


แมกกาซีนหุ้นอินไซด์ รายเดือน  ฉบับเดือนกันยายน 2569 ขอนำ�เสนอ 5 อนาคต 5 กิจการ 
5 บริษัทจดทะเบียน  เรียกกว่า  เส้นทางก้าวสู่อนาคต  มีเนื้อหา น่าสนใจ น่าติดตามดังต่อไปนี้

TRUE
ทร ูคอรป์อเรชัน่ ประกาศผลการดำ�เนินงานไตรมาส
 2/2569 เดินหน้าสรา้งผลกำ�ไรได้อย่างต่อเน่ือง
 จากรายได้เติบโตและการบรหิารการเงนิอย่างมี
วนัิย แม้เผชญิผลกระทบจากเศรษฐกิจมหภาคที่
เพิม่ขึน้ แต่ผลการดำ�เนินงานของทกุกลุ่มธรุกิจยัง
คงเติบโตในทศิทางทีดี่ สำ�หรบัไตรมาสน้ี บรษัิท
มีกำ�ไรสุทธหิลังหักภาษีจำ�นวน 6.6 พันล้านบาท
 ขณะที ่EBITDA อยู่ที ่2.83 หมื่นล้านบาท เพิม่ขึน้ 
13.5% เมื่อเทยีบกับปีก่อน 

เผยผลการดำ�เนินงานไตรมาส 2/2569 มีรายได้
รวม 56,497 ล้านบาท กำ�ไรสุทธ ิ13,716 ล้านบาท
 และยังคงรกัษาทศิทางการดำ�เนินงานตามเป้า
หมาย ด้วยการมุ่งเน้นคณุภาพสินค้าและบรกิาร
 ควบคู่กับการยกระดับประสบการณ์ดิจทิลัให้ตอบ
โจทย์ลกูค้าทกุกลุ่ม ทา่มกลางความทา้ทายจาก
ภาวะเศรษฐกิจ สถานการณ์ความขดัแย้งและภาวะ
สงครามในต่างประเทศ ซึง่ส่งผลต่อกำ�ลังซือ้ทัว่
โลกทีช่ะลอตัว ก่อนทีภ่าพรวมจะเริม่ปรบัตัวดีขึน้ใน
ชว่งเดือนมิถนุายนทีผ่่านมา

AIS

เผยทศิทางธรุกิจทา่มกลางความผันผวนของเศรษฐกิจ
และอตุสาหกรรมโลก เดินหน้าสรา้งความแขง็แกรง่ให้ทกุ
กลุ่มธรุกิจหลัก ควบคู่กับการวางรากฐานสำ�หรบัการเติบโต
ระยะยาว โดยใชจุ้ดแขง็จากโครงสรา้งธรุกิจแบบบูรณ
าการ ความยืดหยุ่นด้านวตัถดิุบ ตลอดจนความเชีย่วชาญ
 เทคโนโลยี และนวตักรรมทีสั่ง่สมมาอย่างต่อเน่ืองใน
ธรุกิจปิโตรเคมี พรอ้มยกระดับประสิทธภิาพและ ขดีความ
สามารถในการแขง่ขนัของธรุกิจหลักให้แขง็แกรง่ยิง่ขึน้
 เป็นฐานสำ�คัญในการรบัมือ     ความไม่แน่นอน พรอ้ม
เรง่ต่อยอดธรุกิจเคมีภัณฑช์นิดพิเศษ (Specialty) และ
 Green & Bio เพื่อสรา้งพอรต์ธรุกิจทีม่ีมูลค่าสูง-คารบ์อน
ต่ำ� และตอบรบัทศิทางอตุสาหกรรมในอนาคต

ส่งสัญญาณธรุกิจครึง่หลังปี 2569 สดใส รบัความ
ต้องการไบโอดีเซล (B100) ภายในประเทศเติบโต
 พรอ้มเดินหน้าขยายกำ�ลังการผลิตโรงงานน้ำ�มัน
ปาล์มเพื่อการบรโิภคเพิม่ คาดแล้วเสรจ็ไตรมาส 4/69 
รองรบัการเติบโตในอตุสาหกรรมอาหาร ฟากผู้บรหิาร 
“พรพพิฒัน์ ประสิทธิศุ์ภผล” ระบุ มัน่ใจ ผลิตภัณฑ์
มูลค่าเพิม่โตแกรง่ พรอ้มบรหิารจดัการโครงสรา้งพื้น
ฐานครบวงจร ควบคมุต้นทนุได้อย่างมีประสิทธภิาพ
ทัง้ระบบ หนุนการเติบโตอย่างยัง่ยืน

เชือ่วา่การพัฒนาเทคโนโลยีหุ่นยนต์กำ�ลังก้าวเขา้สู่อีก
ชว่งสำ�คัญ จาก Collaborative Robot ทีช่ว่ยเพิม่
ประสิทธภิาพในสายการผลิต สู่ Humanoid Robot 
ทีส่ามารถทำ�งานรว่มกับมนุษย์ได้อย่างเป็นธรรมชาติ 
รองรบัการใชง้านทีห่ลากหลายทัง้ในภาคอตุสาหกรรม
และภาคบรกิาร ซึง่จะมีบทบาทสำ�คัญต่อการยกระดับ
ผลิตภาพขององค์กร และเป็นอีกหน่ึงเทคโนโลยี
สำ�คัญทีจ่ะชว่ยขบัเคล่ือนการเปล่ียนผ่านของภาค
ธรุกิจไทยในยุค AI

GC PCE SiS
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ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน

GUNKUL เซ็น LOI
โซลาร์ลอยน้ำ� 784 MW
จับมือฟิลิปปินส์พฒันาโซลารล์อยน้ำ� 
พรอ้มจ่ายไฟปลายปี 2570

บริษัท กันกุล เอ็นจิเนียริง่ จำ�กัด (มหาชน) หรือ
 GUNKUL ประกาศเจตนารมณ์รว่มกับกระทรวง
พลังงานฟิลิปปินส์ โดย พณฯ ชารอน เอส การิน
 รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานฟิลิปปินส์ เพื่อ
พัฒนาโครงการพลังงานแสงอาทิตย์แบบลอยน้ำ�ท่ี
ใหญท่ี่สุดของอาเซียน ในงาน “Vision to Reality” 
Commitment Ceremony ณ Ayala Museum กรุง
มะนิลา ผลักดันเมกะโปรเจกต์ระดับกิกะวัตต์ Lagu-
na Lake Floating Solar ให้พร้อมจ่ายไฟเข้าใจกลาง
เศรษฐกิจฟิลิปปินส์สิ้นปี 2570 โดยมี นาย รังสรรค์ ศรี
มังกร อัครราชทูต ณ กรุงมะนิลา พร้อมด้วยนาย เอ็ม
มานูเอล แอล. แซมสัน ผู้แทนพิเศษของประธานาธิบดี
ฟิลิปปินส์ และนาย ลีโอโปลโด วี. ปารูมอก ผู้อำ�นวย
การใหญส่ำ�นักงานพัฒนาทะเลสาบลากูนา (LLDA) 
รว่มให้เกียรติเป็นสักขีพยาน 
 
นางสาวนฤชล ดำ�รงปิยวุฒิ ์ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร
 บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริง่ จำ�กัด (มหาชน) (“บริษัทฯ
”) กล่าวว่า “GUNKUL มคีวามยนิดอียา่งยิง่ทีไ่ด้
รว่มลงทนุในโครงการ Laguna Lake Floating So-
lar ซึง่เป็นโครงการโรงไฟฟ้าสเีขยีวทีส่ำ�คัญระดับ
เมกะโปรเจ็คของรฐับาลฟิลิปปินส ์ทีม่ผีลต่อการ
พัฒนายุทธศาสตรข์องประเทศ ภายใต้ Green En-
ergy Auction Program Round 4 (GEA-4) ท้ังนี้

 GUNKUL มปีระสบการณ์ในการพัฒนาโครงการ
พลังงานสะอาดในต่างประเทศมาหลากหลาย
โครงการเป็นเวลากว่า 20 ปี บรษัิทฯ พรอ้มนำ�ความ
เชีย่วชาญกว่า 4 ทศวรรษ และศกัยภาพทีค่รอบคลมุ
ตลอดหว่งโซค่ณุค่าด้านพลังงาน มาทำ�งานรว่มกับ
พันธมิตรทกุฝ่าย ในการผลักดันโครงการใหญ่ระดับ
กิกะวัตต์นีใ้หส้ามารถเดินหน้าและสง่มอบได้สำ�เรจ็
ตามเป้าหมายการจ่ายไฟเชิงพาณิชยใ์นไตรมาส 4 ปี
 2570” 
 

“โครงการ Laguna Lake Floating Solar นีเ้ป็นหมุด
หมายความสมัพันธ์ทีส่ำ�คัญระหว่างรฐับาลฟิลิปปินส์
และ GUNKUL ในการเป็นสว่นหน่ึงในการผลักดัน
การเปลีย่นผา่นด้านพลังงานสะอาดของประเทศ
ฟิลิปปินส ์ซึง่เป็นตลาดทีม่ศีกัยภาพการเติบโตสงู
ท้ังทางด้านเศรษฐกิจและการใช้พลังงานทีเ่พิ่ม
ขึน้ ดังน้ันการประกาศเจตนารมณ์รว่มกันในครัง้นี ้
นอกจากจะสะท้อนใหเ้หน็ถึงความเชื่อมั่นของรฐับาล
ฟิลิปปินสใ์นศกัยภาพของบรษัิทฯ แล้วยงัสะท้อน
ถึงบทบาทความเป็นพารต์เนอรเ์ชิงกลยุทธ์ระหว่าง
ภาครฐัและบรษัิทฯ ในการเป็นสว่นหน่ึงทีจ่ะช่วย
สนับสนุนเป้าหมายการลดคารบ์อนของรฐับาลผา่น
การพัฒนาโครงการพลังงานสะอาดต่อๆ ไป” 
 
การจัดพิธีลงนาม Letter of Intent หรือ LOI ในครั้ง
นี้เป็นการตอกย้ำ�ความมุง่มั่นของบริษัทฯ ท่ีจะรว่ม
ผลักดันการพัฒนาโครงการ Laguna Lake Floating 
Solar โดยงานนี้เกิดขึ้นภายหลังจากบริษัทฯ เข้าลงทุน
ในโครงการแล้วเสร็จเมื่อวันท่ี 7 กรกฎาคม 2569 ผา่น
บริษัท Gunkul International (Mauritius) บริษัทยอ่ย
ท่ี GUNKUL ถือหุ้นท้ังหมด โดยเข้าซื้อหุ้นสัดสว่น 40% 
ใน Blue Solar Holdings Incorporated (Blue Solar) 
ซึ่งเป็นบริษัทโฮลด้ิงของโครงการ นับเป็นจุดเริม่ต้น
ของการลงทุนเชิงกลยุทธ์ครั้งสำ�คัญของบริษัทฯ ใน
ประเทศฟิลิปปินส์ 
 
โครงการ Laguna Lake Floating Solar ขนาดกำ�ลัง
การผลิตตามสัดสว่นการถือหุ้น (Equity MW) 784.1 
เมกะวัตต์ ต้ังอยูบ่นทะเลสาบ Laguna ในเกาะลูซอน
 ท่ีติดกับกรุงมะนิลา ซึ่งเป็นหัวใจของภูมิภาคเศรษฐกิจ
ท่ีสำ�คัญของฟิลิปปินส์ โดยโครงการได้รับการคัดเลือก
ภายใต้ Green Energy Auction Program Round 4 
(GEA-4) เป็นสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว 20 ปี มี
อัตราการจำ�หนา่ยไฟฟ้าแบบคงท่ี (Fixed Tariff) ใน

ราคาสูงถึง 6.53 เปโซ (หรือประมาณ 3.53 บาท) ต่อ
กิโลวัตต์-ชั่วโมง มีเป้าหมายเปิดดำ�เนินการเชิงพาณิชย์
ในไตรมาส 4 ปี 2570 ซึ่งจะทำ�ให้บริษัทฯ สามารถรับ
รู้กำ�ไรตามสัดสว่นการถือหุ้นได้เต็มปีต้ังแต่ปี 2571 
เป็นต้นไป นอกจากนี้ โครงการยังได้รับการรับรองภาย
ใต้คำ�สั่งฝ่ายบริหารโดยประธานาธิบดีของฟิลิปปินส์
 Executive Order No. 18 (EO18) และได้รับสิทธิ
 Green lane ซึ่งเป็นมาตรการสนับสนุนการเรง่รัดการ
พัฒนาและขอใบอนุญาตในโครงการลงทุนท่ีมีความ
สำ�คัญเชิงยุทธศาสตร์ของประเทศ โดยในระยะต่อไป 
GUNKUL และพันธมิตรโครงการ จะเดินหน้าตามแผน
งานการก่อสร้างท่ีได้ต้ังไว้เพื่อให้โครงการพร้อมเปิด
ดำ�เนินการเชิงพาณิชย์ตามกรอบเวลาท่ีกำ�หนด 
 
การเข้าสูต่ลาดฟิลิปปินส์ในครั้งนี้ถือเป็นการเสริม
ทัพธุรกิจของบริษัทฯ ในการขยายฐานการเติบโต
ธุรกิจพลังงานหมุนเวียนในภูมิภาคเอเชียจากพอร์ต
โฟลิโอของ GUNKUL ท่ีมีอยูใ่นญี่ปุ่น เวียดนาม และ
มาเลเซีย เข้าสูต่ลาดฟิลิปปินส์ท่ีมีศักยภาพสูง และมี
โอกาสเติบโตจากการพัฒนาโครงการพลังงานสะอาด
อีกมากในอนาคต ซึ่งบริษัทฯ พร้อมเข้ารว่มลงทุน
และเป็นฟันเฟืองในการขับเคล่ือนเป้าหมายด้านการ
ลดการปล่อยคาร์บอนให้บรรลุสำ�เร็จภายใต้นโยบาย
เพิม่สัดสว่นพลังงานหมุนเวียนในการผลิตไฟฟ้าเป็น
 35% ภายในปี 2573 และ 50% ภายในปี 2583 ของ
ประเทศฟิลิปปินส์ นอกจากนี้ ความรว่มมือกันอยา่ง
เป็นทางการระหว่างบริษัทฯ กับรัฐบาลฟิลิปปินส์ นับ
เป็นก้าวสำ�คัญและจุดเริม่ต้นของการวางรากฐานธุรกิจ
ท่ีแข็งแกรง่ให้กับบริษัทฯ เพื่อสร้างการเติบโตระลอก
ใหมอ่ยา่งต่อเนื่องในพื้นท่ีใหมน่ี้ ควบคู่ไปกับการเสริม
สร้างความมั่นคงทางพลังงานของประเทศฟิลิปปินส์ใน
ระยะยาว

GUNKUL ลงนาม LOI ร่ว่มกระทรวงพลัังงานฟิลิิิปปินิส์ ์เดิินหน้า้โครงการ 
Laguna Lake Floating Solar กำำ�ลัังผลิิตตามสัดัส่ว่นถืือหุ้้�น 784.1 เมกะวััตต์์ 
ภายใต้้สัญัญาซื้้�อขายไฟ 20 ปีี พร้อ้มจ่่ายไฟปลายปี ี2570 บริษัิัทถืือหุ้้�น 40% 
คาดเริ่่�มรับัรู้้�กำำ�ไรเต็็มปี ี2571 และขยายฐานพลัังงานสะอาดในอาเซียีน
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SUPER จ่อ COD
วินด์ฟาร์ม 102 MW
จาก 2 โครงการ ดันกำ�ลังการผลิต
ตาม PPA ครบ 129 MW

บมจ.ซุุปเปอร์ ์เอนเนอร์์ยี ีคอร์์เปอเรชั่่�น (SUPER) เดิินหน้า้ขยายธุุรกิิจพร้อ้มวางรากฐาน
การเติิบโตอย่า่งมั่่�นคง ฟาก CEO “จอมทรััพย์ ์โลจายะ”ระบุุแนวโน้ม้ธุุรกิิจโค้้งสุุดท้้ายปีนีี้้�
สดใส เตรียีม COD โรงไฟฟ้า้พลัังงานลมในเวีียดนามเพิ่่�ม 102 MW ส่ง่ผลให้โ้รงไฟฟ้า้
พลัังงานลมทั้้�ง 2 โครงการมีกีำำ�ลัังการผลิิตตาม PPA รวม 129 MW มั่่�นใจโครงสร้า้ง
ทางการเงิินแข็ง็แกร่ง่ สภาพคล่่องดีีเยี่่�ยม ขณะที่่�เงิินค่่าไฟค้้างรับั EVN 3.5 พัันล้้านบาทมีี
ความชััดเจนมากขึ้้�น ลุ้้�นรับัเงิินที่่�ค้้างอยู่่� เพื่่�อช่ว่ยเสริิมสภาพคล่่อง พร้อ้มเดิินหน้้าลดหนี้้� 
D/E เหลืือ 1.94 เท่่า ปักัหมุุดผลการดำำ�เนินิงานปีี 69 เติิบโตตามเป้า้ อ่่านข่า่วตลาดเงิิน

นายจอมทรพัย ์โลจายะ ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร 
บรษัิท ซุปเปอร ์เอนเนอรย์ ีคอรเ์ปอเรชั่น จำ�กัด  
(มหาชน) หรอื SUPER 

เปิดเผยว่า ปัจจุบันบริษัทฯ เดินหน้าขยายธุรกิจ
สร้างการเติบโตในทุกมิติ พร้อมประเมินแนวโน้ม
การดำ�เนินงานในชว่งครึ่งหลังของปี 2569 ยังมี
ทิศทางท่ีดี โดยปัจจัยสนับสนุนจาก การรับรู้ราย
ได้จากวินด์ฟาร์มในประเทศเวียดนาม ทยอยรับ
รู้รายได้กำ�ลังการผลิตตาม PPA รวม 129 เมกะ
วัตต์ ได้แก่ โครงการ Soc Trang กำ�ลังการผลิต
 30 เมกะวัตต์ และโครงการ Bac Lieu กำ�ลังการ
ผลิต 99 เมกะวัตต์ ท่ีเตรียมดำ�เนินการจ่ายไฟฟ้า
เชิงพาณิชย์ (COD) ในชว่งปลายปีนี้ ซึ่งจะชว่ย
สนับสนุนกำ�ลังการผลิตเพิม่เป็น 1,532,86เมกะ
วัตต์ จากกำ�ลังการผลิตปัจจุบัน 1,430.88 เมกะ
วัตต์ รวมถึงรายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าในพอร์ต

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีปัจจัยบวกจากความคืบ
หน้าในการรับชำ�ระค่าไฟฟ้าค้างรับจากการไฟฟ้า
เวียดนาม (EVN) ซึ่งมียอดค้างชำ�ระประมาณ 
3,500 ล้านบาท ปัจจุบันกระบวนการแก้ไขปัญหามี
ความชัดเจนมากขึ้น โดยคาดว่าจะสามารถรับชำ�ระ
เงินในสว่นท่ีค้างชำ�ระในเร็วๆนี้

นอกจากนั้นแล้ว บริษัทยังได้ต้ังสำ�รองผลกระ
ทบจากรายการดังกล่าวไว้แล้วจำ�นวน 550 ล้าน
บาท หากสามารถรับชำ�ระค่าไฟฟ้าค้างรับได้เต็ม
จำ�นวน จะชว่ยเพิม่กระแสเงินสดและสภาพคล่อง

 ลดแรงกดดันด้านเงินทุนหมุนเวียน และเพิม่ความ
คล่องตัวในการบริหารจัดการทางการเงิน รวมถึง
สนับสนุนการดำ�เนินงานและการลงทุนของบริษัทฯ
ในอนาคต

ท้ังนี้เชื่อว่าสถานการณ์ต่างๆ จะทยอยคล่ีคลาย
 โดยเฉพาะประเด็นการแก้ไขปัญหาและการชำ�ระ
ค่าไฟฟ้าค้างจ่ายให้แก่ผู้ประกอบการพลังงาน
หมุนเวียน หลังเมื่อวันท่ี 24 สิงหาคม 2569 สภา
แหง่ชาติเวียดนามมีมติเห็นชอบให้รัฐบาล โดย
นายกรัฐมนตรีและการไฟฟ้าเวียดนาม (EVN) เรง่
ดำ�เนินการแก้ไขปัญหาและชำ�ระค่าไฟฟ้าค้างจ่าย
ให้แก่ผู้ประกอบการโครงการพลังงานหมุนเวียน
ทุกรายและทุกโครงการ ครอบคลุมท้ังโครงการ
พลังงานแสงอาทิตย์และพลังงานลม ซึ่งรวมถึง 
SUPER ด้วย อ่านขา่วตลาดเงิน

“ประเด็นดังกล่าวถือเป็นสญัญาณเชิงบวก และ
ช่วยเพิ่มความชัดเจนในการปลดล็อกค่าไฟฟ้า
ค้างรบัจาก EVN บรษัิทฯ เชื่อว่าจะทยอยเหน็
ความคืบหน้าในการรบัชำ�ระเงินตามลำ�ดับ ซึง่จะ
ช่วยเสรมิกระแสเงินสดและสภาพคล่อง รวมถึง
สนับสนุนความแข็งแกรง่ของฐานะการเงินของบ
รษัิทฯ” นายจอมทรพัยก์ล่าว

นายจอมทรัพย์ กล่าวต่อว่า นอกเหนือจากการเพิม่
รายได้ บริษัทฯ ยังให้ความสำ�คัญกับการบริหาร
โครงสร้างทางการเงินอยา่งต่อเนื่อง และเดินหน้า
ตามแผนกลยุทธ์ท่ีวางไว้ ท้ังการลดภาระหนี้ การ

บริหารสภาพคล่อง และการเพิม่ประสิทธิภาพของ
สินทรัพย์ สง่ผลให้อัตราสว่นหนี้สินต่อทุน (D/E 
Ratio) ปรับตัวลดลงมาอยูท่ี่ 1.94 เท่า จาก 2.14 
เท่าขณะท่ี EBITDA ก่อนผลกระทบจากอัตราแลก
เปล่ียนและรายการพิเศษจากการจำ�หนา่ยเงิน
ลงทุนอยูท่ี่ 3,051 ล้านบาท หรือคิดเป็น EBITDA 
Margin ประมาณ 80% สะท้อนถึงศักยภาพในการ
สร้างกระแสเงินสดในระดับท่ีดีจากธุรกิจโรงไฟฟ้า
และความสามารถในการสร้างรายได้ท่ีมีเสถียรภาพ
ในระยะยาว อีกท้ังยังชว่ยเพิม่ความคล่องตัว
ทางการเงินและรองรับการลงทุนเพื่อขยายธุรกิจใน
อนาคต

ขณะเดียวกันบริษัทฯ ก็ได้รับความเชื่อมั่นจาก
สถาบันการเงินท้ังในประเทศและต่างประเทศ
 ล่าสุดได้รับการสนับสนุนสินเชื่อระยะยาวเพื่อใช้
สำ�หรับโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนใน
ประเทศเวียดนาม สะท้อนความเชื่อมั่นของสถาบัน
การเงินต่อคุณภาพของโครงการ ศักยภาพใน
การสร้างกระแสเงินสด และความสามารถในการ
บริหารจัดการของ SUPER อ่านขา่วตลาดเงิน

อน่ึง ผลการดำ�เนินงานของกลุ่มบรษัิทฯ งวด 6 
เดือนแรกของปี 2569 สิน้สดุวันที ่30 มิถนุายน
 2569 มกีำ�ไรสทุธิ 859.73 ล้านบาท เพิ่มขึน้
 246.64% จากช่วงเดยีวกันของปีก่อน ขณะทีม่ี
รายได้รวม 3,940.04 ล้านบาท
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ข่าวบริษัทจดทะเบียน

UNIX เปิดเกม
ครึ่งหลังปี 69
รบัการเติบโตต่อเน่ือง
บมจ.ยููนิคิพลาสติิก อิินดััสตรี ี(UNIX) เดิินหน้้าครึ่่�งหลัังปี ี2569 มุ่่�งเพิ่่�มประสิทิธิภิาพการผลิิตและ
สัดัส่ว่นสินิค้้ามูลูค่่าเพิ่่�ม รองรับัความต้้องการจากกลุ่่�มลูกูค้้าหลัักที่่�ยังัคงมีอีย่า่งต่่อเนื่่�อง พร้อ้ม
เครื่่�องจัักรใหม่เ่ริ่่�มทยอยติิดตั้้�ง เสริมิศักัยภาพการผลิิต ช่ว่ยลดต้้นทุุนและการใช้พ้ลัังงาน ยกระดัับ
คุณุภาพสินิค้้า ฟากซีีอีีโอ “โสฬส ยอดมงคล” เดิินหน้้าต่อยอด 2 ธุุรกิิจหลััก Heavy Duty Sack และ 
Film for Flexible Packaging ควบคู่่�พัฒนาผลิิตภััณฑ์์ใหม่ ่เปิดิโอกาสขยายตลาด พร้้อมรุุกบรรจุุ
ภััณฑ์์ยั่่�งยืนืผ่า่นนวััตกรรมฟิล์ิ์ม MDO PFAS Free รับัเมกะเทรนด์์โลก ปููทางการเติิบโตระยะยาว

นายโสฬส ยอดมงคล ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร 
บรษัิท ยูนิคพลาสติก อินดัสตร ีจำ�กัด (มหาชน) หรอื
 UNIX เปิดเผยว่า ทิศทางธุรกิจในชว่งครึ่งหลังของปี
 2569 บริษัทฯ มุง่ต่อยอดความแข็งแกรง่จากผลการ
ดำ�เนินงานในชว่งครึ่งปีแรก โดยให้ความสำ�คัญกับ
การบริหารต้นทุนและวัตถุดิบอยา่งมีประสิทธิภาพ
 รักษาฐานลูกค้าหลัก เพิม่ประสิทธิภาพการผลิต และ
พัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม ่เพื่อเพิม่ขีดความสามารถใน
การแขง่ขันและรองรับโอกาสทางธุรกิจในระยะต่อไป

หนึ่งในแรงขับเคล่ือนสำ�คัญของครึ่งปีหลัง คือ
 เครื่องจักรใหมท่ี่บริษัทฯ ลงทุนไว้ต้ังแต่ก่อนเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซึ่งเริม่ทยอยติดต้ังเพื่อ
เสริมศักยภาพและเพิม่กำ�ลังการผลิตจากฐานเดิม
 โดยการติดต้ังเครื่องจักรดังกล่าวไมก่ระทบต่อการ
ผลิตและการสง่มอบสินค้า ขณะเดียวกันเทคโนโลยี
ของเครื่องจักรรุน่ใหมจ่ะชว่ยเพิม่ประสิทธิภาพการ
ผลิต ลดการใช้พลังงานไฟฟ้า และควบคุมต้นทุนการ
ผลิต ควบคู่กับการปรับปรุงกระบวนการทำ�งานอยา่ง
ต่อเนื่องผา่นแนวทาง Continuous Improvement 
และ Lean Process

บริษัทฯ ยังมุง่ต่อยอด 2 ธุรกิจหลัก ได้แก่ Heavy 
Duty Sack และ Film for Flexible Packaging หลัง
สร้างการเติบโตโดดเด่นในไตรมาส 2/2569 โดย
 Heavy Duty Sack เติบโต 32.5% จากไตรมาสก่อน
 และ 33.4% จากปีก่อน ขณะท่ี Film for Flexible 
Packaging เติบโต 22.1% จากไตรมาสก่อน และ
 15.3% จากปีก่อน โดยท้ังสองกลุ่มเป็นแรงสนับสนุน
สำ�คัญต่อการเติบโตของบริษัทในไตรมาสท่ีผา่นมา

สำ�หรับแนวโน้มไตรมาส 3 ความต้องการใน 2 กลุ่ม
ดังกล่าวยังไมพ่บการเปล่ียนแปลงอยา่งมีนัยสำ�คัญ
 แม้สินค้าบางประเภทจะมีปัจจัยด้านฤดูกาล บริษัทฯ
 จึงยังคงให้ความสำ�คัญกับการรักษาความสัมพันธ์กับ

ลูกค้าหลัก เพิม่ประสิทธิภาพการบริการ และเตรียม
ความพร้อมด้านการผลิตเพื่อรองรับความต้องการ
ของลูกค้า

“ในช่วงครึง่หลังของปี UNIX ยงัคงยดึแนวทาง
การบรหิารทีใ่หค้วามสำ�คัญกับการเติบโตอยา่ง
มปีระสทิธิภาพ ท้ังการบรหิารวัตถดิุบ การเพิ่ม
ประสทิธิภาพการผลิต การรกัษาฐานลกูค้า และการ
พัฒนาผลิตภัณฑ์ ขณะทีเ่ครื่องจักรใหม่จะเข้ามา
เสรมิศกัยภาพการผลิต และเพิ่มความพรอ้มในการ
รองรบัโอกาสทางธุรกิจในระยะต่อไป โดยเรายงัคง
ติดตามราคาวัตถดิุบและภาวะเศรษฐกิจโลกอยา่ง
ใกล้ชิด เพื่อใหส้ามารถบรหิารจัดการและปรบัตัวได้
อยา่งเหมาะสมกับสถานการณ์” นายโสฬสกล่าว

พร้อมกันนี้ UNIX ยังเสริมความพร้อมภายในองค์กร
 โดยปรับโครงสร้างองค์กรและตำ�แหนง่ผู้บริหารให้
สอดรับกับทิศทางและกลยุทธ์การดำ�เนินธุรกิจ ซึ่งมี
ผลต้ังแต่วันท่ี 1 กันยายน 2569 เพื่อสนับสนุนการขับ
เคล่ือนแผนงานของบริษัทฯ ให้มีประสิทธิภาพยิง่ขึ้น

สำ�หรับก้าวต่อไป บริษัทยังคงมุง่พัฒนาผลิตภัณฑ์
ใหมแ่ละเพิม่สัดสว่นสินค้ามูลค่าเพิม่ โดยเฉพาะกลุ่ม 
Film for Flexible Packaging พร้อมต่อยอดศักยภาพ
ด้านการผลิตและการพัฒนาผลิตภัณฑ์ เพื่อเพิม่
โอกาสทางการตลาด ตอบโจทย์ความต้องการของ
ลูกค้า และสร้างฐานการเติบโตในระยะยาว

ด้านบรรจุภัณฑ์ยั่งยืน UNIX เดินหน้าพัฒนา
นวัตกรรมผา่น R&D เพื่อรองรับแนวโน้มด้านสิง่
แวดล้อมและกฎระเบียบท่ีเข้มงวดขึ้น โดยบริษัทฯ
 ประสบความสำ�เร็จในการพัฒนาสูตรการผลิตฟิล์ม 
MDO แบบ PFAS Free ควบคู่กับการพัฒนาผลิตภัณฑ์
ท่ีใช้ PCR และบรรจุภัณฑ์ท่ีสามารถรีไซเคิลได้ โดยยัง
คงให้ความสำ�คัญกับความแข็งแรงและประสิทธิภาพ

ในการปกป้องสินค้า เพื่อเพิม่ความพร้อมในการตอบ
สนองความต้องการของตลาดในอนาคต

ปัจจุบัน บริษัทฯ มีความพร้อมในการผลิตสินค้าท่ี
เป็นมิตรต่อสิง่แวดล้อมในทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์ และผา่น
ชว่งการทดสอบตลาดแล้ว ซึ่งถือเป็นการวางรากฐาน
สำ�หรับโอกาสทางธุรกิจในอนาคตท่ามกลางการปรับ
ตัวของตลาดตามกฎระเบียบและมาตรการด้านสิง่
แวดล้อมท่ีเก่ียวข้อง

อนึ่ง ผลการดำ�เนินงานไตรมาส 2/2569 UNIX มี
กำ�ไรสุทธิ 117.73 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 244.43% จาก
ชว่งเดียวกันของปีก่อนท่ีมีกำ�ไรสุทธิ 34.18 ล้านบาท 
ขณะท่ีมีรายได้จากการขาย 883.17 ล้านบาท เพิม่ขึ้น
 15.52% จาก 764.55 ล้านบาทในชว่งเดียวกันของ
ปีก่อน สะท้อนผลการดำ�เนินงานท่ีปรับตัวดีขึ้นอยา่ง
ชัดเจน

สว่นผลการดำ�เนินงานงวด 6 เดือนแรกของปี
 2569 บรษัิทฯ มกีำ�ไรสทุธิ 180.75 ล้านบาท เพิ่ม
ขึน้ 117.28% จากช่วงเดยีวกันของปีก่อนทีม่กีำ�ไร
สทุธิ 83.19 ล้านบาท และมรีายได้จากการขาย
 1,662.04 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 5.77% จาก 1,571.38 
ล้านบาท สะท้อนความแข็งแกรง่ของผลการดำ�เนิน
งานในช่วงครึง่ปีแรก

UNIX พร้อมเดินหน้าต่อยอดความแข็งแกรง่จากครึ่ง
ปีแรก ผา่นการเพิม่ประสิทธิภาพการผลิต การเสริม
ศักยภาพด้วยเครื่องจักรใหม ่การพัฒนาผลิตภัณฑ์
มูลค่าเพิม่ และนวัตกรรมบรรจุภัณฑ์ยั่งยืน ควบคู่กับ
การเสริมความพร้อมขององค์กร เพื่อเพิม่ขีดความ
สามารถในการแขง่ขันและวางรากฐานรองรับการ
เติบโตในระยะยาว
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EKH ทุ่มงบกว่า
400 ล้านบาท

บมจ.เอกชัยัการแพทย์ ์(EKH) เปิดิตััว “Bloom Mental Wellness Hospital” 
โรงพยาบาลเฉพาะทางด้้านสุขุภาพจิิต (Mental Health) ขนาด 50 เตีียง ด้้วย
มูลูค่่าการลงทุนุกว่่า 400 ล้้านบาท ชููคอนเซปต์การรักัษาแบบลึึกซึ้้�งและยั่่�งยืนื 
ครอบคลุมการป้้องกััน รักัษา และฟื้้� นฟูสูุขุภาพใจทุกุช่ว่งวััย มั่่�นใจสร้า้งการ
เติิบโตอย่า่งยั่่�งยืนืให้กั้ับกลุ่่�มบริษัิัทฯ ในอนาคตได้้อย่า่งแข็ง็แกร่ง่

นายแพทยอ์ำ�นาจ เอ้ืออารมีิตร กรรมการและ
ผูอ้ำ�นวยการโรงพยาบาล บรษัิท เอกชัยการ
แพทย ์จำ�กัด (มหาชน) (EKH) ผู้ประกอบธุรกิจ
สถานพยาบาลในลักษณะโรงพยาบาลในจังหวัด
สมุทรสาคร เปิดเผยว่า บริษัทฯ ได้เปิดตัว Bloom 
Mental Wellness Hospital ซึ่งเป็นโรงพยาบาล
ท่ีเชี่ยวชาญเฉพาะด้านสุขภาพจิต (Mental 
Health) ขนาด 50 เตียง มูลค่าการลงทุนกว่า
 400 ล้านบาท โดย EKH มุง่เน้นพัฒนาให้เป็น
ศูนย์กลางด้านสุขภาพจิตท่ีทันสมัยและครบวงจร
 เพื่อตอบโจทย์ความต้องการบริการเฉพาะทาง
ท่ีมีการเติบโตสูงในปัจจุบัน พร้อมท้ังสร้างการ
เติบโตอยา่งยั่งยืนให้กับกลุ่มบริษัทฯ ในอนาคต

สำ�หรับ Bloom Mental Wellness Hospital ถือ
เป็นพื้นท่ีเยียวยาจิตใจแหง่ใหม ่ต้ังอยูบ่นถนน
เพชรเกษม ใกล้เดอะมอลล์ บางแค เกิดจากความ
รว่มมือระหว่าง EKH ท่ีมีสัดสว่นการถือหุ้น 58%, 
บริษัท นารายณ์พร็อพเพอต้ี จำ�กัด ถือหุ้น 25% 
และทีมแพทย์ พยาบาล ตลอดจนบุคลากรผู้
เชี่ยวชาญรว่มถือหุ้นอีก 17%

Bloom Mental Wellness Hospital ถูกสร้าง
ขึ้นในฐานะโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านสุขภาพ
จิตและจิตเวชระดับพรีเมียม ท่ีมุง่ดูแลสุขภาวะ
ทางใจอยา่งครบวงจร อาทิ การดูแลผู้มีภาวะ
ซึมเศร้า, ภาวะหมดไฟในวัยทำ�งาน (Burn-out 

Syndrome), โรคสมาธิสั้นในเด็ก (ADHD), รวม
ถึงภาวะการเสพติด เป็นต้น โดยเน้นแนวคิดการ
รักษาท่ีให้ความสำ�คัญกับการป้องกัน การฟ้ืนฟู
 และการรักษาอยา่งลึกซึ้งในทุกชว่งวัยของชีวิต 
เพื่อเป็นพื้นท่ีปลอดภัยท่ีทุกคนสามารถเข้าถึงการ
ดูแลด้านจิตใจได้อยา่งแมน่ยำ�และเข้าใจ

อีกท้ังยังได้รวบรวมทีมจิตแพทย์เฉพาะทางหลาก
หลายสาขามากกว่า 30 ท่าน ครอบคลุมการดูแล
ต้ังแต่เด็ก วัยรุน่ วัยทำ�งาน ผู้สูงอายุ ไปจนถึงผู้
ท่ีมีภาวะซับซ้อนและต้องการการดูแลเฉพาะ
ทาง พร้อมด้วยนักจิตวิทยาและทีมสหวิชาชีพท่ี
พร้อมออกแบบแนวทางการรักษาเฉพาะบุคคล
 (Personalized Care) ซึ่งครอบคลุมต้ังแต่ผู้ท่ียัง
ไมไ่ด้มีภาวะเจ็บป่วยทางจิตเวช แต่ต้องการพื้นท่ี
ปลอดภัยในการทำ�ความเข้าใจตนเอง คล่ีคลาย
ปมปัญหา ความเครียด ตลอดจนอุปสรรคต่อการ
ใช้ศักยภาพของตนเอง ไปจนถึงผู้ป่วยท่ีมีอาการ
รุนแรงและจำ�เป็นต้องได้รับการดูแลอยา่งใกล้ชิด
จากทีมผู้เชี่ยวชาญตลอด 24 ชั่วโมง

นอกจากนวัตกรรมการแพทย์แล้ว Bloom Men-
tal Wellness Hospital ยังให้ความสำ�คัญกับ
งานออกแบบสถาปัตยกรรมและแลนด์สเคปท่ี
มุง่เน้น Emotional Well-Being หรือสุขภาวะ
ทางอารมณ์ เพื่อลดความเครียดท้ังของผู้รับ
บริการและบุคลากร โดยได้รับการออกแบบให้

เป็นมากกว่าสถานพยาบาล แต่เป็น “ศูนย์บำ�บัด
ท่ีชว่ยเยียวยาท้ังรา่งกายและจิตใจ” ดึงเอาองค์
ประกอบของธรรมชาติเข้ามาเป็นสว่นหนึ่งของ
โครงการอยา่งลงตัว ไมว่่าจะเป็นการเปิดรับ
แสงแดดธรรมชาติอยา่งพอเหมาะ ระบบการ
ถ่ายเทอากาศท่ีดี พื้นท่ีสีเขียวอันรม่รื่น ตลอดจน
การตกแต่งภายในท่ีเลือกใช้โทนสีอบอุ่นและวัสดุ
จากธรรมชาติ เพื่อมอบความรู้สึกสงบ ปลอดภัย 
และผอ่นคลายสูงสุด

ด้าน นายแพทยจ์ตภัุทร คณุสงค์ ผูอ้ำ�นวยการ 
Bloom Mental Wellness Hospital กล่าวเสรมิ
ว่า สถานการณ์ปัญหาสขุภาพจิตของประชากร
ไทยเพิ่มสงูขึน้อยา่งรวดเรว็ แต่ประเทศไทย
กลับขาดแคลนโรงพยาบาลเฉพาะทางด้าน
สขุภาพจิตและจิตเวชทีจ่ะมาดูแลรกัษาผูป่้วย 
ด้วยเหตนุีจึ้งได้จัดต้ัง Bloom Mental Wellness 
Hospital แหง่นีข้ึน้มา เพื่อแก้ปัญหาทีเ่ป็นจุด
ทีส่รา้งความเจ็บปวด (Pain Point) ใหส้งัคม
ไทย เพราะเรามองว่าสขุภาพจิตไม่ใช่เพยีง
เรื่องของการรกัษาเมื่อเกิดปัญหา แต่คือการ
สรา้งคณุภาพชวิีตทีด่ใีนทกุมิติ Bloom Mental 
Wellness Hospital จึงมุ่งหวังทีจ่ะเป็นสถาน
ทีท่ีท่กุคนสามารถเข้าถึงการดูแลด้านจิตใจได้
อยา่งเข้าใจ มศีกัด์ิศร ีและได้รบัการยอมรบัใน
ความเป็นตัวเอง

 เปิดตัว “Bloom Mental 
Wellness Hospital”
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CHOW ลุย COD
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์
เพิ่มเติมอีก 17 เมกะวตัต์
นายอนาวิิล จิิรธรรมศิริิ ิประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริหิาร บริษัิัท เชาว์์ ไบรท์์ เวนเจ
อร์ส์ โฮลด้ิ้�งส์ ์จำำ�กััด (มหาชน) CHOW เปิดิเผยว่่า โครงการโรงไฟฟ้้า พลัังงาน
แสงอาทิิตย์์ภายใต้้การดำำ�เนิินงานของกลุ่�มบริษัิัทฯ มีีกำำ�หนดทยอยเริ่่�มจำำ�หน่่าย
ไฟฟ้า้เชิงิพาณิิชย์ ์(Commercial Operation Date: COD) เพิ่่�มเติิมในช่ว่ง
เดืือนกัันยายน – ตุุลาคม 2569 จำำ�นวนรวม 17 เมกะวััตต์์

โครงการดังกล่าวดำ�เนินการโดย บริษัท
 ไชนิง เอสพีวี 1 จำ�กัด ซึ่งเป็นบริษัท
ยอ่ยของบริษัทฯ ประกอบด้วย โครงการ
ผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์
แบบติดต้ังบนหลังคา (Solar Rooftop), 
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานจาก แสง
อาทิตย์แบบติดต้ังบนพื้นดิน (Solar 
Farm) และโครงการผลิตไฟฟ้าพลังงาน
จากแสงอาทิตย์แบบลอยน้ำ� (Solar 
Floating) ซึ่งกระจายอยูใ่นพื้นท่ีต่างๆ
 ท่ัวประเทศไทย

โครงการดังกล่าวมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้า
กับคู่สัญญาท่ีเก่ียวข้องเป็นระยะเวลา

 15 ปี ซึ่งจะสนับสนุนการสร้าง รายได้
จากธุรกิจพลังงานหมุนเวียนของกลุ่ม
บริษัทฯ ในระยะยาว

ท้ังนี ้นอกเหนือจากโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ดังกล่าว ซึ่งมี
กำ�ลังการผลิตรวม 17 เมกะวัตต์ และ
 มีกำ�หนดทยอยเริม่จำ�หน่ายไฟฟ้าเชิง
พาณิชย์ในชว่งเดือนกันยายน – ตุลาคม
 2569 แล้ว ในชว่งเดือนกรกฎาคม – 
สิงหาคม 2569 ทีผ่า่นมา กลุ่มบรษัิทฯ
 ได้มโีครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสง
อาทิตย์อ่ืนทยอยเริม่จำ�หน่ายไฟฟ้าเชิง
 พาณิชย์เพิม่เติมตามแผนการดำ�เนิน

งาน สง่ผลให้กำ�ลังการผลิตรวมจาก
โครงการพลังงานแสงอาทิตย์ภายใต้
การ บรหิารจัดการของกลุ่มบรษัิทฯ 
เพิม่ขึ้นเป็น 134 เมกะวัตต์

การเริม่ดำ�เนินงานเชิงพาณิชย์ของ
โครงการดังกล่าวเป็นไปตามแผน
กลยุทธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ในการขยาย
 ธุรกิจพลังงานหมุนเวียน และคาดว่าจะ
ชว่ยสนับสนุนการเติบโตของฐานรายได้
ของกลุ่มบริษัทฯ รวมถึงการเติบโต อยา่ง
ยั่งยืนในระยะยาว
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บิ๊ก CKP ประเมิน H2/69
รับหลายปัจจัยหนุน
กำ�ลังการผลิตใหม่จากโครงการพลังงานแสงอาทติย์รว่มกับ BEM 
แนวโน้มปรมิาณน้ำ�เพิม่ขึน้- BIC กลับมาเดินเครือ่งตามปกติ

CKP เผยเดืือน ก.ย.โครงการผลิิตไฟฟ้า้พลัังงานแสงอาทิิตย์ ์ร่ว่มกัับ 

BEM ขนาด 5 เมกะวััตต์์ COD-ประเมิินในช่ว่งปลายปี ีโดยเฉพาะ

ไตรมาส 4/69 ปริมิาณน้ำำ�ไหลผ่า่นโรงไฟฟ้า้พลัังน้ำำ� ไซยะบุุรีีมีีแนวโน้้ม

อยู่่�ในเกณฑ์์ดีีและสููงกว่าค่่าเฉลี่่�ยเล็็กน้อย

นายธนวัฒน์ ตรวิีศวเวทย ์กรรมการผูจั้ดการ
 บรษัิท ซเีค พาวเวอร ์จำ�กัด (มหาชน) หรอื
 CKP  หนึ่งในผู้ผลิตไฟฟ้าจากพลังงาน
หมุนเวียนท่ีใหญท่ี่สุดในภูมิภาคและมีคาร์บอน
ฟุตพรินต์ต่ำ�ท่ีสุดรายหนึ่ง เปิดเผยถึงทิศทาง
การดำ�เนินงานในชว่งครึ่งหลังของปี 2569 ว่า
 บริษัทได้เปิดดำ�เนินการเชิงพาณิชย์โครงการ
ผลิตไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์รว่มกับบริษัท
 ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จำ�กัด (มหาชน
) หรือ BEM เพิม่เติม ขนาดกำ�ลังการผลิตรวม
 5 เมกะวัตต์ในเดือนกันยายน เพื่อเพิม่กำ�ลัง
การผลิตพลังงานหมุนเวียนในพอร์ตของบริษัท
 พร้อมสนับสนุนการนำ�พลังงานหมุนเวียนมา
ใช้ในระบบคมนาคมและโครงสร้างพื้นฐานของ
ประเทศ และขยายโอกาสการเติบโตของธุรกิจ
พลังงานสะอาดอยา่งต่อเนื่อง

ขณะเดียวกัน CKPower ยังคงติดตาม
สถานการณ์น้ำ�อยา่งใกล้ชิด โดยในชว่ง 6 เดือน
แรกของปี 2569 ปริมาณน้ำ�ไหลผา่นโรงไฟฟ้า
พลังน้ำ� ไซยะบุรีสูงกว่าชว่งเดียวกันของปีก่อน
ร้อยละ 17.7 สง่ผลให้ปริมาณการจำ�หนา่ย
ไฟฟ้าเพิม่ขึ้นร้อยละ 11.2 สะท้อนสภาพน้ำ�ใน
แมน่้ำ�โขงท่ีเอ้ือต่อการผลิตไฟฟ้าในชว่งครึ่งปี
แรก

สำ�หรับชว่งครึ่งปีหลัง CKPower ประเมินว่า

สถานการณ์น้ำ�ยังมีปัจจัยสนับสนุนต่อการ
ผลิตไฟฟ้าของบริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จำ�กัด
 (XPCL) จากปริมาณฝนในลุ่มน้ำ�โขง ประกอบ
กับแนวโน้มการระบายน้ำ�จากพื้นท่ีต้นน้ำ�
 โดยคาดว่าการระบายน้ำ�จากพื้นท่ีต้นน้ำ�ใน
ประเทศจีนจะยังอยูใ่นระดับสูงในชว่งเดือน
ตุลาคมถึงต้นเดือนพฤศจิกายน และอาจมี
การระบายน้ำ�เพิม่เติมในบางชว่งของเดือน
ธันวาคม ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนปริมาณน้ำ�ใน
แมน่้ำ�โขงในชว่งไตรมาส 4 ท้ังนี้ บริษัทประเมิน
ว่าในชว่งปลายปี โดยเฉพาะไตรมาส 4/2569 
ปริมาณน้ำ�ไหลผา่นโรงไฟฟ้าพลังน้ำ� ไซยะบุรี
มีแนวโน้มอยูใ่นเกณฑ์ดีและสูงกว่าค่าเฉล่ียเล็ก
น้อย โดย CKPower ยังคงติดตามสถานการณ์
อยา่งใกล้ชิดผา่นระบบ Hydrometeorolog-
ical Monitoring and Forecasting System 
เพื่อเพิม่ประสิทธิภาพและความแมน่ยำ�ในการ
คาดการณ์ปริมาณน้ำ�และการวางแผนการผลิต
ไฟฟ้า

ด้านบริษัท ไฟฟ้าน้ำ�งึม 2 จำ�กัด (NN2) ปริมาณ
น้ำ�ใช้การได้ในอ่างเก็บน้ำ�ของโรงไฟฟ้าพลัง
น้ำ� น้ำ�งึม 2 ณ สิ้นเดือนกรกฎาคม 2569 อยูท่ี่
ร้อยละ 32.53 ของความจุน้ำ�ใช้การได้ โดยยัง
มีพื้นท่ีรองรับปริมาณน้ำ�ท่ีจะเพิม่ขึ้นในชว่งฤดู
ฝน และในชว่งท่ีเหลือของไตรมาสท่ี 3 คาด
ว่าจะมีปริมาณน้ำ�ไหลเข้าเพิม่ขึ้นจากปัจจัย

ฤดูฝนและสถานการณ์น้ำ�จากพื้นท่ีต้นน้ำ� ซึ่ง
คาดว่าจะชว่ยเสริมความพร้อมด้านน้ำ�สำ�หรับ
การผลิตไฟฟ้าในชว่งครึ่งปีหลัง ตามแผนการ
ดำ�เนินงานของบริษัท หลังจากบริษัทบริหาร
การประกาศความพร้อมจ่ายไฟฟ้าอยา่ง
ระมัดระวังในชว่งครึ่งปีแรก

สว่นบริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จำ�กัด
 (BIC) ภายหลังการซอ่มบำ�รุงในไตรมาสท่ี 1 
ปัจจุบันโรงไฟฟ้าสามารถกลับมาดำ�เนินงานได้
เต็มกำ�ลังการผลิต ซึ่งจะชว่ยสนับสนุนการผลิต
และจำ�หนา่ยไฟฟ้าในชว่งครึ่งปีหลัง

นายธนวัฒน์กล่าวว่า ในช่วงครึง่ปีหลัง CK-
Power มปัีจจัยสนับสนุนจากหลายสว่น ท้ัง
กำ�ลังการผลิตใหม่จากโครงการพลังงาน
แสงอาทิตยร์ว่มกับ BEM สถานการณ์น้ำ�ทีย่งั
เอ้ือต่อการผลิตไฟฟ้าของ XPCL แนวโน้ม
ปรมิาณน้ำ�ทีเ่พิ่มขึน้ของ NN2 ตลอดจนการก
ลับมาเดินเครื่องตามปกติของ BIC หลังการ
ซอ่มบำ�รุงตามแผน ซึง่ช่วยเสรมิศกัยภาพ
การผลิตของพอรต์โดยรวม บรษัิทจะมุ่ง
บรหิารสนิทรพัยท์ีม่อียูใ่หเ้กิดประสทิธิภาพ
สงูสดุ ควบคู่กับการทยอยเพิ่มกำ�ลังการผลิต
จากพลังงานหมุนเวยีน เพื่อสนับสนุนการ
เติบโตของธุรกิจอยา่งต่อเน่ืองและสรา้งความ
แข็งแกรง่ใหกั้บพอรต์พลังงานในระยะยาว
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PIS ส่งซิก
แนวโน้มครึ่งปีหลัง 69
สดใส เดินหน้าขยายฐานธุรกิจ

นางสาวเบญญาภา เฉลิมวัฒน์ ประธาน
เจ้าหน้าทีบ่รหิาร บรษัิท โปร อินไซด์ จำ�กัด
 (มหาชน) (PIS) เปิดเผยว่า แนวโน้มการ
ดำ�เนินงานในชว่งครึ่งหลังของปี 2569 
บริษัทฯ ยังมีทิศทางท่ีดี โดยมีปัจจัยสนับสนุน
จากการทยอยรับรู้รายได้จากงานโครงการ
ขนาดใหญจ่ากทางภาครัฐและวิสาหกิจท่ีอยู่
ระหว่างการดำ�เนินงาน รวมถึงการสง่มอบงาน
บางสว่นตามแผนท่ีกำ�หนดไว้ และการบริหาร
จัดการต้นทุนอยา่งมีประสิทธิภาพ อีกท้ังยัง
คงเดินหน้าเข้ารว่มประมูลงานโครงการใหม่
อยา่งต่อเนื่องตามแผนท่ีวางไว้

ปัจจุบัน บริษัทฯ มีงานในมือท่ีชนะการประมูล
และรอรับรู้รายได้ในอนาคต (Backlog) กว่า
 6,096 ล้านบาท โดยแบง่ออกเป็น งานแอพ
พลิเคชั่นด้านเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบ
วงจร (Application Solutions) 58% งาน
ระบบเครือขา่ยเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT In-
tegration Services) 31% และงานระบบ
รักษาความปลอดภัย(Physical Security) 
11% ซึ่งจะสามารถทยอยรับรู้ภายใน 3-4 ปี
ข้างหน้า

สำ�หรับกลยุทธ์ในการดำ�เนินธุรกิจ บริษัทฯ
 มีการขยายฐานธุรกิจและลูกค้าไปยังกลุ่ม
ใหม ่พร้อมมุง่มั่นพัฒนาและนำ�เสนอโซลูชัน

ท่ีสอดคล้องความต้องการของลูกค้า อาทิ
 Cloud-based Data Management, AI, En-
terprise Resource Planning (ERP) ,Bank-
ing , Energy และบริการ IT Outsourcing 
เพื่อยกระดับคุณภาพบริการ และพัฒนา
บุคลากรในทักษะต่างๆ อยา่งต่อเนื่อง ผลักดัน
ผลงานปี 2569 เติบโต 10-15% ตามแผนท่ี
วางไว้

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังคงมองหาโอกาสใหม่ๆ
 จากการขับเคล่ือนนโยบายภาครัฐท่ีมุง่เน้น
การเพิม่ประสิทธิภาพผา่นระบบดิจิทัล และ
เตรียมผลักดันมาตรการเปล่ียนผา่นพลังงาน
ท่ีเก่ียวข้องกับ Smart Grids ท่ีมุง่เน้นระบบ
 Smart Meter สายสง่อัจฉริยะและสนับสนุน
โซลาร์รูฟท็อป รวมถึงงานในด้านระบบบริการ
ทางการเงินดิจิทัลแบบครบวงจร (Digital 
Banking Solutions) ซึ่ง PIS มองเห็นโอกาส
ท่ีดีในการรว่มเข้าประมูลงานโครงการใน
อนาคต

“ภาพรวมธุรกิจในช่วงครึง่ปีหลังยงัมปัีจจัย
สนับสนุนจากทยอยรบัรูร้ายได้จากงาน
โครงการ และความสามารถสง่มอบงานได้
ตามแผน ทำ�ใหม้ั่นใจว่าการเติบโตปีนีจ้ะเป็น
ไปตามเป้าหมายทีว่างไว้ ขณะเดยีวกันยงั
คงใหค้วามสำ�คัญในการลงทนุในการพัฒนา

โซลชูันและบุคลากรอยา่งต่อเน่ืองเพื่อต่อย
อดความเชีย่วชาญของ PIS ไปสูโ่อกาสทาง
ธุรกิจใหม่ ซึง่บรษัิทฯ ยงัคงมองหาโอกาสใน
การสรา้ง New S-Curve ทีส่ามารถเข้ามา
เสรมิธุรกิจหลักและสรา้งการเติบโตในระยะ
ยาว” นางสาวเบญญาภา กล่าว

ล่าสุด บริษัทฯเข้าไปถือหุ้นในบริษัท เอ็นเนอ
ร์จี แม็คซ์ จำ�กัด (Energy Max) โดยดำ�เนิน
ธุรกิจเป็นผู้ผลิต ประกอบ และจำ�หนา่ยมิเตอร์
ไฟฟ้าระบบอิเล็กทรอนิกส์ และระบบบริหาร
จัดการพลังงานอัจฉริยะในประเทศไทย ใน
สัดสว่น 50% ซึ่งถือเป็นโอกาสท่ีดีในการต่อย
อดธุรกิจและสามารถสนับสนุนงานโครงการ
ท่ีจะเข้ารว่มประมูลในอนาคตเพื่อสร้าง New 
S-Curve ให้กับ PIS

อน่ึง ภาพรวมผลการดำ�เนินงานงวดครึง่แรก
ปี บรษัิทฯ มกีำ�ไรสทุธิ 164 ล้านบาท เพิ่ม
ขึน้ 12 ล้านบาท หรอื 8% เมื่อเทยีบกับช่วง
เดยีวกันปีก่อนมกีำ�ไรสทุธิ 152 ล้านบาท 
และมรีายได้รวม 1,531 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
92 ล้านบาท หรอื 6% เมื่อเทยีบกับช่วง
เดยีวกันปีก่อนทีม่รีายได้รวม 1,439 ล้าน
บาท

บมจ.โปร อิินไซด์์ (PIS) ประเมินิทิิศทางธุุรกิิจครึ่่�งหลัังปีี 2569 มีีแนวโน้ม้เติิบโตต่่อเนื่่�อง 
จากการทยอยรัับรู้้�รายได้้งานโครงการภาครัฐัและรัฐัวิิสาหกิิจ พร้อ้มตุนุ Backlog แน่น่ 
6,096 ล้้านบาท รับัรู้้�รายได้้ 3-4 ปีขี้า้งหน้า้ ฟากซีีอีีโอ “เบญญาภา เฉลิิมวััฒน์์” ระบุุ เดิิน
หน้า้ประมููลงานใหม่ต่่่อเนื่่�อง พร้อ้มขยายฐานธุุรกิิจ รุุกเทคโนโลยี ีCloud, AI, ERP และ 
Smart Grid เพิ่่�มโอกาสการสร้า้งรายได้้ หนุุนผลงานปี ี69 เติิบโตเข้า้เป้้าที่่�ระดัับ 10-15%
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BPS ทรานส์ฟอร์มธุรกิจ
เปิดเกม “Powering the Future”
ชู 5 โซลชูนัอัจฉรยิะ สรา้ง New S-Curve เติบโตยัง่ยืน

บริษัิัท บีพีีเีอส เทคโนโลยีี จำำ�กััด (มหาชน) หรือื BPS เดิินหน้า้ยุทธศาสตร์ขั์ับเคลื่่�อนธุุรกิิจ ชูู 5 กลุ่่�มบริกิาร
โซลูชูันัแห่ง่อนาคต ยกระดัับผู้้�เชี่่�ยวชาญด้้านระบบไฟฟ้า้ และ Smart Construction สู่่�การเป็็น Technology 
Company เชื่่�อมนวััตกรรม AI เพิ่่�มประสิิทธิภิาพงาน-บริกิารครบวงจร ภายใต้้แนวคิิด “BPS: POWERING 
THE FUTURE – ขับัเคลื่่�อนอนาคตด้้วยเทคโนโลยีแีละโซลูชัูันอััจฉริยิะ” มุ่่�งตอบโจทย์ก์ารเปลี่่�ยนแปลงของ
ภาคธุุรกิิจและส่ง่เสริมิคุณุภาพชีวิีิต สร้้าง New S-Curve ธุุรกิิจเติิบโตยั่่�งยืนื เรีียนคอร์์ส วิิศวกรรม

นายสรุพงษ์ สาเรชพันธ์ุ ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร 
บรษัิท บพีเีอส เทคโนโลย ีจำ�กัด (มหาชน) หรอื BPS 

ผู้นำ�ด้านนวัตกรรมเพื่อท่ีอยูอ่าศัยแบบครบวงจร
 เปิดเผยทิศทางธุรกิจชว่งครึ่งปีหลัง 2569 บริษัทเดิน
หน้าแผนยุทธศาสตร์การขับเคล่ือนธุรกิจผา่น 5 กลุ่ม
บริการโซลูชันครบวงจร ยกระดับจากผู้เชี่ยวชาญด้าน
ระบบไฟฟ้า และ Smart Construction สูก่ารเป็น
 Technology Company ท่ีเชื่อมโยงเทคโนโลยี AI, 
โซลูชัน และบริการแบบครบวงจร เพิม่ประสิทธิภาพ
การทำ�งานของลูกค้า และ พัฒนาคุณภาพชีวิต ต่อย
อดไปสูโ่มเดลธุรกิจท่ีสร้างรายได้จากการบริการใน
ระยะยาว
 
สำ�หรบัการดำ�เนินงานในกลุ่มธุรกิจ Smart Con-
struction & One Smart Supply 

บริษัทจากการต่อยอดจุดแข็งจากธุรกิจ Kitting Box 
สูก่ารเป็นผู้ให้บริการระบบโครงสร้างพื้นฐานไฟฟ้า
ครบวงจร (Electrical Infrastructure) ท้ังระบบท่อ
 ราง สายไฟ และสายล่อฟ้า พร้อมท้ังการพัฒนาระบบ
การจัดการคลังสินค้าให้เป็นการบริการ One-Stop 
Service สำ�หรับโครงการก่อสร้าง เพื่อเชื่อมโยงสินค้า 
ระบบ และการบริการ ให้ตอบโจทย์ความต้องการของ
ลูกค้า สามารถควบคุมต้นทุน ลดพื้นท่ีจัดเก็บ และเพิม่
ความรวดเร็วในการดำ�เนินโครงการ พร้อมเดินหน้า
เพิม่มูลค่าจากฐานลูกค้าเดิม และขยายโอกาสสูก่ลุ่มผู้
พัฒนาอสังหาริมทรัพย์

อีกท้ัง บริษัทเตรียมพัฒนา “BPS Academy” ศูนย์
อบรมทักษะด้านเทคโนโลยีโซลาร์เซลล์และระบบ
กล้องวงจรปิด และแพลตฟอร์ม “รวมชา่ง” เพื่อสร้าง
เครือขา่ยชา่งและเพิม่ประสิทธิภาพชอ่งทางการจัด
จำ�หนา่ย เพื่อเชื่อมเครือขา่ยผู้ผลิต ตัวแทนจำ�หนา่ย
 ชา่ง และลูกค้าเข้าด้วยกัน พร้อมสร้างโอกาสในการ
ขยายฐานรายได้ในอนาคต

ขณะเดียวกันบริษัทมีแผนการขยายเครือขา่ยตัวแทน
จำ�หนา่ยในพื้นท่ีต่างจังหวัด และ สปป.ลาว โดย

สนับสนุนต้ังแต่การเปิดโชว์รูม การบริหารสินค้า ไป
จนถึงการเข้าถึงแหล่งเงินทุน พร้อมมุง่สร้างความรว่ม
มือกับผู้ประกอบการรุน่ใหมท่ี่มีความเข้าใจเทคโนโลยี
และสามารถบริหารสินค้าได้อยา่งมีประสิทธิภาพ โดย
บริษัทต้ังเป้าหมายยอดขายจากการขยายเครือขา่ยดัง
กล่าวท่ีระดับ 1,000 ล้านบาทในปี 2570

ด้านกลุ่มธุรกิจ Smart Property & Smart Building 

มีแผนพัฒนาโครงการต่างๆ โดยมุง่เน้นการเชื่อม
ต่อเครือขา่ยและนำ�เสนอแพลตฟอร์มท่ีชว่ยเพิม่
ศักยภาพองค์กร ตลอดจนยกคุณภาพอาคารและท่ี
อยูอ่าศัยให้ดีขึ้น อาทิ บริการเดินสายระบบโครงขา่ย
ไฟเบอร์ออปติก (FTTx) ควบคู่ไปกับการเชื่อมต่อผา่น
แอปพลิเคชัน “Tita”, ระบบกล้องวงจรปิดอัจฉริยะ
ท่ีสามารถเชื่อมต่อกับกล้องวงจรปิดเดิมท่ีมีอยูแ่ล้ว
ได้ทันที โดยมีแผนการสร้างกลุ่มตัวแทนจำ�หนา่ย
ท้ังในประเทศ และ สปป. ลาว ซึ่งมีระบบนิเวศทาง
เทคโนโลยีท่ีครอบคลุม ขณะเดียวกันยังมีการพัฒนา
 Smart Home และ ระบบหมุนเวียนอากาศอัจฉริยะ
 ด้วยกลยุทธ์การสร้างระบบให้เชื่อมต่อแพลตฟอร์ม
ระดับโลกและการให้ข้อมูลโดยตรง เพื่อเจาะกลุ่มเป้า
หมายผู้ใช้บริการรายบุคคลมากขึ้น

ท้ังนี้ กลุ่มธุรกิจ  Data Platform และ Smart Moni-
toring บริษัทอยูร่ะหว่างขยายโอกาสในตลาด Data 
Centerรวมถึงการพัฒนาขอบเขตการให้บริการและผ
ลิตภัณฑ์ท่ีครอบคลุมความต้องการของโครงการ อาทิ
 ระบบรายงานข้อมูลด้านความปลอดภัย การตรวจจับ
และติดตามประสิทธิภาพการดำ�เนินงาน ก่อนประเมิน
ศักยภาพเพื่อพัฒนาเป็นบริการเชิงพาณิชย์ โดยมีกลุ่ม
เป้าหมายในประเทศ และ สปป.ลาว รว่มกับพันธมิตร
ทางธุรกิจ ค้นหาพจนานุกรม ออนไลน์

ด้านกลุ่มธุรกิจ Smart Energy & Energy Manage-
ment บริษัทมุง่พัฒนา Energy Management Plat-
form ท่ีเชื่อมโยงเทคโนโลยี Solar, EV และ Smart 
Meter รวมถึงระบบติดตาม วิเคราะห์ และบริหาร
จัดการการใช้พลังงาน เพื่อชว่ยให้ลูกค้ามองเห็น

ข้อมูลการใช้พลังงานและนำ�ไปบริหารต้นทุนได้อยา่ง
มีประสิทธิภาพ โดยอยูใ่นระหว่างการพัฒนาอุปกรณ์
ลดทอนฮาร์มอนิก หรือ Active C ภายใต้แบรนด์ BPS 
เพื่อพัฒนาเป็นผลิตภัณฑ์รุน่ประหยัดและเรง่ดำ�เนิน
การด้านมาตรฐาน มอก. สำ�หรับนำ�เสนอท้ังตลาดภาค
รัฐและเอกชน ซึ่งถือเป็นการขยายบทบาทของบริษัท
 จากการจำ�หนา่ยอุปกรณ์ไปสูก่ารเป็นผู้ให้บริการ
โซลูชันด้านพลังงานท่ีสร้างมูลค่าเพิม่ให้แก่ลูกค้าใน
อนาคต
 
ขณะท่ี กลุ่มธุรกิจ Smart Wellness & Longevity Liv-
ing บริษัทมุง่เน้นการนำ�นวัตกรรมเทคโนโลยีสุขภาพ
เข้ามาเชื่อมต่อกับการอยูอ่าศัยเพื่อยกระดับคุณภาพ
ชีวิตของลูกค้า ผา่นการพัฒนาระบบ Health Pass-
port นวัตกรรมจัดเก็บข้อมูลสุขภาพดิจิทัลท่ีบันทึก
และรวบรวมข้อมูลเข้าสูร่ะบบออนไลน์ อีกท้ังมีแผน
เตรียมขยายตลาดเชิงรุกสู ่สปป.ลาว โดยรว่มมือกับ
พันธมิตรท้องถ่ินในธุรกิจประกันสุขภาพ ควบคู่กับการ
เชื่อมโยงระบบเทคโนโลยีเข้ากับโครงการศูนย์สุขภาพ
ขนาดใหญ ่เพื่อขับเคล่ือนระบบนิเวศการดูแลสุขภาพ
ระดับภูมิภาคอยา่งมีประสิทธิภาพ

“ในช่วงครึง่ปีหลัง 2569 ถือเป็นช่วงเปลีย่นแปลง
สำ�คัญของการเพิ่มประสทิธิภาพท้ังกระบวนการ
ทำ�งานและโซลชูันด้วยการนำ�เทคโนโลยแีละ
นวัตกรรมมาเป็นสว่นหน่ึงในการยกระดับ
ประสทิธิภาพการดำ�เนินงาน เพื่อสรา้งโอกาสทาง
ธุรกิจใหม่และรายได้จากบรกิารในระยะยาว พรอ้ม
ท้ังเรง่สรา้งระบบนิเวศทางธุรกิจรว่มกับพันธมิตรท้ัง
ในประเทศและต่างประเทศ เพื่อขยายโอกาสทาง
ธุรกิจใหก้ว้างขึน้ โดยบรษัิทจะไม่ได้มองเพยีงการ
ขายสนิค้า แต่จะมองไปถึงการสรา้งบรกิารโซลชูัน
ทีส่ามารถสรา้งคณุค่าและรายได้อยา่งต่อเน่ือง ซึง่
ถือเป็น New S-Curve ทีส่ำ�คัญ อยา่งไรก็ตาม บรษัิท
ยงัยดึมั่นการดำ�เนินงานโดยคำ�นึงถึงผลตอบแทน
 ความเสีย่ง และความสามารถในการบรหิารจัดการ
 เพื่อสรา้งการเติบโตอยา่งแข็งแกรง่และยั่งยนื” นาย
สรุพงษ์ กล่าว
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OSP ส่ง
“Babi Mild & Beyond 
Immortelle”
รุกตลาดดแูลผิววยั 50+ รบัเทรนด์ Longevity

บริษัท โอสถสภา จำ�กัด (มหาชน) ตอกย้ำ�ความเป็น
ผู้นำ�ท่ีไมห่ยุดนิง่ในตลาด Personal Care ด้วยการต่อย
อด DNA ความอ่อนโยนจากแบรนด์แมแ่ละเด็ก สูก่าร
ขยายพอร์ตโฟลิโอตอบรับการเติบโตของ Silver Mar-
ket และกระแส Longevity ท่ัวโลก 

ด้วยการเปิดตัวไลน์ผลิตภัณฑ์ซีรีส์ใหมล่่าสุด สำ�หรับ
ผู้ใหญวั่ย 50+ “Babi Mild & Beyond Immortelle” 
นวัตกรรมเพื่อผิวอ่อนเยาว์อยา่งยั่งยืน (Skin Longev-
ity) ครบ 3 หมวด ได้แก่ ผลิตภัณฑ์ทำ�ความสะอาด
ผิวกาย โลชั่น และบอด้ีออยล์ พร้อมชู Immortelle 
Flower ท่ีเชื่อมโยงแนวคิด Longevity และ Timeless 
Youthful Skin ภายใต้คอนเซ็ปต์ “อ่อนเยาว์อยา่ง
เป็นธรรมชาติในทุกชว่งวัย” การเปิดตัวครั้งนี้สะท้อน
การขยายบทบาทของ Babi Mild สูแ่บรนด์ท่ีเข้าใจ
ความต้องการของผิวตามวัยท่ีเปล่ียนแปลงไป พร้อม
รับโอกาสจากการเติบโตของ Silver Generation และ
เมกะเทรนด์ Longevity อยา่งเป็นรูปธรรม
 
คณุสทิุพา ปัญญามหาทรพัย ์Chief Home & Per-
sonal Care and Health Care Officer บรษัิท โอสถ
สภา จำ�กัด 
(มหาชน) 

กล่าวว่า “การก้าวเข้าสูต่ลาด Silver Market ในครั้ง
นี้ ไมใ่ชเ่พียงแค่การขยายกลุ่มผลิตภัณฑ์ แต่เป็นการ
ปรับเปล่ียนบทบาทของแบรนด์ Babi Mild จากผู้
เชี่ยวชาญด้านความอ่อนโยน ต่อยอดสูก่ารเป็นผู้นำ�
ด้านนวัตกรรมเพื่อผิวอ่อนเยาว์อยา่งยั่งยืน (Skin Lon-
gevity) อยา่งเต็มรูปแบบ ผา่น แบรนด์ Babi Mild & 
Beyond เราพบว่าผู้หญิงวัย 50+ ในปัจจุบันมีความ
กังวลเรื่องสุขภาพผิวท่ีเปราะบางและแห้งกร้านตามวัย
อยา่งมาก Babi Mild & Beyond 

จึงใช้จุดแข็งทีเ่ราสั่งสมมาตลอด น่ันคือ ‘ความอ่อน
โยนขั้นสดุ’ ผสานเข้ากับ ‘นวัตกรรมระดับสากล’ เกิด

เป็นซรีสี ์Immortelle ทีต่อบโจทยก์ารปรนนิบติัผวิ
ใหดู้อ่อนเยาว์อยา่งยั่งยนื เรามั่นใจว่านวัตกรรมนีจ้ะ
ช่วยยกระดับคณุภาพของผูห้ญิงวัย 50+ ใหก้ลับมามี
ความมั่นใจในสขุภาพผวิของตนเองอกีครัง้”

จาก Consumer Insight สู ่Innovation : Longevity 
เปลีย่นนิยามความอ่อนเยาว์

Babi Mild & Beyond Immortelle พัฒนาจาก Con-
sumer Insight ว่า ผู้บริโภควัย 50+ ไมไ่ด้มองการ
มีอายุมากขึ้นเป็นข้อจำ�กัด และไมไ่ด้ต้องการย้อนวัย
ให้ดูเด็กลง 10–20 ปี แต่ต้องการมีชีวิตยืนยาวอยา่ง
คุณภาพ ดูดี สุขภาพดี และมั่นใจในแบบของตัวเอง
 ความต้องการดังกล่าวทำ�ให้ “ความอ่อนเยาว์” ถูก
นิยามใหมจ่ากการฝืนธรรมชาติ สูก่ารเป็นเวอร์ชันท่ี
ดีท่ีสุดของตัวเองตามวัย แนวคิดนี้เชื่อมโยงกับการ
เติบโตของ Silver Generation และเมกะเทรนด์ Lon-
gevity ซึ่งไมไ่ด้ให้ความสำ�คัญเพียงอายุท่ียืนยาวขึ้น
 แต่รวมถึงคุณภาพชีวิตท่ีดีขึ้น ผู้บริโภคกลุ่มนี้มีวิถี
ชีวิต Active ใสใ่จสุขภาพและการดูแลผิวมากขึ้น และ
พร้อมลงทุนกับผลิตภัณฑ์ท่ีตอบโจทย์การเปล่ียนแปลง
ตามวัยอยา่งชัดเจน จึงเป็นโอกาสให้แบรนด์พัฒนา
นวัตกรรมจากความต้องการเฉพาะท่ียังไมไ่ด้รับการ
ตอบสนองอยา่งเพียงพอ

Immortelle Flower เชื่อม Longevity สู ่Product 
Promise
 
Babi Mild & Beyond Immortelle นวัตกรรมดูแล
ผิวกายท่ีผสานคุณค่าจากสารสกัดดอกอิมมอร์แตล “
ดอกไม้อมตะ” จากประเทศฝรั่งเศส อุดมด้วยสารต้า
อนุมูลอิสระทรงพลัง พร้อมฟ้ืนบำ�รุงให้ผิวแลดูอ่อน
เยาว์ พร้อมเชื่อมแนวคิด Longevity เข้ากับ Product 
Promise “ปลุกพลังผิวอ่อนเยาว์อยา่งเป็นธรรมชาติ
” คงความงดงามเหนือกาลเวลา และอ่อนโยนต่อผิว
วัย 50+ ท่ีบอบบางมากขึ้น ซึ่ง Product Promise ดัง

กล่าวสง่มอบท้ัง Functional Benefit และ Emotional 
Benefit ด้วยการดูแลสภาพผิวท่ีเปล่ียนแปลงไปตาม
วัย ควบคู่กับการเสริมความมั่นใจให้ผู้บริโภครู้สึกดูดี
ในแบบของตัวเอง โดยไมต้่องฝืนธรรมชาติ และพร้อม
ใช้ชีวิตได้อยา่งเต็มศักยภาพ ให้ผิวเปล่งประกายดูอ่อน
เยาว์ แบบ Beyond ในทุกสตอรี่

Babi Mild & Beyond Immortelle Skin Longevity 
ประกอบด้วย

Immortelle Skin Longevity Organic Bath 
ผลิตภัณฑ์อาบน้ำ� ผสานสารสกัดดอกอิมมอร์แตลจาก
ฝรั่งเศสฟ้ืนบำ�รุงผิวให้แลดูอ่อนเยาว์ และเพนทาวิติน
® ล็อคความชุม่ชื้นยาวนาน 24 ชั่วโมง ฟองโฟมนุม่
ละมุน ผิวสะอาด เนียนนุม่ ชุม่ชื้น ดูเปล่งประกายอ่อน
เยาว์

Immortelle Skin Longevity Organic Lotion 
ผลิตภัณฑ์โลชั่นบำ�รุงผิว ผสานสารสกัดดอกอิม
มอร์แตลจากฝรั่งเศส ฟ้ืนบำ�รุงผิวให้แลดูอ่อนเยาว์ 
และเพนทาวิติน® ล็อคความชุม่ชื้นยาวนาน 24 ชั่วโมง 
ให้ผิวรู้สึกเนียนนุม่ ชุม่ชื้น ดูเปล่งประกายอ่อนเยาว์

Immortelle Skin Longevity Organic Body Oil 
ผลิตภัณฑ์ออยล์บำ�รุงผิว ผสานอิมมอร์แตลเอสเซน
เชียลออยล์ วิตามินอี และออร์แกนิกอาร์แกนออยล์
 100% พร้อมปราศจากมิเนอรัลออยล์และซิลิโคน เนื้อ
สัมผัสบางเบา ซึบซาบเร็ว บำ�รุงผิวล้ำ�ลึก ชว่ยให้ผิว
เนียนนุม่ ชุม่ชื้น ดูเปล่งประกายอ่อนเยาว์

สัมผัสการบำ�รุงผิวเหนือกาลเวลา ได้แล้ววันนี้ท่ีห้าง
สรรพสินค้าชั้นนำ� ร้านค้าท่ัวประเทศ และชอ่งทาง
ออนไลน์ ได้ท่ี Babi mild official shop : Shopee, 
Lazada, Tiktok และ Osotspa Delivery

โอสถสภา ต่่อยอด Babi Mild ข้า้มเจเนอเรชันั เปิดิ “Babi Mild & Beyond 
Immortelle”รุุกตลาดดูแูลผิวิวััย 50+ รับัเทรนด์์ Longevity ภายใต้้
แนวคิิด “อ่่อนเยาว์อย่า่งเป็น็ธรรมชาติในทุกุช่ว่งวััย”
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ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน

TQR ประเมิน
แนวโน้มธุรกิจ Q3/69
สดใส ประกันภัยต่อ 
EV-Cyber-ESG-PA
บมจ.ทีี คิิว อาร์ ์(TQR) ประเมินิแนวโน้้มธุุรกิิจ Q3/69 สดใส ธุุรกิิจหลััก 
Traditional-Alternative ไปได้้สวย หลัังผลงาน Q2/69 มีกีำำ�ไรสุุทธิ ิ29.88 ล้้าน
บาท เพิ่่�มขึ้้�น 48.07% ฟากซีอีีีโอ “ชนะพัันธุ์์� พิิริยิะพันัธุ์์�” ระบุุ ประกัันภััยต่่อ 
EV-Cyber-ESG-PA ความต้้องการสูงู นำำ� AI พััฒนาผลิิตภััณฑ์์และบริิการ รองรัับ 
Mega Trends หนุนุรายได้้เติิบโตยั่่�งยืนื เช็็กเบี้้�ยประกัันสุุขภาพ

นายชนะพันธ์ุ พิรยิะพันธ์ุ ประธานเจ้าหน้าที่

บรหิาร บรษัิท ท ีคิว อาร ์จำ�กัด (มหาชน) (TQR)

เปิดเผยว่า แนวโน้มธุรกิจในไตรมาส 3 ปี 2569 ยัง
มีทิศทางท่ีดี จากธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบ
ท่ัวไป (Traditional Business) และธุรกิจนายหน้า
ประกันภัยต่อแบบพัฒนาชอ่งทางและผลิตภัณฑ์
ใหมร่ว่มกัน (Alternative Business) โดยมุง่เน้น
พัฒนาผลิตภัณฑ์ใหมร่ว่มกับบริษัทประกันภัยชั้นนำ�
 รวมถึงการนำ�เทคโนโลยี AI มาใช้พัฒนาผลิตภัณฑ์
และการให้บริการอยา่งต่อเนื่อง เพื่อรองรับตลาด 
Mega Trends ในปัจจุบันและอนาคต
 
“TQR ประเมินว่า ในไตรมาส 3 ปีนี ้ความต้องการ
ทำ�ประกันภัยและประกันภัยต่อยังมเีข้ามาต่อ
เน่ือง จากความต้องการบรหิารความเสีย่งทีเ่พิม่
ขึ้นของภาครฐั เอกชนและประชาชน ท่ามกลาง
ความท้าทายจากการเกิดภัยพิบัติทางธรรมชาติที่

มคีวามรุนแรงและเกิดขึ้นบอ่ยครั้ง รวมถึงความ
ไมแ่น่นอนทางเศรษฐกิจ ความตึงเครยีดดาน
ภูมิรฐัศาสตร ์และความเสีย่งรูปแบบใหมจ่ากการ
เปลีย่นแปลงทางเทคโนโลย ีขณะเดียวกน การ
ผลักดนโครงการประกันภัยพิบัติของภาครฐั มอง
ว่า จะเป็นอีกปัจจยสำ�คัญทีส่นับสนุนการเติบโต
ของอุตสาหกรรมประกันภัยและประกันภัยต่อ ซึ่ง
เปิดโอกาสให้ TQR ในฐานะผู้เชีย่วชาญด้านนาย
หน้าประกันภัยต่อ เข้ามามบีทบาทในการบรหิาร
และจัดการความเสีย่งได้มากขึ้น อยา่งไรก็ตาม

 บรษัิทฯ มคีวามพรอ้มในการรองรบัความต้องการ
ของตลาด ด้วยทีมทำ�งานทีม่คีวามเชีย่วชาญใน
การศกึษา คิดค้น และพัฒนาผลิตภัณฑประกันภัย
ต่อรูปแบบใหมต่่อเน่ือง เพื่อนำ�เสนอโซลูชันทีต่อบ
โจทย์ความเสีย่งปัจจุบันและอนาคต ซึ่งจะเป็น
ปัจจยสำ�คัญในการขับเคล่ือนการเติบโตของธุรกิจ
อยา่งยั่งยืน” เช็กเบีย้ประกันสุขภาพ
 
นางยุพเรศ พิรยิะพันธ์ุ รองประธานเจ้าหน้าที่

บรหิาร บรษัิท ที คิว อาร ์จำ�กด (มหาชน) (TQR) 

กล่าวว่า สำ�หรับประกันภัยต่อท่ีจะเข้ามาสนับสนุน
ให้มีรายได้เป็นไปตามเป้าหมาย เชน่ ประกันภัยต่อ
ท่ีเก่ียวข้องกับ ESG โครงการพลังงานแสงอาทิตย์ ท่ี
มีแนวโน้มเติบโตตามกระแสการดำ�เนินธุรกิจอยา่ง
ยั่งยืนและรถยนต์ไฟฟ้า (EV) จากการใช้รถยนต์
ไฟฟ้าท่ีสูงขึ้น ประกันภัยต่อไซเบอร์ (Cyber) ในรูป
แบบองค์กร (Corporate Cyber) และสว่นบุคคล
 (Personal Cyber) เป็นผลิตภัณฑ์ท่ีมีความสำ�คัญ
จากความเสี่ยงด้านความปลอดภัยทางไซเบอร์ท่ี
เพิม่ขึ้นในภาคธุรกิจและอุตสาหกรรมต่างๆ รวมถึง
ประกันภัยต่อสุขภาพและอุบัติเหตุสว่นบุคคล (Per-
sonal Accident and Health) ท่ีประเทศไทยเข้า
สูส่ังคมผู้สูงวัยเต็มรูปแบบ และผู้บริโภคใสใ่จดูแล
สุขภาพเพิม่ขึ้นอยา่งต่อเนื่อง

 ความรว่มมือกับพันธมิตรทางธุรกิจ ประกอบด้วย 
บริษัท อัลฟ่าเซค จำ�กัด บริษัทรว่มทุน โดย TQR ถือ

หุ้นในสัดสว่น 30% มุง่พัฒนาโซลูชันด้าน Cyberse-
curity, Cyber Risk Management และ Business 
Resilience เพื่อก้าวสูก่ารเป็นผู้นำ�ด้าน Digital 
Trust ในภูมิภาคอาเซียน ขณะเดียวกัน TQR ยัง
คงรว่มกับบริษัท ทีคิวเอ็ม อัลฟา จำ�กัด (มหาชน) 
(TQM) รว่มพัฒนาผลิตภัณฑ์ประกันภัยและโซลูชัน
ด้านการบริหารความเสี่ยง ครอบคลุมความต้องการ
ของลูกค้าทุกกลุ่ม ท้ังประกันภัยท่ีอยูอ่าศัย ประกัน
สุขภาพ ประกันภัยไซเบอร์ ประกันภัยรถยนต์ 
เป็นต้น เช็กเบี้ยประกันสุขภาพ
 
อน่ึง ภาพรวมผลการดำ�เนินงานไตรมาส 2 ปี
 2569 บรษัิทฯ มีกำ�ไรสุทธิ 29.88 ล้านบาท เพิม่
ขึ้น 48.07% เทียบชว่งเดียวกนปีก อน และมรีาย
ได้รวม 75.26 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 15.24% เทียบ
ชว่งเดียวกนปีก อน ขณะที ่ผลการดำ�เนินงานงวด
 6 เดือนแรกของปี 2569 มรีายได้รวม 161.80 
ล้านบาท เพิม่ขึ้น 9.51% เทียบชว่งเดียวกนปีก อน
 และมีกำ�ไรสุทธิ 66.59 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 25.20% 
เทียบชว่งเดียวกนปีก อน
 
ท้ังนี้ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติ
จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลให้กับผู้ถือหุ้นเป็นเงินสด
 ในอัตราหุ้นละ 0.203 บาท รวมเป็นเงินปันผลท้ัง
สิ้น 46.69 ล้านบาท และกำ�หนดรายชื่อผู้ถือหุ้นท่ี
มีสิทธิได้รับเงินปันผล (Record Date) ในวันท่ี 25 
สิงหาคม 2569 และกำ�หนดจ่ายเงินปันผลวันท่ี 4 
กันยายน 2569
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SSP ปิดดีลขาย
“โซลาร์ฟาร์มยามากะญี่ปุ่น”

บมจ.เสริิมสร้้าง พาวเวอร์ ์คอร์ป์อเรชั่่�น (SSP) ปิดิจ๊๊อบขายโรงไฟฟ้้ายามากะในประเทศญี่่�ปุ่่�น 
กำำ�ลัังการผลิิตติิดตั้้�ง 34.5 เมกะวััตต์์ เรียีบร้อ้ยแล้้ว พร้อ้มบุ๊๊�กกำำ�ไรพิิเศษเข้้าไตรมาส 3/69 
ทัันทีี ฟากผู้้�บริหิาร “ชยุุตม์ ์หลีีหเจริญิกุลุ” ระบุุ เดิินหน้า้เต็็มพิิกััดลุยุขยายโครงการโรงไฟฟ้้า  
Renewable แห่ง่ใหม่ท่ั้้�งในและต่่างประเทศ อีีกราว 420 เมกะวััตต์์ หลัังมีีฐานทุนุแกร่ง่ และ
กระแสเงิินสดเต็็มหน้้าตัก พร้อ้มสยายปีีกผลัักดัันผลงานนิวิไฮอีีกครั้้�ง คำำ�นวณค่่าไฟฟ้า้

นายชยุตม์ หลหีเจรญิกลุ ประธานเจ้า
หน้าทีบ่รหิารสายงานบญัชแีละการเงิน 
บรษัิท เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรป์อเรชั่น 
จำ�กัด (มหาชน) (SSP) 

เปิดเผยว่า บริษัทฯ ได้ดำ�เนินการจำ�หนา่ย
โครงการยามากะ ซึ่งเป็นโครงการโรง
ไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศ
ญี่ปุ่น กำ�ลังการผลิตติดต้ัง 34.5 เมกะวัตต์ 
เรียบร้อยแล้ว และจะบุ๊กกำ�ไรพิเศษเข้ามา
ในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2569 ได้ทันที

สำ�หรับผลตอบแทนท่ีได้จากการเข้าทำ�
รายการดังกล่าว จะชว่ยเสริมสภาพคล่อง
และเพิม่เงินทุนหมุนเวียนให้กับบริษัทฯ
 เพื่อนำ�ไปใช้ในการพัฒนาโครงการตาม
แผนการขยายธุรกิจ พร้อมท้ังชว่ยลด
หนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี้ย สง่ผลให้ฐานะ
ทางการเงินโดยรวมมีความแข็งแกรง่และ
มีความคล่องตัวมากยิง่ขึ้น การดำ�เนินการ
ดังกล่าวสอดคล้องกับแผนกลยุทธ์ของ
 SSP ในการบริหารพอร์ตการลงทุนให้มี
ความสมดุลอยา่งต่อเนื่อง โดยมุง่เน้นการ
บริหารโครงการกระจายอยูห่ลายพื้นท่ีท้ัง

ในและต่างประเทศ อีกท้ังการสร้างความ
หลากหลายของรูปแบบพลังงาน เพื่อ
บริหารความเสี่ยง ควบคู่กับการสร้างผล
ตอบแทนท่ีเหมาะสมและมูลค่าเพิม่ให้แก่
ผู้ถือหุ้นในระยะยาว คำ�นวณค่าไฟฟ้า

ปัจจุบนั SSP มฐีานเงินทนุแข็งแกรง่
 พรอ้มเข้าประมูลงาน PDP 2026 รอบ
ใหม่ หลังจากกระทรวงพลังงานรา่งแผน
พัฒนากำ�ลังผลิตไฟฟ้าของประเทศโดย
เน้นพลังงานหมุนเวยีน ( Renewable 
Energy) ขยบัสดัสว่นขึน้เป็น 60-80% 
เพื่อมุ่งสูเ่ป้าหมาย Net Zero 2050 
และดึงดูดการลงทนุกลุ่ม Data Cen-
ter และอุตสาหกรรมดิจิทัลทีต้่องการ
พลังงานสเีขยีว ซึง่ SSP ทีม่คีวามพรอ้ม
ท้ังในเรื่องการเงิน และศกัยภาพใน
การเป็นผูพ้ัฒนาโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานหมุนเวยีนเป็นอยา่งด ีสะท้อน
จากผลดำ�เนินงานทีผ่า่นมาท้ังในและ
ต่างประเทศ นับเป็นโอกาสทีจ่ะช่วย
สนับสนุนการเติบโตของบรษัิทฯ

ขณะท่ี แนวโน้มครึ่งหลังปี 2569 คาด

ว่าจะเติบโตเพิม่ขึ้น จากการเข้าสูช่ว่งไฮ
ซีซันของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์
ในประเทศญี่ปุ่นในไตรมาส 3 โรงไฟฟ้า
พลังงานลมในไตรมาส 4 และจากโรง
ไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ LEO 2 ในญี่ปุ่น
ท่ีรับรู้เต็มปี การปรับปรุงประสิทธิภาพ
การผลิต (Repowering) โรงไฟฟ้า SPN 
ท่ีแล้วเสร็จ และบริษัทฯ ยังเตรียม COD 
โรงไฟฟ้าขยะชุมชน 2 โครงการ ขนาด
กำ�ลังการผลิตติดต้ังรวม 19.8 เมกะวัตต์
 โดยคาดว่าจะสามารถเดินเครื่องจำ�หนา่ย
ไฟฟ้าได้ในชว่งไตรมาส 4/2569

สำ�หรับแผนระยะยาวในอีก 2-3 ปี
 บริษัทฯ เตรียม COD อีกประมาณ 420 
เมกะวัตต์ เป็นโซลาร์ฟาร์มในประเทศไทย
 3 โครงการ 108.6 เมกะวัตต์ และวินด์
ฟาร์ม “บาโก” ประเทศฟิลิปปินส์ ขนาด
 150 เมกะวัตต์ ในปี 2570 และยังมี
แผนการ COD โครงการอ่ืน ๆ ต่อเนื่อง
จนถึงปี 2573 อีกกว่า 146  เมกะวัตต์ ซึ่ง
ท้ังหมดจะเข้ามาชว่ยเสริมความแข็งแกรง่
ให้กับพอร์ตพลังงานหมุนเวียนของบริ
ษัทฯ ในอนาคตให้เติบโตแบบก้าวกระโดด

ขนาด 34.5 MW รบัทรพัย์ Q3/69 
จอ่ 1 พันลบ. หนนุฐานะการเงนิแกรง่



35

ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน

TEGH ประเมิน
แนวโน้มครึ่งหลังปี 69
สัญญาณดี ออเดอรย์างพุ่ง ดันรายได้ปี 69 โต 10% 
แตะระดับ 22,000 ล้านบาท

บมจ.ไทยอีีสเทิิร์น์ กรุ๊๊ �ป โฮลด้ิ้�งส์ ์(TEGH) ประเมิินทิิศทางธุุรกิิจครึ่่�งหลัังปี ี2569 มีีแนวโน้้ม
เติิบโตต่่อเนื่่�อง รับัแรงหนุุนคำำ�สั่่�งซื้้�อยางธรรมชาติิเพิ่่�มขึ้้�นจากอินเดีีย ยุุโรป และสหรัฐัฯ 
ขณะที่่�ธุุรกิิจพลัังงานทดแทนและบริหิารจััดการกากอินทรีีย์ไ์ด้้รับัประโยชน์์จากราคา
พลัังงานโลกที่่�ยังัอยู่่�ในระดัับสููง ฟากแม่ทั่ัพหญิิง “สินิีีนุุช โกกนุุทาภรณ์์” ระบุุเดิินหน้้าขยาย
กำำ�ลังการผลิิต ลดต้นทุุน และพััฒนาผลิิตภััณฑ์์มููลค่่าสููง สนัับสนุุนรายได้้รวมปีนีี้้�เติิบโต 10% 
แตะระดัับ 22,000 ล้้านบาท ทำำ�สถิิติิสููงสุุดใหม่ ่พร้อ้มสร้า้งฐานการเติิบโตในปี ี2570

นางสาวสินนุีช โกกนุทาภรณ์ กรรมการผู้
จัดการ บรษัิท ไทยอสีเทิรน์ กรุ๊ ป โฮลด้ิงส์ 
จำ�กด (มหาชน) (TEGH) 

ผู้ผลิตและจำ�หนา่ยยางธรรมชาติ และน้ำ�มัน
ปาล์มดิบรายใหญใ่นภาคตะวันออก และผู้นำ�
ด้านการรับบริหารจัดการกากอินทรีย์และผลิต
พลังงานทดแทน ประเภทพลังงานชีวภาพแบบ
ครบวงจรในพื้นท่ี EEC เปิดเผยว่า แนวโน้มการ
ดำ�เนินงานในครึ่งหลังของปี 2569 ยังมีทิศทาง
ท่ีดี โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากธุรกิจผลิตและ
จำ�หนา่ยยางธรรมชาติ จากคำ�สั่งซื้อท่ีเพิม่ขึ้น
จากตลาดอินเดีย ยุโรป และสหรัฐอเมริกา รวม
ถึงการใช้มาตรการ EUDR ท่ีคาดว่าจะไมเ่ล่ือน 
อีกท้ังบริษัทฯยังคงให้ความสำ�คัญกับการเติบโต
ท้ังจากปริมาณขายและการเพิม่สัดสว่น High 
Value Products รวมถึงการบริหารต้นทุนอยา่ง
มีประสิทธิภาพ เพื่อเพิม่ความสามารถในการทำ�
กำ�ไร โดยคาดว่าปริมาณขายยางแท่งในปีนี้จะ
อยูท่ี่ประมาณ 260,000 ตัน เพิม่ขึ้น 4% จากปี
ก่อน

“บรษัิทฯ มั่นใจวา สัดสว่นยอดขายยางแท่ง
มาตรฐาน EUDR ในชว่งครึง่ปีหลัง จะเพิม่จาก
ครึง่ปีแรกทีอ่ยูใ่นระดับ 30% หลังจากทศทาง
การบังคับใช้กฎหมาย EUDR ของสหภาพยุโรป
มคีวามชัดเจนมากขึ้น และคาดวาจะไมม่ีการ
เล่ือนการบังคับใช้ออกไปเพิม่เติม โดยจะเริม่
บังคับใช้อยา่งเป็นทางการในวันที ่30 ธันวาคม 
2569 นี ้ซึ่งจะเป็นปัจจยสนับสนุนยอดขายยาง
แท่งมาตรฐาน EUDR ให้เพิม่ขึ้น”

ขณะท่ีธุรกิจผลิตและจำ�หนา่ยน้ำ�มันปาล์มดิบ มี
แนวโน้มกลับมาทำ�ผลงานได้ดี จากการเดินหน้า
ปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตอยา่งต่อเนื่อง ท้ัง
การซอ่มบำ�รุงเครื่องจักร การติดต้ังหม้อต้มไอ
น้ำ� (Boiler) ลูกใหม ่และการติดต้ังหม้อนึ่งปาล์ม
 (Sterilizer) เพิม่เติม คาดว่าจะชว่ยเพิม่กำ�ลัง
การผลิตน้ำ�มันปาล์มดิบได้อีก 50% ภายในปีนี้

 เพื่อรองรับโอกาสการเติบโตในระยะถัดไป โดย
ต้ังเป้าได้รับการรับรอง ISCC corsia ในปีนี้ หลัง
จากท่ีได้รับการรับรอง ISCC plus และ ISCC 
EU มาแล้วในปีท่ีผา่นมา เพื่อเพิม่โอกาสในการ
เข้าถึงตลาดเชื้อเพลิงการบินยั่งยืน (SAF) ซึ่งจะ
ชว่ยเพิม่มูลค่าผลิตภัณฑ์ และขยายโอกาสทาง
ทางการค้าในระยะยาว

ด้านธุรกิจพลังงานทดแทนและบริหารจัดการ
กากอินทรีย์ มีแผนการเติบโตต่อเนื่องหลังจาก
ประสบความสำ�เร็จจากโครงการขยายกำ�ลังการ
ผลิตก๊าซชีวภาพเฟสท่ี 1 และโครงการบอ่กาก
ปิโตรเคมี สว่นโครงการขยายกำ�ลังการผลิตก๊าซ
ชีวภาพเฟสท่ี 2 อยูร่ะหว่างขั้นตอนการทบทวน
เทคโนโลยี งบประมาณ และปรับกำ�หนด
เสร็จเป็นไตรมาส 2/70 ซึ่งคาดว่าจะชว่ยลด
เงินลงทุนจากแผนเดิม ขณะเดียวกันยังเพิม่
ประสิทธิภาพและอัตราการผลิตก๊าซชีวภาพได้
มากขึ้น

โครงการดังกล่าวจะเพิม่ศกัยภาพการ
บรหิารจัดการกากอินทรยี์อีกประมาณ
 297,000 ตันต่อปี และเพิม่กำ�ลังการผลิต
ก๊าซชีวภาพประมาณ 23.76 ล้านลูกบาศก
เมตรต่อปี สนับสนุนเป้าหมายปี 2570 ให้

บรษัิทมีศกัยภาพบรหิารจัดการกากอินทรยี์
รวมประมาณ 1.1 ล้านตันต่อปี และมีกำ�ลัง
การผลิตก๊าซชีวภาพรวมประมาณ 58 ล้าน
ลูกบาศกเมตรต่อปี

นอกจากนี้ บริษัทฯ อยูร่ะหว่างศึกษาความ
รว่มมือกับพันธมิตรท้ังในและต่างประเทศเพื่อ
พัฒนาก๊าซชีวภาพไปสูผ่ลิตภัณฑ์มูลค่าเพิม่ เชน่
 Compressed Bio Gas (CBG) และ Liquid Bio 
Methane (LBM) สำ�หรับภาคอุตสาหกรรมและ
การขนสง่ รวมถึงโอกาสในการสร้างรายได้จาก
 Carbon Credit ท่ีจะเพิม่ขึ้นตามปริมาณกาก
อินทรีย์

สว่นแผนการนำ�การบริษัทยอ่ย “บริษัท ไทยอีส
เทิร์น ไบโอ พาวเวอร์ จำ�กัด (มหาชน) (TEBP)” 
เสนอขายหุ้นสามัญท่ีออกใหมต่่อประชาชนครั้ง
แรก (IPO) ปัจจุบันมีความคืบหน้า กลต.อนุมัติ
ให้ขยายระยะเวลาในการ IPO ต่อไป โดยจะ
พิจารณาภาวะตลาดทุนและทางเลือกต่างๆ ท่ี
เป็นประโยชน์ต่อบริษัท และจะดำ�เนินตามขั้น
ตอนท่ีเก่ียวข้องต่อไป

อนึ่งผลการดำ�เนินงานไตรมาส 2/69 กลุ่มบริษัท
มีรายได้รวม 4,405 ล้านบาท และมีกำ�ไรสุทธิ
 165 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 104% จากไตรมาส
ก่อน แม้ต้องเผชิญความผันผวนของราคาและ
ปริมาณวัตถุดิบจากปัจจัยด้านสภาพภูมิอากาศ
 สะท้อนถึงศักยภาพในการบริหารจัดการต้นทุน
และการดำ�เนินงานท่ามกลางความท้าทายของ
ตลาด ขา่วตลาดการเงิน
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ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน

UAC อนุมัติ
ขายหุ้น UAPC

UAC อนุุมัติัิขายหุ้้�น UAPC จำำ�นวน 1.170,000 หุ้้�น หรือืร้อ้ยละ 30 ของทุนุจด

ทะเบียีน ให้ ้ICAP-SIRA ASIA เหตุธุุุรกิิจด้้านเคมีภัีัณฑ์์ไม่ส่อดคล้องกัับทิิศทางและ

กลยุุทธ์์การดำำ�เนิินธุุรกิิจของบริษัิัทในอนาคต ส่ง่ผลให้ส้ิ้้�นสภาพการเป็น็บริษัิัทร่ว่ม

นางสาวนิลรตัน์ จารุมโนภาส ประธานเจ้าหน้าที่

ด้านการเงินและบญัช ีบรษัิท ยูเอซ ีโกลบอล 
จำ�กัด (มหาชน) UAC 

เปิดเผยว่า ตามท่ีบริษัท ยูเอซี โกลบอล จำ�กัด
 (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “UAC”) ได้มีการเข้า
รว่มลงนามใน Investment Agreement กับ
 ICAP-SIRA CHEMICALS AND POLYMERS 
SPA. (“ICAP-SIRA”) และ ICAP-SIRA ASIA PTE. 
LTD. (“ICAP-SIRA ASIA”) (รวมเรียกว่า “กลุ่ม 
ICAP-SIRA”) เมื่อวันท่ี 1 พฤศจิกายน 2565 

โดยกลุ่ม ICAP-SIRA จะเข้าถือหุ้นในบริษัท ยู
เอซี แอ็ดวานซ์ โพลิ เมอร์ แอนด์ เคมิคัลส์ จำ�กัด
 (“UAPC”) ดำ�เนินธุรกิจด้านการผลิตเคมีภัณฑ์
 ประเภท Latex Solution และ Latex Polymer 
ใน สัดสว่นร้อยละ 70 ของทุนจดทะเบียน สง่ผล
ให้ UAPC เปล่ียนสถานะจากบริษัทยอ่ยเป็นบริษัท
รว่มของ UAC นับต้ังแต่วันท่ี 24 มีนาคม 2566 
เป็นต้นไป โดยมีรายละเอียดตามเอกสารท่ีอ้างถึง
 นั้น

โดยเง่ือนไขของ Investment Agreement 
กำ�หนดให้กลุ่่ม ICAP-SIRA มีสิทธิในการซื้อหุ้น
สามัญของ UAPC จากบริษัท ในสัดสว่นร้อยละ 30 
(Call Option) ตามสูตรการคำ�นวณราคาท่ีกำ�หนด
ไว้ล่วงหน้า ภายใน 180 วัน หลังจากครบกำ�หนด
 3 ปี นับ จากวันท่ี 23 มีนาคม 2566 ซึ่ง ICAP-SI-
RA ASIA ได้แจ้งความประสงค์ท่ีจะใช้สิทธิซื้อหุ้น
สามัญของ UAPC จำ�นวน 1,170,000 หุ้น มายัง
บริษัท
ภายใต้สภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวต่อเนื่องใน

ชว่ง 3 – 4 ปีท่ีผา่นมา ภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
ได้รับผลกระทบอยา่งมี นัยสำ�คัญ ท้ังจากความ
ผันผวนของต้นทุนการพัฒนาโครงการ ต้นทุนการ
ก่อสร้าง และปัจจัยด้านตลาด ขณะท่ีแนวโน้มของ
 อุตสาหกรรมคาดว่าจะยังไมป่รับตัวดีขึ้นอยา่งมี
นัยสำ�คัญในระยะสั้นถึงระยะกลาง ซึ่งสง่ผลกระ
ทบโดยตรงกับผลการดำ�เนินงาน ของ UAPC โดย
เฉพาะในด้านความสามารถในการแขง่ขันและ
ความผันผวนของต้นทุนวัตถุดิบ

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 6/2569 เมื่อ
วันท่ี 28 สิงหาคม 2569 ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า
ธุรกิจด้านเคมีภัณฑ์ของ UAPC ไมส่อดคล้องกับ
ทิศทางและกลยุทธ์การดำ�เนินธุรกิจของบริษัทใน
อนาคต จึงมีมติอนุมัติการจำ�หนา่ยหุ้นสามัญของ
 UAPC จำ�นวน 1.170,000 หุ้น หรือร้อยละ 30 
ของทุนจดทะเบียน ให้กับ ICAP-SIRA ASIA ซึ่ง
เป็นการใช้สิทธิตามเง่ือนไขท่ีกำ�หนดไว้ใน In-
vestment Agreement สง่ผลให้ UAPC สิ้นสภาพ
การเป็นบริษัทรว่มของบริษัท นับต้ังแต่วันท่ี 1 
กันยายน 2569 เป็นต้นไป โดย การเข้าทำ�รายการ
ดังกล่าวมีผลต่อบริษัท ดังนี้

1. บรษัิทจะได้รบัเงินสดจากการจำ�หน่ายหุน้
สามัญของ UAPC เป็นเงินจำ�นวน 62.5 ล้านบาท 
ซึง่จะช่วยเสรมิสภาพคล่อง ทางการเงินและเพิ่ม
ความยดืหยุน่ในการบรหิารเงินทนุของบรษัิท
 ท้ังนี ้เมื่อพิจารณาผลตอบแทนจากการลงทนุ
ตลอด ระยะเวลาการถือครองประมาณ 11 ปี
 บรษัิท ได้รบัผลตอบแทนจากการลงทนุในหลาย
รูปแบบ ได้แก่ เงินปันผล กำ�ไร จากการจำ�หน่าย
หุน้บางสว่นในอดตี กำ�ไรจากการขายทรพัยส์นิ
 และดอกเบีย้รบัจากเงินใหกู้้ยมืแก่กิจการ เป็น

เงินรวม ประมาณ 335.66 ล้านบาท สง่ผลให้
บรษัิทได้รบัผลตอบแทนทางการเงินสทุธิเป็น
เงินจำ�นวน 155.66 ล้านบาท

2. บรษัิทจะรบัรูผ้ลขาดทนุจากการจำ�หน่ายเงิน
ลงทนุดังกล่าวในงบการเงินเฉพาะกิจการ เป็น
เงินจำ�นวน 54.50 ล้านบาท โดยผลขาดทนุดัง
กล่าวสามารถนำ�มาเป็นรายจ่ายทางภาษีตาม
หลักเกณฑ์ทีก่ฎหมายกำ�หนดในอัตรารอ้ยละ 20
 
ท้ังนี้ คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาอยา่ง
รอบคอบแล้วเห็นว่าการจำ�หนา่ยเงินลงทุนดัง
กล่าวเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุด ของบริษัทและ
ผู้ถือหุ้นในระยะยาว แม้ว่าจะรับรู้ผลขาดทุน
ทางบัญชีจากการเข้าทำ�รายการครั้งนี้ แต่เมื่อ
พิจารณาถึงผลตอบแทนท่ี ได้รับตลอดระยะเวลา
การลงทุน บริษัทได้รับผลตอบแทนทางการเงินใน
ระดับท่ีนา่พอใจ และสามารถลดความเสี่ยงจาก
สภาวะการ แขง่ขันท่ีรุนแรงและความผันผวนของ
ต้นทุนวัตถุดิบในอุตสาหกรรมได้อยา่งเหมาะสม

บริษัทขอรับรองว่า การเข้าทำ�รายการในครั้งนี้ไม่
เป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกัน และไมเ่ข้าเกณฑ์ท่ีต้อง
รายงานการจำ�หนา่ย ไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทจด
ทะเบียนตามประกาศคณะกรรมการกำ�กับตลาด
ทุนแต่ประการใด แต่เนื่องจากธุรกรรมนี้เป็นการ
 จำ�หนา่ยเงินลงทุนในบริษัทอ่ืน ซึ่งมีผลให้ UAPC 
สิ้นสภาพการเป็นบริษัทรว่ม บริษัทจึงมีหน้าท่ี
ต้องเปิดเผยการทำ�รายการดังกล่าว ตามข้อบังคับ
ของตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย เรื่อง หลัก
เกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการเก่ียวกับการเปิดเผย
สารสนเทศและการ ปฏิบัติการใด ๆ ของบริษัทจด
ทะเบียน พ.ศ. 2560

ให้ ICAP-SIRA ASIA  เหตธุรุกิจด้านเคมีภัณฑไ์ม่สอดคล้อง
กับทศิทางและกลยุทธก์ารดำ�เนินธรุกิจของบรษัิทในอนาคต 
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SINO มองทิศทาง
ธุรกิจครึ่งปีหลัง
รับแรงหนุนเชิงบวก ชู Air Freight–Logistics Support หนุน 
Revenue Mix พร้อมรักษาความแข็งแกร่ง Sea Freight

SINO มองทิิศทางธุุรกิิจครึ่่�งปีหีลัังในเชิงิบวก หลัังปริมิาณงานฟื้้� นตััวชัดัเจนตั้้�งแต่่ไตรมาส 
2/2569 และเข้า้สู่่�ช่ว่งฤดููกาลขนส่ง่ปลายปี ีเดิินหน้้าขยาย “Air Freight” และ “Logistics 
Support” ซึ่่�งเป็น็กลุ่่�มธุุรกิิจที่่�มีีศักัยภาพและอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�ดีี ตั้้�งเป้า้เพิ่่�มสัดัส่ว่นรายได้้
รวมกัันเป็น็ 15% ภายในปี ี2570 ขณะที่่�กลยุุทธ์กระจายเส้น้ทางขนส่ง่เริ่่�มเห็น็ผล โดย
สัดัส่ว่นเส้น้ทาง Non-USA เพิ่่�มเป็น็ 47% จาก 36% ณ สิ้้�นปี ี2568 สููงกว่าเป้า้หมายเดิิม 
พร้อ้มเดิินหน้้าสู่่�การเป็น็ Integrated Logistics Provider

นายนันท์มนัส วิทยศกัด์ิพันธ์ ประธานเจ้าหน้าที่

บรหิาร บรษัิท ไซโน โลจิสติกส ์คอรป์อเรชั่น 
จำ�กัด (มหาชน) หรอื SINO 

เปิดเผยว่า ความต้องการขนสง่สินค้าระหว่าง
ประเทศเริม่ปรับตัวดีขึ้นต้ังแต่ไตรมาส 2/2569 
หลังผู้สง่ออกเรง่จัดสง่สินค้าท่ามกลางความไม่
แนน่อนด้านนโยบายการค้า สง่ผลให้ปริมาณงาน
และค่าระวางเรือฟ้ืนตัวจากชว่งต้นปี

สำ�หรับชว่งท่ีเหลือของปีนี้ บริษัทฯ มองว่าความ
ต้องการขนสง่สินค้ายังอยูใ่นระดับท่ีดี โดยมีปัจจัย
ด้าน Seasonality หรือฤดูกาลของธุรกิจในชว่ง
ปลายปีเป็นแรงสนับสนุน ขณะท่ีค่าระวางเรือปรับ
ตัวสูงขึ้นจากชว่งต้นปี แม้ยังมีความผันผวนจากข้อ
จำ�กัดด้านพื้นท่ีระวาง สภาพอากาศ และซัพพลาย
เชนในบางเส้นทาง ซึ่งในภาวะดังกล่าว ความ
สามารถในการบริหารเครือขา่ยพันธมิตร พื้นท่ี
ระวาง และเส้นทางขนสง่จะมีความสำ�คัญมากขึ้น

บริษัทฯ วางแผนขับเคล่ือนการเติบโตผา่น “กลุ่ม
ธุรกิจขนสง่สนิค้าทางอากาศ” (Air Freight) โดย
วางบทบาทให้บริษัท เอ.เอส. โลจิสติกส์ จำ�กัด
 (ASL) เป็นแกนหลักในการขยายธุรกิจ พร้อมขยาย
ฐานลูกค้าและเส้นทางในยุโรปและออสเตรเลีย
 สว่น “กลุ่มธุรกิจบริการสนับสนุนงานบริการโลจิ
สติกส์” (Logistics Support) บริษัทฯ จะเพิม่การ
ใช้พื้นท่ีคลังสินค้าให้เต็มศักยภาพ จากปัจจุบัน
มีคลังสินค้า 9 หลังในยา่นแหลมฉบัง จังหวัด
ชลบุรี พื้นท่ีรวมกว่า 43,000 ตารางเมตร พร้อม
ศึกษาการขยายคลังสินค้าในพื้นท่ีกรุงเทพฯ และ
สมุทรปราการ นอกจากนี้ มีแผนลงทุนรถหัวลาก

เพิม่อีก 10 คัน เป็นจำ�นวนรวม 30 คัน เพื่อเพิม่ขีด
ความสามารถในการให้บริการ

บริษัทฯ ต้ังเป้าเพิม่สัดสว่นรายได้จาก Air Freight 
และ Logistics Support รวมกันเป็น 15% ภายใน
สิ้นปี 2570 จากประมาณ 12% ณ สิ้นไตรมาส
 2/2569 เพื่อปรับสัดสว่นรายได้ให้มีความหลาก
หลายและเพิม่สัดสว่นธุรกิจท่ีมี Margin

ท่ีดีข้ึน ขณะเดียวกัน Sea Freight ยังคงเป็น
ธุรกิจหลักของบริษัทฯ โดย SINO จะรักษาความ
แข็งแกรง่ในเส้นทางไทย–สหรัฐฯ ควบคู่กับการ
ขยายเส้นทาง Non-USA โดยเฉพาะเอเชียและ
ยุโรป ซึ่งมีศักยภาพการเติบโตท่ีดี

ท้ังนี้ สัดสว่นการขนสง่สินค้าในเส้นทาง Non-USA 
เพิม่ขึ้นเป็น 47% ณ สิ้นไตรมาส 2/2569 จาก
 36% ณ สิ้นปี 2568 สูงกว่าเป้าหมายเดิมท่ีวางไว้ท่ี
 45% ภายในสิ้นปี 2569 สะท้อนความคืบหน้าของ
กลยุทธ์กระจายเส้นทางขนสง่ ขณะท่ีตลาดสหรัฐฯ 
ยังคงเป็นตลาดหลักและจุดแข็งสำ�คัญของบริษัทฯ

นอกจากนี้ บริษัทฯ ได้เสริมทีมงานฝ่ายขายของ
 WLT Logistics Inc. dba World Link Transport 
Group (World Link) ในสหรัฐฯ เพื่อขยายฐาน
ลูกค้าและเพิม่โอกาส Cross-selling ระหว่างเครือ
ขา่ยไทยและสหรัฐฯ โดยบริษัทฯ ยังคงเป้าหมาย
รายได้รวมปี 2569 ท่ีประมาณ 3,500 ล้านบาท

“บรษัิทฯ มุ่งสูก่ารเป็น Integrated Logistics 
Provider โดยเชื่อมโยงบรกิาร Sea Freight, 
Air Freight, Road Freight, Warehouse และ

บรกิารสนับสนุนโลจิสติกสเ์ข้าด้วยกัน พรอ้มสรา้ง
 Synergy ระหว่างธุรกิจในกลุ่มและเครอืข่ายต่าง
ประเทศ เพื่อเพิ่มศกัยภาพการแข่งขันและขยาย
ฐานลกูค้าในระยะยาว” นายนันท์มนัส กล่าว

นายกวิล กฤษเจรญิ ประธานเจ้าหน้าทีฝ่่ายการ
เงิน บรษัิท ไซโน โลจิสติกส ์คอรป์อเรชั่น จำ�กัด 
(มหาชน) หรอื SINO 

กล่าวว่า ผลการดำ�เนินงานไตรมาส 2/2569 ฟ้ืน
ตัวชัดเจนจากไตรมาสก่อน โดยมีรายได้รวม 804 
ล้านบาท เพิม่ขึ้น 34% และมีกำ�ไรสุทธิ 10 ล้าน
บาท เทียบกับประมาณ 2 ล้านบาทในไตรมาสก่อน
 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากปริมาณขนสง่สินค้าทาง
ทะเลท่ีเพิม่ขึ้นเป็น 15,034 TEUs เติบโต 17% จาก
ไตรมาสก่อน และทำ�สถิติสูงสุดในรอบ 9 ไตรมาส

สำ�หรับงวด 6 เดือนแรก บริษัทฯ มีรายได้รวม
 1,405 ล้านบาท และกำ�ไรสุทธิ 12 ล้านบาท ชะลอ
ตัวจากชว่งเดียวกันของปีก่อน จากระดับค่าระวาง
เฉล่ียในชว่งต้นปีท่ีต่ำ�กว่า ค่าใช้จ่ายเพื่อรองรับการ
ขยายธุรกิจและระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ ขณะท่ี
ปีก่อนมีรายการกำ�ไรพิเศษจากการขายท่ีดิน 

อยา่งไรก็ตาม อัตรากำ�ไรขั้นต้นปรับเพิม่ขึ้นเป็น
 15.1% จาก 14.7% ในชว่งเดียวกันของปีก่อน
 สะท้อนประสิทธิภาพในการบริหารต้นทุนและการ
ปรับสัดสว่นงานบริการไปสูก่ลุ่มธุรกิจท่ีมีอัตรากำ�ไร
ขั้นต้นท่ีดีข้ึน ขณะท่ีบริษัทฯ ยังคงมีฐานะทางการ
เงินท่ีแข็งแกรง่ โดยมีอัตราหนี้สินต่อทุนอยูท่ี่ 0.89 
เท่า และไมม่ีหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี้ย
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TPCH ปักหมุด COD 
โซลาร์ฟาร์ม สปป.ลาว ครบ 100 MW

บมจ.ทีีพีีซีี เพาเวอร์ ์โฮลด้ิ้�ง (TPCH) เตรีียม COD โครงการพลัังงานแสงอาทิิตย์์ ใน

สปป.ลาว 100 เมกะวััตต์์ ภายในปี ี2569 เดิินหน้้าพัฒันาโรงไฟฟ้า้พลัังงานชีีวมวล

ในประเทศเต็็มกำำ�ลัง พร้อ้มมุ่่�งยกระดัับมููลค่่าจากธุุรกิิจสีีเขีียว ทั้้�ง Carbon Credit 

T-VER และ I-RECs เพิ่่�มช่อ่งทางสร้า้งรายได้้อย่า่งยั่่�งยืนื

นางกนกทิพย ์จันทรพ์ลังศร ีประธาน
คณะกรรมการบรหิาร บรษัิท ทพีซีี
 เพาเวอร ์โฮลด้ิง จำ�กัด (มหาชน) 
(TPCH) เปิดเผยว่า บริษัทฯ เรง่งาน
ก่อสร้างโครงการพลังงานแสงอาทิตย์
 ในสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชน
ลาว (สปป.ลาว) ขนาดกำ�ลังการผลิต
 100 เมกะวัตต์ ปัจจุบันมีความคืบหน้า
รวมประมาณ 80% 

โดยงานติดต้ังแผงเซลล์แสงอาทิตย์ดํา
เนินการแล้วเสร็จมากกว่า 90% ล่าสุด 
อยูร่ะหว่างการติดต้ังระบบสายสง่ สถานี
ไฟฟ้าเพิม่แรงดัน และระบบประกอบอ่ืน
 ๆ เพื่อเพิม่เสถียรภาพและความพร้อม
ของระบบ และเริม่ดำ�เนินการ Pre-COD 
บางสว่น เพื่อทดสอบระบบแล้ว คาดว่า
 จะสามารถจ่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ได้เต็ม

กำ�ลังการผลิตภายในปี 2569

ท้ังนี้ โครงการพลังงานแสงอาทิตย์ดัง
กล่าว เป็นการรว่มทุนระหว่าง TPCH 
และบริษัท แมโ่ขง พาวเวอร์ จำ�กัด
 (MKP) ในสัดสว่น 40% และได้ลงนาม
สัญญาซื้อขายไฟฟ้ากับรัฐวิสาหกิจ
ไฟฟ้าลาว (EDL) เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว

นายเชิดศกัด์ิ วัฒนวิจิตรกลุ กรรมการ
ผูจั้ดการใหญ่ บรษัิท ทพีซี ีเพาเวอร ์โฮ
ลด้ิง จำ�กัด (มหาชน) (TPCH) 

กล่าวว่า สว่นแผนพัฒนาโครงการ
พลังงานหมุนเวียนในประเทศ TPCH 
มุง่พัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
ชีวมวล ประกอบด้วย CRB, MWE, 
TSG, PGP, SGP, PTG รวมกำ�ลังการ

ผลิตติดต้ัง 71.2 เมกะวัตต์ เพื่อให้เกิด
เสถียรภาพสูงสุด

ขณะเดยีวกัน บรษัิทฯ มุ่งมั่นยกระดับ
มูลค่าจากธุรกิจสเีขยีว โดยการจํา
หน่าย Carbon Credit T-VER ซึง่
 บรษัิทฯ มศีกัยภาพในการออกเครดิต
ได้สงูถึงปีละประมาณ 81,000 TCO2e 

พร้อมรองรับความต้องการของตลาด
คาร์บอนเครดิตท่ีมีแนวโน้มเติบโตอยา่ง
ต่อเนื่อง อีกท้ัง ยังมีศักยภาพในการผลิต
 RECs ได้สูงถึงปีละ 570,000,000 RECs 
และพร้อมในการจําหนา่ย I-RECs แสดง
ให้เห็นถึงประสิทธิภาพและมาตรฐาน
ของโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน ควบคู่
ไปกับการสร้างความยั่งยืนทางการเงิน
และสิง่แวดล้อมอยา่งมั่นคง

ปีน้ีเดินหน้าพฒันาพลังงานหมุนเวยีนในประเทศ ยกระดับ
มูลค่าธุรกิจสีเขียว หนุนรายได้เพิ่ม ดันอนาคตยัง่ยืน
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BCP เปิดแผน
ตั้งเป้าเพิ่ม EBITDA เป็น 2 เท่า

ยุทธศาสตร์ 5 ปี

นายชัยวัฒน์ โควาวิสารชั ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิารกลุ่ม
บรษัิทบางจากและกรรมการผูจั้ดการใหญ่ บรษัิท บางจาก
 คอรป์อเรชั่น จำ�กัด (มหาชน) กล่าวว่า “กลุ่มบรษัิทบางจาก
มฐีานธุรกิจพลังงานครบวงจร ต้ังแต่การสำ�รวจและผลิต
ปิโตรเลยีม การกล่ัน การตลาด การค้าและโลจิสติกส ์ไป
จนถึงธุรกิจไฟฟ้าและโครงสรา้งพื้นฐาน ความแข็งแกรง่ดัง
กล่าวสะท้อนจากผลการดำ�เนินงานครึง่แรกของปี 2569 ที่

สงูสดุเป็นประวัติการณ์ โดยม ีEBITDA 43,763 ล้านบาท และ
กำ�ไรสทุธิ 18,383 ล้านบาท ได้แรงสนับสนุนจากทกุๆ กลุ่ม
ธุรกิจ ท้ัง SAF ธุรกิจการค้า ธุรกิจต้นน้ำ� และธุรกิจไฟฟ้าและ
โครงสรา้งพื้นฐาน ขณะที ่Bangchak Hong Kong (BHK) 
จะเป็นฐานสำ�คัญสำ�หรบัการขยายธุรกิจในภมูิภาค ความ
ไม่แน่นอนทางภมูิรฐัศาสตร ์ความติดขัดของหว่งโซอุ่ปทาน
 และความผนัผวนของราคาพลังงาน ทำ�ใหค้วามมั่นคงทาง
พลังงานไม่ได้ขึน้อยูกั่บการมทีรพัยากรเพยีงพอเท่าน้ัน แต่
ต้องครอบคลมุความสามารถในการเข้าถึงแหล่งพลังงาน
 แปรรูป และสง่มอบถึงตลาดอยา่งต่อเน่ือง ธุรกิจสำ�รวจและ
ผลิตปิโตรเลยีมจึงยงัมบีทบาทสำ�คัญต่อความมั่นคงด้าน
แหล่งพลังงาน (Energy Security) 

เนื่องจากโลกยังต้องการน้ำ�มันจากแหล่งผลิตใหมอ่ยา่งน้อย 20 
ล้านบาร์เรลต่อวันภายในปี 2578 ขณะท่ีโรงกล่ันมีบทบาทใน
การแปรรูปวัตถุดิบให้เป็นผลิตภัณฑ์พลังงานท่ีตลาดต้องการ
อยา่งเพียงพอและมั่นใจ (Energy Reliability) โดยเฉพาะใน
ภาวะท่ีกำ�ลังการกล่ันโลกตึงตัว สว่นเครือขา่ยการค้าและโลจิ
สติกส์ชว่ยกระจายแหล่งจัดหาและเส้นทางขนสง่ เพื่อรักษา
ความต่อเนื่องในการสง่มอบเมื่อเกิดความผันผวนหรือวิกฤต
 (Energy Resiliency) ด้วยการเชื่อมโยงธุรกิจต้นน้ำ� และโรง
กล่ันน้ำ�มัน 2 แหง่ท่ีมีกำ�ลังการกล่ันรวม 294,000 บาร์เรลต่อ
วัน เข้ากับเครือขา่ยการค้าและโลจิสติกส์ กลุ่มบริษัทบางจากจึง
สามารถบริหารพลังงานได้ต้ังแต่แหล่งผลิตจนถึงตลาด พร้อม
ท้ังมีความคล่องตัวในการปรับแผนตามสถานการณ์ (Agility) 
และความสามารถในการรักษาความต่อเนื่องของการดำ�เนิน
งานเมื่อเกิดวิกฤต (Resiliency) เห็นได้จากความสามารถใน
การรักษาการขนสง่และสง่มอบสินค้าในชว่งท่ีการเดินเรือผา่น
ชอ่งแคบฮอร์มุซเผชิญข้อจำ�กัดในชว่งปลายไตรมาส 1 ถึงต้น
ไตรมาส 2 ปี 2569

ภายหลังการปรบัโครงสรา้งเป็น 5 กลุ่มธุรกิจเมื่อต้นปี กลุ่ม
บรษัิทฯ มุ่งสรา้งมูลค่าตลอดหว่งโซจ่ากเชื้อเพลิงฟอสซลิ
สูพ่ลังงานสะอาด โดยมธุีรกิจไฟฟ้าและโครงสรา้งพื้นฐาน
เป็นฐานรายได้ทีม่ั่นคง ใช้สนิทรพัยแ์ละระบบทีม่อียูใ่หเ้กิด
ประโยชน์สงูสดุ ควบคู่กับการพัฒนาเชื้อเพลิงชวีภาพและ
เชื้อเพลิงคารบ์อนต่ำ�ทีส่ามารถใช้รว่มกับระบบเดิมได้ เช่น
 SAF และกรนีดเีซล (HVO) เพื่อใหก้ารเปลีย่นผา่นด้าน

พลังงานไม่ลดทอนความมั่นคงของระบบ และเพิ่มความ
พรอ้มรบัวิกฤตในอนาคต”
 
กลุ่มธุรกิจโรงกล่ันและการตลาด และพลังงานชีวภาพ เพิม่
ประสิทธิภาพตลอดหว่งโซคุ่ณค่า (Value Chain Optimiza-
tion) ด้วยการเชื่อมโยงสินทรัพย์และเครือขา่ยต้ังแต่โรงกล่ัน
 เชื้อเพลิงชีวภาพ การค้าและโลจิสติกส์ ไปจนถึงชอ่งทางตลาด
 เพื่อเพิม่ประสิทธิภาพ ลดต้นทุน และเพิม่สัดสว่นผลิตภัณฑ์
มูลค่าสูง โดยมี SAF เป็นธุรกิจสำ�คัญท่ีรองรับการเติบโต หลัง
เริม่ดำ�เนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนพฤษภาคม 2569 และ
สร้าง EBITDA ราว 1,000 ล้านบาทในไตรมาส 2 ขณะท่ีความ
ต้องการ SAF ท่ัวโลกมีแนวโน้มเพิม่ขึ้นประมาณ 11 เท่าในชว่ง
 10 ปีข้างหน้า จากข้อกำ�หนดการใช้ SAF ในหลายประเทศ
 สำ�หรับธุรกิจการตลาดในประเทศ ภายในปี 2574 ต้ังเป้าสว่น
แบง่ตลาดค้าปลีก 33% เพิม่ EBITDA ของธุรกิจ non-oil และ
อินทนิลเป็น 3 เท่า และของธุรกิจน้ำ�มันหล่อล่ืนเป็น 2 เท่า สว่น 
BHK ซึ่งมีเครือขา่ยสถานีบริการ 31 แหง่และคลังน้ำ�มัน จะเป็น
ฐานธุรกิจในฮ่องกงและรองรับการเติบโตในภูมิภาค ครอบคลุม
ตลาดค้าปลีก ลูกค้าธุรกิจ เชื้อเพลิงเรือ ผลิตภัณฑ์คาร์บอนต่ำ� 
และน้ำ�มันหล่อล่ืน พร้อมต้ังเป้าเพิม่สว่นแบง่ตลาดเชื้อเพลิงเรือ
จาก 13% เป็น 25% ภายในปี 2574

กลุ่มธุรกิจการค้าน้ำ�มัน สร้างความยืดหยุน่และคล่องตัว รวมถึง
ขยายเครือขา่ยและผลิตภัณฑ์ โดยดำ�เนินธุรกิจครอบคลุมต้ังแต่
การจัดหาน้ำ�มันดิบและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ไปจนถึงธุรกิจโล
จิสติกส์ เชื้อเพลิงชีวภาพ ผลิตภัณฑ์เฉพาะทาง และธุรกรรม
อนุพันธ์ โดยใช้โครงสร้างพื้นฐานและเครือขา่ยการค้าระดับ
สากลของกลุ่มบริษัท เพื่อเพิม่สัดสว่นธุรกิจกับลูกค้าภายนอก
กลุ่มบริษัทฯ ควบคู่กับการบริหารความเสี่ยงและวิเคราะห์ตลาด 
เพื่อใช้ประโยชน์จากความแตกต่างของราคาและความต้องการ
ในแต่ละภูมิภาค อีกบทบาทสำ�คัญคือชว่ยให้กลุ่มบริษัทบริหาร
แหล่งจัดหาและกระจายผลิตภัณฑ์ไปยังตลาดต่าง ๆ ได้อยา่ง
คล่องตัว รักษาความต่อเนื่องในการสง่มอบพลังงานเมื่อเส้น
ทางขนสง่หรือหว่งโซอุ่ปทานเกิดข้อจำ�กัด โดยต้ังเป้า EBITDA 
ประมาณ 5,000 ล้านบาทภายในปี 2574

กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ เพิม่ความมั่นคงในการเข้าถึง
แหล่งพลังงาน โดยต่อยอดความเชี่ยวชาญของ OKEA ในการ
บริหารสินทรัพย์ปิโตรเลียมชว่งกลางถึงปลายอายุการผลิตใน
ประเทศนอร์เวย์ เน้นการบริหารต้นทุนและเพิม่ประสิทธิภาพ
เพื่อสร้างมูลค่าจากสินทรัพย์เดิม ควบคู่กับการพัฒนาโครงการ
เดิมและลงทุนใหมอ่ยา่งมีวินัย พร้อมวางฐานการดำ�เนินงานใน
อ่าวไทยและขยายพอร์ตสูเ่อเชียตะวันออกเฉียงใต้ เพื่อกระจาย
แหล่งผลิต พร้อมสร้างผลตอบแทนและกระแสเงินสดระยะยาว
 และต้ังเป้าเพิม่อัตราการผลิตเป็นประมาณ 100,000 บาร์เรล

ต่อวัน (เทียบเท่าน้ำ�มันดิบ) ภายในปี 2574

กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าและโครงสร้างพื้นฐาน ชว่ยสร้างกระแส
เงินสดท่ีมั่นคงและเสริมความแข็งแกรง่ให้ธุรกิจพลังงานของ
กลุ่มบริษัทฯ โดยยกระดับธุรกิจผลิตไฟฟ้าสูแ่พลตฟอร์ม
ด้านพลังงานและสาธารณูปโภค โดยธุรกิจผลิตไฟฟ้าจะนำ�
ประสบการณ์และฐานการดำ�เนินงานในประเทศไทยและ
สหรัฐอเมริกามาพัฒนารูปแบบโครงการพลังงานแสงอาทิตย์
และระบบกักเก็บพลังงานท่ีสามารถขยายผลได้ ต้ังเป้าขยาย
กำ�ลังผลิตอีกไมต่่ำ�กว่า 500 เมกะวัตต์ ภายในปี 2574 ควบคู่
กับการพัฒนาบริการคลังและโลจิสติกส์แบบครบวงจร เพื่อ
ใช้สินทรัพย์ให้เต็มศักยภาพและเพิม่ความยืดหยุน่ในการ
ดำ�เนินงาน พร้อมพัฒนาโอกาสด้านการสำ�รองพลังงานเชิง
ยุทธศาสตร์ โดยเน้นโครงการท่ีให้ผลตอบแทนเหมาะสมและใช้
เงินทุนอยา่งมีประสิทธิภาพ มีเป้าหมายให้ EBITDA ในปี 2574 
เป็น 1.5 เท่าจากฐานปี 2568

กลุ่มธุรกิจใหมแ่ละโฮลด้ิงส์ บม่เพาะธุรกิจแหง่อนาคตและสร้าง
มูลค่าเพิม่ให้กลุ่มบริษัทฯ โดยจัดสรรเงินลงทุนให้สอดคล้อง
กับศักยภาพของธุรกิจและทิศทางเชิงยุทธศาสตร์ด้านการเงิน
 กลุ่มบริษัทบางจากจะรักษาวินัยในการจัดสรรเงินทุน โดยเลือก
ลงทุนในธุรกิจหลักและโอกาสท่ีให้ผลตอบแทนเหมาะสมกับ
ความเสี่ยง ควบคู่กับการจำ�หนา่ยสินทรัพย์ท่ีไมใ่ชธุ่รกิจหลัก
 และนำ�เงินทุนกลับไปลงทุนในธุรกิจท่ีให้ผลตอบแทนสูงกว่า
 เพื่อรักษาสภาพคล่อง ความยืดหยุน่ทางการเงิน ความสามารถ
ในการสร้างกระแสเงินสด และเสริมความแข็งแกรง่ของฐานะ
การเงิน พร้อมสร้างผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นผา่นโครงการซื้อหุ้น
คืนระยะ 3 ปีและการจ่ายเงินปันผลอยา่งต่อเนื่อง โดยอัตราผล
ตอบแทนรวมของผู้ถือหุ้น BCP ต้ังแต่ต้นปีถึงวันท่ี 14 สิงหาคม
 2569 อยูท่ี่ 94% เทียบกับ SET ENERGY ท่ี 38.1% และ
 SET50 ท่ี 32.6%

“แผนยุทธศาสตร ์5 ปีของกลุ่มบรษัิทบางจากไม่ได้ต้ังเป้า
ไว้ทีเ่พยีงรายได้ 1 ล้านล้านบาทในปี 2574 เท่าน้ัน แต่ให้
ความสำ�คัญกับคณุภาพของการเติบโต ท้ังโครงสรา้งธุรกิจ
ทีแ่ข็งแกรง่ ความสามารถในการทำ�กำ�ไร กระแสเงินสดที่

มั่นคง และวินัยทางการเงิน กลไกสำ�คัญคือการประสานจุด
แข็งของท้ัง 5 กลุ่มธุรกิจใหท้ำ�งานเป็นแพลตฟอรม์พลังงาน
เดยีวกัน เพื่อสรา้งคณุค่าระยะยาวแก่ผูถื้อหุน้และผูม้สีว่นได้
เสยีทางธุรกิจ จากองค์กรชั้นนำ�ในเอเชยีตะวันออกเฉยีงใต้
 อันดับที ่21 ใน Fortune Southeast Asia 500 ในวันนี ้เรา
กำ�ลังมุ่งสูก่ารเป็นกลุ่มธุรกิจพลังงานระดับโลก ทีติ่ดอันดับ 
Fortune Global 500 ควบคู่กับการได้รบัอันดับเครดิตองค์กร
ระดับ Investment Grade จาก S&P และ Moody’s ในปี 
2574” นายชัยวัฒน์กล่าวสรุป 

บริษัิัท บางจาก คอร์ป์อเรชั่่�น จำำ�กัด (มหาชน) กำำ�หนดแผนยุุทธศาสตร์ ์5 ปี ีโดยมีคีวามมั่่�นคงทาง
พลัังงานและความสามารถในการรับัมือืความผันัผวน (Energy Security and Resiliency) เป็็นแกน
สำำ�คัญ ใช้ค้วามแข็ง็แกร่ง่จากการผนึึกธุุรกิิจครบวงจรที่่�เชื่่�อมโยงตั้้�งแต่่ต้้นน้ำำ�ถึงปลายน้ำำ� เพื่่�อรักัษา
ความต่่อเนื่่�องและบริหิารสมดุลุด้้านพลัังงานเมื่่�อเกิิดวิิกฤต หรือืการชะงัักของห่ว่งโซ่อุุ่ปทาน ตั้้�งเป้า้
เพิ่่�ม EBITDA เป็น็ 2 เท่่าภายในปี ี2573 พร้อ้มมุ่่�งสู่่�การเป็็นกลุ่่�มธุุรกิิจพลัังงานระดัับโลก พร้อ้มอัันดัับ
เครดิิตสากลระดัับ Investment Grade และสร้า้งรายได้้ 1 ล้้านล้้านบาทภายในปีี 2574
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ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน

RATCH วางเป้าปี 69
EBITDA โตเพิ่มขึ้นอยู่ที่ระดับ
15,000 ล้านบาท พรอ้มอัดงบลงทนุ 10,000 ล้านบาท 
เตรยีมพรอ้มแผนลงทนุในไทยและอินโดนีเซยี

บริษัิัท ราช กรุ๊๊ �ป จำำ�กัด (มหาชน) เปิิดเผยแผนการดำำ�เนิินงานภายใต้้กลยุุทธ์์ 5S เพื่่�อขับัเคลื่่�อน
การเติิบโตขององค์์กร ในปีี 2569 บริษัิัทฯ กำำ�หนดเป้้าหมาย EBITDA เติิบโตเพิ่่�มขึ้้�นอยู่่�ที่่�ระดัับ 
15,000 ล้้านบาท และรายได้้จากพลัังงานทดแทน ไม่น้่้อยกว่่าร้อ้ยละ 15 ของรายได้้รวม โดย
บริษัิัทฯ คาดว่่าจะรับัรู้้� รายได้้จากโรงไฟฟ้า้พลัังงานแสงอาทิิตย์ ์กำำ�ลังการผลิิตตามสัดัส่ว่นการ
ถืือหุ้้�น 71.05 เมกะวััตต์์ในฟิลิิิปปิินส์ ์และโรงไฟฟ้า้พลัังน้ำำ� กำำ�ลังการผลิิตตามสัดัส่ว่นการถืือ
หุ้้�น 5.5 เมกะวััตต์์ ในเวียีดนาม ซึ่่�งกำำ�หนดจะเดิินเครื่่�องเชิงิพาณิิชย์ใ์นปีีนี้้�

นายนิทัศน์ วรพนพิพัฒน์ ประธานเจ้าหน้าที่

บรหิารกลุ่มบรษัิทและกรรมการผูจั้ดการใหญ่
 บรษัิท ราช กรุป๊ จำ�กัด (มหาชน) กล่าวว่า ในชว่ง
 6 เดือนท่ีผา่นมา บริษัทฯ ได้ดำ�เนินงานตามกรอบ
กลยุทธ์ 5 ด้าน ซึ่งมีความก้าวหน้าในหลายด้านท้ัง
การบริหารสินทรัพย์และแผนการลงทุน สำ�หรับการ
บริหารสินทรัพย์ได้มุง่เน้นการเพิม่ประสิทธิภาพของ
โรงไฟฟ้าด้วยการนำ�เทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์เข้า
มาพัฒนาระบบซอ่มบำ�รุงแบบเชิงคาดการณ์ (Pre-
dictive Maintenance) ในโรงไฟฟ้าราชเอ็นเนอร์จี 
ระยอง และโรงไฟฟ้าราชโคเจนเนอเรชั่น 

ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้าประเภท SPP และบริษัทฯ ถือหุ้น
ท้ังหมด เพื่อตรวจจับและแจ้งเตือนความผิดปกติ
ล่วงหน้าก่อนเกิดความเสียหายจริง ลดความเสี่ยง
การหยุดเดินเครื่องฉุกเฉิน เพิม่ความเชื่อถือได้ (Re-
liability) และความพร้อมจ่าย (Availability) ของ
เครื่องจักร ซึ่งชว่ยลดต้นทุนเชื้อเพลิง ค่าใช้จ่ายการ
ซอ่มบำ�รุง และรายได้ให้กับโรงไฟฟ้ามากขึ้น

ด้านการลงทุน บริษัทฯ ได้เตรียมความพร้อมสำ�หรับ
การลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าใหมต่ามแผนพัฒนา
กำ�ลังผลิตไฟฟ้าของไทย โดยต้ังเป้าหมายท่ีจะเข้า
รว่มประมูลโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน
 ครอบคลุมท้ังโครงการโซลาร์ชุมชน โครงการโรง
ไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ โครงการโรงไฟฟ้าพลัง
ลม และโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานชีวมวล ขณะ
เดียวกันบริษัทฯ ก็สนใจท่ีโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ

 ซึ่งเป็นเชื้อเพลิงเปล่ียนผา่น (Transition Energy) 
เพื่อรักษาเสถียรภาพและความมั่นคงระบบไฟฟ้า
ของประเทศ ท้ังนี้ บริษัทฯ ได้ดำ�เนินการสรรหา
พื้นท่ีท่ีเหมาะสมสำ�หรับเป็นท่ีต้ังโครงการ รวมท้ัง
เทคโนโลยีท่ีมีอยูใ่นปัจจุบัน นอกจากนี้บริษัทฯ ยัง
มองโอกาสการลงทุนในอินโดนีเซียตามแผนพัฒนา
กำ�ลังการผลิตไฟฟ้าของอินโดนีเซีย (RUPTL) 

โดยได้เตรยีมแผนโครงการสว่นขยายของโรง
ไฟฟ้าไพตัน ในชวาตะวันออก ซึง่เป็นโรงไฟฟ้า
พลังความรอ้นรว่ม ขนาด 1,000 เมกะวัตต์ เพราะ
มคีวามพรอ้มท้ังด้านพื้นทีแ่ละศกัยภาพในการ
เชื่อมต่อกับโครงข่ายไฟฟ้าชวา-บาหล ีนอกจากนี้

ยงัได้ศกึษาความเป็นไปได้ในการลงทนุโครงการ
ขยายกำ�ลังผลิตเครื่องยนต์ก๊าซ (Gas Engine) 
ขนาด 200 เมกะวัตต์ และโครงการโรงไฟฟ้าพลัง
ความรอ้นรว่มพรอ้มระบบทำ�ความเยน็ กำ�ลังการ
ผลิต 140 เมกะวัตต์ ในเมืองบาตัม ด้วย

ในครึ่งปีแรกนี้ บริษัทฯ สามารถเข้าสูอุ่ตสาหกรรม
ด้านดิจิทัลด้วยการให้บริการพลังงานไฟฟ้าแก่ธุรกิจ
ศูนย์ข้อมูล หรือ Data Center โดยบริษัทในเครือ
 ได้แก่ บริษัท ราชพัฒนา เอ็นเนอร์ยี จำ�กัด ขนาด
กำ�ลังการผลิต 154.2 เมกะวัตต์ ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้น
ร้อยละ 51.67 ได้ลงนามในสัญญาซื้อขายไฟฟ้า
 กำ�ลังผลิตไฟฟ้า 60 เมกะวัตต์กับลูกค้า Data Cen-
ter ซึ่งต้ังอยูใ่นสวนอุตสาหกรรมเครือสหพัฒน์ ใน
จังหวัดชลบุรี และโรงผลิตไฟฟ้านวนคร ขนาดกำ�ลัง

การผลิต 232 เมกะวัตต์ 

ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 40 ได้บรรลุข้อตกลงผลิต
และจำ�หนา่ยไฟฟ้าให้กับลูกค้า Data Center ใน
เขตสง่เสริมอุตสาหกรรมนวนคร จำ�นวน 2 ราย
 กำ�ลังการผลิต 48 เมกะวัตต์ และ 20 เมกะวัตต์
แล้ว นอกจากนี้ยังมีความก้าวหน้าในการเจรจาเข้า
รว่มลงทุนโครงการผลิตเชื้อเพลิงอากาศยานยั่งยืน
 (SAF) ในประเทศตุรกี ซึ่งมีกำ�ลังผลิต 100,000 ตัน
ต่อปี อีกท้ังยังอยูร่ะหว่างการจัดทำ�โมเดลธุรกิจใหม่
สำ�หรับพัฒนาพื้นท่ีโรงไฟฟ้าราชบุรี โดยเบื้องต้น
จะเน้นการบริการสาธารณูปโภคพื้นฐาน และธุรกิจ
เก่ียวข้องเศรษฐกิจหมุนเวียน หรือธุรกิจใหมใ่น
อนาคต

“บรษัิทฯ ยงัคงมุ่งมั่นขับเคล่ือนธุรกิจตามแนวทาง
กลยุทธ์ทีก่ำ�หนด เพื่อสรา้งมูลค่าทางเศรษฐกิจให้
เติบโตอยา่งต่อเน่ือง โดยต้ังเป้าหมาย EBITDA ให้
ได้ถึง 15,000 ล้านบาท พรอ้มท้ังยงัได้จัดสรรงบ
ลงทนุไว้จำ�นวน 10,000 ล้านบาทเพื่อใช้ลงทนุใน
โครงการเดิมทีล่งทนุแล้ว และโครงการใหม่ ๆ ซึง่
การดำ�เนินงานในช่วง 6 เดือนทีผ่า่นมา โครงการ
ทีอ่ยูใ่นมือ (Pipeline) มคีวามก้าวหน้าเป็นทีน่่า
พอใจและยงัได้ขับเคล่ือนโรดแมปการลดก๊าซ
เรอืนกระจกเพื่อเป้าหมายการลดการปล่อยก๊าซ
เรอืนกระจกเป็นศูนยด้์วย” นายนิทัศน์ กล่าว
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SCGP ทุ่มงบ
9,846 ล้านบาท
ขยายกำ�ลังการผลิตกระดาษสำ�หรบัผลิตแผ่นยิปซมั เสรมิความ
ได้เปรยีบในการแขง่ขนั รบัดีมานด์เติบโตในทกุภมูิภาคทัว่โลก

นายวิชาญ จิตรภั์กด ีประธานเจ้า
หน้าทีบ่รหิาร บรษัิทเอสซจี ีแพคเกจ
จ้ิง จำ�กัด (มหาชน) หรอื SCGP กล่าว
ว่า SCGP เห็นการเติบโตของตลาด
 และความต้องการกระดาษสำ�หรับ
ผลิตแผน่ยิปซัมท่ีเพิม่ขึ้นตามการ
ขยายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
และภาคการผลิต 

จึงลงทนุขยายกำ�ลังการผลิตกระดาษ
สำ�หรบัผลิตแผน่ยปิซมัปรมิาณ
 400,000 ตันต่อปี ในพื้นทีบ่รษัิท
สยามคราฟท์อุตสาหกรรม จำ�กัด
 จังหวัดกาญจนบุร ีซึง่เป็นบรษัิทใน
 SCGP ด้วยงบลงทนุรวม 9,846 ล้าน
บาท โดยคาดว่าจะเริม่ดำ�เนินการ
เชิงพาณิชยไ์ด้ในไตรมาสที ่4 ของปี
 2571

การขยายกำ�ลังการผลิตนี้จะชว่ย

เพิม่ศักยภาพการผลิตของบริษัทฯ
 ให้สามารถตอบสนองความต้องการ
กระดาษสำ�หรับผลิตแผน่ยิปซัม
 ซึ่งต้องอาศัยเทคโนโลยีและความ
เชี่ยวชาญขั้นสูงด้านการผลิต จึงมี
ผู้ผลิตจำ�นวนจำ�กัด ในขณะท่ีความ
ต้องการของวัสดุก่อสร้างน้ำ�หนักเบามี
การเติบโตอยา่งต่อเนื่องในทุกภูมิภาค
ท่ัวโลก 

โดยบริษัทฯ จะทำ�การติดต้ังเครื่องจักร
ท่ีมีความล้ำ�สมัยท่ีสุดและมีความ
ยืดหยุน่สูง สามารถปรับให้ผลิตได้ท้ัง
กระดาษสำ�หรับผลิตแผน่ยิปซัมและ
กระดาษทำ�ผิวกล่องลูกฟูกคุณภาพสูง
 (Premium Linerboard) รองรับการ
ดำ�เนินงานของ SCGP ในประเทศไทย
และเวียดนาม ซึ่งปัจจุบันเดินเครื่อง
เต็มกำ�ลังการผลิต ทำ�ให้สามารถ
บริหารสัดสว่นสินค้าท่ีสอดคล้องกับ

สภาวะตลาดและเพิม่ประสิทธิภาพ
การใช้สินทรัพย์ให้เกิดประโยชน์สูงสุด

การลงทนุครัง้นีเ้ป็นอกีก้าวสำ�คัญใน
การรกัษาความเป็นผูน้ำ�ตลาด ช่วย
เพิ่มศกัยภาพการเติบโตของธุรกิจ
และเสรมิความได้เปรยีบในการ
แข่งขัน ยกระดับการใหบ้รกิาร และ
สนับสนุนการเติบโตเชิงกลยุทธ์อยา่ง
ยั่งยนืพรอ้มกับลกูค้า 

ขณะเดียวกัน บริษัทฯ ยังคงเดินหน้า
สร้างการเติบโตและแสวงหาโอกาส
ผา่นการควบรวมกิจการและความรว่ม
มือกับพันธมิตรทางธุรกิจ (Merger 
and Partnership: M&P) เพื่อเสริม
ความแข็งแกรง่และขยายการดำ�เนิน
ธุรกิจในภูมิภาคอยา่งต่อเนื่อง ซื้อขาย
หุ้นพันธบัตร

SCGP เดิินหน้าลงทุนุเชิงิกลยุุทธ์์ ขยายกำำ�ลังการผลิิตกระดาษสำำ�หรับัผลิิตแผ่น่

ยิปิซัมั (Plasterboard Liner) ที่่�โรงงานในประเทศไทย ด้้วยงบประมาณรวม 

9,846 ล้้านบาท เสริมิแกร่ง่ผู้้�นำำ�ตลาดกลุ่่�มสินิค้้ามูลูค่่าสูงู รองรับัการเติิบโตเชิิงกล

ยุุทธ์์พร้อ้มกัับลูกูค้้า และความต้้องการของตลาดที่่�เติิบโตขึ้้�นในทุกุภูมูิภิาคทั่่�วโลก
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MONO เดินหน้า
สู่องค์กร

Streaming-First
MONO ประกาศก้้าวสำำ�คัญของธุุรกิิจ Streaming ภายใต้้แนวคิิด “The Next Chapter” เดิินหน้า
สู่่�การเป็น็องค์์กร Streaming-First หลัง MONOMAX เติิบโตสู่่�ฐานผู้้�ใช้้งานกว่่า 3.5 ล้้านราย 
พร้อ้มปรับัทิิศทางทั้้�งองค์์กร ตั้้�งแต่่คอนเทนต์์ เทคโนโลยี ีประสบการณ์์ผู้้�ใช้้งาน ไปจนถึึงการ
เติิบโตและพันัธมิติรทางธุุรกิิจ โดยมีผีู้้�ใช้ง้านเป็็นศูนูย์ก์ลางของทุกุการพัฒันา พร้อ้มทีีมผู้้�บริหิาร
ที่่�เข้า้มารับัผิดิชอบแต่่ละด้้านอย่า่งชัดัเจน ทั้้�ง Sports Content, Original Content, Growth & 
Experience, Revenue & Partnership และ Platform เพื่่�อร่ว่มกัันยกระดัับประสบการณ์์ 
Streaming ให้ต้อบโจทย์ผ์ู้้�ใช้ง้านมากขึ้้�น รับัชมสตรีมีมิ่่�งออนไลน์์

คณุนวมินทร ์ประสพเนตร ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร
 และกรรมการ บรษัิท โมโน เน็กซ ์จำ�กัด (มหาชน) 
กล่าวว่า

“การก้าวสู ่Streaming-First ไมไ่ด้หมายถึงเพยีง
การนำ�คอนเทนต์จาก Broadcast มาอยูบ่นแพลตฟอรม์
ออนไลน์ แต่คือการปรบัวิธคิีดของท้ังองค์กรให้เริม่ต้น
จากผู้ใช้งาน จากเดิมทีคิ่ดวาเรามอีะไรแล้วนำ�ไปให้ผู้
ชม เปลีย่นเป็นคำ�ถามว่า ผู้ใช้งานต้องการอะไร และเรา
จะทำ�ให้ประสบการณ์ของเขาดีขึ้นได้อยา่งไร จากนีท้ั้ง
คอนเทนต์ เทคโนโลย ีประสบการณ์ และพันธมิตร จะ
ต้องทำ�งานเชื่อมโยงกัน โดยมผีู้ใช้งานเป็นศูนย์กลาง
 เพื่อทำ�ให้ MONOMAX เป็นมากกวาแพลตฟอรม์ทีม่ี
คอนเทนต์ให้ดู แต่เป็นแพลตฟอรม์ทีส่รา้งคุณค่าให้กับ
สมาชิกได้อยา่งต่อเน่ือง”

หนึ่งในหัวใจสำ�คัญคือ Sports Content ท่ี MONOMAX 
มุง่พัฒนาให้เป็น Destination ของคนรักกีฬา โดยไม่
ได้มุง่เพียงเพิม่จำ�นวนคอนเทนต์ แต่ให้ความสำ�คัญกับ
การนำ�เสนอคอนเทนต์ท่ีตรงกับความสนใจของแฟน
กีฬาแต่ละกลุ่ม ผา่น 4 เสาหลัก ได้แก่ Premier League, 
EURO 2028, Volleyball World และ World Cup 
2026/2030 พร้อมต่อยอดจาก Live Match ไปสู ่High-
lights, News, Behind-the-Scenes และ Variety Con-
tent เพื่อให้แฟนกีฬามีสิง่ท่ีติดตามอยา่งต่อเนื่องท้ังก่อน 
ระหว่าง และหลังการแขง่ขัน

จาก Sports MONOMAX จะเชื่อมผู้ชมไปสู ่Origi-
nal Content ภายใต้แนวคิด “Stories You Won’t 
Find Anywhere Else” ด้วยคอนเทนต์ Exclusive ท่ี
มีเอกลักษณ์ พร้อมออกแบบการนำ�เสนอคอนเทนต์ให้
เชื่อมโยงกับความสนใจของผู้ชมแต่ละกลุ่ม ต้ังแต่แฟน
ฟุตบอล แฟนวอลเลย์บอล ไปจนถึงผู้ชมซีรีส์ เพื่อเปิด
โอกาสให้ผู้ชมค้นพบ Original Content ใหม ่ๆ และ

สร้างเหตุผลให้สมาชิกกลับมาใช้ MONOMAX อยา่งต่อ
เนื่อง แม้ในชว่งท่ีไมม่ีการแขง่ขันสด

ในด้าน Growth & Experience MONOMAX มุง่เปล่ียน
จากการรับชมสูก่ารมีสว่นรว่มอยา่งต่อเนื่อง โดยนำ�
ข้อมูลและ Feedback มาพัฒนาประสบการณ์ผู้ใช้งาน
 ต่อยอดประสบการณ์หลังการแขง่ขันผา่นแนวคิด 72 
Hours Content ต้ังแต่ Highlights บทวิเคราะห์ Origi-
nal Content ไปจนถึง Fantasy และ MAX ARENA รวม
ถึงขยายประสบการณ์จากหน้าจอสูกิ่จกรรมจริงอยา่ง
 Watch Party และ Cheer To The Max Trip เพื่อสร้าง
 Engagement, Community และความผูกพันกับแฟน
กีฬาในระยะยาว

ขณะเดียวกัน MONOMAX เดินหน้าสร้าง Revenue & 
Partnership ภายใต้แนวคิด “More Value in Every 
Subscription” โดยมองว่าความคุ้มค่าของสมาชิกไม่
ได้เกิดจากราคาเพียงอยา่งเดียว แต่รวมถึงคอนเทนต์
 ประสบการณ์ สิทธิประโยชน์ และบริการท่ีได้รับ พร้อม
ขยายความรว่มมือกับพันธมิตรเพื่อเพิม่ชอ่งทางการเข้า
ถึง สร้างสิทธิประโยชน์ใหม ่และเปิดโอกาสทางธุรกิจให้
สมาชิก พันธมิตร และ MONO เติบโตไปด้วยกัน

ท้ังหมดจะถูกสนับสนุนด้วย Platform ท่ีมุง่ยกระดับ
ประสบการณ์รับชมให้ราบรื่นขึ้น ไมว่่าจะดูจากท่ีไหน
หรือผา่นหน้าจอใด พร้อมเพิม่ความเร็ว ความเสถียร
 และประสิทธิภาพของระบบ เพื่อรองรับพฤติกรรมการ
รับชมท่ีหลากหลาย รวมถึงการใช้งานพร้อมกันจำ�นวน
มาก และเพิม่ความโปรง่ใสในการให้บริการผา่น MONO-
MAX System Status ท่ีสามารถติดตามสถานะระบบ
แบบ Real Time ได้

ท้ังหมดสะท้อนเป้าหมายของ MONO ในการก้าวจาก
แพลตฟอร์มท่ีมีคอนเทนต์ให้รับชม สู ่Streaming Eco-

system ท่ีเข้าใจและเติบโตไปพร้อมกับผู้ใช้งาน โดยทุก
ครั้งท่ีกลับมา MONOMAX จะต้องมอบประสบการณ์และ
คุณค่าท่ีดีข้ึนกว่าเดิม

“การก้าวสู ่Streaming First ไมไ่ด้หมายความว่าเรา
จะทอดทงคนไทยทีย่ังรบัชมโทรทัศน์ แต่เราต้องการ
บาลานซ์ท้ังสองแพลตฟอรม์ให้เหมาะสมกับพฤติกรรม
ผู้ชมทีเ่ปลีย่นไป เพราะสำ�หรบัเรา คอนเทนต์กีฬาทีเ่ป็น
ความสุขและความภาคภูมิใจของคนไทย ทุกคนควรมี
โอกาสเข้าถึงได้ เราอยากให้ Monomax Sports TV มี
บทบาทเป็น Public Service อยา่งแท้จรงิ อยา่งบอล
โลกครั้งทีผ่า่นมาได้เปิดให้คนไทยได้ดู ซึ่งพรเีมยีรล์ีก
ทีก่ำ�ลังเปิดฤดูกาลมแีมตช์ให้เชยีรฟ์รีทุกสัปดาห์ และ
เมื่อทีมวอลเลย์บอลหญิงทีมชาติไทยลงแขง่ขัน คนไทย
ก็ได้รว่มเชยีร ์นีคื่อหลักคิดสำ�คัญของเรา ขณะเดียวกน
 MONO จะเดินหน้าพัฒนา Streaming Platform อยา่ง
 Monomax ให้ตอบโจทย์ผู้ชมทีต้่องการประสบการณ์
รบัชมทีเ่ต็มรูปแบบและมคีุณภาพมากขึ้น โดย Free TV 
จะทำ�หน้าทีใ่นสว่นของคอนเทนต์ทีต้่องการการเข้าถึง
คนจำ�นวนมาก สว่น Streaming จะเป็นพื้นทีส่ำ�หรบั
ประสบการณ์และคอนเทนต์ทีห่ลากหลายมากขึ้น เรา
เชื่อว่าการเดินหน้าท้ังสองแพลตฟอรม์ไปพรอ้มกัน จะ
ทำ�ให้ MONO สามารถสรา้งสมดุลระหว่าง ‘การเข้าถึง
ของคนไทยทุกคน’ กับ ‘ประสบการณ์การรบัชมแหง่
อนาคต’ ได้อยา่งลงตัว”

การเดินหน้าสู ่“Streaming First” ของ MONO จึง
เป็นการปรับโครงสร้างบทบาทของสองแพลตฟอร์มให้
ทำ�งานเสริมกัน โดย Free TV ทำ�หน้าท่ีสร้างการเข้าถึง 
ขณะท่ี MONOMAX มุง่สร้างประสบการณ์การรับชมแหง่
อนาคต พร้อมเดินหน้าสง่มอบคอนเทนต์กีฬาสำ�คัญให้
คนไทยได้รว่มรับชมและรว่มเชียร์ไปพร้อมกัน

หลัง MONOMAX เติบโตสู่ฐานผูใ้ชง้านกวา่ 3.5 ล้านราย
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PCE ส่งซิก
ครึ่งปีหลังแนวโน้มธุรกิจสดใส 
ลุยขยายกำ�ลังการผลิตน้ำ�มันปาล์มเพือ่การบรโิภค 
มัน่ใจผลิตภัณฑ์มูลค่าเพิ่มหนุนผลงานเติบโตยัง่ยืน

บมจ.เพชรศรีวิีิชััย เอ็็นเตอร์ไ์พรส์ ์(PCE) ส่ง่สัญัญาณธุุรกิิจครึ่่�งหลังปี ี2569 สดใส รับั
ความต้้องการไบโอดีีเซล (B100) ภายในประเทศเติิบโต พร้อ้มเดิินหน้าขยายกำำ�ลัง
การผลิิตโรงงานน้ำำ�มันัปาล์์มเพื่่�อการบริโิภคเพิ่่�ม คาดแล้้วเสร็จ็ไตรมาส 4/69 รองรับั
การเติิบโตในอุุตสาหกรรมอาหาร ฟากผู้้�บริหิาร “พรพิพิัฒัน์์ ประสิทิธิ์์�ศุภุผล” ระบุุ 
มั่่�นใจ ผลิิตภัณฑ์์มูลูค่่าเพิ่่�มโตแกร่ง่ พร้อ้มบริหิารจััดการโครงสร้า้งพื้้�นฐานครบวงจร 
ควบคุมุต้้นทุนุได้้อย่า่งมีปีระสิทิธิิภาพทั้้�งระบบ หนุนการเติิบโตอย่า่งยั่่�งยืนื

นายพรพิพัฒน์ ประสทิธ์ิศุภผล รอง
กรรมการผูจั้ดการสายงานกลยุทธ์และ
พัฒนาองค์กร บรษัิท เพชรศรวิีชัย เอ็น
เตอรไ์พรส ์จำ�กัด (มหาชน) หรอื PCE 

เปิดเผยว่า แนวโน้มธุรกิจในครึ่งหลังปี
 2569 มีทิศทางเติบโตอยา่งต่อเนื่อง โดยมี
ปัจจัยสนับสนุนจากความต้องการใช้น้ำ�มัน
ไบโอดีเซล (B100) ภายในประเทศท่ีปรับ
ตัวสูงขึ้น ตามนโยบายของภาครัฐ ควบคู่
กับการสร้างมูลค่าทางธุรกิจผา่นแผนการ
เพิม่มูลค่าบริษัทฯ ในโครงการ JUMP+ ของ
ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

โดยในกลุ่มผลิตภัณฑ์น้ำ�มันปาล์มเพื่อการ
บริโภค อยูร่ะหว่างการขยายกำ�ลังการผลิต
เพิม่ขึ้นเป็นเท่าตัวจากเดิม 300 ตันต่อวัน
 เป็น 700 ตันต่อวัน คาดว่า จะแล้วเสร็จ
ภายในไตรมาส 4/2569 รองรับการขยาย
ฐานลูกค้ากลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและการ
ขยายชอ่งทางการจัดจำ�หนา่ยของน้ำ�มัน
ปาล์มโอเลอินในบรรจุภัณฑ์แบรนด์ 
“รนิทิพย”์ ซึ่งปัจจุบันได้จำ�หนา่ยในชอ่ง

ทาง Modern Trade โดยเฉพาะ 7-11 ทุก
สาขาท่ัวประเทศเรียบร้อยแล้ว

สำ�หรับการลงทุนในโครงการก่อสร้างโรง
สกัดน้ำ�มันปาล์มดิบ (เฟส 3) ขณะนี้ อยู่
ระหว่างการก่อสร้างโครงสร้างอาคาร
และเตรียมติดต้ังเครื่องจักรหลักในเดือน
สิงหาคมนี้ กำ�หนดก่อสร้างเสร็จสิ้นภายใน
ไตรมาส 1/2570 และ ดำ�เนินการผลิตใน
ไตรมาส 2/2570 

ซึ่งจะชว่ยเพิม่กำ�ลังการผลิตน้ำ�มันปาล์ม
ดิบจากเดิม 150 ตันผลปาล์มสดต่อชั่วโมง
 เป็น 225 ตันผลปาล์มสดต่อชั่วโมง ซึ่งจะ
สามารถผลิตน้ำ�มันปาล์มดิบ (CPO) ได้เอง
มากกว่า 900 ตันต่อวัน ลดการพึ่งพาการ
จัดซื้อ CPO จากหนว่ยงานภายนอก บริหาร
ต้นทุนการผลิตได้อยา่งมีประสิทธิภาพมาก
ขึ้น

นอกจากนี้ ยังเดินหน้าโครงการปรับปรุงโรง
กล่ันเพื่อเพิม่คุณภาพของน้ำ�มันปาล์มก่ึง
บริสุทธิ์ ด้วยเทคโนโลยี CPO Washing และ 

Double Refine เพื่อยกระดับการผลิตน้ำ�มัน
ปาล์มก่ึงบริสุทธิ์คุณภาพสูง (High-Qual-
ity RBDPO) สูม่าตรฐานความปลอดภัย
ด้านอาหารระดับสากล ซึ่งเป็นวัตถุดิบใน
การต่อยอดไปสูไ่ขมันชนิดพิเศษ เตรียม
พร้อมเดินเครื่องเชิงพาณิชย์ในไตรมาส
ท่ี 2 ปี 2570 เพื่อขยายฐานสูก่ลุ่มลูกค้า
อุตสาหกรรมอาหารพรีเมียมและสร้างการ
เติบโตท่ีมั่นคงในระยะยาว

อน่ึง ผลการดำ�เนินงานในไตรมาส 2/2569 
บรษัิทฯ มกีำ�ไรสทุธิ 214.2 ล้านบาท
 เพิ่มขึน้ 59.5% เทยีบช่วงเดยีวกันของปี
ก่อน และมรีายได้รวม 7,057.8 ล้านบาท
 ขณะที ่ผลการดำ�เนินงานงวด 6 เดือน
แรกของปี 2569 บรษัิทฯ มกีำ�ไรสทุธิรวม
 220.9 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 36.0% และมี
รายได้รวม 12,180.6 ล้านบาท ตอกย้ำ�
ความแข็งแกรง่ของบรษัิทฯ ทีด่ำ�เนินธุรกิจ
อุตสาหกรรมน้ำ�มันปาล์มแบบครบวงจร
เพยีงบรษัิทเดยีวในอุตสาหกรรม
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SAMART ส่ง “เทด้า”
คว้างาน EGAT 
รวมมูลค่ากว่า 2,080 ล้านบาท
ดัน Backlog พุง่เกือบ 16,000 ล้านบาท

บริษัิัท เทด้้า จำำ�กัด (TEDA) เป็็นหนึ่่�งในกลุ่่�มบริษัิัทสามารถ ที่่�เชี่่�ยวชาญด้้านการบริหิารงานก่่อสร้า้งโครงการสายส่ง่

สถานีไีฟฟ้า้แรงสูงูแบบครบวงจร ถืือหุ้้�นโดย บริษัิัท สามารถ ยูู-ทรานส์ ์ในสัดัส่ว่น 94.35 % ได้้ร่ว่มกัับ บริษัิัท ซิโิน

ไฮโดร (ไทยแลนด์์) จำำ�กัด ในนาม “The Consortium of TEDA and STC” ในสััดส่ว่น 52% ได้้รับัหนังสือืตกลงว่่า

จ้้างจากการไฟฟ้า้ฝ่า่ยผลิิตแห่ง่ประเทศไทย (EGAT) สำำ�หรับัโครงการพัฒันาระบบส่ง่ไฟฟ้า้บริเิวณจัังหวัดน่่าน 

แพร่ ่และอุุตรดิิตถ์ เพื่่�อรองรับัการรับัซื้้�อไฟฟ้า้จากโครงการในสาธารณรัฐัประชาธิิปไตยประชาชนลาว

โครงการดังกล่าวครอบคลุมงาน
ก่อสร้างสถานีไฟฟ้าแรงสูง 500 kV 
เด่นชัย (GIS) รวมถึงงานจัดซื้อจัดจ้าง
ก่อสร้างปรับปรุงสถานีไฟฟ้าแรงสูง 
500 kV แมเ่มาะ 3 และสถานีไฟฟ้าแรง
สูง 500 kV ท่าตะโก 

โดย The Consortium of TEDA and 
STC ได้รับหนังสือตกลงว่าจ้างจาก
 EGAT เมื่อวันท่ี 10 สิงหาคม 2569 มี
มูลค่าสัญญาก่อสร้างรวม 2,080.71 
ล้านบาท แบง่เป็นสว่นของ TEDA 
มูลค่า 1,101.54 ล้านบาท และสว่น
ของบริษัท ซิโนไฮโดร (ไทยแลนด์) 

จำ�กัด มูลค่า 979.18 ล้านบาท
นายวัฒน์ชัย วิไลลักษณ์ รองประธาน
กรรมการบริหาร ฝ่ายกลยุทธ์องค์กร
 บริษัท สามารถคอร์ปอเรชั่น จำ�กัด (
มหาชน) กล่าวว่า 

“การได้รบังานโครงการขนาด
ใหญ่จาก EGAT ในครัง้นี ้นอกจาก
จะสะท้อนถึงศกัยภาพและความ
เชีย่วชาญของ TEDA ในงานระบบ
ไฟฟ้าแรงสงูและโครงสรา้งพื้นฐาน
ด้านพลังงานแล้ว ยงัช่วยเสรมิความ
แข็งแกรง่ใหกั้บงานในมือ (Backlog) 
ของกลุ่มบรษัิทสามารถ โดยปัจจุบนัมี

 Backlog รวม 14,889 ล้านบาท การ
ได้งานครัง้นีส้ง่ผลใหก้ลุ่มสามารถมี
 Backlog เพิ่มขึน้เกือบ 16,000 ล้าน
บาท ซึง่จะทยอยรบัรูร้ายได้ตามความ
คืบหน้าของโครงการในช่วง 2-3 ปี
ข้างหน้า”

สำ�หรับโครงการดังกล่าวมีกำ�หนด
ก่อสร้างแล้วเสร็จภายใน 24 เดือนนับ
จากวันท่ียืนยันหนังสือตกลงว่าจ้าง
 โดยปัจจุบัน TEDA อยูร่ะหว่างการจัด
เตรียมเอกสารท่ีเก่ียวข้องเพื่อจัดทำ�
และลงนามในสัญญาอยา่งเป็นทางการ
ต่อไป
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WGE เผย
6 เดือนแรก
 ของปี 69 กำ�ไรสุทธ ิ62.82 ล้านบาท พรอ้มกวาดรายได้
จากการก่อสรา้งและบรกิาร 1,077.06 ล้านบาท

นายเกรียีงศักัดิ์์� บัวันุ่่�ม กรรมการผู้้�จัดการ บริษัิัท เวล เกรด เอ็็นจิิเนียีริ่่�ง จำำ�กัด
 (มหาชน) WGE เปิดิเผยว่่า สำำ�หรับังวดหกเดืือนแรกของปีี 2569 บริษัิัทมีรีายได้้จาก
การก่่อสร้า้งและบริกิารจำำ�นวน 1,077.06 ล้้านบาท ลดลงจากงวดเดีียวกัันปี ี2568 
จำำ�นวน 219.67 ล้้านบาท หรือืคิิดเป็็นอััตราที่่�ลดลงร้อ้ยละ 16.94 โดยการลดลงดััง
กล่่าวเป็น็ผลจากบริษัิัทอยู่่�ระหว่างเริ่่�มต้้นดำำ�เนิินงานโครงการใหม่ท่ี่่�เข้า้มา ซึ่่�งยังัไม่่
ถึึงกำำ�หนดงวดการส่ง่มอบเพื่่�อรับัรู้้�รายได้้ในงวดนี้้� ซื้้�อขายหุ้้�นพันัธบัตัร

สำ�หรับงวดหกเดือนแรกของปี 2569 
บริษัทมีต้นทุนงานก่อสร้างและบริการ
จำ�นวน 953.58 ล้านบาท ลดลงจาก
งวดเดียวกันปี 2568 จำ�นวน 182.92 
ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตราลดลงร้อยละ
 16.09 

ในขณะทีก่ำ�ไรขั้นต้นของบรษัิทสำ�หรบั
งวดหกเดือนแรกของปี2569 มีจำ�นวน 
123.47 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกน
ปี 2568 จำ�นวน 

36.75 ล้านบาทหรอืคิดเป็นอัตราลดลง
รอ้ยละ 22.94 ซึ่งมปัีจจยมาจากการรบัรู้
รายได้ทีล่ดลง

  สำ�หรับงวดหกเดือนแรกของปี 2569 
บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
จำ�นวน 43.06 ล้านบาทเพิม่ขึ้นจากงวด
เดียวกันปี 2568 จำ�นวน 1.88 ล้านบาท
 หรือคิดเป็นอัตราเพิม่ขึ้นร้อยละ 4.56 ซึ่ง
ในงวดหกเดือนแรกปี 2568 อัตราค่าใช้
จ่ายบริหารคิดเป็นร้อยละ 3.16 ของราย

ได้รวม และในงวดหกเดือนแรกปี 2569 
อัตราค่าใช้จ่ายบริหารคิดเป็นร้อยละ 
3.98 ของรายได้รวม 

สำ�หรบังวดหกเดือนแรกของปี 2569 
บรษัิทกำ�ไรสุทธิจำ�นวน 62.82 ล้าน
บาท ลดลงจากงวดเดียวกนของปี2568
 จำ�นวน 28.52 ล้านบาท หรอืคิดเป็น
อัตราลดลงรอ้ยละ 31.22 จากการรบัรู้
รายได้ทีล่ดลง
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ETL มั่นใจ
ครึ่งหลังปี 69

ETL เปิดิแผนครึ่่�งปีีหลัง 2569 มั่่�นใจธุุรกิิจขนส่ง่ข้้ามพรมแดนฟื้้� นตััวต่่อเนื่่�อง เดิิน
หน้าปรับักลยุุทธ์์เน้้นกลุ่่�มอิิเล็็กทรอนิิกส์ ์และ ตู้้�ควบคุมุอุุณหภูมูิมิาร์จ์ิ้้�นสูงู รับั
ดีีมานด์์ขนส่่งทั่่�วภูมูิภิาค พร้อ้มบริหิารเที่่�ยวรถเที่่�ยวเปล่า-จััดการต้้นทุนุอย่า่งมีี
ประสิทิธิิภาพ ขยายเครือืข่า่ยเส้น้ทางขนส่ง่ต่่อเนื่่�อง สู่่�ภูมูิภิาคเอเชียีกลาง 
ประเทศรัสัเซียี และภูมูิภิาคยุโรปตะวัันออก ควบคู่่�การยกระดัับบริกิาร และการ
ดำำ�เนิินงานด้้าน ESG มุ่่�งสร้า้งผลการดำำ�เนิินงานเติิบโตอย่า่งยั่่�งยืนื

นายธเนศ เมฆินทรางกูร ประธานเจ้าหน้าที่

บรหิาร บรษัิท ยูโรเอเชยี โทเทิล โลจิสติกส์ 
จำ�กด (มหาชน) หรอื ETL 

ผู้ให้บริการขนสง่สินค้าข้ามพรมแดน เปิดเผย
ถึง ทิศทางการดำ�เนินงานชว่งครึ่งปีหลัง 2569 
คาดว่าธุรกิจจะมีแนวโน้มดีขึ้น สำ�หรับชว่ง
ไตรมาส 3/2569 บริษัทเริม่ดำ�เนินกลยุทธ์การ
ปรับสัดสว่นงานขนสง่ในกลุ่มสินค้าท่ีสร้างราย
ได้และกำ�ไรท่ีเหมาะสมมากขึ้น แทนการเพิม่
ปริมาณงานขนสง่เพียงอยา่งเดียว อาทิ กลุ่ม
สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ ท่ีเป็นกลุ่มธุรกิจหลักและ
มีแนวโน้มเติบโตจากการย้ายฐานการผลิตเข้า
มาในประเทศไทย และ การลงทุนในเขตพัฒนา
เศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก อีกท้ังยังมีการ
เพิม่สัดสว่นกลุ่มตู้ควบคุมอุณหภูมิ (Cold Chain 
Supply Solution) พร้อมเพิม่ขีดความสามารถ
ในการรับงานตู้แชเ่ย็น ซึ่งปริมาณงานดังกล่าวมี
แนวโน้มความต้องการขนสง่สูงขึ้น ปรึกษาจัดต้ัง
บริษัท

แม้ชว่งดังกล่าวจะสิ้นสุดฤดูกาลทุเรียนของ
ประเทศ แต่บริษัทมีแผนต่อยอดการขนสง่ไป
ยังประเทศมาเลเซีย ในกลุ่มสินค้าทุเรียนเกรด
พรีเมียม และ มะพร้าว ซึ่งเป็นการขนสง่ระยะ
ไกลไปยังประเทศจีน เพื่อสร้างรายได้อยา่ง
ต่อเนื่อง พร้อมเตรียมเปิดโมเดลบริการ ONE 
Price ซึ่งรวมบริการรถขนสง่และคลังจัดเก็บ

สินค้าควบคุมอุณหภูมิไว้ด้วยกัน โดยต้ังเป้าเพิม่
ปริมาณการใช้งานตู้แชเ่ย็นเป็น 200 ตู้ต่อเดือน
 สำ�หรับให้บริการกระจายสินค้าท่ัวกลุ่มประเทศ
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้และประเทศจีน รวมถึง
เตรียมเครื่องป่ันไฟพว่งตู้คอนเทนเนอร์ให้เพียง
พอ พร้อมปรับปรุงเวลาในการหมุนรอบตู้ เพื่อ
เพิม่ประสิทธิภาพการใช้งาน

นอกจากนี้ บริษัทเดินหน้าขยายเครือขา่ยการ
ขนสง่จากประเทศจีนและภูมิภาคอาเซียนไปยัง
ภูมิภาคเอเชียกลาง อาทิ ประเทศคาซัคสถาน
 ประเทศอุซเบกิสถาน ประเทศมองโกเลีย และ
ประเทศจอร์เจีย รวมถึงแผนการขยายการเชื่อม
ต่อไปยังประเทศรัสเซียและภูมิภาคยุโรปฝ่ัง
ตะวันออก โดยรว่มมือกับเครือขา่ยสำ�นักงาน
ของบริษัท และ พันธมิตรทางธุรกิจ ในการ
ควบคุมและเพิม่ปริมาณงาน พร้อมขยายการ
ขนสง่หลายรูปแบบ ท้ังการขนสง่ทางถนน, 
รถไฟ, ทางเรือ และ ทางอากาศ เพื่อเพิม่ทาง
เลือกการขนสง่ท่ีหลากหลายให้กับลูกค้า
 
ขณะเดียวกัน บริษัทให้ความสำ�คัญกับการ
บริหารต้นทุน โดยบริษัทเริม่ดำ�เนินการแผนการ
ควบคุมปริมาณการขนสง่ท้ังเท่ียวไปและกลับ
ให้มีความสมดุล เพื่อลดภาระการขนสง่เท่ียว
รถเปล่า และปรับใช้การจ้างรถภายนอกสำ�หรับ
การขนสง่เท่ียวเดียว เพื่อชว่ยลดต้นทุนดังกล่าว
 ขณะท่ีเส้นทางระหว่างประเทศไทย–ประเทศ

มาเลเซีย–ประเทศสิงคโปร์ยังมีความสมดุลของ
การเดินรถในระดับดี
“ETL ยังคงเดินหน้าสรา้งคุณภาพของรายได้
และกำ�ไร ควบคู่กับการขยายบรกิารและเส้น
ทางทีส่รา้งมูลค่าให้กับธุรกิจ เราจะเลือกงาน
ทีเ่หมาะสม เพิม่การใช้ตู้ควบคุมอุณหภูมิ และ
 บรหิารเทีย่วรถให้มปีระสิทธิภาพ พรอ้มขยาย
การขนสง่หลายรูปแบบไปยังตลาดใหม ่โดยให้
ความสำ�คัญกับการดำ�เนินงานด้าน ESG และ
 การพัฒนามาตรฐานองค์กร เพื่อสรา้งความ
แข็งแกรง่และความเชื่อมั่นให้กับบรษัิทใน
ระยะยาว” นายธเนศ กล่าว

ด้านผลการดำ�เนินงานชว่งครึ่งปีแรก 2569 
บริษัทมีรายได้จากการให้บริการ 1,083 ล้าน
บาท เพิม่ขึ้น 27% และขาดทุนสุทธิ 33.6 ล้าน
บาท โดยยังสามารถรักษาปริมาณการขนสง่ข้าม
พรมแดนเฉล่ีย 2,000 เท่ียวต่อเดือน เดินหน้า
ปรับการดำ�เนินงานให้สอดคล้องกับสถานการณ์
ด้านต้นทุนและความต้องการของลูกค้า 

ท้ังการบริหารความไมส่มดุลของเท่ียวรถ การ
ปรับราคาค่าน้ำ�มันรว่มกับลูกค้า และการ
พัฒนาเครือขา่ยการขนสง่ ซึ่งบริษัทคาดว่าจะ
สนับสนุนการดำ�เนินงานในชว่งครึ่งปีหลัง 2569 
ให้เติบโตอยา่งต่อเนื่อง พร้อมสร้างรายได้และ
ความสามารถในการทำ�กำ�ไรแข็งแกรง่ตามเป้า
หมายท่ีวางไว้

ดีมานด์ขนส่งฟ้ืน เจาะกลุ่มมารจ์ิน้สูง 
พัฒนาบรกิาร-เชือ่มเส้นทางระดับภมูิภาค
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ดุสิตธานี ส่งแบรนด์ 
“อาศัย” เข้าสู่ประเทศมาเลเซียเป็นครั้งแรก
พรอ้มให้บรกิาร 15 กันยายนน้ี

กลุ่่�มดุุสิตธานีีเดิินหน้้าขยายแบรนด์์โรงแรมไลฟ์์สไตล์์ “อาศัยั” (ASAI Hotels) อย่า่งต่่อเนื่่�อง 
ประกาศเปิดิตัว โรงแรมอาศัยั กามููดา โคฟ (ASAI Gamuda Cove) อย่า่งเป็น็ทางการ เผยนัับ
เป็น็ครั้้�งแรกของแบรนด์์ “อาศัยั” ในการเข้้าสู่่�ตลาดมาเลเซีีย ด้้วยการนำำ�เสนอโรงแรมแนว
ไลฟ์ส์ไตล์์ในราคาที่่�คุ้้�มค่่าและมีีเอกลักษณ์เฉพาะตััว ชููจุุดเด่่นที่่�เน้้นมอบประสบการณ์์ที่่�เชื่่�อม
โยงกัับวััฒนธรรมและชุุมชนท้้องถิ่่�นอย่า่งแท้้จริงิ พร้อ้มให้บ้ริกิาร 15 กัันยายนนี้้�

นายชนินทธ์ โทณวณก ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิารกลุ่ม 
บรษัิท ดุสิตธาน ีจำ�กด (มหาชน) 

เปิดเผยว่า กลุ่มดุสิตธานีมีความยินดีเป็นอยา่งยิง่ท่ีได้
นำ�แบรนด์ “อาศยั” เข้าสูป่ระเทศมาเลเซียเป็นครั้ง
แรก ด้วยการเปิดตัวโรงแรม “อาศยั กามูดา โคฟ” ซึ่ง
เป็นการสะท้อนแนวคิด Live Local ของแบรนด์อาศัย
ได้อยา่งชัดเจน ผา่นการผสานเสนห่์ของธรรมชาติ
 กิจกรรมพักผอ่น และชุมชนท้องถ่ินเข้าไว้ด้วยกันอยา่ง
ลงตัว ขณะเดียวกัน โรงแรมแหง่นี้ไมไ่ด้เป็นเพียงสถาน
ท่ีพักผอ่นสำ�หรับนักเดินทาง แต่ยังได้รับการออกแบบ
ให้เป็นพื้นท่ีแหง่การพบปะ เชื่อมโยงผู้คน และสร้าง
ประสบการณ์ท่ีมีความหมายระหว่างผู้เข้าพักกับชุมชน
โดยรอบ

โรงแรม “อาศยั กามูดา โคฟ” นับเป็นโรงแรมท่ีมีขนาด
ใหญท่ี่สุดในเครืออาศัยในปัจจุบัน โดยต้ังอยูภ่ายใน
โครงการเมืองใหม ่กามูดา โคฟ บนพื้นท่ีกว่า 1,530 
เอเคอร์ อยูห่า่งจากสนามบินนานาชาติกัวลาลัมเปอร์
เพียงประมาณ 20 นาทีโดยรถยนต์ ซึ่งมีกำ�หนดเปิดให้
บริการอยา่งเป็นทางการในวันท่ี 15 กันยายน 2569

โรงแรมแหง่นี้เป็นโรงแรมแหง่ท่ีสองของกลุ่มดุสิตธานี
ในประเทศมาเลเซีย ต่อจาก ดุสิต ปริ๊นเซส มะละกา
 และเป็นโรงแรมอาศัยแหง่แรกท่ีเปิดให้บริการนอกยา่น
ใจกลางเมือง ต่อจากโรงแรมอาศัยในกรุงเทพฯ และเกีย
วโต สะท้อนการเติบโตของ แบรนด์ “อาศัย” สูจุ่ดหมาย
ปลายทางรูปแบบใหมท่ี่ตอบโจทย์นักเดินทางยุคใหม่
มากยิง่ขึ้น

และด้วยทำ�เลท่ีต้ังของ “อาศยั กามูดา โคฟ” ซึ่งอยูติ่ด
กับ ปายา อินดาห์ ดิสคัฟเวอรี เวตแลนด์ส พื้นท่ีชุม่น้ำ�
และเขตอนุรักษ์สัตว์ป่าท่ีมีขนาดกว่า 1,111 เอเคอร์ ซึ่ง
เป็นแหล่งอาศัยของสัตว์ป่าพื้นถ่ินและระบบนิเวศน้ำ�
จืดท่ีหาได้ยาก ทำ�ให้ผู้เข้าพักสามารถสัมผัสเสนห่์ของ
ธรรมชาติในรัฐเซอลาโงร์ได้อยา่งใกล้ชิด ภายใต้แนวคิด
 “ใช้ชีวิตแบบคนท้องถ่ิน” (Live Local) นอกจากนี้

 โรงแรมยังอยูใ่กล้กับ เวตแลนด์ส อาร์โบเรตัม สวน

พฤกษศาสตร์มีชีวิตขนาดกว่า 90 เอเคอร์ ท่ีมีกิจกรรม
ศึกษาธรรมชาติ เส้นทางเดินชมสวน และจุดดูนกยอด
นิยม 

รวมถึง สแปลชมาเนีย วอเตอร์พาร์ก สวนน้ำ�ขนาด
ใหญท่ี่มีเครื่องเล่นและสไลเดอร์กว่า 39 รายการ และ 
ดิสคัฟเวอรี พาร์ก ศูนย์รวมกิจกรรมกลางแจ้งและความ
บันเทิงสำ�หรับทุกวัย ด้วยทำ�เลท่ีรายล้อมด้วยธรรมชาติ
และแหล่งท่องเท่ียวหลากหลายรูปแบบ “อาศยั กามู
ดา โคฟ” จึงเป็นจุดหมายท่ีเหมาะสำ�หรับท้ังนักเดิน
ทางเพื่อการพักผอ่น ครอบครัว และผู้ท่ีต้องการสัมผัส
อีกมุมหนึ่งของมาเลเซีย นอกเหนือจากใจกลางเมือง
กัวลาลัมเปอร์

“เราเชื่อมั่นว่า อาศยั กามูดา โคฟ จะชว่ยตอกย้ำ�จุด
เด่นของแบรนด์ในการมอบประสบการณ์การเข้าพัก
ทีเ่ชื่อมโยงกับวัฒนธรรมและวิถชีีวตท้องถ่ินอยา่ง
แท้จรงิ และสามารถตอบโจทย์นักเดินทางท้ังชาว
มาเลเซยีและผู้มาเยือนจากทวโลก” ประธานเจ้า
หน้าทีบ่รหิารกลุ่ม บมจ.ดุสิตธานีกล่าว

โรงแรมอาศัย กามูดา โคฟ ให้บริการห้องพักท้ังหมด
 280 ห้อง ออกแบบเพื่อความสะดวกสบายและการ
ใช้พื้นท่ีอยา่งคุ้มค่า รองรับนักเดินทางทุกกลุ่ม ต้ังแต่
นักเดินทางเด่ียว คู่รัก ไปจนถึงครอบครัว โดยมีห้อง
พักหลากหลายรูปแบบ ท้ังห้องพักพร้อมระเบียง ห้อง
พักแบบเตียงสองชั้น และห้องพักสำ�หรับครอบครัวท่ี
รองรับผู้เข้าพักได้สูงสุด 6 คน พร้อมสิง่อำ�นวยความ
สะดวกครบครัน อาทิ อินเทอร์เน็ตไร้สายความเร็วสูง
 สมาร์ททีวี ห้องอาบน้ำ�แบบวอล์กอิน และพื้นท่ีจัดเก็บ
สัมภาระ

ภายในโรงแรมยังมีสิง่อำ�นวยความสะดวกหลากหลาย
 ได้แก่ สระว่ายน้ำ�อินฟินิต้ีท่ีมองเห็นวิวพื้นท่ีชุม่น้ำ�
 ฟิตเนส พื้นท่ีทำ�งานและพบปะสังสรรค์ ห้องประชุม
 และพื้นท่ีจัดงานท่ีรองรับผู้เข้ารว่มได้สูงสุด 100 คน
 นอกจากนี้ ยังมีห้องอาหารและบาร์รวม 3 แหง่ ท่ีนำ�
เสนออาหารมาเลเซียต้นตำ�รับ พร้อมเมนูอาหารไทย

และนานาชาติ เพื่อตอบโจทย์ท้ังผู้เข้าพักและคนใน
ท้องถ่ินได้อยา่งลงตัว

ห้องอาหาร นาซิ แอนด์ ข้าว (Nasi & Khao) นำ�เสนอ
เมนูอาหารยอดนิยมท่ีสะท้อนความเชื่อมโยงทาง
วัฒนธรรมการกินของไทยและมาเลเซีย ขณะท่ี ที ช็อป
 (Tea Shop) เป็นมุมพักผอ่นสบาย ๆ สำ�หรับจิบชาและ
รับประทานของว่างตลอดวัน สว่น พูล บาร์ (Pool Bar) 
ให้บริการเครื่องด่ืมและของว่าง ท่ามกลางวิวสระว่ายน้ำ�
และพื้นท่ีชุม่น้ำ�โดยรอบ

นอกจากนี้ โรงแรมยังต้ังอยูห่า่งจาก สนามแขง่รถ
นานาชาติเซปัง เพียงประมาณ 20 นาทีโดยรถยนต์ ซึ่ง
จะเป็นสถานท่ีจัดการแขง่ขัน ฟอร์มูลาวัน กัลฟ์ แอร์
 บาห์เรน กรังด์ปรีซ์ ออฟ มาเลเซีย (Formula 1 Gulf 
Air Bahrain Grand Prix of Malaysia) ในระหว่างวัน
ท่ี 2-4 ตุลาคม 2569 นับเป็นการกลับมาจัดการแขง่ขัน
ฟอร์มูลาวันในประเทศมาเลเซียอีกครั้ง หลังจากเว้น
ชว่งไปต้ังแต่ปี 2560

ท้ังนี้ แบรนด์อาศัย ก่อต้ังขึ้นเพื่อตอบโจทย์นักเดินทาง
ยุคใหมท่ี่มองหาท่ีพักเรียบง่าย คุ้มค่า และเปิดโอกาสให้
ได้สัมผัสวิถีชีวิตของคนท้องถ่ินอยา่งใกล้ชิด โดยผสาน
ห้องพักท่ีออกแบบอยา่งชาญฉลาดเข้ากับพื้นท่ีสว่น
กลาง ร้านอาหาร และพื้นท่ีทำ�งานรว่มกัน ท่ีสะท้อน
เอกลักษณ์ของแต่ละจุดหมายปลายทาง

ปัจจุบัน อาศัย กามูดา โคฟ นับเป็นโรงแรมแหง่ท่ี
 4 ภายใต้แบรนด์อาศัย ต่อจาก อาศัย กรุงเทพ ไชนา่
ทาวน์, อาศัย กรุงเทพ สาทร และ อาศัย เกียวโต ชิโจ
 การเปิดให้บริการในครั้งนี้ยังถือเป็นอีกก้าวสำ�คัญของ
การขยายธุรกิจกลุ่มดุสิตธานีในประเทศมาเลเซีย ต่อ
เนื่องจากการเปิด ดุสิต ปริ๊นเซส มะละกา เมื่อเดือน
ธันวาคม 2567 และในเดือนตุลาคม 2569 กลุ่มดุสิต
ธานีเตรียมเปิดให้บริการ ดุสิต ปริ๊นเซส อิโปห์ โดยจะมี
การประกาศรายละเอียดเพิม่เติมในเร็ว ๆ นี้
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ข่าวบริษัทจดทะเบียน



ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

FETCO เผย
“ร้อนแรงอย่างมาก” 
ดัชนีความเชือ่มัน่นักลงทนุปรบัขึน้สู่เกณฑ์

นักลงทนุจบัตาแรงหนนุจากเงนิทนุไหลเขา้และ
ผลประกอบการบรษัิทจดทะเบียน 

นายไพบูลย์ นลินทรางกรู ประธานกรรมการสภาธรุกิจตลาดทนุไทย เปิดเผยดัชนีความเชือ่มัน่นักลงทนุ 
(FETCO  Investor Confidence Index) ผลสำ�รวจในเดือนสิงหาคม 2569 (สำ�รวจระหวา่งวนัที ่24-31 
สิงหาคม 2569)  พบวา่ “ดัชนีความเชือ่มัน่นักลงทนุ (FETCO Investor Confidence Index: ICI) ในอีก
 3 เดือนขา้งหน้าอยู่ในเกณฑ ์“รอ้นแรงอย่างมาก” ทีร่ะดับ 165.89 นักลงทนุมองวา่การไหลเขา้ของเงนิทนุ
 เป็นปัจจยัหนนุความเชือ่มัน่มากทีสุ่ด รองลงมาคือผลประกอบการบรษัิทจดทะเบียน และมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของภาครฐั  ปัจจยัทีฉุ่ดความเชือ่มัน่นักลงทนุมากทีสุ่ด  ได้แก่ สถานการณ์การเมืองในประเทศ รอง
ลงมาคือ สงครามการค้า และสถานการณ์ความขดัแย้งระหวา่งประเทศ เปิดบัญชซีือ้ขายหุ้น

ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO Investor 
Confidence Index) สำ�รวจในเดือนสิงหาคม 
2569 ได้ผลสำ�รวจโดยสรุป ดังนี้

ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุนใน
อีก 3 เดือนข้างหน้า (พฤศจิกายน 2569) อยู่
ในเกณฑ์ “ร้อนแรงอยา่งมาก” (ชว่งค่าดัชนี 
160-200) ท่ีระดับ 89

ความเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทนุบุคคลอยูใ่น
เกณฑ์ “ทรงตัว” ในขณะทีค่วามเชื่อมั่นของ
นักลงทนุกลุ่มบญัชบีรษัิทหลักทรพัยแ์ละนัก
ลงทนุกลุ่มสถาบนัในประเทศอยูใ่นเกณฑ์
 “รอ้นแรง” และความเชื่อมั่นของกลุ่มนัก
ลงทนุต่างชาติอยูใ่นเกณฑ์ “รอ้นแรงอยา่ง
มาก”

หมวดธุรกิจท่ีนา่สนใจมากท่ีสุด คือ หมวดขน
สง่และโลจิสติกส์ (TRANS)
หมวดธุรกิจท่ีไมน่า่สนใจมากท่ีสุด คือ หมวด
สื่อและสิง่พิมพ์ (MEDIA)
ปัจจัยหนุนท่ีมีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมาก
ท่ีสุด คือ การไหลเข้าของเงินทุน
ปัจจัยฉุดท่ีมีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมากท่ีสุด 
คือ สถานการณ์การเมืองในประเทศ
 
“ผลสำ�รวจ ณ เดือนสิงหาคม 2569 รายกลุ่ม
นักลงทุน พบว่า ความเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุน

บุคคล ปรับลดลง 1.4% อยูท่ี่ระดับ 117.80 
กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ปรับลด 6.7% 
อยูท่ี่ระดับ 155.56 กลุ่มนักลงทุนสถาบันใน
ประเทศปรับเพิม่ 4.2% อยูท่ี่ระดับ 131.58 
และกลุ่มนักลงทุนต่างประเทศปรับเพิม่ 
20.0% อยูท่ี่ระดับ 200.00
 
 ในเดือนสิงหาคม 2569 SET Index ปรับ
ขึ้นต่อเนื่องจนถึงชว่งครึ่งแรกของเดือน โดย
มีปัจจัยบวกจากตัวเลข GDP ไทยไตรมาส
 2/2569 ท่ีขยายตัวดีกว่าคาด และการลงทุน
ภาคเอกชนท่ีขยายตัวสูง อยา่งไรก็ดี ในชว่ง
ครึ่งหลังกระแสเงินทุนต่างชาติกลับมาเป็น
แรงขายเพื่อทำ�กำ�ไรหลัง SET ปรับขึ้นแรง  
รวมถึงความกังวลต่อสถานการณ์ตึงเครียดใน
ตะวันออกกลางท่ียังยืดเยื้อ 

ความไมแ่นน่อนต่อทิศทางนโยบายการเงิน
ของ Fed และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลท่ัวโลกยังทรงตัวในระดับสูง สง่ผลให้
 SET Index ณ สิ้นเดือนสิงหาคม 2569 ปิด
ท่ี 1,595.16 ปรับตัวลด 1.75% จากเดือน
ก่อนหน้า ปริมาณซื้อขายเฉล่ียต่อวันในเดือน
สิงหาคม 2569 อยูท่ี่ 75,050 ล้านบาท นัก
ลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 24,681 ล้านบาท โดย
ต้ังแต่ต้นปีนักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิรวมใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ 51,184 ล้านบาท ซื้อขาย
หุ้นพันธบัตร

ด้านปัจจยต่างประเทศ นักลงทุนติดตาม
ทิศทางนโยบายการเงินของ Fed หลัง
ถ้อยแถลงของประธาน Fed สง่ผลให้ตลาด
เพิม่คาดการณ์การขึ้นดอกเบีย้ในเดือน
กันยายน รวมถึงทิศทางค่าเงินเยนและ
นโยบายการเงินของ BOJ สถานการณ์ใน
ตะวันออกกลางทีย่ังยืดเยื้อ รวมถึงการเพิม่
มาตรการคว่ำ�บาตรอิหรา่นและการกดดน
ประเทศทีท่ำ�ธุรกิจกบอิหรา่น ซึ่งเพิม่ความ
เสีย่งต่ออุปทานพลังงานและราคาน้ำ�มัน
 
ปัจจัยในประเทศท่ีนา่ติดตาม ได้แก่ การฟ้ืน
ตัวของเศรษฐกิจไทยในชว่งครึ่งหลังของ
ปี ความสามารถในการผลักดันนโยบาย
เศรษฐกิจให้เกิดผลเป็นรูปธรรมโดยเฉพาะ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และการพิจารณา
งบประมาณภาครัฐปี 2570 รวมถึงผลก
ระทบจากมาตรการการค้าของสหรัฐฯ ต่อ
ภาคสง่ออกและหว่งโซอุ่ปทานไทย ในสว่น
ปัจจัยการเมืองในประเทศ นักลงทุนยังคง
จับตาความไมแ่นน่อนจากกระบวนการตรวจ
สอบข้อกล่าวหาเก่ียวกับการเลือกสมาชิก
วุฒิสภา และคดีบาร์โค้ดบนบัตรเลือกต้ังซึ่ง
ศาลรัฐธรรมนูญมีกำ�หนดตัดสินในวันท่ี 28 
กันยายน 2569”
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ทีทีบี
Schroders เสริมแกร่ง

จับมือ
Wealth Ecosystem
ททีบีี เดินหน้าขบัเคล่ือนกลยุทธ ์Wealth Ecosystem ด้วยแนวคิด Holistic Wealth Solutions 
พรอ้มผนึกกำ�ลังกับ Schroders บรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทนุและบรหิารความมัง่ค่ังระดับโลก ซึง่มี
ประสบการณ์ยาวนานกวา่ 200 ปี เพื่อเสรมิศักยภาพด้านการลงทนุและคัดสรรโซลชูนัมาเติมเต็มพอรต์
การลงทนุของลกูค้า High Net Worth (HNW) และ Ultra High Net Worth (UHNW) โดยมีบรษัิท
หลักทรพัย์ ททีบีี เวลธ ์เป็นพันธมิตรเชงิกลยุทธแ์ละทำ�งานรว่มกับ Schroders อย่างใกล้ชดิในการคัด
สรรโซลชูนัการลงทนุ การจดัสรรสินทรพัย์ และการบรหิารพอรต์การลงทนุอย่างมืออาชพี เพื่อส่งมอบ
โซลชูนัทีต่อบโจทย์เป้าหมายทางการเงนิและการสรา้งความมัง่ค่ังในระยะยาวของลกูค้า

นายปิติ ตัณฑเกษม ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร ททีบีี
 กล่าววา่ 

“ทีทีบีเช่ือวา่การบรหิารความมัง่ค่ังท่ีย่ังยืนไม่ได้อยู่
ท่ีการเลือกกองทุนรายตัวท่ีให้ผลตอบแทนสูง แต่
เริม่จากความเข้าใจเป้าหมายชีวติของลูกค้า เพือ่นำ�
มาออกแบบพอรต์การลงทุนท่ีเหมาะสม พรอ้มผสาน
ความเช่ียวชาญของพนัธมิตรใน Wealth Ecosys-
tem เพือ่ช่วยให้ลูกค้าสรา้ง เติบโต รกัษา และส่งต่อ
ความมัง่ค่ังได้อย่างย่ังยืน”

“ความรว่มมือกับ Schroders ในครัง้น้ีถือเป็นอีกก้าว
สำ�คัญของทีทีบีในการยกระดับ Holistic Wealth 
Solutions หรอืการบรหิารความมัง่ค่ังแบบองค์รวม
ท่ีออกแบบให้เหมาะกับแต่ละบุคคล  โดยนำ�ความ
เช่ียวชาญด้านการลงทุนระดับโลกของ Schroders 
มาช่วยเสรมิศักยภาพในการคัดสรรโซลูชันการลงทุน
 Best-in-Class สำ�หรบัลูกค้ากลุ่ม High Net 
Worth และ Ultra High Net Worth ท่ีต้องการ
มุมมองการลงทุนระดับโลก การกระจายพอรต์การ
ลงทุนท่ีเหมาะสม และแนวทางการบรหิารความมัง่ค่ังท่ี
สอดคล้องกับเป้าหมายระยะยาวของแต่ละครอบครวั” 

นายศรณัย์ ภู่พัฒน์ ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร บรษัิท
หลักทรพัย์ ททีบีี เวลธ ์จำ�กัด (มหาชน) กล่าววา่ “หัวใจ
สำ�คัญของความรว่มมือเชงิกลยุทธใ์นครัง้น้ี คือการจดั
ตัง้ Joint  Investment Forum ระหวา่ง Schroders 
และ ททีบีี เวลธ ์เพื่อเป็นเวทแีลกเปล่ียนองค์ความรูแ้ละ
มุมมองด้านการลงทนุ รว่มกันวเิคราะห์แนวโน้มตลาด
โลก พัฒนามุมมองด้านการจดัสรรสินทรพัย์ (Global 
Asset Allocation) และรว่มพัฒนาโซลชูนัการลงทนุ
แบบ Discretionary Investment Solutions สำ�หรบั
ลกูค้า Private Wealth โดยเริม่ต้นจากการพัฒนา
พอรต์การลงทนุ Global Multi-Asset ทีอ่อกแบบให้
เหมาะสมกับความต้องการของลกูค้า

พรอ้มกันน้ี Schroders ยังจะนำ�ประสบการณ์ด้านการ
บรหิารความมัง่คัง่ ทีค่รอบคลมุการดแูลให้คำ�แนะนำ�แก่
บุคคล ครอบครวั และ Family Office ในหลากหลาย
ชว่งวยัและหลายรุน่ มาสนับสนุน ททีบีี เวลธ ์ในการยก

ระดับการบรหิารความมัง่คัง่แบบองค์รวม ตัง้แต่การ
สรา้งและเพิม่พูนความมัง่คัง่ การกระจายการลงทนุ ไป
จนถึงการวางแผนระยะยาวและส่งต่อความมัง่คัง่จากรุน่
สู่รุน่

ความรว่มมือเชงิกลยุทธกั์บ Schroders จะชว่ยทำ�ให้ที่
ปรกึษาการลงทนุของ ททีบีี เวลธ ์สามารถเขา้ถึงความ
เชีย่วชาญและมุมมองการลงทนุระดับโลกไดโ้ดยตรง
 ชว่ยให้สามารถนำ�เสนอแนวทางและโซลชูนัด้านการ
บรหิารความมัง่คัง่ทีร่อบด้านและตอบโจทย์ความ
ต้องการของนักลงทนุไทยทีก่ำ�ลังเปล่ียนแปลงไปได้
 ตอกย้ำ�บทบาทของ ททีบีี เวลธ ์ในฐานะ ‘Keystone 
to Your Infinite Success’ ทีเ่ชือ่มโยงลกูค้าเขา้กับ
ความเชีย่วชาญระดับโลก โซลชูนัการลงทนุทีเ่หมาะสม
 และการดแูลด้านความมัง่คัง่อย่างรอบด้าน เพื่อชว่ยให้
ลกูค้าบรรลเุป้าหมายทางการเงนิในระยะยาว”

Katherine Cox, Head of Client Group, South 
Asia & Global Official Institutions, Schroders 
กล่าววา่ “ในฐานะผู้เชีย่วชาญด้านการบรหิารการลงทนุ
และความมัง่คัง่ระดับโลก Schroders มีประสบการณ์
ยาวนานกวา่ 200 ปี ในการลงทนุผ่านสภาวะตลาดและ
วฏัจกัรการลงทนุทีเ่ปล่ียนแปลงมาอย่างต่อเน่ือง พรอ้ม
ทัง้มีเครอืขา่ยและการดำ�เนินธรุกิจในเอเชยีมาอย่าง
ยาวนาน ทำ�ให้มีความเขา้ใจเชงิลึกต่อภมูิภาคและความ
หลากหลายของความต้องการของนักลงทนุในแต่ละ
ตลาด โดยเชือ่วา่ความสำ�เรจ็ด้านความมัง่คัง่ในระยะยาว
ไม่ได้ขึน้อยู่กับการตัดสินใจลงทนุเพียงครัง้ใดครัง้หน่ึง
 แต่เกิดจากการสรา้งพอรต์การลงทนุทีม่ีความยืดหยุ่น
 แขง็แกรง่ต่อความผันผวน และมีการกระจายการ
ลงทนุอย่างเหมาะสม เพื่อให้สามารถปรบัตัวไดใ้นแต่ละ
วฏัจกัรตลาดและตอบโจทย์การส่งต่อความมัง่คัง่จาก
รุน่สู่รุน่

ในขณะทีต่ลาดการบรหิารความมัง่คัง่ของประเทศไทย
กำ�ลังพัฒนาและเติบโตอย่างต่อเน่ือง ทาง Schroders 
มีความยินดีเป็นอย่างยิง่ทีไ่ด้รว่มมือเป็นพันธมิตร
เชงิกลยุทธกั์บ ททีบีี เวลธ ์เพื่อสนับสนุนนักลงทนุไทย
ให้สามารถลงทนุด้วยความมัน่ใจยิง่ขึน้ และบรรลเุป้า
หมายทางการเงนิในระยะยาว”

นายปิติ กล่าวเพิม่เติมวา่ “อนาคตของธรุกิจบรหิาร
ความมัง่คัง่จะไม่ได้วดักันเพียงผลตอบแทนหรอื
ประสบการณ์ทีล่กูค้าได้รบั แต่จะถกูกำ�หนดด้วยความ
แขง็แกรง่ของ Core Portfolio ซึง่เกิดจากการเขา้ถึง
โอกาสการลงทนุระดับโลกทีคั่ดสรรมาในระดับ Best-
in-Class การจดัสรรสินทรพัย์ทีเ่หมาะสม และการมีผู้
เชีย่วชาญคอยให้คำ�แนะนำ�อย่างใกล้ชดิ

เป้าหมายของททีบีีไม่ใชเ่พียงการเพิม่ทางเลือกการ
ลงทนุ แต่คือการสรา้ง Wealth Ecosystem ทีช่ว่ยให้
ลกูค้าสามารถสรา้ง เติบโต รกัษา และส่งต่อความมัง่คัง่
ได้อย่างยัง่ยืนในทกุชว่งชวีติ ภายใต้แนวทางการบรหิาร
ความมัง่คัง่แบบองค์รวมทีอ่อกแบบให้เหมาะกับแต่ละ
บุคคล

การผสานศักยภาพของความเขา้ใจตลาดไทยอย่างลึก
ซึง้ของททีบีี ประกอบกับความเชีย่วชาญด้านการลงทนุ
ระดับโลกของ Schroders ชว่ยให้การบรหิารความ
มัง่คัง่แบบองค์รวมมีความแขง็แกรง่ และสามารถสรา้ง
การเติบโตในระยะยาว ผ่านการเชือ่มโยงมุมมองตลาด
 การคัดสรรโซลชูนั และการบรหิารพอรต์การลงทนุให้
ตอบโจทย์เป้าหมายด้านความมัง่คัง่ของลกูค้าแต่ละ
บุคคลให้สามารถสรา้ง เติบโต และรกัษาความมัง่คัง่
พรอ้มส่งต่อจากรุน่สู่รุน่ไดไ้ม่มีส้ินสุด” 

คำ�เตือน : การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรทำ�ความ
เข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความ
เส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดำ�เนินงานในอดีต
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำ�เนินงานในอนาคต / การ
ลงทุนในต่างประเทศและไม่ได้ป้องกันความเส่ียงอัตรา
แลกเปล่ียนทัง้จำ�นวน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรอืได้กำ�ไร
จากอัตราแลกเปล่ียนหรอือาจได้รบัเงินคืนต่ำ�กวา่เงิน
ลงทุนเริม่แรกได้ 

#ให้ชวีติการเงนิดีทัง้วนัน้ีและอนาคต
#เปล่ียนเพื่อให้ชวีติคณุดีขึน้ #ttb #MakeREAL-
Change
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SCB CIO
จับตาภาษีสหรัฐฯ

SCB CIO ประเมินเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มเติบโตแตกต่างกันชดัเจนขึน้ ทา่มกลาง
ขอ้จำ�กัดด้านอปุทานทีท่ำ�ให้เงนิเฟ้อลดลงชา้ และอัตราดอกเบีย้ทรงตัวสูง ขณะที ่AI 
กำ�ลังเป็นแรงขบัเคล่ือนผลิตภาพและการลงทนุทัว่โลก พรอ้มจบัตา 3 ปัจจยัสำ�คัญ
 ได้แก่ นโยบายภาษีและแรงกดดันด้านการคลังของสหรฐัฯ กระแส AI Sovereignty 
ทีเ่รง่การลงทนุในโครงสรา้งพื้นฐาน AI และความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางควบคู่
กับทศิทางดอกเบีย้ Fed ทีค่าดการณ์ได้ยากขึน้จากการที ่Fed

AI Sovereignty -ตะวนัออกกลางกดดันตลาดโลก
 แนะถือ UST ระยะส้ันถึงกลาง-คัดหุ้นคณุภาพเสรมิ
ทองคำ�และสินทรพัย์ทางเลือก

 มีแนวโน้ม ลดบทบาทการส่งสัญญาณทศิทางนโยบายล่วงหน้า
 ซึง่อาจเพิม่ความผันผวนและกระตุ้นการปิดสถานะ Yen Carry 
Trade โดย SCB CIO แนะนักลงทนุจดัพอรต์อย่างยืดหยุ่น เน้น
พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯระยะสัน้ถึงกลาง คัดเลือกหุ้นคณุภาพที่
ได้ประโยชน์จากโครงสรา้งพื้นฐานทีเ่ก่ียวกับ AI และคอขวดของ
ระบบนิเวศ AI พรอ้มกระจายความเส่ียงผ่านทองคำ� REITs ไทย 
และสินทรพัย์ทางเลือก เพื่อรบัมือความผันผวนและโอกาสเติบโต
ในระยะยาว การธนาคาร

นายศรชัย สุเนต์ตา, CFA Deputy Head of Wealth 
Business ธนาคารไทยพาณิชย์ เปิดเผยวา่ SCB CIO ได้รว่ม
แลกเปล่ียนมุมมองเศรษฐกิจและการลงทนุกับ BlackRock โดย
ประเมินวา่เศรษฐกิจและนโยบายการเงนิโลกยังคงเผชญิแรง
กดดันจากขอ้จำ�กัดด้านอปุทาน ซึง่ส่งผลให้เงนิเฟ้อปรบัตัวลดลง
ชา้ และอัตราดอกเบีย้มีแนวโน้มทรงตัวในระดับสูง ทำ�ให้ธนาคาร
กลางหลักมีพื้นทีจ่ำ�กัดในการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ ขณะ
เดียวกันปัญญาประดิษฐ ์(AI) กำ�ลังเขา้มามีบทบาทสำ�คัญในการ
ยกระดับผลิตภาพและขบัเคล่ือนการลงทนุทัว่โลก อย่างไรก็ตาม
 แต่ละประเทศ มีความพรอ้มและความสามารถในการนำ� AI ไปใช้
แตกต่างกัน ส่งผลให้ประโยชน์ทางเศรษฐกิจทีไ่ด้รบัไม่เทา่เทยีม
กัน และทำ�ให้ทศิทางการเติบโตของเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มแยก
ตัวชดัเจนยิง่ขึน้ 

หากพิจารณาเป็นรายประเทศ เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังแสดงให้
เห็นถึงความยืดหยุ่น โดยมีแรงสนับสนุนสำ�คัญจากการลงทนุ
ในโครงสรา้งพื้นฐานทีเ่ก่ียวขอ้งกับ AI แม้ยังต้องเผชญิต้นทนุ
ทางการเงนิและอัตราดอกเบีย้ระยะยาวทีอ่ยู่ในระดับสูง ด้านยุโรป
ฟ้ืนตัวยังคงเปราะบางและแตกต่างกันในแต่ละประเทศ ภาครฐั
จงึให้ความสำ�คัญกับการส่งเสรมิความมัน่คงทางยุทธศาสตร์
มากขึน้ ผ่านการลงทนุในระบบสาธารณูปโภค พลังงานสะอาด
 โครงขา่ยไฟฟ้า และเทคโนโลยีอตุสาหกรรม ซึง่จะเป็นแรงขบั
เคล่ือนสำ�คัญของเศรษฐกิจในระยะต่อไป ส่วนญีปุ่่นได้แรงหนุน
จากการกลับมาของเงนิเฟ้อและแผนการใชจ้า่ยภาครฐัในระยะ
ยาว แต่ความผันผวนและการอ่อนค่าของเงนิเยนยังสรา้งแรง
กดดันต่อต้นทนุสินค้านำ�เขา้ กำ�ลังซือ้ของภาคครวัเรอืนและการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจ สำ�หรบัจนีเศรษฐกิจยังเผชญิแรงกดดัน
จากอปุสงค์ภายในประเทศทีอ่่อนแอและการฟ้ืนตัวล่าชา้ของ
ภาคอสังหารมิทรพัย์ อย่างไรก็ตาม จนียังมีความได้เปรยีบด้าน
เทคโนโลยีการผลิตขัน้สูง รวมถึง Physical AI หรอืเทคโนโลยี
 AI ทีเ่ชือ่มโยงกับโลกกายภาพ เชน่ หุ่นยนต์ ระบบอัตโนมัติ และ
อตุสาหกรรมการผลิตอัจฉรยิะ

ในส่วนของประเทศไทย SCB CIO ประเมินวา่ เศรษฐกิจยังได้รบั
แรงสนับสนุนจากการลงทนุและการส่งออกสินค้าทีเ่ก่ียวขอ้งกับ
วฏัจกัร AI แต่การฟ้ืนตัวยังคงกระจุกตัวอยู่ในบางภาคส่วน ทำ�ให้
ในชว่งครึง่หลังของปี 2569 เศรษฐกิจไทย ยังจำ�เป็นต้องอาศัย
มาตรการภาครฐัชว่ยประคับประคอง ทัง้น้ี พ.ร.ก. เงนิกู้วงเงนิ 4 
แสนล้านบาท จะมีบทบาทชว่ยปพยุงภาคเศรษฐกิจทีย่ังฟ้ืนตัว
ไม่ทัว่ถึง แต่อาจเพิม่ภาระทางการคลังของประเทศในระยะขา้ง

หน้า นักลงทนุจงึควรติดตามทัง้ประสิทธผิลของการใชจ้า่ยภาย
ใต้มาตรการดังกล่าว และความสามารถในการรกัษาความยัง่ยืน
ทางการคลังในระยะยาว

สำ�หรบัปัจจยัสำ�คัญทีม่ีผลต่อทศิทางการลงทนุ SCB CIO มอง
วา่มี 3 ประเด็นทีค่วรติดตาม ประเด็นแรก คือโครงสรา้งภาษีนำ�
เขา้สหรฐัฯ ทีเ่ปล่ียนจากมาตรการชัว่คราวไปสู่มาตรา 301 ทีถ่าวร
มากขึน้ ซึง่จะเพิม่ความแตกต่างของกำ�ไรระหวา่งอตุสาหกรรม
 ขณะทีเ่งนิคืนภาษีตามมาตรา IEEPA แม้ชว่ยหนุนกำ�ไรและสภาพ
คล่องของบรษัิทจดทะเบียนในปี 2569 แต่จะสรา้งฐานกำ�ไรที่
สูงผิดปกติและเพิม่แรงกดดันต่อการเติบโตของกำ�ไรในปี 2570 
ส่วนการขาดดลุการคลังเรือ้รงัและการออกพันธบัตรจำ�นวนมาก
ยังมีแนวโน้มหนุนให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ (UST 
yield) ระยะยาวทรงตัวสูง การธนาคาร

ประเด็นทีส่อง คือ แนวโน้ม AI Sovereignty กำ�ลังผลักดันให้
แต่ละประเทศเรง่สรา้งขดีความสามารถด้าน AI ของตนเอง ผ่าน
ความรว่มมือระหวา่งภาครฐัและเอกชนมากขึน้ พรอ้มเรง่การใช้
งาน AI และดึงเงนิลงทนุเขา้สู่โครงสรา้งพื้นฐานทีเ่ป็นคอขวด เชน่
 ชปิ หน่วยความจำ�ประสิทธภิาพสูง พลังงาน และระบบสายส่ง
ไฟฟ้า และประเด็นสุดทา้ย คือ ความตึงเครยีดในตะวนัออกกลาง
 ยังคงสรา้งความเส่ียงต่อห่วงโซอ่ปุทาน ราคาพลังงาน และตลาด
การเงนิโลก ขณะเดียวกัน ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ภายใต้
การนำ�ของ Warsh มีแนวโน้มให้น้ำ�หนักกับการรกัษาเสถียรภาพ
ด้านราคามากขึน้ ลดบทบาทของการส่งสัญญาณทศิทางนโยบาย
ล่วงหน้า (Forward Guidance) และหันมาพิจารณาขอ้มูล
เศรษฐกิจเป็นรายรอบการประชุมมากขึน้ ทำ�ให้ทศิทางดอกเบีย้
คาดการณ์ได้ยากกวา่เดิม ภาวะดังกล่าวยังเพิม่ ความเส่ียงต่อการ
ปิดสถานะ Yen Carry Trade ซึง่เป็นกลยุทธท์ีนั่กลงทนุกู้เงนิ
เยนซึง่มีต้นทนุต่ำ�ไปลงทนุในสินทรพัย์ทีใ่ห้ผลตอบแทนสูงกวา่ 
หากส่วนต่างดอกเบีย้ระหวา่งญีปุ่่นกับประเทศอ่ืนแคบลงหรอืเงนิ
เยนแขง็ค่าขึน้อย่างรวดเรว็ อาจนำ�ไปสู่การเรง่ขายสินทรพัย์เพื่อ
ปิดสถานะ และเพิม่ความผันผวนให้แก่ตลาดการเงนิทัว่โลก

จากแนวโน้มเศรษฐกิจมหภาคและปัจจยัความเส่ียงดังกล่าว 
SCB CIO แนะนำ�ให้นักลงทนุจดัพอรต์อย่างยืดหยุ่น และเตรยีม
พรอ้มรบัมือกับความผันผวนโดยในพอรต์หลักทีมุ่่งสรา้งรายได้
อย่างสม่ำ�เสมอ ควรให้น้ำ�หนักกับพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะ
สัน้ถึงกลาง เพื่อโอกาสรบัอัตราผลตอบแทนทีย่ังอยู่ในระดับ
น่าสนใจ พรอ้มชว่ยจำ�กัดความเส่ียงจากความอ่อนไหวต่อการ
เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบีย้ หรอื duration Risk และลด
ความผันผวนเมื่อเทยีบกับการลงทนุในพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ
 ในระยะยาว การธนาคาร

สำ�หรบัการลงทนุในหุ้นเพื่อสรา้งการเติบโต ควรใชก้ลยุทธคั์ด
เลือกหุ้นเชงิรกุ โดยเน้นบรษัิททีม่ีงบดลุแขง็แกรง่ กระแสเงนิสด
อิสระอยู่ในระดับดี และสามารถสรา้งผลตอบแทนจากการลงทนุ
ได้อย่างมีประสิทธภิาพ นักลงทนุควรพิจารณาควบคู่กันทัง้ต้นทนุ
ทางการเงนิ ภาระหน้ี ความจำ�เป็นในการระดมทนุ ตลอดจนความ

เส่ียงจากการออกตราสารหน้ีหรอืเพิม่ทนุในอนาคต นอกจากน้ี
 อาจเลือกลงทนุผ่านกองทนุหุ้นทีก่ลยุทธคั์ดเลือกหลักทรพัย์
อย่างรอบคอบ และเน้นบรษัิทในโครงสรา้งพื้นฐาน AI รวมถึง
คอขวดทางกายภาพของระบบนิเวศ AI เชน่ ชปิประมวลผลขัน้สูง
 หน่วยความจำ�แบนด์วธิสูง (HBM) ระบบผลิตและส่งจา่ยไฟฟ้า
 และศูนย์ขอ้มูล ซึง่เป็นกลุ่มธรุกิจทีม่ีโอกาสสรา้งรายได้และ
กระแสเงนิสดอย่างต่อเน่ืองตามการขยายตัวของการลงทนุด้าน
 AI

เมื่อพิจารณากลยุทธร์ายประเทศ SCB CIO แนะนำ�ให้ลงทนุแบบ
คัดเลือก หรอื Selective ดังน้ี หุ้นสหรฐัฯเน้นกลุ่มทีไ่ด้ประโยชน์
โดยตรงจากการลงทนุโครงสรา้งพื้นฐาน AI และคอขวดทาง
กายภาพ เชน่ ชปิประมวลผลขัน้สูง หน่วยความจำ� HBM ระบบ
ส่งจา่ยไฟฟ้า และศูนย์ขอ้มูล ขณะที ่หุ้นยุโรป เน้นกลุ่มการเงนิ
 โครงสรา้งพื้นฐาน และอตุสาหกรรมสินค้าทนุทีไ่ด้ประโยชน์จาก
การลงทนุในโครงขา่ยไฟฟ้า พลังงานสะอาด และศูนย์ขอ้มูลเพื่อ
รองรบั Physical AI ส่วนหุ้นญีปุ่่น แมไ้ด้แรงหนุนจากการลงทนุ
รว่มภาครฐัและเอกชนในเซมิคอนดักเตอรแ์ละ AI Sovereignty 
รวมถึงการปฏิรปูบรรษัทภิบาล แต่ยังเผชญิแรงกดดันจากต้นทนุ
พลังงานและสินค้านำ�เขา้ตามความผันผวนของเงนิเยน จงึเน้น
กลุ่มหุ่นยนต์อตุสาหกรรมและระบบอัตโนมัติทีเ่ป็นคอขวดของ
 Physical AI ด้านหุ้นจนี เน้นกลุ่ม Physical AI และคอขวดของ
ห่วงโซอ่ปุทาน เชน่ เซมิคอนดักเตอรแ์ละระบบส่งจา่ยพลังงาน ซึง่
ได้แรงหนุนจาก Capex และนโยบายพึ่งพาตนเองด้านเทคโนโลยี
 ขณะทีก่ลุ่มซอฟต์แวร ์AI ยังต้องพิสูจน์ความสามารถในการสรา้ง
กำ�ไร ส่วนหุ้นเกาหลีใต้ ความผันผวนทยอยปรบัลดลง แต่ยังอยู่
ในระดับสูง แนะนำ�ทยอยลงทนุระยะยาวในห่วงโซอ่ปุทาน AI โดย
เฉพาะกลุ่ม HBM การธนาคาร

สำ�หรบัการจัดพอรต์ ควรกระจายความเส่ียงผ่าน Mega Forc-
es ท่ีหลากหลาย คัดเลือกสินทรพัย์อย่างรอบคอบ และรกัษา
สภาพคล่องให้เพยีงพอ เพือ่เพิม่ความยืดหยุ่นในการปรบัพอรต์
เม่ือภาวะตลาดหรอืข้อเท็จจรงิเปล่ียนจากสมมติฐานเดิม นอก
เหนือจากตราสารหน้ีและหุ้น SCB CIO แนะนำ�ทยอยสะสม
สินทรพัย์ทางเลือกระยะยาวตามระดับความเส่ียงท่ียอมรบัได้
 โดย REITs ไทย ควรเน้นการคัดเลือกรายกอง เพือ่รบัปันผล
และสรา้งกระแสเงินสดสม่ำ�เสมอ ขณะท่ี ทองคำ�ช่วยป้องกัน
ความเส่ียงจากการอ่อนค่าของดอลลารส์หรฐัฯ เงินเฟอ้ท่ีอยู่สูง
 และความเส่ียงภูมิรฐัศาสตร ์รวมทัง้ ยังได้แรงหนุนจากการ
หมุนเงินเข้าลงทุน จากความกังวลการคลังและการด้อยค่าของ
เงินดอลลารส์หรฐัฯ สอดรบัแรงซ้ือของธนาคารกลางตลาดเกิด
ใหม่ (EM) และกระแสเงินเข้า ETF ทองคำ�โลก

ส่วนพอรต์เสรมิ เพื่อแสวงหาโอกาสระยะสัน้ตามระดับความเส่ียง
ทีย่อมรบัได้ ผู้ลงทนุทีร่บัความเส่ียงได้ปานกลางค่อนขา้งสูงอาจ
พิจารณากองทนุธมีทีส่อดคล้องกับ Mega Forces และเน้นการ
ลงทนุแบบ Selective ได้แก่ เซมิคอนดักเตอร ์โครงสรา้งพื้นฐาน
ระบบไฟฟ้าและระบบส่งจา่ยพลังงาน เทคโนโลยีทัว่โลก และผู้
ผลิตแรส่ำ�คัญและโลหะยุทธศาสตร์



ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

ก.ล.ต. ยกระดับ
คุมเข้ม stablecoin

สำ�นักงานคณะกรรมการกำ�กับหลักทรพัย์
และตลาดหลักทรพัย์ (ก.ล.ต.) ได้ติดตามและ
วเิคราะห์ขอ้มูลการทำ�ธรุกรรมเก่ียวกับ stable-
coin ของผู้ลงทนุผ่านผู้ประกอบธรุกิจสินทรพัย์
ดิจทิลัภายใต้การกำ�กับดแูลของ ก.ล.ต. อย่างต่อ
เน่ือง พบวา่ ปรมิาณและมูลค่าการทำ�ธรุกรรม
 stablecoin 

โดยเฉพาะเหรยีญ USDT มีแนวโน้มเพิม่ข้ึน
อย่างมีนัยสำ�คัญ และมีพฤติกรรมในบาง
ลักษณะท่ีอาจก่อให้เกิดความเส่ียงด้านการ
ฟอกเงิน อาชญากรรมทางเทคโนโลยี และการ
เล่ียงการโอนเงินระหวา่งประเทศ ซ่ึงท่ีผ่านมา
 ก.ล.ต. ให้ความสำ�คัญและติดตามประเด็น
น้ีอย่างใกล้ชิด รวมทัง้ได้บูรณาการความรว่ม
มือกับหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง อาทิ ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย สมาคมการค้าผู้ประกอบธุรกิจ
สินทรพัย์ดิจิทัลไทย และผู้ประกอบธุรกิจ
สินทรพัย์ดิจิทัล รว่มหาแนวทางและมาตรการ
เพิม่เติมในการยกระดับการกำ�กับดูแลธุรกรรม
เก่ียวกับ stablecoin ผ่านผู้ประกอบธุรกิจ
สินทรพัย์ดิจิทัลอย่างเป็นรูปธรรม เพือ่ลดความ
เส่ียงจากการใช้สินทรพัย์ดิจิทัลเป็นช่องทางใน
การทำ�ธุรกรรมท่ีไม่พงึประสงค์

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการประชุมเมื่อเดือน
กันยายน 2569 ได้มีมติเห็นชอบหลักการกำ�กับ
ดแูลการทำ�ธรุกรรม stablecoin ผ่านผู้ประกอบ
ธรุกิจสินทรพัย์ดิจทิลัและการเพิม่ประสิทธภิาพ
การกำ�กับดแูลของ ก.ล.ต. เพื่อป้องกันและลด
ความเส่ียงในการนำ� stablecoin เป็นชอ่งทางใน
การฟอกเงนิและก่ออาชญากรรมทางเทคโนโลยี
 รวมทัง้เล่ียงการโอนเงนิระหวา่งประเทศผ่านผู้
ประกอบธรุกิจสินทรพัย์ดิจทิลั โดยมีสาระสำ�คัญ

 ดังน้ี

(1) กำ�หนดหลักเกณฑก์ำ�กับดแูลการโอน 
stablecoin ผ่านผู้ประกอบธรุกิจสินทรพัย์
ดิจทิลั

- บัญชหีรอืกระเป๋าสินทรพัย์ดิจทิลั (wallet) 
ต้นทางทีโ่อน stablecoin เขา้บัญชลีกูค้าของ
ผู้ประกอบธรุกิจสินทรพัย์ดิจทิลั และบัญชหีรอื
 wallet ปลายทางทีร่บัโอน stablecoin จาก
บัญชลีกูค้าของผู้ประกอบธรุกิจสินทรพัย์ดิจทิลั
 ต้องเป็นบัญชหีรอื wallet ทีผ่่านการยืนยันตัว
ตนแล้ววา่เป็นของลกูค้าทีท่ำ�ธรุกรรมการโอนดัง
กล่าว (ห้ามโอน stablecoin เขา้จากบัญชผีู้อ่ืน 
และออกไปยังบัญชผีู้อ่ืน)

ทัง้น้ี บัญชีหรอื wallet ต้นทางของลูกค้า และ
บัญชีหรอื wallet ปลายทางของลูกค้า ต้อง
เป็นไปตามหลักเกณฑ์ travel rules รวมถึง
การจัดประเภทลูกค้า การคัดกรองข้อมูล (โดย
ต้องไม่เป็นบัญชีม้า หรอืบุคคลหรอื wallet ท่ีมี
ความเส่ียงต่อการทำ�ธุรกรรมผิดกฎหมาย) และ
การใช้เครือ่งมือติดตามเส้นทางการเคล่ือนย้าย
สินทรพัย์ดิจิทัลและตรวจสอบความเช่ือมโยง
กับ wallet ท่ีมีความเส่ียงหรอือยู่ในบัญชีเฝ้า
ระวงั เป็นต้น

- มูลค่าการโอน stablecoin เขา้ หรอืโอน sta-
blecoin ออกจากบัญชลีกูค้าของผู้ประกอบ
ธรุกิจสินทรพัย์ดิจทิลั ต้องมีความสอดคล้อง
กับแหล่งทีม่ารายได้และฐานะการเงนิของลกูค้า
 โดยมูลค่าการโอนเขา้ ไม่เกิน 5 ล้านบาทต่อวนั
ต่อคนต่อผู้ประกอบธรุกิจแต่ละราย และมูลค่า
การโอนออก ไม่เกิน 5 ล้านบาทต่อวนัต่อคนต่อ

ผู้ประกอบธรุกิจแต่ละราย ทัง้น้ี กรณีทีเ่ป็นการ
โอนระหวา่งบัญชลีกูค้าผ่านผู้ประกอบธรุกิจ
สินทรพัย์ดิจทิลัไทยด้วยกัน ไม่มีขอ้จำ�กัดมูลค่า
การโอน 5 ล้านบาทต่อวนัต่อผู้ประกอบธรุกิจ
แต่ละราย (ผู้ประกอบธรุกิจสินทรพัย์ดิจทิลัไทย
ต้นทางและปลายทางต้องมีการใช ้travel rule 
ทัง้คู่)

(2) ปรบัปรงุหลักเกณฑศ์ูนย์ซือ้ขายสินทรพัย์
ดิจทิลั (DA Exchange) เก่ียวกับการกำ�กับดแูล
ผู้ดแูลสภาพคล่อง (Market Maker: MM) ให้
เทยีบเคียงกับฝ่ังหลักทรพัยโ์ดยสอดคล้องกับ
บรบิทของสินทรพัย์ดิจทิลั เพื่อเพิม่ความชดัเจน
และความโปรง่ใสในการกำ�กับดแูลของ MM ใน
 DA Exchange

(3) กำ�หนดหลักเกณฑก์ำ�กับดแูลผูใ้ห้บรกิาร
สภาพคล่อง (Liquidity Provider: LP) แก่นาย
หน้าซือ้ขายสินทรพัย์ดิจทิลั (DA Broker) ให้มี
มาตรฐานการกำ�กับดแูลทีเ่หมาะสมตามความ
เส่ียงและสอดคล้องกับแนวทางการกำ�กับดแูล
ศูนย์ซือ้ขายสินทรพัย์ดิจทิลัปลายทาง (source 
exchange) ที ่DA Broker นำ�มาให้บรกิารแก่
ลกูค้า ทัง้น้ี LP และ source exchange ที ่DA 
Broker เชือ่มต่อดังกล่าว ต้องอยู่ภายใต้การ
กำ�กับดแูลของหน่วยงานกำ�กับดแูล (เชน่ ด้าน
การกำ�กับดแูลการฟอกเงนิ/การประกอบธรุกิจ
 เป็นต้น) ด้วย

(4) กำ�หนดแนวทางกำ�กับดแูลการทำ�ธรุกรรม
นอกแพลตฟอรม์ผ่านผู้ประกอบธรุกิจสินทรพัย์
ดิจทิลั เพื่อเพิม่ความโปรง่ใส และเป็นไปตาม
วตัถปุระสงค์ในการให้บรกิารชอ่งทางนอก plat-
form (เชน่ กรณี big lot เป็นต้น)

คณะกรรมการกำ�กับหลักทรพัย์และตลาดหลักทรพัย์ (คณะกรรมการ ก.ล.ต.) มีมติเห็น
ชอบหลักการการกำ�กับดแูลการทำ�ธรุกรรม stablecoin ผ่านผู้ประกอบธรุกิจสินทรพัย์
ดิจทิลั เพื่อป้องกันและลดความเส่ียงในการนำ� stablecoin เป็นชอ่งทางในการฟอกเงนิ
 ก่ออาชญากรรมทางเทคโนโลยี และเล่ียงการโอนเงนิระหวา่งประเทศ ผ่านผู้ประกอบธรุกิจ
สินทรพัย์ดิจทิลั รวมถึงเพื่อเพิม่ประสิทธภิาพการตรวจสอบและกำ�กับดแูลของ ก.ล.ต. โดย
จะเปิดรบัฟังความคิดเห็นต่อหลักการทีเ่ก่ียวขอ้ง ภายในเดือนกันยายน 2569 น้ี

ป้องกันฟอกเงนิ หนนุเชือ่มัน่



ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

ก.ล.ต. เปิดรับฟัง
ความเห็นปรับหลักเกณฑ์กอง

ตามท่ี ก.ล.ต. ได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์เก่ียวกับการแก้ไข
เพิม่เติมโครงการจัดการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานเพื่อ
อนาคตประเทศไทย (Thailand Future Fund: TFF) และ
ได้เปิดรับฟังความคิดเห็นต่อหลักการดังกล่าวในชว่งเดือน
พฤษภาคม - มิถุนายน 2569 ซึ่งผู้แสดงความคิดเห็นสว่น
ใหญเ่ห็นด้วยตามท่ีเสนอ

ก.ล.ต. จึงยกรา่งประกาศท่ีเก่ียวข้องตามหลักการดังกล่าว
และเปิดรับฟังความคิดเห็น โดยสรุปสาระสำ�คัญท่ีเก่ียวกับ
การแก้ไขเพิม่เติมโครงการจัดการกองทุนรวมในเรื่องดังต่อ
ไปนี้ ให้ถือว่าได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต.ดังนี้

(1) การแก้ไขเพิม่เติมข้อมูลซึ่งมีผลให้ผู้ถือหนว่ยลงทุนท้ัง
ปวงได้รับประโยชน์เพิม่ขึ้น

(2) การแก้ไขเพิม่เติมให้เป็นไปตามพระราชบัญญัติหลัก
ทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 ตลอดจนประกาศ 
กฎ และคำ�สั่งท่ีออกโดยอาศัยอำ�นาจแหง่กฎหมายดังกล่าว

(3) การแก้ไขชื่อและรายละเอียดอ่ืนของบุคคลให้ถูกต้อง

(4) การแก้ไขเพิม่เติมโครงการจัดการกองทุนรวมเพื่อให้มี
รายละเอียดตามประกาศสำ�นักงาน ก.ล.ต.* อ่านขา่วตลาด
เงิน

ท้ังนี้ ก.ล.ต. ได้เผยแพรเ่อกสารรับฟังความคิดเห็นไว้ท่ีเว็บไซต์ ก.ล.ต 

https://www.sec.or.th/TH/Pages/PB_Detail.aspx?SE-
CID=1203 ระบบกลางทางกฎหมาย https://law.go.th/listening-
Detail?survey_id=ODExNkRHQV9MQVdfRlJPTlRFTkQ= 

ผู้ท่ีเก่ียวข้องและผู้สนใจสามารถแสดงความคิดเห็นได้ท่ีเว็บไซต์ หรือ
ทาง e-mail fundraisingpolicy@sec.or.th จนถึงวันท่ี 2 ตุลาคม 2569

สำ�นักงานคณะกรรมการกำ�กับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์(ก.ล.ต.) เปิดรบั
ฟังความคิดเหน็ต่อรา่งประกาศเกีย่วกับการแก้ไขเพิม่เติมโครงการจัดการกองทุน
รวมโครงสรา้งพืน้ฐานเพือ่อนาคตประเทศไทย หรอื “กอง TFF” เพือ่เพิม่ความ
คล่องตัวในการบรหิารจัดการและลดภาระค่าใชจ่้ายของกองทุน รวมทัง้คุ้มครอง
สิทธิของผูล้งทุนอยา่งเหมาะสม อ่านขา่วตลาดเงิน

 TFF เพิ่มความคล่องตัวในการบรหิารจดัการ



ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

ก.ล.ต. ออกหลักเกณฑ์
Travel Rule สำ�หรับสินทรัพย์ดิจิทัล

ตามท่ี ก.ล.ต. ได้บูรณาการความรว่มมือกับหนว่ย
งานพันธมิตรท้ังภาครัฐและเอกชนอยา่งต่อเนื่อง 
เพื่อป้องกันและยับยั้งอาชญากรรมทางเทคโนโลยี
 รวมท้ังคณะอนุกรรมการเชื่อมโยงข้อมูลทางการ
เงินเพื่อยกระดับการติดตามตรวจสอบธุรกรรม
ทางการเงินต้องสงสัย ได้มีมติให้ ก.ล.ต. รว่มกับ
สำ�นักงานป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน
 (ปปง.) ออกแนวปฏิบัติสำ�หรับผู้ประกอบธุรกิจ
สินทรัพย์ดิจิทัล ในระหว่างท่ี ปปง. เตรียมความ
พร้อมเพื่อออกกฎเกณฑ์ภายใต้กฎหมายว่าด้วย
การป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน

ก.ล.ต. ได้ประสานงานกับ ปปง. เพื่อกำ�หนดหลัก
เกณฑ์ระบบบริหารความเสี่ยงของผู้ประกอบ
ธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลให้มีข้อมูลประกอบการโอน
สินทรัพย์ดิจิทัลในทุกธุรกรรม เพื่อสนับสนุนการ
ติดตามตรวจสอบและป้องกันการนำ�สินทรัพย์
ดิจิทัลไปใช้ในอาชญากรรมทางเทคโนโลยี โดย
 ก.ล.ต. ได้เปิดรับฟังความคิดเห็นต่อหลักการ เมื่อ
เดือนมีนาคม – เมษายน 2569 และรา่งประกาศ
 เมื่อเดือนมิถุนายน – กรกฎาคม 2569 โดยผู้ท่ี
เก่ียวข้องสว่นใหญเ่ห็นด้วยกับหลักการและรา่ง
ประกาศท่ีเสนอ จึงได้ออกหลักเกณฑ์กำ�หนด
หน้าท่ีของผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล* โดยมี
สาระสำ�คัญดังนี้

(1) ผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลต้องจัดให้มีน
โยบายและขั้นตอนการปฏิบัติงานเก่ียวกับการ
บริหารและจัดการความเสี่ยงเก่ียวกับการโอนและ
รับโอนสินทรัพย์ดิจิทัล

(2) ผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล ต้องรวบรวม
ข้อมูลของลูกค้าและคู่ธุรกรรมของลูกค้าประกอบ
การโอนสินทรัพย์ดิจิทัล ตรวจสอบคู่ธุรกรรม
 ตรวจสอบคุณสมบัติผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์
ดิจิทัลหรือผู้ให้บริการสินทรัพย์ดิจิทัลของคู่
ธุรกรรม (counterparty VASP) และตัวกลางของ
ผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล (Intermediary 
Digital Asset Operator) กรณีท่ีผู้ประกอบธุรกิจ
สินทรัพย์ดิจิทัลจัดให้มีตัวกลางอยูใ่นเส้นทางการ
โอนสินทรัพย์ดิจิทัล รวมถึงตรวจสอบความ
เป็นเจ้าของหรือการมีอำ�นาจควบคุมกระเป๋า
สินทรัพย์ดิจิทัลแบบดูแลและควบคุมด้วยตนเอง
 (self-hosted wallet) กรณีโอน/รับโอนสินทรัพย์
ดิจิทัลกับ self-hosted wallet

(3) ผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลผู้สง่คำ�สั่ง
โอน (Ordering Digital Asset Operator) ต้องสง่
ข้อมูลของผู้โอนและผู้รับโอน ประกอบกับคำ�สั่ง
โอนสินทรัพย์ดิจิทัลให้แก่ผู้ counterparty VASP 
ท่ีรับคำ�สั่งโอน (Beneficiary Digital Asset Oper-
ator)

(4) ผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลต้องเก็บข้อมูล
ประกอบการโอนสินทรัพย์ดิจิทัลในทุกธุรกรรม
อยา่งน้อย 5 ปี  ต้องจัดเก็บไว้ในลักษณะท่ีหนว่ย
งานกำ�กับสามารถเรียกดูหรือตรวจสอบได้ทันที

ท้ังนี้ หลักเกณฑ์ดังกล่าวมีผลใช้บังคับต้ังแต่วันท่ี
 27 กุมภาพันธ์ 2570 เป็นต้นไป เพื่อให้ผู้ประกอบ

ธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลมีเวลาในการเตรียมความ
พร้อมและพัฒนาระบบงานสำ�หรับการรับสง่
ข้อมูลและการตรวจสอบธุรกรรมตามหลักเกณฑ์
ใหม่

นางพรอนงค์ บุษราตระกูล เลขาธิการ ก.ล.ต. 
กล่าวว่า 

“ก.ล.ต. ได้ใหค้วามสำ�คัญกับการกำ�กับดูแลผู้
ประกอบธุรกิจสนิทรพัยดิ์จิทัล ไม่ใหถ้กูใช้เป็น
ทางผา่นในการฟอกเงินและก่ออาชญากรรม
ทางเทคโนโลย ีโดยบูรณาการความรว่มมือกับ
หน่วยงานพันธมิตรท้ังภาครฐัและเอกชนมา
อยา่งต่อเน่ือง และเชื่อมั่นว่า การออกหลักเกณฑ์ 
Travel Rule สำ�หรบัสนิทรพัยดิ์จิทัลในครัง้นี ้

จะเป็นการยกระดับความสามารถในการสกัดก้ัน
อาชญากรรมทางเทคโนโลยใีหม้ปีระสทิธิภาพ
มากขึน้ และลดความเสีย่งทีผู่ป้ระกอบธุรกิจ
สนิทรพัยดิ์จิทัลจะถกูใช้เป็นช่องทางในการฟอก
เงินและการสนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการ
รา้ย โดยมบีทบาทหน้าทีใ่นการดูแลธุรกรรมของ
ลกูค้าใหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑ์และแนวปฏิบติั
ทีก่ำ�หนด รวมท้ังยงัเป็นการยกระดับมาตรการ
ป้องกันการฟอกเงินใหส้อดคล้องกับมาตรฐาน
สากล (FATF) เพิ่มความน่าเชื่อถือในการเชื่อม
โยงกับตลาดต่างประเทศในระยะยาว” อ่านข่าว
ตลาดเงิน

สำ�นักงานคณะกรรมการกำ�กับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์(ก.ล.ต.) ออกหลัก
เกณฑ์การจัดใหม้กีารบรหิารและจัดการความเสีย่งเกีย่วกับการโอนและรบัโอน
สินทรพัยดิ์จิทัล หรอืเรยีกว่า “หลักเกณฑ์ Travel Rule สำ�หรบัสินทรพัยดิ์จิทัล” 
เพือ่ใหผู้ป้ระกอบธุรกิจสินทรพัยดิ์จิทัลมขีอ้มูลประกอบการตรวจสอบและบรหิาร
ความเสีย่งด้านการฟอกเงินทีเ่พยีงพอ สอดคล้องกับมาตรฐานสากล และสนับสนุน
การป้องกันการใชบ้รกิารธุรกิจสินทรพัยดิ์จิทัลเป็นชอ่งทางในการฟอกเงินและ
กระทำ�ความผดิเกีย่วกับอาชญากรรมทางเทคโนโลยอียา่งมปีระสิทธิภาพ

ยกระดับป้องกันการฟอกเงนิและอาชญากรรม
ทางเทคโนโลยี สอดคล้องมาตรฐานสากล



ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

SCB FM
 มองเงินบาทอาจอ่อนค่าได้ในระยะสั้น

หากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอลง Fed คงดอกเบี้ย และ
สถานการณ์สงครามคล่ีคลาย ขณะท่ีอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะยาวยังอยูใ่นระดับสูงจากความ
กังวลด้านการคลังและอุปทานพันธบัตรจำ�นวนมาก แม้
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ จะเพิม่การซื้อคืนพันธบัตรระยะ
ยาวก็ตาม ท้ังนี้ หากไมม่ีมาตรการท่ีแก้ปัญหาการคลังเชิง
โครงสร้าง แรงกดดันอาจย้ายจากตลาดพันธบัตรไปสูค่่าเงิน
 สง่ผลให้ดอลลาร์อ่อนค่า และเพิม่ความเสี่ยงเรื่อง Dollar 
debasement ในระยะยาว

นายแพททรกิ ปูเลยี Head of Financial Markets 
Function ธนาคารไทยพาณิชย ์จำ�กัด (มหาชน) 

เปิดเผยว่าเงินบาทในเดือนท่ีผา่นมาผันผวนสูงตามปัจจัย
ต่างประเทศ โดยมีดัชนีเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ราคาทองคำ� และ
ทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ เป็นตัวขับ
เคล่ือนสำ�คัญ โดในชว่งแรก เงินบาทแข็งค่าขึ้นตามการอ่อน
ค่าของดัชนีเงินดอลลาร์ หลังข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมา
ต่ำ�กว่าท่ีตลาดคาด ประกอบกับราคาทองคำ�ปรับสูงขึ้นอยา่ง
รวดเร็ว และความสัมพันธ์ระหว่างเงินบาทกับราคาทองคำ�
กลับมาอยูใ่นระดับสูงอีกครั้ง ด้านดุลการค้าของไทย แม้ยัง
ขาดดุล แต่ขนาดการขาดดุลลดลงจากชว่งก่อน อยา่งไรก็ดี
 เงินบาทกลับมาอ่อนค่าในชว่งปลายเดือน หลังนายเควิน
 วอร์ช ประธาน Fed สง่สัญญาณกังวลต่อเงินเฟ้อ (Hawkish) 
และอาจจำ�เป็นต้องขึ้นดอกเบี้ย ทำ�ให้อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และเงินดอลลาร์ปรับสูงขึ้น จึงกดดัน
ให้บาทอ่อนค่า นอกจากนี้ ความไมแ่นน่อนจากสงคราม
อิหรา่น ราคาน้ำ�มันท่ีเพิม่ขึ้น และสว่นต่างอัตราดอกเบี้ย
ระหว่างสหรัฐฯ กับไทยท่ียังกว้าง หลังคณะกรรมการนโยบาย
การเงินของไทยคงอัตราดอกเบี้ยตามคาด ล้วนเป็นแรงกดดัน
ต่อเงินบาทให้อ่อนค่าเพิม่เติม สว่นปัจจัยในประเทศมีอิทธิพล
ต่อตลาดค่อนข้างจำ�กัด อ่านวิเคราะห์เศรษฐกิจ

เงินบาทยังมีโอกาสอ่อนค่าในระยะสั้น แต่มีแนวโน้มทยอย
กลับมาแข็งค่าในชว่งปลายปี หากความเสี่ยงจากสงครามลด
ลงและธนาคารกลางสหรัฐฯ ไมป่รับขึ้นดอกเบี้ยเพิม่เติม ใน
ชว่ง 1-2 เดือนข้างหน้า เงินบาทอาจยังเผชิญแรงกดดันด้าน
อ่อนค่า จากความเสี่ยงท่ีสถานการณ์ในอิหรา่นอาจกลับมา
รุนแรงขึ้น มาตรการคว่ำ�บาตรเพิม่เติมของสหรัฐฯ และความ
เป็นไปได้ท่ีประเด็นสงครามการค้าจะกลับมา หลังสหรัฐฯ เก็บ
ภาษีนำ�เข้าจากประเทศท่ีมีกำ�ลังการผลิตสว่นเกิน (Excess 
manufacturing capacity) เชน่ จีน รวมถึงความเสี่ยงท่ีไทย

อาจถูกเรียกเก็บภาษีนำ�เข้าเพิม่เติมในเดือนนี้ ขณะเดียวกัน
 ดุลการค้าไทยอาจยังขาดดุลในระยะสั้น และเงินดอลลาร์มี
สถิติแข็งค่าขึ้นในชว่งประมาณหนึ่งเดือนก่อนการเลือกต้ัง
สหรัฐฯ จึงประเมินกรอบเงินบาทระยะสั้นท่ี 33.30-33.80 
บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ อยา่งไรก็ดี เงินบาทมีโอกาสกลับมา
เคล่ือนไหวในกรอบแข็งค่าขึ้นในชว่งปลายปีท่ี 32.75-33.25 
บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ หาก 1) ข้อมูลตลาดแรงงานและ
เงินเฟ้อสหรัฐฯ ชะลอลงตามท่ีคาด ซึ่งจะทำ�ให้ Fed คงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ 2) สงครามอิหรา่นเริม่คล่ีคลาย อาจ
ทำ�ให้ราคาน้ำ�มันดิบยอ่ลงมาต่ำ�กว่า 90 ดอลลาร์/บาร์เรล ได้
อีกครั้ง ซึ่งสง่ผลดีต่อดุลการค้าไทย และ 3) หากราคาทองคำ�
ปรับสูงขึ้นต่อ โดยอาจใกล้เคียง 5,000 ดอลลาร์/ออนซ์ จะ
เป็นปัจจัยหนุนให้เงินบาทกลับมาแข็งค่าได้

สำ�หรับประเด็นเรื่องเงินเยนอ่อนค่า การแทรกแซงจาก
ธนาคารกลางญี่ปุ่น และความเสี่ยงจากการคลายสถานะ Car-
ry Trade นายแพททริกมองว่า ความเสี่ยงท่ีจะเกิดการ Un-
wind carry trade อยา่งรุนแรงยังต่ำ�กว่าชว่งปี 2024 โดยเงิน
เยนเผชิญแรงกดดันจากความกังวลด้านฐานะการคลังของ
ญี่ปุ่น สว่นต่างอัตราดอกเบี้ยระหว่างญี่ปุ่นกับต่างประเทศท่ี
ยังกว้าง และผลกระทบจากสงครามอิหรา่นต่อราคาพลังงาน
และภาวะตลาดการเงิน สง่ผลให้ทางการญี่ปุ่นเข้าแทรกแซง
เพื่อชะลอการอ่อนค่าของเงินเยน พร้อมกับการแทรกแซง
สนับสนุนจากฝ่ังสหรัฐฯ อยา่งไรก็ดี ผลของการแทรกแซงเป็น
เพียงชั่วคราว เพราะปัจจัยพื้นฐานด้านสว่นต่างดอกเบี้ยและ
ดุลการคลังยังไมเ่ปล่ียนแปลง สำ�หรับความเสี่ยงต่อการคลาย
สถานะ Unwind carry trade นั้น ยังไมน่า่กังวลมาก เนื่องจาก
สถานะขายสุทธิ (short position) ในเงินเยนมีขนาดเล็ก
กว่าชว่งกลางปี 2024 อยา่งมีนัยสำ�คัญ จึงลดโอกาสเกิดการ
ซื้อคืนเงินเยนอยา่งเรง่ตัว(จากภาวะ short squeeze) ขณะ
เดียวกัน นักลงทุนได้กระจายสกุลเงินท่ีใช้เป็นแหล่งเงินทุน
 (funding currency) ไปยังเงินยูโร สวิสฟรังก์ และเงินแคนา
เดียนดอลลาร์มากขึ้น ทำ�ให้ตลาดไมไ่ด้พึ่งพาเงินเยนเพียง
สกุลเดียว ความเสี่ยงจึงลดลง

นายวชิรวัฒน์ บานชื่น นักกลยุทธ์ตลาดการเงินอาวุโส 
ธนาคารไทยพาณิชย ์จำ�กัด (มหาชน) 

เปิดเผยว่า อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะ
ยาวยังอยูใ่นระดับสูง แม้กระทรวงการคลังสหรัฐฯ จะออก
มาตรการชว่ยลดแรงกดดันแล้วก็ตาม แรงกดดันต่อตลาด
พันธบัตรมาจากท้ัง 1) การขาดดุลงบประมาณและหนี้

สาธารณะของสหรัฐฯ ท่ีเพิม่ขึ้น 2) อุปทานหุ้นกู้เอกชนออก
มาจำ�นวนมาก โดยเฉพาะจากบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่
ท่ีระดมทุนรองรับการลงทุนด้าน AI และศูนย์ข้อมูล ทำ�ให้
เกิดผลกระทบในลักษณะ crowding-out ต่อตลาดพันธบัตร
รัฐบาล เพราะแยง่อุปสงค์จากนักลงทุนในตลาด ขณะเดียวกัน 
สงครามอิหรา่นยังเพิม่ความกังวลด้านเงินเฟ้อและความเสี่ยง
ท่ีนโยบายการเงินจะเข้มงวดกว่าคาด จึงทำ�ให้ Bond yields 
ปรับสูงขึ้นต่อเนื่อง ด้วยเหตุนี้ กระทรวงการคลังสหรัฐฯ จึง
เพิม่การซื้อคืนพันธบัตรอายุ 10-30 ปี (28,000 ล้านดอลลาร์
ต่อไตรมาส) เพื่อประคองไมใ่ห้ Yields สูงขึ้นเร็ว แต่ขนาดดัง
กล่าวยังค่อนข้างเล็กเมื่อเทียบกับการออกพันธบัตรระยะยาว
ประมาณ 250,000 ล้านดอลลาร์ต่อไตรมาส ทำ�ให้ผลของ
มาตรการนี้มีจำ�กัด และไมส่ามารถกด yields ลงได้อยา่งมีนัย
 ในระยะต่อไป นายวชิรวัฒน์คาดว่า Yield curve อาจชันขึ้น
เล็กน้อย โดยอัตราผลตอบแทนระยะสั้นมีโอกาสลดลงตาม
เศรษฐกิจและเงินเฟ้อท่ีชะลอลง ขณะท่ีอัตราผลตอบแทน
ระยะยาวนา่จะยังเคล่ือนไหวในระดับสูงจากความกังวล
เรื่องการคลังและวงจรการลงทุน AI โดยประเมินอัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ปี ณ สิ้นปีท่ี 4.00-
4.20% และอายุ 10 ปีท่ี 4.50-4.70% เปิดบัญชีเงินฝาก

มาตรการซื้อคืนพันธบัตรของกระทรวงคลังสหรัฐฯ และ
ความพยายามในการกดอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
ระยะยาว อาจเป็นแรงกดดันทำ�ให้เงินดอลลาร์อ่อนค่าได้
 (Dollar debasement) การเพิม่วงเงินซื้อคืนพันธบัตรระยะ
ยาว ควบคู่กับแนวโน้มลดสัดสว่นการออกพันธบัตรระยะยาว
และหันไปออกต๋ัวเงินคลังระยะสั้นมากขึ้น มีลักษณะใกล้เคียง
กับ “Operation Twist” ซึ่งชว่ยลดแรงกดดันด้านอุปทาน
บริเวณปลายเส้นอัตราผลตอบแทน (long-end) อยา่งไร
ก็ดี หากตลาดมองว่ามาตรการดังกล่าวเป็นการกดอัตราผล
ตอบแทนระยะยาวโดยไมไ่ด้แก้ปัญหาพื้นฐานด้านการขาด
ดุลและหนี้สาธารณะ ความกังวลอาจย้ายจากตลาดพันธบัตร
ไปยังค่าเงิน สง่ผลให้เงินดอลลาร์อ่อนค่าและการคาดการณ์
เงินเฟ้อสูงขึ้น นอกจากนี้ หาก Fed ต้องชว่ยรองรับสภาพ
คล่องผา่นเครื่องมือ Repo หรือการซื้อ Treasury bills ก็อาจ
ถูกตีความว่าเป็น “Stealth QE” และเพิม่ข้อกังวลต่อความ
เป็นอิสระของนโยบายการเงิน ปฏิกิริยาของนักลงทุนจึงอาจ
อยูใ่นรูปของการลดการถือครองเงินดอลลาร์ และเพิม่การ
ลงทุนในสินทรัพย์ท่ีมีอุปทานจำ�กัด เชน่ ทองคำ� เงิน และ
สินทรัพย์ดิจิทัล ซึ่งเป็นอีกปัจจัยสนับสนุนมุมมองว่าเงิน
ดอลลาร์ยังมีแนวโน้มอ่อนค่าลงได้ในระยะยาว หนุนให้เงิน
บาทแข็งค่าได้ แม้เศรษฐกิจไทยจะยังอ่อนแอก็ตาม

กลุ่มงานตลาดการเงิน ธนาคารไทยพาณิชย ์(SCB Financial Markets: SCB FM) เปิดเผยว่า
 เงินบาทเดือนทีผ่า่นมาผนัผวนตามดอลลาร ์ราคาทองคำ� และอัตราผลตอบแทนพนัธบตัร
รฐับาลสหรฐัฯ โดยกลับมาอ่อนค่าหลังนายเควิน วอรช์ ประธาน Fed สง่สัญญาณกังวล
เงินเฟ้อ ประกอบกับความเสีย่งจากสงครามอิหรา่นและสว่นต่างดอกเบีย้ไทยกับสหรฐัฯ ที ่

ยงักว้าง โดย SCB FM คาดว่าเงินบาทอาจอ่อนค่าในระยะสัน้ในกรอบ 33.30-33.80 บาท/
ดอลลาร ์ก่อนกลับมาแขง็ค่าสูก่รอบ 32.75-33.25 บาท/ดอลลารช์ว่งปลายปี

จากแนวโน้มสงครามและการเก็บภาษีนำ�เขา้ 
แต่ระยะยาวมองดอลลารอ่์อน
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บล.ทิสโก้ 
เตือนลงทุนหุ้นไทยเดือน 
ปัจจัยเสี่ยงในและต่างประเทศรุมเร้า เน้น
หุ้น Defensive Growth & Recovery

นายอภิชาติ ผูบ้รรเจิดกลุ, IAA, CISA ผูอ้ำ�นวยการ
อาวุโส สายงานวิเคราะหเ์ชิงกลยุทธ์ บรษัิทหลักทรพัย์
 ทิสโก้ จำ�กัด เปิดเผยว่าภาพรวมตลาดหุ้นไทยในเดือน
กันยายนมีปัจจัยเสี่ยงเพิม่ขึ้นท้ังจากต่างประเทศและใน
ประเทศ โดยเฉพาะการยกระดับความตึงเครียดด้านการ
ค้าและเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ผา่นการใช้มาตรการภาษี
และการคว่ำ�บาตรท่ีเข้มข้นมากขึ้น

ล่าสุด สหรัฐฯ ใช้มาตรา 338 เรียกเก็บภาษีในอัตรา 50% 
กับสินค้าบางรายการจากแคนาดา สง่ผลให้แคนาดา
ประกาศมาตรการตอบโต้ด้วยการจัดเก็บภาษีในอัตรา 15-
50% ขณะเดียวกัน สหรัฐฯ ยังมีแนวโน้มเพิม่ภาษีสินค้า
บางกลุ่มจากจีน รวมถึงขยายมาตรการคว่ำ�บาตรอิหรา่น 
ซึ่งอาจสร้างแรงกดดันต่อการเติบโตของเศรษฐกิจโลกและ
เพิม่ความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อในระยะข้างหน้า

ด้านตลาดการเงิน อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ หรือ US Bond Yields ปรับตัวขึ้นสูร่ะดับสูงสุด
ในรอบหลายปี โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ10
 ปีอยูท่ี่ประมาณ 4.7% สว่นพันธบัตรอายุ 30 ปีอยูท่ี่ราว
 5.2-5.3% ปัจจัยกดดันหลักมาจากความตึงเครียดทาง
ภูมิรัฐศาสตร์ ความกังวลเก่ียวกับท่าทีของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ หรือ FED และการขาดดุลงบประมาณของสหรัฐฯ
 ท่ียังอยูใ่นระดับสูง สง่ผลให้ตลาดหุ้นท่ัวโลกมีแนวโน้ม
ผันผวนต่อเนื่อง

แม้มาตรการซื้อคืนพันธบัตรระยะยาวของรัฐบาลสหรัฐฯ
 อาจชว่ยลดแรงกดดันต่อ Bond Yields ได้ในระยะสั้น แต่
คาดว่าจะมีผลจำ�กัดในระยะยาว เนื่องจากมาตรการดัง
กล่าวไมไ่ด้แก้ไขปัญหาการขาดดุลงบประมาณโดยตรง

ผลการศึกษาของศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจและกลยุทธ์
ทิสโก้ หรือ TISCO ESU พบว่า หากอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปีปรับเพิม่ขึ้นมากกว่า 50 
Basis Points ภายในระยะเวลาหนึ่งเดือน ตลาดหุ้นสหรัฐฯ
 มักมีความเสี่ยงปรับฐานเฉล่ียประมาณ 7-9% สะท้อนว่า
ตลาดการเงินโลกยังต้องเผชิญความเสี่ยงในระดับสูงใน
ระยะข้างหน้า

จับตา 4 วาระการเมืองไทย กระทบความเชื่อมั่นลงทุน

สำ�หรับปัจจัยภายในประเทศ การเมืองไทยกลับเข้าสูช่ว่ง
สำ�คัญภายหลังการเปิดประชุมสภาสมัยสามัญประจำ�ปี
 2569 ระหว่างวันท่ี 25 สิงหาคมถึง 22 ธันวาคม โดยมี
 4 วาระหลักท่ีต้องติดตาม ได้แก่ การพิจารณาพระราช
กำ�หนดกู้เงิน 4 แสนล้านบาท รา่งพระราชบัญญัติงบ
ประมาณรายจ่ายประจำ�ปี 2570 การแก้ไขรัฐธรรมนูญ 
และการอภิปรายไมไ่ว้วางใจรัฐบาล

บล.ทิสโก้คาดว่า วาระด้านเศรษฐกิจจะสามารถผา่นการ
พิจารณาได้ภายในเดือนกันยายน ซึ่งจะเป็นปัจจัยสำ�คัญ
ต่อการขับเคล่ือนเศรษฐกิจและความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจ
ในระยะถัดไป

อีกประเด็นท่ีตลาดให้ความสนใจคือคดี “ฮ้ัว ส.ว.” ซึ่ง
คาดว่าคณะกรรมการการเลือกต้ัง หรือ กกต. จะมีมติ
ภายในชว่งกลางเดือนกันยายนโดยมีความเป็นไปได้ท่ีจะ
สง่สำ�นวนบางสว่นให้ศาลฎีกาพิจารณา แทนการยกคำ�ร้อง
ท้ังหมดหรือสง่ทุกกรณีเข้าสูก่ระบวนการศาล

การตัดสินใจดังกล่าวอาจเพิม่แรงกดดันทางการเมือง
 และกลายเป็นหนึ่งในประเด็นสำ�คัญของการอภิปรายไม่
ไว้วางใจรัฐบาล อยา่งไรก็ตาม บล.ทิสโก้ยังคงประเมินว่า
 รัฐบาลนา่จะสามารถรักษาเสียงสนับสนุนในสภาไว้ได้
 ทำ�ให้ผลกระทบต่อเสถียรภาพของรัฐบาลอยูใ่นวงจำ�กัด
 และเป็นเพียงปัจจัยรบกวนบรรยากาศการลงทุนในระยะ
สั้น

นอกจากนี้ นักลงทุนยังต้องติดตามคำ�วินิจฉัยของศาล
รัฐธรรมนูญในวันท่ี 28 กันยายน กรณีการใช้ “บารโ์ค้ด
” บนบตัรเลือกต้ังว่าเข้าข่ายขัดต่อหลักการลงคะแนน
โดยตรงและลับหรอืไม่

แม้ประเด็นดังกล่าวอาจสร้างความไมแ่นน่อนทางการ
เมืองในชว่งก่อนมีคำ�ตัดสิน แต่กรณีฐานของ บล.ทิสโก้ยัง
มองว่า โอกาสท่ีจะนำ�ไปสูก่ารจัดการเลือกต้ังใหมม่ีค่อน
ข้างต่ำ�เนื่องจากระบบดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อยกระดับ
ความปลอดภัยในการเลือกต้ังและมีแนวปฏิบัติรองรับอยู่

แล้ว ขณะท่ีการจัดการเลือกต้ังใหมจ่ะก่อให้เกิดต้นทุนท้ัง
ทางการเมืองและงบประมาณในระดับสูง โดยสถานการณ์
ปัจจุบันยังไมไ่ด้อยูใ่นภาวะวิกฤตเชน่เดียวกับในอดีต ลด
ความเสี่ยงด้วยหุ้น Beta ต่ำ� ชู 7 หุ้นเด่นเดือน ก.ย.

จากปัจจัยเสี่ยงท้ังในและต่างประเทศ บล.ทิสโก้จึงมีมุม
มอง “ระมัดระวัง” ต่อแนวโน้มตลาดหุ้นไทยในเดือน
กันยายน พร้อมปรับลดค่าBeta ของหุ้นแนะนำ�ประจำ�
เดือน เพื่อชว่ยลดความผันผวนของพอร์ตลงทุน

กลยุทธ์การลงทุนเน้นหุ้นขนาดใหญท่ี่มีค่า Beta ต่ำ�กว่า 1 
เท่า ภายใต้ธีมDefensive Growth & Recovery ได้แก่ AD-
VANC CPALL CPF TTB  สำ�หรับหุ้นขนาดกลางและขนาด
เล็กท่ีมีปัจจัยบวกระยะสั้น ได้แก่ ERW HANA TASCO ดัง
นั้น หุ้นเด่นท่ีแนะนำ�สำ�หรับเดือนกันยายนประกอบด้วย 
ADVANC, CPALL, CPF, ERW, HANA, TASCO และ TTB

ด้านกรอบการเคล่ือนไหวของดัชนีตลาดหลักทรัพย์แหง่
ประเทศไทย หรือ SET Index ประเมินแนวรับสำ�คัญไว้ท่ี
บริเวณ1,580 จุด บวกลบ และ 1,540-1,550 จุด ขณะท่ี
แนวต้านสำ�คัญอยูท่ี่ 1,620-1,630 จุด และ 1,660 จุด ตาม
ลำ�ดับ

แนะ GOLD19 และ VT03 เป็นทางเลือกลงทนุต่าง
ประเทศผา่น DR

สำ�หรับทางเลือกการลงทุนในต่างประเทศผา่นตราสาร
แสดงสิทธิในหลักทรัพย์ต่างประเทศ หรือ DR ประจำ�เดือน
กันยายน บล.ทิสโก้แนะนำ�GOLD19 ซึ่งอ้างอิงกองทุน
 SPDR Gold ETF โดยมองว่าราคาทองคำ�ท่ีปรับลดลงมา
อยูบ่ริเวณ 4,450 ดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นจังหวะเข้าซื้อเพื่อ
เก็งกำ�ไร 

นอกจากนี้ ยังแนะนำ�VT03 ซึ่งอ้างอิงกองทุน Vanguard 
Total World Stock ETF เนื่องจากเป็นกองทุนท่ีกระจาย
การลงทุนในตลาดหุ้นท่ัวโลก ชว่ยลดความเสี่ยงจากการก
ระจุกตัวในประเทศหรือภูมิภาคใดภูมิภาคหนึ่งได้

บล.ทิสโก้ประเมินตลาดหุน้ไทยเดือนกันยายนมแีนวโน้มผนัผวนมากขึน้
 จากความเสีย่งทัง้สงครามการค้า อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล
สหรฐัฯทีอ่ยูใ่นระดับสูง ตลอดจนความไมแ่น่นอนทางการเมืองในประเทศ
 จึงแนะนำ�ใหนั้กลงทุนเพิม่ความระมัดระวัง พรอ้มปรบัลดค่า Beta ของ
หุน้แนะนำ�เพือ่จำ�กัดความผนัผวน โดยชูหุน้เด่น ADVANC, CPALL, CPF, 
ERW, HANA, TASCO และ TTB
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เทพหุ้นทรีนีตี้ 
ส่อง SET ก.ย. วิ่งในกรอบ
1,550-1,660 จุด

 “ทรนีตีี”้ มองตลาดหุน้ไทยเดือนกันยายน
 อยูใ่น “ภาวะผนัผวน แต่ม ีDownside 
จำ�กัด” จากแรงกดดันด้านดอกเบีย้
และทิศทาง Fed ขณะทีปั่จจัยพื้นฐาน
ของตลาดยงัได้รบัแรงหนุนจาก EPS ที่

แข็งแกรง่และ Valuation ทีย่งัไม่แพง
 ทำ�ใหร้ะดับ SET ต่ำ�กว่า 1,600 จุด ยงัเป็น
จังหวะทีส่ามารถทยอยสะสมหุน้ได้ โดยมี
กรอบแนวรบั 1,575 - 1,550 จุด และแนว
ต้าน 1,630 - 1,660 จุด เลือกสมุด แพลน
เนอร์

นายณัฐชาต เมฆมาสิน ผู้ชว่ยกรรมการ
ผู้จัดการอาวุโส ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์
 บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีต้ี จำ�กัด กล่าวถึง
ทิศทางการลงทุนเดือนกันยายน 2569 ว่า
ประเมินกรอบการเคล่ือนไหวของ SET In-
dex เดือนกันยายน 2569 ท่ี 1,550-1,660 
จุด โดยมีแนวรับสำ�คัญท่ี 1,575 และ 1,550 
จุด ขณะท่ีแนวต้านอยูท่ี่ 1,630 และ 1,660 
จุด โดยมองระดับ 1,630 จุดเป็นระดับท่ี
เหมาะสมในกรณีฐาน เมื่ออิง Forward PE 
Multiple ท่ี 14.8 เท่า

จุดแข็งสำ�คัญของตลาดหุ้นไทยในเวลานี้

คือ แนวโน้มกำ�ไรบริษัทจดทะเบียน (EPS) 
ท่ียังแข็งแกรง่ โดย EPS ตาม Bloomberg 

Consensus อยูท่ี่ประมาณ 110 บาทต่อหุ้น
 ขณะท่ี SET Index บริเวณ 1,595 จุด คิด
เป็น Forward PE เพียงประมาณ 14.5 เท่า
 ซึ่งถือว่าต่ำ�กว่าระดับเหมาะสมในกรณีฐาน
ตาม PE Model ของทรีนีต้ี หากสมมติฐาน
ดอกเบี้ยนโยบายอยูท่ี่ระดับ 1.0% ท้ังนี้ ทรี
นีต้ีจึงมองว่า แม้ตลาดระยะสั้นจะถูกกดดัน
จากความไมแ่นน่อนของนโยบายการเงิน
โลก แต่ระดับ Valuation ปัจจุบันยังมีความ
นา่สนใจ และ EPS ท่ีแข็งแกรง่เป็นปัจจัย
สำ�คัญในการชว่ยจำ�กัดความเสี่ยงด้าน 
Downside ของ SET Index

นายณัฐชาต กล่าวว่า ด้านกลยุทธ์การลงทุน
 แนะนำ�ผู้ลงทุนท่ีได้ทยอยสะสมหุ้นบริเวณ
ระดับ 1,600 จุดก่อนหน้านี้ สามารถถือ
ครองต่อได้ และรอจังหวะเพิม่น้ำ�หนักการ
ลงทุนหาก SET Index ปรับตัวลงทดสอบ
บริเวณแนวรับ 1,575-1,550 จุด สว่นผู้
ลงทุนท่ียังไมไ่ด้เพิม่น้ำ�หนักหุ้นก่อนหน้านี้ 
สามารถใช้จังหวะท่ี SET Index 

ชว่งต้นเดือนเคล่ือนไหวต่ำ�กว่า 1,600 จุด
 ทยอยสะสมหุ้นได้ โดยเน้นกลุ่มท่ีมีแนว
โน้ม Earnings Momentum ดีในระยะถัด
ไป ควบคู่กับหุ้น Oil & Gas ซึ่งทำ�หน้าท่ีเป็น
เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงจากสถานการณ์

ภูมิรัฐศาสตร์ (Geopolitical Risk) ท่ียังมี
โอกาสยืดเยื้อ

สำ�หรับหุ้นเด่นเดือนกันยายน ทรีนีต้ีให้น้ำ�
หนัก 4 กลุ่มหลัก ได้แก่

1. หุน้เชื่อมโยงการลงทนุภาคเอกชนและ 
FDI ซึง่ยงัเป็นหน่ึงในเครื่องยนต์สำ�คัญของ
เศรษฐกิจไทย ได้แก่ STECON, SEAFCO 
และ AMATA

2. กลุ่มชิ้นสว่นอิเล็กทรอนิกส ์ทีย่งัได้
รบัแรงหนุนจากโมเมนตัมการสง่ออกที่

แข็งแกรง่ และมคีวามเสีย่งจำ�กัดจากกรณี
สหรฐัฯ เดินหน้าเก็บภาษีนำ�เข้ากับไทยเพิ่ม
เติม จากประเด็นด้านกำ�ลังการผลิตสว่น
เกิน ได้แก่ HANA และ KCE

3. กลุ่มปศุสตัว์ ซึง่เริม่เหน็สญัญาณเชิง
บวกจากราคาสตัว์บกทีท่ยอยฟ้ืนตัว ขณะ
ทีต้่นทนุอาหารสตัว์มแีนวโน้มปรบัตัวลดลง 
ได้แก่ CPF, GFPT และ TFG

4. กลุ่ม Oil & Gas สำ�หรบัใช้เป็นเครื่อง
มือ Hedging ความเสีย่งจากสถานการณ์
ภมูิรฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลาง ได้แก่ 
BCP, SPRC และ TOP

เทพหุน้ทรนีตีี ้ตะโกนหุน้ไทยเดือนก.ย. ต่ำ�กว่า 1,600 จุด ทยอย
สะสมหุน้ได้-ดาวเด่น STECON, SEAFCO,AMATA,HANA, 
KCE,CPF, GFPT,TFG,BCP, SPRC และ TOP

ต่ำ�กวา่ 1,600 จุด สะสมหุ้นได้ แจก 11 หุ้นเด็ด
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TISCO ESU ชี้ 
Treasury Twist 

นายธนธัช ศรสีวัสด์ิ หวัหน้าฝ่าย
กลยุทธ์การลงทนุ ศูนยวิ์เคราะห์
เศรษฐกิจและกลยุทธ์ทิสโก้ (Mr. 
Thanathat Srisawast, Head of 
Strategy, TISCO Economic 
Strategy Unit) 

เปิดเผยว่า การประกาศมาตรการ Trea-
sury Twist โดยการออกตราสารระยะ
สั้นเพื่อเข้าซื้อพันธบัตรระยะยาวของ
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ หลังอัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับสูงขึ้น
ต่อเนื่อง โดยเฉพาะพันธบัตรอายุ 30 ปี
ท่ีแตะระดับ 5.3% ซึ่งเป็นระดับสูงสุด
นับต้ังแต่ก่อนวิกฤตการเงินโลกเมื่อปี
 2551 สะท้อนให้เห็นว่า รัฐบาลสหรัฐฯ
 พร้อมเข้ามามีบทบาทแทรกแซงตลาด
การเงินมากขึ้น เพื่อควบคุมต้นทุน
ทางการเงินและรักษาสภาพคล่องของ
ระบบเศรษฐกิจ ท่ามกลางความจำ�เป็น
ในการระดมเงินลงทุนจำ�นวนมหาศาล
เพื่อยกระดับขีดความสามารถในการ
แขง่ขันของประเทศ โดยเฉพาะในด้าน
เทคโนโลยี AI

ท้ังนี้ TISCO ESU มองว่าแม้มาตรการ

 Treasury Twist อาจยังไมส่ามารถ
กดอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ (Bond Yield) ได้อยา่งมีนัย
สำ�คัญ แต่การท่ีรัฐบาลสหรัฐฯ แสดง
ความพร้อมท่ีจะยื่นมือเข้าแทรกแซง
ระบบตลาดเสรีเมื่อจำ�เป็น ถือเป็น
สัญญาณว่าประเทศมหาอำ�นาจกำ�ลังให้
ความสำ�คัญกับการรักษาต้นทุนทางการ
เงิน ให้อยูใ่นระดับท่ีเอ้ือต่อการลงทุน
และการเติบโตทางเศรษฐกิจ ซึ่งจัดเป็น
นโยบายเชิงกดขี่ทางการเงิน หรือ Fi-
nancial Repression คล้ายกับมาตรการ
อัดฉีดสภาพคล่องอยา่ง Quantitative 
Easing (QE) หรือ Yield Curve Con-
trol (YCC) ยิง่ตอกย้ำ�ความสำ�คัญของ
สินทรัพย์ท่ีมีจำ�นวนจำ�กัด (Hard As-
sets) อยา่งสินค้าโภคภัณฑ์ เนื่องจาก
เป็นกลุ่มสินทรัพย์ท่ีได้รับประโยชน์จาก
การลงทุนขนาดใหญ ่และป้องกันความ
เสี่ยงจากการลดทอนมูลค่าเงิน (Mone-
tary Debasement) โดยเฉพาะทองคำ�
 ท่ีราคาปรับตัวขึ้นกว่า 10-15% ภายใน
ไมก่ี่วันหลังการประกาศมาตรการนี้

“สิง่ทีต่ลาดใหค้วามสำ�คัญไม่ใช่
ขนาดของมาตรการ แต่เป็นการสง่

สญัญาณว่ารฐับาลสหรฐัฯ พรอ้มเข้า
มาแทรกแซงตลาดและไม่ต้องการให้
ต้นทนุทางการเงินเพิ่มขึน้สงูเกินไป
 หรอืกล่าวได้ว่าเป็นมาตรการทีม่ผีลใน
เชิงจิตวิทยามากกว่าเชิงปรมิาณ (Big 
Signal, Small Operation)” นายธน
ธัชกล่าว

ในระยะข้างหน้า TISCO ESU คาด
ว่าการแขง่ขันด้านเทคโนโลยีและ
การลงทุนเพื่อพัฒนา AI ของประเทศ
มหาอำ�นาจ จะสร้างแรงหนุนต่อความ
ต้องการสินค้าโภคภัณฑ์ต่อเนื่องในระยะ
ยาว ขณะเดียวกัน สินค้าโภคภัณฑ์ยังมี
บทบาทสำ�คัญในการชว่ยกระจายความ
เสี่ยงของพอร์ตการลงทุน โดยไมก่ระทบ
ต่อโอกาสสร้างผลตอบแทนในภาพ
รวม ดังจะเห็นได้จากดัชนี Bloomberg 
Commodity Total Return ท่ีให้ผล
ตอบแทนเฉล่ียเกือบ 14% ต่อปีนับ
ต้ังแต่ปี 2564 อยูใ่นระดับใกล้เคียง
กับดัชนีหุ้น S&P 500 และยังสามารถ
สร้างผลตอบแทนเป็นบวกได้ในปี 2565 
ท่ามกลางภาวะ Supply Shock ท่ีกดดัน
ตลาดหุ้นท่ัวโลกอยา่งรุนแรง

ศูนยวิ์เคราะหเ์ศรษฐกิจและกลยุทธ์ทิสโก้ หรอื TISCO ESU มองมาตรการ Treasury 
Twist ของสหรฐัฯ แม้ยงัไมป่ระสบความสำ�เรจ็ในการกดดัน Bond Yield ได้ทันท ีแต่
สะท้อนจุดยนืของรฐับาลทีพ่รอ้มแทรกแซงตลาดการเงินเพือ่รกัษาต้นทุนใหอ้ยูใ่น
ระดับเอ้ือต่อการลงทุน โดยเฉพาะการลงทุน AI เพือ่เพิม่ขดีความสามารถด้านการ
แขง่ขนัระหว่างประเทศมหาอำ�นาจ ชีก้ลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์-ทองคำ�รบัอานิสงส์ระยะ
ยาว และเป็นเครือ่งมือกระจายความเสีย่งทีน่่าสนใจ

ส่งสัญญาณสหรฐัฯ คมุต้นทนุการเงนิ หนนุทองคำ�
- สินค้าโภคภัณฑโ์ดดเด่นระยะยาว
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ฮั่วเซ่งเฮง
คาดเป้าหมายทองคำ�ปีนี้อาจพุ่งแตะ

1) สหรฐัฯ เพิ่มวงเงินซื้อคืนพันธบตัรระยะยาว

หนึ่งในปัจจัยท่ีตลาดจับตาคือการท่ีกระทรวงการคลัง
สหรัฐฯ ประกาศเพิม่ขนาดโครงการซื้อคืนพันธบัตร
รัฐบาลระยะยาว (Treasury Buyback) โดยเพิม่
วงเงินสูงสุดต่อครั้งจาก 2 พันล้านดอลลาร์ เป็นอยา่ง
น้อย 4 พันล้านดอลลาร์ ครอบคลุมพันธบัตรอายุ
 10-20 ปี และ 20-30 ปี ต้ังแต่วันท่ี 9 กันยายนถึง 4 
พฤศจิกายน 2569

มาตรการดังกล่าวมีเป้าหมายสนับสนุนสภาพ
คล่องและการทำ�งานของตลาดพันธบัตรระยะยาว
 ท่ามกลางแรงขายจากความกังวลด้านเงินเฟ้อ หนี้
รัฐบาล และทิศทางนโยบายการเงิน ท้ังนี้ Treasury 
Buyback ไมใ่ชม่าตรการ QE เนื่องจากไมไ่ด้เป็นการ
สร้างเงินหรือขยายงบดุลของเฟด

 แม้ว่าวงเงินซื้อคืนจะไมสู่งเมื่อเทียบกับขนาดตลาด
พันธบัตรสหรัฐฯ แต่มีสว่นชว่ยลดแรงกดดันต่อ Bond 
Yield ระยะยาวในชว่งแรก ซึ่งเป็นบวกต่อทองคำ�ผา่น
ต้นทุนค่าเสียโอกาสของการถือครองทองท่ีลดลง 

2) หนีส้หรฐัฯ ทะล ุ40 ล้านล้านดอลลาร ์เพิ่มแรง
กังวลด้านการคลัง

อีกปัจจัยสำ�คัญคือหนี้รัฐบาลสหรัฐฯ ท่ีเพิม่ขึ้นเหนือ
 40 ล้านล้านดอลลาร์เป็นครั้งแรก ท่ามกลางการขาด
ดุลงบประมาณและภาระดอกเบี้ยท่ีเพิม่ขึ้นอยา่งต่อ
เนื่อง

ในระยะสั้น ความต้องการระดมทุนจำ�นวนมากของ
รัฐบาลอาจเพิม่อุปทานพันธบัตรและผลักดัน Bond 
Yield ให้สูงขึ้น ซึ่งเป็นแรงกดดันต่อทองคำ� แต่ใน
ระยะกลางถึงระยะยาว หากตลาดเริม่ต้ังคำ�ถามต่อ
ความยั่งยืนทางการคลังและภาระดอกเบี้ย ความ
ต้องการกระจายความเสี่ยงออกจากสินทรัพย์สกุล
ดอลลาร์อาจเพิม่ขึ้น และเป็นปัจจัยสนับสนุนทองคำ�

ฮ่ัวเซง่เฮง จึงมองว่าหนี้สหรัฐฯ ท่ีเพิม่ขึ้นอาจกดดัน
ทองผา่น Bond Yield ในระยะสั้น แต่เป็นปัจจัย
สนับสนุนเชิงโครงสร้างต่อทองคำ�ในระยะยาว หาก
ความกังวลด้านเสถียรภาพทางการคลังเพิม่ขึ้น

3) แรงซื้อธนาคารกลางและนักลงทุนยังหนุนทองคำ�

ข้อมูลจาก World Gold Council ระบุว่า ความ
ต้องการทองคำ�ท่ัวโลกในไตรมาส 2 ปี 2569 รวม
ตลาด OTC อยูท่ี่ 1,269 ตัน สง่ผลให้ความต้องการ
ทองคำ�ชว่งครึ่งปีแรกเพิม่ขึ้น 2% สู ่2,522 ตัน คิด
เป็นมูลค่าราว 3.8 แสนล้านดอลลาร์

แรงซื้อจากธนาคารกลางยังเป็นหนึ่งในเสาหลักของ
ตลาด โดยธนาคารกลางซื้อทองคำ�สุทธิ 289 ตัน ใน
ไตรมาส 2 เพิม่ขึ้น 62% จากชว่งเดียวกันของปีก่อน 
ขณะท่ี 45% ของธนาคารกลางท่ีตอบแบบสำ�รวจของ 
World Gold Council ระบุว่ามีแผนเพิม่ทองคำ�สำ�รอง
ในชว่ง 12 เดือนข้างหน้า
 
ด้าน Gold ETF เริม่มีสัญญาณฟ้ืนตัว โดยเดือน
กรกฎาคมมีเงินไหลเข้าสุทธิประมาณ 3 พันล้าน
ดอลลาร์ ทำ�ให้ปริมาณทองคำ�ท่ีกองทุนท่ัวโลกถือ
ครองเพิม่ขึ้น 23 ตัน สูร่ะดับ 4,068 ตัน หลังจากมีเงิน
ไหลออกติดต่อกันในชว่งสองเดือนก่อนหน้านี้

ภาพดังกล่าวสะท้อนว่า แม้ราคาทองคำ�อยูใ่นระดับสูง
 แต่ความต้องการจากท้ังธนาคารกลางและนักลงทุน
ยังเป็นแรงสนับสนุนสำ�คัญของตลาด

จับตา Jackson Hole ก่อนเข้าสู ่FOMC เดือน
กันยายน

อีกหนึ่งเหตุการณ์สำ�คัญท่ีตลาดจับตาคือการประชุม
เศรษฐกิจประจำ�ปีท่ี Jackson Hole ระหว่างวันท่ี
 27-29 สิงหาคม ภายใต้หัวข้อ Financial Inno-
vation: Implications for Payments and Policy 
หรือ นวัตกรรมทางการเงิน: ผลกระทบต่อระบบ
การชำ�ระเงินและนโยบาย ซึ่งเป็นหัวข้อท่ีนา่สนใจ
 และสอดคล้องกับระบบการเงินสมัยใหม ่โดยอาจ
เก่ียวข้องกับ stablecoins, digital payments, 
cryptocurrencies, tokenization และ CBDC หรือ
สกุลเงินดิจิทัลของธนาคารกลาง รวมท้ังคำ�ถามว่า
เทคโนโลยีเหล่านี้จะสง่ผลต่อการดำ�เนินนโยบายการ
เงินของเฟดอยา่งไร ท่ามกลางเงินเฟ้อท่ีอยูสู่งกว่า
เป้าหมาย 2% ของเฟด, อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
ระยะยาวท่ีดีดตัวขึ้น ขณะท่ีหนี้ของรัฐบาลสหรัฐพุง่
ทะลุ 40 ล้านล้านดอลลาร์

หาก เควิน วอร์ช ประธานเฟดสง่สัญญาณยกเลิกการ
ใช้ Forward Guidance (การชี้นำ�ทิศทางนโยบายล่วง

หน้า) และงดการสง่คาดการณ์ดอกเบี้ยใน Dot Plot 
ตลาดอาจต้องหันกลับมาติดตามและให้ความสำ�คัญ
กับการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ มากยิง่ขึ้น
 ดังนั้นการกล่าวสุนทรพจน์ของวอร์ชในครั้งนี้ หากมี
แนวทางผอ่นคลายมากกว่าท่ีตลาดคาด อาจชว่ยลด
แรงกดดันต่อ Bond Yield และค่าเงินดอลลาร์ ซึ่งเป็น
บวกต่อทองคำ� แต่หากยังให้น้ำ�หนักกับความเสี่ยง
ด้านเงินเฟ้อและสง่สัญญาณคงนโยบายการเงินท่ีเข้ม
งวด ตลาดทองคำ�อาจเผชิญความผันผวนอีกครั้ง
 
ฮ่ัวเซง่เฮง มองเป้าทองปีนีท้ี ่4,900-5,000 ดอลลาร์

ฮ่ัวเซง่เฮง ประเมินว่าภาพทางเทคนิคของทองคำ�ปรับ
ตัวดีขึ้นอยา่งมีนัยสำ�คัญ หลังราคาสามารถ Breakout 
ผา่นแนวต้านสำ�คัญบริเวณ 4,500-4,515 ดอลลาร์
 ซึ่งเป็นบริเวณเส้น SMA200 สง่ผลให้แนวโน้มระยะ
กลางถึงระยะยาวกลับมาเป็นบวกมากขึ้น 

อยา่งไรก็ตาม หลังราคาปรับขึ้นเกือบ 600 ดอลลาร์
ภายในเดือนเดียว นักลงทุนควรระมัดระวังแรงขายทำ�
กำ�ไรและความผันผวนระยะสั้น โดยเฉพาะชว่งก่อน 
Jackson Hole และการประชุม FOMC เดือนกันยายน

ท้ังนี้ ฮ่ัวเซง่เฮงยังคงเป้าหมายราคาทองคำ�ปี 2569 ท่ี
 4,900-5,000 ดอลลาร์ต่อออนซ์ หรือราคาทองคำ�
ไทยประมาณ 74,000-75,000 บาทต่อบาททองคำ�
 โดยมองว่าการยอ่ตัวของราคาเป็นจังหวะท่ีนา่ทยอย
สะสม หากโครงสร้างราคายังคงรักษาแนวโน้มขาขึ้น

สำ�หรับกลยุทธ์ระยะสั้น ประเมินโซน 4,425-4,455 
ดอลลาร์ต่อออนซ์ หรือราคาทองคำ�ไทยประมาณ
 69,150-69,450 บาทต่อบาททองคำ� ซึ่งเป็นบริเวณ
ท่ีนา่จับตาหากราคาปรับฐาน โดยนักลงทุนไทยควร
ติดตามทิศทางค่าเงินบาทควบคู่กันไป

 ในระยะต่อไป ทิศทางทองคำ�จึงไม่ได้ขึน้อยูกั่บ
นโยบายดอกเบีย้ของเฟดเพยีงอยา่งเดยีว แต่ต้อง
จับตาท้ัง Bond Yield ค่าเงินดอลลาร ์ความเสีย่ง
ด้านหนีส้หรฐัฯ กระแสเงินลงทนุใน Gold ETF และ
แรงซื้อจากธนาคารกลาง ซึง่จะเป็นตัวกำ�หนดว่า
 การฝ่าทะล ุSMA200 ในครัง้นีจ้ะสามารถต่อยอดสู่
รอบขาขึน้ระยะยาวได้มากเพยีงใด

จับตา Treasury Buyback และหนีส้หรฐัฯ ทีพุ่ง่ทะลุ 40 ล้านล้านดอลลาร ์ท่ามกลางแรงซือ้ทองคำ�
จากธนาคารกลางและนักลงทุนทีเ่ริม่กลับมาฟ้ืนตัว ขณะที ่Gold ETF สง่สัญญาณเชงิบวกจาก
กระแสเงินลงทุนทีไ่หลกลับเขา้สูต่ลาด โดยปัจจัยด้านเสถยีรภาพทางการคลังของสหรฐัฯ อาจ
มบีทบาทสำ�คัญต่อแนวโน้มทองคำ�ในระยะกลางถึงระยะยาว ด้านการประชุม Jackson Hole 
ระหว่างวันที ่27-29 สิงหาคม ถือเป็นอกีหนึง่ปัจจัยสำ�คัญทีต่ลาดจับตา เพือ่ประเมินสัญญาณ
ทิศทางดอกเบีย้และนโยบายการเงินของเฟด ก่อนเขา้สูก่ารประชุม FOMC เดือนกันยายน ซึง่จะ
เป็นตัวแปรสำ�คัญต่อทิศทาง Bond Yield ค่าเงินดอลลาร ์และราคาทองคำ�ในระยะถัดไป

4,900 - 5,000 ดอลลาร ์หลังราคากลับสู่ขาขึน้ 
จบัตา Jackson Hole ชีท้ศิทางดอกเบีย้
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ท่ีประชุมคณะกรรมการธนาคารทหารไทยธนชาต
 จำ�กัด (มหาชน) หรือ ทีทีบี ได้มีมติอนุมัติการจ่าย
เงินปันผลระหว่างกาลจากผลการดำ�เนินงาน 6 
เดือนแรกของปี 2569 เป็นมูลค่า 7.1 พันล้านบาท
 หรือในอัตรา 0.081 บาทต่อหุ้น เพิม่ขึ้น 23% 
จากชว่งเดียวกันของปีก่อน สะท้อนอัตราการจ่าย
เงินปันผล (Dividend Payout Ratio) ท่ี 65% เพิม่
ขึ้นจาก 60% ในปีก่อนหน้า โดยกำ�หนดวันขึ้น
เครื่องหมาย XD (วันท่ีไมไ่ด้รับสิทธิปันผล) ในวันท่ี
 7 กันยายน 2569 และกำ�หนดจ่ายเงินปันผลเป็น
เงินสดในวันท่ี 25 กันยายน 2569 นี้

นายปิติ ตัณฑเกษม ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร 
ททีบี ีเปิดเผยว่า ควบคู่ไปกับการสร้างชีวิต
ทางการเงินท่ีดีข้ึนให้แก่ลูกค้า การสร้างมูลค่าให้
แก่ผู้ถือหุ้นอยา่งยั่งยืนถือเป็นอีกหนึ่งพันธกิจท่ี
ทีทีบีให้ความสำ�คัญมาโดยตลอด ซึ่งจากผลการ
ดำ�เนินงานท่ีเป็นไปตามเป้าหมายและฐานะเงิน
กองทุนท่ีแข็งแกรง่ เปิดโอกาสให้ทีทีบีสามารถ
ดำ�เนินแผนบริหารเงินทุน (Capital Manage-
ment) เพื่อเพิม่ผลตอบแทนรวม (Total Return) 
ให้กับผู้ถือหุ้นได้อยา่งยืดหยุน่ผา่นหลากหลาย
แนวทาง ไมว่่าจะเป็นการจ่ายเงินปันผลอยา่ง
สม่ำ�เสมอ โครงการซื้อหุ้นคืน หรือการเติบโตธุรกิจ
ท้ังจากภายในและภายนอก

ท้ังนี้ ทีทีบีถือเป็นธนาคาร D-SIBs แหง่แรกท่ี
ดำ�เนินโครงการซื้อหุ้นคืนด้วยวงเงิน 35,000 ล้าน
บาท ครอบคลุมระยะเวลา 4 ปี (ปี 2568 – ปี
 2571) โดยหลังจากเสร็จสิ้นการซื้อหุ้นคืนเฟสท่ี 4 

ในเดือนมิถุนายน 2569 ทีทีบีสามารถบรรลุการซื้อ
หุ้นคืนเป็นมูลค่าสะสม 21,000 ล้านบาท คิดเป็น
จำ�นวนหุ้นซื้อคืน 10,038 ล้านหุ้น หรือ 10.29% 
ของหุ้นท่ีจำ�หนา่ยได้แล้วท้ังหมด ท่ีสำ�คัญคือทำ�ได้
เร็วกว่าแผนเดิมถึง 1 ปี ซึ่งเทียบเท่ากับว่าผู้ถือ
หุ้นปัจจุบันจะได้รับประโยชน์เร็วขึ้นด้วยเชน่กัน
 เนื่องจากหุ้นซื้อคืนนั้นจะไมม่ีสิทธิได้รับเงินปันผล
 จึงเป็นผลดีต่อการจัดสรรกำ�ไรต่อหุ้น (EPS) และ
เงินปันผลต่อหุ้น (DPS) ท้ังในการจ่ายเงินปันผลใน
ครั้งนี้และในระยะยาว

ขณะเดยีวกันททีบียีงัได้ปรบัอัตราการจ่าย
เงินปันผลขึน้เป็น 65% เทยีบกับ 60% ในปีที ่

แล้วและ 30%-35% ในชว่งก่อนรวมกิจการ
 ประกอบกับผลประโยชน์ทีส่ง่ผา่นกลไกการซือ้
หุน้คืน สง่ผลใหเ้งินปันผลระหว่างกาลเพิม่ขึน้
 23% เป็น 0.081 บาทต่อหุน้ เทยีบกับ 0.066 
บาทต่อหุน้ในปีก่อน หรอืเทยีบเท่าอัตราผล
ตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) ใน
ระดับประมาณ 5%-6% ซึง่สงูกว่าระดับ 2%-
3% ในอดตี สง่ผลใหท้ทีบีเีป็นหนึง่ในหุน้กลุ่ม
ธนาคารไทยทีม่พีฒันาการด้านเงินปันผลอยา่ง
สม่ ำ�เสมอและมอัีตราผลตอบแทนจากเงินปันผล
ในระดับสงู

และสำ�หรับการสร้างมูลค่าเพิม่ให้กับผู้ถือหุ้นใน
ระยะยาว ทีทีบียังคงเน้นย้ำ�การดำ�รงเงินกองทุน
ในระดับสูงเพื่อรองรับแผนการเติบโตธุรกิจและ
การขยายสินเชื่อในอนาคต โดยมุง่เน้นการเติบโต
สินเชื่อท่ีมีคุณภาพและสนับสนุนสินเชื่อกลุ่มเป้า

หมายของภาครัฐภายใต้โครงการต่าง ๆ อาทิ SME 
Credit Boost พร้อมกับขับเคล่ือนแนวทางการให้
สินเชื่ออยา่งรับผิดชอบและเป็นธรรม โดยทีทีบี
เป็นธนาคารแรกท่ีนำ�หลักการ Risk-based Pric-
ing มาใช้อยา่งเป็นรูปธรรมผา่นแคมเปญ “สิน
เชื่อคนผอ่นดี” ซึ่งครอบคลุมถึง 4 ผลิตภัณฑ์หลัก
อยา่ง สินเชื่อรถแลกเงิน ทีทีบีไดรฟ์ แบบไมโ่อน
เล่ม สินเชื่อบุคคล ทีทีบี แคชทูโก สินเชื่อบ้านรี
ไฟแนนซ์ และสินเชื่อบ้านแลกเงินรีไฟแนนซ์ เพื่อ
ให้ลูกค้าท่ีมีวินัยทางการเงินท่ีดี ได้เข้าถึงสินเชื่อ
ด้วยอัตราดอกเบี้ยท่ีเป็นธรรมและสง่เสริมให้คน
ไทยเห็นคุณค่าของการสร้างข้อมูลเครดิตท่ีดี

นอกจากนั้น ทีทีบียังสง่เสริมการออมและการ
ลงทุนเพื่อสง่เสริมความมั่นคงทางการเงินระยะ
ยาวของคนไทย สะท้อนได้จากการนำ�เสนอ
เอกสิทธิ์ ttb superior ท่ีจะชว่ยสนับสนุนลูกค้า
กลุ่มเริม่ต้นสะสมความมั่งค่ังให้มีโอกาสเข้าถึง
บริการด้าน Wealth Management ได้ง่ายกว่าใน
อดีต ซึ่งจะชว่ยเพิม่โอกาสในการต่อยอดสินทรัพย์
ท่ีมีอยู ่เชน่ เปล่ียนจากการถือครองเงินฝากเพียง
อยา่งเดียวไปสูก่ารบริหารสินทรัพย์และการลงทุน
ท่ีหลากหลาย หนุนการสร้างผลตอบแทนและการ
สะสมความมั่งค่ังท่ีสูงขึ้นในระยะยาว

การดำ�เนินการเหล่านีส้ะท้อนความมุ่งมัน่ของ
ธนาคารในการเพิม่ผลตอบแทนรวมใหแ้ก่ผูถื้อ
หุน้ ควบคู่ไปกับวางรากฐานสูช่วิีตทางการเงินที ่

ดใีหกั้บลกูค้า และการมสีว่นรว่มแก้ไขปัญหาหนี ้

ครวัเรอืนของประเทศอยา่งยัง่ยนื

ทีป่ระชุมคณะกรรมการธนาคารทหารไทยธนชาต จำ�กัด (มหาชน) หรอื ททีบี ีได้มมีติ
อนุมัติการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากผลการดำ�เนินงาน 6 เดือนแรกของปี 2569 เป็น
มูลค่า 7.1 พนัล้านบาท หรอืในอัตรา 0.081 บาทต่อหุน้ เพิม่ขึน้ 23% จากชว่งเดยีวกันของ
ปีก่อน สะท้อนอัตราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) ที ่65% เพิม่ขึน้จาก 
60% ในปีก่อนหน้า โดยกำ�หนดวันขึน้เครือ่งหมาย XD (วันทีไ่ม่ได้รบัสทิธิปันผล) ในวันที ่7 
กันยายน 2569 และกำ�หนดจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสดในวันที ่25 กันยายน 2569 นี ้

ระหวา่งกาล 0.081 บาทต่อหุ้น เพิ่มข้ึน 23% จากปีก่อนหน้า หรอืคิด
เป็นอัตราการจา่ยเงนิปันผลที ่65% เพิ่มขึน้จาก 60% ในปีก่อน

ทีทีบี ประกาศ
จ่ายเงินปันผล
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SCB ตอกย้ำ� 
ผู้นำ�ดิจิทัลแบงก์กิ้ง

นายวิฑูรย ์พรสกลุวานิช Chief Consumer Banking 
Officer ธนาคารไทยพาณิชย ์เปิดเผยว่า 

“การได้รบั 3 รางวัลระดับนานาชาติในครั้งนี ้นับเป็นอีกหน่ึงความ
ภาคภูมใิจของธนาคาร และสะท้อนการยอมรบัในระดับสากล
ต่อศกัยภาพด้าน AI และนวัตกรรมดิจิทัลของธนาคารในการนำ�
 AI และ Data มาเป็นแกนหลักในการดำ�เนินธุรกิจ เพื่อทำ�ความ
เข้าใจความต้องการของลูกค้าได้อยา่งลึกซึ้ง นำ�ไปสู่การออกแบบ
ผลิตภัณฑ์ บรกิาร และข้อเสนอท่ีเหมาะสมกับลูกค้าแต่ละราย
 ควบคู่กับการเพิม่ประสิทธิภาพการดำ�เนินงานภายในองค์กร

 ส่งผลใหลู้กค้าสามารถเข้าถึงบรกิารทางการเงินและสินเชื่อได้
สะดวก รวดเรว็ และตรงกับความต้องการมากยิง่ขึ้น อันเป็นหวัใจ
สำ�คญของการส่งมอบประสบการณ์ทางการเงินแบบเฉพาะบุคคล
ท่ีมลีูกค้าเป็นศนูยก์ลาง 

โดยในปี 2568 รายได้จากธุรกิจดิจิทัลคิดเป็น 24.3% ของราย
ได้รวม และยงัมแีนวโน้มเติบโตอยา่งต่อเน่ือง สะท้อนใหเ้หน็
ว่าเทคโนโลยดิีจิทัลไมไ่ด้เป็นเพยีงเครื่องมอืในการยกระดับ
ประสบการณ์ของลูกค้าเท่าน้ัน แต่ยงัเป็นกลไกสำ�คญในการขับ
เคล่ือนการเติบโตของธนาคารในระยะยาวอีกด้วย”

• รางวัล Excellence in AI-Driven Digital Banking Experience in Thailand 
2026 จัดขึ้นโดย World Economic Magazine Awards

• รางวัล Leading Bank for AI-Driven Retail Banking Solutions – Thailand 
จัดขึ้นโดย The Global Economics Awards 2026

• รางวัล Digital Innovation Excellence จัดขึ้นโดย Global Business and 
Finance Awards 2026

3 รางวัล ระดับนานาชาติทีธ่นาคารไทยพาณิชยไ์ด้รบัในปี 2569

ธนาคารไทยพาณิชย ์ตอกย้ำ�ความเป็นผูน้ำ�ด้านดิจิทัลแบงก์กิง้และนวัตกรรมทางการเงิน ด้วย
การคว้า 3 รางวัลจากเวทรีะดับนานาชาติ ประจำ�ปี 2569 ทีย่กยอ่งองค์กรชัน้นำ�ด้านการประยุกต์
ใช ้AI และนวัตกรรมดิจิทัลในภาคการเงิน สะท้อนความสำ�เรจ็ในการขบัเคลือ่นองค์กรสูก่ารเป็น
 AI-First Bank อยา่งเป็นรูปธรรม ผา่นการนำ� AI และ Data มาประยุกต์ใชใ้นทุกมิติ เพือ่ยกระดับ
ประสิทธิภาพการดำ�เนินงาน พฒันาผลิตภัณฑ์และบรกิารทางการเงิน พรอ้มสง่มอบประสบการณ์
ดิจิทัลแบงก์กิง้แบบไรร้อยต่อ ตอบโจทยค์วามต้องการของลูกค้าได้อยา่งเฉพาะบุคคลในทุกมิติ
ของการใชช้วิีตยุคดิจิทัล โดยม ีนายวิฑูรย ์พรสกุลวานิช Chief Consumer Banking Officer และ
ทมีผูบ้รหิาร ธนาคารไทยพาณิชย ์รว่มประกาศความสำ�เรจ็เมือ่เรว็ๆ นี ้

ควา้ 3 รางวลัระดับนานาชาติ สะทอ้นความสำ�เรจ็ในการ
ขบัเคล่ือนองค์กรสู่ AI-First Bank อย่างเต็มรูปแบบ
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ศูนย์วิจัยกสิกรไทย 
คงประมาณการ GDP ไทยปี 69 ที่ 2%

ดร. ลลิตา เธยีรประสทิธ์ิ ผูบ้รหิารงานวิจัย
 บรษัิท ศูนยวิ์จัยกสกิรไทย จำ�กัด เปิดเผย
ว่า แม้สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่าง
สหรัฐฯ และอิหรา่นจะกลับมารุนแรงขึ้นอีก
ครั้งในเดือนกันยายน 2569 และสง่ผลให้
ราคาน้ำ�มันดิบเบรนท์ปรับขึ้นเหนือระดับ
 100 ดอลลาร์ฯ ต่อบาร์เรลอีกครั้ง แต่คาดว่า
แนวโน้มในชว่งท่ีเหลือของปี 2569 ยังเป็นไป
ตามท่ีคาดการณ์ไว้ โดยมองว่าสถานการณ์ได้
ผา่นชว่งท่ีกดดันมากท่ีสุดไปแล้วในไตรมาส 
2/2569 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยจึงยังคงประมาณ
การอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจไทยไว้ท่ี
 2.0% 

โดยเศรษฐกิจไทยในครึ่งปีหลังมีแนวโน้ม
ชะลอลงจากแรงสง่ของการสง่ออกท่ีแผว่
ลงหลังเรง่ตัวสูงในชว่งครึ่งปีแรก ขณะท่ี
การบริโภคยังฟ้ืนตัวอยา่งเปราะบางภายใต้
กำ�ลังซื้อท่ีอ่อนแรง แม้ในไตรมาส 3/2569 
จะได้รับแรงหนุนจากมาตรการภาครัฐ ด้าน
การลงทุนภาคเอกชนคาดว่า ยังขยายตัว
ในระดับสูงจาก FDI อยา่งไรก็ตาม การนำ�
เข้าสินค้าทุนท่ีเพิม่ขึ้นจะจำ�กัดผลบวกต่อ
 GDP และกดดันดุลการค้าและดุลบัญชีเดิน
สะพัดให้อ่อนแอลง ด้านความเสี่ยง ยังคงเป็น
สถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง
ซึ่งอาจสง่ผลให้ราคาพลังงานทรงตัวใน
ระดับสูง ขณะท่ีความเสี่ยงจากเอลนีโญแ่ละ
มาตรการการค้าของสหรัฐฯ เป็นปัจจัยท่ีต้อง
ติดตามในระยะข้างหน้า

ดร.กาญจนา โชคไพศาลศลิป์ ผูบ้รหิารงาน

วิจัย บรษัิท ศูนยวิ์จัยกสิกรไทย จำ�กัด เปิด
เผยว่า ทิศทางดอกเบี้ยนโยบายของไทยคาด
ว่าจะทรงตัวท่ีระดับ 1.00% จนถึงสิ้นปี 2569 
อยา่งไรก็ตาม ต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชน
ในตลาดตราสารหนี้อาจปรับสูงขึ้นตาม
ทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
ไทย ขณะท่ีเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้นในระยะนี้

 เป็นเพราะปัจจัยจากฝ่ังเงินดอลลาร์ฯ ทำ�ให้
ในชว่งท่ีเหลือของปียังต้องติดตามสัญญาณ
ทิศทางดอกเบี้ยของเฟดและสถานการณ์ใน
ตะวันออกกลางเป็นสำ�คัญ ด้านแนวโน้มสิน
เชื่อในระบบธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนใน
ประเทศ แม้กิจกรรมทางเศรษฐกิจอาจชะลอ
ลงในชว่งครึ่งปีหลัง แต่คาดว่าสินเชื่อธุรกิจ
รายใหญจ่ะประคองแรงสง่เหนือ 5.0% YoY 
ได้ต่อเนื่อง

อยา่งไรก็ตาม ศูนยวิ์จัยกสกิรไทยยงัคงตัว
เลขคาดการณ์การเติบโตของสนิเชื่อใน
ภาพรวมปี 2569 ไว้ที ่0.5% YoY เน่ืองจาก
การฟ้ืนตัวของสนิเชื่อยงัไม่กระจายถึงเอ
สเอ็มอ ีเช่นเดยีวกับสนิเชื่อรายยอ่ยทีย่งั
อยูใ่นกระบวนการปรบัลดสดัสว่นหนีค้รวั
เรอืนต่อ GDP (Debt Deleveraging) ด้าน
คณุภาพสนิเชื่อ สดัสว่นเอ็นพแีอลของ
ระบบธนาคารพาณิชยม์โีอกาสขยบัขึน้
เล็กน้อยจาก 2.76% ต่อสนิเชื่อรวม ณ สิน้
ไตรมาส 2/2569 เข้าหากรอบคาดการณ์
ที ่2.80-3.00% ณ สิน้ปี 2569 แม้จะมี
การปรบัโครงสรา้งหนีเ้ชิงรุก แต่ความไม่
แน่นอนทางเศรษฐกิจ อาจสง่ผลใหส้ดัสว่น
หนีท้ีผ่า่นการปรบัโครงสรา้งหนีไ้หลกลับมา

เป็นเอ็นพแีอลในสดัสว่นทีส่งูขึน้

ดร.รุจิพันธ์ อัสสะรตัน์ ผูช้่วยกรรมการผู้
จัดการ บรษัิท ศูนยวิ์จัยกสกิรไทย จำ�กัด
 เปิดเผยว่า อุตสาหกรรมยานยนต์ไทยกำ�ลัง
เผชิญจุดเปลีย่นสำ�คัญ โดยปรมิาณการ
ผลิตรถยนต์ในประเทศมแีนวโน้มลดลง
 สวนทางกับการนำ�เข้าทีข่ยายตัวต่อเน่ือง
 โดยเฉพาะรถยนต์ไฟฟ้าแบบแบตเตอรี ่
(BEV) ซึง่มสีดัสว่นสงูถึง 72% ของมูลค่านำ�
เข้ารถยนต์ท้ังหมดของไทยในช่วง 7 เดือน
แรกของปี 2569 

ท้ังนี้ ภาครัฐกำ�ลังอยูร่ะหว่างพิจารณา
มาตรการเพื่อผลักดันการเปล่ียนผา่น
อุตสาหกรรมยานยนต์ไทยสูก่ารผลิต
รถยนต์ท่ีเป็นมิตรต่อสิง่แวดล้อมมากขึ้น
 ท้ัง BEV และรถยนต์ไฮบริด โดยใช้กลไก
ภาษีสรรพสามิตเพื่อจูงใจให้ผู้ประกอบการ
ปรับจากการนำ�เข้าสูก่ารผลิตท่ีใช้ชิ้นสว่น
ในประเทศมากขึ้น เพื่อสร้างมูลค่าเพิม่ใน
ระบบเศรษฐกิจไทย อยา่งไรก็ดี การกำ�หนด
เกณฑ์มูลค่าเพิม่ของชิ้นสว่นในประเทศและ
การกำ�กับติดตามการดำ�เนินการตามเง่ือนไข
อยา่งมีประสิทธิภาพ จะเป็นปัจจัยสำ�คัญต่อ
ความสำ�เร็จของมาตรการในระยะยาว หาก
ดำ�เนินการได้ตามเป้าหมาย คาดว่ามาตรการ
ดังกล่าวจะมีสว่นชว่ยหนุนให้ปริมาณการ
ผลิตรถยนต์ของไทยพลิกกลับมาขยายตัวได้
ในปี 2570 จากท่ีคาดว่าจะหดตัวประมาณ
 1.8% ในปี 2569

ศูนยวิ์จัยกสิกรไทยยงัคงประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2569 ที ่2.0% โดยคาดว่าเศรษฐกิจ
ไทยในครึง่ปีหลังจะชะลอลงจากครึง่ปีแรก โดยมาตรการ “ไทยชว่ยไทยพลัส” จะชว่ยพยุง
การบรโิภคในไตรมาส 3/2569 ได้บางสว่น ทัง้นี ้เศรษฐกิจไทยยงัเผชญิความเสีย่งจากความ
ขดัแยง้ในตะวันออกกลางทีย่งัยดืเยือ้ ความไมแ่น่นอนของมาตรการการค้าสหรฐัฯ และภาวะ
เอลนโีญ ่ซึง่อาจกดดันใหเ้งินเฟ้อเรง่ขึน้ในไตรมาส 4/2569 โดยคาดเงินเฟ้อเฉลีย่ปี 2569 ที ่
1.8% ขณะที ่กนง.มแีนวโน้มคงอัตราดอกเบีย้นโยบายไว้ที ่1.0% ต่อเนือ่ง

แม้สถานการณ์อิหรา่นปะท ุแต่ยังอยู่ในแนวโน้มทีค่าดการณ์
ไว ้มองเศรษฐกิจครึง่ปีหลังชะลอลง -คงตัวเลขคาดการณ์การ
เติบโตของสินเชือ่ในภาพรวม ปี 69 ไวท้ี ่0.5% YoY
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บล.ลิเบอเรเตอร์ : PTG 
แนะนำ� HOLD  
ราคาเป้าหมาย 8.50 บาท

ธุุรกิิจ non-oil ยอดขายยังัโต +21% 
y-y ตามการเปิิดสาขาใหม่ข่องกาแฟ
พันัธุ์์�ไทย โดยสิ้้�น 2Q26 มีีร้า้นกาแฟ
พันัธุ์์�ไทยทั้้�งสิ้้�น 2,467 สาขา ขณะที่่�
กำำ�ไรขั้้�นต้้นโต 29% y-y แต่่ในส่ว่นค่่า
ใช้จ่้่ายขายและบริิหารคาดเพิ่่�มขึ้้�น 
12% y-y จากการเปิิดสาขาเพิ่่�มขึ้้�น
ทำำ�ให้้ค่่าใช้จ่้่ายพนักงานเพิ่่�มขึ้้�น ขณะ
ที่่�ส่ว่นแบ่ง่กำำ�ไรจากบ. ร่ว่มเพิ่่�มขึ้้�น 
1% y-y จากการดำำ�เนิินงานที่่�ดีีขึ้้�นใน
กลุ่่�มปาล์์มคอมเพล็กซ์ ์แต่่อััตราภาษีี
จ่่ายเพิ่่�มขึ้้�นจากบางธุุรกิิจที่่�มีีกำำ�ไร
เพิ่่�มข้ึ้�น กำำ�ไรสุทุธิอิยู่่�ที่่� 74 ลบ. ลดลง 
76% y-y แต่่เพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งมีีนััย q-q

ปรับัลดประมาณการลง 55% จาก
การปรับัเป้้าปริมิาณขาย อีีกทั้้�งกำำ�ไร
ต่ำำ�คาด : ผบห. ปรับลดเป้้าปริมาณ

ขายจากเดิิมคาดเพิ่่�มขึ้้�น 3-5% เป็็น 
-5-0% จากกำำ�ลังซื้้�อที่่�หดตััวตามราคา
น้ำำ�มันที่่�เพิ่่�มขึ้้�นส่ง่ผลให้้ครึ่่�งปีีแรก
ปริมิาณขาย -5% y-y รวมถึึงการปรับั
ลดการเปิิดสาขาร้้านกาแฟพันัธุ์์�ไท
ทยลง 200 สาขาจากในส่ว่นของร้า้น
สาขาแฟรนไชส์์ชะลอการเปิิดจาก
เศรษฐกิิจชะลอตััว

เรามีีการปรับัลดประมาณการลง 
55% สะท้้อนการปรับัประมาณการ
ลงของบ. และกำำ�ไรออกมาต่ำำ�คาด เรา
ปรับัลดปริมิาณขายเหลืือ 6,111 ล้้าน
ลิิตร -9% y-y แต่่ปรับัค่่าการตลาด
เพิ่่�มเป็็น 1.67 บาท/ลิิตร พร้อ้มปรับั
ลดยอดขายกลุ่่�ม non-oil ลงจากการ
เปิิดสาขาน้้อยกว่าแผน ปรับักำำ�ไร
สุทุธิลิงเหลืือ 404 ลบ. ลดลง 60% 

y-y

คาดการดำำ�เนิินงานผ่า่นจุุดต่ำำ�สุดุแล้้ว 
และปรับัใช้ร้าคาเหมาะสมปีี 2027 
อยู่่�ที่่� 8.50 บาทผ่่านจุุดต่ำำ�สุดุแล้้ว

“ แม้ร้าคาน้ำำ�มันัยังัผันัผวนแต่่การ
ปรับัราคาขายสะท้้อนต้้นทุนุที่่�แท้้
จริงิทำำ�ให้ก้ารดำำ�เนิินงานดีขีึ้้�นตาม
ลำำ�ดับ ขณะที่่�กลุ่่�ม non-oil ยังัทำำ�ได้้
ดีแีม้ต้่ำำ�กว่่าเป้้าที่่�เคยคาดไปบ้า้งเรา
คาดแนวโน้้มการดำำ�เนิินงานกลุ่่�ม
สถานีบีริกิารดีขีึ้้�นตามลำำ�ดับ ”

นารีี อภิิเศวตกานต์์
นัักวิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐาน 
#17971 naree.a@liberator.co.th

บมจ. พีทีีจีี ีเอ็็นเนอยี ี2Q26 กำำ�ไรออกมาต่ำำ�คาดอยู่�ที่่� 74 ลบ. จาก
ปริมิาณขายน้ำำ�มัันหดตััวแรง y-y : 2Q26 ปริมิาณขายน้ำำ�มันัหดตััว 
15% y-y -18% q-q อยู่�ที่่� 1,439 ล้้านลิิตร จากราคาน้ำำ�มันัที่่�ปรับั
ขึ้้�นแรงส่ง่ผลให้ก้ำำ�ลัังซื้้�อชะลอตัว แต่่จากการปรับัราคาขาย
สะท้้อนราคาน้ำำ�มัันที่่�เพิ่่�มขึ้้�นทำำ�ให้ค้่่าการตลาดกลับมาอยู่�ในระดัับ
ที่่�ดีขีึ้้�น อยู่�ที่่� 1.83 บาท/ลิิตร จาก 1.29 บาทต่่อลิตร q-q

Equality for All PTG

PTG
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อััตราการเข้้าพักั (OCC) : เท่่ากัับ 70% (-14.0% q-q, +7.4% y-y)ค่่า
ห้้องพัักเฉลี่่�ย (ARR) : เท่่ากัับ 4,131 บาท/คืืน(-28.1%q-q ,+8.6% y-y)
รายได้้เฉลี่่�ยต่่อห้้องพักั (RevPAR) : เท่่ากัับ 2,888 บาท/คืืน (-40.1%q-q 
,+21.5% y-y)โดยหลัักรับแรงหนุุนจากโรงแรมที่่�ลงทุุนเองในไทย ซึ่่�งมีี
สัดัส่ว่นอยู่่�ที่่� 29.2% ของรายได้้รวม

สำำ�หรับั EBITDA ใน 2Q26 เท่่ากัับ 761 ลบ. (-11.5% q-q,+550.4% y-y) 
จากรายได้้ธุุรกิิจโรงแรมในไทย และยอดขายห้้องชุุดโครงการ ดุุสิติ 
เซ็็นทรัลั พาร์์ค เป็็นหลััก ประกอบกัับการลดลงของค่่าใช้จ่้่ายในการ
บริหิาร

คาดปีี 2026 พลิกกลับมามีีกำำ�ไร : คาดกำำ�ไรสุุทธิปีิี 2026 เท่่ากัับ 684 ลบ. 
พลิกจากขาดทุุนสุทุธิ ิ453 ลบ. ในปีีก่่อนหน้้า หากไม่่รวมรายการพิิเศษ
และผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่่�ยน ส่ง่ผลให้้กำำ�ไรปกติ เท่่ากัับ 633 ลบ. 
พลิกจากขาดทุุน 348 ลบ. ในปีี 2025 สำำ�หรับัรายได้้รวม คาดอยู่่�ที่่� 
10,366 ลบ. เติิบโต 32.0% y-y หากไม่ร่วมรายได้้จากการส่ง่มอบห้้องชุุด 
DCP ส่ง่ผลให้้รายได้้รวมเท่่ากัับ 7,581 ลบ. เพิ่่�มขึ้้�น 6.1% y-y สอดคล้อง
ประมาณการ ผบห. ที่่�คาดเติิบโต 5-8% y-y โดยมีีปััจจััยหนุุน ดัังนี้้�

(1) การทยอยรับัรู้้�รายได้้ห้้องชุุดโครงการ DCP เพิ่่�มขึ้้�น โดยเฉพาะในส่ว่น
ของ Dusit Residences (ชั้้�น 30–69) ตามแผนการส่ง่มอบห้้องชุุดจากชั้้�น
ล่่างขึ้้�นสู่่�ชั้้�นบน ซึ่่�งมีีมููลค่่าต่่อยููนิตสููงกว่า Dusit Parkside (ชั้้�น 9–29) 
ขณะที่่� ณ 2Q26 โครงการมีียอดขายแล้้ว 97% ของพื้้�นที่่�ขาย เราคาดการ
โอนกรรมสิทิธิ์์�และการรัับรู้้�รายได้้จะเร่ง่ตััวขึ้้�นในช่ว่งที่่�เหลืือของปีี 2026

(2) คาดรายได้้ธุุรกิิจโรงแรม เท่่ากัับ 6,062 ลบ. เพิ่่�มขึ้้�น 4.0% y-y จาก

โมเมนตััมยอดจองห้้องพักั เดืือน ก.ค. 2026 ที่่�ปรับัตััวดีีขึ้้�น และ High 
season การท่่องเที่่�ยวไทยช่ว่ง 4Q26 โดยมีีรายละเอีียดดัังนี้้�

อััตราการเข้้าพักั (OCC) : คาดเท่่ากัับ 75.7% ปรับัเพิ่่�มขึ้้�นจาก 74.1% 
ในปีีก่่อน

ค่่าห้อ้งพักัเฉลี่่�ย (ADR) : คาดเท่่ากัับ 4,393 บาท/คืืน เพิ่่�มขึ้้�น 8.0% y-y

รายได้้เฉลี่่�ยต่่อห้้องพักั (RevPAR) : คาดเท่่ากัับ 3,360 บาท/คืืน เพิ่่�มขึ้้�น 
11.5% y-y ติิดตามข่า่วสารธุุรกิิจ

Turnaround เต็็มรููปแบบ

“เราคาด 3Q26 รายได้้ รร. โตสวนกระแสLow season จากโมเมนตััม
ยอดจองห้อ้งพักั เดืือน ก.ค. 2026 ที่่�ปรับัตััวดีขีึ้้�น หนุุนจากโรงแรม
ดุสุิติธานี ีกรุุงเทพ เป็็นหลััก สำำ�หรับัผลประกอบการปีีนี้้� คาดมีี
โอกาสTurnaround เต็็มรููปแบบ จาก EBITDA ที่่�มีแีนวโน้้มเติิบโตต่่อ
เนื่่�อง รับัแรงหนุุนจากการทยอยรับัรู้้� รายได้้จากโครงการ DCP และ
โมเมนตััมเชิงิบวกของธุุรกิิจโรงแรม ทั้้�งนี้้�เราประเมินิราคาเป้้าหมายที่่� 
14.30 บาท/หุ้้�น อิิง EV/EBITDA ที่่�ระดัับ -1 SD จากค่่าเฉลี่่�ยย้อ้นหลััง 
2 ปีี หรือื 9.27x เพื่่�อสะท้้อนมุุมมองเชิงิอนุุรักัษ์์นิิยม”

นารีี อภิิเศวตกานต์์
นัักวิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐาน #17971
naree.a@liberator.co.th

DUSIT

บล.ลิเบอเรเตอร์ : DUSIT
แนะนำ� BUY
ราคาเป้าหมาย 14.30 บาท
Equality for All DUSIT : บมจ. ดุสิุิตธานี

ผลประกอบการ 2Q26 พลิกกลับมามีกีำำ�ไร : DUSIT รายงานกำำ�ไรสุุทธิิ 2Q26 
เท่่ากับ 97 ลบ. ลดลง 61.0% q-q ขณะที่่�พลิกจากขาดทุนุสุทุธิิ 291 ลบ. ใน 2Q25 
หากไม่่รวมรายการพิเิศษและผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่่�ยน 12 ลบ. ส่ง่ผลให้้
กำำ�ไรปกติเท่่ากับ 85 ลบ. หดตััว 59.5% q-q ขณะที่่�พลิกจากขาดทุนุ 244 ลบ. ใน 
2Q25 โดยปัจจััยขับัเคลื่่�อนหลัักมาจาก (1) การส่ง่มอบห้อ้งชุุดโครงการ ดุุสิติ 
เซ็น็ทรัลั พาร์ค์ (DCP) โดยยอดขาย ณ 2Q26 อยู่�ที่่� 97% ของพื้้�นที่่�ขาย ทำำ�ให้ร้าย
ได้้อสังัหาริมิทรัพัย์ ์เท่่ากับ 1,763 ลบ.(+205.0% q-q,+15,927.3% y-y) ทั้้�งนี้้�
รายได้้ดัังกล่่าวมีสีัดัส่ว่นอยู่�ที่่� 48.5% ของรายได้้รวม และ (2) รายได้้ธุุรกิิจ
โรงแรม เท่่ากับ 1,271 ลบ. (-33.7% q-q,+10.1% y-y) โดยมีรีายละเอียีด ดัังนี้้�
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รับัเหมาก่่อสร้า้ง Data Center : เท่่ากัับ 670 ลบ. 
(+81.7% q-q ,+451.0% y-y) จากงานโครงการ
ขนาดใหญ่่ จำำ�นวน 6 แห่ง่ ขนาด 335 เมกะวััตต์์
(MW) งานโครงสร้า้งพื้้�นฐานโครงข่า่ยโทรคมนาคม
และคมนาคมขนส่ง่ (Telecom) : ติิดลบ 0.39 ลบ. 
จากการบันัทึึกปรับัปรุุงรายได้้ย้อ้นหลััง โดยใน
ไตรมาสนี้้�ไม่ม่ีรีายได้้จากธุุรกิิจส่ว่นนี้้�

งานซ่อ่มบำำ�รุงและบริิการ (Maintenance) : เท่่ากัับ 46 
ลบ. (-4.8% q-q ,-39.0% y-y) เนื่่�องจากงานเดิิมทยอย
แล้้วเสร็จ็ และไม่มี่ีการรับังานใหม่่

จำำ�หน่่ายอุุปกรณ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้อง (Trading) : เท่่ากัับ
5 ลบ. (-97.8% q-q ,-60.2% y-y)

สำำ�หรับัอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (GPM) อยู่่�ที่่� 14.7% ปรับัตััวดีี
ขึ้้�นจาก 10.1% ในช่ว่งเดีียวกัันของปีีก่่อน หนุุนจากการ
เติิบโตของรายได้้และการรับัรู้้�โครงการที่่�มีี Margin สููง
คาดกำำ�ไรปีี 2026-2027 โตต่่อเนื่่�อง : เราปรับัประมาณ
การกำำ�ไรปีี 2026 จาก 166 ลบ. เพิ่่�มข้ึ้�น 15.0% มาอยู่่�
ที่่� 191 ลบ. (+427.4% y-y) หลัังจากโมเมนตััมรายได้้ 
2H26 เป็็นบวก และในปีี 2027 คาดกำำ�ไรเท่่ากัับ 232 
ลบ. (+21.6% y-y) โดยคาดรายได้้หลัักปี 2026 เท่่ากัับ 
2,775 ลบ. (+142.6% y-y) และปีี 2027 คาดเท่่ากัับ 
3,287 ลบ. (+18.4% y-y) หนุุนจากธุุรกิิจรับัเหมา
ก่่อสร้า้งโครงการ Hyperscale Data Center เป็็นหลััก
โดย ณ 2Q26 มููลค่่างานในมืืออยู่่�ที่่� 5,838 ลบ. ผบห. 
คาดทยอยรับัรู้้�รายได้้ช่ว่งครึ่่�งปีีหลััง ราว 30-40% และ
ส่ว่นที่่�เหลืือทยอยรับัรู้้�ในปีีถััดไป แบ่ง่ตามกลุ่่�มธุุรกิิจ 
ดัังนี้้�

รับัเหมาก่่อสร้า้ง Data Center : มููลค่่างาน 4,482 ลบ. 
รวม 6 ไซต์์งาน ขนาด 335 MW ในพ้ื้�นที่่�เขตส่ง่เสริมิ
ระเบียีงเศรษฐกิิจพิิเศษภาคตะวัันออก (EEC) 

ครอบคลุมุ 3 จัังหวััดหลััก ได้้แก่่ ชลบุุรี ีระยอง และ
ฉะเชิิงเทรางานโครงสร้า้งพื้้�นฐานโครงข่า่ย
โทรคมนาคมและคมนาคมขนส่ง่ (Telecom) : มููลค่่า
งาน 80 ลบ.งานซ่อ่มบำำ�รุงและบริกิาร (Maintenance) 
: มููลค่่างาน 145 ลบ.จำำ�หน่า่ยอุุปกรณ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้อง 
(Trading) : มููลค่่างาน 1,131 ลบ.

สำำ�หรับัอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (GPM) ปีี 2026 คาดอยู่่�ที่่� 
12.3% เพิ่่�มขึ้้�นจาก 8.6% ในปีีก่่อน และมองไปข้าง
หน้้าปีี2027 คาด GPM อยู่่�ที่่� 14.2% หนุุนจากการรับัรู้้�
รายได้้รับัเหมาก่่อสร้้างโครงการ Hyperscale Data 
Center ซึ่่�งมีี Margin สููง

นอกจากนี้้�บริษัิัทมีีงานที่่�อยู่่�ระหว่่างยื่่�นประมููลทั้้�งหมด 
7 โครงการ มููลค่่ารวมกว่า 5,153 ลบ.ล้้านบาท ผบห. 
คาดจะสามารถชนะการประมููลได้้เกืือบทั้้�งหมด โดย
แบ่ง่เป็็น (1) งานก่่อสร้้าง Data Center ราว 69% (2) 
งานโทรคมนาคม (Telecom) ราว 19% และ (3) งาน
ซ่อ่มบำำ�รุง (Maintenance) ราว 12%

รัฐัสั่่�งชะลอสร้า้ง-อนุุมััติิ ดาต้้าเซนเตอร์์ 166 โครงการ
ทั่่�วประเทศ : จากการประชุุมคณะกรรมการนโยบาย
ประกอบกิิจการดาต้้าเซนเตอร์์แห่่งชาติิเมื่่�อวัันที่่� 4 ก.ย
.2026 มีีมติิให้้ชะลอการก่่อสร้้างและอนุุมััติิชั่่�วคราว 
โดยครอบคลุมุ (1) โครงการดาต้้าเซนเตอร์์ที่่�อยู่่�
ระหว่่างก่่อสร้า้ง จำำ�นวน 49 โครงการ และ (2) 
โครงการที่่�อยู่่�ระหว่่างการขออนุุญาต และพิิจารณา
ของหน่ว่ยงานต่่างๆ รวม 117 โครงการ รวมทั้้�งหมด 
166 โครงการ โดยการชะลอในครั้้�งนี้้�มีีเป้้าหมายเพื่่�อ
ทบทวนกฎหมายและมาตรฐานด้้านผัังเมืือง ไฟฟ้า้ 
และน้ำำ�ประปา หลัังจากพบช่อ่งโหว่่ดาต้้าเซ็็นเตอร์์ย่า่น
พระราม 9 ถููกตรวจพบการเก็็บน้ำำ�มันสำำ�รองราว 
200,000 ลิิตรโดยไม่ไ่ด้้รับัอนุุญาต พร้อ้มข้อ้ร้อ้งเรีียน
เรื่่�องกลิ่่�น คราบน้ำำ�มัน และเสียีงรบกวน

สำำ�หรับัประเด็็นดัังกล่าว บริษัิัทแจ้้งว่่าไม่ไ่ด้้รับัผลกระ
ทบจากการสั่่�งชะลอการสร้้าง-อนุุมััติิ โดยเรามองเป็็น
ปััจจััยกดดัันต่่อราคาหุ้้�นในระยะสั้้�นจากความกัังวลของ
นัักลงทุนุ อย่า่งไรก็็ตามในด้้านปััจจััยพื้้�นฐานเรามองว่่า
ยังัคงแข็ง็แกร่ง่จากงานในมืือที่่�ทยอยรับัรู้้�รายได้้ในช่ว่ง
ครึ่่�งปีีหลััง และปีีถััดไป

ราคาเหมาะสมปีี 27E ที่่� 5.14 บาท : เราประเมินิ
มูลูค่่าหุ้้�นอ้้างอิิงค่่า P/E ของบริษัิัทเทียีบเคียีง 
(Peers) เฉลี่่�ยย้อ้นหลััง 5 ปีี (INET DITTO และ 
ILINK) ที่่� -0.5SD เพื่่�อสะท้้อนแนวคิิดเชิงิอนุุรักัษ์์
นิิยม อยู่่�ที่่� 18.0 เท่่า บนประมาณการ EPS ปีี 2027 ที่่� 
0.29 บาท/หุ้้�น ราคาพื้้�นฐานที่่� 5.14 บาท คงคำำ�
แนะนำำ� “ซื้้�อ”
 
มองบวกระยะยาว “เรามีมีุมุมองเชิงิบวกในระยะ
กลาง-ยาวต่่อ INSET จากการทยอยรับัรู้้� รายได้้รับั
เหมาก่่อสร้า้ง Data Center ในมือืกว่่า 6 โครงการ 
ประกอบกัับรับัอานิิสงส์จ์ากแนวโน้้มการลงทุนุดาต้้า
เซนเตอร์ใ์นไทยของกลุ่่�ม Hyperscale สำำ�หรับั
ประเด็็นรัฐัสั่่�งเบรคการก่่อสร้า้งและขออนุุมัติัิ
โครงการ Data Center ทั่่�วประเทศ บริษัิัทเผยไม่ไ่ด้้
รับัผลกระทบใด ขณะที่่�เราคาดราคาหุ้้�นรับัปััจจััย
กดดัันระยะสั้้�นจากความกัังวลของนัักลงทุนุ อย่า่งไร
ก็็ตามด้้านปััจจััยพื้้�นฐานยังัคงแข็ง็แกร่ง่”

นารี ีอภิิเศวตกานต์์
นัักวิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐาน #17971
naree.a@liberator.co.th

ศิิริวิรรณ สุทุธิชิ่ว่ย
ผู้้�ช่ว่ยนัักวิเคราะห์์
siriwan.su@liberator.co.th

กวาดกำำ�ไร 2Q26 โต q-q และ y-y : INSET รายงาน
กำำ�ไรสุทุธิิ 2Q26 ที่่� 64 ลบ. (+52.3% q-q ,+649.0%
y-y) โดยรายได้้หลััก เท่่ากับ 720 ลบ. (+10.9% q-q 
,+2249% y-y) แบ่่งตามกลุ่่�มธุุรกิิจ ดัังนี้้�

INSET

บล.ลิเบอเรเตอร์ : INSET    
แนะนำ� BUY 
ราคาเป้าหมาย 5.14 บาท
Equality for All    INSET : บมจ. อิินฟราเซท
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ทั้้�งสองแบรนด์์มีผลการดำำ�เนิินงานต่ำำ�กว่าที่่�
คาดในเดืือนสิงิหาคม
ยอดขายสาขาเดิิมยังัคงติิดลบในทั้้�งสอง
แบรนด์์ โดย HomePro ลดลงในระดัับ low- 
to mid-single digits และ Mega Home ลด
ลงในระดัับ low-single digits ขณะที่่� HomeP-
Pro มีีผลการดำำ�เนิินงานอ่่อนแอกว่า ผู้้�บริหิาร
ระบุุว่่าสภาพแวดล้้อมทางการค้้ายัังคงไม่่มีีการ
เปลี่่�ยนแปลงอย่า่งมีีนััยสำำ�คัญ และหลัังผ่า่นไป 
2 เดืือนของ 3Q26 แนวโน้้มของไตรมาสนี้้�ยังั
คงเป็็นลบ การกลับมาเป็็นบวกของ SSSG ใน
ไตรมาสนี้้�จึึงเป็็นไปได้้ค่่อนข้า้งยาก แม้้จะ
เทีียบกัับฐานที่่�ต่ำำ� เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” 
สำำ�หรัับ HMPRO โดยให้้มููลค่่าที่่�เหมาะสมที่่� 
10.00 บาท อิิงจากปัจจััยด้้านมููลค่่า
 
จำำ�นวนลูกูค้้าที่่�ลดลงเป็็นสาเหตุหุลัักของผล
การดำำ�เนิินงานที่่�ต่ำำ�กว่่าคาด

ปััจจััยกดดัันหลัักมาจากจำำ�นวนธุุรกรรมที่่�
ลดลง ไม่ใ่ช่มูู่ลค่่าการซ้ื้�อเฉลี่่�ยต่่อบิลิ โดยลููกค้า
ยังัคงปรับัลดการใช้จ่้่ายไปยังัสินิค้้าที่่�มีีราคา
ถููกลงและมีีฟังัก์์ชันัการใช้ง้านน้้อยลงตลอด
เดืือนสิิงหาคม นอกจากนี้้� ฝนยังัคงส่ง่ผลกระ
ทบต่่อจำำ�นวนลููกค้าที่่�เข้า้มาใช้บ้ริกิารในสาขา
ในบางช่ว่งของเดืือน แม้้ว่่าปีีก่่อนจะมีีสภาพ
อากาศในลัักษณะเดีียวกัันก็็ตาม ส่ง่ผลให้้ผล

การดำำ�เนิินงานยังัอ่่อนแอเมื่่�อเทีียบกัับฐานที่่�
ต่ำำ� ขณะเดีียวกััน อุุปสงค์์บางส่ว่นได้้ย้า้ยไปยังั
ช่อ่งทางออนไลน์์ โดยยอดขายออนไลน์์ยังัคง
เติิบโตประมาณ 20-30% และปััจจุุบันัคิิดเป็็น
สัดัส่ว่น 8-9% ของยอดขายรวม อย่า่งไรก็็ตาม 
สัดัส่ว่นดัังกล่าวยังัไม่ม่ากพอที่่�จะชดเชยการ
ลดลงของจำำ�นวนลููกค้าที่่�เข้า้มาใช้บ้ริกิารใน
สาขาได้้

SNAZZ ยังัคงเป็็นเพียีงการปรับัพอร์ต์สินิค้้า
ในกลุ่่�ม Housekeeping

ข่า่วในช่ว่งปลายเดืือนสิงิหาคมระบุุว่่า HomeP-
Pro เริ่่�มจำำ�หน่า่ย SNAZZ ซึ่่�งเป็็นไลน์์สินิค้้า 
Home-lifestyle ที่่�ประกอบด้้วยเฟอร์์นิเจอร์์ 
เครื่่�องนอน และของตกแต่่งบ้า้น โดยมุ่่�งเป้้าไป
ที่่�กลุ่่�มผู้้�บริโิภควัยหนุ่่�มสาวที่่�อาศััยอยู่่�ในห้้อง
ขนาดเล็็กและคอนโดมิิเนีียม แนวทางดัังกล่าว
สอดคล้องกัับกลยุุทธ์์การพัฒันา House 
Brand เพื่่�อตอบโจทย์์ลููกค้าในเมืืองรุ่่�นใหม่ ่
รวมถึึงการทดแทนไลน์์สินิค้้าเดิิมบางส่ว่น 
อย่า่งไรก็็ตาม ความรวดเร็็วในการขยายธุุรกิิจ
ยังัขึ้้�นอยู่่�กับงบประมาณด้้านการตลาด ฝ่่าย
บริหิารมองว่่าการเปิิดตััว SNAZZ เป็็นเพียีง
การบริหิารจััดการสิินค้้าและปรับัปรุงพอร์์ต
ผลิิตภััณฑ์์ตามปกติ ดัังนั้้�น เราจึึงยังัไม่ไ่ด้้รวม
ยอดขายจาก SNAZZ เข้า้ไว้้ในประมาณการ

ของ HMPRO ซื้้�อขายหุ้้�นพันัธบัตัร
 
คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” จากปััจจััยด้้านมููลค่่า

เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” สำำ�หรับั HMPRO จาก
ความน่่าสนใจด้้านมููลค่่า โดยคาดว่่าอััตรา
กำำ�ไรขั้้�นต้้นจะกลับมาขยายตััวในระดัับปกติที่่� 
30-50 bps หลัังจากเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 190 bps ใน 
2Q26 ในด้้านการขยายสาขา บริษัิัทมีีแผนเปิิด
สาขาใหม่เ่พียีง 2 สาขาในปีีนี้้� ขณะที่่�การ
ลงทุนุส่ว่นใหญ่จ่ะเน้้นไปที่่�การปรับัปรุงสาขา
เดิิมและการเพิ่่�มสาขารููปแบบ Hybrid ระหว่่าง 
HomePro และ Mega Home ซึ่่�งน่า่จะช่ว่ย
สนัับสนุุนการขยายตััวของอััตรากำำ�ไรผ่่านการ
เติิบโตของยอดขายสาขาเดิิม มากกว่าการ
พึ่่�งพาการเติิบโตจากการเปิิดสาขาใหม่่ ความ
เสี่่�ยงสำำ�คัญยังัคงอยู่่�ที่่�จำำ�นวนธุุรกรรม โดยหนี้้�
ครัวัเรืือนที่่�อยู่่�ในระดัับสููงส่ง่ผลให้้ SSSG 
ติิดลบต่่อเนื่่�องมาหลายปีี และแม้้ฐานเปรียีบ
เทีียบจะอยู่่�ในระดัับต่ำำ� แต่่ก็็ยังัไม่ส่ามารถนำำ�
ไปสู่่�การฟื้้� นตััวอย่า่งยั่่�งยืืนได้้ นัักลงทุุนต่่างชาติิ
ยังัคงมองว่่าการขยายสาขาที่่�จำำ�กัดเป็็น
ประเด็็นที่่�น่า่กัังวลหลััก ขณะที่่�สถิิติิการซ้ื้�อขาย
ในช่ว่งกลางเดืือนกัันยายนจะเป็็นจุุดติิดตาม
สำำ�คัญถััดไป เพื่่�อประเมิินว่่าแนวโน้้มผลการ
ดำำ�เนิินงานใน 3Q26 จะสามารถปรับัตััวดีีขึ้้�น
ได้้หรืือไม่่

HOMEPRO

บล.ทิสโก้ : HMPRO
คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”
มูลค่าที่เหมาะสม 10 บาท

ความแข็ง็แกร่ง่ของกำำ�ไรยัังไม่ไ่ด้้รับัการประเมินิอย่่างเต็็มที่่� แม้ต้ลาด
ยัังคงมีคีวามกัังขาต่อความยั่่�งยืืนของผลการดำำ�เนิินงานที่่�แข็ง็แกร่ง่
อย่่างโดดเด่่นใน 2Q26 ท่า่มกลางความกัังวลว่า่ต้นทุนุกระดาษรีไีซเคิิล 
(RCP) นำำ�เข้า้ที่่�สูงขึ้้�นและราคากระดาษเยื่่�อใยสั้้�นที่่�ลดลงอาจกดดััน
อััตรากำำ�ไรตั้้�งแต่่ 3Q26F เป็็นต้้นไป แต่่เรามีคีวามมั่่�นใจมากขึ้้�นว่า่กำำ�ไร
จะยัังคงแข็ง็แกร่ง่และอาจสร้า้งความประหลาดใจเชิงิบวกใน 2H26F 

HMPRO : ยอดขายสาขาเดิิม (SSSG) 
เดืือนสิิงหาคมยัังคงติิดลบ ซ้ื้�อขายหุ้้�นพันัธบััตร
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- TOP และ GPSC แจ้้งต่่อตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทยถึึงการ
ตััดสิินใจขยายกำำ�หนดเส้น้ตายสำำ�หรับั GPSC ในการตััดสินิใจขั้้�น
สุดุท้้ายว่่าจะรับัโอนหน่่วยผลิิตพลังงาน Energy Recovery Unit 
(ERU) ขนาด 250MW จาก TOP หรืือไม่ ่จากเดิิมวัันที่่� 31 สิงิหาคม 
2026 เป็็นวัันที่่� 30 ตุลุาคม 2026 โดยการขยายกำำ�หนดเวลาดัังกล่าว
มีีสาเหตุมุาจากเงื่่�อนไขบัังคัับก่่อนบางประการภายใต้้สัญัญาซื้้�อขาย
สินิทรัพัย์์ที่่�ยังัไม่่บรรลุผุล ซึ่่�งรวมถึึงโครงการ ERU ที่่�ยังัไม่แ่ล้้วเสร็จ็
ภายในกรอบเวลาที่่�กำำ�หนดไว้้เดิิม ซื้้�อขายหุ้้�นพันัธบัตัร
 
- เราไม่ค่าดว่่าพััฒนาการดัังกล่่าวจะส่ง่ผลกระทบอย่า่งมีนัีัยสำำ�คัญ
ต่่อราคาหุ้้�นของทั้้�ง TOP และ GPSC

- เราไม่่คาดว่่าการตััดสินิใจของ GPSC ว่่าจะรับัโอนสินิทรัพัย์์ ERU 
หรืือไม่่ จะส่ง่ผลกระทบอย่า่งมีีนััยสำำ�คัญต่่อความคืืบหน้้าของ
โครงการ CFP ของ TOP เช่น่กััน ภายใต้้ภาวะตลาดการกลั่่�นใน
ปััจจุุบันัและสถานะงบดุุลของ TOP เราเชื่่�อว่่า TOP น่า่จะสามารถ
จััดหาเงิินทุนุสำำ�หรับัโครงการ ERU ได้้ด้้วยตนเองโดยไม่ป่ระสบความ
ยากลำำ�บากอย่า่งมีีนััยสำำ�คัญ หากมีความจำำ�เป็็น งบประมาณโครงการ 
ERU อยู่่�ที่่�ประมาณ 757 ล้้านดอลลาร์์สหรัฐั เทีียบกัับงบประมาณรวม

ของโครงการ CFP ที่่� 7.1 พันัล้้านดอลลาร์์สหรััฐ

- เรายัังไม่ม่องว่่าการที่่� GPSC อาจตััดสิินใจไม่รั่ับโอน ERU จะเป็็น
ปััจจััยลบต่่อ GPSC โดยกำำ�ลังการผลิิต 250MW ของ ERU คิิดเป็็น
เพียีงประมาณ 1.9% ของกำำ�ลังการผลิิตที่่� GPSC มีีภาระผููกพันัอยู่่� 
หาก GPSC ตััดสิินใจไม่ด่ำำ�เนิินการโอนดัังกล่าว GPSC จะมีีสิทิธิไิด้้รับั
เงิิน 96.2 ล้้านดอลลาร์์สหรัฐัที่่�ได้้ชำำ�ระให้้ TOP ไปก่อนหน้้านี้้�คืืน 
พร้อ้มดอกเบี้้�ย 4% จากนั้้�น GPSC สามารถนำำ�เงิินสดดัังกล่าวไปใช้กั้ับ
โอกาสการเติิบโตอื่่�น ๆ รวมถึึงการลงทุนุที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ  Data Centre 
ที่่�อาจเกิิดข้ึ้�น ที่่�สำำ�คัญ แผนพัฒันากำำ�ลังผลิิตไฟฟ้า้ฉบัับใหม่่คาดว่่าจะ
สร้า้งโอกาสการเติิบโตเพิ่่�มเติิมในประเทศสำำ�หรัับ GPSC ในทางกลับ
กััน หาก GPSC ตััดสิินใจเดิินหน้้ารัับโอน เราเชื่่�อว่่าเงื่่�อนไขที่่� TOP 
และ GPSC เจรจาร่ว่มกัันน่่าจะยัังคงทำำ�ให้้โครงการสอดคล้องกัับหลััก
เกณฑ์์ด้านผลตอบแทนที่่� GPSC ต้้องการ ซ้ื้�อขายหุ้้�นพันัธบัตัร

- เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” สำำ�หรับั TOP โดยให้มู้ลูค่่าที่่�เหมาะสมที่่� 
73.50 บาท และคงคำำ�แนะนำำ� “ถืือ” สำำ�หรับั GPSC โดยให้มู้ลูค่่าที่่�
เหมาะสมที่่� 51.00 บาท

ต้้นทุนุกดดัันกำำ�ไรระยะสั้้�น แต่่คาดฟื้้� นตััวใน 2H26 
และ Valuation ยังัน่่าสนใจ เราคาดกำำ�ไรปี ี2026 ยััง
ถููกกดดัันจากต้นทุุนบุุคลากรและค่่าเสื่่�อมราคาที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�น แต่่ผลประกอบการมีแีนวโน้้มฟื้้� นตััวใน 2H26

TOP GPSC

บล.ทิสโก้ : TOP และ GPSC
ขยายกำ�หนดเส้นตาย
การโอนสินทรัพย์ ERU
ENERGY : ขยายกำำ�หนดเส้้นตายการโอนสิินทรัพัย์์ ERU
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ตลาดการกลั่่�นมีแีนวโน้้มได้้รับัปััจจััยสนัับสนุุนอย่า่งต่่อเนื่่�อง

เราคาดว่่าตลาดการกลั่่�นจะยังัคงแข็ง็แกร่ง่ แม้้ว่่าค่่าการกลั่่�นจะปรับัตััวลดลงจากระดัับปััจจุุบันั แต่่มีีแนวโน้้มที่่�จะยัังอยู่่�ในระดัับสููงและสููงกว่าค่่า
เฉลี่่�ยในช่ว่งกลางวััฏจัักร อุุปทานทั่่�วโลกยังัคงตึึงตััวจากการหยุุดชะงัักของวััตถุดิุิบและความเสีียหายของโครงสร้า้งพ้ื้�นฐาน ตามข้้อมููลของ IEA 
แม้้ว่่าปริมิาณการกลั่่�นน้ำำ�มันดิิบทั่่�วโลกในเดืือนกรกฎาคมจะเพิ่่�มข้ึ้�น 1.8 ล้้านบาร์์เรล/วััน เมื่่�อเทีียบกัับเดืือนก่่อนหน้้า (MoM) แต่่ยังัคงต่ำำ�กว่า
ระดัับเดีียวกัันของปีีก่่อนเกืือบ 5 ล้้านบาร์์เรล/วััน สินิค้้าคงคลังของทั้้�งน้ำำ�มันกลั่่�นระดัับกลางและน้ำำ�มันเบนซิินยัังคงอยู่่�ในระดัับตึึงตััว ขณะที่่�ช่ว่ง
การปิิดซ่อ่มบำำ�รุงโรงกลั่่�นตามฤดููกาลกำำ�ลังใกล้เข้า้มา นอกจากนี้้� ยุุโรปกำำ�ลังเข้า้สู่่�ฤดููหนาวโดยมีีปริมิาณก๊๊าซในคลังอยู่่�ในระดัับค่่อนข้้างต่ำำ� แม้้ว่่า
ความเป็็นไปได้้ที่่�จีีนจะกลับมาส่ง่ออกน้ำำ�มันเพิ่่�มขึ้้�นหลัังการผ่อ่นคลายข้้อจำำ�กัดด้้านการส่ง่ออกจะเป็็นประเด็็นที่่�ต้้องติิดตาม แต่่ปริมิาณการส่ง่
ออกยังัคงต่ำำ�กว่าระดัับของปีีก่่อนอย่า่งมาก และอััตราการใช้ก้ำำ�ลังการผลิิตของโรงกลั่่�นในจีีนยัังคงอยู่่�ในระดัับค่่อนข้้างต่ำำ� แบบจำำ�ลองของเราคาด
ว่่าส่ว่นต่่างราคาน้ำำ�มันดีีเซลในปีี 2026F จะอยู่่�ที่่� 48 ดอลลาร์์สหรัฐัฯ/บาร์์เรล เทีียบกัับค่่าเฉลี่่�ย YTD ที่่� 54 ดอลลาร์์สหรััฐฯ/บาร์์เรล ซึ่่�งสะท้้อนว่่า
ค่่าการกลั่่�นมีีแนวโน้้มลดลงมาอยู่่�ที่่� 37 ดอลลาร์์สหรััฐฯ/บาร์์เรลในช่ว่งที่่�เหลืือของปีี ทั้้�งนี้้� เราคาดการณ์์ส่ว่นต่่างราคาน้ำำ�มันดีีเซลที่่� 25 ดอลลาร์์
สหรัฐัฯ/บาร์์เรลในปีี 2027F-2028F

เงิินปัันผลช่่วยจำำ�กัดด้้าน Downside

เรามองว่่า SPRC ไม่เ่พียีงมีีอััตราผลตอบแทนจากเงิินปัันผลที่่�น่า่สนใจที่่�สุดุในกลุ่่�ม แต่่ยังัมีีปััจจััยที่่�ช่ว่ยจำำ�กัดความเสี่่�ยงด้้าน Downside ของราคา
หุ้้�นได้้อย่า่งมีีนััยสำำ�คัญ ผู้้�บริิหารระบุุว่่า DPS ระหว่่างกาลปีี 2026F ที่่� 0.50 บาท/หุ้้�น สามารถมองเป็็นระดัับเงิินปัันผลขั้้�นต่ำำ�ทั้้�งปีีได้้อย่า่งน้้อย
จนถึึงรอบการปิิดซ่อ่มบำำ�รุงครั้้�งถััดไปในปีี 2030F อย่า่งไรก็็ตาม เราคาดการณ์์เงิินปัันผลที่่� 0.75 บาท/หุ้้�น และ 0.82 บาท/หุ้้�น ในปีี 2027F และ 
2028F ตามลำำ�ดับ โดยอิิงอััตราการจ่่ายเงิินปัันผลขั้้�นต่ำำ�ที่่� 50% ซึ่่�งคิิดเป็็นอััตราผลตอบแทนจากเงิินปัันผล 5.7% และ 6.2% ตามลำำ�ดับ

การประเมิินมูลูค่่าหุ้้�นยังัคงมีโีอกาสปรับัตััวสูงูขึ้้�นได้้อีกี

แม้้ว่่าหุ้้�น SPRC จะมีีผลการดำำ�เนิินงานดีีกว่าดััชนี SET อย่า่งมีีนััยสำำ�คัญในช่ว่ง 3 เดืือนที่่�ผ่า่นมา (SPRC +78.4% เทีียบกัับ SET +1.7%) แต่่เรายััง
คงมองเห็็นโอกาสในการปรับตััวสููงขึ้้�นได้้อีีก ปััจจุุบันั SPRC ซื้้�อขายอยู่่�ที่่�ระดัับ EV/EBITDA ปีี 2027F ที่่� 4.8 เท่่า ซึ่่�งต่ำำ�กว่าค่่าเฉลี่่�ยในอดีีตถึึง 11% 
แม้้ว่่าจะมีีการคาดการณ์์ว่ามาร์์จิ้้�นจากการกลั่่�นจะยังัคงสููงกว่าระดัับกลางวััฏจัักรในระยะยาวก็็ตาม ทั้้�งนี้้� เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซ้ื้�อ” สำำ�หรับั SPRC 
พร้อ้มปรับัเพิ่่�มมููลค่่าที่่�เหมาะสมเป็็น 14.90 บาท โดยความเสี่่�ยงสำำ�คัญ ได้้แก่่ มาร์์จิ้้�นจากการกลั่่�นที่่�อ่่อนแอกว่าที่่�คาด ราคาพรีเมีียมน้ำำ�มันดิิบที่่�สููง
ขึ้้�น การแทรกแซงด้้านกฎระเบีียบเพิ่่�มเติิม และอััตราการใช้ก้ำำ�ลังการผลิิตที่่�ลดลง ติิดตามข่า่วสารธุุรกิิจ

SPRC

บล.ทิสโก้ : SPRC คงคำ�แนะนำ� 
“ซื้อ” ปรับเพิ่มมูลค่าที่เหมาะสม
เป็น 14.90 บาท

ปรับัเพิ่่�มประมาณการกำำ�ไร ปรับัเพิ่่�มคาดการณ์์เงินิปัันผลต่่อหุ้้�น และปรับัเพิ่่�มมูลูค่่าที่่�
เหมาะสม หลัังจากผลประกอบการ 1H26 ที่่�แข็ง็แกร่ง่และมุมุมองเชิงิบวกของเราต่อ
ตลาดการกลั่่�น เราปรับัเพิ่่�มประมาณการกำำ�ไรปีี 2026F-2028F ของ SPRC ขึ้้�น 21%, 
29% และ 18% ตามลำำ�ดัับ นอกจากนี้้� เรายังปรับัเพิ่่�มประมาณการเงินิปัันผลต่่อหุ้้�น 
(DPS) ปีี 2026F เป็็น 1.55 บาท/หุ้้�น (จาก 1.15 บาท/หุ้้�น) เพื่่�อสะท้อ้นนโยบายการจ่า่ย
เงินิปัันผลขั้้�นต่ำำ� 50% ซึ่่�งคิิดเป็็นเงินิปัันผลงวดสุุดท้า้ยที่่� 1.05 บาท/หุ้้�น หรือืคิิดเป็็น
อััตราผลตอบแทนจากเงินิปัันผล 8.0% ดัังนั้้�น เราจึงึปรับัเพิ่่�มมูลูค่่าที่่�เหมาะสมเป็็น 
14.90 บาท (จาก 12.50 บาท) โดยอิิง EV/Core EBITDA ปีี 2027F ที่่� 5.4 เท่า่

SPRC : กำำ�ไรสููงขึ้้�น เงินิปัันผลสููงขึ้้�น และมูลูค่่าที่่�
เหมาะสมสููงขึ้้�น ติิดตามข่า่วสารธุรุกิิจ



70 มุมวิเคราะหห์ุน้

ยังัคงต่ำำ�กว่าระดัับปีี 2025 เป็็นเดืือนที่่� 5 ติิดต่่อกััน จากผลกระทบ
ของความตึึงเครียีดทางภููมิรัฐัศาสตร์์ แต่่สัญัญาณการฟื้้� นตััวยังัคงน่า่
พอใจ โดยในเดืือนสิงิหาคม เราเห็็นการปรับตััวดีีขึ้้�นจากเดืือน
กรกฎาคม (MoM) ขณะที่่�สายการบินิยังัคงทยอยกลับมาให้้บริิการ
เที่่�ยวบิินมายัังประเทศไทย การเติิบโตของจำำ�นวนผู้้�โดยสารฟื้้� นตััวเร็็ว
กว่าการเติิบโตของจำำ�นวนเที่่�ยวบิินเล็็กน้อย สะท้้อนว่่าสายการบินิยััง
สามารถรักัษา Cabin Factor ในระดัับที่่�แข็ง็แกร่ง่ เพื่่�อช่ว่ยชดเชย
ต้้นทุุนน้ำำ�มันอากาศยานที่่�ยังัอยู่่�ในระดัับสููงได้้ โดยรวม เราคาดว่่า
โมเมนตััมการฟื้้� นตััวจะดำำ�เนิินต่่อเนื่่�องเข้า้สู่่�เดืือนกัันยายน และ AOT 
มีีแนวโน้้มที่่�จะมีีจำำ�นวนผู้้�โดยสารแตะ 128 ล้้านคนภายในสิ้้�นปีี 
FY2026 อุุตสาหกรรมการบินิ

สนามบินิสุวุรรณภูมูิ ิ(BKK) เทียีบกัับสนามบินิดอนเมือืง (DMK): 
BKK ได้้รับัแรงหนุุนจากอุุปสงค์์ระหว่่างประเทศ

เมื่่�อพิจิารณาสนามบินิ BKK และ DMK พบแนวโน้้มที่่�ชัดัเจนว่่าสาย
การบินิ Full-service เป็็นผู้้�นำำ�การฟื้้� นตััวเมื่่�อเทีียบกัับสายการบินิ 
Low-cost ในตลาดระหว่่างประเทศ โดยเรายัังคงเห็็นการเติิบโตเป็็น
บวกที่่�สนามบิิน BKK ซึ่่�งมีีจำำ�นวนผู้้�โดยสารระหว่่างประเทศเพิ่่�มข้ึ้�น 
7.3% เทีียบกัับการลดลง 29.4% ที่่� DMK (-15%/-39%/-34% ใน
ช่ว่งเดืือนพฤษภาคม-กรกฎาคม) สายการบินิ Full-service ยังัคง
ทยอยกลับมาให้้บริิการเที่่�ยวบิินระยะกลางถึึงระยะไกล หลัังจากผ่า่น

จุุดต่ำำ�สุดในเดืือนพฤษภาคม ในทางตรงกัันข้้าม เที่่�ยวบิินระหว่่าง
ประเทศของ DMK ยัังคงเผชิญิความท้้าทายด้้านความสามารถในการ
ทำำ�กำำ�ไร ส่ง่ผลให้้บางสายการบิินระงัับการให้้บริิการในบางเส้น้ทาง 
ขณะที่่�ราคาน้ำำ�มันอากาศยานยัังคงอยู่่�ในระดัับสููง สำำ�หรับัตลาด
ภายในประเทศ จำำ�นวนผู้้�โดยสารรวมลดลง 3.9% โดยมีีสาเหตุุหลััก
จากสนามบิิน BKK ซึ่่�งมีีจำำ�นวนผู้้�โดยสารลดลง 7.8% อย่า่งไรก็็ตาม 
AAV ได้้ลดจำำ�นวนเที่่�ยวบิินจาก BKK ในช่ว่งเดืือนมิิถุนุายน-กัันยายน 
ก่่อนจะกลับมาให้้บริิการอีีกครั้้�งตามตารางบิินฤดููหนาว

เปรียีบเทีียบสนามบิิน BKK: THAI เพิ่่�มเที่่�ยวบินิและจำำ�นวนผู้้�โดยสาร
ข้อ้มููลเบื้้�องต้้นจาก AOT แสดงให้้เห็็นว่่าจำำ�นวนผู้้�โดยสารของ THAI 
Airways เพิ่่�มข้ึ้�น 7% ในเดืือนสิิงหาคม เร่ง่ตััวข้ึ้�นจาก -10%, -6% 
และ -1% ที่่�รายงานในเดืือนพฤษภาคม มิิถุนุายน และกรกฎาคม ตาม
ลำำ�ดับ นัับเป็็นการเติิบโตของจำำ�นวนผู้้�โดยสารที่่�แข็็งแกร่ง่ที่่�สุดุนัับ
ตั้้�งแต่่เดืือนเมษายน 2025 ปััจจััยขับัเคลื่่�อนสำำ�คัญคืือการที่่� THAI 
กลับมาเพิ่่�มจำำ�นวนเที่่�ยวบิิน (+4% ในเดืือนสิิงหาคม) โดยได้้รับัแรง
หนุุนจากความเชื่่�อมั่่�นด้้านการเดิินทางที่่�ปรับัตััวดีีขึ้้�นและการนำำ�
เครื่่�องบินิใหม่เ่ข้า้ประจำำ�การ ขณะที่่�จำำ�นวนผู้้�โดยสารของสายการบินิ
อื่่�นที่่�ไม่ใ่ช่ ่THAI เพิ่่�มข้ึ้�น 3% และจำำ�นวนเที่่�ยวบิินเพิ่่�มขึ้้�น 2% 
สะท้้อนถึึงโมเมนตััมเชิิงบวกที่่�ยังัคงดำำ�เนิินต่่อเนื่่�อง ทั้้�งนี้้� เรายังัคงคำำ�
แนะนำำ� “ถืือ” สำำ�หรัับ AOT โดยให้้มููลค่่าที่่�เหมาะสมที่่� 64.00 บาท

AOT

บล.ทิสโก้ : AOT 
คงคำ�แนะนำ� “ถือ” 
มูลค่าที่เหมาะสมที่ 64 บาท

อััปเดตปริมิาณเที่่�ยวบินิและจำำ�นวนผู้้� โดยสารของ AOT 
ประจำำ�เดืือนสิิงหาคม 2026 AOT เผยแพร่ส่ถิิติิเที่่�ยวบินิ
และจำำ�นวนผู้้� โดยสาร (PX) เดืือนสิิงหาคมจากสนามบินิทั้้�ง
 6 แห่่ง แม้ว้่า่จำำ�นวนเที่่�ยวบินิรวม (-1.4% YoY) และ
จำำ�นวนผู้้� โดยสาร (-1.1% YoY) 

AOT : จำำ�นวนผู้้� โดยสารในเดืือนสิิงหาคม
ส่่งสััญญาณการฟื้้� นตััวที่่�น่าพอใจ
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โรงงานระยองโอเลฟินิส์์ (ROC) ยังัไม่่
กลับมาเดิินเครื่่�อง ท่่ามกลางความไม่่
แน่น่อนของสถานการณ์์ตะวัันออกกลาง
ที่่�ยังัอยู่่�ในระดัับสููง ส่ง่ผลให้้การตััดสินิใจ 
Restart ขึ้้�นอยู่่�กับความพร้อ้มของ 
Feedstock และความคุ้้�มค่่าทาง
เศรษฐศาสตร์์เป็็นสำำ�คัญ ขณะที่่� SCGC 
ยังัคงเดิินเครื่่�องโรงงาน MOC เป็็นหลััก 
พร้อ้มให้้น้ำำ�หนัักการผลิิตและจำำ�หน่า่ย
สินิค้้า HVA เพื่่�อรัักษาระดัับ Margin ใน
ช่ว่งที่่� Spread และต้้นทุุนวััตถุุดิิบยังั
ผัันผวนสููง

 Impact Insight :

 ฝ่่ายวิิจััยเชื่่�อว่่าความคืืบหน้้าของการ
ศึึกษาในช่ว่ง 3Q69 อาจเป็็นเพียีงข้อ้
สรุุปในหลัักการที่่�ยังัไม่ไ่ด้้มีีรายละเอีียด
สุดุท้้ายของธุุรกรรม แต่่ก็็น่า่จะช่ว่ยให้้
ตลาดเห็็นภาพชัดเจนขึ้้�นทั้้�งในด้้าน
โครงสร้า้งธุุรกิิจ รููปแบบการถืือหุ้้�น และ

ศัักยภาพในการสร้้าง Synergy แม้้อาจ
ยังัมีีประเด็็นที่่�ต้้องดำำ�เนิินการต่่อ โดย
เฉพาะเรื่่�องการแข่ง่ขันัทางการค้้า 
(Antitrust) โดยมองว่่าความร่ว่มมืือ
ระหว่่าง SCGC และ PTTGC เป็็นโอกาส
สำำ�คัญในการเพิ่่�มประสิิทธิภิาพการใช้้
สินิทรัพัย์์ ลดความซ้ำำ�ซ้อ้น และยกระดัับ
ความสามารถแข่ง่ขันัของอุุตสาหกรรม
ปิิโตรเคมีไทยในภาวะที่่�ตลาดโลก Overc-
capacity มายาวนาน

 สำำ�หรับั 2H69 แม้้ Spread ยัังได้้รับัแรง
หนุุนจากภาวะอุุปทานโลกที่่�ตึึงตััวหลััง
เหตุุการณ์์ตะวัันออกกลาง แต่่ความ
ผัันผวนของราคาพลังงาน Feedstock 
และค่่าขนส่ง่ยังัเป็็นปััจจััยกดดัันสำำ�คัญ 
ขณะที่่�โรงงาน MOC มีีแผนหยุุดซ่อ่ม
บำำ�รุงครั้้�งใหญ่ช่่ว่งปลายปีี ซึ่่�งอาจทำำ�ให้้
ผลประกอบการของธุุรกิิจเคมิคอล
ผัันผวนในระยะสั้้�น แม้้ภาพรวม
อุุตสาหกรรมจะเริ่่�มเห็็นสัญัญาณสมดุุล

ที่่�ดีีขึ้้�นจากการลดกำำ�ลังการผลิิตส่ว่นเกิิน
ทั่่�วโลกก็ตาม
Execution :

 ฝ่่ายวิิจััยแนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเหมาะสม 
310 บาทต่่อหุ้้�น มองว่่ามููลค่่าของ SCC 
จะได้้รับัแรงหนุุนจากการยกระดัับความ
สามารถในการแข่ง่ขันัผ่า่นโครงการ 
LSPE Ethane และ CBM Transformat-
tion ขณะที่่�ฐานะการเงิินแข็ง็แรงขึ้้�น
หลัังขายหุ้้�น CAP นำำ�ไปลดหนี้้� ส่ว่นการ
ศึึกษาความร่ว่มมืือระหว่่าง SCGC และ 
PTTGC ยังัเป็็นปััจจััยบวกเพิ่่�มเติิมที่่�อาจ
ช่ว่ยสร้้างมููลค่่าเพิ่่�มในระยะยาว หากมี
ข้อ้สรุุปและได้้รับัการอนุุมััติิจากหน่ว่ย
งานที่่�เกี่่�ยวข้้อง

 จััดทำำ�โดย: ประสิทิธิ์์� รััตนกิิจกมล IAA, 
CFA, CISA นัักวิเคราะห์์ปัจจััยพื้้�นฐาน
ด้้านตลาดทุนุและทางเทคนิค เลข
ทะเบียีนนัักวิเคราะห์์: 025917

SCC

บล.เอเซีย พลัส : SCC
แนะนำ� ซื้อ
ราคาเหมาะสม 310.00 บาท
Countdown สู่่�ดีลประวัติัิศาสตร์ ์Flash Points :

SCC กำำ�ลัังเข้า้ใกล้้กรอบเวลาสรุุปผลการศึึกษาการรวมธุรุกิิจ 
Olefins และ Polyolefins ระหว่า่ง SCGC และ PTTGC 
ภายใน 3Q69 โดยตลาดให้้น้ำำ�หนัักกัับโครงสร้า้ง JV ทั้้�ง
สััดส่่วนการถืือหุ้้�นของแต่่ละฝ่า่ย โครงสร้า้งหนี้้� ความต้้องการ
เงินิทุนุเพิ่่�มเติิม และระดัับ Synergy ที่่�จะสร้า้งมูลูค่่าเพิ่่�มได้้
จริงิ ขณะที่่�การอนุมุัติัิจากหน่่วยงานกำำ�กัับการแข่ง่ขันัทางการ
ค้้า ยัังคงเป็็นปััจจัยัสำำ�คััญที่่�อาจมีผีลต่่อทั้้�งรููปแบบและกรอบ
เวลาของธุรุกรรม
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บริษัิัท ตััน เฟอร์์ติไลเซอร์์ จำำ�กัด จะมีีทุนุ
จดทะเบียีน 150 ล้้านบาท (เริ่่�มจััดตั้้�ง
เรียีกชำำ�ระ 25% และจะเรียีกชำำ�ระเต็็ม
จำำ�นวนภายในเดืือนพ.ค. 2570) โดย 
ICHI จะถืือหุ้้�น 51% ของจำำ�นวนหุ้้�น
ทั้้�งหมด ซึ่่�งมีีกำำ�หนดจััดตั้้�งบริษัิัทย่อ่ยให้้
แล้้วเสร็จ็ภายในสิ้้�นปีี 2569 โดยแหล่่ง
เงิินทุนุจะมาจากเงิินทุนุหมุุนเวีียนของ
บริษัิัท

Impact Insight :

 เรามีีมุุมมองเป็็นกลางต่่อข่า่วนี้้� โดยมอง
ว่่าบริษัิัทต้้องการบริหิารจััดการกระแส
เงิินสดส่ว่นเกิินให้้มีีประสิทิธิภิาพ 
เนื่่�องจากบริิษััทไม่่มีีแผนการลงทุนุขนาด
ใหญ่ใ่นอนาคต เพราะการขยายกำำ�ลังการ
ผลิิตจะใช้รูู้ปแบบจ้้างพันัธมิตรทางการ
ค้้าเป็็นผู้้�ผลิิตสิินค้้าให้้ ประกอบกัับบริิษััท
เล็็งเห็็นโอกาสทางธุุรกิิจ เพราะผู้้�ร่ว่ม
ลงทุนุ (HoldCo) เป็็นผู้้�มีความเชี่่�ยวชาญ

ในธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับผลิิตภััณฑ์์ปุ๋๋�ยและ
สินิค้้าเกษตรยาวนานกว่า 30 ปีี อย่า่งไร
ก็็ดีี ธุุรกิิจใหม่่นี้้�ไม่มี่ีความเกี่่�ยวข้้องกัับ
ธุุรกิิจหลััก (เครื่่�องดื่่�ม) ของบริิษััท เราจึึง
ยังัค่่อนข้้างระมััดระวัังต่่อการคาดหวัังผล
บวกต่อกำำ�ไรในอนาคต 

 ขนาดสัญัญามีีขนาดเล็็กและคิิดเป็็น
เพีียง 1% ของทรัพัย์์สินิรวมของบริษัิัทจึึง
ไม่มี่ีผลต่่อฐานะทางการเงิินอย่า่งมีีนััย
สำำ�คัญ โดยเราคาดภายหลัังการเข้า้ลงทุนุ
นี้้�บริิษััทจะคงสถานะบริษัิัทที่่�มีีเงิินสด
สุทุธิ ิ(net cash) และยัังสามารถจ่าย
ปัันผลที่่�ระดัับเดิิม (ราว 100% ของกำำ�ไร
สุทุธิ)ิ

Execution :

เนื่่�องจากการลงทุนุครั้้�งนี้้�จะไม่ก่ระทบต่่อ
กำำ�ไรโดยรวมทั้้�งปีี 2569 ของ ICHI อีีกทั้้�ง
คาดจะไม่มี่ีผลกระทบต่่อกำำ�ไรปีี 2570 

อย่า่งมีีนััยสำำ�คัญ เราจึึงคงประมาณการ
กำำ�ไรปีี 2569 และ 2570 ไว้้ตามเดิิมที่่� 
1.25 พันัล้้านบาท (+1% YoY) และ 1.42 
พันัล้้านบาท (+14% YoY) ตามลำำ�ดับ 
รวมทั้้�งคงคำำ�แนะนำำ� “Buy” ที่่�ราคาเป้้า
หมายปีี 2570 ที่่� 15.80 บาท (อิิง PER 
14.4 เท่่า, -0.25S.D) โดยเรามองว่่าราคา
หุ้้�นที่่�อ่่อนตััวลงในช่ว่งนี้้�มาจากปัจจััย
ระยะสั้้�นหลัังการจ่่ายปัันผลงวด 1H69 
ประกอบกัับอยู่่�ในช่ว่ง low season แต่่
เป็็นโอกาสดีีในการเข้า้ทยอยซื้้�อสะสม 
โดย ICHI มีีความโดดเด่่นในแง่่การจ่่าย
ปัันผลจููงใจ ซึ่่�งเราคาดอััตราผลตอบแทน
เงิินปัันผลสำำ�หรับังวด 2H69 ที่่� 0.50 บาท
/หุ้้�น คิิดเป็็นผลตอบแทน 3.6% (ทั้้�งปีี 
2569 ที่่� 6.8%)

จััดทำำ�โดย : ธิดิารัตัน์์ พโลดม, IAA
นัักวิเคราะห์์ปัจจััยพื้้�นฐานด้้านตลาดทุนุ
เลขทะเบียีนนัักวิเคราะห์์: 016564

ICHI

บล.เอเซีย พลัส : ICHI
แนะนำ� Buy ราคาเป้าหมายปี 2570
ที่ 15.80 บาท

ICHI แจ้้ง ตลท. วานนี้้� (8 ก.ย. 69) ว่า่ ที่่�ประชุุมคณะกรรมการ
บริษัิัทได้้มีีมติิเห็็นชอบให้้เข้้าลงทุุนร่ว่มกัับบริษัิัท อีีวายดัับบลิิว 
กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�ง จำำ�กัด (“HoldCo”)ในการจััดตั้้�งบริษัิัทย่่อยแห่่งใหม่่ 
“บริษัิัท ตััน เฟอร์ติ์ิไลเซอร์ ์จำำ�กัด เพื่่�อร่ว่มกัันประกอบธุุรกิิจที่่�
เกี่่�ยวกัับการนำำ�เข้้า ผลิิต และจััดจำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์ประเภทปุ๋๋�ย
ปั้้� นเม็็ด (Compound Fertilizer) สำำ�หรับัพืชืไร่แ่ละพืชืสวน รวม
ถึึงเคมีีภััณฑ์์และอุุปกรณ์์การเกษตรอื่่�นๆ ที่่�เกี่่�ยวข้้อง 

จัดัตั้้�งบริษัิัทย่่อยเพื่่�อเข้า้ลงทุนุในธุรุกิิจปุ๋๋�ย 

Event Snapshot :
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ADNOC เจรจาลงทุนุโรงกลั่่�นลูกู PTT : Bloomberg ระบุุ 
ADNOC (บริษัิัทน้ำำ�มันแห่ง่ชาติิของอาบููดาบี)ี กำำ�ลังมองหา
ลููกค้าสำำ�หรับัน้ำำ�มันดิิบของตน และขยายธุุรกิิจการค้้าเชื้้�อ
เพลิง ซึ่่�งระบุุว่่าต้้องการซื้้�อหุ้้�นโรงกลั่่�นในกลุ่่�ม PTT ทั้้�งนี้้�
ประเด็็นนี้้�สอดคล้องกัับกลยุุทธ์์การร่ว่มมืือกัับพันัธมิตรของ 
PTT

 ซึ่่�งมีีการเจรจากัับพันัธมิตรต่่างชาติิมาก่่อนหน้้านี้้� โดยยังั
ไม่ส่ามารถระบุุบริษัิัทที่่�จะมีีการซื้้�อหุ้้�นที่่�ชัดัเจน แต่่สำำ�หรับั
การลงทุนุ คาดจะเป็็นปััจจััยหนุุนต่่อบริษัิัทในกลุ่่�ม โดยเรา
มอง TOP และ IRPC สามารถเก็็งกำำ�ไรได้้ และในด้้าน valua-
ation มองว่่า TOP น่า่สนใจจาก PBV ยังัต่ำำ�กว่ากลุ่่�มและค่่า
เฉลี่่�ย รวมไปถึึงโครงการ CFP หากเปิิดดำำ�เนิินการใน
อนาคตจะมีีกำำ�ลังการผลิิตสููงข้ึ้�นรวมถึึงความสามารถในการ
รับัน้ำำ�มันดิิบที่่�หลากหลายและยืืดหยุ่่�น

ทยอยซื้้�อรับัปัันผลระยะยาว : สำำ�หรับั PTT โดยรวมจาก

ประเด็็นนี้้�เรามองว่่าระยะสั้้�นจะเป็็นปััจจััยหนุุนต่่อราคาหุ้้�น 
และเมื่่�อมีีความชัดัเจนมากขึ้้�นเกี่่�ยวกัับผลบวกจากการมีี
พันัธมิตรที่่�ช่ว่ยหนุุนให้้ผลประกอบการดีีขึ้้�น เราจะเป็็น Ups-
side ในการปรับประมาณการกำำ�ไรและราคาพื้้�นฐานข้ึ้�น 
นอกจากนี้้�ในระยะกลางถึึงยาวบริษัิัทมีีกลยุุทธ์์การลงทุนุที่่�
มีีวิินััย ฐานะการเงิินแข็ง็แกร่ง่

 โดย ณ 2069 มี ีNet Debt to EBITDA ที่่� 1.26 เท่่า ลด
ลงจาก 1.75 เท่่าในปลายปีีที่่�แล้้ว และพอร์ต์การลงทุนุ
ของบริษัิัทรองรับัความผันัผวนได้้ดี ีโดยสำำ�หรับัคำำ�
แนะนำำ�การลงทุนุ คงคำำ�แนะนำำ� “ทยอยซื้้�อ” ราคาพื้้�น
ฐาน 40.00 บาท เพื่่�อรับัเงิินปัันผล รวมถึึง upside การ
ปัันผลสูงูขึ้้�นจากผลประกอบการที่่�ดีใีนปีีนี้้� และคาดอััตรา
ผลตอบแทนจากเงิินปัันผลปีีนี้้�ประมาณ 4-6%

ณัฐันนท์์ มนต์์ขลััง, CISA นัักวิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�น
ฐานด้้านตลาดทุนุ#132708

PTT

บล.ฟิลลิป(ประเทศไทย) : PTT
แนะนำ�ทยอย ซื้อ 
ราคาพื้นฐาน 40.00 บาท

สอดคล้้องกลยุุทธ์ห์าพันัธมิิตรของ PTT แม้้ยัังไม่่ชััดเจนว่า่
บริษัิัทใดจะได้้รับัการลงทุุน มองเป็็นปััจจััยหนุุนระยะสั้้�นต่่อ 
TOP และ IRPC โดย TOP น่่าสนใจจาก PBV ต่ำำ�กว่า่กลุ่่�ม 
ขณะที่่� CFP ช่่วยเพิ่่�มความยืืดหยุ่่�นด้้านกำำ�ลังผลิิตและน้ำำ�มัน
ดิิบ สำำ�หรับั PTTโดยรวมคาดจะได้้ผลบวกจากการมีีพันัธมิิตรที่่�
ช่่วยหนุุนให้้ผลประกอบการบริษัิัทลููกดีีขึ้้�น

เจรจาพันธมิติรลงทุนุโรงกลั่่�นลูกู PTT ADNOC 
สนใจซื้้�อหุ้้�นโรงกลั่่�นในกลุ่่�ม PTT 



74 มุมวิเคราะหห์ุน้

WHAUP เป็็นหนึ่่�งในผู้้�ที่่�จะได้้รับัประโยชน์์จากแผน PDP ในฐานะผู้้�
พัฒันาด้้านพลังงานสะอาด(Solar) และสาธารณููปโภคในนิิคม
อุุตสาหกรรม โดยร่า่ง PDP หลัักๆ เห็็นการเพิ่่�มสัดัส่ว่นด้้านพลังงาน
สะอาดโดยเฉพาะ Solar และเพิ่่�มระบบกัักเก็็บพลังงาน (BESS) เข้า้มา
เป็็นสัดัส่ว่นสููงที่่�สุดุตามแผนระยะยาว และการเปิิดเสรีตีลาดไฟฟ้า้ 
Direct PPA รวมถึึงพัฒันาระบบส่ง่ไฟฟ้า้ เปิิดทางให้้เอกชนเข้า้มามีี
บทบาทมากขึ้้�น โซน EEC เป็็นพื้้�นที่่�เป้้าหมาย ส่ง่เสริมิการพัฒันาธุุรกิิจ
ของ WHAUP ซึ่่�งเป็็นหนึ่่�งในจุุดเด่่นของ WHA ในการดึึงดููดกลุ่่�มธุุรกิิจ 
Data center เข้้ามาในนิิคม

เบื้้�องต้้นมองกำำ�ไรปกติ 3Q69 ทรงตััว y-y โดยโรงไฟฟ้า้ Gheco-one รับั
ประโยชน์์จากราคาถ่่านหิินสููงขึ้้�นกว่าปีีก่่อนและยังัทรงตััวในระดัับใกล้
เคีียงไตรมาสก่่อนหน้้า แต่่ถููกชดเชยกัับ Capacity charge ในปีีก่่อนที่่�
เป็็นฐานสููง ในส่ว่นอื่่�นๆ ผลกระทบชดเชยกััน 

1.โรงไฟฟ้า้ SPP จะถููกกดดัันจากราคาก๊๊าซที่่�สููงขึ้้�น ขณะที่่�ยังัไม่มี่ีการ
ปรับค่่า Ft ส่ว่นของการขายไฟฟ้า้ให้้กลุ่่�มอุุตสาหกรรม

 2.ธุุรกิิจโซลาร์์ขยาย Capacity solar roof ต่่อเนื่่�อง แต่่ Capacity Fact-
tor อาจลดลงจากเข้้าสู่่�ช่ว่งฤดููฝนตาม seasonal

3.ปริมิาณขายน้ำำ�ทรงตััวจากไตรมาสก่่อนหน้้า 

4.รับั Capacity charge เข้้ามามากขึ้้�นกว่าไตรมาสก่่อนหน้้า และ 

5.กลุ่่�ม Data center จะทยอยเปิิดดำำ�เนิินการตั้้�งแต่่ 4Q69 - ปีีหน้้า การ
ใช้น้้ำำ�จะเริ่่�มเร่ง่ตััวขึ้้�น
  
 2Q69 กำำ�ไรปกติ 502 ลบ. +116.4%y-y +149.8%q-q โดยหลัักมาจาก
ส่ว่นแบ่ง่กำำ�ไรที่่�เติิบโตโดดเด่่นจากโรงไฟฟ้า้ Gheco-one กลับมามีีกำำ�ไร
ในระดัับสููงกว่าปกติ ได้้ประโยชน์์ราคาถ่่านหิินสููงขึ้้�น ได้้ค่่าเช้ื้�อเพลิงส่ว่น
ต่่างมากขึ้้�น และได้้รับัค่่า AP จากกลับมาผลิิตไฟฟ้า้เต็็มไตรมาส ส่ว่นราย
ได้้รวมสููงข้ึ้�นจากทั้้�งธุุรกิิจน้ำำ�มีปริมิาณขายสููงขึ้้�น และธุุรกิิจโซลาร์์ COD 
เพิ่่�มขึ้้�น มีีกำำ�ไรสุทุธิ ิ532 ลบ. +275.8%y-y +75.4%q-q ในส่ว่นโรง
ไฟฟ้า้ SPP มีีกำำ�ไรลดลงจากมีโรงไฟฟ้้า 1 ใน 8 แห่ง่ ที่่�หยุุดผลิิต และมีี
ต้้นทุนุก๊๊าซสููงขึ้้�น แต่่ปััจจััยบวกข้า้งต้้นสามารถชดเชยได้้

ครึ่่�งปีีแรกธุุรกิิจน้ำำ�รายได้้สูงูขึ้้�นจากทั้้�งปริมิาณขายและรับั Capacity 
charge ในส่ว่นธุุรกิิจโซลาร์ร์ายได้้สูงูขึ้้�นต่่อเนื่่�องจากการทยอย COD 
สามารถชดเชยส่ว่นแบ่ง่กำำ�ไรที่่�ลดลงจาก Gheco-one ขาดทุนุในช่ว่ง
ไตรมาสแรก กำำ�ไรสุทุธิิครึ่่�งปีีแรก 835 ลบ. +128.6%y-y 

 เรามีีปรับักำำ�ไรปีี 69 เพิ่่�ม 33% มาที่่� 1675 ลบ. +64.8%y-y จากกำำ�ไรที่่�
สููงกว่าคาดเดิิม ปรับัราคาพื้้�นฐานไปเป็็นปีี 70 ขึ้้�นมาที่่� 9.45 บาท (DCF, 
WACC 5.83%, TG 3.0%) คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

ทศวรรณ ธรรมสุุข
นัักวิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรัพัย์์ #108515
โทร : 66 2 635 1700#484

WHAUP

บล.ฟิลลิป(ประเทศไทย) : WHAUP
แนะนำ�ซื้อ ราคาพื้นฐาน 9.45 บาท

Key Point : แผน PDP เน้้นเพิ่่�มเสถีียรภาพด้้านพลัังงานสะอาด 
เสริมิต่่อการพัฒันาธุุรกิิจของ WHAUP เป็็นหนึ่่�งในจุุดเด่่นของ 
WHA ต่่อการดึึงดููดธุุรกิิจ Data center เข้้ามาในนิิคม ส่่วนแนวโน้้ม
กำำ�ไรปกติิ 3Q69 ทรงตััว y-y โรงไฟฟ้า้ Gheco-one ได้้ประโยชน์์
จากวัฏัจัักรราคาถ่่านหิินที่่�สูงขึ้้�นชดเชยกัันกัับ Capacity charge ใน
ปีีก่่อนเป็็นฐานสููง ส่่วนการใช้้น้ำำ�จากกลุ่่�ม Data center จะเริ่่�มเข้้ามา
ตั้้�งแต่่ 4Q69 ราคาพื้้�นฐาน 9.45 บาท คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

PDP เสริมิ WHAUP หนึ่่�งในจุุดเด่่นของ WHA
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ช่ว่ยยืืนยัันสมมติิฐานความต้้องการกำำ�ลัง
ไฟสำำ�หรับั AI เดิิมของเรา โดยยังัคง
ประมาณการติิดตั้้�งกำำ�ลังไฟระดัับ Rack 
ใหม่ท่ี่่�ราว 15GW ในปีี 2026, 20GW 
ในปีี 2027 และ 25GW ในปีี 2028 หลััง 
NVIDIA ระบุุว่่าจะมี ีGPU เพิ่่�มอีกีราว 
400,000 ตััว ซึ่่�งหากเทีียบกัับระบบ 
GB200 NVL72 จะเท่่ากัับประมาณ 
5,600 Racks หรืือโหลดไฟราว 0.7GW 
คิิดเป็็นเพีียง 3–4% ของสมมติิฐาน 
20GW ในปีี 2027 จึึงยังัไม่จ่ำำ�เป็็นต้้องปรับั
ประมาณการขึ้้�นจากเดิิม

ประเด็็นสำำ�คัญจาก Astra ไม่ไ่ด้้อยู่่�เพียีงที่่�
การใช้ไ้ฟต่่อ Rack แต่่คืือ จำำ�นวนงานที่่� AI 
สามารถนำำ�ไปใช้้ได้้จริงิเพิ่่�มขึ้้�น แม้้ราคา 
API ของ Astra สููงกว่า GPT-5.6 Sol ราว 
2.5 เท่่า แต่่ต้้นทุนุต่่อ “งานที่่�ทำำ�สำำ�เร็จ็” 
ในบางการทดสอบกลับลดลง โดย DeepS-
SWE ต่ำำ�กว่าราว 57% และ Termin-

nal-Bench Science ต่ำำ�กว่าราว 27% 
สะท้้อนว่่าหากต้นทุุนต่่อหน่่วยของงานที่่� 
AI ทำำ�ได้้ลดลง อาจทำำ�ให้้ความต้้องการใช้้
งาน AI ขยายตััวและหนุุนความต้้องการ 
Compute โดยรวมต่่อเนื่่�อง

อย่า่งไรก็็ตาม ระยะสั้้�น ข้้อจำำ�กัดด้้าน 
Supply ยังัอาจไม่จ่บ โดยยอดขาย Delta 
Taiwan เดืือน ส.ค. อยู่่�ที่่� NT$64.6bn 
(+35% YoY, -4% MoM) ขณะที่่�ธุุรกิิจ 
Power Electronics ซึ่่�งเกี่่�ยวข้อ้งกัับ 
DELTA ไทยมากที่่�สุดุลดลง 9% MoM เป็็น 
NT$34.9bn แม้้ยังัโต 40% YoY หลัังเดืือน 
ก.ค. เคยฟ้ื้� น +17% MoM การกลับมา
ชะลอตััว MoM จึึงสะท้้อนว่่าปััญหา
ขาดแคลน Supply ที่่�กดดััน 2Q26 อาจยััง
ไม่ค่ลี่่�คลายเต็็มที่่� แต่่ระดัับยอดขายยังัสููง
กว่าช่ว่ง มีี.ค.–มิิ.ย. ที่่� NT$32–33bn/
เดืือน ทำำ�ให้้เรายังัมองว่่าเป็็นปััญหาเรื่่�อง 
การเปลี่่�ยนดีีมานด์์ให้้กลายเป็็นยอดส่ง่

มอบให้้ได้้จริิง มากกว่าดีีมานด์์ AI ที่่�
อ่่อนแอลง เรายัังคงประมาณการกำำ�ไร
หลััก DELTA ที่่� 3.85 หมื่่�นล้้านบาทในปีี 
2026 (+56.6% YoY), 5.69 หมื่่�นล้้านบาท
ในปีี 2027 (+47.7%) และ 6.89 หมื่่�น
ล้้านบาทในปีี 2028 (+21.0%) ตามการ
เติิบโตของ AI และ Data Center แม้้ระยะ
สั้้�นยัังต้้องติิดตามความเร็็วในการคลี่่�คลาย
ของ Supply constraint

Fundamental view : คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ 
ราคาเป้้าหมาย (ปีี 2027) ที่่� 440 บาท 
โดยมองภาพความต้้องการ AI ระยะยาว
ยังัแข็็งแกร่ง่และ Astra ช่ว่ยยืืนยััน
สมมติิฐานการลงทุุนเดิิม แต่่การฟื้้� นตััว
ของกำำ�ไรระยะสั้้�นยัังอาจถููกจำำ�กัดจาก
ปััญหา Supply ที่่�ยังัไม่ก่ลับสู่่�ภาวะปกติ
เต็็มที่่�

DELTA

บล.บัวหลวง : DELTA
คงคำ�แนะนำ� ซื้อ
ราคาเป้าหมาย (ปี 2027) ที่ 440 บาท

GPT-6 Astra หนุุน Demand ระยะยาว 
การเปิิดตััว GPT-6 Astra ของ OpenAI 

รายงานพื้้�นฐานวันันี้้�
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แจงอยู่ระหว่างหารือและประเมินโอกาสความร่วมมือกับพันธมิตรที่มี
ศักยภาพหลายราย แต่ยังไม่มีความคืบหน้าอย่างมีนัยสำ�คัญ และยัง
มิได้บรรลุข้อตกลงกับคู่เจรจารายใด

ถือหุน้ 51% และกลุ่มเอกยงวงศ์ถือหุน้ 49%  การลงทุนคร้ังนี้ถือเป็นก้าวสำ�คัญของ
กลยุทธ์สร้าง New Growth Engine ของอิชิตัน กรุ๊ป จากเดิมที่รายได้หลักอยู่ในธุรกิจ
เคร่ืองดื่ม สู่ธุรกิจที่มีอุปสงค์ระยะยาวและมีการซื้อซ้ำ�ตามรอบการเพาะปลูก โดยตลาด
ปุ๋ ยเคมีไทยมีมูลค่า กว่า 80,000 ล้านบาทต่อปี ขณะที่ตลาดปุ๋ ย Compound NPK 
ซึ่งเป็นเซ็กเมนต์พรีเมียมหลักที่ JV จะเข้าไปแข่งขัน มีมูลค่า ประมาณ 

เปิดเกมรุกรับอุตสาหกรรมแหง่อนาคต ชู Reclamation Water และ 
Direct PPA รับดีมานด์น้ำ�–ไฟ หนุน New S-Curve 

คว้า 3 รางวัลสูงสุดในภาคอุตสาหกรรมประกันชีวิต จาก
สำ�นักงาน คปภ.”รางวัลบริษัทประกันชีวิตที่มีการบริหารงาน
ดีเด่น อันดับ 1 ”พร้อม “รางวัลกรมธรรม์ประกันภัยเพ่ือ
ประชาชน” – “รางวัลสร้างสรรค์นวัตกรรมเทคโนโลยี
ประกันภัย”สะท้อนผลงานการบริหารงานดี 

บมจ.แอสเซทไวส์ (ASW) เตรียมเสนอขายหุน้กู้ใหป้ระชาชนทั่วไปเป็นคร้ัง
แรก ชนิดระบุชื่อผู้ถือ ไม่ด้อยสิทธ์ิ ไม่มีประกัน และมีผู้แทนถือหุน้กู้ จำ�นวน
 2 รุ่น อัตราดอกเบี้ยคงที่ระหว่าง 5.25-5.90% ต่อปี จ่ายดอกเบี้ยทุก
 3 เดือน ตลอดอายุหุน้กู้ ลงทุนขั้นต่ำ� 100,000 บาท คาดจะเปิดจองซื้อ
วันที่ 2-4 พฤศจิกายน 2569 ผ่าน 16 สถาบันการเงนิ การันตีความน่า
เชื่อถือหุน้กู้ Investment Grade และเครดิตองค์กรระดับที่ถูกปรับขึ้นเป็น
 “BBB/Stable” จากทริสเรทติ้ง สะท้อนถึงฐานะการเงนิแข็งแกร่ง และ
ศักยภาพการเติบโตอย่างต่อเนื่องในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ โชว์แบ็กล็อก
แน่น 38,181 ล้านบาท ทยอยรับรู้รายได้ต่อเนื่อง

PTT

ICHI

WHAUP

เมืองไทยประกันชีวิต 

ASW

สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซีนหุน้อินไซด์ประจำ�เดือนกันยายน 2569  
แมกกาซีนออนไลน์ที่รู้ลึกรู้จริงคลุกวงในหุน้สไตล์กล้วยๆโดยคอลัมน์สังคมอิน
ไซด์ กลับมาอัพเดทข่าวสารในแวดวงตลาดทุนกันเช่นเคยค่ะ เข้าสู่ปลายฝนต้น
หนาว ตลาดหุน้ไทยกลับมาเคลื่อนไหวต่ำ�กว่า 1600  จุด  ตามปัจจยับวก/ลบ
  จะนำ�พา ส่วนหุน้ที่เป็นแกนหลักอย่าง DELTA  มีข่าว  บ.แม่ที่ไต้หวัน ออกหุน้
กู้แปลงสภาพนอกประเทศประเภทไม่มีการจา่ยดอกเบี้ย (Dual-tranche Zero 

Coupon Overseas Exchangeable Bonds) 2 ชุด มูลค่ารวม 1,500,000,000 
ดอลลาร์สหรัฐ เพ่ือเพ่ิมเงนิทุนหมุนเวียนและรองรับการขยายตัวทางธุรกิจใน

อนาคต  เป็นข่าวที่สร้างเซ็นติเมนต์เชิงลบนิดๆ ต่อราคาหุน้   

ส่วนข่าวสารแวดวงบริษัทจดทะเบียน เร่ิมที่ ICHI ร่วมทุน กับอี
วายดับบลิว กรุ๊ป โฮลดิ้ง ลุยธุรกิจนำ�เข้า ผลิต และจัดจำ�หน่าย

ผลิตภัณฑ์ประเภทปุ๋ ยป้ันเม็ด 

ปลายฝน
ต้นหนาว  

คอลัมน์สังคมอินไซด์ :
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ร่วมกับสำ�นักงานส่งเสริมวิสาหกิจเพ่ือสังคม (สวส.) และ ผู้ใหบ้ริการระบบบัญชีออนไลน์
 PEAK Account และ AIS FlowAccount เปิดตัว “โครงการส่งเสริมโอกาสทางธุรกิจ SE 
ด้วยระบบจัดการบัญชี” เพ่ือสนับสนุนผู้ประกอบการเพ่ือสังคม (Social Enterprise:SE) ที่
ยังไม่มีระบบบัญชี ใหส้ามารถเข้าถึงเคร่ืองมือบริหารจดัการทางบัญชีที่ได้มาตรฐาน

บมจ.ที.เอ.คอนซูเมอร์ (TACC) เดินหน้าพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกับ 7-Eleven ต่อเนื่อง ล่าสุดส่ง 
“Yuzu Series” ผ่าน 2 เมนูใหม่ “มัทฉะยูสุโซดาเย็น” และ “อเมริกาโน่ยูสุโซดาเย็น” วางจำ�หน่าย
ที่ All  Café ในร้าน 7-Eleven ทั่วประเทศ ตั้งแต่วันที่ 3 กันยายน – 4 พฤศจกิายน 2569 ชูจุด
เด่น ใช้วัตถุดิบยูสุสายพันธ์ุ SHIBORI นำ�เข้าจากประเทศญี่ปุ่ น ถ่ายทอดกลิ่นหอมและรสชาติอันเป็น
เอกลักษณ์ของยูสุ ฟากซีอีโอ”ชัชชวี วัฒนสุข”ระบุ ช่วยเพ่ิมความหลากหลายใหก้ับเมนูเคร่ืองดื่ม 
ต่อยอดพอร์ต Non-Coffee Menu หนุนยอดขายช่วงคร่ึงปีหลังเติบโตตามเป้าหมาย

ประสบความสำ�เร็จในการเสนอขายหุน้กู้ใหแ้ก่ผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่
 สะท้อนความเชื่อมั่นจากผู้ลงทุน ด้วยมูลค่าเสนอขายหุน้กู้รวม 19,100 ล้านบาท
 ประกอบไปด้วย หุน้กู้อายุ 1 ปี 11 เดือน 29 วัน ถึงอายุ 6 ปี อัตราคิดลด/ อัตรา
ดอกเบี้ย 1.53% ถึง 2.41% ต่อปี และได้รับการจดัอันดับความน่าเชื่อถือของหุน้กู้ที่
ระดับ “A” แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” โดยบริษัท ทริสเรทติ้ง จำ�กัด 

แผนลงทุนธุรกิจใหม่คืบหน้า เล็งใหสิ้นเชื่อลูกค้าองค์กรเป็นรายแรก คาดเร่ิมรับ
รู้รายได้ฯ ภายในเดือนกันยายน 2569 - เตรียมเปิดบริการโครงการ Longevity 
Clinic-ซุ่มพัฒนา โครงการ Longevity Retreat

ธนาคารยูโอบี ประเทศไทย ประกาศความร่วมมือกับวีซ่า ผู้นำ�ระดับโลกด้านการ
ชำ�ระเงนิดิจทิัล เปิดตัวแพลตฟอร์ม Visa Infinite โฉมใหม่ในประเทศไทยอย่าง
เป็นทางการ ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของการเปิดตัวในหลายตลาดทั่วภูมิภาคอาเซียน โดย
คร้ังนี้ยังนับเป็นการนำ�เสนอบัตรระดับ Visa Infinite Privilege และ 
Visa Infinite Private สู่ประเทศไทยเป็นคร้ังแรกและยูโอบีเป็นสถาบันการเงนิ
รายแรกในประเทศไทยและในภูมิภาคอาเซียนที่เปิดตัวระดับบัตรดังกล่าว 

บริษัท เบตเตอร์ เวิลด์ กรีน จำ�กัด (มหาชน) หรือ BWG เดินหน้าสานต่อภารกิจ
ด้านความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดล้อมอย่างต่อเนื่อง จดักิจกรรม
 “BWG ส่งน้องถึงฝัน ปีที่ 18 ”ควบคู่กับโครงการ“ส่งขยะกลับบ้าน ปัน
ถุงเท้าใหน้้อง ปีที่ 3” เมื่อวันที่ 29 สิงหาคม 2569 ณ โรงเรียนวัดกุดนกเปล้า
 จงัหวัดสระบุรี มุ่งสร้างโอกาสทางการศึกษา ส่งเสริมการมีส่วนร่วมด้านส่ิง
แวดล้อม และนำ�คุณค่าที่เกิดขึ้นกลับคืนสู่ชุมชนอย่างเป็นรูปธรรม

ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย

TACC

BJC

CGH 

UOB

BWG
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