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แจงเหตุุการณ์์กระแสไฟฟ้้าลััดวงจร 
เร่่งแก้้ไขเต็็มกำำ�ลััง ยืืนยัันความพร้้อมด้้านความปลอดภััย

ก่่อนเปิิดให้้บริิการตามปกติิ

บริิษััท ทางด่่วนและรถไฟฟ้้ากรุุงเทพ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ BEM ขออภััยผู้้�โดยสารทุุกท่่านเป็็นอย่่างสููงในความไม่่สะดวกที่่�เกิิดขึ้้�นจากเหตุุการณ์์
กระแสไฟฟ้้าลััดวงจรบริิเวณรางรถไฟฟ้้ามหานคร สายเฉลิิมรััชมงคล (สายสีีน้ำำ��เงิิน) ช่่วงระหว่่างสถานีีเตาปููน - สถานีีบางโพ เมื่่�อวัันอาทิิตย์์
ที่่� 20 กัันยายน 2569 ซึ่่�งบริิษััทฯ ได้้จััดการระงัับเหตุุตามมาตรฐานการจััดการเหตุุการณ์์ในทัันทีี ด้้วยการหยุุดการให้้บริิการรถไฟฟ้้าสายสีีน้ำำ��เงิิน
และสายสีีม่่วง พร้้อมดููแลผู้้�โดยสารออกจากสถานีีด้้วยความปลอดภััย จากการตรวจสอบความเสีียหายร่่วมกัับการรถไฟฟ้้าขนส่่งมวลชน
แห่่งประเทศไทย (รฟม.) พบว่่าสาเหตุุจากการเกิิดประกายไฟจากชุุดสายไฟขนาด 750 โวลต์์ กระแสตรง ทำำ�ให้้ระบบจ่่ายไฟและระบบ
อาณััติิสััญญาณได้้รัับความเสีียหายจึึงแก้้ไขอย่่างเร่่งด่่วน ในเวลาต่่อมาเมื่่�อพบว่่ารถไฟฟ้้าสายสีีม่่วงไม่่ได้้รัับผลกระทบจึึงเปิิดให้้ดำำ�เนิินการตาม
ปกติิ

BEM ได้้ระดมทีีมวิิศวกรและผู้้�เชี่่�ยวชาญจากทุุกฝ่่าย เข้้าตรวจสอบ แก้้ไข และซ่่อมแซมระบบที่่�เกี่่�ยวข้้องอย่่างต่่อเนื่่�องตลอด 12 ชั่่�วโมง ครอบคลุุม
ระบบอาณััติิสััญญาณ (Signaling) ระบบ SCADA ระบบสื่่�อสาร ระบบสายไฟ และระบบรางจ่่ายกระแสไฟฟ้้า (Third Rail) หลัังดำำ�เนิินการซ่่อมแซม
แล้้วเสร็็จ BEM ได้้ทดสอบระบบอย่่างละเอีียด รวมถึึงนำำ�รถไฟตรวจสอบสภาพทาง (Inspection Train) จำำ�นวน 2 ขบวน วิ่่�งทดสอบ
ตลอดแนวเส้้นทางบริิเวณจุุดเกิิดเหตุุทั้้�งสองฝั่่�ง เพื่่�อยืืนยัันความพร้้อมของระบบก่่อนเปิิดให้้บริิการ

ผลการตรวจสอบและทดสอบพบว่่า ระบบการเดิินรถ ระบบจ่่ายไฟฟ้้า และระบบที่่�เกี่่�ยวข้้องสามารถทำำ�งานได้้อย่่างสมบููรณ์์ตามปกติิ 
และไม่่พบความเสีียหายเพิ่่�มเติิมที่่�ส่่งผลต่่อความปลอดภััยในการเดิินรถ BEM จึึงยืืนยัันความพร้้อมในการเปิิดให้้บริิการรถไฟฟ้้าสายสีีน้ำำ��เงิิน
ตามปกติิในวัันที่่� 21 กัันยายน 2569 ครบทุุกสถานีี

ทั้้�งนี้้� BEM จะยกระดัับความเข้้มงวดในการตรวจสอบและบำำ�รุุงรัักษาระบบที่่�เกี่่�ยวข้้อง โดยเฉพาะในช่่วงฤดููฝน เพื่่�อป้้องกัันไม่่ให้้เกิิดเหตุุการณ์์ใน
ลัักษณะดัังกล่่าวซ้ำำ�� พร้้อมยึึดมั่่�นในมาตรฐานความปลอดภััยสููงสุุด ที่่�ให้้ความสำำ�คััญกัับความปลอดภััยของผู้้�โดยสารเป็็นอัันดัับแรก 
และขอขอบคุุณผู้้�โดยสารทุุกท่่านสำำ�หรัับความเข้้าใจตลอดจนความร่่วมมืือต่่อเหตุุการณ์์ที่่�เกิิดขึ้้�นในครั้้�งนี้้�
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กููรููหุ้้�นประสานเสีียงแนะ "ซื้้�อ" SSP อััพเป้้าราคาสููงสุุด 14.10 บ. 
ประสิิทธิิภาพโรงไฟฟ้้าเพิ่่�ม พร้้อมลุุยลงทุนตามแผน PDP 2026 ปีี 69 

เข้้าสู่่�โหมดเติิบโต คาดดัันกำำ�ไรปกติิปีี 71 พุ่่�งแตะ 1.2 พัันลบ.

กููรููประสานเสีียงเชีียร์์ "ซื้้�อ" SSP ปรัับราคาพื้้�นฐานราคาสููงสุุดอยู่่�ที่่� 14.10 บาทต่่อหุ้้�น บล.หยวนต้้า(ประเทศไทย)ประเมิิน เข้้าสู่่�รอบการเติิบโต
ตั้้�งแต่่ปีี 2569 แรงหนุุนจากประสิิทธิิภาพโรงไฟฟ้้า SPN เพิ่่�มขึ้้�น รัับรู้้�รายได้้โครงการ Leo 2 เต็็มปีี พร้้อมเดิินหน้้า Asset Recycling และ
มีีโอกาสลงทุุนตามแผน PDP 2026 ดัันกำำ�ลัังการผลิิตเติิบโตเท่่าตััวภายในปีี 2573 ขณะที่่� บล.เอเซีีย พลััสคาดกำำ�ไร Q3/69 เติิบโต 
พร้้อมปรัับเพิ่่�มประมาณการกำำ�ไรปกติิปีี 2571 ขึ้้�น 20.9%สู่่�ระดัับ 1.2 พัันล้้านบาท

ทั้้�งนี้้� ประเมิินว่่ากำำ�ไร SSP เข้้าสู่่�การเติิบโตตั้้�งแต่่ปีี 2569 เป็็นต้้นไป คงประมาณการกำำ�ไรปีี 2569 ที่่� 691 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 12% YoY 
โดยมีีแรงหนุุนจากการปรับัปรุงุประสิทิธิภิาพแผงโซลาร์์ของโรงไฟฟ้้าแสงอาทิิตย์ SPN และการเริ่่�มรับัรู้้�รายได้้โครงการ Leo 2 ในญ่ี่�ปุ่่�นแบบเต็็มปีี 
ขณะที่่�ปรัับประมาณการกำำ�ไรปีี 2570 เพิ่่�มขึ้้�น 9% เป็็น 818 ล้้านบาท หรืือเติิบโต 18% YoY แม้้มีีการขายโครงการ Yamaga ขนาด 30 MW 
แต่่สามารถชดเชยได้้จากโรงไฟฟ้้าขยะชุุมชนขนาดรวม 9 Mwe (โครงการ WTE 9MW เทีียบเท่่ากัับโครงการ Solar ราว 90MW)

สำำ�หรัับปีี 2571 คาดกำำ�ไรปกติิอยู่่�ที่่� 1,208 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 48% YoY จากการรวมโครงการลม Bago ในฟิิลิิปปิินส์์ ขนาด 150 MW ซึ่่�งมีีค่่าไฟฟ้้า
สููงกว่่าไทยราว 50% โครงการ RE Big Lot ขนาดรวม 92 MW และโรงไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์ Xuejia 1 ในไต้้หวััน ขนาด 17 MW เข้้ามาใน
ประมาณการ โดยทุุกโครงการคาด COD ในช่่วงไตรมาส 4/2570 ส่่งผลให้้กำำ�ไรปกติิมีีอััตราการเติิบโตเฉลี่่�ย 25.0% ต่่อปีีในช่่วงปีี 2568-2571

SSP ปััจจุบุันัมีี IBD/E อยู่่�ที่่� 2.1 เท่่า ณ ไตรมาส 2/2569 และหากรวมการขายโครงการ Yamaga ซึ่่�งคาดว่าจะรัับรู้้�กำำ�ไรพิเิศษ 300-500 ล้้านบาท
ในไตรมาส 3/2569 จะทำำ�ให้้ IBD/E ลดลงต่ำำ��กว่่า 2 เท่่า ขณะที่่� Covenant อยู่่�ที่่� IBD/E 3.0 เท่่า จึึงมีีศัักยภาพในการลงทุุนได้้สููงถึึง 
8,000 ล้้านบาท หรืือเทีียบเท่่าโอกาสการลงทุุนไม่่น้้อยกว่่า 266 MWe โดยอิิงเงิินลงทุุน 30 ล้้านบาท/MW

ขณะเดีียวกััน SSP รัับโอกาสจาก PDP 2026 ซึ่่�งในช่่วง 12 ปีีแรกของร่่างแผน PDP 2026 ระหว่่างปีี 2569-2580 มีีแผนเพิ่่�มกำำ�ลัังการผลิิตจาก
โรงไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์ ทั้้�ง Solar และ Solar+BESS รวม 38,800 MW ขณะที่่� SSP ประกอบธุุรกิิจโรงไฟฟ้้าพลัังงานหมุุนเวีียน 100% 
จึึงมีีโอกาสเติิบโตตามแผนดัังกล่่าว รวมถึึงโครงการโซลาร์์ชุุมชน 1,500 MW และโอกาสลงทุุนโรงไฟฟ้้าพลัังงานหมุุนเวีียนในฟิิลิิปปิินส์์เพิ่่�มเติิม 
จากเดิิมที่่�ลงทุุนโครงการลม Bago ขนาด 150 MW ซึ่่�งคาด COD ในไตรมาส 4/2570

บริิษััทหลัักทรััพย์์หยวนต้้า (ประเทศไทย) จำำ�กััด เผยแพร่่
บทวิิเคราะห์์ แนะนำำ� "ซื้้�อ" หุ้้�นบริิษััท เสริิมสร้้าง พาวเวอร์์ 
คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ SSP พร้้อมปรัับราคา
เหมาะสม ณ สิ้้�นปีี 2570 ขึ้้�นเป็็น 14.10 บาท/หุ้้�น โดยมอง
แนวโน้้มการเติิบโตของกำำ�ไรยัังมีีปััจจััยสนัับสนุุนจากกำำ�ลัังการ
ผลิิตในมืือ รวมถึึงโอกาสการลงทุุนจากแผน PDP ฉบัับใหม่่
และโครงการต่่างๆ ทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศ แม้้ราคาหุ้้�น
ปรัับขึ้้�น 127% YTD แต่่ยัังซื้้�อขายบน PER27 เพีียง 11.1 เท่่า 
และ PBV27 ที่่� 1.0 เท่่า
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กููรููหุ้้�นประสานเสีียงแนะ "ซื้้�อ" SSP อััพเป้้าราคาสููงสุุด 14.10 บ. 
ประสิิทธิิภาพโรงไฟฟ้้าเพิ่่�ม พร้้อมลุุยลงทุนตามแผน PDP 2026 ปีี 69 

เข้้าสู่่�โหมดเติิบโต คาดดัันกำำ�ไรปกติิปีี 71 พุ่่�งแตะ 1.2 พัันลบ.

ด้้าน บริิษััทหลัักทรััพย์์เอเซีีย พลััส จำำ�กััด แนะนำำ� "ซื้้�อ" SSP ให้้ราคาเป้้าหมาย 8.30 บาท มองเชิิงบวกต่่อผลการดำำ�เนิินงานของ SSP ในช่่วงครึ่่�ง
แรกปีี 2569 โดยคาดกำำ�ไรปกติิไตรมาส 3/2569 อยู่่�ที่่�ประมาณ 120-160 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น QoQ จาก 60.3 ล้้านบาทในไตรมาส 2/2569 
ตามปััจจัยัฤดููกาลของโรงไฟฟ้้าโซลาร์์ในญ่ี่�ปุ่่�นและโรงไฟฟ้้าพลังังานลม รวมถึึงการรับรู้้�รายได้้จากโครงการต่างๆ ขณะท่ี่�คาดว่าโรงไฟฟ้้าพลัังงานลม
จะมีีแนวโน้้มทำำ�จุุดสููงสุุดของปีีในไตรมาส 4/2569 และมีีโครงการโรงไฟฟ้้าขยะ 2 โครงการ รวม 19.8 MW เตรีียม COD ช่่วงปลายปีี

ภาพระยะยาว SSP ตั้้�งเป้้าเพิ่่�มกำำ�ลัังการผลิิตติิดตั้้�งจากปััจจุุบััน 367 MW หรืือ 307 MWe สู่่� 1,000 MW ในปีี 2575 โดยมีีโครงการใน Pipeline 
10 โครงการ กำำ�ลัังการผลิิตตามสััญญา PPA รวม 380.4 MWe ซึ่่�งจะทยอย COD ตั้้�งแต่่ไตรมาส 4/2569-2573 ส่่งผลให้้กำำ�ลัังการผลิิตเพิ่่�มขึ้้�น
กว่่า 123% จากปััจจุุบััน สู่่� 687 MWe ภายใน 4 ปีีข้้างหน้้า โดยมีีโครงการ Bago Wind Farm ขนาด 150 MWe เป็็นโครงการใหญ่่ที่่�สุุด 
ภายใต้้ GEAP-2 สััญญา PPA 20 ปีี FIT 5.8480 PHP/kWh และคาด COD ไตรมาส 4/2570

ขณะที่่� SSP เคยได้้รัับคััดเลืือกโครงการพลัังงานหมุุนเวีียนรวม 170.5 MW หรืือประมาณ 2.3% ของกำำ�ลัังเปิิดรัับซื้้�อ 2 รอบ รวม 7.4 พััน MW 
และยัังมีีโอกาสรัับการลงทุุนใหม่่จาก PDP 2026 ส่่วนธุุรกิิจ EPC มีีปััจจััยหนุุนจากนโยบาย Solar Rooftop โดยในปีี 2568 มีีสััดส่่วนรายได้้ 2.8%

ด้้านประมาณการจาก Impact Insight คาดกำำ�ไรปกติิปีี 2569 ที่่� 693.9 ล้้านบาท เติิบโต 12.2% YoY จากการผลิิตไฟฟ้้าของ Solar SPN ที่่�
เพิ่่�มขึ้้�นหลัังเปลี่่�ยนแผงแล้้วเสร็็จ การเดิินเครื่่�องเต็็มปีีของลม TTTV การรัับรู้้�รายได้้ Leo 2 เต็็มปีี และโรงไฟฟ้้าขยะรวม 19.8 MW ในช่่วงปลายปีี 
2569 พร้้อมปรัับเพิ่่�มประมาณการกำำ�ไรปกติิปีี 2571 ขึ้้�น 20.9% จากเดิิม สู่่�ระดัับ 1.2 พัันล้้านบาท เพื่่�อสะท้้อนการรวมโครงการ 
Bago Wind Farm ขนาด 150 MWe ในประมาณการ
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สานต่่อพลัังรักษ์์โลก ปล่่อยแคมเปญใหญ่่แห่่งปีี 
‘TOA Wood Expert’ ชวนคนไทยดููแลไม้้และผืืนป่่า 

สร้้างอนาคตสีีเขีียวไปด้้วยกััน

เพราะการดูแลไม้ให้ใช้งานได้ยาวนาน ไม่ได้หมายถึงเพียงการรักษา
ความสวยงามของชิ้นงาน แต่ยังหมายถึงการใช้ทรัพยากรอย่าง    
รู้คุณค่า บริษัท ทีโอเอ เพ้นท์ (ประเทศไทย) จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ TOA 
ในฐานะผู้เชี่ยวชาญด้านงานไม้แบบครบวงจร และผู้นำ�ำนวตักรรมสีรกัษ์โลก
และวัสดุก่อสร้างของไทย จึงต่อยอดแนวคิดดังกล่าวสู่แคมเปญใหญ่
แห่งปี “TOA Wood Expert ดูแลไม้ไปด้วยกัน” ภายใต้แนวคิด 
“ดูแลไม้ในบ้าน เท่ากับดูแลไม้ในป่า” ชวนคนไทยเปลี่ยนมุมมองจากการ
ดูแลไม้เพียงเพื่อยืดอายุการใช้งาน สู่การร่วมกันใช้ทรัพยากรอย่างคุ้ม
ค่าและใส่ใจสิ่งแวดล้อมมากขึ้น ผสานเข้ากับแนวคิดด้าน ESG ผ่านการ
สื่อสารที่เข้าถึงง่าย สนุก และนำ�ำไปใช้ได้จริง เพื่อสร้างความเข้าใจว่า 
“การดูแลไม้” คือส่วนหนึ่งของการดูแลทรัพยากรธรรมชาติ และทุกคน
สามารถมีส่วนร่วมสร้างการเปลี่ยนแปลงได้จากเรื่องใกล้ตัว

แคมเปญ “TOA Wood Expert ดูแลไม้ไปด้วยกัน” จึงไม่ได้มุ่งเพียง
การสื่อสารเรื่องผลิตภัณฑ์ แต่ต้องการสร้างการมีส่วนร่วมใน วงกว้าง 
ตัง้แต่การให้ความรู้และเทคนคิการดูแลไม้ การสร้างคอนเทนต์ที่เข้าใจง่าย 
การใช้ “พี่ช่างจ๊อบ” กระรอกน้อยผู้เชี่ยวชาญเรื่องไม้ เป็นตัวแทนใน
การถ่ายทอดเรื่องงานไม้ให้สนุกและเข้าถึงคนทุกวัย ไปจนถึงการ
เชื่อมโยงผู้บริโภคจากการดูแลไม้ในชีวิตประจำ�ำวัน สู่การมีส่วนร่วมดูแล
ผืนป่าในมิติที่ใหญ่ขึ้น

โดย TOA ได้ต่อยอดพลังของแคมเปญผ่านความร่วมมือกับมูลนิธิ
แม่ฟ้าหลวง ในพระบรมราชูปถัมภ์ ภายใต้ “โครงการจัดการคาร์บอน
เครดิตในป่าเพื่อการพัฒนาที่ยั่งยืน” เพื่อร่วมอนุรักษ์ ฟื้นฟู และ
บริหารจัดการป่าชุมชนอย่างเป็นระบบในพื้นที่รวม 6,000 ไร่ 
ครอบคลุม 111 ชุมชนใน 5 จังหวัด ได้แก่ เชียงราย เชียงใหม่ ตาก 
ยโสธร และอำ�ำนาจเจริญ พร้อมสร้างแหล่งดูดซับก๊าซเรือนกระจก 

(Carbon Sink) ควบคู่กับการสร้างรายได้และยกระดับคุณภาพชีวิต
ของชุมชน

นายจตุภัทร์ ตั้งคารวคุณ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร TOA กล่าวว่า 
สำ�ำหรับ TOA เรามองว่าไม้ ไม่ได้เป็นเพียงวัสดุที่ใช้สร้างบ้านหรือ
เฟอร์นิเจอร์ตกแต่งบ้านเท่านั้น แต่เป็นทรัพยากรที่มีคุณค่าและ
เชื่อมโยงกับระบบนิเวศและชุมชน การดูแลไม้ให้มีอายุการใช้งาน  
ที่ยาวนานขึ้นจึงเป็นอีกหนึ่งวิธีในการใช้ทรัพยากรอย่างคุ้มค่า 
และช่วยลดความจำ�ำเป็นในการใช้ทรัพยากรใหม่

“เราต้องการขยายความใส่ใจในเรื่องการดูแลรักษาไม้นี้ ไปสู่การดูแล
ผืนป่าอย่างเป็นรูปธรรมผ่านความร่วมมือกับมูลนิธิแม่ฟ้าหลวงฯ 
ในโครงการฟื้นฟูป่าและการพัฒนาโครงการคาร์บอนเครดิต ซึ่งเป็น
อีกก้าวสำ�ำคัญที่ทำ�ำให้แนวคิด ‘ดูแลไม้ในบ้าน เท่ากับดูแลไม้ในป่า’ 
เกิดขึ้นจริง เราอยากชวนให้ทุกคนเริ่มต้นจากสิ่งใกล้ตัว คือการดูแลไม้
ที่มีอยู่แล้วให้ดีและอยู่กับเราได้นานขึ้น พร้อมร่วมเป็นส่วนหนึ่งของการ
ดูแลผืนป่าไปพร้อมกับ TOA ในงาน “TOA Wood Expert ดูแลไม้ไป
ด้วยกัน” ระหว่างวันที่ 17–23 กันยายน 2569 ณ ศูนย์การค้า Mega 
Bangna เปิดพื้นที่ให้คนรักบ้าน คนรักงานไม้ ช่าง และผู้สนใจ ได้เรียน
รู้เรื่องการดูแลไม้ผ่านประสบการณ์จริง ภายในงานพบกับ Product 
Showcase ผลิตภัณฑ์สำ�ำหรับงานไม้ของ TOA พร้อมคำ�ำแนะนำ�ำ
จากผู้เชี่ยวชาญ DIY Workshop ที่เปิดโอกาสให้ผู้ร่วมงานได้ลงมือ
สร้างสรรค์และดูแลชิ้นงานไม้ด้วยตัวเอง รวมถึงกิจกรรม Interactive 
ที่ชวนทกุคนทำ�ำความเข้าใจถงึความเชือ่มโยงระหว่างไม้ในบ้านกับไม้ในป่า 
และแนวทางที่ TOA ต้องการส่งต่อคุณค่าของการดูแลไม้ไปสู่การดูแล
สิ่งแวดล้อม”

อีีกหนึ่่�งไฮไลต์์ของงาน คืือกิิจกรรม “SNAP YOUR PLANT WITH ALLY 
แชะ & แชร์์” ที่่�ชวนผู้้�ร่่วมงานมาร่่วมสนุุกกัับ “แอลลี่่�-อชิิรญา” 
ผ่่านกิิจกรรมถ่่ายภาพต้้นไม้้ที่่�สะท้้อนความเป็็นตััวเอง พร้้อมแชร์์เรื่่�องราว
ผ่่านโซเชีียลมีีเดีีย และลุ้้�นรัับสิิทธิ์์�เข้้าร่่วม Exclusive Workshop 
กัับศิิลปิิน โดยมีีผู้้�โชคดีีจำำ�นวน 8 คน ที่่�ได้้มาร่่วมสร้้างสรรค์์ประสบการณ์์
สุุดพิิเศษไปพร้้อมกัันในงาน

แคมเปญ “TOA Wood Expert ดููแลไม้้ไปด้้วยกััน” จึึงไม่่ได้้เป็็นเพีียง
การชวนคนมาดููแลไม้้ให้้สวยและคงทน แต่่คืือการชวนทุุกคนร่่วมสร้้าง
วงจรของการดููแล ตั้้�งแต่่ไม้้ที่่�อยู่่�ในบ้้าน ไปจนถึึงผืืนป่่าที่่�เป็็นต้้นกำำ�เนิิด
ของทรััพยากร เพื่่�อสร้้างคุุณค่่าให้้ไม้้และสิ่่�งแวดล้้อมอย่่างยั่่�งยืืน สะท้้อน
แนวทางของ TOA ที่่�มุ่่�งเชื่่�อมโยงนวััตกรรม ผลิิตภััณฑ์์ และการสื่่�อสาร
การตลาดเข้้ากัับการสร้้างประโยชน์์ต่่อสัังคมและสิ่่�งแวดล้้อมอย่่างเป็็น
รููปธรรม 

#TOA #ทีีโอเอ #TOAWoodExpert #ดููแลไม้้ไปด้้วยกััน
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บล.หยวนต้้า ยื่่�นไฟลิ่่�ง สยามอิินเตอร์์ การประมููล 
ต่่อสำำ�นัักงาน ก.ล.ต. เสนอขายหุ้้�น IPO ไม่่เกิิน 94.10 ล้้านหุ้้�น

บมจ.สยามอิินเตอร์์ การประมููล หรืือ SIA (ใช้้ชื่่�อย่่อหลัักทรััพย์์ว่่า “SIAA”) หนึ่่�งในผู้้�นำำ�ธุุรกิิจให้้บริิการประมููลสิินทรััพย์์สำำ�หรัับยานยนต์์ใช้้แล้้วและ
สิินทรััพย์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องแบบครบวงจร เดิินหน้้าแผนเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ เอ็็ม เอ ไอ (mai) ล่่าสุุดยื่่�นไฟลิ่่�งต่่อสำำ�นัักงาน ก.ล.ต. เสนอ
ขายหุ้้�น IPO จำำ�นวนไม่่เกิิน 94.10 ล้้านหุ้้�น คิิดเป็็นสััดส่่วนไม่่เกิิน 32% โดยมีี บล.หยวนต้้าเป็็นที่่�ปรึึกษาทางการเงิิน เตรีียมนำำ�เงิินระดมทุุนต่่อยอด
โครงสร้้างพื้้�นฐานและลานประมููล พร้้อมลงทุุนเทคโนโลยีี AI, IoT และ Automation เสริิมศัักยภาพการให้้บริิการและรองรัับการเติิบโตในอนาคต

นายพายุุพััด มหาผล กรรมการผู้้�จััดการ สายงานวาณิิชธนกิิจ บริิษััทหลัักทรััพย์์ หยวนต้้า (ประเทศไทย) จำำ�กััด ในฐานะที่่�ปรึึกษาทางการเงิินของ 
บริิษััท สยามอิินเตอร์์ การประมููล จำำ�กััด (มหาชน) เปิิดเผยว่่า บริิษััทฯ ได้้ยื่่�นแบบแสดงรายการข้้อมููลการเสนอขายหลัักทรััพย์์และร่่างหนัังสืือชี้้�ชวน
ต่่อสำำ�นัักงาน ก.ล.ต. เพื่่�อเสนอขายหุ้้�นสามััญเพิ่่�มทุุนต่่อประชาชนเป็็นครั้้�งแรก จำำ�นวนไม่่เกิิน 94,100,000 หุ้้�น มููลค่่าที่่�ตราไว้้หุ้้�นละ 0.50 บาท 
คิิดเป็็นสััดส่่วนไม่่เกิิน 32.00% ของจำำ�นวนหุ้้�นสามััญที่่�ออกและเรีียกชำำ�ระแล้้วทั้้�งหมดภายหลัังการเสนอขายหุ้้�นเพิ่่�มทุุนในครั้้�งนี้้� 
โดยใช้้ชื่่�อย่่อหลัักทรััพย์์ว่่า “SIAA”

โดย บมจ.สยามอิินเตอร์์ การประมููล มีีแผนนำำ�หุ้้�นเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ เอ็็ม เอ ไอ (mai) ในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมบริิการ (SERVICE) 
โดยบริิษััทฯ มีีนโยบายจ่่ายเงิินปัันผลให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�นในอััตราไม่่น้้อยกว่่า 40% ของกำำ�ไรสุุทธิิจากงบการเงิินเฉพาะกิิจการ ภายหลัังหัักภาษีีเงิินได้้
นิิติิบุุคคลและเงิินสำำ�รองต่่าง ๆ ตามที่่�กฎหมายและบริิษััทฯ กำำ�หนด

ด้้วยจุุดแข็็ง ในด้้านประสบการณ์์และความเชี่่�ยวชาญในธุุรกิิจประมููลรถใช้้แล้้วที่่�สั่่�งสมมาอย่่างยาวนาน ประกอบกัับเครืือข่่ายสาขาและลานประมููลที่่�
ครอบคลุุมพื้้�นที่่�สำำ�คััญทั่่�วประเทศ รวมถึึงความสััมพัันธ์์ที่่�ดีีกัับพัันธมิิตรทั้้�งฝั่่�งผู้้�ส่่งรถและผู้้�ซื้้�อ ทำำ�ให้้บริิษััทฯ สามารถพััฒนาบริิการให้้ตอบโจทย์์
ผู้้�ใช้้งานได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง ขณะเดีียวกััน เรามองเห็็นโอกาสในการนำำ�เทคโนโลยีีเข้้ามายกระดัับกระบวนการดำำ�เนิินงาน เพื่่�อเพิ่่�มประสิิทธิิภาพ 
ความรวดเร็็ว และรองรัับปริิมาณธุุรกรรมที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในอนาคต
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บล.หยวนต้้า ยื่่�นไฟลิ่่�ง สยามอิินเตอร์์ การประมููล 
ต่่อสำำ�นัักงาน ก.ล.ต. เสนอขายหุ้้�น IPO ไม่่เกิิน 94.10 ล้้านหุ้้�น

นายกาย นันต์ธนะ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท สยามอินเตอร์ 
การประมูล จำ�ำกัด (มหาชน) กล่าวว่า บริษัทฯ ดำ�ำเนินธุรกิจให้บริการ
ประมูลสินทรัพย์สำ�ำหรับยานยนต์ใช้แล้วและสินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องแบบ
ครบวงจร โดยทรัพย์สินหลักที่นำ�ำมาประมูลประกอบด้วย รถยนต์ 
รถจักรยานยนต์ และยานยนต์ประเภทอื่น ๆ ซึ่งส่วนใหญ่มาจากเจ้าของ
กรรมสิทธิ์ที่เป็นนิติบุคคล อาทิ สถาบันการเงิน บริษัทลิสซิ่งและ
สินเชื่อยานยนต์ บริษัทให้บริการรถเช่า รวมถึงผู้ประกอบการสินเชื่อ
ทะเบียนรถ

ตลอดระยะเวลากว่า 22 ปี บริษัทได้พัฒนาเครือข่ายและระบบการให้
บริการอย่างต่อเนื่อง ปัจจุบันมีสาขาสำ�ำหรับจัดเก็บรถรอประมูลรวม 
47 สาขา และลานประมูล 8 แห่งทั่วประเทศ ช่วยรองรับทรัพย์สินจาก
คู่ค้าในพื้นที่ต่าง ๆ พร้อมเชื่อมโยงผู้ขายเข้ากับฐานผู้ซื้อทั้ง
ผู้ประกอบการรถยนต์ใช้แล้วและผู้ซื้อรายย่อยได้อย่างมีประสิทธิภาพ

สำ�ำหรับผลการดำ�ำเนินงานในช่วงปี 2566–2568 บริษัทฯ มีรายได้จาก
การขายและบริการเท่ากับ 475.18 ล้านบาท 608.01 ล้านบาท และ 
604.44 ล้านบาท ตามลำ�ำดับ ขณะที่งวด 6 เดือนแรกของปี 2569 มี
รายได้จากการขายและบริการ 240.70 ล้านบาท โดยรายได้หลักมาจาก
ธุรกิจให้บริการประมูลยานยนต์ประเภทต่าง ๆ ซึ่งมีสัดส่วนประมาณ 
70% - 75% ของรายได้ค่าบริการ สะท้อนฐานรายได้หลักจากธุรกิจที่
บริษัทฯ มีความเชี่ยวชาญมาอย่างยาวนาน

เงินที่ได้จากการระดมทุนในครั้งนี้ บริษัทมีแผนนำ�ำไปใช้เพื่อขยาย
โครงสร้างพื้นฐานและลานประมูล รองรับการขยายตัวของปริมาณรถ
และการให้บริการในอนาคต รวมถึง ลงทุนพัฒนาระบบเทคโนโลยีด้าน 
AI, IoT และ Automation เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพกระบวนการทำ�ำงาน
และยกระดับการให้บริการ ตลอดจนใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ดำ�ำเนินกิจการ เพื่อสนับสนุนการเติบโตของบริษัทฯ ในระยะยาว

“ด้วยประสบการณ์ในธุรกิจประมูลยานยนต์ใช้แล้วยาวนานกว่า 
2 ทศวรรษ ผสานเครือข่ายการให้บริการที่ครอบคลุมทั่วประเทศ 
พร้อมฐานผู้ซื้อทั้งผู้ประกอบการรถยนต์มือสองและผู้ซื้อรายย่อยที่
แข็งแกร่ง ขณะเดียวกัน บริษัทฯ มุ่งสร้างการเติบโตผ่าน Digital 
Platform และ Social Media เพื่อขยายฐานผู้ซื้อและสร้างการรับรู้
แบรนด์อย่างต่อเนือ่ง โดยปัจจบนัมีผู้ตดตามรวมมากกว่า 4.5 ล้านบัญชี 
ผ่านช่องทางโซเชียลมีเดียต่าง ๆ พร้อมพัฒนารูปแบบการประมูล
ทั้ง Onsite Live, Online Real-time และ Proxy Bidding ช่วยให้ผู้ซื้อ
สามารถเข้าถึงการประมูลได้สะดวกจากทุกพื้นที่ และต่อยอด SIA จาก
ธรุกจิลานประมลูสูแ่พลตฟอร์มประมลูยานยนต์ที่ผสานเครอืข่ายออฟไลน์
และดิจิทัลเข้าด้วยกันอย่างครบวงจร โดยการระดมทุนในครั้งนี้จะ
ช่วยเสริมศักยภาพในการขยายโครงสร้างพื้นฐาน พัฒนาเทคโนโลยี 
และรองรับการเติบโตของธุรกิจในระยะต่อไป” นายกาย กล่าว
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ตั้้�ง คณิิสสร์์ ศรีีวชิิระประภา 
เป็็นกรรมการและประธานกรรมการบริิษััท 

แทน ผศ.พิิศิิษฐ์์ แสง-ชููโต มีีผล 18 กัันยายน 2569

นายบุุญเลิิศ เอี้้�ยวพรชััย รองประธานกรรมการ  บริิษััท ไซแมท 
เทคโนโลยีี จำำ�กััด (มหาชน)SIMAT แจ้้งมติิที่่�ประชุุมคณะกรรมการบริิษััท 
ครั้้�งที่่� 6/2569 ซึ่่�งประชุุมเมื่่�อ วัันที่่� 18 กัันยายน 2569 ที่่�ประชุุมได้้
พิิจารณาและมีีมติิที่่�สำำ�คััญ โดยสรุุปได้้ดัังนี้้�

1. ที่ประชุมฯ มีมติรับทราบ ดังนี้

1.1 ที่ประชุมฯ รับทราบการลาออกของ ผศ.พิศิษฐ์ แสง-ชูโต จากการ
ดำ�ำรงตำ�ำแหน่งประธานกรรมการบริษัทและ กรรมการอิสระของบริษัท 
โดยการลาออกมีผลตั้งแต่วันที่ 17 กันยายน 2569 เป็นต้นไป

1.2 ที่ประชุมฯ รับทราบการลาออกของ นางสาวนภาภรณ์ เมษะยานนท์ 
จากการดำ�ำรงตำ�ำแหน่งประธานกรรมการ ตรวจสอบ ประธานกรรมการ
สรรหาและกำ�ำหนดค่าตอบแทน และ กรรมการอิสระ โดยการลาออก
มีผลตั้งแต่วันที่ 17 กันยายน 2569 เป็นต้นไป

2. ที่ประชุมฯ มีมติอนุมัติแต่งตั้งกรรมการ ดังนี้

2.1 อนุมัติแต่งตั้ง นายคณิสสร์ ศรีวชิระประภา เข้าดำ�ำรงตำ�ำแหน่ง
กรรมการและประธานกรรมการบริษัท แทน ผศ.พิศิษฐ์ แสง-ชูโต โดย
ให้การแต่งตั้งดังกล่าวมีผลตั้งแต่วันที่ 18 กันยายน 2569 เป็นต้นไป

2.2 อนุมัติแต่งตั้ง นายธรรมนูญ ก่อเกียรติวณิช เข้าดำ�ำรงตำ�ำแหน่ง
กรรมการ แทน นางสาวนภาภรณ์ เมษะยานนท์ โดยให้การแต่งตั้ง
ดังกล่าวมีผลตั้งแต่วันที่ 18 กันยายน 2569 เป็นต้นไป

2.3 อนุมัติแต่งตั้ง รศ.ดร.ศรายุทธ เรืองสุวรรณ กรรมการอิสระ เข้า
ดำ�ำรงตำ�ำแหน่งประธานกรรมการตรวจสอบ และ ประธานกรรมการ
สรรหาและกำ�ำหนดค่าตอบแทน แทน นางสาวนภาภรณ์ เมษะยานนท์ 
โดยให้การแต่งตั้ง ดังกล่าวมีผลตั้งแต่วันที่8 กันยายน 2569 เป็นต้นไป

2.4 อนุมัติแต่งตั้ง นางสาวทิฆัมพร ยอดสกุลทิพย์ เข้าดำ�ำรงตำ�ำแหน่ง
ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงิน (Chief Financial Officer “CFO”) 
ทั้งนี้ ให้มีผลตั้งแต่วันที่ 18 กันยายน 2569 เป็นต้นไป
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RCL ตั้้�งบริิษััทย่่อยใหม่่ 
สนัับสนุุนการเติิบโตทางธุุรกิิจ

ดร. ทวิินโชค ตัันธุุวนิิตย์์ กรรมการผู้้�จััดการ บริิษััท อาร์์ ซีี แอล จำำ�กััด (มหาชน) (“บริิษััทฯ” หรืือ 
“RCL”) เปิิดเผยว่่า บริิษััท อาร์์ซีีแอลฟีีดเดอร์์พีีทีีอีี แอลทีีดีี (“RCF”) บริิษััทย่่อยในประเทศสิิงคโปร์์
ที่่�บริิษััทฯ ถืือหุ้้�นอยู่่�ร้้อยละ 100 ได้้จดทะเบีียนจััดตั้้�งบริิษััทย่่อย โดยมีีสาระสำำ�คััญดัังนี้้�

ชื่่�อบริิษััท : บริิษััท อาร์์ซีีแอล เซาท์์ เอเชีีย คอนเน็็กต์์ ไพรเวท ลิิมิิเต็็ด 
(RCL South Asia Connect Private Limited)

วัันที่่�จััดตั้้�ง : 12 กัันยายน 2569
สััดส่่วนการถืือหุ้้�น : RCF ถืือหุ้้�นร้้อยละ 100
วััตถุุประสงค์์: สนัับสนุุนการเติิบโตทางธุุรกิิจ
แหล่่งเงิินทุุน : เงิินทุุนของบริิษััทฯ
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KKP ชี้้�โครงสร้้างสาธารณสุขไทยถึึงจุุดเปลี่่�ยน 
ดัันบทบาทเอกชน - ประกัันสุุขภาพขยายตััว

บริษัทหลักทรัพย์ เกียรตินาคินภัทร จำ�ำกัด (มหาชน) ภายใต้กลุ่มธุรกิจ
การเงินเกียรตินาคินภัทร (KKP) เผยแพร่บทวิเคราะห์ประเมินภาพรวม
เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมสาธารณสุขไทยที่กำ�ำลังก้าวเข้าสู่จุดเปลี่ยน
เชิงโครงสร้างครั้งสำ�ำคัญ โดยพบว่าสัดส่วนการใช้จ่ายด้านสาธารณสุข
ของประเทศต่อ GDP เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจาก 3.08% ในปี 2000 
เป็น 4.54% ในปี 2023 และมีแนวโน้มที่ภาระส่วนนี้จะถูกถ่ายโอนจาก
ภาครัฐไปยังภาคเอกชนมากขึ้นในระยะข้างหน้า

นายธีีระพล อุุดมเวศย์์ นักัวิเิคราะห์์ บริิษัทัหลักัทรัพัย์์ เกีียรตินิาคิินภัทัร 
จำำ�กััด (มหาชน) เปิิดเผยว่่า “ประเทศไทยกำำ�ลัังเผชิิญความท้้าทายจาก
โครงสร้้างประชากรที่่�สููงวััยขึ้้�นและต้้นทุุนทางการแพทย์์ที่่�สููงขึ้้�นตาม
เทคโนโลยีี ในขณะที่่�พื้้�นที่่�ทางการคลััง (Fiscal Space) ของภาครััฐ
มีีจำำ�กััดมากขึ้้�นเรื่่�อยๆ การปรัับตััวของระบบสาธารณสุุขไทยจึึงหลีีก
เลี่่�ยงไม่่ได้้ที่่�จะต้้องพึ่่�งพากลไกของภาคเอกชนและระบบประกัันสุุขภาพ
มากขึ้้�นในทศวรรษหน้้า”

งบรััฐตึึงตััว สู่่�ข้้อจำำ�กััดทางการคลัังในปีี 2030

ปัจจุบัน รัฐบาลไทยเป็นผู้รับภาระค่าใช้จ่ายด้านสาธารณสุขถึง 78% 
ของทั้งประเทศ ซึ่งถือเป็นสัดส่วนที่สูงมากเมื่อเทียบกับฐานภาษีที่จัด
เก็บได้ เมื่อผนวกกับภาระสวัสดิการสังคมที่เพิ่มขึ้นตามแนวโน้มสังคม
สูงวัย บล.เกียรตินาคินภัทร ประเมินว่าข้อจำ�ำกัดด้านฐานะการคลังของ
รัฐจะมีผลชัดเจนภายในปี 2030 เนื่องจากข้อบังคับทางกฎหมายที่
กำ�ำหนดให้ต้องรักษาสัดส่วนงบลงทุนไม่น้อยกว่า 20% ของงบประมาณ
รายจ่ายประจำ�ำปี เงื่อนไขนี้จะบีบให้รัฐบาลต้องควบคุมงบสวัสดิการและ
ถ่ายโอนภาระค่าใช้จ่ายบางส่วนไปสู่ภาคเอกชน

โครงสร้้างที่่�เปลี่่�ยนไป หนุุนบทบาทโรงพยาบาลเอกชน

ความยากในการปฏิิรููประบบหลัักประกัันสุุขภาพถ้้วนหน้้าภายใต้้ข้้อ
จำำ�กััดทางการคลััง อาจทำำ�ให้้ภาระค่่าใช้้จ่่ายกว่่า 450,000 -
500,000 ล้้านบาทต่่อปีีของรััฐ ถููกถ่่ายโอนมายัังภาคเอกชนบางส่่วน 
ซึ่่�งอาจคิิดเป็็นมููลค่่าส่่วนเพิ่่�มถึึงกว่่า 100,000 ล้้านบาท หรืือราว 40% 
ของรายได้้ปััจจุุบัันของกลุ่่�มโรงพยาบาลเอกชนในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ

นอกจากนี้้� แม้้ไทยจะสามารถผลิิตบุุคลากรทางการแพทย์์เพิ่่�มขึ้้�นกว่่า
สองเท่่าในช่่วงปีี 2015-2024 แต่่สััดส่่วนแพทย์์ต่่อประชากรยัังคงต่ำำ��
กว่่ามาตรฐานของหลายประเทศ การขาดแคลนทรััพยากรท่่ามกลาง
อุุปสงค์์ที่่�สููงขึ้้�นจากโรคที่่�ซัับซ้้อน จะเป็็นปััจจััยที่่�ทำำ�ให้้โรงพยาบาล
เอกชนยัังคงรัักษาความสามารถในการกำำ�หนดราคา (Pricing Power) 
ไว้้ได้้ในระยะยาว

โอกาสเติิบโตของธุุรกิิจประกัันสุุขภาพ

การปรัับตััวของระบบสาธารณสุุขจะทำำ�ให้้ความต้้องการประกัันสุุขภาพ
เอกชนเพิ่่�มสููงขึ้้�นตามค่่ารัักษาพยาบาล ปััจจุุบััน อััตราการทำำ�ประกััน
สุุขภาพเอกชนของไทยยัังอยู่่�เพีียง 6.4% ของประชากร ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าค่่า
เฉลี่่�ยของกลุ่่�มประเทศ OECD (36%) อย่่างมีีนััยสำำ�คััญ แต่่พบว่่าเบี้้�ย
ประกัันสุุขภาพเติิบโตเฉลี่่�ยถึึง 8% ต่่อปีีในช่่วงปีี 2019-2025 
โดยในระยะข้้างหน้้า หากมีีการปรัับเพิ่่�มวงเงิินลดหย่่อนภาษีี หรืือใช้้
มาตรการร่่วมจ่่าย (Co-payment) จะยิ่่�งเป็็นปััจจััยสนัับสนุุนให้้ตลาด
ประกัันสุุขภาพขยายตััวได้้อีีกมาก

มุุมมองการลงทุุนเชิิงโครงสร้้าง

จากแนวโน้้มการเติิบโตเชิิงโครงสร้้างดัังกล่่าว บล.เกีียรติินาคิินภััทร 
มองว่่ากลุ่่�มโรงพยาบาลเอกชนยัังมีีความน่่าสนใจในแง่่ของมููลค่่า 
(Valuation) ปััจจุุบัันกลุ่่�มโรงพยาบาลซื้้�อขายที่่�ระดัับ P/E ปีี 2026 ที่่� 
19 เท่่า ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยภููมิิภาคที่่�ราว 30 เท่่า โดยประเมิินว่่ากำำ�ไร
ของกลุ่่�มได้้ผ่่านจุุดต่ำำ��สุุดไปแล้้วในไตรมาส 2 และจะทยอยฟื้้�นตััวใน
ครึ่่�งปีีหลััง ทั้้�งนี้้� ประเมิินว่่าหุ้้�นขนาดใหญ่่ที่่�มีีความพร้้อมรองรัับอุุปสงค์์
ที่่�ซัับซ้้อนขึ้้�นอย่่าง BDMS และ BH จะเป็็นกลุ่่�มที่่�ได้้รัับประโยชน์์จาก
ทิิศทางดัังกล่่าวทั้้�งในระยะสั้้�นและระยะยาว
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หาก “ความยั่งยืน” คือหนึ่งในเป้าหมายสำ�ำคัญของโลกยุคปัจจุบัน 
คำ�ำถามสำ�ำคัญคือ เราจะช่วยกันขับเคลื่อนให้เกิดขึ้นจริงได้อย่างไร ไม่ว่า
จะเป็นการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก การเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน 
การใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ หรือการพัฒนาธุรกิจให้เติบโต
ควบคู่ไปกับสังคมและสิ่งแวดล้อม ล้วนต้องอาศัยทั้งความร่วมมือ 
เทคโนโลยี และที่สำ�ำคัญคือ เงินทุน

ตลาดทุนจึงไม่ได้เป็นเพียงแหล่งระดมทุนของภาคธุรกิจ แต่ยังเป็น
กลไกสำ�ำคัญในการจัดสรรเงินทุนไปสู่ธุรกิจและกิจกรรมที่มีศักยภาพใน
การสร้างคุณค่าในระยะยาว

ด้วยเหตุนี้ การพัฒนาตลาดทุนด้านความยั่งยืนจึงไม่ได้หมายถึงการ
สร้างผลิตภัณฑ์ “สีเขียว” หรือ “ยั่งยืน” เพิ่มขึ้นเท่านั้น แต่ต้องพัฒนา
ตั้งแต่ ข้อมูล กรอบการจำ�ำแนกกิจกรรมยั่งยืน โครงสร้างพื้นฐาน 
การระดมทุน การลงทุน ไปจนถึงความรู้ความเข้าใจของผู้ลงทุน 
เพื่อให้เกิดระบบนิเวศที่เอื้อต่อการเปลี่ยนผ่านสู่เศรษฐกิจที่ยั่งยืน

เริ่มต้นจาก “ข้อมูล” ที่มีคุณภาพ

การตัดสินใจลงทุนที่มีประสิทธิภาพต้องอาศัยข้อมูลที่เพียงพอและ
น่าเชือ่ถอื โดยเฉพาะเมือ่ปัจจยด้านสิง่แวดล้อม สงัคม และธรรมาภิบาล 
หรอื ESG เข้ามามบีทบาทต่อการดำ�ำเนนิธรุกจิและการลงทุนมากขึ้น

การยกระดับการเปิดเผยข้อมูลด้านความยั่งยืนของภาคธุรกิจจึงเป็น
หนึ่งในองค์ประกอบสำ�ำคัญของตลาดทุนที่ยั่งยืน ทั้งการปรับปรุงการ
รายงานข้อมูลความยั่งยืนในแบบ 56-1 One Report ให้เป็นไปตาม
มาตรฐาน ISSB ที่เชื่อมโยงข้อมูลด้านความยังยืนกับผลประกอบการ
ด้านการเงิน การส่งเสริมการทวนสอบข้อมูลด้านความยั่งยืนการ

พัฒนาศักยภาพของภาคธุรกิจในการเปิดเผยข้อมูล ESG และข้อมูล
ด้านสภาพภูมิอากาศ ตลอดจนการส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียนเข้าร่วม
การประเมินความยั่งยืน หรือ ESG Rating

เมื่อข้อมูลมีคุณภาพและเปรียบเทียบกันได้มากขึ้น ผู้ลงทุนก็สามารถ
นำ�ำข้อมูลดังกล่าวไปประกอบการวิเคราะห์และตัดสินใจได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ ขณะเดียวกันภาคธุรกิจก็มีแรงจูงใจในการยกระดับการ
ดำ�ำเนินงานด้านความยั่งยืนมากขึ้น

ม ี“แผนที่นำ�ำทาง” เพื่อให้ตลาดเดนิไปในทิศทางเดยีวกนั

นอกจากข้อมูลแล้ว การมีแผนที่นำ�ำทาง ก็เป็นอีกปัจจัยสำ�ำคัญ เพราะ
การขับเคลื่อนความยั่งยืนเกี่ยวข้องกับหลายภาคส่วน ทั้งภาคธุรกิจ 
ภาคการเงิน ผู้ลงทุน และหน่วยงานภาครัฐ

หนึ่งในกลไกสำ�ำคัญคือ Thailand Taxonomy หรือ มาตรฐานนิยาม
และหมวดหมู่โครงการหรือกิจกรรมที่ยั่งยืนของประเทศไทย ที่เปรียบ
เสมือนเป็น “แผนที่นำ�ำทาง” ที่เป็นกรอบในการจำ�ำแนกกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อมได้ชัดเจนขึ้น โดยใช้ระบบไฟ
สัญญาณจราจรในการจัดกลุ่ม เช่น สีเขียว คือกิจกรรมที่เป็นมิตรต่อ
สิ่งแวดล้อม อย่างธุรกิจพลังงานแสงอาทิตย์ รถยนต์ไฟฟ้า สีเหลือง 
คือกิจกรรมที่ปรับปรุงให้เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อมมากขึ้นได้ สีแดงคือ 
กิจกรรมที่ไม่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อมที่ต้องทยอยลดลง เพื่อให้ทุกภาค
ส่วนมีกรอบอ้างอิงร่วมกันมากขึ้น สำ�ำหรับในมุมของผู้ลงทุน ทำ�ำให้
รู้ว่าเงินลงทุนของตนเองกำ�ำลังไหลไปสนับสนุนกิจกรรมแบบใด และ
กิจกรรมนั้นสอดคล้องกับเป้าหมายด้านสิ่งแวดล้อมมากน้อยเพียงใด
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จากข้้อมููลและแผนที่่�นำำ�ทาง สู่่� “เงิินทุุน” 
ที่่�สนัับสนุุนการเปลี่่�ยนผ่่าน

นอกจากสนับสนุนให้ภาคธุรกิจมีข้อมูลและทิศทางด้านความยั่งยืนที่
ชัดเจนแล้ว ทางฝั่งตลาดทุน ก.ล.ต. ส่งเสริมให้มีเครื่องมือทางการเงิน
ที่หลากหลายเพียงพอที่จะรองรับการเปลี่ยนผ่านของธุรกิจในแต่
ละช่วง

ปัจจุบันมีตราสารหนี้เพื่อความยั่งยืนหลายรูปแบบ เช่น Green Bond 
สำ�ำหรับโครงการด้านสิ่งแวดล้อม Social Bond สำ�ำหรับโครงการที่
สร้างประโยชน์ต่อสังคม Sustainability Bond ที่ครอบคลุมทั้งมิติ
สิ่งแวดล้อมและสังคม รวมถึง Sustainability-linked Bond (SLB) 
ซึ่งเชื่อมโยงการระดมทุนเข้ากับเป้าหมายด้านความยั่งยืนขององค์กร 
เช่น การลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก

ตราสารหนี้เหล่านี้สามารถออกได้ทั้งโดยภาครัฐและภาคเอกชน 
เงินที่ระดมทุนสามารถนำ�ำไปสนับสนุนโครงการหรือกิจกรรมที่มีเป้า
หมายด้านสิ่งแวดล้อมและสังคม ขณะที่การเสนอขายอาจแตกต่างกัน
ไปตามประเภทและเงื่อนไขของตราสาร โดยบางกรณีอาจเสนอขายให้
ผู้ลงทุนทั่วไป ขณะที่บางกรณีอาจเสนอขายให้ผู้ลงทุนสถาบันหรือ
ผู้ลงทุนบางประเภท

ที่น่าสนใจคือ ปัจจุบัน “ผู้ออกตราสารหนี้กลุ่มยั่งยืน” (Issuer) มีความ
หลากหลายมากขึ้น ไม่ได้จำ�ำกัดอยู่เพียงบริษัทจดทะเบียนหรือสถาบัน
การเงิน แต่ครอบคลุมทั้งบริษัทเอกชน รัฐวิสาหกิจ และหน่วยงาน
ภาครัฐ โดยเฉพาะรัฐวิสาหกิจที่เริ่มนำ�ำ ESG Bond มาใช้สนับสนุนการ
พัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและบริการสาธารณะมากขึ้น ขณะเดียวกัน
จากเดิมที่ผู้ออกตราสารหนี้อยู่ในกลุ่มสถาบันการเงินเฉพาะกิจ
ของรัฐ พลังงาน สาธารณูปโภค และคมนาคม ปัจจุบันเริ่มเห็นผู้ออกใน

กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และโทรคมนาคมเข้ามาในตลาดมากขึ้น 
ภาพดังกล่าวสะท้อนว่า ESG Bond ไม่ได้เป็นเพียงผลิตภัณฑ์ทางการ
เงิน แต่เป็นกลไกหนึ่งที่ช่วยเชื่อมโยงเงินทุนกับโครงการและกิจกรรมที่
มีส่วนสนับสนุนการเปลี่ยนผ่านสู่ความยั่งยืน ทั้งในด้านพลังงานสะอาด 
ระบบขนส่ง โครงสร้างพื้นฐาน และการยกระดับคุณภาพชีวิตของ
ประชาชน

ทั้งนี้ ใน 6 เดือนแรก ปี 2569 การระดมทุนผ่านตราสารหนี้กลุ่มความ
ยั่งยืนมีมูลค่ารวม 116,205 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 14.7% จากช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน สะท้อนถึงตลาดทุนเพื่อความยั่งยืนที่กำ�ำลังเติบโต 
และมีบทบาทมากขึ้นในการสนับสนุนการเปลี่ยนผ่าน

นอกจากนี้ ก.ล.ต. ยังมีการพัฒนากฏเกณฑ์เพื่อรองรับผลิตภัณฑ์
ที่ตอบโจทย์ธุรกิจในช่วงเปลี่ยนผ่าน เช่น Transition Bond และ 
Thailand Amber Bond เพื่อเปิดโอกาสให้กิจกรรมที่อาจยังไม่เป็น
สีเขียวอย่างสมบูรณ์ แต่มีแผนและทิศทางการเปลี่ยนผ่านที่ชัดเจน 
สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนเพื่อปรับตัวสู่เศรษฐกิจคาร์บอนต่�่ำำได้

ในฝั่งผู้ลงทุนเอง ก็มีทางเลือกที่เกี่ยวข้องกับความยั่งยืนเพิ่มขึ้น เช่น 
“SRI Fund” หรือ “กองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน” ซึ่งเป็นกองทุนรวมที่
มีลักษณะเหมือนกองทุนทั่วไป แต่มีนโยบายลงทุนที่มุ่งเน้นความยั่งยืน 
ซึ่งถือเป็นอีกกลไกหนึ่งที่ช่วยเชื่อมโยงเงินลงทุนไปสู่บริษัทที่ให้ความ
สำ�ำคัญกับการดำ�ำเนินธุรกิจอย่างมีธรรมาภิบาลและคำ�ำนึงถึงความยั่งยืน

ขณะเดียวกัน การยกระดับคุณภาพของบริษัทจดทะเบียนผ่านโครงการ
ต่าง ๆ ก็เป็นส่วนสำ�ำคัญในการสร้างแรงจูงใจให้ภาคธุรกิจพัฒนาการ
ดำ�ำเนินงานด้านความยั่งยืน และช่วยเพิ่มทางเลือกให้แก่ผู้ลงทุน
ในระยะยาว
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แล้้ว “ผู้้�ลงทุุน” มีีส่่วนอย่่างไร?

เมื่อพูดถึงตลาดทุนเพื่อความยั่งยืน หลายคนอาจนึกถึงบทบาทของ
ภาคธุรกิจหรือหน่วยงานกำ�ำกับดูแลเป็นหลัก แต่จริง ๆ แล้ว ผู้ลงทุนก็
เป็นส่วนสำ�ำคัญของระบบนิเวศนี้ เพราะเงินลงทุนของผู้ลงทุนคือหนึ่ง
ในกลไกที่ช่วยส่งสัญญาณไปยังภาคธุรกิจว่า ตลาดให้ความสำ�ำคัญกับ
การดำ�ำเนินธุรกิจในลักษณะใด

การลงทุุนยั่่�งยืืนไม่่ได้้หมายความว่่า เห็็นคำำ�ว่่า “ESG” “ยั่่�งยืืน” 
หรืือ “สีีเขีียว” แล้้วควรเลืือกลงทุุนทัันทีี ผลิิตภััณฑ์์แต่่ละประเภท
มีีวััตถุุประสงค์์ โครงสร้้าง วิิธีีการคััดเลืือกสิินทรััพย์์ ผลตอบแทน 
ความเสี่่�ยง และเงื่่�อนไขที่่�แตกต่่างกััน ดัังนั้้�น ก่่อนตััดสิินใจลงทุุนควรดูู
ให้้ลึึกกว่่าชื่่�อผลิิตภััณฑ์์ว่่า...
- ลงทุนในอะไร
- มีหลักเกณฑ์ในการคัดเลือกอย่างไร
- เงินที่ระดมทุนจะถูกนำ�ำไปใช้กับอะไร
- ผลตอบแทนมาจากไหน
- มีความเสี่ยงและเงื่อนไขอะไรที่ต้องรับรู้ และที่สำ�ำคัญ
- เหมาะกับเป้าหมายและความสามารถในการรับความเสี่ยงของเรา
หรือไม่

อย่างไรก็ตาม “ความยั่งยืน” ไม่ได้แปลว่า “ไม่มีความเสี่ยงเลย” แม้การ
ดำ�ำเนินธุรกิจอย่างยั่งยืนจะช่วยเสริมศักยภาพการเติบโตในระยะยาว 
แต่ผลตอบแทนการลงทุนยังขึ้นอยู่กับหลายปัจจัย และอาจแตกต่างกัน
ไปในแต่ละกิจการหรือแต่ละช่วงเวลา

เตรีียมระบบนิิเวศทางการเงิิน
เพื่่�อการเปลี่่�ยนผ่่านสู่่�ความยั่่�งยืืน

นอกจากการพัฒนาผลิตภัณฑ์และเครื่องมือทางการเงินแล้ว ยังมี
การพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานที่เชื่อมโยงกับระบบนิเวศทางการเงินและ
ตลาดทุนด้านยั่งยืน เพื่อเป็นกลไกรองรับการเปลี่ยนผ่านของเศรษฐกิจ
ในภาพใหญ่

ปััจจุุบัันจึึงกำำ�ลัังมีีการพััฒนาระบบซื้้�อขายสิิทธิิในการปล่่อยก๊๊าซ
เรืือนกระจก (Emissions Trading System) หรืือระบบ ETS 
ภายใต้้ร่่างกฎหมายด้้านการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศหรืือ พ.ร.บ. 
Climate Change* และการซื้้�อขาย Carbon Credit ในตลาดรอง 
ซึ่่�งจะช่่วยเพิ่่�มความโปร่่งใส สภาพคล่่อง และเกิิดราคาตลาดจาก
การซื้้�อขาย ทำำ�ให้้กลไกการกำำ�หนดราคาคาร์์บอน ทำำ�งานได้้อย่่างมีี

ประสิิทธิิภาพ และช่่วยให้้เกิิดการเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่�เป้้าหมาย
ความเป็็นกลางทางคาร์์บอน (Carbon Neutrality) และการปล่่อย
ก๊๊าซเรืือนกระจกสุุทธิิเป็็นศููนย์์ (Net Zero) ของประเทศได้้

สิ่งเหล่านี้สะท้อนว่า ตลาดทุนไทยกำ�ำลังขยับจากการ “สนับสนุน
ผลิตภัณฑ์เพื่อความยั่งยืน” ไปสู่การสร้าง ระบบนิเวศทางการเงินที่
รองรับการเปลี่ยนผ่านของเศรษฐกิจทั้งระบบ

ท้ายที่สุด การขับเคลื่อนตลาดทุนด้านความยั่งยืนต้องอาศัยความร่วม
มือจากทุกภาคส่วน ทั้งภาครัฐ ภาคธุรกิจ ภาคการเงิน และผู้ลงทุน 
เพื่อให้ขับเคลื่อนไปในทิศทางเดียวกัน เมื่อระบบนิเวศเอื้อต่อการเปลี่ยน
ผ่าน ตลาดทุนจะสามารถเชื่อมโยงเงินทุนไปสู่ธุรกิจและกิจกรรมที่สร้าง
คุณค่าในระยะยาว สำ�ำหรับผู้ลงทุน สิ่งสำ�ำคัญ คือ รู้ว่ากำ�ำลังลงทุนอะไร 
เข้าใจความเสี่ยงและเลือกให้เหมาะกับตัวเอง ตัดสินใจได้อย่างรู้เท่าทัน 
เพื่อความยั่งยืนด้วยกันทั้งระบบ
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ท่่ามกลางความกัังวลของตลาดว่่า การปรัับตััวขึ้้�นของหุ้้�นกลุ่่�ม
เทคโนโลยีีและเม็็ดเงิินลงทุุนมหาศาลในโครงสร้้างพื้้�นฐาน AI อาจกำำ�ลััง
นำำ�ไปสู่่�ภาวะ “AI Bubble” บลจ.แอสเซท พลััส มองว่่า ความกังัวลดังักล่่าว
เป็็นประเด็็นที่่�ต้้องติิดตาม แต่่หากพิิจารณาปััจจััยพื้้�นฐานตลอดห่่วง
โซ่่อุุปทาน ในปััจจุุบัันยัังไม่่เห็็นสััญญาณชััดเจนว่่า Demand ด้้าน AI 
กำำ�ลัังสะดุุด โดยโจทย์์สำำ�คััญในระยะต่่อไปจะอยู่่�ที่่�ความสามารถในการ
เปลี่่�ยนเม็็ดเงิินลงทุุนจำำ�นวนมากให้้กลายเป็็นรายได้้ กระแสเงิินสด และ
ผลตอบแทนจากการลงทุุน

นายกมลยศ สุุขุุมสุุวรรณ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�สายงานการลงทุุน 
บลจ.แอสเซท พลััส กล่่าวว่่า “ความกัังวลเกี่่�ยวกัับ AI Bubble ที่่�
เกิิดขึ้้�นในตลาดไม่่ได้้ไร้้เหตุุผล เนื่่�องจากในช่่วงที่่�ผ่่านมา ราคาหุ้้�นที่่�
เกี่่�ยวข้้องกัับ AI ปรัับตััวขึ้้�นอย่่างรวดเร็็ว ขณะที่่�กลุ่่�ม Hyperscaler 
เร่่งลงทุุนใน Data Center, Semiconductor และ AI Infrastructure 
ส่่งผลให้้งบลงทุุน (CapEx) เพิ่่�มขึ้้�นสู่่�ระดัับสููงเป็็นประวััติิการณ์์ ซึ่่�ง
ทำำ�ให้้ตลาดเริ่่�มตั้้�งคำำ�ถามถึึงความคุ้้�มค่่าของการลงทุุน รวมถึึงความ
เสี่่�ยงจากกระแสเงิินสด หนี้้�สิิน และโครงสร้้างการจััดหาเงิินทุุนที่่�ซัับซ้้อน
มากขึ้้�น”

อย่างไรก็ตาม การประเมินว่า AI กำ�ำลังเข้าสู่ภาวะฟองสบู่หรือไม่ ไม่
ควรพิจารณาจากราคาหุ้นหรือขนาดของ CapEx เพียงอย่างเดียว แต่
ควรตรวจสอบย้อนกลับไปยัง Demand ตั้งแต่ต้นน้�้ำำถึงปลายน้�้ำำ โดย
แบ่งออกเป็น 3 ระดับ ได้แก่ คำ�ำสั่งซื้อและกำ�ำลังการผลิตใน Supply 
Chain, การเปลี่ยนคำ�ำสั่งซื้อเป็นรายได้ และความสามารถทางการเงิน
ของผู้ลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน AI

“หากการลงทุุน AI ในรอบนี้้�เกิิดจากการสั่่�งซื้้�อเกิินความต้้องการจริิง 
สััญญาณแรกที่่�ควรเห็็นคืือการยกเลิิกหรืือเลื่่�อนคำำ�สั่่�งซื้้�อ การชะลอ
การเพิ่่�มกำำ�ลัังการผลิิตหรืือสิินค้้าคงคลัังที่่�เริ่่�มสููงขึ้้�น แต่่ข้้อมููลที่่�เราเห็็น
ในปััจจุุบัันยัังไม่่สะท้้อนภาพดัังกล่่าวอย่่างชััดเจน ตรงกัันข้้าม 
หลายส่่วนของ Supply Chain ยัังมีีคำำ�สั่่�งซื้้�อและสััญญาระยะยาว
รองรัับอยู่่�ในระดัับสููง” นายกมลยศ กล่่าวเสริิม

ในส่่วนของต้้นน้ำำ�� อย่่างบริิษััท ASML ผู้้�อยู่่�เบื้้�องหลัังเทคโนโลยีี AI และ
เป็็นผู้้�ผลิติเครื่่�องจัักรสำำ�หรัับอุตุสาหกรรม Semiconductor มีียอดขาย 
9.3 พันัล้้านยููโร สููงกว่่าที่่�ตลาดคาด พร้้อมปรับเพิ่่�มเป้้าหมายรายได้้
ทั้้�งปีี และมีีคำำ�สั่่�งซื้้�อรองรัับเกืือบทั้้�งหมดสำำ�หรัับปีี 2027 ขณะที่่�บริิษััท 
TSMC ผู้้�ผลิิตชิิปรายใหญ่่ของไต้้หวััน มีีรายได้้ 40.2 พัันล้้านดอลลาร์์
สหรััฐ เพิ่่�มขึ้้�น 33% จากปีีก่่อน โดยธุุรกิิจ High Performance 
Computing (HPC) มีีสััดส่่วนถึึง 66% ของรายได้้รวม พร้้อมปรัับ
เพิ่่�มงบลงทุุนปีี 2026 เป็็น 60–64 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ

ในขณะเดีียวกัันกลุ่่�ม Memory ซึ่่�งถืือเป็็นหนึ่่�งในคอขวดสำำ�คััญของ 
AI Infrastructure ยัังคงมีีความต้้องการสููง โดย บริิษััท Micron 
ระบุุว่่ากำำ�ลัังการผลิิต HBM ในปีี 2026 ถููกจองเต็็มแล้้วภายใต้้สััญญา
ระยะยาว ในส่่วนของบริษิัทั SK Hynix เริ่่�มส่่งมอบ HBM4 ในปริิมาณมาก
และมีีข้้อตกลงระยะยาวกัับลููกค้้าหลายราย สะท้้อนว่่าความต้้องการใน
ปััจจุุบัันไม่่ได้้เกิิดจากการคาดการณ์์เพีียงอย่่างเดีียว 
แต่่มีี Contractual Commitments รองรัับ
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นายกมลยศ กล่่าวเพิ่่�มเติิมว่่า “อีีกสิ่่�งที่่�ต้้องพิิจารณาควบคู่่�กัันคืือ 
คำำ�สั่่�งซื้้�อเหล่่านี้้�สามารถเปลี่่�ยนเป็็นรายได้้จริิงได้้หรืือไม่่ 
ซึ่่�งผลประกอบการล่่าสุุดของบริิษััทในห่่วงโซ่่ AI เริ่่�มให้้คำำ�ตอบ
ในเชิิงบวก อย่่างบริิษััท NVIDIA มีีรายได้้ไตรมาสล่่าสุุด 
96.2 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ เพิ่่�มขึ้้�น 106% จากปีีก่่อน ขณะที่่�
รายได้้ Data Center อยู่่�ที่่� 89.0 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ สำำ�หรัับ 
Broadcom บริิษััทเทคโนโลยีีรายใหญ่่ของสหรััฐฯ มีีรายได้้ 
29.6 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ เพิ่่�มขึ้้�น 86% โดยรายได้้จากชิิป AI 
เพิ่่�มขึ้้�น 221% มาอยู่่�ที่่� 16.7 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ”

ขณะเดีียวกััน กลุ่่�ม Hyperscaler เริ่่�มสร้้างรายได้้จาก AI และ 
Cloud ได้้อย่่างชััดเจน สะท้้อนจากการเติิบโตของ Microsoft 
Azure, AWS และ Google Cloud รวมถึึง Meta ที่่�นำำ� AI 
มาช่่วยเพิ่่�มประสิิทธิิภาพธุุรกิิจโฆษณา

อย่่างไรก็็ตาม ประเด็็นที่่�ต้้องจัับตาสำำ�หรัับ AI ในระยะถััดไป ไม่่ได้้
อยู่่�เพีียงว่่า Demand มีีอยู่่�จริิงหรืือไม่่ แต่่คืือเม็็ดเงิินลงทุุนจำำ�นวน
มหาศาลจะสามารถสร้้างผลตอบแทนได้้คุ้้�มค่่าเพีียงใด เนื่่�องจาก
การเร่่งลงทุุน (CapEx) เริ่่�มกดดัันกระแสเงิินสด ขณะที่่�ต้้นทุุน
ทางการเงิินยัังอยู่่�ในระดัับสููง ทำำ�ให้้ความสามารถในการสร้้าง
ผลตอบแทนจากการลงทุุน (ROI) มีีความสำำ�คััญมากขึ้้�น โดยกลุ่่�ม 
AI Infrastructure และ AI Labs ที่่�พึ่่�งพาเงิินทุุนภายนอกสููง มีี
ความเสี่่�ยงจากต้้นทุุนทางการเงิินและความผัันผวนของ Demand 
มากกว่่ากลุ่่�ม Hyperscaler ที่่�มีีฐานะการเงิินและกระแสเงิินสด
แข็็งแกร่่ง

นายกมลยศ กล่าวทิ้งท้ายว่า “จากข้อมูลปัจจุบัน เรายังเห็นความ
ต้องการที่เกิดขึ้นจริงตลอดห่วงโซ่อุปทาน AI แต่สิ่งที่ต้องจับตาใน
ระยะต่อไป คือ เม็ดเงินลงทุนจำ�ำนวนมหาศาลจะสามารถเปลี่ยนเป็น
รายได้ กระแสเงินสด และผลตอบแทนจากการลงทุนได้อย่างคุ้มค่า
เพียงใด โดยเฉพาะในภาวะที่ต้นทุนเงินทุนยังอยู่ในระดับสูง ซึ่งจะ
เป็นปัจจัยสำ�ำคัญในการคัดเลือกบริษัทที่มีศักยภาพเติบโตไปกับ AI 
ได้อย่างยั่งยืน”

โดยภาพรวม บลจ.แอสเซท พลัส ยังคงมองว่า AI เป็นแนวโน้ม
การลงทุนสำ�ำคัญในระยะยาว แต่การลงทุนจากนี้ควรให้น้�้ำำหนัก
กับ “คุณภาพของการเติบโต” และเลือกบริษัทที่มีศักยภาพในการ
เปลี่ยนโอกาสจาก AI ให้เป็นผลประกอบการที่แข็งแกร่งและยั่งยืน
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MFC เปิิดขายกองทุุน "M-GMEMORY" 
IPO 22-25 ก.ย.นี้้�

บลจ.เอ็็มเอฟซีี เปิิดตััว "กองทุุนเปิิดเอ็็มเอฟซีี โกลบอล เมมโมรี่่� 
ชิิป" (M-GMEMORY) จัับโอกาสการเติิบโตของชิิปหน่่วยความจำำ� 
(Memory Chips) หนึ่่�งในโครงสร้้างพื้้�นฐานสำำ�คััญของโลก AI 
แนวโน้้มขยายตััวในระยะยาว ชููจุุดเด่่นลงทุุน หุ้้�นบริิษััทผู้้�นำำ� Memory 
Chips และห่่วงโซ่่อุุปทานของหน่่วยความจำำ�ระดัับโลกในกองทุุนเดีียว 
เสนอขายครั้้�งแรก (IPO) วัันที่่� 22-25 กัันยายน 2569

นายธนโชติ รุ่งสิทธิวัฒน์ กรรมการผู้จัดการ บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุนเอ็มเอฟซี จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ MFC ในฐานะผู้เชี่ยวชาญ
ด้านการบริหารจัดการกองทุนคุณภาพทั้งในและต่างประเทศ เปิดเผย
ว่า MFC เปิดตัวกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี โกลบอล เมมโมรี่ ชิป อิควิตี้ 
(M-GMEMORY) โอกาสเข้าถึงการเติบโตของอุตสาหกรรมชิปหน่วย
ความจำ�ำ (Memory Chips) ทั่วโลก ซึ่งเป็นโครงสร้างพื้นฐานสำ�ำคัญ
และหัวใจหลักในยุคปัญญาประดิษฐ์ (AI) โดยกองทุน M-GMEMORY 
มีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ Amundi Global Memory Chips 
UCITS ETF Acc ซึ่งเป็นกองทุนหลัก โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

โดยกองทุนหลักมีวัตถุประสงค์ให้ผลการดำ�ำเนินงานเคลื่อนไหวตาม 
Solactive Global Memory Chips Index (ดัชนีอ้างอิง) ซึ่งสะท้อน
ผลการดำ�ำเนินงานของบริษัทที่ประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรม Memory 
Chips ทั่วโลก ดัชนีอ้างอิงครอบคลุมหุ้นบริษัทขนาดใหญ่ ขนาดกลาง 
และขนาดเล็ก ทั้งในประเทศพัฒนาแล้วและตลาดเกิดใหม่ รวมถึงบริษัท

ที่เกี่ยวข้องกับห่วงโซ่อุปทานของหน่วยความจำ�ำ โดยมีหุ้นในพอร์ต
ประมาณ 40 บริษัท (ข้อมูล ณ 31 สิงหาคม 2569)

นายธนโชติ กล่าวว่า "การเติบโตอย่างก้าวกระโดดของ Generative 
AI และ AI Data Center ได้กลายเป็นแรงขับเคลื่อนสำ�ำคัญที่ดัน
ความต้องการชิปหน่วยความจำ�ำ (Memory Chips) ให้สูงขึ้นเป็น
ประวัติการณ์ โดยเฉพาะ High Bandwidth Memory (HBM) 
หน่วยความจำ�ำประสิทธิภาพสูงที่มีแบนด์วิดท์เหนือกว่า DRAM ดั้งเดิม
ถึง 20 เท่า จึงสามารถรองรับการประมวลผลข้อมูลมหาศาลได้อย่างดี
เยี่ยม ส่งผลให้ผู้ผลิตระดับโลกต้องปรับโครงสร้างครั้งใหญ่ 
โดยโยกกำ�ำลังการผลิต DRAM มาสู่ HBM เพิ่มขึ้นจากเพียง 2% 
ในปี 2020 ทะยานสู่ 25% ในปี 2026 สะท้อนถึงการทรานส์ฟอร์มครั้ง
สำ�ำคัญของอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์โลก" 

การขยายโครงสร้างพื้นฐาน AI อย่างดุดันโดยกลุ่ม Hyperscaler 
ระดับโลก กลายเป็นตัวเร่งสำ�ำคัญที่ทำ�ำให้ความต้องการชิปหน่วยความ
จำ�ำพุ่งสูงขึ้นอย่างมหาศาล ในขณะที่การขยายกำ�ำลังการผลิต HBM 
(High Bandwidth Memory) รุ่นใหม่ ต้องใช้เงินลงทุนสูงถึงหลาย
พันล้านดอลลาร์ และต้องใช้เวลาเตรียมการยาวนานถึง 3–5 ปี ความ
ไม่สมดุลระหว่าง อุปสงค์ของกลุ่มทุนเทคโนโลยีที่เติบโตไม่หยุด กับข้อ
จำ�ำกัดด้านอุปทานที่ตึงตัวนี้ จึงเป็นปัจจัยหลักที่ช่วยเพิ่มอำ�ำนาจการ
กำ�ำหนดราคา (Pricing Power) ให้แก่ผู้ผลิตอย่างเบ็ดเสร็จ ส่งผลให้
ราคาหน่วยความจำ�ำ DRAM ปรับตัวเพิ่มขึ้นสูงสุดถึงประมาณ 5 เท่า

ตั้งแต่ปี 2025 เป็นต้นมา โดยเม็ดเงินและผลกำ�ำไรทั้งหมดใน
อุตสาหกรรมนี้ถูกกระจุกตัวอยู่กับผู้เล่นหลักเพียง 3 รายในตลาด 
ได้แก่ SK hynix ที่ครองส่วนแบ่งตลาด HBM สูงสุดราว 50% ตาม
ด้วย Samsung 40% และ Micron อีก 10% ตามลำ�ำดับ

จุุดเด่่นของกองทุุน M-GMEMORY จะลงทุุนตรงในธีีม Memory 
Chips และรัับโอกาสการเติิบโตจาก AI Boom ท่่ามกลาง Supply ที่่�
เพิ่่�มไม่่ทััน Demand ด้้วยความที่่�การผลิิต HBM มีีความซัับซ้้อนและ
อััตราการผลิิตที่่�ผ่่านมาตรฐานยัังอยู่่�ที่่�ประมาณ 50-60% ทำำ�ให้้การ
เพิ่่�มอุุปทานทำำ�ได้้ยาก ซึ่่�งกองทุุน M-GMEMORY ยัังเปิิดโอกาสให้้
ผู้้�ลงทุุนเข้้าถึึงผู้้�นำำ� ในอุุตสาหกรรมระดัับโลกในกองทุุนเดีียว ช่่วยเพิ่่�ม
โอกาสในการเติิบโตระยะยาวของพอร์์ตการลงทุุน จึึงเป็็นทางเลืือก
สำำ�หรัับ ผู้้�ลงทุุนที่่�ต้้องการกระจายการลงทุุนไปยัังธีีม Memory Chips 
และ Semiconductor โดยสามารถรัับความผัันผวนของการลงทุุน
ในหุ้้�นกลุ่่�มเทคโนโลยีีได้้ในระดัับสููง" นายธนโชติิ กล่่าว
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MFC เปิิดขายกองทุุน "M-GMEMORY" 
IPO 22-25 ก.ย.นี้้�
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มููลนิิธิิราชกรุ๊๊�ปมอบเงิิน 1 ล้้านบาทมููลนิิธิิราชกรุ๊๊�ปมอบเงิิน 1 ล้้านบาท
สนัับสนุุนภารกิิจสภากาชาดไทยสนัับสนุุนภารกิิจสภากาชาดไทย

เพื่่�อช่่วยเหลืือผู้้�ประสบภััยเพื่่�อช่่วยเหลืือผู้้�ประสบภััย

TPS เปิิดตััว "TALLI" AI อััจฉริิยะ! TPS เปิิดตััว "TALLI" AI อััจฉริิยะ! 
ยกระดัับการทำำ�งานองค์์กรประสิิทธิิภาพยกระดัับการทำำ�งานองค์์กรประสิิทธิิภาพ

สููงสุุดสููงสุุด

ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ 
จััดสััมมนามาตรฐานบััญชีีไทย TFRS18 จััดสััมมนามาตรฐานบััญชีีไทย TFRS18 

มุ่่�งเตรีียมความพร้้อมแก่่บริิษััทจดทะเบีียนมุ่่�งเตรีียมความพร้้อมแก่่บริิษััทจดทะเบีียน

PTG ผนึึก ศิิริิราช - KYE  PTG ผนึึก ศิิริิราช - KYE  
ส่่งต่่อโลหิิตช่่วยชีีวิิตผู้้�ป่่วยทั่่�วประเทศส่่งต่่อโลหิิตช่่วยชีีวิิตผู้้�ป่่วยทั่่�วประเทศ

Business
อิินไซด์์
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน
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