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หุ้้�นกู้้�ดัังกล่่าวได้้รับัการจััดอัันดัับเครดิต

ในระดัับเดียีวกัันกัับอัันดัับเครดิตภายใน

ประเทศระยะยาวของ SJWD เน่ื่�องจากหุ้้�นกู้้�

ดัังกล่่าวเป็็นภาระผููกพัันที่่�ไม่่มีเีง่ื่�อนไข ไม่่มีี

หลักประกััน และไม่่ด้้อยสิทิธิิของบริษัิัทฯ

6
อ่่านต่่อหน้้า 5
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อ่่านต่่อหน้้า 4

บริษัิัท ดีโีอดี ีไบโอเทค จำำ�กัด (มหาชน) 

หรืือ DOD ประกาศเซ็น็ MOU บิ๊๊�กดีลี

แท็็กทีมี "ENZO Nutraceuticals 

Limited" ยักัษ์ใหญ่ด่้้านสารสกัดระดัับโลก 

และ "Jimmy Young Group" 

ลุุยตลาดหมื่่�นล้้าน รับัเทรนด์์ 

"Longevity" ชะลอวัย-ป้้องกัันโรค

อ่่านต่่อหน้้า 2

ฟิิทช์์ จััดอัันดัับเครดิิตฟิิทช์์ จััดอัันดัับเครดิิต
หุ้้�นกู้้�ชุุดใหม่่ หุ้้�นกู้้�ชุุดใหม่่ SJWDSJWD

ที่่� ‘BBB+(tha)’ที่่� ‘BBB+(tha)’

ทีีทีีบีีทีีทีีบีี หนุุน Green Loan ให้้ออเนอร์์ นอร์์ท พััทยา หนุุน Green Loan ให้้ออเนอร์์ นอร์์ท พััทยา
เสริิมศัักยภาพธุุรกิิจโรงแรมเพื่่�อความยั่่�งยืืน

DOD ผนึึก 2 บิ๊๊�ก ยัักษ์์ใหญ่่นิิวซีีแลนด์์DOD ผนึึก 2 บิ๊๊�ก ยัักษ์์ใหญ่่นิิวซีีแลนด์์
นำำ�เข้้าสารสกััดระดัับโลก – จิิมมี่่�ยััง กรุ๊๊�ป (แบล็็ค เมจิิก)

เขย่่าวงการเสริิมอาหารพรีีเมีียมเขย่่าวงการเสริิมอาหารพรีีเมีียม
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บริิษััท ดีีโอดีี ไบโอเทค จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ DOD ประกาศเซ็็น MOU บิ๊๊�กดีีลแท็็กทีีม "ENZO Nutraceuticals Limited " ยัักษ์์ใหญ่่
ด้้านสารสกััดระดัับโลก และ "Jimmy Young Group" ลุุยตลาดหมื่่�นล้้าน รัับเทรนด์์ "Longevity" ชะลอวััย-ป้้องกัันโรค ด้้าน Jimmy Young 
จ่่อคลอด 4-5 SKUs เขย่่านวััตกรรมเสริิมอาหารพรีีเมีียม เตรีียมยึึดพื้้�นที่่� Modern Trade มั่่�นใจสร้้าง New S-Curve ผลัักดัันรายได้้โตแกร่่ง
ระยะยาว

DOD ผนึึก 2 บิ๊๊�ก ยัักษ์์ใหญ่่นิิวซีีแลนด์์DOD ผนึึก 2 บิ๊๊�ก ยัักษ์์ใหญ่่นิิวซีีแลนด์์
นำำ�เข้้าสารสกััดระดัับโลก – จิิมมี่่�ยััง กรุ๊๊�ป (แบล็็ค เมจิิก)

เขย่่าวงการเสริิมอาหารพรีีเมีียมเขย่่าวงการเสริิมอาหารพรีีเมีียม

นายต่่อลาภ ไชยเชาวน์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ดีีโอดีี 
ไบโอเทค จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ DOD เปิิดเผยว่่า ในยุุคที่่�การผลิิต
ผลิิตภััณฑ์์เสริิมอาหารไม่่ได้้จำำ�กััดอยู่่�เพีียงแค่่คุุณภาพการผลิิต ใน
โรงงานเท่่านั้้�น "เพราะคุุณภาพไม่่ใช่่แค่่เรื่่�องในโรงงาน แต่่เริ่่�มตั้้�งแต่่ต้้น
กำำ�เนิิด และ "ความพรีีเมีียม" ของสารสกััดกลายเป็็นหััวใจสำำ�คััญของ
การตลาดผลิิตภััณฑ์์เสริิมอาหาร ดัังนั้้�น DOD จึึงได้้ประกาศกลยุุทธ์์
เชิิงรุุกใหม่่ ผ่่านการทำำ� MOU ร่่วมกัับซััพพลายเออร์์ระดัับโลกและ
ลููกค้้ารายใหญ่่ เพื่่�อยกระดัับความเชื่่�อมั่่�นและสร้้างความสามารถใน
การแข่่งขัันในระยะยาว

ล่่าสุุด บริิษััทฯ ได้้มีีการลงนาม MOU หรืือทำำ�หนัังสืือบัันทึึกความ
เข้้าใจร่่วมกัันกัับพัันธมิิตร 2 ราย ได้้แก่่ ENZO Nutraceuticals 
Limited ซึ่่�งเป็็นผู้้�นำำ�เข้้าวััตถุุดิิบและสารสกััดเกรดพรีีเมีียมจากทั่่�วโลก 
เพื่่�อใช้้ ในอุุตสาหกรรมอาหารเสริิมและเครื่่�องสำำ�อาง โดยการนำำ�เข้้า
สารสกััด Enzogenol ซึ่่�งเป็็น “สารสกััด จากเปลืือกสน” นิิวซีีแลนด์์ 
(Pinus radiata) มาซััพพลายให้้กัับ DOD ขณะที่่�บริิษััท จิิมมี่่�ยััง กรุ๊๊�ป 
จำำ�กััด (Jimmy Young Group) เจ้้าของผลิิตภััณฑ์์เสริิมอาหาร 
ตรา แบล็็ค เมจิิก จะนำำ�สารสกััดดัังกล่่าวมาเป็็นหนึ่่�ง ในสารกััดที่่�
สำำ�คััญในผลิิตภััณฑ์์ตััวใหม่่ของ Jimmy Young เพื่่�อยกระดัับสููตรการ
พััฒนาในผลิิตภััณฑ์์ ให้้ตอบโจทย์์ผู้้�บริิโภคมากยิ่่�งขึ้้�น โดยขยายสู่่�ช่่อง
ทางการจััดจำำ�หน่่ายใน Modern Trade สำำ�หรัับ DOD จะทำำ�หน้้าที่่�วิิจััย
และพััฒนาสููตร ร่่วมกัับลููกค้้า เพื่่�อนำำ�ไปสู่่�การผลิิตสิินค้้าให้้
ตอบโจทย์์ทุุกความต้้องการของลููกค้้า อัันนำำ�ไปสู่่�การเติิบโตทั้้�งในส่่วน
ของแบรนด์์ลููกค้้าและของบริิษััทฯ

ประธานเจ้้าหน้้าที่่� DOD กล่่าวอีีกว่่า วััตถุุประสงค์์ของการทำำ� MOU 
ในครั้้�งนี้้� DOD ต้้องการสื่่�อสารว่่าบริิษััทฯได้้ปรัับเปลี่่�ยนจาก "ผู้้�ผลิิต" 
สู่่�การเป็็น "พัันธมิิตรเชิิงกลยุุทธ์์" โดยแสดงให้้ลููกค้้าเห็็นว่่าโรงงาน
เลืือกใช้้สารสกััดที่่�พรีีเมีียม และ Exclusive เฉพาะลููกค้้าเท่่านั้้�น 
ขณะเดีียวกัันความร่่วมมืือในครั้้�งนี้้� ยัังสะท้้อนถึึงความเชื่่�อมั่่�นที่่�
ซััพพลายเออร์์มีีต่่อมาตรฐานของ DOD ซึ่่�งการจััดงานครั้้�งนี้้�เพื่่�อ
สะท้้อนให้้เห็็นว่่าผนึึกกำำ�ลัังร่่วมกัับอีีก 2 พาร์์ทเนอร์์เป็็นการผลัักดััน
ผลิิตภััณฑ์์นวััตกรรมสู่่�ตลาด โดย DOD มีีความเชี่่�ยวชาญในการวิิจััย
และการผลิิต ขณะที่่�บริิษััท ENZO Nutraceuticals Limited จะเป็็น
ผู้้�นำำ�เข้้าสารสกััดนวััตกรรมเข้้ามายัังประเทศไทย ส่่วนบริิษััท จิิมมี่่�ยััง 
จะนำำ�สารสกััดดัังกล่่าวไปใช้้ในผลิิตภััณฑ์์ใหม่่เพื่่�อจััดจำำ�หน่่าย
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นอกจากนี้้� อุตุสาหกรรมผลิติภัณัฑ์์เสริมิอาหาร ไม่่ใช่่เพียีงกระแสชั่่�วคราว แต่่ได้้กลายเป็็น 'Mega Trend' ในวิถิีชีีวีิติประจำำ�วัันของผู้้�บริิโภคยุคุใหม่่ 
วัันนี้้�พฤติิกรรมผู้้�บริิโภคได้้ยกระดัับจากการดููแลสุุขภาพทั่่�วไป สู่่�การมุ่่�งเน้้น ‘การมีีอายุุยืืนยาวอย่่างมีีคุุณภาพ (Longevity)

ดัังนั้้�น DOD พร้้อมคว้้าโอกาสในตลาดที่่�ยัังคงเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง ด้้วยการนำำ�นวััตกรรมสารสกััดเกรดพรีีเมีียมที่่�ตอบโจทย์์การบำำ�รุุง ชะลอวััย 
และเสริิมภููมิิคุ้้�มกัันจากภายใน ควบคู่่�ไปกัับการยกระดัับ ‘สมุุนไพรไทย’ ด้้วยงานวิิจััยระดัับสากล เพื่่�อส่่งมอบผลิิตภััณฑ์์ที่่�ดีีที่่�สุุดให้้กัับลููกค้้า

ด้้านนายเชนอุปุาณ พิฑิููรนรการ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริหิาร บริษิัทั จิมิมี่่�ยังั กรุ๊๊�ป จำำ�กัดั (Jimmy Young Group) เจ้้าของผลิิตภััณฑ์์เสริิมอาหาร 
ตรา แบล็ค็ เมจิกิ เปิิดเผยว่า ความร่่วมมืือ ครั้้�งสำำ�คัญันี้้�ถือืเป็็นจุดุเปลี่่�ยนในการยกระดับันวัตักรรมสุขุภาพและความงาม โดยเราได้้ผนึึกกำำ�ลังัร่่วม
กับั DOD และ ENZO Nutraceuticals Limited พันัธมิติรระดับัสากล นำำ�สุดุยอดสารสกััดระดับัพรีเีมียีม อย่่างสารสกัดัเปลือืกสนนิวิซีแลนด์์ 
(Pine Bark Extract) มาร่วมสร้้างสรรค์ผลิติภัณัฑ์์ไฮไลต์์ 4-5 SKUs เพื่่�อตอบโจทย์์เมกะเทรนด์์โลกด้านการชะลอวัยัและดููแลผิวิพรรณอย่่าง
ยั่่�งยืนื (Longevity & Healthy Skin) การผนึกึกำำ�ลัังในครั้้�งนี้้� ไม่่เพียีงแต่่เป็็นการนำำ�เสนอนวัตักรรมขั้้�นสููงสู่่�ผู้้�บริโิภคผ่่านช่่องทาง Modern Trade 
เท่่านั้้�น แต่่ยัังเป็็นก้้าวสำำ�คัญัในการขยายฐานธุรุกิจิของ Jimmy Young Group และเสริมิความแข็ง็แกร่ง ให้้พอร์์ตโฟลิิโอของพัันธมิติรทุกุฝ่่าย 
เพื่่�อการเติบิโตไปพร้้อมกันัอย่่างมั่่�นคง

DOD ผนึึก 2 บิ๊๊�ก ยัักษ์์ใหญ่่นิิวซีีแลนด์์DOD ผนึึก 2 บิ๊๊�ก ยัักษ์์ใหญ่่นิิวซีีแลนด์์
นำำ�เข้้าสารสกััดระดัับโลก – จิิมมี่่�ยััง กรุ๊๊�ป (แบล็็ค เมจิิก)

เขย่่าวงการเสริิมอาหารพรีีเมีียมเขย่่าวงการเสริิมอาหารพรีีเมีียม
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ทีีทีีบีีทีีทีีบีี หนุุน Green Loan หนุุน Green Loan
ให้้ออเนอร์์ นอร์์ท พััทยาให้้ออเนอร์์ นอร์์ท พััทยา

เสริิมศัักยภาพธุุรกิิจโรงแรมเพื่่�อความยั่่�งยืืน

ทีีทีีบีีสนัับสนุุนสิินเชื่่�อธุุรกิิจเพื่่�อความยั่่�งยืืนให้้แก่่ บริิษััท ออเนอร์์ 
นอร์์ท พััทยา จำำ�กััด เสริิมศัักยภาพธุุรกิิจโรงแรม สร้้างความมั่่�นคง
ทางการเงิิน และสนัับสนุุนการดำำ�เนิินธุุรกิิจด้้วยนวััตกรรมที่่�ช่่วย
ประหยััดพลัังงานและเป็็นมิิตรต่่อสิ่่�งแวดล้้อม สอดรัับเป้้าหมายมุ่่�ง
ขัับเคลื่่�อนสู่่�การธนาคารเพื่่�อความยั่่�งยืืน (Sustainable Banking)

ทีทีบีตอกย้�้ำำความเป็นพันธมิตรทางธุรกิจที่พร้อมเคียงข้างและ
สนับสนุนลูกค้าองค์กรขนาดใหญ่ โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจโรงแรม ด้วย
การสนับสนุนสินเชื่อธุรกิจเพื่อความยั่งยืนให้กับลูกค้าธุรกิจ นำ�ำโดย
นายวิสูจน์ ตั้งอดุลย์รัตน์ (ที่ 4 จากขวา) ประธานกลุ่มบริหารความ
สัมพันธ์ธุรกิจ ทีทีบี และนางฉันทชื่น ขาวมะลิ (ที่ 3 จากขวา) รอง
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร หัวหน้าบริหารความสัมพันธ์ลูกค้าบรรษัท
ธุรกิจ ให้การสนับสนุนสินเชื่อธุรกิจแก่ บริษัท ออเนอร์ นอร์ท พัทยา 
จำ�ำกัด นำ�ำโดย นางธนวรรณ เตชนะศักดิ์ (ที่ 5 จากขวา) 
ประธานบริษัท พร้อมด้วยนางสาวธิดา เชิดสุริยา (ที่ 6 จากขวา) 
ประธานคณะกรรมการบริหาร

สำ�ำหรบัการสนบัสนนุสนิเชือ่ธรุกจเพือ่ความย่ังยนืในครัง้นี ้เพือ่นำ�ำมา
พฒันาธรุกจโรงแรม ซ่ึงถอืได้ว่าเป็นโรงแรมแห่งแรกในโซนพัทยาเหนอื 
ที่ได้รับการสนับสนุนด้านเงินลงทุนผ่านสินเชื่อสีเขียว (Green Loan) 
เพื่อใช้ในการก่อสร้างอาคารและการบริหารจัดการโรงแรมที่มุ่งเน้น
ด้านการประหยัดพลังงาน ในรูปแบบมิกซ์ยูส (Mixed-Use) ร่วมกับ
โครงการคอนโดมิเนียมที่ถูกออกแบบมาเพื่อส่งเสริมการใช้พลังงาน
อย่างมีประสิทธิภาพ มุ่งเน้นการลดการใช้ทรัพยากรและการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจก โดยโครงการโรงแรมนี้  มีจำ�ำนวนห้องพักถึง 
300 ห้อง เพื่อรองรับความต้องการของภาคธุรกิจและการท่องเที่ยว
อย่างยั่งยืนในอนาคต คาดว่าจะเปิดให้บริการอย่างเป็นทางการในช่วง
ต้นปี 2027

ความร่วมมือในครั้งนี้สะท้อนถึงความมุ่งมั่นของทีทีบีในการสนับสนุน
ภาคธุรกิจไทยผ่านผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่มุ่งเน้นความยั่งยืน 
พร้อมเสริมศักยภาพให้ผู้ประกอบการสามารถดำ�ำเนินธุรกิจได้อย่างมี
ประสิทธิภาพและเติบโตอย่างมั่นคงในระยะยาว

ทีทีีบีีมีุ่่�งมั่่�นสนับัสนุนุสินิเชื่่�อธุุรกิจิ และโซลููชันั
ทางการเงิินครบวงจร เพื่่�อตอบโจทย์์ความต้้องการ
ของลููกค้าในอุตุสาหกรรมหลััก เสริมิสร้้างความมั่่�นคง
ของอุตุสาหกรรมบริิการด้านธุรุกิจิโรงแรมในประเทศ 
เพื่่�อร่่วมผลัักดันัภาคธุุรกิจิให้้เติบิโตอย่่างยั่่�งยืืน นำำ�พา
ประเทศสู่่�ความมั่่�นคงทางเศรษฐกิิจ

https://line.me/ti/g2/m6FeqmQNyOib_I0zPZx2SQ?utm_source=invitation&utm_medium=link_copy&utm_campaign=default
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บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จำ�ำกัด 
ประกาศจัดอนัดับเครดตภายในประเทศระยะยาว 
(National Long-Term Rating) ของ
หุ้นกู้ไม่มีหลักประกันและไม่ด้อยสิทธิชุด
ใหม่ จำ�ำนวนไม่เกิน 1.5 พันล้านบาท ของ
บริษัท เอสซีจีเจดับเบิ้ลยูดี โลจิสติกส์ จำ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ SJWD  ที่ ‘BBB+(tha)’ เงิน
ที่ได้จากการออกหุ้นกู้ในครั้งนี้จะนำ�ำไปใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนและเพื่อชำ�ำระคืนหนี้เดิม

หุ้นกู้ดังกล่าวได้รับการจัดอันดับเครดิตใน
ระดับเดียวกันกับอันดับเครดิตภายในประเทศ
ระยะยาวของ SJWD เนื่องจากหุ้นกู้ดังกล่าว
เป็นภาระผูกพันที่ไม่มีเงื่อนไข ไม่มีหลักประกัน 
และไม่ด้อยสิทธิของบริษัทฯ ฟิทช์เชื่อว่า
ความด้อยสิทธิเชิงโครงสร้าง (Structural 
Subordination) ของหุ้นกู้ไม่ได้มีนัยสำ�ำคัญ 
เนื่องจากบริษัทฯ มีหนี้ที่มีลำ�ำดับสิทธิสูงกว่า
อยู่ในระดับต่�่ำำ

ปัจจัยที่มีผลต่ออันดับเครดิต

อัตราส่วนหนี้สินทรงตัว – ฟิทช์คาดว่า 
EBITDAR net leverage ของ SJWD จะลด
ลงมาอยู่ที่ประมาณ 4.3 เท่า ณ สิ้นปี 2569 
จาก 4.4 เท่าในปี 2568 และจะทรงตัวอยู่ที่
ประมาณ 4.3 เท่าในช่วงปี 2570–2571 โดย

ได้รับการสนับสนุนจากการเติบโตของกำ�ำไรใน
ระดับต่�่ำำและการลงทุนเข้าซื้อกิจการที่มีอย่าง
จำ�ำกัด ฟิทช์คาดว่าค่าใช้จ่ายด้านการลงทุน
และเงนิลงทนุเพือ่เสริมธรุกจิของ SJWD จะอยู่
ทีป่ระมาณ 1.0 พนัล้านบาท – 1.5 พนัล้านบาท
ต่อปี ในช่วงปี 2569–2571 เทียบกับประมาณ 
0.7 พันล้านบาทในปี 2568

ฟิทช์คาดว่าการเติบโตของกำ�ำไรอย่างค่อย
เป็นค่อยไปจะสามารถชดเชยการลงทุนที่สูง
ขึ้นได้ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า กำ�ำไรของบริษัทฯ 
ได้รับการสนับสนุนจากการทยอยเพิ่มขึ้นของ
อัตราการใช้พื้นที่เช่าของธุรกิจคลังเก็บสินค้า
ควบคุมอุณหภูมิ การเติบโตของธุรกิจ
ต่างประเทศ และการดำ�ำเนินมาตรการลด
ต้นทุนอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการบูรณา
การระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ ฟิทช์ตั้ง
สมมติฐานว่าบริษัทฯ จะมีการจ่ายเงินปันผล
ในระดับปานกลางให้สอดคล้องกับเป้าหมาย
ในการลดภาระหนี้สิน

ผลกระทบจากต้นทุนพลังงานมีจำ�ำกัด – 
SJWD ได้รับผลกระทบจากต้นทุนพลังงานที่
สูงขึ้นในระดับจำ�ำกัด จากความสามารถในการ
ปรับราคาตามสัญญาและเครือข่ายการขนส่ง
แบบครบวงจรของบริษัทฯ สัญญาการให้
บริการโดยส่วนใหญ่ของบริษัทฯ มีเงื่อนไขให้

บริษัทฯสามารถส่งผ่านต้นทุนเชื้อเพลิงที่
เพิ่มสูงขึ้นไปยังคู่ค้าได้ เครือข่ายรถขนส่ง
ขนาดใหญ่และรูปแบบการดำ�ำเนินธุรกิจ
แบบครบวงจรของ SJWD ช่วยให้บริษัทฯ 
สามารถเพิ่มประสิทธิภาพของเส้นทางขนส่ง
ได้ดีกว่าผู้ให้บริการโลจิสติกส์ขนาดเล็ก 
ธุรกิจสินค้าทั่วไปและคลังเก็บสินค้าควบคุม
อุณหภูมิยังได้รับประโยชน์ชั่วคราวจากการที่
ลูกค้าเพิ่มสินค้าคงคลัง

อย่างไรก็ตาม หากการหยุดชะงักยืดเยื้อและ
ต้นทุนพลังงานอยู่ในระดับสูงเป็นเวลานาน 
อาจส่งผลกระทบต่อปริมาณการขนส่งและ
อัตราการเช่าพื้นที่จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ทีช่ะลอตวัลง ผู้นำ�ำดานการให้บรกิารโลจสิตกิส์
ครบวงจร – SJWD เป็นหนึ่งในผู้ให้บริการ
โลจิสติกส์แบบครบวงจรรายใหญ่ที่สุดใน
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้หากวัดจากรายได้ 
บริษัทฯ มีบริการที่หลากหลายและครบวงจร
ซึ่งรวมถึง การบริหารคลังสินค้าสำ�ำหรับ
สินค้าอันตราย สินค้ายานยนต์ 
คลังสินค้าควบคุมอุณหภูมิ การขนส่งและ
กระจายสนิค้าอตุสาหกรรม SJWD มเีครือข่าย
ธุรกิจที่กว้างขวางซึ่งรวมถึง ประเทศไทย 
กัมพูชา ลาว เมียนมา เวียดนาม มาเลเซีย 
สิงคโปร์ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ และจีนตอนใต้
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รายได้้ที่่�มั่่�นคง – ประมาณร้้อยละ 50 ของรายได้้ของ SJWD มาจากการให้้บริิการด้้านขนส่่ง และการบริิหารจััดการห่่วงโซ่่อุุปทาน แก่่ บริิษััท 
ปููนซิิเมนต์์ไทย จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ SCC ซึ่่�งจะทำำ�ให้้ความต้้องการใช้้บริิการของ SJWD ค่่อนข้้างแน่่นอน เนื่่�องจาก SCC เป็็นผู้้�นำำ�ตลาดใน
ธุุรกิิจซีีเมนต์์ วััสดุุก่่อสร้้าง เคมีี และบรรจุุภััณฑ์์ SJWD มีีเป้้าหมายที่่�จะเพิ่่�มสััดส่่วนการให้้บริิการขนส่่งแก่่กลุ่่�ม SCC ในประเทศไทยและ
ในภููมิภิาค จากประมาณร้้อยละ 55 ในปััจจุบุันั เป็็นร้้อยละ 70-80 ในช่่วง 2-3 ปีีข้้างหน้้า นอกจากนี้้� SJWD ยังัเป็็นผู้้�ได้้รับัสัมัปทานเพียีงรายเดียีว
ในการให้้บริิการคลัังสิินค้้าและการขนถ่่ายสิินค้้าอัันตรายที่่�ท่่าเรืือแหลมฉบััง ซึ่่�งเป็็นท่่าเรืือน้ำำ��ลึึกที่่�ใหญ่่ที่่�สุุดในประเทศไทย

อัันดัับเครดิิตได้้รัับประโยชน์์จากการสนัับสนุุนของ SCC – อัันดัับเครดิิตของ SJWD อยู่่�สููงกว่่าสถานะเครดิิตโดยลำำ�พัังของบริิษััทฯ หนึ่่�งอัันดัับ 
ซึ่่�งสะท้้อนถึึงแรงจููงใจในการให้้การสนัับสนุุนด้้านการดำำ�เนิินงานของ SCC ที่่�อยู่่�ในระดัับปานกลาง SJWD เป็็นบริิษััทหลัักของ SCC สำำ�หรัับ
ธุุรกิิจโลจิิสติิกส์์ และให้้บริิการแก่่ทั้้�งกลุ่่�ม SCC และลููกค้้าภายนอก SCC ได้้ให้้การสนัับสนุุนทางการเงิินผ่่านเงิินกู้้�ระหว่่างกัันในอดีีต 
และมีีแนวโน้้มที่่�จะยัังคงให้้การสนัับสนุุนดัังกล่่าวต่่อไปหากมีีความจำำ�เป็็น การใช้้ตราสิินค้้าร่่วมกััน การที่่� SCC เป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่่ที่่�สุุด และ
การที่่�หนึ่่�งในประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารร่่วมของ SJWD ได้้รัับการแต่่งตั้้�งมาจาก SCC ต่่างสนัับสนุุนมุุมมองดัังกล่่าว

แรงจููงใจในการสนัับสนุุนในเชิิงกลยุุทธ์์และเชิิงกฎหมายที่่�อ่่อนแอกว่่า – การปรัับเพิ่่�มอัันดัับเครดิิตถููกจำำ�กััดโดยปััจจััยด้้านการสนัับสนุุนใน
เชิิงกลยุุทธ์์และเชิิงกฎหมายที่่�อ่่อนแอกว่่า เนื่่�องจาก SJWD มีีขนาดธุุรกิิจค่่อนข้้างเล็็กเมื่่�อเทีียบกัับบริิษััทลููกหลัักอื่่�นๆ ของ SCC ส่่งผลให้้การ
สร้้างกำำ�ไรของ SJWD มีีแนวโน้้มที่่�จะยัังไม่่มีีนััยสำำ�คััญต่่อกลุ่่�มโดยรวมในช่่วง 2-3 ปีีข้้างหน้้า นอกจากนี้้� ทั้้�งสองบริิษััทยัังไม่่มีีการค้ำำ��ประกัันหนี้้� 
หรืือเงื่่�อนไขการผิิดนััดไขว้้ (Cross-Default) ของหนี้้�ระหว่่างกััน
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การกำำ�หนดอัันดัับเครดิิตโดยสรุุป

อันดับเครดิตโดยลำ�ำพังของ SJWD ที่ 
‘bbb(tha)’ อยู่ในระดับต่�่ำำกว่าอันดับเครดิต
ของบริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จำ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ EPG (อันดับเครดิตภายใน
ประเทศระยะยาวที่ ‘A-(tha)’ แนวโน้มอันดับ
เครดิตมีเสถียรภาพ) ซึ่งเป็นผู้ผลิตฉนวนยาง
กันความร้อน/เย็น ที่ผลิตจากยางสังเคราะห์
ประเภท EPDM ธรุกจผลติชิน้ส่วนและอุปกรณ์
ตกแต่งรถยนต์ และธรุกจผลติบรรจภณัฑ์
พลาสติกใช้ครั้งเดียวสำ�ำหรับเครื่องดื่มและ
อาหาร SJWD มีความหลากหลายของ
ผลิตภัณฑ์และบริการ รวมถึงกลุ่มผู้ใช้งาน
ปลายทางน้อยกว่า EPG ถึงแม้ว่าขนาดธุรกิจ
ที่วัดจาก EBITDA ของทั้งสองบริษัทอยู่ใน
ระดบัใกล้เคยีงกนั นอกจากนีอ้ตัราส่วนหนีส้นิ
ของ EPG อยู่ในระดับต่�่ำำกว่า SJWD

บริษัท บริการเชื้อเพลิงการบินกรุงเทพ จำ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ BAFS (อันดับเครดิตภายใน
ประเทศระยะยาวที่ ‘BBB(tha)’ แนวโน้ม
อันดับเครดิตมีเสถียรภาพ) มีความแข็งแกร่ง
ทางธุรกิจมากกว่า SJWD เนื่องจาก BAFS 
เป็นผู้ให้บริการรายเดียวในธุรกิจให้บริการ
คลังเก็บน้�้ำำมันเชื้อเพลิงอากาศยาน และระบบ
ส่งน้�้ำำมันผ่านท่อใต้ดิน รวมถึงเป็นผู้ให้บริการ
เติมน้�้ำำมันอากาศยานรายใหญ่ที่สนามบินหลัก 
2 แห่งของประเทศไทย SJWD มี EBITDA 
สูงกว่า BAFS ประมาณ 2 เท่า แต่อัตราส่วน
กำ�ำไรต่อรายได้อยู่ในระดับต่�่ำำกว่า BAFS 

เนื่องจากการแข่งขันในอุตสาหกรรมที่สูงกว่า 
แม้ว่า SJWD จะมีแนวโน้มอัตราส่วนหนี้สินที่
ต่�่ำำกว่า BAFS แต่ปัจจัยดังกล่าวถูกลดทอน
ด้วยสถานะทางธุรกิจของ SJWD ที่อ่อนแอ
กว่า ส่งผลให้สถานะเครดิตโดยลำ�ำพังของ 
SJWD อยู่ที่ระดับเดียวกันกับอันดับเครดิต
ภายในประเทศระยะยาวของ BAFS

SJWD มีขนาดธุรกิจเล็กกว่าของ บริษัท 
เอ็ชเอ็มซี โปลีเมอส์ จำ�ำกัด หรือ HMC 
(อันดับเครดิตที่ 'BBB-(tha)' แนวโน้ม
เครดิตเป็นลบ; สถานะทางเครดิตโดยลำ�ำพัง
ที่ 'bb+(tha)') ซึ่งเป็นผู้ผลิตโพลีโพรพิลีนราย
ใหญ่ที่สุดในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ อย่างไร
ก็ตาม กระแสเงินสดจากการดำ�ำเนินงานของ 
HMC มีความผันผวนมากกว่า เนื่องจาก
ความผันผวนของราคาสินค้าโภคภัณฑ์
ในอุตสาหกรรมเคมี ส่งผลให้ฟิทช์คาดว่า 
HMC จะมีอัตราส่วนหนี้สินสูงกว่า SJWD 
ในระยะปานกลาง ปัจจัยดังกล่าวลดทอน
ข้อได้เปรียบจากขนาดธุรกิจที่ใหญ่กว่าของ 
HMC ส่งผลให้สถานะทางเครดิตโดยลำ�ำพัง
ของ HMC อยู่ต่�่ำำกว่าของ SJWD สองอันดับ 
แนวโน้มเครดิตเป็นลบของ HMC สะท้อนถึง
ความเสี่ยงในการดำ�ำเนินการตามแผนการลด
อัตราส่วนหนี้สิน
	
สมมติฐานที่สำ�ำคัญของฟิทช์ที่ใช้ในการ
ประมาณการ
- การเติบโตของรายได้ร้อยละ 1-3 ในปี 
2569-2571

- EBITDAR margin อยู่ที่ระดับประมาณ
ร้อยละ 12 ในปี 2569-2571
- ค่าใช้จ่ายเพื่อการลงทุนและการลงทุน
ประมาณ 1.0 พันล้านบาท-1.5 พันล้านบาท 
ต่อปี ในปี 2569-2571
- จ่ายเงินปันผลประมาณร้อยละ 55-60 
ในปี 2569-2571

ปัจจัยที่อาจมีผลต่ออันดับเครดิตในอนาคต
ปัจจัยลบ: 
- อัตราส่วนหนี้สิน EBITDAR net leverage 
อยู่ในระดับสูงกว่า 5.0 เท่า อย่างต่อเนื่อง
- อัตราส่วนกำ�ำไรจากการดำ�ำเนินงานรวม
เงินปันผลรับจากบริษัทร่วม ก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา ค่าตัดจำ�ำหน่าย และ
ค่าเช่า ต่อดอกเบี้ยจ่ายและค่าเช่า (EBITDAR 
fixed-charge coverage) อยู่ในระดับที่ต่�่ำำ
กว่า 2.0 เท่า อย่างต่อเนื่อง
- แรงจูงใจในการให้การสนับสนุนจาก SCC 
ต่อ SJWD ที่ลดลง

ปัจจัยบวก: 
- อัตราส่วนหนี้สิน EBITDAR net leverage 
อยู่ในระดับต่�่ำำกว่า 4.0 เท่า อย่างต่อเนื่อง
- อัตราส่วน EBITDAR fixed-charge 
coverage อยู่ในระดับสูงกว่า 2.5 เท่า อย่าง
ต่อเนื่อง
- แรงจูงใจในการให้การสนับสนุนจาก SCC 
ต่อ SJWD ที่มากขึ้น
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ฟิิทช์์ จััดอัันดัับเครดิิตหุ้้�นกู้้�ชุุดใหม่่ ฟิิทช์์ จััดอัันดัับเครดิิตหุ้้�นกู้้�ชุุดใหม่่ SJWDSJWD
ที่่� ‘BBB+(tha)’ที่่� ‘BBB+(tha)’

สภาพคล่่อง
สภาพคล่่องของ SJWD อยู่่�ในระดัับที่่�สามารถบริิหารจััดการได้้ หนี้้�ที่่�จะครบกำำ�หนดชำำ�ระในช่่วง 12 เดืือนถึึงสิ้้�นเดืือนมีีนาคม 2570 มีีจำำ�นวน 
5.5 พัันล้้านบาท ประกอบด้้วยหนี้้�ระยะสั้้�นเพื่่�อใช้้เป็็นเงิินทุุนหมุุนเวีียนประมาณ 2.0 พัันล้้านบาท หุ้้�นกู้้�จำำ�นวน 3.0 พัันล้้านบาท และหนี้้�ระยะยาว
ส่่วนที่่�ถึึงกำำ�หนดชำำ�ระภายในหนึ่่�งปีีจำำ�นวน 0.5 พัันล้้านบาท เงิินสดจำำ�นวน 1.5 พัันล้้านบาท และวงเงิินสำำ�หรัับเงิินทุุนหมุุนเวีียนที่่�ยัังไม่่ได้้เบิิกใช้้
จำำ�นวน 1.13 หมื่่�นล้้านบาท น่่าจะเพีียงพอสำำ�หรัับการชำำ�ระคืืนหนี้้�ระยะยาวตามสััญญาในช่่วง 12 เดืือนข้้างหน้้า

SJWD มีีแผนจะรีีไฟแนนซ์์หุ้้�นกู้้�จำำ�นวน 3.0 พัันล้้านบาทที่่�จะครบกำำ�หนดในเดืือนกัันยายน 2569 ผ่่านการออกหุ้้�นกู้้�ใหม่่ การกู้้�ยืืมจากธนาคาร 
และกระแสเงิินสดจากการดำำ�เนิินงาน ฟิิทช์์คาดว่่า SJWD ซึ่่�งเป็็นบริิษััทหลัักของ SCC สำำ�หรัับธุุรกิิจโลจิิสติิกส์์ จะมีีความสามารถในการเข้้าถึึง
แหล่่งเงิินกู้้�จากธนาคารและตลาดตราสารหนี้้�ในประเทศที่่�ดีี ในฐานะบริิษััทในกลุ่่�ม SCC ซึ่่�งมีีธุุรกิิจที่่�มีีขนาดใหญ่่ที่่�สุุดกลุ่่�มหนึ่่�งในประเทศ

ข้้อมููลของบริิษััทฯ
SJWD เป็็นหนึ่่�งในผู้้�ให้้บริิการโลจิิสติิกส์์แบบครบวงจรที่่�ใหญ่่ที่่�สุุดใน
เอเชีียตะวัันออกเฉีียงใต้้ ที่่�มีีความเชี่่�ยวชาญในการให้้บริิการทั้้�งสิินค้้า
อุุตสาหกรรม สิินค้้าทั่่�วไป เคมีีภััณฑ์์ สิินค้้ายานยนต์์ และคลัังสิินค้้าควบคุุม
อุุณหภููมิิ

วัันที่่�ของ Rating Committee ที่่�เกี่่�ยวข้้อง: 12 มิิถุุนายน 2569
อัันดัับเครดิิตที่่�เกี่่�ยวโยงกัับอัันดัับเครดิิตอื่่�น
อัันดัับเครดิิตของ SJWD ได้้รัับการพิิจารณารวมถึึงการปรัับเพิ่่�มอัันดัับ
เครดิิตขึ้้�นหนึ่่�งอัันดัับจากสถานะทางเครดิิตโดยลำำ�พััง ซึ่่�งสะท้้อนถึึงมุุมมอง
ของฟิิทช์์ว่่าผู้้�ถือหุ้้�นหลักัของบริษัิัทฯ คือื SCC มีีแรงจููงใจด้านการดำำ�เนินิงาน
ในระดัับ 'ปานกลาง' ในการให้้การสนัับสนุุนแก่่บริิษััทฯ
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