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lanivasu mstiiuuIndAsnvAboIfvuAuaoaansakssy duaausnidntioudodununisthivadanduuidoundwduanaiiu
USD TauusGnd iIN1sUSKISAWIAYYINSasIaNIUABUDYNGoIT0Y SOUTYWISTUNTGIASOViToUoVAUADUIZUIOUWIKUNEU
IWonsuAUUans:nudodunulRoyTus:auRusKIsdanisTa

drSunuonwsSnudasinisvuau (Gross Profit Margin) Tunio:hdunusouaiuusuGoguvu usBnd 1naynsusuwosalwalo
cgaantun layidudHunwaumniddasiilsgy ASUANUNISUSKISAUNUNIYNISINUNDUS:ENSNIw atrioudindununivnisivufutdin
diuuinacavodWiitydAtulv 41.9% 9InNns:iaiuaanivyiiNsylia:NIsNYouBIs:AUNUNEY

"ngaaKnssuyinyo:oyluvaIivavudiundoviugunyloNmaiia:AuAMUIBYIASYES W lIdIsTGoUUIGoUaIIVIAIUINIUSIYIIa:
Wuu1 misusSKisKoulsoununsSanu laznisnyoyitadodaantuAatkinaoulondinsudaavnw 2:10unalndrAtunsovdandu
THswlasouvou BLC Tul 2569 1aulalaciuitikuignawid" nn.gdnyg nand
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AUIKaNIst IwadTkuAInavuluwunTAsvmsTsyWWawauunavofadgiuuaaduuuwudu (Solar Farm) nwfddolasunis Jamd
y:KSY (GSPG-PTN) Uu USGNY voISuuBious Wuhninaikaawnusingiuvisiifswunaviasunis nid 10uwunnizioinsiosviulu
WuR BuogHvoINWuRTASYNISVouNduusBnUs:uItu 800 1uas Tavusing 1511810u anundaifiugunsnidons1oTusaunisioasiy
na=Ue9UuamumsnilaSunisquana:AsuAuiDuniSvusSounas Taulliiiglalasuuiaidu

Autiikanisiaunaiainavuiuavdina Tavidovduibnavisadlasuaouidurkiumisviantos TavyaA A2 UIEUKIWAYNETD
ouyNMYTIaNIIANASOVYVOUNSUSSSIUS:AUAYOYWASUNOU ITUduans:nUuoWUYEIATY cogiuzNIsivuliazganisaitduiu
VOUUSGNd uon9ni uSUnY JuavditiunisnoaswiAsuNISaUIUUNUNR MKUQ 13:A10319:8W1SDISUANTUNSIBIWATUGY
(Commercial Operation Date: COD) TacuniKuanisiau voulAsynls

oliv usund rmMavdadvaunsnisafkuiwolunaiinu aunstuniasuAoIuIFUKIY USUNY Taus:aiuviu
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Uaaavaulsviisy ToUa gina n:za: Su Extra Cash
Nn91 400 aauuin

005%u Talna muldssnovou ORI Uanisvau TsulisuloUa nifa n=a: SU Extra Cash n31 400 awuuin s:uiduluaunuuviu
IGynaynsiia:voanavnudsouavnuniduwusidassounu

UNUWS=WUA 9S[UIon Us:SIUINKUINUSKIS USUN 0059u wSowiwosa 91fa (UK6U) KS0 ORI WEUUNSSN90EUKISUNSWY
ASUDY9S 1UQINY31 USGN 0059u Toina $1a (UKsu) ddtiussioodukisunswalundulsulisuna:nisusnis (Hospitality &
Tourism) Rasus1wldus:91 (Recurring Income Business) Builuus@nnividssiovou ORI TadudunisUamsvaulsuiisy
ToOa nifia n:a: (ibis Phuket Kata) odwauysninas Tauldsu Extra Cash n31 400 d1uuin uiduluaiunauviuvounau ORI
munszusuMmsdamsnswizumuluiaa Build-Operate-Exit-Reinvest Aljuiiuniswouun dutiuviu asuyanl
souSuNIsvuuwosassnolsulisuius:yzy1o1IuU Cycle IGunayns

"misUadaviulsviisuloUa QIna N=a: aroutivaouy
guSotumsuskisaunswana:nsasaAlwy souny
JuiluTumuvoanavAuwusiasdsouavnuildowiou
SouAudauIdnsnisy wsousovSulonianisavnuiia:Nis
i1aulafuounn” UNYWSEWUA NATDIASUY

IsunsuloUa NiRa n:a: (ibis Phuket Kata) 10ulsuiisuy
vuranaw iRovwn 258 Rou GuoyuSIouKIaN:Qa:
Juk3anifa iWadutiumslau 0089u Toina 100U 2565
TsulisuaunaaiduniswauunNyidno1usSouiovouusen
Sulin s:H3 W USGN 0053u Tolna 91fa (UKBU) nas
USGN TaA2 1aua 1018y J1fa (Tokyu Land Asia) IWO
pouUs:auNISNINISIVAIWNRaoUToNgA2IGoUNISVOu
navanANVBIaGWBIGUINoVINYTUSVKSaNIAC

-

nuli USBNd guidwosassnolsvlisuliusua ibis Tsulisus:zaudaldaloina Mula 1IsuoAADS (Accor) 1ITAGITUNISOYIN 2 IIKY AD
IsulisuloUa KoRu (ibis Hua Hin) na: IsunisufoUa alaa ns=u 019Uy (ibis Styles Krabi Ao Nang) Tsulisuny 2 11K
IUaSUUNNnovInyaNJs1dTnuliazs1acvsIGcoItoY

USUN 0053u Toina 911a (UKsU) 1I0unaussnonaswswidaus:zdrdoitioiwowauunlazaswassAlASYNISATUNIW MUTSVIISU
160S3dOWISNINUN DOWWF HazWUNIGYWIUGY 1aulaSOuAUWUSITASNISSNY dSTAIUINUAYIIA:UAQDUIINUDEEIDITIO
Wvdduifunaussno Recurring Income Business U29UuUil 3 naussnokan Tann

1. naussnolsviisy (Hotel Business) U29UuibIsviIsUIUQTRUSN1SOYIN 8 1KY 01N TsvlisU d1a8usSad adn nsvinwd gyudn, Tsulisy
goalag Sull adn ASs16, Tsulisy Joalad Sul 1I9ndIwsa szuov, Tsvlisu ToTd alaad ns:0 519U Na: Tsuiisy ToTa KoRu 10udu
nuli SuidlAsuN1sNoUS:KIWNISWAIUNNKIToUNOVINY208 Y NSUINW NIAQ IBYVTKL la:Wny

2. ssnoo1MsdWNVIUTRIBY (Office Building Business) IUQTRKUSNIS 1 01AS MuldBo Origin Complex Sanampao
UWunsou 32,200 cnswivas

3. §SNPNISWAUUNWUNIBYWITUGY (Commercial Development Business) U99UuUsoU 5 lIKY
Wunsau 17,425 ansiuas 01 Portobello Mall (wosThiualauwoaa), Neighbor 24 10udu
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d1KSU USBN 0053U wSowiwoasE 91a (UKsU) KSo ORI dalasvasssnodalouvuiuanutu: Holding Company Ridunisaunuiio
RUuTuuSBNYoY USBNSOUA NYUSUNTUGa1aKaANNSWYd Hazuonaalakannswyd lavid 5 naussnoxan Us:nouaoy

(1) naussNoWULNOAUKISUNSWIIWov1uUs:innadulaiitivy Nwid uSBn 008U 1905tIAa ADSUDISBU 91Na KSO ORIGIN VERTICAL
(2) NAUsSAYWUUNOAUKISUNSWIIWOVIBUS:INNUudaass Nwld usEn usmitiv $1Ma (UK1sU) KSO BRI

(3) naussnousnis N1wid usBN wslu 150$34 Teadu 910 (UKIBU) KSO PRI

(4) naussno Hospitality and Tourism & Service Mwid USGN 00s9u Toina $1Ma (UK1BU) K80 ORIGIN HOTEL

na: (5) naussno Logistics and Warehouse nwid usBn noawa dudainsva Tsadu 1na K§o ALPHA
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O 1500 Q 1see

M

AalnUs:=IluIAsugnolanASUKauU 2569 105U "Isviduaniu” 3a AVINUIWOWY - MAVB0douUdd Na:AdWIAuINDSIAaasiaibo
IAUJIVIgN12: "Stagflation” AuaalaRuaKSgY Wu9INATSUSENKUU 1dIUS1:U9N Oil Shock a:uouddaday viusAKuTnudy
GANYMWAY=AI9WUUNUINFUNSWIKaAUA21IUAUUIU KINNMASTISYASIIAIBOIIU WAn uao.fall nuzns=o1ewosa Suiionou
duaou WsougSU Al & Robotics llazHUUUGagy g1 "Tangon...1s1GovliGon"

uliwyay uaunsiunNs Us:SIUINIKUINUSKIS USUhKannswy Naln 91na (Mr. Paiboon Nalinthrangkurn, Chief Executive
Officer, TISCO Securities Company Limited) 1Uaidu21 NawsauiFAsygnolanandNKaydiynyoaa 11J9:105tuAWILIUUDUYIN
auAsWSKSWIa:AUValgvnNisAT TauTonmaniAsugnolanv:s:aodasulisyKkSoIVIdN1a:nanoudviignNna adwisnaiu

AUV INAVASIUNISASVAITUTPdud1AtUNDI9NS:NUCDNISAT Nsavnu llazA2uIGouuNalan Taulawzus:zINARWJW
N1savoon sautivus:iNATNY 11a:vAYaoIaaaIuWIUINISVOUaUASINOKSUDU WINAGa

TuauuluuwNISINU KAyus:INAISUIAGIUVOIINafunisusSuaadas1aoniUyiwuIay lazuus:INnAISUUSUQoNiTuvuInisynaqu
NUIWO 1ICiIANAISUIAISNAWARS T 2:gvavdasiaoniUyulvuuidfus:auidoguuaasali

AHSUUs=INATNY IAsugneduIauTaludasidin31FnuNIw a:GnusTiuvenudadinga 2% Tudiinauxun ogwisfionu Joduuoni
gAtuAonisavnunAoNsuiaznIsavnulavasvoIndwus:NA (FDI) Buidnusliuvuiudadnsinaia na:on910unsyvuindoudiAty
voulAsugnoTnulus:u:tiolu diuaalanu nusltiurfiisustnoan:iGuuTnuisuWudadarouvu TauTaSunsuKkuuoINNaUdIANnNsoling
Foais wlisy Hazwawuiu souiivuiasnisaviasufinunwusinean:iGuudiuTasunis Jump+ TUSzu=VIWKUN

"aa1aRuTNYITANYNMWNAR:I0UNINN3IFUNSWIKaAUAIIUAUUIU KINNIASZaIUISNASIIAIUIBOIIUGOIIUONIVNISYNS:AU
IfsugnolRnauluidulafus:au 3-4% TaouadItioy ASUANUNISOONIIUULIASNISOU N TISA TRAIISDGUQQRNUDOUSEYUYTD
Ividaaranulaodvidus:ansniw" uigiwyaunaid
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AUUNYANAS Us:nouda RKOKUNAUY3IAS1HIFSUINolanaygnshdln (Mr.Komsorn Prakobphol, Head of Economic Strategy Unit,
TISCO Economic Strategy Unit : TISCO ESU) na1931 NwsauiAsugiolanfugavnawl 2569 1Su&:nou "lisviduaniu”
AGaleuuINVu Taviawr:Tuaksgy BudasinuiWoargaTuidouwnuniAUISuaavuNa:s:au 4.2% Builus:auavgalusounsi 2 U 91n
lISVKUUZATUVOUSIAIWAWIUNTUNSUaaTus:Auguniunawaswdvinsuaiua:3uoonnaiv

VIUIQYIAU tans:hunAASoVSWNIWUVUIGaudiuTugunianSaiSouduwiduud1AtY da:noudiuastindnidouudgusinavoy
UK13NY1auiiBiinunanavikadiwuy 44.8 9a dhdafusou 74 U Taugusina 2 Tu 3 1SV "aan1s1591y" viusnnismManstainiuiwoiu
3n 1 UVIKUNUSUVUNUlus:=u=duliazs:=u=v1210u 4.8% na: 3.9% awaiqu

"Usz1QURGoVIUTUTEIAIIUIWONGUVU 1IADNISNIIUIWOISUAVDYTUAIIIAIGKSYVOUGUSINA GuazMTRNIsAdUANINUIWOTU
ounnarifauINBuVU" uNyAUFSNAa1D

NNUTuGINETD MTRADIFUIVOUNID: "Stagflation” KEO nosIFisygnolaniasIaINuIWOSY nauuiduus:1Gu3nASuTusoy
ASYUKAY Hunawiisynadukan 3 diu Tann 1.s1mwavviunduoius:auay 2.TasvaswHoulgoumulanfiusi:una:gnnadu
oInuIasnIsiianuNNIsAT duualidadoumsAilando GDP (Trade-to-GDP) aaav TauTull 2565 otns:Au 62.8% IKA0IWuY
56.8% Tull 2567 a: 3.msidsrwninsgiaznisavnuduinalulad Al Nduvuiudatus:auay JoduikaliuanaulRivuiwoauvulu
vou:AMSIGUTaNWIFASUgNs:a0ay

"IAsugNolanmavivagnio: "Tad dunuay” duiduanwiinadounniNyodadonaia viuARANUTyuIwnIsiugvidudn
dandsaraty Tavaaian1asl sunAmsnawakss (Iwa) dnusluuavaonifutunisus:zsuidouidnubui ndlonausuvugvisuinno
nIsaqav Guyo=guynaquniavsolia:nIsSWUGavolIFisUgNofusavniKaovouu" unyAUASNald

—— Q1560 ——

ot WISAG NDIUGTUAIIIAUVIWUVU Qa1aKUaKS I NAUWUGITAG KavIuGuAIWGUUIURINANIUNISTITUG:SUoonnay Tauld
SulisvKkuuvINuausznounisiasuia 1 U 2569 RoonunvvinsundiAia avdaliflsdoRu (EPS) Tu S&P 500 aundinindins kR
UszIDuTd vou:iduonu flsaoukin 12 1dou (Forward Earnings) USuvudoltious1o 12% Guaundinisusuiuvoudsil dvaalian
P/E dovkUUSUaaav llazyaA1iutinauiouinvuluiBuwugiu

nul AWIdvdrAtunaovaamu Tainn 1. stAmUNDuUWY3 (Oil Shock) TauIawIKININANISKYQBEINVOVEOVNIWVUSIWAWIU
vrdvdactioNuIWOIIA:AUNUNWIASUIZNONUN 2.1ISUnaduINdasIdacoulinuWusUasaKnsSgd (Yield Pressure) Nodfus:Quaviia:
UsudovuodusaaiSotiudviidinaavAsiu la: 3. AWIAUIN Stagflation ANsznunvlsiiazyaAIRu
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aaHsunaynsmisavnu TISCO ESU nu:un

l.nsz91wnNisavnuiudunsSwuKainKa1y — N1sioAsSouKU WuUsuas nazguminantuAfudadounauqa 5ousovsSundIuauadu
Tagiaw:fusavnBuUlla:wusuasinaoulkaTUTUnFANIIQUIAU

2.1IWUUNKUN (Overweight) Kunauwavviulia:daqwugiu (Materials) — nlaus:TvsulavasyoinsimMauAinantuAnguvu
TauAmanistirinlsvounuaouKuaaguadiduudn l1a: Materials Suiddousouns=ouaduiduviaavu 9anauduwusauaalalay
souaqav

3.aaunkun (Underweight) Huinalulagnns:iaiguaadis:u=u1o — lagiawfuussninalulagvunalkouniiswuwans:naivugaatu
ounnalna 9 hooulkocoaoNIUy Bulunoitu NIsivevu Al RIVUVUSYNAQUTK Hyperscalers cioviwuyuavnu (CAPEX) gun&gafu
SOUNFIISSY Nansouns:iidinuaadas: nfkAduUGugavovKunautiaaaviuanIwinaaosundas1aoniTyavgy

"Stagflation TUIdKUIYDVNISKANIAYYNISKYaaynu lidIJudunuitutRUSuUwosSatRIKU:=aunuUSUNTKL TavuniSuuoint 2564~

2565 35091 Unavnunusuasiao:auisndiundiuduaduluia viusndndgadanuwosaidino10iadnudaadulinunulagasdy”
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