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จัับมืือภาครััฐ อััปสกิิลผู้้�ตรวจประเมิินมัันสำำ�ปะหลัังอิินทรีีย์์ (ICS) 
หนุุน 4 จัังหวััดอีีสานล่่าง 2 ก้้าวสู่่�ห่่วงโซ่่อุุปทานสีีเขีียว

ที่่�มีีคุุณภาพอย่่างยั่่�งยืืน

บริิษััท อุุบล ไบโอ เอทานอล จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ UBE Group และบริิษััท อุุบลซัันฟลาวเวอร์์ จำำ�กััด ร่่วมกัับหน่่วยงานภาครััฐและสถาบััน
วิิชาการชั้้�นนำำ� จััดกิิจกรรม "พััฒนาผู้้�ตรวจประเมิินระบบควบคุุมภายใน (ICS)" มุ่่�งเสริิมสร้้างองค์์ความรู้้�และทัักษะยกระดัับผู้้�ตรวจประเมิิน
แปลงมัันสำำ�ปะหลัังอิินทรีีย์์ ใน 4 จัังหวััดอีีสานล่่าง 2 เพื่่�อขัับเคลื่่�อนห่่วงโซ่่อุุปทานมัันสำำ�ปะหลัังอิินทรีีย์์ที่่�โปร่่งใส ตรวจสอบได้้ และเป็็นมิิตรต่่อ
สิ่่�งแวดล้้อม เพื่่�อส่่งต่่อคุุณค่่าที่่�แท้้จริิงไปยัังผู้้�บริิโภคและขัับเคลื่่�อนอุุตสาหกรรมมัันสำำ�ปะหลัังไทยเติิบโตยั่่�งยืืน

สำำ�หรัับการจััดกิิจกรรม "พััฒนาผู้้�ตรวจประเมิินระบบควบคุุมภายใน (ICS)" เพื่่�อการรัับรองแบบกลุ่่�มตามมาตรฐานเกษตรอิินทรีีย์์ ในครั้้�งนี้้� 
จะดำำ�เนิินภายใต้้โครงการส่่งเสริิมการผลิิตสิินค้้าเกษตรอิินทรีีย์์ ตามแผนปฏิิบััติิราชการประจำำ�ปีีงบประมาณ 2569 ของกลุ่่�มจัังหวััด
ภาคตะวัันออกเฉีียงเหนืือตอนล่่าง 2 (จ.อุุบลราชธานีี ศรีีสะเกษ อำำ�นาจเจริิญ ยโสธร) โดยมุ่่�งเน้้นการพััฒนาองค์์ความรู้้�ด้้านระบบควบคุุม
ภายใน (ICS) เพื่่�อเสริิมสร้้างห่่วงโซ่่อุุปทานมัันสำำ�ปะหลัังอิินทรีีย์์ที่่�โปร่่งใส ตรวจสอบได้้ และเป็็นมิิตรต่่อสิ่่�งแวดล้้อม ซึ่่�งหััวใจสำำ�คััญของกิิจกรรม
ในครั้้�งนี้้� คืือการพััฒนาผู้้�ตรวจประเมิินภายในกลุ่่�ม (Internal Inspector) ให้้มีีความรู้้� ทัักษะ และความเข้้าใจในการควบคุุมมาตรฐานการผลิิต
อย่่างเป็็นระบบ สอดคล้้องทั้้�งหลัักธรรมาภิิบาล และความต้้องการของตลาดที่่�ให้้ความสำำ�คััญกัับความยั่่�งยืืนมากขึ้้�น

ทั้้�งนี้้� การจััดกิิจกรรมดัังกล่่าว กลุ่่�มเกษตรกรได้้รัับการถ่่ายทอดองค์์ความรู้้�อย่่างรอบด้้าน ทั้้�งด้้านสถานการณ์์มัันสำำ�ปะหลัังและการปรัับตััว
ทางเศรษฐกิิจจากธนาคารแห่่งประเทศไทย สำำ�นัักงานภาคตะวัันออกเฉีียงเหนืือ ความรู้้�เชิิงวิิชาการจากผู้้�เชี่่�ยวชาญของ สวพ.4 และ สวทช. 
เกษตรกรต้้นแบบ โดย UBE Group ได้้นำำ�บุุคลากรที่่�มีีความรู้้�และความเชี่่�ยวชาญการปลููกมัันสำำ�ปะหลัังอิินทรีีย์์ที่่�มีีคุุณภาพเข้้าร่่วมแลกเปลี่่�ยน
ประสบการณ์์ นอกจากนี้้� ภายงานยัังมีีกิิจกรรมฝึึกปฏิิบััติิด้้านการประเมิินความเสี่่�ยงภายในแปลง และการป้้องกัันการปนเปื้้�อนตามระบบ 
ICS โดยได้้รัับความสนใจจากเกษตรกรปลููกมัันสำำ�ปะหลัังเข้้าร่่วมกิิจกรรมในครั้้�งนี้้�ทั้้�งสิ้้�น 135 คน ครอบคลุุมทั้้�งจ.อุุบลราชธานีี จ.ศรีีสะเกษ 
จ.อำำ�นาจเจริิญ และจ.ยโสธร

นางสาวสุุรีียส โควสุุรััตน์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร และ
กรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ บริิษััท อุุบล ไบโอ เอทานอล 
จำำ�กััด (มหาชน) (บริิษััทฯ) หรืือ UBE ผู้้�ผลิิตและจำำ�หน่่าย
ผลิิตภััณฑ์์แปรรููปจากมัันสำำ�ปะหลัังรายใหญ่่ของประเทศไทย 
เปิิดเผยว่่า UBE Group และบริิษััท อุุบลซัันฟลาวเวอร์์ 
จำำ�กััด บริิษััทในเครืือ เดิินหน้้าดำำ�เนิินธุุรกิิจภายใต้้กรอบ 
ESG ด้้วยความเชื่่�อมั่่�นว่่าการพััฒนามัันสำำ�ปะหลัังอิินทรีีย์์
อย่่างยั่่�งยืืนต้้องเริ่่�มจาก 'เกษตรกรและระบบ' ไปพร้้อมกััน 
จึึงได้้ร่วมมือืกับัหน่่วยงานภาครััฐและสถาบันัวิชิาการชั้้�นนำำ� 
ได้้แก่่ ธนาคารแห่่งประเทศไทย สำำ�นัักงานภาคตะวัันออก
เฉีียงเหนืือ, สำำ�นัักงานพััฒนาวิิทยาศาสตร์์และเทคโนโลยีี
แห่่งชาติิ (สวทช.), สำำ�นัักงานเกษตรจัังหวััดอุุบลราชธานีี 
และสำำ�นัักวิิจััยและพััฒนาการเกษตร เขตที่่� 4 (สวพ.4) จััด
กิิจกรรม "พััฒนาผู้้�ตรวจประเมิินระบบควบคุุมภายใน" 
(Internal Control System: ICS) เพื่่�อยกระดัับศัักยภาพ
เกษตรกรและผู้้�ตรวจประเมิินแปลงมัันสำำ�ปะหลัังอิินทรีีย์์ 
เพื่่�อขัับเคลื่่�อนมัันสำำ�ปะหลัังอิินทรีีย์์ที่่�มีีคุุณภาพตาม
มาตรฐานสากล
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จัับมืือภาครััฐ อััปสกิิลผู้้�ตรวจประเมิินมัันสำำ�ปะหลัังอิินทรีีย์์ (ICS) 
หนุุน 4 จัังหวััดอีีสานล่่าง 2 ก้้าวสู่่�ห่่วงโซ่่อุุปทานสีีเขีียว

ที่่�มีีคุุณภาพอย่่างยั่่�งยืืน

นางสาวสุุรีียส กล่่าวเพิ่่�มเติิมว่่า การร่่วมพััฒนาผู้้�ตรวจประเมิินระบบควบคุุมภายในหรืือ (ICS) ในครั้้�งนี้้� ถืือเป็็นกลไกสำำ�คััญที่่�ช่่วยเสริิมสร้้าง
ความโปร่่งใสและความน่่าเชื่่�อถืือให้้กัับมัันสำำ�ปะหลัังอิินทรีีย์์ไทย ตั้้�งแต่่ระดัับแปลงเกษตรกรไปจนถึึงภาคอุุตสาหกรรมและผู้้�บริิโภค 
ซึ่่�งกลไกดัังกล่่าวได้้ดำำ�เนิินควบคู่่�กัับแนวคิิด 'มัันอิินทรีีย์์ไม่่เผา 100%' เป็็นการบริิหารจััดการพื้้�นที่่�ปลููกอย่่างสมดุุล ไม่่บุุกรุุกป่่า ไม่่ใช้้สารเคมีี 
สร้้างแนวกัันชน ส่่งเสริิมการปลููกพืืชหมุุนเวีียน การใช้้ปุ๋๋�ยอิินทรีีย์์ และการจััดการพื้้�นที่่�เกษตรอย่่างเหมาะสม เพื่่�อฟื้้�นฟููระบบนิิเวศ
ทางการเกษตร รัักษาความหลากหลายทางชีีวภาพ และสร้้างสมดุุลระหว่่างเศรษฐกิิจ สิ่่�งแวดล้้อม และชุุมชน ซึ่่�งถืือเป็็นรากฐานสำำ�คััญของ
ห่่วงโซ่่อุุปทานสีีเขีียวในอนาคต

"UBE Group ให้้ความสำำ�คััญกัับปลููกมัันสำำ�ปะหลัังที่่�มีีคุุณภาพและความยั่่�งยืืนของระบบการผลิิตมากกว่่าปริิมาณ เพราะมัันสำำ�ปะหลัังอิินทรีีย์์
ที่่�ดีีต้้องเริ่่�มจากแปลงที่่�ถููกต้้อง ผ่่านกระบวนการที่่�ตรวจสอบได้้ และส่่งต่่อคุุณค่่าที่่�แท้้จริิงไปยัังผู้้�บริิโภคและตลาดโลก และความร่่วมมืือครั้้�งนี้้�
สะท้้อนบทบาทของ UBE Group ในฐานะภาคเอกชนที่่�ร่่วมขัับเคลื่่�อนการพััฒนาเกษตรอิินทรีีย์์ของประเทศอย่่างเป็็นรููปธรรม บนพื้้�นฐานของ
การสร้้างสมดุุลระหว่่างเศรษฐกิิจ สัังคม และสิ่่�งแวดล้้อม เพื่่�อวางรากฐานสู่่�การเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนของอุุตสาหกรรมมัันสำำ�ปะหลัังไทย
ในระยะยาว" นางสาวสุุรีียส กล่่าว

8 www.HoonInside.com 5  June  2026



Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

PTG - กาแฟพัันธุ์์�ไทย จัับมืือ ททท. ปลุุกพลััง ESG Tourism

ผ่่านโครงการ "Village to The World"  สืืบสานพระราชปณิิธาน "พระพัันปีีหลวง" 

ส่่งมอบต้้นกล้้ากาแฟกว่่า 1.6 หมื่่�นต้้น พลิิกฟื้้�นผืืนป่่าดอยแบแล

กลุ่่�มบริิษััท พีีทีีจีี เอ็็นเนอยีี จำำ�กััด (มหาชน) (PTG) และบริิษััท กาแฟ
พัันธุ์์�ไทย จำำ�กััด เดิินหน้้าตอกย้ำำ��วิิสััยทััศน์์การขัับเคลื่่�อนธุุรกิิจด้้วย
แนวคิิด ESG (Environment, Social, Governance) ผนึึกกำำ�ลััง
ครั้้�งสำำ�คััญกัับ การท่่องเที่่�ยวแห่่งประเทศไทย (ททท.) ผ่่านโครงการ 
"Village to The World" นำำ�ประสบการณ์์การส่่งเสริิมการปลููก
กาแฟอาราบิิก้้าบนพื้้�นที่่�สููง เข้้าสนัับสนุุน สถานีีพััฒนาการเกษตรที่่�
สููง ดอยแบแล อำำ�เภออมก๋๋อย จัังหวััดเชีียงใหม่่ เพื่่�อน้้อมถวายความ
จงรัักภัักดีี และร่่วมสืืบสานพระราชปณิิธานด้้านการอนุุรัักษ์์ป่่าไม้้ 
สััตว์์ป่่า และระบบนิิเวศ ของสมเด็็จพระนางเจ้้าสิิริิกิิติ์์� 
พระบรมราชิินีีนาถ พระบรมราชชนนีีพัันปีีหลวง ให้้คงอยู่่�อย่่างยั่่�งยืืน

ที่ผ่านมา PTG และกาแฟพันธุ์ไทย ได้ดำ�ำเนินโครงการพัฒนาและ
ส่งเสริมการปลูกกาแฟอาราบิก้าบนพื้นที่สูง ทั้งในจังหวัดเชียงใหม่
และแม่ฮ่องสอน รวมพื้นที่กว่า 10,000 ไร่ โดยมุ่งสร้างสมดุลระหว่าง 
"คน ป่า และเศรษฐกิจชุมชน" ผ่านกระบวนการปลูกกาแฟใต้ร่มเงา
ไม้ใหญ่ (Shade-grown Coffee) ซึ่งเป็นแนวทางสำ�ำคัญในการฟื้นฟู
และรักษาระบบนิเวศของป่าต้นน้�้ำำ ทั้งยังช่วยหยุดยั้งการเผาป่า และ
บรรเทาปัญหาหมอกควัน PM 2.5 ในระยะยาวอย่างเป็นรูปธรรม

เพื่อเป็นการขยายผลอย่างต่อเนื่อง เมื่อวันที่ 29 พฤษภาคม 2569 
ที่ผ่านมา โครงการฯ ได้ดำ�ำเนินการส่งมอบต้นกล้ากาแฟอาราบิก้า

จำ�ำนวนกว่า 16,000 ต้น ครอบคลุมพื้นที่กว่า 40 ไร่ เพื่อสนับสนุน
เกษตรกรในพื้นที่จำ�ำนวน 24 ครัวเรือน มุ่งเน้นการสร้างอาชีพ และ
รายได้ที่มั่นคง ผ่านการรับซื้อเมล็ดกาแฟในราคาที่เป็นธรรม 
(Fair Trade) ช่วยให้คนในชุมชนเข้มแข็ง และสามารถอยู่ร่วมกับ
ครอบครัวในท้องถิ่นได้อย่างมีคุณภาพชีวิตที่ดี

โดยทุกต้นกล้าที่ส่งมอบในครั้งนี้ ไม่ใช่เพียงแค่การเพิ่มพื้นที่สีเขียว 
แต่คือการ "ส่งต่อ ความหวัง" และ "เติมเต็มความฝัน" ของพี่น้อง
เกษตรกรบนดอย ที่จะได้มีอาชีพที่ยั่งยืนในบ้านเกิด มีรายได้ที่มั่นคง 
และส่งต่อโอกาสทางการศึกษาให้แก่บุตรหลาน โดยไม่ต้องย้ายถิ่นฐาน
ไปหางานทำ�ำในเมืองใหญ่หรือต่างประเทศ ทำ�ำให้สถาบันครอบครัว
บนพื้นที่สูงกลับมาอบอุ่นและเข้มแข็งอย่างแท้จริง

พร้อมกันนี้ ยังได้เปิดตัวเส้นทางท่องเที่ยวเชิงนิเวศแห่งใหม่ "เส้นทาง
ท่องเที่ยวดอยอมก๋อย" เพื่อขับเคลื่อนโมเดล ESG Tourism เชิญ
ชวนให้นักท่องเที่ยวได้เข้ามาสัมผัสวิถีธรรมชาติ เรียนรู้วัฒนธรรม
ท้องถิ่น และลิ้มรสกาแฟอาราบิก้าแท้จากต้นน้�้ำำ ซึ่งกิจกรรมนี้จะเป็น
ฟันเฟืองสำ�ำคัญในการเปลี่ยนโครงสร้างชุมชนอย่างยั่งยืน ทั้งในมิติ
การอนุรักษ์ป่า การลดมลพิษทางอากาศ และการกระจายรายได้
หมุนเวียนตรงสู่มือเกษตรกร สอดคล้องกับเป้าหมายสูงสุดของกลุ่ม 
PTG ที่อยากเห็นคนไทยทุกคน #อยู่ดีมีสุข

นอกจากนี้้� PTG และกาแฟพัันธุ์์�ไทย ยัังเปิิดโอกาสให้้ สมาชิิก Max Card ได้้มีีส่่วนร่่วมในฐานะเจ้้าของโครงการร่่วมกััน เพื่่�อสนัับสนุุนเกษตรกร
ไทยบนพื้้�นที่่�สููง เพีียงลงทะเบีียนเข้้าร่่วมกิิจกรรม และซื้้�อสิินค้้าที่่�ร้้านกาแฟพัันธุ์์�ไทยครบ 100 บาทขึ้้�นไปต่่อใบเสร็็จ รัับทัันทีีแต้้ม 
Max Point x2* (จำำ�กััด 5,000 สิิทธิ์์�แรกตลอดระยะเวลากิิจกรรม ตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มิิถุุนายน 2569 – 15 กรกฎาคม 2569)

สำำ�หรัับสมาชิิก Max Card ที่่�สนใจร่่วมเป็็นส่่วนหนึ่่�งในการร่่วมเติิมความฝัันให้้พี่่�น้้องเกษตรกรบนดอย
ลงทะเบีียนได้้ที่่� https://bit.ly/3RHfrAM หรืือรัับชมเรื่่�องราวและเส้้นทางท่่องเที่่�ยวดอยอมก๋๋อยเพิ่่�มเติิม
ได้้ที่่� https://youtu.be/yrSAWBKExS4?si=0JhkMn0ieZ5DZKWH
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ปีีบััญชีี 69/70 (เม.ย.69 – มีี.ค.70) 
ตั้้�งเป้้ารัักษายอดขายที่่� 13,800 ล้้านบาท 

อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่� 30 - 33% วางงบลงทุุน 400 ล้้านบาท

ดร.เฉลียว วิทูรปกรณ์ รองประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จำ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ EPG ผู้ผลิตและจำ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์โพลีเมอร์และพลาสติกแปรรูปชั้นนำ�ำ
ของโลก เปิดเผยว่า แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปีบัญชี 69/70 (เม.ย.69 – มี.ค.70) ยังคง
เผชิญความไม่แน่นอนจากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ การเปลี่ยนแปลงของห่วงโซ่อุปทานโลก 
ความผันผวนของต้นทุนวัตถุดิบ รวมถึงการฟื้นตัวที่แตกต่างกันของแต่ละอุตสาหกรรม
และแต่ละภูมิภาค

ภายใต้้บริิบทของโลกธุุรกิิจที่่�เปลี่่�ยนแปลงอย่่างรวดเร็็วและมีีความไม่่แน่่นอนสููง 
บริิษััทยัังคงรัักษาความแข็็งแกร่่งในการดำำ�เนิินธุุรกิิจผ่่านแนวคิิด 'Resilience' โดยมุ่่�ง
สร้้างความยืืดหยุ่่�นและความสามารถในการปรัับตััวเพื่่�อรัักษาความสามารถในการแข่่งขััน
และสร้้างการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนในระยะยาว บริิษััทเลืือกใช้้

"กลยุุทธ์์ รุุก รัับ หรืือ ถอย" ให้้เหมาะสมกัับสถานการณ์์ของแต่่ละธุุรกิิจและสภาวะของ
ตลาด โดยพิิจารณาจากโอกาสทางธุุรกิิจ ระดัับความเสี่่�ยง และแนวโน้้มของอุุตสาหกรรม
ในแต่่ละช่่วงเวลา ควบคู่่�กัับการดำำ�เนิินงานภายใต้้กรอบการบริิหารจััดการที่่�ชััดเจน 
(Focus Framework) ซึ่่�งช่่วยให้้ผู้้�บริิหารสามารถวิิเคราะห์์ข้้อมููล ประเมิินทางเลืือก และ
จััดลำำ�ดัับความสำำ�คััญของการดำำ�เนิินงานได้้อย่่างเป็็นระบบ ส่่งผลให้้การตััดสิินใจ
มีีความแม่่นยำำ� รอบคอบ และสอดคล้้องกัับเป้้าหมายขององค์์กรในระยะยาว

ด้วยจุดแข็งจากกำ�ำลังการผลิตขนาดใหญ่ ฐานการผลิตที่ตั้งอยู่ในจุดยุทธศาสตร์สำ�ำคัญ
ของโลก และฐานลูกค้าที่กระจายอยู่ทุกภูมิภาคทั่วโลก บริษัทจึงมีความพร้อมในการตอบ
สนองต่อการเปลี่ยนแปลงของตลาดโลก สามารถบริหารโอกาสและความเสี่ยงได้อย่าง
สมดุล พร้อมปรับกลยุทธ์ให้เหมาะสมกับสถานการณ์ เพื่อสร้างการเติบโตอย่างมั่นคงและ
ยั่งยืนในทุกวัฏจักรของธุรกิจ

ในปีีบััญชีี 69/70 (เม.ย.69 – มีี.ค.70) บริิษััทมุ่่�งเน้้นการสร้้างผลการดำำ�เนิินงานที่่�
แข็็งแกร่่ง โดยให้้ความสำำ�คััญกัับการบริิหารต้้นทุุนและค่่าใช้้จ่่ายอย่่างมีีวิินััย การเพิ่่�ม
ประสิิทธิิภาพการดำำ�เนิินงาน การบริิหารเงิินทุุนหมุุนเวีียนอย่่างรอบคอบ รวมทั้้�งการ
พััฒนานวััตกรรมเพื่่�อยกระดัับความสามารถในการแข่่งขัันและความสามารถในการสร้้าง
ผลกำำ�ไร ควบคู่่�กัับการเสริิมสร้้างระบบกำำ�กัับดููแลกิิจการที่่�ดีี ตั้้�งเป้้าหมายรัักษาระดัับ
ยอดขายที่่� 13,800 ล้้านบาท อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่� 30 - 33% มาจากการดำำ�เนิินงานของ 
3 กลุ่่�มธุุรกิิจ ดัังนี้้�

ธุุรกิิจฉนวนกัันความร้้อน/เย็็น ภายใต้้แบรนด์์ Aeroflex ตั้้�งเป้้าหมายยอดขายเพิ่่�มขึ้้�น 2.5% โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากฉนวนกัันความร้้อน/
เย็็น เกรดพรีีเมี่่�ยมสำำ�หรัับระบบ HVAC และ Air Ducting System ที่่�มุ่่�งเน้้นทำำ�การตลาดภายในไทย สหรััฐอเมริิกา และญี่่�ปุ่่�น

สำำ�หรัับตลาดสหรััฐอเมริิกา ยัังคงมีีแนวโน้้มเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�องจากการลงทุุนในอุุตสาหกรรม Semiconductor/ Cloud/ Data Center และ
ยานยนต์์ ส่่งผลให้้ความต้้องการสิินค้้ากลุ่่�ม Ultra Low Temperature Insulation และ Air Ducting System เพิ่่�มขึ้้�น สอดคล้้องกัับแนวโน้้ม
การอนุุรัักษ์์พลัังงานในระยะยาว Aeroflex USA Inc มุ่่�งเน้้นการปรัับสมดุุลให้้กัับกลุ่่�มสิินค้้า การเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการผลิิต และการบริิหาร
ราคาอย่่างเหมาะสม พร้้อมลงทุุนซื้้�ออาคารโรงงานเพิ่่�มเติิมในสหรััฐอเมริิกา เพื่่�อเสริิมศัักยภาพการเติิบโตของ Aeroflex ซึ่่�งได้้รัับแรงสนัับสนุุน
จากการขยายตััวของอุุตสาหกรรม AI/ Data Center/ Semiconductor และความต้้องการโซลููชัันด้้านการอนุุรัักษ์์พลัังงานที่่�เพิ่่�มขึ้้�น
อย่่างต่่อเนื่่�อง โดยคาดว่่าจะเริ่่�มดำำ�เนิินการเชิิงพาณิิชย์์ในเดืือนสิิงหาคม 2569 ขณะที่่�ตลาดในประเทศยัังคงมีีเสถีียรภาพ 
โดยบริิษััทมุ่่�งเน้้นการจำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์มููลค่่าเพิ่่�มและการเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการดำำ�เนิินงานอย่่างต่่อเนื่่�อง
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ปีีบััญชีี 69/70 (เม.ย.69 – มีี.ค.70) 
ตั้้�งเป้้ารัักษายอดขายที่่� 13,800 ล้้านบาท 

อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่� 30 - 33% วางงบลงทุุน 400 ล้้านบาท

ธุุรกิิจชิ้้�นส่่วนอุุปกรณ์์และตกแต่่งยานยนต์์ ภายใต้้แบรนด์์ Aeroklas ตั้้�งเป้้าหมายยอดขายเพิ่่�มขึ้้�น 1% จากการฟื้้�นตััวของอุุตสาหกรรม
ยานยนต์์โลกอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไป เนื่่�องจากแผนการผลิิตของค่่ายยานยนต์์ในแต่่ละภููมิิภาคยัังคงฟื้้�นตััวไม่่เท่่ากััน อย่่างไรก็็ตาม Aeroklas 
ยัังคงมุ่่�งเน้้นการพััฒนาชิ้้�นส่่วนและอุุปกรณ์์ตกแต่่งยานยนต์์น้ำำ��หนัักเบา (Lightweight Solutions) มีีความแข็็งแรง ทนทาน และช่่วยประหยััด
พลัังงานสำำ�หรัับยานยนต์์สัันดาป (ICE) และยานยนต์์ไฟฟ้้า (EV) รวมถึึงผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ ร่่วมกัับผู้้�ผลิิตรถยนต์์ชั้้�นนำำ�ในตลาดหลัักทั่่�วโลก 
พร้้อมยกระดัับประสิิทธิิภาพการดำำ�เนิินงานและการบริิหารต้้นทุุน เพื่่�อเสริิมสร้้างความสามารถในการแข่่งขััน

สำำ�หรัับธุุรกิิจในประเทศออสเตรเลีียบริิษััทมุ่่�งเสริิมสร้้างความแข็็งแกร่่งของธุุรกิิจผ่่านแผน Turnaroundของ Aeroklas Asia Pacific Group 
Pty.,Ltd.(AAPG) โดยให้้ความสำำ�คััญกัับการเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการดำำ�เนิินงาน การเสริิมสร้้างธรรมาภิิบาล และการบริิหารต้้นทุุนอย่่างมีีวิินััย 
เพื่่�อวางรากฐานการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน แม้้สภาวะตลาดยัังคงท้้าทาย แต่่เริ่่�มเห็็นพััฒนาการเชิิงบวกในหลายด้้านจากมาตรการที่่�ดำำ�เนิินการ
อย่่างต่่อเนื่่�องขณะเดีียวกััน 4Way Suspension Product Pty., Ltd เป็็นธุุรกิิจที่่�มีีศัักยภาพเติิบโตสููง โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการพััฒนา
ผลิิตภััณฑ์์ การขยายเครืือข่่ายจััดจำำ�หน่่าย และการเพิ่่�มศัักยภาพการดำำ�เนิินงาน ซึ่่�งจะช่่วยสนัับสนุุนการเติิบโตและเสริิมความแข็็งแกร่่งให้้ธุุรกิิจ
ในออสเตรเลีีย

ดร.เฉลีียว กล่่าวต่่อว่่า บริิษััทตั้้�งงบลงทุุนในปีีบััญชีี 69/70 รวม 400 ล้้านบาท สำำ�หรัับเพิ่่�มเครื่่�องจัักร และใช้้ปรัับปรุุงไลน์์การผลิิต นอกจากนี้้�
ที่่�ประชุุมคณะกรรมการบริิษััท มีีมติิให้้เสนอที่่�ประชุุมสามััญผู้้�ถืือหุ้้�นประจำำ�ปีี 69 เพื่่�อขออนุุมััติิการจ่่ายเงิินปัันผลประจำำ�ปีีให้้กัับผู้้�ถืือหุ้้�นของบริิษััท 
ในอััตราหุ้้�นละ 0.13 บาท (สิิบสามสตางค์์) รวมเป็็นเงิินทั้้�งสิ้้�น 364 ล้้านบาท ซึ่่�งกำำ�หนดให้้มีีการประชุุมสามััญผู้้�ถืือหุ้้�นปีี 2569 ในวัันที่่� 23 ก.ค. 
69 และหากที่่�ประชุุมสามััญผู้้�ถืือหุ้้�นฯ มีีมติิอนุุมััติิให้้จ่่ายเงิินปัันผล จะกำำ�หนดรายชื่่�อผู้้�ถืือหุ้้�นที่่�จะมีีสิิทธิิได้้รัับเงิินปัันผล (Record Date) 
ในวัันที่่� 4 ส.ค.69 และกำำ�หนดจ่่ายเงิินปัันผลให้้กัับผู้้�ถืือหุ้้�นภายในวัันที่่� 20 ส.ค.69

"ความสำำ�เร็็จในระยะยาวไม่่ได้้วััดจากการเติิบโตเพีียงอย่่างเดีียว แต่่เกิิดจากความสามารถในการบริิหารโอกาสและความเสี่่�ยงอย่่างสมดุุล 
รวมถึึงความสามารถในการเลือืกใช้้กลยุทุธ์์รุกุ รับั หรือืถอย ได้้อย่างเหมาะสม ภายใต้้การบริหิารจัดการอย่างมีีวินิัยัและธรรมาภิิบาลที่่�เข้้มแข็็ง 
บริิษััทจึึงนำำ�แนวคิิด Resilience ปรัับใช้้ในทุุกมิิติิขององค์์กร เพื่่�อให้้ทุุกกลุ่่�มธุุรกิิจสามารถรัักษาความสามารถในการแข่่งขััน สร้้างผลการ
ดำำ�เนิินงานที่่�มั่่�นคง และเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนในระยะยาว" ดร.เฉลีียว กล่่าว

ด้้านธุุรกิิจบรรจุุภััณฑ์์พลาสติิก ภายใต้้แบรนด์์ EPP 
ตั้้�งเป้้าหมายยอดขายเพิ่่�มขึ้้�น 5% โดยมุ่่�งสร้้างความ
แข็็งแกร่่งด้้วยการรัักษาเสถีียรภาพการดำำ�เนิินงาน
และความสามารถในการแข่่งขัันด้้านต้้นทุุน 
ภายใต้้ภาวะตลาดที่่�ยัังคงมีีความท้้าทาย ขณะที่่�
ตลาดในประเทศยัังคงเป็็นฐานรายได้้สำำ�คััญของ
ธุุรกิิจ EPP ให้้ความสำำ�คััญกัับการเพิ่่�มประสิิทธิิภาพ
การผลิิต การพััฒนาคุุณภาพผลิิตภััณฑ์์ และ
การบริิหารต้้นทุุนอย่่างมีีวิินััย พร้้อมติิดตามความ
เคลื่่�อนไหวของราคาวััตถุุดิิบและบริิหารสิินค้้า
คงคลัังอย่่างใกล้้ชิิด เพื่่�อรัักษาความสามารถในการ
ทำำ�กำำ�ไรและเสริิมสร้้างความแข็็งแกร่่งให้้ธุุรกิิจ

สำ�ำหรับธุรกิจร่วมทุนในไทย อินเดีย จีน และ
แอฟริกาใต้ ยังคงเป็นกลไกสำ�ำคัญในการกระจาย
ความเสี่ยงและสร้างโอกาสการเติบโตในระยะยาว
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เสริิมแกร่่งพอร์์ตธุุรกิิจคลัังสิินค้้าให้้เช่่า
รุุกเปิิดบริิการเพิ่่�มอีีก 2 หลััง วางแผนกระจายทำำ�เล
ลงทุุนจากแหลมฉบัังสู่่�กรุุงเทพฯ และสมุุทรปราการ

SINO เสริิมความแข็็งแกร่่งธุุรกิิจคลัังสิินค้้าให้้เช่่า รุุกเปิิดบริิการคลัังสิินค้้าปลอดอากรและคลัังสิินค้้าทั่่�วไปใกล้้กัับท่่าเรืือแหลมฉบัังอีีก 2 หลััง 
ดัันพื้้�นที่่�บริิการรวมเพิ่่�มขึ้้�นเป็็นกว่่า 43,000 ตารางเมตร เพิ่่�มรายได้้ประจำำ�และศัักยภาพเติิบโตในระยะยาว วางแผนขยายการลงทุุนต่่อเนื่่�อง 
เล็็งกระจายทำำ�เลมาสู่่�กรุุงเทพฯ และสมุุทรปราการ

นายนัันท์์มนััส วิิทยศัักดิ์์�พัันธ์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััทไซโน โลจิิสติิกส์์ คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ SINO เปิิดเผยว่่า บริิษััทฯ 
วางกลยุุทธ์์มุ่่�งปรัับพอร์์ตรายได้้เพื่่�อลดความผัันผวนและสร้้างผลการดำำ�เนิินงานเติิบโตอย่่างมั่่�นคงในระยะยาว โดยการขยายพอร์์ตคลัังสิินค้้า
ให้้เช่่าซึ่่�งเป็็นส่่วนหนึ่่�งของกลุ่่�มธุุรกิิจบริิการสนัับสนุุนงานบริิการโลจิิสติิกส์์ และจะเพิ่่�มความมั่่�นคงแก่่รายได้้จากการทำำ�สััญญาให้้เช่่าพื้้�นที่่�
ระยะยาวแก่่ลููกค้้า

ล่่าสุุด บริิษััทฯ เปิิดบริิการคลัังสิินค้้าใหม่่ 2 หลััง ใกล้้กัับท่่าเรืือแหลมฉบััง จัังหวััดชลบุุรีี มีีพื้้�นที่่�รวมประมาณ 10,000 ตารางเมตร ส่่งผลให้้
ปััจจุุบัันบริิษััทฯ มีีคลัังสิินค้้าให้้เช่่าคิิดเป็็นพื้้�นที่่�รวม 43,584 ตารางเมตร โดยคลัังสิินค้้าใหม่่ที่่�เปิิดบริิการ ประกอบด้้วย 1) คลัังสิินค้้าปลอด
อากร (Free Zone Warehouse) มีีพื้้�นที่่� 2,760 ตารางเมตร รองรัับผู้้�ประกอบการนำำ�เข้้าและส่่งออกสิินค้้าจะได้้รัับสิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีี และ 
2) คลัังสิินค้้าทั่่�วไป มีีพื้้�นที่่� 7,296 ตารางเมตร เพื่่�อรองรัับการจััดเก็็บสิินค้้าทั่่�วไป ปััจจุุบัันมีีลููกค้้าตอบรัับเช่่าพื้้�นที่่�แล้้ว 47% ของพื้้�นที่่�ให้้เช่่า
รวม คาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 75% ภายในสิ้้�นปีีนี้้� และมีีผู้้�เช่่าเต็็มภายในปีี 2570

"เรามองว่่าภาพรวมความต้้องการเช่่าพื้้�นที่่�คลัังสิินค้้ามีีแนวโน้้มที่่�ดีี ตามการขยายตััวของการนำำ�เข้้าและส่่งออกสิินค้้า บริิษััทฯ จึึงวางแผน
ขยายการลงทุุนธุุรกิิจคลัังสิินค้้าอย่่างต่่อเนื่่�องเพื่่�อขยายพอร์์ตรายได้้ประจำำ� โดยจะกระจายการลงทุุนจากโซนท่่าเรืือแหลมฉบััง มาในพื้้�นที่่�
รอบนอกของกรุุงเทพฯ และจัังหวััดสมุุทรปราการ ซึ่่�งเป็็นพื้้�นที่่�ยุุทธศาสตร์์ของภาคอุุตสาหกรรมการผลิิตและโลจิิสติิกส์์ 
ปััจจุุบัันอยู่่�ระหว่่างการคััดเลืือกทำำ�เล คาดว่่าจะได้้ข้้อสรุุปการลงทุุนในช่่วง ครึ่่�งปีีหลัังของปีีนี้้�" นายนัันท์์มนััส กล่่าว

13 www.HoonInside.com 5  June  2026



S

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

เตรีียมออกหุ้้�นกู้้�ชุุดใหม่่ อายุุ 3 ปีี 3 เดืือน 
ดอกเบี้้�ย 4.60–4.80% ต่่อปีี

สิงห์ เอสเตท เตรียมเสนอขายหุ้นกู้ชุดใหม่ต่อประชาชนเป็นการทั่วไป 
จำ�ำนวน 1 ชุด อายุ 3 ปี 3 เดือน ที่อัตราดอกเบี้ย [4.60 – 4.80]% 
ต่อปีโดยคาดว่าจะเสนอขายระหว่างวันที่ 29 – 30 มิถุนายน และวันที่ 
1 กรกฎาคม 2569โดยมีอันดับความน่าเชื่อถือหุ้นกู้อยู่ที่ "BBB-" 
แนวโน้ม "Stable" ขณะที่อันดับความน่าเชื่อถือองค์กรอยู่ที่ "BBB" 
แนวโน้ม "Stable"ซึ่งเป็นระดับ Investment Grade โดยบริษัท 
ทริสเรทติ้ง จำ�ำกัด เมื่อวันที่ 26 พฤษภาคม 2569

ภายหลังจากหุ้นกู้ของบริษัทฯ ได้รับการตอบรับที่ดีจากผู้ลงทุนในการ
เสนอขายครั้งที่ผ่านมา บริษัท สิงห์ เอสเตท จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ "S" 
เตรียมพร้อมที่จะเสนอขายหุ้นกู้ชุดใหม่ต่อประชาชนเป็นการทั่วไป โดย
ปัจจบุนับรษิทัฯ อยูร่ะหว่างการยืน่แบบแสดงรายการข้อมูลตราสารหนี้ 
(filing) เพื่อเสนอขายหุ้นกู้ชนิดระบุชื่อผู้ถือ ประเภทไม่ด้อยสิทธิ 
ไม่มีประกัน และมีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ ต่อสำ�ำนักงานคณะกรรมการกำ�ำกับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) โดยหุ้นกู้จะมีอายุ 3 ปี 
3 เดือน อัตราดอกเบี้ย [4.60 – 4.80]% ต่อปี สำ�ำหรับหุ้นกู้ดังกล่าว
จะชำ�ำระดอกเบี้ยทุกๆ 3 เดือน โดยอัตราดอกเบี้ยสุดท้ายรอประกาศ

ให้ทราบอีกครั้งหนึ่ง กำ�ำหนดจองซื้อขั้นต่�่ำำ 100,000 บาท ทวีคูณ
ครั้งละ 100,000 บาท โดยคาดว่าจะเสนอขายต่อประชาชนเป็นการ
ทั่วไประหว่างวันที่ 29 – 30 มิถุนายน และวันที่ 1 กรกฎาคม 2569 
ทั้งนี้ บริษัทฯ ได้แต่งตั้งสถาบันการเงิน 5 แห่ง เป็นผู้จัดการการจัด
จำ�ำหน่ายหุ้นกู้ ประกอบด้วย ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปริง 
และบริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ (ประเทศไทย)

สำ�ำหรับหุ้นกู้ชุดดังกล่าวได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือจากบริษัท 
ทริสเรทติ้ง จำ�ำกัด เมื่อวันที่ 26 พฤษภาคม 2569 ที่ระดับ "BBB-
" แนวโน้มอันดับเครดิต "Stable" หรือ "คงที่" ขณะที่อันดับความ
น่าเชื่อถือองค์กรอยู่ที่ระดับ "BBB" แนวโน้มอันดับเครดิต "Stable" 
หรือ "คงที่" ซึ่งเป็นระดับที่ลงทุนได้ หรือ Investment Grade โดย
ทริสเรทติ้ง ระบุว่าอันดับเครดิตสะท้อนถึงสินทรัพย์โรงแรมที่มี
คุณภาพดีของบริษัท รวมถึงแบรนด์ธุรกิจที่อยู่อาศัยซึ่งเป็นที่ยอมรับ
ในตลาด และรายได้ประจำ�ำจากธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เพื่อการพาณิชย์

นายชััยรััตน์์ ศิิวะพรพัันธ์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท สิิงห์์ เอสเตท จำำ�กััด (มหาชน) 
หรืือ 'S' เปิิดเผยว่่า "บริิษััทฯ เชื่่�อมั่่�นว่่าหุ้้�นกู้้�ชุุดใหม่่ที่่�เตรีียมเสนอขายในครั้้�งนี้้�จะได้้รัับ
การตอบรัับที่่�ดีีจากผู้้�ลงทุุนอีีกครั้้�ง สะท้้อนความเชื่่�อมั่่�นและศัักยภาพในการดำำ�เนิิน
ธุุรกิิจของ บริิษััทฯ โดยไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 บริิษััทฯ มีีรายได้้จากการขายและการให้้
บริิการรวม 3,263 ล้้านบาท ซึ่่�งเป็็นรายได้้จากธุุรกิิจรายได้้ประจำำ�อย่่างธุุรกิิจโรงแรมและ
อสัังหาริิมทรััพย์์เพื่่�อการค้้ากว่่า 90% สะท้้อนความต่่อเนื่่�องของรายได้้ กำำ�ไร และกระแส
เงิินสดที่่�มั่่�นคงของธุุรกิิจเหล่่านี้้� ขณะที่่�กำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 148 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นประมาณ 2 เท่่า
เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาส 1 ปีี 2568 โดยกำำ�ไรสุุทธิิส่่วนที่่�เป็็นของผู้้�ถืือหุ้้�นของบริิษััทฯ อยู่่�ที่่� 
49 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นประมาณ 12 เท่่าจากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน สะท้้อนการบริิหารจััดการ
ธุุรกิิจและประสิิทธิิภาพการดำำ�เนิินงานที่่�ดีีขึ้้�น"

ทั้้�งนี้้� หุ้้�นกู้้� สิิงห์์ เอสเตท คาดว่่าจะเสนอขายให้้แก่่ผู้้�ลงทุุนในระหว่่างวัันที่่� 29 – 30 มิิถุุนายน 
และ 1 กรกฎาคม 2569 ผ่่าน 5 สถาบัันการเงิินชั้้�นนำำ�ทั่่�วประเทศ ได้้แก่่ธนาคารกรุุงไทย 
โทร. 0-2111-1111 โดยบุุคคลธรรมดาสามารถจองซื้้�อทางออนไลน์์ผ่่าน Money Connect 
by Krungthai บนแอปพลิิเคชััน Krungthai NEXTธนาคารกสิิกรไทย (โดยบุุคคลธรรมดา
จองซื้้�อทางออนไลน์์ผ่่าน https://www.kasikornbank.com/kmyinvest ยกเว้้นบุุคคล
สััญชาติิต่่างด้้าว และนิิติิบุุคคล สามารถจองซื้้�อผ่่านสำำ�นัักงานใหญ่่และสาขา) 
โทร 0-2888-8888 กด 819

บริิษััทหลัักทรััพย์์ เอเซีีย พลััส จำำ�กััด โทร. 0-2680-4004
บริิษััทหลัักทรััพย์์ กรุุงไทย เอ็็กซ์์สปริิง จำำ�กััด โทร. 0-2695-5555
บริิษััทหลัักทรััพย์์ เมย์์แบงก์์ (ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน) โทร. 0-2658-5050

ปััจจุุบัันบริิษััทฯ อยู่่�ระหว่่างการยื่่�นแบบแสดงรายการข้้อมููลและร่่างหนัังสืือชี้้�ชวนต่่อสำำ�นัักงาน ก.ล.ต. 
ซึ่่�งยัังไม่่มีีผลใช้้บัังคัับ สำำ�หรัับผู้้�ลงทุุนทั่่�วไปที่่�สนใจจองซื้้�อหุ้้�นกู้้� สามารถศึึกษารายละเอีียดเพิ่่�มเติิมได้้จาก
ร่่างหนัังสืือ ชี้้�ชวนได้้ที่่� www.sec.or.th
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เปิิดแผน Q2/69 เร่่งพััฒนา Solar Big Lot เฟส 2 

ปัักหมุุด COD 4 โครงการแรก ขนาด 30 MW ต้้นปีีหน้้า

บมจ.ไทย โซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ (TSE) เปิดแผนไตรมาส 2/69 เร่งลงทุน
โครงการ Solar Big Lot เฟส 2 ปักธงเริ่มจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบ 
4 โครงการแรก กำ�ำลังการผลิตรวม 30.20 MW ในต้นปี 70 และ
ทยอย COD อีก 24 โครงการ กำ�ำลังการผลิตรวม 198.86 MW 
ระหว่างปี 71-73 ฟากซีอีโอ “ดร.แคทลีน มาลีนนท์” ระบุ เดินหน้า
พัฒนาและจัดหาโครงการใหม่ พร้อมต่อยอดธุรกิจโรงไฟฟ้าขยะ
ชุมชน สุขภาพและความงาม เพิ่มโอกาสสร้างรายได้ และมุ่งสู่การ
เติบโตอย่างยั่งยืน

ดร.แคทลีน มาลีนนท์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ไทย โซล่าร์ 
เอ็นเนอร์ยี่ จำ�ำกัด (มหาชน) (TSE) เปิดเผยว่า ในไตรมาส 2/2569 
บริษัทฯ มุ่งมั่นเดินหน้าพัฒนาโครงการ Solar Big Lot อย่างต่อเนื่อง 
โดยมีโครงการ Solar Big Lot เฟส 2 จำ�ำนวน 4 โครงการ กำ�ำลัง
การผลิตรวม 30.20 เมกะวัตต์ ที่มีกำ�ำหนดเริ่มจ่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ 
(COD) ในช่วงต้นปี 2570 และอีก 24 โครงการ จาก Solar Big 
Lot เฟส 1 และ 2 กำ�ำลังการผลิตเสนอขาย 198.86 เมกะวัตต์ จะ
ทยอย COD ระหว่างปี 2571-2573 ส่งผลให้มีกำ�ำลังการผลิตรวมจาก
โครงการดังกล่าว 229.06 เมกะวัตต์ ภายในปี 2573

พร้้อมกัันนี้้� ยัังพััฒนาโครงการโรงไฟฟ้้าขยะชุุมชน (WTE) โดยอยู่่�
ระหว่่างขั้้�นตอนการจััดทำำ�รายงานการประเมิินผลกระทบสิ่่�งแวดล้้อม 

การศึึกษาด้้านวิิศวกรรมเบื้้�องต้้นเพื่่�อออกแบบโรงไฟฟ้้า และ
การจััดทำำ�ขอบเขตงาน (TOR) เพื่่�อคััดเลืือกผู้้�รัับเหมาก่่อสร้้างและ
ติิดตั้้�งโครงการ (EPC)  

อีีกทั้้�งกลุ่่�มบริิษััทฯ ยัังได้้มีีการปรัับปรุุงประสิิทธิิภาพการผลิิตของ
โรงไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์อย่่างต่่อเนื่่�อง โดยในไตรมาสที่่� 1/2569  
ได้้ปรัับปรุุงประสิิทธิิภาพการผลิิตของโรงไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์
ในกลุ่่�ม Solar Rooftop จำำ�นวน 3 โครงการ ได้้แก่่ โครงการ 
HomePro จัังหวััดอุุบลราชธานีี หาดใหญ่่ และลพบุุรีี เพื่่�อเพิ่่�ม
ศัักยภาพการสร้้างรายได้้และเสริิมความแข็็งแกร่่งของธุุรกิิจพลัังงาน
หมุุนเวีียนในระยะยาว

สำำ�หรัับผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส 1/2569 (สิ้้�นสุุด 31 มีีนาคม 2569) 
มีีรายได้้รวม 326.95 ล้้านบาท มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 52.81 ล้้านบาท EBITDA 
อยู่่�ที่่� 177.45 ล้้านบาท และมีีกำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงาน 95.49 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�น 6.57% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ทั้้�งนี้้�บริิษััทฯ ยัังคงมุ่่�งเน้้น
การบริิหารจััดการต้้นทุุนและค่่าใช้้จ่่ายอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ 
ส่่งผลให้้ต้้นทุุนขายและบริิการในไตรมาส 1/2569 ลดลง 9.51% จาก
ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ขณะที่่�ต้้นทุุนทางการเงิินลดลง 27.33% จาก
ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน

ณ วัันที่่� 31 มีีนาคม 2569 กลุ่่�มบริิษััทฯ มีีโครงการที่่�
ดำำ�เนิินการอยู่่�รวมทั้้�งสิ้้�น 53 โครงการ กำำ�ลัังการผลิิตเสนอ
ขายรวม 310.86 เมกะวััตต์์ โดยแบ่่งเป็็นโครงการที่่�เปิิดดำำ�เนิิน
การเชิิงพาณิิชย์์ (COD) แล้้ว 24 โครงการ รวม 
73.80 เมกะวััตต์์ และโครงการที่่�อยู่่�ในระหว่่างการพััฒนาจาก
การได้้รัับคััดเลืือกในโครงการ Solar Big Lot เฟส 1 และ 2 
จำำ�นวน 28 โครงการ รวม 229.06 เมกะวััตต์์ และโครงการที่่�
อยู่่�ระหว่่างการดำำ�เนิินการลงนามในสััญญาซื้้�อขายไฟฟ้้าอีีก 
1 โครงการ ได้้แก่่ โรงไฟฟ้้าขยะชุุมชน กำำ�ลัังการผลิิตเสนอ
ขายรวม 8 เมกะวััตต์์

นอกจากนี้ กลุ่มบริษัทฯ ยังดำ�ำเนินธุรกิจด้านสุขภาพ ได้แก่ 
ธุรกิจด้านเวชกรรม สาขา สูติศาสตร์และนรีเวชวิทยา 
เทคโนโลยีช่วยการเจริญพันธุ์ IVF (In-Vitro Fertilization) 
และมีแผนขยายไปยังธุรกิจสุขภาพ และความงามอื่น ๆ เพื่อ
นำ�ำไปสู่ผลลัพธ์ของการมีสุขภาพดีแบบองค์รวม เสริมสร้าง
รายได้ และ New S-Curve ให้กับกลุ่มบริษัทฯ อย่างยั่งยืน
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ประเมิิน Middle East Conflict : ธุุรกิิจไทยพููดอะไรผ่่าน MD&A?

Krungthai COMPASS พบ 335 บริิษััทที่่�ระบุุว่่าได้้รัับผลกระทบจาก ME Conflict ใน Q1/69 แบ่่งเป็็น 80% ใน SET และ 20% ใน mai 
สะท้้อนว่่ากิิจการในทุุกระดัับได้้รัับผลกระทบเช่่นเดีียวกััน หากแบ่่งตามประเภทอุุตสาหกรรม พบว่่า 80% กระจุุกตััวใน Top 5 อุุตสาหกรรมแรก 
ได้้แก่่ SERVICE, INDUS, PROPCON, AGRO และ RESOURC ตามลำำ�ดัับ

• Channels of Impact ของ ME Conflict ต่่อภาคธุุรกิิจ ได้้แก่่

	 (1) ต้้นทุุนที่่�สููงขึ้้�น (Higher Costs) สะท้้อนจากบริิษััทส่่วนใหญ่่ระบุุในรายงานว่่าได้้รัับผลกระทบจากทิิศทาง “ราคาน้ำำ��มััน/พลัังงาน”และ 
“ค่่าระวางเรืือ/ต้้นทุุนโลจิิสติิกส์์” ที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�น
	 (2) รายได้้ลดลง (Revenue Decline) จาก “การชะลอซื้้�อสิินค้้าของผู้้�บริิโภค” ตามภาวะค่่าครองชีีพที่่�สููงขึ้้�น “การลดลงของนัักท่่องเที่่�ยว” 
จากการยกเลิิกเที่่�ยวบิิน และ “การส่่งออกไปตะวัันออกกลางได้้ลดลง”
	 (3) ขาดแคลนวััตถุุดิิบ (Shortage) “กลุ่่�มพลาสติิก” และ “น้ำำ��มััน” เนื่่�องจากไม่่สามารถนำำ�เข้้าวััตถุุดิิบจาก ME ได้้ 
ซึ่่�ง อาจส่่งผลต่่อสายการผลิิตโดยตรง

• เกิิน 90% ของบริิษััทที่่�ได้้รัับผลกระทบด้้านลบจาก ME Conflict ใน Q1/69 มีีมุุมมองว่่า “สถานการณ์์มีีโอกาสยืืดเยื้้�อหรืือรุุนแรงขึ้้�น
ในช่่วงที่่�เหลืือของปีี 2569” ME Conflict จึึงเป็็นประเด็็นสำำ�คััญที่่�ต้้องติิดตามอย่่างใกล้้ชิิดในระยะข้้างหน้้า
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สถานการณ์์ความไม่่สงบในตะวัันออกกลาง หรืือ ME Conflict 
ที่่�ปะทุุขึ้้�นตั้้�งแต่่ปลาย ก.พ. 2569 ถืือเป็็นความเสี่่�ยงสำำ�คััญต่่อ
เศรษฐกิิจและภาคธุุรกิิจไทย

เพื่อให้เป็นหนึ่งในช่องทางการติดตามและประเมินผลกระทบดังกล่าว 
Krungthai COMPASS ได้ทำ�ำการวิเคราะห์ MD&A และ Operating 
Result ที่บริษัทจดทะเบียน (Listed Company) รายงานผ่าน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในงวด Q1/69 เพื่อประเมินว่ามี
บริษัทใดบ้างที่ระบุในรายงานว่าได้รับผลจาก ME Conflict? บริษัทได้
รับผลกระทบผ่านช่องทางใด? และประเมินภาพรวมว่าอุตสาหกรรมใด
กระทบมากสุด?

335 บริษัท หรือ ~40% ได้รับผลกระทบจาก ME Conflict

Krungthai COMPASS พบว่า 335 บริษัท (~40% ของบริษัทที่ส่ง
รายงานงวด Q1/69) ระบุว่าได้รับผลกระทบจาก ME Conflict*

หากแบ่งบริษัทที่ได้รับผลกระทบผ่านมิติโครงสร้างตลาด พบว่าบริษัท
ราว 80% อยู่ใน SET และอีก 20% อยู่ใน mai สะท้อนให้เห็นว่า 
ME Conflict ส่งผลกระทบทั้งต่อบริษัทขนาดใหญ่ และบริษัทขนาด
กลาง-เล็กในตลาดทุนไทยในมิติประเภทอุตสาหกรรม พบว่า 80% 
ของบริษัทที่ได้รับผลกระทบกระจุกตัวอยู่ใน Top 5 อุตสาหกรรม
แรก ได้แก่ SERVICE (บริการ) 21% ตามมาด้วย INDUS (สินค้า
อุตสาหกรรม) 19%, PROPCON (อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง) 
18%, AGRO (เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร) 13% และ RESOURC 
(ทรัพยากร) 9% ซึ่งส่วนใหญ่เป็นกลุ่มธุรกิจที่อ่อนไหวต่อต้นทุน
พลังงาน ค่าขนส่ง ราคาสินค้าโภคภัณฑ์

*MD&A และ Operating Result ไม่ได้มีเกณฑ์กำ�ำหนดชัดเจนว่าบริษัท
ต้องเปิดเผยข้อมูลใดบ้างทำ�ำให้บางบริษัทอาจรายงานเพียงผลการ
ดำ�ำเนินงานโดยไม่ระบุผลกระทบจาก ME Conflict

50% ของผลกระทบส่งผ่านช่องทาง “ต้นทุนที่สูงขึ้น

การประเมินพบ 322 บริษัท ที่ระบุว่าได้รับผลด้านลบจาก ME 
Conflict ใน Q1/69 โดยตัวเลขดังกล่าวเป็นผลรวมระหว่าง 

305 บริษัทที่ได้รับผลลบ (Negative) และ 17 บริษัทที่ได้รับผลทั้ง 
2 ทาง (Mixed) ส่วนอีก 13 บริษัทที่เหลือซึ่งไม่ถูกนับรวมนั้นระบุว่าได้
ผลบวก (Positive) จากเหตุการณ์ในครั้งนี้50% ของผลด้านลบถูกส่ง
ผ่านช่องทาง “ต้นทุนที่สูงขึ้น” สอดคล้องกับสถานการณ์ที่เกิดขึ้นทั้ง
ทิศทางราคาน้�้ำำมัน สินค้าโภคภัณฑ์ รวมถึงค่าขนส่ง ที่ปรับตัวสูงขึ้น
จากช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ความไม่สงบ

35% ระบุว่า ME Conflict ทำ�ำให้บริษัทมี “รายได้ลดลง” โดยเฉพาะ
ในอุตสาหกรรมที่พึ่งพาการส่งออกไปตลาด ME ที่ไม่สามารถทำ�ำได้
ตามปกติ รวมถึงนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ลดลงจาก Transport 
Disruption

7% ได้รับผลกระทบจากการ “ขาดแคลนวัตถุดิบ” โดยเฉพาะกลุ่มที่
พึ่งพาน้�้ำำมัน และกลุ่มพลาสติก ซึ่งพึ่งพาการนำ�ำเข้าวัตถุดิบต้นน้�้ำำจาก
ตลาด ME

ประโยคยอดนิยม (Top Quote)ที่ Listed Company ใช้อธิบาย
ผลกระทบจาก ME Conflict

Krungthai COMPASS ทำ�ำการรวบรวมและจัดกลุ่ม Top Quote ที่
บริษัทใช้อธิบายผลกระทบจาก ME Conflict แบ่งตามช่องทางของ
ผลกระทบ ได้ดังนี้

ต้นทุนสูงขึ้น (Higher Costs) ถูกระบุว่ามีสาเหตุจาก “ราคาน้�้ำำมัน/
พลังงาน” และ “ต้นทุนโลจิสติกส์” โดยเฉพาะ ค่าระวางเรือและ
ค่าประกันภัยที่สูงขึ้น เหตุผลที่รองลงมาคือ วัตถุดิบปิโตรเคมี และ
สินค้าโภคภัณฑ์มีราคาสูงขึ้นส่งผลต่อต้นทุนการดำ�ำเนินงาน

รายได้ลดลง (Revenue Decline) ถูกระบุว่าเกิดจาก “ผู้บริโภคชะลอ
การซื้อ” ซึ่งเป็นผลมาจากราคาน้�้ำำมันที่ส่งผลต่อค่าครองชีพ และ
กดดันกำ�ำลังซื้อของผู้บริโภค สาเหตุรองลงมาคือ จำ�ำนวนนักท่องเที่ยว 
และการส่งออกไปตะวันออกกลาง (ME) ที่ลดลง

ขาดแคลนวัตถุดิบ (Shortage) “กลุ่มพลาสติก” และ “น้�้ำำมัน” 
เนื่องจากไม่สามารถนำ�ำเข้าวัตถุดิบจาก ME ได้ตามปกติ ซึ่งอาจส่งผล
ต่อสายการผลิตโดยตรง
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ประเมิิน Middle East Conflict : ธุุรกิิจไทยพููดอะไรผ่่าน MD&A?

INDUS และ AGRO คืือ 2 อุุตฯ ที่่�มีีสััญญาณความเปราะบางต่่อ 
ME Conflict สููง

Krungthai COMPASS ประเมินสัญญาณความเปราะบางราย
อุตสาหกรรมผ่าน 4 มิติ ประกอบด้วย (1) จำ�ำนวนบริษัทที่ระบุว่าได้รับ
ผลกระทบ (2) สัดส่วนบริษัทที่ระบุว่าได้รับผลกระทบต่อบริษัททั้งหมด
ในอุตฯ (3) อัตราการเติบโตของรายได้ใน Q1/69 (%YoY) ตลอดจน 
(4) การเปลี่ยนแปลงของ %NPM ใน Q1/69 (pp.) โดย INDUS และ 
AGRO เป็น 2 อุตฯ ที่ควรติดตามใกล้ชิด เนื่องจากมีตัวชี้วัดที่แย่กว่า
เกณฑ์อ้างอิงถึง 3 จาก 4 มิติ

INDUS (สินค้าอุตสาหกรรม) มีบริษัทที่ระบุว่าได้รับผลกระทบ 
63 บริษัท คิดเป็น 48% ของจำ�ำนวนบริษัทใน INDUS (สูงกว่า
เกณฑ์อ้างอิงที่ 42 บริษัท, 39%) ขณะที่รายได้ใน Q1/69 ก็หดตัว 
-0.9%YoY

AGRO (เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร) มีสัดส่วนบริษัทที่ระบุว่าได้
รับผล 51% (สูงกว่าเกณฑ์อ้างอิงที่ 39%) อีกทั้งผลการดำ�ำเนินงาน
ใน Q1/69 ยังหดตัวทั้งรายได้ -3.0%YoY และ %NPM -0.2 pp. จาก 
Q1/68 อย่างไรก็ดี หากภาวะการส่งออกกลับมาเป็นปกติ อุตฯ นี้อาจ
ได้รับอานิสงส์จากเทรนด์ Food Security ได้

ภาคธุรกิจไทยส่วนใหญ่มองว่า ME Conflict อาจยืดเยื้อ/รุนแรงขึ้น

296 บริษัท หรือกว่า 90% ของบริษัทที่ได้รับผลลบจาก ME Conflict 
ระบุว่าสถานการณ์อาจยืดเยื้อหรือรุนแรงขึ้นในช่วงที่เหลือของปี 
2569 โดย 3 อุตสาหกรรมที่มีการระบุข้อความลักษณะดังกล่าว
มากสุด ประกอบด้วย

SERVICE (บริการ) จำ�ำนวน 70 บริษัท จาก 296 บริษัท คิดเป็น
สัดส่วน 24% ส่วนใหญ่ระบุรายได้ และ Margin ในช่วงที่เหลือของปีจะ
ถูกกดดันจากต้นทุนพลังงาน เชื้อเพลิง และค่าขนส่งที่สูงขึ้น

PROPCON (อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง) 57 บริษัท คิดเป็นสัดส่วน 
19% การลงทุนและการฟื้นตัวของโครงการใหม่ในระยะถัดไปอาจได้รับ
ผลกระทบจากความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ ค่าครองชีพที่สูงขึ้น 
รวมถึงต้นทุนวัสดุและพลังงานที่สูงขึ้น

INDUS (สินค้าอุตสาหกรรม) จำ�ำนวน 48 บริษัท คิดเป็นสัดส่วน 16% 
ระบุว่าต้นทุนและสายการผลิตในช่วงที่เหลือของปีมีความเสี่ยงจะได้รับ
ผลกระทบจากความผันผวนของราคาพลังงานและวัตถุดิบ 
การขาดแคลนวัตถุดิบ และคำ�ำสั่งซื้อที่ชะลอตัวลง
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บล.ทิิสโก้้
แนะลงทุุนแบบสมดุุลทั้้�งหุ้้�นกลุ่่�ม "Growth Commodity และ Dividend"

เปิิดกลยุุทธ์์ สู้้�ศึึกครึ่่�งปีีหลััง

บล.ทิิสโก้้ชี้้� ครึ่่�งปีีหลัังยัังมีีความไม่่แน่่นอนรออยู่่�เพีียบ ทั้้�งปิิดช่่องแคบฮอร์์มุุซยืืดเยื้้�อ อาจทำำ�ให้้ราคาน้ำำ��มัันดีีดตััวแรง ประกอบกัับอััตราผลตอบแทนพัันธบััตร
ทั่่�วโลก (Bond Yields) ปรัับขึ้้�นต่่อเนื่่�อง ชููกลยุุทธ์์ลงทุุนแบบสมดุุลในหุ้้�น 3 ประเภทสู้้�ความไม่่แน่่นอนครึ่่�งปีีหลััง ได้้แก่่ 1) หุ้้�น Growth ที่่�มีีกำำ�ไรเติิบโตดีีกว่่าตลาด
ในช่่วง 2-3 ปีีข้้างหน้้า และราคายัังมีี Upside น่่าสนใจ 2) หุ้้�น Commodity ที่่�ช่่วยป้้องกัันความเสี่่�ยงจากเงิินเฟ้้อ แต่่เน้้นในเชิิงของคุุณค่่า เด่่น และ 
3) หุ้้�น Dividend ที่่�กำำ�ไรและกระแสเงิินสดมั่่�นคงให้้ผลตอบแทนจากเงิินปัันผลมากกว่่าระดัับ 5% ต่่อปีี

สรุปหุ้นเด่นแนะนำ�ำในเดือน มิถุนายน คือ CRC, GULF, KTB, MEGA, MRDIYT, PTTEP และ SCCC 
ด้านแนวรับสำ�ำคัญของหุ้นไทยเดือนนี้อยู่ที่ 1,510-1,530 จุด และแนวต้านสำ�ำคัญอยู่ที่ 1,580 จุด 
และ 1,600 จุด ตามลำ�ำดับ

ด้านทางเลือกการลงทุนหุ้นต่างประเทศโดยผ่าน DR เดือน มิถุนายน นี้ แนะนำ�ำ CHNXT5023 และ 
NEM06 – บล.ทิสโก้ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อกลุ่มเทคโนโลยีโดยเฉพาะของฝั่งจีนที่การประเมิน
มูลค่ายังไม่แพงเทียบกับฝั่งตะวันตก ทำ�ำให้บล.ทิสโก้ยังคงเลือก CHNXT5023 ต่อจากเดือน
ก่อนหน้า ในขณะที่ราคาทองคำ�ำที่ปรับตัวลดลงในช่วงก่อนหน้านี้ มองเป็นจังหวะที่ดีในการสะสม 
NEM06 ที่ประกอบธุรกิจเหมืองทองในหลายประเทศทั่วโลก

นายอภิิชาติิ ผู้้�บรรเจิิดกุุล, CISA ผู้้�อำำ�นวยการ
อาวุุโส สายงานวิิเคราะห์์เชิิงกลยุุทธ์์ บริิษััท
หลัักทรััพย์์ ทิิสโก้้ จำำ�กััด เปิิดเผยว่่า ตััวเลขเงิินเฟ้้อ
หรือืดัชันีีราคาผู้้�บริโิภคไทยในเดืือนเมษายน ที่่�ออกมา
ในช่่วงต้้นเดืือนพฤษภาคมที่่�ผ่่านมา พลิิกกลัับ
มาขยายตััว +2.89% YoY หลััก ๆ มาจากราคา
สิินค้้าในหมวดอาหารสดและพลัังงานที่่�ปรัับตััว
เพิ่่�มขึ้้�น บล.ทิิสโก้้คาดเงิินเฟ้้อจะเป็็นบวกต่่อเนื่่�อง
ในช่่วงที่่�เหลืือของปีีนี้้� และคาดว่่าทั้้�งปีีนี้้�จะขยาย
ตััวอยู่่�ที่่� +3.4% เร่่งตััวขึ้้�นจาก -0.1% ในปีีที่่�แล้้ว 
ขณะที่่�อััตราดอกเบี้้�ยนโยบายคาดว่่าจะคงเดิิมที่่�
ระดัับ 1.00% ทั้้�งปีีนี้้� และมีีโอกาสปรัับขึ้้�น 0.50% 
เป็็น 1.50% ในปีีหน้้า ดัังนั้้�น อััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย
ที่่�แท้้จริิงน่่าจะติิดลบต่่อเนื่่�องในช่่วงที่่�เหลืือของปีี 
(Negative Real Rate) และมัักจะบีีบให้้เงิินต้้อง
แสวงหาผลตอบแทนที่่�สููงขึ้้�นเพื่่�อชนะเงิินเฟ้้อ

ทั้งนี้ จากการศึกษาความเคลื่อนไหวของตลาดหุ้น
ไทยในช่วง Negative Real Rate นับตั้งแต่เกิด
วิกฤติเศรษฐกิจโลกปี 2551 เป็นต้นมา มักจะให้
ผลตอบแทนที่ดี โดยเฉพาะในช่วงเงินเฟ้อไม่สูงเกิน
ระดับ 5% (ผลตอบแทนเฉลี่ย +2.8% ต่อเดือน) 
แต่หากอัตราเงินเฟ้อเกินกว่าระดับดังกล่าว ตลาด
กลับตอบสนองในเชิงลบ เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อสูง

เกินศักยภาพการเติบโตทางเศรษฐกิจ ทำ�ำให้
นกัลงทนุกลับมากงัวลเกีย่วกบัภาวะ "Stagflation"

ความเสี่ยงใหญ่ที่ต้องจับตา

ความเสี่ยงใหญ่ที่ต้องเฝ้าระวังในช่วงกลางปีนี้ คือ 
การปิดช่องแคบฮอร์มุซ ส่งผลให้คลังน้�้ำำมันสำ�ำรอง
ในหลายประเทศลดลงอย่างต่อเนื่อง บล.ทิสโก้
ประเมินว่าสหรัฐฯ มีเวลาอีกประมาณ 2 เดือน 
ก่อนที่คลังน้�้ำำมันดิบเชิงพาณิชย์จะลดลงเข้าใกล้จุด
วิกฤต อาจทำ�ำให้ราคาน้�้ำำมันกลับมาถีบตัวขึ้นรนุแรง 
เกดิภาวะชะงกังนัของห่วงโซ่อุปทานระลอกใหม่ 
เพิ่มความเสี่ยงต่อเงินเฟ้อสูงและการชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจมากขึ้น (Stagflation Risk)

นอกจากนี้ นับตั้งแต่เกิดความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลางเมื่อปลายเดือนกุมภาพันธ์ที่
ผ่านมา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรทั่วโลก (Bond 
Yields) ปรับขึ้นต่อเนื่องท่ามกลางแรงกดดัน
ด้านเงินเฟ้อจากราคาพลังงานที่ปรับตัวสูงขึ้นมาก 
ทำ�ำให้แนวโน้มนโยบายการเงินเริ่มเปลี่ยนจาก 
"ผ่อนคลาย" เป็น "เข้มงวด" นอกจากนี้ นักลงทุน
ยังคาดว่า Bond Yields จะปรับตัวสูงขึ้นจากมุม
มองที่ระมดัระวงัต่อหนีส้าธารณะทีส่งูขึ้นทัว่โลกและ

ความเสี่ยงเชิงภูมิรัฐศาสตร์ที่สูงขึ้น การปรับตัว
ขึ้นต่อเนื่องของ Bond Yields คาดจะสร้างความ
กังวลต่อตลาด เพราะมักกดดันระดับการประเมิน
มูลค่าหุ้นลดลง อิงจาก 12m Fwd. PER ของตลาด
หุ้นสหรัฐฯ ในปัจจุบันที่อยู่ที่ประมาณ 20.6x 
การปรับตัวขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
สหรัฐฯ อายุ 10 ปี (หรือ US10Y) ที่ทะลุ 4.8% 
เป็นจุดที่ต้องระวังอย่างมาก เพราะจะเริ่มทำ�ำให้ 
Earning Yield Gap (EYG) ลดลงจนติดลบ

แนะลงทุนหุ้น 3 ประเภท

ในเชิงกลยุทธ์ บล.ทิสโก้แนะนำ�ำเลือกลงทุนในหุ้น 
3 ประเภทเพื่อความสมดุลของพอร์ต (1) หุ้น 
Growth ที่มีกำ�ำไรเติบโตดีกว่าตลาดในช่วง 2-3 ปี
ข้างหน้า และราคายังมี Upside น่าสนใจ แนะนำ�ำ 
CRC, GULF (2) หุ้น Commodity ที่ช่วยป้องกัน
ความเสี่ยงจากเงินเฟ้อ แต่เน้นในเชิงของคุณค่า 
เด่น PTTEP, SCCC และ (3) หุ้น Dividend ที่
กำ�ำไรและกระแสเงินสดมั่นคงให้ผลตอบแทนจาก
เงินปันผลมากกว่าระดับ 5% ต่อปี แนะนำ�ำ KTB, 
MEGA ผสานกับหุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัวในเดือน 
มิถุนายน นี้ แนะนำ�ำ MRDIYT คาดจะได้เข้าดัชนี 
SET50 ในช่วงครึ่งปีหลัง
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SCB CIO คาดเม็็ดเงิินลงทุุน AI ทั่่�วโลก

หนุุนกลุ่่�มเซมิิคอนดัักเตอร์์ - เทคโนโลยีี และโครงสร้้างพื้้�นฐานเติิบโตระยะยาว

แตะ 8 แสนล้้านดอลลาร์์สหรััฐฯในปีี 2573

SCB CIO มองการลงทุุนในระบบ AI ของกลุ่่�มเทคโนโลยีีรายใหญ่่ เป็็นแรงขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจโลก คาดจะมีีเม็็ดเงิินลงทุุนเพิ่่�มขึ้้�นแตะระดัับ 
8 แสนล้้านดอลลาร์์สหรััฐฯ ภายในปีี 2573 ส่่งผลบวกต่่อเศรษฐกิิจระดัับประเทศและเป็็นดััชนีีชี้้�วััดเศรษฐกิิจยุุคใหม่่ ส่่วนราคาพลัังงานที่่�อยู่่�
ในระดัับสููง จะกดดัันให้้เงิินเฟ้้อทั่่�วโลกลดลงช้้า ส่่งผลให้้ธนาคารกลางสหรััฐฯ มีีแนวโน้้มคงดอกเบี้้�ยนานขึ้้�น จัับตาคืือความตึึงเครีียดทาง
ภููมิิรััฐศาสตร์์ ข้้อจำำ�กััดด้้านโครงสร้้างพื้้�นฐานพลัังงานรองรัับ AI และหนี้้�สาธารณะที่่�สููงของสหรััฐฯ

ด้้านกลยุุทธ์์การจััดพอร์์ต แนะเน้้นตราสารหนี้้�ระยะสั้้�นเพื่่�อลดความผัันผวน หลีีกเลี่่�ยงพัันธบััตรระยะยาว และเพิ่่�มทองคำำ�รวมถึึงสิินค้้าโภคภััณฑ์์
ช่่วยรัักษาสมดุุลพอร์์ต ส่่วนตลาดหุ้้�นเน้้นหุ้้�นสหรััฐฯ ที่่�กำำ�ไรเติิบโตจากกระแสเทคโนโลยีี AI และหุ้้�นตลาดเกิิดใหม่่ เช่่น เกาหลีีใต้้และไต้้หวััน ที่่�ได้้
ประโยชน์์จากวััฏจัักรชิิปขาขึ้้�น โดยเฉพาะดััชนีีหุ้้�นเกาหลีีใต้้ ที่่� Valuation ยัังไม่่แพงเมื่่�อเทีียบกัับค่่าเฉลี่่�ยในอดีีตและเทีียบกัับตลาดหุ้้�นพััฒนาแล้้ว 
จึึงสามารถลงทุุนได้้ ส่่วนหุ้้�นญี่่�ปุ่่�นยัังโดดเด่่น นอกจากนี้้� สิินทรััพย์์โครงสร้้างพื้้�นฐาน ยัังเป็็นทางเลืือกที่่�น่่าสนใจมาก จากระดัับราคาที่่�ยัังไม่่แพง 
และได้้ประโยชน์์โดยตรงจากความต้้องการใช้้ไฟฟ้้าในระบบนิิเวศ AI

นายศรชััย สุุเนต์์ตา, CFA Deputy Head of High Net Worth and 
Affluent Banking ธนาคารไทยพาณิิชย์์ เปิิดเผยว่่า SCB CIO ได้้
ร่่วมแลกเปลี่่�ยนมุุมมองการลงทุุนกัับ BlackRock โดยประเมิินว่่า
เศรษฐกิิจโลกกำำ�ลัังเผชิิญแรงกดดัันจากฝั่่�งอุุปทาน ท่่ามกลาง
ความขััดแย้้งในภููมิิภาคตะวัันออกกลางที่่�ส่่งผลให้้ทิิศทางการเติิบโต
ทางเศรษฐกิิจของแต่่ละประเทศแตกต่่างกัันมากขึ้้�น อย่่างไรก็็ดีี 
การลงทุุนด้้าน AI ของกลุ่่�มบริิษััทเทคโนโลยีีชั้้�นนำำ�ทั่่�วโลก ยัังคงเป็็น
แรงขัับเคลื่่�อนสำำ�คััญของเศรษฐกิิจโลก โดยคาดว่่าเม็็ดเงิินลงทุุนจะ
เพิ่่�มขึ้้�นแตะระดัับ 8 แสนล้้านดอลลาร์์สหรััฐฯ ภายในปีี 2573 ซึ่่�งส่่งผล
บวกต่่อเศรษฐกิิจระดัับประเทศและเป็็นดััชนีีชี้้�วััดเศรษฐกิิจยุุคใหม่่ที่่�
นัักลงทุุนต้้องติิดตามอย่่างใกล้้ชิิด

ขณะเดียวกัน ราคาพลังงานที่ทรงตัวในระดับสูงยังเป็นปัจจัยสำ�ำคัญ
ที่ทำ�ำให้อัตราเงินเฟ้อทั่วโลกลดลงได้ช้ากว่าที่คาดส่งผลให้ธนาคาร
กลางหลัก มีแนวโน้มดำ�ำเนินนโยบายการเงินแบบเข้มงวดต่อเนื่อง โดย
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูง
เป็นระยะเวลานาน ขณะที่ ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) และธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) เดินหน้าปรับขึ้นดอกเบี้ย ส่วนธนาคารกลางจีน 
(PBoC) คาดว่าจะเน้นมาตรการช่วยเหลือแบบเฉพาะเจาะจงแทนการ
กระตุ้นในวงกว้าง

สำ�ำหรับปัจจัยเสี่ยงที่ต้องจับตาอย่างใกล้ชิด ได้แก่ ความตึงเครียด
ทางภูมิรัฐศาสตร์ที่อาจกระทบต่อภาคการผลิตโลก รวมถึงข้อพิพาท
ทางการค้าและการแข่งขันด้านเทคโนโลยีระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ที่อาจ
ทำ�ำให้ห่วงโซ่อุปทานชะงักงัน ขณะที่ปัญหาคอขวดในโครงสร้างพื้นฐาน
พลังงานเป็นความท้าทายสำ�ำคัญ เนื่องจากระบบเดิมขยายตัวไม่ทัน
ความต้องการใช้ไฟฟ้าอันมหาศาลของ AI นอกจากนี้ ยังต้องจับตา
ความยั่งยืนทางการคลังของสหรัฐฯ ซึ่งการขาดดุลเรื้อรังและหนี้ภาค
รัฐที่สูง ทำ�ำให้เกิดแรงหนุนให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 
(Bond yield) ระยะยาวของสหรัฐฯ มีแนวโน้มปรับตัวขึ้นต่อไป ซึ่งหาก
พุ่งขึ้นเร็วเกินไป อาจสร้างความผันผวนต่อตลาดการเงินในวงกว้างได้ 
อย่างไรก็ดี ในมุมมองของภาคธุรกิจ ปัจจุบันรายได้ของกลุ่มผู้พัฒนา
โมเดล AI เริ่มเติบโตอย่างเป็นรูปธรรม ช่วยลดความกังวลของตลาด
ต่อความยั่งยืนของธุรกิจในระยะยาว แม้รายได้ยังกระจุกตัวในกลุ่ม
ผู้เล่นหลัก แต่ผลบวกเริ่มกระจายไปภาคส่วนอื่น จนนักวิเคราะห์ปรับ
เพิ่มประมาณการกำ�ำไรของบริษัทกลุ่มเทคโนโลยีและตลาดเกิดใหม่ขึ้น 
อย่างไรก็ตาม ในระยะยาวการแข่งขันที่รุนแรงอาจกดดันอัตรากำ�ำไรได้
หากไม่มีการสร้างความแตกต่างทางเทคโนโลยีที่ชัดเจน เช่น ไม่มีข้อ
ได้เปรียบที่ลอกเลียนแบบได้ยาก นักลงทุนสถาบันจึงหันมาคัดเลือก
ลงทนุอย่างพถิพีถินั โดยเน้นกลุม่โครงสร้างพ้ืนฐานและเซมคิอนดกัเตอร
ที่่�ได้้ประโยชน์์อย่่างแน่่นอนไม่่ว่่าใครจะเป็็นผู้้�ชนะในศึึกครั้้�งนี้้�
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SCB CIO คาดเม็็ดเงิินลงทุุน AI ทั่่�วโลก

หนุุนกลุ่่�มเซมิิคอนดัักเตอร์์ - เทคโนโลยีี และโครงสร้้างพื้้�นฐานเติิบโตระยะยาว

แตะ 8 แสนล้้านดอลลาร์์สหรััฐฯในปีี 2573

จากสถานการณ์ที่ผลตอบแทนของแต่ละ
สินทรัพย์มีความแตกต่างกันสูง กลยุทธ์การ
ลงทุนในตราสารหนี้จึงแนะนำ�ำให้เน้นลงทุนใน
ตราสารหนี้ระยะสั้นเพื่อจำ�ำกัดความผันผวน
จากภาวะดอกเบี้ยค้างสูง พร้อมแนะนำ�ำให้
หลีกเลี่ยงพันธบัตรระยะยาวจากความเสี่ยง
เรื่องหนีส้าธารณะสหรฐัฯ ในส่วนของตลาดหุน้ 
แนะนำ�ำคัดเลือกบริษัทขนาดใหญ่ที่มีคุณภาพ
และมีอำ�ำนาจในการกำ�ำหนดราคาสูง โดยเน้น
หุ้นสหรัฐฯ ที่กำ�ำไรเติบโตแข็งแกร่ง และหุ้น
ตลาดเกิดใหม่อย่างเกาหลีใต้และไต้หวันที่
เป็นหัวใจของห่วงโซ่อุปทาน AI รวมถึงละติน
อเมริกาที่ได้ประโยชน์จากความต้องการ
สนิค้าโภคภณัฑ์ ขณะท่ีหุน้ญีปุ่น่ยงัเป็นตวัเลือก
ที่โดดเด่นจากการปฏิรูปธรรมาภิบาลองค์กร 
และการฟื้นตัวของเงินเฟ้อ ด้านสินทรัพย์
ทางเลือก หุ้นโครงสร้างพื้นฐานที่จดทะเบียน
ในตลาด ถือเป็นทางเลือกที่น่าสนใจมาก
เนื่องจากระดับ valuation ปัจจุบันยังไม่
สะท้อนความต้องการใช้งานมหาศาลจากการ
เปลี่ยนผ่านพลังงานและ AI นอกจากนี้ ควร
มีทองคำ�ำและสินค้าโภคภัณฑ์ติดพอร์ตไว้เพื่อ
ช่วยกระจายความเสี่ยง

ด้วยเหตุปัจจัยรอบด้านที่กล่าวมาทั้งหมด 
SCB CIO จึงเน้นย้�้ำำว่าการจัดพอร์ตลงทุน
แบบเดิมที่มีเพียงหุ้นและตราสารหนี้อาจ

ไม่เพียงพอที่จะช่วยกระจายความเสี่ยง
ในยุคนี้อีกต่อไป เนื่องจากในปัจจุบันหุ้น
และพันธบัตรมักจะเคลื่อนไหวไปในทิศทาง
เดียวกัน นักลงทุนจึงจำ�ำเป็นต้องปรับเปลี่ยน
มาใช้กลยุทธ์การบริหารพอร์ตเชิงรุก 
เพิม่ความยดืหยุน่ และนำ�ำสนิทรพัย์ทางเลอืก 
เช่น กองทุนเฮดจ์ฟันด์ เข้ามาช่วยเสริม
พอร์ต เพื่อจำ�ำกัดความเสี่ยงจากความ
ผันผวนและพร้อมเปิดรับโอกาสใหม่ๆ 
จากการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างทั้งในด้าน
เทคโนโลยีและภูมิรัฐศาสตร์โลกเพื่อสร้าง
ผลตอบแทนที่ยั่งยืนในระยะยาว

สำ�ำหรับคำ�ำแนะนำ�ำการจัดพอร์ตหลัก (Core 
Portfolio) SCB CIO แนะนำ�ำให้เน้นการลงทุน
เพื่อสร้างกระแสเงินสดและผลตอบแทน
อย่างสม่�่ำำเสมอ โดยสินทรัพย์มั่นคงควร
เน้นพันธบัตรและหุ้นกู้ระยะสั้นคุณภาพดี 
(Investment Grade) ของสหรัฐฯ ควบคู่ไป
กับการลงทุนในกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ 
(REITs) และโครงสร้างพื้นฐาน โดยกองทุน
รวมอสังหาริมทรัพย์ไทยน่าสนใจจาก
ระดับราคาที่ค่อนข้างต่�่ำำและให้อัตราปันผล
ในระดับสูง

นอกจากนี้ ในส่วนของสินทรัพย์เพื่อการ
เติบโตภายในพอร์ตหลัก แนะนำ�ำให้กระจาย

การลงทุนไปยังตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ได้รับ
ประโยชน์จากผลกำ�ำไรบริษัทจดทะเบียนที่
เติบโตแข็งแกร่งและกระจายตัวกว้างขึ้นตาม
โครงสร้างพื้นฐาน AI ควบคู่กับตลาดหุ้น
ญี่ปุ่นที่ได้อานิสงส์จากการปฏิรูปธรรมาภิบาล
องค์กรและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ตลาด
หุ้นเกาหลีใต้ ที่ได้แรงหนุนจากความต้องการ
ชิปหน่วยความจำ�ำในยุค AI รวมถึงการปฏิรูป
ตลาดทุนในประเทศ และ Valuation ยังถูก 
โดย Forward P/E 12M ของดัชนี MSCI 
Korea เทรดอยู่ที่ราว 8 เท่า ซึ่งต่�่ำำกว่าค่า
เฉลี่ยในอดีต 5 ปี และยังถูกกว่าตลาดหุ้น
พัฒนาแล้ว (MSCI World) และ ตลาดหุ้น
ไต้หวัน ที่เป็นผู้รับประโยชน์โดยตรงจาก
วัฏจักรชิปขาขึ้นและการขยายตัวของงบ
ลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน AI ในฐานะตลาด
ที่มีสัดส่วนหุ้นที่เกี่ยวข้องกับห่วงโซ่อุปทาน 
AI สูง ขณะเดียวกัน ควรมีทองคำ�ำและสินค้า
โภคภัณฑ์ติดพอร์ตไว้เพื่อช่วยกระจายความ
เสี่ยงจากเงินเฟ้อและความไม่แน่นอนทาง
ภูมิรัฐศาสตร์ ท่ามกลางราคาสินค้าโภคภัณฑ์
ที่ได้แรงหนุนต่อเนื่องจากความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง วิกฤตอุปทานพืชผล ความ
ต้องการทองแดงในอุตสาหกรรมพลังงาน 
ตลอดจนแรงซื้อทองคำ�ำเพื่อสะสมเป็น
ทุนสำ�ำรองของธนาคารกลางทั่วโลก

สำำ�หรัับพอร์์ตเสริิม (Opportunistic Portfolio) เพื่่�อจัับจัังหวะสร้้างผลตอบแทนระยะสั้้�นใน
กองทุุนรวม แนะนำำ�ให้้เจาะลึึกเฉพาะกลุ่่�มธุุรกิิจที่่�มีีปััจจััยหนุุนเชิิงโครงสร้้างอย่่างโดดเด่่น โดย
เน้้นไปที่่�กลุ่่�มเซมิิคอนดัักเตอร์์และกลุ่่�มเทคโนโลยีีทั่่�วโลกที่่�มีีการปรัับเพิ่่�มประมาณการกำำ�ไรอย่่าง
มีีนััย จากเม็็ดเงิินลงทุุนในระบบนิิเวศ AI และคััดเลืือกบริิษััทที่่�มีีความได้้เปรีียบสููง ควบคู่่�ไปกัับ
กลุ่่�มพลัังงานยั่่�งยืืนและโครงข่่ายไฟฟ้้าอััจฉริิยะ (Smart Grid) ที่่�เติิบโตล้้อไปกัับความต้้องการ
ใช้้ไฟฟ้้ามหาศาลของศููนย์์ข้้อมููล และกลุ่่�มหุ้้�นตลาดเกิิดใหม่่ไม่่รวมจีีน โดยเฉพาะเกาหลีีใต้้และ
ไต้้หวััน รวมทั้้�ง บราซิิลที่่�ได้้รัับประโยชน์์โดยตรงจากวััฏจัักรราคาสิินค้้าโภคภััณฑ์์ที่่�ยัังเป็็นขาขึ้้�น

22 www.HoonInside.com 5  June  2026



PROUDPROUD โชว์์งบ Q1/69 กำำ�ไร 54 ลบ. โชว์์งบ Q1/69 กำำ�ไร 54 ลบ.
Q2/69 โอนโครงการตามแผน Q2/69 โอนโครงการตามแผน 

หนุุนผลงานทั้้�งปีีโตเด่่นหนุุนผลงานทั้้�งปีีโตเด่่น

APCOAPCO โชว์์งบ Q1/69 กำำ�ไรโต 42.41%  โชว์์งบ Q1/69 กำำ�ไรโต 42.41% 
อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น 84% อััตรากำำ�ไรสุุทธิิ 36%อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น 84% อััตรากำำ�ไรสุุทธิิ 36%

Black Canyon ให้้การต้้อนรัับBlack Canyon ให้้การต้้อนรัับ
คณะนัักลงทุุนจากสิิงคโปร์์ เยี่่�ยมชมธุุรกิิจคณะนัักลงทุุนจากสิิงคโปร์์ เยี่่�ยมชมธุุรกิิจ
และหารืือโอกาสความร่่วมมืือทางธุุรกิิจและหารืือโอกาสความร่่วมมืือทางธุุรกิิจ

สมััครบััตรกรุุงศรีีเฟิิร์์สช้้อยส์์ สมััครบััตรกรุุงศรีีเฟิิร์์สช้้อยส์์ 
รัับสิิทธิิประโยชน์์สุุดคุ้้�ม!รัับสิิทธิิประโยชน์์สุุดคุ้้�ม!

Business
อิินไซด์์
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ภาพรวมตลาด
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SET
อัันดัับ
สููงสุุด10
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อัันดัับ
สููงสุุด10

mai
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน
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