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ADVANC uov Q1/69

A(sans 13,496 awuun
n 28% 91aUnau

ADVANC wov Q1/69 anlsans 13,496 aiuuin 6 28%
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wsouus:idu Q2/69 aaaHNSSUYIWWUGD

UU9.U0SN34 Suluos (NER) IUauavuTasuna 1769 Iswldsou 7,242.05 auuin fsans 254.37 41uuin wanbnuoda

"53NY Fusuauysnd” szunusltiuvlasuna 2/69 aala KAVRANWAOEAIKNSSUYWISUNUGadoItoY Na:A2WGoINISTBYSSSUBTT
USUADGVU IGUKUNNAYNSVYI8aa1a ASUANSUSKISAUNUOEWIGUS:ENSMW IWoaan21ududgaus1IAI3anau a=snul
AoWaUISORIATISTS wSouduithswiautidulana=32,000 aiuuin

UEINY Fusuauysnl UsssUI9KUINUSKIS USGN uosnda Suluos $1na (UKIsu) KSo NER 10aI0u31 NIwsouwans
dgutiuviuvoalasuna 172569 (Fugadun 31 iunAu 2569) USUNY iis1wldsou 7,242.05 auun naziiflsans 254.37 auuin
TavidswldoinNisviysou 7,207.73 a1uuin 91nUSUItUVIYSoU 123,552 du nuvidusiglaoinnisvigtuus:ina
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Creating value beyond rubber
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TuKawUs:INA dvualiuseng DufesnANssAvTUBaVRIKAovVouU:nuouUSUGaGVUDEGoItiov NazatuauulRswTdsou
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BBGI 10U Q1/69 n1lsans 265 awuuln
la 106% YoY na: 164% QoQ Kavusuusuyus:=anSmwnisdaa

aaaunu awudsuudnkusivloaisa (B100) - 1IonUdawyaoy

usSUn UU%To 91na (UKsu) BBGI 10QI0Y3Y nawsoudanisdlltiuviu Q172569 nauwusund idstwlaoinnisvaviiaznistHusNs
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Usurnunisdikuiululodisa (B100) Us=9rlasuna 1/2569 1aula
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N
\ -\
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YoY na: QoQ 91nMsTdmavnisuaaodiGuAnyNIwW USuusy WR ; "mf““‘%" E]'“ =
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fUMS3aNISAUNUACAAZOVAUIINUNISUAAVOUUSENY IANaSNS e ‘};;;'f Fns
duiasumsidnialsaodtugovnaiGoutiunauiusulasvasivdoud AT EHREAER ] WE
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JU Q1/69 rinls 251.3 au. IWuVU 10.7% YoY
HavllduUSUUSUUS=-aNSMWIaoIaso
unaswialasunisthu

UP.1aSUESIY W12190$ AoSUDISBU (SSP) I0avulasuia 1/69 riskanoinnisdiduviu 251.3 d1uuin swidoinnisvisiwwa
869.4 au. 9INMsSU$swIa Leo 2 1Guibulasuansn ToG3USUAGWASUISEaUIY US:NoUAUAIAIWIVUNIAVAGIUNNTASYNIS
W1NB3To "asall SSSU19SIUAUG” s=y U 69 GUoduusnKuuntiu KauIsuylwwa SPN na: TTTV gaalwwhlaiGiun wousugsiwla
LEO2 ruu TaiGul naziasuy COD Tsulwwavussusuiwudn 2 Tasums mwfulasiuna 4/69 viusSuuTuuiuSgaiuauunaulouluosd
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IWaiaud1 danisandiuviuvounauusundg fulasuia 1/2569
(Fugadun 31 GunAu 2569) drilskanvNNisduduviu
251.3 37UUIN IWUVU 10.7% IRYuvdqiGuafiuvovUnou
nasigswlaoinnisvigiwwa 869.4 aauunn Tnainyunuyoq
IduanuvouUnioun 868.9 A1uuin

SERMSANG

POWER CORPORATION
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wunaviulasuratiusuaaavuiunnus:ing soufivnsusSuusy
Us:anSniwnisdaa (Repowering) vovlAsunis SPN ANAD
1a$9 na:n1sSusswiaonlasunis Leo 2 TaiGulasuia duaa
RUSUUNIsuaaTwWWAlausouwudanaziGulaodibtivdAty

d1HSUU 2569 usUNY UIASYNISISVIWWIVUEUBUDLSTHIWNISNOASIIIUDU

2 Tasums Mavnisuaadiadusou 19.8 n:=3ad BuleUuiiAUAUKIIUINNSN
Sova: 50 na:guaviduTumunouno WIS TavduididadutunisIBuwttisg (COD)
nmylulasuia 4 voul 2569
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fAavnisuaana:aadusou 108.6 1N:=5ad TsuTwwasuawasu "uiln” Us:inA
WAUDUS rMavnisuaana:zaadusou 150 1wn:=5ad ul 2570 uonond Suil
lloun1s COD Tasunis3u  doitiovoudivl 2573 3nn31 146.2 IUn=5ad GunvKua
I:IVIWNBIYIASUAINVIIINSYTRAUWOSOWAUWIUKUUISYUVOJUSENY Tus:uzu12

"UsBnd TanwouwitadIGuNIsIByw sy (COD) munuunIsavnuotivdoltiol
TauisSuoInTAsYN1s Leo 2 Bula COD Tunastusovlasuna 4 U 2568 na=Tul

U USBNY Tiluu COD TsyTwWavy:susuwuidudn 2 Tasunis Sutiuiduwauwnu
KUUIYUSNUSIINNKUVATUIWYIEOUUSKIsdamsvusTususuodiius:ansnw
NAIvaIISNAS WWAWIUTWWATGoEIUEU uonoInl USGNY JVINSUUSNSSAY
Tsa1$swiioUouwosudv Suns:iaulouiuniASTRUANAUWEWIUEEDNQ l1a:
IUTiuA2IWGOYNISVOUNIAIONBURIWUVUDEGDIToV TauauithswIGoInssio
faduTsarsswiou (EPC) n:a 100 auun a:Aounisdovoassnoglonatyi
Tuaarawavwuyatialu” uwasad narofunga
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lsasuia Q1/69 sau 549 aauuln

misla 237% Suotavdaninaiidoy Safe Haven

TITLE Ts3uauiu Q172569 dous1wld 549 auuin IWUVU 207% YoY na:rflsansla 237% YoY wSouuoaviusauloGsuwy
10,517 d1uunn 1BodufnumwaiRaiiiov Safe Haven Gugaduiudiiukaviaouoinnau High Net Worth, nau Expat nias

naw Digital Nomad snaynsin§oviuwisniuosia:asnnusouduuoaviy-voaloudoitiovaaoal iWanaulou 4 Tasunisiasolku
yaA1sou 11,700 d1uUnn gugaduavncnoauusin wsoundndoniuiun3da 21,669 auuin Kuusugswidauitnug

6,000 a1uun wsoulasuinsus1widus:91 ASYUKAVInSuUIUausnis "The Salute” GsAdusukialuyy

UUAsSVA Ka:gn: US:SIUIFIHUNAUSKIS USUN suTws wSowiwosa
91Nna (UKsu) KSo TITLE Tuinsonoaisniod (ASW) na1oa1 TITLE
aiwsnasivaanisainauviufu Q1/2569 (u.A.-id.A. 69) Taouv
NSy Taurinswidtv 549 A1Uunn IWUVU 207% 9InGavIGUIAU
vouUrou na:ilirifsans 42 awuuin K$oiaulavu 237% (YoY) 91n
nisloulAsunis "1ao: Thina 1aouais uiN” (THE TITLE Legendary
Bang-Tao) Alounssuansdoitiovaunddndiun na: "1ao: Tnina
Is1sTa Tuy " (THE TITLE Serenity Naiyang) Guaswiasai§onsn
fKua MIRUSGnauIsnnuoususswidlaudouduncuatwiasuia
lisn a:Routivaouuiduvou TITLE funisuskisdamisviunoasivnas
guuouTasunisTRIGaUIUURI WIS

uon9nil Gav High Season Aduwn (Q3/2568-Q1/2569) USGNIY
awrsnritwoaviusauldgiiv 10,517 auuin KSoidiulavu 21% 100
IRvuAUBoUTaGEURouKkUn Tavidlasunisiasvuoavavlaaidu hy
"100: unalali Tuy”" (The Balcony Naiyang) yanilasvnas

3,800 awuunn "Tasiaun nuar* (Coralina Kamala) yanilasuynis
3,900 awuunn lazlasynisivafkaidaoy "idyvniun gsuns”
(Biancana Surin) yaAlAasyms 3,200 auuin AlaSuaswaute

oy AITYUIUTYOQ20VIIAIN3T 65% TauuoavIusIUAUNE199:NYoY
wavuiusiwiafuounna Buozidunisuvuindoud1AtURGoUKUU
nisidulavoy TITLE Tus:zu:u1d

BAT.CONY

UNYASYA NA193n31 SIKSURANIIU Q2/2569 IAsugionalaniviuBundLy
dudsuvINanIuNIsnituaz3uosonnaiv 0dWIsAMIN anIuNIsiGuNalaniti
navanAsIadWsIGivovKIUUKAaVRaovTuUsS:INAUaoany IWoWNofuNa:
aunulus:y=y19UINVU Us:NoUAUNIUSTUNNISSoUAIVoUINuUIN Suiioidulisy
HUUNGOUIWUSIUNPNISBOTRIIAUNAaVNUB19GIB1a dvdaTRIvKSagiAavunnu
10u Safe Haven Rd1AtudnnHuKtivvoulanAlasunowauteontinavnu
Kalwus:InA AoUANYNMWAIIIWSOUVIUTASUAS WWUZIU 1AURNWSSSUBG
la:SausssuRlaaldu F31UdUAINE:QINAASUASU NVITKAUAOVIAYD
amuwyuiasulin naTsviSvuununsi@ sautvuluuiuddis:uzuionduqanay
High Net Worth, nau Expat naznau Digital Nomad TRIVauawno fuTuwun
aducoltiov
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&IKSuUU 2569 USGninuunyouToulAsyNIsasWIaSeTHINVKUAQ 4 TAsunis YaA1sou 11,700 duuin SuiluyaAisougugalu
Aundnoduusan (All-Time High) Ro:aswmssugswidhbuadiRAu TITLE aaoanul TauTasunishiaSuuauuoulusou Q2/2569
Tann 1.100: Tnina 161sta Tuyy (THE TITLE Serenity Naiyang) yaA1 4,000 aiuuin 2.100: Thina 150SIn9 uwInN1 (THE TITLE
Heritage Bang-Tao) yaA1 6,000 aiuuin doutusounsuURav Tana 3.100: Thifa 3aan 104a10aa1 Tuyy (THE TITLE Villa Estella
Naiyang)3aais:auandas yadl 500 auuin na: 4.1a0: Tnina 15ula s11od (THE TITLE Cielo Rawai) yaAi 1,200 auuin Avdy
UuoaviusoSusswia (Backlog) tu Aulasuiaiisn soudnnaa 21,669 auuin Sumaste=nuousussivladoitiovoutivl 2571

"uonoINMsWauulAsuNs Leisure Residence RaouTond Insight na:TawaladouldsunoiuldowieoonanAnas SnKiviolo
F1AUNMTE TITLE SnuinisiGulaldodwiniviinsy Aonisuskisin§oviywusiasia=tolnuvignigus=anSnw SusouTrisn
awnsnasuoavivnazuvoaloulddoitiovnaocanvl ndoyuonngmanovinud ASUAAUNISUSKIsdamisadion (Inventory) na:
Snuranmwaaoy IWoIasSuuAIWWSouTunIsUSUnaunssunnlonia Budedunurualio:soulR TITLE awnsnasmsiaulaldosiny
JuAv nazussaitis1wid 6,000 AuuinmunoWid" uwasvA Nald

uon9nt TITLE SuiGuktniasuaowniiuinsyiRAuwosSas1wldus:=31 (Recurring Income)dussno Hospitality Taviasuuivals
USNs "100: B1an” (The Salute) $1UoKIsalaalsAiunHvisn vuriladakaTuyv Buaiaswsouv:IUalRUSNISTUBIVASYKAVU
2569 ButioldugaisSudud1ATUTUNISVYILTIUSSNY] Lifestyle Ecosystem wSouAul USGNIvoLs:H3WNIsSWeuUnTsulsudn

2 1Ky RogMuTdnousouiionuInSo IHG Hotels & Resorts duhssnolsvlisus=auTan 6uo:5ouTR TITLE blAsvaswsiwnidgaksgu
nasidulaodwdviu

— e ——

Tl AT N
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WashXpress (2066 13nIwsa) $1uaaandniiuuasudvesiutin Tay
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vunussnodounisitaaviTKa1dandukdaisuviyu Tonavmaiktio
aond1nwIduduinsua:aonsninsounauNNWURNIUS:INA

SuKdaiGuvikuiiolJusyaKUYIBUYNSAAasSh WashXpress 1500
snaaiaiduvansnvouniAikiio doufinuniwvouiiiouRdus:sIns
07FfyoyKUNILU AVnauAUrivAU UnANVT nazdnnovinuan
KuuIByuaaoanvl soutivmisiGulavovsusulijounalawalasd
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misiUaanvBuvTKuIDudouKlivvounguvunyssnoIGusniul 2569
GoundWIBoNUVOUUSENY J1sshesuaaanadndvidTomaidiulasy
Tuaaradwdukda Tayiaw:TullouTkoinidnowaouNIsUSNS
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GCAP GOLD 1aduatutuanusuasv

oo1Uaa1n Stagflation s:zu:nsn

UniynovA1daunswalounuAUIAYJKAaN lIUzaniAUTsU 4,400 adaals

usuh duAU 91na (GCAP GOLD) dvdturuituicioutinavnu
10SvusuiiooaIuavud1AtY Kavaalan1sNUISUGWOANSSY
a:AouN12: Stagflation s:u:=ISUAU EaN1SNOAAOUSUGD
avvovaalasuliazaalawusuas ADAUTUITUIGOUNYIBY
Us:3amaasnTaniiavivagsoviusi:uvnga wsounu:nayns
"GouBo" NNsoUIUNKUWY $4,400 KSoAaidusiAINovATTNY
Us:=u1tu 68,500 - 68,200 uIn

UWE2015SaU YS1BY KOKUNUNJIASI:R USBN AU 91Na
K$0 GCAP GOLD 1Uaiuu31 n1a:aarafulloguuisunaay
FruruatununAvoa laulawi:dUunSWIHaANOUWRUIIA:WUSUQAS
uSudoaaauwsounu BuluiBuus:>amaasiioidugaisuduvoy
5N9NSIASUTNONG:a0MD VIU:NIOSINUIWOTUAYNSYADTUS:AUEY
duualRlasvaswiAsugnolanfavivavudiunazisuaznou
Jrutuitu Stagflation szuzsnodwiltudAty Buiioilduvadudu
voudnJnsihidodonisnauuivounouaifus:u:tialu

VOU:IGYInU 3nUodudratuRaalaravikunKn Aolisy
naduduwawWIU Taylaw:AUIAYINNIBSTAEasSTU
A:3U0ONNANIAUSISNUBOVIIAUTOSYG Bududans:nulauasy
dosmthduniazRuIwonRoTan 1ioUeduiiuIWoGnualtivgaldo

dhudiAsTK stu31 UnavnundovmsasaunovAiu
wosSas:uzNaGUS:U:u19 ASSOTUKI:NSINUSUTIU
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IKU1:dIKSUNISISUIVIGOAaUIWoauNu

vrusAwosas:u:au nusthfRUnavnuitiuinsacusou
Misiin3udovousiA1 Tauldnayns "tondasso” 1I0uKan
na1ofAo soIvadoliosiAmUSUGaadinanussudiActy
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01y 6 160U Bad 0.75% doU 1Uavay IPO 7-15 w.A.69 U

USUNKaNNSWY9aNIsSNovnuU danausy (Us:InAlny) 910a KSO uav.danausy idaiduovignovnuidadanausy wusuassSgiusSnu
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KyQdu3oAS12 1UUSVKI=-TKGo USDTHB Ta

nauviuaalanisivu sunmsihuwiiisyd (SCB Financial
Markets: SCB FM) 101031 RUUNIIVYATISOKAVIIS1UVIU
V931aKSg4 Tdiauovoanay MOU INSKSUIWouGauAsIY &
ualRsIAtIdudulanusuaaay l1a:s1AINOVAIGVU KUUTH
NuQdNIANazIUUINIVYAT SCB FM Woudn0uduRa:TRGUNIVA
NuoYIVAGo USDTHB Tduivdau 1tiovoinauiinuuouinuanu
auaswgvidoguIniazoromiraaranauuduasuiadn Tauiu
sturdunavasaviiouna:guiimsUasouiAusosys IUUIN
o1oooumldiandoy ldfuszyznaIv-y1d UoUIIUIN9:NAUUN
AT Tavuousgunuiiuduiua:Suoonnavol1ewudoavu
U1S12 70-80% HavauAsouay 1-2 1dou Buo=rmiRs1AibU
auusSuanaJufis1o 80-90 adaasdounsisa dvualRiiuuin
NAULNVYAT uonN9Inl doududas10oniTys:KIWAHSTY Nas
TnuAGHusTtuIAUAaY 2:10u3nTJeduno19rTRINUUINNYDUIIVY
AVUTUGIUASUKAUVOUU

Function sunmisThuwitusy $1na (UKIsu) 10aigyainuuin
NAULIIVIATVUSNASUKAVTS1wIIUINaKS g4 Suvolauo MOU
INSKSUIWoytauAs s AthiduduTanusuaaay asi
NuadaalSarsSgooun1 QuikanaiuuniinIASIUTVINUUINNAU
UIIVJAT oY WISNG NIsvuaudiusoviinuoosSUsIuTiinauu
10uun@ MRoumutihibudunia: Supply chain AINYoVOUTY
TaSuuans:nu s1AUNITUGUIIGUUOUZIMUANIUNISTIVOY

- TumMIRRuuINIvAT TG0 U WEGY

auAsIa:v1dNDNIWSa:Waoonu Tauwus1noWuEUWUS
(Correlation) s:K3WsIALMTUGUIAANINUUINUSUZVVUOLWIT
Gutiuauidinaavasuiudksiuvu TavfugounoulnaauAsiu VU
UINTLTA2IWAUWUSAUSIALITUGUIAY IGKAVINQAYASIUWU
31A1aui correlation USUauVu9INs19 25% Widu 78% naziu
GouNauAsIUN3A2IUSUIISY correlation USUguVUN3 90%

- TugoaunsiAmMUNUUgVVU NuuINgyoouAIINNIIaNadufu
~ AUMAJNAdY Itiovn Terms of trade voulny (s1A&UA

davooninyucaosIAAUAILUNIVI) USuligavuinnaus:InFAdUlu

- aumA wskINgUIVIWaWIuSys1IMUSUauvuuIn vou:nasa

FuArdvoonvoulnuusuvulasina TavtunmisinuUdodunns:=nu
Sasmaniuavu Inwusi Terms of trade dvdadoAiguoLy
livd1Aty uona Nl AMAad1aVAsILRdVdadDIASUTRITNY
AoUVIVUIN AVdoRUIWONZUVU a: GDP Adlusltiudounoay

- TaumasAsugnoTnullo0IaIWuY 1.4%Y0Y douloduikan
uwIWNNSn Yidy sovgdanistind Head of Financial Markets

U SurifiRiUUINid reaction Alsundianaiiudu d1HSubodulu
Us:InA unynwnnsnuova1gviyavuans:nucoJUUINoUWUY
1Aty TavsovniRuladado nisi Moody's USU Credit outlook
voulnuvuidu Stable (91n1GUA Negative) nalriifKiiuuin

VAT IWS1:0aN10TUBIVIUTIAUIAIEOUAUASIUIHSIU N1ass1AN
thidudvay SunaduTiuindourn doudalaviFAsugnolnuidoun
¢iuu100NUIZYN3IAIA AYNISEU0ONIIARLIWONISUGD NAATY

dkSuyuuovlus:u:dolu Kinavaswavldouavtus:u:dull na:gviinisUagoviiAucosSys ANQ3INUUINY:gvdouAcolantioy Tay
yovoadloNanarksgd na=:oKsue=tuliawisnKivoanavnulafuduaiRu 1tovoINdKsWavliaovnisynianiasynisuoinausiias
019a0vNIsNIsSUUSs:NUIR:IUDNToNGDNTUDUIAG SuriTHUNR:BYRIVOasUTUIa SuuounsouiiuuInfusav 1 1I6oUtins1d 32.50-

33.00

ovwIsAGKINaYAsSIWAUgaaY INuUINo9NaUITVATTGADUV IS 91nMIsAnuiaarathuduiuazSuoonnawialasvasiuwu
FIUWAWIUWUST KInauasuauTaniwiu 1-2 1Idouvnd 01emTi aunuthiduduiua:3uoonnavWudavuuns1d 70-80% Buos
mTRsIAtudu (Brent) USutioaunodins1o 80-90 aoaais/uisisa astinuaoaaisaksgiinusliudouAiay KUUTRRUUINNAU
UANVIANTGEY 0.50-1 uINdoaoaa1sansy Auli N1sWudavouounuthBuniKao (production 20-30% gany) 019dovidioauu
n3wn Tayo1edousotivl 2027 FuAouvINuINNY:IRUGBTINUQOaaSaKSINAUTUGINIT 95 NwTull MIRTonaRuIN :NAUTUNTY
A1AIN31 31.00 Gaisunu na=3ndeduno=dudadoaaradasinaniUavulus:uznaid-u1dAo douddas100nITYS:KIWAKSTY lla:
TnuRGnusTiunAvay Sue:iiudntedunoromiRiNuuInnuouAIVUTUBIYASUKAUVOUU GoulHall NOVNSOURUUINAUTUNRS1D

31.50-32.50
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uwaBs5cull uBu Unnaynsaalanisiiuoala sunmsThuwattisy $1a (UKIsU) Na1o1asus RuuindoaoaalsSansSonivuan
vuufugouid oro1iuTomatigus:nounisssnotihivikSogndounisavnuiuananiuaoaal$o1onyouso USDTHB

Taunvdou nddovdumsidKsuv:aousuvolaudINaKSTY NMuTugaduaRUKSoT na:duainisus:sus:KIWUS:sUNSUGNSUU
1a:Us:sWU1SUGE dudv 31esinavularsoll SukinTuiBulumuniau AorerifiaaianisiiuTanduaou 1a:RIUUINNAULIS0UAT
Buo=10udVKo:TRGEvoonNdoun1svIy USDTHB Tusovl awisnvauld

dKSuuuuovdudasiaoniUy wovswTvuiwmsiiulanGnuslliunandwAuuinvu Tav Fed 019aaaonity 1 ASuUaiwll 91naala
lISWIUAKSTY ABNUSTUUSoUNIOaY HHazuou3INUIWORISUGIVUR=I0UIWuIToduEoAS19 MIRaniunmisnitino:nandoiniud
2022-23 i Fed VuaoniGu9In 0.50% fuds:=au 4.50% niuTuioan 2 U 1ws1:Ma: Supply disruption fudoquulusulisvinifuoaa
styzoavUEVAUATUtouN3 SasINuIWoUe9UudIN31 na:dasiaonidufubdoUiuaunsn IidoiRvuAusovnouInaavASIY
Sa1Gy-yiAsuTul 2022-23 odwisid suinsnavylsu nazsunAsnawtbdu idnuslliuvuaoniUy 2 ASY ulid 1iovonnvaoy
sUIASNaNMYIAINYIAULANSNUININIUIWOUINNST Tauorovuaonibuladvidnavli na=3nasviusaviasuraganiuvout

TudouvoudasiuaaoulnuWwusUasSguia ulwadsSautivoudn Tus:u=du SasigaaounnuwusUassSguialnys:u=au (2-year
government bond yield) ﬁuﬁ||uoTl]unsuﬁo?us:ﬁug\l?uzs'ouﬁ’a\lns1u5uhiqﬁ ncfugaunsukavvoulorousuaaavidntiovay
inflation risk premium AUNP:USUaqaVKAYEUASIUU UDNIINT NUY. Une:duAavaoniDutull rMTRaa1auoudi price-in
nisvuaoniDuTullis1o 40% 0190 correction MK yields 019USULOauU 1KSU long-term yields voulnuiGnusliuusuaaavla
IBUAUURANTY global bond yields lidAa319:dvaaavtiounsn yields vouus:inAdU 1iovondviinouMusalSougiuzn1sAay
vo\lTnUH5\1§<_fu1arj|GU|vTiU|ﬁu 4 nauaiuuin MK Term premium vou long-term yields 2:lbaaaviauinun doumqﬁ' IO
yield curve vouTnuGnualtinusuaaavnvidu lids=auasIuiuo1odvinalAuvIay
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