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วางทิิศทางการเติิบโตปีี 2569-2573 

สร้้าง EBITDA โตมากกว่่า 1.5 เท่่า และสร้้างรายได้้ EBITDA 

จากธุุรกิิจที่่�ไม่่ใช่่ถ่่านหิินมากกว่่า 50% ภายในปีี 2573

บริิษััท บ้้านปูู จำำ�กััด (มหาชน) BANPU ผู้้�นำำ�ด้้านพลัังงานที่่�หลากหลาย แถลงผลการดำำ�เนิินงานปีี 2568 และ ทิิศทางการเติิบโตปีี 2569-2573 
ในคอนเซปต์์ “Powering the Intelligence Era” โดยปีีที่่�ผ่่านมา บริิษััทฯ เปิิดดำำ�เนิินการเชิิงพาณิิชย์์และจำำ�หน่่ายถ่่านหิินจากเหมืืองในมองโกเลีีย
ได้้เป็็นปีีแรก พร้้อมขยายพอร์์ตสู่่�แร่่แห่่งอนาคตผ่่านการลงทุุนในธุุรกิิจนิิกเกิิลในอิินโดนีีเซีีย เสริิมแกร่่งห่่วงโซ่่คุุณค่่าของธุุรกิิจก๊๊าซธรรมชาติิจาก
การขยายแหล่่งก๊๊าซบาร์์เน็็ตต์์ และการรวมสิินทรััพย์์โรงไฟฟ้้าก๊๊าซธรรมชาติิในสหรััฐฯ ร้้อยละ 75 ไว้้ภายใต้้ BKV นอกจากนั้้�น ยัังเดิินหน้้าขยาย
พอร์์ตธุุรกิิจ BESS ในออสเตรเลีีย ญี่่�ปุ่่�น และสหรััฐฯ ทั้้�งนี้้� แผนปรัับโครงสร้้างกลุ่่�มธุุรกิิจโดยการควบบริิษััทระหว่่างบ้้านปููกัับบ้้านปูู เพาเวอร์์ 
เป็็นบริิษััทมหาชนจำำ�กััดใหม่่ภายใต้้ชื่่�อ BANPU (NewCo) และจะนำำ�บริิษััทใหม่่เข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทยเสร็็จสิ้้�นภายใน
ไตรมาสที่่� 3 ปีี 2569

นายสิินนท์์ ว่่องกุุศลกิิจ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท บ้้านปูู จำำ�กััด (มหาชน) 
กล่่าวว่่า “ปีี 2568 สะท้้อนให้้เห็็นถึึงการเดิินหน้้ากลยุุทธ์์ Energy Symphonics 
ของบ้้านปููที่่�ต่่อเนื่่�อง และการก้้าวสู่่� BANPU (NewCo) นัับเป็็นการวางรากฐาน
สำำ�คััญเพื่่�อยกระดัับศัักยภาพของบ้้านปููให้้เติิบโตได้้อย่่างยั่่�งยืืนในระยะยาว 
ทั้้�งเสริิมประสิิทธิิภาพการดำำ�เนิินงานจากการผสานพลัังระหว่่าง 4 กลุ่่�มธุุรกิิจ
หลััก สนัับสนุุนการจััดสรรเงิินลงทุุนให้้สอดคล้้องกัับทิิศทางการเติิบโตของแต่่ละ
กลุ่่�มธุุรกิิจ และปลดล็็อกคุุณค่่าของสิินทรััพย์์เพื่่�อสร้้างมููลค่่าสููงสุุดให้้กัับผู้้�ถืือหุ้้�น 
ในขณะที่่� AI และ Data Center กำำ�ลัังขยายตััวต่่อเนื่่�อง โดยต้้องพึ่่�งพาปััจจััยพื้้�น
ฐานอย่่างพลัังงานเพิ่่�มขึ้้�นมหาศาล บ้้านปููก็็พร้้อมตอบรัับโอกาสนั้้�นด้้วยพอร์์ต
โฟลิิโอพลัังงานที่่�ครบวงจรและสะอาดยิ่่�งขึ้้�น โดยมีีเป้้าหมายชััดเจนคืือการสร้้าง 
EBITDA ให้้เติิบโตมากกว่่า 1.5 เท่่า และสร้้างรายได้้ EBITDA จากธุุรกิิจที่่�ไม่่ใช่่
ถ่่านหิินมากกว่่า 50% ภายในปีี 2573"

ภายหลัังการอนุุมััติิธุุรกรรมควบบริิษััทจากการประชุุมวิิสามััญผู้้�ถืือหุ้้�นเมื่่�อ
วัันที่่� 29 มกราคมที่่�ผ่่านมา BANPU และ BPP จะดำำ�เนิินการควบบริิษััทภายใต้้ 
พ.ร.บ. บริิษััทมหาชนจำำ�กััด และคาดว่่าจะมีีการรัับซื้้�อหุ้้�นจากผู้้�ถืือหุ้้�นที่่�คััดค้้าน
การควบบริิษััท การจััดสรรหุ้้�นของบริิษััทใหม่่ให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�น และการจััดประชุุม
ผู้้�ถืือหุ้้�นร่่วมของทั้้�งสองบริิษััท (Joint Shareholders’ Meeting) ภายใน
ไตรมาส 2/2569 และจะนำำ�บริิษััทใหม่่เข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่ง
ประเทศไทยภายในไตรมาส 3/2569 ทั้้�งนี้้� การปรัับโครงสร้้างครั้้�งนี้้�ได้้แบ่่งออก
เป็็น 4 กลุ่่�มธุุรกิิจหลััก ที่่�มีีบทบาทสำำ�คััญในการขัับเคลื่่�อนการเติิบโตของบ้้าน
ปูู ได้้แก่่ เหมืืองยุุคใหม่่ (Next-Gen Mining) มุ่่�งมั่่�นสร้้างคุุณค่่าจากทรััพยากร
อย่่างมีีความรัับผิิดชอบ เน้้นเพิ่่�มประสิิทธิิภาพในธุุรกิิจด้้วยเทคโนโลยีี AI 
ก๊๊าซธรรมชาติิครบวงจรในสหรััฐฯ (U.S. Closed-Loop Gas) เติิบโตด้้วยสููตร
สำำ�เร็็จ (Winning Formula) ที่่�ผสานธุุรกิิจก๊๊าซธรรมชาติิ ธุุรกิิจไฟฟ้้า และธุุรกิิจ
ดักัจับัและกักัเก็็บคาร์์บอนไดออกไซด์์ (CCUS) เพื่่�อส่่งมอบพลังังานที่่�มีีคาร์์บอนต่ำำ�� 
ไฟฟ้้าและธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวเนื่่�อง (Power+) เป็็นแพลตฟอร์์มธุุรกิิจไฟฟ้้าและ
โครงสร้้างพื้้�นฐานครบวงจรที่่�ดำำ�เนิินธุุรกิิจไฟฟ้้าเต็็มรููปแบบ เพื่่�อรองรัับ
ความต้้องการใช้้พลัังงานที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจาก AI และ Data Center และเทคโนโลยีี
แห่่งอนาคต (Future Tech) เป็็นตััวเร่่งการเปลี่่�ยนผ่่านด้้านพลัังงาน ด้้วยการ
เพิ่่�มการลงทุุนในเทคโนโลยีีดิิจิิทััลและเมกะเทรนด์์ใหม่่ ๆ ควบคู่่�กัับการนำำ�เสนอ
โซลููชัันพลัังงานสำำ�หรัับลููกค้้ารายย่่อยโดยในปีี 2568 ทั้้�ง 4 กลุ่่�มธุุรกิิจของบ้้านปูู
มีีผลการดำำ�เนิินงานที่่�สำำ�คััญ ดัังนี้้�
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เหมืองยุคใหม่ (Next-Gen Mining) บริษัทฯ เปิดดำ�ำเนินการ
เชิงพาณิชย์เหมืองถ่านหินในมองโกเลียอย่างเป็นทางการในปีแรก และ
รายงานปริมาณการขาย 1.62 ล้านตัน ส่วนเหมืองในอินโดนีเซียจัดตั้ง 
Transformation Office เพื่อดำ�ำเนินโครงการลดต้นทุนและการเพิ่ม
ประสิทธิภาพการดำ�ำเนินงาน ในปีที่ผ่านมา สามารถลดต้นทุนการดำ�ำเนิน
งานได้ 75 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ในขณะที่เหมืองในออสเตรเลียสามารถ
ลดต้นทุนเงินสดได้ 75 ล้านเหรียญออสเตรเลีย นอกจากนี้ ยังได้เริ่ม
ลงทุนในธุรกิจนิกเกิลในอินโดนีเซีย เพื่อเข้าถึงแหล่งนิกเกิลคุณภาพสูง
ระดับต้นน้�้ำำ เป็นจุดเริ่มต้นในการเข้าสู่อุตสาหกรรมแร่แห่งอนาคต

ก๊าซธรรมชาติครบวงจรในสหรัฐฯ (U.S. Closed-Loop Gas) ใน
ธุรกิจก๊าซธรรมชาติ ได้ลงทุนในแหล่ง Bedrock และรับรู้ผลประกอบ
การหลังทำ�ำธุรกรรมสำ�ำเร็จในเดือนกันยายน 2568 ทำ�ำให้มีปริมาณ
การขายก๊าซรวม 305 พันล้านลูกบาศก์ฟุต (Bcf) เพิ่มขึ้นร้อยละ 6 
เมื่อเทียบกับปีก่อน และดำ�ำเนินแผนปรับโครงสร้างกลุ่มธุรกิจโดยรวม
สินทรัพย์โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติในสหรัฐฯ ร้อยละ 75 ไว้ภายใต้ BKV 
ด้านธุรกิจ CCUS มีการจัดตั้งบริษัทร่วมทุนเชิงกลยุทธ์ (JV) 
ร่วมกับกองทุน CI Energy Transition Fund I ภายใต้การบริหารของ 
Copenhagen Infrastructure Partners (CIP) ประเทศเดนมาร์ก 
เพื่อผลักดันการเติบโตของธุรกิจนี้ สำ�ำหรับโครงการ Barnett Zero 
รายงานปริมาณการอัดเก็บคาร์บอนจำ�ำนวน 138,280 ตันในปี 2568 
และมีกำ�ำหนดเปิดดำ�ำเนินการเชิงพาณิชย์โครงการ Cotton Cove ที่มี
ความสามารถในการกักเก็บคาร์บอน 32,000 ตันต่อปี ในครึ่งปีแรก
ของปี 2569

ไฟฟ้าและธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง (Power+) ธุรกิจพลังงานหมุนเวียน 
เริ่มพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ Jinhu Qianfeng 
ในจีน คาดว่าจะสามารถเปิดดำ�ำเนินการเชิงพาณิชย์ได้ภายในไตรมาส 3 
ปี 2569 ขณะที่ธุรกิจระบบกักเก็บพลังงานด้วยแบตเตอรี่ (BESS) ได้
เปิดดำ�ำเนินการเชิงพาณิชย์โครงการ Iwate Tono ขนาด 
58 เมกะวัตต์ชั่วโมง ในญี่ปุ่น รวมถึงลงทุนและเริ่มพัฒนาโครงการ 
BESS ทั้งในออสเตรเลีย (โครงการ Wooreen และ Kerang) และ
สหรัฐฯ (โครงการ Megamouth) ทำ�ำให้ในปัจจุบันธุรกิจ BESS มีกำ�ำลัง
การผลิตรวม 2,100 เมกะวัตต์ชั่วโมง สำ�ำหรับธุรกิจการซื้อขายไฟฟ้า 
(Energy Trading) ในญี่ปุ่น มียอดจำ�ำหน่ายไฟฟ้ารวม 
6,593 กิกะวัตต์ชั่วโมง นอกจากนี้ ธุรกิจค้าปลีกไฟฟ้าในสหรัฐฯ 
ภายใต้บริษัท BKV Energy ยังได้รับรางวัล “Best Electricity 
Provider” จากเวที Best of the Best 2025 ของ Houston 
Chronicle จากการโหวตของผู้บริโภคในรัฐเท็กซัส สะท้อนถึงคุณภาพ
และการส่งมอบไฟฟ้าที่ต่อเนื่องในราคาที่เหมาะสม

เทคโนโลยีแห่งอนาคต (Future Tech) มุ่งสร้างระบบนิเวศ Net Zero 
ครบวงจรผ่านความร่วมมือกับพันธมิตรที่มีศักยภาพในทุกหน่วยธุรกิจ 
ธุรกิจโซลาร์บนหลังคาและโซลาร์ลอยน้�้ำำ บ้านปู เน็กซ์ ร่วมมือกับ
อมตะ วีเอ็น และโซลาร์บีเค (SolarBK) พัฒนาโครงการโซลาร์
บนหลังคา กำ�ำลังการผลิตรวม 227 เมกะวัตต์ ที่นิคมอุตสาหกรรม
อมตะในประเทศเวียดนาม 2 แห่ง

ขณะที่่�ธุุรกิิจแบตเตอรี่่�มีีกำำ�ลัังการผลิิตในปััจจุุบัันรวม 3.2 กิิกะวััตต์์ชั่่�วโมง และ
ธุุรกิิจยานยานต์์ไฟฟ้้าบริิหารจััดการยานยนต์์ไฟฟ้้ารวม 876 คััน นอกจากนี้้� 
บริิษััทฯ ยัังลงทุุนผ่่านหน่่วยงาน Corporate Venture Capital จำำ�นวน 
2 ล้้านเหรีียญสหรััฐ คิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 1.9 ใน Mixx Technologies, Inc. 
ผู้้�พััฒนาระบบโครงสร้้างพื้้�นฐานสำำ�หรัับ AI และอีีก 2 ล้้านเหรีียญสหรััฐ คิิดเป็็น
สััดส่่วนร้้อยละ 1.3 ใน ARC Clean Technology ผู้้�พััฒนา Advanced Small 
Modular Reactor (aSMR) เพื่่�อรองรัับการเติิบโตของพลัังงานไฟฟ้้า
ปลอดคาร์์บอนสำำ�หรับัผู้้�ใช้้ไฟฟ้้ารายใหญ่่ เช่่น Data Center และผู้้�ผลิติไฮโดรเจน

สำ�ำหรับผลประกอบการในปี 2568 บริษัทฯ รายงานรายได้จากการขายรวม 
5,278 ล้านเหรียญสหรัฐ (*เทียบเท่า 173,423 ล้านบาท) กำ�ำไรก่อนหักดอกเบี้ย 
ภาษี และค่าเสื่อมราคา (EBITDA) รวม 1,191 ล้านเหรียญสหรัฐ (*เทียบเท่า 
39,108 ล้านบาท) และมีกำ�ำไรจากการดำ�ำเนินงาน 22.3 ล้านเหรียญสหรัฐ 
(*เทียบเท่า 752 ล้านบาท) แต่มีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิภาษีที่
เกี่ยวข้องจากเงินบาทแข็งค่าเมื่อเทียบกับเหรียญสหรัฐในระหว่างปี จำ�ำนวน 
45.9 ล้านเหรียญสหรัฐ (*เทียบเท่า 1,509 ล้านบาท) ผลกระทบจากรายการ
อนุพันธ์ทางการเงิน รายการปรับปรุงและรายการที่ไม่เกิดขึ้นประจำ�ำ จึงรายงาน
ผลขาดทุนสุทธิจำ�ำนวน 61.5 ล้านเหรียญสหรัฐ (*เทียบเท่า 2,025 ล้านบาท)
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ปัักธงปีี 2569 กำำ�ไรไม่่น้้อยกว่่า 300 ล้้านบาท 
เดิินหน้้าสู่่�ปีีแห่่งการ Turnaround 

หลัังปรัับฐานความเสี่่�ยงเชิิงรุกในปีี 2568

บริิษััท ชโย กรุ๊๊�ป จำำ�กััด (มหาชน) (“CHAYO”) ผู้้�นำำ�ธุุรกิิจบริิหารสิินทรััพย์์ด้้อยคุุณภาพทั้้�งที่่�มีีหลัักประกัันและไม่่มีีหลัักประกััน ธุุรกิิจติิดตามเร่่งรััด
หนี้้�สิิน ธุุรกิิจสิินเชื่่�อ และศููนย์์บริิการข้้อมููลลููกค้้า เปิิดเผยทิิศทางธุุรกิิจปีี 2569 โดยคาดว่่าจะมีีรายได้้ที่่�ลดลงเล็็กน้้อยตามการปรัับประมาณการ 
แต่่ตั้้�งเป้้ากำำ�ไรสุุทธิิจำำ�นวนไม่่ต่ำำ��กว่่า 300 ล้้านบาท สะท้้อนความเชื่่�อมั่่�นต่่อการฟื้้�นตััวของผลการดำำ�เนิินงานอย่่างมีีเสถีียรภาพ

นายสุุขสัันต์์ ยศะสิินธุ์์� ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร เปิิดเผยว่่า ปีี 2569 จะเป็็นปีีแห่่งการ Turnaround ของบริิษััท ภายหลัังจากในปีี 2568 บริิษััทได้้
ดำำ�เนิินการทบทวนพอร์์ตสิินทรััพย์์และตั้้�งสำำ�รองผลขาดทุุนด้้านเครดิิตที่่�คาดว่่าจะเกิิดขึ้้�น (Expected Credit Loss: ECL) อย่่างรอบคอบและ
เชิิงรุุก เพื่่�อสะท้้อนความเสี่่�ยงตามสภาวะเศรษฐกิิจที่่�ชะลอตััว และเสริิมสร้้างความแข็็งแกร่่งให้้ฐานะทางการเงิินในระยะยาว

ปีี 2568: ปรัับฐานเชิิงกลยุุทธ์์ วางรากฐานใหม่่เพื่่�อความมั่่�นคง

ในปีี 2568 บริิษััทมีีรายได้้รวม 2,166 ล้้านบาท แต่่อย่่างไรก็็ตามบริิษััทมีีการ
ตั้้�งผลขาดทุุนทางเครดิิตที่่�คาดว่่าจะเกิิดขึ้้�นหรืือ Expected Credit Loss 
อยู่่�จำำ�นวน 2,052 ล้้านบาท เพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับสภาวะเศรษฐกิิจในปััจจุุบััน 
(โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งพอร์์ตเช่่าซื้้�อ) และเพื่่�อลดการตั้้�งสำำ�รอง ECL ในอนาคต
ด้้วย (ทั้้�งนี้้�บริิษััทคาดว่่ายอด ECL ในปีี 2569 จะลดลงอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ) 
ส่่งผลให้้ในปีี 2568 บริิษััทผลขาดทุุนสุุทธิิจำำ�นวน 543 ล้้านบาท ทั้้�งนี้้� การตั้้�ง
สำำ�รองดัังกล่่าวเป็็นการดำำ�เนิินการเชิิงรุุกเพื่่�อ “Reset” ฐานความเสี่่�ยงและ
ปรัับสมมติิฐานทางบััญชีีให้้สะท้้อนสถานการณ์์เศรษฐกิิจอย่่างรอบคอบ

ปีี 2569: โอกาสของธุุรกิิจบริิหารหนี้้�และการร่่วมทุุน JV AMC

บริิษััทประเมิินว่่าปีี 2569 การที่่�ธนาคารแห่่งประเทศไทยขยายการตั้้�ง JV 
ระหว่่างสถาบัันการเงิิน (ธนาคารพาณิิชย์์หรืือสถาบัันการเงิินเฉพาะกิิจ) และ
บริิษััทบริิหารสิินทรััพย์์ จะเป็็นช่่วงเวลาสำำ�คััญของอุุตสาหกรรมบริิหารหนี้้� 
ได้้กลัับมาเติิบโตอีีกครั้้�ง โดย CHAYO มีีความพร้้อมในการเข้้าร่่วมโครงการ
ดัังกล่่าว ด้้วยประสบการณ์์บริิหารพอร์์ตลููกหนี้้�หลายล้้านรายทั้้�งหนี้้�ไม่่มีี
หลัักประกัันและหนี้้�มีีหลัักประกััน

เป้้าหมายปีี 2569

บริิษััทตั้้�งเป้้ากำำ�ไรสุุทธิิปีี 2569 ไม่่น้้อยกว่่า 300 ล้้านบาท โดยมุ่่�งเน้้นการ
บริิหารพอร์์ตอย่่างมีีวิินััย การควบคุุมความเสี่่�ยงอย่่างรอบคอบ 
และการสร้้างผลตอบแทนอย่่างยั่่�งยืืน

“ด้้วยรากฐานที่่�แข็็งแกร่่งและการบริิหารความเสี่่�ยงอย่่างมีีวิินััย CHAYO 
เชื่่�อมั่่�นว่่าปีี 2569 จะเป็็นปีีแห่่งการฟื้้�นตััวที่่�มั่่�นคง และสามารถสร้้างคุุณค่่าใน
ระยะยาวให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�นได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง” นายสุุขสัันต์์กล่่าว
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ประกาศ ตรึงราคาน้ำำ��มัันดีีเซลตามนโยบายรััฐ 
ลดภาระค่่าครองชีีพประชาชน

บริิษััท พีีทีีจีี เอ็็นเนอยีี จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ PTG ยืืนยัันตรึึงราคาน้ำำ��มัันดีีเซลตามนโยบายภาครััฐ ตอกย้ำำ��! ไม่่มีีการขึ้้�นราคาในช่่วงนี้้�แม้้ราคา
น้ำำ��มัันในตลาดโลกจะปรัับตััวสููงขึ้้�นจากความตึึงเครีียดในตะวัันออกกลาง เพื่่�อช่่วยลดภาระค่่าครองชีีพของประชาชน

นายพิิทัักษ์์ รััชกิิจประการ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ บริิษััท พีีทีีจีี เอ็็นเนอยีี จำำ�กััด (มหาชน) (PTG) เปิิดเผยว่่า 
จากสถานการณ์์ความไม่่สงบในภููมิิภาคตะวัันออกกลางที่่�ทวีีความตึึงเครีียด ส่่งผลให้้ราคาน้ำำ��มัันดิิบในตลาดโลกปรัับตััวสููงขึ้้�นในระยะนี้้� และ
อาจกระทบต่่อห่่วงโซ่่อุุปทานพลัังงาน ซึ่่�ง PTG ได้้ติิดตามสถานการณ์์อย่่างใกล้้ชิิด เพื่่�อประเมิินผลกระทบที่่�อาจเกิิดขึ้้�นกัับประชาชนและ
ผู้้�ใช้้บริิการ โดย PTG จะยัังคงไม่่ปรัับขึ้้�นราคาน้ำำ��มัันดีีเซลในระดัับปััจจุุบัันจนกว่่าจะมีีประกาศเปลี่่�ยนแปลง ซึ่่�งจะคำำ�นึึงถึึงผลกระทบต่่อประชาชนและ
ผู้้�ใช้้พลัังงานเป็็นสำำ�คััญ

พร้้อมกัันนี้้�จะบริิหารจััดการด้้านการจััดหาและต้้นทุุนอย่่างรอบคอบ เพื่่�อดููแลลููกค้้าและสัังคมท่่ามกลางความผัันผวนของตลาดพลัังงาน และ
เฝ้้าติิดตามความเคลื่่�อนไหวของสถานการณ์์ตลาดโลกอย่่างใกล้้ชิิด ควบคู่่�กัับการประสานกัับหน่่วยงานของภาครััฐที่่�เกี่่�ยวข้้อง 
เพื่่�อให้้การดำำ�เนิินการเป็็นไปอย่่างเหมาะสมและสอดคล้้องกัับภาพรวมของประเทศ ทั้้�งนี้้�การพิิจารณาด้้านราคาจะดำำ�เนิินการอย่่างเหมาะสมตาม
ภาวะต้้นทุุนและสถานการณ์์ตลาด

บริิษััทฯ ขอความร่่วมมืือผู้้�ใช้้พลัังงานไม่่ตื่่�นตระหนกหรืือกัักตุุน เนื่่�องจากปริิมาณสำำ�รองน้ำำ��มัันและระบบขนส่่ง
ภายในประเทศยัังคงดำำ�เนิินการได้้ตามปกติิ แม้้สถานการณ์์ระหว่่างประเทศยัังมีีความไม่่แน่่นอน
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คงราคาน้ำำ��มััน จนกว่่าจะมีีประกาศเปลี่่�ยนแปลง เพื่่�อลดภาระ

และบรรเทาความกัังวลประชาชน ชี้้� ปริิมาณสำำ�รองน้ำำ��มััน

และระบบขนส่่งภายในประเทศยัังคงดำำ�เนิินการได้้ตามปกติิ

‘บางจากฯ ’ คงราคาน้ำำ��มััน จนกว่่าจะมีีประกาศเปลี่่�ยนแปลง เพื่่�อลดภาระและบรรเทาความกัังวลประชาชน ขอผู้้�ใช้้พลัังงานไม่่ตื่่�นตระหนกหรืือ
กัักตุุน ชี้้� ปริิมาณสำำ�รองน้ำำ��มัันและระบบขนส่่งภายในประเทศยัังคงดำำ�เนิินการได้้ตามปกติิ แม้้สถานการณ์์ระหว่่างประเทศยัังมีีความไม่่แน่่นอน

จากสถานการณ์ความไม่่สงบในภูมูิภิาคตะวัันออกกลางท่ี่�ทวีีความตึึงเครีียด ส่่งผลให้้ราคาน้ำำ��มันัดิบิและผลิติภัณฑ์์สำำ�เร็็จรูปในตลาดโลกปรับัตัวัสูงูขึ้้�น 
และอาจกระทบต่่อห่่วงโซ่่อุุปทานพลัังงาน บริิษััท บางจาก คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) ติิดตามสถานการณ์์อย่่างใกล้้ชิิด พร้้อมประสานการ
ทำำ�งานกัับหน่่วยงานภาครััฐที่่�เกี่่�ยวข้้อง เพื่่�อประเมิินผลกระทบและดููแลเสถีียรภาพด้้านพลัังงานของประเทศ

บริิษััทฯ ขอแจ้้งว่่าจะคงราคาจำำ�หน่่ายน้ำำ��มัันในระดัับปััจจุุบัันจนกว่่าจะมีีประกาศเปลี่่�ยนแปลง โดยคำำ�นึึงถึึงผลกระทบต่่อประชาชนและผู้้�ใช้้พลัังงาน
เป็็นสำำ�คััญ พร้้อมบริิหารจััดการด้้านการจััดหาและต้้นทุุนอย่่างรอบคอบ เพื่่�อดููแลลููกค้้าและสัังคมท่่ามกลางความผัันผวนของตลาดพลัังงาน 
ทั้้�งนี้้� การพิิจารณาด้้านราคาจะดำำ�เนิินการอย่่างเหมาะสมตามภาวะต้้นทุุนและสถานการณ์์ตลาด

บริิษััทฯ ขอความร่่วมมืือผู้้�ใช้้พลัังงานไม่่ตื่่�นตระหนกหรืือกัักตุุน เนื่่�องจากปริิมาณสำำ�รองน้ำำ��มัันและระบบขนส่่งภายในประเทศยัังคงดำำ�เนิินการได้้
ตามปกติิ แม้้สถานการณ์์ระหว่่างประเทศยัังมีีความไม่่แน่่นอน
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รุุกตลาดค้้าปลีีกพรีเมีียมมาเลเซีีย 
ซื้้�อกิิจการ The Food Purveyor มููลค่่าราว 13,483 ลบ.

บริิษััท Lotuss Stores (Malaysia) Sdn. Bhd. ซึ่่�งเป็็นบริิษััทย่่อยภายใต้้ บริิษััท ซีีพีี แอ็็กซ์์ตร้้า จำำ�กััด (มหาชน) (บริิษััทฯ หรืือ CPAXT) 
ผู้้�ดำำ�เนิินธุุรกิิจค้้าส่่งค้้าปลีีก “แม็็คโคร-โลตััส” เข้้าซื้้�อหุ้้�นในกลุ่่�มบริิษััท The Food Purveyor Sdn. Bhd. ซึ่่�งเป็็นกลุ่่�มบริิษััทธุุรกิิจค้้าปลีีกซููเปอร์์
มาร์์เก็็ตระดัับพรีีเมีียมภายใต้้แบรนด์์ Village Grocer B.I.G., BSC Fine Foods, OTK และ The Food Merchant รวม 50 สาขา ในประเทศ
มาเลเซีีย

รายการดัังกล่่าวเป็็นการเข้้าซื้้�อหุ้้�น 100% ของทุุนจดทะเบีียนของ The Food Purveyor Sdn. Bhd. คิิดเป็็นมููลค่่าเงิินลงทุุนเท่่ากัับ 
1,660.00 ล้้านริิงกิิตมาเลเซีีย (เทีียบเท่่าประมาณ13,483.0 ล้้านบาท) ซึ่่�งไม่่กระทบสถานะทางการเงิินของ CPAXT แต่่อย่่างใด โดยการขยาย
ธุุรกิิจครั้้�งนี้้� สะท้้อนความมุ่่�งมั่่�นของบริิษััทฯ ในการขยายการลงทุุนเชิิงกลยุุทธ์์ในตลาดต่่างประเทศที่่�มีีศัักยภาพสููง โดยบริิษััทเชื่่�อว่่า การเข้้าลงทุุน
ครั้้�งนี้้�จะส่่งผลดีีต่่อธุุรกิิจ

• สนับสนุนการขยายธุรกิจค้าปลีกสู่ตลาดยุทธศาสตร์ 
อย่างประเทศมาเลเซีย ซึ่งมีศักยภาพโดดเด่นทั้งด้านการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ และกำ�ำลังซื้อของผู้บริโภค

• การขยายธุุรกิิจเพื่่�อครอบคลุุมฐานลููกค้้ากลุ่่�มพรีีเมีียม 
ผ่่านเครืือข่่าย 50 สาขาของ The Food Purveyor และ
เมื่่�อรวมกัับโลตััสในประเทศมาเลเซีียอีีก 70 สาขา 
ส่่งผลให้้ ซีีพีี แอ็็กซ์์ตร้้ามีีเครืือข่่ายรวมกว่่า 120 สาขา
ทั่่�วประเทศ เพื่่�อสร้้างฐานลููกค้้าที่่�หลากหลายและ
ตอบโจทย์์ผู้้�บริิโภคทุุกกลุ่่�ม

• การขยายธุุรกิิจสู่่�ทำำ�เลศัักยภาพ ในเขตเมืืองและ
ย่่านรายได้้สููง เสริิมความสามารถในการเข้้าถึึงพื้้�นที่่�
เชิิงยุุทธศาสตร์์และฐานลููกค้้าที่่�มีีกำำ�ลัังซื้้�อสููงได้้รวดเร็็ว

• การผสานจุดแข็งและความเชี่ยวชาญ โดยโลตัสมีความ
แข็งแกร่งด้านธุรกิจค้าปลีกและการบริหารเครือข่ายซู
เปอร์มาเก็ตและไฮเปอร์มาร์เก็ต ขณะที่บริษัท The Food 
Purveyor เชี่ยวชาญด้านตลาดค้าปลีกพรีเมียม เสริม
ศักยภาพการเติบโตครอบคลุมทุกระดับกำ�ำลังซื้อ

ทั้้�งนี้้� คาดว่่าธุุรกรรมดัังกล่่าวจะแล้้วเสร็็จภายในไตรมาส 
4 ปีี 2569 ภายหลัังได้้รัับการอนุุมััติิจากหน่่วยงานกำำ�กัับ
ดููแลที่่�เกี่่�ยวข้้อง การเข้้าลงทุุนในบริิษััท The Food 
Purveyor ครั้้�งนี้้� เป็็นส่่วนหนึ่่�งของกลยุุทธ์์ระยะยาวของ 
ซีีพีี แอ็็กซ์์ตร้้า ในการขยายธุุรกิิจสู่่�ระดัับภููมิิภาค และ
ต่่อยอดการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน เพื่่�อก้้าวสู่่�การเป็็นผู้้�นำำ�
ค้้าส่่ง-ค้้าปลีีกระดัับภููมิิภาคอย่่างแท้้จริิง
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เตรีียมเสนอขาย หุ้้�นกู้้�ด้้อยสิิทธิิที่่�มีีลัักษณะคล้้ายทุุนฯ
ครั้้�งที่่� 1/2569 คาดอััตราดอกเบี้้�ยในช่่วง 5 ปีีแรก

คงที่่� 6.35% - 6.50% ต่่อปีี ขาย 16-18 มีีนาคม 69

บมจ.ออโรร่า ดีีไซน์์ หรือื AURA ผู้้�นำำ�ธุรุกิจิค้าปลีีกทองรููปพรรณสมัยัใหม่่ 
(Modern Gold) และธุุรกิิจขายฝากทองคำำ� “ทองมาเงิินไป” 
(Gold Financing) เดิินหน้้าเสริิมความแข็็งแกร่่งทางการเงิิน เตรีียม
เสนอขาย หุ้้�นกู้้�ด้้อยสิิทธิิที่่�มีีลัักษณะคล้้ายทุุนฯ (Perpetual Bond) 
ครั้้�งที่่� 1/2569 คาดอัตัราดอกเบี้้�ยในช่่วง 5 ปีีแรกคงที่่� 6.35% - 6.50% 
ต่่อปีี (โดยจะประกาศอัตัราดอกเบี้้�ยที่่�แน่่นอนให้้ทราบอีีกครั้้�ง) กำำ�หนด
ชำำ�ระดอกเบี้้�ยทุุกๆ 3 เดืือน ตลอดอายุุหุ้้�นกู้้� เพื่่�อรองรัับแผนการเติิบโต
ในระยะยาว กำำ�หนดวัันเสนอขาย 16-18 มีีนาคม 2569 นี้้� เสนอขาย
ต่่อผู้้�ลงทุุนสถาบัันหรืือผู้้�ลงทุุนรายใหญ่่ (II&HNW) ผ่่าน บล. หยวนต้้า 
นัับเป็็นการต่่อยอดความสำำ�เร็็จหลัังประกาศผลการดำำ�เนิินงานทำำ� 
All-Time High ต่่อเนื่่�อง และนัับเป็็น Performance ที่่�แข็็งแกร่่ง
นัับตั้้�งแต่่บริิษััทเข้้าตลาดหลัักทรััพย์์ฯ

ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจโลกที่มีความผันผวนในปี 2569 ทองคำ�ำยังคง
เป็นสินทรัพย์ที่ได้รับความสนใจสูง สะท้อนโอกาสการเติบโตของโมเดล
ธุรกิจทองครบวงจรของ AURA “Growth + Defensive + Durable” 
หุ้นที่เติบโตได้ในทุกภาวะ

Growth – เติบโตจากการขยายสาขาและการเพิ่มพอร์ต 
“ทองมาเงินไป” ซึ่งสามารถขยายได้ตามขนาดเงินทุน และสร้างรายได้
ดอกเบี้ยสม่�่ำำเสมอ

Defensive – ธุรกิจได้ประโยชน์จากความผันผวนของราคาทอง 
เพราะรายได้หลักมาจากส่วนต่างราคาซื้อ–ขาย (Spread) จึงสามารถ
ทำ�ำกำ�ำไรได้ทั้งช่วงราคาทองขึ้นและลง หากวอลุ่มเพิ่ม

Durable – ทองคำ�ำเป็นสินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูง ไม่เสื่อมสภาพ และ
มีตลาดรองรับชัดเจน ทำ�ำให้บริหารสต๊อกได้มีประสิทธิภาพ 
พร้อมฐานลูกค้าแข็งแรงจากเครือข่ายสาขาทั่วประเทศ

ด้วยโครงสร้างธุรกิจที่ได้อานิสงส์ทั้งจากความผันผวนและ
ความต้องการสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจ ทำ�ำให้ AURA ถูกมองเป็น
หุ้นคุณภาพที่เติบโตได้แม้ในช่วงตลาดผันผวน

การออกหุ้นกู้ Perpetual Bond ครั้งนี้ เป็นเครื่องมือทางการเงิน
เชิงกลยุทธ์เพื่อเสริมโครงสร้างทุน เพิ่มความยืดหยุ่นด้านเงินทุน และ
รองรับการขยายธุรกิจในอนาคต ด้วยอัตราดอกเบี้ยในระดับที่น่าสนใจ

นายอนิพัทย์ ศรีรุ่งธรรม ประธานเจ้าหน้าที่สายงานการตลาด บริษัท 
ออโรรา ดีไซน์ จำ�ำกดั (มหาชน) หรือ AURA เปิดเผยว่า ผลการดำ�ำเนนิงาน
ปี 2568 เตบิโตแข็งแกรง ทำ�ำสถติสิงูสดุใหม่ (All-Time High) โดยมี
รายได้จากการดำ�ำเนนิงานรวม 39,914.7 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 20.4% และ
มีกำ�ำไรสุทธิ 1,460.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 28.7% จากปีก่อน จากความ
สำ�ำเร็จของธุรกิจค้าปลีกทองรูปพรรณ (Modern Gold) และธุรกิจ
ขายฝากทองคำ�ำภายใต้แบรนด์ “ทองมาเงินไป” (Gold Financing) ที่มี
ปริมาณธุรกรรมเพิ่มขึ้น มีพอร์ตลูกหนี้ขายฝาก (AR Balance) ณ 
สิ้นปี 2568 อยู่ที่ 8,211.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 68.2% จากปีก่อน และ
สูงกว่าเป้าหมายที่วางไว้ ควบคู่กับความสำ�ำเร็จของกลยุทธ์ขยายสาขา 
จำ�ำนวนสาขารวมทุกแบรนด์อยู่ที่ 629 สาขา โดยการขยายสาขา
ส่วนใหญ่มุ่งรองรับการเติบโตของธุรกิจขายฝากที่ขยายตัวรวดเร็ว

โดย AURA ยังคงรักษาอัตรากำ�ำไรได้อย่างมั่นคง แม้ราคาทองคำ�ำจะ
ผันผวนจากปัจจัยภายนอก สะท้อนโมเดลธุรกิจสามารถสร้างรายได้
ทั้งในจังหวะราคาทองขาขึ้นผ่านฝั่งรับซื้อคืนและขายฝาก และในจังหวะ
ราคาปรับฐานที่ช่วยกระตุ้นยอดขายออกและรอบหมุนสินค้า

สำ�ำหรับ หุ้นกู้ Perpetual Bond เป็นตราสารที่ ออกแบบมาเพื่อเพิ่ม
ความยืดหยุ่นด้านเงินทุนให้ AURA โดยช่วยเสริมฐานทุน และสนับสนุน
แผนการขยายธุรกิจในอนาคต

การระดมทุุนครั้้�งนี้้�มีีวััตถุุประสงค์์เพื่่�อ

1. รองรัับการขยายธุุรกิิจ ทั้้�งการขยายสาขาเพิ่่�มเติิมทั่่�วประเทศ เพิ่่�มสต๊๊อกทองคำำ�
หน้้าร้้านรองรัับวอลุ่่�มซื้้�อขายที่่�สููงขึ้้�น และสนัับสนุุนการเติิบโตของธุุรกิิจ “ทองมาเงิินไป” 
เนื่่�องจาก ธุุรกิิจทองจำำ�เป็็นต้้องใช้้เงิินทุุนหมุุนเวีียนในระดัับสููง โดยเฉพาะในช่่วงที่่�
ราคาทองปรัับตััวขึ้้�น มููลค่่าเงิินทุุนที่่�ต้้องใช้้ในระบบก็็เพิ่่�มขึ้้�นตามไปด้้วย

2. ขยายพอร์์ต “ทองมาเงิินไป” ธุุรกิิจขายฝากทองคำำ�เป็็นธุุรกิิจที่่�มีีหลัักประกััน
เป็็นทองคำำ� สร้้างกระแสเงิินสดสม่ำำ��เสมอ การเพิ่่�มทุุนครั้้�งนี้้�จึึงช่่วยให้้บริิษััทสามารถ
ปล่่อยสิินเชื่่�อได้้มากขึ้้�น และเพิ่่�มศัักยภาพการสร้้างกำำ�ไรในอนาคต

3. ชำ�ำระคืนหนี้บางส่วน เพื่อเป็นการบริหารต้นทุนทางการเงินอย่างมีประสิทธิภาพ
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เตรีียมเสนอขาย หุ้้�นกู้้�ด้้อยสิิทธิิที่่�มีีลัักษณะคล้้ายทุุนฯ
ครั้้�งที่่� 1/2569 คาดอััตราดอกเบี้้�ยในช่่วง 5 ปีีแรก

คงที่่� 6.35% - 6.50% ต่่อปีี ขาย 16-18 มีีนาคม 69

สำำ�หรัับจุุดแข็็งโมเดลธุุรกิิจ AURA มีีจุุดเด่่นในการดำำ�เนิินธุุรกิิจที่่�สามารถสร้้างรายได้้จากทุุกจัังหวะของราคาทองคำำ� เนื่่�องจากรายได้้หลัักมาจาก
ส่่วนต่่างราคาซื้้�อ–ขาย (Spread) จึึงสามารถทำำ�กำำ�ไรได้้ทั้้�งในช่่วงราคาทองปรัับขึ้้�นและปรัับลง หากวอลุ่่�มซื้้�อขายเพิ่่�มขึ้้�น

ขณะเดีียวกััน ธุุรกิิจ “ทองมาเงิินไป” ช่่วยสร้้างรายได้้ดอกเบี้้�ยอย่่างสม่ำำ��เสมอ โดยมีีทองคำำ�เป็็นหลัักประกัันซึ่่�งเป็็นสิินทรััพย์์ที่่�มีีสภาพคล่่องสููง 
ไม่่เสื่่�อมสภาพ และมีีตลาดรองรัับชััดเจนการมีีเครืือข่่ายสาขาทั่่�วประเทศ ยัังช่่วยเสริิมความเชื่่�อมั่่�นแก่่ลููกค้้า และผลัักดัันทั้้�งยอดขายทองและ
พอร์์ตสิินเชื่่�อให้้เติิบโตควบคู่่�กััน

ด้าน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำ�ำกัด จัดอันดับเครดิตองค์กรของ AURA ที่
ระดับ BBB/Stable และจัดอันดับหุ้นกู้ด้อยสิทธิคล้ายทุนที่ระดับ BB+/
Stable อันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึง สถานะผู้นำ�ำตลาดค้าปลีก
ทองคำ�ำไทย แบรนด์ที่แข็งแกร่ง เครือข่ายสาขาครอบคลุมทั่วประเทศ 
และผลการดำ�ำเนินงานเติบโตต่อเนื่อง

อย่่างไรก็็ดีี เปิิดโอกาสร่่วมเติิบโตกัับผู้้�นำำ�ร้้านทองไทย การเสนอขาย 
Perpetual Bond ครั้้�งนี้้� ถืือเป็็นอีีกก้้าวสำำ�คััญของ AURA ในการ
ยกระดัับโครงสร้้างเงิินทุุน รองรัับการเติิบโตของธุุรกิิจทองครบวงจร
ในปีี 2569 และระยะยาว อีีกทั้้�ง โมเดลธุุรกิิจยัังได้้ประโยชน์์จากความ
ผัันผวนของราคาทอง ตอกย้ำำ�� AURA ยัังคงมุ่่�งมั่่�นสร้้างการเติิบโต
อย่่างมั่่�นคง ตอบแทนผู้้�ถืือหุ้้�นและผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�อย่่างยั่่�งยืืน

การออกหุ้นกู้ Perpetual Bond ครั้งนี้ จึงเป็นอีกหนึ่งโอกาสสำ�ำหรับ
นักลงทุนที่ต้องการมีส่วนร่วมกับการเติบโตของผู้นำ�ำร้านทองไทยใน
ระยะยาว

โดย หุ้้�นกู้้�ด้้อยสิิทธิิที่่�มีีลัักษณะคล้้ายทุุนฯ (Perpetual Bond) ของ 
AURA จะมีีอััตราดอกเบี้้�ย 5 ปีีแรกที่่� 6.35–6.50% กำำ�หนดชำำ�ระ
ดอกเบี้้�ยทุุกๆ 3 เดืือน ตลอดอายุุหุ้้�นกู้้� โดยผู้้�ออกหุ้้�นกู้้�มีีสิิทธิิเลื่่�อนการ
ชำำ�ระดอกเบี้้�ยพร้้อมกัับสะสมดอกเบี้้�ยจ่่ายไปชำำ�ระในวัันใดก็็ได้้ให้้แก่่ผู้้�
ถืือหุ้้�นกู้้� โดยไม่่จำำ�กััดระยะเวลาและจำำ�นวนครั้้�งตามดุุลยพิินิิจของ
ผู้้�ออกหุ้้�นกู้้�แต่่เพีียงผู้้�เดีียว อััตราดอกเบี้้�ยจะปรัับทุุกๆ 5 ปีี อ้้างอิิง
จากอััตราผลตอบแทนพัันธบััตรรััฐบาลอายุุ 5 ปีี ผู้้�ลงทุุนรายใหญ่่ที่่�
สนใจจองซื้้�อหุ้้�นกู้้�ด้้อยสิิทธิิที่่�มีีลัักษณะคล้้ายทุุนฯ ของ AURA ซึ่่�งคาด
ว่่าจะเสนอขายระหว่่างวัันที่่� 16-18 มีีนาคม 2569 ด้้วยมููลค่่าจองซื้้�อ
ขั้้�นต่ำำ�� 100,000 บาท สามารถติิดต่่อผ่่านบริิษััทหลัักทรััพย์์ หยวนต้้า 
(ประเทศไทย) จำำ�กััด โทร 02-009-8351-56 ตั้้�งแต่่วัันนี้้�

ทั้้�งนี้้� ปััจจุุบััน อยู่่�ระหว่่างการยื่่�นแบบแสดงรายการข้้อมููลและ
ร่่างหนัังสืือชี้้�ชวนต่่อสำำ�นัักงาน ก.ล.ต. ซึ่่�งยัังไม่่มีีผลบัังคัับใช้้
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ก.ล.ต.ติิดตามสถานการณ์์ตลาดทุุนอย่่างใกล้้ชิิด

ใช้้ Circuit Breaker ให้้นลท.มีีเวลาตรวจสอบข้้อมููลข่่าวสาร

หลัังหุ้้�นไทยลงเป็็นไปตามทิิศทางเดีียวกัับตลาดหุ้้�นทั่่�วโลก

นางพรอนงค์์ บุุษราตระกููล เลขาธิิการ สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) กล่่าวว่่า ในระยะที่่�ผ่่านมาดััชนีี
ตลาดหลัักทรััพย์์ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นจากปััจจััยความเชื่่�อมั่่�นภายในประเทศ สำำ�หรัับการปรัับตััวลดลงของดััชนีีตลาดหลัักทรััพย์์เมื่่�อวัันจัันทร์์ที่่� 2 
มีีนาคม 2569 และวัันนี้้� (4 มีีนาคม 2569) เป็็นไปตามทิิศทางเดีียวกัับตลาดหุ้้�นทั่่�วโลก ซึ่่�งเกิิดความกัังวลต่่อสถานการณ์์ในตะวัันออกกลาง ซึ่่�ง
ส่่งผลต่่อความผัันผวนของตลาดการเงิินและการลงทุุนทั่่�วโลก โดย ก.ล.ต. ได้้ติิดตามสถานการณ์์และประสานงานกัับตลาดหลัักทรััพย์์
แห่่งประเทศไทยอย่่างใกล้้ชิิด

สำำ�หรัับกรณีีที่่�ตลาดหลัักทรััพย์์หยุุดทำำ�การซื้้�อขายโดยอััตโนมััติิเป็็นการชั่่�วคราว (Circuit Breaker) เนื่่�องจากราคาหลัักทรััพย์์โดยรวม
เปลี่่�ยนแปลงลดลงถึึงระดัับ 8% ของค่่าดััชนีีปิิดในวัันทำำ�การก่่อนหน้้า เพื่่�อให้้นัักลงทุุนมีีเวลาในการตรวจสอบข้้อมููลข่่าวสารที่่�มีีผลกระทบต่่อการ
ลงทุุนอย่่างครบถ้้วน ซึ่่�งเป็็นไปตามหลัักเกณฑ์์ที่่�กำำ�หนด

ทั้้�งนี้้� ก.ล.ต. ขอให้้ผู้้�ลงทุุนติิดตามข้้อมููลข่่าวสารจากแหล่่งที่่�น่่าเชื่่�อถืือและพิิจารณาข้้อมููลอย่่างรอบด้้านเพื่่�อประกอบ การตััดสิินใจลงทุุน
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ก.ล.ต.ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์
ให้้ Thai ESG ลงทุุนใน “หุ้้�นของบริิษััทที่่�เข้้าโครงการ JUMP+” 

ได้้ เริ่่�ม 1 มีี.ค. 69

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ 
(ก.ล.ต.) ออกประกาศปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์กองทุุนรวมไทยเพื่่�อความ
ยั่่�งยืืน (Thailand ESG Fund : Thai ESG) เพิ่่�มหุ้้�นของบริิษััท
จดทะเบีียน (บจ.) ที่่�เข้้าร่่วมโครงการส่่งเสริิมการเพิ่่�มมููลค่่าของบริิษััท
จดทะเบีียน (JUMP+) และมีีคะแนน CGR ตั้้�งแต่่ 90 คะแนนขึ้้�นไป ให้้
เป็็นหลัักทรััพย์์ด้้านความยั่่�งยืืน ที่่� Thai ESG สามารถลงทุุนได้้ เริ่่�ม
ตั้้�งแต่่ 1 มีีนาคม 2569 เพื่่�อยกระดัับบทบาทของตลาดทุุนไทยในการ
สนัับสนุุน บจ. ที่่�มีีความมุ่่�งมั่่�นตั้้�งใจด้้านธรรมาภิิบาลควบคู่่�กัับการ
ดำำ�เนินิการตามแผนการเติบิโตของบริษิัทั รวมทั้้�งเสริมิสร้างความเชื่่�อมั่่�น
ของผู้้�ลงทุุนและเพิ่่�มความน่่าสนใจของตลาดทุุนไทยในระยะยาว

ก.ล.ต. ได้ออกประกาศ* ตามหลักการที่ได้รับมติเห็นชอบจาก
คณะกรรมการกำ�ำกับตลาดทุน ในการประชุมเมื่อเดือนธันวาคม 
2568 โดยกำ�ำหนดให้หุ้นของ บจ. ที่เข้าร่วมโครงการ JUMP+ ของ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย** และได้รับการประเมินการกำ�ำกับ
ดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (Corporate Governance Report of 
Thai Listed Companies: CGR) ตั้งแต่ 90 คะแนนขึ้นไป หรือเทียบ
เท่า เป็นหลักทรัพย์ด้านความยั่งยืนที่กองทุนรวม Thai ESG สามารถ
ลงทุนได้ เพื่อยกระดับบทบาทของตลาดทุนไทยในการสนับสนุน บจ. ที่

มีความมุ่งมั่นตั้งใจในการยกระดับคุณภาพของบริษัทด้านธรรมาภิบาล
ควบคู่กับการดำ�ำเนินการตามเป้าหมายและแผนการเติบโตของบริษัท
อย่างมีคุณภาพ รวมถึงสนับสนุนการเปิดเผยข้อมูลและการสื่อสาร
ต่อผู้ลงทุนอย่างต่อเนื่อง เสริมสร้างความเชื่อมั่นของผู้ลงทุนและเพิ่ม
ความน่าสนใจของตลาดทุนไทยในระยะยาว โดยการปรับปรุงดังกล่าว
ยังครอบคลุมถึงหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวมไทยเพื่อความ
ยั่งยืนแบบพิเศษ (Thailand ESG Extra Fund: Thai ESGX) ด้วย

นายเอนก อยู่ยืน รองเลขาธิการ ก.ล.ต. ในฐานะโฆษก กล่าวว่า 
“การปรับปรุงหลักเกณฑ์ในครั้งนี้ถือเป็นอีกก้าวสำ�ำคัญในการใช้กลไก
ตลาดทุนส่งเสริมให้ บจ. ดำ�ำเนินธุรกิจอย่างมีธรรมาภิบาล มีทิศทาง
การเติบโตที่ชัดเจน และให้ความสำ�ำคัญกับการเปิดเผยข้อมูลและการ
สื่อสารกับผู้ลงทุนอย่างสม่�่ำำเสมอ ผ่าน Thai ESG ซึ่งเป็นกองทุนรวม
ที่มุ่งเน้นการลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีคุณสมบัติด้านความยั่งยืน และมี
บทบาทสำ�ำคัญในการสนับสนุนการพัฒนาตลาดทุนไทยให้เติบโตอย่าง
มั่นคงและยั่งยืน”

ทัง้นี้ การปรบปรงุหลกัเกณฑดงักลาวได้ลงประกาศในราชกจิจานเุบกษา
และมีีผลใช้้บัังคัับตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มีีนาคม 2569 เป็็นต้้นไป

หลังจากประกาศมีผลใช้บังคับ กองทุนรวม Thai ESG และ Thai ESGX สามารถลงทุนใน
หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินไทยที่มีคุณสมบัติด้านความยั่งยืน (ESG) ได้ ดังนี้

o หุ้นกลุ่มความยั่งยืนใน SET หรือ mai ที่มีลักษณะ
(1) มีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม (E) หรือด้าน ESG
(2) มีการเปิดเผยข้อมูลการปล่อยก๊าซเรือนกระจกและผ่านการทวนสอบ
(3) มีีธรรมาภิบิาลดีีเลิศิและเปิิดเผยแผนเพิ่่�มมูลูค่ากิจิการ (Corporate Value Up Plan: 
CVUP)
(4) เข้าร่วมโครงการ JUMP+ และมีคะแนน CGR ตั้งแต่ 90 คะแนนขึ้นไป

o ตราสารหนี้กลุ่มความยั่งยืน
o โทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุน (investment token) กลุ่มความยั่งยืน
o หน่่วยของกองทุุนรวมโครงสร้้างพื้้�นฐาน (Infrastructure Fund) 
และทรััสต์์เพื่่�อการลงทุุนในอสัังหาริิมทรััพย์์ (REIT) ที่่�มีีความโดดเด่่นด้้าน E หรืือ ESG

ข้อมูล ณ วันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2569 กองทุนรวม Thai ESG (รวม Thai ESGX) มีจำ�ำนวน 
77 กองทุน ภายใต้การบริหารจัดการของ 19 บลจ. และมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน
รวม (NAV) ประมาณ 104,107 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเติบโต 252% เมื่อเทียบกับสิ้นปี 
2567
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บล.ทิิสโก้้
เปิิดมุุมมองลงทุุนรัับโลกเดืือด คาดถ้้าไม่่ลุุกลาม ตลาดหุ้้�นจะฟื้้�นใน 1-2 สััปดาห์์

บล.ทิิสโก้้คาดหากสงครามระหว่่าง สหรััฐฯ และอิิสราเอล ไม่่ยืืดเยื้้�อ
ฉุุดหุ้้�นทั่่�วโลกร่่วงประมาณ 3 สััปดาห์์ พร้้อมเปิิดรายชื่่�อกลุ่่�มหุ้้�นที่่�จะ
ได้้ประโยชน์์และเสีียประโยชน์์ ประเมิินราคาน้ำำ��มัันในระยะสั้้�นมีีโอกาส
ปรัับขึ้้�นจากปััจจุุบัันราว 5-10 ดอลลาร์์ฯ / บาร์์เรล และอาจปรัับขึ้้�น
ต่่อเนื่่�องได้้หากสถานการณ์์ยืืดเยื้้�อและบานปลาย ขณะที่่�ราคาทองคำำ�
มีีโอกาสแกว่่งซิิกแซกขึ้้�น เป้้าหมายทดสอบจุุดสููงสุุดเดิิมที่่�บริิเวณ 
5,600 ดอลลาร์์ฯ / ออนซ์์

นายอภิชาติ ผู้บรรเจิดกุล, CISA ผู้อำ�ำนวยการอาวุโส สายงาน
วิเคราะห์เชิงกลยุทธ์ บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ จำ�ำกัด เปิดเผยว่า หลัง
สหรัฐฯ - อิสราเอลเปิดฉากโจมตีอิหร่านทางอากาศนั้นสถานการณ์
ปัจจุบันยังมีความเปราะบางสูง บล.ทิสโก้ แนะนำ�ำติดตามสถานการณ์
อย่างใกล้ชิด พร้อมทั้งติดตามท่าทีการตอบสนองหลายประเทศทั่ว
โลกโดยเฉพาะจากจีนและรัสเซียซึ่งเป็นพันธมิตรใกล้ชิดกับอิหร่าน แต่
อย่างไรก็ดี โอกาสที่จะเกิดสงครามระดับภูมิภาค ณ ขณะนี้ยังเป็นไป
อย่างจำ�ำกัด

ภาพรวมราคาสินทรัพย์เสี่ยงคาดจะตอบสนองทางลบ แต่น้�้ำำมันและ
ทองคำ�ำมีโอกาสปรับตัวขึ้นสวนทางตลาดจากความเสี่ยงการหยุดชะงัก

ของอุปทานน้�้ำำมนั และความต้องการลงทุนในสนิทรัพย์ปลอดภยัที่เพ่ิมข้ึน 
จากการศึกษาเหตุการณ์สงคราม-ความไม่สงบในต่างประเทศนับ
ตั้งแต่ปี 1939 หรือสงครามโลกครั้งที่ 2 เป็นต้นมา ตลาดหุ้นสหรัฐฯ 
จะปรับตัวลงโดยเฉลี่ย -8.6% และใช้เวลาประมาณ 16 วันแตะจุดต่�่ำำ
สุดหรือประมาณ 3 สัปดาห์ ขณะที่ราคาหุ้นมักจะเริ่มฟื้นตัวกลับมาที่
เดิมโดยใช้เวลาเฉลี่ยประมาณ 3 เดือน

อย่างไรก็ดี บล.ทิสโก้ ขอสังเกตการตอบสนองเชิงลบต่อเหตุการณ์ใน
ระยะหลัง ๆ (หรือ 5 ครั้งล่าสุด) จะปรับตัวลงเฉลี่ยเพียง -3.3% และ
ใช้เวลาประมาณ 1-2 สัปดาห์แตะจุดต่�่ำำสุด นอกจากนี้ราคาหุ้นมักจะ
เริ่มฟื้นตัวกลับมาที่เดิมโดยใช้เวลาเฉลี่ยประมาณ 1-2 สัปดาห์ ส่วน
หนึ่งเป็นเพราะความไม่สงบในระยะหลังจะเป็นเหตุการณ์ที่จำ�ำกัดวง-
ไม่ลุกลามบานปลายเป็นสงครามในวงกว้าง

สำ�ำหรับมุมมองของบล.ทิสโก้ ต่อแนวโน้มราคาน้�้ำำมันในระยะสั้นมี
โอกาสปรับขึ้นจากปัจจุบันราว 5-10 ดอลลาร์ฯ/บาร์เรล และ
อาจปรับขึ้นต่อเนื่องได้หากสถานการณ์ยืดเยื้อและบานปลาย 
ขณะที่ราคาทองคำ�ำ บล.ทิสโก้ มองมีโอกาสแกว่งซิกแซกขึ้น เป้าหมาย
ทดสอบจุดสูงสุดเดิมที่บริเวณ 5,600 ดอลลาร์ฯ/ออนซ์

กลุ่่�มหลัักที่่�คาดว่่าจะได้้ประโยชน์์ / เสีียประโยชน์์

กลุ่่�มพลัังงานต้้นน้ำำ�� คาดได้้ประโยชน์์เชิิงบวก ความเสี่่�ยงในการปิิดช่่องแคบฮอร์์มุุซ 
ซึ่่�งเป็็นเส้้นทางขนส่่งน้ำำ��มัันดิิบประมาณ 20% และก๊๊าซธรรมชาติิเหลว (LNG) 
ประมาณ 20% ของอุุปทานทั่่�วโลก ทำำ�ให้้ตลาดประเมิินความเสี่่�ยงของราคาน้ำำ��มัันสููง
ขึ้้�น จากการวิิเคราะห์์ของบล.ทิิสโก้้ ราคาน้ำำ��มัันที่่�เพิ่่�มขึ้้�นทุุก ๆ 1 ดอลลาร์์ฯ/บาร์์เรล 
จะมีีผลต่่อ NAV ของ PTTEP ประมาณ 3 บาท/หุ้้�น หุ้้�นเด่่น PTTEP, PTT

• กลุ่่�มโรงกลั่่�น (TOP, SPRC, IRPC, PTTGC) มีีแนวโน้้มได้้รัับผลบวกเช่่นกััน 
แต่่อาจถููกหัักล้้างบางส่่วนหรืือทั้้�งหมดหากราคาน้ำำ��มัันดิิบสููงขึ้้�น โดยเฉพาะเกรดจาก
ตะวัันออกกลาง รวมทั้้�งค่่าขนส่่งและค่่าประกัันภััยที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

• กลุ่มเคมีภัณฑ์ (PTTGC, SCC) หากไม่รวมศักยภาพในการเพิ่มขึ้นของสินค้าคงคลัง 
ราคาน้�้ำำมันที่สูงขึ้นจะทำ�ำให้ต้นทุนวัตถุดิบแนฟทาสูงขึ้น จะสร้างแรงกดดันต่อกำ�ำไร 
SCC ลดลง ขณะที่ PTTGC จะได้รับการชดเชยบางส่วนจากการใช้ก๊าซเป็นวัตถุดิบ

• กลุ่มค้าปลีกน้�้ำำมัน (OR, PTG) อาจได้รับผลกระทบเชิงลบจากความเสี่ยงที่อาจถูก
แทรกแซงจากรัฐบาล เช่น การกำ�ำหนดเพดานราคา กลไกการอุดหนุนหรือควบคุม
ส่วนต่างกำ�ำไร
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บล.ทิิสโก้้
เปิิดมุุมมองลงทุุนรัับโลกเดืือด คาดถ้้าไม่่ลุุกลาม ตลาดหุ้้�นจะฟื้้�นใน 1-2 สััปดาห์์

สำำ�หรัับมุุมมองหุ้้�นไทยในเดืือนมีีนาคมนี้้� แม้้กระแสเงิินทุุนต่่างประเทศยัังมีีแนวโน้้มไหลเข้้าซึ่่�งเป็็นปััจจััยหลัักในการขัับเคลื่่�อนตลาดหุ้้�นไทยในช่่วงนี้้� แต่่ด้้วยการ
ประเมิินมููลค่่าหุ้้�นไทยเริ่่�มไม่่ถููกท่่ามกลาง SET EPS ยัังมีีแนวโน้้มปรัับลงอยู่่� และโมเมนตััมการเติิบโตเศรษฐกิิจปีีนี้้�ที่่�แผ่่วลง บล.ทิิสโก้้ แนะนำำ�ให้้หาจัังหวะเข้้าลงทุุน
แบบ “Selective Buy” เน้้นหุ้้�นบลููชิิพขนาดใหญ่่ที่่�กำำ�ไรปีีนี้้�เติิบโตและเงิินทุุนต่่างประเทศไหลเข้้าต่่อเนื่่�อง - BDMS, PTT, TRUE ผสานกัับหุ้้�นขนาดกลาง-เล็็ก
ที่่�เป็็นแถว 2 ที่่�ราคายัังเป็็นตััวขึ้้�นน้้อย (Laggards) – AP, MTC, SJWD, TTB, WHA เพราะฉะนั้้�น หุ้้�นแนะนำำ�ประจำำ�เดืือน มีี.ค. ของบล.ทิิสโก้้ คืือ AP, BDMS, 
MTC, PTT, SJWD, TRUE, TTB และ WHA

ปััจจััยเสี่่�ยงติิดตาม (1) ประเด็็น “บาร์์โค้้ด” บนบััตรเลืือกตั้้�งที่่�อาจขััดต่่อหลัักการ “การลงคะแนนโดยตรงและลัับ” ที่่�สุุดท้้ายอาจมีีการส่่งเรื่่�องให้้ศาลรััฐธรรมนููญ
เป็็นผู้้�วิินิิจฉััยชี้้�ขาด และ (2) ความไม่่แน่่นอนของทรััมป์์จากการใช้้มาตรการเก็็บภาษีีในมาตราอื่่�น ๆ ทดแทนหลัังจากที่่�ศาลสููงสหรััฐฯ ตััดสิินว่่าทรััมป์์ใช้้อำำ�นาจ
เกิินขอบเขต และความตึึงเครีียดเชิิงภููมิิรััฐศาสตร์์ในตะวัันออกกลาง (สหรััฐฯ-อิิหร่่าน)

• กลุ่่�มสาธารณููปโภค (GULF, GPSC, BGRIM) 
อาจได้้ผลเสีีย จากราคาก๊๊าซ LNG อาจสููงขึ้้�นหาก
การขนส่่งผ่่านช่่องแคบฮอร์์มุุซหยุุดชะงััก ต้้นทุุน
เชื้้�อเพลิิงสำำ�หรัับผู้้�ผลิิตไฟฟ้้าจะสููงขึ้้�น และมีีความ
เสี่่�ยงของการแทรกแซงอััตราค่่าไฟฟ้้า

• กลุม่ท่องเที่ยวและขนส่ง (สนามบนิและสายการบนิ) 
คาดได้รับผลกระทบเชิงลบ จากการกังวลด้าน
ความปลอดภยัในการเดินทาง การเปลี่ยนเส้นทางบนิ 
ต้นทุนเชื้อเพลิงที่สูงขึ้น และการระมัดระวัง
การใช้จ่าย นอกจากนักท่องเที่ยวโดยตรงจาก
ตะวนัออกกลางจะคิดเป็น 4% ของจำ�ำนวน
นกัท่องเที่ยวต่างชาติทั้งหมดของไทยแล้ว การ
ไม่สามารถให้บริการของสายการบินหลักใน
ตะวันออกกลางซึ่งทำ�ำหน้าที่เป็นศูนย์กลางในการนำ�ำ
ท่องเที่ยวซีกโลกตะวันตก (คิดเป็นประมาณ 18% 
ของนักท่องเที่ยวที่เข้ามาในไทย) อาจกระทบต่อ
การฟื้นตัวการท่องเที่ยวไทยโดยเฉพาะในช่วง
ต้นปีนี้ (AOT, THAI) สำ�ำหรับ MINT เผชิญควา
มอ่อนไหวสูงสุดด้วยความเสี่ยงประมาณ 5-6% 
จากฐานลูกค้าตะวันออกกลาง ในทางตรงข้าม 
CENTEL และ AWC มีความยืดหยุ่นมากกว่า โดยมี
ระดับความเสี่ยงต่�่ำำกว่า 3% เนื่องจากพึ่งพาตลาด
ในประเทศและเอเชียตะวันออกเป็นหลัก เช่นเดียว
กับ ERW ที่มีความเสี่ยงต่�่ำำเช่นกัน เนื่องจากฐาน
รายได้ส่วนใหญ่มาจากโรงแรมในประเทศ

• กลุ่มผู้ผลิตอาหารและเครื่องดื่ม อาจได้รับ
ผลกระทบทางลบ เนื่องจากมีรายได้จาก

ตะวันออกกลาง การหยุดชะงักด้านโลจิสติกส์อาจ
ทำ�ำให้กำ�ำไรลดลงเช่นกัน เนื่องจากต้นทุนการขนส่ง
ที่สูงขึ้น ในกลุ่มผู้ผลิตเครื่องดื่ม SAPPE มีสัดส่วน
รายได้มากที่สุดที่ 11% ของรายได้รวม ขณะ
ที่ CBG และ OSP มีสัดส่วนรายได้น้อยกว่า 1% 
สำ�ำหรับผู้ผลิตอาหาร AAI มีสัดส่วนรายได้มากที่สุด
ที่ 7% ตามด้วย TU (3-4%) และ TFG (3%) ส่วน
บริษัทอื่นๆ (CPF/BTG/ITC) มีสัดส่วนรายได้น้อย
กว่า 1%

• กลุ่มการเงิน (ธนาคารและไฟแนนซ์) อาจได้รับ
ผลกระทบเชิงลบทางอ้อมหากเศรษฐกิจโลกและ
เศรษฐกิจภายในประเทศชะลอตัว ซึ่งจะส่งผลเสีย
ต่อแนวโน้มสนิเชือ่และต้นทนุสนิเชือ่ นอกจากนี้ 
ราคาน้�้ำำมันที่สูงขึ้นและภาวะเงินเฟ้อจะจำ�ำกัด
ขอบเขตที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (MPC) 
จะลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงได้อีก สถานการณ์
นี้เอื้อประโยชน์ต่อธนาคารมากกว่าบริษัทการเงิน 
ราคาหุ้นของธนาคารอาจมีความยืดหยุ่นมากกว่า
เนื่องจากผลตอบแทนจากเงินปันผลที่ดี

• กลุ่มโรงพยาบาล อาจเผชิญกับปัญหาจากการ
ปิดสนามบินในภูมิภาคและการยกเลิกเที่ยวบินโดย
สายการบินหลักในตะวันออกกลาง ซึ่งจะนำ�ำไปสู่
รายได้จากผู้ป่วยที่เดินทางมาจากตะวันออกกลาง
ลดลง โรงพยาบาลที่มีความเสี่ยงสูงสุด ได้แก่ BH 
(สัดส่วรรายได้จากลูกค้าตะวันออกกลาง 26%), 
PR9 (14%) ตามด้วย BDMS (4%), BCH (3%) 
และ CHG (2%) อย่างไรก็ตาม บล.ทิสโก้ 

ไม่คาดว่าจะมีผลกระทบโดยตรงต่อผลประกอบการ
ไตรมาส 1 ปี 2569 เนื่องจากความขัดแย้งเกิดขึ้น
ในช่วงเดือนรอมฎอน (18 กุมภาพันธ์ – 
20 มีนาคม 2569) ซึ่งเป็นช่วงที่จำ�ำนวนผู้มาใช้
บริการในตะวันออกกลางลดลง หากสถานการณ์
ยืดเยื้อเกินกว่าหนึ่งเดือน อาจส่งผลให้รายได้
จากกลุ่มนี้ลดลง รวมถึงการฟื้นตัวของผู้ป่วย
ชาวคูเวตที่ช้าลง และอาจทำ�ำให้บันทึกความเข้าใจ
ระหว่างไทยและซาอุดีอาระเบียที่คาดว่าจะลงนาม
ในปี 2569 เกิดความล่าช้า

• กลมอสงัหารมิทรพัย์เพือ่อยูอ่าศยั ความเป็นกลาง
ทางภูมิศาสตร์ของประเทศไทย ทำ�ำให้เกิด "การแห่
ซื้อที่อยู่อาศัยเพื่อความปลอดภัย" ในหมู่ผู้มีความ
มั่งคั่งจากตะวันออกกลาง โดย SIRI และ ASW (ซึ่ง
ไม่ได้เป็นหุ้นที่อยู่ภายใต้การวิเคราะห์ของบล.ทิสโก้) 
คาดจะเป็นผู้ได้รับประโยชน์หลัก เนื่องจากพอร์ต
การลงทุนระดับไฮเอนด์ในย่านธุรกิจใจกลางเมือง
กรุงเทพฯ และภูเก็ต มีศักยภาพเหมาะสมที่สุดใน
การรองรับเงินทุนต่างชาติเหล่านี้

• กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม (AMATA, WHA) 
อาจไม่ได้รับผลกระทบใดๆ เว้นแต่ความขัดแย้งจะ
ยืดเยื้อและส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ แต่เนื่องจากรถกระบะเป็นที่นิยมใน
ตะวันออกกลาง ความล่าช้าอย่างมากเนื่องจาก
การหยุดชะงักของการขนส่ง อาจทำ�ำให้ความ
ต้องการพื้นที่คลังสินค้าให้เช่าสำ�ำหรับเก็บสินค้า
คงคลังเพิ่มสูงขึ้นชั่วคราว
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ต่ำำ��กว่่าค่่ากลางของการประเมิินเดิิมที่่� 2.0% และต่ำำ��กว่่าประมาณการเดิิมของ กกร. ท่ี่� 1.6%-2.0% 
โดย กกร. จะมีีการทบทวนต่่อไป

กกร.เผย เบื้้�องต้้นสภาพััฒน์์ฯ ประเมิินการสู้้�รบ
ในตะวัันออกกลาง อาจทำำ�ให้้เศรษฐกิิจไทยในปีี69 

เติิบโตได้้เพีียง 1.3%-1.6%

สำำ�หรัับประเด็็นความไม่่แน่่นอนจากมาตรการทางการค้้า
ของสหรััฐฯ กลัับมาอีีกครั้้�ง ภายหลัังศาลสููงสุุดสหรััฐฯ 
ตััดสิินให้้ Reciprocal Tariffs ไม่่ชอบด้้วยกฎหมาย โดย
ประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ นำำ�มาตรา 122 มาใช้้ชั่่�วคราวสำำ�หรัับ 
Universal Tariff ที่่� 10% ทั้้�งนี้้� สหรััฐฯ มีีแนวโน้้มบัังคัับใช้้ 
Sectoral Tariffs รวมถึึง ขยายผลมาตรา 301 และ 338 
ในประเด็็นการสวมสิิทธิ์์�ของสิินค้้ากลุ่่�มเทคโนโลยีี ทำำ�ให้้
สิินค้้าส่่งออกของไทยไปสหรััฐฯ จะเผชิิญกัับความเสี่่�ยงใน
ระยะข้้างหน้้า โดยปีี 2568 ไทยเกิินดุุลการค้้ากัับสหรััฐฯ 
7.2 หมื่่�นล้้านดอลลาร์์ สรอ. เพิ่่�มขึ้้�นจากปีี 2567 ที่่�เกิินดุุล 
4.5 หมื่่�นล้้านดอลลาร์์ สรอ.

นายเกรียงไกร เธียรนุกุล ประธานสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 
(ส.อ.ท.) เป็นประธานการแถลงข่าว คณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 
3 สถาบัน (กกร.) โดยมี นายภูมินทร์ หะรินสุต รองประธานกรรมการ
สภาหอการค้าแห่งประเทศไทย และดร.ยรรยง ไทยเจริญ รองผู้จัดการ
ใหญ่อาวุโสสมาคมธนาคารไทย ร่วมในการแถลงข่าว 
ณ ศูนย์การประชุมแห่งชาติสิริกิติ์

ความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่ทวีความรุนแรงส่งผลต่อเสถียรภาพ
เศรษฐกิจและความมั่นคงของโลก โดยราคาน้�้ำำมัน ราคาก๊าซธรรมชาติ 
ในตลาดล่วงหน้าพุ่งสูงขึ้น และมีแนวโน้มจะยังอยู่ในระดับสูงในช่วง 
1-3 เดือนข้างหน้า นอกจากนี้ยังกระทบการขนส่งสินค้ารวมถึงสินค้า
พลังงานทางเรือ และการเดินทางทางอากาศ ซึ่งหากสถานการณ์ยืด
เยื้อจะมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย ทั้งจากราคาพลังงานในประเทศซึ่ง
เป็นต้นทุนสำ�ำคัญของธุรกิจและครัวเรือนที่จะสูงขึ้น รวมทั้งภาคการ
ท่องเที่ยวในระยะที่เที่ยวบินที่ผ่านตะวันออกกลางถูกยกเลิก ในเบื้องต้น
สภาพัฒน์ฯ ประเมินว่าการสู้รบในตะวันออกกลางอาจทำ�ำให้เศรษฐกิจ
ไทยในปี 2569 เติบโตได้เพียง 1.3%-1.6% ต่�่ำำกว่าค่ากลางของการ
ประเมินเดิมที่ 2.0% และต่�่ำำกว่าประมาณการเดิมของ กกร. ที่ 
1.6%-2.0% โดย กกร. จะมีการทบทวนต่อไป

กกร.ให้ความสำ�ำคัญในการเตรียมแนวทางรับมือจากผลกระทบที่เกดิ
ขึน้ร่วมกบัภาครฐัอย่างต่อเนือ่ง โดยเมือ่วนัที่ 2 มนีาคม ที่ผานมา กกร.

ได้ร่วมประชุมหารือกับภาครัฐแต่ละหน่วยงานโดยมี ฯพณฯ นายก
รัฐมนตรี คุณอนุทิน ชาญวีรกูล เป็นประธาน ณ ทำ�ำเนียบรัฐบาล เพื่อ
ประเมินสถานการณ์และเตรียมการรับมือ รวมถึงการสร้างโอกาสจาก
การที่ประเทศไทยมีความสัมพันธ์ด้านการต่างประเทศที่ดี ในการดึงดูด
การลงทุนจากต่างประเทศและการส่งออก เช่น ด้านความมั่งคงทาง
อาหาร (Food Security) และบริการด้านสุขภาพ (Medical Hub) 
เป็นต้น โดยภาพรวมหน่วยงานภาครัฐได้กำ�ำหนดมาตรการรับมือแต่ละ
มิติอย่างครอบคลุม อาทิ การประเมินผลกระทบทางเศรษฐกิจ การ
ช่วยเหลือประชาชนและแรงงานไทย การบริหารจัดการเพื่อป้องกันและ
แก้ไขภาวะขาดแคลนน้�้ำำมัน ตลอดจนการบริหารต้นทุนค่าขนส่ง เพื่อ
ช่วยบรรเทาผลกระทบแก่ภาคธุรกิจและประชาชนอย่างเร่งด่วน

ทั้งนี้ กกร. ยินดีสนับสนุนการดำ�ำเนินงานด้านต่างๆ ของภาครัฐ พร้อม
ทั้งช่วยสื่อสารข้อมูลและข้อเท็จจริงจากภาครัฐไปยังภาคธุรกิจและ
ภาคประชาชน ตลอดจนผู้มีส่วนได้เสียที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้ได้รับข้อมูลที่
ถูกต้องและสามารถวางแผนรับมือสถานการณ์ได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
ทั้งนี้ ข้อมูลปัจจุบันแสดงให้เห็นว่า ปริมาณสำ�ำรองน้�้ำำมันเชื้อเพลิงของ
ประเทศไทยอยู่ในระดับ 60 วัน ซึ่งถือเป็นระดับที่เพียงพอสำ�ำหรับการ
บริหารจัดการได้อย่างต่อเนื่อง โดยไม่มีเหตุจำ�ำเป็นต้องกักตุน 
แต่ขอความร่วมมือจากทุกภาคส่วนในการใช้พลังงานอย่างประหยัด 
เพื่อเสริมความมั่นคงทางพลังงานของประเทศอย่างยั่งยืน
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ต่ำำ��กว่่าค่่ากลางของการประเมิินเดิิมที่่� 2.0% และต่ำำ��กว่่าประมาณการเดิิมของ กกร. ท่ี่� 1.6%-2.0% 
โดย กกร. จะมีีการทบทวนต่่อไป

กกร.เผย เบื้้�องต้้นสภาพััฒน์์ฯ ประเมิินการสู้้�รบ
ในตะวัันออกกลาง อาจทำำ�ให้้เศรษฐกิิจไทยในปีี69 

เติิบโตได้้เพีียง 1.3%-1.6%

ความเสี่่�ยงต่่อเศรษฐกิิจไทยมีีสููงขึ้้�น จึึงจำำ�เป็็นต้้องสร้้างความเชื่่�อมั่่�นภายในประเทศ กกร. มุ่่�งหวัังว่่ารััฐบาลใหม่่จะใช้้โอกาสจากความเชื่่�อมั่่�นของ
นัักลงทุุนที่่�เพิ่่�มขึ้้�นหลัังการเลืือกตั้้�งในการรัับมืือกัับสถานการณ์์ความเสี่่�ยงที่่�เพิ่่�มขึ้้�น โดยรัักษาเสถีียรภาพเศรษฐกิิจไปพร้้อมกัับการบรรเทา
ผลกระทบที่่�มีีต่่อภาคธุุรกิิจและครััวเรืือนจากต้้นทุุนพลัังงานที่่�สููงขึ้้�นในระยะสั้้�น พร้้อมทั้้�งเร่่งกระบวนการงบประมาณเพื่่�อให้้การดำำ�เนิินนโยบาย
เศรษฐกิิจมีีความต่่อเนื่่�อง ขณะเดีียวกัันยัังให้้ความสำำ�คััญกัับการปรัับโครงสร้้างเศรษฐกิิจ ปรัับปรุุงกฎระเบีียบ เน้้นเรื่่�องการ Upskill – Reskill 
แรงงานมาเข้้าระบบเพิ่่�มเติิม ตลอดจนบริิหารจััดการประเด็็นการต่่ออายุุแรงงานต่่างด้้าวที่่�ถููกกฎหมาย และมีีนายจ้้างที่่�ถููกต้้องให้้มีีจำำ�นวน
เพีียงพอต่่อความต้้องการของภาคธุุรกิิจ รวมทั้้�งเร่่งสนัับสนุุนการลงทุุนใหม่่ที่่�ยกระดัับประสิิทธิิภาพ เพื่่�อสร้้างการเติิบโตและความสามารถ
ในการแข่่งขััน ตามแนวทาง "Reinvent Thailand"

22 www.HoonInside.com 05  March  2026



Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

กลุ่่�มเอสซีีบีีเอกซ์์

ดำำ�รงตำำ�แหน่่งประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริิหารธนาคารไทยพาณิิชย์์คนใหม่่ มีีผล 1 พฤษภาคม 2569 นี้้�

แต่่งตั้้�ง ‘สารััชต์์ รััตนาภรณ์์’ 

กลุ่มเอสซีบีเอกซ์ แจ้งความคืบหน้าการเปลี่ยนผ่านผู้บริหารระดับสูง
ของธนาคารไทยพาณิชย์ จากที่ได้แจ้งข่าวไว้เมื่อต้นปีถึงการครบวาระ
ของ ‘คุณกฤษณ์ จันทโนทก’ และประสงค์ไม่ต่อสัญญานั้น ล่าสุด 
คณะกรรมการบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จำ�ำกัด (มหาชน) และ 
คณะกรรมการธนาคารไทยพาณิชย์ จำ�ำกัด (มหาชน) มีมติแต่งตั้ง 
‘คุณสารัชต์ รัตนาภรณ์’ เป็นประธานเจ้าหน้าที่บริหารคนใหม่ของ
ธนาคารไทยพาณิชย์ โดยเข้ารับตำ�ำแหน่งในวันที่ 1 พฤษภาคม 2569 
เพื่อให้การดำ�ำเนินงานในช่วงเปลี่ยนผ่านเป็นไปอย่างต่อเนื่องตามกรอบ
ยุทธศาสตร์และแผนงานที่กำ�ำหนดไว้ รวมถึงสอดคล้องกับทิศทางของ
กลุ่มเอสซีบีเอกซ์ต่อไป

คุณสารัชต์เป็นผู้บริหารที่มีประสบการณ์ในธุรกิจการเงินมากกว่า 
30 ปี ครอบคลุมทั้งตลาดเงิน ตลาดทุน การบริหารกลุ่มลูกค้าราย
ย่อย และลูกค้าองค์กร โดยมีบทบาทสำ�ำคัญในการก่อตั้งและวาง
รากฐานให้กับ CardX ตั้งแต่ปี 2565 ในฐานะประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
ก่อนหน้านั้น คุณสารัชต์ได้สั่งสมประสบการณ์ผ่านตำ�ำแหน่งผู้บริหาร
ระดับสูงของธนาคารไทยพาณิชย์ในหลายสายงาน อาทิ ผู้จัดการใหญ่ 
ผู้บริหารสูงสุดลูกค้าบุคคล ผู้บริหารสูงสุดเครือข่ายสาขา และ
ผู้บริหารสูงสุด Corporate Segment รวมถึงประสบการณ์ในสถาบัน
การเงินระดับโลก ซึ่งช่วยเสริมความเข้าใจเชิงลึกด้านโครงสร้าง
ธุรกรรมการเงินและการบริหารความสัมพันธ์ลูกค้าองค์กรระดับสากล

คุณอาทิตย์ นันทวิทยา ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท เอสซีบี เอกซ์ 
จำ�ำกัด (มหาชน) กล่าวว่า “คุณสารัชต์คือผู้บริหารที่มีความเหมาะสมใน
บทบาทผู้นำ�ำของธนาคารไทยพาณิชย์เป็นอย่างสูง ผ่านประสบการณ์
ครบทุกมิติ เป็นผู้บริหารที่มีความพร้อมในการขับเคลื่อนองค์กรในยุค
ที่ต้องการมุมมองเชิง กลยุทธ์ที่ลึกซึ้ง และเท่าทันในการปรับตัว 
ผมเชื่อมั่นว่าคุณสารัชต์จะสามารถนำ�ำพาธนาคารไทยพาณิชย์ก้าวต่อ
ไปสู่อนาคตได้อย่างมั่นคงและยั่งยืน ภายใต้ยุทธศาสตร์ของกลุ่มเอสซี
บีเอกซ์ และบริบทการแข่งขันที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว”

ด้านการศึกษา คุณสารัชต์สำ�ำเร็จการศึกษาระดับ MBA จากสถาบัน
บัณฑิตบริหารธุรกิจศศินทร์ (SASIN) และระดับปริญญาตรี สาขา
เศรษฐศาสตร์ จาก Boston University ประเทศสหรัฐอเมริกา ทำ�ำให้
มีพื้นฐานด้านกลยุทธ์ การวิเคราะห์ทางการเงิน และการมองภาพรวม
ระดับมหภาคที่แข็งแกร่ง

ทั้งนี้ ตามแผนการสืบทอดตำ�ำแหน่ง (Succession Planning) กลุ่ม
เอสซีบีเอกซ์ได้พิจารณาคัดเลือกบุคคลที่เหมาะสมเพื่อดำ�ำรงตำ�ำแหน่ง
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท คาร์ด เอกซ์ จำ�ำกัด คนต่อไปเป็นที่
เรียบร้อยแล้ว และอยู่ระหว่างกระบวนการนำ�ำเสนอเพื่อขอ
ความเห็นชอบต่อไป
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CGSI วิิเคราะห์์
ผู้้�ประกอบการธุุรกิจ E&P ต้้นน้ำำ��และโรงกลั่่�น

น่่าจะได้้ประโยชน์์จากราคาน้ำำ��มัันแพง

ฝ่่ายวิิเคราะห์์ บริิษััทหลัักทรััพย์์ ซีีจีีเอส อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล 
(ประเทศไทย) หรืือ CGSI ระบุุในบทวิิเคราะห์์ ว่่า การที่่�สหรััฐอเมริิกา
ร่่วมมืือกัับอิิสราเอลโจมตีีอิิหร่่าน ส่่งผลให้้เกิิดความเสี่่�ยงแบบ 
“binary risk (ได้้หรืือเสีีย)” อย่่างชััดเจน โดยหากความขััดแย้้งดำำ�เนิิน
ไปเพีียงช่่วงสั้้�น ๆ risk premium ที่่�ผลัักดัันราคาน้ำำ��มัันให้้ปรัับตััวสููง
ขึ้้�นอาจหายไปอย่่างรวดเร็็ว แต่่หากสถานการณ์์ลุุกลามยืืดเยื้้�อ 
แรงกดดัันด้้านราคาน้ำำ��มัันจะยัังคงอยู่่�หรืืออาจรุุนแรงขึ้้�นกว่่าเดิิม

ทั้งนี้ นอกจากการส่งออกน้�้ำำมันของอิหร่านที่อาจต้องหยุดชะงัก หาก
โครงสร้างพื้นฐานด้านการส่งออกน้�้ำำมันบนเกาะคาร์ก (Kharg) ได้รับ
ความเสียหายแล้ว ต้องจับตา “ความเสี่ยงสุดโต่ง” ต่อการปิดช่อง
แคบฮอร์มุซ (Strait of Hormuz) ซึ่งเป็นหนึ่งในเส้นทางขนส่งทางเรือ
ที่สำ�ำคัญของโลก คิดเป็นสัดส่วนราว 21% ของการค้าน้�้ำำมันทางทะเล
ทั่วโลก อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิเคราะห์ CGSI มองว่าหากสถานการณ์
คลี่คลายเร็ว เชื่อว่า risk premium ที่พุ่งสูงขึ้นของราคาน้�้ำำมันจะหาย
ไปอย่างรวดเร็วเช่นกัน

ในส่วนของ ธุรกิจโรงกลั่น ฝ่ายวิเคราะห์ ระบุว่า ค่าการกลั่น (GRM) มี
แนวโน้มแข็งแกร่ง จากความเสี่ยงที่โรงกลั่นน้�้ำำมันของอิหร่านอาจถูก
โจมตี โดยกำ�ำลังการกลั่นของอิหร่านคิดเป็นประมาณ 2% ของกำ�ำลัง
การกลั่นทั่วโลก และ 26% ของกำ�ำลังการกลั่นในตะวันออกกลาง 
ขณะเดียวกัน การส่งออกน้�้ำำมันดีเซลและน้�้ำำมันอากาศยานผ่าน
ช่องแคบฮอร์มุซที่อาจหยุดชะงัก คิดเป็นราว 10% และ 20% ของ
ปริมาณการซื้อขายน้�้ำำมันดีเซลและน้�้ำำมันอากาศยานโลกตามลำ�ำดับ 
น่าจะช่วยหนุน GRM ของโรงกลั่นไทย

อย่างไรก็ดี ผลบวกดังกล่าวบางส่วนมีแนวโน้มถูกหักล้างจาก 
crude premium ที่ปรับตัวสูงขึ้นของน้�้ำำมันดิบชนิดเบา รวมถึงค่า
ขนส่งที่เพิ่มขึ้นจากความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ โดยเชื่อว่าหากการ
ปิดช่องแคบฮอร์มุซเกิดขึ้นจริง สถานการณ์ไม่น่าจะยืดเยื้อ เนื่องจาก
สหรัฐอเมริกาและกลุ่มประเทศอ่าวเปอร์เซียมีแรงจูงใจในการผลักดัน

ให้เส้นทางเดินเรือกลับมาเปิดโดยเร็ว อย่างไรก็ตาม อัตราค่าระวางเรือ
มีแนวโน้มทรงตัวในระดับสูง เนื่องจากผู้เช่าเหมาเรือ (charterer) 
อาจเรียกเก็บเบี้ยประกันภัยความเสี่ยงสงครามเพิ่มขึ้น

ทั้งนี้ ช่วงที่ราคาน้�้ำำมันดิบแพง มักจะทำ�ำให้ต้นทุนของแนฟทาและ 
LPG (ก๊าซปิโตรเลียมเหลว) เพิ่มสูงขึ้นตาม โดยเฉพาะตลาด LPG ที่
ตึงตัวอยู่แล้ว หลังการส่งออกจากซาอุดิอาระเบียหยุดชะงักช่วง
ปลายเดือนก.พ. 69 ขณะที่ข้อมูลของ Kpler แสดงให้เห็นว่าประมาณ 
26% ของก๊าซธรรมชาติเหลว (NGL- อีเทน, โพรเพน, บิวเทน) ขนส่ง
ผ่านช่องแคบฮอร์มุซ ขณะที่ประมาณ 40% ของแนฟทาที่ผลิตใน
ตะวันออกกลางถูกส่งออกไปภูมิภาคเอเชียในครึ่งปีแรกของ 68

ฝ่ายวิเคราะห์ CGSI มองว่า ผู้ประกอบการธุรกิจ E&P ต้นน้�้ำำและ
โรงกลั่นน่าจะได้ประโยชน์จากราคาน้�้ำำมันแพง แต่ผู้ผลิตปิโตรเคมีอาจ
ได้รับผลกระทบจากต้นทุนการผลิตที่เพิ่มขึ้นเร็วกว่าราคาสินค้า โดย
ชอบ PTT/PTTEP ที่ยังคงมีอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลน่าสนใจที่ 
5-6% ในปี 69 ส่วนโรงกลั่นไทยจะได้แรงหนุนจากทั้ง crack spread 
ที่แข็งแกร่งของผลิตภัณฑ์ middle distillate/แนฟทา/LPG รวมทั้ง
กำ�ำไรจากสต็อกน้�้ำำมัน แต่หากการขนส่งน้�้ำำมันหยุดชะงักนานกว่า
หนึ่งเดือน ผู้ประกอบการโรงกลั่นอาจต้องลดการผลิตของหน่วย 
CDU เนื่องจากปริมาณน้�้ำำมันดิบในสต็อกลดลง

อย่างไรก็ตาม ล่าสุดจากรายงานข่าวของ Al Jazeera ระบุว่า จำ�ำนวน
เรือที่แล่นผ่านช่องแคบฮอร์มุซในวันที่ 3 มี.ค. 69 ลดลง 80% เมื่อ
เทียบกับสัปดาห์ก่อน แม้ยังไม่มีการปิดช่องแคบฮอร์มุซอย่างเป็น
ทางการ แต่ผู้ให้บริการ ขนส่งทางทะเลหลีกเลี่ยงที่จะเดินเรือใน
ช่องแคบฮอร์มุซ เนื่องจากมีความเสี่ยงด้านความปลอดภัยสูงขึ้น
และ กังวลว่าจะถูกโจมตี ขณะที่วันเดียวกัน Saudi Arabian Oil 
Company (Saudi Aramco) ได้ขอให้ผู้ซื้อน้�้ำำมันในเอเชียเปลี่ยนไปรับ
ซื้อน้�้ำำมันจากท่าเรือ Yanbu ในทะเลแดงเพื่อหลีกเลี่ยง
ช่องแคบฮอร์มุซ ตามรายงานของ Bloomberg

ขณะที่่�รายงานข่่าวของ Argus Media ระบุุว่่า Fujairah Oil Terminal ของ UAE ซึ่่�งเป็็นเส้้นทางส่่งออกสำำ�คััญที่่�ใช้้หลีีกเลี่่�ยงช่่องแคบฮอร์์มุุซ
ถููกอิิหร่่านโจมตีีด้้วยโดรน ส่่งผลให้้เกิิดเพลิิงไหม้้ในพื้้�นที่่�คลัังเก็็บน้ำำ��มัันหลัังเศษซากตกลงภายในพื้้�นที่่�เมื่่�อวัันที่่� 3 มีี.ค.69

24 www.HoonInside.com 05  March  2026



Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

CGSI วิิเคราะห์์
ผู้้�ประกอบการธุุรกิจ E&P ต้้นน้ำำ��และโรงกลั่่�น

น่่าจะได้้ประโยชน์์จากราคาน้ำำ��มัันแพง

จากสถานการณ์์ที่่�เกิิดขึ้้�นในขณะนี้้� ฝ่่ายวิิเคราะห์์ CGSI มองว่่า ความมั่่�นคงด้้านอุุปทานน้ำำ��มัันของโรงกลั่่�นไทยมีีความเสี่่�ยง โดยอ้้างอิิงข้้อมููลจาก
กรมธุุรกิิจพลัังงานซึ่่�งระบุุว่่า ในปีี 68 โรงกลั่่�นไทยยัังพึ่่�งพาน้ำำ��มัันดิิบจากตะวัันออกกลางในสััดส่่วนสููงที่่� 91% / 85% / 70% ของปริิมาณ
น้ำำ��มัันดิิบที่่�นำำ�เข้้ากลั่่�นของ TOP / SPRC / IRPC ตามลำำ�ดัับ ขณะที่่�โรงกลั่่�นศรีีราชา (BCP ถืือหุ้้�น 81%) ของ BCP และ PTTGC ใช้้น้ำำ��มัันจาก
แอฟริิกาตะวัันตก สหรััฐฯ เอเชีียตะวัันออก และน้ำำ��มัันที่่�ผลิิตในประเทศเป็็นหลััก

ฝ่่ายวิิเคราะห์์ CGSI ประเมิินว่่าโดยเฉลี่่�ยแล้้วโรงกลั่่�นไทยมีีสต็็อกน้ำำ��มัันดิิบเพีียงพอสำำ�หรัับการผลิิตประมาณ 30 วััน และหากรวมน้ำำ��มัันดิิบ
ที่่�อยู่่�ระหว่่างการขนส่่งอีีก 15 วััน อุุปทานน้ำำ��มัันที่่�มีีอยู่่�จะรองรัับการผลิิตได้้สููงสุุด 45 วััน ภายใต้้สมมติิฐานที่่�โรงกลั่่�นมีีอััตราการผลิิตเท่่าเดิิม 
อย่่างไรก็็ตาม ปััญหาจะเกิิดขึ้้�นหากเรืือบรรทุุกน้ำำ��มัันไม่่สามารถออกจากตะวัันออกกลางหากความตึึงเครีียดระหว่่างสหรััฐฯ-อิิหร่่านยกระดัับขึ้้�น 
ซึ่่�งอาจทำำ�ให้้โรงกลั่่�นไทยต้้องระงัับการผลิิตเพราะขาดแคลนอุุปทาน

โดยเชื่่�อว่่า TOP และ IRPC มีีความเสี่่�ยงด้้านการจััดหาน้ำำ��มัันดิิบสููงกว่่า SPRC เนื่่�องจากทั้้�งสองบริิษััทใช้้น้ำำ��มัันดิิบเกรด non-Murban จาก UAE 
ที่่�ไม่่ได้้เก็็บอยู่่�ใน Fujairah Oil Terminal จึึงทำำ�ให้้ไม่่สามารถหลีีกเลี่่�ยงการขนส่่งผ่่านช่่องแคบฮอร์์มุุซ นอกจากนี้้� เชื่่�อว่่า cargo ขนส่่งน้ำำ��มัันดิิบ 
Arab Light และ Arab Extra Light อาจไม่่สามารถเปลี่่�ยนเส้้นทางไปยัังคลัังเก็็บน้ำำ��มัันที่่�ท่่าเรืือ Yanbu ได้้ทั้้�งหมด ซึ่่�งจะจำำ�กััดความยืืดหยุ่่�นใน
การเปลี่่�ยนเส้้นทางเดิินเรืือหากเกิิดปััญหาขึ้้�น

ส่่วน BCP/PTTGC นั้้�น แม้้ว่่าจะพึ่่�งพาน้ำำ��มัันดิิบที่่�ไม่่ได้้มาจากตะวัันออกกลาง (non-Middle East) เป็็นหลัักและดููจะมีีความเสี่่�ยงด้้านการจััดหา
น้ำำ��มัันดิิบน้้อยกว่่า TOP/IRPC/SPRC แต่่ crude premium ของราคาน้ำำ��มัันดิิบ non-Middle East กำำ�ลัังเพิ่่�มสููงขึ้้�น เพราะการแข่่งขัันที่่�รุุนแรง
จากโรงกลั่่�นในเอเชีีย

ฝ่่ายวิิเคราะห์์ CGSI ระบุุว่่า นอกเหนืือจากความเสี่่�ยงด้้านอุุปทานแล้้ว ยัังเห็็นความเสี่่�ยงจากค่่าระวางเรืือที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�น ซึ่่�งอาจส่่งผลให้้
ค่่าการกลั่่�น (GRM) ลดลง จึึงมองว่่าผู้้�ประกอบการในธุุรกิิจต้้นน้ำำ��อย่่าง PTTEP น่่าจะเป็็นตััวเลืือกที่่�ปลอดภััยกว่่าโรงกลั่่�นท่่ามกลาง
ความตึึงเครีียดในตะวัันออกกลาง ยัังแนะนำำ�ให้้คงน้ำำ��หนัักการลงทุุนในกลุ่่�มน้ำำ��มัันและโรงกลั่่�นของไทย โดยประเมิินว่่า upside risk จากความ
ตึึงเครีียดด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์น่่าจะหัักล้้างกัับอุุปสงค์์ที่่�อ่่อนตััวได้้ ขณะที่่�จะมีี downside risk หากความต้้องการน้ำำ��มัันต่ำำ��กว่่าคาด

25 www.HoonInside.com 05  March  2026



Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

เจาะลึึก 'Solo Revolution'
ยุุคทองคนโสดครองเมืือง! 

งานวิิจััยเผยครััวเรืือนไทยอยู่�คนเดีียวพุ่่�งสููงกว่่า 26%

ผลการศึกษาชิ้นสำ�ำคัญที่นำ�ำเสนอในงานประชุม IIEX Asia Pacific 
เผยปรากฏการณ์ความเปลี่ยนแปลงครั้งใหญ่ของโครงสร้างทาง
สังคมไทย เมื่อจำ�ำนวน "ครัวเรือนที่พักอาศัยคนเดียว" (One-Person 
Households) พุ่งทะยานขึ้นถึง 240% ในช่วงสองทศวรรษที่ผ่านมา 
จนปัจจุบันมีสัดส่วนสูงถึง 26% ของครัวเรือนทั้งหมด ขณะที่แบรนด์
ส่วนใหญ่ยังคงยึดติดกับการออกแบบสินค้าและบริการเพื่อกลุ่มคู่รัก
และครอบครัวเท่านั้น

งานวิิจััยฉบัับสมบููรณ์์นี้้�จััดทำำ�โดย Stamina Asia ร่่วมกัับ 
Marketbuzzz เมื่่�อมกราคม 2026 ผ่่านการสำำ�รวจกลุ่่�มตััวอย่่างคน
ไทยที่่�ใช้้ชีีวิิตตััวคนเดีียวเกืือบ 300 คน (อายุุ 25-55 ปีี) ครอบคลุุม
ทุุกภููมิิภาคและระดัับฐานะทางสัังคม โดยมีี มร. เจอโรม เฮอร์์วิิโอ 
(Jerome Hervio) และ มร. แกรนท์์ บาร์์โทลี่่� (Grant Bertoli) เป็็น
ผู้้�นำำ�เสนอข้้อมููล ซึ่่�งชี้้�ชััดว่่า "กลุ่่�มคนอยู่่�คนเดีียว" ไม่่ใช่่กลุ่่�มก้้อน
เดีียวกัันทั้้�งหมด แต่่แบ่่งออกเป็็น 4 เซกเมนต์์ ที่่�มีีความต้้องการ
แตกต่่างกััน และมีีอำำ�นาจการซื้้�อที่่�สููงมากอย่่างที่่�แบรนด์์คาดไม่่ถึึง

สถิติิ ิ"คนอยู่่�คนเดีียว" ระเบิดิตัวั: ขุมุทรัพัย์์ใหม่่มูลูค่า 1.3 ล้้านล้้านบาท
อััตราการเติิบโตของครััวเรืือนเดี่่�ยวในไทยนั้้�นรวดเร็็วกว่่าอััตราการ
ขยายตััวของความเป็็นเมืือง (Urbanization) ถึึง 3.5 เท่่า ปััจจุุบััน
มีีคนไทยอยู่่�คนเดีียวประมาณ 5.5 ล้้านคน โดยมีีค่่าใช้้จ่่ายเฉลี่่�ยต่่อ
เดืือนอยู่่�ที่่� 20,200 บาท คิิดเป็็นมููลค่่าการใช้้จ่่ายในตลาดรวมสููงถึึง 
1.3 ล้้านล้้านบาทต่่อปีี

หากเทียบในระดับภูมิภาค สัดส่วน 26% ของไทยนั้นสูงกว่าอินโดนีเซีย 
(7%) และฟิลิปปินส์ (9%) และกำ�ำลังไล่ตามประเทศพัฒนาแล้วอย่าง
เกาหลีใต้ (32%) และญี่ปุ่น (35%) ซึ่งสะท้อนว่าเทรนด์นี้จะยังคง
เติบโตอย่างต่อเนื่อง

"นี่ไม่ใช่กลุ่มตลาดเฉพาะ (Niche) อีกต่อไป แต่มันคือความเป็น
จริงของประชากรไทยในปัจจุบัน" แกรนท์ บาร์โทลี่ CEO ของ 
Marketbuzzz กล่าว "เรากำ�ำลังพูดถึงประชากรกว่า 1 ใน 4 ของครัว
เรือนไทยที่มีกำ�ำลังซื้อสูงและมีความต้องการเฉพาะทางที่หลายแบรนด์
มองข้ามไปอย่างน่าเสียดาย"

ไม่ใช่คนโสดทุกคนที่เหมือนกัน: เจาะลึก 4 เซกเมนต์ครองใจตลาด
งานวิิจััยระบุุว่่าทััศนคติิต่่อการอยู่่�คนเดีียวนั้้�นหลากหลาย โดยแบ่่งตาม
ระดัับการปฏิิสััมพัันธ์์ทางสัังคมและความตั้้�งใจที่่�จะอยู่่�คนเดีียว
ในระยะยาว ได้้เป็็น 4 กลุ่่�มหลััก:

	 1.	 Romantic Hopeful (32%): กลุ่่�มที่่�ยัังมีีความหวััง
ในความรัักและรอคอยคู่่�แท้้
	 2.	 Reluctant Solo (22%): กลุ่่�มที่่�ต้้องอยู่่�คนเดีียว
อย่่างจำำ�ยอม (อาจด้้วยสถานการณ์์บัังคัับ)
	 3.	 Half-Hearted Solo (25%): กลุ่่�มที่่�กึ่่�งรัับกึ่่�งสู้้�กัับการ
อยู่่�คนเดีียว ไม่่ได้้ต่่อต้้านแต่่ก็็ไม่่ได้้ภููมิิใจนััก
	 4.	 Fulfilled Solo (21%): กลุ่่�มที่่�เติิมเต็็มด้้วยการอยู่่�คนเดีียว
อย่่างแท้้จริิง มั่่�นใจและภููมิิใจในความเป็็นอิิสระ
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เจาะลึึก 'Solo Revolution'
ยุุคทองคนโสดครองเมืือง! 

งานวิิจััยเผยครััวเรืือนไทยอยู่�คนเดีียวพุ่่�งสููงกว่่า 26%

มร. เจอโรม เฮอร์์วิิโอ ผู้้�ร่่วมก่่อตั้้�ง Stamina Asia ให้้ความเห็็นว่่า 
"ความผิิดพลาดที่่�ใหญ่่ที่่�สุุดของแบรนด์์คืือการปฏิิบััติิกัับกลุ่่�ม Solo 
เหมืือนกัันหมด กลุ่่�ม Romantic Hopeful อายุุ 28 ปีีที่่�ยอมจ่่ายหนัักเพื่่�อ
ดููแลตััวเอง ย่่อมมีีความต้้องการต่่างจากกลุ่่�ม Fulfilled Solo อายุุ 42 ปีี
ที่่�มองหาเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้าพรีีเมีียม การทำำ�แคมเปญแบบเหมารวมจะล้้มเหลว
แน่่นอน แบรนด์์ที่่�ชนะคืือแบรนด์์ที่่�เข้้าใจแรงขัับเคลื่่�อนทางอารมณ์์ของแต่่
ละเซกเมนต์์"

สิ่งที่ "ชาว Solo" ต้องการจริงๆ
แม้้ผู้้�บริิโภคกลุ่่�มนี้้�จะค่่อนข้้างพึึงพอใจกัับสิินค้้าที่่�มีีอยู่่�ในตลาด 
(คะแนนความพึึงพอใจ 80%+) แต่่พวกเขายัังคงโหยหาสิินค้้าและบริิการที่่�
ออกแบบมาเพื่่�อ "ชีีวิิตคนเดีียว" โดยเฉพาะ อาทิิ
●	 อาหาร: ชุดอาหารพร้อมปรุงหรืออาหารจานเดี่ยวที่ปริมาณพอ
เหมาะสำ�ำหรับหนึ่งมื้อ
●	 บริการ On-Demand: บริการทำ�ำความสะอาด ซักรีดแบบรับ-ส่งถึงที่ 
หรือยิมที่ออกแบบมาเพื่อการออกกำ�ำลังกายส่วนตัว
●	 Pet Economy: 67% ของคนอยู่คนเดียวเลี้ยงสัตว์ ซึ่งคนกลุ่มนี้มอง
สัตว์เลี้ยงเป็นสมาชิกในครอบครัว (37%) และเป็นเพื่อนคลายเหงา (20%) 
โดยยอมแบ่งรายได้ถึง 5% ของเงินเดือนเพื่อดูแลสัตว์เลี้ยงเหล่านี้

นอกจากนี้้� ยัังมีีโอกาสมหาศาลในกลุ่่�มเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้าขนาดกะทััดรััด, 
เฟอร์์นิิเจอร์์ประหยััดพื้้�นที่่�, ประกัันภััยสำำ�หรัับผู้้�พำำ�นัักคนเดีียว, ไปจนถึึง
ประสบการณ์การท่องเที่่�ยวและร้้านอาหารที่�เป็็นมิติรต่อผู้้�ใช้้บริิการคนเดีียว

กลยุทธ์การสื่อสาร: เน้น "ความเข้าใจ" มากกว่า "ประกาศศักดา"
งานวิจัยชี้ให้เห็นว่า วิธีที่แบรนด์สื่อสารมีความสำ�ำคัญไม่แพ้สิ่งที่นำ�ำเสนอ 
โดยข้อความที่โดนใจชาว Solo มากที่สุดคือ:
	 1.	 ความเท่่าเทีียม (Inclusiveness) - 34%: การอยู่่�คนเดีียว
เป็็นเพีียงทางเลืือกหนึ่่�ง ไม่่ได้้ดีีหรืือแย่่ไปกว่่าการแต่่งงาน
	 2.	 ความใส่่ใจ (Care) - 32%: แสดงความเข้้าใจในปััญหาหรืือ
ความท้้าทายที่่�คนอยู่่�คนเดีียวต้้องเจอ
	 3.	ก ารเสริิมพลััง (Empowerment) - 29%: เฉลิิมฉลองในความ
เป็็นอิิสระและความภููมิิใจ

"66% ของกลุ่่�มเป้้าหมายต้้องการความใส่่ใจและความเท่่าเทีียม มากกว่่า
แคมเปญที่่�เน้้นความภููมิิใจในความโสด (Solo Pride) แบบสุุดโต่่ง" 
บาร์์โทลี่่� และ เฮอร์์วิิโอ สรุุปท้้าย "แบรนด์์ที่่�จะชนะใจพวกเขาคืือแบรนด์์
ที่่�ทำำ�ให้้การอยู่่�คนเดีียวเป็็นเรื่่�องปกติิ (Normalize) ไม่่ใช่่การทำำ�ให้้มัันเป็็น
เรื่่�องทางการเมืืองหรืือการประกาศจุุดยืืนที่่�รุุนแรงจนเกิินไป"
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เจาะลึึก 'Solo Revolution'
ยุุคทองคนโสดครองเมืือง! 

งานวิิจััยเผยครััวเรืือนไทยอยู่�คนเดีียวพุ่่�งสููงกว่่า 26%

นััยสำำ�คััญเชิิงกลยุุทธ์์ (Strategic Implications)

คุุณปริิญญาภรณ์์  สร้้างสมวงษ์์ หััวหน้้าฝ่่ายสื่่�อสารการตลาด สิินค้้าเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้าซััมซุุง จากบริิษััท ไทยซััมซุุง อิิเลคโทรนิิคส์์ จำำ�กััด ซึ่่�งได้้
ร่่วมนำำ�เสนอผลงานร่่วมกัับ Stamina Asia และ Marketbuzzz แสดงให้้เห็็นว่่า แบรนด์์ที่่�มีีวิิสััยทััศน์์ก้้าวไกลได้้เริ่่�มปรัับเปลี่่�ยนกลยุุทธ์์และ
คุุณค่่าของแบรนด์์ (Value Proposition) เพื่่�อตอบโจทย์์กลุ่่�มครััวเรืือนที่่�อยู่่�อาศััยคนเดีียวแล้้ว โดยเป็็นการให้้นิิยามใหม่่ของ "การใช้้ชีีวิิต
อย่่างอิิสระแต่่ไม่่ตััดขาดจากการเชื่่�อมต่่อ" เพื่่�อให้้สอดรัับกัับโครงสร้้างประชากรของประเทศไทยที่่�เปลี่่�ยนแปลงไปอย่่างรวดเร็็ว

เกี่่�ยวกัับงานวิิจััย (About the Research)

งานวิิจััยฉบัับนี้้�เป็็นการสำำ�รวจผ่่านระบบมืือถืือโดย Marketbuzzz เมื่่�อมกราคม 2026 จากกลุ่่�มตััวอย่่าง 285 คน อายุุระหว่่าง 25-55 ปีี 
ครอบคลุุมทุุกภููมิิภาคของประเทศไทย และกลุ่่�มรายได้้ทางเศรษฐกิิจและสัังคม (Socioeconomic) ระดัับ A, B และ C โดย 60% ของผู้้�ตอบ
แบบสอบถามพำำ�นัักอยู่่�ในเขตกรุุงเทพฯ และปริิมณฑล และ 40% จากภููมิิภาคอื่่�นๆ ทั้้�งนี้้�กลุ่่�มตััวอย่่างประกอบด้้วยทั้้�งเพศชายและหญิิง ซึ่่�ง 96% 
เป็็นผู้้�ที่่�อยู่่�ในวััยทำำ�งาน

สรุุปผลการวิิจััยนี้้�ได้้ถููกนำำ�เสนอในงานประชุุม Greenbook IIEX Asia Pacific เมื่่�อวัันที่่� 6 กุุมภาพัันธ์์ 2026 โดย มร. แกรนท์์ บาร์์โทลี่่� และ 
มร. เจอโรม เฮอร์์วิิโอ พร้้อมด้้วยการมีีส่่วนร่่วมจาก คุุณปริิญญาภรณ์์  สร้้างสมวงษ์์ หััวหน้้าฝ่่ายสื่่�อสารการตลาด 
สิินค้้าเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้าซััมซุุง บริิษััท ไทยซััมซุุง อิิเลคโทรนิิคส์์ จำำ�กััด
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ไทยประกัันชีีวิิตไทยประกัันชีีวิิต คว้้ารางวััล  คว้้ารางวััล 
Thailand Social Awards ต่่อเนื่่�องปีีที่่� 9 Thailand Social Awards ต่่อเนื่่�องปีีที่่� 9 
ตอกย้ำำ��ความสำำ�เร็็จแบรนด์์บนโซเชีียลมีีเดีียตอกย้ำำ��ความสำำ�เร็็จแบรนด์์บนโซเชีียลมีีเดีีย

SUSCOSUSCO เดิินหน้้าโครงการ  เดิินหน้้าโครงการ 
"เทวดาตััวน้้อย" ปีีที่่� 10 สานต่่อภารกิิจ"เทวดาตััวน้้อย" ปีีที่่� 10 สานต่่อภารกิิจ

คืืนกำำ�ไรสู่่�สัังคม-สร้้างอนาคตที่่�ดีีให้้เยาวชนไทยคืืนกำำ�ไรสู่่�สัังคม-สร้้างอนาคตที่่�ดีีให้้เยาวชนไทย

SMOSMO เปิิดบ้้านต้้อนรัับสื่่�อ กางโรดแมป เปิิดบ้้านต้้อนรัับสื่่�อ กางโรดแมป
ปีี 2569 ชููแผนขยายธุุรกิิจ เร่่งขยายกำำ�ลัังปีี 2569 ชููแผนขยายธุุรกิิจ เร่่งขยายกำำ�ลััง

–เพิ่่�มขีีดแข่่งขััน หนุุนการเติิบโตยั่่�งยืืน–เพิ่่�มขีีดแข่่งขััน หนุุนการเติิบโตยั่่�งยืืน

TPCHTPCH คว้้า 2 รางวััลใหญ่่  คว้้า 2 รางวััลใหญ่่ 
Future Trends Awards 2026 Future Trends Awards 2026 
ตอกย้ำำ��ผู้้�นำำ�ธุุรกิิจ–สิ่่�งแวดล้้อมตอกย้ำำ��ผู้้�นำำ�ธุุรกิิจ–สิ่่�งแวดล้้อม

Business
อิินไซด์์
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สรุุป
ภาพรวมตลาด
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SET
อัันดัับ
สููงสุุด10
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สููงสุุด10
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน
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