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เผย Q3/69 กำำ�ไรเพ่ิ่�มแตะ 725.90 ล้้านบาท 
รัับรายได้้เดิินเรืือสุุทธิิพุ่่�ง 47% จากปีีก่่อน

บริิษััท พรีีเชีียส ชิิพปิ้้�ง จำำ�กััด (มหาชน) PSL เปิิดเผยว่่า สำำ�หรัับ
ไตรมาสสิ้้�นสุุดวัันที่่� 30 กัันยายน 2569 บริิษััทฯ กำำ�ไรสุุทธิิรวม 
725.91 ล้้านบาท เมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับกำำ�ไรสุุทธิิรวม 252.39 ล้้านบาท
สำำ�หรัับไตรมาสสามของปีี 2568 เหตุุผลหลัักของการเปลี่่�ยนแปลง
มีีดัังต่่อไปนี้้�

บริิษััทฯ มีีรายได้้จากการเดิินเรืือสุุทธิิเพิ่่�มขึ้้�นจำำ�นวน 675.78 ล้้านบาท 
หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 47 สำำ�หรัับไตรมาสสามปีี 2569 เมื่่�อเปรีียบเทีียบ
กัับไตรมาสสามปีี 2568 เนื่่�องจากตลาดขนส่่งสิินค้้าแห้้งเทกองที่่�
แข็็งแกร่่งขึ้้�นรวมถึึงรายได้้จากเรืือ บรรทุุกน้ำำ��มััน

บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการเดินเรือเพิ่มขึ้นจำ�ำนวน 79.54 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 16 สำ�ำหรับไตรมาสสามปี 2569 เมื่อ เปรียบเทียบกับ
ไตรมาสสามปี 2568 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนค่าวัสดุ
สิ้นเปลืองและอะไหล่ และค่าใช้จ่าย ที่เกี่ยวข้องกับเรือบรรทุกน้�้ำำมัน

บริิษััทฯ มีีค่่าใช้้จ่่ายในการบริิหาร (รวมถึึงค่่าตอบแทนผู้้�บริิหาร) 
เพิ่่�มขึ้้�นจำำ�นวน 57.59 ล้้านบาท สำำ�หรัับไตรมาสสามปีี 2569 เมื่่�อ
เปรีียบเทีียบกัับไตรมาสสามปีี 2568 โดยมีีสาเหตุุหลัักจากการเพิ่่�มขึ้้�น
ของค่่าใช้้จ่่ายตอบแทนผัันแปร

บริิษััทฯ มีีค่่าใช้้จ่่ายทางการเงิินเพิ่่�มขึ้้�นจำำ�นวน 66.76 ล้้านบาท 
สำำ�หรัับไตรมาสสามปีี 2569 เมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับไตรมาส สามปีี 2568 
โดยสาเหตุุหลัักเนื่่�องมาจากการเพิ่่�มขึ้้�นของเงิินกู้้�เพื่่�อใช้้เป็็นเงิินทุุน
บางส่่วนสำำ�หรัับการเข้้าซื้้�อเรืือในช่่วงที่่� ผ่่านมาของบริิษััทฯ

บริิษััทฯ มีีกำำ�ไรจำำ�นวน 2.27 ล้้านบาทในไตรมาสสามปีี 2569 
จากการขายเรืือจำำ�นวน 1 ลำำ�

บริิษััทฯ มีีกำำ�ไรจากอััตราแลกเปลี่่�ยนจำำ�นวน 12.36 ล้้านบาทในไตรมาสสามปีี 2569 สาเหตุุหลัักเนื่่�องมาจากการ 
เปลี่่�ยนแปลงของมููลค่่าเงิินเหรีียญดอลลาร์์สหรััฐต่่อหุ้้�นกู้้�บาทที่่�จะครบกำำ�หนดไถ่่ถอนในปีี 2572 และปีี 2577

บริิษััทฯ มีีกำำ�ไรจากการเปลี่่�ยนแปลงเงื่่�อนไขสััญญาหนี้้�สิินทางการเงิินจำำ�นวน 33.25 ล้้านบาทในไตรมาสสาม
ปีี 2569 ซึ่่�ง เกิิดจากการปรัับลดลงของส่่วนต่่างอััตราดอกเบี้้�ย (interest margin)
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ไตรมาสที่่� 3/69 กำำ�ไสุุทธิิ 206.7 ล้้านบาท 
ลดลงจากปีีก่่อน 1.9% ส่่วนหนึ่่�งจากผลกระทบ

จากสภาวะเศรษฐกิิจโดยรวม

บริิษััท ไดนาสตี้้� เซรามิิค จำำ�กััด (มหาชน) DCC  เปิิดเผยว่่า ไตรมาสที่่� 3/2569  สิ้้�นสุุดวัันที่่� 30 กัันยายน 2569 เทีียบกัับงวดเดีียวกัันกัับปีีก่่อน 
มีียอดขายรวม1,329.3 ล้้านบาท ลดลง 121.9 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 8.4 ส่่วนหนึ่่�งจากผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิิจโดยรวม และความต้้องการ
ในประเทศลดต่ำำ��ลงเนื่่�องจากสภาวะเศรฐกิิจด้้านอสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�ยัังคงซบเซาต่่อเนื่่�อง อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นอยู่่�ที่่�ร้้อยละ45.2 เพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนที่่�มีี
อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นร้้อยละ 41.7 รายได้้อื่่�นลดลง 3.0 ล้้านบาทหรืือร้้อยละ 18.9 ต้้นทุุนในการจััดจำำ�หน่่ายเพิ่่�มขึ้้�น 0.3 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 18.9 
ค่่าใช้้จ่่ายในการบริิหารลดลง 0.6 ล้้านบาทหรืือ ร้้อยละ 0.3 ต้้นทุุนทางการเงิินลดลง 0.8 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 11.1 ค่่าใช้้จ่่ายภาษีีเงิินได้้ลดลง 
1.2 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 2.3 จากกำำ�ไรที่่�ลดลง ทำำ�ให้้มีีกำำ�ไรสุุทธิิรวม 206.8 ล้้านบาท ลดลงจากปีีก่่อน 3.9 ล้้านบาท แบ่่งเป็็นส่่วนได้้เสีีย
ในบริิษััทย่่อยที่่�ไม่่อยู่่�ในอำำ�นาจควบคุุม 0.1 ล้้านบาท เหลืือเป็็นกำำ�ไสุุทธิิส่่วนที่่�เป็็นของผู้้�ถืือหุ้้�นของบริิษััททั้้�งสิ้้�น 206.7 ล้้านบาท ลดลงจากปีีก่่อน 
3.9 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 1.9 คิิดเป็็นกำำ�ไรต่่อหุ้้�น 0.023 บาท

ผลการดำำ�เนิินงานงวด 9 เดืือนของปีี 2569 สิ้้�นสุุดวัันที่่� 30 กัันยายน 2569 เทีียบกัับงวดเดีียวกัันกัับปีีก่่อน มีียอดขายรวม 4,406.9 ล้้านบาท 
ลดลง 468.1 ล้้านบาทหรืือร้้อยละ 9.6 ส่่วนหนึ่่�งเกิิดจากความต้้องการในประเทศลดต่ำำ��ลงเนื่่�องจากสภาวะเศรฐกิิจด้้านอสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�ยัังคง
ซบเซาต่่อเนื่่�อง อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 43.1 เพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนที่่�มีีกำำ�ไรขั้้�นต้้นร้้อยละ 40.6 รายได้้อื่่�นรวม 41.9 ล้้านบาท ลดลงจากปีีก่่อน 
4.0 ล้้านบาทหรืือร้้อยละ 8.7 ต้้นทุุนในการจััดจำำ�หน่่ายลดลง 20.3 ล้้านบาทหรืือร้้อยละ 4.3 ค่่าใช้้จ่่ายในการบริิหารลดลง 0.8 ล้้านบาท หรืือ
ร้้อยละ 0.1 ต้้นทุุนทางการเงิินลดลง 1.5 ล้้านบาทหรืือ ร้้อยละ 7.1 ค่่าใช้้จ่่ายภาษีีเงิินได้้ลดลง 10.6 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 5.8 จากกำำ�ไรที่่�ลดลง 
ทำำ�ให้้มีีกำำ�ไรสุุทธิิรวม 671.2 ล้้านบาท แบ่่งเป็็นส่่วนได้้เสีียในบริิษััทย่่อยที่่�ไม่่อยู่่�ในอำำ�นาจควบคุุม 0.2 ล้้านบาท เหลืือเป็็นกำำ�ไรสุุทธิิส่่วนที่่�เป็็นของ
ผู้้�ถืือหุ้้�นของบริิษััททั้้�งสิ้้�น 671.0 ล้้านบาท ลดลงจากปีีก่่อน 53.6 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 7.4 คิิดเป็็นกำำ�ไรต่่อหุ้้�น 0.074บาทต่่อหุ้้�น
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เปิิดโค้้ง 3 กำำ�ไรโต 20.91% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 
รัับแรงหนุุนจากยอดขายสาขาเดิิม (SSSG) พุ่่�งขึ้้�นกว่่า 18%

บมจ. ธนพิิริิยะ (TNP) เปิิดผลงานไตรมาส 3/2569 มีีรายได้้จากการ
ขาย 929.27 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 27.11% และกำำ�ไรสุุทธิิ 57.63 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�น 20.91% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน รัับแรงหนุุนจากยอดขาย
สาขาเดิิม (SSSG) พุ่่�งขึ้้�นกว่่า 18% และเข้้าสู่่�ไตรมาส 4 ช่่วงไฮซีีซั่่�น
เพิ่่�มการจัับจ่่ายใช้้สอย การท่่องเที่่�ยวหนุุน พร้้อมเดิินหน้้าขยายธุุรกิิจ
ตามแผน JUMP+ ตั้้�งเป้้าเพิ่่�มสาขาอีีก 30 แห่่งภายใน 3 ปีี ควบคู่่�
ขยายช่่องทางขายผ่่าน Authorized Distributor เสริิมศัักยภาพการ
เติิบโตและเพิ่่�มความแข็็งแกร่่งในธุุรกิิจค้้าปลีีก–ค้้าส่่งสิินค้้าอุุปโภค
บริิโภคภาคเหนืือ

เภสัชกรหญิงอมร พุฒิพิริยะ กรรมการผู้จัดการ บริษัท ธนพิริยะ 
จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ TNP ผู้นำ�ำธุรกิจค้าปลีก–ค้าส่งสินค้าอุปโภค
บริโภคในภาคเหนือ เปิดเผยว่า ผลการดำ�ำเนินงานไตรมาส 3/2569 
มีทิศทางเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยบริษัทมีรายได้จากการขายรวม 
929.27 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 27.11% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน และ
มีกำ�ำไรสุทธิ 57.63 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 20.91% สะท้อนการฟื้นตัวของ
ยอดขายและการขยายตัวของธุรกิจผ่านช่องทางจำ�ำหน่ายที่
หลากหลาย ขณะที่ผลการดำ�ำเนินงานงวด 9 เดือนแรกของปี 2569 
บริษัทมีรายได้จากการขายรวม 2,553.24 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 16.24% 
และมีกำ�ำไรสุทธิ 161.22 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 8.55% เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายสาขาใหม่และ
การฟ้ืนตวัของยอดขายสาขาเดิม รวมถึงการเตบิโตของช่องทางค้าส่ง
จากสำ�ำนักงานใหญ่และช่องทางตัวแทนจำ�ำหน่ายที่ได้รับอนุญาต 
(Authorized Distributor)

“ภาพรวมธุรกิจในปี 2569 ช่วงต้นปีเผชิญแรงกดดันจากกำ�ำลังซื้อ
ของผู้บริโภคที่อ่อนแอ ส่งผลให้ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ในไตรมาส 
1 ลดลง 3.2% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน แต่สถานการณ์
เริ่มปรับตัวดีขึ้นในไตรมาส 2 และโดดเด่นมากในไตรมาส 3 เร่งตัวขึ้น

เป็น 18.4% และในไตรมาส 4 จะเป็นช่วงไฮซีซั่น สะท้อนทิศทางการ
บริโภคที่ฟื้นตัว รวมทั้งการปรับกลยุทธ์การขายที่รวดเร็วตรงใจลูกค้า
ในพื้นที่ ประกอบกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจช่วยเหลือค่าครองชีพ
ของภาครัฐผ่านโครงการไทยช่วยไทยพลัสและจากการเพิ่มวงเงินให้
แก่ผู้ถือบัตรสวัสดิการแห่งรัฐจากเดิม 300 บาท เป็น 1,000 บาท
ต่อคนต่อเดือน ส่งผลดีต่อยอดขายสินค้าผ่านสาขาและร้านค้าส่ง
ธนพิริยะ ที่รับประโยชน์จากการกระตุ้นการบริโภคทั้งทางตรงและ
ทางอ้อม” เภสัชกรหญิงอมรกล่าว

ด้านแผนการดำ�ำเนินธุรกิจ บริษัทเดินหน้าขยายการเติบโตผ่าน 2 
กลยุทธ์หลักภายใต้โครงการเพิ่มมูลค่าบริษัท (JUMP+) ได้แก่ 
การขยายสาขาใหม่เพิ่ม 30 แห่ง ภายในระยะเวลา 3 ปี (2569–2571) 
เพื่อเพิ่มความครอบคลุมของพื้นที่ให้บริการ ขยายฐานลูกค้า และ
สร้างโอกาสในการเพิ่มรายได้ ควบคู่กับการขยายช่องทางจำ�ำหน่าย
ผ่าน Authorized Distributor เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพเครือข่าย
กระจายสินค้าและเข้าถึงกลุ่มลูกค้าได้กว้างขวางยิ่งขึ้น

ทั้งนี้ ปัจจุบันบริษัทมีซูเปอร์มาร์เก็ตจำ�ำนวน 61 สาขา โดยเปิดสาขา
ใหม่ 5 สาขา (มกราคม-กันยายน 2569) ครอบคลุมจังหวัดเชียงราย 
เชียงใหม่ พะเยา และลำ�ำปาง พร้อมดำ�ำเนินธุรกิจผ่านช่องทางค้าส่ง
จากสำ�ำนักงานใหญ่และหน่วยรถจำ�ำหน่ายสินค้า (Van Sale) ซึ่งเป็น
อีกกลไกสำ�ำคัญในการเข้าถึงร้านค้าปลีกท้องถิ่นและผู้บริโภคในพื้นที่
สอดคล้องกับภาวะแข่งขันในธุรกิจค้าปลีกสินค้าอุปโภคบริโภคยังคง
มีความเข้มข้น ทั้งจากผู้ประกอบการโมเดิร์นเทรดและร้านค้าท้องถิ่น 
อย่างไรก็ตาม TNP ยังคงมีจุดแข็งจากความเข้าใจพฤติกรรมผู้บริโภค
ในพื้นที่ การบริหารสินค้าที่ตอบโจทย์ความต้องการในชีวิตประจำ�ำวัน 
และเครือข่ายการจำ�ำหน่ายที่ครอบคลุมทั้งค้าปลีกและค้าส่ง ซึ่งเป็น
ปัจจัยสำ�ำคัญในการรักษาฐานลูกค้าและเพิ่มขีดความสามารถในการ
แข่งขัน

สำำ�หรัับแผนการดำำ�เนิินธุุรกิิจบริิษััทมุ่่�งเน้้น
การวิิเคราะห์์ข้้อมููลลููกค้้าและพััฒนากลยุุทธ์์
การตลาดให้้สอดคล้้องกัับสภาพเศรษฐกิิจ
และกำำ�ลัังซื้้�อในแต่่ละช่่วงเวลา พร้้อมติิดตาม
มาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของภาครััฐ รวม
ถึึงแนวโน้้มการฟื้้�นตััวของภาคการท่่องเที่่�ยว 
ซึ่่�งมีีส่่วนสนัับสนุุนกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจและ
กำำ�ลัังซื้้�อในพื้้�นที่่�ภาคเหนืือ เพื่่�อผลัักดัันการ
เติิบโตของธุุรกิิจอย่่างต่่อเนื่่�องในอนาคต
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ได้้รัับการประเมิินการกำำ�กัับดููแลกิิจการระดัับ 5 ดาว "ดีีเลิิศ" 
ประจำำ�ปีี 2569 สร้้างความเชื่่�อมั่่�นผู้้�ถืือหุ้้�น-นัักลงทุน

บริิษััท ติิดล้้อ โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ Tidlor Holdings (TIDLOR) ได้้รัับคะแนนการประเมิินด้้านการกำำ�กัับดููแลกิิจการในระดัับ 
5 ดาว หรืือ "ดีีเลิิศ" (Excellent CG Scoring) จากโครงการสำำ�รวจการกำำ�กัับดููแลกิิจการบริิษััทจดทะเบีียนไทย (Corporate Governance 
Report of Thai Listed Companies: CGR) ประจำำ�ปีี 2569 โดยสมาคมส่่งเสริิมสถาบัันกรรมการบริิษััทไทย (IOD) ภายใต้้การสนัับสนุุนของ
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย (ตลท.) และสำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) สะท้้อนการดำำ�เนิินธุุรกิิจ
อย่่างมีีธรรมาภิิบาล โปร่่งใส และมีีความรัับผิิดชอบต่่อผู้้�มีีส่่วนได้้เสีียทุุกภาคส่่วน

นางอาฑิิตยา พููนวััตถุุ กรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ กล่่าวว่่า การได้้รัับคะแนนการประเมิินระดัับ 5 ดาว "ดีีเลิิศ" ในครั้้�งนี้้� ถืือเป็็นความภาคภููมิิใจ
และเป็็นเครื่่�องยืืนยัันถึึงความมุ่่�งมั่่�นของกลุ่่�มบริิษััทในการยึึดมั่่�นหลัักธรรมาภิิบาลและความโปร่่งใส ซึ่่�งช่่วยสร้้างความเชื่่�อมั่่�นให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�นและ
นัักลงทุุน ควบคู่่�กัับการทำำ�หน้้าที่่�เป็็นที่่�พึ่่�งทางการเงิินให้้กัับผู้้�คน โดยเฉพาะกลุ่่�มผู้้�มีีรายได้้น้้อยหรืือผู้้�ประกอบอาชีีพอิิสระ ที่่�อาจไม่่สามารถเข้้า
ถึึงบริิการทางการเงิินจากธนาคารทั่่�วไปได้้ (Underbanked) ภายใต้้เจตนารมณ์์ในการสร้้างโอกาสทางการเงิินและส่่งเสริิมการเข้้าถึึงความ
คุ้้�มครองด้้านประกัันภััยให้้กัับคนไทย ซึ่่�งทั้้�งหมดนี้้�ล้้วนสะท้้อนถึึงการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างมีีธรรมาภิิบาลภายใต้้กรอบ ESG (Environment, Social, 
Governance) และเป้้าหมายการพััฒนาอย่่างยั่่�งยืืนขององค์์การสหประชาชาติิ (UN Sustainable Development Goals: SDGs)

สำำ�หรัับโครงการสำำ�รวจการกำำ�กัับดููแลกิิจการของบริิษััทจดทะเบีียนไทย (CGR) ถืือเป็็นเวทีีประเมิินธรรมาภิิบาลมาตรฐานระดัับประเทศ โดยมีี
เกณฑ์์การประเมิินครอบคลุุม 4 มิิติิสำำ�คััญ ได้้แก่่ สิิทธิิและความเท่่าเทีียมของผู้้�ถืือหุ้้�น บทบาทของผู้้�มีีส่่วนได้้เสีียและการพััฒนาเพื่่�อความยั่่�งยืืน 
ความโปร่่งใสในการเปิิดเผยข้้อมููล และความรัับผิิดชอบของคณะกรรมการ เพื่่�อตอกย้ำำ��ความเชื่่�อมั่่�นให้้แก่่นัักลงทุุนทุุกภาคส่่วน

กลุ่่�ม Tidlor Holdings ผู้้�นำำ�ด้้านการให้้บริิการทางการเงิินที่่�เข้้าถึึงง่่าย เป็็นธรรม และโปร่่งใส (The Leading 
Financial Inclusion Service Provider) เพื่่�อสร้้างโอกาสและความเท่่าเทีียมทางการเงิินให้้แก่่คนไทยอย่่าง
ยั่่�งยืืน สำำ�หรัับผู้้�ถืือหุ้้�นและนัักลงทุุนสามารถติิดตามข้้อมููลเพิ่่�มเติิมได้้ที่่� www.tidlorinvestor.com
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ฟิิทช์์ ชี้้� อัันดัับเครดิต PTTGC  
ไม่่ได้้รัับผลกระทบจากการร่่วมทุุนของธุุรกิิจโอเลฟิินส์์

SCGC จะถืือหุ้้�นในสััดส่่วนที่่�เหลืือร้้อยละ 44 และ PTTGC จะมีีอำำ�นาจควบคุุมบริิษััทผ่่านการมีีกรรมการ 4 คนจาก
ทั้้�งหมด 7 คน และเป็็นผู้้�เสนอชื่่�อประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร ธุุรกรรมดัังกล่่าวไม่่มีีการชำำ�ระสิ่่�งตอบแทนเป็็นเงิินสด และ
อยู่่�ภายใต้้การอนุุมััติิของผู้้�ถืือหุ้้�นในวัันที่่� 3 ธัันวาคม 2569 รวมถึึงการอนุุมััติิจากหน่่วยงานกำำ�กัับดููแลด้้านการ
แข่่งขัันทางการค้้าและหน่่วยงานกำำ�กัับดููแลอื่่�น ๆ โดยคาดว่่าธุุรกรรมจะแล้้วเสร็็จในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี 2570

การรวมธุุรกิิจโอเลฟิินส์์และโพลิิโอเลฟิินส์์ของบริิษััท พีีทีีทีี โกลบอล 
เคมิิคอล จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ PTTGC (อัันดัับเครดิิตสากลระยะยาวที่่� 
'BBB-'/อัันดัับเครดิิตภายในประเทศระยะยาวที่่� 'AA-(tha)'/
แนวโน้้มอัันดัับเครดิิตมีีเสถีียรภาพ) และบริิษััท เอสซีีจีี เคมิิคอลส์์ 
จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ SCGC ซึ่่�งประกาศเมื่่�อวัันที่่� 28 ตุุลาคม 2569 
จะช่่วยเสริิมความแข็็งแกร่่งให้้กัับสถานะทางธุุรกิิจของ PTTGC

ฟิทช์คาดว่าธุรกรรมดังกล่าวจะไม่ส่งผลกระทบต่ออันดับเครดิต
ของ PTTGC ในขณะนี้ ฟิทช์คาดว่าอัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อกำ�ำไร
จากการดำ�ำเนินงานก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จำ�ำหน่าย (EBITDA Net Leverage) ของ PTTGC จะปรับตัวสูงขึ้น
ชั่วคราว แต่ยังคงอยู่ในระดับต่�่ำำกว่า 4.0 เท่า ซึ่งเป็นระดับที่อาจทำ�ำ
ให้ฟิทช์พิจารณาปรับลดอันดับเครดิตในปี 2571 ซึ่งเป็นปีแรกที่มีผล
ดำ�ำเนินงานเต็มปีหลังจากธุรกรรมแล้วเสร็จ ก่อนที่จะปรับตัวลดลง
ตั้งแต่ปี 2572 เป็นต้นไป จากประโยชน์จากการผนึกกำ�ำลังทางธุรกิจ 

(Synergies) ทั้งนี้ การปรับตัวสูงขึ้นชั่วคราวดังกล่าวเป็นผลมาจาก
สัดส่วนกำ�ำไรของ PTTGC จากสินทรัพย์ที่นำ�ำมาร่วมทุนที่ลดลงมาอยู่ที่
ร้อยละ 56 ในขณะที่กำ�ำไรจากสินทรัพย์ของ SCGC ยังคงอยู่ในระดับ
อ่อนแอ จนกว่าการบูรณาด้านวัตถุดิบจะแล้วเสร็จ

ฟิทช์คาดว่าจะพิจารณารวมงบการเงินของบริษัทร่วมทุนดังกล่าวตาม
สัดส่วนการถือหุ้นของ PTTGC ที่ร้อยละ 56 ซึ่งจะได้รับการยืนยันเมื่อ
มีข้อตกลงผู้ถือหุ้นและข้อตกลงทางการเงินที่ชัดเจน ทั้งนี้ สะท้อนถึง
มุมมองของฟิทช์ว่าหนี้สินของบริษัทร่วมทุนเป็นหนี้สินที่จำ�ำกัดความ
รับผิดและไม่มีสิทธิไล่เบี้ย (Non-Recourse) ต่อผู้ถือหุ้น และเงินทุนใน
อนาคตจะจัดสรรตามสดัส่วนการถือหุน้ ขณะที ่PTTGC จะรวมงบการเงนิ
ของบริษัทร่วมทุน (Full Consolidation) เพื่อวัตถุประสงค์ทางบัญชี 
ซึ่งจะทำ�ำให้ EBITDA Net Leverage สูงกว่าการรวมงบการเงินตาม
สัดส่วนการถือหุ้นประมาณ 0.1 เท่า
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ฟิิทช์์ ชี้้� อัันดัับเครดิต PTTGC  
ไม่่ได้้รัับผลกระทบจากการร่่วมทุุนของธุุรกิิจโอเลฟิินส์์

ฟิิทช์์เชื่่�อว่่าการรวมธุุรกิิจดัังกล่่าวจะช่่วยเสริิมสร้้างสถานะทางธุุรกิิจ
ของ PTTGC โดยลดความเสี่่�ยงจากการกระจุุกตััวของฐานการผลิิต
เพีียงแห่่งเดีียว แม้้ว่่าผลประกอบการจะยัังคงมีีความอ่่อนไหวต่่อ
วััฏจัักรธุุรกิิจปิิโตรเคมีีประเภทสิินค้้าโภคภััณฑ์์ บริิษััทที่่�รวมกัันจะเป็็น
ผู้้�ผลิิตโอเลฟิินส์์และโพลิิโอเลฟิินส์์รายใหญ่่ที่่�สุุดในประเทศไทย โดยมีี
กำำ�ลัังการผลิิตเอทิิลีีนประมาณ 4.9 ล้้านตัันต่่อปีีจากโรงผลิิตโอเลฟิินส์์ 
7 แห่่ง บริิษััทจะมีีความยืืดหยุ่่�นในการใช้้วััตถุุดิิบทั้้�งอีีเทน โพรเพน 
ก๊๊าซปิิโตรเลียีมเหลว และแนฟทา มีกีลุ่่�มผลิติภัณัฑ์์ที่่�หลากหลายมากขึ้้�น 
และมีีขอบเขตในการเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการผลิิตของสิินทรััพย์์ที่่�รวมกััน
มากขึ้้�นในสภาวะตลาดที่่�มีีอุุปทานส่่วนเกิิน

ฟิทช์คาดว่าจะนำ�ำประโยชน์จากการผนึกกำ�ำลังทางธุรกิจตามเป้าหมาย
ของบริษัททั้งสองมาใช้ในการคาดการณ์เพียงบางส่วน เนื่องจากมี
ความเสี่ยงในการดำ�ำเนินการและรายละเอียดเกี่ยวกับแผนการบูรณา
การธุรกิจยังมีจำ�ำกัด บริษัททั้งสองคาดว่าจะได้รับประโยชน์ที่เกิดขึ้น
อย่างต่อเนื่องประมาณ 150 ล้านดอลลาร์สหรัฐถึง 200 ล้านดอลลาร์
สหรัฐต่อปี เมื่อการร่วมทุนบรรลุผลอย่างเต็มที่ โดยประโยชน์ดังกล่าว
จะทยอยเกิดขึ้นตลอดระยะเวลา 3 ปีนับจากวันที่ธุรกรรมแล้วเสร็จ

ฟิทช์คาดว่าผลประกอบการจากสินทรัพย์ที่ SCGC นำ�ำมาร่วมทุน 
ซึ่งใช้แนฟทาเป็นวัตถุดิบและมีผลประกอบการที่อ่อนแอในปี 2567 
และ 2568 จะปรับตัวดีขึ้น เนื่องจากบริษัทที่รวมกันจะสามารถเข้า
ถึงวัตถุดิบก๊าซธรรมชาติจาก ปตท. และผลิตภัณฑ์จากโรงกลั่นของ 
PTTGC รวมทั้งสามารถเพิ่มประสิทธิภาพการใช้วัตถุดิบได้ การฟื้นตัว
ของส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีจะช่วยสนับสนุนการปรับตัวดี
ขึ้นดังกล่าวเพิ่มเติม

ฟิทช์ไม่คาดว่าธุรกรรมดังกล่าวจะส่งผลกระทบต่อแรงจูงใจของบริษัท 
ปตท. จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ ปตท. (อันดับเครดิตสากลระยะยาวที่ 
‘BBB+’/อันดับเครดิตภายในประเทศระยะยาวที่ ‘AAA(tha)’/แนวโน้ม
อันดับเครดิตมีเสถียรภาพ) ซึ่งเป็นบริษัทแม่ ในการให้การสนับสนุนแก่ 
PTTGC โดยอันดับเครดิตของ PTTGC ได้รับการปรับเพิ่มขึ้น 2 อันดับ
จากสถานะเครดิตโดยลำ�ำพัง เนื่องจากการได้รับการสนับสนุนจาก
บริษัทแม่ PTTGC จะยังคงเป็นหน่วยธุรกิจปิโตรเคมีของ ปตท. และ
เป็นผู้รับซื้อก๊าซธรรมชาติรายใหญ่ของ ปตท. ผ่านบริษัทที่รวมกัน ซึ่ง 
PTTGC จะมีอำ�ำนาจควบคุม

ฟิิทช์์จะประเมิินผลกระทบต่่อสถานะเครดิิตของธุุรกรรมดัังกล่่าวอีีกครั้้�ง เมื่่�อรายละเอีียดโครงสร้้างของธุุรกรรม 
รวมถึึงข้้อตกลงด้้านการเงิินและสััญญาระหว่่างผู้้�ถืือหุ้้�น มีีความชััดเจนมากขึ้้�น ฟิิทช์์คาดว่่าจะรวมผลกระทบของ
ธุุรกรรมไว้้ในสมมุุติิฐานกรณีีฐานสำำ�หรัับการจััดอัันดัับเครดิิต เมื่่�อค่่อนข้้างมีีความแน่่นอนว่่าธุุรกรรมจะแล้้วเสร็็จ
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รัักษาแชมป์์ธรรมาภิิบาล รัับ CGR 5 ดาวต่่อเนื่่�องปีีที่่� 6 

เสริิมความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน

บริิษััท นอร์์ทอีีส รัับเบอร์์ จำำ�กััด (มหาชน) (NER) ได้้รัับการประเมิิน CGR ระดัับ 5 ดาว หรืือ “ดีีเลิิศ” 
ต่่อเนื่่�องเป็็นปีีที่่� 6 สำำ�หรัับบริิษััทจดทะเบีียนที่่�มีีมููลค่่าหลัักทรััพย์์ตามราคาตลาดสููงกว่่า 3,000 ล้้านบาท 
แต่่ไม่่เกิิน 10,000 ล้้านบาทสะท้้อนถึึงความมุ่่�งมั่่�นของ NER ในการดำำ�เนิินธุุรกิิจตามหลัักธรรมาภิิบาลและ
การกำำ�กัับดููแลกิิจการที่่�ดีี พร้้อมให้้ความสำำ�คััญกัับความโปร่่งใส ความรัับผิิดชอบ และการเปิิดเผยข้้อมููล
อย่่างเหมาะสมรวมถึึงการปฏิิบััติิต่่อผู้้�ถืือหุ้้�นและผู้้�มีีส่่วนได้้เสีียอย่่างเป็็นธรรม

การได้้รัับการประเมิินในระดัับ 5 ดาวต่่อเนื่่�องเป็็นปีีที่่� 6 ถืือเป็็นอีีกหนึ่่�งความสำำ�เร็็จที่่�สะท้้อนการรัักษา
มาตรฐานด้้านธรรมาภิิบาลของบริิษััท และเป็็นส่่วนสำำ�คััญในการสร้้างความเชื่่�อมั่่�นให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�น นัักลงทุุน 
และผู้้�มีีส่่วนได้้เสีีย ทั้้�งนี้้� NER ยัังคงเดิินหน้้าพััฒนาการกำำ�กัับดููแลกิิจการให้้มีีประสิิทธิิภาพอย่่างต่่อเนื่่�อง
ควบคู่่�กัับการดำำ�เนิินธุุรกิิจด้้วยความรัับผิิดชอบ เพื่่�อสร้้างการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนในระยะยาว
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สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการเปิิดเผยข้้อมููลของกองทุุนรวม
เพื่่�อความยั่่�งยืืน (กองทุุนรวม SRI) เพื่่�อรองรัับการลงทุุนของกองทุุนรวมไทยเพื่่�อความยั่่�งยืืน (Thailand ESG Fund: Thai ESG) และกองทุุน
รวมไทยเพื่่�อความยั่่�งยืืนแบบพิิเศษ (Thailand ESG Extra Fund: Thai ESGX) ในหุ้้�นของบริิษััทจดทะเบีียนที่่�เข้้าร่่วมโครงการส่่งเสริิมการเพิ่่�ม
มููลค่่าให้้แก่่บริิษััทจดทะเบีียน (หุ้้�นโครงการ JUMP+) เพื่่�อให้้ผู้้�ลงทุุนทราบว่่ากองทุุนลงทุุนในหุ้้�นกลุ่่�มนี้้�มากน้้อยเพีียงใด และบริิษััทที่่�กองทุุนลงทุุนมีี
ความคืืบหน้้าในการดำำ�เนิินงานตามแผนอย่่างไร พร้้อมปรัับการเปิิดเผยข้้อมููลดััชนีีอ้้างอิิงด้้านความยั่่�งยืืนให้้มีีความยืืดหยุ่่�นและลดความซ้ำำ��ซ้้อน

ก.ล.ต. ได้้ออกประกาศที่่�เกี่่�ยวข้้องจำำ�นวน 2 ฉบัับ* หลัังจากเปิิดรัับฟัังความคิิดเห็็นต่่อหลัักการและร่่างประกาศระหว่่างวัันที่่� 30 เมษายน - 5 
มิิถุุนายน 2569 และวัันที่่� 7 สิิงหาคม - 6 กัันยายน 2569 ตามลำำ�ดัับ โดยมีีผู้้�แสดงความคิิดเห็็นส่่วนใหญ่่เห็็นด้้วยกัับหลัักการและร่่างประกาศดััง
กล่่าว ทั้้�งนี้้� ประกาศที่่�ปรัับปรุุงมีีสาระสำำ�คััญโดยสรุุป ดัังนี้้�

1. เพิ่่�มการเปิิดเผยข้้อมููลการลงทุุนในหุ้้�นโครงการ JUMP+ เพื่่�อให้้ผู้้�ลงทุุนติิดตามได้้ง่่ายขึ้้�น โดยกำำ�หนดให้้ Thai ESG และ Thai ESGX ที่่�ลงทุุน
ในหุ้้�นโครงการ JUMP+ เปิิดเผยข้้อมููลเพิ่่�มเติิมในหนัังสืือชี้้�ชวนส่่วนสรุุปข้้อมููลสำำ�คััญ (factsheet) ภายใต้้ส่่วนสรุุปข้้อมููลด้้านความยั่่�งยืืน 
(Sustainability Corner) อย่่างน้้อย ดัังนี้้�

    1.กองทุุนลงทุุนในหุ้้�น JUMP+ มากน้้อยเพีียงใด โดยแสดงสััดส่่วนการลงทุุนในหุ้้�นกลุ่่�มนี้้�
    2.บริิษััทที่่�กองทุุนลงทุุนมีีความคืืบหน้้าตามแผน JUMP+ อย่่างไร โดยแสดงจำำ�นวนบริิษััทและสััดส่่วนการลงทุุน แยกตามความคืืบหน้้าของ
การดำำ�เนิินงานตามแผน
    3.บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน (บลจ.) เข้้าไปมีีส่่วนร่่วม (engagement) กัับบริิษััทเหล่่านี้้�มากน้้อยเพีียงใด โดยแสดงสััดส่่วนของจำำ�นวน
บริิษััทในกลุ่่�ม JUMP+ ที่่� บลจ. เข้้าไปมีีส่่วนร่่วม ข้้อมููลสััดส่่วนการลงทุุนและความคืืบหน้้าตามแผนต้้องเปิิดเผยอย่่างน้้อยทุุก 6 เดืือน ส่่วนข้้อมููล
การมีีส่่วนร่่วมของ บลจ. ต้้องเปิิดเผยอย่่างน้้อยปีีละ 1 ครั้้�ง เพื่่�อให้้ผู้้�ลงทุุนมีีข้้อมููลประกอบการตััดสิินใจและติิดตามการบริิหารเงิินลงทุุนได้้อย่่าง
ต่่อเนื่่�อง 

2. ปรัับปรุุงการเปิิดเผยข้้อมููลดััชนีีอ้้างอิิงด้้านความยั่่�งยืืนให้้ยืืดหยุ่่�นและลดความซ้ำำ��ซ้้อน โดยกำำ�หนดให้้กองทุุนรวม SRI เปิิดเผยข้้อมููลดััชนีีอ้้างอิิง
ด้้านความยั่่�งยืืนในหนัังสืือชี้้�ชวนฉบัับเต็็มและ factsheet แทนการเปิิดเผยไว้้ในรายละเอีียดโครงการจััดการกองทุุนรวม เพื่่�อให้้ บลจ. สามารถ
ปรัับเปลี่่�ยนดััชนีีให้้เหมาะสมกัับวััตถุุประสงค์์ด้้านความยั่่�งยืืนของกองทุุนและพััฒนาการของมาตรฐานสากลได้้คล่่องตััวขึ้้�น โดยผู้้�ลงทุุนยัังสามารถ
ศึึกษาข้้อมููลดัังกล่่าวได้้จากหนัังสืือชี้้�ชวนและ factsheetการปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์ครั้้�งนี้้�มุ่่�งให้้ผู้้�ลงทุุนได้้รัับข้้อมููลที่่�ชััดเจนและเป็็นประโยชน์์ต่่อการ
ตััดสิินใจ สามารถติิดตาม
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ก.ล.ต. ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การเปิิดเผยข้้อมูลกองทุุนรวม SRI

เพิ่่�มข้้อมููลกรณีีลงทุุนในหุ้้�นโครงการ JUMP+ 
และช่่วยเพิ่่�มความยืืดหยุ่่�นในการเปิิดเผยข้้อมูลด้้านความยั่่�งยืืน

ทั้้�งการลงทุุนของกองทุุนและความคืืบหน้้าของบริิษััทที่่�กองทุุนลงทุุน 
พร้้อมส่่งเสริิมความโปร่่งใสของ กองทุุนรวมเพื่่�อความยั่่�งยืืน 
(กองทุุนรวม SRI)

ทั้งนี้ ประกาศที่เกี่ยวข้องทั้ง 2 ฉบับ ได้เผยแพร่ในราชกิจจานุเบกษาและ
มีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 1 พฤศจิกายน 2569 เป็นต้นไป
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ก.ล.ต. เปิิดรัับฟัังความเห็็น
การปรัับปรุุงมาตรฐานรายงานประจำำ�ปีีของ บลจ. ยกระดัับความโปร่่งใส 

- เพ่ิ่�มความเชื่่�อมั่่�นต่่ออุตสาหกรรมจััดการกองทุน

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) เปิิดรัับฟัังความคิิดเห็็นต่่อร่่างประกาศปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์เกี่่�ยวกัับการ
พััฒนามาตรฐานรายงานประจำำ�ปีี (Annual Report) ของบริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน (บลจ.) เพื่่�อรวบรวมข้้อมููลสำำ�คััญของ บลจ. 
ไว้้ในรายงานเดีียว ช่่วยให้้ผู้้�ลงทุุนเข้้าใจการดำำ�เนิินธุุรกิิจ การกำำ�กัับดููแลกิิจการและการดููแลผลประโยชน์์ของผู้้�ลงทุุน สามารถเปรีียบเทีียบข้้อมููล
ระหว่่าง บลจ. และใช้้ประกอบการตััดสิินใจเลืือกใช้้บริิการ รวมทั้้�งยกระดัับความโปร่่งใสและเสริิมสร้้างความเชื่่�อมั่่�นต่่ออุุตสาหกรรมจััดการกองทุุน
และตลาดทุุน

ทั้้�งนี้้� ก.ล.ต. ได้้เผยแพร่่เอกสารรัับฟัังความคิิดเห็็นซึ่่�งมีีรายละเอีียดการปรัับปรุุงร่่างประกาศในเรื่่�องดัังกล่่าวบนเว็็บไซต์์ ก.ล.ต. 
https://www.sec.or.th/TH/Pages/PB_Detail.aspx?SECID=1238 และระบบกลางทางกฎหมาย https://law.go.th/
listeningDetail?survey_id=ODcwMkRHQV9MQVdfRlJPTlRFTkQ= โดยผู้้�ที่่�เกี่่�ยวข้้องและผู้้�สนใจสามารถศึึกษาและแสดงความคิิดเห็็น
ผ่่านช่่องทางเว็็บไซต์์ หรืือทาง e-mail: patarasaya@sec.or.th หรืือ parnward@sec.or.th จนถึึงวัันที่่� 2 ธัันวาคม 2569

ตามที่ ก.ล.ต. มีแนวคิดในการพัฒนามาตรฐานของ Annual Report 
ของ บลจ. ที่ประกอบธุรกิจจัดการกองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล 
หรือกองทุนสำ�ำรองเลี้ยงชีพ รวมถึงบริษัทหลักทรัพย์ที่ประกอบธุรกิจ
การจัดการกองทุนส่วนบุคคลเป็นหลัก ให้เป็น “แหล่งข้อมูลกลาง” 
ที่รวบรวมข้อมูลสำ�ำคัญเกี่ยวกับการประกอบธุรกิจ ผลการดำ�ำเนิน
งาน การบริหารความเสี่ยง การกำ�ำกับดูแลกิจการ งบการเงิน และ
การทำ�ำหน้าที่ดูแลผลประโยชน์ของผู้ลงทุน (stewardship) เพื่อยก
ระดับความโปร่งใส เสริมสร้างความน่าเชื่อถือต่ออุตสาหกรรมจัดการ
กองทุนและตลาดทุน รวมทั้งสนับสนุนให้ผู้ลงทุนมีข้อมูลประกอบการ
เลือกใช้บริการจัดการลงทุนได้อย่างเหมาะสม โดยได้เปิดรับฟังความ
คิดเห็นต่อหลักการเมื่อเดือนมิถุนายน – กรกฎาคม 2569 ก.ล.ต. จึง
รวบรวมความคิดเห็นและข้อเสนอแนะที่ได้รับมาประกอบการจัดทำ�ำร่าง
ประกาศที่เกี่ยวข้อง โดยมีสาระสำ�ำคัญ ดังนี้

(1) กำ�ำหนดให้ บลจ. จัดทำ�ำ Annual Report ที่แสดงภาพรวมการ
ดำ�ำเนินธุรกิจ โดยคำ�ำนึงถึงความมีนัยสำ�ำคัญของข้อมูล และเปิดเผยราย
ละเอียดให้เหมาะสมกับลักษณะ ขนาด และความซับซ้อนของธุรกิจ เพื่อ
ให้ผู้ลงทุน ผู้ใช้บริการ และผู้มีส่วนได้เสีย มีข้อมูลที่จำ�ำเป็นประกอบการ
พิจารณาใช้บริการ บลจ. ได้อย่างเป็นระบบ

(2) กำำ�หนดให้้ บลจ. รวมข้้อมููลสำำ�คััญไว้้ในรายงานเดีียว ในลัักษณะ
การรายงานแบบบููรณาการ (integrated report) เพื่่�อให้้ผู้้�ลงทุุนศึึกษา
เห็็นภาพรวมของ บลจ. และเปรีียบเทีียบการดำำ�เนิินงาน การกำำ�กัับดููแล
กิิจการ และการทำำ�หน้้าที่่�ดููแลผลประโยชน์์ของผู้้�ลงทุุนระหว่่าง บลจ. ได้้
สะดวกและชััดเจนมากขึ้้�น รวมทั้้�งลดความกระจััดกระจาย โดยรวบรวม
รายงานที่่� บลจ. มีีหน้้าที่่�จััดทำำ�อยู่่�แล้้วและข้้อมููลสำำ�คััญที่่�เกี่่�ยวข้้องไว้้ใน
รายงานฉบัับเดีียว

(3) กำ�ำหนดระยะเวลาเริ่มจัดทำ�ำรายงานสำ�ำหรับรอบปีบัญชี 2571 และ
เผยแพร่ครั้งแรกในปี 2572 โดยเผยแพร่ Annual Report ผ่าน
เว็บไซต์ของตนหรือช่องทางที่ผู้ลงทุนเข้าถึงได้สะดวก และนำ�ำส่งให้ 
ก.ล.ต. ภายใน 4 เดือนนับแต่วันสิ้นสุดรอบปีบัญชี ทั้งนี้ สำ�ำหรับการ
จัดทำ�ำรายงานในปีแรก กำ�ำหนดเวลาเผยแพร่เป็นภายใน 6 เดือน เพื่อ
ให้ บลจ. มีเวลาเตรียมข้อมูล ระบบงาน กระบวนการตรวจสอบภายใน 
และบุคลากรที่เกี่ยวข้อง
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บล.ทิิสโก้้ มองภาพการลงทุนช่่วงโค้้งสุดท้้ายของปีี
ยัังเป็็นบวก/หุ้้�นเด่่น พ.ย.69 AOT, BDMS, CENTEL , 

ERW, GULF, KBANK และ PTTEP

บล.ทิิสโก้้มองภาพการลงทุุนช่่วงโค้้งสุุดท้้ายของปีียัังเป็็นบวก คาดตลาดหุ้้�นทั่่�วโลกได้้แรงหนุุนจากความไม่่แน่่นอนทางการเมืืองสหรััฐฯ 
ที่่�ลดลงหลัังการเลืือกตั้้�งกลางเทอม พร้้อมจัับตาผลประกอบการไตรมาส 3 เป็็นปััจจััยชี้้�ขาดทิิศทางหุ้้�นไทย หากกำำ�ไรบริิษััทจดทะเบีียนเติิบโต
ตามคาด มีีโอกาสหนุุน SET Index เข้้าสู่่�วััฏจัักรขาขึ้้�นรอบใหม่่ในปีีหน้้า แนะนำำ�หุ้้�นเด่่นเดืือนพฤศจิิกายน ได้้แก่่ AOT, BDMS, CENTEL, ERW, 
GULF, KBANK และ PTTEP พร้้อมเลืือก VT03 และ KO80 เป็็น DR เด่่นรัับตลาดผัันผวน

นายอภิิชาติ ผู้้�บรรเจิดิกุลุ, IAA, CISA ผู้้�อำำ�นวยการอาวุโส สายงานวิิเคราะห์์เชิงิกลยุทธ์์ 
บริิษััทหลัักทรััพย์์ ทิิสโก้้ จำำ�กััด เปิิดเผยว่่า ในช่่วงโค้้งสุุดท้้ายของปีี ภาพรวมการ
ลงทุุนมีีแนวโน้้มได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากความไม่่แน่่นอนทางการเมืืองโลกที่่�ลดลง
หลัังการเลืือกตั้้�งกลางเทอมสหรััฐฯ ชััดเจน ซึ่่�งคาดว่่าจะช่่วยลดความเสี่่�ยงนโยบาย
ที่่�สร้้างความผัันผวนจากทรััมป์์จากการถ่่วงดุุลอำำ�นาจกัันระหว่่างสภาคองเกรสและ
ประธานาธิิบดีี สอดคล้้องกัับสถิิติิในอดีีตที่่�ตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ มัักตอบรัับเชิิงบวกหลััง
การเลืือกตั้้�งกลางเทอม (ผลตอบแทนเป็็นบวกเฉลี่่�ย +1.1% ถึึง +6.6% ในช่่วง 
1-3 เดืือนหลัังการเลืือกตั้้�ง และมีีระดัับความเชื่่�อมั่่�นที่่�สููงราว 70-80%) และผลบวก
ดัังกล่่าวมีีแนวโน้้มส่่งผ่่านมายัังตลาดหุ้้�นนอกสหรััฐฯ ด้้วย

อย่่างไรก็ต็าม ปััจจัยัชี้้�ขาดสำำ�หรัับตลาดหุ้้�นไทย
ในระยะสั้้�นจะอยู่่�ที่่�ผลประกอบการไตรมาส 
3 ซึ่่�งถืือเป็็นบทพิิสููจน์์สำำ�คััญของแนวโน้้ม
กำำ�ไรที่่�ตลาดปรัับเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�องตลอด
ทั้้�งปีีนี้้� ภาพรวมกำำ�ไรไตรมาส 3 คาดยัังได้้
รัับแรงหนุุนจากกลุ่่�มพลัังงาน ปิิโตรเคมีี 
เทคโนโลยีี และอิิเล็็กทรอนิิกส์์ โดยเฉพาะธีีม 
AI และ Data Center ขณะที่่�กลุ่่�มท่่องเที่่�ยว
และการแพทย์์ยัังคงเติิบโตดีีตามการฟื้้�นตััว
ของอุุปสงค์์ในประเทศและต่่างประเทศ แต่่
ด้้วยความคาดหวัังของตลาดที่่�อยู่่�ในระดัับสููง 
ทำำ�ให้้ผลประกอบการรอบนี้้�มีีความสำำ�คััญต่่อ
ทิิศทางความเชื่่�อมั่่�นและกระแสเงิินทุุนในระยะ
ถััดไป

ในมุมมองระยะกลาง แนวโน้มกำ�ำไรบริษัท
จดทะเบียนยังคงเป็นปัจจัยสนับสนุนตลาด 
โดยการเติบโตมีแนวโน้มกระจายตัวมากขึ้น
จากเดิมที่พึ่งพากลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์เป็นหลัก 
สู่กลุ่มธนาคาร เทคโนโลยี การบริโภค และ
การท่องเที่ยว โดยเฉพาะกลุ่มธนาคารที่มี
แนวโน้มเปลี่ยนผ่านจากการเติบโตที่ขับเคลื่อน
ด้วยรายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย (Non-NII) ไปสู่การ
ฟื้นตัวของรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ (NII) ตามการ
ขยายตัวของสินเชื่อและทิศทางดอกเบี้ยใน

ระยะข้างหน้า หากกำ�ำไรตลาดยังเติบโตได้ตาม
คาด จะเป็นฐานสำ�ำคญทีส่นบัสนนุการปรบัตวัขึ้น
ของ SET Index ในปีหน้า

สำ�ำหรับปัจจัยในประเทศ แม้การเลื่อนอภิปราย
ไม่ไว้วางใจออกไปเป็นเดือนธันวาคมไม่น่า
กระทบเสถียรภาพของรัฐบาล แต่ยังคงเป็น
ปัจจัยที่ทำ�ำให้ตลาดรอความชัดเจนและอาจ
ส่งผลให้การขับเคลื่อนนโยบายเศรษฐกิจบาง
ส่วนล่าช้า โดยสรุป บล.ทิสโก้มองว่าภาพการ
ลงทุนในระยะข้างหน้ายังคงให้น้�้ำำหนัก
เชิงบวก โดยปัจจัยชี้ขาดสำ�ำหรับตลาดหุ้นไทย
จะอยู่ที่คุณภาพของผลประกอบการและ
แนวโน้มกำ�ำไรในปีหน้า หากผลประกอบการ
โดยรวมยังสามารถเติบโตได้ตามคาด ตลาด
หุ้นไทยมีโอกาสสูงที่จะกลับเข้าสู่วัฏจักรขาขึ้น
รอบใหม่ในปีหน้า

บล.ทิสโก้ยังคงกลยุทธ์การกระจายการลงทุน
ในหลายธีมเพื่อสร้างสมดุลระหว่างโอกาส
การรับผลตอบแทนและการถัวความเสี่ยง 
ทั้ง “Growth” แนะนำ�ำ GULF, “Defensive 
& Dividend” ชอบ BDMS, KBANK และ 
“Commodity Hedge” แนะนำ�ำ PTTEP 
นอกจากนี้ บล.ทิสโก้เพิ่ม “Seasonal Play” 

ที่ได้ประโยชน์จากการท่องเที่ยวเข้าสู่ช่วงไฮ
ซีซั่นและเก็งหุ้นที่คาดจะเข้า SET50 Index 
แนะนำ�ำ AOT, CENTEL, ERW โดยหุ้นแนะนำ�ำใน
เดือนนี้บล.ทิสโก้เน้นหุ้นที่คาดงบ Q3 จะออก
มาดีและมีแนวโน้มกำ�ำไร Q4 ดีต่อเนื่อง สรุป
หุ้นเด่นประจำ�ำเดือน พ.ย. คือ AOT, BDMS, 
CENTEL, ERW, GULF, KBANK และ PTTEP 
ด้านแนวรับ และแนวต้านสำ�ำคัญของ SET 
Index เดือนนี้อยู่ที่ 1500-1520, 1480 และ 
1580-1600, 1630 จุด ตามลำ�ำดับ

ด้านทางเลือกการลงทุนหุ้นต่างประเทศโดย
ผ่าน DR เดือน พ.ย. นี้ บล.ทิสโก้แนะนำ�ำ VT03 
และ KO80 หลังจากที่ความผันผวนของ
ตลาดกลับมาเพิ่มขึ้นในช่วงปลายเดือน ต.ค. 
ทำ�ำให้บล.ทิสโก้เลือกที่จะปรับลดความเสี่ยง
ของพอร์ตลง โดยใช้ VT03 เป็นตัวแทนของ
สินทรัพย์ประเภทหุ้นที่มีการกระจายความ
เสี่ยงหุ้นทั่วโลก ทำ�ำให้มีความเสี่ยงน้อยกว่า
การลงทุนกระจุกเฉพาะกลุ่ม และสำ�ำหรับ 
KO80 หรือ Coca - Cola ที่เป็นหุ้นเชิงรับที่มี
กระแสเงินสดแข็งแกร่ง หากมีแรงขายในกลุ่ม
เทคจะเป็นหุ้นที่คาดว่าจะมีเม็ดเงินไหลเข้า
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บล.เกีียรติินาคิินภััทร
ประเดิิมตลาด ส่่ง "Structured Note on DR" เจ้้าแรกในไทย 

ชูู 3 กลยุุทธ์์ปั้้�นผลตอบแทนจากหุ้้�นโลกผ่่านเงิินบาท

บริิษััทหลัักทรััพย์์ เกีียรติินาคิินภััทร จำำ�กััด (มหาชน) ภายใต้้กลุ่่�มธุุรกิิจการเงิินเกีียรติินาคิินภััทร (KKP) ตอกย้ำำ��ความเป็็นผู้้�นำำ�ด้้านนวััตกรรมการ
ลงทุุน เปิิดตััว "Structured Note on DR" (หุ้้�นกู้้�ที่่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงอ้้างอิิงตราสารแสดงสิิทธิิในหลัักทรััพย์์ต่่างประเทศ) เป็็นครั้้�งแรกในประเทศไทย 
นำำ�เสนอทางเลืือกใหม่่ให้้ผู้้�ลงทุุนสามารถเข้้าถึึงหุ้้�นและกองทุุน ETF ชั้้�นนำำ�ระดัับโลก พร้้อมออกแบบผลตอบแทนได้้สอดคล้้องกัับสภาวะตลาด 
ทั้้�งขาขึ้้�นและแกว่่งตััวในกรอบ จุุดเด่่นสำำ�คััญคืือ การลงทุุนและรัับผลตอบแทนเป็็น "สกุุลเงิินบาท" ทะลายข้้อจำำ�กััดเรื่่�องการโอนเงิินไปต่่างประเทศ 
และความซัับซ้้อนด้้านภาษีี ตอบโจทย์์กลุ่่�มผู้้�ลงทุุนสถาบััน ผู้้�ลงทุุนรายใหญ่่ และผู้้�ลงทุุนรายใหญ่่พิิเศษอย่่างครบวงจร
​
ที่่�ผ่่านมา DR เป็็นหนึ่่�งในช่่องทางที่่�ช่่วยให้้ผู้้�ลงทุุนไทยเข้้าถึึงหุ้้�นและ ETF ชั้้�นนำำ�ในตลาดโลกผ่่านตลาดหลัักทรััพย์์ไทย โดยไม่่ต้้องโอนเงิินลงทุุน
ไปต่่างประเทศ แต่่ผลตอบแทนจากการถืือครอง DR โดยตรงยัังขึ้้�นอยู่่�กัับการเคลื่่�อนไหวของราคาหลัักทรััพย์์อ้้างอิิงเป็็นสำำ�คััญ การพััฒนา 
Structured Note on DR จึึงเป็็นการต่่อยอดโดยผสานจุุดเด่่นของ DR เข้้ากัับหุ้้�นกู้้�ที่่�มีีอนุุพัันธ์์แฝง เพื่่�อเพิ่่�มทางเลืือกในการกำำ�หนดโครงสร้้าง
ผลตอบแทนและเงื่่�อนไขการลงทุุนให้้สอดคล้้องกัับมุุมมองตลาดและระดัับความเสี่่�ยงที่่�ยอมรัับได้้ ผ่่านผลิิตภััณฑ์์ 3 รููปแบบ ได้้แก่่ Autocallable 
Fixed Coupon Note, Equity Linked Note และ Covered Call พร้้อมความสะดวกในการลงทุุนและรัับผลตอบแทนเป็็นเงิินบาทผ่่านผลิิตภััณฑ์์
ที่่�ออกและเสนอขายในประเทศ โดยไม่่จำำ�เป็็นต้้องเปิิดบััญชีีลงทุุนในต่่างประเทศ ทั้้�งนี้้� การจััดเก็็บภาษีีจากผลิิตภััณฑ์์เป็็นไปตามกฎหมายและ
หลัักเกณฑ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้อง
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บล.เกีียรติินาคิินภััทร
ประเดิิมตลาด ส่่ง "Structured Note on DR" เจ้้าแรกในไทย 

ชูู 3 กลยุุทธ์์ปั้้�นผลตอบแทนจากหุ้้�นโลกผ่่านเงิินบาท

นายนภดล นิมมานพิภักดิ์ หัวหน้าฝ่ายค้า
หลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
เปิดเผยว่า "ปัจจุบันนักลงทุนไทยมีความ
ต้องการกระจายความเสี่ยงไปยังหลักทรัพย์
ต่างประเทศมากขึ้น แต่หลายท่านยังมีข้อกังวล
เรื่องความยุ่งยากในการโอนเงิน ความซับซ้อน
ด้านภาษีเมื่อนำ�ำเงินกลับประเทศ รวมถึงต้องการ
เครื่องมือบริหารพอร์ตที่ยืดหยุ่นพอจะรับมือกับ
ความผันผวนของตลาดหุ้นโลก การลงทุนในหุ้น
ต่างประเทศไม่จำ�ำเป็นต้องมุ่งหวังผลตอบแทน
จากราคาหุน้ที่ปรบตวัเพิม่ขึ้นเพียงอย่างเดียว แต่
ควรมกีลยทุธ์ทีส่อดคลองกบัทิศทางตลาดและ
ระดบัความเสีย่งทีย่อมรบัได้ บล.เกยีรตนิาคนิภทัร
จึงพัฒนา Structured Note on DR โดยนำ�ำ DR 
มาเป็นหลักทรัพย์อ้างอิงของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์
แฝงเป็นครั้งแรกในประเทศไทย เพื่อเพิ่มทาง
เลือกในการกำ�ำหนดโครงสร้างผลตอบแทนตาม
มุมมองการลงทุน พร้อมเชื่อมโอกาสลงทุน
ในตลาดโลกเข้ากับตลาดทุนไทย โดยผู้ลงทุน
สามารถลงทุนและรับผลตอบแทนเป็นเงินบาทได้
โดยไม่ต้องโอนเงินออกไปต่างประเทศ"
​
จากการลงทุนใน DR โดยตรง สู่การเลือก
โครงสร้างผลตอบแทนตามมุมมองตลาด

การซื้อ DR โดยตรงเป็นการลงทุนที่มูลค่า
เปลี่ยนแปลงตามราคาหลักทรัพย์อ้างอิงและ
ปัจจัยที่เกี่ยวข้อง ขณะที่ Structured Note on 
DR นำ�ำ DR มาเป็นหลักทรัพย์อ้างอิงของหุ้นกู้ที่
มีอนุพันธ์แฝง เพื่อกำ�ำหนดรูปแบบผลตอบแทน
และเงื่อนไขการชำ�ำระคืนให้สอดคล้องกับมุมมอง
ตลาดได้หลากหลายขึ้น เช่น การสร้างโอกาสรับ
ผลตอบแทนในช่วงที่ราคาหลักทรัพย์เคลื่อนไหว
ในกรอบ หรือการได้รับเงินลงทุนคืนเป็นหน่วย 
DR เมื่อเข้าเงื่อนไขที่กำ�ำหนด
​
สำ�ำหรับ Structured Note on DR ที่ 
บล.เกียรตินาคินภัทร นำ�ำเสนอ มี 3 รูปแบบ
การลงทุนให้เลือกตามมุมมองตลาดและระดับ
ความเสี่ยงที่ยอมรับได้ ได้แก่
​

Autocallable Fixed Coupon Note (ล็อคผล
ตอบแทนสม่�่ำำเสมอ ในภาวะตลาดทรงตวัหรือขาขึ้น) 
– รับผลตอบแทนแบบคูปอง พร้อมเงื่อนไข
ไถ่ถอนก่อนกำ�ำหนด เหมาะกับผู้ลงทุนที่คาดว่า
ราคาหลักทรัพย์อ้างอิงจะทรงตัวหรือปรับขึ้น
ในระดับหนึ่ง โดยมีโอกาสรับผลตอบแทนแบบ
คูปองตามเงื่อนไขที่กำ�ำหนด และอาจมีการไถ่ถอน
ก่อนครบกำ�ำหนดโดยอัตโนมัติหากราคาหลัก
ทรัพย์เป็นไปตามเกณฑ์
​
Equity Linked Note - ELN (ช้อนซื้อหุ้นโลก
เป้าหมาย ในราคาที่ต้องการ) – สร้างโอกาสรับ
ผลตอบแทนจากราคาหลกัทรพัย์อ้างอิง เหมาะกบั
ผู้ลงทุนที่มีมุมมองต่อระดับราคาของหุ้นหรือ 
ETF ที่สนใจ โดยมีโอกาสรับผลตอบแทนตาม
เงื่อนไขผลิตภัณฑ์ และอาจได้รับมอบ DR แทน
การคืนเงินต้นเมื่อครบกำ�ำหนด หากราคาหลัก
ทรัพย์ปรับลดลงจนเข้าเงื่อนไขที่กำ�ำหนด
​
Covered Call (เพิ่มโอกาสรับผลตอบแทนจาก
หน่วย DR ที่ถืออยู่) – เหมาะสำ�ำหรับผู้ลงทุนที่มี
การถือหน่วย DR ไว้อยู่แล้ว และรอขาย DR ใน
ราคาที่สูงกว่าราคาปัจจุบัน แต่ก็พร้อมรับมอบ
หน่วย DR คืนหากราคาปรับตัวลงต่�่ำำกว่าระดับ
ราคาใช้สิทธิที่กำ�ำหนด
​
(ทั้งนี้ ผลตอบแทน เงื่อนไขการชำ�ำระคืน และ
ความเสี่ยงของแต่ละรูปแบบขึ้นอยู่กับข้อกำ�ำหนด
ของผลิตภัณฑ์ที่เสนอขายจริง)
​
ลงทุนผ่านตลาดทุนไทยด้วยเงินบาท รองรับการ
ส่งมอบ DR

อีกหนึ่งจุดเด่นของ Structured Note on DR 
คือการออกและเสนอขายในประเทศไทย โดย
ผู้ลงทุนสามารถลงทุนและรับผลตอบแทนเป็น
เงินบาท ไม่จำ�ำเป็นต้องโอนเงินไปต่างประเทศหรือ
เปิดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ 
(Offshore) ช่วยลดความยุ่งยากในการบริหาร
เงินลงทุนข้ามประเทศ อีกทั้งยังมีหลักเกณฑ์ด้าน
ภาษีแตกต่างจากการลงทุนในหลักทรัพย์

ต่างประเทศโดยตรง ทั้งนี้ การจัดเก็บภาษีเป็นไป
ตามกฎหมายและหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง
​
นอกจากนี้ ผลิตภัณฑ์ยังรองรับการส่งมอบหลัก
ทรัพย์อ้างอิงในรูป DR (Physical Settlement) 
หากเป็นไปตามเงื่อนไขที่กำ�ำหนด โดยผู้ลงทุนจะได้
รับ DR เข้าบัญชีหลักทรัพย์ในประเทศไทยแทน
การรบัมอบหุ้นต่างประเทศ ทำ�ำให้สามารถถือครอง
หรือซื้อขาย DR ผ่านตลาดหลักทรัพย์ไทยได้ 
โดยราคาและสภาพคล่องของ DR ขึ้นอยู่กับ
ภาวะตลาด
​
"Structured Note on DR เป็นอีกก้าวสำ�ำคัญ
ของบล.เกียรตินาคินภัทร ในการพัฒนา
ผลิตภัณฑ์ที่เชื่อมโยงโอกาสการลงทุนในตลาด
โลกเข้ากับตลาดทุนไทย เพิ่มทางเลือกให้ผู้ลงทุน
สามารถบริหารพอร์ตได้อย่างยืดหยุ่นตามมุม
มองตลาด พร้อมความสะดวกในการลงทุน
ภายในประเทศ สะท้อนความมุ่งมั่นของบริษัท
ในการพัฒนาผลิตภัณฑ์และโซลูชันการลงทุนที่
ตอบโจทย์ความต้องการของนักลงทุน
อย่างต่อเนื่อง" นายนภดลกล่าว
​
ทั้งนี้ Structured Note on DR เสนอขายเฉพาะ
ผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่และ/หรือผู้
ลงทุนรายใหญ่พิเศษ ตามนิยามและหลักเกณฑ์
ของสำ�ำนักงาน ก.ล.ต. โดยผู้ลงทุนควรศึกษา
รายละเอยีด เงื่อนไขผลตอบแทน และปัจจยัความเส่ียง
จากเอกสารเสนอขายก่อนตัดสินใจลงทุน 
เนื่องจากหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเป็นผลิตภัณฑ์ที่มี
ความซับซ้อนและมีความเสี่ยงต่อการสูญเสีย
เงินต้น รวมถึงความเสี่ยงด้านเครดิตของ
ผู้ออกตราสาร
​
ผู้ลงทุนที่สนใจสามารถสอบถามรายละเอียดเพิ่ม
เติมได้จาก Financial Consultant (FC) หรือ 
Investment Advisor (IA) ที่ดูแลบัญชีของท่าน 
หรือบริษัทหลักทรัพย์ เกียรตินาคินภัทร จำ�ำกัด 
(มหาชน)
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PTG-ศิิริิราช เคลื่่�อนทััพรัับบริิจาคเลืือด PTG-ศิิริิราช เคลื่่�อนทััพรัับบริิจาคเลืือด 
ณ วิิทยาลััยดุุสิิตธานีี ณ วิิทยาลััยดุุสิิตธานีี 

เติิมคลัังโลหิิตต่่อชีีวิิตผู้้�ป่่วย!เติิมคลัังโลหิิตต่่อชีีวิิตผู้้�ป่่วย!

APM ชููยุุทธศาสตร์์ปรัับโครงสร้้างธุุรกิิจ APM ชููยุุทธศาสตร์์ปรัับโครงสร้้างธุุรกิิจ 
เสริิมศัักยภาพ SME ไทย เสริิมศัักยภาพ SME ไทย 

พร้้อมต่่อยอดโอกาสเข้้าสู่่�ตลาดทุุนพร้้อมต่่อยอดโอกาสเข้้าสู่่�ตลาดทุุน

ก.ล.ต. ASCO ผู้้�ประกอบธุุรกิิจหลัักทรััพย์์และก.ล.ต. ASCO ผู้้�ประกอบธุุรกิิจหลัักทรััพย์์และ
สััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า หารืือแนวทางสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า หารืือแนวทาง
ส่่งเสริิมและพััฒนาการประกอบธุุรกิิจส่่งเสริิมและพััฒนาการประกอบธุุรกิิจ

SUEN โรดโชว์์ขอนแก่่น SUEN โรดโชว์์ขอนแก่่น 
พบนัักลงทุุน เตรีียมเสนอขายหุ้้�น IPOพบนัักลงทุุน เตรีียมเสนอขายหุ้้�น IPO

Business
อิินไซด์์
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สรุุป
ภาพรวมตลาด
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SET
อัันดัับ
สููงสุุด10
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อัันดัับ
สููงสุุด10
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน
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