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ANYMWNISVYUYSSRoVOVTIRG lla:nuwsSouvoy MMVN KavliaSoauns:usunisWuwnonis duidoconisisuvyigaivilia:

nisiGulafus:y:u120uWUS:aNSNIW

uWgJNU 105:19STUdNAa Us:SIUIIKUNAUSKISIIazNsSSUNS
g9an1sTKod USGN 1W0Sa yAINOS 91Na (UKIBU) NA1931
"misdiaduloIvidononis MM Mega Market Vietnam Tuasuli
Go10uduKo:IBUNauNSN&1AtUVouTIoG 1tiovonidusavioann
Uodukan 3 au Tann TasvaswiAsugnoiduauiuimavivagu
¢iu A9WWSoUVoU MMVN KaunisWuwionas las

A2 JIVIIINSYAUANYNMWNISVYUIYSSNOVOUTIRG UIUssoUnu
ot IKUaU dvdalRaiuisnvaaaonnisiaulavoy MMVN
Taotwibus:uunazivgu”

=

A A\ AWFA AY JEY W, AV SV
) e | ﬂl“l“l-‘

I|'||'|I|||||||||1I .

7
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1
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TuyuuoudIuUaaoulnu 1I3yauugvaviJuktiviuds:zinAND

nusluunisiulanwiFAsygnogy lay GDP Uaida (2025) 1aula
Us:uitu 8% vuzi MMVN 10ussioniiilsognas 1na=n1sivaso

noNIsASVUGIIRavNUNUNNKUgUAVKUAlauluNISIWUNU
duaafiaatsouiwurniiiscoHsu (EPS) auncunsnkavidaaa nul

guid Tomatunisasyanwuoinnisuaiufnunwniyiunau

ssnodiulasuNs Synergy Citve 91N 3I1UNRGOSOVAIUNISVQ

Q@ Hooninside
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30 N1sWcuun Private Label nazn1snn cross-selling 5un1091
Q-hyova:znoudalusov 1-2 UVivKUN

qiuns:naiuaa MMVN iJ EBITDA Us:uatu 1.2 wuaiuuinciou

nazlidnis:Kiiiaw ndesinuuavnuiwovenuaiviiaava: 500-

1,000 ahuu1n HaawsnsovsSulaaasuns:iaiuaaoInNIsGItuNIU
Tauluasiunis:IGuIASYaS A0 TIUNISINUVOVUING

FmsSunaunisiauiafuszu: 5 Uvavkin MMVN Guithidaaiva
THUUS:UIU 24 @1V ASOUAaUKAawsUIIUUSSA® Ny Cash &
Carry, Depot, Food Service la: Supercenter lauigyuavnu
codavaus:uitu 200-600 auuIn lla:iaRaNNISWoIStUN
gaaounnuvINRUavnu (ROIC) 10URsTed AN IWoSNUIUY
nivnIsiuliazacuNwnsiaulafus:y:zund

ugJil Naoasu "MsIV15o MM Mega Market Vietnam
Tunsull 1I0uNIsIVhBioAsovwaawoSUATUAN-AEY RidATUNIWEY
wsouiaulaluaulAsyas WIFSUINIISYQUINYATKL lla:
asyaAnwulRdioRuTaAuR"
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Jnuud 69 1nsuuIUa "uAssu aovlaw 1IGUINOS”

wﬁuumjﬂaunuu VIP 1asuAnuNIwWUSN1S
Unkuasawviaiaula 10 - 15%

u.Isuwuuiauassu (NKT) nunagussnoU 2569 1asuuida "uassu aovlaw 1I6uiaos” 101:0a1adavony lazidakownguoy
1uu VIP nawdl aonginaygnsSisywyivialawizn i WuSNUISAGUGOU WSOUIWWUAaYNUSIU 282 aluuin 1aSuNwWUsSNs
wsouavitasawiaitula 10 -15% KuudunAagubu

SFL.OUITUIOG NOVEUT US:SIUNSSUNIS USUN IsuwyiuviauAssu 91Na
(UKBU) KSO NKT 1010y naunisaldiussnou 2569 usung
I0SuuiUalAasyNis "uAssu aoulaw 13uinos” fugaunawil suilu
TAsun1sQiiagdayonyna:Qiin1o:WuWuIIUUOUASIU SOUTIIUUITQKOWN
QUoulTunuu VIP Tulasuia 2/2569 GuiludouktivvoulAsunisvuy
IGuuIsuwyIUIaUASSU IWOIWUANYMWNISSOUSUQUIUIa:VEIugIU
anAfaouwiiuydAty

Al nagnskanvou NKT Luiiunisiduladiuin$oviulsuwuiuiana:
Augmsiwng wsouaondinowidulsuwyivialawiznwauNIssNu
IspuINduGou layidRuwNYIaWINWIHA:NUARAIVIIBIBWAIUANTS
avnufuinATuTagnMsIwng IWouNs:auAUNWNMISSNUN
IWUASWILUEN nazasvuszaumsnindnngsuusmsius:u:u1o

IWNIKIOVAISUOS NoVAL gdusumsaiuviunwng NKT iUaious fJudiunisveisaaia ustng 1auktiniimsaalaiBusninviunas
dus:inA Taunwtuus:inAItuaS WIUSUGVOUNaUTSUWYIUIaUASSU IWOIASUNISSUSTULIASTIUMSSNUT IWUNSa91 Na:
USKIsAunuNIsaa1008WIGUs:aNSMW TaugudiawznwhTRA W& ATUITuWIAY TalA AUdns:QnIuKay FAUdU=ISY

AUSUASSU NWA IW0SAAa AUdavmwidn Audgvmwaas viuziaaladivus:ing UogUuiddadouswia 91nanAKaniunaudu
(expat) AW WSOUIIAUVEIYZIUANAIDINUYNANINF auitwusiwTdondus:inAiGuTa 15% 9nd 2568

drsSunowAuKUITAsSYNIsavnuUKaniv 3 Tasunis Us:noudau Tsuwuiuiauassu 2 BuidafRusnisidsdunddui 12 Susiau 2568
vouznlasunisuAssu aovlaw 15uiaos TA2IAUKUNSIU 73% A1ad1v:idausnisnavl 2569 llazlasunisvuiuidiuy Ward VIP
GU 12 97UdU 20 KoV UAIWAUKUN 77% 1asuuidafrusnasiulasuia 2/2569 sovSuauiuaguous:QuWSIiTuY

VIUzIGY2AU USENY 1aSuvuavnusauiul 2569 91uou 282 awuuin 1uvidu Tasunisvuuifivy 64 aiuuin nuuusuusydouvey
IWUANYMW 24 31uUn IuUUSUUSYS:UUIASoVINsIia:a1sastulinA 33 auun Hazvuavnuinsouijonwndgisunaznainu

yaA1 161 A1UUIN IWOUNS:AUVAAIEINSOINISIVUVU SOUSUNMISIAUTaVOUaaaIHNSSUAVNIW HazaSuaaoulinuibuavlin
diorRufus:uzu1d

"NKT duithswiauticiuTatudasi 10-15% 9ndeduativauudAty
Ka1wou 1 NumisitaTRusnisTsuwyiulauAssu 2 ogwiduniinas
liJouawl 2568 rifRiinsSussiwlddoitiov soufivnmisiasuuita
TAsunN1s uAssu aovlaw 15UI0os$ Tusounal 2569 nazliiuuidakown
QUoufunuu VIP Suilludourtivvoulasumsvunuiiiuvisuwyiuiaunssu
o:dou|vTiuﬁnumwmsso\|§ucjt'Jou lna:vuyguanAiaoywittvdrAty”
IIWNYKTUJAISUOS Nald
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fvvoavay ns:znauaaaauv

a=naunisiaulawasanav-vaydin
JINN21dnunuIniav

nawiduus:iGuntinavnuuAIny dHSuns:IAIiuEa9INNIS
dtiuviu (Cash Flow from Operations: CFO) Adaautusov
AuUUIVOUUSGN oolssa Glod 91Ma (UKsU) (AURA) BuKIn
Wo1stUNOUTASYASIISSAPANOUAT Ia:FuUIBonoy 9:wu31
"nsziaiudaatioau” d:noutiv "Naisvuiyaavouwosavivdin
lnazn1savnufuduAiAYIKAD"

USUN 00lss1 alsu 910a (UKsU) (AURA) sty ns:lidiudaa
NNIsAaduvu (Cash Flow from Operations: CFO) AGaau
Tutgarururnuaulauolu Iwsifussiovivdinnovidunisdny
NuaaoonTUoInNIsSuviudinnoy (UsBnianovuidukan
Us:fAiu) miRns:ianuaaonnmisdidiiuviudaauld duaznou
"Mmsvuuao” TulsUukianiwaaoy laznovilaunduranus:Au
KInanAucodturun KSoltinou USGnawsndanoutiuuiidiay
BudununsSunovo:n31s1IMNOYUNG 10-20%

auliudasdadrAtundns:naiiuaatussnous:zinnt ASSWoISTUN
ISovdasklidy (NPL) Ao wawrsniumsiamukisoutivyani
Kanus:AUNIUavunUaviu KinktiFudina:Kanus:Auduiiyaniay
BunouiAuviausoutiosduoTus:aunusKisdanisia

fusavndiIuul AURA nisvuiyaivaliazaovisinuaalunisso
NOVATUIWIKUNYKUNSIU dudalKiudaaaqaay vouznauAiad

IK30IWUVU BuaoandovnulasyasuuunIsiiu naziiolduanuru:
UndvoussnoAnovAna:auidonidnoviduranus:Au

- vouznAWiduyauktiFuTugovnsinnovAIUSUGIVU anAid

svgutoTanounovAu 1tiouoinyaAINovgun3INUANRTASU MR
AWIAYKUIFUTIUSTUNG TUNMYNAUAUKINSIATNOVUSUGDa0aY
nazogfus:audidudaiuiu o1einanstianAndonTiildnou
iovoINyaAINouaIN3INUA BUITUAIAYIKANVOUSSNY
Uszinnd

& mSuduAAVIKANIWLTU dourtiviDudgaoinsimnoun

UsSudoguvuousaalisa mikMmavdovougusinas:=aoav la:

-~ duualRsoukyuiBuudum (Inventory Turnover Rate) Giav
. dumAYIKadIvoRguvVUaINSSSUBIGvVovaala

ovwIsAd AURA iino1wiBuasitulunisuskisdanmistussnonov

AvtuiBuUSUtunazAtunmw mikidonouVuKk$oay AURA dw1sn
USKIsWoSanuduv100nN11a:SUBoIAMUAIUIKUILEN 11a:0NU
MsUSUGaVUaUVoUs1IAINOY alluayuTissAvoAUANNOVAN Na:
sSNOVIVAIN "NoVINUTY” misidulaotviinsudoidiov
uoNINUUSENIVIASUAIWIBONULINANITUNISINUKAN

AwSoualiuayuduNKaVINUNU IWOVYUSsiodoTU

AURORA®

vaNUIOYIHIANUUADACUA

¥ /—f'//l.-'ff"rf
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AU USUNKaNNSWY nsyulny 1I3nGaUsy 91na (KTX) s:ud1 Joduns:ianiuaavainnisditiuviudoau
10uiSousssusidvoussiotusavitivlane:douiwuadionnovAidKsunisvuwaiva Taglaw:ou oy
AURA AjuiiumisiaiuTadoumisTiauBovavdinnoy SuezdvualRankinisAIWUVU IKTounussnoauIso
noTu 01 FuiBodihn:Guusnins:nanudaaoinmsaitiuviudioaulugaunisveruwosaduiso

dKSuUs:IaUISoVRUAMYTAoUINU 5,000 d1UUin USBNTNISUSKISAIWIAUOUWIVIIINSY TuNsTUnNoy

TauTosnssulijunfnvoa TauA2IWIFYKIWAYIIUOU 13.3 a1uun onAsounaulavus:Nu lazidudadoutioy

IRYUAUFUNSWISOUVOJUSENNIT 2 KUJuduuin
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RIJVasswaiuA1 91nAYTW nonsasi

S Lotus’'s New Hypermarket Bang Plee
(LNBP) uanilasunas 373.43 au.

as.3s:fiNa 21063 Us:s1uIKUNNUSKIs USGN fivinoasy $iia (UKsu) Ko TEKA 10aluus a1daustng TaSuviurioasy
TasunisTKIPIN USEN BW 15n3asT $1fia (VKIsu) muldBolasunis Lotus's New Hypermarket Bang Plee (LNBP)
10uoImMsAoUNSAIASUIKANEY 2 U VIUSAINSSUTASYASIY viuan1daunssy 1asiun1wuon souRvoasn yaAllAsuNs

373.43 au. (sounGyaAIwL)

Tay TEKA TaSunaowidowiofRdnduviunoasiv ikuaiSudu | IWolasSuAwIvInsyTRAuwasSalasuns 1a:ns=01wguanA
nodasvnawIdounuMwus 2569 viutkuniasutuasull Tuwuy | TRAsouAaNKaINKaWaOAKNSSUBUVU
aznoundWTdowWieINanAGuLh ndguidunmsilaaalafkun .

10Uk vasswauM SuozidunsuvuindoudiAtunatiuauunis .~ uonvINl TEKA Suiamuzninisiiuniivingy TUDKUFUND
iauTavouswIaTRITUTUMUIUKUILA9 WIS aduayuviufuidon | miszaoniUy Ganiwadovniduay IWOSUToAIWIAYIINMNI:
soSu$swia (Backlog) iWuvuidu 3,461 au. - IAsugnonoNvIRavU na:wsouuovkTomamisidulatuouina
- stuzwno0dWEvEU aong19adiuvouusBniugusgSuIKLAGULN
VouzIGuaiu uSGnd SuaviaurUUs:avuTRotwdoItiov -~ vouus:inATny RdaduTuAtunIw LIASTIU A2 IITBOITUDIN
Taviilasumsiots:HIwduus:yauinnsi 15-20 Tasunis na: Wusilasssnootivdoitiou

avIthKUIYAIWIUTHUYaAiEGIN91 1,000 -1,500 au. ¢ioU

LR

RN
Lotus's _

—
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IMF Us:1buiFAsudnolny

PHUWIUNVYIUA2G-adavIInsova: 2.5 Tul 2567

IKaosouva: 2.1 TuU 2568 lassova: 1.6 Tuu 2569

NOVYNUNISINUS:HIWUSEINFA (International Monetary Fund:
IMF) 1aynwssgviuUs:IiduN12:iFAsugnolnuUs:=91U 2568[1]
Tavidus:ziqudiAty aud

IMF Us:1dudiFAsudgnonyidnusluuvunuaas=aoadoinsovas
2.5 TuU 2567 1IKaoSouva: 2.1 TuU 2568 nassova: 1.6 Tuu 2569
AUNaWUSUIFUINWIASUIAPRIWUTU dIKSUSASINUIWO Aa
319:0lus:GudinSova: 0.4 Tul 2569 nouv:nyouUSUgVU
ovuAouIbuAoulUTus:u=tolU

IMF lu=unfTen1vnisinudaduulvuiv v UaANAEIUOLISOUADU
IWolRinaus:anSuaavda BulugovnKiiaisistuzdvoius=auagy
NvNIsThunasTgulyulynIsAaviVUIaWIRRAlIazSIJASTIY WSOU
nuidnaunNsivagauqanisnavs:u=uiunay (medium-term
consolidation strategy) AUNIGoHo Us:noununisdounaiy
uTyuINMISIIUIWUIGY ||a:ci1|Uuumsmsm\lms|GuwTioaﬁuaqu
msaams:KUnS215ouoyWIDUSIUU HazIaSuUSEANSMWNISEY
cuvouBoUNWAUIBO BuvsBoUatIUAUUNISIWUGDVOVIFASUINYTNY

@® Hooninside

@& reporter@hooninside.com

-~ TuszuzvavKLh uononll IMF 1IGugA WS NTUVOUNISISVUASU
IGUTASVAS WIWOIWUUAONIW H1as1aSUaSWVanouauIsSh

-~ Tumsivuvu Bue=ativayumsusuauqanisuon (external
rebalancing) Tus:y=v12

vl numisTnuiiyuuouaoandouiunisus:idulausauvoy IMF

-~ naz8udunuouTyuTUNISUSKISIASUINOUKNIADYWSOUADU

~ WoativayunmsWudoniAsugnowsounusnuIativsnIw
 munisiiu TauTRAoW&IATUAUNISIaSUasWAnunIwNisiauTa

-~ Tuszu=Uruna v NMsSN3TYNIINISASY MSIWUUS:ENSNIWNS
-~ dudnuuTeunenisiiu navuindoumsufsuiBulasvasy

- WoativayunisiGulaogviviuluszu:o

 [1] AtU=HIHIA IMF 1dunuiouus:inATnuiwous:ITuNo:
.~ IFiSYIN9 Us:91U 2568 (Article IV Consultation 2025) s:K31J
- 5un 30 aaAu - 13 wOnASMuU 2568

INTERNATIONAL MONETARY FUND

® 02-2765976
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SCB EIC uoJdalaondvy 8 n.w. 2026

aan2WIAYVIASUINYINAWINIUUDSUNIVNISIiJovav

onlnTaunisdadusSgulranidiatysniwiaiso

FIUYIVYIASUINIIAzsSSNO suimMsihuwitusy (SCB EIC)
Us:idunisdadusguialkuntiatusnwozinavulaiso
KavIRuuan1sidonav 8 n.w. 2026 Noonun wssANDTITNY
suzIdonduasulio:invidonTunisdaduSgurauauiFuy
vavunidiativsmwidsatusunuunazid 3 Sguuas
oo1BwanuuluuwdoHavoINsUzNIsIdondudouduou
AUYUINGY 193 AUV (Voyaouwikiduniumsoin
ATUENSSUMISNISIA0NAY tU SUR 9 NUATWUS 2026
UUAD 94%) RVKWoINWSSASUGUEDY 118 RtIVAOUVY
wIn TavidwssAus:zsrsuIdunuUndIvAIu (§U|'1= 1)
uanisidonavisutiisviRinanisdaduSgunaniiatusniw
aanWlunuudsuNIINISIiJouVouInY llazasivndouy
doitiouvouuTuunulunmsuSKIssIsMISIIdUAU

SCBOEIC

Us:IDuSgunalkuisuUQUGHUINNIGOU W.A. misTarivuus:uitul 2027 9:a16uWuy 1-2 1Gou

SCB EIC Us:I0usimisivavuciiusguiansutio:aioan 5 1dou (2+2+1) Tau 2 idounsnifus:uzioaiauidyuanifudui 12 s.a. 2025
Dudulaonau 8 Nn.w. 2026 nazus:1idud19:1612a19n 2 1GoufuN1ISIaoNUIYNSIUUASTKU 11a=dn 1 1IaoUufunisYacivAtU=STUUOS
nowaadUAUINU IInavulyuiwdosSgan nazIsulquaxkunildaiGusunvunutuidou w.a. (sun 2)

Tauunadnasnisivavudiusguiav:avualidasinisitngIwvuUs:uItuvoUSguIaanay Tagiawzvuavnu la:iAWIFYIUS:NIATS
W.s.U. yuuUs=utulinialuaida odlsAd uans:nunisivavudiusguiasouiiosTsunsulin gouktiviuaaoinuiasnisisusanision
JrwuuUszutuaznIsisvoulalasumist o Sguladudumsidnouyuan &KSuns:usunisdarivuus:zutul) 2027 Gnusiiu
Us:mATsTatuidou w.y. 2026 aduwuy 1-2 1douainfiKuanisundno:IsUTETUSUR 1 a.A. 2026 TnAIAYYAUR SCB EIC Us:IGulsd
nouidondy 1tiovoINBaus:yz19aINsSIVAYUGIUSTUIalIa:EavIDaINIsTarinswazI3yavuus=uituvuiuiu Tavdanisidondavnoonuit
FyaandwIFuudiuauINnNs:usUNISTaiuUs=UItul 2027 Re:a13100nTUuIN

® Hooninside @ reporter@hooninside.com @ 02-2765976
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SCB EIC uovualdonay 8 n.w. 2026

aanUIAUVIFASUIN9INANTNNIUUSUNIVNISINOVAaY

onTnfaunisdadausoulanidiatyusniwiaiss

wssanitoThuauitiFisugNIVENuaD > 3% diusaulyuiy
“10 waa” gvidAIuAINIYEIUUVOIINANTINISAAY

wssANidToTnuauItuNs:AUTRIASUINYTNYNAULIVYIUAIEIN3T
3% 3nASY dusauluuny 10 WAAGIASOUAAUNISWUIASUIRD
szu:dU USuTAsYaSWIASUINoTRIaUTas:uzu19 llazns=o1uswia
aanoWiIKAoua Taunuuidu 2 1aaKan Tana

- ToudusINgW a$WA2WNDEVY : (1) AUGDIAN dodioy waa
Uakll Aua:ASuwad (2) Qaudy waa Wauunnnu: asswia i
Auqa (3) susU Waa noviRualijousov yaavounisviuvoun
s5OU(4) NMISANUINTINYY Wad ISYUwWSdIulwaawosu idvaui

(5) wa3dulnunaud SMEs waa INunuadnidudl INGwiunInsSg

 YNS:QUANYMWNISIIVUVUUSEINATUS:YYID :
(6) aunu waa IWudagounisavnuidu 30% vou GDP 10u
QadIKNSSUIIKYoUNAQ (7) IASUINOEIVYD wad Iy Net zero
aalanaisuou (8) adna Al waa wauunnnu: aswswia
(9) Trade waa duinsanisuaa daaalalan (10) Thailand waa
sgaulo ouuarlo

voiduinavou SCB EIC dosauluuiull

« ANMsdutuuTuuwdwliidaroultin saulvuiy 10 Plus U
asounauuTuuuINNasauTvuwRwssANDTeTNYIdUOATU:
NSSUNMSMSIAoNISWSoUaURUATSGITUNMSMVUTUUNYK IS
SuiliWuv 8 uTuuy na:dvliinsounauuuTyUIWAUS:NMIATUIDN
KuFuyulonia 15U Tasunisiaudusad viuziGuonu uTuuiui
1IauDTVIDUIWYINSOUNIUDAQNI W 16U BUBUWAE

aunuwad Trade wad na:Tnunaudwaa Suinio:a:noudFunad
IBYYNSAEQS Ncgvviaswazidyaiduunua nalnnasduduviu
IUSNWOVAUTS aaoaouansus:Tustnaziisugulonidususssi
IWuUWO MTRNIsUs:IluuauandoIfAsugnodumlddna Nt
ANQKSUSIAANWBAUTYUNYR:TAIUGAIPUVULINKAUNISIINAY
ulyunyciosSgam

« Kahuuluuulu 10 waa wuuiuadulongUuKIGUIASYaswiny
15U MsHAUUKIKU Nisatiuayu SME nisUfsunInSY
nIsuanauadnanaziAsugNoaIVYD lIakawlasuNIssviuunNsiy
INUOQKUU Buitiuus:Tusls:usdu 15U AUAASUWAF KINWo1STUN

1aw: 8 ulyulynwssanidfolnuuiauoAtu:NssSUNISN1SIA0NAY
2UiU 1.48 naudiuuincol wusis1o 30% 10unistRINUQQKUU
Tavasv

. VodfiadunisAduuINVU dadoukliansistuzvodTny tu
AuUvuus:zuitu 2025 odn 64.8% nazidnusltivsuiwaiu 70% Tu
sty 1-2 UVAYKUN UsznounuanidudaduduasiuuniBoto

2 11KV Moody’s (29 1u.b. 2025) na: Fitch (24 n.u. 2025) Tausu
aauuuoV (Outlook) Insdaisadvvouinuiluau (Negative) 182
douktiviOuuaoindukinisAauGunand Guo=asiuvodinatunis
didiusaulvuivvousguia laviawulyuiyus:stul llazaiga
Fitch (11 n.w. 2026) TalItiughAowdAtuvoulatiusnwnsiiioy
aziatiysNIwnisAaviduRaTodAtuTUNISAYANIUADIULNIBOGO
vouus:InF

« AWAISOTUNISUaAnAuUTYUYTRINQWAUINGOIASUINON
ADIUANNTY STUadovYaa1aUAI I IANUIIAAIINEUQASTHI
uTuuruns=qus:ysFuna:NsusSuTASYAS WIASUINOTUSEYUND
AoUAAUNIsISUasS Ao WIBoludonAssAvNa:ouANsIaduau
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W.S.U. Juus:=urul 2027 9:a161512 1-2 100U lIAAIIUUISYIVON
wssaniTelnuRauliaanoWIdUIBYaUNINISIdovay ou s
Ad Juaviius:iGuAdIFUIAGoYIUMOoY Tavlaw:Uus:IGuuns
TnauusasidonavoterifRawisns:udoaudidansia duotova
dongruwna:tihiudnisidonaviky uonont Juidus:=1Guno1U
TuiIBoNuluuan:uuNIsIAonAavd q UszlGuadnivnisiiouvou
wssanaTnaldu (wssAUs:615U) soutivaouiduTuTdnnisda
ruUs:zutul 2027 9:a131IWUIGN KINGAIWWYIYILWANAU
ulguyRrIIdyuvouwssalinuuniia:wssAsouSyuia lau SCB EIC
OUStHIWNISUSHITUANIUNISUNWIFISUIN0AIFQNA0IUUIIWS
UszuaunisTRunmutuidou n.w. T

@® Hooninside

@& reporter@hooninside.com

® 02-2765976



20 ) www.Hoonlhside.com

17 February 2026

Hooninside Magazine

ASPS

nonnavnyanian (PBV < 1) na:duuadv (> 5%) :

Taun PSL, ROJNA, SCGD, TTA, PSH, SC, SAT, AH, lll na: MASTER

USUhKannswy 1013y waa 910a (ASPS) 1Uaigyun3ins1tk RNFintvnisavnuiuvu:tiiasulsyruuNURuUKNIA NYAVAKSTY N
aalaviiuiwo (CPI) 16ouuns1IAOONUIN 2.4% YoY GudndA1an 2.5% llaz:s:adoadoiniGounduKkuUn dvdaltidasiuaadulinu

WusuasSgulaaHsgd (Bond Yield) 01y 10 U USudoaaavcdoltiovinakaas:au 4% aniunistiaunaidnifkiaalaidnaiuidotuuinvu
91sunAIsnawarksyd (FED) idloniausSuaaaoniduuinnodn 2 ASYiudl lauinsovuido FedWatch Tool THUKUNINU 50% i FED
vzISUaqadNIUuASYIIsSNfunNiIsUs:suIGoUnUIYU 2569

QU GDP Thuwudnna - nasiijovidianiusniw aissudavunivfuds:inAa dhuddud A1anisniol GDP voulnufulasuia 4/2568
2:=vnudd 1.3% YoY na: 0.6% QoQ Suidunisnauuiduusnkavoindaautulasuianoukiin ouTRIAsugnTnysoawU9INN10:
nanounwinalA (Technical Recession) TauTdSulisuyKuuINWIAsSNISNS:AUIASUINYIIA:NSEU0oNAGVU Uona Nl A2UGaIoU
nnisiidoukaunisidonaviwssanitenuna:wssaiwoTnuidunnuiidadusguia soulduvid 295 1duv Buiioldulativsmwiinu
AvKTuvouand 2:10ubodudAnuiiauisnisuuanduvuus:unul 2569 IWons:duiAsugnoldotvdoltiov

naynsnisavnu: aauuiinuils "Ruian” (sSET) dnuddy

va. 1018y wad lluzunnayns "Horizon Market View" Tauyoud
niaaraRuWaIUIAD (DM) 2:5uiinouLthauTotiovadoINAIY
duasu ndaalaruinunauiidruruinuibaNUKYUIRYUUE
"Ruvuialdn” (Small Cap) UINVU K& INYaAI0a10

(Market Cap) VouRUTHIUUSUVUotisaaISaKavidondy,
lavidiKQuaauuayu 3 Us:ns:

1. dnwAdovgy: YaAIN1sBovy (Turnover) voudsi sSET
1aaygauiiv +80% tioU Guaundiniaay YTD

2. s1A1 Laggard: Tugov 3 URduun asii sSET USugiuavaniiv
-46% Tuvtu=i SET50 USuaJiWuy -3%

3. Valuation guio: Uo9Uu sSET iUA1 P/BV IWuv 0.8 1N
(ifivuAu SET50 A 1.55 1) na:1Ruaaounnueinivuduua
(Dividend Yield) guiiv 5%

7 » ASIAPLUS

Securities

Rulauunha:ay diwddud Tapnansovrutunau sSET Runaulo
Taunuvidu 2 SuRan Qv :

- NAUNIIUduUINIAWT:(1D (Sentiment/Story): TalA THCOM,
SKY, COCOCO, SAPPE, NER, MEDEZE na: SHR

- naunyaA1n (PBV < 1) na:0uuagv (> 5%): Tann PSL,
ROJNA, SCGD, TTA, PSH, SC, SAT, AH, lll na: MASTER

Uoduiduudnuus:ina otlsiou tnavnuduavdovdaau
n:nu|§'iuuo1nUs:|6uQU§gmac1§ andans:nsavnanlkuaKS I
(Pentagon) TAIWUS1WBOUSENIUOL W Alibaba, BYD, Baidu na:
3uq IVTUUTUGAN (Blacklist) NdnoWIBouTudAunovAwWIuU
Buo19dudans:nudoussyINIANISaVNU, SoUfivAIGUGOU

~ TuRuINAluTagakSgy hanaraduaviindIWAVdaISoUWovaY Al

Js51nodGovNIsauA Al Suavay auikuldoinuaus:znounisi
IVJIINSUVOV EssilorLuxottica Niduoaviunsum Al Glasses
gundoina
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NsSJAS oola
lannsviguosaaxau 68

AUYOQFUIBOTHIWY 6% LivvuuwosSaosiiAtuUNIWIAzIUEU

'NSuAS 00Ia" QUNSSNPAUIBOYUIUBUGASUIVDS 1AS0SUNAISNSYASOYSYT $1Ma (UK16U) I0udtunuiunisivasudiuvovaana
AuiBoviunud KavdadouFuiBoTKuduBoUNGIRATUD 2568 Wulla: 30% VouuoadulBolKuNVKUa wSouaongdIIKUIUOSKUY
dhuwaus:noumisnidulaiktionaia dovyoaduIBolkiisounnuaantuAoyn 153,100 auuin 1Gula 6% 9INUnouKktn a:iounis
iauTannvvinsvodwdviuniunawMo=aaladuibovuyudndvoyiugovs:aoio

UNANIBIUIGSU WUSUTT Us:shuAnuiHthAdussAvauIBouuyud
SUIAISNSUASOYSYI $1Na (UKIBU) Na1931 "URdIUL aa1aduiBo
yugudiaulafus:auinnaiwuus1o 0.5% AalduyanAisouus:=uitu
400,500 3UUIN MUNAWISYNAAUINNID:IASUIRY S:AUKUASD
1$ou na:MavsonduliiWudoiGun dvuaTRgusTinAIWUA2ISOUADU
funisdadufoBosn na:mfRns:usun1sUaNISVIwvouGalaosts
19aUNUVU SudodudunaromiRTasvasmsivuvulussnoduiso
yIuYUAIVAYUTU TaudiRusmsauBodovivaunidunuiniGusniuns
vuindoumsaadutovovanAwinvu iwoaswaowldiusuulunis
nuvu"

"Tull 2568 nsvFAs oold JuAvAsovAdWIDugUraaladuIBoyvusud
GovwoaauIBoTKisou 153,100 auun 1Gula 6% 9InUnouKtn
lagAasiavavnaidlasulisuRuu9INNISISUNSIUAWOSUEaoNaou
25udV duudanssuauBoviuvudadnauvunou Tn U NSUAS

oold soufivmisiGouTuvusmsadnanuwusiasiudTnGaiGiu Gudvua
TRdadouauBoTHLiduBouNadNaWIa: 30% VOuuoQaUIBOTHL
AVKUATUUAGIULUT" Ua1960UItSU Na1DIWUIGU

d1HSu 3 Uoduxannvuinaosunisidulaiklioaaravounsyss oola fulndiuui Us:nouasy

MISTRAUIBTOOUINSUTQBOU IWOASIVAIUIGOIUS:YUU1D

nsJAS 0ola dltiussnonwidrannisTRauGoodwsSudasouna:idusssundvtiu (Sustainable Responsible Lending)
UI0UWG0IUOUNIT 30 U 2uauIsnasIvAdINIBoNUTRAUNYaNAT AR llatWusiias AdUATUAUNISSNUIATUNIWWOSOAUIBO
11a:NISVYIYSSAR0LWIIIINSY WSOUNA1OVUASOUAIITUSUGUKTVVOUaa10aUIBouIuBUAINyI0EWYIdUIU

a9NansUAWosSU uns=auAdWISINIazUsS=auNIsSnianAn

nsvAs 0old Tughu=driKuanFAnwaala (Market Shaper) TaISuWauUTGaBUSUIBOAINAASUIVISIWOUOU "ADINTY d:a0N Nas
soai$o" TRAUQIGsnodvdoitiov duudanssuauiBouiuvudadnansunnuaantuAaidusivnsnvovaaia uuiou Tn Uy NSuAS 0olA
BugouTRanAmawsnisududazulodiunisiuladuidnouvidalaos uns:auunuINvoudiRusnisauldooinvuaoulaiunivg
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nsuAS 001A IauKthdoyoamsiJuuINN3GIRUSNIsAuIBoyiubud (Beyond Auto Finance) ciiuniswieuunnou Tn utw nsuAs oold
nwaawosunidugudsaunniovvoudidsnldfunidus AsounauusSMIsia:aNSWIAUASUNNDAGNUINNSMAZUIBOTRAUANAINNS WSO
Gudidsn dundnoudadufeosn s:H3wNsTdsnnazdousdis: Toutivkaunisiduidvousn na:nauuniduanAidnasy Bulul 2568
D'gwcj?z?smvTim‘?u 34% 1a: 5.9 awusw Tavid GO Auto Station aalasnijoaouasuaves I0UKtviunalndAtutunisiGoudo
wasniuosooulal Wusidas "nsvAs yad A1S" 1a:9udidvadounu Susouvuiulon1aniussio lasisunisasus:uuliinAyiusud
AsuavoesTRInaVUTUUs:INATNY

"Tul 2569 NsVAS 001a Y=uvAvIGUMINIIdUNAYNS 'SEE Beyond' NAoaAaouNUAANIINISAITUSSNOVOUNSUAS NSU "One Krungsri

alinfaviwoounAandvau” diumswauilsadungaanAnduguinay IWoSnudikuvguiaaladuidoviuvudiny Avfuiniaa
NMISGITUVIUNIUUADINTYEUVOUSSNY ADIJIBONUVONANAT llazN1sasSWasSABIagIdsniHavuciolu” uwaidosuiusu natd

0 wanisalduviu

krungsri

"nsvAS oola” U 2568
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o

goadulbolnsou adoudulBoddna guildsn
uuuaUln ule nsvAS oold
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yafA1Bavie 10 dunu

VRAMTINE oph L) wfenanlang AT A0 (000 urm) WAEINE ok e Ui AOM (yu)
KBANK 198.00 +3.50 (+1.79%) 4,778,317.50 TTB 2.06 +0.04 (+1.96%) 384,381,900
GULF 58,75 +0.50 (+0.84% 3,505,102.43 vGI 1.27 -0.08 (-6.62%) 365,735,300
ADT 56.25 -1.25 [-2.17%) 3,004,021.15 BTS 252 -0.22 (-B.03%) 205,458,400
KTB 31.00 +0.75 (+2.48%) 2 276,630.48 WHA 1.16 +0.02 (+0.48%) 161,568,100

DELTA 221.00 +3U00 [+2.31% £,086,516.80 TRUE 13.60 +0_20 [+1.45%) 146,271,100
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