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เผยดีีลซื้้�อกิิจการ MM Mega Market Vietnam 
มููลค่่าราว 22,500 ล้้านบาท หลัังทำำ�รายการ Net Debt 

/ EBITDA เบื้้�องต้้นอยู่่�ที่่�ราว 8.2 เท่่า

บริิษััท เบอร์์ลี่่� ยุุคเกอร์์ จำำ�กััด (มหาชน) BJC เปิิดเผยว่่า “บริิษััท” 
ขอเรีียนชี้้�แจงข้้อมููลเพิ่่�มเติิมต่่อผู้้�ถืือหุ้้�นและผู้้�ลงทุุน เพื่่�อให้้ข้้อมููลเป็็นไป
อย่่างครบถ้้วน โปร่่งใส และเท่่าเทีียมกััน ภายหลัังจากที่่�บริิษััทเพิ่่�งได้้รัับ
ผลการประเมิินมููลค่่าตลาดล่่าสุุด จากบริิษััทผู้้�ประเมิินอิิสระ และ
มีีข้้อซัักถามจากผู้้�ลงทุุนเกี่่�ยวกัับ ระดัับหนี้้�และโครงสร้้างเงิินทุุน
ภายหลัังการเข้้าซื้้�อกิิจการ MM Mega Market Vietnam (“MMVN”) 
ตามสารสนเทศที่่�บริิษััทได้้แจ้้งต่่อตลาดหลัักทรััพย์์ เมื่่�อวัันที่่� 17 
ธัันวาคม 2568 บริิษััทจึึงเห็็นควรเปิิดเผยแผนการบริิหารภาระหนี้้�และ
แนวทางการจำำ�หน่่ายทรััพย์์สิิน เพื่่�อให้้ผู้้�ถืือหุ้้�นและผู้้�ลงทุุนสามารถเข้้า
ถึึง ข้้อมููลได้้อย่่างเท่่าเทีียม และลดความคลาดเคลื่่�อนของข้้อมููลใน
ตลาด โดยมีีสาระสำำ�คััญดัังต่่อไปนี้้�

1.บริษัทมีแผนเข้าซื้อหุ้นใน MM Mega Market Vietnam (“MMVN”) 
มูลค่าประมาณ 22,500 ล้านบาท

2. ผลกระทบด้านโครงสร้าง เงินทุนภายหลังการเข้าซื้อ ภายหลังการ
ทำ�ำรายการ อัตราส่วน หนี้สินสุทธิต่อ EBITDA (Net Debt / EBITDA) 
ของ บริษัทตามประมาณการเบื้องต้นจะอยู่ที่ประมาณ 8.2 เท่า ซึ่ง
สะท้อนการใช้แหล่งเงินกู้

3. แผนการลดภาระหนี้ (Deleveraging Plan)
	 • บริษัทได้เริ่มดำ�ำเนินการพิจารณาจำ�ำหน่าย ที่ดินที่มิได้ใช้ประโยชน์ 
จำ�ำนวน 33 แปลง
	 • ค่าเฉลี่ยราคาประเมินจากผู้ประเมินอิสระ 2 ราย มูลค่ารวมของ
ทรัพย์สินดังกล่าวอยู่ที่ประมาณ 10,000 ล้านบาท

4. แนวทางการกำ�ำหนดราคาและ กระบวนการขาย
	 •บริษัทได้รับ ข้อเสนอซื้อในลักษณะ Committed Offer จาก
ผู้สนใจบางรายในระดับ ราคาที่สอดคล้องกับราคาประเมินตลาด
	 • เพื่อให้เกิดความโปร่งใสและเปิดโอกาสให้ผู้สนใจทั่วไป บริษัท จะ

ดำ�ำเนินการ ประกาศขายทรัพย์สินต่อสาธารณะ เพื่อให้ได้ราคาที่
เหมาะสมตามกลไกตลาด
	 • บริษัทมีนโยบายจำ�ำหน่ายทรัพย์สินในระดับ ราคาใกล้เคียง
ราคาตลาด โดยไม่ตั้ง ราคาต่�่ำำกว่ามูลค่าที่เหมาะสม (ไม่ Discount)
	 • หากสามารถจำ�ำหน่ายได้ใกล้เคียงราคาประเมินล่าสุด 
บริษัทคาดว่าจะสามารถ รับรู้กำ�ำไรจากการจำ�ำหน่ายทรัพย์สิน

5. ผลลัพธ์ทางการเงินที่ คาดหมาย (กรณีขั้นต่�่ำำ)
	 • กำ�ำไรจากการขายที่ดินประมาณ 3,000 ล้านบาท
	 • ศักยภาพในการชำ�ำระคืนหนี้ประมาณ 8,000 – 9,000 ล้านบาท
	 • ภายหลังเสร็จสิ้นทั้ง การเข้าซื้อ MMVN และการจำ�ำหน่ายที่ดิน
ทั้งหมด บริษัทคาดว่า อัตราส่วน Net Debt / EBITDA จะปรับลดลง
เหลือประมาณ 7 เท่า

6. เหตุผลในการเร่งกระบวนการ จำ�ำหน่าย
	 • การเร่งพิจารณาจำ�ำหน่ายทรัพย์สินดังกล่าว มีวัตถุประสงค์เพื่อ 
สนับสนุนการเข้าซื้อ MMVN และลดความเสี่ยงด้านโครงสร้างงบดุล 
(Balance Sheet Risk) ในระยะสั้น
	 • หากบริษัท มิได้ดำ�ำเนินการเข้าซื้อ MMVN การจำ�ำหน่ายที่ดินทั้ง 
33 แปลง อาจไม่ จำ�ำเป็นต้องเร่งรัดในช่วงเวลาเดียวกัน

7. เงื่อนไขความเชื่อมโยงของ ธุรกรรม
	 • การจำ�ำหน่ายที่ดินจำ�ำนวน 33 แปลง เป็นส่วนหนึ่งของ แผน
ลดภาระหนี้ (Deleveraging Plan) ที่เชื่อมโยงโดยตรงกับการเข้าซื้อ
กิจการ MMVN เพื่อลด จำ�ำนวนเงินกู้และเสริมความแข็งแกร่งของ
โครงสร้างเงินทุนภายหลังการลงทุน
	 • บริษัทมีแนวทางว่า จะดำ�ำเนินการปิดดีลการเข้าซื้อกิจการ 
MMVN ก็ต่อเมื่อการ จำ�ำหน่ายที่ดินดังกล่าวแล้วเสร็จตามแผน 
เพื่อให้ระดับภาระหนี้เป็นไปตามกรอบการ บริหารความเสี่ยง
ทางการเงินของบริษัท

บริิษััทขอเรีียนว่่าข้้อมููลข้้างต้้นเป็็นการประมาณการเบื้้�องต้้น
จากคณะจััดการซึ่่�งอาจมีีการเปลี่่�ยนแปลงได้้ตาม ภาวะตลาด 
กระบวนการเจรจา และเงื่่�อนไขของรายการ ทั้้�งนี้้�การดำำ�เนิิน
รายการดัังกล่่าวยัังขึ้้�นอยู่่�กัับการได้้รัับอนุุมััติิ จากคณะ
กรรมการบริิษััท และ/หรืือ ผู้้�ถืือหุ้้�น (ตามเกณฑ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้อง) 
รวมถึึงเงื่่�อนไขและข้้อกำำ�หนดตามกฎหมายและ หน่่วยงาน
กำำ�กัับดููแลที่่�เกี่่�ยวข้้อง โดยบริิษััทจะเปิิดเผยความคืืบหน้้าที่่�มีี
นััยสำำ�คััญต่่อผู้้�ถืือหุ้้�นและผู้้�ลงทุุนตามหลัักเกณฑ์์ของ 
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ต่่อไป

8 www.HoonInside.com 04  February  2026



ผู้้�ถืือหุ้้�น 
BANPU

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

เชื่่�อมั่่�นอนุุมััติิแผนควบบริิษััท กัับ BPP 
เสริิมแกร่่งโครงสร้้างกลุ่่�มธุุรกิิจ 

สร้้างการเติิบโตในระยะถััดไป

บริิษััท บ้้านปูู จำำ�กััด (มหาชน) (บริิษััทฯ) เผยผู้้�ถืือหุ้้�นมีีมติิ “อนุุมััติิ” วาระสำำ�คััญที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการปรัับโครงสร้้างกลุ่่�มธุุรกิิจ ได้้แก่่ การควบ
บริิษััทระหว่่างบริิษััทฯ และบริิษััท บ้้านปูู เพาเวอร์์ จำำ�กััด (มหาชน) (BPP) ในการประชุุมวิิสามััญผู้้�ถืือหุ้้�น (EGM) ครั้้�งที่่� 1/2569 ซึ่่�งจััดขึ้้�นเมื่่�อวััน
ที่่� 29 มกราคม 2569 โดยการควบบริิษััทได้้รัับความเห็็นชอบด้้วยคะแนนเสีียงจำำ�นวน 4,106,266,704 คะแนน คิิดเป็็นร้้อยละ 99.90 ของผู้้�ถืือ
หุ้้�นที่่�เข้้าร่่วมประชุุมและมีีสิิทธิิออกเสีียง สะท้้อนความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�ถืือหุ้้�นต่่อแผนการปรัับโครงสร้้างกลุ่่�มธุุรกิิจของบ้้านปูู ภายใต้้กลยุุทธ์์ Energy 
Symphonics เฟสที่่� 2

นายสิินนท์์ ว่่องกุุศลกิิจ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท บ้้านปูู จำำ�กััด 
(มหาชน)BANPU กล่่าวว่่า “การได้้รัับมติิอนุุมััติิจากที่่�ประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�นใน
ครั้้�งนี้้� สะท้้อนความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�ถืือหุ้้�นต่่อแผนการปรัับโครงสร้้างกลุ่่�ม
ธุุรกิิจ ซึ่่�งจะช่่วยให้้บริิษััทฯ สามารถจััดสรรเงิินทุุนและเพิ่่�มประสิิทธิิภาพ
ด้้านการบริิหารจััดการได้้อย่่างเหมาะสม พร้้อมรองรัับการเปลี่่�ยนแปลง
และโอกาสจากแนวโน้้มด้้านพลัังงานและการเติิบโตของการใช้้งาน AI 
และโครงสร้้างพื้้�นฐานดิิจิิทััล บ้้านปููเชื่่�อมั่่�นว่่าการขัับเคลื่่�อนกลยุุทธ์์ 
Energy Symphonics จะทำำ�ให้้สามารถบรรลุุเป้้าหมายในปีี 2573 
ทั้้�งด้้านความแข็็งแกร่่งทางสถานะการเงิินของบริิษััทฯ ควบคู่่�กัับด้้าน
ความรัับผิิดชอบต่่อสิ่่�งแวดล้้อม และที่่�สำำ�คััญคืือ การปรัับพอร์์ตของ 
4 กลุ่่�มธุุรกิิจหลััก ได้้แก่่ Next-Gen Mining (เหมืืองยุุคใหม่่) U.S. 
Closed-Loop Gas (ก๊๊าซธรรมชาติิครบวงจรในสหรััฐฯ) Power+ 
(ไฟฟ้้าและธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวเนื่่�อง) และ Future Tech (เทคโนโลยีีแห่่ง
อนาคต) ทั้้�งหมดนี้้�จะช่่วยสร้้างกระแสเงิินสดควบคู่่�ไปกัับการลดการ
ปล่อยก๊าซเรือืนกระจกจากการดำำ�เนินิธุรุกิจิพลังังานที่่�หลากหลายของเรา 
เพื่่�อสร้้างคุุณค่่าที่่�ยั่่�งยืืนให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�น นัักลงทุุน และสัังคมในระยะยาว”

นอกจากนี้้� ที่่�ประชุุมยัังได้้พิิจารณาและมีีมติิอนุุมััติิวาระที่่�เกี่่�ยวข้้อง เพื่่�อรองรัับขั้้�นตอนทาง
กฎหมายของการ ควบบริิษััท ได้้แก่่ (1) การเพิ่่�มทุุนจดทะเบีียนของบริิษััทฯ จำำ�นวน 5 บาท 
จากทุุนจดทะเบีียนเดิิม 10,018,902,725 บาท เป็็นทุุนจดทะเบีียนใหม่่ 10,018,902,730 บาท 
ผ่่านการออกหุ้้�นสามััญเพิ่่�มทุุนจำำ�นวน 5 หุ้้�น มููลค่่าที่่�ตราไว้้ หุ้้�นละ 1.00 บาท พร้้อมการ
แก้้ไขเพิ่่�มเติิมหนัังสืือบริิคณห์์สนธิิ ข้้อ 4 ให้้สอดคล้้องกัับทุุนจดทะเบีียนใหม่่ และ 
(2) การออกและเสนอขายหุ้้�นสามััญเพิ่่�มทุุนให้้แก่่บุุคคลในวงจำำ�กััด (Private Placement) 
จำำ�นวนไม่่เกิิน 5 หุ้้�น เพื่่�อรองรัับการดำำ�เนิินการตามแผนที่่�กำำ�หนดไว้้การควบบริิษััทของบ
ริิษััทฯ และ BPP จะส่่งผลให้้ทั้้�งสองบริิษััทสิ้้�นสภาพการเป็็นนิิติิบุุคคลและเกิิดเป็็นบริิษััท
มหาชนจำำ�กััดใหม่่ขึ้้�นจากการควบบริิษััท (NewCo) โดยบริิษััทใหม่่จะได้้รัับไปทั้้�งทรััพย์์สิิน 
หนี้้� สิิทธิิ หน้้าที่่� และความรัับผิิดชอบทั้้�งหมดของทั้้�งสองบริิษััท โดยผลของกฎหมาย

ทั้้�งนี้้� ภายหลัังจากการประชุุม EGM ในครั้้�งนี้้� คาดว่่าจะมีีการรัับซื้้�อหุ้้�นจากผู้้�ถืือหุ้้�นที่่�คััดค้้าน
การควบบริิษััทในช่่วงไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 และจะมีีการหยุุดพัักการซื้้�อขายหุ้้�นของ
บริิษััทฯ และ BPP เป็็นการชั่่�วคราวในระยะเวลาประมาณ 10 วััน เพื่่�อเตรีียมการจััดสรรหุ้้�น
ของบริิษััทใหม่่ และการจััดประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�นร่่วมของทั้้�งสองบริิษััท (Joint Shareholders’ 
Meeting) ภายในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 สำำ�หรัับพิิจารณาวาระที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการทำำ�ธุุรกรรม
การควบบริิษััท ซึ่่�งจะดำำ�เนิินการภายใต้้บทบััญญััติิของพระราชบััญญััติิบริิษััทมหาชนจำำ�กััด 
และจะดำำ�เนิินการนำำ�บริิษััทใหม่่เข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทยภายใน
ไตรมาสที่่� 3 ปีี 2569 โดยผู้้�ถืือหุ้้�นของบริิษััทฯ จะได้้รัับการจััดสรรหุ้้�นในบริิษััทใหม่่ตาม
อััตราส่่วนการแลกหุ้้�นสุุดท้้าย (Final Swap Ratio) ที่่� 1 หุ้้�นของบริิษััทฯ ต่่อ 0.38242 หุ้้�น
ในบริิษััทใหม่่ โดยไม่่ต้้องดำำ�เนิินการใดเพิ่่�มเติิม
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ชนะคดี อนุุญาโตฯชี้้�ขาดจ่่ายเต็็ม 
จำำ�นวน 140 ล้้านบาท พร้้อมดอกเบี้้�ย

THRE ชนะคดีี บริิษััทประกัันภััยต่่อต่่างประเทศ อนุุญาโตตุุลาการตััดสิินชี้้�ขาดให้้คู่่�กรณีีจ่่ายชำำ�ระเต็็มจำำ�นวน 140 ล้้านบาทพร้้อมดอกเบี้้�ย 
รวมค่่าธรรมเนีียมอนุุญาโตตุุลาการ และค่่าใช้้จ่่ายในการดำำ�เนิินคดีีอีีกส่่วนหนึ่่�ง “THRE” เดิินหน้้าดำำ�เนิินการ พร้้อมเรีียกชำำ�ระเงิิน ตามคำำ�ตััดสิิน

นายโอฬาร วงศ์์สุุรพิิเชษฐ์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ไทยรัับประกัันภััยต่่อ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ THRE ผู้้�ให้้บริิการด้้านการรัับประกัันภััย
ต่่อ (Professional Reinsurer) ครอบคลุุมทั้้�งการรัับประกัันภััยทรััพย์์สิิน อุุบััติิเหตุุ วิิศวกรรม ภััยทางทะเลและการขนส่่งสิินค้้า ภายในประเทศและ
ต่่างประเทศ เปิิดเผยว่่า ล่่าสุุดคณะอนุุญาโตตุุลาการได้้วิินิิจฉััยมีีคำำ�ตััดสิินชี้้�ขาดให้้ บมจ.ไทยรัับประกัันภััยต่่อ ชนะคดีีข้้อพิิพาทเต็็มจำำ�นวนตามที่่�
เรีียกร้้องจากบริิษััทประกัันภััยต่่อต่่างประเทศ พร้้อมยกฟ้้องข้้อเรีียกร้้องแย้้งทั้้�งหมดของคู่่�กรณีี

ทั้้�งนี้้� สืืบเนื่่�องจากเมื่่�อวัันที่่� 24 กุุมภาพัันธ์์ 2564 บมจ.ไทยรัับประกัันภััยต่่อ ได้้ยื่่�นหนัังสืือแจ้้งต่่อตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย (ตลท.) 
กรณีีแจ้้งการระงัับข้้อพิิพาทโดยกระบวนการอนุุญาโตตุุลาการ ซึ่่�งเป็็นกระบวนการระงัับข้้อพิิพาทภายใต้้สััญญาประกัันภััยต่่อกัับ
บริิษััทรัับประกัันภััยต่่อในต่่างประเทศรายหนึ่่�งที่่�ได้้ทำำ�สััญญาประกัันภััยต่่อร่่วมกััน

โดยล่่าสุุดเมื่่�อวัันที่่� 27 มกราคม 2569 ที่่�ผ่่านมา คณะอนุุญาโตตุุลาการได้้มีีคำำ�สั่่�งให้้บริิษััทประกัันภััยต่่อ
ต่่างประเทศดัังกล่่าวจ่่ายชำำ�ระเงิินต้้นพร้้อมดอกเบี้้�ย รวมถึึงค่่าธรรมเนีียมอนุุญาโตตุุลาการและค่่าใช้้จ่่ายใน
การดำำ�เนิินคดีีอีีกส่่วนหนึ่่�ง ให้้กัับ บมจ.ไทยรัับประกัันภััยต่่อ ซึ่่�งขณะนี้้�บริิษััทฯ กำำ�ลัังดำำ�เนิินการบัังคัับตามคำำ�
ชี้้�ขาด โดยอยู่่�ระหว่่างการตรวจสอบและติิดตามทรััพย์์สิิน เพื่่�อให้้มั่่�นใจว่่าบริิษััทฯ จะได้้รัับชำำ�ระเงิินครบถ้้วน
ตามที่่�คณะอนุุญาโตตุุลาการมีีคำำ�ชี้้�ขาด
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จัับมืือ รีีเอ็็กซ์์ โปรดัักส์์ ติิดตั้้�ง Solar Rooftop 
ขนาด 1 MWp ที่่�สาขานนทบุุรีีและระยอง 

รวมพื้�นที่่�กว่่า 6,000 ตารางเมตร

บมจ.ดัับบลิิวเอชเอ ยููทิิลิิตี้้�ส์์ แอนด์์ พาวเวอร์์ (WHAUP) ลงนามสััญญา
ซื้้�อขายไฟฟ้้ากัับ บริิษััท รีีเอ็็กซ์์ โปรดัักส์์ จำำ�กััด ผู้้�ผลิิตเครื่่�องสำำ�อางและรัับ
สร้้างแบรนด์์เครื่่�องสำำ�อางแบบครบวงจร ภายใต้้โรงงานระดัับ 
Top 5 ระดัับประเทศ ติิดตั้้�งระบบผลิิตไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์บนหลัังคา 
(Solar Rooftop) ขนาด 1 MWp ที่่�สาขานนทบุุรีีและระยอง รวมพื้้�นที่่�กว่่า 
6,000 ตารางเมตร คาดติิดตั้้�งแล้้วเสร็็จ และ เปิิดดำำ�เนิินการเชิิงพาณิิชย์์ 
ภายใน ส.ค. 2569 ตอบโจทย์์ช่่วยลดปริิมาณการปล่่อยคาร์์บอน 
ตามเป้้าหมาย Net Zero ในปีี 2050

นายอััคริินทร์์ ประเทืืองสิิทธิ์์� ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและรัักษาการ
ประธานเจ้้าหน้้าที่่�ฝ่่ายปฏิิบััติิการ บริิษััท ดัับบลิิวเอชเอ ยููทิิลิิตี้้�ส์์ แอนด์์ 
พาวเวอร์์ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ WHAUP เปิิดเผยว่่า การลงนามสััญญา
ครั้้�งนี้้�เป็็นอีีกหนึ่่�งความสำำ�เร็็จของ WHAUP ในการให้้บริิการโซลููชััน
พลัังงานหมุุนเวีียน แก่่ลููกค้้าทั้้�งในและนอกพื้้�นที่่�นิิคมอุุตสาหกรรมของ 
WHA Group เพื่่�อตอบสนองความต้้องการของภาคธุุรกิิจที่่�มุ่่�งสู่่�การใช้้
พลัังงานสะอาดอย่่างเป็็นรููปธรรม

โครงการดังกล่าวเป็นการติดตั้ง Solar Rooftop ขนาดกำ�ำลังการผลิต
รวม 1 MWp บนพื้นที่หลังคาโรงงาน สาขานนทบุรี 3,000 ตารางเมตร 
และสาขาระยอง 3,000 ตารางเมตร ซึ่งจะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพการใช้
พลังงาน ลดต้นทุนค่าไฟฟ้า และลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมในระยะยาว

“การลงนามความร่่วมมืือกัับ บริิษััท รีีเอ็็กซ์์ โปรดัักส์์ จำำ�กััด ในครั้้�งนี้้� ตอกย้ำำ��บทบาทของ WHAUP ในฐานะ
ผู้้�นำำ�ด้้านการบริิหารจััดการพลัังงานครบวงจร ที่่�พร้้อมส่่งมอบโซลููชัันพลัังงานหมุุนเวีียนที่่�มีีประสิิทธิิภาพและ
ได้้มาตรฐานระดัับสากล การติิดตั้้�ง Solar Rooftop ขนาด 1 MWp ไม่่เพีียงช่่วยลดต้้นทุุนพลัังงานให้้ลููกค้้า
เท่่านั้้�น แต่่ยัังยกระดัับการใช้้พลัังงานสะอาดในภาคธุุรกิิจ สนัับสนุุนเป้้าหมายการพััฒนาอย่่างยั่่�งยืืนของ
ประเทศ และเป้้าหมาย Net Zero 2050 อย่่างเป็็นรููปธรรม”
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จัับมืือ รีีเอ็็กซ์์ โปรดัักส์์ ติิดตั้้�ง Solar Rooftop 
ขนาด 1 MWp ที่่�สาขานนทบุุรีีและระยอง 

รวมพื้�นที่่�กว่่า 6,000 ตารางเมตร

รีีเอ็็กซ์์ โปรดัักส์์ เดิินหน้้าสู่่� Green Factory เต็็มรููปแบบ

ด้้านนายโชติิ จริิงจััง ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท รีีเอ็็กซ์์ โปรดัักส์์ จำำ�กััด เปิิดเผยว่่า ในฐานะผู้้�นำำ�ธุุรกิิจโรงงานผลิิตเครื่่�องสำำ�อาง และ 
รัับสร้้างแบรนด์์เครื่่�องสำำ�อางแบบครบวงจรที่่�ได้้รัับรองคุุณภาพตามมาตรฐานสากล ภายใต้้โรงงานมาตรฐานระดัับ TOP 5 ของประเทศไทย 
ที่่�มีีประสบการณ์์กว่่า 46 ปีี ครอบคลุุมการวิิจััยและพััฒนาสููตร (R&D) การผลิิต และการบรรจุุในระบบปลอดเชื้้�อ (Clean Room) ตาม
มาตรฐาน GMP พร้้อมให้้คำำ�ปรึึกษาด้้านการสร้้างแบรนด์์และการตลาดแก่่ลููกค้้าอย่่างครบวงจร

บริิษััทฯ มุ่่�งเน้้นให้้เป็็นองค์์กรสีีเขีียวที่่�ให้้ความสำำ�คััญต่่อการใช้้พลัังงานสะอาด ที่่�จะช่่วยเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการผลิิตและการใช้้พลัังงาน
อย่่างคุ้้�มค่่า เนื่่�องจากบริิษััทฯ ดำำ�เนิินธุุรกิิจในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมโรงงานซึ่่�งต้้องใช้้พลัังงานสููงเพื่่�อการผลิิต ดัังนั้้�น บริิษััทฯ จึึงตระหนัักถึึงความ
สำำ�คััญของการใช้้พลัังงานสะอาด ส่่งผลให้้ต้้องมีีการเดิินหน้้าติิดตั้้�ง Solar Rooftop ทั้้�งที่่�สาขาจัังหวััดนนทบุุรีี และจัังหวััดระยอง เพื่่�อวางแผน
ในการลดต้้นทุุนด้้านพลัังงาน รวมถึึงลดผลกระทบต่่อสภาพแวดล้้อม

ลดต้้นทุุนพลัังงานกว่่า 1.9 ล้้านบาทต่่อปีี 
ลดคาร์์บอนกว่่า 15,400 ตัันใน 30 ปีี 
สำำ�หรัับ 2 สาขา

ความร่่วมมืือในการลงนามกัับ WHAUP ในครั้้�งนี้้� สามารถตอบโจทย์์
การลดต้้นทุุนด้้านพลัังงาน ของบริิษััทฯ โดยสาขานนทบุุรีี สามารถลด
การใช้้พลัังงานได้้กว่่า 950,000 บาทต่่อปีี ขณะเดีียวกัันยัังสามารถลด
การปล่่อยก๊๊าซคาร์์บอนไดออกไซด์์ ได้้เฉลี่่�ยถึึง 280 ตัันต่่อปีี หรืือกว่่า 
8,500 ตััน ใน 30 ปีี ขณะที่่� สาขาระยอง สามารถลดต้้นทุุนพลัังงาน
ได้้กว่่า 970,000 บาทต่่อปีี และลดการปล่่อยก๊๊าซคาร์์บอนไดออกไซด์์
เฉลี่่�ย 230 ตัันต่่อปีี หรืือกว่่า 6,900 ตััน ใน 30 ปีี ซึ่่�งการลดต้้นทุุนด้้าน
พลัังงานดัังกล่่าวเป็็นการสอดรัับตามเจตนารมณ์์รัักษ์์โลก 
ลดโลกร้้อน และลดภาวะเรืือนกระจก อย่่างเป็็นรููปธรรมของ บริิษััทฯ 
ซึ่่�งสะท้้อนศัักยภาพการเติิบโตที่่�แข็็งแกร่่งและความมุ่่�งมั่่�นสู่่�ธุุรกิิจอย่่าง
ยั่่�งยืืน

“การติิดตั้้�ง Solar Rooftop ของ “รีีเอ็็กซ์์ โปรดัักส์์” ไม่่เพีียงช่่วย
ลดต้้นทุุนพลัังงานรวมทั้้�ง 2 สาขา กว่่า 1.9 ล้้านบาทต่่อปีี แต่่ยัังลดการ
ปล่่อยคาร์์บอนรวมกว่่า 15,400 ตัันใน 30 ปีี ตอกย้ำำ��เจตนารมณ์์
รัักษ์์โลกและสร้้างอนาคตที่่�ยั่่�งยืืน”

ขณะเดียวกัน โครงการดังกล่าวยังสะท้อนบทบาทของ WHAUP ในฐานะ
ผู้นำ�ำด้านการบริหารจัดการพลังงานครบวงจรเท่านั้น แต่ยังตอกย้�้ำำ
บทบาทของ WHA Group ในการขับเคลื่อนภาคธุรกิจไทยสู่อนาคตที่
ยั่งยืน ผ่านการผสานโซลูชันพลังงานสะอาด นวัตกรรม และโครงสร้าง
พื้นฐานอัจฉริยะ เพื่อร่วมกันสร้างระบบนิเวศทางธุรกิจที่แข็งแกร่ง เป็น
มิตรต่อสิ่งแวดล้อม และเติบโตอย่างยั่งยืน ภายใต้พันธกิจ “WHA: 
SHAPE THE FUTURE FOR THAILAND ”
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กางแผนปีี 69 เติิบโตอย่่างมีีคุุณภาพ-ยั่่�งยืืน
รายได้้เติิบโตต่่อเนื่่�อง

บมจ.ทีี คิิว อาร์์ (TQR) วางกลยุุทธ์์ปีี 2569 เน้้นการเติิบโตอย่่าง
มีีคุุณภาพและยั่่�งยืืน เดิินหน้้าพััฒนาประกัันภััยและประกัันภััยต่่อ 
Alternative-Traditional ร่่วมกัับบริิษััทประกัันภััยชั้้�นนำำ� ผสาน
เทคโนโลยีีและโซลููชัันใหม่่ รองรัับดีีมานด์์ลููกค้้า ฟากผู้้�บริิหาร 
"ชนะพัันธุ์์� พิิริิยะพัันธุ์์�" ตั้้�งเป้้ารายได้้เติิบโตต่่อเนื่่�อง และสร้้างรายได้้
ประจำำ�อย่่างสม่ำำ��เสมอ

นายชนะพันธุ์ พิริยะพันธุ์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ที คิว อาร์ 
จำ�ำกัด (มหาชน) (TQR) เปิดเผยว่า แผนการดำ�ำเนินธุรกิจปี 2569 
บริษัทฯ มุ่งเน้นการเติบโตอย่างมีคุณภาพและยั่งยืน โดยการพัฒนา
ผลิตภัณฑ์และโซลูชันใหม่ ทั้งประกันภัยและประกันภัยต่อ Alternative-
Traditional ร่วมกับบริษัทประกันภัยชั้นนำ�ำ ด้วยการนำ�ำเทคโนโลยีมา
พัฒนาแพลตฟอร์ม เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการทำ�ำงานให้มากขึ้น 
พร้อมการขยายธุรกิจไปยังกลุ่มลูกค้าใหม่เพิ่ม เพื่อสร้างรายได้ประจำ�ำ 
(Recurring Income) อย่างสม่�่ำำเสมอ

"ปี 2569 ยังคงเป็นปีแห่งความท้าทายทางด้านธุรกิจประกันภัยและ
ประกันภัยต่อ จากภัยธรรมชาติ ภัยคุกคามทางไซเบอร์ ความขัดแย้ง
ทางภูมิรัฐศาสตร์ และความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจทั้งในประเทศ
และต่างประเทศ ซึ่งเป็นความเสี่ยงยุคใหม่ ที่อาจจะกระทบต่อภาค
อุตสาหกรรมโดยรวมในอนาคต ส่งผลให้ผู้บริโภค บริษัทประกันภัย 
องค์กรต่างๆ มีความต้องการลดความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นได้"

ทั้้�งนี้้� TQR มีีการปรัับกลยุุทธ์์ โดยการนำำ�เทคโนโลยีีมาพััฒนาการ
ทำำ�งานของบุุคลากร และพััฒนาผลิิตภััณฑ์์ประกัันภััยและประกัันภััย
ต่่อรููปแบบใหม่่ จากการให้้บริิการความคุ้้�มครองในรููปแบบเดิิม สู่่�การ
เปลี่่�ยนแปลงเป็็นโครงสร้้างพื้้�นฐานด้้านการบริิหารความเสี่่�ยงอย่่าง
ยั่่�งยืืน ทั้้�งนี้้� บริิษััทฯ พร้้อมที่่�จะขยายฐานลููกค้้าไปยัังกลุ่่�ม Specialty, 
Health, ESG และ ธุุรกิิจการให้้บริิการที่่�เกี่่�ยวข้้อง โดยตั้้�งเป้้ารายได้้ใน
ปีีนี้้�เติิบโตต่่อเนื่่�องจากปีีก่่อน

นางยุุพเรศ พิิริิยะพัันธุ์์� รองประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ทีี คิิว อาร์์ จำำ�กััด (มหาชน) 
(TQR) กล่่าวว่่า ความต้้องการทำำ�ประกันัภัยัและประกันัภัยัต่อมีีความต้้องการเพ่ิ่�มสูงูขึ้้�น 
โดยเฉพาะ ด้้าน Alternative เช่่น ประกัันภััยต่่อไซเบอร์์ (Cyber) ในรููปแบบองค์์กร 
(Corporate Cyber) และส่่วนบุุคคล (Personal Cyber), ประกัันภััยต่่อสุุขภาพและ
อุุบััติิเหตุุส่่วนบุุคคล (Personal Accident and Health), ประกัันภััยต่่อการก่่อการร้้าย
และภััยทางการเมืือง (Political Violence), ประกัันภััยต่่อความรัับผิิดของกรรมการและ
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร (Directors and Officers) พร้้อมทั้้�งประกัันภััยต่่อที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ ESG 
เช่่น รถยนต์์ไฟฟ้้า (EV) ซึ่่�งตลาดรถ EV มีีการเติิบโตเพิ่่�มขึ้้�น จากการที่่�ผู้้�บริิโภคให้้ความ
สนใจมากขึ้้�น รวมถึึงโครงการพลัังงานแสงอาทิิตย์์

สำ�ำหรับความร่วมมือกับ บริษัท ทีคิวเอ็ม อัลฟา จำ�ำกัด (มหาชน) (TQM) ยังคงนำ�ำ
เทคโนโลยีและนวัตกรรมมาสร้างผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ เพื่อให้ตอบโจทย์ความต้องการของ
ลูกค้ามากขึ้น

ขณะเดีียวกััน ความร่่วมมืือกัับบริิษััท อััลฟ่่าเซค จำำ�กััด บริิษััทร่่วมทุุน โดย TQR ถืือ
หุ้้�นในสััดส่่วน 30% เพื่่�อประกอบธุุรกิิจประกัันภััยไซเบอร์์ เพื่่�อยกระดัับความสามารถ
ด้้าน Cyber Risk ทั้้�งการประเมิินความเสี่่�ยง การป้้องกััน และการออกแบบคุ้้�มครองที่่�
ตอบโจทย์์ลููกค้้า ซึ่่�งร่่วมกัันพััฒนาโซลููชัันด้้านเทคโนโลยีี และ Cybersecurity ช่่วยเพิ่่�ม
ศัักยภาพในด้้านการขยายธุุรกิิจไปสู่่�ตลาดใหม่่ และยัังช่่วยเสริิมความแข็็งแกร่่งของ
ผลประกอบการได้้ในระยะยาว
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คืืนหุ้้�นกู้้�เต็็มจำำ�นวนแล้้ว 2 รุ่่�น 
มููลค่่า 2,895 ล้้านบาท พร้้อมขายชุุดใหม่่ 3–5 ก.พ.นี้้�  

หนุุนขัับเคลื่่�อนแผนธุุรกิิจ

บริิษััท เสนาดีีเวลลอปเม้้นท์์ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ SENA ตอกย้ำำ��ความแข็็งแกร่่งด้้านสภาพคล่่องและวิินััยทางการเงิิน ด้้วยการชำำ�ระคืืนหุ้้�นกู้้�ครบ
ตามกำำ�หนดแล้้ว 2 ชุุด มููลค่่า 2,895 ล้้านบาท ควบคู่่�การเตรีียมเปิิดจองหุ้้�นกู้้�ชุุดใหม่่ 2 ชุุด ระหว่่างวัันที่่� 3–5 กุุมภาพัันธ์์ 2569 พร้้อมขัับเคลื่่�อน
แผนธุุรกิิจปีี 2569 ภายใต้้กลยุุทธ์์ "FOCUS TO LEAD, EFFICIENT TO GROW" และมุ่่�งเติิบโต อย่่างมีีคุุณภาพและยั่่�งยืืน โดยเน้้น Affordable 
Leader ความเป็็นผู้้�นำำ�ในกลุ่่�มที่่�อยู่่�อาศััยระดัับราคาที่่�เข้้าถึึงได้้ ผ่่านหนึ่่�งในกลยุุทธ์์สำำ�คััญ คืือการพััฒนา "CONDO BOI – คอนโดเพื่่�อคนเมืือง" 
ภายใต้้แบรนด์์ SENA KITH ที่่�ออกแบบมาเพื่่�อตอบโจทย์์คนทำำ�งานในเมืือง ด้้วยทำำ�เลที่่�เชื่่�อมต่่อระบบขนส่่งและแหล่่งงานหลััก พร้้อมสิิทธิิประโยชน์์
กู้้�ได้้เต็็ม 100% ดาวน์์ 0 บาท ผ่่อนเริ่่�มต้้นในระดัับเข้้าถึึงง่่าย เฟอร์์นิิเจอร์์ครบ พร้้อมเข้้าอยู่่�ได้้ทัันทีี และสามารถเข้้าอยู่่�ได้้ทัันทีี ครอบคลุุมมากกว่่า 
20 ทำำ�เล รวมกว่่า 14,000 ยููนิิต ควบคู่่�การใช้้โซลููชัันทางการเงิิน LivNex เช่่าออมบ้้าน เป็็นกลไกสำำ�คััญในการช่่วยผู้้�ที่่�ยัังไม่่พร้้อมกู้้� 
สามารถเริ่่�มต้้นอยู่่�อาศััยจริิง และค่่อยต่่อยอดสู่่�การเป็็นเจ้้าของได้้ในระยะยาว

การออกหุ้้�นกู้้�ครั้้�งนี้้�มีีวััตถุุประสงค์์เพื่่�อใช้้เป็็นเงิินทุุนหมุุนเวีียนระยะสั้้�น ทดแทนเงิินคงคลัังที่่�บริิษััทได้้สำำ�รองไว้้สำำ�หรัับการชำำ�ระคืืนหุ้้�นกู้้�รุ่่�น
ที่่�ครบกำำ�หนด สะท้้อนแนวทางบริิหารเงิินทุุนที่่�มีีประสิิทธิิภาพและโปร่่งใส ทั้้�งนี้้� บริิษััท ทริิสเรทติ้้�ง จำำ�กััด ได้้จััดอัันดัับความน่่าเชื่่�อถืือของ SENA ใน
ระดัับ "BBB-" แนวโน้้ม "Stable" ซึ่่�งอยู่่�ในระดัับ Investment Grade สะท้้อนถึึงฐานรายได้้ที่่�มั่่�นคง และศัักยภาพการเติิบโตจากโครงการร่่วมทุุน
ที่่�ทยอยรัับรู้้�ผลการดำำ�เนิินงาน

ภายใต้้แผนธุุรกิิจปีี 2569 SENA ตั้้�งเป้้าเปิิดโครงการใหม่่ 8 โครงการ มููลค่่ารวมกว่่า 10,700 ล้้านบาท ตั้้�งเป้้ายอดขาย 14,000 ล้้านบาท และ
ยอดโอน 9,300 ล้้านบาท โดยยัังคงโฟกััสการเป็็นผู้้�นำำ�ตลาดที่่�อยู่่�อาศััยระดัับราคาที่่�เข้้าถึึงได้้ (Affordable Market) 
ควบคู่่�แนวคิิด Sustainable Living

หนึ่่�งในกลยุุทธ์์สำำ�คััญที่่�ช่่วยสนัับสนุุนเสถีียรภาพรายได้้และกระแสเงิินสด
ของบริิษััท คืือการพััฒนา "CONDO BOI – คอนโดเพื่่�อคนเมืือง" ภายใต้้
แบรนด์์ SENA KITH ซึ่่�งออกแบบมาเพื่่�อตอบโจทย์์ไลฟ์์สไตล์์คนทำำ�งาน
ในเมืือง ด้้วยทำำ�เลที่่�เชื่่�อมต่่อระบบขนส่่งและแหล่่งงานสำำ�คััญ โครงการ
ส่่วนใหญ่่ได้้รัับการส่่งเสริิมการลงทุุนจาก BOI ช่่วยเพิ่่�มความสามารถใน
การตััดสิินใจซื้้�อของผู้้�บริิโภค ผ่่านสิิทธิิประโยชน์์การกู้้�เต็็ม 100% 
ดาวน์์ 0 บาท ผ่่อนเริ่่�มต้้นในระดัับเข้้าถึึงง่่าย และสามารถเข้้าอยู่่�ได้้ทัันทีี 
ส่่งผลให้้โครงการมีีอััตราการขายที่่�ดีีและสร้้างรายได้้ต่่อเนื่่�อง ปััจจุุบััน
ครอบคลุุมมากกว่่า 20 ทำำ�เล รวมกว่่า 14,000 ยููนิิต

นางสาวอธิิกา บุุญรอดชูู ผู้้�ช่่วยกรรมการผู้้�จััดการ สายงาน
จััดสรรเงิินและการลงทุุน บริิษััท เสนาดีีเวลลอปเม้้นท์์ จำำ�กััด 
(มหาชน) กล่่าวว่่า บริิษััทได้้ชำำ�ระคืืนหุ้้�นกู้้�รุ่่�น SENA261A 
มููลค่่า 895 ล้้านบาท เมื่่�อวัันที่่� 2 กุุมภาพัันธ์์ 2569 และ 
หุ้้�นกู้้�รุ่่�น SENA262A มููลค่่า 2,000 ล้้านบาท ซึ่่�งครบกำำ�หนด
ในวัันที่่� 3 กุุมภาพัันธ์์ 2569 นี้้�เป็็นที่่�เรีียบร้้อยแล้้ว สะท้้อนถึึง
การบริิหารจััดการทางการเงิินอย่่างรอบคอบ และการรัักษา
ความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�ลงทุุนอย่่างต่่อเนื่่�อง ท่่ามกลางสภาวะ
ตลาดอสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�ยัังมีีความท้้าทาย ขณะเดีียวกััน 
บริิษััทเตรีียมเปิิดจองซื้้�อหุ้้�นกู้้�ชุุดใหม่่ 2 ชุุด ระหว่่างวัันที่่� 3–5 
กุุมภาพัันธ์์ 2569 สำำ�หรัับผู้้�ลงทุุนสถาบัันและ/หรืือ ผู้้�ลงทุุน
รายใหญ่่ (II/HNW) โดยหุ้้�นกู้้�ชุุดที่่� 1 อายุุ 1 ปีี 2 เดืือน อััตรา
ดอกเบี้้�ยคงที่่�ร้้อยละ 4.90 ต่่อปีี และหุ้้�นกู้้�ชุุดที่่� 2 อายุุ 2 ปีี 6 
เดืือน อััตราดอกเบี้้�ยคงที่่�ร้้อยละ 5.80 ต่่อปีี ชำำ�ระดอกเบี้้�ยทุุก 
3 เดืือน ตลอดอายุุหุ้้�นกู้้� ทั้้�งสองชุุดเป็็นหุ้้�นกู้้�ชนิิดระบุุชื่่�อผู้้�ถืือ 
ประเภทไม่่ด้้อยสิิทธิิ ไม่่มีีประกััน และมีีผู้้�แทนผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�
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คืืนหุ้้�นกู้้�เต็็มจำำ�นวนแล้้ว 2 รุ่่�น 
มููลค่่า 2,895 ล้้านบาท พร้้อมขายชุุดใหม่่ 3–5 ก.พ.นี้้�  

หนุุนขัับเคลื่่�อนแผนธุุรกิิจ

ทั้้�งการชำำ�ระคืืนหุ้้�นกู้้�ครบตามกำำ�หนด การเตรีียมเสนอขายหุ้้�นกู้้�ชุุดใหม่่ และการเดิินหน้้าพััฒนา ตามแผนธุุรกิิจ เปิิดตััว 8 โครงการใหม่่แบ่่งเป็็น 
คอนโดมิิเนีียม 7 โครงการ และโครงการแนวราบ 1 โครงการ มููลค่่ารวม 10,700 ล้้านบาท โดยยัังคงมุ่่�งเน้้นตลาด Affordable Segment ซึ่่�ง
เป็็นกลุ่่�มที่่�เสนาครองส่่วนแบ่่งตลาดสููงสุุดถึึง 20% หรืือมากกว่่า 20,000 ยููนิิต ทั้้�งนี้้� บริิษััทตั้้�งเป้้ายอดขาย 14,000 ล้้านบาท และยอดโอน 
9,300 ล้้านบาท ซึ่่�งได้้รวมสััดส่่วนรายได้้จากโครงการ LivNex เช่่าออมบ้้าน สะท้้อนภาพรวมของ SENA ในการสร้้างสมดุุลระหว่่างการเติิบโต
ทางธุุรกิิจ ความมั่่�นคงทางการเงิิน และการตอบโจทย์์ความต้้องการที่่�อยู่่�อาศััยของคนเมืืองอย่่างแท้้จริิง

ผู้้�สนใจจองซื้้�อหุ้้�นกู้้�สามารถสอบถามข้้อมููลเพิ่่�มเติิมได้้ที่่� SENA Call Center โทร. 1775 ต่่อ 100 
เว็็บไซต์์ https://campaign.sena.co.th/senabond หรืือผ่่านสถาบัันการเงิินทั้้�ง 16 แห่่ง ได้้แก่่

1. บริิษััทหลัักทรััพย์์ เอเซีีย พลััส จำำ�กััด โทร. 02-680-4004
2. บริิษััทหลัักทรััพย์์ หยวนต้้า (ประเทศไทย) จำำ�กััด โทร. 02-009-8351 ถึึง 59
3. บริิษััทหลัักทรััพย์์ กรุุงไทย เอ็็กซ์์สปริิง จำำ�กััด โทร. 02-695-5555
4. บริิษััทหลัักทรััพย์์ โกลเบล็็ก จำำ�กััด โทร. 02-687-7543
5.บริิษััทหลัักทรััพย์์ พาย จำำ�กััด (มหาชน) โทร. 02-205-7000 ต่่อ 7387
6.บริิษััทหลัักทรััพย์์ ดาโอ (ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน) โทร. 02-351-1800 กด 1
7.บริิษััทหลัักทรััพย์์ เมย์์แบงก์์ (ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน) โทร. 02-658-5050
8.บริิษััทหลัักทรััพย์์ ทรีีนีีตี้้� จำำ�กััด โทร. 0-2343-9541 ถึึง 43
9.บริิษััทหลัักทรััพย์์ บลููเบลล์์ จำำ�กััด โทร. 02-249-2999
10.บริิษััทหลัักทรััพย์์ เอเอสแอล จำำ�กััด โทร. 02-508-1567
11.บริิษััทหลัักทรััพย์์ บีียอนด์์ จำำ�กััด (มหาชน) โทร. 02-820-0100
12.บริิษััทหลัักทรััพย์์ เมอร์์ชั่่�น พาร์์ทเนอร์์ จำำ�กััด (มหาชน) โทร. 02-660-6668
13.บริิษััทหลัักทรััพย์์ กรุุงศรีี จำำ�กััด (มหาชน) โทร. 02-638-5500
14.บริิษััทหลัักทรััพย์์ ยููโอบีี เคย์์เฮีียน (ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน) โทร. 02-659-5272 ถึึง 73
15.บริิษััทหลัักทรััพย์์ ไอร่่า จำำ�กััด (มหาชน) โทร. 02-080-2888
16.บริิษััทหลัักทรััพย์์ ซีีจีีเอส อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล (ประเทศไทย) จำำ�กััด โทร. 02-846-8675
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ก.ล.ต. ยกระดัับหลัักเกณฑ์์การประกอบธุุรกิิจหลัักทรััพย์์
และสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้าด้้วยความรัับผิิดชอบ 

เพิ่่�มประสิิทธิิภาพในการกำำ�กัับดููแล

ก.ล.ต. ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การกำำ�กัับดููแลผู้้�ประกอบธุุรกิิจหลัักทรััพย์์และสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า และการเปลี่่�ยนแปลงธุุรกิิจ เพื่่�อยกระดัับการ
ประกอบธุุรกิิจด้้วยความรัับผิิดชอบ (responsible business) โดยคำำ�นึึงถึึงผลประโยชน์์ที่่�ดีีที่่�สุุดจากการลงทุุนของผู้้�ลงทุุน 
(best investment outcomes) และเพิ่่�มประสิิทธิิภาพในการกำำ�กัับดููแลให้้เท่่าทัันการเปลี่่�ยนแปลงของธุุรกิิจ

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์เกี่่�ยวกัับการประกอบธุุรกิิจด้้วยความรัับผิิดชอบ
ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจหลัักทรััพย์์และสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า โดยเน้้นการกำำ�กัับดููแลที่่�มุ่่�งเน้้นผลลััพธ์์ (outcome-based) ควบคู่่�กัับมาตรฐาน
ปััจจุุบัันด้้านความซื่่�อสััตย์์ ความรู้้�ความสามารถ และการคำำ�นึึงถึึงผลประโยชน์์ของผู้้�ลงทุุนเป็็นสำำ�คััญ โดยกำำ�หนดให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจต้้องมีีกลไก
กำำ�กัับดููแลการให้้บริิการที่่�ครอบคลุุมผลิิตภััณฑ์์และบริิการ, ราคาและความคุ้้�มค่่าของผลิิตภััณฑ์์และบริิการ, ความเข้้าใจของลููกค้้า, และการดููแล
ลููกค้้าโดยกำำ�หนดให้้คณะกรรมการของผู้้�ประกอบธุุรกิิจต้้องมีีความรัับผิิดชอบต่่อการกำำ�กัับดููแลการประกอบธุุรกิิจ (board accountability) 
นอกจากนี้้� ก.ล.ต. ยัังได้้ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การรายงานการเปลี่่�ยนแปลงธุุรกิิจ โดยให้้รายงาน ก.ล.ต. ก่่อนดำำ�เนิินการ เพื่่�อเพิ่่�มความชััดเจนและ
ประสิิทธิิภาพในการกำำ�กัับดููแล

ทั้้�งนี้้� ก.ล.ต. ได้้ออกประกาศเกี่่�ยวข้้องกัับการปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์ดัังกล่่าว จำำ�นวน 2 ฉบัับ*  ซึ่่�งจะมีีผลใช้้บัังคัับตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 เมษายน 2569 
เป็็นต้้นไป นอกจากนี้้� ก.ลต. ยัังได้้จััดทำำ�คู่่�มืือการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างมีีความรัับผิิดชอบ (responsible business) สำำ�หรัับผู้้�ประกอบธุุรกิิจ
หลัักทรััพย์์และผู้้�ประกอบธุุรกิิจสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า เพื่่�ออธิิบายความคาดหวัังของ ก.ล.ต. ในรายละเอีียด และเป็็นแนวทางให้้ผู้้�ประกอบ
ธุุรกิิจสามารถนำำ�ไปถืือปฏิิบััติิได้้อย่่างเหมาะสม
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ฮั่่�วเซ่่งเฮง จัับตาทองคำำ�โลก

สวนทางมุุมมองเดิิมของตลาดต่่อทิิศทางดอกเบี้้�ยในยุุคทรััมป์์

เมื่่�อประธาน Fed สายเหยี่่�ยวเข้้าคุุมบัังเหีียน

ตลาดการเงิินโลกเผชิิญแรงสั่่�นสะเทืือนครั้้�งใหญ่่ หลัังโดนััลด์์ ทรััมป์์เสนอชื่่�อ ‘เควิิน วอร์์ช’ ขึ้้�นแท่่นประธาน Fed คนใหม่่แทนที่่�เจอโรมพาวเวลล์์ 
ส่่งผลให้้ราคาทองคำำ�ปรัับตััวลดลงเกืือบ 10% ภายในวัันเดีียวท่่ามกลางการพุ่่�งขึ้้�นของดอลลาร์์ที่่�รัับข่่าวนโยบายสายเหยี่่�ยวฮั่่�วเซ่่งเฮงแนะ
นัักลงทุุนจัับตาสมดุุลใหม่่ระหว่่างความเป็็นอิิสระของ Fedและแรงกดดัันทางการเมืืองพร้้อมวางกลยุุทธ์์รัับมืือความผัันผวนที่่�มีีเป้้าหมายสููงสุุดปีีนี้้�ที่่� 
6,000ดอลลาร์์

ทัันทีีที่่�ประธานาธิิบดีีโดนััลด์์ ทรััมป์์ ยืืนยัันการเสนอชื่่�อ ‘เควิิน วอร์์ช’(Kevin Warsh) อดีีตผู้้�ว่่าการธนาคารกลางสหรััฐฯ (Fed)ให้้ขึ้้�นดำำ�รงตำำ�แหน่่ง
ประธาน Fed คนใหม่่ต่่อจาก เจอโรม พาวเวลล์์ที่่�กำำ�ลัังจะหมดวาระในเดืือนพฤษภาคม 2569 นี้้�ตลาดการเงิินโลกก็็เกิิดอาการ ‘Panic’ อย่่างรุุนแรง
โดยเฉพาะตลาดสิินทรััพย์์ปลอดภััยอย่่างทองคำำ�ย้้อนรอยศุุกร์์ทมิิฬ: ทองคำำ�ดิ่่�งหนัักสุุดในรอบ 40 ปีีเมื่่�อวัันศุุกร์์ที่่� 30 ม.ค. ที่่�ผ่่านมา ราคาทองคำำ�
ในตลาดโลกปรัับตััวลดลงเกืือบ 10% ภายในวัันเดีียว โดยราคาทองคำำ� Spotร่่วงจากระดัับ 5,377 ดอลลาร์์ ลงมาทดสอบที่่�ระดัับ 4,688ดอลลาร์์
อย่่างรวดเร็็ว (เหตุุการณ์์ในลัักษณะนี้้�เคยเกิิดขึ้้�นแล้้วเมื่่�อวัันที่่� 28ก.พ. 2526 โดยราคาปรัับตััวลงกว่่า 9.59%) ขณะที่่�โลหะเงิิน (Silver)
เผชิิญแรงเทขายหนััก ทรุุดตััวลงกว่่า 30% ภายในวัันเดีียวการปรัับฐานครั้้�งนี้้�ไม่่ได้้เกิิดจากปััจจััยพื้้�นฐานทางเศรษฐกิิจที่่�เปลี่่�ยนไปอย่่างกะทัันหััน 
แต่่ตลาดกำำ�ลัังมองว่่า การเข้้ามาของเควิิน วอร์์ชอาจทำำ�ให้้เกิิด ‘การเปลี่่�ยนแปลงนโยบายการเงิินของเฟด’ (Fed Pivot)
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ฮั่่�วเซ่่งเฮง จัับตาทองคำำ�โลก

สวนทางมุุมมองเดิิมของตลาดต่่อทิิศทางดอกเบี้้�ยในยุุคทรััมป์์

เมื่่�อประธาน Fed สายเหยี่่�ยวเข้้าคุุมบัังเหีียน

ทำำ�ไมต้้องเป็็น ‘เควิิน วอร์์ช’?แม้้ทรััมป์์จะเคยส่่งสััญญาณว่่าต้้องการ
ประธาน Fed ที่่� ‘สั่่�งได้้’และพร้้อมลดดอกเบี้้�ยเชิิงรุุกแต่่การเลืือกวอร์์ช
กลัับสร้้างความประหลาดใจ เพราะวอร์์ชมีีประวััติิเป็็น‘สายเหยี่่�ยว’ 
(Hawk) ที่่�ชััดเจนในอดีีต

• อดีตทูตวอลล์สตรีท: ในช่วงวิกฤตปี 2008วอร์ชคือผู้ประสานงาน
หลักระหว่าง Fed และสถาบันการเงินยักษ์ใหญ่ (Liaison to Wall 
Street) ภายใต้การนำ�ำของเบน เบอร์นันเก้

• จุดยืนต้านเงินเฟ้อ: วอร์ชเคยลาออกจาก Fed ในปี 2011
เนื่องจากไม่เห็นด้วยกับการพิมพ์เงิน (QE)

และการคงดอกเบี้ยต่�่ำำนานเกินไป ซึ่งเขาเรียกว่าเป็น‘การกดขี่
ทางการเงิน’ (Financial Repression)อย่างไรก็ตาม ข้อมูลจาก 
Investopedia และ The Guardian วิเคราะห์ว่าในช่วงไม่กี่เดือนก่อน
การเสนอชื่อวอร์ชเริ่มปรับโทนเสียงให้สอดคล้องกับทรัมป์มากขึ้น โดย
วจิารณ์ว่า Fedภายใต้การนำ�ำของเจอโรม พาวเวลล นัน้ ‘เดินเกมช้าเกนิไป’ 
(Backward-looking) และควรลดดอกเบี้ยเพื่อสนับสนุนนโยบาย
ฝั่งอุปทาน (Supply-side Economics) ของทรัมป์ผลกระทบต่อค่าเงิน
ดอลลาร์และทองคำ�ำการมาของวอร์ชทำ�ำให้ดัชนีดอลลาร์ (DXY) 
พุ่งขึ้นทันทีเนื่องจากตลาดกำ�ำลังคาดหวังว่า “วอร์ช”จะสามารถ
ต้านทานแรงกดดันจากการแทรกแซงทางการเมือง และนำ�ำพาFed ไป
สู่การกำ�ำหนดนโยบายที่มีความเป็นกลางมากขึ้นพร้อมทั้งเปลี่ยนการ

ตัดสินใจเรื่องอัตราดอกเบี้ยให้เป็นกระบวนการที่คาดการณ์ได้และ
โปร่งใสนักยุทธศาสตร์จาก OCBC มองว่า การพักฐานของทองคำ�ำ
เป็นสิ่งที่‘หลีกเลี่ยงไม่ได้’ หลังจากราคาวิ่งขึ้นแบบ Parabolic มาตลอด
ปี 2568ส่วนการเสนอชื่อวอร์ชเป็นเพียง ‘ชนวน’ (Trigger)ที่ทำ�ำให้
นักลงทุนเทขายทำ�ำกำ�ำไรครั้งใหญ่เท่านั้นมุมมองและกลยุทธ์จาก
ฮั่วเซ่งเฮงแม้ในระยะสั้นทองคำ�ำจะเผชิญแรงกดดันจากดอลลาร์ที่แข็งค่า
ขึ้นแต่ฮั่วเซ่งเฮงมองว่า ‘แนวโน้มขาขึ้นในภาพใหญ่ยังไม่จบ’โดยมีปัจจัย
สนับสนุนหลายด้าน ทั้งความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์มาตรการภาษี
ตอบโต้การค้า การลดการพึ่งพาเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
(De-dollarization) และความต้องการทองคำ�ำจากธนาคารกลางทั่วโลก

สำ�ำหรับราคาทองคำ�ำในประเทศช่วงที่เหลือของปีนี้คาดว่าเคลื่อนไหวใน
กรอบ 69,000-88,000 บาทส่วนราคาเป้าหมายสูงสุดของปี คาดว่า
อาจสูงถึงระดับ 88,000 บาท“ราคาทองคำ�ำปีนี้ที่ปรับตัวขึ้นร้อนแรง
มากต่อเนื่องจากปี 68นักลงทุนจำ�ำเป็นต้องติดตามราคาทองโลก 
เงินบาทและปัจจัยที่กระทบกับราคาทองคำ�ำอย่างใกล้ชิดโดยเฉพาะ
นโยบายของทรัมป์ที่สร้างความผันผวนให้กับตลาดการเงินเป็นพิเศษ” 
ฝ่ายวเิคราะห์ฮั่วเซ่งเฮง กล่าวกลยทุธ์การลงทนุระยะสัน้: หากราคายอตวั
ลงมาที่ 4,500 ดอลลาร์(หรือเทียบเท่าราคาทองคำ�ำในประเทศราว 
69,000 บาทต่อบาททองคำ�ำ)เป็นจุดที่น่าสนใจในการทยอยเข้าซื้อ
สะสมกลยุทธ์การลงทุนระยะยาว: แนะนำ�ำ ‘ถือต่อ’ โดยควรมีทองคำ�ำติด
พอร์ตไว้ 10-15% เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากสงครามการค้าและความ
ผันผวนของนโยบายทรัมป์ที่อาจกลับมาสร้างภาวะเงินเฟ้อในอนาคต
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TISCO ESU
แม้้ ปธน.ทรััมป์์ ดััน "เควิิน วอร์์ช" คุุมทิิศนโยบายการเงิินสหรััฐฯ

ชี้้�ชััด ประธาน Fed คนใหม่่ไม่่เขย่่าเส้้นทางดอกเบี้้�ย

ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจและกลยุุทธ์์ทิิสโก้้ (TISCO ESU) ฟัันธง 
ประธานาธิบิดีีโดนัลัด์ ทรัมัป์์ เลือืก "เควินิ วอร์์ช" ขึ้้�นแท่่นประธานเฟดคนใหม่่ 
ไม่่ทำำ�ให้้ทิิศทางดอกเบี้้�ยนโยบายสหรััฐฯ เปลี่่�ยนทัันทีี ชี้้�โครงสร้้างการ
ตััดสิินใจยัังขึ้้�นกัับฉัันทามติิของ FOMC โดยเงิินเฟ้้อและตลาดแรงงานยััง
เป็็นปััจจััยกำำ�หนดหลััก คาดปีีนี้้�เฟดลดดอกเบี้้�ยราว 0.25-0.50% ขณะที่่�
ระยะสั้้�นอาจสร้้างแรงกระเพื่่�อมต่่อตลาดการเงิินโลก ท่่ามกลางเศรษฐกิิจ
สหรััฐฯ ที่่�อยู่่�ในช่่วงหััวเลี้้�ยวหััวต่่อ

นายเมธัส รัตนซ้อน หัวหน้าฝ่ายวิเคราะห์เศรษฐกิจ ศูนย์วิเคราะห์
เศรษฐกิจและกลยุทธ์ทิสโก้ (TISCO ESU) (Mr. Methas Rattanasorn, 
Head of Economics, TISCO Economic Strategy Unit) เปิดเผยว่า 
การที่ ประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศจะเสนอชื่อ นายเควิน วอร์ช 
ให้มาดำ�ำรงตำ�ำแหน่งประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) คนถัดไปต่อจาก 
นายเจอโรม พาวเวลล์ ที่จะหมดวาระในเดือน พ.ค. 2569 นั้น TISCO 
ESU ประเมินว่า จะไม่เปลี่ยนทิศทางนโยบายการเงินของสหรัฐฯ ในทันที 
แม้ประธานาธิบดีทรัมป์ จะส่งสัญญาณชัดเจนว่าต้องการเห็นการลด
ดอกเบี้ยนโยบายมากขึ้น และการสื่อสารของนายเควินจะมีน้�้ำำหนักผ่อน
คลายกว่าในช่วงที่ผ่านมา แต่โครงสร้างการตัดสินใจของเฟดยังคงยึด
ตามฉันทามติของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) ทั้ง 12 เสียง 
โดยเสียงของประธานเฟดเป็นเพียงหนึ่งเสียงเท่านั้น

อย่างไรก็ตาม การที่ตลาดพยายามตีความว่านายเควิน วอร์ช เป็นผู้ที่
มีมุมมอง "เข้มงวด" หรือ "ผ่อนคลาย" นับเป็นหนึ่งในเครื่องสะท้อนที่
ชัดเจนว่า ประธานเฟดคนใหม่จำ�ำเป็นต้องใช้เวลาสร้างรากฐานแนวคิดและ
พยายามโน้มน้าวกรรมการท่านต่าง ๆ ให้ได้ว่า "เฟดควรดำ�ำเนินนโยบาย
การเงินอย่างไร ภายใต้เงินเฟ้อที่ค้างสูงเกินเป้าหมายมากว่า 5 ปี ขณะที่
ตลาดแรงงานกำ�ำลังอยู่ในจุดเปราะบาง" อีกทั้งยังต้องใช้เวลาสร้างฉันทา
มติระหว่างกรรมการนโยบายการเงินท่านต่างๆ อย่างที่ประธานเฟดคน
เดิมสามารถทำ�ำได้ในหลายครั้ง ทำ�ำให้การปรับนโยบายการเงินอย่าง
ฉับพลันมีความเป็นไปได้ต่�่ำำ

ภายใต้กรณีฐาน TISCO ESU ยังคงประมาณการเดิมว่าเฟดจะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายราว 0.25-0.50% ในปี 2569 โดยเป็นผลมาจาก
เงินเฟ้อที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงกลับเข้าสู่เป้าหมายมากขึ้นในช่วงครึ่งหลัง
ของปีนี้ จาก

    •การส่งผ่านต้นทุนภาษีศุลกากรไปยังผู้บริโภคที่เริ่มลดความรุนแรงลง
    •เงินเฟ้อในภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ผ่อนคลายจากช่วงก่อนหน้า
    •ค่าจ้างแรงงานที่ชะลอตัวและกลับเข้าสู่กรอบปกติมากขึ้น

อย่างไรก็ดี การลดดอกเบี้ยในระดับที่มากกว่ากรอบคาดการณ์ของ 
TISCO ESU ยังไม่ใช่กรณีฐาน และจะเกิดขึ้นได้ก็ต่อเมื่อเห็นการอ่อนตัว
ของตลาดแรงงานอย่างมีนัยสำ�ำคัญและต่อเนื่อง เช่น อัตราการว่างงาน
ปรับขึ้นสู่ระดับ 4.7% หรือสูงกว่า และยังมีแนวโน้มแย่ลงต่อเนื่อง พร้อม
สัญญาณการจ้างงานที่ถดถอยลงในวงกว้าง ซึ่งในปัจจุบันยังคงเป็น
เพียง ความเสี่ยงด้านลบ (Downside Risk) เท่านั้น

ในทางกลับกัน กรณีฐานของเรายังคงมองว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้ม 
ขยายตัวได้ดีในปี 2569 จากนโยบายการคลังที่ผ่อนคลายมากขึ้น 
สภาวะการเงินที่ยังอ่อนตัว ซึ่งจะช่วยหนุนการบริโภค การลงทุนภาค
เอกชน และการจ้างงาน ซึ่งเป็นปัจจัยจำ�ำกัดความเร็วและขนาดของการ
ลดดอกเบี้ยนโยบายในระยะถัดไป

ในประเด็น งบดุลของเฟด นายเควิน วอร์ช มีจุดยืนที่ค่อนข้างเข้มงวด 
โดยมองว่ามีขนาดใหญ่เกินความจำ�ำเป็น และเป็นหนึ่งในปัจจัยที่กดดัน
เงินเฟ้อ แต่สถานการณ์ล่าสุดในตลาดการเงินยังสะท้อนว่า การลดงบดุล
ของเฟดยังทำ�ำได้ยากในระยะสั้น หลังอัตราดอกเบี้ยกู้ยืมระยะสั้นมีความ
ตึงตัว ทำ�ำให้เฟดต้องกลับมาใช้นโยบายงบดุลเพื่อบริหารเงินสำ�ำรองตั้งแต่
เดือนธ.ค.2568 ทั้งนี้ ภายใต้กฎเกณฑ์ของภาคธนาคารในปัจจุบัน 
การปรับลดงบดุลจะเกิดขึ้นได้ก็ต่อเมื่อมีการปรับกติกาที่ทำ�ำให้สถาบันการ
เงินต้องการถือเงินสำ�ำรองน้อยลง ซึ่งเป็นกระบวนการที่มีข้อจำ�ำกัดและ
อาจไม่เกิดขึ้นง่ายในระยะใกล้

ขณะเดียวกัน ยังต้องติดตาม กระบวนการแต่งตั้งนายเควิน วอร์ช อย่างใกล้ชิด หลังสมาชิกวุฒิสภา
พรรคริพับลิกันบางส่วนส่งสัญญาณว่าจะไม่ให้การรับรองผู้ที่จะดำ�ำรงตำ�ำแหน่งประธานเฟด หากการ
สอบสวนคดีอาญาของกระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ ที่เกี่ยวข้องกับนายเจอโรม พาวเวลล์ ยังไม่สิ้นสุด 
ซึ่งประเด็นดังกล่าวอาจส่งผลให้กระบวนการแต่งตั้งประธานเฟดคนใหม่ล่าช้าออกไป

ประวัติการทำ�ำงานที่ผ่านมา นายเควิน วอร์ช เป็นบุคคลที่มีชื่อเสียงในแวดวงเศรษฐกิจ การเงิน และ
การเมืองของสหรัฐฯ โดยเคยทำ�ำหน้าที่เป็นที่ปรึกษาสภาเศรษฐกิจแห่งชาติสหรัฐฯ ซึ่งทำ�ำงานใกล้ชิด
กับทำ�ำเนียบขาวในช่วงปี 2545 – 2549 ก่อนจะเข้าดำ�ำรงตำ�ำแหน่งกรรมการธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed) ระหว่างปี 2549 – 2554 นอกจากนี้ ยังเป็นนักเศรษฐศาสตร์ที่ได้รับเชิญให้แสดงความเห็น
และบรรยายในเวทีของสถาบันวิจัยชั้นนำ�ำ เช่น Hoover Institution อย่างต่อเนื่อง
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Krungthai CIO
แนะนำำ�ทยอยสะสมหุ้้�นสหรััฐฯ เมื่่�อย่่อตััว ถืือทองคำำ�บริิหารความเสี่่�ยง

มองประธานเฟดคนใหม่่ อาจเป็็นจุุดเปลี่่�ยนนโยบายการเงิินโลก

Krungthai CIO ประเมิิน
ตลาดการเงิินโลกผัันผวน 
จากการเสนอชื่่�อ Kevin Warsh 
เป็็นประธาน Fed คนใหม่่ 
รวมถึึงความเสี่่�ยงด้้าน
ภููมิิรััฐศาสตร์์ แนะใช้้จัังหวะย่่อตััว
ทยอยสะสมหุ้้�นคุุณภาพ 
พร้้อมถืือทองคำำ� 5-10% ของ
พอร์์ต เพื่่�อกระจายความเสี่่�ยง

ทีีมกลยุุทธ์์การลงทุุน ธนาคารกรุุงไทย (Krungthai Chief 
Investment Office) วิิเคราะห์์ตลาดและการลงทุุนรายสััปดาห์์ ระหว่่าง
วัันที่่� 2-6 กุุมภาพัันธ์์ 2569 ว่่า ตลาดยัังคงเผชิิญความผัันผวนสููง 
จากความไม่่แน่่นอนด้้านนโยบายการเงิิน หลัังมีีการการเสนอชื่่�อ Kevin 
Warsh เข้้าดำำ�รงตำำ�แหน่่งประธานธนาคารกลางสหรััฐฯ (Fed) คน
ใหม่่ แทน Jerome Powell ที่่�จะครบวาระในเดืือนพฤษภาคมนี้้� ซึ่่�ง
อาจเป็็น “Policy Pivot” หรืือจุุดเปลี่่�ยนเชิิงนโยบายที่่�สำำ�คััญของ Fed 
แม้้ว่่า Kevin Warsh ถููกมองว่่า ให้้ความสำำ�คััญกัับการเพิ่่�มผลิิตภาพ 
(Productivity) และการเติิบโตของเศรษฐกิิจดิิจิิทััลมากขึ้้�น ซึ่่�งเป็็นบวก
ต่่อการลงทุุนระยะยาว แต่่ตลาดยัังมีีความกัังวลในเรื่่�องความเป็็นอิิสระ
ของ Fed ภายใต้้แรงกดดัันทางการเมืือง และจุุดยืืนนโยบายในอดีีต
ของ Warsh ที่่�ถููกจััดอยู่่�ในกลุ่่�ม “สายเหยี่่�ยว” (Hawkish) ซึ่่�งอาจทำำ�ให้้
ทิิศทางดอกเบี้้�ยไม่่ผ่่อนคลายเร็็วอย่่างที่่�ตลาดคาดหวััง

นอกจากนี้้� ตลาดโลกยัังเผชิิญแรงกดดัันจากปััจจััยลบด้้าน
ภููมิิรััฐศาสตร์์ ทั้้�งกรณีีที่่�ประธานาธิิบดีี Donald Trump ส่่งสััญญาณ
ขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้าสิินค้้าจากเกาหลีีใต้้ ความตึึงเครีียดกัับอิิหร่่าน รวมถึึง
ความเสี่่�ยง Government Shutdown ของสหรััฐฯ ที่่�อาจทำำ�ให้้การ
ประกาศข้้อมูลูเศรษฐกิิจสำำ�คัญัล่่าช้า และเพ่ิ่�มความผันัผวนในตลาดการเงินิ

Krungthai CIO ประเมิินว่่า ความผัันผวนดัังกล่่าวยัังไม่่ใช่่สััญญาณ
เชิิงลบต่่อโครงสร้้างตลาดในระยะยาว โดยเริ่่�มเห็็นภาพของ Market 
Rotation หรืือการหมุุนกลุ่่�มลงทุุน จากหุ้้�นที่่�ราคาปรัับขึ้้�นมามาก ไปสู่่�
หุ้้�นที่่�ยัังมีีพื้้�นฐานรองรัับชััดเจน สะท้้อนผ่่านผลประกอบการของบริิษััท
เทคโนโลยีีขนาดใหญ่่ เช่่น Microsoft, Apple และ Meta ที่่�ยัังรายงาน
กำำ�ไรและรายได้้ดีีกว่่าคาด รวมถึึงเม็็ดเงิินลงทุุนในโครงสร้้างพื้้�นฐาน
ด้้าน AI ที่่�ยัังเร่่งตััวต่่อเนื่่�อง

สำ�ำหรับกลยุทธ์การลงทุน Krungthai CIO ยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ โดยแนะนำ�ำให้นักลงทุนใช้กลยุทธ์ “ทยอยสะสมเมื่อ
ย่อตัว (Buy on Dip)” โดยเฉพาะหุ้นที่เกี่ยวข้องกับ AI และเทคโนโลยี
แห่งอนาคต ซึ่งยังเป็นแรงขับเคลื่อนหลักของตลาดในปีนี้ พร้อมแนะนำ�ำ
ให้จัดพอร์ตในลักษณะ Barbell Strategy ผสมผสานระหว่าง หุ้น
กลุ่มเติบโต (Growth) ที่ได้ประโยชน์จากนวัตกรรม หุ้นกลุ่มมั่นคง 
(Defensive) เพื่อช่วยลดความผันผวนของพอร์ต และถือครองทองคำ�ำ
ในสัดส่วน 5–10% ของพอร์ต เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากภูมิรัฐศาสตร์
และภาวะค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่าในระยะยาว โดยประเมินกรอบเป้าหมาย
ราคาทองคำ�ำไว้ที่ 5,300–5,500 ดอลลาร์สหรัฐต่อออนซ์
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AOTAOT จััดกิิจกรรมจิิตอาสา  จััดกิิจกรรมจิิตอาสา 
"Music for Healing เสีียงดนตรีีสานใจ by AOT""Music for Healing เสีียงดนตรีีสานใจ by AOT"  

พร้้อมมอบทุุนการกุุศลพร้้อมมอบทุุนการกุุศล

ปตท.สผ.ปตท.สผ. สนัับสนุุน 35 ล้้านบาท  สนัับสนุุน 35 ล้้านบาท 
สร้้างอาคารวิิทยาศาสตร์์อวกาศ สร้้างอาคารวิิทยาศาสตร์์อวกาศ 

โรงเรีียนกำำ�เนิิดวิิทย์์โรงเรีียนกำำ�เนิิดวิิทย์์

FPIFPI เปิิดบ้้าน เปิิดบ้้าน
ต้้อนรัับสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทยต้้อนรัับสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย

เยี่่�ยมชมกิิจการเยี่่�ยมชมกิิจการ

BCPBCP สวััสดีีปีีใหม่่ 2569  สวััสดีีปีีใหม่่ 2569 
สำำ�นัักข่่าวหุ้้�นอิินไซด์์ สำำ�นัักข่่าวหุ้้�นอิินไซด์์ 

Business
อิินไซด์์
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สรุุป
ภาพรวมตลาด
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SET
อัันดัับ
สููงสุุด10
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อัันดัับ
สููงสุุด10

mai
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน

SET
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน

mai
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