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swikoyluanumsninidvosinatunisivaiaaia (Barrier to Entry) 1diovoindinWauunswiauiddiunonsounsovaalanay
(Market Dominance) lia: 2) nduusnisdanisia:msTRIBGIWURUUIASOVILVAY Gu9INVONaVOUNSUWIUNSSAONISATWUIN
AvYMSWItUBYSIAnNNsoling (E-Commerce) GavesmisiulaniBosnciugavdasiisy Tundsonwndanssudusinanivavuoin
anunIstalA3a-19 na:n1swauudouoag Live-commerce Tusov 2 Undiuwa dvdaliisuaviHuiuiuia:aaiaisuivigsoudu
dondasimsidulas:aooay 3) ssienoteiunuInfuoulAQoY Y Data Center BuU09UUINUAVNUYINNAUSSNVGWEIASIUTHIU
IV fuyaniay ||dﬁ6\7061ﬁcﬂumsuns:ﬁuszdvo\lmnqsﬁvsoumanmuﬁ’é'lﬁquusm‘lmns<_71u (Supply-Constraint with
Standardized Pricing) Taulawnz01uav9sssnodvdaotiusavisudunaznisivags:uziduianoiedotdioaiduniasnusiiul 2569
ssNo9:iswIan 4.5 nauauuin doudasimsiauia 7.1% BuISUIBAANIVAGINS1ANI0AUIOUKEUVOUSSAD

9INanuMsniNNa1913vvau ttb analytics UOYIUSTUNSSAD IT & Telecommunication U 2569 Amaldiisunaduauuoinmo:
na1anduas Tauidulan 3.45% SudindiAaaviuodandiuu NyaAl 1.29 d1uduuin ndodwisiay SrunituisuduaD
z—iou?Hn_j|ﬁqmnW‘lanmuﬁTLimmsnoon||uuuénﬁmﬁﬁ§oa§wu5nnssu7|-:u' (Innovation Stagnation) 21NVoFAaRVIISaIDS
GOWNIS Na:AuwsSoudIuYAaIns IviduTonddrAtuvoulinuidovuns:AuoINaaaiHNssUIAUgoaaKNssUlHYouAG RIdU

S-Curve la: New S-Curve 15U 90a1HNSSUANISN3IANNSoNE HUvUdd9asy: Nauisnduqaoisaias sownios Iwoidu
sINZWTUNISWULNAUGUS:NOUNIS 11300 1IKNSSUGINA NBoUIWUIAUSUIIUUVOVUSMISSUaIIsSnVEIwVUNaAnunIwaalaldfu
ounna 3nnvidoiimswauuia:ayaagaaisnssy $ududovisuwauunfinuniwuaaInsau IT & Telecommunication TRsouSu
inAluTad IWoTRTAUs:TustioinmistiiwnoaouAnd s duillusinguTunisweuunuaaftuATkuIwWolhoonuvewildnisaalavoy
navanAIau naslomatunisvuivivagnavaalaanaikiy
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SCB CIO uwovulyuiynisuidnusluuavdacionisavnuaaay
Tugav 1Q2569 KavnsdtuUTYUWISUNAUGMo:UNG Tay
ANQIISUIAISNAWKANDYI Fed ECB lla: BoJ 9:9ylljUSU
Sasraonibululasuiaiisn mMIKNIwWNIsavnuvuoLuuTuuy
msaduidukan TavA1a310a109:GAWGUGOULINYU 91N
dolaviAsughoRUs:NIASIUSU aioumsunn\?omuqﬁgmané
Uunmn'fumsr‘hﬁuqﬁnmu|nsugﬁm|a:c1ammsﬁuTan|vTiu
Vu nusthtinavnuswinguiwosuiioaniunisni SCB CIO wou
91AIWVANLIAKSTY-121UBIOANEVUANSNUIINACIDIFASUIND
NuWonazsimuiiuTan funstinikamsniliianaw Tavay
yuUovUINGoFUNSWIIAUY INuNIsavnUaalaRuUaKSgy Tusuy
Al nazAiaidonavnuiuaanaifialkiy (EM) Taviawrzaaianiasu
Us:TustioinnisiduHovlsauniu Al soutiviiuztinavnuwusuas
SPUIaBUNAUMWEIS:U:FUVOVAKSTY Ia=REITs IWOaS 1y
NS:IARNUAQ WSOUaUNUNOVAT IWoUOUAUAIUIZUIINAIY
TunuuoudUIFIsSUZAYNA:AUGIASIANNNTSIAMAASAIWL
Vu dounstiSupaiFuiduiunawiivay nustihaunuwosa
IdSUAsYNOVNURUNAUINATUlatvovaKksgd nazdu
NAUIBDADUANINDS NAUWAWIUIVEU nanduioaning

UNYASSY diuam, CFA souddanisTHod guSHIsauvu
Wealth & Investment Product suinisThuwtusy 10Qiguan
SCB CIO Tananivavuyuuounisavnuu BlackRock
QiBusstuNIsavnus:aulan Tavus:iiusn Tul 2569 dasn
aoniDuuTuuIBVoUNaUUSINAKANISUIVAZMo:UnGivInVu Tay
AFNUNMIsaacaoniDuuTsuwiddiugagvaalunasiul 2568
miRulvuiunisiiudvuadonsavnuaaavidoiivuiul 2568
Avli aa1aA1a31 suiAsnaaksgd (Fed) 9:=USuaadasa

aoniDunvKUQ 2 ASVIUU 2569 Taua1a319:onUs:uItu 3.00-
3.25% d@ousunAisnawylsu (ECB) mado:AvdasiaoniUy

A 2% vou:A suaimsnawdu (BoJ) TTomavudasiaoniUy
uTuurwoIn 0.75% Tuown 1% Nwlul 2569 Tavaaian1a

AV Fed, ECB na: BoJ 2:9vlijiuavundavdasiaonibuuluuiy
TuTasunanisnvouli SuaiasitinavnueTRUNKUNAUTdudU
uINNI TayiawN:uTyUIwNISAAVIIAsVOAIFISUTND

ulvuwmsa3vidunuindonAnaaiauInvu Tays:aunisviaqa
JUUSIUItUNISAAVLo GDP voulicazus:ine TusowU 2565-
2568 gun3159vniou Covid 1a:A10319:IuIWUEIVUTUGOUU
2569-2570 VIu:n $7U1a9:1060uvVoIINaGIUNISAAUINS=GU
KUN1ASTY ¢io GDP ngv Taviaw: WJunazaxsgy audali
ASWIAYIVOUUS:INATUS=Y:u19gvVU rifRUNavnudounisdou
sQIYAIIAYYINNISTIoas1a1sKUs=u:u19 (Term premium)
IWUVU llazavdaliAigudouAllauiaw:aKsad ||a:n'_jQU i
JadouKlnASgd oylus:augy auliu IsTovdWusUasSIUIa
Stysy19 l1as ANNUQOAAISAKSTY llazNUIYU 2:=8VIUBIUIISY
naduodvdoiliov viuzi naduus:inAinaTHL (EM) Advosina
dumisnoKUanssuztioun3s 15U Ju nazduidy Suldisy
KuuININUQDaAN$aKSg9 NoouA1 dHSuUTYUIWNISASUVOV
Sguraus:inARANddUTHIU IUUNISIGUIaAUIFISUINY ASUANU
MSIWUANYMWNMISIVUVUIBYYNSAEaS Tagiawizniswauun
Al 1a:A2W0UAVVOUUS:INA Bud:dudaudndolfsugnolla:
caus:NoUNISVoJUSENoan:1Tuu d5unisisounivaiunkas
la:nalKuNaTanAIWUVU a:RounoiducanuniisSgAmaasnguvu
auuauunIsns:91wAIIZUINISavnUIUSUNoVAIWULINVU

SCB

Chief Investment Office

aaramisivufudeeUuiinadoulkadovoyalAsugnouiniu Taviawn: Fed AUSuuiiduTuuiunuudadutoiiusiunmisus:suuinvu
llazvianisavaturuituaouKtnnGaou :—i\ma?ﬁﬁolawnsugﬁm‘junmnmnﬁu?umsmomsrﬁufumums|Guvouﬁna\|r1u na=mfy
s1MAUNSWIdUUOUUINTU sautivdodudiuanwaadoviuaaraiaaay mazaarafulooUuiinuiusizuvnudiulasvasviaznaln
vovaaia rifRnIsivavundavvoyanido:uinndiaaiamaiwuuliuna ndolenolRinanisindoulkovousinfunida:aunsws
o WUIN udNIINt mS||c1n\?om\|nuﬁ'§gmans'ﬁ15\l|vTiuno1uTLi||u'uou?ﬁlm'mwsoumsugﬁvwmn nasavaans:=nulayasJyao
sIAFunswaiuaalranisivu r‘i'ﬂﬁmm|c1n\70m\lgﬁ§<_7mac1§ fAavnawidubodunmos GurikuausunvoviAsugRolla:aa1aNIsiu
Tan INN3N9:dvualawI:tionoIWAUUIUS:U:EU Guliu nsounisdagufeavnu Unavnudududovuns:AUAIIAYINDSIAENS
vuunluauutigiukaniunmisussiduyaAaunswy naznisdawosa inunisyoudnbumiuy tail risk Auisuluoda odwisAd Is1A1031
ADUVAIIYUSTHIWAKSTY-I21UGI0AT 2:=dUUaCDIFISUINY NUIWO nazsimuhulansgina nuztihdaciunisivavunuavuluuiucng
US:INAVOVAKST 11a:n1sWUWTASYASIWWUZIUGIUWSWIUVOUIDIUGIDa1N019IWUaUNUthidufuaaialania Guo1esavaansy

naauivuiwolanfus:y:u1d
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Nud SCB CIO guavyuuovuaNaodunswaiduy lagfRidunisavnu Tuaalaruaksgy Nwiasu Al nazAaliaonavnuifuaaia EM
TunstuiranIsIAWVaNgVNNuSTAaasivanaiy

Tudouvou Su Al Tull 2569 ravivavuvinnisisvavnuduTasvaswwugiu Al Tuggouneinauadawsosyuudaus=nounIsvou
UsSBN AudMsiGulavousiwldnaznisaadunu 1oveINMIsUs:uoadavoy Al IABu9INMISAN (training) TugnsTdviuosy
(Inference) WNVU TavusBngWeuunluiaa Al Ut ISUSIUSWIAIWUIINTU a:houd Al @usnthiufduiuesviuniassiouinvu
Bunts dou=d1u Al Tunduinalulad GusTiuA:I0uusSBNRoYcNKLUVEATYTU Al value chain TanA 1) Nndus:uugIusINIA=NIS
Usmudada 18U NauKuaun2Iu91 (HBM) nauqQiias:uuwauulazs:uigAoIusou liazlasuvigiwwi 2) naus:uudpuanasiias
NS:USUNISIIIUS9aSY: 18U USBNBOWANISAt Agentic Al aufus:uu 3) s:UUTIDAVONANIA:IWAAWOSUIIUUASUIDS 16U
usBnooNIUUBUNa:Wauululaa dounduusBnuoninalulad GnusTiunguuze:duusGniaunsnls Al aadununmisGutuvuIwo
WudasImsifls 15U NduNIsSRiU soutivnduansistudina ATaSuUs:TustoNNIsigudvolya Al InoudoumsidaTWWauINVu

misavnusu Al U 2569 VuodAumsAQIiZoniBuan 11a:n1snNs:01wwosanikuan nusthusuwosaavnuoinmisiiuaynuiu
inAluTadiudlunaulasvaswwugiu Tugilunduvoya IOUWAIABU la:wavuiu (power) douusSGnuonnauinalulad IduAaidon
USBNATS Al IWoaadunu na=Snuvidasimsiiriils uononi MsARuUNaU Al TAoUNS:9NAIUINTUAAIARUAKSTY UNavnNUAISKA
TomamsavnuuonaKsg« 16U IMKaTa NduduihduBUKLsuA9 WS TUHoWTGoUNU Al astiduildus:Tustionnnisufsusssuinuia
nazrifsiciuTanvuinsy sautiv ssnonlaus:Tustindoun Al 15U wavwunaTaswuTwwa uonontl A9SIASUWOSAGIUNOUA
IW0aaA2WAUUIUINTIUUKNIA 1a:AIFUINITSIMAOS

AllUzUnNIsavnhuuuwosakan (Core Portfolio) SCB CIO Hu=Un&as1y

ns:lidiNugaa Taynyovavnus:y:y1dfuwusuassgulaliatiuNAtuNIw
ds:u=Fuvouaksgd AsudNUNMIsavnuiudunswalasvaswwugu
REITs na: Private Assets IWoaSwns:naiiunaniauo gounisasy
Tonaidula TRituavnuiunovnusauaalakuaKsSgy nldotavaxsan
97In5U Al ASUANUASTIVAD T aKYUTHWOSO Tavavnuiunovnuaaia
RutUu nazinKald Aidnauusinfukovidouniu Al na:aaiakudu
(All-Share) ASguiaiiuTyurwWuwiauiouduinAluTadnaznisuns=Gu
fnunw Al souiiv aaraRuduUIGY ATASVKUUINQUAVATUUSEINFA
uonv1nl A2savnUTUNOVAT IW0aaAAUUIUNNTIIUUKNIAGIY
dou wosauasu (Opportunistic Portfolio) d1HSutinaununsSuAouy
iFuvldulunawiivay dovnisavnus:uzau nusthitiuavnufunounu
RunauninuaitiouAusy Al TanA naursidnoudniaos Anisavnuaiu
Al n1a: Data Center Kuunisidiulavouriils nawinaAlulagdu Anls
aunu Al 15uass1widosy na:numsduinauativauunisavnuna
InAluTag naussiowauwnudviiu Aldotavdoin Al IBUIGYIAU
nauinalulad 1d Valuation dudinda Gdasinisswiiududagunan
naxduuoulioun3d na:nauiganiiag AMTSSUTIUSTUUIWUVU Na:
GHsvatiuauuINUIU3IuNISWEULNUAQATUATHLNANQ319:A21U
AUKUNTU 1Q2569
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uafA1toavie 10 suau

auda

JsumuBavae 10 Suau

VRTAEINE] ouhl wlitenanlaa AT AOM (000 urm) VT NE] gh | e USaras AOM (1)
TRUE 1170 +0.50 (+4.48 7,031, 556.54 TRUE 11.70 +0.50 (+4.46 602,861,200
PTT 3475 0,00 (0. 00%%) 4, 242 597 .50 TTB 1.88 0.0 {0 D0 ) 226,068,600
KEBANEK 187.00 -4.00 [-2.09%) 4,088,018.15 PTT 3475 0.00 {0.D0%:) 122,581,100
BBL 155.50 -3.00 (-1.89%:) 3,653,770.05 SIRl 1.36 -{.02 {-1.45%) 118,140,000
SCB 135.50 -1.00 (-HO0.T3%:) 2,893,508 40 BOMS 2010 +0.10 (+0.50 65,783,200
DELTA 208.00 -1.00 (-0.48% 2,232, 108.30 IRFC 117 -0.05 {-4.10%) 54,513,100
ADVANC 348.00 -4.00 (-1.14%) 1,862, 587.00 AWC 2.21 0.00 {0.00%:) 489,731,500
PTTEF 12450 000 (0L 00%) 1,682, 441.40 oR 13.40 =050 (-3 60'%) 46,858, 100
BOMS 2010 +0.10 {(+0.50 1,331,788.35 AAY 1.13 0,00 {0.D0%:) 45,550,200
KTB 28.50 -0.50 (-1.72% 1,228,305.30 BANPL 5.40 015 {-2.70%) 45,179,000
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