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DUSIT
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ชนิินทธ์์ โทณวณิิก , สิินีี เธีียรประสิิทธิ์์�
และ สุุนงค์์ สาลีีรััฐวภิิาค ออกแถลงการณ์์ร่่วม

ยุุติิข้้อขััดแย้้งใน DUSIT

นายชนิินทธ์์ โทณวณิิก นางสิินีี เธีียรประสิิทธิ์์�และ นางสุุนงค์์ สาลีีรััฐวภิิาค 
ออกแถลงการณ์์ร่่วม เปิิดเผยว่่าตามที่่�ได้้ปรากฏเป็็นข่่าวในช่่วงที่่�ผ่่านมา
เกี่่�ยวกัับความเห็็นต่่าง ในการบริิหารกิิจการของบริิษััท ดุุสิิตธานีีจำำ�กััด 
(มหาชน) ระหว่่างข้้าพเจ้้า ได้้แก่่ นายชนิินทธ์์ โทณวณิิก 
นางสิินีี เธีียรประสิิทธิ์์�และ นางสุุนงค์์ สาลีีรััฐวิิภาค ในฐานะผู้้�ถืือหุ้้�นของ
บริิษััท ชนััตถ์์และลููก (จำำ�กััด) ซึ่่�งเป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นใหญ่่ของ บริิษััท ดุุสิิตธานีี 
จำำ�กััด (มหาชน) นั้้�น

ความเห็็นต่่างดัังกล่่าว ล้้วนเกิิดจากความมุ่่�งมั่่�นตั้้�งใจของทุุกฝ่่าย ที่่�
ต้้องการเห็็นกิิจการของบริิษััท โดยเฉพาะโรงแรมดุุสิิตธานีีที่่� 
ท่่านผู้้�หญิิงชนััตถ์์ ปิิยะอุุย ได้้วางรากฐานและดููแลด้้วยความรัักมานานกว่่า 
50 ปีีสามารถที่่�จะเติิบโต อย่่างมั่่�นคง แข็็งแกร่่งและสร้้างประโยชน์์สููงสุุดต่่อ
ผู้้�ถืือหุ้้�น พนัักงาน ลููกค้้า และผู้้�มีีอุุปการะคุุณ รวมถึึงสร้้างชื่่�อเสีียงให้้กัับ
ประเทศชาติิ และสร้้างความภาคภููมิิใจให้้แก่่คนไทย ตามความตั้้�งใจของท่่าน
ผู้้�หญิิงชนััตถ์์ ปิิยะอุุย

ข้้าพเจ้้า นายชนิินทธ์์โทณวณิิก นางสิินีี เธีียรประสิิทธิ์์�และ 
นางสุุนงค์์ สาลีีรััฐวภิิาค ขอเรีียนให้้ทุุกท่่านที่่�นัับถืือได้้ทราบว่่า

บัดนี้ข้าพเจ้าได้เห็นพ้องต้องกันที่จะยุติข้อขัดแย้งดังกล่าวแล้ว โดยจะนำ�ำ
ความเห็นต่างและความปรารถนาดีของทุกฝ่ายที่เป็นประโยชน์มาใช้ในการ
พัฒนาธุรกิจ และกิจการของบริษัทต่อไป

จึงเรียนมาเพื่อทราบ และขอขอบพระคุณในความห่วงใย และความ
ปรารถนาดีของทุกท่านที่มีต่อข้าพเจ้า และบริษัท ดุสติธานีจำ�ำกัด (มหาชน) 
มา ณ ที่นี้

ด้้านบริิษััท ดุุสิิตธานีี จำำ�กััด (มหาชน)DUSIT เปิิดเผยว่่า บริิษััทได้้รัับแจ้้งการเปลี่่�ยนแปลง โครงสร้้างการถืือหุ้้�นในบริิษััท ชนััตถ์์และลููก จำำ�กััด 
(“ชนััตถ์์และลููก”) ซึ่่�งเป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่่ของบริิษััท (ถืือหุ้้�นในบริิษััทในสััดส่่วนร้้อยละ 49.74 ของหุ้้�นที่่�ออกจำำ�หน่่ายแล้้วทั้้�งหมดของบริิษััท) ดัังนี้้�

(1) เมื่่�อวัันที่่� 28 มกราคม 2569 นายชนิินทธ์์ โทณวณิิก รัักษาการประธานกรรมการและประธาน เจ้้าหน้้าที่่�บริิหารกลุ่่�มของบริิษััท 
(“คุุณชนิินทธ์์”) ได้้รัับมรดกเป็็นหุ้้�นในชนััตถ์์และลููก จำำ�นวน 379,500 หุ้้�น หรืือคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 5.05 ของหุ้้�นที่่�ออกจำำ�หน่่ายแล้้วทั้้�งหมดของ
ชนััตถ์์และลููก จากกองมรดกของ ท่่านผู้้�หญิิงชนััตถ์์ ปิิยะอุุย ภายหลัังการรัับโอนหุ้้�นดัังกล่่าว คุุณชนิินทธ์์ถืือหุ้้�นในชนััตถ์์และลููกร้้อยละ 52.12 ของ
หุ้้�นที่่�ออกจำำ�หน่่ายแล้้วทั้้�งหมดของชนััตถ์์และลููก ส่่งผลให้้สััดส่่วนการถืือหุ้้�นของคุุณชนิินทธ์์ในชนััตถ์์ และลููกเกิินร้้อยละ 50 ของจำำ�นวนสิิทธิิออก
เสีียงทั้้�งหมดในชนััตถ์์และลููก จึึงถืือว่่าเข้้ามามีีอำำ�นาจควบคุุม ในชนััตถ์์และลููกซึ่่�งเป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่่ของบริิษััท ตามหลัักเกณฑ์์การได้้มาซึ่่�งอำำ�นาจ
ควบคุุมอย่่างมีี นััยสำำ�คััญในนิิติิบุุคคลที่่�เป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นของกิิจการอยู่่�แล้้ว (Chain Principle) อย่่างไรก็็ตาม การเข้้ามามีีอำำ�นาจ ควบคุุมในชนััตถ์์และ
ลููกดัังกล่่าวได้้รัับยกเว้้นหน้้าที่่�ทำำ�คำำ�เสนอซื้้�อหลัักทรััพย์์ของบริิษััท (Tender Offer) ตาม นััยของข้้อ 9(1) แห่่งประกาศคณะกรรมการกำำ�กัับ
ตลาดทุุนที่่� ทจ. 12/2554 เรื่่�อง หลัักเกณฑ์์ เงื่่�อนไข และ วิิธีีการในการเข้้าถืือหลัักทรััพย์์เพื่่�อครอบง ากิิจการ (และที่่�แก้้ไขเพิ่่�มเติิม) เนื่่�องจาก
เป็็นการได้้หุ้้�นมาโดยทาง มรดก โดยคุุณชนิินทธ์์ได้้รายงานตามแบบรายงานการได้้มาหรืือจำำ�หน่่ายหลัักทรััพย์์ (“แบบ 246-2”) ต่่อ 
สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ เป็็นที่่�เรีียบร้้อยแล้้ว
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ชนิินทธ์์ โทณวณิิก , สิินีี เธีียรประสิิทธิ์์�
และ สุุนงค์์ สาลีีรััฐวภิิาค ออกแถลงการณ์์ร่่วม

ยุุติิข้้อขััดแย้้งใน DUSIT

(2) เมื่่�อวัันที่่� 29 มกราคม 2569 นางสุุนงค์์ สาลีีรััฐวิิภาค (“คุุณสุุนงค์์”) ได้้ซื้้�อหุ้้�นในชนััตถ์์และลููก จำำ�นวน 2,005,065 หุ้้�นหรืือคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อย
ละ 26.66 ของหุ้้�นที่่�ออกจำำ�หน่่ายแล้้วทั้้�งหมดของชนััตถ์์และ ลููก จากนางสิินีี เธีียรประสิิทธิ์์� ภายหลัังการซื้้�อหุ้้�นดัังกล่่าว คุุณสุุนงค์์ถืือหุ้้�นในชนััตถ์์
และลููกร้้อยละ 46.62 ของหุ้้�นที่่�ออกจำำ�หน่่ายแล้้วทั้้�งหมดของชนััตถ์์และลููก ส่่งผลให้้สััดส่่วนการถืือหุ้้�นของคุุณสุุนงค์์ในชนััตถ์์และ
ลููกเกิินร้้อยละ 30 ของจำำ�นวนสิิทธิิออกเสีียงทั้้�งหมด ชนััตถ์์และลููกจึึงมีีสถานะเป็็นนิิติิบุุคคลตาม มาตรา 258 แห่่งพระราชบััญญััติิหลัักทรััพย์์และ
ตลาดหลัักทรััพย์์ พ.ศ. 2535 (และที่่�แก้้ไขเพิ่่�มเติิม) ของ คุุณสุุนงค์์ แต่่การซื้้�อหุ้้�นดัังกล่่าวไม่่เข้้าหลัักเกณฑ์์ที่่�คุุณสุุนงค์์ต้้องมีีหน้้าที่่�ทำำ�คำำ�เสนอซื้้�อ
หลัักทรััพย์์ของ บริิษััทตามหลัักเกณฑ์์การได้้มาซึ่่�งอำำ�นาจควบคุุมอย่่างมีีนััยสำำ�คััญในนิิติิบุุคคลที่่�เป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นของกิิจการอยู่่� แล้้ว 
(Chain Principle) ภายใต้้กฎหมายหลัักทรััพย์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องแต่่อย่่างใด โดยคุุณสุุนงค์์ได้้รายงานการได้้มา ซึ่่�งนิิติิบุุคคลตามมาตรา 258 ตามแบบ 
246-2 ต่่อสำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาด หลัักทรััพย์์ เป็็นที่่�เรีียบร้้อยแล้้ว

ในการนี้้� บริิษััทขอเรีียนให้้ทราบว่่า คุุณชนิินทธ์์และคุุณสุุนงค์์ไม่่มีีการเข้้าซื้้�อหรืือได้้หุ้้�นทางตรงใน บริิษััทเพิ่่�มเติิมแต่่อย่่างใด ดัังนั้้�น 
สััดส่่วนการถืือหุ้้�นของผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่่ที่่�ถืือในบริิษััทจึึงไม่่มีีการ เปลี่่�ยนแปลง ตามรายละเอีียดดัังต่่อไปนี้้�

การเปลี่่�ยนแปลงสััดส่่วนการถืือหุ้้�นในชนััตถ์์และลููก ซึ่่�งเป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่่ของบริิษััทดัังกล่่าว 
ไม่่มีีผลกระทบต่่อนโยบายการดำำ�เนิินธุุรกิิจ โครงสร้้างการบริิหารงานและการจััดการของบริิษััทแต่่อย่่างใด
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เข้้าลงทุุนในฐานะ Cornerstone Investor 

ในหุ้้�น IPO ประเภท H Shares ของ Muyuan Foods 

ผู้้�ผลิิตสุุกรแบบครบวงจรรายใหญ่่ที่่�สุุดของโลก

นางกอบบุุญ ศรีีชััย เลขานุุการบริิษััท บริิษััท เจริิญโภคภััณฑ์์อาหาร จํํากััด (มหาชน) (“CPF”) เปิิดเผยว่่าบริิษััท เจริิญโภคภััณฑ์์อาหาร จํํากััด 
(มหาชน) (“CPF”) ขอเรีียนให้้ทราบว่่า CPF ได้้เข้้าลงทุุนในฐานะผู้้�ลงทุุนหลัักโดย เฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) ในการเสนอขายหุ้้�น
สามััญเพิิมทุุนประเภท H Shares/1 ต่่อประชาชนทััวไปเป็็นครัังแรก (“IPO”) ของบริิษััท Muyuan Foods Co., Ltd./2 (“Muyuan Foods”) เป็็น
มููลค่่าประมาณ 200 ล้้านเหรีียญสหรััฐ/3 โดย Muyuan Foods เป็็นหนึ่่�งในผู้้�ผลิิตสุุกรแบบครบวงจรรายใหญ่่ที่่�สุุดของโลก และมีีหุ้้�นสามััญเป็็น
หลัักทรััพย์์จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ เสิินเจิิน (รหััสหลัักทรััพย์์ 002714.SZ) ซึ่่�งการลงทุุนครั้้�งนี้้�เนื่่�องด้้วย CPF เล็็งเห็็นศัักยภาพในธุุรกิิจ
ของ Muyuan และโอกาสความ เป็็นไปได้้ของธุุรกิิจในอนาคต ทั้้�งนี้้� CPF จะเปิิดเผยข้้อมููลเพิิมเติิมหากมีีความคืืบหน้้าที่่�สํําคััญ หรืือเมื่่�อได้้รัับการ
ยืืนยัันจํํานวนเงิิน ลงทุุนสุุดท้้ายและจํํานวนหุ้้�นทีีได้้รัับการจััดสรรแล้้ว

การลงทุุนดัังกล่่าวมีีขนาดรายการเท่่ากัับร้้อยละ 2.47 ของกํําไรสุุทธิิ 12 เดืือนย้้อนหลัังของ CPF และ
บริิษััทย่่อย/4 และ เมืือรวมกัับขนาดของรายการได้้มาซึ่่�งทรััพย์์สิินที่่�เกิิดขึ้้�นภายในระยะเวลา 6 เดืือน 
(นัับตั้้�งแต่่วัันที่่� 27 กรกฎาคม 2568 ถึึงวัันที่่� 28 มกราคม 2569) ขนาดของรายการรวมสููงสุุด ซึ่่�งคํํานวณตาม
เกณฑ์์กํําไรสุุทธิิ เท่่ากัับร้้อยละ 2.52 ทั้้�งนี้้� ขนาดรายการดัังกล่่าวไม่่ถึึง เกณฑ์์ที่่�บริิษััทต้้องปฏิิบััติิตามหลัักเกณฑ์์
ในการทํํารายการที่่�มีีนััยสํําคััญตามเกณฑ์์การได้้มาหรืือจํําหน่่ายไปซึ่่�งสิินทรััพย์์ของบริิษััท จดทะเบีียน
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ขยายธุุรกิจ Hospitality ล่่าสุุดเปิิดตััวร้้านอาหารอิิตาเลีียน 

“PESTO (PESTO – Modern Handcrafted Osteria)” 

สาขาใหม่่ อย่่างเป็็นทางการ

บริิษััท ไซมิิส แอสเสท จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ SA เดิินหน้้าขยายธุุรกิิจ Hospitality อย่่างต่่อเนื่่�อง ครอบคลุุมทั้้�งโรงแรม Wellness และ
ธุุรกิิจอาหารและเครื่่�องดื่่�ม ล่่าสุุดเปิิดตััวร้้านอาหารอิิตาเลีียน “PESTO (PESTO – Modern Handcrafted Osteria)” สาขาใหม่่ อย่่างเป็็น
ทางการ ณ ชั้้�น 1 โครงการ Siamese Exclusive Sukhumvit 31 หลัังจากสาขาแรกที่่� Ramada by Wyndham Sukhumvit 87 
ได้้รัับกระแสตอบรัับที่่�ดีีจากลููกค้้าและผู้้�ใช้้บริิการ

สำำ�หรัับร้้าน PESTO ร้้านอาหารอิิตาเลีียนแนวใหม่่ที่่�โดดเด่่นด้้วย Pasta Lab และ Sourdough Lab ทำำ�สดทุุกวััน ด้้วยสููตรและส่่วนผสมดั้้�งเดิิม
จากแคว้้นลิิกููเรีีย และแคว้้นทััสคานี่่�มาผสมผสานรัังสรรค์์เป็็นอาหารอิิตาเลีียนคลาสสิิกในมุุมมองร่่วมสมััย คงจิิตวิิญญาณแบบ Osteria และ 
Sunday Nonna อบอุ่่�นเหมืือนอาหารบ้้าน ที่่�ให้้ความสำำ�คััญกัับคุุณภาพ และประสบการณ์์การทานอาหารที่่�เข้้าถึึงได้้ในทุุกวััน

ทั้้�งนี้้� คุุณอายุุษกร อารยางกููร Group F&B Director บริิษััท ไซมิิส เทสท์์ จำำ�กััด และคุุณฐานิิศร สิิงห์์ชิินสุุข 
Pesto Executive Chef เชฟประจำำ�ร้้านอาหารเพสโต ร่่วมถ่่ายภาพเป็็นที่่�ระลึึกในโอกาสเปิิดตััวร้้าน PESTO 
อย่่างเป็็นทางการ ซึ่่�งงานดัังกล่่าวจััดขึ้้�นเมื่่�อเร็็วๆ นี้้�
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คว้้างานโครงการจัดหาชุุดวิิทยุุไมโครเวฟ พื้้�นที่่�ภาคใต้้ 

พร้้อมติิดตั้้�ง และชุุดวิิทยุุเชื่่�อมโยงสัญญาณ 
มููลค่่า 99.12 ล้้านบาท

นายณััฐนััย อนัันตรััมพร ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท อิินเตอร์์ลิ้้�งค์์ เทเลคอม จำำ�กััด (มหาชน) ITEL เปิิดเผยว่่าในวัันที่่� 
29 มกราคม 2569 นี้้� บริิษััทฯ ได้้เข้้าลงนามในสััญญากัับกรมการสื่่�อสารทหาร กองบััญชาการกองทััพไทย ตามโครงการ
จััดหาชุุดวิิทยุุไมโครเวฟ พื้้�นที่่�ภาคใต้้ พร้้อมติิดตั้้�ง และชุุดวิิทยุุเชื่่�อมโยงสััญญาณ งบประมาณเพิ่่�มเติิมระหว่่างปีีงบประมาณ 
2568 มููลค่่างานทั้้�งสิ้้�น 99,128,000.00 บาท (เก้้าสิิบเก้้าล้้านหนึ่่�งแสนสองหมื่่�นแปดพัันบาทถ้้วน) รวมภาษีีมููลค่่าเพิ่่�มและ
ภาษีีอื่่�น ค่่าขนส่่ง ค่่าจดทะเบีียน และค่่าใช้้จ่่าย อื่่�น ๆ ทั้้�งปวง โดยมีีกำำ�หนดการส่่งมอบและติิดตั้้�ง ภายใน 240 
(สองร้้อยสี่่�สิิบวััน) วััน นัับถััดจากวัันลงนามในสััญญา

เพื่่�อให้้นัักลงทุุนได้้ทราบอย่่างทั่่�วถึึงถึึงการปฏิิบััติิงานของบริิษััทฯ จึึงเห็็นสมควรเปิิดเผยข้้อมููลดัังกล่่าวข้้างต้้นผ่่านทาง 
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย
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เลิิกกิิจการบริิษััทร่่วมค้้า ธุุรกิจปููนมอร์์ตาร์์สำำ�เร็็จรููป 

ปููนฉาบสำำ�เร็็จรููป และวััสดุุก่่อสร้้าง เหตุอุุตสาหกรรมหดตััว 

ต้้องรัับรู้้�ผลขาดทุุนฯ 8.89 ล้้านบาท ในปีี68

นายอดิิศัักดิ์์� เหล่่าจัันทร์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท เคมีีแมน จำำ�กััด (มหาชน) CMAN เปิิดเผยว่่าบริิษััท แคลมิิกซ์์ จำำ�กััด (แคลมิิกซ์์) ซึ่่�ง
ประกอบธุุรกิิจผลิิตและจำำ�หน่่ายปููนมอร์์ตาร์์สำำ�เร็็จรููป ปููนฉาบสำำ�เร็็จรููป และวััสดุุก่่อสร้้างอื่่�นๆ โดยบริิษััท เคมีีแมน จำำ�กััด (มหาชน) (บริิษััทฯ) ถืือ
หุ้้�นในสััดส่่วนร้้อยละ 51 (กิิจการร่่วมค้้า) ได้้แจ้้ง เลิิกกิิจการ ซึ่่�งเป็็นการตััดสิินใจร่่วมกัันของผู้้�ถืือหุ้้�นแคลมิิกซ์์ เนื่่�องจากความสามารถการแข่่งขััน
ลดลง ภาคอุุตสาหกรรม หดตััว และธุุรกิิจไม่่สอดคล้้องกัับเป้้าหมายการดำำ�เนิินธุุรกิิจในปััจจุุบัันอีีกต่่อไป โดยแคลมิิกซ์์จะดำำ�เนิินการในส่่วนที่่�
เกี่่�ยวข้้องกัับการจดทะเบีียนเลิิกบริิษััท และการชำำ�ระบััญชีีให้้เป็็นไปตามขั้้�นตอนกฎหมายต่่อไป

การเลิิกกิิจการดัังกล่่าวจะส่่งผลให้้บริิษััทฯ รัับรู้้�ผลขาดทุุนของเงิินลงทุุนด้้อยค่่าทางบััญชีี ซึ่่�งเป็็นรายการที่่�
ไม่่ใช่่ เงิินสด จำำ�นวน 8.89 ล้้านบาท ในปีี 2568 และได้้รัับรู้้�ผลขาดทุุนของเงิินลงทุุนด้้อยค่่าทางบััญชีีแล้้ว 
จำำ�นวน 16.36 ล้้าน บาท ในปีี 2567 ซึ่่�งไม่่มีีนััยสำำ�คััญต่่อการดำำ�เนิินงานของบริิษััทฯ
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เดิินหน้้ารัับซื้้�อมะพร้้าวในราคาที่่�เป็็นธรรม 
พยุุงราคาตลาด หนุุนรายได้้เกษตรกรชาวสวน

COCOCO เดิินหน้้ารัับซื้้�อวััตถุุดิิบมะพร้้าวในราคาที่่�เป็็นธรรม เพื่่�อช่่วยพยุุงราคามะพร้้าวในตลาด และลดผลกระทบจากความผัันผวนของราคา
ในบางช่่วงเวลา

ดร.วรวััฒน์์ ชิ้้�นปิ่่�นเกลีียว ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการผู้้�จััดการ บริิษััท ไทย โคโคนััท จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ "COCOCO" ผู้้�ผลิิตจำำ�หน่่าย 
และส่่งออกผลิิตภััณฑ์์แปรรููปจากมะพร้้าวรายใหญ่่ของไทย เปิิดเผยว่่า บริิษััทฯให้้ความสำำ�คััญกัับการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างยั่่�งยืืน ควบคู่่�ไปกัับการ
ดููแลผู้้�มีีส่่วนได้้ส่่วนเสีียในห่่วงโซ่่อุุปทาน โดยเฉพาะเกษตรกรชาวสวนมะพร้้าว ซึ่่�งถืือเป็็นต้้นน้ำำ��สำำ�คััญของอุุตสาหกรรม ล่่าสุุด บริิษััทได้้เดิินหน้้า
รัับซื้้�อวััตถุุดิิบมะพร้้าวในราคาที่่�เป็็นธรรม เพื่่�อช่่วยพยุุงราคามะพร้้าวในตลาด และลดผลกระทบจากความผัันผวนของราคาในบางช่่วงเวลา

ทั้้�งนี้้� COCOCO มีีนโยบายรัับซื้้�อผลผลิิตในปริิมาณมากและต่่อเนื่่�อง เพื่่�อช่่วยรองรัับผลผลิิตจากเกษตรกร โดยมุ่่�งสร้้างความมั่่�นคงด้้านรายได้้ให้้
กัับเกษตรกร พร้้อมเสริิมความแข็็งแกร่่งให้้กัับระบบเกษตรกรรมในระยะยาว

ผู้้�บริิหาร COCOCO ระบุุว่่า บริิษััทเชื่่�อมั่่�นว่่าการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนต้้องเริ่่�มจากการดููแลต้้นน้ำำ��ของธุุรกิิจ 
การรัับซื้้�อวััตถุุดิิบในราคาที่่�เหมาะสมไม่่เพีียงช่่วยสร้้างคุุณภาพชีีวิิตที่่�ดีีให้้เกษตรกร แต่่ยัังช่่วยรัักษา
เสถีียรภาพของอุุตสาหกรรมมะพร้้าวไทย และสร้้างความเชื่่�อมั่่�นให้้กัับคู่่�ค้้าและผู้้�บริิโภคในระยะยาว
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สภาทองคำำ�โลก
ส่่งผลให้้ความต้้องการทั่่�วโลกแตะระดัับ 1,374 ตััน มููลค่่าสููงถึึง 1.54 แสนล้้านดอลลาร์์สหรัฐ

เผยนัักลงทุุน ยัังหัันมาซื้้�อทองคำำ�แท่่งและเหรียญทองคำำ�

สภาทองคำ�ำโลก (World Gold Council: WGC) เปิดเผยรายงาน
แนวโน้มความต้องการทองคำ�ำประจำ�ำปี 2568 โดยระบุว่าความ
ต้องการทองคำ�ำทั่วโลก[1]ทะลุสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ระดับ 
5,002 ตัน ในปีที่ผ่านมา โดยไตรมาสที่ 4 ได้ทำ�ำสถิติใหม่และตอกย้�้ำำ
ความแข็งแกร่งในปีที่โดดเด่นสำ�ำหรับทองคำ�ำ ความไม่แน่นอนทาง
ภูมิรัฐศาสตร์และเศรษฐกิจที่ยังคงดำ�ำเนินอย่างต่อเนื่อง ผลักดันให้
เกิดการลงทุนในทองคำ�ำอย่างมหาศาลด้วยมูลค่าการลงทุนรวมทั้ง
ปีอยู่ที่ 5.55 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ สำ�ำหรับประเทศไทยได้มีการ
ลงทุนสูงสุดในรอบปีนับตั้งแต่ปี 2561 โดยมูลค่าแตะระดับสูงสุดใน
รอบ 12 ปีที่ 6 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ อย่างไรก็ตาม ตัวเลขดัง
กล่าวยังสะท้อนความสนใจจากผู้บริโภคค้าปลีกได้ไม่เต็มที่ เนื่องจาก
ได้มีการเปลี่ยนแปลงไปสู่การซื้อขายผ่านบัญชีออนไลน์เพิ่มมากขึ้น
ในช่วงปีที่ผ่านมา ซึ่งได้ดึงความต้องการบางส่วนออกจากผลิตภัณฑ์
ทองคำ�ำแท่งในตลาดค้าปลีก

คุุณเซาไก ฟาน (Shaokai Fan) หััวหน้้าภููมิิภาคเอเชีียแปซิิฟิิก 
(ไม่่รวมประเทศจีีน) และหััวหน้้าฝ่่ายธนาคารกลางระดัับโลก ของสภา
ทองคำำ�โลก กล่่าวว่่า ทองคำำ�ได้้เริ่่�มต้้นปีี 2569 อย่่างแข็็งแกร่่งด้้วย
การทำำ�สถิิติิสููงสุุดใหม่่ในสกุุลเงิินหลัักทั่่�วโลก รวมถึึงเงิินบาทไทย และ
ทะลุุระดัับ 5,000 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อออนซ์์เป็็นที่่�เรีียบร้้อย ประเทศไทย
ยัังคงเห็็นถึึงแรงสนัับสนุุนจากนัักลงทุุนที่่�แข็็งแกร่่ง สะท้้อนถึึงบทบาท
ของทองคำำ�ในฐานะทั้้�งเครื่่�องมืือป้้องกัันความเสี่่�ยงทางการเงิินและ
สิินทรััพย์์สำำ�รองมููลค่่าในระยะยาว ความไม่่แน่่นอนทางภููมิิรััฐศาสตร์์
และเศรษฐกิิจที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�นยัังคงเป็็นปััจจััยขัับเคลื่่�อนสำำ�คััญ ควบคู่่�
ไปกัับความสนใจอย่่างต่่อเนื่่�องจากนัักลงทุุนและธนาคารกลางทั่่�ว
โลก แม้้ราคาอาจมีีความผัันผวนในระยะสั้้�นภายหลัังการปรัับตััวขึ้้�น
ล่่าสุุด แต่่สิ่่�งหนึ่่�งที่่�ชััดเจนคืือ ท่่ามกลางสถานการณ์์ภููมิิรััฐศาสตร์์และ
เศรษฐกิิจโลกในปััจจุุบััน ทองคำำ�มีีแนวโน้้มที่่�จะได้้รัับความสนใจ
มากยิ่่�งขึ้้�นในปีี 2569

ความต้้องการทองคำำ�เพื่่�อการลงทุุนจากทั่่�วโลกแตะระดัับสถิิติิใหม่่
ที่่� 2,175 ตััน และเป็็นแรงขัับเคลื่่�อนหลัักที่่�ทำำ�ให้้ทองคำำ�มีีผลงานโดด
เด่่นและทำำ�ลายสถิิติิในปีีที่่�ผ่่านมา นัักลงทุุนทั่่�วโลกที่่�แสวงหาสิินทรััพย์์
ปลอดภััยและการกระจายความเสี่่�ยง ต่่างหัันมาลงทุุนในกองทุุนซื้้�อ
ขายแลกเปลี่่�ยน (ETF) ทองคำำ�เป็็นจำำ�นวนมาก โดยเพิ่่�มขึ้้�น 801 ตััน
ตลอดทั้้�งปีี นอกจากนี้้� นัักลงทุุนยัังหัันมาซื้้�อทองคำำ�แท่่งและเหรีียญ
ทองคำำ� ส่่งผลให้้ความต้้องการทั่่�วโลกแตะระดัับ 1,374 ตััน ด้้วยมููลค่่า
สููงถึึง 1.54 แสนล้้านดอลลาร์์สหรััฐ สองตลาดใหญ่่ที่่�มีีการเติิบโตที่่�
แข็ง็แกร่่งอย่่างจีนี (เพิ่่�มขึ้้�น 28% เมื่่�อเทียีบกับัช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อนหน้า) 

และอิินเดีีย (เพิ่่�มขึ้้�น 17% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า) 
คิิดเป็็นสััดส่่วนมากกว่่า 50% ของความต้้องการโลกในกลุ่่�มทองคำำ�
แท่่งและเหรีียญทองคำำ� ในส่่วนของภููมิิภาคอาเซีียน ปริิมาณการซื้้�อ
ทองคำำ�แท่่งและเหรียญทองคำำ�ในเกือืบทุกุตลาดพุ่่�งสููงสุดุในรอบหลายปีี
เช่่นกััน สอดคล้้องกัับการเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างมหาศาลของมููลค่่าการลงทุุน 
โดยประเทศไทยมีีการเติิบโตด้้านความต้้องการทองคำำ�แท่่งและ
เหรียีญทองคำำ�เพิ่่�มขึ้้�นถึึง 29% เมื่่�อเทียีบกับัช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อนหน้า

ธนาคารกลางทั่วโลกยังคงความต้องการสำ�ำหรับทองคำ�ำในระดับสูง
อย่างต่อเนื่องตลอดปี 2568 โดยมียอดซื้อสุทธิรวมทั้งสิ้น 863 ตัน 
แม้ว่าอุปสงค์รายปีจะอยู่ต่�่ำำกว่าระดับ 1,000 ตันที่เคยทะลุไปในช่วง
สามปีก่อนหน้า แต่การซื้อทองคำ�ำของธนาคารกลางยังคงเป็นปัจจัย
สำ�ำคัญและเสริมแรงให้กับภาพรวมอุปสงค์ทองคำ�ำโลก

ท่่ามกลางราคาทองคำำ�ที่่�พุ่่�งสููงขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง แต่่ระดัับความ
ต้้องการทองคำำ�เครื่่�องประดัับทั่่�วโลกยัังคงปรัับตััวลดลงตามที่่�คาด
การณ์์ไว้้ตลอดทั้้�งปีี โดยลดลง 18% เมื่่�อเทีียบกัับปีี 2567 โดยความ
ต้้องการทองคำำ�เครื่่�องประดัับของประเทศไทยในปีี 2568 สอดคล้้อง
กัับแนวโน้้มตลาดโลกด้้วยการปรัับตััวลดลง 14% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วง
เดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า อย่่างไรก็็ตาม มููลค่่ารวมของทองคำำ�
เครื่่�องประดัับทั่่�วโลกได้้เพิ่่�มขึ้้�น 18% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีี
ก่่อนหน้้า อยู่่�ที่่�ระดัับ 1.72 แสนล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ซึ่่�งสะท้้อนให้้เห็็นถึึง
ความสำำ�คััญของทองคำำ�สำำ�หรัับผู้้�บริิโภคในระยะยาว
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สภาทองคำำ�โลก
ส่่งผลให้้ความต้้องการทั่่�วโลกแตะระดัับ 1,374 ตััน มููลค่่าสููงถึึง 1.54 แสนล้้านดอลลาร์์สหรัฐ

เผยนัักลงทุุน ยัังหัันมาซื้้�อทองคำำ�แท่่งและเหรียญทองคำำ�

อุุปทานทองคำำ�โดยรวมทำำ�สถิิติิสููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ด้้วยเช่่นกััน ด้้วยปริิมาณการผลิิตจากเหมืืองแร่่ที่่�ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 3,672 ตััน 
ในขณะที่่�การรีีไซเคิิลทองคำำ�เพิ่่�มขึ้้�นเล็็กน้้อยที่่� 3% ซึ่่�งถืือว่่าอยู่่�ในระดัับที่่�ค่่อนข้้างต่ำำ��เมื่่�อเทีียบกัับราคาทองคำำ�ที่่�สููงขึ้้�น

คุุณหลุุยส์์ สตรีีท (Louise Street) นัักวิิเคราะห์์การตลาดอาวุุโส ของสภาทองคำำ�โลก กล่่าวว่่า ปีี 2568 เป็็นปีีที่่�เห็็นถึึงระดัับความต้้องการ
ทองคำำ�และราคาทองคำำ�ทะยานขึ้้�นอย่่างก้้าวกระโดด ทั้้�งผู้้�บริิโภคและนัักลงทุุนต่่างซื้้�อและถืือครองทองคำำ�ในสภาพแวดล้้อมที่่�มีีความเสี่่�ยงทาง
เศรษฐกิิจและภููมิิรััฐศาสตร์์เป็็นพื้้�นฐาน โดยความต้้องการด้้านการลงทุุนโดดเด่่นเป็็นพิิเศษเมื่่�อนัักลงทุุนแห่่ซื้้�อทองคำำ�ผ่่านช่่องทางต่่าง ๆ ใน
ขณะที่่�ทองคำำ�กลุ่่�มอื่่�นต่่างมีีบทบาทสนัับสนุุนที่่�สำำ�คััญ ความต้้องการทองคำำ�เครื่่�องประดัับลดลงเพีียง 18% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของ
ปีีก่่อนหน้้า ทั้้�งที่่�ราคาเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 67% ซึ่่�งสะท้้อนให้้เห็็นถึึงกำำ�ลัังซื้้�อของผู้้�บริิโภคแม้้ราคาจะเพิ่่�มสููงขึ้้�นก็็ตาม และธนาคารกลางทั่่�วโลกยัังคงมุ่่�งมั่่�น
เสริิมสร้้างทุุนสำำ�รองระหว่่างประเทศ

คุุณหลุุยส์์ กล่่าวเสริิมว่่า ท่่ามกลางความไม่่แน่่นอนทางเศรษฐกิิจและภููมิิรััฐศาสตร์์ที่่�ยัังไม่่มีีวี่่�แววว่่าจะคลี่่�คลายในปีี 2569 แรงส่่งของความ
ต้้องการทองคำำ�ที่่�แข็็งแกร่่งจากปีีที่่�แล้้วยัังคงมีีแนวโน้้มที่่�จะผลัักดัันต่่อไป เพีียงช่่วงเดืือนแรกของปีีนี้้� ราคาทองคำำ�ได้้ปรัับตััวขึ้้�นเกิิน 
5,000 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อออนซ์์เป็็นที่่�เรีียบร้้อยแล้้ว ซึ่่�งบ่่งชี้้�ว่่านัักลงทุุนจะยัังคงใช้้ทองคำำ�เป็็นสิินทรััพย์์ปลอดภััยท่่ามกลางความผัันผวนของ
เศรษฐกิิจโลก
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GCAP GOLD
ชี้้�ทองคำำ�ขาขึ้้�น จัับตาเป้้าหมายสำำ�คััญ $5,400 หรืือ 79,000 บาท

GCAP GOLD ชี้ราคาทองคำ�ำยังเป็นขาขึ้น 
ให้แนวต้านสำ�ำคัญอยู่ที่ $5,400 แนะกลยุทธ์
รอจังหวะย่อตัวแนวรับที่ $5,100 / $5,000 
(ทองคำ�ำไทยราว 74,500 / 73,300 บาท) 
หากยืนเหนือ $5,000 ได้อย่างมั่นคง พุ่งสู่
เป้าหมายที่ $5,400 (ทองคำ�ำไทยราคาราว 
79,000 บาท)

นางสาวอารีรัตน์ มุราชัย หัวหน้านักวิเคราะห์ 
บริษัท จีแคป จำ�ำกัด หรือ GCAP GOLD 
ประเมินทิศทางราคาทองคำ�ำในสัปดาห์
นี้ ยังคงเคลื่อนไหวในทิศทางขาขึ้น โดยให้
ระดับราคา $5,400 เป็นเป้าหมายแนวต้าน
จิตวิทยาที่สำ�ำคัญที่ราคามีโอกาสปรับตัว
ขึ้นไปถึง ดังนั้นจึงแนะนำ�ำกลยุทธ์การลงทุน
รอจังหวะย่อตัวเพื่อเข้าซื้อ มากกว่าการไล่
ราคา โดยโซนที่น่าจับตาอยู่บริเวณ $5,100 / 
$5,000 (ราคาทองคำ�ำไทยประมาณ 74,500 
/ 73,300 บาท) ซึ่งอาจทำ�ำหน้าที่เป็นแนวรับ
สำ�ำคัญของการสะสมแรงซื้อรอบใหม่ ทั้งนี้
หากราคาทองคำ�ำสามารถยืนเหนือ $5,000 
ได้อย่างชัดเจน (ราคาทองคำ�ำไทยประมาณ 
73,000 บาท) จะเป็นสัญญาณว่าโมเมนตัม

ขาขึ้นยังแข็งแกร่ง และอาจเปิดทางให้ราคา
ทองคำ�ำปรับตัวขึ้นสู่เป้าหมายถัดไปบริเวณ 
$5,400 (ราคาทองคำ�ำไทยประมาณ 
79,000 บาท)

“ตลาดทองคำ�ำมีแรงซื้อเพิ่มขึ้น จากปัจจัย
ความเสี่ยงสงครามการค้า ซึ่งประธานาธิบดี
ทรัมป์ส่งสัญญาณแข็งกร้าวด้านการค้า โดย
ขู่ว่าจะปรับขึ้นภาษีสินค้านำ�ำเข้าจากเกาหลีใต้ 
จากปัจจุบัน 15% เป็น 25% ซึ่งสะท้อนความ
เป็นไปได้ของสงครามการค้ารอบใหม่และ
เพิ่มความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจโลก

ล่าสุดประธานาธิบดีทรัมป์ยังให้สัมภาษณ์ว่า
ไม่กังวลต่อการอ่อนค่าของดอลลาร์ ทำ�ำให้
ตลาดตีความว่าเป็นการยอมให้ดอลลาร์
อ่อนค่าได้มากกว่าที่ผ่านมา กลายเป็นแรงเร่ง
ให้เกิดการลดสัดส่วนการถือครองดอลลาร์ 
รวมถึงการโยกเงินเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัย
มากขึ้น”

นอกจากนี้ ตลาดยังจับตาความเสี่ยงจาก 
ภาวะชัตดาวน์รัฐบาลสหรัฐฯ หลังเดโมแครต

ขู่บล็อกกฎหมายงบประมาณ หากไม่ปรับลด
งบกระทรวงความมั่นคงแห่งมาตุภูมิ โดย
มีเส้นตายวันที่ 30 มกราคมเป็นจุดชี้ขาด 
ความขัดแย้งทางการเมืองที่ทวีความรุนแรง
อาจกระทบต่อความเชื่อมั่นในดอลลาร์และ
นโยบายการคลัง ซึ่งมักถูกตีความว่าเป็น
สัญญาณเพิ่มความเสี่ยงและหนุนให้ทองคำ�ำมี
น้�้ำำหนักมากขึ้นในพอร์ตการลงทุน

ขณะเดียวกันสถานการณ์ความตึงเครียด
ในตะวันออกกลาง มีแนวโน้มยกระดับ
ความรุนแรงเพิ่มขึ้นหลังสหรัฐฯ ส่งกอง
กำ�ำลังเรือรบเข้าไปเพิ่มแรงกดดันต่ออิหร่าน 
ท่ามกลางการประเมินที่ให้ความเป็นไปได้ของ
การโจมตีในระดับสูง แม้การเคลื่อนกำ�ำลัง
อาจเป็นเพียงเกมเชิงยุทธศาสตร์ แต่ภาพ
รวมตลาดตอบสนองต่อความเสี่ยงล่วงหน้า 
หากเกิดการปะทะจริง จะส่งผลกระทบที่ทำ�ำให้
ลุกลามจากตลาดพลังงานไปสู่สินทรัพย์เสี่ยง
ทั่วโลก และยกระดับบทบาททองคำ�ำในฐานะ 
Safe Haven อย่างชัดเจนมากขึ้น
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ttb analytics 
มองธุุรกิจ IT & Telecommunication

 แนะเร่่งพััฒนาโครงสร้้างพื้้�นฐานเสริิมสร้้างอุุตสาหกรรมเกี่่�ยวเนื่่�อง เพื่่�อยกระดัับศัักยภาพ

ของไทยกำำ�ลัังเข้้าสู่่�ภาวะอิ่่�มตััวตามสััญญาณการเติิบโตที่่�ชะลอตััวต่ำำ��

ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ ttb analytics มองธุุรกิิจ IT & Telecommunication ของไทยเริ่่�มเข้้าสู่่�ช่่วงอิ่่�มตััวจากภาวะการเติิบโตที่่�ต่ำำ��
กว่่าค่่าเฉลี่่�ย สาเหตุุหลัักจากข้้อจำำ�กััดของฝั่่�งอุุปทานที่่�ไม่่สามารถพััฒนาผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ ๆ เพื่่�อสร้้างความต้้องการในส่่วนเพิ่่�มเติิมบนจำำ�นวน
ผู้้�ใช้้งานที่่�อาจไม่่เพิ่่�มขึ้้�นในเชิิงจำำ�นวนอีีกต่่อไป

IT & Telecommunication เป็็นธุุรกิิจที่่�มีีบทบาทกัับเศรษฐกิิจไทยที่่�รายได้้รวมของอุุตสาหกรรมปีี 2568 สููงถึึง 1.24 ล้้านล้้านบาท ด้้วยการ
เติิบโตเฉลี่่�ยย้้อนหลััง 3 ปีี (2565 – 2568) ที่่� 4.9% ซึ่่�งสููงกว่่าการเติิบโตของรายได้้ประชาชาติิในช่่วงเวลาเดีียวกัันที่่� 2.2% รวมถึึงสููงกว่่า
รายได้้จากภาคธุุรกิิจ (ไม่่รวมกลุ่่�ม IT & Telecommunication) ที่่�เติิบโตเพีียง 1.9% ต่่อปีี รวมถึึง IT & Telecommunication เป็็นธุุรกิิจ
บริิการที่่�สร้้างพื้้�นที่่�กำำ�ไรได้้สููงซึ่่�งช่่วยให้้เม็็ดเงิินตกอยู่่�ในมืือของผู้้�ประกอบการสููงถึึง 11.5% ซึ่่�งสููงกว่่าภาพรวมของธุุรกิิจอื่่�น ๆ ที่่�มีีพื้้�นที่่�กำำ�ไร 
6.9% แสดงถึึงความสามารถทั้้�งการสร้้างรายได้้และพื้้�นที่่�กำำ�ไร แต่่อย่่างไรก็็ดีี ธุุรกิิจ IT & Telecommunication ของไทยในปีี 2569 อาจเริ่่�ม
เข้้าสู่่�ภาวะกดดัันจากตลาดที่่�ใกล้้อิ่่�มตััว ด้้วยรายละเอีียดตามรายกลุ่่�มธุุรกิิจย่่อยดัังต่่อไปนี้้�

กลุ่่�มธุุรกิิจโทรคมนาคม ของไทยกำำ�ลัังเข้้าสู่่�ภาวะอิ่่�มตััว อย่่างชััดเจนจากฝั่่�งอุุปสงค์์ เนื่่�องจากรายได้้ของอุุตสาหกรรมยัังคงพึ่่�งพาบริิการหลััก
เพีียงไม่่กี่่�ประเภท ได้้แก่่ บริิการโทรศััพท์์เคลื่่�อนที่่�และอิินเทอร์์เน็็ตความเร็็วสููง ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนมากกว่่า 83% ของรายได้้ทั้้�งหมด 
ขณะที่่�จำำ�นวนผู้้�ใช้้บริิการใหม่่มีีแนวโน้้มไม่่เพิ่่�มขึ้้�น สะท้้อนผ่่านอััตราการครอบครองหมายเลขโทรศััพท์์มืือถืือของไทยสููงถึึง 161% ต่่อประชากร 
สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยภููมิิภาคเอเชีียแปซิิฟิิกที่่� 112% โดยเฉพาะตามโครงสร้้างประชากรวััย 10 ปีี ซึ่่�งเป็็นกลุ่่�มอายุุที่่�องค์์การเพื่่�อความร่่วมมืือทาง
เศรษฐกิิจและการพััฒนา (OECD) ใช้้เป็็นเกณฑ์์การเริ่่�มใช้้โทรศััพท์์มืือถืือ ลดลงต่่อเนื่่�องจาก 8.27 แสนคนในปีี 2565 เหลืือ 7.29 แสนคนใน
ปีี 2568 และคาดว่่าจะลดเหลืือเพีียง 4.03 แสนคนในอีีก 10 ปีีข้้างหน้้า ส่่งผลให้้ฐานลููกค้้าใหม่่ในอนาคตหดตััว ในขณะเดีียวกััน จำำ�นวนผู้้�ใช้้
บริิการอิินเทอร์์เน็็ตความเร็็วสููงเริ่่�มส่่งสััญญาณอิ่่�มตััวจากอััตราการเติิบโตที่่�ชะลอตััวลงจาก 19.4% ต่่อปีีในช่่วง 2558-2560 เหลืือเพีียง 
2.8% ต่่อปีีในช่่วง 2566-2568 อย่่างไรก็็ตาม การควบรวมกิิจการของผู้้�ประกอบการรายใหญ่่ในช่่วง 2-3 ปีีที่่�ผ่่านมา ช่่วยลดการแข่่งขัันด้้าน
ราคา และเอื้้�อให้้อััตราค่่าบริิการปรัับตััวสููงขึ้้�น สะท้้อนผ่่านอััตราค่่าบริิการเฉลี่่�ยต่่อรายถ่่วงน้ำำ��หนััก (ARPU) ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นเฉลี่่�ยปีีละ 5.5% สำำ�หรัับ
อิินเทอร์์เน็็ตความเร็็วสููง และ 2.99% สำำ�หรัับโทรศััพท์์เคลื่่�อนที่่� ดัังนั้้�น แนวโน้้มปีี 2569 คาดว่่า รายได้้กลุ่่�มโทรคมนาคมจะเติิบโตจำำ�กััดที่่�รายได้้ 
6.3 แสนล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นราว 1.9% ซึ่่�งมาจากผลของราคา (Price Effect) ที่่�ช่่วยดัันตลาดแม้้จำำ�นวนผู้้�ใช้้บริิการอาจไม่่เพิ่่�มขึ้้�นก็็ตาม

กลุ่่�มธุุรกิิจสื่่�อและการกระจายภาพและเสีียง ยัังอยู่่�ภายใต้้ความท้้าทายจากการเปลี่่�ยนแปลงพฤติิกรรมของผู้้�รัับบริิการจากการหลอมรวม
ของสื่่�อ (Media Convergence) ที่่�เปลี่่�ยนจากการรัับชมผ่่านทางโทรทััศน์์ (Broadcast Model) ที่่�รููปแบบทำำ�งานเป็็นแบบตามตาราง 
(Schedule-Based) ที่่�ปีี 2560 เคยมีีสััดส่่วนรายได้้ถึึง 31% ของกลุ่่�มธุุรกิิจ ซึ่่�งไม่่ตอบโจทย์์กลุ่่�มคนรุ่่�นใหม่่และส่่งผลให้้รายได้้ปีี 2567 เมื่่�อ
เทีียบกัับปีี 2560 ลดลงกว่่า 32% สวนทางกัับการรัับบริิการผ่่านช่่องทางออนไลน์์ที่่�มีีโครงสร้้างแบบ Platform Model และมีีการทำำ�งานแบบ
ตอบสนองตามความต้้องการ (On-demand) ที่่�ตอบโจทย์์ของผู้้�รัับบริิการผ่่าน (Algorithm-driven) รายได้้สููงขึ้้�น 73% และมีีสััดส่่วนรายได้้
เพิ่่�มเป็็น 13.3% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วง 2560 ที่่�มีีสััดส่่วนรายได้้เพีียง 6.6% โดยคาดว่่าแนวโน้้มปีี 2569 แม้้รายได้้ในส่่วนของบริิการเผยแพร่่ทาง
โทรทััศน์์คาดว่่าจะลดลง 5.2% แต่่จากแรงส่่งของการรัับบริิการผ่่านช่่องทางออนไลน์์และธุุรกิิจบริิการ สนัับสนุุนให้้ธุุรกิิจสื่่�อยัังสามารถเติิบโต
ได้้ในอััตราต่ำำ��ราว 0.7% หรืือมููลค่่า 2.08 แสนล้้านบาท
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ttb analytics 
มองธุุรกิจ IT & Telecommunication

 แนะเร่่งพััฒนาโครงสร้้างพื้้�นฐานเสริิมสร้้างอุุตสาหกรรมเกี่่�ยวเนื่่�อง เพื่่�อยกระดัับศัักยภาพ

ของไทยกำำ�ลัังเข้้าสู่่�ภาวะอิ่่�มตััวตามสััญญาณการเติิบโตที่่�ชะลอตััวต่ำำ��

ธุุรกิิจบริิการด้้านคอมพิิวเตอร์์ ที่่�เคยได้้รัับอานิิสงส์์จากกระแส Digital Disruption ที่่�เปลี่่�ยนรููปแบบการประกอบธุุรกิิจของผู้้�ประกอบการและ
เปลี่่�ยนพฤติิกรรมของผู้้�ซื้้�อ ส่่งผลให้้รายได้้เติิบโตด้้วยอััตราเร่่งที่่�รายได้้ปีี 2567 ที่่�สููงกว่่าปีี 2560 ถึึง 140.6% หรืือเติิบโตเฉลี่่�ย 7 ปีีที่่� 13.4% 
แต่่นัับจากปีี 2569 คาดว่่าธุุรกิิจจะเริ่่�มเผชิิญการเติิบโตในอััตราที่่�ลดลงจาก 2 สาเหตุุสำำ�คััญ คืือ 1) กลุ่่�มธุุรกิิจพััฒนาซอฟท์์แวร์์โปรแกรม
รายใหม่่อยู่่�ในสถานการณ์์ที่่�มีีข้้อจำำ�กััดในการเข้้าตลาด (Barrier to Entry) เนื่่�องจากนัักพััฒนารายเดิิมมีีอำำ�นาจครอบครองตลาดที่่�สููง 
(Market Dominance) และ 2) กลุ่่�มบริิการจััดการและการให้้เช่่าพื้้�นที่่�บนเครื่่�องแม่่ข่่าย ซึ่่�งจากข้้อมููลของกรมพััฒนาธุุรกิิจการค้้าพบว่่า
กิิจการพาณิิชย์์อิิเล็็กทรอนิิกส์์ (E-Commerce) มีีวงจรการเติิบโตที่่�เชื่่�อว่่าผ่่านช่่วงอััตราเร่่ง ไปแล้้วจากพฤติิกรรมผู้้�บริิโภคที่่�เปลี่่�ยนจาก
สถานการณ์์โควิิด-19 และการพััฒนาต่่อยอดสู่่� Live-commerce ในช่่วง 2 ปีีที่่�ผ่่านมา ส่่งผลให้้แรงส่่งใหม่่เบาบางและตลาดเริ่่�มเข้้าสู่่�ช่่วงอิ่่�ม
ตััวที่่�อััตราการเติิบโตชะลอตััวลง 3) ธุุรกิิจที่่�อาจมีีบทบาทในอนาคตอย่่าง Data Center ซึ่่�งปััจจุุบัันเงิินลงทุุนจากกลุ่่�มธุุรกิิจต่่างชาติิรายใหญ่่
เข้้ามาในมููลค่่าสููง แต่่ก็็มีีข้้อจำำ�กััดในการยกระดัับรายได้้ของภาคธุุรกิิจรวมจากอุุปทานที่่�จำำ�กััดบนราคามาตรฐาน (Supply-Constraint with 
Standardized Pricing) โดยเฉพาะตามวงจรธุุรกิิจยัังจััดอยู่่�ในช่่วงเริ่่�มต้้นและการเข้้าสู่่�ระยะเติิบโตที่่�อาจต้้องใช้้เวลาจึึงคาดว่่าแนวโน้้มปีี 2569 
ธุุรกิิจจะมีีรายได้้ที่่� 4.5 แสนล้้านบาท ด้้วยอััตราการเติิบโต 7.1% ซึ่่�งเริ่่�มมีีทิิศทางที่่�ต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยย้้อนหลัังของธุุรกิิจ

จากสถานการณ์์ที่่�กล่่าวไว้้ข้้างต้้น ttb analytics มองแนวโน้้มธุุรกิิจ IT & Telecommunication ปีี 2569 คาดมีีแรงกดดัันสููงขึ้้�นจากภาวะ
ตลาดที่่�อิ่่�มตััว โดยเติิบโตที่่� 3.45% ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยในอดีีตที่่�ผ่่านมา ที่่�มููลค่่า 1.29 ล้้านล้้านบาท แต่่อย่่างไรก็็ตาม สััญญาณเริ่่�มอิ่่�มตััว
ส่่วนใหญ่่เกิิดจากฟากอุุปทานที่่�ไม่่สามารถออกแบบผลิิตภััณฑ์์หรืือสร้้างนวััตกรรมใหม่่ (Innovation Stagnation) จากข้้อจำำ�กััดทั้้�งฮาร์์ดแวร์์
ซอฟท์์แวร์์ และความพร้้อมด้้านบุุคลากร จึึงเป็็นโจทย์์สำำ�คััญของไทยที่่�ต้้องยกระดัับจากอุุตสาหกรรมเดิิมสู่่�อุุตสาหกรรมแห่่งอนาคต ที่่�เป็็น 
S-Curve และ New S-Curve เช่่น อุุตสาหกรรมสมาร์์ทอิิเล็็กทรอนิิกส์์ หุ่่�นยนต์์อััจฉริิยะ ที่่�สามารถดึึงดููดฮาร์์ดแวร์์ ซอฟท์์แวร์์ เพื่่�อเป็็น
รากฐานในการพััฒนาฝั่่�งผู้้�ประกอบการ และอุุตสาหกรรมดิิจิิทััล ที่่�ช่่วยเพิ่่�มเติิมรููปแบบของบริิการอัันสามารถขยายขนาดศัักยภาพตลาดได้้ใน
อนาคต อีีกทั้้�งเมื่่�อมีีการพััฒนาและดึึงดููดอุุตสาหกรรม จำำ�เป็็นต้้องเร่่งพััฒนาศัักยภาพบุุคลากรด้้าน IT & Telecommunication ให้้รองรัับ
เทคโนโลยีี เพื่่�อให้้ได้้ประโยชน์์จากการถ่่ายทอดองค์์ความรู้้� อัันเป็็นรากฐานในการพััฒนาผลิิตภััณฑ์์ใหม่่เพื่่�อนำำ�ออกมาขยายมิิติิการตลาดของ
กลุ่่�มลููกค้้าเดิิม และโอกาสในการขยายเข้้าสู่่�กลุ่่�มตลาดลููกค้้าใหม่่
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SCB CIO มองดอกเบี้้�ย

ชููหุ้้�นธีีมAIยัังเด่่นพร้้อมเสริิมด้้วยเซมิคอนดัักเตอร์์ เทคโนโลยีีจีีน พลัังงานยั่่�งยืืนและเฮลท์์แคร์์

ส่่งผลต่่อการลงทุุนลดลงมุ่่�งจับตานโยบายคลััง-ตััวเลขเศรษฐกิิจ

SCB CIO มองนโยบายการเงิินมีีแนวโน้้มส่่งผลต่่อการลงทุุนลดลง
ในช่่วง 1Q2569 หลัังการดำำ�เนิินนโยบายเริ่่�มกลัับสู่่�ภาวะปกติิ โดย
คาดว่่าธนาคารกลางหลัักอย่่าง Fed ECB และ BoJ จะยัังไม่่ปรัับ
อััตราดอกเบี้้�ยในไตรมาสแรก ทำำ�ให้้ภาพการลงทุุนขึ้้�นอยู่่�กัับนโยบาย
การคลัังเป็็นหลััก โดยคาดว่่าตลาดจะมีีความผัันผวนมากขึ้้�น จาก
ตััวเลขเศรษฐกิิจที่่�ประกาศรายวััน ส่่วนการแตกขั้้�วทางภููมิิรััฐศาสตร์์ 
มีีบทบาทในการกำำ�หนดทิิศทางเศรษฐกิิจและตลาดการเงิินโลกเพิ่่�ม
ขึ้้�น แนะนำำ�นัักลงทุุนวางแผนเพื่่�อรัับมืือสถานการณ์์ SCB CIO มอง
ว่่าความขััดแย้้งสหรััฐฯ-เวเนซุุเอลาส่่งผลกระทบจำำ�กััดต่่อเศรษฐกิิจ 
เงิินเฟ้้อและราคาน้ำำ��มัันโลก ในกรณีีที่่�เหตุุการณ์์ไม่่ลุุกลาม โดยคง
มุุมมองบวกต่่อสิินทรััพย์์เสี่่�ยง เน้้นการลงทุุนตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ ในธีีม 
AI และคััดเลืือกลงทุุนในตลาดเกิิดใหม่่ (EM) โดยเฉพาะตลาดที่่�ได้้รัับ
ประโยชน์์จากการเป็็นห่่วงโซ่่อุุปทาน AI รวมถึึงแนะนำำ�ลงทุุนพัันธบััตร
รััฐบาลหุ้้�นกู้้�คุุณภาพสููงระยะสั้้�นของสหรััฐฯ และREITs เพื่่�อสร้้าง
กระแสเงิินสด พร้้อมลงทุุนทองคำำ� เพื่่�อป้้องกัันความเสี่่�ยงจากความ
ไม่่แน่่นอนด้้านเศรษฐกิิจและความตึึงเครีียดทางภููมิิรััฐศาสตร์์ที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�น ส่่วนกรณีีรัับความเสี่่�ยงได้้ปานกลางถึึงสููง แนะนำำ�ลงทุุนพอร์์ต
เสริิมด้้วยกองทุุนหุ้้�นกลุ่่�มเทคโนโลยีีของสหรััฐฯ และจีีน 
กลุ่่�มเซมิิคอนดัักเตอร์์ กลุ่่�มพลัังงานยั่่�งยืืน และกลุ่่�มเฮลท์์แคร์์

นายศรชัย สุเนต์ตา, CFA รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน 
Wealth & Investment Product ธนาคารไทยพาณิชย์ เปิดเผยว่า 
SCB CIO ได้แลกเปลี่ยนมุมมองการลงทุนกับ BlackRock 
ผู้เชี่ยวชาญการลงทุนระดับโลก โดยประเมินว่า ในปี 2569 อัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของกลุ่มประเทศหลักเริ่มเข้าสู่ภาวะปกติมากขึ้น โดย
ทิศทางการลดดอกเบี้ยนโยบายได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้วในปี 2568 
ทำ�ำให้นโยบายการเงินส่งผลต่อการลงทุนลดลงเมื่อเทียบกับปี 2568 
ทั้งนี้ ตลาดคาดว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ยทั้งหมด 2 ครั้งในปี 2569 โดยคาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 3.00-
3.25% ส่วนธนาคารกลางยุโรป (ECB) คาดว่าจะคงอัตราดอกเบี้ย
ที่ 2% ขณะที่ ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีโอกาสขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายจาก 0.75% ไปอยู่ที่ 1% ภายในปี 2569 โดยตลาดคาดว่า 
ทั้ง Fed, ECB และ BoJ จะยังไม่เปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ในไตรมาสแรกของปีนี้ ซึ่งคาดว่านักลงทุนจะให้น้�้ำำหนักกับปัจจัยอื่น
มากกว่า โดยเฉพาะนโยบายการคลังและข้อมูลเศรษฐกิจ

นโยบายการคลงัมบีทบาทต่อทศิทางตลาดมากขึ้น โดยระดบัการขาดดลุ
งบประมาณการคลังต่อ GDP ของแต่ละประเทศ ในช่วงปี 2565-
2568 สูงกว่าช่วงก่อน Covid และคาดว่าจะยังเพิ่มสูงขึ้นในช่วงปี 
2569-2570 ขณะที่ รัฐบาลจะเผชิญข้อจำ�ำกัดด้านการคลังจากระดับ
หนี้ภาครัฐฯ ต่อ GDP ที่สูง โดยเฉพาะ ญี่ปุ่นและสหรัฐฯ ส่งผลให้
ความเสี่ยงของประเทศในระยะยาวสูงขึ้น ทำ�ำให้นักลงทุนต้องการส่วน
ชดเชยความเสี่ยงจากการถือตราสารหนี้ระยะยาว (Term premium) 
เพิ่มขึ้น และส่งผลให้ค่าเงินอ่อนค่าโดยเฉพาะสหรัฐฯ และญี่ปุ่น ที่มี
สัดส่วนหนี้ภาครัฐฯ อยู่ในระดับสูง ดังนั้น เรามองว่าพันธบัตรรัฐบาล
ระยะยาว และ ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ และเงินเยน จะยังเผชิญแรง
กดดันอย่างต่อเนื่อง ขณะที่ กลุ่มประเทศเกิดใหม่ (EM) ที่มีข้อจำ�ำกัด
ด้านการก่อหนี้สาธารณะน้อยกว่า เช่น จีน และอินเดีย ยังได้แรง
หนุนจากเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ที่อ่อนค่า สำ�ำหรับนโยบายการคลังของ
รัฐบาลประเทศหลักส่วนใหญ่ เน้นการเติบโตด้านเศรษฐกิจ ควบคู่กับ 
การเพิ่มศักยภาพการแข่งขันเชิงยุทธศาสตร์ โดยเฉพาะการพัฒนา 
AI และความมั่นคงของประเทศ ซึ่งจะส่งผลบวกต่อเศรษฐกิจและ
ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน ส่วนการใช้จ่ายทางด้านทหาร
และกลาโหมทัว่โลกทีเ่พิม่ขึ้น สะท้อนความเสีย่งด้านภูมริฐัศาสตร์ที่สูงขึ้น 
สนับสนุนการกระจายความเสี่ยงการลงทุนไปยังทองคำ�ำเพิ่มมากขึ้น

ตลาดการเงิินในปััจจุุบัันมีีความอ่่อนไหวต่่อข้้อมููลเศรษฐกิิจมากขึ้้�น โดยเฉพาะ Fed ที่่�ปรัับมาใช้้นโยบายแบบตััดสิินใจเป็็นรายการประชุุมมากขึ้้�น 
และขาดการส่่งสััญญาณล่่วงหน้้าที่่�ชััดเจน ส่่งผลให้้ตััวเลขเศรษฐกิิจมีีบทบาทมากขึ้้�นในการคาดการณ์์นโยบายการเงิินของนัักลงทุุน และทำำ�ให้้
ราคาสิินทรััพย์์ผัันผวนมากขึ้้�น รวมถึึงปััจจััยด้้านสภาพคล่่องในตลาดที่่�ลดลง ภาวะตลาดในปััจจุุบัันมีีความเปราะบางทั้้�งด้้านโครงสร้้างและกลไก
ของตลาด ทำำ�ให้้การเปลี่่�ยนแปลงข้้อมููลที่่�แม้้จะมากกว่่าตลาดคาดเพีียงปานกลาง แต่่อาจก่่อให้้เกิิดการเคลื่่�อนไหวของราคาในแต่่ละสิินทรััพย์์
อย่่างมาก นอกจากนี้้� การแตกขั้้�วทางภููมิิรััฐศาสตร์์กำำ�ลัังเพิ่่�มความไม่่แน่่นอนให้้แก่่ภาพรวมเศรษฐกิิจมหภาค และส่่งผลกระทบโดยตรงต่่อ
ราคาสิินทรััพย์์ในตลาดการเงิิน ทำำ�ให้้การแตกขั้้�วทางภููมิิรััฐศาสตร์์ กำำ�ลัังกลายเป็็นปััจจััยถาวร ซึ่่�งกำำ�หนดบริิบทของเศรษฐกิิจและตลาดการเงิิน
โลก มากกว่่าที่่�จะส่่งผลเฉพาะต่่อความผัันผวนระยะสั้้�น ดัังนั้้�น กรอบการตััดสิินใจลงทุุน นัักลงทุุนจำำ�เป็็นต้้องยกระดัับความเสี่่�ยงภููมิิรััฐศาสตร์์
ขึ้้�นมาเป็็นสมมติฐิานหลักัในการประเมินิมููลค่่าสิินทรัพัย์์ และการจัดัพอร์์ต แทนการมองว่่าเป็็นเพีียง tail risk ดังัเช่่นในอดีตี อย่่างไรก็็ดี ีเราคาดว่่า 
ความขััดแย้้งระหว่่างสหรััฐฯ–เวเนซุุเอลา จะส่่งผลต่่อเศรษฐกิิจ เงิินเฟ้้อ และราคาน้ำำ��มัันโลกจำำ�กััด แนะนำำ�ติิดตามการเปลี่่�ยนแปลงนโยบายต่่าง
ประเทศของสหรััฐฯ และการฟื้้�นฟููโครงสร้้างพื้้�นฐานด้้านพลัังงานของเวเนซุุเอลาที่่�อาจเพิ่่�มอุุปทานน้ำำ��มัันในตลาดโลกได้้ ซึ่่�งอาจช่่วยลดแรง
กดดัันเงิินเฟ้้อโลกในระยะยาว
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SCB CIO มองดอกเบี้้�ย

ชููหุ้้�นธีีมAIยัังเด่่นพร้้อมเสริิมด้้วยเซมิคอนดัักเตอร์์ เทคโนโลยีีจีีน พลัังงานยั่่�งยืืนและเฮลท์์แคร์์

ส่่งผลต่่อการลงทุุนลดลงมุ่่�งจับตานโยบายคลััง-ตััวเลขเศรษฐกิิจ

ทั้้�งนี้้� SCB CIO ยัังคงมุุมมองบวกต่่อสิินทรััพย์์เสี่่�ยง โดยให้้เน้้นการลงทุุน ในตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ ภายใต้้ธีีม AI และคััดเลืือกลงทุุนในตลาด EM 
ในกรณีีเหตุุการณ์์ความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์ไม่่ลุุกลาม

ในส่่วนของ ธีีม AI ในปีี 2569 กำำ�ลัังเปลี่่�ยนจากการเร่่งลงทุุนด้้านโครงสร้้างพื้้�นฐาน AI ไปสู่่�ช่่วงที่่�จะเกิิดผลลััพธ์์จริิงบนผลประกอบการของ
บริิษััท ทั้้�งด้้านการเติิบโตของรายได้้และการลดต้้นทุุน เนื่่�องจากการประมวลผลของ AI เปลี่่�ยนจากการฝึึก (training) ไปสู่่�การใช้้งานจริิง 
(Inference) มากขึ้้�น โดยบริษิัทัผู้้�พัฒันาโมเดล AI ชั้้�นนำำ� เริ่่�มรายงานรายได้้เพิ่่�มมากขึ้้�น สะท้้อนว่่า AI สามารถนำำ�ไปใช้้งานจริงิในภาคธุรุกิิจมากขึ้้�น 
ซึ่่�งทำำ�ให้้ ผู้้�ชนะด้้าน AI ในกลุ่่�มเทคโนโลยีี มีีแนวโน้้มที่่�จะเป็็นบริิษััทที่่�อยู่่�ตำำ�แหน่่งสำำ�คััญใน AI value chain ได้้แก่่ 1) กลุ่่�มระบบฐานรากและการ
ประมวลผล เช่่น กลุ่่�มหน่่วยความจำำ� (HBM) กลุ่่�มดููแลระบบพลัังงานและระบายความร้้อน และโครงข่่ายไฟฟ้้า 2) กลุ่่�มระบบปฏิิบััติิการและ
กระบวนการทำำ�งานอััจฉริิยะ เช่่น บริิษััทซอฟต์์แวร์์ที่่�ฝััง Agentic AI ลงในระบบ 3) ระบบนิิเวศข้้อมููลและแพลตฟอร์์มแบบครบวงจร เช่่น 
บริิษััทออกแบบชิิปและพััฒนาโมเดล ส่่วนกลุ่่�มบริิษััทนอกเทคโนโลยีี มีีแนวโน้้มที่่�ผู้้�ชนะจะเป็็นบริิษััทที่่�สามารถใช้้ AI ลดต้้นทุุนการดำำ�เนิินงานเพื่่�อ
เพิ่่�มอััตราการทำำ�กำำ�ไร เช่่น กลุ่่�มการเงิิน รวมถึึงกลุ่่�มสาธารณููปโภค ที่่�ได้้รัับประโยชน์์จากการที่่�ศููนย์์ข้้อมููล AI มีีความต้้องการใช้้ไฟฟ้้ามากขึ้้�น

การลงทุุนธีีม AI ปีี 2569 ขึ้้�นอยู่่�กัับการคััดเลืือกเชิิงลึึก และการกระจายพอร์์ตที่่�เหมาะสม แนะนำำ�ปรัับพอร์์ตลงทุุนจากการเน้้นลงทุุนหุ้้�น
เทคโนโลยีีในฝั่่�งกลุ่่�มโครงสร้้างพื้้�นฐาน ไปสู่่�ฝั่่�งกลุ่่�มข้้อมููล แอปพลิิเคชััน และพลัังงาน (power) ส่่วนบริิษััทนอกกลุ่่�มเทคโนโลยีี เน้้นคััดเลืือก
บริิษััทที่่�ใช้้ AI เพื่่�อลดต้้นทุุน และรัักษาอััตราการทำำ�กำำ�ไร นอกจากนี้้� การที่่�หุ้้�นกลุ่่�ม AI มีีความกระจุุกตััวมากในตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ นัักลงทุุนควรหา
โอกาสการลงทุนุนอกสหรัฐัฯ เช่่น เกาหลีใต้้ ที่่�เป็็นผู้้�นำำ�ด้านชิิปหน่วยความจำำ�ในห่่วงโซ่่อุปุทาน AI และญี่่�ปุ่่�นที่่�ได้้ประโยชน์์จากการปฏิริููปธรรมาภิบิาล
และกำำ�ไรเติิบโตแข็็งแกร่่ง รวมถึึง ธุุรกิิจที่่�ได้้ประโยชน์์ทางอ้้อมจาก AI เช่่น พลัังงานและโครงข่่ายไฟฟ้้า นอกจากนี้้� ควรเสริิมพอร์์ตด้้วยทองคำำ� 
เพื่่�อลดความผัันผวนจากปััจจััยมหภาค และความเสี่่�ยงภููมิิรััฐศาสตร์์

คำำ�แนะนำำ�การลงทุุนบนพอร์์ตหลััก (Core Portfolio) SCB CIO แนะนำำ�สร้้าง
กระแสเงิินสด โดยทยอยลงทุุนระยะยาวในพัันธบััตรรััฐบาลและหุ้้�นกู้้�คุุณภาพ
ดีีระยะสั้้�นของสหรััฐฯ ควบคู่่�กัับการลงทุุนในสิินทรััพย์์โครงสร้้างพื้้�นฐาน 
REITs และ Private Assets เพื่่�อสร้้างกระแสเงิินที่่�สม่ำำ��เสมอ ส่่วนการสร้้าง
โอกาสเติิบโต ให้้เน้้นลงทุุนในกองทุุนรวมตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ ที่่�ได้้อานิิสงส์์หลััก
จากธีีม AI ควบคู่่�กัับสร้้างความยืืดหยุ่่�นให้้พอร์์ต โดยลงทุุนในกองทุุนตลาด
หุ้้�นญี่่�ปุ่่�น และเกาหลีีใต้้ ที่่�มีีกลุ่่�มบริิษััทในห่่วงโซ่่อุุปทาน AI และตลาดหุ้้�นจีีน 
(All-Share) ที่่�รััฐบาลมีีนโยบายพึ่่�งพาตนเองด้้านเทคโนโลยีีและการยกระดัับ
ศัักยภาพ AI รวมถึึง ตลาดหุ้้�นอิินเดีีย ที่่�ได้้แรงหนุุนจากอุุปสงค์์ในประเทศ 
นอกจากนี้้� ควรลงทุุนในทองคำำ� เพื่่�อลดความผัันผวนจากปััจจััยมหภาคด้้วย 
ส่่วน พอร์์ตเสริิม (Opportunistic Portfolio) สำำ�หรัับนัักลงทุุนที่่�รัับความ
เสี่่�ยงได้้ปานกลางถึึงสููง ต้้องการลงทุุนระยะสั้้�น แนะนำำ�เน้้นลงทุุนในกองทุุน
หุ้้�นกลุ่่�มที่่�เกี่่�ยวเนื่่�องกัับธีีม AI ได้้แก่่ กลุ่่�มเซมิิคอนดัักเตอร์์ ที่่�การลงทุุนด้้าน 
AI และ Data Center หนุุนการเติิบโตของกำำ�ไร กลุ่่�มเทคโนโลยีีจีีน ที่่�การ
ลงทุุน AI เริ่่�มสร้้างรายได้้จริิง และทางการจีีนมีีแผนสนัับสนุุนการลงทุุนภาค
เทคโนโลยีี กลุ่่�มธุุรกิิจพลัังงานยั่่�งยืืน ที่่�ได้้อานิิสงส์์จาก AI เช่่นเดีียวกัับ
กลุ่่�มเทคโนโลยีี แต่่ Valuation ยัังต่ำำ��กว่่า มีีอััตราการจ่่ายเงิินปัันผลสููงกว่่า 
และผัันผวนน้้อยกว่่า และกลุ่่�มเฮลท์์แคร์์ ที่่�กำำ�ไรยัังมีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น และ
มีีแรงสนัับสนุุนจากงานวิิจััยการพััฒนาผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ที่่�คาดว่่าจะมีีความ
คืืบหน้้าใน 1Q2569
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88TH88TH นำำ�แบรนด์์ดููแลเส้้นผมและ นำำ�แบรนด์์ดููแลเส้้นผมและ
หนัังศีีรษะ LYO บุุกเวทีี อย. Expo 2026 หนัังศีีรษะ LYO บุุกเวทีี อย. Expo 2026 

ผลัักดัันภููมิิปััญญาไทยสู่่�ระดัับสากลผลัักดัันภููมิิปััญญาไทยสู่่�ระดัับสากล

NKTNKT ส่่งต่่อพลัังรัักจากกิิจกรรม  ส่่งต่่อพลัังรัักจากกิิจกรรม 
"วิ่่�งด้้วยความรััก เพื่่�อสภากาชาดไทย""วิ่่�งด้้วยความรััก เพื่่�อสภากาชาดไทย"

วิิริิยะประกัันภััยวิิริิยะประกัันภััย ร่่วม 4 ภาคีี  ร่่วม 4 ภาคีี 
ลงนาม MOU ลงนาม MOU 

ยกระดัับผู้้�ประกอบกิิจการอุุมเราะห์์ไทยยกระดัับผู้้�ประกอบกิิจการอุุมเราะห์์ไทย

AIRA GroupAIRA Group  
ทำำ�บุุญรัับศัักราชใหม่่  ทำำ�บุุญรัับศัักราชใหม่่  

Business
อิินไซด์์
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สรุุป
ภาพรวมตลาด
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SET
อัันดัับ
สููงสุุด10
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อัันดัับ
สููงสุุด10

mai
27 www.HoonInside.com 30  January  2026



มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน

SET
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน

mai
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