


แมกกาซีนหุ้นอินไซด์รายเดือนฉบับเดือน มกราคม 2569

ข่าวปกแมกกาซีนประจำ�เดือนมกราคม 2569 : ระมัด ระวัง
แมกกาซีนหุ้นอินไซด์ รายเดือน ฉบับเดือนมกราคม 2569 การเมืองไทย เข้าสู่โหมด

เลือกตั้ง  ท่ามกลาง ปัจจัยเสี่ยงจากความขัดแย้งรัฐศาสตร์  มีหลายจุดทั่วโลก 
หลายบริษัทจดทะเบียน  ต้องใช้ความระมัด ระวัง...ขอนำ�เสนอ เรื่องราวดังนี้

KKP
ชี้อสังหาฯ ไทยปี 69 ฟ้ืนตัวช้า
 กำ�ลังซื้ออ่อน ตลาดคอนโด
และบ้านหรูยังน่าหว่ง   แนะ
ผู้ประกอบการปรับกลยุทธ์รับ

ตลาดเฉพาะทางโต

คาดการณ์จีดีพีไทยปี 2569 
ชะลอลงมาอยู่ที่ 1.6% จาก
อุปสงค์ต่างประเทศและใน
ประเทศที่ชะลอลง และยัง

ต้องติดตามความไม่แน่นอน
ทางการเมือง

กสิกรไทย
ในปี 2568 2569 และ 2570 มีแนว
โน้มขยายตัวร้อยละ 2.2 1.5 และ 2.3 
ตามลำ�ดับ โดยเศรษฐกิจในคร่ึงหลัง
ของปีนี้ชะลอลงจากปัจจัยชั่วคราวใน
ภาคการผลิต จำ�นวนนักท่องเที่ยวกลุ่ม
ระยะใกล้ที่ลดลง รวมทั้งสถานการณ์
อุทกภัยในพ้ืนที่ภาคใต้ซึ่งคาดว่าจะส่ง
ผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ไปจนถึงช่วงต้นปีหน้า 

เศรษฐกิจ
ไทย

ฮั่วเซ่งเฮง

ศูนย์วิจัย

ประเมิน ทองคำ�ในปี 2569 ยังมีแนวโน้มปรับ
ตัวขึ้นต่อท่ามกลางความไม่แน่นอนทั่วโลก
 คาดราคาอาจมีโอกาสแตะระดับ 4,700 
ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์ ขณะเดียวกัน 
SCBFM คาดว่าค่าเงนิบาทปีหน้าจะผันผวน
อยู่ในกรอบ 33.00 -34.00 บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐฯ แนะนักลงทุนกระจายเส่ียง
ในสินทรัพย์ต่างประเทศ และพิจารณาเปิด
บัญชี FCD เพ่ือบริหารความเส่ียงอัตรา
แลกเปลี่ยนอย่างมีประสิทธภิาพยิ่งขึ้น
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ข่าวบริษัทจดทะเบียน
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ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน

PTTGC
ต่อเนื่องตลอดปี 68

มุ่งเสริมความแข็งแกร่ง

หนุนยกระดับประสิทธิภาพการ
ดำ�เนินงานแบบองค์รวม

บริษัิัท พีทีีีทีี โกลบอล เคมิคิอล จำำ�กััด (มหาชน) หรือื GC สรุุปการดำำ�เนินิงานตามกลยุุทธ์์ เพื่่�อเสริมิ
ความแข็ง็แกร่ง่ ตลอดปี ี2568 จากการดำำ�เนินิงานตามแนวทางการเพิ่่�มประสิทิธิิภาพแบบองค์์รวม 
(Holistic Optimization) ควบคู่่�กับการประยุุกต์์ใช้น้วััตกรรมและเทคโนโลยีดิีิจิิทััลในทุุกมิิติิ ภายใต้้
กรอบ 3 Smarts ได้้แก่่ Smart Plant, Smart Sales & Marketing และ Smart Work Process ส่ง่
ผลให้ส้ามารถยกระดัับประสิทิธิภิาพการดำำ�เนินิงาน ควบคู่่�กับการเสริมิความแข็ง็แกร่ง่ทางการเงิิน 
โดย GC ประสบความสำำ�เร็จ็ในการออกหุ้้�นกู้้�ด้อยสิทิธิทิี่่�มีลัีักษณะคล้้ายทุนุสกุลุเงิินดอลลาร์สหรััฐฯ 
เป็น็ครั้้�งแรก มููลค่่า 1,100 ล้้านดอลลาร์ส์หรัฐัฯ และการออกหุ้้�นกู้้�ด้อยสิทิธิทิี่่�มีลัีักษณะคล้้ายทุนุฯ 
สกุลุเงิินบาท ชุุดใหม่ ่มููลค่่ารวม 10,000 ล้้านบาท ซึ่่�งได้้รับัการตอบรับัอย่า่งดีีมากจากนักัลงทุนุ 
สะท้้อนความเชื่่�อมั่่�นต่่อฐานะทางการเงิินและศักัยภาพการดำำ�เนินิธุุรกิจของ GC

กล่่าวว่่า ปีี 2568 เป็็นปีีท่ี่�อุุตสาหกรรมปิิโตรเคมีีและเศรษฐกิิจโลก
เผชิญิความท้้าทายอย่า่งต่่อเน่ื่�อง GC ดำำ�เนิินการตามแผนอย่า่งมีี
วิินััยและต่่อเน่ื่�องตลอดทั้้�งปีี สะท้้อนถึึงความแข็ง็แกร่ง่ของเรา ทั้้�ง
ในด้้านประสิทิธิภิาพการดำำ�เนิินงาน ฐานะทางการเงิิน และความ
สามารถในการแข่ง่ขััน ซึ่่�งเกิิดจากความมุ่่�งมั่่�นและความร่ว่มแรง
ร่ว่มใจของพนัักงาน GC ทุกุคน ภายใต้้แนวคิิด GC StandOut สร้า้ง
ความแตกต่่างอย่า่งยั่่�งยืืน โดยมีี Innovation Culture เป็็นกลไก
สนัับสนุุนสำำ�คัญ ควบคู่่�กับการนำำ�นวััตกรรมและเทคโนโลยีีดิจิิทััลมา
ใช้้จริงิ และความร่ว่มมืือกับพัันธมิตรในหลายภาคส่ว่น เพื่่�อขับั
เคล่ื่�อนการเติิบโตของธุุรกิิจมููลค่าสููง–คาร์บ์อนต่ำำ�อย่า่งยั่่�งยืืนใน
ระยะยาว โดยการดำำ�เนิินงานท่ี่�สำำ�คัญ ประกอบด้้วย

เสริมิความแข็ง็แกร่ง่ทางการเงิิน

การออกหุ้้�นกู้้�ด้อยสิทิธิท่ิี่�มีีลักษณะคล้้ายทุุนสกุุลเงิินดอลลาร์์สหรััฐฯ 
เป็็นครั้้�งแรก มููลค่า 1,100 ล้้านดอลลาร์ส์หรััฐฯ ซึ่่�งนัับเป็็นการออก
หุ้้�นกู้้�ประเภทดังกล่่าวท่ี่�มีีมููลค่าสููงท่ี่�สุดุในเอเชีียใต้้และเอเชีียตะวััน
ออกเฉียีงใต้้ โดยมีียอดจองซื้้�อสููงกว่่า 8 เท่่า สะท้้อนความเชื่่�อมั่่�น
ของนัักลงทุนุต่่อฐานะทางการเงิินและทิิศทางธุุรกิิจของ GC พร้้อม
สนัับสนุุนแผนการลดภาระหนี้้�สินิและการเติิบโตอย่า่งยั่่�งยืืนใน
ระยะยาว
การออกหุ้้�นกู้้�ด้อยสิทิธิท่ิี่�มีีลักษณะคล้้ายทุุนฯ ชุุดใหม่ ่สกุุลเงิินบาท 
มููลค่ารวม 10,000 ล้้านบาท เสนอขายต่่อประชาชนเป็็นการทั่่�วไป 
(Public Offering) ซ่ึ่�งได้้รับัการตอบรับัอย่า่งดีีมากจากนัักลงทุุน 
ช่ว่ยเสริมิความมั่่�นคงของโครงสร้้างเงิินทุุนในระยะยาว และรองรับั
กลยุทธ์ก์ารเติิบโตในธุุรกิิจมููลค่าสููง–คาร์บ์อนต่ำำ�

เพิ่่�มความสามารถในการแข่ง่ขััน

GC ยกระดัับขีีดความสามารถการแข่ง่ขันัผ่า่นตามแนวทาง Holistic 
Optimization ควบคู่่�กับการประยุุกต์์ใช้น้วััตกรรมและเทคโนโลยีี
ดิิจิิทััลอย่า่งเป็็นระบบ ภายใต้้กรอบ 3 Smarts ได้้แก่่

1) Smart Plant – เพิ่่�มประสิิทธิิภาพการผลิิตแบบเรียีลไทม์์
Plant-wide Optimization ยกระดัับประสิทิธิิภาพของโรงงาน
ต่่างๆ ร่ว่มกัันเป็น็องค์์รวม
AI Vision & Drone Inspection สนัับสนุุนการตรวจสอบและ
ซ่อ่มบำำ�รุง เพ่ื่�อลดต้นทุุนและเสริมิความปลอดภัย
Asset Intelligent Monitoring ใช้้แบบจำำ�ลองและ AI คาดการณ์์
และวางแผนการซ่อ่มบำำ�รุงล่่วงหน้้า

2) Smart Sales & Marketing – ยกระดัับกลยุทธ์์การขายและ
การกำำ�หนดราคาให้แ้ม่น่ยำำ�และตอบโจทย์ล์ูกูค้้ามากขึ้้�น โดยใช้้
เทคโนโลยี ีPrice Prediction วิิเคราะห์แ์ละคาดการณ์์ราคาอย่า่ง
มีปีระสิทิธิิภาพ

3) Smart Work Process – ปรับัปรุุงกระบวนการทำำ�งานและการ
บริหิารจัดการข้อ้มููล

Lean & Process Improvement เพิ่่�มความกระชับัและคล่่องตััว
ผ่า่น FiT Program โครงการปรับปรุงกระบวนการทำำ�งานและเพิ่่�ม

ประสิทิธิภิาพองค์์กร Process Automation ประยุุกต์์ใช้เ้ทคโนโลยีี
ดิิจิิทััลให้้กระบวนการทำำ�งานดำำ�เนิินไปแบบอััตโนมััติิ
 
นอกจากนี้้� ในปีี 2568 GC เป็็นผู้้�ผลิิตเคมีีภัณฑ์์รายแรกท่ี่�ได้้ลงนาม
สัญัญานำำ�เข้า้อีีเทนจากสหรัฐัฯ มาใช้้ในประเทศไทย ภายในปีี 2572 
เพื่่�อเสริมิความมั่่�นคงและความสามารถในการแข่ง่ขันัด้้านวััตถุดิุิบ
ในระยะยาว เพิ่่�มความยืืดหยุ่่�นในกระบวนการผลิิต โดยไม่่ต้้อง
ลงทุุนโครงสร้า้งพื้้�นฐานเพิ่่�มเติิมหรืือปรับัเปลี่�ยนระบบการผลิิต
อย่า่งมีีนัยสำำ�คัญ สอดคล้้องกัับแนวทาง Holistic Optimization ท่ี่�
มุ่่�งเน้้นการเพิ่่�มประสิทิธิภิาพด้้านต้้นทุนุและความมั่่�นคงของ
วััตถุดิุิบ

ขณะเดีียวกััน GC ได้้ผนึึกกำำ�ลังกัับ PE LNG และการไฟฟ้้าฝ่่ายผลิิต
แห่ง่ประเทศไทย (กฟผ.) ดำำ�เนิินโครงการนำำ�พลัังงานความเย็น็จาก
ก๊๊าซธรรมชาติิเหลว (LNG) มาใช้้ในกระบวนการผลิิตโอเลฟินิส์ ์ซึ่่�ง
เป็็นอีีกหนึ่่�งความร่ว่มมืือเชิงิกลยุทธ์ภ์ายในกลุ่่�ม ปตท. โครงการดััง
กล่่าวช่ว่ยเพิ่่�มประสิทิธิภิาพการใช้พ้ลัังงานและสนัับสนุุนการใช้้
เทคโนโลยีีสะอาดในการผลิิต โดยจะสามารถลดการปล่่อยก๊๊าซ
คาร์บ์อนไดออกไซด์ได้้มากกว่่า 60,000 ตัันต่่อปีี ตอกย้ำำ�ความมุ่่�ง
มั่่�นของ GC ในการขัับเคล่ื่�อนการเติิบโตทางธุุรกิิจควบคู่่�ไปกับการ
บรรลุเุป้้าหมาย Net Zero ภายในปีี 2593

นอกจากความสำำ�เร็จ็ด้้านการบริหิารธุุรกิิจและการขัับเคล่ื่�อน
กลยุทธ์แ์ล้้ว GC ยังัได้้รับัรางวััลและการยอมรัับจากเวทีีระดัับ
ประเทศและนานาชาติิ สะท้้อนความมุ่่�งมั่่�นด้้านนวััตกรรม ความ
ยั่่�งยืืน ความเป็็นเลิิศในการดำำ�เนิินงาน และ    ธรรมาภิิบาล อย่า่งต่่อ
เน่ื่�อง ประกอบด้้วย

3 รางวััลนวััตกรรมแห่ง่ชาติิ จากสำำ�นักงานนวััตกรรมแห่ง่ชาติิ (
องค์์การมหาชน)

รางวััลองค์์กรนวััตกรรมดีีเด่่น ประเภทวิสาหกิิจขนาดใหญ่ ่สะท้้อน
ความเป็็นเลิิศในการบริหิารจััดการนวััตกรรมท่ี่�ครอบคลุุม ตั้้�งแต่่ผู้้�
บริหิาร พนัักงาน ไปจนถึึงพันัธมิตรธุุรกิิจและลููกค้้า

รางวััลชนะเลิิศ ด้้านสังัคมและสิ่่�งแวดล้อม จากนวััตกรรมเม็็ด
พลาสติิกโพลิิเอทิลีีน (Mono Material PE) สำำ�หรับับรรจุุภััณฑ์์ท่ี่�
ช่ว่ยให้้รีีไซเคิิลได้้ง่่าย

รางวััลรองชนะเลิิศอัันดัับ 1 ด้้านเศรษฐกิิจจากนวััตกรรมเม็็ด
พลาสติิก LD1826L ภายใต้้แบรนด์์ InnoPlus by GC สำำ�หรับับรรจุุ
ภััณฑ์์ฟิล์ิ์มห่่อยางพาราเกรดพรีีเมีียม

2 รางวััลจาก SET Awards 2025 โดยตลาดหลัักทรัพัย์แ์ห่ง่
ประเทศไทยร่ว่มกัับวารสารการเงิินธนาคาร
Outstanding Innovative Company Award จากโครงการเชื้้�อเพลิิง
อากาศยานแบบยั่่�งยืืน (SAF)
Highly Commended Sustainability Award สำำ�หรับัผลการดำำ�เนิิน
งานด้้านความยั่่�งยืืนโดดเด่่น

รางวััล Thailand Technology Excellence Award ด้้าน Digit-

tal-Chemicals จากเวทีี Asian Technology Excellence Awards 
2025 ตอกย้ำำ�ความโดดเด่่นด้้านนวััตกรรมดิิจิิทััลและการประยุุกต์์
ใช้้การวิิเคราะห์์ข้อ้มููลขั้้�นสููงรักัษาระดัับสููงสุดุ “AAA” ใน SET ESG 
Ratings ต่่อเน่ื่�องเป็็นปีีท่ี่� 3 ในกลุ่่�มสินิค้้าอุุตสาหกรรม และอยู่�ใน
รายช่ื่�อหุ้้�นยั่่�งยืืนต่่อเน่ื่�องเป็็นปีีท่ี่� 11 โดยตลาดหลัักทรัพัย์แ์ห่ง่
ประเทศไทย ตอกย้ำำ�บทบาทผู้้�นำำ�องค์์กรรับัผิิดชอบต่่อสังัคม 
เศรษฐกิิจ สิ่่�งแวดล้อม และธรรมาภิิบาล ผลการประเมิินระดัับ A 
สููงสุดุด้านการบริหิารจััดการน้ำำ�จาก CDP ต่่อเน่ื่�องเป็็นปีีท่ี่� 5 ตอกย้ำำ�
ความเป็็นผู้้�นำำ�ด้านความยั่่�งยืืนในระดัับสากล

รางวััลดีีเด่่นด้้านอนุรักัษ์์พลัังงาน ประเภทโรงงานควบคุุม จากเวทีี 
Thailand Energy Awards 2024 โดยกรมพััฒนาพลัังงงานทดแทน
และอนุรักัษ์์พลัังงาน ตอกย้ำำ�ความมุ่่�งมั่่�นด้้านการใช้พ้ลัังงานอย่า่งมีี
ประสิทิธิภิาพและการพัฒันาพลัังงานทดแทน

รางวััล Climate Action Excellence จากเวทีี Climate Change 
Awards 2025 จััดโดยสถาบัันการเปลี่�ยนแปลงสภาพภููมิอากาศ 
(Climate Change Institute: CCI) ภายใต้้สภาอุุตสาหกรรมแห่ง่
ประเทศไทย สะท้้อนบทบาทองค์์กรต้้นแบบด้้านการรับัมืือการ
เปลี่�ยนแปลงสภาพภููมิอากาศ

รางวััลธงธรรมาภิิบาลสิ่่�งแวดล้อมและความปลอดภัย รวม 24 
รางวััล (ธงขาว–ดาวทอง 11 รางวััล และธงขาว–ดาวเขีียว 13 
รางวััล) โดยการนิิคมอุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย จากการดำำ�เนิิน
งานของโรงงานต่่างๆ ใน GC Group

6 รางวััลความเป็็นเลิิศแห่ง่เอเชีีย (15th Asian Excellence Award) 
จากนิิตยสาร Corporate Governance Asia ประกอบด้้วย รางวััลซีี
อีีโอยอดเยี่่�ยมแห่ง่เอเชีีย (Asia’s Best CEO) รางวััลซีีเอฟโอยอด
เยี่่�ยมแห่ง่เอเชีีย (Asia’s Best CFO) รางวััลนักลงทุนุสัมัพัันธ์ย์อด
เยี่่�ยม (Best Investor Relations Professional) จำำ�นวน 2 รางวััล 
รางวััลบริษัิัทนักลงทุนุสัมัพันัธ์ย์อดเยี่่�ยม (Best Investor Relations 
Company) และรางวััลความยั่่�งยืืนแห่ง่เอเชีีย (Sustainable Asia 
Award)

รางวััล Top 50 ASEAN Public Listed Companies (PLCs) และ 
Top 5 in Thailand PLCs จากเวที ีASEAN Corporate Govern-
nance Awards 2025 โดย Minority Shareholders Watch 
Group (MSWG) องค์์กรผู้้�เชี่่�ยวชาญด้้านธรรมาภิิบาลของ
ประเทศมาเลเซียี สะท้้อนมาตรฐานธรรมาภิิบาลที่่�แข็ง็แกร่ง่ 

ทั้้�งนี้้� หัวัใจสำำ�คัญของความสำำ�เร็จ็เหล่่านี้้� เกิิดขึ้้�นได้้จากความร่ว่ม
แรงร่ว่มใจของพนักงานทุกุคน ด้้วยระบบคิิดที่่�สร้า้งการ
เปลี่่�ยนแปลงให้เ้กิิดขึ้้�นได้้จริงิในทุกุระดัับ ผ่า่นเฟรมเวิิร์ก์ที่่�เรียีบ
ง่่ายแต่่ทรงพลังอย่า่ง GC StandOut 3DO: Do Less, Do Now, 
Do More ที่่�เปิดิรับัไอเดียีใหม่่ๆ  จากพนักงานทุกุระดัับ โดยใช้้
นวััตกรรมเป็น็ระบบความคิิดที่่�ทำำ�ให้อ้งค์์กรคิดต่าง ทำำ�ต่าง ไม่ใ่ช่่
แค่่เพื่่�อยืืนหยัดัท่ามกลางความผันัผวน แต่่สามารถผลัักดััน
ศักัยภาพของพนักงานอย่า่งเต็็มที่่� เกิิดเป็น็ความแข็ง็แกร่ง่จาก
ภายในที่่�สะท้้อนความสำำ�เร็จ็อย่า่งเป็น็รููปธรรมตลอดปี ี2568

นายณะรงค์ศักดิ์ จิวากานันต์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร GCนายณะรงค์ศักดิ์ จิวากานันต์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร GC
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ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน

MALEE ลั่นปีม้า
ขยายพอร์ตฯ - เปิดตัว Malee 
COCO Coconut Matcha
ตั้งเป้ารายได้รวมโต 10-15%

 ผู้้�ผลิิตและจััดจำำ�หน่่ายธุุรกิจเครื่่�องด่ื่�มเพื่่�อสุขุภาพ 
เปิดิเผยว่่า แผนธุุรกิจปี ี2569 บริษัิัทฯ เดิินหน้า้ขยาย
ขอบเขตแบรนด์์ Malee ให้้เป็น็มากกว่่าน้ำำ�ผลไม้ ้โดยยก
ระดัับเป็น็เครื่่�องดื่่�มที่่�เข้า้ถึึงไลฟ์ส์ไตล์์หลากหลายและ
เข้า้ไปอยู่่�ในทุุกโมเมนต์์ของผู้้�บริโิภค ภายใต้้พันัธกิจ
สำำ�คััญ ‘Creating Healthier Choices, Happier Living 
Through Innovation inspired by Nature’ มุ่่�งมั่่�นส่ง่
มอบสุขุภาวะที่่�ดีีกว่่า เพื่่�อยกระดัับความสุขในการใช้้
ชีวิีิต ผ่า่นการขับัเคลื่่�อนด้้วยการสร้า้งสรรค์นวััตกรรม
จากธรรมชาติ ล่่าสุดุได้้เปิดิตััว ‘Malee COCO Cocon-
nut Matcha’ หรือื “มาลี โคโค่่ มัทัฉะ น้ำำ�มะพร้า้วผสม
อููจิมัทัฉะ” ครั้้�งแรกของการผสานคุณุค่่าน้ำำ�มะพร้า้ว
ธรรมชาติแท้้จากลููก (NFC) และชาเขีียวมัทัฉะคุณุภาพ
ดีีจากเมือืงอููจิ ประเทศญี่่�ปุ่่�น สร้า้งปรากฎการณ์ใหม่่
เขย่า่ตลาดด้้วยการส่ง่มอบเครื่่�องดื่่�มที่่�มีคีวามหอม 
รสชาติกลมกล่่อมลงตััว เติิมความสดชื่่�นในชีวิีิตประจำำ�
วััน ทางเลืือกใหม่ส่ำำ�หรับัผู้้�ที่่�ใส่ใ่จให้้ความสำำ�คััญการ
ดููแลตััวเองและการใช้ช้ีวิีิตอย่า่งสมดุล เพื่่�อส่ง่มอบ
ความสุขุและสุขุภาพที่่�ดีีกว่่าให้ทุ้กุคน ซึ่่�งจะขัับเคลื่่�อน
บริษัิัทฯ ก้้าวสู่่�การเป็น็ Global Wellbeing Company 
อย่า่งยั่่�งยืนื

การเปิิดตััวครั้้�งนี้้�เป็น็การต่อยอดความสำำ�เร็จ็ผลิิตภััณฑ์์ 
Malee COCO ในตลาดน้ำำ�มะพร้า้วต่่อเนื่่�อง ด้้วย
ผลิิตภััณฑ์์ใหม่ ่Malee COCO Coconut Matcha ซึ่่�ง
เป็น็การสร้า้งสรรค์โอกาสการดื่่�มที่่�ฉีกีกรอบเดิิม อร่อ่ย 
สดชื่่�น หอมชาเขียีวมัทัฉะแท้้จากเมือืงอููจิ ผสานน้ำำ�
มะพร้าวธรรมชาติ มี ีEGCG และคาเทชินิที่่�พบในชา
เขียีวธรรมชาติ และมีโีพแทสเซียีมจากน้ำำ�มะพร้า้ว ไข
มันั 0% และให้พ้ลังงานต่ำำ�เพียีง 25 Kcal ต่่อขวด จึึง
เป็น็ทางเลืือกสุขุภาพของผู้้�บริโิภครุ่่�นใหม่ ่โดยมุ่่�งขยาย

ฐานลููกค้้ากลุ่่�มเทรนด์์ดี้้�ที่่�มีไีลฟ์ส์ไตล์์แอคทีีฟใช้ช้ีวิีิต
บาลานซ์์ ที่่�มองหาเครื่่�องดื่่�มคุณุภาพที่่�สะท้้อนภาพ
ลัักษณ์ก์ารดููแลตััวเองอย่า่งทัันสมัยั ซึ่่�งเป็น็ซีรีีสี์ใ์หม่ท่ี่่�จะ
ต่่อยอดความสำำ�เร็จ็จาก Malee COCO น้ำำ�มะพร้า้ว 
100% ที่่�โดดเด่่นเรื่่�องการช่ว่ยสร้า้งความสมดุลุของ
ร่า่งกายและเติิมความสดชื่่�นจากธรรมชาติ รวมถึึง 
Malee COCO LIPOSOS ที่่�ได้้รับัความนิยิมจากกลุ่่�มผู้้�
บริโิภคที่่�ให้ค้วามสำำ�คััญกัับการดููแลตััวเองในชีวิีิตประจำำ�
วััน

สำำ�หรับัการเปิดิตัว Malee COCO Coconut Matcha 
ได้้จััดกิจกรรมประชาสัมัพันัธ์์ครบวงจร ผ่า่นสื่่�อดิิจิิทััล 
เช่น่ TikTok, Facebook, Instagram และจอ Digital 
Screen ทั่่�วกรุุงเทพฯ รวมทั้้�งการกิจกรรม ณ จุุดขาย 
เพื่่�อสร้า้งการรับัรู้้� ในวงกว้้างและเข้า้ถึึงกลุ่่�มเป้า้หมาย
ได้้อย่า่งครอบคลุมุ โดยเริ่่�มต้้นวางจำำ�หน่่าย Malee 
COCO Coconut Matcha ขนาด 350 มล. ราคา 35 
บาท ที่่�ร้า้น 7-Eleven ทุุกสาขาทั่่�วประเทศ เป็น็ระยะ
เวลา 3 เดืือน (เดืือนมกราคม-มีนีาคม) และตั้้�งแต่่เดืือน
เมษายน 2569 เป็น็ต้้นไป จะกระจายสินิค้้าให้้
ครอบคลุมุทุกุช่อ่งทาง ทั้้�งโมเดิิร์น์เทรด (Modern 
Trade) และร้า้นค้้าชั้้�นนำำ�ทั่่�วประเทศ โดยวางเป้า้
หมาย Malee COCO Coconut Matcha จะเป็น็
ผลิิตภััณฑ์์ที่่�ผลัักดััน Malee COCO ยืืนหนึ่่�งในตลาดน้ำำ�
มะพร้า้ว ครองส่ว่นแบ่ง่การตลาด 35% ปี ี2569 จากปี ี
2568 มีสี่ว่นแบ่ง่ 30% และร่ว่มขับัเคล่ื่�อนรายได้้รวม
เติิบโต 10-15% ได้้ตามเป้า้หมาย

นายเอกรินิทร์์ กล่่าวว่่า ทิิศทางตลาดน้ำำ�มะพร้า้วพร้อ้ม
ดื่่�มในประเทศไทยปี 2569 คาดการณ์ม์ีอัีัตราการเติิบโต
สููงอย่า่งต่่อเนื่่�อง จากข้อ้มููลรอบเดืือน ธ.ค. 2567 – พ.ย. 

2568 (MAT Nov’25) ตลาดมีีมููลค่่า 1,800 ล้้านบาท 
เติิบโต 80% จึึงเป็น็ตลาดที่่�มีศีักัยภาพเติิบโตได้้อีีกมาก 
บริษัิัทฯ จึึงพร้อ้มจะเข้า้ไปเติิมเต็็มด้วยนวััตกรรมทาง
วิิทยาศาสตร์์ที่่�ผสานคุณุค่่าจากธรรมชาติอย่า่งต่่อเนื่่�อง 
ส่ว่นตลาดชาเขียีวพร้อ้มดื่่�มมีมีููลค่่า 18,000 ล้้านบาท 
เติิบโตเฉลี่่�ยต่อปี ี5% รอบเดืือน ส.ค. 2567 – ก.ค. 
2568 (MAT Jul’25) จากเทรนด์์การดื่่�มมัทัฉะเป็น็กระ
แสที่่�ได้้รับัความนิยิม ทั้้�งการดื่่�มเพียีวมัทัฉะ และการนำำ�
มาผสมเป็็นเมนููต่างๆ โดยเฉพาะมัทัฉะผสมน้ำำ�มะพร้า้ว
ก็็เป็็นเมนููที่่�ได้้รับัความนิยิมอย่า่งมาก ด้้วยแรงขัับ
เคลื่่�อนของผู้้�บริโิภคที่่�ใส่ใ่จสุขุภาพและให้้ความสนใจกับ
คุณุประโยชน์ก์ารดื่่�ม มััทฉะกลายเป็น็ไอคอนที่่�สะท้้อน
ภาพลักษณ์การดููแลตััวเองของผู้้�บริโิภคยุุค Well-being 
ช่ว่ยเสริมิให้ม้ัทัฉะกลายเป็น็วััฒนธรรมการดื่่�มที่่�ขยาย
ตััวต่่อเนื่่�องและเข้า้ถึึงได้้หลากหลายรสชาติ

อิินไซต์ผู้้�บริโิภคยุุคใหม่ใ่ห้ค้วามสำำ�คัญกัับการดูแูลตัว
เองแบบองค์์รวม (Holistic Wellness) ทั้้�งความสมดุลุ
ของจิิตใจ อารมณ์์ และต้้องตอบโจทย์ไ์ลฟ์ส์ไตล์์ด้้วย 
เห็น็ได้้จากการเลืือกบริโิภคอาหารและเครื่่�องด่ื่�มที่่�ช่ว่ย
ส่ง่เสริมิสุขุภาพ การเติิมสารอาหารที่่�จำำ�เป็น็และลด
สารที่่�อาจส่ง่ผลเสียีต่่อสุขุภาพ รวมถึึงมีกีารค้นหา
ผลิิตภััณฑ์์ที่่�มีสี่ว่นผสมจากธรรมชาติิและอิิงงานวิิจััย
มากขึ้้�น โดยมองสุขุภาพและความงามเป็น็การลงทุนุ
ระยะยาว ต้้องการคุณภาพชีวิีิตที่่�ดีแีละยืืนยาว ทำำ�ให้้
กลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์ฟังัก์์ชันันััล (Functional), ผลิิตภััณฑ์์
จากพืืช (Plant-based), ความงามจากภายใน (Beaut-
ty-from-Within) และผลิิตภััณฑ์์ชะลอวััย (Anti-agi-
ing) เติิบโตอย่า่งต่่อเน่ื่�อง

MALEE เขย่า่ตลาดเครื่่�องดื่่�มน้ำำ�มะพร้า้วพร้อ้มดื่่�ม สร้า้งปรากฏการณ์ใหม่ ่ขยาย
พอร์ต์สินิค้้าตอบโจทย์ไ์ลฟ์ส์ไตล์์ที่่�หลากหลายเป็น็มากกว่่าน้ำำ�ผลไม้ ้เปิดิตััว ‘Malee 
COCO Coconut Matcha’ ครั้้�งแรกการผสานที่่�ลงตััวของน้ำำ�มะพร้า้วธรรมชาติแท้้
จากลููกและชาเขีียวอููจิมัทัฉะจากญี่่�ปุ่่�น ชููจุดเด่่น “อร่อ่ย สดชื่่�น” ทางเลืือกใหม่ข่องผู้้�
ที่่�ใส่ใ่จสุขุภาพ ผสานสารประกอบธรรมชาติจาก EGCG และคาเทชินิ ให้้รสชาติและ
ประสบการณ์ที่่�เป็็นเอกลัักษณ์ ์ตอบโจทย์์อิินไซต์คนรุ่่�นใหม่ท่ี่่�ใส่ใ่จสุขุภาพแบบองค์์
รวมและมีไีลฟ์ส์ไตล์์แอคทีีฟใช้้ชีวิีิตแบบบาลานซ์ ์ปักัธงแบรนด์์ชั้้�นนำำ�ตลาดน้ำำ�
มะพร้า้ว มุ่่�งเพิ่่�มส่ว่นแบ่ง่ตลาดเป็น็ 35% ในปี ี2569

นายเอกรินทร์ พินิจ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท มาลี กรุ๊ป จำ�กัด (มหาชน) หรือ MALEE
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IND เปิดยุทธศาสตร์ ปี 69

ผู้้�ให้้บริิการงานด้้านวิิศวกรรมและสถาปััตยกรรม
ครอบคลุุมงานออกแบบพร้้อมก่่อสร้า้ง, งานบริหิาร
โครงการขนาดใหญ่่และควบคุุมงานก่่อสร้้างของ
ภาครัฐั รวมถึึงงานด้้านวิิศวกรรมท่ี่�ปรึกึษาต่่างๆ เปิิด
เผยว่่า กลยุทธ์ก์ารดำำ�เนิินธุุรกิิจปีี 2569 บริิษััทฯมุ่่�ง
เน้้นเพื่่�อการเติิบโตอย่า่งยั่่�งยืืน ทั้้�งนี้้� บริษัิัทมีีศักยภาพ
เข้า้ร่ว่มประมููลโครงการต่่างๆ จากภาครัฐัและ
รัฐัวิิสาหกิิจ รวมถึึงขยายงานของภาคเอกชนให้้มาก
ขึ้้�น อีีกทั้้�งยังัมีีแผนศึึกษาการรุุกขยายไปสู่่�ธุรกิิจใหม่่
ท่ี่�เก่ี่�ยวเน่ื่�องกัับธุุรกิิจหลััก เพื่่�อต่อยอดและผลัักดััน
การเติิบโตของรายได้้อย่า่งต่่อเน่ื่�องในอนาคต

บริิษััทฯ มั่่�นใจในศัักยภาพการดำำ�เนิินธุุรกิิจและคาด
ว่่าจะรัักษาการเติิบโตทั้้�งรายได้้และกำำ�ไรได้้อย่่าง
แข็ง็แกร่ง่ โดยตั้้�งเป้้ารายได้้ปีีนี้้�จะเติิบโตต่่อเน่ื่�อง จาก
การทยอยรัับรู้้�รายได้้จากงานในมืือ (Backlog) ซึ่่�งมีี
อยู่�ประมาณ 2,070.47 ล้้านบาท (สิ้้�นสุดุ ณ วัันท่ี่� 18 
ธันัวาคม 2568) (ไม่่รวมภาษีีมููลค่าเพิ่่�ม) และการเข้า้

ร่ว่มประมููลโครงการใหม่่ๆ เพิ่่�มเติิมสำำ�หรับัแนวโน้้ม
ของอุุตสาหกรรมการก่่อสร้า้งของภาครััฐปีี 2569 
มองว่่ามีีโอกาสจะฟื้้� นตััวได้้ดีีขึ้้�น จากโครงการเมกะ
โปรเจคและโครงการใหม่่ๆ  ซึ่่�งส่ง่ผลบวกต่่อธุรกิิจขอ
งบริิษััทฯ โดยบริษัิัทฯ พร้อ้มเข้า้ร่ว่มประมููลโครงการ
ใหม่่ๆ  จากภาครััฐ รัฐัวิิสาหกิิจ รวมถึึงภาคเอกชน
อย่า่งต่่อเน่ื่�อง เพื่่�อขยายโอกาสการเติิบโตทางธุุรกิิจ 
และเพิ่่�มศัักยภาพในการสร้้างรายได้้และกำำ�ไรให้้
เติิบโตอย่า่งแข็ง็แกร่ง่ในระยะยาว

“ปีีนี้้�ยัังคงเป็็นอีีกปีีที่่�ท้้าทายสำำ�หรับัผู้้�ประกอบการ
ในภาคอุุตสาหกรรมต่่างๆ ซึ่่�งในส่ว่นของ IND 
นอกจากจะดำำ�เนิินธุุรกิจตามแผนที่่�ได้้วางไว้้แล้้ว 
สิ่่�งสำำ�คัญคืือมุ่่�งเน้้นการทำำ�งานที่่�มีคีุณุภาพ ได้้
มาตรฐาน มีคีวามเป็น็มืืออาชีพี และการบริกิารที่่�
ตอบโจทย์ค์วามต้้องการของลูกูค้้า เพื่่�อให้ง้าน
บรรลุตุามเป้า้หมาย” ดร.พรลภัส กล่่าว

IND ประกาศแผนยุุทธศาสตร์ป์ี ี69 เดิินเกมรุุกประมูลูโครงการ
ภาครัฐั-รัฐัวิิสาหกิิจ และเอกชนไม่ย่ั้้�ง หวัังต่่อยอดธุรกิิจ หนุุนผล
งานเติิบโตแข็ง็แกร่ง่ สร้า้งผลตอบแทนท่ี่�ดีีให้กั้ับผู้้�ถืือหุ้้�น ฟากซีี
อีีโอ “ดร.พรลภััส ณ ลำำ�พูนู” ระบุุ มั่่�นใจผลงานสดใสทุกุไตรมาส 
หนุุนรายได้้ทั้้�งปีีโตต่่อเนื่่�อง อานิสงส์ท์ยอยรับัรู้้ � Backlog ที่่�มีอียู่่�
กว่่า 2,070 ล้้านบาท ผลัักดัันอนาคตมั่่�นคง

ดร.พรลภัส ณ ลำ�พูน

ปักธงประมูลงานรัฐ-เอกชนเต็มสูบ
มั่นใจทำ�ผลงานโตต่อเนื่อง - 
โชว์ Backlog แน่น 2.07 พันลบ.

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท อินเด็กซ์ อินเตอร์เนชั่นแนล กรุ๊ป จำ�กัด (มหาชน) (IND)
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WASH ผู้นำ�ร้าน
สะดวกซัก 

บริษัิัท ลอนดรี้้� ยูู จํํากััด (มหาชน) หรือื WASH ผู้้�นำำ�ธุรกิิจ ร้า้นสะดวกซักั WashXpress ประกาศ
ทิิศทางธุุรกิิจปี ี2569 เดิินหน้้ายกระดัับอุุตสาหกรรมสู่่�มาตรฐานอิินเตอร์ร์ะดัับโอลิิมปิิก ชููความ
พร้อ้มของ Ecosystem สร้า้งมาตรฐานใหม่ข่อง ร้า้นสะดวกซักั ท่ี่�ตอบสนอง ทุกุความต้้องการผู้้�
บริโิภค พร้อ้มกางแผนขยายเพิ่่�ม 100 สาขา ทั่่�วประเทศ ตั้้�งเป้า้สร้า้งการเติิบโตอย่า่งยั่่�งยืนื 
25% ชี้้�ตลาดร้า้นสะดวกซักัท่ี่�ได้้มาตรฐานสากลเท่่านั้้�น ท่ี่�จะเติิบโตได้้อีีกมาก

เปิิดเผยว่่า “จากความสำำ�เร็จ็ในปีี 2568 ซึ่่�งเป็็นปีีแห่ง่
การวางรากฐานธุุรกิิจให้้แข็ง็แรง ปีีนี้้�เป็็นปีีแห่ง่การ ส่ง่
มอบประสบการณ์ท่์ี่�ประทัับใจลููกค้้ามากยิ่่�งขึ้้�น (Cust-
tomer Experience) โดยบริษัิัทฯ  ได้้ดำำ�เนิินการ ยก
ระดัับมาตรฐานการให้้บริกิารในทุกุมิิติิ เปรีียบเสมืือน
เป็็น Olympics Standard หรืือมาตรฐานระดัับโอลิมปิิก 
สำำ�หรับัร้า้นสะดวกซักั ท่ี่�ตอบสนองทุกุความคาดหวััง
ของลููกค้้า เราจะยกมาตรฐานร้า้นสะดวกซักัด้้วย
ประสบการณ์ท่์ี่�ดีีทั้้�งในรููปแบบบริิการตนเองและบริกิาร
ซักั-อบ-พับั ครบวงจรในร้้าน WashXpress ท่ี่�ติิดแอร์ ์
เย็น็ ทัันสมััย สะอาด ปลอดภัยด้้วยระบบกล้้องวงจรปิิด 
24 ชั่่�วโมง สะดวกสบายด้้วยแอปพลิิเคชันัท่ี่�ใช้ง่้่าย มีี
เทคโนโลยีีความปลอดภัยขั้้�นสููง และคุณุภาพการซักัผ้้า
-อบผ้้า ท่ี่�สะอาดกว่่าด้้วย เครื่่�องซักัผ้้า เครื่่�องอบผ้้า 
ระดัับอุุตสาหกรรมของอเมริกิา และยังัมีีระบบสะสม
แต้้ม ผ่่าน Application: WashXpress ท่ี่�พัฒันาเองซึ่่�ง
พร้อ้มมอบส่ว่นลดและสิทิธิปิระโยชน์ให้้กัับสมาชิกิกว่่า 
1,800,000 ผู้้�ใช้้งานทั่่�วประเทศ และจากความเป็็นผู้้�นำำ�
ด้้านมาตรฐานต่่างๆ อย่า่งครบครััน ทำำ�ให้้การแข่ง่ขันั
ของร้า้นสะดวกซัักจะต้้องยกระดัับขึ้้�นตั้้�งแต่่ปีีนี้้�เป็็นต้้น
ไป

ทั้้�งนี้้�โดยส่ว่นตััวได้้คาดการณ์แ์นวโน้้มของตลาดธุรกิิจ
ร้า้นสะดวกซักัในประเทศไทย จะเติิบโตต่่อเน่ื่�อง 
ประมาณ 10% ต่่อปีี หลัังจากการยกระดัับมาตรฐานนี้้� 
จะมีีข่า่วว่่าร้า้นขนาดเล็็กจำำ�นวนหนึ่่�งได้้ปิิดตัวเพิ่่�มขึ้้�นถ้้า
ไม่่สามารถปรับัตััวตามมาตรฐานใหม่ไ่ด้้ หรืือไม่คุ่้้�มทุนุท่ี่�
จะทำำ� ในอนาคตธุุรกิิจร้า้นสะดวกซักั ยังัคงเติิบโตอยู่�
มาก แต่่ผ่า่นการเติิบโตของแบรนด์์ใหญ่ ่ท่ี่�มีีมาตรฐาน
การให้้บริกิารท่ี่�ดีีเท่่านั้้�น  ซึ่่�งในปีี 2569 นี้้�  WashXpress 
จะดำำ�เนิินกลยุทธ์แ์ผนเชิงิรุุกอย่า่งรอบด้้านมากยิ่่�งขึ้้�น 
ภายใต้้แนวคิิด Olympics Standard หรืือมาตรฐาน
ระดัับโอลิมปิิก ท่ี่�เราคาดว่าจะเป็็นมาตรฐานใหม่่ของ
ร้า้นสะดวกซักั

คุณุกวิิน กลองกระโทก ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริิหารและผู้้�
ร่ว่มก่่อตั้้�ง บริิษััท ลอนดรี้้� ยูู จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ WASH 
เปิิดเผยว่่า “สำำ�หรับักลยุทธ์ธุ์ุรกิิจปีี 2569 ของบริษัิัทฯ 
เรามุ่่�งเน้้นสร้า้งการเติิบโต อย่า่งยั่่�งยืืน ด้้วยการดำำ�เนิิน

กลยุทธ์เ์ชิงิรุุกมากยิ่่�งขึ้้�น คืือ

1.      ขยายธุุรกิิจด้้วยการเปิิดร้้าน WashXpress 100 
สาขาใหม่่ ครอบคลุุมทุกุภาคทั่่�วประเทศไทย ในปีีนี้้� 
จากปััจจุุบันัเรามีี 591 สาขาใน 21 จัังหวััดหลััก เรา
วางแผนว่่า 50-60% ของสาขาใหม่จ่ะเปิิดใน 21 จัังหวััด
เดิิม เพื่่�อขยายพื้้�นท่ี่�ให้้บริิการให้้ครอบคลุมุมากยิ่่�งขึ้้�น 
และเสริมิความแข็ง็แกร่ง่ ของเครืือข่า่ย บริกิาร และเดิิน
หน้้ารุุกสู่่�ภููมิภาคสำำ�คัญ อย่า่งภาคเหนืือ และภาคใต้้ เพ่ื่�อ
ให้้มั่่�นใจว่่ามาตรฐาน Olympics Standard จะเข้า้ถึึงผู้้�
บริโิภคในทุกุจุุดยุทธศาสตร์์

2.      ตอกย้ำำ� 7 เสาหลััก “Olympics Standard” ซึ่่�ง
เป็็นมาตรฐานคุณุภาพของร้้าน WashXpress ในทุกุ
สาขา ยกระดัับสู่่�การสร้า้งมาตรฐานใหม่ข่อง
อุุตสาหกรรมร้า้นสะดวกซััก เพื่่�อการมอบประสบการณ์์
ท่ี่�ดีีท่ี่�สุดุในการใช้บ้ริกิารสะดวกซััก ประกอบด้้วย

●      Hygiene Standard: ความสะอาดของถัังซัักระบบ
อััตโนมััติิ และการดููแลร้า้นโดยพนัักงาน     ตลอดวัน

●      Service Standard: บริกิารระดัับมืืออาชีีพ ทั้้�งซััก
-อบ-พับั ท่ี่�เป็็นมาตรฐานเดีียวกัันทุกุท่ี่�

●      Environmental Standard: ติิดแอร์ในร้า้นให้้เย็น็
สบายในช่ว่งกลางวััน ใน 100 สาขาใหม่่

●      Support Standard: มั่่�นใจด้้วยทีีม Call Center 
ตััวจริงิท่ี่�แสตนด์์บายดููแลตลอด 24 ชั่่�วโมง

●      Digital Standard: แอปพลิิเคชันัอััจฉริยิะท่ี่�ใช้ง่้่าย
ปลอดภัย พัฒันาจากข้้อมููลการใช้ง้านจริงิของลููกค้้า

●      Safety Standard: ร้า้นสว่่าง โปร่ง่ ปลอดภัย 
พร้อ้มระบบ CCTV รอบทิิศทาง 24 ชั่่�วโมง

●      Quality Consistency: การบริหิารร้า้นเองด้้วยทีีม
งานของบริษัิัท เพื่่�อรักัษาคุณุภาพการให้้บริกิาร ท่ี่�
สมบููรณ์์ท่ี่�สุดุในทุกุสาขาแก่่ลููกค้้า

3.         ชููโมเดลการเป็็นแบรนด์์ร้้านสะดวกซักัที่่�
บริษัิัทบริหิารเอง (Own Store) ท่ี่�ไม่ข่ายแฟรนไชส์ ์ซึ่่�ง
ทำำ�ให้้มีีจุดเด่่นในการควบคุมุมาตรฐานของร้า้นทุกุสาขา
ให้้เป็็นมาตรฐานเดีียวกััน

4.         สร้้างภาพลัักษณ์แบรนด์์ “ร้้านพี่่�วััว WashXp-
press” ให้้เด่่นชัดัอย่า่งต่่อเน่ื่�อง เพ่ื่�อสร้า้งการรัับรู้้� ให้้
เข้้าถึึงกลุ่่�มเป้้าหมายใหม่ ่ขยายฐานกลุ่่�มลููกค้้า เป็็นการ
ช่ว่ยการสร้า้งยอดขาย และต่่อยอดไปสู่่�การทำำ� แคมเปญ
สื่่�อสารทางการตลาดท่ี่�มีีความน่า่สนใจ เข้า้ถึึงไลฟ์ส์ไตล์์
ของผู้้�บริโิภคยุุคใหม่ ่ท่ี่�ในปีีนี้้�จะมีี แคมเปญต่่างๆ ตลอด
ทั้้�งปีี

สำำ�หรับัเป้้าหมายในปีี 2569 ในปีีนี้้� บริษัิัทฯ ตั้้�งเป้้าราย
ได้้รวมเติิบโต 25 % และตั้้�งเป้้ายอดขายในสาขาเดิิม 
(SSSG) เติิบโต 10% เน้้นการเติิบโตอย่า่งยั่่�งยืืน ด้้วยการ
มอบบริกิาร และประสบการณ์ใ์นการใช้ง้าน ร้า้นสะดวก
ซักัท่ี่�ดีีท่ี่�สุดุ

ทั้้�งนี้้�ผลประกอบการในปีี 2568 งวด 9 เดืือนแรก 
WASH มีรีายได้้รวม 745.82 ล้้านบาท เติิบโต 
24.79% และมีีกำำ�ไรสุทุธิิ 87.29 ล้้านบาท เติิบโต 
50.60% เมื่่�อเทีียบกัับงวดเดีียวกันของปีีก่่อน อััตรา
กำำ�ไรสุทุธิิ 11.70% และประกาศปัันผลระหว่่างกาล (
งวด ม.ค.-มิ.ิย. 68) จ่่าย 0.0722 บาท/หุ้้�น ตาม
นโยบายของ บริษัิัทฯ ในการจ่่ายเงิินปัันผลให้้ผู้้�ถืือหุ้้�น
ไม่่ต่ำำ�กว่่า 50% ของกำำ�ไรสุทุธิิ

“เราเชื่่�อว่าปีี 2569 จะเป็็นปีีท่ี่�ท้้าทายของธุุรกิิจร้า้น
สะดวกซััก ท่ี่�ผู้้�บริโิภคจะเลืือกใช้้บริกิารร้า้นท่ี่�รักัษา 
มาตรฐานได้้สม่ำำ�เสมอท่ี่�สุดุ การท่ี่�เราเลืือกลงทุนุใน
ระบบและบริหิารจััดการด้้วยตััวเอง 100% เพราะไม่่ได้้ 
ต้้องการแข่ง่ขันัด้้านราคา แต่่แข่ง่กัันด้้านการมอบ
ประสบการณ์ท่์ี่�ดีีสุดุให้้กัับลููกค้้า และสมาชิกิร่ว่ม 2 ล้้าน
คน รวมถึึงสามารถมอบความไว้้วางใจ ซึ่่�งต้้องการยก
ระดัับมาตรฐานอุุตสาหกรรมให้้ดีียิ่่�งขึ้้�น ทำำ�ให้้ผู้้�บริโิภค
ชาวไทยได้้รับัประโยชน์สููงสุดุ ซึ่่�งนัับว่่าเป็็นพันัธกิจ
สำำ�คัญของ WashXpress ในปีีนี้้�” คุณุกวิิน กล่่าวสรุุป

คุณธนา เธียรอัจฉริยะ ประธานกรรมการ 
บริษัท ลอนดรี้ ยู จำ�กัด (มหาชน) หรือ WASH

เผยยุทธศาสตร์ใหม่ ยกระดับอุตสาหกรรมสู่
มาตรฐาน “Olympic” พร้อมตั้งเป้าเติบโต 25% 
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ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน

SIRIประกาศแผน
ธุรกิจปี 2569

SIRI ประกาศแผนธุุรกิจปี ี2569 มุ่่�งเน้น้การเติิบโตของรายได้้
และกำำ�ไรอย่า่งมั่่�นคง ตั้้�งเป้า้ยอดขาย 48,000 ล้้านบาท และยอด
โอน 39,000 ล้้านบาท ผ่า่นการเปิดิตััว 33 โครงการใหม่ ่มููลค่่า
รวม 51,000 ล้้านบาท พร้อ้มด้วยยอดขาย-ยอดโอน สิ้้�นปี ี68 ที่่� 
51,000 ล้้านบาท และ 36,700 ล้้านบาท ตามลำำ�ดัับ

 เปิิดเผยว่่า ท่่ามกลางภาวะเศรษฐกิิจผัันผวนและกำำ�ลังซื้้�อท่ี่�
ชะลอตัว แสนสิิริยิังัคงตอกย้ำำ�ความเชื่่�อมั่่�นในฐานะผู้้�นำำ�
อสังหาริมิทรัพัย์ท่์ี่�แข็ง็แกร่ง่ท่ี่�สุดุ ด้้วยการเปลี่�ยนความ
ท้้าทายให้้เป็็นโอกาสผ่่านกลยุทธ์ท่์ี่�แม่น่ยำำ�และยืืดหยุ่่�น มุ่่�ง
สร้้างสมดุุลแห่่งความสำำ�เร็็จร่่วมกัับพัันธมิตรทางการเงิิน 
ลููกค้้า ผู้้�ถืือหุ้้�น พนัักงาน และสังัคม เพื่่�อขับัเคล่ื่�อนเศรษฐกิิจ
ไทยให้้ก้้าวไปข้างหน้้าอย่า่งยั่่�งยืืน

ความแข็ง็แกร่ง่นี้้�พิสิูจูน์์ได้้จากผลประกอบการปี ี 2568 ที่่�
ผ่า่นมา ด้้วยยอดขายทะลุ ุ 51,000 ล้้านบาท  ยอดโอน 
36,700 ล้้านบาท Sold Out รวม 29 โครงการ มููลค่า 28,800 
ล้้านบาท และครองแชมป์ก์ำำ�ไรสูงูสุดุเมื่่�อเทียีบกัับบริษัิัท
พัฒันาอสังัหาริมิทรัพัย์ร์ายใหญ่ใ่นอุุตสาหกรรม อยู่่�ที่่� 
3,029 ล้้านบาท (งวด 9 เดืือน สิ้้�นสุดุ 30 กัันยายน 68) รวม
ถึึงการจ่ายเงิินปันัผลอย่า่งสม่ำำ�เสมอ และมี ี Dividend 
Yield ในระดัับสูงู (ราว 10%), มีสีินิทรัพัย์ส์ูงูถึึง 148,426 
ล้้านบาท ช่ว่ยสร้า้งความมั่่�นคงทางรายได้้เพิ่่�มความ
สามารถในการรับัมืือความผันัผวน และรองรับัการเติิบโต
ในระยะยาวของบริษัิัท นอกจากนี้้�แสนสิิริยิังัคงได้้รับัการ
ตอบรับัที่่�ดีจีากนัักลงทุนุในการออกหุ้้�นกู้้� (ส่ว่นใหญ่จ่ะ 
over subscribe)

พร้้อมประกาศแผนธุุรกิิจปีี 2569 มุ่่�งเน้้นการเติิบโตของราย
ได้้และกำำ�ไรอย่า่งมั่่�นคง ตั้้�งเป้้ายอดขาย 48,000 ล้้านบาท 
และยอดโอน 39,000 ล้้านบาท ผ่า่นการเปิิดตัว 33 โครงการ
ใหม่ ่มููลค่ารวม 51,000 ล้้านบาท โดยเน้้นสััดส่ว่นกลุ่่�ม Prem-
mium และ Medium ถึึง 80% เพ่ื่�อเจาะกลุ่่�มกำำ�ลังซื้้�อคุณุภาพ
 (โครงการท่ี่�จะเปิิดขายในปีีนี้้�มีีท่ี่�ดิินครบหมดแล้้ว)

หากเจาะลึึกแผนการพัฒันาธุุรกิิจ เริ่่�มจากธุุรกิิจแนวราบ (
บ้า้นเด่ี่�ยว บ้า้นแฝด ทาวน์์โฮม) เปิิด 17 โครงการใหม่ ่มููลค่า 
25,000 ล้้านบาท ปรับักลยุทธ์ ์ ส่ง่ดีีไซน์ใหม่ค่รอบคลุมุทุกุ
เซ็ก็เมนต์์ (นาราสิิริ ิ เศรษฐสิิริ ิ บุุราสิริิ ิ อณาสิริิ)ิ และบ้้านท่ี่�
ตอบโจทย์ก์ลุ่่�ม DINK (Double Income, No Kids) และ Silv-
ver (ผู้้�สููงอายุุหรืือวางแผนเพื่่�อเกษีียณ), พร้้อมมุ่่�งสร้า้ง
มาตรฐานใหม่ด้่้วย Sansiri Community แห่ง่ใหม่ ่ท่ี่�คำำ�นึงถึึง 
Health and Wellness บนทำำ�เลกรุุงเทพกรีีฑา ด้้วยพื้้�นท่ี่�กว่่า 
142 ไร่ ่และเปิิดตัวโครงการใหม่ใ่นภููเก็็ตอย่า่งต่่อเน่ื่�อง พร้้อม
ไฮไลต์ ด้้วยการเปิิดพรีีเซลนาราสิริิ ิบรมราชชนนีี และ นารา
สิริิ ิวิิคตััวร์ ์กรุุงเทพกรีีฑา ในเดืือนมีีนาคมนี้้�

แนวสููง (คอนโดมิเนีียม) ฟื้้� นตััวต่่อเน่ื่�อง รุุกหนััก 16 โครงการ
ใหม่ ่ มููลค่า 26,000 ล้้านบาท ครอบคลุุมทั้้�งโครงการพัฒันา
ใหม่แ่ละโครงการพร้อ้มอยู่� รวมถึึงเปิิดตัวแบรนด์์ใหม่ ่ LOVE 
by Sansiri ประเดิิมทำำ�เลแรกเจริญินครร่ว่มกัับมิิตซุุย ฟุโุดซังั 
เอเชีีย ดีีเวลลอปเมนท์์ (ไทยแลนด์์) มููลค่าโครงการกว่่า 6,300 
ล้้านบาท พร้้อมเดิินหน้้า Strategic Location ในภููเก็็ตด้้วย
โครงการใหม่บ่นทำำ�เลศักยภาพหาดสุรุินิทร์ ์ และการกลัับมา

ของแบรนด์์ระดัับตำำ�นานอย่า่ง XT และ THE MONUMENT 
นอกจากนี้้�ยังัตอกย้ำำ�ความแข็ง็แกร่ง่ในเซกเมนต์์ลัักชััวรีี ด้้วย
โครงการพร้อ้มอยู่�ภายใต้้แบรนด์์ VIA ถึึง 3 ทำำ�เล และเดิิน
หน้้ายกระดัับมาตรฐานท่ี่�อยู่�อาศััยผ่า่น 3 แกนหลััก ได้้แก่่ 
Pets-Welcome ท่ี่�จะเพิ่่�มพอร์ต์เป็็น 20 โครงการเพื่่�อตอบ
โจทย์คนรักัสัตัว์์ และ Pet Parent, Well-being ท่ี่�เน้้นสุุขภาพ
กายและใจ และมุ่่�งสร้้างวััฒนธรรมการอยู่�อาศััยท่ี่�ยั่่�งยืืน 
ครอบคลุมุตั้้�งแต่่ระดัับ Affordable ไปจนถึึง Premium ทั่่�ว
ประเทศ

4 กลยุทธ์์หลัักแสนสิิริ ิรับัมืือเศรษฐกิิจผัันผวนด้้วยรากฐาน
มั่่�นคง

นายภููมิภัักดิ์์� จุุลมณีีโชติ ประธานผู้้�บริหิารสายกลยุทธ์ ์ บมจ.
แสนสิริิ ิเปิิดเผยว่่า อสังัหาริิมทรัพัย์์ไทยกำำ�ลังอยู่�ในโหมดประ
คัับประคองต่่อเน่ื่�อง สำำ�หรัับกลยุทธ์ร์ับัมืือเศรษฐกิิจปีี 2569 
มุ่่�งสร้า้งการเติิบโตอย่า่งมีีนัยสำำ�คัญ โดยใช้้ความเช่ี่�ยวชาญ
และการวางแผนท่ี่�แม่่นยำำ�รองรัับเศรษฐกิิจผัันผวนพร้้อม
เดิินหน้้า 4 กลยุทธ์ห์ลััก

รุุกตลาดระดัับกลางถึึงบน (Medium to Premium) ปีีนี้้�ยังัคง
เดิินหน้้าเปิิดโครงการใหม่่ในนี้้�ในสัดัส่ว่นท่ี่�สููงถึึง 80% โดยจะ
เลืือกเปิิดในทำำ�เลท่ี่�สอดคล้้องกัับความต้้องการจริิงของผู้้�
บริโิภค และบริิหารจััดการสต็็อกอย่า่งมีีประสิิทธิภิาพสููงสุุด
เพื่่�อรักัษาสภาพคล่่อง (ในช่ว่งต้้นปีี 2568-2569 บริิษััทยังคง
รัักษาปริิมาณสิินค้้าคงเหลืือท่ี่�พร้้อมโอนสำำ�หรัับแนวสููงใน
ระดัับท่ี่�เหมาะสมคืือ 3,200 – 3,400 ยููนิต ในขณะท่ี่�บ้า้น
เด่ี่�ยวและทาวน์์โฮม มีีอัตราการระบายสต็็อกได้้ดีี สะท้้อนถึึง
ความต้้องการซื้้�อในกลุ่่�ม Real Demand ท่ี่�มีีต่อแบรนด์์แสน
สิริิ)ิ

ตอกย้ำำ�ความเป็็นแบรนด์์อัันดัับ 1 เพ่ื่�อขยายส่ว่นแบ่ง่การ
ตลาด ด้้วยจุุดแข็ง็ของแสนสิริิใินด้้านการออกแบบ คุณุภาพ
โครงการ บริิการหลัังการขาย ตลอดจนมุ่่�งเน้้นทางด้้านความ
ยั่่�งยืืน ผ่า่นการส่ง่มอบสินิค้้าท่ี่�ตอบโจทย์ความต้้องการเชิิง
ลึึก สร้้างมููลค่าเพิ่่�มท่ี่�เหนืือกว่่าในระยะยาวและทุุกโครงการ
ของแสนสิิริิยัังมั่่�นใจถึึงคุุณภาพในการบริิหารจััดการท่ี่�อยู่�
อาศััยด้้วยทีีมงานมืืออาชีีพ ตอบโจทย์ทุกุการดููแล จากบริิษััท
 พลััส พร็อ็พเพอร์ต์ี้้� และ LIV-24

ปั้้� น New S-Curve เร่ง่ขยายฐานรายได้้ใหม่่ผ่า่นธุุรกิิจท่ี่�หลาก
หลาย เพ่ื่�อเสริมิเสถีียรภาพทางการเงิินในระยะยาว อาทิิ 
ต้้นแบบCrafted by Sansiri ธุุรกิิจรัับสร้า้งบ้้านท่ี่�เติิบโตอย่า่ง
ก้้าวกระโดด โดยปีีนี้้�ตั้้�งเป้้ายอดขายเพิ่่�มขึ้้�น 100% (แตะ
ระดัับ 500 ล้้านบาท) พร้อ้มจััดตั้้�งกองทุนุมููลค่า 1,000 ล้้าน
บาท เพื่่�อเข้า้ลงทุุนในธุุรกิิจศัักยภาพสููงอ่ื่�น ๆ โดยมีีเป้้าหมาย
เพิ่่�มสัดัส่ว่นรายได้้จากกลุ่่�มธุุรกิิจใหม่่จาก 15% เป็็น 25% 
ภายใน 5 ปีี

ขยายการร่ว่มทุุน (Joint Venture) เสริิมความแกร่ง่โครงสร้้าง
ทางการเงิิน เดิินหน้้ากลยุทธ์ก์ารร่ว่มทุุนกัับพันัธมิตรท่ี่�มีี
ศัักยภาพ เพ่ื่�อเพิ่่�มประสิทิธิภิาพในการบริิหารจััดการงบ
แสดงฐานะการเงิิน (Balance Sheet Management) เพ่ื่�อ
เพิ่่�มความยืืดหยุ่่�นทางการเงิินและขยายขีีดความสามารถใน
การแข่ง่ขััน รองรับัทุกุโอกาสการเติิบโตในอนาคต

ปััจจุุบันัแสนสิริิมิีี Backlog แข็ง็แกร่ง่กว่่า 19,700 ล้้านบาท 
โดยจะรับัรู้้�รายได้้ในปีีนี้้�ทัันทีีกว่่า 10,000 ล้้านบาท เสริิมทััพ
ด้้วย 10 คอนโดสร้้างเสร็็จใหม่่ (Ready to Move) มููลค่ารวม 
23,000 ล้้านบาท ซ่ึ่�งมีีสต็็อกพร้อ้มขายอีีก 14,000 ล้้านบาท 
รวมถึึงการรุุกโครงการใหม่่รููปแบบ RTM ในปีีนี้้� จะเป็็นตััวเร่ง่
การรับัรู้้�รายได้้ทัันทีีหลัังการโอน มั่่�นใจผลัักดัันผลประกอบ
การทะลุุเป้้าหมาย พร้้อมรักัษาการเติิบโตอย่า่งมั่่�นคงและต่่อ
เน่ื่�อง

ข้อ้มููลล่าสุดุจาก บริษัิัทหลัักทรัพัย์ ์ กสิกิรไทย จำำ�กัด (
มหาชน) (วัันที่่� 14 มกราคม 2568) ระบุุว่่า ยังัคงแนะนำำ� ซื้้�อ
 SIRI ด้้วยราคาเป้า้หมายปี ี2569 ที่่� 1.76 บาทต่่อหุ้้�น โดย
หุ้้�น SIRI ซื้้�อขายบน PER ปี ี2568 เพียีง 5.5 เท่่า ซึ่่�งสนัับสนุุน
มุุมมองของฝ่า่ยวิิจััย การเติิบโตของยอดขายสุุทธิิในปี ี
2568 ในระดัับบวก สะท้้อนถึึงความสามารถของบริษัิัท ใน
การรับัมืือกัับความไม่แ่น่่นอน รวมถึึงความแข็ง็แกร่ง่ของ
แบรนด์์และกลยุทธ์์เชิงิรุุก ด้้วยศักัยภาพดัังกล่่าว ประกอบ
กัับยอด Backlog ในมืือที่่�ระดัับสููงที่่� 1.9 หม่ื่�นล้้านบาท โดย
 1.06 หมื่่�นล้้านบาท มีกีำำ�หนดโอนในปี ี 2569 ทำำ�ให้ ้ SIRI 
อยู่่�ในตำำ�แหน่่งที่่�ดีทีี่่�จะ รายงานการเติิบโตของกำำ�ไรเชิงิ
บวกในปี ี2569

ในภาพรวมแสนสิิริิยัังมุ่่�งเน้้นยกระดัับพัันธกิจด้้านความ
ยั่่�งยืืนสู่่�การสร้า้งผลลัพธ์เ์ชิิงบวกอย่า่งเป็็นรููปธรรม โดยมุ่่�ง
เน้้นการพัฒันาท่ี่�อยู่�อาศััยเพื่่�อสุขุภาวะ (Well-being) ทั้้�งบ้้าน
และคอนโดมิิเนีียมภายใต้้มาตรฐานปลอดฝุ่่�นและสารเคมีี 
พร้อ้มรุุกเดิินหน้้าโครงการ Biodiversity Flagship และขยาย
ความร่ว่มมืือ Green Partner ร่ว่มกัับสถาบัันการเงิินและ
สถาบันัการศึึกษาชั้้�นนำำ� พร้้อมตอกย้ำำ�บทบาท Good Citizen 
ผ่า่นกลยุทธ์ล์ดความเหล่ื่�อมล้ำำ�ใน 4 โปรเจกต์์สำำ�คัญ ได้้แก่่ 
Live Equally, Sansiri Academy, No One Left Behind และ
ศููนย์ก์ารเรีียนรู้้�กาแฟพิิเศษครบวงจร เพ่ื่�อลดความเหล่ื่�อมล้ำำ� 
เป็็นรากฐานในการสร้้างชุุมชนท่ี่�แข็ง็แกร่ง่และสังัคมท่ี่�ยั่่�งยืืน

ล่่าสุดุ จาก Top 50 Companies in Thailand 2026 โดย 
WorkVenture แสนสิิริอิยู่่�ในอัันดัับ 1 กลุ่่�มอสังัหาริมิทรัพัย์ ์
และครองอัันดัับ 14 จาก 50 องค์์กรที่่�คนรุ่่� นใหม่อ่ยากร่ว่ม
งานด้้วยมากที่่�สุดุ

นายอุทัย อุทัยแสงสุข กรรมการ
ผู้จัดการใหญ่ บมจ.แสนสิริ

ตั้งเป้ายอดขาย 48,000 ล้านบาท 
และยอดโอน 39,000 ล้านบาท เปิด 33 โครงการใหม่ รวม 51,000 ล้านบาท
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TOA เปิดศักราช
ปี 69

TOA เปิดิศักัราชปี ี69 ประกาศวิิชั่่�นใหม่ ่‘แต่่งเติิมความสุขุ
ของการอยู่่�อาศัยัให้ทุ้กุคน’ ชููกลยุทธ์์ 5 เสาหลััก - ผสาน AI 
พัฒันาคน ทรานส์ฟ์อร์ม์องค์์กร - เดิินหน้้าพันัธกิจรักัษ์์โลก 
Net Zero สู่่�การเป็น็ผู้้�นำำ� Total Solutions อย่า่งยั่่�งยืืน

เปิิดเผยว่่า ท่่ามกลางความท้้าทายของ
เศรษฐกิิจโลก การเปลี่่�ยนแปลงทาง
เทคโนโลยีีและอุุตสาหกรรมTOA ได้้ปรับั
กลยุุทธ์์การดำำ�เนิินงานให้้สอดรับักัับบริบิท
ใหม่่  ของโลก เพื่่�อมุ่่�งยกระดัับการบริหิาร
จััดการให้้มีคีวามคล่่องตััว ไร้้รอยต่่อ และมีี
ประสิทิธิิภาพยิ่่�งข้ึ้�น อัันจะช่่วยเสริมิสร้้างขีีด
ความสามารถในการแข่่งขััน และรองรับัการ
เติิบโตขององค์์กรอย่่างแข็ง็แกร่่งและยั่่�งยืนื
ในระยะยาว

TOA จึึงได้้ยกระดัับวิิสัยัทััศน์์จากการเป็็นเพีียง
ผู้้�ผลิิตสีี สู่่�การเป็็นผู้้�มอบความสุขุในการอยู่�
อาศััยผ่า่นนวััตกรรมท่ี่�ครอบคลุมุทุกุมิิติิ เพราะ
เราไม่ใ่ช่แ่ค่่แต่่งเติิมสีีสันั แต่่เรามุ่่�งสร้า้งความ
ปลอดภัย ความสวยงาม และความทนทาน 
เพื่่�อให้้ทุกุพื้้�นท่ี่�คืือความสุขุของทุกุคน ตอกย้ำำ�
ความเช่ื่�อมั่่�นในฐานะ No.1 Brand ท่ี่�ผู้้�บริโิภค
ไว้้วางใจมาอย่า่งยาวนานกว่่า 6 ทศวรรษ

 ภายใต้้แนวคิิด ‘แต่่งเติิมความสุขุของการอยู่่�
อาศัยัให้้ทุกุคน (Inspiring Happiness in 
Everyday Living)’ สะท้้อนถึึงตััวตนและ
ความมุ่่�งมั่่�นของ TOA ได้้ชัดัเจนยิ่่�งขึ้้�น

นอกจากนี้้� บริษัิัทฯ ยังัเผยแผนยุุทธศาสตร์ ์5 
กลยุทธ์เ์สาหลัักสำำ�คัญ เพื่่�อมุ่่�งขับัเคล่ื่�อน
องค์์กรสู่่�เป้้าหมาย และสร้า้งการเติิบโตในทุกุ
มิิติิ ดัังนี้้�

Growth Acceleration เร่ง่การเติิบโตในทุกุ
ธุุรกิิจ โดยตั้้�งเป้้าส่ว่นแบ่ง่การตลาดสีีทาอาคาร
มากกว่่า 50% และยอดขายเติิบโตต่่อเน่ื่�องไม่่
ต่ำำ�กว่่า 5% ต่่อปีี พร้อ้มมองหาโอกาสใหม่่ๆ  
อยู่�เสมอ โดยในปีี 2569 ตั้้�งเป้้ารุุกตลาดวัสดุุ
ก่่อสร้า้งครบวงจรผ่า่นผลิิตภััณฑ์์เรืือธง (Flags-
ship Products) อาทิิ สุขุภัณฑ์์อััจฉริยิะ JOM-
MOO, ผลิิตภััณฑ์์กระเบื้้�อง (TOA TILE), ผลิิต
ภััณฑ์์แผ่น่ยิปิซั่่�ม (TOA GypsuM), เคมีีภัณฑ์์
ก่่อสร้า้ง โดยเฉพาะกลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์มอร์ตาร์ป์ููน
สำำ�เร็จ็รููป (TOA Mortar) รวมทั้้�งอุุปกรณ์ท์าสีี

Process Excellence ปฏิิรููปการทำำ�งานด้้วย
ระบบดิิจิิทััลและเทคโนโลยีี (AI) รวมถึึงระบบ 
Fully Automation เช่น่ นวััตกรรม Tint in 
Can สำำ�หรับังานโครงการ เพื่่�อเพิ่่�ม
ประสิทิธิภิาพ ความแม่น่ยำำ� และรวดเร็็ว ช่ว่ย
ให้้พนัักงานสามารถมุ่่�งเน้้นงานเชิงิกลยุทธ์ท่์ี่�
สร้า้งมููลค่าสููง (High Value) ได้้มากขึ้้�น

Customer Centricity เปลี่�ยนผ่า่นจากการ
ขายสินิค้้าสู่่�การเป็็น “Total Solutions” ท่ี่�ยก
ระดัับประสบการณ์ล์ููกค้้าแบบครบวงจร ตั้้�งแต่่
การเลืือกผลิิตภััณฑ์์ การติิดตั้้�งโดยผู้้�เชี่่�ยวชาญ 
ไปจนถึึงบริกิารหลัังการขายท่ี่�เหนืือระดัับ เพื่่�อ
สร้า้งความพึงึพอใจและความไว้้วางใจในระยะ
ยาว

People Development พัฒันาศัักยภาพ
บุุคลากรอย่า่งรอบด้้าน ผ่า่นการ Upskill และ 

Reskill ทั้้�งด้้าน Digital Literacy และ Growth 
Mindset เพื่่�อสร้้างทีีมงานท่ี่�พร้อ้มปรับัตััวและ
ทำำ�งานร่ว่มกัับเทคโนโลยีีสมััยใหม่ไ่ด้้อย่า่งมีี
ประสิิทธิภิาพ

Sustainability Commitment สานต่่อความ
สำำ�เร็จ็รางวััล SET ESG Ratings ระดัับสููงสุุด 
“AAA” ประจำำ�ปีี 2568 จากตลาดหลัักทรัพัย์์
แห่ง่ประเทศไทย ในกลุ่่�มอุุตสาหกรรม
อสังหาริมิทรัพัย์แ์ละก่่อสร้้าง (Property 
&Construction; PROPCON) ผ่า่นพัันธกิจ 
7-GREEN Mission โดยมุ่่�งลดการปล่่อยก๊๊าซ
เรืือนกระจก 50% ภายในปีี 2030 และบรรลุุ
เป้้าหมายปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจกสุทุธิเิป็็นศููนย์ ์
(Net Zero) ภายในปีี 2050 สะท้้อนการความ
มุ่่�งมั่่�นในการขับัเคล่ื่�อนองค์์กรตามเป้้าหมาย
ด้้านสิ่่�งแวดล้อ มและการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่า่งรัับ
ผิิดชอบสู่่�ความยั่่�งยืืนอย่า่งเป็็นรููปธรรม

“แม้้ต้้องเผชิญิความท้้าทายจากหลากหลาย
มิติิิ TOA เชื่่�อมั่่�นว่่า 5 กลยุุทธ์์เสาหลัักของบริิ
ษััทฯ นี้้�จะเป็็น     แรงขัับเคลื่่�อนสำำ�คััญในการ
สร้้างการเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง เสริมิสร้้าง
คุณุค่่าระยะยาวให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�น ควบคู่่�กัับการ
ดูแูลผู้้�มีีส่่วนได้้เสีียทุกุภาคส่่วน และการ
ดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างรับัผิดิชอบต่่อสังัคมและ
สิ่่�งแวดล้้อม เพื่่�ออนาคตที่่�ยั่่�งยืนืขององค์์กร
และโลกใบนี้้�” นายจตุภัุัทร์ก์ล่่าวทิ้้�งท้้าย

ประกาศวิชั่นใหม่ ชูกลยุทธ์ 
5 เสาหลัก - ผสาน AI 

นายจตุภัทร์ ตั้งคารวคุณ 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ทีโอเอ เพ้นท์ (ประเทศไทย) จำ�กัด (มหาชน)
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EKH ลุยเปิดบริการสุขภาพ

บมจ.เอกชัยัการแพทย์ ์(EKH) เดิินหน้้าขับัเคลื่่�อนธุุรกิิจปี ี2569 เน้้นขยาย
การให้บ้ริกิารด้้านสุขุภาพ (Healthcare) เพื่่�อเพิ่่�มขีีดความสามารถด้าน
บริกิารในอนาคต รองรับัเทรนด์์การรักัษาสุขุภาพท่ี่�มีีแนวโน้้มขยายตัวได้้ดีี 
พร้อ้มเปิิดตัว 3 โครงการใหม่ ่คืือ อาคาร C รพ.เอกชััย-รพ.คูนู อ่่าวนาง และ
รพ.บลูมู หนุุนผลงานในอนาคตเติิบโต ฟาก “นายแพทย์อ์ำำ�นาจ เอื้้�ออารีี
มิติร” ระบุุ มั่่�นใจธุุรกิิจยังัเติิบโตตามความต้้องการบริกิารทางการแพทย์ท่์ี่�
ขยายตัวสูงูขึ้้�น ตั้้�งเป้า้รายได้้ปี ี2569 เติิบโตไม่ต่่ำำ�กว่่า 20%

เปิิดเผยว่่า ในปีี 2569 บริิษััทฯ ยังัคงมุ่่�ง
เน้้นและมองโอกาสท่ี่�จะขยายการให้้
บริกิารด้้านสุุขภาพต่่าง ๆ รวมถึึงลงทุนุ
ในธุุรกิิจท่ี่�เก่ี่�ยวข้้องกัับสุขุภาพเพื่่�อสร้า้ง
มููลค่าเพิ่่�มเพื่่�อการเติิบโตอย่า่งยั่่�งยืืน 

โดยเตรีียมเปิิดให้้บริิการ 3 โครงการใหม่ ่
คืือ 1.อาคาร C โรงพยาบาลเอกชัยั 
จำำ�นวน 60 เตีียง ซึ่่�งเป็็นอาคารส่ว่น
ขยายเพื่่�อรองรับัจำำ�นวนผู้้�เข้า้รับับริกิาร
ทางการแพทย์ท่์ี่�เพิ่่�มขึ้้�น 2.โรงพยาบาล
คููน อ่่าวนาง ขนาด 33 เตีียง เพื่่�อรักัษาผู้้�
ป่่วยเฉพาะทางสำำ�หรัับผู้้�สููงอายุุ และ 3.
โรงพยาบาลบลููม ขนาด 50 เตีียง ซึ่่�ง
เป็็นโรงพยาบาลเฉพาะทางด้้านสุขุภาพ
จิิตและจิิตเวช ซ่ึ่�งเชื่่�อว่าจะช่ว่ย
สนัับสนุุนให้้การเติิบโตของรายได้้ และ
กำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งมีีนัยสำำ�คัญ

สำำ�หรับัการเติิบโตในปีี 2569 ยัังคงมา
จากธุุรกิิจการรัักษาพยาบาลทั่่�วไปในโรง

พยาบาล ทั้้�งในส่ว่นของผู้้�ป่วยนอก 
(OPD) และผู้้�ป่วยใน (IPD) ท่ี่�เข้า้รับัการ
รักัษาตามศููนย์บ์ริกิารทางการแพทย์ท่์ี่�
รักัษาโรคเฉพาะทางต่่าง ๆ อย่า่งต่่อ
เน่ื่�อง ไม่ว่่่าจะเป็็นศููนย์ฉ์ุกุเฉินิ, ศููนย์์
กุมุารเวช, ศููนย์ส์ููติ-นรีีเวช, ศููนย์ ์หูู ตา 
คอ จมููก, ศููนย์ทั์ันตกรรม, ศููนย์์
กายภาพบำำ�บัดั ,ศููนย์ไ์ตเทีียม ,ศููนย์โ์รค
หััวใจและหลอดเลืือดครบวงจร ท่ี่�เปิิดให้้
บริกิาร 24 ชั่่�วโมง รวมถึึงการเพิ่่�มขึ้้�น
ของผู้้�เข้า้รัับบริกิารท่ี่�โรงพยาบาลคููน 
และศููนย์ผ์ู้้�มีีบุตรยาก (IVF) 

จึึงช่ว่ยสนัับสนุุนผลการดำำ�เนิินงาน
เติิบโตอย่า่งมีีนัยสำำ�คัญ โดยตั้้�งเป้้าผล
การดำำ�เนิินงานของกลุ่่�มบริิษััทฯ ปีี 2569 
จะเติิบโตไม่ต่่ำำ�กว่่า 20%

ทั้้�งนี้้� EKH ยังัคงมองหาโอกาสท่ี่�จะขยาย
การให้้บริกิารด้้านสุุขภาพใหม่่ๆ  รวมถึึง
ลงทุนุในธุุรกิิจท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้งกัับสุขุภาพใน

พื้้�นท่ี่�อ่ื่�นๆ เพิ่่�มเติิม เพ่ื่�อรองรับัความ
ต้้องการท่ี่�ยังัมีีอยู่�อีีกมาก และเพิ่่�มช่อ่ง
ทางสร้า้งรายได้้อย่า่งสม่ำำ�เสมอใน
อนาคต

“จากความต้้องการ การปรึึกษาและ
รักัษาเกี่่�ยวกัับสุขุภาพที่่�เพ่ิ่�มขึ้้�น และมีี
แนวโน้้มขยายตััวทุุกปี ีทำำ�ให้้ความ
ต้้องการเข้้ารับับริกิารในโรงพยาบาล
ขยายตััวอย่า่งต่่อเน่ื่�อง บริษัิัทฯ จึึงเดิิน
หน้้าเพิ่่�มขีดีความสามารถด้้านการให้้
บริกิารทางการแพทย์ม์ากขึ้้�น เพื่่�อง
รองรับัความต้้องการที่่�เพิ่่�มขึ้้�นของผู้้�
ป่ว่ย ซึ่่�งเชื่่�อว่่าภาพรวมธุุรกิจปี ี2569 
ยังัคงมีแีนวโน้้มอยู่่�ในทิิศทางที่่�ดี ีโดย
ได้้รับัปัจัจััยหนุุนจากการเพิ่่�มขึ้้�นของผู้้�
เข้า้รับับริกิารที่่�โรงพยาบาลเอกชัยั 
สมุุทรสาคร ทั้้�งในส่ว่นของผู้้�ป่ว่ย OPD 
และผู้้�ป่ว่ย IPD รวมถึึงโรงพยาบาลคูนู
พระราม 2 หนุุน ” นายแพทย์อ์ำำ�นาจ 
กล่่าว

นายแพทย์อำ�นาจ เอื้ออารีมิตร กรรมการและผู้อำ�นวยการโรงพยาบาล นายแพทย์อำ�นาจ เอื้ออารีมิตร กรรมการและผู้อำ�นวยการโรงพยาบาล 
บริษัท เอกชัยการแพทย์ จำ�กัด (มหาชน) (EKH)บริษัท เอกชัยการแพทย์ จำ�กัด (มหาชน) (EKH)

3 โครงการใหม่
หนุนรายได้แข็งแกร่ง ปักหมุดปั๊ม
ผลงานปี 69 เติบโต 20%
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88TH ตั้งเป้าปีนี้ 
โกยรายได้โต 20-30%

ผู้้�ผลิิตและจำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์ด้้านสุุขภาพและ
ความงาม ซ่ึ่�งปััจจุุบันัมีี 3 แบรนด์์หลััก ประกอบ
ด้้วย 1.กลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์ดููแลเส้้นผมและหนัังศีีรษะ
แบรนด์์ LYO (ไลโอ) 2.กลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์ ดููแลผิว
แบรนด์์ Hone (โฮน) 3.กลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์เคร่ื่�อง
สำำ�อางแบรนด์์ ver.88 (เวอร์.88) เปิิดเผยว่่า ภาพ
รวมตลาดสุุขภาพและความงามในประเทศไทย
ยังัคงมีีอัตราการเติิบโตสููง ส่ง่ผลเชิงิบวกต่่อยอด
ขายผลิิตภััณฑ์์แบรนด์์ LYO เติิบโตอย่า่งต่่อเน่ื่�อง 
จากยอดขายท่ี่�มาจากแพลตฟอร์มอีีคอมเมิิร์์ซ 
(E-commerce Platform) ท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งโดดเด่่น
จึึงทำำ�ให้้สััดส่่วนรายได้้แบ่่งออกมาเป็็นจากการ
ขายให้้กัับตััวแทนจำำ�หน่า่ย 30% ห้้างโมเดิิร์น์
เทรด (Modern Trade) ต่่างๆ ประมาณ 35% ส่ว่น
ท่ี่�เหลืืออีีกประมาณ 35% จะมาจากแพลตฟอร์ม
อีีคอมเมิิร์ซ์

“แม้้ว่่าเศรษฐกิิจจะชะลอตััว แต่่ภาพรวมตลาด
สุุขภาพและความงามมีกีารเติิบโตข้ึ้�นอย่่างต่่อ
เนื่่�อง เพราะทุกุคนยังัคงห่่วงใยสุขุภาพและ
ความงามของตนเองในระยะยาว ดัังนั้้�นเราจึึง
ให้้ความสำำ�คััญกัับสิินค้้าที่่�สามารถตอบโจทย์์ผู้้�
บริโิภคในระยะยาวมากยิ่่�งขึ้้�น ขณะเดีียวกัน
บริษัิัทฯ ก็็มีกีารยกระดัับการพัฒันาคุณุภาพ
ผลิิตภััณฑ์์มากขึ้้�น ให้้สอดรับักัับความต้้องการ
ผู้้�บริโิภค” นางสาวนพรัตัน์์ กล่่าว

สำำ�หรับัโปรดัักฮีีโร่ ่(Hero Product) ของ “88TH” 
เป็็นผลิิตภััณฑ์์ของแบรนด์์ LYO (ไลโอ) โดยในปีี 
2569 บริิษััทฯ มีีแผนจะออกผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ๆ  ต่่อ
เน่ื่�อง โดยจะเริ่่�มเห็็นได้้ตั้้�งแต่่ไตรมาส 1/2569 ซึ่่�ง

แบรนด์์ LYO จะมีีการออกผลิิตภััณฑ์์เก่ี่�ยวกัับสีีผม
ในกลุ่่�มแฟชั่่�นมากขึ้้�น จากเดิิมท่ี่�มีีเพีียงผลิิตภััณฑ์์ 
ปิิดผมขาว 4 สีี เพ่ื่�อเป็็นการขยายฐานลููกค้้าใหม่่ๆ
 ให้้ครอบคลุมุมากขึ้้�น รวมถึึงผลิิตภััณฑ์์บำำ�รุงผม

ส่ว่นในไตรมาส 2/2569 แบรนด์์ LYO จะมีีการ
ออกผลิิตภััณฑ์์ดููแลเส้้นผมท่ี่�เป็็นนวััตกรรมใหม่่ๆ 
ซึ่่�งเป็็นรายแรกของประเทศไทยท่ี่�สามารถพัฒนา
ขึ้้�นมา ทั้้�งนี้้�ถืือเป็็นความสำำ�เร็จ็ด้้านความมุ่่�งมั่่�นใน
การวิิจััยและศึึกษาผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ๆอย่่างต่่อเน่ื่�อง 
เพื่่�อให้้ได้้ผลิิตภััณฑ์์ท่ี่�มีีคุณภาพออกสู่่�ตลาดอย่่าง
แท้้จริิง เพ่ื่�อสร้า้งความประทัับใจของลููกค้้าท่ี่�มีีต่อ
ผลิิตภััณฑ์์ พร้อ้มกัันนี้้� แบรนด์์ LYO ยังัคงมีีการ
ศึึกษากลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์อ่ื่�นๆ ท่ี่�นอกเหนืือจากกลุ่่�ม
ผลิิตภััณฑ์์เดิิมท่ี่�มีีอยู่�ด้วย

อีีกทั้้�ง บริิษััทฯ ให้้ความสำำ�คัญกัับตลาดต่าง
ประเทศ โดยคาดว่าในปีี 2569 จะเห็็นความ
ชัดัเจนมากขึ้้�น หลัังจากสามารถปิดดีีลเซ็น็ MOU 
ขายผลิิตภััณฑ์์แล้้วทั้้�งในจีีนและฮ่่องกงในช่่วงท่ี่�
ผ่า่นมา และอยู่�ระหว่่างการจััดส่ง่ผลิิตภััณฑ์์ไปยังั
ประเทศดัังกล่่าว โดยมองว่่าประเทศจีีนเป็็น
ประเทศท่ี่�มีีมููลค่าตลาดท่ี่�ใหญ่ม่าก และประชากร
ใ น ป ร ะ เ ท ศ จีี น ค่่ อ น ข้้ า ง ใ ห้้ ค ว า ม สำำ�คั  ญ กัั บ
สมุุนไพรไทย และในเรื่่�องของออริจิินอล (Origin-
nal) ของผลิิตภััณฑ์์ไทย ซึ่่�งตรงกัับจุุดแข็ง็ของ
ประเทศไทย ดัังนั้้�นบริษัิัทฯจึึงวางกลยุทธ์ ์ การทำำ�
ตลาดแบบ 360 องศา ทั้้�งในด้้านของ E-comm-
merce ด้้านการเจาะตลาด และด้้านการทำำ�ตลาด
ต่่างๆ เพ่ื่�อให้้ครอบคลุุมการขายในทุกุมิิติิ 

ด้้านนางณัฐัฐินิีี ชวนะนิิกุลุ ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�
บริหิาร “88TH” เปิิดเผยว่่า ในปีี 2569 บริษัิัทฯ
ยังัคงรักัษาการเติิบโตได้้ต่่อเน่ื่�อง โดยคาดว่าราย
ได้้รวมจะเติิบโตท่ี่�ระดัับ 20-30% ต่่อปีี ตามแผน 
Roadmap (โรดแมป) ท่ี่�วางไว้้ พร้้อมทั้้�งการมอง
หาโอกาสใหม่่ๆ สำำ�หรับัปีี 2569 ควบคู่่�ไปกับการ
ปรับัตััว ให้้เร็็ว เพิ่่�มความยืืดหยุ่่�นในการทำำ�งาน 
เพื่่�อจะเข้า้ไปรับัโอกาสนั้้�น และยัังทำำ�ให้้บริษัิัทฯ 
เติิบโตได้้ตามแผนท่ี่�วางไว้้ได้้
สำำ�หรับักลยุทธ์ใ์นปีี 2569 ท่ี่�บริิษััทฯ จะใช้้ในการ
ขับัเคล่ื่�อนองค์์กร จะประกอบด้้วย 1.ความ
สามารถในการปรับัตััวได้้เร็ว็ รองรัับโอกาสใหม่่ๆ 
ท่ี่�เข้า้มาให้้ทัันท่่วงทีี 2.การออกสิินค้้าท่ี่�มีีคุณุภาพ 
โดยบริษัิัทฯ ยังัคงยึดึมั่่�นในหลัักการของแบรนด์์ 
คืือการออกสินิค้้าท่ี่�ดีี เพ่ื่�อจะอยู่�ในตลาดไปยาวๆ 
ตอบโจทย์ล์ููกค้้าได้้ต่่อเน่ื่�อง และ 3.สร้้างความ
แข็ง็แกร่ง่ให้้ช่อ่งทางการจำำ�หน่า่ย ปััจจุุบันับริษัิัทฯ
 มีีการจำำ�หน่า่ยสินิค้้าผ่า่นทุกุช่อ่งทางแล้้ว เพื่่�อให้้
ลููกค้้าสามารถซื้้�อสินค้้าของบริษัิัทฯ ได้้ 24 ชั่่�วโมง 
7 วััน

“ในปีี 2569 การแข่่งขัันยังัคงเข้้มข้้นเหมืือน
เดิิม และอาจจะเกิิดการเปลี่่�ยนแปลงขึ้้�นทั้้�งใน
เรื่่�องของสินิค้้าและช่่องทางการจำำ�หน่่าย ซึ่่�ง
เน้้นความรวดเร็ว็มากข้ึ้�น เราเองก็็จะต้้องปรับั
ตััวให้้ทันกัับเทรนด์์ตรงนั้้�น ซึ่่�งเรามั่่�นใจมาก ว่่า
เราจะสามารถปรับัตััวและความยืดืหยุ่่�นได้้ตาม
สถานการณ์์ ซึ่่�ง “88TH” เข้้าใจในธุุรกิิจนี้้�เป็็น
อย่่างดีี เราจึึงสามารถปรับัตััวได้้อย่่างรวดเร็ว็
เพื่่�อตอบสนองโอกาสที่่�เข้้ามา” นางณััฐฐินิีี 
กล่่าว

88TH ชี้้�ภาพรวมตลาดสุขภาพและความงามโตต่่อเน่ื่�อง ตั้้�งเป้า้รายได้้ปี ี
2569 โต 20-30% ชููผลิิตภััณฑ์์ของแบรนด์์ LYO (ไลโอ) เป็น็โปรดัักฮีโีร่ ่
และเตรียีมเปิดิตัวผลิิตภััณฑ์์ใหม่ ่ทั้้�งสีผีมแฟชั่่�น และนวััตกรรมดูแูลเส้น้ผม
รายแรกของไทย เพ่ื่�อขยายฐานลูกูค้้าและสร้า้งความแตกต่่างในตลาด 
ประกาศปักัธงรุุกตลาดต่างประเทศจีนี ฮ่่องกง พร้อ้มขับัเคล่ื่�อนกลยุทธ์์ใน
ประเทศ เน้้นความยืืดหยุ่่�น การปรับัตััวเร็ว็ทัันต่่อเทรนด์์ ชููผลิิตภััณฑ์์
คุณุภาพ เข้้าถึึงทุกุช่อ่งทางขายภายใน 24 ชั่่�วโมง

นางสาวนพรัตน์ มาลัยวงค์
ผู้ก่อตั้งและกรรมการบริษัท บริษัท 88 (ไทยแลนด์) 
จำ�กัด (มหาชน) หรือ “88TH”

พร้อมประกาศปักธงรุกตลาด
ต่างประเทศจีน ฮ่องกง
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ผู้ถือหุ้น
ไฟเขียว NCL

เปิดิเผยว่่า ในการประชุุมวิิสามััญผู้้�ถืือหุ้้�น
เมื่่�อวัันที่่� 14 มกราคม 2569 ผู้้�ถืือหุ้้�น ได้้มีี
มติิอนุุมััติิให้บ้ริษัิัทเพิ่่�มทุนุจดทะเบียีน
ของบริษัิัท จำำ�นวน 151,352,832.75 
บาท จากทุนุจดทะเบียีน เดิิม 
173,558,498.25 บาท เป็น็ทุุนจด
ทะเบียีนใหม่ ่324,911,331.00 บาท โดย
การออกหุ้้�นสามััญเพิ่่�มทุนุ จำำ�นวนไม่เ่กิิน 
605,411,331 หุ้้�น มููลค่าที่่�ตราไว้้หุ้้�นละ 
0.25 บาท

นอกจากนี้้�ท่ี่�ประชุุมวิิสามััญของบริษัิัท ยังั
มีีมติิอนุมััติิให้้บริษัิัทจัดสรรหุ้้�นสามััญเพิ่่�ม
ทุนุจำำ�นวน 374 ล้้านหุ้้�น (พาร์ ์0.25 บาท) 
เสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงให้้แก่่บุุคคล
ในวงจำำ�กัด (Private Placement:PP) 
จำำ�นวน 7 ราย ในราคาเสนอขายหุ้้�นละ 
0.28 บาท รวมเป็็นมููลค่าทั้้�งสิ้้�น 104.72 
ล้้านบาท ซ่ึ่�งคิิดเป็็นสััดส่ว่น ประมาณ 
35.01%ของจำำ�นวนหุ้้�นท่ี่�จำำ�หน่่ายได้้แล้้ว
ทั้้�งหมดของบริษัิัทภายหลัังรายการ PP 
เสร็็จสิ้้�น

สำำ�หรับัรายช่ื่�อเสนอขายหุ้้�นแบบเฉพาะ
เจาะจงให้้บุุคคลในวงจำำ�กัดหรืือ PP 

จำำ�นวน 7 ราย ประกอบด้้วย นายภััทร พล
กุลุ ได้้รับัสรรจำำ�นวน 60 ล้้านหุ้้�น ,
พล.ร.อ.ชัยัณรงค์์ บุุณยรัตักลิิน จำำ�นวน 60 
ล้้านหุ้้�น,นายชยันัต์์ เล้้ายอดตระกููล จำำ�นวน
 54 ล้้านหุ้้�น และจััดสรรให้้ นายนิิธิ ิบุุญย
รัตักลิิน ,นายนิิรินิทร์ ์บุุญยรัตักลิิน,นาง
ลภัสรดา ปัักกัังเวสังัและนางอนันต์์ เรืือง
เศรษฐา รายละ 50 ล้้านหุ้้�น

ขณะเดีียวกัันท่ี่�ประชุุมวิิสามััญผู้้�ถืือหุ้้�น ยังั
มีีมติิอนุมััติิให้้จััดสรรหุ้้�นสามััญเพิ่่�มทุนุของ
บริษัิัทจำำ�นวน 231,411,331 หุ้้�น เพื่่�อ
รองรับัการใช้้สิทิธิติามใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิ ิ
NCL-W4 จำำ�นวนไม่เ่กิิน 231,411,331 
หน่่วย ท่ี่�ออกและเสนอขายให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�น
เดิิมตามสัดัส่ว่นการถืือหุ้้�น (Rights Offeri-
ing) 

โดยไม่คิ่ิดมููลค่า ในอััตราส่ว่น 3 หุ้้�นสามััญ
เดิิมต่่อใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิ ิ1 หน่ว่ย มีี
อััตราการใช้ส้ิทิธิขิองใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิ ิ1 
หน่่วยต่่อ 1 หุ้้�นสามััญ ท่ี่�ราคาใช้้สิทิธิหิุ้้�นละ 
0.28 บาท และมีีอายุุ 1 ปีีนัับจากวัันท่ี่�ออก
ใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิ ิกำำ�หนดรายชื่่�อผู้้�ถืือหุ้้�น
ท่ี่�มีีสิทิธิไิด้้รับัการจััดสรร NCL-W4 ในวัันท่ี่� 
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ทั้้�งนี้้�ผู้้�ลงทุนุกลุ่่�ม PP จะไม่ม่ีีสิทิธิไิด้้รับัการ
จััดสรรใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิ ิNCL-W4 จาก
บริษัิัท ยกเว้้น ในกรณีีท่ี่�ผู้้�ลงทุนุ PP ดััง
กล่่าวเป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิมของบริษัิัท ซึ่่�งจะได้้
รับัสิทิธิติามสััดส่ว่นการถืือหุ้้�นเดิิมก่่อน 
การ เข้า้ลงทุนุในรายการ PP

“หลัังการเพ่ิ่�มทุนุสำำ�เร็จ็ จะทำำ�ให้บ้ริษัิัทมีี
ความพร้อ้มในการดำำ�เนิินธุุรกิจมากขึ้้�น มีี
เงิินทุนุรองรับัการ ขยาย ธุุรกิจปีนีี้้� NCL 
พร้อ้มลุยุธุุรกิจเต็็มที่่� ที่่�ผ่า่นมาเราได้้มีี
การปรับัโครงสร้า้งธุุรกิจภายในกลุ่่�มส่ง่ 
บริษัิัทลูกู ”โกลเด้้น ซัพัพลาย” ไปจัับมืือ
กัับพันัธมิิตรระดัับโลกในอุุตสาหกรรม
ป้อ้งกัันประเทศ” Navantia” รัฐัวิิสาหกิิจ
อู่่�ต่อเรืือของประเทศสเปน ซึ่่�งให้บ้ริกิาร
ออกแบบ, สร้า้ง และสนัับสนุุนเรืือผิิวน้ำำ�, 
เรืือดำำ�น้ำำ� และ ระบบต่่างๆ ขณะที่่�กลุ่่�ม 
NCL จะรับัหน้้าที่่� จััดการและสนัับสนุุน
โครงการของ Navantia ในไทยทั้้�งหมดปีี
นี้้� คาดหวัังว่่าผลการดำำ�เนิินงานน่่าจะ
พลิิกกลัับ มาเทิิร์น์อะราวด์์ได้้อย่า่ง
แข็ง็แกร่ง่” นายพงษ์์เทพ กล่่าว

นายพงษ์เทพ วิชัยกุล ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท 
เอ็นซีแอล อินเตอร์เนชั่นแนล โลจิสติกส์ จำ�กัด (มหาชน) หรือ NCL

เพ่ิมทุน 605 ล้านหุน้ - เสนอ ขายหุน้ PP ใหก้ับ
กลุ่มบุณยรัตกลินและพันธมิตรรวม 7 ราย 
/ ตั้งเป้า ผลงานปีนี้เทิร์นอะราวด์

ผู้้�ถืือหุ้้�นไฟเขียีว NCL เพิ่่�มทุนุ 605 ล้้านหุ้้�น จััดสรรเสนอขาย PP จำำ�นวน 374 
ล้้านหุ้้�น ที่่�เหลืือ 231 ล้้านหุ้้�น รองรับัการออกวอร์แ์รนท์์(NCL-W4) แจกฟรีี
เฉพาะผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิม สััดส่ว่น 3 หุ้้�นเดิิม ต่่อ 1 วอร์แ์รนท์์ เผย เสนอ ขายหุ้้�น PP ให้้
กัับกลุ่่�มบุุณยรัตักลิินและพัันธมิิตรรวม 7 ราย ลั่่�นพร้อ้มลุยุธุุรกิจเต็็มสูบู หวัังปี ี
2569 ผลการดำำ�เนิินงานพลิิกกลัับมาแข็ง็แกร่ง่ เทิิร์น์อะราวด์์
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ข่าวบริษัทจดทะเบียน

KTC คาดปีนี้ 

เคทีซีีแีละกลุ่่�มบริษัิัท เผยผลประกอบการปี ี2568 กำำ�ไรสุทุธิิ 7,782 ล้้านบาท เพิ่่�ม
ขึ้้�น 4.6% จากปี ี2567 สะท้้อนความแข็ง็แกร่ง่ของกลยุทธ์์บริหิารสินิเชื่่�อและการ
ทรานส์ฟ์อร์ม์สู่่�ดิจิิทััล รายได้้และกำำ�ไรเติิบโตต่่อเน่ื่�อง พร้อ้มรักัษาคุณุภาพพอร์ต์สินิ
เชื่่�อรวม 1.12 แสนล้้านบาท และอััตราหนี้้�เสียี (NPL) อยู่่�ในกรอบเป้า้หมาย 
ท่่ามกลางการเติิบโตของการใช้จ่้่ายผ่า่นบัตัรเครดิตที่่�ยังัคงเหนืือกว่่าภาพรวม
อุุตสาหกรรม เดิินหน้้ากลยุทธ์์ดิิจิิทััล สร้า้งประสบการณ์์ที่่�น่่าจดจำำ�ให้กั้ับลูกูค้้า คุมุ
คุณุภาพสินทรัพัย์ ์และขยายฐานสมาชิิกท่่ามกลางภาวะเศรษฐกิิจที่่�ชะลอตััว

กล่่าวว่่า “แม้้ภาพรวมของอุุตสาหกรรมสินิเชื่่�อผู้้�บริโิภคจะหด
ตััว จากความไม่่แน่่นอนของสภาพเศรษฐกิิจและผู้้�บริโิภค
ระมัดัระวัังการใช้้จ่่ายมากขึ้้�น การดำำ�เนิินธุุรกิิจของเคทีีซีีในช่่วง 
11 เดืือน (มกราคม-พฤศจิิกายน 2568) ยังัครองส่่วนแบ่่งตลาด
เพิ่่�มขึ้�นจากช่่วงเดีียวกันของปีี 2567 โดยสัดัส่่วนปริมิาณการใช้้
จ่่ายผ่่านบัตัรอยู่่�ที่่� 13.6% เพิ่่�มขึ้้�นจาก 13.1% ในขณะที่่�
สัดัส่่วนลูกูหนี้้�บัตัรเครดิิตเทีียบกัับอุุตสาหกรรมอยู่่�ที่่� 14.9% 
จาก 14.3% และสัดัส่่วนของลูกูหนี้้�สินิเชื่่�อบุุคคล (ไม่่รวมสินิ
เชื่่�อที่่�มีทีะเบีียนรถเป็็นประกััน) เทีียบกัับอุุตสาหกรรมอยู่่�ที่่� 
4.2% จาก 4.1%”

“ปีี 2568 เป็็นอีีกหนึ่่�งปีีที่่�มีคีวามท้้าทายจากภาวะเศรษฐกิิจที่่�
ชะลอตััวต่่อเนื่่�อง แต่่กลุ่่�มบริษัิัทเคทีีซีียังัคงสร้้างผลกำำ�ไรสุทุธิิ
สูงูขึ้้�นกว่่าปีก่่อนหน้้า ตามเป้้าหมายที่่�ได้้วางไว้้ ซึ่่�งสะท้้อนถึึง
ความแข็ง็แกร่่งในการดำำ�เนิินงาน การบริหิารจััดการอย่่างมีี
ประสิทิธิิภาพ รวมทั้้�งการรักัษาคุณุภาพสินิทรัพัย์ไ์ด้้เป็็นอย่่างดีี 
และในปีี 2569 เราพร้้อมจะเดิินหน้้ารักัษาความแข็ง็แกร่่งของ
พอร์ต์ลูกูหนี้้� เพิ่่�มการใช้้จ่่ายผ่่านบัตัรเครดิิตอย่่างมีีคุณุค่่าและ
สมเหตุสุมผลให้้กับสมาชิกอย่่างต่่อเนื่่�อง ควบคู่่�กัับการลงทุนุใน
เทคโนโลยีีดิจิิทััล โดยเริ่่�มใช้้ระบบงานหลัักใหม่่ (Core System) 
เพื่่�อเพิ่่�มความยืดืหยุ่่�นและยกระดัับประสบการณ์์ลูกูค้้า 
สนัับสนุุนการเติิบโตของสองธุุรกิิจหลััก คืือบัตัรเครดิิตและสินิ
เชื่่�อบุุคคล พร้้อมต่่อยอดสู่่�ธุุรกิิจนายหน้้าประกัันภััยเพื่่�อสร้้าง
รายได้้อย่่างยั่่�งยืนื”

“กลุ่่�มบริษัิัทยังัคงให้้ความสำำ�คััญกัับการดำำ�เนิินธุุรกิิจด้้วยความ
รอบคอบระมัดัระวััง และติิดตามสถานการณ์์ต่่างๆ อย่่างใกล้้
ชิดิ เพื่่�อบริหิารความเสี่่�ยงรอบด้้านอย่่างมีีประสิทิธิิภาพ ด้้วย
การใช้้ข้้อมูลูและระบบวิิเคราะห์ข์ั้้�นสูงู เพื่่�อรักัษาคุณุภาพหนี้้�
และความมั่่�นคงทางการเงิินในระยะยาว โดยคาดว่่าในปีี 2569 
บริษัิัทฯ จะมีีกำำ�ไรสุทุธิิมากกว่่าปี 2568 พอร์ต์สินิเชื่่�อรวม
เติิบโตประมาณ 1-2% และคุมุ NPL ไม่่เกิิน 2% ปริมิาณใช้้จ่่าย
ผ่่านบัตัรเครดิิตเติิบโต 5% และพอร์ต์สินิเชื่่�อส่่วนบุุคคลเติิบโต 
2% อย่่างไรก็็ตาม หากในปีี 2569 เศรษฐกิิจไทยมีคีวาม
แข็็งแกร่่ง เคทีีซีีเชื่่�อว่่าธุุรกิิจจะสามารถเติิบโตได้้ดีีกว่่าที่่�
ประมาณการไว้้”

ข้อ้มููล ณ วัันที่่� 31 ธันัวาคม 2568 เปรียีบเทีียบกัับช่ว่งเดีียวกััน
ของปี ี2567 เคทีีซีมีีสีมาชิกิรวม 3,673,244 บัญัชี ีเงิินให้้สินิเชื่่�อ
แก่่ลููกหนี้้�และดอกเบี้้�ยค้างรับัรวม 111,585 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 
0.4% NPL Ratio อยู่่�ที่่� 1.79% โดยสมาชิกิบััตรเครดิตมีจีำำ�นวน 
2,964,426 บััตร เพิ่่�มขึ้้�น 5.9% เงิินให้ส้ินิเชื่่�อแก่่ลููกหนี้้�บัตัรเครดิต

และดอกเบี้้�ยค้างรับัรวมมีมีููลค่่า 73,876 ล้้านบาท ลดลงเล็็กน้อ้ย
ที่่� 0.1% อััตราการขยายตัวของปริมิาณการใช้้จ่่ายผ่า่นบัตัร
เครดิตในปี ี2568 อยู่่�ที่่� 3.6% NPL Ratio บััตรเครดิตอยู่่�ที่่� 1.09% 
สมาชิกิสินิเชื่่�อบุุคคล 708,818 บััญชี ีเพิ่่�มขึ้้�น 2.9% คิิดเป็น็เงิินให้้
สินิเชื่่�อแก่่ลููกหนี้้�สินิเชื่่�อบุุคคลและดอกเบี้้�ยค้างรับัรวม 36,202 
ล้้านบาท ขยายตัว 3.2% (รวมเงิินให้ส้ินิเชื่่�อเคทีีซี ีพี่่�เบิ้้�ม รถแลก
เงิิน) NPL Ratio สินิเชื่่�อบุุคคลอยู่่�ที่่� 2.55% สำำ�หรับัสินิเชื่่�อลููกหนี้้�
ตามสัญัญาเช่า่มููลค่่า 1,507 ล้้านบาท ลดลง 28.6% ซึ่่�งเป็น็ไป
ตามนโยบายของบริษัิัทที่่�ได้้หยุุดการปล่่อยสินิเชื่่�อประเภทนี้้�ตั้้�งแต่่
เดืือนสิิงหาคม 2566 โดยปัจจุบันัมุ่่�งเน้น้การติดตามหนี้้� และ
บริหิารจัดการคุณุภาพพอร์ต์สินิเชื่่�อที่่�มีอียู่่�เท่่านั้้�น

ในปีี 2568 กลุ่่�มบริษัิัทเคทีีซีมีีรีายได้้รวมอยู่่�ที่่� 27,695 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�นเล็็กน้้อยที่่� 0.9% (YoY) ขณะที่่�ค่่าใช้จ่้่ายรวม เท่่ากับ 
17,239 ล้้านบาท ลดลง 5.23% (YoY) จากผลขาดทุนุด้้านเครดิต
ที่่�คาดว่่าจะเกิิดขึ้้�นลดลง เป็็นผลมาจากการบริหิารจัดการคุณุภาพ
สินิทรัพัย์ได้้ดีี รวมถึึงค่่าใช้จ่้่ายทางการเงิินที่่�ลดลงจากเงิินกู้้�ยืมืที่่�
ลดลง โดยมีค่่าใช้จ่้่ายในการบริหิารเพิ่่�มขึ้้�นเล็็กน้อ้ยจากค่่าใช้จ่้่าย
ทางการตลาดสำำ�หรับักิิจกรรมส่ง่เสริมิการขายที่่�กระตุ้้�นปริมิาณ
การใช้จ่้่ายผ่า่นบัตัรเครดิต และจััดหาสมาชิกิใหม่ ่ส่ง่ผลให้้
อััตราส่ว่นค่่าใช้จ่้่ายในการบริหิารต่อรายได้้รวมอยู่่�ที่่� 34.8% ปรัับ
ลงเล็็กน้้อยจาก 35.0% ในด้้านคุณุภาพสินิทรัพัย์ ์กลุ่่�มบริษัิัทยังั
คงความสามารถในการบริหิารจัดการได้้ดีี รักัษาระดัับเงิินสำำ�รอง
ที่่�แข็ง็แกร่ง่และเพียีงพอ โดยมี ีCredit Cost สำำ�หรับัปี ี2568 อยู่่�ที่่� 
5.3% ลดลงเมื่่�อเทีียบกัับช่ว่งเดีียวกัันของปีก่ี่อนซึ่่�งอยู่่�ที่่� 6.1%

ด้้านสภาพคล่่อง กลุ่่�มบริษัิัทเคทีีซีมีีวีงเงิินกู้้�ยืมืระยะสั้้�นที่่�ยังัไม่เ่บิิก
ใช้ค้งเหลืือ (Available Credit Line) ทั้้�งสิ้้�น 20,470 ล้้านบาท 
และมีภีาระหนี้้�หุ้้�นกู้้�และเงิินกู้้�ยืมืระยะยาวที่่�จะครบกำำ�หนดชำำ�ระ
ในปี ี2569 ทั้้�งสิ้้�น 15,830 ล้้านบาท ซึ่่�งแสดงให้เ้ห็็นว่่าบริษัิัทมีี
สภาพคล่่องที่่�สููงกว่่าภาระหนี้้�ที่่�ใกล้้ครบกำำ�หนด และมีสีถานะ
สภาพคล่่องที่่�แข็ง็แกร่ง่และความเสี่่�ยงด้้านการผิดินัดัชำำ�ระหนี้้�ใน
ระยะสั้้�นที่่�อยู่่�ในระดัับต่ำำ�มาก

นางพิิทยากล่่าวถึึงความคืบหน้า้ในการประกอบธุุรกิจนายหน้า้
ประกัันภััย (ประกัันวิินาศภัยและประกัันชีวิีิต) “ปัจัจุบันับริษัิัทเริ่่�ม
ดำำ�เนินิงาน ด้้วยการสร้า้งความร่ว่มมือืกัับพันัธมิติรบริษัิัทประกััน 
เพื่่�อจะนำำ�เสนอผลิิตภััณฑ์์ประกัันภััยที่่�หลากหลายผ่า่นช่อ่งทาง
ต่่างๆ ของเคทีีซี ีให้กั้ับสมาชิกิบัตัรเครดิตและสินิเชื่่�อบุุคคลของบ
ริษัิัทฯ โดยเน้น้การนำำ�เอาเทคโนโลยีมีาปรับัใช้เ้พื่่�อตอบสนอง
ความต้องการของสมาชิกิให้ต้รงจุุด และยกระดัับการให้ค้ำำ�
แนะนำำ�และการจัดการข้อ้มููลลููกค้้าอย่า่งปลอดภััยโดยคำำ�นึึงถึึง

ความเป็น็ส่ว่นตััว เพื่่�อเป็็นการสร้า้งโอกาสทางธุุรกิจใหม่่ๆ  รวมถึึง
การเพิ่่�มรายได้้จากค่่าธรรมเนียีม การนำำ�เสนอผลิิตภััณฑ์์ประกััน
ภััย โดยมีเีป้้าหมายการเติิบโตอย่า่งค่่อยเป็น็ค่่อยไป เน้น้ขยาย
ตััวอย่า่งรอบคอบ ซึ่่�งจะเป็็นส่ว่นหนึ่่�งในการเพิ่่�มมููลค่่าการบริกิาร
ให้แ้ก่่ลููกค้้าและช่ว่ยสร้า้งรายได้้เพิ่่�มให้แ้ก่่บริษัิัท”

เคทีซีียีังัคงดำำ�เนิินมาตรการให้ค้วามช่ว่ยเหลืือลููกหนี้้�ระยะยาว
อย่า่งต่่อเน่ื่�อง ตามแนวทางประกาศของ ธปท. ที่่� 3/2568 เรื่่�อง 
การให้ส้ินิเชื่่�ออย่า่งรับัผิดิชอบและเป็น็ธรรม (Responsible 
Lending) โดยพิิจารณาอนุุมััติิสินิเชื่่�อให้ลู้กูหนี้้�แต่่ละรายให้้
สอดคล้้องกัับความสามารถในการชำำ�ระหนี้้�ของลููกหนี้้� และไม่่
ทำำ�ให้ลู้กูหนี้้�มีภีาระหนี้้�เพิ่่�มขึ้้�นจากภาระหนี้้�เดิิมเกิินสมควร คลิิก
ดูรูายละเอียีดการให้ค้วามช่ว่ยเหลืือลูกูหนี้้�ได้้ที่่�ลิิงก์์ https://
www.ktc.co.th/about/news/measure อีกีทั้้�งในฐานะที่่�เคทีซีีี
เป็น็ Non-Bank ในกลุ่่�มธุุรกิจการเงิินของธนาคารกรุุงไทย จำำ�กัด
 (มหาชน) ได้้ให้ค้วามร่ว่มมืือกัับธนาคารแห่ง่ประเทศไทย เข้า้
ร่ว่มโครงการ “คุณุสู้้� เราช่ว่ย” ทั้้�งระยะที่่� 1 และระยะที่่� 2 เพ่ื่�อ
สนัับสนุุนลูกูหนี้้�กลุ่่�มเปราะบางให้ส้ามารถฟื้้� นตััวกลัับมาชำำ�ระ
หนี้้�ได้้ตามปกติิ โดยเมื่่�อรายได้้ฟื้้� นตััว ก็็สามารถปิดิจบหนี้้�ได้้ โดย
ได้้ปิดิรับัลงทะเบียีนเข้า้ร่ว่มโครงการไปเมื่่�อวัันที่่� 30 กัันยายน 
2568

นอกจากนี้้� เมื่่�อมีสีถานการณ์ท์ี่่�ลููกหนี้้�ได้้รับัผลกระทบจาก
สาธารณภััยต่างๆ เช่น่ อุุทกภััยในภาคใต้้ เป็็นต้้น เคทีีซีไีด้้ออก
มาตรการช่ว่ยเหลืือลููกหนี้้� ไม่ว่่่าจะเป็็นการปรับัลดอััตราผ่อ่น
ชำำ�ระขั้้�นต่ำำ�หรือืการปรับัลดค่่างวดลง โดยลููกค้้าที่่�ได้้รับัผลกระทบ
สามารถแจ้้งความประสงค์์เข้า้ร่ว่มมาตรการดังกล่่าว เพื่่�อช่ว่ย
บรรเทาภาระและช่ว่ยให้ส้ามารถฟื้้� นตััวกลัับมาได้้โดยเร็ว็ ล่่าสุดุ
บริษัิัทฯ เข้้าร่ว่มโครงการ “ปิดิหนี้้�ไว ไปต่่อได้้” ซ่ึ่�งเป็น็กรณีทีี่่�เคทีี
ซีขีายหนี้้�ที่่�ไม่ม่ีหีลัักประกัันของลููกหนี้้�รายย่อ่ยที่่�ค้้างชำำ�ระเงิินต้้น
หรือืดอกเบี้้�ยเกิินกว่่า 90 วััน (NPL) นับัแต่่วัันครบกำำ�หนดชำำ�ระ 
ซึ่่�งลููกหนี้้�ดัังกล่่าวมีภีาระหนี้้� NPL รวมทุกผู้้�ให้บ้ริกิารทางการเงิิน
และทุกุประเภทสินิเชื่่�อไม่เ่กิิน 100,000 บาทต่่อราย ให้กั้ับบริษัิัท 
บริหิารสินิทรัพัย์ส์ุขุุุมวิท จำำ�กััด (SAM) เพื่่�อทำำ�การปรับัปรุุง
โครงสร้า้งหนี้้�แบบผ่อ่นปรนและลดภาระหนี้้�ให้ลูู้กหนี้้� โดยโครง
การฯ เริ่่�มเปิิดให้ล้งทะเบียีนเข้า้ร่ว่มโครงการผ่า่นช่อ่งทางของ
ธนาคารแห่ง่ประเทศไทยตั้้�งแต่่วัันที่่� 5 มกราคม 2569 เป็น็ต้้นไป

ทั้้�งนี้้� บริษัิัทฯ ประเมินิว่่า การดำำ�เนิินตามโครงการฯ ดัังกล่่าว หรือื
มาตรการช่ว่ยเหลืือลููกหนี้้�ทั้้�งหมดข้า้งต้้น จะไม่ส่่ง่ผลกระทบที่่�
เป็็นนัยัสำำ�คััญต่่อภาพรวมผลการดำำ�เนินิงานของกลุ่่�มบริษัิัท รวม
ถึึงบริษัิัทฯ ได้้มีกีารตั้้�งสำำ�รองค่่าเผื่่�อหนี้้�ไว้้ครบถ้้วนแล้้ว

นางพิทยา วรปัญญาสกุล  ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
“เคทีซี” หรือ บริษัท บัตรกรุงไทย จำ�กัด (มหาชน)

โกยกำ�ไรมากกว่าปี 68 พอร์ต
สินเชื่อรวมเติบโตประมาณ 
1-2% และคุม NPL ไม่เกิน 2%  
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ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน

LEO เดินหน้า JUMP+

บมจ.ลีโีอ โกลบอล โลจิสติิกส์ ์(LEO) ผู้้�นำำ�ด้านการให้บ้ริกิารโลจิสติิกส์ร์ะหว่่างประเทศแบบครบวงจร 
ประกาศเดิินหน้้าแผนการเพิ่่�มมููลค่าธุุรกิจระยะกลางถึึงยาวผ่า่นโครงการ JUMP+ ของตลาดหลััก
ทรัพัย์ฯ เสริมิการเติิบโตของบริษัิัทจดทะเบียีน ควบคู่่�ยกระดัับธรรมาภิิบาล–ธุุรกิจยั่่�งยืืน ฟากซีอีีโีอ “
เกตติิวิิทย์์ สิิทธิิสุนุทรวงศ์”์ ตั้้�งเป้า้การเติิบโตของ EBITDA ในปี ี2571 ไม่น้่้อยกว่่า 45% จากฐานปี ี
2568 พร้อ้มเสริมิศักัยภาพบุคลากร รองรับัการขยายเส้้นทางการขนส่ง่ รวมถึึงขยายการบริกิารอื่�นๆ 
เช่น่ Rail Transport / Non-Freight / Non-Logistics สะท้้อนทิิศทางการเติิบโตที่่�เน้้นทั้้�งด้้าน
Profitability, Efficiency และ Stability ควบคู่่�กับการกระจายความเสี่่�ยงทางธุุรกิจอย่า่งเป็น็ระบบ

เปิดิเผยว่า ภายใต้้แผนการเพิ่่�มมููลค่่าธุรกิจระยะ
กลางถึึงยาวผ่า่นโครงการ JUMP+ ของ
ตลาดหลัักทรััพย์แ์ห่ง่ประเทศไทย LEO ตั้้�งเป้า้หมาย
เชิงิตััวเลขที่่�ชัดัเจน โดยมุ่่�งสร้า้งการเติิบโตของ EBITD-
DA ในปี ี2571 ไม่น่้อ้ยกว่่า 45% จากฐานปี ี2568 
และเพิ่่�ม EBITDA ไม่น่้อ้ยกว่่า 50–55 ล้้านบาท 
ภายในปีเีดีียวกััน สะท้้อนทิิศทางการเติิบโตที่่�เน้้นทั้้�ง
ด้้าน Profitability, Efficiency และ Stability ควบคู่่�
กัับการกระจายความเสี่่�ยงทางธุุรกิจอย่า่งเป็น็ระบบ

“ในมิิติิของการเติิบโตจากธุุรกิิจหลััก LEO เดิินหน้้า
กลยุุทธ์์ Develop Current Trade Lanes & New 
Trade Lanes โดยพััฒนาเส้้นทางการขนส่่งสินิค้้า
ปััจจุุบันัและเปิิดเส้้นทางใหม่่อย่่างต่่อเนื่่�อง 
ครอบคลุมุบริกิาร Sea Freight, Air Freight และ 
Cross-Border ทั้้�ง Import และ Export ในตลาด
สำำ�คััญ อาทิ India, China, USA, Canada, Int-
tra-Asia, Europe, Japan และ Korea พร้้อมเน้้น
เส้้นทางยุุทธศาสตร์ ์ได้้แก่่ ไทย–จีีน,ไทย–ยุุโรป 
และไทย–อาเซีียน เพื่่�อเพิ่่�มความครอบคลุมุของบริิ
การโลจิิสติิกส์แ์บบครบวงจร และยกระดัับความ
สามารถในการทำำ�กำำ�ไรผ่่านการให้้บริกิารที่่�มีีมูลูค่่า
เพิ่่�มสูงู”นายเกตติิวิิทย์ ์กล่่าว

ขณะเดีียวกััน บริษัิัทฯ ยัังให้ค้วามสำำ�คััญกัับการสร้า้ง
ความร่ว่มมือทางธุุรกิจเชิงิกลยุุทธ์ ์(Strategic Partn-
nerships) กัับพันัธมิติรทั้้�งในและต่่างประเทศ เพื่่�อ
สนับัสนุุนการเติิบโตในระยะยาว โดยมุ่่�งเน้น้ 3 แกน
หลััก ได้้แก่่ การพัฒันาและขยายเส้น้ทางการขนส่ง่
ทั้้�งเดิิมและใหม่ ่การขยายฐานลููกค้้าใหม่อ่ย่า่งมีเีป้้า
หมาย (New Customer Focus) และการยกระดัับ
ความสัมพันัธ์กั์ับลููกค้้าและคู่่�ค้าผ่า่นการบริหิารการ
สร้้างความผููกพัันธ์กั์ับลููกค้้า (Customer Engagem-
ment) ครอบคลุมุการใช้ ้CRM การจัดกิิจกรรมทาง

ธุุรกิจ กิิจกรรม CSR รวมถึึงการพัฒนาความสัมพันัธ์์
กัับซัพัพลายเออร์ ์เพื่่�อสร้า้งระบบนิิเวศทางธุุรกิจ 
(Eco system) ที่่�แข็็งแกร่ง่และยั่่�งยืนื

นอกจากนี้้� ยัังมุ่่�งเสริมิความแข็็งแกร่ง่ของรายได้้ผ่า่น
กลยุุทธ์ ์Diversified Growth โดยตั้้�งเป้า้เพิ่่�มสัดัส่ว่น
รายได้้จากธุุรกิจ Rail / Non-Freight / Non-Logist-
tics จากระดัับ 11% ในปีฐีาน 2567 เป็น็ 20% ในปีี 
2569 และเพิ่่�มเป็น็ 28–30% ภายในปีี 2571 โดย
เฉพาะการขยายบริกิาร Cross-Border Rail & Truck 
เชื่่�อมภููมิภิาค CLMV–China รวมถึึงการพัฒนาบริกิาร
เฉพาะทาง (Niche & High Margin) อาทิ Rail Serv-
vice, Cold Chain, LEO Self Storage และโครงการ 
LEO COLDBOTIC – Intelligent Warehouse for 
Wine เพื่่�อเพิ่่�ม Value Chain และสร้า้งความแตกต่่าง
เชิงิการแข่ง่ขัันจากการเป็็นผู้้�ให้บ้ริกิารแบบ End-to-
End และ One Stop Services

นอกจากมิติิิด้้านธุุรกิจ LEO ยังัให้ค้วามสำำ�คััญกัับ ธร
รมาภิบาล (Governance) โดยดำำ�เนิินแผนยกระดัับ
การกำำ�กัับดููแลกิิจการอย่า่งเป็น็ระบบ ครอบคลุุมการ
ต่่อต้้านการทุจุริติและคอร์ร์ัปัชันั การป้องกัันความ
ขัดัแย้ง้ทางผลประโยชน์ ์และการกำำ�กัับดููแลความ
มั่่�นคงปลอดภััยของข้อ้มููลสารสนเทศ (Cybersecurit-
ty) ผ่า่นการกำำ�หนดนโยบายและแนวปฏิิบัติัิที่่�ชัดัเจน 
การอบรมพนักังานทั้้�งองค์์กร การทดสอบระบบโดยผู้้�
เชี่่�ยวชาญภายนอก และการรายงานผลต่่อคณะกรรม
การบริษัิัทฯ อย่า่งน้อ้ยปีลีะ 1 ครั้้�ง เพื่่�อเสริมิสร้า้ง
ความโปร่ง่ใสและความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�มีสี่ว่นได้้เสีีย

ในด้้าน Climate Action บริษัิัทฯ จะเดิินหน้า้บริหิาร
จััดการการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิอิากาศอย่า่งเป็น็รููป
ธรรม โดยตั้้�งเป้า้จัดทำำ�และทวนสอบข้อ้มููลการปล่่อย
ก๊๊าซเรือืนกระจก ขอบเขตที่่� 1 และ 2 ตามมาตรฐาน

ขององค์์การบริหิารจัดการก๊าซเรืือนกระจก (TGO) 
พร้อมตั้้�งเป้า้ได้้รับัการรับรอง Carbon Footprint for 
Organization (CFO) และเริ่่�มจัดเก็็บข้อ้มููลการปล่่อย
ก๊๊าซเรืือนกระจก ขอบเขตที่่� 3 (เฉพาะ Significant 
Categories) ภายในปี ี2570 ควบคู่่�กับการศึึกษาและ
ดำำ�เนินิโครงการลดการปล่่อยก๊าซเรืือนกระจก อาทิ 
Solar Rooftop, EV Truck และการพัฒันา Green 
Logistics Solutions เพื่่�อรองรับัความต้องการของ
ลููกค้้าและกฎระเบีียบด้้านสิ่่�งแวดล้้อมที่่�เข้ม้งวดขึ้้�นใน
ตลาดโลก

โครงการ JUMP+ (Jump Plus) คืือโครงการของ
ตลาดหลัักทรัพัย์แ์ห่ง่ประเทศไทย (ตลท.) ที่่�มุ่่�งยก
ระดัับและเพิ่่�มมููลค่่าบริษัิัทจดทะเบียีนไทย โดย
สนับัสนุนุให้้บริษัิัทจััดทำำ�แผนการเติิบโต 3 ปีทีี่่�
ครอบคลุุม 3 ด้้านหลััก ได้้แก่่ การเติิบโตทางธุุรกิจ 
(Business Growth Plan), ธรรมมาภิบาล (Govern-
nance Plan), และความยั่่�งยืนื (Climate Action 
Plan) เพื่่�อสร้า้งศักัยภาพการแข่ง่ขััน ความโปร่ง่ใส 
และความเชื่่�อมั่่�นแก่่นังัลงทุนุ รวมถึึงส่ง่เสริมิการ
เติิบโตอย่า่งยั่่�งยืนืของตลาดทุนุไทย

ทั้้�งนี้้�โครงการ JUMP+ จะทำำ�หน้้าที่่�เป็็นแกนกลาง
ในการเพิ่่�มมูลค่่าให้้บริษัิัทในทุกุมิิติิ มีกีารวางเป้้า
หมายทางุรุกิิจในระยะเวลา 3 ปีีที่่�ชัดัเจน เน้้นการ
เติิบโตของ EBITDA ด้้วยการให้้ความสำำ�คััญกัับการ
ขยายเส้้นทางใหม่่  ในการให้้บริกิาร และการเพิ่่�ม
สัดัส่่วนรายได้้จากธุุรกิิจใหม่่ โดยมีีบุคคลากรของ
เราเป็็นหัวัใจสำำ�คััญในการขับัเคลื่่�อนอย่่างมีีธร
รมาภิบาล และความยั่่�งยืนืผ่่านโครงการ Climate 
Action เพื่่�อให้้ LEO เติิบโตอย่่างแข็ง็แกร่่ง และ
สร้้างความเชื่่�อมั่่�นให้้กับลูกูค้้า คู่่�ค้้า และนัักลงทุนุ
ของเราในระยะยาว

นายเกตติวิทย์ สิทธิสุนทรวงศ์  ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท ลีโอ โกลบอล โลจิสติกส์ จำ�กัด (มหาชน) หรือ LEO

ปักหมุด EBITDA
 โตไม่น้อยกว่า 45% ในปี 71
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SINO เดินเกม
ขยายธุรกิจ
Freight Forwarder

SINO เดิิมเกมรุุกขยายธุุรกิจ Freight Forwarder ในสหรัฐัฯ เข้้าถืือหุ้้�นใหญ่ ่80% ใน “World Link” ผู้้�ให้บ้ริกิาร
โลจิสติิกส์์ในสหรัฐัฯ เพื่่�อเพิ่่�มศักัยภาพบริกิารลูกค้้าและรองรับัการขนส่ง่สิินค้้าจากไทย มาเลเซียี เวียีดนาม และ
ภูมูิิภาคเอเชียีไปยังัสหรัฐัฯ โดยปัจัจุุบันั World Link เป็น็ตััวแทนรับัจััดการขนส่ง่สิินค้้าให้กั้ับคู่่�ค้าจากกว่่า 17 
ประเทศในภูมิูิภาคเอเชียี ช่ว่ยสนัับสนุุนการเช่ื่�อมโยงการขนส่ง่สิินค้้าเข้้าสู่่�ตลาดสหรัฐัฯ ได้้อย่า่งมีปีระสิิทธิิภาพ 
พร้อ้มรุุกเพ่ิ่�มทุนุใน SNC เพื่่�อใช้เ้ป็น็เงิินทุนุหมุุนเวียีนขยายธุุรกิจ Air Freight ผ่า่นบริษัิัทย่อ่ย

เปิดิเผยว่่า บริษัิัทฯ เดิินหน้้าขยายธุุรกิจ
อย่า่งต่่อเน่ื่�องตามแผนยุุทธศาสตร์ท์ี่่�
วางไว้้เพื่่�อเสริมิศักัยภาพและมุ่่�งสู่่�ผู้้�นำำ�
บริกิารขนส่ง่สิินค้้าระหว่่างประเทศครบ
วงจร ล่่าสุดุ คณะกรรมการ (บอร์ด์) 
บริษัิัท เอสเอ็็นซี ีคาร์โ์ก้้ เซอร์วิ์ิสเซส 
จำำ�กัด (SNC) ซึ่่�งเป็น็บริษัิัทย่อ่ยของ 
SINO ได้้อนุุมััติิให้้ SNC เข้า้ซื้้�อหุ้้�น 80% 
ใน WLT logistics Inc. dba World 
Link transport group (World Link) 
ที่่�จดทะเบียีนในประเทศสหรัฐัอเมริกิา 
คิิดเป็น็มููลค่าลงทุนุทั้้�งสิ้้�น 80,000 
ดอลลาร์ส์หรัฐั (ประมาณ 2,496,000 
บาท) ปัจัจุุบันัได้้ชำำ�ระเงิินและรับัโอน
หุ้้�นแล้้วเสร็จ็เป็น็ที่่�เรียีบร้อ้ย

World Link ดำำ�เนิินธุุรกิจบริกิารโลจิิสติิ
กส์ใ์นสหรััฐฯ มากว่่า 10 ปี ีมีีสำำ�นัักงาน
อยู่่�ในเมือืงฮาร์เ์บอร์ซิ์ิตี้้� รัฐัแคลิิฟอร์เ์นีีย 
ใกล้้ท่่าอากาศยานนานาชาติและท่่าเรืือ
หลััก ได้้แก่่ ท่่าเรือืลอสแอนเจลิสและท่่า
เรือืลองบีชี เน้น้บริกิารขนส่ง่สินิค้้า
ระหว่่างสหรััฐฯ ประเทศในแถบลาตินอ

เมริกิา และแคริบิเบีียน โดยมีบีริกิาร
หลากหลาย อาทิ ตััวแทนออกของและ
พิธิีกีารศุลกากร (Customs Brokerage 
Services), คลัังสินิค้้าที่่�ได้้รับัอนุุญาต
จากศุลุกากรให้เ้ก็็บสินิค้้าโดยไม่ต้่้อง
ชำำ�ระภาษีจนกว่่าจะนำำ�สินิค้้าออกจาก
คลััง (Customs Bonded Warehouse), 
สถานีบีรรจุและแยกสิินค้้าคอนเทนเนอร์์ 
(Container Freight Station), การ
ขนส่ง่สินิค้้าทางอากาศ (Air Freight), 
การขนส่ง่สิินค้้าทางทะเล (Ocean 
Freight), การขนส่ง่สินิค้้าทางบก (Land 
Freight), การประกัันภััยสินิค้้าขนส่ง่ 
(Cargo Insurance) ฯลฯ

การลงทุุนดัังกล่่าวเป็็นไปตามกลยุุทธ์์
ของ SINO ที่่�ต้้องการขยายธุรกิจตัวแทน
รับัจััดการขนส่ง่สินิค้้า (Freight Forw-
warder) ที่่�มีกีลุ่่�มลููกค้้าหลัักอยู่่�ในสหรััฐฯ 
ซึ่่�งเป็็นประเทศที่่�เป็น็ฐานรายได้้หลัักขอ
งบริษัิัทฯ เพื่่�อเพิ่่�มศัักยภาพการบริกิาร
แก่่ลููกค้้าและรองรับัการขนส่ง่สินิค้้าจาก
ประเทศไทย เวีียดนาม มาเลเซียี และใน

ภููมิภิาคเอเชีียไปยัังสหรัฐัฯ รวมถึึง
วางแผนจััดตั้้�งบริษัิัทร่ว่มทุนุและเปิดิ
สำำ�นักังานสาขาในอิินโดนีีเซียีภายในปีนีี้้� 
โดย SINO มีแีผนเพิ่่�มปริมิาณขนส่ง่
สินิค้้าในกลุ่่�มประเทศดังกล่่าวไปยังั
สหรัฐัฯ อย่า่งต่่อเนื่่�อง

นอกจากนี้้� คณะกรรมการ SINO ได้้
อนุุมััติิเพิ่่�มทุนุจดทะเบียีนของ SNC 
จาก 36 ล้้านบาท เป็น็ 56 ล้้านบาท 
เพื่่�อใช้เ้ป็น็เงิินทุนุหมุุนเวียีนขยายธุุรกิจ
ของบริษัิัท เอ.เอส. โลจิสติิกส์ ์จำำ�กัด 
(ASL) ซึ่่�งเป็น็บริษัิัทย่อ่ยที่่�ดำำ�เนิินธุุรกิจ
ขนส่ง่สินิค้้าทางอากาศ (Air Freight) 
โดย ASL วางแผนขยายธุุรกิจในปี ี
2569 โดยจะเพิ่่�มทีมีงานฝ่า่ยขายเพ่ื่�อ
ขยายฐานลูกูค้้าและโรดโชว์ให้ข้้อ้มููล
กัับสายการบินต่่างๆ เพื่่�อเพิ่่�มสายการ
บินิที่่�เป็น็ตััวแทนขายระวางสิินค้้า ซึ่่�ง
จะช่ว่ยเพิ่่�มศักัยภาพการดำำ�เนิินธุุรกิจ 
Air Freight และผลัักดัันรายได้้เติิบโต
ตามเป้า้หมาย

นายนันท์มนัส วิทยศักดิ์พันธ์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัทไซโน โลจิสติกส์ คอร์ปอเรชั่น จำ�กัด (มหาชน) หรือ SINO

ในสหรัฐฯ เข้าถือหุน้ใหญ่ World Link เพ่ิม
ศักยภาพบริการลูกค้า รองรับสินค้าจากเอเชีย
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TFG ซุ่ม ตั้ง
บริษัทย่อยใหม่

เปิดิเผยว่า ที่่�ประชุุมคณะกรรมการบริษัิัท ครั้้�งที่่� 6/2568 เมื่่�อ วัันที่่� 18 ธันัวาคม 2568 มีี
มติอนุมุัติัิให้จั้ัดตั้้�งบริษัิัทย่อ่ยแห่ง่ใหม่ช่ื่่�อว่่า บริษัิัท ไทยฟู้้�ดส์์ คอฟฟี่่�  แอนด์์ เบฟเวอเรจส์ 
จำำ�กััด ซึ่่�งเป็น็ บริษัิัทย่อ่ยที่่�ดำำ�เนิินธุุรกิจร้า้นกาแฟในประเทศไทย ปัจัจุบันัมีแีผนการ
ดำำ�เนินิงานที่่�ชัดัเจนมากขึ้้�นแล้้ว จึึงขอเปิดิเผยข้อ้มููล โดยมี รายละเอีียดดัังนี้้�

วัันที่่�จดทะเบียีนจััดตั้้�งบริษัิัทย่อ่ย : วัันที่่� 9 มกราคม 2569

ทุนุจดทะเบียีน : 1,000,000 บาท แบ่ง่เป็น็หุ้้�นสามััญ 10,000 หุ้้�น มููลค่าหุ้้�นที่่�ตราไว้้หุ้้�น
ละ 100 บาท และมีทีุนุจดทะเบียีนชำำ�ระแล้้ว 1,000,000 บาท

สัดัส่ว่นการถืือหุ้้�น : บริษัิัทถืือหุ้้�นร้อ้ยละ 99.98 ของทุนุจดทะเบียีน และบุุคคลธรรมดา 
2 ราย ถืือ หุ้้�นรวมกัันร้อ้ยละ 0.02 ของทุนุจดทะเบียีน

แหล่่งที่่�มาของเงิินทุนุ : เงิินทุนุหมุุนเวียีนของบริษัิัท

ประโยชน์ท์ี่่�คาดว่่าจะได้้รับั : เพื่่�อรองรับัการขยายช่อ่งทางธุุรกิจและเพิ่่�มแหล่่งรายได้้ให้้
กัับบริษัิัท

นางสาวศิริลักษณ์ ตั้งวิบูลย์พาณิชย์ 
กรรมการ บริษัท ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป จำ�กัด (มหาชน) TFG

“ไทยฟู้ดส์ คอฟฟ่ี แอนด์ เบฟเวอเรจส์” 
แตกไลน์สู่ธุรกิจร้านกาแฟในประเทศ
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INET เดินหน้า
ยุทธศาสตร์สำ�คัญ
ปี 69

บมจ. อิินเทอร์์เน็ต็ประเทศไทย หรือื 
INET เดิินหน้้ายุุทธศาสตร์์สำำ�คััญปี ี
2569 สู่่�การเป็็น “Trusted Sovereign 
Service Provider” อย่า่งเต็็มรููปแบบ 
ยกระดัับขีดีความสามารถของไทยใน
การกำำ�กัับดููแลข้้อมููล เสริมิความมั่่�นคง
ด้้านดิิจิิทััลของประเทศ เตรีียมบุก 4 
กลุ่่�มยุุทธศาสตร์์หลััก ตั้้�งเป้้าจำำ�นวน 
VMI ปี ี69 แตะ 150,000 VMI

นางมรกต กุลุธรรมโยธิิน กรรมการผู้้�
จััดการ บริษัิัท อิินเทอร์เ์น็็ต
ประเทศไทย จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ 
INET ผู้้�ให้้บริกิาร Local Cloud และ 
Digital Platform สัญัชาติไทย เปิิดเผย
ว่่าในปี ี2569 บริษัิัทฯ มุ่่�งมั่่�นขับัเคลื่่�อน
ยุุทธศาสตร์ ์Trusted Sovereign Serv-
vice Provider ให้้แก่่ภาครัฐัและเอกชน 
โดยเฉพาะในยุุคที่่�ข้อ้มููลกลายเป็็น
ทรัพัยากรเชิงิยุุทธศาสตร์์ของประเทศ 
ซึ่่�งปัจัจุบันั กระแส “Digital Sovere-
eignty” หรืือการกำำ�กัับดููแลข้อ้มููลเชิิง
ยุุทธศาสตร์ก์ำำ�ลัังเป็็นสิ่่�งที่่�ทั่่�วโลกให้้
ความสำำ�คััญ โดยเฉพาะแรงกดดัันจาก
กฎหมาย US Cloud Act ซึ่่�งมีกีาร

อนุญุาตให้เ้ข้า้ถึึงข้อ้มููลข้า้มพรมแดน 
ทำำ�ให้ห้ลายประเทศหันัมาให้ค้วาม
สำำ�คััญกัับการจัดเก็็บและควบคุุมข้อ้มููล
ภายในประเทศของตนเองมากขึ้้�น

INET ในฐานะองค์์กรสัญชาติไทย เรา
ได้้เตรีียมความพร้อ้มด้าน Sovereign 
Cloud มามากกว่่า 10 ปี ีเพื่่�อสร้้าง
อำำ�นาจต่อรองทางเทคโนโลยีี และลด
การพึ่่�งพาเทคต่่างประเทศ ผ่า่นการ
วิิจััยและพััฒนาเทคโนโลยีีอย่่างต่่อเนื่่�อง
โดยคนไทย ในรููปแบบ Open Source 
ทั้้�งด้้าน Cloud Infrastructure, Cybers-
security รวมถึึง Digital Platform เพื่่�อ
สร้า้งระบบนิเิวศดิจิิทััล ภายใต้้การ
กำำ�กัับดููแลตามกฎหมายอย่า่งเคร่ง่ครััด 
ซึ่่�งมั่่�นใจได้้ว่่าข้อ้มููลสำำ�คััญจะได้้รับัการ
ปกป้้องโดยไม่ถูู่กเคลื่่�อนย้้ายออกนอก
ประเทศ พร้อ้มระบบการควบคุุมการ
เข้า้ถึึงที่่�ปลอดภััย โปร่ง่ใส และตรวจ
สอบได้้ในทุกุขั้้�นตอน

ในปีนีี้้� INET มุ่่�งเน้น้การให้้บริกิาร 4 
กลุ่่�มยุุทธศาสตร์์หลััก ได้้แก่่ กลุ่่�ม
สาธารณสุขุ (Health) กลุ่่�มธุรกิจองค์์กร 

(B2B) กลุ่่�มการศึึกษา (Education) 
และหน่ว่ยงานภาครััฐ (Government) 
โดยผนึึกกำำ�ลัังกลุ่่�มบริษัิัทในเครือื ขัับ
เคลื่่�อน Trusted Sovereign Service 
อย่า่งเต็็มรููปแบบ ครอบคลุุมการให้้
บริกิารด้านศููนย์์ข้อ้มููล (Data Center) 
คลาวด์์เซอร์์วิิส (Cloud Service) ดิิจิิทััล
เซอร์วิ์ิส (Digital Service) รวมถึึง
โซลููชันัเฉพาะทางที่่�ตอบโจทย์์เฉพาะ
อุุตสาหกรรม

มั่่�นใจศักัยภาพในการบริหิารจัดการ
และสร้า้งการเติิบโตได้้อย่า่งต่่อเน่ื่�อง
ด้้วยยอด VMI ปี ี68 ที่่� 105,080 VMI 
คาดการณ์์ปี ี69 เติิบโตจำำ�นวน 
150,000 VMI ท่่ามกลางปัจัจััยความ
ไม่แ่น่่นอนทางเศรษฐกิิจและการเมืือง 
โดยให้ค้วามสำำ�คัญกัับการจัดเก็็บและ
ประมวลผลข้อมููลภายในประเทศ ภาย
ใต้้กรอบกฎหมายไทยอย่า่งเคร่ง่ครัดั 
ควบคู่่�กับการวางกลยุทธ์์เชิงิรุุกเพื่่�อ
รองรับัความผันัผวนของสภาวะ
เศรษฐกิิจในอนาคต

สูสู่่การเป็น Trusted Sovereign Service Provider การเป็น Trusted Sovereign Service Provider 
อยอย่่างเต็มรูปแบบ เตรียมบุก 4 กลุางเต็มรูปแบบ เตรียมบุก 4 กลุ่่มยุทธศาสตรมยุทธศาสตร์์หลัก หลัก 
ตัตั้้งเปงเป้้าจำ�นวน VMI ปี 69 แตะ 150,000 VMIาจำ�นวน VMI ปี 69 แตะ 150,000 VMI

INET เดิินหน้้ายุทธศาสตร์ ์“Trusted Sovereign Service 
Provider” ตอบรับักระแส Digital Sovereignty มุ่่�งสร้้าง
อธิิปไตยข้้อมูลู เสริมิความมั่่�นคงดิิจิิทััลของประเทศ
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DOD ปักธงปี 69
เพ่ิมพอร์ตโฟลิโอ สร้าง “ลอยัลตี้” – 
เพ่ิมไลน์ผลิต “คอนเซนเทรด ลิควิดิตี้”

เดินหน้าสยายปีกโตต่อเนื่อง

บมจ. ดีีโอดีี ไบโอเทค หรือื DOD ประกาศเดิินหน้้าสร้้างการ
เติิบโตมั่่�นคงและยั่่�งยืนืในปีี 2569 ด้้วยการขยายฐานลูกูค้้า เพิ่่�ม
พอร์ต์โฟลิิโอ สร้้าง “ลอยัลัตี้้�” พร้้อมคุมุเข้้มต้้นทุนุ การผลิิตและ
ค่่าใช้้จ่่ายเพื่่�อเพิ่่�มประสิทิธิิภาพทำำ�กำำ�ไร ล่่าสุดุเตรีียมปิิดดีีล
ลูกูค้้ารายใหญ่่ และเพิ่่�มเครื่่�องจัักร “คอนเซนเทรด ลิิควิิดิิตี้้�” 
ไตรมาส 1/69 เพื่่�อผลิิตสินิค้้าน้ำำ�บรรจุุหลอด

นายต่อลาภ ไชยเชาวน์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จำ�กัด (มหาชน) หรือ DOD

DOD ผู้้�รับัจ้้างผลิิตผลิิตภััณฑ์์เสริมิอาหาร
ภายใต้้ตราสินิค้้าของลููกค้้า เปิดิเผยว่า 
ในปี ี2569 บริษัิัทฯ ยังัคงเดิินหน้้าสร้า้ง
การเติิบโตที่่�มั่่�นคงและยั่่�งยืนือย่า่งต่่อ
เนื่่�อง โดยมีแีผนจะขยายฐานลููกค้้าผ่า่น
การเพิ่่�ม พอร์ต์โฟลิโอ เพื่่�อเสริมิความ
แข็ง็แกร่ง่ให้บ้ริษัิัทฯ อีีกทั้้�งการเพิ่่�มไลน์์
ผลิิต เพื่่�อรองรับัการผลิิตสินิค้้า ที่่�กำำ�ลัังอยู่่�
ในกระแสความนิยิม ควบคู่่�กับบริหิารค่า
ใช้จ่้่ายในการดำำ�เนินิงานอย่า่งเข้ม้งวด อััน
ได้้แก่่ การลดต้้นทุนุการผลิิตสิินค้้า และ
การลดค่่าใช้จ่้่ายในการขายและบริหิาร 
เพื่่�อให้้เกิิดประสิิทธิภิาพสููงสุดุ ในการ
สร้้างกำำ�ไรให้แ้ก่่ผู้้�ถือหุ้้�น

สำำ�หรับักลยุุทธ์ส์ำำ�คััญปี2ี569 นี้้� เป็็นการ
สร้้าง “Loyalty” ให้้ลููกค้้าเดิิมที่่�มีี
ศักัยภาพในการเติิบโต และหาลููกค้้าราย
ใหม่ ่ซึ่่�งปััจจุบันั บริษัิัทฯ ยัังอยู่่�ระหว่่าง
เจรจาลููกค้้ารายใหญ่ ่ซึ่่�งเชื่่�อว่่าจุดแข็็งขอ
งบริิษััทฯ ทั้้�งด้้านการเงิิน ที่่�มีทีั้้�งฐานะ
ทางการเงิินที่่�แข็ง็แกร่ง่ สภาพคล่่องสููง 

และด้้านวิิจััยพัฒันาสินิค้้า ความสามารถ
ในการผลิิตที่่�มีคีุณุภาพสููงครบทุกุประเภท
ของสินิค้้า ทำำ�ให้ร้องรับัคำำ�สั่่�งผลิิตได้้ทัันทีี 
อีีกทั้้�งหากสินิค้้าประเภทใดได้้รับักระแส
นิยิมที่่�ดีีในช่ว่งเวลานั้้�น ๆ บริษัิัทฯ ก็็
สามารถผลิิตสินิค้้าดังกล่่าวได้้ทัันทีี และ
ยังัมีกีำำ�ลัังการผลิิตเพียีงพอสำำ�หรับัรองรับั
ลููกค้้าใหม่่ๆ  รวมถึึงการมีกีำำ�ลัังการผลิิตที่่�
เพียีงพอสำำ�หรัับรองรับัการเติิบโตของ
ลููกค้้าในอนาคตด้้วย

“ปัจัจุุบันัเรามีเีครื่่�องจัักรเพียีงพอ มีี
กำำ�ลังการผลิิตที่่�จะรองรับัลูกูค้้ารายใหญ่่
ได้้ทัันที ีและสามารถ สนัับสนุุนการ
เติิบโตของลูกูค้้าในอนาคตได้้ โดยไม่่
ต้้องมีกีารลงทุนุเพิ่่�ม แม้้ว่่าจะมีชี่ว่งเวลา
พิเิศษในการขายที่่�มีคีำำ�สั่่�งซื้้�อเข้า้มาเป็น็
จำำ�นวนมากเพื่่�อส่ง่มอบในระยะเวลา
สั้้�นๆ ไลน์การผลิิตของเราก็็มีคีวามพร้อ้ม
สำำ�หรับัการรองรับั ทำำ�ให้้เราพร้อ้มตอบ
โจทย์ลู์ูกค้้าอยู่่�ตลอดเวลา” นายต่่อลาภ 
กล่่าว

นอกจากนี้้�บริษัิัทฯ ยัังมีแีผนเพิ่่�ม
เครื่่�องจัักร “คอนเซนเทรด ลิิควิิดิิตี้้�” 
(Concentrated Liquidity) เพื่่�อใช้ผ้ลิิต
สินิค้้าที่่�มีลัีักษณะน้ำำ�ที่่�บรรจุในหลอด ซึ่่�ง
ปัจัจุบันัมีคีวามต้องการสินิค้้าประเภทดััง
กล่่าวค่่อนข้า้งมาก และคาดว่่าภายใน
ไตรมาส 1/2569 จะเริ่่�มเห็น็ผลิิตภััณฑ์์ใน
รููปแบบดัังกล่่าวออกวางจำำ�หน่า่ย

สำำ�หรับัแนวโน้ม้การเติิบโตของตลาด
อาหารเสริมิในปีี 2569 ยังัมีศีักัยภาพ
เติิบโตต่่อเนื่่�อง จากกระแสการดููแล
สุขุภาพ อีกีทั้้�งปัจัจุุบันัตลาดอาหารเสริมิ
มีกีารขยายตััวไปสู่่�ทุกเพศทุุกวััย ดัังนั้้�น 
บริษัิัทฯ จึึงมองว่่าโอกาสที่่�มีอียู่่�ในขณะนี้้�
และในอนาคต โดยเฉพาะอย่า่งยิ่่�งการที่่�
ประเทศไทยเข้้าสู่่�สังัคมผู้้�สูงวััย ก็็เป็น็
ปัจัจััยบวกต่่อตลาดอาหารเสริมิเพราะ
ประชากรกลุ่่�มนี้้�เป็น็กลุ่่�มที่่�มีกีารดูแูลตัว
เองมากข้ึ้�น อีกีทั้้�งยังัเป็น็กลุ่่�มที่่�มีกีำำ�ลังซื้้�อ 
มีศีักัยภาพในการจ่ายสูงู
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ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

SCBมีกำ�ไรสุทธิ
ของปี 68

จำ�นวน 47,488 ล้านบาท
เพ่ิมขึ้น 8.1% จากปีก่อน 

บรษัิท เอสซบี ีเอกซ์ จำ�กัด (มหาชน) มกีำ�ไรสุทธิของปี 2568 จำ�นวน
 47,488 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 8.1% จากปีก่อน จากการเพิม่ขึ้นของกำ�ไรจาก
เงินลงทุน และรายได้ค่าธรรมเนยีมทีเ่พิม่ขึ้นจากผลการดำ�เนินงานของ
ธุรกิจบรหิารความมั่งค่ังทีเ่ติบโตอยา่งแข็งแกรง่ ค่าใช้จ่ายในการดำ�เนิน
งานทีล่ดลงภายหลังจากการขายธุรกิจ Robinhood ในปี 2567 และจาก
การควบคุมต้นทุนอยา่งมปีระสิทธิภาพ รวมท้ังการเติบโตอยา่งมนัียสำ�คัญ
ของกำ�ไรจากกลุ่มธุรกิจบรกิารทางการเงินดิจิทัลและสินเชื่อเพื่อรายยอ่ย

สำำ�หรัับปี ี2568 รายได้้ดอกเบี้้�ยสุทุธิมิีี
จำำ�นวน 119,117 ล้้านบาท ลดลง 8.0% 
จากปีก่ี่อน จากการลดลงของส่ว่นต่่างอััตรา
ดอกเบี้้�ยสุทธิิจากการปรับัลดอััตราดอกเบี้้�ย 
4 ครั้้�งภายในปี ีและปริมิาณสินิเชื่่�อโดยรวม
ที่่�ลดลง 2.1% ภายใต้้การปล่่อยสินิเชื่่�อ
อย่า่งระมัดัระวััง

รายได้้ค่่าธรรมเนีียมและอื่่�น ๆ มีจีำำ�นวน 
41,695 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 2.6% จากปีีก่่อน 
จากธุุรกิจบริหิารความมั่่�งคั่่�งที่่�เติิบโตอย่า่ง
โดดเด่่น รวมถึึงการเพิ่่�มขึ้้�นของค่่า
ธรรมเนีียมจากธุุรกรรมทางการเงิิน ค่่า
ธรรมเนีียมที่่�เกี่่�ยวกัับการให้ส้ินิเชื่่�อ และค่่า
ธรรมเนีียมอื่่�น ๆ

รายได้้จากการลงทุุนและการค้ามีจำำ�นวน 
10,771 ล้้านบาท ปรับัตััวดีีขึ้้�นอย่า่งมีนีัยั
สำำ�คััญ 369.8% จากปีก่ี่อน โดยเป็็นผลจาก
กำำ�ไรจากพอร์ต์การลงทุนุของธนาคาร และ
ของบริษัิัท เอสซีีบีี เท็็นเอกซ์ ์จำำ�กััด

ค่่าใช้จ่้่ายในการดำำ�เนินิงาน จำำ�นวน 69,570 
ล้้านบาท ลดลง 4.7% จากปีีก่่อน จากการ
ควบคุุมต้นทุนุการดำำ�เนินิงานอย่า่งเข้้มงวด 
ส่ง่ผลให้้อััตราส่ว่นค่่าใช้จ่้่ายต่อรายได้้อยู่่�ที่่� 
40.5%

บริษัิัทฯ ตั้้�งสำำ�รองลดลง 2.6% จากปีก่ี่อน 
เนื่่�องมาจากคุณุภาพสินทรัพัย์ท์ี่่�อยู่่�ในระดัับ
ที่่�ควบคุมุได้้ โดยเฉพาะการปรับัตััวดีีขึ้้�น
ของบริษัิัท คาร์ด เอกซ์ ์จำำ�กััด ทั้้�งนี้้� จำำ�นวน
สำำ�รองดัังกล่่าวได้้รวมสำำ�รองพิเิศษอีก
จำำ�นวน 4,500 ล้้านบาท เพื่่�อรองรับัผลกระ
ทบที่่�อาจจะเกิิดขึ้้�นจากความไม่แ่น่น่อน
ทางเศรษฐกิิจในอนาคต โดยอัตราส่ว่นค่่า
เผื่่�อผลขาดทุนุด้้านเครดิตที่่�คาดว่่าจะเกิิด
ขึ้้�นต่่อสินิเชื่่�อด้้อยคุณุภาพ (Coverage rat-
tio) คงอยู่่�ในระดัับสููงที่่� 160.8%

แม้เ้ผชิญิกัับความผันัผวนจากทั้้�งปัจัจัย
ภายนอกและภายในประเทศ บริษัิัทฯ ยััง
สามารถควบคุมุคุณุภาพของสิินเชื่่�อโดย
รวมได้้ดีี โดยอัตราส่ว่นสินิเชื่่�อด้้อยคุณุภาพ 
ณ สิ้้�นปีี 2568 อยู่่�ที่่� 3.29% ลดลงจาก 
3.37% ในปีก่ี่อน เงิินกองทุนุตามกฎหมาย
ของบริษัิัทฯ อยู่่�ในระดัับแข็ง็แกร่ง่ที่่� 18.9%

นายอาทิิตย์ ์นัันทวิิทยา ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริหิาร บริษัิัท เอสซีบีี ีเอกซ์ ์จำำ�กัด (
มหาชน) กล่่าวว่่า ปี ี2568 เป็็นอีีกปีหีน่ึ่�งที่่�
เศรษฐกิิจไทยเผชิญิความท้าทายจากหลาย
มิติิิ SCBX ได้้ดำำ�เนินิธุุรกิจโดยเน้น้การสร้า้ง
ความแข็ง็แกร่ง่ภายใน บริหิารคุณุภาพสิน
เชื่่�ออย่า่งรัดักุมุท่ามกลางความผันัผวน 
ควบคู่่�กับการปรับัโครงสร้า้งธุุรกิจสำำ�คััญ 

เพื่่�อวางรากฐานสู่่�วิสัยัทัศน์ระยะยาวในการ
เป็น็กลุ่่�มธุรกิจเทคโนโลยีกีารเงิินชั้้�นนำำ�ของ
ประเทศไทย

SCBX ก้้าวสู่่�ปี 2569 ด้้วยทิศทางเชิิงกลยุุทธ์์
ที่่�ชัดัเจน โดยมุ่่�งเน้น้การเติิบโตอย่า่งยั่่�งยืืน 
การบริหิารความเสี่่�ยงอย่า่งมีวิีินัยั และการ
ยกระดัับประสบการณ์การบริกิารให้แ้ก่่
ลููกค้้า เราจะเดิินหน้้าสร้า้งความแข็ง็แกร่ง่
ของธุุรกิจหลััก เพิ่่�มการมีสี่ว่นร่ว่มกับลููกค้้า
ในทุกุกลุ่่�ม ยกระดัับคุณุภาพพอร์์ตสินิเชื่่�อ 
และใช้ป้ระโยชน์์จากเทคโนโลยีแีละข้อ้มููล
เพื่่�อยกระดัับประสิิทธิภิาพการดำำ�เนินิงาน
และขีดีความสามารถในการแข่ง่ขันั โดยเรา
ยังัคงมุ่่�งมั่่�นขับัเคลื่่�อนการสร้า้งคุุณค่่าระยะ
ยาวอย่า่งสมดุลุทั่่�วทั้้�งกลุ่่�มธุรกิจ

นอกจากนี้้� เรากำำ�ลัังเร่ง่เตรียีมความพร้อม
ด้้านโครงสร้า้งพื้้�นฐานสำำ�หรับัธนาคารไร้้
สาขา (Virtual Bank) เพื่่�อรองรับัการเปิดิ
ดำำ�เนินิการตามแผนที่่�วางไว้้ โดยมุ่่�งเน้น้การ
ใช้น้วััตกรรมด้านข้อ้มููลเพื่่�อขยายโอกาสให้้
กลุ่่�มที่่�เข้้าไม่ถ่ึึงบริกิารธนาคาร (Financial 
Inclusion) ซึ่่�งจะเป็น็กลไกสำำ�คััญในการลด
ความเหลื่่�อมล้ำำ�และขับัเคลื่่�อนเศรษฐกิิจ
การเงิินดิิจิิทััลของไทยอย่า่งยั่่�งยืนื



ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

กวาดกำ�ไรสุทธิ
ปี 68

กวาดกำ�ไรสุทธิปี 68
ที่ 46,007 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 1.8%

ธนาคารกรุุงเทพ (BBL) รายงานกำำ�ไรสุทุธิิสำำ�หรับัปี ี2568 จำำ�นวน 
46,007 ล้้านบาท เพ่ิ่�มขึ้้�นร้อ้ยละ 1.8 จากปีก่ี่อน ภายใต้้ความไม่แ่น่่นอน
หลายด้้าน ธนาคารมีรีายได้้รวมจากการดำำ�เนิินงานเพิ่่�มขึ้้�นจากการ
บริหิารจัดการสินิทรัพัย์ด้์้วยการกระจายแหล่่งที่่�มาของรายได้้ โดยมีรีาย
ได้้ดอกเบี้้�ยสุทุธิิลดลงและมีสี่ว่นต่่างอััตราดอกเบี้้�ยสุทุธิิอยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 2.75 
ซึ่่�งเป็น็ไปตามทิิศทางอััตราดอกเบี้้�ยและการชะลอตััวของเงิินให้ส้ินิเชื่่�อ 

ขณะท่ี่�รายได้้ท่ี่�มิิใช่ด่อกเบี้้�ยเพิ่่�มขึ้้�นจากกำำ�ไรสุทุธิิ
จากเครื่่�องมืือทางการเงิินท่ี่�วััดมููลค่าด้้วยมููลค่า
ยุุติิธรรมผ่่านกำำ�ไรหรืือขาดทุน และกำำ�ไรจากเงิิน
ลงทุนุ โดยรายได้้ค่่าธรรมเนีียมและบริกิารสุุทธิลิด
ลงเล็็กน้้อยจากบริิการธุุรกรรมผ่า่นธนาคารและ
บริกิารกองทุนุรวม ทั้้�งนี้้� ธนาคารยังัคงมุ่่�งมั่่�นเสริิม
สร้า้งศัักยภาพในการดำำ�เนิินงาน เพื่่�อสร้า้งความ
พร้อ้มในการขับัเคล่ื่�อนองค์์กรสู่่�อนาคต พร้้อมทั้้�งให้้
ความสำำ�คัญกัับการบริหิารค่่าใช้จ่้่ายอย่า่งเหมาะสม 
ส่ง่ผลให้้อััตราส่ว่นค่่าใช้จ่้่ายต่่อรายได้้จากการ
ดำำ�เนิินงานอยู่�ในระดัับใกล้้เคีียงกัับปีีก่่อนท่ี่�ร้อ้ยละ 
48.4 สะท้้อนถึึงความสามารถในการรัักษา
ประสิทิธิภิาพการดำำ�เนิินงานท่่ามกลางสภาพ
แวดล้อมทางเศรษฐกิิจท่ี่�ท้้าทาย 

นอกจากนี้้� จากการตั้้�งสำำ�รองด้้วยความระมััดระวััง
อย่า่งต่่อเน่ื่�อง ธนาคารมีีผลขาดทุนุด้้านเครดิิตท่ี่�คาด
ว่่าจะเกิิดขึ้้�นในไตรมาส 4 ปีี 2568 ลดลงจาก
ไตรมาสก่่อน และสำำ�หรับัปีี 2568 ผลขาดทุนุด้้าน
เครดิิตท่ี่�คาดว่าจะเกิิดขึ้้�นมีีจำำ�นวน 36,147 ล้้าน
บาท

ธนาคารกรุุงเทพ ยังัคงแนวทางการดำำ�เนิินธุุรกิิจด้้วย
ความระมััดระวัังและรอบคอบ พร้อ้มทั้้�งรักัษา
เสถีียรภาพฐานะการเงิิน สภาพคล่่อง และเงิิน
กองทุนุให้้อยู่�ในระดัับท่ี่�เหมาะสม เพื่่�อการเติิบโต
อย่า่งมั่่�นคงและยั่่�งยืืน

ณ สิ้้�นเดืือนธันัวาคม 2568 ธนาคารมีีเงิินให้้สินิเช่ื่�อ
จำำ�นวน 2,608,286 ล้้านบาท ลดลงร้้อยละ 3.2 จาก
สิ้้�นปีีก่่อน โดยสินิเชื่่�อลููกค้้าธุุรกิิจรายใหญ่ย่ังัคง
เติิบโต สำำ�หรับัอััตราส่ว่นเงิินให้้สินิเช่ื่�อท่ี่�มีีการด้้อย
ค่่าด้้านเครดิิตต่่อเงิินให้้สินิเชื่่�อรวมอยู่�ท่ี่�ร้อ้ยละ 3.0 
ซึ่่�งอยู่�ในระดัับท่ี่�บริหิารจััดการได้้ และอััตราส่ว่นค่่า
เผ่ื่�อผลขาดทุนุด้้านเครดิิตต่่อเงิินให้้สินิเช่ื่�อท่ี่�มีีการ

ด้้อยค่่าด้้านเครดิิตอยู่�ในระดัับแข็็งแกร่ง่ท่ี่�ร้อ้ยละ 
324.1 เป็็นผลจากการท่ี่�ธนาคารยึดึหลัักการตั้้�ง
สำำ�รองด้้วยความระมััดระวัังและรอบคอบอย่า่งต่่อ
เน่ื่�อง

ธนาคารมีีเงิินรับัฝาก ณ สิ้้�นเดืือนธันัวาคม 2568 
จำำ�นวน 3,196,284 ล้้านบาท อยู่�ในระดัับใกล้้เคีียง
กัับสิ้้�นปีีก่่อน และมีีอัตราส่ว่นเงิินให้้สินิเชื่่�อต่อเงิินรับั
ฝากอยู่�ท่ี่�ร้อ้ยละ 81.6 ขณะท่ี่�อััตราส่ว่นเงิินกองทุนุ
ทั้้�งสิ้้�น อััตราส่ว่นเงิินกองทุนุชั้้�นท่ี่� 1 และอััตราส่ว่น
เงิินกองทุุนชั้้�นท่ี่� 1 ท่ี่�เป็็นส่ว่นของเจ้้าของต่่อ
สินิทรัพย์เ์สี่่�ยงของธนาคารและบริษัิัทย่อ่ยอยู่�ท่ี่�ร้อ้ย
ละ 21.8 ร้้อยละ 17.2 และร้อ้ยละ 17.2 ตามลำำ�ดับ 
ซึ่่�งอยู่�ในระดัับท่ี่�สููงกว่่าอััตราส่ว่นเงิินกองทุนุขั้้�นต่ำำ�
ตามท่ี่�ธนาคารแห่่งประเทศไทยกำำ�หนด

ในปีี 2568 เศรษฐกิิจไทยเผชิญิแรงกดดันจากการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิิจโลก ความไม่แ่น่น่อนทาง
ภููมิรัฐัศาสตร์ ์และข้อ้จำำ�กัดเชิงิโครงสร้า้งภายใน
ประเทศ ภาคการส่ง่ออกแม้้ได้้รับัแรงหนุุนในช่ว่ง
ครึ่่�งแรกของปีีจากการเร่ง่คำำ�สั่่�งซื้้�อ

ก่่อนการบังัคัับใช้้มาตรการภาษีีของสหรัฐัอเมริกิา 
แต่่ก็ชะลอลงในช่่วงครึ่่�งหลัังตามการอ่่อนแรงของ
อุุปสงค์์โลก ภาคการท่่องเที่่�ยวยังัคงฟื้้� นตััวต่ำำ�กว่่า
ที่่�คาด โดยเฉพาะจากการลดลงของจำำ�นวนนััก
ท่่องเที่่�ยวจีีน ส่่งผลให้้ภาคบริกิาร

ไม่ส่ามารถกลัับมาเป็็นแรงขัับเคล่ื่�อนหลัักของ
เศรษฐกิิจได้้อย่า่งเต็็มศัักยภาพ ขณะเดีียวกััน 
อุุปสงค์์ภายในประเทศยังัอยู่�ในภาวะอ่่อนแรง 
สะท้้อนจากอััตราเงิินเฟ้อ้ทั่่�วไปท่ี่�ติิดลบต่่อเน่ื่�องและ
ระดัับหนี้้�ครััวเรืือนท่ี่�ยังัอยู่�ในระดัับสููง ประกอบกัับ
ความไม่แ่น่น่อนจากต่่างประเทศท่ี่�กดดันการตััดสินิ
ใจลงทุุนของภาคเอกชน ส่ว่นมาตรการกระตุ้้�น

เศรษฐกิิจของภาครัฐัยัังมีีข้อ้จำำ�กัดจากกรอบงบ
ประมาณและระดัับหนี้้�สาธารณะ โดยรวมแล้้ว 
เศรษฐกิิจไทยในปีี 2568 ยังัคงมีีความเปราะบาง 
และเผชิญิความเสี่่�ยงต่่อแนวโน้้มการฟ้ื้� นตััวในระยะ
ถััดไป

ท่่ามกลางพลวัตของโลกท่ี่�เต็็มไปด้วยความท้้าทาย
หลายด้้าน ทั้้�งจากภููมิรัฐัศาสตร์ท่์ี่�จะส่ง่ผลต่อการค้้า
โลก การปรับัเปลี่�ยนนโยบายและกฎเกณฑ์์ด้้านสิ่่�ง
แวดล้อมจากการเปลี่�ยนแปลงสภาพภููมิอากาศท่ี่�
รุุนแรงขึ้้�น ตลอดจนความก้้าวหน้้าอย่า่งรวดเร็ว็ของ
เทคโนโลยีีและนวััตกรรม ธนาคารกรุุงเทพมุ่่�งมั่่�นให้้
คำำ�ปรึกึษาและดููแลลููกค้้าแต่่ละกลุ่่�มอย่า่งเหมาะสม 
พร้้อมยืืนเคีียงข้า้งในฐานะเพื่่�อนคู่่�คิด มิิตรคู่่�บ้า้น 

ทั้้�งด้้านเงิินทุนุและองค์์ความรู้้�ท่ี่�เท่่าทัันต่่อการ
เปลี่�ยนแปลง ส่ง่เสริมิให้้ลููกค้้าสามารถปรับัตััวเพื่่�อ
รักัษาความสามารถในการแข่ง่ขัันและสร้า้ง
ภููมิคุ้้�มกัันทางธุุรกิิจในภาวะท่ี่�มีีการเปลี่�ยนแปลง
อย่า่งไม่่หยุุดนิ่่�ง รวมถึึงสนัับสนุุนโอกาสในการขยาย
กิิจการไปต่างประเทศ ผ่า่นเครืือข่า่ยทั้้�งในประเทศ
และต่่างประเทศ ตลอดจนส่ง่เสริมินโยบายของภาค
รัฐัในการเปลี่�ยนผ่า่นสู่่�ความยั่่�งยืืนของเศรษฐกิิจไทย 
เช่น่ โครงการ “คุณุสู้้� เราช่่วย” 

ท่ี่�ช่ว่ยบรรเทาภาระหนี้้�ของลููกหนี้้�เพื่่�อให้้สามารถฟื้้� น
ตััวได้้ในระยะยาว และ โครงการ “ปิิดหนี้้�ไว ไปต่่อ
ได้้” ท่ี่�สนัับสนุุนให้้ลููกหนี้้�รายย่อ่ยสามารถเข้า้ถึึงสินิ
เชื่่�อได้้เพิ่่�มเติิมเพื่่�อยกระดัับการขยายตััวเศรษฐกิิจ
ในอนาคต ในขณะเดีียวกัันธนาคารยังัคงดำำ�เนิิน
ธุุรกิิจด้้วยความระมััดระวััง พร้อ้มยึึดมั่่�นแนวทางการ
ให้้สินิเชื่่�ออย่า่งรับัผิิดชอบและเป็็นธรรม (Responsib-
ble Lending) และมุ่่�งมั่่�นให้้บริกิารทางการเงิินท่ี่�รับั
ผิิดชอบต่่อสังคม สิ่่�งแวดล้อม และการเติิบโตอย่า่ง
ยั่่�งยืืน

BBL



ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

KBANK ปี 68
มีกำ�ไรสุทธิส่วนที่เป็นของธนาคาร
จำ�นวน 49,565 ล้านบาท
อยู่ในระดับใกล้เคียงกับปีก่อน - 
รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยโต 14.75%
ธนาคารกสิกรไทย แจ้งผลประกอบการปี 2568 กำ�ไร 49,565 ล้านบาท 
อยูใ่นระดับใกล้เคยีงกับปีก่อน- รายได้ทีม่ิใชด่อกเบีย้โต 14.75%

เปิิดเผยว่่า เศรษฐกิิจไทยในปีี 2568 เผชิญิแรงกดดันทั้้�งจาก
ปััญหาเชิงิโครงสร้า้งและปััจจััยลบท่ี่�ทยอยเข้า้มากระทบ
ตลอดทั้้�งปีี โดยการผลิิตภาคอุุตสาหกรรมยัังหดตัวต่่อเน่ื่�อง 
ขณะท่ี่�ภาคการท่่องเท่ี่�ยวยังัไม่ฟ่ื้้� นตััวเท่่าท่ี่�คาด นอกจากนี้้� 
สัญัญาณจากการใช้จ่้่ายภายในประเทศยังัมีีทิศทางอ่่อนแรง
ลง โดยการบริโิภคภาคครัวัเรืือนเผชิญิข้อ้จำำ�กัดจากภาระหนี้้�
ครัวัเรืือนท่ี่�อยู่�ในระดัับสููงและรายได้้ท่ี่�ฟื้้� นตััวไม่่ทั่่�วถึึง ขณะท่ี่�
ความไม่่แน่่นอนของมาตรการภาษีีนำำ�เข้า้ของสหรัฐัฯ และ
ปััจจััยการเมืืองภายในประเทศมีีผลกระทบต่่อการตััดสินิใจ
ลงทุนุของภาคเอกชน แม้้ว่่าภาคการส่ง่ออกจะขยายตััวสููง
จากการเร่ง่ส่ง่ออกก่่อนมาตรการภาษีีนำำ�เข้า้ของสหรัฐัฯ มีีผล
บังัคัับใช้ ้และการปรับัลดอัตราดอกเบี้้�ยในประเทศจะช่ว่ย
ผ่อ่นคลายภาระทางการเงิินของลููกหนี้้�บางส่ว่น แต่่แรงหนุุน
ดัังกล่่าวยัังไม่เ่พีียงพอท่ี่�จะชดเชยแรงกดดันจากการชะลอตัว
ของเศรษฐกิิจโดยรวม

สำำ�หรับัปีี 2569 เศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้มชะลอตัวต่่อเน่ื่�อง 
เน่ื่�องจากผลกระทบของปััจจััยภายนอกท่ี่�รุุนแรงขึ้้�น ทั้้�งจาก
ภาษีีนำำ�เข้า้ของสหรัฐัฯ สงครามการค้้าของสหรัฐัฯ กัับ
ประเทศคู่่�ค้า และการชะลอตัวของเศรษฐกิิจโลก ซึ่่�งจะกดดัน
ให้้ภาคการส่ง่ออกของไทยหดตัวลง ขณะท่ี่�การใช้จ่้่ายภาค
เอกชน ทั้้�งการบริโิภคและการลงทุนุ ยังัถููกจำำ�กัดด้วยความไม่่
แน่น่อนทางเศรษฐกิิจและการเมืืองในประเทศ ส่ว่นการใช้้
จ่่ายภาครัฐัแม้้ยังัมีีบทบาทพยุุงเศรษฐกิิจ แต่่ก็็อาจเพิ่่�มแรง
หนุุนได้้ไม่ม่าก

ท่่ามกลางความท้้าทายต่่อการดำำ�เนิินธุุรกิิจท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นจาก
ปััจจััยทางเศรษฐกิิจทั้้�งในและนอกประเทศ ธนาคารกสิกิร
ไทยและบริษัิัทย่อ่ยยังัคงดำำ�เนิินธุุรกิิจด้้วยความรอบคอบ 
ผ่า่นการเดิินหน้้าตามยุุทธศาสตร์ ์3+1 และการจััดการเพิ่่�ม
ประสิทิธิภิาพการดำำ�เนิินงาน (Productivity) อย่า่งต่่อเน่ื่�อง 
เพื่่�อส่ง่มอบคุุณค่่าท่ี่�ยั่่�งยืืนแก่่ผู้้�มีีส่ว่นได้้เสีียทุกุฝ่่ายซึ่่�งรวมถึึง 
ผู้้�ฝากเงิิน ผู้้�ลงทุนุ ลููกค้้าบุุคคล ลููกค้้าธุุรกิิจ และส่ง่มอบผล
ตอบแทนท่ี่�มั่่�นคงให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�น ตลอดจนสนัับสนุุนภาครััฐใน
โครงการต่่าง ๆ เพื่่�อช่ว่ยเหลืือลููกค้้าอย่า่งเต็็มท่ี่� ภายใต้้บริบิท
ของเศรษฐกิิจท่ี่�มีีความไม่แ่น่น่อนสููง

ในปี ี2568 ธนาคารและบริษัิัทย่อ่ยมีีกำำ�ไรสุุทธิิส่ว่นท่ี่�เป็น็
ของธนาคารจำำ�นวน 49,565 ล้้านบาท อยู่่�ในระดัับใกล้้เคีียง
กัับปีก่ี่อน โดยกำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานก่่อนหักัผลขาดทุนุ

ด้้านเครดิิตท่ี่�คาดว่าจะเกิิดขึ้้�นและภาษีีเงิินได้้มีีจำำ�นวน 
109,951 ล้้านบาท ลดลงจำำ�นวน 4,043 ล้้านบาท หรือื 
3.55% จากปีีก่่อน เป็น็ผลจากรายได้้ดอกเบี้้�ยสุทธิิท่ี่�มีี
จำำ�นวน 137,152 ล้้านบาท ลดลงจำำ�นวน 10,852 ล้้านบาท 
หรือื 7.33% ตามภาวะอััตราดอกเบี้้�ย รวมทั้้�งการปรับัลด
อััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ระหว่่างปีี เพื่่�อช่ว่ยเสริมิสภาพคล่่อง ลด
ภาระค่่าใช้จ่้่ายทางการเงิินให้ลู้กูค้้า และการเติิบโตของเงิิน
ให้ส้ินิเชื่่�อท่ี่�ชะลอตััว ส่ง่ผลให้อั้ัตราผลตอบแทนสินิทรัพัย์ท่์ี่�
ก่่อให้เ้กิิดรายได้้สุทุธิิ (Net interest margin: NIM) ลดลง
อยู่่�ที่�ระดัับ 3.23% อย่า่งไรก็็ตาม รายได้้ท่ี่�มิใิช่ด่อกเบี้้�ยมีี
จำำ�นวน 57,648 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจำำ�นวน 7,408 ล้้านบาท 
หรือื 14.75% โดยหลัักเกิิดจาก 1) ผลการดำำ�เนิินงานการ
บริกิารประกัันภััยที่�เติิบโตขึ้้�น 2) รายได้้ค่่าธรรมเนีียมและ
บริกิารสุทุธิิท่ี่�เติิบโต 

ส่ว่นใหญ่จ่ากการให้บ้ริกิารบริหิารความมั่่�งคั่่�งให้ลู้กูค้้าผ่า่น
การนำำ�เสนอผลิิตภััณฑ์์ทางการเงิินท่ี่�ครอบคลุมุทั้้�งของ
ธนาคารและบริษัิัทย่อ่ย รวมทั้้�งพันัธมิติร สอดคล้้องกัับ
ภาวะตลาดที่�เอื้้�อในการลงทุนุ 3) กำำ�ไรสุุทธิิจากเครื่่�องมือื
ทางการเงิินต่่าง ๆ และรายได้้จากการลงทุนุ ด้้วยนโยบาย
การกระจายความเสี่่�ยงการลงทุนุ และการสร้า้งผลตอบแทน
อย่า่งเหมาะสม สอดคล้้องกัับภาวะตลาด สำำ�หรับัค่่าใช้จ่้่าย
จากการดำำ�เนิินงานอื่่�น ๆ มีีจำำ�นวน 84,849 ล้้านบาท เพิ่่�ม
ขึ้้�นเล็็กน้้อยจำำ�นวน 599 ล้้านบาท หรือื 0.71% ซึ่่�งได้้รวมค่่า
ใช้จ่้่ายพิเิศษในการดูแูลพนัักงานเพิ่่�มเติิม

โดยธนาคารและบริษัิัทย่อ่ยยังัคงให้้ความสำำ�คัญในการ
บริหิารจััดการเพิ่่�มประสิทิธิภิาพการดำำ�เนิินงาน (Productivit-
ty) สำำ�หรับัอััตราส่ว่นค่่าใช้จ่้่ายจากการดำำ�เนิินงานอ่ื่�น ๆ ต่่อ
รายได้้จากการดำำ�เนิินงานสุทุธิ ิ(Cost to income ratio) อยู่�ท่ี่�
ระดัับ 43.56% นอกจากนี้้� ธนาคารและบริษัิัทย่อ่ยพิจิารณา
ตั้้�งสำำ�รองผลขาดทุนุด้้านเครดิิตท่ี่�คาดว่าจะเกิิดขึ้้�น (Expecte-
ed credit loss: ECL) จำำ�นวน 40,312 ล้้านบาท ลดลงจำำ�นวน 
6,939 ล้้านบาท หรืือ 14.69% โดยยังัคงเป็็นสำำ�รองฯ ท่ี่�ตั้้�ง
ตามหลัักความระมััดระวัังอย่า่งรอบคอบซึ่่�งปฏิิบัติัิมาอย่า่ง
สม่ำำ�เสมอ เพื่่�อให้้ระดัับสำำ�รองฯ มีีความเหมาะสม สอดคล้้อง
กัับสถานการณ์แ์ละความไม่่แน่น่อนของปััจจััยทางเศรษฐกิิจ
ท่ี่�ยังัคงเผชิญิกัับความท้้าทาย

ในไตรมาส 4 ปีี 2568 เปรีียบเทีียบกัับไตรมาสก่่อน ธนาคาร
และบริษัิัทย่อ่ยมีีกำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานก่่อนหัักผลขาดทุนุ
ด้้านเครดิิตท่ี่�คาดว่าจะเกิิดขึ้้�นและภาษีีเงิินได้้จำำ�นวน 24,825 
ล้้านบาท ลดลงจำำ�นวน 3,455 ล้้านบาท หรืือ 12.22% จาก
รายได้้ดอกเบี้้�ยสุุทธิท่ิี่�ลดลง นอกจากนี้้� ค่่าใช้จ่้่ายจากการ
ดำำ�เนิินงานอ่ื่�น ๆ มีีจำำ�นวน 23,027 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจำำ�นวน 
2,061 ล้้านบาท หรืือ 9.84% ซ่ึ่�งเป็็นตามฤดููกาลของการใช้้
จ่่าย ธนาคารและบริิษััทย่อ่ยได้้พิจิารณาตั้้�งสำำ�รองผลขาดทุน
ด้้านเครดิิตท่ี่�คาดว่าจะเกิิดขึ้้�นตามหลัักความระมััดระวัังอย่า่ง
ต่่อเน่ื่�องจำำ�นวน 10,265 ล้้านบาท ซ่ึ่�งใกล้้เคีียงกัับไตรมาส
ก่่อน เพื่่�อให้้สำำ�รองฯ อยู่�ในระดัับท่ี่�เหมาะสม รองรัับความไม่่
แน่น่อนของภาวะเศรษฐกิิจท่ี่�ชะลอตัวต่่อเน่ื่�อง และ
สถานการณ์ใ์นอนาคตยังัคงเผชิญิความท้้าทายจากทั้้�งในและ
นอกประเทศท่ี่�มีีความผัันผวนสููง กำำ�ไรสุทุธิสิ่ว่นท่ี่�เป็็นของ
ธนาคารในไตรมาส 4 ปีี 2568 จึึงมีีจำำ�นวน 10,278 ล้้านบาท 
ลดลงจากไตรมาสก่่อนจำำ�นวน 2,729 ล้้านบาท หรืือ 20.98%

ณ วัันท่ี่� 31 ธันัวาคม 2568 ธนาคารและบริิษััทย่อ่ยมีี
สินิทรัพัย์์รวมจำำ�นวน 4,558,618 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจำำ�นวน 
217,664 ล้้านบาท หรืือ 5.01% เม่ื่�อเทีียบกัับ ณ วัันท่ี่� 31 
ธันัวาคม 2567 ท่ี่�ปรับัปรุงใหม่่ ส่ว่นใหญ่เ่พิ่่�มขึ้้�นจากเงิิน
ลงทุนุสุทุธิ ิซ่ึ่�งเป็็นการลงทุุนตามการคาดการณ์์ภาวะตลาด
และทิิศทางอััตราดอกเบี้้�ย อย่า่งไรก็็ตาม เงิินให้้สินิเชื่่�อสุทุธิิ
ลดลงเล็็กน้้อย เป็็นไปตามภาวะเศรษฐกิิจ โดยธนาคารยังัคง
มุ่่�งเน้้นการขยายสิินเช่ื่�ออย่า่งมีีคุณภาพด้้วยผลตอบแทนท่ี่�
ปรับัตามความเส่ี่�ยงให้้เหมาะสม และยัังคงให้้ความสำำ�คัญกัับ
คุณุภาพสินิทรัพัย์์อย่า่งต่่อเน่ื่�อง

ทั้้�งนี้้� อััตราส่ว่นเงิินให้้สินิเช่ื่�อด้อยคุณุภาพต่่อเงิินให้้สินิเชื่่�อ 
(%NPL gross) อยู่�ท่ี่�ระดัับ 3.20% ซึ่่�งยัังคงต้้องดำำ�เนิินการ
ติิดตามคุุณภาพสินิทรัพัย์์อย่า่งระมััดระวัังใกล้้ชิดิในภาวะ
เศรษฐกิิจท่ี่�ยังัมีีความไม่แ่น่น่อน โดยอััตราส่ว่นค่่าเผ่ื่�อผล
ขาดทุนด้้านเครดิิตท่ี่�คาดว่าจะเกิิดขึ้้�นต่่อเงิินให้้สินิเชื่่�อด้อย
คุณุภาพ (Coverage ratio) เพิ่่�มขึ้้�นอยู่�ท่ี่�ระดัับ 162.75% 
สำำ�หรัับอััตราส่ว่นเงิินกองทุนุทั้้�งสิ้้�นต่่อสินิทรัพัย์เ์สี่่�ยงของกลุ่่�ม
ธุุรกิิจทางการเงิินธนาคารกสิกิรไทยตามหลัักเกณฑ์์ Basel III 
ณ วัันท่ี่� 31 ธันัวาคม 2568 ยัังคงมีีความแข็ง็แกร่ง่อยู่�ท่ี่� 
20.35%

นางสาวขัตติยา อินทรวิชัย 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ธนาคารกสิกรไทย



ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

ทีทีบี สร้างผลงาน
ปี 2568 ได้ตามเป้าหมายคว้า
กำ�ไรสุทธิ 20,639 ล้านบาท 
ด้านคุณภาพสินทรัพย์มีเสถียรภาพ

ทีทีีบีี ีรายงานกำำ�ไรสุทุธิิ 5,240 ล้้านบาท ในไตรมาส 4 รวม 12 
เดืือน ปี ี2568 มีกีำำ�ไรสุทุธิิ 20,639 ล้้านบาท ใกล้้เคียีงกัับปีก่ี่อน
หน้้า ด้้านคุุณภาพสินิทรัพัย์มีเีสถียีรภาพ หนี้้�เสียีทรงตััว และ
อััตราส่ว่นสำำ�รองฯ ต่่อสินิเชื่่�อด้้อยคุณุภาพอยู่่�ในระดัับสูงูที่่� 152%

ธนาคารทหารไทยธนชาต จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ ทีีทีีบี ี
แจ้้งผลประกอบการไตรมาส 4 และรอบ 12 เดืือน ปี ี
2568 โดยธนาคารและบริษัิัทย่อ่ยมีกีำำ�ไรสุทุธิ ิ5,240 
ล้้านบาท ในไตรมาส 4 รวมเป็น็กำำ�ไรสุทุธิสิำำ�หรับัปี ี2568 
ที่่� 20,639 ล้้านบาท ใกล้้เคีียงกัับปี ี2567 ด้้านคุุณภาพ
สินิทรััพย์ควบคุมุได้้ดีี อััตราส่ว่นหนี้้�เสียีอยู่่�ที่่� 2.87% ต่ำำ�
กว่่ากรอบเป้า้หมาย และอััตราส่ว่นสำำ�รองฯ ต่่อสินิเชื่่�อ
ด้้อยคุณภาพอยู่่�ในระดัับสููงที่่� 152%
 
นายปิิติิ ตััณฑเกษม ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริหิาร ทีีทีีบีี 
เปิดิเผยว่า สำำ�หรับัผลการดำำ�เนินิงานปีี 2568 ในภาพรวม
ถืือว่่าเป็น็ไปตามเป้า้หมาย ซึ่่�งแบ่ง่ออกได้้เป็น็ 4 ด้้าน
หลััก ได้้แก่่ การรักัษาระดัับผลการดำำ�เนินิงานท่่ามกลาง
ความไม่แ่น่น่อนทางเศรษฐกิิจ การดููแลคุุณภาพ
สินิทรััพย์ให้ม้ีเีสถีียรภาพ การสร้า้งมููลค่่าให้้กัับผู้้�ถือหุ้้�น 
และการช่ว่ยเหลืือลููกค้้าแก้้หนี้้�อย่า่งยั่่�งยืนื

ในด้้านผลการดำำ�เนินิงาน ธนาคารสามารถรัักษาระดัับ
ผลกำำ�ไรได้้ใกล้้เคีียงกัับปีก่ี่อนหน้า้ โดยมีกีำำ�ไรสุทุธิอิยู่่�ที่่� 
20,639 ล้้านบาทในปี ี2568 เทีียบกัับ 21,031 ล้้านบาท
ในปี ี2567 หรือืลดลงราว 2% เป็น็ผลจากการเพิ่่�ม
ประสิทิธิภิาพในทุกุมิติิิเพื่่�อชดเชยการลดลงของรายได้้
ดอกเบี้้�ยจากทิิศทางดอกเบี้้�ยขาลงและการลดดอกเบี้้�ย
เพื่่�อช่ว่ยเหลืือลููกค้้า โดยธนาคารมุ่่�งเน้น้การบริหิาร
จััดการพอร์ต์สินิทรัพัย์และหนี้้�สินิในเชิิงรุุกเพื่่�อให้อั้ัตรา
ผลตอบแทนและต้้นทุนุทางการเงิินมีคีวามสอดคล้้องกััน 
ขณะเดีียวกัันก็็ใช้ศ้ักัยภาพด้านดิิจิิทััลยกระดัับการนำำ�
เสนอโซลููชันัทางการเงิินให้กั้ับลููกค้้าและเพิ่่�ม
ประสิทิธิภิาพในการดำำ�เนินิงาน ซึ่่�งช่ว่ยกระตุ้้�นทั้้�งรายได้้
ค่่าธรรมเนีียมและการบริหิารต้นทุนุอย่า่งมีปีระสิทิธิภิาพ 
ด้้านค่่าใช้จ่้่ายตั้้�งสำำ�รองฯ ลดลงจากปีก่ี่อนเป็็นผลสืบื
เนื่่�องมาจากคุณุภาพสินิทรัพัย์ท์ี่่�มีเีสถีียรภาพ

ด้้านคุณุภาพสินิทรัพัย์ ์ธนาคารสามารถควบคุุมหนี้้�เสีีย
ให้ท้รงตััวที่่�ระดัับ 39,000 ล้้านบาท ได้้อย่า่งต่่อเนื่่�องใน
ช่ว่ง 5 ไตรมาสที่่�ผ่า่นมา ขณะที่่�อััตราส่ว่นหนี้้�เสียีอยู่่�ที่่� 
2.87% ซึ่่�งอยู่่�ภายในกรอบเป้า้หมาย เป็็นผลจากการที่่�
ธนาคารเน้้นย้ำำ�การเติิบโตสินิเชื่่�อที่่�มีคีุณุภาพและการ
ช่ว่ยเหลืือลููกค้้าแก้้หนี้้�อย่า่งยั่่�งยืนื ขณะที่่�อััตราส่ว่นสำำ�
รองฯ ต่่อสินิเชื่่�อด้้อยคุณุภาพอยู่่�ในระดัับสููงที่่� 152% 
สะท้้อนนโยบายการตั้้�งสำำ�รองฯ อย่า่งรอบคอบ โดย
ธนาคารยังคงตั้้�งสำำ�รองฯ พิเิศษเพิ่่�มเติิมจากระดัับปกติิ
เพื่่�อรองรัับแนวโน้ม้เศรษฐกิิจที่่�ยังัคงมีคีวามไม่แ่น่น่อน
สููงและเพื่่�อป้อ้งกัันความเสี่่�ยงต่่อมููลค่่าของผู้้�ถือหุ้้�น

สำำ�หรัับการสร้า้งมููลค่่าให้กั้ับผู้้�ถือหุ้้�นตามแผน Capital 
Management สามารถดำำ�เนินิการได้้ตามเป้า้หมายเช่น่

กััน ไม่ว่่่าจะเป็็นการรักัษาอัตราการจ่ายเงิินปันัผลใน
ระดัับสููง การดำำ�เนินิโครงการซื้้�อหุ้้�นคืืนระยะ 3 ปี ี(ปี ี
2568-2570) วงเงิิน 21,000 ล้้านบาท รวมถึึงความคืบ
หน้า้ของแผนการเข้า้ซื้้�อหุ้้�นในบริษัิัทหลัักทรััพย์ ์ธนชาต 
จำำ�กััด (มหาชน) และดีีลบริษัิัท ทีี ลิิสซิ่่�ง จำำ�กััด เพื่่�อเพิ่่�ม
ศักัยภาพการให้้บริกิารในกลุ่่�มลููกค้้า Ecosystem ของ
ธนาคาร ตามแนวทางการสร้า้งการเติิบโตจากภายนอก 
หรือื Inorganic growth

ที่่�สำำ�คััญเช่น่กััน ปี ี2568 ถืือเป็น็ปีแีห่ง่การช่ว่ยเหลืือลููก
หนี้้� โดยธนาคารยังคงเดิินหน้า้ให้ค้วามช่ว่ยเหลืือลููกหนี้้� 
ครอบคลุุมทั้้�งกลุ่่�มเปราะบางและลููกค้้าประวััติิดีีผ่า่น
หลากหลายโครงการ เช่น่ โครงการ “คุณุสู้้� เราช่ว่ย” ซ่ึ่�ง 
ณ สิ้้�นปีี 2568 มีลีููกค้้าเข้า้ร่ว่มโครงการกว่่า 77,500 ราย 
คิิดเป็น็ยอดสินิเชื่่�อราว 41,000 ล้้านบาท ด้้านโครงการ “
รวบหนี้้�” มีลีููกค้้าเข้า้ร่ว่มโครงการแล้้วกว่่า 68,240 ราย 
เพิ่่�มขึ้้�นจาก 37,470 รายในปีทีี่่�แล้้ว และสามารถช่ว่ย
ลููกค้้าลดภาระดอกเบี้้�ยไปได้้กว่่า 2,840 ล้้านบาท 
นอกจากนี้้� ยัังมีโีครงการ “ผ่อ่นดีี มีีรางวััล” สำำ�หรับักลุ่่�ม
ลููกค้้าที่่�มีปีระวััติิการผ่อ่นชำำ�ระดีี ซึ่่�งมีลีููกค้้าเข้า้ร่ว่มคิด
เป็็นวงเงิินรวมกว่่า 3,000 ล้้านบาท

ทั้้�งนี้้� จากสถานะทางการเงิินที่่�แข็ง็แกร่ง่ ทีีทีีบีมีั่่�นใจว่าจะ
สามารถรัับมือืกัับความไม่แ่น่น่อนในปี ี2569 พร้อ้มเดิิน
หน้า้เพื่่�อให้บ้รรลุเุป้า้หมายที่่�มีต่ี่อผู้้�ถือหุ้้�นและลููกค้้า และ
มุ่่�งสู่่�เป้้าหมายระยะยาวในการเป็น็ Humanized Digital 
Banking พร้อมทั้้�งสานต่่อความร่ว่มมือืกัับภาครัฐัในการ
แก้้ปัญัหาหนี้้�ครััวเรือืนและสนับัสนุนุแนวทางการให้ส้ินิ
เชื่่�ออย่า่งรัับผิดิชอบและเป็น็ธรรม (Responsible Lendi-
ing) เพื่่�อให้ลูู้กค้้ามีชีีวิีิตทางการเงิินที่่�ดีีขึ้้�น

รายละเอีียดผลการดำำ�เนินิงานรายการหลััก ๆ ในไตรมาส 
4 และงวด 12 เดืือน ปี ี2568 มีดัีังนี้้�

สินิเชื่่�อ ณ สิ้้�นไตรมาส 4 ปีี 2568 อยู่่�ที่่� 1,205 พันัล้้าน
บาท ค่่อนข้้างทรงตััวหรือืเพิ่่�มขึ้้�นเล็็กน้อ้ยที่่� 0.6% จาก
ไตรมาส 3 ปี ี2568 (QoQ) แต่่ยังัคงชะลอลง 2.9% เมื่่�อ
เทีียบกัับสิ้้�นปี ี2567 (YTD) สะท้้อนผลจากภาวะ
เศรษฐกิิจที่่�ชะลอตััว ทั้้�งนี้้� ภายใต้้แนวทางการเติิบโตสินิ
เชื่่�ออย่า่งรอบคอบ ธนาคารสามารถเติิบโตสินิเชื่่�อกลุ่่�ม
เป้้าหมายได้้อย่า่งต่่อเนื่่�อง นำำ�โดยสินิเชื่่�อบ้า้นแลกเงิิน สินิ
เชื่่�อเล่่มแลกเงิิน สินิเชื่่�อส่ว่นบุุคคล และบััตรเครดิต หนุุน
โดยกลุ่่�มลููกค้้าที่่�มีคีุณุภาพภายใต้้ Ecosystem ของ
ธนาคาร ได้้แก่่ กลุ่่�มคนมีีบ้า้น คนมีรีถ พนักังานเงิินเดืือน 
และลููกค้้า Wealth

ด้้านเงิินฝาก อยู่่�ที่่� 1,270 พันัล้้านบาท ทรงตััว QoQ แต่่

ชะลอตััว 4.4% YTD สอดคล้้องกัับทิิศทางสินิเชื่่�อและ
แผนบริหิาร  สภาพคล่่อง ทั้้�งนี้้� การลดลงส่ว่นใหญ่ม่าจาก
กลุ่่�มเงิินฝากประจำำ�ระยะยาวที่่�ครบกำำ�หนด ขณะที่่�เงิิน
ฝากเพื่่�อการทำำ�ธุุรกรรม    เงิินฝากไม่ป่ระจำำ� ttb no 
fixed และเงิินฝากเงิินตราต่างประเทศ ยังัคงขยายตัวได้้
ดีี ในภาพรวมอัตราส่ว่นสินิเชื่่�อต่่อเงิินฝาก (LDR) ซึ่่�ง
สะท้้อนสถานะสภาพคล่่องยังัคงอยู่่�ในระดัับสููงที่่� 95%

รายได้้จากการดำำ�เนินิงานรวมในไตรมาส 4 ปี ี2568 อยู่่�ที่่� 
16,430 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 0.7% QoQ หนุุนโดยรายได้้ที่่�
มิใิช่ด่อกเบี้้�ยที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 6.4% QoQ ขณะที่่�รายได้้ดอกเบี้้�ย
สุทุธิยิังัคงลดลง 1.1% QoQ สำำ�หรับัภาพรวม 12 เดืือน ปี ี
2568 รายได้้จากการดำำ�เนินิงานรวมอยู่่�ที่่� 65,677 ล้้าน
บาท ลดลง 5.4% จากปีก่ี่อน (YoY) สะท้้อนผลกระทบ
จากรายได้้ดอกเบี้้�ยสุทุธิทิี่่�ลดลง 10.3% YoY แม้ร้ายได้้ที่่�
มิใิช่ด่อกเบี้้�ยจะปรับัตััวดีีขึ้้�น 16.2% YoY ก็็ตาม ทั้้�งนี้้� 
ปัจัจัยหนุนุรายได้้ที่่�มิใิช่ด่อกเบี้้�ย ได้้แก่่ การฟื้� นตััวของ
รายได้้ค่่าธรรมเนียีมจากการขายแบงก์์แอสชััวรันัส์ ์
ผลิิตภััณฑ์์การลงทุนุ และบัตัรเครดิต

ค่่าใช้้จ่่ายในการดำำ�เนินิงาน อยู่่�ที่่� 7,762 ล้้านบาท ใน
ไตรมาส 4 เพิ่่�มขึ้้�น 4.8% QoQ จากปััจจัยฤดููกาล สำำ�หรับั
รอบ 12 เดืือน ปี ี2568 ค่่าใช้้จ่่ายในการดำำ�เนิินงานอยู่่�ที่่� 
29,533 ล้้านบาท ทรงตััวจากปีก่ี่อนหน้า้ สะท้้อนการ
บริหิารค่าใช้้จ่่ายอย่า่งมีวิีินัยัและการเพิ่่�มประสิทิธิภิาพ
การดำำ�เนินิงานอย่า่งต่่อเนื่่�อง ส่ง่ผลให้ด้้้านอััตราส่ว่น
ต้้นทุนุต่่อรายได้้ในปี ี2568 อยู่่�ที่่� 45% เป็น็ไปตามเป้า้
หมาย

ค่่าใช้้จ่่ายตั้้�งสำำ�รองฯ อยู่่�ที่่� 3,631 ล้้านบาท ในไตรมาส 4 
ลดลง 8.8% QoQ รวม 12 เดืือน ปี ี2568 ธนาคารตั้้�งสำำ�
รองฯ ไปทั้้�งสิ้้�น 16,485 ล้้านบาท ลดลง 17.0% YoY 
สอดคล้้องกัับแนวโน้ม้คุณุภาพสินิทรัพัย์ท์ี่่�มีเีสถีียรภาพ 
ทั้้�งนี้้� หลัังจากหักัสำำ�รองฯ และผลทางภาษี ธนาคารมีี
กำำ�ไรสุทธิใินไตรมาส 4 ปีี 2568 ที่่� 5,240 ล้้านบาท รวม
เป็น็กำำ�ไรสุทธิริอบ 12 เดืือน ปี ี2568 ที่่� 20,639 ล้้านบาท 
ลดลง 1.9% YoY

ท้้ายสุดุด้้านฐานะเงิินกองทุนุยังัคงอยู่่�ในระดัับสููงและมีี
เสถีียรภาพ โดยอัตราส่ว่นเงิินกองทุนุรวม (CAR) และ
อััตราส่ว่นเงิินกองทุนุชั้้�นที่่� 1 (Tier 1) ณ สิ้้�นปี ี2568 อยู่่�ที่่� 
19.5% และ 17.5% ตามลำำ�ดัับ ยังัคงสููงเป็น็ลำำ�ดัับต้้น ๆ 
ของอุุตสาหกรรม และสููงกว่่าเกณฑ์์ขั้้�นต่ำำ�ของธนาคาร
กลุ่่�ม D-SIBs ที่่�ธปท.กำำ�หนดไว้้ที่่� 12.0% สำำ�หรับั CAR 
และ 9.5% สำำ�หรับั Tier 1



ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรัพัย์แ์ละตลาดหลัักทรัพัย์ ์(ก.ล.ต.) เปิดิ
รับัฟังัความคิิดเห็น็หลัักการและร่า่งประกาศเกี่่�ยวกัับการปรับัปรุุงหลัักเกณฑ์์
การกู้้�ยืืมเงิินของทรัสัต์์เพ่ื่�อการลงทุุนในอสังัหาริมิทรัพัย์ ์(REIT)เพื่่�อเพิ่่�มความ
ยืืดหยุ่่�น ลดภาระต้้นทุนุ และให้เ้หมาะสมกัับสภาวการณ์์ปัจัจุุบันั พร้อ้มกัับ
ปรับัปรุุงหลัักเกณฑ์์การจัดหาผลประโยชน์ของ REIT ให้ช้ัดัเจนมากข้ึ้�น

ก.ล.ต. เปิดรับ
ฟังความเห็น

ท่ี่�ผ่า่นมา ก.ล.ต. ได้้มีีการปรับัปรุงหลัักเกณฑ์์ท่ี่�
เก่ี่�ยวกัับกองทุุนรวมอสังัหาริมิทรัพัย์ ์(กอง 1) 
กองทุนุรวมโครงสร้้างพื้้�นฐาน (กอง Infra) 
ทรัสต์์เพื่่�อการลงทุนุในโครงสร้า้งพื้้�นฐาน (Inf-
fra Trust) และ REIT มาโดยตลอด เพื่่�อให้้
สอดคล้้องกัับสภาวการณ์ปั์ัจจุุบันั ในครั้้�งนี้้� 
ก.ล.ต. มีีแนวคิิดปรับัปรุงหลัักเกณฑ์์เก่ี่�ยวกัับ
การกู้้�ยืืมเงิินของ REIT ให้้มีีความยืืดหยุ่่�นและ
เหมาะสมมากขึ้้�น รวมทั้้�งลดภาระต้้นทุนุให้้กัับ
ภาคธุุรกิิจโดยยัังคงมีีกลไกท่ี่�ช่ว่ยดููแลการกู้้�ยืืม
เงิินของ REIT และมีีการเปิิดเผยข้อ้มููลท่ี่�ครบ
ถ้้วนเพีียงพอเพ่ื่�อประกอบการตััดสินิใจของผู้้�
ลงทุนุ พร้้อมกัับปรับัปรุงหลัักเกณฑ์์การจััดหา
ผลประโยชน์ของ REIT ให้้มีีความชัดัเจนมาก
ขึ้้�น โดยมีีสาระสำำ�คัญ ดัังนี้้�

(1) ปรับปรุงอััตราส่ว่นการกู้้�ยืืมเงิิน โดยให้้ 
REIT สามารถกู้้�ยืืมเงิินได้้ไม่เ่กิินร้อ้ยละ 50 
ของมููลค่าทรัพัย์ส์ินิรวม (Total Asset Value : 
TAV) หากมีีอัตราส่ว่นความสามารถในการ
ชำำ�ระดอกเบี้้�ย (Interest Coverage Ratio : 
ICR) ไม่่น้้อยกว่่า 2 เท่่า* โดยยังัคงเพดานการ
กู้้�ยืืมพื้้�นฐานไว้้ท่ี่�ร้อ้ยละ 35 ของ TAV เช่น่เดิิม 
จากเดิิมในกรณีีท่ี่� REIT มีีอันดัับความน่า่เชื่่�อ
ถืือ (credit rating) ในอัันดัับท่ี่�สามารถลงทุนุ

ได้้ (investment grade) จะสามารถกู้้�ยืืมเงิิน
ได้้ ไม่เ่กิินร้อ้ยละ 60 ของ TAV เพื่่�อลดการ
พึ่่�งพา credit rating เพีียงอย่า่งเดีียว และ
สะท้้อนฐานะความสามารถในการกู้้�ยืืมเงิิน
ท่ี่�แท้้จริงิมากขึ้้�น

(2) กำำ�หนดให้้ REIT เปิิดเผยอััตราส่ว่น
ทางการเงิินท่ี่�มีีนัยสำำ�คัญเพิ่่�มเติิม เช่น่ 
อััตราส่ว่นความสามารถในการชำำ�ระดอกเบี้้�ย 
และอััตราส่ว่นความสามารถในการชำำ�ระภาระ
ผููกพันั (Debt Service Coverage Ratio : 
DSCR) ในแบบ 56-REIT1 และแบบ 56-
REIT2 (รายงานประจำำ�ปีี) และในกรณีีท่ี่�มีีการ
กู้้�ยืืมเกิินร้อ้ยละ 35 ของ TAV ต้้องเปิิดเผย
ข้อ้มููลอัตราส่ว่นทางการเงิินท่ี่�มีีนัยสำำ�คัญดััง
กล่่าวผ่า่นระบบของตลาดหลัักทรัพัย์แ์ห่ง่
ประเทศไทยอย่า่งต่่อเน่ื่�อง หากไม่ส่ามารถ
รักัษา ICR ตามเกณฑ์์ได้้ ต้้องรายงานความ
เสี่่�ยง แผนแก้้ไข และความคืืบหน้้าต่่อผู้้�ลงทุนุ
ควบคู่่�กับการนำำ�ส่ง่งบการเงิินด้้วย

นอกจากนี้้� ในกรณีีเสนอขายหน่ว่ยทรัสัต์์ใหม่่
ท่ี่�มีีการกู้้�ยืืมเกิินร้อ้ยละ 35 ของ TAV ต้้องเปิิด
เผยประมาณการ ICR และการวิิเคราะห์์ความ
ไวต่่อการเปลี่�ยนแปลงของปััจจััยสำำ�คัญใน

เอกสารเสนอขายด้้วย
(3) ปรับัปรุงหลัักเกณฑ์์การจััดหาผลประโยชน์
ของ REIT ให้้มีีความชััดเจนมากขึ้้�นและ
สอดคล้้องกัับหลัักเกณฑ์์หุ้้�น IPO โดยห้้ามไม่่
ให้้ REIT ให้้เช่า่อสังัหาริมิทรัพย์แ์ก่่ผู้้�เช่า่ท่ี่�มีี
เหตุอัุันควรสงสััยว่่าเก่ี่�ยวข้อ้งกัับการกระทำำ�ผิด
กฎหมายร้า้ยแรง ทั้้�งกฎหมายไทยและ
กฎหมายต่่างประเทศ เช่น่ การค้้ามนุุษย์์ การ
ผลิิตหรืือจำำ�หน่า่ยยาเสพติิด หรืือการฟอกเงิิน 
รวมทั้้�งธุุรกิิจท่ี่�มีีการดำำ�เนิินงานท่ี่�อาจส่ง่ผลก
ระทบอย่า่งมีีนัยสำำ�คัญต่่อ REIT เพื่่�อเป็็นการ
ยกระดัับมาตรฐานธรรมาภิิบาลและการ
บริิหารความเสี่่�ยงในระยะยาวของธุุรกิิจ REIT

ทั้้�งนี้้� ก.ล.ต. ได้้เผยแพร่เ่อกสารรับัฟังัความคิิด
เห็็นไว้้ท่ี่�เว็็บไซต์ ก.ล.ต. https://www.sec.
or.th/TH/Pages/PB_Detail.aspx?SEC-
CID=1138 และระบบกลางทางกฎหมาย 
https://law.go.th/listeningDetail?survey_
id=NjQyOERHQV9MQVdfRlJPTlRFTkQ ผู้้�ท่ี่�
เก่ี่�ยวข้อ้งและผู้้�สนใจสามารถแสดงความคิิด
เห็็นได้้ท่ี่�เว็็บไซต์ หรืือทางอีีเมล fundraisingp-
policy@sec.or.th จนถึึงวัันท่ี่� 16 กุมุภาพัันธ์ ์
2569

การปรับปรุงหลักเกณฑ์การกู้ยืมเงนิ
และการจัดหาผลประโยชน์ของ
REIT ใหย้ืดหยุ่น เหมาะสม และชัดเจนขึ้น
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ก.ล.ต. ปรับปรุงหลัก
เกณฑ์การโฆษณา
ของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และ
ผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
เพ่ือใหส้อดคล้องกับบริบทในปัจจุบัน

สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรัพัย์แ์ละตลาดหลัักทรัพัย์ ์(ก.ล.ต.) 
ปรับัปรุุงหลัักเกณฑ์์เก่ี่�ยวกับการโฆษณาของผู้้�ประกอบธุุรกิิจหลัักทรัพัย์แ์ละ
ผู้้�ประกอบธุุรกิิจสัญัญาซื้้�อขายล่วงหน้้า เพื่่�อให้ก้ารกำำ�กับดูแูลมีีความครอบคลุุม 
เหมาะสม และสอดคล้้องกัับบริบิทท่ี่�เปล่ี่�ยนแปลงไปในปัจัจุุบันั

ตามท่ี่� ก.ล.ต. มีีแนวคิิดในการ
ปรับัปรุงหลัักเกณฑ์์เก่ี่�ยวกัับการ
โฆษณาของผู้้�ประกอบธุุรกิิจหลััก
ทรัพัย์แ์ละผู้้�ประกอบธุุรกิิจสัญัญาซื้้�อ
ขายล่่วงหน้้า (ผู้้�ประกอบธุุรกิิจ) เพื่่�อ
ให้้สอดคล้้องกัับการโฆษณารููปแบบ
ใหม่่ ๆ ท่ี่�เปลี่�ยนแปลงไปตาม
พฤติิกรรมของผู้้�ลงทุนุ และ ก.ล.ต. 
ได้้เปิิดรับฟังัความคิิดเห็็นต่่อหลัักการ 
เม่ื่�อวันท่ี่� 10 ตุุลาคม - 9 พฤศจิิกายน 
2568 ซึ่่�งผู้้�แสดงความคิิดเห็็นส่ว่น
ใหญ่เ่ห็็นด้้วย ก.ล.ต. จึึงออกประกาศ
* เพ่ื่�อปรับปรุงหลัักเกณฑ์์ดัังกล่่าว 
โดยกำำ�หนดให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจต้้อง
ดำำ�เนิินการตามท่ี่�กำำ�หนด สรุุปสาระ
สำำ�คัญได้้ดัังนี้้�

(1) จััดให้้มีีหลัักเกณฑ์์และ
กระบวนการคััดเลืือกผู้้�รับทำำ�โฆษณา

ท่ี่�มีีความพร้้อมและน่่าเชื่่�อถืือ
(2) จััดให้้มีีข้อ้ตกลงระหว่่างผู้้�
ประกอบธุุรกิิจและผู้้�รับทำำ�โฆษณา 
พร้อ้มทั้้�งกำำ�หนดรายละเอีียดข้อ้
ตกลงท่ี่�ทำำ�ให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจ
สามารถปฏิิบัติัิตามท่ี่�หลัักเกณฑ์์การ
โฆษณากำำ�หนดได้้

(3) ควบคุมุดููแลการจััดทำำ�และการ
เผยแพร่โ่ฆษณาให้้เป็็นไปตามหลััก
เกณฑ์์ เช่น่ การตรวจสอบหรืืออนุมััติิ
เนื้้�อหาการโฆษณาก่่อนเผยแพร่ ่และ
การดููแลให้้ผู้้�รับัทำำ�โฆษณาปฏิิบัติัิตาม
ท่ี่�หลัักเกณฑ์์การโฆษณากำำ�หนด

(4) กรณีีโฆษณาผ่่านสื่่�อสังัคม
ออนไลน์ (social media) ให้้เปิิดเผย
คำำ�เตืือนเพิ่่�มเติิมไว้้ในส่ว่นของคำำ�
บรรยายประกอบการโฆษณา (des-

scription) หรืือคำำ�บรรยายใต้้ภาพ
หรืือภาพเคล่ื่�อนไหว (caption) และ
กรณีีมีีการว่่าจ้้างผู้้�รับัทำำ�โฆษณา ให้้
เปิิดเผยให้้ผู้้�ลงทุนุทราบว่่าเป็็น
โฆษณาท่ี่�ถููกว่่าจ้้างโดยผู้้�ประกอบ
ธุุรกิิจในทุกุช่อ่งทางและรููปแบบท่ี่�มีี
การเผยแพร่โ่ฆษณา เว้้นแต่่เป็็นรููป
แบบท่ี่�เห็็นได้้ชัดัแจ้้งอยู่�แล้้วว่่า
เป็็นการโฆษณา

ทั้้�งนี้้� ประกาศปรับัปรุงหลัักเกณฑ์์ดััง
กล่่าวได้้ลงราชกิจจานุุเบกษาวัันท่ี่� 19 
มกราคม 2569 และมีีผลใช้บ้ังัคัับ
ตั้้�งแต่่วัันท่ี่� 16 มกราคม 2569 
เป็็นต้้นไป อย่า่งไรก็็ดีี หากผู้้�ประกอบ
ธุุรกิิจได้้ทำำ�ข้อ้ตกลงกัับผู้้�รับัทำำ�
โฆษณาไว้้ก่่อนวัันท่ี่�ประกาศมีีผลใช้้
บังัคัับดัังกล่่าว ให้้สามารถเผยแพร่่
โฆษณาต่่อไปได้้ตามหลัักเกณฑ์์เดิิม
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SCB FM
มองกรอบเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐในช่วง 
1 เดือนนี้ที่ราว 31.10-31.60 บาทต่อดอลลาร์ 
ระยะยาว เงนิบาทอาจกลับมาอ่อนค่าได้ มองกรอบ
ปลายปีที่ราว 32.00-33.00 บาทต่อดอลลาร์

นายแพททริกิ ปููเลีีย รองผู้้�จัดการใหญ่ ่Head of Financial 
Markets Function ธนาคารไทยพาณิชย์ ์จำำ�กััด (มหาชน) 
เปิดิเผยว่าตั้้�งแต่่เปิดิปีใีหม่ม่า เงิินบาทผันัผวนมากขึ้้�น โดย
ในช่ว่งสัปัดาห์แ์รกพบว่่าเงิินบาทแข็ง็ค่่าเร็ว็ตามราคา
ทองคำำ�ที่่�ปรับัสููงขึ้้�นแรง หลัังเกิิดความตึึงเครียีดทาง
ภููมิริัฐัศาสตร์์และเหตุกุารณ์ค์วามไม่ส่งบในต่่างประเทศ ทั้้�ง
เวเนซุุเอลา และอิิหร่า่น อีีกทั้้�งเงิินทุนุเคลื่่�อนย้า้ยยังัไหลเข้า้
ตลาดบอนด์์ไทยต่อเนื่่�องจากปีทีี่่�แล้้ว ก็็เป็น็อีีกปัจัจัยที่่�ดััน
ให้เ้งิินบาทแข็ง็ค่่าขึ้้�นมา อย่า่งไรก็ดีี หลัังมีีการให้ส้ัมัภาษณ์์
เกี่่�ยวกัับแนวทางการดำำ�เนินินโยบายในตลาดการเงิินของ
ไทย เช่น่ โอกาสการลดดอกเบี้้�ยในระยะข้้างหน้า้ รวมถึึง
โอกาสที่่�จะปรับักฎเกณฑ์์ควบคุมุการทำำ�ธุุรกรรมซื้้�อ/ขาย
ทองคำำ� โดยเฉพาะในแพลตฟอร์ม์ออนไลน์ ์จึึงทำำ�ให้เ้งิิน
บาทกลัับมาอ่อนค่่าเร็ว็

สำำ�หรับัมุมุมองในระยะต่่อไป เงิินบาทมีแีนวโน้ม้แข็ง็ค่่าขึ้้�น
อีีกเล็็กน้อ้ย หรืืออยู่่�ในโซนแข็ง็ค่่า อย่า่งน้อ้ยภายในช่ว่งครึ่่�ง
แรกของปีีนี้้� แต่่ในช่ว่งครึ่่�งปีหีลัังมีโีอกาสที่่�จะเห็น็เงิินบาท
ทยอยกลัับมาอ่อนค่่าได้้ โดยปัจัจัยที่่�จะทำำ�ให้เ้งิินบาทแข็ง็
ค่่าได้้ต่่อในช่ว่งครึ่่�งปีแีรกมาจาก 1) ดััชนีเีงิินดอลลาร์อ์าจ
ยังัอ่่อนค่่าตามการลดดอกเบี้้�ยของธนาคารกลางสหรัฐัฯ 
(Fed) โดยมองว่่าแรงกดดัันเงิินเฟ้อ้ในสหรัฐัฯ จะปรับัลดลง 
ขณะที่่�ตลาดแรงงานยังัมีคีวามเสี่่�ยงที่่�จะปรับัแย่ล่งต่่อจาก
เทรนด์์ AI ที่่�อาจเข้้ามาแทนที่่�แรงงานบางส่ว่น จึึงทำำ�ให้ ้
Fed จะลดดอกเบี้้�ยต่อได้้อีีก 2 ครั้้�งในปีนีี้้� 2) เศรษฐกิิจโลก
ที่่�ยังัโตต่่อได้้ ซึ่่�งอาจส่ง่ผลให้ค้วามต้องการถือดอลลาร์อ์าจ
ไม่ม่ากนักั 3) ค่่าเงิินภููมิภิาค โดยเฉพาะเงิินหยวน มีแีนว
โน้ม้แข็ง็ค่่าต่อได้้จากมุุมมองเศรษฐกิิจและการค้าที่่�ยังั
ขยายตัวได้้ต่่อเนื่่�องในปีนีี้้� และ 4) ราคาทองคำำ�ที่่�อาจปรับั
สููงขึ้้�นต่่อได้้ แม้จ้ะไม่ม่ากเท่่าปีทีี่่�แล้้ว อย่า่งไรก็ดีี การแข็ง็
ค่่าของเงิินบาทอาจไม่ม่ากเท่่าในปีทีี่่�แล้้ว และหาก ธปท. 
ออกนโยบายดููแลการซื้้�อขายทองคำำ�เพื่่�อลดทอนผลกระทบ
ของราคาทองคำำ�ต่่อเงิินบาทได้้อย่า่งตรงจุุด ก็็จะทำำ�ให้แ้รง
กดดัันด้้านแข็ง็ค่่าของเงิินบาทลดลงได้้ มองกรอบ USD-
DTHB ในช่ว่ง 1 เดืือนนี้้�ที่่�ราว 31.10-31.60

สำำ�หรับัในระยะยาว เงิินบาทอาจกลัับมาอ่อนค่่าได้้ มอง
กรอบปลายปีทีี่่�ราว 32.00-33.00 บาทต่่อดอลลาร์ ์ปัจัจัยที่่�
อาจทำำ�ให้เ้งิินบาทอ่่อนค่่ามาจาก 1) หลัังจบ Easing cycle 
และเศรษฐกิิจสหรัฐัฯ ยังัโตต่่อได้้ดีีจากการลงทุนุและ
นโยบายภาครัฐัที่่�เร่ง่การใช้จ่้่าย/ลงทุุน (AI, Data center, 
Defense) ซึ่่�งจะดัันให้เ้งิินดอลลาร์ก์ลัับมาแข็ง็ค่่าได้้ 2) 
เศรษฐกิิจไทยที่่�ยังัมีแีนวโน้ม้อ่อนแอลง และดุุลบัญัชีเีดิิน
สะพัดัมีีแนวโน้้มปรับัแย่ล่งตามการส่ง่ออกที่่�อาจหดตััวได้้

ในปีีนี้้� 3) เงิินทุนุเคลื่่�อนย้า้ยอาจไม่ไ่หลเข้า้มาเท่่าในปีก่ี่อน 
เพราะ Easing cycle ในเอเชียีใกล้้จบลง และการโยกเงิิน
ออกจากสหรัฐัฯ อาจลดลง หลัังนัักลงทุนุเคยชินิกัับความไม่่
แน่น่อนของนโยบายทรััมป์ ์และ 4) การเมือืงไทยที่่�ยังัมีี
ความไม่แ่น่น่อน และอาจทำำ�ให้้การเบิิกจ่่ายงบประมาณ
ล่่าช้า้

นายวชิริวัฒน์์ บานชื่่�น นัักกลยุุทธ์ต์ลาดการเงิินอาวุโส 
ธนาคารไทยพาณิชิย์ ์จำำ�กััด (มหาชน) เปิดิเผยว่า ในช่ว่งที่่�มีี
ความไม่แ่น่น่อนในการจัดตั้้�งรัฐับาล อาจทำำ�ให้้มีีเงิินไหล
ออกและบาทอ่่อนค่่าได้้ในบางช่ว่ง โดยผลต่่อเงิินบาทจะ
ขึ้้�นอยู่่�กับระยะเวลาการจัดตั้้�งรัฐับาล หากการเลืือกตั้้�งไม่่
ถููกเลื่่�อนออกไป รัฐับาลจััดตั้้�งได้้เร็ว็ เงิินบาทอาจอ่อนค่่า
เพียีงเล็็กน้อ้ยและในช่ว่งสั้้�น อย่า่งไรก็ดีี หาก Timeline 
การจัดตั้้�งรัฐับาลถููกเลื่่�อนออกไปจากที่่�ประเมินิ หรืือมีกีาร
ประท้้วงการเลืือกตั้้�ง ก็็อาจทำำ�ให้้บาทอ่่อนค่่าเร็ว็ได้้ โดย
กรณี ีWorst case บาทอาจอ่อนค่่ามากกว่่า 30-40 สตางค์์
ภายใน 1 วัันได้้ สำำ�หรัับกระบวนการจัดทำำ�งบประมาณปี ี
2027 นายวชิริวัฒน์์ มองว่่าหากการจัดตั้้�งรัฐับาลเป็น็ไป
ตาม Timeline พ.ร.บ. งบฯ ปี ี2027 อาจประกาศล่าช้า้ 1-2 
เดืือน ขณะที่่�การเร่ง่รัดัเบิกิจ่่ายงบฯ ปี ี2026 จะทำำ�ให้้ผลก
ระทบต่่อเศรษฐกิิจไทยและตลาดการเงิินอาจไม่ม่ากนััก 
อย่า่งไรก็ดีี หากการจัดตั้้�งรัฐับาลมีคีวามล่าช้า้ ส่ง่ผลต่่อการ
จััดทำำ�งบฯ ปีี 2027 ก็็อาจส่ง่ผลเสียีต่อเศรษฐกิิจไทยและค่่า
เงิินในช่ว่งครึ่่�งปีหีลัังได้้

สำำ�หรับัมุมุมองนโยบายการเงิินไทยคาดว่่า กนง. จะลด
ดอกเบี้้�ยนโยบายลงไปอยู่่�ที่่� 1% ภายในกลางปีีนี้้� และ
ทรงตััวต่ำำ�นานถึึงปี ี2027 เพื่่�อช่ว่ยประคองเศรษฐกิิจที่่�มีี
แนวโน้ม้เติิบโตต่ำำ�มากต่่อเนื่่�อง สำำ�หรัับมุมุมองของผู้้�เล่่นใน
ตลาดการเงิินนั้้�น ตลาดให้โ้อกาสเพีียง 40-50% ที่่� กนง. จะ
ลดดอกเบี้้�ยอีก 1 ครั้้�งในปีนีี้้� และพบว่่าอัตราผลตอบแทน
พันัธบัตัรรัฐับาลไทยปรัับสููงขึ้้�นในช่ว่งที่่�ผ่า่นมาจากอุุปสงค์์
ของนัักลงทุนุที่่�เบาบางลง ขณะที่่�อุุปทานพัันธบัตัรรัฐบาล
และหุ้้�นกู้้�กลุ่่�มค่าน่า่เชื่่�อถืือสููงมีอีอกมามากขึ้้�นในช่ว่งที่่�ผ่า่น
มา ทั้้�งนี้้�หาก กนง. ลดดอกเบี้้�ยนโยบายตามที่่�ประเมิิน ก็็จะ
กดดัันให้ ้Short-term bond yields ปรับัลดลงมาได้้

สำำ�หรับัมุมุมองสกุุลเงิินอื่่�นในปีนีี้้� มองว่่าเงิินยููโรและเงิิน
หยวนมีแีนวโน้ม้แข็ง็ค่่าเทีียบต่่อเงิินดอลลาร์สหรััฐ และ
อาจแข็ง็ค่่าเทีียบต่่อเงิินบาทเช่น่กััน โดยเงิินยููโรมีแีนวโน้ม้
แข็ง็ค่่าต่อได้้ จาก 1) ดััชนีีเงิินดอลลาร์ที่่�ปรัับอ่่อนค่่าลง 2) 
แรงส่ง่จากภาคการคลััง โดยเฉพาะจากเยอรมนีทีี่่�ใช้้จ่่าย
เพิ่่�มขึ้้�นผ่า่นกองทุนุโครงสร้า้งพื้้�นฐานนอกงบประมาณ รวม
ถึึงการเพิ่่�มการใช้้จ่่ายด้านการทหาร ซ่ึ่�งคาดว่่าจะส่ง่ผลดีี

ต่่อภาคการผลิิต (Manufacturing) 3) เศรษฐกิิจของบาง
ประเทศที่่�คาดว่่ายังัโตได้้ดีีในปีนีี้้� เช่น่ สเปน ที่่�การใช้จ่้่ายผู้้�
บริโิภคยังัขยายตัวดีีตามการใช้้จ่่ายภาครัฐั และเศรษฐกิิจ
หันัไปเน้น้ภาคบริกิารที่่�มี ีvalue-added มากขึ้้�น และ 4) 
ส่ว่นต่่างดอกเบี้้�ยมีแีนวโน้ม้แคบลง เพราะ Fed อาจลด
ดอกเบี้้�ยต่ออีีก 2 ครั้้�ง ขณะที่่� ECB น่า่จะคงดอกเบี้้�ยในปีีนี้้� 
ทำำ�ให้้มองว่่า เงิินยููโรเทีียบต่่อบาทอาจแข็ง็ค่่าขึ้้�นไปที่่�ราว 
37.00-37.50 ภายในไตรมาสแรกของปีนีี้้� อย่า่งไรก็ดีี เงิิน
ยููโรอาจเจอแรงกดดัันด้้านอ่่อนค่่าบางช่ว่ง จากความไม่่
แน่น่อนทางการเมือืงในบางประเทศ เช่น่ ฝรั่่�งเศส
สำำ�หรัับเงิินหยวนมีีแนวโน้ม้แข็ง็ค่่าต่อได้้ จาก 1) เศรษฐกิิจ
จีีนที่่�คาดว่่าจะได้้รับัแรงหนุุนจากการส่ง่ออกที่่�อาจโตต่่อ
เนื่่�องได้้ และสินิค้้าจีนที่่�มีคุีุณภาพสููงขึ้้�น ขณะที่่�ราคาต่ำำ� จะ
ส่ง่ออกไปแข่ง่ขันัต่่างประเทศมากขึ้้�น 2) จีีนมีสี่ว่นแบ่ง่
ตลาดของแร่ ่Rare earth refining และ Magnet product-
tion ถึึง 90% ทำำ�ให้้มีีอำำ�นาจต่อรองในการยับัยั้้�งการขึ้้�น 
Tariffs ในระดัับสููงได้้ 3) ภาคการผลิิตจีีนมีแีนวโน้้มขยาย
ตััวแข็ง็แกร่ง่ และดุลุบััญชีีเดิินสะพััดมีแีนวโน้ม้ปรับัสููงขึ้้�น 
เพราะการขยายตัวของภาคการผลิิตและการส่ง่ออก ขณะ
ที่่�อุุปสงค์์ในประเทศยังอ่่อนแอ ทำำ�ให้้การนำำ�เข้า้จะยัังไม่โ่ต
นักั โดยมองว่่าเงิินหยวนเทีียบต่่อบาทอาจแข็ง็ค่่าขึ้้�นไปที่่�
ราว 4.53 ภายในไตรมาสแรกของปีนีี้้�

ด้้านเงิินเยนมองว่่ามีแีนวโน้ม้แข็ง็ค่่าได้้เพียีงเล็็กน้อ้ย 
เพราะตลาดยังัให้น้้ำำ�หนัักต่่อความกังวลเรื่่�องการเมือืงญี่่�ปุ่่�น 
ขณะที่่�การขึ้้�นดอกเบี้้�ยของธนาคารกลางญี่่�ปุ่่�นจะเป็็นไป
อย่า่งช้า้ ๆ โดยคาดว่่า BOJ อาจขึ้้�นดอกเบี้้�ยได้้ 1-2 ครั้้�งใน
ปีนีี้้� (ครั้้�งแรกอาจเป็น็เดืือน ก.ค.) ซ่ึ่�งถืือว่่าค่อยเป็น็ค่่อยไป 
และ reaction ของค่่าเงิินน่า่จะยังัน้้อย ขณะที่่�ประเด็็น
การเมือืงยังัเป็น็ปัจัจัยใหญ่ท่ี่่�กดดัันเงิินเยนให้้อ่่อนค่่า โดย
ในช่ว่งนี้้�ต้้องจัับตาการประกาศยุุบสภา และการเลืือกตั้้�งต่่อ
ไป อีีกทั้้�ง มาตรการการคลัังของญี่่�ปุ่่�นเพิ่่�มแรงกดดัันด้้านสููง
ต่่อ JGB yields และกดดัันให้้เงิินเยนอ่่อนค่่าเช่น่กััน สำำ�หรับั
ความกังวลเรื่่�องการ Unwind carry trade ของนักัลงทุนุ
โลก นายวชิริวัฒน์์มองว่่าจะไม่รุุ่นแรงนักั เพราะ 1) Policy 
normalization จะเป็น็อย่า่งช้า้ ๆ ขณะที่่�ดอกเบี้้�ยญี่่�ปุ่่�นยััง
ต่ำำ�กว่่าต่างประเทศอยู่่�มาก และ Global environment จะ
ยังัหนุุนให้มี้ีการลงทุุนในสหรััฐฯ จึึงน่า่จะไม่ม่ีกีาร unwind 
การลงทุนุกลัับมามาก และ 2) ส่ว่นต่่างดอกเบี้้�ยที่่�มีแีนว
โน้ม้แคบลง ทำำ�ให้้ FX hedging cost ของนักัลงทุนุญี่่�ปุ่่�นที่่�
จะลงทุนุต่่างประเทศถููกลง จึึงคาดว่่า อาจมีกีารทำำ� FX 
hedge เพิ่่�มขึ้้�น ซ่ึ่�งจะทำำ�ให้้ Capital flows มีผีลต่่อค่่าเงิิน
น้อ้ยลง

กลุ่่�มงานตลาดการเงิิน ธนาคารไทยพาณิิชย์ ์(SCB Financial Markets: SCB FM) เปิดิเผยว่่า 
เงิินบาทในเดืือนนี้้�ผันัผวนมากขึ้้�น โดยแข็ง็ค่่าเร็ว็ตามราคาทองคำำ�ที่่�ปรับัสูงูขึ้้�นแรง แต่่กลัับ
มาอ่่อนค่่าได้้หลัังมีขี่า่วเกี่่�ยวกัับการดำำ�เนิินนโยบายในตลาดการเงิินของไทย สำำ�หรับัในช่ว่ง
ครึ่่�งปีแีรก คาดว่าเงิินบาทอาจแข็ง็ค่่าต่่อได้้ หาก Fed ลดดอกเบี้้�ยตามที่่�คาด และราคา
ทองคำำ�ยังัสูงูขึ้้�นต่่อตามความเสี่่�ยงเรื่่�องสงครามในต่่างประเทศ อย่า่งไรก็ดี ีเงิินบาทมีโีอกาส
กลัับมาอ่่อนค่่าได้้ในช่ว่งครึ่่�งปีหีลััง หากการลดดอกเบี้้�ยของ Fed จบลง เงิินทุนุเคล่ื่�อนย้า้ย
ไหลเข้้า EM รวมถึึงไทยน้้อยลง และเศรษฐกิิจไทยยัังอ่่อนแอตามที่่�คาด นอกจากนี้้� ความไม่่
แน่่นอนทางการเมืืองอาจเป็น็ปัจัจััยเสี่่�ยงทำำ�ให้เ้งิินบาทกลัับมาอ่่อนค่่าได้้ในบางช่ว่ง มอง
กรอบเงิินบาทต่่อดอลลาร์ส์หรัฐัในช่ว่ง 1 เดืือนนี้้�ที่่�ราว 31.10-31.60



ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

กลุ่มทิสโก้ ประกาศ
ยุทธศาสตร์ 3 ปี
(2569–2571) เดินหน้ากลยุทธค์รอบคลุม
การขยายธุรกิจในกลุ่มที่มีศักยภาพ 
ยกระดับประสิทธิภาพด้วยเทคโนโลยี AI และโซลูชันดิจิทัล 
พัฒนาระบบนิเวศการเงนิครบวงจร พร้อมบริหารความเส่ียงเชิงรุก

กลุ่่�มทิสโก้้ ประกาศยุุทธศาสตร์์ 3 ปี ี(2569–2571) มุ่่�งเสริมิความแข็ง็แกร่ง่และสร้า้งความ
ยั่่�งยืนืท่่ามกลางเศรษฐกิิจที่่�ท้้าทาย เดิินหน้า้กลยุุทธ์ค์รอบคลุุมการขยายธุรกิจในกลุ่่�มที่่�มีี
ศักัยภาพ ยกระดัับประสิทิธิภิาพด้วยเทคโนโลยีี AI และโซลููชันัดิิจิิทััล พัฒันาระบบนิิเวศการเงิิน
ครบวงจร พร้อ้มบริหิารความเสี่่�ยงเชิงิรุุก เพื่่�อมอบประสบการณ์เ์หนือืกว่่าและตอบโจทย์ล์ููกค้้า
ในยุุคดิิจิิทััล ด้้านผลประกอบการปี ี2568 มีกีำำ�ไรสุทุธิ ิ6,659 ล้้านบาท ล้้านบาท ลดลง 3.5% 
จากปีก่ี่อน ตามแผนการเพิ่่�มสำำ�รองกลัับสู่่�ระดัับปกติิและรองรัับความเสี่่�ยงเศรษฐกิิจที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

นายศักัดิ์์�ชัยั พีชีะพัฒัน์์ ประธานเจ้้าหน้า้ที่่�บริิหาร บริิษััท ทิิสโก้้ไฟ
แนนเชีียลกรุ๊๊�ป จำำ�กััด (มหาชน) หรือื กลุ่่�มทิสโก้้ (Mr. Sakchai 
Peechapat, Group Chief Executive, TISCO Financial Group 
Public Company Limited) เปิดิเผยว่า ท่่ามกลางสภาพเศรษฐกิิจ
และธุุรกิจที่่�เต็็มไปด้้วยความท้าทาย ภาคธุุรกิจจำำ�เป็น็ต้้องเร่ง่เสริิม
ศักัยภาพการแข่ง่ขัันเพื่่�อสร้า้งการเติิบโตอย่า่งมั่่�นคงและยั่่�งยืืน กลุ่่�ม
ทิิสโก้้จึึงเดิินหน้า้ปรัับกลยุุทธ์ค์รั้้�งสำำ�คััญ โดยกำำ�หนดยุุทธศาสตร์์การ
เติิบโตระยะ 3 ปีี เพื่่�อรับัมือืความไม่แ่น่น่อนในอนาคต พลิกความ
ท้้าทายสู่่�โอกาส พร้อมสร้า้งคุณุค่่าให้กั้ับผู้้�มีส่ว่นได้้ส่ว่นเสียีทุกุกลุ่่�ม

กลุ่่�มทิสโก้้ก้้าวสู่่�ช่ว่งของการเติิบโตที่่�มุ่่�งขยายธุรกิจในกลุ่่�มที่่�มีคีวาม
เชี่่�ยวชาญและมีศีักัยภาพ ควบคู่่�กับการบริิหารความเสี่่�ยงอย่า่ง
รอบคอบ เพื่่�อรักัษาสมดุลุระหว่่างการเติิบโตและความมั่่�นคง เราเดิิน
หน้า้ยกระดัับประสิทิธิภิาพการดำำ�เนินิงาน ด้้วยการนำำ�เทคโนโลยีี
ปัญัญาประดิิษฐ์ ์(AI) และระบบอััตโนมัติัิเข้า้มาช่ว่ยลดความซ้ำำ�ซ้้อน 
เพิ่่�มความแม่น่ยำำ� และเสริมิความคล่่องตััวในการทำำ�งาน พร้อมผสาน
ความเชี่่�ยวชาญของที่่�ปรึึกษาเข้้ากับไลฟ์ส์ไตล์์ความต้องการของ
ลููกค้้าและโจทย์ท์างสัังคม เพื่่�อมอบคำำ�แนะนำำ�ทางการเงิินที่่�เหมาะสม
สำำ�หรับัลููกค้้าในทุกุกลุ่่�มธุรกิจ

ในขณะเดีียวกััน กลุ่่�มทิสโก้้จะนำำ�ปัญัญาประดิิษฐ์ม์าเป็น็กลไกสำำ�คััญ
ในการยกระดัับการให้บ้ริกิาร เพื่่�อให้ร้วดเร็็ว ตรงจุุด และตอบโจทย์์
ลููกค้้าแต่่ละรายมากยิ่่�งขึ้้�น โดยอาศัยัข้อมููลและความเข้า้ใจเชิิงลึึกใน
การออกแบบผลิิตภััณฑ์์และบริกิารให้เ้หมาะกัับความต้องการเฉพาะ
บุุคคล พร้อ้มบริหิารจัดการความเสี่่�ยงเชิงิรุุก ผ่า่นการประเมิินและ
ติิดตามสถานการณ์อ์ย่า่งใกล้้ชิดิ ทั้้�งหมดนี้้�สะท้้อนความตั้้�งใจของ
องค์์กรในการเติิบโตอย่า่งยั่่�งยืนื ควบคู่่�กับการสร้า้งความเชื่่�อมั่่�นและ
ความมั่่�นคงให้กั้ับลููกค้้าและสังัคมในระยะยาว

นายศักัดิ์์�ชัยั กล่่าวเพิ่่�มเติิมว่า ยุุทธศาสตร์์ 3 ปีขีองกลุ่่�มทิสโก้้ตั้้�งอยู่่�
บนความยืดหยุ่่�น และการบริหิารความเสี่่�ยงอย่า่งมีีวิินัยั บนพื้้�นฐาน
ของกระบวนการและระบบที่่�มีปีระสิทิธิภิาพ พร้อ้มเสริิมพลังด้้วย
เทคโนโลยีี เพื่่�อสร้า้ง Ecosystem ทางการเงิินที่่�ครบวงจร ขับัเคลื่่�อน
การเติิบโตอย่า่งรับัผิดิชอบควบคู่่�กับการสร้้างวิิถีีชีวิีิตที่่�ยั่่�งยืืน เรามุ่่�ง
สนับัสนุนุการเปลี่่�ยนผ่า่นสู่่�เศรษฐกิิจคาร์บ์อนต่ำำ� ผ่า่นการส่ง่เสริิม
การใช้ร้ถยนต์์ไฟฟ้า้และรถจัักรยายนต์์ การติดตั้้�งโซลาร์รููฟท็อป การ
ออกกองทุนุที่่�เน้้นความยั่่�งยืนื และการจัดหาเงิินทุนุสีเีขียีว (Green 
Financing) เพื่่�อสนับัสนุนุโครงการที่่�เป็็นมิิตรกับสิ่่�งแวดล้้อม ขณะ
เดีียวกัันยังัยึึดมั่่�นในบทบาทการสร้า้งโอกาสทางการเงิิน การให้ส้ินิ
เชื่่�ออย่า่งรับัผิดิชอบ และส่ง่เสริมิความรู้้�ทางการเงิินแก่่ประชาชน 
เพื่่�อยืนืหยัดัเป็น็ สถาบันการเงิินที่่�ทุกุคนเชื่่�อมั่่�นไว้้วางใจได้้ (Your 
Truted Financial Advisor) และเดิินหน้า้สู่่�ความยั่่�งยืืนในระยะยาว

สำำ�หรับักลยุุทธ์ก์ารดำำ�เนินิธุุรกิจในปีี 2569 ประกอบด้้วย ธุุรกิจราย
ย่อ่ย มีสีัดัส่ว่นราว 70% ของสิินเชื่่�อรวม โดยส่ว่นใหญ่เ่ป็น็สินิเชื่่�อเช่า่
ซื้้�อรถยนต์์ใหม่ ่รถยนต์์มือืสอง รถจัักรยานยนต์์ และสินิเชื่่�อจำำ�นำำ�
ทะเบียีนรถทุกุประเภท ภายใต้้แบรนด์์ “สมหวััง เงิินสั่่�งได้้” ซึ่่�งจากนี้้�
สินิเชื่่�อจำำ�นำำ�ทะเบียีนรถจะมุ่่�งยกระดัับประสบการณ์ล์ููกค้้าด้วย
บริกิารดิจิิทััลครบวงจร ควบคู่่�การใช้ ้AI Virtual Coach และระบบ
อััตโนมััติิยกระดัับประสิทิธิภิาพสาขา พร้อมนำำ�เสนอผลิิตภััณฑ์์ที่่�จะ
เข้า้ไปช่ว่ยเหลืือลููกค้้าในภาวะเศรษฐกิิจที่่�ยังัฟ้ื้� นตััวไม่ดี่ีนักั แม้อ้าจมี

ความเสี่่�ยงสููงขึ้้�น เช่น่เดีียวกัับสินิเชื่่�อเช่า่ซื้้�อมอเตอร์ไ์ซค์จะเน้น้การ
เติิบโตแบบคััดเลืือกพื้้�นที่่�ศักัยภาพสููง พร้อ้มเสริมิธุรกิจนายหน้า้
ประกัันภััยด้วยโมเดลที่่�เหมาะสมกับลููกค้้า และเตรียีมระบบรองรับั
สินิเชื่่�อ EV เพื่่�อส่ง่เสริมิการใช้ม้อเตอร์ไ์ซค์ไฟฟ้า้ โดยตั้้�งเป้า้หมาย 
30% ของสิินเชื่่�อใหม่เ่ป็น็สินิเชื่่�อรถไฟฟ้า (BEV)

ธุุรกิจขนาดใหญ่ ่จะใช้ก้ลยุุทธ์ ์Selective Growth ในธุุรกิจที่่�มีคีวาม
เชี่่�ยวชาญกลุ่่�มธุรกิจอสังัหาริมิทรัพัย์ ์และ พลังงาน รวมถึึงขยายไป
ยังักลุ่่�มธุรกิจ Healthcare และ Data Center พร้อ้มผลัักดัันสู่่�การเงิิน
สีเีขียีว (Green Financing) เพื่่�อจััดสรรเงิินทุนุและทรัพัยากรทางการ
เงิินสนับัสนุนุโครงการและธุุรกิจที่่�ส่ง่เสริมิสิ่่�งแวดล้้อม โดยตั้้�งเป้า้ 
25% ของสิินเชื่่�อองค์์กรเป็น็โครงการพลังงานสะอาดภายในปี ี2573 
ขณะที่่�ธุุรกิจเอสเอ็็มอี จะขยายความร่ว่มมือืกัับผู้้�ผลิิตรถยนต์์ไฟฟ้า้ 
(EV) และหอการค้าจังหวััดเพื่่�อเจาะตลาดท้้องถิ่่�น เพิ่่�มโอกาสปล่่อย
สินิเชื่่�อดอกเบี้้�ยต่ำำ� (Soft Loan) โดยป้อ้งกัันความเสี่่�ยงด้้วยโครงการ
ค้ำำ�ประกัันสินิเชื่่�อ

ธุุรกิจบริิหารความมั่่�งคั่่�ง (Wealth Management) มุ่่�งสร้า้งความ
มั่่�งคั่่�งอย่า่งยั่่�งยืืนด้้วยแนวคิิด การให้ค้ำำ�ปรึึกษาทางการเงิินแบบองค์์
รวม (Holistic Financial Advisory) ที่่�ครอบคลุุมทุกุมิติิิทางการเงิิน 
ตั้้�งแต่่การเป็น็ที่่�ปรึึกษาทางการเงิิน การลงทุนุ ความคุ้้�มครองชีวิีิต
และสุขุภาพ การวางแผนเกษีียณ ไปจนถึึงการวางแผนมรดก โดย
ผสานความเชี่่�ยวชาญของที่่�ปรึึกษาทางการเงิินกัับเทคโนโลยีี ผ่า่น
โปรแกรม TISCO My Goal และแพลตฟอร์ม์ My Wealth เพื่่�อรบ
ประสบการณ์ท์ี่่�เหนือืกว่่าและตอบโจทย์เ์ฉพาะบุุคคล พร้อ้มคัดสรร
ผลิิตภััณฑ์์คุณุภาพจากพันัธมิติรชั้้�นนำำ� และพัฒันาระบบนิิเวศ
ทางการเงิิน (Financial Health & Wealth Ecosystem) โดยมุ่่�งเน้น้
กลุ่่�ม Mass Affluent ที่่�มีสีินิทรัพัย์ล์งทุนุ (AUM) ตั้้�งแต่่ 5 ล้้านบาทขึ้้�น
ไป เพื่่�อสร้้างความมั่่�นคงและยั่่�งยืนืในทุกุมิติิิของชีวิีิตทางการเงิิน

ธุุรกิจบริิหารจัดการกองทุนุ (Asset Management) มุ่่�งพัฒันา
ผลิิตภััณฑ์์คุณุภาพสููงที่่�สร้า้งโอกาสรับัผลตอบแทนอย่า่งสม่ำำ�เสมอ 
พร้อ้มขยายฐานลููกค้้าผ่า่นช่อ่งทางดิิจิิทััลและเครือืข่า่ยตัวแทน 
ควบคู่่�กับการออกแบบกองทุนุที่่�ตอบโจทย์ผ์ู้้�เกษีียณอายุุ มุ่่�งเน้น้การ
บริิหารความเสี่่�ยงเพื่่�อความมั่่�นคงระยะยาว พร้อ้มจ่ายปันัผลเพื่่�อ
สร้า้งรายได้้เสริิม และเสริมิด้วยแคมเปญ “Debt-Free, More Savi-
ings” เพื่่�อส่ง่เสริมิการออมและลดภาระหนี้้�สำำ�หรับัสมาชิกิกองทุนุ
สำำ�รองเลี้้�ยงชีพี (PVD) 

ธุุรกิจหลัักทรััพย์ ์(Securities Brokerage) มุ่่�งเพิ่่�มโอกาสการลงทุนุที่่�
ง่่ายและสะดวกให้กั้ับลููกค้้า พร้อ้มสร้า้งแหล่่งรายได้้ใหม่ผ่่า่นการนำำ� 
AI มาประยุุกต์์ใช้ ้โดยพัฒันาแพลตฟอร์ม์ Investifi+ ให้เ้ป็น็ที่่�ปรึึกษา
การลงทุนุครบวงจร เพิ่่�มฟังก์์ชันั AI Smart Agents เพื่่�อยกระดัับ
ประสบการณ์ ์พร้อ้มขยายสินิทรัพัย์ซ์ื้้�อขายให้ห้ลากหลายขึ้้�น อีีกทั้้�ง
เสริิมบริกิารลููกค้้าสถาบันัผ่า่นความร่ว่มมือืกัับพันัธมิติรระดัับโลก
อย่า่ง Jefferies

ธุุรกิจนายหน้า้ประกัันภััย (Bancassurance) มุ่่�งมั่่�นให้บ้ริกิารที่่�
ปรึึกษาด้านประกัันระดัับพรีเีมียีม โดยคัดสรรและพัฒันาผลิิตภััณฑ์์ที่่�
คุ้้�มค่า ตอบโจทย์ล์ููกค้้าอย่า่งลึึกซึ้้�ง ภายใต้้แพลตฟอร์ม์ Open Archit-

tecture ที่่�เกิิดจากความร่ว่มมือืกัับบริษัิัทประกัันภััยชั้้�นนำำ� พร้อมขับั
เคลื่่�อนผ่า่นแคมเปญ Family First เพื่่�อมอบทางเลืือกที่่�เหมาะสม
และตรงใจสำำ�หรับัแต่่ละบุุคคล

สรุุปผลประกอบการสำำ�หรับังวดปีี 2568

ผลการดำำ�เนินิงานของกลุ่่�มทิสโก้้งวดปี ี2568 บริษัิัทมีกีำำ�ไรสุทุธิิ
จำำ�นวน 6,659 ล้้านบาท ลดลง 3.5% จากปีก่ี่อนหน้า้ เนื่่�องจากการ
ตั้้�งสำำ�รองผลขาดทุนุด้้านเครดิตที่่�คาดว่่าจะเกิิดขึ้้�น (Expected Credit 
Loss - ECL) ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 1.0% ของยอดสินิเชื่่�อเฉลี่่�ย ซึ่่�งเป็น็ไป
ตามแผนการเพิ่่�มสำำ�รองกลัับเข้า้สู่่�ระดัับปกติิ รวมถึึงรองรับัความ
เสี่่�ยงทางเศรษฐกิิจที่่�เพิ่่�มขึ้้�นและหนี้้�ภาคครััวเรือืนที่่�อยู่่�ในระดัับสููง 
ขณะที่่�รายได้้รวมจากการดำำ�เนินิงานปรับัตััวดีีขึ้้�น 2.2% จากรายได้้ที่่�
มิใิช่ด่อกเบี้้�ยที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 8.8% รายได้้ค่่าธรรมเนีียมธุรกิจธนาคาร
พาณิชิย์เ์พิ่่�มขึ้้�นจากธุุรกิจนายหน้า้ประกัันภััย (Bancassurance) ที่่�
เติิบโต 5.5% สอดคล้้องกัับปริมิาณการปล่่อยสินิเชื่่�อใหม่ท่ี่่�ปรับัตััวดีี
ขึ้้�น โดยธนาคารทิสโก้้มีปีริมิาณการปล่่อยสินิเชื่่�อรถใหม่ใ่นงวดปีี 
2568 เติิบโตกว่่า 30% รายได้้ค่่าธรรมเนีียมธุรกิจจัดการกองทุุน
ขยายตัวตามการเพิ่่�มขึ้้�นของเงิินสมทบเข้้ากองทุนุสำำ�รองเลี้้�ยงชีพี
และการออกกองทุนุรวมใหม่ร่วม 15 กองในระหว่่างปี ีนอกจากนี้้� 
บริษัิัทมีีผลกำำ�ไรจากเครื่่�องมือืทางการเงิินที่่�วััดมููลค่่าด้วยมููลค่่า
ยุุติิธรรมผ่า่นกำำ�ไรหรือืขาดทุนุ (FVTPL) เพิ่่�มสููงขึ้้�นเมื่่�อเทีียบกัับปีี
ก่่อนหน้า้ ด้้านธุุรกิจหลัักทรัพัย์ช์ะลอตััวตลอดปี ีตามปริมิาณการซื้้�อ
ขายในตลาดหลัักทรัพัย์ฯ์ ที่่�ซบเซา ด้้านรายได้้ดอกเบี้้�ยสุทุธิอ่ิ่อนตััว
ลง 0.5% ผลจากการปรับัลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายของธนาคารแห่ง่
ประเทศไทยรวม 4 ครั้้�งในปีนีี้้� และการลดดอกเบี้้�ยให้แ้ก่่ลููกหนี้้�ที่่�เข้า้
ร่ว่มโครงการช่ว่ยเหลืือ “คุณุสู้้� เราช่ว่ย” บริษัิัทยัังคงดำำ�เนิินการ
บริหิารจัดการค่าใช้จ่้่ายอย่า่งมีปีระสิิทธิภิาพ ควบคุมุอัตราส่ว่นค่่าใช้้
จ่่ายต่อรายได้้รวม (Cost-to-income Ratio) ที่่� 45.9% ทั้้�งนี้้� บริษัิัทมีี
อััตราผลตอบแทนต่่อผู้้�ถือหุ้้�นเฉลี่่�ย (ROAE) งวดปีี 2568 อยู่่�ที่่� 15.4%

เงิินให้ส้ินิเชื่่�อรวมของกลุ่่�มทิสโก้้ ณ วัันที่่� 31 ธัันวาคม 2568 มีจีำำ�นวน 
235,779 ล้้านบาท เติิบโต 1.5% จากสิ้้�นปี ี2567 จากสินิเชื่่�อเช่า่ซื้้�อ
เป็น็หลััก สินิเชื่่�อรถมือืสองและสินิเชื่่�อเช่า่ซื้้�อรถจัักรยานยนต์์เติิบโต
อย่า่งต่่อเนื่่�อง ตามแผนการขยายสินิเชื่่�อที่่�มีอัีัตราผลตอบแทนสููง
อย่า่งระมัดัระวััง รวมทั้้�งสินิเชื่่�อเช่า่ซื้้�อรถใหม่ฟ่ื้้� นตััว ตามยอดขาย
รถยนต์์ในประเทศที่่�กลัับมาขยายตัว ประกอบกัับส่ว่นแบ่ง่ตลาดของ
ธนาคารทิสโก้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 6.1% สำำ�หรับัสินิเชื่่�อที่่�ไม่ก่่่อให้เ้กิิด
รายได้้ (NPLs) ลดลงมาอยู่่�ที่่� 2.28% ของสินิเชื่่�อรวม ผลจากนโยบาย
การปล่่อยสินิเชื่่�ออย่า่งระมัดัระวััง รวมถึึงการให้ก้ารช่ว่ยเหลืือลููกหนี้้�
กลุ่่�มเปราะบางตามแนวทางของธนาคารแห่ง่ประเทศไทย ทั้้�งนี้้� 
บริษัิัทมีีค่่าเผื่่�อสำำ�รองผลขาดทุนุด้้านเครดิตต่่อหนี้้�ที่่�ไม่ก่่่อให้เ้กิิดราย
ได้้ (NPL Coverage Ratio) อยู่่�ที่่� 172%

ธนาคารทิสโก้้ยังัคงรักัษาระดัับฐานะเงิินกองทุนุที่่�แข็็งแกร่ง่ โดยมี
ประมาณการอัตราเงิินกองทุนุต่่อสินิทรัพัย์เ์สี่่�ยง (BIS Ratio) อยู่่�ที่่� 
20.5% สููงกว่่าอัตราเงิินกองทุนุขั้้�นต่ำำ� 11.0% ที่่�กำำ�หนดโดยธนาคาร
แห่ง่ประเทศไทย และมีอัีัตราเงิินกองทุนุชั้้�นที่่� 1 และชั้้�นที่่� 2 ต่่อ
สินิทรัพัย์เ์สี่่�ยงอยู่่�ที่่� 18.4% และ 2.1% ตามลำำ�ดัับ



ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

กรุงไทย เอ็กซ์สปริง
ชี้หุน้ไทย ลุ้นทุนนอกไหลเข้ารับกำ�ไร 3 ต่อ 
จากภาวะตลาดเงินสหรัฐฯ ตึงตัว
ใหเ้ป้าดัชนี 1,401 จุด มอง KBANK – TTB 
และหุน้ปันผลสูงเป็นเป้าหมายหลักนักลงทุน

บรษัิทหลักทรพัย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปรงิ จำ�กัด ประเมินทิศทาง
ตลาดหุ้นไทยจะเป็นเป้าหมายการไหลเข้าของเงินทุนต่างชาติ 
หลังเกิดภาวะตึงตัวในตลาดการเงินสหรฐัฯ มองเป้าหมายดัชนี
ตลาดหุ้นไทยระยะ 12 เดือนข้างหน้าที ่1,401 จุด

มองภาพรวมการลงทุนุทั่่�วโลก หุ้้�นสหรัฐัฯ 
มีีโอกาสไปต่อ แต่่ด้้วย Valuation ท่ี่�เริ่่�ม
ตึึงตััว ตลาดจะหัันไปให้้น้ำำ�หนัักกัับการ
เติิบโตของกำำ�ไรบริษัิัทเข้ม้ข้น้ขึ้้�น จึึงควร
เน้้นลงทุนุเป็็นรายหลัักทรัพัย์ ์(NVDA80, 
GOOG80) พร้อ้มกัับกระจายการลงทุนุไป
ยังักลุ่่�มคุณุค่่า (ESTEE80, MS06, 
ASML01, SPHLTH80) และตลาดหุ้้�นนอก
สหรัฐัฯ โดยเฉพาะตลาดหุ้้�นญี่่�ปุ่่�น และ
เกาหลีีใต้้ เหตุคุวามเสื่่�อมค่่าของดอลลาร์์
สหรัฐั และปััญหาภููมิรัฐัศาสตร์ท่์ี่�กระจายวง
กว้้าง ยังัเอื้้�อให้้ทองคำำ�มีีโอกาสทำำ�จุดสููงสุดุ
ใหม่ ่โดย KTX ประเมิินเป้้าหมายราคา
ทองคำำ�แตะ 5,109 ดอลลาร์ส์หรัฐัต่่อออนซ์์
ในระยะยาว

นายณััฐวุุฒิ ิจัันทนะจุุลพงศ์ ์นัักกลยุทธ์์
ลงทุนุอาวุุโส บริษัิัทหลัักทรัพัย์ ์กรุุงไทย 
เอ็็กซ์ส์ปริงิ จำำ�กัด (KTX) ประเมิินภาวะ
การตึึงตััวในตลาดการเงิินสหรัฐัฯ จะเปิิด
โอกาสให้้ตลาดหุ้้�นไทยสร้้างกำำ�ไร 3 ต่่อ ทั้้�ง
ปัันผลสููง กำำ�ไรจากส่ว่นต่่างราคาหุ้้�น และ
กำำ�ไรจากอััตราแลกเปลี่�ยน ซึ่่�งจะผลัักดัันให้้
ดััชนีีหุ้้�นไทยไปแตะระดัับ 1,401 จุุดใน
ระยะ 12 เดืือนข้า้งหน้้า ขณะท่ี่�ตลาด
พันัธบัตรระยะยาวสหรัฐัฯ กำำ�ลังเผชิญิ
วิิกฤตศรัทัธา จากการท่ี่�ธนาคารกลางทั่่�ว
โลกลดการถืือครองในฐานะทุนุสำำ�รอง บีีบ
ให้้อััตราผลตอบแทนพุ่่�งสููง จนเป็็นอุุปสรรค
ต่่อการระดมทุนุของรัฐับาล และต้้องหััน
มาระดมทุนุผ่า่นแหล่่งเงิินทุนุระยะสั้้�น อััน
เป็็นแรงกดดันให้้ธนาคารกลางสหรัฐั (เฟด) 
ต้้องกลัับมาอััดฉีีดสภาพคล่่องชั่่�วคราวผ่า่น
ระบบ REPO ควบคู่่�กับการอััดฉีีดสภาพ
คล่่องถาวรผ่า่นการขยายงบดุุล (QE) อีีก
ครั้้�ง ปััจจััยนี้้�จะสนัับสนุุนให้้ปริมิาณเงิินใน
ความหมายกว้้าง (M2) ของสหรัฐัฯ พุ่่�งสููง

ขึ้้�นเป็็นประวััติิการณ์ ์ซึ่่�งยังัคงช่ว่ยขับั
เคล่ื่�อนสินิทรัพัย์เ์สี่่�ยงทั่่�วโลกให้้ทะยานขึ้้�น 
แม้้อยู่�ท่ามกลางความผัันผวนทางด้้าน
ภููมิรัฐัศาสตร์ท่์ี่�เริ่่�มกระจายวงกว้้าง KTX 
ประเมิินว่่า ปััจจััยดัังกล่่าวจะกดดันให้้ดััชนีี
ดอลลาร์เ์สื่่�อมค่่าลงสู่่�ระดัับ 97.7 จุุดในปีี 
2026 และผลัักดัันให้้ทองคำำ�มีีโอกาสปรับ
ตััวขึ้้�นสู่่�เป้้าหมาย 4,697 ดอลลาร์ส์หรัฐัต่่อ
ออนซ์ใ์นไตรมาสแรกของปีี 2026 และ 
5,109 ดอลลาร์ส์หรัฐัต่่อออนซ์ใ์นระยะยาว 
ซึ่่�งจะเป็็นแรงส่ง่ให้้เงิินบาทมีีโอกาสแข็ง็ค่่า
ต่่อเน่ื่�องมาท่ี่� 30.3 บาทต่อดอลลาร์์สหรัฐั

ปััจจััยดัังกล่่าวข้า้งต้้น จะสนัับสนุุนให้้เม็็ด
เงิินลงทุนุไหลเข้า้ตลาดการเงิินไทย โดยเริ่่�ม
เห็็นเงิินทุนุไหลเข้า้ตลาดพันัธบัตรไทย
อย่า่งมีีนัยสำำ�คัญในไตรมาสท่ี่�ผ่า่นมา แต่่
ด้้วยอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายของไทยเริ่่�มเข้า้
สู่่�จุดนิ่่�ง และอััตราผลตอบแทนพันัธบัตร
กลัับเป็็นขาขึ้้�น จึึงมองว่่าจะเป็็นจุุดเปลี่�ยน
สำำ�คัญให้้เม็็ดเงิินลงทุนุย้า้ยเข้า้สู่่� “ตลาดหุ้้�น
ไทย” เพื่่�อแสวงหาผลตอบแทนท่ี่�น่า่จููงใจ
กว่่า โดยมีี “กลุ่่�มธนาคาร” เป็็นเป้้าหมาย
หลััก ด้้วยมีีความพร้้อมท่ี่�จะสร้้างโอกาสทำำ�
กำำ�ไร 3 ต่่อให้้กัับนัักลงทุนุต่่างชาติิ 
เน่ื่�องจากการมีีสภาพคล่่องล้้น ขณะท่ี่�ฐานะ
เงิินกองทุนุ (CE Tier 1) อยู่�ในระดัับสููงเป็็น
ประวััติิการณ์ ์เอื้้�อต่อการบริหิารจััดการทุนุ
เชิงิรุุก ทั้้�งการเพิ่่�มอััตราปัันผลจ่าย (รวมถึึง
การซื้้�อหุ้้�นคืืน) ซึ่่�งจะช่ว่ยหนุุนอััตราผล
ตอบแทนต่่อส่ว่นของผู้้�ถืือหุ้้�น (ROE) อัันจะ
นำำ�ไปสู่่�การปรับัเพิ่่�มมููลค่าหุ้้�น (Re-rating 
Valuation) และท้้ายท่ี่�สุดุกำำ�ไรจากอััตรา
แลกเปลี่�ยน ตามการแข็ง็ค่่าของเงิินบาท 
ทั้้�งนี้้� หุ้้�นเด่่นน่า่จัับตาได้้แก่่ KBANK และ 
TTB

นอกจากนี้้� KTX ยังัมองเห็็นโอกาสการ
ลงทุนุในหุ้้�นท่ี่�ให้้อััตราผลตอบแทนปัันผล
สููง อย่า่ง BA, SPRC และ THANI รวมไปถึึง
หุ้้�นท่ี่�คาดว่าจะได้้รับัประโยชน์จากการปรับ
ลดต้นทุนุทางการเงิิน ตามทิิศทางการปรับั
ลดอัตราดอกเบี้้�ยช่ว่งก่่อนหน้้า ได้้แก่่ 
GULF, BCPG, EGCO และ LH

ด้้านนายวรัทั บางเจริญิพรพงค์์ นัักกลยุทธ์์
การลงทุนุตลาดต่างประเทศ KTX กล่่าวว่่า
ยังัคงเล็็งเห็็นถึึงโอกาสของการปรับขึ้้�นของ
ตลาดหุ้้�นสหรัฐัฯ แต่่แรงขับัเคล่ื่�อนหลััก
กำำ�ลังเคล่ื่�อนย้า้ยจากการขยายตััวของการ
ประเมิินมููลค่า (Valuation) ไปสู่่�การเติิบโต
ของกำำ�ไรบริษัิัท เน่ื่�องจากตลาดหุ้้�นสหรัฐั 
โดยเฉพาะดััชนีี S&P 500 มีีระดัับ Valuat-
tion ค่่อนข้า้งตึึงตััว 

ขณะท่ี่�นโยบายการเงิินอาจเข้า้สู่่�ภาวะชะงััก
งัันชั่่�วคราว เน่ื่�องด้้วยอยู่�ระหว่่างรอประเมิิน
ข้อ้มููลเศรษฐกิิจใหม่ ่ในขณะท่ี่�ธีีมการลงทุุน
ด้้านปััญญาประดิิษฐ์ ์(AI) ยังัคงเป็็นแรง
หนุุนเชิงิโครงสร้า้งต่่อเศรษฐกิิจ และกำำ�ไร 
แต่่เริ่่�มเห็็นความแตกต่่างด้้านคุณุภาพกำำ�ไร 
จากภาระการลงทุนุ และค่่าเสื่่�อมราคา เป็็น
เหตุใุห้้การลงทุนุในปีี 2026 นัักลงทุนุควร
มุ่่�งให้้ความสำำ�คัญไปท่ี่�การคััดเลืือกหุ้้�นราย
ตััวมากขึ้้�น (NVDA80, GOOG80) พร้อ้ม
กระจายการลงทุนุออกจากหุ้้�นเทคโนโลยีี
ขนาดใหญ่ไ่ปยังักลุ่่�มคุุณค่่า (Value) (ESTE-
EE80, MS06, ASML01, SPHLTH80) และ
ภููมิภาคอ่ื่�นนอกสหรัฐัฯ โดยเฉพาะตลาด
ญี่่�ปุ่่�น และเกาหลีีใต้้ (NIKKEI80, กองทุนุ
รวม SCBKEQT, SCBSEMI (A), KT-JAPAN-
ALL) ขณะท่ี่�ตลาดจีีน มีีโอกาสเก็็งกำำ�ไรตาม
มาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจภาครัฐั แม้้
เศรษฐกิิจยังัไม่ส่่ง่สัญัญาณการฟื้้� นตััว



ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

ผลสำ�รวจล่าสุดของ PwC เปิดเผยวา นักลงทนุท่ัวโลกกำ�ลังจับตาเทคโนโลยีและ AI ใน
ฐานะหวัใจสำ�คัญในการขับเคล่ือนการเติบโตธุรกิจในอนาคต โดยกลุ่มเทคโนโลยีถูกยก
ใหเ้ป็นภาคธุรกิจท่ีมศีกัยภาพดึงดดูเงินลงทนุสูงสุดในช่วงสามปีข ้างหน้า ขณะท่ีนักลงทนุ
กว่า 90% เรียกรอ้งใหบ้รษัิทท่ีตนลงทนุเพิม่งบประมาณด้านเทคโนโลยีและความปลอดภัย
ทางไซเบอร ์อีกท้ังผลักดันใหม้กีารเปิดเผยข้อมลูและนโยบายเก่ียวกับ AI อยา่งโปรง่ใส
มากกว่าเดิม เพื่อสรา้งความเชื่อมั่นและรองรบัการเปล่ียนแปลงในยุคดิจิทัล

รายงานผลสำำ�รวจ 2025 Global Investor Survey ของ 
PwC ระบุุว่่า นัักลงทุนุมากกว่่าสามในห้้า (61%) กล่่าวว่่า 
เทคโนโลยีีมีีแนวโน้้มจะได้้รับัเงิินลงทุนุมากกว่่ากลุ่่�มธุุรกิิจ
อ่ื่�นถึึงสองถึึงสามเท่่า โดยการบริหิารสินิทรัพัย์แ์ละความ
มั่่�งคั่่�งตามมาเป็็นอัันดัับสองท่ี่� 25% รองลงมาคืือ กลุ่่�ม
พลัังงานและสาธารณููปโภคท่ี่� 24% และภาคการธนาคาร
และตลาดทุนท่ี่� 19%

ทั้้�งนี้้� ผลสำำ�รวจจากผู้้�เชี่่�ยวชาญด้้านการลงทุนุจำำ�นวน 
1,074 คนใน 26 ประเทศและอาณาเขต พบว่่า การ
เปลี่�ยนแปลงทางเทคโนโลยีีท่ี่�รวดเร็ว็ในปััจจุุบันัทำำ�ให้้นััก
ลงทุนุมากถึึง 92% ต้้องการเห็็นบริษัิัทท่ี่�พวกเขาลงทุนุเพิ่่�ม
งบประมาณเพื่่�อการพัฒันาและยกระดัับเทคโนโลยีีให้้ทััน
สมััย ซึ่่�งถืือเป็็นปััจจััยสำำ�คัญในการสร้า้งขีีดความสามารถใน
การแข่ง่ขัันและรองรับัการเติิบโตในอนาคต

กระแสสนัับสนุุนการลงทุุนด้้านการเปลี่�ยนแปลงทาง
เทคโนโลยีีอย่า่งท่่วมท้้นนี้้�เกิิดขึ้้�นในขณะท่ี่�นัักลงทุนุเห็็นว่่า
บริษัิัทต่าง ๆ เริ่่�มได้้รับัผลตอบแทนจากการนำำ� AI มาใช้ ้
โดยในปีีท่ี่�ผ่า่นมา นัักลงทุุนรายงานว่่าบริษัิัทท่ี่�ตนลงทุนุมีี
การปรับปรุงประสิทิธิภิาพการทำำ�งานจาก AI (86%) เพิ่่�ม
ผลกำำ�ไร (71%) และสร้า้งรายได้้ (66%) อย่า่งมีีนัยสำำ�คัญ

ทั้้�งนี้้� นัักลงทุนุมากกว่่าสามในสี่่� (78%) ยังัระบุุด้้วยว่่าพวก
เขาจะเพิ่่�มการลงทุนุอย่า่งน้้อยในระดัับปานกลางในบริษัิัท
ท่ี่�เดิินหน้้าปรับัเปลี่�ยนองค์์กรโดยรวมด้้วย AI

อย่า่งไรก็็ตาม นัักลงทุนุก็็ต้้องการความโปร่ง่ใสในการเปิิด
เผยข้อ้มููลมากขึ้้�นเพื่่�อประกอบการตััดสินิใจลงทุนุ โดยมีี
เพีียงสองในห้้า (37%) ท่ี่�เห็็นว่่าบริษัิัทต่าง ๆ เปิิดเผยข้อ้มููล
เก่ี่�ยวกัับกลยุทธ์แ์ละนโยบาย AI ได้้เพีียงพอแล้้ว

นาย คาซีี อิิสลาม หััวหน้้าการตรวจสอบด้้านกลยุทธ์แ์ละ
การเติิบโตระดัับโลกของ PwC ประเทศสหรัฐัอเมริกิา กล่่าว
ว่่า:

“นัักลงทุนุเริ่่�มเห็็นหลัักฐานที่่�จัับต้้องได้้จากการดำำ�เนิิน
งานและผลประกอบการทางการเงิินที่่�ดีขีึ้้�นจากการนำำ� AI 
มาใช้ ้แม้้พวกเขาจะเข้า้ใจว่่าการได้้รับัผลตอบแทนจาก 
AI จำำ�เป็น็ต้้องมีกีารลงทุนุเริ่่�มต้้นล่่วงหน้้า แต่่สิ่่�งที่่�พวก
เขาคาดหวัังคืือความมีวิีินััยในการบริหิารจัดการ ไม่ว่่่าจะ
เป็น็ตััวชี้้�วััดที่่�ใช้ป้ระโยชน์ต่่อการตัดสินใจ ระบบกำำ�กับ
ดูแูลที่่�น่่าเชื่่�อถืือ รวมถึึงหลัักฐานที่่�แสดงให้้เห็น็ว่่า AI 
สามารถช่ว่ยปรับัลดต้นทุนุ เพิ่่�มประสิทิธิิภาพการทำำ�งาน 
และสร้า้งรายได้้ได้้อย่า่งปลอดภัยและต่่อเน่ื่�อง”

นัักลงทุนุมีีมุมมองเชิิงบวกต่่อเทคโนโลยีี ท่่ามกลางภาวะ
เศรษฐกิิจโลกท่ี่�ยังัคงซบเซา

แม้้จะมีีความต่ื่�นตััวและความกระตืือรืือร้นต่่อการลงทุนุใน
เทคโนโลยีี แต่่ความคาดหวัังเก่ี่�ยวกัับการเติิบโตของ
เศรษฐกิิจโลกยังัคงจำำ�กัดท่ามกลางสภาพแวดล้อมทาง
เศรษฐกิิจมหภาคท่ี่�ท้้าทาย โดยมีีเพีียง 28% ของนัักลงทุนุ
เท่่านั้้�นท่ี่�คาดว่าการเติิบโตของเศรษฐกิิจโลกจะปรับตััวดีีขึ้้�น
ในระดัับปานกลางถึึงมากในปีี 2569

เม่ื่�อเจาะลึึกลงไปในแต่่ละภููมิภาค นัักลงทุนุเช่ื่�อว่า
สหรัฐัอเมริกิาจะยังัคงเป็็นจุุดหมายปลายทางท่ี่�น่า่สนใจ
ท่ี่�สุดุสำำ�หรับัการลงทุุนในอีีกสามปีีข้า้งหน้้า (67%) ตามมา
ด้้วยอิินเดีีย (45%) สาธารณรััฐประชาชนจีีน (32%) สห
ราชอาณาจัักร (26%) และสหรัฐัอาหรัับเอมิเรตส์์ (26%)

แต่่ถึึงแม้้ว่่าสหรัฐัอเมริกิาจะถููกจััดอันดัับให้้เป็็นประเทศท่ี่�
น่า่ดึึงดููดท่ี่�สุดุในการลงทุนุ กลุ่่�มนัักลงทุนุในสหรัฐัฯ เองกลัับ
มีีความคาดหวัังต่่อการเติิบโตของเศรษฐกิิจโลกน้้อยกว่่านััก
ลงทุนุในประเทศอ่ื่�น ๆ ซึ่่�งสะท้้อนถึึงทััศนคติิท่ี่�ระมััดระวััง
และแตกต่่างกัันไปในแต่่ละตลาด

ทััศนคติิท่ี่�ค่่อนข้า้งอนุรักัษ์์นิิยมต่่อการเติิบโตนี้้� ส่ว่นหนึ่่�ง
อาจมาจากการประเมิินความเส่ี่�ยง โดยมากกว่่าครึ่่�ง (55%) 
ของผู้้�ตอบแบบสอบถามระบุุว่่าบริษัิัทท่ี่�พวกเขาลงทุุนหรืือ
เฝ้้าติิดตามมีีความเส่ี่�ยงด้้านไซเบอร์ใ์นระดัับสููงหรืือสููงมาก 
และกว่่าครึ่่�ง (53%) มองเห็็นความเส่ี่�ยงในด้้านการ
เปลี่�ยนแปลงทางเทคโนโลยีีอย่า่งรวดเร็็ว ขณะท่ี่�อััตรา
เงิินเฟ้อ้ (44%) ความผัันผวนทางเศรษฐกิิจมหภาค (43%) 
และความขัดัแย้ง้ทางภููมิรัฐัศาสตร์์ (42%) ก็็เป็็นปััจจััยท่ี่�ฉุดุ
รั้้�งความเชื่่�อมั่่�นของนัักลงทุนุด้้วยเช่น่กัันความยืืดหยุ่่�นทาง
ธุุรกิิจและความโปร่ง่ใสของ AI เป็็นปััจจััยสำำ�คัญ

ทั้้�งนี้้� ท่่ามกลางสภาพแวดล้อมท่ี่�ไม่่แน่น่อน นัักลงทุุนให้้การ
สนัับสนุุนบริษัิัทท่ี่�เสริิมสร้า้งความยืืดหยุ่่�น และใช้ป้ระโยชน์
จากโอกาสท่ี่�ขับัเคล่ื่�อนด้้วยเทคโนโลยีี เพื่่�อสร้า้งผล
ตอบแทนท่ี่�โปร่ง่ใสและตรวจสอบได้้

ผลสำำ�รวจพบว่่า นัักลงทุนุสนัับสนุุนบริษัิัทท่ี่�เพิ่่�มงบ
ประมาณด้้านความปลอดภัยทางไซเบอร์ ์(88%) ความ
คล่่องตััวของโมเดลธุรกิิจ (73%) การปฏิิบัติัิตามกฎระเบีียบ 
(66%) และการบริหิารจััดการห่ว่งโซ่อุุ่ปทาน (64%) เพ่ื่�อ
ป้้องกัันความเสี่่�ยงท่ี่�สำำ�คัญ ๆ

นอกจากนี้้� ความคล่่องตััวของโมเดลธุรกิิจยัังถููกมองว่่าเป็็น
เส้น้ทางสู่่�ทั้้�งความยืืดหยุ่่�นและการเติิบโต โดยสามในสี่่� 

(74%) ของผู้้�ตอบแบบสอบถามคาดว่าบริิษััทท่ี่�กล้้าขยาย
โอกาสข้า้มขอบเขตอุุตสาหกรรมเดิิมจะมีีแนวโน้้มเติิบโตสููง
กว่่า ในขณะท่ี่� 65% เห็็นว่่าบริษัิัทท่ี่�ไม่่ปรับตััวจะเผชิญิ
ความเสี่่�ยงต่่อการหยุุดชะงัักมากขึ้้�น

ในขณะเดีียวกััน แรงผลัักดัันเพ่ื่�อสร้า้งความยืืดหยุ่่�นและ
การเติิบโตยัังขยายไปถึึงเร่ื่�องความยั่่�งยืืน โดย 84% ของนััก
ลงทุนุกล่่าวว่่าบริษัิัทควรรักัษาหรืือเพิ่่�มการลงทุุนเพื่่�อปรับ
ตััวรัับการเปลี่�ยนแปลงสภาพภููมิอากาศ ขณะเดีียวกััน 61% 
ระบุุว่่าตนเองจะเพิ่่�มการลงทุุนอย่า่งน้้อยในระดัับปานกลาง
ในบริษัิัทท่ี่�ใช้้ข้อ้มููลด้านความยั่่�งยืืนเพื่่�อเพิ่่�มประสิทิธิภิาพ
และผลประกอบการ

รายงานของ PwC ชี้้�ว่่า นัักลงทุนุเรีียกร้อ้งข้อ้มููลเพิ่่�มเติิม
เก่ี่�ยวกัับวิิธีีท่ี่�ฝ่่ายบริิหารจะสร้้างการเติิบโตท่่ามกลางความ
ไม่แ่น่น่อน โดยประเด็็นท่ี่�ได้้รับัการเรีียกร้อ้งให้้เปิิดเผยมาก
ท่ี่�สุดุ ได้้แก่่ กลยุทธ์น์วััตกรรม (47%) ผลตอบแทนและการ
ลดต้นทุนุจาก AI (42%) การลงทุนุใน AI (42%) จุุดแข็ง็
ด้้านการแข่ง่ขััน (37%) และกลยุทธ์ด้์้านความยืืดหยุ่่�น 
(29%)

ด้้านนางสาว นาเดีีย ปิิการ์ด์ หััวหน้้าการรายงานระดัับโลก
ของ PwC ประเทศเยอรมนีี กล่่าวว่่า:

“นัักลงทุนุต้้องการบอกกัับภาคธุุรกิจว่่า การนำำ�
เทคโนโลยีมีาใช้้ยังัคงเป็น็ทางสำำ�คัญสู่่�การเติิบโต แต่่
บริษัิัทควรมีคีวามยืืดหยุ่่�นและเปิดิเผยข้อ้มููลอย่า่งชัดัเจน 
โดยพวกเขาพร้อ้มที่่�จะสนัับสนุุนบริษัิัทที่่�พัฒันา
เทคโนโลยีอีย่า่งรับัผิิดชอบ มีกีฎเกณฑ์์ที่่�แน่่นอน วััดผล
ได้้จริงิ และมีแีผนงานที่่�น่่าเชื่่�อถืือ เพื่่�อให้้เทคโนโลยีี
สามารถสร้า้งคุณุค่าได้้อย่า่งยั่่�งยืืน”

นาย พิสิิฐิ ทางธนกุุล ประธานกรรมการบริิหาร บริษัิัท PwC 
ประเทศไทย กล่่าวเสริิมว่่า:

“สำำ�หรับัประเทศไทย แนวโน้้มการลงทุนุสะท้้อนความ
ต้้องการของทั้้�งนัักลงทุนุไทยและต่่างชาติที่่�มุ่่�งเน้้น
การนำำ�เทคโนโลยีีมาใช้้เพื่่�อเพิ่่�มขีีดความสามารถในการ
แข่่งขันัอย่่างยั่่�งยืนื ไม่่ใช่่เพีียงแค่่การปรับัปรุง
ประสิทิธิิภาพเท่่านั้้�น แต่่ยังัรวมถึึงการสร้้างความเชื่่�อมั่่�น
และความโปร่่งใสในการกำำ�กัับดูแูล AI อีีกด้้วย ซึ่่�ง
แน่่นอนว่่าบริษัิัทที่่�กล้้าปรับัเปลี่่�ยนรููปแบบธุุรกิิจและนำำ� 
AI มาใช้้อย่่างมีคีวามรับัผิดิชอบ พร้้อมกรอบกำำ�กัับดูแูล
ที่่�ชัดัเจนและเป้้าหมายที่่�เป็็นรููปธรรม จะเป็็นผู้้�ได้้รับั
ความสนใจและการสนัับสนุุนจากนัักลงทุนุในยุุคใหม่่นี้้�”

PwC
ทั่วโลก

ชี้นักลงทุน
จับตาเทคโนโลยีดันธุรกิจโต
แต่คาดหวังใหอ้งค์กรต้อง

เปิดเผยกลยุทธแ์ละนโยบายด้าน AI อย่างโปร่งใส
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เทพหุ้นบัวหลวง
ลุ้นปี 69 หุน้ไทยฟ้ืน! ชี้ช่อง
เพ่ิมโอกาสสร้างผลตอบแทนจากหุน้ที่คาดว่าจะปรับตัวขึ้นผ่าน

 “หุน้กู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงประเภท 
Turbo Bull Note” (TBN)
หลัักทรััพย์บ์ัวัหลวง มองตลาดหุ้้�นไทยปี 2569 มีโีอกาสทยอยฟื้้� นตััว จากแรงหนุุนของมาตรการ
กระตุ้้�นเศรษฐกิิจในประเทศที่่�อาจกลัับมาในช่ว่งปลายไตรมาส 2-3 หากการจัดตั้้�งรัฐับาลมีคีวาม
ชัดัเจน ขณะเดีียวกัันยัังได้้รับัแรงสนัับสนุุนจากการลงทุนุของภาคเอกชน พร้อ้มแนะนักัลงทุนุ
เพิ่่�มโอกาสสร้า้งผลตอบแทนจากหุ้้�นขนาดใหญ่ใ่นดััชนี ีSET50 ที่่�มีแีนวโน้ม้ปรัับตััวขึ้้�น ผ่า่น
ผลิิตภััณฑ์์ “หุ้้�นกู้้�ที่่�มีอีนุุพันัธ์์แฝงประเภท Turbo Bull Note” ซึ่่�งผสานจุุดเด่่นของ “การเร่่งผล
ตอบแทนแบบไม่่จำำ�กััด” ควบคู่่� “การมีีกันชนจำำ�กััดผลขาดทุนุ” เหมาะสำำ�หรัับผู้้�ที่่�มีมีุมุมองเชิงิ
บวกต่่อตลาดหุ้้�นไทย แต่่ยังัต้้องการบริหิารความเสี่่�ยงในช่ว่งที่่�ตลาดผัันผวน

นายชัยัพร น้้อมพิทัิักษ์์เจริญิ กรรมการผู้้�
จััดการ กิิจการค้าหลัักทรัพัย์ ์บริษัิัทหลััก
ทรัพัย์ ์บัวัหลวง จำำ�กัด (มหาชน) เปิิดเผยว่่า 
แม้้ในปีี 2568 ตลาดหุ้้�นไทยจะให้้ผลตอบแทน
ติิดลบ 10.04% จากการฟ้ื้� นตััวของกำำ�ไร
บริษัิัทจดทะเบีียนท่ี่�ช้า้กว่่าคาด รวมถึึงการ
ไหลออกของเงิินทุุนต่่างชาติิจากความไม่่
ชัดัเจนด้้านนโยบายและการลงทุนุภาครัฐั แต่่
ในปีี 2569 ตลาดหุ้้�นไทยมีีแนวโน้้มทยอยฟื้้� น
ตััว จากมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจในประเทศ
ท่ี่�คาดจะกลัับมาในช่ว่งปลายไตรมาส 2-3 
หากการจััดตั้้�งรัฐับาลผ่า่นไปด้วยดีี, นโยบาย
การเงิินท่ี่�ยังัคงผ่อ่นคลาย, การลงทุนุภาค
เอกชน โดยเฉพาะในอุุตสาหกรรมดิิจิิทััลและ
อิิเล็็กทรอนิกส์์ รวมถึึงการฟ้ื้� นตััวของภาคการ
ท่่องเท่ี่�ยว

ในช่ว่งท่ี่�ราคาหุ้้�นมีีแนวโน้้มฟื้้� นตััวต่่อเน่ื่�อง 
นัักลงทุนุสามารถเพิ่่�มโอกาสสร้า้งผล
ตอบแทนจากหุ้้�นท่ี่�คาดว่าจะปรับัตััวขึ้้�น ผ่า่น
ผลิิตภััณฑ์์ “หุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุพันัธ์แ์ฝงประเภท 
Turbo Bull Note” (TBN) ซ่ึ่�งเป็็นเครื่่�องมืือ
การลงทุุนท่ี่�ออกแบบมาสำำ�หรับัผู้้�ท่ี่�สนใจลงทุุน
ในหุ้้�นขนาดใหญ่ใ่นดััชนีี SET50 และต้้องการ
สร้า้งผลตอบแทนหากมองว่่าตลาดเป็็นขาขึ้้�น 
แต่่ยังัมีีกันชนช่ว่ยจำำ�กัดความเสี่่�ยงหากตลาด
เคล่ื่�อนไหวไม่่เป็็นไปตามคาด

ทั้้�งนี้้� Turbo Bull Note เป็็นนวััตกรรมทางการ
เงิินท่ี่�ผสมผสานจุุดเด่่นของเครื่่�องมืือการ
ลงทุนุ 2 ด้้านเข้า้ด้้วยกััน ได้้แก่่

1. “การเร่ง่ผลตอบแทน” หากคาดการณ์ว่์่าใน
ช่ว่ง 1-3 เดืือน หุ้้�นขนาดใหญ่ใ่นดััชนีี SET50 

มีีแนวโน้้มปรับัตััวขึ้้�น Turbo Bull Note จะ
ช่ว่ยเพิ่่�มโอกาสรับัผลตอบแทน ตามอััตราการ
มีีส่ว่นร่ว่ม หรืือ Participation Rate (PR) ท่ี่�
อยู่�ในช่ว่ง 120-200% โดยผลตอบแทนจะ
คำำ�นวณจากหุ้้�นอ้้างอิิงท่ี่�ให้้ผลตอบแทนต่ำำ�
ท่ี่�สุดุในตระกร้า้หุ้้�น 2 ตััว หรืือ Least Perf-
forming Security (LPS) ยกตััวอย่า่ง ถ้้าหาก
หุ้้�นท่ี่�เป็็น LPS ปรับตััวขึ้้�น10% นัักลงทุนุจะได้้
รับัผลตอบแทนจาก Turbo Bull Note 
ประมาณ 12-20% ตามค่่า PR ท่ี่�กำำ�หนด 
(10% x 120% ถึึง 10% x 200%) สะท้้อนจุุด
เด่่นของ Turbo Bull Note ในการช่ว่ย “เร่ง่
ผลตอบแทน” ในตลาดขาขึ้้�นได้้

2. “การมีีกันชนป้้องกัันเงิินต้้น” Turbo Bull 
Note มีีการคุ้้�มครองเงิินต้้นบางส่ว่นในระดัับ 
85-95% หากราคาหุ้้�น LPS ปรับัตััวลงสวน
ทางกัับคาดการณ์นั์ักลงทุนุอาจขาดทุนุใน
ลัักษณะเดีียวกัับการถืือหุ้้�น LPS โดยตรง แต่่
การขาดทุนุจะถููกจำำ�กัดไว้้ เช่น่ หากเลืือก
คุ้้�มครองเงิินต้้น 90% จะขาดทุนุสููงสุดุไม่เ่กิิน 
10% หรืือหากเลืือกคุ้้�มครองเงิินต้้น 95% จะ
ขาดทุนุสููงสุดุไม่เ่กิิน 5% ซึ่่�งจะช่ว่ยให้้นััก
ลงทุนุไม่ต้่้องเผชิญิความเสี่่�ยงเต็็มจำำ�นวนแม้้
ในกรณีีลงทุนุแล้้วคาดการณ์ผิ์ิดทางก็็ตาม

ยกตััวอย่า่ง การลงทุนุในช่ว่ง 1 เดืือนท่ี่�ผ่า่นมา 
แม้้ตลาดหุ้้�นในภาพรวมไม่ไ่ปไหน แต่่หุ้้�น
อ้้างอิิงกลุ่่�มธนาคารท่ี่�ออกแบบการลงทุุนบน
ตั๋๋�ว Turbo Bull Note อ้้างอิิงหุ้้�น SCB&TTB 
อายุุ 1 เดืือน ระดัับการคุ้้�มครองเงิินต้้นท่ี่� 90% 
ซึ่่�งได้้ค่่า PR ท่ี่� 200% โดยผลตอบแทนท่ี่�ได้้จะ
คำำ�นวณจากราคาปิิดเม่ื่�อครบ 1 เดืือน กรณีีท่ี่�
หุ้้�น SCB ปรับัตััวขึ้้�น 8.78% และ TTB ปรับัตััว

ขึ้้�น 7.77% ในกรณีีนี้้�จะใช้ผ้ลตอบแทนของ 
TTB ซึ่่�งถืือเป็็นหุ้้�น LPS มาคำำ�นวณผล
ตอบแทน โดยจะสร้้างผลตอบแทนได้้เท่่ากัับ 
7.77% x 200% (ค่่า PR) ซึ่่�งจะเท่่ากัับ 
15.54% ในระยะเวลาเพีียง 1 เดืือน ซึ่่�ง Turb-
bo Bull Note จะมีีการหัักภาษีี หััก ณ ท่ี่�จ่่าย 
เหมืือนกัับ Structured Notes อ่ื่�น ๆ ท่ี่� 15% 
ของผลตอบแทน ทำำ�ให้้ผลตอบแทนสุทุธิท่ิี่�ได้้
รับัจะเท่่ากัับ13.21% (15.54% x 85%) โดยท่ี่�
ไม่ม่ีีค่าธรรมเนีียมในการลงทุนุ Turbo Bull 
Note จากตััวอย่า่งจะเห็็นว่่า ผลตอบแทนของ 
Turbo Bull Note จะขึ้้�นอยู่�กับหุ้้�นท่ี่�เป็็น LPS 
หากหุ้้�นทั้้�ง 2 ตััวในตะกร้า้เคล่ื่�อนไหวไม่ไ่ปใน
ทิิศทางเดีียวกััน อาจทำำ�ให้้ผลตอบแทนไม่เ่ป็็น
ไปตามท่ี่�คาด ฉะนั้้�นนัักลงทุนุควรเลืือกจัับคู่่�
หุ้้�นท่ี่�แนวโน้้มราคามีีโอกาสปรับตััวขึ้้�นพร้อ้ม
กัันและมีีความสััมพันัธ์เ์ชิงิบวก เพื่่�อสร้า้งผล
ตอบแทนบน Turbo Bull Note ได้้อย่า่งมีี
ประสิิทธิภิาพ

สำำ�หรับัลููกค้้าหลัักทรัพัย์บ์ัวัหลวง ท่ี่�สนใจ
ลงทุนุใน Turbo Bull Note เพื่่�อสร้า้งโอกาส
รับัผลตอบแทนในช่ว่งตลาดขาขึ้้�น พร้อ้ม
บริิหารความเสี่่�ยง สามารถลงทุนุได้้ด้้วยมููลค่า
ขั้้�นต่ำำ�สัญัญาละ 500,000 บาท สามารถเลืือก
หุ้้�นอ้้างอิิง, ระยะเวลาลงทุนุ และระดัับคุ้้�มค
ร้อ้งเงิินต้้นได้้ด้้วยตนเอง โดยผลิิตภััณฑ์์ดััง
กล่่าวจััดทำำ�ขึ้้�นสำำ�หรับัผู้้�ลงทุุนสถาบัันและผู้้�
ลงทุนุรายใหญ่ ่(High Net Worth) ตามเกณฑ์์
ของสำำ�นักงาน ก.ล.ต. สอบถามข้อ้มููลเพิ่่�มเติิม
ได้้ท่ี่�ผู้้�แนะนำำ�การลงทุนุของท่่าน หรืือ BLS 
Customer Service โทร. 02 618 1111
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Krungthai CIO
เปิดธมีลงทุนต้นปี
ชี้ตลาดหุน้โลกยังเป็นบวก ท่ามกลางความ
เส่ียงภูมิรัฐศาสตร์ แนะจัดพอร์ต Barbell 
รับความผันผวน

ทีีมกลยุทธ์ก์ารลงทุนุ ธนาคารกรุุงไทย 
(Krungthai Chief Investment Office) 
วิิเคราะห์์ตลาดและการลงทุุนรายสัปัดาห์์ 
ระหว่่างวัันท่ี่� 12-16 มกราคม 2569 ว่่า 
ตลาดหุ้้�นโลกเปิิดปีีด้้วยทิิศทางบวก พร้อ้ม
เห็็นการหมุุนเวีียนเม็็ดเงิิน (Rotation) ไปยังั
หุ้้�นกลุ่่�มวััฏจักร โดย หุ้้�นกลุ่่�มพลัังงานปรับั
ตััวขึ้้�นโดดเด่่น หลัังสหรัฐัฯ ดำำ�เนิินปฏิิบัติัิ
การทางทหารในเวเนซุุเอลา และมีีแนวโน้้ม
อนุญาตให้้บริษัิัทพลัังงานสหรััฐฯ ลงทุนุใน
โครงสร้า้งพื้้�นฐานด้้านพลัังงาน ขณะท่ี่� หุ้้�น
กลุ่่�มกลาโหมปรับัตััวขึ้้�นแรง จากความ
ตึึงเครีียดทางภููมิรัฐัศาสตร์แ์ละท่่าทีีของ
ประธานาธิบิดีีสหรัฐัฯ ท่ี่�ผลัักดัันให้้เพิ่่�มงบ
ประมาณกลาโหมในอนาคต

ด้้านตลาดตราสารหนี้้� บอนด์์ยีลีด์ปรับั
ลดลง หลัังตััวเลขตลาดแรงงาน เช่น่ Nonf-
farm Payrolls และ JOLTS ส่ง่สัญัญาณ
ชะลอตััว แม้้ภาพรวมเศรษฐกิิจยังัมีี
เสถียีรภาพ สำำ�หรับัสินิค้้าโภคภััณฑ์์ ราคา
น้ำำ�มัันปรับัขึ้้�นจากความกัังวลด้านอุุปทาน 
หลัังสหรัฐัฯ ยึึดเรืือบรรทุกน้ำำ�มัันที่่�เชื่่�อม
โยงเวเนซุุเอลา และ ราคาทองคำำ�ปรับัขึ้้�น

ตามความเสี่่�ยงทางภููมิิรัฐัศาสตร์ท์ี่่�เพ่ิ่�มสูงู
ขึ้้�น Krungthai CIO ระบุุว่่า นโยบายต่่าง
ประเทศสหรัฐัฯ ในช่ว่งที่่�ผ่า่นมา สะท้้อน
การใช้ก้ำำ�ลังทางเศรษฐกิิจและการเมืือง
อย่า่งเข้ม้ข้น้ ทั้้�งการถอนตััวจากองค์์กร
ระหว่่างประเทศ การผลัักดัันพลังงาน
ฟอสซิลิและนิิวเคลียีร์ ์และมาตรการภาษีี
-แรงกดดัันทางการค้า ซึ่่�งอาจเพิ่่�มความ
ผันัผวนต่่อค่่าเงิินและตลาดทุน โดย
เฉพาะในลาติินอเมริกิาและยุุโรป อย่า่งไร
ก็็ดี ีความเสี่่�ยงทางภููมิิรัฐัศาสตร์ท์ี่่�สูงูขึ้้�นยังั
สามารถสร้า้งโอกาสให้กั้ับบางสิินทรัพัย์ ์
เช่น่ หุ้้�นกลาโหม หุ้้�นพลังงาน ทองคำำ� และ
โลหะมีค่ี่า ขณะที่่�บางตลาดอาจเผชิญิแรง
กดดัันเพิ่่�มในระยะต่่อไป

สำำ�หรับัภาพรวมตลาดหุ้้�นในสััปดาห์์นี้้� 
Krungthai CIO ยัังคงมุุมมองเชิิงบวก โดย
เห็็นแนวโน้้มปรับัตััวขึ้้�นต่่อจากแรงหนุุน
ของกำำ�ไรบริษัิัทจดทะเบีียนท่ี่�ยังัเติิบโตดีี 
นโยบายการเงิินท่ี่�ผ่อ่นคลายในช่ว่งครึ่่�งแรก
ของปีี มาตรการการคลัังของประเทศ
เศรษฐกิิจหลััก และการลงทุุนด้้าน AI ท่ี่�เริ่่�ม
ส่ง่ผลต่อประสิิทธิภิาพการผลิิตและกำำ�ไร 

นอกจากนี้้� Market Breadth ปรับตััวดีีขึ้้�น 
สะท้้อนการปรับขึ้้�นท่ี่�กระจายตััวกว้้างและ
แข็็งแรง

นัักลงทุนุยัังต้้องติิดตามปััจจััยสำำ�คัญ เช่น่ 
ผลประกอบการไตรมาส 4 ของธนาคาร
สหรัฐัฯ ตััวเลขเงิินเฟ้อ้ผู้้�บริโิภค ยอดค้าปลีีก 
ตััวเลขการค้้าระหว่่างประเทศของจีีน และ
ท่่าทีีด้านนโยบายระหว่่างประเทศของ
สหรัฐัฯ และยุุโรป ซ่ึ่�งอาจส่ง่ผลต่อทิศทาง
ตลาดในระยะถััดไป

สำำ�หรัับกลยุทธ์ก์ารลงทุุน Krungthai CIO 
แนะนำำ�ให้้นัักลงทุนุจััดพอร์ต์แบบ “Barbell 
Approach” โดยผสมระหว่่าง หุ้้�นเติิบโต 
อย่า่งกลุ่่�มเทคโนโลยีีท่ี่�ได้้แรงหนุุนจากเมกะ
เทรนด์์ AI และ หุ้้�นป้้องกัันความเสี่่�ยง เช่น่ 
กลุ่่�ม Healthcare ท่ี่�มีีรายได้้และกำำ�ไรมั่่�นคง 
พร้อ้มกระจายการลงทุุนไปยัง ตลาดเกิิด
ใหม่ ่ท่ี่�มีีปัจจััยพื้้�นฐานแข็็งแกร่ง่ เช่น่ 
เกาหลีีใต้้ อิินเดีีย และเวีียดนาม ควบคู่่�กับ
การสร้้าง Core Portfolio ผ่่านกองทุนุ 
KTWC Series

Krungthai CIO ประเมิินตลาดการเงิินโลกเปิดิปี ี2569 เป็น็บวก ตลาดหุ้้�น
ปรับัขึ้้�นพร้อ้มสัญัญาณหมุุนกลุ่่�มลงทุนุ โดดเด่่นในหุ้้�นกลุ่่�มพลังงาน-กลาโหม 
ท่่ามกลางความตึึงเครียีดทางภููมิิรัฐัศาสตร์แ์ละทิิศทางนโยบายของสหรัฐัฯ 
ขณะที่่�บอนด์์ยีลีด์ลดลงตามสัญัญาณชะลอตััวของตลาดแรงงาน ส่ว่นราคา
ทองคำำ�และน้ำำ�มัันปรับัข้ึ้�นจากความเสี่่�ยงด้้านอุุปทาน แนะจััดพอร์ต์แบบ 
Barbell สร้า้งสมดุลุระหว่่างหุ้้�นเติิบโตและสิินทรัพัย์ป์้อ้งกัันความเสี่่�ยง
พร้อ้มกระจายการลงทุนุสู่่�ตลาดเกิิดใหม่ท่ี่่�มีปีัจัจััยพื้้�นฐานแข็ง็แกร่ง่
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ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน
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ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน
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บล.บัวหลวง : CPALL
ปรับลดราคาเป้าหมายเป็น
58 บาท (จาก 60 บาท)

หลัังจากเราได้้ปรับลดกำำ�ไร CPAXT ไปเม่ื่�อสัปัดาห์์ท่ี่�แล้้ว วัันนี้้�เราได้้สะท้้อนเข้า้มา CPALL โดยปรับั
ลดประมาณการกำำ�ไรปีี 2026–27 ลงเล็็กน้้อย 1–2% จากการแข่ง่ขันัในค้้าปลีีกขนาดใหญ่ ่อย่า่งไร 
ก็็ตาม หากมองกำำ�ไรเฉลี่�ยปีี 2025–26 ของ CPALL ท่ี่� 6% ยังัโดดเด่่นกว่่ากลุ่่�มค้้าปลีีก (ไม่่รวม IT) ท่ี่�
ทรงตััว จาก GM ร้า้น 7-Eleven ท่ี่�ปรับขึ้้�นได้้ดีีกว่่ากลุ่่�ม หนุุนโดยกลยุทธ์เ์พิ่่�มสัดัส่ว่นสินิค้้ามาร์์จิ้้�นสููง

ส่ว่นกำำ�ไรหลััก 4Q25 คาดท่ี่� 6.98 พันัล้้านบาท (ลดลงจากคาดเดิิมเล็็กน้้อย 3% จาก CPAXT) ยังั
ทรงตััว YoY กดดันจาก CPAXT ท่ี่�เคยกล่่าวไปในรายงาน และผลทางอ้้อมจากมาตรการ คนละครึ่่�ง
พลััส, สถานการณ์น์้ำำ�ท่วม และความตึึงเครีียดชายแดนไทย–กััมพููชา ทำำ�ให้้ SSS ร้า้น 7-Eleven หด
ตััวลึึกขึ้้�นเป็็น -2.5% (จาก -0.5% ไตรมาสก่่อน) อย่า่งไรก็็ดีี การเพิ่่�มสินิค้้าใหม่่และสินิค้้ามาร์์จิ้้�นสููง (
พร้อ้มด่ื่�ม/พร้้อมทาน) ช่ว่ยหนุุน กำำ�ไรร้า้น 7-Eleven ยัังเติิบโต ชดเชยแรงกดดันจาก CPAXT ได้้

Fundamental view : เราปรับลดราคาเป้้าหมายเป็็น 58 บาท (จาก 60 บาท) ตามการปรับลด
ประมาณการกำำ�ไรลง อย่า่งไรก็็ตาม เรามอง  CPALL ต่่างจาก CPAXT โดยปััจจุุบันัอยู่�ในระดัับน่า่
สะสม เช่ื่�อว่าราคาหุ้้�นได้้สะท้้อนปััจจััยลบจากงบ 4Q25 ไปมากแล้้ว และ PER ปีี 2026 อยู่�เพีียง 14 
เท่่า ต่ำำ�กว่่าค่่าเฉลี่�ย 3 ปีีท่ี่� 20.5 เท่่า และต่ำำ�กว่่าระดัับ ROE 19% (PER/ROE น้้อยกว่่า 1 เท่่า) อีีกทั้้�ง
อััตราผลตอบแทนเงิินปัันผลยังัน่า่ดึึงดููดท่ี่� 3.6% (คาดจ่ายปีี 2025 ท่ี่� 1.5 บาท/หุ้้�น)

ซีพีี ีออลล์์ ราคาหุ้้�นยังัถูกู ปันัผลเด่่น 
กำำ�ไรโตเฉลี่่�ยยังัเหนือกลุ่่�ม

  CPALL
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บล.บัวหลวง : SIRI 
คงคำ�แนะนำ�ซื้อ
ราคาเป้าหมาย 1.75 บาท

แผนธุุรกิิจปีี 2026 ของ SIRI สะท้้อนการเติิบโตอย่า่งมีีวินััยและสมดุลุ มากกว่่าการเร่ง่ขยายตััว โดย
บริษัิัทวางแผนเปิิดโครงการใหม่ ่ 33 โครงการ มููลค่ารวม 5.1 หม่ื่�นล้้านบาท ลดลงเล็็กน้้อย YoY มีี
สัดัส่ว่นคอนโดและแนวราบใกล้้เคีียงกััน (คอนโด 51%, แนวราบ 49%) เน้้นตลาดระดัับกลาง–
พรีีเมีียม และทำำ�เลกรุุงเทพฯ เป็็นหลััก สะท้้อนมุุมมองท่ี่�ยังัระมััดระวัังต่่อดีีมานด์์รอบนอกเมืือง

บริษัิัทตั้้�งเป้้า presales สุทุธิ ิ4.1 หม่ื่�นล้้านบาท และมููลค่าโอน 3.9 หม่ื่�นล้้านบาท (+6% YoY) ซ่ึ่�งบ่ง่
ชี้้� presales-to-transfer ratio ท่ี่�ค่่อนข้า้งอนุรักัษ์์นิิยม และไม่่ได้้พึ่่�งพาดีีมานด์์กลุ่่�มเก็็งกำำ�ไร ด้้าน
ลููกค้้าต่่างชาติิ คาด presales เพิ่่�มขึ้้�นเพีียงเล็็กน้้อยเป็็น 7.9 พันัล้้านบาท จาก 7.6 พันัล้้านบาทในปีี 
2568 สะท้้อนการฟื้้� นตััวแบบค่่อยเป็็นค่่อยไป

ผู้้�บริหิารยังัมั่่�นใจว่่าสามารถรักัษา GM เหนืือ 30% ในปีี 2569 จาก product mix และการเลืือกซื้้�อ
ท่ี่�ดิินอย่า่งระมััดระวััง ขณะท่ี่�ภาพรวมอุุปสงค์์–อุุปทานยัังอยู่�ในระดัับสมเหตุสุมผล สต็็อกคงค้้างอยู่�
ท่ี่� 1.4–1.5 หม่ื่�นล้้านบาท โดยอััตราหมุุนเวีียนยัังดีี (แนวราบ ~2 เดืือน, คอนโด ~6–8 เดืือน) ลด
ความเสี่่�ยงด้้านการระบายสต็็อกและแรงกดดันมาร์์จิ้้�น สำำ�หรัับ 4Q25 เราคาดกำำ�ไรสุทุธิริาว 1.2 พันั
ล้้านบาท (-3% YoY, +20% QoQ) หนุุนจากสััดส่ว่นโอนคอนโดท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น

Fundamental view : คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 1.75 บาท คาดสำำ�หรัับช่ว่งท่ี่�เหลืือสำำ�หรัับ 
2H25 ราว 0.06 บาทต่อหุ้้�น คิิดเป็็น yield ราว 4.6% (สููงสุดุในกลุ่่�มฯ)

แสนสิริิ ิแผนธุุรกิิจปี ี2026 : การฟื้้� น
ตััวอย่า่งมั่่�นคง มี ีUpside อััตรากำำ�ไร

SIRI
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บล.บัวหลวง : TOP
คงคำ�แนะนำ� ซื้อ

ราคาเป้าหมาย 40 บาท

เราคาดกำำ�ไรหลััก 4Q25 ท่ี่� 5,513 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 89% YoY และฟื้้� นตััวจาก 3Q25 อย่า่งมีีนัย
สำำ�คัญ ขณะท่ี่�กำำ�ไรสุทุธิอิยู่�ท่ี่� 2,260 ล้้านบาท (-18% YoY, +5% QoQ) ปััจจััยหนุุนหลัักมาจากการ
เดิินเครื่่�องโรงกลั่่�นท่ี่�สููงขึ้้�นหลัังผ่า่นช่ว่ง shutdown ใน 3Q25 รวมถึึง GRM ท่ี่�ฟื้้� นแรง อััตรากำำ�ไร
ธุุรกิิจอะโรเมติิกส์แ์ละ น้ำำ�มันหล่่อลื่�นท่ี่�ดีีขึ้้�น โดย run rate อยู่�ในระดัับสููงราว 113% และ utilizat-
tion ของทั้้�ง aromatics และ น้ำำ�มันหล่่อลื่�นเพิ่่�มขึ้้�นชัดั QoQ หนุุน market GIM ขยับัขึ้้�นมาท่ี่� 11.6 
ดอลลาร์/์บาร์เ์รล

แนวโน้้มใน 1Q26 เรามองว่่า Singapore GRM จะยังัทรงตััวในระดัับแข็ง็แรงใน 1Q26 จากดีีมานด์์
น้ำำ�มัน ท่ี่�สููงตามฤดููกาล ประกอบกัับอุุปทานจำำ�กัดจากการปิิดซ่อ่มโรงกลั่่�นช่ว่ง spring mainten-
nance เราคาด TOP จะยัังมีีกำำ�ไรหลัักเติิบโต YoY จาก GRM และ margin ธุุรกิิจอะโรเมติิกส์แ์ละ
น้ำำ�มันหล่่อลื่�นท่ี่�ขยายตััว และอััตราการใช้ก้ำำ�ลังการผลิิตท่ี่�ยังัอยู่�ในระดัับสููง QoQ กำำ�ไรอาจอ่่อนลง
เล็็กน้้อยตามฤดููกาล (ลดลง QoQ) แต่่ยังัอยู่�ในระดัับแข็ง็แรง

ขณะท่ี่�ภาพทั้้�งปีี 2026 อุุปสงค์์น้ำำ�มันสำำ�เร็จ็รููปโลกยังัขยายตััว แต่่กำำ�ลังการผลิิตใหม่เ่พิ่่�มต่ำำ�กว่่า
ดีีมานด์์ ทำำ�ให้้ GRM มีีแนวโน้้มทรงตััวแถว 5.0–5.5 ดอลลาร์/์บาร์เ์รล ใกล้้เคีียงปีี 2025 

Fundamental view : เรายังัคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ สำำ�หรับั TOP (ราคาเป้้าหมาย 40 บาท) จากแนว
โน้้มกำำ�ไรหลัักท่ี่�เร่ง่ตััวชััดใน 4Q25 และต่่อเน่ื่�องถึึง 1Q26 ผสานกัับ Valuation ท่ี่�ถููกมาก โดยซื้้�อ
ขายเพีียง PBV ปีี 2026 ราว 0.5 เท่่า (-1.4SD จากค่่าเฉลี่�ยระยะยาว) และคาด Dividend yield ปีี 
2026 สููงราว 6% และยัังเหมาะสำำ�หรับัการถืือรับทั้้�ง upside จากกำำ�ไรและเงิินปัันผลในปีี 2026

ไทยออยล์ นอกจากคาดกำำ�ไรหลัก 
4Q25 โตแล้้ว แน้้วโน้้ม 1Q26 ยังัแกร่ง่ต่่อ

TOP
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บล.ทิสโก้ : TTB
คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”
มูลค่าเหมาะสม 2.30 บาท

TTB ทำำ�กำำ�ไรสุุทธิ ิ4Q25 ท่ี่� 5.24 พันัล้้านบาท (+5% YoY / -1% QoQ) สููงกว่่าประมาณการของเราและ Bloomberg consensus 
อยู่� 7% และ 6% ตามลำำ�ดับ โดยหลััก ๆ ขับัเคล่ื่�อนจากรายได้้ค่่าธรรมเนีียมสุทุธิ ิมีีประเด็็นสำำ�คัญมีีดังนี้้�

• รายได้้ค่่าธรรมเนียีมสุทุธิิที่่�แข็ง็แกร่ง่ (3.0 พันัล้้านบาท เทียีบกัับที่่�คาดการณ์์ไว้้ 2.7 พันัล้้านบาท) ส่ว่นใหญ่ม่าจากธุุรกิิจ
ประกัันภััย ซ่ึ่�งได้้รับัประโยชน์จากการขยายสินิเช่ื่�อในกลุ่่�มรถยนต์์ใหม่/่สินิเช่ื่�อธุรกิิจ และโครงการคืืนภาษีีในช่ว่งปลายปีี กองทุุน
รวม (ซ่ึ่�งเป็็นช่ว่ง high season ใน 4Q) และบััตรเครดิิต (เช่น่กัันเป็็นช่ว่ง high season) ก็็มีีการเพิ่่�มขึ้้�น QoQ เช่น่กััน

• สินิเชื่่�อเติิบโต 0.6% QoQ ถืือเป็น็การขยายตััว QoQ ครั้้�งแรกตั้้�งแต่่ 2Q23 ตััวขับัเคล่ื่�อนหลัักคืือกลุ่่�มเชิงิกลยุทธ์ ์ได้้แก่่ สินิเชื่่�อ
ท่ี่�อยู่�อาศััย (+0.9% QoQ จากสินิเช่ื่�อรีีไฟแนนซ์)์ และสินิเช่ื่�อรายย่อ่ย (+12.4% QoQ สำำ�หรัับบััตรเครดิิต และ +0.9% QoQ สำำ�หรับั
สินิเชื่่�อส่ว่นบุุคคล) สินิเช่ื่�อรายย่อ่ยทรงตััว เน่ื่�องจากสินิเช่ื่�อรถใหม่่ท่ี่�แข็ง็แกร่ง่ยังัไม่ส่ามารถชดเชยการชำำ�ระคืืนจำำ�นวนมากได้้
ทั้้�งหมด แต่่ TTB ยังัคงมุ่่�งเน้้นสิินเช่ื่�อจำำ�นำำ�ทะเบีียน เน่ื่�องจากเชื่่�อว่ากลุ่่�มนี้้�ให้้ผลตอบแทนต่่อความเส่ี่�ยงท่ี่�ดีีกว่่า สินิเช่ื่�อธุรกิิจขนาด
ใหญ่เ่พิ่่�มขึ้้�น (+2.6% QoQ ส่ว่นใหญ่ม่าจากเงิินทุนุหมุุนเวีียน) ชดเชยการลดลงของสิินเช่ื่�อ SME ท่ี่� -1.7% QoQ

• คุณุภาพสินทรัพัย์ยั์ังคงแข็ง็แกร่ง่ โดยหนี้้�เสียีขั้้�นต้้นและสิินเช่ื่�อระยะที่่� 2 ทรงตััว ค่่าใช้้จ่่ายในการตั้้�งสำำ�รองรวมอยู่�ท่ี่� 2.6 พันั
ล้้านบาท (credit cost 121 bps) อย่า่งไรก็็ตาม ตััวเลขนี้้�รวมค่่าใช้้จ่่ายในการบริหิารจััดการ 1 พันัล้้านบาท ทำำ�ให้้ค่่าใช้้จ่่ายในการ
ตั้้�งสำำ�รองปกติิอยู่�ท่ี่� 2.6 พันัล้้านบาท ลดลง 26% QoQ ซึ่่�งบ่ง่ชี้้�ว่่าคุณุภาพสิินทรัพัย์โ์ดยรวมยัังคงแข็ง็แกร่ง่ Coverage ratio ยังัคง
สููงอยู่�ท่ี่� 152%

• ส่ว่นต่่างรายได้้ดอกเบี้้�ยสุทุธิิ (NIM) ยังัคงทรงตััวได้้ดีีแม้้จะมีีการปรับัลดอัตราดอกเบี้้�ยนโยบาย โดยลดลงเล็็กน้้อย 2 bps เหลืือ
 2.96% ค่่าใช้จ่้่ายในการดำำ�เนิินงานยังัคงควบคุุมได้้ดีี (+2% YoY) ค่่าใช้้จ่่ายด้้านสถานท่ี่�และอุุปกรณ์ย์ังัคงลดลงอย่า่งต่่อเน่ื่�อง 
(-22% YoY)

• TTB ได้้ใช้ส้ิทิธิิประโยชน์ทางภาษีีไปแล้้ว 1.2 พันัล้้านบาทในไตรมาสนี้้� เหลืือสิทธิปิระโยชน์ทางภาษีีคงค้้างอีีก 5.7 พันัล้้าน
บาท

คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” สำำ�หรับั TTB โดยมููลค่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 2.30 บาท ผลประกอบการเป็็นไปตามท่ี่�คาดไว้้ ฐานะการเงิินท่ี่�
แข็ง็แกร่ง่พร้อ้มกัันชน NPL ท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น จะช่ว่ยรองรัับกำำ�ไรภายใต้้แรงกดดันจาก NIM ท่ี่�ลดลง ด้้วยการบริหิารเงิินทุุนเชิงิรุุก (เกืือบ 
100% ของกำำ�ไรสุุทธิถิููกจ่่ายคืืนให้้ผู้้�ถืือหุ้้�นผ่า่นเงิินปัันผลและการซื้้�อหุ้้�นคืืน) เราคาดว่า TTB จะให้้ผลตอบแทนผู้้�ถืือหุ้้�นท่ี่�ดีี และ
อาจให้้ผลตอบแทนเหนืือกว่่า SET และ SETBANK

TTB : กำำ�ไรสุุทธิิ 4Q25 ของ TTB 
อยู่่�ในระดัับน่่าพอใจ

TTB
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บล.ทิสโก้ : TRUE
คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”
มูลค่าเหมาะสม 14.90 บาท

• บริิษััท TRUE ได้้แจ้้งตลาดหลัักทรัพัย์แ์ห่ง่ประเทศไทย (SET) เก่ี่�ยวกัับความคืืบหน้้าข้อ้พิพิาททางกฎหมายกัับ 
NT (เดิิมคืือระหว่่าง CAT และ DTAC) เก่ี่�ยวกัับส่ว่นแบ่ง่รายได้้เพิ่่�มเติิมจากการเรีียกเก็็บค่่าตอบแทนการเชื่่�อมต่่อ
โครงข่า่ย (IC) สำำ�หรับัปีีสัมัปทานท่ี่� 16

• เม่ื่�อวันท่ี่� 25 ธันัวาคม 2019 DTAC ได้้รับัคำำ�ตัดสินิของคณะอนุญาโตตุลุาการท่ี่�ยกฟ้้องคำำ�เรีียกร้อ้งของ CAT 
สำำ�หรับัส่ว่นแบ่ง่รายได้้เพิ่่�มเติิมจากรายได้้ IC สำำ�หรัับปีีสัมัปทานท่ี่� 16 (เดิิมเรีียกร้อ้ง 4.3 พันัล้้านบาท บวก
ดอกเบี้้�ยรายเดืือน 1.25%) ต่่อมา CAT ได้้ยื่่�นคำำ�ร้องต่่อศาลปกครองกลางเพื่่�อเพิกิถอนคำำ�ตัดสินิของคณะ
อนุญาโตตุลุาการ

• เม่ื่�อวานนี้้� ศาลปกครองกลางได้้ยกฟ้อ้งคำำ�ร้อ้งของ NT ท่ี่�ขอให้้เพิกิถอนคำำ�ตัดสินิของคณะอนุญาโตตุลุาการ ดััง
นั้้�น TRUE จึึงไม่ม่ีีภาระผููกพันัทางการเงิินท่ี่�จะต้้องจ่่ายเงิินจำำ�นวนเพิ่่�มเติิมท่ี่�เรีียกร้้อง ทั้้�งนี้้� ระยะเวลาในการย่ื่�น
อุุทธรณ์ต่์่อศาลปกครองสููงสุุดเปิิดอยู่� 30 วััน

• มุุมมองของเรา : เราประเมิินมููลค่ารวมของข้้อเรีียกร้อ้งเดิิม (ไม่่รวมดอกเบี้้�ย) ไว้้ท่ี่� 0.12 บาทต่อหุ้้�น ตามมููลค่า
สินิทรัพัย์ส์ุทุธิ ิ เราไม่ค่าดว่าจะมีีผลกระทบใดๆ เกิิดขึ้้�นในขั้้�นตอนนี้้� และเชื่่�อว่าการพัฒันาครั้้�งนี้้�จะช่ว่ยขจัด
ปััจจััยกดดันอ่ื่�นๆ ท่ี่�มีีต่อหุ้้�น TRUE

• เรายัังคงให้ค้ำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” สำำ�หรับั TRUE โดยมููลค่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 14.90 บาท

TRUE : ความคืืบหน้้าข้้อพิพิาทสัมัปทานปีี
ที่่� 16 CAT–DTAC ; ไม่ม่ีผีลกระทบเชิิงลบ

TRUE
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บล.ทิสโก้ : TIDLOR
คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”
มูลค่าเหมาะสม 25 บาท

บริษัิัท ติิดล้อ โฮลดิ้้�งส์ ์ (TIDLOR) เผยแนวโน้้มผลประกอบการใน 4Q25 ล่่าสุุดซึ่่�งคาดว่าจะประกาศในกลางเดืือน
กุมุภาพันัธ์ ์ประเด็็นสำำ�คัญและมุุมมองโดยรวมของเรา

• การเติิบโตของสินิเชื่่�อ : โมเมนตััมการเติิบโตของสินิเชื่่�อเพิ่่�มขึ้้�นตามฤดููกาลจากไตรมาสก่่อนหน้้าตามท่ี่�คาดไว้้ การ
เติิบโตของสิินเชื่่�อตลอดทั้้�งปีีน่า่จะสอดคล้้องกัับแนวโน้้ม 9M25 ซ่ึ่�งบ่ง่ชี้้�ว่่าการเติิบโตของสินิเชื่่�อตลอดทั้้�งปีีจะอยู่�ท่ี่� 
5-6% สินิเชื่่�อจำำ�นำำ�ทะเบีียนรถจักรยานยนต์์ยังัคงมีีความต้้องการสููง แคมเปญส่ง่เสริมิการขายยังัช่ว่ยกระตุ้้�นกิิจกรรม
ท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นในสินิเชื่่�อจำำ�นำำ�ทะเบีียนรถยนต์์

• คุณุภาพสินิทรัพัย์ ์: แม้้ว่่าอััตราส่ว่นหนี้้�เสีียจะลดลงอย่า่งมากใน 3Q25 แต่่อััตราส่ว่นดัังกล่่าวอาจลดลงอีีกเล็็กน้้อย
ใน 4Q25F แม้้ว่่าบริษัิัทจะเสนอโครงการช่ว่ยเหลืือลููกค้้าท่ี่�ได้้รับัผลกระทบจากน้ำำ�ท่ว (ภายใต้้คำำ�แนะนำำ�ของธนาคาร
แห่ง่ประเทศไทย) แต่่การลงทะเบีียนในโครงการมีีจำำ�นวนน้้อยและลููกค้้าก็็ชื่่�นชม ลููกค้้าท่ี่�เข้า้ร่ว่มโครงการช่ว่ยเหลืือ
ภายใต้้โครงการ “คุณุสู้้� เราช่ว่ย” ยังัคงชำำ�ระเงิินอย่า่งสม่ำำ�เสมอ บริษัิัทอาจเพิ่่�มเงิินสำำ�รองหรืือเพิ่่�มความสามารถใน
การรองรับัความเสี่่�ยงใน 4Q ในขณะท่ี่�อััตราส่ว่นความครอบคลุมุหนี้้�สููญอยู่�ท่ี่� 284% ใน 3Q25

• อััตรากำำ�ไร/ต้้นทุนุต่่อรายได้้/รายได้้จากประกัันภััย : ผลตอบแทนมีีแนวโน้้มท่ี่�จะทรงตััว QoQ (อยู่�ท่ี่� 18.43% ใน 
3Q เทีียบกัับ 18.09% ใน 2Q จากการคำำ�นวณของเรา) ต้้นทุุนการระดมทุุนอาจลดลงเล็็กน้้อย แต่่มีีแนวโน้้มท่ี่�จะลดลง
อย่า่งมีีนัยสำำ�คัญมากขึ้้�นในไตรมาสต่่อๆ ไป รายได้้จากประกัันภััยเพิ่่�มขึ้้�นตามฤดููกาล QoQ ตามท่ี่�คาดไว้้ บริิษััทเปิิด
สาขาใหม่่ประมาณ 8 แห่่งใน 4Q25 เทีียบกัับ 33 แห่่งใน 3Q25 สำำ�หรับัทั้้�งปีี บริิษััทเปิิดสาขาใหม่ป่ระมาณ 95 แห่่ง 
ทำำ�ให้้เครืือข่า่ยสาขาทั้้�งหมดอยู่�ท่ี่�ประมาณ 1,873 แห่่ง (จากการคำำ�นวณของเรา) อััตราส่ว่นต้้นทุุนต่่อรายได้้น่า่จะเพิ่่�ม
ขึ้้�นตั้้�งแต่่ไตรมาส 3 ปีี 2026F เน่ื่�องจากค่่าใช้จ่้่ายตามฤดููกาล (เช่น่ ค่่าใช้จ่้่ายท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้งกัับประกัันภััย) แต่่ยังัคง
สอดคล้้องกัับเป้้าหมายทั้้�งปีีของบริษัิัทท่ี่�ประมาณ 50% กลางๆ

• มุุมมองของเรา : จากข้อ้มููลข้า้งต้้น เราคาดการณ์์ว่่ากำำ�ไรใน 4Q25F จะเพิ่่�มขึ้้�น 18.4% YoY และลดลง 12.0% QoQ 
อยู่�ท่ี่� 1.24 พันัล้้านบาท ซ่ึ่�งสููงกว่่าท่ี่�เราคาดการณ์์ไว้้ก่่อนหน้้านี้้� และสะท้้อนให้้เห็็นถึึง credit cost ท่ี่�ต่ำำ�เป็็นพิเิศษใน 
3Q25 เม่ื่�อรวมค่่าเผ่ื่�อหนี้้�สงสัยัจะเสีียใน 4Q25 แล้้ว เราคาดการณ์ว่์่ากำำ�ไรทั้้�งปีี 2025F จะเพิ่่�มขึ้้�น 22% YoY เป็็น 5.16 
พันัล้้านบาท (เทีียบกัับท่ี่�เราคาดการณ์์ไว้้ก่่อนหน้้านี้้�ท่ี่� 5.06 พันัล้้านบาท) ทั้้�งนี้้� เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” สำำ�หรับั TIDL-
LOR โดยมููลค่าท่ี่�เหมาะสมเท่่ากัับ 25.00 บาท

TIDLOR : แนวโน้้มผลประกอบการ 4Q25F ที่่�
ทรงตััว ประกาศงบกลางเดืือนเดืือนกุมุภาพันัธ์์

TIDLOR
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บล.ทิสโก้ : BBL
คงคำ�แนะนำ� “ถือ”
มูลค่าหมาะสม 182 บาท

กำำ�ไรสุทุธิิของ BBL ใน 4Q25 ลดลง 44% QoQ และ 25% YoY เหลืือ 7.76 พันัล้้านบาท ต่ำำ�กว่่าท่ี่�เราคาดการณ์ไ์ว้้ และต่ำำ�กว่่าท่ี่� 
Bloomberg consensus คาดการณ์์ไว้้ 15% และ 27% ตามลำำ�ดับ เน่ื่�องจากค่่าใช้จ่้่ายในการดำำ�เนิินงานอ่ื่�นๆ ท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งไม่ค่าดคิด 
ประเด็็นท่ี่�สำำ�คัญมีีดังนี้้�

• แม้้กำำ�ไรสุทธิิจะลดลงอย่า่งมาก แต่่ทุกุองค์์ประกอบเป็็นไปตามคาด (ไม่่มีีรายการกำำ�ไรจากเงิินลงทุนุ, FVTPL ลดลงแต่่ยังัอยู่�ในระดัับ
สููง, สินิเชื่่�ออ่อนแอ, NIM ลดลง, และการลด credit cost เพื่่�อพยุุงกำำ�ไร) ยกเว้้นค่่าใช้จ่้่ายดำำ�เนิินงาน ซึ่่�งออกมาท่ี่� 2.48 หม่ื่�นล้้านบาท (
เทีียบกัับท่ี่�คาดไว้้ 2.31 หม่ื่�นล้้านบาท) ขณะท่ี่�ค่่าใช้จ่้่ายบุุคลากร (+2% YoY) และค่่าใช้จ่้่ายอาคารสถานท่ี่� (-7% YoY) ควบคุุมได้้ดีี ค่่าใช้้
จ่่ายอ่ื่�นๆ (ซึ่่�งน่า่จะรวมถึึงการตลาดและ IT) เพิ่่�มขึ้้�น 16% YoY เป็็น 9.8 พันัล้้านบาท (เทีียบกัับท่ี่�คาดไว้้ 7.9 พันัล้้านบาท) โดยปกติิค่่าใช้้
จ่่ายประเภทนี้้�จะเพิ่่�มขึ้้�นใน 4Q25 อยู่�แล้้ว แต่่ของปีีนี้้�สููงกว่่าปกติิเล็็กน้้อย

• หลัังจากแนวโน้้มผลตอบแทนพัันธบัตัรกลัับตััวลง กำำ�ไรจากการลงทุนุลดลงตามท่ี่�คาดไว้้ ธนาคารแห่ง่ประเทศไทยบันัทึึกกำำ�ไรจาก
การลงทุุนเพีียง 0.7 พันัล้้านบาท เทีียบกัับ 3.8 พันัล้้านบาทในไตรมาสท่ี่�แล้้ว เน่ื่�องจากมููลค่าของพอร์ต์พันัธบัตรรัฐับาลลดลง ตลาดอาจ
ให้้ความสนใจกัับรายได้้เบ็ด็เสร็จ็อ่ื่�นน้้อย แต่่เราสังัเกตว่่าธนาคารแห่ง่ประเทศไทยบันัทึึกผลขาดทุนุท่ี่�ยังัไม่เ่กิิดขึ้้�นจริงิจากพอร์ต์นี้้� 7.2 
พันัล้้านบาทในไตรมาสนี้้� นอกเหนืือจากผลขาดทุนท่ี่�ยังัไม่เ่กิิดขึ้้�นจริงิจากพอร์ต์หุ้้�น 1.22 หม่ื่�นล้้านบาท อย่า่งไรก็็ตาม FVTPL ยังัคงมีี
จำำ�นวนมากท่ี่� 3.0 พันัล้้านบาทตามท่ี่�คาดการณ์ไ์ว้้ แม้้ว่่าจะลดลงจาก 5.5 พันัล้้านบาทในไตรมาสท่ี่�แล้้วก็็ตาม โดยธุุรกรรมท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้งกัับ 
FX น่า่จะช่ว่ยหนุุนกำำ�ไรรวม ทั้้�งนี้้� รายได้้ค่่าธรรมเนีียมสุทุธิทิรงตััว YoY โดยค่่าธรรมเนีียมจากธุุรกิิจบัตัรเครดิิตเป็็นตััวขับัเคล่ื่�อนหลััก

• ธุุรกิจสินิเชื่่�อยังัคงอ่่อนแอ สินิเชื่่�อทรงตััว QoQ ทำำ�ให้้สินิเชื่่�อปีีงบประมาณ 25A ลดลง 3.2% YoY ส่ว่นต่่างรายได้้ดอกเบี้้�ยสุุทธิ ิ(NIM) 
ลดลง 12 จุุดพื้้�นฐานหลัังจากมีีการปรับัลดอัตราดอกเบี้้�ยนโยบายเม่ื่�อเร็ว็ๆ นี้้� คุณุภาพสินิทรัพัย์ย์ังัคงทรงตััว หนี้้�เสีียลดลงอย่า่งเห็็นได้้ชัดั
จาก 3.97% เหลืือ 3.63% ซ่ึ่�งอาจเป็็นผลมาจากโครงการปรับโครงสร้้างหนี้้�ท่ี่�ดำำ�เนิินการอย่า่งแข็ง็ขันั ซึ่่�งมัักจะดำำ�เนิินการในช่ว่งปลายปีี 
ดัังนั้้�น เราจึึงพิจิารณาว่่าคุณุภาพสินิทรัพัย์โ์ดยรวมน่า่จะทรงตััว อย่า่งไรก็็ตาม BBL ได้้ลด credit cost ลงอย่า่งมากถึึง 32% QoQ เหลืือ 
6.6 พัันล้้านบาท (เทีียบเท่่ากัับ credit cost 101 bps) เพื่่�อรองรับัผลกำำ�ไรในกรณีีท่ี่�ไม่่มีีกำำ�ไรเพิ่่�มเติิม

คงคำำ�แนะนำำ� “ถืือ” สำำ�หรับั BBL โดยมููลค่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 182.00 บาท แม้้ 4Q25 จะอ่่อนแอ แต่่ 9M25 แข็ง็แกร่ง่เพีียงพอท่ี่�จะ
รักัษาการจ่่ายเงิินปัันผลไว้้ได้้ อย่า่งไรก็็ตาม เน่ื่�องจากกำำ�ไรต่่อหุ้้�น (EPS) ปีี FY25A เพิ่่�มขึ้้�นเพีียง 2% ความหวัังเรื่่�องการเพิ่่�มเงิินปัันผลจึง
ควรลดลง เราคาด DPS ปีี FY25 ท่ี่� 8.5 บาท (อััตราผลตอบแทน 5%) เท่่ากัับ FY24A โดยมีีอัตราจ่่ายปัันผลราว 36% กำำ�ไรได้้เข้า้สู่่�ระดัับ
ปกติิแล้้ว หากผู้้�บริหิารไม่เ่พิ่่�มความเชิงิรุุกด้้านการบริหิารเงิินทุนุ เราไม่ค่าดว่าราคาหุ้้�นจะให้้ผลตอบแทนเหนืือกว่่าตลาด

BBL: ผลประกอบการใน 4Q25 ของ BBL : 
ค่่าใช้้จ่่ายในการดำำ�เนิินงานส่่งผลให้้กำำ�ไรสุทุธิิลดลง

BBL
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บล.ทิสโก้ : BAY
คงคำ�แนะนำ� “ถือ”
มูลค่าเหมาะสม 28.20 บาท

BAY รายงานกำำ�ไรสุทุธิิใน 4Q25 อยู่่�ที่่� 7.13 พันัล้้านบาท (+14% YoY / -19% QoQ) ต่ำำ�กว่่าท่ี่�เราคาดและ 
Bloomberg consensus อยู่� 15% และ 8% ตามลำำ�ดับ เน่ื่�องจาก credit cost ท่ี่�สููงขึ้้�น ประเด็็นสำำ�คัญมีีดังนี้้�

• ผลกระทบจาก TIDLOR ยังัคงมีีอิทธิพิลต่อผลประกอบการของ BAY เน่ื่�องจากธนาคารได้้รวมงบธุุรกิิจสิินเชื่่�อ
จำำ�นำำ�ทะเบีียนนี้้�ตั้้�งแต่่เดืือนสิิงหาคม และ 4Q25 เป็็นไตรมาสแรกท่ี่�เห็็นผลกระทบเต็็มไตรมาส ดัังนั้้�น จึึงยังัยาก
ท่ี่�จะประเมิินผลการดำำ�เนิินงานทางการเงิินได้้ชัดัเจน

• คุณุภาพสินิทรัพัย์ล์ดลง ดัังท่ี่�เห็็นได้้จาก credit cost ท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น (+24 bps เป็็น 257 bps) แม้้ว่่าหนี้้�เสีีย (NPL) 
อาจลดลง QoQ มาอยู่�ท่ี่� 3.82% (จาก 3.95% ในไตรมาสท่ี่�แล้้ว) แต่่เน่ื่�องจากสินิเชื่่�อระยะยาว (ECL) ในงบดุลุ
ลดลง 1 พันัล้้านบาท แม้้ว่่าค่่าใช้จ่้่ายในการตั้้�งสำำ�รองจะเพิ่่�มขึ้้�น ก็็แสดงให้้เห็็นว่่าการลดลงของหนี้้�เสีียอาจ
เก่ี่�ยวข้้องกัับการตััดหนี้้�สููญมากกว่่าการแก้้ไขปัญหาตามปกติิ การเพิ่่�มขึ้้�นของ credit cost มีีแนวโน้้มท่ี่�จะเกิิด
จากธุุรกิิจในประเทศ เน่ื่�องจาก BAY กล่่าวว่่าพอร์ต์สิินเชื่่�อในประเทศมีี credit cost เพิ่่�มขึ้้�นจาก 154 bps ใน 
3Q25 เป็็น 179 bps ในไตรมาสนี้้�

• ธุุรกิจในกลุ่่�มประเทศอาเซียีนยัังคงอ่่อนแอ สินิเชื่่�อขยายตััวเพีียงเล็็กน้้อย (+1.2% QoQ) และ credit cost 
เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 17.4% (จาก 16.6% QoQ) ทั้้�งนี้้� BAY ไม่่ได้้บันัทึึกการด้้อยค่่าจำำ�นวนมากเหมืือนในไตรมาสท่ี่�แล้้ว 
(2.6 พันัล้้านบาท) ซึ่่�งได้้รับักำำ�ไรเพิ่่�ม 2.8 พันัล้้านบาทจากการประเมิินมููลค่าใหม่ข่อง TIDLOR

คงคำำ�แนะนำำ� “ถืือ” สำำ�หรับั BAY โดยมููลค่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 28.20 บาท
แม้้ว่่าจะประเมิินผลการดำำ�เนิินงานทางการเงิินของธนาคารได้้ยาก แต่่คุณุภาพสิินทรัพัย์ย์ังัไม่ด่ีีขึ้้�นมากนััก โดย
เฉพาะในธุุรกิิจในกลุ่่�มประเทศอาเซีียน เน่ื่�องจากผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่ดูู่เหมืือนจะไม่่เรีียกร้อ้งเงิินปัันผลท่ี่�สููงขึ้้�น 
อััตราผลตอบแทนเงิินปัันผลของ BAY จึึงไม่น่่า่ดึึงดููดเม่ื่�อเทีียบกัับบริิษััทอื่�นๆ ในกลุ่่�มเดีียวกััน ภายใต้้สถานการณ์์
เช่น่นี้้� เราจึึงไม่ค่าดว่า BAY จะมีีผลการดำำ�เนิินงานท่ี่�เหนืือกว่่าบริิษััทอื่�นๆ

BAY : กำำ�ไรสุทุธิิใน 4Q25 ของ BAY 
ต่ำำ�กว่่า ที่่�คาดการณ์์ไว้้

BAY
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บล.ทิสโก้ : CPF
คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”
ปรับราคาเป้าหมายใหม่
ที่ 25 บาท

ภาพรวมธุุรกิิจไก่่และสุกุรใ 4Q25F แม้้จะอยู่�ในระดัับต่ำำ�สุดุของรอบ แต่่ถืือเป็็นสัญัญาณเชิงิบวกของการ “ผ่่านจุุดต่ำำ�สุดุ” โดยราคาสุุกรปััจจุุบันัเริ่่�มฟื้้� นตััวอย่า่งมีี
นััยสำำ�คัญ โดยเฉพาะในประเทศไทย เวีียดนาม และจีีน ปััจจััยสนัับสนุุนมาจากการเข้า้สู่่�ช่ว่ง High Season ปลายปีี การแก้้ไขปัญหาขาดแคลนแรงงานในไทย รวม
ถึึงการปรับสมดุุลอุุปทานในหลายประเทศ ขณะท่ี่�ธุุรกิิจไก่่ในไทยอ่่อนตััวเพีียงเล็็กน้้อยตามฤดููกาล และมีีแนวโน้้มฟื้้� นตััวเช่น่กััน เรามองว่่าราคาปศุสัตัว์์ท่ี่�เริ่่�มปรับั
ขึ้้�นตั้้�งแต่่ปลายปีี 2025F จะเป็็นฐานท่ี่�แข็ง็แรงสำำ�หรัับการกลัับสู่่�ระดัับปกติิในปีี 2026F

เรายังัคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” พร้อ้มปรับราคาเป้้าหมายใหม่่ท่ี่� 25 บาท อ้้างอิิงวิิธีี Sum-of-the-Parts เทีียบเท่่า PER Forward เพีียง 9 เท่่า ราคาหุ้้�นปััจจุุบันัมีี PER26F 
ต่ำำ�กว่่าค่่าเฉลี่�ยในอดีีต 3ปี่่�  ท่ี่� -0.5SD และคาด Dividend Yield สููงถึึง 5.8%

แนวโน้้มกำำ�ไร 4Q25F อ่่อนตััวตามคาด แต่่เป็น็จุุดต่ำำ�สุดุของรอบปีี

เราคาดว่า CPF จะรายงานกำำ�ไรสุทุธิ ิ4Q25F ท่ี่� 2,081 ล้้านบาท (-50% YoY, -60% QoQ) จากราคาสุุกรท่ี่�อ่่อนตััวในช่ว่งต้้นไตรมาส อย่า่งไรก็็ตาม ราคาปศุสัตัว์์ได้้
เริ่่�มฟื้้� นตััวตั้้�งแต่่เดืือนพ.ย. เป็็นต้้นมา สะท้้อนว่่าผลประกอบการไตรมาสนี้้�มีีแนวโน้้มเป็็นจุุดต่ำำ�สุดุของรอบ โดยสถานการณ์แ์รงงานในไทยเริ่่�มคล่ี่�คลาย ขณะท่ี่�
ราคาสุกุรในจีีนและเวีียดนามได้้ผ่า่นจุุดต่ำำ�สุดุในเดืือน พ.ย. และเริ่่�มฟื้้� นตััวต่่อเน่ื่�องตั้้�งแต่่เดืือน ธ.ค. ซึ่่�งจะเป็็นแรงหนุุนสำำ�คัญต่่อผลการดำำ�เนิินงานในระยะถััดไป 
ขณะท่ี่�ต้้นทุนุวััตถุดิุิบอาหารสััตว์์ เช่น่ กากถั่่�วเหลืืองและข้้าวโพด ปรับัตััวลดลงอย่า่งมีีนัยสำำ�คัญ ส่ง่ผลให้้อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นเพิ่่�มขึ้้�น YoY เราคาดว่ากำำ�ไรปีี 2025F จะ
เติิบโตแข็ง็แกร่ง่ถึึง 33% YoY จากราคาสุกุรไทยและเวีียดนามท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น และต้้นทุนุอาหารสัตัว์์ท่ี่�ลดลงอย่า่งมาก

ปรับัประมาณการสะท้้อนความระมััดระวััง แต่่แนวโน้้มฟื้้� นชััดเจนตั้้�งแต่่ 1Q26F

เราคาดแนวโน้้ม 1Q26F จะดีีขึ้้�น QoQ จากราคาปศุสัตัว์์เริ่่�มเพิ่่�มขึ้้�นทั้้�งไก่่และสุุกร โดยเฉพาะราคาสุกุรในไทย เวีียดนาม และจีีน ขณะท่ี่�ต้้นทุนุวััตถุดิุิบอาหารสัตัว์์
ทรงตััวระดัับต่ำำ� เราจะปรับัลดประมาณการกำำ�ไรปีี 2026F ลงเพื่่�อสะท้้อนราคาสุกุรท่ี่�เริ่่�มฟื้้� นตััว แต่่ยังัคงมุุมมองเชิงิบวก สำำ�หรับัปีี 2026F แม้้กำำ�ไรจะอ่่อนตััวเล็็ก
น้้อย YoY แต่่ถืือเป็็นระดัับกำำ�ไรท่ี่�ยั่่�งยืืนมากขึ้้�น จากการควบคุุมอุุปทานสุกุรในภููมิภาค และการฟื้้� นตััวของบริษัิัทร่ว่ม ซึ่่�งจะช่ว่ยสร้า้งฐานกำำ�ไรท่ี่�มั่่�นคงในระยะยาว

ปรับัประมาณการสะท้้อนความระมััดระวััง แต่่แนวโน้้มฟื้้� นชััดเจนตั้้�งแต่่ 1Q26F

เราคาดแนวโน้้ม 1Q26F จะดีีขึ้้�น QoQ จากราคาปศุสัตัว์์เริ่่�มฟื้้� นตััวปรับตััวเพิ่่�มขึ้้�นทั้้�งไก่่และสุุกร โดยเฉพาะราคาสุุกรในไทย เวีียดนาม ท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นและมีีกำำ�ไร และจีีน
ราคากลัับมาใกล้้ต้้นทุนุแล้้ว ขณะท่ี่�ต้้นทุุนวััตถุุดิิบอาหารสััตว์์ เช่น่ กากถั่่�วเหลืืองและข้้าวโพด ปรับัตััวลดลงอย่า่งมีีนัยสำำ�คัญ แม้้เราจะปรับลดประมาณการกำำ�ไรปีี 
2026F ลงเพ่ื่�อสะท้้อนราคาสุกุรท่ี่�อ่่อนตััวในช่ว่งสั้้�นแต่่ยังัคงมุุมมองเชิงิบวก สำำ�หรับัปีี 2026F คาดกำำ�ไรปรับัตััวลงเพีียง 13% ตามราคาสุกุรท่ี่�กลัับสู่่�ระดัับปกติิ แต่่
ยังัอยู่�ในระดัับทำำ�กำำ�ไรได้้ดีี และได้้รับัแรงสนัับสนุุนจากการควบคุุมจำำ�นวนพ่อ่แม่่พันัธุ์์�ของผู้้�ประกอบการรายใหญ่ใ่นไทย Supply, เวีียดนามคาด supply ลดลงจาก 
ASF ระบาด ส่ง่ผลให้้ราคาสุุกรคาดดีีขึ้้�น และจีีนคาดราคาเริ่่�มดีีขึ้้�นจากการฟื้้� นจากภาวะ oversupply จากภาครัฐัฯควบคุุมพ่อ่แม่่พันัธุ์์�สุกุร
 
คำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” เด่่น ด้้วย Valuation ต่ำำ�และ Dividend Yield สูงู

เรายังัคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” พร้้อมปรับราคาเป้้าหมายใหม่่ท่ี่� 25 บาท อ้้างอิิงวิิธีี Sum-of-the-Parts เทีียบเท่่า PER Forward เพีียง 9 เท่่า ซ่ึ่�งยังัอยู่�ในระดัับท่ี่�น่า่สนใจ
อย่า่งมาก เม่ื่�อเทีียบกัับ PER26F ปััจจุุบันั ต่ำำ�กว่่าค่่าเฉลี่�ยในอดีีต 3ปีี ท่ี่� -0.5SD สะท้้อนว่่าราคาหุ้้�นยังัไม่่สะท้้อนการฟ้ื้� นตััวของผลประกอบการอย่า่งเต็็มท่ี่� อีีกทั้้�งยังั
คาด Dividend Yield สููงถึึง 5.9% ช่ว่ยเพิ่่�มความน่่าสนใจสำำ�หรับันัักลงทุนุระยะกลางถึึงยาว เราเช่ื่�อว่าปััจจััยลบท่ี่�กดดันธุุรกิิจจะค่่อย ๆ คล่ี่�คลาย และเป็็นโอกาส
สะสมในช่ว่ง Valuation ต่ำำ�

Company Note Charoen Pokphand Foods ภาพรวม
ธุุรกิิจปศุสุัตัว์์เริ่่�มผ่่านจุุดต่ำำ�สุดุ และเข้้าสู่่�รอบฟื้้� นตััว

CPF



56 มุมวิเคราะหห์ุน้

บล.ลิเบอเรเตอร์ : PTTGC
( Non-rated Bloomberg 
Cons.THB 24.44 )

คาด 3Q25 ยังัขาดทุนุ 3 พันั ลบ. ตามส่ว่นต่่างราคาผลิิตภััณฑ์์ท่ี่�หดตัว : หลััก ๆ ยังัได้้รับัผลจากธุุรกิิจโอเลฟินส์ท่์ี่�อ่่อนแอตามส่ว่นต่่างราคาผลิิตภััณฑ์์ท่ี่�ลดลง แม้้โรงกลั่่�น 
GRM จะดีีขึ้้�นแต่่ก็็ไม่ส่ามารถชดเชยได้้

โรงกลั่่�น : การใช้้กำำ�ลังการผลิิตคาดเพิ่่�มเป็็น 104% จาก 103% ไตรมาสก่่อน และจากส่ว่นต่่างราคาผลิิตภััณฑ์์ดีีขึ้้�นโดยดีีเซล +2.89 Jet +1.75 เหรีียญ แต่่ LSFO -4.4 
เหรีียญ/บาร์์เรล แม้้ Crude premium จะเพิ่่�มขึ้้�นแต่่ส่ว่นต่่างราคาผลิิตภััณฑ์์ท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นทำำ�ให้้ GRM เพิ่่�มเป็็น 5.5 เหรีียญ/ บาร์เ์รล จาก 5.3 เหรีียญ/ บาร์เ์รลไตรมาสก่่อน
อะโรเมติิกส์ ์: คาดการใช้ก้ำำ�ลังการผลิิตเพิ่่�มเป็็น 80% จาก 77% ไตรมาสก่่อน ส่ว่นต่่างราคา BZ ลดลง -35 เหรีียญ ส่ว่น PX +12 เหรีียญ แต่่ได้้ส่ว่นช่ว่ยจากราคา By produ-
uct ท่ี่�ดีีขึ้้�นทำำ�ให้้การดำำ�เนิินงานทรงตััว q-q

โอเลฟินิส์์ : คาดการใช้้กำำ�ลังการผลิิต PE เพิ่่�มเป็็น 85% จาก 80% จากไตรมาสก่่อน แต่่ในส่ว่น Polymer คาดการใช้ก้ำำ�ลังการผลิิตลดลงจาก 109% เป็็น 104% ขณะท่ี่�ส่ว่น
ต่่างราคาผลิิตภััณฑ์์ HDPE-นาฟทา หดตัว -31 เหรีียญ/ตััน จากการเพิ่่�มการผลิิตในเอเชีียมากขึ้้�น อีีกทั้้�งการใช้อ้ีีเทนลดลง -2% q-q จากการปิิดซ่อ่มของโรงแยกแก๊๊ส แม้้
ไตรมาสนี้้�ราคา LPG จะลดลงราว 80 เหรีียญก็็ตาม แต่่ราคาขายท่ี่�ลดลงและส่ว่นต่่างราคาท่ี่�ลดลงทำำ�ให้้การดำำ�เนิินงานหดตัว

Performance : คาดการดำำ�เนิินงานหดตัว q-q จากปริมิาณขาย Allnex ท่ี่�ลดลงจากผ่่านช่ว่งฤดููกาลขายในครึ่่�งปีีแรกแล้้ว
คาดไตรมาสนี้้�รายการพิเิศษจะไม่่มีีนัยมากนัักโดยมีีขาดทุนสต็็อกราว -1 เหรีียญ/บาร์์เรล แม้้จะมีีโอนกลัับ NRV เข้้ามาทำำ�ให้้สุทุธิคิาดมีีขาดทุนุราว -100 ลบ. ขณะท่ี่�อััตรา
แลกเปลี่�ยนคาดจะมีีกำำ�ไรไม่ม่ากเช่น่กััน อย่า่งไรก็็ตามจากส่ว่นต่่างราคาผลิิตภััณฑ์์ท่ี่�อ่่อนแอ คาดจะยัังมีีขาดทุนุราว 3,161 ลบ. จาก -3,616 ลบ. ไตรมาสก่่อน

แนวโน้้ม 4Q25 ยังัอ่่อนแอจากการปิิดซ่อ่ม : เราคาดว่าการดำำ�เนิินงาน 4Q25 ยังัอ่่อนแอจากการปิิดซ่อ่มโรงกลั่่�นและโรงอะโรเมติิกส์ร์าว 50 วััน และส่ว่นต่่างราคาผลิิตภััณฑ์์
ยังัไม่ฟ่ื้้� นตััว ขณะท่ี่� Allnex การดำำ�เนิินงานยังัอ่่อนแอตามปััจจััยฤดููกาลส่ง่ผลให้้ปริมิาณขายหดตัวต่่อ

การทำำ� Asset monetization มีคีวามคืืบหน้้า : ช่ว่งก่่อนหน้้า PTTGC มีีแจ้้งการทำำ� Asset monetization (การแปลงสินิทรัพัย์ท่์ี่�มีีอยู่�ให้้เกิิดรายได้้) ประกอบด้้วย
การขายหุ้้�นบริษัิัท TTT ให้้กัับ PTT tank จำำ�นวน 35.43% ในมููลค่า 4,403 ลบ. และยังัคงเหลืือถืืออยู่� 1% ซึ่่�งคาดว่าจะมีีกำำ�ไรจากการขายหลัังภาษีีราว 1,103 ลบ. ซึ่่�งในส่ว่น
นี้้� PTTGC อาจได้้รับัค่่าตอบแทนเพิ่่�มเติิมจากการต่่อสัญัญาถัังบรรจุุอีีเทนท่ี่�ระหว่่างปีี 2044-52 เป็็นจำำ�นวนไม่เ่กิิน 604 ลบ.

ขายสินิทรัพัย์์ท่ี่�มีีอยู่�ประกอบด้้วยท่่าเทีียบเรืือ และคลัังเก็็บผลิิตภััณฑ์์ให้้กัับ PTT tank ในมููลค่า 4,840 ลบ. และคาดจะมีีกำำ�ไรจากการขายหลัังภาษีี 1,217 ลบ. ซ่ึ่�งในส่ว่นนี้้�
จะมีีการเช่า่สินิทรัพัย์์กลัับมาเพ่ื่�อใช้ด้ำำ�เนิินงาน

ซึ่่�งคาดว่าดีีลดังกล่่าวจะแล้้วเสร็จ็ภายในสิ้้�นปีีนี้้� โดยในส่ว่น asset monetization นั้้�นมููลค่ารวมอยู่�ท่ี่�ราว 30,000 ลบ. ซ่ึ่�งคาดว่ายังัมีีการทำำ�ธุรกรรมดัังกล่่าวอีีกในช่ว่งท่ี่�เหลืือ
ของปีี และคาดว่ากระบวนการดัังกล่่าวจะสิ้้�นสุดุทั้้�งหมดปีีหน้้า
 
เล่่นเกาะข่า่วไปพลางๆ 

“ แนวโน้้ม 3Q25 คาดยังติิดลบต่่อจากส่ว่นต่่างราคาผลิิตภััณฑ์์ที่่�ยังัอ่่อนแอ แม้้ว่่ากลุ่่�มโรงกลั่่�นจะฟื้้� น แต่่ไม่ส่ามารถชดเชยได้้ทั้้�งหมดและคาดแนวโน้้ม 4Q25 ยังั
อ่่อนแอต่่อ อย่า่งไรก็ตาม เรามองว่่าตลาดอาจให้้ความสำำ�คัญต่่อการปรับัโครงสร้า้งภายในกลุ่่�มว่่าจะช่ว่ยให้ก้ารดำำ�เนิินงานดีขีึ้้�นต่่อจากนี้้� รวมถึึงนโยบาย Anti-Invol-
lution ของจีนีซึ่่�งจะส่ง่ผลให้อุุ้ปทานลดลงและการฟื้้� นตััวของเศรษฐกิิจจีนี กลยุทธ์์การลงทุุนในกลุ่่�มนี้้�ยังัเน้้นเกาะไปกัับการฟื้้� นตััวของราคาผลิิตภััณฑ์์ ซึ่่�งจะล้้อไป
กัับเศรษฐกิิจจีนี ขณะที่่� Valuation ซื้้�อขายบน P/B25E เพียีง 0.4x ทำำ�ให้ม้องว่่า downside จำำ�กัด สามารถเก็็งกำำ�ไรเกาะไปกัับข่า่วได้้ ”

นารีี อภิเศวตกานต์์
นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐาน #17971
naree.a@liberator.co.th

Equality for All PTTGC : บมจ.พีีทีีทีี โกลบอล เคมิคิอล

PTTGC
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บล.ลิเบอเรเตอร์ : SAFE
แนะนำ� BUY ราคาเป้าหมาย
7.20 บาท

คาดกำำ�ไรสุุทธิ ิ4Q25 ทรงตััว q-q : แต่่ขยายตััวแรง +48.8% y-y โดยคาดรายได้้จากบริิการรักัษาผู้้�มีีบุตรยากต่่อรอบเก็็บไข่ท่รงตััว
 q-q แต่่สููงขึ้้�น +5.0% y-y เป็็น 5.8 แสนบาท/ OPU ส่ว่นจำำ�นวนรอบเก็็บไข่ค่าดทรงตััวทั้้�ง q-q และ y-y ท่ี่� 239 OPUs ส่ง่ผลให้้
รายได้้รวมคาดจะทรงตััว q-q แต่่ขยายตััว +4.4% y-y เป็็น 179 ลบ. โดยเราคาดรายได้้จากบริิการตรวจพันัธุุกรรม และด้้าน
ชะลอวัยจะทรงตััว q-q ท่ี่� 37 ลบ. และ 4 ลบ. ตามลำำ�ดับ

คาดอัตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นอยู่�ท่ี่� 55.1% : ทรงตััว q-q แต่่ปรับขึ้้�นแรง +164 bps y-y จากรายได้้ต่่อรอบการรักัษาสููงขึ้้�น ผนวกกัับค่่า
เสื่่�อมราคาคาดทรงตััว q-q แต่่ปรับัลง -23.5% y-y เหลืือ 11 ลบ. จากการตััดค่าเสื่่�อมราคาอุุปกรณ์์ทางการแพทย์หลายรายการ
ครบอายุุแล้้ว

เตรีียมเปิิดแลปตรวจพันัธุุกรรมท่ี่�รพ. เชีียงราย : เดืือนเม.ย. นี้้� ซึ่่�งจะเป็็นรพ. แห่ง่ท่ี่� 2 ต่่อจากรพ. กรุุงเทพอุุดร และกำำ�ลังหารพ. 
ร่ว่มเปิิดแลปต่อเน่ื่�อง อย่า่งไรก็็ดีี SAFE ไม่่ได้้เปิิดเผยสัดัส่ว่นรายได้้กลุ่่�มนี้้� เราคาดยังัไม่ม่ีีนัยสำำ�คัญนัักในปััจจุุบันั

ปรับประมาณการปีี 2026 ลง : เราปรับกำำ�ไรสุทุธิคิาดการณ์ปี์ี 2026 ลง -9.3% เหลืือ 140 ลบ. โดยปรับัสมมติิฐานรอบการรักัษา
ลููกค้้าชาวไทย และต่่างชาติิเป็็นแบบอนุรักัษ์์นิิยมท่ี่� 598 รอบ และ 524 รอบ แนวโน้้มฟ้ื้� นตััวเพีียง +5.8% y-y และ +3.0 y-y ตาม
ลำำ�ดับ จากภาวะเศรษฐกิิจไทย และจีีนท่ี่�ยังัซบเซา แต่่คงประมาณการปีี 2025 เอาไว้้
เราปรับราคาเป้้าหมายใหม่่เหลืือ 7.20 บาท/ หุ้้�น โดยปรับั P/E เป้้าหมายลงจาก 18.6x เหลืือ 15.7x มีีส่ว่นลด -10% จาก P/E 
26E 17.4x ของ ALPHA (จดทะเบีียนในตลาดหุ้้�นมาเลเซีีย) ซึ่่�งเป็็นผู้้�นำำ�กลุ่่�ม ยังัได้้คำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ

รอการเมืืองนิ่่�งๆ
“ ปัจัจุุบันักฎหมายอุ้้�มบุุญ ซึ่่�งจะยอมให้คู้่่�สมรสเพศเดียีวกัันมีลีูกูด้้วยกัันได้้ยังัไม่ค่ืืบหน้้า จากสถานการณ์์การเมืืองที่่�ยังัไม่น่ิ่่�ง
 อย่า่งไรก็ดีเีราคาดจะต้้องผ่า่นกฎหมายนี้้�ในอนาคต เน่ื่�องจากกฎหมายสมรสเท่่าเทียีมได้้ออกไปแล้้ว ประเด็็นนี้้�จึึงเป็น็ Ups-
side นอกประมาณการของเรา ส่ว่นแนวโน้้มระยะยาวเรามองอุุตสาหกรรมจะโตไปตามวิิถีชีีวิีิตสังัคมเมืืองที่่�ยังัขยายตััว ”

นารีี อภิเศวตกานต์์
นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐาน #17971
naree.a@liberator.co.th

Equality for All SAFE : บมจ. เซฟ เฟอร์ทิ์ิลิิตี้้� กรุ๊๊ �ป

SAFE
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บล.ลิเบอเรเตอร์ : TOP
แนะนำ� HOLD
ราคาเป้าหมาย 39 บาท

คาด 4Q25 กำำ�ไรปกติิจะสููงสุดุของปีีตาม GRM ฟื้้� นตััว : เราคาดการดำำ�เนิินงานปกติิ 4Q25 จะดีีสุดของปีีหลัังกลัับมาผลิิตได้้ตามปกติิจากช่ว่ง 3Q25 มีี
ปิิดซ่อ่มใหญ่ ่โรงกลั่่�น หลัังากลัับมาผลิิตปกติิส่ง่ผลให้้การใช้้กำำ�ลังการกลั่่�นเพิ่่�มเป็็น 113% จาก 82% แม้้ว่่า crude premium จะเพิ่่�มขึ้้�น +0.48 เหรีียญ
/ บาร์์เรล และยัังต้้องรับัรู้้�ค่าใช้จ่้่ายน้ำำ�มันรั่่�ว 0.5 เหรีียญ แต่่จากส่ว่นต่่างราคาผลิิตภััณฑ์์น้ำำ�มันเครื่่�องบิิน, ดีีเซลปรับขึ้้�น +8.5 และ +5.8 เหรีียญ/บาร์เ์รล
 q-q แก๊๊สโซลีีน +5.3 เหรีียญสามารถชดเชยการปรับัขึ้้�นของต้้นทุนุท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นได้้ และคาดว่าทำำ�ให้้ GRM เพิ่่�มเป็็น 9.1 เหรีียญจาก 3.5 เหรีียญ q-q

อะโรเมติิกส์ ์คาดใช้ก้ำำ�ลังการผลิิตเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 75%เช่น่เดีียวกัับ LAB เพิ่่�มเป็็น 123% หลัังกลัับมาผลิิตตามปกติิพร้อ้มโรงกลั่่�น และคาด GIM เพิ่่�มเป็็น 
1 เหรีียญจาก 0.5 เหรีียญ

LUBE การใช้้กำำ�ลังการผลิิตเพิ่่�มเป็็น 90% และยัังได้้ผลบวกจากราคา HSFO ท่ี่�ลดลง ทำำ�ให้้ GIM เพิ่่�มเป็็น 1.5 เหรีียญ/ บาร์เ์รลจาก 1.1 เหรีียญ/บาร์์เรล

รวม 3 ธุุรกิิจคาด GIM อยู่�ท่ี่� 11.6 เหรีียญ/ บาร์์เรล : เพิ่่�มขึ้้�นจาก 7 เหรีียญ/บาร์์เรล ขณะท่ี่�ต้้นทุนุการดำำ�เนิินงานคาดทรงตััว q-q ท่ี่� 3.5 เหรีียญ/บาร์์เรล
 ประกอบด้้วยค่่าใช้จ่้่ายดำำ�เนิินงาน 3 เหรีียญ, ดอกเบี้้�ยจ่่าย 0.6 เหรีียญ/ บาร์เ์รล 

รายการพิเิศษ : คาดการดำำ�เนิินงานปกติิกำำ�ไร 6,032 ลบ. แต่่จะมีีรายการพิเิศษสุุทธิ ิ-3,860 ลบ. (ขาดทุนุสต็็อก -3,310 ขาดทุนุจากการป้้องกัันความ
เสี่่�ยง -900 ขาดทุนอััตราแลกเปลี่�ยน -50 แต่่จะมีีกำำ�ไรจากปรับัมููลค่า +400 ลบ. ) ทำำ�ให้้กำำ�ไรสุทุธิคิาดท่ี่� 2,172 ลบ. +1% q-q

ปรับประมาณการปีี 2025 และ 2026 ขึ้้�นจาก GRM ท่ี่�ดีีกว่่าคาด : เราปรับัประมาณการปีี 2025 ขึ้้�น 13% จากเดิิมตามการปรับั GRM เพิ่่�มขึ้้�น คาดกำำ�ไร
ปกติิอยู่�ท่ี่� 6,436 ลบ. และปรับักำำ�ไรสุทุธิเิพิ่่�มเป็็น 14,298 ลบ. เพิ่่�มขึ้้�น 44% y-yขณะท่ี่�ปีี 2026 เรายังัมีีมุมมองบวกต่่อธุรกิิจโรงกลั่่�นว่่า GRM ยังัยืืน
ระดัับสููงได้้จากการปิิดโรงกลั่่�นในยุุโรป และอุุปสงค์์ยังัดีีต่อ โดยเบื้้�องต้้นเรามีีปรับัประมาณการขึ้้�น 9% จากเดิิม ตามการปรับั GRM เพิ่่�มขึ้้�น อีีกทั้้�งปีีนี้้�จะ
ไม่ม่ีีการหยุุดซ่อ่มอย่า่งปีีท่ี่�ผ่า่นมา คาดการดำำ�เนิินงานปกติิจะมีีกำำ�ไร 14,937 ลบ. +5% y-y เรายัังชอบกลุ่่�มโรงกลั่่�นจากโมเมนตััมกำำ�ไรท่ี่�ยังัดีีตาม GRM 
ท่ี่�ดีีต่อ แม้้จะมีีปรับัประมาณการขึ้้�น ทำำ�ให้้ปรับัราคาเหมาะสมเพิ่่�มเป็็น 39 บาท แต่่ยังัคงแนะนำำ� “ถืือ” ยังัพอซื้้�อขายตาม GRM ฟื้้� นตััวได้้

โมเมนตััมกำำ�ไรยังัดีี
“จากแนวโน้้มการดำำ�เนิินงานที่่�กลัับมาฟื้้� นตััวแข็ง็แกร่ง่ตาม GRM ที่่�ดีขีึ้้�น และคาดว่าโมเมนตััมยังัดีต่ี่อในปีนีี้้� ซึ่่�งล่่าสุดุ SGRM 1Q26TD อยู่่�ที่่� 7.2 
เหรียีญ/บาร์เ์รล แม้้จะลดลง q-q แต่่ยังัอยู่่�ในระดัับที่่�สูงูและมีกีำำ�ไรได้้ เราคาดว่าจะสะท้้อนมาที่่�การดำำ�เนิินงานของบ. ว่่าจะอยู่่�ในทิิศทางเดียีวกััน
กลยุทธ์์การลงทุุนช่ว่งนี้้�โรงกลั่่�นยัังเป็น็ตััวเลืือกที่่�น่่าสนใจและเก็็งกำำ�ไรตาม GRM ที่่�ฟื้้� นตััว และราคาน้ำำ�มัันที่่�ปรับัขึ้้�น ”

นารีี อภิเศวตกานต์์
นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐาน #17971
naree.a@liberator.co.th

Equality for All TOP : บมจ.ไทยออยล์์

TOP



59 มุมวิเคราะหห์ุน้

สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซีนหุน้อินไซด์ประจำ�เดือน
มกราคม 2569 แมกกาซีนออนไลน์ที่รู้ลึกรู้จริงคลุกวงใน
หุน้สไตล์กล้วยๆ โดยคอลัมน์สังคมอินไซด์ กลับมาอัพเดท
ข่าวสารในแวดวงตลาดทุนกันเช่นเคยค่ะ 

เปิดพุทธศักราชใหม่  ราคาทองในประเทศพุ่งขึ้นทะลุบาทละ 
70,000  บาท  ด้านกูรูทอง GCAP GOLD แนะจบัตาปม 
“ทรัมป์” ป่วนไม่เลิก ลุ้นแทรกแซงเฟด ข้อพิพาท
กรีนแลนด์ แรงส่งทองคำ�ไปต่อ  ขณะที่ YLG เผยปี 69 
ทองคำ�เปิด gap ทุกสัปดาห ์พุ่งไปแล้ว 9% ลุ้นชนเป้าหมาย
เร็วกว่าคาด เปิดปัจจยัหนุนหลายพ้ืนที่ตึงเครียด  ส่วน 
SET ไต่ขึ้นเหนือ 1300  จุด ต้องติดตามจะไปต่อได้หรือไม่...  

ทีมข่าวหุน้อินไซด์  สรุปปี 2568 ผลงานหุน้กลุ่มแบงก์ คว้ากำ�ไรสุทธิรวม 265,390 แสนล้านบาท เพ่ิมขึ้น 
3.63% จากปี 2567 โดยแบงก์ใหญ่ SCB กำ�ไรสุทธิ 47,488 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 8.1% จากปีก่อน ด้าน KBANK 
กำ�ไรสุทธิ 49,565 ล้านบาท ลดลง 0.07% ขณะที่ BBL กำ�ไรสุทธิ 46,007 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 1.8% จากปีก่อน 
ส่วน KTB กำ�ไรสุทธิ 48,228 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 4.49% และ BAY กำ�ไรสุทธิ 31,738 ล้านบาทเพ่ิมขึ้น 6.86%

ส่วนแบงก์กลาง อย่าง TTB กำ�ไรสุทธิ 20,639 ล้านบาท ลดลง 1.86% ตามด้วย TISCO กำ�ไรสุทธิจำ�นวน
 6,659 ล้านบาท ลดลง 3.5% ฟาก KKP กำ�ไรสุทธิ 5,912 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 17.53% และ CREDIT กำ�ไรสุทธิ
 4,016 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 10.82% ปิดท้ายที่น้องเล็ก LHFG กำ�ไรสุทธิ 2,885 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 41% ส่วน 
CIMBT แจง้กำ�ไรสุทธิ 2,257 ล้านบาท ลดลง 20.86%

ใหก้ับบริษัท อะไรซ์ ดิจทิัล เทคโนโลยี จำ�กัด ซึ่งเป็นบริษัทที่ถือหุน้โดยคุณศุภชัย
 เจยีรวนนท์  และมี put/call option ที่จะขายอีก 5.35% ในอีก 2 ปี ธุรกรรมรวม
ราว 1.23 แสนล้านบาท  ราคาขายที่ราว 11.70 บาทต่อหุน้

ยังคงมุ่งเน้นการลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐานดิจทิัลที่สอดคล้องกับเมกะเทรนด์ Data  
Sovereignty โดยมุ่งสนับสนุนใหข้้อมูลสำ�คัญของภาครัฐและภาคธุรกิจ สามารถจดัเก็บและ
ประมวลผลภายในประเทศได้อย่างมั่นคง โปร่งใส และตรวจสอบได้ ภายใต้กรอบกฎหมายไทย
 ทั้งนี้ยังเชื่อมั่นว่าการลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐานดิจทิัลที่แข็งแกร่ง ไม่เพียงช่วยเสริมความ
มั่นคงทางข้อมูลของประเทศ แต่ยังเป็นรากฐานสำ�คัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจดิจทิัลของไทย
ในระยะยาว ควบคู่ไปกับการสร้างผลตอบแทนที่มั่นคงและยั่งยืนใหแ้ก่นักลงทุน

แจงยังไม่ได้รับการแจง้ข้อมูลหรือการติดต่อใด ๆ จากผู้มีหน้าที่ทำ�คำ�เสนอซื้อหลักทรัพย์

เกิดจากปัจจัยภายนอกและสภาวการณ์อ่ืนที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ 
ยันเดินหน้าธุรกิจตามแผนกลยุทธ์

ได้รับการจดัอันดับใหอ้ยู่ใน Top 50 Companies in Thailand 2026 โดยคว้าอันดับที่ 38 
จากการสำ�รวจของ WorkVenture ซึ่งรวบรวมความคิดเหน็จากคนรุ่นใหม่กว่า 10,000 
คนทั่วประเทศ    ซึ่งความสำ�เร็จในคร้ังนี้ไม่เพียงสะท้อนถึงภาพลักษณ์ขององค์กรในฐานะ
นายจา้งที่น่าสนใจ แต่ยังเป็นอีกก้าวสำ�คัญที่แสดงใหเ้หน็ว่า PTG  ได้รับความเชื่อมั่นเพ่ิมขึ้น
อย่างต่อเนื่องในทุก ๆ ปี และกำ�ลังเดินหน้าไปในทิศทางที่คนทำ�งานรุ่นใหม่ใหคุ้ณค่า

TRUE แจ้ง ผถห. “เทเลนอร์”

INETREIT  เปิดทิศทางในปี 2569

AAV ปัดข่าว Tender Offer

BBIK แจงหุน้ร่วงต่อเนื่อง 

“พีทีจี เอ็นเนอยี” PTG

ทองพุ่ง!
สังคมอินไซด์
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