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56,461,466 UIN dasManiUavu tu Sun 22 unsiAL 2569) KoAaiDu 40.68 ylsdoRu By gun3aAIRUNIWUUG TauRusSGnduay
HioRuaJruvou SLVH Tudadousouva: 50 na: SLVH duiioiduusingouvou usGnitiouoinusGnduaviidunonsuauduniduluaiy
voanavsounu
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AVUSLVH SuAuUS:NOUSSAPSIUOIKIS
Mulddosiu Le Grand Vefour tivodi

The Palais Royal’s Gardens Tunsuuis4
UszinAdsSuiAa Taunissouidonu Noctis
Event SAS naussnonUoouusdnAuTuuy
Paris Society lla:10u douRtivvou Accor
Group aldussnoaUlIsSUIISU STUDIKIS llat
N1ISYauU event S:QUISIOUQ 2:=dSIASU
lazcovoa MTKSIU Le Grand Vefour 10U
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@alanui no. 20/2551 18ov KANINTUATU
nisriswnisiidtudAatunivavauidunis
TauKSoKUNYTUBIFUNSWY auSui 31
FUK1AU 2551 (sounlinisinTviwuiGy) Tay
AuoTUVUNQs1wNIsiaininusova: 1.35
mummﬁgarhsou:?i\mommuis"\ufjummﬁ
A Austuvunasiwnisiaauaaoinuums
INUSIUVOUUSBNAUEQ tu Sui 30 AuvWU
2568 IUTLIVIVIURI:=GoUSINIU asauInA
auUs:NIFIATU:NSSUNISGa1aKaNNSwWY
IKuUs:InATNY 1ISov msidalguvoyana:ns
Unuanisvouusuenoa n:1idyufunisiauikso
SARUNWTUBIAUNSWY W.A. 2547

aydui 29 qaAu 2547 (sounimsiAlv
IWUIGU) (“Us:NA s1n1sTauIKSod9IKUNY
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1Ia 4 aannaudans:nu “nsulaua”

SADIAYINILSTFAIaasSAIKUaNANIvaalalanduaou HASVTNIVAgNn19: Risk-off

Krungthai CIO Us:iGuus:z1Gunsuniaudiduaouiduvisy
nizsgmaasnaaralandovdum 1Ua 4 anAAGMKUaiANTY
IAsyUgnoNazaalalan vovusSuguTugavRduLIIOUIWYYNISUSU
nauavnu KSO Market Rotation UINN9INISIVIEN10: Risk-off
AVAIIU=9aQwOosSalluu Barbell Strategy uauﬁmﬁu\'nlla:l-‘_:uﬁun\l
wsoudionovanduaunswaUoununouIFuY

AUnaynsnisavnu suinsnsyiny (Krungthai Chief
Investment Office) JIAs1:ROaQNAzNISAVNUSWAUQIK StHOW
5ui 26-30 UNsIAU 2569 31 aaranisiuTaniudrulisunadu
9INAWILNUUDUAIUNTSTMAQSIIa:NISANTUBIVAUFUQIR
Kauus:=sauiSudalauad nSud naavninvouaksad funisiva
AoUAUNSUNaUG wSouvUSUVUNIGLUNIVAGUAT9INUS:INATUYTSU
Kinlawisnussavoanaviuds:z1auaunatd duaalRussuinic
misavnuduasulus:u:iisn o8 IsAG aa109:1ISUWUGD aousu
V12aKS79 llazovanisausatutuiioanaudnikiio (NATO)

ussa “nsouvouvoanay” INYaAUOUNIAANSUNIAUGTA SouTivns
ynIanIgUNIsYaIiuMBGUvionylsy usounatuiisuynaducio
AgWIGoluvoulinavnulus:u=u

Krungthai CIO Us:iGuus:z1Gunsuniaudiduaouiduvisy
niasgFaasanty Tavida 4 annfUnovavgaconFniy
IFisugNoNazaalanisivulan avu

~ 2INAAUN 1 : ussavoanaulaudud aKSYY aIWISDASOUASOV
-~ NSunaudia TauTildriavniunkis GouIaSuUASLUAVIGY

~ ynsAaasia:msvaivnSwuIns&Aty 019dvdauanco

- NMASSNOaHST vrusRiAsugnoylsulasudans:nuotwdNa

~ 2INAAGN 2 : SNSwawuvudiunisna nsunaudivavioynuid
~ dnSwavovaksgd nnvudiunsounousouiiodunwbuAY
duaalRylsuISuWUIUUStUGIUNa1TKU NAUOAEIKNSSI
Uovnuus:InATGotiavdiBuuon 1dAUIEYIAIUZIUNISASY

~ vouyTsuIWuguu

. 2aNAAUN 3 : N1SI9sBaIgo-AUVaNEVIUY NISI9SNTLD
- voy@ Us:inAylsuaouduovnandwnu nufutsrinavnkislavasy

ndnowdviASuaduMsAMa:NISIMAASIWUVU IASUIND

 ar$g4 nazylsuiudrulisvnadu aalanisiuduadaugviias

InAoUTKIMUAANIVUTYUIYIASUINI0UKaN

 2INAAUN 4 : ADWSUNISYEVEQ aRSZ4T3MAYNWNKISTUNISIVA
. AdUAUNSUNAUG dvaalkifsugnolaniudy Negative Macro
. Shock vunalKu SunsSwaidugugnnaduodivsulisy Unavnuil

NUDTUNEYINUTUIVEUNSWIUA0QAY HazCovo1AYUTUUYIBYSN
IWOSNUIIARYSNIWSEUUIFASUIN?D

Krungthai

ClO

Krungthai CIO bov31 nisuSugiuvouvaalakulaniduiWuy “Healthy Correction” llazjanutuzvouniskyunauavnu (Market
Rotation) 91nKuvulafknunyanIsudivas TugHunaudunagviddoduwugiusousu uINNIINISIVIEgNIa: Risk-off d:nouvindiuou
Rufu asli S&P 500 nfRuaasunnuiduuanuINN3IKUAUSUGDaY VIUIGUIAU caus:NounIsSvouNausuIAISVUNatKUluaKs o«

ANYoYUS:MFA0ONUITVAVIIINSY AoNY13WUZIUVOVaa1aKUduoLTURFNIING

dikSunaynsSnisaunu Krungthai CIO SuavuyuuoviGuuandonisavnuiuku Uou31 JuKa:zaaradoudaidulonialunisnuoya:al
(Buy on Dip) iduadowdiAtuvovnNIsns:21wNIsavnu lluztinnisvawosanuu “Barbell Strategy” Tavdauuaiusu naviaula
(Growth) AU KunauiuaAv (Defensive) IWOIWIAIWLUAYVIIWISA lazliuztinavnuiunau IWoB2yUovAUAIUIGUIIA:

aqandIuduUUdUlausoIuVoYwWasSanIsavnu
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2INAWGIASEaNWDSIMaasSAvKkuaninavuluviu:tl SHSUAoaRUNIIAS1HKTRA WA AUEGVEQ naziDuiIkauakanAriR
ussuIMANIsavnunalandvoyTulkua “s:3uAy” otvdoitiov Tuduidsovuaul 2025 collioviivaul 2026 SHSWINGUAU
3NNAIASUINVUSUIISY KauANUISYa (Iranian Rial) GuavodwKUnounnuisAfuaaialan Mo:RUIWOWYEIVU ASUAAUAD L
AoWGVIASEaNINIsiidov oulihfudnisus:RavasuiKningaluus:Samaasynlkivouus:ina azanawlutivmsisunsoutiTAuau
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JIaUSWIHNUIWINMSTIOASOUVNOJUAT KUUNANIJS1IATSIU:U1D

vusAwndinssuvoudidusiuiinifuaaiagvaongiunuinvovnovAifuusuni Tis19o:10usunAIsnav Novnus:=u:u1d Na:
amUumsRufIwudadounisiionsovnovAIWoUouAUA AU INATUILUOUNWADSIAENS ANNU NAIAGYSMWVOUSIUU
MISRIU MsIVABonovAIVounaunUIKAUILTAGIUHKUEIWorMTss:u:du KinidunisusSulasuasiuwosanmsavnuius:u:uno Gy
duualiRnisusSuvuvousimnovAGguRIvYIIsUNa=tsvEuuINvu

liJououMWSOUNVKUA NMISASIATNOUAIN:as:AU 5,000 aoaans Suliitsuaruniuvousouvavu ndifuduuitusiaalanisivu
MauvAgTHuaTKUNAWIAUYAIUNDSIAE0SITUOVAUS:NOUNIISVOUS:UUMSaVNU NOVAISVIUABUUNUINOINEUNSWIKAUAYBY
UovAunouiduviuvudnna TugnisidudunswdkannlnavnuldaswasiuauaalRnuwosanisavnu Tulaninowiuntiuou
nawiduiSovund

Jo16uIov Us:iidusmdsianovmduoyTunusTiuvavu ndoiviusununsvavrimisoinaaiaifus:=u: Gnavnudvaassolonia
IABoTugavis1IAYoasay TauilnuosudiAtuotins:au 5,000 na: 4,935 aoaarstonsouoous (KSoifvuidusiainounmuiu
Us:Iinfioyn 74,500 na: 73,500 uindouinnovAl) viusRitKuwsIAnouAifull 2026 odins:au 5,440 aoaaistdonsouooud
(KSoiRvuIdusIANoYNWTuUs:INADLNA 81,000 uINdouINNaVA1) TauAustUSasanIUavuRNUUINA 31.50 UN / aoaans
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Js:liu SET U 2026 1U1 1,440 2a

o1NnIatiysnIwnasiiioy - aonidyviav

ua.waaJ (Us:IinAThy) 9anwun3dins1:KUoVIFASUINOU 2026
smisidouinukauidonauiludanuskan 1Bodadusguialiia:aa
GuAWIBOLU - IASUIRoWU TKIUN SET Index Ul N

1,440 90 duKuuonUouns:iia Al Tij Bubble ndiunisavnu
souTHnd NJVTWUFUTRTado GIUNSSSAY “UW WUFSS”
9INBoV Nop Pongsatorn liuzgas “The New Wealth Code”
I0u35KWSGNNodsoaldluya Al WSouQUSKISVUIDRIUAAD
louwaIAGU “Phillip Pocket” daulusAalkii “llovavnunwod
(Just Right) d&HSuatu”

UsSUNKannswy waau (Us:InFAlny) 91na (UKGU) KSo
waaunaudaoa favaviuduuunfknuus=9nU “Phillip
Investment Forum 2026” tu KOUS:UUFINSY IINDI0STY
aarakannsSwaliKuus:INAThy TavussuiniFAnyfuviuidulu
oy IANAN DUNaVNUTRAIAUTOO0USUIVASIUNIUNDT

300 AuRUIGUAIINIKOVUS: U TaulinaynulGSuus:=aunisti
aovlloud THUAUOEWAUT

povIASUINYTNYWUSUSIUIaTKL TR SET Index GouIUNHUY
™,440 90"

Un31As1:K ua.Waauus:iduainfAAlnisTadusguraniouiula
uInNgaAonisduiionus:KIWwWssANNUUIKAN (WSSAUS:BIBU,
wssAniltoTny KSo wssAWolny) BudouadvualRuTuuiukandy
AVILIUN1ISNS:GUNISUSTNA N1savnuMAIONBU lIaatuauuMs
rovINuo

vl ua.Waau TRIUKUIYGsU SET Index U 2569 T3

1,440 90 uuauudgiu GDP Thuidula 1.7% TavlansvKkuudinry
91n 2 UoJuuon Ao mANIsHovIRYD NA1as19=ilinniovinyo
dsndina: 35 AU a: AANasNITyviIad AA1A3T NUW. 9z
USuaaaoniUuav 0.25% gs:au 1.00% Tugavlasuiaisnvoul

Ruuon wovns:iia Al Tifswovay ndiunisavnusoutHouni
NS:IaNUaQSouSU

Tuauaaradvus:ind va.waad THyuuoudons:iia Al 91 Ul
wovay ndiusounisavnunions:nanuaaosusovsu Taunustih
naynSKUURUaYNuUIVAgSU ‘Physical Al' souiivnaulasyasy
WuguAUWAWUTDINAYS BuibuikaTodrAtuvou Data Center”

luzgasdawosa 50-30-20 wsouavaalal 2026
IWOTRa0QnADVAUNANIFISUIZNY ua.waau nuzunnaynsnis
dawosaavnulasuia 1 U 2569 Taunuvdadouauu:

1. Theme Play: 50% (1Uunisiaulaoinulvuusy,
aoniUuviav na:sSu Al/Nuclear)
- AMATA & GULF: suus:lusulayasyoinnisavnuninionsu
lnazulvuiwnNIASTualKL
- BA: SUOTavd91nN1sWudaIGusUuuVouNISHiovinuaTny
(1U1 35 awuAu)
- SAWAD: Taus:Tustifunoininsudaoniduviauvouing
(Aa nuv. aa 0.25%)
- Nvidia (NVDA) - Buuon: RuRguiduladomuns:ua Al
AQIUaGIBUSUTHL "Rubin” cunguswUiwonvKWANVY
- Vertiv Holdings (VRT) - Ruuon: RuniDuiofodhAtuvou
Data Center is"\uﬁluomn_Jd‘lu Liquid Cooling llazn1svans
wawnuTRAUBUvou Al mikidlonaniaulaladnuin
- ES-GTECH: novnusaufidudaiinu Global Tech
IWoIn:ns:ia Quality Growth fuaanqaKsSg«
- LHNUKZ: novnusaufidudaninu Physical Al
(wauwutininaus) AduikotodiAtuvou Al Data Center

2. Resilient Play: 30% (IGuA2WITUAY HazNS:IERNUEQ)
- CPALL: RunnsvalalandiAsugnos:aodd naslajuuiasnms
Ns:qQuUNISUSInA
- TISCO: RuUuuaay (Dividend Play) IWoas1v Cash Flow
IVIwosa
- Novo Nordisk (NVO) - Ruuon: usBnunsutiioiniauuisn
10SuYUIUQG2UTKIU “CagriSema” AaoulalRissaviasuIa 2
vouUU IWoBudounuvaaladu
- SCBGHCA: novnu Healthcare RoTan a$9ins1:UovAUGIY
Runawavmwiswialiduaouaiusndns

3. Alternative: 20% (UovAundwiFuv)
- SCBGOLD: novnunavA IWorKUNAI0uU “Strategic Core
Holding” TuduKa:nnovA11duvivusoulknd (Supercycle)
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197:an "The New Wealth Code" UoUKIUSUNOYsoayA Al

UONYINUUOIINUNSIAS1:KENED vutiduidSulfius@oin

UW - WUFISS SUUGANS 1I91vouBoussnoboay Nop Pongsatorn |

UISoNUSSYIYTUROVO "Special Session: The New Wealth
Code" IWOI91:aNNISUSKISAIIWLVAYNIUNaNs:lainalulag
iIJavulan

Al uw wyrss Tanustih?Rtinaunu?d Framework
“4 Archetypes” TunisAansovusunfuya Al Tainn
1. Al Infrastructure Owners KSogasSWIASYASIWWUIU 15U

NVIDIA, 2. Al-First Operators K§0QaswuSGNTHUTaUTS Al 15U

Amazon, 3. Al-Enhanced Incumbents (USUNINGTKOUNA
USudoTauld Al LUSUUSUNS:USUNISAVKUA 15U JPMorgan)
12=USGNAGOUW1STUN0UWAGOUAD 4. Al-Disrupted
Companies K§ousunATulaassNoa1aluTuNAD Tauasuiv
audrAtunaafonisouH "ROAI" (Return on Al) IW03a31
USGNUUTS Al asurifsTdosuouls

MYUTUVIU LNYEUWIA gNAUSSSUNa NSSUN1ISgYaNs
va.Waau (Us:inflny) 18191 BnisidadaanouwalnBuiky
“Phillip Pocket” muldnouisua “Just Right” (woadKSuatu)

THHEHER

TS
Tt T

IsTTTadounisuninuAioud InsalGunibinSoviio3ins1:knsIW
KUN «q (Heavy Weapon) lici Pocket pnoonnuuunfiidu ‘niy
1Fon’ RIGUAIUAADUEGD GaFunoulooon IKAoNAWIAGUN
Fu0udkSumsiGnwosanazauAraudoviunsoai§o IKUNAU
Tawalaatnavnunritnistiuunasnazdounis Action AUR”

WiI90S$1aU: Multi-Asset & Multi-Portfolio aoulonunniUiKuY

Qaiaudracuvov Phillip Pocket AdADIWaIUISDIILU
Multi-Asset AsaURUTNY RUaKSgY na:novnusauT3Tunidud
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