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กางแผนปีี 69 โชว์์ Backlog แน่่น 
2.2 พัันล้้านบาท ปัักธง "Green Tech & AI" 

มุ่่�งสู่่�ผู้้�นำำ�โครงข่่ายระดัับภููมิิภาค

“ในปีี 2569 โลกดิิจิิทััลจะก้้าวไปไกลกว่่าเดิิม ทั้้�งการทำำ�งานแบบไฮบริิดและการใช้้ดาต้้าปริิมาณมหาศาล ทำำ�ให้้
บทบาทของ ITEL ไม่่ใช่่แค่่ผู้้�ให้้บริิการโครงข่่าย แต่่คืือผู้้�สร้้างโครงสร้้างพื้้�นฐาน ที่่�เป็็นหััวใจสำำ�คััญต่่อทั้้�งชีีวิิต
ประจำำ�วัันและเศรษฐกิิจของประเทศ ซึ่่�งบทบาทของ ITEL ก็็คืือ การทำำ�ให้้ทุุกอย่่าง ‘เดิินต่่อได้้’ แม้้โลกจะเปลี่่�ยนเร็็ว
แค่่ไหน” ดร.ณััฐนััย กล่่าว

ITEL เปิดยุทธศาสตร์ปี 2569 มั่นใจผลงาน
ฟื้นตัว ตั้งเป้ารายได้โตกระโดด รับอานิสงส์ 
Digital Transformation ชูงานในมือ
แข็งแกร่ง 2.2 พันล้านบาท พร้อมเดินหน้า
ชิงเค้ก USO เฟส 3

ดร.ณัฐนัย อนันตรัมพร ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร บริษัท อินเตอร์ลิ้งค์ เทเลคอม จำ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ ITEL เปิดเผยถึงทิศทางธุรกิจ 
ในปี 2569 ว่า บริษัทฯ ยังคงเดินหน้าสร้าง
การเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยปัจจุบันมีงาน
ในมือที่รอรับรู้รายได้ (Backlog) อยู่ที่ระดับ 
2,200 ล้านบาท ซึ่งมาจากการเข้ารับงาน
ทั้งภาครัฐและเอกชน โดยคาดว่าจะสามารถ
ทยอยรับรู้เป็นรายได้ภายในปีนี้ประมาณ 40% 
และส่วนที่เหลือจะทยอยรับรู้ในปีถัดไป

สำ�ำหรับแนวโน้มผลประกอบการปี 2569 
บริษัทฯ คาดว่าจะเติบโตอย่างมีนัยสำ�ำคัญ โดย

คาดการณ์รายได้รวมที่ระดับ 3,500 ล้านบาท 
เติบโตที่ประมาณ 10-15% ซึ่งมาจากหลาย
ปัจจัยหนุนที่สำ�ำคัญ ไม่ว่าจะเป็น การประมูล
โครงการบริการโทรคมนาคมพื้นฐานโดยทั่ว
ถึงและบริการเพื่อสังคม ระยะที่ 3 (USO 3) 
ของ กสทช. ซึ่งถือเป็นปัจจัยหนุนสำ�ำคัญของ
การเติบโตด้านรายได้และกำ�ำไรในปี 2569 นี้

ในขณะเดียวกัน บริษัทฯ ก็เล็งเห็นโอกาส
การเติบโตจากอุตสาหกรรมป้องกันประเทศ 
โดยอยู่ระหว่างรอลงนามสัญญางานระบบ
ไมโครเวฟสำ�ำหรับกองบัญชาการกองทัพไทย 
มูลค่า 99 ล้านบาท เพื่อใช้ในระบบการสื่อสาร 
เรดาร์และการตรวจจับพื้นที่ยุทธศาสตร์ 
พร้อมกันนี้ บริษัทฯ มีประสบการณ์ใน
โครงการโดรนและแอนตี้โดรน ซึ่งใน
สถานการณ์ปัจจุบันมีความต้องการอย่างมาก

นอกจากแผนรุกตลาดในประเทศแล้ว จิ๊กซอว์

ชิ้นสำ�ำคัญที่จะขับเคลื่อน ITEL ให้เติบโตแบบ
ก้าวกระโดดได้คือ การจัดตั้ง “ITEL Global” 
ร่วมกับ SEAX พันธมิตรผู้ให้บริการเคเบิล
ใต้น้�้ำำรายใหญ่จากสิงคโปร์ ที่จะเข้ามาช่วย
เสริมแกร่งทั้งด้านเงินทุนและฐานลูกค้า 
ยกระดับขีดความสามารถจากผู้ให้บริการ
โครงข่ายภายในประเทศ สู่การเป็นผู้เล่นใน
ระดับภูมิภาค การผนึกกำ�ำลังในครั้งนี้ ถือ
เป็นการเปิดประตูสู่ตลาด New S-Curve ที่
จะสร้างรายได้จากกลุ่มลูกค้าข้ามชาติที่
เข้ามาสร้างศูนย์ข้อมูลในประเทศไทย
ขนาดใหญ่เป็นจำ�ำนวนมากได้อย่างมหาศาล

ทั้งนี้คาดว่าจะเริ่มเห็นผลลัพธ์เกิดขึ้นในช่วง
ไตรมาส 3 ปีนี้ ที่จะมีการให้บริการกลุ่มลูกค้า 
Hyperscaler อย่างน้อย 1-2 สัญญา และจะ
ผลักดันให้สัดส่วนรายได้จากต่างประเทศจาก 
5% เพิ่มขึ้นเป็น 15% ด้วย
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เผยงไตรมาสที่่� 3 (1 ต.ค. - 31 ธ.ค. 68)  

กำำ�ไรสุทธิิ 490.50 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 58.02% จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน  

หลัังปรัับโครงสร้้างการผลิิต-คุุมเข้้มค่่าใช้้จ่่าย 

นายอภิิชาต ลี้้�อิิสสระนุุกููล  ประธานกรรมการ บริิษััท ไทยสแตนเลย์์การไฟฟ้้า จำำ�กััด (มหาชน)  STANLY   เปิิดเผยว่่าในช่่วงไตรมาสที่่� 3 
(1 ตุุลาคม - 31 ธัันวาคม 2568) บริิษััทมีียอดกำำ�ไรสุุทธิิ 490.50 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 58.02 จากช่่วงเดีียวกัันของปีี 2567 ซึ่่�งมีียอดกำำ�ไร
สุุทธิิ 310.40 ล้้านบาท เป็็นผลสืืบเนื่่�องจากการปรัับโครงสร้้างด้้านการผลิิต โดยควบรวมโรงงานผลิิตโคมไฟที่่� 1 และโรงงานผลิิตโคมไฟที่่� 5
เข้้ากัับโรงงานผลิิตโคมไฟที่่� 2 , โรงงานผลิิตโคมไฟที่่� 7 และ โรงงานผลิิตโคมไฟที่่� 8 ซึ่่�งส่่งผลให้้ต้้นการผลิิตลดลง และจากการควบคุุมค่่าใช้้จ่่าย
อย่่างเข้้มงวดและต่่อเนื่่�อง ได้้แก่่ ค่่าวััตถุุดิิบ การลดของเสีีย การลดความสููญปล่่าในระบบ Logistic รวมถึึงการพััฒนาการจััดซื้้�อจััดจ้้างใหม่่

ในช่่วงไตรมาสที่่� 3 ( 1 ตุุลาคม - 31 ธัันวาคม 2568 ) ที่่�ผ่่านมา บริิษััทมีียอดขายทั้้�งสิ้้�น2,924.21 ล้้านบาท ลดลง 
21.83 ล้้านบาท คิิดเป็็นลดลงร้้อยละ 0.74 จากช่่วงเดีียวกัันของปีี 2567 ซึ่่�งมีียอดขาย 2,946.04 ล้้านบาท 
อัันเป็็นผลสืืบเนื่่�องมาจากสภาวะทางเศรษฐกิิจทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศยัังคงซบเซา ภาวะหนี้้�สิินครััวเรืือนสููง 
เกิิดการเข้้มงวดของการปล่่อยสิินเชื่่�อของสถาบัันการเงิิน การเพิ่่�มขึ้้�นขึ้้�นของยานยนต์์ไฟฟ้้าและรถยนต์์นำำ�เข้้า 
ซึ่่�งส่่งผลกระทบต่่อการขายและการผลิิตยานยนต์์ ประเภทเครื่่�องยนต์์สัันดาปที่่�เกี่่�ยวข้้องโดยตรงกัับบริิษััท
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เผยปีี 68 กำำ�ไรสุุทธิิเพิ่่�มขึ้้�น 10% จากปีีก่่อน 
เหตุุปรัับปรุุงต้้นทุุนอย่่างต่่อเนื่่�อง 

โดยเฉพาะต้้นทุุนวััตถุุดิิบกระดาษรีีไซเคิิล

บริิษััท เอสซีีจีี แพคเกจจิ้้�ง จำำ�กััด (มหาชน) SCGP สรุุปผลการดำำ�เนิินงานปีี 2568 EBITDA เท่่ากัับ 17,210 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 7 จากปีีก่่อน 
และมีี EBITDA margin เท่่ากัับร้้อยละ 14 กำำ�ไรสำำ�หรัับปีีเท่่ากัับ 4,069 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 10 จากปีีก่่อน และมีีอััตรากำำ�ไรสุุทธิิร้้อยละ 3

กำำ�ไรสำำ�หรัับปีีเพิ่่�มขึ้้�นเมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อน เนื่่�องจากการปรัับปรุุงต้้นทุุนอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะต้้นทุุนวััตถุุดิิบกระดาษรีีไซเคิิล 
(Recovered Paper: RCP) และพลัังงานในทุุกประเทศที่่�ดำำ�เนิินธุุรกิิจ

รายได้้จากการขายรวม 124,374 ล้้านบาท ลดลงร้้อยละ 6 จากปีีก่่อน

ทั้้�งนี้้� รายได้้จากการขายลดลงเมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อน เนื่่�องจากราคาขายที่่�ปรัับลดลงร้้อยละ 8 ในทุุกกลุ่่�มธุุรกิิจตามสภาวะตลาดในภููมิิภาค 
อย่่างไรก็็ตาม ปริิมาณขายมีีการขยายตััวเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 4 เนื่่�องจากความต้้องการภายในประเทศที่่�แข็็งแกร่่งในภููมิิภาคอาเซีียน

ในปีี 2568 SCGP มีีต้้นทุุนขายเท่่ากัับ 102,120 ล้้านบาท ลดลงร้้อยละ 7 จากปีีก่่อน ซึ่่�งเป็็นต้้นทุุนขายของสายธุุรกิิจบรรจุุภััณฑ์์แบบครบวงจร 
77,589 ล้้านบาท สายธุุรกิิจเยื่่�อและกระดาษ 22,512 ล้้านบาท และธุุรกิิจรีีไซเคิิล 6,761 ล้้านบาท

ในปีี 2568 SCGP มีีอััตราส่่วนหนี้้�สิินต่่อส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�นเท่่ากัับ 1.0 เท่่า คงที่่�เมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อนและ
มีีอััตราส่่วนหนี้้�สิินสุุทธิิต่่อ EBITDA เท่่ากัับ 3.0 เท่่า ลดลงเมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อนที่่� 3.3 เท่่า มีีสาเหตุุหลัักจาก EBITDA 
ที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�นในปีี 2568
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 ปีี 68 คว้้ากำำ�ไร 932 ล้้านบาท 
ความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรดีีขึ้้�น 

แม้้เจอผลกระทบบาทแข็็งค่่า

บริิษััท เอสซีีจีี เดคคอร์์ จำำ�กััด (มหาชน) SCGD เปิิดเผยว่่า ในปีี 2568 บริิษััทมีีความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรดีีขึ้้�น EBITDA อยู่่�ที่่� 3,259 ล้้านบาท 
กำำ�ไรในส่่วนที่่�เป็็นของผู้้�ถืือหุ้้�นบริิษััท อยู่่�ที่่� 932 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 4 และร้้อยละ15 ตำำ�มลำำ�ดัับเมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อนหน้ำำ�� ในขณะที่่�รายได้้ จาก
การขายอยู่่�ที่่� 22,676 ล้้านบาท ลดลงร้้อยละ 11 อย่่างไรก็็ตาม ผลประกอบการดัังกล่่าว ได้้รัับผลกระทบจากการแปลงค่่าเงิินสกุุลต่่างประเทศ
ที่่�บริิษััทมีีธุุรกิิจอยู่่� (ประเทศเวีียดนำำ�ม ประเทศฟิิลิิปปิินส์์ และประเทศอิินโดนีีเซีีย) เป็็นเงิินบาท หากไม่่รวมผลกระทบของค่่าเงิินบาทที่่�แข็็งค่่าซึ่่�ง
เป็็นการสะท้้อนถึึงผลประกอบการที่่�แท้้จริิงของธุุรกิิจในประเทศนั้้�นๆ EBITDA เพิ่่�มร้้อยละ 8 กำำ�ไรในส่่วนที่่�เป็็นของ ผู้้�ถืือหุ้้�นบริิษััทจะเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 
20 และรายได้้จากการขายจะลดลงร้้อยละ 8 จำำ�กปีีก่่อนหน้้า

ทั้้�งนี้้� หากพิิจารณาผลประกอบการที่่�ไม่่รวมรายการพิิเศษ (Non-recurring) ซึ่่�งส่่วนใหญ่่เป็็นค่ำำ��ใช้้จ่่ายในการปรัับ โครงสร้้างธุุรกิิจแล้้ว EBITDA 
จะอยู่่�ที่่� 3,351 ล้้านบาท และ กำำ�ไรในส่่วนที่่�เป็็นของผู้้�ถืือหุ้้�นบริิษััท อยู่่�ที่่� 1,010 ล้้านบาท

เพื่่�อสะท้้อนการดำำ�เนิินงานที่่�แท้้จริิง ผลประกอบการที่่�ไม่่รวมผลกระทบจากการแปลงค่่าเงิินสกุุลต่่างประเทศ และ ผลกระทบของรายการพิิเศษ 
บริิษััทจะมีี EBITDA จะเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 7 และกำำ�ไรในส่่วนที่่�เป็็นของผู้้�ถืือหุ้้�นบริิษััทจะ เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 15 ตามลำำ�ดัับ จากปีีก่่อนหน้้า

สำำ�หรัับแนวโน้้มตลาดในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ตลาดต่่างประเทศมีีการเติิบโตต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะประเทศเวีียดนามที่่�
มีีงานโครงการภาครััฐชััดเจนในเมืืองใหญ่่ๆ เช่่น ดานััง ฮานอย และโฮจิิมิินท์์ ประเทศฟิิลิิปปิินส์์ ตลาดคาดว่่าจะมีีแรง
ขัับเคลื่่�อนจำำ�กภำำ�คเอกชน ระดัับเงิินเฟ้้อทรงตััวอยู่่�ใน ระดัับต่ำำ�� ประเทศอิินโดนีีเซีียมีีการเติิบโตจากการขยายตััว
ภาคเศรษฐกิิจ และการปรัับปรุุงบ้้านก่่อนวัันหยุุดเทศกาล Idul Fitri ในเดืือนมีีนาคม ในส่่วนของประเทศไทย
คาดการณ์์ตลำำ�ดชะลอตััวต่่อเนื่่�อง โครงการภำำ�ครััฐรอความชััดเจนหลัังการเลืือกตั้้�งใน เดืือนกุุมภาพัันธ์์
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ไตรมาส 4/68 ปริิมาณการผลิิตไฟฟ้้า 
1,999.0 กิิกะวััตต์์-ชั่่�วโมง เพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาส 4/67 

หลััง COD โรงไฟฟ้้าพลัังงานลม Monsoon

บริิษััท บีีซีีพีีจีี จำำ�กััด (มหาชน) BCPG ได้้มีีแนวทางในการจััดทำำ�สรบข้้อมููลสำำ�คััญรายธุุรกิิจประจำำ�ไตรมาสสำำ�หรัับโตรมาส 4/2568 
บริิษััทฯ ขอนำำ�ส่่งสรุุปข้้อมููลสำำ�คััญรายญรายธุุรกิิจ ดัังนี้้�

ในไตรมาส 4/2568 ภาพรวมปริิมาณการผลิิตไฟฟ้้าของกลุ่่�มบริิษััทฯ เพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาส 4/2567 โดยมีีสาเหตุุหลัักจากการเปิิดดำำ�เนิินการ
เชิิงพาณิิชย์์ หรืือ COD (Commerdal Operation Date) เต็็มรููปแบบของโครงการโรงไฟฟ้้าพลัังงานลม Monsoon ซึ่่�งมีีขนาดกำำ�ลัังการผลิิต
ติิดตั้้�งรวม 600 เมกะวััตต์์ใน สปป.ลาว ประกอบกัับปริิมาณน้ำำ��ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ส่่งผลให้้ปริิมาณการผลิิตไฟฟ้้าจากโรงไฟฟ้้าพลัังน้ำำ��ใน สปป.ลาว 
ปรัับตััวสููงขึ้้�น ขณะที่่�ปริิมาณการผลิิตไฟฟ้้าในประเทศไทยของโรงไฟฟ้้าพลัังงานลมมีีปริิมาณการผลิิตไฟฟ้้าที่่�เพิ่่�มขึ้้�นตามความเร็็วลมที่่�สููงขึ้้�น 
ส่่วนปริิมาณการผลิิตไฟฟ้้าของโรงไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์ลดลงตามค่่าความเข้้มแสงที่่�ลดลง

เมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับไตรมาส 3/2568 ปริิมาณการผลิิตไฟฟ้้ารวมของกลุ่่�มบริิษััทฯ ลดลงเล็็กน้้อย แม้้จะมีีปริิมาณการผลิิตไฟฟ้้าที่่�เพิ่่�มขึ้้�นของ
โรงไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์ในประเทศไทย และการเริ่่�ม COD เต็็มรููปแบบของโครงการ Monsoon แต่่การผลิิตไฟฟ้้าของโรงไฟฟ้้าพลัังงาน
ก๊๊าซธรรมชาติิในประเทศหรััฐอเมริิกา ปรัับลดลงจากการปิิดซ่่อมบำำ�รุุงตามแผนประจำำ�ปีี และปริิมาณน้ำำ��ในสปป.ลาวที่่�เริ่่�มลดลงในช่่วงนอกฤดูู
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ขายหุ้้�น ธุุรกิิจร้้านอาหาร Le Grand Vefour 
ในกรุุงปารีีส ประเทศฝรั่่�งเศส ออก 50% 
มููลค่่าราว 56.46 ลบ. โดยยัังคงถืือ 50%

นายศุุภสิิทธิ์์� สุุขะนิินทร์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท มััด แอนด์์ ฮาวด์์ จำำ�กััด (มหาชน)MUD เปิิดเผยว่่าMudman Inter Limited (“MMI”) ซึ่่�ง
เป็็น บริิษััทย่่อยของบริิษััท ที่่�บริิษััทถืือหุ้้�นร้้อยละ 100 และ MMI ถืือหุ้้�นใน Societe Langonnaise des Vins et Hotelleries SAS (“SLVH”) 
ร้้อยละ 100 โดยเมื่่�อวัันที่่� 22 มกราคม 2568 MMI ได้้จำำ�หน่่ายเงิินลงทุุนบางส่่วนที่่�ถืืออยู่่�ใน SLVH จำำ�นวน 37,930 หุ้้�น หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 50 
ของหุ้้�นทั้้�งหมด ให้้แก่่ Noctis Event SAS (“ผู้้�ซื้้�อ”) ซึ่่�งไม่่เป็็นบุุคคลที่่�เกี่่�ยวโยงกััน ในราคาซื้้�อขาย 1,542,878 ยููโร (หรืือประมาณ 
56,461,466 บาท อััตราแลกเปลี่่�ยน ณ วัันที่่� 22 มกราคม 2569) หรืือคิิดเป็็น 40.68 ยููโรต่่อหุ้้�น ซึ่่�ง สููงกว่่ามููลค่่าหุ้้�นทางบััญชีี โดยที่่�บริิษััทยัังคง
ถืือหุ้้�นสามััญของ SLVH ในสััดส่่วนร้้อยละ 50 และ SLVH ยัังถืือเป็็นบริิษััทย่่อยของ บริิษััทเนื่่�องจากบริิษััทยัังคงมีีอำำ�นาจควบคุุมซึ่่�งเป็็นไปตาม
ข้้อตกลงร่่วมกััน

ทั้้�งนี้้�SLVH ยัังคงประกอบธุุรกิิจร้้านอาหาร
ภายใต้้ชื่่�อร้้าน Le Grand Vefour ตั้้�งอยู่่�ที่่�
The Palais Royal’s Gardens ในกรุุงปารีีส 
ประเทศฝรั่่�งเศส โดยการร่่วมมืือกัับ Noctis 
Event SAS กลุ่่�มธุุรกิิจที่่�ปััจจุุบัันรู้้�จัักกัันในนาม 
Paris Society และเป็็น ส่่วนหนึ่่�งของ Accor 
Group ดำำ�เนิินธุุรกิิจด้้านโรงแรม ร้้านอาหาร และ
การจััดงาน event ระดัับไฮเอนด์์ จะสร้้างเสริิม
และต่่อยอด ทำำ�ให้้ร้้าน Le Grand Vefour เป็็น
ร้้านอาหารที่่�ทรงคุุณค่่าเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนต่่อไป

รายการดัังกล่่าวเข้้าข่่ายเป็็นรายการจำำ�หน่่ายไป
ซึ่่�งสิินทรััพย์์ ตามประกาศคณะกรรมการกำำ�กัับ
ตลาดทุุนที่่� ทจ. 20/2551 เรื่่�อง หลัักเกณฑ์์ใน
การทำำ�รายการที่่�มีีนััยสำำ�คััญที่่�เข้้าข่่ายเป็็นการ
ได้้มาหรืือจำำ�หน่่ายไปซึ่่�งสิินทรััพย์์ ลงวัันที่่� 31 
สิิงหาคม 2551 (รวมที่่�มีีการแก้้ไขเพิ่่�มเติิม) โดย
คำำ�นวณขนาดรายการได้้เท่่ากัับร้้อยละ 1.35 
ตามเกณฑ์์มููลค่่ารวมสิ่่�งตอบแทนซึ่่�งเป็็นเกณฑ์์
ที่่� คำำ�นวณขนาดรายการได้้สููงสุุดจากงบการ
เงิินรวมของบริิษััทสิ้้�นสุุด ณ วัันที่่� 30 กัันยายน 
2568 จึึงไม่่เข้้าข่่ายที่่�จะต้้องรายงาน สารสนเทศ
ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลัักทรััพย์์
แห่่งประเทศไทย เรื่่�อง การเปิิดเผยข้้อมููลและการ
ปฏิิบััติิการของบริิษััทจด ทะเบีียนในการได้้มาหรืือ
จำำ�หน่่ายไปซึ่่�งสิินทรััพย์์ พ.ศ. 2547 
ลงวัันที่่� 29 ตุุลาคม 2547 (รวมที่่�มีีการแก้้ไข
เพิ่่�มเติิม) (“ประกาศ รายการได้้มาหรืือจำำ�หน่่าย
ไปซึ่่�งสิินทรััพย์์”)
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Krungthai CIO

ชี้้�ความเสี่่�ยงภููมิิรััฐศาสตร์์กำำ�หนดทิิศทางตลาดโลกผัันผวน แต่่ยัังไม่่เข้้าสู่่�ภาวะ Risk-off

เปิิด 4 ฉากทััศน์์ผลกระทบ “กรีีนแลนด์์”

Krungthai CIO ประเมิินประเด็็นกรีีนแลนด์์เป็็นความเสี่่�ยงเชิิง
ภููมิิรััฐศาสตร์์ที่่�ตลาดโลกต้้องจัับตา เปิิด 4 ฉากทััศน์์กำำ�หนดทิิศทาง
เศรษฐกิิจและตลาดโลก มองปรัับฐานในช่่วงที่่�ผ่่านมาเป็็นเพีียงการปรัับ
กลุ่่�มลงทุุน หรืือ Market Rotation มากกว่่าการเข้้าสู่่�ภาวะ Risk-off 
คงคำำ�แนะจััดพอร์์ตแบบ Barbell Strategy ผสมหุ้้�นเติิบโตและหุ้้�นมั่่�นคง 
พร้้อมถืือทองคำำ�เป็็นสิินทรััพย์์ป้้องกัันความเสี่่�ยง

ทีมกลยุทธ์การลงทุน ธนาคารกรุงไทย (Krungthai Chief 
Investment Office) วิเคราะห์ตลาดและการลงทุนรายสัปดาห์ ระหว่าง
วันที่ 26-30 มกราคม 2569 ว่า ตลาดการเงินโลกเผชิญแรงกดดัน
จากความไม่แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์และการค้าในช่วงต้นสัปดาห์ 
หลังประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ แสดงท่าทีของสหรัฐฯ ในการเข้า
ควบคุมกรีนแลนด์ พร้อมขู่ปรับขึ้นภาษีนำ�ำเข้าสินค้าจากประเทศในยุโรป 
หากไม่สามารถบรรลุข้อตกลงในประเด็นดังกล่าว ส่งผลให้บรรยากาศ
การลงทุนผันผวนในระยะแรก อย่างไรก็ดี ตลาดจะเริ่มฟื้นตัว ตอบรับ
ข่าวสหรัฐฯ และองค์การสนธิสัญญาแอตแลนติกเหนือ (NATO) 
บรรลุ “กรอบของข้อตกลง” เกี่ยวกับอนาคตกรีนแลนด์ได้ รวมถึงการ
ยกเลิกแผนการจัดเก็บภาษีนำ�ำเข้าจากยุโรป ซึ่งช่วยคลายแรงกดดันต่อ
ความเชื่อมั่นของนักลงทุนในระยะสั้น

Krungthai CIO ประเมินประเด็นกรีนแลนด์เป็นความเสี่ยงเชิง
ภูมิรัฐศาสตร์สำ�ำคัญ โดยเปิด 4 ฉากทัศน์ที่อาจส่งผลต่อทิศทาง
เศรษฐกิจและตลาดการเงินโลก ดังนี้

ฉากทัศน์ที่ 1 : บรรลุข้อตกลงโดยสันติ สหรัฐฯ สามารถครอบครอง
กรีนแลนด์ได้ โดยไม่ใช้กำ�ำลังทางทหาร ช่วยเสริมความมั่นคงเชิง
ยุทธศาสตร์และการเข้าถึงทรัพยากรสำ�ำคัญ อาจส่งผลบวกต่อ
ภาคธุรกิจสหรัฐฯ ขณะที่เศรษฐกิจยุโรปได้รับผลกระทบอย่างจำ�ำกัด

ฉากทัศน์ที่ 2 : อิทธิพลเพิ่มขึ้นผ่านการทูต กรีนแลนด์เข้ามาอยู่ภายใต้
อิทธิพลของสหรัฐฯ มากขึ้นผ่านกรอบความร่วมมือด้านความมั่นคง 
ส่งผลให้ยุโรปเร่งเพิ่มงบประมาณด้านกลาโหม กลุ่มอุตสาหกรรม
ป้องกันประเทศได้อานิสงส์เชิงบวก แต่ความเสี่ยงด้านฐานะการคลัง
ของยุโรปเพิ่มสูงขึ้น

ฉากทัศน์ที่ 3 : การเจรจายืดเยื้อ-ความขัดแย้งแฝง การเจรจาไม่มี
ข้อยุติ ประเทศยุโรปตอบสนองแตกต่างกัน แม้ไม่ใช้กำ�ำลังทหารโดยตรง 
แต่ความตึงเครียดด้านการค้าและภูมิรัฐศาสตร์เพิ่มขึ้น เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ และยุโรปเผชิญแรงกดดัน ตลาดการเงินผันผวนสูงและ
เคลื่อนไหวตามทิศทางนโยบายเศรษฐกิจเป็นหลัก

ฉากทัศน์ที่ 4 : ความรุนแรงสูงสุด สหรัฐฯใช้กำ�ำลังทางทหารในการเข้า
ควบคุมกรีนแลนด์ ส่งผลให้เศรษฐกิจโลกเผชิญ Negative Macro 
Shock ขนาดใหญ่ สินทรัพย์เสี่ยงถูกกดดันอย่างรุนแรง นักลงทุนมี
แนวโน้มย้ายเงินไปยังสินทรัพย์ปลอดภัย และต้องอาศัยนโยบายเชิงรุก
เพื่อรักษาเสถียรภาพระบบเศรษฐกิจ

Krungthai CIO มองว่่า การปรัับฐานของตลาดหุ้้�นโลกเป็็นเพีียง “Healthy Correction” และมีีลัักษณะของการหมุุนกลุ่่�มลงทุุน (Market 
Rotation) จากหุ้้�นขนาดใหญ่่ที่่�มููลค่่าเริ่่�มตึึงตััว ไปสู่่�หุ้้�นกลุ่่�มอื่่�นที่่�ยัังมีีปััจจััยพื้้�นฐานรองรัับ มากกว่่าการเข้้าสู่่�ภาวะ Risk-off สะท้้อนจากจำำ�นวน
หุ้้�นใน ดััชนีี S&P 500 ที่่�ให้้ผลตอบแทนเป็็นบวกมากกว่่าหุ้้�นที่่�ปรัับตััวลง ขณะเดีียวกััน ผลประกอบการของกลุ่่�มธนาคารขนาดใหญ่่ในสหรััฐฯ 
ที่่�ทยอยประกาศออกมายัังคงแข็็งแกร่่ง ตอกย้ำำ��ว่่าพื้้�นฐานของตลาดหุ้้�นยัังอยู่่�ในทิิศทางที่่�ดีี

สำำ�หรัับกลยุุทธ์์การลงทุุน Krungthai CIO ยัังคงมุุมมองเชิิงบวกต่่อการลงทุุนในหุ้้�น มองว่่า จัังหวะตลาดอ่่อนตััวเป็็นโอกาสในการทยอยสะสม 
(Buy on Dip) เน้้นความสำำ�คััญของการกระจายการลงทุุน แนะนำำ�การจััดพอร์์ตแบบ “Barbell Strategy” โดยผสมผสานหุ้้�น กลุ่่�มเติิบโต 
(Growth) กัับ หุ้้�นกลุ่่�มมั่่�นคง (Defensive) เพื่่�อเพิ่่�มความมั่่�นคงของพอร์์ต และแนะนำำ�ลงทุุนในทองคำำ� เพื่่�อช่่วยป้้องกัันความเสี่่�ยงและ
ลดความผัันผวนโดยรวมของพอร์์ตการลงทุุน
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ฮั่่�วเซ่่งเฮง

แต่่สะท้้อนโลกการลงทุุนกำำ�ลัังเปลี่่�ยนโหมด

ชึ้้�ทองคำำ�ทะลุุ 5,000 ดอลลาร์์ ไม่่ใช่่แค่่ All-Time High

ราคาทองคำำ�โลกที่่�ปรัับตััวทะลุุระดัับ 5,000 ดอลลาร์์ต่่อทรอยออนซ์์ในช่่วงต้้นปีี 2026 ไม่่ได้้เป็็นเพีียงการทำำ�สถิิติิสููงสุุดใหม่่ในเชิิงตััวเลข แต่่เป็็น
สััญญาณบ่่งชี้้�ว่่าโลกการลงทุุนกำำ�ลัังเปลี่่�ยนเข้้าสู่่�ยุุคที่่�ความเสี่่�ยงเชิิงภููมิิรััฐศาสตร์์เป็็นองค์์ประกอบถาวรของระบบการลงทุุน การปรัับขึ้้�นราคา
ครั้้�งนี้้�ไม่่ได้้เกิิดจากแรงเก็็งกำำ�ไรระยะสั้้�น หากเป็็นผลลััพธ์์ของความขััดแย้้งทางการเมืืองระหว่่างประเทศ ความไม่่มั่่�นคงด้้านดุุลอำำ�นาจ และ
การใช้้มาตรการทางการค้้าเป็็นเครื่่�องมืือทางยุุทธศาสตร์์

ฮั่่�วเซ่่งเฮง ประเมิินว่่าปีีนี้้�โลกไม่่ได้้เผชิิญกัับความเสี่่�ยงแบบแยกส่่วนอีีกต่่อไป แต่่กำำ�ลัังอยู่่�ในภาวะที่่�ความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์เกิิดขึ้้�นพร้้อม
กัันในหลายพื้้�นที่่�และเชื่่�อมโยงถึึงกัันในเชิิงโครงสร้้าง ไม่่ว่่าจะเป็็นพลัังงาน การค้้า ภาวะเงิินเฟ้้อ ความเชื่่�อมั่่�นหรืือเสถีียรภาพของระบบการเงิิน
ระหว่่างประเทศ ความเสี่่�ยงเหล่่านี้้�ไม่่ได้้มีีกรอบเวลาที่่�ชััดเจน และไม่่สามารถแก้้ไขได้้ด้้วยนโยบายเศรษฐกิิจเพีียงอย่่างเดีียว ส่่งผลให้้ตลาด
เริ่่�มปรัับมุุมมองจากการแสวงหาผลตอบแทน ไปสู่่�การปกป้้องความมั่่�นคงของพอร์์ตการลงทุุนเป็็นลำำ�ดัับแรก 

อิิหร่่าน ศููนย์์กลางความเสี่่�ยงของระบบพลัังงานและความมั่่�นคงโลก

จากความตึึงเครีียดทางภููมิิรััฐศาสตร์์ทั้้�งหมดที่่�เกิิดขึ้้�นในขณะนี้้� อิิหร่่านคืือจุุดที่่�นัักวิิเคราะห์์ให้้ความสำำ�คััญสููงสุุด และเป็็นเหตุุผลหลัักที่่�ทำำ�ให้้
บรรยากาศการลงทุุนทั่่�วโลกยัังอยู่่�ในโหมด “ระวัังภััย” อย่่างต่่อเนื่่�อง นัับตั้้�งแต่่ช่่วงปลายปีี 2025 ต่่อเนื่่�องถึึงต้้นปีี 2026 อิิหร่่านเผชิิญกัับ
วิิกฤตเศรษฐกิิจขั้้�นรุุนแรง หลัังค่่าเงิินเรีียล (Iranian Rial) ดิ่่�งลงอย่่างหนัักจนแทบไร้้ค่่าในตลาดโลก ภาวะเงิินเฟ้้อพุ่่�งสููงขึ้้�น ควบคู่่�กัับความ
ความตึึงเครีียดทางการเมืือง จนนำำ�ไปสู่่�การประท้้วงครั้้�งใหญ่่ที่่�สุุดในประวััติิศาสตร์์ยุุคใหม่่ของประเทศ และลุุกลามไปถึึงการเรีียกร้้องให้้โค่่นล้้ม
รััฐบาลและผู้้�นำำ�สููงสุุด มีีรายงานว่่าเหตุุปะทะและการปราบปรามของเจ้้าหน้้าที่่�รััฐเป็็นเหตุุให้้มีีผู้้�เสีียชีีวิิตไปแล้้วกว่่า 5,000 ราย และมีีการจัับกุุม
ผู้้�ประท้้วงอีีกกว่่า 10,000 ราย
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แต่่สะท้้อนโลกการลงทุุนกำำ�ลัังเปลี่่�ยนโหมด

ชึ้้�ทองคำำ�ทะลุุ 5,000 ดอลลาร์์ ไม่่ใช่่แค่่ All-Time High

ขณะเดีียวกััน ความสััมพัันธ์์ระหว่่างอิิหร่่านกัับสหรััฐอเมริิกาและชาติิพัันธมิิตรตะวัันตกอยู่่�ในภาวะตึึงเครีียด ภายหลัังรััฐบาลเตหะรานกล่่าวหา
ว่่าสหรััฐอเมริิกาและอิิสราเอลอยู่่�เบื้้�องหลัังการประท้้วงและเหตุุความรุุนแรงที่่�เกิิดขึ้้�น ตลอดจนการให้้การสนัับสนุุนผู้้�ก่่อการร้้ายและ
กลุ่่�มจลาจลติิดอาวุุธสัังหารชาวอิิหร่่านผู้้�บริิสุุทธิ์์� โดยล่่าสุุดบรรยากาศความตึึงเครีียดในตะวัันออกกลางร้้อนระอุุขึ้้�นอีีกครั้้�ง เมื่่�อกองทััพ
สหรััฐฯ เคลื่่�อนกำำ�ลัังพลครั้้�งใหญ่่ ทั้้�งกองทััพเรืือ กองทััพอากาศ และทหารหลายพัันนาย มุ่่�งหน้้าไปยัังอ่่าวเปอร์์เซีียในตะวัันออกกลาง พร้้อม
ทั้้�งได้้รัับคำำ�สั่่�งจากประธานาธิิบดีี โดนััลด์์ ทรััมป์์ ให้้เตรีียมความพร้้อมขั้้�นสููงสุุด ในขณะที่่�อิิหร่่านได้้ยกระดัับการเตรีียมพร้้อมของหน่่วยขีีปนาวุุธ
และอากาศยานไร้้คนขัับทั่่�วประเทศ เพื่่�อใช้้เป็็นมาตรการตอบโต้้แบบตาต่่อตาฟัันต่่อฟััน หากมีีการละเมิิดอธิิปไตยเกิิดขึ้้�น การเคลื่่�อนไหวของทั้้�ง 
2 ฝ่่ายในครั้้�งนี้้�ถููกมองว่่าเป็็นสััญญาณเชิิงยุุทธศาสตร์์ที่่�ตลาดไม่่อาจมองข้้ามผลกระทบที่่�จะเกิิดขึ้้�นกัับเศรษฐกิิจโลก ด้้วยเหตุุผลสำำ�คััญ 
3 ประการ ดัังนี้้�

อิิหร่่านคืือจุุดคอขวดของพลัังงานโลก

อิหร่านมีบทบาทสำ�ำคัญต่อเสถียรภาพของตะวันออกกลาง และมี
อิทธิพลต่อเส้นทางขนส่งน้�้ำำมันที่สำ�ำคัญอย่างช่องแคบฮอร์มุซ ซึ่งเป็น
เส้นทางที่เรือขนส่งน้�้ำำมันดิบของโลกกว่าหนึ่งในห้าต้องแล่นผ่าน หาก
เกิดการใช้กำ�ำลังทางการทหาร และเส้นทางขนส่งสำ�ำคัญถูกตัดขาด 
ผลกระทบที่เกิดขึ้นจะถูกไม่จำ�ำกัดอยู่เพียงระดับภูมิภาค แต่จะส่งแรง
สั่นสะเทือนต่อราคาน้�้ำำมันในตลาดโลก ภาวะเงินเฟ้อ และต้นทุนการ
ผลิตสินค้าของทุกประเทศทันที

ความเสี่ยงของการปะทะโดยตรง ระหว่างประเทศมหาอำ�ำนาจ

อิหร่านไม่ใช่ประเทศโดดเดี่ยว หากสถานการณ์บานปลาย อาจดึงชาติ
มหาอำ�ำนาจอย่างรัสเซีย จีน หรือกลุ่มประเทศในตะวันออกกลางเข้ามา
ข้องเกี่ยวในทางตรงหรือทางอ้อม ตลาดจึงมองว่านี่ไม่ใช่ความขัด
แย้งระดับภูมิภาคทั่วไป แต่เป็นจุดที่อาจทำ�ำให้อำ�ำนาจความสมดุลของ
โลกสั่นคลอน

ความไม่แน่นอนที่ไม่มีจุดจบ

ต่างจากภาวะวิกฤตเศรษฐกิจ อิหร่านคือความเสี่ยงที่ “ยืดเยื้อ” และ
พร้อมปะทุได้ตลอดเวลา เพียงข่าวการเคลื่อนไหวของกองกำ�ำลัง หรือ
ถ้อยแถลงที่แข็งกร้าว ก็เพียงพอที่จะทำ�ำให้ตลาดเข้าสู่โหมดหลีกเลี่ยง
ความเสี่ยงทันที

เศรษฐกิจโลกยังเดินหน้าต่อ ท่ามกลางความเปราะบางทาง
ภูมิรัฐศาสตร์

ขณะเดียวกัน ความขัดแย้งรัสเซีย–ยูเครนที่ยังคงไร้ทางออก ความ
ตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ กับยุโรปจากประเด็นกรีนแลนด์ รวมถึง

การแทรกแซงทางการเมืองในลาตินอเมริกา ล้วนสะท้อนว่าโลกกำ�ำลัง
เข้าสู่ยุคของการแข่งขันด้านอำ�ำนาจมากกว่าความร่วมมือ สำ�ำหรับ
ตลาดการเงิน ความแตกแยกระหว่างพันธมิตรไม่ได้หมายถึงความ
เสี่ยงเฉพาะภูมิภาค แต่หมายรวมถึงความยากลำ�ำบากในการประสาน
นโยบายเศรษฐกิจ การค้า และความมั่นคงในระดับโลก ซึ่งเพิ่มความ
ไม่แน่นอนต่อทิศทางเศรษฐกิจในระยะยาว

แม้ในเชิงเศรษฐกิจ โลกจะยังไม่เข้าสู่ภาวะถดถอยขั้นรุนแรง แต่ความ
เปราะบางส่วนใหญ่ล้วนเชื่อมโยงกับความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ 
ซึ่งสะท้อนออกมาแตกต่างกันในแต่ละภูมิภาค ส่วนสหรัฐฯ กำ�ำลัง
เผชิญกับภาระหนี้และต้นทุนทางการเงินที่สูงท่ามกลางความขัดแย้ง
ด้านการเมืองภายในประเทศ ยุโรปได้รับผลกระทบจากต้นทุนพลังงาน
และความไม่เป็นเอกภาพด้านนโยบาย ขณะที่จีนยังต้องเผชิญแรง
กดดันจากสภาพแวดล้อมทางการค้าระหว่างประเทศ เศรษฐกิจโลก
จึงอยู่ในภาวะ “เดินต่อได้ แต่ไม่มีภูมิคุ้มกัน” ซึ่งได้รับผลกระทบจาก
ความขัดแย้งระหว่างประเทศ

เงินเฟ้อชะลอแต่ความเสี่ยงยังสูง นโยบายดอกเบี้ยไม่อาจแก้ไขทุก
ปัญหา

ในด้านเงินเฟ้อ แม้อัตราเงินเฟ้อจะชะลอลงจากจุดสูงสุด แต่
แรงกดดันด้านราคาที่ตลาดกังวลในปัจจุบันมีรากฐานมาจาก
ภูมิรัฐศาสตร์โดยตรง ไม่ว่าจะเป็นความผันผวนของพลังงาน 
การกีดกันทางการค้า หรือการปรับโครงสร้างห่วงโซ่อุปทานโลก 
ปัจจัยเหล่านี้ไม่สามารถควบคุมได้ด้วยนโยบายดอกเบี้ยเพียงอย่าง
เดียว เมื่อดอกเบี้ยไม่สามารถจัดการต้นตอของความเสี่ยงได้อย่าง
แท้จริง ทองคำ�ำจึงถูกมองว่าเป็นเครื่องมือรักษามูลค่าในโลกที่เงินเฟ้อ
เร่งตัวขึ้นอีกครั้ง จากเหตุการณ์ทางการเมืองระหว่างประเทศ แม้จะ
อยู่ในช่วงที่เศรษฐกิจชะลอตัวก็ตาม
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ผู้้�เล่่นรายใหญ่่เพิ่่�มการถืือครองทองคำำ� หนุุนทิิศทางราคาระยะยาว

ขณะที่่�พฤติิกรรมของผู้้�เล่่นรายใหญ่่ในตลาดยิ่่�งตอกย้ำำ��บทบาทของทองคำำ�ในบริิบทนี้้� ไม่่ว่่าจะเป็็นธนาคารกลาง กองทุุนระยะยาว และ
สถาบัันการเงิินที่่�เพิ่่�มสััดส่่วนการถืือครองทองคำำ�เพื่่�อป้้องกัันความเสี่่�ยงจากความไม่่แน่่นอนทางภููมิิรััฐศาสตร์์ ค่่าเงิิน และเสถีียรภาพของระบบ
การเงิิน การเข้้าซื้้�อทองคำำ�ของกลุ่่�มทุุนเหล่่านี้้�ไม่่ได้้มีีเป้้าหมายเพื่่�อทำำ�กำำ�ไรระยะสั้้�น หากเป็็นการปรัับโครงสร้้างพอร์์ตการลงทุุนในระยะยาว ซึ่่�ง
ส่่งผลให้้การปรัับขึ้้�นของราคาทองคำำ�มีีฐานที่่�แข็็งแรงและยั่่�งยืืนมากขึ้้�น

เมื่่�อมองภาพรวมทั้้�งหมด การที่่�ราคาทองคำำ�ทะลุุระดัับ 5,000 ดอลลาร์์ จึึงไม่่ใช่่ปลายทางของรอบขาขึ้้�น แต่่เป็็นสััญญาณว่่าตลาดการเงิิน
กำำ�ลัังเข้้าสู่่�โหมดใหม่่ที่่�ความเสี่่�ยงด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์เป็็นองค์์ประกอบถาวรของระบบการลงทุุน ทองคำำ�จึึงเปลี่่�ยนบทบาทจากสิินทรััพย์์หลบภััยซึ่่�ง
ป้้องกัันความเสี่่�ยงในยามวิิกฤต ไปสู่่�การเป็็นสิินทรััพย์์หลัักที่่�นัักลงทุุนใช้้สร้้างความสมดุุลให้้กัับพอร์์ตการลงทุุน ในโลกที่่�ความไม่่แน่่นอน
กลายเป็็นเรื่่�องปกติิ

เป้้าหมายและกลยุุทธ์์การลงทุุนทองคำำ�

ฮั่่�วเซ่่งเฮง ประเมิินว่่าแม้้ราคาทองคำำ�ยัังอยู่่�ในแนวโน้้มขาขึ้้�น แต่่อาจเผชิิญกัับแรงขายทำำ�กำำ�ไรจากตลาดเป็็นระยะ นัักลงทุุนจึึงควรรอโอกาส
เข้้าซื้้�อในช่่วงที่่�ราคาย่่อตััวลง โดยมีีแนวรัับสำำ�คััญอยู่่�ที่่�ระดัับ 5,000 และ 4,935 ดอลลาร์์ต่่อทรอยออนซ์์ (หรืือเทีียบเป็็นราคาทองภายใน
ประเทศอยู่่�ที่่� 74,500 และ 73,500 บาทต่่อบาททองคำำ�) ขณะที่่�เป้้าหมายราคาทองคำำ�ในปีี 2026 อยู่่�ที่่�ระดัับ 5,440 ดอลลาร์์ต่่อทรอยออนซ์์ 
(หรืือเทีียบเป็็นราคาทองภายในประเทศอยู่่�ที่่� 81,000 บาทต่่อบาททองคำำ�) โดยคำำ�นวณอััตราแลกเปลี่่�ยนเงิินบาทที่่� 31.50 บาท / ดอลลาร์์
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บล.ฟิิลลิิป
จากเสถีียรภาพการเมืือง – ดอกเบี้้�ยขาลง

ประเมิิน SET ปีี 2026 เป้้า 1,440 จุุด

บล.ฟิิลลิิป (ประเทศไทย) จััดทััพนัักวิิเคราะห์์มองเศรษฐกิิจปีี 2026 
ชี้้�การเมืืองไทยหลัังเลืือกตั้้�งเป็็นตััวแปรหลััก เชื่่�อจััดตั้้�งรััฐบาลไม่่สะดุุด 
ดัันความเชื่่�อมั่่�น - เศรษฐกิิจฟื้้�น ให้้เป้้า SET Index ปีีนี้้� ที่่� 
1,440 จุุด ด้้านหุ้้�นนอกมองกระแส AI ไม่่ Bubble แต่่เป็็นการลงทุุน
รอบใหญ่่ ที่่�ยัังมีีพื้้�นฐานให้้โตต่่อ ด้้านกููรููธุุรกิิจ “นพ พงศธร” 
จากช่่อง Nop Pongsatorn แนะสููตร “The New Wealth Code” 
เผยวิิธีีหาบริิษััทที่่�อยู่่�รอดได้้ในยุุค AI พร้้อมผู้้�บริิหารขึ้้�นเวทีีเปิิดตััว
แอปพลิิเคชััน “Phillip Pocket” ด้้วยแนวคิิดใหม่่ “แอปลงทุุนที่่�พอดีี 
(Just Right) สำำ�หรัับคุุณ”

บริิษััทหลัักทรััพย์์ ฟิิลลิิป (ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ 
ฟิิลลิิปแคปปิิตอล ได้้จััดงานสััมมนาใหญ่่ประจำำ�ปีี “Phillip 
Investment Forum 2026” ณ หอประชุุมศุุกรีีย์์ แก้้วเจริิญ 
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย โดยบรรยากาศภายในงานเป็็นไป
อย่่างคึึกคััก มีีนัักลงทุุนให้้ความสนใจตอบรัับเข้้าร่่วมงานกว่่า 
300 คนจนเต็็มความจุุห้้องประชุุม โดยนัักลงทุุนได้้รัับประสบการณ์์
ลองแอปฯ ใหม่่กัันอย่่างตั้้�งใจ

มองเศรษฐกิจไทยฟื้นรับรัฐบาลใหม่ ให้ SET Index ด้วยเป้าหมาย 
“1,440 จุด”

นักวิเคราะห์ บล.ฟิลลิปประเมินฉากทัศน์การจัดตั้งรัฐบาลที่เป็นไปได้
มากที่สุดคือการจับมือกันระหว่างพรรคแกนนำ�ำหลัก (พรรคประชาชน, 
พรรคภูมิใจไทย หรือ พรรคเพื่อไทย) ซึ่งล้วนส่งผลให้นโยบายหลักยัง
คงเน้นการกระตุ้นการบริโภค การลงทุนภาคเอกชน และสนับสนุนการ
ท่องเที่ยว

ทั้้�งนี้้� บล.ฟิิลลิิป ให้้เป้้าหมายดััชนีี SET Index ปีี 2569 ไว้้ที่่� 
1,440 จุุด บนสมมติิฐาน GDP ไทยเติิบโต 1.7% โดยได้้แรงหนุุนสำำ�คััญ
จาก 2 ปััจจััยบวก คืือ ภาคการท่่องเที่่�ยว ที่่�คาดว่่าจะมีีนัักท่่องเที่่�ยว
ต่่างชาติิแตะ 35 ล้้านคน และ ทิิศทางดอกเบี้้�ยขาลง ที่่�คาดว่่า กนง. จะ
ปรัับลดดอกเบี้้�ยลง 0.25% สู่่�ระดัับ 1.00% ในช่่วงไตรมาสแรกของปีี

หุ้นนอก มองกระแส AI ไม่ใช่ฟองสบู่ แต่เป็นการลงทุนรอบใหญ่ที่มี
กระแสเงินสดรองรับ

ในด้้านตลาดต่างประเทศ บล.ฟิิลลิปิ ให้้มุมุมองต่่อกระแส AI ว่่า “ไม่่ใช่่
ฟองสบู่่� แต่่เป็็นรอบการลงทุนุที่่�มีีกระแสเงินิสดจริงรองรัับ โดยแนะนำำ�
กลยุทุธ์หมุนุเงินิลงทุนุเข้้าสู่่�ธีีม ‘Physical AI’ รวมถึึงกลุ่่�มโครงสร้้าง
พื้้�นฐานด้้านพลังังานนิวิเคลีียร์์ ซึ่่�งเป็็นหัวัใจสำำ�คัญัของ Data Center”

แนะสููตรจััดพอร์์ต 50-30-20 พร้้อมลุุยตลาดปีี 2026
เพื่อให้สอดคล้องกับทิศทางเศรษฐกิจ บล.ฟิลลิป แนะนำ�ำกลยุทธ์การ
จัดพอร์ตลงทุนไตรมาส 1 ปี 2569 โดยแบ่งสัดส่วนดังนี้:

	 1. Theme Play: 50% (เน้้นการเติิบโตจากนโยบายรััฐ, 
ดอกเบี้้�ยขาลง และธีีม AI/Nuclear)
- AMATA & GULF: รับประโยชน์โดยตรงจากการลงทุนภาคเอกชน
และนโยบายภาครัฐชุดใหม่
- BA: รับอานิสงส์จากการฟื้นตัวเต็มรูปแบบของการท่องเที่ยวไทย 
(เป้า 35 ล้านคน)
- SAWAD: ได้้ประโยชน์์เต็็มที่่�จากเทรนด์์ดอกเบี้้�ยขาลงของไทย 
(คาด กนง. ลด 0.25%)
- Nvidia (NVDA) - หุ้้�นนอก: หุ้้�นที่่�ยัังเติิบโตต่่อตามกระแส AI 
คาดเปิิดตััวชิิปรุ่่�นใหม่่ "Rubin" ตามแผนรายปีีเพื่่�อทิ้้�งห่่างคู่่�แข่่ง
- Vertiv Holdings (VRT) - หุ้้�นนอก: หุ้้�นที่่�เป็็นหััวใจสำำ�คััญของ 
Data Center ซึ่่�งเชี่่�ยวชาญด้้าน Liquid Cooling และการจััดการ
พลัังงานให้้กัับชิิปของ AI ทำำ�ให้้มีีโอกาสที่่�เติิบโตได้้อีีกมาก
- ES-GTECH: กองทุุนรวมที่่�เป็็นตััวแทน Global Tech 
เพื่่�อเกาะกระแส Quality Growth ในตลาดสหรััฐฯ
- LHNUKZ: กองทุุนรวมที่่�เป็็นตััวแทน Physical AI 
(พลัังงานนิิวเคลีียร์์) ที่่�เป็็นหััวใจสำำ�คััญของ AI Data Center

	 2. Resilient Play: 30% (เน้้นความมั่่�นคง และกระแสเงิินสด)
- CPALL: หุ้นแกร่งที่โตได้แม้เศรษฐกิจชะลอตัว และได้ลุ้นมาตรการ
กระตุ้นการบริโภค
- TISCO: หุ้้�นปัันผลสููง (Dividend Play) เพื่่�อสร้้าง Cash Flow 
เข้้าพอร์์ต
- Novo Nordisk (NVO) - หุ้นนอก: บริษัทยาชั้นนำ�ำจากเดนมาร์ก 
เตรียมเปิดตัวยาใหม่ “CagriSema” คาดอนุมัติให้ใช้ช่วงไตรมาส 2 
ของปีนี้ เพื่อชิงส่วนแบ่งตลาดคืน
- SCBGHCA: กองทุน Healthcare ทั่วโลก สร้างเกราะป้องกันด้วย
หุ้นกลุ่มสุขภาพที่รายได้ไม่ผันผวนตามวัฏจักร

	 3. Alternative: 20% (ป้้องกัันความเสี่่�ยง)
- SCBGOLD: กองทุนทองคำ�ำ เพื่อทำ�ำหน้าที่เป็น “Strategic Core 
Holding” ในจังหวะที่ทองคำ�ำเป็นขาขึ้นรอบใหญ่ (Supercycle)
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บล.ฟิิลลิิป
จากเสถีียรภาพการเมืือง – ดอกเบี้้�ยขาลง

ประเมิิน SET ปีี 2026 เป้้า 1,440 จุุด

เจาะลึึก "The New Wealth Code" มองหาบริิษััทอยู่่�รอดยุุค AI

นอกจากมุมมองจากนักวิเคราะห์แล้ว งานนี้ยังได้รับเกียรติจาก 
นพ - พงศธร ธนบดีภัทร เจ้าของช่องธุรกิจชื่อดัง Nop Pongsatorn 
มาร่วมบรรยายในหัวข้อ "Special Session: The New Wealth 
Code" เพื่อเจาะลึกการบริหารความมั่งคั่งท่ามกลางกระแสเทคโนโลยี
เปลี่ยนโลก

ทั้งนี้ นพ พงศธร ได้แนะนำ�ำให้นักลงทุนใช้ Framework 
“4 Archetypes” ในการคัดกรองบริษัทในยุค AI ได้แก่ 
1. AI Infrastructure Owners หรือผู้สร้างโครงสร้างพื้นฐาน เช่น 
NVIDIA, 2. AI-First Operators หรือผู้สร้างบริษัทใหม่โดยใช้ AI เช่น 
Amazon, 3. AI-Enhanced Incumbents (บริษัทยักษ์ใหญ่ที่
ปรับตัวโดยใช้ AI มาปรับปรุงกระบวนการทั้งหมด เช่น JPMorgan) 
และบริษัทที่ต้องพิจารณาอย่างถี่ถ้วนคือ 4. AI-Disrupted 
Companies หรือบริษัทที่โมเดลธุรกิจล้าสมัยไปแล้ว โดยสรุปถึง
สิ่งสำ�ำคัญที่สุดคือการมองหา "ROAI" (Return on AI) เพื่อวัดว่า
บริษัทนั้นใช้ AI สร้างกำ�ำไรได้จริงอย่างไร

ภายในงาน นายสานุพงศ์ สุทัศน์ธรรมกุล กรรมการผู้จัดการ 
บล.ฟิลลิป (ประเทศไทย) เล่าว่า มีการเปิดตัวแอปพลิเคชันใหม่ 
“Phillip Pocket” ภายใต้คอนเซปต “Just Right” (พอดีสำ�ำหรบัคณุ) 

เราไม่ได้ต้องการมาแทนที่แอปฯ เทรดเดิมที่มีเครื่องมือวิเคราะห์กราฟ
หนัก ๆ (Heavy Weapon) แต่ Pocket ถูกออกแบบมาให้เป็น ‘ทาง
เลือก’ ที่เน้นความคล่องตัว ตัดสิ่งกวนใจออก เหลือแค่ฟังก์ชันที่
จำ�ำเป็นสำ�ำหรับการเช็กพอร์ตและส่งคำ�ำสั่งซื้อขายที่รวดเร็ว เหมาะกับ
ไลฟ์สไตล์นักลงทุนที่ทำ�ำการบ้านมาแล้วและต้องการ Action ทันที”

ฟีเจอร์เด่น: Multi-Asset & Multi-Portfolio ตอบโจทย์ทุกเป้าหมาย

จุดเด่นสำ�ำคัญของ Phillip Pocket คือความสามารถแบบ 
Multi-Asset ที่รวมหุ้นไทย หุ้นสหรัฐฯ และกองทุนรวมไว้ในที่เดียว 
พร้อมฟีเจอร์ Multi-Portfolio ที่ให้ผู้ลงทุนแยกพอร์ตได้ตามเป้า
หมาย และยังปลดล็อกข้อจำ�ำกัดด้านเงินทุนด้วยฟีเจอร์ Fractional 
Share ลงทุนหุ้นระดับโลกอย่าง Apple หรือ Tesla ได้ เริ่มต้นเพียง 
1 USD หรือ 0.001 หุ้น พร้อมฟังก์ชัน DCA เริ่มต้นเพียง 500 บาท
ต่อเดือน และบริการ Chat กับฟิลลิป เพื่อปรึกษาหรือให้ความ
ช่วยเหลือได้โดยตรง ครบจบทุกบริการการลงทุนในแอปเดียว

โดยนายสานุพงศ์ ยังทิ้งท้ายถึง Roadmap ในอนาคตสำ�ำหรับ
สายเทรดมืออาชีพว่า บล.ฟิลลิป กำ�ำลังเตรียมเปิดตัว "Phillip P3" 
แพลตฟอร์มเทรดที่ครบครันด้วย Advanced Chart และ 
Real-time News เพื่อให้ Ecosystem ของฟิลลิปตอบโจทย์
นักลงทุนทุกกลุ่มอย่างสมบูรณ์แบบในอนาคต
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JASJAS มอบปฎิิทิินเก่่า มอบปฎิิทิินเก่่า
ให้้มููลนิิธิิช่่วยคนตาบอดให้้มููลนิิธิิช่่วยคนตาบอด

ผู้้�ลงทุุนร่่วมงาน "THE INVESTORS" ผู้้�ลงทุุนร่่วมงาน "THE INVESTORS" 
ล้้นหลาม เริ่่�มปีี 69 ลงทุุนอย่่างมีีเป้้าหมายล้้นหลาม เริ่่�มปีี 69 ลงทุุนอย่่างมีีเป้้าหมาย

WICEWICE รัับเครื่่�องหมายคาร์์บอนฟุุตพริ้้�นท์์ รัับเครื่่�องหมายคาร์์บอนฟุุตพริ้้�นท์์
ขององค์์กร (CFO)มุ่่�งลดก๊๊าซเรืือนกระจก ขององค์์กร (CFO)มุ่่�งลดก๊๊าซเรืือนกระจก 
ย้ำำ��เป้้าหมายองค์์กร Net Zero ปีี 2050ย้ำำ��เป้้าหมายองค์์กร Net Zero ปีี 2050

GFCGFC มอบเงิินบริิจาค มอบเงิินบริิจาค
ให้้กัับโรงพยาบาลศิิริิราชให้้กัับโรงพยาบาลศิิริิราช

Business
อิินไซด์์
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สรุุป
ภาพรวมตลาด

23 www.HoonInside.com 28  January  2026



SET
อัันดัับ
สููงสุุด10
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อัันดัับ
สููงสุุด10

mai
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน

SET
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน
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