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UYRUIRAOU 24.95%

(RANTGY RysoUUN

USBN ng nasUalsdu $1Am (UKIBU) TRUE LOVIRRANAKIANSWELHKY
UstinAlngnsiuon usBninSulwvon Telenor Thailand Investments
Pte. Ltd. (“lntauas”) WaoRUYaVUSENIN INtauasinavuuludeuauinu
USBN o:1s§ MdMna inalulad $1in (“o:lsd”) Bulduusennderulnunau
ANSY Busouun WaungRuyavUsEnludndousosas 24.95

UonNINAT INLaudsIa=a:lss SvlnnnaviRiansANsHo
UNgRU (put/call option) §1H§U8uéouﬁtH§a§aaa:
5.35 yavlntauds ANgravAsus:gysloan 2 Juuanndu
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AANDISE LU

Us:niAnisavnuidvaagnstu
ns nasualssu

LWOLSVIULAADUUINASSI

MU (D Ma1dn uas

naNo(sd LUWosSa nsU (Arise Ventures Group)

gvnesviadoRuNvKUnTngnaUANSE
Rysouun Us:mAnisavnuidvaagns
ASvafey WolaSIUaSIVS: uutiLARINA
num:nuussmmsua ASOUAQUEVIU
I’]\?UﬂEUFTﬂUEJTG\E—]\?O‘]ﬂG]‘]llHU\?US SIU
AgUs NUUSHWSUE)\?lﬂSOlOSE‘QTﬂﬂﬂm?’I
LWanuINtUNISUSKS Arise Ventures
Group nagndyavaau wasnnisavnu
YoV

NAUDISEH LUWDSA NSU ASaunay
InAtutagdaije 9N guddoa (A6
BULs1DS) Tﬂsvaswwumumona Aa2H
AOLUWORY UtuauUs=aug(Al) uasaol
UunvUaoniglsluos lngnauusenion
RUNEUANSYASAIUNISIUAYUHUEGY
AINAYDVAINDRATIKASSY LAzaVLASL
RN1AssAvUaUS=sIsUaIUISaLgNaY
INAlUTaguuUgVIne1vVNIIVYIIVNINY
AUNA

uSuUn (s AvNa tnAlulag AR BV
lUuusunaaanﬂauaTStj LOUOSE ﬂSLJ
aaHuanum "(mmtuumomﬂfutussm
Qauinsmuumu Tma"(mavmu?uafysm
goungRUVUOUSDga: 24.95 TuusSEn

_—h

nvnNa non\mumn

ns nasUaLsBU 1A/ (UKBU) swlu
WuntussAvinsAuUNALYaVUS:INATNY
1A Telenor Thailand Investments
Pte Ltd lnencurndaiiunuinaineulu
ASUNUAUNLUNNISWEUUNSSAQUOVNS
ﬂOSUOLSUU mamvmatua\y A1savnu
aSviiasAoutiEuAvAOUGaiuYavA
aualss Luwasa nSU monlseLtu
VIUNDIEagsSNIW AUNMWAISTRUSANS
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(NyoAU
nana(sd LuUwWasa nsU

naualss Luwosa nSU Wunaunisavnudulh AefvinuAANSY BYsouun ﬂa'uuél‘}nfﬁmmue‘hﬁi‘uﬁumsavnu
tuinatulagiBvasuudav (Transformative TeCthlogleS) N UauauUus:=nus AANOANDUWIEIV UAa: dugyaa sou
avmsavnu'ﬁussnoinsmUumUuathmn'iuamaounuuaamfu naualss Luwosa nsU uvuu’iumsuumaoums
tUaaumusjmona llauaS’]\?HSSﬂTUaUUUI’]EﬁU’]SﬂlU’]ﬂ\?v[mEﬁHSUﬂ’]ﬂS:SﬂOllauUS;U’]UUI’]OH\?QUﬂ’]ﬂ

UOBKH U Telenor Group
QOUED91A {Duaus:g:3u
UWAUDAS=Y:=Y1D

USBN KannsSwdgylal rdLdou (Us:ineing) nnn

(UKBU) : UOBKH (hioonundasizk TRUE s:ud

TRUE wveianainkannsSweion TeleNor Thailand Investment
(Telenor) avmu?u‘éfy_su_wr‘io:msﬁu TRUE dndou 24.95% TRNU
u9. o:1s6 MdNa inalulad BviduusEnndeRuTnuAANSY @Us
oUUN KAVSIIANSAVAEID Telenor 9:lKAoRUDY 5.35% BVIRANS ¢
'tumsﬁoma?g’u (put/call option) AUNTV 9:(SG KavASUS:Y:=LDaN
2U ﬁswmﬁqvndws:Hdw 11.70 ulnAUSINRATA

m | |

1) sr1gAIsaVAaId9:ARIUN 11.70 UIN BV
N91S1AMURATIVINGVY 6% dvHalkRUUARaInan
aviugovuiy

4) mnluigniswWaguulaviulgvlasvasivAIsusKis
o wilgg=aney Wovanleiin1SAOUSIUSSAIUDY
NIV DTAC WIU1ADUINVISYUSaULAD UazNISYU

b a1U1 SOUAVAARUNUEINVE AMUUTURMINLNUAIS
2) AsBarRUN 24.95% luavineuncavni Tender

offer uazwWv=HoRUINY ALUANSY BYSOUUN LG
sulasvasiviudaWuusungagyav CP Group
ovluniavn Tender W6UAU

3) NMSA1SIYNISAVAAID LEAVAVAISAdUNIS
avnuyav Telenor Group NAIBYINYFULGY
Kavo1nu1Y Telenor Pakistan Wiijo 5.0.68
ua:nauiuiwnassaotunidninuasanuINdu

5) WS=8:aU RaInI9NaUSUBVaULliovon Avoa
AsKkIgUyav Telenor Group 919AS=NURIOAI Y
\Gollu 2evisABNUAISA CP Group UN9:id81u19
BAUIATUNISUSKIS TRUE Uuani o=W0ulody
uoARIDLNANIWIUASAINFUT LaznIsAbUNAYNS
BVHAUANSWUYOVHANISATGUVIUTUSEU:E10

9)) 51mlHU1:aun1vﬁug1ULaﬁauav Bloomberg
concensus 24N 15.19 uN TAYLUNIASIRAMGIIY
23 $19 (Wu=Undo 22 s19/ uuzunda 1 s19)
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KSS Wwysyd
undIAs1K va.asvas Nan (WK1sU) KSS Wawwgo1 TRUE u9v SET 91 Telenor Thailand
Investments Pte. Ltd. (“intauas”) gasvav TRUE 2gs19 30.3% Bavuuludeueuinuussn
o:1s8 AdNa inalulad $1An (“a:lss”) BvduusBnNnaANSY BYsouUn IWaUNERUUaVUSEN
udndousSosa: 24.95 uantkdodn 5.35% rMtkAnsnnaviunismdcuaundounukdo put/call
option) MEKAVASUS=F:19an 2 Uliuoniinisungdoun 24.95% UAIEED

Implication :

useninmnsuszguWIuNIvinsAwg lURaNgUSLUAVU

1. SIMNYIYAUSTKIVUSEN AUANGY 1DYSOUUN a9gh 11.7 un

2. WuNMsBoungAus:KIIWUSBNAANSY TilAgoAU
TRUE mtRilnasm Tender offer

3. MsBou1ustKIV Telenor AUUSBNAUFANBYI:oUaVIU
1-2 whau Ravonuud:iinMswaguuasa

4. 9:luilnswaguio CEO Aoasgu Sieve
wWiovonuan9v TRUE weio:ziAIsyuUSKISIWgvUIVAU

5. ulgvrgKan:=WwWagunvaisngwuduna
anRUNU WazAUKU

Action :

lSBusmnavuIluwadodyaus=y=au  Wavo1nsIAUIYREnAI1ISIAIBAa1n S18vEaU TRUE

uyunaisankluaznisogivulurasouavalslautoustgmMirgvaiuisalsusinmMuazsigin

KSS Research Update"(TRUE Buy TP18.2)
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Unsvsivla-voavavuiv All Time High

SSNoYY - Uhauw - wauviunaiinu
TuwiGuladoitiov dv “TEBP” 1v1 mai Uu

¥

TEGH GuiU1swiaU 69 Ta 10% nass:au 23,000 auuin mantavgalkuy 2 Udoidiov wanuinwkov “gtius Tnnuninsni” s=y
nusliuIGuianNNaussAYNVYIISSSUBG UITUUIaU lazwavuiunaiinu Taviawi:uoavavyiivAIawIiia: 280,000-290,000 ¢u
M All Time High SUQGUIUGRU-JUIQU-aKS Y ||a:c1aqusUV\iuc1'0|U"'ou IGUKUNIIOU Spin-Off “TEBP” IViaa1a mai nutuli
IASUIINSYPIUENISINU souSulonianisiaulas:u:u1d

UWaRdUUs TNNUNINSTU NSSUNISJYaNIS USUN
Tnudainsu nSU Toadud $1a (UKsU) KSo TEGH guaa i - g
llaz9 KUYy SSsSUBNa nazthouurauauswiknilunia Bhva e AaH R _ ;!!- et
a:5u00N NA:GUNANUMSUAAWAWIUNQIINUIA:SUUSHIS (LR ai gt e b §
J0NM1SNINJUNSYIUUASUIWDS 1UQIYI1 Tul 2569 |T ' T ‘
usBNy Auithswidsouiaula 10% na:s:au

23,000 auunn mandgugaiku (All Time High) Tavio
MsIGuTa9INNNNEUSSA? AVUWSSSUB1a UiJuulauy

lHazwaJviunalinuiia:SuusK1s9anN1sNINduUNsy

TaylawsssnouaaiazdIKubYISSSUBIa dlond
Auoaviworhantguaaliu (All Time High) 91nUSUATU
vavnAas1e:wuvuIOu 280,000-290,000 Gu 91NAIU
doumsvovanATuus:infna:cuszINANY Su duidy
aHSTOINSNT NuduAmanisnise=duavSnundadouyoa
VavywIinvuIasgiu EUDR Tah 30-40% 91nnisianAn
duylsu nazus:inAduq Juidnawudounisoy Tauakniw
ylsU9:ISUUVAUTS EUDR fudun 30 Suo1Au 2569 U
uonvINUUSENY JuldiladoFuMyNIRvATAWI0U
nanumsuou (Block Rubber Carbon Neutral)
awnsnaoulondanAiduaaywaondounisiddanau
RauisndovaamsudaouniSuoulaoonlsalaiuKouls
ounu IWosouSuAuuiasnis CBAM AisSudvAuTdnastu
Ul

vrusissiouaanazsKuwtiiuviavau Snuslivuaviu
ddoitiovlul) 2568 KA INUSENY TAUSUUSUNS:USUNTS
uaa gowuisviAsoudns dadukoduTotn (Boiler) anTHij
= MTRUs:aNSNIWNIsuaaavu na:mséiadivkiiotivulau
, : (Sterilizer) IWWIGIV MTRAMAVNIsUAAUITUUIAUAUIWU
: o vudn 50% nwtulid soudiviiiouno:vonisSusov ISCC
_. corsia 1KSuthilunanaldoinn:awurauilamazindu
| Uidy IWosouSuAWAoUNISVOUQaEIKNSSUNISUAC
KOS'U%_ 1 v 5 C_P P 1BoiwavnisTuBanmwonthbuna:lvouikaos H'E?_\IO‘lnﬁTﬁ
| g SunasSusov ISCC plus 1a: ISCC EU wnasfudndiuu
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U 69 Unsvsivla-voavavuav All Time High

SSNoYY - Uhauw - wauviunaiinu
nusltuauladoitiov dv “TEBP” 1Vv1 mai UU

dussnodIUWAWIUNAINUIA:USKISdan1sn1ndunsyd 1Guladoitiousavoinus:aunoiudusooinTasunisvunuritavnisuaa
AsBonwiwai 1 1ISuusounas nazaoudogs:K3wdutumstudouvoulasunisionintiasiaid NA1a319:1321a89Tu Q1/69 U na:
TasumisvunuiavnisuaafisBomwiwan 2 amasie:iasiasonmulu Q2-Q3/69 BuvsdudalR a1snSuusKIsdan1sNINduUNnsy
IWUVU souUa: 544,500 Gu nazuanfssonwldiwuvula: 28,710,000 anuiAAINAS SOUAVITSIWTG9INNISVIY Carbon Credit
Ao:IASUNISUSOVIWLVUOIUUSUIUNINSUNSIAIWUVUGDY

douns Spin-Off USBNYOY “USUN ThuddinNsu Tulo w12190$ 91Na (UKIBU) (TEBP)” TunisooniiazidudviygrRuaiunooniKy
dous:zssunsuiisn (IPO) U99UuilA2IWAUKUINMUAIAU A1a319:auasnuinRuanluivivan:iGuufuaalakannswd 19U 10 To (mai)
MuTUUl IWoIaSuasSWAUIIVVIINSYNWNISRUNazaswnisiaulaniussiefuouina
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“U 2569 ffinussio TEGH Gnusliuidiuladoliiov iToma All Time High AuduswTdsow nas
YOQVILYUWIINY 13:USBNY 9:1IAUKINAS A WINVIINSUSOUGTIU AUSSAoUISSSUBIa thiuulau ~
lazwauuiunannu sautivuskisdanisdunuodviius:ansniw wioudouoalasunisTHLINOES Y o, 4
nisiGuTaoyiviiu douns Spin-Off USGNEoy TEBP IVaoan:iGuuTuaaia mai SuAvIGURUN S ,;, .
MIUU IWoIaSUZUMSNUNiaswuTomanisiGiulatuounna” uaAUUG nz—ho?uﬁ’qodml'jou o i
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Usunaynsu 69 susanssuy ESG

avivasavia 450 au.

SMART nwiigussnoU 2569 juwasuaudanssudaqanoasiaoulony ESG IWUUS:=ENSNIWNISUAO-AUALNGUNU SNUIAIEAIUISD
nisiils gnaygnSnisaalqaionanAInauy Luxury, Renovate, Insyn1sN1ASY snsovnwdKUwIvIasSuIinsa auitKuiuswia
450 aauuln

uYwSva NUNSEVINUU NSSUNISJYaNs USBN duisSnAounsa
9100 (UK1sU) (SMART) daaanazdnKuigdguosaluIaoys=uu
ouTounmuTdnowauauIWOTSIUNIUNDES W lazv AUV
01A1s 1Waldyd AFfNvNIsatiussnoU 2569 usBnijyUSU
nayns$soudiu IWoSUioAUAIANIYVOUNIDIASUINONA:
2aaIKNssU layviduNIswauunauA Ky nauviulasvasviia:

udonaniidv IWoaoUTONJILNZINSUGAUADITVBUNA:UAQATUT |

AIduiDasdozvnoadow (Green Product) ASUAAUNISWEUUN
FumTiaoandovnunoudounisvovaala Rvdudist Wuhsu
lIaxA2WANAT aonY9aNTuvovuUsSGnfugu:duaadaqnoasivi
UnoWdaRYUIazIvVAToA2IIAdYNISVOUQUSINA

VousIduonu USBNTRAoWAATUAUMSIWUUS:ANSnIwnisditu

JIUNIatNISUSKISAUNU dauniswouuis:uunaisiaunuiu
la:USuusuns:usuNIsuaaotdolliov IWoAsuAUAUNU na:
SnuncWaIIsSOTuNIsAInTlS NuNaAIAdUUdUVOVaUNU
wawuna:sanau

“NIWSONIFISUZNIUU 2569 JuAviaGtunUIbNLUUOU avdalr
NIAJAAKNSSUIAQNOASIVIIATNIADIVKISUNSWETUOY
nmyldnsunaGuoyudolitiov odlsnay ussnuoviRulona

onwniinssuvoudusinaniRAow&AtuAUATUNIWIA:AWITU
Jasdoauioadon BuaoandouAUANYNMWVOIUSENTUNISWEULUN
udanssulia:usunaynstrnucoiunzinsuavovlan”

uNYSYA nand

&KSunaynSnMsaa1ausSGnIuvyIwgIUaNAINGANYNIW

3 nauKan TanA nduaaia Luxury BviRAW&AtUAUATUNW
alsu naznwanunivou3daqnodasy doanaosvnunauaun
QNIIGVVOUUSUN Nauaala Renovate 11a:UUIHO&ADV 1971:NAU
anANBonswdAuiiogouuIUSuUsy dolau Budvidnoudouns
otvwdolliov na:ndulasunisniASgRLVItUNISYaBodad v
FuAnau ESG TauustniinauIaIuSyUINNS:USUNISUAARD
misUaoumsuoud sovSURANWUTYUIYAIUAVIIDQA0UVOY
nmAsglaouvidus:anSnw

viusngouniuiasuinsadunuindiAtudonisFkuwauAnau
uaonaniiciv TauusBENa KUY dILIASOVIYSIUATUAN O
Tnauoaldd qlow naTndaqnous:inA uoNINUTVIGUKN
WeuungouN1INIsIadHLNYdgU2aIuT Ha:duAfundudu q
IWosovSuaswdoumsvovaarafuld

Nuli USGNAUIUNKUYSWIGU 2569 Us:zuitu 450 a1uunn nuvidudadsuviuninse 30%

nANsU 70% TavidunswauunduAitkuna:uSuusuns:usunisuaa IWosovSumsiauiaot i

AtUNWIUS:Yu1D
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IJalsuviudysyn lssAnunmiwnisuaa

Unsvysiulal 69 1aula Double Digit
SUQUIUAOA1AIUIQGUWY

RBF aony1ndwiduguiudanssudoudanoirkis (Food Ingredients) 10alswulKuTHL Tutinugaaiknssuloina Suk3a
WSIUASFISOYSYT AOUSUATUCYONISNOVNUBUUN IVIIBYNBUNSIUIUNISUAQNa:SUWIIFUNAUNISANTUNIU 1I8SUAIIVIBOIIUSSNO
gaaradus:inAlalau Tagiawi:duiay aviuasiviau 69 1a Double Digit

uwasunn Aadsaulas Us:suidKthiduOtuBiia:nMsiiu uSGn 01§ loud U Wa dwwanw $1ia (UKsu) KSo RBF TRn1sdousu
AtugdamsnovnufufomaivaiBuusunonis mululinuoaaiknssuloina SuKSaws:uasASoysyn wsouthiauovoyaniwsouua
msci'llﬁu\rlu'ﬂﬁ’d'lumua:lmuqsﬁo?u't'] 2569 sautvunsuns:zusuNnIsdaaNuiulsuUNIKJTK ij"\llﬁug'lun'lsuéné‘\ﬁn_wouneju
FuAUv soa na:thKou aonvnowIduduirdiudouuauoikis Food Ingredients Tus:auaina

II B
Eomara, s

vhin wof w1 e Fomae ol (uend

T d d @ R
l Y3EN 013 toua U Yo dnwate $100 @)

BuaAnousy AuzdIAMsNaK BExyudams |
ke Lo B |

& o
- |

. o S L  le
‘ B i ..I_:'I s

i

- A

" \ 5 ™ - :'l"-_'.i--ﬁ LTy
uwgsunn IWaiuua Tul 2569 usBno:dvAvjvyvaaladussinfAoddoltioy Taviawafunau AT VT

Us:inAndmavBonaziifnuniwlumsiaulaguott duidy duladiBy naziduauiu viuzhaaiaiu e
Us:inf uSBnd SuadTRA2wdIAtUNUNISSNUNZIUaNAIaUIIATWIUNUAANTUATHIG IWOASIAD I

nvunnsvogvdoitiov Tayduithsiuldasoulticiula Double Digit IWoa:RouAWITIINSUIAANYNIW

MIsIVUVUVou RBF AwsouosidulaiaualuiugaanKknssuoikistan

Q Hooninside = reporter@hooninside.com L 02-2765976
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GANYMW “audavmwian Isuwuvivrauassu”
NUASHIWNY 15 dUAIVY QIAIGNNNEIYSY
WSOUUSN1S One Stop Service

ue.Isuwuiulauassu (NKT) 1IGUKThaoNg1AIWIBYIBI “Audgvmwidn Tsuwuiurauassu” muldnusaa “nnA1avovan
Ao 1SovdAty” wSouRunuIsIwNgiaw N 15 ayaiva TunisqQiialGnnNsousy AuiidiisNIRAUDVIYSU IWOASIISINTUGVAIWN
IVJIsY llaznisiGulaoywidAtuNIw

SA.DUITUIQL NOVANT US:S1UNSSUNIS USUN Isuwyiulauassu | 6. nuIsiwngdiawrnwisadaiBo,

S (WKL) (NKT) iUaisud “Audgvniwidn Tsuweiunauassu” 7. nuAsSIWNYIAWIzNWISASIUUNWIAUDIKSIIAAU,

wsouguiana:5nuén Suiluduniwouinisodwsoai$o Tay 8.nuU1sIdBAMaasinsuINS
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TRAUIBosouduAvVYuGaSoYa: 0.5 9InFuIBoiwonoyofvaauIsonnSy
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Income Ratio acaviodgnsova: 40.3 9InSova: 42.6 wSoulauKthavnuau
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nazlasuaznuuys:ITUUSBNQN:ITYUND
nisritnuqiianonisfus:=au 5 a9

NauoYWYVBU”

dusovounisatiuviul 2568 10uua
U19INNISVYIUWOSOFUITOOHWSOUADU
AauAAUNIsBanagnsnijvitiuanAlu
Fudnaiy IWOQ0UAUDUAIIIGIUNIS
vougus:nounisiunnsavidal suinis
wSouIGURINIWUVaA2IWaIISOTiuNis
TRUSNIsodWdoITiov IWOIASUAS YA
DuAJTRAUIASUZRIUSIN WSouAUU
suAIsdviinowIBolutufinunIwNas
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