


แมกกาซีนหุ้นอินไซด์ รายเดือน ฉบับเดือนตุลาคม 2568 

ขอนำ�เสนอเรื่องราวของความมุ่งมั่น 
ของ 4 บริษัทจดทะเบียน 

ที่มีความแตกต่างจากธุรกิจ ที่มีความน่าสนใจมีเนื้อหาหรือเรื่องราว น่าติดตาม ดังต่อไปนี้

MOSHI
ผู้นำ�ในธุรกิจร้านค้าปลีกสินค้าไลฟ์สไตล์ราย
ใหญ่ของประเทศไทย เดินหน้าเจาะอินไซด์
ดีมานด์ตลาดคนรุ่นใหม่ เดินกลยุทธ์ “เข้าใจ” 
ผู้บริโภคผ่านการส่งมอบสินค้าตอบโจทย์เท
รนด์-ความสุข ชูจุดแข็งสินค้าใหม่มากกว่า 
1,000 รายการต่อเดือน พร้อมปรับโฉมร้าน
ค้าใหเ้ป็น Everyday Destination ยกระดับ
ประสบการณ์ช้อปป้ิง เพ่ือก้าวสู่การเป็น
แบรนด์ Top of Mind ฟากผลงานปี 2568 
มั่นใจรายได้เติบโต 15-20% ตามเป้าหมาย
 เร่งเคร่ืองขยายสาขาใหม่ 18 สาขาในช่วงที่
เหลือของปี ปักธงครบ 40 สาขาตามแผน

ยกระดับสิทธิประโยชน์บัตรใหม่ ภายใต้แนวคิด ‘Life 
Worth Living : คุณค่าในแบบคุณ’ จับมือพันธมิตร
ชั้นนำ� ยกระดับสิทธิพิเศษเที่ยว ช้อป กิน เพ่ิมคุณค่า
ทุกการใช้จ่าย เพ่ือการใช้ชีวิตอย่างมีความหมายใน
แบบของแต่ละคน ทั้งรับพอยต์สะสมสูงสุด 5 เท่า
 เมื่อใช้จ่ายตามเงือ่นไขที่หา้งชั้นนำ�, จองตั๋วเคร่ือง
บินและโรงแรมชั้นนำ�ที่ร่วมรายการ, แลกพอยต์
เป็นส่วนลดสูงสุด 20% เมื่อซื้อตั๋วเคร่ืองบิน, สิทธิ
พิเศษที่โรงแรมชั้นนำ� และร้านอาหารที่ร่วมรายการ
, พร้อมเปิดตัวสองหน้าบัตรโฉมใหม่ ออกแบบโดย 
‘Benzilla’ ปริญญา ศิริสินสุข ศิลปินร่วมสมัย เพ่ิม
สีสันดึงดูดคนรุ่นใหม่ บริษัทตั้งเป้ายอดบัตรใหม่
 215,000 บัญชี เติบโต 5% ยอดใช้จ่ายผ่านบัตร 
240,000 ล้านบาท เติบโต 6% ภายในปี 2569

บัตรเครดิต 
กรุงศรี 

ชวนผู้ประกอบการไทยบริหารความเส่ียง
ค่าเงนิ ผ่าน ttb Local Currency Solutions 
ลดการพ่ึงพาสกุลหลักอย่างดอลลาร์สหรัฐ
ที่มีความผันผวนสูง ด้วยบริการจัดการ
ธุรกรรมผ่านสกุลเงินท้องถิ่นครอบคลุม
กว่า 18 สกุลเงนิท้องถิ่นหลักทั่วโลก ล่าสุด
เปิด 3 สกุลเงนิใหม่ ตอบโจทย์ขยายโอกาส
ทางการค้าไปยังตลาด ที่มีศักยภาพสูง 
ได้แก่ ตะวันออกกลาง และละตินอเมริกา

TTB

NCL
ส่งบริษัทลูก ”โกลเด้น ซัพพลาย” ลงนาม
ในสัญญากับ  “Navantia”  รัฐวิสาหกิจ
อู่ต่อเรือ จากประเทศ สเปน รับบริหาร
จัดการและสนับสนุนโครงการของกอง
ทัพเรือ  2 โครงการมูลค่ารวมกว่า 470  
ล้านบาท จากมูลค่าโครงการจัดซื้อจัดจ้าง
ระบบอำ�นวยการรบที่ Navantia  ลงนาม
ร่วมกับกองทัพเรือมูลค่า 3,700 ล้านบาท
 หนุนรายได้ไตรมาส 3/68 โตก้าวกระโดด
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NER จับมือ กยท.
เซ็น MOU บริหารยางพารา

200,000 ตันต่อปี
สร้างเสถียรภาพตลาดและยกระดับเกษตรกรไทย

บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จำ�กัด (มหาชน) หรือ NER รว่มกับ การยาง
แหง่ประเทศไทย (กยท.) ลงนามบันทึกความเข้าใจ (MOU) ข้อตกลงรว่ม
มือด้านการบริหารจัดการผลผลิตยางพาราเพื่อสร้างความสมดุลในการ
จัดการผลผลิตยางพารา ให้สอดคล้องกับความต้องการของตลาดท้ัง
ในและต่างประเทศ ต่อยอดสูก่ารสร้างเสถียรภาพราคายางและรองรับ
ผลผลิตอยา่งเหมาะสม เพิม่โอกาสทางเศรษฐกิจและรายได้ท่ีมั่นคงให้แก่
เกษตรกรชาวสวนยาง โดยมีเป้าหมายรวบรวมผลผลิตยางพาราจำ�นวน 
200,000 ตันต่อปี สัญญามีผลบังคับใช้ 5 ปี และพิจารณาระยะเวลาต่อได้

สำ�หรับวัตถุประสงค์ของความรว่มมือครั้งน้ี คือ การบริหารจัดการผลผลิต
ยางพาราให้สอดคล้องกับความต้องการของตลาด พร้อมสง่เสริมการรวมตัว
ของเกษตรกร สถาบันเกษตรกร การยางแห่งประเทศไทย และผู้ประกอบการ
 เพื่อใช้เป็นกลไกในการบริหารจัดการผลผลิตอยา่งมีประสิทธภิาพ ความรว่ม
มือต้องอยูบ่นพื้นฐานของความสัมพันธท่ี์ดี โดยมุ่งสร้างเครือขา่ยเพื่อให้เกิด
ประโยชน์สูงสุดแก่ท้ังสองฝ่าย รวมไปถึงเกษตรกรชาวสวนยางผู้มีสว่นได้เสีย
ในอุตสาหกรรมยางสังคมและประเทศชาติ โดยการดำ�เนินงานท้ังหมดอยูภ่าย
ใต้กรอบของพระราชบัญญัติ กฎ ระเบียบ และนโยบายท่ีเก่ียวข้อง โดยท้ังสอง
ฝ่ายมีเจตนารว่มกันในการแก้ไขปัญหาและอุปสรรค เพื่อให้การดำ�เนินงาน
เป็นไปตามข้อตกลงอยา่งมีประสิทธภิาพและยั่งยืน

ท้ังน้ี ในสว่นของความรับผิดชอบต่อความรว่มมือในครั้งน้ีของบริษัท นอร์ทอีส 
รับเบอร์ จำ�กัด (มหาชน) หรือ NER เชน่ สง่เสริมและรวบรวมผลผลิตยางพารา
 ท่ีจัดจำ�หน่ายท้ังในและต่างประเทศ สนับสนุนให้เกษตรกรชาวสวนยางและ
สถาบันเกษตรกรชาวสวนยางและผู้ประกอบกิจการยางมีแหล่งรองรับผลผลิต

ยางพารา ท่ีเป็นธรรม ตรวจสอบคุณภาพตามมาตรฐานท่ีเป็นธรรม และได้รับ
การยอมรับ รวมถึงปฏิบัติตามกฎระเบียบของการยางแห่งประเทศไทย

“ขณะท่ีในสว่นการยางแหง่ประเทศไทยเอง จะมีหน้าท่ีและรับผิดชอบคือ 
ต้องรวบรวมผลผลิตยางพาราอยา่งน้อย จำ�นวน 200,000 ตันต่อปี จากตลาด
กลางยางพาราจังหวัด และตลาดเครือขา่ยของตลาดกลางยางพาราจังหวัด
ของการยางแหง่ประเทศไทย ตรวจสอบแหล่งผลิต ประเมินความเสี่ยง ตาม
มาตรการ EUDR (ถ้ามี) และออกเอกสารข้อมูลการซื้อขายยาง ให้แก่ผู้ซื้อ
อยา่งครบถ้วน หรือมาตรฐานอ่ืน มีข้อโต้แย้งเก่ียวกับคุณสมบัติยาง ผู้อำ�นวย
การสำ�นักงานตลาดกลางยางพาราจังหวัด จะเป็นผู้ไกล่เกล่ียข้อพิพาท หาก
เกิดกรณีพิพาท การลงนามทำ�บันทึกความเข้าใจ (MOU) ในครั้งนี้ เพื่อความ
ร่วมมือทางด้านการบริหารจัดการผลผลิตยางพาราจะมีผลบังคับใช้เป็นเวลา
 5 ปี นับถัดจากวันท่ีท้ังสองฝ่ายได้ลงนามรว่มกัน เมื่อครบกำ�หนดเวลาดัง
กล่าวแล้ว ท้ังสองฝ่ายอาจตกลงกันเพื่อขยายระยะเวลาต่อไป” นายชูวิทย์ จึง
ธนสมบูรณ์ กล่าว

ผู้ดำ�เนินธุรกิจผลิตและจำ�หนา่ย ยางแผน่รมควัน ยางแท่ง ยางผสม และสินค้าปลายน้ำ�แผน่ยางพาราปูพื้นคุณภาพสูง เพื่อจำ�หนา่ยไป
ยังผู้ผลิตในอุตสาหกรรมยานยนต์ กลุ่มผู้ค้าคนกลาง ท้ังในประเทศและต่างประเทศเปิดเผยว่า บริษัทฯ ได้รว่มลงนามบันทึกความเข้าใจ 
(MOU) กับการยางแหง่ประเทศไทย (กยท.) เพื่อความรว่มมือด้านการบริหารจัดการผลผลิตยางพารา โดยมี นายเพิก เลิศวังพง รักษาการ
แทนผู้ว่าการการยางแหง่ประเทศไทย รว่มลงนาม เพื่อรว่มกันสร้างโอกาสทางเศรษฐกิจและรายได้ท่ีมั่นคงให้เกษตรกรไทยในระยะยาว 
พร้อมสนับสนุนการพัฒนาอุตสาหกรรมยางพาราอยา่งยั่งยืน ณ การยางแหง่ประเทศไทย (สำ�นักงานใหญ)่ กรุงเทพมหานคร

นายชูวิทย์ จึงธนสมบูรณ์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จำ�กัด (มหาชน) หรือ NER
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CPF ซื้อหุ้นคืน
8 พันล้านบาท
บริหารการเงินเพื่อผลตอบแทนให้ผู้ถือหุ้น

วันที ่2 ตุลาคม 2568 คณะกรรมการบรษัิท เจรญิโภคภัณฑ์อาหาร จำ�กัด (มหาชน) หรอื ซพีเีอฟ 
ได้อนุมัติโครงการการซื้อหุ้นคืน หรอื Treasury Stock ในวงเงิน 8,000 ล้านบาท ในระยะเวลา 

6 เดือน ระหว่าง 8 ตุลาคม 2568 ถึง 7 เมษายน 2569 เพื่อสรา้งผลตอบแทนให้ผู้ถือหุ้น 
(Shareholders’ return) จากการบรหิารสภาพคล่องสว่นเกินให้เกิดประสิทธิผล

จากจำ�นวนหุ้นของบริษัทท่ีจะลดลงจากจำ�นวนหุ้นซื้อคืน การซื้อ
หุ้นคืนจะมีประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นจากการเพิม่ขึ้นของกำ�ไรสุทธิต่อ
หุ้นของบริษัทและอัตราผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ถือหุ้นดีขึ้น รวม
ท้ัง ผู้ถือหุ้นยังมีโอกาสได้รับเงินปันผลต่อหุ้นท่ีสูงขึ้น

โดยการซื้อหุ้นคืนจะต้องดำ�เนินการตามเกณฑ์ของ
ตลาดหลักทรพัย์แหง่ประเทศไทย ด้วยวิธจัีบคู่อัตโนมัติผา่น
ระบบซื้อขายของตลาดฯ และราคาซื้อน้ันจะต้องไมเ่กิน
 115% ของราคาปิดของหุ้นเฉลีย่ 5 วันทำ�การซื้อขายก่อน
หน้าวันทีท่ำ�รายการซื้อหุ้นคืน
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ASW โชว์แกร่ง
9 เดือน กวาดยอดขาย

17,474 ล้าน ทะลุ 90%
ASW ตอกย้ำ�ความแกรง่ โชว์ยอดขาย 9 เดือน 17,474 ล้านบาท หลัง
โครงการใหมก่ระแสดีหนุนยอดขายสะสมแตะ 90% ของเป้าพรีเซลท้ัง
ปี คอนโดใหมบ่างเทา “วีว่ี” (ViVi) Sold Out ทันทีภายในวันแรกท่ีเปิด
ขาย ประเมินตลาดอสังหาฯปลายปีได้อานิสงค์จากดอกเบี้ยลด มองท่อง
เท่ียวสง่สัญญาณบวก ภูเก็ตยังมาแรงครองใจคนท่ัวโลก เตรียมป้ัน “THE 
TITLE Balcony ในยาง” โครงการ Leisure Condominium แหง่ใหมร่ับ
ดีมานด์ต่างชาติ พร้อมเล็งเปิดโปรเจ็กต์ใหมใ่นภูเก็ตเพิม่เติมจากแผน เรง่
เครื่องลุยตลาดสง่ท้ายปี มั่นใจยอดขายตามเป้า 19,500 ล้านบาท

บริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ท่ีเป็นผู้นำ�ด้านไลฟ์สไตล์ภายใต้แนวคิด “ความสุขท่ี
ออกแบบมาเพื่อคุณ” หรือ “We Build Happiness” กล่าวว่า ASW ยังคงรักษาการเติบโต
ด้านยอดขายได้อยา่งสม่ำ�เสมอ โดยในชว่ง 9 เดือน (ม.ค.-ก.ย. 2568) บริษัทสามารถ
ทำ�ยอดพรีเซลได้ถึง 17,474 ล้านบาท คิดเป็น 90% จากเป้าหมายท้ังปีท่ี 19,500 ล้าน
บาท และเติบโตจากชว่งเดียวกันของปีก่อน 20% ซึ่งโครงการท่ีทำ�ยอดขายโดดเด่น คือ
โครงการเปิดใหม่ในชว่ง Q3/2568 อยา่งเคฟ แอลล่ี แจ้งวัฒนะ (KAVE Ally Chaengwat-
tana) โครงการแคมปัสคอนโดตรงข้าม ม.ราชภัฏพระนคร ใกล้รถไฟฟ้า 2 สาย มูลค่า 
1,000 ล้านบาท ตอบโจทย์กลุ่มนักศึกษา คนทำ�งาน และผู้ท่ีซื้อเพื่อลงทุน
 
รวมถึงโครงการ Leisure Residences ในเมืองท่องเท่ียวภูเก็ต ภายใต้การพัฒนาของ
บริษัท รม่โพธิ ์ พร็อพเพอร์ต้ี จำ�กัด (มหาชน) หรือ TITLE บริษัทยอ่ยในเครือ ซึ่งรับ
การตอบรับเป็นอยา่งดีตามการฟ้ืนตัวของการท่องเท่ียวไทย โดยโครงการเดอะ ไท
เทิล วิลล่า คิรารา (THE TITLE Villa Kirara) โครงการวิลล่าหรูระดับแฟล็กชิปภายใน
โครงการมิกซ์ยูส “The TITLE Park” บนทำ�เลบางเทา-เชิงทะเล มูลค่า 1,500 ล้านบาท
 ท่ีเพิง่เปิดตัวเม่ือ ส.ค. ท่ีผ่านมาก็ได้รับกระแสตอบรับท่ีดีจนมียอดจองเป็นจำ�นวนมาก
 และล่าสุด THE TITLE ได้ตอกย้ำ�ความสำ�เร็จในการพัฒนาโครงการยา่นบางเทา เปิด
ตัวแบรนด์คอนโดมิเนียมน้องใหม่กับโครงการ “วีว่ี” (ViVi) A Stylish Condominium 
มูลค่าโครงการ 700 ล้านบาท บนทำ�เลศักยภาพห่างจากหาดบางเทาเพียง 700 เมตร ถือ
เป็นการเข้ามาพัฒนาโครงการในเซกเมนต์ใหม่ในราคาคุ้มค่าเพียง 3 ล้านบาทต้นๆ เพื่อ
เข้าถึงกลุ่มลูกค้าได้ครอบคลุมมากยิง่ขึ้น โดยเปิดขายเม่ือชว่งปลาย ก.ย. ท่ีผ่านมา ซึ่งได้
รับการตอบรับจากลูกค้าและเหล่าเอเจนท์อยา่งล้นหลาม จนสามารถปิดการขายได้ใน
วันเดียว สะท้อนความเชื่อม่ันของลูกค้าต่างชาติท่ีมีต่อแบรนด์ของบริษัท
 
นายกรมเชษฐ ์ กล่าวอีกว่า ในชว่งไตรมาสสุดท้ายยังต้องจับตาทิศทางนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจจากรัฐบาลชุดใหม่ สว่นตลาดอสังหาริมทรัพย์แม้เผชิญความท้าทายด้านกำ�ลัง
ซื้อ แต่มีแรงหนุนจากการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายจาก 1.75% เป็น 1.50% ต่อปี ซึ่งจะ
สง่ผลดีต่อการปล่อยกู้สินเชื่อท่ีอยูอ่าศัย ขณะท่ีการท่องเท่ียวสง่สัญญาณบวกต่อเน่ือง
โดยเฉพาะภูเก็ต การท่องเท่ียวแห่งประเทศไทย สำ�นักงานภูเก็ต ระบุว่าปีน้ีมีจำ�นวนนัก
ท่องเท่ียวสะสมชว่ง 7 เดือนแรกกว่า 5.58 ล้านคน ใกล้เคียงกับปีก่อนหน้า โดยนักท่อง
เท่ียวหลักมาจากรัสเซีย จีน และอินเดีย อีกท้ังสมาคมธุรกิจการท่องเท่ียวจังหวัดภูเก็ต ยัง
คาดการณ์ว่ารายได้การท่องเท่ียวตลอดท้ังปีน้ีอาจสูงถึง 550,000 ล้านบาท หรือโตราว 
10% จากปีก่อน ตอกย้ำ�ว่าภูเก็ตยังคงเป็นจุดหมายปลายทางยอดนิยมของคนท่ัวโลก
 
สำ�หรับการดำ�เนินงานในชว่งโค้งสุดท้ายของปี ASW มุ่งขับเคล่ือนธุรกิจโดยให้ความ
สำ�คัญกับการควบคุมและบริหารจัดการค่าใช้จ่ายให้อยูใ่นระดับท่ีเหมาะสม การบริหาร

จัดการพอร์ตโครงการพร้อมอยู ่ และการเดินหน้าเปิดโครงการใหม่ตามแผนปี 2568 
จำ�นวน 10 โครงการ มูลค่าโครงการรวม 22,000 ล้านบาท ตาม Strategic Location ท้ัง
ในกรุงเทพฯ-ปริมณฑล และจังหวัดภูเก็ตซึ่งมีดีมานด์จากกลุ่มลูกค้าต่างชาติท่ีมีกำ�ลังซื้อ
สูง และต้องการท่ีพักอาศัยระยะยาว (Long-Stay) รวมถึงกลุ่มนักท่องเท่ียวระยะสั้นท่ี
จะเดินทางเข้าประเทศในชว่งไฮซีซั่น Q4/2568 ถึง Q1/2569 โดยเตรียมเปิดตัวเดอะ ไท
เทิล บาลโคนี ในยาง (THE TITLE Balcony Naiyang) โครงการ Leisure Condominium 
มูลค่า 3,800 ล้านบาท อีกหน่ึงโครงการไฮไลท์ท่ีจะชว่ยขับเคล่ือนยอดขายในชว่งปลาย
ปีน้ี รวมถึงเตรียมเปิดตัวโครงการใหม่ ใกล้หาดกมลา ซึ่งขึ้นชื่อเรื่องบรรยากาศท่ีเหมาะ
แก่การพักผ่อน ท้ังสำ�หรับครอบครัวและผู้ท่ีต้องการหลีกหนีความวุ่นวาย โดยยังถือเป็น 
โลเคชั่นศักยภาพท่ีได้รับความนิยมจากนักท่องเท่ียวต่างชาติ รีสอร์ทหรู และวิลล่าระดับ
ไฮเอนด์ จึงตอบโจทย์ท้ังการอยูอ่าศัยและการลงทุน โดยติดตามรายละเอียดได้ในเร็วๆ น้ี
 
“ไตรมาสสุดท้ายของปีถือเป็นช่วงสำ�คัญของตลาดอสังหารมิทรพัย์ที่ผู้ประกอบการ
จะจัดแคมเปญกระตุ้นยอดขาย ดึงดูดผู้บรโิภคทีก่ำ�ลังพิจารณาซื้อทีอ่ยูอ่าศยัใหม ่ ท้ัง
ยังเป็นชว่งไฮซซีั่นทีม่นัีกท่องเทีย่วต่างชาติเดินทางเข้าประเทศจำ�นวนมาก ASW จึง
เตรยีมท้ังโครงการพรอ้มอยู ่ และเปิดตัวโครงการใหมใ่นทำ�เลศกัยภาพ เพื่อรองรบั
ความต้องการของลูกค้าคนไทยและชาวต่างชาติ รวมถึงพิจารณาเปิดโครงการใหม่
ในภูเก็ตเพิม่เติมจากแผนทีว่างไว้ เน่ืองจากกลุ่ม Leisure Residences ในภูเก็ตเป็น
โครงการทีม่กีระแสตอบรบัดมีาตลอดต้ังแต่ต้นปี เรามั่นใจว่าภูเก็ตจะเป็นอกีแรงหนุน
สำ�คัญทีช่ว่ยผลักดันยอดขายท้ังปีของ ASW ให้สำ�เรจ็ตามเป้าหมาย 19,500 ล้านบาท
” นายกรมเชษฐ ์กล่าว
 
สำ�หรับบริษัท แอสเซทไวส์ จำ�กัด (มหาชน) หรือ ASW ดำ�เนินธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์
 โดยมุ่งพัฒนาโครงการท่ีอยูอ่าศัยแนวสูงและแนวราบบนทำ�เลศักยภาพ ภายใต้แนวคิด
 “ความสุขทีอ่อกแบบมาเพื่อคุณ” หรือ “We Build Happiness” ปัจจุบันได้พัฒนา
โครงการคอนโดมิเนียมและโครงการบ้านจัดสรรมาแล้วกว่า 80 โครงการ ภายใต้แบรนด์
ในเครือท่ีออกแบบมาเพื่อสร้างความสุขให้เหมาะกับทุกไลฟ์สไตล์ ได้แก่ แบรนด์ เคฟ
 (KAVE), แบรนด์ แอทโมซ (ATMOZ), แบรนด์ โมดิซ (MODIZ), แบรนด์ เอสต้า (ESTA), 
แบรนด์ ดิ อาเบอร์ (THE ARBOR), แบรนด์ ดิ ออเนอร์ (THE HONOR) รวมถึงแบรนด์ภาย
ใต้ บริษัท รม่โพธิ ์พร็อพเพอร์ต้ี จำ�กัด (มหาชน) หรือ “TITLE” ซึ่งเป็นบริษัทยอ่ยของบ
ริษัทฯ มูลค่าโครงการกว่า 132,851 ล้านบาท แบง่เป็นโครงการท่ีก่อสร้างแล้วเสร็จและ
โครงการพร้อมอยู ่ 25 โครงการ และโครงการท่ีกำ�ลังเปิดขายและอยูร่ะหว่างการพัฒนา
 19 โครงการ และ ณ สิ้นไตรมาส 2/2568 มียอดขายรอรับรู้รายได้ (Backlog) มูลค่ารวม
กว่า 32,779  ล้านบาท

นายกรมเชษฐ์ วิพันธ์พงษ์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท แอสเซทไวส์ จำ�กัด (มหาชน) หรือ ASW
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ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

BLC เปิดตัว
Prozeus Pink

BLC ตอกย้ำ�ความเป็นผู้นำ�ด้านนวัตกรรมผลิตภัณฑ์สุขภาพ จัดงาน
ประชุมวิชาการ “Prozeus 15 FROM GUT TO GLOW, REAL SCIENCE, 
REAL RESULTS” เพื่อสร้างความรู้ความเข้าใจเก่ียวกับกระแสการ
ดูแลสุขภาพลำ�ไส้เชิงป้องกันท่ีกำ�ลังเป็นท่ีนิยมในหมูค่นไทย พร้อมเผย
ศักยภาพตลาดโพรไบโอติกท่ีเติบโตอยา่งรวดเร็ว รุกเปิดตัวผลิตภัณฑ์
โพรไบโอติกสูตรใหม ่“Prozeus Pink” อยา่งเป็นทางการ มุง่ขยายพอร์ต
ผลิตภัณฑ์เสริมอาหารรองรับดีมานด์ผู้บริโภคท่ีพุง่สูงขึ้น โดยมีบุคลากร
ทางการแพทย์และผู้เชี่ยวชาญเข้ารว่มงานกว่า 80 คน

ผู้ผลิต และจำ�หน่ายผลิตภัณฑ์ยาแผนปัจจุบัน ประเภทยาสามัญ และยาสามัญใหม่
 ผลิตภัณฑ์สมุนไพร ผลิตภัณฑ์ยาสำ�หรับสัตว์ และผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภาพครบวงจร
 ครอบคลุมกลุ่มผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร เครื่องสำ�อาง และผลิตภัณฑ์อ่ืนๆ เปิดเผย
ว่า กระแสการดูแลสุขภาพเชิงป้องกันได้กลายเป็นปัจจัยสำ�คัญท่ีขับเคล่ือนตลาด
ผลิตภัณฑ์เสริมอาหารในปัจจุบัน สอดคล้องกับผลสำ�รวจ Asia Pacific Responsible 
Supplementation Survey 2025 โดยเฮอร์บาไลฟ์ ท่ีระบุว่า ผู้ตอบแบบสอบถาม (
ออสเตรเลีย ฮ่องกง อินโดนีเซีย ญี่ปุ่น เกาหลีใต้ มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ ไต้หวัน
 ไทย และเวียดนาม) สูงถึง 92% เห็นว่าการดูแลสุขภาพเชิงป้องกันมีความสำ�คัญ
อยา่งยิง่ โดยพฤติกรรมท่ีนิยมปฏิบัติมากท่ีสุดคือ การเลือกรับประทานอาหารท่ีดี
ต่อสุขภาพ (55%) และการรับประทานผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร (54%)

จากปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้ตลาดโพรไบโอติกในประเทศไทยเติบโตอย่างก้าว
กระโดด ข้อมูลจาก IQVIA ในชว่งไตรมาส 2 ปี 2568 พบว่ามูลค่าตลาดโพรไบโอติก
ในไทยอยูท่ี่ 634,891,004 ล้านบาท มีอัตราการเติบโตสูงถึง 31% จากสิ้นปี 2567 
ขณะท่ีภาพรวมตลาดโพรไบโอติกในไทยมีมูลค่าประมาณ 4.1 พันล้านบาทต่อปี
 และคาดว่าจะเติบโตในอัตรา 12.21% ต่อปี จนมีมูลค่าสูงถึง 9.1 พันล้านบาทในปี 
2569 ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกับตลาดโลกท่ีมีมูลค่าสูงถึง 87.70 พันล้านดอลลาร์
สหรัฐในปี 2566 และคาดว่าจะเติบโตเฉล่ีย 14.1% ต่อปี

ท้ังน้ี เพื่อสร้างความรู้ความเข้าใจเก่ียวกับกระแสการดูแลสุขภาพลำ�ไส้เชิงป้องกัน
 พร้อมท้ังตอกย้ำ�ศักยภาพของตลาดโพรไบโอติกท่ีเติบโตอยา่งรวดเร็ว BLC จึง
ได้จัดงาน “Prozeus 15 FROM GUT TO GLOW, REAL SCIENCE, REAL RE-
SULTS” โดยมีบุคลากรทางการแพทย์และผู้เชี่ยวชาญเข้ารว่มงานกว่า 80 คน และ
ภายในงานได้รับเกียรติจากผู้เชี่ยวชาญชั้นนำ�ของประเทศร่วมบรรยายให้ความรู้
ในหลากหลายแง่มุม ได้แก่ นพ. ธนาวิน แซว่่อง อาจารย์ประจำ�หน่วยโรคระบบ
ทางเดินอาหารและตับ มหาวิทยาลัยสงขลานครินทร์ บรรยายในหัวข้อ “A Prac-
tical Approach to Constipation Management and Role of Probiotics” ซึ่ง
ได้ให้แนวทางปฏิบัติในการดูแลอาการท้องผูกและการใช้โพรไบโอติกเป็นทางเลือก
เสริมท่ีมีประสิทธภิาพ ดร.ภก. อนันต์ชัย อัศวเมฆิน จากภาควิชาเภสัชวิทยา คณะ
เภสัชศาสตร์ มหาวิทยาลัยมหิดล บรรยายในประเด็น “Oral Microbiome and Oral 

Health: A New Era of Personalized Care” ชี้ให้เห็นถึงความสำ�คัญของไมโครไบ
โอมในชอ่งปาก ยุคใหม่ของการดูแลสุขภาพชอ่งปากแบบเฉพาะบุคคล และ ภก
. ภีรนนท์ ระวังนาม แอดมินเพจร้านยานอกกะลา รว่มแชร์ประสบการณ์และกรณี
ศึกษาการใช้โพรไบโอติกในชีวิตจริง ภายใต้แนวคิด “From Gut to Glow: Real 
Science, Real Results”

ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร BLC กล่าวเพิม่เติมว่า BLC มองเห็นโอกาสทางธุรกิจจาก
เทรนด์ดังกล่าว จึงมุ่งม่ันพัฒนานวัตกรรมผลิตภัณฑ์เพื่อตอบสนองความต้องการ
ของผู้บริโภคท่ีหลากหลาย และได้เปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ล่าสุด “Prozeus Pink” 
ผลิตภัณฑ์เสริมอาหารโพรไบโอติกท่ีออกแบบมาเพ่ือผู้หญิงยุคใหม่โดยเฉพาะ
 โดยมีจุดเด่นจากการเป็นสูตรเฉพาะเพื่อสุขภาพ ผสานสว่นประกอบสำ�คัญอยา่ง
 Astaxanthin 6 มก. ซึ่งเป็นสารต้านอนุมูลอิสระประสิทธภิาพสูง ผสานคุณค่า
 Prebiotics และ Probiotics เสริมสร้างการทำ�งานของลำ�ไส้ให้มีประสิทธภิาพ สง่
เสริมสุขภาพท่ีดีจากภายในสูภ่ายนอก มีนวัตกรรมการผลิตระดับพรีเมียม ผ่านการ
ใช้ Dual-coating technology และ Encapsulation technology ซึ่งเป็นนวัตกรรม
การเคลือบ 2 ชั้น เพื่อปกป้องจุลินทรีย์โพรไบโอติกให้ทนทานต่อกรดและน้ำ�ดีใน
ระบบทางเดินอาหาร ชว่ยให้สามารถออกฤทธิไ์ด้อยา่งเต็มประสิทธภิาพ และบรรจุ
ภัณฑ์คุณภาพสูงนำ�เข้าจากประเทศญี่ปุ่นท่ีออกแบบมาเพ่ือปกป้องผลิตภัณฑ์จาก
ความชื้นและปัจจัยภายนอก และง่ายต่อการฉีกรับประทาน

“การเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่และการขยายพอร์ตผลิตภัณฑ์เสริมอาหารในครั้ง
นี ้ สอดคล้องกับทิศทางและวิสัยทัศน์ของ BLC ในการสรา้งความแข็งแกรง่ให้
กับแบรนด์ และเพิม่ความหลากหลายของผลิตภัณฑ์เพื่อตอบโจทย์ผู้บรโิภคยุค
ใหมท่ีใ่สใ่จสุขภาพ โดยบรษัิทมแีผนการตลาดเชิงรุกเพื่อโปรโมทผลิตภัณฑ์ใหม่
ผา่นการสื่อสารท้ังชอ่งทางออนไลน์และออฟไลน์ การให้ข้อมูลทีน่่าเชื่อถือทาง
วิทยาศาสตร ์ การใช้พรเีซนเตอรแ์ละอินฟลูเอนเซอรท์ีเ่หมาะสม รวมถึงการจัด
กิจกรรมสง่เสรมิการขายและการประชุมเชิงวิชาการอยา่งต่อเน่ือง เพื่อสรา้ง
การรบัรูแ้ละความเข้าใจในคุณประโยชน์ของโพรไบโอติกในวงกว้าง และสรา้ง
การเติบโตอยา่งยั่งยืนต่อไป” ภก.สุวิทย์ กล่าว

ภก.สุวิทย์ งามภูพันธ์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท บางกอกแล็ป แอนด์ คอสเมติค จำ�กัด (มหาชน)

ขยายพอร์ตผลิตภัณฑ์เสริมอาหารเต็มสูบ
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SA ลุยธุรกิจ
โรงแรมเต็มพิกัด

บมจ.ไซมิส แอสเสท (SA) เดินหน้ารุกธุรกิจโรงแรมเต็มสูบ เตรียมเปิด 
CROWNE PLAZA Rama 9 ในไตรมาส 2/2569 ภายใต้โครงการ 
Landmark At MRTA Station ทำ�เลศักยภาพพระราม 9 ฟากผู้บริหาร 
“มณเฑยีร ยิง่ดำ�นุ่น” ต้ังเป้าเพิม่สัดสว่นรายได้จากธุรกิจโรงแรม ตอบรับ
กลยุทธ์สร้างรายได้ประจำ� มุง่สร้างการเติบโตระยะยาวอยา่งยั่งยืน

เปิดเผยว่า บริษัทฯ เดินหน้าขยายธุรกิจโรงแรมอยา่งต่อเน่ือง ล่าสุดเตรียมเปิด
ให้บริการโรงแรมใหม่ “CROWNE PLAZA Rama 9” ในไตรมาส 2/2569 ภาย
ใต้โครงการมิกซ์ยูส Landmark At MRTA Station ซึ่งต้ังอยูบ่นทำ�เลศักยภาพ 
New CBD พระราม 9 ห่างจากสถานีรถไฟฟ้าสายสีส้มเพียง 350 เมตร คาดว่า
จะเป็นแลนด์มาร์กใหม่ท่ีดึงดูดท้ังนักธุรกิจและนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีต้องการ
ท่ีพักคุณภาพใจกลางเมือง

โรงแรม CROWNE PLAZA Rama 9 ออกแบบภายใต้คอนเซ็ปต์ “The Mod-
ern Business & Lifestyle Hub in Rama 9” เพื่อตอบโจทย์ไลฟ์สไตล์คนเมือง
รุน่ใหม่และนักเดินทางท่ีมองหาท่ีพักครบวงจร รองรับท้ังการพักผ่อนและการ
ทำ�งานด้วยห้องพักหลายรูปแบบ พื้นท่ีประชุมสัมมนา ห้องอาหาร และฟิตเนส
ครบครัน เพื่อมอบประสบการณ์การเข้าพักเหนือระดับในยา่นเศรษฐกิจแห่ง
ใหม่ของกรุงเทพฯ

“บรษัิทฯ เดินหน้ารุกธุรกิจโรงแรมเต็มกำ�ลัง เพื่อยกระดับศกัยภาพการ
แข่งขันและขยายฐานลูกค้าครอบคลุมนักท่องเที่ยวท้ังไทยและต่างชาติ 
เพื่อชว่ยเสรมิการเติบโตอยา่งมั่นคงในระยะยาว ขณะเดยีวกัน แนวโน้มครึง่
ปีหลังถือว่าน่าจับตา เพราะเป็นชว่งไฮซซีั่นของการท่องเทีย่ว บวกกับแรง
หนุนจากการเดินทางของนักธุรกิจและนักลงทุนต่างชาติ ซึ่งเชื่อว่าจะเป็น
ปัจจัยบวกสนับสนุนให้ธุรกิจโรงแรมของ SA เติบโตแข็งแกรง่ และก้าวขึ้น
มาเป็นอกีหน่ึงเสาหลักใหมค่วบคู่กับธุรกิจอสังหาฯ ของบรษัิทฯ ในอนาคต” 
คุณมณเฑยีร กล่าว 

ปัจจุบัน SA มีโรงแรมเปิดให้บริการแล้ว 954 ห้อง ภายใต้การดำ�เนินงาน

รว่มกับแบรนด์โรงแรมระดับโลก เชน่ Wyndham, Ramada, TRIBE, Cassia 
ครอบคลุมทำ�เลศูนย์กลางธุรกิจและยา่นท่องเท่ียวสำ�คัญ อาทิ ถนนสุขุมวิท, 
สุขุมวิท 39, สุขุมวิท 42, สุขุมวิท 48, สุขุมวิท 87 และพระราม 9 โดยมีอัตรา
การเข้าพัก (Occupancy Rate) อยูท่ี่ประมาณ 60%-65% แม้จะได้รับผลกระ
ทบจากเหตุการณ์แผ่นดินไหว รวมถึงภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว แต่ยังคงมุ่ง
ม่ันดำ�เนินธุรกิจอยา่งต่อเน่ือง และอัตรากำ�ไรขั้นต้น ประมาณ 49.8% สง่ผล
ให้ธุรกิจโรงแรมมีสัดสว่นรายได้กว่า 19% ของรายได้รวม และบริษัทฯ ต้ังเป้า
เพิม่สัดสว่นรายได้จากธุรกิจน้ี

“การมเีครอืโรงแรมระดับโลกในพอรต์ถือเป็นจุดแข็งสำ�คัญ ไมเ่พยีงสรา้ง
ความน่าเชื่อถือและมาตรฐานการบรกิารระดับสากล แต่ยังชว่ยขยายฐาน
ลูกค้าสูต่ลาดต่างประเทศ ผา่นเครอืขา่ยระบบสมาชิก (Loyalty Program) 
ทีเ่ข้มแข็งของแต่ละแบรนด์ สง่ผลให้ SA สามารถดึงดูดลูกค้ากลุ่มพรเีมยีม
และนักเดินทางท่ัวโลกได้มากขึ้น ถือเป็นการเสรมิศกัยภาพการแขง่ขัน 
และวางรากฐานการเติบโตระยะยาวอยา่งมั่นคง” คุณมณเฑยีร กล่าว

นอกจากน้ี บริษัทฯ มีมูลค่าอสังหาฯในมือ (Backlog) กว่า 4,000 ล้านบาท 
ทยอยรับรู้เป็นรายได้ต่อเน่ืองในอนาคต พร้อมเดินหน้าขยายพอร์ตธุรกิจใหม่
 ๆ เชน่ Health&Wellness , F&B, Rental Space, Living Solution, Proper-
ty Service และ Finance & Investment เพื่อสร้างรายได้ประจำ� (recurring 
income) และกระจายความเสี่ยงทางธุรกิจ เสริมศักยภาพการเติบโตในระยะ
ยาว ตอกย้ำ�วิสัยทัศน์การเป็นผู้สร้างคุณค่าอสังหาริมทรัพย์ครบวงจรภายใต้
แนวคิด “Asset of Life”

คุณมณเฑียร ยิ่งดำ�นุ่น ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายปฏิบัติการร่วม 
(Co-Chief Operating Officer: co-COO) และประธานเจ้าหน้าที่
สายงานพัฒนาธุรกิจ บริษัท ไซมิส แอสเสท จำ�กัด (มหาชน)

คาดเปิด “CROWNE PLAZA Rama 9” 
ใน Q2/69 ตั้งเป้าสัดส่วนรายได้โรงแรม หนุนอนาคตเติบโตมั่นคง
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EKH ส่งซิก
ครึ่งหลังปี 68

บมจ.เอกชัยการแพทย์ (EKH) สง่สัญญาณภาพรวมธุรกิจครึ่งปีหลังปี 68 
คึกคัก อานิสงส์เข้าสูช่ว่งไฮซีซั่นของธุรกิจ Health Care หนุนจำ�นวนผู้ป่วย
ใน (IPD) และผู้ป่วยนอก (OPD) เข้ารับการรักษาตามศูนย์บริการทางการ
แพทย์โรคเฉพาะทางไมข่าดสาย รวมถึงมีผู้เข้ารับบริการโรงพยาบาลคูน
ต่อเนื่อง ขณะท่ีศูนย์โรคหัวใจและหลอดเลือดซับพอร์ต ตอกย้ำ�เดินหน้า
ขยายการลงทุนด้านสุขภาพและยกระดับให้บริการรักษาโรคเฉพาะตาม
แผน หวังต่อยอดธุรกิจและเพิม่ชอ่งทางสร้างรายได้เพิม่ในอนาคต

ผู้ประกอบธุรกิจสถานพยาบาลเอกชนในจังหวัดสมุทรสาคร เปิดเผยว่า
 ทิศทางธุรกิจและผลการดำ�เนินงานในไตรมาส 3-4/2568 ของบริษัทฯ
 คาดว่าจะเติบโตอยูใ่นทิศทางท่ีดี เม่ือเทียบกับครึ่งปีแรก เน่ืองจากเข้าสู่
ชว่งไฮซีซั่นของธุรกิจ Health Care ทำ�ให้อัตราการเข้ารักษาและตรวจ
สุขภาพ รวมถึงอัตราการครองเตียงของผู้ป่วยใน (IPD) ปรับตัวเพิม่สูงขึ้น

ขณะท่ีจำ�นวนผู้ป่วยนอก (OPD) เข้ารับการรักษาตามศูนย์บริการทางการ
แพทย์ท่ีรักษาโรคเฉพาะทางต่าง ๆ อยา่งต่อเน่ือง ไม่ว่าจะเป็นศูนย์ฉุกเฉิน
, ศูนย์กุมารเวช, ศูนย์สูติ-นรีเวช, ศูนย์ หู ตา คอ จมูก, ศูนย์ทันตกรรม, ศูนย์
กายภาพบำ�บัด และศูนย์ไตเทียม

นอกจากน้ีโรงพยาบาลคูนท่ีมีผู้เข้ารับบริการต่อเน่ือง รวมถึงล่าสุดได้เปิด

ให้บริการศูนย์โรคหัวใจและหลอดเลือดครบวงจรยังช่วยสนับสนุนรายได้
อยา่งมีนัยสำ�คัญ ทำ�ให้เชื่อว่าภาพรวมผลการดำ�เนินงานของบริษัทฯ ท้ังปี
จะยังคงเติบโตอยูใ่นทิศทางบวกได้

“บรษัิทฯ คาดว่าภาพรวมธุรกิจและผลการดำ�เนินงานครึง่ปีหลังน่าจะ
เติบโตได้อยา่งแข็งแกรง่  โดยได้รบัปัจจัยหนุนจากผูป่้วยโรคท่ัวไปเข้า
รบับรกิารทางการแพทยด้์านต่าง ๆ   เพิม่มากขึ้น เน่ืองจากเป็นช่วงไฮซี
ซั่นของธุรกิจ Health Care จึงเป็นสัญญาณท่ีดีต่อภาพรวมธุรกิจของบ
รษัิทฯ ท่ีจะช่วยสนับสนุนใหร้ายได้ใหเ้ติบโต โดยบรษัิทฯ ยงัคงมองหา
โอกาสท่ีจะขยายการใหบ้รกิารด้านสุขภาพใหม่ๆ  รวมถึงลงทนุในธุรกิจ
ท่ีเก่ียวข้องกับสุขภาพในพื้นท่ีอ่ืนๆ เพิม่เติม เพื่อสนับสนุนการเติบโต
ของรายได้ในอนาคต”  นายแพทยอ์ำ�นาจกล่าวในท่ีสุด

นายแพทย์อำ�นาจ เอื้ออารีมิตร กรรมการและผู้อำ�นวยการ
โรงพยาบาล บริษัท เอกชัยการแพทย์ จำ�กัด (มหาชน) (EKH)

ธุรกิจคึกคัก รับไฮซีซั่นอุตสาหกรรม Health 
Care หนุนคนไข้รับบริการ IPD-OPD เพิ่มขึ้น

บริษัท เอกชัยการแพทย์ จำ�กัด (มหาชน) (EKH)
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“ต่อลาภ
ไชยเชาวน์”

บมจ. ดีโอดี ไบโอเทค หรือ “DOD” แต่งต้ัง “ต่อลาภ ไชยเชาวน์” นั่งตำ�แหนง่
ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารอยา่งเป็นทางการ มีผลวันนี้ (1 ตุลาคม 2568)  
ประกาศพร้อมเสริมความแข็งแกรง่ขับเคล่ือนกลยุทธ์องค์กร เดินหน้าขยาย
ธุรกิจอยา่งยั่งยืน บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จำ�กัด (มหาชน) หรือ DOD ผู้รับจ้าง
ผลิต ผลิตภัณฑ์เสริมอาหารภายใต้ตราสินค้าของลูกค้า แจ้งตลาดหลักทรัพย์
แหง่ประเทศไทยว่า ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติ แต่งต้ัง นายต่อ
ลาภ ไชยเชาวน์ ขึ้นดำ�รงตำ�แหนง่ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารอยา่งเป็นทางการ 
โดยมีผลต้ังแต่วันนี้ (1 ตุลาคม 2568) เป็นต้นไป

เปิดเผยว่า การขึ้นดำ�รงตำ�แหน่ง อยา่งเป็นทางการในครั้งน้ี จะเรง่ขับ
เคล่ือนองค์กรสูค่วามสำ�เร็จตามแผนงานท่ีกำ�หนดไว้ก่อนหน้าน้ี นับต้ังแต่
ในชว่งดำ�รงตำ�แหน่งเป็นรักษาการประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร ท่ีพร้อมมุ่ง
เน้นปรับกลยุทธก์ารดำ�เนินธุรกิจ เพื่อให้สอดคล้องกับสภาวะเศรษฐกิจใน
ปัจจุบัน โดยนำ�จุดแข็งท้ังในเรื่องการมีนวัตกรรมของตนเอง การวิจัยและ
พัฒนาสินค้าอยา่งต่อเน่ือง และการผลิตสินค้าท่ีมีคุณภาพของผลิตภัณฑ์
ในระดับสูงเทียบเท่ากับมาตรฐานการผลิตยารักษาโรค ซึ่งได้รับการการัน
ตีระดับมาตรฐานการผลิต GMP, GHPs, HACCP, ISO 22000, ISO 14001 
และ ISO/IEC 17025 สูก่ารยกระดับบริษัทฯ ให้เป็น “Manufacturing 
Brand Company” ด้านผลิตภัณฑ์เสริมอาหารเพื่อสุขภาพและความงาม
ในระดับสากล 

ขณะเดียวกัน DOD ได้นำ�นวัตกรรม AI หรือปัญญาประดิษฐ ์มาปรับใช้กับ
ธุรกิจ เพื่อเสริมศักยภาพรองรับทุกความต้องการของกลุ่มลูกค้าได้ครบ
ทุกมิติ โดยเฉพาะเรื่องการวิเคราะห์ข้อมูลพฤติกรรมผู้บริโภคในเชิงลึก
 เพื่อประเมินแนวโน้มการบริโภคของผลิตภัณฑ์ในอนาคตได้อยา่งชัดเจน 

และต่อยอดไปสูก่ารวิจัย และพัฒนาผลิตผลิตภัณฑ์ในอนาคต
อีกท้ัง DOD ประกาศย้ำ�ชัดในการเดินหน้ามุ่งเน้นสูก่ารขยายไปยังชอ่งทาง
ตลาดออนไลน์ โดยเฉพาะการโปรโมทบริษัทฯ ในการเป็น “Manufac-
turing Brand Company” ผ่านชอ่งทางโซเชียลมีเดีย เพื่อขยายฐานไป
ยังกลุ่มลูกค้าใหม่ๆ และพร้อมเปิดรับพันธมิตรทางธุรกิจใหม่ เพื่อเข้ามา
เสริมทัพต่อยอดในการสร้างโอกาสทางธุรกิจเพื่อเติบโตไปด้วยกันอย่าง
ยั่งยืน

“DOD ให้ความสำ�คัญในการรกัษามาตรฐานและคุณภาพในระดับ
สูง ควบคู่กับมุง่มั่นในการพัฒนาผลิตภัณฑ์ ผา่นทมีวิจัยและพัฒนา
ผลิตภัณฑ์ (R&D) ทีคิ่ดค้นสูตร หรอื รว่มพัฒนาสูตรกับลูกค้า  เพื่อการ
ต่อยอดผลิตภัณฑ์ ภายใต้นวัตกรรมไลน์การผลิตในโรงงานทีทั่นสมัย ที่

มปีระสิทธิภาพในทุกกระบวนการผลิตได้ครบทุกมิติ และเป็นทีย่อมรบั
ของลูกค้าจนเกิดการสั่งออเดอรก์ารผลิตซ้ำ�พุง่โดยเฉลีย่ 50-60% ของ
ยอดขายท้ังหมดต่อเดือน” 

นายต่อลาภ ไชยเชาวน์
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร DOD

ขึ้นแท่นซีอีโอ DOD
ประกาศย้ำ� DOD เป็น “Manufacturing Brand Company” 
ด้านผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร
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SSP ปลื้ม

บมจ.เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น (SSP) ปล้ืม! ทริสฯ คงอันดับ
เครดิตองค์กร “BBB+” แนวโน้ม “Stable” หรือ “คงท่ี” ต้ังแต่ปี 2565 
– 2568 ติดต่อกันเป็นปีท่ี 4 โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงกระแสเงินสดท่ี
มั่นคงจากสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว (PPA) ความเสี่ยงต่ำ�และจากผล
การดำ�เนินงานท่ีดีของโรงไฟฟ้าสร้างรายได้สม่ำ�เสมอ ฟากซีอีโอ 
“วรุตม์ ธรรมาวรานุคุปต์” ระบุ  เป้าเติบโต 2 เท่า ใน 3 ปี ขยายกำ�ลังการ
ผลิตไปสู ่690 MW หนุนรายได้แตะ 6 พันล้านบาท

เปิดเผยว่า บริษัท ทริสเรทต้ิง จำ�กัด คงอันดับเครดิตองค์กรระดับ
 “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรอื “คงที”่ ต่อเน่ือง
เป็นปีท่ี 4 ต้ังแต่ปี 2565 - 2568 สะท้อนว่า SSP มีกระแสเงินสดท่ี
ม่ันคง จากโครงการสว่นใหญเ่ป็นรูปแบบสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะ
ยาว (PPA) ท่ีขายไฟให้แก่ภาครัฐ จึงมีความเสี่ยงต่ำ� และจากการก
ระจายความเสี่ยงท่ีดีของพอร์ต ด้วยพลังงานแสงอาทิตย์ ลม ชีวมวล
 และจากพลังงานขยะชุมชน ท้ังในประเทศไทยและต่างประเทศ ซึ่ง
สร้างความสม่ำ�เสมอของรายได้ 

สำ�หรับโครงการโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ท่ีผ่านมา มีผลการดำ�เนินงานท่ี
ดี สามารถบรรลุเป้าหมายเหนือ P50 โดยปริมาณการผลิตไฟฟ้าครึ่งปี
แรก 2568 เติบโตเพิม่ขึ้น 3.2% แตะ 3 แสนเมกะวัตต์-ชั่วโมง นอกจาก
น้ัน การปรับปรุงประสิทธภิาพการผลิต (Repowering) โครงการโรง
ไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ SPN ในประเทศไทย จะทำ�ให้โครงการ
ดังกล่าว มีผลการดำ�เนินงานท่ีดีขึ้นอยา่งมีนัยสำ�คัญ รวมถึงการ เปิด
ดำ�เนินการเชิงพาณิชย์ (COD) โครงการ LEO2 ในประเทศญี่ปุ่นสิ้นปีน้ี 
จะเป็นปัจจัยบวกต่อรายได้ในปี 2569

ท้ังน้ี ทริสเรทต้ิง คาดการณ์ว่า รายได้ของบริษัทฯ จะเติบโตสู ่6.0 พัน
ล้านบาท และมี EBITDA ท่ี 4.5 พันล้านบาท ในปี 2571 จากการ COD 
โครงการใหม่อยา่งต่อเน่ืองต้ังแต่สิ้นปี 2568 เริม่จากโรงไฟฟ้าพลังงาน

แสงอาทิตย์ LEO2 ในประเทศญี่ปุ่น ตามด้วย โรงไฟฟ้าขยะชุมชน
 2 โครงการในประเทศไทย โรงไฟฟ้าพลังงานลม BAGO ในประเทศ
ฟิลิปปินส์ และ โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทยอีก 3 
โครงการ ด้านสภาพคล่องทางการเงิน บริษัทฯ มีเงินสด ณ สิ้นไตรมาส 
2 จำ�นวน 2.9 พันล้านบาท รวมถึงมีแหล่งเงินทุนท่ีหลากหลาย ท้ังจาก
 EPC Financing และการทำ� Asset Recycling โครงการยามากะ ใน
ประเทศญี่ปุ่น ซึ่งจะทำ�ให้ บริษัทฯ สามารถขยายการลงทุนได้ต่อเน่ือง
โดยไม่กระทบกับอัตราสว่นหน้ีสิน

“การจัดอันดับเครดิตองค์กรที ่ BBB+ น้ันแสดงให้เห็นถึงผลการ
ดำ�เนินงานที่แข็งแกร่งของโรงไฟฟ้าในพอร์ตขนาดกำ�ลังผลิตติด
ต้ัง 340 เมกะวัตต์ รวมถึงความมั่นคงของรายได้จากการทีโ่ครงการ
สว่นใหญเ่ป็นรูปแบบสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว (PPA) ทีม่ภีาค
รฐัเป็นผู้ซื้อ ตลอดจนการบรหิารความเสีย่งของพอรต์การลงทุนทีด่ ี
นอกจากนี ้ เรายังเพิม่ขดีความสามารถและโอกาสในการลงทุนด้วย
การเข้าลงทุนในประเทศอ่ืน ๆ ทีม่ศีกัยภาพ โดยพิจารณาการลงทุน
อยา่งรอบคอบ เพื่อให้มั่นใจว่าการลงทุนน้ันจะสรา้งผลตอบแทน
สูงสุดให้กับผู้ถือหุ้น และจะสง่ผลให้บรรลุเป้าหมายการเติบโต 2 
เท่า ใน 3 ปีโดยขยายกำ�ลังการผลิตไปสู ่690 เมกะวัตต์ หนุนรายได้
แตะ 6 พันล้านบาท “ นายวรุตม์ กล่าวในทีสุ่ด

นายวรุตม์ ธรรมาวรานุคุปต์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จำ�กัด (มหาชน) 

ทริสฯคงเครดิตองค์กร “BBB+” 
แนวโน้ม “Stable” 4 ปีซ้อน
มั่นใจโครงสร้างการเงินแกร่ง – หนุนรายได้โตแตะ 6 พันลบ. ใน 3 ปี



23

ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

BANPU

BANPU ปิดดีลซื้อ Bedrock Production, LLC เจ้าของธุรกิจก๊าซ
ธรรมชาติและธุรกิจกลางนํ้าในแหล่งบาร์เนตต์ รัฐเท็กซัส สหรัฐอเมริกา  
มูลค่า 11,966 ล้านบาท เข้าถือ 71.1% รับรู้รายได้ทันที

เปิดเผยว่า บริษัทฯ ขอเรียนแจ้งต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยว่า
 เม่ือวันท่ี 29 กันยายน 2568 BKV Upstream Midstream, LLC บริษัท
ยอ่ยของ BANPU ผ่าน BKV Corporation (“BKV”) ซึ่งจด ทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์นิวยอร์ก (NYSE: BKV) สหรัฐอเมริกา ได้บรรลุผลสําเร็จ
ตามเง่ือนไขการเข้าซื้อบริษัท Bedrock Production, LLC เจ้าของธุรกิจ
ก๊าซธรรมชาติ (Upstream) และธุรกิจกลางน้ํา (Midstream) ในแหล่งบาร์
เนตต์ (Barnett) รัฐเท็กซัส สหรัฐอเมริกาเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว ด้วยมูลค่า
การซื้อขาย 370 ล้านเหรียญสหรัฐฯ (เทียบเท่า ประมาณ 11,966 ล้าน
บาท) 

โดยเงินลงทุนมาจากการท้ีได้ออกหุ้นกู้จํานวน 260 ล้านเหรียญสหรัฐฯ 
และการออกหุ้น สามัญใหม่ของ BKV ให้กับ Bedrock Energy Partners, 
LLC จํานวน 5.2 ล้านหุ้น ซึ่งคิดเป็นมูลค่าเทียบเท่า 110 ล้าน เหรียญ
สหรัฐฯ ภายใต้เง่ือนไขจํากัดการขายหุ้น (Lock-up Period) เป็นระยะเวลา
 60 วัน สง่ผลให้สัดสว่นการถือหุ้น ของ BANPU ใน BKV ปรับลดลงจาก
เดิมท่ีสัดสว่นร้อยละ 75.5 เป็นร้อยละ 71.1 ท้ังน้ี BKV จะเริม่รับรู้รายได้
จากการ ดำ�เนินงานของสินทรัพย์ดังกล่าวต้ังแต่วันท่ี 29 กันยายน 2568 
เป็นต้นไป 

การเข้าซ้ือกิจการในครั้งนี้ช่วยเสริมความแข็งแกร่งให้กับพอร์ต
สินทรพัย์ของ BKV บรเิวณแหล่งก๊าซธรรมชาติ บารเ์นตต์ โดยแหล่ง

ก๊าซธรรมชาติใหมน่ีค้รอบคลุมพื้นที ่ 97,000 เอเคอร ์ พรอ้มโครงสรา้ง
ระบบท่อสง่ก๊าซธรรมชาติ (Midstream) และศกัยภาพการผลิตเพิม่
ขึ้นราว 108 ล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวัน (อ้างอิงไตรมาส 2 ปี 2568) โดยมี
สัดสว่น ก๊าซธรรมชาติรอ้ยละ 63 และก๊าซธรรมชาติเหลว (NGL) รอ้ย
ละ 37 ประกอบด้วยหลุมผลิต 1,121 หลุม และมปีรมิาณ สํารองก๊าซ
ธรรมชาติ 1P เพิม่ขึ้นประมาณ 0.8 ล้านล้านลูกบาศก์ฟุตเทยีบเท่า 
(Tcfe) อกีท้ังยังมศีกัยภาพในการพัฒนา เพิม่เติมผา่นหลุมขุดเจาะใหม ่
จํานวน 50 หลุม ครอบคลุมพื้นทีต่่อเน่ือง (Lateral Lengths) ประมาณ 
10,000 ฟุต และ พื้นทีเ่พื่อการเพิม่ประสิทธิภาพการผลิต (Refrac) อกี
 80 หลุม

นอกจากน้ีการเข้าซื้อกิจการในครั้งน้ียังสร้างพลังรว่ม (Synergy) กับกา
รดําเนินงานปัจจุบันของ BKV เพื่อลด ต้นทุนการดําเนินงานและเพิม่
ประสิทธภิาพผ่านการใช้โครงสร้างพื้นฐานรว่มกัน สนับสนุนการเติบโต
อยา่งยั่งยืนใน ระยะยาวและสง่เสริมภาพลักษณ์ของ BKV ในฐานะผู้นําใน
การขับเคล่ือนการผลิตก๊าซธรรมชาติแบบคาร์บอนเป็นศูนย์ (Net Zero) 
ท้ังยังสะท้อนให้เห็นถึงความมุ่งม่ันของกลุ่มบ้านปู ภายใต้กลยุทธ ์Energy 
Symphonics ท่ีมุ่งเน้นการ เสริมสร้างความม่ันคงด้านพลังงานเพื่อตอบ
สนองความต้องการพลังงานท่ีเพิ่มขึ้นของโลกอย่างชาญฉลาดและร่วม 
ขับเคล่ือนสูส่ังคมคาร์บอนอยา่งยั่งยืน

นายสินนท์ ว่องกุศลกิจ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท บ้านปู จํากัด (มหาชน) 

ปิดดีลซื้อธุรกิจก๊าซธรรมชาติ
ต้นน้ำ�-กลางน้ำ� ในรัฐเท็กซัส

มูลค่า 11,966 ล้านบาท 
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ATLAS เคาะไอพีโอ
3 บ./หุ้น

บมจ.แอตลาส เอ็นเนอยี (ATLAS) เคาะราคาไอพีโอ 3 บาท/หุ้น เปิดจองซื้อวันท่ี
 7-10 ต.ค.68 เตรียมเข้าซื้อขายใน SET เดือน ต.ค.นี้ ท่ีปรึกษาทางการเงินและ
แกนนำ�อันเดอร์ไรท์ มั่นใจนักลงทุนให้การตอบรับอยา่งดีเยี่ยม เผยต้ังราคาจูงใจ
 เมื่อเทียบกับ PE ตลาด โอกาสโตก้าวกระโดดในระยะยาว ชูอัตรากำ�ไรขั้นต้น 
Double Digit เหนือคู่แขง่ในอุตสาหกรรม โชว์ไตรมาส 2/68 QoQ พุง่เกือบเท่าตัว
 จากแรงหนุนรายได้โฆษณา Taxi Ads อีกไฮไลท์ท่ีสำ�คัญผู้ถือหุ้นใหญ ่PTG พร้อม
ใจล็อคอัพ 100% ตอกย้ำ�ความเชื่อมั่น -นำ�เงินจากการระดมทุนไปใช้ในการขยาย
ธุรกิจครบวงจร เพิม่ขีดความสามารถแขง่ขัน หนุนผลงานเติบโตก้าวกระโดด

นางสาวพัชพร สรรคบุรานุรกัษ์ กรรมการผู้จัดการ ฝ่ายวาณิชธนกิจ1 บรษัิทหลักทรพัย์
เคจไีอ (ประเทศไทย) จำ�กัด (มหาชน) ในฐานะผู้จัดการการจัดจำ�หน่ายหุ้นสามัญเพิม่ทุน
 บริษัท แอตลาส เอ็นเนอยี จำ�กัด (มหาชน) (ATLAS) เปิดเผยว่าได้กำ�หนดราคาเสนอขายหุ้น
สามัญให้กับประชาชนท่ัวไป (IPO) ของ ATLAS ในราคาหุ้นละ 3 บาท โดยจะเปิดให้จองซื้อหุ้น
ระหว่างวันท่ี 7– 10 ตุลาคม 2568 และคาดว่าจะสามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET) ได้เดือนตุลาคมน้ี โดยใช้ชื่อยอ่ในการซื้อขายว่า “ATLAS” ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค 

ATLAS เสนอขายไอพีโอจำ�นวน 418.42 ล้านหุ้น มูลค่าท่ีตราไว้ (พาร์) หุ้นละ 0.50 บาท คิด
เป็น 29.50% ของจํานวนหุ้นสามัญท่ีออกและชําระแล้วท้ังหมดของบริษัทฯ ภายหลังจากการ
ขายหุ้นเพิม่ทุน โดยมี บริษัทหลักทรัพย์เคจีไอ (ประเทศไทย) จำ�กัด (มหาชน) เป็นผู้จัดการการ
จัดจำ�หน่ายและรับประกันการจำ�หน่ายหุ้นสามัญ (Lead Underwriter) และมีผู้จัดจำ�หน่าย
และรับประกันการจัดจำ�หน่ายอีก 8 แห่ง ประกอบด้วย บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำ�กัด
 (มหาชน) (ASP), บริษัทหลักทรัพย์ บัวหลวง จำ�กัด (มหาชน) (BLS), บริษัทหลักทรัพย์ บียอน
ด์ จำ�กัด (มหาชน) (BYD), บริษัทหลักทรัพย์ ซีจีเอส อินเตอร์เนชั่นแนล (ประเทศไทย) จำ�กัด 
(CGSI), บริษัทหลักทรัพย์ฟินันเซีย ไซรัส จำ�กัด (มหาชน) (FSS) , บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก 
จำ�กัด (GLOBLEX) , บริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า (ประเทศไทย) จำ�กัด (YUANTA) ,และ ธนาคาร
ซีไอเอ็มบีไทย ในฐานะตัวแทนจำ�หน่าย
 
สำ�หรับการกำ�หนดราคาไอพีโอท่ี 3 บาท/หุ้น คิดเป็นอัตราสว่นราคาหุ้นต่อกำ�ไรสุทธต่ิอหุ้น
 (Price to Earnings Ratio: P/E) ประมาณ 15 เท่า โดยคำ�นวณจากกำ�ไรสุทธขิองบริษัทฯ ใน
ชว่งต้ังแต่วันท่ี 1 กรกฎาคม 2567 ถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2568 เม่ือเทียบกับอัตราสว่นราคาหุ้น
ต่อกำ�ไรสุทธต่ิอหุ้น( Price to Earning : PE ) ถัวเฉล่ียกลุ่มธุรกิจพลังงานและกลุ่มมีเดีย ท่ีเทรด
อยูใ่นระดับ P/E 23 เท่า ซึ่งถือว่าเป็นระดับราคาทีน่าสนใจสำ�หรับนักลงทุน จึงคาดว่าจะได้รับ
การตอบรับจากนักลงทุนเป็นอยา่งมาก

“ATLAS เป็นหุ้นทีม่คีวามน่าลงทุนอยา่งมาก จากความสามารถในการแขง่ขันและศกัยภาพ
การเติบโตในอนาคต รวมถึงผู้บรหิารมวิีสัยทัศน์ทีโ่ดดเด่น มปีระสบการณ์ในธุรกิจพลังงาน
ในกลุ่ม PTG มายาวนาน 30 ปี รวมท้ังเน้นการบรหิารจัดการเอง (Company Own Compa-
ny Operate : COCO ) ทำ�ให้ ATLAS มอัีตรากำ�ไรขั้นต้นอยูใ่นระดับสูง และยังมรีายได้จาก 
Taxi Ads ซึ่งแตกต่างจากคู่แขง่ในอุตสาหกรรม “

นายอมร พิรยิะแพทย์สม ผู้ชว่ยกรรมการผู้จัดการ บรษัิท เซจแคปปิตอล จำ�กัด ในฐานะท่ี
ปรึกษาทางการเงิน กล่าวว่าจุดเด่น ATLAS คือการดำ�เนินธุรกิจ LPG แบบครบวงจร ท้ังด้าน
การจัดจำ�หน่ายก๊าซหุงต้มบรรจุถัง การบริหารสถานีบริการก๊าซ และการดำ�เนินงานโรงบรรจุ
ก๊าซด้วยตัวเองทุกกระบวนการ อีกท้ังยังเป็นบริษัทค้าปลีก LPG ท่ีมีระบบบริหารจัดการท่ีดี

มีอัตรากำ�ไรขั้นต้นสูงถึง 14 % เทียบกับค่าเฉล่ียในอุตสาหกรรมเชื้อเพลิงท่ีอยูเ่พียง 3-5% 
สะท้อนถึงความสามารถในการควบคุมต้นทุนและสร้างมูลค่าเพิม่ให้ธุรกิจ ขณะเดียวกัน
 สำ�หรับงวด 6 เดือนแรก ปี 2568 ATLAS ครองสว่นแบง่การตลาด (มาร์เก็ตแชร์) ในอันดับท่ี 4 
ของอุตสาหกรรม LPG ของประเทศไทย ด้วยปริมาณการจำ�หน่ายรวม 205.6 ล้านกิโลกรัม คิด
เป็นสัดสว่น 11 - 14 % จากปริมาณการจำ�หน่ายรวมท้ังประเทศท่ี 1,844.5 ล้านกิโลกรัม และ
ครองมาร์เก็ตแชร์อันดับ 1 ของกลุ่ม LPG ภาคขนสง่ (Auto LPG) ด้วยยอดขายรวม 116.3 ล้าน
กิโลกรัม หรือคิดเป็น 31.1% และผลงานทีมีแนวโน้มเติบโตอยา่งต่อเน่ือง ตอกย้ำ�สถานะผู้นำ�
ในตลาดเฉพาะทางท่ียังมีศักยภาพการเติบโตอีกมากในอนาคต

นายสุวัชชัย พิทักษ์วงศาภรณ์ กรรมการผู้จัดการ บริษัท แอตลาส เอ็นเนอยี จำ�กัด (มหาชน
) (ATLAS) กล่าวว่าหุ้นท่ีถือโดย บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จำ�กัด (มหาชน) (PTG) ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้น
ใหญ ่ นอกจากสว่นท่ีติดไซเรนท์พีเรียดตามเกณฑ์ท่ีกำ�หนดแล้ว จำ�นวนหุ้นสว่นท่ีเหลือท้ังหมด
ของ PTG ได้ทำ�สัญญา Lock-up เป็นระยะเวลา 1 ปี หลังจากเข้าจดทะเบียนในตลาดหลัก
ทรัพย์ฯ สะท้อนให้เห็นถึงความเชื่อม่ันท่ีมีต่อ ATLAS และทำ�ให้ผู้ลงทุนเข้าใจถึงเจตนารมณ์ท่ี
เด่นชัดของผู้ถือหุ้นรายใหญว่่าพร้อมจะยืนเคียงคู่ไปด้วยกัน

ส่วนเงินท่ีได้จากการระดมทุนในครั้งน้ีมีวัตถุประสงค์ในการเพ่ิมศักยภาพการเติบโตธุรกิจ
 เพิม่ขีดความสามารถการแขง่ขัน จำ�หน่ายก๊าซหุงต้มภาคครัวเรือน ภาคการขนสง่ และภาค
อุตสาหกรรม ผ่านการเพิม่โรงบรรจุก๊าซ ร้านจำ�หน่ายก๊าซ ถังก๊าซ และสถานีบริการก๊าซ รวม
ท้ังลงทุนในโครงการ PT Auto Transform เพื่อเพิม่จำ�นวนรถยนต์ท่ีใช้ก๊าซแอลพีจี ขยายฐาน
ลูกค้ากลุ่มอุตสาหกรรมและกลุ่มพาณิชยกรรม รวมไปถึงการลงทุนธุรกิจเก่ียวเน่ือง สนับสนุน
ผลการดำ�เนินงานเติบโตอยา่งก้าวกระโดดในอนาคต

ท้ังน้ี ชว่งท่ีผ่านมา ATLAS นำ�เสนอข้อมูลกับนักลงทุน (โรดโชว์) ในกรุงเทพฯ ก่อนจะเสนอขาย
หุ้นให้แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) ซึ่งได้รับการตอบรับอยา่งดีเยี่ยม จากก่อนหน้าน้ีโรดโชว์ 
4 จังหวัด คือ จังหวัดสงขลา เชียงใหม่ นครราชสีมา นครปฐม

“การระดมทุนในครั้งนี ้ถือเป็นก้าวสำ�คัญในการเพิม่ศกัยภาพการทำ�ธุรกิจของ ATLAS ให้มี
ความแข็งแกรง่ รองรบัการเติบโตอยา่งก้าวกระโดดในอนาคต”
 
ขณะท่ีผลการดำ�เนินงานของบริษัทฯในงวด 6 เดือนแรกปี 2568 มีรายได้รวม 5,935.84 ล้าน
บาท เพิม่ขึ้น 641.65 ล้านบาท หรือ 12.12% เทียบชว่งเดียวกันของปีก่อนอยูท่ี่ 5,294.19 ล้าน
บาท ขณะท่ีกำ�ไรสุทธอิยูท่ี่ 155.70 ล้านบาท โดยมีอัตรากำ�ไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) 
อยูท่ี่ 14.4% โดยในไตรมาส 2/2568 กำ�ไรสุทธ ิ101 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 86% เทียบไตรมาส 1 
/2568 กำ�ไรสุทธ ิ54 ล้านบาท จากแรงหนุนรายได้โฆษณาอยา่งมีนัยยสำ�คัญ

นายสุวัชชัย พิทักษ์วงศาภรณ์ กรรมการผู้จัดการ 
บริษัท แอตลาส เอ็นเนอยี จำ�กัด (มหาชน) (ATLAS)

หุ้นใหญ่ Lock Up 100%
จองซื้อ 7 - 10 ต.ค. 68



25

ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน
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ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

“ซิตี้แบงก์” ทำ�นายจีดีพี
โลกครึ่งหลังปี 68
ชะลอตัวเหลือ 1.5% พร้อมคาดจีดีพีไทยปี 68 
เติบโต 2.2% ก่อนชะลอตัวเหลือ 1.6% ในปี 69

“ซิตีแ้บงก์” คาดการณ์จดีพีโีลกครึง่หลังปี 68 ชะลอตัวเหลือ 1.5% หลัง
เผชิญแรงกดดันทางการค้า พรอ้มคาดจดีพีไีทยปี 68 เติบโต 2.2% ก่อน
ชะลอตัวเหลือ 1.6% ในปี 69 รบัผลท่องเทีย่วและสง่ออก

ธนาคารซิตีแ้บงก์ ชี้เศรษฐกิจโลกในครึ่งหลังของปี 2568 ชะลอตัวเหลือ
 1.5% ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีผันผวนและความท้าทายทางการค้าขณะ
ท่ีเศรษฐกิจไทยตลอดปี 2568 คาดว่าจะเติบโตท่ี 2.2% และชะลอลงเหลือ 1.6% 
ในปี 2569 โดยได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของการสง่ออก การฟ้ืนตัวของ
การลงทุนภาคเอกชนท่ียังไม่กว้างขวาง และผลการดำ�เนินงานของภาคการท่อง
เท่ียวท่ียังไม่ถึงศักยภาพท่ีคาดหวัง

โจฮันน่า ฉัว หัวหน้าฝ่ายวิเคราะห์เศรษฐกิจและตลาดเกิดใหม ่และตลาดภูมิภาค
เอเชยี ซิตีก้รุป๊ กล่าวว่า สถานการณ์เศรษฐกิจโลกล่าสุดยังคงมีความยืดหยุน่แม้
เผชิญความผันผวนโดยเฉพาะจากนโยบายการค้าของสหรัฐอเมริกา สะท้อนจากจี
ดีพีโลกในครึ่งแรกของปี 2568 เติบโต 2.4% เน่ืองจากประเทศต่าง ๆ นอกจากจีน 
ยังไม่มีการตอบสนองต่อมาตรการภาษีสหรัฐฯ อยา่งจริงจัง ขณะเดียวกัน ภาคธุรกิจ
ได้เรง่สง่ออกล่วงหน้าและชว่ยดูดซับต้นทุนจากภาษี ทำ�ให้ผลกระทบต่อผู้บริโภค
ยังไม่ชัดเจน นอกจากน้ี อุตสาหกรรมท่ีไม่ได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษีอยา่ง
การลงทุนใน AI อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ และเซมิคอนดักเตอร์ยังสนับสนุนการสง่
ออก ประกอบกับประเทศตลาดเกิดใหม่ (Emerging Markets) รวมถึงประเทศไทย
ได้เห็นการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดลดลง เป็นปัจจัยชว่ยพยุงเศรษฐกิจโลก อยา่งไร
ก็ตาม เม่ือปัจจัยพยุงเหล่าน้ีเริม่คลายตัว ซิต้ีแบงก์คาดว่าเศรษฐกิจโลกในครึ่งหลัง
ของปี 2568 จะชะลอลงเหลือ 1.5% ขณะท่ีในครึ่งแรกและครึ่งหลังของปี 2569 จะ
ฟ้ืนตัวอยูท่ี่ 2.9% และ 2.8% ตามลำ�ดับ

“ขณะทีส่ถานการณ์ค่าเงินดอลลารส์หรฐั มแีนวโน้มอ่อนค่าลงในชว่งครึง่ปีหลัง
 แม้จะชว่ยกระตุ้นให้เงินทุนไหลเข้าสูต่ลาดเกิดใหม ่ แต่อาจสรา้งความท้าทาย
ต่อเศรษฐกิจเอเชยีและไทย เน่ืองจากค่าเงินแข็งค่าขึ้นในขณะทีภ่าคการสง่ออก
ยังถูกกดดันจากมาตรการภาษีการค้า อยา่งไรก็ด ี อัตราเงินเฟ้อของประเทศ
ตลาดเกิดใหมย่ังคงอยูใ่นระดับต่ำ� เมื่อเทยีบกับอัตราเงินเฟ้อโลกทีร่าว 3% 
ทำ�ให้ธนาคารกลางในหลายประเทศมีช่องว่างในการดำ�เนินนโยบายการเงิน
แบบผอ่นคลายเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ”

เหว่ย เจ้ิง คิต หัวหน้าฝ่ายวิเคราะห์เศรษฐกิจตลาดเอเชยี ซิตี ้กล่าวว่า “ซิตีแ้บงก์
คาดการณ์ว่าจดีพีปีระเทศไทยจะเติบโต 2.2% ในปี 2568 ก่อนทีจ่ะชะลอลง

เหลือ 1.6% ในปี 2569 โดยเศรษฐกิจมแีนวโน้มทีจ่ะเผชิญกับการชะลอตัวที่

ยาวนานขึ้นในชว่งหลายไตรมาสข้างหน้า เน่ืองจากผลจากการเรง่การผลิตลด
ลงและภาษีสง่ผลกระทบต่ออุปสงค์ภายในประเทศ การเติบโตของการสง่ออก
ชะลอตัวน้อยกว่าทีค่าดการณ์ไว้ในเดือนกรกฎาคม เน่ืองจากมกีารเรง่การผลิต
 แต่มสีัญญาณการชะลอตัวทีช่ัดเจนขึ้นในครึง่หลังของปี 2568 การชดเชยการ
สง่ออกในเดือนสิงหาคมแข็งแกรง่กว่าสำ�หรบัประเทศไทย เมื่อเทยีบกับประเทศ
อาเซยีนอ่ืนๆ 

โดยที่ส่วนเกินทางการค้าอาจบ่งชี้ถึงการเพิ่มขึ้นของการส่งออกสุทธิที่น้อยลง
มาก (หรอืแม้กระท่ังการหดตัว) ในไตรมาส 3/2568 ในขณะทีก่ารลดลงของการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรมและการเกษตรอาจบ่งชีถึ้งแรงฉุดจากการลดสต็อกสินค้า
ทีรุ่นแรงขึ้น”

สำ�หรับการลงทุนภาคเอกชนยังสง่สัญญาณฟ้ืนตัว แต่จำ�กัดอยูใ่นหมวดเครื่องจักร
และอุปกรณ์ จากโครงการท่ีได้รับอนุมัติในชว่งปี 2566–2567 อยา่งไรก็ตาม
 ผลิตภาพแรงงานท่ีต่ำ�กว่าประเทศเพื่อนบ้าน สง่ผลให้ประเทศไทยเสียเปรียบใน
เชิงต้นทุนการผลิต นอกจากน้ี อุปสรรคเชิงโครงสร้างยังคงเป็นข้อจำ�กัดต่อการ
ดึงดูดการลงทุนระยะยาวในอนาคต ขณะเดียวกัน ภาคการท่องเท่ียวยังคงเปราะ
บางจากประเด็นด้านความปลอดภัยและเงินบาทแข็งค่า โดยดัชนีนักท่องเท่ียวขา
เข้าประเทศไทยล่าสุดในเดือนมิถุนายน 2568 ยังไม่ฟ้ืนตัวกลับสูร่ะดับก่อนโควิด 
ในขณะท่ีประเทศเพื่อนบ้าน เชน่ สิงคโปร์ อินโดนีเซีย และเวียดนาม มีปริมาณนัก
ท่องเท่ียวสูงกว่าระดับก่อนโควิดแล้ว

“สำ�หรบัปีงบประมาณ 2569 การใช้จ่ายภาครฐัมแีนวโน้มกระตุ้นเศรษฐกิจได้
น้อยกว่าปีก่อนหน้า เน่ืองจากรฐับาลต้ังเป้าลดระดับการขาดดุลลงเหลือ 4.3% 
ของจดีพี ี ซึ่งเป็นข้อจำ�กัดสำ�คัญต่อการออกมาตรการกระตุ้นขนาดใหญ ่ เว้นแต่
จะมกีารปรบัเพิม่เพดานหนีส้าธารณะสูร่ะดับ 70% ของจดีพี ี ภายใต้ข้อจำ�กัด
ด้านนโยบายการคลังดังกล่าว ซิตีแ้บงก์คาดการณ์ว่าธนาคารแหง่ประเทศไทย
จะยังคงดำ�เนินนโยบายการเงินในทิศทางผอ่นคลายต่อไป จากแรงกดดันด้าน
การเติบโตทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อทีอ่ยูใ่นระดับต่ำ�กว่าคาดและค่าเงินบาททีแ่ข็ง
ค่า” นายคิต กล่าวสรุป

โจฮันน่า ฉัว หัวหน้าฝ่ายวิเคราะห์เศรษฐกิจและ
ตลาดเกิดใหม่ และตลาดภูมิภาคเอเชีย ซิตี้กรุ๊ป
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FETCO
เผย ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่ม
นักลงทุนในอีก 3 เดือนข้างหน้า
(ธันวาคม 2568) อยู่ในเกณฑ์ “ร้อนแรง” 
(ช่วงค่าดัชนี 120-159) ที่ระดับ 153.62

นายกอบศกัด์ิ ภูตระกูล ประธานกรรมการสภาธุรกิจตลาดทุนไทย เปิดเผยดัชนี
ความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO Investor Confidence Index) ผลสำ�รวจในเดือน
กันยายน 2568 (สำ�รวจระหว่างวันที ่22-30 กันยายน 2568) พบว่า “ดัชนคีวาม
เชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO Investor Confidence Index: ICI) ในอกี 3 เดือนข้าง
หน้าคงอยูใ่นเกณฑ์ “รอ้นแรง” ทีร่ะดับ 153.62 นักลงทุนมองว่ามาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของภาครฐัเป็นปัจจัยหนุนความเชื่อมั่นมากทีสุ่ด รองลงมาคือการไหล
เข้าของเงินทุน และนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ปัจจัยทีฉุ่ด
ความเชื่อมั่นนักลงทุนมากทีสุ่ด ได้แก่ ความกังวลต่อวินัยการคลัง รองลงมาคือ
สถานการณ์การนำ�เข้าและสง่ออก และสถานการณ์เศรษฐกิจยูโรโซน

เปิดเผยดัชนีความเชื่อม่ันนักลงทุน (FETCO Investor Confidence Index) ผล
สำ�รวจในเดือนกันยายน 2568 (สำ�รวจระหว่างวันท่ี 22-30 กันยายน 2568) พบ
ว่า “ดัชนีความเชื่อม่ันนักลงทุน (FETCO Investor Confidence Index: ICI) ใน
อีก 3 เดือนข้างหน้าคงอยูใ่นเกณฑ์ “รอ้นแรง” ท่ีระดับ 153.62 นักลงทุนมอง
ว่ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐเป็นปัจจัยหนุนความเชื่อม่ันมากท่ีสุด
รองลงมาคือการไหลเข้าของเงินทุน และนโยบายการเงินของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (FED) ปัจจัยท่ีฉุดความเชื่อม่ันนักลงทุนมากท่ีสุด ได้แก่ ความกังวลต่อ
วินัยการคลัง รองลงมาคือสถานการณ์การนำ�เข้าและสง่ออก และสถานการณ์
เศรษฐกิจยูโรโซน

ดัชนคีวามเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO Investor Confidence Index) สำ�รวจ
ในเดือนกันยายน 2568 ได้ผลสำ�รวจโดยสรุป ดังนี้

- ดัชนีความเชื่อม่ันรวมทุกกลุ่มนักลงทุนในอีก 3 เดือนข้างหน้า (ธนัวาคม 
2568) อยูใ่นเกณฑ์ “ร้อนแรง” (ชว่งค่าดัชนี 120-159) ท่ีระดับ 153.62

- ความเชื่อม่ันกลุ่มนักลงทุนบุคคลและกลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์อยูใ่นเกณฑ์
 “ร้อนแรง” ในขณะท่ีกลุ่มนักลงทุนสถาบันอยูแ่ละนักลงทุนต่างประเทศอยูใ่น
เกณฑ์ “ร้อนแรงอยา่งมาก”

- หมวดธุรกิจท่ีน่าสนใจมากท่ีสุด คือ หมวดพาณิชย์ (COMM)

- หมวดธุรกิจท่ีไม่น่าสนใจมากท่ีสุด คือ หมวดสื่อสิง่พิมพ์ (MEDIA)

- ปัจจัยหนุนท่ีมีอิทธพิลต่อตลาดหุ้นไทยมากท่ีสุด คือ มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของภาครัฐ

- ปัจจัยฉุดท่ีมีอิทธพิลต่อตลาดหุ้นไทยมากท่ีสุด คือ ความกังวลต่อวินัยการ

คลัง “ผลสำ�รวจ ณ เดือนกันยายน 2568 รายกลุ่มนักลงทนุ พบว่า ความเชื่อ
มั่นกลุ่มนักลงทนุบุคคล ปรบัเพิม่ 35.4% อยูท่ี่ระดับ 130.69 บญัชบีรษัิท
หลักทรพัยป์รบัเพิม่ 19.7% อยูท่ี่ระดับ 155.56 อยูท่ี่ระดับ 87.33 กลุ่มนัก
ลงทนุสถาบนัในประเทศปรบัเพิม่ 28.2% อยูท่ี่ระดับ 166.67 และกลุ่มนัก
ลงทนุต่างประเทศปรบัเพิม่ 25.0% อยูท่ี่ระดับ 166.67

ตลอดเดือนกันยายน 2568 ดัชนี SET เคล่ือนไหวในกรอบแคบ โดยมีปัจจัย
หนุนจากการท่ี FED ปรับลดดอกเบี้ยลง 0.25% รวมถึง ความชัดเจนและ
แผนมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของการจัดต้ังรัฐบาลใหม่อยา่งไรก็ตาม ยังมี
ความกังวลจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวท้ังในและต่างประเทศ และคำ�เตือน
ของ Fitch ท่ีได้ปรับลดมุมมอง Outlook ของประเทศไทยจาก “Stable” เป็น
 “Negative” สร้างความกังวลต่อนโยบายทางการเงินและเสถียรภาพงบ
ประมาณของรัฐ โดย SET Index ณ สิ้นเดือนกันยายน 2568 ปิดท่ี 1,274.17 
ปรับตัวเพิม่ขึ้น 0.46% จากเดือนก่อนหน้า ปริมาณซื้อขายเฉล่ียต่อวันในเดือน
กันยายน 2568 อยูท่ี่ 43,028 ล้านบาท นักลงทุนต่างชาติขายสุทธ ิ 11,859 
ล้านบาท โดยต้ังแต่ต้นปี 2568 นักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธริวม 96,243 
ล้านบาท

ปัจจัยต่างประเทศท่ีน่าติดตาม ได้แก่ นโยบายการเงินของ FED หากมีการสง่
สัญญาณลดดอกเบี้ยต่อเน่ือง จะหนุนสภาพคล่องเข้าสูต่ลาดเกิดใหม่รวมถึง
ไทย การชะลอตัวของภาคอุตสาหกรรมสง่ออกของยุโรป ผลจากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจจีนหลังธนาคารแห่งชาติจีนได้อัดฉีดสภาพคล่องเข้าสู่ระบบ
ธนาคารกว่า 5 แสนล้านหยวนผ่าน Reverse Repo อายุ 7วัน และ 14 วัน และ
ความผันผวนของราคาทองในตลาดโลก ในสว่นของปัจจัยในประเทศท่ีน่า
ติดตาม ได้แก่ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลใหม่ และความชัดเจนใน
การแถลงงบประมาณประจำ�ปีท่ีจะมีผลต่อการประเมินความเสี่ยงเครดิตและ
ความเชื่อม่ันนักลงทุน และความผันผวนของค่าเงินบาทซึ่งกดดันกลุ่มสง่ออก

นายกอบศักดิ์ ภูตระกูล 
ประธานกรรมการสภาธุรกิจตลาดทุนไทย 
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บลจ.อีสท์สปริง
เผยไตรมาส 4 ปี 68
เป็นจังหวะเปลี่ยนผ่านดอกเบี้ยและความเส่ียงภูมิรัฐศาสตร์ 
แนะจัดพอร์ตหลัก ตราสารหนี้-หุน้สหรัฐฯ-หุน้เอเชีย 
สร้างผลตอบแทนที่มั่นคง

บลจ.อสีท์สปรงิ มองภาพรวมการลงทุนไตรมาส 4 ปี 2568  เป็นจังหวะ
เปลีย่นผา่นของดอกเบีย้และความเสีย่งภูมิรฐัศาสตร ์ โดยเฉพาะความ
สัมพันธ์สหรฐัฯ-จนี  และท่าทธีนาคารกลางแต่ละประเทศ  แนะกลยุทธ์
การจัดพอรต์หลักเพื่อสรา้งผลตอบแทนทีม่ั่นคง ได้แก่ ตราสารหนี ้มคีวาม
น่าสนใจมากขึ้นหลังอัตราผลตอบแทนอยูใ่นระดับทีน่่าสนใจ โดยเฉพาะ
พันธบัตรรฐับาลและตราสารหนีคุ้ณภาพด ีซึ่งได้ประโยชน์จากการลด
ดอกเบีย้ของเฟด รวมถึงหุ้นสหรฐัฯ ทีล่งทุนในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยทีีม่รีายได้
เติบโตจากเทรนด์ AI และหุ้นเอเชยี ได้แรงหนุนจากการเจรจาการค้าระหว่าง
สหรฐัฯ–จนีทีม่คีวามคืบหน้า และแนวโน้มกระตุ้นเศรษฐกิจในจนี

เปิดเผยว่า ในชว่งไตรมาสสุดท้ายของปี 2568 ตลาดการเงินท่ัวโลกกำ�ลังเข้าสูช่ว่ง “
เปลีย่นผา่น” ของนโยบายการเงิน โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ได้เริม่ต้นวงจรการลด
ดอกเบี้ยลง 0.25% และสง่สัญญาณว่าจะมีการลดเพิม่เติมอีก 2 ครั้งภายในสิ้นปี 2568 
ซึ่งสะท้อนว่าความเสี่ยงเงินเฟ้อเริม่อยูใ่นระดับท่ีไม่น่ากังวลมากนัก ขณะเดียวกันข้อมูล
เศรษฐกิจสหรัฐฯออกมาผสมผสานกัน สง่ผลให้นักลงทุนจับตาว่า Fed จะลดดอกเบี้ยต่อ
หรือชะลอไว้ก่อน ซึ่งจะขึ้นอยูกั่บข้อมูลเศรษฐกิจท่ีจะประกาศในเดือนตุลาคม

ขณะท่ียุโรปมีสัญญาณฟ้ืนตัวชัดเจนขึ้น ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรับประมาณการ
เศรษฐกิจขึ้นและชะลอแผนลดดอกเบี้ย หลังเงินเฟ้อเริม่กลับเข้าสูเ่ป้าหมาย และตัวเลข
สินเชื่อภาคเอกชนเริม่ฟ้ืนตัวก่อนการลดดอกเบี้ยจริง สะท้อนว่ากิจกรรมเศรษฐกิจกำ�ลัง
กลับมามีแรงขับเคล่ือนใหม่จากความต้องการในประเทศ  สำ�หรับเอเชีย (ยกเว้นญี่ปุ่น
) ยังคงได้แรงสนับสนุนจากค่าเงินดอลลาร์ท่ีอ่อนค่าลงและแนวโน้มลดดอกเบี้ยในหลาย
ประเทศ เชน่ อินเดีย อินโดนีเซีย และไทย ซึ่งชว่ยประคับประคองสภาพคล่องในตลาด
และลดแรงกดดันต่อเศรษฐกิจในภูมิภาค

ท้ังน้ี ปัจจัยท่ีต้องติดตามในไตรมาส 4 คือ 1.การประกาศผลประกอบการไตรมาส 3 (ซึ่งจะ
ประกาศในชว่งตุลาคม-พฤศจิกายน) โดยสิง่ท่ีนักลงทุนให้ความสำ�คัญท่ีสุดไม่ใชตั่วเลข
ในอดีต แต่เป็น “Forward Guidance” หรือมุมมองของผู้บริหารต่อแนวโน้มในอนาคต
ซึ่งจะชี้นำ�ทิศทางตลาดหุ้นโดยตรง หากผลประกอบการและมุมมองดังกล่าวออกมาดี
กว่าคาด ก็อาจเป็นแรงสง่สำ�คัญท่ีกระตุ้นให้เกิด Santa Claus Rally ในชว่งปลายปีได้ 2.
การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) ประจำ�เดือน ตุลาคม ซึ่งเริม่มีความไม่แน่นอน
มากขึ้นว่าเฟดจะลดดอกเบี้ยต่อหรือไม่ หลังตัวเลขเศรษฐกิจออกมาแข็งแกรง่กว่าคาด
 ขณะท่ีประเด็นท่ีน่าสนใจคือมุมมองของคณะกรรมการในอนาคตว่าจะลดดอกเบี้ยอีก
ครั้งเม่ือไหร ่ 3.การประชุม CEWC ซึ่งเป็นการประชุมเศรษฐกิจประจำ�ปีท่ีสำ�คัญท่ีสุด
ของจีนในเดือนธนัวาคม เพื่อกำ�หนดทิศทางและเป้าหมายเศรษฐกิจสำ�หรับปีหน้า เพื่อ
หาสัญญาณว่ารัฐบาลจีนจะขับเคล่ือนเศรษฐกิจไปทางไหนในปีหน้า หลังเศรษฐกิจเริม่มี
แนวโน้มชะลอตัวลงอยา่งต่อเน่ือง และมีโอกาสเติบโตต่ำ�กว่าเป้าหมาย 5% ในอนาคต

นายยิง่ยง กล่าวว่า ภาพรวมไตรมาส 4 ปี 2568 เป็นชว่งของ “การปรับสมดุลหลังความ
ไม่แน่นอน” ตลาดยังได้แรงหนุนจากนโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายท่ัวโลก แต่ต้องติดตาม
ปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์อยา่งใกล้ชิด โดยเฉพาะความสัมพันธส์หรัฐฯ–จีนและท่าทีของ
ธนาคารกลางในแต่ละประเทศ ดังน้ัน การจัดพอร์ตท่ียืดหยุน่ เน้นกระจายความเสี่ยง 
และเลือกสินทรัพย์คุณภาพดี จึงเป็นกลยุทธส์ำ�คัญในการสร้างผลตอบแทนท่ีม่ันคง โดย
แนวทางจัดพอร์ตหลัก ได้แก่ ตราสารหน้ี (Fixed Income) ซึ่งมีความน่าสนใจมากขึ้น
หลังอัตราผลตอบแทนอยูใ่นระดับท่ีน่าสนใจ โดยเฉพาะพันธบัตรรัฐบาลและตราสารหน้ี
คุณภาพดี ซึ่งได้ประโยชน์จากการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ นอกจากน้ีหุ้น

สหรัฐฯ ได้รับผลบวกจากเศรษฐกิจท่ีขยายตัวดีกว่าท่ีคาดไว้ แต่ระดับราคาค่อนข้างแพง 
จึงควรเลือกลงทุนในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีท่ีมีรายได้เติบโตจากเทรนด์ AI และหุ้นเอเชีย ได้
แรงหนุนจากการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ–จีนท่ีมีความคืบหน้า และแนวโน้มกระตุ้น
เศรษฐกิจในจีน ทำ�ให้เป็นโอกาสสำ�หรับผู้ท่ีมองการฟ้ืนตัวในระยะถัดไป

สำ�หรับธมีการลงทุนและกองทุนแนะนำ� ได้แก่ 1.กองทุนเปิดอีสท์สปริง Global Multi 
Asset Income (ES-GAINCOME) เหมาะกับภาวะตลาดผันผวน เน้นกระจายการลงทุน
ในหลายสินทรัพย์ท่ัวโลก เชน่ หุ้น พันธบัตร และ หุ้นกู้อนุพันธแ์ฝง (ELN)* เพื่อสร้าง
กระแสรายได้สม่ำ�เสมอ 2.กองทุนเปิดอีสท์สปริง Global Core Equity (ES-GCORE) เน้น
ลงทุนในหุ้นท่ัวโลก ท่ียังมีแนวโน้มผลประกอบการเติบโตดีต่อเน่ือง หนุนโดยเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ท่ีออกมาดีกว่าคาด โดย GDP ไตรมาส 2/25 โต 3.8% (ปรับขึ้นจากเดิม 3.0% 
ในประมาณการเบื้องต้น และ 3.3% ในประมาณการครั้งท่ีสอง) ขณะท่ีโมเดล GDPNow 
ประเมินไตรมาส 3/25 ราว 3.8% (ท่ีมา: Bloomberg, FED Atlanta ณ วันท่ี 9 ต.ค. 2568) 
3.กองทุนเปิดอีสท์สปริง Global Income (ES-GINCOME) กองทุนตราสารหน้ีระดับโลก
ท่ีบริหารเชิงยืดหยุน่ เหมาะกับชว่งท่ีสว่นต่างผลตอบแทนพันธบัตรยังอยูใ่นระดับสูง แม้
ตลาดเริม่คาดการณ์ดอกเบี้ยขาลง และ 4.กองทุนเปิดอีสท์สปริง US Information Tech-
nology (ES-USTECH) กลุ่มเทคโนโลยีมีแนวโน้มจะตอบรับกับการลดดอกเบี้ยในเชิง
บวกนอกจากน้ันในช่วงเดือนท่ีผ่านมาหุ้นเทคโนโลยียังได้รับแรงหนุนต่อเน่ืองจากการ
ประกาศแผนการลงทุน/รว่มทุนระหว่างบริษัทเทคโนโลยีเพื่อพัฒนาสินค้า AI

*หุ้นกู้อนุพันธ์แฝง (Equity-Linked Note หรอื ELN คือ ตราสารทางการเงินประเภท
หน่ึงทีใ่ห้ผลตอบแทนในรูปแบบของดอกเบีย้ โดยอ้างอิงกับราคาของหลักทรพัย์ (
หุ้น) ทีก่ำ�หนดไว้ เมื่อครบกำ�หนดสัญญา หากราคาของหลักทรพัย์อ้างอิงสูงกว่าหรอื
เท่ากับ ราคาใช้สิทธิ (Strike Price) ทีต่กลงกันไว้ นักลงทุนจะได้รบัเงินลงทุนคืนเต็ม
จำ�นวนพรอ้มผลตอบแทนตามอัตราทีร่ะบุ อยา่งไรก็ตาม หากราคาหลักทรพัย์อ้างอิง
ต่ำ�กว่าราคาใช้สิทธิ นักลงทุนจะได้รบัการสง่มอบเป็น “หุ้น” ของหลักทรพัย์อ้างอิง ณ 
ราคาใช้สิทธิน้ัน แทนเงินลงทุนต้นฉบับ

ผู้สนใจสามารถดูรายละเอียดเพิม่เติมได้ท่ี www.eastspring.co.th หรือโทร 1725 ในวัน
และเวลาทำ�การ หรือผ่านชอ่งทางการขายของบลจ.อีสท์สปริง หรือผู้สนับสนุนการขาย
และรับซื้อคืนท่ีได้รับการแต่งต้ัง และผู้ลงทุนควรทำ�ความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข
ผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนการตัดสินใจลงทุน และผลการดำ�เนินงานในอดีตมิได้
เป็นสิง่ยืนยันถึงผลการดำ�เนินงานในอนาคต กองทุนท้ัง 4 กองทุนดังกล่าวน้ีไม่ได้ป้องกัน
ความเสี่ยงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจำ�นวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำ�ไรจากอัตรา
แลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต่ำ�กว่าเงินลงทุนเริม่แรกได้

นายยิ่งยง เจียรวุฑฒิ นายยิ่งยง เจียรวุฑฒิ รองกรรมการผู้จัดการ ฝ่ายจัดการลงทุนรองกรรมการผู้จัดการ ฝ่ายจัดการลงทุน
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน อีสท์สปริง (ประเทศไทย) จำ�กัดบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน อีสท์สปริง (ประเทศไทย) จำ�กัด



29

ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

กรุงไทย เอ็กซ์สปริง
มองตลาดหุน้ไทยยังสดใส
รับเงนิไหลเข้าหลังหมดยุคผลตอบแทนสูงของสหรัฐฯ
 หุน้บริโภคในประเทศโดดเด่น-หุน้เหมืองทองคำ�ทางเลือก
น่าสนใจยุคทองพุ่ง

เปิดเผยถึงทิศทางตลาดหุ้นไทยว่า จะเริม่เห็นสัญญาณทีด่นัีบ
ต้ังแต่ไตรมาส 4 ของปี 2568 เน่ืองจากเข้าสูภ่าวะ “สิ้นสุด ยุคผล
ตอบแทนสูงของสหรฐัฯ” โดย KTX ประเมินดัชนตีลาดหุ้นไทย
 (SET) เป้าหมายระยะ 12 เดือนข้างหน้าที ่1,385 จุด แรงหนุน
จากโอกาสทีนั่กลงทุนท่ัวโลกจะปรบัลดการถือครองสินทรพัย์
สหรฐัฯ เป็นผลจากแนวโน้มการอ่อนค่า ท้ังอัตราผลตอบแทน
ทีแ่ท้จรงิ และค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ อันเน่ืองมาจากการที่
สหรฐัฯ บรหิารจัดการภาระหนีส้าธารณะ

โดยใช้กลไกขับเคล่ือนเงินเฟ้อ ตลอดจนความพยายามในการผลักดัน
ให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับลดอัตราดอกเบี้ย การใช้กำ�แพงภาษี
 ผลักดันต้นทุนนำ�เข้าให้เพิม่สูงขึ้น ไปจนถึงการอัดฉีดสภาพคล่องจำ�นวน
มหาศาล สะท้อนผ่านการทำ�จุดสูงสุดใหม่ของปริมาณเงินในระบบ ความ
พยายามดังกล่าว จะผลักดันเงินสหรัฐฯ ให้ขยับสูงขึ้น เพื่อชว่ยหนุน GDP 
ในรูปตัวเงินให้เรง่ตัวขึ้น จากฐานภาษีรายได้ของประชาชนท่ีเพิม่สูงขึ้น
ตามเงินเฟ้อ ซึ่งท้ายท่ีสุด จะไปชว่ยชะลอการเรง่ตัวของอัตราสว่นหน้ีสิน
ต่อ GDP จากระดับ 120% ของ GDP ในปัจจุบัน โดยสหรัฐฯ ไม่จำ�เป็นต้อง
ลดภาระหน้ี

จากปัจจัยข้างต้น ผลตอบแทนการลงทุนในสหรัฐฯ อาจไม่ได้น่าสนใจมาก
เหมือนท่ีผ่านมา เราเชื่อว่า สินทรัพย์สกุลเงินบาท มีโอกาสได้อานิสงส์เชิง
บวกจากการลดการถือครองสินทรัพย์สกุลเงินดอลลาร์ เน่ืองจากมีจุดแข็ง
ด้านเสถียรภาพต่างประเทศ ท้ัง ทุนสำ�รองสูง หน้ีต่างประเทศต่ำ�  

อีกท้ังเงินเฟ้อในประเทศก็อยูใ่นระดับต่ำ� และ ภาคการสง่ออกดีเกินคาด
 ผนวกกับทิศทางการผ่อนคลาย ท้ังนโยบายการเงินและการคลัง จะชว่ย
เพิม่สภาพคล่องเข้าสูร่ะบบการเงินไทย ภาพดังกล่าวสอดคล้องกับมุม
มองทางเทคนิค ซึ่งบง่ชี้ถึงโอกาสท่ี SET กำ�ลังสร้างฐานสำ�หรับการไต่ตัว
ขึ้นสูเ่ป้าหมาย 1,350 – 1,370 จุด ตาม Price Pattern ของกราฟราย
สัปดาห์ และรายเดือน โดย หุ้นท่ีเก่ียวเน่ืองกับการบริโภคในประเทศ  (Do-
mestic Play) มีความน่าสนใจลงทุน แนะนำ� CPAXT, THANI, ADVANC, 
BCP, SYNEX, TFG

นอกจากน้ี ทองคำ� เป็นอีกหน่ึงสินทรัพย์ท่ีน่าสนใจลงทุน ในฐานะ
สินทรัพย์ปลอดภัยท่ีไม่ยึดติดกับดอลลาร์ (De-dollarization) เห็นได้จาก
การท่ีธนาคารกลางท่ัวโลกหันมาเพิม่สัดสว่นการถือครอง เพื่อกระจาย

ความเสี่ยง ทดแทนการถือครองสินทรัพย์สหรัฐฯ ท้ังยังได้แรงหนุนเพิม่
เติมจากภาวะดอกเบี้ยขาลง โดย KTX ประเมินราคาเป้าหมายทองคำ�ไว้
ท่ีระดับ 4,127 ดอลลาร์สหรัฐต่อออนซ์ นอกจากน้ี หุ้นเหมืองคำ�เป็นอีก
ทางเลือกหน่ึงของการลงทุน ด้วยได้ประโยชน์จากความต้องการทองคำ�ท่ี
แข็งแกรง่ ขณะท่ีต้นทุนเหมืองยังทรงตัว สง่ผลให้สว่นต่างกำ�ไรของผู้ผลิต
ทองอยูใ่นระดับท่ีสูงขึ้น

สำ�หรับตลาดหุ้นสหรัฐฯ ก็ยังคงมีความน่าสนใจ แม้ชว่งท่ีผ่านมาจะทำ�
ระดับสูงสุดใหม่รายวัน เน่ืองจากธนาคารกลางสหรัฐฯ เริม่เข้าสูว่งจรการ
ดำ�เนินนโยบายผ่อนคลาย การปรับลดดอกเบี้ยในชว่งท่ีเศรษฐกิจยังไม่
เข้าสูภ่าวะถดถอย มักเป็นสัญญาณบวกต่อการลงทุนในตลาดหุ้น ซึ่งตาม
สถิติแล้วหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี มักปรับตัวโดดเด่นกว่าดัชนี S&P500 

โดยเฉพาะเม่ือธมีท่ีเก่ียวเน่ืองกับ AI เริม่แสดงผลลัพธท์างเศรษฐกิจจริง
และกลายเป็นแรงขับเคล่ือน GDP หลักของสหรัฐฯ ทำ�ให้การเติบโตของ
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ รอบน้ี ไม่ได้ขับเคล่ือนด้วยการเก็งกำ�ไรแบบฟองสบู่
เหมือนในอดีต แต่มีพื้นฐานรองรับผ่านการเติบโตของกำ�ไรบริษัทจด
ทะเบียน เราคาดหมายว่า Amazon, Apple, ASML, CrowdStrike, Shopi-
fy จะปรับตัวขึ้นได้โดดเด่น ปิดท้ายกันท่ี นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเชิงรุกข
องรัฐบาลจีน 

ท้ังการอุดหนุนดอกเบีย้เงินกู้ โครงการ trade-in เพื่อกระตุ้นการบรโิภค
 รวมถึงการเรง่พัฒนาอุตสาหกรรม semiconductor ภายในประเทศ
 และสนับสนุนบรษัิทเทคโนโลยใีห้แขง่ขันได้ในตลาดโลก จะชว่ยสรา้ง 
sentiment เชิงบวกต่อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยจีนีอยา่ง Tencent, Kuaishou 
และ CATL 

นายณัฐวุฒิ จันทนะจุลพงศ์  นายณัฐวุฒิ จันทนะจุลพงศ์  นักกลยุทธ์ลงทุนอาวุโส นักกลยุทธ์ลงทุนอาวุโส 
บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปริง จำ�กัด (KTX) บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปริง จำ�กัด (KTX) จำ�กัดจำ�กัด
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ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ttb analytics
ประเมินท่องเที่ยวไทยปี 2568 
ยังโตต่อเนื่อง
แต่ส่งสัญญาณชะลอตัวมากขึ้นในปี 2569 แนะเร่งยกเคร่ืองใหม่
เพ่ือรักษาโมเมนตัมหนุนภาคการท่องเที่ยวยุคใหม่

ศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจ ททีบี ีหรอื ttb analytics มองสัญญาณ
การชะลอตัวของนักท่องเทีย่วไทย สะท้อนถึงการอ่ิมตัวจาก
แรงดึงดูดของแหล่งท่องเทีย่วลดลง สาเหตุมาจากทีเ่ทีย่วเดิม
ขาดการต่อยอด และขาดแหล่งท่องเทีย่วใหม ่ๆ ทำ�ให้ความ
ประทับใจในการท่องเทีย่วลดน้อยลง และลดทอนการท่อง
เทีย่วซ้ำ� ซึ่งปัญหานีเ้กิดขึ้นกับนักท่องเทีย่วต่างชาติทีเ่คยเดิน
ทางมาก่อนหน้า ดังน้ัน สถานทีท่่องเทีย่วในไทยควรต้องพัฒนา
เพื่อยกระดับเพื่อรกัษา Momentum ของนักท่องเทีย่วไทยไว้ 
และชว่ยดึงดูดนักท่องเทีย่วต่างชาติให้กลับมาอกีครั้ง

การท่องเท่ียวในประเทศของนักท่องเท่ียวไทยในชว่ง 2-3 ปีท่ีผ่านมานับเป็นยุคทองของการท่องเท่ียว 
จากอานิสงส์ของโครงสร้างอายุของประชากรวัยท่องเท่ียว (25 ปี - 65 ปี) ท่ีนับว่ายังสามารถสง่ผลบวก
ให้กับภาคการท่องเท่ียวในประเทศได้เป็นอยา่งดี แต่อยา่งไรก็ตาม สัญญาณการท่องเท่ียวท่ีเคยเป็น
จุดหนุนท้ังในรูปแบบ 1) กลุ่มเมืองท่องเท่ียวหลักในแต่ละภูมิภาคท่ีปกติมีนักท่องเท่ียวเกินกว่า 4 ล้าน
คน / ครั้ง / ต่อปี เชน่ จังหวัดพระนครศรีอยุธยา ปี 2566 เติบโตดีท่ี 15.3% แต่เริม่ชะลอในปี 2567 
ท่ี 6.2% และปี 2568 การเติบโตของนักท่องเท่ียวกลับเหลือเพียง 0.4% หรือเมืองหลักในภูมิภาคอ่ืน
 ๆ อาทิ สงขลาเติบโต 59.1% ในปี 2566 และเริม่ชะลอลง 12.2% และ 6.3% ในปี 2567 และ 2568 
ตามลำ�ดับ 2) กลุ่มเมืองรองท่ีมีศักยภาพสูงเพียงพอดึงดูดให้พักค้างแรม เชน่ จังหวัดจันทบุรี ปี 2566 
เติบโตถึง 206.8% และค่อย ๆ  ชะลอลงเหลือ 5.5% ในปี 2567 จนปี 2568 หดตัวลง -8.2% หรือจังหวัด
สมุทรสงครามเติบโต 55.6% ในปี 2566 แต่กลับหดตัวลงต่อเน่ือง -3.0% และ -17.0% ในปี 2567 และ
 2568 ตามลำ�ดับ 3) เมืองรองกลุ่มไปเช้า-เย็นกลับ อาทิ จังหวัดฉะเชิงเทรา ในปี 2566 เติบโต 25.2% 
ในปี 2567 เริม่ชะลอตัวลงเหลือ 11.8% และปัจจุบันเหลือ 6.8% หรือกลุ่มจังหวัดท่ีพัฒนาแหล่งท่อง
เท่ียวท่ีน่าสนใจสำ�หรับนักท่องเท่ียวในภูมิภาค เชน่ จังหวัดตรังท่ีในปี 2566 เติบโต 51.5% แต่ค่อย ๆ
 ชะลอลงเหลือ 22.8% และ 5.1% ในปี 2567 และ 2568 ตามลำ�ดับ และ 4) การท่องเท่ียวในรูปแบบ
กลุ่มจังหวัดท่ีมีเขตพื้นท่ีติดต่อกันเสริมศักยภาพการท่องเท่ียวซึ่งกันและกัน เชน่ นครพนม-สกลนคร ปี
 2566 เติบโต 29.0% และเริม่ชะลอตัวลงในปี 2567 และ 2568 ท่ีเติบโต 9.4% และ 7.2% ตามลำ�ดับ

ในมุมมองของ ttb analytics ปัจจัยท่ีสำ�คัญต่อการชะลอตัวของจำ�นวนนักท่องเท่ียวไทยดังกล่าว
 สว่นหน่ึงมาจากภาวะอ่ิมตัวของแหล่งท่องเท่ียวเดิม ท่ีเริม่สูญเสียแรงดึงดูดเม่ือไม่มีการพัฒนาเพิม่
เติม ประสบการณ์การท่องเท่ียวท่ีซ้ำ�ซากทำ�ให้ความพึงพอใจลดลง และลดโอกาสในการกลับมาเยือน
ซ้ำ� สะท้อนได้จากในกลุ่มนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีมีต้นทุนการเดินทางสูงและมีทางเลือกท่ีหลากหลาย
ในตลาดโลก หากไทยยังคงพึ่งพาแหล่งท่องเท่ียวเดิมโดยไม่ต่อยอดหรือยกระดับประสบการณ์ใหม่
 ๆ อาจทำ�ให้เสน่ห์ของการท่องเท่ียวไทยลดลงอยา่งต่อเน่ือง ซึ่งเริม่เห็นสัญญาณแล้วจากการหดตัว
ของนักท่องเท่ียวต่างชาติหลังปี 2557 (ไม่นับชว่งสถานการณ์โควิด-19) จึงสะท้อนถึงความจำ�เป็นใน
การปรับกลยุทธก์ารท่องเท่ียวของคนไทย จากการใช้ทรัพยากรเดิม ไปสูก่ารสร้างมูลค่าใหม่ผ่านการ
พัฒนาแหล่งท่องเท่ียวเชิงสร้างสรรค์ ยกระดับประสบการณ์ และตอบโจทย์ความต้องการของนักท่อง
เท่ียวรุน่ใหม่ให้มากขึ้น

นอกจากน้ีปัจจัยด้านเศรษฐกิจเป็นอีกหน่ึงตัวแปรสำ�คัญท่ีส่งผลต่อพฤติกรรมการท่องเท่ียวของคน
ไทยในปัจจุบัน โดยเฉพาะกลุ่มคนท่ีมีรายได้ครัวเรือนไม่แน่นอนแต่มีค่าครองชีพสูงขึ้น การตัดสินใจ
เดินทางท่องเท่ียวจึงถูกพิจารณาอยา่งรอบคอบมากขึ้น ท้ังในด้านระยะทาง ค่าใช้จ่ายต่อทริป และ
ความคุ้มค่าของประสบการณ์ท่ีได้รับ ทำ�ให้คนไทยเลือกท่องเท่ียวแบบใกล้บ้าน ไปเช้า–เย็นกลับ หรือ
เลือกเมืองรองท่ีมีค่าใช้จ่ายต่ำ�กว่าเมืองหลัก ซึ่งแม้จะชว่ยกระจายรายได้ในพื้นท่ีต่าง ๆ แต่ก็สะท้อนถึง
ข้อจำ�กัดท่ีมากขึ้นสำ�หรับการเติบโตของภาพรวมการท่องเท่ียวของคนไทย

จากปัจจัยดังกล่าว ทาง ttb analytics มองสิง่ท่ีอุตสาหกรรมท่องเท่ียวไทยจำ�เป็นต้องพัฒนาเพื่อยก
ระดับท้ังในด้านการพัฒนาแหล่งท่องเท่ียวใหม่และการฟ้ืนกำ�ลังซื้อในการท่องเท่ียว ได้แก่

(1) ยกระดับ Public Transport : หน่ึงในอุปสรรคสำ�คัญของการท่องเท่ียวไทยคือ “การเข้าถึง” แม้
ไทยมีถนนและสนามบินเพียงพอ แต่ยังขาด Connectivity และมี Cost of Time สูง การเดินทาง
ระยะไกลด้วยรถโดยสารใช้เวลานาน สว่นเครื่องบินแม้เร็วแต่มีต้นทุนสูงและขั้นตอนยุง่ยาก เม่ือลง
เครื่องยังต้องเดินทางต่อเพื่อเข้าเมือง ขณะท่ีระบบขนสง่ท้องถ่ินก็ยังไม่ครอบคลุม ทำ�ให้นักท่องเท่ียว
ต้องเชา่รถ เพิม่ค่าใช้จ่ายและความยุง่ยาก สง่ผลให้ต้นทุนการท่องเท่ียวในการเข้าถึงแหล่งท่องเท่ียว
สูง (Last Mile Tourism) ทำ�ให้เป็นอุปสรรคต่อการตัดสินใจเดินทางท่องเท่ียวในพื้นท่ีต่าง ๆ ท่ีขนสง่
สาธารณะยังเข้าไม่ถึง ดังน้ัน โครงการรถไฟความเร็วสูงท่ีกำ�ลังก่อสร้างน้ีอาจเป็นจุดเปล่ียนสำ�คัญเพื่อ
เข้าถึงพื้นท่ีหลักของแหล่งท่องเท่ียวในภูมิภาคต่าง ๆ รวมถึงภาครัฐท่ี ต้องเรง่เชื่อมต่อสถานีรถไฟกับ
ระบบขนสง่ท้องถ่ิน เพื่อเพิม่ Connectivity ของระบบขนสง่เข้าด้วยกัน และชว่ยลดต้นทุนในการเข้า
ถึงแหล่งท่องเท่ียว เพื่อเพิม่แรงจูงใจให้นักท่องเท่ียวไทยหันมาสนใจท่องเท่ียวในประเทศเพิม่ขึ้นจาก
ความสะดวกและต้นทุนท่ีลดลง

(2) เท่ียวไทยไปได้ทุกเวลา : หากประเทศไทยต้องการยกระดับภาคการท่องเท่ียวให้เติบโตอยา่งยั่งยืน
และหลุดพ้นจากภาพลักษณ์ความเคยชิน การปรับภาพลักษณ์ใหม่ “All-Season Tourism” เป็นทาง
เลือกหน่ึงท่ีชว่ยเปิดตลาดใหม่ ๆ  ในชว่ง Off Peak หรือสถานท่ีท่ียังไม่ได้รับการพัฒนา ผ่านการนำ�เสนอ
 เชน่ หน้าฝน เป็น Green Season ท่ีเน้นกิจกรรมธรรมชาติ เชน่ น้ำ�ตก ป่าฝน และกิจกรรมแอดเวน
เจอร์ สว่นหน้าหนาวสามารถโปรโมท ดอยสูง ทะเลหมอก และเส้นทางเดินป่า เพื่อสร้างประสบการณ์
ท่ีแตกต่าง ด้วย “การสร้างภาพจำ�ใหม่ว่า “เท่ียวไทยได้ทุกเวลา” ท่ีไม่เพียงชว่ยกระจายรายได้สูชุ่มชน
และลดความแออัดในจุดท่องเท่ียวยอดนิยม แต่ยังเพิม่ความน่าสนใจให้กับนักท่องเท่ียวกลุ่มคุณภาพ
ท่ีมองหาประสบการณ์เฉพาะทาง และบริการท่ีตอบโจทย์นักเดินทางยุคใหม่”

(3) สนับสนุนและลดหยอ่น : มีการสนับสนุนจากภาครัฐท่ีจูงใจเพียงพอในการสนับสนุนท่องเท่ียว
เมืองรองให้เต็มประสิทธภิาพ และให้ใช้สิทธปิระโยชน์ต่าง ๆ ได้มากขึ้น เชน่ ขยายวงเงินใช้จ่ายเมือง
รองให้ลดหยอ่นภาษีได้ตามจริง รวมถึงการขยายไปยังกลุ่มสินค้าและบริการให้ได้รับการลดหยอ่นภาษี 
เน่ืองจากจำ�นวนเงินท่ีจำ�กัดดังกล่าวอาจเกิดจากการเดินทางแค่ 1 ทริป การท่องเท่ียวเมืองรองในทริป
ถัดไปอาจไม่จูงใจให้นักท่องเท่ียวเดินทางไปเมืองรอง สง่ผลให้การตัดสินใจเดินทางท่องเท่ียวในครั้ง
ถัด ๆ ไป ทำ�ให้การท่องเท่ียวในประเทศอาจไม่ได้รับแรงจูงใจเพิม่เติม รวมถึงโครงการคนละครึ่งท่ีภาค
รัฐมีนโยบาย อาจนำ�ไปปรับใช้เพิม่เติมในภาคโรงแรมและท่องเท่ียวเพื่อให้นักท่องเท่ียวได้รับบริการท่ี
สะดวกมากยิง่ขึ้น

โดยสรุป แม้ภาพรวมของนักท่องเท่ียวไทยในปัจจุบันจะสะท้อนลักษณะการฟ้ืนตัวแบบ K-shape ใน
บางพื้นท่ี ท่ียังฟ้ืนตัวได้ดี แต่อีกหลายพื้นท่ีกำ�ลังเผชิญกับความท้าทายจากปัจจัยด้านเศรษฐกิจ จึง
ควรต้องมีแรงหนุน Momentum ให้กลับมาขยายตัวได้อีกครั้ง ซึ่งอุตสาหกรรมท่องเท่ียวท่ีเปรียบว่า
เป็นเครื่องยนต์หลักของเศรษฐกิจไทย วันน้ี อาจเริม่เก่าจนทำ�งานได้ไม่เต็มประสิทธภิาพ การซอ่ม
บำ�รุงเพื่อยื้ออาการอาจชว่ยยืดเวลาได้บ้าง แต่หากต้องการให้ประสิทธภิาพกลับมาเหมือนเดิม อาจถึง
เวลาท่ีต้อง Overhaul ใหม่ท้ังระบบ ท้ังในมิติของการเข้าถึง (Accessibility) การสร้างภาพจำ�ใหม่ (Re-
branding) และการออกแบบการท่องเท่ียวแบบ All-Season Tourism เพื่อให้เครื่องยนต์เครื่องน้ีกลับ
มาทำ�งานเต็มท่ี และพร้อมขับเคล่ือนเศรษฐกิจไทยต่อไปในระยะยาว

การท่องเท่ียวภายในประเทศเป็นกิจกรรมสำ�คัญท่ีสรา้งเมด็เงินทางเศรษฐกิจของไทย และยงัเป็นช่องทางสำ�คัญของการส่งผา่นเมด็เงินใหเ้กิดการหมนุเวียนในพื้นท่ีต่าง
 ๆ หลายพื้นท่ี โดยเฉพาะในพื้นท่ีหา่งไกลท่ีปกติการหมนุเวียนของเมด็เงินทางเศรษฐกิจค่อนข้างต่ำ� เป็นการเปิดโอกาสในการสรา้งธุรกิจอันเป็นแหล่งงานตามแหล่งท่อง
เท่ียวในพื้นท่ีต่าง ๆ เพื่อเป็นรากฐานการเติบโตอยา่งยั่งยนื โดยตามข้อมลูของการท่องเท่ียวแหง่ประเทศไทย พบว่า เมด็เงินรายได้จากการท่องเท่ียวในปี 2567 สูงถึง 2.9 
ล้านล้านบาท โดยเฉพาะการท่องเท่ียวในประเทศท่ียงัมแีนวโน้มการเติบโตต่อเน่ือง โดย ttb analytics ประเมนิรายได้ท่องเท่ียวของคนไทยในปี 2568 ยงัสามารถสรา้ง
ประวัติศาสตรเ์ป็นปีท่ี 3 ติดต่อกันในมติิด้านจำ�นวนนักท่องเท่ียวท่ีคาดว่าจะสูงถึง 284 ล้านคนต่อครั้ง ซึ่งแมย้งัอยูภ่ายใต้บรบิท “เท่ียวใกล้ ไปกลับ กระชับเส้นทาง” ส่งผล
ใหร้ายจ่ายต่อทรปิลดลง แต่ด้วยการชดเชยของมติิจำ�นวนนักท่องเท่ียวในประเทศสามารถสรา้งมลูค่าเกินกว่า 1.20 ล้านล้านบาท
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SCB FM
มองเงินบาทในระยะส้ันจะ
เผชิญแรงกดดันด้านอ่อนค่า
หาก US shutdown จบลงเร็ว แต่มองว่าบาทจะ
ยังกลับมาแข็งค่าได้ในระยะต่อไป

กลุ่มงานตลาดการเงิน ธนาคารไทยพาณิชย์ (SCB Financial Markets: SCB FM) เปิด
เผยว่า เงินบาทกลับมาอ่อนค่าลง หลังจากทีแ่ข็งค่าแตะระดับสูงสุดในรอบ 4 ปีเมื่อชว่ง
กลางเดือน ก.ย. โดยพบว่าปัจจัยทีเ่คยหนุนให้บาทแข็งค่า เชน่ ราคาทองคำ� และดัชนเีงิน
ดอลลาร ์กลับมาเป็นปัจจัยทีท่ำ�ให้บาทอ่อนในชว่งนี ้นอกจากนี ้หาก US government 
shutdown จบลง อาจทำ�ให้บาทอ่อนค่าได้อกี มองกรอบระยะสั้นที ่32.40-32.90 แต่ใน
ระยะยาวมองบาทกลับมาแข็งค่าได้ แต่ในอัตราทีไ่มม่ากนัก เน่ืองจากปัจจัยด้านแข็งค่า
 เชน่ สว่นต่างดอกเบีย้ระหว่างสหรฐัฯ และเงินทุนเคล่ือนย้าย จะถูกชดเชยด้วยปัจจัยด้าน
อ่อนค่า เชน่ ความอ่อนแอของเศรษฐกิจไทย และมาตรการรฐั โดยมองกรอบเงินบาท
ปลายปีทีร่าว 31.25-32.25 บาทต่อดอลลารส์หรฐั

เปิดเผยว่าเงินบาทในชว่งสองสัปดาห์ท่ีผ่านมากลับอ่อนค่าลง หลังจากท่ีแข็งค่าแตะระดับ
สูงสุดในรอบ 4 ปีเม่ือชว่งกลางเดือน ก.ย. โดยปัจจัยท่ีทำ�ให้บาทกลับมาอ่อนค่าลงมาจาก 1) 
ดัชนีเงินดอลลาร์กลับมาแข็งค่า หลังเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ บางตัวออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด โดย
ถึงแม้เลข Nonfarm payrolls จะถูกเล่ือนการเผยแพรอ่อกไปจาก US government shut-
down แต่ยอดค้าปลีก ผลผลิตอุตสาหกรรม และการบริโภคเอกชนของสหรัฐฯ ยังออกมาดี 2) 
แม้ราคาทองคำ�จะปรับสูงขึ้นต่อเน่ือง แต่ความสัมพันธข์องราคาทองคำ�กับเงินบาทสัปดาห์ท่ี
ผ่านมาเปล่ียนไป โดยราคาทองคำ�สูงขึ้นแต่เงินบาทอ่อนค่า เพราะท่ีผ่านมาผู้ค้าทองคำ�ได้ขาย
ทองเพื่อทำ�กำ�ไรไปมากแล้ว กอปรกับมุมมองว่าราคาทองคำ�อาจสูงขึ้นอีกได้ ทำ�ให้มีอุปสงค์ซื้อ
ทองคำ�เพิม่ในตลาด offshore จึงมีการแลกเงินบาทเป็นดอลลาร์ กดดันบาทอ่อน และ 3) เลข
เศรษฐกิจไทยยังอ่อนแอ โดยการสง่ออกเดือน ส.ค. ชะลอลงแรง สง่ผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัด
ไทยกลับมาขาดดุลอีกครั้ง นอกจากน้ี เงินเฟ้อท่ัวไปยังติดลบต่อเน่ืองและมากกว่าท่ีตลาดคาด

ปัจจัยเรื่องการปิดทำ�การของภาครัฐสหรัฐฯ (US government shutdown) ก็สง่ผลต่อเงินบาท
ในระยะสั้นเชน่กัน โดยหลังจากท่ีรัฐบาลสหรัฐฯ ไม่สามารถผ่านรา่งงบประมาณได้ ทำ�ให้หน่วย
งานรัฐบาลตกอยูใ่นภาวะปิดทำ�การ ซึ่งทางทีมงานได้ย้อนกลับไปดูเหตุการณ์ US government 
shutdown ในอดีต และพบว่า การปิดทำ�การของภาครัฐสง่ผลให้ดัชนีเงินดอลลาร์อ่อนค่าลง
โดยเฉล่ีย และพบอีกว่ายิง่การปิดทำ�การลากยาวเท่าไหร ่ ยิง่สง่ผลให้ดัชนีเงินดอลลาร์อ่อนค่า
ลงมากขึ้น ซึ่งในปี 2018 ท่ีเกิดการ Shutdown ถึง 1 เดือน สง่ผลให้ดัชนีเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อน
ค่าลงสูงสุดเกือบ 2% อยา่งไรก็ดี ในเดือนตุลาคมน้ี พบว่าดัชนีเงินดอลลาร์สหรัฐยังไม่อ่อนค่า
ลงมากนัก และล่าสุดเริม่เห็นสัญญาณท่ีพรรค Republican และพรรค Democrat อาจกลับมา
เจรจาเพื่อให้รัฐเปิดทำ�การได้ โดย Trump เริม่มีท่าทีผ่อนปรนขึ้น และกล่าวว่าหาก Democrat 
ยอมโหวตให้รา่งงบประมาณผ่านได้ จะเจรจาเรื่องเงินอุดหนุนด้านสาธารณสุขซึ่งเป็นประเด็น
ท่ี Democrat เรียกร้อง ดังน้ันหากสถานการณ์ดีขึ้น ดัชนีเงินดอลลาร์อาจปรับสูงขึ้นอีกได้ ทำ�ให้
บาทอาจอ่อนค่าต่อได้ในระยะสั้น โดยมองกรอบท่ีราว 32.40-32.90

สำ�หรับในระยะยาว มองว่าเงินบาทอาจจะกลับมาแข็งค่าได้อีก เน่ืองจาก 1) สว่นต่างดอกเบี้ย
ระหว่างสหรัฐฯ และประเทศอ่ืนท่ีจะแคบลง เพราะ Fed มีแนวโน้มลดดอกเบี้ยอีก 2 ครั้งในปี
น้ี และอีกอยา่งน้อย 1 ครั้งในชว่งต้นปีหน้า ขณะท่ีธนาคารกลางหลักอ่ืนจะลดดอกเบี้ยได้น้อย
กว่า จึงทำ�ให้ดัชนีเงินดอลลาร์มีโอกาสอ่อนค่าลงอีกได้ 2) สกุลเงินหลักอ่ืน เชน่ ยูโร อาจแข็ง
ค่าต่อ ตามมาตรการสนับสนุนของภาครัฐท่ีคาดว่าจะมีการใช้จ่ายและลงทุนมากขึ้นในระยะ
ข้างหน้า ซึ่งจะชว่ยหนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจยุโรปด้วย 3) แม้นักลงทุนโลกจะกลับมาลงทุน
ในสินทรัพย์สหรัฐฯ เพิม่ขึ้น แต่พบว่าทำ�ผ่าน FX-hedging สง่ผลให้เงินดอลลาร์จะไม่แข็งค่า
 นอกจากน้ี คาดว่า Hedging cost จะมีแนวโน้มถูกลงตามสว่นต่างดอกเบี้ยท่ีแคบลง จึงทำ�ให้
คาดได้ว่าอาจมีการทำ� Hedging เพิม่ขึ้นต่อไปได้ และ 4) แนวโน้มเงินทุนเคล่ือนย้ายยังอาจไหล
เข้า EM-Asia ต่อได้ เน่ืองจากคาดว่าเงินเฟ้อในเอเชียจะยังต่ำ� ขณะท่ีความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจใน
ระยะข้างหน้ายังสูง จึงมองว่ามีโอกาสท่ีธนาคารกลางในเอเชียจะลดดอกเบี้ยต่อได้ ซึ่งจะดึงดูด
ให้เงินทุนไหลเข้าในภูมิภาค

อยา่งไรก็ดี การแข็งค่าของเงินบาทจะไม่มากนัก เน่ืองจากจะมีปัจจัยด้านอ่อนค่าเข้ามาประคอง
มากขึ้น คือ 1) เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลง โดยเฉพาะภาคการสง่ออกจากผลของ Tariffs 
2) ความกังวลเรื่อง Credit rating ของไทยท่ีอาจทำ�ให้ความเชื่อม่ันต่อสินทรัพย์ไทยลดลง 3) 
การเมืองและการคลังในต่างประเทศ (เชน่ ยุโรป และญี่ปุ่น) อาจทำ�ให้สกุลเงินเหล่าน้ันอ่อนค่า
 และดันให้เงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าตามในบางชว่ง และ 4) การออกมาตรการของภาค
รัฐ เพื่อควบคุมเงินทุนท่ีไหลเข้าไทย จึงอาจชว่ยชะลอการแข็งค่าของเงินบาทอีกด้วย

นายวชิรวัฒน์ บานชื่น นักกลยุทธ์ตลาดการเงินอาวุโส ธนาคารไทยพาณิชย์ กล่าวว่า ในชว่ง
ท่ีผ่านมา เงินยูโรและเงินเยนปรับอ่อนค่าลงจากประเด็นทางการเมือง ซึ่งเป็นจังหวะให้ลูกค้า
นำ�เข้าท่ีต้องการซื้อสกุลเงินดังกล่าวได้ถูกลง โดยเงินเยนอ่อนค่าหลังนาง Sanae Takaichi ชนะ
เลือกต้ังหัวหน้าพรรค LDP ญี่ปุ่น ซึ่ง Takaichi มีนโยบายท่ีเน้นการใช้จ่ายภาครัฐ และกระตุ้น
เศรษฐกิจ ทำ�ให้เกิดการเทขาย (Sell-off) ในตลาดบอนด์ สง่ผลให้ Government bond yields 
ของญี่ปุ่นสูงขึ้น และเงินเยนอ่อนค่า สว่นเงินยูโรก็อ่อนค่าลงหลังนาย Lecornu นายกฯ ฝรั่งเศส
ลาออกจากตำ�แหน่ง เพราะเผชิญแรงต่อต้านจากฝ่ายค้าน และมีความเสี่ยงท่ีจะแพ้ในการ
อภิปราย Confidence vote ทำ�ให้การเมืองฝรั่งเศสยังเผชิญ Deadlock สง่ผลให้เกิดการเทขาย
สินทรัพย์ฝรั่งเศส Yields สูงขึ้น และเงินยูโรอ่อนค่า สำ�หรับในระยะต่อไป นายวชิรวัฒน์มองว่า
แรงกดดันด้านอ่อนค่าจะยังมีต่อในระยะสั้น และเงินเยนอาจกลับมาแข็งค่าขึ้นได้ในปีหน้า หาก
ธนาคารกลางญี่ปุ่นสง่สัญญาณขึ้นดอกเบี้ย สว่นเงินยูโรอาจกลับมาสูเ่ทรนด์แข็งค่าต่อได้ใน
ไตรมาส 4 ปีน้ี ตามแนวโมการใช้จ่ายภาครัฐของกลุ่มประเทศยุโรปท่ีจะสนับสนุนเศรษฐกิจใน
ภูมิภาค

สำ�หรับมุมมองอัตราดอกเบี้ยไทย อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย (Government bond 
yields) เดือนท่ีผ่านมาลดลงตามมุมมองการลดดอกเบี้ยของ กนง. โดยเงินเฟ้อไทยยังออกมา
ติดลบต่อเน่ือง หนุนให้ตลาดมองว่ามีโอกาสราว 70% ท่ี กนง. จะลดดอกเบี้ยในการประชุมรอบ
น้ี (ต.ค.) และอาจลดอีก 1 ครั้งในชว่งปลายไตรมาส 1 ปีหน้า นอกจากน้ี ด้วย Yields ของไทยท่ี
ผ่านมาอยูใ่นระดับสูงกว่า Yields ของประเทศอ่ืนในภูมิภาค จึงทำ�ให้มี Correction ปรับลดลง
มาด้วย

กนง. จะคงดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ต.ค. น้ีท่ี 1.50% เน่ืองจาก 1) ภาวะการเงินไทยเริม่
กลับมาผ่อนคลายขึ้นบ้าง โดยท่ีผ่านมา กนง. กังวลเรื่องภาวะการเงินมากขึ้น แต่ล่าสุดพบว่า
เงินบาทกลับมาอ่อนค่า ดัชนีตลาดหุ้นสูงขึ้น และการระดมทุนผ่านบอนด์เพิม่ขึ้น ทำ�ให้ภาวะ
การเงินไทยผ่อนคลายลง ลดความกดดันต่อ กนง. และ 2) กนง. อาจต้องการเก็บ Policy space 
ไว้ เน่ืองจากในชว่งท่ีเหลือของปีต่อเน่ืองถึงปีหน้า เศรษฐกิจไทยยังเผชิญความเสี่ยงหลายด้าน
 ทำ�ให้เศรษฐกิจอาจชะลอลงอีก กนง. จึงอาจต้องการลดดอกเบี้ยในชว่งท่ีมีความจำ�เป็นมากขึ้น
หลังจากน้ี ท้ังน้ี นายวชิรวัฒน์คาดว่า กนง. จะลดดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ธ.ค. ปีน้ี และอีก
ครั้งในชว่งต้นปีหน้า ทำ�ให้ดอกเบี้ยนโยบายจะลงไปท่ี 1.00% เน่ืองจากมองว่าเศรษฐกิจไทย
จะอ่อนแอต่อเน่ือง ท้ังจากภาคสง่ออก การจ้างงาน การบริโภคท่ีชะลอลงพร้อมการลงทุนภาค
เอกชน จึงทำ�ให้ กนง. จำ�เป็นต้องลดดอกเบี้ยในท่ีสุด

นายแพททริก ปูเลีย รองผู้จัดการใหญ่ นายแพททริก ปูเลีย รองผู้จัดการใหญ่ 
Head of Financial Markets Function ธนาคารไทยพาณิชย์Head of Financial Markets Function ธนาคารไทยพาณิชย์
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บล.ทิสโก้
ปรับเป้าหุน้ไทยปี 68 
เป็น 1,334 จุด
รับอานิงส์รัฐบาลใหม่ - กนง.ลดดอกเบี้ยหุน้ไทยฟ้ืนตัว

บล.ทิสโก้ปรบัเป้าหมายดัชนหีุ้นไทยสิ้นปี 2568 
เป็น 1,334 จุด รบัรฐับาลใหมฟ่อรม์ด ีประกอบกับ
คณะกรรมการนโยบายการเงิน(กนง.) มแีนวโน้ม
ปรบัลดอัตราดอกเบีย้ต่อเน่ืองหนุนตลาดหุ้นไทย
ตอบสนองทางบวก และกำ�ไรบรษัิทจดทะเบยีนมี
สัญญาณเพิม่ขึ้น 

เปิดเผยว่า การเปล่ียนแปลงปัจจัยภายในประเทศสร้างความหวังเชิงบวกแก่
ตลาด ท้ังการมีรัฐบาลใหม่และผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) คน
ใหม่ท่ีจะเริม่ต้นทำ�งานอยา่งเป็นทางการในวันท่ี 1ตุลาคมน้ี แม้รัฐบาลใหม่
อาจมีระยะเวลาทำ�งานสั้นเพียง 4 เดือน แต่การมีรัฐมนตรีคนนอกเข้ามารับ
ตำ�แหน่งในหลายกระทรวงสำ�คัญซึ่งเป็นบุคคลท่ีได้รับการยอมรับและมีความ
เชี่ยวชาญเฉพาะด้านถือว่ามีชัยไปกว่าครึ่งแล้วหากการทำ�งานของรัฐบาล
ใหม่เห็นผลในเชิงประจักษ์และผสานกันได้เป็นอยา่งดีกับ ธปท. คาดจะชว่ย
สนับสนุนการปรับตัวขึ้นของตลาดได้ต่อเน่ืองในชว่งท่ีเหลือของปีน้ี  
 
เราคาดว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย
ลง 1 ครั้งในไตรมาส 4/2025 (ให้น้ำ�หนักลดดอกเบี้ยในการประชุมเดือน
ธนัวาคมมากกว่าเดือนตุลาคม) เน่ืองจากเศรษฐกิจไทยเผชิญกับแรงกดดัน
จากท้ังอุปสงค์ภายในประเทศท่ีชะลอตัวลงแรง และจากภาคต่างประเทศ 
ขณะท่ีแนวโน้มสินเชื่อใหม่ยังมีทิศทางท่ีหดตัวต่อเน่ือง คุณภาพสินเชื่อยังปรับ
ด้อยลง และหน้ีครัวเรือนท่ียังอยูใ่นระดับสูง  สว่นแนวโน้มปีหน้า คาดกนง.มี
โอกาสปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงเพิม่อีก 2 ครั้งภายในชว่งครึ่งปีแรก สง่
ผลให้อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ณ สิ้นปี 2568 และปี 2569 จะอยูท่ี่ 1.25% และ
 0.75% ตามลำ�ดับ  
 
จากการศึกษาวัฎจักรการลดอัตราดอกเบี้ยของ กนง.นับต้ังแต่ปี 2543 เป็นต้น
มาพบว่า ตลาดหุ้นไทยมักตอบสนองทางบวก (4 ใน 5 วัฎจักรดอกเบี้ยขาลง
ล่าสุด) โดย SET Index ให้ผลตอบแทนเป็นบวกเฉล่ีย +25% มีเพียงวัฎจักร
การลดดอกเบี้ยครั้งครั้งล่าสุดท่ีให้ผลตอบแทนติดลบ เพราะคาบเก่ียวกับการ
ชว่งเกิดวิกฤติ COVID-19 ระบาดในชว่งต้นปี 2563 ดังน้ันวัฎจักรดอกเบี้ยขา
ลงรอบน้ีท่ีเริ่มมาต้ังแต่เดือนตุลาคมปีท่ีแล้วและคาดว่าจะแตะจุดต่ำ�สุดในช่วง
กลางปีหน้าน่าจะชว่ยให้ตลาดหุ้นไทยค่อย ๆ ยกกรอบแกว่งขึ้นสูร่ะดับ 1,300-
1,400 จุดจากปัจจุบันท่ีแกว่งอยูใ่นกรอบ 1,200-1,300 จุด   
 

นอกจากน้ี เราเห็นสัญญาณการปรับประมาณการกำ�ไรตลาด (SET EPS) 
พร้อมกับมูลค่าท่ีเหมาะสมของ SET Index ขึ้นเป็นเดือนแรกนับต้ังแต่ต้นปีน้ี
หากแนวโน้ม SET EPS และ SET Target ยังปรับขึ้นต่อเน่ืองในชว่งท่ีเหลือของ
ปีน้ีคาดจะชว่ยสนับสนุนการฟ้ืนตัวของตลาดหุ้นไทยได้อยา่งม่ันคงขึ้น บล.ทิส
โก้ปรับเป้าหมาย SET Index ของสำ�หรับปีน้ี และปีหน้ามาอยูท่ี่ 1,334 จุด และ 
1,388 จุดตามลำ�ดับจากเดิมประเมินไว้ท่ี 1,208และ 1,279 จุด และเชื่อม่ันว่า
 SET Index จะสามารถขึ้นบรรลุเป้าหมายท่ีเราประเมินไว้ภายในครึ่งแรกของ
ปีหน้า 

 
โดยสรุป บล.ทิสโก้มองการปรับตัวขึ้นของ SET Index ต่อจากน้ีจำ�เป็นต้อง
อาศัยการทำ�งานของรัฐบาลใหม่ให้เห็นความคืบหน้าเป็นท่ีประจักษ์ซ่ึงจะ
สร้างความเชื่อม่ันแก่ตลาดมากขึ้น ด้านแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยท่ีเป็นขาลง
ยังเอ้ือให้ตลาดหุ้นไทยฟ้ืนตัวขึ้นต่อได้ไม่ยาก  หุ้นท่ีน่าสนใจระยะสั้น เลือก
หุ้นท่ีคาดว่างบไตรมาส 3/2568 จะออกมาดีเป็นพื้นฐานสำ�คัญ  (อยา่งน้อย
ต้องเติบโต YoY) โดยผสานท้ังหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากนโยบายรัฐบาลใหม่เลือก 
CPAXT และหุ้นกลุ่มปันผลสูง KTB, SCB, COM7, PRM, WHA คาดว่าจะมีแนว
โน้มเคล่ือนไหวดีกว่าตลาด (Outperform) สง่ผลให้หุ้นเด่นท่ี บล.ทิสโก้แนะนำ�
ในเดือนตุลาคม คือ COM7, CPAXT, KTB, PRM, SCB และ WHA  ด้านแนวรับ
เดือนน้ีอยูท่ี่ 1,260 – 1,270จุด แนวรับต่อมาคือ 1,200 – 1220 จุด แนวต้าน
อยูท่ี่ 1,315 และ 1,360 จุด ตามลำ�ดับ 
 
ด้านทางเลือกการลงทุนหุ้นต่างประเทศโดยผ่าน DR เดือนตุลาคมน้ีGOLD19
 และ JD80 สัญญาณเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีเริม่อ่อนแอลง ความไม่แน่นอนของ
นโยบายทรัมป์ และความขัดแย้งเชิงภูมิรัฐศาสตร์ รวมท้ังโอกาสสหรัฐฯ จะเกิด
 Government Shutdown ล้วนเป็นผลดีต่อแนวโน้มราคาทองคำ� ขณะท่ีราคา
หุ้น JD ยัง Laggard สะท้อนกำ�ไรปีน้ีท่ีอ่อนแอแล้วมองแนวโน้มปีหน้าจะกลับ
มาเติบโต 58% และ PER จะลดลงเหลือเพียง 9 เท่าจากปัจจุบันท่ี 13 เท่า 

นายอภิชาติ ผู้บรรเจิดกุล CISA ผู้อำ�นวยการอาวุโสนายอภิชาติ ผู้บรรเจิดกุล CISA ผู้อำ�นวยการอาวุโส
สายงานวิเคราะห์เชิงกลยุทธ์ บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ จำ�กัดสายงานวิเคราะห์เชิงกลยุทธ์ บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ จำ�กัด
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ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ธ.ทิสโก้
ชี้เป้า 4 ปัญหา “เร่ืองเงิน” 
ที่คนไทยมักพลาด ชวนวางแผนใหถู้กต้อง 
รับ ”วันวางแผนการเงินโลก”

ธนาคารทิสโก้ชีเ้ป้า 4 ปัญหาเรื่องเงินทีค่นไทยมักพลาด 
ใช้โอกาส “วันวางแผนการเงินโลก” ชวนวางแผนการ
เงินให้ถูกวิธ ีท้ังการบรหิารจัดการหนีใ้ห้อยูใ่นระดับ
เหมาะสม เพิม่ความเสีย่งสรา้งโอกาสรบัผลตอบแทนสูง
 รวมท้ังกระจายพอรต์ลงทุนควบคู่ประกันลดความเสีย่ง 
และวางแผนเกษียณต้ังแต่วันนี ้

เปิดเผยว่า วันท่ี 8 ตุลาคม 2568 น้ี ตรงกับ “วันวางแผนการเงินโลก” หรือ World Financial Planning Day 
2025 ธนาคารทิสโก้ในฐานะธนาคารท่ีให้ความสำ�คัญด้านการวางแผนการเงินแบบองค์รวม และเป็นหน่ึงใน
สมาชิกสมาคมนักวางแผนการเงินไทย (TFPA) จึงเดินหน้าจัดกิจกรรมและรว่มให้ความรู้ทางการเงินแก่สังคม
ตลอดท้ังเดือนตุลาคม และใช้โอกาสน้ีเชิญชวนคนไทยวางแผนการเงินอยา่งถูกวิธเีพราะปัจจุบันแม้คนไทยจะ
ตระหนักถึงการวางแผนการเงินท่ีเพิม่ขึ้น แต่ยังพบว่ามีหลายสว่นท่ีเป็นชอ่งว่างท่ีทำ�ให้การวางแผนการเงิน
ไม่ประสบความสำ�เร็จในระยะยาว ได้แก่ 1. ออมเงินแต่อาจแพ้เงินเฟ้อ 2. ขาดกันชนทางการเงิน 3. วางแผน
เกษียณแต่ทำ�ไม่สำ�เร็จ  4. เป็นหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้   

จากประเด็นดังกล่าว ธนาคารทิสโก้แนะนำ�ให้วางแผนการเงินให้ถูกวิธ ี5 ข้อ ดังน้ี 

1. ออม + ลงทุนให้เงินทำ�งาน 

ไม่ใชแ่ค่เก็บเงินสดหรือฝากออมทรัพย์ธรรมดา แต่ควรจัดสรรเงินไปลงทุนอยา่งมีเป้าหมาย เชน่ ต้ังเป้าหมาย
ระยะสั้น เชน่เก็บเงินไปเพื่อไว้ท่องเท่ียว เปล่ียนโทรศัพท์มือถือใหม่ก็ควรออมเงินลงทุนในสินทรัพย์ท่ีผันผวน
ต่ำ�อยา่งเงินฝากประจำ�,กองทุนรวมตราสารหน้ีท่ีมีอายุไม่เกิน 1 ปี หรือมีเป้าหมายระยะกลาง เชน่ ต้องการเก็บ
เงินเพื่อไปเรียนต่อปริญญาโทใน 5 ปีข้างหน้า ก็ควรจัดสรรเงินลงทุนให้อยูใ่นระดับความเสี่ยงปานกลางท่ีผสม
ระหว่างกองทุนตราสารหน้ี กองทุนอสังหาริมทรัพย์ หุ้นกลุ่มกลุ่มเชิงรับ (Defensive) อยา่งกลุ่มสาธารณูปโภค
 กลุ่มสุขภาพ  

แต่หากเป็นเป้าหมายระยะยาวเชน่ ต้องการออมเงินเพื่อใช้ในวัยเกษียณอีก 25 ปีข้างหน้า ก็เน้นลงทุนใน
สินทรัพย์เสี่ยงสูงได้อยา่งเชน่กองทุนรวมหุ้นท่ีเน้นการเติบโต อยา่งหุ้นกลุ่มเมกะเทรนด์ เพื่อให้ผลตอบแทน
โดยรวมทุกเป้าหมายสามารถชนะเงินเฟ้อได้และเงินงอกเงยได้ตามเป้าหมาย นอกจากน้ีควรกันเงินสำ�รอง
ฉุกเฉินแยกจากเงินลงทุนให้อยูไ่ด้อยา่งน้อย 6 เดือนของค่าใช้จ่ายต่อเดือน ซึ่งสว่นน้ีก็สามารถฝากเงินฝากออม
ทรัพย์ดิจิตอลท่ีได้ดอกเบี้ยสูงและถอนเงินได้ทันทีท่ีฉุกเฉินจำ�เป็นต้องใช้ 

 2. ลดหนี ้

เริม่จากจัดการหน้ีให้สมดุลกับรายได้ ดูจากหน้ีท่ีต้องจ่ายดอกเบี้ยสูงและมีระยะเวลาผ่อนสั้นๆ มารวบรวมเป็น
หน้ีท่ีมีระยะเวลาผ่อนท่ียาวขึ้นและจ่ายดอกเบี้ยต่ำ� เพื่อให้ภาระการผ่อนหน้ีต่อเดือนดีขึ้น จะได้มีสภาคล่องใน
การดำ�รงชีวิต และไม่ก่อหน้ีเพิม่โดยไม่จำ�เป็น ซึ่งโดยปกติหากรายได้ไม่สูงมากควรมีภาระหน้ีท่ีผ่อนต่อเดือนไม่
ควรเกิน 40% ของรายได้ เพื่อให้มีเงินเหลือสำ�หรับค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ 

 3. สรา้งเกาะป้องกันจากเหตุการณ์ไม่คาดคิด 

“การวางแผนประกันภัย” ถือเป็นองค์ประกอบสำ�คัญของการวางแผนทางการเงินสว่นบุคคล เป็นการถ่ายโอน
ความเสี่ยงท่ีเกิดจากเหตุการณ์ไม่คาดฝันและสง่ผลกระทบต่อชีวิตและทรัพย์สิน แม้ว่าจะขจัดความเสี่ยงได้ไม่
ท้ังหมด แต่ก็ยังอุ่นใจว่าจะได้เงินจากบริษัทประกันมาชว่ยบรรเทาความเสียหายจากเหตุการณ์ไม่คาดฝันต่างๆ
 อยา่ลืมเรื่องวางแผนปกป้องความเสี่ยงท้ังก่อนและหลังเกษียณท่ีสอดรับกับกระแสโลก (Megatrend Pro-
tection) เพื่อให้เกษียณอยา่งมีความสุขอยา่งน้อยถึงอายุ 99 ปี โดยมีคำ�แนะนำ�หลักการพื้นฐานของการเลือก
ประกันดังน้ี 

ทำ�ประกันต้ังแต่ยังมีสุขภาพดี – เบี้ยถูกกว่าและมีโอกาสได้รับการคุ้มครองครบโดยไม่มีข้อยกเว้น ประเมิน
ความจำ�เป็นตามสถานการณ์ – พิจารณาว่า เราต้องการคุ้มครองชีวิต? สุขภาพ? ทรัพย์สิน? เพื่อตอบโจทย์เป้า
หมายระยะสั้น-ยาว เลือกบริษัทม่ันคง เชื่อถือได้ – ตรวจสอบเง่ือนไขกรมธรรม์ ข้อยกเว้น และประวัติการจ่าย
สินไหม ปรับสัดสว่นพอร์ตประกันตามชว่งวัย – เพื่อให้สอดรับกับชีวิตของเราในแต่ละชว่งอายุ  

4. เริม่วางแผนเกษียณต้ังแต่วันนี ้

แยก “เงินใช้วันน้ี” ออกจาก “เงินเพื่ออนาคต” ท่ีเป็นเป้าหมายทางการเงินระยะยาว โดยใช้เครื่องมือ เชน่ 
กองทุนสำ�รองเล้ียงชีพ (PVD) กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ (RMF) กองทุนรวมThai ESG และประกันบำ�นาญ
 เพื่อลงทุนสร้างความม่ันคงระยะยาวให้มีเงินเกษียณอยา่งเพียงพอ โดยเริม่แรกอาจจะสำ�รวจความต้องการ
หลังเกษียณว่าต้องการจะใช้เงินประมาณเท่าไหรต่่อเดือนและคาดว่าจะมีอายุขัยก่ีปี โดยอาจจะคำ�นึงถึงชีวิต
ท่ียืนยาวจากเทคโนโลยีทางการแพทย์ก้าวหน้ามากขึ้นก็อาจจะต้ังเป้าสิ้นอายุขัยราว 90 ปี เม่ือเริม่ลงทุนแล้ว
ก็หม่ันติดตามผลตอบแทนดูว่าเป็นไปตามเป้าหมายหรือไม่ ซึ่งหากไม่เป็นไปตามเป้าหมายก็ควรปรึกษานัก
วางแผนการเงิน 
 
นายณัฐกฤติกล่าวอีกว่า สำ�หรับรายละเอียดชอ่งว่างท่ีทำ�ให้การวางแผนการเงินของคนไทยไม่ประสบความ
สำ�เร็จในระยะยาว 4 ข้อ ประกอบด้วย 

ออมเงินแต่อาจแพ้เงินเฟ้อ 

จากรายงานผลการสำ�รวจทักษะทางการเงินของไทยโดยธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.)1 ล่าสุดพบว่าแม้
ระดับทักษะทางการเงินของคนไทยดีต่อเน่ือง แต่ธนาคารทิสโก้มองว่าการท่ีคนสว่นใหญเ่ก็บออมเงินในรูป
แบบเงินสด (75.4%) และบัญชีเพื่อการออม (53.3%) มีเพียง 2.6% ท่ีนำ�เงินไปลงทุนน้ัน อาจทำ�ให้เงินออมมี
มูลค่าลดลงจากอัตราเงินเฟ้อท่ีเพิม่ขึ้น 

    ขาดกันชนทางการเงิน 

ข้อมูลจากธปท. ยังพบว่า คนไทยให้ความสำ�คัญกับการออมเงินฉุกเฉินเพิม่ขึ้นทุกชว่งวัย แต่พบว่ามีเพียง 
22.2% เท่าน้ันท่ีสามารถอยูไ่ด้เกิน 6 เดือนหากหยุดทำ�งานกะทันหันสะท้อนว่าคนไทยสว่นใหญย่ังขาด “กันชน
ทางการเงิน” นอกจากน้ี ในแง่ของการซื้อประกันเพื่อป้องกันความเสี่ยงน้ันก็ยังอยูใ่นอัตราท่ีต่ำ�เม่ือเทียบกับ
ประเทศอ่ืนๆ ในภูมิภาค ข้อมูลจากสมาคมประกันชีวิตไทย พบว่าคนไทยมีประกันชีวิตเฉล่ีย 38-39% ของ
ประชากรท้ังหมด น้อยกว่าประเทศมาเลเซียมีอัตราการเข้าถึงท่ี 56% และสิงคโปร์มีอัตราการเข้าถึงท่ี 80% 
ของประชากรท้ังหมด 

วางแผนเกษียณแต่ทำ�ไม่สำ�เรจ็ 

ข้อมูลจากธปท.ยังระบุอีกว่า ในสว่นของการวางแผนการเงินเพื่อการเกษียณน้ันแม้ 61.1% ของคนไทยต้ังใจ
จะวางแผนและออมเงินเพื่อการเกษียณ แต่ความจริงคือมีเพียง 15.7% เท่าน้ันท่ีวางแผนและทำ�ได้ตามแผนท่ี
วางไว้ นอกจากน้ีกลุ่มคน Gen Z มากถึง 53.5% ยังไม่เริม่หรือคิดวางแผนเกษียณแม้บางสว่นจะเข้าสูวั่ยทำ�งาน
แล้ว สาเหตุสว่นหน่ึงเป็นเพราะสถานการณ์สภาพเศรษฐกิจท่ีสง่ผลต่อรายได้ประชาชน สง่ผลให้มีทัศนคติใน
เรื่องการเก็บออมและวางแผนเพื่ออนาคตลดลง เลือกท่ีจะมองภาพการเงินในระยะสั้นหรือเลือกมีความสุขกับ
ปัจจุบันมากขึ้น 

เป็นหนีท้ีไ่ม่ก่อใหเ้กิดรายได้ 

ข้อมูลจากสำ�นักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.)2 ระบุว่าหน้ีครัวเรือนไทยไตรมาส
 1/2568 อยูท่ี่ 87.4% ต่อ GDP แม้จะปรับลดลงมาเม่ือเทียบกับไตรมาส 4/2567 แต่ก็ยังอยูใ่นระดับสูงกว่า
 ระดับ 80% ซึ่งเป็นระดับยั่งยืนตามเกณฑ์ของ Bank for International Settlements (BIS) โดยหน้ีท่ีเกิดขึ้น
เกือบ 30% ถูกใช้ไปกับสินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภค เชน่ สินเชื่อสว่นบุคคล สินเชื่อบัตรเครดิต เป็นต้น โดยหน้ี
เหล่าน้ีสว่นใหญเ่ป็นหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ มีระยะเวลาการผ่อนสั้นแต่ดอกเบี้ยสูง ทำ�ให้มีภาระหน้ีต่อเดือน
สูงและต้องเผชิญกับสภาวะ “เสยีแต่ดอก ต้นไมล่ด”  

นายณัฐกฤติ เหล่าทวีทรัพย์ CFP® นายณัฐกฤติ เหล่าทวีทรัพย์ CFP® 
Head of Wealth Advisory ธนาคารทิสโก้ จำ�กัด (มหาชน)Head of Wealth Advisory ธนาคารทิสโก้ จำ�กัด (มหาชน)
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ทีทีบี ชวนเปิดบัญชี
ออมเงินสกุลต่างประเทศ USD และ GBP 
รับดอกเบี้ยสูงสุด 4.00% ต่อปี 
ผ่านบัญชี FCD e-Saving

ทเีอ็มบธีนชาต หรอื ททีบี ีผู้นำ�ด้านบัญชเีงินฝาก พรอ้มนำ�เสนอ
โซลูชันทางการเงินเพื่อตอบโจทย์ความต้องการของลูกค้าคนสำ�คัญ
 ด้วยการมอบสิทธิพิเศษสุดคุ้มสำ�หรบัลูกค้าบุคคลธรรมดาทีต้่องการ
ออมเงินสกุลต่างประเทศและรบัผลตอบแทนสูงด้วยการเปิดบัญชี
เงินฝากสกุลเงินตราต่างประเทศ ประเภทออมทรพัย์ แบบ e-Saving 
(FCD e-Saving) สกุลเงิน USD / GBP ผา่นแอป ttb touch รบัอัตรา
ดอกเบีย้พิเศษสูงสุด 4.00% ต่อปี สำ�หรบัสกุลเงิน USD และ 2.60% 
ต่อปี สำ�หรบัสกุลเงิน GBP ให้ลูกค้าทยอยสะสมสกุลเงินต่างประเทศ
ได้ทันใจ เพื่อลดความผันผวนจากค่าสกุลเงิน เปิดบัญชง่ีาย สะดวก 
คล่องตัว ได้แล้วต้ังแต่วันที ่1 - 31 ตุลาคม นี้

· สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) รับดอกเบี้ยสูงถึง 4.00 % ต่อปี (จากอัตรา
ดอกเบี้ยปกติ 2.10% ต่อปี ตามประกาศธนาคาร ณ วันท่ี 1 ต.ค.68)
· สกุลเงินปอนด์สเตอร์ลิง (GBP) รับดอกเบี้ยสูงถึง 2.60% ต่อปี (จากอัตรา
ดอกเบี้ยปกติ 1.10% ต่อปี ตามประกาศธนาคาร ณ วันท่ี 1 ต.ค. 68)

โดยลูกค้าสามารถเปิดบัญชี FCD e-Saving จำ�นวนเงินขั้นต่ำ� 500 บาท หรือ
เทียบเท่า และ ไม่มีค่าธรรมเนียมรักษาบัญชี และค่าธรรมเนียมกรณียอดเงิน
คงเหลือเฉล่ียต่อเดือนต่ำ�กว่าท่ีกำ�หนด สามารถเปิดบัญชีง่าย สะดวก คล่อง
ตัว ผ่านแอป ttb touch ได้ท่ี https://www.ttbbank.com/link/ttbreserve/
openacc/fcdesaving
ต้ังแต่วันน้ีถึง 31 ตุลาคมน้ี

นอกจากน้ี สำ�หรับลูกค้าท่ีต้องการต่อยอดความม่ังค่ังด้วยการรับดอกเบี้ยสูง
 ทีทีบียังได้มีการปรับอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเงินฝากสกุลเงินต่างประเทศในรูป
แบบฝากประจำ� โดยมีอัตราดอกเบี้ย ณ วันท่ี 1 ตุลาคม 2568 ดังน้ี
· สกุลเงิน USD

- ฝากประจำ� 3 เดือน รับดอกเบี้ย 4.20% ต่อปี
- ฝากประจำ� 6 เดือน รับดอกเบี้ย 4.10% ต่อปี
· สกุลเงิน GBP ฝากประจำ� 3 และ 6 เดือน รับดอกเบี้ย 4.00% ต่อปี
สำ�หรับลูกค้าท่ีมีสถานะ Gold, Platinum, และ Diamond จะได้รับอัตราแลก
เปล่ียนพิเศษสุดคุ้ม สำ�หรับทุกสกุลเงินต่างประเทศ สนใจเปิดบัญชีสกุลเงิน 
USD สามารถเปิดบัญชีได้ง่าย ๆ ผ่านแอป ttb touch
- สกุลเงิน USD บัญชีฝากประจำ� 3 เดือน เปิดบัญชีได้ท่ี https://www.ttb-
bank.com/link/usd3m
- สกุลเงิน USD บัญชีฝากประจำ� 6 เดือน เปิดบัญชีได้ท่ี https://www.ttb-
bank.com/link/usd6m
สำ�หรับสกุลเงิน GBP และสกุลเงินอ่ืน ๆ  สามารถสอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ท่ี ที

ทีบี ทุกสาขา หรือท่ีปรึกษาทางการเงินของท่าน หรือ โทร. reserve line 02-
010-1428

*เง่ือนไขและอัตราดอกเบีย้เงินฝากเป็นไปตามทีธ่นาคารกำ�หนด
เง่ือนไขสำ�หรบัโปรโมชัน FCD e-Saving

· ระยะเวลาแคมเปญ : ต้ังแต่วันท่ี 1 ตุลาคม 2568 – 31 ตุลาคม 2568

· สิทธพิิเศษสำ�หรับลูกค้าบุคคลธรรมดาท่ีเปิดบัญชี FCD e-Saving สกุลเงิน 
USD และ/หรือ GBP ใหม่ ผ่านแอป ttb touch เท่าน้ัน

· คุณสมบัติ : ลูกค้าต้องไม่มีบัญชี FCD e-Saving สกุลเงิน USD และ/หรือ GBP 
อยูก่่อนแล้ว และต้องมีบัญชี ทีทีบี ออลล์ฟรี ก่อนทำ�รายการเปิดบัญชี FCD 
e-Saving

· การจ่ายดอกเบี้ยพิเศษ : ลูกค้าจะได้รับอัตราดอกเบี้ยพิเศษน้ี ต้ังแต่วันทำ�การ
ท่ี 5 นับจากวันเปิดบัญชีสำ�เร็จ ไปจนถึงวันท่ี 30 พฤศจิกายน 2568 โดยวันท่ี
เปิดบัญชีสำ�เร็จจนถึงวันทำ�การท่ี 4 รับเฉพาะอัตราดอกเบี้ยปกติตามประกาศ
ของธนาคาร

· การเปิดบัญชี : ยอดเงินฝากขั้นต่ำ�ในการเปิดบัญชีคือ 500 บาท หรือเทียบ
เท่าเง่ือนไขสำ�หรับ FCD ฝากประจำ�

· การเปิดบัญชี : ต้องเปิดบัญชีขั้นต่ำ� 10,000 USD หรือเทียบเท่า

· อัตราดอกเบี้ย : อ้างอิงตามประกาศอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคาร ณ วัน
ท่ี 1 ตุลาคม 2568

บัญชี FCD e-Saving ถือเป็นอีกหนึ่งโซลูชันที่ออกแบบมาเพื่อลูกค้าที่ยังมีเป้าหมายสำ�คัญในชีวิตบัญชี FCD e-Saving ถือเป็นอีกหนึ่งโซลูชันที่ออกแบบมาเพื่อลูกค้าที่ยังมีเป้าหมายสำ�คัญในชีวิต
 ตอบโจทย์ลูกค้าให้สามารถทำ�ธุรกรรมสกุลเงินต่างประเทศได้อย่างสะดวก รวดเร็ว และง่ายดายทุก ตอบโจทย์ลูกค้าให้สามารถทำ�ธุรกรรมสกุลเงินต่างประเทศได้อย่างสะดวก รวดเร็ว และง่ายดายทุก
ที่ทุกเวลาผ่านแอป ttb touch ลูกค้าสามารถเข้าถึงโลกของการออมเงินสกุลต่างประเทศพร้อมรับที่ทุกเวลาผ่านแอป ttb touch ลูกค้าสามารถเข้าถึงโลกของการออมเงินสกุลต่างประเทศพร้อมรับ
ดอกเบี้ยที่คุ้มค่า โดยมีโปรโมชันได้รับอัตราดอกเบี้ยพิเศษสูงสุด ดังนี้ดอกเบี้ยที่คุ้มค่า โดยมีโปรโมชันได้รับอัตราดอกเบี้ยพิเศษสูงสุด ดังนี้
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หลักทรัพย์บัวหลวง
ยกระดับศักยภาพนักลงทุนไทย 
เปิดโครงการ The Stock Master 2025
ภายใต้ธมี “Investor Take-Off” ต่อเนื่องปีที่ 14

หลักทรพัย์บัวหลวง เดินหน้าพัฒนาความรูด้้านการเงินและการลงทุนของนัก
ลงทุนไทยอยา่งต่อเน่ืองเป็นปีที ่14 ผา่นโครงการ The Stock Master 2025 
ภายใต้ธมี “Investor Take-Off” ชูหลักสูตรเข้มข้นต้ังแต่พื้นฐานหุ้นไทยหุ้น
ต่างประเทศ จนถึงการวิเคราะห์หุ้นเทคโนโลย ีAI ด้วย Quantitative พรอ้ม
มุมมองเมกะเทรนด์ระดับโลกและทิศทางเศรษฐกิจไทยจากผู้เชีย่วชาญมือ
อาชพีและแขกรบัเชิญพิเศษ เปิดรบัสมัครแล้วต้ังแต่วันนีถึ้ง 28 ต.ค.68

เปิดเผยว่า บริษัทให้ความสำ�คัญอยา่งต่อเน่ืองในการพัฒนาศักยภาพด้านการเงินและ
การลงทุนของนักลงทุนไทยโดยในปีน้ีได้จัดโครงการ The Stock Master 2025 ภายใต้
ธมี “Investor Take-Off” ต่อเน่ืองเป็นปีที ่ 14 ซึ่งยังคงยึดแนวคิด”รูจ้รงิกับสนาม
จรงิ” ในการออกแบบหลักสูตรท่ีเหมาะสมท้ังนักลงทุนมือใหม่และผู้มีประสบการณ์
 เน้ือหาครอบคลุมต้ังแต่ความรู้พื้นฐานการลงทุนและการวิเคราะห์เชิงเทคนิคท่ีสามารถ
นำ�ไปประยุกต์ใช้ได้จริง ท้ังในตลาดหุ้นไทยและต่างประเทศตลอดจนการวิเคราะห์หุ้น
เทคโนโลยี AI ด้วยการใช้เครื่องมือเชิงปริมาณ (Quantitative) เพื่อค้นหาโอกาสและ
บริหารความเสี่ยงโดยมีทีมผู้เชี่ยวชาญให้คำ�แนะนำ�อยา่งใกล้ชิด นอกจากน้ี ยังได้เรียน
รู้แนวโน้มเมกะเทรนด์ระดับโลก รับฟังมุมมองเศรษฐกิจไทยและประสบการณ์ตรง
จากแขกรับเชิญผู้ทรงคุณวุฒิจากองค์กรชั้นนำ� เพื่อเสริมสร้างทักษะการบริหารจัดการ
ทางการเงินและการลงทุนอยา่งมีประสิทธภิาพ พร้อมกิจกรรมพิเศษ Exclusive Learn-
ing Trip @Shanghai เยี่ยมชมตลาดหลักทรัพย์เซี่ยงไฮ้และบริษัทเทคโนโลยีชั้นนำ�
ประเทศจีน

ท้ังน้ี การเรียนรู้ภายใต้โครงการในปีน้ีจัดขึ้น 4 คลาส ตลอดวันเสาร์ท่ี 1, 8, 22 และ 
29 พฤศจิกายน 2568 ประกอบด้วย

1. “Departure เปิดประตูสรา้งพอรต์ลงทุนหุ้นไทยและหุ้นระดับโลก” คลาสเรียนน้ี
จะปูพื้นความเข้าใจตลาดหุ้นไทย และการลงทุนหุ้นเทคโนโลยีระดับโลกผ่าน DR01 ท่ี
ออกโดยหลักทรัพย์บัวหลวง ซึ่งในคลาสน้ีได้รับเกียรติจากแขกรับเชิญสุดพิเศษ คุณทิวา
 ชินธาดาพงศ์ (เซียนม่ี) นายกสมาคมนักลงทุนประเทศไทย ท่ีมารว่มพูดคุยแนวคิดการ
ลงทุนหุ้นเทคระดับโลก พร้อมแชร์ประสบการณ์และเส้นทางความสำ�เร็จ

2. “Boarding to Asia ก้าวทันโลกการลงทุนในเอเชยี” คลาสน้ีจะพาไปเรียนรู้วิธกีาร
วิเคราะห์หุ้นเทคโนโลยี AIด้วยการใช้เครื่องมือวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative) 
พร้อมพาไปเจาะลึกการวิเคราะห์งบการเงิน (Fundamental) และกราฟเทคนิค (Techni-
cal) ท่ีสามารถใช้วิเคราะห์ได้ท้ังหุ้นไทยและหุ้นต่างประเทศ โดยคลาสน้ีได้รับเกียรติจาก
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดร.ศรพล ตุลยะเสถียร รองผู้จัดการ หัวหน้าสายงาน
วางแผนกลยุทธอ์งค์กร และโครงการกลยุทธหั์วหน้าสายงานพัฒนาความยั่งยืนตลาดทุน
และหัวหน้ากลุ่มงานกลยุทธอ์งค์กร ท่ีมารว่มบรรยายในหัวข้อ “รู้จักพฤติกรรมนักลงทุน
หุ้นไทย”

3. “Transit in US เชื่อมต่อการลงทุนแบบรูจ้รงิ กับหุ้นสหรฐั” คลาสน้ีจะพาไปทำ�ความ
รู้จักแอปพลิเคชันGlobal Trade Master ตัวชว่ยวิเคราะห์และจับจังหวะการลงทุนหุ้น
สหรัฐฯ พร้อมแนะนำ�กลยุทธล์งทุนหุ้นเทคโนโลยีสหรัฐฯยอดนิยม และเมกะเทรนด์
ระดับโลก รวมถึงวิธลีงทุนหุ้นท่ัวโลกด้วย Global ETF ในตลาดหุ้นสหรัฐฯ, จีน, อินเดีย
, ญี่ปุ่น, เวียดนาม ซึ่งคลาสน้ีได้รับเกียรติจาก ดร.มิ่งขวัญ ทองพฤกษา Chief Econo-

mist บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมบัวหลวง จำ�กัด ท่ีมาให้มุมมองเชิงลึกเก่ียวกับ
อนาคตเทคโนโลยีและกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหุ้นจีน และคุณกิตพน กิตติอำ�พน นัก
ลงทุนและผู้รว่มก่อต้ังสื่อทันโลกกับ Trader KP ซึ่งมารว่มพูดคุยกลยุทธก์ารเลือกลงทุน
หุ้นสหรัฐฯ

4. Landing Strategy สรา้งกลยุทธ์ปรบัพอรต์ลงทุน” สำ�หรับคลาสสุดท้ายจะมาสรุ
ปมุมมองการลงทุนปี 2569และชวนไปเรียนรู้วิธกีารบริหารพอร์ตลงทุนให้เติบโตอยา่ง
ยั่งยืน พร้อมเทคนิคการปรับสมดุลพอร์ตลงทุนให้เหมาะสมท่ามกลางความผันผวนของ
ตลาดโลก ด้วยการลงทุนหุ้นไทย, หุ้นต่างประเทศ และกองทุนรวมอัตโนมัติ ซึ่งในชว่งน้ี
ได้รับเกียรติจากวิทยากรพิเศษมาร่วมถ่ายทอดมุมมองและโอกาสใหม่ในเศรษฐกิจไทย
เพื่อให้ผู้เข้าร่วมสามารถนำ�ไปปรับใช้ในการวางแผนและบริหารพอร์ตลงทุนได้อย่าง
รอบด้านและม่ันคง

“ตลอดหลายสิบปีทีผ่า่นมา หลักทรพัย์บัวหลวงมุง่มั่นทำ�หน้าทีเ่ป็นตัวกลางในการ
เชื่อมโยงโอกาสการลงทุนในทุกมิติ เพื่อให้นักลงทุนเข้าถึงและเรยีนรูผ้ลิตภัณฑ์การ
ลงทุนอยา่งถูกต้องและครบถ้วน จากผู้เชีย่วชาญมืออาชพีมากประสบการณ์ปัจจุบัน
เทคโนโลย ี AI เริม่มบีทบาทสำ�คัญต่อการลงทุน หากนักลงทุนมคีวามรูค้วามเข้าใจ
และสามารถนำ�มาประยุกต์ใช้อยา่งเหมาะสม เทคโนโลยจีะกลายเป็นอกีหน่ึงเครื่อง
มือสำ�คัญที่ช่วยเพิ่มความมั่นใจและเสรมิประสิทธิภาพในการตัดสินใจลงทุนได้อย่าง
แท้จรงิ” นายชัยพร กล่าว

ท้ังน้ี ผู้ท่ีสนใจสามารถสมัครเข้ารว่มโครงการได้ต้ังแต่วันน้ีถึง 28 ตุลาคม 2568 ผ่าน
แอปพลิเคชัน Wealth Connex หรือ Streaming เลือกเมนู SM2025 โดยสามารถเลือก
สมัครเรียนรู้ทุกวันเสาร์ได้ 2 รูปแบบ ได้แก่ เรียนออนไลน์ผ่าน Wealth Connex ค่าสมัคร
 1,000 บาทต่อท่าน (จำ�นวนจำ�กัด) หรือเรียนแบบ Exclusive Class Onsite ณ Custom-
er Lounge หลักทรัพย์บัวหลวง สำ�นักงานใหญ ่ ชั้น 29 อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ พร้อม
รว่มกิจกรรมท้ายคลาส และรว่มทริปพิเศษเซี่ยงไฮ้ 4 วัน 3 คืน เยี่ยมชมตลาดหลักทรัพย์
เซี่ยงไฮ้,บริษัทเทคโนโลยีชั้นนำ�ของจีน และธนาคารกรุงเทพ สาขาเซี่ยงไฮ้พร้อมรว่ม
ดินเนอร์สุดเอ็กซ์คลูซีฟท่ี The Bund แลนด์มาร์กริมฝ่ังแม่น้ำ�หวงผู่ของเซี่ยงไฮ้ วันท่ี 13 
-16 พฤศจิกายน 2568 (จำ�กัด 30 ท่าน) ค่าใช้จ่าย 99,000 บาทต่อท่าน พิเศษสมัคร
ภายในวันท่ี 15 ตุลาคม 2568 เหลือเพียง 79,000 บาท โดยผู้เข้ารว่มโครงการยังสามารถ
ทบทวนบทเรียนได้ไม่จำ�กัดจนถึงวันท่ี 31 ธนัวาคม 2568 ผ่าน Wealth Connex พร้อม
รับ e-Certificateเม่ือเช็กอินเข้าเรียนประจำ�สัปดาห์ครบ 4 ครั้ง พร้อมรว่มสนุกลุ้นรับ
 DR01 รวมถึงของรางวัลพิเศษอีกมากมายตลอด 4 สัปดาห์ อ่านรายละเอียดเพิม่เติมท่ี 
www.bualuang.co.th/thestockmaster

นายชัยพร น้อมพิทักษ์เจริญ กรรมการผู้จัดการนายชัยพร น้อมพิทักษ์เจริญ กรรมการผู้จัดการ
กิจการค้าหลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์ บัวหลวง จำ�กัด (มหาชน)กิจการค้าหลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์ บัวหลวง จำ�กัด (มหาชน)
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ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน
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บล.บัวหลวง : AOT
ปรับคำ�แนะนำ�ขึ้นเป็น “ซื้อ” พร้อมราคา

เป้าหมายใหม่ที่ 47 บาท

AOT (idea) ท่าอากาศยานไทย
PSC คือ game changer
เราปรบัคำ�แนะนำ� AOT ขึ้นเป็น “ซื้อ” พรอ้มราคาเป้าหมายใหมท่ี ่ 47 บาท หลังจาก
นโยบายท่ีริเริม่โดย ท่านรักษาการ President และขณะน้ีได้รับการแต่งต้ังอยา่งเป็น
ทางการเป็น President คนใหม่ ซึ่งทำ�ให้ทิศทางกลยุทธข์อง AOT มีความชัดเจนมากขึ้น

1)  เป็นผู้ขับเคล่ือนการปรบัขึ้นค่า PSC ให้เกิดได้จริง โดยคาดว่าจะได้รับพิจารณาจากกรมการ
บินพลเรือนภายใน 1–2 เดือนน้ี และจะมีผลหลังประกาศ 4 เดือน ดังน้ัน เราคาดว่าจะเริม่มีผล
เดือนเมษายน 2026 ค่า PSC ผู้โดยสารระหว่างประเทศจะเพิม่ขึ้น 200 บาท และในประเทศเพิม่
ขึ้น 100 บาท เราประเมินว่าจะชว่ยเพิม่รายได้ปี 2026 ประมาณ 6.5 พันล้านบาท หรือโต 24% 
และในปี 2027 จะเห็นผลเต็มปี รายได้ PSC จะขยายตัวได้อีกกว่า 21%

2) แนวทางปรบัโครงสรา้งรายได้ กลับมาเน้นธุรกิจการบินอยา่งชัดเจน จากเดิมสัดสว่น Aero: 
Non-Aero ท่ี 54:46 ในปี 2024 คาดจะเป็น 61:39 ต้ังแต่ปี 2026 เป็นต้นไป แม้จะพึ่งพา Aero 
มากขึ้น แต่เพราะ PSC มีผลเชิง Leverage ต่อกำ�ไรสูง เราคาดว่า ROE และ Net Margin จะปรับ
ตัวดีข้ึนต่อเน่ือง และไปกลบรายได้ท่ีหายไปจาก Duty free ทำ�ให้กำ�ไรกลับไปแตะระดับก่อนโค
วิดในปี 2027

3) ถัดไปนโยบายสำ�คัญ คือ Smart Investment ท่ีปรับทบทวนแผนการลงทุนให้สอดคล้อง
กับภาพการท่องเท่ียวท่ีเปล่ียนไป ลดความเสี่ยงการลงทุนเกินจำ�เป็น โดยเราคาดเล่ือนปีท่ีมีการ
ลงทุนก้อนใหญไ่ปอยูช่ว่ง 2028–29 แต่ยังคง Capex รวมปี 2025–29 ท่ี 8.6 หม่ืนล้านบาท โดย
โครงการหลักครอบคลุม สุวรรณภูมิ East Terminal, ดอนเมือง, ภูเก็ต และเชียงใหม่

โดยรวม การมาของ President คนใหม่ ทำ�ให้กลยุทธข์อง AOT ชัดเจนขึ้น โดยมี PSC ขาขึ้น และ 
Smart Investment เป็นตัวขับเคล่ือนหลัก หนุนให้กำ�ไรฟ้ืนกลับสูร่ะดับ 2019 ได้ภายในปี 2027
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บล.บัวหลวง : SCGP
คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”

ราคาเป้าหมาย 21 บาท

เอสซีจี แพคเกจจิ้ง แนวโน้มกำ�ไรยังแกร่งต่อ
เราคาดกำ�ไรหลัก 3Q25 ท่ี 998 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 47% YoY แต่ลดลง 7% QoQ และกำ�ไร
สุทธอิยูท่ี่ 998 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 73% YoY ทรงตัว QoQ การเติบโต YoY ได้แรงหนุนจาก
กำ�ไรท่ีสูงขึ้นของธุรกิจบรรจุภัณฑ์ครบวงจร (IPB) ซึ่งรวม Fajar ขณะท่ีกำ�ไร QoQ ลดลง
จากกำ�ไรธุรกิจเยื่อและกระดาษ (FB) ท่ีลดลงและกำ�ไร IPB ท่ีชะลอเล็กน้อย ท้ังน้ี ปริมาณ
ขายกระดาษบรรจุภัณฑ์และผลิตภัณฑ์ปลายน้ำ�คาดว่าจะเพิม่ขึ้นท้ัง YoY และ QoQ จาก
ดีมานด์ท่ีแข็งแกรง่ในไทยและอาเซียน รวมถึงการสต็อกสินค้าก่อนชว่งเทศกาล ขณะท่ี
ราคาขายผลิตภัณฑ์ปลายน้ำ�คงท่ี

แนวโน้ม 4Q25 คาดกำ�ไรหลักจะขยายตัว YoY ได้แรงหนุนจาก IPB และ
 Fajar ท่ีมีกำ�ไรเพิม่ขึ้นต่อเน่ืองจากปริมาณขายสูงขึ้น ต้นทุนวัตถุดิบและ
พลังงานลดลง รวมถึงค่าใช้จ่ายดำ�เนินงานท่ีลดลง แม้ธุรกิจเยื่อ (Fibrous) 
ยังถูกกดดันจากราคาขายเยื่อท่ีลดลง YoY แต่ภาพรวมกำ�ไรหลักมีแนวโน้ม
ทรงตัวหรือเพิม่ขึ้นเล็กน้อย QoQ จากการเพิม่ขึ้นของปริมาณขายและ
ราคาขาย

เราคาดกำ�ไรหลักของ SCGP จะเติบโตต่อเน่ืองในชว่ง 2H25–2026 จาก
ดีมานด์ท่ีแข็งแรงในอาเซียน การฟ้ืนตัวของธุรกิจบรรจุภัณฑ์ครบวงจร 
และ synergy จากดีล M&A ท่ีอยูร่ะหว่างการปิดภายใน 4Q25

Fundamental view: คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” (ราคาเป้าหมาย 21 บาท) 
มองเป็นชว่งเก็บสะสมก่อนดีลใหม่หนุนมูลค่าหุ้นในระยะถัดไป
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บล.บัวหลวง : CPAXT
แนะนำ� “ซื้อ” เลื่อนราคา

เป้าหมายไปส้ินปี 2026 ที่ 25 บาท

ซีพี แอ็กซ์ตร้ากำ�ไรผ่านจุดต่ำ�สุด 
เตรียมฟ้ืนในระยะต่อไป

คาดกำ�ไรหลัก 3Q25 ของ CPAXT อยูท่ี่ 2.20 พันล้านบาท (-9% YoY, -4% QoQ) ต่ำ�
กว่าคาดเดิม 8% จากแรงกดดันมาร์จ้ินของ Lotus’s ท่ีเผชิญการแขง่ขันราคารุนแรง
และคนเปล่ียนพฤติกรรมใช้สินค้าราคาถูกลง ท้ังน้ี เราปรับลดประมาณการกำ�ไรปี
 2025–27 ลง 4–6% สะท้อนกำ�ลังซื้ออ่อนและการแขง่ขันสูง แต่เชื่อว่ากำ�ไรผ่านจุด
ต่ำ�สุดแล้ว โดยคาดฟ้ืน QoQ ใน 4Q25 ตามฤดูกาลและมาตรการรัฐ เชน่ “คนละครึง่
พลัส” ท่ีอาจหนุน GDP 0.1–0.2% และ SSS เพิม่ราว 0.4–0.8% ต่อไตรมาส

สว่นปี 2026 เราคาดกำ�ไรโต 13% YoY เป็น 12.5 พันล้านบาท หนุนจากการ
ฟ้ืน SSS, ซินเนอร์ยี Makro–Lotus’s และรายได้เต็มปีจากธุรกิจฟู้ ดเซอร์วิส
ในมาเลเซีย ทำ�ให้ยอดขายรวมโต 4% YoY และ EBITDA margin เพิม่ขึ้น
 20bps เป็น 7.7%

Fundamental view: เรามองว่ากำ�ไร 3Q25 คือจุดต่ำ�สุดของรอบน้ี และ
แนวโน้ม 4Q25–2026 จะเห็นการฟ้ืนตัวชัดเจน หนุนจากกำ�ลังซื้อและซิน
เนอร์ยี แนะนำ� “ซื้อ” พร้อมเล่ือนราคาเป้าหมายไปสิ้นปี 2026 ท่ี 25 บาท
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บล.บัวหลวง : GULF
แนะนำ� ซื้อ

ราคาเป้าหมาย 76.50 บาท

GULF (Idea) กัลฟ์ ดีเวลลอปเมนท์
แรงสง่ จาก PJM สู ่EEC: ศูนย์ข้อมูลจุดพลังการเติบโตของ GULF เราออก Idea Call 
แนะนำ� ซื้อ หุ้น GULF วันน้ี (ราคาเป้าหมาย 76.50 บาท) มองประเด็นบวก ได้แก่

1) ราคาหุ้นอ่อนแต่พื้นฐานยังแข็งแรง : GULF ปรับตัวลงต้ังแต่ต้นเดือนเมษายน คล้ายชว่งหลัง
 IPO ปี 2017 ก่อนเข้าสูร่อบขาขึ้นหลายรอบ ขณะท่ีปัจจัยพื้นฐานยังแข็งแรงและความกังวลเชิง
นโยบายดูเกินจริง จึงมองว่ามีโอกาส re-rating ได้อีกระลอกเม่ือแนวโน้มกำ�ไรชัดเจนขึ้น

2) แรงหนุนจากตลาดไฟฟ้า PJM (US) : ค่าไฟในตลาด PJM RTO (หน่วยงานการไฟฟ้าของ
สหรัฐฯ) ยังคงอยูใ่นระดับสูงและอาจเพิม่ขึ้นต่อเน่ืองจากความต้องการพลังงานของศูนย์ข้อมูลท่ี
โตเร็วกว่ากำ�ลังผลิตใหม่ โดยโรงไฟฟ้า Jackson ของ GULF จะได้รับประโยชน์เต็มปีใน 2025–27 
คาดเพิม่กำ�ไรปีละ 700–800 ล้านบาท

3) กำ�ลังซื้อไฟฟ้าใหมห่นุนการเติบโตระยะยาว: แผน PDP ฉบับใหม่คาดว่าจะปรับ peak de-
mand ขึ้น เพื่อสะท้อนความต้องการไฟฟ้าท่ีเพิม่จาก EV และศูนย์ข้อมูล ซึ่งอาจนำ�ไปสูก่ารเปิด
ประมูลโครงการ IPP ใหม่ใน EEC โดยทุกการเพิม่กำ�ลังผลิต 500 MW จะหนุนกำ�ไรระยะยาวราว 
1.6–2.4% หรือ 1.36 บาทต่อหุ้น

4) เติบโตแบบมสีัญญารองรบัแล้ว (Contract-backed growth): คาดกำ�ไรหลักปี 2025–32 
เติบโตเฉล่ีย 8.2% ต่อปี จากท้ังโครงการในมือและโรงไฟฟ้าใหม่ใน pipeline ขณะท่ีรายได้จาก
โรงไฟฟ้าต่างประเทศชว่ยกระจายความเสี่ยง

5) Valuation / Upside: GULF ซื้อขายท่ี PER ปี 2026 ราว 24 เท่า และกำ�ไรยังมี upside จากการ
ปรับขึ้นค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้า Jackson ใน US และโอกาส re-rating จากการประมูล
 PPA รอบใหม่
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บล.เมย์แบงก์ : AH
ปรับคำ�แนะนำ�ขึ้นเป็น “ซื้อ”

ราคาเป้าหมายใหม่ 15.40 บาท

AAPICO Hitech (AH TB)
ยังคงสดใสท่ามกลางตลาดรถยนต์ที่ซบเซา
ปรับคำ�แนะนำ�ขึ้นเป็น “ซื้อ” ราคาเป้าหมายใหม่ 15.40 บาท เราปรับคำ�แนะนำ� AH จาก “ถือ” เป็น
 “ซื้อ” และปรับราคาเป้าหมายตามวิธ ีDDM ขึ้นเป็น 15.40 บาท (จากเดิม 14.40 บาท) แม้เราคาด
ว่ากำ�ไรหลักในชว่ง 2H68 จะลดลง HoH แต่คำ�แนะนำ� “ซื้อ” ของเรามีปัจจัยสนับสนุนจาก 

1) การเติบโตของกำ�ไรหลักปี 69 ท่ี +11% YoY 

2) อัตราผลตอบแทนเงินปันผลเฉล่ีย 6–8% ในชว่งปี 68-70 และ 

3) มูลค่าหุ้นท่ียังถูกมาก (P/E ปี 69 เพียง 5.3 เท่า ใกล้ระดับ -1SD ของค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี) ปัจจัยท่ีอาจเป็นตัว
เรง่การปรับมูลค่า (rerating catalyst) ได้แก่ การเติบโตของยอดขายในชว่ง 2Q–3Q69 จากโครงการใหม่และการ
ขยายกำ�ลังผลิตรถยนต์ไฟฟ้า (EV) ในประเทศ เราเลือก AH เป็นหุ้นเด่นในกลุ่มยานยนต์ไทย เน่ืองจาก 

	 1) มีการเติบโตของกำ�ไรหลักสูงสุดในชว่งปี 68-70 

	 2) มีค่า P/E ปี 69 ต่ำ�สุดในกลุ่มเพียง 5.3 เท่า, และ 

	 3) มีคำ�สั่งซื้อจากลูกค้า EV รายใหญ ่เชน่ BYD และ Chery การจัดทำ�บทวิเคราะห์ AH ถูกโอนจากคุณสุรชัย 
ประมวลเจริญกิจ ไปยังคุณยูกิ ทาเคชิมะ

AH เป็นหุ้นเด่นจากการมีสว่นเก่ียวข้องกับ EV มากท่ีสุดในกลุ่ม เรามองว่า AH อยูใ่นสถานะท่ีแข็งแกรง่กว่าคู่แขง่ในกลุ่มยานยนต์ไทย ท่ามกลางกระแส
 EV ท่ีเติบโตอยา่งรวดเร็ว โดยมีลูกค้าหลักคือ BYD และ Chery ซึ่งเป็นผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้าจีนท่ีขยายสว่นแบง่ตลาดได้อยา่งรวดเร็ว ปัจจุบันมีสว่นแบง่
ตลาดรถยนต์ในไทยราว 20% (ก.ค.68) เพิม่ขึ้นจาก 10% ในก.ค. 67 การผลิต EV ภายในประเทศจะเรง่ตัวต่อเน่ืองในปี 69 ภายใต้นโยบายภาครัฐท่ี
กำ�หนดให้ผู้ผลิต EV ต้องรักษาอัตราสว่น การผลิตต่อการนำ�เข้าไว้ท่ี 2:1 (จาก 1.5:1 ในปี 68) เพื่อให้ยังคงได้รับสิทธปิระโยชน์และเงินอุดหนุนจากรัฐ
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เราคาดกำ�ไรหลักปี 68 ท่ี 797 ล้านบาท (+17% YoY) ซึ่งหมาย
ถึงกำ�ไรหลักในชว่ง 2H68 จะอยูท่ี่ 379 ล้านบาท (-9% HoH) 
จากผลของฤดูกาลและอุปสงค์รถยนต์ในประเทศท่ียังซบเซา
 ยอดการผลิตรวมเพียง 110,000 คันในชว่ง 7M68 (-12% 
YoY) และ 112,000 คันในชว่ง 8M68 (-6% YoY) สะท้อนถึง
ยอดขายและการสง่ออกท่ีอ่อนตัว โดยเฉพาะในตลาดหลัก
ของไทย เชน่ ออสเตรเลียและสหรัฐฯ

ครึง่หลังปี 68 คาดกำ�ไรชะลอตามฤดูกาล

หลังจากผลประกอบการอ่อนแอในชว่ง 2H68 เราคาดว่ากำ�ไรหลัก
ปี 69 จะเติบโต +11% YoY จากการเริม่รับรู้รายได้ของโครงการใหม่
มูลค่ารวมราว 1 พันล้านบาท ซึ่งครึ่งหน่ึงจะเริม่รับรู้ในปี 69 และอีก
ครึ่งในปี 70 แรงขับเคล่ือนหลักของกำ�ไรปี 69 ได้แก่ 1) การเติบโตของ
ยอดขาย +3.5% YoY จากโครงการใหม่และการผลิต EV ในประเทศ
ท่ีเพิม่ขึ้น และ 2) การปรับตัวดีขึ้นของอัตรากำ�ไรขั้นต้น (GPM) จาก
อัตราการใช้กำ�ลังการผลิตท่ีสูงขึ้นท้ังโรงงานในไทยและโปรตุเกส

คาดฟ้ืนตัวในปี 69 จากโครงการใหมแ่ละ
กระแส EV
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ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน
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บล.เมย์แบงก์ : SAT
คงคำ�แนะนำ� “ถือ”

ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 13.30 บาท

Somboon Advance Technology (SAT TB) เผชิญแรงกดดันจากลานีญาและ
อุปสงค์รถกระบะที่อ่อนตัวเผชิญแรงกดดันจากลานีญาและอุปสงค์รถกระบะที่อ่อนตัว
คงคำ�แนะนำ� “ถือ” พร้อมปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 13.30 บาท เราคงคำ�แนะนำ� “ถือ” โดยปรับราคาเป้าหมายตาม
วิธ ีDDM ขึ้นเป็น 13.30 บาท (จากเดิม 11.50 บาท) โดยมีเหตุผลสนับสนุนจาก

1) อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลปี 68-70 เฉล่ียราว 8%,  2) ภาระหน้ีสินจำ�กัด และ 3) อัตราสว่น P/FCF ปี 69 อยูท่ี่ 3.4 เท่า เราคาดว่ากำ�ไร
หลักของ SAT จะลดลง 5% ในปี 68 และ 3% ในปี 69 จากปัจจัยกดดัน ได้แก่ 

	 1) ความต้องการรถยนต์ในประเทศท่ีซบเซาต่อเน่ือง 

	 2) การสง่ออกรถกระบะไปยังตลาดหลักท่ีลดลง และ 

	 3) ความต้องการรถแทรกเตอร์ท่ีอ่อนตัวลง สว่นอัพไซด์ต่อประมาณการ ได้แก่ 

		  1) การผ่อนคลายเง่ือนไขสินเชื่อรถยนต์ 

		  2) การเปิดตัวรถญี่ปุ่นรุน่ใหม่ท่ีปล่อยมลพิษต่ำ�ลง, และ 

		  3) สภาพภูมิอากาศท่ีปรับตัวดีขึ้น การจัดทำ�บทวิเคราะห์ SAT ถูกโอนจากคุณสุรชัย ประมวลเจริญกิจ ไปยังคุณยูกิ ทาเคชิมะ
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เราคาดว่ายอดขาย (ไม่รวมแทรกเตอร์) ของ SAT จะลดลง
 4% ในปี 68 และ 3% ในปี 69 โดยบริษัทเผชิญแรงกดดัน
จากความต้องการรถกระบะท่ีอ่อนแอท้ังในประเทศและ
ตลาดสง่ออกหลัก ซึ่งรถกระบะคิดเป็นสัดสว่นราว 70% 
ของยอดขายท้ังหมด นอกจากน้ี รายได้สว่นใหญข่อง SAT 
มาจากผู้ผลิตรถยนต์ญี่ปุ่น ซึ่งมีแผนเปิดตัวรถรุน่ใหม่ท่ี
ปล่อยมลพิษต่ำ�ขึ้นในชว่งปลายปี 69 ถึงปี 70 เท่าน้ัน สง่
ผลให้ความต้องการในตลาดออสเตรเลีย (ซึ่งคิดเป็น 30% 
ของการสง่ออกรถยนต์ไทย) มีแนวโน้มชะลอ เน่ืองจาก
รัฐบาลออสเตรเลียได้ออกกฎระเบียบใหม่เก็บภาษีผู้ผลิตท่ี
ไม่สามารถปฏิบัติตามมาตรฐานได้

ยอดขายซบเซาจากการส่งออก
ชะลอในตลาดหลัก

เราคาดว่ายอดขายรถแทรกเตอร์ของ SAT จะลดลง 19% ในปี 68 
และ 9% ในปี 69 เน่ืองจากภาคเกษตรไทยมีแนวโน้มลดการซื้อรถ
แทรกเตอร์และอุปกรณ์ใหม่ จากความเป็นไปได้สูง (ราว 70% ตาม
รายงานของ NOAA เดือน ก.ย. 68) ท่ีจะเกิดปรากฏการณ์ ลานีญา สง่
ผลให้ SAT เผชิญแรงกดดันในกลุ่มชิ้นสว่นแทรกเตอร์ ซึ่งคิดเป็นราว 
20% ของยอดขายรวม

แม้แนวโน้มธุรกิจจะเผชิญความท้าทาย แต่เรามองว่า SAT จะยัง
สามารถรับมือได้ด้วยงบดุลท่ีแข็งแกร่งและความต้องการงบลงทุน
 (CAPEX) ท่ีต่ำ� ปัจจุบัน SAT มีอัตราสว่น D/E เพียง 0.2 เท่า อัตรา
ความสามารถชำ�ระดอกเบี้ยกว่า 150 เท่า และ P/FCF อยูท่ี่ 3.4 เท่า
 เราจึงเชื่อว่า SAT สามารถรักษาอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลท่ี
น่าดึงดูดราว 8% ต่อปี ในชว่งปี 68-70 ได้อยา่งต่อเน่ือง

ลานญีายังคงเป็นแรงกดดันในชว่ง 2H68

หุ้นยังโดดเด่นด้วยปันผลสูงและงบดุลแข็งแกรง่
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บล.เมย์แบงก์ : STANLY
คงคำ�แนะนำ� “ถือ”

ปรับราคาเป้าหมายใหม่เป็น 162 บาท

Thai Stanley Electric (STANLY TB) ปลอดหนี้สิน 
กระแสเงินสดอิสระแข็งแกร่ง พร้อมปันผลสูง 7%
คงคำ�แนะนำ� “ถือ” พร้อมปรับราคาเป้าหมายใหม่เป็น 162 บาท เราคงคำ�แนะนำ� “ถือ” โดยปรับราคาเป้าหมายตาม
วิธ ีDDM เป็น 162 บาท (จากเดิม 200 บาท) โดยมีปัจจัยสนับสนุนคือ

1) อัตราผลตอบแทนเงินปันผลคาดเฉล่ียราว 7% (ปี 69-71) และ 2) อัตราสว่น P/FCF ท่ี 3.9 เท่า
 (ปี 70) ซึ่งสะท้อนความแข็งแกรง่จาก CAPEX ท่ีต่ำ�และไม่มีภาระหน้ีสิน อยา่งไรก็ตาม เราคาด
ว่ากำ�ไรหลักของ STANLY ในปี 70 จะลดลง 3% YoY จากภาวะอุตสาหกรรมยานยนต์ท่ีซบเซา
ยาวนานและการแขง่ขันท่ีรุนแรงจากผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้าจีน (EVs) ปัจจัยบวกต่อประมาณการ 
ได้แก่ 1) การผ่อนคลายเง่ือนไขสินเชื่อรถยนต์, 2) การเปิดตัวรถยนต์ BEV จากญี่ปุ่นท่ีมีราคาสม
เหตุสมผลมากขึ้น และ 3) โครงการ BEV/HEV ใหม่ในอนาคต การจัดทำ�บทวิเคราะห์ STANLY 
ถูกโอนจากคุณสุรชัย ประมวลเจริญกิจ ไปยังคุณยูกิ ทาเคชิมะ

ตลาดยานยนต์ซบเซาและเผชิญการแขง่ขันรุนแรงจาก EV จนี

เราคาดว่ากำ�ไรหลักของ STANLY จะลดลง 6% เหลือ 1.53 พันล้านบาทในปี 69 (เม.ย. 68 – มี.ค
. 69) และลดลงอีก 3% เหลือ 1.48 พันล้านบาทในปี 70 (เม.ย. 69 – มี.ค. 70) สาเหตุจากอุปสงค์
รถยนต์ท่ีอ่อนตัวและสว่นแบง่ตลาดของรถญี่ปุ่นท่ีลดลง เน่ืองจากการแขง่ขันจากผู้ผลิตรถยนต์
ไฟฟ้าจีนท่ีเข้มข้นขึ้น ปัจจุบัน STANLY มีรายได้จากรถยนต์ขับเคล่ือน 4 ล้อ (4W) มากกว่า 85% 
มาจากผู้ผลิตญี่ปุ่น ซึ่งสว่นใหญย่ังไม่สามารถเปิดตัวรถยนต์ไฟฟ้า (BEV) ท่ีมีราคาสู้คู่แขง่ได้ใน
ระยะกลาง

ตลาดรถกระบะและมอเตอรไ์ซค์ยังไมเ่ปลีย่นผา่นสู ่EV ในเรว็ ๆ นี้

เราคาดว่ารายได้ของ STANLY จะลดลงเพียงเล็กน้อยในปี 69 (-5% YoY) และปี 70 (-3% YoY) 
แม้แนวโน้มการเปล่ียนผ่านสู ่EV จะเรง่ขึ้นท่ัวโลก แต่เรามองว่ากลุ่ม รถกระบะ (P/U), รถ PPV 
และมอเตอร์ไซค์ (2W) จะยังไม่เปล่ียนเป็น BEV ในระยะกลาง เน่ืองจากยังไม่มีรุน่จากผู้ผลิต
จีนท่ีตอบโจทย์ตลาด และผู้บริโภคยังคงชื่นชอบเครื่องยนต์สันดาป (ICE) เป็นหลัก โดยตลาด
มอเตอร์ไซค์ในไทยยังคงมีสัดสว่นรถ ICE สูงถึง 99% ซึ่งเป็นปัจจัยบวกต่อผู้ผลิตเดิมรวมถึง
 STANLY ท้ังน้ี กลุ่ม P/U และ PPV คิดเป็นราว 45% ของรายได้ปี 68ขณะท่ีกลุ่ม 2W คิดเป็นราว
 30%

งบดุลไรห้นี ้กระแสเงินสดแข็งแกรง่ และปันผลน่าสนใจ

เรามองว่า STANLY สามารถรักษาอัตราการจ่ายปันผล (Payout ratio) ได้มากกว่า 65% ในอีก
ไม่ก่ีปีข้างหน้า โดยบริษัทไม่มีภาระหน้ีสิน และมีความต้องการงบลงทุน (CAPEX) ต่ำ� ทำ�ให้มี
อัตราสว่น P/FCF เพียง 3.9 เท่า (ปี 70) ซึ่งชว่ยให้ STANLY มีความยืดหยุน่ในการสะสมเงินสด
สำ�รอง หรือเพิม่อัตราการจ่ายปันผลได้ในอนาคต

Yugi Takeshima yugi.takeshima@maybank.com (66) 2658 5000 ext 1530
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บล.ลิเบอเรเตอร์ : SCC
(Non-rated Bloomberg cons. THB208.62)

Equality for All SCC : บมจ.ปูนซิเมนต์ไทย

คาด 3Q25 พลิกขาดทุน 761 ลบ. จากสว่นต่างราคาลดลง และค่าใช้จ่ายพิเศษจากเริม่ผลิตท่ี 
LSP : เราคาดการดำ�เนินงาน 3Q25 ในกลุ่มต่าง ๆ ดังน้ี

ปูนซีเมนต์ ในไทยยังได้ผลบวกจากปริมาณขายเพิม่ขึ้นตาม
การเบิกจ่ายของภาครัฐและราคาขายเพิม่ขึ้น สว่นท่ีต่าง
ประเทศ เวียดนาม และกัมพูชา หดตัวตามปัจจัยฤดูกาล ขณะ
ท่ีอินโดนีเซียเป็นฤดูขาย

วัสดุก่อสร้าง คาดยอดขายหดตัว q-q ตามปัจจัยฤดูกาล โดย
เฉพาะในเวียดนาม แต่จากการเน้นลดต้นทุนการผลิตทำ�ให้
แนวโน้ม EBITDA ยังดีต่อเน่ือง บรรจุภัณฑ์ คาด EBITDA ดีขึ้น
จากการลดต้นทุนการผลิต รวมถึงการลดดอกเบี้ยจ่ายลง

ปิโตรเคมี คาดการดำ�เนินงานหดตัว q-q จากสว่นต่างราคา
 HDPE -31 เหรียญ/ ตัน และ PP -55 เหรียญ/ ตัน อีกท้ัง
ไตรมาสน้ีเริม่ผลิตโรงงาน LSP ราว 2 เดือนทำ�ให้มีค่าใช้จ่าย
พิเศษเกิดขึ้นประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายเริม่ต้นผลิต (start-
up cost) ราว 10 ล้านเหรียญ และ 2) มีการปรับมูลค่าสินค้า
คงคลัง (NRV) เกิดขึ้นจากราคาขายท่ีต่ำ�กว่าราคาตลาดราว 
-255 ลบ. ขณะท่ีการดำ�เนินงานในไทย คาดผลกระทบจำ�กัด
เน่ืองจากมีการขายสินค้ากลุ่ม HVA ซึ่งมีราคาขายเพิม่จาก
สินค้า commodity ราว 100 เหรียญมาชดเชยได้

อีกท้ังไตรมาสน้ี คาดการรับรู้เงินปันผลรับจากบริษัทรว่มจะ
ลดลง q-q อีกด้วย ทำ�ให้คาดหมายการดำ�เนินงานจะพลิกมา
ขาดทุน 761 ลบ.คาดการดำ�เนินงาน LSP จะยังขาดทุนต่อ : 
แนวโน้มการดำ�เนินงานของ LSP ยังถูกกดดันจาก

สินค้าทีผ่ลิต : สินค้าท่ีผลิตสว่นใหญเ่ป็นกลุ่ม commodity 
ทำ�ให้ได้รับผลกระทบจากความผันผวนของส่วนต่างราคา

ผลิตภัณฑ์มากกว่าในไทยซึ่งมีสัดสว่นการผลิต HVA มากกว่า
 ราคาขาย ราคาขายในตลาดเวียดนามจะมีสว่นลดจากราคา
ตลาดราว 50 เหรียญต่อตันทำ�ให้เป็นอีกปัจจัยกดดันการ
ดำ�เนินงานจากสว่นต่างราคาล่าสุดท่ีราว 320 เหรียญ/ ตัน
 ทำ�ให้แนวโน้มการดำ�เนินงานอาจยังถูกกดดันจากประเด็น
ดังกล่าว คงต้องรอดู ผบห. จะตัดสินใจผลิตต่อหรือหยุดผลิต
ชั่วคราวอีกครั้ง ซึ่งหากมีการหยุดผลิตอาจมีค่าใช้จ่ายพิเศษ
อีกจำ�นวนหน่ึงอย่างไรก็ตามเราคาดว่าหลังการปรับใช้อีเท
นมาเป็นวัตถุดิบจะทำ�ให้ต้นทุนการผลิตลดลงซึ่งคาดว่าจะ
เริม่ใช้ได้ปลายปี 2027 เป็นต้นไป

ระยะสั้นกดดันจากงบ

“ จากแนวโน้มการดำ�เนินงาน 3Q25 ทีค่าดจะพลิกมา
ขาดทุนอกีครั้ง ขณะทีช่ว่งทีเ่หลือของปีคาดกลุ่มอ่ืน ๆ กลับ
มาฟ้ืนตัว q-q ได้ คงรอเพยีงกลุ่มปิโตรฯ ว่าสว่นต่างราคา
ผลิตภัณฑ์จะฟ้ืนตัวได้หรอืไม่ซึ่งจะมผีลต่อการตัดสินใจว่า
จะผลิตหรอืไมผ่ลิตต่อที ่ LSP ซึ่งเพิง่เริม่กลับมาผลิตชว่ง 
ส.ค. ทีผ่า่นมาระยะสั้นคาดราคาหุ้นถูกกดดันจากแนวโน้ม
การดำ�เนินงานทีจ่ะพลิกมาขาดทุนอกีครั้ง คงต้องรอดูว่า
หลังจากนี ้ สว่นต่างราคาจะกลับมาฟ้ืนตัวได้หรอืไมซ่ึ่งจะ
มผีลต่อการดำ�เนินงานช่วงที่เหลือของปีนักลงทุนที่ยังไม่มี
อาจรอก่อนได้ สว่นนักลงทุนทีม่ต้ีนทุนต่ำ�ๆ ยังถือได้จาก
ผลการดำ�เนินงานผา่นจุดต่ำ�สุดไปแล้ว และคาดยังมปัีจจัย
สนับสนุนจากการปรบัลดกำ�ลังการผลิตปิโตรของประเทศ
ต่างๆ รออยูข่้างหน้า ”

นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐาน #17971 naree.a@liberator.co.th
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บล.ลิเบอเรเตอร์ : PSL

Equality for All
PSL : บมจ.พรีเชียสชิปป้ิง

ค่าระวางเรือ ทำ�ได้ท่ี 12,158 เหรียญ/ ลำ�/ วัน ฟ้ืน +20.0% q-q 
สอดคล้องกับดัชนี BHSI เฉล่ียท่ีฟ้ืน +23.0% q-q และ BDI เฉล่ีย
ท่ี +34.8% q-q ต้นทุนเดินเรือ คาดทรงตัว q-q ท่ี 5,135 เหรียญ
/ ลำ�/ วัน โดยค่าเงินบาทท่ีแข็งค่า 2.4% q-q และการบริหารกอง
เรือท่ีดี ทำ�ให้ PSL ยังคงควบคุมต้นทุนได้ดีต่อเน่ืองและต่ำ�กว่า
แผนท่ี 5,670 เหรียญ/ ลำ�/ วัน

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร คาดท่ี 140 ลบ. เพิม่เล็กน้อย 
+2.9% q-q แต่ลดลง -12.3% y-y จากการบริหารต้นทุนท่ีดี และ
ได้แรงเสริมจากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่า 7.2% y-y

อยา่งไรก็ดีจากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่า เราคาด PSL จะมีขาดทุน
จากอัตราแลกเปล่ียน -44 ลบ. จากสินทรัพย์สุทธเิป็นสกุลดอล
ล่าร์ ดังน้ันหากไม่รวมรายการดังกล่าว PSL จะมีกำ�ไรปกติ 264 
ลบ. ฟ้ืนจาก 19 ลบ.ใน 2Q25 แต่ลดลง -3.8% y-y สอดคล้องกับ 
BHSI หด -2.2% y-y

คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” : หากเป็นไปตามคาด กำ�ไรสุทธ ิ9M25 จะอยู่
ท่ี 36 ลบ. ซึ่งจากดัชนี BDI, BHSI ท่ียืนทรงตัวได้ในปัจจุบัน เรา
มองว่าประมาณการกำ�ไร 379 ลบ.ในปีน้ียังคงเป็นไปได้ และด้วย
โมเมนตัมกำ�ไร 2H25 ท่ีดีกว่า 1H25 เราจึงคงแนะนำ� “ซื้อ” โดย
 Roll-over ราคาเหมาะสมไปปีหน้าท่ี 9.37 บาท/ หุ้น อิง P/CF 
5.5x เท่า ตามค่าเฉล่ียกลุ่มเรือ
 
เทรดได้ถึงปลายปี

“ แนวโน้ม 3Q25 โมเมนตัมกำ�ไร และอัตราค่าระวางยังอยูใ่น
เกณฑ์น่าพอใจ ขณะที ่ PSL กำ�ลังรบัมอบเรอืใหมอ่กี 2 ลำ�ใน
ชว่งเดือน ตุลาคม ทำ�ให้มโีอกาสที ่ 4Q25 จะทำ�ได้ดต่ีอ ขณะ
ทีป่ระเด็นภาษีการค้าก็ดูจะเบากว่าก่อนหน้าอกีด้วย คาดว่า
ตลาดจะมมีุมมองทีด่ขีึ้นต่อกลุ่มขนสง่ทางทะเล นักลงทุน
ระยะสั้นสามารถเก็งกำ�ไรเล่นรอบตามแนวโน้มกำ�ไร และดัชนี
 BDI ได้ ”

จรูญพันธ ์วัฒนวงศ์ นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐาน #14076 Jaroonpan.W@liberator.co.th

แนะนำ� BUY

 ราคาเป้าหมาย 9.37 บาท

แนวโน้ม 3Q25 คาดพลิกมีกำ�ไร : คาด PSL จะพลิกกลับมามีกำ�ไรสุทธ ิ219 ลบ. จากขาดทุน
 -43 ลบ. ในไตรมาสก่อน แม้คาดจะมีขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน แต่ค่าระวางท่ีฟ้ืนชัดเจน
ทำ�ให้ PSL ยังคงแสดงกำ�ไรได้
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บล.ลิเบอเรเตอร์ : SPA

Equality for All
SPA : บมจ.สยามเวลเนสกรุ๊ป

ขณะท่ีการหดตัว -38.6% y-y ถูกกดดันเพิม่เติมจาก sentiment เชิงลบจากความชัดแย้ง
ชายแดนทำ�ให้ภาคท่องเท่ียวรวมเงียบเหงา อยา่งไรก็ดีการเปิด 2 สาขาใหม่ท่ี Dusit Cen-
tral Park และ EmQuartier ต้นเดือน ก.ย. ชว่ยมาเสริมดันรายได้รวมคาดฟ้ืน +4.4% q-q 
เป็น 378 ลบ. แต่ยังหดตัว -11.0% y-y

SSSG คาดจะหดตัวลดลงจาก -17.0% ใน 2Q25 เหลือติดลบราว 9-10% ใน 3Q25 ซึ่งหด
ตัวติดลบน้อยกว่าการลดลงของนักท่องเท่ียวจีน -38.6% y-y 

อัตรากำ�ไรขั้นต้น คาดฟ้ืน 26.7% จาก 24.8% ใน 2Q25 จากอัตราการให้บริการท่ีสูงขึ้น
แต่ยังต่ำ�กว่าปีก่อนท่ี 32.7% ซึ่งมีนักท่องเท่ียวจีนเข้ามา 9 เดือนแรก 5.2 ล้านคน vs 3.4 
ล้านคนปีน้ี สว่นค่าใช้จ่ายขายและบริหารต่อยอดขายคาด 12.2% เพิม่ +30bps q-q จาก
ค่าใช้จ่ายการตลาดเพิม่ และค่าใช้จ่ายเตรียมพัฒนาโครงการใหญ ่820 ลบ. ท่ี พัทยา

 ผู้บริหารเดินหน้าตามแผนขยายสาขา : ใน 4Q25 แม้ในภาพรวมการท่องเท่ียวยังไม่ฟ้ืน
ตัว แต่ ผบห.ยังเชื่อม่ันในระยะยาว จึงเดินหน้าเปิดสาขาอีก 4 แห่งท่ี บ้านสีลม, คิงส์สแคว
ร์, เซ็นทรัลพาร์ค(เพิม่) และออนเซ็นสาขาท่ี 4 ท่ี แกรนด์เซ็นเตอร์พ้อยท์ ราชดำ�ริ ขณะ
เดียวกันก็พร้อมเข้ารว่มโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ(ถ้ามี)
 
คงประมาณการไว้ก่อน : หากเป็นไปตามประมาณการ กำ�ไร 9MQ25 จะคิดเป็น 62.1% 
ของประมาณการท้ังปีก่อนเข้า High season เต็มรูปแบบ เราจึงคงประมาณการและคำ�
แนะนำ� “ซื้อ” ไว้ตามเดิม
 
เก็งงบฟ้ืนตัวได้
“ แม้ว่าตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติรวมในปีน้ีจะสร้างความผิดหวัง แต่ทว่าราคาหุ้นก็ได้
จะท้อนไปแล้ว พร้อมๆกับกำ�ไรสุทธริายไตรมาสท่ีเกิดจุดต่ำ�สุดใน 2Q25 ไปแล้วในระยะ
สั้นสามารถเก็งกำ�ไรการฟ้ืนตัว q-q ของผลประกอบการใน 3Q25 สว่นนักลงทุนระยะ
กลาง/ยาว ทยอยสะสมต่อไปได้ ”

จรูญพันธ ์วัฒนวงศ์ นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐาน #14076 Jaroonpan.W@liberator.co.th

แนะนำ� BUY

ราคาเป้าหมาย 4.74 บาท

คาดกำ�ไรสุทธ ิ3Q25 จะเริม่ฟ้ืน : คาด SPA จะรายงานกำ�ไรสุทธ ิ43 ลบ. ฟ้ืนตัว +19.1% q-q แต่
ยังหดตัวหนัก -47.8% y-y โดยแรงกดดันจากนักท่องเท่ียวจีนท่ีหดตัวยังคงมีอยู ่แต่อยา่งไรก็ดีการ
ทยอยเปิดสาขาใหม่ และลูกค้าชาติอ่ืนๆรวมถึงไทยเข้ามาชว่ยประคองได้บ้างนักท่องเท่ียวจีน เรา
คาด 3Q25 จะเข้ามา 1.1 ล้านคน ฟ้ืนตัว +19.3% q-q ผลักดันจากชว่งปิดภาคเรียน
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บล.ทิสโก้ : BEM

BEM : การปลดล็อกการเติบโตในโครงการรถไฟฟ้าและโครงการเก็บค่าผ่านทาง

รถไฟฟ้าสายสสี้มจะเพิม่จำ�นวนผู้โดยสารและคุ้มทุนภายใน 3-4 ปี
รถไฟฟ้าสายสีส้มตัดผ่านกรุงเทพฯ จากตะวันออกไปตะวันตก ผ่านยา่นท่ีอยูอ่าศัยหนาแน่น ยา่น
ประวัติศาสตร์ และสถานท่ีสำ�คัญและสถานท่ีท่องเท่ียวสำ�คัญ เชน่ รามคำ�แหง โรงพยาบาลศิริราช 
สนามหลวง และประตูน้ำ� ด้วยเส้นทางน้ี รถไฟฟ้าสายสีน้ำ�เงินน่าจะกลายเป็นรถไฟฟ้าท่ีมีผู้โดยสาร
หนาแน่นเป็นอันดับสามรองจากรถไฟฟ้า BTS และรถไฟฟ้าสายสีน้ำ�เงิน BEM ประมาณการว่า
จำ�นวนผู้โดยสารรายวันจะเกิน 100,000 เท่ียวต่อวัน เม่ือสว่นตะวันออกเปิดให้บริการในต้นปี 2028 
และจะเพิม่ขึ้นเป็น 300,000 เท่ียวต่อวัน เม่ือสว่นตะวันตกเปิดให้บริการในปี 2030 คาดว่าผู้โดยสาร
สายสีส้มประมาณ 75% จะเปล่ียนไปใช้บริการสายสีน้ำ�เงินท่ีสถานีศูนย์วัฒนธรรมแห่งประเทศไทย 
ซึ่งเป็นจุดเชื่อมต่อระหว่างสถานี

เง่ือนไขสัมปทานประกอบด้วยเงินผลประโยชน์รวม 10,000 ล้านบาท ให้แก่ รฟม. เป็นระยะเวลา 
30 ปี (เริม่ต้นในปีท่ี 10) บวกกับสว่นแบง่รายได้เพิม่เติมหากอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (EIRR) 
สูงกว่า 9.75% จากเง่ือนไขเหล่าน้ีและจำ�นวนผู้โดยสารท่ีคาดการณ์ไว้ รถไฟฟ้าสายสีส้มน่าจะคุ้ม
ทุนจากต้นทุนการดำ�เนินงานภายใน 3-4 ปี สว่นผลขาดทุนในชว่งเริม่ต้นจะถูกชดเชยด้วยกำ�ไรสาย
สีน้ำ�เงินท่ีสูงขึ้นจากการรับผู้โดยสารต่อเชื่อม และสิ้นสุดภาระการแบง่รายได้ในปี 2029 ซึ่งจะชว่ย
หนุนกำ�ไรโดยรวมของ BEM ให้เติบโตต่อไป

อัตราสว่นหนีส้ินต่อทุนยังจัดการได้แม้จะมโีครงการใหม่
ผู้บริหารได้ได้เจรจาโครงการ Double Deck เสร็จสิ้นแล้ว และเตรียมเสนอให้คณะรัฐมนตรีใหม่
อนุมัติ BEM ยังคาดว่าจะได้งาน M&E ของสายสีม่วงใต้ภายในปี 2026 โครงการเหล่าน้ีจะชว่ยเพิม่
มูลค่าโดยแท้จริง แม้ระดับหน้ีจะสูงขึ้น แต่ผู้บริหารม่ันใจว่าจะยังคงอยูใ่นระดับท่ีบริหารจัดการได้
 โดยไม่จำ�เป็นต้องเพิม่ทุนแบบลดสัดสว่น เน่ืองจากการลงทุนจะทยอยเกิดขึ้นตามชว่งเวลาก่อสร้าง

คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” 

มูลค่าเหมาะสม 8.70 บาท

การขยายเส้นทางหลายสายสร้างมูลค่าระยะยาว การเยี่ยมชมสถานีสายสีส้มของเราชว่ยเสริมมุมมองเชิงบวกต่อโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม (BEM) ภายใน
ปี 2026 เราคาดว่าจำ�นวนผู้โดยสารจะเพิม่ขึ้นตามการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจและจำ�นวนนักท่องเท่ียวท่ีเพิม่ขึ้น ขณะท่ีปริมาณการจราจรน่าจะคงท่ีหรือดีขึ้น
เม่ือการก่อสร้างถนนบริเวณใกล้เคียงและทางด่วนพระราม 3 - ดาวคะนองเสร็จสิ้น BEM ยังคงคาดว่าจะได้รับสิทธิใ์นโครงการ Double Deck (แลกกับการต่อ
สัญญาสัมปทานอีก 22 ปี 5 เดือน) ในอีกไม่ก่ีเดือนข้างหน้า พร้อมกับงานระบบและเครื่องกลสำ�หรับรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ในปี 2026 ค่าโดยสารรถไฟฟ้าสาย
สีน้ำ�เงินมีการปรับขึ้นทุกสองปีตามดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของกรุงเทพมหานคร (ไม่รวมอาหาร) โดยจะมีการปรับอีกครั้งในเดือนกรกฎาคม 2026 อัตราค่า
ผ่านทางจะเพิม่ขึ้นในปี 2028 รถไฟฟ้าสายสีส้มตะวันออกมีกำ�หนดเปิดให้บริการในเดือนมกราคม 2028 ตามด้วยรถไฟฟ้าสายสีส้มตะวันตกในปี 2030

คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” สำ�หรบั BEM โดยมูลค่าทีเ่หมาะสมเท่ากับ 8.70 บาท

เรายังคงประมาณการและมูลค่าท่ีเหมาะสมตามวิธ ีSOTP ท่ี 8.70 บาท โดยไม่รวมอัพไซด์จากโครงการท่ีอาจเกิดขึ้น เชน่ งาน M&E สำ�หรับสายสีม่วงใต้และ
โครงการ Double Deck เราคงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” โดยได้รับแรงสนับสนุนจากปัจจัยพื้นฐานท่ียืดหยุน่ และตัวขับเคล่ือนการเติบโตระยะยาว ความเสี่ยงสำ�คัญ
รวมถึงปริมาณการจราจรทางด่วน และจำ�นวนผู้โดยสารท่ีต่ำ�กว่าท่ีคาดไว้
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บล.ทิสโก้ : PTTEP

PTTEP : กำ�ไรใน 3Q25F จะยังคงแข็งแกร่ง ; โมเมนตัมจะเร่งตัวขึ้นใน 4Q25F

การเติบโตของปรมิาณการผลิตและต้นทุนต่อหน่วยทีล่ดลงจะชว่ย
ขับเคล่ือนผลประกอบการใน 3Q25F

การเติบโตของปริมาณการผลิตและต้นทุนต่อหน่วยท่ีลดลงน่าจะเป็นปัจจัยขับเคล่ือนหลักสำ�หรับ
ผลประกอบการใน 3Q25F แม้ว่าเรามองเห็นความเป็นไปได้ท่ีการผลิตอาจต่ำ�กว่าเป้าหมายท่ีบริษัท
คาดการณ์ไว้ท่ี 5.15 แสนบาร์เรลเทียบเท่าน้ำ�มันดิบต่อวัน (kboed) เน่ืองจากความต้องการใช้ก๊าซ
ธรรมชาติในประเทศท่ีอ่อนแอกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ หลังจากการซอ่มบำ�รุงโรงแยกก๊าซธรรมชาติ 
(GSP) ของ ปตท. เป็นระยะเวลานาน แต่ปริมาณการผลิตยังคงเติบโตท้ัง QoQ และ YoY ปัจจัยหลักท่ี
สนับสนุนคือ สว่นแบง่ตลาดของ A18 ในพื้นท่ีพัฒนารว่มไทย-มาเลเซีย (MTJDA) ซึ่ง PTTEP ได้เข้า
ซื้อหุ้น 50% เม่ือปลายเดือนกรกฎาคม เราคาดว่า PTTEP จะรายงานปริมาณการผลิตใน 3Q25F ท่ี 
509 kboed ซึ่งสะท้อนถึงการเพิม่ขึ้น 1% QoQ และเพิม่ขึ้น 7% YoY ต้นทุนต่อหน่วยน่าจะลดลงท้ัง
 QoQ และ YoY เน่ืองจากปริมาณการขายท่ีลดลงจากโครงการท่ีมีต้นทุนสูงกว่า แม้ว่าจะมีค่าใช้จ่าย
ในการสำ�รวจท่ีสูงขึ้นอันเน่ืองมาจากการตัดจำ�หน่ายหลุมผลิตขนาดใหญใ่นประเทศไทย ในด้านลบ
 ราคาขายเฉล่ีย (ASP) น่าจะปรับตัวลดลง เน่ืองจากราคาขายผลิตภัณฑ์ของเหลวท่ีดูไบลดลง QoQ 
และราคาก๊าซและของเหลวท่ีลดลงตามราคาน้ำ�มันดิบโลกท่ีลดลง YoY เราคาดการณ์ราคาก๊าซท่ี 
5.8 ดอลลาร์สหรัฐ/ล้านบีทียู ใน 3Q25F ทรงตัว QoQ แต่ลดลง 2% YoY

โมเมนตัมกำ�ไรน่าจะแข็งแกรง่ขึ้น QoQ ใน 4Q25F

โมเมนตัมกำ�ไรน่าจะแข็งแกรง่ขึ้น QoQ ใน 4Q25F โดยได้รับแรงหนุนจากปริมาณการผลิตท่ีเพิม่
ขึ้นและสว่นแบง่ตามฤดูกาลจากสินทรัพย์ในต่างประเทศ แม้ว่า PTTEP อาจปรับลดประมาณการ
ปริมาณการผลิตท้ังปีลง เน่ืองจากความต้องการใช้ก๊าซในประเทศท่ีลดลงในชว่งต้นปี แต่การผลิต
ใน 4Q25F จะยังคงเพิม่ขึ้นอยา่งมีนัยสำ�คัญ QoQ การเพิม่ขึ้นน้ีน่าจะมาจากแหล่ง A18 ในพื้นท่ี
 MTJDA ท่ีมีสว่นแบง่เต็มไตรมาส ปริมาณการผลิตตามฤดูกาลท่ีเพิม่ขึ้นจากตะวันออกกลางและ
แอฟริกาใต้ และปริมาณการผลิตท่ีเพิม่ขึ้นจากมาเลเซีย ความต้องการก๊าซในประเทศอาจฟ้ืนตัว
เชน่กัน เน่ืองจากกิจกรรมซอ่มบำ�รุงท่ีโรงแยกก๊าซของ ปตท. ผ่อนคลายลง ซึ่งชว่ยชดเชยผลกระทบ
จากการปรับปริมาณก๊าซในประเทศเป็นระยะ โดยคาดการณ์ราคาก๊าซอยูท่ี่ 5.7 ดอลลาร์สหรัฐ/ล้า
นบีทียู ใน 4Q25F สว่นแบง่จากโรงไฟฟ้าพลังงานลมนอกชายฝ่ัง Seagreen ในสหราชอาณาจักร
อาจเพิม่ขึ้นตามฤดูกาล QoQ

คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”

เรายังคงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” สำ�หรับ PTTEP โดยมูลค่าท่ีเหมาะสมท่ีคำ�นวณจากกระแสเงินสด (DCF) 
ท่ี 134.00 บาท PTTEP ยังคงเป็นหุ้นแนะนำ�ในกลุ่มพลังงานของไทย ความเสี่ยงด้าน downside ท่ี
สำ�คัญ : ราคาน้ำ�มันท่ีลดลง ต้นทุนท่ีสูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ และความล้มเหลวในการสำ�รวจท่ีสง่ผล
ให้มีการตัดจำ�หน่าย 

คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”

มูลค่าเหมาะสม 134 บาท

คาดการณ์โมเมนตัมกำ�ไรท่ีมีเสถียรภาพใน 3Q25F เราไม่คาดว่ากำ�ไรใน 3Q25F ของ PTTEP จะเป็นปัจจัยหนุนราคาหุ้น ไม่ว่าจะขึ้นหรือลง กำ�ไรอาจลดลง YoY 
เน่ืองจากราคาน้ำ�มันดิบโลกท่ีลดลง แม้ว่าโมเมนตัม QoQ น่าจะทรงตัว กำ�ไรสุทธอิาจได้รับแรงหนุนจากการไม่มีการตัดจำ�หน่ายหลุมมูลค่า 39 ล้านดอลลาร์สหรัฐ
 จากการลงทุนในโครงการ Block 29 ท่ีเม็กซิโก ซึ่งบันทึกใน 2Q25 ในสว่นของกำ�ไรหลัก ปริมาณการผลิตท่ีเพิม่ขึ้นและต้นทุนต่อหน่วยท่ีลดลงน่าจะชว่ยสนับสนุน
เพิม่เติม เราคาดการณ์กำ�ไรสุทธใิน 3Q25F ท่ี 1.35 หม่ืนล้านบาท (417 ล้านดอลลาร์สหรัฐ) ทรงตัว QoQ แต่ลดลง 25% YoY
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บล.ทิสโก้ : TVO

TVO : ปัจจัยลบเร่ิมหายไป เงินปันผลยังคงน่าสนใจ
ท่ามกลางอุปสงค์ภายในประเทศที่แข็งแกร่ง

กำ�ไรหลักจะลดลง 15% QoQ เหลือ 553 ล้านบาท เน่ืองจากอัตรากำ�ไรขั้นต้นทีล่ดลง

เราคาดการณ์รายได้ใน 3Q25 อยูท่ี่ 6.43 พันล้านบาท ลดลง 4% QoQ และ 17% YoY การลดลงน้ีเป็นผลมาจาก
ราคากากถ่ัวเหลืองเฉล่ียลดลงมาอยูท่ี่ 13.1 บาท/กก. (-12% QoQ, -30% YoY) และราคาน้ำ�มันถ่ัวเหลืองขาย
ปลีกเฉล่ียลดลงมาอยูท่ี่ 53.2 บาท/ขวด (-10% QoQ, -5% YoY) สง่ผลให้คาดว่าอัตรากำ�ไรขั้นต้น (GPM) จะลด
ลงเหลือ 13.5% จาก 16.1% ใน 2Q25 เน่ืองจากเราคาดการณ์ว่าต้นทุนถ่ัวเหลืองของบริษัทจะเพิม่ขึ้นเล็กน้อย
 QoQ สง่ผลให้สว่นต่างราคาลดลง คาดว่าค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (SG&A) จะทรงตัว QoQ ท่ี 236 ล้าน
บาท สง่ผลให้กำ�ไรจากการดำ�เนินงานอยูท่ี่ 632 ล้านบาท ลดลง 25% QoQ จาก 842 ล้านบาท

คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” สำ�หรบั TVO โดยมูลค่าทีเ่หมาะสมไมเ่ปลีย่นแปลงที ่30.00 บาท

เรายังคงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” โดยใช้อัตราสว่นราคาต่อกำ�ไร (P/E) ท่ี 12.8 เท่า, -0.5 เท่า Stdev เทียบกับค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง 5 ปี ความเสี่ยงสำ�คัญ ได้แก่ 1) สว่นแบง่ตลาดท่ีลดลง 2) ราคาปศุสัตว์ในประเทศ และ 3) ราคาถ่ัว
เหลืองโลกท่ีอ่อนแอ 

คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”

มูลค่าที่เหมาะสมไม่เปลี่ยนแปลงที่ 30 บาท

เราคาดการณ์กำ�ไรหลักของ TVO อยูท่ี่ 553 ล้านบาท (+27% YoY, -15% QoQ) อยา่งไรก็ตาม การลดลงของ QoQ น่าจะมาจากการลดลงของธุรกิจน้ำ�มันถ่ัวเหลือง
ท่ามกลางราคาถ่ัวเหลืองท่ีสูงขึ้นเล็กน้อย แม้ว่าจะมีการคาดการณ์ว่าสถานการณ์อุปทานสว่นเกินจะยังคงดำ�เนินต่อไปในอีก 2 ปีข้างหน้า ซึ่งเป็นปัจจัยสำ�คัญท่ี
กดดันราคาถ่ัวเหลือง แต่อัตราสว่นสต็อกต่อการใช้ลดลงเล็กน้อยมาอยูท่ี่ 29.2% ในเดือน ก.ย. 2025 (จาก 29.5% ในเดือน ส.ค. 2025) เน่ืองจากอุปสงค์และ
อุปทานมีความสมดุลมากขึ้นในปี 2025-2026F 

นอกจากน้ี ราคาพรีเมียมถ่ัวเหลืองของบราซิลยังเพิม่ขึ้น เน่ืองจากจีนหยุดซื้อถ่ัวเหลืองจากสหรัฐฯ ในฤดูกาลน้ี เรายังคงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” หลังจากปรับกำ�ไรสุทธปีิ 
2025 ขึ้น 17% เพื่อสะท้อนถึงอัตรากำ�ไรขั้นต้นท่ีสูงขึ้น โดยยังคงราคาเป้าหมายปี 2026F ไว้ท่ี 30.0 บาท และคาดว่ากำ�ไรสุทธใิน 4Q25F จะลดลง QoQ เน่ืองจาก
ราคาวัตถุดิบท่ีสูงขึ้นด้วยเหตุผลดังกล่าวข้างต้น ท้ังน้ี การขยายกำ�ลังการผลิต 15% ยังไม่เริม่ดำ�เนินการ และขณะน้ีถูกเล่ือนออกไปเป็นต้นปี 2026F ปัจจัยหนุน
สำ�คัญสำ�หรับปี 2026F ได้แก่ 1) การขยายกำ�ลังการผลิต และ  2) สว่นแบง่ตลาดท่ีเพิม่ขึ้นอยา่งต่อเน่ืองเม่ือเทียบกับกากถ่ัวเหลืองนำ�เข้า
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บล.ทิสโก้ : AEONTS

AEONTS : ผลประกอบการ 2QFY25 และการประชุมนักวิเคราะห์

สรุปการประชุมนักวิเคราะห์

• ผู้บรหิารของอิออน ธนสินทรพัย์ (AEONTS) เปิดเผยว่า หลังจากต้ังใจท่ีจะปรับพอร์ตการลงทุนให้
มีประสิทธภิาพสูงสุดในชว่งสองสามไตรมาสท่ีผ่านมา ขณะน้ี AEONTS พร้อมแล้วท่ีจะผ่อนคลายเกณฑ์การ
พิจารณาอนุมัติท่ีเข้มงวดขึ้น และกลับมาดำ�เนินกิจกรรมทางการตลาดอีกครั้ง เพื่อเจาะกลุ่มลูกค้าท่ี “ทำ�กำ�ไร” 
ได้มากขึ้น และคว้าโอกาสการเติบโตของสินเชื่อเม่ือมีโอกาส

• บรษัิทฯ ได้กำ�หนดการเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหมใ่นอกีไมก่ีเ่ดือนข้างหน้า ซึ่งน่าจะชว่ยปรับปรุงรายได้ (
ยอดขายและค่าธรรมเนียม) โดยเฉพาะอยา่งยิง่ต้ังแต่ 4Q เป็นต้นไป

• หลังจากเพิม่วงเงินสินเชื่ออกี 200-250 ล้านบาทใน 2Q ขณะน้ีบริษัทฯ มีวงเงินสินเชื่อรวมสำ�หรับ
ผู้บริหารเกือบ 500 ล้านบาท จนถึงปัจจุบัน บริษัทฯ ไม่พบปัญหาวงเงินสินเชื่อระยะท่ี 2 ทรุดตัวลงอยา่งมีนัย
สำ�คัญจาก 2Q ท่ีผ่านมา ด้วยสถานการณ์ทางการเมืองท่ีม่ันคงขึ้น และความเป็นไปได้ท่ีจะมีการเลือกต้ังใหม่ใน
ประเทศไทยการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจจึงดูมีความหวังมากกว่าเม่ือไม่ก่ีเดือนก่อน และคาดว่าต้นทุนสินเชื่อจะลด
ลงในไตรมาสต่อๆ ไป

• จากการประชุมนักวิเคราะห ์ เราออกมาพร้อมมุมมองเชิงบวก แม้ว่าผลประกอบการใน 2QFY25 ท่ีเพิม่
ขึ้นเล็กน้อยในระยะท่ี 2 อาจก่อให้เกิดคำ�ถามจากสาธารณชน แต่เราเชื่อว่าการขยายพอร์ตโฟลิโอในภาวะ
เศรษฐกิจท่ีท้าทายมากขึ้นน้ีน่าจะมาพร้อมกับ NPL ท่ีสูงขึ้น อยา่งไรก็ตาม บริษัทการเงินขนาดใหญมี่ข้อได้
เปรียบในด้านต้นทุนทางการเงินท่ีลดลงในไตรมาสต่อๆ ไป การดำ�เนินงานท่ีกระชับขึ้น (การลดต้นทุนในสว่น 
back-office) และโครงสร้างท่ีอิงกับรายได้ค่าธรรมเนียมมากขึ้น ซึ่งน่าจะชว่ยบรรเทาต้นทุนสินเชื่อท่ีสูงขึ้นน้ีได้

• เราแนะนำ�ให้ “ซื้อ” AEONTS โดยมมีูลค่าทีเ่หมาะสม 132.00 บาท

แนะนำ� “ซื้อ”

มูลค่าที่เหมาะสม 132.00 บาท

ประเด็นสำ�คัญจากผลประกอบการ 2QFY25 : 

• การเติบโตของสินเชื่อ : พอร์ตสินเชื่อลดลง 3.4% YoY และ 0.7% QoQ มาอยูท่ี่ 8.83 หม่ืนล้านบาท สินเชื่อสว่นบุคคลลดลง 3.8% YoY และ 1.0% QoQ มาอยู่
ท่ี 4.20 หม่ืนล้านบาท สินเชื่อบัตรเครดิตลดลง 8.1% YoY และ 1.3% QoQ มาอยูท่ี่ 3.62 หม่ืนล้านบาท และสินเชื่อเชา่ซื้อเพิม่ขึ้น 21.3% YoY และ 3.4% QoQ 
มาอยูท่ี่ 9.9 พันล้านบาท

• คณุภาพสินทรพัย ์ : หน้ีเสีย (NPL) เพิม่ขึ้นเพียง 1.5% QoQ มาอยูท่ี่ 4.58 พันล้านบาท ขณะท่ีอัตราสว่น NPL เพิม่ขึ้นเล็กน้อยมาอยูท่ี่ 5.19% ใน 2Q (จาก
 5.08% ใน 1Q) ซึ่งสว่นใหญส่ะท้อนถึงฐานสินเชื่อท่ีเล็กลง เราพบว่าอัตราสว่น NPL ของประเทศไทยค่อนข้างคงท่ี QoQ ท่ี 4.86% สินเชื่อระยะท่ี 2 เพิม่ขึ้นเล็ก
น้อยมาอยูท่ี่ 2.83% ใน 2Q (จาก 2.63% ใน 1Q) credit cost เพิม่ขึ้นมาอยูท่ี่ 8.64% ใน 2Q (เทียบกับ 7.95% ใน 1Q และ 8.69% ใน 2QFY24) เน่ืองจาก AEONTS 
เพิม่ Coverage Ratio ขึ้นเป็น 166.8% ใน 2Q จาก 161.8% ในไตรมาสท่ีแล้ว ซึ่งตอกย้ำ�จุดยืนในการต้ังสำ�รองอยา่งระมัดระวัง

• การควบคมุต้นทนุ : ต้นทุนการดำ�เนินงานได้รับการบริหารจัดการอยา่งดีเป็นไตรมาสท่ีสองติดต่อกัน ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (SG&A) ลดลง 5.1% YoY 
และ 2.4% QoQ มาอยูท่ี่ 2.0 พันล้านบาท สง่ผลให้อัตราสว่นต้นทุนต่อรายได้ลดลงมาอยูท่ี่ 47.7% จาก 48.4% ในไตรมาสแรก ซึ่งสอดคล้องกับกลยุทธก์ารบริหาร
จัดการเพื่อเพิม่ประสิทธภิาพ

• กำ�ไรสุทธิ : กำ�ไรสุทธใิน 2QFY25 ลดลง 3.6% YoY แต่เพิม่ขึ้น 2.6% QoQ มาอยูท่ี่ 792 ล้านบาท ซึ่งต่ำ�กว่าประมาณการของเราเล็กน้อย เน่ืองจาก AEONTS 
ได้เพิม่เงินสำ�รองเพื่อเสริมสร้างคุณภาพสินทรัพย์ กำ�ไรก่อนหักสำ�รองสูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ 4.0% กำ�ไรครึ่งปีแรกเพิม่ขึ้น 16.2% YoY มาอยูท่ี่ 1.53 พันล้านบาท 
และคิดเป็น 50.5% ของประมาณการท้ังปีของเรา
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บล.ทิสโก้ : FM

Company Note Food Moments

เรายังคงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” จาก 1) คาดกำ�ไร
 3Q25F ยังเติบโตต่อเน่ืองท้ัง YoY และ QoQ 
จากอัตราทำ�กำ�ไรท่ีเพิม่ขึ้น ต้นทุนอาหารสัตว์
ท่ีลดลงต่อเน่ืองจากผลผลิตการเก็บเก่ียวท่ี
เพิม่ขึ้น 3) ปัจจัยพื้นฐานยังแข็งแกรง่ เติบโต
จากการขยายธุรกิจไก่แปรรูป และขยายตลาด
สง่ออก ขณะท่ีราคาหุ้นปัจจุบันต่ำ�กว่ามูลค่าท่ี
เหมาะสมมากท่ีสุดในกลุ่ม บริษัทมีฐานะการ
เงินแข็งแกรง่ มี D/E ท่ีต่ำ�, มี PER26F เพียง
 4.6X และมี PBV25F ต่ำ�กว่า 1X และคาด 
Dividend Yield ปี 26F สูงคาดอยูท่ี่ 8.8%

คาดกำ�ไร 3Q25F เติบโต YoY และ QoQ จาก
อัตราทำ�กำ�ไรทีเ่พิม่ขึ้น

เราคาดกำ�ไรสุทธ ิ3Q25F อยูท่ี่ 199 ล้านบาท 
เติบโต +25% YoY และ +7% QoQ โดย 1) ราย
ได้ไก่สดชำ�แหละเพิม่ขึ้น +8% YoY แต่ลดลง 
-4% QoQ ตามปริมาณการขายไก่สดชำ�แหละ
แต่ราคาเฉล่ียลดลงตามต้นทุนท่ีลดลง และ 2) 
รายได้ไก่แปรรูปปรุกสุก CAV คาดลดลง YoY 
และ QoQ ตามปริมาณการขายท่ีลดลงของ
ลูกค้า OEM ต้นทุนลดลงจากกากถ่ัวเหลือง
และข้าวโพดอาหารสัตว์ลดลง สง่ผลให้อัตรา
ทำ�กำ�ไรขั้นต้นเพิม่ขึ้น QoQ อยูท่ี่ 16% แต่
ลดลง YoY จาก Product mix สัดสว่นรายได้
ของ CAV ท่ีลดลง คาดค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหารต่อยอดขาย 3.9% ลดลง YoY แต่
ใกล้เคียง QoQ

ปรบัประมาณการเพิม่ขึ้น จากแนวโน้มครึง่
ปีหลังดกีว่าทีค่าดไว้

เราคาดผลประกอบการ 4Q25F จะทรงตัว
 เราปรับประมาณการกำ�ไรสุทธปีิ 2025-26F 
เพิม่ขึ้นจากคาดเดิม 7% และ 2% ตามลำ�ดับ
 จากอัตราทำ�กำ�ไรขั้นต้นท่ีดีกว่าคาด คาด

กำ�ไรสุทธท่ีิ 773 ล้านบาท (+10% YoY) และ
 831 ล้านบาท (+7% YoY) ตามลำ�ดับ คาด
รายได้ปี 2025F ทรงตัวจากผลกระทบค่าเงิน
บาทท่ีแข็งค่า แม้ปริมาณการขายคาดเพิม่ขึ้น
ท้ังธุรกิจไก่สดชำ�แหละและธุรกิจไก่แปรรูป
 CAV แต่ราคาขายเฉล่ียลดลง และคาดรายได้
ปี 2026F เพิม่ขึ้น 6% YoY จากคาดปริมาณ
การขายไก่สดจะเพิม่ขึ้น 5% และไก่แปรรูป 
8% โดยบริษัทมีการขยายตลาดใหม่ๆไปในปี
 2025F ได้แก่ ฟิลิปปินส์ และ UAE เป็นการ
ส่งออกไก่สดชำ�แหละและไก่แปรรูปปรุงสุก
 โดยบริษัทต้ังเป้าหมายรายได้ประเทศ UAE 
เป็นสัดสว่น 5% และฟิลิปปินส์ต้ังเป้าราย
ได้เป็นสัดสว่น 2% ของรายได้สง่ออก คาด
ต้นทุนกากถ่ัวเหลืองและข้าวโพดอาหารสัตว์
ปี 2025F ลดลง 22% และ 5% ตามลำ�ดับ สง่
ผลให้มาร์จ้ินโดยรวมจะอยูท่ี่ 15.8% เพิม่ขึ้น
จากปี 2024 ท่ี 14.9%

เรายังคงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย
ใหมปี่ 2026F ที ่5.1 บาท

เรายังคงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” จากปัจจัยพื้นฐาน
ยังแข็งแกร่งเติบโตจากการขยายธุรกิจไก่
แปรรูป และขยายตลาดสง่ออก ขณะท่ีราคา
หุ้นปัจจุบันต่ำ�กว่ามูลค่าท่ีเหมาะสมมากท่ีสุด
ในกลุ่ม ราคาเป้าหมายใหม่ปี 2026 อยูท่ี่ 5.1 
บาท อ้างอิง PER Forward Sector Livestock 
ที 5.9X และ PER Sector Livestock -1SD อยู่
ท่ี 6X จากภาพรวมอุตสาหกรรมปีหน้าคาด
ชะลอตัวจากราคาปศุสัตว์ท่ีคาดลดลงเทียบ
กับปี 2025 ตาม supply ท่ีคาดเพิม่ขึ้น และ
ภาพรวมเศรษฐกิจท่ัวโลกยังชะลอตัว อัตรา
เงินเฟ้อท่ีเพิม่ขึ้น

บรษัิทมฐีานะการเงินแข็งแกรง่ ม ีD/E ทีต่่ำ�

, ม ีROE ทีสู่ง ม ีPBV25F ต่ำ�กว่า 1X และมี
 PER26F เพยีง 4.6X และเราคาด Dividend 
Yield ปี 26F ทีค่่อนข้างสูงอยูท่ี ่8.8%

เ ร า ค า ด บ ริ ษั ท จ ะ จ่ า ย เ งิ น ปั น ผ ล ใ น ปี
 2025F-26F ท่ี 0.31- 0.34 บาท/หุ้น จากการ
คาดนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทไม่
น้อยกว่าร้อยละ 40 ของกำ�ไรสุทธ ิ (ปี 2024 
จ่ายปันผล 0.35 บาท/หุ้น คิดเป็น 49% ของ
กำ�ไรสุทธ)ิ โดยในครึ่งปีแรก 2025 บริษัทจ่าย
เงินปันผลแล้ว 0.15 บาท และเราคาดครึ่งปี
หลัง 0.16 บาท ราคาหุ้นปัจจุบันคิดเป็น Div-
idend 25F = 8.2% และ Dividend 26F = 
8.8% 

เราปรับราคาเป้าหมายลงสะท้อนภาพรวม
ของกลุ่มน้ีจาก Fig 4. ภาพรวมตลาดกลุ่ม
 Sector Livestock ในชว่งเกือบ 2 ปีท่ีผ่าน
มา คำ�นวณจาก CPF, BTG, TFG, GFPT, FM 
จะเห็นได้ว่าPER เฉล่ียนย้อนหลังปรับลดลง
มาอยูท่ี่เฉล่ีย 7.7x สะท้อนความผันผวนของ
กลุ่ม commodities ในขณะท่ี Fig. 5 หุ้น FM 
เอง ชว่งท่ีผ่านมาอยูท่ี่เฉล่ีย 5.1x

จะเห็นไดว่า PER Forward Sector Live-
stock ไมร่วม FM จะอยูท่ีเ่ฉลีย่ 5.9x เราจึง
ให้มูลค่า Per forward FM ที ่6x

อยา่งไรก็ตาม จากรูป Fig.1 หุ้น FM พื้นฐานยัง
แกรง่ Dividnd yield ค่อนข้างสูงเพราะราคา
หุ้นปัจจุบันค่อนข้างต่ำ� และมีธุรกิจไก่แปรรูป
 ทำ�ให้เราคาดว่ากำ�ไรปี 2026 ยังเติบโตได้
 เทียบกับกลุ่ม Fig. 6 ท่ีคาดกำ�ไรจะลดลง เชน่
 CPF, BTG, TFG จากราคาปศุสัตว์ปี 2026F 
ท่ีคาดจะลดลงผ่านชว่งสูงสุดในปี 2025F แล้ว

คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”

ราคาเป้าหมายใหม่ปี 2026 ที่ 5.1 บาท

แนวโน้มกำ�ไร 3Q25F คาดเติบโต เราแนะนำ�ลงทุนจากราคาหุน้ที่ต่ำ�กว่ามูลค่าปัจจัยพ้ืนฐาน 
และอัตราการจ่ายเงินปันผลที่สูงน่าสนใจ
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 บล.ทิสโก้ : กลุ่ม COMMERCE 

COMMERCE : สถานการณ์การจับจ่ายใช้สอยในประเทศไทย ฉบับเดือนกันยายน 2025

หุน้แนะนำ� CPALL, CRC และ HMPRO

โมเมนตัม SSSg ติดลบต่อเนื่องในเดือนกันยายน
ในรายงานสถานการณ์การจับจ่ายใช้สอยในประเทศไทยฉบับน้ี ซึ่งเป็นรายงานรายเดือนสำ�หรับกลุ่มพาณิชย์ เราได้เน้นย้ำ�ว่าผลประกอบการ SSSg ของ
เดือนกันยายนเทียบกับเดือนกรกฎาคมและสิงหาคมสะท้อนถึงแนวโน้มเชิงลบ การลดลงของ SSSg สว่นใหญเ่ป็นผลมาจากกลุ่มวัสดุและตกแต่งบ้าน ขณะ
ท่ีกลุ่มค้าปลีกมีผลประกอบการต่ำ�กว่าระดับคงท่ีเล็กน้อย ผลกระทบหลักมาจากการขาดมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครัฐ YoY และฝนตกหนัก ผลก
ระทบจากสภาพอากาศเลวร้ายน่าจะลดลง และเราคาดว่าจะมีโมเมนตัมเชิงบวกใน 4Q25 ซึ่งได้รับแรงหนุนจากฤดูกาลท่ีผันผวน

ภาคค้าปลีก : คาดการณ์ว่าใน 4Q25 จะปรับตัวดีขึ้น แต่ 3Q25 ยังไม่มีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
SSSg ของภาคค้าปลีกโดยรวมยังคงอ่อนแอ แต่มีแนวโน้มท่ีดีขึ้น QoQ โดย SSSg ของไตรมาสน้ีน่าจะลดลง 0.4% ซึ่งดีขึ้นจากการลดลง 1.3% ใน 2Q25 
สำ�หรับผลประกอบการรายเดือนล่าสุด CPAXT และ BJC น่าจะรายงานการเติบโตของยอดขายจากสาขาเดิม (SSSg) เดือนกันยายนว่าอ่อนตัวท่ีสุดในรอบ
สามเดือน ซึ่งได้รับผลกระทบจากปัจจัยทางปฏิทิน ฐานท่ีสูงในปีท่ีแล้ว (มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรัฐบาลวงเงิน 10,000 บาท) และฝนตกหนัก

ธุรกิจวัสดุก่อสร้างและตกแต่งบ้าน : คาดการณ์การฟ้ืนตัวใน 4Q 
หลังไตรมาสท่ีได้รับผลกระทบจากสภาพอากาศ การเติบโตของยอดขายจากสาขาเดิมในไตรมาสน้ีของธุรกิจวัสดุก่อสร้างและตกเเต่งบ้านยังคงอ่อนแอ
 โดยผลประกอบการในเดือนสุดท้ายได้รับผลกระทบจากฝนตกหนักเป็นสว่นใหญ ่ สำ�หรับ DOHOME ความต้องการได้รับผลกระทบจากปัจจัยทางการ
เกษตรตามฤดูกาลเป็นพิเศษ แม้ว่าจะถูกชดเชยบางสว่นจากคำ�สั่งซื้อหลังบ้านท่ีแข็งแกรง่ ซึ่งได้รับการสนับสนุนจากโครงการภาครัฐท่ีดำ�เนินไปอยา่งต่อ
เน่ือง ปัจจัยหนุนท่ีอาจเกิดขึ้น เชน่ การเรียกร้องค่าสินไหมทดแทนจากแผ่นดินไหว หรือการซื้อท่ีเก่ียวข้องกับน้ำ�ท่วม ยังไม่เกิดขึ้นจริง อยา่งไรก็ตาม คาด
ว่ากิจกรรมต่างๆ จะดีขึ้นใน 4Q ซึ่งโดยปกติแล้วจะเป็นชว่ง high season ของธุรกิจ

มุมมองต่อมาตรการ “คนละคร่ึง” รอบสุดท้าย
เรามีมุมมองเชิงบวกต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลท่ีมุ่งกระตุ้นเศรษฐกิจใน 4Q25 อยา่งไรก็ตาม เราคาดว่าธุรกิจ CVS และซูเปอร์มาร์เก็ตจะได้
รับประโยชน์โดยตรงน้อยมาก หรือแทบไม่ได้รับเลย เชน่เดียวกับโครงการ “คนละครึ่ง” ก่อนหน้า ทางอ้อม เราเชื่อว่าผลบวกมากท่ีสุดจะเห็นได้จากธุรกิจค้า
สง่ของ CPAXT รองลงมาคือ BJC และ CPALL งบประมาณท่ีจัดสรรสำ�หรับมาตรการกระตุ้นน้ีอยูท่ี่ 4.4 หม่ืนล้านบาท โดยคาดว่าการใช้จ่ายรวมท้ังหมดจะ
อยูร่ะหว่าง 7.8 – 8.8 หม่ืนล้านบาท ขึ้นอยูกั่บการใช้งานของผู้เสียภาษี

หุน้แนะนำ� : CPALL, CRC และ HMPRO
เรายังคงให้ความสำ�คัญกับกลุ่มค้าปลีกมากกว่าภาควัสดุก่อสร้างและตกแต่งบ้าน โดยคาดว่าท้ังสองกลุ่มจะได้รับประโยชน์จากการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจเล็ก
น้อยใน 2H25 ซึ่งได้รับแรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล การฟ้ืนตัวของอุตสาหกรรมการท่องเท่ียว และความเชื่อม่ันของผู้บริโภคท่ีดีขึ้น
 คาดว่าธุรกิจค้าปลีกจะยังคงขยายตัวต่อไป โดยเฉพาะในกลุ่มอาหารและสินค้าพร้อมรับประทาน แม้ว่าจะมีฐานท่ีสูงขึ้นก็ตาม เราแนะนำ� “ซื้อ” CPALL 
มูลค่าท่ีเหมาะสม 73.00 บาท เน่ืองจาก SSSg ท่ีแข็งแกรง่และ

อัตรากำ�ไรขั้นต้นที่เพ่ิมขึ้น แม้จะมีความท้าทายด้านความต้องการในปัจจุบัน
แต่ผู้ประกอบการด้านการปรับปรุงบ้านก็ยังคงเปิดสาขาใหม่เพื่อรักษาตำ�แหน่งทางการตลาดในระยะยาว ซึ่งเป็นกลยุทธท่ี์อาจกดดันผลกำ�ไรระยะสั้น
 ท่ามกลางสถานการณ์เชน่น้ี เรายังคงเลือก HMPRO และ CRC เป็นหุ้นแนะนำ� ท้ังน้ี เราคงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” สำ�หรับ HMPRO และ CRC โดยมูลค่าท่ีเหมาะสม
เท่ากับ 13.10 และ 40.00 บาท ตามลำ�ดับ
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BCP นำ�ร่อง “Carbon Capture” 

ในโรงกลั่นน้ำ�มันรายแรกของไทย จับมือบีไอจี ศึกษาความเป็นไปได้ในการใช้ประโยชน์จากก๊าซ
คาร์บอนไดออกไซด์ ต่อยอดความร่วมมือ กับ AIT และ Mitico แปร CO2 จากของเสียเป็นทรัพยากร

ที่ 2.70% ชูเรทติ้ง “A+” คาดเปิดจองซื้อระหว่างวันที่ 28-30 ต.ค. นี้

 TIDLOR เคาะดอกเบี้ยหุน้กู้อายุ 3 ปี 

INET เผยยอดลูกค้าใช้บริการพุ่ง 6,217 ราย  

มีจำ�นวน VMI ถึง 88,842 VMI ตอกย้ำ�ถึงความเชื่อมั่นของตลาดต่อการเป็นผู้นำ�ด้าน Local Cloud 
ที่มุ่งเน้นการรักษาอธิปไตยข้อมูล (Data Sovereignty) การจัดเก็บและประมวลผลภายใต้กฎหมาย
ไทย ตอบโจทย์ พ.ร.บ. คุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล (PDPA) อย่างเต็มรูปแบบ มีความมั่นคงและ
เสถียรภาพทางธุรกิจระยะยาว พร้อมเดินหน้าลงทุนในเทคโนโลยีแหง่อนาคต เพ่ือส่งมอบโซลูชันที่
เหนือกว่าและขับเคลื่อนธุรกิจสู่ความสำ�เร็จ คาดการณ์จำ�นวนลูกค้าสะสมปี 2568 ทะลุ 7,000 ราย

QTC ผนึกกำ�ลัง TMC Transformers S.p.A.

ตั้งบริษัทร่วมทุน “QTMC” เพ่ือขยายผลิตภัณฑ์สู่ตลาดโลกวางเป้าเพ่ิมยอดขายต่อเนื่อง

TKN ผนึก MAJOR

ตั้งบริษัทร่วมทุน ‘ทีเคเอ็น แอนด์ เมเจอร์ ป๊อปคอร์น’ส่งแบรนด์ “POPCORN MAJOR” 
พร้อมทาน เจาะตลาดขนมขบเคี้ยวทั่วประเทศ เร่ิมรับรู้รายได้ Q4/68

ACC จับมือ Haier Energy และ KTS International 

พัฒนาโครงการติดตั้งโซลาร์ในประเทศไทยหวังขยายโอกาสทางธุรกิจ-ผลักดัน
โครงสร้างพ้ืนฐานพลังงานสีเขียว

“กลุ่มสมอทอง”

ปักหมุดโรดโชว์ 11 จังหวัด ประเดิมที่ชลบุรี ราชบุรี นครปฐม พิษณุโลก 
นครสวรรค์ นครราชสีมา ขอนแก่น เชียงใหม่ สงขลา(หาดใหญ่) สุราษฎร์ธานี
 และปิดท้ายที่กรุงเทพฯ เสนอขาย IPO 231.60 ล้านหุน้ โชว์พ้ืนฐานธุรกิจ
แกร่ง มั่นใจได้รับการตอบรับที่ดีจากนักลงทุน

จ๊ีดจ๊าด สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซีนหุน้อินไซด์ประจำ�เดือนตุลาคม 2568  
แมกกาซีนออนไลน์ที่รู้ลึกรู้จริงคลุกวงในหุน้สไตล์กล้วยๆ โดยคอลัมน์
สังคมอินไซด์ กลับมาอัพเดทข่าวสารในแวดวงตลาดทุนกันเช่นเคยค่ะ  

ความเคลื่อนไหวของ  SET Index  ว่ิงขึ้นทะลุ  1300  จุด   แต่ก็ยังไม่ผ่าน ส่วนหุน้ในกระดานก็เคลื่อนไหวไปตามจังหวะเก็งกำ�ไร
ที่จ๊ีดจ๊าดก็ต้องยกให ้ DELTA  ขึ้น-ลง อย่างกับรถไฟเหาะ   จนตลาดหลักทรัพย์ฯ ส่ังเข้าข่ายมาตรการกำ�กับการซื้อขายระดับ 1 :
หา้มคำ�นวณวงเงนิซื้อขาย และ Cash Balance ระหว่าง 10- 30 ต.ค.68  ส่วนความสารในแวดวงบริษัทจดทะเบียน เร่ิมที่   
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