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n.a.a.UUKUJIWAY "SMO" ssnouluu1auau

vay IPO 231.60 aauKu 1va SET

n.a.a.uuKUvIway "nauauonoy” TWivuovay IPO 231.60 aluKu IVainsa SET szaunuvyiyisuuiu
USuusuns:uounisdaa uns:augdunfugaanrnssy "undudrauau” vodinyg oalauiilaygnsAaas sounvivnviu nazaivus:ing

as.aunw ANGWUSWUU Us=s1unssuNis USUN noaisn TUs nuiuaitun $1fia Ko APM Tugiu:AuSNUINNISNUVOY USENn
nauauonoy $1na (UK1sU) K80 SMO 1UaIgY31 SinviuANSSUMSAAUKANNSWIIIa:aa1aKaNNSWY K80 N.a.a. TAISUTUKTY
lIUUIEQUSIINISVONANISIAUDVITHANNSWE SMO 10uniSuusounas TaunisiauovivRuadtudous:sisufuasvll 1I0umsiauovivRu
#0TUIWUNUVOVUSGNY 91usu 231,600,000 Ku yaAnasid kSowasKua: 1 uan aailu 25.17% voudusuRuaidiunoonnas
ISUNBISHIAINVKUAVOUUSTNY MUKauNisiauoviwiuaniumunuiuasyd naze:vavan:iGuufuaaiakannswanKuus:inAlny (SET)

USUN nauauonoy 91Aa (UKIBU) na:ustntiou KSo SMO Us:nounisssiouaaiazgiKunutihiiuuiauau nazuaantuAninuaitiov nas
ssNouaalwwioNIBoIwavAtsGonmwiIWogHLNYTRAUNISTWWAdounidnia Taussnosanvounauustnauisndnunia 2 naw Ao
ssNouaana:sKUiNuiItuUEauau nazaaantuAaninuaitiov TaviiuaaAtuAKanAo Uiuuraudau Ko Crude Palm Oil K80 "CPO"
waaluurauounRv Ko Palm Kernel K80 "PK" uonontidviiuannturiwaouldoinns:usunisuan 15U n:aiuiau nza1wdu 13ufy nas
3uq nasssnouaanazKiwwwiINIBoiwavitsGomwdiumsthuaaAuAwaosuldoinns:usunisyaathtuuauauuKiniu
UoGou9aUNSTIWOTRIGMGEINIW K$0 "Biogas” na:thTutdiluiBoiwavuaans:nalwwawoldniwlufnonis nazdKuuliAU
nisiwwhdasunionia TaynauwusunfEnowdrAtuNuNIsatussNoNYTIaNsoUNUdAQIFISUINIHUUIDYU KSO Circular Economy &Sy
misIauTaTRAUNAUUSGnTGodluAYASUARUNISQIIA azaauans:nUINMSANTUSSAvGoAIDad0U a:susUSUIDUTUMUISUAAU
vouusGnio:wauunodwiikuady nazdovoassioTRAoKthodduEiu

— — —

uIYANFNG ASSuunidas UsssUIdNKUINUSHIS uSUN 1104I6N nvlizausznounisvou SMO Tusavl 2565 - 2567 uSGnidswia
IUs nuiuoidun 91na Kso APM fughusnusnuiniunisivu IJaidy ~ saou 6,870.42 aiuuin 5,894.14 aauunn na: 6,261.09 aauuln
91 U99UUNauUSBNUS:NdUA2YUSEN NAWEANDONOY 91Na (UKIsU) 0wa1au naziiiilsansininu 129.52 aiuuin 218.78 aauuin

KS0 SMO Unuvan:1duu 920.00 a1uuin Tagidunuoan:1Tyu la: 259.62 awuuin KsoAaldudasinisanSsSova: 1.89
B1s:11a2 688.40 auuTn na:usunyoufunaudn 3 usun lauil Sova: 3.71 lassova: 4.14 awadu llazdHsSuvoa 6 160U
siwazIiduaaul U 2568 usUnids1wldsou 4,965.90 aiuuin laziiiilsanSininu

~ 518.51 &1uunn KSoAaIdudasiMisanssSova: 10.55
1.USuN 10 11da Uhau 91na ("AL") nudan:ziGyunaznudan:Guu
B1s:11a9 480.00 awuun usBnhioKUludadousova: 99.99 vou
nuoan:1GuuBis:I1ad Us:noussAvuaana:sKuinuuIiuuauau
llasssnouaanaF KUY TWWIINIBoIWAAGEINW

. ) 500 Li
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° 2 '_ _ - 30
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3. USGN AudToadu $1Ra ("TEAM”) nuvan:iduunaznuean:iGuu :
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UUAGAWYE WaunaT Us:s1UIFIKUNAUSKIS USBN nauaonoy 91fa (UKsu) KSo SMO 1UaIgy31 uSBnidus:aumsnifunisriissne
UI0UWYI9UIU WSOUGOURNGUSKIS Na:unaInsniinoug AowWasniussne dudalRnduuseniiwauuinisnivssivotdoltioy
aSnisiulaodusaaisa naznvvinsy Griavnisuansou 240 AuuauraudadodaTuviukiiviuduaaintuuiauaudududu o
vouus:inA SuiidoudrAtuiunmissouvuindounaanHnssutnuuiauvouussinAing GuidunisasaouiiuaunivoiKisTRAUUS:INFA
AYNIasviia:n ool fuvruzissiouaana:FIKuLIwwWIoINIBoIwavAsEanIw Griavnisuaalwiwasou 14.38 un:=>ad
MulddtururSuBolwwn (PPA) sau 12.7 Iun=3ad
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la:n1suAaaotwdoItioy Mmuldnisuskisdamisiius:uu nazGalufuosusssu naziisssuin
uvlafunisaitiussne davdalrinauusuniasSun1sSusoUUIASTIUINKUOYUVIUKAINKAYIIHY
91 V1asTIUUIAULNITURSVEU (Roundtable on Sustainability Palm Oil: RSPO)
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JUYUIKE NT 1S INUWSo1QONIUY
sau 5,147 a1uUIn NUAIAVAIAUNASOVIVEQ
NSUVOWWIN

as. Ta$59 3Ao:UszN1 US:SWIMHUNAUSHIS USGN Jaiu Suiaosiusunua $1ia (WKsu) JAS 1laigusn Swiby
KUvFondvaaiakanndwdlKuus:inATny A CS 18/68 1I$ov A1EAVAN1aUNASOVEVEQ NSTUIVOWWIN StHIWUSEN Jaiu 3UUISU INIanow
Dotiindud 1fa (NJSTC”) BuIDuusSUNtouvVouUSENY 11a:USUN TnsALUALIIKYGE 1fa (UKsU) ("NT”) AoiijoSui 31 nsngiAu
2568 iifduvou AaunAsovgvda TRTuatuAuIUATWWINUIVOUF1aunAsounay MR NT Sudagis:iuwson aoniDumuNgKUY
BuAUDTUTYSUR 29 AUYIYU 2568 souIduNunvAU 5,147,596,571.64 uin TRIIA JSTC Tay NT GKUNAGOVUAUGOUAIWWINUIVOV
faunAsoyna Taudoudis:HURIA1a80 nulu 60 Su naiofonwiudun 29 Auvivu 2568

cioun NT TdidKUvEobiv JSTC IWOVOVHIUNSOUS:H:I0a1N1SIOSIYAaVOWWINIAzS:JUMS 1ISuniAuaoniDumumiduAiaunasovgvda
oonfuiivdun 31 qaiAu 2568 odisfaiy JSTC dudu uqudaiunsouldavovmduAialnasavauga Aonutuduin 29 Auyiuu
2568 Muli KINWUMKUQ s:uzI9a1dunald NT duavdovsudasouaoniUudaliaound1o:81s=KUNAIAS?
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ANUTUENMSUS:NOUSSNIY : JaHmadKthuinSoulsTWWA Tnsfiwn
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nuoan:1Gyu : 100 aauuin (Fuailitydiusu 10,000,000 Hu
yaAlnasi9Hua: 10 un)

Insvas1yNIsSiioRu USUN WosSnh aunsn naddasa 91na
DoHusoua: 99.99
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HEaJNVOJIivunu : NUNUEJUIRYUVOJUSUN

O Hooninside

@ reporter@hooninside.com

O 02-2765976




usSunoQn:=I0yU
25 September 2025 Hooninside Magazine

dv “Lotus” BoRunvKua TussiovituakSg«

JaAdsuvoudinoHu (Equity Value)
S19 658 ATUIKSYTUAKSY

UMUAYNS:WU SUNsIidY Us:s1UIIKUINNUSKIsIiaznssunmisgdanisTHod usGn uan. $1fa (UKsu) (“uan.”) 1daigusn
IJo5un 23 AUYYU 2568 ﬁUs:qu ADU:NSSUNISUSUN Lotus Pharmaceutical Company Limited (“Lotus”) (USBhoan:z1UyuU
fuaana KANNSWIIAKSU TWSE Kuawiav 1795) Buiiustn Sulun (1015u) $1Ma ("INBA”) (USGntiouBy Uan. fioRUNvKuQ)
10udiioRuTknd Taiudoudan1savnuIvVAoRUNVKUAVOUUSEN New Alvogen Group Holdings Inc. (“Alvogen US”) duusan
Lotus US Financing S.d r.I. (USGNJadulKivou Lotus) aduyaAdouvoudinioru (Equity Value) Us:uitu 658 aUIKSYTUAHSY
BuUs:NoUGIYFQEOUVOVRU dana:iiuivou Lotus Us:ntusova: 65 1a:0niKaudus voudiiosuidutu Alvogen US Tauusin
GunaiaddussnoINyaAUMISIduIa:WauU Jaa nassKuiwaaaAuAvIIawINWIUaHSgoIuSM
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BoKu 50.1 %
fussnoAuddKUWAUADAIAS
fuaasastusgwaddua

USGN W n13n3as1 $1a (UK1sU) CPAXT ndviRnsusl ustn nidalas 01810106 $1fia ("MROH”) GuiluusGnyouRusEng
fioRusSoua: 99.99 11a: USBN 10619nG Toadva nosSIUoIsU (“ACX Holdings Corporation”) GuiluusGngoun Ayala Corporation
(davnuioviudvTbiduyananinuaTuvAUAUUSGN«) GoRunvKua TdauyuuTudtutuININYoVouAUNISIVABORUAITTY
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HUsUSUWOSaaanUIAYY IUUNay "asistuldina-novat”

uUNYAUFS Usznouda KOKUNAUYIIAS1ERIASUINOlIa:
naynsnaln (Mr. Komsorn Prakobphol , Head of Economic
Strategy Unit, TISCO Economic Strategy Unit) na1oo1
namﬁufanﬁ‘la“\l|uz‘m_Jﬁu||sunqﬁuo1nﬂv5u|€'iuué1ﬁrgﬁu

3 d1u GuoredinalonmanisiGulanaziwuAWIFUYGONS
UsSugiufus:zuzvuKU1 Tay aulisn IAsugnolanidnualuy
vunudonuuszaotoad Tagiaw:luaksgd SuiIRulasaoinnis
JuRaqavosWUINTUGIVAGIUL

QIun&aoy dasINUIWOTUAKSTY TNUDTUUISUAIVUKaU9IN
uasnisvunsidualaundavididoudvKkiaundiuua S

O INUIWoNguVue:10ugUassAGoN1SaaaoNITYVOUSUIAIS
nawaksg4 (Iwa) Tay TISCO ESU Am1a311wao19aqadnity
1150 TafunAIWYY 3.5% Inliu dwoniaalan1as1v=anaddind
s=QuU 3% TuU 2569
L) e

duganiy Aos:zausiAvouaunswd (Valuation) fuaanan
oylus:auguuin NvluaalaRunazaalaasiaiski Tay
aarakuKawnHNalanfvagvaaikijotwdoliov nazian
Omn PE fjunf1d1|aé=u?uo.6c1|flu0thlumf1 vEu:r'm’namns1mSHﬁ'

AF=NOUNVADIUIWIIGUAU 91INd2Uciud0s10aaoulinuvoy
RuQna:wusUas$guna (Credit Spread) Royinas=dudiaalu
Us:58in1sti SuKu1wA2131 Unavnueslasudaaounnuid
uINIJoIRYUAUAIAYY

&) 1o

NMvawUodull TISCO ESU Us:idusiaalaRue:i Upside
AYINQ na:iinowIAudAe:USUZIUaYS1D 5-10% 91NS=GU
Uo9uu laydons:=udiAtuo1ouIvINdasivaaduiinu
Q0 WusUas (Bond Yield) RiISuNdudoiduvivu Guoziduliody
NnaAucds:=au Valuation vovaaiaasuikadadunald TISCO
ESU Sunu=tihiRtinavnuuSuwosaimioaanawiduy Tauidu
avnufuRunauhdsiwTdnuuou na:iduasuluasndnsvou
IFisUgNoUINUN 15U NauansIstuulnAWugU (Utilities) na:
ns:owNIsavnUIUdunauTak:iA1 16U NovA1 LINVU
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UYsuSs ASadaa tnnayns AUY3IASRIASUZNoNa:NayYns
naln (Mr. Thanathat Srisawast, Strategist, TISCO Economic
Strategy Unit) na1231 msWudavovanmwaadouiuaaianuoin
nsaaqonIduvouIwa lIazns:iand1usSoulisuvol Al Tauandu
TREUINAlulagivunatHod Tauvlaw: Super Stock IIKVYADYY
NVIDIA stawuvuriattiavaalkudoitiov naznsusuutiduvuy
TUSURUNAUAU q oudsti S&P 500 n:a 6,600 2aidunsulisn nJ
IAsSUgRvlaYsIUY:doUlIsVay Us1NQNIsnidunalisuas Aoy
AvoaTunaulindins1:K31 Valuation Aguvuodvdoitiovd 019
10udrutuncuiciousn namr‘ha‘uﬁ'lol\haju'ou|§uﬁuvoun1o:
wovay AawAuninvinavVuluynaonaouiido 25 Urkou

GouiKqll TISCO ESU Fuldtiluiaa "Hopes & Dreams” U1Giu
mis3IAs1:HyaAIiU uoniKliovNuIasSanAuIAuoYv P/E Tay
TuiaaiitdkannisiunyanAinosuwliddoudoduwugundudoula
Tann flssounAmamsnifudn 3 UvavKoh HazyaAINIotuGvol
USBN oonvINdouna:AoUAIIAIOKIVYVOUNaVNUIAzENIW
Aaovlunala Guganisus:ITuWU31 9INYaA10a1aSIUVOY S&P
500 N1 57 awuauadaansSaKksvd TudoUuu UIwguus:uitu

20 alualuqoaaSaksyd INMuunNosSUwiaqauUa9uWUIIU ViU

A3NN3J1 37 duduaoaanSaKsgd K§0s19 66% Vouyariaala
SoU INaVU9IN "Hopes & Dreams” voulinavnu Sutioidus:au
gugaiduus:3amsni Sun31ANI0AYSUzUI9N 45% ot
uvdrAty nazuvinalnYAUBIIWOUAUQONADU

Na12la91 NasavnuiuruaKsg« fus:audoquu I1didoununNsTs

) TIsco

UUodualuayus:zu:u19 Taun 1.uusluunisoouAivovadaais
dHSYd 2.n1s1IdouNndYvovdUYNIsAavnolan na: 3.ns:idaiiunun
TRaivag ETF novAnazunidulaguvuiusaviunundiuu

uoN9INil KINIUSBUIRYUYAAIVOUNOYAINVKQRVAVUNIEAD
(s19 24 A udwadaalsaksgd) AUUSUITUINUNITanN

(519 115 duduaoaarsarsg«) o:wudiiidadouoynsio 21%
Buaunstoaavgaiauiul 2554 n 18% MuviAntouinlu 1Jo
Us:nounuusunlann3tunisAaunanoy s1wduNIASIvey
G2 naziafusnIwiBuuTuuisnistiuaaay TISCO ESU JuiBodn
"Monetary Debasement” KSonisaaAtuAVoUIU 9:8v1I0USU
misavnudhAUNUANAUTREUNSWINTUSUNtUS1NaoduTak:Im
Gunununvulumisdawosaavnunalanfus:zuzuo

1150

NuGivaouluauaouIwoGo "A2IUKSY" BINN3IUYTUWUZIU Bulu
aaaunMuUIGaYgaaoUNnus:y:u1dRAouUvVvdl Tulaaldunaay
A2 WAUWUSIGananugIN31INsTEA P/E IWUJOUWIGYD Ju
gouaRoundIFUINIazIUSTUNUAacoUNNUIGEaIoUEYVU

liJowoistuntivyaAiaaiaRundvasTudogUu TISCO ESU Ty
nu=ihRlinavnuns:91wAIWIAUYooNINKUTUZFUNSWINY
1aon laviawiduAminantunnaulak:=iiAou W "novAazivu”
nds1IANoVAI9:USUVUNADIR0OU 40% Tulil UToyns:au
3,600-3,700 adaanSaHSTY €idoous 919QADUVIVIIWY 11GTY
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IrsugnolnuIuGUIISUnaGuKa1wau Aa GDP Uiila 1.9%

UWIUSE SaQUGoU RKORUNUIYIVUIASUIND
FUYdIAS1tKIFIsUgNOlaznaynsSNaln
(TISCO ESU) (Mr. Methas Rattanasorn,
Head of Economics, TISCO Economic
Strategy Unit) na1291 ndiFisugnolnufu
ASuIIsNvouUUo=vu1uaaTdn3a 3.0% lid
MSIAUTAGUNAIDINQINISYKUUGIAS1D
IBU N1savoonnouniIasNIsNI@aun
UnIvavouaKsgd 9:0uauvAuls dvaalr
TISCO ESU guAuvUs:uIUNISIASUININY
13 1.9% KSUUT na: 1.6% TUUKO
9INA2WANIYATVIToYSoUAU IJ0:i]
ADUKSVINYIAUSIUIATKUIWUIVALNAGIU

UBovASUKAYVOVU IFASUTNTNYGHIUITUL
$:a0a2avsalPuUNNKAYUI9Y US:NoU
Aoy 1.n1SUSTNANIAIONBUNG:A0GD

av 2.msavnuninsgna:qalusouniy
Uvuus:utu 3.A0WIEuvngusulinnioy
INY2019dIN3INAATSA 33.5 duAu

4. ANINUUINAIVIANIRUTIUWUDTU By
NS:zNUCoAIIAIISOIUNISIIVUVU las

O o Q mseo
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5.0aNs:NUYINIASNISNIBFAaNINSVOV
aHSZ4 NoSuavuaosy laviaw=aod

Us:nounissivlannasziisyulaviaw:u

n1ANIsSJaQ

AuUlyuIYNISINU IUSUNATSIIKY

Us:inAlny (sun.) 9:Usuaqadasi1aonioy

ulyulyavuioyn 1.50% 1as e TISCO
ESU wova1dasiaoniiuaunaldgvoiiu

s:QunguinuluiiJoIinyunuN2:IASYINoN
TacdinofinuNIw INLIWONOLUINIINSOU

IUNKLAY lazAINUUINANIVIIRUU WU
U v sun.dnudluuo:usSuaa
Jas1qonidyavdniasuida: 0.25%

ds=au 0.75% Tugaunawl 2569 Taunas

IVISUGIIKUWVOUJIINISSUN.AUTHIJOT9
6oUTRNANIVUIYUIYNISINUDAIY
doumalyuINvu

d1HSuuasnis "AUazASY 2.0" NSgula
TRUIOSYNdanaulu NJ9:52uUs:AU

US:F\SO\IIﬁSUQﬁOO’lﬂﬂ'\SU:aOﬁOVO\Iﬂ’IS

usinanialonsulquivasu na TISCO
ESU Us:1iduo1 0oluiwguwofunasns:qu
IASUIRP0YITOUIUNITW ITov9INUSUN
voulFisugnotudouuliancivooniu
AVINUDoUVOUASaISouNaaay azdadou
KUFUGdOSWIGRIWUVU Us:nouiuvodifa
duvuUs:tURARTRVUNIQVoULIasNS
GounsfuoGandiuun

3nkUvUs:1IGURGoVIUMADAINUUINA
IVJAEOUNTWAUWUIIUVOUIASUIND Gy
nawiduvofivoalulioasuNisiiu AvA Y
AUWUSS:=KOIUSIANOYATIIAzAINUUIN
soutvIviinisuADuGvaanUsKUvTu
qQan1sB1s:iuouy "NEO KSO Net Errors
and Omissions” Aa:AoufiviunuATKaIA
ndlawisns:uKaviula Sukaiudhy
Auvoduinasio1eiduriunuaini Tavaiga
ulynsguuasiarisonuauiAusulniIsiny
IWoSoUAU "Connect the dots" KIA1OOU
GUNUIVOURUGUNATD HazWaAYEivIuINIY
nnfvinas

uonv1nil TISCO ESU wousdviidoduninuavoudnus:misAo dasinuiwovouTnuncun
otdoitiovTugaunfassuftuLIaAYIWYY 1.1% doU IoIfvufuUs:INANAY G3 oty
akSgd ylsu na:tudu NSAsINUIWONITUIaAYNA 2.7% Giol BuA2UIIANGWVOUINUIWO
a:AoutivdasiNsidounouvouyaAIvoVRUNTLIAIAU N9:Guna1atrTRINuUINIUAY
vun31 16% Tugov 10 URduun KSolaaula: 1.6% doandovnudstiAniiuuinnnoutin

KUNA2yN1sA1 (THB NEER)
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TuuwNIsRUADSY=TNANWAGOUAANYINVU IWUUSUTUINUNIA:aNMWAA0JTUSIUUIWO
ns:AuNUIWOTRNAUToYNYNaWVoUNSOUIUIHKWIY sUN. A 2% NazaSuns:iaivunu
stHIWUs:INATRTA9IWAUQaduvu TaukinuTvuiwnisNuna:msAdvidnANwAdoaus:a1u
Bununa:Au AIBo319:awsnnnTondgnANula
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(Derivatives) AVl NOYNUY=aVNUIWYVY
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AAaK3voIaSudaaoulinuUs=UItU 1.26%
ol tu SuAsuoiulasunis GulidoRnAn
T6919Us:=uu 0.11% ¢idU tu SuAsudy
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gaonIDy 7 - 7.25% vyrwwosaauigolacio

PUEAN 1icvauusBnHannswd 5 Ky DAOL GBS Pl MPS na: AIRA oonBuiASvi 2/2568 stias:ubodiio Us:nnTiidouans Gus:Au
UQunudiioRun na:goonKuniiansTanourudnouAsuritKualtnou $1usu 2 sa Tann san 1 01y 3 U 6 1Gou dasiaoniDuaAun
7.00% san 2 01y 4 U 6 1&ou dasiaoniUuavi 7.25 % yaA1sauTuinu 200 auuin Iauovivdavnuanitu 1as/Kso
JdavnuswTKn IWovu1ussNoaUIBo d1ssAuRUNIdUsa PUEAN250A riiHUQ90ovG03ui 29 Auuiuu -1 qa1Ay 2568 na:
oonKUNSUn 2 ga1AU 2568 du APM AUSNuINNIsSRiU Bue aondassnolannsy

IWoullA nalvddon

PUEANTAE CAPITAL COMPANY LIMITED

uwadifial 954UaSWUS Us=SIUI9NHUNAUSKIS USUN IWouli nAUUaoa 91ia KSoPUEAN QuhaaramisTRusmisauiBosiutioy
s:AudvKSatuus:zinATNy K§o WINTWIUUGWAS Tuuu "IWoulii udau” 10aI0Y31 USBNIGUKthasnisiGulavouswiaaziwuA
awisnfumsmifiisoinnisvenuwosaduiBosivtous:audukda TavjuiduduiBostiTauanauiiukan AvliwosaduiBosouvou
usSunIAuTaoIn 490 a1uunn Tul 2566 1I0u 685.65 aiuuin Tul 2567 na: 789 aiuunn Tuvaa 6 1IGoulisnvovl 2568 nazidsiuia
SOUIWUVU1IN 108.73 d1uunn Tul 2566 10u 154.53 auuin Tul 2567 lla: 96.13 a1uunn Tuvoa 6 1dounsnvoul 2568 Guidunis
1Gulanuunions:laa i’iu|fJuuamnmss:nunuchumsoonl-‘gurj NISA2UALCAUNUNIYNISIU dvdalRusuhidndwauIsniunisvuy
wosaduiGolauinvu

SNV USUNUVTHAIIWEIATUNUNISUSHISYONISADIIIFYNOUWIDUS:ENSNIW NISAQNSOVEVOFUIBO llazRanus:NunidAtuNIwW TR0
dasKUNMNoTRINaswIia (NPL) ciwuy 3.4-3.6% Gutiind1A11aayvouauIBonoyo1AuTus:uusuInISWItUGY
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