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เทพหุ้้�นทิิสโก้้  ส่อ่ง CKP คาดกำำ�ไรหลััก Q3/68 

แข็็งแกร่ง่ขึ้้�น  ยอดขายไฟฟ้า้จาก

โรงไฟฟ้า้พลัังน้ำำ� NN2 และไซยะบุุรีเีพิ่่�มขึ้้�น 

อย่า่งมีนัีัยสำำ�คัญ ขณะที่่�ต้้นทุุนก๊๊าซลดลง

และค่่าเงิินบาทที่่�แข็ง็ค่่าขึ้้�นหนุุน 

แนะ “ซื้้�อ” เคาะเป้้า 3.68 บาท

3
อ่่านต่่อหน้้า 4

3
อ่านต่อหน้า 3

DPAINTDPAINT
ขายBig Lot รวม 60 ล้้านหุ้้�น

2 หุ้้�นใหญ่่2 หุ้้�นใหญ่่

DPAINT เผย หุ้้�นใหญ่่ อรรถพล และ วาณุุภััณฒ์ ์ต้ั้�งคารวคุุณ 
ขาย Big Lot รวม 60 ล้้านหุ้้�น ให้้ เพ็็ญพร วงศ์น์พรัตัน์เลิิศ

 -สิดิาพััณณ์์ สมบัติัิธีรีะ เข้้าถืือ พร้้อมเข้้ามาเป็็นบอร์ด์

STGT เปิิดโครงการซื้้�อหุ้้�นคืืน 
จำำ�นวน 220 ล้้านหุ้้�น 

วงเงิิน 1,500 ล้้านบาท เริ่่�ม 
22 ก.ย. 68 - 20 มี.ีค. 69 

เพื่่�อบริหิารสภาพคล่่องส่ว่นเกิิน
ของบริษัิัทฯ  -หนุุนROE และEPS

อ่่านต่่อหน้้า 2

STGTSTGT
อััดงบ อััดงบ 1,5001,500 ลบ. ลบ.

เปิิดโครงการซื้้�อหุ้้�นคืืน 220 ล้้านหุ้้�น

CKPCKPเทพหุ้้�นทิิสโก้้ ส่่องเทพหุ้้�นทิิสโก้้ ส่่อง

แนะ “ซื้้�อ” เคาะเป้้า 3.68 บาท
คาดกำำ�ไรหลััก Q3/68 แข็็งแกร่่งขึ้้�นคาดกำำ�ไรหลััก Q3/68 แข็็งแกร่่งขึ้้�น
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STGT เปิิดโครงการซื้้�อหุ้้�นคืืน จำำ�นวน 220 ล้้านหุ้้�น วงเงิิน 1,500 ล้้านบาท เริ่่�ม 22 ก.ย. 68 - 20 มีี.ค. 69 เพื่่�อบริิหารสภาพคล่่องส่ว่นเกิินของบริิษััทฯ  
-หนุุน ROE และ EPS 

นางสาวธนวรรณ เสงี่่�ยมศัักดิ์์� กรรมการและผู้้�อำำ�นวยการสายงานบััญชีีและการเงิิน บริิษััท ศรีีตรัังโกลฟส์์ (ประเทศไทย) จำำ�กัด (มหาชน) STGT 
เปิิดเผยว่่า มติิที่่�ประชุุม คณะกรรมการบริิษััท ครั้้�งที่่� 5/2568 เมื่่�อวัันที่่� 18 กัันยายน 2568 อนุุมััติิโครงการซื้้�อหุ้้�นคืืนเพื่่�อบริิหาร การเงิิน วงเงิินสููงสุุดที่่�จะ
ใช้้ในการซื้้�อหุ้้�นคืืน ไม่เ่กิิน 1,500 (หนี่่�งพัันห้้าร้้อย) ล้้านบาท จำำ�นวนหุ้้�นที่่�จะซื้้�อคืืน ไม่เ่กิิน 220,000,000 (สองร้้อยยี่่�สิิบล้้าน) หุ้้�น มููลค่าที่่�ตราไว้้หุ้้�นละ 
0.50 บาท  คิิดเป็็นร้้อยละ 7.68 ของหุ้้�นที่่�จำำ�หน่า่ยได้้ทั้้�งหมด โดยวิิธีีการซื้้�อด้้วยวิิธีีจัับคู่่�อัตโนมััติิผ่า่นระบบซื้้�อขายของตลาดหลักทรััพย์์ มีีกำำ�หนด
ระยะเวลาที่่�จะซื้้�อหุ้้�นคืืนตั้้�งแต่่วัันที่่� 22 กัันยายน 2568 ถึึงวัันที่่� 20 มีีนาคม 2569 (บริิษััทต้้องดำำ�เนิินการให้้แล้้วเสร็็จภายใน 6 เดืือน) 

สำำ�หรัับ เหตุุผลในการซื้้�อหุ้้�นคืืน เพื่่�อเป็็นการบริิหารสภาพคล่่องส่ว่นเกิินของบริิษััทฯ ให้้มีีประสิิทธิิภาพ สร้้างความเชื่่�อมั่่�นต่่อสถานะ ทางการเงิินที่่�
แข็็งแกร่ง่และศัักยภาพในการดำำ�เนิินธุุรกิิจ รวมทั้้�งเพิ่่�มอััตราผลตอบแทนที่่�ดีีขึ้้�นทั้้�งอััตรา ผลตอบแทนให้้แก่่ส่ว่นของผู้้�ถืือหุ้้�น (ROE) และอััตรากำำ�ไรสุุทธิิ
ต่่อหุ้้�น (EPS) 

โครงการซื้้�อหุ้้�นคืืน

เรื่อง : ซื้อหุ้นคืนเพื่อบริหารทางการเงิน
วันท่ีคณะกรรมการมีมติ : 18 ก.ย. 2568
วิธีการซื้อหุ้นคืน : ซื้อหุ้นคืนผา่นตลาดหลกทรัพย์
จำ�ำนวนหุ้นซื้อคืน(หุ้น) : 220,000,000
%ของจำ�ำนวนหุ้นซื้อคืนต่อจำ�ำนวนหุ้นที่ชำ�ำระแล้ว : 7.68
วงเงินซื้อหุ้นคืน (ล้านบาท) : 1,500.00

วันท่ีเริ่มต้น - วันท่ีสิ้นสุดการซื้อหุ้นคืน : 
วันท่ี 22 ก.ย. 2568 ถึงวันท่ี 20 มี.ค. 2569

STGTSTGT
อัดงบ อัดงบ 1,5001,500 ลบ. ลบ.

เปิิดโครงการซื้้�อหุ้้�นคืืน 220 ล้้านหุ้้�น
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DPAINT เผย หุ้้�นใหญ่ ่อรรถพล และ วาณุุภัณฒ์์ ตั้้�งคารวคุุณ ขาย Big Lot 
รวม 60 ล้้านหุ้้�น ให้้ เพ็็ญพร วงศ์์นพรััตน์์เลิิศ -สิิดาพััณณ์์ สมบััติิธีีระ เข้้าถืือ 
พร้้อมเข้้ามาเป็็นบอร์์ด
  
บริิษััท สีีเดลต้้า จำำ�กัด (มหาชน) DPAINT เปิิดเผยว่่า บริิษััทได้้รัับแจ้้งจาก
นายอรรถพล ตั้้�งคารวคุุณ และนางสาววาณุุภัณฒ์์ ตั้้�งคารวคุุณ ผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่่
ทั้้�สองรายได้้ทำำ�การขายหุ้้�นของบริิษััทผ่า่นระบบการซื้้�อขายของตลาดหลักทรััพย์์
แห่ง่ประเทศไทยบนกระดานซื้้�อขายหลักทรััพย์์รายใหญ่ ่(Big Lot Board) ประจำำ�
วัันที่่� 18 กัันยายน 2568 จำำ�นวน 29,000,000 หุ้้�น คิิดเป็็นร้้อยละ 12.61 ของหุ้้�น
ที่่�จำำ�หน่า่ย ได้้แล้้วทั้้�งหมดของบริิษััท และจำำ�นวน 31,000,000 หุ้้�น คิิดเป็็นร้้อยละ 
13.48 ของหุ้้�นที่่�จำำ�หน่า่ยได้้แล้้วทั้้�งหมดของ บริิษััท ตามลำำ�ดับ ส่ง่ผลให้้โครงสร้้าง
การถืือหุ้้�นของบริิษััทเปลี่่�ยนแปลงตามรายละเอีียดดัังนี้้�

นอกจากนี้้� นางสาวสิิดาพััณณ์์ สมบััติิธีีระ และนางสาวเพ็็ญพร วงศ์์นพรััตน์์เลิิศ จะเสนอชื้้�อตนเข้้าดำำ�รง ตำำ�แหน่ง่กรรมการของบริิษััทต่่อไป 
อย่า่งไรก็็ดีี โครงสร้้างการบริิหารจััดการของบริิษััทไม่ม่ีีการเปลี่่�ยนแปลงอย่า่งมีี นััยสำำ�คัญ

อนึ่่�ง การซื้้�อขายดัังกล่่าวไม่เ่ข้้าเกณฑ์์ในการทำำ�คำำ�สนอซื้้�อหลักทรััพย์์ (Tender Offer) แต่่อย่า่งใด

1. นายอรรถพล ตั้้�งคารวคุุณ
ก่่อนทำำ�รายการ ถืือ 51,500,000 หุ้้�น คิิดเป็็นร้้อยละ 22.39
หลังทำำ�รายการ ถืือ 22,500,000 หุ้้�น คิิดเป็็นร้้อยละ 9.78

2. นางสาววาณุุภัณฒ์ ์ตั้้�งคารวคุุณ
ก่่อนทำำ�รายการ ถืือ 31,000,000 หุ้้�น คิิดเป็็นร้้อยละ 13.48
หลังทำำ�รายการ ถืือ - หุ้้�น คิิดเป็็นร้้อยละ -

3. นางสาวเพ็็ญพร วงศ์น์พรัตัน์เลิิศ
ก่่อนทำำ�รายการ ถืือ - หุ้้�น คิิดเป็็นร้้อยละ -
หลังทำำ�รายการ ถืือ 31,000,000 หุ้้�น คิิดเป็็นร้้อยละ 13.48

4. นางสาวสิดิาพััณณ์์ สมบัติัิธีรีะ
ก่่อนทำำ�รายการ ถืือ - หุ้้�น คิิดเป็็นร้้อยละ -
หลังทำำ�รายการ ถืือ 29,000,000 หุ้้�น คิิดเป็็นร้้อยละ 12.61

DPAINTDPAINT
ขายBig Lot รวม 60 ล้้านหุ้้�น

2 หุ้้�นใหญ่่2 หุ้้�นใหญ่่
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เทพหุ้้�นทิิสโก้้  ส่อ่งCKP คาดกำำ�ไรหลักQ3/68แข็็งแกร่ง่ขึ้้�น  ยอดขายไฟฟ้้าจากโรงไฟฟ้้าพลังน้ำำ� NN2 และไซยะบุุรีีเพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งมีีนััยสำำ�คัญ 
ขณะที่่�ต้้นทุุนก๊๊าซลดลงและค่่าเงิินบาทที่่�แข็็งค่่าขึ้้�นหนุุน แนะ “ซื้้�อ” เคาะเป้้า 3.68 บาท

บริิษััทหลักทรััพย์์ ทิิสโก้้ จำำ�กัด  ออกบทวิิเคราะห์์ เปิิดเผยว่่า  บริิษััท ซีีเค พาวเวอร์์ จำำ�กัด (มหาชน)CKP  สถิิติิการดำำ�เนิินงานเดืือนสิิงหาคมของ CKP 
บ่ง่ชี้้�ว่่าปริิมาณน้ำำ�ลดลง ซึ่่�งเป็็นผลมาจากฐานที่่�สููงในปีีก่่อน และคาดว่่าจะอ่่อนตััวลงอีีกในเดืือนกัันยายน อย่า่งไรก็็ตามยอดขายไฟฟ้้าจาก
โรงไฟฟ้้าพลังน้ำำ� NN2 และไซยะบุุรีีเพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งมีีนััยสำำ�คัญ YoY โดยได้้รัับแรงหนุุนจากระดัับน้ำำ�ในอ่่างเก็็บน้ำำ�ที่่�สููงขึ้้�นที่่�โรงไฟฟ้้าพลังน้ำำ� NN2 และการ
ไม่ม่ีีการปิิดซ่อ่มบำำ�รุุงที่่�โรงไฟฟ้้าพลังน้ำำ�ไซยะบุุรีี ซึ่่�งประสบปััญหาการหยุุดซ่อ่มบำำ�รุุงเป็็นเวลา 17 วัันใน 3Q24 เมื่่�อรวมกัับต้้นทุุนก๊๊าซที่่�ลดลงและ
ค่่าเงิินบาทที่่�แข็็งค่่าขึ้้�น คาดว่่ากำำ�ไรใน Q3/68  จะแข็็งแกร่ง่ โดยปรัับตััวดีีขึ้้�นทั้้�ง YoY และ QoQ เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" โดยได้้รัับแรงหนุุนจากโมเมนตััม
กำำ�ไรที่่�ดีีขึ้้�นและมููลค่าที่่�น่า่สนใจ

ปริิมาณน้ำำ�ไหลเข้้าโรงไฟฟ้้าพลังน้ำำ� NN2 ในเดืือนสิิงหาคมลดลง 28% YoY 
และ 56% MoM อยู่่�ที่่� 1,212 ล้้านลููกบาศก์เมตร ขณะที่่�ระดัับน้ำำ�ในอ่่างเก็็บน้ำำ�
ยัังคงอยู่่�ในระดัับสููงที่่� 372 MASL ใกล้้เคีียงกัับระดัับสููงสุุดที่่� 374 MASL ในปีีที่่�
แล้้ว ปริิมาณการปล่อยน้ำำ�ในโรงไฟฟ้้าพลังน้ำำ�ไซยะบุุรีีก็็ลดลง 18.6% YoY และ 
1% MoM อยู่่�ที่่� 9,536 ม./ชม. โดยมีีแนวโน้้มลดลงอีีกในเดืือนกัันยายน อย่า่งไร
ก็็ตาม คาดว่่ายอดขายไฟฟ้้าจะยัังคงแข็็งแกร่ง่ โดยได้้รัับแรงหนุุนจากปริิมาณ
น้ำำ�ในอ่่างเก็็บน้ำำ�ที่่�สููงที่่�โรงไฟฟ้้า NN2 และการดำำ�เนิินงานที่่�โรงไฟฟ้้าพลังน้ำำ�
ไซยะบุุรีีอย่า่งต่่อเนื่่�อง ต่่างจากการปิิดซ่อ่มบำำ�รุุง 17 วัันใน Q3/67 จากการ
ประกาศเบื้้�องต้้นของโรงไฟฟ้้าพลังน้ำำ� NN2 ที่่� ~0.3 กิิกะวััตต์์ชั่่�วโมงต่่อวััน 
ปริิมาณการขายไฟฟ้้ารวมสำำ�หรัับ Q3/68  คาดว่่าจะอยู่่�ที่่�ประมาณ ~1 กิิกะวััตต์์
ชั่่�วโมง เพิ่่�มขึ้้�น 54% YoY คาดว่่ายอดขายของโรงไฟฟ้้าไซยะบุุรีีจะเพิ่่�มขึ้้�นทั้้�ง 
YoY และ QoQ โรงไฟฟ้้าบางปะอิินโคเจนเนอเรชั่่�นรายงานยอดขายไฟฟ้้าลดลง 
26.7% และ 18.5% YoY ในเดืือนกรกฎาคมและสิิงหาคมตามลำำ�ดับ เนื่่�องจากมีี
กำำ�หนดการปิิดซ่อ่มบำำ�รุุง ยอดขายไฟฟ้้าของ BKC อยู่่�ที่่� +1.8% และ -3.3% 
เมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อนในเดืือนกรกฎาคมและสิิงหาคมตามลำำ�ดับ
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ยอดขายไฟฟ้้าที่่�สููงขึ้้�นจากโรงไฟฟ้้าพลังน้ำำ� NN2 และไซยะบุุรีีน่า่จะช่ว่ยผลักดัันการเติิบโตของกำำ�ไรปกติิใน Q3/68 ทั้้�ง YoY และ QoQ คาดว่่ากำำ�ไรหลัก
จากโรงไฟฟ้้าไซยะบุุรีีจะได้้รัับประโยชน์์จากดอกเบี้้�ยจ่่ายที่่�ลดลง ซึ่่�งได้้รัับแรงหนุุนจากค่่าเงิินบาทที่่�แข็็งค่่าขึ้้�นและต้้นทุุนหนี้้�เฉลี่่�ยที่่�ลดลงหลังจากการ
ออกหุ้้�นกู้้�สีีเขีียวมููลค่า 4 พัันล้้านบาทในเดืือนกรกฎาคม (ช่ว่งอััตราดอกเบี้้�ย 2.8-5.15%) ลดลงจาก 6.9% ใน Q1/68  กำำ�ไรของ BIC น่า่จะปรัับตััวดีีขึ้้�น
เช่น่กััน โดยได้้รัับแรงหนุุนจากต้้นทุุนก๊๊าซที่่�ลดลง (317.3 บาท/ล้้านบีีทีียูู ใน 2Q25) แม้้ว่ายอดขายไฟฟ้้าจะลดลงเนื่่�องจากการปิิดซ่อ่มบำำ�รุุง นอกจากนี้้� 
คาดว่่าค่่าเงิินบาทที่่�แข็็งค่่าขึ้้�น (0.7-0.8 บาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐฯ ในไตรมาสที่่�แล้้ว) จะส่ง่ผลให้้ LPCL ซึ่่�งมีีสิินเชื่่�อประมาณ 500 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ มีีกำำ�ไร
จากอััตราแลกเปลี่่�ยน

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” และมููลค่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 3.68 บาท โดยอ้้างอิิงจากวิิธีีคิิดลดกระแสเงิินสด (DCF) และการประเมิินมููลค่าด้้วยวิิธีี Sum-of-
the-parts ด้้วยศัักยภาพในการปรัับขึ้้�น 25% และแนวโน้้มกำำ�ไรที่่�ดีีขึ้้�นในปีี 2025 เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ความเสี่่�ยงสำำ�คัญ ได้้แก่่ ปริิมาณน้ำำ�ไหลเข้้าที่่�
น้้อยกว่่าที่่�คาด ต้้นทุุนก๊๊าซที่่�สููงขึ้้�น อััตราดอกเบี้้�ยที่่�สููงขึ้้�น ค่่าเงิินบาทที่่�แข็็งค่่าขึ้้�น และการหยุุดชะงัักของการดำำ�เนิินงานที่่�ไม่ไ่ด้้วางแผนไว้้
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