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ติิดอัันดัับ “ESG100” 7 ปีีต่่อเนื่่�อง
มุ่่�งมั่่�นพััฒนาอย่่างยั่่�งยืืนทุุกมิิติิ 

สร้้างคุุณค่่าที่่�มากกว่่ายาง

บมจ.นอร์์ทอีีส รัับเบอร์์ หรืือ NER ได้้รัับคััดเลืือกให้้เป็็นบริิษััท กลุ่่�มหลัักทรััพย์์ ESG100 ที่่�มีีการดำำ�เนิินงานโดดเด่่นด้้านสิ่่�งแวดล้้อม สัังคม 
และธรรมาภิิบาล (Environmental, Social and Governance: ESG) จากการประเมิินหลัักทรััพย์์จดทะเบีียน ในปีี พ.ศ. 2568 

โดยสถาบัันไทยพััฒน์์ ติิดอัันดัับ 7ปีีต่่อเนื่่�อง แสดงถึึงความมุ่่�งมั่่�นของบริิษััทฯ ที่่�จะพััฒนาและเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนทุุกมิิติิ และยึึดมั่่�นในพัันธกิิจ NER 
สร้้างคุุณค่่าที่่�มากกว่่ายาง

นายชููวิิทย์์ จึึงธนสมบููรณ์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท นอร์์ทอีีส รัับเบอร์์ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ NER ผู้้�ดำำ�เนิินธุุรกิิจผลิิตและจำำ�หน่่าย 
ยางแผ่่นรมควััน ยางแท่่ง ยางผสม และสิินค้้าปลายน้ำำ��แผ่่นยางพาราปููพื้้�นคุุณภาพสููง เพื่่�อจำำ�หน่่ายไปยัังผู้้�ผลิิตในอุุตสาหกรรมยานยนต์์ 
กลุ่่�มผู้้�ค้้าคนกลาง ทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศ เปิิดเผยว่่า สถาบัันไทยพััฒน์์ ประกาศให้้ บริิษััท นอร์์ทอีีส รัับเบอร์์ จำำ�กััด (มหาชน) ติิดอัันดัับ 
ESG100 ประจำำ�ปีี 2568 ด้้วยการคััดเลืือกจาก 921 หลัักทรััพย์์จดทะเบีียน ให้้เป็็นบริิษััทที่่�มีีการดำำ�เนิินงานโดดเด่่นด้้านสิ่่�งแวดล้้อม สัังคม และ
ธรรมาภิิบาล (ESG) ในกลุ่่�มธุุรกิิจการเกษตร (Agribusiness) และบริิษััทได้้เข้้าอยู่่�ในทำำ�เนีียบ ESG100 ต่่อเนื่่�องเป็็นปีีที่่� 7 (พ.ศ.2562-2568)

“นอกจากการเติิบโตทางธุุรกิิจ บริิษััทฯ มีีความมุ่่�งมั่่�นที่่�จะเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนไปพร้้อมกัับสัังคม โดยยึึดมั่่�นในพัันธกิิจ NER สร้้างคุุณค่่าที่่�มากกว่่ายาง 
และวิิสััยทััศน์์ เราคืือผู้้�ผลิิตยางธรรมชาติิชั้้�นนำำ�ระดัับโลก ที่่�มุ่่�งสร้้างคุุณค่่าและอนาคตที่่�ยั่่�งยืืนให้้กัับทุุกชุุมชนที่่�มีีเรา บริิษััทฯ ตั้้�งเป้้าหมายที่่�จะเป็็นผู้้�นำำ�
ในการผลิิตยางธรรมชาติิคุุณภาพสููงที่่�ได้้รัับการยอมรัับในระดัับสากล ดำำ�เนิินธุุรกิิจด้้วยความสุุจริิต โปร่่งใส และยุุติิธรรม โดยคำำ�นึึงถึึงผลกระทบ
ต่่อสิ่่�งแวดล้้อมและสัังคมโดยบริิษััทฯ มีีการส่่งเสริิมการใช้้วััตถุุดิิบจากแหล่่งที่่�ได้้รัับการรัับรองว่่าเป็็นมิิตรต่่อสิ่่�งแวดล้้อมตามกฎระเบีียบของยุุโรป
ว่่าด้้วยสิินค้้าที่่�ปลอดจากการตััดไม้้ทำำ�ลายป่่า (EUDR) มาตรฐานจััดการป่่าไม้้ของสภาพิิทัักษ์์ป่่าสากล (FSC) และเพิ่่�มสััดส่่วนการใช้้วััตถุุดิิบที่่�มีีส่่วน
ผสมของวััสดุุรีีไซเคิิล เพื่่�อสร้้างสรรค์์ผลิิตภััณฑ์์และนวััตกรรมที่่�สนัับสนุุนการเปลี่่�ยนผ่่านสู่่�สัังคมคาร์์บอนต่ำำ�� แสดงถึึงความรัับผิิดชอบและมุ่่�งเน้้น
การทำำ�ธุุรกิิจยางพาราอย่่างยั่่�งยืืนที่่�สอดคล้้องกัับมาตรฐานสากล”

การจััดระดัับของสถาบัันไทยพััฒน์์ พิิจารณา
ข้้อมููลจากการดำำ�เนิินงานด้้านสิ่่�งแวดล้้อม สัังคม 
และธรรมาภิิบาล (ESG) และผลประกอบการของ
บริิษััทควบคู่่�ไปพร้้อมกััน ทั้้�งนี้้� สถาบัันไทยพััฒน์์ 
เป็็นผู้้�ริิเริ่่�มพััฒนาข้้อมููลด้้านความยั่่�งยืืนของ
ธุุรกิิจ ได้้เปิิดเผยรายชื่่�อหลัักทรััพย์์จดทะเบีียนที่่�
มีีการดำำ�เนิินงานโดดเด่่นด้้าน ESG จำำ�นวน 100 
บริิษััท หรืือที่่�เรีียกว่่ากลุ่่�มหลัักทรััพย์์ ESG100 
เป็็นครั้้�งแรกในปีี 2558 และได้้มีีการเก็็บรวบรวม
ข้้อมููลด้้านความยั่่�งยืืนของบริิษััทจดทะเบีียนและ
ดำำ�เนิินการต่่อเนื่่�องมาเป็็นปีีที่่�11ในปีีนี้้�

การจััดระดัับหลัักทรััพย์์ด้้านการพััฒนาความ
ยั่่�งยืืนโดยสถาบัันไทยพััฒน์์ เป็็นการประเมิินอย่่าง
เป็็นอิิสระในฐานะหน่่วยงานภายนอก โดยอ้้างอิิง
จากข้้อมููลที่่�บริิษััทเปิิดเผยต่่อสาธารณะ เทีียบกัับ
ชุุดตััวชี้้�วััดด้้าน ESG ตามเกณฑ์์และหลัักการ
ภายใต้้แนวทางการประเมิินและมาตรฐานการ
รายงานด้้านความยั่่�งยืืนซึ่่�งเป็็นที่่�ยอมรัับในระดัับ
สากล อาทิิ WFE, GRI, IFRS, UN PRI

NER
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คว้้าออร์์เดอร์์ยัักษ์์ ดัันยอดขายน้ำำ��มันปาล์์ม
เพื่่�อการบริิโภคพุ่�งเท่่าตััว หนุุนรายได้้

เพิ่่�มขึ้้�นกว่่า 1,000-2,000 ลบ./ปีี

บมจ.เพชรศรีีวิิชััย เอ็็นเตอร์์ไพรส์์ (PCE) ผู้้�นำำ�ธุุรกิิจน้ำำ��มัันปาล์์มครบวงจร ประกาศความสำำ�เร็็จครั้้�งสำำ�คััญในการเพิ่่�มยอดขายผลิิตภััณฑ์์
น้ำำ��มันัปาล์์มสำำ�เร็จ็รูปูและกึ่่�งสำำ�เร็จ็รูปู จากลููกค้้ารายใหญ่่ จากเดิิมที่่�มียีอดสั่่�งซื้้�ออยู่่�ที่่� 30,000-40,000 ตััน/ปีี พุ่่�งทะยานขึ้้�นเป็็น 60,000-70,000 ตััน/ปีี 

สะท้้อนถึงึความเชื่่�อมั่่�นในคุณุภาพสินิค้้าและศัักยภาพการผลิติ ผลักัดันัรายได้้เพิ่่�มขึ้้�นกว่่า 1,000-2,000 ล้้านบาท/ปีี หนุุนผลงานนิวิไฮตามแผน

PCE

ทั้้�งนี้้� บริิษััทฯได้้เตรีียมความพร้้อมด้้านกำำ�ลัังการผลิิตอย่่างเต็็มที่่� 
ทั้้�งการเพิ่่�มความสามารถด้้านโรงสกัดัน้ำำ��มันัปาล์์ม จากเดิิม 1,800 ตันั/วันั 
เป็็น 3,600 ตััน/วััน ซึ่่�งจะพร้้อมดำำ�เนิินงานภายในเดืือนตุุลาคมนี้้� และมีี
แผนขยายกำำ�ลัังการผลิิตน้ำำ��มัันปาล์์มโอเลอิินจาก 300 ตััน/วััน เป็็น 
400 ตััน/วััน คาดว่่าเสร็็จสิ้้�นภายในช่่วงไตรมาสที่่� 2 ของปีี 2569 
เพื่่�อให้้สามารถรองรัับการเติิบโตของคำำ�สั่่�งซื้้�อได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ 
และในปััจจุุบััน PCE ยัังมีีการลงทุุนและพััฒนาเทคโนโลยีีการผลิิตอย่่าง
ต่่อเนื่่�อง เพื่่�อให้้มั่่�นใจว่่าสามารถส่่งมอบผลิิตภััณฑ์์น้ำำ��มัันปาล์์มที่่�มีี
คุุณภาพสููงตามมาตรฐานสากลและตอบสนองความต้้องการของลููกค้้า
ได้้อย่่างยั่่�งยืืน

"เรามั่่�นใจว่่าด้้วยความพร้้อมด้้านการผลิิตและระบบโลจิิสติิกส์์ที่่�
ครอบคลุุมครบวงจรตั้้�งแต่่ต้้นน้ำำ��ถึึงปลายน้ำำ�� PCE จะยัังคงรัักษาความ
เป็็นผู้้�นำำ�ในอุุตสาหกรรม และสามารถสร้้างการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนเพื่่�อ
ตอบแทนความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�ถืือหุ้้�นและนัักลงทุุนในระยะยาว" 
นายพรพิิพััฒน์์ กล่่าวในที่่�สุุด

ทั้้�งนี้้�การเพิ่่�มยอดขายดัังกล่่าวสอดคล้้องกัับกลยุุทธ์์การเติิบโตของ 
PCE ที่่�มุ่่�งเน้้นการขยายฐานลููกค้้า และรัักษามาตรฐานความเป็็นเลิิศใน
ทุุกกระบวนการดำำ�เนิินงาน เพื่่�อสร้้างการเติิบโตอย่่างมั่่�นคงและยั่่�งยืืนให้้
กัับธุุรกิิจ

นายพรพิิพััฒน์์ ประสิิทธิ์์�ศุุภผล รองกรรมการผู้้�จััดการสายงานกลยุุทธ์์และพััฒนาองค์์กร บริิษััท เพชรศรีีวิิชััย เอ็็นเตอร์์ไพรส์์ จำำ�กััด (มหาชน) 
(PCE) เปิิดเผยว่่า บริิษััทฯได้้รัับการเพิ่่�มยอดคำำ�สั่่�งซื้้�อผลิิตภััณฑ์์น้ำำ��มัันปาล์์มสำำ�เร็็จรููปและกึ่่�งสำำ�เร็็จรููปกัับลููกค้้ารายใหญ่่ จากเดิิมที่่�มีียอดสั่่�งซื้้�อ 
30,000-40,000 ตััน/ปีี เพิ่่�มเป็็น 65,000-70,000 ตััน/ปีี หรืือเพิ่่�มขึ้้�นเท่่าตััว ถืือเป็็นเครื่่�องยืืนยัันถึึงความสััมพัันธ์์ที่่�แข็็งแกร่่งและยาวนานกัับลููกค้้า
รายสำำ�คััญของบริิษััทฯ ซึ่่�งเป็็นผลมาจากความมุ่่�งมั่่�นของ PCE ในการส่่งมอบผลิิตภััณฑ์์คุุณภาพสููงที่่�ได้้มาตรฐานสากลอย่่างต่่อเนื่่�อง ผลัักดัันรายได้้
เพิ่่�มขึ้้�นกว่่า 1,000-2,000 ล้้านบาท/ปีี สนัับสนุุนผลการดำำ�เนิินงานเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�องและมีีเสถีียรภาพ สร้้างสถิิติิสููงสุุดใหม่่ตามแผนงานที่่�วางไว้้
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แย้้มครึ่่�งปีีหลัังโตแกร่่ง 
รัับผลดีียอดขายยางแท่่ง EUDR หนุุน 

เล็็งส่่งยานลููก TEBP เข้้า mai ปีีนี้้�

ตั้้�งเป้้ารายได้้ปีี 68 แตะ 22,000 ล้้านบาท
บมจ.ไทยอีีสเทิิร์์น กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ (TEGH) ส่่งซิิกแนวโน้้มงานครึ่่�งหลัังปีี 68 โตแกร่่ง! ยอดขายยางแท่่ง EUDR หนุุน-ปาล์์ม turn around 
ธุุรกิิจพลัังงานทดแทน โต ฟากแม่่ทััพหญิิง "สิินีีนุุช โกกนุุทาภรณ์์"ระบุุมั่่�นใจรายได้้ปีีนี้้� แตะ 22,000 ล้้านบาท  เปิิดเกมรุุกนำำ�บริิษััทย่่อย 

"ไทยอีีสเทิิร์์น ไบโอ พาวเวอร์์" (TEBP) เข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ mai ปลายปีี 68

ในงวดหกเดืือนแรกปีี 2568 มีีรายได้้รวม 11,068.4 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�น 4,229.2 ล้้านบาท หรืือ 61.8% เทีียบงวดเดีียวกัันของ
ปีีก่่อนมีีรายได้้รวม 6,839.2 ล้้านบาท และมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 
387.5 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 223.3 ล้้านบาท หรืือ 135.9% เทีียบ
งวดเดีียวกัันของปีีก่่อนมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 164.2 ล้้านบาท

กรรมการผู้้�จััดการ TEGH กล่่าวอีีกว่่า ผลการดำำ�เนิินงานที่่�
เติิบโตอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ ได้้รัับปััจจััยหนุุนจากปริิมาณขายที่่�
เพิ่่�มขึ้้�น ทั้้�ง 3 สายธุุรกิิจไม่่ว่่าจะเป็็นธุุรกิิจผลิิตและจำำ�หน่่ายยาง
ธรรมชาติิ น้ำำ��มัันปาล์์มดิิบ และพลัังงานทดแทนและรัับบริิหาร
จััดการกากอิินทรีีย์์ รวมถึึงมีียอดขายยางแท่่งตามมาตรฐาน 
EUDR เข้้ามาเสริิม โดยสััดส่่วนรายได้้จากธุุรกิิจผลิิตและ
จำำ�หน่่ายยางธรรมชาติิอยู่่�ที่่� 86% ธุุรกิิจจำำ�หน่่าย
น้ำำ��มัันปาล์์มดิิบ 13% และธุุรกิิจพลัังงานทดแทนและ
บริิหารจััดการกากอิินทรีีย์์ 1%

TEGH 

นางสาวสิินีีนุุช โกกนุุทาภรณ์์ กรรมการ
ผู้้�จััดการ บริิษััท ไทยอีีสเทิิร์์น กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ 
จำำ�กััด (มหาชน) (TEGH) เปิิดเผยว่่า 
แนวโน้้มผลการดำำ�เนิินงานในครึ่่�งหลัังของปีีนี้้� 
ยัังมีีทิิศทางที่่�สดใส และรายได้้ปีีนี้้�จะสร้้างสถิิติิ
สููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ (All Time High) จาก
ปริิมาณยอดขายยางแท่่งที่่�เพิ่่�มขึ้้�น รวมถึึงมีี
ยอดขายยางแท่่งมาตรฐาน EUDR ที่่�เติิบโต
ตามเป้้าหมาย ขณะที่่�ธุุรกิิจปาล์์มน้ำำ��มัันสามารถ 
turn around ได้้ตามแผน และธุุรกิิจพลัังงาน
ทดแทน ที่่�เติิบโตได้้อย่่างก้้าวกระโดดจากการ
ขยายกำำ�ลัังการผลิิตไปเมื่่�อปลายปีีที่่�แล้้ว และ
เดิินหน้้าโครงการขยายกำำ�ลัังการผลิิตเฟสใหม่่
ต่่อเนื่่�อง

"การส่งออกสินค้ายางแท่งไปยังสหรัฐฯ
ของ TEGH ไม่ได้รับผลกระทบทางตรงจาก
มาตรการขึ้นภาษี "Reciprocal Tariffs" ใน
อัตรา 19% แต่อย่างใด เนื่องจากยางแท่งอยู่
ในรายชื่อสินค้าที่ได้รับการยกเว้น อีกทั้งมีฐาน
ลูกค้ากระจายตัวทั่วทุกทวีปทั่วโลก รวมถึงยัง
มีอุปสงค์ของยางแท่งมาตรฐาน EUDR ที่คาด
ว่าจะเพิ่มขึ้นในช่วงปลายปีนี้เป็นต้นไป ซึ่งจะ
ส่งผลดีต่อผลบริษัทฯในปีนี้ ทั้งในเชิงของ
ปริมาณขายและอัตรากำ�ำไร"

นอกจากนี้ ยังพร้อมเดินหน้านำ�ำบริษัทย่อย
คือ บริษัท ไทยอีสเทิร์น ไบโอ พาวเวอร์ จำ�ำกัด 
(มหาชน) (TEBP) เข้าระดมทุนและจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) ภายใน

ปลายปีนี้ เพื่อสร้างโอกาสเติบโตอย่างยั่งยืน
ในอนาคต รับเมกะเทรนด์โลกที่ให้ความสำ�ำคัญ
กับสิ่งแวดล้อม ชุมชน และสังคม ภายใต้วิสัย
ทัศน์ Leading Green Energy Revolution: 
Pioneering the Net Zero Solution หรือ
ผู้นำ�ำการปฏิวัติพลังงานสีเขียว

ส่วนผลการดำ�ำเนินงานในไตรมาส 2/2568 
(สิ้นสุดวันที่ 30 มิ.ย.2568) กลุ่มบริษัทฯมี
รายได้รวม 5,401.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
2,263.6 ล้านบาท หรือ 72.1% เทียบงวด
เดยีวกนัของปีก่อน มรีายได้รวม 3,137.9 ล้านบาท  
และมีกำ�ำไรสุทธิ 211.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
110.7 ล้านบาท หรือ 109.8%  เทียบงวด
เดียวกันของปีก่อนมีกำ�ำไรสุทธิ 100.8 ล้านบาท
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และแบบคำำ�ขอเสนอขายไอพีีโอ 105.88 ล้้านหุ้้�น เข้้า mai

"บริิษััท ลอนดรี้้� ยูู จำำ�กััด (มหาชน)" หรืือ "WASH" หนึ่่�งในผู้้�นำำ�ธุุรกิิจให้้บริิการร้้านสะอาดซัักครบวงจรชั้้�นนำำ�ของไทย 
ภายใต้้แบรนด์์ "WashXpress" เตรีียมความพร้้อมเสนอขายหุ้้�น IPO เข้้าตลาดหลัักทรััพย์์ เอ็็ม เอ ไอ (mai) หลัังสำำ�นัักงาน ก.ล.ต. นัับหนึ่่�งไฟลิ่่�งแล้้ว 
ชููจุุดเด่่นโมเดลธุุรกิิจที่่�แตกต่่าง เน้้นลงทุุนสาขาของตนเองเป็็นหลััก และขยายสู่่�บริิการใหม่่ เพื่่�อสร้้างรายได้้ต่่อเนื่่�อง ขณะที่่�ผลประกอบการปีี 65-67 

เติิบโตอย่่างก้้าวกระโดด และบริิหารจััดการต้้นทุุนที่่�มีีประสิิทธิิภาพ มุ่่�งขัับเคลื่่�อนธุุรกิิจด้้วยนวััตกรรมและเทคโนโลยีี 
ปัักธงขยายสาขาครอบคลุุมทั่่�วประเทศ สร้้างการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน

(1) โมเดลธุุรกิิจที่่�เน้้นสาขาของบริิษััทฯ เอง ทำำ�ให้้จััดการมาตรฐานง่่ายและมีีรายได้้ต่่อเนื่่�อง (Recurring Income) ณ วัันที่่� 30 มิิถุุนายน 2568 มีี
จำำ�นวนถึึง 469 สาขา (สาขาของบริิษััทฯ) คิิดเป็็น 85.58% ของสาขาทั้้�งหมด โมเดลธุุรกิิจดัังกล่่าวช่่วยให้้บริิษััทฯ ควบคุุมคุุณภาพการบริิการได้้
อย่่างเต็็มที่่� ขยายสาขาในทำำ�เลที่่�มีีศัักยภาพได้้อย่่างรวดเร็็ว และที่่�สำำ�คััญคืือการสร้้างรายได้้จากการให้้บริิการอย่่างต่่อเนื่่�อง (Recurring Income) 
จากการให้้บริิการเครื่่�องซัักผ้้าและอบผ้้า และบริิการครบวงจรอื่่�น ๆ ซึ่่�งการสร้้างรายได้้ต่่อเนื่่�องถืือเป็็นปััจจััยสำำ�คััญปััจจััยหนึ่่�งต่่อการเติิบโตอย่่าง
ยั่่�งยืืน นอกจากนี้้� ได้้เพิ่่�มบริิการใหม่่ให้้ตอบโจทย์์ผู้้�บริิโภค เช่่น รัับรีีด เพื่่�ออำำ�นวยความสะดวก 

(2) แบรนด์์ "WashXpress" ประสบความสำำ�เร็็จและได้้รัับการยอมรัับจากผู้้�บริิโภคอย่่างต่่อเนื่่�อง ด้้วยจุุดเด่่นคืือการใช้้เครื่่�องซัักผ้้าคุุณภาพสููง 
มีีสิ่่�งอำำ�นวยความสะดวกครบครััน และการบริิการที่่�ครอบคลุุม ผลสำำ�รวจจาก Vitamins Consulting & Research พบว่่าลููกค้้าเลืือกใช้้บริิการ
เพราะความสะอาด ความสะดวกของสาขา และความสบายของสถานที่่� สะท้้อนจากจำำ�นวนบััญชีีผู้้�ใช้้งานผ่่านแอปพลิิเคชัันที่่�เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�องเป็็น 
1,572,296 บััญชีี ณ สิ้้�นไตรมาสที่่� 2 ปีี 2568

(3) ขยายสาขาอย่่างต่่อเนื่่�องในทำำ�เลที่่�ตั้้�งสำำ�คััญ (Strategic Location) บริิษััทฯ เพิ่่�มจำำ�นวนสาขาอย่่างรวดเร็็วตลอด 7 ปีี จนมีี 548 สาขาใน 
21 จัังหวััด โดยเลืือกทำำ�เลในจุุดยุุทธศาสตร์์ เช่่น แหล่่งชุุมชน, คอมมููนิิตี้้�มอลล์์ และสถานีีบริิการน้ำำ��มััน และใช้้กลยุุทธ์์ขยายสาขาแบบกลุ่่�ม 
(Cluster expansion) เพื่่�อสร้้างการรัับรู้้�และบริิหารจััดการได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ โดยตั้้�งเป้้าเปิิดอีีก 80 สาขาในปีี 2568 และจะขยายไปยััง
ภาคเหนืือและภาคใต้้ 

นายกวิิน กลองกระโทก ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร และผู้้�ร่่วมก่่อตั้้�ง 
บริิษััท ลอนดรี้้� ยูู จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ WASH เปิิดเผยว่่า "WashXpress" 
ประสบความสำำ�เร็็จและได้้รัับการตอบรัับที่่�ดีีจากผู้้�บริิโภคอย่่างต่่อเนื่่�อง จาก
การส่่งมอบประสบการณ์์การซัักผ้้าที่่�ดีี ด้้วยแนวคิิด "สะอาด สะดวก สบาย" 
และสร้้างสรรค์์บริิการที่่�หลากหลายให้้ตอบโจทย์์ความต้้องการและพฤติิกรรม
ของผู้้�บริิโภคในปััจจุุบััน พร้้อมทั้้�งนำำ�เทคโนโลยีีเข้้ามาช่่วยขัับเคลื่่�อนธุุรกิิจและ
สร้้างความสะดวกแก่่ผู้้�บริิโภคอย่่างต่่อเนื่่�อง เพื่่�อทำำ�ให้้การซัักผ้้าเป็็นเรื่่�องง่่าย
สำำ�หรัับชุุมชน พร้้อมเดิินหน้้าขยายสาขาให้้ครอบคลุุมทั่่�วประเทศ มุ่่�งสร้้างการ
เติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนตามวิิสััยทััศน์์ที่่�วางไว้้

ปััจจััยหลัักที่่�ผลัักดัันบริิษััทฯ ก้้าวขึ้้�นเป็็นหนึ่่�งในผู้้�นำำ�ของอุุตสาหกรรมร้้าน
สะดวกซัักในประเทศไทย และสร้้างความพร้้อมในการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนใน
อนาคต มาจากจุุดแข็็งและตอบสนองความต้้องการของผู้้�บริิโภคได้้อย่่าง
ตรงจุุด ได้้แก่่ 
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(4) รายได้้และกำำ�ไรเติิบโตต่่อเนื่่�อง พร้้อมการบริิหารต้้นทุุนอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ โดยมีีอััตราการเติิบโตเฉลี่่�ยในปีี 2565-2567 ของรายได้้รวม 
(CAGR) ประมาณ 33.16% และกำำ�ไรสุุทธิิ (CAGR) ประมาณ 18.63% นอกจากนี้้�ยัังรัักษาระดัับอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นและอััตรากำำ�ไรสุุทธิิได้้ดีี จากการ
บริิหารจััดการต้้นทุุนที่่�มีีประสิิทธิิภาพ เช่่น จััดตั้้�งหน่่วยงานส่่วนกลางเพื่่�อสนัับสนุุนการจััดการร้้าน, ได้้รัับสิิทธิ์์�เป็็นตััวแทนจำำ�หน่่ายเครื่่�องซัักอบผ้้า
ราคาพิิเศษ

(5) ธุุรกิิจอยู่่�ในอุุตสาหกรรมร้้านสะดวกซัักที่่�เติิบโตสููงและมีีความพร้้อมขยายธุุรกิิจ อุุตสาหกรรมร้้านสะดวกซัักของไทยเติิบโตอย่่างก้้าวกระโดด 
โดยมููลค่่าตลาดคาดว่่าจะสููงถึึง 13,500 ล้้านบาทในปีี 2567 ปััจจััยหนุุนมาจากการขยายตััวของสัังคมเมืือง, การเติิบโตของภาคการท่่องเที่่�ยว และ
ไลฟ์์สไตล์์ของคนรุ่่�นใหม่่ โดยบริิษััทฯ มีีศัักยภาพขยายสาขาอย่่างต่่อเนื่่�อง จาก ณ วัันที่่� 30 มิิถุุนายน 2568 มีีสาขาทั้้�งหมด 548 สาขา ครอบคลุุม 
21 จัังหวััด (6) การพััฒนาแอปพลิิเคชัันเพื่่�อสนัับสนุุนธุุรกิิจ บริิษััทฯ ได้้พััฒนาแอปพลิิเคชััน "WashXpress" โดยมีีฟัังก์์ชัันค้้นหาสาขา, ตรวจสอบ
สถานะเครื่่�อง, ชำำ�ระเงิินแบบไร้้เงิินสด (Cashless payment) และติิดตามสถานะการซัักผ้้าได้้แบบเรีียลไทม์์ รวมถึึงมีีระบบสมาชิิกหลายระดัับเพื่่�อ
สร้้าง Brand Loyalty ผ่่านการสะสมคะแนนและแลกรัับสิิทธิิประโยชน์์พิิเศษ นอกจากนี้้� ข้้อมููลที่่�ได้้จากแอปพลิิเคชัันยัังถููกนำำ�มาวิิเคราะห์์เพื่่�อพััฒนา
กลยุุทธ์์การตลาดที่่�ตรงกลุ่่�มเป้้าหมายยิ่่�งขึ้้�น และ (7) ทีีมผู้้�ร่่วมก่่อตั้้�งและผู้้�บริิหารมีีวิิสััยทััศน์์และประสบการณ์์ในธุุรกิิจ กลุ่่�มผู้้�ร่่วมก่่อตั้้�งและ
ทีีมผู้้�บริิหารของบริิษััทฯ มีีประสบการณ์์และความเชี่่�ยวชาญในธุุรกิิจร้้านสะดวกซัักมากกว่่า 7 ปีี ผลัักดัันให้้บริิษััทฯ เติิบโตอย่่างก้้าวกระโดดพร้้อมที่่�
จะขัับเคลื่่�อนธุุรกิิจให้้เติิบโตอย่่างมั่่�นคงต่่อไปในอนาคต

นางสาวสุุธางค์์ คนศิิลป กรรมการผู้้�จััดการ 
ฝ่่ายวาณิิชธนกิิจ 2 บริิษััทหลัักทรััพย์์ หยวนต้้า 
(ประเทศไทย) จำำ�กััด ในฐานะที่่�ปรึึกษาทางการเงิิน กล่่าว
ว่่า ความคืืบหน้้าการเสนอขายหุ้้�น IPO และการนำำ� 
"WASH" เข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ mai 
ล่่าสุุดสำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และ
ตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) นัับหนึ่่�งแบบแสดงรายการ
ข้้อมููลการเสนอขายหลัักทรััพย์์และร่่างหนัังสืือชี้้�ชวน 
(ไฟลิ่่�ง) แล้้ว สำำ�หรัับการเสนอขายหุ้้�น IPO 
105,882,352 หุ้้�น คิิดเป็็นร้้อยละ 30 ของจำำ�นวนหุ้้�น
สามััญที่่�ออกและชำำ�ระแล้้วทั้้�งหมดของบริิษััทฯ 
ภายหลัังการออกและเสนอขายหุ้้�นสามััญเพิ่่�มทุุนใน
ครั้้�งนี้้� โดย WASH มีีแผนจะนำำ�เงิินไปใช้้ในการลงทุุนเพื่่�อ
เพิ่่�มจำำ�นวนสาขาร้้านสะดวกซััก WashXpress รองรัับ
การขยายธุุรกิิจของบริิษััทฯ โดยมีีเป้้าหมายในการเปิิด
ร้้านสะดวกซััก WashXpress ที่่�บริิษััทฯ เป็็นเจ้้าของ
ไม่่น้้อยกว่่า 160 สาขา ในปีี 2569 - 2570, ลงทุุน
ปรัับปรุุงและยกระดัับ (Upgrade) ร้้านสะดวกซััก 
WashXpress ของสาขาที่่�มีีอยู่่�เดิิม รวมถึึงใช้้เป็็นเงิิน
ทุุนหมุุนเวีียนในการดำำ�เนิินงาน เพื่่�อสร้้างความแข็็งแกร่่ง
ทางการเงิิน
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COCOCO ร่่วมคณะผู้้�แทนการค้้า 
เจรจาขยายตลาดสู่่�ภููมิิภาคลาติินอเมริิกา

ดร.วรวััฒน์์ ชิ้้�นปิ่่�นเกลีียว ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการผู้้�จััดการ บริิษััท ไทย โคโคนััท จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ "COCOCO" เปิิดเผยว่่า 
บริิษััทฯ ได้้เข้้าร่่วมกิิจกรรมคณะผู้้�แทนการค้้าสิินค้้าอุุตสาหกรรมและอุุตสาหกรรมอาหาร เพื่่�อไปเจรจาขยายโอกาสทางธุุรกิิจและสร้้างเครืือข่่าย

พัันธมิิตรการค้้าใหม่่ๆ ในภููมิิภาคลาติินอเมริิกา (อาร์์เจนติินา/ชิิลีี/บราซิิล) ภายใต้้โครงการบุุกตลาดศัักยภาพใหม่่ พร้้อมรัับมืือนโยบายการค้้าโลก 
(Special Task Force) โดยบราซิิลถืือเป็็นตลาดศัักยภาพสููงและเป็็นประตููสำำ�คััญสู่่�การขยายธุุรกิิจในภููมิิภาคลาติินอเมริิกา

การเข้้าร่่วมในครั้้�งนี้้� Thai Coconut มีีเป้้าหมายในการนำำ�เสนอผลิิตภััณฑ์์จากมะพร้้าวคุุณภาพสููงของไทย ทั้้�งน้ำำ��มะพร้้าว, ชาไทยมะพร้้าว, 
นมมะพร้้าว และขนมขบเคี้้�ยว เพื่่�อสร้้างโอกาสทางธุุรกิิจและขยายเครืือข่่ายพัันธมิิตรการค้้าในตลาดละติินอเมริิกา ซึ่่�งเป็็นภููมิิภาคที่่�มีีศัักยภาพการ

เติิบโตสููง โดยเฉพาะในกลุ่่�มสิินค้้าอาหารและเครื่่�องดื่่�มเพื่่�อสุุขภาพ ถืือเป็็นอีีกหนึ่่�งก้้าวสำำ�คััญของ Thai Coconut ในการผลัักดัันสิินค้้าของไทย
สู่่�เวทีีการค้้าโลก และสร้้างภาพลัักษณ์์เชิิงบวกให้้กัับอุุตสาหกรรมอาหารไทยในตลาดต่่างประเทศ

ทั้้�งนี้้� งานดัังกล่่าวจััดขึ้้�น ระหว่่างวัันที่่� 20 สิิงหาคม – 1 กัันยายน 2568 ที่่�ผ่่านมา ณ Anhembi Park Exhibition Hall ประเทศบราซิิล
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ติิดโผ 1 ใน 10 องค์์กรนำำ�ร่่องโครงการ CALO 

มุ่่�งสู่่� Net Zero Emission

บริิษััท เสริิมสร้้าง พาวเวอร์์ คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ SSP ได้้รัับการคััดเลืือกเป็็น 1 ใน 10 องค์์กรนำำ�ร่่องจากทั่่�วประเทศ 
เข้้าร่่วมโครงการองค์์กรผู้้�นำำ�ด้้านการจััดการก๊๊าซเรืือนกระจก "Climate Action Leading Organization" หรืือ (CALO) ซึ่่�งจััดโดยองค์์การบริิหาร

จััดการก๊๊าซเรืือนกระจก (องค์์การมหาชน) หรืือ อบก. (TGO) ภายใต้้การสนัับสนุุนของโครงการ Low Emission Support Scheme (LESS) 
โดยโครงการนี้้�มีีเป้้าหมายเพื่่�อผลัักดัันองค์์กรไทยให้้สามารถบริิหารจััดการคาร์์บอนภายในองค์์กรได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ พร้้อมยกระดัับสู่่�การเป็็น 

"ผู้้�นำำ�การเปลี่่�ยนแปลง" ในการลดการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจกอย่่างเป็็นรููปธรรม

นางสาวสุุดารััตน์์ มีีชััย ESG & Sustainability Manager และ นางสาวนีีรนารา สุุขลัังการ Senior Corporate Communication Officer 
บริิษััท เสริิมสร้้าง พาวเวอร์์ คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) ให้้การต้้อนรัับ นายจิิรวััตร จิิรจริิยาเวช และนางสาวพิิชชาพร ทองสีีเหลืือง 

ผู้้�เชี่่�ยวชาญเฉพาะด้้านพลัังงานเชิิงนิิเวศ (Center of Excellence for Eco-Energy: CEEE) ภาควิิชาวิิศวกรรมเคมีี คณะวิิศวกรรมศาสตร์์ 
มหาวิิทยาลััยธรรมศาสตร์์ เพื่่�อให้้คำำ�ปรึึกษาเชิิงลึึกภายใต้้โครงการ CALO ในการถ่่ายทอดความรู้้�เชิิงเทคนิิค วิิเคราะห์์โครงสร้้างองค์์กร 

วางแนวทางจััดทำำ�บััญชีีคาร์์บอนองค์์กร (Carbon Footprint of Organization: CFO) และวางรากฐานการกำำ�หนดเป้้าหมายลดการปล่่อยก๊๊าซ
เรืือนกระจกในอนาคตอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ โดยมีีผู้้�เข้้าร่่วมกิิจกรรมจากกลุ่่�มบริิษััทฯจำำ�นวน 18 คน จากสายงานต่่างๆ ได้้แก่่ สายบริิหารองค์์กรและ

สนัับสนุุน, สายงานปฏิิบััติิการและบำำ�รุุงรัักษา และสายงานวิิศวกรรมและบริิหารโรงไฟฟ้้า เพื่่�อร่่วมวางแนวทางที่่�สามารถต่่อยอดไปสู่่�การกำำ�หนด
เป้้าหมาย การลดคาร์์บอนที่่�สามารถตรวจสอบได้้และวััดผลได้้จริิง

สำำ�หรัับการเข้้าร่่วมโครงการ CALO ของ SSP ครั้้�งนี้้� ไม่่ได้้เป็็นเพีียงแค่่การตอบรัับต่่อกระแสโลกด้้านการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศเท่่านั้้�น 
แต่่คืือ "การลงมืือทำำ�จริิง" ที่่�สะท้้อนถึึงเจตนารมณ์์ของ บริิษััทฯ ในการเป็็นส่่วนหนึ่่�งของการเปลี่่�ยนผ่่านสู่่� Low-carbon Society 

สะท้้อนความมุ่่�งมั่่�นในการยกระดัับมาตรฐานด้้านสิ่่�งแวดล้้อม ควบคู่่�ไปกัับการสร้้างคุุณค่่าร่่วมกัับผู้้�มีีส่่วนได้้ส่่วนเสีียทุุกกลุ่่�ม 
ทั้้�งภายในและภายนอกองค์์กร ส่่งเสริิมการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนในระยะยาว

SSP
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ชี้้�อััตราเงิินเฟ้้อเดืือน ส.ค. 68 อยู่่�ที่่� -0.79% 
คาดช่่วงท่ี่�เหลืือของปีี 68 ยัังคงอ่่อนแรง

Krungthai COMPASS
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Krungthai COMPASS วิิเคราะห์์  อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไป เดืือน ส.ค. 68 อยู่่�ที่่� -0.79% ติิดลบสููงขึ้้�นจากเดืือนก่่อน ซึ่่�งอยู่่�ที่่� -0.70% 
จากการลดลงของระดัับราคาสิินค้้าในหมวดอาหารสด โดยเฉพาะกลุ่่�มผัักและผลไม้้สด รวมถึึงราคาพลัังงานที่่�ต่ำำ��กว่่าปีีก่่อน 

ตามทิิศทางราคาพลัังงานในตลาดโลกที่่�ลดลง ด้้านอััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานอยู่่�ที่่� 81% ใกล้้เคีียงกัับเดืือนก่่อนที่่� 0.84%
 

Krungthai COMPASS มองเงิินเฟ้้อของไทยขาดแรงส่่ง หลัังอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปติิดลบต่่อเนื่่�อง 5 เดืือน คาดเงิินเฟ้้อไทยในช่่วงที่่�เหลืือของปีี 68 
ยัังคงอ่่อนแรง ทั้้�งจากทิิศทางราคาน้ำำ��มัันในตลาดโลกที่่�ปรัับตััวลง ตามการขยายกำำ�ลัังการผลิิตอย่่างต่่อเนื่่�องของกลุ่่�ม OPEC+ 

ขณะที่่�อุุปสงค์์โดยรวมถููกกดดัันจากภาวะเศรษฐกิิจโลกที่่�แผ่่วลง ท่่ามกลางภาวะเศรษฐกิิจไทยที่่�มีีแนวโน้้มอ่่อนแรง ซึ่่�งจะกดดัันกำำ�ลัังซื้้�อ 
รวมถึึงการไหลบ่่าของสิินค้้านำำ�เข้้าราคาถููกจากนอกประเทศ ปััจจััยเหล่่านี้้�จะลดทอนแรงส่่งที่่�มีีต่่อเงิินเฟ้้อของไทยต่่อไป
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อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปเดืือน ส.ค. 68 อยู่่�ที่่� -0.79% จากระดัับราคาพลัังงานและสิินค้้าหมวดอาหารสดที่่�ปรัับตััวลงเป็็นสำำ�คััญ

อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปเดืือน ก.ค. อยู่่�ที่่� -0.79% ติิดลบจากเดืือนก่่อนซึ่่�งอยู่่�ที่่� -0.70% และถืือเป็็นการติิดลบต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่�ห้้า สอดคล้้องกัับการ
คาดการณ์์ของนัักวิิเคราะห์์ ซึ่่�งมองไว้้ที่่� -0.70%1 ปััจจััยหลัักยัังคงมาจากระดัับราคาสิินค้้าในหมวดอาหารสด โดยเฉพาะกลุ่่�มผัักสดและ
ผลไม้้สดที่่�ลดลงต่่อเนื่่�อง โดยลดลง 14.9% และ 13.30% ตามลำำ�ดัับ จากผลผลิิตในตลาดที่่�เพิ่่�มขึ้้�น และระดัับราคาพลัังงานที่่�ปรัับตััวลง 5.55% 
จากสถานการณ์์น้ำำ��มัันในตลาดโลก ซึ่่�งกลุ่่�ม OPEC+ มีีแผนพิิจารณาเพิ่่�มกำำ�ลัังการผลิิตเป้้าหมายในเดืือน ต.ค. 68 ในการประชุุมวัันที่่� 7 ก.ย. 68 นี้้�
โดยระดัับสิินค้้าหมวดอาหารและเครื่่�องดื่่�มไม่่มีีแอลกอฮอล์์ ลดลง 0.08% รายการสิินค้้าที่่�ระดัับราคาปรัับลดลง ได้้แก่่ กลุ่่�มผัักสด 
กลุ่่�มผลไม้้สดกลุ่่�มไข่่ และผลิิตภััณฑ์์นม เป็็นต้้น ในขณะที่่�กลุ่่�มที่่�ราคาสิินค้้าปรัับเพิ่่�มขึ้้�น ได้้แก่่ กลุ่่�มข้้าว แป้้ง และผลิิตภััณฑ์์จากแป้้ง เป็็นต้้นเมื่่�อ
พิิจารณาการเปลี่่�ยนแปลงเทีียบรายเดืือน ดััชนีีราคาผู้้�บริิโภคทั่่�วไปเดืือน ส.ค. ลดลง  0.01% จากเดืือน ก.ค. ตามระดัับราคาหมวดอาหารและ
เครื่่�องดื่่�มไม่่มีีแอลกอฮอล์์ที่่�ลดลง 0.15% โดยกลุ่่�มสิินค้้าที่่�ระดัับราคาปรัับลดลง ได้้แก่่ กลุ่่�มข้้าว แป้้ง และผลิิตภััณฑ์์จากแป้้ง จากการลดลงของ
ราคาข้้าวสารเหนีียว และขนมอบ กลุ่่�มเนื้้�อสััตว์์ เป็็ด ไก่่ และสััตว์์น้ำำ�� จากการลดลงของราคาเนื้้�อสุุกรและไก่่สด กลุ่่�มผัักสด จากการลดลงของราคา
ต้้นหอม คะน้้า เป็็นต้้น ส่่วนกลุ่่�มที่่�ระดัับราคาปรัับเพิ่่�มขึ้้�น ได้้แก่่ กลุ่่�มอาหารสำำ�เร็็จรููป จากการเพิ่่�มขึ้้�นของราคาอาหารโทรสั่่�ง (Delivery) 
อาหารว่่าง และบะหมี่่�กึ่่�งสำำ�เร็็จรููป เป็็นต้้น ด้้านอััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐาน อยู่่�ที่่� 0.81% ทรงตััวใกล้้เคีียงกัับเดืือนก่่อนที่่� 0.84% หากพิิจารณา
การเปลี่่�ยนแปลงเทีียบรายเดืือน ดััชนีีราคาผู้้�บริิโภคพื้้�นฐาน เพิ่่�มขึ้้�นเล็็กน้้อยที่่� 0.11% 

Implication: 

•   Krungthai COMPASS มองทิิศทางเงิินเฟ้้อไทยอ่่อนแอ หลัังอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปติิดลบต่่อเนื่่�อง 5 เดืือน ส่่วนหนึ่่�งจากปััจจััยด้้านอุุปทาน
ที่่�ส่่งผลให้้ราคาพลัังงานและราคาสิินค้้าปรัับตััวลดลง แม้้อััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานที่่�คำำ�นวณจากสิินค้้าและบริิการประมาณ 70% ของตะกร้้าเงิินเฟ้้อ
ยัังเป็็นบวก สะท้้อนว่่าไทยยัังไม่่เข้้าสู่่�ภาวะเงิินฝืืด แต่่อััตราเงิินเฟ้้อไทยทั่่�วไปยัังแผ่่วลงต่่อเนื่่�อง ปััจจััยหลัักจากราคาพลัังงานที่่�ต่ำำ��กว่่าปีีก่่อน2 โดย
ราคาขายน้ำำ��มัันค้้าปลีีกเฉลี่่�ยเดืือน ส.ค. 68 ลดลงจากช่่วงเดีียวกัันเมื่่�อปีีก่่อน อาทิิ E85 (-15.6%) และ Gasohol91 (-11.4%) เป็็นต้้น ทั้้�งนี้้� ระดัับ
ราคาพลัังงานระยะข้้างหน้้ามีีทิิศทางลดลง จากแนวโน้้มอุุปทานน้ำำ��มัันในตลาดโลกที่่�เพิ่่�มขึ้้�นตามการขยายกำำ�ลัังการผลิิตอย่่างต่่อเนื่่�องของกลุ่่�ม 
OPEC+ ประกอบกัับอุุปสงค์์น้ำำ��มัันโดยรวมถููกกดดัันจากภาวะเศรษฐกิิจโลกที่่�แผ่่วลงนอกจากนี้้� ราคาพืืชผลทางการเกษตร ที่่�มีีทิิศทางลดลงจาก
ช่่วงเดีียวกัันของปีีที่่�แล้้ว ตามปริิมาณผลผลิิตที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากภาวะอากาศที่่�เอื้้�ออำำ�นวย อาทิิ มะนาว (-60.4%) และ คะน้้า (-47.4%) สอดคล้้องกัับ
มุุมมองของ สศก.3 ที่่�ประเมิินว่่าราคาสิินค้้าเกษตรในปีี 68 หลายชนิิดมีีแนวโน้้มลดลงด้้วย ปััจจััยหนุุนจากสภาพภููมิิอากาศ นอกจากนี้้� ราคาสิินค้้า
เกษตรที่่�แผ่่วลงยัังสอดคล้้องกัับทิิศทางราคาสิินค้้าโภคภััณฑ์์ในตลาดโลกที่่�ปรัับตััวลงจากปีีที่่�ผ่่านมา หลัังภาวะชะงัักงัันของอุุปทานคลี่่�คลายลง 
ขณะที่่�ความต้้องการในตลาดโลกอ่่อนแอ ส่่วนหนึ่่�งได้้รัับแรงกดดัันจากสงครามการค้้า 

•  คาดเงิินเฟ้้อไทยในช่่วงที่่�เหลืือของปีี 68 ยัังคงอ่่อนแรง ทั้้�งจากทิิศทางราคาน้ำำ��มัันในตลาดโลกที่่�ปรัับตััวลง ท่่ามกลางภาวะเศรษฐกิิจไทยที่่�มีี
แนวโน้้มแผ่่วลงซึ่่�งจะกดดัันกำำ�ลัังซื้้�อ รวมถึึงการไหลบ่่าของสิินค้้าราคาถููกจากนอกประเทศต่่างลดทอนแรงส่่งที่่�มีีต่่อเงิินเฟ้้อของไทยต่่อไป
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ตั้้�ง บริิษััท ใจ โบรกเกอร์์ จำำ�กััด 
ลุุยธุุรกิิจนายหน้้าประกัันชีีวิิตและนายหน้้าประกัันวิินาศภััย

KBANK

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ธนาคารกสิิกรไทย จำำ�กััด (มหาชน) KBANK เปิิดเผยว่่า ด้้วยที่่�ประชุุมคณะจััดการธนาคารกสิิกรไทย จำำ�กััด (มหาชน) ("ธนาคาร") 
ได้้มีีมติิเห็็นชอบการจััดตั้้�งบริิษััทใจ โบรกเกอร์์ จำำ�กััด ("บริิษััท") โดยธนาคารถืือหุ้้�นทางอ้้อมในสััดส่่วนร้้อยละ 100 

ผ่่านบริิษััท กสิิกร อิินเวสเจอร์์ จ้้ากััดและบริิษััท เงิินให้้ใจ จำำ�กััด

ทั้้�งนี้้� บริิษััทได้้รัับอนุุญาตจากธนาคารแห่่งประเทศไทยให้้เป็็นบริิษััทในกลุ่่�มธุุรกิิจทางการเงิินของธนาคารเมื่่�อวัันที่่� 6 สิิงหาคม 25568 
และได้้จดทะเบีียนจััดตั้้�งบริิษััทแล้้วเสร็็จเมื่่�อวัันที่่� 5 กัันยายน 2568 โดยมีีรายละเอีียดดัังนี้้�

ชื่่�อบริิษััท : บริิษััท ใจ โบรกเกอร์์ จำำ�กััด

วัันที่่�จดทะเบีียนบริิษััท: 5 กัันยายน 2568

ทุุนจดทะเบีียน: 3,000,000 บาท (ทุุนชำำ�ระแล้้ว 3,000,000 บาท)

วััตถุุประสงค์์การจััดตั้้�งบริิษััท: เพื่่�อประกอบธุุรกิิจนายหน้้าประกัันชีีวิิตและนายหน้้าประกัันวิินาศภััย
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 วิิเคราะห์์ เมื่่�อดอลลาร์์สหรััฐ
อาจไม่่ใช่่ศููนย์์กลางของระบบการเงิินโลกอีีกต่่อไป

SCB EIC

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ศููนย์์วิิจััยเศรษฐกิิจและธุุรกิิจ ธนาคารไทยพาณิิชย์์ (SCB EIC)  วิิเคราะห์์  สิินทรััพย์์สหรััฐฯ เริ่่�มเผชิิญปััญหาความเชื่่�อมั่่�น สะท้้อนจากตลาดการ
เงิินช่่วงที่่�ผ่่านมาปรากฏการณ์์ดอลลาร์์สหรััฐอ่่อนค่่า พร้้อมกัับอััตราผลตอบแทนพัันธบััตรรััฐบาลสหรััฐฯ ที่่�ปรัับสููงขึ้้�น สะท้้อนให้้เห็็นถึึงความเชื่่�อ
มั่่�นของนัักลงทุุนต่่อดอลลาร์์สหรััฐ และสิินทรััพย์์สหรััฐฯ ที่่�ลดลง ผลจากความไม่่แน่่นอนและความสุุดโต่่งของนโยบายเศรษฐกิิจสหรััฐฯ โดยเฉพาะ
นโยบายการค้้า ส่่งผลต่่อเนื่่�องทำำ�ให้้เกิิดความไม่่แน่่นอนของนโยบายการเงิินสหรััฐฯ 

สหรััฐฯ สููญเสีียอำำ�นาจทางเศรษฐกิิจมาพัักใหญ่่แล้้ว สกุุลเงิินดอลลาร์์สหรััฐจึึงลดบทบาทลงไปบ้้าง แต่่โลกยัังคงเชื่่�อมั่่�นว่่าเป็็นสิินทรััพย์์ปลอดภััย
หลัักในช่่วง 2 ทศวรรษที่่�ผ่่านมาสััดส่่วนมููลค่่าเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ต่่อเศรษฐกิิจโลกปรัับลดลง ขณะที่่�จีีนและประเทศตลาดเกิิดใหม่่เริ่่�มมีีบทบาทต่่อ
เศรษฐกิิจโลกมากขึ้้�น ทำำ�ให้้ความสำำ�คััญของดอลลาร์์สหรััฐปรัับลดลงไปบ้้าง นอกจากนี้้� ยัังมีีปััจจััยเชิิงภููมิิรััฐศาสตร์์ที่่�มีีบทบาทมากขึ้้�นในช่่วงหลาย
ปีีที่่�ผ่่านมา โดยสหรััฐฯ กีีดกัันการเข้้าถึึงระบบการชำำ�ระเงิินระหว่่างประเทศของประเทศที่่�ไม่่เป็็นมิิตรกัับสหรััฐฯ หลายประเทศจึึงต้้องกระจายความ
เสี่่�ยงออกจากการถืือดอลลาร์์สหรััฐฯ เป็็นทุุนสำำ�รองระหว่่างประเทศลงบ้้าง อย่่างไรก็็ดีี ดอลลาร์์สหรััฐยัังคงเป็็นสกุุลเงิินหลัักที่่�ใช้้เป็็นสิินทรััพย์์
ปลอดภััยและใช้้ทำำ�ธุุรกรรมระหว่่างประเทศของโลกอยู่่�นโยบายของรััฐบาลสหรััฐฯ ชุุดปััจจุุบัันจะยิ่่�งทำำ�ให้้ความเชื่่�อมั่่�นต่่อสิินทรััพย์์สหรััฐฯ เสื่่�อม
ถอยลง และเร่่งกระบวนการ Dedollarization
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 วิิเคราะห์์ เมื่่�อดอลลาร์์สหรััฐ
อาจไม่่ใช่่ศููนย์์กลางของระบบการเงิินโลกอีีกต่่อไป

SCB EIC

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

แม้้ในระยะสั้้�นจะเห็็นดอลลาร์์สหรััฐผัันผวนตามความไม่่แน่่นอนและ
ความสุุดโต่่งของนโยบายประธานาธิิบดีีทรััมป์์ แต่่ในระยะต่่อไป นโยบาย
เหล่่านี้้�จะส่่งผลกระทบต่่อความน่่าเชื่่�อถืือในพื้้�นฐานของเศรษฐกิิจ
สหรััฐฯ เอง ทั้้�งประเด็็นความไม่่ยั่่�งยืืนของหนี้้�สาธารณะ ซึ่่�งจะมีีความ
เสี่่�ยงมากขึ้้�นจากแผนการคลัังในระยะสั้้�น-ปานกลางที่่�จะเน้้นกระตุ้้�น
เศรษฐกิิจขนานใหญ่่อย่่างต่่อเนื่่�อง และประเด็็นคุุณภาพสถาบัันทางการ
เมืืองและเศรษฐกิิจของสหรััฐฯ เสื่่�อมถอย โดยเฉพาะความเป็็นอิิสระ
ของธนาคารกลางสหรััฐฯ (Fed) ซึ่่�งเป็็นผู้้�ดููแลเสถีียรภาพของดอลลาร์์
สหรััฐโดยตรง 

ตอนนี้ยังไม่มีสกุลเงินใดสามารถทดแทนบทบาทของดอลลาร์สหรัฐได้
ในโลก อาจมองได้ว่าดอลลาร์สหรัฐมี 2 ฐานะหลักในระบบการเงินโลก 
คือ (1) เป็นสื่อกลางชำ�ำระเงินของธุรกรรมการค้าและการลงทุนระหว่าง
ประเทศ และ (2) เป็นสินทรัพย์ปลอดภัย (Safe asset) ในการรักษา
มูลค่าทุนสำ�ำรองระหว่างประเทศ ซึ่งปัจจุบันยังไม่มีสกุลเงินใดสามารถ
ทดแทนดอลลาร์สหรัฐ ได้ทั้ง 2 บทบาทหลักนี้ บางสกุลอาจเหมาะจะใช้
ในการทำ�ำธุรกรรมระหว่างประเทศ แต่ก็อาจไม่เหมาะที่จะถือไว้เป็นทุน
สำ�ำรองฯ หรือบางสกุลอาจเหมาะสมที่จะถือเป็นทุนสำ�ำรองฯ แต่ก็อาจไม่
เหมาะสมที่จะใช้ทำ�ำธุรกรรมระหว่างประเทศ

SCB EIC มองว่า ดอลลาร์สหรัฐจะยังเป็นสกุลเงินหลักในระบบการเงิน
โลกในระยะข้างหน้า แต่ความสำ�ำคัญจะทยอยลดลง ประเมินว่าดอลลาร์
สหรัฐจะยังเป็นสกุลเงินหลักในระบบการเงินของโลกต่อไป เพราะ
โครงสร้างพื้นฐานทางการเงินของสหรัฐฯ นับว่ามีความก้าวหน้าที่สุด
ในโลก ตลาดการเงินสหรัฐฯ จึงมีขนาดใหญ่และมีความลึก แต่ความ
สำ�ำคัญของดอลลาร์สหรัฐ จะทยอยลดลงจากความเชื่อมั่นต่อเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ และความสำ�ำคัญของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ทยอยลดลง หลาย
ประเทศอาจมองหาสินทรัพย์ปลอดภัยอื่นเพื่อกระจายความเสี่ยง และ
อาจใช้สกุลเงินท้องถิ่นในการค้าการลงทุนมากขึ้น ประเทศไทยสามารถ
ใช้สกุลเงินอื่นในการทำ�ำธุรกรรมระหว่างประเทศมากขึ้นเพื่อลดความ
ผันผวนของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐและถือสินทรัพย์ปลอดภัยหลายสกุล
ขึ้นความผันผวนของเงินดอลลาร์สหรัฐส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจเปิด
อย่างไทยโดยตรง ทั้งด้านอัตราแลกเปลี่ยนและมูลค่าสินทรัพย์ต่าง
ประเทศที่ถือครอง ภาครัฐและภาคเอกชนไทยจึงควรพิจารณากระจาย
ความเสี่ยง ทั้งการถือครองสินทรัพย์ปลอดภัยจากหลากหลายประเทศ
มากขึ้น และการใช้สกุลเงินอื่นในการทำ�ำธุรกรรมระหว่างประเทศ เพื่อลด
ความเปราะบางจากการพึ่งพาเงินดอลลาร์สหรัฐ และเพิ่มความยืดหยุ่น
ทางการเงินในสภาพแวดล้อมโลกที่ไม่แน่นอนจากนโยบายของสหรัฐฯ

ทำำ�ไม Dedollarization ถููกพููดถึึงมากขึ้้�นในช่่วงเวลานี้้�

ดอลลาร์์สหรััฐเป็็นสกุุลเงิินหลัักของระบบการเงิินโลกมานานกว่่าร้้อยปีี เป็็นผลจากปััจจััยเสถีียรภาพของประเทศ ความน่่าเชื่่�อถืือในการดำำ�เนิิน
นโยบายเศรษฐกิิจ กลไกตลาดเสรีีของสหรััฐฯ และปััจจััยเชิิงสถาบัันที่่�แข็็งแกร่่ง ล้้วนเป็็นปััจจััยดึึงดููดให้้ภาครััฐ ภาคธุุรกิิจ และนัักลงทุุนทั่่�วโลกใช้้
ดอลลาร์์สหรััฐเป็็นสกุุลเงิินหลัักในการค้้า การลงทุุน การชำำ�ระเงิิน และทุุนสำำ�รองระหว่่างประเทศ แต่่ในช่่วงไม่่กี่่�ปีีที่่�ผ่่านมาดอลลาร์์สหรััฐเริ่่�มเผชิิญ
ความท้้าทายจากหลายปััจจััย เช่่น ความสำำ�คััญของเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ที่่�เริ่่�มถดถอยลงหลัังเศรษฐกิิจจีีนขึ้้�นมามีีบทบาทในโลกมากขึ้้�นหลัังเข้้าร่่วม
องค์์การการค้้าโลก (WTO) ในปีี 2001 หนี้้�ภาครััฐของสหรััฐฯ สะสมสููงขึ้้�นมาก ภาคการคลัังสหรััฐฯ สร้้างความเสี่่�ยงต่่อเสถีียรภาพของประเทศ 
รวมทั้้�งปััจจััยเชิิงสถาบัันของสหรััฐฯ ที่่�เริ่่�มมีีความน่่าเชื่่�อถืือลดลง
 
ความเชื่่�อมั่่�นต่่อดอลลาร์์สหรััฐเริ่่�มสั่่�นคลอนมากขึ้้�นหลัังประธานาธิิบดีีทรััมป์์เข้้ามารัับตำำ�แหน่่งสมััยที่่�สอง พร้้อมออกชุุดนโยบายเศรษฐกิิจ นโยบาย
การค้้าและการลงทุุนระหว่่างประเทศ และนโยบายการคลัังที่่�มีีลัักษณะแตกต่่างจากรััฐบาลชุุดก่่อน ๆ มาก โดยอาศััยอำำ�นาจบริิหาร เช่่น การออกคำำ�
สั่่�งฝ่่ายบริิหาร (Executive order) มากเกิินกว่่าประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ คนอื่่�น ๆ รวมถึึงความพยายามที่่�จะแทรกแซงการดำำ�เนิินงานของธนาคาร
กลางสหรััฐฯ (Fed) โดยเฉพาะนโยบายการเงิิน ส่่งผลให้้กระแส Dedollarization หรืือการลดบทบาทของดอลลาร์์สหรััฐในระบบเศรษฐกิิจการ
เงิินโลกเร่่งตััวกว่่าเทรนด์์เดิิม ทั่่�วโลกเริ่่�มกระจายความเสี่่�ยงลดการพึ่่�งพาดอลลาร์์สหรััฐลง และมองหาสกุุลเงิินทางเลืือกอื่่�น สัังเกตได้้จากดััชนีี
เงิินดอลลาร์์ (DXY) ที่่�เคลื่่�อนไหวเปลี่่�ยนไปตั้้�งแต่่วัันที่่� 2 เม.ย. ซึ่่�งเป็็นวัันที่่�ประธานาธิิบดีีทรััมป์์ได้้ประกาศมาตรการภาษีีนำำ�เข้้าตอบโต้้ (Reciprocal 
tariff) เป็็นครั้้�งแรก (รููปที่่� 1) โดยปกติิแล้้วดััชนีีค่่าเงิินดอลลาร์์สหรััฐมัักเคลื่่�อนไหวไปตามอััตราผลตอบแทนพัันธบััตรรััฐบาลสหรััฐฯ กล่่าวคืือหาก
อััตราผลตอบแทนพัันธบััตรรััฐบาลสหรััฐฯ ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น นัักลงทุุนก็็มัักจะเคลื่่�อนย้้ายเงิินมาลงทุุนในสหรััฐฯ จากอััตราผลตอบแทนพัันธบััตรรััฐบาล
สหรััฐฯ ที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�น ส่่งผลให้้มีีอุุปสงค์์ต่่อเงิินสกุุลดอลลาร์์สหรััฐฯ เพิ่่�มขึ้้�น และทำำ�ให้้เงิินดอลลาร์์สหรััฐแข็็งค่่าขึ้้�น แต่่หลัังวัันที่่� 2 เม.ย. ดอลลาร์์
สหรััฐกลัับอ่่อนค่่าลงสวนทางอััตราผลตอบแทนรััฐบาลสหรััฐฯ ส่่วนหนึ่่�งเพราะความไม่่แน่่นอนของนโยบายหลััก คืือ
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• นโยบายการค้้า สหรััฐฯ ประกาศเตรีียมขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้าตอบโต้้คู่่�ค้้าทั่่�วโลกในช่่วง 10 – 50 % ขึ้้�นอยู่่�กัับการเจรจา

แต่่ละประเทศ นัับว่่าเป็็นสิ่่�งที่่�ไม่่เกิิดขึ้้�นมานานแล้้วตั้้�งแต่่ช่่วงหลัังสงครามโลกครั้้�งที่่� 2  นอกจากนี้้� ยัังเป็็นการใช้้อำำ�นาจฝ่่ายบริิหารของ
ประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ มากกว่่าในอดีีตที่่�เคยทำำ�มา และแนวนโยบายนี้้�ปรัับเปลี่่�ยนบ่่อย 

ทั้้�งเรื่่�องอััตราภาษีี และกำำ�หนดวัันบัังคัับใช้้ นัักลงทุุนจึึงเริ่่�มมองว่่านโยบายการค้้าสหรััฐฯ ซึ่่�งอาจรวมถึึงนโยบายเศรษฐกิิจอื่่�น ๆ ของสหรััฐฯ 
อาจมีีความไม่่แน่่นอนสููงขึ้้�น ส่่งผลกระทบต่่อความเชื่่�อมั่่�นของนัักลงทุุน ทำำ�ให้้มีีกระแสเงิินทุุนไหลออกจากสหรััฐฯ ไปสิินทรััพย์์ปลอดภััยประเทศ
อื่่�น ๆ ส่่งผลให้้ดััชนีีเงิินดอลลาร์์ (DXY) อ่่อนค่่าลง

•  นโยบายการเงิิน ช่่วงจัังหวะที่่�ทรััมป์์ประกาศจะขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้าต้้นเดืือน เม.ย. 
สอดคล้้องกัับช่่วงเวลาที่่�ตััวเลขอััตราเงิินเฟ้้อสหรััฐฯ กำำ�ลัังปรัับลดลงอย่่าง
ต่่อเนื่่�อง แม้้จะยัังอยู่่�เหนืือเป้้าหมายของธนาคารกลางสหรััฐฯ (FED) ที่่� 2% 
นโยบายการเงิินสหรััฐฯ จึึงน่่าจะทยอยผ่่อนคลายลงจากระดัับดอกเบี้้�ยที่่�สููงมาก
ได้้ แต่่การประกาศขึ้้�นภาษีีสิินค้้านำำ�เข้้าเป็็นวงกว้้างและอััตราสููงขึ้้�นกว่่าตอนต้้นปีี
มาก อาจกดดัันให้้อััตราเงิินเฟ้้อสหรััฐฯ ไม่่ปรัับลดลงตามทิิศทางก่่อนหน้้า หรืือ
อาจกลัับมาเร่่งตััวสููงขึ้้�นอีีกครั้้�ง จึึงพอจะเห็็นได้้ว่่าความไม่่แน่่นอนของนโยบาย
การค้้าของสหรััฐฯ จะทำำ�ให้้เกิิดความไม่่แน่่นอนของนโยบายการเงิินตามมา 
โดย ณ ขณะนั้้�นตลาดคาดการณ์์ว่่า Fed จะปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยน้้อยลงในปีีนี้้� 
ส่่งผลให้้อััตราผลตอบแทนพัันธบััตรสหรััฐฯ โดยรวมปรัับสููงขึ้้�น พััฒนาการของ
นโยบายเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ซึ่่�งส่่งผลไปยัังค่่าเงิินดอลลาร์์สหรััฐนี้้�อาจส่่งผลต่่อไทย
ซึ่่�งเป็็นเศรษฐกิิจเปิิดและพึ่่�งพาสกุุลเงิินดอลลาร์์สหรััฐอยู่่�มาก ทั้้�งด้้านการบริิหาร
จััดการสิินทรััพย์์ โดยเฉพาะสิินทรััพย์์ปลอดภััย (Safe asset) และ
ด้้านการค้้าการลงทุุนระหว่่างประเทศ Dedollarization ไม่่ใช่่เรื่่�องใหม่่ แต่่เป็็นผล
จากปััจจััยเศรษฐกิิจและปััจจััยภููมิิรััฐศาสตร์์ตลอด 2 ทศวรรษ ก่่อนสงครามโลก
ครั้้�งที่่� 2 สกุุลเงิินปอนด์์สเตอร์์ลิิงและสกุุลเงิินท้้องถิ่่�นของฝรั่่�งเศสและเยอรมนีี
เป็็นสกุุลเงิินหลัักของโลกมีีสััดส่่วนรวมกัันกว่่า 95% ของมููลค่่าเงิินสำำ�รองโลก 
แต่่หลัังสงครามโลกครั้้�งที่่� 2 ฝ่่ายสััมพัันธมิิตรที่่�นำำ�โดยสหรััฐฯ เป็็นผู้้�ชนะสงคราม 
สหรััฐฯ กลายเป็็นผู้้�นำำ�ในการวางระบบการเงิินโลกขึ้้�นใหม่่ผ่่านระบบ 
Bretton-woods โดยผููกค่่าเงิินท้้องถิ่่�นของประเทศพัันธมิิตรไว้้กัับดอลลาร์์
สหรััฐ ขณะที่่�ดอลลาร์์สหรััฐผููกมููลค่่าไว้้กัับทองคำำ�อีีกต่่อ ทำำ�ให้้ความนิิยมถืือ
ดอลลาร์์สหรััฐเพิ่่�มขึ้้�นมาก อย่่างไรก็็ดีี สหรััฐฯ ยกเลิิกระบบ Bretton-woods 
ในปีี 1971 ไม่่ได้้ผููกมููลค่่าดอลลาร์์สหรััฐไว้้กัับทองคำำ�อีีกต่่อไป แต่่การใช้้ดอลลาร์์
สหรััฐยัังคงแพร่่หลายในโลกจากบทบาทของสหรััฐฯ ต่่อเศรษฐกิิจโลก 
รวมถึึงระบบการเงิินและการค้้าโลก 

22 www.HoonInside.com 9  September   2025



 วิิเคราะห์์ เมื่่�อดอลลาร์์สหรััฐ
อาจไม่่ใช่่ศููนย์์กลางของระบบการเงิินโลกอีีกต่่อไป

SCB EIC

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

หลังจากจีนเข้าร่วมองค์การการค้าโลก (WTO) ตั้งแต่ปี 2001 สถานะ
ของสหรัฐฯ ในฐานะศูนย์กลางอำ�ำนาจทางเศรษฐกิจในโลกเริ่มถดถอย
ลง จีนเริ่มมีอำ�ำนาจทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้นจากการเร่งพัฒนาการผลิต
และเทคโนโลยีเพื่อส่งออกสินค้าราคาถูกสู่ตลาดโลก บทบาทของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ลดลงจากที่สัดส่วนราว 35% ของเศรษฐกิจโลกใน
ช่วงปี 1985 เหลือเพียง 26% เท่านั้นในปัจจุบัน (รูปที่ 2) ขณะที่บทบาท
ของเศรษฐกิจจีนเพิ่มขึ้นรวดเร็วจากสัดส่วนเพียง 2% ของเศรษฐกิจ
โลกในปี 1985 เพิ่มเป็น 17% ในปัจจุบัน การเปลี่ยนแปลงสถานะ
ทางเศรษฐกิจของมหาอำ�ำนาจในโลกเช่นนี้ย่อมกระทบต่อสถานะของ
ดอลลาร์สหรัฐ เนื่องจากบทบาทความสำ�ำคัญต่อระบบเศรษฐกิจการ
เงินโลกนับเป็นปัจจัยข้อหนึ่งที่สนับสนุนให้ดอลลาร์สหรัฐยังเป็นสกุลเงิน
อันดับหนึ่งตลอดศตวรรษที่ผ่านมา

นอกจากนี้ ตั้งแต่เกิดสงครามรัสเซีย-ยูเครนในปี 2022 สหรัฐฯ เริ่มใช้
ดอลลาร์สหรัฐเป็นเครื่องมือภูมิรัฐศาสตร์ในการคว่�่ำำบาตรรัสเซีย ผ่าน
การตัดรัสเซียออกจากระบบการชำ�ำระเงินระหว่างประเทศหรือ SWIFT 
และระงับการเข้าถึงเงินสำ�ำรองระหว่างประเทศของรัสเซียที่มีอยู่ใน
สหรัฐฯ ทำ�ำให้ในเวลานั้นค่าเงินรูเบิลอ่อนตัวรุนแรงและรัสเซียต้องใช้
สกุลเงินท้องถิ่นค้าขายกับคู่ค้าที่ไม่ได้คว่�่ำำบาตรรัสเซีย เช่น จีน ปัจจัย
ภูมิรัฐศาสตร์จึงเป็นอีกปัจจัยที่ทำ�ำให้การถือครองดอลลาร์สหรัฐมีความ

เสี่ยงสูงขึ้น เพราะสหรัฐฯ อาจใช้สถานะของดอลลาร์สหรัฐ ในฐานะสกุล
เงินสำ�ำรองและสื่อกลางของระบบการชำ�ำระเงินโลก เป็นเครื่องมือทาง
ภูมิรัฐศาสตร์ได้ทุกเมื่อ จึงเริ่มเห็นธนาคารกลางหลายแห่งเพิ่มสัดส่วน
ทองคำ�ำในเงินสำ�ำรองระหว่างประเทศ เช่น ธนาคารกลางจีน, รัสเซีย, 
ตุรกี และอินเดีย เนื่องจากมองว่าเป็นสินทรัพย์ปลอดภัยและไม่ขึ้นกับ
นโยบายหรือรัฐบาลประเทศใดประเทศหนึ่ง โดยข้อมูลจาก IMF แสดง
สัดส่วนดอลลาร์สหรัฐในตะกร้าเงินสำ�ำรองระหว่างประเทศของโลก พบ
ว่า สัดส่วนลดลงชัดเจนจาก 71% ในปี 2000 เหลือ 58% ในปี 2024 
แต่ก็ยังทิ้งห่างจากสกุลเงินสำ�ำรองอันดับรองลงมาอยู่มาก เช่น ยูโรหรือ
เยน ซึ่งมีสัดส่วน 19.8% และ 5.8% ในปี 2024 ตามลำ�ำดับ 

ในการทำ�ำธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ แม้เงินหยวนจะมี
บทบาทเพิ่มขึ้นมาก แต่ดอลลาร์สหรัฐยังคงเป็นสกุลเงินหลัก สัดส่วน
การทำ�ำธุรกรรมค่อนข้างคงที่ราว 88% (ปี 2001-2024) เนื่องจาก
โครงสร้างพื้นฐานของตลาดการเงินสหรัฐฯ มีความซับซ้อนและ
ก้าวหน้ากว่าประเทศอื่น ๆ อีกทั้ง ยังมีขนาดใหญ่ที่สุดในโลก ทำ�ำให้
ดอลลาร์สหรัฐมีสภาพคล่องสูงมากในการซื้อขายสินทรัพย์ในตลาด
การเงินสหรัฐฯ นอกจากนี้ ปัจจัยเชิงสถาบันของสหรัฐฯ อาทิ ความ
เป็นอิสระของธนาคารกลางและกลไกตลาดเสรี เป็นอีกปัจจัยที่สนับสนุน
ให้ความเชื่อมั่นในดอลลาร์สหรัฐยังคงอยู่ในระดับสูง

บทบาทของสหรััฐฯ ที่่�เปลี่่�ยนไป ยิ่่�งเร่่งกระแส Dedollarization

หลัังประธานาธิิบดีีโดนััลด์์ ทรััมป์์เข้้ารัับตำำ�แหน่่งในสมััยที่่�สองนี้้� เงิินดอลลาร์์สหรััฐผัันผวนในระยะสั้้�น ตามการประกาศนโยบายเศรษฐกิิจฉัับพลััน
และสุุดขั้้�ว เช่่น การประกาศขึ้้�นกำำ�แพงภาษีีประเทศคู่่�ค้้าเป็็นวงกว้้าง ซึ่่�งมีีความไม่่แน่่นอนสููงและปรัับเปลี่่�ยนตลอด นอกจากนี้้� บางนโยบายของ
ประธานาธิิบดีีโดนััลด์์ ทรััมป์์อาจมีีส่่วนทำำ�ให้้ความเชื่่�อมั่่�นต่่อดอลลาร์์สหรััฐในระยะยาวปรัับลดลงเช่่นกััน ปััจจััยพื้้�นฐานในระยะยาวที่่�อาจได้้
รัับผลกระทบแบ่่งได้้ 2 ด้้านหลััก ได้้แก่่ ความยั่่�งยืืนทางการคลััง และคุุณภาพของสถาบัันในสหรััฐฯ

1. ความยั่่�งยืืนทางการคลััง (Fiscal sustainability) 

รััฐบาลสหรััฐฯ ก่่อหนี้้�มากขึ้้�นต่่อเนื่่�องตลอดทศวรรษ โดยในปีี 2024 หนี้้�สาธารณะของสหรััฐฯ พุ่่�งสููงกว่่า 30 ล้้านล้้านดอลลาร์์สหรััฐ (ตามนิิยาม 
Debt held by the public ของสหรััฐฯ) เป็็นผลสะสมมาจากหลายโครงการใช้้จ่่ายในอดีีต เช่่น การเพิ่่�มค่่าใช้้จ่่ายทางทหาร การฟื้้�นฟููเศรษฐกิิจ
ในช่่วงโควิิด-19 และการลดภาษีีเงิินได้้ครั้้�งใหญ่่ในปีี 2017 จนทำำ�ให้้สถาบัันจััดอัันดัับความน่่าเชื่่�อถืือหลัักทั้้�ง 3 แห่่งในโลก ได้้แก่่ S&P, Fitch และ 
Moody’s ต่่างปรัับลดอัันดัับความน่่าเชื่่�อถืือของตราสารหนี้้�รััฐบาลสหรััฐฯ จากระดัับสููงสุุดลง 1 Notch ณ วัันที่่� 5 ส.ค. 2011, 2 ส.ค. 2023, และ 
19 พ.ค. 2025 ตามลำำ�ดัับ เนื่่�องจากประเทศสหรััฐฯ ขาดเสถีียรภาพทางการคลััง และรััฐบาลขาดความพยายามในการแก้้ปััญหานี้้�

23 www.HoonInside.com 9  September   2025



 วิิเคราะห์์ เมื่่�อดอลลาร์์สหรััฐ
อาจไม่่ใช่่ศููนย์์กลางของระบบการเงิินโลกอีีกต่่อไป

SCB EIC

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

เสถีียรภาพการคลัังของสหรััฐฯ มีีความเสี่่�ยงรุุนแรงขึ้้�นอีีก หลัังประธานาธิิบดีีทรััมป์์ลงนามในกฎหมาย One Big Beautiful Budget Act เมื่่�อวััน
ที่่� 4 ก.ค. 2025 และจะทยอยมีีผลบัังคัับใช้้ในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี 2025 และ 2026 ครอบคลุุมมาตรการลดภาษีีเงิินได้้บุุคคลธรรมดาและนิิติิบุุคคล
ครั้้�งใหญ่่ และเพิ่่�มงบประมาณป้้องกัันประเทศ สำำ�นัักวิิจััยต่่าง ๆ ในสหรััฐฯ ประเมิินว่่ากฎหมายนี้้�อาจทำำ�ให้้หนี้้�สาธารณะของสหรััฐฯ พุ่่�งสููงขึ้้�นต่่อ
เนื่่�องจากราว 100% ของ GDP ในปีี 2025 จนเกิิน 120% ของ GDP ภายในปีี 2035 ภาระดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�จะกลายเป็็นรายจ่่ายหลัักของรััฐบาลใน
ช่่วงทศวรรษหน้้า สร้้างความกัังวลต่่อความสามารถในการชำำ�ระหนี้้� ความสามารถในการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจในยามวิิกฤตของรััฐบาลสหรััฐฯ รวมถึึง
เพิ่่�มความเสี่่�ยงต่่อวิิกฤตความเชื่่�อมั่่�นในตลาดการเงิินสหรััฐฯ หากไม่่มีีแผนควบคุุมการขาดดุุลภาครััฐอย่่างจริิงจััง

อีีกสาเหตุุสำำ�คััญที่่�ทำำ�ให้้ปััจจััยเชิิงสถาบัันของสหรััฐฯ เสื่่�อมถอยรุุนแรงขึ้้�นในปีี 2025 เนื่่�องจากรััฐบาลทรััมป์์สมััยที่่�สองพยายามจะแทรกแซงการ
ทำำ�งานของหน่่วยงานอิิสระ โดยเฉพาะธนาคารกลางสหรััฐฯ (Fed) ที่่�เป็็นผู้้�กำำ�กัับดููแลเสถีียรภาพของเงิินดอลลาร์์สหรััฐ เรื่่�องนี้้�เป็็นการลดทอน
ความเชื่่�อมั่่�นต่่อค่่าเงิินโดยตรง โดยรััฐบาลทรััมป์์มีีท่่าทีีกดดัันและพยายามจะลดทอนความเป็็นอิิสระของ Fed ในหลายรููปแบบที่่�ไม่่เคยเห็็นจาก
รััฐบาลชุุดก่่อน ๆ เช่่น 
     •    ประธานาธิิบดีีทรััมป์์ให้้สััมภาษณ์์ถึึงความต้้องการจะเปลี่่�ยนประธาน Fed ก่่อนครบกำำ�หนดวาระในเดืือนกุุมภาพัันธ์์ 2026 อย่่างต่่อเนื่่�อง 
     •    คำำ�สั่่�งปลด Lisa Cook ออกจากตำำ�แหน่่งกรรมการผู้้�ว่่าการ Fed (Federal Reserve Board Governor) โดยในปััจจุุบััน (กัันยายน 2025) 
กระบวนการนี้้�ยัังอยู่่�ในชั้้�นศาลและอาจขึ้้�นไปสู่่�ศาลสููงสุุดสหรััฐฯ (US Supreme Court) โดยหากรััฐบาลทรััมป์์ปลดได้้สำำ�เร็็จ จะเป็็นการปลด
กรรมการ Fed ครั้้�งแรกในรอบกว่่า 100 ปีี
     •    การประกาศแต่่งตั้้�ง Stephen Miran นัักเศรษฐศาสตร์์ที่่�เสนอแนวคิิด Mar-a-lago Accord ซึ่่�งมีีเป้้าหมาย
ทำำ�ให้้ดอลลาร์์สหรััฐอ่่อนค่่าลงอย่่างถาวร เป็็นกรรมการผู้้�ว่่าการ Fed (Federal Reserve Board Governor) แทน Adriana Kugler ที่่�ลาออกไป
ก่่อนครบวาระตั้้�งแต่่เดืือน สิิงหาคม 2025

ทั้้�งหมดนี้้�แสดงให้้เห็็นว่่า รััฐบาลทรััมป์์พยายามควบคุุมการดำำ�เนิินนโยบายการเงิินของ Fed โดยมีีวััตถุุประสงค์์ต้้องการให้้ Fed ลดอััตราดอกเบี้้�ย
เร็็วขึ้้�นและมากขึ้้�นตามที่่�ทรััมป์์ต้้องการ การแทรกแซงหน่่วยงานอิิสระของสหรััฐฯ ในระดัับที่่�ไม่่เคยมีีมาก่่อนนี้้�ส่่งผลกระทบต่่อความเชื่่�อมั่่�นในเงิิน
ดอลลาร์์สหรััฐโดยตรง

2. คุุณภาพของสถาบัันในสหรััฐฯ (Institutional Quality) 

ปััจจััยเชิิงสถาบัันที่่�แข็็งแกร่่งของสหรััฐฯ เป็็นหนึ่่�งในปััจจััยสนัับสนุุนให้้ดอลลาร์์สหรััฐมีีบทบาทสำำ�คััญในโลกตลอดมา ส่่วนหนึ่่�งเห็็นได้้จากการแบ่่ง
ขอบเขตอำำ�นาจในการกำำ�หนดหน้้าที่่�และการดำำ�เนิินนโยบายของแต่่ละองค์์กรภาครััฐที่่�ชััดเจนโปร่่งใส ความไม่่แน่่นอนเชิิงนโยบายของสหรััฐฯ จึึง
ไม่่สููงนััก นัักลงทุุนมีีความเชื่่�อมั่่�นในเสถีียรภาพของระบบเศรษฐกิิจการเงิินของสหรััฐฯ ในระดัับสููง อย่่างไรก็็ดีี ปััจจััยสถาบัันในสหรััฐฯ ทยอย
เสื่่�อมถอยลงในช่่วงทศวรรษที่่�ผ่่านมา จากการแบ่่งขั้้�วทางการเมืือง (Political polarization) ที่่�รุุนแรงขึ้้�น หลัักนิิติิธรรม (Rule of Law) ถดถอย 
สะท้้อนจากดััชนีี Rule of Law Index และ Liberal Democracy Index ของสหรััฐฯ ที่่�ปรัับลดลงชััดเจนตั้้�งแต่่ปีี 2017 ที่่�ประธานาธิิบดีีทรััมป์์รัับ
ตำำ�แหน่่งสมััยแรก 

ความเสื่่�อมถอยของคุุณภาพสถาบัันของสหรััฐฯ มีีแนวโน้้มเร่่งตััวในรััฐบาลทรััมป์์ 2.0 ที่่�ระบบตรวจสอบและถ่่วงดุุล (Check and Balance) 
ในระบบการเมืืองสหรััฐฯ เริ่่�มไม่่มีีประสิิทธิิภาพจากการใช้้อำำ�นาจบริิหารจนสุุดหรืือเกิินขอบเขตที่่�รััฐธรรมนููญสหรััฐฯ จะอนุุญาตได้้ และนำำ�มาสู่่�
คดีีความเป็็นจำำ�นวนมาก ขณะที่่�อำำ�นาจนิิติิบััญญััติิประกอบไปด้้วยบุุคคลซึ่่�งอยู่่�ภายใต้้อำำ�นาจของประธานาธิิบดีีทรััมป์์ ส่่วนอำำ�นาจตุุลาการ มีีผู้้�
พิิพากษาส่่วนหนึ่่�งที่่�ถููกแต่่งตั้้�งโดยประธานาธิิบดีีทรััมป์์ในสมััยแรก นอกจากนี้้� กระบวนการทางยุุติิธรรมของสหรััฐฯ มีีลัักษณะที่่�ใช้้เวลายาวนาน
กว่่าคดีีจะสิ้้�นสุุด ดัังนั้้�น อำำ�นาจนิิติิบััญญััติิและตุุลาการจึึงมีีความสามารถในการสอบทานอำำ�นาจบริิหารได้้ลดลง โดยเฉพาะในระยะสั้้�น ส่่งผลให้้การ
ดำำ�เนิินนโยบายเศรษฐกิิจของสหรััฐฯ ที่่�ประกาศออกมาตั้้�งแต่่ต้้นปีีนี้้�มีีความสุุดโต่่งและไม่่แน่่นอนสููงขึ้้�นมาก
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ทางเลือกถือเงินสกุลอื่นช่วยกระจาย
ความเสี่ยง แต่ยังทดแทนดอลลาร์สหรัฐไม่ได้

เงินสกุลหนึ่ง ๆ จะครองอำ�ำนาจในระบบการ
เงินโลกได้อย่างยาวนานนับศตวรรษได้ จำ�ำเป็น
ต้องอาศัยทั้งปัจจัยสภาพคล่องและความน่า
เชื่อถือ ซึ่งเงินดอลลาร์สหรัฐทำ�ำหน้าที่ทั้งสอง
อย่างนี้ได้ครบถ้วน กลายเป็นสกุลเงินหลักที่
ใช้ทำ�ำธุรกรรมการเงิน การค้า และการลงทุน
ระหว่างประเทศ รวมถึงการรักษามูลค่าของ
เงินสำ�ำรองระหว่างประเทศของประเทศต่าง ๆ 
ซึ่งเป็นผลจากการที่สหรัฐฯ มีขนาดเศรษฐกิจ
ใหญ่สุดในโลกและปัจจัยสถาบันที่แข็งแกร่ง 
สามารถรักษาความเชื่อมั่นต่อการถือครอง
ดอลลาร์สหรัฐไว้ได้อย่างต่อเนื่อง 

แต่ปัจจุบันความเชื่อมั่นในดอลลาร์สหรัฐและ
เศรษฐกิจสหรัฐเริ่มลดลงจากปัจจัยพื้นฐาน
ของประเทศเอง ทั้งด้านการคลังที่ไม่ยั่งยืน 
และปัจจัยสถาบันที่ปรับแย่ลง การใช้เงินสกุล
อื่นเป็นทางเลือกเริ่มมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น อย่างไร
ก็ดี การที่สกุลเงินอื่น ๆ จะมีบทบาทสูงขึ้นใน
ระบบการเงินโลกจนถึงจุดเปลี่ยนที่จะทดแทน
ดอลลาร์สหรัฐได้นั้น นับว่ายังมีความท้าทาย
อีกมาก เช่น 

(1) หากพิจารณาทางเลือกสกุลเงินของกลุ่ม
ประเทศพัฒนาแล้วที่มีพื้นฐานทางสถาบันที่ดี
และมีความมั่นคงทางการเมืองสูง เช่น 

เงินฟรังก์สวิส ดอลลาร์ออสเตรเลีย ธนาคาร
กลางต่าง ๆ สถาบันการเงิน ภาคธุรกิจ และ
นักลงทุน อาจจัดสรรปรับสัดส่วนสกุลเงิน
ทางเลือกนี้เพิ่มขึ้นในพอร์ตเงินสำ�ำรองระหว่าง
ประเทศได้บ้าง เพื่อกระจายความเสี่ยงจาก
ดอลลาร์สหรัฐ แต่ด้วยขนาดเศรษฐกิจของ
ประเทศเหล่านี้ที่เล็กเทียบกับขนาดเศรษฐกิจ
โลก สภาพคล่องในระบบการเงินไม่สูง อาจ
ทำ�ำให้สกุลเงินเหล่านี้แม้จะมีความน่าเชื่อถือ
สูง แต่ก็อาจยังไม่สามารถทดแทนบทบาท
ของดอลลาร์สหรัฐได้ ทั้งด้านสภาพคล่องที่
แปรผันตามขนาดเศรษฐกิจ และด้านจำ�ำนวน
ธุรกรรม 

(2) หากพิจารณาบทบาทสกุลเงินหนึ่ง ๆ ที่มี
บทบาทสูงขึ้นมากต่อเศรษฐกิจและการค้าโลก 
เช่น เงินหยวนจีน นับว่ามีบทบาทมากขึ้นตั้งแต่
ปี 2010 อย่างไรก็ดี แม้เงินหยวนจะมีบทบาท
เพิ่มขึ้นในเวทีการค้าโลก แต่มาตรการของ
ธนาคารกลางจีนในการควบคุมเงินทุนเคลื่อน
ย้ายระหว่างประเทศ (Capital control) รวม
ถึงข้อจำ�ำกัดการเข้าถึงตลาดการเงินโดยรวม
ของนักลงทุนต่างชาติ ส่งผลให้ธุรกรรม
ทางการเงินระหว่างประเทศยังไม่ค่อยเปิดเสรี
เต็มที่ จะเห็นได้ว่านโยบายควบคุมเงินทุนของ
จีนยังคงเป็นปัจจัยเชิงสถาบันที่ทำ�ำให้ความ
เชื่อมั่นต่อเงินหยวนในฐานะสินทรัพย์ระหว่าง
ประเทศยังไม่สูงเทียบเท่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 

(3) ความร่วมมือใช้สกุลเงินร่วมกันของกลุ่ม
เศรษฐกิจใหม่ เช่น กลุ่มเศรษฐกิจ BRICS มี
ความได้เปรียบจากขนาดเศรษฐกิจที่มีสัดส่วน
ราวหนึ่งในสามของเศรษฐกิจโลก ธุรกรรม
ทางการเงินระหว่างประเทศจึงมีปริมาณมาก 
แต่ปัจจัยหลักที่เป็นอุปสรรคต่อการพัฒนา
ความร่วมมือใช้สกุลเงินร่วมกัน คือ การ
ขาดเอกภาพระหว่างประเทศสมาชิก ซึ่งยัง
มีความแตกต่างกันมากในระดับรายได้ แรง
จูงใจทางเศรษฐกิจ และจุดยืนนโยบายความ
สัมพันธ์ระหว่างประเทศ อีกทั้ง BRICS ยัง
ขาดเงื่อนไขการเป็นอาณาเขตที่เหมาะสมกับ
การใช้สกุลเงินร่วมกัน (Optimal currency 
area) เนื่องจากเป็นกลุ่มประเทศที่ไม่สามารถ
เคลื่อนย้ายทรัพยากรระหว่างกันได้ง่าย ไม่มี
กลไกการแบ่งปันความเสี่ยงร่วมกัน วัฏจักร
เศรษฐกิจไม่สอดคล้องกันมากนัก อีกทั้ง ยัง
ไม่มีความร่วมมือกันในการดำ�ำเนินนโยบายการ
เงินและการคลังเหมือนกับสหภาพยุโรป

จะเห็นได้ว่า แม้จะมีความพยายามหาทางเลือก
ถือเงินสกุลอื่น หรือการใช้สกุลเงินร่วมกัน
ภายในกลุ่มเศรษฐกิจใหม่อย่าง BRICS แต่
การทดแทนบทบาทของดอลลาร์สหรัฐยังคง
เป็นเรื่องที่ต้องใช้เวลา เนื่องจากยังขาดองค์
ประกอบสำ�ำคัญหลายด้านที่จำ�ำเป็นต่อการสร้าง
ความเชื่อมั่นและความสามารถในการใช้งานใน
ระดับโลกได้เทียบเท่าดอลลาร์สหรัฐ 
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SCB EIC มอง Dedollarization จะเร่่งตัวัขึ้้�น แต่่ดอลลาร์์สหรััฐจะยังัเป็็นศูนูย์์กลางการเงิินโลกอยู่่� 

แม้ดอลลาร์สหรัฐยังจัดว่าเป็นสกุลเงินหลัก
ของโลก แต่บทบาทนี้เริ่มเผชิญแรงกดดันมาก
ขึ้นในช่วงหลัง ทั้งจากการเติบโตของกลุ่ม
เศรษฐกิจเกิดใหม่ ความกังวลเสถียรภาพ
การคลังของสหรัฐฯ และความเชื่อมั่นใน
สถาบันหลักของสหรัฐฯ ที่เริ่มลดลง SCB EIC 
ประเมินว่า แม้สัดส่วนการใช้ดอลลาร์สหรัฐใน
ระบบการเงินโลกจะทยอยลดลง แต่ดอลลาร์
สหรัฐจะยังคงมีบทบาทสำ�ำคัญในการชำ�ำระเงิน
ระหว่างประเทศ และเป็นสกุลเงินหลักในเงิน
สำ�ำรองระหว่างประเทศของธนาคารกลางทั่ว
โลกอยู่ 

หนึ่งในเหตุผลสำ�ำคัญคือ โครงสร้างตลาด
การเงินและตลาดทุนของสหรัฐฯ ที่มีขนาด
ใหญ่ สภาพคล่องสูง และมีความหลาก
หลายมากกว่าประเทศอื่นชัดเจน ทั้งใน
ตลาดพันธบัตรรัฐบาล ตลาดหุ้น และตลาด
สินทรัพย์อื่น ๆ ที่มีความลึกและหลากหลาย 
(รูปที่ 7) นอกจากนี้ ระบบการเงินของสหรัฐฯ 
ยังเปิดกว้างต่อการเคลื่อนย้ายเงินทุนระหว่าง
ประเทศ ทำ�ำให้สามารถรองรับการซื้อขาย

สินทรัพย์สกุลดอลลาร์ได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
ต่างจากสกุลเงินอื่นที่ยังมีข้อจำ�ำกัดด้านนี้อยู่
มาก 

หากย้อนดูในเชิงประวัติศาสตร์ การเปลี่ยน
ผ่านสกุลเงินหลักของโลกมักเกิดขึ้นอย่างค่อย
เป็นค่อยไป ไม่ใช่การเปลี่ยนแปลงแบบฉับพลัน 
เช่น กรณีเงินปอนด์สเตอร์ลิงใช้เวลาหลาย
ทศวรรษกว่าจะถูกแทนที่ด้วยดอลลาร์สหรัฐ 
ผ่านเหตุการณ์สำ�ำคัญอย่างสงครามและวิกฤต
เศรษฐกิจ ในปัจจุบันระบบการเงินโลกมีความ
เชื่อมโยงกันมากขึ้น จึงยิ่งทำ�ำให้การเปลี่ยน
ผ่านไปสู่เงินสกุลใหม่ทดแทนดอลลาร์สหรัฐได้
เต็มที่อาจเกิดขึ้นได้ยากกว่าเดิม 

SCB EIC จึงประเมินว่า ดอลลาร์สหรัฐจะยัง
คงสถานะเป็นสินทรัพย์ปลอดภัย 
(Safe haven) ในระยะเวลาอันใกล้ แม้บทบาท
อาจลดลงจากความผันผวนของนโยบาย
เศรษฐกิจและความไม่แน่นอนของสถาบันหลัก
ในสหรัฐฯ โดยในอนาคตสินทรัพย์ปลอดภัย
ในโลกยุคใหม่อาจเปลี่ยนไปอยู่ในรูปแบบของ 

“ตะกร้าสกุลเงิน” (Basket of Currency) ที่มี
สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐในสัดส่วนที่ลดลง
ขณะเดียวกัน แนวโน้ม Dedollarization มี
โอกาสเร่งตัวขึ้น โดยเฉพาะเมื่อพิจารณา
นโยบายของรัฐบาลสหรัฐฯ ปัจจุบัน ที่มี
ลักษณะกีดกันทางการค้า สร้างความไม่
แน่นอนต่อทิศทางนโยบายการเงินและ
เสถียรภาพทางการคลัง ซึ่งจะส่งผลต่อ
ความผันผวนต่อตลาดการเงินโลก รวม
ถึงกระแสการลดการพึ่งพาโลกาภิวัตน์ 
(Deglobalization) ที่เกิดขึ้นในหลายประเทศ 
ล้วนเป็นแรงผลักดันให้หลายประเทศเริ่มมอง
ทางเลือกอื่นแทนดอลลาร์สหรัฐ

ดังนั้น แม้ดอลลาร์สหรัฐจะยังคงเป็นแกน
กลางของระบบการเงินโลกจากพื้นฐานที่
แข็งแกร่ง แต่การกระจายความเสี่ยงทางการ
เงินระหว่างประเทศจะกลายเป็นยุทธศาสตร์
สำ�ำคัญที่หลายประเทศต้องดำ�ำเนินการ เพื่อ
รับมือความไม่แน่นอนของนโยบายเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ และเตรียมพร้อมต่อภูมิทัศน์ทางการ
เงินโลกที่กำ�ำลังเปลี่ยนแปลง
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ผลกระทบต่่อไทยและนััยต่่อภาคธุุรกิิจ

ความไม่่แน่่นอนของนโยบายการค้้าระหว่่างประเทศและการคลัังของสหรััฐฯ ส่่งผลให้้ดอลลาร์์สหรััฐผัันผวนเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ ซึ่่�งส่่ง
ผลกระทบโดยตรงต่อค่าเงินิในภูมูิภิาคเอเชียีเกิดิใหม่่ (EM Asia) รวมถึงึเงินิบาทไทยที่่�มีกีารเคลื่่�อนไหวผันัผวนตามดอลลาร์์สหรััฐอย่างหลีีกเลี่่�ยงไม่่ได้้

จากรููปที่่� 8 พบว่่า ความผัันผวนของดััชนีีดอลลาร์์สหรััฐเพิ่่�มขึ้้�นชััดเจนหลัังประกาศภาษีีนำำ�เข้้าตอบโต้้ (Reciprocal tariff) ในวัันที่่� 2 เมษายน 
ค่่าเงิินบาทปรัับตััวผัันผวนตามดััชนีีดอลลาร์์สหรััฐในรููปแบบใกล้้เคีียงกัันมาก สะท้้อนข้้อจำำ�กััดของการพึ่่�งพาดอลลาร์์สหรััฐเป็็นแกนกลางของ
ระบบการเงิินและการค้้าระหว่่างประเทศ โดยเฉพาะเศรษฐกิิจเปิิดขนาดเล็็ก เช่่นไทย

ในด้้านการบริิหารสิินทรััพย์์ปลอดภััย (safe asset allocation) ไทยมีีสััดส่่วนการถืือครองสิินทรััพย์์สหรััฐฯ อยู่่�ในระดัับสููง โดยเฉพาะพัันธบััตร
รััฐบาลสหรััฐฯ ซึ่่�งมููลค่่าของสิินทรััพย์์เหล่่านี้้�กำำ�ลัังเผชิิญความเสี่่�ยงจากความผัันผวนของตลาดการเงิินโลก ผู้้�จััดการสิินทรััพย์์จึึงควรพิิจารณา
กลยุุทธ์์ในการบริิหารสิินทรััพย์์ปลอดภััย โดยกระจายความเสี่่�ยงอย่่างรอบคอบมากยิ่่�งขึ้้�น เช่่น เพิ่่�มการถืือครองสิินทรััพย์์จากประเทศที่่�มีี
เสถีียรภาพเศรษฐกิิจการเงิินสููง เช่่น พัันธบััตรรััฐบาลเยอรมนีี, พัันธบััตรรััฐบาลญี่่�ปุ่่�น หรืือเพิ่่�มการถืือสิินทรััพย์์ปลอดภััยอื่่�น เช่่น ทองคำำ� เพื่่�อ
สร้้างความมั่่�นคงของอััตราผลตอบแทนสิินทรััพย์์ต่่างประเทศในระยะยาว

สำำ�หรัับภาคธุุรกิิจ โดยเฉพาะผู้้�ส่่งออกและผู้้�นำำ�เข้้า การใช้้สกุุลเงิินท้้องถิ่่�น (Local currencies) ในการทำำ�ธุุรกรรม เช่่น  เงิินหยวนหรืือเงิินเยน อาจ
ช่่วยลดต้้นทุุนการแลกเปลี่่�ยนและลดความเสี่่�ยงจากความผัันผวนของอััตราแลกเปลี่่�ยนเงิินบาทเทีียบดอลลาร์์สหรััฐ ได้้ดีีขึ้้�น เช่่น ค้้าขายกัับธุุรกิิจ
จีีนเป็็นสกุุลเงิินหยวน หรืือ ใช้้เงิินเยนซื้้�อขายกัับญี่่�ปุ่่�น อีีกทางเลืือกหนึ่่�งคืือการเปิิดบััญชีีเงิินฝากเงิินตราต่่างประเทศ (Foreign Currency Deposit 
: FCD) เพื่่�อเพิ่่�มความยืืดหยุ่่�นในการบริิหารรายรัับค่่าสิินค้้าส่่งออกและรายจ่่ายค่่าสิินค้้านำำ�เข้้า รวมถึึงการใช้้เครื่่�องมืือทางการเงิินเพื่่�อบริิหาร
ความเสี่่�ยงอััตราแลกเปลี่่�ยนอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ เช่่น FX Swaps หรืือ FX Options การเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่�ระบบการเงิินที่่�ใช้้สกุุลเงิินหลากหลายขึ้้�น 
ทั้้�งในการถืือครองสิินทรััพย์์และการทำำ�ธุุรกรรมทางการค้้า ไม่่เพีียงแต่่จะช่่วยเพิ่่�มความยืืดหยุ่่�นให้้ระบบเศรษฐกิิจการเงิินไทยเท่่านั้้�น แต่่ยัังเป็็นการ
วางรากฐานให้้ประเทศไทยและธุุรกิิจไทยสามารถปรัับตััวได้้อย่่างมั่่�นคงท่่ามกลางภููมิิรััฐศาสตร์์โลกที่่�ไม่่แน่่นอนและเปลี่่�ยนแปลงรวดเร็็ว

บทวิิเคราะห์์โดย... https://www.scbeic.com/th/detail/product/Dedollarization-050925
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กรุุงเทพประกัันชีีวิิตกรุุงเทพประกัันชีีวิิต  
คว้้ารางวััลบริิษััทประกัันชีีวิิตคว้้ารางวััลบริิษััทประกัันชีีวิิต

ที่่�มีีการบริิหารงานดีีเด่่น ประจำำ�ปีี 2567ที่่�มีีการบริิหารงานดีีเด่่น ประจำำ�ปีี 2567

"ทานตะวัันอุุตสาหกรรม""ทานตะวัันอุุตสาหกรรม"  
ติิดอาวุุธ "ESG DNA" ติิดอาวุุธ "ESG DNA" 

สร้้างรากฐานความยั่่�งยืืนทั่่�วทั้้�งองค์์กรสร้้างรากฐานความยั่่�งยืืนทั่่�วทั้้�งองค์์กร

ตลาดหลัักทรััพย์์ฯตลาดหลัักทรััพย์์ฯ  
ร่่วมแสดงพลัังวัันต่่อต้้านคอร์์รััปชััน 2568ร่่วมแสดงพลัังวัันต่่อต้้านคอร์์รััปชััน 2568

ไทยยููเนี่่�ยนไทยยููเนี่่�ยน นำำ�ทััพ  นำำ�ทััพ ITC TFMITC TFM  
รวมพลัังต้้านคอร์์รััปชััน รวมพลัังต้้านคอร์์รััปชััน 

ตอกย้ำำ��การเป็็นองค์์กรโปร่่งใส ตอกย้ำำ��การเป็็นองค์์กรโปร่่งใส 
พร้้อมดำำ�เนิินธุุรกิิจแบบยั่่�งยืืนพร้้อมดำำ�เนิินธุุรกิิจแบบยั่่�งยืืน

BusinessBusiness
อิินไซด์์อิินไซด์์
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สรุุป
ภาพรวมตลาด
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SET
อัันดัับ
สููงสุุด10
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อัันดัับ
สููงสุุด10

mai
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน

SET
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน
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