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"Branded Residences” nwidnusudqaasit Suriaviduinsudhlasunaiudvunalan TaviawrTunduidvoulasynisoduKisunswan
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Voadwou:
*Luxury Real Estate Report 2024, CBRE Global
*https://www.siamrealestate.com/th/news/thailand-emerges-as-asias-biggest-market-for-branded-residences
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NUKa1wUs:INA 5c1s1mG'qamnsaiouTHn_JU§uaqaund1ﬁaH§<_7q
Us=nrAiiJoidouuuvu Tagiawi:dkSuus:InATUIoIBuliazoNGuu
Us=ununisiAsugnolany 2568 Tay IMF uSuwuiduiaiula 3% 91n
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dtiunis Taglaw:Us=1GURIRYIVOVAUMBGAUM transshipment
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SzUzVIKUN TUSzy=FUNISIVUVUAIUSIATR:IWUVUNRYAUAATNY
duooniiazauAmnvaviuus:inARe:IVIVUAUZUARTNYIDaaaIq
(IVIWUVU Bue:ns:nunaunid Margin di nazdovisudisoons
16 Local Content IW0aaA2WIAUUNTE transshipment SoUGY
UuAUTBNnHUNYOHWIGUS:ANSNIW NuTudouwsnisAanins nas
N1SAS2940ULNASTUAUAINVILTUUSEINA VIuzAUTYUIYNISAN
vouaKsSgd 10U wake-up call TRTINuTETonatTUNISUSUGDIWO
aSA2WAIISOIUNISIIVUVUTUS:YzU19VOUNIAIONGU TaulawA:
SMEs nun1susulAsuas1voaaiHnssy fiKua Priority Sectors
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IUSyUUS:INAIWOUUNUBJIOU worst case scenario o8 WIsAO
IASUIRYTUASYURAVTNIUSTUNG:a009 TaunisduooniitoavKay
KuaUodudons1991NNIsISUdUooN NMIsIVuVudIusIATALINTU
ANUUINAIITYATVUSOUTVUIUKIASUINIUONS:UU lIa:Mavso
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arSgd ouwlsnay |v'\"io?ﬁﬁ<_nuﬁogaﬁ’nsuﬁom|a:|8'oﬁon $10udovorfiuAd SOV INNIAST HazKUYIIUVOUSIASUTQBOUISOV
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N3UUTLHIUNITLASYENIU 2568 Y9 NNS.

%YoY el N.A.- MN.A.68 | MdB. 68 | WNA.68 | @l d.A. 68
1N.8. 68

GDP 2480929 | 2089 2.2 1.5 89 2.0 1.5 819 2.0 1.8 019 2.2
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nauviuaalanisiiu suiAsThuwitusy (SCB Financial Markets: SCB FM) 100I0U31 RIUUINNAUNIIVYAIKaVIavaalaliswWiuaKS g4
gounondAmauin MIRGstiNUadaaIsdouAIaviSs Tuszu:toTU UoU3IUINV=TVIVIACGO9IN 1) NMisaaaoniTuvou Fed Av=rTRAGsi
aoaa1$doud lla: 2) WunuindoudhuonoTHaIvAIBY odTsAG uINU:IVuATLIYO: IovoINRununTHaooNINAKS T
ISUtunuitus:aosay 3nnv A WTLILUSUVouUTuUW Tariffs gvijoy Taunsudoronauuvuni@aniatulasuna 4 10udulu Fuuou

NSOUNUUING0aoaa1sSakSgiusov 1 IG0UKUN Ns19 32.00-32.50

unynwnnsn Jiay sovgdvanistHod Head of Financial Markets
Function sunAisTnuwittisy 910a (WKsU) 10aldud1 KavaKSod
Us=NmAINUNGUNIVI9INTNY 19% WUJIINUUINSOUAIWJIAN
GoumuATaUs:ITuUTS TauRuUINSoUANIWEYS1D 10 a0VA By
Uounsfusournou ATnunnisuniAund 36% Gv Reaction vou
NuundowiasmMsNEuivasoutidtioy Iwsi:aaialdaianismi
31ds na:dasimonpniSuniAuoius:aunAouvvdna:indiAuy
Auus:INASUTUNIINIA douus:IGUAVANSVAUALUWEIUU d150
aaxalauovviulunasravinuidnisiosokyadulu min1isoou
AVouRUULINIDUIWYEIVEU 9 ndfiduduko:TRdauoonTaviy
USDTHB anuilanuztihi3fusounnda

oy WIsAG d1500TUUINNAUVLIIVIAISNASY KAUIAaVaa1QISWIU
vouaKsgY oonubavniazngnsinaalaaia miktnavnuuoy
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n.u. (flumsus:suasytialu) GuiSan3niAuUs:IBUTS Suriilk US
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uIivAWSouanaNuduiuginiA soUBvINUYTSIAzNUIYUAITY
ANAvudoaoaasisunu &KSubodudunorons:nuiNuUINSNAD
s1AINOV la=s1AUITU TauAswiduniDAmaasTan (Geopolitics)
nauunduus:1GudnAsSuKaviinisidiiuvs:KIWUs:sWSUGnSUU
lazodaus=sunsudsaiGuivaiawdiudoooulad MiRs1A
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varthiduauiwutuidoustn AdvaalisiAtiiuduaaay Gy
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suUIAISNaAU q FurTRdoudiudas100nITYS:KIWAKSTY Nas
Us:INnAU « 019nAUaY dvdatRastiiuaoaal$o19douAliiuy
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| guVuld Buosnaunduuadidoiuaoaais
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© Aa rMikaaiao19 price-out Ton1alna Recession 0onTu3nASy
© duualk US Treasury yields U§U:—j\l\7u nazastinuaoaanSaKsy
© VAN FYnaduiRuINoou Ko 2) AWVANTUS:KIWAKST Nax
. §a1By N3A2WsUNsYVU TavardansudlaaviRindouioussnn
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uwaBsSad UuBu Unnaynsaaianistiuoiala sunAsThuwattisd $1Ma (UKsU) 10aI0Y3130s10anouinUWUSUAsSSIUIaaKS T«
USuaaaviisy Kavlavaalaliswiuaksgd oonuidoulion3iniauin Taunisdvviuuonniainuasidou n.A. 0onudinainaalania
3NNy 1avnisduidou .. na: w.a. Sugnusuaaad (revised down) BuiKlionowAIaKUIETULIN FTRUNaVNUISUNAULIUOYIT
IASUIN9aKSTY Sounoaynsi Fed Us:iDu Guo=miR Fed aaaonituldiSavu TauGToniaisuaaaonisuTadundidounuyivud
na=d3nAsviuidoususiau Tuvru:NUKN019aaaoNIDuGoTadN 2-3 ASY IWOIVAE Terminal rate Rs19 3.25-3.50%

Tus:u:doTu US yields fnusltivaaay na: Curve GHUSIUNGU (Steepen) VU IWsT: 1) IASUIRoaKSg9 GHUsTUiNs=adavauaiau Tay
GDP U 2025 019vuudaiwuy 1.6-1.7% MK Fed u1e:aaaoniDuldfuidiou n.w. na: s.A. awAla na: Terminal rate Aoochavisunu
2) Gusunadunivnisiijoudo Fed Taunsudwuiwuisumisiidvaudsinis Fed AUTKI BuoreidlivdomsautiuuTuuiuvouAtuNssuNis
TRaaaonITuiuvu na: 3) aksgd dnusltiudaifusiwidoinmotiivalauinvu Tavvoyaaiga (Austueindasimininudaifuiuidou
Aou Aounv:Us:NIAVUNGSouaaa) wusn Effective tariffs rate 0uis19 10% BuoIWUVUTURS1D 15% Kauus:mAmdsouaida
miRSge:daifus1wTduInVu Tauo19gunst $200-250 bn dol 1a:0:aanUIFUIIATIYSNIWNISAAUVOVAKSTY MTRIISunaduduay
¢io Yields aaav

g KSuyuuovaalaaoniUulny g314 sun. MulKguiiuuuous1 msaaaoniduulvuwiluavsudu ndnue=awisnussavoanay
NMUMSAAUAKSZY 139A0W FuUou31 nuv. 019aaaoniDutusadlasunai 3 Ha: 4 souiu 2 ASY TaukIN NuY. aaaonITuTuNIsUS:5U
Idou a.a. U (vouztinaialkTon1as1o 70%) 2:fi11K TH Govt bond yields USuaaau3nla nicdkin nuv. Svlidaaaoniutuidout Ao=10u
JuKa:TRUNauNu Receive THOR OIS 5Y As:Gus19 1.32% KEoaunala dKSunouvandus:k3winu-iuwst wusiliiduaado

TH Government bond yields UInuN ||a:Tu'|ﬁumsTHaoonvou|Gur]u|n§'ouﬁwmnnamuoucﬂnuﬁﬁué'lﬁn_J
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as.Jw1 BIBa oWdYNISOld JUSKHIS
drudVUIFASUINIUKNIA SCB EIC
sulAIsinuwrusy 10QI0Y1 NISUS:NIA
das1MuEunIvatKvovaksgd 1I0uno Y
Galou NMIKUssyINAIFAsUINolancdou
AAYUINVU ANI0auNBaouTdgAaKSTY
nolaniazioIBuaqadulikao 14% na: 17%
dn31nGaouldlnun 19% SuusSuaqay
NIWaUNaKSgY AuTS 36% doandov
AUKawUsS:INATUDIIGYU 6oUTRINuYy
AvADIaINIsniunIsivyvuaiusiAiu
aaqaksSvd [a nalnhygvavidAININY
TuauAmuUs:INNRIONBTNIDuUAIV VA Aty
Tuaalaaksgy TasuunIdunIBauvo
anav USMCA sautivaowninungay
20NTNYAVISVUSUGIIWUUS:ENSNIWNIS
uaanaziGouTuuHoulgoumutuus:ing
RUANVUIWONAUTUKNFUAEoU3NS
(Transshipment) ﬁ0:01vgnaﬂ§gq IAU
nBdas1auiiv 40% uonont Sas1Mo
TnuAdiavlinanuidauvolauaidaaaia
aadas1NG 0% da1KSUFUANEKSTY NI
10,000 s1wN1s KS0S12 90% VOous1wN1s
FuANVKUQ douTkouIbuFuARTNYTUTG
gaalov Ksouaalaluwonuaoiuaovns
FuAlinuasuws1wNIs2:IUa0a1qou
AoylbuAouTUKSon1Kualnodhgovaauan
s:nudoduaafuus:inAfus:u:u

VIUsAGoudUaINISI9S9INISAISIHIWIU
AuaKSgY NdvoyTugauvoanavaam
aouldAuBoAs1o 1tiovoINIuIiudnKUvA
nvuarauvouinufuaaiaaksSgd

SCB EIC 94s:H91WN1ISNUNJUUS:UItUNIS
IAsUgNoTNYTKU KavaKksSgY 1IRuN1GTnY
dan3ravudguntdaanisnituiGou D.v.
2568 ardaus:iidudiFisugnolinul 2568
na=U 2569 9:vy1uaoguvuli o INLUUOY
10UA 1.5% Na: 1.4% awa1au TuNIwsou
AANWIASUINRITNYUKUN:dvAvIGUTad

lnazszadavnIUU aKQoINNIsavooniny -

9:douUSuaaNazIuBIUNISIVUVUGVVUTU
aa1aaKsSgd nazaaialan 3nnvinSovuud
d1AtuvoVIFisUINoKaWadIILIaY 15U
MARoVIRYD NsusInA vm:h’msugﬁo
TNYiAWIFYIVAIKAIWN AYADIL
IAgyoInuonUnu Tudau lazvwdau NMw
nuslUiNIAsugnoTnuRs:aotaavuINIBUl
guaovoIFivulyuyNISNUGouUnauuIN
vuna:ulsurgmsaavsauns:au Tausou
AikAovoullio:inisus:suAtuzNSSUNS
uTvurwMmsiu (nuv.) 3n 3 ASY Na:0:(

31nN1ssunAIsiiHuUs:INAThY (sun.) AutKY

mTkA1a31 0191BunisdaduaaaoniUy
ulyulydounalyulyulyNIsiviuuINvyudn
2 ASY SoU 50 bps dasrqaoniduuluuy

tu Aulo:Tuoyn 1.25% TudouvouAivu
uIndouATuBavdUNNTTUVaNTUAU
AUWG I1dA1a31NBTUFUDTINUUIND:
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UINVUKAVIRUADIGaIoUVOUNIGaoUTd
ansgq fudasiinainuunionian

drsuloniavoussnolny9INNIGTKILVOY
aHSIY SCB EIC uovsn Tausouiinudodsy
Rqdvuna:Uodundudous:=uas:3v Tona
oyTUNEUAUATNIAYAYIA319:ETUIRUAD
asnfunasivevuaiusinfuaala
arS94 16U naudlannsoling viuvudnas
Budou VIuIGuoAUFUA1EY00NHAWNAL
AOIAYJIVIVIUFUANAOUANSAAHSTY 0:
IRUNMBIWUGY 40% TaIBUAUKINTUISVUSU
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asnfunasivevuiuaaialan Tonavou
ssnolnu3dnnau Ao nauduAinsoaniviu
Us:infasivganiazfingnwiunsivuvu
IU 0IKISIIUSSU 12a1ud Hazussntun
uonntl ssnelnyotedous:das:duuan
ssnuINNISIUQIRUNIVAFUAINaKS T4
uInvVuiwoaanmisinuaansANUaKSgd Tu
BOYVIWHKUN

UNWaNS3Y AUosBY Head of Research Department USGNKANNSW Suluidan 1ond 91Aa (InnovestX ) Na1931 MIBTKUAUS:NA
oonulidnawsaeu TavTnugnAaiudasinliidveinus:inFiWoudutuoiBuunazinduduauunnnAa 20% Juiiolduloniadksu
IASUZR9TNY Tay InnovestX TAUSUUSUIUNISIASUIRRTNYUGVYIEGD 1.8% GVUN3WSUITUNISIGN 91INATUTUILUNISIOS9INISATA
avu IAsugnolania:iAsugRolnulusovAsSuUIsSNNGN31ANQ ||a:mS|D"ous:Hd1\|Us:|nnﬁ’||ﬁo:5\ﬂljutiuow|c1'mws:)IJ|qusn]nuTu'
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chuTundusina nduvdoue:onaudiuTundvuay na:gusznoumsdouiiunSudunuiovuwaoudoy duuans:nudodasinils viouzn
fMavBoluaksg« nusliuaaay o19dvdans:NUGodavoonauMdiannsoling viu:NQuAaNoIKISFaS oHISNIaNGIY Ay
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drSunaussno NA1asvlaus:lusu Tann giavvaasnorolaus:lusuoindunuoikisdikSulavvdaadnaaay naulsuwuiuia 1tovon
davadouiiannav fuveuznAlusnisnnisiwngliidaaaviuasy naznaulsyiwwa 9anaununisuinivains LNG diav nanauunu
QaaKnssy RoviinisdaduavnuuinVu Ravndiuw1s:aoIWosoUs:IGUNT

Al aaraRuTnviRuaaoulnuAouvAvGiUIGoU n.A. Aduul Tay SET index USUIWL 14% Bua:iouwcuuinIsvoumisios91n1sATu
s:QuKUvNas uonvntiuaalaRuTNduTAIsVKUULINNS:IFRUNUGWBETHaNdULIaVNUUINTU KavonTKaoonuNTuBovASuUNsN Gu
duor9sadas:dunsuvivimistuaalakulnulus:u:au d1HSunaunsnisavnudouitiufiaidonHannswy (Selective) LINVU Tudouvou
InnovestX Us:Iiiuloduwugiuvou dstinarakuTnulidiodi 1,250 9a odwisAmukInns:iaiuavnudikavauidoitiou SET Index
0190 upside TRnauTuBovavTus=Gu PER TuoGan 14-16 In1 K8oAaIDus:auaslin 1242-1,419 9a

naynsmsavnudKSUGNSUAIALVIAA 019WIstUNavnUlURUNTYUSUGIVUB (Laggard) 15U BDMS CPALL MINT MTC na: PTT
drsSuldnavnunsunouiduvianouvivgy lustintnavnufugunAlaliaus:TusuoinoinnisiosavAsunNIsAfuasyl Tann AMATA
BTG CPF GPSC WHA

u.aINUS d1yaa:N: goruduns Investment Research SCB CIO suns
Tnewatisy Na1931 A WTLILUSUNIWNISATUSUA2GVU iddunisavnui
JuiinouTuntiuountinaunuduoTeTuTa Tu 3 Us:ziGu Tann 1) Ns1os9stKIW
aKSg4 AUuUS:INFdWY NJoYKaoINT 15U Fu Re:inisiosvisounalu 2) Us:idu
AYUNa:3UIGUIVIVIUNDTUINSAIBYOY Buo1oriTRUs:sIUNSUG Tatad nSud
oonurasnisifuNBUivaIWUIGuTUouAa a: 3) GaawdIAaanssniv:aasu
NSUN1SIGoLNPVoUUS:=S1LNSUQ hSuU 91T331UN91INUVOUIVAVOUNNKUIY
International Emergency Economic Powers Act (IEEPA) KSolld Kinuwadonun
31 1IAUSIUNP A1G3IUS=SIUNSUG NSUU 2:=1GuRthIuISouTuduAIaina azKINwa
aamuoonudlidaisnldsunous:sunSuala Ao1eMfkUs:=51LISUG NSuU
00.000 oonNUIAsSNISME3UREYUaNS:NUIAWI:UWSIWNISAUAINU IU0Y9ING0UNISKY
swidonmGthiviwolusaisumsviaqavuus:uItunuINyu 9INN1SVYYIoan
uSuaami@nulduanasssual 1a:n1sIvuMsTdauaunsady

Avll SCB CIO Us:IiJud IASUgnaKksgd 2:1aSudans:nuainnisusuvunigaould
Reciprocal Tariff ndlitivvunanoy Tay Consensus AQ31 IASUINIAHSTY 90y
IGUTATA 1.5% TUUT vou=A RUIWOaKSgY U9=NUdTtiNIWLVU 1 SCB CIO Amadn
Fed GnusltivaaaoniGu3n 1 ASVTUTU nddtutuitunisdnuiuuonnininuasinaaay
A1031 o:MTRsUNAISNaWaKsSgY (Fed) Glonano:usuaadasiaoniGuiduinnan

1 ASulusavnikdovoull aulu fudouvounisavnuasiaiski Isuztihfiavnuiu
WusUasSgu1aK$oRuUAAUNIWG (Investment Grade) vouak$gd szu=Fufivnay
KANIAYYAS1aISKUAKSTY s:u:u19 1U0VINFoUBQIBEAIAYY (Term premium)
JUGNUSTUNUSUIWUVU cunuaTiudas iNuIWoaKsgd Aduguna:nusliunisviaqa
JUUS:UIUVOUEKSZY Rauvu

@ Hooninside Q) reporter@hooninside.com O 02-2765976



i) Www.Hoonlhside.com

07 August 2025

Hooninside Magazine

Slonmaavnufrukavn@nsudivavuinunisailan
iuunavsuoiavasulnuy Isviwwa Isuwyivia aaralannu:=su Al

gKSunisavnuiuaa1aRUWUIUNIAD Uoud1 aatakuaKsSgd SulasunsvatiuayuoiniualiunisusuaaaoniUy sSoUGivsSWNOHUWNG
llasyuus:zuatuvulafKnd (One Big Beautiful Bill) vouus:=siuaSuansuu ﬁ’aﬁuaqumsugﬁoa%gq VOU:i nlscioKu (EPS) vouusun
2an:1dvuluaalakuaksgy SuidnusTiuidulalad Tavuous RunauinaluladniBouTuvAuns:naluruius:aud (Al Juldnsusuuoin
nIsAnINIsaKSg4 ooniduIWaISYWaUUn Al Tavitiuaavodinaniungs:iGuu na: Hyperscalers vum’an_jtT\llvTiuuuaunu (Capex)
uunaw Al vousi ylsu Aa3 IASUgNoovinuaalidoinnisiduluuiunisAauns:AuIASUIND NlaznisaaaoniUy BuosduualRusinoa
n=1GuuTuyTsunuaTiugnusuus:uinumisilsavu douttfudiu 9InNIsNUYNSIUUOSIBU: wasnwnisidonaunviuanivunazani
aw fMikdTonafe:atoonsovUatuiGiou a.n. U nazinisdaduwssasousguialki ﬁ’ﬁTcmaoonuTuuwns:cjwnsugﬁvmn\"i'u Buos

auuayuiRuanisatduvIuVoJYUSENoan:1ITuUDNANIINAYVU

dumsavnufuaaiaRuinaTkutiu SududnusliuTduTuuiunNisAaUIBUSNIWONS:AUIASUINYTUBIVASIUKAY NMSOONIIUUYNSANENS
15U TAsumsavnuivouwaalwwawavuiuthfufiua nuovoonulvuiwdodiumsivevunuINIiAuTy sudvdaldudooaaiKnssudiu
(anti-involution) Buo:BouKUUWaNIsSGUTUYIUVOYUSENoan:ITuuTuaa1aRuUIUTa viu:A SuiGy BuonAamBaould 25% Taunwsou
ovlasuaans:nuliiuin iiovoniddadoumsavoonuaksgd WY 2% vounisauoonsau a:madteimsoonuluuiuns:GuoUavA

Tuds:zinFivaNvVuU

u.a.0a15au sunwud gousunischuliAUSNuIaIUAIWITVAY
llazn1savnu SCB CIO na1231 &1KSunisdawosaavnuiwosuiio
TomaoinMETHLIGU SCB CIO nuzthnagnsnisdawosanuu
auqa Tauitiuns:91wAWIAYYGIUNISaVNUTUSUNSWY
KainKawus:inn Taunuvdagdounisavnuilu 2 doUio

Core Portfolio wosaaunusan diKSuRUavnuasutkod nas
Opportunistic Portfolio wostaavnuaoulasy dxsSurduavnuiu
Jadounltiounsn IWoK TonadouwuoInnisavnu TaudKsu
UnavnuhauisnuousuawIAuvIaius:GuuunawiivAoUV VA
0199aassdadoufu Core Portfolio 80% l1a: Opportunistic
Portfolio 20%

&1KSU Core Portfolio nu:tinfRavnufuasiaisKis:u:dutivnaiy
idovoniiTomanak3vuaaounnuaingaudsinidoindasi
aoniUundnusltivaaay &KSuaaraku nusthavnufuaalaru
akSg9 SuinuallinidsuoiltiavAvinvoanadnwNisAINKHa1Y
Us:InATRANSUs:TusidunBunivalus=au 0% Snividnusliu
aaqan1sAdoumstinividuAiazavnuluaksgauiniu suidu
UodualuauuiFisugnonigiuds:infiiazgals:nounisvoJusun
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2an:1Guulus:u=tialu vouziduonu aarakuttduiduavunauto
INMsAdas1N1Baould 15% SududolfvuAuus:INASU Us:nou
AubodualtivauunniAsugnofuus:ing TaviawzmaAnsusinAn
iauTaogvdoliiov soufivAowAIaKSUIBIUININUTUUIWNS:GU
IASUTNIVoUSIUNATKUNMUKaUNISIAoNGyY

uon9Int IWoIaSUAIWNUAVVOUWOSaTUNIo:RAaalaiino Ly
duuou SCB CIO JunuzthTRNs:o1wMsavnuiudy NouA IWo5oY
a0AWIFYY l1a: UNSWYINWIAoNNIAIAUWUSHAU
aalaKkan 15U NOYNUSOUIIUU Multi-strategy BuusSKIsTanisTay

. T8naygnsSnisavnuuandaiu 395aanuAaUUIUVoIWOSalausoy

dou Opportunistic Portfolio nuztihfiavnuuusuiisuvuindou

. vunafkod (mega force) 16U InAlulag Al SuduauiDunauni

: nualduidulaoynvuiinsy Tayozikuldaussninalulagvuia

. TROUTUARS 9 In1ss1wviugaus:nounisus:sTasunan 2 dou

: TKouRdn3Amanazguus:igunustivganisdidiuviufus:y=talu
: 91agvaviduuon vrusnns:nanuavnuiudgau Al AgnusTiuveiuds
: diolliov Buo:duuaddossnolustuznalu
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FTSE SET/FTSE ASEAN

Pl SR RIETLART R wl:
SET 1,264 47 +17.51 (+1.409%)
SETS0 82356 + 7.8 (+0.98%) B20.47
SETS0FF B00.01 +7.85 (+0.99%) 796,91
i SET100 1,766.86 +18.95 (+1.08%) 1.758.05
i SET100FF 1,717.99 18,56 (+1.09%) 1,709.29
I sSET 61399 +13.10 (+2.18%) 60207
I SETCLMVY B5E_55 1051 (+1.62%) 64918
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