


SYMC คาร์มาร์ท-โฟร์ยูทู PTTGC BAM
จับมือพันธมิตรด้านความปลอดภัย
ทางไซเบอร์ระดับโลก SilverSky 

เปิดตัวบริการ Managed Extended 
Detection and Response (MxDR) 
โซลูชนัที่ผสานเทคโนโลยีล้ำาสมัยกับ

ผู้เชีย่วชาญตลอด 24 ชั่วโมง ปิดชอ่ง
โหว่ภัยคุกคามไซเบอร์รอบด้าน ตอบ
โจทย์ความต้องการของภาคธุรกิจ
ไทยที่กำาลังเผชญิความท้าทายจาก
อาชญากรรมไซเบอร์ที่ซับซ้อนและ

รุนแรงขึ้นอย่างต่อเน่ือง

สร้างพันธมิตรเชงิกลยุทธ์
ขับเคลื่อนการเติบโต โดย

บริษัท คาร์มาร์ท จำากัด (มหาชน)  
มุ่งหวังว่าความร่วมมือในคร้ังน้ีจะ
ประสบความสำาเร็จ และนำามาซ่ึง
โอกาสใน การเติบโตร่วมกันใน

อนาคต และจะยังคงเดินหน้าลงทุน
ในความร่วมมือเชงิกลยุทธ์ เพื่อมุ่งสู่
การเป็นหน่ึงในบริษัท เคร่ืองสำาอาง

ชั้นนำาในระดับนานาชาติต่อไป

จับมือ ไร้ท์ รีแอคติเวชั่น 
สกัดโลหะมีค่าจากตัวเร่ง

ปฏิกิริยาใชแ้ล้ว สำาเร็จคร้ัง
แรกในไทย เพิ่มมูลค่าของ

เสยีอุตสาหกรรม พร้อมผลัก
ดันเศรษฐกิจหมุนเวียน

สยายปีกต่อยอดธุรกิจ จับมือ 
"กลุ่ม ไซมิส" ผู้ประกอบการอ

สงัหาฯ ชั้นนำาของเมืองไทย และ
ธุรกิจบริหารสนิทรัพย์ เสริมความ

แข็งแกร่งทางธุรกิจร่วมกัน ทั้ง
ทางด้าน NPL และ NPA เพื่อ

เพิ่มมูลค่าทรัพย์สนิต่อยอดความ
สำาเร็จในกลยุทธ์หลักของ BAM 
ในการสร้างพันธมิตรทางธุรกิจ



































BAYครึ่่�งแรึ่กปีี 68
มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 15,829 ล้้�นบ�ท รึ่ักษารึ่ะดัับ
ผลการึ่ดัำาเนิินิงานิผ่านิการึ่บรึ่ิหารึ่ต้้นิทุุนิ
เสรึ่ิมปีรึ่ะสิทุธิิภาพเต้็มกำาลัง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

กรุุงศรีุ (ธนาคารุกรุุงศรีุอยุุธยุา จำำากัด (มหาชน) และบริุษััทใน
เครืุอ) รุายุงานผลปรุะกอบการุครุ่�งแรุกของปี 2568 มีกำาไรุ
สุุทธจิำำานวน 15.83 พัันล้านบาท เพิั�มข่�นเล็กน้อยุที� 0.5% เมื�อ
เทียุบกับช่วงเดียุวกันของปีก่อนหน้า โดยุมีปัจำจัำยุหลักมาจำาก
การุลดลงของทั�งผลขาดทุนด้านเครุดิตที�คาดว่าจำะเกิดข่�นและ
ค่าใช้จ่ำายุจำากการุดำาเนินงาน โดยุยุ่ดมั�นยุุทธศาสุตร์ุการุบริุหารุ
ต้นทุน พัรุ้อมเสุริุมปรุะสิุทธภิาพัอยุ่างต่อเนื�อง ตลอดจำนคุมผล
ขาดทุนด้านเครุดิตที�คาดว่าจำะเกิดข่�นในรุะดับที�เหมาะสุม
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จากนโยบายที่่�มุ่่�งเน้นการเติิบโติอย�างมุ่่คุ่ณภาพ
ในอ่ติสาหกรรมุ่เป้้าหมุ่าย เงนิใหสิ้นเชื่่�อในภาคุ
ธุ่รกิจขนาดใหญ่�เติิบโติในระดับป้านกลาง ขณะที่่�
สินเชื่่�อเพ่�อธุ่รกิจขนาดกลางและขนาดย�อมุ่รวมุ่
ที่ั�งสินเชื่่�อเพ่�อรายย�อยป้รับติัวลดลง ส�งผลใหเ้งนิ
ใหสิ้นเชื่่�อรวมุ่ป้รับติัวลดลงที่่� 1.6% ในชื่�วงคุร่�ง
แรกของปี้ 2568 เมุ่่�อเที่่ยบกับสิ�นเด่อนธัุนวาคุมุ่ 
2567 ซึ่่�งสะที่้อนภาพรวมุ่คุวามุ่ติ้องการเงนิใหสิ้น
เชื่่�อที่ั�งระบบอ่ติสาหกรรมุ่ธุนาคุาร และการชื่ำาระ
คุ่นเงนิใหสิ้นเชื่่�อที่่�เพิ�มุ่มุ่ากข่�นที่ั�งในภาคุธุ่รกิจและ
ภาคุคุรัวเร่อน

สรุุปผลปรุะกอบการุและฐานะการุเงิินที่่�สำาคััญ
สำาหรัุบคัรุ่�งิแรุกของิปี 2568 :

• กำาไรส่ที่ธิุ จำานวน 15,829 ล้านบาที่ ในชื่�วงคุร่�ง
แรกของปี้ 2568 เพิ�มุ่ข่�น 0.5% หร่อจำานวน 77

ล้านบาที่ จากคุร่�งแรกของปี้ 2567 โดยมุ่่ปั้จจยั
หลักมุ่าจากการลดลงของผลขาดที่่นด้านเคุรดิติที่่�

คุาดว�าจะเกิดข่�น และการลดลงของคุ�าใชื่้จ�าย
จากการดำาเนินงาน ส่ที่ธิุบางส�วนกับการลดลง
ของรายได้ดอกเบ่�ยส่ที่ธิุจากการป้รับลดอัติรา
ดอกเบ่�ยนโยบายและการลดลงของเงนิใหสิ้นเชื่่�อ

• เงนิใหสิ้นเชื่่�อรวมุ่ ลดลง 1.6% หร่อจำานวน 
29,831 ล้านบาที่ จากสิ�นเด่อนธัุนวาคุมุ่ 2567 
โดยมุ่่ปั้จจยัขับเคุล่�อนหลักมุ่าจากนโยบายที่่�มุ่่�ง
เน้นการเติิบโติอย�างมุ่่คุ่ณภาพในอ่ติสาหกรรมุ่
เป้้าหมุ่าย ส�งผลใหเ้งนิใหสิ้นเชื่่�อธุ่รกิจขนาดใหญ่�
เติิบโติในระดับป้านกลางที่่� 2.8% ขณะที่่�สินเชื่่�อ
เพ่�อธุ่รกิจขนาดกลางและขนาดย�อมุ่รวมุ่ที่ั�งสิน
เชื่่�อเพ่�อรายย�อยป้รับลดลงที่่� 4.0% และ 3.9% 
ติามุ่ลำาดับ สะที่้อนนโยบายการพิจารณาสินเชื่่�อที่่�
เข้มุ่งวดข่�น ที่�ามุ่กลางแนวโน้มุ่ภาวะเศรษฐกิจและ
คุวามุ่เส่�ยงที่่�เพิ�มุ่ข่�น

• เงนิรับฝาก ลดลง 1.1% หร่อจำานวน 19,782 
ล้านบาที่ จากสิ�นเด่อนธัุนวาคุมุ่ 2567 โดยมุ่่
ปั้จจยัหลักมุ่าจากการลดลงของเงนิรับฝาก
ป้ระจำา สะที่้อนป้ระสิที่ธิุภาพการบริหารติ้นที่่น

ที่างการเงนิ

• ส�วนติ�างอัติราดอกเบ่�ยส่ที่ธิุ (NIM) อย่�ที่่� 4.14% 
เมุ่่�อเที่่ยบกับ 4.31% ในชื่�วงคุร่�งแรกของปี้ 2567 
โดยมุ่่ปั้จจยัขับเคุล่�อนหลักมุ่าจากการป้รับลด
อัติราดอกเบ่�ยนโยบายและการลดลงของเงนิให้
สินเชื่่�อ ส่ที่ธิุบางส�วนกับติ้นที่่นที่างการเงนิที่่�ป้รับ
ติัวลดลง

• รายได้ที่่�มุ่ิใชื่�ดอกเบ่�ย เพิ�มุ่ข่�น 6.0% หร่อจำานวน 
1,334 ล้านบาที่ จากชื่�วงคุร่�งแรกของปี้ 2567

ส�วนใหญ่�เกิดจากกำาไรส่ที่ธิุจากเคุร่�องมุ่่อที่างการ
เงนิที่่�วัดด้วยมุ่่ลคุ�าย่ติิธุรรมุ่ผ�านกำาไรหร่อขาดที่่น 
หน่�ส่ญ่รับคุ่น รายได้จากการดำาเนินการอ่�นที่่�มุ่า
จากกำาไรจากที่รัพย์สินรอการขาย และรายได้
จากเงนิปั้นผล ส่ที่ธิุด้วยการลดลงของรายได้คุ�า
ธุรรมุ่เน่ยมุ่และบริการส่ที่ธิุ

• อัติราส�วนคุ�าใชื่้จ�ายติ�อรายได้ อย่�ที่่� 44.7%
 ในชื่�วงคุร่�งแรกของปี้ 2568 โดยกร่งศร่ยังคุง

ดำาเนินนโยบายบริหารต้ินที่่นอย�างมุ่่ป้ระสิที่ธิุภาพ 
พร้อมุ่เสริมุ่คุวามุ่แข็งแกร�งของคุวามุ่สามุ่ารถใน
การสร้างรายได้

• อัติราส�วนสินเชื่่�อที่่�ไมุ่�ก�อใหเ้กิดรายได้ (NPL 
Ratio) อย่�ที่่� 3.39% ขณะที่่�อัติราส�วนผลขาดที่่น
ด้านเคุรดิติที่่�คุาดว�าจะเกิดข่�นติ�อสินเชื่่�อรวมุ่ใน
ชื่�วงคุร่�งแรกของปี้ 2568 อย่�ที่่� 217 เบสิสพอยที่์ 
และอัติราส�วนเงนิสำารองติ�อสินเชื่่�อด้อยคุ่ณภาพ
อย่�ที่่� 122.8%

• อัติราส�วนเงนิกองที่่นติ�อสินที่รัพย์เส่�ยง (ของ
ธุนาคุาร) อย่�ที่่� 19.57% เที่่ยบกับ 19.38%

ณ สิ�นเด่อนธัุนวาคุมุ่ 2567

นายเคันอิจิิ ยามาโตะ กรรมุ่การผ่้จดัการใหญ่�
และป้ระธุานเจา้หน้าที่่�บริหาร ธุนาคุารกร่ง
ศร่อย่ธุยา จำากัด (มุ่หาชื่น) กล�าวว�า “ท่ี่ามกลางิ
คัวามไม่แน่นอนของิภาวะเศรุษฐกิจิที่่�อย่่ใน
รุะดัับส่งิ ซึ่่�งิส่งิผลกรุะที่บต่อการุลงิทีุ่นภาคั
เอกชน การุบริุโภคั และคัวามต้องิการุสินเช่�อ 
กรุุงิศรุ่ยังิคังิสามารุถรัุกษารุะดัับผลการุดัำาเนิน
งิานไดั้อย่างิม่ปรุะสิที่ธิภิาพในช่วงิคัรุ่�งิแรุก
ของิปี 2568 สะที่้อนยุที่ธิศาสตร์ุที่่�มุ่งิเน้นการุ
บริุหารุต้นทีุ่น พรุ้อมเสริุมปรุะสิที่ธิภิาพอย่างิต่อ
เน่�องิ ตลอดัจินคัุมผลขาดัทีุ่นดั้านเคัรุดัิตที่่�คัาดั
ว่าจิะเกิดัข่�นในรุะดัับที่่�เหมาะสม”

“เศรุษฐกิจิในช่วงิคัรุ่�งิหลังิของิปี 2568 ม่แนว
โน้มอ่อนแรุงิต่อเน่�องิ ภายใต้บริุบที่คัวามเส่�ยงิ
จิากมาตรุการุเก็บภาษ่ศุลกากรุแบบตอบโต้ 
(Reciprocal Tariff) จิากสหรัุฐอเมริุกา ซึ่่�งิ
คัาดัว่าจิะส่งิผลกรุะที่บที่่�รุุนแรุงิต่อภาคัการุส่งิ
ออกและเศรุษฐกิจิไที่ย นอกจิากน่� คัวามที่้าที่าย
จิากการุฟ้ื้� นตัวที่่�ช้ากว่าคัาดัการุณ์์ในภาคัการุ
ที่่องิเที่่�ยว ปัญหาหน่�คัรัุวเรุ่อนในรุะดัับที่่�ส่งิ และ
ปรุะเดั็นปัญหาเชิงิโคัรุงิสรุ้างิในภาคัการุผลิต 
อาจิส่งิผลใหเ้ศรุษฐกิจิโตตำากว่าศักยภาพใน
ช่วงิคัรุ่�งิหลังิของิปี 2568 ต่อเน่�องิในปี 2569 
ที่ั�งิน่� สำาหรัุบปี 2568 กรุุงิศรุ่คัาดัว่าเศรุษฐกิจิ
ไที่ยขยายตัวในรุะดัับ 2.1%”

ณ วันที่่� 30 มุ่ิถ่นายน 2568 กร่งศร่ ซึ่่�งเป็้นก
ล่�มุ่ธุ่รกิจการเงนิที่่�มุ่่ขนาดใหญ่�เป็้นอันดับหา้ใน
ระบบเศรษฐกิจไที่ยจากมุ่่ลคุ�าสินที่รัพย์ สินเชื่่�อ
และเงนิรับฝาก และเป็้นหน่�งในสถาบันการเงนิที่่�
มุ่่คุวามุ่สำาคุัญ่เชื่ิงระบบ (D-SIB) มุ่่สินเชื่่�อรวมุ่ 
1.87 ล้านล้านบาที่ เงนิรับฝาก 1.80 ล้านล้าน
บาที่ และสินที่รัพย์รวมุ่ 2.60 ล้านล้านบาที่ ขณะ
ที่่�เงนิกองที่่นของธุนาคุารอย่�ในระดับแข็งแกร�งที่่� 
325.76 พันล้านบาที่ หร่อเที่่ยบเที่�า 19.57% ของ
สินที่รัพย์เส่�ยง โดยเป็้นเงนิกองที่่นชื่ั�นที่่� 1 ที่่�เป็้น
ส�วนของเจา้ของคุิดเป็้น 15.36%



TTB
กำาไรึ่ H1/68กำาไรึ่ H1/68 10,100 ล้้านบาท  10,100 ล้้านบาท 
หด 6.2%หด 6.2% ต้ั�งสำารึ่องฯ ลดัลง ต้ั�งสำารึ่องฯ ลดัลง
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ข่่าว บจ.

ทีเอ็มบีธนชาต รุายุงานกำาไรุสุุทธ ิ5,004 ล้านบาท ใน
ไตรุมาสุ 2 รุวม 6 เดือนแรุกของปี 2568 มีกำาไรุสุุทธ ิ
10,100 ล้านบาท ด้านคุณภาพัสิุนทรัุพัยุ์ยุังคงเป็นไปตาม
เป้าหมายุ หนี�เสีุยุอยุ่่ในรุะดับตำาที� 2.73% ครุ่�งปีหลังยุัง
คงเน้นยุำาการุเติบโตอยุ่างรุอบคอบ เดินหน้าสุรุ้างม่ลค่า
ใหก้ับผ่้ถืือหุน้ตามแผนบริุหารุสุ่วนทุน และช่วยุเหลือล่กค้า
ในการุแก้หนี�อยุ่างยุั�งยุืนผ่านหลากหลายุโครุงการุ
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ธนาคารทหารไทยธนชาต จำำากััด (มหาชน) หรือ ทีเอ็มบีีธนชาต (ที
ทีบีี) แจ้ำงผลประกัอบีกัารไตรมาส 2 และงวด 6 เดือน ปี 2568 
โดยธนาคารและบีริษััทย่อยรายงานกัำาไรสุทธิ 5,004 ล้านบีาท ใน
ไตรมาส 2 รวม 6 เดือนแรกัของปี 2568 มีกัำาไรสุทธิ 10,100 ล้าน
บีาท ยังคงเน้นยำากัารมีประสิทธิภาพด้านต้นทุนเพื�อลดผลกัระทบี
จำากัแรงกัดดันด้านรายได้และรักัษัาความสามารถในกัารทำากัำาไร 
ด้านอัตรุาสุ่วนหนี�เสีุยุลดลงมาอยุ่่ที� 2.73% ขณะที�อัตรุาสุ่วนสุำา
รุองฯ ต่อสิุนเชื�อด้อยุคุณภาพัทรุงตัวในรุะดับสุ่งที� 149% สุะท้อน
แนวโน้มด้านคุณภาพัสิุนทรัุพัยุ์ที�มีเสุถืียุรุภาพัและบริุหารุจัำดการุได้
ตามเป้าหมายุ

นายุปิติ ตัณฑเกษัม ปรุะธานเจ้ำาหน้าที�บริุหารุ ทีเอ็มบีธนชาต 
เปิดเผยว่า ภาวะเศรษัฐกัิจำในไตรมาส 2 ยังคงเต็มไปด้วยความ
ไม่แน่นอนจำากัปัจำจัำยทั้งภายในและภายนอกั อย่างไรกั็ดีจำากักัาร
ที�ทีทีบีีเน้นยำากัารดำาเนินธุรกัิจำอย่างรอบีคอบีมาโดยตลอด จึำงมี
สถานะทางกัารเงนิที�แข็งแกัร่ง มีความพร้อมในกัารรับีมือกัับีภาวะ
เศรษัฐกัิจำ และสามารถดำาเนินกัารตามแผนงานด้านต่าง ๆ ได้ตาม
เป้าหมาย สิ�งที�ธนาคารใหค้วามสำาคัญเป็นลำาดับีต้น ๆ ยังคงเป็น
เรื�องของกัารใหค้วามช่วยเหลือลูกัค้า กัารเพิ�มมูลค่าใหก้ัับีผู้ถือ
หุน้ตามแผนบีริหารส่วนทุน และกัารดูแลคุณภาพสินทรัพย์ใหม้ี
เสถียรภาพท่ามกัลางปัจำจัำยเสี�ยงที�เพิ�มขึ้นในระบีบีเศรษัฐกัิจำ

ทั้งนี้ กัำาไรสุทธิ 5,004 ล้านบีาท ในไตรมาส 2 เมื�อเทียบีแล้วจำะเหน็
ว่าปรับีตัวลดลง 2% จำากัไตรมาสก่ัอน และลดลง 7% จำากัไตรมาส 
2 ปี 2567 กัารลดลงดังกัล่าวมีสาเหตุหลักัจำากัรายได้ดอกัเบีี้ยสุทธิ
ที�ลดลงตามทิศทางดอกัเบีี้ยนโยบีาย และสะท้อนผลจำากักัารปรับีลด
ดอกัเบีี้ยเพื�อช่วยเหลือลูกัค้าภายใต้โครงกัารต่าง ๆ นำาโดยโครงกัาร 
“คุณสู้ เราช่วย” ซึ�ง ณ ส้ินไตรมาส 2 มีลูกัค้าทั้งรายย่อยและ 
SMEs เข้าร่วมโครงกัารแล้วกัว่า 54,000 ราย หรือคิดเป็นยอดสิน
เชื�อราว 31,000 ล้านบีาท

นอกัจำากันี้ ธนาคารยังมีโปรแกัรมปรับีโครงสร้างหนี้รูปแบีบีอื�น ๆ 
เพื�อใหค้รอบีคลุมลูกัค้าทุกักัลุ่ม ซึ�งหนึ�งในโครงกัารที�เราได้ดำาเนิน
กัารมาอย่างต่อเนื�อง ได้แกั่ บีริกัาร “รวบีหนี้” ซึ�งมีลูกัค้าเข้าร่วม
กัว่า 53,650 ราย ในปัจำจุำบีัน เพิ�มขึ้นจำากั 37,470 ราย ในปี 2567 
และ 17,000 รายในปี 2566 หรือเทียบีเท่ากัับีว่าสามารถช่วยลูกัค้า
ลดภาระดอกัเบีี้ยไปได้กัว่า 2,510 ล้านบีาท โดยล่าสุดธนาคารได้
เปิดตัวโปรแกัรมใหม่ “ผ่อนดี มีรางวัล” เพื�อตอบีแทนกัลุ่มลูกัค้า
สินเชื�อบี้าน สินเชื�อรถ และสินเชื�อบีุคคล ที�มีวินัยทางกัารเงนิและมี
ประวัติกัารผ่อนชำาระอย่างสม�าเสมอ

สำาหรับีความคืบีหน้าของแผนกัารบีริหารส่วนทุนเพื�อสร้างผล
ตอบีแทนใหก้ัับีผู้ถือหุน้นั้น ณ ส้ินไตรมาส 2 ธนาคารเสร็จำส้ินกัารซื้อ
หุน้ในบีริษััทหลักัทรัพย์ ธนชาตเป็นที�เรียบีร้อยแล้ว และพร้อมเดิน
หน้าสร้างความร่วมมือระหว่างกัันเพื�อต่อยอด Wealth Ecosystem 
เพื�อพัฒนากัารใหบ้ีริกัารอย่างครบีวงจำร ด้านโครงกัารซื้อหุน้
คืน ดำาเนินกัารไปแล้วกัว่า 3,876 ล้านบีาท จำากักัรอบีงบีประมาณ 
7,000 ล้านบีาท ในปี 2568 นี้

ท้ายสุดในเรื�องของกัารดูแลคุณภาพสินทรัพย์ เป็นสิ�งที�ทีทีบีีเน้นยำา
มาตลอดและสามารถสร้างผลลัพธ์ได้ตามเป้าหมายทั้งในระยะส้ัน
และยาว โดยหากัมองในช่วง 12 เดือนที�ผ่านมา ทีทีบีีสามารถควบีคุม
อัตราส่วนสินเชื�อด้อยคุณภาพ (NPL ratio) ใหท้รงตัวที� 2.6% - 
2.7% ถือเป็นหนึ�งในธนาคารที�มี NPL ratio ต�าที�สุดในอุตสาหกัรรม 
และหากัมองภาพระยะยาวนับีตั้งแต่วิกัฤตโควิด-19 ธนาคาร
สามารถลดยอดหนี้เสียได้ราว 12% จำากัประมาณ 44,000 ล้านบีาท 
มาอยู่ที�ระดับี 39,000 ล้านบีาท สะท้อนผลสำาเร็จำจำากักัารบีริหาร
จัำดกัารเชิงรุกัและกัารปรับีกัลยุทธ์ใหส้อดคล้องกัับีภาวะเศรษัฐกัิจำ
และปัจำจัำยเสี�ยงที�เกัิดขึ้นใหม่ รวมไปถึงกัารแกั้หนี้เสียเชิงรุกัและกัาร
ช่วยลูกัค้าแกั้ปัญหาหนี้อย่างเหมาะสม ซึ�งส่งผลใหอั้ตรากัารผิดนัด
ชำาระหนี้ลดลงและพอร์ตสินเชื�อมีคุณภาพดีขึ้น

สำาหรับีช่วงที�เหลือของปี ธนาคารจำะยังคงเน้นยำากัารดำาเนินธุรกัิจำ
อย่างรอบีคอบีต่อไป เพื�อรักัษัาเสถียรภาพและความแข็งแกัร่ง
ทางกัารเงนิควบีคู่กัับีกัารบีริหารจัำดกัารด้านต้นทุนอย่างมี
ประสิทธิภาพ เพื�อรักัษัาความสามารถในกัารกัำาไร ทั้งนี้ ด้วยฐานะ
เงนิกัองทุนที�แข็งแกัร่ง ธนาคารมั�นใจำว่าจำะสามารถคงอัตรากัาร
จ่ำายเงนิปันผลในระดับีสูงได้แม้เศรษัฐกัิจำจำะฟ้ืนตัวช้ากัว่าที�คาดกั็ตาม 
ขณะที�ประเมินว่าโครงกัารซื้อหุน้คืน 3 ปี วงเงนิ 21,000 ล้านบีาท 
จำะช่วยลดผลกัระทบีจำากัความผันผวนในตลาดทุนที�มีต่อมูลค่าของผู้
ถือหุน้ได้เช่นกััน

ในประกัารสำาคัญ ธนาคารยังคงสนับีสนุนโครงกัาร “คุณสุ้่ เรุา
ช่วยุ” เฟส 2 รวมทั้งโครงกัารอื�น ๆ อย่างต่อเนื�อง ตอกัยำาความ
มุ่งมั�นในกัารสนับีสนุนกัารแก้ัหนี้อย่างยั�งยืน และแนวทางกัารให้
สินเชื�ออย่างรับีผิดชอบีและเป็นธรรม (Responsible Lending) ซึ�ง
สอดคล้องกัับีเป้าหมายของธนาคารในกัารทำาใหลู้กัค้ามีชีวิตทางกัาร
เงนิที�ดีขึ้น”

รุายุละเอียุดผลการุดำาเนินงานรุายุการุหลัก ๆ ในไตรุมาสุ 2 และ
งวด 6 เดือน ปี 2568 มีดังนี�

สินเชื�อ ณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2568 อยู่ที� 1,206 พันล้านบีาท ค่อน
ข้างทรงตัวเมื�อเทียบีกัับีไตรมาส 1 ปี 2568 (QoQ) และชะลอลง 
2.8% จำากัส้ินปี 2567 (YTD) เป็นผลจำากักัารเติบีโตสินเชื�ออย่าง
รอบีคอบีและกัารชำาระคืนหนี้ของลูกัค้า โดยธนาคารยังคงดำาเนิน
กัารปรับีโครงสร้างสินเชื�อไปยังกัลุ่มสินเชื�อรายย่อยเพื�อเพิ�มอัตรา
ผลตอบีแทน ผ่านกัารนำาเสนอสินเชื�อใหก้ัับีกัลุ่มลูกัค้า Ecosystem 
ได้แกั่ กัลุ่มคนมีบี้าน คนมีรถ พนักังานเงนิเดือน และลูกัค้า Wealth 
ส่งผลใหสิ้นเชื�อกัลุ่มเป้าหมายยังคงขยายตัวต่อเนื�อง ไม่ว่าจำะเป็นสิน
เชื�อบี้านแลกัเงนิ (+2% QoQ) สินเชื�อเล่มแลกัเงนิ (+15% QoQ) และ
บีัตรเครดิต (+1% QoQ)

ด้านเงนิฝากัอยู่ที� 1,289 พันล้านบีาท ลดลง 0.7% QoQ และ 3.0% 
YTD สอดคล้องกัับีทิศทางสินเชื�อและเป็นไปตามแผนบีริหารสภาพ

คล่อง โดยกัารลดลงส่วนใหญ่มาจำากักัลุ่มเงนิฝากัประจำำาระยะยาว
ที�ครบีกัำาหนด ทั้งนี้ จำากักัารปรับีกัลยุทธ์เชิงผลิตภัณฑ์เพื�อขยาย
ฐานลูกัค้า Wealth ส่งผลใหเ้งนิฝากักัลุ่มบีัญชีเงนิฝากัเงนิตรา
ต่างประเทศและเงนิฝากัไม่ประจำำา ttb no-fixed ขยายตัวได้ดี ด้าน
อัตราส่วนสินเชื�อต่อเงนิฝากั (LDR) ซึ�งสะท้อนสถานะสภาพคล่อง
ยังคงอยู่ในระดับีสูงที� 94% ยังคงสร้างความยืดหยุ่นในกัารบีริหาร
ต้นทุนทางกัารเงนิในระยะถัดไป

ในด้านรายได้ รายได้ที�มิใช่ดอกัเบีี้ยในไตรมาส 2 ปี 2568 ปรับีตัวดี
ขึ้น 9.1% QoQ หนุนโดยกัารฟ้ืนตัวของรายได้ค่าธรรมเนียมแบี
งกั์แอสชัวรันส์จำากักัารออกัผลิตภัณฑ์ใหม่ และรายได้อื�น ๆ เช่น 
เงนิปันผล อย่างไรกั็ดี รายได้ดอกัเบีี้ยสุทธิลดลง 3.6% QoQ จำากั
อัตราผลตอบีแทนที�ลดลงตามกัารปรับีลดดอกัเบีี้ยนโยบีายและกัาร
ลดดอกัเบีี้ยเพื�อช่วยเหลือลูกัค้าส่งผลใหร้ายได้จำากักัารดำาเนินงาน
รวมอยู่ที� 16,381 ล้านบีาท ในไตรมาส 2 ปี 2568 ชะลอลง 1.0% 
QoQ และรายได้จำากักัารดำาเนินงานรวม 6 เดือน อยู่ที� 32,934 ล้าน
บีาท ลดลง 6.0% เมื�อเทียบีกัับีปีกั่อน (YoY)

ค่าใช้จ่ำายุในการุดำาเนินงาน อยุ่่ที� 7,271 ล้านบาท ในไตรุมาสุ 2 ปี 
2568 เพิั�มข่�น 2.4% QoQ สุ่วนหน่�งเป็นผลจำากค่าใช้จ่ำายุ one-
time เกี�ยุวกับการุ write-off รุะบบไอที รุวม 6 เดือน ค่าใช้จ่ำายุ
ในการุดำาเนินงานอยุ่่ที� 14,369 ล้านบาท ยุังคงลดลง 2.1% YoY 
ขณะที�อัตรุาสุ่วนต้นทุนต่อรุายุได้รุอบ 6 เดือน ปี 2568 อยุ่่ที� 
43.7% เป็นไปตามเป้าหมายุ และสุะท้อนกลยุุทธก์ารุบริุหารุต้นทุน
อยุ่างมีปรุะสิุทธภิาพั

สำาหรับีกัารตั้งสำารองฯ มีจำำานวน 4,294 ล้านบีาท ในไตรมาส 2 ปี 
2568 ลดลง 6.2% QoQ รวม 6 เดือน ตั้งสำารองฯ ทั้งส้ิน 8,874 
ล้านบีาท ลดลง 14.6% จำากัปีกั่อนหน้า สะท้อนคุณภาพพอร์ตสิน
เชื�อที�ดีขึ้น โดยหนี้เสียอยู่ที� 39,164 ล้านบีาท ลดลง 0.9% QoQ และ
อัตราส่วนสินเชื�อด้อยคุณภาพลดลงมาอยู่ที� 2.73% อย่างไรกั็ดี แม้
ตั้งสำารองฯ ลดลง แต่อัตราส่วนสำารองฯ ต่อสินเชื�อด้อยคุณภาพยัง
คงทรงตัวในระดับีสูงที� 149%

หลังจำากัหกััสำารองฯ และภาษีั ธนาคารรายงานกัำาไรสุทธิในไตรมาส 
2 ปี 2568 ที� 5,004 ล้านบีาท ลดลง 1.8% จำากัไตรมาสก่ัอนหน้า 
รวม 6 เดือนแรกัของปีมีกัำาไรสุทธิ 10,100 ล้านบีาท ลดลง 6.2% 
จำากัช่วงเดียวกัันของปีที�แล้ว

ท้ายุสุุดด้านฐานะเงินกองทุน ยุังคงอยุ่่ในรุะดับสุ่งและมีเสุถืียุรุภาพั 
โดยุ ณ สิุ�นไตรุมาสุ 2 ปี 2568 อัตรุาสุ่วนเงินกองทุนรุวม (CAR) 
และอัตรุาสุ่วนเงินกองทุนชั�นที� 1 (Tier 1) อยุ่่ที� 20.0% และ 17.8% 
ตามลำาดับ ยุังคงสุ่งเป็นลำาดับต้น ๆ ของอุตสุาหกรุรุม และสุ่งกว่า
เกณฑ์ขั�นตำาของธนาคารุกลุ่ม D-SIBs ที�ธปท.กำาหนดไว้ที� 12.0% 
สุำาหรัุบ CAR และ 9.5% สุำาหรัุบ Tier 1
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ครึ่่�งปีีแรึ่ก 68 กำาไรึ่สุทุธิิ 
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ข่่าว บจ.

เคทีซีีเผยุครุ่�งปีแรุก 2568 กำาไรุสุุทธขิองกลุ่มบริุษััทเติบโต
อยุ่่ที� 3,755 ล้านบาท พัอร์ุตสิุนเชื�อรุวม 107,104 ล้านบาท 
สุะท้อนความมั�นคงของธุรุกิจำ และปรุะสิุทธภิาพัในการุบริุหารุ
จัำดการุคุณภาพัสิุนทรัุพัยุ์เชิงรุุกและต่อเนื�อง ท่ามกลางสุภาวะ
เศรุษัฐกิจำที�ท้าทายุ ครุองสุ่วนแบ่งตลาดเพิั�มข่�นในทุกผลิตภัณฑ์
หลัก พัรุ้อมเดินหน้าสุรุ้างฐานการุเงินที�เติบโตแข็งแกรุ่ง สุรุ้าง
ความเชื�อมั�นใหก้ับผ่้ถืือหุน้และนักลงทุนอยุ่างต่อเนื�อง
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นางพิัทยุา วรุปัญญาสุกุล ปรุะธานเจ้ำาหน้าที�บริุหารุ 
"เคทีซีี" หรืุอ บริุษััท บัตรุกรุุงไทยุ จำำากัด (มหาชน) 
กัล่าวว่า "เศรษัฐกัิจำไทยในช่วงครึ�งหลังของปี 2568 
มีแนวโน้มเผชิญแรงกัดดันมากัขึ้น จำากัความไม่
แน่นอนของภาคกัารส่งออกัและกัารผลิตที�ยังเปราะ
บีาง ทั้งจำากัปัจำจัำยภายนอกัและภายใน อุตสาหกัรร
รมสินเชื�อเพื�อผู้บีริโภคโดยรวมยังคงชะลอตัว ใน
ส่วนของเคทีซียังสามารถสร้างผลกัารดำาเนินงานที�
โดดเด่นและครองส่วนแบี่งตลาดเพิ�มขึ้นในทุกักัลุ่ม
ผลิตภัณฑ์หลักั โดยในช่วง 5 เดือนแรกัของปี 2568 
เทียบีกัับีช่วงเดียวกัันของปี 2567 ลูกัหนี้บีัตรเครดิต
มีส่วนแบี่งตลาดเพิ�มขึ้นเป็น 15.4% ปริมาณกัารใช้
จ่ำายผ่านบีัตรมีส่วนแบี่งตลาดเพิ�มขึ้นเป็น 13.3% 
และลูกัหนี้สินเชื�อบีุคคลมีส่วนแบี่งตลาดเพิ�มขึ้นเป็น 
6.8%"

ท่ามกัลางสภาวะเศรษัฐกัิจำที�ท้าทาย เคทีซียังคง
จัำดกัารคุณภาพสินทรัพย์ได้ดี และรักัษัาระดับีเงนิ
สำารองที�แข็งแกัร่งและเพียงพอ โดยอัตราหนี้ที�ไม่กั่อ
ใหเ้กัิดรายได้ (NPL Ratio) อยู่ที� 1.83% และ NPL 
Coverage Raio ที� 419.9% โดยในไตรมาส 2/2568 
กัลุ่มบีริษััทยังรักัษัาฐานรายได้รวมใหเ้พิ�มขึ้นอยู่ที� 
6,812 ล้านบีาท จำากัรายได้ดอกัเบีี้ยและรายได้ค่า
ธรรมเนียมตามกัารขยายตัวของพอร์ตและปริมาณ
กัารใช้จ่ำายผ่านบีัตร ขณะที�ค่าใช้จ่ำายรวมลดลงอยู่
ที� 4,340 ล้านบีาท จำากักัารบีริหารจัำดกัารคุณภาพ
สินทรัพย์ที�ดีและต้นทุนทางกัารเงนิที�ลดลง ทำาให้
กัลุ่มบีริษััทสามารถทำากัำาไรสุทธิในไตรมาส 2/2568 
เท่ากัับี 1,895 ล้านบีาท เพิ�มขึ้น 3.8% และครึ�งแรกั
ปี 2568 กัำาไรสุทธิเท่ากัับี 3,755 ล้านบีาท เพิ�มขึ้น 
3.5%

"นอกเหนือจำากการุดำาเนินธุรุกิจำใหเ้กิดผลกำาไรุที�
สุ่งข่�นอยุ่างต่อเนื�อง เคทีซีียุังใหค้วามสุำาคัญกับ
การุควบคุมคุณภาพัสิุนทรัุพัยุ์ตลอดกรุะบวนการุ 
ภายุใต้กรุอบการุใหสิุ้นเชื�ออยุ่างรัุบผิดชอบและ
เป็นธรุรุม ซี่�งเป็นรุากฐานในการุทำาธุรุกิจำที�จำะช่วยุ
ใหสุ้ามารุถืเติบโตได้อยุ่างยุั�งยุืนในรุะยุะยุาว และ
ด้วยุปัจำจัำยุพืั�นฐานและศักยุภาพัการุเติบโตของเค
ทีซีี ภายุหลังจำากมีการุซีื�อขายุหลักทรัุพัยุ์รุายุใหญ่ 
(Big Lot) ในวันที� 25 มิถืุนายุน 2568 จำำานวน 
129,204,600 หุน้ และวันที� 30 มิถืุนายุน 2568 

จำำานวน 243,262,200 หุน้ คิดเป็นอัตรุา 5.01% 
และ 9.45% ของทุนจำดทะเบียุนตามลำาดับ ได้สุ่งผล
ต่อการุเปลี�ยุนแปลงโครุงสุรุ้างผ่้ถืือหุน้ใหม้ีการุก
รุะจำายุตัวมากข่�น โดยุมีสัุดสุ่วนการุถืือครุองของ
นักลงทุนสุถืาบันทั�งในปรุะเทศและต่างปรุะเทศ
เพิั�มข่�นอยุ่างมีนัยุสุำาคัญ ซี่�งการุเปลี�ยุนแปลงเชิง
บวกนี�ได้สุะท้อนใหเ้หน็ถื่งความเชื�อมั�นต่อเคทีซีี
ในวงกว้างจำากหลากหลายุกลุ่มนักลงทุนอยุ่าง
ชัดเจำน โดยุบมจำ. ธนาคารุกรุุงไทยุยุังคงเป็นผ่้ถืือ
หุน้ลำาดับที� 1 และใหก้ารุสุนับสุนุนเคทีซีีเช่นเดิม รุวม
ถื่งโครุงสุรุ้างคณะกรุรุมการุบริุษััท โครุงสุรุ้างผ่้
บริุหารุและนโยุบายุการุดำาเนินธุรุกิจำของกลุ่มบริุษััท 
ไม่มีการุเปลี�ยุนแปลงใดๆ โดยุยุังคงมุ่งมั�นดำาเนิน
งานด้วยุความโปรุ่งใสุและสุรุ้างพัอร์ุตคุณภาพัที�
เติบโตอยุ่างต่อเนื�อง"

ทั้งนี้ ข้อมูล ณ วันที� 30 มิถุนายน 2568 เทียบี
กัับีช่วงเดียวกัันของปี 2567 เคทีซีมีฐานสมาชิกั
รวม 3,508,827 บีัญชี เงนิใหสิ้นเชื�อแกั่ลูกัหนี้และ
ดอกัเบีี้ยค้างรับีรวม 107,104 ล้านบีาท (เพิ�มขึ้น 
1.2%) อัตราส่วนสินเชื�อด้อยคุณภาพต่อเงนิใหสิ้น
เชื�อรวม (NPL) ลดลงอยู่ที� 1.83% จำำานวนสมาชิกั
บีัตรเครดิต 2,813,627 บีัตร (เพิ�มขึ้น 3.5%) เงนิให้
สินเชื�อแกั่ลูกัหนี้บีัตรเครดิตและดอกัเบีี้ยค้างรับีรวม 
69,925 ล้านบีาท (เพิ�มขึ้น 1.0%) NPL บีัตรเครดิต
อยู่ที� 1.14% ปริมาณกัารใช้จ่ำายผ่านบีัตรช่วงครึ�งปี
แรกัของปี 2568 มูลค่า 146,584 ล้านบีาท (เพิ�มขึ้น 
4.4%) สมาชิกัสินเชื�อบีุคคลเคทีซี 695,200 บีัญชี 
(ลดลง 5.1%) เงนิใหสิ้นเชื�อแกั่ลูกัหนี้สินเชื�อบีุคคล
และดอกัเบีี้ยค้างรับีรวม 35,396 ล้านบีาท (เพิ�มขึ้น 
4.0%) NPL สินเชื�อบีุคคลอยู่ที� 2.32% และมียอด
สินเชื�อใหม่ของ "เคทีซี พี� เบีิ้ม รถแลกัเงนิ" จำำานวน 
1,048 ล้านบีาท ในส่วนของลูกัหนี้ตามสัญญาเช่า
ซื้อในบีริษััท กัรุงไทยธุรกัิจำลีสซิ�ง จำำากััด (KTBL) 
มีมูลค่า 1,782 ล้านบีาท (ลดลง 29.4%) ซึ�งเคทีซี
ได้หยุดปล่อยสินเชื�อประเภทนี้ตั้งแต่เดือนสิงหาคม 
2566 และปัจำจุำบีันมุ่งเน้นกัารติดตามหนี้และบีริหาร
จัำดกัารคุณภาพพอร์ตสินเชื�อที�มีอยู่

เคทีซียังคงดำาเนินมาตรกัารใหค้วามช่วยเหลือลูกั
หนี้ระยะยาวอย่างต่อเนื�อง ตามแนวทางในประกัาศ
ของ ธปท. ที� 3/2568 เรื�อง กัารใหสิ้นเชื�ออย่าง

รับีผิดชอบีและเป็นธรรม (Responsible Lending: 
RL) โดยบีริษััทได้มีกัารพิจำารณาลูกัหนี้แต่ละรายให้
สอดคล้องกัับีความสามารถในกัารชำาระหนี้ และไม่
ทำาใหลู้กัหนี้มีภาระหนี้เพิ�มขึ้นจำากัภาระหนี้เดิมเกัิน
สมควร ได้แกั่ กัารเปลี�ยนประเภทหนี้บีัตรเครดิต
เป็นหนี้เงนิกัู้สินเชื�อบีุคคลระยะยาว มาตรกัารลด
ภาระกัารเงนิโดยเครดิตดอกัเบีี้ยคืนเข้าบีัญชีบีัตร
เครดิตของลูกัหนี้ กัารขยายระยะเวลาชำาระหนี้ กัาร
ปรับีลดค่างวด เป็นต้น รายละเอียดเพิ�มเติมคลิกั 
https://www.ktc.co.th/about/news/measure 
และในฐานะที�เคทีซีเป็นสถาบีันกัารเงนิในกัลุ่มธุรกัิจำ
ของธนาคารกัรุงไทย จำำากััด (มหาชน) จึำงได้ร่วม
มือกัับีธนาคารแหง่ประเทศไทย ช่วยเหลือลูกัหนี้ใน
โครงกัาร "คุณสู้ เราช่วย" ระยะที� 1 และได้ขยาย
ความช่วยเหลือสู่โครงกัารฯ ระยะที� 2 เพื�อสนับีสนุน
ลูกัหนี้กัลุ่มเปราะบีางที�มีโอกัาสรอดใหส้ามารถฟ้ืน
ตัวกัลับีมาชำาระหนี้ได้ตามปกัติ เมื�อรายได้ฟ้ืนตัวกั็
สามารถปิดจำบีหนี้ได้ โดยสมาชิกัที�เข้าเกัณฑ์สามารถ
ลงทะเบีียนเข้าร่วมโครงกัารผ่านเว็บีไซต์ https://
www.bot.or.th/khunsoo ระหว่างวันที� 1 กัรกัฎาคม 
2568 ถึง 30 กัันยายน 2568 เคทีซีประเมินว่า
มาตรกัารช่วยเหลือลูกัหนี้ต่างๆ ข้างต้น จำะไม่ส่งผลกั
ระทบีอย่างมีนัยสำาคัญต่อภาพรวมผลกัารดำาเนิน
งาน

ในส่วนของแหล่งเงนิทุน กัลุ่มบีริษััทมีเงนิกัู้ยืมทั้งส้ิน 
58,081 ล้านบีาท (รวมหนี้สินตามสัญญาเช่า) แบี่ง
สัดส่วนเป็นเงนิกัู้ยืมระยะยาว 59% เงนิกัู้ยืมระยะส้ัน 
(รวมส่วนของเงนิกัู้ยืมและหุน้กัู้ที�ครบีกัำาหนดชำาระ
ภายใน 1 ปี) 41% และ อัตราส่วนของหนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุน้อยู่ที� 1.64 เท่า ลดลงจำากังวดเดียวกััน
ของปีกั่อนหน้าที� 1.97 เท่า ซึ�งอยู่ในระดับีต�ามากัเมื�อ
เทียบีกัับีภาระผูกัพัน (Debt Covenants) ที�กัำาหนด
ไว้ 10 เท่า และมีวงเงนิสินเชื�อคงเหลือ (Available 
Credit Line) วงเงนิกัู้ยืมระยะส้ัน 20,780 ล้านบีาท 
และวงเงนิกัู้ยืมระยะยาวจำากัธนาคารกัรุงไทยอีกั 
2,000 ล้านบีาท โดยมีภาระหนี้หุน้กัู้และเงนิกัู้ยืมระยะ
ยาวที�จำะครบีกัำาหนดชำาระในครึ�งหลังของปี 2568 
ทั้งส้ิน 10,000 ล้านบีาท สภาพคล่องในมือที�สูงกัว่า
ภาระหนี้ที�ใกัล้ครบีกัำาหนดถึง 2.2 เท่า บี่งชี้ถึงสถานะ
สภาพคล่องที�แข็งแกัร่ง



BCPG
โซล้าร์์ร์ูฟท็อป

17.5 เมกะวััตต์

ร์ุกตล้าด
เข้้าซ้�อ 32 โคร์งการ์ กำาล้ังการ์ผล้ิตร์วัม
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ข่่าว บจ.

บีซีีพีัจีำ เดินหน้าขยุายุการุลงทุนในธุรุกิจำพัลังงานหมุนเวียุน 
ล่าสุุดลงนามในสัุญญาขื�อขายุหุน้โครุงการุพัลังงานแสุง
อาทิตยุ์แบบติดตั�งบนหลังคา จำำานวน 32 โครุงการุ กำาลัง
การุผลิต 17.5 เมกะวัตต์ ม่ลค่ากว่า 200 ล้านบาท เสุริุม
ศักยุภาพัธุรุกิจำพัลังงานสุะอาดในรุ่ปแบบ Private PPA 
ตอกยุำาบทบาทในฐานะผ่้นำาการุเปลี�ยุนผ่านด้านพัลังงาน 
(Energy Transition) ของปรุะเทศไทยุ
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นายุรุวี บุญสิุนสุุข ปรุะธานเจ้ำาหน้าที�
บริุหารุและกรุรุมการุผ่้จัำดการุใหญ่ 
บริุษััท บีซีีพีัจีำ จำำากัด (มหาชน)

เปิดเผยว่า เมื�อวันที� 14 กัรกัฎาคม 
2568 บีริษััทฯ ได้ลงนามในสัญญา
ซื้อขายหุน้ในโครงกัารพลังงานแสง
อาทิตย์แบีบีติดตั้งบีนหลังคา (Solar 
Rooftop) ขนาดกัำาลังกัารผลิตติดตั้ง
รวม 17.5 เมกัะวัตต์ โดยเข้าซื้อหุน้ใน
สัดส่วนร้อยละ 100 ในบีริษััท สแกัน 
แอดวานซ์ เพาเวอร์ จำำากััด จำากับีริษััท 
คอนโทร์โน จำำากััด และ บีริษััท พร้อม 
พาวเวอร์ จำำากััด มูลค่ารวมไม่เกัิน 

211.6 ล้านบีาท

สำาหรับีกัารลงทุนในคร้ังนี้ถือเป็น
อีกัก้ัาวสำาคัญในกัารขยายพอร์ต
โฟลิโอโครงกัารโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์แบีบีติดตั้งบีนหลังคา ที�
ขายไฟฟ้าในลักัษัณะสัญญาซื้อขาย
ไฟฟ้าภาคเอกัชน (Private PPA) ซึ�ง
เป็นหนึ�งในกัลยุทธ์ของบีริษััทฯ ที�
มุ่งเน้นกัารเติบีโตอย่างยั�งยืน ผ่าน
กัารพัฒนาและลงทุนในโครงกัารที�
สามารถสร้างรายได้อย่างต่อเนื�อง
และมั�นคง นับีเป็นกัารเพิ�มศักัยภาพ
และขีดความสามารถในกัารแข่งขัน 
ของบีริษััทฯ ในกัารดำาเนินกัารใน
ธุรกัิจำดังกัล่าวอย่างมีนัยสำาคัญ อีกั

ทั้งบีริษััทฯ ยังสามารถรับีรู้รายได้จำากั
กัารลงทุนดังกัล่าวได้ทันทีภายหลัง
จำากักัารซื้อขายหุน้แล้วเสร็จำ

“บีซีีพีัจีำ ยุังคงมุ่งมั�นขยุายุการุลงทุน
ในธุรุกิจำไฟฟ้าจำากพัลังงานสุะอาด 
การุลงทุนนี�เป็นการุยุำาบทบาทของ  
บีซีีพีัจีำในฐานะผ่้นำาการุเปลี�ยุนผ่าน
ด้านพัลังงาน (Energy Transition) 
ของปรุะเทศไทยุ ที�พัรุ้อมสุรุ้าง
อนาคตพัลังงานที�ยุั�งยุืน โดยุมุ่งเน้น
ทั�งการุเติบโตทางธุรุกิจำและการุด่แล
สิุ�งแวดล้อมควบค่่กันไป” นายุรุวี
กล่าว



SAจ่่อโอน
การเงิิน

MAGAZINE HOONINSIDE
ข่่าว บจ.

บมจำ.ไซีมิสุ แอสุเสุท (SA) เตรีุยุมเสุนอขายุหุน้ก่้ 2 ชุด อายุุ 1 ปี 5 เดือน 
และ 2 ปี 9 เดือน อัตรุาดอกเบี�ยุสุ่งสุุด 7.25% ต่อปี พัรุ้อมเสุนอขายุใหน้ัก
ลงทุนสุถืาบันและรุายุใหญ่ในวันที� 8, 13–14 สิุงหาคม 2568 เพืั�อนำาเงิน
ไปใช้ชำารุะคืนหุน้ก่้เดิม และลงทุนในโครุงการุอสัุงหาฯ ที�อยุ่่รุะหว่างดำาเนิน
งาน ด้านคุณขจำรุศิษัฐ์ สิุ�งสุรุรุเสุริุญ ผ่้บริุหารุรุะดับสุ่ง เผยุว่าบริุษััทฯ 
เตรีุยุมสุ่งมอบคอนโดฯ ใหม่ 2 โครุงการุช่วงปลายุปีนี� ช่คอนเซี็ปต์ 
Branded Residence ตอบโจำทยุ์ทั�งล่กค้าพัักอาศัยุและนักลงทุน พัรุ้อม
ผน่กพัันธมิตรุสุถืาบันการุเงินกรุะตุ้นยุอดขายุช่วงก่อนสุ่งมอบโครุงการุ
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ใหม่่ปลายปี มูล้ค่าร์าวั 5.5 พัันล้บ. /
คลอดห้�นกู้้� 2 ชุ้ดใหม่่ ชุ้ด บ.สููงสูุด 5%

2 คอนโดฯ

คุณขจำรุศิษัฐ์ สิุ�งสุรุรุเสุริุญ ปรุะธานเจ้ำาหน้าที�
บริุหารุ บริุษััท ไซีมิสุ แอสุเสุท จำำากัด (มหาชน) 
(SA) ผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์แบีบีครบีวงจำร 
ภายใต้แนวคิด “Asset of Life สร้างกัำาไรให้
กัับีทุกักัารใช้ชีวิต” เปิดเผยว่า บีริษััทฯ เตรียม
เสนอขายหุน้กัู้ ชนิดระบีุชื�อผู้ถือ ประเภทไม่ด้อย
สิทธิ ไม่มีประกััน/มีประกััน มีผู้แทนผู้ถือหุน้กัู้ และ
ผู้ออกัหุน้กัู้มีสิทธิไถ่ถอนหุน้กัู้กั่อนครบีกัำาหนด
ไถ่ถอน จำำานวน 2 ชุด ประกัอบีด้วยหุน้กัู้ชุดที� 1 : 
หุน้กัู้ไม่มีประกัันของ บีริษััท ไซมิส แอสเสท จำำากััด 
(มหาชน) คร้ังที� 3/2568 ชุดที� 1 ครบีกัำาหนด
ไถ่ถอนปี 2570 ซึ�งผู้ออกัหุน้กัู้มีสิทธิไถ่ถอนกั่อน
ครบีกัำาหนด อัตราดอกัเบีี้ยประมาณ [6.90–
7.05%] ต่อปี มีอายุ 1 ปี 5 เดือน

หุน้ก่้ชุดที� 2 : หุน้กัู้มีประกัันของ บีริษััท ไซมิส 
แอสเสท จำำากััด (มหาชน) คร้ังที� 3/2568 ชุด
ที� 2 ครบีกัำาหนดไถ่ถอนปี 2571 ซึ�งผู้ออกัหุน้กัู้
มีสิทธิไถ่ถอนกั่อนครบีกัำาหนด อัตราดอกัเบีี้ย
ประมาณ [7.10-7.25%] ต่อปี มีอายุ 2 ปี 9 เดือน 
มีสินทรัพย์คำาประกัันมูลค่ากัว่า 130% ของ
มูลค่าหุน้กัู้ที�ออกัและเสนอขายในคร้ังนี้ โดยหุน้
กัู้ดังกัล่าวมีหลักัประกัันคือ หอ้งชุดโครงกัาร 
Ramada Plaza by Wyndham Bangkok 
Sukhumvit 48 และ/หรือ หอ้งชุดโครงกัาร 
Ramada By Wyndham Bangkok Sukhumvit 
87 และ/หรือ หอ้งชุดโครงกัาร Landmark At 
MRTA Station เป็นหลักั

ทั้งนี้ อัตราดอกัเบีี้ยคงที� คำานวณจำากัฐานจำำานวน 
365 วันต่อปี กัำาหนดจ่ำายดอกัเบีี้ยทุกั 3 เดือน 
จำองซื้อขั้นต�าไม่น้อยกัว่า 100,000 บีาท และ
ทวีคูณคร้ังละ 100,000 บีาท พร้อมเสนอขาย
ใหแ้ก่ั นักัลงทุนสถาบีันและนักัลงทุนรายใหญ่ 
โดยคาดว่าจำะเปิดจำองซื้อได้ในวันที� 8 , 13 – 14 
สิงหาคม 2568 (ตามกัำาหนดกัารคาดกัารณ์)

สำาหรับีวัตถุประสงค์กัารออกัหุน้กัู้ในคร้ังนี้ เพื�อ
ใช้เพื�อชำาระคืนหนี้จำากักัารออกัตราสารหนี้ 
(roll-over) และบีริษััทฯ เตรียมนำาเงนิเพื�อใช้
เป็นเงนิทุนหมุนเวียนระยะส้ัน เพื�อซื้อทรัพย์สิน 
ลงทุน หรือเป็นค่าใช้จ่ำายที�เกัี�ยวข้องกัับีโครงกัาร
ที�อยู่ระหว่างพัฒนาและบีริหารจัำดกัาร ได้แกั่ 
โครงกัารแลนด์มาร์ค แอท เกัษัตรศาสตร์ 
ทุ่งสองหอ้ง สเตชั�น และโครงกัาร แลนด์
มาร์ค แอท แกัรนด์ สเตชั�น บีี และ/หรือ เป็น
เงนิกัู้ยืมภายในกัลุ่มบีริษััท โดยเป็นกัารใช้ตาม
วัตถุประสงค์ที�แจ้ำงไว้ตามลำาดับีข้างต้น

นักัลงทุนที�สนใจำลงทุนหุน้กัู้ SA สามารถติดต่อ
บีริษััทหลักัทรัพย์ผู้จัำดจำำาหน่าย 9 แหง่ ประกัอบี
ด้วย บีริษััทหลักัทรัพย์ บีียอนด์ จำำากััด (มหาชน), 
บีริษััทหลักัทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จำำากััด 
(มหาชน), บีริษััทหลักัทรัพย์ โกัลเบีล็กั จำำากััด, 
บีริษััทหลักัทรัพย์ พาย จำำากััด (มหาชน), บีริษััท
หลักัทรัพย์ สยามเวลธ์ จำำากััด, บีริษััทหลักัทรัพย์ 
เมอร์ชั�น พาร์ทเนอร์ จำำากััด (มหาชน) บีริษััทหลักั
ทรัพย์ เอเอสแอล จำำากััด บีริษััทหลักัทรัพย์ ซีจีำ
เอส อินเตอร์เนชั�นแนล (ประเทศไทย) จำำากััด และ 
บีริษััทหลักัทรัพย์ ยูโอบีี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) 
จำำากััด (มหาชน) หรือสอบีถามข้อมูลหุน้กัู้เพิ�มเติม
ได้ที� www.siameseasset.co.th/debenture 
, Line Official @sainvestment หรือ Call 
Center 1306

“ตลอดหลายุปีที�ผ่านมา หุน้ก่้ของ SA ในทุกรุุ่น
ได้รัุบความเชื�อมั�นจำากนักลงทุน เพัรุาะบริุษััทฯ 
มีวินัยุทางการุเงินสุ่งมาก ทั�งในด้านการุดำาเนิน
งาน การุลงทุน และการุบริุหารุแหล่งเงินทุน 
โดยุเรุาออกหุน้ก่้เฉพัาะเมื�อจำำาเป็น และในจำำานวน
ที�เหมาะสุม ทำาให ้SA ได้รัุบความเชื�อมั�นจำากนัก
ลงทุนต่อเนื�อง โดยุไม่มีปรุะวัติผิดนัดชำารุะ ทั�ง
ดอกเบี�ยุและเงินต้น และจ่ำายุตรุงตามกำาหนดทุก
รุุ่น ซี่�งบริุษััทฯ ได้ใหค้วามสุำาคัญและตรุะหนัก
เป็นอยุ่างดีต่อการุดำาเนินธุรุกิจำอยุ่างรุอบคอบ 

สุำาหรัุบหุน้ก่้รุอบนี� เรุาเชื�อว่าจำะได้รัุบการุตอบ
รัุบอยุ่างดีจำากนักลงทุนที�ต้องการุผลตอบแทน
ที�น่าสุนใจำ และมั�นใจำในแนวทางบริุหารุธุรุกิจำที�
โปรุ่งใสุ รุอบคอบ และมุ่งเติบโตอยุ่างมั�นคงใน
รุะยุะยุาว” คุณขจำรุศิษัฐ์ สิุ�งสุรุรุเสุริุญ กล่าว

ปัจำจุำบีัน บีริษััทฯ อยู่ระหว่างพิจำารณาในกัารขาย
โรงแรมซึ�งอยู่ในทำาเลที�มีศักัยภาพ และคาดว่าจำะ
ได้รับีอนุมัติ BOI ภายในปี 2568 โดยเมื�อบีริษััทฯ 
ได้เจำรจำาเงื�อนไขกัารขายและราคาที�ชัดเจำนกัับีผู้
ลงทุนแล้ว จำะนำาเสนอต่อที�ประชุมคณะกัรรมกัาร
บีริษััท เพื�อพิจำารณาอนุมัติ และเปิดเผยต่อผู้ถือ
หุน้ต่อไป นอกัจำากันี้ บีริษััทฯ ยังได้เตรียมส่งมอบี
คอนโดมิเนียมใหม่อีกั 2 โครงกัารในช่วงปลาย
ปี ได้แกั่ โครงกัาร แลนด์มาร์ค แอท เกัษัตร 
ทุ่งสองหอ้ง สเตชั�น มูลค่าโครงกัารประมาณ 
1,840 ล้านบีาท และ โครงกัาร แลนด์มาร์ค แอท 
แกัรนด์ สเตชั�น มูลค่าโครงกัารประมาณ 3,660 
ล้านบีาท ซึ�งพัฒนาภายใต้แนวคิด Branded 
Residence ซึ�งเป็นรูปแบีบีที�บีริษััทฯ พัฒนา
ขึ้น เพื�อใหลู้กัค้าสามารถใช้บีริกัารเสริมต่าง ๆ 
เสมือนกัารเข้าพักัในโรงแรม ตอบีโจำทย์ทั้งผู้ซื้อ
เพื�ออยู่อาศัยเอง และนักัลงทุนที�ต้องกัารปล่อย
เช่า โดยกัลุ่มเป้าหมายหลักัยังคงครอบีคลุม
ทั้งคนไทยและชาวต่างชาติ นอกัจำากันี้ทางบีริษััท
ร่วมกัับีบีริษััทพันธมิตรพัฒนาโครงกัารใหม่ที� 
จำ. ภูเกั็ต ชื�อ โครงกัาร Siamese Bangtao ซึ�ง
เป็นโครงกัารคอนโดมิเนียมที�ตอบีสนองความ
ต้องกัารผู้บีริโภคที�กัำาลังเติบีโต และได้รับีกัาร
ตอบีรับีเป็นอย่างดีจำากัลูกัค้าผู้อยู่อาศัยและนักั
ลงทุน โดยมียอดจำอง 70% และมีเงนิทำาสัญญา
กัว่า 300 ล้านบีาท

พร้อมกัันนี้ บีริษััทฯอยู่ระหว่างกัารร่วมมือกัับี
สถาบีันกัารเงนิเพื�อจัำดแคมเปญกัระตุ้นยอดขาย
ช่วงกั่อนส่งมอบีโครงกัาร เพิ�มโอกัาสในกัาร
ตัดสินใจำของลูกัค้าในช่วงที�โครงกัารใกัล้กั่อสร้าง
แล้วเสร็จำ



COCOCO
ลงนิาม MOU 2 หนิ่วยงานิ 
ผนิ่กกำาลัง SCGP
ม.เกษต้รึ่ฯ เสรึ่ิมแกรึ่่ง ESG ทุั�งรึ่ีไซเคิล
และสมการึ่มะพรึ่้าวส่่ Net Zero

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

COCOCO ปรุะกาศลงนามบันท่กข้อตกลงความรุ่วมมือ (MOU) 
กับ 2 หน่วยุงาน นำาโดยุ บมจำ. เอสุซีีจีำ แพัคเกจำจิำ�ง ภายุใต้
โครุงการุ “เก่าแลกใหม่ - Old for New by SCGP RECYCLE” 
และมหาวิทยุาลัยุเกษัตรุศาสุตร์ุ ภายุใต้โครุงการุ “การุวิจัำยุเพืั�อ
สุรุ้างสุมการุแอลโลเมตรีุในการุตรุวจำวัดมวลชีวภาพัของต้น
มะพัรุ้าว (สุมการุมะพัรุ้าวนำาหอม/สุมการุมะพัรุ้าวกะทิ)” เพืั�อสุ่ง
เสุริุมการุพััฒนาอยุ่างยุั�งยุืน ทั�งในด้านการุวิจัำยุ การุสุรุ้างองค์
ความรุ้่ และการุปรุะยุุกต์ใช้นวัตกรุรุมเชิงพัาณิชย์ุ
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ดรุ.วรุวัฒน์ ชิ�นปิ� นเกลียุว ปรุะธาน 
เจ้ำาหน้าที�บริุหารุ บริุษััท ไทยุ  
โคโคนัท จำำากัด (มหาชน) หรืุอ 
COCOCO เปิดเผยว่า ด้วย บีริษััทฯ ได้
ตระหนักัถึงความสำาคัญของกัารบีูรณา
กัารความร่วมมือระหว่างภาครัฐ ภาค
กัารศึกัษัา และภาคเอกัชน เพื�อส่งเสริม
กัารพัฒนาอย่างยั�งยืน ทั้งในด้านกัาร
วิจัำย กัารสร้างองค์ความรู้ และกัาร
ประยุกัต์ใช้นวัตกัรรมเชิงพาณิชย์ จึำง
ได้จัำดทำาบีันทึกัข้อตกัลงความร่วมมือ 
(MOU) กัับี 2 หน่วยงาน ได้แกั่

1. บีริษััท เอสซีจีำ แพคเกัจำจ้ิำง จำำากััด 
(มหาชน) ภายใต้โครงกัาร “เก่ัาแลกัใหม่ 
- Old for New by SCGP RECYCLE” 
โดยมีวัตถุประสงค์เพื�อดำาเนินกัาร
บีริหารจัำดกัารวัสดุรีไซเคิลจำากักัาร
ประกัอบีธุรกัิจำด้วยวิธีกัารรีไซเคิลและ
กัระบีวนกัารที�ยั�งยืน (Sustainability 
Solution) ตามหลักัเศรษัฐกัิจำหมุนเวียน 
(Circular Economy)

สำาหรับีโครงกัารนี้มุ่งเน้นกัารปรับีปรุง
แนวทางกัารจัำดกัารขยะกัระดาษัภายใน
องค์กัร โดยลดกัารเผาไหม้และฝังกัลบี 
พร้อมนำาขยะกัระดาษัเข้าสู่กัระบีวนกัาร
รีไซเคิล เพื�อผลิตเป็นผลิตภัณฑ์ใหม่ 
ซึ�งช่วยลดกัารปล่อยกั๊าซเรือนกัระจำกั 
สนับีสนุนเศรษัฐกัิจำหมุนเวียน และใช้
ทรัพยากัรอย่างคุ้มค่า เพื�อยกัระดับี
มาตรฐานด้านสิ�งแวดล้อมขององค์กัร 

และสามารถขยายผลเป็นต้นแบีบีใหก้ัับี
บีริษััทในเครือ นอกัจำากันี้ โครงกัารนี้
สอดคล้องกัับีกัลยุทธ์ความยั�งยืนของ
บีริษััท โดยสนับีสนุนเป้าหมายกัารปล่อย
กั๊าซเรือนกัระจำกัสุทธิเป็นศูนย์ (Net 
Zero) ภายในปี 2593 และสร้างผลกั
ระทบีเชิงบีวกัต่อทั้งองค์กัรและภาค
อุตสาหกัรรมในระยะยาว

2. มหาวิทยาลัยเกัษัตรศาสตร์ ภาย
ใต้โครงกัาร “การุวิจัำยุเพืั�อสุรุ้างสุม
การุแอลโลเมตรีุในการุตรุวจำวัดมวล
ชีวภาพัของต้นมะพัรุ้าว (สุมการุ
มะพัรุ้าวนำาหอม/สุมการุมะพัรุ้าวกะทิ)”

โดยุมีวัตถืุปรุะสุงค์: เพื�อร่วมกัันจัำดทำา
ข้อมูลด้านวิชากัาร กัารศึกัษัาวิจัำยเชิง
วิชากัาร ที�ปรึกัษัาด้านวิชากัารเกัี�ยวกัับี
กัารลดกัารปล่อยกั๊าซเรือนกัระจำกั กัาร
ชดเชยกัารปล่อยกั๊าซเรือนกัระจำกั และ
กัารมุ่งสู่กัารปล่อยกั๊าซเรือนกัระจำกัสุทธิ
เป็นศูนย์ (Net Zero)

สำาหรับีโครงกัารนี้ใหค้วามสำาคัญใน
กัารเข้าสู่กัระบีวนกัารจัำดกัารปล่อยกั๊าซ
เรือนกัระจำกัภายในองค์กัร โดยร่วมกัับี
มหาวิทยาลัยเกัษัตรศาสตร์ทำาสมกัาร
แอลโลเมตรีสำาหรับีกัารตรวจำวัดมวล
ชีวภาพของต้นมะพร้าวพร้อมทั้งตีพิมพ์

ผลงานวิชากัารในวารสารระดับีชาติหรือ
นานาชาติเพื�อใหส้ามารถนำาสมกัารจำากั
ผลงานวิจัำยมาเสนอต่อองค์กัารบีริหาร
จัำดกัารกั๊าซเรือนกัระจำกั (องค์กัาร
มหาชน) (“อบีกั.เพื�อขอกัารรับีรองและ
นำาไปใช้ในกัารประเมินศักัยภาพกัาร
กัักัเกั็บีคาร์บีอนของมะพร้าวอย่างเป็น
ทางกัาร ซึ�งเป็นกัารส่งเสริมกัารมีส่วน
ร่วมกัารลดกัารปล่อยกั๊าซเรือนกัระจำกั
และตอบีสนองต่อเจำตนารมณ์ของ
ประเทศไทยในกัารมุ่งสู่กัารลดกั๊าซเรือน
กัระจำกัอย่างยั�งยืน

ทั้งนี้ โครงกัารนี้สอดคล้องกัับีกัลยุทธ์
ความยั�งยืนของบีริษััทฯ โดยสนับีสนุน
เป้าหมายกัารปล่อยกั๊าซเรือนกัระจำกั
สุทธิเป็นศูนย์ (Net Zero) ภายในปี 
2593 และสร้างผลกัระทบีเชิงบีวกัต่อ
ทั้งองค์กัรและภาคอุตสาหกัรรมในระยะ
ยาว

ดร.วรวัฒน์ กัล่าวทิ้งท้ายว่า บีริษััทฯ 
ตระหนักัถึงความสำาคัญต่อสิ�งแวดล้อม 
และพร้อมมุ่งมั�นขับีเคลื�อนกัารเติบีโต
อย่างยั�งยืน ทั้งในด้านสิ�งแวดล้อม 
สังคม และธรรมาภิบีาล (ESG) ควบีคู่ไป
กัับีกัารดำาเนินธุรกัิจำอย่างมีความรับีผิด
ชอบี



CFARM
การเงิิน

MAGAZINE HOONINSIDE
ข่่าว บจ.

CFARM เดินหน้ากลยุุทธค์รุ่�งปีหลัง 2568 ปรัุบโครุงสุรุ้างรุายุได้
จำากธุรุกิจำไก่เนื�อสุ่่การุลงทุนในธุรุกิจำไก่ไข่ เพืั�อเพิั�มความต่อเนื�อง
ของรุายุได้และเสุถืียุรุภาพัทางธุรุกิจำในรุะยุะยุาว พัรุ้อมอนุมัติ
งบลงทุน 119.7 ล้านบาท สุำาหรัุบพััฒนาโครุงการุฟาร์ุมไก่ไข่
รุะบบกรุงปิดในจัำงหวัดบุรีุรัุมยุ์ คาดเริุ�มจำำาหน่ายุไข่ไก่เชิงพัาณิชยุ์
ไตรุมาสุ 1 ปี 2569 ขณะที�ธุรุกิจำไก่เนื�อยุังคงเดินหน้าตามแผน 
พัรุ้อมเพิั�มปรุะสิุทธภิาพัการุผลิตและควบคุมต้นทุน รุองรัุบโอกาสุ
เติบโตของอุตสุาหกรุรุมที�มีแนวโน้มสุดใสุ
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เร์่งเคร์้�องแผนคร์่�งปีหล้ัง2568เร์่งเคร์้�องแผนคร์่�งปีหล้ัง2568
ร์ุกธุุร์กิจ่ไก่ไข้่เสูร์ิมร์ายได้ปร์ะจ่ำา ควับคู่ยกร์ะดับร์ุกธุุร์กิจ่ไก่ไข้่เสูร์ิมร์ายได้ปร์ะจ่ำา ควับคู่ยกร์ะดับ
ฟาร์์มไก่เน้�อ ร์ับอุตสูาหกร์ร์มโตต่อเน้�องฟาร์์มไก่เน้�อ ร์ับอุตสูาหกร์ร์มโตต่อเน้�อง

นางสุาวมธุชา จ่ำงธนสุมบ่รุณ์ 
รุองกรุรุมการุผ่้จัำดการุสุายุ
งานการุจัำดการุ บริุษััท ช่วิทยุ์
ฟาร์ุม (2019) จำำากัด (มหาชน) 
หรืุอ CFARM เปิดเผยว่า แผนกัาร
ดำาเนินธุรกัิจำในช่วงครึ�งปีหลังนี้จำะ
เน้นกัารขยายฐานรายได้จำากัเดิม
ที�พึ�งพาธุรกัิจำไกั่เนื้อเป็นหลักั ไป
สู่กัารเพิ�มสัดส่วนรายได้ประจำำา 
(Recurring Income) ผ่านธุรกัิจำ
ฟาร์มไกั่ไข่ โดยมีเป้าหมายเพื�อลด
ความผันผวนจำากัปัจำจัำยตลาด และ
เพิ�มความมั�นคงในกัารเติบีโตใน
ระยะยาว

สำาหรับีโครงกัารฟาร์มไก่ัไข่ใน
จัำงหวัดบีุรีรัมย์ CFARM ได้รับี
อนุมัติงบีลงทุน 119.7 ล้านบีาท 
เพื�อกั่อสร้างโรงเรือนระบีบีกัรงปิด 
รองรับีแม่ไก่ัได้ 200,000 ตัว โดย
ออกัแบีบีระบีบีใหม้ีประสิทธิภาพ
ด้านกัารผลิต ความปลอดภัยทาง
ชีวภาพ และสวัสดิภาพสัตว์ใน

ระดับีสูง โดยคาดว่าจำะสามารถเริ�ม
จำำาหน่ายไข่ไกั่เชิงพาณิชย์ได้ในช่วง
ไตรมาส 1 ของปี 2569

ในส่วนของธุรกัิจำไกั่เนื้อ ซึ�งยัง
คงเป็นรายได้หลักัของบีริษััทใน
ปัจำจุำบีัน CFARM ยังคงเดินหน้า
ผลิตภายใต้ระบีบีเกัษัตรพันธ
สัญญาแบีบีประกัันราคา โดยมี
รอบีกัารผลิตเฉลี�ยที� 3.18 ล้าน
ตัวต่อรอบี หรือประมาณ 15.88 
ล้านตัวต่อปี ขณะเดียวกััน บีริษััท
ยังเน้นกัารพัฒนาเทคโนโลยีและ
กัระบีวนกัารผลิต เพื�อลดต้นทุน
และเพิ�มประสิทธิภาพโดยรวม

นางสาวมธุชา กัล่าวเพิ�มเติม
ว่า แนวโน้มอุตสาหกัรรมไกั่ของ
ไทยในครึ�งหลังปี 2568 ยังอยู่ใน
ทิศทางบีวกั โดยได้รับีแรงหนุน
จำากัความต้องกัารบีริโภคภายใน
ประเทศที�เพิ�มขึ้นอย่างต่อเนื�อง 

และโอกัาสในกัารส่งออกัที�เพิ�ม
ขึ้น เนื�องจำากัประเทศคู่แข่งอย่าง
บีราซิลกัำาลังเผชิญกัับีปัญหาโรค
ระบีาด ซึ�งส่งผลใหผู้้ซื้อทั�วโลกัมี
ความเชื�อมั�นในมาตรฐานกัารผลิต
และความปลอดภัยของไทยมากัขึ้น 
ขณะเดียวกััน ราคาวัตถุดิบีอาหาร
สัตว์ เช่น ข้าวโพดและถั�วเหลือง 
มีแนวโน้มปรับีตัวลดลงอย่างต่อ
เนื�อง ส่งผลดีต่ออัตรากัำาไรของผู้
ประกัอบีกัารตลอดหว่งโซ่

"เรุามั�นใจำว่าการุเสุริุมพัอร์ุตด้วยุ
ธุรุกิจำไก่ไข่จำะช่วยุสุรุ้างความ
แข็งแกรุ่งใหก้ับโครุงสุรุ้างรุายุได้
ของบริุษััท ในขณะที�ธุรุกิจำไก่เนื�อ
ยุังคงเป็นรุากฐานสุำาคัญในการุ
สุรุ้างรุายุได้หลัก ทั�งหมดนี�จำะเป็น
แรุงขับเคลื�อนสุำาคัญให ้CFARM 
เติบโตอยุ่างมั�นคงและยุั�งยุืนใน
รุะยุะยุาว" นางสุาวมธุชา กล่าว



ASW
การเงิิน

MAGAZINE HOONINSIDE
ข่่าว บจ.

ASW โชว์ยุอดพัรีุเซีลครุ่�งแรุกปี 2568 รุวม 12,957 ล้านบาท  
คิดเป็น 66% ของเป้ายุอดขายุทั�งปี คอนโดภ่เก็ตกรุะแสุตอบรัุบดี-
วิลล่าหรุ่หาดในยุาง Sold Out ใน 2 เดือน ด้านอสัุงหาฯ ครุ่�งปีหลัง
ยุังต้องจัำบตามอง แต่มีแรุงหนุนจำากดอกเบี�ยุลด-ผ่อนคลายุ LTV-
ลดค่าโอนจำดจำำานอง เผยุพัอร์ุตบ้าน-คอนโดพัรุ้อมอยุ่่ของ ASW 
กว่า 90% ใช้สิุทธมิาตรุการุรัุฐได้เต็มที� จัำงหวะดีของคนพัรุ้อมซีื�อที�
อยุ่่อาศัยุ โฟกัสุบริุหารุจัำดการุสิุนค้าพัรุ้อมอยุ่่ ลุยุเปิดโครุงการุใหม่ใน
ทำาเลศักยุภาพั ยุำาตลาดภ่เก็ตยุังแกรุ่ง เตรีุยุมปั� นโปรุเจำกต์รัุบดีมานด์
ต่างชาติช่วงไฮซีีซีั�น มั�นใจำยุอดขายุตามเป้า 19,500 ล้านบาท
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กวัาดยอดข้าย
6 เด้อนแร์ก

12,957 ล้้านบาท ทะลุ้ 66%
ข้องเป้าพัร์ีเซล้ทั�งปี คอนโด-วัิล้ล้่าภููเก็ตนำาทัพัโกยยอด

นายุกรุมเชษัฐ์ วิพัันธพ์ังษ์ั ปรุะธานเจ้ำาหน้าที�บริุหารุ 
บริุษััท แอสุเซีทไวส์ุ จำำากัด (มหาชน) หรืุอ ASW 
บีริษััทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ที�เป็นผู้นำาด้านไลฟ์สไตล์
ภายใต้แนวคิด “ความสุุขที�ออกแบบมาเพืั�อคุณ” 
หรืุอ “We Build Happiness” กัล่าวว่า ช่วงครึ�งปี
แรกัของปี 2568 เป็นช่วงเวลาที�ท้าทายสำาหรับีตลาด
อสังหาริมทรัพย์ไทย จำากักัารชะลอตัวของเศรษัฐกัิจำ 
และปัจำจัำยกัดดันจำากัต่างประเทศ ทั้งนโยบีายภาษีั
ทรัมป์ และสงครามกัารค้าสหรัฐ-จีำน อย่างไรกั็ตาม 
ASW ได้วางกัลยุทธ์กัระจำายความเสี�ยง พัฒนา
โครงกัารที�อยู่อาศัยในทำาเลหวัเมืองท่องเที�ยวอย่าง
ภูเกั็ต ทำาใหบ้ีริษััทสามารถสร้างผลงานเป็นที�น่าพึง
พอใจำ โดยในช่วง 6 เดือนแรกัของปี 2568 (ม.ค.-มิ.ย. 
2568) บีริษััทมียอดขายถึง 12,957 ล้านบีาท เติบีโต
ขึ้น 21% เทียบีกัับีช่วงเดียวกัันของปีที�ผ่านมา และ
คิดเป็น 66% ของเป้าหมายยอดขายทั้งปีซึ�งตั้งไว้ที� 
19,500 ล้านบีาท

ทั้งนี้ ช่วงครึ�งแรกัปี 2568 บีริษััทเปิดโครงกัารใหม่ทั้ง
ส้ิน 5 โครงกัาร มูลค่า 10,700 ล้านบีาท โดยโครงกัาร
ที�ทำายอดขายโดดเด่น คือกัลุ่ม Leisure Residences 
ในภูเกั็ตที�พัฒนาโดยบีริษััท ร่มโพธ์ิ พร็อพเพอร์
ตี้ จำำากััด (มหาชน) หรือ TITLE บีริษััทย่อยในเครือ 
ได้แกั่ โครุงการุเดอะ ไทเทิล วิลล่า เอสุเตลลา ใน
ยุาง (THE TITLE Villa Estella Naiyang) ลัก
ชัวรีุวิลล่าที� Sold Out 100% ปิดกัารขายได้อย่าง
รวดเร็วภายใน 2 เดือน โครงกัารเดอะ คาตาเบีลโล 
(THE KATABELLO) ลักัชัวรีคอนโดมิเนียมบีนทำาเล
กัะตะทำายอดขายแล้ว 56% และโครงกัารอะดอร่า รา
ไวย์ (ADORA RAWAI) ลักัชัวรีคอนโดมิเนียมใกัล้หาด
ราไวย์มียอดจำองแล้วกัว่า 50% ส่วนโครงกัารใหม่
ในกัรุงเทพฯ-ปริมณฑลอย่างโครงกัารเคฟ เพลย์
กัราวด์ (Kave Playground) พรีแคมปัสคอนโดตรง
ข้าม รร.บีดินทรเดชาฯ และโครงกัารแอทโมซ เดอ โซล 
(Atmoz De Sol) คอนโดมิเนียม Low-rise ใกัล้สถานี
ทิพวัล กั็ได้รับีกัระแสตอบีรับีที�ดีจำากักัลุ่มลูกัค้าซื้ออยู่
อาศัยเองและนักัลงทุน

นายกัรมเชษัฐ์ กัล่าวอีกัว่า สถานกัารณ์ตลาด
อสังหาริมทรัพย์ไทยในช่วงครึ�งปีหลังยังต้องจัำบีตา

มองอย่างใกัล้ชิด ทั้งภาพรวมเศรษัฐกัิจำในประเทศ 
สถานกัารณ์ทางกัารเมือง รวมถึงปัญหาภูมิรัฐศาสตร์
ที�อาจำกัระทบีต่อความเชื�อมั�นของผู้บีริโภค อย่างไร
กั็ตาม ตลาดยังคงมีปัจำจัำยสนับีสนุนจำากักัารปรับีลด
อัตราดอกัเบีี้ยนโยบีายเหลือ 1.75% กัารผ่อนคลาย
เกัณฑ์ LTV ใหก้ัู้ได้เต็ม 100% ในทุกัราคาทุกัสัญญา 
และกัารลดค่าธรรมเนียมกัารโอนกัรรมสิทธ์ิและค่า
จำดจำำานองเหลืออย่างละ 0.01% สำาหรับีที�อยู่อาศัยไม่
เกัิน 7 ล้านบีาท จำนถึงวันที� 30 มิ.ย. 2569 จึำงเป็น
โอกัาสในกัารระบีายสต๊อกัโครงกัารพร้อมอยู่ (Ready 
to Move) ที�โอนกัรรมสิทธ์ิได้ทันที และถือเป็นจัำงหวะดี
ของผู้ที�พร้อมซื้อที�อยู่อาศัยใหเ้ป็นเจ้ำาของบี้านได้งา่ย
ขึ้น

ทั้งนี้ ณ ส้ินไตรมาส 1/2568 บีริษััทมีโครงกัาร
คอนโดมิเนียมและบี้านที�สร้างเสร็จำพร้อมอยู่ มูลค่า
รวมทั้งส้ิน 9,968 ล้านบีาท โดยกัว่า 90% ของมูลค่า
โครงกัารพร้อมอยู่ทั้งหมด เป็นกัลุ่มราคา 1-7 ล้าน
บีาท ซึ�งเป็นกัลุ่มราคาที�ลูกัค้าสามารถใช้สิทธิประโยชน์
จำากัมาตรกัารรัฐได้เต็มที�

สำาหรับีกัารขับีเคลื�อนยอดขายในช่วงครึ�งปีหลัง 2568 
นั้น ASW ใหค้วามสำาคัญกัับี 2 ด้าน คือ

 

1.บีริหารจัำดกัารโครงกัารพร้อมอยู่ โดยจัำดแคมเปญ
ทางกัารตลาด ร่วมกัับีพันธมิตรทางกัารเงนิใหลู้กัค้า
เข้าถึงสินเชื�อที�อยู่อาศัยได้งา่ยขึ้น และบีริกัารจัำดหา
ผู้เช่าอำานวยความสะดวกัใหก้ัับีลูกัค้าที�ซื้อเพื�อลงทุน 
และ 

2.เปิดโครงกัารใหม่ในทำาเลศักัยภาพ ที�มีความต้องกัาร
ซื้ออย่างชัดเจำนจำากักัลุ่มซื้ออยู่เองและซื้อเพื�อลงทุน 
ทั้งในกัรุงเทพฯ ปริมณฑล รวมถึงภูเกั็ต อีกัหนึ�ง 
World Destination ที�มีดีมานด์จำากัชาวต่างชาติที�มี
กัำาลังซื้อสูงอย่างต่อเนื�อง โดยเฉพาะกัลุ่มที�มองหาพักั
อาศัยระยะยาว (Long-Stay) และท่องเที�ยวระยะส้ันที�
จำะเดินทางเข้าประเทศในช่วงไฮซีซั�นปลายปี ซึ�งจำะเป็น

แรงขับีเคลื�อนสำาคัญที�ช่วยผลักัดันยอดขายรวมของ 
ASW ใหเ้ป็นไปตามเป้าหมาย 19,500 ล้านบีาทตาม
แผนที�วางไว้

อีกัไฮไลต์ในช่วงครึ�งปีหลังของ ASW คือโครงกัารที�
สร้างเสร็จำใหม่ เตรียมทยอยโอนกัรรมสิทธ์ิรับีรู้รายได้
เพิ�มอีกั 3 โครงกัาร ได้แกั่ 1. โครงกัาร เดอะ ไทเทิล เล
เจำนดารี บีางเทา (THE TITLE Legendary Bang - 
Tao) คอนโดมิเนียมตากัอากัาศ ใกัล้หาดบีางเทา อีกั
หนึ�งโครงกัารเรือธงของบีริษััท มูลค่าโครงกัาร 4,500 
ล้านบีาท ซึ�งปัจำจุำบีันกัวาดยอดขายไปแล้วกัว่า 88% 
และเริ�มทยอยรับีรู้รายได้บีางส่วนเมื�อช่วงปลาย
ไตรมาส 2 ที�ผ่านมา ซึ�งเป็นกัารรับีรู้เร็วกัว่าแผนที�ตั้ง
ไว้ 2. โครงกัาร มารูน รัชดา 32 (Maroon Ratchada 
32) คอนโดมิเนียมใหม่บีนที�ดินผืนสุดท้ายในย่านรัชดา 
32 มูลค่าโครงกัาร 900 ล้านบีาท และ 3. โครงกัาร 
เคฟ วันเดอร์แลนด์ (Kave Wonderland) แคมปัส
คอนโดแหง่ใหม่ตรงข้าม ม.ธรรมศาสตร์ ศูนย์รังสิต 
มูลค่าโครงกัาร 2,550 ล้านบีาท

สำาหรับีบีริษััท แอสเซทไวส์ จำำากััด (มหาชน) หรือ 
ASW ดำาเนินธุรกัิจำพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ โดยมุ่ง
พัฒนาโครงกัารที�อยู่อาศัยแนวสูงและแนวราบีบีน
ทำาเลศักัยภาพ ภายใต้แนวคิด “ความสุุขที�ออกแบบ
มาเพืั�อคุณ” หรือ “We Build Happiness” ปัจำจุำบีัน
ได้พัฒนาโครงกัารคอนโดมิเนียมและโครงกัารบี้าน
จัำดสรรมาแล้วกัว่า 80 โครงกัาร ภายใต้แบีรนด์ใน
เครือที�ออกัแบีบีมาเพื�อสร้างความสุขใหเ้หมาะกัับีทุกั
ไลฟ์สไตล์ ได้แกั่ แบีรนด์ เคฟ (KAVE), แบีรนด์ แอ
ทโมซ (ATMOZ), แบีรนด์ โมดิซ (MODIZ), แบีรนด์ 
เอสต้า (ESTA), แบีรนด์ ดิ อาเบีอร์ (THE ARBOR), 
แบีรนด์ ดิ ออเนอร์ (THE HONOR) รวมถึงแบีรนด์
ภายใต้ บีริษััท ร่มโพธ์ิ พร็อพเพอร์ตี้ จำำากััด (มหาชน) 
หรือ “TITLE” ซึ�งเป็นบีริษััทย่อยของบีริษััทฯ รวม
มูลค่าโครงกัารกัว่า 132,704 ล้านบีาท แบ่ีงเป็น
โครงกัารที�ก่ัอสร้างแล้วเสร็จำและโครงกัารพร้อมอยู่ 
24 โครงกัาร และโครงกัารที�กัำาลังเปิดขายและอยู่
ระหว่างกัารพัฒนา 22 โครงกัาร และ ณ ส้ินไตรมาส 
1/2568 มียอดขายรอรับีรู้รายได้ (Backlog) มูลค่า
รวมกัว่า 30,636 ล้านบีาท



บริุษััทหลักทรัุพัยุ์ โกลเบล็ก จำำากัด เผยุแพัรุ่บทวิเครุาะหห์ุน้ บริุษััท 
แอตลาสุ เอ็นเนอยุี จำำากัด (มหาชน)  (ATLAS ) ปรุะเมินม่ลค่าหุน้ 
ATLAS ไว้ที� 5.20 บาท ณ สิุ�นปี 2569 โดยชูจุำดเด่นโมเดลธุรกัิจำ
หลากัหลายที�ผสานโมเดลระหว่างธุรกัิจำก๊ัาซ LPG และต่อยอดสู่ ธุรกัิจำ
สื�อโฆษัณา ซึ�งเป็นธุรกัิจำที�ไม่ควรมองข้าม

ทั้งนี้นักัวิเคราะหโ์กัลเบีล็กั คาดการุณ์ในช่วงปี 2568 - 2569 กำาไรุ
สุุทธจิำะเพิั�มข่�นเฉลี�ยุ 32.3% ต่อปี (CAGR) โดยุมีแรุงหนุนจำาก 3 
ปัจำจัำยุหลัก ได้แกั่ (1) รายได้จำากัโฆษัณาที�เติบีโตเร็วและมาพร้อม
อัตรากัำาไรที�โดดเด่น (2) ยอดขายก๊ัาซหงุต้มที�ขยายตัวอย่างกั้าว
กัระโดดจำากักัารเร่งเดินหน้าขยายสาขาร้านจำำาหน่ายกั๊าซหงุต้ม และ 
(3) กัารเติบีโตอย่างต่อเนื�องของยอดขายในกัลุ่มธุรกัิจำหลักัอย่าง 
LPG ยานยนต์ และภาคอุตสาหกัรรม

นอกัจำากันี้ในปี 2568 คาดว่า ATLAS สามารถสร้างรายได้จำากั
ธุรกัิจำโฆษัณาได้สูงถึง 351.6 ล้านบีาท ทำากัำาไรก่ัอนดอกัเบีี้ยและ
ภาษีั (EBIT) สูงถึง 305.1 ล้านบีาท และมีกัำาไรสุทธิจำากัธุรกัิจำ
โฆษัณา 244.1 ล้านบีาท โดยรายได้ส่วนนี้บีันทึกัในหมวด "รายได้
อื�น" ซึ�งมีอัตรากัำาไรสุทธิสูงถึง 69.4% อันเป็นผลจำากัโมเดลธุรกัิจำที�
มีกัารใช้ประโยชน์จำากัเครือข่ายรถแท็กัซี�ขนาดใหญ่ ทั้งนี้ บีริษััทฯ มี
ศักัยภาพต่อยอดธุรกัิจำโฆษัณาผ่านเครือข่ายสถานีบีริกัารกัว่า 243 
แหง่ ที�กัระจำายอยู่ในพ้ืนที�ที�มีกัารจำราจำรและประชากัรหนาแน่น เช่น 
กัรุงเทพฯ และปริมณฑล ซึ�งถือเป็นทำาเลทองในกัารสื�อสารทางกัาร
ตลาด ทำาใหร้ายได้จำากัโฆษัณามีโอกัาสเติบีโตต่อเนื�องในอนาคต

โดย ฝ่ายุวิจัำยุปรุะเมินรุาคาเป้าหมายุปี 2569 อยุ่่ที� 5.20 บาท ด้วยุ
วิธ ี"Sum-of-the-Parts" (SoTP) เพืั�อสุะท้อนศักยุภาพัการุ
เติบโต ความเสีุ�ยุง และความสุามารุถืในการุทำากำาไรุ ของแต่ละ
ธุรุกิจำที�บริุษััทดำาเนินอยุ่่ โดยุอิงจำาก P/E ที� 16 เท่า สิุ�นปี 2569  ซึ�ง
พิจำารณาจำากั P/E ที�แตกัต่างกัันตามลักัษัณะของแต่ละกัลุ่มธุรกัิจำ 
โดยธุรกัิจำจำำาหน่ายก๊ัาซหงุต้ม (LPG ภาคครัวเรือน) ให ้P/E ที� 14 เท่า 
เนื�องจำากัอยู่ในตลาดกัึ�งผูกัขาดและมีอัตรากัำาไรที�โดดเด่น รวมทั้งมี
ศักัยภาพในกัารเติบีโต และธุรกัิจำโฆษัณา ให ้P/E สูงถึง 22 เท่า เพื�อ
สะท้อนอัตรากัำาไรสุทธิที�พุ่งแตะระดับี 66.7% และศักัยภาพกัารเติบีโต
ที�โดดเด่นในอุตสาหกัรรมที�มีกัารแข่งขันจำำากััด

สุำาหรัุบฝ่ายุบริุษััทหลักทรัุพัยุ์เคจีำไอ (ปรุะเทศไทยุ) จำำากัด (มหาชน) 
ปรุะเมินม่ลค่าเป้าหมายุของ  ATLAS ใน 12 เดือนข้างหน้า (ครุ่�ง
แรุกของปี 2569)  อยุ่่ที� 4.90 บาท อิงจำาก P/E เฉลี�ยุของหมวดค้า
ปลีก LPG และนำามัน และหมวดโฆษัณาตามสัุดสุ่วนกำาไรุ ที� 17 เท่า  
สะท้อนศักัยภาพกัารเป็นผู้นำาอันดับี 1 LPG ภาคขนส่ง และ กัารเติบีโต
ของธุรกัิจำที�เดินเกัมรุกัแตกัไลน์รายได้อย่างชัดเจำน ทั้งจำากัธุรกัิจำก๊ัาซ 
LPG ภาคครัวเรือนที�จำะเติบีโตอย่างมีนัยยะสำาคัญ  และธุรกัิจำโฆษัณา
ที�มีอัตรากัำาไรสุทธิสูง  โดยคาดกัำาไรสุทธิปี 2568 จำะเติบีโต 31% จำากั
ปีกั่อน (YoY) พุ่งแตะระดับี 373 ล้านบีาท และในปี 2569 จำะขยายตัว
ต่อเนื�องอีกั 19% YoY สู่ระดับี 444 ล้านบีาท โดยมีปัจำจัำยสนับีสนุน
หลักัจำากัรายได้ที�เพิ�มขึ้นของธุรกัิจำก๊ัาซ LPG ทั้งในภาคขนส่งและ
ภาคครัวเรือน ขณะเดียวกััน อัตรากัำาไรขั้นต้นรวมคาดว่าจำะปรับี
ตัวดีขึ้นจำากั 10.9% ในปี 2567 เป็น 14.6% ในปี 2568 สะท้อนถึง
ประสิทธิภาพในกัารบีริหารต้นทุนและกัารดำาเนินงานที�ดีขึ้นอย่างต่อ

เนื�อง 

บริุษััทหลักทรัุพัยุ์ เอเซีียุ พัลัสุ จำำากัด เคาะรุาคาเป้าหมายุเหมาะ
สุมของ ATLAS อยุ่่ที� 4.90 บาท ณ สิุ�นปี 2569 โดยุอ้างอิง EPS 
ที� 0.24 บาท และ 0.29 บาท ตามลำาดับ และใช้ P/E โดยุเฉลี�ยุที�
ปรุะมาณ 17.0 เท่า สะท้อนศักัยภาพกัารเติบีโตของผลประกัอบีกัาร
ในทุกักัลุ่มธุรกัิจำ โดยเฉพาะจุำดแข็งจำากักัารเป็นผู้นำาตลาดอันดับี 1 ใน
กัลุ่ม LPG ภาคขนส่ง ด้วยส่วนแบี่งกัารตลาดสูงถึง 29.5% ในปี 
2567 ขณะเดียวกัันยังสามารถขยายส่วนแบี่งตลาดในกัลุ่ม LPG ภาค
ครัวเรือนและภาคอุตสาหกัรรมขึ้นมาอยู่ในอันดับี 4 ของอุตสาหกัรรม
ที� 3.7% และ 4.9% ตามลำาดับี นอกัจำากันี้บีริษััทฯ มีศักัยภาพในกัาร
ดำาเนินธุรกัิจำภายใต้โมเดล COCO ซึ�งช่วยใหค้วบีคุมกัารดำาเนิน
งานได้อย่างมีประสิทธิภาพ พร้อมต่อยอดกัารเติบีโตผ่านแบีรนด์และ 
Ecosystem ของกัลุ่ม PTG โดยเฉพาะกัารรุกัเข้าสู่ธุรกัิจำสื�อโฆษัณา
เคลื�อนที� ที�มีอัตรากัำาไรสูง ซึ�งถูกัวางใหเ้ป็น โอกัาสทางธุรกัิจำที�สำาคัญ
ในกัารสร้างฐานกัำาไรระยะยาว

โดยฝ่ายวิจัำยประเมินว่ากัำาไรคาดกัารณ์จำะเติบีโตอย่างต่อเนื�องในช่วง 
3 ปีข้างหน้า โดยในปี 2568 คาดกัารณ์กัำาไรสุทธิอยู่ที� 341.1 ล้านบีาท 
เพิ�มขึ้น 28.6% เมื�อเทียบีกัับีปีกั่อน (YoY) ขณะที�ปี 2569 และ 2570 
คาดว่าจำะเติบีโตต่อเนื�องที� 410.4 ล้านบีาท (+20.2% YoY) และ 477.3 
ล้านบีาท (+16.6% YoY) ตามลำาดับี เนื�องจำากั รายได้รวมที�คาดว่าจำะ
ขยายตัวในอัตรา 16.0% YoY ในปี 2569 และ 12.5% YoY ในปี 2570 
แตะระดับี 15,000 ล้านบีาท และ 16,000 ล้านบีาท ตามลำาดับี       

สุำาหรัุบ บริุษััทหลักทรัุพัยุ์ฟินันเซีียุ ไซีรัุสุ จำำากัด (มหาชน) ปรุะเมิน
ม่ลค่าเหมาะสุมของหุน้ ATLAS ที� 4.80 บาท ในปี 2568 อิงค่าเฉลี�ยุ 
P/E ที� 16.5 เท่า จำากัธุรกัิจำจำำาหน่ายกั๊าซ LPG และสื�อนอกับี้านอย่าง
ละครึ�ง คาด EPS ปี 2568 ที� 0.29 บีาท  สะท้อนภาพกัารเติบีโตที�
โดดเด่นจำากัทั้งธุรกัิจำจำำาหน่ายกั๊าซ LPG และธุรกัิจำสื�อนอกับี้าน โดย
คาดกัำาไรสุทธิเติบีโตแข็งแกัร่งต่อเนื�อง ปี 2568 อยู่ที� 412 ล้านบีาท 
(+44% YoY), ปี 2569 ที� 446 ล้านบีาท (+8% YoY) และปี 2570 ที� 
482 ล้านบีาท (+8% YoY)

โดยหวัใจำของกัารเติบีโตที�ยั�งยืนของ ATLAS ขับีเคลื�อนด้วย 2 แรง
หนุนหลักั ได้แกั่ (1) เครือข่าย Ecosystem แข็งแกัร่งของ PTG ผู้
ถือหุน้ใหญ่ ซึ�งช่วยผลักัดันกัารขยายสถานีบีริกัาร ร้านจำำาหน่ายกั๊าซ
หงุต้ม และกัารเข้าถึงกัลุ่มลูกัค้าทั�วประเทศ และ (2) กัำาไรจำากัธุรกัิจำ
โฆษัณาเป็นกัุญแจำสำาคัญของกัารทำา Asset Monetization โดยในปี 
2567 เพียงธุรกัิจำนี้สร้างผลประกัอบีกัารได้ถึง 62.8% ของกัำาไรสุทธิ
ทั้งบีริษััท พร้อมปลดล็อกักัารเติบีโตจำากักัารเพิ�มจำำานวนแท็กัซี�ในเครือ
ข่ายและกัารบีุกัตลาดลูกัค้านอกั PTG ซึ�งจำะกัลายเป็นฐานรายได้เสริม
ที�ทรงพลังในอนาคต

นอกัจำากันี้ บริุษััทหลักทรัุพัยุ์ บียุอนด์ จำำากัด (มหาชน) ปรุะเมิน
ม่ลค่าหุน้ ATLAS ที�รุาคาเหมาะสุม 4.80 บาท อิงค่า P/E ปี 2568 
ที� 18 เท่า คาดกำาไรุสุุทธโิตเฉลี�ยุ 28.7% ต่อปี (CAGR) ช่วงปี 
2568–2569 สะท้อนความเชื�อมั�นในศักัยภาพกัารบีุกัตลาดและเร่ง
ขยายส่วนแบี่งตลาดในธุรกัิจำกั๊าซ LPG ภาคครัวเรือน ซึ�งมีขนาดใหญ่
กัว่าภาคขนส่งถึง 3.6 เท่า พร้อมอานิสงค์จำากักัารครองเกัมในกัาร

เป็นผู้นำาตลาดขนส่งและกัารมี Ecosystem แข็งแกัร่งร่วมกัับีกัลุ่ม 
PTG โดยคาดกัำาไรสุทธิอยู่ที� 378 ล้านบีาทในปี 2568 , 439 ล้านบีาท
ในปี 2569

ATLAS ตอกัยำาจุำดแข็งผ่านกัารบีริหารสถานี LPG ด้วยตนเอง 
แทนกัารพึ�งพิงตัวแทนจำำาหน่ายเหมือนกัับีคู่แข่งในอุตสาหกัรรม 
ช่วยควบีคุมต้นทุนและหนุนอัตรากัำาไรใหโ้ดดเด่นกัว่าค่าเฉลี�ยของ
อุตสาหกัรรม อีกัทั้งยังได้รับีแรงหนุน Power of Network จำากักัาร
ใช้แบีรนด์ "PT" และ Ecosystem ที�แข็งแกัร่ง เพื�อเป็นแต้มต่อกัาร
ดึงดูดความเชื�อมั�นจำากัลูกัค้า และปูทางสู่กัารเติบีโตในระยะยาว

หลัง IPO ATLAS เดินหน้าเต็มสูบีด้วยแผนกัลยุทธ์เติบีโตที�ชัดเจำน 
ครอบีคลุมผ่าน (1) กัารเจำาะกัลุ่มผู้ใช้รถทั�วไปเพื�อขยายฐานลูกัค้า 
(2) กัารรุกัตลาด LPG ภาคครัวเรือน (3) กัารต่อยอดสินทรัพย์เดิม
สู่ธุรกัิจำที�มีอัตรากัำาไรสูงอย่างสื�อโฆษัณาบีนรถแท็กัซี� และ (4) กัาร
รับีจ้ำางบีริหารจำำาหน่ายนำามันและปล่อยเช่าพ้ืนที�ในสถานีบีริกัาร ที�
เติบีโตตามกัารขยายสาขา ขณะเดียวกััน เงนิลงทุนที�ได้รับีจำากั IPO 
จำะถูกัอัดฉีดเพื�อเสริมโครงสร้างพ้ืนฐาน เช่น โรงบีรรจุำกั๊าซ ถังกั๊าซ 
สถานีบีริกัาร และร้านจำำาหน่ายกั๊าซหงุต้ม เพื�อเร่งขยายฐานลูกัค้าและ
สร้างรายได้ระยะยาว

บริุษััทหลักทรัุพัยุ์ ซีีจีำเอสุ-อินเตอร์ุเนชั�นแนล (ปรุะเทศไทยุ) จำำากัด 
ปรุะเมินรุาคาเหมาะสุมที� 4.72 บาทต่อหุน้ อ้างอิง EPS เฉลี�ยสำาหรับี
ปี 2568 – 2569 ที� 0.27 บีาทต่อหุน้ ใน12 เดือนข้างหน้า สะท้อนถึง
ศักัยภาพในกัารขยายธุรกัิจำในเชิงรุกั โดยเฉพาะกัารเร่งขยายสถานี
บีริกัารกั๊าซ LPG และสถานีบีริกัารจำำาหน่ายกั๊าซและนำามันในภาคขนส่ง
ซึ�งเป็นจุำดแข็งหลักัของบีริษััท ควบีคู่กัับีกัารเดินเกัมรุกัขยายโรงบีรรจุำ
กั๊าซ และกัารขยายร้านค้าปลีกักั๊าซ (Gas Shop) ในภาคครัวเรือนเพื�อ
ครอบีคลุมตลาดใหม้ากัขึ้น

นอกัจำากันี้ ฝ่ายวิจัำยเชื�อว่ากัารเข้ามาของธุรกัิจำรถยนต์รถไฟฟ้า (EV) 
จำะไม่ส่งผลกัระทบีต่อธุรกัิจำกั๊าซ LPG ของ ATLAS อย่างมีนัยยะใน
ระยะกัลาง เนื�องจำากักัลุ่มเป้าหมายของ ATLAS ส่วนใหญ่เป็นกัลุ่ม 
Mid-low เช่น แท็กัซี� ซึ�งยังไม่ใช่กัลุ่มเป้าหมายหลักัของรถยนต์ EV 
ประกัอบีกัับีต้นทุนในกัารเปลี�ยนระบีบีเชื้อเพลิงไปเป็น EV ยังคงสูง 
และเทคโนโลยี EV ยังอยู่ในช่วงเริ�มต้น

โดยนักัวิเคราะห ์ประเมินกัำาไรสุทธิอยู่ที� 353 ล้านบีาท (+33.1% YOY 
), 408 ล้านบีาท (+15.4% YOY) และ 454 ล้านบีาท (+11.4% YOY) ปี 
2568 – 2570 ตามลำาดับี และ ให ้P/E เฉลี�ย ที� 17.6 เท่า

อนึ�ง บีริษััท แอตลาส เอ็นเนอยี จำำากััด (มหาชน) (ATLAS ) เสนอขาย
หุน้ IPO จำำานวน 418.42  ล้านหุน้ คิดเป็น 29.50% ของจำำานวนหุน้
สามัญที�จำำาหน่ายและเรียกัชำาระแล้วทั้งหมดภายหลังกัารเสนอขาย
หุน้ IPO โดยมีมูลค่าที�ตราไว้ (พาร์)  0.50 บีาทต่อหุน้ คาดว่าจำะระดม
ทุนและเข้าเทรดในตลาดหลักัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (SET) ภายในปี 
2568 นี้

6 โบรกำฯ
ฟนัธุง! ATLAS
หุ้นเด่นอนาคตไกล้ เคาะร์าคา
เป้าหมายสููงสูุด 5.20 บ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

6 ก่รุ่หุน้ผ่ามุมมองเชิงบวกหุน้น้องใหม่ บมจำ. แอตลาสุ เอ็น
เนอยุี (ATLAS) พืั�นฐานแกรุ่ง!  โมเดลธุรุกิจำ LPG ครุบวงจำรุ 
หนุนการุเติบโตทั�งธุรุกิจำก๊าซี LPG ครัุวเรืุอน - ยุานยุนต์  
เสุริุมทัพัด้วยุรุายุได้จำากสืุ�อโฆษัณาเคลื�อนที�ผ่านรุถืแท็กซีี� 
สุรุ้างกำาไรุสุ่งต่อเนื�อง พัรุ้อมแรุงหนุนจำากเครืุอข่ายุ PTG คาด
การุณ์กำาไรุปี 2568-2569 เติบโตเฉลี�ยุ 28% ต่อปี ปรุะเมิน
รุาคาเป้าหมายุปี 2569 อยุ่่สุ่งสุุดที� 5.20 บาท/หุน้ สุะท้อนแนว
โน้มการุเติบโตที�มั�นคง พัรุ้อมปัจำจัำยุหนุนรุอบด้าน
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ก.ล.ต. เปิดรัุบฟังความคิดเหน็ต่อโครุงการุทดสุอบ 
(Sandbox) การุนำาสิุนทรัุพัยุ์ดิจิำทัลมาเปลี�ยุนเป็นเงินบาท
และนำาไปใช้จ่ำายุ เพืั�อสุ่งเสุริุมการุนำานวัตกรุรุมและสิุนทรัุพัยุ์
ดิจิำทัลมาสุนับสุนุนเศรุษัฐกิจำและอุตสุาหกรุรุมท่องเที�ยุวของ
ปรุะเทศ โดยุเพิั�มทางเลือกและความสุะดวกของนักท่องเที�ยุว
ต่างชาติที�มีการุถืือครุองสิุนทรัุพัยุ์ดิจิำทัลในการุแลกเปลี�ยุน
สิุนทรัุพัยุ์ดิจิำทัลเป็นเงินบาทผ่านผ่้ปรุะกอบธุรุกิจำสิุนทรัุพัยุ์
ดิจิำทัล และนำาไปใช้จ่ำายุผ่านผ่้ใหบ้ริุการุ e-money

กำ.ล้.ต. เตรียมีเปิิด Sandbox
เพิั�มทางเล้้อกให้นักท่องเที�ยวัต่างชาติ
เปล้ี�ยนสูินทร์ัพัย์ดิจ่ิทัล้เป็นเงินบาทแล้ะ
นำาไปใช้จ่่าย เพ้ั�อสูนับสูนุนเศร์ษฐกิจ่แล้ะ
อุตสูาหกร์ร์มท่องเที�ยวั

สำานักังานคณะกัรรมกัารกัำากัับีหลักั
ทรัพย์และตลาดหลักัทรัพย์ (กั.ล.ต.) เหน็
ความสำาคัญในกัารนำานวัตกัรรมทางกัาร
เงนิและสินทรัพย์ดิจิำทัลมาสนับีสนุนกัาร
เติบีโตทางเศรษัฐกัิจำและกัารท่องเที�ยว
ของประเทศไทย จึำงมีแนวคิดที�จำะเปิด 
Sandbox ในกัารนำาสินทรัพย์ดิจิำทัล
มาเปลี�ยนเป็นเงนิบีาทและนำาไปใช้จ่ำาย 
สำาหรับีนักัท่องเที�ยวต่างชาติ เพื�อเพิ�ม
ทางเลือกัและความสะดวกัใหก้ัับีนักัท่อง
เที�ยวต่างชาติที�มีกัารถือครองสินทรัพย์
ดิจิำทัลเข้ามาท่องเที�ยวและใช้จ่ำายใน
ประเทศไทย ซึ�งเป็นกัารต่อยอดจำากัระบีบี
นิเวศเดิม ทั้งระบีบีกัารซื้อขายสินทรัพย์
ดิจิำทัลและระบีบีเงนิอิเล็กัทรอนิกัส์ 
(e-money) โดยยังคงมีกัารป้องกััน
ความเสี�ยงที�เกัี�ยวข้องอย่างเหมาะสม
เพียงพอ

ในเบีื้องต้น กั.ล.ต. กัำาหนดใหน้ักัท่องเที�ยว
ต่างชาติที�ต้องกัารแลกัเปลี�ยนสินทรัพย์
ดิจิำทัลเป็นเงนิบีาทและนำาไปชำาระเงนิค่า
สินค้าและบีริกัารกัับีร้านค้า ต้องเปิด
บีัญชีและดำาเนินกัารผ่านผู้ประกัอบีธุรกัิจำ
สินทรัพย์ดิจิำทัลที�อยู่ภายใต้กัารกัำากัับี
ดูแลของ กั.ล.ต. และผู้ประกัอบีธุรกัิจำ 
e-money ที�อยู่ภายใต้กัารกัำากัับีดูแลของ
ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ภาย
ใต้ Sandbox ซึ�งมีกัารควบีคุมดูแลและ
ป้องกัันความเสี�ยงที�เกัี�ยวข้องผ่านหน่วย
งานกัำากัับีดูแลที�เกัี�ยวข้องอย่างเหมาะ

สม โดยไม่มีกัารนำาสินทรัพย์ดิจิำทัลไปใช้
ชำาระเงนิค่าสินค้าและบีริกัาร (Means of 
Payment) กัับีร้านค้า

สุำาหรัุบผ่้ที�ปรุะสุงค์จำะเข้ารุ่วม Sandbox 
ต้องเป็นผ่้ปรุะกอบธุรุกิจำศ่นยุ์ซีื�อ
ขายุสิุนทรัุพัยุ์ดิจิำทัล นายุหน้าซีื�อขายุ
สิุนทรัุพัยุ์ดิจิำทัล และผ่้ค้าสิุนทรัุพัยุ์ดิจิำทัล 
และมีความพัรุ้อมในการุดำาเนินการุ
ตามรุ่ปแบบ ขอบเขต และหลักเกณฑ์
ของ Sandbox โดยุต้องสุมัครุและได้
รัุบความเหน็ชอบใหเ้ข้ารุ่วม Sandbox 
จำาก ก.ล.ต. ทั�งนี� เมื�อได้รัุบความเหน็
ชอบแล้วจำะมีรุะยุะเวลาในการุใหบ้ริุการุ
ภายุใต้ Sandbox ไม่เกิน 18 เดือน โดยุ 
ก.ล.ต. อาจำพิัจำารุณาขยุายุกรุอบรุะยุะ
เวลาทดสุอบเพืั�อใหเ้กิดความยุืดหยุุ่นใน
การุดำาเนินการุทดสุอบได้

ผู้เข้าร่วม Sandbox สามารถใหบ้ีริกัาร
ได้เฉพาะนักัท่องเที�ยวต่างชาติที�เดิน
ทางมายังประเทศไทยและพำานักัอยู่ใน
ประเทศไทยชั�วคราว โดยต้องทำาความ
รู้จัำกัตัวตนของผู้ใช้บีริกัาร (KYC/CDD) 
ตามเกัณฑ์ของสำานักังานป้องกัันและ
ปราบีปรามกัารฟอกัเงนิ (ปปง.) และ
ใหบ้ีริกัารซื้อขายแลกัเปลี�ยนสินทรัพย์
ดิจิำทัลตามประเภทใบีอนุญาตที�ได้รับี รวม
ทั้งมีกัารเชื�อมต่อกัับีผู้ประกัอบีธุรกัิจำ 

e-money ที�อยู่ภายใต้กัารกัำากัับีดูแล
ของ ธปท. เพื�อใหน้ักัท่องเที�ยวต่างชาติ
นำาเงนิบีาทที�ได้รับีจำากักัารแลกัเปลี�ยน
สินทรัพย์ดิจิำทัลไปซื้อสินค้าหรือบีริกัาร
ผ่านช่องทางอิเล็กัทรอนิกัส์ เช่น กัาร
สแกัน QR code เป็นต้น

นอกัจำากันี้ ผู้เข้าร่วม Sandbox ต้อง
ดำาเนินกัารตามหลักัเกัณฑ์ที�เกัี�ยวข้อง 
เช่น กัารรวบีรวมและประเมินข้อมูลผู้ใช้
บีริกัาร กัารตรวจำสอบีแหล่งที�มาของ
สินทรัพย์ดิจิำทัลที�นำามาแลกัเปลี�ยนเป็น
เงนิบีาท กัารรายงานข้อมูลต่อ กั.ล.ต. 
และแผนรองรับีกัารออกัจำากั Sandbox 
เป็นต้น

ทั้งนี้ กั.ล.ต. ได้เผยแพร่เอกัสารรับีฟัง
ความคิดเหน็ในเรื�องดังกัล่าวบีนเว็บีไซต์ 
กั.ล.ต. https://www.sec.or.th/TH/
Pages/PB_Detail.aspx?SECID=1088 
และระบีบีกัลางทางกัฎหมาย https://
www.law.go.th/listeningDetail?surv
ey_=NTU0NkRHQV9MQVdfRlJPTlR
FTkQ= ผู้ที�เกัี�ยวข้องและผู้สนใจำสามารถ
อ่านรายละเอียดเพิ�มเติมและแสดง
ความคิดเหน็ได้ที�เว็บีไซต์ หรือทางอีเมล 
phiniti@sec.or.th หรือ dpsec@sec.
or.th จำนถึงวันที� 13 สิงหาคม 2568
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สำำ�นัักง�นัคณะกรรมก�รกำ�กับหลัักทรัพย์์แลัะ
ตลั�ดหลัักทรัพย์์ (ก.ลั.ต.) เผย์ย์อดเงินัลังทุนัต�ม
ม�ตรก�รกองทุนัรวมไทย์เพ่�อคว�มย์ั�งย์่นัแบบพิเศษ 
(Thailand ESG Extra Fund : Thai ESGX) ซึ่่�งสิำ�นั
สุำดเม่�อวันัท่� 30 มิถุุนั�ย์นั 2568 รวม 32,168 ล้ั�นั
บ�ท ในัระย์ะเวลั� 2 เด่อนั ตอบโจทย์์ผ้้ถุ่อหนั่วย์ LTF 
ในักลัุ่มท่�ม่เงินัลังทุนัไม่เกินั 500,000 บ�ท

กำ.ล้.ต. เผย 2 เดือน
(พ.ค. - มิ.ย.68)  
ยอดัลงทุุนิ Thai ESGX 
กว่า 3.2 หม่�นิล้านิบาทุ

จำากัมาตรกัารของภาครัฐที�ใหสิ้ทธิ
ประโยชน์ทางภาษีัเพื�อสนับีสนุนกัาร
ลงทุนในหุน้กัลุ่มความยั�งยืน (ESG) 
และเพิ�มเสถียรภาพตลาดทุนไทย โดย
ใหสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีัสำาหรับีเงนิ
ลงทุนใหม่ใน Thai ESGX และกัาร
สับีเปลี�ยนหน่วยลงทุน LTF ไป Thai 
ESGX ในระยะ 2 เดือน ระหว่างเดือน
พฤษัภาคม - มิถุนายน 2568 และ 
กั.ล.ต. ได้ออกัหลักัเกัณฑ์รองรับีกัาร
ลงทุนใน Thai ESGX แล้วนั้น ณ วัน
ส้ินสุดมาตรกัาร Thai ESGX มีมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิ (NAV) รวมประมาณ 
32,168 ล้านบีาท โดยแบ่ีงเป็นเงนิที�
สับีเปลี�ยนจำากั LTF ประมาณ 25,091 
ล้านบีาท และเป็นเงนิลงทุนใหม่
ประมาณ 7,077 ล้านบีาท ซึ�งยอด
สับีเปลี�ยนดังกัล่าวคิดเป็นร้อยละ 79 
ของมูลค่ากัลุ่มผู้ถือหน่วยลงทุน LTF 
ที�มีมูลค่ากัารลงทุนไม่เกัิน 500,000 

บีาท แสดงใหเ้หน็ว่ามาตรกัารนี้
สามารถตอบีโจำทย์และจูำงใจำผู้ถือ
หน่วยลงทุนกัลุ่มนี้ใหต้ัดสินใจำลงทุน
หุน้ไทยที�เน้นความยั�งยืน (หุน้ ESG) 
ได้ต่อเนื�อง 

นางพัรุอนงค์ บุษัรุาตรุะก่ล 
เลขาธิกัาร กั.ล.ต. กัล่าวว่า "การุ
ลงทุนใน Thai ESGX นอกจำากจำะ
สุะท้อนถื่งการุสุนับสุนุนบริุษััทจำด
ทะเบียุนไทยุที�ใหค้วามสุำาคัญกับ
การุปรุะกอบธุรุกิจำอยุ่างยุั�งยุืน และ
กรุะตุ้นใหบ้ริุษััทจำดทะเบียุนที�อยุ่่ใน
ช่วงของการุพััฒนาเรุ่งดำาเนินการุ
ใหเ้ข้าไปอยุ่่ในกลุ่มหุน้ ESG ของ
ไทยุ ซี่�งสุอดคล้องกับเป้าหมายุการุ
พััฒนาที�ยุั�งยุืนของปรุะเทศแล้ว ยุัง
สุะท้อนถื่งความรุ่วมมือรุะหว่าง
หน่วยุงานภาครัุฐ ก.ล.ต. ตลาด
หลักทรัุพัยุ์ฯ สุมาคมบริุษััทจัำดการุ

ลงทุน (AIMC) และผ่้ปรุะกอบธุรุกิจำ
จัำดการุลงทุนทุกแหง่ โดยุรุะบบ
ตรุวจำสุอบการุถืือครุองหน่วยุลงทุน 
LTF ที�เชื�อมโยุงทุกหน่วยุงานใน
อุตสุาหกรุรุม ยุังสุามารุถืนำาไปขยุายุ
ผลต่อยุอดเพืั�อใช้ปรุะโยุชน์ในการุให้
บริุการุแก่ผ่้ลงทุนต่อไปด้วยุ ในมุม
มองของ ก.ล.ต. จ่ำงถืือว่ามาตรุการุนี�
ปรุะสุบความสุำาเร็ุจำเป็นอยุ่างดี" 

กั.ล.ต. ขอเน้นยำาว่า เพื�อใหผู้้ลงทุน
ที�ลงทุนในกัองทุน Thai ESGX ได้
รับีสิทธิประโยชน์ทางภาษีัอย่างครบี
ถ้วน ผู้ลงทุนต้องปฏิบีัติตามเงื�อนไข
กัารลงทุน ต้องถือครองหน่วยลงทุน 
Thai ESGX ที�ลงทุนในช่วงระยะเวลา
ตามมาตรกัารข้างต้นเป็นระยะเวลา
ครบี 5 ปีเต็ม นับีจำากัวันที�ซื้อหรือสับี
เปลี�ยนหน่วยลงทุน
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วายุแอลจีำชี�ทองคำาแค่ปรัุบฐานรุะยุะสัุ�นจำากการุขายุทำา
กำาไรุหลังจำากรุ้อนแรุงมาตลอดครุ่�งปีแรุก รุวมถื่งเกิด
แรุงสุกัดช่วงบวกจำากการุ Sell-off พัันธบัตรุสุหรัุฐ
ของนักลงทุน ทำาให ้Bond Yield สุหรัุฐฯที�เรุ่งตัวข่�น 
รัุบข่าวปลดเจำอโรุม พัาวเวลล์ เช่นเดียุวกับดอลลาร์ุ
สุหรัุฐที�ถื่กเทขายุ หนุนทองคำาในช่วงตลาดผันผวน

YLGเผยทองคำา
คร์่�งปีหล้ังไปได้ต่อ

ถ้้ามี New High เป้าถ้ัดไป 3,650 ดอล้ล้าร์์

นางพัวรุรุณ์ นววัฒนทรัุพัยุ์ ปรุะธานเจ้ำา
หน้าที�บริุหารุ บริุษััท วายุแอลจีำ บ่ลเลี�ยุน 
อินเตอร์ุเนชั�นแนล จำำากัด (YLG) เปิดเผย
ว่าจำากักัารประเมินของ YLG คาดว่าราคา
ทองคำายังมีโอกัาสสร้างจุำดสูงสุดใหม่อีกัใน
ครึ�งปีหลัง แม้ว่าล่าสุดราคาจำะปรับีตัวลดลง
แต่มองว่าเป็นกัารขายทำากัำาไรระยะส้ัน หลัง
จำากัที�ครึ�งปีแรกัทองคำาปรับีตัวขึ้นแรงถึง 
26% ซึ�งใหผ้ลตอบีแทนสองหลักัในทุกัสกัุลเงนิ
ทั�วโลกั 

โดยปัจำจัำยที�สนับีสนุนใหร้าคาทองคำาปรับีขึ้น
ไปในช่วงดังกัล่าวมาจำากั ค่าเงนิดอลลาร์
สหรัฐที�อ่อนค่า ท่ามกัลางสภาพแวดล้อมทาง
ภูมิรัฐศาสตร์ที�มีความไม่แน่นอนสูง ส่งผล
ใหค้วามต้องกัารลงทุนในสินทรัพย์ปลอดภัย
เพิ�มสูงขึ้น นอกัจำากันี้ แม้ว่าอัตราผลตอบีแทน
พันธบีัตรรัฐบีาลที�สูงขึ้น จำะเป็นปัจำจัำยที�เข้า
มาสกััดทิศทางขาขึ้นของทองคำาระยะส้ัน จำากั
กัระแสข่าวเจำอโรม พาวเวลล์ อาจำถูกัปลด
จำากัตำาแหน่ง ประธานเฟด อย่างไรกั็ดี ปัจำจัำย
ดังกัล่าวนับีเป็นความไม่แน่นอนต่อระบีบีกัาร
เงนิสหรัฐฯ จำนเกัิดกัาร Sell America ทิ้ง
ดอลลาร์และพันธบีัตรสหรัฐฯ จึำงยังถือเป็น
แรงหนุนต่อทองคำาด้วยเช่นกััน

สุ่วนแนวโน้มทองคำาในครุ่�งปีหลัง YLG ยุัง
คงใหน้ำาหนักในการุแกว่งตัวข่�น และคงเป้า
หมายุแรุกที� 3,500 ดอลลาร์ุสุหรัุฐต่อทรุอ
ยุออนซี์ โดยุหากสุามารุถืข่�นทำารุะดับสุ่งสุุด
ครัุ�งใหม่ได้ มองเป้าหมายุถืถืัดไปที� 3,650 
ดอลลาร์ุสุหรัุฐต่อทรุอยุออนซี์ ซี่�งสุอดคล้อง

กับมุมมองของสุภาทองคำาโลกที�ล่าสุุดได้เปิด
เผยุมุมมองทิศทางทองคำาครุ่�งปีหลังว่า จำาก
กรุณีพืั�นฐาน (Consensus expectations) 
ทองคำายุังมีโอกาสุปรัุบตัวสุ่งข่�นได้เล็กน้อยุ
อีก 0-5% หากช่วงที�เหลือของปีนี� เฟดมี
การุปรัุบลดอัตรุาดอกเบี�ยุลง 0.50% ตาม
คาดกัารณ์ ประกัอบีความผันผวนในตลาดที�
ยังคงอยู่ แต่หากัเศรษัฐกัิจำไม่ได้เป็นไปตาม
ที�คาดกัารณ์ ในกัรณีที�ดีที�สุด (Bull case) 
ทองคำาจำะปรับีตัวขึ้นได้อีกัถึง 10-15% หากั
สหรัฐเผชิญกัับีภาวะเศรษัฐกัิจำชะงกัังนัพร้อม
เงนิเฟ้อที�รุนแรง (Stagflation) ประกัอบีกัับี
ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ที�เพิ�มขึ้น จำน
กัระตุ้นความต้องกัารสินทรัพย์ปลอดภัยอย่าง
มีนัยสำาคัญอีกัคร้ัง พร้อมมองว่า ความขัด
แย้งที�เกัิดขึ้นอย่างเป็นวงกัว้างและต่อเนื�องใน
หลายพ้ืนที�นั้น อาจำไม่สามารถแกั้ไขปัญหาได้
ในสภาพแวดล้อมปัจำจุำบีันด้วยเวลาอันส้ัน ซึ�ง
จำะยิ�งช่วยผลักัดันใหท้องคำามากัขึ้นในปีนี้

สำาหรับีทิศทางกัารเคลื�อนไหวของทองคำาใน
ช่วงนี้มองว่าระยะส้ันแกัว่งตัวอยู่ในทิศทาง 
Sideway เพื�อรอปัจำจัำยใหม่ๆ เข้ามาส่งผลต่อ
ราคา โดยมองกัรอบีแนวรับีระยะส้ันที� 3,320-
3,310 ดอลลาร์สหรัฐต่อทรอยออนซ์ ส่วน
แนวต้านมองที� 3,375-3,400 ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อทรอยออนซ์ ส่วนทองคำาในประเทศมอง
ระยะส้ันเคลื�อนไหวในกัรอบี 50,800-52,100 
บีาทต่อบีาททองคำา

ส่วนนักัลงทุนที�ต้องกัารลงทุนในทองคำาแต่มี
เงนิลงทุนเริ�มต้นจำำากััด YLG ได้เปิดใหบ้ีริกัาร 

Gold Wallet บีนแอปเป๋าตังบีริกัารซื้อขาย
ทองคำาแท่ง 99.99% ด้วยสกัุลเงนิดอลลาร์
สหรัฐ โดยไม่จำำากััดจำำานวนคร้ัง ด้วยราคาเรี
ยลไทม์ ซื้อขายทองต่อคร้ังด้วยขั้นต�า 0.1 
ออนซ์ สูงสุดแบีบีเต็มเพดาน ได้สูงสุดถึง 700 
ออนซ์ หรือ 20 กัิโลกัรัม

ส่วนนักัลงทุนรายย่อยที�ต้องกัารลงทุนระยะ
ยาวนั้นแนะนำาสะสมแบีบีถัวเฉลี�ยต้นทุน DCA 
(Dollar-Cost-Average) เป็นอีกัหนึ�งวิธีที�น่า
สนใจำ เพราะจำะทำาใหน้ักัลงทุนสามารถสร้าง
วินัยกัารสะสมทอง และเข้าถึงราคาทองได้
หลากัหลาย อีกัทั้งปัจำจุำบีันยังสามารถตั้งเวลา
ซื้อล่วงหน้าได้อีกัด้วย สำาหรับีนักัลงทุนมือ
ใหม่วายแอลจีำแนะนำาแอปพลิเคชัน Get Gold 
by YLG ที�วายแอลจีำเปิดใหบ้ีริกัารสำาหรับีนักั
ลงทุนที�ต้องกัารลงทุนในทองคำาโดยใช้เงนิ
ลงทุนเพียง 100 บีาท 

ได้รับีกัารตอบีรับีอย่างดี เนื�องจำากัตอบีโจำทย์
กัารลงทุนของคนรุ่นใหม่ที�สามารถซื้อ-ขาย
ทองคำา Gold Spot แบีบีเรียลไทม์ 24 ชั�วโมง 
เข้าถึงงา่ยด้วยสมาร์ตโฟน และมีความน่าเชื�อ
ถือ ด้านความปลอดภัย สามารถทำากัำาไรได้
จำริง โดยผู้สมัครสามารถยืนยันตัวตนพร้อม
ยื�นเอกัสารผ่านแอปพลิเคชัน รู้ผลอนุมัติได้
ภายในวันเดียว และสามารถทำากัารซื้อ-ขาย 
ทองคำาได้ทันที เปิดใหล้งทุนเริ�มที� 100 บีาท ไป
จำนถึง 80 กัิโลกัรัมต่อ 1 วัน ผู้ที�สนใจำสามารถ
ดาวน์โหลดแอปพลิเคชันได้ที� App Store และ 
Play Store หรือ LINE : @ylggetgold โทร. 
0-2678-9888 #2
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บริุษััท จีำแคป จำำากัด หรืุอ GCAP GOLD ปรุะเมินรุาคา
ทองคำาสุ่อแววปรัุบตัวข่�นต่อ หลัง “โดนัลด์ ทรัุมป์” จุำด
ชนวนความกังวลสุงครุามการุค้ารุะลอกใหม่ ชี� สัุปดาห์
นี�จัำบตาตัวเลขเงินเฟ้อเดือนมิถืุนายุน (CPI) ของสุหรัุฐฯ 
และรุอฟังถื้อยุแถืลงเฟด ก่อนเข้าสุ่่ช่วง “Blackout 
Period” พัรุ้อมตอกยุำาทองคำาเป็นสิุนทรัุพัยุ์ปลอดภัยุ  
ใหเ้ป้าหมายุที� $3,400 และ $3,430

GCAP GOLD
ชี�พิัษ “ทร์ัมป์”
กู้่อวิิกู้ฤตไม่่เลิกู้ จัับตาสงคราม่กู้ารค�า
ระลอกู้ใหม่่ หน้นทองคำาทะยาน $3,400

นางสุาว อารีุรัุตน์ มุรุาชัยุ หวัหน้า
นักวิเครุาะห ์บริุษััท จีำแคป จำำากัด 
หรืุอ GCAP GOLD เปิดเผยว่า 
ทิศทางราคาทองคำามีแนวโน้มปรับี
ตัวขึ้นต่อเนื�องในสัปดาหน์ี้ หลังจำากั
ประธานาธิบีดี โดนัลด์ ทรัมป์ สร้าง
ความกัังวลเกัี�ยวกัับีสงครามกัารค้า
ระลอกัใหม่ โดยทรัมป์ได้ประกัาศจัำด
เกั็บีภาษีันำาเข้า 30% กัับีสินค้าจำากั
สหภาพยุโรปและเม็กัซิโกั ซึ�งจำะมีผล
บีังคับีใช้ในวันที� 1 สิงหาคมนี้ หลัง
จำากักั่อนหน้านี้ ทรัมป์เพิ�งประกัาศ
ขึ้นภาษีั 35% กัับีสินค้าจำากัแคนาดา 
และยังอยู่ระหว่างกัารพิจำารณาขยาย
อัตราภาษีั 15-20% กัับีประเทศคู่
ค้าอื�นๆ โดยรวมแล้วมีมากักัว่า 23 
ประเทศที�ได้รับีจำดหมายแจ้ำงขึ้นภาษีั
ภายในสัปดาหเ์ดียว

ทั้งนี้เป็นกัารสะท้อนถึงแนวโน้มที�
สหรัฐฯ กัำาลังกัลับีมาใช้นโยบีายกัาร
ค้าที�มีลักัษัณะกัีดกัันมากัขึ้นอย่าง
ชัดเจำน และจำากัความเคลื�อนไหวดัง
กัล่าว ส่งผลใหภ้าวะความเสี�ยงใน
ตลาดเพิ�มสูงขึ้น นักัลงทุนจึำงหนัมา

ครอบีครองทองคำาในฐานะสินทรัพย์
ปลอดภัย ทำาใหร้าคาทองคำากัลับีมา
ฟ้ืนตัวได้อย่างแข็งแกัร่ง

ขณะเดียวกััน อีกัปัจำจัำยที�จำะเป็นจุำด
เปลี�ยนสำาคัญของสัปดาหน์ี้ ได้แกั่ 
ตัวเลขเงนิเฟ้อเดือนมิถุนายน (CPI) 
ของสหรัฐฯ ซึ�งมีกัำาหนดประกัาศใน
วันที� 15 ส.ค.นี้ โดยตลาดคาดกัารณ์
ว่า CPI จำะเร่งตัวขึ้นสู่ระดับี 2.6% 
จำากัเดิม 2.4% โดยหากัตัวเลขดัง
กัล่าวออกัมาตรงตามคาดกัารณ์
หรือสูงกัว่า จำะส่งผลกัดดันต่อราคา
ทองคำาในระยะส้ัน เนื�องจำากัทำาใหล้ด
โอกัาสที�เฟดจำะเร่งผ่อนคลายนโยบีาย
กัารเงนิในเร็วๆ นี้

อย่างไรกั็ตาม ตลาดยังต้องรอฟัง
ถ้อยแถลงจำากัเจ้ำาหน้าที�เฟดอีกัหลาย
รายควบีคู่ไปด้วย กั่อนเข้าสู่ช่วง 
“Blackout Period” ในวันที� 19 
กัรกัฎาคม นี้ ซึ�งเป็นช่วงที�เจ้ำาหน้าที�
เฟดจำะงดใหค้วามเหน็ต่อสาธารณะ
กั่อนกัารประชุม FOMC

ดังนั้นจำากัประเด็นดังกัล่าว ฝ่ายวิจัำย 
GCAP GOLD จึำงประเมินกัลยุทธ์กัาร
ลงทุนในทองคำาไว้ดังนี้ ราคาทองคำา
สามารถเบีรกักัรอบี Sideway ขึ้นมา
ได้ทำาใหเ้กัิดกัารเคลื�อนไหวของราคา
ในทิศทางที�ชัดเจำนมากัขึ้น นักัลงทุนที�
ถือสถานะซื้ออยู่สามารถทยอยขายทำา
กัำาไรบีางส่วน 

เมื�อรุาคาขยุับข่�นไปทดสุอบแนว
ต้านบริุเวณ $3,400 และ $3,430 
(รุาคาทองคำาไทยุปรุะมาณ 51,800 
– 52,000 บาท) ขณะเดียุวกันใน
การุปรัุบตัวข่�นอาจำจำะมีจัำงหวะของ
การุยุ่อสุลับพัักตัวลงมาบ้างในโซีน 
$3,335 และ $3,305 (ทองคำาไทยุ
ปรุะมาณ 51,100 – 50,800 บาท) 
นักลงทุนที�ยุังไม่มีสุถืานะสุามารุถืใช้
จัำงหวะดังกล่าวในการุเข้าเก็บสุะสุม
เพิั�มเติมได้เช่นกัน แต่การุยุ่อปรัุบ
ฐานไม่ควรุหลุดรุะดับ $3,300 หาก
รุาคาหลุดตำากว่ารุะดับนี� อาจำสุ่ง
สัุญญาณว่าแนวโน้มขาข่�นเริุ�มอ่อน
แรุงลง
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บริษัทหลัักทรัพย์์ อินัโนัเวสำท์ เอกซึ่์ จำ�กัด (InnovestX)  เร่อธงด้�นั
ก�รลังทุนัภ�ย์ใต้กลัุ่มเอสำซึ่่บ่เอกซึ่์ (SCBX Group) มุ่งใหข้้้อม้ลัก�ร
ลังทุนัท่�ครบ รอบด้�นั เพ่�อช่่วย์ใหน้ัักลังทุนัตัดสิำนัใจได้อย์่�งมั�นัใจในัทุก
สำภ�วะตลั�ด ในัไตรม�สำ 3/2568 ประเมินัว่�เศรษฐกิจโลัก ย์ังคงเผช่ิญ
แรงกดดันัจ�กภ�วะ "Mild Stagflation" เงินัเฟ้้อท่�ย์ังส้ำงในัสำหรัฐฯ 
แลัะคว�มไม่แนั่นัอนัจ�กสำงคร�มก�รค้� ข้ณะท่�เศรษฐกิจไทย์ย์ังเปร�ะ
บ�งจ�กหนั่�ครัวเร่อนั ก�รเม่อง แลัะก�รบริโภคท่�ช่ะลัอตัว ค�ดว่� ธปท. 
อ�จลัดดอกเบ่�ย์อ่ก 2 ครั�งในัปีนั่�เพ่�อพย์ุงเศรษฐกิจ โดย์ InnovestX คง
เป้� SET ท่� 1,250 จุด แนัะจุดเข้้�ซึ่่�อตำ�กว่� 1,100 พร้อมคัดหุน้ัเด่นัพ่�นั
ฐ�นัแกร่ง ได้แก่ BCH, CPF, DIF, MTC แลัะ SCC

สำาหรับีตลาดต่างประเทศ แนะนำากัระจำายพอร์ตอย่าง
รอบีคอบี จำากัมุมมองต่อ upside ที�จำำากััด และความ
ผันผวนที�ยังสูง โดยเน้นกัลุ่มหุน้คุณภาพที�มีรายได้
และกัำาไรเติบีโตอย่างสม�าเสมอ โดยเฉพาะกัลุ่มเชิงรับี 
สาธารณูปโภคและกัลุ่มสื�อสาร นอกัจำากันั้นตลาดเกัิดใหม่
ในเอเชียบีางประเทศยังคาดว่าจำะใหผ้ลตอบีแทนที�ดีได้
ต่อ กัลยุทธ์หลักัคือกัารกัระจำายความเสี�ยงผ่านสินทรัพย์
คุณภาพ เพื�อรับีมือความผันผวนและสร้างผลตอบีแทน
อย่างยั�งยืนในระยะยาว

นายุสุุทธชิัยุ คุ้มวรุชัยุ Head of Research 
Department บริุษััทหลักทรัุพัยุ์ อินโนเวสุท์ เอกซี์ จำำากัด 
เผยมุมมองเศรษัฐกัิจำประจำำาไตรมาส 3/2568 ว่า "แนว
โน้มตลาดหุน้ไทยไตรมาส 3/2568 ประเมินความเสี�ยงทาง
ลงมีจำำากััด แต่ Upside กั็ไม่มากั แม้สถานกัารณ์สงคราม
กัารค้าระหว่างสหรัฐฯ กัับีประเทศคู่ค้าหลักัจำะเริ�มคลี�คลาย 
แต่ยังคงเป็นความเสี�ยงที�ทำาใหเ้กัิดความผันผวนได้ต่อ 
จำากันโยบีายที�มีโอกัาสเปลี�ยนแปลงได้อย่างฉับีพลัน ด้าน
เศรษัฐกัิจำไทยยังเผชิญแรงกัดดันจำากัปัจำจัำยภายในหลาย
ด้าน ได้แก่ั ความไม่แน่นอนด้านกัารค้า กัารท่องเที�ยวที�ยัง
ชะลอตัว ความเปราะบีางของภาคเกัษัตร กัารเมืองที�ยัง
มีความไม่แน่นอน หนี้ครัวเรือนในระดับีสูงและกัารลงทุน
ภาคเอกัชนที�ยังไม่ฟ้ืนตัว ทำาให ้ธปท. มีแนวโน้มที�จำะปรับี
ลดอัตราดอกัเบีี้ยอีกั 2 คร้ังในปีนี้ เพื�อประคับีประคอง
เศรษัฐกัิจำที�ถูกักัดดันจำากัปัจำจัำยดังกัล่าว กัารกัระจำาย
พอร์ตกัารลงทุนในสินทรัพย์ที�มีคุณภาพยังเป็นหวัใจำหลักั
ของกัารลงทุนในภาวะที�ตลาดมี upside ไม่มากั แต่มีความ
ผันผวนสูง"

ดรุ. ปิยุศักดิ์ มานะสัุนต์ หวัหน้านักัวิจัำยเศรษัฐกัิจำ บีริษััท
หลักัทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกัซ์ จำำากััด กัล่าวว่า "สุำาหรัุบ
ไตรุมาสุนี� คาดว่าเศรุษัฐกิจำโลกจำะเผชิญความเสีุ�ยุงต่อ
เนื�องจำากสุงครุามการุค้าเศรุษัฐกิจำสุหรัุฐฯ จำะชะลอลง
จำากผลกรุะทบภาษีัศุลกากรุ Fed คาดจำะไม่ลดดอกเบี�ยุ
และเงินเฟ้อจำะเพิั�มสุ่่ 3.6% แต่ทั�งนี� ต้องจัำบตาเงินเฟ้อ 
การุบริุโภค และการุจ้ำางงานใกล้ชิด สุ่วนจีำนแม้จำะมีแนว
โน้มชะลอแต่มาตรุการุกรุะตุ้นจำะช่วยุพัยุุง และไทยุเผชิญ
ความเสีุ�ยุงหลายุด้านโดยุเฉพัาะอัตรุาภาษีั Reciprocal 
Tariff ที�ปรุะกาศ ณ วันที� 7 กรุกฎาคม ทำาใหม้ีความเสีุ�ยุง
ต่อปรุะมาณการุ GDP ของไทยุในปีนี�ที� 1.4% (สุมมุติฐาน
ภาษีั Reciprocal Tariff ที� 15%) อยุ่างมีนัยุสุำาคัญ ทั�งนี� 
เรุามองว่า ข้อตกลงการุค้าสุหรัุฐฯ-เวียุดนามเมื�อวัน

ที� 2 กรุกฎาคม 2025 อาจำเป็นฐานสุำาหรัุบการุเจำรุจำา
การุค้าของไทยุ โดยุ (1) ไทยุอาจำต้องลดภาษีันำาเข้าจำาก
สุหรัุฐฯ เป็น 0% เช่นเดียุวกับเวียุดนาม และ (2) ไทยุจำะ
ต้องนำาเข้าสิุนค้าจำากสุหรัุฐมากข่�นอีกมาก โดยุหากการุ
เจำรุจำาสุำาเร็ุจำ และทำาใหภ้าษีัลดลงเหลือ 15-20% GDP จำะ
เติบโต 1.1-1.4% ในปี 2025 (ความน่าจำะเป็น 30%) แต่
หากภาษีั 21-28% GDP จำะขยุายุตัว 1.0-0.0% (ความ
น่าจำะเป็น 50%) สุ่วนในสุถืานการุณ์ที�เลวรุ้ายุที�สุุด หาก
ต้องเผชิญภาษีั 29-36% GDP อาจำหดตัวที� (-0.1%)- 
(-1.1%) (ความน่าจำะเป็น 20%)"

ด้าน นายุสิุทธชิัยุ ดวงรัุตนฉายุา หวัหน้านักักัลยุทธ์กัาร
ลงทุน บีริษััทหลักัทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกัซ์ จำำากััด กัล่าวว่า 
" InnovestX ยุังคงเป้าหมายุดัชนี SET Index ปี 2568 
ที�รุะดับ 1,250 จุำด โดยุมองว่า รุะดับตำากว่า 1,100 จุำด
เป็นจุำดเข้าซีื�อที�น่าสุนใจำ การุฟื� นตัวของตลาดยุังต้อง
อาศัยุนโยุบายุการุเงินที�ผ่อนคลายุ การุเรุ่งลงทุนภาค
รัุฐ และเสุถืียุรุภาพัของสุภาพัคล่องในรุะบบ กลยุุทธ์
สุำาคัญสุำาหรัุบช่วงไตรุมาสุ 3 คือการุคัดเลือกหุน้รุายุตัว
ที�มีพืั�นฐานแข็งแกรุ่ง ทั�งในด้านงบดุล รุายุได้ที�หลาก
หลายุ Valuation ที�เหมาะสุม และโอกาสุรัุบอานิสุงส์ุ
จำากเมกะเทรุนด์การุลงทุนในปรุะเทศและการุค้าโลกที�ฟื� น
ตัว หุน้เด่นที�เรุาคัดเลือก ได้แก่ BCH, CPF, DIF, MTC 
และ SCC ซี่�งตอบโจำทยุ์คุณสุมบัติทั�ง 5 ข้อที�เรุาใช้ในการุ
ปรุะเมิน"

"ในฝั� งตลาดต่างปรุะเทศ เรุาเน้นกรุะจำายุการุลงทุนใน
กลุ่มที�มีแนวโน้มเติบโตมั�นคง การุเพิั�มการุลงทุนด้าน
การุทหารุ ลดนำาหนักเทคโนโลยุีและเซีมิคอนดักเตอร์ุ
ที�เริุ�มชะลอ พัรุ้อมเน้นธมี Domestic Play โดยุเฉพัาะ
เอเชียุ ซี่�งจีำนยุังมีแนวโน้มฟื� นตัวต่อเนื�องจำากนโยุบายุ
กรุะตุ้นเศรุษัฐกิจำของภาครัุฐ โดยุ 1) หุน้แนะนำาในตลาด
สุหรัุฐได้แก่ AMD, Constellation Energy, Goldman 
Sachs,  Microsoft, Netflix, RTX 2) หุน้แนะนำาใน
ตลาดยุุโรุปได้แก่ BNP Paribas, Deutsche Telekom, 
Iberdrola, Rheinmetall, SAP, Siemens และ 3) หุน้
แนะนำาในตลาดจีำนได้แก่ CATL, China Mobile, Hong 
Kong Exchange, SMIC, Tencent, Trip.comBottom 
of Form

ขณะที� ดร. รัฐศรัณย์ ธนไพศาลกัิจำ หวัหน้าฝ่าย 
Investment Strategy และฝ่าย Trading Product 

Specialist บีริษััทหลักัทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกัซ์ จำำากััด 
กัล่าวว่า "กัลยุทธ์หลักัในกัารลงทุนไตรมาส 3/2568 
คือ 'กัารจัำดพอร์ตอย่างสมดุล' โดยกัระจำายกัารลงทุน
ในหลายประเภทสินทรัพย์และภูมิภาค เพื�อกัระจำายความ
เสี�ยง รับีมือกัับีความผันผวนของเศรษัฐกัิจำโลกัที�ยังไม่
แน่นอน ทั้งจำากัภูมิรัฐศาสตร์ นโยบีายกัารเงนิ และทิศทาง
ดอกัเบีี้ยของสหรัฐฯ ในฝั� งสินทรัพย์ปลอดภัย ทองคำา ยัง
คงน่าสนใจำจำากัแรงซื้อสะสมของธนาคารกัลางทั�วโลกัและ
กัารอ่อนค่าของดอลลาร์สหรัฐ ตราสารหนี้ แนะนำาลงทุน
ใน Duration ระยะส้ัน (< 2 ปี) ที�มีความยืดหยุ่นและรับีมือ
กัับีความเสี�ยงเงนิเฟ้อได้ดีกัว่าตราสารระยะยาว ตราสาร
ทุน ยังคงเน้นกัลุ่มตลาดเกัิดใหม่ (EM) และหุน้นอกัสหรัฐฯ 
(Ex-US) โดยเฉพาะเวียดนามและจีำนที�มีแนวโน้มฟ้ืนตัว 
และยังมี Valuation ที�น่าสนใจำ ขณะที�แนะจัำบีตาหุน้ยุโรป 
จำากัสัญญาณกัารฟ้ืนตัวทั้งจำากัเศรษัฐกัิจำในปีนี้และผล
ประกัอบีกัารบีริษััทจำดทะเบีียนในปีหน้า

ผลิตภัณฑ์กองทุนแนะนำาปรุะจำำาไตรุมาสุ 3/2568 สุำาหรัุบ
นักลงทุนที�ต้องการุกรุะจำายุพัอร์ุตในธมีต่างปรุะเทศที�มี
ศักยุภาพัเติบโต ได้แก่ UOBSG-H ที�ลงทุน SPDR Gold 
Shares ETF ป้องกันความเสีุ�ยุงด้านอัตรุาแลกเปลี�ยุน 
DAOL-CHINATECH ที�ช่ธมีหุน้เทคจีำนชั�นนำาอยุ่าง 
Xiaomi และ Tencent, PRINCIPLE VNEQ-A กองทุน
แรุกของไทยุที�ลงทุนในหุน้เวียุดนามคุณภาพัดี และ 
LHHEALTH-A เน้นกลุ่มการุแพัทยุ์ทั�วโลกที�มีพืั�นฐาน
แข็งแกรุ่ง รุาคาปรัุบลงอยุ่่ในจุำดที�น่าสุนใจำ รุวมถื่ง DR 
HSHD23 ที�ลงทุนในหุน้จีำนชั�นนำา 50 ตัว อิงดัชนี Hang 
Seng High Dividend Yield ปันผลสุ่งเฉลี�ยุ 6-8% ต่อ
ปี Bottom of Formตอบโจำทยุ์ทั�งการุเติบโตและการุป้อง
กันความผันผวนในรุะยุะยุาว"

InnovestX แพลตฟอร์มลงทุนที�มั�นใจำได้ จำากักัลุ่ม 
SCBX ที�เดียวครบี งา่ย ได้เปรียบี ในทุกัสภาวะตลาดทั�ว
โลกั สำาหรับีนักัลงทุนที�มองหาโอกัาสกัารลงทุน สามารถ
ติดตามบีทวิเคราะห ์และกัลยุทธ์กัารลงทุนจำากั InnovestX 
ที�ครอบีคลุมทุกัสินทรัพย์ได้ที� www.innovestx.co.th/
cafeinvest และ Facebook: InnovestX หรือสอบีถาม
ข้อมูลเพิ�มเติมได้ที� Line: @InnovestX

*ผ่้ลงทุนควรุทำาความเข้าใจำลักษัณะสิุนค้า เงื�อนไขผล
ตอบแทน และความเสีุ�ยุง ก่อนตัดสิุนใจำลงทุน

InnovestXชื่ี�ไต้รึ่มาส 3/68
เศรึ่ษฐกิจไทุยเปีรึ่าะบาง-สงครึ่ามการึ่

ค้าไม่จบ แนิะกลยุทุธิ์ลงทุุนิเนิ้นิสินิทุรึ่ัพย์คุณภาพ



ข่่าวการเงิิน

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

บริษัทหลัักทรัพย์์ กรุงไทย์ เอ็กซึ่์สำปริง จำ�กัด หร่อ KTX เพิ�มคว�ม
ระมัดระวังก�รลังทุนั ประเมินัไตรม�สำ 3/2568 เผช่ิญพ�ย์ุเศรษฐกิจ
ทั�งในัแลัะต่�งประเทศดันัคว�มเส่ำ�ย์งส้ำงข้่�นั จับต�สำหรัฐฯ เศรษฐกิจ
เติบโตช่ะลัอลัง กังวลัเงินัเฟ้้อทำ�ใหล้ัดดอกเบ่�ย์ย์�ก กดเงินัดอลัลั�ร์
อ่อนัค่� ต่�งช่�ติโย์กก�รลังทุนัเข้้�สิำนัทรัพย์์ปลัอดภัย์ มองตลั�ดหุน้ัไทย์
ย์ังผันัผวนัส้ำง แถุมเปร�ะบ�ง จ�กคว�มไม่แนั่นัอนัข้องเศรษฐกิจแลัะ
ก�รเม่อง หว่งนัโย์บ�ย์ภ�ษ่ทรัมป์อ�จกระทบกำ�ไร บจ. ในัคร่�งปีหลััง 
ปรับเป้� SET อย์้่ท่� 1,116 จุด แนัะกลัย์ุทธ์ลังทุนัแบบ Selective ในัหุน้ั
ปันัส้ำง ร�ค�ไม่แพง พร้อมสำะสำมทองคำ�ติดพอร์ต

พายุเศรึ่ษฐกิจพัดัแรึ่ง
ลงทุุนิเสี�ยงส่ง ลดัเปี้า SET เหล่อ 1,116 จุดั 
แนิะเก็บหุ้นิปีันิผล สะสมทุองคำาเพิ�มเซฟโซนิ

KTX เต้่อนิเพิ�มความรึ่ะวัง
ไต้รึ่มาส 3

นายุณัฐวุฒิ จัำนทนะจุำลพังศ์ นักกลยุุทธ์
การุลงทุนอาวุโสุ KTX กัล่าวว่า ท่ามกัลาง
ความเสี�ยงที�สูงขึ้นจำากัพายุเศรษัฐกัิจำทั้ง
ในและต่างประเทศ กัารลงทุนในไตรมาส 
3 ปี 2568 ต้องระมัดระวังมากัขึ้น โดย
เฉพาะเศรษัฐกัิจำสหรัฐฯ ที�เผชิญความ
ท้าทายจำากัปัญหาหนี้สาธารณะเพิ�มสูง 
และแรงกัดดันจำากัภาระดอกัเบีี้ยสูง แต่ไม่
สามารถลดดอกัเบีี้ยลงได้เร็วตามต้องกัาร 
เนื�องจำากักัังวลเรื�องเงนิเฟ้อ ส่งผลให้
เศรษัฐกัิจำเติบีโตแบีบีชะลอลง ในขณะที�
ค่าเงนิดอลลาร์สหรัฐฯ อ่อนลงมากัถึง 
10% นับีจำากัต้นปี 2025 กัระทบีต่อผล
ตอบีแทนของนักัลงทุนต่างชาติในตลาดหุน้
สหรัฐฯ จึำงมีแนวโน้มโยกักัารลงทุนไปยัง
สินทรัพย์ปลอดภัย อาทิ ทองคำา และสกัุล
เงนิปลอดภัย เช่น เยน, ฟรังก์ัสวิส รวมถึง
สกัุลเงนิบีาท ในฐานะสกัุลเงนิปลอดภัยของ
ภูมิภาค

ส่วนตลาดหุน้ไทยยังคงผันผวนและเปราะ
บีาง จำากัความไม่แน่นอนของเศรษัฐกัิจำ
และความเสี�ยงทางกัารเมือง โดยเฉพาะ
ผลกัระทบีจำากันโยบีายภาษีัของสหรัฐฯ ที�
อาจำกัดดันกัำาไรบีริษััทในช่วงครึ�งหลังของปี 
2568 เป็นต้นไป รวมถึงความเสี�ยงเฉพาะ
ตัวที�อาจำเพิ�มขึ้นของหุน้ขนาดใหญ่ KTX จึำง
ปรับีลดเป้าหมาย SET มาอยู่ที� 1,116 จุำด 
ซึ�งทางเทคนิคดัชนีมีแนวโน้มเคลื�อนไหวใน
นัยของกัารปรับีขึ้นมากักัว่า มีแนวต้านเป้า
หมายบีริเวณ 1,140-1,150 จุำด หากัผ่านจุำด

นี้ได้จำะเปิดทางขยับีขึ้นไปยัง 1,200 จุำดอีกั
คร้ัง โดยมีประเด็นภาษีัตอบีโต้สหรัฐฯ เป็น
ปัจำจัำยชี้นำาทิศทางของดัชนี

“แนะนำาลงทุนแบบ Selective ในหุน้
รุาคาไม่แพัง หนี�สิุนตำา และจ่ำายุปันผล
สุ่ง ที�รุองรัุบความผันผวนได้ดี อาทิ TFG, 
SYNEX, KBANK, ADVANC, GULF 
โดยุกลุ่มธนาคารุมีแนวโน้มโดดเด่นจำาก
ความหวังเรืุ�องจ่ำายุเงินปันผล เรุาเลือก 
KBANK, SCB, BBL และ KTB ตาม
ด้วยุหุน้พัลังงานอยุ่าง GULF ซี่�งเป็น
โอกาสุเข้ารัุบหลังรุาคาปรัุบตัวลงมา
แล้ว นอกจำากนี� ยุังมีกลุ่มที�สุามารุถืคาด
หวังแนวโน้มผลปรุะกอบการุเติบโต เช่น 
TFG ในกลุ่มอาหารุ และกลุ่ม ICT ได้แก่ 
ADVANC, TRUE, SYNEX”

นอกัจำากันี้ KTX แนะนำาใหส้ะสมทองคำา 
(Gold Online Futures – GOU25) ใน
พอร์ตด้วย โดยประเมินเป้าหมายราคา
ทองคำาระยะ 12 เดือนข้างหน้าที� 3,936 
ดอลลาร์สหรัฐต่อออนซ์ ซึ�งถูกัขับีเคลื�อน
ด้วยโอกัาสอ่อนค่าของเงนิดอลลาร์สหรัฐฯ 
และสงครามกัารค้าที�ยืดเยื้อระหว่าง
สหรัฐฯ ยุโรป และกัลุ่ม BRICS รวมถึง
กัารเปลี�ยนแปลงเชิงโครงสร้างของความ
ต้องกัารทองคำา เหน็ได้จำากักัารเร่งเพิ�ม
ถือครองทองคำาของธนาคารกัลางทั�ว

โลกั สอดรับีกัับีมุมมองทางเทคนิคที�ราคา
ทองคำามีโอกัาสลุ้นไปทำาจุำดสูงสุดใหม่เหนือ 
3,500 ดอลลาร์สหรัฐต่อออนซ์

แม้ตลาดหุน้สหรัฐฯ จำะมีหลากัหลายปัจำจัำย
กัดดัน แต่ KTX ยังมีมุมมองบีวกั จำากักัาร
ที�นักัวิเคราะหย์ังคงปรับีประมาณกัำาไร
ของบีริษััทจำดทะเบีียน S&P500 ขึ้นทำาจุำด
สูงสุดใหม่ นำาโดยกัลุ่มบีริกัารสื�อสาร และ
เทคโนโลยี ซึ�งได้รับีประโยชน์โดยตรงจำากั
กัารลงทุนและประยุกัต์ใช้ปัญญาประดิษัฐ์ 
(AI) ในธุรกัิจำต่าง ๆ เช่นเดียวกัับีกัลุ่มกัาร
เงนิและธนาคารของสหรัฐฯ ที�มีแนวโน้ม
แข็งแกัร่งต่อเนื�อง อีกัทั้งมีจิำตวิทยาเชิง
บีวกัจำากัแนวโน้มกัารผ่อนคลายกัฎเกัณฑ์
ทางกัารเงนิในครึ�งปีหลัง

“การุลงทุนในตลาดหุน้สุหรัุฐฯ KTX 
แนะนำาใหมุ้่งเน้นกลยุุทธ ์Selective ในหุน้
ที�เติบโตสุอดคล้องกับธมี AI และมีกำาไรุ
สุมำาเสุมอ โดยุหุน้ที�โดดเด่น อาทิ Nvidia, 
Meta Platform, Reddit, CrowdStrike 
และ ในกลุ่มธนาคารุอยุ่าง JPMorgan 
สุ่วนการุเก็งกำาไรุแนะนำากลุ่มพัลังงาน
นิวเคลียุร์ุอยุ่าง US Electrification ETF 
(ZAP) ตามความต้องการุไฟฟ้าที�เรุ่ง
ตัวข่�นและได้รัุบการุสุนับสุนุนจำากนโยุบายุ
ของรัุฐ ซี่�งการุลงทุนในภาวะที�พัายุุพััด
แรุง ต้องรุ้่ว่าจำะหยุุดรุอจัำงหวะไหน และไป
ต่ออยุ่างไรุ” นายุณัฐวุฒิ กล่าว 



ข่่าวการเงิิน

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

"ทรีีนีีตี้ี�" มองกรีอบหุ้้�นีไทยคร่ี�งหุ้ลัังปีี 68 ที�รีะดัับ 1050-1180 
จุ้ดั หุ้ากมีเหุ้ตี้้เซอร์ีไพรีส์์ดััชนีี 1,000 จุ้ดัรัีบอย่� การีเมือง-ภาษีี
ทรัีมป์ี ยังเป็ีนีปัีจุจัุยส์ำาคัญกำาหุ้นีดัทิศทางตี้ลัาดัหุ้้�นี พรี�อมแนีะ
กลัย้ทธ์์ DCA ทองคำาที�บริีเวณ 3300-3120 เหุ้รีียญส์หุ้รัีฐ
ตี้�อออนีซ์ มองแนีวตี้�านีทองคำาโลักปีลัายปีีนีี�จุะอย่�ที�บริีเวณ 
3,500 - 3,700 เหุ้รีียญส์หุ้รัีฐตี้�อออนีซ์ ค�าเงนิีบาทมีโอกาส์ 
Rebound ในีคร่ี�งปีีหุ้ลัังจัุบตี้าแนีวตี้�านี 33-35 บาท

นายุณัฐชาต เมฆมาสิุน ผ่้ช่วยุกรุรุมการุผ่้จัำดการุอาวุโสุ ฝ่ายุ
วิเครุาะหห์ลักทรัุพัยุ์ บริุษััทหลักทรัุพัยุ์ ทรีุนีตี� จำำากัด เปิดเผยถึง
ทิศทางตลาดหุน้ในครึ�งหลัง ปี 2568 ว่าขึ้นอยู่กัับีความชัดเจำน
ของปัจำจัำยกัารเมืองภายในประเทศ และกัารเจำรจำากัารค้าระหว่าง
สหรัฐฯ กัับีประเทศคู่ค้าต่างๆ เป็นสำาคัญ ทั้งนี้ หากัสุดท้ายแล้ว
ประธานาธิบีดีทรัมป์ ตัดสินใจำใหเ้วลาประเทศคู่ค้าต่างๆในกัารเจำรจำา
ไปถึงวันที� 1 สิงหาคม มองว่า Risk sentiment ทั�วโลกัจำะยังคง
ถูกัประคับีประคองได้อยู่ ในทางกัลับีกััน หากัสุดท้ายแล้วสหรัฐฯ
ไม่พอใจำกัับีข้อตกัลงกัารค้าที�แต่ละประเทศเสนอมา และตัดสิน
ใจำยกัระดับีกัารเกั็บีภาษีักัารค้าขึ้นสู่ระดับีที�เคยประกัาศไว้ จำะเป็น 
Negative sentiment ที�เกัิดขึ้นกัับีตลาดหุน้แต่ละประเทศ โดยระดับี
ความรุนแรงจำะขึ้นอยู่กัับีอัตราภาษีัที�สหรัฐฯ เรียกัเกั็บีลดหลั�นกัันไป

นายณัฐชาตกัล่าวว่า หากัมองไปตลอดช่วงครึ�งหลังของปีนี้ ยัง
คงมั�นใจำว่าจุำดต�าสุดเดิมของ SET Index รอบีกั่อนหน้านี้ที� 1,050 
จุำด จำะยังเป็นแนวรับีสำาคัญที�ไม่หลุด ตราบีใดที�ภาษีัศุลกัากัรที�ไทย
ถูกัสหรัฐฯเรียกัเกั็บีอยู่ในอัตราไม่เกัิน 36% และพ.ร.บี.งบีประมาณ
ปี 2569 ยังไม่มีความเสี�ยงที�จำะถูกัเลื�อนกัารพิจำารณาหรือตีตกัไป 
แต่หากักัารเจำรจำากัารค้าไม่คืบีจำนทำาใหไ้ทยถูกัเกั็บีภาษีัสูงกัว่า 36% 
หรือร่างพ.ร.บี.ดังกัล่าวมีความเสี�ยงมากัขึ้น ซึ�งอาจำจำะด้วยรัฐบีาล
กัลับีมามีเสียงข้างน้อย มีกัารยุบีสภากั่อน หรือมีกัารทำารัฐประหาร 
มองว่าแนวรับีสำาคัญของ SET Index จำะถูกักัดลงไปอยู่แถวระดับี 
1,000 จุำดได้

เสถียรภาพกัารเมืองล่าสุดยังไม่มีความเสี�ยงมากันักั แม้ศาล
รัฐธรรมนูญจำะตัดสินรับีคำาร้อง และใหน้ายกัฯ หยุดปฎิบีัติหน้าที� แต่
งานบีริหารยังคงสามารถเดินหน้าต่อไป พร้อมกัับีครม.ชุดใหม่ มอง
ไปข้างหน้ากัารเมืองอาจำยังมีผลกัระทบีอยู่บี้าง แต่ตราบีใดที�สภาฯ
ชุดนี้ยังคงทำางานต่อไปโดยมีพ.ร.บี.งบีประมาณฯเป็นที�ตั้ง มอง
จำะเป็นเพียงลักัษัณะของ Noise ที�เข้ามากัระทบีด้าน Sentiment 
มากักัว่า และหากัยังไม่มีกัารยุบีสภาในช่วงนี้ มองจำะเป็นผลดีต่อ
ตลาดหุน้ เนื�องจำากัความดำารงอยู่ของรัฐบีาลน่าจำะเป็นบีวกัต่อกัาร
เดินทางไปเจำรจำากัารค้ากัับีทางสหรัฐฯ มากักัว่าในกัรณีที�เป็นรัฐบีาล
รักัษัากัาร มองไปข้างหน้า หากัเสียงปริ�มนำาของรัฐบีาลที�ราว 260 
เสียงยังคงยืนหยัดอยู่ได้ น่าจำะทำาใหเ้สถียรภาพของรัฐบีาลชุดนี้ยัง
คงพอไปได้อยู่ โดยจุำดชี้ชะตาสำาคัญกั็คือช่วงของกัารโหวตกัฎหมาย
สำาคัญในสภา เช่น ร่างพ.ร.บี.งบีประมาณปี 2569 เป็นต้น

นายณัฐชาตกัล่าวว่า จำากัสถานกัารณ์ล่าสุด ประเมินแนวโน้มกัาร
เติบีโตของ GDP ปีนี้ที�ราว 2% เนื�องจำากัในช่วงครึ�งแรกัของปีนี้ 
เศรษัฐกัิจำไทยได้ตัวช่วยในเรื�องของภาคกัารส่งออกัที�มีกัารเร่งตัว 
(Frontload) จำากัคำาสั�งซื้อที�เข้ามากั่อนที�จำะมีความไม่แน่นอนทาง
ด้านภาษีักัารค้า ทั้งนี้ จีำดีพีไทยจำะโตไม่ถึง 2% นั้น จำะต้องเกัิดความ
เสี�ยงอยู่ 2 ด้าน ได้แกั่

1. กัารประกัาศเกั็บีภาษีั Reciprocal tariff ของสหรัฐฯ ต่อ
ประเทศไทยในระดับีสูง เช่น 20% ขึ้นไป ในกัรณีนี้มองกัลุ่มหุน้ที�จำะมี

ความ Sensitive ได้แกั่ กัลุ่มหุน้ส่งออกั และกัลุ่มนิคมอุตสาหกัรรม 
เป็นต้น

2. พัฒนากัารของปัจำจัำยกัารเมืองไทยที�เป็นไปในทิศทางเชิงลบี
มากัขึ้นจำนนำามาสู่เงื�อนเวลาของพ.ร.บี.งบีประมาณที�เปลี�ยนแปลง
ไป เนื�องจำากั ณ วันนี้ เครื�องยนต์ของเศรษัฐกัิจำไทยแทบีจำะดับี
หมดทุกัเครื�องแล้ว หากักัารใช้จ่ำายภาครัฐยังคงขาดตอนไปอีกั จำะ
ทำาให ้Downside ของเศรษัฐกัิจำไทยเปิดกัว้างมากัขึ้นได้ ในกัรณี
นี้มองกัลุ่มหุน้ที�จำะมีความ Sensitive ได้แกั่ กัลุ่มหุน้ Domestic ที�
เกัี�ยวข้องกัับีกัารบีริโภคและกัารลงทุน เป็นสำาคัญ

ประเมินกัรอบีกัารแกัว่งตัวของ SET Index ในช่วงที�เหลือของ
ปี 2568 ที� 1050-1180 จุำด ส่วนในกัรณีที�มี Surprise ทั้งในฝั� ง 
Upside และ Downside กัรอบีกัารลงทุนอย่างกัว้างจำะอยู่ที� 1000-
1270 จุำด คำาแนะนำากัารลงทุน แนะนำาใช้กัลยุทธ์ "ข่�นขายุ - ลงซีื�อ" 
ตามกัรอบีดัชนีแนวต้าน-แนวรับีที�กัำาหนดไว้

สำาหรับีความคาดหวังทางด้าน Fund flow จำากัต่างประเทศนั้น มอง
เม็ดเงนิจำากักัลุ่มกัองทุน Active funds อาจำจำะยังยากัอยู่ ในช่วง
เวลาที�ปัจำจัำยกัระตุ้นทางด้านเศรษัฐกัิจำ กัารเมือง และกัารเติบีโตของ
ผลกัำาไร ยังไม่ชัดเจำนนักั แม้ Valuation ของตลาดหุน้ไทยจำะอยู่ใน
ระดับีต�ากั็ตาม อย่างไรกั็ดี ในฝั� งของเม็ดเงนิจำากักัองทุน Passive 
funds นั้น อาจำพอคาดหวังได้บี้าง หากัในช่วงถัดไป ตลาดหุน้ไทย
เริ�มหยุดกัารปรับีตัว Underperform ของตนเอง เมื�อเปรียบีเทียบี
กัับีตลาดหุน้อื�นได้ โดยล่าสุดนำาหนักัของหุน้ไทยในดัชนี MSCI EM 
ได้ปรับีลดลงต�ากัว่า 1% เป็นคร้ังแรกัในประวัติศาสตร์

ทางด้านกัลุ่มหุน้แนะนำาประจำำาไตรมาส 3 นี้ ประเมินว่าจำะไม่มี
อุบีัติเหตุทางกัารเมืองเกัิดขึ้น และพ.ร.บี.งบีประมาณปี 2569 จำะ
ผ่านกัารพิจำารณาไปได้ตาม Timeline เดิม มองไปยังกัลุ่มหุน้ 
Domestic ที�ราคาตกัลงมาแรงมีความน่าสนใจำ แต่เพื�อความ
ปลอดภัย จึำงแนะนำา Selective ไปยังกัลุ่มหุน้ที�มีคุณลักัษัณะ 
Defensive ไว้กั่อน ไม่ว่าจำะเป็นกัลุ่มสื�อสาร โรงพยาบีาล ค้าปลีกั
จำำาเป็น และโรงไฟฟ้า เป็นต้น ทั้งนี้ เราขอเลือกัผู้เล่นในแต่ละกัลุ่มที�
เป็น Big player ซึ�งครอง Market share ในระดับีสูง มี Valuation 
ปัจำจุำบีันอยู่ในโซนต�า นอกัจำากันั้นบีางตัวยังเหน็กัารปรับีเพิ�ม
ประมาณกัารกัำาไรสวนทางกัับีตลาด และมี Upside potential จำากั
ราคาเป้าหมาย Consensus สูงสุดใกัล้เคียงกัับีระดับีประวัติกัารณ์
อีกัด้วย โดยสรุป หุน้ Top pick ที�เราเลือกัมาสำาหรับีกัารลงทุน
ประจำำาไตรมาส 3 นี้ ได้แกั่ ADVANC, BDMS, CPALL และ GULF

แนะ DCA ทองคำา แนวรับี 3300-3120 เหรียญสหรัฐต่อออนซ์

ด้าน นายกัมลชัย พลอินทวงษ์ั ผู้ช่วยกัรรมกัารผู้จัำดกัาร บีริษััทหลักั
ทรัพย์ ทรีนีตี้ จำำากััด กัล่าวว่า ราคาทองคำาโลกัไม่ควรหลุดแนวรับี
ที� 3,120 แต่หากัหลุดลงมา Downside จำะเปิดไปที�แนวรับี $3,000 
+/- ได้ แนะนำาใหน้ักัลงทุน ลงทุนแบีบี DCA ที�บีริเวณ $3,300-
3,120 มองว่าแนวต้านของทองคำาโลกัปลายปีนี้จำะอยู่ที�บีริเวณ 
$3,500 - 3,700

สำาหรับีราคาทองคำาไทย มองว่า Under-perform ทองคำาโลกัมา
ตั้งแต่ต้นปีแล้ว หากัจำะลงทุนใหก้ัรอบีแนวรับีที� 49,000-50,000 
บีาท และกัรอบีแนวต้านที� 54,450-56,700 บีาท ทั้งนี้ หากัเทียบี
ราคาทองคำาโลกัเป็นทองคำาไทยจำะต้องพิจำารณาถึงค่าเงนิบีาท ณ 
เวลานั้นด้วย

เงื�อนไขสุำาคัญในการุฟื� นตัวของ SET50 ในครุ่�งปีหลัง 
และแนวโน้มการุ Rebound ของค่าเงินบาท

นายเดชธนา ฟางสะอาด ผู้ช่วยกัรรมกัารผู้จัำดกัาร บีริษััทหลักั
ทรัพย์ ทรีนีตี้ จำำากััด กัล่าวว่า มองครึ�งปีหลังดัชนี SET50 Index 
มีแนวโน้มที�จำะฟ้ืนตัว และมีโอกัาสกัลับีเข้าสู่ทิศทางขาขึ้นอีกัคร้ัง 
โดยมีสัญญาณยืนยัน คือกัารที�ดัชนีสามารถทะลุแนวต้านสำาคัญ 
(Breakout) บีริเวณ 740 จุำด ขึ้นไปได้อย่างแข็งแกัร่ง เงื�อนไข
สำาคัญสำาหรับีภาพกัารฟ้ืนตัวนี้ คือดัชนีไม่ควรสร้างจุำดต�าสุด
ใหม่ (New Low) ที�ต�ากัว่าบีริเวณ 685 จุำด เพื�อรักัษัากัรอบี และ
โมเมนตัมเชิงบีวกั สำาหรับีกัรอบีกัารเคลื�อนไหวหลักัในระยะกัลาง 
คาดว่าจำะอยู่ในช่วง 665-805 จุำด กัลยุทธ์กัารลงทุน แนะนำาใหห้า
จัำงหวะเข้าซื้อ (Long) เมื�อมีสัญญาณกัารกัลับีตัวขึ้น ณ บีริเวณ
แนวรับีที�สำาคัญ ทั้งนี้ คาดว่าดัชนี SET50 Index Futures จำะมี
ทิศทางกัารเคลื�อนไหวที�สอดคล้องกััน

ด้านภาพรวมและกัลยุทธ์ USD/THB: มองค่าเงนิบีาท (USD/
THB) ในช่วงครึ�งปีหลัง มีแนวโน้มที�จำะเกัิดกัารฟ้ืนตัวทางเทคนิค 
(Rebound) โดยมีโอกัาสปรับีตัวขึ้นเพื�อทดสอบีโซนแนวต้านสำาคัญ
ที�บีริเวณ 34.50 - 35.00 บีาทต่อดอลลาร์ ซึ�งหากัผ่านไปได้ อาจำ
เป็นจุำดเริ�มต้นของแนวโน้มกัารอ่อนค่าระลอกัใหม่ เงื�อนไขสำาคัญ
ของภาพกัารฟ้ืนตัวนี้ คืออัตราแลกัเปลี�ยนไม่ควรปรับีตัวลงไปต�า
กัว่าฐานแนวรับีสำาคัญที�บีริเวณ 32.10 - 32.20 บีาท สำาหรับีปัจำจัำย
ที�ต้องติดตามอย่างใกัล้ชิดเพื�อประเมินทิศทางค่าเงนิบีาท ควร
พิจำารณาแนวโน้มของ ดัชนีดอลลาร์ (Dollar Index) และราคา
ทองคำา ควบีคู่กัันไป เนื�องจำากัเป็นปัจำจัำยสำาคัญที�ส่งผลกัระทบีต่อ
กัารเคลื�อนไหวของ USD/THB อย่างมีนัยสำาคัญ

บล้.ทรีนีตี�
มองกรึ่อบหุ้นิ SET ครึ่่�งหลังปีี 68
ทุี� 1050-1180 จุดั ชื่่ ADVANC, BDMS, 

CPALL แล้ะ GULF เปี็นิ Top pick



ข่่าวการเงิิน

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

บริีษัีทหุ้ลัักทรัีพย์ ดัีบีเอส์ วิคเคอร์ีส์ (ปีรีะเทศไทย) เชิญ CIO (Chief 
Investment Office, DBS Bank) มาใหุ้�ข้�อม่ลั DBS 2H25 CIO 
Market Outlook – จุ้ดัเปีลัี�ยนีข้องโลัก โดัยมองนีโยบายข้องทรัีมป์ี  
จุ้ดัชนีวนีส์งครีามภาษีีในีรีะดัับโลัก รีวมทั�งความไม�ชัดัเจุนีดั�านีนีโยบาย
ไดั�ส์รี�างความเสี์�ยงในีสิ์นีทรัีพย์การีเงนิีทั�วโลัก พรี�อมแนีะลัดันีำาหุ้นีัก
ตี้ลัาดัพันีธ์บัตี้รีรัีฐบาลัปีรีะเทศพัฒนีาแลั�ว เพิ�มนีำาหุ้นีักทองคำา แลัะ
สิ์นีทรัีพย์ทางเลัือกนีอกตี้ลัาดั รีวมทั�งเพิ�มนีำาหุ้นีักหุ้้�นีย้โรีปี มองธ้์รีกิจุ
หุ้้�นียนีตี้์มนี้ษีย์ รีะบบอัตี้โนีมัตี้ิภาคอ้ตี้ส์าหุ้กรีรีม แลัะอ้ตี้ส์าหุ้กรีรีม
ป้ีองกันีปีรีะเทศ แลัะอวกาศเป็ีนีเทรีนีด์ัรีะเบียบโลักใหุ้ม�

DBSปีรึ่ะเมินิ
นิโยบายทุรึ่ัมปี์
จุ่ดชนวันสูงคร์ามภูาษี
ร์ะดับโล้ก

นายุเอ็ดวิน ตัน (Mr. Edwin Tan) Market Head DBS, 
Thailand & Philippines, DBS Bank กล่าวในงาน DBS 
3Q25 CIO Market Outlook ว่า กั้าวเข้าสู่ครึ�งปีหลังของปี 
2025 เรากัำาลังยืนอยู่บีนจุำดเปลี�ยนสำาคัญของตลาดโลกั และนั�น
คือเหตุผลที�เราตั้งธีมของวันนี้ว่า “The Global Pivot” เพราะ
ตลาดหุน้ทั�วโลกัสามารถฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกัร่งในไตรมาสที� 2 
ทั้งหมดนี้เกัิดขึ้น ท่ามกัลางสภาวะที�ท้าทาย ไม่ว่าจำะเป็นความไม่
แน่นอนของนโยบีายภาษีั, สัญญาณเศรษัฐกัิจำที�สับีสนจำากักัาร
ดำารงตำาแหน่งสมัยที�สองของประธานาธิบีดีทรัมป์, และความ
กัังวลที�เพิ�มขึ้นเกัี�ยวกัับีปัญหาทางกัารคลังของสหรัฐฯ

เมื�อมองย้อนกัลับีไป DBS ภูมิใจำที�กัลยุทธ์กัารลงทุน ได้สร้างผล
ตอบีแทนที�ดีใหก้ัับีลูกัค้าอย่างต่อเนื�อง Barbell Strategy ยังคง
ติดหนึ�งใน 5% แรกัของกัองทุนผสมทั�วโลกันับีตั้งแต่จัำดตั้ง ขณะ
เดียวกััน กัารที�เรา “Overweight” ทองคำาตั้งแต่เนิ�น ๆ รวมถึง
กัลยุทธ์ Liquid+ ที�เน้นตราสารหนี้เกัรดลงทุนระยะส้ัน กั็กัลาย
เป็นเสาหลักัในช่วงเวลาที�ตลาดมีความไม่แน่นอน

นายเอ็ดวิน ตัน กัล่าวเพิ�มเติมว่า ผลกัารดำาเนินงานในไตรมาส
แรกัของปีนี้ DBS มีกัำาไรก่ัอนหกััภาษีัรวมทั้งส้ิน 3.44 พันล้าน
ดอลลาร์สิงคโปร์ ขณะที�รายได้รวมแตะระดับีสูงสุดใหม่ที� 5.91 
พันล้านดอลลาร์สิงคโปร์ เพิ�มขึ้น 6% เมื�อเทียบีกัับีปีกั่อน ROE 
อยู่ที� 17.3% แม้จำะรวมผลกัระทบีจำากัภาษีัขั้นต�าระดับีโลกัเข้ามา
คำานวณแล้วกั็ตาม

ธุรกัิจำบีริหารความมั�งคั�งถือเป็นหนึ�งในกัลุ่มที�เติบีโตโดดเด่น ราย
ได้ค่าธรรมเนียมจำากัธุรกัิจำ Wealth Management เพิ�มขึ้น 
39% เมื�อเทียบีกัับีปีกั่อนหน้า แตะระดับีสูงสุดเป็นประวัติกัารณ์
ที� 724 ล้านดอลลาร์สิงคโปร์ ซึ�งเป็นผลจำากัความต้องกัารลงทุน
ของลูกัค้าที�แข็งแกัร่ง โดยเฉพาะในด้านผลิตภัณฑ์กัารลงทุนและ
แบีงกั์แอสชัวรันส์

นายุเวยุ์ ฟุก โหว (Mr. Wey Fook Hou) Chief Investment 
Office, DBS Bank กัล่าวว่า นโยบีายในช่วง 100 วันแรกัของ
ประธานาธิบีดี โดนัลด์ ทรัมป์ สร้างแรงสั�นสะเทือนทั�วโลกั ตั้งแต่
กัารลดงบีประมาณของกัระทรวงพลังงาน (DOGE) อย่าง
รุนแรง ไปจำนถึงกัารจุำดชนวนสงครามภาษีัในระดับีโลกั แม้
แนวทางดังกัล่าวจำะช่วยวางตำาแหน่งใหม่ใหก้ัับีสหรัฐฯ ในเวที
ระหว่างประเทศ แต่ความไม่ชัดเจำนด้านนโยบีายยังคงเป็นปัจำจัำย
หลักัที�กัดดัน risk premium ของสินทรัพย์กัารเงนิสหรัฐฯ ให้
เพิ�มสูงขึ้นกัารผ่านร่างกัฎหมายปฏิรูปภาษีัคร้ังใหญ่ล่าสุด ยิ�ง
ทำาใหเ้กัิดข้อกัังวลเรื�องความยั�งยืนทางกัารคลังอย่างมีนัย
สำาคัญ

โดยข้อมูลจำากัสำานักังานงบีประมาณรัฐสภาสหรัฐฯ (CBO) คาด
กัารณ์ว่าขาดดุลงบีประมาณจำะพุ่งขึ้นแตะระดับี 1.9 ล้านล้าน
ดอลลาร์ในปีนี้ และหนี้สาธารณะจำะเพิ�มขึ้นแตะระดับี 118% ของ 
GDP ภายในปี 2035 กัารที� Moody’s ปรับีลดอันดับีเครดิตของ
สหรัฐฯ ลงสู่ระดับี Aa1 จึำงถือเป็นสัญญาณเชิงสัญลักัษัณ์ว่า
สหรัฐฯ กัำาลังสูญเสียสถานะ “ปลอดความเสี�ยง” ของพันธบีัตร

รัฐบีาล ขณะที�อัตราผลตอบีแทนพันธบีัตรรัฐบีาลอายุ 30 ปีที�
ทะลุ 5% สะท้อนความกัังวลของนักัลงทุนต่อเสถียรภาพทางกัาร
คลังที�กัำาลังลดลง

นายุเวยุ์ ฟุก โหว มองว่า "Beautiful Tariff War" ของทรัมป์
มีเป้าหมายสองประกัาร ได้แกั่ กัารควบีคุมอิทธิพลของจีำนในเชิง
ยุทธศาสตร์ และกัารจัำดเกั็บีรายได้เพิ�มเติมเพื�อลดปัญหาความ
เสี�ยงล้มละลายของสหรัฐฯ อย่างไรกั็ตาม แม้จำะมีกัารเรียกัเกั็บี
ภาษีันำาเข้าแบีบีเหมารวมในอัตรา 20% รายได้สุทธิที�เพิ�มขึ้น
หลังปรับีผลกัระทบีทางเศรษัฐกัิจำจำะอยู่ที�เพียง 185.2 พันล้าน
ดอลลาร์ ซึ�งยังไม่เพียงพอแม้แต่จำะครอบีคลุมดอกัเบีี้ยจำากัหนี้
ภาครัฐ ข้อจำำากััดทางกัารคลังเหล่านี้เป็นแรงผลักัดันให ้DBS 
ปรับีกัลยุทธ์กัารลงทุนที�สำาคัญ ดังนี้

คงนำาหนักั “Neutral” ในตลาดหุน้ โดยคาดว่าผลตอบีแทนจำะ
แตกัต่างกัันไปตามภูมิภาค และกัลุ่มอุตสาหกัรรม ทั้งนี้ ยังคงมี
มุมมองเชิงบีวกัต่อกัลุ่มเทคโนโลยีของสหรัฐฯ ขณะที�กัลุ่มบีริกัาร
มีแนวโน้มเติบีโตดีกัว่ากัลุ่มที�เน้นสินค้า

ปรับีลดนำาหนักัพันธบีัตรรัฐบีาลในตลาดพัฒนาแล้ว (DM) สู่
ระดับี “Neutral” จำากัความกัังวลด้านกัารคลังและเงนิเฟ้อที�ยัง
คงอยู่ในระดับีสูง พร้อมทั้งใช้กัลยุทธ์ “บีาร์เบีล” สำาหรับีตราสาร
หนี้

ใหน้ำาหนักั “Overweight” ต่อสินทรัพย์ทางเลือกั โดยเฉพาะ
ทองคำา (คาดกัารณ์เป้าหมายที� USD3,765 ต่อออนซ์ ภายใน
ไตรมาส 4 ปี 2025) และสินทรัพย์นอกัตลาดที�สามารถสร้าง
รายได้ประจำำา

โดยมองว่า 3 ธีมหลักัที�จำะเป็นตัวกัำาหนดทิศทางในไตรมาส 3 ปี 
2025 ที�ครอบีคลุมแนวโน้มกัารลงทุน ได้แกั่ (1) กัารคลี�คลาย
ความตึงเครียดทางภาษีัอย่างเป็นรูปธรรม (2) ผลตอบีแทน
ของตลาดหุน้ที�เริ�มแตกัต่างกัันชัดเจำนระหว่างภูมิภาค และกัลุ่ม
อุตสาหกัรรม และ (3) ความเสี�ยงทางกัารคลังที�กัดดันพันธบีัตร
รัฐบีาลและค่าเงนิดอลลาร์ แต่กัลับีเป็นปัจำจัำยบีวกัต่อราคา
ทองคำากัารที�สหรัฐฯ และจีำนเร่งลดระดับีความตึงเครียดทางกัาร
ค้าอย่างกัะทันหนัสร้างความประหลาดใจำใหก้ัับีตลาด โดยมีแรง
ผลักัดันจำากัเหตุผลเชิงปฏิบีัติ เนื�องจำากัภาษีันำาเข้าในอัตราสูงถึง 
145% เปรียบี เสมือนมาตรกัารคว�าบีาตรทางกัารค้าที�ส่งผลเสีย
ต่อทั้งสองฝ่าย ในขณะเดียวกัันสหรัฐฯ ต้องเผชิญกัับีภาระกัาร
รีไฟแนนซ์ หนี้ภาครัฐกัว่า 7.8 ล้านล้านดอลลาร์ในปีนี้ ประกัอบี
กัับีกัระแสนิยมของประธานาธิบีดีทรัมป์ที�เริ�มลดลงในประเทศ ส่ง
ผลใหท้รัมป์หนัมารับีนโยบีายกั้าวหน้าในบีางด้าน เพื�อสร้างภาพ
ลักัษัณ์ใหม่ ใหพ้รรครีพับีลิกัันในฐานะพรรคของชนชั้นแรงงาน 
กั่อนกัารเลือกัตั้งกัลางเทอมในปี 2026

“โดยุสุรุุปแล้ว ความไม่ชัดเจำนด้านนโยุบายุ และการุใช้จ่ำายุภาค
รัุฐอยุ่างไรุ้ขีดจำำากัดของสุหรัุฐฯ กำาลังเพิั�มรุะดับความเสีุ�ยุงใน
สิุนทรัุพัยุ์การุเงินทั�วโลก แม้การุคลี�คลายุความต่งเครีุยุดทาง
ภาษีั จำะมีแนวโน้มขับเคลื�อนด้วยุเหตุผลเชิงปฏิิบัติ แต่นักลงทุน

ควรุเตรีุยุมรัุบมือกับผลตอบแทนที�แตกต่างกันมากข่�น รุะหว่าง
กลุ่มอุตสุาหกรุรุม โดยุกลุ่มเทคโนโลยุี และบริุการุมีแนวโน้ม
เติบโตดีกว่ากลุ่มอื�นๆ กลยุุทธก์ารุป้องกันความเสีุ�ยุงของเรุา 
ยุังคงใหน้ำาหนัก "Overweight" ต่อสิุนทรัุพัยุ์ทางเลือก โดยุ
เฉพัาะทองคำาและสิุนทรัุพัยุ์นอกตลาดที�สุามารุถืสุรุ้างรุายุ
ได้ปรุะจำำา เพืั�อเสุริุมความแข็งแรุงของพัอร์ุตในยุุคที�โลกเริุ�ม
เปลี�ยุนผ่าน จำากการุพ่ั�งพัาสิุนทรัุพัยุ์การุเงินของสุหรัุฐฯ นายุ
เวยุ์ ฟุก โหว กล่าว”

สุรุุปการุลงทุนสุำาหรัุบไตรุมาสุ 3 ปี 2025

หุน้ DBS ยังคงมุมมองเชิงบีวกัอย่างมากัต่อหุน้เทคโนโลยี
สหรัฐฯ จำากัแนวโน้มกัารเติบีโตของ AI ที�ยังคงต่อเนื�อง ในระยะ 
3 เดือนข้างหน้า เราแนะนำาใหน้ำาหนักั “Overweight” ในหุน้ยุโรป
และเอเชีย (ไม่รวมญี�ปุ่ น) จำากัแรงสนับีสนุนของนโยบีายกัารคลัง 
อัตราผลตอบีแทนจำากัเงนิปันผลที�จูำงใจำ และมูลค่าที�ซื้อขายด้วย
ส่วนลดเมื�อเทียบีกัับีตลาดพัฒนาแล้ว

เครดิต ความเสี�ยงจำากัภาวะ stagflation และความผันผวนของ
อัตราผลตอบีแทนระยะยาวมีแนวโน้มเพิ�มขึ้น เราใหน้ำาหนักักัับี
ตราสารระดับี A/BBB และคงกัลยุทธ์ “Duration Barbell” 
โดยเน้นช่วงอายุ 2-3 ปี และ 7-10 ปี นอกัจำากันี้ เรายังชื�นชอบี
พันธบีัตรป้องกัันเงนิเฟ้อของสหรัฐฯ (TIPS), ตราสารทุนกัึ�งหนี้ 
และตราสารหนี้คุณภาพดีที�มีอายุส้ัน

อัตราดอกัเบีี้ย นักัลงทุนที�จัำบีตาความเสี�ยงด้านกัารคลัง มีแนว
โน้มเพิ�มขึ้นทั้งในสหรัฐฯ และญี�ปุ่ น ท่ามกัลางปัญหากัารคลัง
ที�รุนแรงขึ้น ขณะที�นักัลงทุนมีแนวโน้มกัระจำายพอร์ตออกัจำากั
สินทรัพย์ดอลลาร์มากัขึ้น กัระแสเงนิทุนเริ�มไหลเข้าสู่พันธบีัตร
สกัุลเงนิท้องถิ�นในเอเชีย

สกัุลเงนิ ทิศทางกัารอ่อนค่าของดอลลาร์สหรัฐฯ มีแนวโน้มต่อ
เนื�องจำากัความไม่เชื�อมั�นต่อนโยบีายที�ขัดแย้งของรัฐบีาลทรัมป์ 
โดยสกัุลเงนิปลอดภัยทางเลือกัอื�น ๆ จำะเป็นผู้รับีประโยชน์หลักัใน
ช่วงนี้

สินทรัพย์ทางเลือกั ทองคำายังคงมีแนวโน้มที�ดีจำากัแรงซื้อของ
ธนาคารกัลางทั�วโลกั พร้อมทั้ง แนะนำาเพิ�มนำาหนักัในกัองทุน
เฮดจ์ำฟันด์, ตลาดรองของ Private Equity, ตราสารหนี้นอกั
ตลาด และโครงสร้างพ้ืนฐานภาคเอกัชน เพื�อสร้างผลตอบีแทน
ที�โดดเด่น

Thematic focus ระเบีียบีโลกัใหม่ (New World Order) DBS 
มองว่าธุรกัิจำหุน่ยนต์มนุษัย์ (humanoids), ระบีบีอัตโนมัติภาค
อุตสาหกัรรม (industrial automation) และกัลุ่มอุตสาหกัรรม
ป้องกัันประเทศและอวกัาศ (defence & aerospace) จำะเป็นกั
ลุ่มที�ได้รับีประโยชน์หลักัในโลกัยุคใหม่ที�กัำาลังเปลี�ยนผ่านไปสู่
กัารพึ�งพาตนเองและกัารปรับีฐานกัารผลิตกัลับีสู่ภูมิลำาเนา 
(reshoring)
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ตี้ั�งแตี้�การีลังนีามความตี้กลังทั�วไปีว�าดั�วยภาษีีศ้ลักากรีแลัะการี
ค�าในีปีี 2490 รีะบบการีค�าโลักไดั�ดัำาเนีินีอย่�ภายใตี้�กตี้ิกาส์ากลั
ที�แทบไม�มีการีเปีลัี�ยนีแปีลัง จุนีกรีะทั�งวันีที� 2 เมษีายนี 2568 
เมื�อส์หุ้รัีฐอเมริีกาปีรีะกาศมาตี้รีการีภาษีีตี้อบโตี้� (Reciprocal 
Tariffs) กับท้กปีรีะเทศทั�วโลัก นีับเป็ีนีจุ้ดัพลัิกผัันีครัี�งใหุ้ญ�ที�ส้์ดั
ในีรีอบเจ็ุดัทศวรีรีษีข้องปีรีะวัตี้ิศาส์ตี้ร์ีการีค�ารีะหุ้ว�างปีรีะเทศ

คำาถามที�หลายฝ่ายเฝ้าจัำบีตาคือ ธุรกัิจำ
จำะได้รับีผลกัระทบีจำากัสถานกัารณ์กัาร
ค้าโลกัอย่างไรบี้าง? ซึ�งบีทวิเคราะห ์
Global Trade in Transition: Tariffs 
Reshape Supply Chains, Strategy, 
and Financing ของ “ธนาคารุซีิตี�แบงก์” 
ระบีุว่า แม้บีางประเทศเผชิญกัับีอัตราภาษีั
ที�สูงกัว่าประเทศอื�น ๆ เช่น ประเทศจีำน 
เวียดนาม แต่ภาคอุตสาหกัรรมในระดับี
โลกั ตั้งแต่ภาคเทคโนโลยี ยานยนต์ สินค้า
และบีริกัารเพื�อผู้บีริโภค ไปจำนถึงภาคกัาร
เกัษัตรและโลจิำสติกัส์ ได้รับีผลกัระทบีจำากั
ต้นทุนที�เพิ�มขึ้นจำากัอัตราภาษีั และมีกัาร
เร่งปรับีโครงสร้างซัพพลายเชน 

กัลยุทธ์กัารเงนิ และแผนกัารลงทุนคร้ัง
ใหญ่ในรอบีหลายสิบีปี ทุกัประเทศที�อยู่ใน
หว่งโซ่อุปทานโลกัจึำงล้วนได้รับีผลกัระทบี
จำากัสถานกัารณ์ดังกัล่าว ไม่ว่าจำะทางตรง
หรือทางอ้อม รวมถึงประเทศไทยซึ�งเป็น
ผู้ส่งออกัรถยนต์ใหส้หรัฐอเมริกัา กั็เริ�ม
เผชิญแรงกัดดันในภาคอุตสาหกัรรมยาน
ยนต์เช่นกััน เพื�อตอบีสนองต่อสถานกัารณ์
กัารค้า องค์กัรธุรกัิจำมีแนวโน้มปรับี
กัลยุทธ์เพื�อสร้างกัารเติบีโตระยะยาว โดย
เทรนด์กัารตั้งรับีที�สำาคัญประกัอบีด้วย

• กัารขยายฐานกัารผลิตในสหรัฐฯ ผ่าน
กัารลงทุนในสินทรัพย์ถาวรอย่างโรงงาน 
FDI หรือกัารควบีรวมหรือเข้าซื้อกัิจำกัาร 
เพื�อลดความเสี�ยงด้านกัารขนส่งรวมถึง
เลี�ยงภาษีันำาเข้า

• ย้ายฐานกัารผลิตไปประเทศที�ภาษีัต�า แต่

ความไม่แน่นอนของระดับีภาษีัในอนาคต
ทำาใหก้ัารตัดสินใจำย้ายฐานกัารผลิตยังคง
เป็นประเด็นที�ซับีซ้อน

• เพิ�มกัำาลังกัารผลิตในโรงงานเดิม ลด
ต้นทุนด้วยกัารใช้ประโยชน์จำากัโครงสร้าง
พ้ืนฐานที�มีอยู่

• กัระจำายฐานซัพพลายเออร์ รวมถึงเพิ�ม
กัารจัำดซื้อจำากัหลายแหล่ง ลดความเสี�ยง
กัารพึ�งพาซัพพลายเออร์เจ้ำาเดียว

• สำารองสต็อกัสินค้าในคลัง เพื�อไม่ให้
กัระทบีกัารขายหรือกัารผลิตหากัเกัิดวิกัฤติ 
และบีางบีริษััทยังเร่งส่งสินค้ากั่อนจำะเกัิด
สงครามกัารค้า

• รัดเข็มขัดเงนิสดสำารองและรักัษัาสภาพ
คล่อง เพื�อรับีแรงกัดดันด้านกัำาไรและยอด
ขายที�ลดลง

และแม้สถานกัารณ์จำะมีความท้าทาย แต่
ธุรกัิจำที�สามารถกัระจำายความเสี�ยงพร้อม
บีริหารทรัพยากัรอย่างยืดหยุ่น ยังมี
โอกัาสสร้างกัารเติบีโตได้ด้วยกัารลงทุนใน
ตลาดใหม่ รวมถึงสร้างความได้เปรียบีจำากั
โครงสร้างภาษีัที�เปลี�ยนแปลง เครื�องมือ
กัารเงนิเพื�อบีริหารความเสี�ยงและอำานวย
ความสะดวกัในกัารค้าระหว่างประเทศ ทั้ง
โซลูชันบีริหารเจ้ำาหนี้กัารค้า (Payables 
Finance) และลูกัหนี้กัารค้า (Accounts 
Receivable) ที�ช่วยใหก้ัารลงทุนคล่อง
ตัวในภาวะต้นทุนสูงขึ้นจำากัภาษีั ตราสาร
เครดิต (Letters of Credit) ที�ออกัโดย

ธนาคารเพื�อรับีประกัันกัารชำาระเงนิ รวม
ถึงสินเชื�อเพื�อกัารค้าและทุนหมุนเวียน 
(Trade and Working Capital Loans) 
ซึ�งช่วยใหธุ้รกัิจำมีเงนิสดเพียงพอสำาหรับี
กัารซื้อวัตถุดิบี กัารผลิต และจัำดส่งสินค้า 
จึำงได้รับีความสนใจำจำากัองค์กัรทั�วโลกั

นางสุาว นฤมล จิำวังก่รุ กรุรุมการุ
ผ่้จัำดการุใหญ่ ธนาคารุซีิตี�แบงก์ 
ปรุะเทศไทยุ กัล่าวว่า ภูมิทัศน์กัารค้า 
ทิศทางที�ผันผวนในขณะนี้เป็นความท้าทาย
อย่างสูงสำาหรับีกัารวางกัลยุทธ์ของ
องค์กัร กัารมีพันธมิตรด้านกัารเงนิที�มีทั้ง
บีริกัารครบีวงจำรและความเชี�ยวชาญใน
ตลาดนานาชาติ จึำงเป็นปัจำจัำยสำาคัญในกัาร
บีริหารความเสี�ยงและกัารลงทุนอย่างมี
ประสิทธิภาพ 

เข้าถึงตลาดเงนิตลาดทุนในแต่ละประเทศ 
ด้วยเทคโนโลยีและนวัตกัรรมทางกัารเงนิ
ระดับีโลกั สำาหรับีองค์กัรที�ต้องกัารขยาย
กัารเติบีโตในระดับีนานาชาติ ธนาคารซิตี้
แบีงกั์ เป็นพันธมิตรอันดับีต้นที�พร้อม
ตอบีโจำทย์ธุรกัิจำ ด้วยบีริกัารที�สอดรับีกัับี
ความต้องกัารขององค์กัร และเครือข่าย
ครอบีคลุมกัว่า 180 ประเทศทั�วโลกั ช่วย
เชื�อมโยงลูกัค้าเข้ากัับีโอกัาสที�เหมาะสม 
พร้อมมอบีข้อมูลเชิงลึกัที�ทันเหตุกัารณ์ 
เพื�อกัารตัดสินใจำเชิงกัลยุทธ์ที�แม่นยำา 
สนับีสนุนใหธุ้รกัิจำเติบีโตอย่างมั�นใจำในเวที
โลกั

“ซิิตี�แบงกำ์”
เปีิดั 6 เทุรึ่นิดั์การึ่รึ่ับม่อ

พรึ่้อมแนิะนิำาโซล่ชื่ันิการึ่เงินิ 
คว้าโอกาสสวนิกรึ่ะแสโลก

กำาแพังภูาษีข้องภูาคธุุร์กิจ่
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นีายกอบศักดัิ� ภ่ตี้รีะก่ลั ปีรีะธ์านีกรีรีมการีส์ภาธ้์รีกิจุตี้ลัาดัท้นีไทย เปิีดัเผัย
ดััชนีีความเชื�อมั�นีนีักลังท้นี (FETCO Investor Confidence Index) ผัลั
ส์ำารีวจุในีเดัือนีมิถุ้นีายนี 2568 (ส์ำารีวจุรีะหุ้ว�างวันีที� 20-30 มิถุ้นีายนี 
2568) พบว�า “ดััชนีีความเชื�อมั�นีนีักลังท้นี (FETCO Investor Confidence 
Index: ICI) ในีอีก 3 เดัือนีข้�างหุ้นี�าปีรัีบกลัับส่์�เกณฑ์์ “ซบเซา” ที�รีะดัับ 
58.45 นีักลังท้นีมองว�าการีคงอัตี้รีาดัอกเบี�ยข้อง FED เป็ีนีปัีจุจัุยหุ้นี้นี
ความเชื�อมั�นีมากที�ส้์ดั รีองลังมาคือมาตี้รีการีกรีะตี้้�นีเศรีษีฐกิจุข้องภาครัีฐ 
แลัะความชัดัเจุนีข้องส์ถุานีการีณ์การีเมืองในีปีรีะเทศ ปัีจุจัุยที�ฉุ้ดัความเชื�อ
มั�นีนีักลังท้นีมากที�ส้์ดั ไดั�แก� ส์ถุานีการีณ์ทางการีเมืองในีปีรีะเทศ รีองลังมา
คือส์ถุานีการีณ์ความข้ัดัแย�งรีะหุ้ว�างปีรีะเทศ แลัะ การีไหุ้ลัออกข้องเงนิีท้นี

สุภ�ธิุรกำิจตล้�ดทุนไทย
เผย ดััชื่นิีความเชื่่�อมั�นิรึ่วมทุุกกลุ่ม
นิักลงทุุนิในิอีก 3 เดั่อนิข้้างหนิ้า
(กันิยายนิ 2568) อย่่ในิเกณฑ์์ 
“ซบเซา” (ชื่่วงค่าดััชื่นิี 40-79) ทุี�รึ่ะดัับ 58.45

ดัชนีความเชื�อมั�นนักัลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สำารวจำ
ในเดือนมิถุนายน 2568 ได้ผลสำารวจำ
โดยสรุป ดังนี้

 ดัชนีความเชื�อมั�นรวมทุกักัลุ่มนักั
ลงทุนในอีกั 3 เดือนข้างหน้า (กัันยายน 
2568) อยู่ในเกัณฑ์ “ซีบเซีา” (ช่วงค่า
ดัชนี 40-79) ที�ระดับี 58.45

 ความเชื�อมั�นกัลุ่มนักัลงทุนบีุคคล 
กัลุ่มนักัลงทุนสถาบีัน และนักัลงทุนต่าง
ประเทศอยู่ในเกัณฑ์ “ซีบเซีา” ในขณะที� 
กัลุ่มบีัญชีบีริษััทหลักัทรัพย์ อยู่ในเกัณฑ์ 
“ซีบเซีาอยุ่างมาก”

 หมวดธุรกัิจำที�น่าสนใจำมากัที�สุด คือ 
หมวดธนาคาร (BANK)

 หมวดธุรกัิจำที�ไม่น่าสนใจำมากัที�สุด คือ 
หมวดยานยนต์ (AUTO)

 ปัจำจัำยหนุนที�มีอิทธิพลต่อตลาดหุน้
ไทยมากัที�สุด คือ กัารคงอัตราดอกัเบีี้ย
ของ FED

 ปัจำจัำยฉุดที�มีอิทธิพลต่อตลาดหุน้ไทย
มากัที�สุด คือ สถานกัารณ์กัารเมืองใน
ประเทศ

“ผลสำารวจำ ณ เดือนมิถุนายน 2568 

รายกัลุ่มนักัลงทุนพบีว่าความเชื�อมั�น
กัลุ่มนักัลงทุนบีุคคล ปรับีลด 14.2% อยู่
ที�ระดับี 50.70 กัลุ่มบีัญชีบีริษััทหลักั
ทรัพย์ปรับีลด 61.9% อยู่ที�ระดับี 28.57 
กัลุ่มนักัลงทุนสถาบีันในประเทศปรับีลด 
42.1% อยู่ที�ระดับี 63.64 และกัลุ่มนักั
ลงทุนต่างประเทศปรับีลด 55.6% อยู่ที�
ระดับี 66.67

ในเดือนมิถุนายน 2568 ตลาดทุน
ไทยเผชิญความผันผวนอย่างหนักั
จำากัทั้งประเด็นความขัดแย้งระหว่าง
ประเทศอิหร่านและอิสราเอล ความขัด
แย้งชายแดนระหว่างประเทศไทยและ
กััมพูชา รวมถึงสถานกัารณ์ทางกัาร
เมืองในประเทศซึ�งส่งผลต่อความ
กัังวลของนักัลงทุนต่อเสถียรภาพของ
รัฐบีาล ในขณะที�ผลกัารประชุม FED มี
มติคงอัตราดอกัเบีี้ยไว้ที�ระดับี 4.25% 
– 4.50% และกันง. มีมติคงดอกัเบีี้ย
นโยบีายที� 1.75% ตามที�ตลาดคาด
กัารณ์ไว้ โดย SET Index ณ ส้ินเดือน
มิถุนายน 2568 ปิดที� 1,089.56 ปรับี
ตัวลดลง 5.19% จำากัเดือนกั่อนหน้า 
ปริมาณซื้อขายเฉลี�ยต่อวันในเดือน
มิถุนายน 2568 อยู่ที� 39,663 ล้านบีาท 

นักัลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 7,941 ล้าน
บีาท ตั้งแต่ต้นปี 2568 นักัลงทุนต่าง
ชาติขายสุทธิรวม 78,690 ล้านบีาท

ปัจำจัำยต่างประเทศที�น่าติดตาม ได้แกั่ 
ผลกัารเจำรจำาข้อตกัลงกัารค้าระหว่าง
สหรัฐฯ และประเทศคู่ค้า สถานกัารณ์
ความขัดแย้งในตะวันออกักัลาง ซึ�งส่ง
ผลกัระทบีต่อราคานำามันและอาจำขยาย
วงผลกัระทบีต่อเศรษัฐกัิจำโลกั ในส่วน
ของปัจำจัำยในประเทศที�น่าติดตาม ได้แกั่ 
ความคืบีหน้ากัารเจำรจำากัารค้าระหว่าง
ไทย—สหรัฐ เสถียรภาพของรัฐบีาลที�
เปราะบีางหลังศาลรัฐธรรมนูญรับีคำา
ร้องไว้พิจำารณาและมีคำาสั�งใหน้ายกั
รัฐมนตรีหยุดปฏิบีัติหน้าที�เมื�อวันที� 1 
กัรกัฎาคม 2568 

ซึ�งจำะเป็นอุปสรรคต่อกัารขับีเคลื�อน
นโยบีายเศรษัฐกัิจำที�สำาคัญ และส่งผลกั
ระทบีต่อกัารวางแผนระยะยาวในกัาร
ลงทุนของภาคเอกัชน รวมถึงแนวโน้ม
กัารชะลอตัวของเศรษัฐกัิจำไทยในช่วง
ครึ�งหลังของปี จำากักัารส่งออกัสินค้า
ที�ลดลง และจำำานวนนักัท่องเที�ยวต่าง
ชาติ”



ข่่าวการเงิิน
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นีายวิทัย รัีตี้นีากรี ผั่�อำานีวยการีธ์นีาคารีออมสิ์นี เปิีดัเผัยว�า  
คณะรัีฐมนีตี้รีีเมื�อวันีที� 1 กรีกฎาคม 2568 เหุ้น็ีชอบใหุ้�ธ์นีาคารี
ออมสิ์นีจัุดัทำามาตี้รีการีแก�ไข้หุ้นีี�รีายย�อยในีโครีงการีข้อง
รัีฐบาลัที�ออกมาช�วยปีรีะชาชนีในีช�วงวิกฤตี้ิการีแพรี�รีะบาดัข้อง 
COVID-19 เพื�อใหุ้�ความช�วยเหุ้ลัือลั่กหุ้นีี�สิ์นีเชื�อรีายย�อยไม�มีหุ้ลััก
ปีรีะกันี ที�มีส์ถุานีะหุ้นีี�เสี์ย (NPLs) จุำานีวนีรีวมกว�า 500,000 
บัญชี ใหุ้�ส์ามารีถุหุ้ลั้ดัพ�นีจุากปีรีะวัตี้ิหุ้นีี�เสี์ย โดัยธ์นีาคารีจุะ
ดัำาเนีินีการีทันีทีเพื�อที�ในีอนีาคตี้ลั่กหุ้นีี�จุะมีโอกาส์เข้�าถุ่งสิ์นีเชื�อ

ออมีสุิน
ชื่่วยรึ่ายย่อยปีลดัล็อกการึ่เปี็นิ 
NPLs สินิเชื่่�อโครึ่งการึ่รึ่ัฐชื่่วงโควิดั 
เรึ่ิ�มเฟสแรึ่กทุันิทุี 2 แสนิบัญชื่ี
ทุยอยดัำาเนิินิการึ่อีก 3 แสนิบัญชื่ี ภายในิสิ�นิปีี 68 
รึ่วมชื่่วยล่กหนิี�แล้วกว่า 1.3 ล้านิบัญชื่ี

ในระบีบีได้เร็วขึ้นเมื�อมีความ
จำำาเป็น โดยุแบ่งการุดำาเนินการุ
เป็น 2 รุะยุะ คือ รุะยุะที� 1 ดำาเนิน
กัารปิดบีัญชีหนี้ ตัดหนี้สูญ และ
ไม่ติดตามหนี้ ของลูกัหนี้ NPLs 
จำำานวนกัว่า 200,000 บัญชี ใน
โครงกัารสินเชื�อตามนโยบีายรัฐ
ที�ได้รับีงบีประมาณชดเชยแล้ว 
ระยะที� 2 ธนาคารจำะทยอยดำาเนิน
กัารปิดบีัญชีหนี้แกั่ลูกัหนี้ NPLs 
โครงกัารสินเชื�อสู้ภัย COVID-19 
จำำานวนกัว่า 300,000 บีัญชี ให้

แล้วเสร็จำภายในส้ินปี 2568 

ทั้งนี้ ช่วงที�ผ่านมาธนาคารได้
จัำดทำามาตรกัารช่วยเหลือลูกัหนี้
มาอย่างต่อเนื�อง โดยสำาหรับี
มาตรกัารปลดหนี้สินเชื�อตาม
โครงกัารของรัฐบีาลที�เกัิดขึ้น
ในช่วงวิกัฤติกัารแพร่ระบีาด
ของ COVID-19 ได้ใหค้วามช่วย
เหลือลูกัหนี้แล้วเป็นจำำานวนกัว่า 
1.3 ล้านบีัญชี คิดเป็นยอดหนี้

รวมกัว่า 11,000 ล้านบีาท โดย
ธนาคารออมสินสนับีสนุนกัาร
แกั้ไขปัญหาหนี้รายย่อย และช่วย
เหลือประชาชนกัลุ่มเปราะบีางให้
สามารถประคับีประคองสถานะ
ทางเศรษัฐกัิจำของครอบีครัว
ใหเ้ดินต่อได้ มุ่งเน้นดำาเนินการุ
เพีัยุงครัุ�งเดียุวเพืั�อไม่ใหล้่กหนี�
ต้องเสีุยุวินัยุทางการุเงิน และ
ยุังสุามารุถืเข้าถื่งแหล่งสิุนเชื�อ
ในรุะบบสุถืาบันการุเงินได้อีกใน
อนาคต







มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ดั่บ่เอส วิคัเคัอร์ุส : BBL

รุาคาพืั�นฐาน

196 บาที่
แนะนำาซีื�อ

คาดกำาไรุ 2Q25F ดีกว่าที�เรุาและตลาดคาด

Review 2Q25 - กำาไรีส้์ทธิ์ 2Q25 ข้อง BBL ดัีกว�าที�เรีาแลัะตี้ลัาดัคาดัไว� 9% จุากรีายไดั�ที�ไม�ใช�ดัอกเบี�ยส่์ง
กว�าที�ปีรีะเมินีไว� โดัยมีกำาไรีส้์ทธิ์ 11.8 พันีลั�านีบาท (+0.3% y/y; -6.2% q/q) ทั�งนีี�รีายไดั�ที�ไม�ใช�ดัอกเบี�ยโดัย
หุ้ลัักมาจุากกำาไรีจุากเงนิีลังท้นี ส์ำาหุ้รัีบการีลัดัลัง q/q เป็ีนีเพรีาะรีายไดั�ค�าธ์รีรีมเนีียมหุ้ดัตี้ัว แลัะตี้ั�งส์ำารีอง 
ECL ส่์งข้่�นี

สิ์นีเชื�อสิ์�นี 2Q25 หุ้ดัตี้ัว -1.2% y/y แลัะ -0.6% q/q แตี้�เพิ�มข้่�นี +0.2% YTD ซ่�งมาจุากการีปีลั�อยสิ์นีเชื�อใหุ้�
ลั่กค�ารีายใหุ้ญ�ในีภาคผัลัิตี้ การีพาณิชย์ อสั์งหุ้าริีมทรัีพย์ แลัะก�อส์รี�าง ดั�านี NIM ลัดัลัง y/y and q/q ส์�วนี
รีายไดั�ค�าธ์รีรีมเนีียมลัดัลัง แตี้�มีกำาไรีจุากการีข้ายเงนิีลังท้นี (ตี้รีาส์ารีหุ้นีี�) เพิ�มข้่�นี y/y ยังผัลัใหุ้�รีายไดั�ที�ไม�ใช�
ดัอกเบี�ยส่์งข้่�นี ส์ำาหุ้รัีบค�าใช�จุ�ายดัำาเนีินีงานีลัดัลัง q/q

ค้ณภาพสิ์นีทรัีพย์อย่�ในีรีะดัับบริีหุ้ารีจัุดัการีไดั� โดัย NPL เพิ�ม 7.9% q/q เป็ีนี 105.5 พันีลั�านีบาทในีสิ์�นี 2Q25 
ส์�วนี NPL ratio เพิ�มเป็ีนี 3.2% ในีสิ์�นี 2Q25 (จุาก 3.0% ในีสิ์�นี 1Q25) การีตี้ั�งส์ำารีอง ECL เพิ�มข้่�นี +3.0% 
y/y; +18.4% q/q ในี 2Q25 เป็ีนี 10.7 พันีลั�านีบาท ส์�วนี Coverage ratio ยังทรีงตี้ัวส่์งที� 284% ในีสิ์�นี 
2Q25 (จุาก 300% ในีสิ์�นี 1Q25)

เงนิีกองท้นีแข้็งแกรี�ง โดัยมีเงนิีกองท้นีตี้�อสิ์นีทรัีพย์เสี์�ยง 22.0% เป็ีนี Tier 1 ratio ที� 17.5% ซ่�งส่์งกว�า
เกณฑ์์ข้ั�นีตี้ำาที�ธ์ปีท.กำาหุ้นีดัไว�ที� 12.0% แลัะ 9.5% อย�างมาก

Outlook –เรีาคาดัสิ์นีเชื�อปีีนีี�จุะเตี้ิบโตี้ 2% โดัยจุะเรี�งตี้ัวข้่�นีในี 4Q25F แลัะคาดัว�าอัตี้รีาดัอกเบี�ยนีโยบายในี
ช�วงที�เหุ้ลัือข้องปีีนีี�จุะลัดั 1 ครัี�ง 0.25% ซ่�งจุะทำาใหุ้� NIM มีแนีวโนี�มแคบลัง ดั�านีตี้�นีท้นีเครีดัิตี้คาดัว�าจุะลัดั
ลังในี 2H25F หุ้ลัังจุากตี้ั�งส์ำารีองฯไปีมากในี 1H25 & Coverage ratio อย่�ในีรีะดัับส่์งมากแลั�ว ซ่�งส์�วนีนีี�จุะ
ช�วยหุ้นี้นีกำาไรี 2H25F

คงคำาแนะนำาซีื�อ จำาก Valuation ถื่ก...ใหรุ้าคาพืั�นฐาน 196 บาท อิงกับ P/BV ปี
นี� 0.65 เท่า (ค่าเฉลี�ยุ 5 ปี) ณ รุาคาหุน้ปัจำจุำบันมี P/BV ตำาเพีัยุง 0.5 เท่า และคาด
การุณ์ DY เท่ากับ 5.9% ต่อปี

นีักวิเครีาะหุ้ ์: ธ์นีินีี ส์ถุิรีเรืีองชัย : thaninees@dbs.com : Tel. 02 857 7837
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บล.ดีบีเอสุ วิคเคอร์ุสุ : TISCO

กำาไรุสุที่ธิ ิ2Q25 ดั่กว่าคัาดั

Review ผัลัปีรีะกอบการี 2Q25: กำาไรีส้์ทธิ์ดัีกว�าเรีาแลัะตี้ลัาดัคาดั 5% โดัย TISCO มีกำาไรีส้์ทธิ์ 
2Q25 เท�ากับ 1.6 พันีลั�านีบาท ลัดัลัง -6.2%YoY แตี้�ทรีงตี้ัว QoQ ปัีจุจัุยหุ้นี้นี คือ ค�าใช�จุ�ายดัำาเนีินี
งานีตี้�อรีายไดั� (C/I ratio) ตี้ำากว�าที�ปีรีะเมินีไว�

การีลัดัลังข้องกำาไรีเทียบ YoY เป็ีนีผัลัจุากรีายไดั�ดัอกเบี�ยส้์ทธิ์ลัดัลัง (NIM แคบลัง) แลัะรีายไดั�ที�
ไม�ใช�ดัอกเบี�ย โดัยเฉุพาะกำาไรีจุากตี้ีม่ลัค�าย้ตี้ิธ์รีรีมตี้รีาส์ารีการีเงนิีตี้ำาลัง แลัะตี้�นีท้นีเครีดัิตี้ส่์งข้่�นี 
ซ่�งเป็ีนีไปีตี้ามนีโยบายรีะมัดัรีะวังข้องธ์นีาคารี

ส์�วนีการีทรีงตี้ัว QoQ เนีื�องจุากการีเพิ�มข้่�นีข้องรีายไดั�ที�ไม�ใช�ดัอกเบี�ย & C/I ratio ที�ลัดัลัง 
ส์ามารีถุชดัเชยกับตี้�นีท้นีเครีดัิตี้ที�เพิ�มข้่�นีไดั�สิ์นีเชื�อ 2Q25 ข้ยายตี้ัว +1.1%YoY, +1.5%QoQ, 
+1.4%YTD โดัยเป็ีนีการีข้ยายตี้ัวข้องสิ์นีเชื�อท้กปีรีะเภท นีำาโดัยสิ์นีเชื�อภาคธ้์รีกิจุ

บริุหารุจัิดัการุคัุณ์ภาพสินที่รัุพย์ไดั้ดั่ ที่ั�งิน่� NPL ใน 2Q25 เพิ�มข่�น +1.4%QoQ แต่ NPL ratio 
ลดัลงิเป็น 2.41% จิาก 2.42% ในสิ�น 1Q25 จิากสินเช่�อที่่�ขยายตัวมากกว่า ดั้าน Coverage 
ratio สิ�น 2Q25 เพิ�มเป็น 155% จิาก 154% ในสิ�น 1Q25 เน่�องิจิากตั�งิสำารุองิ ECL เพิ�มข่�น

ปีี 2025 เป็ีนีอีกปีีที�ท�าทายส์ำาหุ้รัีบธ์นีาคารี โดัยคาดัว�ารีายไดั�ปีีนีี�จุะอ�อนีลัง (รีายไดั�ดัอกเบี�ยลัดัลัง
เพรีาะ NIM แคบลัง ส์�วนีรีายไดั�ค�าธ์รีรีมเนีียมยังไม�แนี�นีอนีจุากส์ภาวะเศรีษีฐกิจุแลัะตี้ลัาดัท้นีที�
ซบเซา) ข้ณะที�ตี้�นีท้นีเครีดัิตี้ยังอย่�ในีรีะดัับส่์ง ทำาใหุ้�กำาไรีส้์ทธิ์มีแนีวโนี�มจุะลัดัลังเมื�อเทียบกับปีีก�อนี 
อย�างไรีก็ดัี ธ์นีาคารีโฟกัส์เรืี�องการีบริีหุ้ารีตี้�นีท้นีใหุ้�มีปีรีะสิ์ทธิ์ภาพมากข้่�นี

ยังคงจุ�ายปัีนีผัลัส่์งไดั�ตี้�อในีปีีนีี� โดัยคาดัการีณ์ Dividend yield ไว�ที� 7.8% ตี้�อปีี (จุ�ายปีีลัะ 2 ครัี�ง) 
แนีะนีำาถุือเพื�อรัีบปัีนีผัลัส่์ง ใหุ้�รีาคาพื�นีฐานี 108 บาท อิงกับ P/BV ที� 2.0 เท�า (Mean+1SD)

นีักวิเครีาะหุ้ ์: ธ์นีินีี ส์ถุิรีเรืีองชัย : thaninees@dbs.com : Tel. 02 857 7837

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

แนะนำาถืือ รุาคาพืั�นฐาน
รุาคัาพ่�นฐาน 108 บาที่



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ดีบีเอสุ วิคเคอร์ุสุ : CHG

คาดกำ�าไร 2Q25F เติบโตทั้ง y/y และ q/q

Preview 2Q25F - คาดัการีณ์กำาไรีส้์ทธิ์ 2Q25F ข้อง CHG เตี้ิบโตี้ +20% y/y แลัะ +2% q/q เป็ีนี 230-240 
ลั�านีบาท หุ้นี้นีโดัยฐานีกำาไรีที�ตี้ำาในี 2Q24 ที�มีกลัับรีายการีรีายไดั� high-cost care ออกไปี 53 ลั�านีบาท

สุำาหรัุบรุายุได้ 2Q25F คาดเติบโต 3-4% y/y แม�รีายไดั�จุากผั�าตี้ัดักรีะเพาะอาหุ้ารีเพื�อรัีกษีาโรีคอ�วนีข้องคนีไข้�
ปีรีะกันีสั์งคมจุะหุ้ายไปี 30-35 ลั�านีบาท แตี้�ก็ชดัเชยดั�วยรีายไดั�คนีไข้�ไทยเพิ�มจุากโควิดัรีะบาดัในีเดัือนีพ.ค. แลัะ
รีายไดั�ตี้�างชาตี้ิเตี้ิบโตี้เลัข้หุ้ลัักเดัียวดั�านีส่์ง อัตี้รีากำาไรีข้ั�นีตี้�นียังทรีงตี้ัว q/q ที� 27.4% นีอกจุากนีั�นีผัลัข้าดัท้นี
จุากรี.พ.แม�ส์อดัลัดัเป็ีนี 12-13 ลั�านีบาท (จุากข้าดัท้นี 28 ลั�านีบาทในี 2Q24) ข้ณะที�รี.พ. 304 มีผัลัดัำาเนีินีงานีดัี
ข้่�นี

Outlook ครุ่�งหลังปี 2025F – คาดัรีายไดั�จุากการีผั�าตี้ัดักรีะเพาะฯ จุะเพิ�มข้่�นีในี 2H25F แลัะรี.พ.แม�ส์อดัมีแนีว
โนี�มถุ่งจุ้ดัค้�มท้นีในีบรีรีทัดัส้์ดัท�าย อย�างไรีก็ตี้าม กำาไรีส้์ทธิ์ 3Q25F จุะลัดัลัง y/y เพรีาะฐานีกำาไรี 3Q24 ส่์ง 
จุากมีรีายไดั�พิเศษี 98 ลั�านีบาทจุากกรีณีโรีคเรืี�อรัีง ส์�วนีแนีวโนี�มกำาไรี 4Q25F คาดัว�าจุะโตี้ y/y เพรีาะ 4Q24 
มีกลัับรีายการีรีายไดั� high-cost care ข้อง SSO จุำานีวนี 106 ลั�านีบาท แลัะมีผัลัปีรีะโยชนี์ดั�านีภาษีี 12 ลั�านี
บาท

Recommendation – คงคำาแนะนำาซีื�อ...แต่ลดรุาคาพืั�นฐานเป็น 2.20 บาท (เดิม 2.50 บาท) โดัยเรีาปีรัีบ 
ลัดัคาดัการีณ์กำาไรีส้์ทธิ์ปีี 25F-26F ลังปีีลัะ -3% ส์ะท�อนีมาร์ีจิุ�นีที�ตี้ำาลัง อย�างไรีก็ดัี กำาไรีส้์ทธิ์ปีี 25F ยังข้ยาย
ตี้ัวไดั� +7% y/y หุ้นี้นีโดัยรีายไดั�คนีไข้�ปีรีะกันีสั์งคมเพิ�มข้่�นี แลัะไม�มีการีกลัับรีายการีรีายไดั�จุาก SSO ในีปีีนีี� รีวม
ถุ่งบอร์ีดั SSI อนี้มัตี้ิเงนิีชดัเชย high-cost care ไว�ไม�เกินี 12,000 บาท/adj. RW ส์ำาหุ้รัีบทั�งปีี 2025 แลั�ว ณ 
รีาคาปัีจุจุ้บันีมี P/E รีะดัับ Mean-1.5SD

นีักวิเครีาะหุ้ ์: ศศิกานีต์ี้ อ้ดัมเวศย์ : sasikarnudomvej@dbs.com : Tel. 02 857 7833

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

แนะนำาซีื�อ
รุาคาพืั�นฐาน

2.20 บาที่



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ลิเบอเรุเตอร์ุ : PRTR
แนะนำา BUY
ร�ค�เป้�หม�ย์

แนีวโนี�มไตี้รีมาส์ 2 เดัินีหุ้นี�าตี้�อ
แบบเบาๆ : เรีาคาดักำาไรีส้์ทธิ์ 
2Q25 ที� 58 ลับ. ข้ยายตี้ัว +4.7% 
q-q แลัะ +1.2% y-y กลัับส่์�เส์�นี
ทางปีกตี้ิหุ้ลัังจุากไตี้รีมาส์แรีก
หุ้ดัตี้ัว q-q จุากผัลัข้องฤดั่กาลั 
รีายไดั�รีวมกลัับมาที� 1.9 พันี ลับ. 
+1.5% q-q แลัะ +3.8% y-y 
อัตี้รีากำาไรีข้ั�นีตี้�นีฟื� นีเป็ีนี 9.0% 
+30bps q-q แตี้�ยังหุ้ดั -30bps 
y-y จุากธ้์รีกิจุ Recruitment ที�
ยังซบเซา

Outsource เรีาคาดัฐานีพนีักงานี
จุะเพิ�มข้่�นี +0.4% q-q เป็ีนี 
19,100 คนี จุากการีทยอยใหุ้�
บริีการีลั่กค�าใหุ้ม� 3 รีาย ข้ณะที�
รีายไดั�เฉุลัี�ยตี้�อหุ้วัเรีาคาดัจุะเพิ�ม
ข้่�นี +1.0% q-q ซ่�งเป็ีนี 32,072 
บาท/ เดัือนี เป็ีนีผัลัข้องการีเริี�ม
ข้่�นีค�าแรีงข้ั�นีตี้ำาบางพื�นีที�ตี้ั�งแตี้� 
1 ม.ค. เรีาคาดัรีาย 1.8 พันี ลับ. 
+0.4% q-q แลัะ +4.0% y-y

Recruitment คาดัจุำานีวนีจัุดัหุ้า
งานีที� 570 ตี้ำาแหุ้นี�งยังคง
เคลัื�อนีไหุ้วฟื� นีตี้ัวช�าๆเนีื�องจุาก

ภาวะเศรีษีฐกิจุซบเซาทำาใหุ้�การี
ย�ายงานีโดัยเฉุพาะตี้ำาแหุ้นี�ง 
Executive level มีนี�อย ส์�ง
ผัลัใหุ้�รีายไดั�คาดัที�เพียง 54 ลับ. 
+1.4% q-q แลัะหุ้ดั -9.2% y-y

3 ธ้์รีกิจุใหุ้ม� คาดัทรีงตี้ัว q-q 
โดัยเป็ีนีข้าดัท้นีเลั็กนี�อย 2-3 ลับ. 
ตี้ัวที�มีพัฒนีาการีดัีส้์ดัเป็ีนี PINNO 
ที�มียอดัลั่กค�ารีะบบ software 
เงนิีเดัือนี คาดัทะลั้ 4.8 หุ้มื�นีคนี 
จุาก 4.3 หุ้มื�นีในี 1Q25 ส์�วนี THE 
BLACKSMiTH คาดัการีอบรีม
พนีักงานีจุะฟื� นีตี้ัวหุ้ลัังจุากถุ่ก
เลัื�อนีมาจุากเหุ้ตี้้แผั�นีดัินีไหุ้วเมื�อ
ปีลัาย 1Q25

ปีรีะมาณการีเรีายังส่์งเกินีไปี : 
หุ้ากเป็ีนีไปีตี้ามคาดักำาไรี 1H25 
จุะคิดัเป็ีนี 40.1% ข้องปีรีะมาณ
การี ซ่�งแม�จุะมีการีข้่�นีค�าแรีง
ข้ั�นีตี้ำาลั๊อตี้ 2 ตี้ั�งแตี้� 1 ก.ค. ในี 
กทม. แลัะตี้�างจัุงหุ้วัดัในีกิจุการี
บางปีรีะเภท แตี้�ความกังวลัเรืี�อง
ส์งครีามการีค�าทำาใหุ้�ผั่�ปีรีะกอบ
การีมีการีชะลัอการีรัีบตี้ำาแหุ้นี�ง
งานีออกไปี ส์�งผัลัใหุ้� ผับหุ้.ปีรัีบ

เป้ีา Recruitment ลังมาเหุ้ลัือ
เตี้ิบโตี้ 5-10% จุาก 10-15% เรีา
จุ่งมีแนีวโนี�มปีรัีบปีรีะมาณการี
เช�นีกันีหุ้ลัังปีรีะกาศงบ

เศรุษัฐกิจำกวนใจำ

“ แม้ไตรุมาสุสุองแนวโน้มธุรุกิจำ
ยุังดำาเนินไปได้ด้วยุดี แต่มี
ปรุะเด็นรุบกวนบ้างในสุ่วนของ 
Recruitment ที�ยุังเงียุบเหงา 
ซี่�งคงต้องรุอความชัดเจำน
ของเศรุษัฐกิจำก่อน อยุ่างไรุ
ก็ดีแนวโน้มการุจ้ำางงานแบบ 
Outsource ยุังคงแข็งแกรุ่ง
มาก พัรุ้อมกับคาดการุณ์ปันผล
รุะดับ 8% และ Valuation ที�ไม่
แพัง เพีัยุง P/E25E 7.5x เรุาจ่ำง
ยุังคงคำาแนะนำา ซีื�อ เหมาะกับนัก
ลงทุนเน้นคุณค่า ”

จุร่ีญพันีธ์์ วัฒนีวงศ์ นีักวิเครีาะหุ้์
การีลังท้นีปัีจุจัุยพื�นีฐานี #14076 
Jaroonpan.W@liberator.co.th

Equality for All PRTR : บมจำ. พีัอาร์ุทีอาร์ุ กรุุ๊ป

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

6.30 บาที่



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ลิเบอเรุเตอร์ุ : TOP
แนะนำา BUY
ร�ค�เป้�หม�ย์ 

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

34.00 บาที่
Equality for All TOP :  
บมจำ.ไทยุออยุล์

2Q25 คาดกัำาไรดีขึ้นจำากั 
GRM ฟ้ืนตัวและมีรายกัาร
พิเศษัเข้ามาเพิ�ม : เราคาดกัำาไร
ปกัติ 3,531 ลบี. ผนนวกักัับี
กัารมีรายกัารพิเศษั +2,000 
ลบี. ทำาใหก้ัำาไรสุทธิจำะเพิ�มเป็น 
5,523 ลบี. +58% q-q โดย
หลักัๆ ไตรมาสนี้ผลักัดันจำากั
กัารดำาเนินงานที�ดีขึ้นในกัลุ่ม
โรงกัลั�น ส่วนอะโรเมติกัส์และ 
LUBE ทรงตัว

โรุงิกลั�น : คาดกัำาลังกัารกัลั�น
ใกัล้เคียง q-q ที� 113%ขณะที�
ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์แกั๊ส
โซลีน, ดีเซล และนำามันเตาดี
ขึ้น +3.76, +1.55 และ +3.73 
เหรียญ/บีาร์เรล ตามลำาดับี 
แม้จำะได้ผลกัระทบีจำากั crude 
premium เพิ�มขึ้น +0.18 
เหรียญ/ บีาร์เรล และยังได้รับี
ผลกัระทบีจำากัปัญหานำามันรั�ว 
แต่ส่วนต่างราคาที�ดีขึ้นทำาให ้
GRM เพิ�มจำากั 3.5 เป็น 5.3 
เหรียญ/ บีาร์เรล

อะโรุเมติกส์ : คาดกัำาลังกัาร
ผลิตลดลงเหลือ 75% ขณะที� 
LAB คาดที� 120% แต่จำากัส่วน
ต่างราคา BZ ที�ลดลงทำาให ้
GIM ทรงตัวที� 0.9 เหรียญ/
บีาร์เรล

LUBE : คาดกัารใช้กัำาลังกัาร
ผลิตลดลงจำากัหน้าฝนแต่
ส่วนต่างราคาดีขึ้นทำาให ้GIM 
ทรงตัว 1 เหรียญ/บีาร์เรล

ค่าใช้จ่ำายดำาเนินงาน ใกัล้เคียง
ไตรมาสกั่อนที� 1.5 เหรียญ/ 
บีาร์เรล ดอกัเบีี้ยจ่ำายทรงตัวที� 
0.6 เหรียญ และค่าเสื�อมราคา 
1.5 เหรียญ/ บีาร์เรล

รายกัารพิเศษัสุทธิ +2,000 
ลบี. (ขาดทุนจำากัสต็อกัตาม
ราคานำามันลง -4,400, กัาร
ปรับีราคาตามตลาด (NRV) 
-500 ขาดทุนจำากัอัตราแลกั
เปลี�ยน -430 ขาดทุนจำากักัาร
ป้องกัันความเสี�ยง -150 แต่มี
รายกัารบีวกัมาช่วยคือ กัำาไร
จำากักัารซื้อคืนหุน้กัู้ +1,500 

และกัารปรับีมูลค่ายุติธรรม
จำากักัารที� CAP ซื้อโรงกัลั�น
ของเชลล์ในราคาถูกักัว่าราคา
ยุติธรรม +6,000 ลบี.)

เทรุดดิ�งได้
“การุดัำาเนินงิาน 2Q25 คัาดั
ยังิดั่ที่ั�งิจิากการุดัำาเนินงิาน
ปกติ และรุายการุพิเศษเข้า
มา ส่วนโคัรุงิการุ CFP แม้
ปัจิจุิบันยังิไม่ที่รุาบช่�อผ่้รัุบ
เหมา แต่ทีุ่กอย่างิม่คัวาม
ชัดัเจินมากข่�นที่ำาใหค้ัาดัว่า
โคัรุงิการุดัังิกล่าวคังิไปต่อ
ไดั้ แต่แนวโน้ม GRM ที่่�หดั
ตัวลงิ q-q อาจิกดัดัันการุ
ดัำาเนินงิาน 3Q25 ใหห้ดัตัว
ตามกลยุที่ธิก์ารุลงิทีุ่นยังิเก็งิ
กำาไรุตาม GRM ฟ้ื้� นตัว, รุาคัา
นำามันดัิบ และคัวามชัดัเจิน
มากข่�นในโคัรุงิการุ CFP ”

นารี อภิเศวตกัานต์ นักั
วิเคราะหก์ัารลงทุนปัจำจัำย
พ้ืนฐาน #17971 naree.a@
liberator.co.th



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ลิเบอเรุเตอร์ุ : 
INSET
แนะนำา HOLD
ร�ค�เป้�หม�ย์

Equality for All INSET : 
บมจำ. อินฟรุาเซีท

คาดกัำาไรสุทธิ 2Q25 โต
เล็กัน้อย +8.6% q-q : เป็น 
11 ลบี. โดยรายได้ธุรกัิจำ 
Maintenance คาดขยายตัว 
+3.9% q-q จำากักัารได้ต่อ
สัญญางาน MA USO I ไปจำน 
1Q26 ส่วนรายได้ธุรกัิจำรับี
เหมากั่อสร้าง Data center 
คาดหด -1.9% q-q จำากั
งานกั่อสร้าง Hyperscale 
data center เฟซ 2 เพิ�งเริ�ม
กั่อสร้างในเดือน พ.ค.

อยุ่างไรุก็ดีกำาไรุจำะหดตัวแรุง 
-45.4% y-y จำากรุายุได้รุวม
ที�น้อยุกว่าปีก่อน -6.8% y-y 
นอกจำากนั�น 2Q24 มีกลับ
รุายุการุค่าตอบแทนพิัเศษั
พันักงานมาเป็นรุายุได้ 12 
ลบ. ค่าใช้จ่ำายุในการุขายุ และ
บริุหารุจ่ำงตำากว่าปกติ

คาดอัตรากัำาไรขั้นต้นดี
ขึ้น : +26 bps q-q และ 
+151 y-y จำากัรายได้ธุรกัิจำ 
Maintenance ซึ�งเป็นธุรกัิจำ
ที�มีอัตรากัำาไรขั้นต้นสูงสุด

ของ INSET คาดจำะขยายตัว 
+3.9% q-q และ +14.5% y-y 
ทำาใหสั้ดส่วนรายได้จำากัธุรกัิจำ
นี้เพิ�มมาเป็น 25.8% ของราย
ได้รวมจำากั 24.7% ในไตรมาส
กั่อน

มอง 3Q-4Q25 ดีขึ้น q-q 
ตามลำาดับี : โดย 3Q25 จำะ
รับีรู้รายได้งานก่ัอสร้าง 
Hyperscale data center 
เฟซ 2 เต็มไตรมาส คาด
ที� 294 ลบี. แล้วต่อเนื�อง
ใน 4Q25 นอกัจำากันั้นยัง
มีโอกัาสได้รับีงานก่ัอสร้าง 
Hyperscale data center 
แหง่ใหม่ๆอีกัด้วย

ปรับีประมาณกัารกัำาไรสุทธิ
ปีนี้ลง 39.3% : เป็น 73 ลบี. 
จำากัแนวโน้ม 1H25 คาดทำาได้
เพียง 18.1% ของประมาณ
กัารเดิม ขณะที�ความเสี�ยง
เรื�องแผนกัารจำำากััดกัารส่ง
ชิป AI ของ ปธน. ทรัมป์ ซึ�ง
อาจำทำาใหก้ัารพัฒนา Data 
center ในไทยอาจำล่าช้าออกั
ไปได้ โดยราคาเป้าหมายใหม่ 
1.71 บีาท/ หุน้ ซึ�งอิง P/E 

ค่าเฉลี�ยระหว่างปี 2020-21 
เหลือ upside ไม่มากัปีนี้ เรา
จึำงลดคำาแนะนำาลงเป็น “ถือ”

 รุอสัุญญาณได้งานใหม่ๆ

“ เรุามองว่ารุาคาหุน้ที�ฟื� น
ข่�นมาสุะท้อนแนวโน้มกำาไรุ
ที�น่าผิดหวังในปี 2025 ไป
แล้วเนื�องจำากการุรัุบงาน
ใหม่ๆที�ล่าช้ากว่าปรุะมาณ
การุ อยุ่างไรุก็ดี เรุายุังมอง
แนวโน้มการุลงทุนสุรุ้างศ่นยุ์
ข้อม่ลในไทยุยุังคงเป็นขา
ข่�นในช่วง 3-5 ปีข้างหน้านี� 
รุะหว่างรุองานใหม่ๆที�กำาลัง
ทยุอยุเข้ามา เรุาแนะนำา wait 
& see ไปก่อน ”

จำรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ 
นักัวิเคราะหก์ัารลงทุน
ปัจำจัำยพ้ืนฐาน #14076 
Jaroonpan.W@liberator.
co.th

จิำรภัทร คงบีัว ผู้ช่วยนักั
วิเคราะห ์Jirapat.K@
liberator.co.th

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

1.71 บาที่



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ลิเบอเรุเตอร์ุ : 
CBG
(Non-rated Bloomberg 
Cons. THB 69.29)

2Q25 กลับมาโตทั�ง y-y และ 
q-q : เรุาคาดกำาไรุสุุทธใิน 2Q25 
ที� 802 ลบ. +16% y-y +5% 
q-q

ยอดขายรวม คาด 5,598 ลบี. 
เพิ�มขึ้น +13% y-y และ +5% q-q 
โดยตลาดในประเทศยอดขาย
ขยายตัวดี +27% y-y และ +7% 
q-q ตลาดต่างประเทศคาดยอด
ขายหด -1% y-y แต่ขยายตัวได้ 
+10% q-q

โดยยอดขายในกััมพูชา หดตัว 
-15% y-y และ -5% q-q กัาร
ลดลง q-q นั้นจำากักัารปิดด่าน
ชายแดนระหว่างไทย-กััมพูชา ส่ง
ผลกัระทบีต่อกัารส่งออกัใหน้้อย
กัว่าคาด ขณะที�ตลาดอื�น ๆ อย่าง
เมียนมาร์ และเวียดนามเติบีโตดี 
+20% q-q และ 1 เท่า q-q

กัลุ่มจัำดจำำาหน่าย คาดยอดขาย
ขยายตัว +20% y-y และ +3% 
q-q ได้ผลบีวกัจำากัยอดขายสุรา
ข้าวหอมที�โตต่อเนื�อง +30% y-y 
+7% q-q

กัลุ่มบีรรจุำภัณฑ์ คาดยอดขาย
ทรงตัว q-q แต่หดตัวแรง y-y

อัตรุากำาไรุขั�นต้น คาดทรงตัว 
q-q ที� 27.4% แม้จำะโดนผลกัระ
ทบีจำากัภาษีันำาตาลที�ปรับีขึ้นตั้งแต่ 
1 เม.ย. ที�ผ่านมา แต่จำากัยอดขาย
กัลุ่มเครื�องดื�มชูกัำาลังทั้งในและ
ต่างประเทศที�เติบีโตได้ดี และราคา
วัตถุดิบีหลักัอย่างนำาตาลปรับีลง
ทำาใหช้ดเชยปัจำจัำยดังกัล่าวได้

ค่าใช้จ่ำายุขายุและบริุหารุ คาดจำะ
ทรุงตัวที� 10% ต่อยุอดขายุ

ส่วนแบี่งตลาด (ตามปริมาณ)
เดือน พ.ค. 25.1% : ส่วนแบี่ง
ตลาดเดือนพ.ค.อยู่ที� 25.1% ลด
ลงจำากั 25.7% ในเดือน เม.ย. ซึ�ง
ในเดือนพ.ค. พบีว่าทั้ง OSP และ 
CBG ส่วนแบี่งตลาดลดลงทั้ง 2 
บีริษััท ซึ�งผบีห. แจ้ำงว่าอยู่ระหว่าง
รอตรวจำสอบีข้อมูลอีกัคร้ังว่า
ถูกัต้องหรือไม่ โดย ผบีห. คงเป้า
ส่วนแบี่งตลาดภายในส้ินปีนี้ว่าจำะ
เพิ�มเป็น 29% จำากัส้ินเดือน ธ.ค. 
2024 ที� 26% 

กััมพูชาปิดด่านกัระทบีต่อกัารส่ง
ออกั : ผบีห. ชี้แจำงว่าจำากักัารปิด
ด่านทำาใหก้ัารขนส่งสินค้าซึ�งจำากั
เดิมจำะขนส่งทางรถผ่านจัำงหวัด
ปราจีำนบีุรี โดยผู้นำาเข้าจำะรับีผิด

ชอบีค่าขนส่งเอง แต่ปัจำจุำบีันต้อง
ขนส่งทางเรือแทนซึ�งมีค่าใช้จ่ำาย
เพิ�มขึ้นจำากัเดิมทำาใหท้าง CBG 
ต้องช่วยค่าใช้จ่ำายที�เพิ�มขึ้นซึ�งอยู่
ระหว่างเจำรจำา แต่หากักัารขายยัง
ทำาได้ตามปกัติ

มีความเสีุ�ยุงมากข่�น

“ แม้งบ 2Q25 คาดยุังโตได้ทั�ง 
y-y และ q-q แต่เริุ�มเหน็การุ
ชะลอตัว อีกทั�งในสุ่วนการุขายุ
ในตลาดหลักอยุ่างกัมพ่ัชาเริุ�มมี
ปัญหามากวนใจำมากข่�น ขณะที�ใน
ปรุะเทศคาดจำะได้รัุบผลจำากกำาลัง
ซีื�อที�ชะลอตัว ปรุะกอบกับค่าใช้
จ่ำายุที�เรุ่งตัวข่�นทำาใหเ้รุามีแนว
โน้มปรัุบปรุะมาณการุลงหลังงบ 
2Q25 ออกมาแม้มีแนวโน้มปรัุบ
ปรุะมาณการุลง แต่รุะยุะสัุ�นยุัง
พัอเก็งกำาไรุจำากงบที�คาดจำะออก
มาดีทั�ง y-y และ q-q ได้ ”

นารี อภิเศวตกัานต์ นักัวิเคราะห์
กัารลงทุนปัจำจัำยพ้ืนฐาน #17971

naree.a@liberator.co.th

Equality for All CBG : บมจำ. คารุาบาว กรุุ๊ป

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ทิสุโก้ : SCGP
คงคำาแนะนำา “ถืือ“
ม้ลัค่�เหม�ะสำม

SCGP : ไม่มีปัจำจัำยุหนุนที�ชัดเจำน
คงคำาแนะนำา “ถืือ”

เราเหน็โอกัาสที�จำำากััดสำาหรับี
กัารปรับีประมาณกัารขึ้นของ 
consensus และเชื�อว่ากัารเพิ�ม
ขึ้นสำาหรับีหุน้ SCGP ยังคงถูกั
จำำากััด อย่างไรกั็ตาม โมเมนตัม
กัำาไรระยะส้ันคงที�แต่ไม่น่าตื�นเต้น 
ในขณะที�แนวโน้มระยะกัลางยัง
คงผสมผสานและไม่แน่นอน หุน้
ไม่ได้ซื้อขายที�ส่วนลดที�สำาคัญเมื�อ
เทียบีกัับีคู่แข่งบีรรจุำภัณฑ์ระดับี
โลกัอีกัต่อไป เรายังคงคำาแนะนำา 
“ถือ“ สำาหรับี SCGP โดยมูลค่าที�
เหมาะสมเท่ากัับี 18.50 บีาท ซึ�ง
ใช้ EV/EBITDA เป้าหมายกัลางปี 
2026F (จำากัปลายปี 2025F) ที� 
9.3x

กำาไรุ 2Q25F คงที� แต่ไม่โดดเด่น

เราคาดว่าโมเมนตัมกัำาไร 2Q25F 
ที�ฟ้ืนตัวจำากัจุำดต�าสุดใน 2H24 จำะ
คงที� แต่ไม่น่าสนใจำ เราคาดกัารณ์
กัำาไร 971 ล้านบีาท ใน 2Q25F 
เพิ�มขึ้น 8% QoQ แต่ลดลง 33% 
YoY ในส่วนบีรรจุำภัณฑ์กัระดาษั
แบีบีบีูรณากัาร แนวโน้มความ
ต้องกัารผสมผสาน ปริมาณที�
อ่อนแอลงในไทย (เนื�องจำากัวัน
หยุด) ถูกัชดเชยโดยความต้อง
กัารเติมสต็อกัในอินโดนีเซีย และ
ความต้องกัารที�โหลดล่วงหน้า

กั่อนกัารขึ้นภาษีัของสหรัฐฯ 
ยกัเว้นอินโดนีเซียที� SCGP ขึ้น
ราคาตามคู่แข่ง กัารเพิ�มราคา
ยังคงยากัที�จำะดำาเนินกัารในที�อื�น 
ผลประโยชน์จำากัราคา RCP ที�
ต�ากัว่าน่าจำะได้รับีกัารรับีรู้อย่าง
เต็มที�ใน 1Q25 ต้นทุนถ่านหนิที�
ต�ากัว่า (2Q25F : 61 ดอลลาร์
สหรัฐ/ตัน เทียบีกัับี 1Q25 : 69 
ดอลลาร์สหรัฐ/ตัน) ดูเหมือนจำะ
เป็นกัารสนับีสนุนหลักัต่ออัตรา
กัำาไร ในกัลุ่มเยื�อกัระดาษั ราคา
สำาหรับีเยื�อกัระดาษัละลายและ
เยื�อกัระดาษัเส้นใยส้ันลดลง 10% 
QoQ และ 5% QoQ ตามลำาดับี 
ความต้องกัารโดยทั�วไปอ่อนแอ 
และระดับีสินค้าคงคลังเพิ�มขึ้น

ความไม่แน่นอนของความ
ต้องการุทำาใหแ้นวโน้มมืดมน

แนวโน้มสำาหรับี SCGP ยังคง
ไม่แน่นอน ดัชนี PMI กัารผลิต
ของอาเซียนยังคงอ่อนแอ และ
กัารนำาเข้าผลิตภัณฑ์กัระดาษัและ
กัระดาษัแข็งของจีำนยังอยู่ในระดับี
ต�า ผลกัระทบีของภาษีัตอบีแทน
ของสหรัฐฯ ยังไม่ชัดเจำน และหากั
ความต้องกัารไม่ฟ้ืนตัว กัารเร่ง
ซื้อสินค้าใน 2Q25F อาจำนำาไป
สู่ความต้องกัารที�อ่อนแอลงใน 
2H25F เพิ�มเติมไปยังไตรมาส
ที�สามที�โดยทั�วไปช้าสำาหรับี
อุตสาหกัรรม ความเชื�อมั�นเยื�อ

กัระดาษัยังคงอ่อนแอ และราคา
สำาหรับีเส้นใยส้ันและเยื�อกัระดาษั
ละลายคาดว่าจำะคงต�า ในขณะที� 
Jefferies ซึ�งเป็นพาร์ทเนอร์วิจัำย
ของเรา เหน็สัญญาณของกัาร
รักัษัาเสถียรภาพราคาในเดือน
มิถุนายน กัารฟ้ืนตัวอย่างยั�งยืน
น่าจำะต้องกัารความต้องกัารที�
แข็งแกัร่งกัว่า กัารหยุดชะงกัั
กัารจัำดหาที�มีความหมาย หรือ
กัารเปลี�ยนแปลงโดยผู้ผลิตจีำน
ต้นทุนสูงไปสู่กัารซื้อเยื�อกัระดาษั
แทนกัารผลิตเอง (Paper & 
Packaging : Pulp Market 
Sentiment in the Doldrums 
- Downside Risks to 2025 
Consensus, Cole Hathorn, 9 
June 2025)

การุปรุะเมินม่ลค่าไม่ได้อยุ่่ใน
สุ่วนลดอีกต่อไป

ด้วยศักัยภาพที�จำำากััดสำาหรับีกัาร
อัพเกัรดกัำาไร โอกัาสของกัาร
ประเมินมูลค่าใหม่ดูต�า เราไม่เหน็
กัารประเมินมูลค่าปัจำจุำบีันว่าน่า
สนใจำ EV/EBITDA ของ SCGP 
ได้เคลื�อนไหวจำากัส่วนลด 21% 
ในมกัราคม 2025 มาเป็นเท่ากัับี
คู่แข่งบีรรจุำภัณฑ์ระดับีโลกัแล้ว 
ความเสี�ยงหลักั : สภาพแวดล้อม
ทางเศรษัฐกัิจำ และความผันผวน
ของราคาสำาหรับีผลิตภัณฑ์และ
วัตถุดิบี

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

18.50 บาที่



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ทิสโกำ้ : MAJOR
คงคำาแนะนำา “ถืือ”
ร�ค�เป้�หม�ย์

Company Note เมเจำอร์ุ ซีีนี
เพัล็กซี์ กรุุ้ป แนวโน้มกัำาไรสุทธิ 
2Q25F ลดลง YoY จำากัปีทีผ่านมา
มีหนังทำาเงนิมากักัว่าได้แกั่  “หลานม่า” “อนงค์” เป็นต้น แต่
คาดกัำาไรเพิ�มขึ้น QoQ จำากัหนังทำา
เงนิเกัิน 100 ล้านบีาท 2 เรื�องได้แกั่ 
“Lilo & Stitch 2” และ “How to 
train your dragon” ส่งผลใหร้าย
ได้ตั�วหนัง อาหารและเครื�องดื�มเพิ�ม
ขึ้น QoQ สำาหรับีอัตรามาร์จ้ิำนลด
ลงจำากัอัตราส่วนลดค่าเช่าโรงหนัง
ลดลง เรายังคงคำาแนะนำา “ถืือ”

คาดกำาไรุสุุทธ ิ2Q25F ลดลง YoY 
แต่เพิั�มข่�น QoQ จำาก

เราคาด MAJOR จำะมีกัำาไรสุทธิ 
2Q25F อยู่ที� 103 ล้านบีาท (-56% 
YoY, +209% QoQ) โดยรายได้
ใน 2Q25F เราคาดลดลงเล็กัน้อย 
YoY แต่เพิ�มขึ้น QoQ โดยใน 1Q25 
หนังที�ทำาเงนิ 5 อันดับีแรกัได้แกั่ 
“Lilo & Stitch 2” รับีรู้รายได้ 147 
ล้านบีาท ตามด้วย “How to train 
your dragon” 111 ล้านบีาท, 
“Mission : Impossible 8” 69 
ล้านบีาท, “พระแท้คนแก๊ั” 65 ล้าน
บีาท และ “Minecraft” ที� 62 ล้าน
บีาท ลดลงเทียบีกัับี 2Q24 จำากั
หนัง 2Q24 ที�ทำารายได้ค่อนข้างสูง

ได้แกั่ “หลานม่า” ทำารายได้ 226 
ล้านบีาท, “อนงค์” 110 ล้านบีาท, 
“Godzilla x Kong”  
83 ล้านบาท เป็นต้น แต่รายได้
เพิ�มขึ้น QoQ เนื�องจำากั 1Q25 
ไม่มีหนังทำาเงนิมากักัว่า 100 ล้าน
บีาท สำาหรับีรายได้อาหารทานเล่น
ป็อปคอร์นและรายได้สื�อโฆษัณา
สอดคล้องตามรายได้ตั�วหนัง เรา
คาดอัตราทำากัำาไรลดลงเนื�องจำากั
ส่วนลดค่าเช่าโรงหนังลดลง กัาร
เคลียร์สต๊อกัสินค้าป็อปคอร์น และ
ต้นทุนโตขึ้นจำากัไอซ์สเกั็ตติ้งเพิ�ม
ขึ้นซึ�งมีมาร์จ้ิำนต�าและมีพนักังาน
ที�เพิ�มขึ้น คาดบีริษััทส่วนรับีรู้ส่วน
แบี่งกัำาไรจำากับีริษััทร่วมทุนลดลง
เนื�องจำากัรายได้จำากั Thai ticket ที�
ลดลง ยังคงประมาณกัารเดิม คาด
กัำาไรสุทธิปีนี้ลดลงผลประกัอบีกัาร
ครึ�งปีแรกัค่อนข้างต�า

เราคาดกัำาไรสุทธิ 1H25F คิด
เป็น 26% ของกัำาไรทั้งปี แนว
โน้มกัำาไร 3Q25F จำะดีขึ้นต่อ
เนื�องจำากัหนัง Holly wood ที�เข้า
ฉายได้แกั่ “Jurassic World”, 
“Superman”, “Fantastic 4”, 
“หอแต๋วแตก”, และใน 4Q25F มี
หนังไทยที�เคยทำาเงนิหลายเรื�อง 
ได้แกั่ “ธี�หยุด 3” “อนงค์ 2”  
“อีเรีุยุมซีิ�ง 2” “สัุปเหรุ่อ 2” 

เป็นต้น เรายังคงประมาณกัารกัำาไร
สุทธิปี 2025-26F อยู่ที� 574 ล้าน
บีาท (-23%YoY) และ 631 ล้าน
บีาท (+10%YoY) ตามลำาดับี คาด
รายได้ตัวหนังลดลง 8% YoY จำากั
คาดจำำานวนผู้ชมเฉลี�ยลดลงมาอยู่
ที� 27.4 ล้านคน (-7%YoY) และ
ปีถัดไปเพิ�มขึ้นปีละ 2% โดยราคา
ตั�วเฉลี�ยคาดเท่าเดิมอยู่ที�เฉลี�ย 
163 บีาท และปีถัดไปทรงตัว คาด
สัดส่วนรายได้มาจำากักัรุงเทพฯ
และต่างจัำงหวัด 42:58 จำากักัาร
ขยายโรงหนังต่างจัำงหวัดมากั
ขึ้นและเน้นภาพยนตร์ไทยมากัขึ้น 
บีริษััทวางแผนหนังไทยปีนี้ 80 
เรื�อง เป็นหนังที�บีริษััทร่วมกัับีพาร์
เนอร์ประมาณ 20 เรื�อง ร่วมกัับี 
BEC ผลิตหนังไทย 2-3 เรื�อง และ 
WORK อย่างน้อย 3-4 เรื�อง ร่วม
กัับี MONO ได้แกั่ “นาคี 3” ร่วมกัับี 
PLANB 3 เรื�อง และรายอื�นๆอีกั

ยุังคงคำาแนะนำาเป็น “ถืือ” คาด
กำาไรุสุุทธปีินี�ลดลง รุาคาเป้าหมายุ
อยุ่่ที� 13.4 บาท (อ้างอิงวิธ ีDCF, 
WACC 7.5%) รุาคาหุน้ปัจำจุำบันซีื�อ
ขายุที� PER25F ที� 12.6X สุถืานะ
การุเงินแข็งแกรุ่งเป็น net cash 
คาด Dividend Yield’25 ที� 3.2% 
ความเสีุ�ยุง : ภาพัรุวมเศรุษัฐกิจำ
ซีบเซีา
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 บล.เมยุ์แบงก์ : TISCO
แนะนำา “ถืือ”
ร�ค�เป้�หม�ย์

TISCO Financial Group (TISCO TB)
การุเติบโตของคุณภาพัสิุนทรัุพัยุ์ชะลอตัว
แนะนำา “ถืือ” เพืั�อรัุบเงินปันผล ชอบ KKP มากกว่า

เราชอบี TISCO จำากัอัตราเงนิปันผลตอบีแทนที�น่าพอใจำและอัตราผลตอบีแทนต่อส่วนของผู้ถือหุน้ (ROE) ที�สูง อย่างไรกั็ตาม เรา
มองว่าราคาหุน้มีโอกัาสปรับีขึ้นจำำากััด เนื�องจำากักัารเติบีโตของกัำาไรที�ชะลอตัวและมูลค่าที�ซื้อขายอยู่ในระดับีพรีเมียม โดยมีอัตราส่วน
ราคาต่อกัำาไร (PER) ปี 68 ที� 11.2 เท่า และราคาต่อมูลค่าทางบีัญชี (P/BV) ที� 1.8 เท่า เราคาดว่า TISCO จำะใหเ้งนิปันผลประมาณ 
8% เนื�องจำากัยังคงนโยบีายจ่ำายปันผลสูง แนะนำา “ถือ” โดยมีราคาเป้าหมายที� 105 บีาท (P/BV 1.9 เท่า, ROE 16.7%) เราชอบี KKP 
มากักัว่า (ราคาปัจำจุำบีัน 48.25 บีาท, แนะนำา “ซื้อ”, ราคาเป้าหมาย 55.00 บีาท) เนื�องจำากัมีมูลค่าที�น่าสนใจำกัว่า กัารเติบีโตของกัำาไร
ต่อหุน้ (EPS) ที�สูงกัว่า และ ROE ที�มีแนวโน้มเพิ�มขึ้น อัพไซด์คือสินเชื�อจำำานำาทะเบีียนรถที�โตเร็วกัว่าคาด ส่วนดาวน์ไซด์คือคุณภาพ
สินทรัพย์ที�อ่อนแอลง

กำาไรุ 2Q68 ลดลง YoY จำาก credit cost ที�สุ่งข่�น

กัำาไรสุทธิ 2Q68 ลดลง 6% YoY มาอยู่ที� 1.64 พันล้านบีาท จำากัต้นทุนความเสี�ยงจำากักัารใหสิ้นเชื�อ (credit cost) ที�เพิ�มขึ้น สินเชื�อ
เพิ�มขึ้น 2% QoQ ขณะที� NIM ทรงตัว Non-NII ลดลง 5% YoY จำากัรายได้ค่าธรรมเนียมตลาดทุนที�อ่อนแอ ค่าใช้จ่ำายดำาเนินงาน
ลดลง 7% YoY และอัตราส่วนค่าใช้จ่ำายต่อรายได้ลดลง 2 ppt QoQ เหลือ 45.7% ใน 2Q68 TISCO ตั้งสำารองฯ 559 ล้านบีาท หรือ
มี credit cost ที� 96bps เทียบีกัับี 68bps ใน 2Q67 อัตราส่วน NPL และกัารเกัิด NPL อยู่ที�ระดับีคงที� 2.4% และ 0.66% ตามลำาดับี

ชะลอการุเติบโตของสิุนเชื�อเพืั�อควบคุมคุณภาพัสิุนทรัุพัยุ์

ในกัารประชุมนักัวิเคราะหเ์มื�อวานนี้ CFO ชี้แจำงว่าธนาคารได้ชะลอกัารเติบีโตของสินเชื�อจำำานำาทะเบีียนรถ และหนัไปเน้นสินเชื�อภาค
องค์กัรและเช่าซื้อ (HP) เพื�อควบีคุม credit cost ใหอ้ยู่ในกัรอบีเป้าหมายที� 100bps ในปี 68 TISCO คาดว่าค่าไฟฟ้าที�จำะปรับีเปลี�ยน
ในอนาคตจำะสร้างความไม่แน่นอน และเศรษัฐกัิจำยังคงอ่อนแอในครึ�งหลังของปี 68 สำาหรับีกัลุ่มสินเชื�อเช่าซื้อ รถยนต์ไฟฟ้า (EV) 
ส่วนใหญ่เป็น Great Wall Motor และ Changan คิดเป็น 18% ของสินเชื�อ HP รวม และ 25% ของสินเชื�อ HP ที�ปล่อยใหม่ คุณภาพ
สินทรัพย์ยังคงแข็งแกัร่ง โดยมีอัตราส่วน NPL ต�า เราคาดว่า TISCO จำะกัลับีมาเร่งกัารเติบีโตของสินเชื�อจำำานำาทะเบีียนรถในช่วงต้น
ปี 69 หลังเหน็ผลกัระทบีของเศรษัฐกัิจำที�อ่อนตัว โดยกัลุ่มนี้ยังคงให ้ROA สูงที�สุดในพอร์ตสินเชื�อของ TISCO

NIM มีแนวโน้มดีข่�นจำากต้นทุนทางการุเงินที�ลดลง TISCO มองผลกรุะทบจำากโครุงการุ “คุณสุ้่ เรุาช่วยุ” อยุ่่ในรุะดับเล็กน้อยุ

เราคาดว่า NIM จำะปรับีตัวดีขึ้นจำากัต้นทุนทางกัารเงนิที�ลดลงจำากักัารปรับีอัตราดอกัเบีี้ยเงนิฝากัในช่วงปี 68-69 ส่วน credit cost 
มีแนวโน้มเพิ�มขึ้น YoY จำากัเศรษัฐกัิจำที�อ่อนแอและฐานที�ต�า CFO คาดว่าโครงกัาร "คุณสู้ เราช่วย" จำะไม่มีผลกัระทบีอย่างมีนัยในปี
แรกั เนื�องจำากัรายได้ดอกัเบีี้ยที�ลดลงจำะชดเชยด้วยcredit cost ที�ต�าลง อย่างไรกั็ตาม เขาเหน็ว่ารายได้ดอกัเบีี้ยที�ลดลงในปีที� 2 และ 
3 อาจำส่งผลกัระทบีทางลบีเล็กัน้อย ทั้งนี้ ณ ส้ินไตรมาส 2Q68 มีลูกัค้าร่วมโครงกัาร “คุณสู้ เราช่วย” คิดเป็นวงเงนิสินเชื�อรวม 5.2 
พันล้านบีาท หรือ 2.4% ของสินเชื�อรวมทั้งหมด

Jesada Techahusdin, CFA jesada.t@maybank.com (66) 2658 5000 ext 1395
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บล.เมยุ์แบงก์ : AEONTS
คงคำาแนะนำา “ซีื�อ” 
ปรับลัดร�ค�เป้�หม�ย์

AEON Thana Sinsap (AEONTS TB)
มุ่งเน้นคุณภาพัสิุนเชื�อ
ซีื�อ พัรุ้อมปรัุบลดรุาคาเป้าหมายุเหลือ 120 บาท

เราคาดว่าคุณภาพสินทรัพย์ของ AEONTS จำะค่อยๆ ดีขึ้น โดยมีสัดส่วน NPL ลดลงหลังจำากัที�บีริษััทได้เข้มงวดเกัณฑ์กัารอนุมัติสินเชื�อ
และมีกัารปรับีพอร์ตสินเชื�ออย่างต่อเนื�องในช่วงไม่กัี�ปีที�ผ่านมา อย่างไรกั็ตาม กัารเติบีโตของสินเชื�อและรายได้มีแนวโน้มชะลอตัวในระยะ
ส้ัน จึำงคงคำาแนะนำา “ซื้อ” และปรับีลดราคาเป้าหมายเหลือ 120 บีาท (อิง P/BV ปี 69 ที� 1.1 เท่า และ PER 10 เท่า) จำากัเดิม 150 บีาท 
เราปรับีลดคาดกัารณ์กัำาไรปี 68-69 ลง 7-14% เพื�อสะท้อนกัารเติบีโตที�อ่อนแอของสินเชื�อและรายได้ ทั้งนี้ AEONTS ตั้งเป้ารักัษัาระดับี
เงนิปันผลไว้ที� 5.50 บีาทต่อหุน้ คิดเป็นอัตราผลตอบีแทนจำากัเงนิปันผล 5.7% ความเสี�ยงสำาคัญคือคุณภาพสินทรัพย์ที�อ่อนแอกัว่าคาด

รุายุได้ที�ไม่ใช่ดอกเบี�ยุและการุควบคุมต้นทุนหนุนกำาไรุไตรุมาสุ 1

AEONTS รายงานกัำาไรสุทธิ 772 ล้านบีาทในไตรมาส 1/69 (มี.ค. 68 ถึง พ.ค. 68) เพิ�มขึ้น 47% YoY และ 6% QoQ โดยได้รับีแรง
หนุนจำากัรายได้ที�ไม่ใช่ดอกัเบีี้ยที�สูงขึ้น (Non-nii) และต้นทุนดำาเนินงานที�ลดลง พอร์ตสินเชื�อและรายได้ดอกัเบีี้ยสุทธิลดลง 3-4% YoY 
เนื�องจำากั AEONTS ใหค้วามสำาคัญกัับีคุณภาพสินทรัพย์ โดยรายได้ที�ไม่ใช่ดอกัเบีี้ยเพิ�มขึ้น 9% YoY มาจำากักัารติดตามหนี้เสียที�มี
ประสิทธิภาพและค่าธรรมเนียมนายหน้าประกัันภัย สัดส่วน NPL ลดลง QoQ จำากักัารเกัิดหนี้เสียใหม่ที�ลดลง โดยบีริษััทมีแผนขายหนี้ NPL 
1-2 คร้ังในปีนี้

มุ่งเน้นคุณภาพัสิุนทรัุพัยุ์และรุายุได้ค่าธรุรุมเนียุม

AEONTS จำะเน้นคุณภาพสินทรัพย์และความสามารถในกัารทำากัำาไรมากักัว่ากัารเติบีโตของพอร์ตสินเชื�อ โดยตั้งเป้าลดความเสี�ยงด้าน
เครดิตในช่วงที�เศรษัฐกัิจำฟ้ืนตัวอย่างอ่อนแอ ผู้บีริหารคาดว่าต้นทุนความเสี�ยงจำากักัารใหสิ้นเชื�อ (credit cost) และสัดส่วน NPL จำะลดลง
อย่างค่อยเป็นค่อยไปในช่วงที�เหลือของปี เราคาดว่า AEONTS จำะมุ่งเน้นสร้างรายได้จำากัค่าธรรมเนียมผ่านกัารใช้จ่ำายบีัตรเครดิตและนาย
หน้าประกัันภัยมากักัว่ากัารขยายสินเชื�อ ขณะที�รายได้ที�ไม่ใช่ดอกัเบีี้ยน่าจำะเพิ�มขึ้น YoY จำากัรายได้จำากัหนี้เสียได้รับีคืนและกัำาไรจำากักัาร
ขาย NPL อย่างไรกั็ตาม คาดว่ากัำาไรในไตรมาส 2 จำะทรงตัว QoQ เนื�องจำากัรายได้เติบีโตช้าและต้นทุนสินเชื�อยังสูง

ปรัุบลดคาดการุณ์กำาไรุเพืั�อสุะท้อนรุายุได้ที�เติบโตช้า และยุังเหน็ความเสีุ�ยุงต่อคุณภาพัสิุนทรัุพัยุ์
จำากไตรุมาสุ 4/68 เป็นต้นไป

เราปรับีลดประมาณกัารกัำาไรปี 69-71 ลง 7-14% เนื�องจำากักัารเติบีโตของสินเชื�อและรายได้ดอกัเบีี้ยสุทธิลดลง AEONTS มีอัตรากัาร
เรียกัเกั็บีหนี้ที�ดีในช่วงไตรมาสที�ผ่านมา โดยสัดส่วนสินเชื�อ Stage 2 รวม NPL ลดลงเหลือ 7.7% ในไตรมาส 1/69 จำากั 8.4% ในไตรมาส
เดียวกัันของปีกั่อน เราคาดว่ากัารฟ้ืนตัวของรายได้จำะอ่อนแอจำากัภาวะเศรษัฐกัิจำชะลอตัวตามกัารส่งออกัที�ลดลง พนักังานหลายรายอาจำ
เผชิญกัับีกัารลดชั�วโมงทำางานล่วงเวลาและกัารว่างงานในช่วงไตรมาส 4/68 เป็นต้นไป ดังนั้นเราคาดว่า AEONTS จำะชะลอกัารปล่อยสิน
เชื�อใหม่เพื�อรักัษัาคุณภาพสินทรัพย์ใหม้ีเสถียรภาพ โดยเราคาดว่ากัำาไรจำะเติบีโตเฉลี�ย 4% ต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า

Jesada Techahusdin, CFA jesada.t@maybank.com (66) 2658 5000 ext 1395 

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

เหล่อ 120 บาที่



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

ป่นซีิเมนต์ไทยุ ไม้นี�ต้องเคาะ! โอกาสุสุะสุมช่วง 3Q25

เรุาคาดกำาไรุหลัก 2Q25 อยุ่่ที� 2.86 พัันล้านบาท ลดลง 30% YoY แต่เพิั�มข่�น 141% 
QoQ โดยธุรกัิจำเคมีคาดว่ากัำาไรจำะลดลง YoY จำากัต้นทุนที�สูงขึ้น แต่ฟ้ืนตัว QoQ จำากั
ปริมาณขายที�เพิ�มและ Spread ที�ดีขึ้น ขณะที� CBM และ Packaging คาดว่าจำะมีกัำาไรดี
ขึ้น QoQ ตามฤดูกัาลและราคาขาย อีกัทั้ง SCC มีโอกัาสรับีรู้กัำาไรพิเศษัจำากักัารขายหุน้ 
CAP (PT Chandra Asri Pacific Tbk) ซึ�งยังไม่รวมในประมาณกัาร

จำากการุวิเครุาะหโ์ดยุอิง Data Driven (ออกรุายุงานไปเมื�อ 27 มิ.ยุ.) เรามองว่าตลาด
ปิโตรเคมีฯ จำะเริ�มฟ้ืนใน 4Q25 ดังนั้นช่วง 3Q25 คือ จัำงหวะสะสมหุน้ในกัลุ่มนี้ โดย SCC 
มีสัดส่วนรายได้จำากัธุรกัิจำเคมีราว 40% จึำงได้อานิสงส์จำากักัารฟ้ืนตัวในรอบีนี้ ขณะ
เดียวกัันยังมีจุำดแข็งจำากักัารเป็นผู้เล่นระดับีภูมิภาคที�มีฐานกัารผลิตใน ASEAN ทำาใหไ้ด้รับี
ผลกัระทบีจำำากััดจำากัภาษีันำาเข้าของสหรัฐฯ

Fundamental view: เราปรับีประมาณกัารกัำาไรสุทธิปี 2025 ขึ้น 42% เป็น 6.86 พัน
ล้านบีาท และกัำาไรระยะยาวขึ้น 8% จึำงปรับีราคาเป้าหมายปี 2025 ขึ้นเป็น 200 บีาท (จำากั
เดิม 135 บีาท) อิง DCF ใช้ WACC ที� 8.5% เราอัปเกัรดคำาแนะนำาเป็น “ซีื�อ” จำาก “ขายุ”

บล.บัวหลวง : SCC
อัปเกรุดคำาแนะนำาเป็น “ซีื�อ”
จ�ก “ข้�ย์” ปรับร�ค�เป้�หม�ย์
ปี 2025 ข้่�นัเป็นั 200 บ�ท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.บัวหลวง : CPF
แนะนำา

 “ทยอยขายท�ากำ�าไร”
เจำริุญโภคภัณฑ์อาหารุ คาดกำาไรุ 2Q25 เป็นจุำดสุ่งสุุด...
คาดกัำาไรหลักั 2Q25 แตะ 9.1 พันล้านบีาท 
เพิ�มขึ้นจำากั 5.8 พันล้านบีาทใน 2Q24 และ  
8.5 พันล้านบีาทใน 1Q25 จำากัราคาสุกัรและไก่ั
ที�เพิ�มขึ้นในไทย เวียดนาม ฟิลิปปินส์ และรัสเซีย 
ประกัอบีกัับีต้นทุนอาหารสัตว์และต้นทุนกัาร
ผลิตที�ลดลง ส่งผลให ้GM ขยายตัวเป็น 20% 
จำากั 15.4% ใน 2Q24 แม้รายได้จำากับีริษััทร่วม 
(CPALL, CTI) ลดลง YoY

แนวโน้ม 3Q25 คาดเริ�มชะลอตามฤดูกัาล โดย
ราคาหมูในไทยเริ�มลดลงจำากัจุำดสูงสุดช่วงต้น 
พ.ค. ที� 89 บีาท/กักั. เหลือราว 78 บีาท/กักั. 
แม้ CPF ได้เปรียบีด้านต้นทุนและประสิทธิภาพ
กัารผลิต แต่เราคาดว่าผลประกัอบีกัาร 2H25 
จำะยังดีขึ้น YoY แต่ชะลอ HoH

Fundamental view: แม้เราปรับีเพิ�มคาด
กัารณ์กัำาไรปี 2025 ขึ้น 8% (จำากักัำาไรที�จำะออกั
มาดี) แต่ปรับีลดราคาเป้าหมายส้ินปี 2025 
เหลือ 24 บีาท (จำากัเดิม 26 บีาท) เพื�อสะท้อน
มูลค่า CPALL และ CPAXT ที�เราปรับีลดลงไป
กั่อนหน้า กัลยุทธ์กัารลงทุน สำาหรับีนักัลงทุน
ระยะยาว เรายังคงคำาแนะนำา “ซื้อ” จำากัปัจำจัำย
พ้ืนฐานที�แข็งแกัร่ง

แต่แนะนำา “ทยุอยุขายุทำากำาไรุ” สุำาหรัุบนัก
เก็งกำาไรุรุะยุะสัุ�น จำากการุที�รุาคาหุน้สุะท้อน
ปัจำจัำยุบวกไปมากแล้ว และการุเข้าสุ่่ช่วงปลายุ
วัฏิจัำกรุขาข่�นของ margin ในกลุ่มปศุสัุตว์

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.บัวหลวง : ADVANC
แนะนำาซีื�อ
ร�ค�เป้�หม�ย์

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

322 บาที่
ADVANC แอดวานซ์ี อินโฟร์ุ เซีอร์ุวิสุ

ยังมีสัญญาณกัำาไรที�ดี YoY

คาดการุณ์กำาไรุหลัก 2Q25 
อยุ่่ที� 10.8 พัันล้านบาท 
(+27% YoY, +2% QoQ) 
หนุนโดย ARPU และจำำานวน
ผู้ใช้ที�เติบีโตทั้งในมือถือและ 
FBB พร้อมต้นทุนค่าไฟที�
ลดลงช่วยกัด OPEX และ
ยอดขายอุปกัรณ์ที�เพิ�มขึ้น
จำากัความกัังวลภาษีันำาเข้า
สหรัฐฯ

อย่างไรกั็ตาม แนวโน้ม 
3Q25 คาดกัำาไรลด 7% 
QoQ (แต่ยังโต 18% YoY) 
จำากัค่าใช้จ่ำายแคมเปญ EPL 

ที�เพิ�มขึ้นมา ขณะที� 3Q25 
คาดกัำาไรลด QoQ จำากัค่าใช้
จ่ำายแคมเปญ EPL

โดย ADVANC ชนะกัาร
ประมูลคลื�น 2100MHz ทำาให้
สามารถยุติกัารเช่าคลื�นจำากั 
NT ได้ใน ส.ค. 2025 ซึ�งจำะ
ช่วยลดค่าเสื�อมราคาในระยะ
ถัดไป ขณะเดียวกััน TRUE 
ที�ชนะคลื�น 1500MHz น่า
จำะลดแรงกัดดันกัารประมูล
คลื�น 3500MHz ในอนาคต
อีกัด้วย

เราคาดกัำาไรทั้งปี 2025 ที� 
4.05 หมื�นล้านบีาท เพิ�มขึ้น 

19% และเติบีโตต่อ 3% ในปี 
2026

Fundamental view: เรุา
แนะนำาซีื�อ รุาคาเป้าหมายุ 
322 บาท มอง ADVANC 
มีฐานกรุะแสุเงินสุดที�
แข็งแกรุ่ง ท่ามกลางความ
ไม่แน่นอนจำากมาตรุการุภาษีั
นำาเข้าของสุหรัุฐฯ อัตรุา
เงินปันผลปี 2025 ที�คาดไว้
ที� 4.2% ขณะที�การุปรุะม่ล
คลื�น 3500MHz ที�อาจำเกิด
ข่�นยุังเป็น Upside เพิั�มเติม
ในรุะยุะถืัดไป



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ฟิลลิป(ปรุะเทศไทยุ) : MTC
แนัะนัำ�ซึ่่�อ ร�ค�พ่�นัฐ�นั

คาดกำาไรุ 2Q68 ทำา New high ได้ต่อ

คาดกำาไรุ 2Q68 เพิั�มข่�น 
y-y จำากรุายุได้ดอกเบี�ยุที�
เพิั�มข่�นตามการุเรุ่งตัวข่�น
ของสิุนเชื�อ แต่คาดว่ากัาร
ตั้งสำารองที�อาจำจำะเพิ�มขึ้น
ทำาใหก้ัำาไร q-q เพิ�มขึ้นไม่
มากั แต่ยังเป็นระดับีที�ทำา 
New high ได้ต่อ และคาด
ว่ากัารเปิดสาขาใหม่เพิ�มขึ้น
ต่อเนื�อง จำะทำาใหร้ายได้เพิ�ม
ขึ้น และทำาใหก้ัำาไรปี 68 ทำา 
New high ได้ด้วย โดยยัง
คงประมาณกัารกัำาไร และ
คงราคาพ้ืนฐาน 50 บีาท 
แนะนำา "ซื้อ"

คาดกัำาไร 2Q68 เพิ�มขึ้น 
10.4% y-y และ 1.5% q-q 
ทำา New high : เราคาด 

MTC จำะมีกัำาไร 2Q68 1.6 
พันลบี. เพิ�มขึ้น 10.4% y-y 
จำากัรายได้ดอกัเบีี้ยที�เพิ�มขึ้น
ตามสินเชื�อที�คาดว่าจำะเร่ง
ตัวขึ้น และคาดว่ากัำาไรจำะ
เพิ�มขึ้น 1.5% q-q จำากัราย
ได้ดอกัเบีี้ยที�เพิ�มขึ้น แต่คาด
ว่ากัารตั้งสำารองที�เพิ�มขึ้นจำะ
ทำาใหก้ัำาไรเพิ�มขึ้นไม่มากั q-q

คาดกำาไรุ 6M68 เพิั�มข่�น 
11.7% y-y : ใน 2Q68 สิน
เชื�อที�คาดว่าจำะเร่งตัวขึ้น 
ทำาใหร้ายได้ดอกัเบีี้ยจำะเพิ�ม
ขึ้น และคาดว่ากัารตั้งสำารอง
จำะลดลงจำากัปี กั่อน เป็น
สาเหตุสำาคัญที�ทำาใหค้าดว่า 
MTC จำะมีกัำาไร 6M68 11.7% 
y-y

ยังคงประมาณกัารกัำาไร และ
คงรุาคาพืั�นฐาน 50 บาท 
แนะนำา “ซีื�อ” : ทางฝ่ายุยุัง
คงปรุะมาณการุกำาไรุปี 68 
ของ MTC ไว้ที� 6.4 พัันลบ. 
เพิั�มข่�น 9.8% y-y และยุัง
คงรุาคาพืั�นฐาน 50 บาท 
ยังมองว่ากัารขยายสาขา
อย่างต่อเนื�อง ทำาใหสิ้นเชื�อ
ของ MTC ยังเติบีโตได้ โดด
เด่นกัว่ากัลุ่ม และทำาใหก้ัำาไร
ยังทำา New high ได้อย่าง
ต่อเนื�อง แนะนำา "ซีื�อ"

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล,  
นักัวิเคราะหก์ัารลงทุนด้าน
หลักัทรัพย์ #18577

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

50 บาที่



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ฟิลลิป(ปรุะเทศไทยุ) : AEONTS
แนัะนัำ�ซึ่่�อ ร�ค�พ่�นัฐ�นั

กำาไรุ 1Q68 ฟื� นตัวทั�ง y-y และ q-q

กัำาไร 1Q68 เพิ�มขึ้นมากั y-y 
จำากักัารลดลงของต้นทุน
ดอกัเบีี้ย ค่าใช้จ่ำาย และ
กัารตั้งสำารอง และเพิ�มขึ้น
ด้วย q-q จำากัค่าใช้จ่ำายที�
ลดลง สินเชื�อเช่าซื้อเพิ�มขึ้น
มากั ชดเชยกัารหดตัวของ
สินเชื�อเงนิกัู้ยืม และสินเชื�อ
บีัตรเครดิต ทำาใหสิ้นเชื�อยัง
สามารถทรงตัวจำากัไตรมาส
กั่อนได้ ในขณะที� NPLลดลง 
ยังคงประมาณกัารกัำาไร และ
คงราคาพ้ืนฐาน 125 บาท 
ส่วนต่างยังมีและจ่ำายปันผล
สม�าเสมอ แนะนำา“ซีื�อ”

  1Q68 กัำาไรกัลับีมาฟ้ืนตัว
ทั้ง y-y และ q-q : AEONTS 
มีกัำาไร 1Q68 772 ลบี. เพิ�ม
ขึ้นถึง 47.2% y-y ถึงแม้ราย
ได้ดอกัเบีี้ยจำะลดลงตามกัาร
หดตัวของสินเชื�อ แต่รายได้

ค่านายหน้าขายประกัันที�เพิ�ม
ขึ้น และกัารลดลงของค่าใช้
จ่ำายดอกัเบีี้ย ค่าใช้จ่ำาย และ
กัารตั้งสำารองทำาใหก้ัำาไรเพิ�ม
ขึ้น และกัำาไรยังเพิ�มขึ้นด้วย 
6.4% q-q จำากัรายได้ที�ไม่ใช่
ดอกัเบีี้ยเพิ�มขึ้น และค่าใช้
จ่ำายลดลง ถึงแม้ว่ากัารตั้ง
สำารองจำะเพิ�มขึ้นกั็ตาม

สิุนเชื�อทรุงตัว แต่ NPL ก็
ลดลง : ถึงแม้ว่าสินเชื�อเช่า
ซื้อจำะมีสัดส่วนเพียง 11% 
ของพอร์ตกั็ตาม แต่กัาร
เพิ�มขึ้นมากัของสินเชื�อเช่า
ซื้อ ช่วยชดเชยกัารหดตัวลง
ของสินเชื�อเงนิกัู้ยืม และสิน
เชื�อบีัตรเครดิตได้ และทำาให้
พอร์ตสินเชื�อโดยรวมของ 
AEONTS ยังทรงตัวจำากั
ไตรมาสกั่อน ในขณะที�NPL 
มีทิศทางที�ดีขึ้น โดยลดลง

เหลือ 5.08% จำากั 5.22% ใน
ไตรมาสกั่อน

คงปรุะมาณการุ และ
รุาคาพืั�นฐาน : เราคาดว่า 
AEONTS จำะมีกัำาไรในปี 68 
3.1 พันลบี. ถึงแม้จำะคาดว่า
รายได้ดอกัเบีี้ยอาจำจำะชะลอ
ตัวจำากัสินเชื�อที�ยังไม่ฟ้ืนตัว 
แต่กัารลดลงของกัารตั้ง
สำารองจำะทำาใหก้ัำาไรเพิ�มขึ้นได้ 
ยังคงราคาพ้ืนฐาน 125 บีาท 
เหลือส่วนต่างพอสมควร 
นอกัจำากันี้ AEONTS ยังมี
กัารจ่ำายปันผลสม�าเสมอ คง
คำาแนะนำา "ซีื�อ"

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักั
วิเคราะหก์ัารลงทุนด้านหลักั
ทรัพย์ #18577

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

125 บาที่
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สังคมอนิไซด์
MAGAZINE HOOONINSIEลุ้นผล

เจรจาภาษี
สวััสดีีค่่ะกลัับมาพบกับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซีดี์
ประจำำาเดีือินกรกฎาค่ม 2568 แมกกาซีีน
อิอินไลัน์ที่ี�ร้�ลัึกร้�จำริงค่ลั้กวังในหุ้้�นสไตลั์
กลั�วัยๆ โดียค่อิลััมน์สังค่มอิินไซีดี์ กลัับมา
อิัพเดีที่ข่่าวัสารในแวัดีวังตลัาดีที่้นกันเช่่น
เค่ยค่่ะ 

เข่�าส้่ค่รึ�งหุ้ลััง ปี 2568 หุ้้�นไที่ย สามารถ
ไต่ข่ึ�น มายืน 1200 จำ้ดี ไดี� ดี�วัยแรงซีื�อิหุ้้�น
ใหุ้ญ่่ ที่วั่ายังต�อิงจำับตาการเจำรจำาการค่�า
ระหุ้วั่างสหุ้รัฐฯ ไที่ยจำะไดี�ลัดีภาษีีหุ้รือิไม่  
จำากที่ี�ที่รัมป์ เตรียมตั�งกำาแพงภาษีีนำาเข่�า
ไที่ย 36% ดี�านข่้นค่ลััง พิช่ัย ช่้ณหุ้วัช่ิร รอิง
นายกรัฐมนตรีแลัะรัฐมนตรีวั่าการกระที่รวัง
การค่ลััง หุ้วัังไดี�ลัดีภาษีีเหุ้ลัือิ 20% ค่งต�อิง
ลั้�นผลัเจำรจำากันต่อิไปค่่ะ   

ส่วันข่่าวัสารในแวัดีวังตลัาดีที่้น เริ�มที่ี�ตลัาดี
หุ้ลัักที่รัพย์ฯ ผนึกพลัังสร�างระบบนิเวัศ
เอิื�อิต่อิการเปลัี�ยนผ่านส้่เศรษีฐกิจำค่าร์บอิน
ตำ�า ช่ี�ข่�อิม้ลัสภาพภ้มิอิากาศกำาหุ้นดีผลัลััพธ์์
ที่างการเงินแลัะค่วัามสามารถในการแข่่งข่ัน

ค่วั�ารางวััลั Asia’s Best 
Companies 2025 จำากนิตยสาร 
FinanceAsia ตอิกยำ�าค่วัามเป็น
เลัิศดี�านการบริหุ้ารจำัดีการระดีับ

ภ้มิภาค่ แลัะค่วัามไวั�วัางใจำจำากนัก
ลังที่้นที่ั�วัเอิเช่ีย

“บมจำ.ศรีตรังแอิโกรอิินดีัสที่รี” 
(“STA”) ติดีที่ำาเนียบ Fortune 

Southeast Asia 500 ติดีต่อิกัน
เป็นปีที่ี� 2 ค่วั�าอิันดีับที่ี� 110 จำาก
การค่ัดีเลัือิกบริษีัที่ 500 อิันดีับ
แรกที่ี�มีรายไดี�ส้งส้ดีในภ้มิภาค่

เอิเช่ียตะวัันอิอิกเฉีียงใต� สะที่�อิน
ถึงพัฒนาการข่อิงบริษีัที่ฯ ดี�านผลั
การดีำาเนินงาน ฐานะที่างการเงิน 
แลัะศักยภาพธ์้รกิจำที่ี�แข่็งแกร่ง 
จำากการวัางกลัย้ที่ธ์์ที่างธ์้รกิจำ

ค่วับค่้่กับการดีำาเนินธ์้รกิจำอิย่าง
ยั�งยืนตลัอิดีหุ้่วังโซี่อิ้ปที่าน

“ไที่ยเที่รดีเน็ที่” ในเค่รือิ 
SAMTEL ค่วั�ามาตรฐาน ISO/

IEC 27001:2022 การันตีค่วัาม
ปลัอิดีภัยข่�อิม้ลัระดีับโลัก ตอิกยำ�า
ค่วัามเช่ื�อิมั�นดี�านบริการ EDI แลัะ
โซีลั้ช่ันดี�าน IT สำาหุ้รับที่้กอิงค่์กร 

ไฟเข่ียวั เข่�าโค่รงการซีื�อิหุ้้�นค่ืนไม่เกิน 11 
ลั�านหุ้้�น ม้ลัค่่าที่ี�ตราไวั�หุ้้�นลัะ 0.25 บาที่ 
หุ้รือิไม่เกิน 1.64% ข่อิงหุ้้�นที่ี�จำำาหุ้น่ายไดี�
แลั�วัที่ั�งหุ้มดี กำาหุ้นดีระยะเวัลัา 6 เดีือิน 

ตั�งแต่วัันที่ี� 1 ส.ค่. 2568 - 31 ม.ค่. 2569 
หุ้วัังเสริมศักยภาพธ์้รกิจำใหุ้�เติบโต แลัะ
สร�างค่วัามเช่ื�อิมั�นใหุ้�นักลังที่้นเพิ�มข่ึ�น

ที่ีโอิเอิ เพ�นที่์ (TOA) เดีินหุ้น�า
อิงค่์กรส้่ Net Zero อิย่างต่อิ

เนื�อิง ลั่าส้ดีไดี�รับประกาศนียบัตร 
“เค่รื�อิงหุ้มายรับรอิงค่าร์บอิน

ฟ้ตพริ�นที่์ข่อิงอิงค่์กร (Carbon 
Footprint for Organization : 

CFO)” ต่อิเนื�อิงเป็นปีที่ี� 6  

บมจำ.เพช่รศรีวัิช่ัย เอิ็นเตอิร์ไพรส์ 
(PCE) ไดี�รับการจำัดีอิันดีับใหุ้�อิย้่ใน 
Fortune Southeast Asia 500 
ประจำำาปี 2025 เป็นปีแรก ใน

อิันดีับ 327 ข่อิงบริษีัที่ที่ี�มีรายไดี�
ส้งที่ี�ส้ดีในภ้มิภาค่เอิเช่ียตะวัันอิอิก

เฉีียงใต� จำากการจำัดีอิันดีับโดีย
นิตยสาร Fortune

 บริษีัที่ แอิดีวัานซี์ ไวัร์เลัส เน็ที่
เวัอิร์ค่ จำำากัดี (AWN) ในเค่รือิ AIS 
ไดี�ดีำาเนินการช่ำาระค่่าค่ลัื�นค่วัามถี�

ย่าน 900 MHz งวัดีช่ำาระค่รั�ง
ส้ดีที่�าย งวัดีที่ี� 10 เป็นจำำานวันเงิน
ที่ั�งสิ�น 8,094,978,000 บาที่ แก่
สำานักงานค่ณะกรรมการกิจำการ
กระจำายเสียง กิจำการโที่รที่ัศน์ 

แลัะกิจำการโที่รค่มนาค่มแหุ้่งช่าติ 
(กสที่ช่.) โดียมี นายส้ที่ธ์ิศักดีิ� ตัน
ตะโยธ์ิน รอิงเลัข่าธ์ิการ กสที่ช่. 

เป็นผ้�แที่นรับมอิบอิย่างเป็น
ที่างการ ที่ั�งนี� เพื�อินำาส่งเป็นราย

ไดี�ข่อิงประเที่ศ พร�อิมส่งเสริมแลัะ
พัฒนากิจำการโที่รค่มนาค่มไที่ยใหุ้�

แข่็งแกร่งอิย่างยั�งยืนต่อิไป

ตั�ง ช่าย วัินิช่บ้ตร นั�งกรรมการผ้�
จำัดีการ รับไม�ต่อิ จำิระพงษี์ วัินิช่บ้ตร 

เกษีียณอิาย้ มีผลั 16 ก.ค่. 68
แอิสเซีที่ไวัส์ เตรียมโอิน “มาร้น รัช่ดีา 
32” ค่อินโดีดีีไซีน์ส้ดีลัำ�าส่วันกลัาง 8 
ช่ั�น 24 ช่ม. สีสันใหุ้ม่บนที่ำาเลัที่อิงผืน

ส้ดีที่�ายในย่านรัช่ดีา 32 เปิดีช่มตึกจำริง
ค่รั�งแรก 26-27 ก.ค่. นี�

บมจำ. ศ้ภาลััย ตอิกยำ�า
บที่บาที่อิงค่์กรผ้�นำาในแวัดีวัง

อิสังหุ้าริมที่รัพย์ไที่ย ค่วั�ารางวััลั
เกียรติค่้ณ “อิงค่์กรที่ี�มีค่้ณ้ปการ

ต่อิวังการอิสังหุ้าฯ ไที่ย” พร�อิมเดีิน
หุ้น�าส้่เวัที่ีโลักอิย่างมั�นค่ง ดี�วัยการ
ค่วั�ารางวััลัอิสังหุ้าริมที่รัพย์ดีีเดี่น
ระดีับนานาช่าติบนเวัที่ี FIABCI– 

Thai Prix d’Excellence Awards 
2025 จำากโค่รงการ “ศ้ภาลััย บลั้ 

สาที่ร–ราช่พฤกษี์” ต่อิเนื�อิงเป็นปีที่ี� 
6 สะที่�อินแนวัค่ิดี “Quality Begins 
Inside” ที่ี�ยึดีค่้ณภาพเป็นหุ้ัวัใจำหุ้ลััก

ข่อิงการพัฒนาอิย่างยั�งยืน

CKPower

STA

ไทยเทรดเน็็ท

TMI

TOA

PCE

AWN

ROJNA
ASW

ศุุภาลััย
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เอิ็มดีีแหุ้่งหุ้ลัักที่รัพย์บัวัหุ้ลัวัง อิย้่นิ�งไม่
เค่ยไดี� สรรหุ้ากิจำกรรมเพื�อินำาไปสนับสน้น
อิงค่์กรธ์้รกิจำที่ี�ประสงค่์จำะพัฒนาค่วัามร้�
ใหุ้�กับพนักงานภายในอิงค่์กร ในดี�านการ
วัางแผนที่างการเงินแลัะการลังที่้น เดีิน
หุ้น�าลั้ยโค่รงการ “The Investment 

Master @Corporate” ส่งที่ีมผ้�
เช่ี�ยวัช่าญ่ดี�านการลังที่้นมือิอิาช่ีพมาก

ประสบการณ์บ้กถึงอิงค่์กรใหุ้ญ่่-เลั็ก ช่วัน
ที่ั�งผ้�บริหุ้ารแลัะพนักงานมาอิัปสกิลัการ
เงินแบบค่รบส้ตร ตั�งแต่การวัางแผนการ
เงินส่วันบ้ค่ค่ลั การร้�จำักผลัิตภัณฑ์์การ

ลังที่้น ไปจำนถึงการที่ดีลัอิงวัางแผนการ
ลังที่้น พร�อิมเปิดีค่ลัังค่วัามร้�ผ่านแอิป 
Wealth Connex ตลัอิดีจำนการเริ�มต�น
ลังที่้นแบบง่าย ๆ ดี�วัยแอิป AomWise 

ลั่าส้ดีแวั่วัมาวั่า อิงค่์กรช่ั�นนำาหุ้ลัายบริษีัที่
ติดีต่อิมาเพื�อิใหุ้�เข่�าไปใหุ้�ค่วัามร้�กับกลั้่ม

พนักงาน จำนไม่มีเวัลัาอิย้่นิ�ง กระแส
ตอิบรับดีีเกินค่าดีแบบนี� งานนี�ไม่ไดี�แค่่
ร้� แต่ลังที่้นไดี�จำริง อิงค่์กรไหุ้นสนใจำเข่�า
ร่วัมโค่รงการ ติดีต่อิเข่�ามาไดี�ที่ี� BLS 

Customer Service โที่ร. 0 2618 1111 
ดี่วัน ๆ ก่อินค่ิวัปีนี�จำะเต็ม 

น�อิงใหุ้ม่ IPO ที่ี�ร�อินแรงแลัะน่าจำับตามอิง
ช่่วังค่รึ�งปีหุ้ลัังนี� ต�อิงยกใหุ้� "แอิตลัาส 
เอิ็นเนอิยี" (ATLAS) ตัวัจำริงเรื�อิงธ์้รกิจำ

ก๊าซี LPG ที่ั�งภาค่ค่รัวัเรือินแลัะยานยนต์  
จำนถึงนาที่ีนี� ฟีดีแบกนักลังที่้นแรงเวัอิร์! 
ถามหุ้าข่�อิม้ลัแบบไม่พัก แถมโบรกเกอิร์
ไม่รอิช่�า โดียเฉีพาะ บลั.โกลัเบลั็ก ใหุ้�เป้า
ราค่าที่ี� 5.20 บาที่ แลัะ จำ้ดีนอิกจำากธ์้รกิจำ
ก๊าซีแลั�วั ATLAS ยังบ้กธ์้รกิจำโฆษีณาบน
แที่็กซีี� ที่ี�มีต�นที่้นตำ�า กำาไรดีี แลัะเติบโตไดี�
อิีกไกลั ซีึ�งนักวัิเค่ราะหุ้์มอิงกำาไรเฉีลัี�ยช่่วัง 

3 ปีข่�างหุ้น�าจำะเติบโตปีลัะ 28-30% 

บมจำ.พีที่ีจำี เอิ็นเนอิยี (PTG) เป็น
หุ้นึ�งหุ้้�นค่้ณภาพดีีที่ี�ค่วัรมีติดี

พอิร์ต หุ้ลัังจำากที่ี� ซีีอิีโอิ “พิที่ักษี์ 
รัช่กิจำประการ” ส่งซีิกธ์้รกิจำค่รึ�งปี
หุ้ลัังยังเติบโตต่อิเนื�อิงจำากธ์้รกิจำ 
Non-Oil ที่ี�เป็นแรงข่ับเค่ลัื�อิน

หุ้ลัักผ่านกลัย้ที่ธ์์การข่ยายสาข่า
กาแฟพันธ์้์ไที่ย แลัะการพัฒนา
ฐานสมาช่ิกบัตร PT Max Card 
และ PT Max Card Plus ที่ำาใหุ้�
ธ์้รกิจำแข่็งแกร่งยิ�งข่ึ�นจำากฐาน
สมาช่ิกที่ี�ปัจำจำ้บันมีอิย้่กวั่า 25 
ลั�านสมาช่ิก….ปัจำจำัยบวักค่รบ

เค่รื�อิงข่นาดีนี� แฟนค่ลัับจำับจำอิง
เข่�าพอิร์ตดี่วันๆค่ร�า 

เน็ส บรรณรงค์์ พิิชญากร น็้องใหม่่ IPOPTG




















