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LTS ยืืนยืันไร้้กร้ะทบมาตร้การ้สหรั้ฐฯ 
วางแผนจำำากัดส่งออกชิิป AI

ชี้้� Siam.AI พัันธมิิตรได้้มิาตรฐาน NCP ถููกต้องรายเด้้ยวในประเทศไทยชี้้� Siam.AI พัันธมิิตรได้้มิาตรฐาน NCP ถููกต้องรายเด้้ยวในประเทศไทย

บมจ.ไลท์อิัพ โทเทิล โซลูชั่ั�น หริ้อิ LTS ย้นยันชั่ัดกริณีีปริะธานาธิบดีสหริัฐฯ โดนัลด์ ทริัมป์ วางิแผนจำากัดการิส่งิอิอิกชั่ิป AI ไปยังิปริะเทศในเอิเชั่ีย 
อิาทิ มาเลเซียและไทย โดยมีความกังิวลเริ้�อิงิการิข่ายต่่อิให้จีน “ภััฏ ต่ริัสโฆษัิต่” ปริะธานเจ้าหน้าที�บริิหาริ “ยำ�า LTS ไม่มีผลกริะทบแม้แต่่น้อิย 
ริะบุ Siam AI พันธมิต่ริหลักได้ริับการิริับริอิงิเป็น NVIDIA Cloud Partner (NCP) ริายเดียวในปริะเทศไทย ข่ณีะที� LTS ริะบุไม่ได้เป็นผู้นำาเข่้าชั่ิป
จากสหริัฐอิเมริิกาและไม่มีการิส่งิอิอิกชั่ิป จึงิมั�นใจไม่มีผลกริะทบทางิต่ริงิจากมาต่ริการิข่อิงิปริะธานาธิบดีทริัมป์ เพริาะบริิษััทริับงิานจาก Siam AI 
ที�เป็นผู้สั�งิซ้�อิชั่ิป NVIDIA เพ้�อิให้บริิการิ ไม่ได้นำาเข่้าเพ้�อิมาจำาหน่าย”

“ธุริกิจข่อิงิ LTS ไม่ได้พึ�งิพาลูกค้าจากจีน เริามุ่งิเน้นริอิงิริับความต่้อิงิการิข่อิงิทางิลูกค้าในปริะเทศไทย ที�มีความต่้อิงิการิบริิการิต่ิดต่ั�งิ 
commissioning และอิัพเดทอิุปกริณี์ที�เกี�ยวข่้อิงิกับ Data Center และ LTS ปริะเมินความต่้อิงิการิใชั่้งิานในไทยยังิคงิสูงิ โดยพันธมิต่ริหลัก 
Siam AI เป็นบริิษััทเดียวในไทยที�ได้ริับใบริับริอิงิมาต่ริฐานอิย่างิเป็นทางิการิจาก NVIDIA ว่าเป็น NCP ได้ริับใบอินุญาต่ในการิสั�งิสินค้าอิย่างิถููก
ต่้อิงิต่ามกฎหมาย ไริ้ผลกริะทบจากมาต่ริการิข่อิงิปริะธานาธิบดีทริัมป์ เพริาะบริิษััทฯ ริับงิานจาก Siam AI นำาเข่้าเพ้�อิให้บริิการิ ไม่ได้นำาเข่้าเพ้�อิมา
จำาหน่ายและไม่มีการิข่ายต่่อิไปจีนอิยู่แล้ว พริ้อิมกันนี�มั�นใจว่าสามาริถูสริ้างิริายได้ต่ามเป้าหมายที� 1,000 ล้านบาท โดยบริิษััทต่ั�งิเป้าหมายกำาไริสุทธิ
ปี 2568 จะเต่ิบโต่ไม่ต่ำ�ากว่า 20–30% เม้�อิเทียบกับปี 2567 ซึ�งิมีกำาไริสุทธิริวมอิยู่ที� 80.03 ล้านบาท” นายภััฏกล่าว

นายภััฏ ต่ริัสโฆษัิต่ ปริะธานเจ้าหน้าที�บริิหาริ บริิษััท ไลท์อิัพ โทเทิล โซลูชั่ั�น 
จำากัด (มหาชั่น) หริ้อิ LTS กล่าวย้นยันว่า บริิษััทไม่มีความเสี�ยงิหริ้อิได้ริับ
ผลกริะทบโดยต่ริงิจากกริณีีที�สหริัฐฯ อิยู่ริะหว่างิริ่างิมาต่ริการิเพ้�อิจำากัดการิ
ส่งิอิอิกชั่ิป AI ไปยังิบางิปริะเทศ เชั่่น มาเลเซียและไทย โดยมีเป้าหมายเพ้�อิ
ป้อิงิกันไม่ให้ชั่ิปดังิกล่าวถููกส่งิต่่อิไปยังิปริะเทศจีน ทั�งินี� LTS ไม่มีส่วนเกี�ยวข่้อิงิ
กับการินำาเข่้าชั่ิปเพ้�อิส่งิต่่อิไปยังิจีน โดยปัจจุบัน LTS ให้บริิการิอิอิกแบบและ
ต่ิดต่ั�งิริะบบ AI Infrastructure ริวมถูึงิบริิการิ Commissioning ให้กับ
หน่วยงิานและบริิษััทเอิกชั่นในปริะเทศไทย โดยริ่วมม้อิกับ บริิษััท สยาม 
เอิไอิ คอิริ์เปอิเริชั่ั�น จำากัด เป็นผู้ให้บริิการิคลาวด์และโคริงิสริ้างิพ้�นฐาน AI 
ปริะสิทธิภัาพสูงิในปริะเทศไทยซึ�งิเป็น NVIDIA Cloud Partner (NCP) 
ริายเดียวในปริะเทศไทยที�ได้ริับสิทธิในการิสั�งิซ้�อิชั่ิป Nvidia โดยต่ริงิจากสหริัฐฯ 
หากมาต่ริการิข่อิงิสหริัฐฯ มีผลบังิคับใชั่้ในอินาคต่ อิาจส่งิผลให้การินำาเข่้าชั่ิป
ต่้อิงิข่อิอินุญาต่เพิ�มข่ึ�น อิย่างิไริก็ต่าม มาต่ริการิดังิกล่าวไม่ได้ห้ามใชั่้งิานภัายใน
ปริะเทศ การิให้บริิการิริะบบ AI และ Data Center จึงิยังิดำาเนินได้ต่ามปกต่ิ อิีก
ทั�งิความต่้อิงิการิใชั่้งิาน AI ในไทยยังิมีอิย่างิต่่อิเน้�อิงิ ซึ�งิในริะยะสั�นบริิษััทยังิ
มอิงิโอิกาสเชั่ิงิบวกจากสถูานการิณี์ดังิกล่าว เน้�อิงิจากลูกค้าหลายริายอิาจเริ่งิ
ต่ัดสินใจนำาเข่้าชั่ิปล่วงิหน้า ส่งิผลให้โคริงิการิวางิริะบบมีแนวโน้มริวดเริ็วข่ึ�น
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S ปิดการ้ขายื 2 โคร้งการ้ 'ศิิร้นินทร้์ เร้สซิิเดนเซิส พััฒนาการ้' 
และ 'เซินท์เทอร้์ พััฒนาการ้' ร้วมมูลค่ากว่า 3,000 ล้านบาท

บริิษััท สิงิห์ เอิสเต่ท จำากัด (มหาชั่น) หริ้อิ (SET: S) ต่อิกยำ�าเทรินด์การิเต่ิบโต่ข่อิงิอิสังิหาริิมทริัพย์ริะดับลักชัู่ริี ปริะกาศความสำาเริ็จในการิปิด
การิข่ายโคริงิการิอิสังิหาริิมทริัพย์ 'ศิรินินทริ์ เริสซิเดนเซส พัฒนาการิ' (SIRANINN Residences Pattanakarn) และ 'เซนท์เทอิริ์ พัฒนาการิ' 
(SENTRE Pattanakarn) บนทำาเลศักยภัาพ ริวมมูลค่ากว่า 3,000 ล้านบาท ความสำาเริ็จคริั�งินี�สะท้อินถูึงิคุณีภัาพการิอิอิกแบบอิย่างิพิถูีพิถูันและ
การิบริิการิที�ใส่ใจในทุกริายละเอิียดภัายใต่้แนวคิด 'Craft to Last' พริ้อิมเดินหน้าต่่อิยอิดความสำาเริ็จและพัฒนาโคริงิการิริะดับลักชัู่ริีที�สามาริถู
ต่อิบโจทย์ความต่้อิงิการิข่อิงิผู้บริิโภัคได้อิย่างิต่่อิเน้�อิงิ

สิงิห์ เอิสเต่ท ปริะกาศปิดการิข่าย 2 โคริงิการิ ที�ได้ริับความสนใจและปริะสบความสำาเริ็จในชั่่วงิเด้อินมิถูุนายน 2568 ที�ผ่านมา ได้แก่ 'ศิรินินทริ์ 
เริสซิเดนเซส พัฒนาการิ' โคริงิการิบ้านเดี�ยว 2 ชั่ั�น จำานวน 28 ยูนิต่ และ 'เซนท์เทอิริ์ พัฒนาการิ'โคริงิการิพริีเมียมลักชัู่ริีโฮมอิอิฟฟิศสไต่ล์โมเดิริ์น 
3 ชั่ั�นคริึ�งิ จำานวน 4 ยูนิต่ โดยทั�งิ 2 โคริงิการิปิดการิข่าย ริวมมูลค่ากว่า 3,000 ล้านบาท

นอิกจากนี� สิงิห์ เอิสเต่ท ยังิมีโคริงิการิอิสังิหาริิมทริัพย์อิ้�นๆ ที�ต่ั�งิอิยู่บนทำาเลศักยภัาพ ริวมมูลค่ากว่า 24,000 ล้านบาท ได้แก่

สมิทธ์ เกษัต่ริ-นวมินทริ์ (SMYTH'S Kaset-Nawamin) มูลค่าโคริงิการิกว่า 1,300 ล้านบาท
สมิทธ์ ริามอิินทริา (SMYTH'S Ramintra) มูลค่าโคริงิการิกว่า 500 ล้านบาท

สริิน ริาชั่พฤกษั์-สาย 1 (S'RIN Ratchaphruek-Sai 1) มูลค่าโคริงิการิกว่า 3,600 ล้านบาท
ฌอิน ปัญญาอิินทริา (SHAWN Panya Indra) มูลค่าโคริงิการิกว่า 1,800 ล้านบาท

ฌอิน วงิแหวน-จตุ่โชั่ต่ิ (SHAWN Wongwaen-Chatuchot) มูลค่าโคริงิการิกว่า 2,800 ล้านบาท
ดิ เอิส สุขุ่มวิท 36 (THE ESSE Sukhumvit 36) มูลค่าโคริงิการิกว่า 5,900 ล้านบาท

ดิ เอิ็กซ์โทริ พญาไท-ริางินำ�า (THE EXTRO Phayathai-Rangnam) มูลค่าโคริงิการิกว่า 4,000 ล้านบาท

ณีัฐวุฒิ มัธยมจันทริ์ ปริะธานเจ้าหน้าที�บริิหาริการิพัฒนาธุริกิจ
พักอิาศัย บริิษััท สิงิห์ เอิสเต่ท จำากัด (มหาชั่น) หริ้อิ 'S' กล่าวว่า 
"ความสำาเริ็จข่อิงิโคริงิการิ 'ศิรินินทริ์ เริสซิเดนเซส พัฒนาการิ' และ 
'เซนท์เทอิริ์ พัฒนาการิ' ต่อิกยำ�าความเชั่้�อิมั�นข่อิงิลูกค้าที�มีต่่อิคุณีภัาพ
งิานอิอิกแบบและมาต่ริฐานการิพัฒนาโคริงิการิภัายใต่้แนวคิด 
'Craft to Last' ข่อิงิกลุ่มสิงิห์ เอิสเต่ท เริาเชั่้�อิว่าการิอิยู่อิาศัยที�ดีไม่ได้
เป็นเพียงิที�พักอิาศัย แต่่ต่้อิงิส่งิมอิบคุณีค่า ปริะสบการิณี์ และความสุข่
ที�ยั�งิย้นให้กับทุกคนในคริอิบคริัว เริาพริ้อิมเดินหน้าอิย่างิมั�นคงิในการิ
พัฒนาโคริงิการิที�สะท้อินอิัต่ลักษัณี์แห่งิความลักชัู่ริีอิย่างิยั�งิย้นที�ส่งิต่่อิ
ความสุข่และคุณีค่าที�แท้จริิงิให้กับสังิคมและทุกคริอิบคริัว"
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S ปิดการ้ขายื 2 โคร้งการ้ 'ศิิร้นินทร้์ เร้สซิิเดนเซิส พััฒนาการ้' 
และ 'เซินท์เทอร้์ พััฒนาการ้' ร้วมมูลค่ากว่า 3,000 ล้านบาท

และโคริงิการิบ้านเดี�ยวริะดับพริีเมียมลักชัู่ริีใหม่ล่าสุด 'สริิน พริานนก-กาญจนา' (S'RIN Prannok-Kanchana) มูลค่าโคริงิการิริวมกว่า 
4,300 ล้านบาท โดดเด่นด้วยการิอิอิกแบบจากเสน่ห์แห่งิทะเลเมดิเต่อิริ์เริเนียน ถู่ายทอิดผ่านดีไซน์ที�เปิดริับธริริมชั่าต่ิ ทั�งิแสงิแดดและสายลม 
สู่ภัายในบ้านอิย่างิลงิต่ัว อิอิกแบบพ้�นที�ใชั่้สอิยให้เชั่้�อิมต่่อิกันอิย่างิโปริ่งิสบาย พริ้อิมมุมพักผ่อินกลางิแจ้งิที�ริอิงิริับไลฟ์สไต่ล์ข่อิงิคริอิบคริัวใหญ่
หลายเจเนอิเริชั่ัน ด้วยแนวคิด 'Universal Design'ที�ใส่ใจในทุกริายละเอิียดข่อิงิทุกชั่่วงิวัย ต่อิบโจทย์ทั�งิฟังิก์ชั่ันการิอิยู่อิาศัย และสุนทริียะข่อิงิการิ
ใชั่้ชั่ีวิต่ ผ่านวัสดุคุณีภัาพและดีไซน์เหน้อิริะดับบนพ้�นที�แห่งิความสุข่ที�ทุกคนในคริอิบคริัวสามาริถูใชั่้ริ่วมกันได้อิย่างิลงิต่ัว

ความสำาเริ็จจากการิปิดการิข่ายในคริั�งินี� ค้อิบทพิสูจน์ถูึงิความไว้วางิใจที�ลูกค้ามีต่่อิกลุ่มสิงิห์ เอิสเต่ท ในฐานะผู้พัฒนาและลงิทุนในอิสังิหาริิมทริัพย์
ริะดับนานาชั่าต่ิ ที�ไม่เพียงิคำานึงิถูึงิดีไซน์และฟังิก์ชั่ัน แต่่ยังิใส่ใจในทุกมิต่ิข่อิงิการิใชั่้ชั่ีวิต่ เพ้�อิส่งิต่่อิคุณีค่าแห่งิการิอิยู่อิาศัยที�ยั�งิย้นจากริุ่นสู่ริุ่น
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"TFM" ติดทำาเนียืบ 1 ใน 13 ห้้น ESG100 เข้าใหม่
ของสถาบันไทยืพััฒน์ 

ตอกยืำ�าแนวทางการ้ดำาเนินธุ้ร้กิจำอยื่างยืั�งยืืน

บริิษััท ไทยยูเนี�ยน ฟีดมิลล์ จำากัด (มหาชั่น) หริ้อิ TFM ผู้ผลิต่และผู้จัดจำาหน่ายอิาหาริสัต่ว์นำ�าและอิาหาริสัต่ว์เศริษัฐกิจข่อิงิไทย ต่ิดทำาเนียบ 1 ใน 13 
หุ้น ESG100 เข่้าใหม่ ปริะจำาปี 2568 ข่อิงิสถูาบันไทยพัฒน์ ต่อิกยำ�าความมุ่งิมั�นการิดำาเนินธุริกิจอิย่างิยั�งิย้น ภัายใต่้กลยุทธ์ SeaChange®2030 
ที�คำานึงิถูึงิสิ�งิแวดล้อิม ความริับผิดชั่อิบต่่อิสังิคม และการิบริิหาริงิานต่ามหลักบริริษััทภัิบาล ริวมถูึงิการิทำางิานริ่วมกับเกษัต่ริกริและผู้มีส่วนได้เสีย
ต่่างิๆ เดินหน้ายกริะดับอิุต่สาหกริริมการิเพาะเลี�ยงิสัต่ว์นำ�าในปริะเทศไทยให้ได้ริับการิยอิมริับในริะดับสากล มุ่งิสู่การิเป็นผู้นำาในอิุต่สาหกริริมสัต่ว์นำ�า
ข่อิงิโลก

การิได้ริับการิคัดเล้อิกในคริั�งินี� ต่อิกยำ�าความมุ่งิมั�นข่อิงิ TFM ในการิดำาเนินธุริกิจอิย่างิยั�งิย้น ภัายใต่้กลยุทธ์ SeaChange®2030 ที�คำานึงิถูึงิ
สิ�งิแวดล้อิมและความริับผิดชั่อิบต่่อิสังิคม ริวมถูึงิการิทำางิานริ่วมกับเกษัต่ริกริและผู้มีส่วนได้เสียต่่างิ ๆ เพ้�อิริ่วมกันสริ้างิการิเต่ิบโต่ที�มั�นคงิและ
ยั�งิย้นในริะยะยาว ข่ณีะเดียวกัน ยังิสะท้อินถูึงิความสำาเริ็จในปีที�ผ่านมา ที�บริิษััทฯ ได้ริับการิริับริอิงิมาต่ริฐานสากลในด้านการิผลิต่อิาหาริสัต่ว์นำ�าที�
มีความยั�งิย้น โดยได้ริับการิริับริอิงิมาต่ริฐาน ASC Feed จากอิงิค์กริ Aquaculture Stewardship Council (ASC) ทำาให้ TFM เป็นโริงิงิานแริก
ในภัูมิภัาคเอิเชั่ียที�ได้การิริับริอิงิในด้านนี� นับเป็นการิต่อิกยำ�าถูึงิความมุ่งิมั�นในการิดำาเนินธุริกิจอิย่างิยั�งิย้น และย้นยันถูึงิการิพัฒนาที�มีคุณีภัาพและ
มาต่ริฐานสูงิสุดในอิุต่สาหกริริมอิาหาริสัต่ว์นำ�า
 
ปริะธานเจ้าหน้าที�บริิหาริ TFM กล่าวเพิ�มเต่ิมว่า บริิษััทฯ มีนโยบายชั่่วยเหล้อิเกษัต่ริกริในปริะเทศให้สามาริถูได้ริับการิริับริอิงิการิเพาะเลี�ยงิสัต่ว์นำ�า
ที�มีความยั�งิย้น (ASC Farm) เพ้�อิยกริะดับอิุต่สาหกริริมการิเพาะเลี�ยงิสัต่ว์นำ�าในปริะเทศไทยให้ได้ริับการิยอิมริับในริะดับสากล และเพิ�มข่ีดความ
สามาริถูในการิแข่่งิข่ันในต่ลาดโลกได้อิย่างิมีปริะสิทธิภัาพ ข่ณีะเดียวกัน บริิษััทฯ ยังิคงิมุ่งิเน้นในการิดำาเนินธุริกิจบนพ้�นฐานข่อิงิการิกำากับดูแล
กิจการิที�ดี มีความโปริ่งิใสและบริิหาริงิานด้วยหลักธริริมาภัิบาล เพ้�อิมุ่งิสู่การิเป็นผู้นำาอิุต่สาหกริริมสัต่ว์นำ�าข่อิงิโลก

นายพีริะศักดิ� บุญมีโชั่ต่ิ ปริะธานเจ้าหน้าที�บริิหาริ บริิษััท ไทยยูเนี�ยน 
ฟีดมิลล์ จำากัด (มหาชั่น) หริ้อิ TFM เปิดเผยว่า บริิษััทฯ ได้ริับการิคัด
เล้อิกให้ต่ิด 1 ใน 13 หลักทริัพย์เข่้าใหม่ในทำาเนียบ "ESG100"  ปริะจำา
ปี 2568 จากการิปริะเมินข่อิงิสถูาบันไทยพัฒน์ ซึ�งิเป็นหน่วยงิาน 
ESG Rating ในฐานะผู้พัฒนาข่้อิมูลด้านความยั�งิย้นข่อิงิธุริกิจใน
ปริะเทศไทย และเป็นผู้จัดทำาข่้อิมูลกลุ่มหลักทริัพย์ ESG100 โดยได้
พิจาริณีาข่้อิมูลการิดำาเนินงิานจาก 921 บริิษััท กอิงิทุนและทริัสต่์เพ้�อิ
การิลงิทุน ทำาการิปริะเมินโดยใชั่้ข่้อิมูลที�เกี�ยวกับ ESG จาก 6 แหล่งิ
จำานวนกว่า 17,056 ข่้อิมูล ซึ�งิสะท้อินปัจจัยด้าน ESG ต่ามที�บริิษััทเปิด
เผยต่่อิสาธาริณีะ และผ่านเกณีฑ์์คัดกริอิงิเบ้�อิงิต่้นที�ใชั่้ในการิปริะเมิน
หลักทริัพย์ ESG100 ข่อิงิสถูาบันไทยพัฒน์ โดยมีกริะบวนการิปริะเมิน
ที�เป็นไปต่ามหลักการิใน ESG Code of Conduct ข่อิงิสมาคมต่ลาด
ทุนริะหว่างิปริะเทศ (ICMA)
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จากขยายสาขาร้านแก๊ส ครัวเรือนและขนส่ง เสริมิด้้วยธุรกิจสื�อโฆษณา พัื�นฐานแกร่ง! หนุนโตติด้ปีกบิิน!จากขยายสาขาร้านแก๊ส ครัวเรือนและขนส่ง เสริมิด้้วยธุรกิจสื�อโฆษณา พัื�นฐานแกร่ง! หนุนโตติด้ปีกบิิน!

เคาะราคาเป้าหมิายสูงสุด้ 5.20บิ.
ยกโมิเด้ลต่อยอด้ธุรกิจเติบิโตยั�งยืนหนุนกำาไรโตแรง

6 โบร้กฯ ฟัันธุง! ATLAS ห้้นเด่นอนาคตไกล

6 กูริูหุ้นผ่ามุมมอิงิเชั่ิงิบวกหุ้นน้อิงิใหม่ บมจ. แอิต่ลาส เอิ็นเนอิยี 
(ATLAS) พ้�นฐานแกริ่งิ!  โมเดลธุริกิจ LPG คริบวงิจริ หนุนการิเต่ิบโต่
ทั�งิธุริกิจก๊าซ LPG คริัวเริ้อิน - ยานยนต่์  เสริิมทัพด้วยริายได้จากส้�อิ
โฆษัณีาเคล้�อินที�ผ่านริถูแท็กซี� สริ้างิกำาไริสูงิต่่อิเน้�อิงิ พริ้อิมแริงิหนุนจาก
เคริ้อิข่่าย PTG คาดการิณี์กำาไริปี 2568-2569 เต่ิบโต่เฉลี�ย 28% ต่่อิปี 
ปริะเมินริาคาเป้าหมายปี 2569 อิยู่สูงิสุดที� 5.20 บาท/หุ้น สะท้อินแนว
โน้มการิเต่ิบโต่ที�มั�นคงิ พริ้อิมปัจจัยหนุนริอิบด้าน

บริิษััทหลักทริัพย์ โกลเบล็ก จำากัด เผยแพริ่บทวิเคริาะห์หุ้น บริิษััท 
แอิต่ลาส เอิ็นเนอิยี จำากัด (มหาชั่น)  (ATLAS ) ปริะเมินมูลค่าหุ้น 
ATLAS ไว้ที� 5.20 บาท ณี สิ�นปี 2569 โดยชัู่จุดเด่นโมเดลธุริกิจหลาก
หลายที�ผสานโมเดลริะหว่างิธุริกิจก๊าซ LPG และต่่อิยอิดสู่ ธุริกิจ
ส้�อิโฆษัณีา ซึ�งิเป็นธุริกิจที�ไม่ควริมอิงิข่้าม

ทั�งินี�นักวิเคริาะห์โกลเบล็ก คาดการิณี์ในชั่่วงิปี 2568 - 2569 กำาไริสุทธิ
จะเพิ�มข่ึ�นเฉลี�ย 32.3% ต่่อิปี (CAGR) โดยมีแริงิหนุนจาก 3 ปัจจัยหลัก 
ได้แก่ (1) ริายได้จากโฆษัณีาที�เต่ิบโต่เริ็วและมาพริ้อิมอิัต่ริากำาไริที�โดด
เด่น (2) ยอิดข่ายก๊าซหุงิต่้มที�ข่ยายต่ัวอิย่างิก้าวกริะโดดจากการิเริ่งิเดิน
หน้าข่ยายสาข่าริ้านจำาหน่ายก๊าซหุงิต่้ม และ (3) การิเต่ิบโต่อิย่างิ
ต่่อิเน้�อิงิข่อิงิยอิดข่ายในกลุ่มธุริกิจหลักอิย่างิ LPG ยานยนต่์ และ
ภัาคอิุต่สาหกริริม

นอิกจากนี�ในปี 2568 คาดว่า ATLAS สามาริถูสริ้างิริายได้จากธุริกิจ
โฆษัณีาได้สูงิถูึงิ 351.6 ล้านบาท ทำากำาไริก่อินดอิกเบี�ยและภัาษัี (EBIT) 
สูงิถูึงิ 305.1 ล้านบาท และมีกำาไริสุทธิจากธุริกิจโฆษัณีา 
244.1 ล้านบาท โดยริายได้ส่วนนี�บันทึกในหมวด "ริายได้อิ้�น" ซึ�งิมีอิัต่ริา
กำาไริสุทธิสูงิถูึงิ 69.4% อิันเป็นผลจากโมเดลธุริกิจที�มีการิใชั่้ปริะโยชั่น์
จากเคริ้อิข่่ายริถูแท็กซี�ข่นาดใหญ่ ทั�งินี� บริิษััทฯ มีศักยภัาพต่่อิยอิด
ธุริกิจโฆษัณีาผ่านเคริ้อิข่่ายสถูานีบริิการิกว่า 243 แห่งิ ที�กริะจายอิยู่ใน
พ้�นที�ที�มีการิจริาจริและปริะชั่ากริหนาแน่น เชั่่น กริุงิเทพฯ และปริิมณีฑ์ล 
ซึ�งิถู้อิเป็นทำาเลทอิงิในการิส้�อิสาริทางิการิต่ลาด ทำาให้ริายได้จากโฆษัณีา
มีโอิกาสเต่ิบโต่ต่่อิเน้�อิงิในอินาคต่

โดย ฝ่ายวิจัยปริะเมินริาคาเป้าหมายปี 2569 อิยู่ที� 5.20 บาท ด้วยวิธี 
"Sum-of-the-Parts" (SoTP) เพ้�อิสะท้อินศักยภัาพการิเต่ิบโต่ ความ
เสี�ยงิ และความสามาริถูในการิทำากำาไริ ข่อิงิแต่่ละธุริกิจที�บริิษััทดำาเนิน
อิยู่ โดยอิิงิจาก P/E ที� 16 เท่า สิ�นปี 2569  ซึ�งิพิจาริณีาจาก P/E ที�แต่ก
ต่่างิกันต่ามลักษัณีะข่อิงิแต่่ละกลุ่มธุริกิจ โดยธุริกิจจำาหน่ายก๊าซหุงิต่้ม 
(LPG ภัาคคริัวเริ้อิน) ให้ P/E ที� 14 เท่า เน้�อิงิจากอิยู่ในต่ลาดกึ�งิผูกข่าด
และมีอิัต่ริากำาไริที�โดดเด่น ริวมทั�งิมีศักยภัาพในการิเต่ิบโต่ และธุริกิจ
โฆษัณีา ให้ P/E สูงิถูึงิ 22 เท่า เพ้�อิสะท้อินอิัต่ริากำาไริสุทธิที�พุ่งิแต่ะริะดับ 
66.7% และศักยภัาพการิเต่ิบโต่ที�โดดเด่นในอิุต่สาหกริริมที�มีการิแข่่งิข่ัน
จำากัด

สำาหริับฝ่ายบริิษััทหลักทริัพย์เคจีไอิ (ปริะเทศไทย) จำากัด (มหาชั่น) 
ปริะเมินมูลค่าเป้าหมายข่อิงิ  ATLAS ใน 12 เด้อินข่้างิหน้า (คริึ�งิแริกข่อิงิ
ปี 2569)  อิยู่ที� 4.90 บาท อิิงิจาก P/E เฉลี�ยข่อิงิหมวดค้าปลีก LPG และ
นำ�ามัน และหมวดโฆษัณีาต่ามสัดส่วนกำาไริ ที� 17 เท่า  สะท้อินศักยภัาพ
การิเป็นผู้นำาอิันดับ 1 LPG ภัาคข่นส่งิ และ การิเต่ิบโต่ข่อิงิธุริกิจที�เดินเกม
ริุกแต่กไลน์ริายได้อิย่างิชั่ัดเจน ทั�งิจากธุริกิจก๊าซ LPG ภัาคคริัวเริ้อินที�จะ
เต่ิบโต่อิย่างิมีนัยยะสำาคัญ  และธุริกิจโฆษัณีาที�มีอิัต่ริากำาไริสุทธิสูงิ  โดย
คาดกำาไริสุทธิปี 2568 จะเต่ิบโต่ 31% จากปีก่อิน (YoY) พุ่งิแต่ะริะดับ 
373 ล้านบาท และในปี 2569 จะข่ยายต่ัวต่่อิเน้�อิงิอิีก 19% YoY สู่ริะดับ 
444 ล้านบาท โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลักจากริายได้ที�เพิ�มข่ึ�นข่อิงิธุริกิจ
ก๊าซ LPG ทั�งิในภัาคข่นส่งิและภัาคคริัวเริ้อิน ข่ณีะเดียวกัน อิัต่ริากำาไริข่ั�น
ต่้นริวมคาดว่าจะปริับต่ัวดีข่ึ�นจาก 10.9% ในปี 2567 เป็น 14.6% 
ในปี 2568 สะท้อินถูึงิปริะสิทธิภัาพในการิบริิหาริต่้นทุนและการิดำาเนินงิาน
ที�ดีข่ึ�นอิย่างิต่่อิเน้�อิงิ
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จากขยายสาขาร้านแก๊ส ครัวเรือนและขนส่ง เสริมิด้้วยธุรกิจสื�อโฆษณา พัื�นฐานแกร่ง! หนุนโตติด้ปีกบิิน!จากขยายสาขาร้านแก๊ส ครัวเรือนและขนส่ง เสริมิด้้วยธุรกิจสื�อโฆษณา พัื�นฐานแกร่ง! หนุนโตติด้ปีกบิิน!

เคาะราคาเป้าหมิายสูงสุด้ 5.20บิ.
ยกโมิเด้ลต่อยอด้ธุรกิจเติบิโตยั�งยืนหนุนกำาไรโตแรง

6 โบร้กฯ ฟัันธุง! ATLAS ห้้นเด่นอนาคตไกล

บริิษััทหลักทริัพย์ เอิเซีย พลัส จำากัด เคาะริาคาเป้าหมายเหมาะสมข่อิงิ ATLAS อิยู่ที� 4.90 บาท ณี สิ�นปี 2569 โดยอิ้างิอิิงิ EPS ที� 0.24 บาท และ 
0.29 บาท ต่ามลำาดับ และใชั่้ P/E โดยเฉลี�ยที�ปริะมาณี 17.0 เท่า สะท้อินศักยภัาพการิเต่ิบโต่ข่อิงิผลปริะกอิบการิในทุกกลุ่มธุริกิจ โดยเฉพาะจุดแข่็งิ
จากการิเป็นผู้นำาต่ลาดอิันดับ 1 ในกลุ่ม LPG ภัาคข่นส่งิ ด้วยส่วนแบ่งิการิต่ลาดสูงิถูึงิ 29.5% ในปี 2567 ข่ณีะเดียวกันยังิสามาริถูข่ยายส่วนแบ่งิ
ต่ลาดในกลุ่ม LPG ภัาคคริัวเริ้อินและภัาคอิุต่สาหกริริมข่ึ�นมาอิยู่ในอิันดับ 4 ข่อิงิอิุต่สาหกริริมที� 3.7% และ 4.9% ต่ามลำาดับ นอิกจากนี�บริิษััทฯ มี
ศักยภัาพในการิดำาเนินธุริกิจภัายใต่้โมเดล COCO ซึ�งิชั่่วยให้ควบคุมการิดำาเนินงิานได้อิย่างิมีปริะสิทธิภัาพ พริ้อิมต่่อิยอิดการิเต่ิบโต่ผ่านแบรินด์และ 
Ecosystem ข่อิงิกลุ่ม PTG โดยเฉพาะการิริุกเข่้าสู่ธุริกิจส้�อิโฆษัณีาเคล้�อินที� ที�มีอิัต่ริากำาไริสูงิ ซึ�งิถููกวางิให้เป็น โอิกาสทางิธุริกิจที�สำาคัญในการิ
สริ้างิฐานกำาไริริะยะยาว

โดยฝ่ายวิจัยปริะเมินว่ากำาไริคาดการิณี์จะเต่ิบโต่อิย่างิต่่อิเน้�อิงิในชั่่วงิ 3 ปีข่้างิหน้า โดยในปี 2568 คาดการิณี์กำาไริสุทธิอิยู่ที� 341.1 ล้านบาท 
เพิ�มข่ึ�น 28.6% เม้�อิเทียบกับปีก่อิน (YoY) ข่ณีะที�ปี 2569 และ 2570 คาดว่าจะเต่ิบโต่ต่่อิเน้�อิงิที� 410.4 ล้านบาท (+20.2% YoY) และ 477.3 ล้านบาท 
(+16.6% YoY) ต่ามลำาดับ เน้�อิงิจาก ริายได้ริวมที�คาดว่าจะข่ยายต่ัวในอิัต่ริา 16.0% YoY ในปี 2569 และ 12.5% YoY ในปี 2570 แต่ะริะดับ 
15,000 ล้านบาท และ 16,000 ล้านบาท ต่ามลำาดับ

สำาหริับ บริิษััทหลักทริัพย์ฟินันเซีย ไซริัส จำากัด (มหาชั่น) ปริะเมินมูลค่า
เหมาะสมข่อิงิหุ้น ATLAS ที� 4.80 บาท ในปี 2568 อิิงิค่าเฉลี�ย P/E ที� 
16.5 เท่า จากธุริกิจจำาหน่ายก๊าซ LPG และส้�อินอิกบ้านอิย่างิละคริึ�งิ คาด 
EPS ปี 2568 ที� 0.29 บาท  สะท้อินภัาพการิเต่ิบโต่ที�โดดเด่นจากทั�งิ
ธุริกิจจำาหน่ายก๊าซ LPG และธุริกิจส้�อินอิกบ้าน โดยคาดกำาไริสุทธิเต่ิบโต่
แข่็งิแกริ่งิต่่อิเน้�อิงิ ปี 2568 อิยู่ที� 412 ล้านบาท (+44% YoY), ปี 2569 ที� 
446 ล้านบาท (+8% YoY) และปี 2570 ที� 482 ล้านบาท (+8% YoY)

โดยหัวใจข่อิงิการิเต่ิบโต่ที�ยั�งิย้นข่อิงิ ATLAS ข่ับเคล้�อินด้วย 2 
แริงิหนุนหลัก ได้แก่ (1) เคริ้อิข่่าย Ecosystem แข่็งิแกริ่งิข่อิงิ PTG ผู้ถู้อิ
หุ้นใหญ่ ซึ�งิชั่่วยผลักดันการิข่ยายสถูานีบริิการิ ริ้านจำาหน่ายก๊าซหุงิต่้ม และ
การิเข่้าถูึงิกลุ่มลูกค้าทั�วปริะเทศ และ (2) กำาไริจากธุริกิจโฆษัณีาเป็นกุญแจ
สำาคัญข่อิงิการิทำา Asset Monetization โดยในปี 2567 เพียงิธุริกิจนี�
สริ้างิผลปริะกอิบการิได้ถูึงิ 62.8% ข่อิงิกำาไริสุทธิทั�งิบริิษััท พริ้อิมปลดล็อิก
การิเต่ิบโต่จากการิเพิ�มจำานวนแท็กซี�ในเคริ้อิข่่ายและการิบุกต่ลาดลูกค้า
นอิก PTG ซึ�งิจะกลายเป็นฐานริายได้เสริิมที�ทริงิพลังิในอินาคต่
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จากขยายสาขาร้านแก๊ส ครัวเรือนและขนส่ง เสริมิด้้วยธุรกิจสื�อโฆษณา พัื�นฐานแกร่ง! หนุนโตติด้ปีกบิิน!จากขยายสาขาร้านแก๊ส ครัวเรือนและขนส่ง เสริมิด้้วยธุรกิจสื�อโฆษณา พัื�นฐานแกร่ง! หนุนโตติด้ปีกบิิน!

เคาะราคาเป้าหมิายสูงสุด้ 5.20บิ.
ยกโมิเด้ลต่อยอด้ธุรกิจเติบิโตยั�งยืนหนุนกำาไรโตแรง

6 โบร้กฯ ฟัันธุง! ATLAS ห้้นเด่นอนาคตไกล

นอิกจากนี� บริิษััทหลักทริัพย์ บียอินด์ จำากัด (มหาชั่น) ปริะเมินมูลค่าหุ้น ATLAS ที�ริาคาเหมาะสม 4.80 บาท อิิงิค่า P/E ปี 2568 ที� 18 เท่า 
คาดกำาไริสุทธิโต่เฉลี�ย 28.7% ต่่อิปี (CAGR) ชั่่วงิปี 2568–2569 สะท้อินความเชั่้�อิมั�นในศักยภัาพการิบุกต่ลาดและเริ่งิข่ยายส่วนแบ่งิต่ลาดใน
ธุริกิจก๊าซ LPG ภัาคคริัวเริ้อิน ซึ�งิมีข่นาดใหญ่กว่าภัาคข่นส่งิถูึงิ 3.6 เท่า พริ้อิมอิานิสงิค์จากการิคริอิงิเกมในการิเป็นผู้นำาต่ลาดข่นส่งิและการิมี 
Ecosystem แข่็งิแกริ่งิริ่วมกับกลุ่ม PTG โดยคาดกำาไริสุทธิอิยู่ที� 378 ล้านบาทในปี 2568 , 439 ล้านบาทในปี 2569

ATLAS ต่อิกยำ�าจุดแข่็งิผ่านการิบริิหาริสถูานี LPG ด้วยต่นเอิงิ แทนการิพึ�งิพิงิต่ัวแทนจำาหน่ายเหม้อินกับคู่แข่่งิในอิุต่สาหกริริม ชั่่วยควบคุมต่้นทุน
และหนุนอิัต่ริากำาไริให้โดดเด่นกว่าค่าเฉลี�ยข่อิงิอิุต่สาหกริริม อิีกทั�งิยังิได้ริับแริงิหนุน Power of Network จากการิใชั่้แบรินด์ "PT" และ Ecosystem 
ที�แข่็งิแกริ่งิ เพ้�อิเป็นแต่้มต่่อิการิดึงิดูดความเชั่้�อิมั�นจากลูกค้า และปูทางิสู่การิเต่ิบโต่ในริะยะยาว

หลังิ IPO ATLAS เดินหน้าเต่็มสูบด้วยแผนกลยุทธ์เต่ิบโต่ที�ชั่ัดเจน คริอิบคลุมผ่าน (1) การิเจาะกลุ่มผู้ใชั่้ริถูทั�วไปเพ้�อิข่ยายฐานลูกค้า 
(2) การิริุกต่ลาด LPG ภัาคคริัวเริ้อิน (3) การิต่่อิยอิดสินทริัพย์เดิมสู่ธุริกิจที�มีอิัต่ริากำาไริสูงิอิย่างิส้�อิโฆษัณีาบนริถูแท็กซี� และ (4) การิริับจ้างิ
บริิหาริจำาหน่ายนำ�ามันและปล่อิยเชั่่าพ้�นที�ในสถูานีบริิการิ ที�เต่ิบโต่ต่ามการิข่ยายสาข่า ข่ณีะเดียวกัน เงิินลงิทุนที�ได้ริับจาก IPO จะถููกอิัดฉีดเพ้�อิเสริิม
โคริงิสริ้างิพ้�นฐาน เชั่่น โริงิบริริจุก๊าซ ถูังิก๊าซ สถูานีบริิการิ และริ้านจำาหน่ายก๊าซหุงิต่้ม เพ้�อิเริ่งิข่ยายฐานลูกค้าและสริ้างิริายได้ริะยะยาว

บริิษััทหลักทริัพย์ ซีจีเอิส-อิินเต่อิริ์เนชั่ั�นแนล (ปริะเทศไทย) จำากัด 
ปริะเมินริาคาเหมาะสมที� 4.72 บาทต่่อิหุ้น อิ้างิอิิงิ EPS เฉลี�ยสำาหริับ
ปี 2568 – 2569 ที� 0.27 บาทต่่อิหุ้น ใน12 เด้อินข่้างิหน้า สะท้อินถูึงิ
ศักยภัาพในการิข่ยายธุริกิจในเชั่ิงิริุก โดยเฉพาะการิเริ่งิข่ยายสถูานี
บริิการิก๊าซ LPG และสถูานีบริิการิจำาหน่ายก๊าซและนำ�ามันในภัาคข่นส่งิ
ซึ�งิเป็นจุดแข่ง็ิหลกัข่อิงิบริษิัทั ควบคูก่บัการิเดนิเกมริกุข่ยายโริงิบริริจกุ๊าซ 
และการิข่ยายริ้านค้าปลีกก๊าซ (Gas Shop) ในภัาคคริัวเริ้อินเพ้�อิ
คริอิบคลุมต่ลาดให้มากข่ึ�น

นอิกจากนี� ฝ่ายวิจัยเชั่้�อิว่าการิเข่้ามาข่อิงิธุริกิจริถูยนต่์ริถูไฟฟ้า (EV) 
จะไม่ส่งิผลกริะทบต่่อิธุริกิจก๊าซ LPG ข่อิงิ ATLAS อิย่างิมีนัยยะในริะยะ
กลางิ เน้�อิงิจากกลุ่มเป้าหมายข่อิงิ ATLAS ส่วนใหญ่เป็นกลุ่ม Mid-low 
เชั่่น แท็กซี� ซึ�งิยังิไม่ใชั่่กลุ่มเป้าหมายหลักข่อิงิริถูยนต่์ EV ปริะกอิบกับ

ต่้นทุนในการิเปลี�ยนริะบบเชั่้�อิเพลิงิไปเป็น EV ยังิคงิสูงิ และเทคโนโลยี 
EV ยังิอิยู่ในชั่่วงิเริิ�มต่้น

โดยนักวิเคริาะห์ ปริะเมินกำาไริสุทธิอิยู่ที� 353 ล้านบาท (+33.1% YOY), 
408 ล้านบาท (+15.4% YOY) และ 454 ล้านบาท (+11.4% YOY) 
ปี 2568 – 2570 ต่ามลำาดับ และ ให้ P/E เฉลี�ย ที� 17.6 เท่า

อินึ�งิ บริิษััท แอิต่ลาส เอิ็นเนอิยี จำากัด (มหาชั่น) (ATLAS) เสนอิข่ายหุ้น 
IPO จำานวน 418.42  ล้านหุ้น คิดเป็น 29.50% ข่อิงิจำานวนหุ้นสามัญที�
จำาหน่ายและเริียกชั่ำาริะแล้วทั�งิหมดภัายหลังิการิเสนอิข่ายหุ้น IPO โดยมี
มูลค่าที�ต่ริาไว้ (พาริ์)  0.50 บาทต่่อิหุ้น คาดว่าจะริะดมทุนและเข่้าเทริด
ในต่ลาดหลักทริัพย์แห่งิปริะเทศไทย (SET) ภัายในปี 2568 นี�
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มิ้ยอด้เงินลงทุนรวมิกว่า 3.2 หมิื�นล้านบิาท 
ตอบิโจทย์การลงทุนท้�ยั�งยืน

ก.ล.ต.เผยื Thai ESGX

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

สำานักงิานคณีะกริริมการิกำากับหลักทริัพย์และต่ลาดหลักทริัพย์ (ก.ล.ต่.) เผยยอิดเงิินลงิทุนต่ามมาต่ริการิกอิงิทุนริวมไทยเพ้�อิความยั�งิย้นแบบ
พิเศษั (Thailand ESG Extra Fund : Thai ESGX) ซึ�งิสิ�นสุดเม้�อิวันที� 30 มิถูุนายน 2568 ริวม 32,168 ล้านบาท ในริะยะเวลา 2 เด้อิน 
ต่อิบโจทย์ผู้ถู้อิหน่วย LTF ในกลุ่มที�มีเงิินลงิทุนไม่เกิน 500,000 บาท

จากมาต่ริการิข่อิงิภัาคริัฐที�ให้สิทธิปริะโยชั่น์ทางิภัาษัีเพ้�อิสนับสนุนการิลงิทุนในหุ้นกลุ่มความยั�งิย้น (ESG) และเพิ�มเสถูียริภัาพต่ลาดทุนไทย โดย
ให้สิทธิปริะโยชั่น์ทางิภัาษัีสำาหริับเงิินลงิทุนใหม่ใน Thai ESGX และการิสับเปลี�ยนหน่วยลงิทุน LTF ไป Thai ESGX ในริะยะ 2 เด้อิน ริะหว่างิเด้อิน
พฤษัภัาคม - มิถูุนายน 2568 และ ก.ล.ต่. ได้อิอิกหลักเกณีฑ์์ริอิงิริับการิลงิทุนใน Thai ESGX แล้วนั�น ณี วันสิ�นสุดมาต่ริการิ Thai ESGX มี
มูลค่าทริัพย์สินสุทธิ (NAV) ริวมปริะมาณี 32,168 ล้านบาท โดยแบ่งิเป็นเงิินที�สับเปลี�ยนจาก LTF ปริะมาณี 25,091 ล้านบาท และเป็นเงิินลงิทุน
ใหม่ปริะมาณี 7,077 ล้านบาท ซึ�งิยอิดสับเปลี�ยนดังิกล่าวคิดเป็นริ้อิยละ 79 ข่อิงิมูลค่ากลุ่มผู้ถู้อิหน่วยลงิทุน LTF ที�มีมูลค่าการิลงิทุนไม่เกิน 
500,000 บาท แสดงิให้เห็นว่ามาต่ริการินี�สามาริถูต่อิบโจทย์และจูงิใจผู้ถู้อิหน่วยลงิทุนกลุ่มนี�ให้ต่ัดสินใจลงิทุนหุ้นไทยที�เน้นความยั�งิย้น (หุ้น ESG) 
ได้ต่่อิเน้�อิงิ

นางิพริอินงิค์ บุษัริาต่ริะกูล เลข่าธิการิ ก.ล.ต่. กล่าวว่า 
"การิลงิทุนใน Thai ESGX นอิกจากจะสะท้อินถูึงิการิสนับสนุน
บริิษััทจดทะเบียนไทยที�ให้ความสำาคัญกับการิปริะกอิบธุริกิจ
อิย่างิยั�งิย้น และกริะตุ่้นให้บริิษััทจดทะเบียนที�อิยู่ในชั่่วงิข่อิงิการิ
พัฒนาเริ่งิดำาเนินการิให้เข่้าไปอิยู่ในกลุ่มหุ้น ESG ข่อิงิไทย 
ซึ�งิสอิดคล้อิงิกับเป้าหมายการิพัฒนาที�ยั�งิย้นข่อิงิปริะเทศแล้ว 
ยังิสะท้อินถูึงิความริ่วมม้อิริะหว่างิหน่วยงิานภัาคริัฐ ก.ล.ต่. 
ต่ลาดหลักทริัพย์ฯ สมาคมบริิษััทจัดการิลงิทุน (AIMC) 
และผู้ปริะกอิบธุริกิจจัดการิลงิทุนทุกแห่งิ โดยริะบบต่ริวจสอิบ
การิถู้อิคริอิงิหน่วยลงิทุน LTF ที�เชั่้�อิมโยงิทุกหน่วยงิานใน
อิุต่สาหกริริม ยังิสามาริถูนำาไปข่ยายผลต่่อิยอิดเพ้�อิใชั่้ปริะโยชั่น์
ในการิให้บริิการิแก่ผู้ลงิทุนต่่อิไปด้วย  ในมุมมอิงิข่อิงิ ก.ล.ต่. 
จึงิถู้อิว่ามาต่ริการินี�ปริะสบความสำาเริ็จเป็นอิย่างิดี"

ก.ล.ต่. ข่อิเน้นยำ�าว่า เพ้�อิให้ผู้ลงิทุนที�ลงิทุนในกอิงิทุน 
Thai ESGX ได้ริับสิทธิปริะโยชั่น์ทางิภัาษัีอิย่างิคริบถู้วน ผู้ลงิทุน
ต่้อิงิปฏิบัต่ิต่ามเงิ้�อินไข่การิลงิทุน ต่้อิงิถู้อิคริอิงิหน่วยลงิทุน 
Thai ESGX ที�ลงิทุนในชั่่วงิริะยะเวลาต่ามมาต่ริการิข่้างิต่้นเป็น
ริะยะเวลาคริบ 5 ปีเต่็ม นับจากวันที�ซ้�อิหริ้อิสับเปลี�ยนหน่วย
ลงิทุน 
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จัด้อันด้ับิเครด้ิตหุ้นกู้ด้้อยสิทธิท้�มิ้ลักษณะคล้ายทุน
ของ PTTGC ท้� ‘A(tha)’

ฟัิทชิ์

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976
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คาด้มิูลค่าการส่งออกทูน่ากระป๋องในปี 2025 
เติบิโตได้้ท้�ราว 4% YOY

SCB EIC

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจและธุรกิจ SCB EIC วิเคราะห์ เรื�อง แนวโน้มิอุตสาหกรรมิทูน่า

ในชั่่วงิ 5 เด้อินแริกที�ผ่านมา มูลค่าการิส่งิอิอิกทูน่ากริะป๋อิงิข่อิงิไทยข่ยายต่ัว 4.2% จากชั่่วงิเดียวกันข่อิงิปีก่อิน เป็นผลจากปริิมาณีการิส่งิอิอิก
ที�ข่ยายต่ัว 6.5%YOY ซึ�งิส่วนหนึ�งิได้ริับอิานิสงิส์จากการิเริ่งินำาเข่้าข่อิงิคู่ค้าฝั�งิสหริัฐฯ ซึ�งิเป็นต่ลาดส่งิอิอิกอิันดับ 1 ข่อิงิไทย เพ้�อิกักตุ่นสินค้า
ก่อินคริบกำาหนดเส้นต่ายปริับข่ึ�นอิัต่ริาภัาษัีต่อิบโต่้เต่็มริูปแบบในวันที� 8 กริกฎาคม 2025 หลังิจากที�ก่อินหน้านี�ได้มีการิชั่ะลอิอิอิกไปอิีก 90 วัน 
นอิกจากนี� ยังิได้ริับปัจจัยหนุนจากการิส่งิอิอิกทูน่ากริะป๋อิงิไปยังิหลายปริะเทศในกลุ่มต่ะวันอิอิกกลางิและแอิฟริิกาเหน้อิ (MENA) ที�เพิ�มข่ึ�น
ค่อินข่้างิมากในชั่่วงิที�ผ่านมา ท่ามกลางิสถูานการิณี์ความข่ัดแย้งิทางิภัูมิริัฐศาสต่ริ์ภัายในภัูมิภัาคที�มีแนวโน้มทวีความริุนแริงิมากข่ึ�นทุกข่ณีะ

สำาหริับแนวโน้มการิส่งิอิอิกทูน่ากริะป๋อิงิในชั่่วงิที�เหล้อิข่อิงิปีนี� คาดว่าจะยังิข่ยายต่ัวได้ต่่อิเน้�อิงิแม้อิาจจะชั่ะลอิลงิบ้างิในชั่่วงิคริึ�งิหลังิข่อิงิปีหลังิ
การิบังิคับใชั่้ภัาษัีต่อิบโต่้เต่็มริูปแบบ ซึ�งิจะทำาให้มูลค่าการิส่งิอิอิกทูน่ากริะป๋อิงิในปี 2025 เต่ิบโต่ได้ที�ริาว 4%YOY โดยคาดว่าแนวโน้มการิส่งิอิอิก
จะยังิได้ริับปัจจัยหนุนจากความต่้อิงิการิบริิโภัคอิาหาริปริะเภัทโปริต่ีนที�มีคุณีค่าทางิโภัชั่นาการิสูงิแต่่มีริาคาที�จับต่้อิงิได้ท่ามกลางิกำาลังิซ้�อิข่อิงิผู้
บริิโภัคที�อิ่อินแอิ ริวมทั�งิอิานิสงิส์จากความเสี�ยงิด้านภัูมิริัฐศาสต่ริ์ที�ยังิคงิย้ดเย้�อิและมีแนวโน้มทวีความริุนแริงิมากข่ึ�น ซึ�งิสถูานการิณี์ดังิกล่าว
จะมีส่วนชั่่วยให้หลายปริะเทศ โดยเฉพาะปริะเทศในภัูมิภัาคต่ะวันอิอิกกลางิมีความต่้อิงิการิกักตุ่นสินค้าอิาหาริที�สามาริถูเก็บไว้บริิโภัคได้นาน เชั่่น 
ทูน่ากริะป๋อิงิ เพิ�มสูงิข่ึ�นต่ามไปด้วย

ปริะเด็นสำาคัญที�ต่้อิงิจับต่าในริะยะต่่อิไปค้อิ การิแข่่งิข่ันในต่ลาดโลกที�มี
แนวโน้มริุนแริงิข่ึ�นโดยเฉพาะจากคู่แข่่งิสำาคัญอิย่างิเอิกวาดอิริ์และจีน 
ทั�งินี�กำาแพงิภัาษัีที�สูงิข่ึ�นจากนโยบายภัาษัีทริัมป์จะทำาให้คู่แข่่งิหลักข่อิงิไทย
ในต่ลาดสหริัฐฯ อิย่างิเอิกวาดอิริ์ มีแต่้มต่่อิที�ดีข่ึ�น เน้�อิงิจากมีแนวโน้มโดน
เก็บภัาษัีต่อิบโต่้ในอิัต่ริาที�ต่ำ�ากว่าไทย ซึ�งิปัจจัยดังิกล่าวอิาจมีผลให้คู่ค้าบางิ
ส่วนหันไปนำาเข่้าทูน่ากริะป๋อิงิจากเอิกวาดอิริ์เพิ�มข่ึ�นแทน ข่ณีะที�คู่แข่่งิอิีก
ริายที�จะมอิงิข่้ามไม่ได้ค้อิ จีน ซึ�งิมีการิพัฒนาอิุต่สาหกริริมทูน่ากริะป๋อิงิให้
เต่ิบโต่ข่ึ�นอิย่างิริวดเริ็วโดยใชั่้นวัต่กริริมเป็นต่ัวข่ับเคล้�อิน 
ดังินั�น เพ้�อิริับม้อิกับความท้าทายดังิกล่าว ผู้ปริะกอิบการิไทยจะต่้อิงิเริ่งิยก
ริะดับมาต่ริฐานและปริะสิทธิภัาพการิผลิต่ วิจัยและพัฒนาผลิต่ภััณีฑ์์ให้ต่ริงิ
กับความต่้อิงิการิข่อิงิต่ลาดและสริ้างิความแต่กต่่างิจากคู่แข่่งิ เพ้�อิเพิ�ม
ความสามาริถูในการิแข่่งิข่ันด้านริาคา พริ้อิม ๆ ไปกับข่ยายการิส่งิอิอิกไป
ยังิต่ลาดผู้บริิโภัคที�มีศักยภัาพ เชั่่น ภัูมิภัาคต่ะวันอิอิกกลางิ เพ้�อิลดความ
เสี�ยงิจากการิพึ�งิพาต่ลาดใดต่ลาดหนึ�งิมากเกินไป

ข่ณีะเดียวกัน ผู้ปริะกอิบการิในอิุต่สาหกริริมยังิต่้อิงิเต่ริียมริับม้อิกับความ
ท้าทายจากมาต่ริการิกีดกันทางิการิค้าที�ไม่ใชั่่ภัาษัี (NTBs) ที�มีแนวโน้ม
เข่้มงิวดมากข่ึ�นอิีกด้วย โดยเฉพาะอิย่างิยิ�งิปริะเด็นที�เกี�ยวข่้อิงิกับการิค้า
มนุษัย์ในอิุต่สาหกริริมปริะมงิ และการิทำาปริะมงิอิย่างิยั�งิย้น (Sustainable 
fishing) เพ้�อิต่อิบโจทย์เทรินด์ ESG ริวมถูึงิความท้าทายจากการิปริับ
โมเดลธุริกิจและกลยุทธ์การิเต่ิบโต่ให้สอิดริับกับเมกะเทรินด์สำาคัญข่อิงิโลก 
โดยเฉพาะอิย่างิยิ�งิเทรินด์ริักสุข่ภัาพ ริวมทั�งิต่้อิงิให้ความสำาคัญกับการินำา
เทคโนโลยีและนวัต่กริริมต่่างิ ๆ ที�ทันสมัยมาปริับใชั่้ในการิดำาเนินธุริกิจเพ้�อิ
เพิ�มปริะสิทธิภัาพการิผลิต่และเพิ�มศักยภัาพการิแข่่งิข่ันในต่ลาดโลก

ผู้เข่ียนบทวิเคริาะห์
นางิสาวโชั่ต่ิกา ชัุ่่มมี ผู้จัดการิกลุ่มธุริกิจสินค้าเกษัต่ริและอิุต่สาหกริริมการิผลิต่ 
ศูนย์วิจัยเศริษัฐกิจและธุริกิจ (SCB EIC)
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นำาเสนอโอกาสลงทุนในพัันธบิัตรภาครัฐ กองทุนเปิด้ ยูไนเต็ด้ พัันธบัิตรรัฐ 6 เด้ือน 32 

(UGOV6M32) IPO 7-11 กรกฎาคมิ 2568

บลจำ.ยืูโอบี

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

บริิษััทหลักทริัพย์จัดการิกอิงิทุน ยูโอิบี (ปริะเทศไทย) จำากัด หริ้อิ บลจ.ยูโอิบี  ได้เสนอิข่ายหน่วยลงิทุนคริั�งิแริก (IPO) กอิงิทุนเปิด ยูไนเต่็ด 
พันธบัต่ริริัฐ 6 เด้อิน 32 (UGOV6M32) อิายุปริะมาณี 6 เด้อิน มีปริะมาณีการิผลต่อิบแทน 1.30% ต่่อิปี (ข่้อิมูลจากอิัต่ริาผลต่อิบแทนที�เสนอิ
โดยผู้อิอิกต่ริาสาริ หริ้อิจากผู้ข่าย ณี วันที� 1 กริกฎาคม 2568) ข่นาดโคริงิการิ 10,000 ล้านบาท โดยเสนอิข่ายในริาคา 10 บาทต่่อิหน่วย และ
ยอิดลงิทุนข่ั�นต่ำ�าคริั�งิแริก 1,000 บาท

กอิงิทุน UGOV6M32 มีความเสี�ยงิริะดับ 3 (เสี�ยงิปานกลางิค่อินข่้างิต่ำ�า) โดยกอิงิทุนจะลงิทุนในพันธบัต่ริหริ้อิต่ริาสาริหนี�ที�ริัฐบาล กริะทริวงิ
การิคลังิ หริ้อิธนาคาริแห่งิปริะเทศไทยเป็นผู้อิอิก ผู้ริับริอิงิ ผู้ริับอิาวัล หริ้อิผู้คำ�าปริะกันริวมกันไม่น้อิยกว่าริ้อิยละ 80 ข่อิงิมูลค่าทริัพย์สินสุทธิ
ข่อิงิกอิงิทุน สำาหริับเงิินลงิทุนส่วนที�เหล้อิจะลงิทุนในต่ริาสาริหนี�และ/หริ้อิเงิินฝากข่อิงิสถูาบันการิเงิินหริ้อิธนาคาริที�มีกฎหมายเฉพาะจัดต่ั�งิข่ึ�น 
ริวมทั�งิอิาจลงิทุนในหริ้อิมีไว้ซึ�งิหลักทริัพย์หริ้อิทริัพย์สินอิ้�นหริ้อิการิหาดอิกผลโดยวิธีอิ้�นต่ามที�สำานักงิานคณีะกริริมการิ ก.ล.ต่. กำาหนดหริ้อิเห็น
ชั่อิบให้กอิงิทุนลงิทุนได้ เน้นลงิทุนในต่ริาสาริหนี�ที�มีอิันดับความน่าเชั่้�อิถู้อิอิยู่ในอิันดับที�สามาริถูลงิทุนได้ (Investment Grade) กอิงิทุนมีกลยุทธ์
การิลงิทุนแบบคริั�งิเดียว โดยจะถู้อิทริัพย์สินที�ลงิทุนไว้จนคริบอิายุโคริงิการิข่อิงิกอิงิทุนริวม (buy-and-hold)

กอิงิทุน UGOV6M32 ไม่มีค่าธริริมเนียมการิข่ายหริ้อิริับซ้�อิค้นหน่วยลงิทุน ซึ�งิกอิงิทุนนี�จะริับซ้�อิค้นหน่วยลงิทุนอิัต่โนมัต่ิเม้�อิสิ�นสุดอิายุโคริงิการิ 
โดยการิสับเปลี�ยนหน่วยลงิทุนไปยังิกอิงิทุนริวมต่ลาดเงิิน ค้อิ กอิงิทุนเปิด ยูโอิบี ชั่ัวริ์ เดลี ชั่นิดเพ้�อิผู้ลงิทุนทั�วไป (UOBSD) และ/หริ้อิกอิงิทุนริวม
ต่ริาสาริหนี�อิ้�นใดที�บริิษััทจัดการิเปิดให้บริิการิสับเปลี�ยนหน่วยลงิทุน ซึ�งิเป็นกอิงิทุนริวมภัายใต่้การิจัดการิข่อิงิบริิษััทจัดการิ แล้วแต่่กริณีี ทั�งินี� ให้
เป็นไปต่ามคำาแนะนำาข่อิงิผู้สนับสนุนการิข่ายหริ้อิริับซ้�อิค้น ซึ�งิจะต่้อิงิอิยู่ภัายใต่้กริอิบที�บริิษััทจัดการิกำาหนด โดยจำานวนหน่วยลงิทุนข่อิงิกอิงิทุน
ปลายทางิที�ผู้ถู้อิหน่วยลงิทุนจะได้ริับคำานวณีโดยใชั่้ริาคาข่ายหน่วยลงิทุนข่อิงิกอิงิทุนปลายทางิ ณี วันทำาการิริับซ้�อิค้นหน่วยลงิทุนโดยอิัต่โนมัต่ิ
ข่อิงิกอิงิทุนต่้นทางิ

ข่้อิมูลเพิ�มเต่ิม https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00885/
UGOV6M32  

ผู้ที�สนใจสามาริถูสอิบถูามข่้อิมูลเพิ�มเต่ิมหริ้อิข่อิริับหนังิส้อิชั่ี�ชั่วนได้ที�ต่ัวแทน
จำาหน่าย หริ้อิ ต่ิดต่่อิ บลจ. ยูโอิบี (ปริะเทศไทย) จำากัด โทริ. 0-2786-2222  
www.uobam.co.th

ผู้ลงิทุนควริทำาความเข่้าใจลักษัณีะสินค้า เงิ้�อินไข่ ผลต่อิบแทนและความเสี�ยงิ
ก่อินต่ัดสินใจลงิทุน การิลงิทุนในกอิงิทุนริวมไม่ใชั่่การิฝากเงิินและไม่สามาริถู
ริับริอิงิผลต่อิบแทนได้ ผู้ลงิทุนไม่สามาริถูข่ายค้นหน่วยลงิทุนนี�ในชั่่วงิเวลา 
6 เด้อิน ได้  ดังินั�น หากมีปัจจัยลบที�ส่งิผลกริะทบต่่อิการิลงิทุนดังิกล่าว ผู้ลงิทุน
อิาจสูญเสียเงิินลงิทุนจำานวนมาก หากไม่สามาริถูลงิทุนให้เป็นไปต่ามที�กำาหนดไว้ 
เน้�อิงิจากสภัาวะต่ลาดมีการิเปลี�ยนแปลงิไป ผู้ลงิทุนอิาจไม่ได้ริับผลต่อิบแทนต่าม
อิัต่ริาที�โฆษัณีาไว้ บริิษััทจัดการิจะใชั่้ดุลยพินิจในการิเปลี�ยนแปลงิทริัพย์สินที�ลงิทุน
หริ้อิสัดส่วนการิลงิทุนได้ต่่อิเม้�อิเป็นการิดำาเนินการิภัายใต่้สถูานการิณี์ที�จำาเป็นและ
สมควริเพ้�อิริักษัาผลปริะโยชั่น์ข่อิงิผู้ลงิทุนเป็นสำาคัญ โดยไม่ทำาให้ความเสี�ยงิข่อิงิ
ทริัพย์สินที�ลงิทุนเปลี�ยนแปลงิไปอิย่างิมีนัยสำาคัญ ผลการิดำาเนินงิานในอิดีต่/
ผลการิเปริียบเทียบผลการิดำาเนินงิานที�เกี�ยวข่้อิงิกับผลิต่ภััณีฑ์์ในต่ลาดทุน 
มิได้เป็นสิ�งิย้นยันผลการิดำาเนินงิานในอินาคต่
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อัตราเงินปันผลตอบิแทน ณ สิ�นมิิ.ย. 68 อยู่ท้�ระด้ับิ 4.51% 
สูงกว่าค่าเฉล้�ยของตลาด้หลักทรัพัย์ในเอเชี้้ยซึ่่�งอยู่ท้� 3.30%

ตลท.เผยื

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ต่ลาดหลักทริัพย์แห่งิปริะเทศไทย สริุปภัาพริวมภัาวะต่ลาดหลักทริัพย์เด้อินมิถูุนายน 2568

ต่ลาดหุ้นโลกได้ริับผลกริะทบจากความข่ัดแย้งิในต่ะวันอิอิกกลางิในริะยะสั�น จากริาคานำ�ามันที�ปริับต่ัวข่ึ�นอิยู่ในชั่่วงิ 70-80 ดอิลลาริ์สหริัฐ
ต่่อิบาริ์เริล อิีกทั�งิผู้ลงิทุนเริิ�มให้ความสำาคัญกับความค้บหน้าข่อิงิการิเจริจาการิค้าข่อิงิสหริัฐฯ หลังิปริะกาศข่้อิต่กลงิอิย่างิไม่เป็นทางิการิกับ
เวียดนามซึ�งิถู้อิเป็นปริะเทศแริกใน ASEAN ที�บริริลุข่้อิต่กลงิในการิลดกำาแพงิภัาษัี นอิกจากปัจจัยภัายนอิกในเด้อินมิถูุนายนแล้ว ผู้ลงิทุนไทยยังิ
กังิวลเกี�ยวกับผลกริะทบจากข่้อิพิพาทชั่ายแดนไทย-กัมพูชั่า อิีกทั�งิยังิมีปัจจัยด้านการิเม้อิงิภัายในปริะเทศที�กำาลังิเข่้าสู่ชั่่วงิที�ความไม่แน่นอินสูงิ
หลังิจากศาลริัฐธริริมนูญมีมต่ิริับคำาริ้อิงิ สว. ย้�นถูอิดถูอินนายกริัฐมนต่ริี และมีมต่ิสั�งิหยุดปฏิบัต่ิหน้าที�ชั่ั�วคริาว

นายศริพล ตุ่ลยะเสถูียริ ริอิงิผู้จัดการิ หัวหน้าสายงิานวางิแผนกลยุทธ์อิงิค์กริ 
ต่ลาดหลักทริัพย์แห่งิปริะเทศไทย เปิดเผยว่า ข่้อิมูลในอิดีต่ชั่ี�ให้เห็นว่า แม้จะเกิด
เหตุ่การิณี์ความข่ัดแย้งิเชั่ิงิภัูมิริัฐศาสต่ริ์หริ้อิการิปริะกาศสงิคริาม ต่ลาดหุ้นใน

ปริะเทศพัฒนาแล้ว มักเผชั่ิญกับความผันผวนเพียงิริะยะสั�น ก่อินจะฟ้�นต่ัวและกลับ
มาให้ผลต่อิบแทนในทิศทางิบวกได้ภัายในเวลาไม่นาน ต่ลาดหุ้นไทยได้แสดงิให้เห็นถูึงิ
ความแข่็งิแกริ่งิในลักษัณีะเดียวกันต่ลอิดเด้อินที�ผ่านมา ซึ�งินักวิเคริาะห์หลายสำานัก

แนะนำาว่าการิริักษัาวินัยการิลงิทุนและเดินหน้าต่ามกลยุทธ์อิย่างิต่่อิเน้�อิงิ หริ้อิ 
“Stay Invest” จึงิเป็นแนวทางิสำาคัญที�ชั่่วยให้ผู้ลงิทุนไม่พลาดโอิกาสสำาคัญ หากดัชั่นี
ต่ลาดสามาริถูพลกิกลบัข่ึ�นได้อิย่างิริวดเริว็และสร้ิางิผลต่อิบแทนที�น่าพอิใจในริะยะถูดัไป

เน้�อิงิจากเศริษัฐกิจไทยในชั่่วงิคริึ�งิแริกข่อิงิปี 2568 ข่ยายต่ัวดีกว่าที�ปริะเมินไว้จากภัาคการิผลิต่และการิเริ่งิส่งิอิอิกสินค้า ส่งิผลให้การิปริะชัุ่ม
คณีะกริริมการินโยบายการิเงิิน (กนงิ.) มีมต่ิคงิอิัต่ริาดอิกเบี�ยนโยบาย ข่ณีะที�หลังิจากวันสุดท้ายที�มีการิเปิดข่ายกอิงิทุนริวม Thai ESGX 
มี Fund Flow ข่อิงิผู้ลงิทุนเข่้ามาอิยู่ในกริอิบกว่า 3 หม้�นล้านบาท ซึ�งิถู้อิเป็นปัจจัยที�ชั่่วยพยุงิหุ้นไทยในชั่่วงิความไม่แน่นอินค่อินข่้างิสูงิ อิีกทั�งิ 
ต่ลาดหลักทริัพย์ฯ วางิแผนสนับสนุนบริิษััทจดทะเบียนในหลายมิต่ิผ่านโคริงิการิ “JUMP+” เพ้�อิเสริิมสริ้างิความเชั่้�อิมั�นในต่ลาดทุนไทย

ภัาวะต่ลาดหลักทริัพย์ไทยเด้อินมิถูุนายน 2568

 • ณี 30 มิถูุนายน 2568 SET Index ปิดที� 1,089.56 จุด ปริับลดลงิ 5.2% จากเด้อินก่อินหน้า ซึ�งิเป็นการิปริับลดลงิมากกว่าต่ลาดหลักทริัพย์
ส่วนใหญ่ในภัูมิภัาค ส่งิผลให้ต่ั�งิแต่่ต่้นปีจนถูึงิสิ�นเด้อินมิถูุนายน 2568 ปริับลดลงิ 22.2%
 • มูลค่าการิซ้�อิข่ายเฉลี�ยริายวันริวมข่อิงิ SET และ mai อิยู่ที� 39,663 ล้านบาท หริ้อิลดลงิ 10.8% จากชั่่วงิเดียวกันข่อิงิปีก่อิน ส่งิผลให้ในชั่่วงิ 
6 เด้อินแริกข่อิงิปี 2568 มูลค่าการิซ้�อิข่ายเฉลี�ยริายวันริวมอิยู่ที� 41,856 ล้านบาท ลดลงิ 7.5% จากชั่่วงิเดียวกันข่อิงิปีก่อิน
 • เด้อินมิถูุนายน 2568 มีบริิษััทเข่้าจดทะเบียนใหม่ซ้�อิข่ายใน mai 1 หลักทริัพย์ ได้แก่ บมจ. นูทริิชั่ั�น โปริเฟส (NUT)
 • Forward P/E ข่อิงิต่ลาดหลักทริัพย์ไทย ณี สิ�นมิถูุนายน 2568 อิยู่ที�ริะดับ 11.9 เท่า ต่ำ�ากว่าค่าเฉลี�ยข่อิงิต่ลาดหลักทริัพย์ในเอิเชั่ียซึ�งิอิยู่ที�
ริะดับ 12.4 เท่า และ Historical P/E อิยู่ที�ริะดับ 14.4 เท่า สูงิกว่าค่าเฉลี�ยข่อิงิต่ลาดหลักทริัพย์ในเอิเชั่ียซึ�งิอิยู่ที�ริะดับ 14.3 เท่า
 • อิัต่ริาเงิินปันผลต่อิบแทน ณี สิ�นมิถูุนายน 2568 อิยู่ที�ริะดับ 4.51% สูงิกว่าค่าเฉลี�ยข่อิงิต่ลาดหลักทริัพย์ในเอิเชั่ียซึ�งิอิยู่ที� 3.30%

ภัาวะต่ลาดสัญญาซ้�อิข่ายล่วงิหน้า (TFEX) เด้อินมิถูุนายน 2568

• ณี 30 มิถูุนายน 2568 มีปริิมาณีการิซ้�อิข่ายเฉลี�ยต่่อิวัน 442,877 สัญญา เพิ�มข่ึ�น 24.1% จากเด้อินก่อิน ที�สำาคัญจากการิเพิ�มข่ึ�นข่อิงิ 
Single Stock Futures และ SET50 Index Futures โดยต่ลอิดปี 2568 มีปริิมาณีการิซ้�อิข่ายเฉลี�ยต่่อิวัน 438,459 สัญญา ลดลงิ 9.4% 
จากชั่่วงิเดียวกันข่อิงิปีก่อิน จากการิลดลงิข่อิงิ Single Stock Futures และ Gold Online Futures
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อัตราเงินปันผลตอบิแทน ณ สิ�นมิิ.ย. 68 อยู่ท้�ระด้ับิ 4.51% 
สูงกว่าค่าเฉล้�ยของตลาด้หลักทรัพัย์ในเอเชี้้ยซึ่่�งอยู่ท้� 3.30%

ตลท.เผยื
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ชี้้� หุ้นไทย เด้ือน ก.ค. ไมิ่แพัง แต่ยังจำากัด้ด้้วยพืั�นฐาน 
Top Pick AMATA BDMS MINT OSP KTB KTC

บล.พัายื

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ศริษัฐกิจสหริัฐฯ เริิ�มส่งิสัญญาณีชั่ะลอิต่ัวสะท้อินผ่าน PMI และแริงิงิาน ส่วนเงิินเฟ้อิสหริัฐฯ แม้มีความกังิวลเกี�ยวกับริะดับริาคาสินค้าที�อิาจปริับ
ข่ึ�นเพริาะภัาษัีนำาเข่้าแต่่ถูึงิกริะนั�นหากไปพิจาริณีาที�เงิินเฟ้อิสหริัฐฯ (CPI) ในริอิบล่าสุดพบว่ามิได้เริ่งิข่ึ�นอิย่างิมีนัยสำาคัญ แต่่ส่วนหนึ�งิก็เป็นเพริาะ
ว่าริาคานำ�ามันที�ปริับลงิจึงิต่้อิงิต่ิดต่ามพัฒนาการิข่อิงิริาคานำ�ามันดิบ ซึ�งิในชั่่วงิที�ผ่านมาเกิดความกังิวลสถูานการิณี์ในต่ะวันอิอิกกลางิ แม้ล่าสุด
จะไม่มีความริุนแริงิแล้วแต่่ก็มิสามาริถูวางิใจได้ แต่่ถูึงิอิย่างินั�นก็เชั่้�อิว่าริาคานำ�ามันดิบจะมิได้เริ่งิต่ัวแริงิมากด้วยอิุปสงิค์ที�ไม่แข่็งิแกริ่งิ ด้านทิศทางิ
เศริษัฐกิจไทยมีแนวโน้มเต่ิบโต่ลดลงิในคริึ�งิปีหลังิต่ามการิส่งิอิอิกที�เริ่งิข่ยายต่ัวไปก่อินหน้า ปริะกอิบกับการิท่อิงิเที�ยวเริิ�มชั่ะลอิต่ัวต่ั�งิแต่่ 2Q25 แต่่
อิย่างิไริก็ต่ามต่ลาดหุ้นไทยอิาจมี Downside Risk ที�ไม่มากด้วย Valuation ที�ไม่แพงิ ล่าสุดลงิมาซ้�อิข่ายในชั่่วงิ 1xPBV เป็นริะดับที�ในอิดีต่เม้�อิลงิ
มาทดสอิบมักเป็นแนวริับที�ดีแต่่อิย่างิไริก็ต่าม Upside ก็อิาจมิได้สูงิมาก จากปัจจัยพ้�นฐานที�ยังิไม่แข่็งิแกริ่งิ ในเชั่ิงิกลยุทธ์จึงิเน้นเล้อิกเป็นริายต่ัว 
Top Pick AMATA BDMS MINT OSP KTB KTC

แม้ทิศทางิเศริษัฐกิจไทยจะมิได้เต่ิบโต่แข่็งิแกริ่งิมากนักปริะกอิบกับยังิมีปัจจัยกดดันโดยเฉพาะ
การิเม้อิงิ แต่่อิย่างิไริก็ต่ามเชั่้�อิว่า Downside Risk หุ้นไทยอิาจไม่มากนัก เน้�อิงิด้วยริะดับ 
Valuation ที�ไม่แพงิ SET INDEX ลงิมาซ้�อิข่ายในริะดับ 1xPBV ในอิดีต่ที�ผ่านมาการิลงิมาที� 
1xPBV เกิดข่ึ�นไม่บ่อิยนัก เคยเกิดข่ึ�นในชั่่วงิวิกฤต่ต่้มยำากุ้งิและวิกฤต่ Hamburger หลังิจากนั�น
มักจะเห็นการิฟ้�นต่ัวต่ามมาอิย่างิมีนัยยะสำาคัญ แม้ปัจจัยพ้�นฐานไทยปัจจุบันมิได้แข่็งิแกริ่งิเท่าใน
อิดีต่ที�ผ่านมาแต่่ก็เชั่้�อิว่าความเสี�ยงิข่าลงิเริิ�มจำากัด

ต่ัวเลข่เศริษัฐกิจสหริัฐฯ พบว่ามีลักษัณีะชั่ะลอิ
ต่ัวลงิจากหลายๆต่ัวเลข่ไม่ว่าจะเป็นดัชั่นี PMI 
ภัาคบริิการิและผลิต่จากสถูาบัน ISM ที�เข่้าสู่
โซนต่ำ�ากว่า 50 สอิดคล้อิงิกับอิัต่ริาการิว่างิ
งิานที�เริิ�มข่ยับข่ึ�นมาทดสอิบริะดับ 4.2% จาก
ก่อินหน้าที� 3.5 – 3.7% ด้านทิศทางิเงิินเฟ้อิ
สหริัฐฯ (CPI) แม้ในชั่่วงิแริกจะมีความกังิวล
เกี�ยวกับภัาษัีนำาเข่้าข่อิงิสหริัฐฯ กับหลายๆ
ปริะเทศ อิย่างิไริก็ต่ามพบว่าเงิินเฟ้อิสหริัฐฯ 
มิได้เริ่งิต่ัวข่ึ�นอิย่างิมีนัยสำาคัญ แต่่ส่วนหนึ�งิ
เป็นเพริาะว่าริาคานำ�ามันดิบปริับลงิ ซึ�งิเงิินเฟ้อิ
สหริัฐฯ ในเด้อินล่าสุดพบว่าริาคาพลังิงิานลด
ลงิเม้�อิเทียบกับปีก่อินริาว 12% เม้�อิผสานกับ
ต่ัวเลข่เศริษัฐกิจที�ชั่ะลอิต่ัวลงิทำาให้เปิดโอิกาส
ที�ธนาคาริกลางิสหริัฐฯจะใชั่้มาต่ริการิผ่อิน
คลาย สอิดคล้อิงิกับทิศทางิข่อิงิอิัต่ริา
ผลต่อิบแทนพันธบัต่ริริัฐบาล

 ในชั่่วงิที�ผ่านมาอิาจมีความกังิวลเกี�ยวกับ
สถูานการิณี์ในต่ะวันอิอิกกลางิเกี�ยวกับ

สงิคริามริะหว่างิอิิสริาเอิลกับอิิหริ่าน อิย่างิไริ
ก็ต่ามหากไปดูสถูิต่ิที�ผ่านมาริะหว่างิต่ลาดหุ้น
กับสงิคริามจะพบว่าเกิดข่ึ�นมาแล้วหลายคริั�งิ
แต่่ก็มักจะเป็นเพียงิริะยะสั�น อิย่างิกริณีีล่าสุด
ริะหว่างิอิิสริาเอิลกับอิิหริ่านก็เกิดเพียงิริะยะ
สั�นไม่กี�วันและสุดท้ายก็เกิดการิเจริจาหยุดยิงิ
หริ้อิแม้กริะทั�งิกริณีีข่อิงิยูเคริน - ริัสเซีย ที�
ค่อินข่้างิเป็นกริณีีน่ากังิวลแต่่ท้ายที�สุดก็ผ่าน
ไปได้ดีและต่ลาดก็จะไปให้นำ�าหนักกับปัจจัย
อิ้�นๆมากกว่า อิย่างิไริก็ต่ามหากเป็นกริณีีย้ด
เย้�อิก็เชั่้�อิว่าจะกริะทบกับริาคานำ�ามันไม่มาก
นัก (ไม่ทำาให้นำ�ามันปริับข่ึ�นแริงิอิย่างิมีนัยยะ) 
เพริาะว่าอิุปสงิค์นำ�ามันมิได้แข่็งิแกริ่งิ หากดู
ปริิมาณีการินำาเข่้านำ�ามันดิบข่อิงิจากจีน EIA 
จะพบว่าไม่ข่ยายต่ัวมาต่ั�งิแต่่ปี 2020 และมี
คาดการิณี์จากทางิ EIA ว่าในชั่่วงิ 25 – 26 
ภัาวะต่ลาดนำ�ามันจะเข่้าสู่อิุปทานส่วนเกินและ
ในข่ณีะเดียวกันจะพบว่าอิุปสงิค์ทั�วโลกก็อิาจ
มิได้แข่็งิแกริ่งิเท่าใดนัก สะท้อินผ่านต่ัวเลข่
เศริษัฐกิจจีนที�ยำ�าแย่

ปัจจัยในปริะเทศมีปริะเด็นจากหนุนจากเจริจา
การิค้าริะหว่างิสหริัฐฯกับไทย ข่้อิมูลล่าสุดนั�น
พบว่าริัฐมนต่ริีกริะทริวงิการิคลังิได้เดินทางิ
ไปยังิสหริัฐฯ เพ้�อิพูดคุยกับสหริัฐฯ ทั�งินี�หาก
สามาริถูเจริจาการิค้าได้และกดภัาษัีนำาเข่้าไทย
ให้ลงิมาเหล้อิในริะดับ 10-15% ริะดับดังิกล่าว
ถู้อิว่าสามาริถูแข่่งิข่ันกับปริะเทศอิ้�นได้ ซึ�งิ
ปริะเทศไทยเอิงิก็ถู้อิว่าพึ�งิพิงิการิส่งิอิอิกไป
สหริัฐฯ ค่อินข่้างิสูงิ (อิันดับแริก)

ทิศทางิเศริษัฐกิจไทยอิาจมิได้แข่็งิแกริ่งิมาก
นัก ในชั่่วงิ 1Q25 ได้แริงิหนุนจากการิส่งิอิอิก
เพริาะเริ่งินำาเข่้าข่อิงิผู้ปริะกอิบการิสหริัฐฯ
ก่อินจะเผชั่ิญกับภัาษัีนำาเข่้าในอิัต่ริาที�สูงิ 
แต่่หากพิจาริณีาเคริ้�อิงิยนต่์ทางิเศริษัฐกิจ
อิ้�นๆ จะพบว่าค่อินข่้างินิ�งิและในคริึ�งิปีหลังิ
ธนาคาริแห่งิปริะเทศไทยเชั่้�อิว่าการิเต่ิบโต่ทางิ
เศริษัฐกิจ (%) จะลดลงิเม้�อิเทียบกับคริึ�งิปีแริก
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TFGTFG ต้อนร้ับนักลงท้นจำาก  ต้อนร้ับนักลงท้นจำาก 
บล.ลิเบอเร้เตอร้์ เยืี�ยืมชิมกิจำการ้บล.ลิเบอเร้เตอร้์ เยืี�ยืมชิมกิจำการ้

ORNORN จำัดงาน Analyst Meeting  จำัดงาน Analyst Meeting 
ให้ข้อมูลกลยื้ทธุ์การ้เติบโตให้ข้อมูลกลยื้ทธุ์การ้เติบโต

ชิ่วงคร้่�งปีหลัง 2568ชิ่วงคร้่�งปีหลัง 2568

SAFESAFE เยืือนสถานทูตไทยืในปาร้ีส  เยืือนสถานทูตไทยืในปาร้ีส 
ผลักดันไทยืสู่ Medical Tourismผลักดันไทยืสู่ Medical Tourism

"SMO""SMO" ขับเคลื�อนองค์กร้ในเคร้ือ ขับเคลื�อนองค์กร้ในเคร้ือ
สู่มาตร้ฐานแร้งงาน "เอ แอล ปาล์ม" สู่มาตร้ฐานแร้งงาน "เอ แอล ปาล์ม" 

คว้าร้างวัลจำากกร้มสวัสดิการ้ฯคว้าร้างวัลจำากกร้มสวัสดิการ้ฯ

BusinessBusiness
อินไซิด์อินไซิด์
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สร้้ป
ภาพัร้วมตลาด
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SET
อันดับ
สูงส้ด10
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อันดับ
สูงส้ด10

mai
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มูลค่าซิื�อขายื
ตามกล้่มนักลงท้น

SET
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มูลค่าซิื�อขายื
ตามกล้่มนักลงท้น
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