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LTS ยืืนยัันไร้้กระทบมาตรการสหรััฐฯ 
วางแผนจำำ�กััดส่่งออกชิิป AI

ชี้้� Siam.AI พัันธมิิตรได้้มาตรฐาน NCP ถููกต้้องรายเดีียวในประเทศไทยชี้้� Siam.AI พัันธมิิตรได้้มาตรฐาน NCP ถููกต้้องรายเดีียวในประเทศไทย

บมจ.ไลท์์อััพ โทเทิิล โซลููชั่่�น หรืือ LTS ยืืนยัันชััดกรณีีประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ โดนััลด์์ ทรััมป์์ วางแผนจำำ�กััดการส่่งออกชิิป AI ไปยัังประเทศในเอเชีีย 
อาทิิ มาเลเซีียและไทย โดยมีีความกัังวลเรื่่�องการขายต่่อให้้จีีน “ภััฏ ตรััสโฆษิิต” ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร “ย้ำำ�� LTS ไม่่มีีผลกระทบแม้้แต่่น้้อย 
ระบุุ Siam AI พัันธมิิตรหลัักได้้รัับการรัับรองเป็็น NVIDIA Cloud Partner (NCP) รายเดีียวในประเทศไทย ขณะที่่� LTS ระบุุไม่่ได้้เป็็นผู้้�นำำ�เข้้าชิิป
จากสหรััฐอเมริิกาและไม่่มีีการส่่งออกชิิป จึึงมั่่�นใจไม่่มีีผลกระทบทางตรงจากมาตรการของประธานาธิิบดีีทรััมป์์ เพราะบริิษััทรัับงานจาก Siam AI 
ที่่�เป็็นผู้้�สั่่�งซื้้�อชิิป NVIDIA เพื่่�อให้้บริิการ ไม่่ได้้นำำ�เข้้าเพื่่�อมาจำำ�หน่่าย”

“ธุุรกิิจของ LTS ไม่่ได้้พึ่่�งพาลููกค้้าจากจีีน เรามุ่่�งเน้้นรองรัับความต้้องการของทางลููกค้้าในประเทศไทย ที่่�มีีความต้้องการบริิการติิดตั้้�ง 
commissioning และอััพเดทอุุปกรณ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ Data Center และ LTS ประเมิินความต้้องการใช้้งานในไทยยัังคงสููง โดยพัันธมิิตรหลััก 
Siam AI เป็็นบริิษััทเดีียวในไทยที่่�ได้้รัับใบรัับรองมาตรฐานอย่่างเป็็นทางการจาก NVIDIA ว่่าเป็็น NCP ได้้รัับใบอนุุญาตในการสั่่�งสิินค้้าอย่่างถููก
ต้้องตามกฎหมาย ไร้้ผลกระทบจากมาตรการของประธานาธิิบดีีทรััมป์์ เพราะบริิษััทฯ รัับงานจาก Siam AI นำำ�เข้้าเพื่่�อให้้บริิการ ไม่่ได้้นำำ�เข้้าเพื่่�อมา
จำำ�หน่่ายและไม่่มีีการขายต่่อไปจีีนอยู่่�แล้้ว พร้้อมกัันนี้้�มั่่�นใจว่่าสามารถสร้้างรายได้้ตามเป้้าหมายที่่� 1,000 ล้้านบาท โดยบริิษััทตั้้�งเป้้าหมายกำำ�ไรสุุทธิิ
ปีี 2568 จะเติิบโตไม่่ต่ำำ��กว่่า 20–30% เมื่่�อเทีียบกัับปีี 2567 ซึ่่�งมีีกำำ�ไรสุุทธิิรวมอยู่่�ที่่� 80.03 ล้้านบาท” นายภััฏกล่่าว

นายภััฏ ตรััสโฆษิิต ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ไลท์์อััพ โทเทิิล โซลููชั่่�น 
จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ LTS กล่่าวยืืนยัันว่่า บริิษััทไม่่มีีความเสี่่�ยงหรืือได้้รัับ
ผลกระทบโดยตรงจากกรณีีที่่�สหรััฐฯ อยู่่�ระหว่่างร่่างมาตรการเพื่่�อจำำ�กััดการ
ส่่งออกชิิป AI ไปยัังบางประเทศ เช่่น มาเลเซีียและไทย โดยมีีเป้้าหมายเพื่่�อ
ป้้องกัันไม่่ให้้ชิิปดัังกล่่าวถููกส่่งต่่อไปยัังประเทศจีีน ทั้้�งนี้้� LTS ไม่่มีีส่่วนเกี่่�ยวข้้อง
กัับการนำำ�เข้้าชิิปเพื่่�อส่่งต่่อไปยัังจีีน โดยปััจจุุบััน LTS ให้้บริิการออกแบบและ
ติิดตั้้�งระบบ AI Infrastructure รวมถึึงบริิการ Commissioning ให้้กัับ
หน่่วยงานและบริิษััทเอกชนในประเทศไทย โดยร่่วมมืือกัับ บริิษััท สยาม 
เอไอ คอร์์เปอเรชั่่�น จำำ�กััด เป็็นผู้้�ให้้บริิการคลาวด์์และโครงสร้้างพื้้�นฐาน AI 
ประสิิทธิิภาพสููงในประเทศไทยซึ่่�งเป็็น NVIDIA Cloud Partner (NCP) 
รายเดีียวในประเทศไทยที่่�ได้้รัับสิิทธิิในการสั่่�งซื้้�อชิิป Nvidia โดยตรงจากสหรััฐฯ 
หากมาตรการของสหรััฐฯ มีีผลบัังคัับใช้้ในอนาคต อาจส่่งผลให้้การนำำ�เข้้าชิิป
ต้้องขออนุุญาตเพิ่่�มขึ้้�น อย่่างไรก็็ตาม มาตรการดัังกล่่าวไม่่ได้้ห้้ามใช้้งานภายใน
ประเทศ การให้้บริิการระบบ AI และ Data Center จึึงยัังดำำ�เนิินได้้ตามปกติิ อีีก
ทั้้�งความต้้องการใช้้งาน AI ในไทยยัังมีีอย่่างต่่อเนื่่�อง ซึ่่�งในระยะสั้้�นบริิษััทยััง
มองโอกาสเชิิงบวกจากสถานการณ์์ดัังกล่่าว เนื่่�องจากลููกค้้าหลายรายอาจเร่่ง
ตััดสิินใจนำำ�เข้้าชิิปล่่วงหน้้า ส่่งผลให้้โครงการวางระบบมีีแนวโน้้มรวดเร็็วขึ้้�น
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S ปิิดการขาย 2 โครงการ 'ศิิรนิินทร์์ เรสซิิเดนเซส พััฒนาการ' 
และ 'เซนท์์เทอร์์ พััฒนาการ' รวมมููลค่่ากว่่า 3,000 ล้้านบาท

บริิษััท สิิงห์์ เอสเตท จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ (SET: S) ตอกย้ำำ��เทรนด์์การเติิบโตของอสัังหาริิมทรััพย์์ระดัับลัักชููรีี ประกาศความสำำ�เร็็จในการปิิด
การขายโครงการอสัังหาริิมทรััพย์์ 'ศิิรนิินทร์์ เรสซิิเดนเซส พััฒนาการ' (SIRANINN Residences Pattanakarn) และ 'เซนท์์เทอร์์ พััฒนาการ' 
(SENTRE Pattanakarn) บนทำำ�เลศัักยภาพ รวมมููลค่่ากว่่า 3,000 ล้้านบาท ความสำำ�เร็็จครั้้�งนี้้�สะท้้อนถึึงคุุณภาพการออกแบบอย่่างพิิถีีพิิถัันและ
การบริิการที่่�ใส่่ใจในทุุกรายละเอีียดภายใต้้แนวคิิด 'Craft to Last' พร้้อมเดิินหน้้าต่่อยอดความสำำ�เร็็จและพััฒนาโครงการระดัับลัักชููรีีที่่�สามารถ
ตอบโจทย์์ความต้้องการของผู้้�บริิโภคได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง

สิิงห์์ เอสเตท ประกาศปิิดการขาย 2 โครงการ ที่่�ได้้รัับความสนใจและประสบความสำำ�เร็็จในช่่วงเดืือนมิิถุุนายน 2568 ที่่�ผ่่านมา ได้้แก่่ 'ศิิรนิินทร์์ 
เรสซิิเดนเซส พััฒนาการ' โครงการบ้้านเดี่่�ยว 2 ชั้้�น จำำ�นวน 28 ยููนิิต และ 'เซนท์์เทอร์์ พััฒนาการ'โครงการพรีีเมีียมลัักชููรีีโฮมออฟฟิิศสไตล์์โมเดิิร์์น 
3 ชั้้�นครึ่่�ง จำำ�นวน 4 ยููนิิต โดยทั้้�ง 2 โครงการปิิดการขาย รวมมููลค่่ากว่่า 3,000 ล้้านบาท

นอกจากนี้้� สิิงห์์ เอสเตท ยัังมีีโครงการอสัังหาริิมทรััพย์์อื่่�นๆ ที่่�ตั้้�งอยู่่�บนทำำ�เลศัักยภาพ รวมมููลค่่ากว่่า 24,000 ล้้านบาท ได้้แก่่

สมิิทธ์์ เกษตร-นวมิินทร์์ (SMYTH'S Kaset-Nawamin) มููลค่่าโครงการกว่่า 1,300 ล้้านบาท
สมิิทธ์์ รามอิินทรา (SMYTH'S Ramintra) มููลค่่าโครงการกว่่า 500 ล้้านบาท

สริิน ราชพฤกษ์์-สาย 1 (S'RIN Ratchaphruek-Sai 1) มููลค่่าโครงการกว่่า 3,600 ล้้านบาท
ฌอน ปััญญาอิินทรา (SHAWN Panya Indra) มููลค่่าโครงการกว่่า 1,800 ล้้านบาท

ฌอน วงแหวน-จตุุโชติิ (SHAWN Wongwaen-Chatuchot) มููลค่่าโครงการกว่่า 2,800 ล้้านบาท
ดิิ เอส สุุขุุมวิิท 36 (THE ESSE Sukhumvit 36) มููลค่่าโครงการกว่่า 5,900 ล้้านบาท

ดิิ เอ็็กซ์์โทร พญาไท-รางน้ำำ�� (THE EXTRO Phayathai-Rangnam) มููลค่่าโครงการกว่่า 4,000 ล้้านบาท

ณััฐวุุฒิิ มััธยมจัันทร์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารการพััฒนาธุุรกิิจ
พัักอาศััย บริิษััท สิิงห์์ เอสเตท จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ 'S' กล่่าวว่่า 
"ความสำำ�เร็็จของโครงการ 'ศิิรนิินทร์์ เรสซิิเดนเซส พััฒนาการ' และ 
'เซนท์์เทอร์์ พััฒนาการ' ตอกย้ำำ��ความเชื่่�อมั่่�นของลููกค้้าที่่�มีีต่่อคุุณภาพ
งานออกแบบและมาตรฐานการพััฒนาโครงการภายใต้้แนวคิิด 
'Craft to Last' ของกลุ่่�มสิิงห์์ เอสเตท เราเชื่่�อว่่าการอยู่่�อาศััยที่่�ดีีไม่่ได้้
เป็็นเพีียงที่่�พัักอาศััย แต่่ต้้องส่่งมอบคุุณค่่า ประสบการณ์์ และความสุุข
ที่่�ยั่่�งยืืนให้้กัับทุุกคนในครอบครััว เราพร้้อมเดิินหน้้าอย่่างมั่่�นคงในการ
พััฒนาโครงการที่่�สะท้้อนอััตลัักษณ์์แห่่งความลัักชููรีีอย่่างยั่่�งยืืนที่่�ส่่งต่่อ
ความสุุขและคุุณค่่าที่่�แท้้จริิงให้้กัับสัังคมและทุุกครอบครััว"
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S ปิิดการขาย 2 โครงการ 'ศิิรนิินทร์์ เรสซิิเดนเซส พััฒนาการ' 
และ 'เซนท์์เทอร์์ พััฒนาการ' รวมมููลค่่ากว่่า 3,000 ล้้านบาท

และโครงการบ้้านเดี่่�ยวระดัับพรีีเมีียมลัักชููรีีใหม่่ล่่าสุุด 'สริิน พรานนก-กาญจนา' (S'RIN Prannok-Kanchana) มููลค่่าโครงการรวมกว่่า 
4,300 ล้้านบาท โดดเด่่นด้้วยการออกแบบจากเสน่่ห์์แห่่งทะเลเมดิิเตอร์์เรเนีียน ถ่่ายทอดผ่่านดีีไซน์์ที่่�เปิิดรัับธรรมชาติิ ทั้้�งแสงแดดและสายลม 
สู่่�ภายในบ้้านอย่่างลงตััว ออกแบบพื้้�นที่่�ใช้้สอยให้้เชื่่�อมต่่อกัันอย่่างโปร่่งสบาย พร้้อมมุุมพัักผ่่อนกลางแจ้้งที่่�รองรัับไลฟ์์สไตล์์ของครอบครััวใหญ่่
หลายเจเนอเรชััน ด้้วยแนวคิิด 'Universal Design'ที่่�ใส่่ใจในทุุกรายละเอีียดของทุุกช่่วงวััย ตอบโจทย์์ทั้้�งฟัังก์์ชัันการอยู่่�อาศััย และสุุนทรีียะของการ
ใช้้ชีีวิิต ผ่่านวััสดุุคุุณภาพและดีีไซน์์เหนืือระดัับบนพื้้�นที่่�แห่่งความสุุขที่่�ทุุกคนในครอบครััวสามารถใช้้ร่่วมกัันได้้อย่่างลงตััว

ความสำำ�เร็็จจากการปิิดการขายในครั้้�งนี้้� คืือบทพิิสููจน์์ถึึงความไว้้วางใจที่่�ลููกค้้ามีีต่่อกลุ่่�มสิิงห์์ เอสเตท ในฐานะผู้้�พััฒนาและลงทุุนในอสัังหาริิมทรััพย์์
ระดัับนานาชาติิ ที่่�ไม่่เพีียงคำำ�นึึงถึึงดีีไซน์์และฟัังก์์ชััน แต่่ยัังใส่่ใจในทุุกมิิติิของการใช้้ชีีวิิต เพื่่�อส่่งต่่อคุุณค่่าแห่่งการอยู่่�อาศััยที่่�ยั่่�งยืืนจากรุ่่�นสู่่�รุ่่�น
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"TFM" ติิดทำำ�เนีียบ 1 ใน 13 หุ้้�น ESG100 เข้้าใหม่่
ของสถาบัันไทยพััฒน์์ 

ตอกย้ำำ��แนวทางการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างยั่่�งยืืน

บริิษััท ไทยยููเนี่่�ยน ฟีีดมิิลล์์ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ TFM ผู้้�ผลิิตและผู้้�จััดจำำ�หน่่ายอาหารสััตว์์น้ำำ��และอาหารสััตว์์เศรษฐกิิจของไทย ติิดทำำ�เนีียบ 1 ใน 13 
หุ้้�น ESG100 เข้้าใหม่่ ประจำำ�ปีี 2568 ของสถาบัันไทยพััฒน์์ ตอกย้ำำ��ความมุ่่�งมั่่�นการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างยั่่�งยืืน ภายใต้้กลยุุทธ์์ SeaChange®2030 
ที่่�คำำ�นึึงถึึงสิ่่�งแวดล้้อม ความรัับผิิดชอบต่่อสัังคม และการบริิหารงานตามหลัักบรรษััทภิิบาล รวมถึึงการทำำ�งานร่่วมกัับเกษตรกรและผู้้�มีีส่่วนได้้เสีีย
ต่่างๆ เดิินหน้้ายกระดัับอุุตสาหกรรมการเพาะเลี้้�ยงสััตว์์น้ำำ��ในประเทศไทยให้้ได้้รัับการยอมรัับในระดัับสากล มุ่่�งสู่่�การเป็็นผู้้�นำำ�ในอุุตสาหกรรมสััตว์์น้ำำ��
ของโลก

การได้้รัับการคััดเลืือกในครั้้�งนี้้� ตอกย้ำำ��ความมุ่่�งมั่่�นของ TFM ในการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างยั่่�งยืืน ภายใต้้กลยุุทธ์์ SeaChange®2030 ที่่�คำำ�นึึงถึึง
สิ่่�งแวดล้้อมและความรัับผิิดชอบต่่อสัังคม รวมถึึงการทำำ�งานร่่วมกัับเกษตรกรและผู้้�มีีส่่วนได้้เสีียต่่าง ๆ เพื่่�อร่่วมกัันสร้้างการเติิบโตที่่�มั่่�นคงและ
ยั่่�งยืืนในระยะยาว ขณะเดีียวกััน ยัังสะท้้อนถึึงความสำำ�เร็็จในปีีที่่�ผ่่านมา ที่่�บริิษััทฯ ได้้รัับการรัับรองมาตรฐานสากลในด้้านการผลิิตอาหารสััตว์์น้ำำ��ที่่�
มีีความยั่่�งยืืน โดยได้้รัับการรัับรองมาตรฐาน ASC Feed จากองค์์กร Aquaculture Stewardship Council (ASC) ทำำ�ให้้ TFM เป็็นโรงงานแรก
ในภููมิิภาคเอเชีียที่่�ได้้การรัับรองในด้้านนี้้� นัับเป็็นการตอกย้ำำ��ถึึงความมุ่่�งมั่่�นในการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างยั่่�งยืืน และยืืนยัันถึึงการพััฒนาที่่�มีีคุุณภาพและ
มาตรฐานสููงสุุดในอุุตสาหกรรมอาหารสััตว์์น้ำำ��
 
ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร TFM กล่่าวเพิ่่�มเติิมว่่า บริิษััทฯ มีีนโยบายช่่วยเหลืือเกษตรกรในประเทศให้้สามารถได้้รัับการรัับรองการเพาะเลี้้�ยงสััตว์์น้ำำ��
ที่่�มีีความยั่่�งยืืน (ASC Farm) เพื่่�อยกระดัับอุุตสาหกรรมการเพาะเลี้้�ยงสััตว์์น้ำำ��ในประเทศไทยให้้ได้้รัับการยอมรัับในระดัับสากล และเพิ่่�มขีีดความ
สามารถในการแข่่งขัันในตลาดโลกได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ ขณะเดีียวกััน บริิษััทฯ ยัังคงมุ่่�งเน้้นในการดำำ�เนิินธุุรกิิจบนพื้้�นฐานของการกำำ�กัับดููแล
กิิจการที่่�ดีี มีีความโปร่่งใสและบริิหารงานด้้วยหลัักธรรมาภิิบาล เพื่่�อมุ่่�งสู่่�การเป็็นผู้้�นำำ�อุุตสาหกรรมสััตว์์น้ำำ��ของโลก

นายพีีระศัักดิ์์� บุุญมีีโชติิ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ไทยยููเนี่่�ยน 
ฟีีดมิิลล์์ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ TFM เปิิดเผยว่่า บริิษััทฯ ได้้รัับการคััด
เลืือกให้้ติิด 1 ใน 13 หลัักทรััพย์์เข้้าใหม่่ในทำำ�เนีียบ "ESG100"  ประจำำ�
ปีี 2568 จากการประเมิินของสถาบัันไทยพััฒน์์ ซึ่่�งเป็็นหน่่วยงาน 
ESG Rating ในฐานะผู้้�พััฒนาข้้อมููลด้้านความยั่่�งยืืนของธุุรกิิจใน
ประเทศไทย และเป็็นผู้้�จััดทำำ�ข้้อมููลกลุ่่�มหลัักทรััพย์์ ESG100 โดยได้้
พิิจารณาข้้อมููลการดำำ�เนิินงานจาก 921 บริิษััท กองทุุนและทรััสต์์เพื่่�อ
การลงทุุน ทำำ�การประเมิินโดยใช้้ข้้อมููลที่่�เกี่่�ยวกัับ ESG จาก 6 แหล่่ง
จำำ�นวนกว่่า 17,056 ข้้อมููล ซึ่่�งสะท้้อนปััจจััยด้้าน ESG ตามที่่�บริิษััทเปิิด
เผยต่่อสาธารณะ และผ่่านเกณฑ์์คััดกรองเบื้้�องต้้นที่่�ใช้้ในการประเมิิน
หลัักทรััพย์์ ESG100 ของสถาบัันไทยพััฒน์์ โดยมีีกระบวนการประเมิิน
ที่่�เป็็นไปตามหลัักการใน ESG Code of Conduct ของสมาคมตลาด
ทุุนระหว่่างประเทศ (ICMA)
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เคาะราคาเป้้าหมายสููงสุุด 5.20บ.
ยกโมเดลต่่อยอดธุุรกิิจเติิบโตยั่่�งยืืนหนุุนกำำ�ไรโตแรง

6 โบรกฯ ฟัันธง! ATLAS หุ้้�นเด่่นอนาคตไกล

6 กูรูหุ้นผ่ามุมมองเชิงบวกหุ้นน้องใหม่ บมจ. แอตลาส เอ็นเนอยี 
(ATLAS) พื้นฐานแกร่ง!  โมเดลธุรกิจ LPG ครบวงจร หนุนการเติบโต
ทั้งธุรกิจก๊าซ LPG ครัวเรือน - ยานยนต์  เสริมทัพด้วยรายได้จากสื่อ
โฆษณาเคลื่อนที่ผ่านรถแท็กซี่ สร้างกำ�ำไรสูงต่อเนื่อง พร้อมแรงหนุนจาก
เครือข่าย PTG คาดการณ์กำ�ำไรปี 2568-2569 เติบโตเฉลี่ย 28% ต่อปี 
ประเมินราคาเป้าหมายปี 2569 อยู่สูงสุดที่ 5.20 บาท/หุ้น สะท้อนแนว
โน้มการเติบโตที่มั่นคง พร้อมปัจจัยหนุนรอบด้าน

บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จำ�ำกัด เผยแพร่บทวิเคราะห์หุ้น บริษัท 
แอตลาส เอ็นเนอยี จำ�ำกัด (มหาชน)  (ATLAS ) ประเมินมูลค่าหุ้น 
ATLAS ไว้ที่ 5.20 บาท ณ สิ้นปี 2569 โดยชูจุดเด่นโมเดลธุรกิจหลาก
หลายที่ผสานโมเดลระหว่างธุรกิจก๊าซ LPG และต่อยอดสู่ ธุรกิจ
สื่อโฆษณา ซึ่งเป็นธุรกิจที่ไม่ควรมองข้าม

ทั้งนี้นักวิเคราะห์โกลเบล็ก คาดการณ์ในช่วงปี 2568 - 2569 กำ�ำไรสุทธิ
จะเพิ่มขึ้นเฉลี่ย 32.3% ต่อปี (CAGR) โดยมีแรงหนุนจาก 3 ปัจจัยหลัก 
ได้แก่ (1) รายได้จากโฆษณาที่เติบโตเร็วและมาพร้อมอัตรากำ�ำไรที่โดด
เด่น (2) ยอดขายก๊าซหุงต้มที่ขยายตัวอย่างก้าวกระโดดจากการเร่งเดิน
หน้าขยายสาขาร้านจำ�ำหน่ายก๊าซหุงต้ม และ (3) การเติบโตอย่าง
ต่อเนื่องของยอดขายในกลุ่มธุรกิจหลักอย่าง LPG ยานยนต์ และ
ภาคอุตสาหกรรม

นอกจากนี้ในปี 2568 คาดว่า ATLAS สามารถสร้างรายได้จากธุรกิจ
โฆษณาได้สูงถึง 351.6 ล้านบาท ทำ�ำกำ�ำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) 
สูงถึง 305.1 ล้านบาท และมีกำ�ำไรสุทธิจากธุรกิจโฆษณา 
244.1 ล้านบาท โดยรายได้ส่วนนี้บันทึกในหมวด "รายได้อื่น" ซึ่งมีอัตรา
กำ�ำไรสุทธิสูงถึง 69.4% อันเป็นผลจากโมเดลธุรกิจที่มีการใช้ประโยชน์
จากเครือข่ายรถแท็กซี่ขนาดใหญ่ ทั้งนี้ บริษัทฯ มีศักยภาพต่อยอด
ธุรกิจโฆษณาผ่านเครือข่ายสถานีบริการกว่า 243 แห่ง ที่กระจายอยู่ใน
พื้นที่ที่มีการจราจรและประชากรหนาแน่น เช่น กรุงเทพฯ และปริมณฑล 
ซึ่งถือเป็นทำ�ำเลทองในการสื่อสารทางการตลาด ทำ�ำให้รายได้จากโฆษณา
มีโอกาสเติบโตต่อเนื่องในอนาคต

โดย ฝ่ายวิจัยประเมินราคาเป้าหมายปี 2569 อยู่ที่ 5.20 บาท ด้วยวิธี 
"Sum-of-the-Parts" (SoTP) เพื่อสะท้อนศักยภาพการเติบโต ความ
เสี่ยง และความสามารถในการทำ�ำกำ�ำไร ของแต่ละธุรกิจที่บริษัทดำ�ำเนิน
อยู่ โดยอิงจาก P/E ที่ 16 เท่า สิ้นปี 2569  ซึ่งพิจารณาจาก P/E ที่แตก
ต่างกันตามลักษณะของแต่ละกลุ่มธุรกิจ โดยธุรกิจจำ�ำหน่ายก๊าซหุงต้ม 
(LPG ภาคครัวเรือน) ให้ P/E ที่ 14 เท่า เนื่องจากอยู่ในตลาดกึ่งผูกขาด
และมีอัตรากำ�ำไรที่โดดเด่น รวมทั้งมีศักยภาพในการเติบโต และธุรกิจ
โฆษณา ให้ P/E สูงถึง 22 เท่า เพื่อสะท้อนอัตรากำ�ำไรสุทธิที่พุ่งแตะระดับ 
66.7% และศักยภาพการเติบโตที่โดดเด่นในอุตสาหกรรมที่มีการแข่งขัน
จำ�ำกัด

สำำ�หรัับฝ่่ายบริิษััทหลัักทรััพย์์เคจีีไอ (ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน) 
ประเมิินมููลค่่าเป้้าหมายของ  ATLAS ใน 12 เดืือนข้้างหน้้า (ครึ่่�งแรกของ
ปีี 2569)  อยู่่�ที่่� 4.90 บาท อิิงจาก P/E เฉลี่่�ยของหมวดค้้าปลีีก LPG และ
น้ำำ��มััน และหมวดโฆษณาตามสััดส่่วนกำำ�ไร ที่่� 17 เท่่า  สะท้้อนศัักยภาพ
การเป็็นผู้้�นำำ�อัันดัับ 1 LPG ภาคขนส่่ง และ การเติิบโตของธุุรกิิจที่่�เดิินเกม
รุุกแตกไลน์์รายได้้อย่่างชััดเจน ทั้้�งจากธุุรกิิจก๊๊าซ LPG ภาคครััวเรืือนที่่�จะ
เติิบโตอย่่างมีีนััยยะสำำ�คััญ  และธุุรกิิจโฆษณาที่่�มีีอััตรากำำ�ไรสุุทธิิสููง  โดย
คาดกำำ�ไรสุุทธิิปีี 2568 จะเติิบโต 31% จากปีีก่่อน (YoY) พุ่่�งแตะระดัับ 
373 ล้้านบาท และในปีี 2569 จะขยายตััวต่่อเนื่่�องอีีก 19% YoY สู่่�ระดัับ 
444 ล้้านบาท โดยมีีปััจจััยสนัับสนุุนหลัักจากรายได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นของธุุรกิิจ
ก๊๊าซ LPG ทั้้�งในภาคขนส่่งและภาคครััวเรืือน ขณะเดีียวกััน อััตรากำำ�ไรขั้้�น
ต้้นรวมคาดว่่าจะปรัับตััวดีีขึ้้�นจาก 10.9% ในปีี 2567 เป็็น 14.6% 
ในปีี 2568 สะท้้อนถึึงประสิิทธิิภาพในการบริิหารต้้นทุุนและการดำำ�เนิินงาน
ที่่�ดีีขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง
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เคาะราคาเป้้าหมายสููงสุุด 5.20บ.
ยกโมเดลต่่อยอดธุุรกิิจเติิบโตยั่่�งยืืนหนุุนกำำ�ไรโตแรง

6 โบรกฯ ฟัันธง! ATLAS หุ้้�นเด่่นอนาคตไกล

บริิษััทหลัักทรััพย์์ เอเซีีย พลััส จำำ�กััด เคาะราคาเป้้าหมายเหมาะสมของ ATLAS อยู่่�ที่่� 4.90 บาท ณ สิ้้�นปีี 2569 โดยอ้้างอิิง EPS ที่่� 0.24 บาท และ 
0.29 บาท ตามลำำ�ดัับ และใช้้ P/E โดยเฉลี่่�ยที่่�ประมาณ 17.0 เท่่า สะท้้อนศัักยภาพการเติิบโตของผลประกอบการในทุุกกลุ่่�มธุุรกิิจ โดยเฉพาะจุุดแข็็ง
จากการเป็็นผู้้�นำำ�ตลาดอัันดัับ 1 ในกลุ่่�ม LPG ภาคขนส่่ง ด้้วยส่่วนแบ่่งการตลาดสููงถึึง 29.5% ในปีี 2567 ขณะเดีียวกัันยัังสามารถขยายส่่วนแบ่่ง
ตลาดในกลุ่่�ม LPG ภาคครััวเรืือนและภาคอุุตสาหกรรมขึ้้�นมาอยู่่�ในอัันดัับ 4 ของอุุตสาหกรรมที่่� 3.7% และ 4.9% ตามลำำ�ดัับ นอกจากนี้้�บริิษััทฯ มีี
ศัักยภาพในการดำำ�เนิินธุุรกิิจภายใต้้โมเดล COCO ซึ่่�งช่่วยให้้ควบคุุมการดำำ�เนิินงานได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ พร้้อมต่่อยอดการเติิบโตผ่่านแบรนด์์และ 
Ecosystem ของกลุ่่�ม PTG โดยเฉพาะการรุุกเข้้าสู่่�ธุุรกิิจสื่่�อโฆษณาเคลื่่�อนที่่� ที่่�มีีอััตรากำำ�ไรสููง ซึ่่�งถููกวางให้้เป็็น โอกาสทางธุุรกิิจที่่�สำำ�คััญในการ
สร้้างฐานกำำ�ไรระยะยาว

โดยฝ่่ายวิิจััยประเมิินว่่ากำำ�ไรคาดการณ์์จะเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�องในช่่วง 3 ปีีข้้างหน้้า โดยในปีี 2568 คาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 341.1 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�น 28.6% เมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อน (YoY) ขณะที่่�ปีี 2569 และ 2570 คาดว่่าจะเติิบโตต่่อเนื่่�องที่่� 410.4 ล้้านบาท (+20.2% YoY) และ 477.3 ล้้านบาท 
(+16.6% YoY) ตามลำำ�ดัับ เนื่่�องจาก รายได้้รวมที่่�คาดว่่าจะขยายตััวในอััตรา 16.0% YoY ในปีี 2569 และ 12.5% YoY ในปีี 2570 แตะระดัับ 
15,000 ล้้านบาท และ 16,000 ล้้านบาท ตามลำำ�ดัับ

สำำ�หรัับ บริิษััทหลัักทรััพย์์ฟิินัันเซีีย ไซรััส จำำ�กััด (มหาชน) ประเมิินมููลค่่า
เหมาะสมของหุ้้�น ATLAS ที่่� 4.80 บาท ในปีี 2568 อิิงค่่าเฉลี่่�ย P/E ที่่� 
16.5 เท่่า จากธุุรกิิจจำำ�หน่่ายก๊๊าซ LPG และสื่่�อนอกบ้้านอย่่างละครึ่่�ง คาด 
EPS ปีี 2568 ที่่� 0.29 บาท  สะท้้อนภาพการเติิบโตที่่�โดดเด่่นจากทั้้�ง
ธุุรกิิจจำำ�หน่่ายก๊๊าซ LPG และธุุรกิิจสื่่�อนอกบ้้าน โดยคาดกำำ�ไรสุุทธิิเติิบโต
แข็็งแกร่่งต่่อเนื่่�อง ปีี 2568 อยู่่�ที่่� 412 ล้้านบาท (+44% YoY), ปีี 2569 ที่่� 
446 ล้้านบาท (+8% YoY) และปีี 2570 ที่่� 482 ล้้านบาท (+8% YoY)

โดยหััวใจของการเติิบโตที่่�ยั่่�งยืืนของ ATLAS ขัับเคลื่่�อนด้้วย 2 
แรงหนุุนหลััก ได้้แก่่ (1) เครืือข่่าย Ecosystem แข็็งแกร่่งของ PTG ผู้้�ถืือ
หุ้้�นใหญ่่ ซึ่่�งช่่วยผลัักดัันการขยายสถานีีบริิการ ร้้านจำำ�หน่่ายก๊๊าซหุุงต้้ม และ
การเข้้าถึึงกลุ่่�มลููกค้้าทั่่�วประเทศ และ (2) กำำ�ไรจากธุุรกิิจโฆษณาเป็็นกุุญแจ
สำำ�คััญของการทำำ� Asset Monetization โดยในปีี 2567 เพีียงธุุรกิิจนี้้�
สร้้างผลประกอบการได้้ถึึง 62.8% ของกำำ�ไรสุุทธิิทั้้�งบริิษััท พร้้อมปลดล็็อก
การเติิบโตจากการเพิ่่�มจำำ�นวนแท็็กซี่่�ในเครืือข่่ายและการบุุกตลาดลููกค้้า
นอก PTG ซึ่่�งจะกลายเป็็นฐานรายได้้เสริิมที่่�ทรงพลัังในอนาคต
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จากขยายสาขาร้้านแก๊๊ส ครััวเรืือนและขนส่่ง เสริิมด้้วยธุุรกิิจสื่่�อโฆษณา พื้้�นฐานแกร่่ง! หนุุนโตติิดปีีกบิิน!จากขยายสาขาร้้านแก๊๊ส ครััวเรืือนและขนส่่ง เสริิมด้้วยธุุรกิิจสื่่�อโฆษณา พื้้�นฐานแกร่่ง! หนุุนโตติิดปีีกบิิน!

เคาะราคาเป้้าหมายสููงสุุด 5.20บ.
ยกโมเดลต่่อยอดธุุรกิิจเติิบโตยั่่�งยืืนหนุุนกำำ�ไรโตแรง

6 โบรกฯ ฟัันธง! ATLAS หุ้้�นเด่่นอนาคตไกล

นอกจากนี้้� บริิษััทหลัักทรััพย์์ บีียอนด์์ จำำ�กััด (มหาชน) ประเมิินมููลค่่าหุ้้�น ATLAS ที่่�ราคาเหมาะสม 4.80 บาท อิิงค่่า P/E ปีี 2568 ที่่� 18 เท่่า 
คาดกำำ�ไรสุุทธิิโตเฉลี่่�ย 28.7% ต่่อปีี (CAGR) ช่่วงปีี 2568–2569 สะท้้อนความเชื่่�อมั่่�นในศัักยภาพการบุุกตลาดและเร่่งขยายส่่วนแบ่่งตลาดใน
ธุุรกิิจก๊๊าซ LPG ภาคครััวเรืือน ซึ่่�งมีีขนาดใหญ่่กว่่าภาคขนส่่งถึึง 3.6 เท่่า พร้้อมอานิิสงค์์จากการครองเกมในการเป็็นผู้้�นำำ�ตลาดขนส่่งและการมีี 
Ecosystem แข็็งแกร่่งร่่วมกัับกลุ่่�ม PTG โดยคาดกำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 378 ล้้านบาทในปีี 2568 , 439 ล้้านบาทในปีี 2569

ATLAS ตอกย้�้ำำจุดแข็งผ่านการบริหารสถานี LPG ด้วยตนเอง แทนการพึ่งพิงตัวแทนจำ�ำหน่ายเหมือนกับคู่แข่งในอุตสาหกรรม ช่วยควบคุมต้นทุน
และหนุนอัตรากำ�ำไรให้โดดเด่นกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรม อีกทั้งยังได้รับแรงหนุน Power of Network จากการใช้แบรนด์ "PT" และ Ecosystem 
ที่แข็งแกร่ง เพื่อเป็นแต้มต่อการดึงดูดความเชื่อมั่นจากลูกค้า และปูทางสู่การเติบโตในระยะยาว

หลััง IPO ATLAS เดิินหน้้าเต็็มสููบด้้วยแผนกลยุุทธ์์เติิบโตที่่�ชััดเจน ครอบคลุุมผ่่าน (1) การเจาะกลุ่่�มผู้้�ใช้้รถทั่่�วไปเพื่่�อขยายฐานลููกค้้า 
(2) การรุุกตลาด LPG ภาคครััวเรืือน (3) การต่่อยอดสิินทรััพย์์เดิิมสู่่�ธุุรกิิจที่่�มีีอััตรากำำ�ไรสููงอย่่างสื่่�อโฆษณาบนรถแท็็กซี่่� และ (4) การรัับจ้้าง
บริิหารจำำ�หน่่ายน้ำำ��มัันและปล่่อยเช่่าพื้้�นที่่�ในสถานีีบริิการ ที่่�เติิบโตตามการขยายสาขา ขณะเดีียวกััน เงิินลงทุุนที่่�ได้้รัับจาก IPO จะถููกอััดฉีีดเพื่่�อเสริิม
โครงสร้้างพื้้�นฐาน เช่่น โรงบรรจุุก๊๊าซ ถัังก๊๊าซ สถานีีบริิการ และร้้านจำำ�หน่่ายก๊๊าซหุุงต้้ม เพื่่�อเร่่งขยายฐานลููกค้้าและสร้้างรายได้้ระยะยาว

บริษัทหลักทรัพย์ ซีจีเอส-อินเตอร์เนชั่นแนล (ประเทศไทย) จำ�ำกัด 
ประเมินราคาเหมาะสมที่ 4.72 บาทต่อหุ้น อ้างอิง EPS เฉลี่ยสำ�ำหรับ
ปี 2568 – 2569 ที่ 0.27 บาทต่อหุ้น ใน12 เดือนข้างหน้า สะท้อนถึง
ศักยภาพในการขยายธุรกิจในเชิงรุก โดยเฉพาะการเร่งขยายสถานี
บริการก๊าซ LPG และสถานีบริการจำ�ำหน่ายก๊าซและน้�้ำำมันในภาคขนส่ง
ซึ่งเป็นจุดแขง็หลกัของบรษิทั ควบคูก่บัการเดนิเกมรกุขยายโรงบรรจกุ๊าซ 
และการขยายร้านค้าปลีกก๊าซ (Gas Shop) ในภาคครัวเรือนเพื่อ
ครอบคลุมตลาดให้มากขึ้น

นอกจากนี้ ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าการเข้ามาของธุรกิจรถยนต์รถไฟฟ้า (EV) 
จะไม่ส่งผลกระทบต่อธุรกิจก๊าซ LPG ของ ATLAS อย่างมีนัยยะในระยะ
กลาง เนื่องจากกลุ่มเป้าหมายของ ATLAS ส่วนใหญ่เป็นกลุ่ม Mid-low 
เช่น แท็กซี่ ซึ่งยังไม่ใช่กลุ่มเป้าหมายหลักของรถยนต์ EV ประกอบกับ

ต้นทุนในการเปลี่ยนระบบเชื้อเพลิงไปเป็น EV ยังคงสูง และเทคโนโลยี 
EV ยังอยู่ในช่วงเริ่มต้น

โดยนักวิเคราะห์ ประเมินกำ�ำไรสุทธิอยู่ที่ 353 ล้านบาท (+33.1% YOY), 
408 ล้านบาท (+15.4% YOY) และ 454 ล้านบาท (+11.4% YOY) 
ปี 2568 – 2570 ตามลำ�ำดับ และ ให้ P/E เฉลี่ย ที่ 17.6 เท่า

อนึ่ง บริษัท แอตลาส เอ็นเนอยี จำ�ำกัด (มหาชน) (ATLAS) เสนอขายหุ้น 
IPO จำ�ำนวน 418.42  ล้านหุ้น คิดเป็น 29.50% ของจำ�ำนวนหุ้นสามัญที่
จำ�ำหน่ายและเรียกชำ�ำระแล้วทั้งหมดภายหลังการเสนอขายหุ้น IPO โดยมี
มูลค่าที่ตราไว้ (พาร์)  0.50 บาทต่อหุ้น คาดว่าจะระดมทุนและเข้าเทรด
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ภายในปี 2568 นี้
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มีียอดเงิินลงทุุนรวมกว่่า 3.2 หมื่่�นล้้านบาท 
ตอบโจทย์์การลงทุุนที่่�ยั่่�งยืืน

ก.ล.ต.เผย Thai ESGX

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) เผยยอดเงิินลงทุุนตามมาตรการกองทุุนรวมไทยเพื่่�อความยั่่�งยืืนแบบ
พิิเศษ (Thailand ESG Extra Fund : Thai ESGX) ซึ่่�งสิ้้�นสุุดเมื่่�อวัันที่่� 30 มิิถุุนายน 2568 รวม 32,168 ล้้านบาท ในระยะเวลา 2 เดืือน 
ตอบโจทย์์ผู้้�ถืือหน่่วย LTF ในกลุ่่�มที่่�มีีเงิินลงทุุนไม่่เกิิน 500,000 บาท

จากมาตรการของภาครััฐที่่�ให้้สิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีีเพื่่�อสนัับสนุุนการลงทุุนในหุ้้�นกลุ่่�มความยั่่�งยืืน (ESG) และเพิ่่�มเสถีียรภาพตลาดทุุนไทย โดย
ให้้สิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีีสำำ�หรัับเงิินลงทุุนใหม่่ใน Thai ESGX และการสัับเปลี่่�ยนหน่่วยลงทุุน LTF ไป Thai ESGX ในระยะ 2 เดืือน ระหว่่างเดืือน
พฤษภาคม - มิิถุุนายน 2568 และ ก.ล.ต. ได้้ออกหลัักเกณฑ์์รองรัับการลงทุุนใน Thai ESGX แล้้วนั้้�น ณ วัันสิ้้�นสุุดมาตรการ Thai ESGX มีี
มููลค่่าทรััพย์์สิินสุุทธิิ (NAV) รวมประมาณ 32,168 ล้้านบาท โดยแบ่่งเป็็นเงิินที่่�สัับเปลี่่�ยนจาก LTF ประมาณ 25,091 ล้้านบาท และเป็็นเงิินลงทุุน
ใหม่่ประมาณ 7,077 ล้้านบาท ซึ่่�งยอดสัับเปลี่่�ยนดัังกล่่าวคิิดเป็็นร้้อยละ 79 ของมููลค่่ากลุ่่�มผู้้�ถืือหน่่วยลงทุุน LTF ที่่�มีีมููลค่่าการลงทุุนไม่่เกิิน 
500,000 บาท แสดงให้้เห็็นว่่ามาตรการนี้้�สามารถตอบโจทย์์และจููงใจผู้้�ถืือหน่่วยลงทุุนกลุ่่�มนี้้�ให้้ตััดสิินใจลงทุุนหุ้้�นไทยที่่�เน้้นความยั่่�งยืืน (หุ้้�น ESG) 
ได้้ต่่อเนื่่�อง

นางพรอนงค์์ บุุษราตระกููล เลขาธิิการ ก.ล.ต. กล่่าวว่่า 
"การลงทุุนใน Thai ESGX นอกจากจะสะท้้อนถึึงการสนัับสนุุน
บริิษััทจดทะเบีียนไทยที่่�ให้้ความสำำ�คััญกัับการประกอบธุุรกิิจ
อย่่างยั่่�งยืืน และกระตุ้้�นให้้บริิษััทจดทะเบีียนที่่�อยู่่�ในช่่วงของการ
พััฒนาเร่่งดำำ�เนิินการให้้เข้้าไปอยู่่�ในกลุ่่�มหุ้้�น ESG ของไทย 
ซึ่่�งสอดคล้้องกัับเป้้าหมายการพััฒนาที่่�ยั่่�งยืืนของประเทศแล้้ว 
ยัังสะท้้อนถึึงความร่่วมมืือระหว่่างหน่่วยงานภาครััฐ ก.ล.ต. 
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ สมาคมบริิษััทจััดการลงทุุน (AIMC) 
และผู้้�ประกอบธุุรกิิจจััดการลงทุุนทุุกแห่่ง โดยระบบตรวจสอบ
การถืือครองหน่่วยลงทุุน LTF ที่่�เชื่่�อมโยงทุุกหน่่วยงานใน
อุุตสาหกรรม ยัังสามารถนำำ�ไปขยายผลต่่อยอดเพื่่�อใช้้ประโยชน์์
ในการให้้บริิการแก่่ผู้้�ลงทุุนต่่อไปด้้วย  ในมุุมมองของ ก.ล.ต. 
จึึงถืือว่่ามาตรการนี้้�ประสบความสำำ�เร็็จเป็็นอย่่างดีี"

ก.ล.ต. ขอเน้้นย้ำำ��ว่่า เพื่่�อให้้ผู้้�ลงทุุนที่่�ลงทุุนในกองทุุน 
Thai ESGX ได้้รัับสิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีีอย่่างครบถ้้วน ผู้้�ลงทุุน
ต้้องปฏิิบััติิตามเงื่่�อนไขการลงทุุน ต้้องถืือครองหน่่วยลงทุุน 
Thai ESGX ที่่�ลงทุุนในช่่วงระยะเวลาตามมาตรการข้้างต้้นเป็็น
ระยะเวลาครบ 5 ปีีเต็็ม นัับจากวัันที่่�ซื้้�อหรืือสัับเปลี่่�ยนหน่่วย
ลงทุุน 
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จััดอัันดัับเครดิิตหุ้้�นกู้้�ด้้อยสิิทธิิที่่�มีีลัักษณะคล้้ายทุุน
ของ PTTGC ที่่� ‘A(tha)’

ฟิิทช์์

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976
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คาดมููลค่่าการส่่งออกทููน่่ากระป๋๋องในปีี 2025 
เติิบโตได้้ที่่�ราว 4% YOY

SCB EIC

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ศููนย์์วิิจััยเศรษฐกิิจและธุุรกิิจ SCB EIC วิิเคราะห์์ เรื่่�อง แนวโน้้มอุุตสาหกรรมทููน่่า

ในช่่วง 5 เดืือนแรกที่่�ผ่่านมา มููลค่่าการส่่งออกทููน่่ากระป๋๋องของไทยขยายตััว 4.2% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน เป็็นผลจากปริิมาณการส่่งออก
ที่่�ขยายตััว 6.5%YOY ซึ่่�งส่่วนหนึ่่�งได้้รัับอานิิสงส์์จากการเร่่งนำำ�เข้้าของคู่่�ค้้าฝั่่�งสหรััฐฯ ซึ่่�งเป็็นตลาดส่่งออกอัันดัับ 1 ของไทย เพื่่�อกัักตุุนสิินค้้า
ก่่อนครบกำำ�หนดเส้้นตายปรัับขึ้้�นอััตราภาษีีตอบโต้้เต็็มรููปแบบในวัันที่่� 8 กรกฎาคม 2025 หลัังจากที่่�ก่่อนหน้้านี้้�ได้้มีีการชะลอออกไปอีีก 90 วััน 
นอกจากนี้้� ยัังได้้รัับปััจจััยหนุุนจากการส่่งออกทููน่่ากระป๋๋องไปยัังหลายประเทศในกลุ่่�มตะวัันออกกลางและแอฟริิกาเหนืือ (MENA) ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น
ค่่อนข้้างมากในช่่วงที่่�ผ่่านมา ท่่ามกลางสถานการณ์์ความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์ภายในภููมิิภาคที่่�มีีแนวโน้้มทวีีความรุุนแรงมากขึ้้�นทุุกขณะ

สำำ�หรัับแนวโน้้มการส่่งออกทููน่่ากระป๋๋องในช่่วงที่่�เหลืือของปีีนี้้� คาดว่่าจะยัังขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�องแม้้อาจจะชะลอลงบ้้างในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีีหลััง
การบัังคัับใช้้ภาษีีตอบโต้้เต็็มรููปแบบ ซึ่่�งจะทำำ�ให้้มููลค่่าการส่่งออกทููน่่ากระป๋๋องในปีี 2025 เติิบโตได้้ที่่�ราว 4%YOY โดยคาดว่่าแนวโน้้มการส่่งออก
จะยัังได้้รัับปััจจััยหนุุนจากความต้้องการบริิโภคอาหารประเภทโปรตีีนที่่�มีีคุุณค่่าทางโภชนาการสููงแต่่มีีราคาที่่�จัับต้้องได้้ท่่ามกลางกำำ�ลัังซื้้�อของผู้้�
บริิโภคที่่�อ่่อนแอ รวมทั้้�งอานิิสงส์์จากความเสี่่�ยงด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์ที่่�ยัังคงยืืดเยื้้�อและมีีแนวโน้้มทวีีความรุุนแรงมากขึ้้�น ซึ่่�งสถานการณ์์ดัังกล่่าว
จะมีีส่่วนช่่วยให้้หลายประเทศ โดยเฉพาะประเทศในภููมิิภาคตะวัันออกกลางมีีความต้้องการกัักตุุนสิินค้้าอาหารที่่�สามารถเก็็บไว้้บริิโภคได้้นาน เช่่น 
ทููน่่ากระป๋๋อง เพิ่่�มสููงขึ้้�นตามไปด้้วย

ประเด็็นสำำ�คััญที่่�ต้้องจัับตาในระยะต่่อไปคืือ การแข่่งขัันในตลาดโลกที่่�มีี
แนวโน้้มรุุนแรงขึ้้�นโดยเฉพาะจากคู่่�แข่่งสำำ�คััญอย่่างเอกวาดอร์์และจีีน 
ทั้้�งนี้้�กำำ�แพงภาษีีที่่�สููงขึ้้�นจากนโยบายภาษีีทรััมป์์จะทำำ�ให้้คู่่�แข่่งหลัักของไทย
ในตลาดสหรััฐฯ อย่่างเอกวาดอร์์ มีีแต้้มต่่อที่่�ดีีขึ้้�น เนื่่�องจากมีีแนวโน้้มโดน
เก็็บภาษีีตอบโต้้ในอััตราที่่�ต่ำำ��กว่่าไทย ซึ่่�งปััจจััยดัังกล่่าวอาจมีีผลให้้คู่่�ค้้าบาง
ส่่วนหัันไปนำำ�เข้้าทููน่่ากระป๋๋องจากเอกวาดอร์์เพิ่่�มขึ้้�นแทน ขณะที่่�คู่่�แข่่งอีีก
รายที่่�จะมองข้้ามไม่่ได้้คืือ จีีน ซึ่่�งมีีการพััฒนาอุุตสาหกรรมทููน่่ากระป๋๋องให้้
เติิบโตขึ้้�นอย่่างรวดเร็็วโดยใช้้นวััตกรรมเป็็นตััวขัับเคลื่่�อน 
ดัังนั้้�น เพื่่�อรัับมืือกัับความท้้าทายดัังกล่่าว ผู้้�ประกอบการไทยจะต้้องเร่่งยก
ระดัับมาตรฐานและประสิิทธิิภาพการผลิิต วิิจััยและพััฒนาผลิิตภััณฑ์์ให้้ตรง
กัับความต้้องการของตลาดและสร้้างความแตกต่่างจากคู่่�แข่่ง เพื่่�อเพิ่่�ม
ความสามารถในการแข่่งขัันด้้านราคา พร้้อม ๆ ไปกัับขยายการส่่งออกไป
ยัังตลาดผู้้�บริิโภคที่่�มีีศัักยภาพ เช่่น ภููมิิภาคตะวัันออกกลาง เพื่่�อลดความ
เสี่่�ยงจากการพึ่่�งพาตลาดใดตลาดหนึ่่�งมากเกิินไป

ขณะเดียวกัน ผู้ประกอบการในอุตสาหกรรมยังต้องเตรียมรับมือกับความ
ท้าทายจากมาตรการกีดกันทางการค้าที่ไม่ใช่ภาษี (NTBs) ที่มีแนวโน้ม
เข้มงวดมากขึ้นอีกด้วย โดยเฉพาะอย่างยิ่งประเด็นที่เกี่ยวข้องกับการค้า
มนุษย์ในอุตสาหกรรมประมง และการทำ�ำประมงอย่างยั่งยืน (Sustainable 
fishing) เพื่อตอบโจทย์เทรนด์ ESG รวมถึงความท้าทายจากการปรับ
โมเดลธุรกิจและกลยุทธ์การเติบโตให้สอดรับกับเมกะเทรนด์สำ�ำคัญของโลก 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งเทรนด์รักสุขภาพ รวมทั้งต้องให้ความสำ�ำคัญกับการนำ�ำ
เทคโนโลยีและนวัตกรรมต่าง ๆ ที่ทันสมัยมาปรับใช้ในการดำ�ำเนินธุรกิจเพื่อ
เพิ่มประสิทธิภาพการผลิตและเพิ่มศักยภาพการแข่งขันในตลาดโลก

ผู้้�เขีียนบทวิิเคราะห์์
นางสาวโชติิกา ชุ่่�มมีี ผู้้�จััดการกลุ่่�มธุุรกิิจสิินค้้าเกษตรและอุุตสาหกรรมการผลิิต 
ศููนย์์วิิจััยเศรษฐกิิจและธุุรกิิจ (SCB EIC)
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นำำ�เสนอโอกาสลงทุุนในพัันธบััตรภาครััฐ กองทุุนเปิิด ยููไนเต็็ด พัันธบััตรรััฐ 6 เดืือน 32 

(UGOV6M32) IPO 7-11 กรกฎาคม 2568

บลจ.ยููโอบีี

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน ยููโอบีี (ประเทศไทย) จำำ�กััด หรืือ บลจ.ยููโอบีี  ได้้เสนอขายหน่่วยลงทุุนครั้้�งแรก (IPO) กองทุุนเปิิด ยููไนเต็็ด 
พัันธบััตรรััฐ 6 เดืือน 32 (UGOV6M32) อายุุประมาณ 6 เดืือน มีีประมาณการผลตอบแทน 1.30% ต่่อปีี (ข้้อมููลจากอััตราผลตอบแทนที่่�เสนอ
โดยผู้้�ออกตราสาร หรืือจากผู้้�ขาย ณ วัันที่่� 1 กรกฎาคม 2568) ขนาดโครงการ 10,000 ล้้านบาท โดยเสนอขายในราคา 10 บาทต่่อหน่่วย และ
ยอดลงทุุนขั้้�นต่ำำ��ครั้้�งแรก 1,000 บาท

กองทุุน UGOV6M32 มีีความเสี่่�ยงระดัับ 3 (เสี่่�ยงปานกลางค่่อนข้้างต่ำำ��) โดยกองทุุนจะลงทุุนในพัันธบััตรหรืือตราสารหนี้้�ที่่�รััฐบาล กระทรวง
การคลััง หรืือธนาคารแห่่งประเทศไทยเป็็นผู้้�ออก ผู้้�รัับรอง ผู้้�รัับอาวััล หรืือผู้้�ค้ำำ��ประกัันรวมกัันไม่่น้้อยกว่่าร้้อยละ 80 ของมููลค่่าทรััพย์์สิินสุุทธิิ
ของกองทุุน สำำ�หรัับเงิินลงทุุนส่่วนที่่�เหลืือจะลงทุุนในตราสารหนี้้�และ/หรืือเงิินฝากของสถาบัันการเงิินหรืือธนาคารที่่�มีีกฎหมายเฉพาะจััดตั้้�งขึ้้�น 
รวมทั้้�งอาจลงทุุนในหรืือมีีไว้้ซึ่่�งหลัักทรััพย์์หรืือทรััพย์์สิินอื่่�นหรืือการหาดอกผลโดยวิิธีีอื่่�นตามที่่�สำำ�นัักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กำำ�หนดหรืือเห็็น
ชอบให้้กองทุุนลงทุุนได้้ เน้้นลงทุุนในตราสารหนี้้�ที่่�มีีอัันดัับความน่่าเชื่่�อถืืออยู่่�ในอัันดัับที่่�สามารถลงทุุนได้้ (Investment Grade) กองทุุนมีีกลยุุทธ์์
การลงทุุนแบบครั้้�งเดีียว โดยจะถืือทรััพย์์สิินที่่�ลงทุุนไว้้จนครบอายุุโครงการของกองทุุนรวม (buy-and-hold)

กองทุุน UGOV6M32 ไม่่มีีค่่าธรรมเนีียมการขายหรืือรัับซื้้�อคืืนหน่่วยลงทุุน ซึ่่�งกองทุุนนี้้�จะรัับซื้้�อคืืนหน่่วยลงทุุนอััตโนมััติิเมื่่�อสิ้้�นสุุดอายุุโครงการ 
โดยการสัับเปลี่่�ยนหน่่วยลงทุุนไปยัังกองทุุนรวมตลาดเงิิน คืือ กองทุุนเปิิด ยููโอบีี ชััวร์์ เดลีี ชนิิดเพื่่�อผู้้�ลงทุุนทั่่�วไป (UOBSD) และ/หรืือกองทุุนรวม
ตราสารหนี้้�อื่่�นใดที่่�บริิษััทจััดการเปิิดให้้บริิการสัับเปลี่่�ยนหน่่วยลงทุุน ซึ่่�งเป็็นกองทุุนรวมภายใต้้การจััดการของบริิษััทจััดการ แล้้วแต่่กรณีี ทั้้�งนี้้� ให้้
เป็็นไปตามคำำ�แนะนำำ�ของผู้้�สนัับสนุุนการขายหรืือรัับซื้้�อคืืน ซึ่่�งจะต้้องอยู่่�ภายใต้้กรอบที่่�บริิษััทจััดการกำำ�หนด โดยจำำ�นวนหน่่วยลงทุุนของกองทุุน
ปลายทางที่่�ผู้้�ถืือหน่่วยลงทุุนจะได้้รัับคำำ�นวณโดยใช้้ราคาขายหน่่วยลงทุุนของกองทุุนปลายทาง ณ วัันทำำ�การรัับซื้้�อคืืนหน่่วยลงทุุนโดยอััตโนมััติิ
ของกองทุุนต้้นทาง

ข้้อมููลเพิ่่�มเติิม https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00885/
UGOV6M32  

ผู้ที่สนใจสามารถสอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนได้ที่ตัวแทน
จำ�ำหน่าย หรือ ติดต่อ บลจ. ยูโอบี (ประเทศไทย) จำ�ำกัด โทร. 0-2786-2222  
www.uobam.co.th

ผู้้�ลงทุุนควรทำำ�ความเข้้าใจลัักษณะสิินค้้า เงื่่�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่่�ยง
ก่่อนตััดสิินใจลงทุุน การลงทุุนในกองทุุนรวมไม่่ใช่่การฝากเงิินและไม่่สามารถ
รัับรองผลตอบแทนได้้ ผู้้�ลงทุุนไม่่สามารถขายคืืนหน่่วยลงทุุนนี้้�ในช่่วงเวลา 
6 เดืือน ได้้  ดัังนั้้�น หากมีีปััจจััยลบที่่�ส่่งผลกระทบต่่อการลงทุุนดัังกล่่าว ผู้้�ลงทุุน
อาจสููญเสีียเงิินลงทุุนจำำ�นวนมาก หากไม่่สามารถลงทุุนให้้เป็็นไปตามที่่�กำำ�หนดไว้้ 
เนื่่�องจากสภาวะตลาดมีีการเปลี่่�ยนแปลงไป ผู้้�ลงทุุนอาจไม่่ได้้รัับผลตอบแทนตาม
อััตราที่่�โฆษณาไว้้ บริิษััทจััดการจะใช้้ดุุลยพิินิิจในการเปลี่่�ยนแปลงทรััพย์์สิินที่่�ลงทุุน
หรืือสััดส่่วนการลงทุุนได้้ต่่อเมื่่�อเป็็นการดำำ�เนิินการภายใต้้สถานการณ์์ที่่�จำำ�เป็็นและ
สมควรเพื่่�อรัักษาผลประโยชน์์ของผู้้�ลงทุุนเป็็นสำำ�คััญ โดยไม่่ทำำ�ให้้ความเสี่่�ยงของ
ทรััพย์์สิินที่่�ลงทุุนเปลี่่�ยนแปลงไปอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ ผลการดำำ�เนิินงานในอดีีต/
ผลการเปรีียบเทีียบผลการดำำ�เนิินงานที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับผลิิตภััณฑ์์ในตลาดทุุน 
มิิได้้เป็็นสิ่่�งยืืนยัันผลการดำำ�เนิินงานในอนาคต

21 www.HoonInside.com 08  July   2025

https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00885/UGOV6M32
http://www.uobam.co.th


อััตราเงิินปัันผลตอบแทน ณ สิ้้�นมิิ.ย. 68 อยู่่�ที่่�ระดัับ 4.51% 
สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่� 3.30%

ตลท.เผย

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย สรุุปภาพรวมภาวะตลาดหลัักทรััพย์์เดืือนมิิถุุนายน 2568

ตลาดหุ้้�นโลกได้้รัับผลกระทบจากความขััดแย้้งในตะวัันออกกลางในระยะสั้้�น จากราคาน้ำำ��มัันที่่�ปรัับตััวขึ้้�นอยู่่�ในช่่วง 70-80 ดอลลาร์์สหรััฐ
ต่่อบาร์์เรล อีีกทั้้�งผู้้�ลงทุุนเริ่่�มให้้ความสำำ�คััญกัับความคืืบหน้้าของการเจรจาการค้้าของสหรััฐฯ หลัังประกาศข้้อตกลงอย่่างไม่่เป็็นทางการกัับ
เวีียดนามซึ่่�งถืือเป็็นประเทศแรกใน ASEAN ที่่�บรรลุุข้้อตกลงในการลดกำำ�แพงภาษีี นอกจากปััจจััยภายนอกในเดืือนมิิถุุนายนแล้้ว ผู้้�ลงทุุนไทยยััง
กัังวลเกี่่�ยวกัับผลกระทบจากข้้อพิิพาทชายแดนไทย-กััมพููชา อีีกทั้้�งยัังมีีปััจจััยด้้านการเมืืองภายในประเทศที่่�กำำ�ลัังเข้้าสู่่�ช่่วงที่่�ความไม่่แน่่นอนสููง
หลัังจากศาลรััฐธรรมนููญมีีมติิรัับคำำ�ร้้อง สว. ยื่่�นถอดถอนนายกรััฐมนตรีี และมีีมติิสั่่�งหยุุดปฏิิบััติิหน้้าที่่�ชั่่�วคราว

นายศรพล ตุุลยะเสถีียร รองผู้้�จััดการ หััวหน้้าสายงานวางแผนกลยุุทธ์์องค์์กร 
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย เปิิดเผยว่่า ข้้อมููลในอดีีตชี้้�ให้้เห็็นว่่า แม้้จะเกิิด
เหตุุการณ์์ความขััดแย้้งเชิิงภููมิิรััฐศาสตร์์หรืือการประกาศสงคราม ตลาดหุ้้�นใน

ประเทศพััฒนาแล้้ว มัักเผชิิญกัับความผัันผวนเพีียงระยะสั้้�น ก่่อนจะฟื้้�นตััวและกลัับ
มาให้้ผลตอบแทนในทิิศทางบวกได้้ภายในเวลาไม่่นาน ตลาดหุ้้�นไทยได้้แสดงให้้เห็็นถึึง
ความแข็็งแกร่่งในลัักษณะเดีียวกัันตลอดเดืือนที่่�ผ่่านมา ซึ่่�งนัักวิิเคราะห์์หลายสำำ�นััก

แนะนำำ�ว่่าการรัักษาวิินััยการลงทุุนและเดิินหน้้าตามกลยุุทธ์์อย่่างต่่อเนื่่�อง หรืือ 
“Stay Invest” จึึงเป็็นแนวทางสำำ�คััญที่่�ช่่วยให้้ผู้้�ลงทุุนไม่่พลาดโอกาสสำำ�คััญ หากดััชนีี
ตลาดสามารถพลิกิกลับัขึ้้�นได้้อย่างรวดเร็ว็และสร้้างผลตอบแทนที่่�น่่าพอใจในระยะถัดัไป

เนื่่�องจากเศรษฐกิิจไทยในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี 2568 ขยายตััวดีีกว่่าที่่�ประเมิินไว้้จากภาคการผลิิตและการเร่่งส่่งออกสิินค้้า ส่่งผลให้้การประชุุม
คณะกรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) มีีมติิคงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย ขณะที่่�หลัังจากวัันสุุดท้้ายที่่�มีีการเปิิดขายกองทุุนรวม Thai ESGX 
มีี Fund Flow ของผู้้�ลงทุุนเข้้ามาอยู่่�ในกรอบกว่่า 3 หมื่่�นล้้านบาท ซึ่่�งถืือเป็็นปััจจััยที่่�ช่่วยพยุุงหุ้้�นไทยในช่่วงความไม่่แน่่นอนค่่อนข้้างสููง อีีกทั้้�ง 
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ วางแผนสนัับสนุุนบริิษััทจดทะเบีียนในหลายมิิติิผ่่านโครงการ “JUMP+” เพื่่�อเสริิมสร้้างความเชื่่�อมั่่�นในตลาดทุุนไทย

ภาวะตลาดหลัักทรััพย์์ไทยเดืือนมิิถุุนายน 2568

	 • ณ 30 มิิถุุนายน 2568 SET Index ปิิดที่่� 1,089.56 จุุด ปรัับลดลง 5.2% จากเดืือนก่่อนหน้้า ซึ่่�งเป็็นการปรัับลดลงมากกว่่าตลาดหลัักทรััพย์์
ส่่วนใหญ่่ในภููมิิภาค ส่่งผลให้้ตั้้�งแต่่ต้้นปีีจนถึึงสิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2568 ปรัับลดลง 22.2%
	 • มููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ยรายวัันรวมของ SET และ mai อยู่่�ที่่� 39,663 ล้้านบาท หรืือลดลง 10.8% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ส่่งผลให้้ในช่่วง 
6 เดืือนแรกของปีี 2568 มููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ยรายวัันรวมอยู่่�ที่่� 41,856 ล้้านบาท ลดลง 7.5% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน
	 • เดืือนมิิถุุนายน 2568 มีีบริิษััทเข้้าจดทะเบีียนใหม่่ซื้้�อขายใน mai 1 หลัักทรััพย์์ ได้้แก่่ บมจ. นููทริิชั่่�น โปรเฟส (NUT)
	 • Forward P/E ของตลาดหลัักทรััพย์์ไทย ณ สิ้้�นมิิถุุนายน 2568 อยู่่�ที่่�ระดัับ 11.9 เท่่า ต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่�
ระดัับ 12.4 เท่่า และ Historical P/E อยู่่�ที่่�ระดัับ 14.4 เท่่า สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่�ระดัับ 14.3 เท่่า
	 • อััตราเงิินปัันผลตอบแทน ณ สิ้้�นมิิถุุนายน 2568 อยู่่�ที่่�ระดัับ 4.51% สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่� 3.30%

ภาวะตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า (TFEX) เดืือนมิิถุุนายน 2568

• ณ 30 มิิถุุนายน 2568 มีีปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวััน 442,877 สััญญา เพิ่่�มขึ้้�น 24.1% จากเดืือนก่่อน ที่่�สำำ�คััญจากการเพิ่่�มขึ้้�นของ 
Single Stock Futures และ SET50 Index Futures โดยตลอดปีี 2568 มีีปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวััน 438,459 สััญญา ลดลง 9.4% 
จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน จากการลดลงของ Single Stock Futures และ Gold Online Futures
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อััตราเงิินปัันผลตอบแทน ณ สิ้้�นมิิ.ย. 68 อยู่่�ที่่�ระดัับ 4.51% 
สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่� 3.30%

ตลท.เผย

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976
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ชี้้� หุ้้�นไทย เดืือน ก.ค. ไม่่แพง แต่่ยัังจำำ�กััดด้้วยพื้้�นฐาน 
Top Pick AMATA BDMS MINT OSP KTB KTC

บล.พาย

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ศรษฐกิิจสหรััฐฯ เริ่่�มส่่งสััญญาณชะลอตััวสะท้้อนผ่่าน PMI และแรงงาน ส่่วนเงิินเฟ้้อสหรััฐฯ แม้้มีีความกัังวลเกี่่�ยวกัับระดัับราคาสิินค้้าที่่�อาจปรัับ
ขึ้้�นเพราะภาษีีนำำ�เข้้าแต่่ถึึงกระนั้้�นหากไปพิิจารณาที่่�เงิินเฟ้้อสหรััฐฯ (CPI) ในรอบล่่าสุุดพบว่่ามิิได้้เร่่งขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ แต่่ส่่วนหนึ่่�งก็็เป็็นเพราะ
ว่่าราคาน้ำำ��มัันที่่�ปรัับลงจึึงต้้องติิดตามพััฒนาการของราคาน้ำำ��มัันดิิบ ซึ่่�งในช่่วงที่่�ผ่่านมาเกิิดความกัังวลสถานการณ์์ในตะวัันออกกลาง แม้้ล่่าสุุด
จะไม่่มีีความรุุนแรงแล้้วแต่่ก็็มิิสามารถวางใจได้้ แต่่ถึึงอย่่างนั้้�นก็็เชื่่�อว่่าราคาน้ำำ��มัันดิิบจะมิิได้้เร่่งตััวแรงมากด้้วยอุุปสงค์์ที่่�ไม่่แข็็งแกร่่ง ด้้านทิิศทาง
เศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้มเติิบโตลดลงในครึ่่�งปีีหลัังตามการส่่งออกที่่�เร่่งขยายตััวไปก่่อนหน้้า ประกอบกัับการท่่องเที่่�ยวเริ่่�มชะลอตััวตั้้�งแต่่ 2Q25 แต่่
อย่่างไรก็็ตามตลาดหุ้้�นไทยอาจมีี Downside Risk ที่่�ไม่่มากด้้วย Valuation ที่่�ไม่่แพง ล่่าสุุดลงมาซื้้�อขายในช่่วง 1xPBV เป็็นระดัับที่่�ในอดีีตเมื่่�อลง
มาทดสอบมัักเป็็นแนวรัับที่่�ดีีแต่่อย่่างไรก็็ตาม Upside ก็็อาจมิิได้้สููงมาก จากปััจจััยพื้้�นฐานที่่�ยัังไม่่แข็็งแกร่่ง ในเชิิงกลยุุทธ์์จึึงเน้้นเลืือกเป็็นรายตััว 
Top Pick AMATA BDMS MINT OSP KTB KTC

แม้้ทิิศทางเศรษฐกิิจไทยจะมิิได้้เติิบโตแข็็งแกร่่งมากนัักประกอบกัับยัังมีีปััจจััยกดดัันโดยเฉพาะ
การเมืือง แต่่อย่่างไรก็็ตามเชื่่�อว่่า Downside Risk หุ้้�นไทยอาจไม่่มากนััก เนื่่�องด้้วยระดัับ 
Valuation ที่่�ไม่่แพง SET INDEX ลงมาซื้้�อขายในระดัับ 1xPBV ในอดีีตที่่�ผ่่านมาการลงมาที่่� 
1xPBV เกิิดขึ้้�นไม่่บ่่อยนััก เคยเกิิดขึ้้�นในช่่วงวิิกฤตต้้มยำำ�กุ้้�งและวิิกฤต Hamburger หลัังจากนั้้�น
มัักจะเห็็นการฟื้้�นตััวตามมาอย่่างมีีนััยยะสำำ�คััญ แม้้ปััจจััยพื้้�นฐานไทยปััจจุุบัันมิิได้้แข็็งแกร่่งเท่่าใน
อดีีตที่่�ผ่่านมาแต่่ก็็เชื่่�อว่่าความเสี่่�ยงขาลงเริ่่�มจำำ�กััด

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ พบว่ามีลักษณะชะลอ
ตัวลงจากหลายๆตัวเลขไม่ว่าจะเป็นดัชนี PMI 
ภาคบริการและผลิตจากสถาบัน ISM ที่เข้าสู่
โซนต่�่ำำกว่า 50 สอดคล้องกับอัตราการว่าง
งานที่เริ่มขยับขึ้นมาทดสอบระดับ 4.2% จาก
ก่อนหน้าที่ 3.5 – 3.7% ด้านทิศทางเงินเฟ้อ
สหรัฐฯ (CPI) แม้ในช่วงแรกจะมีความกังวล
เกี่ยวกับภาษีนำ�ำเข้าของสหรัฐฯ กับหลายๆ
ประเทศ อย่างไรก็ตามพบว่าเงินเฟ้อสหรัฐฯ 
มิได้เร่งตัวขึ้นอย่างมีนัยสำ�ำคัญ แต่ส่วนหนึ่ง
เป็นเพราะว่าราคาน้�้ำำมันดิบปรับลง ซึ่งเงินเฟ้อ
สหรัฐฯ ในเดือนล่าสุดพบว่าราคาพลังงานลด
ลงเมื่อเทียบกับปีก่อนราว 12% เมื่อผสานกับ
ตัวเลขเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงทำ�ำให้เปิดโอกาส
ที่ธนาคารกลางสหรัฐฯจะใช้มาตรการผ่อน
คลาย สอดคล้องกับทิศทางของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

 ในช่วงที่ผ่านมาอาจมีความกังวลเกี่ยวกับ
สถานการณ์ในตะวันออกกลางเกี่ยวกับ

สงครามระหว่างอิสราเอลกับอิหร่าน อย่างไร
ก็ตามหากไปดูสถิติที่ผ่านมาระหว่างตลาดหุ้น
กับสงครามจะพบว่าเกิดขึ้นมาแล้วหลายครั้ง
แต่ก็มักจะเป็นเพียงระยะสั้น อย่างกรณีล่าสุด
ระหว่างอิสราเอลกับอิหร่านก็เกิดเพียงระยะ
สั้นไม่กี่วันและสุดท้ายก็เกิดการเจรจาหยุดยิง
หรือแม้กระทั่งกรณีของยูเครน - รัสเซีย ที่
ค่อนข้างเป็นกรณีน่ากังวลแต่ท้ายที่สุดก็ผ่าน
ไปได้ดีและตลาดก็จะไปให้น้�้ำำหนักกับปัจจัย
อื่นๆมากกว่า อย่างไรก็ตามหากเป็นกรณียืด
เยื้อก็เชื่อว่าจะกระทบกับราคาน้�้ำำมันไม่มาก
นัก (ไม่ทำ�ำให้น้�้ำำมันปรับขึ้นแรงอย่างมีนัยยะ) 
เพราะว่าอุปสงค์น้�้ำำมันมิได้แข็งแกร่ง หากดู
ปริมาณการนำ�ำเข้าน้�้ำำมันดิบของจากจีน EIA 
จะพบว่าไม่ขยายตัวมาตั้งแต่ปี 2020 และมี
คาดการณ์จากทาง EIA ว่าในช่วง 25 – 26 
ภาวะตลาดน้�้ำำมันจะเข้าสู่อุปทานส่วนเกินและ
ในขณะเดียวกันจะพบว่าอุปสงค์ทั่วโลกก็อาจ
มิได้แข็งแกร่งเท่าใดนัก สะท้อนผ่านตัวเลข
เศรษฐกิจจีนที่ย่�่ำำแย่

ปัจจัยในประเทศมีประเด็นจากหนุนจากเจรจา
การค้าระหว่างสหรัฐฯกับไทย ข้อมูลล่าสุดนั้น
พบว่ารัฐมนตรีกระทรวงการคลังได้เดินทาง
ไปยังสหรัฐฯ เพื่อพูดคุยกับสหรัฐฯ ทั้งนี้หาก
สามารถเจรจาการค้าได้และกดภาษีนำ�ำเข้าไทย
ให้ลงมาเหลือในระดับ 10-15% ระดับดังกล่าว
ถือว่าสามารถแข่งขันกับประเทศอื่นได้ ซึ่ง
ประเทศไทยเองก็ถือว่าพึ่งพิงการส่งออกไป
สหรัฐฯ ค่อนข้างสูง (อันดับแรก)

ทิศทางเศรษฐกิจไทยอาจมิได้แข็งแกร่งมาก
นัก ในช่วง 1Q25 ได้แรงหนุนจากการส่งออก
เพราะเร่งนำ�ำเข้าของผู้ประกอบการสหรัฐฯ
ก่อนจะเผชิญกับภาษีนำ�ำเข้าในอัตราที่สูง 
แต่หากพิจารณาเครื่องยนต์ทางเศรษฐกิจ
อื่นๆ จะพบว่าค่อนข้างนิ่งและในครึ่งปีหลัง
ธนาคารแห่งประเทศไทยเชื่อว่าการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ (%) จะลดลงเมื่อเทียบกับครึ่งปีแรก
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TFGTFG ต้้อนรัับนัักลงทุุนจาก  ต้้อนรัับนัักลงทุุนจาก 
บล.ลิิเบอเรเตอร์์ เยี่่�ยมชมกิิจการบล.ลิิเบอเรเตอร์์ เยี่่�ยมชมกิิจการ

ORNORN จััดงาน Analyst Meeting  จััดงาน Analyst Meeting 
ให้้ข้้อมููลกลยุุทธ์์การเติิบโตให้้ข้้อมููลกลยุุทธ์์การเติิบโต

ช่่วงครึ่่�งปีีหลััง 2568ช่่วงครึ่่�งปีีหลััง 2568

SAFESAFE เยืือนสถานทููตไทยในปารีีส  เยืือนสถานทููตไทยในปารีีส 
ผลัักดัันไทยสู่่� Medical Tourismผลัักดัันไทยสู่่� Medical Tourism

"SMO""SMO" ขัับเคลื่่�อนองค์์กรในเครืือ ขัับเคลื่่�อนองค์์กรในเครืือ
สู่่�มาตรฐานแรงงาน "เอ แอล ปาล์์ม" สู่่�มาตรฐานแรงงาน "เอ แอล ปาล์์ม" 

คว้้ารางวััลจากกรมสวััสดิิการฯคว้้ารางวััลจากกรมสวััสดิิการฯ

BusinessBusiness
อิินไซด์์อิินไซด์์
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สรุุป
ภาพรวมตลาด
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SET
อัันดัับ
สููงสุุด10
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อัันดัับ
สููงสุุด10
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน

SET
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน
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