


SPREME KCE CHOW OSP
บมจ.สพุรีม ดิสทิบิวชั่น (SPREME) 

เปิดงบไตรมาส 1/2568 รายได้ 
177.83 ล้านบาท กำาไรสทุธิ  

21.80 ล้านบาท อัตรากำาไรขั้นต้น
เฉลี่ย 29.69% สงูกว่าเป้าที่วางไว้ 
ฟากซีอีโอ “ภานุวัฒน์ ขันธโมลีกุล” 
ระบุรุกงานประมูล Mega Project 

เร่งปิดดีล M&A เติมงานในมือที่ตุนไว้
แล้วกว่า 1,000 ล้านบาท ตั้งเป้าผล

งานปีน้ีเติบโต 10-15% พร้อมมุ่งเน้น
รักษาระดับอัตรากำาไรขั้นต้นเฉลี่ยทั้ง

ปีที่ 20-25%

เผย Q1/68 กำาไรลดลงอย่างมีนัย
สำาคัญ เหตุภาวะอุปสงค์ในตลาด

โลกลดลง - บาทแข็งกระทบ เลื่อน
แผนสร้างโรงงาน แหง่ใหม่ ขอ
ประเมินแนวโน้มความต้องการ

ของตลาดโลกในปี 69

บริษัท เชาว์ สตีล อินดัสทร้ี จำากัด 
(มหาชน) ประกาศการปรับเปลี่ยน

ชือ่บริษัทเป็น บริษัท เชาว์ ไบรท์ เวน
เจอร์ส โฮลดิ้งส ์จำากัด (มหาชน) หรือ 

CHOW อย่างเป็นทางการ พร้อม
เดินหน้าปรับบทบาทองค์กรสูก่าร

เป็น Holding Company อย่างเต็มรูป
แบบ โดยมีเป้าหมายหลักในการเพิ่ม

ประสทิธิภาพในการบริหารจัดการเงิน
ลงทุนในบริษัทย่อย ตลอดจนการลด
ความซับซ้อนของโครงสร้างองค์กร 

เพื่อใหส้อดคล้องกับแนวโน้มการดำาเนิน
ธุรกิจในยุคใหม่ ที่ต้องการความยืดหยุ่น 

คล่องตัว และมีประสทิธิภาพในการ
ตัดสนิใจมากยิ่งขึ้น

M-150 ผนึก LOTTE ต่อยอดกลยุทธ์ 
Cross-Industry Collaboration 

ช ู“นวัตกรรม + ความสดชืน่” สร้าง
ประสบการณ์เคี้ยวสนุกแบบคนเกิน

ร้อยครองใจทุกเจเนอเรชนั























GUNKUL
เร่่งเคร่่�องบุุกตลาดแบุตเตอร่่�และ
อินเวอร่์เตอร่์โซลูชั่่�น 100 เมกะวััตต์ 
เสร่ิมแกร่่งอ่โคซิสเต็มด้านพล่งงาน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

บริิษััท กัันกัุล เอ็็นจิิเนียริิ�ง จิำ�กััด (มห�ชน) หรืิอ็ GUNKUL 
ผนึกักัำ�ลัง บริิษััท ซัันโกัริว์์ พ�ว์เว์อ็ร์ิ ซััพพล�ย จิำ�กััด หรืิอ็ 
SUNGROW ผ้�ผลิตแบรินด์อิ็นเว์อ็ร์ิเตอ็ร์ิและริะบบกัักัเกั็บ
พลังง�นชั�นนำ� ด�ว์ยยอ็ดจิำ�หน่�ยอั็นดับ 1 ทั�ว์โลกั เพื�อ็ขย�ย
ธุุริกัิจิจิำ�หน่�ยสิินค้��ริะบบโซัล�ร์ิขอ็งไทยที�กัำ�ลังเติบโตหลัง
ได�รัิบแต่งตั�งให�เป็็นผ้�จัิดจิำ�หน่�ยอ็ย่�งเป็็นท�งกั�ริ
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โดยวางเป้้าคว้าตลาดโซลูชั่่�นอิินเวอิร์์เตอิร์์
และแบตเตอิร่์� 100 เมกะว่ตต์ภายในคร่์�งหล่ง
ปี้ 2568 เน้นยำาวิส่ัยทั่ศน์ ‘พาร์์ตเนอร์์ด้้าน
พลัังงานสีีเขีียว แลัะโคร์งสีร้์างพ้�นฐาน
แบบคร์บวงจร์แห่ง่ภููมิิภูาคเอเชีีย’ เสัริ์ม
ความแข็็งแกร่์งอ่ิโคซิสัเต็มด้านพล่งงาน
ข็อิงบริ์ษ่ัทัฯ ทั่�ไม่ใชั่่แค่เพ่ยงบริ์การ์ร่์บ
เหมาก่อิสัร้์าง แต่ร์วมถึ่งเป็้นผูู้้จัด่จัำาหน่าย
อุิป้กร์ณ์์หล่กข็อิงร์ะบบโซลาร์์ดูแลผูู้้ใชั่้
พล่งงานทัุกบทับาทัทัุกข็นาด 

คุณนฤชีลั ด้�าร์งปิยวุฒิ์ ป้ร์ะธานเจัา้หน้าทั่�
บริ์หาร์ บริ์ษ่ัทั ก่นกุลเอ็ินจัเิน่ยริ์�ง จัำาก่ด 
(มหาชั่น) (“บริ์ษ่ัทัฯ”) กล่าวว่า “GUNKUL 
ได้้รั์บการ์แต่งตั�งโด้ย SUNGROW ให่้
เป็นผู้จัด้จ�าห่น่ายอย่างเป็นทางการ์ (Tier 
1 Distributor) ในปร์ะเทศไทยสี�าห่รั์บ
อุปกร์ณ์โซลัูชีั่นอินเวอร์์เตอร์์แลัะแบตเตอร่ี์ 
ทั�งนี�บริ์ษัทฯ มิุ่งมิั่นที่จะยกร์ะด้ับร์ะบบนิเวศ
ขีองพลัังงานสีะอาด้ ด้้วยปร์ะสีบการ์ณ์ใน
อุตสีาห่กร์ร์มิพลัังงานไทยกว่า 43 ปี ใน
ฐานะผู้น�าในธุร์กิจพลัังงานสีีเขีียวคร์บ
วงจร์ ที่มิีเคร้์อขี่ายผู้รั์บเห่มิาคุณภูาพ
อยู่ทั่วปร์ะเทศ เป็นจุด้แขี็งสี�าคัญที่ท�าให่ ้
SUNGROW ผู้น�าร์ายให่ญ่ร์ะด้ับโลักในด้้าน
กลัุ่มิธุร์กิจด้้านอุปกร์ณ์โซลัาร์์เซลัลั์ เชี้่อมิั่น
ในความิรู้์ความิเชีี่ยวชีาญในตลัาด้โซลัาร์์
ไทยขีองบริ์ษัทฯ แลัะส่ีงให่ ้GUNKUL เป็น
พันธมิิตร์ที่ตอบโจทย์ในทุกมิิติขีองพลัังงาน
สีีเขีียวอย่างแท้จริ์งแลัะสีามิาร์ถให่บ้ริ์การ์
ผู้ใชี้พลัังงานในทุกบทบาทไมิ่ว่าจะเป็นภูาค
ผู้รั์บเห่มิาร์ะด้ับเลั็กสุีด้ไปจนถึงฟาร์์มิขีนาด้
ให่ญ่ ทั�งนี�มิองว่าเป็นตลัาด้ที่มิีศักยภูาพ
สูีงแลัะได้้วางเป้าในการ์ส่ีงมิอบโซลัูชีั่นอิน
เวอร์์เตอร์์แลัะแบตเตอร่ี์ภายในปี้ 2568  
จัำานวน 100 เมกะว่ตต์ ซ่�งจัะสัอิดคล้อิงก่บ

การ์คาดการ์ณ์์การ์เติบโตโดย ศูนย์วิเคร์าะห์
เศร์ษัฐกิจั ทั่ทั่บ่ หรื์อิ ttb analytics ข็อิง
ตลาดโซลาร์์รู์ฟไทัยในปี้ 2568 ทั่� 22% หรื์อิ
คิดเป็้นมูลค่าตลาด 67,000 ล้านบาทั ซ่�ง
ย่งไม่ร์วมการ์เติบโตข็อิงโซลาร์์ฟาร์์มทั่�
เพิ�มข็่้น ในข็ณ์ะเด่ยวก่นบลูมเบิร์์ก หรื์อิ 
BloombergNEF ก็ได้ม่การ์ป้ร์ะเมินว่าตลาด
แบตเตอิร่์�ในไทัยจัะเติบโตเป็้นเท่ัาต่วหรื์อิ
เติบโต 90 เทั่าภายในปี้ 2030 จัากฐานปี้ 
2023 เพื�อิใหป้้ร์ะเทัศไทัยก้าวข็่้นเป็้น Net 
Zero Operation และแก้ไข็ปั้ญหาเรื์�อิง
เสัถึ่ยร์ภาพข็อิงพล่งงานสัะอิาด 

บริ์ษ่ัทัฯ ม่ความมุ่งม่�นทั่�จัะส่ังเสัริ์มการ์
เป้ล่�ยนผู้่านทัางด้านพล่งงานส่ัเข็่ยวเพื�อิ
ชั่่วยข็่บเคลื�อินภาคธุร์กิจัไทัยสู่ัเศร์ษัฐกิจั
ย่�งยืนใหเ้ร็์วทั่�สุัด ด้วยการ์นำาจุัดเด่นข็อิง 
SUNGROW ผูู้้นำาในด้านนว่ตกร์ร์มอิิน
เวอิร์์เตอิร์์และแบตเตอิร่์�ร์ายใหญ่ทั่�ได้ร่์บ 
Bankability rating เป็้นอ่ินด่บ 1 ข็อิงโลก 
โดยในปี้ทั่�ผู่้านมาม่ยอิดการ์ส่ังอิอิกอิินเวอิร์์
เตอิร์์กว่า 130,000 เมกะว่ตต์ ซ่�งเป็้นต่ว
สัะทั้อินถึ่งแนวโน้มการ์เติบโตข็อิงด่มานด์ใน
การ์ผู้ลิตไฟฟ้าจัากพล่งงานแสังอิาทัิตย์ทั่�
ข็ยายต่วทั่�วโลก มาผู้นวกก่บป้ร์ะสับการ์ณ์์
ข็อิง GUNKUL ในฐานะผูู้้นำาในธุร์กิจั
พล่งงานส่ัเข็่ยวคร์บวงจัร์” 

ด้าน นาย Luis Xu ป้ร์ะธานป้ร์ะจัำาภูมิภาค
เอิเชั่่ยแป้ซิฟิก บริ์ษ่ัทั ซ่นโกร์ พาวเวอิร์์ 
ซ่พพลาย จัำาก่ด หรื์อิ SUNGROW กล่าวว่า 
“ปร์ะเทศไทยเป็นตลัาด้เชีิงกลัยุทธ์สี�าห่รั์บ 
Sungrow ในภููมิิภูาค APAC เน้่องจากมิีน
โยบายภูาครั์ฐที่มิุ่งเน้นเชีิงรุ์กแลัะความิ

ต้องการ์ด้้านพลัังงานห่มิุนเวียนที่สูีง เร์า
มิีความิเชี้่อมิั่นว่าความิร่์วมิมิ้อเชีิงกลัยุทธ์
ที่สี�าคัญกับ GUNKUL ในครั์�งนี� จะชี่วย
เสีริ์มิสีร้์างอุตสีาห่กร์ร์มิพลัังงานห่มิุนเวียน
ขีองปร์ะเทศไทยให่แ้ขี็งแกร่์งยิ่งขีึ�น แลัะ 
Sungrow มิุ่งมิั่นที่จะใช้ีความิได้้เปรี์ยบทาง
เทคโนโลัยีแลัะทีมิงานที่มิีความิเชีี่ยวชีาญ
ในพ้�นที่ เพ่้อสีนับสีนุนปร์ะเทศไทยในการ์
เร่์งการ์เปลัี่ยนผ่านด้้านพลัังงานแลัะสีร้์าง
อนาคตที่สีะอาด้ยิ่งขีึ�น”

ปั้จัจุับ่น GUNKUL ม่โร์งไฟฟ้าพล่งงานส่ั
เข็่ยวในพอิร์์ตโฟลิโอิทั่้งหมด 1,479 เมกะ
ว่ตต์ โดย 832 เมกะว่ตต์ อิยู่ร์ะหว่างการ์
พ่ฒนาโคร์งการ์ นอิกจัากน่้ย่งเดินหน้า
ศ่กษัาโอิกาสัในการ์ทัำาธุร์กิจัพล่งงานส่ั
เข็่ยวอืิ�นๆ ร์วมถึ่ง Green Data Center 
และ บริ์การ์โคร์งสัร้์างพ้ืนฐานป้ร์ะเทัศ ซ่�ง
ต่างเป็้นพ้ืนทั่�ธุร์กิจัใหม่ ทั่้งน่้ บริ์ษ่ัทัฯ ให้
ความสัำาค่ญในการ์สัร้์างความร่์วมมือิ 
ซ่�ง SUNGROW ได้ร่์บการ์ยกย่อิงใหเ้ป็้น
อ่ินด่บ 1 ข็อิงโลกด้านยอิดจัด่ส่ังอิินเวอิร์์
เตอิร์์พล่งงานแสังอิาทัิตย์ และเป็้นบริ์ษ่ัทั
แบตเตอิร่์�ทั่�ธนาคาร์ใหค้วามเชั่ื�อิม่�นมากทั่�สุัด
ในโลก

โด้ย ณ เด้้อนธันวาคมิ พ.ศ. 2567 
SUNGROW ได้้ติด้ตั�งอินเวอร์์เตอร์์ร์วมิ
ทั�งสิี�น 740,000  เมิกะวัตต์ทั่วโลัก ใน
กว่า 180 ปร์ะเทศ เชี้่อมิั่นว่าการ์ผนึกก�าลััง
ในครั์�งนี�จะเป็นก้าวที่ส่ีงผลับวกต่อภูาพ
ลัักษณ์แลัะการ์เติบโตด้้านพลัังงานสีะอาด้
ขีองปร์ะเทศไทย



SAMTEL
วางกลยุุทธ์์หนุนธ์ุร่กิจเติบุโต
ยุ่�งยุ่น ต่�งธ์งร่ายุได้ปีี 68 ทะลุ
6,500 ล้้านบาท นิวไฮในรอบ 5 ปีี6,500 ล้้านบาท นิวไฮในรอบ 5 ปีี

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

“สิ�ม�ริถเทลค้อ็ม” โชว์์แกัร่ิง ตั�งเป้็�ริ�ยได�ปี็ 68 
ทะลุ 6,500 ล��นบ�ท ส้ิงสุิดในริอ็บ 5 ปี็ พริ�อ็ม
เดินหน��ขย�ยบริิกั�ริ Outsourcing Services 
ค้ริบว์งจิริ ริอ็งรัิบเศริษัฐกัิจิดิจิิทัล ช้กัลยุทธุห์นุน
ธุุริกัิจิเติบโตอ็ย่�งยั�งยืน
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กัลุ่มบริิษััทสิ�ม�ริถเทลค้อ็ม ตั�งเป้็�ปี็ 2568 
เซั็นทะลุหมื�นล��น รัิบร้ิ�ริ�ยได�ริว์ม ทะลุ 6,500 
ล��นบ�ท ส้ิงสุิดในริอ็บ 5 ปี็ นับตั�งแต่กั�ริแพร่ิ
ริะบ�ดขอ็งโค้วิ์ด-19  ล่�สุิดได�ป็รัิบเพิ�มอั็นดับ
เค้ริติดเป็็น BBB+  ตอ็กัยำ�ศักัยภ�พและค้ว์�ม
มั�นค้งขอ็งธุุริกัิจิ พริ�อ็มเดินหน��ขย�ยตล�ดและ
โซัล้ชันดิจิิทัลค้ริบว์งจิริ ริอ็งรัิบกั�ริเป็ลี�ยนผ่�นส่้ิ
เศริษัฐกัิจิดิจิิทัลทั�งภ�ค้รัิฐและเอ็กัชน 

น�ยวั์ฒน์ชัย วิ์ไลลักัษัณ์์ ประธานเจ้้าหน้าที่่�
บริหาร บริษััที่ สามารถเที่ลคอม จ้ำากััด (มหาชน) 
เปิดเผยว่่า “ผลกั�ริดำ�เนินง�นขอ็งกัลุ่มบริิษััท
สิ�ม�ริถเทลค้อ็ม ณ์ สิิ�นเดือ็นพฤษัภ�ค้ม เติบโต
เป็็นที�น่�พอ็ใจิ โดยมีกั�ริเซั็นสัิญญ� ริว์มถึงชนะ
ง�นโค้ริงกั�ริใหม่ไป็แล�ว์ริว์มกัว่์� 4,000 ล��น
บ�ท อ็�ทิ โค้ริงกั�ริที�ดำ�เนินกั�ริกัับ บมจิ.ท่�
อ็�กั�ศย�นไทย, บมจิ.โทริค้มน�ค้มแหง่ช�ติ และ
กั�ริไฟฟ้�ส่ิว์นภ้มิภ�ค้ เป็็นต�น ริว์มม้ลค่้�ง�นใน
มือ็ริอ็กั�ริรัิบร้ิ�ป็ริะม�ณ์ 7,500 ล��นบ�ท

เม่�อพิิจ้ารณาจ้ากัแนว่โน้มกัารลงทีุ่นอย่างต่่อ
เน่�องของภาครัฐในด้านเที่คโนโลย่ดิจิ้ที่ัล และ 
ICT  บริษััที่คาดว่่า  ต่่อจ้ากัน่�จ้ะยังคงม่โอกัาส
ได้งานเพิิ�มเต่ิมต่่อเน่�อง โดยต่ั�งเป้าได้งานใหม่
เพิิ�มอ่กักัว่่า 6,000 ล้านบาที่ ในช่ว่งที่่�เหล่อของ
ปี 2568 น่� ส่งผลใหใ้นปีน่� บริษััที่ม่โอกัาสเซ็็น
สัญญาที่ะลุ 1 หม่�นล้านบาที่ ซ็่�งนับเป็นสถิต่ิสูงสุด
ในรอบ 5 ปี     ในส่ว่นของรายได้ คาดว่่ารว่มที่ั�ง
ปีจ้ะที่ะลุ 6,500 ล้านบาที่  ประกัอบด้ว่ยฐานราย
ได้ประจ้ำาสมำาเสมอ (Recurring Income) สูงสุด
แต่ะ 44%  เป็นสถิต่ิสัดส่ว่นรายได้ประจ้ำาสูงสุด 
นับต่ั�งแต่่กัารแพิร่ระบาดของโควิ่ด-19    ส่งผล
ใหใ้นช่ว่งไต่รมาสที่่� 2 ของปี บริษััที่ฯได้รับกัาร
ปรับเพิิ�มระดับเครดิต่จ้ากัเดิม BBB (ที่ริปเปิ� ลบ่) 
เป็น BBB+ (ที่ริปเปิ� ลบ่ พิลัส)  จ้ากั Tris Rating 
สถาบันจั้ดอันดับเครดิต่ชั�นนำาของประเที่ศไที่ย  
สะที่้อนถ่งแนว่โน้มกัารประกัอบธุรกัิจ้ที่่�ด่ และ
มั�นคงยิ�งข่�น สอดคล้องกัับที่ิศที่างกัารเต่ิบโต่ของ
บริษััที่ และแนว่โน้มกัารลงทีุ่นที่่�เต่ิบโต่ต่่อเน่�อง
ของอุต่สาหกัรรม

สนับสนุนกัารขับเคล่�อนองค์กัรสู่ยุคดิจิ้ที่ัลด้ว่ย
บริกัาร Outsourcing Services แบบครบว่งจ้ร  
จ้ากันโยบายของภาครัฐที่่�สนับสนุนกัารขับเคล่�อน
องค์กัรด้ว่ยเที่คโนโลย่ เพ่ิ�อรองรับเศรษัฐกัิจ้
ดิจิ้ที่ัล องค์กัรต่่าง ๆ ที่่�ต่้องเร่งปรับต่ัว่สู่กัารเป็น
องค์กัรดิจิ้ที่ัล จ้ำาเป็นต่้องใช้งบประมาณจ้ำานว่น
มากั ในกัารเล่อกัเที่คโนโลย่ที่่�เหมาะสม และสรรหา
บุคลากัรที่่�ม่คว่ามชำานาญด้ว่ยประสบกัารณ์และ
คว่ามเช่�ยว่ชาญในกัารใหบ้ริกัารด้านเที่คโนโลย่กัับ
องค์กัรขนาดใหญ่ที่ั�งภาครัฐและเอกัชนมาอย่าง
ต่่อเน่�องยาว่นาน   

บริษััที่ฯจ่้งเล็งเหน็โอกัาสในกัารนำาเสนอบริกัาร 
Outsourcing Services แบบครบว่งจ้ร (One 
Stop Service) เพ่ิ�อสนับสนุนใหอ้งค์กัรสามารถ
เข้าถ่งเที่คโนโลย่ที่่�ที่ันสมัยได้อย่างรว่ดเร็ว่ พิร้อม
ลดภาระด้านกัารลงทีุ่น และเพิิ�มคว่ามย่ดหยุ่นใน
กัารดำาเนินงาน โดยร่ว่มม่อกัับพัินธมิต่รเที่คโนโลย่
ระดับโลกั พิร้อมส่งมอบบริกัารครบว่งจ้รใหแ้ก่ั
ลูกัค้าในทีุ่กัขั�นต่อน ต่ั�งแต่่กัารออกัแบบ (Design) 
กัารต่ิดต่ั�งและพัิฒนา (Implement) กัาร
ดำาเนินงาน (Operate) ไปจ้นถ่งกัารบำารุงรักัษัา 
(Maintenance)

พิร้อมต่อบโจ้ที่ย์ด้ว่ยบริกัารด้านเที่คโนโลย่ที่่�
หลากัหลายครอบคลุมทีุ่กัภาคอุต่สาหกัรรม ได้แกั่ 
โซ็ลูชันกัารพิิมพ์ิป้องกัันกัารปลอมแปลง, โซ็ลูชัน
ด้านกัารระวั่งคว่ามปลอดภัยที่ั�งในเชิงกัายภาพิ 
และคว่ามปลอดภัยที่างไซ็เบอร์, โซ็ลูชันด้านกัาร
เงนิ กัารธนาคาร, โซ็ลูชันที่่�อำานว่ยคว่ามสะดว่กัใน
ภาคขนส่ง ต่ลอดจ้นโซ็ลูชันที่่�ช่ว่ยภาครัฐในกัารจั้ด
เกั็บค่าธรรมเน่ยมและภาษ่ั เป็นต่้น 

นอกัจ้ากัน่�ยังม่แผนขยายต่ลาดของบริกัารระบบ 
ERP ที่่�บริษััที่ม่คว่ามเช่�ยว่ชาญ ไปยังกัลุ่มลูกัค้า
ใหม่ นอกัเหน่อจ้ากักัลุ่มสาธารณูปโภคเดิม เพ่ิ�อ
เสริมคว่ามแข็งแกัร่งของรายได้ประจ้ำา อ่กัที่ั�ง
บริษััที่ยังมุ่งพัิฒนาโซ็ลูชันด้านสิ�งแว่ดล้อม และ

พิลังงานสะอาด รองรับเที่รนด์คว่ามยั�งย่น 
(Sustainability) โดยม่แผนดำาเนินโครงกัารภาย
ใต่้รูปแบบ Power Purchasing Agreement 
(PPA) เพ่ิ�อจั้ดต่ั�งระบบผลิต่ไฟฟ้าจ้ากัพิลังงาน
แสงอาที่ิต่ย์ รว่มถ่งกัารดำาเนินโครงกัารระบบ
เฝ้้าระวั่งและเต่่อนภัยมลพิิษัระยะไกัล (Remote 
Pollution Monitoring & Early Warning 
System) ที่่�ได้ดำาเนินกัารใหก้ัับกัารนิคม 
อุต่สาหกัรรรมอ่กัด้ว่ย 

ที่่�สำาคัญ “ตอ็กัยำ�ม�ตริฐ�นริะดับโลกั – เสิริิม
ค้ว์�มมั�นใจิล้กัค้��”  สามารถเที่ลคอมยังใหค้ว่าม
สำาคัญกัับกัารบริหารจั้ดกัารต่ามมาต่รฐานสากัล 
เพ่ิ�อสร้างคว่ามเช่�อมั�นใหก้ัับลูกัค้า และพัินธมิต่ร
ธุรกัิจ้อย่างต่่อเน่�อง โดยบริษััที่ฯ และในเคร่อได้รับ
กัารรับรองมาต่รฐานสำาคัญ อาที่ิ

•    ISO 9001: ระบบบริหารคุณภาพิ

•    ISO 29110: มาต่รฐานพัิฒนาซ็อฟต่์แว่ร์

•    ISO 20000: มาต่รฐานบริกัารเที่คโนโลย่
สารสนเที่ศ

•    ISO 27001: มาต่รฐานคว่ามมั�นคงปลอดภัย
สารสนเที่ศ

“นอ็กัจิ�กัม�ตริฐ�นด��นเทค้โนโลยีและกั�ริให�
บริิกั�ริริะดับโลกัที�เริ�ให�ค้ว์�มสิำ�ค้ัญแล�ว์    กัลุ่ม
บริิษััทสิ�ม�ริถเทลค้อ็ม ยังได�ว์�งแนว์ท�ง
กั�ริดำ�เนินธุุริกัิจิ “Leading to Sustainable 
future” เพื�อ็เตรีิยมรัิบทิศท�งกั�ริเป็ลี�ยนแป็ลง
กั�ริดำ�เนินธุุริกัิจิแบบยั�งยื�น โดยมุ่งมั�นพัฒน� 
และนำ�เสินอ็โซัล้ชัน และบริิกั�ริที�ดีเลิศ พริ�อ็ม
ตอ็บโจิทย์ค้ว์�มต�อ็งกั�ริขอ็งล้กัค้��ได�อ็ย่�งค้ริบ
ว์งจิริ ค้ว์บค้้่กัับกั�ริใส่ิใจิสัิงค้ม สิิ�งแว์ดล�อ็ม เพื�อ็
เพื�อ็สินับสินุนอ็งค้์กัริส่้ิอ็น�ค้ตอ็ย่�งยั�งยืน” น�ย
วั์ฒน์ชัย กัล่�ว์ทิ�งท��ย 
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ข่่าว บจ.

COCOCO เดินหน��ขับเค้ลื�อ็นอ็งค์้กัริภ�ยใต�กัลยุทธุก์ั�ริเติบโต
อ็ย่�งยั�งยืน (Sustainable Growth) ค้ว์บค้้่ขย�ยตล�ดส่ิงอ็อ็กั
ทั�ว์โลกัที�มีศักัยภ�พส้ิง ริอ็งรัิบอั็ตริ�กั�ริบริิโภค้ นำ�มะพริ��ว์ และ
สิินค้��เพื�อ็สุิขภ�พที�เพิ�มขึ�นอ็ย่�งต่อ็เนื�อ็ง พริ�อ็มค้�ดภ�พริว์ม
ธุุริกัิจิช่ว์งค้รึิ�งปี็หลัง 2568 ยังค้งแข็งแกัร่ิง ด�ว์ยแริงสินับสินุน
จิ�กั 3 กัลุ่มธุุริกัิจิหลักั นำ�โดย ผลิตภัณ์ฑ์์มะพริ��ว์แป็ริร้ิป็, 
ผลิตภัณ์ฑ์์อ็�ห�ริสัิตว์์เลี�ยงและผลิตภัณ์ฑ์์ไอ็ศกัรีิมผลไม�และขนม
ไทย ภ�ยใต�บริิษััทในเค้รืิอ็ ที�กัำ�ลังเติบโตอ็ย่�งต่อ็เนื�อ็ง

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

ด้ร์.วร์วัฒน์ ชีิ�นป่ินเกลัียว ปร์ะธานเจ้า
ห่น้าที่บริ์ห่าร์ บริ์ษัท ไทย โคโคนัท จ�ากัด้ 
(มิห่าชีน) ห่ร้์อ COCOCO 

เปิดเผยว่่า บริษััที่ฯ มุ่งมั�นขับเคล่�อน
กัารเต่ิบโต่อย่างยั�งย่น ที่ั�งในด้านสิ�ง
แว่ดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) 
คว่บคู่กัับกัารขยายต่ลาดสู่ระดับโลกัที่่�ม่
ศักัยภาพิสูง โดยบริษััที่ฯ เร่งกัารผลิต่
อย่างต่่อเน่�อง เพ่ิ�อส่งมอบสินค้าใหก้ัับ
คู่ค้าได้อย่างม่ประสิที่ธิภาพิ พิร้อมต่อบ
สนองคว่ามต่้องกัารของผู้บริโภคที่่�เน้น
สุขภาพิ คว่ามสะดว่กั และคุณภาพิ เพ่ิ�อ
ผลักัดันสินค้าแปรรูปจ้ากัมะพิร้าว่ของ
ไที่ยใหก้ัลายเป็นหน่�งในสินค้าส่งออกั
สำาคัญที่่�สร้างรายได้ระยะยาว่อย่าง
ยั�งย่น ที่ำาใหบ้ริษััที่ฯ คาดว่่าภาพิรว่ม
ธุรกัิจ้ในช่ว่ง คร่�งปีหลัง 2568 ยังคง
ม่แนว่โน้มแข็งแกัร่ง ด้ว่ยปัจ้จั้ยหนุน
หลักัจ้ากัคำาสั�งซ็่�อในต่ลาดต่่างประเที่ศที่่�
เต่ิบโต่ และคว่ามนิยมของผลิต่ภัณฑ์์จ้ากั 
มะพิร้าว่นำาหอมไที่ย

“เร์ามิองว่าเทร์นด์้สุีขีภูาพไมิ่ใชี่กร์ะแสี
ชีั่วคร์าว แต่ค้อ ‘โอกาสีทางธุร์กิจ’ ร์ะยะ
ยาว COCOCO จึงโฟกัสีการ์ขียาย
ฐานลัูกค้าในต่างปร์ะเทศ เด้ินห่น้า
พัฒนานวัตกร์ร์มิ ผลัิตภูัณฑ์์ แลัะเพ่ิมิ
ปร์ะสิีทธิภูาพการ์ผลัิตอย่างต่อเน้่อง 
เพ่้อร์องรั์บด้ีมิานด้์ที่เติบโตอย่างชีัด้เจน 
โด้ยเฉพาะในปร์ะเทศจีน ยุโร์ป สีห่รั์ฐฯ 
แลัะตะวันออกกลัาง” ด้ร์. วร์วัฒน์ 
กลั่าว

COCOCO เดินเกัมรุกัเชิงกัลยุที่ธ์ โดย
เน้นกัารเต่ิบโต่อย่างยั�งย่นผ่านกัารขยาย
กัำาลังกัารผลิต่ และกัารพัิฒนาสินค้า
ใหม่ที่่�ต่อบโจ้ที่ย์ผู้บริโภครุ่นใหม่ ที่ั�งด้าน
สุขภาพิ คว่ามสะดว่กั และคว่ามเช่�อมั�น
ในคุณภาพิ เราว่างเป้าหมายระยะยาว่ใน
กัารขยายต่ลาดสู่ระดับโลกั พิร้อมสร้าง
แบรนด์ใหแ้ข็งแกัร่งคว่บคู่กัับกัารดำาเนิน
ธุรกัิจ้ต่ามแนว่ที่าง ESG

“COCOCO ยังมิองเห่น็ศักยภูาพ
ขีองตลัาด้จีนในฐานะผู้บริ์โภูคนำา
มิะพร้์าวร์ะด้ับพรี์เมิียมิ โด้ยเฉพาะจาก
ปร์ะเทศไทย ซึ่งมิีจุด้แขี็งเร่้์องวัตถุด้ิบ
อย่าง ‘มิะพร้์าวนำาห่อมิไทย’ ที่ผู้บริ์โภูค
จีนให่ก้าร์ยอมิรั์บสูีง ด้้วยกลัิ่นห่อมิ
ห่วานแลัะคุณภูาพ ท�าให่บ้ริ์ษัทมิั่นใจใน
การ์ลังทุนขียายก�าลัังการ์ผลัิตร์องรั์บ
ด้ีมิานด้์ตลัาด้ส่ีงออก”

บริษััที่ฯ ต่ั�งเป้าขยายฐานลูกัค้าในต่่าง
ประเที่ศอย่างต่่อเน่�อง โดยใช้จุ้ดแข็งของ 
“มิะพร้์าวนำาห่อมิไทย” (Nam Hom) 
เป็นจุ้ดขายสำาคัญ ประกัอบกัับกัารว่าง
จ้ำาหน่ายผ่านช่องที่าง E-Commerce 
และ โมเดิร์นเที่รด   COCOCO ยังม่อ่กั
หน่�งธุรกัิจ้อย่าง บริษััที่ ไที่ยพิร่เม่ยม
สต่ร่ที่ฟู้ด จ้ำากััด ซ็่�งเป็นบริษััที่ในเคร่อ 
ดำาเนินธุรกัิจ้ด้านกัารผลิต่ผลิต่ภัณฑ์์
อาหารจ้ากัผลไม้เม่องร้อนของเม่องไที่ย 

"ต่อยอด้ Soft Power ด้้วยนวัตกร์ร์มิ
อาห่าร์พร้์อมิทานจากวัตถุด้ิบไทย" รว่ม
ถ่งใหบ้ริกัารผลิต่ต่ามสัญญา (OEM) 
โดยคาดว่่าช่ว่งไต่รมาส 2/2568 หร่อ
ประมาณไต่รมาส 3/2568 จ้ะเริ�มส่ง
สินค้าไปยังพิาร์ที่เนอร์ต่่างประเที่ศ นำา
โดย สวิ่สเซ็อร์แลนด์ จ่้น ออสเต่รเล่ย 
และนิว่ซ็่แลนด์

นอกัจ้ากัธุรกัิจ้ที่่�กัล่าว่ข้างต่้นแล้ว่
นั�น COCOCO ยังม่บริษััที่ย่อย ค่อ 
บริษััที่ ไที่ยออซ็ัม จ้ำากััด ประกัอบธุรกัิจ้
ผลิต่อาหารสัต่ว์่เล่�ยงสำาหรับสุนัขและ
แมว่ เพิราะทีุ่กัวั่นน่�คนเริ�มมองสัต่ว์่
เล่�ยงเป็น “คร์อบครั์ว” โดย “ไที่ยออ
ซ็ัม” ม่สินค้าที่ั�งแบบ จ้ำาหน่ายภายใต่้
ต่ราสินค้าแบรนด์ Moochie และรับจ้้าง
ผลิต่สินค้า(Original Equipment 
Manufacturer หร่อ OEM) ซ็่�งจั้ด
จ้ำาหน่ายที่ั�งภายในประเที่ศและต่่าง
ประเที่ศ ซ็่�งบริษััที่ฯ ม่เคร่อข่ายส่งออกั
ครอบคลุมกัว่่า 25 ประเที่ศ และยังคง
ขยายเคร่อข่ายคู่ค้าใหม่อย่างต่่อเน่�อง

“คนรุ่์นให่มิ่ทั่วโลักเร่ิ์มิมิองสัีตว์เลัี�ยง
ไมิ่ใช่ีแค่สัีตว์เลัี�ยง แต่ค้อ ‘คร์อบครั์ว’ 
เร์าเชี้่อว่าการ์ตอบสีนองตลัาด้ จะสีร้์าง
โอกาสีให่มิ่ให่ก้ับบริ์ษัทในร์ะยะยาว” 
ด้ร์.วร์วัฒน์ กลั่าว



PCEติดทำาเนียบ
ปีีแรก

ตอกย้ำำ��ธุุรกิจคำำ�นึึงถึึงสิิ่�ง
แวดล้้อม-สัิ่งคำม-ธุรรม�ภิิบ�ล้ 

ESG100

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

บมจิ.เพชริศรีิวิ์ชัย เอ็็นเตอ็ร์ิไพริส์ิ (PCE) สุิดป็ลื�ม! เข��
ทำ�เนียบ ESG100 จิ�กัสิถ�บันไทยพัฒน์เป็็นปี็แริกั ตอ็กัยำ�
ค้ว์�มเชื�อ็มั�นกั�ริดำ�เนินธุุริกัิจิที�ค้ำ�นึงถึงสิิ�งแว์ดล�อ็ม สัิงค้ม 
และธุริริม�ภิบ�ล ฟ�กัผ้�บริิห�ริ "พริพิพัฒน์ ป็ริะสิิทธุิศุ์ภ
ผล" ริะบุ มุ่งมั�นดำ�เนินธุุริกัิจิอ็ย่�งยั�งยืน โดยยึดกัลยุทธุห์ลักั
แนว์ท�งรัิกัษ์ัโลกัค้ว์บค้้่กัับบริิห�ริง�นให�สิอ็ดค้ล�อ็งกัับทิศท�ง
เศริษัฐกัิจิในปั็จิจุิบัน เพื�อ็ผลักัดันกั�ริเติบโตอ็ย่�งยั�งยืน พริ�อ็ม
ปั็กัหมุดริ�ยได�ปี็ 68 เพิ�มขึ�นแตะริะดับ 3 หมื�นล��นบ�ท
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นายพร์พิพัฒน์ ปร์ะสิีทธ์ิศุภูผลั ร์องกร์ร์มิการ์
ผู้จัด้การ์สีายงานปฏิิบัติการ์ บริ์ษัท เพชีร์ศรี์
วิชีัยเอ็นเตอร์์ไพร์ส์ี จ�ากัด้ (มิห่าชีน) (PCE) 
ผู้นำาอุต่สาหกัรรมนำามันปาล์มแบบครบว่งจ้ร
ที่่�ม่คว่ามพิร้อมกัารจั้ดกัารระบบซ็ัพิพิลาย
เชน เปิดเผยว่่า กัารที่่�บริษััที่ฯได้รับกัารคัด
เล่อกัเข้าที่ำาเน่ยบ ESG100 จ้ากัสถาบันไที่ย
พัิฒน์ เน่�องจ้ากัม่กัารดำาเนินงานโดดเด่น
ด้านสิ�งแว่ดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล 
(Environmental Social and Governance: 
ESG) จ้ากักัารประเมินหลักัที่รัพิย์จ้ดที่ะเบ่ยน 
ในปี พิ.ศ. 2568 ใหแ้ก่ัผู้ลงทีุ่นสถาบัน 

 ที่ั�งน่� สถาบันไที่ยพัิฒน์ โดยหน่ว่ยงาน 
ESG Rating ซ็่�งเป็นผู้พัิฒนาข้อมูลด้านคว่าม
ยั�งย่นของธุรกัิจ้ในประเที่ศไที่ย และเป็นผู้จั้ด
ที่ำาข้อมูลกัลุ่มหลักัที่รัพิย์ ESG100 นับต่ั�งแต่่
ปี พิ.ศ.2558 ได้จั้ดที่ำารายช่�อหลักัที่รัพิย์ม่กัาร
ดำาเนินงานโดดเด่นด้าน ESG ประจ้ำาปี 2568 
ด้ว่ยกัารคัดเล่อกัจ้ากั 921 บริษััที่/กัองทีุ่น/
ที่รัสต่์เพ่ิ�อกัารลงทีุ่น ที่ำากัารประเมินโดยใช้
ข้อมูลที่่�เกั่�ยว่กัับ ESG จ้ากั 6 แหล่ง จ้ำานว่น
กัว่่า 17,056 จุ้ดข้อมูล และ PCE จั้ดอยู่ในกัลุ่ม
หลักัที่รัพิย์ซ็่�งได้เข้าอยู่ในที่ำาเน่ยบ ESG100 
เป็นครั�งแรกัในปีน่�

 ที่ั�งน่� หลักัที่รัพิย์กัลุ่ม ESG100 ที่่�ได้รับ
คัดเล่อกัในปี 2568 จ้ะใช้เป็นข้อมูลนำาเข้าใน
กัารปรับหลักัที่รัพิย์ที่่�เป็นองค์ประกัอบของ 
Thaipat ESG Index ประจ้ำาปี สำาหรับใช้เป็น
ดัชน่เปร่ยบเที่่ยบผลต่อบแที่นจ้ากักัารลงทีุ่น 
(Benchmark Index) และใช้เป็นดัชน่อ้างอิง
สำาหรับกัารลงทีุ่นแกั่บริษััที่จั้ดกัารลงทีุ่นที่่�ม่กัาร
ใหบ้ริกัารผลิต่ภัณฑ์์กัารลงทีุ่นในธ่ม ESG

  "การ์ที่ PCE ได้้รั์บคัด้เลั้อกเขี้าท�าเนียบ 
ESG100 ขีองสีถาบันไทยพัฒน์ ตอกยำาถึง
ความิมิุ่งมิั่นในการ์ด้�าเนินธุร์กิจอย่างยั่งย้น 
โด้ยผนวกแนวทางรั์กษ์โลักเป็นส่ีวนห่นึ่งขีอง
กลัยุทธ์ห่ลััก ทั�งภูายในแลัะภูายนอกองค์กร์ 
มิุ่งสีร้์างสีมิดุ้ลัตามิห่ลััก ESG คร์บทั�ง 3 
มิิติ ได้้แก่ ส่ิีงแวด้ลั้อมิ สัีงคมิ แลัะบร์ร์ษัทภูิ

บาลั ควบคู่กับมิิติเศร์ษฐกิจ สีะท้อนถึงความิ
ก้าวห่น้าแลัะความิตั�งใจในการ์ด้�าเนินธุร์กิจ
เสีมิอมิา ซึ่งเป็นก้าวสี�าคัญขีองบริ์ษัทฯ ที่
แสีด้งให่เ้ห่น็ถึงความิรั์บผิด้ชีอบแลัะวิสัียทัศน์
ที่กว้างไกลัสู่ีการ์เติบโตอย่างยั่งย้น" นาย
พร์พิพัฒน์ กลั่าว

 ปัจ้จุ้บัน PCE ยังคงมุ่งเน้นกัารใช้
ที่รัพิยากัรอย่างม่ประสิที่ธิภาพิ ลดปริมาณ
กัารบริโภคที่รัพิยากัร สร้างระบบจั้ดกัารของ
เส่ยและมลพิิษัอย่างเป็นรูปธรรม ต่ลอดจ้นนำา
นวั่ต่กัรรมและเที่คโนโลย่สมัยใหม่มาประยุกัต์่
ใช้ โดยมุ่งสร้างสมดุลต่ามหลักั ESG คว่บคู่กัับ
มิต่ิเศรษัฐกัิจ้ เพ่ิ�อใหส้อดคล้องกัับกัารดำาเนิน
งานและที่ิศที่างของประเที่ศสู่กัารเป็นกัลาง
ที่างคาร์บอน (Carbon Neutrality) ภายในปี 
2593 และปล่อยก๊ัาซ็เร่อนกัระจ้กัสุที่ธิเป็นศูนย์ 
(Net Zero) ภายในปี 2608 

 สำาหรับในไต่รมาส 1/2568 กัลุ่มบริษััที่ 
PCE ม่คว่ามค่บหน้าในกัารดำาเนินงานด้าน 
ESG หลายประกัาร เช่น ได้รับกัารรับรอง
คาร์บอนฟุต่พิริ�นที่์ขององค์กัร (Corporate 
Carbon Footprint; CFO) เม่�อวั่นที่่� 24 
ม่นาคม 2568 โดยม่บริษััที่ ทีู่ฟ นอร์ด 
(ประเที่ศไที่ย) จ้ำากััด เป็นผู้ที่ว่นสอบ, กัลุ่มธุรกัิจ้
โรงงานในเคร่อได้รับกัารรับรองมาต่รฐาน ISO 
50001 (Energy Management Systems) 
จ้ากับริษััที่ ทีู่ฟ นอร์ด (ประเที่ศไที่ย) จ้ำากััด 
เม่�อวั่นที่่� 12 ม่นาคม 2568 ซ็่�งแสดงถ่งคว่าม
มุ่งมั�นในกัารปรับปรุงประสิที่ธิภาพิกัารใช้
พิลังงานอย่างต่่อเน่�อง รว่มถ่งดำาเนินกัาร
ต่รว่จ้สอบและที่ว่นสอบย้อนกัลับถ่งแหล่งที่่�มา
ของวั่ต่ถุดิบที่่�ใช้ในกัารผลิต่ต่ามกัฎหมาย EU 
Deforestation Regulation (EUDR) โดยร่ว่ม
ม่อกัับ NECTEC เพ่ิ�อใหม้ั�นใจ้ว่่าสินค้าไม่ได้มา
จ้ากักัารต่ัดไม้ที่ำาลายป่า ซ็่�งจ้ะช่ว่ยสร้างคว่าม
เช่�อมั�นในกัารส่งออกัไปยังสหภาพิยุโรป 

 นอกัจ้ากัน่� บริษััที่ฯ ยังม่กัารเต่ร่ยมคว่าม
พิร้อมด้านอ่�นๆ ได้แก่ั กัารเข้าร่ว่ม SET ESG 
Ratings และ FTSE Russell ESG Scores 

และกัารเต่ร่ยมขอรับรอง ISO 45001 เพ่ิ�อ
สร้างสภาพิแว่ดล้อมกัารที่ำางานที่่�ปลอดภัยและ
ด่ต่่อสุขภาพิ ขณะเด่ยว่กััน 

 "PCE มิีทิศทางชีัด้เจนในการ์มิุ่งสู่ีการ์
เป็นองค์กร์ที่ด้�าเนินธุร์กิจอย่างยั่งย้น พร้์อมิ
ทั�งเตรี์ยมิความิพร้์อมิในการ์ปฏิิบัติตามิห่ลััก
เกณฑ์์ EUDR แลัะ GGL เพ่้อร์องรั์บการ์ขียาย
โอกาสีทางการ์ตลัาด้ในร์ะยะยาว นอกจากนี� 
ยังด้�าเนินงานเชีิงรุ์กร่์วมิกับชีุมิชีนแลัะห่น่วย
งานภูาครั์ฐในการ์ป้องกันผลักร์ะทบจากการ์
จัด้การ์นำามิันพ้ชีอย่างไม่ิถูกวิธี โด้ยในไตร์มิาสี 
1/2568 สีามิาร์ถร์วบร์วมินำามิันพ้ชีใช้ีแลั้วได้้ 
14,964 กิโลักรั์มิ แลัะมิีโคร์งการ์รั์บซ้�อนำามิัน
พ้ชีใชี้แลั้วกว่า 50,000 กิโลักรั์มิ ซึ่งน�าไป
ต่อยอด้ผลัิตเป็นนำามิันอากาศยานยั่งย้น แลัะ
บริ์ษัทฯ ยังได้้จัด้ตั�งจุด้รั์บแลักนำามิันพ้ชีใช้ี
แลั้วกับนำามิันปาลั์มิโอเลัอิน ริ์นทิพย์ ภูายใต้
โคร์งการ์ ทิ�งไปเสีียด้ายแย่ ซึ่งชี่วยปร์ะห่ยัด้
ค่าใชี้จ่ายครั์วเร้์อนได้้กว่า 423,756.00 
บาท ในอนาคตมิีแผนขียายความิร่์วมิมิ้อกับ
ภูาควิชีาวิศวกร์ร์มิเคมิี มิห่าวิทยาลััยสีงขีลัา
นคริ์นทร์์ แลัะห่น่วยงานร์าชีการ์ ท้องถิ่น 
โร์งเรี์ยน มิห่าวิทยาลััยในภูาคใต้เพ่้อขียาย
โคร์งการ์นี�" นายพร์พิพัฒน์ กลั่าวในที่สุีด้

 ในปี 2568 คาดว่่ารายได้จ้ะเต่ิบโต่อย่าง
ต่่อเน่�องแต่ะระดับ 30,000 ล้านบาที่ โดยม่
แนว่โน้มที่่�ด่สำาหรับกัารส่งออกันำามันปาล์มไป
ยังต่ลาดจ่้นและอินเด่ย ขณะเด่ยว่กััน บริษััที่ฯ 
ได้เต่ร่ยมแผนขยายกัำาลังกัารผลิต่โดยมุ่งเน้น
กัารเพิิ�มมูลค่าของสินค้า และขยายช่องที่างจั้ด
จ้ำาหน่าย เพ่ิ�อรองรับคว่ามต่้องกัารของต่ลาด
ที่่�เพิิ�มข่�น นอกัจ้ากัน่� ยังใหค้ว่ามสำาคัญกัับกัาร
พัิฒนากัลยุที่ธ์เพ่ิ�อเพิิ�มประสิที่ธิภาพิ ลดต่้นทีุ่น 
และสร้างคว่ามได้เปร่ยบที่างกัารแข่งขัน ผ่าน
กัารนำาเที่คโนโลย่ใหม่ๆ มาปรับใช้ พิร้อมที่ั�งให้
คว่ามสำาคัญกัับกัารจั้ดกัารสิ�งแว่ดล้อมอย่าง
ยั�งย่น



NAMผนึก
กลุ้�ม PRINC

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

บมจิ.นำ�วิ์วั์ฒน์ เมดิค้อ็ล ค้อ็ร์ิป็อ็เริชั�น (NAM) ป็ริะกั�ศ
ค้ว์�มร่ิว์มมือ็เชิงกัลยุทธุค์้รัิ�งสิำ�ค้ัญกัับ  "พริิ�นซัิเพิล เน็กัซั์" 
(PNEXT) บริิษััทย่อ็ยขอ็ง บมจิ. พริิ�นซัิเพิล แค้ปิ็ตอ็ล 
(PRINC) กัลุ่มโริงพย�บ�ลยักัษ์ัใหญ่ที�มีเค้รืิอ็ข่�ยม�กักัว่์� 
16 แหง่ทั�ว์ป็ริะเทศ หลัง PNEXT เตรีิยมเข��ถือ็หุ�น 40%  ใน "เซัอ็ร์ิวิ์โซั เฮลท์แค้ร์ิ โซัล้ชั�น" (Serviso)
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ร่วมทุุนึขย้ำ�ย้ำธุุรกิจ-ก�รให้้บริก�ร
ทุ�งก�รแพทุย้ำ์แบบคำรบวงจร

เพ่ิ�อยกัระดับข่ดคว่ามสามารถของโรง
พิยาบาลในเคร่อ เพิิ�มประสิที่ธิภาพิงาน
สนับสนุนที่างกัารแพิที่ย์ระยะยาว่ ฟากั 
CEO "วิโร์จน์ ชีัยเทอด้เกียร์ติ" ระบุถ่อ
เป็นกั้าว่สำาคัญที่่�ต่อกัยำากัารเต่ิบโต่ของ
บริษััที่ร่ว่มทีุ่น ภายใต่้โครงสร้างกัารถ่อ
หุน้ใหม่ พิร้อมเปิดยุที่ธศาสต่ร์เร่งขยาย
ฐานลูกัค้าในกัลุ่มโรงพิยาบาลและหน่ว่ย
งานด้านสาธารณสุขที่ั�ว่ประเที่ศ

นายวิโร์จน์ ชีัยเทอด้เกียร์ติ กร์ร์มิการ์
บริ์ษัทแลัะปร์ะธานเจ้าห่น้าที่บริ์ห่าร์ 
บริ์ษัท น�าวิวัฒน์ เมิด้ิคอลั คอร์์ปอเร์ชีั่น 
จ�ากัด้ (มิห่าชีน) (NAM) เปิดเผยว่่า 
บริษััที่ฯ ม่คว่ามยินด่เป็นอย่างยิ�งที่่�จ้ะ
ประกัาศคว่ามร่ว่มม่อเชิงกัลยุที่ธ์ครั�ง
สำาคัญของ บริษััที่ เซ็อร์วิ่โซ็ เฮลที่์แคร์ 
โซ็ลูชั�น จ้ำากััด (Serviso) ซ็่�งเป็นบริษััที่
ร่ว่มทีุ่นโดย NAM ถ่อหุน้อยู่ 60% โดย
ล่าสุดบริษััที่ พิริ�นซ็ิเพิิล เน็กัซ็์ จ้ำากััด 
(PNEXT) บริษััที่ย่อยของบริษััที่ พิริ�นซ็ิ
เพิิล แคปิต่อล  จ้ำากััด (มหาชน) (PRINC) 
ได้เข้าลงทีุ่นในสัดส่ว่น 40% ที่่�เหล่อ โดย
กัารเข้าร่ว่มลงทีุ่นครั�งน่� สะที่้อนถ่งคว่าม
ร่ว่มม่อเชิงกัลยุที่ธ์ระหว่่าง NAM และ
กัลุ่มบริษััที่ PRINC โดยม่วั่ต่ถุประสงค์
เพ่ิ�อขยายกัารลงทีุ่นในธุรกัิจ้ที่่�เกั่�ยว่เน่�อง
กัับธุรกัิจ้หลักัของที่ั�งสองบริษััที่ ต่ลอด
จ้นเพิิ�มประสิที่ธิภาพิในกัารบริหารจั้ดกัาร
เคร่�องม่อแพิที่ย์และบริกัารที่่�เกั่�ยว่ข้อง
ใหก้ัับเคร่อโรงพิยาบาลในกัลุ่ม PRINC 
อย่างเป็นระบบ

โดยบริษััที่ เซ็อร์วิ่โซ็ เฮลที่์แคร์ โซ็ลูชั�น 
จ้ำากััด (Serviso) ประกัอบธุรกัิจ้หลักั
ใน 3 ด้าน ได้แกั่ กัารใหบ้ริกัารที่ำาให้
เคร่�องม่อแพิที่ย์ปราศจ้ากัเช่�อ (Sterile 
Processing Service) กัารใหบ้ริกัาร
บำาบัดมูลฝ้อยต่ิดเช่�อที่างกัารแพิที่ย์ 
(Medical Waste Sterilization 
Service) และกัารใหบ้ริกัารด้าน
วิ่ศว่กัรรมช่ว่กัารแพิที่ย์ (Biomedical 
Engineering Service) โดยปัจ้จุ้บันให้
บริกัารแก่ั โรงพิยาบาลในเคร่อ VIMUT, 
โรงพิยาบาลในเคร่อ PRINC, โรง
พิยาบาลของรัฐและสถานพิยาบาลอ่�นๆ 
พิร้อมแผนขยายฐานลูกัค้าไปยังโรง
พิยาบาลเอกัชนที่ั�ว่ไปและเคร่อข่ายโรง
พิยาบาลอ่�นๆ ในอนาคต่

“เร์ามิีความิยินด้ีที่ได้้ร่์วมิมิ้อกับ
พันธมิิตร์ที่มิีวิสัียทัศน์ตร์งกันอย่าง 
PRINC แลัะการ์เขี้ามิาร่์วมิถ้อหุ่น้ใน 
Serviso ถ้อเป็นก้าวสี�าคัญที่จะชี่วย
ผลัักด้ันการ์เติบโตขีองบริ์ษัทให่ก้้าว
กร์ะโด้ด้มิากยิ่งขีึ�น จากเคร้์อขี่ายโร์ง
พยาบาลัในกลัุ่มิที่เปิด้ให่บ้ริ์การ์แลั้ว 
16 แห่ง่ แลัะอยู่ร์ะห่ว่างการ์ก่อสีร้์าง
อีก 1 แห่ง่ คร์อบคลัุมิพ้�นที่ 14 จังห่วัด้
ทั่วปร์ะเทศไทย แลัะยังมิีแผนขียาย
เพ่ิมิเติมิในอนาคต ซึ่งเร์าเชี้่อมิั่นว่าจะ
เป็นปัจจัยสีนับสีนุนในการ์เพ่ิมิโอกาสี
ขียายฐานลัูกค้าแลัะเพ่ิมิปร์ะสิีทธิภูาพ
การ์ให่บ้ริ์การ์ได้้อย่างมิีนัยสี�าคัญ อีก
ทั�ง PRINC ได้้แสีด้งความิสีนใจแลัะ
มิุมิมิองในทิศทางที่ด้ีต่อบริ์การ์ขีอง 

Serviso โด้ยเฉพาะในด้้านงานบริ์การ์
ท�าให่เ้คร่้์องมิ้อแพทย์ปร์าศจากเชี้�อ งาน
วิศวกร์ร์มิชีีวการ์แพทย์ แลัะบริ์การ์
อ่้น ๆ ที่เกี่ยวข้ีอง ซึ่งถ้อเป็นโอกาสีที่ด้ี
ในการ์ขียายความิร่์วมิมิ้อแลัะก่อให่เ้กิด้ 
Synergy ที่แขี็งแกร่์ง แลัะคาด้ว่าจะ
ชี่วยสีนับสีนุนการ์เติบโตขีอง Serviso 
ได้้ทั�งในเชีิงคุณภูาพแลัะปริ์มิาณใน
อนาคต” นายวิโร์จน์ กล่ัาว 

ที่ั�งน่� Serviso ต่ั�งเป้าขยายฐานกัารให้
บริกัารสู่โรงพิยาบาลในเคร่อที่ั�ว่ประเที่ศ
ภายในปี 2570 โดยมุ่งเน้นกัารยกั
ระดับมาต่รฐานงานบริกัารด้านเคร่�อง
ม่อแพิที่ย์อย่างครบว่งจ้ร เพ่ิ�อรองรับ
กัารเต่ิบโต่ของภาคบริกัารสุขภาพิใน
ระยะยาว่และเสริมศักัยภาพิในกัารส่ง
มอบบริกัารคุณภาพิสูงในต่้นทีุ่นที่่�ม่
ประสิที่ธิภาพิ ซ็่�งถ่อเป็นปัจ้จั้ยสำาคัญใน
กัารขับเคล่�อนระบบสุขภาพิแบบบูรณา
กัารของประเที่ศใหเ้ต่ิบโต่อย่างมั�นคงและ
ยั�งย่น

อน่�ง เม่�อธุรกัรรมดังกัล่าว่แล้ว่เสร็จ้  
บริษััที่ เซ็อร์วิ่โซ็ เฮลที่์แคร์ โซ็ลูชั�น จ้ำากััด 
(Serviso) จ้ะม่สัดส่ว่นกัารถ่อหุน้ดังน่� 
บริษััที่ นำาวิ่วั่ฒน์ เมดิคอล คอร์ปอเรชั�น 
จ้ำากััด (มหาชน) หร่อ NAM อยู่ที่่� 60% 
และ บริษััที่ พิริ�นซ็ิเพิิล เน็กัซ์็ จ้ำากััด 
(PNEXT) บริษััที่ย่อยของบริษััที่ พิริ�นซ็ิ
เพิิล แคปิต่อล  จ้ำากััด (มหาชน) (PRINC) 
อยู่ที่่� 40%



SCGP
ทุ�มงบ 3,727 ล้้านบาท
เข็้าถื่อหุ้นเพิ�มเติมใน

การเงิิน
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ข่่าว บจ.

น�ยวิ์ช�ญ จิิตร์ิภักัดี ป็ริะธุ�นเจิ��หน��ที�บริิห�ริ บริิษััท เอ็สิซัีจีิ แพค้เกัจิจิิ�ง จิำ�กััด (มห�ชน) (หรืิอ็ “SCGP”) เปิ็ด
เผยว่์� SCGP Rigid Packaging Solutions Pte. Ltd. 
(หรืิอ็ “SCGPRPS”) ซัึ�งเป็็นบริิษััทย่อ็ยที� SCGP ถือ็หุ�น
ทั�งหมด ได�เข��ซัื�อ็หุ�นเพิ�มเติมใน สัิดส่ิว์นริ�อ็ยละ 30 ใน 
Duy Tan Plastics Manufacturing Corporation  
(หรืิอ็ “Duy Tan JSC”)

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

“Duy Tan JSC” ส่ดส่วน 30% ด่นถื่อหุ้น 100%

ร์วมิเป็นเงินทั�งสิี�น 2,825 
พันลั้านเวียด้นามิด้อง 
(ปร์ะมิาณ 3,727 ลั้านบาท) 
โดยภายหลังธุรกัรรมเสร็จ้
สิ�น จ้ำานว่นหุน้ที่่� SCGPRPS 
ถ่อใน Duy Tan JSC จ้ะเพิิ�ม
ข่�นจ้ากัเดิมร้อยละ 70 เป็น
ร้อยละ 100 ของจ้ำานว่นหุน้
ที่่�จ้ำาหน่ายแล้ว่ที่ั�งหมด

SCGP ลงทีุ่นในธุรกัิจ้บรรจุ้
ภัณฑ์์พิลาสต่ิกัชนิดคงรูป 
ซ็่�งเป็นส่ว่นหน่�งของกัลยุที่ธ์
ในกัารขยายธุรกัิจ้ บรรจุ้
ภัณฑ์์แบบครบว่งจ้รใน
ภูมิภาคอาเซ็่ยน โดยมุ่งเน้น
ที่่�ต่ลาดประเที่ศเว่่ยดนาม
ซ็่�งม่ศักัยภาพิสูง จ้ากักัาร

เต่ิบโต่ ที่างเศรษัฐกัิจ้และ
กัารลงทีุ่นโดยต่รงจ้ากัต่่าง
ประเที่ศ Duy Tan JSC เป็น
ผู้นำาในอุต่สาหกัรรมกัาร
ผลิต่บรรจุ้ ภัณฑ์์พิลาสต่ิกั
ชนิดคงรูปในเว่่ยดนาม 

นำาเสนอโซ็ลูชันที่่�ม่คว่ามน่า
เช่�อถ่อ ยั�งย่น และม่นวั่ต่
กัรรมที่่�ลำาสมัย เพ่ิ�อ ต่อบ
โจ้ที่ย์วิ่ถ่ช่วิ่ต่ของผู้บริโภค
ใหด้่ยิ�งข่�น นอกัจ้ากัน่� Duy 
Tan JSC ยังนำาเสนอสินค้า
แบรนด์และสินค้าที่่�ม่อัต่รา 
กัำาไรสูง ซ็่�งช่ว่ยเพิิ�มคว่าม
ได้เปร่ยบในกัารแข่งขันและ
ส่งเสริมกัารเต่ิบโต่ในระยะ

ยาว่ของบริษััที่

กัารลงทีุ่นข้างต่้นจ้ะช่ว่ย
ให ้SCGP สามารถนำาเสนอ
โซ็ลูชันบรรจุ้ภัณฑ์์แบบครบ
ว่งจ้รและช่ว่ยเสริมกัาร 
ประสานระหว่่างธุรกัิจ้ใน
ต่ลาดประเที่ศเว่่ยดนาม ที่ั�งน่� 
ในปี 2567 Duy Tan JSC 

มิีร์ายได้้ทั�งสิี�น 5,381 
พันลั้าน เวียด้นามิด้อง 
(ปร์ะมิาณ 7,479 ล้ัานบาท) 
มิีก�าไร์สุีทธิห่ลัังห่กัภูาษีอยู่
ที่ 578 พันลั้านเวียด้นามิ
ด้อง (ปร์ะมิาณ 814 ล้ัาน
บาท) แลัะมิีสิีนทรั์พย์ทิ�งสิี�น 
4,627 พันลั้านเวียด้นามิ
ด้อง (ปร์ะมิาณ 6,177  
ลั้านบาท)



นายวรุ์ตมิ์ ธร์ร์มิาวร์านุคุปต์ 
ปร์ะธานเจ้าห่น้าที่บริ์ห่าร์ บริ์ษัท 
เสีริ์มิสีร้์าง พาวเวอร์์ คอร์์ปอเร์ชีั่น 
จ�ากัด้ (มิห่าชีน) (SSP) เปิดเผย
ว่่า บริษััที่ฯได้รับกัารสนับสนุน
สินเช่�อเพ่ิ�อสิ�งแว่ดล้อม (Green 
Loan) จ้ากั International 
Finance Corporation (IFC) 
และ Sumitomo Mitsui Banking 
Corporation (SMBC) ด้ว่ย
ว่งเงนิกัู้ระยะยาว่ 3,140 ล้าน
บาที่ โดยม่ SMBC เป็น Green 
Loan Coordinator Bank สำาหรับ
โครงกัารโรงไฟฟ้าพิลังงานลม 
“ร่มเกัล้าวิ่นฟาร์ม” ขนาด 45 MW 
โดยเป็นสินเช่�อที่่�สนับสนุนโดย IFC 
จ้ำานว่น 1,570 ล้านบาที่ และส่ว่น
ที่่�เหล่อโดย Sumitomo Mitsui 
Banking Corporation (SMBC) 
โดยสินเช่�อส่ว่นน่�จ้ะเข้ามาช่ว่ยขยาย
ข่ดคว่ามสามารถในกัารลงทีุ่น
พิลังงานสะอาดของ SSP ต่่อไป

"การ์ได้้รั์บเงินสีนับสีนุนครั์�งนี� 
นอกจากจะชี่วยสีร้์างความิมิั่นคง
ขีองแห่ลั่งเงินทุนสี�าห่รั์บการ์
ด้�าเนินงานตามิแผนกลัยุทธ์แลั้ว 

ยังชี่วยตอกยำาถึงฐานะทางการ์
เงินที่แขี็งแกร่์ง แลัะความิน่า
เชี้่อถ้อขีองบริ์ษัทฯได้้เป็นอย่างด้ี 
นอกจากนั�นยังสีะท้อนถึงศักยภูาพ
แลัะความิเชีี่ยวชีาญในด้้านการ์
ลังทุนแลัะพัฒนาโคร์งการ์โร์ง
ไฟฟ้าพลัังงานทด้แทน ร์วมิไป
ถึงการ์ได้้รั์บสิีนเชี้่อ Green Loan 
จากสีถาบันการ์เงินชีั�นน�า ถ้อเป็น
เคร่้์องพิสูีจน์การ์ท�างานขีองเร์า 
ที่ค�านึงถึงส่ิีงแวด้ล้ัอมิแลัะสัีงคมิ
ภูายใต้กร์อบความิยั่งย้นที่เร์าให่้
ความิสี�าคัญตลัอด้มิาควบคู่ไปกับ
การ์เติบโตทางด้้านการ์เงิน "

ที่ั�งน่� โครงกัารโรงไฟฟ้าพิลังงาน
ลม “ร่์มิเกล้ัาวินฟาร์์มิ” ม่กัำาลัง
กัารผลิต่ต่ิดต่ั�งต่ามสัญญารว่ม 45 
เมกัะวั่ต่ต่์ ต่ั�งอยู่ที่่�จั้งหวั่ดมุกัดาหาร 
เริ�มดำาเนินกัารเชิงพิาณิชย์ (COD) 
ต่ั�งแต่่วั่นที่่� 1 เมษัายน 2562 โดยม่
สัญญาซ็่�อขายไฟฟ้ากัับกัารไฟฟ้า
ฝ่้ายผลิต่แหง่ประเที่ศไที่ย (EGAT) 
เป็นระยะเว่ลา 20 ปี

ปัจ้จุ้บัน SSP ม่โครงกัารที่่�ดำาเนิน

กัารแล้ว่ 285 เมกัะวั่ต่ต่์ ต่าม
สัดส่ว่นกัารลงทีุ่น (eMW) และยัง
ม่โครงกัารใหม่ที่่�จ้ะที่ยอย COD 
ต่ั�งแต่่ปี 2568-2573 จ้ำานว่น  
15 โครงกัาร รว่มกัำาลังกัารผลิต่
ต่ิดต่ั�งราว่ 410 เมกัะวั่ต่ต่์ โดยเป็น
โครงกัารโซ็ลาร์ฟาร์มรว่ม 188 
เมกัะวั่ต่ต่์ โครงกัารวิ่นด์ฟาร์มรว่ม 
204 เมกัะวั่ต่ต่์ โครงกัารโรงไฟฟ้า
ขยะชุมชน 17 เมกัะวั่ต่ต่์

ประธานเจ้้าหน้าที่่�บริหาร SSP 
กัล่าว่อ่กัว่่า บริษััที่ฯมุ่งมั�นขับ
เคล่�อนองค์กัรด้ว่ย FAIR Culture 
ที่่�เป็นแกั่นหลักัของกัารที่ำางานและ
กัารเต่ิบโต่ขององค์กัร สู่ที่ศว่รรษั
แหง่กัารเต่ิบโต่ครั�งใหม่ จ้ากั
ประสบกัารณ์และคว่ามเช่�ยว่ชาญ
ในกัารบริหารโครงกัารพิลังงาน
สะอาด และกัารได้รับกัารสนับสนุน
ว่งเงนิสินเช่�อในครั�งน่� ถ่อเป็นอ่กั
หน่�งส่ว่นสำาคัญที่่�จ้ะช่ว่ยขับเคล่�อน
ให ้SSP บรรลุเป้าหมายสู่กัารเป็น
ผู้นำาด้านพิลังงานหมุนเว่่ยนของ
ไที่ยที่ะยานสู่ 1 กัิกัะวั่ต่ต่์ (GW) ใน 
ปี 2575 ได้อย่างแน่นอน

IFC และ SMBC
การเงิิน
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บมจิ.เสิริิมสิริ��ง พ�ว์เว์อ็ร์ิ ค้อ็ร์ิป็อ็เริชั�น (SSP) หนึ�งในผ้�นำ�ด��น
พลังง�นหมุนเวี์ยนขอ็งไทย ได�รัิบว์งเงินสินับสินุนสิินเชื�อ็ Green 
Loan จิ�กั International Finance Corporation (IFC) และ 
Sumitomo Mitsui Banking Corporation (SMBC) ด�ว์ยว์งเงินกั้�
ริะยะย�ว์ 3,140 ล��นบ�ท โป็ริเจิค้โริงไฟฟ้�พลังง�นลม “ร่ิมเกัล��วิ์น
ฟ�ร์ิม” ขน�ด 45 เมกัะวั์ตต์ ฟ�กับิ�กับอ็สิ “ว์รุิตม์ ธุริริม�ว์ริ�นุคุ้ป็ต์” 
ริะบุ ลุยขย�ยพอ็ร์ิตพลังง�นทดแทนทั�งในและต่�งป็ริะเทศ มุ่งส่้ิแผน
กัำ�ลังกั�ริผลิตไฟฟ้�ทะลุ 1,000 เมกัะวั์ตต์ ภ�ยในปี็ 2575 ตอ็กัยำ�
กัลยุทธุก์ั�ริเติบโตที�แข็งแกัร่ิงและยั�งยืน
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เคาะสุินเชื่่�อ เคาะสุินเชื่่�อ GREEN LOAN GREEN LOAN 
3.14 พัันลบ.3.14 พัันลบ.ให้้แก่ SSP โปรเจคำ 

“ร�มเกล้้าวินฟาร์ม” 



นางสีาวสุีธาสิีนี ห่มิ้่นลัะมิ้าย ร์องปร์ะธานเจ้า
ห่น้าที่บริ์ห่าร์สีายงานการ์ลังทุน นายวิ่ริที่ธิ�พิล  
จุ้ไรสินธ์ุ ผู้อำานว่ยกัารสายงานกัารเงนิและบัญช่ 
พิร้อมด้ว่ย นายพิชร รอดสมบูรณ์ ผู้จั้ดกัาร
อาวุ่โสฝ่้ายกัารเงนิและนักัลงทีุ่นสัมพัินธ์ บริษััที่ 
พิริมา มาร่น จ้ำากััด (มหาชน) หร่อ PRM ร่ว่ม
แถลงข้อมูลบริษััที่ฯ ในงานประชุมนักัวิ่เคราะห์
หลักัที่รัพิย์ (Analyst Meeting) และงานบริษััที่จ้ด
ที่ะเบ่ยนพิบนักัลงทีุ่น (Opportunity Day) ประจ้ำา
ไต่รมาส 1/2568 ผ่านส่�ออิเล็กัที่รอนิกัส์ ณ หอ้ง
ประชุมใหญ่ บริษััที่ พิริมา มาร่น จ้ำากััด (มหาชน) 
เม่�อเร็ว่ๆ น่� 

โดยผลกัารดำาเนินงานประจ้ำาไต่รมาส 1/2568 
เป็นที่่�น่าพ่ิงพิอใจ้อย่างยิ�ง สามารถที่ำากัำาไรสุที่ธิ
สูงถ่ง 769.4 ล้านบาที่ ซ็่�งนับเป็นกัารเต่ิบโต่
อย่างแข็งแกัร่งถ่ง 57.8% เม่�อเที่่ยบกัับไต่รมาส 
4/2567 และ 30.7% เม่�อเที่่ยบกัับไต่รมาส 
1/2567 ปัจ้จั้ยสำาคัญที่่�สนับสนุนผลประกัอบ
กัารที่่�โดดเด่นน่� มาจ้ากักัารลงทีุ่นในเร่อลำาใหม่
เพิิ�มเต่ิมในธุรกัิจ้เร่อสนับสนุนงานสำารว่จ้และ
ผลิต่ปิโต่รเล่ยมกัลางที่ะเล (Offshore Support 
Vessel "OSV") ภายใต่้สัญญาระยะยาว่ ส่งผลให้
ธุรกัิจ้ม่รายได้และกัำาไรมั�นคงมากัยิ�งข่�น รว่มที่ั�ง
เป็นกัารว่างรากัฐานกัารเต่ิบโต่ที่่�ยั�งย่นในระยะยาว่ 

ที่ั�งน่� แม้ภาพิรว่มของรายได้ไต่รมาส 1/2568 จ้ะ
ปรับต่ัว่ลงเล็กัน้อย ซ็่�งสาเหตุ่หลักัมาจ้ากักัารนำา
เร่อใหญ่เข้าอู่ซ็่อมบำารุงต่ามแผน กัารปลดระว่าง
และขายเร่อ FSU ออกัไป 1 ลำา ซ็่�งเร่อที่่�ซ็่�อเข้า
มาที่ดแที่นยังอยู่ในช่ว่งกัารเข้าอู่เพ่ิ�อปรับปรุง
เร่อ รว่มถ่งเร่อ FSO เริ�มกัลับมาใหบ้ริกัารเพ่ิยง 
1 เด่อนในไต่รมาส 1/2568 โดยบริษััที่คาดว่่าหลัง
จ้ากัเร่อใหม่เข้าใหบ้ริกัารครบถ้ว่นแล้ว่ รายได้จ้ะ
กัลับเข้าสู่สภาว่ะปกัต่ิพิร้อมกัารเต่ิบโต่ต่่อต่ั�งแต่่
ไต่รมาส 2/2568 เป็นต่้นไป

สำาหรับแนว่โน้มและกัลยุที่ธ์สำาคัญในกัารดำาเนิน
ธุรกัิจ้ PRM นำาเสนอเป็น 3 ส่ว่น ค่อ ธุรกัิจ้เร่อ
ขนส่งนำามันสำาเร็จ้รูปและเคม่ (Petroleum and 
Chemical Tankers "PCT") โดยกัล่าว่ว่่า ถ่ง
แม้ว่่าจ้ะม่กัารขยายต่ัว่ของรถยนต่์ไฟฟ้าใน
ประเที่ศอย่างต่่อเน่�อง แต่่กัารบริโภคนำามันเบนซ็ิน
ในประเที่ศยังคงที่รงต่ัว่ในช่ว่ง 5 ปีที่่�ผ่านมา 

โดย PRM ยังคงเฝ้้าระวั่งและต่ิดต่ามสถานกัารณ์
อย่างใกัล้ชิด ซ็่�งธุรกัิจ้น่�ม่ปัจ้จั้ยสนับสนุนค่อ
ปริมาณกัารขนส่งนำามันอากัาศยาน Jet A1 ที่่�เพิิ�ม
ข่�นอย่างต่่อเน่�องภายหลังจ้ากักัารคล่�คลายของ
สถานกัารร์ COVID-19 แม้จ้ำานว่นนักัที่่องเที่่�ยว่ที่่�
เดินที่างมายังประเที่ศไที่ยจ้ะลดลงในบางช่ว่งเว่ลา 
แต่่ PRM เดินหน้าขยายต่ลาดกัารขนส่งนำามัน
อากัาศยานไปยังลูกัค้าในต่่างประเที่ศมากัข่�น ซ็่�ง
ถ่อเป็นอ่กัหน่�งช่องที่างกัารสร้างรายได้ที่่�สำาคัญ 
โดยล่าสุด PRM ยังได้เดินหน้าขยายกัองเร่อเพิิ�ม
อ่กัจ้ำานว่น 6 ลำา ซ็่�งปัจ้จุ้บันอยู่ระหว่่างกัารต่่อเร่อ 
โดยเร่อลำาแรกัม่กัำาหนดรับมอบในเด่อนสิงหาคม
ปี 2569 ซ็่�งคาดว่่าจ้ะช่ว่ยเพิิ�มประสิที่ธิภาพิกัาร
ขนส่ง สร้าง Economy of Scale และเพิิ�มข่ด
คว่ามสามารถในกัารแข่งขันในต่ลาดที่ั�งในและต่่าง
ประเที่ศได้อย่างม่นัยสำาคัญ 

ธุรกัิจ้เร่อกัักัเกั็บและผสมนำามันกัลางที่ะเล 
(Floating Storage Unit "FSU") นับต่ั�งแต่่สิ�นปี 
2567 PRM ได้ว่างแผนปรับพิอร์ต่กัารใหบ้ริกัาร
เร่อ FSU โดยต่ัดสินใจ้ปลดระว่างเร่อที่่�ม่อายุมากั
ออกัจ้ากักัารใหบ้ริกัารจ้ำานว่น 1 ลำา เพ่ิ�อป้องกััน
คว่ามเส่�ยงจ้ากัสภาพิเร่อที่่�ม่อายุกัารใช้งานมากั 
และรับม่อกัับคว่ามไม่แน่นอนของสงครามกัารค้า 
โดยบริษััที่สามารถสร้างผลกัำาไรจ้ากักัารขายเร่อ
ในไต่รมาส 1/2568 ที่่�ผ่านมาได้ถ่ง 163 ล้านบาที่ 
นอกัจ้ากัน่� ยังคาดกัารณ์ว่่าผลกัารดำาเนินงานของ
ธุรกัิจ้ FSU จ้ะปรับต่ัว่ด่ข่�นอย่างชัดเจ้น ภายหลัง
กัารเริ�มใหบ้ริกัารของเร่อลำาใหม่ "Kirin Star" ใน

เด่อนพิฤษัภาคมที่่�ผ่านมา รว่มถ่งได้รับอานิสงค์
จ้ากัราคาต่้นทีุ่นนำามันเช่�อเพิลิงที่่�ปรับต่ัว่ลดลง 

ธุรกัิจ้เร่อสนับสนุนงานสำารว่จ้และผลิต่ปิโต่รเล่ยม
กัลางที่ะเล (Offshore Support Vessel "OSV") 
บริษััที่ยังคงมุ่งเน้นกัารขยายต่ลาดในธุรกัิจ้ 
OSV อย่างต่่อเน่�อง จ้ากักัารศ่กัษัาวั่ฏจั้กัรกัาร
สำารว่จ้และผลิต่ปิโต่รเล่ยมที่างที่ะเล พิบว่่าคว่าม
ต่้องกัารใช้เร่อในกัลุ่มน่�ต่ั�งแต่่ในช่ว่งกัารผลิต่ 
(Operation) ไปจ้นถ่งกัารร่�อถอนแที่่นผลิต่กัลาง
ที่ะเล (Decommissioning) ครอบคลุมระยะเว่ลา
มากักัว่่า 20 ปี ยังคงม่สูง โด้ยปัจจุบัน PRM มิี
เร้์อให่บ้ริ์การ์ในธุร์กิจนี�มิากถึง 3 ปร์ะเภูท ได้้แก่ 
AWB, Crew Boat แลัะ FSO ในขีณะเด้ียวกัน 
ยังคงเด้ินห่น้าเชีิงรุ์กจัด้ห่าเร้์อ AHTS (Anchor 
Handling Tug Supply Vessel) เพ่ิ�อนำามาให้
บริกัารเพิิ�มเต่ิม เต่ร่ยมคว่ามพิร้อมในกัารขยาย
ธุรกัิจ้ในอนาคต่และสร้างคว่ามได้เปร่ยบในกัาร
แข่งขันที่่�ครบว่งจ้รยิ�งข่�น นอกัจ้ากัน่� PRM ยัง
ม่กัองเร่อ OSV ที่่�ม่อายุเฉล่�ยน้อยที่่�สุด ซ็่�งถ่อ
เป็นจุ้ดแข็งสำาคัญที่่�ขับเคล่�อนกัารดำาเนินงานใน
ต่ลาดประเที่ศไที่ย เน่�องจ้ากัเร่อที่่�ใหม่กัว่่าสามารถ
คว่บคุมต่้นทีุ่นนำามันได้ด่กัว่่า ม่เที่คโนโลย่ที่่�ที่ันสมัย 
และยังช่ว่ยเพิิ�มโอกัาสในกัารรับงานที่่�มากัข่�น 

สุดที่้ายน่� PRM มั�นใจ้ว่่า ปี 2568 น่�จ้ะเป็นอ่กัปี
ที่่�บริษััที่ฯ สามารถแสดงถ่งศักัยภาพิกัารเต่ิบโต่
ต่ามแผน ด้ว่ยเป้าหมายธุรกัิจ้ที่่�ชัดเจ้นและมุ่งเน้น
กัารที่ำากัารต่ลาด สร้างรายได้และผลกัำาไรจ้ากัแห
ล่งใหม่ๆ รว่มถ่งกัารเพิิ�มประสิที่ธิภาพิจ้ากัธุรกัิจ้
หลักัอย่างต่่อเน่�อง รว่มถ่งกัารบริหารจั้ดกัารด้าน
ต่้นทีุ่นอย่างม่ประสิที่ธิภาพิและกัารรักัษัาคว่าม
สัมพัินธ์อันด่กัับลูกัค้ากัลุ่มพิร่เม่ยม ซ็่�งล้ว่นเป็น
ปัจ้จั้ยสำาคัญที่่�ผลักัดันให ้PRM บรรลุเป้าหมายที่่�
ว่างไว้่ และสร้างมูลค่าเพิิ�มใหก้ัับผู้ถ่อหุน้ได้อย่าง
มั�นคงและยั�งย่น

PRMโชื่ว์แผน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

PRM ว์�งริ�กัฐ�นอ็น�ค้ตแข็งแกัร่ิง! จัิด Analyst 
Meeting และ Opp Day โชว์์กัำ�ไริสุิทธุไิตริม�สิ 
1/2568 ทะลุ 769 ล��นบ�ท พริ�อ็มเดินหน��ขย�ยกัอ็ง
เรืิอ็ และเจิ�ะตล�ดใหม่ มุ่งส่้ิกั�ริเติบโตอ็ย่�งยั�งยืน
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ขยายกองเร่อ-บุกตล้าดใหม�/
โบรกฯ เล้็งกำาไรปีี 68 
ทำานิวไฮ เคาะเป้้า 10 บาท



ดริ.สิมภพ ศักัดิ์พันธุพ์นม ป็ริะธุ�น
กัริริมกั�ริ บริิษััท แอ็สิเซัท โป็ริ แมเนจิ
เม�นท์ จิำ�กััด หรืิอ็ APM ในฐานะที่่�ปร่กัษัา
กัารเงนิ บริษััที่ สกัิน ลาบอราที่อร่� จ้ำากััด 
(มหาชน) หร่อ SKIN กัล่าว่ว่่า สำานักังาน
คณะกัรรมกัารกัำากัับหลักัที่รัพิย์และ
ต่ลาดหลักัที่รัพิย์ (สำานักังาน กั.ล.ต่.) ได้
เริ�มนับหน่�งแบบแสดงรายกัารข้อมูลกัาร
เสนอขายหลักัที่รัพิย์ หร่อ ไฟลิ�ง เพ่ิ�อ
เสนอขายหุน้สามัญเพิิ�มทีุ่นใหก้ัับประชาชน
เป็นครั�งแรกั (ไอพ่ิโอ) ของ SKIN ในวั่นที่่� 
11 มิถุนายน 2568 เป็นที่่�เร่ยบร้อยแล้ว่

“ตั�งแต่วั์นที� 19 พ.ค้. – 9 มิ.ย. 2568 ที�
ผ่�นม� บริิษััทได�เดินหน��นำ�เสินอ็ข�อ็ม้ล
ธุุริกัิจิ ข�อ็ม้ลท�งกั�ริเงิน แผนกั�ริ
ดำ�เนินง�นในอ็น�ค้ต แก่ันักัลงทุนริ�ย
ย่อ็ยไป็แล�ว์ 8 จัิงหวั์ด ได�แกั่ ชลบุรีิ, 
นค้ริสิว์ริริค้์, นค้ริริ�ชสีิม�, ขอ็นแกั่น, 
เชียงใหม่, สุิริ�ษัฎร์ิธุ�นี, สิงขล� อ็ำ�เภอ็
ห�ดใหญ่ และปิ็ดท��ยที�กัรุิงเทพมห�นค้ริ 
กั�รินำ�เสินอ็ข�อ็ม้ลที�ผ่�นม�มีกัริะแสิ
ตอ็บรัิบเป็็นอ็ย่�งดีจิ�กันักัลงทุนริ�ย
ย่อ็ย เนื�อ็งจิ�กัแบรินด์ Skinsista และ 
Dermie ภ�ยใต�กั�ริบริิห�ริขอ็งบริิษััท
เป็็นแบรินด์ที�มีชื�อ็เสีิยงเป็็นที�ร้ิ�จัิกัขอ็งนักั
ลงทุน ธุุริกัิจิขอ็งบริิษััทมีศักัยภ�พในกั�ริ
แข่งขัน และมีโอ็กั�สิเติบโตได�อ็ย่�งกั��ว์
กัริะโดด” ดร.สมภพิ กัล่าว่

นายสมศักัดิ� ศิริชัยนฤมิต่ร ประธานเจ้้า
หน้าที่่�บริหาร บริษััที่ แอสเซ็ที่ โปร แมเนจ้
เม้นที่์ จ้ำากััด หร่อ APM ในฐานะที่่�ปร่กัษัา

กัารเงนิ บริษััที่ สกัิน ลาบอราที่อร่� จ้ำากััด 
(มหาชน) หร่อ SKIN กัล่าว่ว่่า ปัจ้จุ้บัน 
SKIN ม่ทีุ่นจ้ดที่ะเบ่ยน 72 ล้านบาที่ แบ่ง
เป็นหุน้สามัญ 144 ล้านหุน้  มูลค่าที่่�ต่รา
ไว้่หุน้ละ 0.50 บาที่ และม่ทีุ่นชำาระแล้ว่ 50 
ล้านบาที่ โดยจ้ะเสนอขายหุน้ IPO จ้ำานว่น 
44 ล้านหุน้ หร่อ คิดเป็น 30.55% ของ
จ้ำานว่นหุน้สามัญที่่�ออกัและเร่ยกัชำาระแล้ว่
ที่ั�งหมดภายหลัง IPO และจ้ะนำาหุน้สามัญ
ที่ั�งหมดเข้าจ้ดที่ะเบ่ยนในต่ลาดหลักัที่รัพิย์ 
เอ็ม เอ ไอ (mai) ซ็่�งหลังจ้ากัน่�บริษััที่จ้ะนำา
เสนอข้อมูลรายละเอ่ยดหลักัที่รัพิย์ แกั่เจ้้า
หน้าที่่�นักัวิ่เคราะห ์เจ้้าหน้าที่่�กัารต่ลาด ณ 
หอ้งค้าบริษััที่หลักัที่รัพิย์ชั�นนำา และคาด
ว่่าจ้ะเข้าจ้ดที่ะเบ่ยนในต่ลาดหลักัที่รัพิย์ 
เอ็ม เอ ไอ (mai) ในกัลุ่มอุต่สาหกัรรม 
สินค้าอุปโภคบริโภค ภายในปีน่�

นายชาญวิ่ที่ย์ เข่ยว่นาว่าว่งศ์ษัา ประธาน
เจ้้าหน้าที่่�บริหาร บริษััที่ สกัิน ลาบอรา
ที่อร่� จ้ำากััด (มหาชน) หร่อ SKIN กัล่าว่
ว่่า กัารเข้าจ้ดที่ะเบ่ยนในต่ลาดหลักัที่รัพิย์ 
เอ็ม เอ ไอ (mai) ถ่อเป็นกั้าว่สำาคัญใน
กัารขยายธุรกัิจ้ของบริษััที่ใหม้่คว่าม
แข็งแกัร่ง เสริมสร้างศักัยภาพิด้านกัาร
เงนิ กัารขยายต่ลาดและฐานลูกัค้าต่ลอด
จ้นกัารพัิฒนาผลิต่ภัณฑ์์ใหม่ๆ ออกัสู่
ต่ลาด

ปัจ้จุ้บัน SKIN ประกัอบธุรกัิจ้คิดค้น 
พัิฒนา จ้้างผลิต่และจ้ำาหน่ายผลิต่ภัณฑ์์
บำารุงผิว่ โดยคิดค้น และพัิฒนาสูต่รร่ว่ม
กัับโรงงานผู้ผลิต่ที่่�ได้รับมาต่รฐานกัาร

รับรองคุณภาพิภายใต่้ 2 แบรนด์หลักั ค่อ 
SKINSISTA (สกัินซ็ิสต่้า) ซ็่�งเจ้าะกัลุ่มผู้
บริโภควั่ย 18-30 ที่่�ม่ปัญหาเร่�องผิว่ อาที่ิ 
ปัญหาสิว่ หร่อ ริ�ว่รอย และนำามาจ้ำาหน่าย
ผ่านช่องที่างจ้ำาหน่ายที่่�หลากัหลายที่ั�ง 
Offline ผ่านร้านค้าชั�นนำาที่ั�ว่ประเที่ศ และ
ช่องที่าง Online ผ่านแพิลต่ฟอร์มชั�นนำา 
รว่มถ่งแบรนด์เว่ชสำาอางน้องใหม่ที่่�เพิิ�ง
เปิดต่ัว่ ค่อ Dermie (เดอร์ม่�) ที่่�เจ้าะกัลุ่ม
ผู้บริโภคที่่�ม่ปัญหาเร่�องผิว่บอบบางแพ้ิ
งา่ยโดยเฉพิาะ

โดยปี็ 2567 บริิษััทมีสัิดส่ิว์นริ�ยได�
จิ�กัลุ่มผลิตภัณ์ฑ์์เซัรัิ�มบำ�รุิงผิว์หน��, 
ผลิตภัณ์ฑ์์ค้รีิมกัันแดด, ผลิตภัณ์ฑ์์
ทำ�ค้ว์�มสิะอ็�ดผิว์หน��, ผลิตภัณ์ฑ์์ค้รีิม
บำ�รุิงผิว์หน�� และผลิตภัณ์ฑ์์อื็�นๆ ค้ิด
เป็็นสัิดส่ิว์น 57.28%, 38.30%, 1.94%, 
0.95 และ 0.92 ต�มลำ�ดับ และมีริ�ยได�
ริว์ม 230.53 ล��นบ�ท และมีกัำ�ไริสุิทธุ ิ
10.67 ล��นบ�ท

ที่ั�งน่�บริษััที่ยังคงมุ่งพัิฒนาผลิต่ภัณฑ์์ที่่�
ม่คุณภาพิ และต่อบโจ้ที่ย์คว่ามต่้องกัาร
ของกัลุ่มผู้บริโภค ภายใต่้คว่ามต่ั�งใจ้ที่่�
ต่้องกัารสร้างแบรนด์ที่่�เข้าใจ้ล่กัถ่งหวั่ใจ้
ของผู้บริโภค โดยเฉพิาะคนที่่�ต้่องต่่อสู้กัับ
ปัญหาสิว่ ซ็่�งเป็นกัลุ่มเป้าหมายหลักัของ
แบรนด์ต่ั�งแต่่วั่นแรกั นอกัจ้ากัน่�ยังต่ั�ง
เป้าขยายช่องที่างกัารจ้ำาหน่ายเพ่ิ�อเพิิ�ม
คว่ามสะดว่กัในกัารเข้าถ่งผลิต่ภัณฑ์์ของ
แบรนด์ใหแ้กั่ผู้บริโภคอ่กัด้ว่ย

SKIN
จ่�อขาย IPO 44 ล้้านหุ้น
หล้่งก.ล้.ต. น่บหนึ�งไฟล้ิ�งหล้่งก.ล้.ต. น่บหนึ�งไฟล้ิ�ง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

กั.ล.ต. นับหนึ�งไฟลิ�ง บริิษััท สิกัิน ล�บอ็ริ�ทอ็รีิ� จิำ�กััด 
(มห�ชน) (SKIN) ผ้�พัฒน� จิ��งผลิตและจัิดจิำ�หน่�ย
ผลิตภัณ์ฑ์์ค้ว์�มง�มแบรินด์ไทยที�เข��ใจิผ้�บริิโภค้ยุค้ใหม่ 
Skinsista และ Dermi เตรีิยมข�ย  ไอ็พีโอ็ 44 ล��นหุ�น เข��
ตล�ดหลักัทรัิพย์ เอ็็ม เอ็ ไอ็ ผนึกั APM ที�ป็รึิกัษั�กั�ริเงิน 
โริดโชว์์ข�อ็ม้ลธุุริกัิจิ ข�อ็ม้ลท�งกั�ริเงิน แผนกั�ริดำ�เนินง�น
ในอ็น�ค้ต แกั่นักัลงทุนริ�ยย่อ็ย 8 จัิงหวั์ด 19 พ.ค้. – 9 มิ.ย. 
2568 มั�นใจิพื�นฐ�นแกัร่ิง กัริะแสิตอ็บรัิบดี

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E



นายวสีกร์ โมิร์ากุลั ปร์ะธานเจ้าห่น้าที่บริ์ห่าร์แลัะ
ปร์ะธานเจ้าห่น้าที่ฝ่่ายการ์ตลัาด้ บริ์ษัท เพ็ทพัลั โป
ร์ด้ักส์ี จ�ากัด้ (มิห่าชีน) ห่ร้์อ PETPAL เปิดเผยว่่า 
บริษััที่ฯ ดำาเนินธุรกัิจ้รับจ้้างผลิต่อาหารสัต่ว์่เล่�ยง
ชนิดแหง้แบบเม็ด (Dry Pet Food) ภายใต่้แบรนด์
ของลูกัค้า (Original Design Manufacturer: ODM) 
พิร้อมบริกัารแบบครบว่งจ้ร (One-stop Service) 
โดยครอบคลุมกัารใหค้ำาปร่กัษัา กัารคิดค้นและพัิฒนา
สูต่รผลิต่ภัณฑ์์ บรรจุ้ภัณฑ์์ กัารผลิต่ จั้ดเต่ร่ยม
เอกัสาร และจั้ดส่งสินค้า นอกัจ้ากัน่� ได้มุ่งเน้นกัารให้
บริกัารที่่�ม่คว่ามย่ดหยุ่นเพ่ิ�อต่อบสนองคว่ามต้่องกัาร
ที่่�หลากัหลายของลูกัค้า ที่ั�งที่่�เป็นเจ้้าของแบรนด์ระดับ
สากัลและลูกัค้ารายใหม่ที่่�ต่้องกัารสร้างแบรนด์สินค้า
ของต่นเอง

บริษััที่ฯ ม่ผู้บริหารที่่�ม่องค์คว่ามรู้และประสบกัารณ์ใน
อุต่สาหกัรรมอาหารสัต่ว์่เล่�ยงมานานกัว่่า 10 ปี และ
ม่ที่่มผู้เช่�ยว่ชาญเฉพิาะด้านอาหารสัต่ว์่เล่�ยงที่ำางาน
ร่ว่มกัับลูกัค้าอย่างใกัล้ชิดทีุ่กัขั�นต่อน เริ�มต่ั�งแต่่กัาร
คิดค้นและพัิฒนาสูต่รผลิต่ภัณฑ์์ด้ว่ยสูต่รเฉพิาะขอ
งบริษััที่ฯ เพ่ิ�อใหไ้ด้ผลิต่ภัณฑ์์ที่่�ต่รงกัับคว่ามต้่องกัาร
ของลูกัค้าแต่่ละราย กัารคัดสรรวั่ต่ถุดิบที่่�ม่คุณภาพิ
สูงและปลอดภัย กัารนำาเที่คโนโลย่ที่่�ที่ันสมัยมาใช้ใน
กัระบว่นกัารผลิต่และม่กัารต่รว่จ้สอบคว่บคุมคุณภาพิ
ทีุ่กัขั�นต่อน โดยโรงงานของบริษััที่ฯ ซ็่�งต่ั�งอยู่ใน
จั้งหวั่ดสระบุร่ ได้รับกัารรับรองมาต่รฐานที่ั�งระดับ
ประเที่ศและระดับสากัล อาที่ิ มาต่รฐานกัารผลิต่ที่่�ด่ 
(GMP), มาต่รฐานระบบกัารจั้ดกัารและคว่บคุมคว่าม
ปลอดภัยของอาหาร (GHP/HACCP – Food Safe) 
มาต่ราฐาน ISO22000, ISO9001:2015 ฯลฯ และ
มาต่รฐานเฉพิาะอ่�น ๆ เช่น มาต่รฐาน HALAL ที่่�
รับรองผลิต่ภัณฑ์์ของบริษััที่ฯ ว่่าเป็นไปต่ามหลักัของ
ศาสนาอิสลาม, มาต่รฐาน SUCI PURE ด้านคว่าม
สะอาดและปลอดภัย เป็นต่้น ซ็่�ง ณ วั่นที่่� 31 ม่นาคม 
2568 โรงงานม่กัำาลังกัารผลิต่ 36,000 ต่ันต่่อปี

นอกัจ้ากัน่� บริษััที่ฯ ยังผลิต่และจ้ำาหน่ายอาหารแมว่
และสุนัขชนิดเม็ดแบบแหง้ภายใต่้แบรนด์ของต่นเอง 
(House Brand) เพ่ิ�อเพิิ�มโอกัาสขยายต่ลาดที่ั�งใน
และต่่างประเที่ศ และเป็นกัลยุที่ธ์สำาคัญที่่�จ้ะเพิิ�มมูลค่า
ธุรกัิจ้ในระยะยาว่ รว่มถ่งเพิิ�มย่ดหยุ่นในกัารปรับ
ต่ัว่ใหส้อดคล้องกัับต่ลาดที่่�ม่แนว่โน้มเปล่�ยนแปลง
อยู่เสมอ โดยม่ผลิต่ภัณฑ์์ครอบคลุมต่ลาดทีุ่กัระดับ 
ได้แกั่ (1) กัลุ่มผลิต่ภัณฑ์์ระดับพิร่เม่�ยม (Premium 

Grade) สำาหรับลูกัค้าที่่�ต่้องกัารอาหารสัต่ว์่เล่�ยงที่่�
ผลิต่จ้ากัวั่ต่ถุดิบคุณภาพิและม่คุณค่าที่างโภชนากัาร
สูง ได้แก่ั อาหารแมว่และสุนัข แบรนด์ Boom Gold 
และอาหารแมว่แบรนด์ Animeals (2) กัลุ่มผลิต่ภัณฑ์์
ระดับมาต่รฐาน (Standard Grade) สำาหรับลูกัค้าที่่�
ต่้องกัารอาหารสัต่ว์่เล่�ยงคุณภาพิในราคาย่อมเยา 
ได้แก่ั อาหารแมว่และสุนัขแบรนด์ Boom และอาหาร
สุนัขแบรนด์ MYPETS และ (3) กัลุ่มผลิต่ภัณฑ์์ระดับ
ประหยัด (Economy Grade) โดยยังคงคุณค่าที่าง
โภชนากัารขั�นพ่ิ�นฐานสำาหรับสัต่ว์่เล่�ยง ได้แกั่ อาหาร
แมว่และสุนัขแบรนด์ Smillie

นายว่สกัร กัล่าว่ต่่อว่่า บริษััที่ฯ ได้รับคว่ามไว้่ว่างใจ้
จ้ากัลูกัค้าที่ั�ว่โลกัและสามารถขยายธุรกัิจ้อย่างต่่อ
เน่�องในช่ว่งที่่�ผ่านมา ซ็่�งมาจ้ากัข้อได้เปร่ยบเชิงกัาร
แข่งขันของบริษััที่ฯ ได้แกั่

1. มิีผลัิตภูัณฑ์์ที่มิีคุณภูาพสูีงแลัะกร์ะบวนการ์ผลัิต
ที่ได้้รั์บร์องมิาตร์ฐานร์ะด้ับสีากลั โด้ยบริ์ษัทฯ ยึด้มิั่น
ในคุณภูาพ ความิปลัอด้ภูัย แลัะความิรั์บผิด้ชีอบต่อ
สัีตว์เลัี�ยงอย่างเคร่์งครั์ด้มิาตลัอด้ ร์วมิถึงมิุ่งเน้น
การ์สีร้์างสีร์ร์ค์ผลัิตภูัณฑ์์ที่มิีคุณค่าทางโภูชีนาการ์
คร์บถ้วน เพ่้อส่ีงเสีริ์มิสุีขีภูาพแลัะการ์เจริ์ญเติบโตที่
ด้ีขีองสัีตว์เลัี�ยง

2. บริ์การ์ที่ย้ด้ห่ยุ่นแลัะคร์บวงจร์โด้ยทีมิงานมิ้อ
อาชีีพเพ่้อตอบสีนองความิต้องการ์ขีอง SME แลัะ
ผู้ปร์ะกอบการ์ร์ายให่มิ่ โด้ยมิุ่งเน้นการ์พัฒนาสูีตร์
อาห่าร์สัีตว์เลัี�ยงแบบ In-House ด้้วยทีมิงานภูายใน
ทั�งห่มิด้ แลัะส่ีงเสีริ์มิให่ล้ัูกค้ามิีส่ีวนร่์วมิในทุกขีั�นตอน
ขีองการ์พัฒนาผลัิตภูัณฑ์์

3. มิีกลัุ่มิลัูกค้ากร์ะจายตัวห่ลัายปร์ะเทศแลัะการ์ท�า
ตลัาด้ที่ห่ลัากห่ลัาย โด้ยบริ์ษัทฯ ท�าการ์ตลัาด้ทั�ง
แบบ B2B แลัะ B2C ทั�งในแลัะต่างปร์ะเทศ จึงชี่วย
กร์ะจายความิเส่ีียงกลัุ่มิลัูกค้าแลัะการ์พ่ึงพาร์าย
ได้้จากปร์ะเทศใด้ปร์ะเทศห่นึ่ง สีะท้อนจากปี 2567 
ลัูกค้าร์ายให่ญ่ที่สุีด้มิีสัีด้ส่ีวนร์ายได้้เพียงร้์อยลัะ 20 
แลัะมิีการ์ส่ีงออกผลัิตภูัณฑ์์แบบ ODM แลัะ House 
Brand กว่าร้์อยลัะ 61

4. อุตสีาห่กร์ร์มิอาห่าร์สัีตว์เลัี�ยงมิีแนวโน้มิเติบโต
ด้ีชี่วยสีนับสีนุนการ์ขียายตัวขีองบริ์ษัทฯ บริ์ษัทฯ 
มิั่นใจว่าจะเติบโตอย่างแขี็งแกร่์งไปพร้์อมิกับภูาพ
ร์วมิอุตสีาห่กร์ร์มิแลัะแนวโน้มิการ์เลัี�ยงสัีตว์เพ่ิมิขีึ�น 
โด้ย Fortune Business Insights ปร์ะเมิินว่าตลัาด้
อาห่าร์สัีตว์เลัี�ยงทั่วโลักปี 2567 มิีมิูลัค่าร์วมิ 126.66 
พันล้ัานด้อลัลัาร์์สีห่รั์ฐ แลัะคาด้ว่าปี 2568-2575 
จะมิีมิูลัค่าร์วมิเพ่ิมิขีึ�นจาก 132.92 พันลั้านด้อลัลัาร์์
สีห่รั์ฐ เป็น 193.65 พันลั้านด้อลัลัาร์์สีห่รั์ฐ เติบโต
เฉลัี่ยต่อปี (CAGR) ร้์อยลัะ 5.52

5. มิีทีมิผู้บริ์ห่าร์รุ่์นให่มิที่มิีวิสัียทัศน์ โด้ยผู้บริ์ห่าร์
แลัะผู้ก่อตั�งบริ์ษัทฯ (คุณวสีกร์ โมิร์ากุลั CEO แลัะ
คุณวัฒนา โมิร์ากุลั CFO) เห่น็โอกาสีเติบโตขีอง
อุตสีาห่กร์ร์มิอาห่าร์สัีตว์เลัี�ยง จึงตั�งเป้าห่มิาย
ยกร์ะด้ับคุณภูาพ สีาร์อาห่าร์ โภูชีนาการ์ แลัะคุณ
ปร์ะโยชีน์ขีองอาห่าร์สัีตว์เลัี�ยงให่เ้ทียบเท่าอาห่าร์ขีอง
มินุษย์

นางสีาวนลัิน วิริ์ยะเสีถียร์ กร์ร์มิการ์ผู้จัด้การ์ 
ฝ่่ายวาณิชีธนกิจ บริ์ษัทห่ลัักทรั์พย์ เมิย์แบงก์ 
(ปร์ะเทศไทย) จ�ากัด้ (มิห่าชีน) ในฐานะที่่�ปร่กัษัา
ที่างกัารเงนิ กัล่าว่ว่่า บมจ้.เพ็ิที่พัิล โปรดักัส์ ได้
เดินหน้าเข้าจ้ดที่ะเบ่ยนในต่ลาดหลักัที่รัพิย์เอ็ม เอ 
ไอ (mai) ปัจ้จุ้บันได้ย่�นแบบคำาขออนุญาต่เสนอ
ขายหลักัที่รัพิย์และแบบแสดงรายกัารข้อมูลกัาร
เสนอขายหลักัที่รัพิย์ (แบบไฟลิ�ง) ต่่อสำานักังาน 
กั.ล.ต่.แล้ว่ เพ่ิ�อเต่ร่ยมเสนอขายหุน้สามัญเพิิ�มทีุ่น
ต่่อประชาชนเป็นครั�งแรกั (IPO) โดยปัจ้จุ้บันม่ทีุ่น
จ้ดที่ะเบ่ยน 75,384,500 บาที่ แบ่งเป็นหุน้สามัญ
จ้ำานว่น 150,769,000 หุน้ มูลค่าหุน้ที่่�ต่ราไว้่ (พิาร์) 
หุน้ละ 0.50 บาที่ โดยทีุ่นที่่�ออกัและเร่ยกัชำาระแล้ว่ม่
จ้ำานว่น 49,000,000 บาที่ แบ่งเป็นหุน้สามัญจ้ำานว่น 
98,000,000 หุน้ และจ้ะเสนอขายหุน้สามัญเพิิ�มทีุ่น
จ้ำานว่นที่ั�งสิ�นไม่เกัิน 52,769,000 หุน้ คิดเป็นสัดส่ว่น 
ไม่เกัินร้อยละ 35 ของจ้ำานว่นหุน้สามัญที่่�ออกัและ
ชำาระแล้ว่ที่ั�งหมดของบริษััที่ฯ ภายหลังกัารเสนอขาย
หุน้สามัญเพิิ�มทีุ่นในครั�งน่� วั่ต่ถุประสงค์เพ่ิ�อนำาไปใช้
ขยายกัารลงทีุ่นโครงกัารที่่�อยู่ระหว่่างดำาเนินงานและ
ในอนาคต่ รว่มถ่งใช้เป็นเงนิทีุ่นหมุนเว่่ยนในกัิจ้กัาร

PETPAL
ย่�นไฟล้ิ�งเดินหน้าเข้า
ตล้าดหล้่กทร่พย์
 เอ็ม เอ ไอ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

บมิจ.เพ็ทพัลั โปร์ด้ักส์ี ห่ร้์อ PETPAL ย้่นไฟลัิ่งเด้ินห่น้าเขี้าจด้ทะเบียนใน
ตลัาด้ห่ลัักทรั์พย์เอ็มิ เอ ไอ เสีริ์มิความิแขี็งแกร่์งแก่ธุร์กิจรั์บจ้างผลัิตอาห่าร์
สัีตว์เลัี�ยงชีนิด้แห่ง้แบบเมิ็ด้ภูายใต้แบร์นด้์ขีองลัูกค้า (ODM) พร้์อมิบริ์การ์
แบบคร์บวงจร์ ชีูศักยภูาพผู้บริ์ห่าร์ที่มิีปร์ะสีบการ์ณ์ในอุตสีาห่กร์ร์มิกว่า  10 ปี แลัะทีมิผู้เชีี่ยวชีาญร่์วมิท�างานกับลัูกค้าอย่างใกลั้ชีิด้ ทุกขีั�นตอน ตั�งแต่
คิด้ค้นแลัะพัฒนาสูีตร์ผลัิตภูัณฑ์์ด้้วยสูีตร์เฉพาะขีองบริ์ษัทฯ การ์คัด้สีร์ร์
วัตถุด้ิบ เทคโนโลัยีการ์ผลัิตที่ทันสีมิัย แลัะโร์งงานที่ได้้รั์บร์องมิาตร์ฐานทั�ง
ร์ะด้ับปร์ะเทศแลัะร์ะด้ับสีากลั ร์วมิถึงมิีการ์ผลัิตแลัะจ�าห่น่ายอาห่าร์แมิวแลัะ
สุีนัขีชีนิด้เมิ็ด้แบบแห่ง้ภูายใต้แบร์นด้์ขีองตนเอง (House Brand) เพ่้อเพ่ิมิ
โอกาสีขียายตลัาด้แลัะเพ่ิมิมิูลัค่าธุร์กิจในร์ะยะยาว

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E





ข่่าวการเงิิน

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

บริิษััท จีิแค้ป็ จิำ�กััด หรืิอ็ GCAP GOLD มอ็งริะยะสัิ�น
ริ�ค้�ทอ็งข�ขึ�น ลุ�นทดสิอ็บ All Time High เดิม ที�เค้ย
ทำ�ไว์�ที� $3,500 แนะจัิบต�กั�ริป็ริะชุมเฟด 18 มิ.ย.นี� 
ขณ์ะที� สิถ�นกั�ริณ์์ตะวั์นอ็อ็กักัล�งยังค้งตึงเค้รีิยด 
แนะกัลยุทธุล์งทุนทยอ็ยข�ยทำ�กัำ�ไริ โดยมีแนว์ต��น 
$3,500/ $3,560 หรืิอ็ 53,500 / 54,300 บ�ท

GCAP GOLD

53,500 บาท
ลุ้้นทองเด้งทดสุอบ

จ่่บตา สุ่ญญาณดอกเบี�ยเฟด - 
วิกฤตตะว่นออกกล้างบานปีล้าย

นางสีาว อารี์รั์ตน์ มิุร์าชีัย  
นักวิเคร์าะห่ ์บริ์ษัท จีแคป จ�ากัด้ 
ห่ร้์อ GCAP GOLD เปิดเผยว่่า
ที่ิศที่างราคาที่องคำาระยะสั�นอยู่ใน
ที่ิศที่างขาข่�น จ้ากัแรงซ็่�อเชิงกัล
ยุที่ธ์ที่่�ได้รับปัจ้จั้ยคว่ามต่่งเคร่ยด
ระลอกัใหม่ในต่ะวั่นออกักัลาง หลัง
อิสราเอลเปิดฉากัโจ้มต่่สถานที่่�ต่ั�ง
โครงกัารนิว่เคล่ยร์ของอิหร่าน และ
สังหารเจ้้าหน้าที่่�ระดับสูงของกัอง
กัำาลังพิิที่ักัษ์ัปฏิวั่ต่ิ ขณะที่่�อิหร่าน
ต่อบโต่้ด้ว่ยกัารยิงโดรนโจ้มต่่ และ
ประกัาศถอนต่ัว่จ้ากักัารเจ้รจ้า
นิว่เคล่ยร์กัับสหรัฐฯ ปฏิกัิริยาโต่้
กัลับดังกัล่าว่จุ้ดชนว่นคว่ามกัังว่ล
ว่่า อาจ้เกัิดสงครามในว่งกัว้่างและ
ยังไม่ม่สัญญาณว่่าคว่ามรุนแรงจ้ะ
บรรเที่าลง ซ็่�งเป็นปัจ้จั้ยสำาคัญที่่�
กัระตุ่้นใหม้่กัารซ็่�อเกั็งกัำาไรที่องคำา
ต่่อเน่�อง

ขณะเด่ยว่กััน ต่ัว่เลขเงนิเฟ้อ
สหรัฐฯ ที่ั�ง CPI และ PPI ที่่�ม่กัาร

ประกัาศออกัมานั�น ต่ำากัว่่าที่่�คาด
กัารณ์ไว้่ สนับสนุนมุมมองที่่�ว่่าเฟด
อาจ้จ้ะปรับลดอัต่ราดอกัเบ่�ยเร็ว่ข่�น 
แมว่้่าดชัน่คว่ามเช่�อมั�นผูบ้ริโภคของ
มหาวิ่ที่ยาลัยมิชิแกันจ้ะปรับต่ัว่ด่ข่�น 
แต่่คว่ามกัังว่ลต่่อค่าครองช่พิยัง
ไม่หมดไป ส่งผลใหน้ักัลงทีุ่นยังคง
ถ่อครองที่องคำาเพ่ิ�อป้องกัันคว่าม
เส่�ยงด้านเงนิเฟ้อในระยะยาว่ได้
อย่างไรกั็ต่ามในสัปดาหน์่� ยังคง
ต่้องจั้บต่ากัารประชุมของธนาคาร
กัลางสหรัฐฯ ในค่นวั่นพุิธน่� (18 
มิ.ย.2568) ซ็่�งคาดว่่าเฟด จ้ะคง
อัต่ราดอกัเบ่�ยไว้่ที่่�ระดับเดิม แต่่
จุ้ดสำาคัญจ้ะอยู่ที่่�คำาแถลงหลัง
กัารประชุมของเฟดเกั่�ยว่กัับมุม
มองเศรษัฐกัิจ้ และกัารคาดกัารณ์
ต่ัว่เลขใน Dot Plot ที่่�อาจ้บ่งช่�แนว่
โน้มอัต่ราดอกัเบ่�ยในช่ว่งคร่�งปีหลัง

ดังนั�นฝ่้ายวิ่จั้ย GCAP GOLD 
ประเมินกัลยุที่ธ์กัารลงทีุ่นในช่ว่ง

น่�ว่่า คว่รที่ยอยขายที่ำากัำาไร โดย
ม่แนว่ต่้านสำาคัญที่่�ระดับ $3,500 
และ $3,560 ภาพิรว่มราคาที่องคำา
ยังคงเคล่�อนไหว่ในที่ิศที่างขาข่�น

โด้ยมิีแนวต้านห่ลัักปร์ะจ�าสัีปด้าห่์
นี�อยู่ที่ $3,500 ซึ่งเป็น All Time 
High เด้ิมิที่เคยท�าไว้ตั�งแต่เด้้อน
เมิษายน ห่ากร์าคาสีามิาร์ถทะลัุ
ผ่านแนวต้านนี�ไปได้้ มิีโอกาสีขียับ
ขีึ�นต่อไปยังแนวต้านถัด้ไปที่ร์ะด้ับ 
$3,560 ขีณะที่ร์าคาทองค�าไทย
แนวต้านห่ลัักจะอยู่ที่ 53,300 บาท 
ห่ากทะลัุผ่านได้้ มิีโอกาสีที่ร์าคา
จะขีึ�นไปทด้สีอบที่ 54,300 บาท 
อย่างไร์ก็ตามิสี�าห่รั์บการ์ขียับขีึ�น
ขีองร์าคาทองค�าไทย ในร์อบนี� แม้ิ 
Gold Spot จะขีึ�นท�า All Time 
High เห่น้อ $3,500 แต่คาด้ว่า
ร์าคาทองค�าไทยอาจจะยังไม่ิท�าจุด้
สูีงสุีด้ให่มิ่ เน้่องจากเงินบาทกลัับ
มิาแขี็งค่าขีึ�น
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ห่ลัักทรั์พย์บัวห่ลัวง เด้ินห่น้าพัฒนานวัตกร์ร์มิการ์
ลังทุนไมิ่ห่ยุด้ยั�ง จับมิ้อ Settrade เปิด้ตัว"AomWise 
X BLS" แอปพลัิเคชีันเพ่้อการ์ออมิแลัะการ์ลังทุน ชีู 
3 จุด้เด้่นห่ลััก "Easy, Enjoy แลัะ Educate" เพ่้อให่้
นักลังทุนมิ้อให่มิ่เร่ิ์มิต้นลังทุนได้้อย่างมิั่นใจ สีะด้วก 
ปลัอด้ภูัย แลัะมิีความิรู้์ด้้านการ์ลังทุนจากผู้เชีี่ยวชีาญมิ้อ
อาชีีพแบบคร์บวงจร์ในแอปเด้ียว

หลักทรััพัย์์บัวัหลวัง
พ่ฒนาไม่หยุุดยุ่�ง
จ่บุม่อ Settrade เปีิดต่วแอปี "AomWise X 
BLS" ชัู่ 3 จุดเด่น "Easy Enjoy Educate"

นายบร์ร์ณร์งค์ พิชีญากร์ กร์ร์มิการ์
ผู้จัด้การ์อาวุโสี กิจการ์ค้าห่ลัักทรั์พย์ 
บริ์ษัทห่ลัักทรั์พย์ บัวห่ลัวง จ�ากัด้ 
(มิห่าชีน) เปิดเผยว่่า บริษััที่ไม่หยุดยั�ง
ในกัารพัิฒนาผลิต่ภัณฑ์์และบริกัารด้าน
กัารลงทีุ่น เพ่ิ�อเสริมสร้างโอกัาสใหก้ัับ
นักัลงทีุ่นไที่ยอย่างต่่อเน่�อง ล่าสุดจั้บ
ม่อเป็นพัินธมิต่รกัับบริษััที่ เซ็็ที่เที่รด 
ดอที่ คอม จ้ำากััด หร่อ Settrade เปิดต่ัว่
แอปพิลิเคชัน "AomWise X BLS" ออม
ไว่ซ็์มั�นใจ้ กัับหลักัที่รัพิย์บัว่หลว่ง ภายใต่้
แนว่คิด "แอปแรกัของคนอยากัลงทีุ่น"ซ็่�ง
เป็นแพิลต่ฟอร์มเพ่ิ�อกัารออมและกัาร
ลงทีุ่นจ้ากั Settrade ที่่�ออกัแบบมาใหก้ัาร
เริ�มต่้นลงทีุ่นเป็นเร่�องงา่ย สะดว่กัและ
ปลอดภัย พิร้อมต่อบโจ้ที่ย์ไลฟ์สไต่ล์ของ
นักัลงทีุ่นยุคใหม่ที่่�ต่้องกัารบรรลุเป้าหมาย
ที่างกัารเงนิอย่างมั�นคงซ็่�งคว่ามร่ว่ม
ม่อในครั�งน่�ม่เป้าหมายเพ่ิ�อขยายฐานนักั
ลงทีุ่นรายใหม่

โดยเฉพิาะกัลุ่มคนรุ่นใหม่ที่่�ใหค้ว่ามสนใจ้
กัารลงทีุ่นในหลากัหลายสินที่รัพิย์ โดย
ได้รับเกั่ยรต่ิจ้ากั นายอัสสเดช คงสิริ 
กัรรมกัารและผู้จั้ดกัาร ต่ลาดหลักัที่รัพิย์
แหง่ประเที่ศไที่ยดร. รินใจ้ ชาครพิิพัิฒน์ 
รองผู้จั้ดกัาร หวั่หน้าสายงานกัารต่ลาด 
และนายต่ร่วิ่ที่ย์ วั่งว่รวุ่ฒิ ผู้ช่ว่ยผู้
จั้ดกัาร หวั่หน้ากัลุ่มงานพัิฒนาธุรกัิจ้ - IT 
Solutions และกัรรมกัารผู้จั้ดกัาร บริษััที่ 
เซ็็ที่เที่รด ดอที่ คอม จ้ำากััด เข้าร่ว่มใน
งานเปิดต่ัว่อย่างเป็นที่างกัารภายในงาน
มหกัรรมกัารลงทีุ่น SET in the City 
2025

ที่ั�งน่� แอปพิลิเคชัน "AomWise X BLS" 
ชู 3 จุ้ดเด่นหลักั "Easy, Enjoy และ 
Educate" ต่อบโจ้ที่ย์นักัลงทีุ่นม่อใหม่ที่่�
ไม่ม่พ่ิ�นฐานกั็สามารถลงทีุ่นได้อย่างมั�นใจ้
แบบครบจ้บในแอปเด่ยว่ ดังน่�

Easy: นักัลงทีุ่นสามารถเปิดบัญช่หุน้
ออนไลน์กัับหลักัที่รัพิย์บัว่หลว่ง ผ่าน
แอป "AomWise เลั้อก Bualuang 
Securities" ได้งา่ยและรว่ดเร็ว่ทีุ่กัวั่น 
อนุมัต่ิได้ที่ันที่่ พิร้อมฝ้ากัเงนิและเริ�มต่้น
ลงทีุ่นได้หลากัหลายสินที่รัพิย์ ไม่ว่่าจ้ะ
เป็นหุน้ไที่ย, กัองทีุ่นรว่ม, DR หุน้ต่่าง
ประเที่ศ, ETF และที่องคำา (DR Gold) อ่กั
ที่ั�งยังสามารถเริ�มต่้นออมหุน้สมำาเสมอ
ในรูปแบบ DCA ด้ว่ยเงนิลงทีุ่นที่่�เที่่ากััน
ในแต่่ละเด่อนหร่อสัปดาห ์เพ่ิ�อสร้างวิ่นัย
ที่างกัารเงนิอย่างต่่อเน่�องนอกัจ้ากัน่�ภาย
ในแอปยังม่ฟีเจ้อร์ช่ว่ยคัดเล่อกัสินที่รัพิย์
แนะนำา เช่น หุน้ปันผลสูง, หุน้พ่ิ�นฐาน
ด่, กัองทีุ่นคว่ามเส่�ยงต่ำา, กัองทีุ่นรว่ม
หุน้ต่่างประเที่ศ หร่อสินที่รัพิย์ที่่�แนะนำา
พิร้อมราคาเป้าหมายจ้ากัผู้เช่�ยว่ชาญต่ัว่
จ้ริงของหลักัที่รัพิย์บัว่หลว่งเพ่ิ�อช่ว่ยให้
นักัลงทีุ่นสามารถสร้างพิอร์ต่กัารลงทีุ่น
ที่่�เหมาะสมกัับเป้าหมายและระดับคว่าม
เส่�ยงของต่นเองได้อย่างมั�นใจ้

Enjoy: นักัลงทีุ่นสามารถเข้าร่ว่มคอมมูนิ
ต่่�ออนไลน์ ในช่�อ "แอปแร์กขีองคนอยาก
ลังทุน AomWise x BLS"บน Facebook 
Group แหล่งรว่มเน่�อหาด้านกัารลงทีุ่น
เอาใจ้คนรุ่นใหม่ เข้าถ่งงา่ย เหมาะกัับผู้
เริ�มต่้นลงทีุ่น โดยม่ที่่มงานม่ออาช่พิคอย

ใหค้ำาแนะนำา ต่อบทีุ่กัข้อสงสัย เพ่ิ�อช่ว่ยให้
นักัลงทีุ่นม่อใหม่ได้เริ�มต่้นกัารลงทีุ่นอย่าง
มั�นใจ้ ไม่รู้ส่กัโดดเด่�ยว่

Educate: "AomWise X BLS" ไม่ได้เป็น
เพ่ิยงแพิลต่ฟอร์มกัารลงทีุ่น แต่่ยังเป็น
แหล่งเร่ยนรู้ที่่�ครอบคลุมทีุ่กัมิต่ิของกัาร
ออมและกัารลงทีุ่น ผู้ใช้งานสามารถเช่�อม
ต่่อคอนเที่นต่์คว่ามรู้ด้านกัารเงนิและกัาร
ลงทีุ่นในรูปแบบที่่�เข้าใจ้งา่ย นอกัจ้ากัน่�
ยังม่กัารจั้ดกัิจ้กัรรมเวิ่ร์กัช็อป, คลาส
เร่ยน, สัมมนาออนไลน์ ที่่�เช่�อมโยงผู้ใช้
งานกัับผู้เช่�ยว่ชาญด้านกัารลงทีุ่น เพ่ิ�อ
ช่ว่ยใหน้ักัลงทีุ่นสามารถพัิฒนาที่ักัษัะกัาร
ว่างแผนกัารเงนิและกัารบริหารคว่าม
เส่�ยงได้อย่างต่่อเน่�อง นอกัจ้ากัน่�ผู้ใช้
งานยังสามารถเข้าถ่งบริกัารเสริมด้าน
กัารลงทีุ่นอ่�น ๆ ได้อย่างสะดว่กั ผ่านกัาร
เช่�อมต่่อกัับแอป Wealth Connex ของ
หลักัที่รัพิย์บัว่หลว่ง ที่ั�งหมดน่�ค่อกัาร
เสริมพิลังใหค้นรุ่นใหม่สามารถเร่ยนรู้และ
ลงม่อที่ำาได้จ้ริงอย่างมั�นใจ้ต่ั�งแต่่กั้าว่แรกั

ที่ั�งน่� ผู้ที่่�สนใจ้สามารถดาว่น์โหลด
แอปพิลิเคชัน "AomWise" ได้แล้ว่วั่น
น่� ที่ั�งบนระบบ Android และ iOSเพ่ิ�อเปิ
ดบัญช่หุน้ออนไลน์กัับหลักัที่รัพิย์บัว่หล
ว่ง และเริ�มต่้นเส้นที่างกัารลงทีุ่นอย่าง 
มั�นคง มั�นใจ้ กัับม่ออาช่พิ โดยเล่อกัใช้
บริกัารจ้ากั Bualuang Securities อ่าน
รายละเอ่ยดเพิิ�มเต่ิมได้ที่่� https://article.
bualuang.co.th/article/aomwise
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ว์�ยแอ็ลจีิชี�ริะยะย�ว์ทอ็งค้ำ�ยังไป็ได�ต่อ็หลังธุน�ค้�ริ
กัล�งยุโริป็เผยข�อ็ม้ลธุน�ค้�ริกัล�งทั�ว์โลกัให�นำ�หนักั
ทอ็งค้ำ�เป็็นสิินทรัิพย์สิำ�ริอ็งอั็นดับสิอ็งเป็็นริอ็งเพียง
เงินดอ็ลล�ร์ิสิหรัิฐ เหตุเพื�อ็ป้็อ็งกัันค้ว์�มเสีิ�ยงจิ�กั
เงินเฟ้อ็และกัริะจิ�ยค้ว์�มเสีิ�ยง พริ�อ็มริะบุป็ริะเทศ 
กัำ�ลังพัฒน�ยังมีค้ว์�มต�อ็งกั�ริทอ็งค้ำ�ส้ิง

YLGชื่ี�ทองคำา
ระยะยาวแข็งแกร�ง
ลุ้้นึทุดสิ่อบ 3,500 ดอล้ล้าร์อีกคร่�ง ข�นึรับ
สิ่ถึ�นึก�รณ์์ตะวันึออกกล้�งทุวีคำว�มตึงเคำรีย้ำด

น�งสิ�ว์ฐิภ� นว์วั์ฒนทรัิพย์ ป็ริะธุ�นเจิ��
หน��ที�บริิห�ริ บริิษััท ว์�ยแอ็ลจีิ บ้ลเลี�ยน 
เเอ็นด์ ฟิว์เจิอ็ร์ิสิ จิำ�กััด (YLG) เปิดเผย
ว่่า หลังจ้ากัที่่�ธนาคารกัลางยุโรปได้รายงาน
ข้อมูลด้านทีุ่นสำารองสำาหรับปี 2567 ที่่�พิบว่่า
ที่องคำากัลายเป็นสินที่รัพิย์สำารองที่่�ใหญ่เป็น
อันดับสองของโลกัเป็นรองเพ่ิยงดอลลาร์
สหรัฐฯเที่่านั�น  โดย ณ สิ�นปี 2567 ม่สัดส่ว่น
เพิิ�มข่�นสู่ระดับ 20% แซ็งหน้าเงนิยูโรที่่�ม่
สัดส่ว่น 16% เป็นรองเพ่ิยงเงนิดอลลาร์ที่่�ม่
สัดส่ว่น 46.0%  ซ็่�งสัดส่ว่นที่องคำาดังกัล่าว่ 
นับว่่าเพิิ�มข่�นจ้ากัสัดส่ว่นเฉล่�ยที่่� 10% ใน
ช่ว่งระหว่่างปี 2553-2562  สว่นที่างกัับ
เงนิดอลลาร์และเงนิยูโร ที่่�ถูกัลดสัดส่ว่นใน
ทีุ่นสำารองลง

รายงานน่�ถ่อเป็นปัจ้จั้ยบว่กัสำาหรับต่ลาด
ที่องคำา เน่�องจ้ากัแสดงถ่งกัารใหค้ว่ามสำาคัญ
ของที่องคำาของธนาคารกัลางที่ั�ว่โลกัในฐานะ
ทีุ่นสำารองฯ ซ็่�งสามารถป้องกัันคว่ามเส่�ยง
จ้ากัภาว่ะเงนิเฟ้อและเพ่ิ�อกัระจ้ายคว่ามเส่�ยง
ในกัารถ่อครอง  อย่างไรกั็ด่ธนาคารกัลาง
ยุโรปยังระบุว่่า ที่องคำาม่คว่ามน่าด่งดูดใจ้
มากัข่�นสำาหรับประเที่ศกัำาลังพัิฒนาโดยเฉพิาะ
ประเที่ศที่่�กัังว่ลเกั่�ยว่กัับกัารคว่ำาบาต่รและกัาร
ลดบที่บาที่ของสกัุลเงนิหลักัในระบบกัารเงนิ
ระหว่่างประเที่ศ จ้ากัข้อมูลน่�จ่้งมองว่่าคว่าม
ต่้องกัารของธนาคารกัลางหลายแหง่จ้ะยังคง
ดำาเนินต่่อไปแม้ว่่านักัวิ่เคราะหจ์้ากัต่่างประเที่ศ
จ้ะระบุว่่าคว่ามต่้องกัารของธนาคารกัลาง
อาจ้จ้ะม่กัำาลังลดน้อยลงเน่�องจ้ากับางแหง่
สะสมไว้่จ้นใกัล้เต่็มเพิดาน แต่่กั็จ้ะยังม่คว่าม
ต่้องกัารอย่างต่่อเน่�องจ้ากัหลายๆชาต่ิแม้จ้ะ
ไม่หว่่อหว่าเช่นในช่ว่งที่่�ผ่านมา  

นอกัจ้ากัน่� ราคาที่องคำาได้ปัจ้จั้ยคว่าม
ต่่งเคร่ยดในต่ะวั่นออกักัลาง ซ็่�งยกัระดับ
คว่ามขัดแย้งครั�งสำาคัญระหว่่างอิสราเอล-
อิหร่านเข้ามาสนับสนุนและเพิิ�มคว่ามหว่่อหว่า
ในระยะสั�นอ่กัครั�ง  โดยเบนจ้ามิน เนที่ันยาฮู 
นายกัรัฐมนต่ร่อิสราเอล ย่นยันว่่ากัองที่ัพิ
อิสราเอลได้เปิดฉากัโจ้มต่่ที่างอากัาศครั�งใหญ่
ต่่อโครงกัารนิว่เคล่ยร์และฐานยิงข่ปนาวุ่ธ
ของอิหร่านในช่ว่งเช้าวั่นน่� โดยม่เป้าหมายเพ่ิ�อ
ขจั้ดภัยคุกัคามเหล่าน่�  ซ็่�งอิสราเอล แคที่ซ็์ 
รัฐมนต่ร่กัระที่รว่งกัลาโหมของอิสราเอล
ได�ป็ริะกั�ศ "สิถ�นกั�ริณ์์ฉุกัเฉินเป็็นกัริณ์ี
พิเศษั" เนื�อ็งม�จิ�กักั�ริที�อิ็สิริ�เอ็ล "โจิมตี
อิ็หร่ิ�นแบบชิงลงมือ็ก่ัอ็น (pre-emptive 
strike)" ซัึ�งถือ็เป็็นวิ์ธุกีั�ริป้็อ็งกัันตนเอ็งร้ิป็
แบบหนึ�ง

กัารโจ้มต่่ดังกัล่าว่ส่งผลให ้โมฮัมหมัด ฮอส
เซ็น บาเกัร่ เสนาธิกัารที่หารสูงสุดของกัอง
ที่ัพิอิหร่าน ฮอสเซ็น ซ็าลาม่ ผู้บัญชากัารกัอง
กัำาลังพิิที่ักัษ์ักัารปฏิวั่ต่ิอิสลาม และ โกัแลม-
อาล่ ราชิด ผู้บัญชากัารกัองบัญชากัารกัลาง
กัาต่ัม อัล-อันบ่ยา ของอิหร่านได้เส่ยช่วิ่ต่  ซ็่�ง
ที่ำาใหอิ้หร่านเต่ร่ยมจ้ะต่อบโต่้กัารโจ้มต่่ของ
อิสราเอลอย่างรุนแรงและเด็ดขาด และเจ้้า
หน้าที่่�อิหร่านรายหน่�งเปิดเผยกัับผู้ส่�อข่าว่ว่่า
รายละเอ่ยดกัารต่อบโต่้ของอิหร่านนั�น กัำาลัง
อยู่ระหว่่างกัารหาร่อในระดับสูงสุด

ที่ั�งน่�ในระยะสั�นราคาที่องคำาอยู่ในช่ว่งปรับ
ฐาน โดยเป็นกัารปรับลดลงหลังจ้ากัที่่�ได้
ข่�นไปที่ำาจุ้ดสูงสุดใหม่หลายรอบในปีน่� แต่่
ประเด็นกัารต่ั�งกัำาแพิงภาษ่ักัารค้าของโดนั

ลด์ ที่รัมป์ ที่่�ไม่ม่คว่ามชัดเจ้นกั็ได้ส่งผลกัระที่บ
ใหร้าคาที่องคำาผันผว่น  ขณะที่่�ประเด็นคว่าม
ต่่งเคร่ยดอิว่ราเอล-อิหร่าน ที่ำาใหท้ี่องคำาเริ�ม
เร่งต่ัว่ข่�นอ่กัครั�ง  โดยมองว่่าที่องคำายังม่
โอกัาสไปต่่อได้ในระยะยาว่ที่ั�งจ้ากัปัจ้จั้ยกัาร
สะสมของธนาคารกัลาง เพ่ิ�อป้องกัันคว่าม
เส่�ยงด้านกัารค้าระหว่่างประเที่ศและปัจ้จั้ย
ด้านภูมิรัฐศาสต่ร์ โดย YLG ยังคงเป้าหมาย
ที่องคำาของปีน่�ไว้่ที่่� 3,500 – 3,700 ดอลลาร์
สหรัฐฯ 

สิำ�หรัิบค้ำ�แนะนำ�กั�ริลงทุนทอ็งค้ำ� ในริะยะ
สัิ�นมอ็งว่์�ทอ็งค้ำ�จิะเค้ลื�อ็นไหว์ในกัริอ็บ
แนว์รัิบ 3,354-3,377 ดอ็ลล�ร์ิสิหรัิฐ และ
แนว์ต��น 3,467-3,500 ดอ็ลล�ร์ิสิหรัิฐต่อ็
ทริอ็ยอ็อ็นซ์ั ส่ิว์นทอ็งค้ำ�ในป็ริะเทศ มอ็ง
ว่์�จิะเค้ลื�อ็นไหว์ในกัริอ็บแนว์รัิบ 51,600-
51,950 บ�ทต่อ็บ�ททอ็งค้ำ� ขณ์ะที�กัริอ็บ
แนว์ต��น 53,350-53,850 บ�ทต่อ็บ�ท
ทอ็งค้ำ� (ค้ำ�นว์ณ์จิ�กัค่้�เงินบ�ทริะดับ 33.42 
บ�ทต่อ็ดอ็ลล�ร์ิสิหรัิฐ)  ส่ิว์นนักัลงทุนที�
ต�อ็งกั�ริลงทุนในตล�ดฟิว์เจิอ็ร์ิสิแนะนำ�
เป็็นอี็กัหนึ�งท�งเลือ็กัในช่ว์งที�ริ�ค้�ทอ็งค้ำ�
ป็รัิบตัว์ขึ�นในริะดับส้ิง เพริ�ะใช�เงินลงทุน
เพียง 10% ขอ็งริ�ค้�ทอ็งค้ำ� และสิ�ม�ริถทำ�
กัำ�ไริได�ทุกัสิภ�ว์ะตล�ด โดยล่�สุิดว์�ยแอ็ล
จีิได�อ็อ็กัโป็ริโมชั�นสิำ�หรัิบล้กัค้��ที�เปิ็ดบัญชี
กัับ YLG Futures รัิบสิิทธุิใ์ช�ง�น Trading 
View Essential Plan ที�จิะมอ็บสิิทธุพิิเศษั
ให�กัับล้กัค้�� 5 ด��น 1.กัริ�ฟและอิ็นดิเค้เตอ็ร์ิ
ค้ริบค้รัิน ริว์มถึง Volume Profile 2.เค้รืิ�อ็ง
มือ็ว์�ดร้ิป็และฟีเจิอ็ร์ิท�งเทค้นิค้ 3.กั�ริ
แจิ�งเตือ็นริ�ค้� 4.ไอ็เดียเทริดจิ�กัค้อ็มม้นิตี� 
5.ไม่มีโฆษัณ์�และอี็กัจิำ�นว์นม�กั
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ธุน�ค้�ริทิสิโกั� ชี�เจิริจิ�กั�ริค้��สิหรัิฐฯ ยังเสีิ�ยงส้ิง 
ขณ์ะที�ตัว์เลขเศริษัฐกัิจิเริิ�มส่ิงสัิญญ�ณ์ชะลอ็ตัว์ 
แนะจัิงหว์ะนี�เข��ลงทุน Global Bond ช่ว์ยลดค้ว์�ม
ผันผว์นขอ็งพอ็ร์ิต และเพิ�มโอ็กั�สิสิริ��งผลตอ็บแทน 
8% ในช่ว์งที�เศริษัฐกัิจิโลกัเข��ส่้ิภ�ว์ะถดถอ็ย

ธ.ทิสโก้
ชื่ี� จ่่งหวะนี�ต้องล้งทุน
Global Bond เพิ�มโอก�สิ่สิ่ร้�งกำ�ไร 8% ช่่วง
เศรษฐกิจถึดถึอย้ำ - ไม่ห้วั�นึเจรจ�ภิ�ษีสิ่ห้รัฐฯ

น�ยณ์ัฐกัฤติ เหล่�ทวี์ทรัิพย์ Head of 
Wealth Advisory ธุน�ค้�ริทิสิโกั� จิำ�กััด 
(มห�ชน) เปิดเผยว่่า ด้ว่ยสถานกัารณ์
เศรษัฐกัิจ้ที่่�ยังม่คว่ามไม่แน่นอนสูงจ้ากั
สงครามกัารค้าสหรัฐฯ ธนาคารที่ิสโก้ั
ได้ประเมินที่างเล่อกักัารลงทีุ่นออกัเป็น 
3 ที่างเล่อกั ได้แกั่ 1.ที่างรอดเม่�อโลกั
แย่ เหมาะลงทีุ่นในช่ว่งที่่�เศรษัฐกัิจ้อาจ้
เข้าสู่ภาว่ะถดถอย และอ่กั 2 ที่างเล่อกั
กัารลงทีุ่นเม่�อเศรษัฐกัิจ้ชะลอต่ัว่ ค่อ 1. 
กัำาไรไม่แคร์สงครามกัารค้า และ 2. 
MEGATRENDS โต่ด่...ไม่ต่้องลุ้น อย่างไร
กั็ต่าม สถานกัารณ์ปัจ้จุ้บัน ธนาคารที่ิสโก้ั
แนะนำาใหลู้กัค้าเล่อกัลงทีุ่นในกัองทีุ่นรว่ม
ที่่�ม่นโยบายกัารลงทีุ่นใน “Global Bond” 
หร่อกัองทีุ่นต่ราสารหน่�โลกั ซ็่�งเป็นหน่�ง
สินที่รัพิย์กัารลงทีุ่นที่่�อยู่ในแนว่ที่าง 
“ที่างรอดเม่�อโลกัแย่” ซ็่�งจ้ากัสถิต่ิพิบ
ว่่าหากัเศรษัฐกัิจ้โลกัเข้าสู่ภาว่ะถดถอย 
(Recession) ต่ราสารหน่�โลกัม่โอกัาส
สร้างผลต่อบแที่น 8% ในช่ว่ง 12 เด่อน

“กั�ริเจิริจิ�กั�ริค้��ริะหว่์�งสิหรัิฐฯ และ
ป็ริะเทศค้้่ค้��ยังมีค้ว์�มไม่แน่นอ็นส้ิง 
หล�ยป็ริะเทศยังไม่มีข�อ็ตกัลงกั�ริค้��
ที�ชัดเจิน ขณ์ะที�ม�ตริกั�ริริะงับกั�ริขึ�น
ภ�ษีัชั�ว์ค้ริ�ว์จิะสิิ�นสุิดในวั์นที� 9 กัริกัฏ
�ค้มนี� นอ็กัจิ�กันี� ตัว์เลขเศริษัฐกัิจิ
หล�ยป็ริะเทศเริิ�มส่ิงสัิญญ�ณ์ชะลอ็
ตัว์ ป็ริะกัอ็บกัับอั็ตริ�ผลตอ็บแทนขอ็ง
ตริ�สิ�ริหนี� (Bond Yield) ในปั็จิจุิบัน
ได�ป็รัิบเพิ�มขึ�นจินอ็ย้่ในริะดับที�น่�สินใจิ

ลงทุนรัิบอั็ตริ�ผลตอ็บแทนที�อ็ย้่ในริะดับ
ส้ิงไป็พริ�อ็มๆ กัับรัิบผลตอ็บแทนจิ�กั
ส่ิว์นต่�งริ�ค้�หน��ตั๋ว์” น�ยณ์ัฐกัฤติ
กัล่�ว์

ที่ั�งน่� ข้อด่ของ Global Bond ค่อ เป็น
สินที่รัพิย์ที่นที่านต่่อคว่ามผันผว่นของ
เศรษัฐกัิจ้โลกั ช่ว่ยกัระจ้ายคว่ามเส่�ยง
ของพิอร์ต่กัารลงทีุ่นเน่�องจ้ากักัองทีุ่น
อาจ้เล่อกัลงทีุ่นในต่ราสารหน่�จ้ากัหลากั
หลายภูมิภาคและสกัุลเงนิ นอกัจ้ากั
น่� ยังเป็นเคร่�องม่อป้องกัันคว่ามเส่�ยง 
(Hedge) หากัเศรษัฐกัิจ้โลกัชะลอต่ัว่
ลงจ้นเข้าสู่ภาว่ะถดถอย (Recession) 
เพิราะแรงกัดดันเงนิเฟ้อของประเที่ศอ่�นที่่�
ม่แนว่โน้มต่ำากัว่่าของสหรัฐฯ ที่ำาใหม้่ช่อง
ว่่างในกัารใช้นโยบายกัารเงนิที่่�ผ่อนคลาย
ได้มากักัว่่า

อ่กัที่ั�ง หากัสถานกัารณ์กัารค้าโลกัที่ว่่
คว่ามรุนแรงจ้นส่งผลใหเ้ศรษัฐกัิจ้โลกั
เข้าสู่ภาว่ะถดถอย กัารลงทีุ่นใน Global 
bond กั็ใหผ้ลต่อบแที่นที่่�ด่เสมอช่ว่ง
ระหว่่างช่ว่ง 6 เด่อนกั่อนและหลังเกัิด 
Recession โดย 30 ปีที่่�ผ่านมาดัชน่ 
Global Bond ใหผ้ลต่อบแที่นเฉล่�ย 6 
เด่อนก่ัอน Recession ราว่ 5% และ 6 
เด่อนหลัง Recession ราว่ 3% รว่ม 12 
เด่อนเฉล่�ย 8% ซ็่�งสูงกัว่่าผลต่อบแที่น
ระยะยาว่ของดัชน่ Global bond ที่่�ใหผ้ล
ต่อบแที่นปีละ 3.3% กัว่่า 2 เที่่า

ขณะที่่�ปัจ้จุ้บันอัต่ราดอกัเบ่�ยเม่�อครบ
กัำาหนด (Yield-to-maturity) ของดัชน่ 
Global bond ในปัจ้จุ้บันยังคงอยู่ที่่�ราว่ 
3.6% ต่่อปี สูงกัว่่าต่ราสารหน่�ไที่ยที่่�อยู่
ที่่� 1.7% ต่่อปี หร่อสูงกัว่่า 1 เที่่าต่ัว่เลยที่่
เด่ยว่ และยังคาดหวั่งส่ว่นต่่างราคาได้
หากัดอกัเบ่�ยนโยบายของประเที่ศต่่างๆ 
ยังปรับลดลงต่่อเน่�อง

นายณัฐกัฤต่ิกัล่าว่อ่กัว่่า สำาหรับมุมมอง
ในส่ว่นของสถานกัารณ์เศรษัฐกัิจ้นั�น หากั
กัารเจ้รจ้ากัารค้าไม่ค่บหน้ากั็ม่คว่ามเส่�ยง
ที่่�อัต่ราภาษ่ัจ้ะถูกัปรับไปอยู่ในระดับสูงอ่กั
ครั�งต่ามประกัาศเม่�อวั่นที่่� 2 เมษัายน ซ็่�ง
อาจ้กัระที่บหว่่งโซ็่อุปที่านและต่้นทีุ่นภาค
ธุรกัิจ้ที่ั�ว่โลกั ขณะที่่�เศรษัฐกัิจ้โลกัเริ�ม
ส่งสัญญาณชะลอต่ัว่ เช่น ดัชน่ผู้จั้ดกัาร
ฝ่้ายจั้ดซ็่�อ (PMI) ในหลายประเที่ศที่่�ปรับ
ลงมาต่ำากัว่่า 50 จุ้ด สะที่้อนใหเ้หน็หว่่ง
โซ็่อุปที่านภาคอุต่สาหกัรรมกัำาลังแย่ลง
และหลายบริษััที่แสดงคว่ามกัังว่ลเกั่�ยว่
กัับคว่ามไม่แน่นอนของนโยบายกัารค้า
ระหว่่างประเที่ศ โดยเฉพิาะภาษ่ัศุลกัากัร
ที่่�ม่กัารเปล่�ยนแปลงอยู่ต่ลอดและภาค
ธุรกัิจ้อาจ้ชะลอกัารลงทีุ่นลดกัารจ้้างงาน
ลง นอกัจ้ากัน่� กัำาไรของบริษััที่จ้ดที่ะเบ่ยน
แนว่โน้มลดลงจ้ากัต่้นทีุ่นกัารนำาเข้าที่่�อาจ้
สูงข่�น ดังนั�น จ่้งยังม่โอกัาสที่่�ต่ลาดหุน้จ้ะ
ผันผว่นได้เม่�อต่ัว่เลขเศรษัฐกัิจ้ไต่รมาส
สองออกัมาแย่ลงจ้ากัผลของภาษ่ันำาเข้า



ข่่าวการเงิิน

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

ฮ่ัั่วเซ่งเฮั่ง วิเคร์าะห่ส์ีถานการ์ณ์การ์ค้าร์ะห่ว่างปร์ะเทศล่ัาสุีด้ พบ
ว่าความิตึงเครี์ยด้ร์ะห่ว่าง สีห่รั์ฐอเมิริ์กา แลัะกลัุ่มิปร์ะเทศ BRICS 
เตรี์ยมิปะทุขีึ�นอีกครั์�ง จากการ์ที่โด้นัลัด้์ ทรั์มิป์ ปร์ะธานาธิบด้ีสีห่รั์ฐฯ 
เด้ินห่น้ามิาตร์การ์ ‘ภูาษีศุลักากร์ตอบโต้’ (Reciprocal Tariffs) ต่อ
ปร์ะเทศสีมิาชีิก BRICS แมิ้จะมิีการ์ ‘เลั้่อน’ การ์ใช้ีภูาษีบางส่ีวนออก
ไป 90 วัน แต่ยังนับเป็นสัีญญาณชีัด้เจนว่ารั์ฐบาลัสีห่รั์ฐฯ เตรี์ยมิ
เด้ินเกมิเชีิงรุ์กในการ์ควบคุมิบทบาทด้อลัลัาร์์ในเวทีโลัก

ฮงชี้้� ศึึกภาษี้สหรััฐ
BRICS

ขณะที่่�ฝั้� ง BRICS กัำาลังม่คว่ามเคล่�อนไหว่ครั�งสำาคัญ นั�น
ค่อกัารประชุม 17th BRICS Summit ซ็่�งจ้ะจั้ดข่�นระหว่่าง
วั่นที่่� 6-7 กัรกัฎาคม 2568 ที่่�ริโอเดอจ้าเนโร ประเที่ศ
บราซ็ิล ในช่�อว่่า ‘The Rio Reset’ ซ็่�งเป้าหมายของ
กัลุ่ม BRICS ค่อกัารลดกัารพ่ิ�งพิาเงนิดอลลาร์ และเพิิ�ม
บที่บาที่ในเว่ที่่โลกั

สิ�งที่่�กัำาลังจ้ะเกัิดข่�นในคร่�งหลังของปี 2568 น่� อาจ้เป็น
จุ้ดเปล่�ยนสำาคัญที่่� ‘เขย่าระบบเศรษัฐกัิจ้โลกั’ หลังจ้ากัที่่�
ใช้เงนิสกัุลดอลลาร์เป็นศูนย์กัลางมานานหลายที่ศว่รรษั

ประเที่ศสมาชิกักัลุ่ม BRICS และสถานะภาษ่ัศุลกัากัร
ต่อบโต่้จ้ากัสหรัฐฯ

ประธานาธิบด่โดนัลด์ ที่รัมป์ ประกัาศใช้มาต่รกัารภาษ่ั
ศุลกัากัรต่อบโต่้ (Reciprocal Tariffs) กัับประเที่ศสมาชิกั 
BRICS โดยต่ั�งกัำาแพิงภาษ่ัต่ั�งแต่่ 10% จ้นถ่ง 45% เช่น 
ไที่ย (37%) อินเด่ย (26%) อินโดน่เซ็่ย (32%) และจ่้น 
(145%) อย่างไรกั็ต่าม แที่นที่่�จ้ะใช้ที่ันที่่ ที่รัมป์กัลับเล่อกัที่่�
จ้ะ ‘เล่�อนกัารเกั็บภาษ่ั’ ออกัไป 90 วั่น (ครบกัำาหนดในวั่น
ที่่� 9 กัรกัฎาคม 2568) ยกัเว้่นจ่้นที่่�เล่�อนไปถ่งกัลางเด่อน
สิงหาคม 2568

ฮั�ว่เซ็่งเฮง วิ่เคราะหว่์่า น่�ค่อ ‘กัารหยั�งเชิง’ กั่อนกัาร
ประชุมสุดยอด BRICS ของที่รัมป์ เพ่ิ�อดูว่่าประเที่ศใด
ที่่�จ้ะยอมเจ้รจ้า หร่อรว่มต่ัว่กัันเพ่ิ�อต่่อต่้านอิที่ธิพิลของ
สหรัฐฯ

BRICS เดินเกัม ‘ลดบที่บาที่ดอลลาร์’ ต่ั�งระบบกัารเงนิ
ใหม่

จ้ากัที่่�กัล่าว่มาข้างต่้น ว่่าเป้าหมายของกัลุ่ม BRICS ค่อ
กัารลดกัารพ่ิ�งพิาเงนิดอลลาร์ในกัารค้าระหว่่างประเที่ศ 
หร่อ De-dollarization โดยหลายประเที่ศในกัลุ่ม BRICS 

เริ�มชำาระค่าสินค้าด้ว่ยสกัุลเงนิที่้องถิ�น เช่น หยว่น รูปี รู
เบิล มากัข่�น รว่มถ่งกัารหาร่อเร่�องกัารสร้างสกัุลเงนิ
กัลางระหว่่างประเที่ศสมาชิกั

กัารประชุม BRICS Summit ครั�งที่่� 17 น่� ม่ว่าระกัาร
ประชุมครอบคลุม 6 ประเด็นหลักั ได้แกั่

1. ค้ว์�มร่ิว์มมือ็ด��นสุิขภ�พริะดับโลกั

2. กั�ริค้�� กั�ริลงทุน และกั�ริเงิน

3. กั�ริเป็ลี�ยนแป็ลงสิภ�พภ้มิอ็�กั�ศ

4. ธุริริม�ภิบ�ลด��นปั็ญญ�ป็ริะดิษัฐ์ (AI)

5. โค้ริงสิริ��งสัินติภ�พและค้ว์�มมั�นค้งพหภุ�ค้ี

6. กั�ริพัฒน�สิถ�บันขอ็งกัลุ่ม BRICS

กัารประชุมครั�งน่�ถ่อเป็นจุ้ดเปล่�ยนสำาคัญของ BRICS ใน
กัารปรับยุที่ธศาสต่ร์ที่างกัารค้าและขยายบที่บาที่ในเว่ที่่
โลกั ที่่ามกัลางกัารแข่งขันระหว่่างมหาอำานาจ้ และเป็น
หมากัสำาคัญที่่�อาจ้ม่ผลต่่อที่่าที่่ของที่รัมป์ในกัารคงหร่อ
ยกัเลิกัมาต่รกัารภาษ่ั ต่อกัยำาที่ิศที่างคว่ามสัมพัินธ์โลกั
ต่ะวั่นต่กั–ต่ะวั่นออกัในระยะต่่อไป

ฮั�ว่เซ็่งเฮง ประเมินว่่า “สิ�งที่่�ต่้องจั้บต่าต่่อจ้ากัน่�กั็ค่อ เกัม
กัดดัน-เจ้รจ้า ซ็่�งที่ั�งสองฝ่้ายกัำาลังใช้ “เศรษัฐกัิจ้โลกั” 
เป็นอาวุ่ธ โดยที่รัมป์ใช้ภาษ่ัเป็นเคร่�องกัดดัน เพ่ิ�อใหแ้ต่่ละ
ประเที่ศกัลับมาเจ้รจ้าแบบที่วิ่ภาค่ (แยกักััน) แที่นที่่�จ้ะ
เป็นกัารเจ้รจ้าแบบรว่มกัลุ่ม ขณะที่่� BRICS พิยายามรว่ม
พิลังผ่านกัารประชุม เพ่ิ�อจั้ดต่ั�งกัลไกักัารเงนิใหม่ และยำา
ว่่าโลกัคว่รม่ ‘คว่ามสมดุลของอำานาจ้’ ไม่ใช่ผูกักัับสหรัฐฯ 
ฝ่้ายเด่ยว่”

ที่ั�งน่� แม้บางประเที่ศอย่างอินเด่ยจ้ะเสนอ ‘ข้อต่กัลง
ปลอดภาษ่ั” กัับสหรัฐฯ เพ่ิ�อรักัษัาสัมพัินธ์ที่างกัารค้า แต่่
สหรัฐฯ ยังไม่ต่อบรับ ขณะเด่ยว่กััน ที่รัมป์ได้เดินสายปิด

ด่ลที่างเศรษัฐกัิจ้กัับประเที่ศในต่ะวั่นออกักัลาง เช่น ซ็า
อุฯ ยูเออ่ กัาต่าร์ ซ็่�งอยู่ในกัลุ่ม BRICS สะท้ี่อนใหเ้หน็ถ่ง
กัลยุที่ธ์ในกัารด่งพัินธมิต่รของฝ่้ายต่รงข้ามใหก้ัลับมา
เสริมสร้างคว่ามสัมพัินธ์อันด่และแน่นแฟ้นกัับสหรัฐฯ อ่กั
ครั�ง

ที่องคำา รับบที่ ‘ตัว์ชี�วั์ดค้ว์�มไม่แน่นอ็น’

ฮั�ว่เซ็่งเฮง มองว่่าที่่ามกัลางคว่ามไม่แน่นอนที่ั�งด้าน
เศรษัฐกัิจ้ กัารเงนิ และภูมิรัฐศาสต่ร์ ส่งผลใหท้ี่องคำาม่
แนว่โน้มกัลับมาโดดเด่นในฐานะสินที่รัพิย์ปลอดภัยในคร่�ง
หลังของปี 2568 โดยม่ปัจ้จั้ยหลักัดังน่�:

1. หากั BRICS ประกัาศนโยบายลดบที่บาที่ดอลลาร์อย่าง
ชัดเจ้น และสหรัฐฯ ต่อบโต่้ด้ว่ยภาษ่ัหร่อมาต่รกัารรุนแรง 
ราคาที่องคำาม่แนว่โน้มปรับต่ัว่ข่�นจ้ากัแรงซ็่�อเพ่ิ�อป้องกััน
คว่ามเส่�ยง

2. นักัลงทีุ่นที่ั�ว่โลกัอาจ้เพิิ�มนำาหนักักัารถ่อครองที่องคำา 
เพ่ิ�อลดคว่ามเส่�ยงจ้ากัภาว่ะเศรษัฐกัิจ้โลกัถดถอย

3. ในที่างกัลับกััน หากั BRICS ยังไม่สามารถต่กัลงร่ว่ม
กัันหร่อไม่ม่ข้อสรุปที่่�ชัดเจ้น ราคาที่องคำาอาจ้พัิกัฐาน
ในระยะสั�น แต่่ภาพิรว่มยังได้รับแรงหนุนจ้ากัคว่ามไม่
แน่นอนด้านนโยบายของสหรัฐฯ โดยเฉพิาะอย่างยิ�งกัาร
จั้ดที่ำางบประมาณปี 2569 ใหแ้ล้ว่เสร็จ้กั่อนวั่นที่่� 30 
กั.ย.น่�

“ขณ์ะนี�ตล�ดโลกักัำ�ลังเข��ส่้ิจุิดเป็ลี�ยนสิำ�ค้ัญในเชิง
โค้ริงสิริ��ง ริะบบกั�ริเงินริะหว่์�งป็ริะเทศอ็�จิเป็ลี�ยน
ทิศอ็ย่�งมีนัยสิำ�ค้ัญในริะยะย�ว์ ฮั�ว์เซั่งเฮงแนะนำ�ให�
ติดต�มผลกั�ริป็ริะชุม BRICS อ็ย่�งใกัล�ชิด โดยใช�
กัลยุทธุก์ัริะจิ�ยค้ว์�มเสีิ�ยง และอ็�จิเพิ�มสัิดส่ิว์นทอ็งค้ำ�
ในพอ็ร์ิต เพื�อ็ริอ็งรัิบค้ว์�มผันผว์นที�อ็�จิเกัิดขึ�นในช่ว์ง
ค้รึิ�งปี็หลัง” ฮั�ว์เซั่งเฮง ริะบุในตอ็นท��ย

เขย้ำ่�เสิ่ถึีย้ำรภิ�พเศรษฐกิจโล้ก 
ห้นึุนึทุองคำำ�กล้ับม�โดดเด่นึ
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ศูนย์วิจัยกสิีกร์ไทย มิองเศร์ษฐกิจไทยยังคงเติบโตที่ 1.4% แมิ้ยัง
มิีความิเส่ีียงที่จะเกิด้ภูาวะถด้ถอยทางเทคนิคจากมิาตร์การ์ภูาษี
น�าเขี้าขีองสีห่รั์ฐฯ ทั�งภูาคการ์ส่ีงออก การ์แขี่งขีันในปร์ะเทศกับ
สิีนค้าน�าเขี้า นักท่องเที่ยวต่างชีาติที่ลัด้ลัง ยอด้ขีายร์ถยนต์ที่ห่ด้
ตัว ยอด้สิีนเชี้่อที่ชีะลัอลัง แลัะความิกังวลัปัญห่าห่นี�เสีีย อย่างไร์
ก็ตามิ ห่ากอัตร์าภูาษีน�าเข้ีาสีห่รั์ฐฯ ในห่ลัายปร์ะเทศยังคงไว้ที่
ร์ะด้ับ 10% ตลัอด้ทั�งปี คาด้ว่าการ์ส่ีงออกขีองไทยจะขียายตัว
ได้้ที่ 0.5% แลัะเศร์ษฐกิจไทยจะมิีแนวโน้มิเติบโตได้้ 1.8%

ศึูนย์์วัิจััย์กสิกรัไทย์
มองเศร่ษฐกิจไทยุยุ่งคงเติบุโตท่� 
1.4% ท่ามกลางความไม่แน่นอน

นายบุริ์นทร์์ อดุ้ลัวัฒนะ กร์ร์มิการ์ผู้จัด้การ์ แลัะ 
Chief Economist บริ์ษัท ศูนย์วิจัยกสิีกร์ไทย 
จ�ากัด้ เปิดเผยว่่า คว่ามไม่แน่นอนของนโยบาย
ด้านภาษ่ันำาเข้าของประธานาธิบด่ที่รัมป์ส่งผลกั
ระที่บต่่อภาคกัารค้า กัารลงทีุ่นและเศรษัฐกัิจ้ที่ั�ว่
โลกั โดยล่าสุด OECD ได้ปรับลดคาดกัารณ์กัาร
เต่ิบโต่ของเศรษัฐกัิจ้โลกัในปี 2568 ลง 0.2 % 
มาอยู่ที่่� 2.9% และปรับประมาณกัารเศรษัฐกัิจ้
สหรัฐฯ ลง 0.6% เหล่อ 1.6% เม่�อเที่่ยบกัับกัาร
คาดกัารณ์เม่�อเด่อนม่นาคม 2568 ซ็่�งคว่ามไม่
แน่นอนของนโยบายของสหรัฐฯ ที่ั�งด้านกัาร
ค้า กัารเงนิ กัารคลัง กัารศ่กัษัา และกัารเม่อง
ภายในประเที่ศ ส่งผลใหค้ว่ามเช่�อมั�นของนักั
ลงทีุ่นต่่อค่าเงนิ เสถ่ยรภาพิและศักัยภาพิของ
เศรษัฐกัิจ้สหรัฐฯ ลดลงอย่างม่นัยสำาคัญ โดย
ค่าเงนิดอลลาร์สหรัฐฯ อ่อนค่าลงกัว่่า 8% นับ
ต่ั�งแต่่ประธานาธิบด่ที่รัมป์เข้ารับต่ำาแหน่ง ในขณะ
ที่่�อัต่ราผลต่อบแที่นพัินธบัต่รรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับ
ต่ัว่เพิิ�มข่�น

ด้านธนาคารกัลางสหรัฐฯ (เฟด) ยังคงต่้อง
ดำาเนินนโยบายอย่างระมัดระวั่ง ที่่ามกัลางคว่าม
เส่�ยงจ้ากัเงนิเฟ้อที่่�อาจ้เร่งต่ัว่ข่�นจ้ากักัารปรับ
ข่�นภาษ่ัศุลกัากัร และคว่ามเส่�ยงที่่�เศรษัฐกัิจ้อาจ้
ชะลอต่ัว่ ถ่งแม้ว่่าจ้ะเผชิญแรงกัดดันใหป้รับลด
ดอกัเบ่�ยนโยบายลง

นางสีาวณัฐพร์ ตรี์รั์ตน์ศิริ์กุลั ร์องกร์ร์มิการ์ผู้
จัด้การ์ บริ์ษัท ศูนย์วิจัยกสิีกร์ไทย จ�ากัด้ เปิด
เผยว่่า มาต่รกัารภาษ่ันำาเข้าของสหรัฐฯ หลังกัาร
ชะลอสิ�นสุดลงในวั่นที่่� 9 กัรกัฎาคม 2568 ยังม่
คว่ามไม่แน่นอนสูง ที่ำาใหศู้นย์วิ่จั้ยกัสิกัรไที่ยมอง
เศรษัฐกัิจ้ไที่ยยังคงเต่ิบโต่ที่่� 1.4% และเศรษัฐกัิจ้
ไที่ยในช่ว่งคร่�งหลังของปี 2568 ยังม่คว่ามเส่�ยง
ที่่�จ้ะเกัิดภาว่ะถดถอยที่างเที่คนิค อย่างไรกั็ต่าม 
หากัอัต่ราภาษ่ันำาเข้าสหรัฐฯ ในหลายประเที่ศยัง
คงไว้่ที่่�ระดับ 10% ต่ลอดที่ั�งปี คาดว่่ากัารส่งออกั
ไที่ยจ้ะขยายต่ัว่ได้ที่่� 0.5% และเศรษัฐกัิจ้ไที่ยจ้ะม่
แนว่โน้มเต่ิบโต่ได้ 1.8%

นางสีาวเกวลัิน ห่วังพิชีญสุีขี ร์องกร์ร์มิการ์
ผู้จัด้การ์ บริ์ษัท ศูนย์วิจัยกสิีกร์ไทย จ�ากัด้ ให้
คว่ามเหน็ว่่าภาษ่ัสหรัฐฯ ที่่�ไม่ชัดเจ้นจ้ะที่ำาให้
กัารผลิต่ภาคอุต่สาหกัรรมหดต่ัว่ต่่อเน่�องจ้ากั
คว่ามเส่�ยงกัารส่งออกัไปสหรัฐฯ และจ่้นในกัลุ่ม
อิเล็กัที่รอนิกัส์ ชิ�นส่ว่นรถยนต่์ เคร่�องจั้กัรกัล 
เหล็กั ผลิต่ภัณฑ์์พิลาสต่ิกั เคม่ภัณฑ์์ เป็นต่้น รว่ม
ถ่งกัารแข่งขันในประเที่ศกัับสินค้านำาเข้า โดยคาด
ว่่าสัดส่ว่นมูลค่ากัารนำาเข้าสินค้าอุปโภคต่่อยอด
ขายของธุรกัิจ้ค้าปล่กัปี 2568 จ้ะอยู่ที่่�กัว่่า 30% 
และคาดว่่าจ้ำานว่นนักัท่ี่องเที่่�ยว่ต่่างชาต่ิในปีน่�จ้ะ
หดต่ัว่เป็นครั�งแรกัในรอบ 3 ปี

ด้ร์.รุ์จิพันธ์ อัสีสีะรั์ตน์ ผู้ชี่วยกร์ร์มิการ์ผู้จัด้การ์ 
บริ์ษัท ศูนย์วิจัยกสิีกร์ไทย จ�ากัด้ คงมองว่่ายอด
ขายรถยนต่์ในประเที่ศจ้ะหดต่ัว่ล่กัข่�นในช่ว่งคร่�ง
ปีหลังที่่� -1.7% YoY เที่่ยบกัับ -1.0% YoY ใน
ช่ว่งคร่�งปีแรกั จ้ากัภาว่ะเศรษัฐกัิจ้ที่่�อ่อนแอและ
กัารปล่อยสินเช่�อที่่�เข้มงว่ด แม้ว่่าจ้ะม่ปัจ้จั้ยบว่กั
จ้ากัยอดขายรถยนต่์ไฟฟ้าแบต่เต่อร่� (Battery 
Electric Vehicle, BEV) ที่่�เร่งข่�น จ้ากักัาร
แข่งขันด้านราคาของรถจ้ากัจ่้น ขณะที่่�รายได้
ภาคเกัษัต่รไที่ยม่แนว่โน้มหดต่ัว่จ้ากัแรงกัดดันที่ั�ง
ด้านราคาและคว่ามต่้องกัารสินค้าเกัษัต่รที่่�ลดลง 
รว่มถ่งกัารแข่งขันที่่�สูงข่�นในต่ลาดสินค้าเกัษัต่ร
โลกั

ด้ร์.กาญจนา โชีคไพศาลัศิลัป์ ผู้บริ์ห่าร์งานวิจัย 
บริ์ษัท ศูนย์วิจัยกสิีกร์ไทย จ�ากัด้ เพิิ�มเต่ิมมุม
มองด้านสภาว่ะกัารระดมทีุ่นของภาคเอกัชนว่่า
ยังอ่อนแอต่่อเน่�องจ้ากัคว่ามต้่องกัารสินเช่�อที่่�
ชะลอลง กัารชำาระค่นหน่�ที่่�เพิิ�มข่�น รว่มถ่งสถาบัน
กัารเงนิที่่�ยังคงกัังว่ลเร่�องปัญหาหน่�เส่ย ที่ำาให้
ศูนย์วิ่จั้ยกัสิกัรไที่ยปรับประมาณกัารสินเช่�อของ
ระบบธนาคารพิาณิชย์ไที่ยในปีน่�ลงมาที่่� -0.6% 
จ้ากัเดิมที่่� 0.6% ในขณะเด่ยว่กััน มองว่่า เอ็นพ่ิ
แอลยังเป็นขาข่�น แม้ว่่าต่ัว่เลขอาจ้ไม่เกัิน 3% ต่่อ
สินเช่�อรว่ม โดยสถาบันกัารเงนิจ้ะยังคงพิยายาม

เร่งจั้ดกัารหน่�เส่ย และหน่�ที่่�เริ�มม่วั่นค้างชำาระ 
ด้ว่ยกัารปรับโครงสร้างหน่�และกัารขายหน่�เส่ย
ออกัไป เป็นต่้น

ด้ร์.กฤตย์ สีีตะธนี ผู้ชี่วยกร์ร์มิการ์ผู้จัด้การ์ 
บริ์ษัท ศูนย์วิจัยกสิีกร์ไทย จ�ากัด้ ใหข้้อมูลว่่า
กัิจ้กัรรมด้าน ESG ของภาคเอกัชนไที่ยกั็ชะลอ
ลงเช่นกััน ท่ี่ามกัลางหลายปัจ้จั้ยลบ กัารออกัหุน้
กัู้ Sustainable Finance ลดลง โดยส่ว่นหน่�ง
เปล่�ยนมาเป็นกัารใช้บริกัารสินเช่�อส่เข่ยว่จ้ากั
ธนาคารพิาณิชย์ ที่่�ข้อมูลเป้าหมายกัารปล่อยสิน
เช่�อส่เข่ยว่ในปีน่� จ้ะยังคงขยายต่ัว่ค่อนข้างสูง 
โดยกัลุ่มที่่�ยังระดมทีุ่นอยู่เน้นไปที่่�ธุรกัิจ้รายใหญ่
ผ่านโครงกัาร Project Finance ที่่�ม่แผนกัาร
ระดมทีุ่นอยู่แล้ว่ ขณะที่่�ธุรกัิจ้เอสเอ็มอ่คงเล่อกั
ชะลอแผนไปกั่อน หร่อเน้นลงทีุ่นในกัิจ้กัรรมที่่�
เกั่�ยว่กัับ

แผงโซ็ลาร์เซ็ลล์ (Solar Panel), กัารประหยัด
พิลังงาน หร่อรถยนต่์ไฟฟ้าแบต่เต่อร่� (BEV) ที่่�
เหน็คว่ามคุ้มค่าค่อนข้างชัดเจ้นในระยะสั�น

ศูนย์วิ่จั้ยกัสิกัรไที่ย กัล่าว่ในต่้อนท้ี่ายว่่า เพ่ิ�อ
รับม่อกัับที่ิศที่างเศรษัฐกัิจ้ในช่ว่งคร่�งปีหลังที่่�ม่
คว่ามไม่แน่นอนมากัข่�น ภาครัฐคว่รเน้นกัารใช้งบ
ประมาณอย่างม่ประสิที่ธิภาพิ โดยสามารถเน้น
มาต่รกัารระยะสั�นที่่�ยังม่คว่ามจ้ำาเป็น แต่่ต่้องให้
คว่ามสำาคัญเพิิ�มข่�นกัับมาต่รกัารระยะยาว่เพ่ิ�อ
ปรับโครงสร้างเศรษัฐกัิจ้ไที่ยด้ว่ย ส่ว่นมาต่รกัาร
เย่ยว่ยาเฉพิาะหน้า เพ่ิ�อลดแรงกัระแที่กัใหก้ัับผู้
ผลิต่ที่่�ได้รับผลกัระที่บเร่�องภาษ่ัสหรัฐฯ คงต่้อง
มุ่งสนับสนุนสินค้าที่่�ใช้วั่ต่ถุดิบหร่อผลิต่ในประเที่ศ 
(Local Content และ Made in Thailand) 
รว่มที่ั�งเร่งพิลิกัฟื� นคว่ามเช่�อมั�นนักัท่ี่องเที่่�ยว่และ
กัระตุ่้นต่ลาดนักัท่ี่องเที่่�ยว่หลักั ขณะที่่� คำาแนะนำา
สำาหรับธุรกัิจ้ ค่อ กัารรักัษัากัระแสเงนิสด เพ่ิ�อ
รองรับคว่ามไม่แน่นอนที่่�ยังอยู่ในระดับสูง
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ธนาคารไทยพาณิิชย์ กางแผนธุรกิจกลุุ่�มงานตลุ่าดการเงนิ หรือ 
SCB Financial Markets (SCBFM) พลุ่ิกโฉมจากผ้�นำาด�านอัตรา
แลุ่กเปลุ่่�ยนสู้่�บทบาท “พันธมิตรเชิงกลุ่ยุทธ์ทางการเงนิ” แก�ลุ่้กค�า
ธุรกิจ นักลุ่งทุนสู่ถาบันแลุ่ะลุ่้กค�ารายย�อย ช้ 5 เรือธงผลุ่ิตภััณิฑ์์
แลุ่ะบริการหลุ่ัก ครอบคลุุ่มการบริหารความเสู่่�ยง สู่ร�างโอกาสู่การ
ลุ่งทุน แลุ่ะสู่ร�างความมั�งคั�ง เพื�อสู่นับสู่นุนการเติบโตลุ่้กค�าธุรกิจ
ทั�งในแลุ่ะต�างประเทศอย�างยั�งยืน รองรับความผันผวนของเงนิ
บาทท่�ยังม่แนวโน�มอย้�ในระดับสู้่งต�อเนื�อง

เดินหน้านำาเที่คโนโลย่ AI และ Machine Learning วิ่เคราะหข์้อมูล
เชิงล่กัเพ่ิ�อแนะนำาผลิต่ภัณฑ์์ที่่�เหมาะสม สอดคล้องรูปแบบธุรกัิจ้และ
คว่ามต่้องกัารของลูกัค้าแต่่ละราย พิร้อมจั้บสัญญาณค่าเงนิอย่าง
ม่ออาช่พิด้ว่ยบที่วิ่เคราะหร์ายวั่น-รายเด่อน ช่ว่ยธุรกัิจ้รับม่อคว่าม
เส่�ยงรอบด้าน ช่�ค่าเงนิบาที่ปีน่�ผันผว่นสูง จ้ากัคว่ามไม่แน่นอนของ
มาต่รกัารภาษ่ัที่รัมป์ 2.0 มองค่าเงนิที่่�กัรอบ 31.50-32.50 บาที่ต่่อ
ดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ�นปีน่�

น�ยแพททริิกั ป็้เลีย ริอ็งผ้�จัิดกั�ริใหญ่ Head of Financial 
Markets Function และ Head of Private Banking 
Relationship Management ธุน�ค้�ริไทยพ�ณ์ิชย์ กัล่าว่ว่่า กัลุ่ม
งานต่ลาดกัารเงนิ หร่อ SCB Financial Markets ที่ำาหน้าที่่�แนะนำา
ผลิต่ภัณฑ์์และบริกัารที่่�ช่ว่ยบริหารคว่ามเส่�ยงใหแ้กั่ลูกัค้าธุรกัิจ้ โดย
ม่ผลิต่ภัณฑ์์ที่่�โดดเด่นในธุรกัิจ้อัต่ราแลกัเปล่�ยน หร่อ FX อย่างไร
กั็ต่าม ต่ลาดกัารเงนิม่คว่ามที่้าที่ายสูงจ้ากัปัญหาภูมิรัฐศาสต่ร์ และ
สงครามกัารค้าที่่�กัดดันภาคธุรกัิจ้ของไที่ย รว่มถ่งปัจ้จั้ยล่าสุด ค่อ 
คว่ามไม่แน่นอนของมาต่รกัารเร่ยกัเกั็บภาษ่ันำาเข้า (Tariffs) จ้ากั
นโยบายของนายโดนัลด์ ที่รัมป์ ประธานาธิบด่สหรัฐอเมริกัา ที่่�ม่ผลกั
ระที่บกัารดำาเนินธุรกัิจ้กัารค้าระหว่่างประเที่ศ จ่้งเหน็ภาพิของค่า
เงนิบาที่ที่่�ผันผว่นสูง โดยบางช่ว่งเงนิบาที่เปล่�ยนแปลงถ่ง 30-40 
สต่างค์ในช่ว่งข้ามค่น ด้ว่ยบริบที่ที่างเศรษัฐกัิจ้เปล่�ยนแปลงอย่าง
รว่ดเร็ว่ SCB Financial Markets จ่้งปรับบที่บาที่ใหเ้ข้มข้นข่�นสู่กัาร
เป็น “พัินธมิต่รเชิงกัลยุที่ธ์ที่างกัารเงนิ” ใหก้ัับลูกัค้าธุรกัิจ้ นักัลงทีุ่น
สถาบันและลูกัค้ารายย่อย ครอบคลุมที่ั�งด้านกัารบริหารคว่ามเส่�ยง 
กัารลงทีุ่น และกัารเต่ิบโต่ในต่ลาดโลกั เพ่ิ�อสะที่้อนถ่งคว่ามหลากั
หลายของผลิต่ภัณฑ์์และโซ็ลูชันที่่�ต่อบโจ้ที่ย์ลูกัค้าได้มากัยิ�งข่�น สร้าง
โอกัาสกัารลงทีุ่นและสร้างคว่ามมั�งคั�งในระยะยาว่

ภายใต่้บที่บาที่ “พันธุมิตริเชิงกัลยุทธุท์�งกั�ริเงิน” ใหก้ัับลูกัค้าธุรกัิจ้ 
นักัลงทีุ่นสถาบันและลูกัค้ารายย่อย SCB Financial Markets นำา
เสนอ 5 ผลิต่ภัณฑ์์และบริกัารหลักั ประกัอบด้ว่ย

1) ธุรกัิจ้อัต่ราแลกัเปล่�ยน (FX) และเคร่�องม่อบริหารคว่ามเส่�ยง อาที่ิ 
FX Forward และ FX Options ที�อ็อ็กัแบบให�เหม�ะสิมกัับลักัษัณ์ะ
ธุุริกัิจิขอ็งล้กัค้�� โดยเฉพ�ะผ้�ป็ริะกัอ็บกั�ริที�มีค้ว์�มเสีิ�ยงด��นค้่�เงิน
จิ�กักั�ริค้��ริะหว่์�งป็ริะเทศ

2) กั�ริขย�ยผลิตภัณ์ฑ์์ FX และค้้่สิกัุลเงินใหม่ เพื�อ็ริอ็งรัิบสิกัุลเงิน
ท�อ็งถิ�น (Local Currency) ขอ็งป็ริะเทศป็ล�ยท�ง สิำ�หรัิบล้กัค้��ที�
กัำ�ลังขย�ยธุุริกัิจิในริะดับภ้มิภ�ค้และตล�ดเกัิดใหม่

3) ช่อ็งท�งดิจิิทัล อ็�ทิ FX Online และ FX API ที�สิ�ม�ริถเชื�อ็ม
ต่อ็ธุุริกัริริม FX เข��กัับริะบบ Treasury ขอ็งล้กัค้��ได�โดยตริง เพิ�ม
ป็ริะสิิทธุภิ�พกั�ริบริิห�ริจัิดกั�ริเงินตริ�ต่�งป็ริะเทศ และ กั�ริซัื�อ็
ข�ยพันธุบัตริในตล�ดริอ็ง (Secondary Bond) ผ่�นแอ็ป็ SCB 
Easy เพื�อ็เพิ�มโอ็กั�สิในกั�ริลงทุนให�กัับล้กัค้��ริ�ยย่อ็ย

4) ผลิตภัณ์ฑ์์กั�ริลงทุนแบบ Structured Notes ที�อ็อ็กัแบบโดย
อิ็งกัับหล�กัหล�ยสิินทรัิพย์ อ็�ทิ ค้่�เงิน หุ�น และอั็ตริ�ดอ็กัเบี�ย เพื�อ็
ตอ็บโจิทย์เป้็�หม�ยผลตอ็บแทนและริะดับค้ว์�มเสีิ�ยงที�แตกัต่�งกััน
ขอ็งล้กัค้��

5) บัญชีเงินฝ�กัเงินตริ�ต่�งป็ริะเทศแบบอิ็เล็กัทริอ็นิกัส์ิ (E-FCD) 
ที�ช่ว์ยเพิ�มป็ริะสิิทธุภิ�พในกั�ริบริิห�ริสิภ�พค้ล่อ็งและต�นทุนจิ�กั

อั็ตริ�แลกัเป็ลี�ยน

“กั�ริบริิห�ริค้ว์�มเสีิ�ยงด�ว์ย FX อ็�จิจิะไม่เพียงพอ็ในกั�ริเติมเต็ม
โอ็กั�สิให�แกั่ ล้กัค้��ธุุริกัิจิ นักัลงทุนสิถ�บันและล้กัค้��ริ�ยย่อ็ย SCB 
Financial Markets จึิงได�พัฒน�ผลิตภัณ์ฑ์์ที�เน�นกั�ริสิริ��งผล
ตอ็บแทนที�ยอ็มรัิบได� เพื�อ็บริิห�ริสิภ�พค้ล่อ็งให�กัับธุุริกัิจิ ผสิ�น
กัับศักัยภ�พท�งเทค้โนโลยีดิจิิทัลภ�ยใต�กัลยุทธุ ์Digital Bank 
with Human Touch ซัึ�งทั�ง 5 กัลุ่มผลิตภัณ์ฑ์์และบริิกั�ริ และ
เริ�มีแผนเดินหน��พัฒน�ผลิตภัณ์ฑ์์ใหม่ๆ อ็ย่�งต่อ็เนื�อ็ง ทั�งใน
ส่ิว์นขอ็งสัิญญ�ซัื�อ็ข�ยล่ว์งหน��ที�อ็��งอิ็งอั็ตริ�แลกัเป็ลี�ยนปั็จิจุิบัน 
(Currency Futures) ผ่�นตล�ด Thailand Futures Exchange 
(TFEX) เพื�อ็เพิ�มท�งเลือ็กัในกั�ริบริิห�ริค้ว์�มเสีิ�ยงให�กัับล้กัค้��ริ�ย
ย่อ็ย ริว์มถึงกั�รินำ�เทค้โนโลยี AI และ Machine Learning ม�ใช�
ในกั�ริวิ์เค้ริ�ะหข์�อ็ม้ลเชิงลึกั และกั�ริแนะนำ�ผลิตภัณ์ฑ์์ที�เหม�ะสิม
กัับค้ว์�มต�อ็งกั�ริขอ็งล้กัค้��แต่ละริ�ย และรัิบมือ็กัับค้ว์�มผันผว์น
ท�งเศริษัฐกัิจิ และสินับสินุนกั�ริเติบโตอ็ย่�งยั�งยืน ผ่�นเค้รืิ�อ็งมือ็
ท�งกั�ริเงินที�ทันสิมัย ป็ลอ็ดภัย และค้ริอ็บค้ลุมในทุกัมิติขอ็งโลกั
กั�ริเงินยุค้ใหม่” น�ยแพท ทริิกั กัล่�ว์

น�ยว์ชิริวั์ฒน์ บ�นชื�น นักักัลยุทธุต์ล�ดกั�ริเงินอ็�วุ์โสิ ธุน�ค้�ริ
ไทยพ�ณ์ิชย์ กัล่าว่ว่่า เงนิบาที่ในปีน่�ยังคงผันผว่นสูง โดยในปีน่�เงนิ
บาที่เคยอ่อนค่าไปแต่ะระดับสูงสุดที่่�ราว่ 35.00 บาที่ต่่อดอลลาร์
สหรัฐ ก่ัอนที่่�จ้ะกัลับมาแข็งค่าแต่ะระดับต่ำาสุดที่่�ราว่ 32.40 บาที่ต่่อ
ดอลลาร์สหรัฐ ซ็่�งเปล่�ยนแปลงถ่ง 7.4% ภายในระยะเว่ลาไม่ถ่ง 2 
เด่อน คว่ามผันผว่นน่�มาจ้ากัที่ั�งปัจ้จั้ยต่่างประเที่ศและในประเที่ศที่่�ม่
คว่ามไม่แน่นอนสูงต่่อเน่�อง โดยเงนิบาที่ที่่�กัลับมาแข็งค่า แม้ว่่าภาว่ะ
เศรษัฐกัิจ้ไที่ยจ้ะยังอ่อนแอและม่แนว่โน้มโต่ชะลอลงในปีน่� เป็นผลจ้ากั
กัารอ่อนค่าของเงนิดอลลาร์สหรัฐเป็นหลักั ซ็่�งเที่รนด์ต่ลาดกัารเงนิ
โลกัเป็นประเด็นสำาคัญที่่�ที่ำาใหเ้กัิดวั่ฏจั้กัรกัารอ่อนค่าของเงนิดอลลาร์
สหรัฐ ซ็่�งมาต่รกัารกั่ดกัันที่างกัารค้าเป็นปัจ้จั้ยที่่�เริ�มที่ำาใหน้ักัลงทีุ่น
หนัมาพิิจ้ารณาภาว่ะกัารลงทีุ่นในสินที่รัพิย์สหรัฐฯ เพิราะกัารข่�นภาษ่ั
นำาเข้าและมาต่รกัารกั่ดกัันต่่าง ๆ ที่ำาใหค้ว่ามไม่แน่นอนสูงข่�น ส่ง
ผลต่่อคว่ามเช่�อมั�นต่่อกัารกัำากัับดูแล (Governance) และกัารปรับ
โครงสร้างที่างเศรษัฐกัิจ้ของสหรัฐฯ ในระยะยาว่ ซ็่�งจ้ำาเป็นต่้องใช้
เว่ลาและอาจ้ส่งผลใหเ้ศรษัฐกัิจ้อ่อนแอลงในระยะสั�น ดังนั�น จ่้งเหน็
นักัลงทีุ่นม่คว่ามสนใจ้ต่่อกัารลงทีุ่นในสหรัฐฯ น้อยลง นอกัจ้ากัน่� 
มาต่รกัารที่างกัารคลังที่่�ที่รัมป์เต่ร่ยมผลักัดันออกัมา ที่ั�งกัารใช้จ่้าย
ภาครัฐที่่�มากัข่�น และกัารลดภาษ่ั ที่ำาใหน้ักัลงทีุ่นโลกักัังว่ลว่่าภาครัฐ
อาจ้ขาดดุลกัารคลังมากัข่�น ที่ำาใหอ้าจ้สูญเส่ยเสถ่ยรภาพิที่างกัาร
คลังได้ จ่้งยิ�งที่ำาใหน้ักัลงทีุ่นต้่องกัารลงทีุ่นแบบกัระจ้ายคว่ามเส่�ยง
ออกัจ้ากัสินที่รัพิย์สหรัฐฯ จ่้งพิบว่่าเริ�มม่เงนิไหลออกัจ้ากัสหรัฐฯ ไป
สู่กัลุ่มประเที่ศยุโรป รว่มที่ำากัลุ่มต่ลาดเกัิดใหม่ในเอเช่ย (EM-Asia) 
มากัข่�น เงนิดอลลาร์สหรัฐจ่้งอ่อนค่าลง ที่ำาใหเ้งนิภูมิภาครว่มถ่งเงนิ
บาที่แข็งค่าข่�น โดยสัญญาณที่่�เป็นต่ัว่สะที่้อนที่ิศที่างเงนิทีุ่นเคล่�อน
ย้ายน่�ค่อ กัารไหลเข้าของเงนิทีุ่นเคล่�อนย้ายสู่ต่ลาดพัินธบัต่รรัฐบาล
ไที่ยในเด่อนที่่�ผ่านมา

ที่ั�งน่� เงนิบาที่จ้ะยังเผชิญแรงกัดดันด้านแข็งค่าต่่อเน่�องในปี
น่� เน่�องจ้ากั 1) เที่รนด์กัารอ่อนค่าของเงนิดอลลาร์สหรัฐน่าจ้ะ

ดำาเนินไปต่่อเน่�องอย่างน้อยในปีน่� โดยนักัลงทีุ่นโลกัยังต่้องกัารลด 
Concentration risk ในสินที่รัพิย์สหรัฐฯ ผ่านกัารขายสินที่รัพิย์
สหรัฐฯ ออกับางส่ว่น ที่ำาใหเ้งนิทีุ่นอาจ้ไหลออกัจ้ากัสหรัฐฯ และ
ดอลลาร์ม่แนว่โน้มอ่อนค่าต่่อ 2) ข้อต่กัลงกัารค้าของสหรัฐฯ อาจ้
พ่ิว่งเง่�อนไขที่ำาใหเ้งนิดอลลาร์อ่อนค่าลงได้ โดยถ่งแม้ว่่ารัฐบาล
สหรัฐฯ จ้ะปฏิเสธข่าว่ แต่่มักัพิบว่่าในเว่ลาที่่�ม่ข่าว่กัารเจ้รจ้ากัารค้า
ระหว่่างสหรัฐฯ กัับประเที่ศเอเช่ย มักัม่กัารพูิดถ่งกัารแที่รกัแซ็งค่า
เงนิร่ว่มด้ว่ย ซ็่�งมักัเหน็เงนิเอเช่ย เช่น เงนิไต่้หวั่นดอลลาร์ เงนิเกัาหล่
ว่อน แข็งค่าข่�นในช่ว่งดังกัล่าว่ ดังนั�น ประเด็นน่�อาจ้เป็นแรงกัดดัน
เพิิ�มเต่ิมที่่�ที่ำาใหเ้งนิบาที่แข็งค่าข่�นในระยะกัลางถ่งยาว่ได้ 3) สงคราม
กัารค้าที่่�ม่แนว่โน้มรุนแรงน้อยลง และมาต่รกัารสนับสนุนเศรษัฐกัิจ้
ของรัฐบาลจ่้น ที่ำาใหเ้งนิหยว่นม่แนว่โน้มอ่อนค่าน้อยกัว่่าที่่�เคย
ประเมินไว้่ จ่้งที่ำาใหเ้งนิบาที่ที่่�ม่คว่ามสัมพัินธ์กัับเงนิหยว่นค่อนข้างสูง
เผชิญแรงกัดดันด้านอ่อนค่าน้อยลงต่ามไปด้ว่ย และ 4) ราคาที่อง
ที่่�ยังม่แนว่โน้มอยู่ในระดับสูง จ้ะเป็นแรงหนุนต่่อกัารแข็งค่าของเงนิ
บาที่ต่่อไปได้

นายว่ชิรวั่ฒน์ กัล่าว่ว่่า กัารแข็งค่าของเงนิบาที่จ้ะยังไม่มากันักั และ
อาจ้แข็งค่าน้อยกัว่่าสกัุลเงนิอ่�นในภูมิภาคได้ เน่�องจ้ากัที่่�ผ่านมา
สัดส่ว่นลงทีุ่นต่่างประเที่ศของไที่ยยังต่ำา ที่ำาใหแ้นว่โน้มกัารนำาเงนิ
กัลับเข้าไที่ย (Repatriation flows) อาจ้จ้ะม่น้อย โดยเม่�อเที่่ยบกัับ
ประเที่ศอ่�นในภูมิภาค เช่น สิงคโปร์ ไต่้หวั่น เกัาหล่ หร่อมาเลเซ็่ย จ้ะ
พิบว่่ามูลค่ากัารถ่อครองสินที่รัพิย์ต่่างประเที่ศ (หุน้และพัินธบัต่ร) 
ของไที่ยยังต่ำากัว่่ามากั จ่้งที่ำาใหโ้อกัาสที่่�จ้ะม่ Repatriation มากัดดัน
ใหเ้งนิบาที่แข็งค่านั�นม่น้อย นอกัจ้ากัน่� คว่ามสนใจ้ของนักัลงทีุ่น
ต่่างชาต่ิต่่อสินที่รัพิย์ไที่ยกั็ยังม่ไม่มากันักั สะที่้อนจ้ากัสัดส่ว่นกัาร
ถ่อครองพัินธบัต่รรัฐบาลไที่ยของนักัลงทีุ่นต่่างชาต่ิ โดยพิบว่่าม่นักั
ลงทีุ่นต่่างชาต่ิถ่อครองเพ่ิยงราว่ 9.8% เท่ี่านั�น ซ็่�งต่ำากัว่่าประเที่ศ
อ่�นในภูมิภาค อ่กัที่ั�ง สัดส่ว่นพัินธบัต่รรัฐบาลไที่ยในดัชน่ JPMorgan 
Government Bond Index-Emerging Markets ยังถูกัปรับลดลง
มาอยู่ที่่� 8.8% จ่้งที่ำาใหแ้นว่โน้มเงนิทีุ่นเคล่�อนย้ายที่่�จ้ะไหลเข้ามาใน
ภูมิภาคเอเช่ย อาจ้ไหลเข้าไที่ยไม่มากันักั โดยมองกัรอบเงนิบาที่ที่่�ราว่ 
31.50-32.50 บาที่/ดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ�นปีน่�

สำาหรับประเด็นที่่�ต่้องจั้บต่าในช่ว่งน่� ค่อ คำาพิิพิากัษัาของศาลกัารค้า
สหรัฐฯ เกั่�ยว่กัับมาต่รกัารภาษ่ันำาเข้าที่่�ที่รัมป์ได้ดำาเนินไป โดยศาล
พิิจ้ารณาว่่ากัารดำาเนินมาต่รกัารไม่ชอบด้ว่ยกัฎหมาย แต่่ที่างรัฐบาล
สหรัฐฯ ได้ย่�นอุที่ธรณ์ไป ที่ำาใหม้าต่รกัารยังม่ผลบังคับใช้อยู่ในช่ว่งสั�น 
ๆ ซ็่�งประเด็นน่�จ้ะช่ว่ยลดคว่ามเส่�ยงด้านกัารอ่อนค่าของเงนิบาที่ได้ 
เพิราะรัฐบาลสหรัฐฯ อาจ้จ้ำาเป็นต้่องใช้กัฎหมายมาต่ราอ่�นเพ่ิ�อกัลับ
มาข่�นภาษ่ันำาเข้า เช่น มาต่รา 122 ที่่�ม่เง่�อนไขว่่ารัฐบาลจ้ะไม่สามารถ
ข่�นภาษ่ันำาเข้าสูงกัว่่า 15% ได้ หร่อมาต่รา 301 ซ็่�งต้่องใช้เว่ลาใน
กัารต่รว่จ้สอบประเที่ศคู่ค้านาน และอาจ้ที่ำาใหต้่้องเล่อกัพุ่ิงเป้าไปที่่�
ประเที่ศคู่ค้าสำาคัญของสหรัฐฯ กั่อน ด้ว่ยเหตุ่น่� จ่้งมองว่่า เงนิบาที่
อาจ้อ่อนค่าได้ไม่มากันักัแม้ไที่ยจ้ะถูกัประกัาศข่�นภาษ่ันำาเข้าเพิิ�มเต่ิม 
โดยใหจั้้บต่าช่ว่งเดดไลน์ในช่ว่งต่้นเด่อนกัรกัฎาคม ที่่�อาจ้เหน็แรง
กัดดันที่ำาใหเ้งนิบาที่อ่อนค่าได้ โดยมองกัรอบเงนิบาที่ในระยะสั�น (1-2 
เด่อนน่�) ที่่�ราว่ 32.30-33.30 บาที่/ดอลลาร์สหรัฐ

SCBFM
ชั่่�มาตร่การ่ภาษ่นำาเข็้าสหร่่ฐฯ 

31.50-32.50 บาท/ดอล้ล้าร์

และแนวโน้มเงินทุนเคล่�อนยุ้ายุส่งผลให้
เงินบุาทผ่นผวนสูง-มองกร่อบุค่าเงินสิ�นปีี
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นายกอบศักดิ์ ภั้ตระก้ลุ่ ประธานกรรมการสู่ภัาธุรกิจตลุ่าดทุนไทย เปิด
เผยดัชน่ความเชื�อมั�นนักลุ่งทุน (FETCO Investor Confidence Index) 
ผลุ่สู่ำารวจในเดือนพฤษภัาคม 2568 (สู่ำารวจระหว�างวันท่� 19-31 
พฤษภัาคม 2568) พบว�า “ดัชน่ความเชื�อมั�นนักลุ่งทุน (FETCO Investor 
Confidence Index: ICI) ในอ่ก 3 เดือนข�างหน�าปรับขึ�นมาอย้�ในเกณิฑ์์ 
ทรงตัว” ท่�ระดับ 110.36 นักลุ่งทุนมองว�ามาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจของ
ภัาครัฐ เป็นปัจจัยหนุนความเชื�อมั�นมากท่�สุู่ด รองลุ่งมาคือการฟื� นตัวของ
เศรษฐกิจในประเทศ แลุ่ะการไหลุ่เข�าของเงนิทุน ปัจจัยท่�ฉุดความเชื�อมั�น
นักลุ่งทุนมากท่�สุู่ด ได�แก� การถดถอยของเศรษฐกิจในประเทศ รองลุ่งมา
คือสู่งครามการค�า แลุ่ะความกังวลุ่ต�อวินัยการคลุ่ัง

FETCOเผยุ
ด่ชั่น่ความเชั่่�อม่�นร่วมทุกกลุ่ม
น่กลงทุนในอ่ก 3 เด่อนข็้างหน้า
(สิงหาคม 2568) อยุู่ในเกณฑ์์ “ทรงต่ว”
(ชั่่วงค่าด่ชั่น่ 80-119) ท่�ร่ะด่บุ 110.36

ดัชน่คว่ามเช่�อมั�นนักัลงทีุ่น (FETCO 
Investor Confidence Index) 
สำารว่จ้ในเด่อนพิฤษัภาคม 2568 ได้
ผลสำารว่จ้โดยสรุป ดังน่�

 ดัชน่คว่ามเช่�อมั�นรว่มทีุ่กักัลุ่ม
นักัลงทีุ่นในอ่กั 3 เด่อนข้างหน้า 
(สิงหาคม 2568) อยู่ในเกัณฑ์์ 
“ที่รงต่ัว่” (ช่ว่งค่าดัชน่ 80-119) ที่่�
ระดับ 110.36

 คว่ามเช่�อมั�นกัลุ่มนักัลงทีุ่นบุคคล 
และกัลุ่มบัญช่บริษััที่หลักัที่รัพิย์ อยู่ใน
เกัณฑ์์ “ซับเซั�” กัลุ่มกัลุ่มนักัลงทีุ่น
สถาบัน อยู่ในเกัณฑ์์ “ที่รงต่ัว่” ในขณะ
ที่่�นักัลงทีุ่นต่่างประเที่ศอยู่ในเกัณฑ์์ 
“ร้อนแรง”

 หมว์ดธุุริกัิจิที�น่�สินใจิม�กัที�สุิด ค่อ 
หมว่ดธนาคาร (BANK)

 หมว์ดธุุริกัิจิที�ไม่น่�สินใจิม�กัที�สุิด 
ค่อ หมว่ดยานยนต่์ (AUTO)

 ปัจ้จั้ยหนุนที่่�ม่อิที่ธิพิลต่่อต่ลาดหุน้
ไที่ยมากัที่่�สุด ค่อ มาต่รกัารกัระตุ่้น
เศรษัฐกัิจ้ของภาครัฐ

 ปัจ้จั้ยฉุดที่่�ม่อิที่ธิพิลต่่อต่ลาดหุน้

ไที่ยมากัที่่�สุด ค่อ กัารถดถอยของ
เศรษัฐกัิจ้ในประเที่ศ

“ผลสิำ�ริว์จิ ณ์ เดือ็นพฤษัภ�ค้ม 
2568 ริ�ยกัลุ่มนักัลงทุน พบว่์� 
ค้ว์�มเชื�อ็มั�นกัลุ่มนักัลงทุนบุค้ค้ล 
ป็รัิบเพิ�ม 38.5% อ็ย้่ที�ริะดับ 59.09 
กัลุ่มบัญชีบริิษััทหลักัทรัิพย์ป็รัิบ
เพิ�ม 25.0% อ็ย้่ที�ริะดับ 75.00 กัลุ่ม
นักัลงทุนสิถ�บันในป็ริะเทศป็รัิบ
ลด 15.9% อ็ย้่ที�ริะดับ 110.00 และ
กัลุ่มนักัลงทุนต่�งป็ริะเทศป็รัิบเพิ�ม 
125.0% อ็ย้่ที�ริะดับ 150.00

ในเดือ็นพฤษัภ�ค้ม 2568 ตล�ดทุน
ไทยยังค้งเผชิญกัับค้ว์�มผันผว์น
จิ�กัปั็จิจัิยทั�งในและต่�งป็ริะเทศ แม�
จิะมีสัิญญ�ณ์ฟ้� นตัว์บ�งป็ริะกั�ริจิ�กั
เดือ็นกั่อ็นหน�� อ็�ทิ กั�ริผ่อ็นค้ล�ย
นโยบ�ยกั�ริค้��สิหรัิฐฯ แต่ตัว์เลข
เศริษัฐกัิจิในป็ริะเทศยังขย�ยตัว์
ตำ�กัว่์�ค้�ด โดยสิภ�พัฒน์ฯ ป็รัิบ
ป็ริะม�ณ์กั�ริเศริษัฐกัิจิไทยปี็ 2568 
เหลือ็เพียง 1.8% จิ�กัเดิมที�ป็ริะม�ณ์
กั�ริไว์� 2.8% ริว์มถึงกั�ริบริิโภค้ภ�ค้
เอ็กัชนในไตริม�สิ 1/2568 ขย�ย
ตัว์เพียง 2.6% และกั�ริผลิตขอ็ง

ภ�ค้อุ็ตสิ�หกัริริม 5 ไตริม�สิล่�สุิด
ขย�ยตัว์เฉลี�ยเพียง 0.5% โดย 
SET Index ณ์ สิิ�นเดือ็นพฤษัภ�ค้ม 
2568 ปิ็ดที� 1,149.18 ป็รัิบตัว์ลดลง 
4% จิ�กัเดือ็นกั่อ็นหน�� ป็ริิม�ณ์ซัื�อ็
ข�ยเฉลี�ยต่อ็วั์นในเดือ็นพฤษัภ�ค้ม 
2568 อ็ย้่ที� 42,474 ล��นบ�ท นักั
ลงทุนต่�งช�ติข�ยสุิทธุ ิ16,182 ล��น
บ�ท ตั�งแต่ต�นปี็ 2568 นักัลงทุนต่�ง
ช�ติข�ยสุิทธุริิว์ม 70,749 ล��นบ�ท

ปั็จิจัิยต่�งป็ริะเทศยังค้งต�อ็งติดต�ม
นโยบ�ยกั�ริค้��ขอ็งสิหรัิฐฯ และแนว์
โน�มเศริษัฐกัิจิชะลอ็ตัว์จิ�กัผลขอ็ง
สิงค้ริ�มกั�ริค้�� สิถ�นกั�ริณ์์เงินเฟ้อ็
ที�มีแนว์โน�มป็รัิบตัว์ส้ิงขึ�นอ็�จิส่ิงผล
ให�ธุน�ค้�ริกัล�งในป็ริะเทศเศริษัฐกัิจิ
หลักั ไม่สิ�ม�ริถป็รัิบลดดอ็กัเบี�ยได�
ต�มค้�ด ในส่ิว์นขอ็งปั็จิจัิยในป็ริะเทศ
ที�น่�ติดต�ม ได�แกั่ ค้ว์�มไม่แน่นอ็น
ท�งกั�ริเมือ็งภ�ยในป็ริะเทศซัึ�งอ็�จิ
ส่ิงผลกัริะทบต่อ็ค้ว์�มเชื�อ็มั�นขอ็ง
นักัลงทุนและกั�ริดำ�เนินนโยบ�ย
เศริษัฐกัิจิขอ็งรัิฐบ�ล และกั�ริฟ้� นตัว์
ขอ็งจิำ�นว์นนักัท่อ็งเที�ยว์ต่�งช�ติที�
เป็็นไป็อ็ย่�งล่�ช��โดยเฉพ�ะนักัท่อ็ง
เที�ยว์จีิน”
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ตลุ่าดหลุ่ักทรัพย์ฯ ปรับปรุงหลุ่ักเกณิฑ์์เก่�ยวกับมาตรการเพื�อ
ยกระดับการกำากับด้แลุ่แลุ่ะเพิ�มความเชื�อมั�นผ้�ลุ่งทุน โดยกำาหนด
ให�ผ้�ลุ่งทุนกลุุ่�ม High-Frequency Trading (HFT) สู่ามารถซื�อ
หลุ่ักทรัพย์ได�เฉพาะหลุ่ักทรัพย์ท่�ม่ขนาดใหญ�แลุ่ะม่สู่ภัาพคลุ่�อง
สู้่ง เพื�อลุ่ดความผันผวนของราคาหลุ่ักทรัพย์ขนาดกลุ่างแลุ่ะเลุ่็ก
ท่�อาจไม�ม่สู่ภัาพคลุ่�องในการซื�อขายอย�างเพ่ยงพอ ซึ�งจะม่ผลุ่
บังคับใช�ตั�งแต�วันท่� 7 กรกฎาคม 2568 เป็นต�นไป โดยกำาหนด
หลุ่ักทรัพย์ท่�ผ้�ลุ่งทุนกลุุ่�ม HFT สู่ามารถซื�อได� ดังน่�

หลักัที่รัพิย์ประเภที่หุน้สามัญ รว่มถ่งหลักัที่รัพิย์ที่่�บุคคลต่่างด้าว่เป็น
 ผู้ถ่อ (-F) และ NVDR ได้แกั่

หุน้ในดัชน่ SET100 หุน้อ้างอิงของ DW และ Single Stock Futures ที่่�อยู่ในดัชน่ 
SET100 ที่ั�งน่� หากัหุน้อ้างอิงดังกัล่าว่ถูกันำาออกัจ้ากัดัชน่ SET100 ใหซ้็่�อหุน้อ้างอิงนั�น
ต่่อได้จ้นกัว่่า DW จ้ะหมดอายุ หร่อ Single Stock Futures ไม่ได้ม่กัารซ็่�อขายอยู่ใน
ต่ลาดสัญญาซ็่�อขายล่ว่งหน้าแล้ว่ หลักัที่รัพิย์ประเภที่อ่�น ได้แกั่ DW, DR และ ETF 

ที่ั�งน่� ผู้ลงทีุ่นกัลุ่ม HFT ที่่�ถ่อครองหลักัที่รัพิย์อ่�นนอกัจ้ากัหลักัที่รัพิย์ดังกัล่าว่ข้างต่้น 
ยังสามารถถ่อครองต่่อหร่อขายได้ แต่่ไม่อนุญาต่ใหซ้็่�อเพิิ�มเต่ิมนับต่ั�งแต่่วั่นที่่�เกัณฑ์์ม่

ผลบังคับใช้

ผู้ลงทีุ่นและผู้สนใจ้สามารถดูรายละเอ่ยดเกัณฑ์์ที่่�ปรับปรุงดังกัล่าว่ได้ที่่�เว็่บไซ็ต่์ต่ลาด
หลักัที่รัพิย์ฯ www.set.or.th ภายใต่้หวั่ข้อ "กัฎเกัณ์ฑ์์/กั�ริกัำ�กัับ" และ "กัฎเกัณ์ฑ์์ – 

หนังสืิอ็เวี์ยนส่ิว์นที�เกัี�ยว์กัับกั�ริซัื�อ็ข�ยหลักัทรัิพย์" เรืิ�อ็ง "กั�ริกัำ�หนดหลักัทรัิพย์ที�ให�
ผ้�ลงทุนกัลุ่ม High-Frequency Trading (HFT) สิ�ม�ริถซัื�อ็ได�"

ตลาดหลักทรััพัย์์ฯ
ปีร่่บุปีรุ่งหล่กทร่่พยุ์ท่�ให้ผู้ลงทุนกลุ่ม 
High-Frequency Trading (HFT) 
สามาร่ถืซ่�อได้ เร่ิ�มใชั่้ 7 ก.ค. 68 น่�
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ดัชน่ช่�นำาการสู่�งออกของไทยในช�วง 3 เดือนข�างหน�าหรือ EXIM 
Index ลุ่�าสุู่ด ณิ ไตรมาสู่ 2 ปี 2568 อย้�ท่� 100.5 ลุ่ดลุ่งจาก
ระดับ 102.5 ในไตรมาสู่ 1 แลุ่ะถือเป็นระดับตำาสุู่ดในรอบ 6 
ไตรมาสู่ สู่ะท�อนการสู่�งออกไทยไตรมาสู่ 3 ปี 2568 ม่แนวโน�ม
ชะลุ่อลุ่งอย�างม่นัยสู่ำาคัญจากเศรษฐกิจแลุ่ะการค�าโลุ่กท่�เผชิญ
แรงกดดันจากมาตรการภัาษ่ของทรัมป์ ภัาคการผลุ่ิตไทยท่�ยัง
ซบเซา ราคาสู่�งออกแลุ่ะความเชื�อมั�นผ้�บริโภัคทั�วโลุ่กท่�ลุ่ดลุ่ง 
ทั�งน่� ต�องติดตามคำาตัดสิู่นของศาลุ่การค�าระหว�างประเทศแลุ่ะ
ศาลุ่อุทธรณ์ิของสู่หรัฐฯ เก่�ยวกับมาตรการภัาษ่

EXIM BANK
ชั่่�การ่ส่งออกไทยุ
ไตร่มาส 3 ปีี 2568
ม่ส่ญญาณชั่ะลอต่ว ท่ามกลาง
สงคร่ามการ่ค้าท่�ม่ความไม่แน่นอนสูง

ขณะเด่ยว่กัันต้่องต่ิดต่ามคว่ามค่บหน้ากัารเจ้รจ้าที่างกัารค้า
ระหว่่างไที่ยกัับสหรัฐฯ อย่างใกัล้ชิด หากัไที่ยสามารถบรรลุ
ข้อต่กัลงภาษ่ัในอัต่ราที่่�ไม่สูงไปกัว่่าคู่แข่ง ธนาคารเพ่ิ�อกัาร
ส่งออกัและนำาเข้าแหง่ประเที่ศไที่ย (EXIM BANK) คาดว่่า 
กัารส่งออกัไที่ยปี 2568 จ้ะยังขยายต่ัว่ได้ที่่� 0.5-1.5%

EXIM BANK เปิดเผยว่่า แม้ล่าสุดสงครามกัารค้าจ้ะเริ�มม่
สัญญาณด่ข่�น หลังสหรัฐฯ และจ่้นม่กัารเจ้รจ้าพัิกัรบกััน
ชั�ว่คราว่ โดยต่่างฝ่้ายต่่างปรับลดภาษ่ันำาเข้าสินค้าลงฝ่้ายละ 
115% เป็นเว่ลา 90 วั่น (สหรัฐฯ เกั็บภาษ่ัจ่้นเหล่อ 30% และ
จ่้นเกั็บภาษ่ัสหรัฐฯ เหล่อ 10%) อย่างไรกั็ต่าม สถานกัารณ์
ดังกัล่าว่ยังม่คว่ามไม่แน่นอนสูง และพิร้อมจ้ะเปล่�ยนแปลง
ได้ต่ลอดเว่ลา ส่งผลให ้Downside Risks ยังคงปกัคลุม
กัารส่งออกัของไที่ยต่ลอดช่ว่งคร่�งหลังของปี 2568 
สะที่้อนได้จ้ากัดัชน่ช่�นำากัารส่งออกัของไที่ย (EXIM Index) 
ล่าสุด ณ ไต่รมาส 2 ปี 2568 อยู่ที่่� 100.5 ต่ำาสุดในรอบ 6 
ไต่รมาส จ้ากัปัจ้จั้ยกัดดันใน 4 มิต่ิ ดังน่�

มิติที� 1 : เศริษัฐกัิจิขอ็งป็ริะเทศค้้่ค้��สิำ�ค้ัญเริิ�มชะลอ็ลง 
(ดัชนีด��นอุ็ป็สิงค้์อ็ย้่ที� 100.7 ตำ�สุิดในริอ็บ 6 ไตริม�สิ)

กัิจ้กัรรมที่างเศรษัฐกัิจ้ของหลายประเที่ศส่งสัญญาณ
ชะลอลง โดยเฉพิาะสหรัฐฯ และจ่้น ซ็่�งเป็นคู่ขัดแย้งหลักั
ของสงครามกัารค้าครั�งน่� และเป็นต่ลาดส่งออกัอันดับ 1 
และ 2 ของไที่ย (สัดส่ว่นเกั่อบ 1 ใน 3 ของมูลค่าส่งออกั
รว่ม) สะที่้อนได้จ้ากัดัชน่ผู้จั้ดกัารฝ่้ายจั้ดซ็่�อภาคกัารผลิต่ 
(Manufacturing PMI) ณ เด่อนเมษัายน 2568 ของที่ั�ง
สองประเที่ศปรับลดลงมาอยู่ในโซ็นหดต่ัว่พิร้อมกัันครั�งแรกั
ในรอบ 7 เด่อน ประกัอบกัับหากัพิิจ้ารณา GDP ไต่รมาส 
1 (q-o-q) ของสหรัฐฯ ล่าสุดที่่�ออกัมาหดต่ัว่ครั�งแรกัใน
รอบ 12 ไต่รมาสที่่� 0.2% นอกัจ้ากัน่� กัารส่งออกัของหลาย
ประเที่ศในเอเช่ย รว่มถ่งไที่ยไปสหรัฐฯ เร่งต่ัว่ข่�นแบบ 
Front-Load ในไต่รมาส 1 ปี 2568 ต่่อเน่�องไปถ่งไต่รมาส 
2 หลังนายโดนัลด์ ที่รัมป์ ประธานาธิบด่สหรัฐฯ ประกัาศ
เล่�อนกัารเกั็บภาษ่ัในอัต่ราสูงสุดกัับประเที่ศส่ว่นใหญ่และจ่้น
ออกัไป 90 วั่น สิ�นสุด ณ วั่นที่่� 9 กัรกัฎาคม 2568 และ 12 
สิงหาคม 2568 ต่ามลำาดับ ที่ำาใหม้่คว่ามเป็นไปได้ว่่า หลัง
ช่ว่งเว่ลาดังกัล่าว่คำาสั�งซ็่�อจ้ะชะลอลงอย่างม่นัยสำาคัญใน
ช่ว่งคร่�งหลังของปี หลังจ้ากัที่่�ม่กัารเร่งนำาเข้าในช่ว่งกั่อน
หน้าไปแล้ว่

มิติที� 2 : ภ�ค้กั�ริผลิตไทยยังไม่กัริะเตื�อ็ง (ดัชนีด��น
อุ็ป็ท�นอ็ย้่ที� 99.4 ตำ�สุิดในริอ็บ 2 ไตริม�สิ)

เม่�อพิิจ้ารณาด้านอุปที่านยังม่คว่ามน่ากัังว่ล โดยเฉพิาะ
อย่างยิ�งภาคกัารผลิต่ของไที่ยที่่�ยังคงซ็บเซ็าต่่อเน่�อง โดย
ดัชน่ผลผลิต่ภาคอุต่สาหกัรรม (MPI) ณ เด่อนม่นาคม 
2568 ยังหดต่ัว่ 5 เด่อนต่ิดต่่อกััน เช่นเด่ยว่กัับอัต่รากัาร

ใช้กัำาลังกัารผลิต่ที่่�อยู่ต่ำากัว่่า 60% เป็นเด่อนที่่� 8 ต่ิดต่่อ
กััน สอดคล้องกัับดัชน่คว่ามเช่�อมั�นที่างธุรกัิจ้ด้านภาว่ะส่ง
ออกัใน 3 เด่อนข้างหน้ากั็หดต่ัว่ครั�งแรกัในรอบ 6 เด่อน 
จ้ากัคว่ามกัังว่ลเร่�องภาษ่ัของที่รัมป์ ประกัอบกัับหลาย
อุต่สาหกัรรมของไที่ยยังเผชิญกัับกัารแข่งขันที่่�เพิิ�มข่�นจ้ากั
สินค้าจ่้นที่่�เข้ามาต่่ต่ลาดในประเที่ศและต่่างประเที่ศ ซ็่�งสร้าง
แรงกัดดันที่ั�งที่างต่รงและที่างอ้อมต่่อภาคกัารผลิต่และกัาร
ส่งออกัของผู้ประกัอบกัารไที่ย โดยเฉพิาะ SMEs

นอกัจ้ากัน่� ผู้ส่งออกัไที่ยอาจ้เผชิญกัับต่้นทีุ่นโลจิ้สต่ิกัส์ที่่�
เร่งต่ัว่ข่�นระยะสั�น หลังค่าระว่างเร่อที่ั�ว่โลกั โดยเฉพิาะเส้น
ที่างจ้ากัจ่้นไปสหรัฐฯ ขยับข่�นต่ั�งแต่่กัลางเด่อนพิฤษัภาคม 
2568 จ้ากัคว่ามต่้องกัารตู่้คอนเที่นเนอร์ที่่�เพิิ�มข่�น สะที่้อน
ได้จ้ากัยอดจ้องตู่้คอนเที่นเนอร์จ้ากัจ่้นไปสหรัฐฯ เพิิ�มข่�นถ่ง 
150% ในช่ว่งเว่ลาดังกัล่าว่ เน่�องจ้ากัม่กัารเร่งส่งออกัอ่กั
ครั�งหลังสหรัฐฯ กัับจ่้นพัิกัรบกัันชั�ว่คราว่ ขณะเด่ยว่กัันใน
ระยะถัดไป สหรัฐฯ ยังเต่ร่ยมเกั็บค่าธรรมเน่ยมเร่อที่่�สร้างใน
จ่้นและ/หร่อเร่อสัญชาต่ิจ่้นในเด่อนตุ่ลาคม 2568 เพิิ�มเต่ิม
อ่กัด้ว่ย ไม่เพ่ิยงเที่่าน่�ผู้ส่งออกัที่างเร่ออาจ้เผชิญข้อจ้ำากััด
ด้านเว่ลาในกัารขนส่งใหท้ี่ันวั่นที่่� 9 กัรกัฎาคม 2568 ก่ัอน
ที่่�ที่รัมป์อาจ้กัลับมาข่�นภาษ่ักัับไที่ยที่่� 36% ที่ำาใหก้ัารส่งออกั
หลังจ้ากัน่�อาจ้ชะลอลงเพ่ิ�อรอคว่ามชัดเจ้นในกัารเจ้รจ้ากั่อน

มิติที� 3 : ริ�ค้�ส่ิงอ็อ็กัถ้กักัดดันจิ�กั Demand ที�ไม่สิดใสิ
และ Supply ในตล�ดโลกัที�เพิ�มขึ�น (ดัชนีด��นริ�ค้�อ็ย้่ที� 
99.8 ตำ�สุิดในริอ็บ 6 ไตริม�สิ)

ราคานำามันในต่ลาดโลกัลดลงต่่อเน่�องจ้นอยู่ต่ำากัว่่า 70 
ดอลลาร์สหรัฐต่่อบาร์เรลเป็นครั�งแรกัในรอบเกั่อบ 4 ปี 
จ้ากัเศรษัฐกัิจ้โลกัที่่�ม่แนว่โน้มชะลอลง และกัารเพิิ�มกัำาลัง
กัารผลิต่ของกัลุ่ม OPEC ขณะที่่�ราคาสินค้าเกัษัต่รโลกักั็ม่
แนว่โน้มลดลงต่ั�งแต่่ต่้นปี 2568 จ้ากัอุปที่านในต่ลาดโลกัที่่�
เพิิ�มข่�น ต่ลอดจ้นหลายประเที่ศผู้ส่งออกัสินค้าเกัษัต่รสำาคัญ
โดยเฉพิาะอินเด่ยกัลับมาส่งออกัข้าว่อ่กัครั�งต่ั�งแต่่ปลายปี 
2567 กัดดันใหร้าคาข้าว่ในต่ลาดโลกัลดลงอย่างมากั ปัจ้จั้ย
ข้างต่้นม่ส่ว่นที่ำาใหด้ัชน่ราคาส่งออกัของไที่ยเด่อนม่นาคม 
2568 ขยายต่ัว่ต่ำาสุดในรอบเกั่อบ 2 ปี ที่ั�งน่� สำานักังาน
สารสนเที่ศด้านพิลังงานสหรัฐฯ (EIA) และธนาคารโลกัคาด
ว่่า ราคานำามันและราคาสินค้าเกัษัต่รโลกัปี 2568 ม่แนว่โน้ม
ลดลงจ้ากัปีกั่อนราว่ 20% และ 4% ต่ามลำาดับ สิ�งที่่�เกัิดข่�น
แม้จ้ะที่ำาใหต้่้นทีุ่นกัารผลิต่และต่้นทีุ่นขนส่งของผู้ประกัอบ
กัารบางส่ว่นลดลง แต่่ในอ่กัด้านหน่�งกั็ส่งผลกัดดันใหมู้ลค่า
ส่งออกัสินค้าเกัษัต่ร (สัดส่ว่นราว่ 10% ของส่งออกัรว่ม) 
และสินค้าที่่�เกั่�ยว่เน่�องกัับราคานำามัน (สัดส่ว่นราว่ 10% ของ
ส่งออกัรว่ม) ปรับลดลงอย่างหล่กัเล่�ยงไม่ได้

มิติที� 4 : ค้ว์�มเชื�อ็มั�นผ้�บริิโภค้ทั�ว์โลกัยังเป็ริ�ะบ�ง สิะท�อ็น

ทิศท�งกั�ริค้��โลกัมีแนว์โน�มซับเซั� (ดัชนีด��นค้ว์�มเชื�อ็มั�น
อ็ย้่ที� 100.1 ตำ�สุิดในริอ็บ 8 ไตริม�สิ)

ดัชน่คว่ามเช่�อมั�นผู้บริโภคของหลายประเที่ศที่ั�ว่โลกัปรับลด
ลงต่่อเน่�องต่ั�งแต่่ต่้นปี 2568 ที่ั�งจ่้น ยุโรป และญ่�ปุ่ น โดย
เฉพิาะสหรัฐฯ ที่่�แม้จ้ะเร่งข่�นระยะสั�นแต่่ยังอยู่ในเกัณฑ์์แย่
ลง (ต่ำากัว่่า 100) โดยผู้บริโภคม่คว่ามกัังว่ลเกั่�ยว่กัับภาว่ะ 
Stagflation (เศรษัฐกัิจ้ชะลอต่ัว่+เงนิเฟ้อสูง) จ้ากัคว่ามไม่
แน่นอนของมาต่รกัารภาษ่ัของที่รัมป์ สะที่้อนที่ิศที่างกัารค้า
โลกัในระยะข้างหน้าที่่�ม่แนว่โน้มชะลอลง

แม้ล่าสุดต่ัว่เลขกัารส่งออกัของไที่ยในช่ว่ง 4 เด่อนแรกัของ
ปี 2568 จ้ะขยายต่ัว่ได้ 14% จ้ากักัารเร่งนำาเข้าของสหรัฐฯ 
กั่อนกัารปรับข่�นภาษ่ัแบบต่อบโต่้ของที่รัมป์ แต่่คงปฏิเสธไม่
ได้ว่่ากัารส่งออกัไที่ยช่ว่งไต่รมาส 3 ปี 2568 จ้ะเผชิญคว่าม
ที่้าที่ายมากัข่�นและถ่อเป็นหว้่งเว่ลา Turning Point สำาคัญ 
สอดคล้องกัับที่ิศที่างของ EXIM Index ที่่�ลดลงจ้ากัที่ั�ง 4 
มิต่ิที่่�กัล่าว่ข้างต่้น โดยเฉพิาะหากัหลัง 90 วั่นของกัารเล่�อน
กัารข่�นภาษ่ัสินค้าจ้ากัไที่ยสิ�นสุดลงในวั่นที่่� 9 กัรกัฎาคม 
2568 ไที่ยยังเจ้รจ้าไม่สำาเร็จ้ ส่งผลใหภ้าษ่ักัลับมาอยู่ใน
ระดับสูงสุดที่่� 36% ซ็่�งสูงกัว่่าหลายประเที่ศ รว่มถ่งจ่้นที่่�
ถูกัเกั็บภาษ่ัในอัต่รา 30% จ้นถ่งวั่นที่่� 12 สิงหาคม 2568 
ปัจ้จั้ยดังกัล่าว่ที่ำาใหผู้้ส่งออกัไที่ยเส่ยเปร่ยบคู่แข่งเพิิ�มเต่ิม 
กัดดันคาดกัารณ์ส่งออกัในคร่�งปีหลัง และที่ำาใหท้ี่ั�งปีขยาย
ต่ัว่เหล่อ 0.5-1.5%

ที่่ามกัลางคว่ามไม่แน่นอนของมาต่รกัารภาษ่ัที่รัมป์ที่่�สร้าง
แรงสั�นสะเที่่อนไปที่ั�ว่โลกั สิ�งที่่�ผู้ประกัอบกัารต่้องเต่ร่ยมต่ัว่
รับม่อประกัอบด้ว่ย 4 แนว่ที่าง ได้แกั่ 1) เข้าถ่งคู่ค้าของ
ต่นเอง ด้ว่ยกัารต่ิดต่่อประสานงานกัับคู่ค้าอย่างใกัล้ชิดเพ่ิ�อ
ย่นยันกัารรับสินค้าและต่กัลงเกั่�ยว่กัับค่าใช้จ่้ายด้านภาษ่ั 2) 
เข้าถ่งเคร่�องม่อป้องกัันคว่ามเส่�ยงด้านอัต่ราแลกัเปล่�ยน
และกัารประกัันกัารส่งออกั 3) เข้าสู่ต่ลาดใหม่ ด้ว่ยกัาร
แสว่งหาต่ลาดใหม่ ๆ ที่่�ม่ศักัยภาพิเพ่ิ�อกัระจ้ายคว่ามเส่�ยง 
และ 4) เข้าใจ้และต่ิดต่ามข้อมูลข่าว่สารอย่างใกัล้ชิด เพ่ิ�อนำา
มาใช้ประเมินผลกัระที่บและปรับกัลยุที่ธ์ใหไ้ด้อย่างที่ันท่ี่ว่งที่่

ปัจ้จุ้บัน EXIM BANK ได้เร่งออกัมาต่รกัารช่ว่ยเหล่อผู้
ประกัอบกัารไที่ยที่่�ได้รับผลกัระที่บจ้ากัสงครามกัารค้าอย่าง
ครบว่งจ้ร ต่ั�งแต่่กัารเปิด Export Clinic ใหค้ำาปร่กัษัา
แนว่ที่างในกัารปรับต่ัว่ มาต่รกัารช่ว่ยเหล่อที่างกัารเงนิ
ที่ั�งกัารย่ดหน่� เสริมสภาพิคล่อง และกัระจ้ายต่ลาดใหม่ ๆ 
ต่ลอดจ้นบริกัารเคร่�องม่อป้องกัันคว่ามเส่�ยงรอบด้าน เพ่ิ�อ
ช่ว่ยใหผู้้ประกัอบกัารไที่ยสามารถฝ่้าฟันสงครามกัารค้าครั�ง
น่� และกัลับมาเต่ิบโต่อย่างมั�นคงและยั�งย่นต่่อไป







มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.เมย์์แบงก์์ : TCAP

ริ�ค้�เป้็�หม�ย 

56 บาท
แนะนำ� “ซัื�อ็”

Thanachart Capital (TCAP TB) ค้�ดริ�ยได�จิ�กัเงินปั็นผลจิะเพิ�มขึ�น แนะนำ� “ซัื�อ็” ริ�ค้�เป้็�หม�ย 56 บ�ท  ชอ็บ TCAP ม�กักัว่์� TTB

เราแนะนำา “ซื�อ” ราคาเป้าหมายอิงวิธ่ SOTP อย้�ท่� 56 บาท ตอนน่�เราชอบ TCAP มากกว�า TTB (TTB TB, ราคาเป้าหมาย 
2.0 บาท, แนะนำา “ถือ”, ราคาปัจจุบัน 1.95 บาท) เนื�องจากม่ม้ลุ่ค�าตำากว�า โดย PER ปี 68 ของ TCAP อย้�ท่� 6.9 เท�า เท่ยบ
กับ 9.0 เท�าของ TTB ทั�งสู่องบริษัทให�ผลุ่ตอบแทนจากเงนิปันผลุ่ประมาณิ 7% ในปี 68 ทั�งน่� เราคาดว�ากำาไรสุู่ทธิปี 68-
69 จะเติบโต YoY เนื�องจากต�นทุนความเสู่่�ยงจากการให�สิู่นเชื�อ (Credit cost) ท่�ลุ่ดลุ่ง แลุ่ะรายได�จากเงนิปันผลุ่ท่�สู้่งขึ�น 
นอกจากน่� TCAP ยังม่แนวโน�มได�รับประโยชน์จากการซื�อหุ�นคืนของ TTB ในแง�ของสู่�วนแบ�งกำาไรท่�เพิ�มขึ�น ขณิะท่�ราคา
หุ�น TCAP ให�ผลุ่ตอบแทนแย�กว�า TTB ราว 12% ตั�งแต�ต�นปี 68 ทั�งน่� TCAP จะถ้กนำาเข�าในดัชน่ SET50 ม่ผลุ่ในเดือน
กรกฎาคม 68 ความเสู่่�ยงหลุ่ักคือคุณิภัาพสิู่นทรัพย์ท่�อาจตำากว�าคาด

ค้�ดกัำ�ไริปี็ 68 เติบโต 7% YoY

เราคาดว�ากำาไรสุู่ทธิของบริษัท ธนชาตประกันภััย (TNI, ไม�ได�จดทะเบ่ยนในตลุ่าดหลุ่ักทรัพย์) แลุ่ะ THANI (THANI TB, 
ราคาปัจจุบัน 1.62 บาท, ไม�ม่คำาแนะนำา) จะเติบโต YoY ในปี 68 โดย TNI จะได�อานิสู่งส์ู่จากมาตรฐานบัญช่ใหม�ของธุรกิจ
ประกันภััย ขณิะท่� credit cost ท่�ลุ่ดลุ่งจะช�วยหนุนกำาไรของ THANI เราคาดว�า TCAP จะได�รับเงนิปันผลุ่เพิ�มขึ�น หลุ่ังจาก
กลุุ่�ม TCAP เพิ�มสัู่ดสู่�วนถือหุ�นใน TISCO (TISCO TB, ราคาปัจจุบัน 97.5 บาท, แนะนำา “ถือ”, ราคาเป้าหมาย 105 บาท) 
จากประมาณิ 15 ลุ่�านหุ�นในเดือนเมษายน 67 เป็นประมาณิ 30 ลุ่�านหุ�นในปัจจุบัน เราคาดว�ากำาไรปี 68 ของ TCAP จะ
เติบโต 7% YoY มาอย้�ท่� 7.1 พันลุ่�านบาท (EPS = 6.80 บาท) จากสู่�วนแบ�งกำาไรท่�เพิ�มขึ�นจาก TTB credit cost ท่�ลุ่ดลุ่ง 
แลุ่ะรายได�จากเงนิปันผลุ่ท่�สู้่งขึ�น.

คุ้ณ์ภ�พสิินทรัิพย์ดีขึ�น หนุน credit cost ลดลง

เราคาดว�า credit cost จะลุ่ดลุ่งจาก 2.0% ในปี 67 เป็น 1.7-1.8% ในปี 68-69 เนื�องจากคุณิภัาพสิู่นทรัพย์ท่�ด่ขึ�นใน 
THANI (สิู่นเชื�อรถบรรทุกมือสู่อง) แลุ่ะไม�ม่รายการสู่ำารองพิเศษใน TNS โดยอัตราสู่�วน NPL ของ THANI ลุ่ดลุ่งมาอย้�ท่� 
2.9% แลุ่ะอัตราสู่�วนการกันสู่ำารอง NPL coverage เพิ�มขึ�นเป็น 131% ในไตรมาสู่ 1/68 จาก 3.8% แลุ่ะ 93% ตามลุ่ำาดับใน
ไตรมาสู่ 3/67 เนื�องจากม่การเคลุ่่ยร์งบดุลุ่

ค้�ด TCAP เพิ�มกั�ริจ่ิ�ยเงินปั็นผลในปี็ 68-69

เราคาดว�า TCAP จะขายกิจการ TNS ในเดือนกรกฎาคม 68 แลุ่ะนำาเงนิ 3 พันลุ่�านบาทไปลุ่งทุนในหุ�นท่�ให�เงนิปันผลุ่สู้่ง ซึ�ง
การขาย TNS จะไม�ม่ผลุ่กำาไรเพราะขายท่�ราคาตามม้ลุ่ค�าทางบัญช่ หากลุ่งทุน 3 พันลุ่�านบาทในหุ�นท่�ให�ปันผลุ่ 8% TCAP จะ
ได�รับรายได�จากเงนิปันผลุ่เพิ�มขึ�น 240 ลุ่�านบาทต�อปี หรือประมาณิ 0.23 บาท/หุ�น เราจึงคาดว�า TCAP จะทยอยเพิ�มการ
จ�ายเงนิปันผลุ่เป็น 3.4-3.5 บาท/หุ�น คิดเป็นอัตราผลุ่ตอบแทนจากเงนิปันผลุ่ 7.2-7.4% สู่ำาหรับปี 68-69 ทั�งน่� DPS ของ 
TCAP เติบโตเฉลุ่่�ย 10% ต�อปีในช�วง 20 ปีท่�ผ�านมา

Jesada Techahusdin, CFA jesada.t@maybank.com (66) 2658 5000 ext 1395
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บล.เมย์แบงกั์ : AOT

Airports of Thailand (AOT TB)เร่ิ่�มเห็น็แสงสว่่างท่�ปลาย์อุุโมงค์์ค์าดธุุริ่ก์่จด่ว่ตี้่�ฟร่ิ่จะเปล่�ย์นมาใช้้โมเดลแบ่งริ่าย์ได้

บริษัท คิง เพาเวอร์ ดิวต่�ฟร่ จำากัด (KPD) ได�ยื�นขอให� AOT เจรจาทบทวนสัู่ญญาธุรกิจดิวต่�ฟร่ 3 ฉบับใหม� ซึ�งครอบคลุุ่มสู่นาม
บินสุู่วรรณิภั้มิ ดอนเมือง แลุ่ะ สู่นามบินภั้มิภัาค โดยในมุมมองของเรา คาดว�าการท่�สัู่ญญาใช�ร้ปแบบแบ�งรายได�ในอัตรา 20% จะ
ยังทำาให� KPD สู่ามารถดำาเนินธุรกิจได�อย�างม่กำาไร แม�จะยังอย้�ในช�วงท่�จำานวนนักท�องเท่�ยว โดยเฉพาะจากจ่น ยังฟื� นตัวได�ช�า ขณิะ
เด่ยวกัน AOT น�าจะมองหารายได�ทางเลุ่ือกอื�นเพื�อชดเชยรายได�ท่�หายไปจากธุรกิจดิวต่�ฟร่ ไม�ว�าจะเป็นการปรับขึ�นค�าธรรมเน่ยมผ้�
โดยสู่าร (PSC) การเพิ�มค�าธรรมเน่ยมสัู่มปทานของผ้�ให�บริการขนสู่�งภัาคพื�นดิน หรือการเริ�มเก็บค�าธรรมเน่ยมจากผ้�โดยสู่ารท่�เปลุ่่�ยน
เท่�ยวบินหรือต�อเครื�อง เราปรับคำาแนะนำาหุ�น AOT จาก “ถือ” เป็น “ซื�อ” เนื�องจากประเด็นกับ KPD ม่แนวโน�มจะได�ข�อสู่รุปในเร็ว ๆ น่� 
ขณิะท่�ราคาหุ�นท่�ปรับลุ่ดลุ่งกว�า 50% ตั�งแต�ต�นปีได�สู่ะท�อนความเสู่่�ยงไปในระดับหนึ�งแลุ่�ว ทั�งน่�เราม่การปรับลุ่ดราคาเป้าหมายเหลุ่ือ 
33.50 บาท จากเดิม 36.50 บาท โดยอิงสู่มมติฐานว�า KPD จะใช�ร้ปแบบแบ�งรายได� 20% สู่ำาหรับธุรกิจดิวต่�ฟร่ทั�งหมด พร�อมกับ
ปรับลุ่ดคาดการณิ์จำานวนผ้�โดยสู่าร

สััญญาใหม่่อาจได้้ข้้อสัรุุปในเร็ุว ๆ น้�

การเจรจาระหว�าง AOT แลุ่ะ KPD คาดว�าจะใช�เวลุ่าราว 45 วัน แต�ในระหว�างน่� KPD ยังต�องจ�ายผลุ่ตอบแทนให� AOT ตามระบบ
แบ�งรายได� ซึ�งจะเริ�มม่ผลุ่ตั�งแต�เดือน ก.ค.68 เป็นต�นไป ในแบบจำาลุ่องของเรา เราใช�สู่มมติฐานสู่�วนแบ�งรายได�ท่� 20% ตั�งแต�ปี 69 
เป็นต�นไป โดยทุก ๆ การลุ่ดลุ่งของอัตราสู่�วนแบ�งรายได� 5 ppt จากระดับ 20% จะสู่�งผลุ่ให�ราคาเป้าหมายลุ่ดลุ่งประมาณิ 10% หาก
ใช�ร้ปแบบแบ�งรายได�ท่� 20% AOT จะสู้่ญเสู่่ยรายได�สู้่งสุู่ดประมาณิ 5.7 พันลุ่�านบาท จากท่�เคยได�จากธุรกิจดิวต่�ฟร่ในปีงบการเงนิ 67 
(ตามวิธ่ MAG) แลุ่ะสู้่ญเสู่่ยรายได�ประมาณิ 1.03 หมื�นลุ่�านบาทต�อปี หากเท่ยบกับข�อเสู่นอของ KPD ในปีงบการเงนิ 62

ผู้้้บริุหารุเล็็งเพิิ่�ม่รุายได้้จากธุุรุกิจการุบิน

นอ็กัเหนือ็จิ�กักั�ริชี�แจิงป็ริะเด็นสัิมป็ท�นดิว์ตี�ฟรีิแล�ว์ เริ�ค้�ดว่์�ผ้�บริิห�ริจิะใช�โอ็กั�สิในกั�ริป็ริะชุมนักัวิ์เค้ริ�ะหวั์์นที� 16 มิ.ย.นี� เพื�อ็
ชี�แจิงเพิ�มเติมถึงแนว์ท�งในกั�ริห�ริ�ยได�ชดเชยริ�ยได�จิ�กัธุุริกัิจิดิว์ตี�ฟรีิที�ลดลง โดยกั�ริเพิ�มริ�ยได�จิ�กัธุุริกัิจิกั�ริบินน่�จิะเป็็น
หวั์ข�อ็หลักัที�ได�รัิบค้ว์�มสินใจิ เริ�ค้�ดว่์�จิะได�ยินข่�ว์ดีเกัี�ยว์กัับกั�ริป็รัิบขึ�นค้่�ธุริริมเนียม PSC ภ�ยในสิิ�นปี็ 68

คาด้ว่ากำาไรุส่ัวนเพิิ่�ม่อย่างน้อย 6% ในปีงบการุเงิน 70-71

ในด��นผลป็ริะกัอ็บกั�ริ เริ�ค้�ดส่ิว์นเพิ�มขอ็งป็ริะม�ณ์กั�ริกัำ�ไริขอ็งเริ�อ็ย่�งน�อ็ย 4% ในปี็งบป็ริะม�ณ์ 2569 จิ�กักั�ริป็รัิบขึ�นค้่� 
PSC สิำ�หรัิบผ้�โดยสิ�ริที�เดินท�งต่อ็เค้รืิ�อ็ง และ อ็ย่�งน�อ็ยส่ิว์นเพิ�มอี็กั 2% ในปี็งบป็ริะม�ณ์ 2570 จิ�กัค่้�ธุริริมเนียมสัิมป็ท�นที�
อ็�จิเกัิดขึ�นจิ�กัผ้�ป็ริะกัอ็บกั�ริภ�ค้พื�นดินและภ�ค้ขนส่ิงสิินค้��ริ�ยที� 2 ขณ์ะที�ปั็จิจัิยบว์กัที�ชัดเจินและใกัล�ตัว์กัว่์�นั�นค้ือ็ ค้่�ธุริริมเนียม
จิ�กัผ้�ป็ริะกัอ็บกั�ริภ�ค้พื�นดินและขนส่ิงสิินค้��แหง่ที� 3 ซัึ�งจิะร้ิ�ผลกั�ริป็ริะม้ลภ�ยในเดือ็นมิถุน�ยน 2568 ริว์มถึงกั�ริป็รัิบขึ�นค้่�
ธุริริมเนียม PSC สิำ�หรัิบผ้�โดยสิ�ริข�อ็อ็กั ซัึ�งน่�จิะเป็็นส่ิว์นเพิ�มสิำ�ค้ัญต่อ็ป็ริะม�ณ์กั�ริกัำ�ไริในริะยะสัิ�นได�อ็ย่�งมีนัยสิำ�ค้ัญ
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ป็รัิบค้ำ�แนะนำ�หุ�นจิ�กั
“ถือ็” เป็็น “ซัื�อ็”
ริ่าค์าเป้าห็มาย์เห็ลือุ 33.50 บาท 
จาก์เด่ม 36.50 บาท
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บล.เมย์แบงกั์ : TTW

TTW (TTW TB) สัรุ้างเสัถี้ยรุภาพิ่รุะยะยาว คงคำาแนะนำา “ซื้้�อ” รุาคาเป้าหม่ายใหม่่ที่้� 10.50 บาที่

เรายังคงคำาแนะนำา “ซื�อ” หุ�น TTW แลุ่ะปรับเพิ�มราคาเป้าหมายขึ�นเป็น 10.50 บาท จากเดิม 10.00 บาท เพื�อสู่ะท�อนการลุ่งทุนใน
โครงการโรงไฟฟ้าพลุ่ังนำาหลุ่วงพระบาง (LPCL) เราชอบ TTW เนื�องจาก 1) อัตราผลุ่ตอบแทนจากเงนิปันผลุ่ท่�สู้่งแลุ่ะยั�งยืนท่� 6.9% 
แลุ่ะ 2) ม้ลุ่ค�าหุ�นท่�น�าสู่นใจ โดยซื�อขายท่� P/E ลุ่�วงหน�า 12.3 เท�า ตำากว�าค�าเฉลุ่่�ย P/E ลุ่�วงหน�าในรอบ 5 ปีอย้� -1SD ราคาเป้าหมาย
สิู่�นปี 68 ท่� 10.50 บาท คำานวณิจาก DCF โดยใช� WACC ท่� 7.4% ซึ�งสู่ะท�อน P/E ปี 68 ท่� 14.7 เท�า ใกลุ่�เค่ยงกับค�าเฉลุ่่�ยในอด่ตของ 
TTW ท่� 14.3 เท�า

ล็งทีุ่นในโครุงการุ LPCL

หลุ่ังจากท่�ได�รับอนุมัติจากท่�ประชุมผ้�ถือหุ�นในการเข�าซื�อหุ�น 10% ในโครงการ LPCL เราได�รวมโครงการน่�เข�าในการประมาณิการ
ทางการเงนิ โดยใช�สู่มมติฐานหลุ่ักหลุ่ายประการ ได�แก� ม้ลุ่ค�าการลุ่งทุนรวมของโครงการอย้�ท่� 1.5 แสู่นลุ่�านบาท ใช�การประเมิน
ม้ลุ่ค�าด�วยวิธ่ DCF ระยะเวลุ่า 35 ปี สู่อดคลุ่�องกับอายุของสัู่ญญาซื�อขายไฟฟ้า (PPA) เราประเมินอัตราผลุ่ตอบแทนจากเงนิลุ่งทุน 
(Equity IRR) ท่� 8.4% จากสู่มมติฐานเหลุ่�าน่� คาดว�าการลุ่งทุนใน LPCL จะเพิ�มม้ลุ่ค�าให�กับ TTW ราว 0.50 บาทต�อหุ�น โดยคาดว�า 
LPCL จะเริ�มรับร้�สู่�วนแบ�งกำาไรให�กับ TTW ประมาณิ 271 ลุ่�านบาทในปี 73 ซึ�งจะสู่�งผลุ่ให�กำาไรปีนั�นเพิ�มขึ�น 10%

ล็ด้ความ่เส้ั�ยงจากสััญญาซื้้�อนำาหม่ด้อายุในปี 77

นอกเหนือจากผลุ่ตอบแทนทางการเงนิโดยตรง เรามองว�าการลุ่งทุนใน LPCL ม่นัยสู่ำาคัญเชิงกลุ่ยุทธ์ โดยจะช�วยให� TTW ขยาย
ธุรกิจเข�าสู้่�ธุรกิจพลุ่ังงาน อ่กทั�งยังเป็นการกระจายความเสู่่�ยงจากการสิู่�นสุู่ดของสัู่ญญาซื�อนำาในพื�นท่�กรุงเทพฯ ฝัั่� งตะวันตก ซึ�งจะ
หมดอายุในกลุ่างปี 2577

จ่ายเงินปันผู้ล็สัม่ำาเสัม่อ

เราคาดว�า TTW จะคงจ�ายเงนิปันผลุ่ท่� 0.60 บาทต�อหุ�น โดยได�รับแรงหนุนจากอัตราการจ�ายปันผลุ่ท่�เพิ�มขึ�นจาก 80% ในช�วงปี 63–
65 เป็น 85% สู่ำาหรับปี 68–72 อัตราปันผลุ่ท่�คาดไว�ท่� 0.60 บาทต�อหุ�น คิดเป็นอัตราผลุ่ตอบแทนจากเงนิปันผลุ่ท่� 6.9% โดยนโยบาย
การจ�ายเงนิปันผลุ่ของ TTW ยังคงเดิม คือ จ�ายไม�ตำากว�า 50% ของกำาไรสุู่ทธิให�แก�ผ้�ถือหุ�น

Natchaphon Rodjanarowan natchaphon.rodjanarowan@maybank.com (66) 2658 5000 ext 1393

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

ค้งค้ำ�แนะนำ� “ซัื�อ็”
ริ�ค้�เป้็�หม�ยใหม่ที�

10.50 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ลิเบอ็เริเตอ็ร์ิ : PRTR
แนะนำ� BUY
ร์าคาเป้าห่มิาย

ค�าแรงขั�นตำา 400 บาท มาแลุ่�ว : 
คณิะกรรมการค�าจ�าง(ไตรภัาค่) ม่มติ
เหน็ชอบปรับขึ�น ดังน่� (1) พื�นท่� กทม. 
เป็นขั�นตำา 400 บาท/ วัน ทั�วพื�นท่� (2) 
ต�างจังหวัด 400 บาท เฉพาะกิจการ
โรงแรม 2 ดาวขึ�นไป หรือ ม่ห�องพัก 
50 ห�องขึ�นไป, กิจการร�านอาหารใน
โรงแรม, สู่ถานบริการตาม พรบ.สู่ถาน
บริการฯ เช�น คาราโอเกะ ค็อกเทลุ่เลุ่า
นจ์ เป็นต�น ม่ผลุ่ 1 ก.ค. 2025 เป็นต�น
ไป โดย ก.แรงงานฯจะเสู่นอต�อ ครม. 
คาดแรงงานได�ประโยชน์ 7 แสู่นราย

เริ�มีมุมมอ็ง “บว์กั” ม�ช��แต่ทยอ็ย
ม� : เพริ�ะค้รัิ�งนี�ถือ็เป็็นกั�ริขึ�น
ต่อ็เนื�อ็งจิ�กัมติขึ�นริ�ว์ 2% ใน 67 
จัิงหวั์ด ตั�งแต่ 1 ม.ค้. 2025 ซัึ�งริอ็บ
นั�นมี ภ้เกั็ต ชลบุรีิ ริะยอ็ง ฉะเชิงเทริ� 
และ อ็.สิมุย ได�รัิบอั็ตริ�ขึ�นตำ� 400 
บ�ทอี็กัด�ว์ย ค้รัิ�งนี�จึิงถือ็เป็็นกั�ริ
ขย�ยพื�นที�ขั�นตำ� 400 บ�ทม�ยัง
กัรุิงเทพฯ และโริงแริมขน�ดเล็กัทั�ว์
ป็ริะเทศ

ธุรกิจ Outsource 19,027 คน 
(สัู่ดสู่�วนรายได� 96.3%) คาดจะได�
ประโยชน์บางสู่�วน แม�เราจะไม�ม่
สัู่ดสู่�วนของพนักงานกลุุ่�มน่�ราย
จังหวัด แต�เชื�อว�าด�วยโครงสู่ร�าง
พนักงาน PC 8,475 คน(สัู่ดสู่�วน 
45%) แลุ่ะ Customer service 689 
คน(4%) ณิ สิู่�น 1Q25 คาดจะอย้�ใน
พื�นท่� กทม.ด�วยเช�นกัน

ความขัดแย�งระหว�างไทย-กัมพ้ชา 
อาจเป็นโอกาสู่ : เรากำาลุ่ังติดตามการ
เคลุ่ื�อนย�ายของแรงงานกัมพ้ชา ซึ�ง
ทำางานในไทย 5-8 แสู่นคน ประเด็น
น่�อาจก�อให�เกิดการต�องร่บจัดหางาน 
Outsource เพื�อชดเชยจำานวนมาก
หากเกิดขึ�นจริง ซึ�งจะเป็นโอกาสู่ของ 
PRTR ซึ�งม่สู่�วนแบ�งตลุ่าดอันดับ 1 ท่� 
5.6%

ผบห.สู่ะสู่มหุ�นต�อเนื�อง : ราคาหุ�นปรับ
ตัวลุ่ง 20.6% ในปีน่� ขณิะท่�แบรายงาน 
59 ของ กลุ่ต. เราพบว�า ผบห.ทยอย
ซื�อหุ�นทั�งหมดไปแลุ่�ว 30 ครั�ง เป็น
จำานวนรวม 2.3 ลุ่�านหุ�น ราคาเฉลุ่่�ย 
3.39 บาท ซึ�งสู่ะท�อนถึงความเชื�อมั�น
ในธุรกิจซึ�งปีน่�เราคาดกำาไรจะทำาสู่ถิติ
ใหม�อ่กด�วย

คงประมาณิการปีน่� : ในประมาณิการ
เราให�สู่มมติฐานการปรับขึ�นค�าแรง
เฉลุ่่�ยไว�แลุ่�วท่� 2.0% ปีน่� เราจึงยังคง
ประมาณิการน่�ไว�ตามเดิม ขณิะท่�แนว
โน�มไตรมาสู่ 2 คาดกำาไรยังขยายตัว 
q-q แลุ่ะ y-y ต�อได� หลุ่ัง PRTR ได�
ลุ่้กค�า Outsource ใหม�เพิ�มในกลุุ่�ม 
Oil & Gas, Energy แลุ่ะเริ�มเจาะกลุุ่�ม
พนักงานขับรถได�มากขึ�น

นอกจากน่� PRTR กำาลุ่ังทำา M&A 
ธุรกิจ Outsource เฉพาะทางอ่ก
ด�วย 2 ด่ลุ่ ใช�เงนิไม�เกิน 100 ลุ่บ. จาก
กระแสู่เงนิสู่ดภัายในเหลุ่ือเฟือกว�า 
586 ลุ่บ. ซึ�ง 2 ลุ่�วนเป็นบริษัทท่�ม่กำาไร

อย้�แลุ่�วทั�งสิู่�น ทำาให�จะไม�มากกดดัน
กำาไรเหมือน 3 ธุรกิจใหม�ก�อนหน�า

เน้นไปท่�ค์ุณค์่า

“ ธุุริ่ก์่จย์ังค์งแข็งแก์ร่ิ่ง และได้
ปริ่ะโย์ช้น์จาก์ก์าริ่ผลัก์ดันค์่าแริ่ง
ขั�นตี้�า และก์าริ่เค์ลื�อุนย้์าย์แริ่งงาน 
ผนว่ก์ก์ับพฤตี้่ก์ริ่ริ่มลูก์จ้าง-นาย์จ้าง
ท่�เปล่�ย์นไป ท�าให็ก้์าริ่จ้างงานริ่ะบบ 
Outsource ย์ังค์งเป็นเมก์ก์ะเทริ่นด์
ในโลก์ขอุงทรัิ่พย์าก์ริ่บุค์ค์ล นั�นจึง
ท�าให็ก้์�าไริ่ย์ังเด่นห็น้าท�าสถ่ตี้่ให็ม่
ตี้่อุเนื�อุงพร้ิ่อุมๆก์ับก์ริ่ะแสเง่นสดท่�
แข็งแก์ร่ิ่ง ล่าสุด Dividend yield 
สูง 9.4% ซื�อุขาย์เพ่ย์ง P/E25 6.9x 
เริ่าค์งปริ่ะมาณก์าริ่และค์�าแนะน�า ซื�อุ 
เห็มาะก์ับนัก์ลงทุนเน้นค์ุณค์่าอุย์่าง
แท้จร่ิ่ง ”

ESG Snapshot : PRTR มุ�ง
เน�นการพัฒนาด�าน Social แลุ่ะ 
Governance ผ�านมาตรการปกป้อง
สิู่ทธิแรงงานแลุ่ะการคุ�มครองข�อม้ลุ่
ลุ่้กค�า อย�างไรก็ตาม บริษัทยังไม�ม่
มาตรการด�านสิู่�งแวดลุ่�อมท่�เป็นร้ป
ธรรม ซึ�งเป็นจุดท่�สู่ามารถพัฒนาเพื�อ
ให�สู่อดคลุ่�องกับแนวโน�ม ESG ของ
อุตสู่าหกรรมในอนาคต

จิร้ิญพันธุ ์วั์ฒนว์งศ์ นักัวิ์เค้ริ�ะหก์ั�ริ
ลงทุนปั็จิจัิยพื�นฐ�น #14076

Jaroonpan.W@liberator.co.th

Equality for All PRTR : บมจิ. พีอ็�ร์ิทีอ็�ร์ิ กัรุิ�ป็

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

6.30 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ลิเบอ็เริเตอ็ร์ิ : 
MAGURO
แนะนำ� BUY
ร์าคาเป้าห่มิาย 

Equality for All MAGURO 
: บมจิ. ม�กัุโริะ กัรุิ�ป็

เปิดร้าน CouCou สาขา 2 
: ที่่�หา้ง Nirvana PORCH 
กัรุงเที่พิกัร่ฑ์า ซ็่�งเป็นเขต่ที่่�อยู่
อาศัยของผู้ม่รายได้สูง เสิร์ฟ
อาหารแบบ All-day dining 
สไต่ล์ต่ะวั่นต่กั และต่ะวั่นออกั 
โดยเปิดแบบ Soft opening 
8:00-18:00 น. แล้ว่ กั่อนที่่�
จ้ะเต่็มรูปแบบ 8:00-22:00 
น. ในเด่อน กั.ค. น่� พิร้อมจั้ด
โปรโมชันเปิดสาขาใหม่ด่งดูด
ลูกัค้า อย่างไรกั็ด่กัารเปิดสาขา 
All-day dining นั�นอยู่ใน
ประมาณกัารของเราต่ามแผน
ธุรกัิจ้ของ MAGURO อยู่แล้ว่

แนว่โน้ม 2Q25 รายสาขาอ่อน
ต่ัว่ต่ามกัลุ่ม : เราคาด SSSG 
จ้ะต่ิดลบต่ามกัลุ่ม จ้ากัภาว่ะ
เศรษัฐกัิจ้ซ็บเซ็า อย่างไรกั็ด่
เรามองว่่ากัำาไรม่โอกัาสขยาย
ต่ัว่ต่ัว่ต่่อที่ั�ง q-q และ y-y 
จ้ากักัารขยายจ้ำานว่นสาขา
ต่่อเน่�อง โดยที่ั�งปี 2025 ม่
แผนขยายเพิิ�ม +15 สาขา y-y 
โดยขยายไปแล้ว่ +4 สาขา
ใน 1Q25 และจ้ะขยายอ่กั +4 
สาขาใน 2Q25

มองสงครามราคาไม่กัระที่บ 
: เรามองกัารแข่งขันด้าน
ราคาของสุกั่�ต่่�น้อย และ M ไม่
กัระที่บต่่อผลดำาเนินงานของ 
HITORI SHABU เน่�องจ้ากัเป็น
ร้านระดับพิร่เม่ยม เจ้าะกัลุ่ม
ลูกัค้าคนละกัลุ่มกััน รว่มถ่ง
พิฤต่ิกัรรมกัารที่านที่่�เป็นราย
บุคคลมากักัว่่ากัลุ่มของสุกั่� แต่่ 
SSSG อาจ้จ้ะกัระที่บโดยต่รง
จ้ากักัำาลังซ็่�อที่่�หดต่ัว่ต่าม
เศรษัฐกัิจ้

คงประมาณกัาร : ผบห. คง
เป้ารายได้ปีน่�เต่ิบโต่ราว่ +30% 
y-y ซ็่�งเรามองว่่าเป็นไปได้ 
เน่�องจ้ากัรายได้ 1Q25 คิด
เป็น 23.3% ของเป้าบริษััที่ และ 
24.1% ของประมาณกัารเรา
แล้ว่ เราคงประมาณกัารกัำาไร
สุที่ธิเอาไว้่ที่่� 149 ลบ. และคง
สมมต่ิฐานสาขาที่่� 50 สาขา
ต่ามเดิม

แต่่ปรับราคาเป้าหมายลง : 
จ้ากัภาว่ะเศรษัฐกัิจ้ที่่�ยังดู
ซ็บเซ็าต่่อเน่�อง เราปรับ P/E 
เป้าหมายปีน่�ลงจ้ากั 21.8x เป็น 
20.0x สูงกัว่่าค่าเฉล่�ยกัลุ่ม
ที่่� 17.8x เน่�องจ้ากั EPS25E 

growth +43.0% y-y ยังคง
สูงกัว่่าค่าเฉล่�ยกัลุ่มที่่� +16.6% 
ได้ราคาเป้าหมายใหม่ 23.60 
บาที่/ หุน้

สะสมได้ แนว่โน้มไปต่่อ

“ ริ�ค้�หุ�นปั็จิจุิบันตำ�กัว่์�ริ�ค้� 
IPO ที� 15.90 บ�ท -7.5% 
อ็ย่�งไริกั็ดีริ�ยได�และกัำ�ไริ
ยังมีแนว์โน�มขย�ยตัว์ทำ�สิถิติ
ใหม่ต่อ็เนื�อ็งในริะยะย�ว์ ต�ม
กั�ริขย�ยสิ�ข� แม�ปี็นี�จิะสิะดุด
จิ�กัปั็จิจัิยภ�ยนอ็กั อ็�ทิ ภ�ว์ะ
เศริษัฐกัิจิซับเซั� ทำ�ให� SSSG 
ติดลบ เริ�มอ็งเป็็นจัิงหว์ะ
สิะสิม ”

จ้รูญพัินธ์ วั่ฒนว่งศ์

นักัวิ่เคราะหก์ัารลงทีุ่นปัจ้จั้ย
พ่ิ�นฐาน #14076

Jaroonpan.W@liberator.
co.th

จิ้รภัที่ร คงบัว่ ผู้ช่ว่ยนักั
วิ่เคราะห ์Jirapat.K@
liberator.co.th

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

23.60 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ลิเบอ็เริเตอ็ร์ิ : 
BCH
แนะนำ� BUY
ร์าคาเป้าห่มิาย 

LIB Alert สิป็สิ. ค้ำ�ค้่�รัิกัษั�
ต�มค้�ด

คณะกัรรมกัารกัารแพิที่ย์ สปส. 
อนุมัต่ิจ่้ายค่ารักัษัากัลุ่มโรคซ็ับ
ซ็้อน (AdjRW>2) ที่่� 12,000 
บาที่/ RW ต่่อไปอ่กั 6 เด่อน 
(กั.ค. - ธ.ค. 2025) อย่างไรกั็ด่
หากังบประมาณเริ�มไม่เพ่ิยงพิอ
คณะกัรรมกัารกั็จ้ะประชุมหาร่อ
กัันอ่กัครั�ง นอกัจ้ากัน่�ยังกัำาลัง
พิิจ้ารณาแยกัรายกัารรักัษัาฟัน
คุดออกัจ้ากัสิที่ธิที่ำาฟัน 900 
บาที่ รว่มถ่งหาร่อประเด็นกัาร
เพิิ�มว่งเงนิสำาหรับที่ำาฟันใหสู้ง
กัว่่า 900 บาที่อ่กัด้ว่ย

ค้ว์�มเหน็ : เริ�มีมุมมอ็งเป็็น 
“บว์กั” ต่อ็ข่�ว์นี� โดย BCH มี
สัิดส่ิว์นริ�ยได�ป็ริะกัันสัิงค้มส้ิง 
33.2% ดังนั�นกั�ริอ็นุมัติค้รัิ�งนี�
ยิ�งทำ�ให�ป็ริะม�ณ์กั�ริขอ็งเริ�
มีค้ว์�มเชื�อ็มั�นม�กัยิ�งขึ�นจิ�กั
ป็ริะเด็นนี�อ็ย้่ในป็ริะม�ณ์กั�ริ
แล�ว์ โดยเริ�ค้�ดว่์�ริ�ยได�ส่ิว์น
ป็ริะกัันสัิงค้มปี็นี�จิะขย�ยตัว์ 
+10.8% y-y เป็็น 3,882 ลบ. 
จิ�กัป็ริิม�ณ์ผ้�ป็ริะกัันตนที�เพิ�ม
ต่อ็เนื�อ็ง

สิ�ข�อ็รัิญป็ริะเทศไม่น่�หว่์ง 
: ผบห. เผยว่์� ริพ. เกัษัม
ริ�ษัฎร์ิ อิ็นเตอ็ร์ิเนชันแนล 
อ็รัิญป็ริะเทศ แทบไม่ได�รัิบผลกั
ริะทบจิ�กักั�ริป็รัิบเว์ล�เปิ็ด
ปิ็ดช�ยแดนไทย-กััมพ้ช� โดย
ค้นไข�กััมพ้ช�ยังเดินท�งข��ม
ช�ยแดนม�รัิกัษั�ได� มีเพียง
บ�งส่ิว์นที�เลื�อ็นกั�ริรัิกัษั�
อ็อ็กัไป็เพริ�ะไม่ต�อ็งรีิบเข��ม�
ในช่ว์งที�กัำ�ลังมีสิถ�นกั�ริณ์์
ตึงเค้รีิยดนี� ผบห.เชื�อ็ว่์�ใน 
2H25 จิะเริิ�มผ่�นจุิดคุ้�มทุนแล�ว์

แนว่โน้ม 2Q25 : จ้ะได้ประโยชน์
จ้ากัฤดูฝ้นมาเร็ว่ รว่มถ่งช่ว่ง
รอมฎรที่่�จ้บใน 1Q25 แล้ว่ 
ผนว่กักัับสาขาปทีุ่มธาน่คาดจ้ะ
กัลับมาที่ำางานด่ข่�นหลังร่โนเว่ที่
แผนกั ICU และ OPD แล้ว่เสร็จ้
ในเด่อน มิ.ย.

ค้งป็ริะม�ณ์กั�ริ : กัำ�ไริ 
2Q-3Q25 ค้�ดจิะขย�ยตัว์ 
q-q ต�มลำ�ดับจิ�กัผลขอ็ง
ฤด้กั�ล ริว์มถึงศ้นย์ศัลยกัริริม
พล�สิติกั (KPS) 1Q25 ที�
เติบโตส้ิง และปี็นี�มีแผนขย�ย
อี็กั +3 สิ�ข� เป็็น 5 สิ�ข� อี็กั
ด�ว์ย เริ�ค้งค้ำ�แนะนำ� “ซัื�อ็” 

ริ�ค้�เป้็�หม�ย  
18.80 บ�ท/ หุ�น

ESG Snapshot : BCH ม่คว่าม
มุ่งมั�นด้านคว่ามยั�งย่นผ่าน
กัารกัำากัับดูแลที่่�เป็นระบบ กัาร
ดำาเนินงานอย่างม่จ้ริยธรรม 
และกัารริเริ�มที่่�ผสานหลักักัาร 
ESG อย่างไรกั็ต่าม หลาย
โครงกัารด้านคว่ามยั�งย่นของ 
BCH ยังอยู่ในขั�นเริ�มต่้น โดย
เน้นไปที่่�กัารกัำาหนดกัลยุที่ธ์
มากักัว่่ากัารสร้างผลลัพิธ์ที่่�
สามารถวั่ดผลได้.

จ้รูญพัินธ์ วั่ฒนว่งศ์

นักัวิ่เคราะหก์ัารลงทีุ่นปัจ้จั้ยพ่ิ�น
ฐาน #14076

Jaroonpan.W@liberator.
co.th

จิ้รภัที่ร คงบัว่

ผู้ช่ว่ยนักัวิ่เคราะห์

Jirapat.K@liberator.co.th

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

18.80 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ลิเบอ็เริเตอ็ร์ิ : 
BEM
ค้งค้ำ�แนะนำ� “ซัื�อ็”
ร์าคาเป้าห่มิาย 

LIB Alert BEM

สถิต่ิกัารดำาเนินงานเด่อน พิ.ค. 
ออกัมาคล้ายธุรกัิจ้อุปโภคใน
ประเที่ศที่่�ได้รับผลกัระที่บจ้ากักัำาลัง
ซ็่�อและเศรษัฐกัิจ้-ที่่องเที่่�ยว่ที่่�
ซ็บเซ็ากัว่่าคาด ที่ำาใหเ้ราม่แนว่โน้ม
ปรับประมาณกัารลงเล็กัน้อยจ้ากั
ต่ัว่เลข YTD ที่่�เริ�มต่ำากัว่่าสมต่ิฐาน 
ที่ว่่างบ 2Q25 ยังแข็งแกัร่งจ้ะม่
รับปันผลสูงถ่ง 337 ลบ. ปัจ้จุ้บัน 
BEM ซ็่�อขายที่่� P/E25E 18.1x ต่ำา
กัว่่า BTS 111.2x แต่่เริ�มแพิงกัว่่า 
Tokyo Metro 16.9x แล้ว่ 7.1% 
ยังเป็นต่ัว่แที่น mass transit ไที่ย
สำาหรับกัารลงทีุ่นในระยะยาว่ คง
คำาแนะนำา “ซ็่�อ”

หดตัว์ทั�งท�งด่ว์น และ ริถไฟฟ้� 
: ว์�นนี� BEM ได�ริ�ยง�นสิถิติ
กั�ริดำ�เนินง�นป็ริะจิำ�เดือ็น 
พฤษัภ�ค้ม ดังนี�

ผู้ใช้ที่างด่ว่นอยู่ที่่� 1.087 ล้านคัน/ 
วั่น ยังคงลดลง -1.2% y-y จ้ากั
ภาว่ะเศรษัฐกัิจ้และกัารที่่องเที่่�ยว่
ที่่�ฟื� นต่ัว่ไม่เต่็มที่่� แต่่กัารหดต่ัว่เริ�ม
ลดลงจ้ากัเด่อน มิ.ย.-เม.ย. ที่่�หด
ต่ัว่ 2.4-2.0% y-y ซ็่�งได้รับผลกั
ระที่บจ้ากัอุบัต่ิเหตุ่บริเว่ณถนน

พิระราม 2

ผู้ใช้รถไฟฟ้าอยู่ที่่� 3.78 แสนเที่่�ยว่/ 
วั่น ซ็่�งลดลง -2.3% y-y โดยกัาร
ลดลง y-y น่� เป็นกัารลดลง 3 
เด่อนต่ิดต่่อกัันแล้ว่เช่�อว่่าเกัิดจ้ากั
ภาว่ะเศรษัฐกัิจ้ที่่�ซ็บเซ็าเช่นกััน

มุมมอง : เรามองว่่า BEM กัำาลัง
เผชิญผลกัระที่บที่างเศรษัฐกัิจ้
เช่นเด่ยว่กัับอุต่สาหกัรรมด้าน
กัารบริโภค ซ็่�งสะท้ี่อนออกัมาที่่�
รถไฟฟ้าที่่�หดต่ัว่ y-y โดยสถิต่ิ 
YTD ที่่�เปิดเผยออกัมาพิบว่่า 
รถไฟฟ้าเริ�มต่ำากัว่่าสมมต่ิฐานปี
น่� ของเรา 10.6% ส่ว่นที่างด่ว่น 
4.8% ที่ำาใหเ้ราม่แนว่โน้มปรับ
ประมาณกัารลงหลังสถิต่ิเด่อน 
มิ.ย. ออกัมา อย่างไรกั็ด่ในแงผ่ล
ประกัอบกัาร 2Q25 ไม่น่ากัังว่ลนักั
เน่�องจ้ากั BEM จ้ะรับรู้ปันผลจ้ากั 
TTW และ CKP รว่มราว่ 337 ลบ.

ESG Snapshot : BEM โดด
เด่นด้าน ESG ด้ว่ย กัารจั้ดกัาร
พิลังงานและลดกัารปล่อย
คาร์บอน ลดต่้นทีุ่นกัารใช้พิลังงาน
ไฟฟ้าลง 1.65% พิร้อมเดินหน้าสู่ 
โครงข่ายคมนาคมที่่�เป็นมิต่รต่่อสิ�ง
แว่ดล้อม ที่ั�งที่างด่ว่นและรถไฟฟ้า 

เพ่ิ�อรองรับแนว่โน้มกัารเต่ิบโต่
ของเม่องอย่างยั�งย่น

มุมมอ็ง LIB Research : BEM 
มีพัฒน�กั�ริด��น ESG โดย
เน�น กั�ริลดต�นทุนพลังง�นเช่น 
โค้ริงกั�ริลดใช�พลังง�นที�ช่ว์ย
ป็ริะหยัด 18.5 ล��นบ�ท/ปี็ และ
เป็ลี�ยนริถอ็งค้์กัริเป็็น EV เพื�อ็
ลดค้่�ใช�จ่ิ�ยริะยะย�ว์ อ็ย่�งไริ
กั็ต�ม อั็ตริ�กั�ริใช�พลังง�น
หมุนเวี์ยนยังตำ�เพียง 0.28% 
ขณ์ะที�กั�ริป็ล่อ็ยค้�ร์ิบอ็นต่อ็ริ�ย
ได�อ็ย้่ที� 8.39 tCO₂e/ล��นบ�ท 
ส้ิงกัว่์�ค้้่แข่ง อ็ย่�งไริกั็ต�ม กั�ริ
มุ่งพัฒน�โค้ริงข่�ยค้มน�ค้ม
ที�เป็็นมิตริต่อ็สิิ�งแว์ดล�อ็ม ทั�ง
ท�งด่ว์นและริถไฟฟ้� สิอ็ดรัิบกัับ
แนว์โน�มเมือ็งอั็จิฉริิยะ (Smart 
City) และกั�ริลดค้�ร์ิบอ็นขอ็ง
ภ�ค้รัิฐ ซัึ�งจิะช่ว์ยเพิ�มศักัยภ�พ
กั�ริแข่งขันขอ็ง BEM ในริะยะ
ย�ว์

จ้รูญพัินธ์ วั่ฒนว่งศ์

นักัวิ่เคราะหก์ัารลงทีุ่นปัจ้จั้ยพ่ิ�น
ฐาน #14076

jaroonpan.w@liberator.co.th

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

13.65 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ลิเบอ็เริเตอ็ร์ิ : 
MONO
แนะนำ�  BUY
ร์าคาเป้าห่มิาย 

Equality for All MONO :  
บมจิ.โมโน เน็กัซั์

เปิดแพ็ิคเกัจ้ EPL เร้าใจ้กัว่่า
ต่ลาดคาด : ว่านน่� JAS ได้เปิด
เผยค่าบริกัารรับชมถ่ายที่อดสด
ฟุต่บอลพิร่เม่ยร์ล่กัและ เอฟเอ
คัพิ 6 ฤดูกัาลที่่� 299 บาที่/ เด่อน 
และ 2,999 บาที่/ ปี ซ็่�งหากัเป็น
ลูกัค้า AIS จ้ะได้ราคาพิิเศษัเพ่ิยง 
199 บาที่/ เด่อน และ 1,999 
บาที่/ ปี (=166.58 บาที่/ เด่อน) 
ซ็่�งราคาต่ั�งต่้น 299 บาที่น่�ถูกัว่่า
ราคาแรกัของที่รูวิ่ชั�น(599 บาที่/ 
เด่อน) -50.0% และ -66.8% 
หากัเป็นลูกัค้า AIS ซ็่�งแพ็ิคเกัจ้
น่�ถ่อว่่าด่กัว่่าสมมต่ิของ IFA ซ็่�ง
เราใช้ในกัารที่ำาประมาณกัาร
ที่่�ไม่เกัิน 400 บาที่/ เด่อน อ่กั
ด้ว่ย ยิ�งไปกัว่่านั�นแพ็ิคเกัจ้ยังได้
รับชมฟุต่บอลไที่ยล่กั และซ็่ร่ย์-
ภาพิยนต์่เข้าไปอ่กัด้ว่ย ดังนั�นเรา
เช่�อว่่าจ้ะได้รับกัารต่อบรับที่่�ด่จ้ากั
ผู้บริโภค

เป้็�ขยับขึ�น ขณ์ะที� MONO รัิบ
ต่อ็หวั์เท่�เดิม : กัลุ่มผู้บริหารเช่�อ
ว่่าด้ว่ยราคาที่่�แข่งขันได้กัับช่อง
ที่างละเมิดลิขสิที่ธิ� และกัารต่ลาด

ที่่�พิร้อม ม่โอกัาสที่่�สมาชิกัจ้ะไป
แต่ะ 5 ล้านคนได้ ขณะใน สปป.
ลาว่ และ กััมพูิชา จ้ะที่ำาต่ลาดใน
ลำาดับถัดไป คาดจ้ะได้สมาชิกัรว่ม 
1 ล้านคน ซ็่�งแม้ค่าบริกัารจ้ะต่ำา
จ้ากัเดิม แต่่ JAS ย่นยันว่่าจ้้าง 
MONO ถ่ายที่อดสดในราคาเดิม 
(50 บาที่/ สมาชิกั/ เด่อน)

เปิ็ดพ�ร์ิทเนอ็ร์ิ : นอ็กัจิ�กั AIS 
เป็็นผ้�สินับสินุนหลักัปี็ละ 1,000 
ลบ. กั็ยังมี ลีโอ็, แพลนบี, PPTV, 
สิย�มสิป็อ็ร์ิต และจิะทยอ็ยเปิ็ด
ตัว์เรืิ�อ็ยๆ ซัึ�งจิะทำ�ให� MONO จิะ
ทำ�ตล�ดได�ง่�ยขึ�น และลดต�นทุน
กั�ริตล�ดอี็กัด�ว์ย

ปรับกัำาไรข่�น, คว่ามเส่�ยงกัารเงนิ
ลดลง : เรามองว่่าเป้ากั่อนหน้า
ของ ผบห.ที่่� 3.0 ล้านคน เริ�มม่
คว่ามเป็นไปได้สูงข่�นมากั เราจ่้ง
ปรับสมมต่ิฐานจ้ากั 2 เป็น 3 ล้าน
คน (ถ่อเป็น Base case) ส่งให้
กัำาไรปี 2025-26 ถูกัปรับข่�น 
85.3% และ 90.8% เป็น 354 
ลบ. และ 832 ลบ. ต่ามลำาดับ 
ส่ว่น net IBD/E จ้ะผ่อนคลายลง
จ้ากั 5.3 เที่่าปีกั่อนเหล่อ 2.3 เท่ี่า
ปีน่� (เดิมคาดไว้่ที่่� 2.7 เที่่า)

ที่ำาแพ็ิคเกัจ้ได้ด่เกัินคาด

 “ ริ�ค้�ที�ดึงด้ดใจิ และcontent 
ที�เกัินกัว่์�ค้�ด ทำ�ให�เป้็� 3.0 
ล��นค้นมีค้ว์�มเป็็นไป็ได�ส้ิง
ขึ�นม�กั ซัึ�งนอ็กัจิ�กักั�ริป็รัิบ
ป็ริะม�ณ์กั�ริกัำ�ไริแล�ว์ เริ�ป็รัิบ
ริ�ค้�เหม�ะสิมปี็ 2025-26 อิ็ง
กัับ P/E ขอ็ง SET ที� 12.6 และ 
11.2 เท่� ต�มลำ�ดับ ได�ริ�ค้�
เหม�ะสิม Base case ปี็หน�� 
2.69 บ�ท(เดิม 1.45 บ�ท) ขณ์ะ
ที�เป้็� Best case ขอ็งผ้�บริิห�ริ
ที� 5.0 ล��นค้น ค้ิดเป็็นริ�ค้�
เหม�ะสิมปี็หน�� 5.23 บ�ท แต่
ยังค้งต�อ็งติดต�มพัฒน�กั�ริต่อ็
ไป็เป็็นลำ�ดับ โดย นลท.สิ�ม�ริถ
พิจิ�ริณ์�ริ�ค้�เป้็�หม�ยเบื�อ็ง
ต�นได�ผ่�น Valuation Matrix 
(หน�� 2) เริ�มอ็งว่์� MONO 
เหม�ะกัับนักัลงทุนสิ�ยเกั็งกัำ�ไริ
ริะยะกัล�ง ”

จ้รูญพัินธ์ วั่ฒนว่งศ์

นักัวิ่เคราะหก์ัารลงทีุ่นปัจ้จั้ยพ่ิ�น
ฐาน #14076

Jaroonpan.W@liberator.co.th

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

2.69 บาท 



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.บัว์หลว์ง : BDMS
ค้งค้ำ�แนะนำ�ซัื�อ็
ร์าคาเป้าห่มิาย 

กัรุิงเทพดุสิิตเว์ชกั�ริภ้เกั็ต เพชริเม็ดง�ม
ขอ็ง BDMS เราร่ว่ม Site Visit เคร่อโรง
พิยาบาลกัรุงเที่พิ ในภูเกั็ต่ ที่่�ได้ใช้ประโยชน์
จ้ากักัารเต่ิบโต่ของเศรษัฐกัิจ้และกัารที่่อง
เที่่�ยว่ภายในภูเกั็ต่ โดย BDMS ม่ 3 โรง
พิยาบาลในจั้งหวั่ดภูเกั็ต่ 

ซ็่�งครบที่ั�ง 3 กัลุ่มผู้ป่ว่ย ค่อ โรงพิยาบาล
กัรุงเที่พิภูเกั็ต่ จ้ะเป็นโรงพิยาบาลขนาดใหญ่ 
รับผู้ป่ว่ยที่ั�งชาว่ไที่ยและชาว่ต่่างชาต่ิ และ
ที่ำากัารผ่าต่ัดใหญ่ได้ กัรุงเที่พิสิริโรจ้น์ และ
ด่บุกั ซ็่�งจ้ำานว่นเต่่ยงรว่มที่ั�งหมดที่่� 490 
เต่่ยง คิดเป็นสัดส่ว่นถ่ง 80% ของจ้ำานว่น
เต่่ยงของโรงพิยาบาลเอกัชนที่ั�งหมด และ 
30% ของโรงพิยาบาลที่ั�งหมดในภูเกั็ต่ โดย
รายได้คว่ามในภูเกั็ต่คิดเป็นสัดส่ว่น 12% 
ของ BDMS (เป็นรองเพ่ิยงกัรุงเที่พิฯ และ 
EEC)

ในปี 2024 เคร่อภูเกั็ต่ม่รายได้รว่มที่่� 6 พัิน
ล้านบาที่ เต่ิบโต่ 13% YoY และต่ั�งเป้าราย

ได้ปีน่�ไว้่ที่่� 6.7 พัินล้านบาที่ เต่ิบโต่ 12% โดย
ยังม่แรงหนุนหลักัจ้ากักัารเป็น Medical 
Tourism Destination, กัารขยายศูนย์คว่าม
เป็นเลิศที่างกัารแพิที่ย์ (COE) และกัาร
เต่ิบโต่ของฐานกัลุ่มผู้ป่ว่ยเงนิสดพิร่เม่ยม

กัลยุที่ธ์ระยะยาว่ของ BDMS ในภูเกั็ต่ 
นอกัจ้ากัโรงพิยาบาลที่่�ม่ครบทีุ่กัต่ลาด
แล้ว่ ยังม่แผนกัารขยาย Satellite Clinics 
จ้ำานว่น 3 สาขาในปีน่� ค่อ สาขาไม้ขาว่ สนาม
บิน และลากัูน่า เพ่ิ�อเพิิ�มกัารเข้าถ่งและ 
referral case มาที่่�โรงพิยาบาลหลักัได้

จ้ากัภาพิรว่มของเคร่อภูเกั็ต่น่�เรามองว่่า 
BDMS ม่คว่ามแข็งแกัร่งที่างด้านต่ำาแหน่ง
ต่ลาด และส่ว่นแบ่งกัารต่ลาด

Fundamental view: เริ�ค้�ดกัำ�ไริ 2Q25 
ไว์�ที� 3.8 พันล��นบ�ท เพิ�มขึ�น 15% YoY แต่
ลดลงต�มฤด้กั�ล 12% QoQ เริ�ยังค้งค้ำ�
แนะนำ�ซัื�อ็ และริ�ค้�เป้็�หม�ย 35 บ�ท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

35 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.บัว์หลว์ง : PTTGC
ค้งค้ำ�แนะนำ�ซัื�อ็
ร์าคาเป้าห่มิาย 

พีทีที โกัลบอ็ล เค้มิค้อ็ล Allnex โตแริงในจีิน หนุนกัำ�ไริ PTTGC ริะยะย�ว์

เราเข้าร่ว่มกัารเย่�ยมชม (Site Visit) ศูนย์กัารผลิต่ Allnex ในจ่้น (ธุรกัิจ้ฝั้� ง Specialty Chemicals 
ของ PTTGC) พิบแนว่โน้มกัารเต่ิบโต่ระยะยาว่ที่่�แข็งแกัร่ง โดย Allnex ดำาเนินธุรกัิจ้ Coating Resins 
ในหลายภูมิภาคที่ั�ว่โลกั โดยจ่้นเป็นต่ลาดอุต่สาหกัรรมเคล่อบผิว่ที่่�ใหญ่ที่่�สุดในโลกั (~45% ของต่ลาด
โลกั หร่อราว่ 7 ล้านต่ัน) ขณะที่่�กัลุ่มเป้าหมายของ Allnex ซ็่�งเน้นกัลุ่ม High-performance ม่ขนาด
ต่ลาดราว่ 1.8 ล้านต่ัน และคาดว่่าจ้ะเต่ิบโต่ 5% CAGR ถ่งปี 2028

Allnex China เป็นฐานกัารผลิต่ที่่�ใหญ่ที่่�สุดของบริษััที่ โดยปัจ้จุ้บันม่ส่ว่นแบ่งต่ลาดสูงสุดใน 
Automotive OEM (12%) และ Industrial metals (11%) พิร้อมแผนขยายกัำาลังกัารผลิต่จ้ากั 5.5 
หม่�นต่ันเป็น 1-1.3 แสนต่ัน/ปี ภายในปี 2030 แบบ brownfield ที่่�ใช้งบลงทีุ่นต่ำา ที่ั�งน่� Allnex ใช้
วั่ต่ถุดิบภายในประเที่ศจ่้นเป็นหลักั และไม่ได้พ่ิ�งพิาต่ลาดส่งออกั จ่้งได้รับผลกัระที่บจ้ากัสงครามกัาร
ค้าน้อยมากั

กัารเต่ิบโต่ของปริมาณขายในจ่้นที่่�คาดว่่าจ้ะเพิิ�มเฉล่�ย 6% ต่่อปี จ้ะหนุน EBITDA โต่เฉล่�ย 6% ต่่อปีใน
ช่ว่ง 2025–30 โดยคาดว่่า EBITDA ปี 2025 จ้ะโต่ 5% YoY จ้ากัปริมาณขายที่่�เพิิ�มข่�น 5% YoY โดย 
Allnex ม่ EBITDA margin ที่่�มั�นคงที่่�ระดับ 11–12% จ้ากั Specialty Chemicals ที่่�ม่ margin สูงและ
ผันผว่นน้อยกัว่่าผลิต่ภัณฑ์์ที่ั�ว่ไป

Fundamental view: เริ�ยังค้งค้ำ�แนะนำ� “ซัื�อ็” PTTGC ริ�ค้�เป้็�หม�ย 24 บ�ท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

24 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.บัว์หลว์ง : TRUE
แนะนำ� “ซัื�อ็เกั็งกัำ�ไริ”
ปรั์บร์าคาเป้าห่มิายขีึ�นเป็น

ทร้ิ ค้อ็ร์ิป็อ็เริชั�น
ป็ริะเด็นหนุนมี แต่แริงกัดดันกั็ม�ด�ว์ย

คาดกัำาไรหลักั 2Q25 ที่่� 3,963 ล้านบาที่ เต่ิบโต่ 85% YoY จ้ากัรายได้บรอดแบนด์ที่่�เพิิ�มข่�น
และต่้นทีุ่นที่่�ลดลงทีุ่กักัลุ่มธุรกัิจ้ แต่่ลดลง 7% QoQ ต่ามรายได้ม่อถ่อที่่�อ่อนต่ัว่ (ผลกัระที่บ
ของระบบล่ม) และภาว่ะเศรษัฐกัิจ้ โดยคาดรายได้ม่อถ่อที่่� 3.22 หม่�นลบ. (-2% YoY, -2% 
QoQ) ขณะที่่�รายได้ FBB อยู่ที่่� 6.5 พัินลบ. (+3% YoY, +2% QoQ) ส่ว่นธุรกัิจ้ที่่ว่่และบันเที่ิง
คาดลดลงต่่อเน่�อง เหล่อ 1.5 พัินลบ. (-10% YoY, -1% QoQ)

แนวโน้มิ 3Q25 แมิ้ก�าไร์ยังโต +24% YoY แต่ลัด้ -9% QoQ ปร์ะเด้็นห่ลััก ค้อ การ์ชีิงฐาน
ลัูกค้าจาก ADVANC-JAS ที่เปิด้ดู้ฟรี์ไทยลัีก แลัะคาด้ว่าจะเปิด้แพ็ค EPL ร์าคาถูก ซึ่งอาจ
ท�าให่ ้TRUE อาจต้องเสีียฐานลัูกค้า โด้ยเฉพาะกลัุ่มิทีวี (ปัจจุบันมิี 2 แสีนร์าย, เป็น EPL 
อย่างเด้ียวร์าว 4 ห่มิ้่นร์าย) แลัะมิ้อถ้อบางส่ีวน

อย่างไรกั็ด่ TRUE กั็ยังเป็นผู้ที่่�จ้ะได้ประโยชน์เต่็มจ้ากักัารประมูลคล่�น 2100/2300 MHz ที่่�
ช่ว่ยลดค่าเช่า NT โดยต่รง หนุนกัำาไรปี 2025 คาดโต่ +59% YoY เป็น 1.46 หม่�นลบ.

Fundamental view: เร์ายังคงค�าแนะน�า “ซ้�อเก็งก�าไร์” แลัะเร์าปรั์บร์าคาเป้าห่มิายขีึ�นจาก 
15 เป็น 15.50 บาท อย่างไรกั็ต่าม แม้ราคาหุน้ม่แรงหนุนก่ัอนประมูลคล่�น แต่่คว่ามเส่�ยงจ้ากั
กัารแข่งขันโดยเฉพิาะจ้ากัแพ็ิคบอลของคู่แข่งอาจ้กัดดัน ARPU ได้ แต่่หากั TRUE บริหาร
จั้ดกัารด้านต่้นทีุ่น และใช้กัารต่ลาดแบบชาญฉลาดภายใต่้ CEO คนใหม่ได้สำาเร็จ้ กัำาไรอาจ้
กัลับมาด่เกัินคาดในระยะถัดไป

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

15.50 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ดีบีเอ็สิ วิ์ค้เค้อ็ร์ิสิ : BJC
แนะนำ�ซัื�อ็
ร์าคาพ้�นฐาน

---มีสัิญญ�ณ์ที�ดีขึ�นในเดือ็น พ.ค้.---
ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ในเด่อนพิ.ค.ม่สัญญาณด่ข่�น หลังจ้ากั SSSG ของ Big C ต่ิดลบเล็กัน้อยใน
เด่อนเม.ย.25 เน่�องจ้ากัสภาพิอากัาศที่่�เย็นกัว่่าปกัต่ิเม่�อเที่่ยบกัับปีที่่�แล้ว่ ที่ำาใหย้อดขายอุปกัรณ์ที่าคว่ามเย็น
และเคร่�องด่�มลดลง แต่่เริ�มม่สัญญาณด่ข่�นในเด่อนพิ.ค. โดยสาขาที่่�อยู่ในแหล่งที่่องเที่่�ยว่ บริษััที่ได้ร่บปรับ
ผลิต่ภัณฑ์์และโปรโมชั�นใหส้อดคล้องกัับลูกัค้าที่้องถิ�น

มาร์จิ้�นกัลุ่มบรรจุ้ภัณฑ์์และสินค้าอุปโภคและบริโภคปรับต่ัว่เพิิ�มข่�นใน 1Q25 และด่ต่่อใน 2Q25F โดยต่้นทีุ่น
วั่ต่ถุดิบหลักัของธุรกัิจ้บรรจุ้ภัณฑ์์ เช่น โซ็ดาแอช, แกั้ว่ cullet, และ อลูมิเน่ยม ยังอยู่ในระดับที่่�ที่ากัาไรได้ด่ ขณะเด่ยว่กัันบริษััที่คว่บคุมต่้นทีุ่นกัารผลิต่ในสินค้าอุปโภคบริโภคได้ด่ 
และม่ประสิที่ธิภาพิเพิิ�มข่�น

ผู้บริหารระบุว่่าลูกัค้ารายสาคัญในธุรกัิจ้กัระป๋องอลูมิเน่ยมของบริษััที่ได้กัลับมาสั�งซ็่�อสินค้าอ่กัครั�งต่ั�ง
แต่่พิ.ค.25 เม่�อรว่มกัับคว่ามพิยายามในกัารหาลูกัค้าใหม่ ที่ำาใหย้อดขายบรรจุ้ภัณฑ์์ใน 2Q25F ม่แนว่โน้ม
ที่รงต่ัว่ถ่งลดเล็กัน้อย

สินค้าอาหารสดและอาหารพิร้อมรับประที่านยังแข็งแกัร่ง ยอดขายโต่เป็นเลขสองหลักั นับว่่าประสบคว่ามสา
เร็จ้ในกัารปรับแผนกัลยุที่ธ์ด้ว่ยกัารเพิิ�มสินค้า เช่น เบเกัอร่� อาหารพิร้อมรับประที่าน และสินค้านำาเข้า

กัลุ่มด้แลสุิขภ�พมีม�ร์ิจิิ�นดีขึ�น ทั�งนี�แม�ว่์�ยอ็ดข�ยขอ็งกัลุ่มด้แลสุิขภ�พจิะลดลงหลังข�ย TSS อ็อ็กั
ไป็ใน 1Q25 แต่อั็ตริ�กัำ�ไริขั�นต�นขอ็งธุุริกัิจิจิะเพิ�มขึ�นใน 2Q25F เพริ�ะไม่มีผลข�ดทุนจิ�กั TSS เข��ม�
ฉุด

บริษััที่ยังคง Guidance ปี 68 รว่มถ่งประมาณกัารของเรา ต่ามต่ารางด้านล่างน่�

ค้งค้ำ�แนะนำ�ซัื�อ็ ให�ริ�ค้�เป้็�หม�ย 26 บ�ท (DCF) ทั�งนี�ค้�ดกั�ริณ์์กัำ�ไริหลักัปี็นี�โต +14% หนุนโดยยอ็ด
ข�ยที�เติบโต, กั�ริป็รัิบ Product mix เพิ�มสัิดส่ิว์นยอ็ดข�ยสิินค้��แบรินด์ขอ็งตนเอ็งที�ม�ร์ิจิิ�นส้ิงม�กัขึ�น, 
บริิห�ริต�นทุนกั�ริผลิตได�มีป็ริะสิิทธุภิ�พ และริ�ค้�วั์ตถุดิบอ็ย้่ในริะดับที�ทำ�กัำ�ไริได�ดี ณ์ ริ�ค้�หุ�นปั็จิจุิบันมี 
P/BV ตำ�เพียง 0.7 เท่� และให� DY ป็ริะม�ณ์ 5% ต่อ็ปี็

นักัวิ่เคราะห&์กัลยุที่ธ์ : นันที่ิกัา เว่่ยงเพิิ�ม : nantikawiang@dbs.com

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

26 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ดีบีเอ็สิ วิ์ค้เค้อ็ร์ิสิ : PR9
แนะนำ�ซัื�อ็
ร์าคาพ้�นฐาน

---กัำ�ไริหลักัเติบโตโดดเด่น---

ผ้�บริิห�ริยังค้งเป้็�หม�ยกั�ริ
เติบโตขอ็งริ�ยได�ปี็ 25F เป็็น
เลขสิอ็งหลักั โดยเริ�ป็ริะม�ณ์
กั�ริไว์�ที� +10%YoY และมี
อั็ตริ�กัำ�ไริสุิทธุ ิ(NPM) อ็ย้่ที� 
15-16% หนุนโดยกั�ริขย�ย
ตล�ดใหม่ เช่น ตะวั์นอ็อ็กักัล�ง 
บังค้ล�เทศ และริ�ยได�ค้นไข� 
CLMV & จีิน ยังค้งแข็งแกัร่ิง 
ส่ิว์นริ�ยได�ค้นไข�ไทยค้�ดว่์�จิะ
เติบโต 3-5% สิ�หรัิบสัิดส่ิว์น
ริ�ยได�ค้นไข�ต่�งช�ติปี็นี�ค้�ด
ไว์�ที� 25-27% (เพิ�มจิ�กั 17% 
ในปี็ 24)

โรงพิยาบาลยังคงโฟกััสศูนย์
รักัษัาเฉพิาะที่าง โดยเฉพิาะ
สถาบันปลูกัถ่ายไต่ ใน 1Q25 ม่
รายได้จ้ากักัารปลูกัถ่ายไต่คิด
เป็นประมาณ 5-10% ของราย
ได้รว่มที่ั�งหมด โดยประมาณ 
95% ของรายได้ดังกัล่าว่มา
จ้ากัผู้ป่ว่ยชาว่ไที่ย อัต่ราค่า
บริกัารเฉล่�ยต่่อรายอยู่ที่่� 1-4 
ล้านบาที่

รายได้และกัำาไรใน 2Q25F 
คาดว่่าจ้ะเต่ิบโต่ YoY และ 
QoQ โดยรายได้จ้ากัคนไข้
ต่ะวั่นออกักัลางที่ำาสถิต่ิสูงสุด
ใหม่ (โดยหลักัเป็นคนไข้กัาร์ต่า) 
และม่แผนเพิิ�มคนไข้ UAE, บัง
คลาเที่ศ สำาหรับคนไข้คูเว่ต่ยัง
ไม่ม่สัญญาณกัารฟื�นต่ัว่ ส่ว่น
รายได้คนไข้ไที่ยเต่ิบโต่เลขหลักั
เด่ยว่ด้านต่ำา (ได้อานิสงค์จ้ากั
โควิ่ดระบาดรอบใหม่ในเด่อน
พิ.ค.25)

ประเด็นเร่�องประเที่ศ
ต่ะวั่นออกักัลางพัิฒนาระบบ
สาธารณสุขของต่นเองนั�นยัง
ไม่น่ากัังว่ล เพิราะแม้ว่่าบาง
ประเที่ศ เช่น ซ็าอุด่อาระเบ่ย
จ้ะม่สถานพิยาบาลที่่�ที่ันสมัย
และอุปกัรณ์ที่างกัารแพิที่ย์
ที่่�ก้ัาว่หน้า แต่่ยังคงประสบ
ปัญหาขาดแคลนแพิที่ย์และ
พิยาบาล ที่ำาใหต้่้องพ่ิ�งพิา
บุคลากัรที่างกัารแพิที่ย์จ้ากั
ต่่างประเที่ศเป็นอย่างมากั

คนไข้ชาว่จ่้นม่แนว่โน้มเพิิ�ม
ข่�น โดย PR9 กัาลังอยู่ระหว่่าง
กัระบว่นกัารลงนามสัญญากัับ 
MSH International ซ็่�งเป็น
บริษััที่ประกัันจ้ากัประเที่ศจ่้น ซ็่�ง
คาดว่่าจ้ะช่ว่ยเพิิ�มจ้ำานว่นผู้ป่ว่ย
ชาว่จ่้นในอนาคต่ได้มากัข่�น

ค้งค้ำ�แนะนำ�ซัื�อ็ ให�ริ�ค้�พื�น
ฐ�น 30 บ�ท (DCF) โดยค้�ด
กั�ริณ์์กัำ�ไริสุิทธุปีิ็ 25F เติบโต 
+13%YoY ซัึ�งโดดเด่นในกัลุ่ม
โริงพย�บ�ลพรีิเมียม โริง
พย�บ�ลมีงบดุลแข็งแกัร่ิง 
เป็็นเงินสิดสุิทธุ ิและม�ร์ิจิิ�
นมีแนว์โน�มดีขึ�นจิ�กัสัิดส่ิว์น
ริ�ยได�ค้นไข�ต่�งช�ติส้ิงขึ�น 
กั�ริบริิห�ริต�นทุนได�อ็ย่�งมี
ป็ริะสิิทธุภิ�พ กั�ริป็ริะหยัดจิ�กั
กั�ริขย�ยขน�ด ในขณ์ะที�มีนโย
บ�ยไม่ป็รัิบขึ�นอั็ตริ�ค่้�บริิกั�ริ

นักัวิ่เคราะห ์: ศศิกัานต่์ อุดม
เว่ศย์ : sasikarnudomvej@
dbs.com : Tel. 02 857 7833

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

30 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ดีบีเอ็สิ วิ์ค้เค้อ็ร์ิสิ : HMPRO
แนะนำ�ถือ็
ร์าคาพ้�นฐาน

---เริิ�มกัริะเตื�อ็งขึ�นบ��ง แต่กั็ยังซับเซั�---

ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ยัง
เป็นลบใน 2Q25-QTD โดย 
SSSG ของ HomePro ใน
ไที่ยคาดว่่าจ้ะต่ิดลบเลขหลักั
เด่ยว่ต่อนปลาย ขณะที่่� Mega 
Home คาดว่่าจ้ะต่ิดลบเลขหลักั
เด่ยว่ต่อนต่้นถ่งกัลาง ส่ว่น
ในมาเลเซ็่ยคาดว่่าจ้ะต่ิดลบใน
ระดับเลขสองหลักัต่อนต่้น ที่ั�งน่�
ในไที่ยยังไม่พิบคว่ามต่้องกัาร
ซ็่�อเพิิ�มเต่ิมในกัลุ่มสินค้า
ซ็่อมแซ็มบ้านหลังเหตุ่กัารณ์
แผ่นดินไหว่เม่�อ 28 ม่.ค.25

SSSG เดือ็นมิ.ย.กัริะเตื�อ็งขึ�น 
ทั�งนี� SSSG ขอ็ง HomePro 
เดือ็นมิ.ย.25 ติดลบน�อ็ยลง
เป็็นป็ริะม�ณ์ -5% (จิ�กัแย่สุิด
ที� -10% ในเดือ็นเม.ย.) ส่ิว์น 
SSSG ขอ็ง Mega Home ยัง
ติดลบในเดือ็นเม.ย.-พ.ค้. แต่
เริิ�มกัลับม�เป็็นบว์กัเล็กัน�อ็ยใน
เดือ็นมิ.ย.25

คาดกัำาไรสุที่ธิ 2Q25F ที่รงต่ัว่
ถ่งขยับข่�นเล็กัน้อยเที่่ยบ YoY 
ที่่�ประมาณ 1.6-1.7 พัินล้าน

บาที่ (จ้ากั 1.62 พัินล้านบาที่
ใน 2Q24) ที่ั�งน่�แม้ว่่ายอดขาย
สาขาเดิมจ้ะต่ิดลบ แต่่ยอดขาย
รว่มเพิิ�มเล็กัน้อย YoY เป็นผล
จ้ากักัารขยายสาขาต่่อเน่�อง 
และ GPM ด่ข่�นจ้ากัสัดส่ว่นยอด
ขายสินค้าแบรนด์ต่นเองสูงข่�น 
และสัดส่ว่นยอดขายเคร่�องใช้
ไฟฟ้า (ซ็่�งมาร์จิ้�นต่ำา) น้อยลง 
ด้าน SGA/ยอดขายคาดว่่ายัง
อยู่ในระดับสูง

 กัารแข่งขันในธุรกัิจ้ที่ว่่คว่าม
รุนแรงข่�น จ้ากักัารที่่�ผู้ประกัอบ
กัารค้าปล่กัวั่สดุกั่อสร้างม่กัาร
ขยายสาขาต่่อเน่�อง และจั้ด
แคมเปญส่งเสริมกัารขายเพ่ิ�อ
บริหารจั้ดกัารสต่๊อกั ซ็่�งเป็น
อ่กัหน่�งปัจ้จั้ยที่่�กัดดันยอดขาย
สาขาเดิม (SSSG) นอกัเหน่อ
จ้ากักัำาลังซ็่�อที่่�ซ็บเซ็า ภาว่ะ
เศรษัฐกัิจ้ฟื� นต่ัว่ช้า

ได้รับผลกัระที่บจ้ากักัารปรับข่�น
อัต่ราค่าแรงงานจ้ำากััด รัฐบาล
ปรับข่�นอัต่ราค่าแรงงานขั�นต่ำา
ในกัรุงเที่พิฯจ้ากั 372 บาที่/

วั่น เป็น 400 บาที่/วั่น ม่ผล 1 
กั.ค.25 ซ็่�ง HMPRO เปิดเผย
ว่่าประมาณ 35%–40% ของ
สาขาที่ั�งหมดต่ั�งอยู่ในกัรุงเที่พิฯ 
และสาขาเหล่าน่�สร้างรายได้คิด
เป็นประมาณ 50% ของรายได้
รว่มของบริษััที่ อย่างไรกั็ต่าม 
ผู้บริหารระบุว่่าพินักังานส่ว่น
ใหญ่ในกัรุงเที่พิได้อัต่ราค่าแรง
งานสูงกัว่่า 400 บาที่/วั่นอยู่
แล้ว่ โดยม่เพ่ิยงประมาณ 10% 
ของพินักังานเที่่านั�นที่่�อาจ้ต้่อง
มก่ัารปรับคา่จ้้างเพ่ิ�อรักัษัาระยะ
หา่งจ้ากัอัต่ราค่าแรงขั�นต่ำาที่่�
ปรับข่�น ซ็่�งกัารปรับค่าแรงงาน
ครั�งน่�จ้ะส่งผลกัระที่บต่่อกัำาไร
ของปี 25F ไม่ถ่ง 1% ของกัำาไร
สุที่ธิ

 ค้งค้ำ�แนะนำ�ถือ็ ให�ริ�ค้�พื�น
ฐ�น 8.40 บ�ท (DCF) ทั�งนี�มี
สิมมติฐ�น SSSG ปี็นี�ติดลบที� 
-2.5%

นักัวิ่เคราะห&์กัลยุที่ธ์ : นันที่ิกัา 
เว่่ยงเพิิ�ม : nantikawiang@
dbs.com 
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ศึกใน-ศึกนอก  
ป่วนหุ้นไทย ระส่ำ�

สวััสดีีค่่ะกลัับมาพบกับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซีดี์
ประจำำาเดีือินมิถุ้นายน 2568  แมกกาซีีน
อิอินไลัน์ที่ี�ร้�ลัึกร้�จำริงค่ลั้กวังในหุ้้�นสไตลั์
กลั�วัยๆ โดียค่อิลััมน์สังค่มอิินไซีดี์ กลัับมา
อิัพเดีที่ข่่าวัสารในแวัดีวังตลัาดีที่้นกันเช่่น
เค่ยค่่ะ ค่รึ�งปีแรกกำาลัังจำะผ่่านพ�นไป  หุ้้�น
ไที่ย เค่ลัื�อินไหุ้วัแถุวั 1100 จำ้ดี  เรียกไดี�
วั่าเจำอิที่ั�งศึึกใน  ปัญหุ้าการเมือิงภายใน  
การเมือิงระหุ้วั่างประเที่ศึ สถุานการณ์์ที่าง

พรมแดีนไที่ย-กัมพ้ช่า-ศึึกนอิกสงค่ราม
ระหุ้วั่างอิิสราเอิลั แลัะอิิหุ้ร่าน  ผ่สมกับ
สงค่รามการค่�า  ส่งผ่ลัใหุ้�บรรยากาศึการ
ลังที่้นอิึมค่รึม  ปริมาณ์การซีึ�อิข่ายลัดีน�อิย
ถุอิยลัง จำนถุึงข่ณ์ะนี�ยัง ไม่เหุ้็นที่ิศึที่างใน
การฟื้้�นตัวั ดี�านฝ่่ายวัิจำัย บริษััที่หุ้ักที่รัพย์ 
เอิเซีีย พลััส  ช่ี�  ตลัาดีหุ้้�นไที่ยลังมาแรงลัง
มาลัึกเกินไป ดีังนั�นฝ่่ายวัิจำัยฯ วัิงวัอินอิยาก
ใหุ้�ที่้กๆ ฝ่่าย เข่�ามาช่่วัยเหุ้ลัือิตลัาดีฯ อิย่าง

เร่งดี่วันในตอินนี�, อิยากใหุ้�สื�อิ OFFLINE 
แลัะ ONLINE ต่างๆ เน�นนำาเสนอิข่่าวัเรื�อิง
ดีีๆ มากข่ึ�น ลัดีการข่ยี�ข่่าวัร�ายๆยำ�าๆ ที่ี�ซีำ�า
เติมตลัาดีหุ้้�น, อิยากเหุ้็นที่างการอิอิกมา
ตการช่่วัยเหุ้ลัือิใหุ้ม่ๆ เร่งเรียกค่วัามเช่ื�อิ
มันกลัับมา ช่่วัยอิอิกกฎเกณ์ฑ์์ที่ี�จำะช่่วัยลัดี 
DOWNSIDE ที่ี�จำะเกิดีข่ึ�นกับราค่าหุ้้�นมากข่ึ�น

มั�นใจำ ค่้ม NPL อิย้่หุ้มัดี มีฐานธุ้รกิจำ
สินเช่ื�อิแข่็งแกร่ง พร�อิมสร�างการ
เติบโตใหุ้�ธุ้รกิจำอิย่างมีค่้ณ์ภาพ

ค่วั�างานก่อิสร�างโค่รงการพลัังงาน
สะอิาดี งาน SMP ข่อิง ไที่ยอิอิยลั์ 
ม้ลัค่่างานประมาณ์ 7,400 ลั�านบาที่

เปิดีโค่รงการซีื�อิหุ้้�นค่ืน 5,000,000 
หุ้้�น วังเงิน 250 ลั�านบาที่ เริ�มวัันที่ี� 
20 มิ.ย.- 19 ธุ.ค่. 68

บมจำ.แอิตลัาส เอิ็นเนอิยี (ATLAS) 
โช่วั์ค่วัามร�อินแรงในตลัาดีหุ้้�น หุ้ลััง
ปิดีฉากโรดีโช่วั์หุ้ัวัเมือิงใหุ้ญ่ 3 
จำังหุ้วััดี อิำาเภอิ หุ้าดีใหุ้ญ่ จำังหุ้วััดี
สงข่ลัา-เช่ียงใหุ้ม่ -นค่รราช่สีมา  
ระหุ้วั่างวัันที่ี� 25-28 พ.ค่.68 ประสบ
ค่วัามสำาเร็จำ ที่ี�ปรึกษัาที่างการเงิน 
"อิมร พิริยะแพที่ย์สม" ระบ้นักลังที่้น
มั�นใจำศึักยภาพการเติบโต จำากปัจำจำัย
พื�นฐานแข่็งแกร่ง ประสบการณ์์
ยาวันาน ผ่้�บริหุ้ารมือิอิาช่ีพ แลัะ
เช่ี�ยวัช่าญดี�านการจำำาหุ้น่ายก๊าซี LPG 
ในที่้กร้ปแบบ ฟื้าก CEO "ส้วััช่ช่ัย 
พิที่ักษั์วังศึาภรณ์์"ระบ้นำาเงินระดีม
ที่้นข่ยายธุ้รกิจำก๊าซี ในที่้กมิติ ดีันผ่ลั
งานเติบโตต่อิเนื�อิง ตอิกยำ�าสถุานะ
ผ่้�นำาค่�าปลัีก LPG นวััตกรรมส้ดีลัำ�า
ข่อิงประเที่ศึไที่ย

ลั้ยซีื�อิหุ้้�น 30.0% ใน " โฟื้ร์ย้ที่้ 
โค่" บริษััที่เค่รื�อิงสำาอิางช่ั�นนำาใน
ประเที่ศึไที่ย  โดียที่ั�งสอิงบริษััที่จำะ
ร่วัมมือิกันในดี�านการพัฒนาแลัะ
จำัดีหุ้าผ่ลัิตภัณ์ฑ์์เค่รื�อิงสำาอิาง รวัม
ถุึงการจำัดี จำำาหุ้น่ายแลัะที่ำาการ
ตลัาดีที่ั�งในประเที่ศึแลัะต่างประเที่ศึ 
โดียใช่�จำ้ดีแข่็งข่อิงที่ั�งสอิงบริษััที่
ในการข่ับเค่ลัื�อินการเติบโตแลัะ 
พัฒนาธุ้รกิจำข่อิง บริษััที่ โฟื้ร์ย้ที่้  
โค่ จำำากัดีใหุ้�ก�าวัหุ้น�ายิ�งข่ึ�น

กลั้่มบริษััที่เสริมสร�าง พาวัเวัอิร์ 
ค่อิร์ปอิเรช่ั�น จำำากัดี (มหุ้าช่น) (SSP) 
ผ่นึกกำาลัังร่วัมกันสร�างสรรค่์สิ�ง
แวัดีลั�อิมที่ี�ยั�งยืน ภายใต�โค่รงการ 
SSP GREEN HAVEN Protecting 
Life, Preserving Nature ปี 2568 
กับผ่้�มีส่วันไดี�เสียที่้กภาค่ส่วัน ที่ั�ง
ผ่้�รับเหุ้มา, แรงงานในที่�อิงถุิ�น, 
พนักงานกลั้่มบริษััที่ฯ แลัะค่ณ์ะ
กรรมการช่้มช่น เพื�อิร่วัมกันสร�าง
พื�นที่ี�สีเข่ียวั เพิ�มค่วัามอิ้ดีมสมบ้รณ์์
ใหุ้�กับธุรรมช่าติ เป็นถุิ�นที่ี�อิย้่ข่อิงนก 
แลัะสิ�งมีช่ีวัิตหุ้ลัากหุ้ลัายช่นิดีต่อิไป 

รับช่ำาระหุ้นี� 2,800 ลั�านบาที่ จำาก
ลั้กหุ้นี� NPL รายใหุ้ญ่ เตรียมบ้๊ค่ 
รายไดี� Q2/68

ด้้�นข่่�วส�รในแวด้วงตล�ด้ทุน เร่�มท่� BPP ข่�ยเง่นลงทุนภ�ยใต้โครงสร้�ง Tokumei Kumiai (TK) 
โรงไฟฟ้�พลังง�นแสงอ�ท่ตย์ประเทศญี่่�ปุ่น 10 โครงก�ร รวม 91.69 เมกะวัตต์ มูลค่�ร�ว 4,460 ล้�นบ�ท

TIDLOR STECON SAPPE
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KAMART SSP BAM




















