


เพลาน้ี ต้องมองไปข้างหน้า แมกกาซีนหุน้อินไซด์ รายเดือน ฉบับเดือน
เมษายน 2568 นำาเสนอเร่ืองราวน่าสนใจ รวมถึงทิศทางการทำาธุรกิจ....

ธปท.ผ่อนคลายเกณฑ์ การกำากับ
ดูแลสนิเชือ่เพื่อที่อยู่อาศัยและ

สนิเชือ่อื่นที่เกี่ยวเน่ืองกับสนิเชือ่
เพื่อที่อยู่อาศัย (เกณฑ์ LTV) โดย
ประเมินวา่การผ่อนคลายเกณฑ์ 

LTV จะชว่ยประคับประคอง
ภาคอสงัหาริมทรัพย์และธุรกิจ
ที่เกี่ยวข้อง โดยบรรเทาปัญหา

อุปทานคงค้างที่อยู่ในระดบัสงูได้
บา้งเร่ิม 1 พ.ค.68-30 ม.ิย.69

กสกิร วชิั่น เซ่ียงไฮ้ หรือ KVPE บริษัทใน
กลุ่มธุรกิจธนาคารกสกิรไทย ได้ลงนามในบันทึก

ข้อตกลงที่ปรึกษาการลงทุนสนิทรัพย์
นอกตลาดกับ สเตปสโตน กรุ๊ป จากประเทศจีน 

StepStone Group (China) Ltd. บริษัทลูก 
ของ StepStone Group Inc. (Nasdaq: STEP) 

เปิดโอกาสใหนั้กลงทุนในประเทศไทยและ
เอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้ 

เข้าถึงการลงทุนในบริษัทเทคโนโลยีขั้นสงูของ
จีน และเพิ่มโอกาสสร้างผลตอบแทนใหก้ับพอร์ต

ลงทุน เพื่อกระจายความเสีย่งและแสวงหาผล
ตอบแทนที่สงูกวา่การลงทุนในประเทศไทย 

โดยเป็นรายแรกและรายเดียวบริหาร
โดยบริษัทลูกธนาคารในประเทศไทย

ที่สามารถลงทุนในหุน้นอกตลาดด้วยสกุลหยวน

ก.ล.ต.หนุนปรับปรุงกฎหมาย เพิ่มอำานาจ 
ก.ล.ต.ทำาคดี ยกระดับเชือ่มั่นตลาดทุน  
ด้านมาตรการทางกฎหมายเพื่อยับยั้ง
ความเสยีหายที่อาจเกิดขึ้นจากการทำา
ธุรกรรมของบริษัทจดทะเบียน ตลอด

จนเพิ่มประสทิธิภาพและยกระดับในการ
บังคับใชก้ฎหมาย โดยเพิม่อำานาจ

ในการทำาคดขีอง ก.ล.ต.

GUNKUL ผู้นำาด้านพลังงานสเีขียวแบบครบ
วงจรใหญ่ที่สดุอันดับ 2 ของไทย ปรับผัง

องค์กรสง่ นฤชล ดำารงปิยวฒุิ ์ดำารงตำาแหน่ง
ประธาน เจ้าหน้าที่บริหาร (CEO) คนใหม่ 
พร้อมวสิยัทัศน์ “พาร์ตเนอร์ดา้นพลังงาน

สเีขยีว และโครงสร้าง พืน้ฐานแหง่ภูมภิาค
เอเชยี ที่ไดรั้บการยอมรับสงูสดุ” 

เปิดกลยุทธ์ ‘สมการแหง่ความกา้วหน้า’ 
ต่อยอด 3 ธุรกิจหลัก สร้างฐานธุรกิจ

ใหม่ มั่นใจรายได้เติบโตต่อเน่ือง รวม 3 ปี
มากกวา่ 35,000 ล้านบาท 































นายวิิริิทธิ์ิ�พล จุุไริสิินธุิ์� ผู้้�อำำานวิยการิ
สิายการิเงิินและบััญชีี บัริิษััท พริิมา  
มารีิน จุำากัด (มหาชีน) หรืิอำ PRM 

ผู้้�นำำ�ธุุรกิิจขนำส่่งปิิโตรเลีียมท�งทะเลีครบ
วงจร เปิิดเผู้ยว่� บริษััทฯ มีคว�มเชื่่�อ
มั�นำว่�ร�ยได�ในำปีิ 2568 จะเติบโตทำ�ส่ถิิติ
ใหม่ จ�กิกิ�รที�มีเร่อใหม่เข��ม�ให�บริกิ�ร
ม�กิข้�นำ ทั�งเร่อ Hybrid Crew Boat 
จำ�นำวนำ 2 ลีำ� ที�ให�บริกิ�รบริษััทนำำ�มันำ
แหง่ชื่�ติอ�บ้ด�บี แลีะเร่อขนำส่่งแลีะจัด
เกิ็บนำำ�มันำดิบส่ำ�หรับแท่นำขุดเจ�ะนำำ�มันำ 
(FSO) อีกิจำ�นำวนำ 1 ลีำ� โดยเริ�มให�บริกิ�ร
แลีะรับร้�ร�ยได�ทันำทีตั�งแต่ไตรม�ส่ 1/68 
ที�ผู้่�นำม�ภ�ยใต�สั่ญญ�ระยะย�ว รวมถิ้ง
ยังมีแผู้นำรับเร่อ Crew Boat ต่อใหม่เข��
ม�เพิิ่�มอีกิ 2 ลีำ� ในำคร้�งแรกิของปีิ 2568

พิ่ร�อมเผู้ยแผู้นำขย�ยธุุรกิิจต่อเนำ่�อง 
ด�วยงบลีงทุนำ 2,000 - 3,000 ลี��นำ
บ�ท เพ่ิ่�อขย�ยกิองเร่อในำกิลีุ่มที�มีแนำว
โนำ�มเติบโตส้่งในำระยะย�ว ทั�งกิลีุ่มเร่อ
ขนำส่่งปิิโตรเคมีเหลีวที�ได�อ�นำิส่งส์่จ�กิ
คว�มต�องกิ�รขนำส่่งปิิโตรเคมีของลี้กิค��
กิลีุ่มโรงกิลีั�นำต่�งปิระเทศที�เพิิ่�มข้�นำอย่�ง
ต่อเนำ่�อง รวมถิ้งธุุรกิิจกิลีุ่ม Offshore 
Support Vessel (OSV) ที�ยังคงมีคว�ม
ต�องกิ�รใชื่�ง�นำส้่งในำภ้มิภ�ค อันำเนำ่�องม�
จ�กิกิ�รขย�ยตัวของกิิจกิรรมส่ำ�รวจ
แลีะผู้ลีิตในำแถิบอ่�วไทย แลีะกิลีุ่มธุุรกิิจ 
OSV นำี� ยังถิ่อเป็ินำธุุรกิิจด�วรุ่งที�จะเข��

ม�เส่ริมเส่ถิียรภ�พิ่ให�กิับร�ยได�ของบริ
ษััทฯ ด�วยเชื่่นำกิันำ

“การิขยายธุิ์ริกิจุไปในกลุ�ม OSV เป็น
กลยุทธิ์�สิำาคััญที�จุะชี�วิยลดคัวิามผู้ันผู้วิน
ขอำงิธุิ์ริกิจุโดยริวิม เนื�อำงิจุากเป็น
ธุิ์ริกิจุที�มีสัิญญาริะยะยาวิริอำงิรัิบั ทำาให�
บัริิษััทฯ มีริายได�ที�มั�นคังิแน�นอำน” นำ�ยวิ
ริทธิุ�พิ่ลี กิลี่�ว

ส่ำ�หรับผู้ลีกิ�รดำ�เนำินำง�นำในำไตรม�ส่ 
1/68 มีแนำวโนำ�มส่ดใส่เม่�อเทียบกิับชื่่วง
เดียวกิันำของปีิกิ่อนำ (YoY) แลีะไตรม�ส่
กิ่อนำหนำ�� (QoQ) หลีังให�บริกิ�รเร่อใหม่
เพิิ่�มเติมต�มที�กิลี่�วไปิข��งต�นำ แลีะกิ�รกิ
ลีับม�ให�บริกิ�รของ 2 เร่อใหญ่ VLCC 
แลีะ AWB ที�เข��อ่้ซ่่อมในำชื่่วงไตรม�ส่ 
4/67 พิ่ร�อมส่ร��งร�ยได�ที�มั�นำคงต่อ
เนำ่�องต่อจ�กินำี�

นำอกิจ�กินำี� ในำไตรม�ส่ 1/68 บริษััทฯ มี
กิ�รจำ�หน่ำ�ยเร่อกิักิเกิ็บแลีะผู้ส่มนำำ�มันำ
กิลี�งทะเลี (FSU) 1 ลีำ� เนำ่�องจ�กิเร่อ
มีอ�ยุกิ�รใชื่�ง�นำม�กิต�มกิลียุทธ์ุในำกิ�ร
ปิรับลีดอ�ยุกิองเร่อ แลีะเป็ินำกิ�รข�ย
ทำ�กิำ�ไรกิ่อนำเพ่ิ่�อป้ิองกิันำผู้ลีกิระทบท�ง
เศรษัฐกิิจกิ�รส่งคร�มกิ�รค�� จ้งเป็ินำ
จังหวะเหม�ะส่มในำกิ�รข�ย แลีะจะเริ�ม
ให�บริกิ�รเร่อ FSU ลีำ�ใหม่ต�มแผู้นำในำ
เด่อนำ พิ่.ค. 68 ทำ�ให�ยังคงมีเร่อ FSU ให�

บริกิ�รจำ�นำวนำ 5 ลีำ�เท่�เดิม พิ่ร�อมกิันำนำี�
กิ�รจำ�หน่ำ�ยเร่อลีำ�ดังกิลี่�วยังเป็ินำร�ย
ได�พิิ่เศษัที�จะช่ื่วยเส่ริมผู้ลีปิระกิอบกิ�รในำ
ไตรม�ส่นำี�ให�แข็งแกิร่งยิ�งข้�นำ

นำ�ยวิริทธิุ�พิ่ลี จุไรสิ่นำธ์ุุ กิลี่�วเพิิ่�มเติมว่� 
“การิจุำาหน�ายเรืิอำอำอำกไปในไตริมาสินี� 
ถืือำเป็นสิ�วินหน่�งิขอำงิกลยุทธิ์�การิบัริิหาริ
จัุดการิสิินทรัิพย�อำย�างิมีปริะสิิทธิ์ภิาพ 
ซึ่่�งิไม�เพียงิชี�วิยสิริ�างิริายได�พิเศษัเข�า
มาเสิริิมผู้ลปริะกอำบัการิเท�านั�น แต�ยังิ
เป็นการิปรัิบัพอำริ�ตการิลงิทุนให�เหมาะ
สิมตามสิภาวิะตลาด ขณะเดียวิกัน 
การินำาเรืิอำใหม�ที�มีปริะสิิทธิ์ภิาพส้ิงิเข�า
มาทดแทน จุะชี�วิยเพิ�มศักยภาพในการิ
แข�งิขัน และลดต�นทุนการิดำาเนินงิานใน
ริะยะยาวิ”

ทั�งนำี� เชื่่�อมั�นำว่�ผู้ลีกิระทบจ�กิส่งคร�ม
กิ�รค��แลีะม�ตรกิ�รภ�ษีัของ
ส่หรัฐอเมริกิ� จะกิระทบกิับผู้ลีกิ�ร
ดำ�เนำินำง�นำของบริษััทฯ ในำวงจำ�กิัด 
เนำ่�องจ�กิ PRM ดำ�เนำินำธุุรกิิจที�เกิี�ยวข�อง
กิับกิ�รบริโภคในำปิระเทศแลีะภ้มิภ�ค
อ�เซ่ียนำเป็ินำหลีักิ แลีะในำปีิ 68 นำี� บริษััทฯ 
มุ่งขย�ยพิ่อร์ตธุุรกิิจในำกิลีุ่มที�มีศักิยภ�พิ่
ส้่ง พิ่ร�อมรักิษั�ปิระสิ่ทธิุภ�พิ่กิองเร่อ
ให�ตอบส่นำองคว�มต�องกิ�รของลี้กิค��
ได�อย่�งครบวงจร เพ่ิ่�อผู้ลีักิดันำ PRM ส่้่
เป้ิ�หม�ยกิ�รเติบโต แลีะส่ร��งร�ยได�ทะลีุ
หม่�นำลี��นำต�มที�ตั�งใจไว�

PRM
แย้้มมีราย้การพิิเศษหนุุนุ
เพิิ�มขึ้้�นุเรือใหม่ให้บริการ

ส่่งซิิก Q1/68 ส่ดใส่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

PRM สิ�งิซึ่ิกผู้ลงิานไตริมาสิ 1/68 สิดใสิ ตั�งิเป้าริายได�ทั�งิปี 2568 
เติบัโตแตะหมื�นล�านบัาท หลังิมีเรืิอำใหม�ให�บัริิการิเพิ�มข่�น แย�ม
ข�าวิดีรัิบัร้ิ�ริายได�พิเศษัจุากการิจุำาหน�ายเรืิอำ FSU 1 ลำาในไตริมาสิ 1 
พริ�อำมวิางิงิบัลงิทุนปีนี� 2,000 - 3,000 ล�านบัาท ไวิ�สิำาหรัิบัขยาย
กอำงิเรืิอำต�อำเนื�อำงิ โดยเฉพาะกลุ�ม Offshore Support Vessel 
(OSV) เชีื�อำวิ�ายังิมีโอำกาสิโตต�อำเนื�อำงิในอีำก 3-5 ปีต�อำจุากนี�

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E



นางิมริกต กุลธิ์ริริมโยธิ์นิ กริริมการิผู้้�
จัุดการิ บัริิษััท อิำนเทอำริ�เน็ตปริะเทศไทย 
จุำากัด (มหาชีน) หรืิอำ INET ผู้้�ให�บริกิ�ร
โครงส่ร��งพ่ิ่�นำฐ�นำด��นำไอซ่ีทีแบบครบ
วงจร เปิิดเผู้ยว่� กิ�รดำ�เนำินำธุุรกิิจผู้้�ให�
บริกิ�ร Local Cloud Service บริษััทฯ ให�
คว�มส่ำ�คัญกิับคว�มปิลีอดภัยศ้นำย์ปิฏิิบัติ
กิ�รข�อม้ลีอย่�งส้่งสุ่ด ทั�งกิ�รรักิษั�คว�ม
มั�นำคงปิลีอดภัยของข�อม้ลีในำโลีกิไซ่เบอร์ 
(Cyber security) แลีะผู้ลีกิระทบจ�กิกิ�ร
เกิิดภัยพิิ่บัติท�งธุรรมชื่�ติ 

ซ่้�งอ�จก่ิอให�เกิิดคว�มเสี่ยห�ยต่อ
โครงส่ร��งพ่ิ่�นำฐ�นำแลีะส่่งผู้ลีกิระทบต่อ
กิ�รดำ�เนำินำง�นำของลี้กิค�� โดยศ้นำย์ฯ ขอ
งบริษััทฯ ได�รับกิ�รออกิแบบภ�ยใต�กิ�ร
บริห�รคว�มต่อเนำ่�องท�งธุุรกิิจ (Business 
Continuity Plan: BCP) ด��นำภัยพิิ่บัติ
รวมทั�งตอบโจทย์กิ�รใชื่�ง�นำรองรับทั�ง
ร้ปิแบบศ้นำย์ข�อม้ลีหลีักิ (DC) แลีะศ้นำย์กิ้�
ค่นำระบบ (DR) จ้งเป็ินำศ้นำย์จัดเกิ็บข�อม้ลี
ที�มีเทคโนำโลียีทันำส่มัย มีคว�มเส่ถิียรภ�พิ่
ส้่ง แลีะปิลีอดภัยได�ม�ตรฐ�นำระดับส่�กิลี 
นำอกิจ�กินำี� ได�ทำ�ปิระกิันำภัยอ�ค�รศ้นำย์
ปิฏิิบัติกิ�รข�อม้ลีเพ่ิ่�อให�คว�มมั�นำใจแกิ่ผู้้�ใชื่�
บริกิ�รอีกิด�วย

ทั�งินี�หลังิจุากเกิดเหตุแผู้�นดินไหวิเมื�อำวัิน
ที� 28 มี.คั. ที�ผู้�านมา บัริิษััทฯ ได�จัุดสิ�งิทีม
ตริวิจุสิอำบัริะบับัและอุำปกริณ�ที�สิำาคััญ ริวิม
ทั�งิทีมวิิศวิกริเข�าตริวิจุสิอำบัโคัริงิสิริ�างิ
อำาคัาริอำย�างิเริ�งิด�วิน โดยพบัวิ�าศ้นย�
ปฏิิบััติการิข�อำม้ลขอำงิบัริิษััทฯ ทั�งิ 3 แห�งิ
ในปัจุจุุบััน ปริะกอำบัด�วิย 1) INET-IDC1 ณ 

อำาคัาริบัางิกอำกไทยทาวิเวิอำริ� ถืนนริางินำา 
2) INET-IDC2 อำาคัาริไทยซึ่ัมมิททาวิเวิอำริ� 
ถืนนเพชีริบัุรีิตัดใหม� และ 3) INET-IDC3 
จัุงิหวัิดสิริะบัุรีิ สิามาริถืใชี�งิานการิจัุดเก็บั
ข�อำม้ลริะบับัคัลาวิด�ตามปกติ และการิเชีื�อำม
ต�อำริะหวิ�างิศ้นย�ฯ ยังิคังิมีคัวิามเร็ิวิส้ิงิและ
มีเสิถืียริภาพ สิามาริถืดำาเนินการิได�อำย�างิ
ริาบัรืิ�น

อย่�งไรกิ็ต�มในำฐ�นำะที� INET เป็ินำผู้้�นำำ�กิ�ร
ให�บริกิ�ร Local Cloud Service โดยมุ่ง
ให�บริกิ�รด��นำ Cloud Service & Digital 
Platform เพ่ิ่�อขับเคลี่�อนำเศรษัฐกิิจดิจิทัลี
ของปิระเทศไทยเติบโตอย่�งยั�งย่นำ คณะ
ผู้้�บริห�รตระหนำักิถิ้งคว�มส่ำ�คัญในำกิ�ร
รับม่อส่ถิ�นำกิ�รณ์ฉุุกิเฉุินำในำอนำ�คต กิ�ร
ว�งแผู้นำลีงทุนำโครงกิ�รศ้นำย์ปิฏิิบัติกิ�ร
ข�อม้ลีแหง่ใหม่ได�พิิ่จ�รณ�อย่�งรอบคอบ
ทุกิมิติ 

โดยเฉุพิ่�ะแผู้นำบริห�รคว�มต่อเนำ่�องท�ง
ธุุรกิิจ (Business Continuity Plan: BCP) 
ด��นำภัยพิิ่บัติ โดยจะดำ�เนำินำกิ�รวิเคร�ะห์
คว�มเสี่�ยงจ�กิภัยพิิ่บัติที�อ�จเกิิดข้�นำ เช่ื่นำ 
นำำ�ท่วม แผู่้นำดินำไหว ไฟไหม� พิ่�ยุ แลีะกิ�ร
กิำ�หนำดม�ตรกิ�รกิ�รส่ำ�รองข�อม้ลี กิ�ร
จัดห�พ่ิ่�นำที�ทำ�ง�นำส่ำ�รอง โดยกิ�รเลี่อกิ
ทำ�เลีที�มีศักิยภ�พิ่แลีะมีคว�มส่ำ�คัญต่อ
คว�มยั�งย่นำของธุุรกิิจในำระยะย�ว ซ่้�งกิ�ร
ลีงทุนำโครงกิ�รศ้นำย์ปิฏิิบัติกิ�รข�อม้ลีแหง่
ใหม่ “INET-IDC4” ที�ภ�คอีส่�นำ ซ่้�งค�ดว่�
จะรองรับส้่งสุ่ดถิ้ง 300,000-600,000 
VMI เพ่ิ่�อให�ลี้กิค��มั�นำใจในำคว�มมั�นำคงด��นำ
คว�มปิลีอดภัยของศ้นำย์ปิฏิิบัติกิ�รข�อม้ลี

นายสุิตกานต� แน�นหนา กริริมการิผู้้�
จัุดการิ บัริิษััท ไอำเน็ต รีิท แมเนจุเม�นท�  
จุำากัด ในำฐ�นำะผู้้�จัดกิ�รกิองทรัส่ต์เพ่ิ่�อกิ�ร
ลีงทุนำในำอสั่งห�ริมทรัพิ่ย์แลีะสิ่ทธิุกิ�รเชื่่�
อสั่งห�ริมทรัพิ่ย์ไอเนำ็ต หร่อ INETREIT 
กิลี่�วว่� บริษััทฯ ให�คว�มส่ำ�คัญในำกิ�ร
คัดเลี่อกิทรัพิ่ย์สิ่นำที�จะเข��ลีงทุนำด�วยคว�ม
รอบคอบอย่�งครอบคลีุมทุกิมิติ ทั�งด��นำ
ศักิยภ�พิ่กิ�รเติบโตในำเทรนำด์เทคโนำโลียี 
แลีะคว�มปิลีอดภัยของทรัพิ่ย์สิ่นำในำระยะ
ย�ว นำอกิจ�กินำี�ยังให�คว�มส่ำ�คัญต่อ
ระบบป้ิองกิันำคว�มเสี่�ยงจ�กิภัยพิิ่บัติท�ง
ธุรรมชื่�ติ ที�พิ่ร�อมรองรับกิ�รให�บริกิ�ร
ได�อย่�งต่อเนำ่�อง เพ่ิ่�อตอบโจทย์กิ�รขย�ย
ตัวของธุุรกิิจดิจิทัลีในำอนำ�คตได�อย่�งมี
ปิระสิ่ทธิุภ�พิ่

ทั�งนำี� ปัิจจุบันำทรัพิ่ย์สิ่นำของกิองทรัส่ต์
ปิระกิอบด�วยศ้นำย์ข�อม้ลี INET-IDC3 เฟส่ 
1 แลีะเฟส่ 2 (คร้�งเฟส่) ที�ให�บริกิ�รด��นำ 
Co-location แลีะ Cloud ครอบคลีุม
ทั�ง Infrastructure as a Service 
(IaaS), Platform as a Service (PaaS) 
แลีะ Software as a Service (SaaS) 
นำอกิจ�กินำี� ทรัพิ่ย์สิ่นำของ INETREIT ได�
รับกิ�รรับรองม�ตรฐ�นำระดับส่�กิลี ซ่้�ง
รวมถิ้ง Uptime Tier III Certification 
แลีะม�ตรฐ�นำ ISO ที�เกิี�ยวข�องกิับ Data 
Center แลีะ Cloud ส่ะท�อนำถิ้งคุณภ�พิ่
แลีะคว�มนำ่�เชื่่�อถิ่อของกิ�รให�บริกิ�ร 
ส่อดคลี�องกิับกิลียุทธ์ุของกิองทรัส่ต์ในำกิ�ร
มุ่งเนำ�นำโอกิ�ส่ในำกิ�รเติบโตในำระยะย�ว

INET
“INET-IDC4”
เปิิดแผนลงทุุน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

INET ตอำกยำาคัวิามมั�นใจุแก�ล้กคั�าที�ใชี�บัริิการิศ้นย�ปฏิิบััติการิข�อำม้ล
ทั�งิ 3 แห�งิขอำงิบัริิษััทฯ (INET-IDC1-3) มีคัวิามมั�นคังิปลอำดภัย
ได�มาตริฐานสิากล ชี้การิจัุดเก็บัข�อำม้ลริะบับัคัลาวิด�มีคัวิามเร็ิวิ
ส้ิงิและมีเสิถืียริภาพ ริะบับัข�อำม้ลไม�ได�รัิบัคัวิามเสีิยหายจุากเหตุ
แผู้�นดินไหวิ เผู้ยแผู้นลงิทุนโคัริงิการิศ้นย�ปฏิิบััติการิข�อำม้ลแห�งิ
ใหม� “INET-IDC4” ย่ดกริอำบัแผู้นบัริิหาริคัวิามต�อำเนื�อำงิทางิธุิ์ริกิจุ
ด�านภัยพิบััติ (Business Continuity Plan: BCP) สิริ�างิคัวิาม
มั�นคังิปลอำดภัยมุ�งิให�บัริิการิด�าน Cloud Service & Digital 
Platform เพื�อำขับัเคัลื�อำนเศริษัฐกิจุดิจิุทัล
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นายศักดา ศรีิแสิงินาม ปริะธิ์าน
เจุ�าหน�าที�บัริิหาริ บัริิษััท เจุริิญ
อุำตสิาหกริริม จุำากัด (มหาชีน) หรืิอำ 
CH ผู้้�ผู้ลีิตแลีะจำ�หนำ่�ยผู้ลีไม�แลีะ
อ�ห�รแปิรร้ปิ ได�แก่ิ ผู้ลีไม�อบแห�ง 
ปิลี�กิระป๋ิอง แลีะขนำมเพ่ิ่�อสุ่ขภ�พิ่ 
เปิิดเผู้ยว่� จ�กิม�ตรกิ�รนำโยบ�ยกิ�ร
ข้�นำภ�ษีันำำ�เข��สิ่นำค��จ�กิปิระเทศไทย
ของส่หรัฐอเมริกิ�ภ�ยใต�นำโยบ�ย
ของปิระธุ�นำ�ธิุบดีโดนำัลีด์ ทรัมป์ิ ซ่้�ง
ส่่งผู้ลีกิระทบต่อหลี�ยฝ่่�ย รวมถิ้ง
ผู้ลีิตภัณฑ์์ของบริษััทบ�งส่่วนำ ที�มีกิ�ร
ส่่งออกิไปิยังปิระเทศส่หรัฐอเมริกิ�

ทั�งนำี� ในำชื่่วงระยะขย�ยเวลี�ระงบั
กิ�รเกิ็บภ�ษีัต่�งตอบแทนำเป็ินำเวลี� 
90 วันำ บริษััทได�เร่งดำ�เนำินำกิ�รส่่ง
ออกิสิ่นำค��ที�มีออเดอร์ลี่วงหนำ��อย้่
แลี�วร�ว 80% ไปิยังค้่ค��ในำปิระเทศ
ส่หรัฐอเมริกิ� เพ่ิ่�อลีดผู้ลีกิระทบด��นำ
ภ�ษีัที�อ�จเกิิดข้�นำ โดยสิ่นำค��ของบริษััท
ยังคงส่�ม�รถิส่่งออกิได�ต�มปิกิติ

อย่�งไรกิ็ต�ม เพ่ิ่�อรับม่อกิับคว�ม
เปิลีี�ยนำแปิลีงที�อ�จจะเกิิดข้�นำในำอนำ�คต 

CH มีแนำวท�งดังนำี� ค่อ 

1. ดำ�เนำินำกิ�รเจรจ�เชื่ิงลี้กิกิับค้่ค��เดิม
ในำส่หรัฐอเมริกิ� เพ่ิ่�อห�ท�งออกิร่วม
กิันำ 

2. มุ่งกิระจ�ยคว�มเสี่�ยงไปิยังตลี�ด
ใหม่ โดยเฉุพิ่�ะกิลีุ่มปิระเทศในำโซ่นำ
ยุโรปิซ่้�งยังมีคว�มต�องกิ�รบริโภคผู้ลี
ไม�แปิรร้ปิคุณภ�พิ่ส้่งจ�กิเอเชื่ียอย่�ง
ต่อเนำ่�อง แลีะมีแผู้นำขย�ยกิลีุ่มลี้กิค��
ไปิยังปิระเทศอ่�นำๆ เพิิ่�มเติม อ�ทิ จีนำ 
อินำเดีย แลีะตะวันำออกิกิลี�ง โดยตั�ง
งบกิ�รตลี�ดเพ่ิ่�อขย�ยฐ�นำลี้กิค��ใหม่
ในำปีิ 2568 

3. แผู้นำระยะย�ว ค่อ กิ�รลีงทุนำในำ
ปิระเทศที�เสี่ยภ�ษีันำ�อยกิว่� รวมถิ้งมี
วัตถิุดิบใกิลี�เคียงกิับปิระเทศไทย

 

4. ลีงทุนำในำวัตถิุดิบระยะย�ว เพ่ิ่�อให�ได�
ต�นำทุนำที�ถิ้กิลีง แลีะ 

5. รักิษั�ส่ภ�พิ่คลี่องกิระแส่เงนิำส่ด 
เพ่ิ่�อเป็ินำเงนิำทุนำหมุนำเวียนำในำบริษััท  
รวมถิ้งเป็ินำเงนิำทุนำส่ำ�รอง

“ท�ามกลางิปัญหาที�เกิดข่�น ถืือำเป็น
คัวิามท�าทายจุากปัจุจัุยภายนอำกที�
ไม�สิามาริถืคัวิบัคัุมได� แต�เริาเชีื�อำมั�น
วิ�า CH เป็นผู้ลิตภัณฑ์�ที�มีมาตริฐาน
และศักยภาพส้ิงิ สิามาริถืแข�งิขัน
ในตลาดสิากลได� พริ�อำมเดินหน�า
ปรัิบัตัวิในทุกสิถืานการิณ� เพื�อำ
รัิกษัาเสิถืียริภาพขอำงิบัริิษััท และ
สิริ�างิโอำกาสิใหม�อำย้�เสิมอำ ซึ่่�งิเป็น
สิ�วินชี�วิยให�บัริิษััทสิามาริถืรัิบัมือำกับั
สิถืานการิณ�ที�เกิดข่�นได�เป็นอำย�างิ
ดี ริวิมถื่งิยังิเป็นโอำกาสิในการิขยาย
ฐานล้กคั�า และสิริ�างิแบัรินด�ให�
แข็งิแกริ�งิข่�นในเวิทีโลก โดยปัจุจุุบััน
ได�ขยายไปแล�วิในหลายปริะเทศ อำาทิ 
สิหรัิฐอำเมริิกา, แคันาดา, อิำตาลี, 
นอำริ�เวิย�, ญี�ปุ� น, จีุน, เลบัานอำน, 
อิำนเดีย และซึ่าอุำดิอำาริะเบัีย มั�นใจุ
วิ�าการิขยายฐานล้กคั�าใหม� ๆ จุะ
สิริ�างิการิเติบัโตอำย�างิมีนัยสิำาคััญ” 
นายศักดา กล�าวิ

CH รัับมืือกำ�แพง

เรั่งส่่งส่ินค้้� เดินหน้�เจรัจ�
ค้่่ค้้�เดิมืขย�ยล่กค้้�ใหมื่ทุั�วโลก 

ภ�ษีีทุรััมืป์ิ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

CH รัิบัมือำมาตริการิภาษีันำาเข�าสิหรัิฐฯ เริ�งิสิ�งิอำอำกสิิน
คั�าล็อำตใหญ� 80% พริ�อำมวิางิหมากริะยะยาวิ เจุริจุาคั้�คั�า
เดิม ขยายตลาดใหม�ยุโริป-เอำเชีีย-ตะวัินอำอำกกลางิ ตาม
คัวิามต�อำงิการิบัริิโภคัผู้ลไม�แปริร้ิปคัุณภาพส้ิงิ เล็งิลงิทุน
ต�างิปริะเทศลดภาษีั สิริ�างิแบัรินด�ให�แข็งิแกริ�งิในเวิทีโลก 
สิริ�างิโอำกาสิเติบัโต มั�นใจุสิินคั�ามีคัุณภาพ มีมาตริฐาน 
พริ�อำมรัิบัทุกสิถืานการิณ�
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บัริิษััท เอำสิวีิไอำ จุำากัด (มหาชีน) SVI 
เปิดเผู้ยวิ�า ที�ปริะชีุมคัณะกริริมการิ
บัริิษััท เอำสิวีิไอำ จุำากัด (มหาชีน) 
(“บัริิษััท”) คัรัิ�งิที� 4/2568 ปริะชีุม
เมื�อำวัินที� 17 เมษัายน 2568 มีมติ
ให�บริษััทเข��ทำ�สั่ญญ�ร่วมลีงทุนำ 
(Joint Venture Agreement) เพ่ิ่�อ
จัดตั�งบริษััท ลีงทุนำกิับ China Circuit 
Technology (Shantou) Corporation 
(“CCTC”) เพ่ิ่�อลีงทุนำในำโครงกิ�ร
ผู้ลีิต Multilayer PCB แลีะ HDI (High 
Density Interconnect) PCBโดยมีร�
ยลีะเอียดของบริษััทร่วมลีงทุนำดังกิล่ี�ว 
ดังต่อไปินำี� 

ชีื�อำบัริิษััท : บริษััท แอดว�นำซ์่ อินำ
เตอร์คอนำเนำคชื่ั�นำ เทคโนำโลียี จำ�กิัด 
(Advanced Interconnection 
Technology Company Limited)

ปริะเทศ : ปิระเทศไทย

ปริะเภทธุิ์ริกิจุ : ดำ�เนำินำธุุรกิิจนำำ�เข��
แลีะส่่งออกิ พัิ่ฒนำ� ผู้ลีิต แปิรร้ปิ ให�
บริกิ�ร แลีะจำ�หนำ่�ยแผู้งวงจรพิิ่มพ์ิ่ 
ผู้ลีิตภัณฑ์์บรรจุภัณฑ์์โมด้ลี ผู้ลีิตภัณฑ์์

ปิระกิอบอิเลี็กิทรอนำิกิส์่ แลีะชื่ิ�นำ
ส่่วนำอิเลี็กิทรอนำิกิส์่ รวมถิ้งบริกิ�ร
หลีังกิ�รข�ยแลีะบริกิ�รท�งเทคนำิค 
ตลีอดจนำจำ�หนำ่�ยเคร่�องม่อวิเคร�ะห์
ท�งเคมีอุปิกิรณ์ระบบอัตโนำมัติท�ง
อุตส่�หกิรรม แลีะอุปิกิรณ์ออปิโต

อิเลี็กิทรอนำิกิส์่

ผู้้�ถืือำหุ�นและสัิดสิ�วินการิถืือำหุ�น:

บริษััท เอส่วีไอ จำ�กิัด (มห�ชื่นำ) ร�อย
ลีะ 75 China Circuit Technology 
(Shantou) Corporation ("CCTC") 
ร�อยลีะ 25

ทุนจุดทะเบัียน : 1,600,000,000 บ�ท 
(หนำ้�งพัิ่นำหกิร�อยลี��นำบ�ท)ปิระกิอบไปิ
ด�วยเงนิำทุนำต�มสั่ดส่่วนำกิ�รถิ่อหุ�นำ โดย
ชื่ำ�ระค่�หุ�นำดังนำี�

1. บริษััท จำ�นำวนำ 1,200,000,000 บ�ท 
(หนำ้�งพัิ่นำส่องร�อยลี��นำบ�ท)

ปิระกิอบด�วย

1.1 ชื่ำ�ระด�วยเงนิำส่ด L013,000,000 
บ�ท (หนำ้�งพัิ่นำสิ่บส่�มลี�มบ�ท)

1.2 ชื่ำ�ระด�วยทรัพิ่ย์สิ่นำ ได�แกิ่ ที�ดินำของ
บริษััท

ม้ลีค่� 187,000,000,000 บ�ท  
(หนำ้�งร�อยแปิดสิ่บเจ็ดลี��นำบ�ท)

2. CCCTC ชื่ำ�ระด�วยเงนิำส่ดจำ�นำวนำ 
400,000,000 บ�ท (สี่�ร�อยลี��นำบ�ท)

แหล�งิที�มาขอำงิเงิินทุน : เงนิำส่ดของ
บริษััทแลีะเงนิำกิ้�ย่มจ�กิส่ถิ�บันำกิ�รเงนิำ

โดยบริษััทร่วมลีงทุนำดังกิลี่�วมี
โครงกิ�รลีงทุนำกิ่อส่ร��งอ�ค�รโรงง�นำ
แหง่ใหม่แลีะติดตั�งเคร่�องจักิรเพ่ิ่�อกิ�ร
ผู้ลีิตแผู่้นำพิิ่มพ์ิ่วงจร (printed circuit 
board: PCB) โดขโรงง�นำบริษััทร่วม
ลีงทุนำอย้่ในำพ่ิ่�นำที�ส่วนำอุตส่�หกิรรมบ�ง
กิะดี จังหวัดปิทุมธุ�นำี ม้ลคั�าการิลงิทุน
ทั�งิสิิ�นปริะมาณ 3,889 ล�านบัาท

SVI
ผนึกพ�รั์เนอรั์จีน 
ลงทุุนโค้รังก�รัผลิต 
Multilayer PCB และ HDI

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

SVI ตั�งิบัริิษััทริ�วิมลงิทุน กับั  China Circuit 
Technology (Shantou) Corporation  เพื�อำลงิทุนใน
โคัริงิการิผู้ลิต Multi-layer PCB และ High Density 
Interconnect (HDI) PCB ม้ลคั�าริาวิ 3,889 ล�านบัาท
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นายกิตติพันธิ์� ศรีิบััวิเอีำ�ยม ปริะธิ์าน
กริริมการิบัริิหาริ บัริิษััท โปริเอ็ำน 
คัอำริ�ป จุำากัด (มหาขน) PROEN 
เปิิดเผู้ยว่� ที�ปิระชืุ่มคณะกิรรมกิ�ร
บริษััท ครั�งที� 3/2568 ของ บริษััท 
โปิรเอ็นำ คอร์ปิ จำ�กิัด (มห�ขนำ) 
("บริษััท") ซ่้�งปิระชืุ่มเม่�อวันำพิ่ฤหสั่บดี
ที� 17 เมษั�ยนำ 2568 มีมติเป็ินำ
เอกิฉุันำท์ อนำุมัติห�เข��ทำ�ร�ยกิ�ร
จำ�หนำ่�ยหุ�นำส่�มัญ 

บริษััท ซ่ีซ่อร์ ด�ต��เซ่็นำเตอร์ แอนำด์ 
คลี�วนำ์ เซ่อร์วิส่เซ่ส่ จำ�กิัด ("ซ่ีซ่อร์ 
ด�ต�� เซ่็นำเตอร์") ร�อยลีะ 30 ของ
หุ�นำทั�งหมดของบริษััท ม้ลีค่�ไม่นำ�อย
กิว่� 290,000,000 บ�ท จำ�นำวนำ 
50,568,927 หุ�นำ ให� บริษััท แมกิม� 
โฮลีดิ�ง คอมพิ่ะนำี ลีิมิเต็ด จำ�กิัด (ผู้้�
ซ่่�อ) โดยบริษััทค�ดว่�จะทำ�เข��ทำ�
ร�ยกิ�รแลี�วเส่ร็จส่มบ้รณ์ภ�ยในำ
ปีิ2568

ภ�ยหลีังจ�กิกิ�รจำ�หนำ่�ยหุ�นำส่�มัญ 
จะไม่มีผู้ลีกิระทบต่อร�ยได�ของบริษััท 
เนำ่�องจ�กิบริษััทฯ ยังคงมีพ่ิ่�นำที�ศ้นำย์
บริกิ�รขอม้ลี (Data Center) อีกิ 
1 แหง่ ที�อ�ค�รโทรคมนำ�คม บ�งรักิ 
ซ่้�งมีพ่ิ่�นำที�กิว่� 2,000 ตร.ม.

ทั�งนำี� บริษััทมีแผู้นำกิ�รกิ�รใชื่�เงนิำ 
ดังนำี�

1. ชีำาริะหุ�นก้� และเงิินก้�ธิ์นาคัาริ  
จุำานวินไม�เกิน 100,000,000 บัาท

2. ใชี�เป็นเงิินทุนหมุนเวีิยนในกิจุการิ 
190,000,000 บัาท

ส่่งผู้ลีให�บริษััทฯ จะมีส่ภ�พิ่คล่ีอง
เพิิ่�มข้�นำภ�ยหลีังจ�กิกิ�รจำ�หนำ่�ย
หุ�นำส่�มัญ ซ่้�งส่�ม�รถินำำ�ไปิใชื่�ต�ม
คว�มจำ�เป็ินำ เชื่่นำ ชื่ำ�ระหนำี�ลีดภ�ระ

ดอกิเบี�ย,เส่ริมเงนิำทุนำหมุนำเวียนำในำ
ธุุรกิิจหลีักิ,ลีงทุนำในำโครงกิ�รใหม่ที�
มีผู้ลีตอบแทนำส้่งกิว่� แลีะลีดแรง
กิดดันำต่อกิระแส่เงนิำส่ด (Cash 
Flow Pressure Reduction) กิ�ร
ลีดคว�มเสี่�ยงเหล่ี�นำี�ชื่่วยให�บริษััท
มี กิระแส่เงนิำส่ดอิส่ระ (Free Cash 
Flow) ม�กิข้�นำ นำำ�ไปิใชื่�ในำกิ�รดำ�เนำินำ
ง�นำ หร่อค่นำผู้ลีตอบแทนำให�กิับ ผู้้�ถิ่อ
หุ�นำได�ทันำที

อีกิทั�ง บริษััทฯ ส่�ม�รถิลีดคว�ม
เสี่�ยงจ�กิกิ�รลีงทุนำระยะย�ว ซ่้�งกิ�ร
ลีงทุนำโครงกิ�ร Data Center ต�อง
ใชื่�เงนิำลีงทุนำ ส้่งแลีะมีระยะเวลี�ค่นำ
ทุนำ (Payback Period) ห�กิต�อง
ลีงทุนำอย่�งเต็มปิระสิ่ทธิุภ�พิ่ 

(5 MW) ก่ิอนำเปิิด ให�บริกิ�ร อ�จ
ทำ�ให�บริษััทข�ดส่ภ�พิ่คล่ีองแลีะไม่
ส่�ม�รถินำำ�เงนิำไปิลีงทุนำในำโครงกิ�ร
ใหม่ๆ ที�ให�ผู้ลีตอบแทนำ ได�เร็วกิว่�

PROEN
ข�ย Data Center
รัับทุรััพย์ 290 ล้�นบ�ทุ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

PROEN ขายหุ�น 30% ใน ซึ่ีซึ่อำริ� ดาต�าเซึ่็นเตอำริ� แอำนด� 
คัลาวิน� เซึ่อำริ�วิิสิเซึ่สิ ให�แมกมา โฮลดิ�งิ คัอำมพานี ลิมิเต็ด 
ม้ลคั�าไม�น�อำยกวิ�า290 ล�านบัาท  ยันไม�ผู้ลกริะทบัริายได�  
ยังิคังิมีพื�นที�ศ้นย�บัริิการิข�อำม้ล (Data Center) อีำก  
1 แห�งิ  พื�นที�กวิ�า 2,000 ตริ.ม.
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ซึ่่�งิเป็นบัริิษััทย�อำยทางิอำ�อำมขอำงิ
บัริิษััท ได�มีมติอำนุมัติเมื�อำวัินที� 7 
เมษัายน 2568ให�ดำาเนินการิขาย
บัริิษััทย�อำยขอำงิ INBV คัือำ บัริิษััท 
Indorama Ventures Portugal 
PTA - Unipessoal, LDA. 
(“IVPPTA”) ในปริะเทศโปริตุเกสิ 
โดยจุะเป็นการิขายหุ�นทั�งิหมด ซึ่่�งิ
คัิดเป็นริ�อำยละ100 ขอำงิจุำานวิน
หุ�นใน IVPPTA ที�ถืือำโดย INBV 
(“ธุิ์ริกริริม”) IVPPTA ดำาเนิน
กิจุการิโริงิงิานผู้ลิต PTA 

ตั�งอย้่ที�เม่อง Sines ปิระเทศ
โปิรตุเกิส่ ซ่้�งหลีังจ�กิที�บริษััทได�
ปิระเมินำถิ้งส่ภ�วกิ�รณ์ตลี�ดแลีะ
แรงกิดดันำท�งเศรษัฐกิิจอย่�ง
ลีะเอียดถิี�ถิ�วนำแลี�ว รวมถิ้งต�นำทุนำ
ด��นำวัตถิุดิบแลีะด��นำพิ่ลีังง�นำที�
เพิิ่�มส้่งข้�นำ ตลีอดจนำผู้ลีกิระทบจ�กิ
ส่ภ�วะเงนิำเฟ้อ แลีะกิ�รแข่งขันำจ�กิ
กิ�รนำำ�เข�� PTA ด�วยต�นำทุนำที�ต��แลี�ว 
บริษััทจ้งตัดสิ่นำใจที�จะดำ�เนำินำกิ�ร
ต�มกิลียุทธ์ุในำกิ�รเพิิ่�มปิระสิ่ทธิุภ�พิ่
สิ่นำทรัพิ่ย์โดยกิ�รข�ยกิิจกิ�รในำ
บริษััท IVPPTA

กิ�รข�ยกิิจกิ�รในำบริษััท IVPPTA 
ในำครั�งนำี�จะไม่ส่่งผู้ลีกิระทบต่อกิ�ร
ดำ�เนำินำง�นำหร่อฐ�นำะท�งกิ�รเงนิำ
ของบริษััท เนำ่�องจ�กิสิ่นำทรัพิ่ย์ของ 
IVPPTA ได�มีกิ�รบันำท้กิกิ�รด�อยค่�
ท�งบัญชื่ีไว�แลี�วในำปีิ 2567

ทั�งนำี� ธุุรกิรรมดังกิลี่�วไม่เข��ข่�ยเป็ินำ
ร�ยกิ�รที�เกิี�ยวโยงกิันำ แต่เข��ข่�ย
เป็ินำร�ยกิ�รจำ�หน่ำ�ยไปิซ่้�งทรัพิ่ย์สิ่นำ 
ต�มปิระกิ�ศคณะกิรรมกิ�รกิำ�กิับ
ตลี�ดทุนำที� ทจ. 20/2551เร่�อง หลีักิ
เกิณฑ์์ในำกิ�รทำ�ร�ยกิ�รที�มีนำัยส่ำ�คัญ
ที�เข��ข่�ยเป็ินำกิ�รได�ม�หร่อจำ�หน่ำ�ย
ไปิซ่้�งทรัพิ่ย์สิ่นำ 

(รวมทั�งที�มีกิ�รแกิ�ไขเพิิ่�มเติม) 
แลีะปิระกิ�ศคณะกิรรมกิ�ร
ตลี�ดหลีักิทรัพิ่ย์แหง่ปิระเทศไทย 
เร่�อง กิ�รเปิิดเผู้ยข�อม้ลีแลีะกิ�ร
ปิฏิิบัติกิ�รของบริษััทจดทะเบียนำ
ในำกิ�รได�ม�หร่อจำ�หน่ำ�ยไปิซ่้�ง
ทรัพิ่ย์สิ่นำ พิ่.ศ. 2547 (รวมทั�งที�มี
กิ�รแกิ�ไขเพิิ่�มเติม) (ซ่้�งต่อไปินำี�จะ
เรียกิรวมกิันำว่� ปิระกิ�ศกิ�รได�ม�

หร่อจำ�หน่ำ�ยไปิฯ”) โดยผู้ลีรวมของ
ขนำ�ดร�ยกิ�ร คำ�นำวณม�จ�กิงบ
กิ�รเงนิำรวมของบริษััทที�ได�รับกิ�ร
ตรวจส่อบแลี�ว ณ วัินที� 31 ธิ์นัวิาคัม 
2567 ซึ่่�งิริายการิมีขนาดต�ากวิ�า
ริ�อำยละ 15 และจุากการิคัำานวิณ
ขนาดขอำงิริายการิริวิมที�เกิดข่�น
ริะหวิ�างิ 6 เดือำนที�ผู้�านมา ผู้ลริวิม
ขอำงิขนาดริายการิมีม้ลคั�าไม�เกิน
ริ�อำยละ 15 ตามที�กำาหนดไวิ�ใน
ปริะกาศการิได�มาหรืิอำจุำาหน�ายไปฯ

อย่�งไรกิ็ต�ม ธุุรกิรรมดังกิลี่�ว
เกิี�ยวข�องกิับกิ�รจำ�หน่ำ�ยไปิซ่้�งบริษััท
ย่อยท�งอ�อม โดยจะมีผู้ลีให�บริษััท
ย่อยท�งอ�อมดังกิลี่�วไม่ถิ่อเป็ินำ
บริษััทย่อยของบริษััทอีกิต่อไปิ

ธุิ์ริกริริมดังิกล�าวิดำาเนินการิ
เสิร็ิจุสิิ�นแล�วิในวัินที� 11 เมษัายน 
2568และในวัินดังิกล�าวิ IVPPTA 
จุะไม�ถืือำเป็นบัริิษััทย�อำยทางิอำ�อำมขอำงิ
บัริิษััทอีำกต�อำไป

IVL ข�ยบรัิษีัทุย่อย

ในปิรัะเทุศโปิรัตุเกส่ 
ทุ�งอ้อมื

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

นายโซึ่วิิคั ริอำย เชีาวิ�ด้รีิ� เลขานุการิบัริิษััท บัริิษััท อิำนโด
ริามา เวินเจุอำริ�สิ จุำากัด (มหาชีน) IVL เปิดเผู้ยวิ�าบัริิษััท 
อิำนโดริามา เวินเจุอำริ�สิ จุำากัด (มหาชีน) (“ไอำวีิแอำล” หรืิอำ 
“บัริิษััท”)ขอำเรีิยนให�ทริาบัวิ�า คัณะกริริมการิบัริิหาริขอำงิ
บัริิษััท Indorama Netherlands B.V. (“INBV”) 
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บัล.ทรีินีตี� จุำากัด เผู้ยแพริ�
บัทวิิเคัริาะห� แนะนำาซึ่ื�อำหุ�น 
บัริิษััท โริงิพยาบัาลนคัริธิ์น 
จุำากัด (มหาชีน) (NKT) โดย
ระบุว่� ยังคงค�ดกิ�รณ์กิำ�ไร
ปีิ 2568 ที� 286 ลี��นำบ�ท 
เติบโต 18.2% จ�กิปีิกิ่อนำ
ต�มค�ดกิ�รณ์ร�ยได�ที�เพิิ่�ม
ข้�นำ โดยกิ�รเติบโตระยะย�ว
ม�จ�กิกิ�รเพิิ่�มจำ�นำวนำเตียง 
IPD จ�กิ 150 เตียงเป็ินำ 481 
เตียงภ�ยในำปีิ 2570 เติบโต 
220.7% แลีะกิ�รรับคนำไข�
กิลีุ่มปิระกิันำสั่งคมที�จะเพิิ่�ม
ฐ�นำคนำไข�ให�ครอบคลีุมยิ�งข้�นำ

ทั�งนำี�กิ�รเข��ส่้่สั่งคมผู้้�ส้่ง
อ�ยุหนำุนำคว�มต�องกิ�รของ

โครงกิ�ร "Nakornthon 
Long Life Center" ที�ค�ด
ว่�จะเปิิดให�บริกิ�รในำปีิ 2569

โดยปิระเมินำร�ค�เป้ิ�หม�ย
ปีิ 2568 ของ NKT ที� 12.20 
บ�ท ด�วยวิธีุ SOPT จ�กิโรง
พิ่ย�บ�ลีนำครธุนำ 1 ที� 11.00 
บ�ท แลีะจ�กิโรงพิ่ย�บ�ลี
นำครธุนำ 2 แลีะโครงกิ�ร 
"Nakornthon Long Life 
Center" ที�  
1.20 บ�ท ปัิจจุบันำ NKT 
ซ่่�อข�ยที� Forward P/E ที� 
8.42X แลีะ EV/EBITDA ที� 
4.23X ต��กิว่�ค่�เฉุลีี�ยกิลีุ่มที� 
34X แลีะ 17X ต�มลีำ�ดับ

บลี.ทิส่โกิ� จำ�กิัด เผู้ยแพิ่ร่บท
วิเคร�ะหแ์นำะนำำ�ซ่่�อหุ�นำ NKT 
ปิระเมินำม้ลีค่�เหม�ะส่มเท่�กิับ 
10.20 บ�ท 

โดยระบุว่� ค�ดว่�ไตรม�ส่ 
1/2568 ร�ยได�โรงพิ่ย�บ�ลี
จะปิรับตัวดีข้�นำจ�กิไตรม�ส่ 
4/2567 จ�กิกิ�รฟ้� นำตัวของ
จำ�นำวนำผู้้�ป่ิวยหลีังชื่่วงวันำ
หยุดย�วในำไตรม�ส่ดังกิลี่�ว 
EBITDA margin ควรเพิิ่�มข้�นำ
จ�กิไตรม�ส่ก่ิอนำหนำ��เชื่่นำกิันำ 
จ�กิกิ�รไม่มีค่�ใชื่�จ่�ยครั�ง
เดียว (ค่�ใชื่�จ่�ยกิ�รเข��จด
ทะเบียนำในำตลี�ดหลีักิทรัพิ่ย์
แลีะค่�ปิระชื่�สั่มพัิ่นำธ์ุที�
เกิี�ยวข�องครั�งเดียว)

NKT
โบรักฯ เค้�ะเป้ิ�ส่่งสุ่ด 
12.20 บ./หุ้้�น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

โบัริกเกอำริ�เชีียริ� "ซึ่ื�อำ" หุ�น NKT เคัาะริาคัาเป้าหมายส้ิงิสุิด 
12.20 บัาท/หุ�น คัาดกำาไริปี 68 แตะ 286 ล�านบัาท เพิ�ม
ข่�น 18.2% ปริะเมินริายได�เติบัโตริะยะยาวิจุากการิเพิ�ม
จุำานวินเตียงิ IPD จุาก 150 เตียงิเป็น 481 เตียงิในปี 70 
ริวิมถื่งิการิรัิบัคันไข�ปริะกันสัิงิคัม และการิเข�าส้ิ�สัิงิคัมผู้้�ส้ิงิ
อำายุหนุนคัวิามต�อำงิการิโคัริงิการิ "Nakornthon Long 
Life Center" ที�จุะเปิดบัริิการิปี 69
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นาย เย็บั ซึ่้ ชีวิน ปริะธิ์าน
กริริมการิและปริะธิ์านเจุ�าหน�าที�
บัริิหาริ บัมจุ.อำาปิโก ไฮเทคั 
(AH) เปิิดเผู้ยว่� ปัิจจุบันำ
ลี้กิค��หลีักิ 5 ร�ยของบริษััทในำ
ปิระเทศไทยต่�งผู้ลีิตรถิกิระบะ
เพ่ิ่�อส่่งออกิไปิยังภ้มิภ�คต่�งๆ 
ทั�วโลีกิ โดยไม่มีกิ�รส่่งออกิ
โดยตรงไปิยังส่หรัฐอเมริกิ� 
เนำ่�องจ�กิรถิกิระบะที�ผู้ลีิตส่่วนำ
ใหญ่เป็ินำรุ่นำพิ่วงม�ลีัยขว� ซ่้�ง
ไม่ตรงกิับม�ตรฐ�นำตลี�ดในำ
ส่หรัฐฯ ที�ใชื่�พิ่วงม�ลีัยซ่��ยดัง

นำั�นำด�วยเหตุดังกิลี่�ว บริษััทฯ จ้ง
ปิระเมินำว่� นำโยบ�ยด��นำกิ�รค��
แลีะภ�ษีัศุลีกิ�กิรของส่หรัฐฯ 
ภ�ยใต�กิ�รบริห�รง�นำของ
รัฐบ�ลีส่หรัฐฯ ชืุ่ดปัิจจุบันำ จะ
ไม่มีผู้ลีกิระทบโดยตรงอย่�งมีนำัย
ส่ำ�คัญต่อร�ยได� หร่อกิ�รดำ�เนำินำ
ง�นำของ AH

แต่อย่�งไรกิ็ต�ม บริษััทฯ ยัง
คงติดต�มส่ถิ�นำกิ�รณ์ด��นำ
ภ้มิรัฐศ�ส่ตร์ กิ�รค�� แลีะ
เศรษัฐกิิจโลีกิอย่�งใกิลี�ชื่ิด 

พิ่ร�อมเตรียมคว�มพิ่ร�อมเชื่ิงกิลี
ยุทธ์ุ เพ่ิ่�อรองรับคว�มผู้ันำผู้วนำที�
อ�จเกิิดข้�นำ

นายเย็บั กล�าวิเพิ�มเติมวิ�า  
บัมจุ.อำาปิโก ไฮเทคั ยังิคังิ
ดำาเนินธุิ์ริกิจุภายใต�หลักการิ
สิริ�างิคัวิามยั�งิยืน เสิริิมสิริ�างิ
คัวิามสิามาริถืในการิแข�งิขัน
ริะดับัโลก และสิริ�างิคัุณคั�าให�กับั
ผู้้�มีสิ�วินได�สิ�วินเสีิยในริะยะยาวิ
อำย�างิมั�นคังิ

AH
เชื่ื�อนโยบ�ยทุรััมืป์ิไมื่กรัะทุบ
ธุุรักิจอย่�งมืีนัยส่ำ�ค้ัญ
ชื่ี�ส่่งออกโดยตรังไปิส่หรััฐฯเพียง 0.6%ชื่ี�ส่่งออกโดยตรังไปิส่หรััฐฯเพียง 0.6%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

บัมจุ.อำาปิโก ไฮเทคั ปริะเมิน นโยบัายการิคั�าที�อำาจุมีการิ
ปรัิบัเปลี�ยนภายใต�การิบัริิหาริขอำงิปริะธิ์านาธิ์บิัดีโดนัลด� 
ทรัิมป์ ไม�มีผู้ลกริะทบัโดยตริงิอำย�างิมีนัยสิำาคััญต�อำการิ
ดำาเนินธุิ์ริกิจุขอำงิบัริิษััทฯ ชีี�ปัจุจุุบัันสิ�งิอำอำกโดยตริงิไป
สิหรัิฐอำเมริิกาต�ามากเพียงิ 0.6% ขอำงิริายได�ริวิม
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นายชี้รัิชีฏิ� ชีาคัริกุล กริริมการิ
ผู้้�จัุดการิ บัริิษััท ลลิล พร็ิอำพ
เพอำริ�ตี� จุำากัด (มหาชีน) หรืิอำ 
LALIN เปิิดเผู้ยว่� แนำวโนำ�มยอด
ข�ย ไตรม�ส่ 1/2568 เป็ินำไปิ
ในำทิศท�งที�ดี โดย บริษััทฯ ค�ด
กิ�รณ์ว่� ยอดข�ย (Presale) 
ในำชื่่วง 3 เด่อนำแรกิ (มกิร�คม-
มีนำ�คม) จะอย้่ที�ปิระม�ณ 1,300-
1,400 ลี��นำบ�ท คิดเป็ินำกิว่� 
20% ของเป้ิ�หม�ยยอดข�ยทั�ง
ปีิที�ว�งไว� 5,000 ลี��นำบ�ท ทั�งนำี� 
ในำชื่่วง 2 เด่อนำแรกิ (มกิร�คม-
กิุมภ�พัิ่นำธ์ุ) ตัวเลีขของของกิ�ร
ส่่งออกิเพิิ่�มข้�นำ เศรษัฐกิิจที�ยัง
คงเป็ินำบวกิ ส่่งผู้ลีบวกิต่อตลี�ด
อสั่งห�ริมทรัพิ่ย์

ส่ำ�หรับไตรม�ส่ 2/2568 บริษััท
มีแผู้นำเปิิดตัว 2 โครงกิ�รใหม่ 
ขณะนำี�ยังส่รุปิม้ลีค่�โครงกิ�ร

ไม่ได� โดยเป็ินำโครงกิ�รในำทำ�เลี
กิรุงเทพิ่ฯ-ปิริมณฑ์ลี 1 โครงกิ�ร 
แลีะชื่ลีบุรี 1 โครงกิ�ร ซ่้�ง
โครงกิ�รที�จะเปิิดใหม่ในำทำ�เลี
ชื่ลีบุรีนำั�นำ จะเป็ินำกิ�รเปิิดตัวเพ่ิ่�อ
ทดแทนำโครงกิ�รเดิมที�ข�ยหมด
ไปิ

ขณะที� กิ�รผู้่อนำปิรนำม�ตรกิ�ร 
LTV นำั�นำ นำ่�จะเข��ม�ชื่่วยกิระตุ�นำ
ตลี�ดอสั่งห�ริมทรัพิ่ย์ได�ในำชื่่วง
ไตรม�ส่ 2/2568 นำี� ด�วยเชื่่นำกิันำ

สิำาหรัิบัปี2568 บัริิษััทฯ ยังิคังิ
เป้าหมายริายได�จุะเติบัโตที�ริะดับั 
4,000 ล�านบัาท ซึ่่�งิล�าสุิดบัริิษััท
มียอำดขายริอำโอำน (Backlog) ใน
มือำริวิมม้ลคั�า 600-700 ล�าน
บัาท จุะทยอำยรัิบัร้ิ�ทั�งิหมดภายใน
ชี�วิงิริะยะเวิลา 2 เดือำนจุากนี� 

อำย�างิไริก็ตาม จุะมียอำดขายริอำ
โอำนใหม�ๆ ที�เข�ามาทดแทนยอำด
ขายริอำโอำนเดิมที�ทยอำยรัิบัร้ิ�ไป

ด��นำยอดข�ย (Presale) ในำปีิ 
2568 ตั�งเป้ิ�ไว�ที� 5,000 ลี��นำ
บ�ท เติบโต 10% จ�กิปีิกิ่อนำ โดย
มีแผู้นำจะเปิิดตัวโครงกิ�รใหม่ 
6-8 โครงกิ�ร ม้ลีค่�โครงกิ�ร
รวม 4,000-5,000 ลี��นำบ�ท 
โดยลี่�สุ่ดเปิิดตัวโครงกิ�ร แลีนำ
ซ่ีโอ เพิ่รส่ทีจ บ�งนำ�-ศรีว�รี 
ม้ลีค่�โครงกิ�รกิว่� 1,000 ลี��นำ
บ�ท บนำทำ�เลีทองบ�งนำ�-ศรี
ว�รี จ.ส่มุทรปิร�กิ�ร ซึ่่�งิถืือำเป็น
ทำาเลอำนาคัตที�น�าจัุบัตามอำงิที�สุิด
ขอำงิกรุิงิเทพฯ จุากการิเติบัโต
ขอำงิโคัริงิสิริ�างิพื�นฐานและการิ
คัมนาคัมที�เชีื�อำมต�อำทุกมิติขอำงิ
ชีีวิิตคันเมือำงิได�อำย�างิลงิตัวิ

LALIN
แย้มืไตรัมื�ส่แรักปีินี�
โกยยอดข�ยรั�ว 1.3-1.4 พันลบ. โกยยอดข�ยรั�ว 1.3-1.4 พันลบ. 
ประเมินุเหตุุการณ์์แผ่่นุดิินุไหวส่่งผ่ลบวกกับ
บ้านุแนุวราบมากขึ้้�นุ ส่ะท้้อนุ Real Demand

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

LALIN แย�มไตริมาสิแริกปีนี� โกยยอำดขายริาวิ 1.3-1.4 พันลบั. 
ปริะเมินเหตุการิณ�แผู้�นดินไหวิสิ�งิผู้ลบัวิกกับับั�านแนวิริาบัมาก
ข่�น สิะท�อำนReal Demand , ยำาแผู้นปี 68 ปั� นยอำดขาย  
5 พันลบั. เปิด6-8 โคัริงิการิใหม� ชีี�การิผู้�อำนปรินมาตริการิ LTV 
นั�น จุะชี�วิยกริะตุ�นตลาดอำสัิงิหาริิมทรัิพย�ได�ในไตริมาสิ 2/68 
นี� ล�าสุิดเปิดตัวิโคัริงิการิ แลนซึ่ีโอำ เพริสิทีจุ บัางินา-ศรีิวิารีิ 
ม้ลคั�าโคัริงิการิกวิ�า 1,000 ล�านบัาท ผู้ลตอำบัรัิบัดี
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โดยถิ่อเป็ินำผู้้�บุกิเบิกิกิ�รผู้ลีิต 
Neat SAF 100% ร�ยแรกิของ
ปิระเทศไทยด�วยกิ�รใชื่�วัตถิุดิบ
จ�กินำำ�มันำปิรุงอ�ห�รใชื่�แลี�ว 
(Used Cooking Oll: UCO) แลีะ
วัตถิุดิบท�งเลี่อกิที�เป็ินำของเหลี่อ
ทิ�งจ�กิภ�คอุตส่�หกิรรมแลีะ
ภ�คบริกิ�รอ่�นำๆ ภ�ยใต�ระบบ
ที�ได�รับกิ�รรับรองม�ตรฐ�นำ
ระดับส่�กิลีจ�กิ International 
Sustainability and Carbon 
Certification (ISCC)

โดยกิ�รลีงทุนำในำโครงกิ�ร SAF 
ถิ่อเป็ินำกิ��วส่ำ�คัญของบริษััทฯ 
จ�กิผู้้�นำำ�ด��นำพิ่ลีังง�นำทดแทนำส่้่
ผู้้�นำำ�พิ่ลีังง�นำแหง่อนำ�คต ต่อย
อดจ�กิปิระส่บกิ�รณ์กิว่� 20 ปีิ
ในำกิ�รจัดเกิ็บ UCO เพ่ิ่�อผู้ลีิต
เชื่่�อเพิ่ลีิงชื่ีวภ�พิ่ แลีะมีคว�ม
ได�เปิรียบเชื่ิงต�นำทุนำด�วยกิ�รใชื่�
ทรัพิ่ย�กิรแลีะโครงส่ร��งพ่ิ่�นำฐ�นำ
ของโรงกิลีั�นำเดิม ช่ื่วยลีดต�นำทุนำ
กิ�รกิ่อส่ร��งแลีะกิ�รดำ�เนำินำง�นำ

ณ เด่อนำเมษั�ยนำ 2568 โคัริงิการิ
มีคัวิามก�าวิหน�าด�าด�านการิ
ก�อำสิริ�างิแล�วิกวิ�า 96% และอำย้�
ริะหวิ�างิการิเตรีิยมเดินเคัรืิ�อำงิ
ในไตริมาสิ 2 ขอำงิปี 2568 โดย
มีแผู้นเริิ�มต�นจุากการิทดสิอำบั
สิมริริถืนะขอำงิโริงิงิาน (Plant 
Peformance Test Run) และ
จุะทยอำยเพิ�มริะดับัการิผู้ลิต 
(Ramp-up)ไปส้ิ�การิดำาเนิน
งิานอำย�างิต�อำเนื�อำงิตามสัิญญา
การิจุำาหน�ายและแนวิโน�มคัวิาม
ต�อำงิการิขอำงิตลาด ทั�งินี� บัริิษััทฯ 
ได�ลงินามในสัิญญาซึ่ื�อำขาย SAF 
กับัล้กคั�าหลักแล�วิ และรัิบัจุ�างิ
การิกลั�น(Toling) อีำกทั�งิอำย้�
ริะหวิ�างิการิเจุริจุากับัพันธิ์มิตริ
เพิ�มอำย�างิต�อำเนื�อำงิ

แม�ในำหลี�ยปิระเทศยังไม่มีนำโยบ�ย
บังคับผู้ส่ม SAF ที�ชื่ัดเจนำ โดย
เฉุพิ่�ะในำภ้มิภ�คเอเชื่ีย แต่คว�ม
ต�องกิ�รเชื่่�อเพิ่ลีิง SAF ยังคง
เติบโตอย่�งต่อเนำ่�องทั�วโลีกิ จ�กิ
แรงขับเคลี่�อนำของเป้ิ�หม�ย Net 

Zero แลีะกิ�รลีดค�ร์บอนำในำ
ภ�คกิ�รบินำ ขณะเดียวกิันำ หลี�ย
ภ้มิภ�ค เชื่่นำ ส่หภ�พิ่ยุโรปิ ได�เริ�ม
กิำ�หนำดเป้ิ�หม�ยขั�นำต��ที� 296 
ภ�ยในำปีินำี� ซ่้�งส่ะท�อนำทิศท�งที�
ชื่ัดเจนำแลีะส่ร��งแรงจ้งใจในำกิ�ร
ลีงทุนำ ทั�งนำี� แม�ในำระยะสั่�นำตลี�ด 
SAF อ�จยังมีปิริม�ณเหลี่ออย้่
บ��ง แต่ในำระยะย�วเริ�มจ�กิปีิ 
2573 กิลีับมีแนำวโนำ�มเข��ส่้่ภ�วะ
ชื่�ดแคลีนำ เม่�อข�อกิำ�หนำดบังคับ
เริ�มทยอยมีผู้ลีในำหลี�ยปิระเทศทั�ว
โลีกิ

ทั�งนำี� หนำ่วยผู้ลีิต SAF ของบริ
ษััทฯ ดำ�เนำินำกิ�รโดยบริษััท บีเอส่จี
เอฟ จำ�กิัด จะมีพิิ่ธีุเปิิดในำวันำที� 25 
เมษั�ยนำ 2568 ณ โรงกิลีั�นำนำำ�มันำ
บ�งจ�กิ พิ่ระโชื่นำงนำับเป็ินำอีกิหนำ้�ง
กิ��วส่ำ�คัญของกิลีุ่มบริษััทบ�งจ�กิ
ในำกิ�รต่อยอยอดส่้่ธุุรกิิจพิ่ลีังง�นำ
แหง่อนำ�คต แลีะร่วมผู้ลีักิดันำ
ปิระเทศไทยส่้่สั่งคมค�ร์บอนำต��

BCP
เผยหน่วยผลิตเชื่ื�อเพลง
อ�ก�ศย�นยั�งยืน
(SAF) คืืบหนุ้าก่อส่ร้างมากกว่า95%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

นางิสิาวิ วิริริณสิิริิ ตริงิตริะก้ลวิงิศ� ผู้้�ชี�วิยกริริมการิผู้้�จัุดการิ
ใหญ�สิายงิานกำากับัอำงิคั�กริ และเลขานุการิบัริิษััทบัริิษััทบัางิจุาก 
คัอำริ�ปอำเริชีั�น จุำากัด (มหาชีน)BCP เปิดเผู้ยวิ�า  ตามที�มีข�าวิปริากฏิ
ในสืิ�อำเกี�ยวิกับัการิดำาเนินงิานขอำงิหน�วิยผู้ลิตเชีื�อำเพลงิอำากาศยาน
ยั�งิยืน (SAF) บัริิษััทบัางิจุาก คัอำริ�ปอำเริชีั�น จุำากัด (มหาชีน) 
(บัริิษััทฯ) ยืนยันคัวิามพริ�อำมในการิดำาเนินงิานขอำงิโคัริงิการิดังิ
กล�าวิ ทั�งิในด�านวัิตถืุดิบั เทคัโนโลยี และตลาดริอำงิรัิบั
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ข่่าวการเงิิน

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

กลุ่่�มทิิสโก้ เผยผลุ่ประกอบการไตรมาส 1/2568 กำาไรส่ทิธิิ 
1,643 ลุ่้านบาทิ ลุ่ดลุ่ง 5.2% จากปีก�อน สะทิ้อนภาวะเศรษฐกิจ
ทิ่�ยังคงเปราะบาง ขณะทิ่�สถานะการเงนิยังคงแข็งแกร�ง โด
ยกลุ่่�มทิิสโก้ แลุ่ะ ธินาคารทิิสโก้ ได้รับการเพิิ่�มอันดับเครดิต
องค์กรจาก ทิริสเรทิติ�ง เป็นระดับ “A” แลุ่ะ “A+” ตามลุ่ำาดับ

กลุ่้�มทิิสโก� 
แจ้้ง งบไตรมาส 1/68 
กำำาไรสุทธิิ 1,643 ล้้านบาท 
ล้ดล้ง 5.2% จ้ากำปีีกำ่อน

นายศักดิ�ชีัย พีชีะพัฒน� ปริะธิ์านเจุ�าหน�าที�บัริิหาริกลุ�มทิสิ
โก� (Mr. Sakchai Peechapat, Group Chief Executive, 
TISCO Financial Group Public Company Limited) 
เปิิดเผู้ยว่� เศรษัฐกิิจไทยในำชื่่วงไตรม�ส่แรกิของปีิ 2568 
เผู้ชื่ิญกิับคว�มท��ท�ยจ�กิหลี�ยปัิจจัยทั�งในำปิระเทศแลีะต่�ง
ปิระเทศ จ�กิคว�มต้งเครียดของส่งคร�มกิ�รค��ที�ย่ดเย่�อ แลีะ
เหตุแผู้่นำดินำไหวที�ส่ร��งคว�มต่�นำตระหนำกิแลีะกิระทบต่อคว�ม
เชื่่�อมั�นำ กิดดันำภ�คเศรษัฐกิิจที�เปิร�ะบ�งอย้่แลี�วให�อ่อนำแอลีง
ยิ�งข้�นำ นำอกิจ�กินำี� ยังต�องจับต�คว�มเสี่�ยงใหม่จ�กิม�ตรกิ�ร
ภ�ษีัตอบโต�จ�กิส่หรัฐฯ ที�เริ�มข้�นำในำเด่อนำเมษั�ยนำ 2568 ทั�งนำี� 
ปิระเมินำว่� อัตร�กิ�รขย�ยตัวของเศรษัฐกิิจไทยในำปีิ 2568 
จะยังมีคว�มท��ท�ยส้่ง ค�ดกิ�รณ์ว่� จะเติบโตเพีิ่ยง 1.5-2% 
โดยข้�นำอย้่กิับผู้ลีของกิ�รเจรจ�ต่อรองอัตร�ภ�ษีักิับส่หรัฐฯ 
แลีะผู้ลีกิระทบข��งเคียงในำภ้มิภ�ค

ผู้ลีกิระทบจ�กิเศรษัฐกิิจดังกิลี่�ว ส่่งผู้ลีให�กิำ�ไรสุ่ทธิุในำ
ไตรม�ส่ 1/2568 ของกิลีุ่มทิส่โกิ� ปิรับตัวลีดลีง 5.2% จ�กิ
ไตรม�ส่ 1 ของปีิที�แลี�ว ม�อย้่ที� 1,643 ลี��นำบ�ท โดยมีส่�เหตุ
จ�กิร�ยได�ดอกิเบี�ยที�ลีดลีง ส่อดรับกิับกิ�รปิรับลีดอัตร�
ดอกิเบี�ยนำโยบ�ยของธุนำ�ค�รแหง่ปิระเทศไทย แลีะกิ�รให�
คว�มชื่่วยเหลี่อลี้กิหนำี�ภ�ยใต�โครงกิ�ร “คุณส้่� เร�ชื่่วย” ผู้่�นำ
กิ�รปิรับโครงส่ร��งหนำี�ให�แกิ่ลี้กิหนำี�กิลีุ่มเปิร�ะบ�งเพ่ิ่�อชื่่วยลีด
ภ�ระดอกิเบี�ยลีง ด��นำตลี�ดรถิยนำต์ในำปิระเทศยังคงซ่บเซ่� 
ยอดข�ยรถิยนำต์ใหม่ในำไตรม�ส่แรกิลีดลีงเกิ่อบ 10% ส่่งผู้ลี
ให�กิ�รปิลี่อยสิ่นำเชื่่�อเชื่่�ซ่่�อรถิใหม่เป็ินำไปิอย่�งย�กิลีำ�บ�กิ แม�
ว่�ทิส่โกิ�จะส่�ม�รถิเพิิ่�ม Penetration Rate ได� จ�กิกิ�รเป็ินำ
พิ่�ร์ทเนำอร์กิับแบรนำด์ใหม่ ๆ ม�กิข้�นำ รวมถิ้งค่�ธุรรมเนำียม
ธุุรกิิจปิระกิันำภัยที�ชื่ะลีอตัวต่อเนำ่�อง นำอกิจ�กินำี� กิลีุ่มทิส่โกิ�ได�
เพิิ่�มระดับกิ�รตั�งส่ำ�รองหนำี�เผู้่�อส่งสั่ยจะส้่ญม�อย้่ที� 0.7% 
ของสิ่นำเชื่่�อเฉุลีี�ย เพ่ิ่�อรองรับกิ�รขย�ยตัวของสิ่นำเชื่่�อที�ให�ผู้ลี
ตอบแทนำส้่ง (High Yield Loans) แลีะคว�มเสี่�ยงจ�กิคว�ม
ไม่แนำ่นำอนำท�งเศรษัฐกิิจ

ด��นำธุุรกิิจค่�ธุรรมเนำียม ธุุรกิิจหลีักิทรัพิ่ย์จัดกิ�รกิองทุนำยัง
คงเติบโตได�ดีต่อเนำ่�อง จ�กิกิ�รนำำ�เส่นำอผู้ลีิตภัณฑ์์กิองทุนำ
ใหม่ ๆ เพ่ิ่�อตอบโจทย์คว�มต�องกิ�รของลี้กิค��ในำภ�วะ
ตลี�ดทุนำผู้ันำผู้วนำ พิ่ร�อมครองตำ�แหนำ่งผู้้�นำำ�ในำธุุรกิิจกิองทุนำ
ส่ำ�รองเลีี�ยงชื่ีพิ่ ส่ะท�อนำคว�มไว�ว�งใจที�แข็งแกิร่งจ�กิ
ลี้กิค�� นำอกิจ�กินำี� ธุุรกิิจหลีักิทรัพิ่ย์ยังส่�ม�รถิขย�ยส่่วนำแบ่ง
ท�งกิ�รตลี�ดได� แม�ในำภ�วะที�ปิริม�ณกิ�รซ่่�อข�ยในำตลี�ด

หลีักิทรัพิ่ย์ฯ ลีดลีง

“กลุ�มทิสิโก� จุะมุ�งิเน�นการิเติบัโตอำย�างิริะมัดริะวัิงิ โดยย่ด
มั�นในหลักการิบัริิหาริคัวิามเสีิ�ยงิอำย�างิมีปริะสิิทธิ์ภิาพ การิ
คัวิบัคัุมต�นทุนคั�าใชี�จุ�าย และการินำาเทคัโนโลยีมายกริะดับั
ผู้ลิตภัณฑ์�และบัริิการิ พริ�อำมการิติดตามด้แลล้กคั�ากลุ�ม
เปริาะบัางิอำย�างิใกล�ชีิด โดยให�คัวิามชี�วิยเหลือำอำย�างิตริงิจุุด
และริวิดเร็ิวิผู้�านโคัริงิการิต�างิ ๆ ขอำงิภาคัรัิฐ อำาทิ โคัริงิการิ 
“คัุณส้ิ� เริาชี�วิย” มาตริการิชี�วิยเหลือำล้กหนี�ที�ได�รัิบัผู้ลกริะ
ทบัจุากแผู้�นดินไหวิ ริวิมถื่งิมาตริการิปรัิบัโคัริงิสิริ�างิหนี�
เชีิงิป้อำงิกัน (Pre-emptive Debt Restructuring) ขอำงิก
ลุ�มทิสิโก� ขณะเดียวิกันยังิมุ�งิมั�นที�จุะเดินหน�าขยายบัริิการิ
บัริิหาริคัวิามมั�งิคัั�งิ เพื�อำสิริ�างิการิเติบัโตอำย�างิยั�งิยืนเคัียงิ
ข�างิไปกับัล้กคั�า ทั�งิในภาวิะปกติและชี�วิงิเวิลาวิิกฤต” นาย
ศักดิ�ชีัยกล�าวิ

ลี่�สุ่ด บริษััท ทริส่เรทติ�ง ได�ปิรับเพิิ่�มอันำดับเครดิตองค์กิรของ 
บริษััท ทิส่โกิ�ไฟแนำนำเชื่ียลีกิรุ๊ปิ จำ�กิัด (มห�ชื่นำ) เป็ินำระดับ “A” 
จ�กิเดิมที� “A-” พิ่ร�อมแนำวโนำ�มอันำดับเครดิตที�ระดับ “คงที�” 
(Stable) รวมถิ้งปิรับเพิิ่�มอันำดับเครดิตองค์กิรของ ธุนำ�ค�ร
ทิส่โกิ� จำ�กิัด (มห�ชื่นำ) เป็ินำระดับ “A+” จ�กิเดิม “A” ด�วยแนำว
โนำ�ม “คงที�” เชื่่นำกิันำ ส่ะท�อนำถิ้งพ่ิ่�นำฐ�นำท�งกิ�รเงนิำที�แข็งแกิร่ง
ของกิลีุ่มทิส่โกิ� จ�กิคว�มส่�ม�รถิในำกิ�รทำ�กิำ�ไรที�มั�นำคง 
คว�มย่ดหยุ่นำในำกิ�รให�บริกิ�รสิ่นำเชื่่�อร�ยย่อย คว�มส่�ม�รถิ
ในำกิ�รตอบส่นำองคว�มต�องกิ�รของตลี�ด กิ�รดำ�เนำินำ
กิลียุทธ์ุอย่�งระมัดระวังในำกิ�รปิลี่อยสิ่นำเชื่่�อท่�มกิลี�งส่ภ�วะ
เศรษัฐกิิจในำปัิจจุบันำ แลีะส่ถิ�นำะเงนิำกิองทุนำที�แข็งแกิร่งรองรับ
ต่อคว�มเสี่�ยงรอบด��นำ

สิรุิปผู้ลปริะกอำบัการิสิำาหรัิบังิวิดไตริมาสิ 1 ปี 2568

ผู้ลีกิ�รดำ�เนำินำง�นำของกิลีุ่มทิส่โกิ�ส่ำ�หรับไตรม�ส่ 1 ปีิ 2568 
บริษััทมีกิำ�ไรสุ่ทธิุจำ�นำวนำ 1,643 ลี��นำบ�ท ลีดลีง 5.2% เทียบ
กิับไตรม�ส่ 1 ปีิ 2567 ส่�เหตุม�จ�กิร�ยได�ดอกิเบี�ยสุ่ทธิุ
ที�ลีดลีง 2.0% เนำ่�องจ�กิกิ�รลีดอัตร�ดอกิเบี�ยเงนิำกิ้� เพ่ิ่�อ
ส่อดคลี�องกิับกิ�รปิรับลีดอัตร�ดอกิเบี�ยนำโยบ�ยของธุนำ�ค�ร

แหง่ปิระเทศไทย ปิระกิอบกิับกิลีุ่มทิส่โกิ�ให�กิ�รช่ื่วยเหลี่อลี้กิ
หนำี�ในำโครงกิ�ร “คุณส้่� เร�ชื่่วย” ด�วยกิ�รปิรับโครงส่ร��งหนำี�
แลีะลีดภ�ระดอกิเบี�ยบ�งส่่วนำให�แก่ิลี้กิหนำี�ในำกิลีุ่มเปิร�ะบ�ง 
นำอกิจ�กินำี� ค่�ใชื่�จ่�ยส่ำ�รองผู้ลีข�ดทุนำด��นำเครดิตที�ค�ดว่�
จะเกิิดข้�นำ (Expected Credit Loss – ECL) เพิิ่�มข้�นำม�อย้่
ที� 0.7% ของสิ่นำเชื่่�อเฉุลีี�ย เพ่ิ่�อรองรับกิ�รเติบโตของสิ่นำเชื่่�อ
ที�มีผู้ลีตอบแทนำส้่ง (High Yield Loans) คว�มเสี่�ยงท�ง
เศรษัฐกิิจแลีะหนำี�ภ�คครัวเร่อนำที�ยังคงเปิร�ะบ�ง ในำขณะที�
ร�ยได�ที�มิใชื่่ดอกิเบี�ยเพิิ่�มข้�นำ 3.4% จ�กิกิ�รเติบโตของธุุรกิิจ
หลีักิทรัพิ่ย์จัดกิ�รกิองทุนำที� 10.3% โดยบลีจ.ทิส่โกิ� มีกิ�รออกิ
กิองทุนำรวมใหม่ 7 กิองในำระหว่�งไตรม�ส่ ค่�ธุรรมเนำียม
ธุุรกิิจหลีักิทรัพิ่ย์เพิิ่�มข้�นำ 3.3% จ�กิส่่วนำแบ่งท�งกิ�รตลี�ดขอ
งบลี.ทิส่โกิ� ที�ปิรับตัวดีข้�นำ อีกิทั�ง กิำ�ไรจ�กิเงนิำลีงทุนำเพิิ่�มข้�นำ
จ�กิงวดเดียวกิันำของปีิกิ่อนำหนำ�� อย่�งไรกิ็ต�ม ค่�ธุรรมเนำียม
ธุุรกิิจธุนำ�ค�รพิ่�ณิชื่ย์ได�รับผู้ลีกิระทบจ�กิตลี�ดรถิยนำต์ในำ
ปิระเทศที�ยังคงซ่บเซ่� ส่่งผู้ลีให�ร�ยได�ค่�นำ�ยหนำ��ปิระกิันำภัย
อ่อนำตัวลีงในำทิศท�งเดียวกิันำ ด��นำค่�ใชื่�จ่�ยในำกิ�รดำ�เนำินำ
ง�นำปิรับตัวลีดลีง 0.9% จ�กิกิ�รควบคุมค่�ใชื่�จ่�ยอย่�ง
มีปิระสิ่ทธิุภ�พิ่ ทั�งนำี� บริษััทมีอัตร�ผู้ลีตอบแทนำต่อผู้้�ถิ่อหุ�นำ 
(ROE) อย้่ที� 15.0%

เงนิำให�สิ่นำเชื่่�อรวมของกิลีุ่มทิส่โกิ� ณ วันำที� 31 มีนำ�คม 2568 
มีจำ�นำวนำ 231,190 ลี��นำบ�ท ลีดลีง 0.4% จ�กิสิ่�นำปีิ 2567 
ส่�เหตุหลีักิม�จ�กิสิ่นำเชื่่�อเชื่่�ซ่่�อรถิใหม่แลีะสิ่นำเชื่่�อ SME ที�
ลีดลีงต�มยอดข�ยรถิยนำต์ในำปิระเทศที�ชื่ะลีอตัว ปิระกิอบกิับ
กิ�รเพิิ่�มคว�มระมัดระวังในำกิ�รปิลี่อยสิ่นำเชื่่�อจำ�นำำ�ทะเบียนำในำ
ส่ภ�วะที�หนำี�ครัวเร่อนำยังอย้่ในำระดับส้่ง ส่ำ�หรับสิ่นำเชื่่�อที�ไม่กิ่อ
ให�เกิิดร�ยได� (NPLs) อย้่ที� 2.4% ของสิ่นำเชื่่�อรวม เป็ินำไปิต�ม
แผู้นำกิ�รขย�ยสิ่นำเชื่่�อที�มีผู้ลีตอบแทนำในำระดับส้่ง โดยกิลีุ่มทิส่
โกิ�ยังคงมุ่งเนำ�นำกิ�รเติบโตอย่�งระมัดระวัง พิ่ร�อมด�วยดำ�เนำินำ
นำโยบ�ยกิ�รบริห�รคว�มเสี่�ยงที�รัดกิุม ทั�งนำี� ระดับค่�เผู้่�อ
ส่ำ�รองผู้ลีข�ดทุนำด��นำเครดิตต่อหนำี�ที�ไม่กิ่อให�เกิิดร�ยได� (NPL 
Coverage Ratio) อย้่ที� 153.8%

ธิ์นาคัาริทิสิโก�ยังิคังิรัิกษัาริะดับัฐานะเงิินกอำงิทุนที�แข็งิแกริ�งิ 
โดยมีปริะมาณการิอัำตริาเงิินกอำงิทุนต�อำสิินทรัิพย�เสีิ�ยงิ (BIS 
Ratio) อำย้�ที� 20.7% ส้ิงิกวิ�าอัำตริาเงิินกอำงิทุนขั�นต�า 11.0% ที�
กำาหนดโดยธิ์นาคัาริแห�งิปริะเทศไทย และมีอัำตริาเงิินกอำงิทุน
ชีั�นที� 1 และชีั�นที� 2 ต�อำสิินทรัิพย�เสีิ�ยงิอำย้�ที� 18.9% และ 1.8% 
ตามลำาดับั
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บริษัทิ เอสซี่บ่ เอกซี์ จำากัด (มหาชน) ม่กำาไรส่ทิธิิในไตรมาส 
1 ของปี 2568 จำานวน 12,502 ลุ่้านบาทิ เพิิ่�มข้�น 10.8% 
จากช�วงเด่ยวกันของปีก�อน จากการควบค่มต้นทิ่นอย�างม่
ประสิทิธิิภาพิ่แลุ่ะการบริหารค่ณภาพิ่สินทิรัพิ่ย์ทิ่�รอบคอบ

เอสซีีบีเอกซี์
ปีระกำาศผล้กำำาไรสุทธิิ
ไตรมาส 1/68 
จ้ำานวน 12,502 ล้้านบาท เพิิ่�มขึ้้�น 
10.8% จ้ากำช่่วงเดียวกำันขึ้องปีีกำ่อน 

ในำไตรม�ส่ 1 ของปีิ 2568 ร�ยได�
ดอกิเบี�ยสุ่ทธิุมีจำ�นำวนำ 31,047 ลี��นำบ�ท 
ลีดลีง 2.2% จ�กิปีิกิ่อนำ จ�กิกิ�รลีดลีง
ของส่่วนำต่�งอัตร�ดอกิเบี�ยสุ่ทธิุ แลีะ
ยอดสิ่นำเชื่่�อโดยรวมที�ลีดลีง 1.0% จ�กิ
คว�มเข�มงวดในำกิ�รปิลี่อยสิ่นำเชื่่�ออย่�ง
ระมัดระวัง ร�ยได�ค่�ธุรรมเนำียมแลีะอ่�นำ ๆ 
มีจำ�นำวนำ 10,251 ลี��นำบ�ท เพิิ่�มข้�นำ 0.7% 
จ�กิปีิกิ่อนำ จ�กิกิ�รเพิิ่�มข้�นำของร�ยได�
จ�กิธุุรกิิจกิ�รบริห�รคว�มมั�งคั�ง ในำขณะ
ที�ค่�ธุรรมเนำียมจ�กิกิ�รข�ยปิระกิันำภัย
แลีะค่�ธุรรมเนำียมที�เกิี�ยวกิับกิ�รให�สิ่นำเชื่่�อ
ปิรับตัวลีดลีง

ค่�ใชื่�จ่�ยในำกิ�รดำ�เนำินำง�นำ จำ�นำวนำ 
17,140 ลี��นำบ�ท ลีดลีง 5.3% จ�กิ
ปีิกิ่อนำ จ�กิกิ�รควบคุมค่�ใชื่�จ่�ยที�มี
ปิระสิ่ทธิุภ�พิ่ แลีะกิ�รยุติกิ�รดำ�เนำินำ
ธุุรกิิจแพิ่ลีตฟอร์มโรบินำฮ้�ดในำปีิ 2567 
โดยบริษััทฯ มีอัตร�ส่่วนำค่�ใชื่�จ่�ยต่อร�ย
ได�ลีดลีงม�อย้่ที� 39.9%

บริษััทฯ ตั�งส่ำ�รองลีดลีง 6.2% จ�กิปีิ
กิ่อนำ โดยมีส่�เหตุหลีักิม�จ�กิคุณภ�พิ่
สิ่นำทรัพิ่ย์ที�ดีข้�นำของธุนำ�ค�รแลีะธุุรกิิจ
กิลีุ่ม Gen 2 โดยเฉุพิ่�ะจ�กิบริษััท ค�ร์ด 
เอกิซ่์ จำ�กิัด ทั�งนำี� ได�รวมส่ำ�รองพิิ่เศษั
จ�กิกิ�รปิระเมินำเบ่�องต�นำเพ่ิ่�อรองรับผู้ลีกิ

ระทบที�อ�จจะเกิิดข้�นำจ�กิม�ตรกิ�รภ�ษีั
นำำ�เข��ของส่หรัฐฯ อัตร�ส่่วนำค่�เผู้่�อผู้ลี
ข�ดทุนำด��นำเครดิตที�ค�ดว่�จะเกิิดข้�นำต่อ
สิ่นำเชื่่�อด�อยคุณภ�พิ่ (Coverage ratio) 
คงอย้่ในำระดับส้่งที� 156%

คุณภ�พิ่ของสิ่นำเชื่่�อโดยรวมอย้่ในำระดับ
ที�ควบคุมได�ดี โดยอัตร�ส่่วนำสิ่นำเชื่่�อด�อย
คุณภ�พิ่ ณ สิ่�นำไตรม�ส่ที� 1 ของปีิ 2568 
อย้่ที� 3.45% ลีดลีงจ�กิ 3.52% ในำปีิกิ่อนำ 
เงนิำกิองทุนำต�มกิฎหม�ยของบริษััทฯ อย้่
ในำระดับแข็งแกิร่งที� 18.8%  

นายอาทิตย์ นันทวิทยา ปิระธุ�นำเจ��
หนำ��ที�บริห�ร บริษััท เอส่ซ่ีบี เอกิซ่์ จำ�กิัด 
(มห�ชื่นำ) กิลี่�วว่� "ปีนี้เร่ิมต้นด้วยความ
ท้าทายที่สำ�าคัญ จากเหตุการณ์แผ่นดิน
ไหวและความไม่แน่นอนอย่างสูำงจาก
การขึ้นอัตราภาษีศุลกากรของสำหรัฐฯ 
บริษัทฯ ได้ด�าเนินมาตรการช่วยเหลือ
ลูกค้ารายย่อยและเอสำเอ็มอีที่ได้รับผลก
ระทบจากแผ่นดินไหวอย่างทันท่วงที เช่น 
การพักช�าระหนี้ และการใหสิ้ำนเชื่อเพ่ือ
ซ่อมแซมที่อยู่อาศัยและฟ้ืนฟูกิจการที่ได้
รับผลกระทบ และคาดว่าผลกระทบต่อ
ธุรกิจของกลุ่ม SCBX มีในวงจ�ากัด

สำ�าหรับความเส่ีำยงจากการขึ้นอัตรา
ภาษีศุลกากรของสำหรัฐฯ นั้น บริษัทฯ  
ประเมินว่าจะท�าให ้GDP ของประเทศปี
นี้ลดลงเหลือร้อยละ 1.5 และมีโอกาสำทวี
ความรุนแรงมากกว่าคาดได้ บริษัทฯ ได้
เตรียมความพร้อมเชิงรุก โดยติดตาม
สำถานการณ์ของลูกค้าอย่างใกล้ชิด เพ่ือ
ประเมินผลกระทบทั้งทางตรงและทาง
อ้อม และร่วมมือกับลูกค้าในการพัฒนา
แนวทางแก้ไขที่เหมาะสำม

แม้จะเผชิญกับความท้าทายเหล่านี้ ผล
ประกอบการไตรมาสำแรกปี 2568 ของบ
ริษัทฯ ยังคงแข็งแกร่ง จากการควบคุม
ต้นทุนอย่างมีประสิำทธิภาพและการ
บริหารคุณภาพสิำนทรัพย์ที่รอบคอบ ซึ่ง
ในไตรมาสำที่ผ่านมา บริษัทฯ มีอัตราส่ำวน
ต้นทุนต่อรายได้ที่ต�ากว่าค่าเฉลี่ย
อุตสำาหกรรม อีกทั้งธุรกิจในกลุ่ม Gen 2 
และ 3 มีก�าไรเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง ช่วย
ต่อยอดผลประกอบการธุรกิจ Gen 1

บริษัทฯ ได้ประกาศจ่ายเงินปันผลจาก
ผลประกอบการปีที่แล้วในอัตราร้อยละ 
80  และยังคงมุ่งมั่นที่จะรักษาความเข้ม
แข็งทางการเงินเพ่ือสำนับสำนุนลูกค้าและ
เศรษฐกิจไทย พร้อมกับเพ่ิมมูลค่าผู้ถือ
หุน้อย่างต่อเนื่อง"
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นางิสิาวิขัตติยา อิำนทริวิิชีัย ประธิานเจ้าหน้าทิ่�บริหาร ธินาคาร
กสิกรไทิย เปิดเผยว�า ภาวะเศรษฐกิจไทิยในไตรมาส 1 ปี 2568 
ขยายตัวในกรอบจำากัด แม้การส�งออกสินค้าจะขยายตัวสูงจาก
ผลุ่ของการเร�งส�งออกก�อนการปรับข้�นภาษ่ของสหรัฐฯ แต�
การผลุ่ิตภาคอ่ตสาหกรรม รวมถ้งการลุ่งทิ่นภาคเอกชนกลุ่ับ
ไม�ได้รับอานิสงส์อย�างเต็มทิ่� เพิ่ราะปัญหาเชิงโครงสร้าง การ
แข�งขันสูง แลุ่ะความไม�แน�นอนของนโยบายการค้าของสหรัฐฯ

KBANK 
ไตรมาส 1/68 
กำ�ไรั 13,791 ล้�นบ�ทุ
NPL อย่่ที�ระดับ 3.19% 

ส่ำ�หรับในำปีิ 2568 ค�ดกิ�รณ์ว่�เศรษัฐกิิจไทยจะ
ขย�ยตัวต��กิว่�ปีิกิ่อนำ โดยนำอกิจ�กิเหตุกิ�รณ์แผู่้นำ
ดินำไหวชื่่วงปิลี�ยเด่อนำมีนำ�คมจะมีผู้ลีกิระทบต่อภ�ค
กิ�รท่องเที�ยว ธุุรกิิจอสั่งห�ริมทรัพิ่ย์แลีะกิ่อส่ร��ง
แลี�ว กิ�รปิรับข้�นำภ�ษีัตอบโต�ท�งกิ�รค��ของส่หรัฐฯ 
ยังมีผู้ลีกิระทบต่อสิ่นำค��ส่่งออกิของไทยหลี�ย
ร�ยกิ�ร ซ่้�งคว�มต้งเครียดของส่งคร�มกิ�รค��
จ�กิกิ�รปิรับข้�นำของภ�ษีัตอบโต�นำับเป็ินำคว�มเสี่�ยง
เพิิ่�มเติมต่อกิ�รชื่ะลีอตัวของเศรษัฐกิิจโลีกิ ขณะที�
ม�ตรกิ�รของภ�ครัฐอ�จชื่่วยปิระคองเศรษัฐกิิจได�
เพีิ่ยงบ�งส่่วนำ เนำ่�องจ�กิกิ�รใชื่�จ่�ยในำปิระเทศยังถิ้กิ
กิดดันำจ�กิฐ�นำะท�งกิ�รเงนิำที�เปิร�ะบ�งแลีะภ�ระหนำี�
ของภ�คครัวเร่อนำที�อย้่ในำระดับส้่ง

ท่�มกิลี�งคว�มท��ท�ยของปัิจจัยท�งเศรษัฐกิิจ
ทั�งในำแลีะนำอกิปิระเทศที�มีคว�มเสี่�ยงส้่ง รวมทั�ง
คว�มกิังวลีต่อกิ�รชื่ะลีอตัวของเศรษัฐกิิจโลีกิ 
ธุนำ�ค�รแลีะบริษััทย่อยยังคงดำ�เนำินำธุุรกิิจด�วยคว�ม
รอบคอบ โดยมุ่งเนำ�นำกิ�รส่ร��งคุณค่�ที�ยั�งย่นำให�แกิ่ผู้้�
มีส่่วนำได�เสี่ยทุกิฝ่่�ย ซ่้�งรวมถิ้งคว�มรับผู้ิดชื่อบต่อ
ลี้กิค��ผู้้�ฝ่�กิเงนิำ ผู้้�ลีงทุนำ กิ�รด้แลีชื่่วยเหลี่อลี้กิค��ในำ
ด��นำต่�ง ๆ อย่�งเหม�ะส่ม ทั�งกิ�รให�สิ่นำเชื่่�ออย่�ง
รับผู้ิดชื่อบแลีะเป็ินำธุรรม กิ�รให�คว�มร่วมม่อผู่้�นำ
โครงกิ�รภ�ครัฐเพ่ิ่�อส่นำับส่นำุนำให�ลี้กิค��ส่�ม�รถิ
ดำ�เนำินำชื่ีวิต แลีะธุุรกิิจต่อไปิได�อย่�งยั�งย่นำ ตลีอดจนำ
กิ�รส่่งมอบผู้ลีตอบแทนำที�มั�นำคงให�แกิ่ผู้้�ถิ่อหุ�นำ ผู้่�นำ
กิ�รเดินำหนำ��ต�มยุทธุศ�ส่ตร์ 3+1 แลีะกิ�รจัดกิ�ร
เพิิ่�มปิระสิ่ทธิุภ�พิ่กิ�รดำ�เนำินำง�นำ (Productivity) 
อย่�งต่อเนำ่�องภ�ยใต�บริบทของเศรษัฐกิิจที�มีคว�มไม่
แนำ่นำอนำส้่ง

ตั�งแต่วันำที� 1 มกิร�คม 2568 บริษััทย่อยแหง่หนำ้�ง
ของธุนำ�ค�รได�ถิ่อปิฏิิบัติต�มม�ตรฐ�นำกิ�รร�ยง�นำ
ท�งกิ�รเงนิำ ฉุบับที� 17 เร่�อง สั่ญญ�ปิระกิันำภัย ซ่้�ง
เป็ินำกิ�รปิฏิิบัติที�ส่อดคลี�องกิับแนำวท�งส่�กิลี โดย
มีผู้ลีต่อกิ�รรับร้� แลีะกิ�รจัดปิระเภทร�ยกิ�รในำ
งบกิ�รเงนิำเพ่ิ่�อให�ข�อม้ลีท�งกิ�รเงนิำส่ะท�อนำม้ลีค่�
ท�งกิ�รเงนิำของกิิจกิ�รได�ดียิ�งข้�นำ งบกิ�รเงนิำรวมปีิ 
2567 ได�มีกิ�รปิรับปิรุงใหม่เส่ม่อนำได�นำำ�ม�ตรฐ�นำฯ 
ฉุบับดังกิลี่�ว ม�ถิ่อปิฏิิบัติย�อนำหลีังเพ่ิ่�อให�ข�อม้ลี

ส่�ม�รถิเปิรียบเทียบกิันำได� ทั�งนำี� กิ�รนำำ�ม�ตรฐ�นำ
กิ�รร�ยง�นำท�งกิ�รเงนิำดังกิลี่�วม�ใชื่�ไม่มีผู้ลีกิระทบ
อย่�งมีส่�ระส่ำ�คัญต่องบกิ�รเงนิำรวมของธุนำ�ค�ร
แลีะบริษััทย่อย

ผลการด�าเนินงานสำ�าหรับไตรมาสำ 1 ปี 2568 
เปรียบเทียบกับไตรมาสำเดียวกันของปีก่อนที่
ปรับปรุงใหม่ ธนาคารและบริษัทย่อยมีรายได้
ดอกเบี้ยสุำทธิลดลงจ�านวน 2,761 ล้านบาท หรือ 
7.23% เป็นผลจากการเผชิญแรงกดดันของภาวะ
อัตราดอกเบี้ย ประกอบกับการบริหารจัดการ
คุณภาพสิำนทรัพย์ใหม้ีประสิำทธิผลสูำงสุำดอย่าง
ระมัดระวัง ส่ำงผลใหอั้ตราผลตอบแทนสิำนทรัพย์
ที่ก่อใหเ้กิดรายได้สุำทธิ (Net interest margin : 
NIM) อยู่ที่ระดับ 3.41% แม้ว่ารายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย
เติบโตขึ้นจ�านวน 1,826 ล้านบาท หรือ 15.39% 
จากก�าไรจากเคร่ืองมือทางการเงินที่วัดมูลค่าด้วย
มูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรหรือขาดทุน รายได้จาก
การลงทุน และรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุำทธิ 
อย่างไรก็ตาม รายได้จากการด�าเนินงานสุำทธิลดลง
จ�านวน 935 ล้านบาท หรือ 1.87% 

โดยค่�ใชื่�จ่�ยจ�กิกิ�รดำ�เนำินำง�นำอ่�นำ ๆ อย้่ในำระดับ
ใกิลี�เคียงกิับไตรม�ส่เดียวกิันำของปีิกิ่อนำ เป็ินำผู้ลี
จ�กิกิ�รบริห�รจัดกิ�รเพิิ่�มปิระสิ่ทธิุภ�พิ่กิ�รดำ�เนำินำ
ง�นำอย่�งต่อเนำ่�อง ทำ�ให�อัตร�ส่่วนำค่�ใชื่�จ่�ยจ�กิ
กิ�รดำ�เนำินำง�นำอ่�นำ ๆ ต่อร�ยได�จ�กิกิ�รดำ�เนำินำง�นำ
สุ่ทธิุ (Cost to income ratio) อย้่ที�ระดับ 40.84% 
นำอกิจ�กินำี� ธุนำ�ค�รแลีะบริษััทย่อยยังคงย้ดหลีักิ
คว�มระมัดระวังอย่�งรอบคอบต�มที�ได�ปิฏิิบัติม�
อย่�งส่ม��เส่มอ จ้งพิิ่จ�รณ�ตั�งส่ำ�รองผู้ลีข�ดทุนำ
ด��นำเครดิตที�ค�ดว่�จะเกิิดข้�นำ (Expected credit 
loss : ECL) จำ�นำวนำ 9,818 ลี��นำบ�ท เพ่ิ่�อให�ส่ำ�
รองฯ อย้่ในำระดับที�เหม�ะส่มเพีิ่ยงพิ่อ รองรับคว�ม
ไม่แนำ่นำอนำของเศรษัฐกิิจในำปิระเทศที�มีแนำวโนำ�มขย�ย
ตัวต��กิว่�ปีิกิ่อนำ แลีะเศรษัฐกิิจโลีกิที�มีคว�มผู้ันำผู้วนำ
ส้่ง ทำ�ให�กิำ�ไรสุ่ทธิุส่่วนำที�เป็ินำของธุนำ�ค�รมีจำ�นำวนำ 
13,791 ลี��นำบ�ท เพิิ่�มข้�นำเลี็กินำ�อย 1.08% เม่�อเทียบ
กิับไตรม�ส่เดียวกิันำของปีิกิ่อนำ

ผู้ลีกิ�รดำ�เนำินำง�นำไตรม�ส่ 1 ปีิ 2568 เปิรียบเทียบ
กิับไตรม�ส่ 4 ปีิ 2567 ที�ปิรับปิรุงใหม่ ธุนำ�ค�รแลีะ
บริษััทย่อยมีร�ยได�จ�กิกิ�รดำ�เนำินำง�นำสุ่ทธิุเพิิ่�มข้�นำ
เลี็กินำ�อยจำ�นำวนำ 397 ลี��นำบ�ท หร่อ 0.81% หลีักิ ๆ 
จ�กิกิำ�ไรจ�กิเคร่�องม่อท�งกิ�รเงนิำที�วัดม้ลีค่�ด�วย
ม้ลีค่�ยุติธุรรมผู้่�นำกิำ�ไรหร่อข�ดทุนำ แลีะร�ยได�จ�กิ
กิ�รลีงทุนำ แม�ว่�ร�ยได�ดอกิเบี�ยสุ่ทธิุจะลีดลีงต�ม
ภ�วะตลี�ด นำอกิจ�กินำี� ค่�ใชื่�จ่�ยจ�กิกิ�รดำ�เนำินำง�นำ
อ่�นำ ๆ ลีดลีง 2,243 ลี��นำบ�ท หร่อ 10.06% ส่่วนำ
หนำ้�งจ�กิค่�ใชื่�จ่�ยท�งกิ�รตลี�ดที�เป็ินำไปิต�มฤด้กิ�ลี 
รวมทั�งกิ�รบริห�รจัดกิ�รค่�ใชื่�จ่�ยให�เกิิดคว�มคุ�ม
ค่�อย่�งต่อเนำ่�อง ส่่งผู้ลีให�ธุนำ�ค�รแลีะบริษััทย่อย
มีกิำ�ไรจ�กิกิ�รดำ�เนำินำง�นำกิ่อนำหกัิผู้ลีข�ดทุนำด��นำ
เครดิตที�ค�ดว่�จะเกิิดข้�นำแลีะภ�ษีัเงนิำได�จำ�นำวนำ 
29,051 ลี��นำบ�ท เพิิ่�มข้�นำจำ�นำวนำ 2,640 ลี��นำบ�ท 
หร่อ 9.99% นำอกิจ�กินำี� กิ�รตั�งส่ำ�รองผู้ลีข�ดทุนำ
ด��นำเครดิตที�ค�ดว่�จะเกิิดข้�นำยังคงส่อดคลี�องกิับ
หลีักิคว�มระมัดระวังอย่�งต่อเนำ่�อง

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568 ธนาคารและบริษัทย่อยมี
สิำนทรัพย์รวมจ�านวน 4,355,212 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น
เล็กน้อยจ�านวน 14,258 ล้านบาท หรือ 0.33% เมื่อ
เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567 ที่ปรับปรุง
ใหม่ ส่ำวนใหญ่เพ่ิมขึ้นจากเงินลงทุนสุำทธิ ซึ่งเป็นการ
ลงทุนตามการคาดการณ์ภาวะตลาดและทิศทาง
อัตราดอกเบี้ย อย่างไรก็ตาม เงินใหสิ้ำนเชื่อสุำทธิ
ลดลง เป็นไปตามภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว โดย
ธนาคารยังคงมุ่งเน้นการขยายสิำนเชื่ออย่างมี
คุณภาพ ใหค้วามสำ�าคัญกับคุณภาพสิำนทรัพย์ และ
การเพ่ิมผลตอบแทนที่ปรับตามความเส่ีำยงใหเ้หมาะ
สำม ทั้งนี้ เงินใหสิ้ำนเชื่อด้อยคุณภาพต่อเงินใหสิ้ำน
เชื่อ (%NPL gross) อยู่ที่ระดับ 3.19% และค่าเผื่อ
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อเงินให้
สิำนเชื่อด้อยคุณภาพ (Coverage ratio) เพ่ิมขึ้นอยู่
ที่ระดับ 159.49% สำ�าหรับอัตราส่ำวนเงินกองทุนทั้ง
ส้ิำนต่อสิำนทรัพย์เส่ีำยงของกลุ่มธุรกิจทางการเงิน
ธนาคารกสิำกรไทยตามหลักเกณฑ์ Basel III ณ วัน
ที่ 31 มีนาคม 2568 ยังคงมีความแข็งแกร่งอยู่ที่ 
20.52%



ข่่าวการเงิิน

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

ธินาคารกร่งไทิย เติบโตตามย่ทิธิศาสตร์อย�างยั�งยืน ม่กำาไร
ส่ทิธิิไตรมาส 1 ปี 2568 จำานวน 11,714 ลุ้่านบาทิ จัดการ
ค่ณภาพิ่สินทิรัพิ่ย์อย�างระมัดระวัง รักษาระดับ Coverage 
Ratio ในระดับสูง รองรับความไม�แน�นอนของเศรษฐกิจ เดิน
หน้าช�วยเหลุ่ือลุู่กค้าแก้ไขปัญหาหน่� แลุ่ะปรับตัวเดินหน้าต�อได้
อย�างยั�งยืน โดย S&P Global Ratings ปรับเพิิ่�มเครดิตเรต
ติ�งเป็น BBB สะทิ้อนสถานะทิางธ่ิรกิจทิ่�แข็งแกร�งข้�นแลุ่ะการ
บริหารจัดการอย�างรอบคอบ

KTB กำำาไรสุทธิิ
ไตรมาส 1/68 จ้ำานวน 
11,714 ล้้านบาท
เติบโตอย่างมีคุุณภาพิ่ สะท้อน S&P Global 

นายผู้ยงิ ศรีิวิณิชี กริริมการิผู้้�จัุดการิใหญ� ธิ์นาคัาริ
กรุิงิไทย KTB เปิิดเผู้ยว่� เศรษัฐกิิจไทยปีิ 2568 มี
คว�มท��ท�ยรอบด��นำที�รุนำแรงข้�นำม�กิ โดยเฉุพิ่�ะ
ส่งคร�มกิ�รค��ระลีอกิใหม่ที�ยกิระดับข้�นำ หลีังส่หรัฐฯ 
ข้�นำภ�ษีันำำ�เข��จ�กิปิระเทศค้่ค��ทั�วโลีกิรวมทั�งไทย 
กิระทบโดยตรงต่อภ�คกิ�รส่่งออกิ แลีะได�รับผู้ลีกิ
ระทบท�งอ�อมจ�กิสิ่นำค��จีนำที�จะทะลีักิเข��ม�ตีตลี�ด
ไทยม�กิข้�นำ ท่�มกิลี�งภ�วะเศรษัฐกิิจไทยที�ยังคงมี
คว�มเปิร�ะบ�งจ�กิปัิญห�เชื่ิงโครงส่ร��ง หนำี�ครัว
เร่อนำแลีะเศรษัฐกิิจนำอกิระบบที�อย้่ในำระดับส้่ง ธุุรกิิจ 
SME มีข�อจำ�กิัดในำกิ�รปิรับตัว รวมถิ้งผู้ลีกิระทบจ�กิ
เหตุกิ�รณ์แผู้่นำดินำไหวที�ผู้่�นำม� อย่�งไรกิ็ดี ภ�คกิ�ร
ท่องเที�ยว ยังคงเป็ินำเคร่�องยนำต์หลีักิในำกิ�รขับเคลี่�อนำ
เศรษัฐกิิจ อีกิทั�งมีแรงส่นำับส่นำุนำจ�กินำโยบ�ยภ�ครัฐ 
ทั�งม�ตรกิ�รลีดค่�ครองชื่ีพิ่ แลีะม�ตรกิ�รกิระตุ�นำ
กิำ�ลีังซ่่�อผู้้�บริโภคที�จะมีเพิิ่�มเติมในำระยะข��งหนำ�� 

ธุนำ�ค�รดำ�เนำินำธุุรกิิจอย่�งระมัดระวังแลีะรอบคอบ 
เตรียมพิ่ร�อมรับม่อคว�มไม่แนำ่นำอนำ โดยให�คว�ม
ส่ำ�คัญกิับกิ�รชื่่วยเหลี่อลี้กิค��ทุกิกิลีุ่มให�ส่�ม�รถิปิรับ
ตัวเดินำหนำ��ต่อ แลีะส่ร��งโอกิ�ส่จ�กิกิ�รเปิลีี�ยนำแปิลีง
ที�เกิิดข้�นำได� พิ่ร�อมส่นำับส่นำุนำนำโยบ�ยกิ�รขับเคลี่�อนำ
เศรษัฐกิิจของภ�ครัฐอย่�งต่อเนำ่�อง ลี่�สุ่ด ได�ออกิ
ม�ตรกิ�รชื่่วยเหลี่อลี้กิค��ที�ได�รับผู้ลีกิระทบจ�กิ
เหตุกิ�รณ์แผู้่นำดินำไหวอย่�งเร่งด่วนำ เพิิ่�มเติมจ�กิ
ม�ตรกิ�รชื่่วยเหลี่อผู้้�ปิระส่บภัยนำำ�ท่วม แลีะร่วมขับ
เคลี่�อนำกิ�รแกิ�ไขปัิญห�หนำี�ครัวเร่อนำ ผู้่�นำโครงกิ�ร 
“คุณส้่� เร�ชื่่วย” โครงกิ�ร สิ่นำเชื่่�อรวมหนำี�ข��ร�ชื่กิ�ร
ยั�งย่นำ สิ่นำเชื่่�อกิรุงไทยรวมหนำี� (ภ�คปิระชื่�ชื่นำ) แลีะ 
สิ่นำเชื่่�อกิรุงไทยบ��นำแลีกิเงนิำ ที�ชื่่วยให�ลี้กิค��เข��ถิ้ง
สิ่นำเชื่่�อดอกิเบี�ยต�� ลีดภ�ระท�งกิ�รเงนิำ เส่ริมส่ภ�พิ่
คลี่องกิ�รทำ�ธุุรกิิจแลีะเพิิ่�มคว�มคลี่องตัวในำกิ�ร
ดำ�รงชื่ีพิ่ ต�มแนำวท�งกิ�รให�สิ่นำเชื่่�ออย่�งรับผู้ิดชื่อบ
แลีะเป็ินำธุรรม (Responsible Lending) ของธุนำ�ค�ร
แหง่ปิระเทศไทย

ผู้ลีกิ�รดำ�เนำินำง�นำไตรม�ส่ที� 1/2568 ธุนำ�ค�รดำ�เนำินำ

กิ�รต�มยุทธุศ�ส่ตร์ มุ่งเนำ�นำกิ�รเติบโตอย่�งยั�งย่นำ 
บริห�รจัดกิ�รคุณภ�พิ่สิ่นำทรัพิ่ย์อย่�งระมัดระวัง แลีะ
เป็ินำไปิอย่�งมีปิระสิ่ทธิุภ�พิ่ รักิษั� Coverage Ratio 
ในำระดับส้่งอย่�งต่อเนำ่�องที�ร�อยลีะ 187.7 เพ่ิ่�อรองรับ
คว�มไม่แนำ่นำอนำท�งเศรษัฐกิิจ โดยกิำ�ไรสุ่ทธิุส่่วนำที�
เป็ินำของธุนำ�ค�ร เท่�กิับ 11,714 ลี��นำบ�ท

 

เม่�อเทียบกิับไตรม�ส่ 1 ปีิ 25671/ กิำ�ไรสุ่ทธิุส่่วนำที�เป็ินำ
ของธุนำ�ค�รเติบโตข้�นำเลี็กินำ�อย จ�กิกิ�รขย�ยตัวของ
ร�ยได�ผู้ลีิตภัณฑ์์บริห�รคว�มเสี่�ยงท�งกิ�รเงนิำ กิ�ร
ลีงทุนำ แลีะกิำ�ไรจ�กิเงนิำลีงทุนำ ขณะเดียวกิันำ ธุนำ�ค�ร
บริห�รจัดกิ�รค่�ใชื่�จ่�ยอย่�งมีปิระสิ่ทธิุภ�พิ่ โดยมี 
Cost to Income ratio เท่�กิับร�อยลีะ 40.4 ธุนำ�ค�ร
มีกิ�รตั�งส่ำ�รองผู้ลีข�ดทุนำด��นำเครดิตที�ค�ดว่�จะเกิิด
ข้�นำในำระดับที�เหม�ะส่มแลีะพิ่อเพีิ่ยง ในำระดับใกิลี�เคียง
กิับไตรม�ส่เดียวกิันำของปีิกิ่อนำ 

โดยมีสิินเชีื�อำด�อำยคัุณภาพอำย้�ในริะดับัที�บัริิหาริจัุดการิ
ได�ดีที� 95,017 ล�านบัาท และมี NPL Ratio 2.97 ลด
ลงิจุากริ�อำยละ 2.99 จุากสิิ�นปีที�ผู้�านมา สิะท�อำนถื่งิ
คัวิามสิามาริถืในการิบัริิหาริจัุดการิ Portfolio ได�
อำย�างิสิมดุลท�ามกลางิสิถืานการิณ�ที�ผู้ันผู้วิน

เม่�อเทียบกิับไตรม�ส่ 4/25671/ กิำ�ไรส่่วนำที�เป็ินำ
ของธุนำ�ค�รเพิิ่�มข้�นำเลี็กินำ�อย ร�ยได�ขย�ยตัวจ�กิ
ผู้ลีิตภัณฑ์์บริห�รคว�มเสี่�ยงท�งกิ�รเงนิำ กิ�รลีงทุนำ 
แลีะกิำ�ไรจ�กิเงนิำลีงทุนำซ่้�งส่ะท�อนำส่ภ�วะตลี�ด โดยค่�
ใชื่�จ่�ยจ�กิกิ�รดำ�เนำินำง�นำลีดลีง ร�อยลีะ 6.5 จ�กิกิ�ร
บริห�รจัดกิ�รค่�ใชื่�จ่�ยโดยรวมอย่�งมีปิระสิ่ทธิุภ�พิ่
แลีะบ�งส่่วนำจ�กิกิ�รลีดลีงของค่�ใชื่�จ่�ยต�มฤด้กิ�ลี

ณ วันำที� 31 มีนำ�คม 2568 ธุนำ�ค�ร (งบกิ�รเงนิำ
เฉุพิ่�ะธุนำ�ค�ร) มีเงนิำกิองทุนำชื่ั�นำที� 1 ร�อยลีะ 18.17 
ของสิ่นำทรัพิ่ย์ถิ่วงนำำ�หนำักิต�มคว�มเสี่�ยง แลีะมีเงนิำ

กิองทุนำทั�งสิ่�นำ ร�อยลีะ 21.14 ของสิ่นำทรัพิ่ย์ถิ่วงนำำ�
หนำักิต�มคว�มเสี่�ยงซ่้�งอย้่ในำระดับที�แข็งแกิร่งเม่�อ
เทียบกิับเกิณฑ์์ของธุนำ�ค�รแหง่ปิระเทศไทย (ธุปิท.) 
รวมถิ้งมีส่ภ�พิ่คลี่องในำระดับที�เพีิ่ยงพิ่อโดยรักิษั�
ระดับของ Liquidity Coverage ratio (LCR) อย่�ง
ต่อเนำ่�อง ส้่งกิว่�เกิณฑ์์ที� ธุปิท.กิำ�หนำด

ในำวันำที� 19 มีนำ�คม 2568 บริษััทจัดอันำดับคว�ม
นำ่�เชื่่�อถิ่อ S&P Global Ratings ได�ปิระกิ�ศปิรับ
เพิิ่�มอันำดับคว�มน่ำ�เชื่่�อระดับส่�กิลีของธุนำ�ค�รทั�ง
ระยะย�ว / ระยะสั่�นำ เป็ินำ BBB/ A-2 จ�กิ BBB- / 
A-3 โดยพิิ่จ�รณ�ถิ้งคว�มส่�ม�รถิในำกิ�รทำ�กิำ�ไร 
(profitability) ที�ดีข้�นำอย่�งต่อเนำ่�อง กิ�รบริห�ร
คุณภ�พิ่สิ่นำทรัพิ่ย์อย่�งระมัดระวัง แลีะส่ถิ�นำะท�ง
ธุุรกิิจที�แข็งแกิร่ง

ในำปีิ 2568 ธุนำ�ค�รมุ่งมั�นำขับเคลี่�อนำองค์กิร ภ�ยใต�
แนำวคิด “Corporate Value Creation เสิริิมทักษัะ
สิริ�างิคัุณคั�า ส้ิ�อำนาคัต” เพ่ิ่�อเตรียมคว�มพิ่ร�อม
รับม่อกิ�รเปิลีี�ยนำแปิลีงของส่ภ�พิ่แวดลี�อมท�งธุุรกิิจ 
ผู้่�นำ 5 ยุทธุศ�ส่ตร์หลีักิ ที�มุ่งเนำ�นำกิ�รเพิิ่�มร�ยได� ลีด
ต�นำทุนำ บริห�รจัดกิ�รคว�มเสี่�ยงจ�กิคุณภ�พิ่สิ่นำเชื่่�อ 
เพิิ่�มขีดคว�มส่�ม�รถิแลีะปิระสิ่ทธิุภ�พิ่ของพิ่นำักิง�นำ
ซ่้�งเป็ินำหวัใจขององค์กิร ปิระกิอบด�วย กิ�รส่ร��ง 
Value ในำ 5 ระบบนำิเวศที�มุ่งเนำ�นำได�อย่�งเต็มศักิยภ�พิ่ 
ต่อยอดแพิ่ลีตฟอร์มเดิมแลีะกิ�รเปิิดตัวแพิ่ลีตฟอร์ม
ใหม่ที�จะส่ร��งกิ�รเติบโตในำอนำ�คต กิ�รยกิระดับ
วิธีุกิ�รเข��ถิ้งแลีะกิ�รบริกิ�รลี้กิค�� กิ�รพัิ่ฒนำ�
โครงส่ร��งพ่ิ่�นำฐ�นำไอทีแลีะเทคโนำโลียีแหง่อนำ�คต แลีะ
กิ�รปิรับเปิลีี�ยนำวัฒนำธุรรมองค์กิร เพ่ิ่�อส่ร��งร้ปิแบบ
ใหม่ในำกิ�รทำ�ง�นำ ให�มีคว�มพิ่ร�อมตอบโจทย์ ส่�ม�รถิ
ใชื่�ปิระโยชื่นำ์จ�กิเทคโนำโลียีได�อย่�งเหม�ะส่มแลีะคุ�ม
ค่� เพ่ิ่�อส่ร��งกิ�รเติบโตที�แข็งแกิร่งแลีะยั�งย่นำ รวม
ทั�งกิ�รมีผู้ลีตอบแทนำให�กิับผู้้�ถิ่อหุ�นำได�ต่อเนำ่�องอย่�งมี
ปิระสิ่ทธิุภ�พิ่ในำอนำ�คต
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กร่งศร่ (ธินาคารกร่งศร่อย่ธิยา จำากัด (มหาชน) แลุ่ะบริษัทิ 
ในเครือ) รายงานผลุ่ประกอบการไตรมาสแรกปี 2568 ม่กำาไร
ส่ทิธิิจำานวน 7,533 ลุ่้านบาทิ เติบโต 20.0% จากไตรมาสทิ่�ส่�
ของปี 2567 โดยม่แรงขับเคลุ่ื�อนหลุ่ักจากย่ทิธิศาสตร์ทิ่�ม่�ง
เน้นความสำาคัญของการเติบโตสินเชื�อทิ่�ม่ค่ณภาพิ่ ในภาค
ธ่ิรกิจทิ่�ม่การฟ้ื้� นตัว พิ่ร้อมบริหารต้นทิ่นทิางการเงนิแลุ่ะเพิิ่�ม
ประสิทิธิิภาพิ่การดำาเนินงานอย�างเต็มศักยภาพิ่

กรุ้งศรุี 
เผยผล้กำำาไรสุทธิิไตรมาสแรกำปีี 
2568 จ้ำานวน 7.53 พันล้�นบ�ทุ
เน้นกำารเติบโตสินเช่ื�อที�มีคุุณภาพิ่ 
พิ่ร้อมบริหารต้นทุนเสริมปีระสิทธิิภาพิ่เต็มกำำาล้ัง

เงนิำให�สิ่นำเชื่่�อธุุรกิิจขนำ�ดใหญ่เติบโตอย่�งแข็งแกิร่ง
ที� 4.7% ท่�มกิลี�งคว�มท��ท�ยแลีะปัิจจัยลีบท�ง
เศรษัฐกิิจที�เพิิ่�มข้�นำ ขณะที�สิ่นำเชื่่�อเพ่ิ่�อธุุรกิิจขนำ�ด
กิลี�งแลีะขนำ�ดย่อมรวมทั�งสิ่นำเชื่่�อเพ่ิ่�อร�ยย่อยปิรับ
ตัวลีดลีงภ�ยใต�บริบทที�คว�มไม่แนำ่นำอนำแลีะคว�ม
เสี่�ยงเพิิ่�มส้่งข้�นำ โดยกิรุงศรียังคงให�คว�มส่ำ�คัญ
ในำกิ�รรักิษั�คุณภ�พิ่สิ่นำทรัพิ่ย์ของธุนำ�ค�ร ด�วย
ม�ตรกิ�รส่นำับส่นำุนำลี้กิค��ที�ได�รับผู้ลีกิระทบจ�กิส่ภ�พิ่
แวดลี�อมท�งเศรษัฐกิิจที�ท��ท�ยผู้่�นำม�ตรกิ�รชื่่วย
เหลี่อที�ครอบคลีุม โดยเฉุพิ่�ะอย่�งยิ�งม�ตรกิ�ร “คุณ
ส้่� เร�ชื่่วย”

สิรุิปผู้ลปริะกอำบัการิและฐานะการิเงิินที�สิำาคััญสิำาหรัิบั
ไตริมาสิแริกขอำงิปี 2568:

• กิำ�ไรสุ่ทธิุ จำ�นำวนำ 7,533 ลี��นำบ�ท ในำไตรม�ส่แรกิ
ของปีิ 2568 เพิิ่�มข้�นำ 20.0% หร่อจำ�นำวนำ 1,257 ลี��นำ
บ�ท จ�กิไตรม�ส่ที�สี่�ของปีิ 2567 โดยได�รับแรง
ส่นำับส่นำุนำหลีักิจ�กิยุทธุศ�ส่ตร์ของกิรุงศรีในำปีิ 2568 
ที�มุ่งเนำ�นำกิ�รเติบโตอย่�งมีคุณภ�พิ่ในำอุตส่�หกิรรม
เป้ิ�หม�ย รวมถิ้งนำโยบ�ยกิ�รบริห�รต�นำทุนำท�งกิ�ร
เงนิำแลีะเพิิ่�มปิระสิ่ทธิุภ�พิ่กิ�รดำ�เนำินำง�นำอย่�งเต็ม
ศักิยภ�พิ่ รวมถิ้งกิ�รลีดลีงของผู้ลีข�ดทุนำด��นำเครดิต
ที�ค�ดว่�จะเกิิดข้�นำ ทั�งนำี� กิำ�ไรสุ่ทธิุทรงตัวเม่�อเทียบกิับ
ชื่่วงเดียวกิันำของปีิกิ่อนำ

• เงนิำให�สิ่นำเชื่่�อรวม ทรงตัวจ�กิสิ่�นำเด่อนำธัุนำว�คม 
2567 ท่�มกิลี�งคว�มท��ท�ยแลีะคว�มเสี่�ยงท�ง
เศรษัฐกิิจที�เพิิ่�มส้่งข้�นำ แต่จ�กิกิ�รดำ�เนำินำง�นำเชื่ิงรุกิที�
มุ่งเนำ�นำกิ�รเติบโตของสิ่นำเชื่่�อกิลีุ่มเป้ิ�หม�ย ส่่งผู้ลีให�
เงนิำให�สิ่นำเชื่่�อธุุรกิิจขนำ�ดใหญ่เติบโตอย่�งแข็งแกิร่ง
ที� 4.7% หร่อจำ�นำวนำ 30,904 ลี��นำบ�ท ขณะที�สิ่นำ
เชื่่�อเพ่ิ่�อธุุรกิิจขนำ�ดกิลี�งแลีะขนำ�ดย่อมรวมทั�งสิ่นำ
เชื่่�อเพ่ิ่�อร�ยย่อยปิรับตัวลีดลีง 2.4% แลีะ 2.5% ต�ม
ลีำ�ดับ

• เงนิำรับฝ่�กิ เพิิ่�มข้�นำที� 0.9% หร่อจำ�นำวนำ 16,753 
ลี��นำบ�ท จ�กิสิ่�นำเด่อนำธัุนำว�คม 2567 จ�กิกิ�รเพิิ่�ม
ข้�นำของสั่ดส่่วนำเงนิำรับฝ่�กิที�มีต�นำทุนำต�� ปิระกิอบด�วย
เงนิำรับฝ่�กิปิระจำ�ที�มีอ�ยุนำ�อยกิว่�หกิเด่อนำแลีะเงนิำรับ
ฝ่�กิออมทรัพิ่ย์ สุ่ทธิุด�วยกิ�รลีดลีงของเงนิำรับฝ่�กิ
ปิระจำ�ที�ต�นำทุนำส้่งกิว่�แลีะระยะเวลี�นำ�นำกิว่� ส่ะท�อนำ
กิ�รบริห�รส่ภ�พิ่คลี่องแลีะต�นำทุนำท�งกิ�รเงนิำเชื่ิงรุกิ
แลีะรอบคอบระมัดระวัง

• ส่่วนำต่�งอัตร�ดอกิเบี�ยสุ่ทธิุ (NIM) อย้่ที� 4.1% เพิิ่�ม
ข้�นำ 7 เบสิ่ส่พิ่อยท์จ�กิไตรม�ส่กิ่อนำหนำ�� โดยมีปัิจจัย
หลีักิม�จ�กิต�นำทุนำเงนิำรับฝ่�กิที�ลีดลีง ส่ะท�อนำกิ�ร
บริห�รต�นำทุนำท�งกิ�รเงนิำเชื่ิงรุกิ ส่่งผู้ลีให�เกิิดกิ�ร
ปิรับโครงส่ร��งแลีะระยะเวลี�ของเงนิำรับฝ่�กิอย่�งมี
ปิระสิ่ทธิุภ�พิ่

• ร�ยได�ที�มิใชื่่ดอกิเบี�ย เพิิ่�มข้�นำ 5.4% หร่อ 607 ลี��นำ
บ�ท จ�กิไตรม�ส่แรกิของปีิ 2567 โดยมีปัิจจัย
หลีักิม�จ�กิกิ�รเพิิ่�มข้�นำของหนำี�ส้่ญรับค่นำ กิำ�ไรจ�กิ
ทรัพิ่ย์สิ่นำรอกิ�รข�ยแลีะเงนิำปัินำผู้ลี

• อัตร�ส่่วนำค่�ใชื่�จ่�ยต่อร�ยได� ปิรับตัวดีข้�นำที� 45.7% 
เทียบกิับ 46.5% ในำไตรม�ส่กิ่อนำหนำ�� จ�กิกิ�รควบคุม
ต�นำทุนำที�มีปิระสิ่ทธิุภ�พิ่ ซ่้�งเป็ินำหนำ้�งในำกิลียุทธ์ุกิ�ร
ดำ�เนำินำง�นำของธุนำ�ค�ร

• อัตร�ส่่วนำสิ่นำเชื่่�อที�ไม่กิ่อให�เกิิดร�ยได� (NPL Ratio) 
อย้่ในำเกิณฑ์์ที�ควบคุมได�ที� 3.29% ขณะที�อัตร�ส่่วนำ
ผู้ลีข�ดทุนำด��นำเครดิตที�ค�ดว่�จะเกิิดข้�นำต่อสิ่นำเชื่่�อ
รวมปิรับตัวดีข้�นำส่้่ระดับ 211 เบสิ่ส่พิ่อยท์ ในำไตรม�ส่
แรกิของปีิ 2568 เม่�อเทียบกิับ 234 เบสิ่ส่พิ่อยท์ ในำ
ไตรม�ส่กิ่อนำหนำ�� ขณะที�อัตร�ส่่วนำเงนิำส่ำ�รองต่อสิ่นำ
เชื่่�อด�อยคุณภ�พิ่อย้่ในำระดับ 124.5%

• อัตร�ส่่วนำเงนิำกิองทุนำต่อสิ่นำทรัพิ่ย์เสี่�ยง (ของ
ธุนำ�ค�ร) อย้่ที� 19.14% เทียบกิับ 19.38% ณ สิ่�นำเด่อนำ
ธัุนำว�คม 2567

นายเคันอิำจิุ ยามาโตะ กริริมการิผู้้�จัุดการิใหญ�และ
ปริะธิ์านเจุ�าหน�าที�บัริิหาริ ธิ์นาคัาริกรุิงิศรีิอำยุธิ์ยา 
จุำากัด (มหาชีน) กล�าวิวิ�า “จุากยุทธิ์ศาสิตริ�ขอำงิ
ธิ์นาคัาริที�มุ�งิเน�นการิเติบัโตตามเป้าหมายเฉพาะกลุ�ม
อุำตสิาหกริริม ภายใต�สิภาพแวิดล�อำมในการิดำาเนิน
ธุิ์ริกิจุที�ท�าทายและคัวิามเสีิ�ยงิที�เพิ�มส้ิงิข่�น เงิินให�
สิินเชีื�อำธุิ์ริกิจุขนาดใหญ�เติบัโตอำย�างิแข็งิแกริ�งิ จุาก
คัวิามต�อำงิการิสิินเชีื�อำเพื�อำการิดำาเนินงิานและการิ
ลงิทุน สิะท�อำนคัุณภาพการิเติบัโตในภาคัธุิ์ริกิจุที�มี
การิฟื� นตัวิ”

“แนวิโน�มเศริษัฐกิจุไทยในริะยะต�อำไปยังิคังิได�รัิบัแริงิ
กดดันจุากคัวิามไม�แน�นอำนและคัวิามเสีิ�ยงิที�เพิ�มข่�น
จุากการิปริะกาศใชี�มาตริการิภาษีัศุลกากริตอำบัโต�
ขอำงิสิหรัิฐอำเมริิกา ซึ่่�งิจุะสิ�งิผู้ลกริะทบัที�รุินแริงิต�อำ
ภาคัการิสิ�งิอำอำกและการิขยายตัวิขอำงิเศริษัฐกิจุไทย 
นอำกจุากนี� ภัยพิบััติแผู้�นดินไหวิ ปัญหาหนี�คัรัิวิเรืิอำน
ที�อำย้�ในริะดับัส้ิงิ ปัญหาเชีิงิโคัริงิสิริ�างิโดยเฉพาะใน
ภาคัการิผู้ลิต ริวิมถื่งิปัญหาการิทะลัก (Flooding) 
ขอำงิสิินคั�าจีุนมายังิไทย ล�วินแต�เป็นปัจุจัุยเสีิ�ยงิต�อำ
การิขยายตัวิขอำงิเศริษัฐกิจุในชี�วิงิที�เหลือำขอำงิปี”

ณ วันำที� 31 มีนำ�คม 2568 กิรุงศรี ซ่้�งเป็ินำกิลีุ่มธุุรกิิจ
กิ�รเงนิำที�มีขนำ�ดใหญ่เป็ินำอันำดับห��ในำระบบเศรษัฐกิิจ
ไทยจ�กิม้ลีค่�สิ่นำทรัพิ่ย์ สิ่นำเชื่่�อแลีะเงนิำรับฝ่�กิ แลีะ
เป็ินำหนำ้�งในำส่ถิ�บันำกิ�รเงนิำที�มีคว�มส่ำ�คัญเชื่ิงระบบ 
(D-SIB) มีสิ่นำเชื่่�อรวม 1.90 ลี��นำลี��นำบ�ท เงนิำรับ
ฝ่�กิ 1.84 ลี��นำลี��นำบ�ท แลีะสิ่นำทรัพิ่ย์รวม 2.63 
ลี��นำลี��นำบ�ท ขณะที�เงนิำกิองทุนำของธุนำ�ค�รอย้่ในำ
ระดับแข็งแกิร่งที� 317.50 พัิ่นำลี��นำบ�ท หร่อเทียบเท่� 
19.14% ของสิ่นำทรัพิ่ย์เสี่�ยง โดยเป็ินำเงนิำกิองทุนำชื่ั�นำที� 
1 ที�เป็ินำส่่วนำของเจ��ของคิดเป็ินำ 14.91%
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เคทิ่ซี่ นำากลุ่่�มบริษัทิฝ่่าวิกฤติเศรษฐกิจ เผยไตรมาส 1/2568 
ทิำากำาไรส่ทิธิิ 1,861 ลุ่้านบาทิ พิ่อร์ตสินเชื�อรวมขยายตัวอยู�
ทิ่� 107,093 ลุ้่านบาทิ ควบค่มค่ณภาพิ่สินทิรัพิ่ย์ได้ด่ ส�วนแบ�ง
ตลุ่าดสองเดือนแรกของปี 2568 สูงกว�าอ่ตสาหกรรมในทิ่กมิติ 
ทิั�งลุู่กหน่�บัตรเครดิต ปริมาณการใช้จ�ายผ�านบัตร แลุ่ะลุู่กหน่�สิน
เชื�อบ่คคลุ่ เดินกลุ่ย่ทิธ์ิสู�เป้าหมายธ่ิรกิจ ม่�งขยายพิ่อร์ตสินเชื�อ
รวมควบคู�การค่มค่ณภาพิ่สินทิรัพิ่ย์ ภายใต้กรอบการใหสิ้นเชื�อ
ด้วยความรับผิดชอบแลุ่ะเป็นธิรรม

กลุ่้�ม KTC
โช่ว์กำำาไรสุทธิิ 1,861 ลุ่�านบาทิ
เพิิ่�มขึ้้�น 3.2%-พิ่อร์ตสินเช่ื�อรวม
ขึ้ยายตัวอย่่ที� 107,093 ล้้านบาท

นางิพิทยา วิริปัญญาสิกุล ปริะธิ์านเจุ�าหน�าที�
บัริิหาริ “เคัทีซึ่ี” หร่อ บริษััท บัตรกิรุงไทย จำ�กิัด 
(มห�ชื่นำ) กิลี่�วว่� “ในชี�วิงิ 3 เดือำนที�ผู้�านมา 
อุำตสิาหกริริมสิินเชีื�อำอุำปโภคับัริิโภคัมีอัำตริาการิ
ขยายตัวิลดลงิ โดยปัจุจัุยสิ�วินหน่�งิมาจุากริาย
ได�ขอำงิคัรัิวิเรืิอำนที�ยังิฟื� นตัวิไม�เต็มที� และมีภาริะ
หนี�ส้ิงิ อำย�างิไริก็ตาม ในชี�วิงิเดือำนมกริาคัม-
กุมภาพันธิ์� 2568 เคัทีซึ่ีสิามาริถืคัริอำงิสิ�วินแบั�งิ
การิตลาดในทุกมิติส้ิงิกวิ�าอุำตสิาหกริริมจุากชี�วิงิ
เดียวิกันขอำงิปี 2567 โดยสัิดสิ�วินล้กหนี�บััตริ
เคัริดิตเพิ�มเป็น 15.3% จุาก 14.6% ปริิมาณ
การิใชี�จุ�ายผู้�านบััตริเคัริดิตเพิ�มเป็น 13.5% จุาก 
12.4% และสัิดสิ�วินล้กหนี�สิินเชีื�อำสิ�วินบัุคัคัล (ไม�
ริวิมสิินเชีื�อำที�มีทะเบัียนริถืเป็นปริะกัน) เพิ�มเป็น 
6.7% จุาก 6.1%”

     

“แม�วิ�าสิภาพเศริษัฐกิจุไทยมีคัวิามอำ�อำนตัวิลงิ
มากกวิ�าที�คัาด เคัทีซึ่ียังิเชีื�อำวิ�ากลยุทธิ์�ขอำงิเคัทีซึ่ี
ในการิเปลี�ยนผู้�านส้ิ�ยุคัขอำงิเทคัโนโลยีดิจิุทัล จุะ
ชี�วิยให�กลุ�มบัริิษััทมีคัวิามยืดหยุ�นสิามาริถืริอำงิรัิบั
และปรัิบัตัวิกับัสิภาพแวิดล�อำมที�ผู้ันผู้วินและ
เปลี�ยนแปลงิอำย�างิริวิดเร็ิวิ ในเชีิงิการิตลาดเคั
ทีซึ่ียังิเชีื�อำวิ�าด�วิยกลยุทธิ์�ที�เน�นสิริ�างิฐานสิมาชีิก
บััตริเคัริดิตและสิินเชีื�อำบัุคัคัล ริวิมถื่งิการิคััด
กริอำงิคัุณภาพพอำริ�ต จุะทำาให�เคัทีซึ่ีสิามาริถืบัริริลุ
เป้าหมายที�ตั�งิไวิ�เมื�อำสิิ�นสุิดปี 2568 ทั�งิม้ลคั�า
กำาไริที�ส้ิงิข่�นต�อำเนื�อำงิ พอำริ�ตสิินเชีื�อำริวิมขยาย
ตัวิปริะมาณ 4%-5% การิใชี�จุ�ายผู้�านบััตริเคัริดิต
เติบัโตในอัำตริา 10% พอำริ�ตล้กหนี�บััตริกดเงิินสิด 
“เคัทีซึ่ี พริาวิ” ขยายตัวิที� 3% ยอำดล้กหนี�ใหม�
ขอำงิสิินเชีื�อำ “เคัทีซึ่ี พี� เบัิ�ม ริถืแลกเงิิน” ที� 3,000 
ล�านบัาท และ NPL ริวิม (หนี�ที�ไม�ก�อำให�เกิดริาย
ได�) ไม�เกิน 2%”

      

ข�อม้ลี ณ วันำที� 31 มีนำ�คม 2568 กิลีุ่มบริษััทเคที

ซ่ีมีกิำ�ไรสุ่ทธิุ 1,861 ลี��นำบ�ท เพิิ่�มข้�นำ 3.2% ฐ�นำ
ส่ม�ชื่ิกิรวม 3,486,729 บัญชื่ี พิ่อร์ตสิ่นำเชื่่�อรวม
มีม้ลีค่� 107,093 ลี��นำบ�ท เพิิ่�มข้�นำ 1.7% NPL 
Ratio ของกิลีุ่มบริษััทอย้่ที� 1.97% พิ่อร์ตส่ม�ชื่ิกิ
บัตรเครดิตเท่�กิับ 2,796,551 บัตร เงนิำให�สิ่นำ
เชื่่�อแกิ่ลี้กิหนำี�บัตรเครดิตแลีะดอกิเบี�ยค��งรับรวม 
70,283 ลี��นำบ�ท เพิิ่�มข้�นำ 1.5% ปิริม�ณกิ�รใชื่�
จ่�ยผู้่�นำบัตรเท่�กิับ 74,053 ลี��นำบ�ท ขย�ยตัว 
6.7% NPL Ratio บัตรเครดิตอย้่ที� 1.21% ขณะที�
พิ่อร์ตส่ม�ชื่ิกิสิ่นำเชื่่�อบุคคลีรวม 690,178 บัญชื่ี 
เงนิำให�สิ่นำเชื่่�อแกิ่ลี้กิหนำี�สิ่นำเชื่่�อบุคคลี แลีะดอกิเบี�ย
ค��งรับรวม 34,857 ลี��นำบ�ท เติบโตที� 5.2% NPL 
Ratio สิ่นำเชื่่�อบุคคลีอย้่ที� 2.35% ส่ำ�หรับสิ่นำเชื่่�อลี้กิ
หนำี�ต�มสั่ญญ�เช่ื่�มีม้ลีค่� 1,953 ลี��นำบ�ท โดยเค
ทีซ่ีได�หยุดกิ�รปิลี่อยสิ่นำเชื่่�อปิระเภทนำี�ตั�งแต่เด่อนำ
สิ่งห�คม 2566 ปัิจจุบันำมุ่งเนำ�นำกิ�รติดต�มหนำี�แลีะ
บริห�รจัดกิ�รคุณภ�พิ่พิ่อร์ตสิ่นำเชื่่�อที�มีอย้่

     

ส่ำ�หรับร�ยได�รวมของกิลีุ่มบริษััทเคทีซ่ีในำชื่่วง
ไตรม�ส่ 1/2568 อย้่ที� 6,832 ลี��นำบ�ท เพิิ่�ม
ข้�นำ 1.0% (YoY) จ�กิร�ยได�ค่�ธุรรมเนำียมที�เพิิ่�ม
ข้�นำ ได�แกิ่ ร�ยได�ค่�ธุรรมเนำียมด��นำร��นำค�� ร�ยได�
จ�กิกิ�รเบิกิถิอนำเงนิำส่ดแลีะร�ยได�ค่�ธุรรมเนำียม 
Interchange ขณะที�ร�ยได�ดอกิเบี�ยแลีะหนำี�ส้่ญ
ได�รับค่นำลีดลีงเลี็กินำ�อย ค่�ใชื่�จ่�ยรวม 4,433 
ลี��นำบ�ทลีดลีง 1.6% (YoY) จ�กิผู้ลีข�ดทุนำด��นำ
เครดิตที�ค�ดว่�จะเกิิดข้�นำแลีะต�นำทุนำท�งกิ�รเงนิำ
ที�ลีดลีง ส่ำ�หรับค่�ใชื่�จ่�ยในำกิ�รบริห�รรวมส้่ง
ข้�นำหลีักิๆ จ�กิค่�ธุรรมเนำียมจ่�ยเพิิ่�มข้�นำต�ม
ปิริม�ณธุุรกิรรม แลีะค่�ใชื่�จ่�ยด��นำกิ�รตลี�ด โดย
อัตร�ส่่วนำค่�ใชื่�จ่�ยในำกิ�รบริห�รต่อร�ยได�รวมอย้่
ที� 35.1% ขณะที�ผู้ลีข�ดทุนำด��นำเครดิตที�ค�ดว่�จะ
เกิิดข้�นำเท่�กิับ 1,594 ลี��นำบ�ท ลีดลีง 5.3% (YoY) 
จ�กิกิ�รตัดหนำี�ส้่ญที�ลีดลีง แลีะต�นำทุนำท�งกิ�ร
เงนิำ 439 ลี��นำบ�ท ลีดลีง 2.6% (YoY) จ�กิกิ�รที�
บริษััทมีเงนิำกิ้�ย่มลีดลีง

กิลีุ่มบริษััทเคทีซ่ียังมีโครงส่ร��งเงนิำทุนำที�แข็งแกิร่ง
แลีะมีศักิยภ�พิ่รองรับกิ�รเติบโตในำอนำ�คต ด�วย
อัตร�ผู้ลีตอบแทนำต่อส่่วนำของผู้้�ถิ่อหุ�นำ (ROE) อย้่
ในำระดับส้่งที� 18.3% แลีะอัตร�หนำี�สิ่นำต่อส่่วนำของ
ผู้้�ถิ่อหุ�นำ (D/E Ratio) อย้่ในำระดับต��ที� 1.58 เท่� 
ลีดลีงเม่�อเทียบกิับสิ่�นำไตรม�ส่ 1 ปีิ 2567 ซ่้�งอย้่ที� 
1.83 เท่� แลีะอย้่ระดับต��กิว่�ภ�ระผู้้กิพัิ่นำ (Debt 
Covenants) ซ่้�งกิำ�หนำดไว�ที� 10 เท่� แลีะด�วย
คว�มส่�ม�รถิในำกิ�รรักิษั�เส่ถิียรภ�พิ่ในำทุกิชื่่วง
วงจรธุุรกิิจ ซ่้�งส่ะท�อนำจ�กิคว�มส่�ม�รถิในำกิ�ร
ส่ร��งผู้ลีกิำ�ไร กิ�รมีคุณภ�พิ่สิ่นำทรัพิ่ย์ที�ดีแลีะกิ�ร
รักิษั�ตำ�แหนำ่งท�งกิ�รตลี�ด บริษััท ทริส่เรทติ�ง 
จำ�กิัด จ้งได�เพิิ่�มอันำดับเครดิตองค์กิรแลีะหุ�นำกิ้�ไม่
ด�อยสิ่ทธิุ ไม่มีหลีักิปิระกิันำชืุ่ดปัิจจุบันำ เป็ินำ “AA” 
จ�กิ “AA-” ในำวันำที� 9 เมษั�ยนำ 2568 ทั�งนำี� เคที
ซ่ีมีวงเงนิำกิ้�ย่มระยะสั่�นำคงเหลี่อ 23,495 ลี��นำบ�ท 
แลีะมีวงเงนิำกิ้�ย่มระยะย�วจ�กิธุนำ�ค�รกิรุงไทยคง
เหลี่ออีกิจำ�นำวนำ 2,000 ลี��นำบ�ท โดยกิลีุ่มบริษััทมี
หุ�นำกิ้�แลีะเงนิำกิ้�ย่มระยะย�วที�จะครบกิำ�หนำดในำชื่่วง
เวลี�ที�เหลี่ออย้่ของปีิ 2568 จำ�นำวนำทั�งสิ่�นำ 11,000 
ลี��นำบ�ท

      

นางิพิทยากล�าวิเพิ�มเติมวิ�า เคัทีซึ่ียังิคังิ
มาตริการิให�คัวิามชี�วิยเหลือำล้กหนี�ริะยะยาวิ 
ตามปริะกาศขอำงิ ธิ์ปท. ที� 3/2568 เรืิ�อำงิ 
การิให�สิินเชีื�อำอำย�างิรัิบัผู้ิดชีอำบัและเป็นธิ์ริริม 
(Responsible Lending: RL) ลงิวัินที� 10 
กุมภาพันธิ์� 2568 โดยบัริิษััทได�มีการิพิจุาริณา
ให�สิอำดคัล�อำงิกับัคัวิามสิามาริถืในการิชีำาริะหนี�
ขอำงิล้กหนี� และไม�ทำาให�ล้กหนี�มีภาริะหนี�เพิ�มข่�น
จุากภาริะหนี�เดิมเกินสิมคัวิริ ได�แก� การิเปลี�ยน
ปริะเภทหนี�บััตริเคัริดิตเป็นหนี�เงิินก้�สิินเชีื�อำบัุคัคัล
ริะยะยาวิ การิขยายริะยะเวิลาชีำาริะหนี� การิปรัิบั
ลดคั�างิวิด เป็นต�น



ข่่าวการเงิิน

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

ทิ่เอ็มบ่ธินชาต รายงานกำาไรส่ทิธิิ 5,096 ลุ้่านบาทิ ในไตรมาส 
1 ปี 2568 หน่นโดยการบริหารจัดการด้านต้นทิ่น ด้านค่ณภาพิ่
สินทิรัพิ่ย์ยังคงเป็นไปตามเป้าหมาย หน่�เส่ยอยู�ในระดับตำา
ทิ่� 2.75% เป็นผลุ่จากการเติบโตสินเชื�ออย�างม่ค่ณภาพิ่ การ
บริหารหน่�เส่ยเชิงร่ก รวมถ้งการดูแลุ่ลุู่กค้าอย�างใกลุ่้ชิดแลุ่ะ
สนับสน่นการแก้หน่�อย�างยั�งยืนผ�านโครงการค่ณสู้ เราช�วย

TTB เผยภาพิ่รวม
กำารดำาเนินงานในไตรมาส 1
ปีิ 68 เป็ินไปิต�มืเป้ิ� ทุั�งปีิ
รัักษี�แนวโน้มืผลปิรัะกอบก�รั

ธุนำ�ค�รทห�รไทยธุนำชื่�ต จำ�กิัด (มห�ชื่นำ) หร่อ ทีเอ็มบีธุนำชื่�ต 
(ทีทีบี) แจ�งผู้ลีปิระกิอบกิ�รไตรม�ส่ 1 ปีิ 2568 โดยธุนำ�ค�ร
แลีะบริษััทย่อยร�ยง�นำกิำ�ไรสุ่ทธิุที� 5,096 ลี��นำบ�ทในำไตรม�ส่
แรกิ หนำุนำโดยกิ�รบริห�รจัดกิ�รด��นำต�นำทุนำ ไม่ว่�จะเป็ินำต�นำ
ทุนำท�งกิ�รเงนิำ ต�นำทุนำกิ�รดำ�เนำินำง�นำ แลีะค่�ใชื่�จ่�ยตั�งส่ำ�
รองฯ ด��นำคุณภ�พิ่สิ่นำทรัพิ่ย์ยังคงบริห�รจัดกิ�รได�ต�มเป้ิ�
หม�ย อัตร�ส่่วนำหนำี�เสี่ยอย้่ในำเกิณฑ์์ควบคุมที� 2.75% ขณะที�
อัตร�ส่่วนำส่ำ�รองฯ ต่อสิ่นำเชื่่�อด�อยคุณภ�พิ่ทรงตัวในำระดับส้่ง
ที� 150%

นายปิติ ตัณฑ์เกษัม ปริะธิ์านเจุ�าหน�าที�บัริิหาริ ทีเอ็ำมบัีธิ์นชีาต 
เปิดเผู้ยวิ�า ภาพริวิมการิดำาเนินงิานในไตริมาสิ 1 ปี 2568 
ถืือำวิ�าเป็นไปตามเป้าหมาย โดยธิ์นาคัาริยังิคังิให�คัวิามสิำาคััญ
กับัการิดำาเนินธุิ์ริกิจุอำย�างิริอำบัคัอำบั และมุ�งิดำาเนินการิใน 3 
เรืิ�อำงิหลัก ในปริะการิแริก คัือำ การิรัิกษัาแนวิโน�มผู้ลปริะกอำบั
การิในปี 2568 ท�ามกลางิคัวิามไม�แน�นอำนทางิเศริษัฐกิจุ ถืัด
มา คัือำ การิด้แลล้กคั�าและสินับัสินุนการิแก�หนี�อำย�างิยั�งิยืน 
และท�ายสุิด คัือำ การิดำาเนินการิตามแผู้นบัริิหาริจัุดการิสิ�วิน
ทุนเพื�อำสิริ�างิม้ลคั�าให�กับัผู้้�ถืือำหุ�น

ทั�งนำี� เพ่ิ่�อรักิษั�แนำวโนำ�มของผู้ลีปิระกิอบกิ�รในำปีิ 2568 
ธุนำ�ค�รยังคงเนำ�นำยำ�กิ�รบริห�รจัดกิ�รด��นำต�นำทุนำ ทั�งต�นำทุนำ
ท�งกิ�รเงนิำ ต�นำทุนำกิ�รดำ�เนำินำง�นำ แลีะต�นำทุนำคว�มเสี่�ยงหร่อ
ค่�ใชื่�จ่�ยในำกิ�รตั�งส่ำ�รองฯ นำอกิจ�กินำี� ยังมุ่งเนำ�นำกิ�รต่อย
อดศักิยภ�พิ่ด��นำดิจิทัลีแลีะ Data Analytics เพ่ิ่�อเพิิ่�มคว�ม
สั่มพัิ่นำธ์ุกิับลี้กิค�� ไปิส่้่กิ�รนำำ�เส่นำอผู้ลีิตภัณฑ์์แลีะบริกิ�รใหม่ 
ๆ ภ�ยใต�แนำวคิด Ecosystem Play แลีะกิระตุ�นำร�ยได�ค่�
ธุรรมเนำียมที�ไม่เกิี�ยวเนำ่�องกิับกิ�รให�สิ่นำเชื่่�อ เพ่ิ่�อชื่่วยลีดผู้ลีกิ
ระทบด��นำร�ยได� ซ่้�งยังคงเผู้ชื่ิญแรงกิดดันำจ�กิภ�วะดอกิเบี�ย
ข�ลีงแลีะภ�วะเศรษัฐกิิจที�ส่่งผู้ลีกิระทบต่อกิ�รเติบโตสิ่นำเชื่่�อ 
ส่่งผู้ลีให�ธุนำ�ค�รยังคงส่�ม�รถิรักิษั�แนำวโนำ�มของผู้ลีกิำ�ไร
ได�อย่�งต่อเนำ่�อง จ�กิระดับ 4,992 ลี��นำบ�ท ในำไตรม�ส่ 4 ปีิ 
2567 ม�อย้่ที� 5,096 ลี��นำบ�ท ในำไตรม�ส่ 1 ปีิ 2568 หนำุนำ
โดยค่�ใชื่�จ่�ยดำ�เนำินำง�นำแลีะค่�ใชื่�จ่�ยตั�งส่ำ�รองฯ ที�ลีดลีง 7% 
แลีะ 2% จ�กิไตรม�ส่ที�แลี�ว ต�มลีำ�ดับ

ในำด��นำกิ�รด้แลีลี้กิค�� ธุนำ�ค�รยังคงเดินำหนำ��ให�คว�มชื่่วย
เหลี่อลี้กิค��แลีะส่นำับส่นำุนำกิ�รแกิ�หนำี�อย่�งยั�งย่นำผู้่�นำหลี�กิหลี�ย
โครงกิ�ร เช่ื่นำ โครงกิ�รรวบหนำี� ซ่้�งเป็ินำโครงกิ�รที�ได�ดำ�เนำินำ
กิ�รม�อย่�งต่อเนำ่�อง โดยมีลี้กิค��ที�เข��ร่วมโครงกิ�รเพิิ่�มข้�นำ
จ�กิ 17,000 ร�ย ในำปีิ 2566 ม�ส่้่ 37,470 ร�ย ในำปีิ 2567 
แลีะกิว่� 47,000 ร�ย ในำปัิจจุบันำ หร่อเทียบเท่�ว่�ธุนำ�ค�ร
ส่�ม�รถิช่ื่วยลี้กิค��ลีดภ�ระดอกิเบี�ยไปิได�ม�กิกิว่� 2,300 ลี��นำ
บ�ท แลีะลี่�สุ่ดกิับโครงกิ�รคุณส้่� เร�ชื่่วย ซ่้�งมีลี้กิค��ร�ยย่อย
แลีะลี้กิค�� SME เข��ร่วมโครงกิ�รแลี�วกิว่� 35,000 ร�ย

ในำปิระกิ�รท��ยสุ่ด ค่อ กิ�รดำ�เนำินำกิ�รต�มแผู้นำกิ�รบริห�ร
ส่่วนำทุนำเพ่ิ่�อส่ร��งผู้ลีตอบแทนำให�กิับผู้้�ถิ่อหุ�นำทั�งในำระยะสั่�นำแลีะ
ระยะย�ว ทั�งนำี� ในำเด่อนำมกิร�คม 2568 ธุนำ�ค�รได�ปิระกิ�ศ
โครงกิ�รซ่่�อหุ�นำค่นำระยะ 3 ปีิ ภ�ยใต�วงเงนิำ 21,000 ลี��นำบ�ท 
ซ่้�งนำอกิจ�กิจะเป็ินำกิ�รใชื่�เงนิำทุนำส่่วนำเกิินำอย่�งมีปิระสิ่ทธิุภ�พิ่
เพ่ิ่�อผู้ลีักิดันำกิ�รบรรลีุเป้ิ�หม�ย ROE ที� 10% แลี�ว ยังค�ด
ว่�กิ�รดำ�เนำินำโครงกิ�รดังกิลี่�วจะช่ื่วยลีดผู้ลีกิระทบจ�กิคว�ม
ผู้ันำผู้วนำในำตลี�ดทุนำที�มีต่อม้ลีค่�ของผู้้�ถิ่อหุ�นำได�เช่ื่นำกิันำ ในำส่่วนำ
ของกิ�รเข��ซ่่�อหุ�นำในำบริษััทหลีักิทรัพิ่ย์ธุนำชื่�ตกิ็มีคว�มค่บหนำ��
ต�มแผู้นำที�ได�ว�งไว�

ส่ำ�หรับชื่่วงที�เหลี่อของปีิ ธุนำ�ค�รค�ดว่�คว�มขัดแย�งในำเวที
กิ�รค��โลีกิอ�จส่่งผู้ลีกิระทบแลีะส่ร��งคว�มไม่แน่ำนำอนำเพิิ่�ม
ข้�นำต่อภ�คกิ�รส่่งออกิแลีะกิ�รฟ้� นำตัวของเศรษัฐกิิจไทย ดัง
นำั�นำ จ้งจะยังคงเนำ�นำยำ�กิ�รดำ�เนำินำธุุรกิิจอย่�งรอบคอบต่อ
ไปิ เพ่ิ่�อให�มั�นำใจว่�พิ่อร์ตสิ่นำทรัพิ่ย์แลีะส่ถิ�นำะท�งกิ�รเงนิำยัง
คงมีคว�มแข็งแกิร่ง ส่�ม�รถิรักิษั�แนำวโนำ�มของผู้ลีปิระกิอบ
กิ�รแลีะอัตร�กิ�รจ่�ยเงนิำปัินำผู้ลีให�อย้่ในำระดับส้่ง นำอกิจ�กิ
นำี� จะยังคงดำ�เนำินำกิ�รต�มแผู้นำกิ�รเปิลีี�ยนำแปิลีงองค์กิร 
(Transformation) เพ่ิ่�อมุ่งส่้่เป้ิ�หม�ยระยะย�วในำกิ�รเป็ินำ 
Humanized Digital Banking หร่อ ดิจิทัลีแบงก์ิกิิ�งที�ใชื่�
ง�นำง�่ย ตอบโจทย์ เป็ินำปิระโยชื่น์ำกิับลี้กิค�� ในำปิระกิ�รส่ำ�คัญ 
ธุนำ�ค�รยังคงเดินำหนำ��ให�คว�มช่ื่วยเหลี่อลี้กิค��อย่�งต่อเนำ่�อง 
แลีะส่นำับส่นำุนำแนำวท�งกิ�รให�สิ่นำเชื่่�ออย่�งรับผู้ิดชื่อบแลีะเป็ินำ
ธุรรม (Responsible Lending) รวมทั�งกิ�รแกิ�หนำี�อย่�งยั�งย่นำ 
เพ่ิ่�อให�ลี้กิค��มีชื่ีวิตท�งกิ�รเงนิำที�ดีข้�นำ

สิำาหรัิบัผู้ลการิดำาเนินงิานริายการิหลัก ๆ ในไตริมาสิ 1 ปี 
2568 มีดังินี�

สิ่นำเชื่่�อ ณ สิ่�นำไตรม�ส่ 1 ปีิ 2568 อย้่ที� 1,211 พัิ่นำลี��นำบ�ท 
ชื่ะลีอลีง 2.4% จ�กิสิ่�นำปีิ 2567 เป็ินำผู้ลีจ�กิกิ�รเติบโตสิ่นำเชื่่�อ
อย่�งรอบคอบ กิ�รชื่ำ�ระค่นำหนำี�ของลี้กิค�� โดยเฉุพิ่�ะลี้กิค��
ธุุรกิิจร�ยใหญ่ รวมทั�งกิ�รชื่ะลีอตัวของสิ่นำเชื่่�อเช่ื่�ซ่่�อ ซ่้�งส่่วนำ
หนำ้�งเป็ินำผู้ลีจ�กิยอดข�ยรถิยนำต์ในำปิระเทศที�ยังคงซ่บเซ่� ทั�งนำี� 
ธุนำ�ค�รยังคงเนำ�นำกิ�รปิรับโครงส่ร��งสิ่นำเชื่่�อไปิยังกิลีุ่มสิ่นำเชื่่�อ
ร�ยย่อยเพ่ิ่�อเพิิ่�มอัตร�ผู้ลีตอบแทนำ ผู้่�นำกิ�รนำำ�เส่นำอโซ่ลี้ชื่ันำ
ท�งกิ�รเงนิำภ�ยใต�แนำวคิด Ecosystem Play ให�กิับลี้กิค��กิลีุ่ม
คนำมีบ��นำ คนำมีรถิ พิ่นำักิง�นำเงนิำเด่อนำ แลีะลี้กิค�� Wealth ส่่ง
ผู้ลีให�สิ่นำเชื่่�อกิลีุ่มเป้ิ�หม�ยยังคงมีโมเมนำตัมที�ดี เช่ื่นำ สิ่นำเชื่่�อ
บ��นำแลีกิเงนิำ (+2% YTD) แลีะสิ่นำเชื่่�อเล่ีมแลีกิเงนิำ (+11% YTD)

ด��นำเงนิำฝ่�กิอย้่ที� 1,298 พัิ่นำลี��นำบ�ท ลีดลีง 2.3% จ�กิสิ่�นำ
ปีิ 2567 เป็ินำไปิต�มแผู้นำบริห�รส่ภ�พิ่คลี่องแลีะส่อดคลี�อง
กิับแนำวโนำ�มกิ�รเติบโตสิ่นำเชื่่�อใหม่ ทั�งนำี� กิ�รลีดลีงส่่วนำใหญ่ม�

จ�กิกิลีุ่มเงนิำฝ่�กิต�นำทุนำส้่ง เชื่่นำ เงนิำฝ่�กิปิระจำ�ระยะย�วที�ครบ
กิำ�หนำด ขณะที�เงนิำฝ่�กิเพ่ิ่�อกิ�รทำ�ธุุรกิรรมกิลีุ่มลี้กิค��ร�ยย่อย
ยังคงขย�ยตัวได�ดี เช่ื่นำ เงนิำฝ่�กิ ttb all free (+4% YTD) 
ด��นำอัตร�ส่่วนำสิ่นำเชื่่�อต่อเงนิำฝ่�กิ (LDR) อย้่ที� 93% ทรงตัว
จ�กิไตรม�ส่กิ่อนำหนำ�� ส่ะท�อนำส่ภ�พิ่คล่ีองที�ยังคงอย้่ในำระดับ
ส้่ง ซ่้�งกิ็จะชื่่วยส่ร��งคว�มย่ดหยุ่นำให�กิับธุนำ�ค�รในำกิ�รบริห�ร
ต�นำทุนำท�งกิ�รเงนิำในำระยะถิัดไปิ

ในด�านริายได� ธิ์นาคัาริมีริายได�จุากการิดำาเนินงิานริวิมอำย้�
ที� 16,553 ล�านบัาท ในไตริมาสิ 1 ปี 2568 ชีะลอำลงิ 3.3% 
จุากไตริมาสิ 4 ปี 2567 (QoQ) เป็นผู้ลจุากริายได�ดอำกเบัี�ย
ที�ลดลงิตามการิปรัิบัลดดอำกเบัี�ยนโยบัายและสิินเชีื�อำที�ชีะลอำ
ตัวิ และริายได�คั�าธิ์ริริมเนียมที�ยังิคังิมีคัวิามท�าทาย สิำาหรัิบั
คั�าใชี�จุ�ายในการิดำาเนินงิานอำย้�ที� 7,097 ล�านบัาท ลดลงิ 7.0% 
QoQ สิะท�อำนผู้ลจุากการิบัริิหาริจัุดการิด�านต�นทุนริวิมถื่งิการิ
ลดลงิจุาก high season ในไตริมาสิ 4 สิ�งิผู้ลให�อัำตริาสิ�วิน
ต�นทุนต�อำริายได�ลดลงิมาอำย้�ที� 43.1% จุาก 44.3% ในไตริมาสิ
ที�แล�วิ

ส่ำ�หรับค่�ใชื่�จ่�ยกิ�รตั�งส่ำ�รองฯ มีจำ�นำวนำทั�งสิ่�นำ 4,580 ลี��นำ
บ�ท ในำไตรม�ส่ 1 ปีิ 2568 ลีดลีง 2.4% QoQ เป็ินำผู้ลีจ�กิภ�พิ่
รวมด��นำคุณภ�พิ่สิ่นำทรัพิ่ย์ที�ยังคงบริห�รจัดกิ�รได�ดีแลีะอัตร�
กิ�รผู้ิดนำัดชื่ำ�ระหนำี�ของลี้กิค��ที�ลีดลีง โดยอัตร�ส่่วนำสิ่นำเชื่่�อ
ด�อยคุณภ�พิ่ต่อสิ่นำเชื่่�อรวม (NPL Ratio) อย้่ที� 2.75% ยังคง
อย้่ในำกิรอบเป้ิ�หม�ยที� 2.9% ขณะที�อัตร�ส่่วนำส่ำ�รองฯ ต่อสิ่นำ
เชื่่�อด�อยคุณภ�พิ่ทรงตัวในำระดับส้่งที� 150%

หลีังจ�กิหกัิส่ำ�รองฯ แลีะภ�ษีั ธุนำ�ค�รร�ยง�นำกิำ�ไรสุ่ทธิุในำ
ไตรม�ส่ 1 ปีิ 2568 ที� 5,096 ลี��นำบ�ท ปิรับตัวดีข้�นำเม่�อเทียบ
กิับ 4,992 ลี��นำบ�ท ในำไตรม�ส่ 4 ปีิ 2567 ส่ะท�อนำคว�ม
ส่�ม�รถิในำกิ�รรักิษั�แนำวโนำ�มของผู้ลีปิระกิอบกิ�ร รวมทั�งกิ�ร
ด้แลีคุณภ�พิ่พิ่อร์ตสิ่นำทรัพิ่ย์

ท�ายสุิดด�านฐานะเงิินกอำงิทุน ยังิคังิอำย้�ในริะดับัส้ิงิและมี
เสิถืียริภาพ โดย ณ สิิ�นไตริมาสิ 1 ปี 2568 อัำตริาสิ�วินเงิิน
กอำงิทุนริวิม (CAR) และอัำตริาสิ�วินเงิินกอำงิทุนชีั�นที� 1 (Tier 
1) เพิ�มข่�นมาอำย้�ที� 20.5% และ 18.2% ตามลำาดับั ยังิคังิส้ิงิ
เป็นลำาดับัต�น ๆ ขอำงิอุำตสิาหกริริม และส้ิงิกวิ�าเกณฑ์�ขั�นต�า
ขอำงิธิ์นาคัาริกลุ�ม D-SIBs ที�ธิ์ปท.กำาหนดไวิ�ที� 12.0% สิำาหรัิบั 
CAR และ 9.5% สิำาหรัิบั Tier 1



ข่่าวการเงิิน

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

การประกาศเร่ยกเก็บภาษ่กับนานาประเทิศใน “วันปลุ่ดแอก” 
โดยประธิานาธิิบด่โดนัลุ่ด์ ทิรัมป์ของสหรัฐฯ ได้ทิำาใหค้วาม
ต้งเคร่ยดทิางการค้าทิั�วโลุ่ก ทิว่ความร่นแรงข้�น แลุ่ะส�งผลุ่ให้
ตลุ่าดการเงนิทิั�วโลุ่กผันผวนอย�างร่นแรง นักลุ่งทิ่นตอบสนอง
อย�างรวดเร็วต�อมาตรการทิ่�เกินความคาดหมาย ทิั�งในแง�ระดับ
ภาษ่แลุ่ะประเทิศทิ่�ม่การข้�นภาษ่สินค้านำาเข้า ส�งผลุ่ใหต้ลุ่าดห่น้
ทิั�วโลุ่กร�วงลุ่งอย�างหนัก

ยููโอบี 
แนะนำารับมือกำับคุวามผันผวนขึ้อง
ตล้าดท่ามกำล้างภาษีีตอบโต้ขึ้อง
สหรัฐฯ แล้ะกำล้ยุทธิ์กำารจ้ัดพิ่อร์ตกำาร
ล้งทุนในช่่วงเวล้าที�ไม่แน่นอน

จ�กิคว�มกิังวลีต่อกิ�รชื่ะลีอตัวของเศรษัฐกิิจโลีกิแลีะ
แรงกิดดันำด��นำเงนิำเฟ้อที�เพิิ่�มข้�นำ แม�ว่�ตลี�ดจะฟ้� นำตัว
เลี็กินำ�อยหลีังปิระธุ�นำ�ธิุบดีทรัมป์ิปิระกิ�ศชื่ะลีอกิ�รเกิ็บ
ภ�ษีัตอบโต�เป็ินำเวลี� 90 วันำ แต่แนำวโนำ�มในำระยะสั่�นำยัง
คงไม่แนำ่นำอนำ

การิเปลี�ยนแปลงิอำย�างิฉับัพลันขอำงินโยบัายการิคั�า
สิหรัิฐฯ

เม่�อวันำที� 2 เมษั�ยนำ 2568 ปิระธุ�นำ�ธิุบดีทรัมป์ิได�
ปิระกิ�ศข้�นำภ�ษีัสิ่นำค��นำำ�เข��ที�ส้่งที�สุ่ดในำรอบศตวรรษั ซ่้�ง
กิำ�หนำดอัตร�ภ�ษีัขั�นำต��ร�อยลีะ 10 ส่ำ�หรับสิ่นำค��นำำ�เข��
จ�กิทุกิปิระเทศที�ส่่งออกิม�ยังส่หรัฐฯ เริ�มมีผู้ลีบังคับใชื่�
ในำวันำที� 5 เมษั�ยนำ แลีะต�มม�ด�วยภ�ษีัตอบโต�ในำอัตร�
ที�ส้่งกิว่� ส่ำ�หรับปิระม�ณ 60 ปิระเทศที�มีดุลีกิ�รค��เกิินำ
ดุลีกิับส่หรัฐฯ มีผู้ลีในำวันำที� 9 เมษั�ยนำ

อย่�งไรกิ็ต�ม เพีิ่ยง 13 ชื่ั�วโมงหลีังจ�กิที�ภ�ษีัตอบโต�
เริ�มมีผู้ลีบังคับใชื่� ปิระธุ�นำ�ธิุบดีทรัมป์ิได�ปิระกิ�ศพัิ่กิ
กิ�รเกิ็บภ�ษีัดังกิลี่�วเป็ินำเวลี� 90 วันำ ซ่้�งหม�ยคว�มว่�
อัตร�ภ�ษีัของส่หรัฐฯ ส่ำ�หรับสิ่นำค��จ�กิทุกิปิระเทศจะ
อย้่ที�ร�อยลีะ 10 ตลีอดช่ื่วงเวลี�ดังกิล่ี�ว โดยมีข�อยกิเว�นำ
ส่ำ�หรับจีนำ ซ่้�งอัตร�ภ�ษีัเพิิ่�มข้�นำเป็ินำร�อยลีะ 145 ส่ำ�หรับ
สิ่นำค��นำำ�เข��ทั�วไปิ แลีะร�อยลีะ 120 ส่ำ�หรับพัิ่ส่ดุขนำ�ด
เลี็กิจ�กิจีนำ แต่กิ�รพัิ่กิชื่ำ�ระภ�ษีันำี�ไม่ครอบคลีุมถิ้งภ�ษีั
เฉุพิ่�ะกิลีุ่ม เชื่่นำ รถิยนำต์ เหลี็กิ แลีะอลี้มิเนำียม

การิตอำบัสินอำงิขอำงิตลาด

ตลี�ดหุ�นำทั�วโลีกิร่วงลีงอย่�งรุนำแรงทันำทีหลีังกิ�ร
ปิระกิ�ศม�ตรกิ�รภ�ษีัในำ “วันำปิลีดแอกิ” เนำ่�องจ�กินำักิ
ลีงทุนำกิังวลีเกิี�ยวกิับผู้ลีกิระทบของส่งคร�มกิ�รค��ที�อ�จ
ย่ดเย่�อ โดยม�ตรกิ�รดังกิล่ี�วมีเป้ิ�หม�ยเพ่ิ่�อลีดคว�ม
ไม่ส่มดุลีท�งกิ�รค�� แต่กิลีับส่ร��งคว�มกิังวลีเกิี�ยวกิับ
กิ�รชื่ะลีอตัวของเศรษัฐกิิจโลีกิแลีะแรงกิดดันำเงนิำเฟ้อที�
เพิิ่�มข้�นำ

แม�ตลี�ดจะฟ้� นำตัวระยะสั่�นำหลีังจ�กิกิ�รพัิ่กิกิ�รเกิ็บภ�ษีั
ตอบโต� แต่กิ�รเกิ็บภ�ษีัร�อยลีะ 10 ส่ำ�หรับสิ่นำค��ทุกิ
ร�ยกิ�รยังคงเป็ินำกิ�รปิรับข้�นำครั�งใหญ่ที�สุ่ดในำรอบหลี�ย
สิ่บปีิ ทำ�ให�บริษััทต่�งๆ ยังคงระมัดระวังในำแผู้นำธุุรกิิจ 
แลีะคว�มเชื่่�อมั�นำของผู้้�บริโภคปิรับตัวลีง คว�มต้งเครียด
ระหว่�งส่หรัฐฯ แลีะจีนำที�ทวีคว�มรุนำแรงข้�นำยังเป็ินำอีกิ
ปัิจจัยที�กิดดันำคว�มเชื่่�อมั�นำของนำักิลีงทุนำ

การิตอำบัโต� vs การิเจุริจุา: ปิฏิิกิิริย�ที�แตกิต่�งกิันำ

ปิระเทศต่�งๆ มีกิ�รตอบส่นำองต่อม�ตรกิ�รภ�ษีัแตกิ
ต่�งกิันำออกิไปิ โดยจีนำตอบโต�ในำทันำทีด�วยกิ�รเกิ็บภ�ษีั
สิ่นำค��จ�กิส่หรัฐฯ ส้่งถิ้งร�อยลีะ 125 พิ่ร�อมทั�งกิำ�หนำดข�อ
จำ�กิัดท�งกิ�รค��เพิิ่�มเติม ส่่งผู้ลีให�เม่�อรวมกิับภ�ษีัที�มีอย้่
กิ่อนำหนำ�� สิ่นำค��จ�กิส่หรัฐฯ ที�นำำ�เข��ม�ยังจีนำจะถิ้กิเกิ็บ
ภ�ษีัรวมปิระม�ณร�อยลีะ 140

อย่�งไรกิ็ต�ม กิ�รตอบโต�ของจีนำกิ็ส่่งผู้ลีให�ส่หรัฐฯ เพิิ่�ม
ม�ตรกิ�รตอบโต�เชื่่นำกิันำ ซ่้�งทำ�ให�เกิิดคว�มวิตกิกิังวลี
ว่�จะเกิิดส่งคร�มกิ�รค��ที�ย่ดเย่�อ เพ่ิ่�อบรรเท�ผู้ลีกิระ
ทบท�งเศรษัฐกิิจ รัฐบ�ลีจีนำกิำ�ลีังพิิ่จ�รณ�ม�ตรกิ�ร
กิระตุ�นำหลี�ยปิระกิ�ร เชื่่นำ กิ�รส่่งเส่ริมกิ�รบริโภคในำ
ปิระเทศ ให�กิ�รส่นำับส่นำุนำภ�คกิ�รส่่งอออกิ แลีะกิ�รจัด
ตั�งกิองทุนำเพ่ิ่�อรักิษั�เส่ถิียรภ�พิ่ของตลี�ดหุ�นำในำปิระเทศ

ในำขณะเดียวกิันำ ปิระเทศอ่�นำๆ เลี่อกิที�จะใชื่�แนำวท�งกิ�ร
เจรจ� ซ่้�งค�ดว่�จะเป็ินำกิระบวนำกิ�รที�ใชื่�เวลี�แลีะซ่ับซ่�อนำ

แนวิโน�มตลาดในอำนาคัต

ในำระยะสั่�นำ ทิศท�งของตลี�ดโลีกิจะข้�นำอย้่กิับผู้ลีลีัพิ่ธ์ุ
ของกิ�รเจรจ�ท�งกิ�รค��ระหว่�งปิระเทศต่�งๆ จนำกิว่�
จะบรรลีุข�อตกิลีงที�เป็ินำร้ปิธุรรม คว�มเชื่่�อมั�นำของนำักิ
ลีงทุนำจะยังคงเปิร�ะบ�ง จ�กิคว�มกิังวลีเกิี�ยวกิับกิ�ร
ชื่ะลีอตัวของเศรษัฐกิิจ เงนิำเฟ้อที�ส้่งข้�นำ แลีะคว�มเสี่�ยง
ของภ�วะเศรษัฐกิิจถิดถิอย

กิ�รเทข�ยในำตลี�ดรอบลี่�สุ่ดมีต�นำเหตุหลีักิจ�กิกิ�ร
ปิระกิ�ศนำโยบ�ยด��นำภ�ษีัสิ่นำค��นำำ�เข�� ห�กิตลี�ดยังคง
ปิรับตัวลีดลีงอย่�งต่อเนำ่�อง อ�จส่่งผู้ลีกิระทบต่ออำ�นำ�จ
กิ�รเจรจ�ของปิระธุ�นำ�ธิุบดีทรัมป์ิ ซ่้�งอ�จนำำ�ไปิส่้่กิ�ร
เปิลีี�ยนำแปิลีงท่�ทีในำเชื่ิงอ่อนำลีง อย่�งไรกิ็ต�ม ค�ดว่�ในำ
ชื่่วงนำี�ตลี�ดจะยังคงผู้ันำผู้วนำ

เม่�อมองไปิข��งหนำ�� ส่ถิ�นำกิ�รณ์อ�จเริ�มดีข้�นำในำชื่่วง
คร้�งปีิหลีัง ห�กินำโยบ�ยกิระตุ�นำเศรษัฐกิิจของทรัมป์ิ เชื่่นำ 
กิ�รลีดภ�ษีัแลีะกิ�รผู้่อนำคลี�ยกิฎระเบียบ มีผู้ลีในำท�ง
ปิฏิิบัติ นำโยบ�ยเหลี่�นำี�จะเป็ินำแรงหนำุนำให�สิ่นำทรัพิ่ย์เสี่�ยง
ฟ้� นำตัวได�

คัำาแนะนำาสิำาหรัิบันักลงิทุน : ส่ร��งพิ่อร์ตกิ�รลีงทุนำที�
แข็งแกิร่ง

นำ�ยกิิดอนำ เจอโรม เคส่เซ่ลี ผู้้�ชื่่วยกิรรมกิ�รผู้้�จัดกิ�ร
ใหญ่ ผู้ลีิตภัณฑ์์เงนิำฝ่�กิแลีะบริห�รกิ�รลีงทุนำบุคคลีธุนำ
กิิจ ธุนำ�ค�รย้โอบี ปิระเทศไทย แนำะนำำ�ให�ใชื่�กิลียุทธ์ุกิ�ร
จัดพิ่อร์ตที�ระมัดระวัง ป้ิองกิันำคว�มเสี่�ยง แลีะมีกิ�รกิ
ระจ�ยกิ�รลีงทุนำอย่�งเหม�ะส่ม เพ่ิ่�อรับม่อกิับคว�ม
ผู้ันำผู้วนำในำระดับส้่ง

กลยุทธิ์�หลักที�คัวิริพิจุาริณา ได�แก�:

- ลีดคว�มเสี่�ยงจ�กิกิ�รกิระจุกิตัว: กิระจ�ยกิ�ร
ลีงทุนำในำหลี�ยสิ่นำทรัพิ่ย์ หลี�ยภ้มิภ�ค แลีะหลี�กิหลี�ย
อุตส่�หกิรรม

- ให�คว�มส่ำ�คัญกิับกิ�รลีงทุนำในำสิ่นำทรัพิ่ย์กิลีุ่ม Core 
: ใชื่�กิลียุทธ์ุถิัวเฉุลีี�ยต�นำทุนำ (Dollar-Cost Averaging 
:DCA) เพ่ิ่�อส่ร��งกิ�รลีงทุนำระยะย�วในำสิ่นำทรัพิ่ย์
คุณภ�พิ่

- ตร�ส่�รหนำี�เพ่ิ่�อคว�มมั�นำคง: ตร�ส่�รหนำี�ระดับลีงทุนำได� 
(Investment Grade) จะช่ื่วยส่ร��งร�ยได�ที�มั�นำคงแลีะลีด
คว�มผู้ันำผู้วนำจ�กิตลี�ดหุ�นำ

- หุ�นำปัินำผู้ลี: เลี่อกิบริษััทที�ปัิจจัยพ่ิ่�นำฐ�นำดีแลีะจ่�ยปัินำผู้ลี
ส่ม��เส่มอ เพ่ิ่�อลีดผู้ลีกิระทบจ�กิเงนิำเฟ้อแลีะส่ร��งคว�ม
มั�งคั�งระยะย�ว

- สิ่นำทรัพิ่ย์ป้ิองกิันำคว�มเสี่�ยง: ทองคำ�ยังคงเป็ินำ
สิ่นำทรัพิ่ย์ที�เหม�ะแกิ่กิ�รกิระจ�ยคว�มเสี่�ยงในำชื่่วงเวลี�
ที�ไม่แนำ่นำอนำ ชื่่วยป้ิองกิันำคว�มเสี่�ยงในำชื่่วงที�ตลี�ดปิรับ
ตัวลีงแลีะคว�มเสี่�ยงด��นำค่�เงนิำ

โอกิ�ส่กิ�รลีงทุนำเชื่ิงกิลียุทธ์ุ (Tactical Opportunities):

- จีนำ: แม�เผู้ชื่ิญกิับแรงกิดดันำ แต่ด�วยม�ตรกิ�รกิระตุ�นำ
เศรษัฐกิิจที�จะเกิิดข้�นำแลีะม้ลีค่�หุ�นำที�นำ่�ส่นำใจ จ้งเป็ินำหนำ้�ง
ในำท�งเลี่อกิกิ�รลีงทุนำ

- หุ�นำกิลีุ่มกิ�รเงนิำในำปิระเทศพัิ่ฒนำ�แลี�ว: อัตร�ผู้ลี
ตอบแทนำต่อส่่วนำของผู้้�ถิ่อหุ�นำ (ROE) ที�เพิิ่�มข้�นำแลีะ
เงนิำปัินำผู้ลีที�นำ่�ส่นำใจ ทำ�ให�เป็ินำท�งเลี่อกิที�เหม�ะส่ำ�หรับ
นำักิลีงทุนำที�มองห�ร�ยได�ปิระจำ�

ท่�มกิลี�งภ้มิทัศนำ์กิ�รค��ที�เปิลีี�ยนำแปิลีง คว�มผู้ันำผู้วนำ
ของตลี�ดอ�จยังอย้่ต่อไปิ นำักิลีงทุนำควรย้ดเป้ิ�หม�ย
ระยะย�ว กิระจ�ยกิ�รลีงทุนำ แลีะมีวินำัยในำกิ�รลีงทุนำ เพ่ิ่�อ
ปิกิป้ิองแลีะเพิิ่�มพ้ิ่นำคว�มมั�งคั�งในำชื่่วงเวลี�ที�ท��ท�ย



ข่่าวการเงิิน
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ธินาคารแห�งประเทิศไทิยหรือ ธิปทิ. สร่ปประเด็น 
Media briefing วิเคราะหผ์ลุ่กระทิบเบื�องต้นของ
นโยบายการค้าโลุ่กต�อเศรษฐกิจไทิย

ธปทิ.เผยูรุะยูะยูาว
ไทยคุวรขึ้ยายตล้าดแล้ะเสริมสร้าง supply 
chain โดยเฉพิ่าะกำับปีระเทศในภ่มิภาคุ 
แล้ะต้องปีรับโคุรงสร้างเศรษีฐกำิจ้เพืิ่�อให้
แขึ้่งขึ้ันในห่วงโซ่่อุปีทานขึ้องโล้กำได้

นำโยบ�ยกิ�รค��ของส่หรัฐฯ รวมถิ้งกิ�รตอบโต�
ของปิระเทศเศรษัฐกิิจหลีักิ จะส่่งผู้ลีต่อภ้มิทัศนำ์
ท�งเศรษัฐกิิจ กิ�รเงนิำ แลีะกิ�รค��โลีกิอย่�งมีนำัย 
ส่ถิ�นำกิ�รณ์ค�ดว่�จะย่ดเย่�อ โดยผู้ลีกิระทบจะส่่งผู้่�นำ
ม�ยังเศรษัฐกิิจไทยในำหลี�ยชื่่องท�ง แลีะใชื่�เวลี�กิว่�
จะเหน็ำผู้ลีที�ชื่ัดเจนำ

ในำระยะสั่�นำ ตลี�ดกิ�รเงนิำผู้ันำผู้วนำข้�นำ เริ�มเหน็ำกิ�รผู้ลีิต 
กิ�รค�� แลีะกิ�รลีงทุนำบ�งส่่วนำชื่ะลีอเพ่ิ่�อรอคว�ม
ชื่ัดเจนำ ขณะที�จะเหน็ำผู้ลีของ tariff ต่อกิ�รส่่งออกิม�กิ
ข้�นำในำชื่่วงคร้�งหลีังของปีิ ทั�งนำี� คว�มรุนำแรงของผู้ลีกิ
ระทบจะข้�นำกิับภ�ษีัที�ไทยถิ้กิจัดเกิ็บเทียบกิับปิระเทศค้่
ค�� แลีะกิ�รตอบโต�ระหว่�งปิระเทศเศรษัฐกิิจหลีักิแลีะ
ส่หรัฐฯ ซ่้�งผู้ลีต่อเศรษัฐกิิจกิ�รเงนิำไทยจะมีผู้่�นำ 5 
ชื่่องท�งหลีักิ ดังนำี�

1. ตลาดการิเงิิน : ร�ค�สิ่นำทรัพิ่ย์ในำตลี�ดกิ�รเงนิำโลีกิ
แลีะไทยผู้ันำผู้วนำม�กิข้�นำ โดยรวมส่ภ�พิ่คลี่องแลีะกิลีไกิ
กิ�รทำ�ธุุรกิรรม (market functioning) ยังเป็ินำไปิ
ต�มปิกิติ ค่�เงนิำบ�ทต่อดอลีลี�ร์ ส่รอ. แข็งค่�ข้�นำจ�กิ
ชื่่วงกิ่อนำวันำที� 2 เมษั�ยนำ เลี็กินำ�อย (2.71% ณ 12.00 
นำ. 17 เม.ย. 68 เทียบกิับ JPY แลีะ KRW ที�แข็งค่�ข้�นำ 
4.75% แลีะ 3.11% ต�มลีำ�ดับ) ส่อดคลี�องกิับภ้มิภ�ค 
ต�มค่�เงนิำ USD ที�อ่อนำเร็วจ�กิคว�มกิังวลีต่อผู้ลีกิ
ระทบเชื่ิงลีบต่อเศรษัฐกิิจส่หรัฐฯ ส่่วนำตลี�ดหุ�นำปิรับ
ลีดลีงส่อดคลี�องกิับภ้มิภ�ค ขณะที�อัตร�ผู้ลีตอบแทนำ
พัิ่นำธุบัตรรัฐบ�ลีไทยปิรับเพิิ่�มข้�นำเลี็กินำ�อยแต่ยังไม่เหน็ำ
กิ�รทำ�ธุุรกิรรมที�ผู้ิดปิกิติจ�กิกิลีุ่มนำักิลีงทุนำส่ถิ�บันำ 
ในำส่่วนำของภ�วะกิ�รระดมทุนำผู้่�นำหุ�นำกิ้�โดยรวมยัง
เป็ินำปิกิติ โดยต�องติดต�มผู้ลีจ�กิภ�วะกิ�รเงนิำต่อ
ธุุรกิิจที�ได�รับผู้ลีกิระทบจ�กิ tariff อย่�งใกิลี�ชื่ิด ทั�งนำี� 
เส่ถิียรภ�พิ่ด��นำต่�งปิระเทศของไทยยังอย้่ในำเกิณฑ์์ดี

2. การิลงิทุน : คว�มไม่แนำ่นำอนำที�ยังส้่งต่อเนำ่�องทำ�ให�
กิ�รตัดสิ่นำใจท�งธุุรกิิจแลีะกิ�รลีงทุนำ ชื่ะลีอออกิไปิ 
(wait and see) โดยเฉุพิ่�ะในำอุตส่�หกิรรมที�ส่่งออกิ
ไปิส่หรัฐฯ เป็ินำหลีักิ (อิเลี็กิทรอนำิกิส์่ เคร่�องใชื่�ไฟฟ้� 
เคร่�องจักิร แลีะย�นำยนำต์) ซ่้�งเริ�มเหน็ำผู้ลีดังกิลี่�วบ��ง
แลี�ว จ�กิกิ�รห�ร่อกิับผู้้�ปิระกิอบกิ�รในำกิลีุ่มดังกิลี่�ว

มีบ�งส่่วนำรอคว�มชื่ัดเจนำเพ่ิ่�อตัดสิ่นำใจกิ�รลีงทุนำใหม่
จ�กิแผู้นำเดิมที�ว�งไว� ในำระยะต่อไปิ ห�กิไทยถิ้กิเกิ็บ
ภ�ษีัในำอัตร�ที�ส้่งกิว่�ปิระเทศอ่�นำอ�จเหน็ำกิ�รย��ยฐ�นำ
กิ�รผู้ลีิตออกิจ�กิไทย

3. การิสิ�งิอำอำก : เป็ินำชื่่องท�งหลีักิที�ได�รับผู้ลีกิระทบ
จ�กิ tariff แต่ยังมีคว�มไม่แนำ่นำอนำของนำโยบ�ยภ�ษีั 
เพิ่ร�ะมีกิ�รชื่ะลีอกิ�รบังคับใชื่� reciprocal tariff ออกิ
ไปิ 90 วันำ จ้งค�ดว่�จะเริ�มเหน็ำผู้ลีกิระทบชื่ัดเจนำข้�นำ
ตั�งแต่ชื่่วงคร้�งหลีังของปีิเป็ินำต�นำไปิ แลีะนำ่�จะเหน็ำกิ�ร
เร่งส่่งออกิในำ Q2 เชื่่นำ อ�ห�รแปิรร้ปิ โดย exposure 
ของกิ�รส่่งออกิไทยไปิส่หรัฐฯ คิดเป็ินำ 18% ของ
กิ�รส่่งออกิทั�งหมดของไทย แลีะคิดเป็ินำ 2.2% ของ 
GDP โดย sector หลีักิ ๆ ที�จะได�รับผู้ลีกิระทบ ได�แกิ่ 
อิเลี็กิทรอนำิกิส์่ เคร่�องจักิร ย�นำยนำต์แลีะชื่ิ�นำส่่วนำ 
เคร่�องใชื่�ไฟฟ้� แลีะอ�ห�รแปิรร้ปิ นำอกิจ�กินำี� จะมี
ผู้ลีกิระทบต่อกิ�รส่่งออกิสิ่นำค��ไทยที�อย้่ในำ supply 
chain ของโลีกิ ที�ผู้ลีิตเพ่ิ่�อส่่งออกิไปิส่หรัฐฯ ด�วย 
(ย�ง ชื่ิ�นำส่่วนำย�นำยนำต์ เหลี็กิ แลีะเคมีภัณฑ์์ คิดเป็ินำ
ปิระม�ณ 4.3% ของกิ�รส่่งออกิไทย) 

4. การิแข�งิขันที�จุะรุินแริงิข่�น : สิ่นำค��ไทยจะต�อง
เผู้ชื่ิญกิับกิ�รแข่งขันำกิับปิระเทศอ่�นำ ๆ ที�ส่่งออกิไปิ
ส่หรัฐฯ ได�นำ�อยลีง แลีะหนัำม�ส่่งออกิไปิยังตลี�ดเดียว
กิับไทย รวมถิ้งส่่งม�ยังไทย โดยเฉุพิ่�ะหมวดชื่ิ�นำส่่วนำ
อิเลี็กิทรอนำิกิส์่ โลีหะ เคร่�องจักิร เคร่�องใชื่�ไฟฟ้� แลีะ
เคมีภัณฑ์์ ซ่้�งจะซ่ำ�เติมปัิญห�ในำภ�คกิ�รผู้ลีิตที�มีอย้่
เดิม

5. เศริษัฐกิจุโลกที�จุะชีะลอำลงิ : กิ�รส่่งออกิโดยรวม
แลีะร�ยรับกิ�รท่องเที�ยวอ�จถิ้กิกิระทบจ�กิเศรษักิิจ
ค้่ค��ที�ชื่ะลีอตัว รวมทั�งร�ค�สิ่นำค��โภคภัณฑ์์ในำตลี�ด
โลีกิจะปิรับลีดลีง ซ่้�งจะทำ�ให�ต�นำทุนำกิ�รนำำ�เข��แลีะ
เงนิำเฟ้อของไทยชื่ะลีอลีงจ�กิปัิจจัยด��นำอุปิท�นำ

ทั�งนำี� ธุปิท. จะติดต�มส่ถิ�นำกิ�รณ์ภ�พิ่รวมอย่�ง
ใกิลี�ชื่ิด แลีะจะจับต�โอกิ�ส่ที�อ�จเกิิด disruption 

ในำ sector ส่ำ�คัญที�ส่่งออกิไปิส่หรัฐฯ รวมถิ้งกิ�ร
เข��ม�แข่งขันำของสิ่นำค��นำำ�เข�� โดยจะติดต�มข�อม้ลี
เร็วด��นำ (1) กิ�รค�� เชื่่นำ ธุุรกิรรมกิ�รส่่งออกิแลีะนำำ�
เข�� (2) กิ�รผู้ลีิตแลีะกิ�รจ��งง�นำ เช่ื่นำ กิ�รแจ�งหยุด
กิิจกิ�รชื่ั�วคร�ว ต�ม ม.75 พิ่รบ. คุ�มครองแรงง�นำฯ 
(3) ภ�วะกิ�รเงนิำ เช่ื่นำ คว�มเสี่�ยงในำกิ�รผู้ิดนำัดชื่ำ�ระ
หนำี� แลีะต�นำทุนำกิ�รกิ้�ย่มผู่้�นำหุ�นำกิ้�ภ�คเอกิชื่นำ แลีะ (4) 
sentiment กิ�รลีงทุนำ เช่ื่นำ กิ�รขออนำุมัติส่่งเส่ริมกิ�ร
ลีงทุนำ แลีะกิ�รขอขย�ยเวลี�กิ�รออกิบัตรฯ เพ่ิ่�อเลี่�อนำ
กิ�รลีงทุนำออกิไปิ

นำอกิจ�กินำี� ธุปิท. จะด้แลีกิ�รทำ�ง�นำของกิลีไกิตลี�ด
ต่�ง ๆ (market functioning) ให�ดำ�เนำินำเป็ินำปิกิติ
อย่�งต่อเนำ่�อง รวมทั�งด้แลีคว�มผู้ันำผู้วนำในำตลี�ดกิ�ร
เงนิำที�ส้่งกิว่�ปิกิติในำชื่่วงนำี� เพ่ิ่�อลีดผู้ลีกิระทบต่อกิ�ร
ปิรับตัวของภ�คเศรษัฐกิิจจริง

อนำ้�ง นำโยบ�ยกิ�รค��โลีกิที�เปิลีี�ยนำไปิ ถิ่อเป็ินำปัิจจัยที�
จะเปิลีี�ยนำโครงส่ร��งของเศรษัฐกิิจไทยแลีะโลีกิอย่�ง
ถิ�วร ทำ�ให�ต�องเร่งปิรับตัว โดยในำระยะสั่�นำ นำอกิจ�กิ
เร่�องกิ�รเร่งเจรจ�กิับส่หรัฐฯ ไทยควรมีม�ตรกิ�ร
รับม่อ ทั�งกิ�รแข่งขันำของสิ่นำค��จ�กิต่�งปิระเทศ แลีะ
ป้ิองกิันำกิ�รนำำ�เข��สิ่นำค��ม�เพ่ิ่�อส่่งออกิไปิยังส่หรัฐฯ 
ผู้่�นำไทย (transshipment) เชื่่นำ กิำ�หนำดม�ตรฐ�นำ
สิ่นำค��นำำ�เข��แลีะคว�มคุ�มครองผู้้�บริโภคในำปิระเทศ 
กิ�รเร่งรัดกิระบวนำกิ�รไต่ส่วนำ (AD/CVD แลีะ AC) 
ข�อพิิ่พิ่�ทกิับต่�งปิระเทศ กิ�รเข�มงวดกิับกิ�รตรวจ
ส่อบสิ่นำค��ส่่งออกิไปิส่หรัฐฯ ป้ิองกิันำกิ�รส่วมสิ่ทธิุจ�กิ
ปิระเทศที�ส่�ม เป็ินำต�นำ

ในำระยะย�ว ไทยควรขย�ยตลี�ดแลีะเส่ริมส่ร��ง 
supply chain โดยเฉุพิ่�ะกิับปิระเทศในำภ้มิภ�ค แลีะ
ต�องปิรับโครงส่ร��งเศรษัฐกิิจเพ่ิ่�อให�แข่งขันำในำหว่ง
โซ่่อุปิท�นำของโลีกิได� เชื่่นำ ยกิระดับภ�คกิ�รผู้ลีิต
แลีะภ�คบริกิ�รที�ไทยมีศักิยภ�พิ่ เชื่่นำ สิ่นำค��เกิษัตร
แปิรร้ปิ อ�ห�ร กิ�รท่องเที�ยวเชื่ิงสุ่ขภ�พิ่ เพิิ่�มคว�ม
ส่�ม�รถิในำกิ�รแข่งขันำของธุุรกิิจ โดยเฉุพิ่�ะกิ�รวิจัย
แลีะนำวัตกิรรม ทักิษัะแรงง�นำ แลีะกิ�รปิรับปิรุงกิฎ
ระเบียบที�เป็ินำอุปิส่รรค
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สำานักงานคณะกรรมการกำากับหลุ่ักทิรัพิ่ย์แลุ่ะ
ตลุ่าดหลุ่ักทิรัพิ่ย์ (ก.ลุ่.ต.) เปิดรับฟัื้งความคิดเหน็เพืิ่�อ
ประเมินผลุ่สัมฤทิธิิ�ของพิ่ระราชบัญญัติหลุ่ักทิรัพิ่ย์แลุ่ะ
ตลุ่าดหลุ่ักทิรัพิ่ย์ พิ่.ศ. 2535 (พิ่.ร.บ. หลุ่ักทิรัพิ่ย์ฯ)เพืิ่�อ
ทิบทิวนแลุ่ะปรับปร่งหลุ่ักเกณฑ์์ใหเ้หมาะสมแลุ่ะสอดคลุ่้อง
กับสถานการณ์ปัจจ่บัน ม่�งเพิิ่�มประสิทิธิิภาพิ่ในการกำากับ
ดูแลุ่แลุ่ะเสริมสร้างความเชื�อมั�นในตลุ่าดทิ่น

ก.ลุ่.ต. 
เปีิดรับฟังัคุวามคุิดเห็นปีระเมินผล้
สัมฤทธิิ�ขึ้อง พิ่.ร.บ. หล้ักำทรัพิ่ย์ฯ 
มุ่งเพิิ่�มปีระสิทธิิภาพิ่ในกำารกำำากำับด่แล้

กิ.ลี.ต. เปิิดรับฟังคว�มคิดเหน็ำ
เกิี�ยวกิับปัิญห�แลีะอุปิส่รรคของ 
พิ่.ร.บ. หลีักิทรัพิ่ย์ฯ แลีะกิฎเกิณฑ์์
ที�เกิี�ยวข�อง เพ่ิ่�อนำำ�ม�ใชื่�ปิระกิอบ
กิ�รปิระเมินำส่ภ�พิ่ปัิญห� คว�ม
จำ�เป็ินำแลีะคว�มส่อดคลี�องกิับ
ส่ถิ�นำกิ�รณ์ คว�มคุ�มค่�แลีะภ�ระ
ที�มีต่อภ�คธุุรกิิจแลีะปิระชื่�ชื่นำ 
รวมถิ้งอุปิส่รรคในำกิ�รบังคับใชื่�
กิฎหม�ย โดยจุะนำาคัวิามเหน็และ
ข�อำเสินอำแนะมาพิจุาริณาปริะกอำบั
การิตัดสิินใจุในการิปรัิบัปรุิงิ
กฎหมายที�เกี�ยวิข�อำงิ เพื�อำยก
ริะดับัให�การิกำากับัด้แลตลาดทุนมี
ปริะสิิทธิ์ภิาพยิ�งิข่�น ซึ่่�งิเป็นกลไก
สิำาคััญที�จุะชี�วิยเสิริิมสิริ�างิคัวิาม
เชีื�อำมั�นในตลาดทุนไทยต�อำไป

ทั�งินี� การิเปิดรัิบัฟังิคัวิามคัิด
เหน็ดังิกล�าวิ เป็นไปตามพริะ
ริาชีบััญญัติหลักเกณฑ์�การิจัุด
ทำาริ�างิกฎหมายและปริะเมินผู้ล
สัิมฤทธิ์ิ�ขอำงิกฎหมาย พ.ศ. 2562 
(พ.ริ.บั. ปริะเมินผู้ลสัิมฤทธิ์ิ�ฯ) ที�
กำาหนดให�หน�วิยงิานขอำงิรัิฐจัุด
ทำาการิปริะเมินผู้ลสัิมฤทธิ์ิ�ขอำงิ
กฎหมายอำย�างิน�อำยทุก 5 ปี นับั
แต�วัินที�กฎหมายนั�นมีผู้ลบัังิคัับัใชี� 
หรืิอำดำาเนินการิทุกริอำบัริะยะเวิลา
อืำ�น ตามที�กำาหนดในกฎกริะทริวิงิ 
หรืิอำเมื�อำมีกริณีอืำ�นตามที�กำาหนด
ใน พ.ริ.บั. ปริะเมินผู้ลสัิมฤทธิ์ิ�ฯ

นำอกิจ�กินำี� กิ.ลี.ต. ได�เผู้ยแพิ่ร่
เอกิส่�รรับฟังคว�มคิดเหน็ำในำ

เร่�องดังกิล่ี�วไว�บนำเว็บไซ่ต์ กิ.ลี.ต. 

https://www.sec.or.th/
TH/Pages/PB_Detail.
aspx?SECID=1067 และริะบับั
กลางิทางิกฎหมาย https://law.
go.th/listeningDetail?surve
y_=NTE3OURHQV9MQVdfRl
JPTlRFTkQ=

ผู้้�ที�เกิี�ยวข�องแลีะผู้้�ส่นำใจส่�ม�รถิ
แส่ดงคว�มคิดเหน็ำได�ที�เว็บไซ่ต์ 
หร่อท�ง e-mail: nichap@sec.
or.th หร่อ woraboon@sec.or.th 
หร่อ sakol@sec.or.th จนำถิ้งวันำที� 
9 มิถิุนำ�ยนำ 2568
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สำานักงานคณะกรรมการกำากับหลุ่ักทิรัพิ่ย์แลุ่ะตลุ่าดหลุ่ักทิรัพิ่ย์ (ก.ลุ่.ต.) 
พิ่ร้อมเดินหน้าประสานหน�วยงานทิ่�เก่�ยวข้องยกระดับปิดกั�นแพิ่ลุ่ตฟื้อร์ม
สินทิรัพิ่ย์ดิจิทิัลุ่ต�างประเทิศทิ่�ม่พิ่ฤติกรรมการชักชวนหรือโฆษณาการ
ใหบ้ริการ (solicit) กับผู้ลุ่งทิ่นในประเทิศไทิย กระบวนการปิดกั�นทิำาได้
รวดเร็วมากข้�น หลุ่ังจากพิ่ระราชกำาหนดการประกอบธ่ิรกิจสินทิรัพิ่ย์
ดิจิทิัลุ่ (ฉบับทิ่� 2) พิ่.ศ. 2568 (พิ่.ร.ก. สินทิรัพิ่ย์ดิจิทิัลุ่ฯ) แลุ่ะพิ่ระราช
กำาหนดมาตรการป้องกันแลุ่ะปราบปรามอาชญากรรมทิางเทิคโนโลุ่ย่ 
(ฉบับทิ่� 2) พิ่.ศ. 2568 (พิ่.ร.ก. อาชญากรรมทิางเทิคโนโลุ่ย่ฯ) ม่ผลุ่ใช้
บังคับตั�งแต�วันทิ่� 13 เมษายน 2568

ก.ลุ่.ต. 
พิ่ร้อมยกำระดับปีิดกำั�นแพิ่ล้ตฟัอร์ม
สินทรัพิ่ย์ดิจ้ิทัล้เถื่ื�อน หล้ังกำฎหมาย
ใหม่มีผล้ใช่้บังคุับ 13 เม.ย. 68

ต�ม พิ่.ร.กิ. สิ่นำทรัพิ่ย์ดิจิทัลีฯ ฉุบับแกิ�ไข 
กิำ�หนำดให�ผู้้�ปิระกิอบธุุรกิิจสิ่นำทรัพิ่ย์ดิจิทัลี 
ที�มีลีักิษัณะอย่�งใดอย่�งหนำ้�ง ดังต่อไปินำี� 
ถิ่อว่�เป็ินำกิ�รให�บริกิ�รแกิ่บุคคลีซ่้�งอย้่ในำ
ร�ชื่อ�ณ�จักิร ที�ต�องได�รับอนำุญ�ตต�ม 
พิ่.ร.กิ. สิ่นำทรัพิ่ย์ดิจิทัลีฯ

(1) มีกิ�รแส่ดงผู้ลีโดยผู้้�ปิระกิอบธุุรกิิจ
สิ่นำทรัพิ่ย์ดิจิทัลีทั�งหมดหร่อบ�งส่่วนำเป็ินำ
ภ�ษั�ไทย

(2) มีกิ�รจดทะเบียนำผู้้�ปิระกิอบธุุรกิิจ
สิ่นำทรัพิ่ย์ดิจิทัลีโดยใชื่�ชื่่�อโดเมนำ “th” หร่อ 
“ไทย” หร่อชื่่�ออ่�นำที�หม�ยถิ้งปิระเทศไทย 
ร�ชื่อ�ณ�จักิร หร่อร�ชื่อ�ณ�จักิรไทย 
หร่อใชื่�ชื่่�อโดเมนำภ�ษั�ไทย

(3) มีกิ�รกิำ�หนำดโดยผู้้�ปิระกิอบธุุรกิิจ
สิ่นำทรัพิ่ย์ดิจิทัลีให�ผู้้�ใชื่�บริกิ�รชื่ำ�ระเงนิำหร่อ
ส่�ม�รถิเลี่อกิชื่ำ�ระเงนิำเป็ินำส่กิุลีเงนิำบ�ท 
หร่อมีกิ�รรับชื่ำ�ระเงนิำผู้่�นำบัญชื่ีเงนิำฝ่�กิ
หร่อบัญชื่ีเงนิำอิเลี็กิทรอนำิกิส์่ในำปิระเทศไทย

(4) มีเง่�อนำไขให�ใชื่�กิฎหม�ยไทยเป็ินำ
กิฎหม�ยที�ใชื่�บังคับแกิ่ธุุรกิรรมซ่่�อข�ย
สิ่นำทรัพิ่ย์ดิจิทัลีหร่อกิำ�หนำดให�ดำ�เนำินำคดีในำ
ศ�ลีไทย

(5) มีกิ�รจ่�ยค่�บริกิ�รแก่ิผู้้�ให�บริกิ�ร
ส่่บค�นำแหลี่งที�ตั�งของข�อม้ลีคอมพิิ่วเตอร์
เพ่ิ่�อชื่ว่ยให�ผู้้�ใชื่�บริกิ�รในำร�ชื่อ�ณ�จักิรไทย
เข��ถิ้งบริกิ�รของผู้้�ปิระกิอบธุุรกิิจเป็ินำกิ�ร

เฉุพิ่�ะ

(6) มีกิ�รจัดตั�งส่ำ�นำักิง�นำ หน่ำวยง�นำ หร่อ
มีบุคลี�กิรเพ่ิ่�อให�กิ�รส่นำับส่นำุนำหร่อชื่่วย
เหลี่อผู้้�ใชื่�บริกิ�รในำร�ชื่อ�ณ�จักิรไทย

(7) มีลีักิษัณะอ่�นำต�มที�คณะกิรรมกิ�ร 
กิ.ลี.ต. ปิระกิ�ศกิำ�หนำด

พิ่ร�อมกิันำนำี� พิ่.ร.กิ. อ�ชื่ญ�กิรรมท�ง
เทคโนำโลียีฯ กิำ�หนำดให�กิระทรวงดิจิทัลีเพ่ิ่�อ
เศรษัฐกิิจแลีะสั่งคม (DE) ส่�ม�รถิดำ�เนำินำ
กิ�รปิิดกิั�นำเว็บไซ่ต์แลีะแอปิพิ่ลีิเคชื่ันำของผู้้�
ปิระกิอบธุุรกิิจสิ่นำทรัพิ่ย์ดิจิทัลีต่�งปิระเทศ
ที�มีพิ่ฤติกิรรมในำลีักิษัณะข��งต�นำ ซ่้�งถิ่อว่�
เป็ินำกิ�รให�บริกิ�รแกิ่บุคคลีซ่้�งอย้่ในำร�ชื่
อ�ณ�จักิรโดยไม่ได�รับอนำุญ�ตต�ม พิ่.ร.กิ. 
สิ่นำทรัพิ่ย์ดิจิทัลีฯ ได�

ส่ำ�หรับผู้้�ปิระกิอบธุุรกิิจสิ่นำทรัพิ่ย์ดิจิทัลี 
กิฎหม�ยกิำ�หนำดให�มีกิ�รแลีกิเปิลีี�ยนำข�อม้ลี 
กิ�รคัดกิรอง แลีะระงบัธุุรกิรรมหร่อบัญชื่ี
ที�เกิี�ยวข�องกิับอ�ชื่ญ�กิรรมท�งเทคโนำโลียี
ในำลีักิษัณะเดียวกิับธุนำ�ค�รพิ่�ณิชื่ย์ รวม
ถิ้งอย้่ภ�ยใต�กิลีไกิกิ�รค่นำเงนิำแกิ่ผู้้�เสี่ยห�ย
ซ่้�งจะทำ�ให�ผู้้�เสี่ยห�ยได�รับเงนิำค่นำรวดเร็ว
ยิ�งข้�นำ นำอกิจ�กินำี� ยังมีกิ�รกิำ�หนำดร�ยชื่่�อ
บุคคลีหร่อเลีขที�กิระเป๋ิ�สิ่นำทรัพิ่ย์ดิจิทัลี 
(wallet) ที�เกิี�ยวข�องอ�ชื่ญ�กิรรมท�ง
เทคโนำโลียี (blacklist) แลีะห��มผู้้�ปิระกิอบ

ธุุรกิิจสิ่นำทรัพิ่ย์ดิจิทัลีทำ�ธุุรกิรรมกิับบุคคลี
ที�มีร�ยชื่่�อหร่อกิระเป๋ิ�สิ่นำทรัพิ่ย์ดิจิทัลีดัง
กิลี่�ว*

นำ�ยเอนำกิ อย้่ย่นำ รองเลีข�ธิุกิ�ร แลีะ
โฆษักิ กิ.ลี.ต. กิลี่�วว่� “หลังิจุากกฎหมาย
ทั�งิ 2 ฉบัับัมีผู้ลใชี�บัังิคัับัแล�วิจุะทำาให�การิ
ปิดกั�นชี�อำงิทางิการิเข�าถื่งิแพลตฟอำริ�ม
ซึ่ื�อำขายสิินทรัิพย�ดิจิุทัลที�เข�าข�ายเป็นการิ
ปริะกอำบัธุิ์ริกิจุสิินทรัิพย�ดิจิุทัลโดยไม�ได�รัิบั
อำนุญาต มีกริะบัวินการิที�กริะชีับั ริวิดเร็ิวิ 
และมีปริะสิิทธิ์ภิาพมากข่�น สิำาหรัิบัเจุ�าขอำงิ
บััญชีีม�าสิินทรัิพย�ดิจิุทัล ซึ่่�งิเปิดหรืิอำ
ยินยอำมให�บัุคัคัลอืำ�นใชี�บััญชีีสิินทรัิพย�
ดิจิุทัลในการิกริะทำาคัวิามผู้ิดเกี�ยวิกับั
อำาชีญากริริมทางิเทคัโนโลยี โดยต�อำงิ
ริะวิางิโทษัจุำาคัุกไม�เกิน 3 ปี หรืิอำปรัิบัไม�
เกิน 300,000 บัาท หรืิอำทั�งิจุำาทั�งิปรัิบั

ทั�งินี� ก.ล.ต. สินับัสินุนให�ผู้้�ลงิทุนใชี�บัริิการิ
กับัผู้้�ปริะกอำบัธุิ์ริกิจุสิินทรัิพย�ดิจิุทัลใน
ปริะเทศไทยที�ได�รัิบัใบัอำนุญาต เนื�อำงิจุาก
ได�รัิบัคัวิามคัุ�มคัริอำงิตามกฎหมายวิ�าด�วิย
การิปริะกอำบัธุิ์ริกิจุสิินทรัิพย�ดิจิุทัลและ 
ก.ล.ต. มีการิติดตามตริวิจุสิอำบัใกล�ชีิด 
อำย�างิไริก็ตาม สิำาหรัิบัผู้้�ลงิทุนที�ใชี�บัริิการิ
แพลตฟอำริ�มซึ่ื�อำขายสิินทรัิพย�ดิจิุทัลใน
ต�างิปริะเทศต�อำงิริะมัดริะวัิงิ เพริาะอำาจุ
มีคัวิามเสีิ�ยงิที�จุะถื้กหลอำกลวิงิ (scam) 
ริวิมถื่งิคัวิามเสีิ�ยงิในการิเป็นเสิ�นทางิผู้�าน
เงิินขอำงิผู้้�กริะทำาคัวิามผู้ิดที�ต�อำงิการิฟอำก
เงิิน”



ข่่าวการเงิิน

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

บริษัทิหลุ่ักทิรัพิ่ย์ เก่ยรตินาคินภัทิร จำากัด (มหาชน) KKP ออกรายงาน
กลุ่ย่ทิธ์ิการลุ่งทิ่นประเมินว�าตลุ่าดห่น้ไทิยกำาลุ่ังเผชิญแรงกดดันจาก
ปัจจัยมหภาคหลุ่ายด้าน ทิั�งเศรษฐกิจในประเทิศทิ่�ฟ้ื้� นตัวช้า นโยบายการ
เงนิทิ่�ยังคงต้งตัว แลุ่ะแรงกดดันจากมาตรการภาษ่ระหว�างประเทิศ ส�ง
ผลุ่ใหป้รับลุ่ดเป้าหมายดัชน่ SET ปี 2025 ลุ่งเหลุ่ือ 1,230 จ่ด จากเดิม 
1,460 จ่ด ซี้�งสะทิ้อนอัพิ่ไซีด์เพ่ิ่ยง 5% จากระดับปัจจ่บัน นอกจากน่� ใน
ระยะสั�นยังม่ความเส่�ยงทิ่�ดัชน่จะปรับระดับลุ่งไปทิดสอบ 1,000 จ่ด ซี้�ง
อาจกระต่้นใหภ้าครัฐต้องออกมาตรการพิ่ย่งเศรษฐกิจ (policy panic)

KKP
เผช่ิญแรงกำดดันหนักำ
ปีรับล้ดเปี้าหมายดัช่นี SET 
ปีี 2025 เหล้ือ 1,230 จุ้ด

มองตล้าดหุ้นไทย

ตลี�ดหุ�นำถิ้กิปัิจจัยมหภ�คกิดดันำต่อ
เนำ่�อง โดยเศรษัฐกิิจไทยห�กิไม่นำับภ�ค
กิ�รท่องเที�ยว อย้่ในำภ�วะถิดถิอยติดต่อ
กิันำ 9 ไตรม�ส่ EPS แลีะ GDP ยังโตต��
กิว่�ค่�เฉุลีี�ยกิ�รเติบโตระยะย�วตั�งแต่
ชื่่วงโควิด นำโยบ�ยกิ�รเงนิำที�ต้งตัวแลีะ
ปิระสิ่ทธิุผู้ลีของนำโยบ�ยกิ�รคลีังในำ
กิ�รกิระตุ�นำเศรษัฐกิิจที�ลีดลีง เหลี่�นำี�ลี�วนำ
เป็ินำปัิจจัยหลีักิที�ทำ�ให�ตลี�ดหุ�นำไทยเป็ินำ
ตลี�ดที�มีผู้ลีตอบแทนำแย่ลีงในำปีินำี� ซ่้�ง
เป็ินำผู้ลีจ�กิปัิจจัยภ�ยในำม�กิกิว่�ปัิจจัย
ภ�ยนำอกิอย่�งเร่�องแรงกิดดันำด��นำภ�ษีั
ศุลีกิ�กิรเหม่อนำที�ปิระเทศอ่�นำ ๆ เชื่่นำ จีนำ 
แคนำ�ด� ส่หภ�พิ่ยุโรปิ แลีะเวียดนำ�ม
กิำ�ลีังได�รับผู้ลีกิระทบ

บัล.เกียริตินาคัินภัทริปริะเมินวิ�าดัชีนี 
SET อำาจุริ�วิงิลงิไปที� 1,000 จุุด จ�กิ
คว�มเสี่�ยงของกิ�รชื่ะลีอตัวท�ง
เศรษัฐกิิจ (growth shock) ในำไตรม�ส่ 
2/2025 อ�ทิ กิ�รท่องเที�ยวที�อ่อนำแอ 
กิ�รส่่งออกิที�ถิ้กิท��ท�ยจ�กิแรงกิดดันำ
จ�กิม�ตรกิ�รภ�ษีั ภ�คกิ�รบริโภคที�
อ่อนำแอ แลีะกิ�รลีงทุนำที�ซ่บเซ่� ในำขณะ
ที�แรงหนำุนำเดียวที�อ�จชื่่วยพิ่ยุงตลี�ดได�
ค่อ กิ�รที�นำักิลีงทุนำกิลีับเข��ซ่่�อเม่�อม้ลีค่�
ตลี�ด (valuation) อย้่ในำระดับที�ถิ้กิเกิินำ
ไปิห�กิเทียบกิับม้ลีค่�พ่ิ่�นำฐ�นำซ่้�งปิระเมินำ
ว่�อย้่ที�ระดับ P/E 10-11 เท่� หร่อที�ดัชื่นำี 

SET 1,000 จุด หร่อกิ�รที�ผู้้�กิำ�หนำด
นำโยบ�ยออกิม�ตรกิ�รกิระตุ�นำอย่�งเร่ง
ด่วนำแลีะเร็วกิว่�ที�ค�ด

นำอกิจ�กินำี� บลี.เกิียรตินำ�คินำภัทรค�ด
ว่� กิ�รผู่้อนำคลี�ยนำโยบ�ยกิ�รเงนิำในำ
กิ�รปิระชืุ่ม กินำง. ชื่่วงกิลี�งปีิ อ�จชื่่วย
ให�ส่่วนำต่�งอัตร�ผู้ลีตอบแทนำพัิ่นำธุบัตร
ขย�ยตัว (yield curve steepening) 
แลีะหนำุนำดัชื่นำี SET ได� แต่จนำกิว่�
ม�ตรกิ�รกิระตุ�นำเศรษัฐกิิจจะชื่ัดเจนำ 
แนำะนำำ�ให�เนำ�นำลีงทุนำในำกิลีุ่มหุ�นำปิลีอดภัย 
ได�แกิ่

• โริงิพยาบัาล (BCH, PR9, BDMS, 
BH) ซึ่่�งิมีการิเติบัโตที�แข็งิแกริ�งิ
ท�ามกลางิภาวิะเศริษัฐกิจุอำ�อำนแอำ

• กลุ�มโทริคัมนาคัม (TRUE, ADVANC) 
ที�ได�รัิบัปริะโยชีน�จุากปัจุจัุยสินับัสินุน
ขอำงิการิคัวิบัริวิมในอุำตสิาหกริริม

• กลุ�มธิ์นาคัาริ (KBANK, SCB) ซึ่่�งิมี
อัำตริาผู้ลตอำบัแทนจุากเงิินปันผู้ลและ
การิบัริิหาริเงิินทุนที�ดี

อย่�งไรกิ็ต�ม วันำที� 30 เมษั�ยนำ 2025 
จะเป็ินำวันำส่ำ�คัญส่ำ�หรับกิ�รปิระชืุ่ม กินำง. 
ซ่้�งอ�จมีนำโยบ�ยเร่งด่วนำออกิม� ห�กิ

เกิิดข้�นำจริง อ�จเกิิดแรงหมุนำเวียนำจ�กิ
หุ�นำปิลีอดภัยไปิส่้่หุ�นำกิลีุ่มเสี่�ยงที�ได�รับ
ปิระโยชื่นำ์ เชื่่นำ

• หุ�นที�มีภาริะหนี�ส้ิงิ (AWC, ERW, 
IRPC, GPSC) ซึ่่�งิจุะได�รัิบัปริะโยชีน�
เป็นกลุ�มแริก

• กลุ�มธิ์นาคัาริขนาดเล็ก อุำตสิาหกริริม
ที�อิำงิกับัการิบัริิโภคั (ริวิมถื่งิสืิ�อำ) สิินเชีื�อำ
นอำกริะบับั และอำสัิงิหาริิมทรัิพย�

ดัชื่นำี SET ยังมีโอกิ�ส่ปิรับตัวลีงต่อ 
เนำ่�องจ�กิ P/E ปัิจจุบันำที� 12.2 เท่� ยังคง
ส้่งกิว่�ระดับ 10-11 เท่�ที�จะถิ่อว่� “ถื้ก
จุริิงิ” ดังนำั�นำ บลี.เกิียรตินำ�คินำภัทรค�ด
ว่�คว�มผู้ันำผู้วนำจะยังส้่ง โดยเฉุพิ่�ะ
ในำไตรม�ส่ 2/2025 ซ่้�งมีปัิจจัยเสี่�ยง
ส่ำ�คัญ เชื่่นำ กิ�รเจรจ�ภ�ษีั ผู้ลีปิระกิอบ
กิ�รบริษััทจดทะเบียนำ แลีะตัวเลีขกิ�ร
เติบโตของ GDP ที�อ�จกิดดันำให�ภ�ครัฐ
ออกินำโยบ�ยกิระตุ�นำเศรษัฐกิิจเพิิ่�มม�กิ
ข้�นำ

นำักิลีงทุนำควรติดต�มปัิจจัยมหภ�คอย่�ง
ใกิลี�ชื่ิด แลีะปิรับกิลียุทธ์ุต�มภ�วะตลี�ด
เพ่ิ่�อเพิิ่�มโอกิ�ส่ส่ร��งผู้ลีตอบแทนำในำปีิ 
2025







มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บัล.ดีบัีเอำสิ วิิคัเคัอำริ�สิ : SVI

SVI จัุบัมือำ CCTC ตั�งิบัริิษััทริ�วิมทุน
ผู้ลิตแผู้�นวิงิจุริพิมพ� PCB ในไทย

7.70 บาท
แนะน�าถือ ราคาเป้าหมาย

SVI ได�ปริะกาศการิริ�วิมทุน
เชีิงิกลยุทธิ์�กับั China Circuit 
Technology (Shantou) 
Corporation (CCTC) ผู้้�ผู้ลิตแผู้�น
วิงิจุริพิมพ�ชีั�นนำาจุากจีุน โดยจะ
จัดตั�งบริษัทิใหม�ในชื�อ Advanced 
Interconnection Technology 
Company Limited ในประเทิศไทิย 
เพืิ่�อผลุ่ิต PCB แบบความหนาแน�น
สูง (HDI) แลุ่ะแบบหลุ่ายชั�น (Multi-
layer) สำาหรับลุู่กค้าทิั�วโลุ่ก โดย SVI 
จะถือห่น้ 75% แลุ่ะ CCTC ถือห่น้ 
25%

มูลุ่ค�าการลุ่งทิ่นรวมอยู�ทิ่�ประมาณ 
3.89 พัิ่นลุ้่านบาทิ แบ�งเป็นเงนิทิ่น 
(ทิ่นจดทิะเบ่ยน) 41% หรือ 1.6 พัิ่น
ลุ่้านบาทิ แลุ่ะเงนิกู้ 59% หรือ 2.29 
พัิ่นลุ่้านบาทิ ในส�วนของ SVI จะ
ลุ่งทิ่นด้วยเงนิสด 1 พัิ่นลุ่้านบาทิ แลุ่ะ
โอนทิ่�ดินในนิคมอ่ตสาหกรรมบาง
กระด่ มูลุ่ค�า 187 ลุ่้านบาทิ รวมเป็น
เงนิลุ่งทิ่นทิั�งหมด 1.2 พัิ่นลุ่้านบาทิ 
ซี้�ง SVI ม่เงนิสดเพ่ิ่ยงพิ่อ ณ สิ�น
ปี 2567 ในการรองรับการลุ่งทิ่นน่� 
หลุ่ังด่ลุ่น่� สัดส�วนหน่�สินต�อทิ่นส่ทิธิิ 
(Net gearing) คาดว�าจะเพิิ่�มข้�นเลุ่็ก
น้อยจาก 13% เป็น 26% แต�ยังิอำย้�ใน
ริะดับัที�แข็งิแริงิ

โครงการจะพัิ่ฒนากาลุ่ังการผลุ่ิต
เป็น 2 ริะยะ:

ริะยะที� 1 ใช้เวลุ่าก�อสร้าง 15 เดือน 
แลุ่ะจะเดินเครื�องเต็มทิ่�ภายในปีทิ่� 
3 โดยม่กำาลุ่ังการผลุ่ิต 204,000 
ตารางเมตร/ปี

ริะยะที� 2 จะเริ�มในปีทิ่� 4 ใช้เวลุ่า 6 
เดือน แลุ่ะเพิิ่�มกำาลุ่ังการผลุ่ิตอ่ก 
156,000 ตารางเมตร/ปี รวมเป็น 
360,000 ตารางเมตร/ปี

คาดว�าโรงงานจะเริ�มดำาเนินการได้
ในไตรมาส 4 ปี 2569 หรือช�วงต้น
ปี 2570 แลุ่ะจะยื�นขอรับการส�งเสริม
การลุ่งทิ่นจาก BOI ซี้�งคาดว�าจะได้
รับสิทิธิิประโยชน์ทิางภาษ่

ความร�วมมือน่�เปิดทิางให ้CCTC 
ขยายการผลุ่ิตออกนอกประเทิศจ่น 
ลุ่ดความเส่�ยงจากความไม�แน�นอน
ด้านการค้าโลุ่ก ขณะทิ่� SVI จะได้เข้า
ถ้งเทิคโนโลุ่ย่ PCB ขั�นสูง แลุ่ะเสริม
ความแข็งแกร�งในห�วงโซี�อ่ปทิาน
ภายในประเทิศ เพืิ่�อตอบสนองความ
ต้องการทิ่�เพิิ่�มข้�นทิั�วโลุ่ก CCTC ม่
ความเช่�ยวชาญในผลุ่ิตภัณฑ์์ทิ่�หลุ่าก
หลุ่าย เช�น ระบบขับเคลุ่ื�อนอัตโนมัติ, 
อ่ปกรณ์อัจฉริยะ, โทิรคมนาคม, 

อ่ปกรณ์ทิางการแพิ่ทิย์ แลุ่ะการบิน
อวกาศเราคาดว�าโครงการน่�จะยัง
ไม�ม่ผลุ่ต�อกำาไรอย�างม่นัยสาคัญ
จนถ้งปี 2570 ซี้�งสอดคลุ่้องกับ
วัฏจักรการฟ้ื้� นตัวของความต้องการ
ในอ่ตสาหกรรม PCB โดยโครงการ
จะเน้นการผลุ่ิต PCB แบบ HDI แลุ่ะ 
Multi-layer (12-18 ชั�น)

ในส�วนของภาษ่ตอบโต้จากสหรัฐฯ 
ทิ่�เพิิ่�งม่การประกาศออกมา SVI ไม�
คาดว�าจะได้รับผลุ่กระทิบมากนัก 
เนื�องจากสหรัฐฯ ม่สัดส�วนรายได้
เพ่ิ่ยง 17% ในปี 2567 แลุ่ะบริษัทิได้
จัดตั�งโรงงานขนาด 5,000 ตาราง
เมตรในสหรัฐฯ เพืิ่�อช�วยลุ่ดความ
เส่�ยงด้านน่�

ณ ริะดับัริาคัาปัจุจุุบััน หุ�น SVI ซึ่ื�อำ
ขายใกล�เคัียงิกับัริาคัาเป้าหมายขอำงิ
เริาที� 7.70 บัาท โดยมีปัจุจัุยหนุนใน
ริะยะสัิ�นจุากัด และการิลงิทุนใน PCB 
มีลักษัณะริะยะยาวิ เริาจุ่งิคังิคัำา
แนะนำา “ถืือำ” (HOLD) หุ�น SVI

นักวิเคราะห ์: จันทิร์เพ็ิ่ญ ศิริธินา
รัตนก่ลุ่ : chanpens@dbs.com  : 
Tel. 02 857 7824

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E
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บัล.ดีบัีเอำสิ วิิคัเคัอำริ�สิ : SCC
แนะนำาถืือำ
ริาคัาพื�นฐาน 165 บาท

มาร์จ้ินปิโตรเคมีใน 2Q68F ดีขึ้น

คัาดกำาไริสุิทธิ์ ิ1Q25F ลดลงิ 
-72%YoY เป็น 681 ล�านบัาท แต�
ด่ข้�นจากขาดทิ่นส่ทิธิิใน 4Q24 
การฟ้ื้� นตัวมาจากผลุ่ประกอบการ
ของธ่ิรกิจซี่เมนต์ (อ่ปสงค์เพิิ่�ม
จากโครงการก�อสร้างภาครัฐ แลุ่ะ
ราคาซี่เมนต์ปรับข้�น 400 บาทิ/
ตัน หรือราว 18-19% เป็น 2.2-
2.5 พัิ่นบาทิ/ตัน) 

ความต้องการใช้วัสด่ก�อสร้าง
เพิิ่�มข้�น แลุ่ะธ่ิรกิจบรรจ่ภัณฑ์์ทิ่�ด่
ข้�นเมื�อเทิ่ยบ QoQ ด้าน EBITDA 
จากการดำาเนินงานในไตรมาสน่�
อยู�ทิ่� 8.35 พัิ่นลุ่้านบาทิ ลุ่ดลุ่ง 
-8% YoY แต�ด่ข้�น +105% QoQ

แนวโน้ม 2Q25F ด่ข้�น จากสเปร
ดปิโตรเคม่ทิ่�เพิิ่�มข้�นในช�วงปลุ่าย 
1Q68-ต้น 2Q68 เพิ่ราะต้นทิ่น
วัตถ่ดิบแนฟื้ทิาลุ่ดลุ่งตามราคา
นำามันดิบ เมื�อทิรัมป์ประกาศเร่ยก
เก็บภาษ่ศ่ลุ่กากรครอบจักรวาลุ่
แลุ่ะภาษ่ตอบโต้ประเทิศต�างๆ แลุ่ะ
แม้ว�าจะเลุ่ื�อนบังคับใช้ภาษ่ตอบโต้
ใหก้ับประเทิศต�างๆ ไปอ่ก 90 
วัน แต�ยกเว้นจ่น ซี้�งขณะน่�ยังถูก
เร่ยกเก็บภาษ่ตอบโต้สูงมากถ้ง 
125%

คงคำาแนะนำาถือ ใหร้าคาพืิ่�นฐาน 
165 บาทิ โดยเรายังกังวลุ่ผลุ่ก
ระทิบต�อเศรษฐกิจแลุ่ะอ่ปสงค์

ปิโตรเคม่จากมาตรการภาษ่ของ
ทิรัมป์ รวมถ้งกำาลุ่ังการผลุ่ิตใหม�
ทิ่�จะเข้ามาแลุ่ะทิำาใหอ่้ตสาหกรรม
อยู�ในภาวะอ่ปทิานลุ่้นเกิน 

ซึ่่�งิจุะกดดันสิเปริดปิโตริเคัมีใน
ริะยะต�อำไป (แม�วิ�าริะยะสัิ�นจุะดี
ข่�นก็ตาม) นอำกจุากนั�นโคัริงิการิ 
LSP ที�เวีิยดนามยังิหยุดผู้ลิต
ชีั�วิคัริาวิ และมีคั�าใชี�จุ�ายปริะจุำา
ริาวิ 1.2 พันล�านบัาทต�อำเดือำน ซึ่่�งิ
ยังิไม�มีกำาหนดริะยะเวิลาในการิก
ลับัมาผู้ลิตที�ชีัดเจุน

นักวิิเคัริาะห� : ดุลเดชี บัิคั : 
duladethbik@dbs.com :  
Tel. 02 857 7833

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E
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บัล.ดีบัีเอำสิ วิิคัเคัอำริ�สิ : BEM
แนะนำาซึ่ื�อำ
ราคาพ้ืนฐาน 11.30 บาท

บริษัทิยังมั�นใจว�าผลุ่ดำาเนิน
งานในปี 68 จะเติบโต YoY 
โดยหลุ่ักมาจากจำานวนผู้โดย
สารถไฟื้ฟ้ื้าปรับตัวสูงข้�น โดย
ประเมินจำานวนผู้โดยสารเฉลุ่่�ยปี 
68 เติบโตกว�า 5% (วันธิรรมดา
โต 10%) 

จากกิจกรรมแนวเส้นทิาง
รถไฟื้ฟ้ื้ามากข้�น ได้แก� การ
เปิดโครงการ One Bangkok 
จะม่การเปิดโครงการ ด่สิต 
เซี็นทิรัลุ่ พิ่าร์ค ขณะทิ่�ศูนย์

ประช่มแห�งชาติสิริกิติ�ก็ม่งาน
ต�อเนื�องตลุ่อดปี แลุ่ะรถไฟื้ฟ้ื้า
สายส่เหลุ่ือง-ชมพูิ่ส�งผู้
โดยสารเข้ามายังสายส่นำาเงนิ
ของ BEM รวมทิั�งได้ผลุ่ด่จาก
การปรับข้�นอัตราค�าโดยสาร
เฉลุ่่�ย 3.7% ม่ผลุ่ 3 ก.ค.67

การเติบโตในระยะยาวหน่นโดย
โครงการรถไฟื้ฟ้ื้าสายส่ส้ม 
โดยม่การสั�งซีื�อรถไฟื้ฟ้ื้าเพิิ่�ม
อ่ก 21 ขบวน จะเริ�มจะรับมอบ
ในปี 70 ปัจจ่บันม่รถไฟื้ฟ้ื้า 54 

ขบวน 

(1 ขบวนม่ 3 ตู้โดยสาร)

 ในเชีิงิกลยุทธิ์�เหน็วิ�าการิอำ�อำน
ตัวิขอำงิริาคัาหุ�นเป็นจัุงิหวิะ
ซึ่ื�อำสิะสิม BEM โดยฝ� ายวิิจัุยฯ 
DBSVTH ให�ริาคัาพื�นฐาน 
11.30 บัาท

นักวิเคราะห&์กลุ่ย่ทิธ์ิ: อา
ภาภรณ์ แสวงพิ่รรค : 
arparporns@th.dbs.com 

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E
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มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บัล.ดีบัีเอำสิ วิิคัเคัอำริ�สิ : TU
แนะนำาถืือำ
ราคาพ้ืนฐาน 12.50 บาท

คัาดการิณ�กำาไริหลัก 1Q68F 
ลดลงิ -14.8% YoY และ 
-31.2% QoQ เป็น 776 ล�าน
บัาท โดยการิลด YoY มาจุาก
ยอำดขายลดลงิ (คัาด -6.5% 
YoY) หลังิริาคัาท้น�าเพิ�มข่�นตั�งิ
แต�เดือำนก.พ.68 ซึ่่�งิทำาให�คัำาสัิ�งิ
ซึ่ื�อำใหม�ขอำงิธุิ์ริกิจุ OEM หดตัวิ 
อุำปสิงิคั�ในตลาดสิหรัิฐและยุโริป
ชีะลอำตัวิลงิ และมีคั�าใชี�จุ�ายใน
การิปรัิบัโคัริงิสิริ�างิอำงิคั�กริ คั�า
ขนสิ�งิ และคั�าใชี�จุ�ายการิตลาด 
สิ�วินการิลดลงิ QoQ เป็นผู้ล
จุากปัจุจัุยฤด้กาล

ประเมินอัตรากำาไรขั�นต้น (GPM) 
อยู�ในเกณฑ์์ด่ แต�อัตรากำาไรจาก
การดำาเนินงาน (EBIT margin) 
ลุ่ดลุ่ง ทิั�งน่�เราคาด GPM ใน 
1Q68F ไว้ทิ่� 18.5% เพิิ่�มข้�น +1.2 
ppt เทิ่ยบ YoY จาก Product 
mix แต� EBIT margin น�าจะ
ลุ่ดลุ่ง -0.4 ppt เทิ่ยบ YoY แลุ่ะ 
QoQ เป็น 4.9% เนื�องจากค�า

ขนส�งสูงข้�น ม่ค�าใช้จ�ายในการ
ปรับโครงสร้างองค์กร แลุ่ะค�า
ใช้จ�ายในการทิำาแคมเปญการ
ตลุ่าด

 กำาลุ่ังเผชิญหลุ่ายความทิ้าทิาย 
ทิั�งจาก 1) ค�าใช้จ�ายในการปรับ
โครงสร้างองค์กรทิ่�จะเพิิ่�มข้�น, 
2) อัตราภาษ่รายได้ฯทิ่�เพิิ่�มข้�น
ตาม Global minimum tax 
ทิ่� 15%, 3) รัฐบาลุ่ทิรัมป์เร่ยก
เก็บภาษ่ศ่ลุ่กากรสินค้าจากไทิย 
36% ซี้�ง TU ม่รายได้จากโซีน
อเมริกาเหนือ 39% ของรายได้
รวมในปี 67 ซี้�งโรงงานในสหรัฐ
จะได้รับผลุ่กระทิบจากอัตรา
ภาษ่นำาเข้าทิ่�สูงข้�นด้วย เพิ่ราะม่
วัตถ่ดิบนำาเข้าจากไทิยด้วย ซี้�ง
รายได้ทิ่�ลุ่ดลุ่งทิ่กๆ -1% ของ
บริษัทิ จะทิำาใหก้ำาไรส่ทิธิิลุ่ดลุ่ง
ราว -2%

โอกาสในทิางบวก คือ ปัญหา
เรื�องการขนส�งในธ่ิรกิจอาหาร

สัตว์เลุ่่�ยงคลุ่่�คลุ่ายลุ่ง, คำาสั�งซีื�อ
ธ่ิรกิจ OEM ด่ข้�น, การอ�อนค�า
ของเงนิบาทิ แลุ่ะผลุ่ประโยชน์
จากการปรับโครงสร้างองค์กร

 เพิ�มวิงิเงิินในโคัริงิการิซึ่ื�อำ
หุ�นคัืนจุำากไม�เกิน 3 พันล�าน
บัาท เป็นไม�เกิน 5 พันล�านบัาท 
จุำานวินหุ�นซึ่ื�อำคัืนจุากไม�เกิน 
200 ล�านหุ�น เป็นไม�เกิน 445 
ล�านหุ�น โดยแหล�งิเงิินมาจุาก
กริะแสิเงิินสิดจุากการิดำาเนิน
งิาน แต�ริะยะเวิลาซึ่ื�อำคัืนยังิคังิ
เดิม คัือำ 2 ม.คั.-30 มิ.ย.68

คังิคัำาแนะนำาถืือำ ให�ริาคัาพื�นฐาน 
12.50 บัาท อิำงิกับั P/E ปีนี�ที� 
12.7 เท�า (Mean-0.5SD) ทั�งินี�
คัาดการิณ�กำาไริหลักปี 68F หด
ตัวิ -14%

นักวิเคราะห&์กลุ่ย่ทิธ์ิ : นันทิิกา 
เว่ยงเพิิ่�ม : nantikawiang@
dbs.com 

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

ก�าลังเผชิญหลายความท้าทาย



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บัล.ดีบัีเอำสิ วิิคัเคัอำริ�สิ : PTTEP
แนะนำาซึ่ื�อำเมื�อำริาคัาอำ�อำนตัวิ

ราคาพ้ืนฐาน 169 บาท
ได้รับผลกระทบจากราคานำามันลดลงไม่รุนแรง

คัาดการิณ�กำาไริหลัก 1Q68F 
ลดลงิ -11% YoY และ -9% 
QoQ เป็น 16.69 พันล�าน
บัาท จุากปริิมาณขายที�ลดลงิ 
จุากการิปิดซึ่�อำมบัำารุิงิแหล�งิ
บังิกชี ในอำ�าวิไทย และปริิมาณ
ผู้ลิตในตะวัินอำอำกกลางิ และ
แอำฟริิกาลดลงิ ขณะที� Unit 
cost เพิ�มข่�น ด�านริาคัาขาย
เฉลี�ยเพิ�มข่�น +2% QoQ เป็น 
46.62 ดอำลลาริ�/boe (-1% 
YoY) เฉพาะริาคัาก๊าซึ่คัาดวิ�า
จุะเพิ�ม +2%YoY, +2%QoQ 
เป็น 6.0 ดอำลลาริ�/mmbtu (มี 
Lag time ริาวิ 12 เดือำนจุาก
การิปรัิบัริาคัานำามัน) แนวโน้ม
ทิ้าทิาย จาก 

1) มาตริการิภาษีัศุลกากริขอำงิ
ทรัิมป์อำาจุทำาให�เศริษัฐกิจุโลก
ชีะลอำตัวิรุินแริงิ และอุำปสิงิคั�
นำามันลดลงิ โดยมีการิคัาด
การิณ�วิ�า คัวิามต�อำงิการิใชี�
นำามันอำาจุหดตัวิ 2-3 แสิน
บัาริ�เริล/วัิน คัิดเป็น 20% ขอำงิ
การิเติบัโตในปี 68F, 

2) กลุ�มโอำเปกพลัสิ มีมติ
เพิ�มการิผู้ลิตเป็น 4.11 แสิน
บัาริ�เริล/วัิน ตั�งิแต�พ.คั.68 ซึ่่�งิ
ส้ิงิข่�นจุากแผู้นเดิมที�จุะเพิ�มการิ
ผู้ลิต 1.35 แสินบัาริ�เริล/วัิน

 นักวิเคราะหฝ่์่ายวิจัยฯ 
DBSVTH คาดว�าการลุ่ดลุ่ง

ของราคานำามันม่ผลุ่กระทิบต�อ 
PTTEP ไม�ร่นแรง เนื�องจาก
บริษัทิม่รายได้อิงกับธ่ิรกิจก๊าซี
กว�า 70% ซี้�งราคาก๊าซีม่แนว
โน้มด่กว�านำามันในช�วงน่�

 แนะนำาซึ่ื�อำเมื�อำริาคัาอำ�อำนตัวิ ให�
ริาคัาพื�นฐาน 169 บัาท (DCF) 
เนื�อำงิจุากปีนี�ปริิมาณการิผู้ลิต
จุะเพิ�มข่�น ชี�วิยลดทอำนการิอำ�อำน
ลงิขอำงิริาคัานำามัน ขณะที�ริาคัา
ก๊าซึ่คัาดวิ�าจุะยังิอำย้�ในเกณฑ์�
ดี นอำกจุากนั�นบัริิษััทได�รัิบัผู้ลก
ริะทบัจุากการิเปลี�ยนแปลงิ
กฎเกณฑ์�และนโยบัายด�าน
พลังิงิานขอำงิรัิฐบัาลจุำากัด

นักวิเคราะห ์: ด่ลุ่เดช บิค : 
duladethbik@dbs.com :  
Tel. 02 857 7833

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บัล.ดีบัีเอำสิ วิิคัเคัอำริ�สิ : CPF
แนะนำาซึ่ื�อำ
ราคาพ้ืนฐาน 28.50 บาท

คัาดกำาไริสุิทธิ์ ิ1Q25F เติบัโตแกริ�งิ

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

คัาดกำาไริหลัก 1Q25F เติบัโต 
+1200% y/y และ +6% q/q 
เป็น 6.4 พันล�านบัาท หน่นโดย
ราคาเนื�อสัตว์ในตลุ่าดหลุ่ักทิ่�เพิิ่�ม
ข้�น แลุ่ะอัตรากำาไรขั�นต้นสูงข้�น
เป็น 15.9% ใน 1Q25F (เทิ่ยบ
กับ 12.0% ใน 1Q24) และคัาดวิ�า
จุะมีกำาไริจุากการิปริะเมินม้ลคั�า
สิินทรัิพย�ชีีวิภาพริาวิ 500 ล�าน
บัาท สิ�งิผู้ลให�คัาดการิณ�กำาไริ
สุิทธิ์จิุะอำย้�ที� 6.9 พันล�านบัาท 
ขยายตัวิ +497% y/y, +65% 
q/q

ราคาเนื�อสัตว์ในประเทิศเพิิ่�มข้�น
ด่ใน 1Q25F โดยราคาหมูแลุ่ะไก�
เพิิ่�มข้�น +12% แลุ่ะ +6% เทิ่ยบ 
q/q เป็น 79 บาทิ/กก. แลุ่ะ 40.3 
บาทิ/กก. แลุ่ะเมื�อเทิ่ยบ y/y 
ราคาหมูในประเทิศสูงข้�น +26% 
ส�วนราคาไก�ลุ่ดลุ่งเลุ่็กน้อย สาห
รับต้นทิ่นการเลุ่่�ยงหมูในประเทิศ
อยู�ทิ่� 65-66 บาทิ/กก. แลุ่ะ
ต้นทิ่นการเลุ่่�ยงไก�อยู�ทิ่� 36-37 
บาทิ/กก. ส�วนแนวโน้ม ราคา
หมูในประเทิศม่โอกาสขยับข้�น

เป็น 82 บาทิ/กก. ขณะทิ่�ราคาไก�
ทิรงตัวทิ่�ประมาณ 40 บาทิ/กก.

ริาคัาหม้ในเวีิยดนามเพิ�มข่�น
แข็งิแกริ�งิ ริาคัาหม้ในเวีิยดนาม
เพิ�มข่�น +27% y/y, +13% q/q 
เป็น 68,000 ดอำงิ/กก.เพริาะ
อุำปทานต่งิตัวิจุากโริคัริะบัาด 
ASF (ริายได�จุากเวีิยดนามคัิด
เป็น 21% ขอำงิริายได�ในปี 24) 
ปัจุจุุบัันริาคัาหม้ในเวีิยดนาม
อำย้�ที� 69,000-70,000 ดอำงิ/
กก. ขณะที�ต�นทุนการิเลี�ยงิหม้ใน
เวีิยดนามอำย้�ที� 42,000 ดอำงิ/
กก.

ราคาหมูในจ่นลุ่ดลุ่ง -11% q/q 
แต�เพิิ่�ม +7% y/y เป็น 15.5 
หยวน/กก. ซี้�งการลุ่ดลุ่ง q/q มา
จากการขยายกาลุ่ังผลุ่ิตของผู้
เลุ่่�ยงหมูรายใหญ�ในจ่น แนวโน้ม
ราคาจะอ�อนลุ่งเป็น 14.5 หยวน/
กก. ซี้�งตำากว�าต้นทิ่นการเลุ่่�ยงทิ่� 
15.5 หยวน/กก.

ต้นทิ่นวัตถ่ดิบอาหารสัตว์อยู�ใน
ภาวะทิ่�เอื�ออานวย แม้ว�าราคา
ข้าวโพิ่ดจะปรับข้�น +9% y/y, 
+5% q/q แต�ราคากากถั�วเหลุ่ือง
ลุ่ดลุ่งมาก -26% y/y, -11% q/q 
แนวโน้มยังอยู�ในเกณฑ์์ทิ่�เอื�อต�อ
การทิำาธ่ิรกิจ

 คัาดสิ�วินแบั�งิกำาไริจุากบัริิษััท
ริ�วิมเพิ�ม +68% y/y ใน 1Q25F 
เพริาะไม�มีผู้ลขาดทุนจุากการิ
ขายสิินทรัิพย�ในต�างิปริะเทศ แต�
เทียบั q/q จุะลดลงิ เนื�อำงิจุาก
ริาคัาหม้ในจีุนอำ�อำนตัวิลงิ ริวิม
ถื่งิสิ�วินแบั�งิกำาไริจุากธุิ์ริกิจุคั�า
ปลีกอำ�อำนลงิตามฤด้กาล

 คังิคัำาแนะนำาซึ่ื�อำ ให�ริาคัาพื�น
ฐาน 28.50 บัาท อิำงิกับั P/BV 
ปีนี�ที� 0.9 เท�า (Mean+0.5SD)

นักวิิเคัริาะห�&กลยุทธิ์� : นันทิกา 
เวีิยงิเพิ�ม : nantikawiang@
dbs.com 



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บัล.ทิสิโก� : CBG
แนะนำา “ซึ่ื�อำ” 
ราคาเป้าหมาย 72 บาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

แนวิโน�มกำาไริ 1Q25F คัาดเพิ�มข่�น 
YoY ลดลงิเล็กน�อำย QoQ, สิ�วินแบั�งิ
การิตลาด ม.คั.-ก.พ.25 ลดลงิ เทียบั
กับัชี�วิงิสิิ�นปี 2024

บริษัทิได้เปิดเผยถ้งส�วนแบ�งการตลุ่าด
ของเครื�องดื�มพิ่ลุ่ังงาน CBG ม.ค.-
ก.พิ่. อยู�ทิ่� 25.4% แลุ่ะ 25.5% ตาม
ลุ่ำาดับ ลุ่ดลุ่งเทิ่ยบกับจาก 26% ช�วง
สิ�นปี 2024 เนื�องจากบริษัทิไม�ม่การทิำา
โปรโมชั�นใน modern trade ในเดือน 
ม.ค -ก.พิ่. แต�จะเริ�มโปรโมชั�นในเดือน 
ม่.ค.25 อย�างไรก็ตาม หากจะเปร่ยบ
เทิ่ยบกับส�วนแบ�งการตลุ่าดของคู�แข�ง
รายใหญ�ในประเทิศทิ่�ม่การออกสินค้า
รสดั�งเดิมราคา 10 บาทิ จากเดิมทิ่�เน้น
ขายปลุ่่ก 12 บาทิ เริ�มตั�งแต� ก.พิ่.25 
อาจจะเหน็ผลุ่ชัดเจนได้ในช�วงปลุ่าย 
2Q25F หรือ 3Q25F เป็นต้นไป

คัาดกำาไริสุิทธิ์ ิ1Q25F เพิ�มข่�น YoY 
แต�ลดลงิเล็กน�อำย QoQ

เราคาด CBG จะม่กำาไรส่ทิธิิ 1Q25F 
ทิ่�769 ลุ่้านบาทิ (+22%YoY, -2%QoQ) 
จากรายได้เติบโต +10% YoY แต�ลุ่ดลุ่ง 
-9% QoQ โดย 1) คาดรายได้เครื�อง
ดื�มพิ่ลุ่ังงานในประเทิศเพิิ่�มข้�น YoY 
เนื�องจากเป็นช�วงการบริหารสต๊อก
สินค้ากับตัวแทินจำาหน�าย แต�คาด
ลุ่ดลุ่ง QoQ เนื�องจากไตรมาส 4 เป็น
ช�วง high seasonal 2) ยอดขายส�ง
ออกคาดลุ่ดลุ่งทิั�ง YoY แลุ่ะ QoQ จาก
ประเทิศกัมพูิ่ชาทิ่�อ�อนตัว ยกเว้นเม่ย
นมาแลุ่ะเว่ยดนามทิ่�ด่ข้�น 3) รายได้

รับจ้างส�งสินค้าเหลุ่้า/เบ่ยร์ เติบโต YoY 
จาก เนื�องจากม่สินค้า SKU ใหม�ๆต�อ
เนื�องประเภทิเหลุ่้าข้าวหอมทิ่�เป็นทิ่�นิยม 
แต�ลุ่ดลุ่ง QoQ เนื�องจากไตรมาส 4 
เป็นช�วง high seasonal ของเทิศกาลุ่
ปลุ่ายปี สำาหรับรายได้ธ่ิรกิจเบ่ยร์
ประมาณ 150-200 ลุ่้านบาทิ 4) ธ่ิรกิจ
รายได้ผลุ่ิตขวดแลุ่ะกระป๋องลุ่ดลุ่ง 
เนื�องจากเป็นช�วงปรับเปลุ่่�ยนไลุ่น์ผลุ่ิต
จากขวดเหลุ่้าขาวเป็นขวดคาราบาว

คัาดอัำตริาทำากำาไริขั�นต�นดีข่�น YoY และ 
QoQ เนื�อำงิจุากริาคัาต�นทุนวัิตถืุดิบั
ลดลงิ จุากนำาตาลเริิ�มลดลงิ 5%QoQ 
ปัจุจุุบัันอำย้�ที� 21-22 บัาท เทียบั ริาคัา
ต�นทุนอำะล้มิเนียมลดลงิ 5%QoQ 
ปัจุจุุบัันต�นทุน 2500-2550$/tons 
สิำาหรัิบัต�นทุนอำะล้มิเนียม 1Q25F 
เท�ากับัต�นทุน 3Q24 และริาคัาเศษัแก�วิ
ปัจุจุุบัันทริงิๆ QoQ ที� 3.05 บัาท/กก. 
คั�าใชี�จุ�ายที�จุะลดลงิ QoQ จุากไม�มีคั�า
ใชี�จุ�ายให�ตัวิแทนจุำาหน�ายและคั�าใชี�จุ�าย
โบันัสิพนักงิาน 80 ล�านบัาทเหมือำน
ปลายปี

คังิปริะมาณการิเดิม คัาดผู้ลปริะกอำบั
การิเติบัโตแบับัอำนุรัิกษันิยม 10% 
(CAGR2Y)

เราคาดแนวโน้ม 2Q25F ยอดขายใน
ประเทิศจะเพิิ่�มข้�นได้ YoY แลุ่ะ QoQ 
จากเข้าสู�ฤดูร้อน แลุ่ะยังคงประมาณ
การกำาไรปี 2025-26F จะเติบโตเฉลุ่่�ย 
10% (CAGR2Y) จากการคาดสัดส�วน
การเติบโตของรายได้แบบอน่รักษนิยม 

คาดรายได้ในประเทิศเพิิ่�มข้�นจากกลุ่่�ม
เครื�องดื�มพิ่ลุ่ังงานเพิิ่�มข้�นปีลุ่ะ 5% จาก
ปี 2024 ทิ่�เติบโต 13%YoY แลุ่ะคาด
การรับจ้างส�งสินค้าประเภทิเหลุ่้า/เบ่ยร์
จะเพิิ่�มข้�น 18% แลุ่ะ 16% ตามลุ่ำาดับ 
จากการออกสินค้าใหม�แลุ่ะทิำาการตลุ่าด
ต�อเนื�อง คาดการส�งออกเพิิ่�มข้�นปีลุ่ะ 
6% จากปี 2024 ทิ่�เพิิ่�มข้�น 4%YoY 
จากกลุ่่�ม CLMV ทิ่�ยังม่สถานการณ์
เศรษฐกิจไม�แน�นอน คาดอัตรามาร์
จิ�นลุ่ดลุ่งเลุ่็กน้อยจากสัดส�วนรายได้
รับจ้างส�งสินค้าประเภทิเหลุ่้า/เบ่ยร์ทิ่�
อัตรามาร์จิ�นตำากว�าเพิิ่�มข้�น คาดค�าใช้
จ�ายในการขายแลุ่ะบริหารต�อยอดขาย
ลุ่ดลุ่งจากอัตราการเติบโตของรายได้ทิ่�
เพิิ่�มข้�นมากกว�าค�าใช้จ�ายแลุ่ะค�าใช้จ�าย
ในการส�งสินค้าประเภทิเหลุ่้าเบ่ยร์ไม�ม่
ค�าใช้จ�ายการตลุ่าด

เริายังิคังิคัำาแนะนำา “ซึ่ื�อำ” ริาคัาเป้า
หมายอำย้�ที� 72 บัาท อำ�างิอิำงิ PER-
1.5SD เฉลี�ยย�อำนหลังิ 5 ปีขอำงิ CBG 
ที� 23X จุากการิแข�งิขันขอำงิริายใหญ�ที�
เริิ�มรุินแริงิมากข่�น เริาคัาดการิเติบัโต
ขอำงิ CBG แบับัอำนุรัิกษันิยมเพิ�มข่�น
เฉลี�ยปีละ 10% จุากกลุ�มเคัรืิ�อำงิดื�ม
พลังิงิานในปริะเทศที�ยังิเป็นที�นิยมและ
ธุิ์ริกิจุรัิบัจุ�างิสิ�งิสิินคั�าปริะเภทเหล�า/
เบัียริ�ที�เพิ�มข่�น และแผู้นการิบัริิหาริ
ต�นทุน ริาคัาหุ�นปัจุจุุบัันซึ่ื�อำขายอำย้� 
PER25F ที� 20.2X, Dividend Yield 
25F ที� 2.3% คัวิามเสีิ�ยงิ : ยอำดขาย
และต�นทุน commodities ที�ไม�เป็น
ตามคัาด, ภาพริวิมเศริษัฐกิจุ

แนวิโน�มกำาไริ 1Q25F คัาดเพิ�มข่�น YoY 
แต�ลดลงิเล็กน�อำย QoQ



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บล.ทิสโก้้ : BAY
แนะนำา ถืือำ
มูลุ่ค�าทิ่�เหมาะสม 25.50 บาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

BAY รายงานกำาไรส่ทิธิิใน 1Q25 
ทิ่� 7.53 พัิ่นลุ่้านบาทิ (ทิรงตัว 
YoY/+20% QoQ) สอดคลุ่้องกับ
ประมาณการของเรา แต�สูงกว�า 
Bloomberg consensus 12% 
ประเด็นสำาคัญม่ดังน่�

• บริิษััทย่่อย่ในอาเซีีย่นย่ังคง
ฟ้ื้� นตััวอย่่างตั่อเน่�อง แม้จะเป็น
ไปอย�างช้าๆ เราเหน็พัิ่ฒนาการ
เชิงบวกทิ่�นั�น โดยเฉพิ่าะในด้าน
ค่ณภาพิ่สินทิรัพิ่ย์ จากตัวเลุ่ข
ของ BAY อัตราส�วน NPL ปรับ
ตัวด่ข้�นเลุ่็กน้อยเป็น 14.6% (จาก 
15.5% ก�อนหน้าน่�) ทิำาให ้credit 
cost ลุ่ดลุ่งเป็น 13.0% (เทิ่ยบกับ 
15.0% ในไตรมาสก�อน) โดยไม�
กระทิบ coverage ratio (93.5% 
เทิ่ยบกับ 86.3% ใน 4Q24) 
อย�างไรก็ตาม สินเชื�อหดตัวอ่ก
ครั�ง 1.9% QoQ สำาหรับบริษัทิย�อย
ในอาเซี่ยน แสดงใหเ้หน็ว�า BAY 
ยังคงระมัดระวังในด้านค่ณภาพิ่
สินทิรัพิ่ย์ของกลุ่่�มน่� ความผันผวน
ทิ่�ถูกรวมในการกำาหนดราคาสิน

เชื�ออาจผลุ่ักดันให ้NIM เพิิ่�มข้�น
เป็น 22.0% (เทิ่ยบกับ 17.7% ก�อน
หน้าน่�)

 • ธุุริก้ิจในปริะเทศเป็นไปใน
ทิศทางเดีีย่วก้ับอุตัสาหก้ริริม ที�
มีสินเชื่่�อ/NIM อ่อนแอ สินเชื่่�อ
ทริงตััว QoQ โดีย่มีก้าริขย่าย่
ตััวอย่่างแข็งแก้ร่ิงในก้ลุ่มลูก้ค้า
องค์ก้ริ (+4.7% QoQ) ชื่ดีเชื่ย่
ก้าริลดีลงในส่วนอ่�นๆ ริวมถึึงริาย่
ย่่อย่ (-2.5% QoQ) และ SME 
(-2.4% QoQ) 

อย�างไรก็ตาม NIM ลุ่ดลุ่ง 11bps 
เหลุ่ือ 3.29% ตามการลุ่ดอัตรา
ดอกเบ่�ยนโยบาย ค่ณภาพิ่
สินทิรัพิ่ย์อ�อนตัวลุ่งเลุ่็กน้อยโดย 
NPL เพิิ่�มข้�น 11bps เป็น 2.77% 
แต� BAY ลุ่ด credit cost ลุ่ง 
12bps เหลุ่ือ 151bps แสดงใหเ้หน็
ว�าการเพิิ่�มข้�นของ NPL เกิดจาก
การกลุ่ับมาผิดนัดชำาระหน่�ซีำา ราย
ได้ FVTPL แข็งแกร�งทิ่� 1.8 พัิ่น
ลุ่้านบาทิสำาหรับไตรมาสน่� อาจได้

รับการสนับสน่นจากการลุ่งทิ่นใน
พัิ่นธิบัตร ผลุ่ักดันใหร้ายได้อื�นๆ 
เพิิ่�มข้�น (+4% QoQ)

• เช�นเด่ยวกับคู�แข�ง BAY ควบค่ม
ค�าใช้จ�ายดำาเนินงานได้ด่เพืิ่�อช�วย
รองรับผลุ่กำาไร ค�าใช้จ�ายดำาเนิน
งานรวมเพิิ่�มข้�นเพ่ิ่ยง 2% YoY 
เนื�องจากการเติบโตทิ่�ทิรงตัวในค�า
ใช้จ�ายด้านสถานทิ่�/อื�นๆ แม้ว�าค�า
ใช้จ�ายด้านบ่คลุ่ากรจะเพิิ่�มข้�น 7% 
YoY

คงคำาแนะนำา "ถึ่อ"

ผลปริะก้อบก้าริของ BAY (โดีย่
เฉพาะธุุริก้ิจในอาเซีีย่น) ฟ้ื้� นตััว
ตัามที�คาดีไว้ แม้จะเป็นไปอย่่าง
ชื่้าๆ จนก้ว่าธุุริก้ิจในอาเซีีย่นจะ
ก้ลับสู่ภาวะปก้ตัิ เริาคาดีว่าริาคา
หุน้จะปรัิบตััวไปในทิศทางเดีีย่ว
ก้ับภาคส่วนเท่านั�น เริาย่ังคงคำา
แนะนำา "ถึ่อ" สำาหรัิบ BAY โดีย่
มูลค่าที�เหมาะสมเท่าก้ับ 25.50 
บาท 

BAY : ผู้ลปริะกอำบัการิใน 1Q25 
ขอำงิ BAY : เป็นไปตามคัาด



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

 บัล.ทิสิโก� : KTB
แนะนำา ซึ่ื�อำ
มูลค่าที่เหมาะสำม 28 บาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

KTB บัันท่กกำาไริสุิทธิ์ใิน 1Q25 ที� 1.17 หมื�นล�านบัาท (ทริงิตัวิ 
YoY/+7% QoQ) ดีกวิ�าการิคัาดการิณ�ขอำงิเริาและ Bloomberg 
consensus 7% และ 5% ตามลำาดับั โดยมีสิาเหตุหลักมาจุาก

กำาไริจุากการิลงิทุน สิรุิปปริะเด็นสิำาคััญได�ดังินี�

KTB : เหนือำคัวิามคัาดหมายจุาก
กำาไริพิเศษัจุากการิลงิทุน

• ก้ำาไริที�แข็งแก้ร่ิงก้ว่าที�คาดีถึูก้
ขับเคล่�อนโดีย่ก้ำาไริจาก้ก้าริลงทุน 
1.7 พันล้านบาท ธุนาคาริไม่ไดี้ริะบุ
ในริาย่งาน MD&A ว่าก้ำาไริมาจาก้
แหล่งใดี แตั่เริาเชื่่�อว่าน่าจะมาจาก้
ก้าริที�ธุนาคาริขาย่พันธุบัตัริรัิฐบาล
ในพอร์ิตัก้าริค้า เน่�องจาก้อัตัริาผล
ตัอบแทนพันธุบัตัริลดีลงในริะหว่าง
ไตัริมาส

• หากไม�รวมปัจจัยดังกลุ่�าว ผลุ่
ประกอบการม่รูปแบบคลุ่้ายกับ
ธินาคารอื�นๆ ทิ่�ผ�านมา : รายได้
ดอกเบ่�ยส่ทิธิิ (NII) อ�อนแอทิั�งจาก 
NIM แลุ่ะสินเชื�อ แต�ธินาคารลุ่ดค�าใช้
จ�ายเพืิ่�อชดเชยผลุ่กำาไร NIM ลุ่ดลุ่ง
อย�างเหน็ได้ชัด 26bps เหลุ่ือ 3.03% 
(เทิ่ยบกับทิ่�คาดไว้ 6bps) ได้รับผลุ่กระ
ทิบจากการลุ่ดอัตราดอกเบ่�ยนโยบาย 
25bps สินเชื�อหดตัว 1.3% QoQ จาก
การชำาระคืนในกลุ่่�มลุู่กค้าองค์กรขนาด
ใหญ� (-5.2%) ในขณะทิ่�สินเชื�อภาค
รัฐ (+1.2% QoQ) สินเชื�อทิ่�อยู�อาศัย 
(+0.3% QoQ) แลุ่ะสินเชื�อส�วนบ่คคลุ่ 

(+0.3% QoQ) เพิิ่�มข้�นเลุ่็กน้อย

• คุณภาพสินทรัิพย์่ย่ังคงแข็งแก้ร่ิง 
NPL ริวมทริงตััว QoQ แตั่อัตัริาส่วน 
NPL (+5bps เป็น 3.57%) เพิ�ม
ขึ�นเล็ก้น้อย่เน่�องจาก้ก้าริหดีตััว
ของสินเชื่่�อ สินเชื่่�อ stage-II ริวม
ลดีลงเล็ก้น้อย่ (-3% QoQ) แตั่
ธุนาคาริเพิ�ม credit cost ขึ�นเล็ก้
น้อย่เป็น 123bps เพ่�อสะท้อนแนว
โน้มเศริษัฐก้ิจที�ซีบเซีาลง และรัิก้ษัา 
coverage ratio ในริะดีับสูง (183% 
ทริงตััว QoQ) ตัามที�เริาไดี้วิเคริาะห์
ไว้ ดี้วย่ก้าริมีความเสี�ย่งสูงตั่อสิน
เชื่่�อภาครัิฐและสินเชื่่�อส่วนบุคคลที�
อิงตัาม MOU คุณภาพสินทรัิพย์่ของ 
KTB ดีูแข็งแก้ร่ิงก้ว่าเม่�อเทีย่บก้ับ
คู่แข่ง และด้ีวย่เหตัุนี�จึงควริมีความ
เสี�ย่งดี้าน downside ตั่อก้ำาไริที�ตัำา
ก้ว่า

• KTB ทำาไดี้ดีีในดี้านค่าใชื่้จ่าย่ดีำาเนิน
งาน ซีึ�งลดีลง 8% YoY อย่่างไริ
ก้็ตัาม ก้าริตัั�งสำาริองสินทรัิพย์่ที�ไม่ก้่อ

ใหเ้ก้ิดีริาย่ไดี้ (NPA) ที�ตัำาลง (1.6 พัน
ล้านบาท เทีย่บก้ับ 3.8 พันล้านบาทใน 
1Q24) เป็นสาเหตัุหลัก้ เริาย่ังสังเก้ตั
เหน็ว่า KTB ไดี้ควบคุมค่าใชื่้จ่าย่ด้ีาน
บุคลาก้ริ สถึานที� และอาจริวมถึึง
เทคโนโลย่ีสาริสนเทศ

 คงคำาแนะนำา "ซี่�อ" และเป็นหุน้
แนะนำา

ในภาวะที�มีความเสี�ย่งดี้าน 
downside ตั่อก้าริเตัิบโตัทาง
เศริษัฐก้ิจมาก้ขึ�น ตัลาดีอาจใหค้วาม
สำาคัญก้ับปริะเดี็นคุณภาพสินทรัิพย่์
และจึงชื่อบธุนาคาริที�มีงบดีุล
แข็งแก้ร่ิงก้ว่า ดีังนั�น KTB ดี้วย่
แนวโน้มก้ำาไริที�มีความย่่ดีหยุ่่น ควริ
เหน็ก้าริเตัิบโตัของริาคาหุน้ที�ดีีก้ว่า 
เงินปันผลสูงพร้ิอมความเป็นไปไดี้
ในก้าริเพิ�มอัตัริาก้าริจ่าย่เงินปันผล
เป็นอีก้ปัจจัย่บวก้ เริาย่ังคงคำาแนะนำา 
"ซี่�อ" สำาหรัิบ KTB โดีย่มูลค่าที�เหมาะ
สมเท่าก้ับ 28.00 บาท 



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บัล.ทิสิโก� : KTC
แนะนำา ถืือำ 
มูลค่าที่เหมาะสำม 53.00 บาท

KTC : คุณภาพสิำนทรัพย์ที่แข็งแกร่ง
ยังคงสำนับสำนุนผลก�าไรสุำทธิ

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

ประเด็นสำาคัญจากผลุ่ประกอบการ
ใน 1Q25 (มกราคม-ม่นาคม 2025) :

• บัตัริก้รุิงไทย่ (KTC) รายงาน
กำาไรแบบ stand-alone ใน 1Q25 
ทิรงตัว QoQ แลุ่ะ YoY ทิ่� 1.88 พัิ่น
ลุ่้านบาทิ สอดคลุ่้องกับประมาณ
การของเรา ในระดับงบการเงนิรวม 
(รวมธ่ิรกิจลุ่่สซีิ�ง) กำาไรส่ทิธิิลุ่ดลุ่ง
เลุ่็กน้อยเป็น 1.86 พัิ่นลุ้่านบาทิใน 
1Q25

• ก้าริเตัิบโตัของสินเชื่่�อ : 
สอดคลุ่้องกับฤดูกาลุ่ (ม่การชำาระคืน
ใน 1Q หลุ่ังจากค�าใช้จ�ายประกันแลุ่ะ
การใช้จ�ายช�วงวันหย่ดในไตรมาส 4) 
พิ่อร์ตสินเชื�อรวมของ KTC (บัตร
เครดิตแลุ่ะสินเชื�อส�วนบ่คคลุ่) ลุ่ดลุ่ง 
3.6% QoQ เหลุ่ือ 1.05 แสนลุ้่าน
บาทิ เมื�อเทิ่ยบเป็นรายปี สินเชื�อยัง
คงสูงข้�น 2.7% สินเชื�อบัตรเครดิต
ลุ่ดลุ่ง -5.0% QoQ (+1.5% YoY) 
เหลุ่ือ 7.03 หมื�นลุ่้านบาทิ แลุ่ะสิน
เชื�อส�วนบ่คคลุ่ทิรงตัว QoQ (+5.2% 
YoY) อยู�ทิ่� 3.49 หมื�นลุ้่านบาทิ

• คุณภาพสินทรัิพย่์ : ในส�วนของ
งบเฉพิ่าะกิจการ ยอด NPL ลุ่ดลุ่ง 
-7.0% QoQ เหลุ่ือ 1,651 ลุ่้านบาทิ 
ส�งผลุ่ใหอั้ตราส�วน NPL ลุ่ดลุ่ง
เป็น 1.58% ใน 1Q25 จาก 1.64% 
ใน 4Q24 NPL บัตรเครดิตลุ่ดลุ่ง 
8.6% QoQ เหลุ่ือ 844 ลุ่้านบาทิ 
แลุ่ะ NPL สินเชื�อส�วนบ่คคลุ่ลุ่ดลุ่ง 

5.4% QoQ เหลุ่ือ 807 ลุ่้านบาทิ ส�ง
ผลุ่ให ้credit cost (ค�าเผื�อหน่�สงสัย
จะสูญ) ลุ่ดลุ่งเหลุ่ือ 5.63% ตำากว�า
ไตรมาสก�อนทิ่� 6.17% อย�างม่นัย
สำาคัญ แลุ่ะตำากว�าช�วงเด่ยวกันของ
ปีก�อนทิ่� 6.09% อัตราส�วนการตั�ง
สำารองต�อ NPL ในงบเฉพิ่าะกิจการ
อยู�ทิ่� 450% เพิิ่�มข้�นจาก 413% ใน
ไตรมาสก�อน

• อัตัริาส่วนค่าใชื่้จ่าย่ตั่อริาย่ไดี้ : 
ค�าใช้จ�ายในการขายแลุ่ะบริหารเพิิ่�ม
ข้�นตามแนวทิางทิ่�บริษัทิใหไ้ว้ก�อน
หน้าน่� โดยค�าใช้จ�าย SG&A เพิิ่�มข้�น 
2.7% QoQ แลุ่ะ 5.7% YoY เป็น 2.5 
พัิ่นลุ้่านบาทิ ส�งผลุ่ใหอั้ตราส�วนค�า
ใช้จ�ายต�อรายได้เพิิ่�มข้�นเป็น 36.7% 
ใน 1Q25 เทิ่ยบกับ 35.2% ใน 1Q24 
ประกอบกับรายได้ค�าธิรรมเน่ยมแลุ่ะ
รายได้จากการติดตามหน่�ทิ่�อ�อนตัว
ตามฤดูกาลุ่ (ลุ่ดลุ่ง -4% YoYเหลุ่ือ 
977 ลุ่้านบาทิ)

มุมมองของเริา :

• ก้ำาไริสุทธุสิำาหรัิบ 1Q25 
สอดคลุ่้องกับประมาณการของ
เรา แม้ว�ากำาไรก�อนสำารองจะลุ่ดลุ่ง 
-5.8% QoQ แต�ค่ณภาพิ่สินทิรัพิ่ย์
ทิ่�ด่กว�าทิ่�คาดการณ์นำาไปสู�การตั�ง
สำารองทิ่�ตำาลุ่ง (-10.3% QoQ) แลุ่ะ
สนับสน่นกำาไรรวมทิ่�ทิรงตัว เรา
สังเกตว�า 1Q มักไม�ใช�ไตรมาสทิ่�
แข็งแกร�งตามฤดูกาลุ่สำาหรับผู้

ใหบ้ริการบัตรเครดิต เราพิ่บว�าม่
เซีอร์ไพิ่รส์เชิงบวกในการลุ่ดลุ่ง
ของ NPL อย�างต�อเนื�อง ตอกยำาว�า
กระบวนการคัดกรองแลุ่ะอน่มัติของ 
KTC ยังคงเข้มงวด 

• ปัจจุบันเริาคาดีก้าริณ์ก้าริเตัิบโตั
ของก้ำาไริ 14.2% เป็น 8.49 พัน
ล้านบาทในปี 2025 เร�งตัวจากการ
เติบโตของกำาไรรวมทิ่� 1.9% ในปี 
2024 ห่น้ลุ่ดลุ่ง -7.5% ตั�งแต�ต้น
ปีมาอยู�ทิ่� 46.25 บาทิ (เทิ่ยบกับ 
SETFIN -13.1% แลุ่ะ SET -17.8%) 
แลุ่ะปัจจ่บันซีื�อขายทิ่�ค�า PER เพ่ิ่ยง 
14.0 เทิ�าสำาหรับปี 2025 ซี้�งเป็นการ
ปรับลุ่ดลุ่งอย�างมากจาก 28.9 เทิ�า
ในปี 2021 แลุ่ะดังนั�นการลุ่ดลุ่งจาก
ระดับน่�ควรจะม่จำากัดในม่มมองของ
เรา สนับสน่นคำาแนะนำา ”ถือ“ ของ
เรา ด้วยลุู่กค้าของ KTC ทิ่�เน้นกลุ่่�ม
รายได้ปานกลุ่างถ้งสูง แลุ่ะค่ณภาพิ่
สินทิรัพิ่ย์ทิ่�ยังคงสร้างความ
ประหลุ่าดใจในเชิงบวก เราอาจเหน็ 
KTC ก้าวข้�นมาเป็น 'safe haven' 
ของกลุ่่�มในช�วงความไม�แน�นอนทิาง
เศรษฐกิจ

• คงคำาแนะนำา “ถึ่อ” สำาหรับ KTC 
โดยมูลุ่ค�าทิ่�เหมาะสมเทิ�ากับ 53.00 
บาทิ



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บัล.ทิสิโก� : TTB 
แนะนำาซึ่ื�อำ
ม้ลคั�าที�เหมาะสิม 2.30 บาท

TTB : ประเด็นสำ�าคัญจากการประชุมนักวิเคราะห ์(1Q25)

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

TTB ริายงิานกำาไริสุิทธิ์ิ
ใน 1Q25 ที� 5.1 พันล�าน
บัาท (+2% QoQ/-5% YoY) 
สิอำดคัล�อำงิกับัการิคัาด
การิณ�ขอำงิเริา แต�ต�ากวิ�า 
Bloomberg consensus 5%

มุมมอำงิขอำงิเริาหลังิการิ
ปริะชีุม : ยังคงม่มมองเชิง
บวก กลุ่ย่ทิธ์ิการปลุ่�อยสินเชื�อ
ทิ่�ระมัดระวังพิ่ร้อมกับการสะสม 
management overlay จะ
ช�วยควบค่ม credit cost ใน
กรณ่ทิ่�เศรษฐกิจชะลุ่อตัว การ
ควบค่มค�าใช้จ�ายดำาเนินงาน
ร�วมกับสิทิธิิประโยชน์ทิางภาษ่
จะช�วยรองรับผลุ่กำาไร ทิำาใหย้ัง
คงอัตราผลุ่ตอบแทินเงนิปันผลุ่
ในระดับสูง เรายังคงคำาแนะนำา 
"ซีื�อ" มูลุ่ค�าทิ่�เหมาะสม 2.30 
บาทิ แลุ่ะเป็นห่น้แนะนำา

สิินเชีื�อำ :

• ผู้บริหารช่�แจงว�าการหด
ตัวของสินเชื�ออย�างต�อเนื�อง
ม่สาเหต่หลุ่ักมาจากความไม�
แน�นอนทิางเศรษฐกิจ ธินาคาร
ต้องการรักษางบด่ลุ่ให้

แข็งแกร�งจ้งยังคงเข้มงวดกับ
สินเชื�อใหม�

• เนื�องจากแนวโน้มอัตรา
ดอกเบ่�ยทิ่�ลุ่ดลุ่ง กลุ่ย่ทิธ์ิการ
ปลุ่�อยสินเชื�อของธินาคารม่�ง
เน้นไปทิ่�สินเชื�อประเภทิทิ่�ม่ผลุ่
ตอบแทินสูงเพืิ่�อช�วยรองรับ 
NIM ธินาคารยังได้ลุ่ดระยะ
เวลุ่าของเงนิฝ่าก (โดยเฉพิ่าะ
ในเงนิฝ่ากประจำา) เพืิ่�อบริหาร 
NIM

คัุณภาพสิินทรัิพย� :

• เกี�ยวิกับัโคัริงิการิ "คัุณส้ิ� เริา
ชี�วิย" ขณะนี�มีสิินเชีื�อำ 6% ของ
สินเชื�อทิั�งหมดทิ่�ม่สิทิธิิ� โดยม่
อัตราการเข้าร�วมโครงการ 
28% ของ 6% (ประมาณ 
2%) ใกลุ่้เค่ยงกับอัตราของ
อ่ตสาหกรรม แม้ว�าธินาคาร
จะต้องใช้เวลุ่าก�อนทิ่�จะปรับ
ระดับสินเชื�อ การชำาระคืนเงนิ
กู้โดยลุู่กค้าในโครงการจะช�วย
ลุ่ดจำานวน ECL ส�งผลุ่ใหเ้งนิ
สำารองลุ่ดลุ่ง ผู้บริหารเชื�อว�า
ผลุ่กระทิบส่ทิธิิของโครงการจะ
เป็นบวกเลุ่็กน้อย

 คั�าใชี�จุ�ายดำาเนินงิาน :

• ด้วยการนำาแพิ่ลุ่ตฟื้อร์ม
ดิจิทิัลุ่มาใช้ ธินาคารได้ลุ่ด
จำานวนสาขาแลุ่ะพิ่นักงาน (ทิั�ง
สองอย�างลุ่ดลุ่ง QoQ) ช�อง
ทิางดิจิทิัลุ่ช�วยในการด้งดูด
ลุู่กค้าแลุ่ะรักษาความพ้ิ่งพิ่อใจ
ของลุู่กค้า

• ธินาคารกำาลุ่ังเปิดตัว
แพิ่ลุ่ตฟื้อร์มดิจิทิัลุ่ภายใน
องค์กรใหม�เพืิ่�อเพิิ่�มข่ดความ
สามารถแลุ่ะประสิทิธิิภาพิ่ของ
พิ่นักงาน

คัวิามเป็นไปได�ในการิคัวิบัริวิม
กิจุการิกับั KTB :

• ผู้้�บัริิหาริปฏิิเสิธิ์ข�าวิลือำ
เกี�ยวิกับัคัวิามเป็นไปได�ในการิ
คัวิบัริวิมกิจุการิกับั KTB ซึ่ี
อีำโอำกล�าวิวิ�า TCAP ซึ่่�งิถืือำ
หุ�น 25% ขอำงิ TTB ได�อำอำกมา
ปฏิิเสิธิ์ข�อำตกลงิเชี�นกัน (ด�วิย
การิถืือำหุ�นมากกวิ�า 20% พวิก
เขาสิามาริถืใชี�สิิทธิ์คิััดคั�านข�อำ
ตกลงิได�) 



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บัล.ลิเบัอำเริเตอำริ� : MONO
แนะนำา BUY

Equality for All MONO : 
บมจ.โมโน เน็กซี์ ตัวช�วยเกรด A มาแลุ่้ว

ริาคัาเป้าหมาย 1.45 บาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

งานถึ่าย่ทอดีฟุื้ตับอลค่บหน้าไปเก้ิน 
80% เตัรีิย่มเปิดี Main Sponsor 
ใจปลำาดีัน 1 พัน ลบ.ผบห.แย้่มริาคา
บริิก้าริตัำา แตั่เป้าสูง 3 ล้านคน ขณะ
ที�เริาคงเป้าเดีิมไว้ก้่อน 2 ล้านคน

ความค่บหน้าก้าริถึ่าย่ทอดีฟุื้ตับอล : 
สรุิปดีังตั่อไปนี�

23 เม.ย. JAS จะเปิดตัวผู้สำนับสำนุน
อย่างเป็นทางการ โดย Main 
Sponsor จะเป็น Mobile Operator 
รายใหญ่ลูกค้า 45.7 ล้านเบอร์ ที่จะ
สำนับสำนุนเงินปีละ 1,000 ลบ. (ค่า
ลิขสิำทธิ� JAS + การตลาด MONO) 
นั่นจะท�าใหต้้นทุนการตลาดของ 
MONO จะต�ากว่าประมาณการของ
เรา ขณะที่ JAS จะลดต้นทุนลิขสิำทธิ�
ที่ต้องจ่ายเองได้ 20-30% (จาก
ต้องจ่ายเองปีละ 3,000 ลบ.) ขณะ
ที่ Exclusive Partner จะเป็น เบียร์ 
มอเตอร์ไซค์ และ พลังงาน ส่ำวน 
Media Partner ลงตัวแล้วมี ป้าย
โฆษณา สำ�านักข่าว ทีวี โรงหนัง 
เป็นต้น

ระบบถ่ายทอดสำดพร้อม 80%+ 
แล้วโดยทุกขั้นตอนจะมีช่องทาง
สำ�ารองเสำมอ ตั้งแต่จานรับสัำญญาณ
ดาวเทียมจากต่างประเทศ 2 แหง่, 
ระบบ Link เชื่อมไปยัง Server ที่
สิำงคโปร์ 2 เส้ำนทาง, ระบบ Cloud 
บริหาร content มี AWS เป็น
ช่องทางหลัก และมี Huawei และ 
Akamai สำนับสำนุน, ส่ำวนช่องทาง
รับชมStreaming ผ่าน MonoMAX 
ก็ติดตั้งกับผู้ใหบ้ริการมือถือ และ 

ทีวี แล้ว ขณะที่กล่อง Android ก็
สำามารถโหลด MonoMax เพ่ือใช้งาน
ได้ทันที

ค่าบริิก้าริมีแนวโน้มจะอยู่่ที� 300 
ตั้นๆ/ เดี่อน สอดีคล้องก้ับแผน(ไม่
เก้ิน 400 บาท) ซีึ�งจะตัำาก้ว่าผู้ให
บริิก้าริปัจจุบันเก้่อบ 50% และ
เข้าใก้ล้ชื่่องทางเถึ่�อนมาก้ ขณะ
ที� ผบห.ตัั�งเป้าสมาชื่ิก้ 3.0 ล้านคน 
(สมมตัิฐานเริา 2.0 ล้านคน) จาก้
ขนาดีตัลาดี 6.4 ล้านคน ล่าสุดีโดีย่ 
Nielsen Report (2025)

ความเส่ีำยง : เราได้สำอบถามถึง D/E 
สูำง 5.3x และส่ำวนผู้ถือหุน้ต�า 428 
ลบ. ผบห.คาด 1H25 ฐานทุนเพียง
พอจะรองรับได้ก่อนที่รายได้จะเข้า
มาอย่างมีนัยสำ�าคัญใน 3Q25 ตาม
จ�านวนสำมาชิก ขณะที่สำถาบันการเงิน
ใหค้วามเชื่อมั่นโครงการนี้ และได้
ขยายเวลาช�าระหนี้ออกไปแล้ว

จากตารางที่ 1 จะเหน็ว่า ผบห.มอง
ไปที่กรณี “เป็นไปได้” 3.0 ล้านคน 
ขณะที่ประมาณการของเรายังคงไว้
ที่ “มั�นใจ” 2.0 ล้านคน เพ่ือความ
อนุรักษ์นิยม

ขณะที่ตารางที่ 2 จะเหน็ว่าในงวด 
4Q24 มีขาดทุนจากการด�าเนินงาน
ปกติราว 235 ลบ. ดังนั้นระหว่าง
รอรายได้จากการถ่ายทอดฟุตบอล 
MONO ยังคงต้องเข้มงวด และลด
ต้นทุนที่ไม่จ�าเป็นออกไป ซึ่งการตั้ง 
Impairment asset กว่า 432 ลบ. 

จะเป็นส่ำวนหนึ่งที่ท�าใหค้่าตัดจ�าหน่าย
ลดลงในปีนี้อีกด้วย อย่างไรก็ดี
ประเด็นฐานทุนยังคงต้องจับตาอย่าง
ระมัดระวัง

 จิ�ก้ซีอว์สำาคัญมาแล้ว

“ เริามีมุมมอง บวก้ ตั่อก้าริปริะชืุ่ม
ครัิ�งนี� สิ�งที�ตัลาดีน่าจะชื่อบค่อ ก้าริ
ที� Main Sponsor พร้ิอมสนับสนุน
ถึึงปีละ 1,000 ลบ. ทำาให ้JAS และ 
MONO จะปริะหย่ัดีตั้นทุนไดี้มาก้ก้ว่า
คาดีขณะที�ก้าริเตัรีิย่มงานทำาไดี้น่า
พอใจ ส่วน ผบห.ดีูมีความมั�นใจมาก้
ขึ�น เหน็ไดี้จาก้ก้าริวางเป้าที�ชื่ัดีเจน
ที� 3.0 ล้านคนอีก้ดี้วย่ เสม่อนว่าอาจ
มี upside จาก้ปริะมาณก้าริของเริา
อีก้ดี้วย่อย่่างไริก้็ดีี โคริงก้ารินี�จะเริิ�ม
เหน็ผลใน 2-3 เดี่อนข้างหน้า ขณะที�
ย่ังมีความเสี�ย่งตั้องจับตัา จึงเหมาะ
สำาหรัิบนัก้ลงทุนที�รัิบความเสี�ย่งไดี้
สูง”

ESG Snapshot : MONO ใหค้วาม
สำ�าคัญกับการขับเคลื่อนองค์กรสู่ำ
ความยั่งยืนด้วยแนวคิด "MONO 
NEXT CARE” เน้นการบูรณา
การเป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืน 
(SDGs) ผ่านกิจกรรมที่สำร้างคุณค่า
ร่วม (CSV) และรับผิดชอบต่อสัำงคม 
(CSR) เพ่ือเติบโตอย่างมั่นคงระยะ
ยาว

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ นักวิเคราะห์
การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐาน #14076 
Jaroonpan.W@liberator.co.th



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บัล.ลิเบัอำเริเตอำริ� : MEB
แนะนำา BUY

Equality for All MEB : บมจ.เมพิ่ คอร์ปอเรชั�น

ริาคัาเป้าหมาย 33.40 บาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

แนวโน้มก้ำาไริสุทธุ ิ1Q25 แผ่ว 
q-q : เริาคาดี 108 ลบ. หดีตััว 
-5.9% q-q เน่�องจาก้ไม่มีริาย่
ไดี้ดีอก้เบี�ย่ซีึ�งโดีย่ปก้ตัิจะไดี้รัิบ
ใน 2Q และ 4Q แตั่คาดีก้ำาไริ
ย่ังขย่าย่ตััว +2.6% y-y จาก้
จำานวน MAU แพลตัฟื้อร์ิม 
meb และ readAwrite ขย่าย่
ตััว +8.2% และ +8.5% y-y 
ตัามลำาดีับ และจำานวนผู้ใชื่้ริวม
เพิ�มริาว +2 ล้านคน y-y เป็น 
14 ล้านคน

ริายได�ยังิคังิเดินหน�า : จาก
จำานวนผู้ใช้ทิ่�เติบโตเราคาดราย
ได้ 565 ลุ่บ. ขยายตัว +0.2% 
q-q แลุ่ะ +8.2% y-y ส�วนหน้�ง
เป็นผลุ่จากมาตรการ Easy 
E-Receipt ทิ่� ผบห. เผยได้ผลุ่
ตอบรับด่ แม้ม่การลุ่ดวงเงนิใช้
จ�ายสินค้าลุ่ดลุ่งจาก 50,000 
บาทิ เหลุ่ือ 30,000 บาทิ ส�วน
อัตรากำาไรขั�นต้นคาดทิรงตัวทิั�ง 
q-q แลุ่ะ y-y อยู�ทิ่� 31.4%

ไม�กระทิบจากเหต่แผ�นดินไหว : 
แม้งานสัปดาหห์นังสือทิ่�จัดข้�น
ช�วงปลุ่ายเดือน ม่.ค. ณ ศูนย์ฯ 
สิริกิติ� จะม่ผู้คนบางตาจากเหต่
แผ�นดินไหวในวันทิ่� 28 ม่.ค. 
อย�างไรก็ด่ผบห. มองไม�ม่ผลุ่ต�อ

งานสัปดาหห์นังสือทิ่�บ้านซี้�งจัด
ข้�นในช�วงเวลุ่าเด่ยวกัน

E-reader ไปได้ด่ : ผบห. เผย
การขาย E-reader ใน 1Q25 
ยังทิรงตัว q-q ในระดับสูง แลุ่ะ
ขยายตัว y-y ระดับสองหลุ่ัก 
โดย MEB ยังมองเทิรนด์เป็น
ขาข้�นจากกระแส Digitization 
ของทิั�งกลุ่่�มวัยร่�น แลุ่ะผู้สูงอาย่
ทิ่�ชื�นชอบฟีื้เจอร์การขยายตัว
อักษรใหอ้�านง�าย

คัำาแนะนำา : แม�กำาไริสุิทธิ์ ิ1Q25 
มีแนวิโน�มจุะทำาได�เพียงิ 21.2% 
ของประมาณการ แต�เราคง
ประมาณการปี 2025 ไว้ก�อน
ทิ่� 508 ลุ่บ. แม้ว�ารายได้ 1Q25 
จะเติบโตน้อยกว�าเป้ารายได้ 
ผบห. ทิ่� 10-15% แต�ด้วยจังหวะ
การรับรู้รายได้ดอกเบ่�ยรับ แลุ่ะ 
GPM ทิ่�คาดจะขยายตัวจากผลุ่
ของ Economies of scale 
เราเชื�อว�ากำาไรจะเร�งข้�นมาหา
ประมาณการกำาไรของเราปีน่�ได้

แผู้�วินิด แต�ยังิไปได�เรืิ�อำยๆ

“ ผู้บัห. เผู้ยการิเติบัโตขอำงิ 
LunarWrite ยังิตามเป้า มียอำด

ดาวิน�โหลดเติบัโตข่�นเรืิ�อำยๆ เริา
คัาดจุะเหน็คัวิามชีัดเจุนในอีำก 
1-2 ปีข�างิหน�าวิ�าจุะเป็น New 
s-curve ขอำงิ MEB ได�หรืิอำไม� 
แนะนำาทยอำยสิะสิมเพื�อำลงิทุน
ริะยะยาวิ และเติบัโตไปกับัเท
รินด�การิอำ�าน E-book นอำกจุาก
นี� ผู้บัห.เริิ�มเผู้ยถื่งิ upside 
จุากการิพัฒนาการิเรืิ�อำงิคัวิบั
ริวิมกิจุการิเข�ามาเพิ�มเติมอีำก
ด�วิย ”

ESG Snapshot : MEB เป็น
ผู้นำาแพิ่ลุ่ตฟื้อร์มวรรณกรรม
ออนไลุ่น์ทิ่�เน้นลุ่ดผลุ่กระทิบ
ด้านสิ�งแวดลุ่้อมผ�านบริการ 
E-Book แลุ่ะ Digital Content 
ซี้�งลุ่ดการใช้กระดาษอย�าง
ชัดเจน บริษัทิใหค้วามสำาคัญ
กับการขยายฐานความรู้ ส�ง
เสริมการเร่ยนรู้แก�สังคมด้วย
แพิ่ลุ่ตฟื้อร์มทิ่�เข้าถ้งง�าย

จรูญพัิ่นธ์ิ วัฒนวงศ์ นัก
วิเคราะหก์ารลุ่งทิ่นปัจจัยพืิ่�น
ฐาน #14076 Jaroonpan.W@
liberator.co.th

จิรภัทิร คงบัว ผู้ช�วยนัก
วิเคราะห ์Jirapat.K@ 
liberator.co.th



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น

บัล.ลิเบัอำเริเตอำริ� : DUSIT
แนะนำา BUY

Equality for All

ริาคัาเป้าหมาย 13.20 บาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

DUSIT : บมจ.ด่สิตธิาน่

ปี 2024 เป็นไปตามแผนธ่ิรกิจ : DUSIT 
ขาดทิ่น -237 ลุ่บ. ขาดทิ่นมากกว�าคาดของ
เราทิ่� -133 ลุ่บ. แต�ก็ขาดทิ่นลุ่ดลุ่งจาก -570 
ลุ่บ. ในปี 2023 ตามทิ่�มองไว้ โดยปี 2024 
ยังอยู�ในช�วงพัิ่ฒนาโครงการใหญ� DCP ซี้�ง
เฟื้สแรก รร.ด่สิตธิาน่ กร่งเทิพิ่ เปิดใหบ้ริการ
ในเดือน ก.ย. 2024 ขณะทิ่�ไส้ใน DUSIT ม่
พัิ่ฒนาการทิ่�น�าพิ่อใจ

แม้การทิ�องเทิ่�ยวเอเช่ยฟ้ื้� นเพ่ิ่ยง 88% ของ
ช�วง Pre-COVID (ทิ่�มา UNWTO) แต�อัตรา
เข้าพัิ่กของ DUSIT ทิำาได้ 72.5% สูงกว�าปี 
2023 ทิ่� 70.4% ขณะทิ่� ADR เพิิ่�ม +7.2% y-y 
ส�งผลุ่ให ้RevPar น�าพิ่อใจมาก +11.1% y-y 
ซี้�งสูงกว�าช�วง Pre-COVID ไปแลุ่้ว

4Q24 ซี้�งเป็นฤดูทิ�องเทิ่�ยว DUSIT ม่กำาไร
ส่ทิธิิ 310 ลุ่บ. พิ่ลุ่ิกจากขาดทิ่น -538 ลุ่บ. 
ใน 3Q24 แลุ่ะ -146 ลุ่บ. ปีก�อน ซี้�งระหว�าง
ไตรมาสม่รายได้จากการส�งมอบงานอาคาร
ค้าปลุ่่กโครงการ DCP เกือบ 4 พัิ่น ลุ่บ. (67% 
ของรายได้) อย�างไรก็ด่เนื�อธ่ิรกิจทิำาได้ด่ 
RevPar +42.9% q-q แลุ่ะ +3.5% y-y ขณะ
ทิ่� รร.ด่สิตธิาน่ กร่งเทิพิ่ เริ�มบริการด้วยอัตรา
เข้าพัิ่ก 27.6% ทิ่� ADR 10,730 บาทิ เป็นไป
ตามแผน

เป้าหมายปี 2025 : ผบห.คาดรายได้ ธ่ิรกิจ
โรงแรม (ไม�รวม รร.ด่สิตธิาน่ กร่งเทิพิ่) 
เติบโต 15-18% อัตราเข้าพัิ่ก +2.0% เป็น 
75.0% ส�วน ADR +7.0% y-y, ธ่ิรกิจอาหาร
โต 20-25%, การศ้กษาโต 10-12% EBITDA 
พิ่ลุ่ิกเป็นบวก, คอนโดฯ Dusit Residences 

คาดขาย 95% แลุ่้วโอนปลุ่ายปี, รร.ด่สิตธิาน่ 
กร่งเทิพิ่ เปิดเต็มรูปแบบ 2Q25 จาก 70% 
สิ�นปี 2024 เป้าอัตราเข้าพัิ่ก 56% แลุ่ะ ADR 
เพิิ่�ม 8-10% จาก 10,730 บาทิ

เรามองว่่าเป้้าหมายมีคว่ามเป็้นไป้ได้ ้
เน่�องจาก DUSIT มีฐานลููกคา้ชาว่จีนเพีียง 
4.9% เทียบกบัภาพีอุตสาหกรรม 18.9% 
ทำาใหจ้ำากดั้ ขณะที�สินทรัพียด์้ำาเนินงาน 1.3 
หม่�นหอ้งพัีก กก็ระจายไป้ 18 ป้ระเทศทั�ว่โลูก

ปรับประมาณการ : หลุ่ังประช่มนักวิเคราะห ์
เราม่การปรับประมาณการกำาไรลุ่ง จาก
ประเด็นดังต�อไปน่�

อัตราเข้าพัิ่กโรงแรม (ไม�รวม รร.ด่สิตธิาน่ 
กร่งเทิพิ่) ปรับลุ่งจาก 77.0% เป็น 75.0% 
ตามเป้า ผบห. ซี้�งผนวกกับเรามองว�าเป้านัก
ทิ�องเทิ่�ยวต�างชาติ 40 ลุ้่านคนก�อนหน้าของ
ทิางการ ม่ความทิ้าทิายมาก เรามองว�าระดับ 
38 ลุ่้านคน ม่ความเป็นได้

อัตราเขา้พัีกโรงแรมด้สิุตธานี กรุงเทพี ป้รับ
ลูงจาก 65.0% เป็้น 56.0% ตามเป้้า ผบห.

การโอนคอนโดนฯ Dusit Residence เรา
ปรับสมมติฐานลุ่งจาก 35.0% เป็น 10.0% 
ในปีน่� จากแผนการโอนในปลุ่ายปี, สภาวะ
เศรษฐกิจซีบเซีา รวมถ้ง sentiment เชิงลุ่บ
ต�ออาคารสูงใน กทิม.

เราคาด้กำาไรสุทธปีิ้นี� 139 ลูบ. จากการ

ป้รับสมมตฐิานขา้งตน้ แลูะการโอน Dusit 
Residence ที�ไป้เพิี�มนำาหนักที�ปี้หน้า แต่
ทว่่ากำาไรยงัคงใหภ้าพี Turnaround จาก
ขาด้ทุน -237 ลูบ.ปี้กอ่น แลูะคาด้กำาไรจะเร่ง
ตวั่เป็้น 2.9 พัีน ลูบ.ในปี้ 2026 (ป้รับเพิี�ม
ข้�น 54.7%) จากการโอน Dusit Residence 
90.0% ของมูลูคา่โครงการ

ชอ้นแบบเน้นๆ

“ แม้ว่่าเราจะมีการป้รับป้ระมาณการปี้นี�ลูง 
ทว่่านำาหนักส่ว่นใหญ่เ่กดิ้จากนำาหนักการ
โอน Dusit Residence ไป้ที�ปี้หน้า ขณะที� 
รร.ด้สิุตธานี กรุงเทพี มีการป้รับอัตราเขา้
พัีกลูงเลู็กน้อยในชว่่งแรกของการใหบ้ริการ
อยา่งไรกด็้ภีาพีการ Turnaround ยงัเป็้นไป้
ตามที�มองไว้่ ปั้จจุบนัหุน้ซื้่�อขายเพีียง P/BV 
0.7x ขณะที�สินทรัพียก์ำาลูังเพิี�มทำางานพีลูิก
สร้างมีกำาไรแลู้ว่ เรามองว่่า DUSIT เป็้นตวั่
เลู่อกที�ด้สีำาหรับการชอ้นซื้่�อของนักลูงทุน
ระยะยาว่ ”

ESG Snapshot : DUSIT ใหค้วามสำาคัญกับ
ความยั�งยืนโดยม่�งเน้นการลุ่ดคาร์บอน การ
ใช้ทิรัพิ่ยากรอย�างม่ประสิทิธิิภาพิ่ แลุ่ะการ
สนับสน่นช่มชน อ่ตสาหกรรมโรงแรมกำาลุ่ัง
เผชิญความทิ้าทิายจากต้นทิ่นพิ่ลุ่ังงานทิ่�เพิิ่�ม
ข้�น, มาตรฐาน ESG ทิ่�เข้มงวดข้�น แลุ่ะความ
ต้องการของลุู่กค้าทิ่�ใหค้วามสำาคัญกับความ
ยั�งยืนมากข้�น

จรูญพัิ่นธ์ิ วัฒนวงศ์ นักวิเคราะหก์ารลุ่งทิ่น
ปัจจัยพืิ่�นฐาน #14076 Jaroonpan.W@
liberator.co.th
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1Q25 คัาดกำาไริสุิทธิ์ ิ655 ลบั. หดแริงิ -43% 
y-y และ -46% q-q : หลัก ๆ มาจุากยอำดขาย
ที�ลดลงิ และยังิได�รัิบัผู้ลจุากคั�าใชี�จุ�ายที�เพิ�ม
ข่�น และอัำตริาภาษีัจุ�าย GMT ที�เพิ�ม

กลุ่่�ม Ambient (51% ของยอดขาย) ยอด
ขายลุ่ดลุ่ง 2-3% q-q ลุ่ดลุ่ง 5-8% y-y จาก
ราคาปลุ่าทิูน�าเพิิ่�มข้�นส�งผลุ่ใหค้ำาสั�งซีื�อ OEM 
ชะลุ่อตัว, ขณะทิ่�ปีทิ่�แลุ่้วฐานสูง แลุ่ะอ่ปสงค์ใน
สหรัฐ-ย่โรปยังไม�ด่กลุ่่�ม Frozen (29%) ยอด
ขายลุ่ดลุ่งระดับ 2 หลุ่ักทิั�ง y-y แลุ่ะ q-q จาก
อ่ปสงค์ลุ่ดลุ่งทิั�งในสหรัฐ แลุ่ะย่โรป แม้ว�า
อ่ปสงค์ในเอเช่ยจะด่ก็ตามแต�ไม�สามารถชดเชย
ได้

กลุ่่�มอาหารสัตว์เลุ่่�ยง (12%) ยอดขายหดตัว 
2-3% y-y แต�ลุ่ด 2 หลุ่ัก q-q ในทิิศทิางเด่ยว
กับทิ่�เราเคย preview ในรายงานของ ITC 
อัตรากำาไรขั�นต้นคาดลุ่ดลุ่งอยู�ทิ่� 18.5% จาก
ยอดขายหดตัว ค�าเงนิแข็งค�า แลุ่ะอัตรากำาไร
ขั�นต้นของ ITC ลุ่ดลุ่ง

ค�าใช้จ�ายขายแลุ่ะบริหารต�อยอดขายคาดจะสูง
กว�าเป้าทิ่�เคยใหไ้ว้ทิ่� 13-13.5% จากม่ค�าใช้จ�าย 
transformation cost แลุ่ะม่ค�าใช้จ�ายด้าน
การตลุ่าดเพืิ่�อกระต่้นยอดขายรับรู้ส�วนแบ�ง
กำาไรจากบ. ร�วมด่ข้�น y-y จาก Avanti ทิ่�ยังด่
ต�อ แลุ่ะดอกเบ่�ยจ�ายลุ่ดลุ่งจากอัตราดอกเบ่�ย
ลุ่ดลุ่ง แลุ่ะคาดอัตราภาษ่จ�ายจะเพิิ่�มเป็น 11% 
ตามเกณฑ์์ GMT ทิ่�เริ�มต้นใช้ปีน่�

คาดกำาไรปกติทิ่� 605 ลุ่บ. แต�คาดม่กำาไรจาก
อัตราแลุ่กเปลุ่่�ยนราว 50 ลุ่บ. ส�งผลุ่ใหก้ำาไร
ส่ทิธิิคาดจะอยู�ทิ่� 655 ลุ่บ. หดแรง -43% y-y 
แลุ่ะ -46% q-q

มาตรการข้�นภาษ่นำาเข้าสหรัฐกระทิบทิั�งแม�แลุ่ะ
ลุู่ก : มาตรการข้�นภาษ่นำาเข้าสหรัฐกับไทิยนั�น 
เราคาดว�าจะส�งผลุ่กระทิบต�อการส�งออกของ
ไทิย โดยยอดขายของกลุ่่�ม TU ทิ่�ส�งไปสหรัฐ 
แลุ่ะแคนาดาอยู�ทิ่� 40% ของยอดขาย ซี้�งในทิ่�
น่�รวมยอดขาย ITC อยู�ด้วย แลุ่ะหากแยกตาม
ธ่ิรกิจพิ่บว�ายอดขาย Ambient (50% ของ
ยอดขาย) ม่การขายในสหรัฐราว 30% กลุ่่�ม
อาหารแช�แข็ง (30%) ม่การขายในสหรัฐ 50% 
ยอดขาย ITC (13%) ม่การขายในสหรัฐ 50% 
แลุ่ะกลุ่่�มสินค้ามูลุ่ค�าเพิิ่�ม (7%) ขายในสหรัฐ 
15-20% จากตัวเลุ่ขดังกลุ่�าวเราคาดว�าจะส�ง
ผลุ่กระทิบต�อการส�งออกไปสหรัฐของ TU แม้
ปัจจ่บันจะม่การเร่ยกเก็บภาษ่นำาเข้าแลุ่้วก็ตาม 
แต�คาดจะส�งผลุ่ต�อกำาลุ่ังซีื�อจากอัตราภาษ่เพิิ่�ม
ข้�น

เริาปรัิบักำาไริปี 2025 ลงิ 20% จุากเดิม : 
ผู้บัห. ให�เป้าหมายปี 2025 ดังินี� ยอำดขายเพิ�ม 
3-4% y-y อัำตริากำาไริขั�นต�น 18.5%-19% 
คั�าใชี�จุ�ายขายและบัริิหาริต�อำยอำดขาย 13%-
13.5% จุากแนวิโน�ม 1Q25 ที�อำอำกมาจุะต�า
กวิ�าที�เคัยคัาด ริวิมถื่งิปริะเด็นการิข่�นภาษีัจุาก
สิหรัิฐทำาให�เริาปรัิบัปริะมาณการิลงิ 20% จุาก
เดิม โดยปรัิบัยอำดขายเป็น 131,774 ลบั. -5% 
y-y อัำตริากำาไริขั�นต�นคังิเดิมที� 18.8% แต�ปรัิบั
คั�าใชี�จุ�ายขายและบัริิหาริต�อำยอำดขายเพิ�มเป็น 
14.2%

ขณะทิ่�การเริ�มใช้ภาษ่นิติบ่คคลุ่ขั�นตำา 15% 
(ตามเกณฑ์์ของ OECD – Global minimum 
Tax) ในไทิยซี้�งคาดว�า TU จะได้รับผลุ่กระทิบ
จากปัจจัยดังกลุ่�าว เนื�องจากปัจจ่บัน อัตรา
ภาษ่จ�ายส่ทิธิิของ TU อยู�ทิ่�เพ่ิ่ยง 8% ซี้�งตำา
กว�าเกณฑ์์ตามกฎหมายกำาหนดทิ่� 15% แลุ่ะ
ปรับกำาไรส่ทิธิิลุ่งเหลุ่ือ 4,157 ลุ่บ. -17% y-y 
ทิำาใหไ้ด้ราคาเหมาะสมใหม�เป็น 11.20 บาทิ/ ห่น้ 
ทิำาใหเ้ราปรับลุ่ดคำาแนะนำาลุ่งเป็น “ถือ”

เปลุ่่�ยนแปลุ่งโครงการห่น้ซีื�อคืนเพิิ่�มข้�นจาก
เดิม : TU แจ้งเปลุ่่�ยนแปลุ่งโครงการห่น้ซีื�อ
คืนจากเดิมวงเงนิ 3,000 ลุ่บ. เพิิ่�มเป็นไม�เกิน 
5,000 ลุ่บ. จำานวนห่น้ทิ่�จะซีื�อคืนจากเดิม 200 
ลุ่้านห่น้เพิิ่�มเป็น 445 ลุ่้านห่น้คิดเป็น 9.99% 
จากเดิมทิ่� 4.49% โดยข้อมูลุ่ลุ่�าส่ด TU ซีื�อห่น้
คืนไปแลุ่้วจำานวน 153.65 ลุ่้านห่น้ คิดเป็น
จำานวนเงนิ 1,811 ลุ่บ. คาดว�าโครงการดัง
กลุ่�าวจะช�วยประคองราคาห่น้ได้บ้าง

รอไปก�อน

“จุากแนวิโน�ม 1Q25 ที�ด้น�ากังิวิลทั�งิยอำดขาย
ที�ยังิด้ต�ากวิ�าเป้าทั�งิปีพอำสิมคัวิริ และแนวิ
โน�มชี�วิงิที�เหลือำขอำงิปียังิอำาจุได�รัิบัผู้ลจุาก
มาตริการิการิข่�นภาษีัในสิหรัิฐคัาดอำาจุทำาให�
เป้าที�ให�ไวิ�ด้มีคัวิามน�ากังิวิลมากข่�นแม�ริาคัา
หุ�นปัจุจุุบัันจุะซึ่ื�อำขายบัน P/E25E 10.9 เท�า 
ต�ากวิ�าคั�าเฉลี�ยในอำดีต แต�ก็ไม�ใชี�ตัวิเลือำกต�น 
ๆ จุากปัจุจัุยลบัที�ริอำอำย้� กลยุทธิ์�การิลงิทุน ริอำ
คัวิามชีัดเจุนจุากมาตริการิภาษีัซึ่่�งิอำาจุเป็นจุุด
เปลี�ยนต�อำกลุ�มนี�อีำกคัรัิ�งิ เริาจุ่งิลดนำาหนักเป็น 
ถืือำ ”

ESG Snapshot : TU ยังคงเป็นผู้นำาในด้าน
ความยั�งยืนในอ่ตสาหกรรมอาหารทิะเลุ่ทิั�ว
โลุ่กผ�านกลุ่ย่ทิธ์ิ SeaChange® 2030 ทิ่�
ม่�งสู�การบรรลุ่่เป้าหมาย Net Zero ภายใน
ปี 2050 พิ่ร้อมการสนับสน่นการอน่รักษ์
ความหลุ่ากหลุ่ายทิางช่วภาพิ่ โดยบริษัทิได้
จัดสรรเงนิทิ่น 7,200 ลุ่้านบาทิ ใหก้ับโครงการ 
SeaChange® ภายในปี 2030

นารีิ อำภิเศวิตกานต� นักวิิเคัริาะห�การิลงิทุน
ปัจุจัุยพื�นฐาน #17971naree.a@liberator.
co.th
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 บัล.เมย�แบังิก� : TTB
แนะนำาเป็น “ถืือำ”

TMBThanachart Bank (TTB TB)
ไร้ปัจจัยหน่นใหม� ลุ่ดคำาแนะนำาเป็น “ถืือ”

ริาคัาเป้าหมาย 2 บาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

ปรัิบลดีปริะมาณก้าริก้ำาไริจาก้ก้าริเตัิบโตั
ของสินเชื่่�อและ NIM ที�ตัำา

เราปรับลุ่ดคำาแนะนำาจาก “ซี่�อ” เป็น “ถึ่อ” 
แลุ่ะปรับราคาเป้าหมายลุ่งเหลุ่ือ 2.00 บาทิ 
(P/BV ปี 68 ทิ่� 0.82 เทิ�า แลุ่ะ ROE 9.5%) 
จากเดิม 2.10 บาทิ หลุ่ังปรับลุ่ดประมาณ
การกำาไรปี 68-69 ลุ่ง 7% เพืิ่�อสะทิ้อนการ
เติบโตสินเชื�อแลุ่ะ NIM ทิ่�ลุ่ดลุ่ง เราชอบ 
TTB ในแง�ของการม่�งเน้นปรับปร่ง ROE ให้
เพิิ่�มข้�น โดยกลุ่ย่ทิธ์ิการขยายสินเชื�อแบบ
เลุ่ือกสรรจะส�งผลุ่ใหค้่ณภาพิ่สินเชื�อด่ข้�น
แลุ่ะความสามารถในการทิำากำาไรสูงข้�นใน
ระยะยาว อย�างไรก็ตาม เราคาดว�ากำาไร
จะเติบโตช้าในระยะสั�นจากแรงกดดันของ 
NIM แลุ่ะการหดตัวของสินเชื�อ ปัจจัยบวก
คือการซีื�อห่น้คืนเร็วกว�าคาด ส�วนปัจจัย
เส่�ยงคือค่ณภาพิ่สินทิรัพิ่ย์ทิ่�อ�อนแอลุ่ง 
ทิั�งน่� KBANK (ราคาลุ่�าส่ด 148.50 บาทิ, 
คำาแนะนำา “ซีื�อ”, ราคาเป้าหมาย 180 บาทิ) 
แลุ่ะ KKP (ราคาลุ่�าส่ด 55.75 บาทิ, คำา
แนะนำา “ซีื�อ”, ราคาเป้าหมาย 65 บาทิ) ยัง
คงเป็นห่น้เด�นของเราสำาหรับกลุ่่�มธินาคาร

แนวโน้มริาย่ไดี้ย่ังอ่อนแอ เน้นควบคุมค่า
ใชื่้จ่าย่และลดี credit cost

เราม่ม่มมองเป็นกลุ่างจากการประช่มกับ 
CEO เมื�อวันศ่กร์ทิ่�ผ�านมา โดยธินาคาร

จะยังคงเน้นรักษาค่ณภาพิ่พิ่อร์ตสินเชื�อ 
แลุ่ะควบค่มทิั�งค�าใช้จ�ายแลุ่ะต้นทิ่นความ
เส่�ยงจากการใหสิ้นเชื�อ (credit cost) เพืิ่�อ
ลุ่ดผลุ่กระทิบจากการหดตัวของสินเชื�อ
แลุ่ะ NIM ในปีน่� ทิ�ามกลุ่างภาวะเศรษฐกิจ
ทิ่�อ�อนแอ เราคาดว�าสินเชื�อจะหดตัว -5% 
จากการชะลุ่อตัวของสินเชื�อธ่ิรกิจ SME 
แลุ่ะเช�าซีื�อ โดยกลุ่่�มธ่ิรกิจขนาดใหญ�ลุ่ดการ
ใช้กำาลุ่ังการผลุ่ิตแลุ่ะชำาระหน่�ก�อนกำาหนด
เพิ่ราะความไม�แน�นอนจากประเด็นภาษ่การ
ค้า ขณะทิ่�สินเชื�อทิ่�ใหผ้ลุ่ตอบแทินสูงคาดว�า
จะเติบโตช้าลุ่งจากการเข้มงวดด้านอน่มัติ
สินเชื�อ

ย่ังคงเป้าหมาย่ ROE 10% ภาย่ในปี 69

TTB ยังย้ดมั�นเป้าหมาย ROE ทิ่� 10% 
ภายในปี 69 โดย CEO ใหต้ั�งเป้าว�าจะม่การ
จ�ายปันผลุ่ในอัตราทิ่�สูง รวมถ้งการซีื�อห่น้
คืน แลุ่ะการเติบโตแบบ Inorganic Growth 
ผ�านการควบรวมกิจการ (M&A) เพืิ่�อหน่น
การเติบโตของ ROE โดยม่อัตรา CET1 ทิ่�
แข็งแกร�งอยู�ทิ่� 16% แลุ่ะอยู�ทิ่� 18.2% ณ 
ไตรมาส 1/68 ซี้�งเราคาดว�า TTB จะใช้
วงเงนิ 7 พัิ่นลุ่้านบาทิทิั�งหมดในการซีื�อ
ห่น้คืน หากธินาคารจ�ายปันผลุ่เป็นเงนิสด
ทิ่� 0.13 บาทิต�อห่น้ แลุ่ะซีื�อห่น้คืน 7 พัิ่นลุ่้าน
บาทิต�อปีในช�วงปี 68-70 จะใหผ้ลุ่ตอบแทิน
จากทิ่นรวมประมาณ 11% ของมูลุ่ค�าตลุ่าด

ใน 3 ปีข้างหน้า (ดูรูปทิ่� 1) ส�วนโครงการ 
"You Fight We Help" ม่การปรับ
โครงสร้างหน่�ไปแลุ่้ว 2 หมื�นลุ่้านบาทิ หรือ
ประมาณ 2% ของสินเชื�อรวม ณ ไตรมาส 
1/68

ก้ำาไริ 1Q68 ลดีลง 4% YoY จาก้ NIM ที�
ลดีลง

สินเชื�อลุ่ดลุ่ง 2% QoQ จากการหดตัว
ของสินเชื�อเช�าซีื�อ ธ่ิรกิจ แลุ่ะ SME ขณะ
ทิ่� NIM ลุ่ดลุ่ง 11bps QoQ เหลุ่ือ 3.16% 
จากผลุ่กระทิบของการลุ่ดอัตราดอกเบ่�ย
นโยบาย รายได้ทิ่�ไม�ใช�ดอกเบ่�ยทิรงตัว QoQ 
โดยกำาไรจากการซีื�อขายชดเชยรายได้ค�า
ธิรรมเน่ยมทิ่�อ�อนตัว ค�าใช้จ�ายดำาเนินงาน
ลุ่ดลุ่ง 6% YoY จากต้นทิ่นพิ่นักงานแลุ่ะค�า
เช�าทิ่�ลุ่ดลุ่ง TTB ตั�งสำารอง 4.6 พัิ่นลุ่้าน
บาทิ (คิดเป็น credit cost 152bps) โดยใช้
สิทิธิิประโยชน์ทิางภาษ่ 1.2 พัิ่นลุ่้านบาทิ แลุ่ะ
ตั�งสำารองพิิ่เศษ 954 ลุ่้านบาทิใน 1Q68 
อัตราหน่�เส่ย (NPL Ratio) เพิิ่�มข้�น 12bps 
QoQ เป็น 3.26% ขณะทิ่�อัตราการเกิด
หน่�เส่ยใหม� (NPL Formation) ลุ่ดลุ่งเป็น 
1.64% จาก 1.74% ในปี 67

Jesada Techahusdin, CFA jesada.t@
maybank.com (66) 2658 5000 ext 
1395
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บัล.เมย�แบังิก� : CPAXT
คังิคัำาแนะนำา ซึ่ื�อำ

CP Axtra (CPAXT TB) คาด 1Q68 
เติบโตในเกณฑ์์ด่

ปรัิบัเป้าหมายลงิเป็น 32 บาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

ปรัิบเป้าหมาย่ลงเป็น 32 บาทแตั่
แนะนำา ซี่�อ จาก้ก้าริเตัิบโตัย่ังดีี

เราคงคำาแนะนำา ซีื�อ สำาหรับ CPAXT 
โดยเราคาดว�ากำาไรปี 68 จะเติบโต
แข็งแกร�ง 17% YoY โดยได้แรงหน่น
จาก SSSG ทิ่�เพิิ่�มข้�นในระดับปานกลุ่าง 
การขยายสาขา การเพิิ่�มข้�นของอัตรา
กำาไรขั�นต้น แลุ่ะการควบค่มค�าใช้จ�าย
ได้ด่โดยได้ประโยชน์ของการควบรวม
ธ่ิรกิจ เราประเมินว�ากำาไรใน 1Q68 จะ
เติบโต 9% YoY ก�อนจะเร�งตัวข้�นในช�วง 
2H68 จากผลุ่บวกจากการรวมธ่ิรกิจ
ทิ่�เพิิ่�มมากข้�นในด้านการประหยัดต้นทิ่น
แลุ่ะค�าใช้จ�าย เราม่การปรับราคาเป้า
หมาย (DCF) ลุ่งเป็น 32 บาทิจากเดิม 
38 บาทิ เนื�องจากปรับลุ่ดสมมติฐาน
อัตราการเติบโตในระยะยาวตามยอด
ขายทิ่�เติบโตในอัตราชะลุ่อลุ่ง

คาดีก้ำาไริ 1Q68 เตัิบโตัดีี แม้ SSSG 
ทริงตััว

เราคาดว�ากำาไรส่ทิธิิ 1Q68 เพิิ่�มข้�น 9% 
YoY เป็น 2.7 พัิ่นลุ่้านบาทิ แต�ลุ่ดลุ่ง 

32% QoQ ตามปัจจัยฤดูกาลุ่ โดยคาด
ว�ายอดขายจะเติบโต 2% YoY จากการ
ขยายสาขาต�อเนื�อง แลุ่ะยอดขายช�อง
ทิาง Omni-channel ทิ่�เพิิ่�มข้�น โดยเรา
คาดว�า SSSG ของแม็คโครแลุ่ะโลุ่ตัสจะ
อยู�ทิ่� 1% แลุ่ะ 0% ตามลุ่ำาดับ เนื�องจาก
ผลุ่ของปีอธิิกส่รทิินในปี 67 แลุ่ะเม็ดเงนิ
จากโครงการ e-receipt ทิ่�ลุ่ดลุ่งจากปี
ก�อน อย�างไรก็ด่ สัดส�วนสินค้าทิ่�ม่อัตรา
กำาไรสูงทิ่�เพิิ่�มข้�นจะช�วยหน่นใหอั้ตรา
กำาไรขั�นต้นเพิิ่�มข้�น 13bps YoY ขณะทิ่�
ค�าใช้จ�ายในการขายแลุ่ะบริหารยังอยู�ใน
ระดับทิ่�ควบค่มได้ด่

แนวโน้มก้ำาไริเร่ิงตััวขึ�นใน 2H68

เราคาดว�ากำาไรในช�วง 2H68 จะเติบโต
แข็งแกร�งข้�นจากการรับรู้ประโยชน์
ของการรวมธ่ิรกิจมากข้�น โดยเฉพิ่าะ
การเจรจาข้อตกลุ่งการค้ากับซีัพิ่พิ่ลุ่าย
เออร์ทิ่�ม่ประสิทิธิิภาพิ่มากข้�น แลุ่ะการ
ประหยัดต้นทิ่น โดย CPAXT ได้เริ�ม
เจรจากับซีัพิ่พิ่ลุ่ายเออร์ตั�งแต� 1Q68 
แลุ่้ว ทิั�งน่� เราปรับประมาณการกำาไร
ปี 68-69 ข้�นเลุ่็กน้อย 0.4% แลุ่ะ 1.0% 

ตามลุ่ำาดับ เพืิ่�อสะท้ิอนอัตรากำาไรขั�นต้น
ทิ่�เพิิ่�มข้�น โดยเราใหส้มมติฐาน SSSG 
ของแม็คโครแลุ่ะโลุ่ตัสทิ่� 2% สำาหรับปี 
68

ปรัิบลดีริาคาเป้าหมาย่เป็น 32 บาท

แม้เราม่การปรับเพิิ่�มประมาณการ
กำาไร แต�เราได้ปรับลุ่ดราคาเป้าหมาย
ซี้�งประเมินด้วยวิธ่ิคิดลุ่ดกระแสเงนิสด 
(DCF) ลุ่งเป็น 32 บาทิ จากเดิมทิ่� 38 
บาทิ เนื�องจากปรับลุ่ดอัตราการเติบโต
ระยะยาว (Terminal growth) ลุ่งเหลุ่ือ 
1.5% จากเดิม 2.0% อย�างไรก็ตาม เรา
ยังคงคำาแนะนำา ซีื�อ เนื�องจาก CPAXT 
ซีื�อขายทิ่�ระดับ PE ปี 68 ทิ่�ราว 20 เทิ�า 
หรือ -1.5 SD จากค�าเฉลุ่่�ย 5 ปี อ่กทิั�ง
คาดว�ากำาไรหลุ่ักจะเติบโตแข็งแกร�ง 
17% YoY ในปี 68

Suttatip Peerasubsuttatip.p@
maybank.com(66) 2658 5000 
ext 1430
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บัล.เมย�แบังิก� : COM7
คังิคัำาแนะนำา “ซึ่ื�อำ”

Com7 PCL (COM7 TB) ม่ดาวน์ไซีด์จาก 
ADVANC แลุ่ะอัพิ่ไซีด์มาจากแทิ็กซี่� EV

ริาคัาเป้าหมาย 29.50 บาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

คงคำาแนะนำา “ซี่�อ” ริาคาเป้าหมาย่ไม่
เปลี�ย่นแปลงที� 29.50 บาท

เราคงคำาแนะนำา “ซีื�อ” COM7 เพิ่ราะ 1) 
คาดว�ากำาไรหลุ่ักปี 68 จะเติบโต 14% 
แลุ่ะ 2) คาดการณ์อัตราผลุ่ตอบแทิน
เงนิปันผลุ่ทิ่� 4-5% ในปี 68-69 โดย
ในรายงานฉบับน่� เราวิเคราะหผ์ลุ่ก
ระทิบจากกลุ่ย่ทิธ์ิค้าปลุ่่กเชิงร่กข
อง ADVANC (ถือเป็นความเส่�ยง
ต�อ COM7) แลุ่ะโครงการใหเ้ช�าแทิ็กซี่� 
EV ของ COM7 (ถือเป็นอัพิ่ไซีด์ต�อ 
COM7) แม้ว�าเราคาดว�า ทิั�งสองปัจจัย
น่�จะไม�ม่ผลุ่กระทิบอย�างม่นัยสำาคัญ
ต�อ COM7 ในปี 68 เราคงราคาเป้า
หมายทิ่� 29.50บาทิ อิง P/E ปี 68 ทิ่� 19 
เทิ�า ปัจจ่บัน อัตราส�วน P/E ปี 67/68 
ของ COM7 ตำากว�าของ SYNEX ถ้ง
แม้จะม่อัตราการเติบโตเฉลุ่่�ย 3 ปี ของ 
EPS (CAGR) ทิ่�สูงกว�าทิ่� 11% (เทิ่ยบ
กับ 7% ของ SYNEX) แลุ่ะม่ ROE ปี 68 
ทิ่�สูงกว�าทิ่� 36% (เทิ่ยบกับ 15% ของ 
SYNEX)

กลุ่ย่ทิธ์ิค้าปลุ่่กของ ADVANC อาจเป็น
ความเส่�ยงในปี 69

ในปี 68 หวัหน้าคณะบริหารด้านธ่ิรกิจ

ค้าปลุ่่ก ของ ADVANC วางแผนทิ่�
จะปรับปร่งพืิ่�นทิ่�ร้านค้าแลุ่ะนำาเสนอ
ผลุ่ิตภัณฑ์์เพิิ่�มเติมเพืิ่�อเพิิ่�มผลุ่กำาไรของ
ร้านค้าปลุ่่ก ซี้�งอาจเป็นความเส่�ยงต�อ 
COM7 ในปี 69 อย�างไรก็ตาม เราคาด
ว�าจะไม�ม่ผลุ่กระทิบในปี 68 เนื�องจาก 
1) คงต้องใช้เวลุ่าในการปรับเปลุ่่�ยน
ม่มมองของลุู่กค้าต�อ AIS Shop จาก
ร้านใหบ้ริการ (จ�ายบิลุ่-ซีื�อสมาร์ทิโฟื้น
พิ่ร้อมแพ็ิ่กเกจ) เป็นร้านค้าปลุ่่กสินค้า
ไอทิ่ แลุ่ะ 2) ADVANC จะเน้นเพิิ่�มยอด
ขายในร้าน AIS Shop 228 แห�ง ซี้�งม่
จำานวนไม�มากเมื�อเทิ่ยบกับ 1,139 สาขา
ของ COM7 นอกจากน่� COM7 อาจหา
กลุ่ย่ทิธ์ิตอบโต้ได้ ตัวอย�างเช�น ในช�วง
ปี 63-65 ทิาง COM7 สามารถเพิิ่�มส�วน
แบ�งตลุ่าดได้ แม้ว�าผู้ใหบ้ริการมือถือม่
การลุ่ดราคาเครื�องเยอะกว�าปัจจ่บันมาก

ธุิ์ริกิจุให�เชี�าแท็กซึ่ี� EV คัิดเป็นอัำพไซึ่ด� 
4% ต�อำกำาไริหลักปี 69

COM7 คาดว�าใบอน่ญาตของรถแทิ็กซี่�
ส�วนใหญ�ในกร่งเทิพิ่ฯ จะหมดอาย่ในปี 
68 (30,000 คัน) แลุ่ะ 69 (30,000 
คัน) ทิำาใหท้ิางบริษัทิม่โอกาสทิำาธ่ิรกิจ
ปลุ่�อยเช�าแทิ็กซี่� EV โดยหากสามารถ
ปลุ่�อยเช�าได้ 2,500 คันภายในสิ�นปี 68 

เราคาดว�าธ่ิรกิจน่�จะสร้างกำาไรส่ทิธิิ
ราว 161 ลุ่้านบาทิ (คิดเป็นอัพิ่ไซีด์ 4% 
ต�อประมาณการกำาไรหลุ่ักปี 69) การ
เปลุ่่�ยนมาใช้ EV จะช�วยเพิิ่�มกำาไรต�อวัน
ของคนขับแทิ็กซี่�ได้ราว 223-373 บาทิ 
จากต้นทิ่นเชื�อเพิ่ลุ่ิงทิ่�ลุ่ดลุ่ง นอกจาก
น่� COM7 จะโอนกรรมสิทิธิิ�รถใหค้นขับ
หลุ่ังจากเช�า 6 ปี อย�างไรก็ตาม นับ
ตั�งแต�เริ�มโครงการเมื�อ 10 ม่นาคม 68 
ม่การปลุ่�อยเช�าไปประมาณ 100 คันจาก
จำานวนรถทิ่�ม่อยู� 200 คัน

คาดีก้าริณ์ก้ำาไริหลัก้ปี 68 เตัิบโตั 14%

เราคาดว�ากำาไรหลุ่ักปี 68 จะเติบโต 
14% จากการเติบโตของรายได้ 9% แลุ่ะ
อัตราส�วน SG&A ต�อรายได้ทิ่�ลุ่ดลุ่ง 
(จากการปิดร้านทิ่�ม่ผลุ่การดำาเนินงานไม�
ด่จำานวนมากในปี 67) ปัจจัยขับเคลุ่ื�อน
รายได้ในปี 68 ได้แก� วัฏจักรการซีื�อ
อ่ปกรณ์ทิ่�ม่ AI การขยายสาขา แลุ่ะอาจ
รวมไปถ้ง iPhone 17 Air

Wasu Mattanapotchanart 
wasu.m@maybank.com (66) 2658 
5000 ext 1392
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บัล.ฟิลลิป(ปริะเทศไทย) : HANA
แนะนำาขาย 

---คาดกำาไร 1Q68 ยังอ�อนตัว y-y---

ริาคัาพื�นฐาน 15.50 บาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

คาด 1Q68 กำาไร 204 ลุ่บ. 
-34.9%y-y จากระดับรายได้ทิ่�ลุ่ดลุ่ง 
ความกังวลุ่ tariff ทิำาใหด้่มานด์แลุ่ะ
การบริหารสต๊อกของคู�ค้าอยู�ใน
ระดับตำา ซี้�งทิำาให ้SG&A to sale 
ปรับตัวสูงข้�นตาม ด่มานด์ทิ่�ลุ่ดลุ่ง
ทิำาใหอั้ตรากำาลุ่ังผลุ่ิตยังอยู�ในระดับ
ตำาแลุ่ะค�าเงนิทิ่�แข็งค�ากว�าปีก�อน
กระทิบ GPM ลุ่ดลุ่ง ย่ังไม่เหน็ภาพ
ธุุริก้ิจฟ้ื้� นตััวใน 1H68 ริาคาพ่�นฐาน 
15.50 บาท คงคำาแนะนำา ”ขาย่”

คาด 1Q68 ยังไม�ฟ้ื้� นตัว : 1Q68 ยัง
ม่ความกังวลุ่ของนโยบายภาษ่ของ
สหรัฐฯเกิดความไม�แน�นอนกระทิบ
ต�อด่มานด์แลุ่ะการบริหารสต๊อกของ

คู�ค้าอยู�ในระดับตำา คาดรายได้ 167 
ลุ่้านดอลุ่ลุ่าร์ อ�อนตัว y-y โดยธ่ิรกิจ 
EMS ยังทิรงตัว ขณะทิ่�ธ่ิรกิจ OSAT 
แลุ่ะด่มานด์ของ Si&SiC ยังอ�อนตัว
อยู� ทิำาใหอั้ตรากำาลุ่ังผลุ่ิตหน�วยงาน 
IC อยู�ในระดับตำา 

แต�เริ�มเหน็การฟ้ื้� นตัวเพ่ิ่ยงบาง
สินค้า mobile sensors เริ�มฟ้ื้� นตัว 
แลุ่ะสินค้า Inlays คาดผลุ่ิตได้มาก
ข้�นหลุ่ังได้ ARC certification  
ค�าเงนิบาทิเฉลุ่่�ย 33.9 บาทิ/
ดอลุ่ลุ่าร์ คาดรายได้ในรูปเงนิบาทิ 
5.6 พัิ่นลุ่บ. -11.3%y-y +1.2%q-q 
GPM 8.0% ลุ่ดลุ่ง y-y จากค�าเงนิ
แข็งค�ากว�าปีก�อนแลุ่ะกำาลุ่ังผลุ่ิตอยู�

ในระดับตำา ม่ SG&A to sale 7.3% 
สูงข้�น y-y จากระดับรายได้ลุ่ดลุ่ง ม่
รายได้อื�นๆแลุ่ะม่รายรับพิิ่เศษจาก
การขายทิ่�ดินในกัมพูิ่ ชารวม191 ลุ่บ. 
คาดกำาไรส่ทิธิิ 204 ลุ่บ. -34.9%y-y 
+111.8%q-q

แนะนำาขาย่อยู่่ : ย่ังไม่เหน็ภาพ
ธุุริก้ิจฟ้ื้� นตััวใน 1H68 ริาคาพ่�นฐาน 
15.50 บาท คงคำาแนะนำา”ขาย่

อดิสรณ์ ม่�งพิ่าลุ่ชลุ่, นักวิเคราะห์
การลุ่งทิ่นด้านหลุ่ักทิรัพิ่ย์ #497 
ทิศวรรณ ธิรรมส่ข, ผู้ช�วย 
นักวิเคราะห์
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บัล.ฟิลลิป : MTC
แนะนำา `ซึ่ื�อำ`

คาดกำาไร 1Q68 เพิิ่�มข้�น แลุ่ะทิำา New high

ริาคัาพื�นฐาน 53.00 บาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

คัาดกำาไริ 1Q68 เพิ�มข่�นทั�งิ y-y 
และ q-q ทำา New high ได�
ต�อำจุากริายได�ดอำกเบัี�ยที�เพิ�ม
ข่�นตามการิเพิ�มข่�นขอำงิสิินเชีื�อำ 
คัาดสิินเชีื�อำ 1Q68 เติบัโตได� 
แต�การิเติบัโตอำาจุจุะน�อำยกวิ�า 
4Q67แต�ไม�ใชี�เรืิ�อำงิที�ผู้ิดปกติ 
ปริิมาณ NPL อำาจุจุะเพิ�มข่�น แต�
สัิดสิ�วิน NPL ต�อำสิินเชีื�อำริวิมน�าจุะ
ลดลงิได�ต�อำเป็นไตริมาสิที� 7 คัาด
กำาไริปี 68 จุะทำา New high คังิ
ริาคัาพื�นฐาน 53 บัาท แนะนำา 
"ซึ่ื�อำ"

คาดกำาไร 1Q68 เพิิ่�มข้�น 13.7% 
y-y แลุ่ะ 2.4% q-q : ทิางฝ่่าย
คาด MTC จะม่กำาไร 1Q68 1.6 
พัิ่นลุ่บ. ทิำา New high ได้อ่ก

ครั�ง โดยคาดว�าจะเพิิ่�มข้�น 13.7% 
y-y แลุ่ะ 2.4% q-q จากรายได้
ดอกเบ่�ยทิ่�คาดว�าจะเติบโตตาม
การเพิิ่�มข้�นของสินเชื�อ ถ้งจะคาด
ว�าการตั�งสำารองอาจจะเพิิ่�มสูงข้�น

สิินเชีื�อำ 1Q68 อำาจุจุะโตชีะลอำ
ลงิจุาก 4Q67 : คาดว�าสินเชื�อ
ใน 1Q68 อาจจะเติบโตชะลุ่อลุ่ง
กว�า 4Q67 โดยคาดว�าจะเติบโต
ได้ 2.9% จาก 4Q67 ทิ่�สินเชื�อโต 
3% แต�ไม�ใช�เรื�องผิดปกติทิ่�สินเชื�อ
ในไตรมาส 1 จะเติบโตน้อยกว�า
ไตรมาส 4 เนื�องจากเป็นปกติทิ่�
สินเชื�อไตรมาส 1 จะเป็นไตรมาส
ทิ่�สินเชื�อเติบโตตำาทิ่�ส่ดในปีคาด
ว�าปริมาณ NPL อาจจะเพิิ่�มข้�นได้ 
ซี้�งทิำาใหท้ิางฝ่่ายคาดว�าการตั�ง

สำารองอาจจะเพิิ่�มสูง แต�สินเชื�อ
ทิ่�ยังเติบโตน�าจะยังทิำาใหสั้ดส�วน 
NPL ต�อสินเชื�อรวมยังลุ่ดลุ่ง
อยู� แลุ่ะจะลุ่ดลุ่งเป็นไตรมาสทิ่� 7 
ติดต�อกัน

คัาดกำาไริปี 68 ทำา New high 
ต�อำ คังิริาคัาพื�นฐาน แนะนำา 
“ซึ่ื�อำ” : คัาดปี 68 MTC จุะทำา
กำาไริ New highได�ต�อำ โดยคัาด
วิ�าจุะมีกำาไริ 6.8 พันลบั. เพิ�มข่�น 
16% y-y คังิริาคัาพื�นฐาน 53 
บัาท ยังิเหลือำสิ�วินต�างิพอำสิมคัวิริ 
แนะนำา “ซึ่ื�อำ"

อดิสรณ์ ม่�งพิ่าลุ่ชลุ่, นักวิเคราะห์
การลุ่งทิ่นด้านหลุ่ักทิรัพิ่ย์ 
#18577
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สังคมอนิไซด์
MAGAZINE HOOONINSIE

TRADE WAR 

สวััสดีีค่่ะ  กลัับมาพบกับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซีดี์  ประจำำาเดีือินเมษายน 2568 แมกกาซีีนอิอินไลัน์  
ที่ี�ร้�ลัึกร้�จำริงค่ลั้กวังในหุ้้�นสไตลั์กลั�วัยๆ  โดยภาวะตลาดหุ้้�นทั่่�วโลก ต่างผั่นผัวนไปตามสถานการณ์์
สงครามการค�า ( TRADE WAR)  แม�ล่าส้ดสหุ้ร่ฐฯ เล่�อนการเก็บภาษีีตอบโต� 90 ว่น (ยกเว�นจีีน) 
อิีกที่ั�งลั่าส้ดี ปธน.โดีนัลัดี์ ที่รัมป์  เผยวั่ามีค่วัามลัังเลัปรับขึ้ึ�นภาษีจำีนเพิ�มเติมอิีก แลัะอิาจำสั�งปรับ 

ลัดีภาษีลังในอินาค่ต อิย่างไรก็ตาม นักลังที่้นยังรอิดี้ที่ิศที่างขึ้อิงการเจำรจำาที่างการค่�าสหุ้รัฐฯ ขึ้ณะที่ี�ปัจำจำัย
ในประเที่ศนักลังที่้นติดีตามผลัประกอิบการไตรมาส 1/68 ขึ้อิงบริษัที่จำดีที่ะเบียนไที่ย 

PCE

PRM

QTC

บอกเลยว่่าไม่่ธรรม่ดา! สำำาหรับ  
บม่จ. พริม่า ม่ารีน (PRM) เพราะบอสำ
ใหญ่่อย่าง นายว่ิริทธิ�พล จุไรสำินธุ� –  

ผู้้�อำานว่ยการสำายงานการเงินและบัญ่ชีี 
(CFO) สำ่งซิิกข่่าว่ดีม่าแว่่ว่ๆ เร่�องรายได�
ปีี 68ที�คราว่นี�ว่างเปี้าเติิบโติไว่�ติ่อเน่�อง 
8-10% ให�ทะลุหม่่�นล�านบาทกันไปีเลย 

หลังจากข่ยายการให�บริการภายใติ�
สำัญ่ญ่าระยะยาว่ ทั�งเร่อ FSO 1 ลำา และ 

Hybrid Crew Boat 2 ลำาไปีในชี่ว่ง
ไติรม่าสำ 1/68 แบบปีังๆ ... แติ่ PRM ยัง
ไม่่หยุดแค่นี�คร�าาา เพราะโปีรเจคใหม่่ 
ได�ผูุ้ดข่้�นม่าอีกแล�ว่ กับเร่อ FSU ลำา

ใหม่่ ที�พร�อม่จะเสำิร�ฟให�ล้กค�าติั�งแติ่ว่ัน
ที� 1 พ.ค. 68 นี� แถม่บอกเลยว่่า PRM 

เติรียม่รับร้�รายได�เร่อ FSU ครบทั�งกอง
เร่อในเด่อน พ.ค. นี�กันไปีเลย เพ่�อดัน
รายได�ให�โติติ่อเน่�องจากไติรม่าสำ 1/68 
แบบแรงไม่่ติก งานนี� ใครม่ีติิดพอร�ติ

แล�ว่ก็ปีรบม่่อรัว่ๆ แติ่ใครยังไม่่ม่ีก็ติ�อง
รีบติิดพอร�ติไว่�แล�ว่นะค๊าาา

บริษััท คิว่ทีซิี เอนเนอร�ยี� จำากัด 
(ม่หาชีน) (“QTC”) ผู้้�ผู้ลิติและจำาหน่าย

หม่�อแปีลงไฟฟ้าติาม่คำาสำั�งซิ่�อข่อง
ล้กค�า (Made to Order) จัดปีระชีุม่
สำาม่ัญ่ผู้้�ถ่อหุ�น ปีระจำาปีี 2568 ผู้่าน
สำ่�ออิเล็กทรอนิกสำ� (E-Meeting) ณ 
โรงแรม่ เดอะแกรนด� โฟร�ว่ิงสำ� คอน
เว่นชีั�น ศรีนครินทร� โดยผู้้�ถ่อหุ�นม่ีม่ติิ

อนุม่ัติิการจ่ายเงินปีันผู้ล สำำาหรับผู้ลการ
ดำาเนินงานงว่ดปีี 2567 (ม่.ค. - ธ.ค.) 
ในอัติราหุ�นละ 0.25 บาท โดยกำาหนด
ว่ัน Record date ว่ันที�17 เม่.ย. 2568 
และกำาหนดข่้�น XD ว่ันที� 16 เม่.ย.นี� 

เพ่�อจ่ายเงินปีันผู้ลให�กับผู้้�ถ่อหุ�นในว่ันที� 
30 เม่.ย. 2568

"พรพิพัฒน� ปีระสำิทธิ�ศุภผู้ล  รอง
กรรม่การผู้้�จัดการสำายงานปีฏิิบัติิ

การ พร�อม่ด�ว่ยนายกีรติิ ไชียะกุล  ผู้้�
อำานว่ยการอาวุ่โสำสำายงานบัญ่ชีีและ
การเงิน บริษััท เพชีรศรีว่ิชีัย เอ็น

เติอร�ไพรสำ� จำากัด (ม่หาชีน) หร่อ PCE 
ผู้้�นำาอุติสำาหกรรม่นำ�าม่ันปีาล�ม่แบบ

ครบว่งจรที�ม่ีคว่าม่พร�อม่การจัดการ
ระบบซิัพพลายเชีน ร่ว่ม่นำาเสำนอข่�อม่้ล

แผู้นการดำาเนินธุรกิจปีี 2568 ใน
งานปีระชีุม่นักว่ิเคราะห�หลักทรัพย� 
(Analyst Meeting) ปีักหมุ่ดรายได�
ปีีนี�แติะระดับ 30,000 ล�านบาท จาก

แนว่โน�ม่การสำ่งออกไปีอินเดีย-จีน 
เติิบโติติ่อเน่�อง เติรียม่เพิ�ม่กำาลังการ
ผู้ลิติรองรับออเดอร�ที�ม่ีแนว่โน�ม่ม่าก

ข่้�น พร�อม่เดินหน�าสำร�างผู้ลติอบแทนที�
เปี็นร้ปีธรรม่คว่บค้่กับคว่าม่รับผู้ิดชีอบ
ติ่อสำิ�งแว่ดล�อม่และชีุม่ชีน ผู้ลักดันการ
เติิบโติอย่างยั�งย่น โดยงานจัดข่้�น ณ 
Maybank Park Silom เม่่�อเร็ว่ๆ นี�

TEBP
บม่จ.ไทยอีสำเทิร�น กรุ๊ปี โฮลดิ�งสำ� 

ปีระกาศแปีรสำภาพบริษััทย่อย ค่อ 
บริษััท “ไทยอีสำเทิร�น ไบโอ พาว่เว่อร�” 
หร่อ “TEBP” เปี็นบริษััท “ม่หาชีน” 
เรียบร�อยแล�ว่ เติรียม่คว่าม่พร�อม่
เข่�าติลาด mai เสำริม่ทัพสำร�างคว่าม่

แข่็งแกร่งทางการเงิน และผู้ลักดันการ
เติิบโติในอนาคติ

CHAO

SMT

TOA

TU

EGCO

เผู้ย LGT BANK (SINGAPORE) LTD 
โผู้ล่ถ่อหุ�น 5.33% - เถ�าแก่น�อยฯ ถ่อ 
4.38 ไม่่กระทบการดำาเนินธุรกิจข่อง 

บริษััทฯ

ชีี�ชีัดไม่่ได�รับผู้ลกระทบจากภาษัี 
Tariff – ธุรกิจ IC, Wafer และ 
Semiconductor ยังเดินหน�า 

ได�ติาม่ปีกติิ

ไม่่ทิ�งกัน! ข่อย่นหยัดไม่่ข่้�นราคา
สำินค�า หลังเหติุแผู้่นดินไหว่ – พร�อม่
ผู้น้กภาคอสำังหาฯ ลงพ่�นที�ปีระเม่ิน
คว่าม่เสำียหายรอยแติกร�าว่ข่องผู้นัง 

กระเบ่�อง ฝ้้าเพดาน

ปีรับแผู้นซิ่�อหุ�นค่น เปี็น 445 ล�าน
หุ�น ว่งเงิน 5,000 ล�านบาท จาก
เดิม่ซิ่�อค่นไม่่เกิน 200 ล�านหุ�น 

ว่งเงิน 3,000 ล�านบาท 

เข่�าลงทุนในธุรกิจโครงสำร�างพ่�นฐาน
และสำาธารณ้ปีโภค ในอินโดนีเซิีย ม่ั�นใจ

สำร�างผู้ลกำาไรอย่างยั�งย่นในระยะยาว่


















