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MCS เดิินหน้้าหาโปรเจกต์์ใหม่่ 
ตุุนแบ็็กล็็อกล่่วงหน้้า 8 ปีี

ไม่่ชี้้�ขาดเหตุุตึึกถล่่ม ชูู 'เหล็็กโครงสร้้าง' 
ทางเลืือกใหม่่สร้้างอาคารสููงในไทย

MCS พร้้อมเดิินหน้้าเจรจาหาโครงการใหม่่เพิ่่�ม ล่่าสุุดตุุนงานในมืือยาวถึึงปีี 2575 ด้้านผู้้�บริิหาร 'ดร.ไนยวน ชิิ' มองโอกาสการได้้โปรเจกต์์ใหม่่
หนุุนพัฒันาศักัยภาพและประสิิทธิภิาพด้้านการผลิต ส่่วนประเด็น็อาคารถล่่มในไทยไม่่ชี้้�ขาดเนื่่�องจากอยู่่�ระหว่่างตรวจสอบโดยส่่วนงานที่่�เกี่่�ยวข้้องอยู่่�แล้้ว 
ระบุุสาเหตุุที่่�มีีความเป็็นไปได้้ที่่�อาคารถล่่ม เกิิดจาก 3 ปััจจััยหลััก 1.การก่่อสร้้างไม่่ดีี 2.วััสดุุก่่อสร้้างไม่่ถููกต้้องไม่่ได้้มาตรฐานตามที่่�กำำ�หนด 
3.ออกแบบไม่่ตรงตามมาตรฐาน แนะเหล็็กโครงสร้้างทางเลืือกใหม่่ก่่อสร้้างอาคารสููง

ทั้้�งนี้้�ในการดำำ�เนิินธุุรกิจที่่�ผ่่านมา บริิษััทเลืือกคู่่�ค้้าหลัักอยู่่�ในประเทศญี่่�ปุ่่�น เนื่่�องจากเป็็นประเทศที่่�มีีการกำำ�หนดมาตรฐานเหล็็กโครงสร้้าง
ขนาดใหญ่่ที่่�มีีความเข้้มงวดสููง เนื่่�องจากเป็็นพื้้�นที่่�ที่่�มีีแผ่่นดิินไหว โดย MCS เป็็น บริิษััทเป็็นผู้้�ผลิิตเพีียงรายเดีียวในต่่างประเทศที่่�ได้้มาตรฐานใน
การรองรัับการผลิตโครงสร้้างงานขนาดใหญ่่ (S Grade) ซึ่่�งในประเทศญี่่�ปุ่่�น มีีบริิษััทที่่�ได้้รัับมาตรฐานนี้้�ประมาณ 10 ราย จึึงทำำ�ให้้ได้้เปรีียบใน
การทำำ�ธุุรกิิจ อีีกทั้้�งอัตราการแข่่งขัันของคู่่�แข่่งอยู่่�ในระดัับต่ำำ��เนื่่�องจากมีีคู่่�แข่่งจำำ�นวนน้้อยรายที่่�สามารถทำำ�ได้้เมื่่�อเทีียบกัับการทำำ�การค้้าเหล็็ก
แบบทั่่�วไป จึึงช่่วยลดปััญหาการแข่่งขัันด้้านราคาที่่�บริิษััทต้้องเผชิิญและทำำ�ให้้บริิษััทสามารถดำำ�เนิินธุุรกิิจในระยะยาวอย่่างยั่่�งยืืน

สำำ�หรัับปััจจััยแผ่่นดิินไหวที่่�เกิิดขึ้้�นในประเทศไทย บริิษััทไม่่ได้้รัับผลกระทบแต่่อย่่างใด เนื่่�องจากคู่่�ค้้าหลัักอยู่่�ในประเทศญี่่�ปุ่่�น โดยบริิษััทส่่งออกไป
ญี่่�ปุ่่�นประมาณ 90% ของงานทั้้�งหมด ซึ่่�งส่่วนใหญ่่เป็็นอาคารสููงในโตเกีียว โดยบริิษััทไม่่ได้้ทำำ�ธุุรกิิจผลิิตเหล็็กเส้้นหรืือเหล็็กรีีดร้้อน แต่่เป็็นผู้้�นำำ�
เข้้าเหล็็กรีีดร้้อนมาตรฐานสููงจากประเทศญี่่�ปุ่่�นนำำ�มาประกอบตามการออกแบบของลููกค้้าและนำำ�ส่่งกลัับติิดตั้้�ง ซึ่่�งคุณภาพตรงกัับการรัับรอง
มาตรฐานของประเทศญ่ี่�ปุ่่�น ทั้้�งนี้้�การก่่อสร้้างในประเทศไทยที่่�ผ่่านมานิิยมก่่อสร้้างด้้วยคอนกรีีตเป็็นส่่วนใหญ่่ เนื่่�องจากไม่่เคยเกิิดเหตุุการณ์์
แผ่่นดิินไหว บริิษััทจึึงเล็็งเห็็นว่่าการนำำ�เทคโนโลยีีเหล็็กโครงสร้้างมาใช้้ในไทยเพื่่�อรองรัับแผ่่นดิินไหวหลัังจากที่่�เกิิดเหตุุแล้้วจะช่่วยสร้้างความมั่่�นใจ
ให้้แก่่ภาคธุุรกิจและภาคอุุตสาหกรรมที่่�ต้้องการทางเลืือกมากขึ้้�น โดยใช้้เหล็็กโครงสร้้างที่่�สอดคล้้องกัับเหตุุการณ์์ที่่�เกิิดในประเทศไทย

ดร.ไนยวน ชิิ ประธานกรรมการและที่่�ปรึึกษาอาวุุโส 
บริิษััท เอ็็ม.ซีี.เอส.สตีีล จำำ�กััด (มหาชน) (MCS) เปิิดเผย
ว่่า บริิษััทได้้ดำำ�เนิินการเจรจาและเซ็็นสััญญารัับจ้้างผลิิต
โครงการใหม่่อย่่างต่่อเนื่่�องในประเทศญี่่�ปุ่่�น ปััจจุุบัันมีี
งานรองรัับการผลิิตล่่วงหน้้า โดยเป็็นงานในมืือจนถึึงปีี 
พ.ศ. 2575 โดยการรัับงานอย่่างต่่อเนื่่�องของบริิษััทช่่วย
พััฒนาศัักยภาพและประสิิทธิิภาพในการผลิิต ส่่งผลดีี
ต่่อโครงการใหม่่ๆที่่�ต้้องการความน่่าเชื่่�อถืือและ
ความเชี่่�ยวชาญ จนทำำ�ให้้ MCS ได้้รัับงานอย่่างต่่อเนื่่�อง
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ไม่่ชี้้�ขาดเหตุุตึึกถล่่ม ชูู 'เหล็็กโครงสร้้าง' 
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"หากผมออกความคิิดเห็็นประเด็็นเกี่่�ยวกัับตึึกถล่่มน่่าจะ
ไม่่เหมาะสม เพราะอยู่่�ในระหว่่างการตรวจสอบ ซึ่่�งเป็็น
หน้้าที่่�ของหน่่วยงานที่่�เกี่่�ยวข้้องที่่�ต้้องชี้้�แจง ส่่วนตึึกที่่�มีี
การก่่อสร้้างบนโลกใบนี้้�ทั้้�งหมด มีีเพีียง 3 สาเหตุุที่่�จะถล่่ม
ได้้คืือ ก่่อสร้้างไม่่ดีี วััสดุุการก่่อสร้้างไม่่ถููกต้้อง และการ
ออกแบบไม่่ตรงตามแบบหรืือมาตรฐานเท่่านั้้�น แต่่ต้้องเข้้าใจ
ก่่อนว่่าการตั้้�งมาตรฐานในแต่่ละประเทศต้้องอ้้างอิิงจาก
เหตุุการณ์์ที่่�เคยเกิิดขึ้้�น เช่่น ในประเทศไทย เคยเกิิดแผ่่นดิิน
ไหวที่่�ระดัับใด ควรอ้้างอิิงมาตรฐานการก่่อสร้้างในระดัับที่่�
เคยเกิิด หรืือแม้้กระทั่่�งญี่่�ปุ่่�นเคยเกิิดแผ่่นดิินไหวในช่่วง 
20 ปีีที่่�ผ่่านมา มีีความรุุนแรงในระดัับสููงที่่�ระดัับ 6.7-6.8 
ก็็จะมีีการตั้้�งมาตรฐานในการสร้้างอาคารสููงต้้องรองรัับ
แผ่่นดิินไหวขั้้�นต่ำำ��ตามระดัับที่่�เคยเกิิด บวกกัับ Safety 
Factor ของผู้้�ออกแบบแต่่ละราย ซึ่่�งการประเมิินระดัับการ
รองรัับแผ่่นดิินไหวในญี่่�ปุ่่�น จะมีีการประเมิินปรัับมาตรฐาน
เมื่่�อเกิิดเหตุุเท่่านั้้�น ไม่่ได้้มีีการปรัับขึ้้�นในทุุกๆปีี" ดร.ไนยวน ชิิ 
กล่่าว

ขณะที่ผลกระทบด้านภาษีนำ�ำเข้าของสหรัฐอเมริกาจาก
นโยบายของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้บริหารระบุว่า 
ไม่ได้รับผลกระทบจากปัจจัยข้างต้น เนื่องจากบริษัทดำ�ำเนิน
ธุรกิจในการนำ�ำเข้าเหล็กมาตรฐานสูงจากประเทศญปุ่นเพื่อ
นำ�ำมาประกอบเป็นเหล็กโครงสร้างในประเทศไทย และดำ�ำเนิน
การส่งกลับประเทศญี่ปุ่นเพื่อก่อสร้างตามแบบของลูกค้า 
ซึ่งคู่ค้าสำ�ำคัญของบริษัทกว่า 90% อยู่ในประเทศญปุ่น โดย
บริษัทไม่ได้มีการส่งออกไปยังสหรัฐอเมริกาเนื่องจากมีระยะ
ทางที่ไกล ไม่คุ้มค่าต่อการขนส่ง จึงไม่ได้รับผลกระทบต่อ
นโยบายดังกล่าวที่เกิดขึ้น
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JAS ยััน JTS ผิิดนัดชำำ�ระคืืนเงิินต้้นหุ้้�นกู้้� 
JTS272A และ JTS282A

จำำ�นวน 634.81 ล้้านบาท ไม่่กระทบการดำำ�เนิินงานของบริิษััทฯ อย่่างมีีนัยสำำ�คััญ

ดร.โสรััชย์์ อััศวะประภา ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร (รัักษาการ) บริิษััท จััสมิิน อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล จำำ�กััด (มหาชน)  JAS เปิิดเผยว่่า ตามที่่�
บริิษััท จััสมิิน เทคโนโลยีี โซลููชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) (“JTS”) ได้้มีีการชี้้�แจงการแจ้้งชำำ�ระคืืนเงิินต้้นหุ้้�นกู้้�JTS254A บางส่่วน ตามหนัังสืือเลขที่่� 
JTS/CSD-006/2568 ลงวัันที่่� 8 เมษายน 2568 ตามหนัังสืือที่่�อ้้างถึึง บริิษััท จััสมิินอิินเตอร์์เนชั่่�นแนล จำำ�กััด (มหาชน) (“บริิษััทฯ”) 
ในฐานะผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่่ของ JTS โดยรวมสััดส่่วนการถืือหุ้้�นของบริิษััทฯทั้้�งทางตรงและทางอ้้อมใน JTS มีีจำำ�นวนเท่่ากัับร้้อยละ 65.25 ของ
จำำ�นวนหุ้้�นที่่�ออกและจำำ�หน่่ายได้้แล้้วทั้้�งหมดของ JTS

บริิษััทฯ ขอเรีียนให้้ทราบว่่าการผิิดนััดชำำ�ระ
หนี้้�หุ้้�นกู้้� JTS254A และเป็็นเหตุุผิิดนััดกรณีี 
Cross Default ของหุ้้�นกู้้�JTS272A และ 
JTS282A จำำ�นวน 634,814,000 บาท มีี
มููลค่่าคิิดเป็็นร้้อยละ 4.46 ของสิินทรััพย์์รวม
ตามงบการเงิินรวมของบริิษััทฯ ณ วัันที่่� 
31 ธัันวาคม 2567ซึ่่�งไม่่ส่่งผลกระทบอย่่าง
มีีนััยสำำ�คััญต่่อการดำำ�เนิินงานของบริิษััทฯ
อย่่างไรก็็ตามบริิษััทฯ จะติิดตามสถานการณ์์ 
และแจ้้งให้้ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย
และนัักลงทุุนทราบถึึงความคืืบหน้้าเกี่่�ยวกัับ
การผิิดนััดชำำ�ระหนี้้�หุ้้�นกู้้�ของ JTS ดัังกล่่าว
อย่่างใกล้้ชิิด

อนึ่ง บริษัท จัสเทล เน็ทเวิร์ค จำ�ำกัด ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยของบริษัท JTS มีแผนเตรียม

ออกและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ต่อ
ประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก (“IPO”) เข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยต้นปี 2569ซึ่งส่วนหนึ่งจะสามารถ
นำ�ำมาชำ�ำระหุ้นกู้ของบริษัท JTS ได้รวม
ถึงบริษัทฯได้รับสิทธิ์ในการถ่ายทอด the 
Premier Leagueระยะเวลารวม 6 ปี ตั้งแต่
ต้นฤดูกาลฟุตบอลพรีเมียร์ลีกและเอฟเอคัพ
ที่ 2025/26 ถึง 2030/31จะเร่ิมรับรู้รายได้
ตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2568 เป็นต้นไป 
การออกและเสนอขายใบสำ�ำคัญแสดงสิทธิที่
จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ครั้งที่ 4แก่ผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ (“JAS-W4”) ในราคาการ
ใช้สิทธิ3.00 บาทต่อหุ้น ใบสำ�ำคัญแสดงสิทธิ
มีอายุ 7 ปี โดยเร่ิมมีการใช้สิทธิครั้งแรกเมื่อ
มีนาคมที่ผ่านมา ดังนั้น สถานะทางการเงิน

และศักยภาพในเชิงธรกิจของบริษัทฯ ยัง
คงแข็งแกร่ง มีความสามารถในการดำ�ำเนิน
ธุรกิจอย่างต่อเนื่อง การผิดนัดชำ�ำระหุ้นกู้
ของบริษัทย่อยเป็นการบริหารจัดการสภาพ
คล่องชั่วคราวที่เกิดจากสภาวะตลาดตราสาร
หนี้ไม่เอื้อต่อการระดมทุนใหม่ส่งผลให้ไม่
สามารถออกหุ้นกู้ใหม่เพื่อรีไฟแนนซ์หุ้นกู้และ
ผลกระทบที่เกิดจากนโยบายกำ�ำแพงภาษีของ
สหรัฐอเมริกา

บริษัทฯ ยังยืนยันและมุ่งมั่นอย่างจริงใจในการ
แก้ไขปัญหาทีเ่กีย่วเนื่องกับการผดินดัชำ�ำระหุน้กู้
ของบริษทัย่อยเพื่อให้บรษิทัสามารถกลบัมาอยู่
ในสถานะที่มั่นคงและสร้างผลตอบแทนระยะ
ยาวแก่ผู้ถือหุ้นได้
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AIS เดิินหน้้าชำำ�ระค่่าคลื่่�นความถี่่� 700 MHz 
งวดที่่� 5 หนุุนศัักยภาพเครืือข่่าย 5G อััจฉริิยะ

ยกระดัับโครงสร้้างพื้้�นฐานดิิจิิทััลของคนไทย
บริิษััท แอดวานซ์์ ไวร์์เลส เน็็ทเวอร์์ค จำำ�กััด (AWN) ในเครืือ AIS เดิินหน้้าดำำ�เนิินธุุรกิิจตามแผนการลงทุนเพื่่�อยกระดัับโครงสร้้างพื้้�นฐานดิิจิิทััล
ของประเทศ เข้้าชำำ�ระค่่าคลื่่�นความถี่่�ย่่าน 700 MHz งวดที่่� 5 เป็็นเงิินจำำ�นวน 3,670,849,000.00 บาท (สามพัันหกร้้อยเจ็็ดสิิบล้้านแปดแสน
สี่่�หมื่่�นเก้้าพัันบาทถ้้วน) ให้้แก่่สำำ�นัักงานคณะกรรมการกิิจการกระจายเสีียง กิิจการโทรทััศน์์ และกิิจการโทรคมนาคมแห่่งชาติิ (กสทช.) 
โดยมีีนายสุุทธิิศัักดิ์์� ตัันตะโยธิิน รองเลขาธิิการ กสทช. เป็็นผู้้�แทนรัับมอบ เพื่่�อการพััฒนากิิจการโทรคมนาคมของประเทศไทยสู่่�อนาคตที่่�
แข็็งแกร่่งและยั่่�งยืืน

นายวรุุณเทพ วััชราภรณ์์ หััวหน้้าฝ่่ายงานธุุรกิิจสััมพัันธ์์ AIS กล่่าวว่่า "การลงทุุนในคลื่่�นความถี่่�ย่่าน 700 MHz เป็็นหนึ่่�งในเป้้าหมายสำำ�คััญ
ของ AIS ในการต่่อยอดและขยายศัักยภาพเครืือข่่าย 5G เพื่่�อรองรัับความต้้องการใช้้งานของประชาชนในยุุคดิิจิิทััล พร้้อมผลัักดัันการเชื่่�อมต่่อ
อััจฉริิยะที่่�มีีเสถีียรภาพครอบคลุุมทุุกพื้้�นที่่�ทั่่�วประเทศ เอไอเอสยัังคงมุ่่�งมั่่�นที่่�จะเดิินหน้้าลงทุุนเพื่่�อขยายและพััฒนาศัักยภาพของโครงข่่ายอััจฉริิยะ
อย่่างต่่อเนื่่�อง เพื่่�อเสริิมสร้้างขีดความสามารถและความแข็็งแกร่่งให้้กัับโครงสร้้างพื้้�นฐานด้้านดิิจิิทััลของประเทศไทย ให้้ทุุกบริิการเหนืือชั้้�นส่่ง
มอบถึึงมืือลููกค้้าอย่่างครอบคลุุม และยกระดัับคุุณภาพชีีวิิตของคนไทยในทุุกมิิติิ"
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TQM ร่่วมกัับ BKI 
มอบฟรีีประกัันอุุบััติิเหตุุและประกัันภััยบ้้าน

ทีีคิิวเอ็็ม อิินชััวร์์รัันส์์ โบรคเกอร์์ TQM ร่่วมส่่งคนไทยเดิินทางกลัับบ้้านและท่่องเที่่�ยวในช่่วงเทศกาลสงกรานต์์ ให้้มีีความสุุขและสบายใจ 
มอบฟรีีประกัันสุุขใจสงกรานต์์ (ไมโครอิินชััวร์์รัันส์์) ที่่�ให้้ความคุ้้�มครองอุบััติิเหตุุ สููงสุุด 100,000 บาท และประกัันภััยสุุขใจบ้้านปลอดภััย 
(ไมโครอิินชััวร์์รัันส์์) ที่่�ให้้ความคุ้้�มครองบ้้านอยู่่�อาศััยสููงสุด 30,000 บาท

ดร.นภัสนันท์ พรรณนิภา ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ทีคิวเอ็ม 
อินชัวร์รันส์ โบรคเกอร์ จำ�ำกัด กล่าวว่า TQM ได้ร่วมมือกับพันธมิตร 
บริษัท กรุงเทพประกันภัย จำ�ำกัด (มหาชน) BKI ส่งเสริมความคุ้มครอง
ประกันภัยในช่วงเทศกาลสงกรานต์ 2568 มอบฟรีกรมธรรม์ประกัน
ภัยสุขใจสงกรานต์ (ไมโครอนชัวรันส์) ให้ความคุ้มครองอุบัติเหตุ 
สูงสุด 100,000 บาท และกรมธรรม์สุขใจบ้านปลอดภัย (ไมโครอินชัว
รันส์) ที่ให้ความคุ้มครองบ้านอยู่อาศัย สูงสุด 30,000 บาท ระยะเวลา
คุ้มครอง 30 วัน โดยมอบฟรีทั้ง 2 กรมธรรม์รวม 100,000 สิทธ์ 
เพื่อช่วยบรรเทาความสูญเสียเบื้องต้นหากเกิดอุบัติเหตุในระหว่างการ
เดินทาง หรือ บ้านที่อาจจะเกิดไฟไหม้ ภัยธรรมชาติรวมถึงการถูก
โจรกรรม TQM จึงขอเป็นส่วนหนึ่งในการร่วมส่งคนไทยได้กลับบ้าน
หรือท่องเที่ยว เพื่อใช้ชีวิตพักผ่อนกับครอบครัวและคนที่รัก แบบสุขใจ 
และยังเป็นการส่งเสริมให้ประชนเข้าถึงความคุ้มครองด้านประกันภัย
เพิ่มข้ึนอีกด้วย โดยมีระยะการรบสิทธิ์ ตั้งแต่วันนี้ – 30 มิ.ย. 68

สำำ�หรัับประกัันภััยสุุขใจสงกรานต์์ (ไมโครอิินชััวร์์รัันส์์)  เป็็นประกัันภััย
ที่่�ให้้ความคุ้้�มครองกรณีเกิิดอุุบััติิเหตุุ โดยมีีเงื่่�อนไขในการรัับสิิทธิ์์�คืือ 
ต้้องเป็็นคนสััญชาติิไทยที่่�มีีอายุุระหว่่าง 15-70 ปีีบริิบููรณ์์ และประกััน
ภััยสุุขใจบ้้านปลอดภััย (ไมโครอิินชััวรัันส์์)  เป็็นประกัันภััยบ้้านอยู่่�อาศััย 
ที่่�สามารถรับประกัันได้้ ทั้้�งที่่�พัักอาศััยที่่�สร้้างจากคอนกรีีต, ไม้้ 
และห้้องแถว ก็็สามารถรับสิิทธิิได้้ โดยให้้ความคุ้้�มครองทั้้�ง 
ไฟไหม้้ ภััยธรรมชาติิ และการโจรกรรมที่่�ปรากฎร่่องรอยงััดแงะ โดย
ระยะเวลาคุ้้�มครอง 30 วัันทั้้�ง 2 กรมธรรม์์ ทั้้�งนี้้�รายละเอีียดการ
คุ้้�มครองตามกรมธรรม์์ สามารถลงทะเบีียนรัับสิิทธิ์์�ผ่่านช่่องทาง
ออนไลน์์ได้้ที่่�เว็็บไซต์์ www.tqm.co.th หรืือ Click Link ประกัันภััย
อุุบััติิเหตุุ https://bit.ly/42l5AlA?r=qr ประกัันอััคคีีภััยที่่�อยู่่�อาศััย 
https://bit.ly/42v119L?r=qr
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กููรููหุ้้�นเชีียร์์ "ซื้้�อ" NKT

ประเมิินรายได้้เติิบโตระยะยาวจากการเพิ่่�มเตีียง IPD

เคาะเป้้าราคาสููงสุุด 12.20 บ./หุ้้�น คาดทำำ�กำำ�ไรปีี 68 แตะ 286 ลบ. เติิบโต 18.2%

โบรกเกอร์์เชีียร์์ "ซื้้�อ" หุ้้�น NKT เคาะราคาเป้้าหมายสููงสุุด 12.20 บาท/หุ้้�น คาดกำำ�ไรปีี 68 แตะ 286 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 18.2% ประเมิินรายได้้เติิบโต
ระยะยาวจากการเพิ่่�มจำำ�นวนเตีียง IPD จาก 150 เตีียงเป็็น 481 เตีียงในปีี 70 รวมถึึงการรับคนไข้้ประกัันสัังคม และการเข้้าสู่่�สัังคมผู้้�สููงอายุุหนุุน
ความต้้องการโครงการ "Nakornthon Long Life Center" ที่่�จะเปิิดบริิการปีี 69

บล.ทิิสโก้้ จำำ�กััด เผยแพร่่บทวิิเคราะห์์แนะนำำ�ซื้้�อ
หุ้้�น NKT ประเมิินมููลค่่าเหมาะสมเท่่ากัับ 
10.20 บาท โดยระบุุว่่า คาดว่่าไตรมาส 1/2568 
รายได้้โรงพยาบาลจะปรัับตััวดีีขึ้้�นจากไตรมาส 
4/2567 จากการฟื้้�นตััวของจำำ�นวนผู้้�ป่่วยหลััง
ช่่วงวันหยุุดยาวในไตรมาสดัังกล่่าว EBITDA 
margin ควรเพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าเช่่นกััน 
จากการไม่่มีีค่่าใช้้จ่่ายครั้้�งเดีียว (ค่่าใช้้จ่่ายการ
เข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์และ
ค่่าประชาสััมพัันธ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องครั้้�งเดีียว)

บล.ทรีีนีีตี้้� จำำ�กัด เผยแพร่่บทวิิเคราะห์์ แนะนำำ�ซื้้�อหุ้้�น บริิษััท โรงพยาบาลนครธน จำำ�กััด (มหาชน) (NKT) โดยระบุุว่่า ยัังคงคาดการณ์์กำำ�ไรปีี 2568 
ที่่� 286 ล้้านบาท เติิบโต 18.2% จากปีีก่่อนตามคาดการณ์์รายได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น โดยการเติิบโตระยะยาวมาจากการเพิ่่�มจำำ�นวนเตีียง IPD จาก 
150 เตีียงเป็็น 481 เตีียงภายในปีี 2570 เติิบโต 220.7% และการรัับคนไข้้กลุ่่�มประกัันสัังคมที่่�จะเพิ่่�มฐานคนไข้้ให้้ครอบคลุุมยิ่่�งขึ้้�น

ทั้้�งนี้้�การเข้้าสู่่�สังคมผู้้�สููงอายุุหนุุนความต้้องการของโครงการ "Nakornthon Long Life Center" ที่่�คาดว่่าจะเปิิดให้้บริิการในปีี 2569

โดยประเมิินราคาเป้้าหมายปีี 2568 ของ NKT ที่่� 12.20 บาท ด้้วยวิิธีี SOPT จากโรงพยาบาลนครธน 1 ที่่� 11.00 บาท และจากโรงพยาบาลนครธน 2 
และโครงการ "Nakornthon Long Life Center" ที่่� 1.20 บาท ปััจจุุบััน NKT ซ้ื้�อขายที่่� Forward P/E ที่่� 8.42X และ EV/EBITDA ที่่� 4.23X 
ต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยกลุ่่�มที่่� 34X และ 17X ตามลำำ�ดัับ
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I2 คว้้างาน “ซีีเกมส์์-อาเซีียนพาราเกมส์์” 
มููลค่่า 20 ลบ.ดััน Backlog แตะ 829 ลบ. 

หนุุนผลงานปีี 68 โตต่่อเนื่่�อง
บมจ.ไอ ทูู เอ็็นเตอร์์ไพรซ์์ (I2) แจกข่่าวดีี! คว้้างานโครงการจ้้างบริิหารจััดการระบบจััดการแข่่งขัันกีีฬาซีีเกมส์์ ครั้้�งที่่� 33 และการแข่่งขัันกีีฬา
อาเซีียนพาราเกมส์์ ครั้้�งที่่� 13 จาก กกท. มููลค่่า 20 ล้้านบาท หนุุน Backlog แตะ 829 ล้้านบาท ฟากซีีอีีโอ “อธิิพร ลิ่่�มเจริิญ” มั่่�นใจแนวโน้้ม
ผลงานปีี 68 เติิบโตต่่อเนื่่�อง พร้้อมเดิินหน้้าเข้้าประมููลงานใหม่่ทั้้�งภาครััฐและรััฐวิิสาหกิิจเต็็มสููบ

โดยประกอบไปด้้วยระบบย่่อยต่่างๆ เช่่น ระบบลงทะเบีียนเข้้าใช้้งาน ระบบลงทะเบีียนกีีฬา ระบบการเดิินทางเข้้าและออกประเทศ ระบบจััดทำำ�บััตร
ประจำำ�ตััวนัักกีีฬาและเจ้้าหน้้าที่่� พร้้อมทั้้�งระบบคลาวด์์และความปลอดภััยทางไซเบอร์์สำำ�หรัับระบบบริิหารเกมส์์การแข่่งขััน

“การได้้รัับโครงการจ้้างบริิหารจัดการระบบจััดการแข่่งขัันกีีฬาซีีเกมส์์ และการแข่่งขัันกีีฬาอาเซีียนพาราเกมส์์ ของ กกท. ในครั้้�งนี้้� นัับเป็็นความ
สำำ�เร็็จครั้้�งสำำ�คััญของบริิษััทฯ ถืือได้้เป็็นส่่วนหนึ่่�งในการร่่วมจััดการแข่่งขัันกีีฬาฯระดัับอาเซีียน อีีกทั้้�งเป็็นการตอกย้ำำ��ความเชื่่�อมั่่�นของหน่่วยงาน
ภาครััฐและวิิสาหกิิจที่่�มีีต่่อศัักยภาพการดำำ�เนิินงานของบริิษััทฯ และช่่วยผลักดัันให้้งานในมืือรอรับรู้้�รายได้้ (Backlog) จากเดิิม 809 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 829 ล้้านบาท จะทยอยรัับรู้้�รายได้้ใน 2-3 ปีีข้้างหน้้า อีีกทั้้�งการแข่่งขัันกีีฬาซีีเกมส์์ และการแข่่งขัันกีีฬาอาเซีียนพาราเกมส์์ จััดขึ้้�น
ภายใต้้แนวคิิด “Green SEA Games” และ “Sustainable Paralympics” ที่่�มุ่่�งเน้้นความยั่่�งยืืนและส่่งเสริิมการลดการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก
เป็็นศููนย์์ ในการจัดแข่่งขัันและกิิจกรรมต่่างๆ เพื่่�อลดผลกระทบด้้านสิ่่�งแวดล้้อมและปััญหาภาวะโลกร้้อน โดยการแข่่งขัันกีีฬาซีีเกมส์์จะจััดขึ้้�นในวััน
ที่่� 9 – 20 ธัันวาคม 2568 และกีีฬาอาเซีียนพาราเกมส์์ ในวัันที่่� วัันที่่� 20 - 26 มกราคม 2569” นายอธิิพร กล่่าว

ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร I2 กล่่าวอีีกว่่า แนวโน้้มในปีี 2568 บริิษััทฯ คาดว่่าเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยได้้รัับปััจจััยหนุุนมาจากภาครััฐและวิิสาหกิิจ
ที่่�มีีการเดิินหน้้าขยายการลงทุุน ซึ่่�งส่่งผลดีีกัับธุุรกิิจด้้านเทคโนโลยีีและด้้านพลัังงานที่่�มีีการเติิบโตตามเทรนด์์โลก และมีีแผนเดิินหน้้าประมููลงาน
ภาครััฐและรััฐวิิสาหกิิจอีีกหลายโครงการ เพื่่�อสนัับสนุุนงานในมืือรอรัับรู้้�รายได้้ (Backlog) เพิ่่�มขึ้้�น ผลัักดัันผลงานเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนในอนาคต 
สร้้างผลตอบแทนที่่�ดีีให้้กัับผู้้�ถืือหุ้้�น

นายอธิิพร ลิ่่�มเจริิญ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ไอ ทูู 
เอ็็นเตอร์์ไพรซ์์ จำำ�กัด (มหาชน) (I2) เปิิดเผยว่่า บริิษััทฯได้้รัับ
การคััดเลืือกเป็็นผู้้�ชนะการประมููลโครงการจ้้างบริิหารจััดการ
ระบบจััดการแข่่งขันกีีฬาซีีเกมส์์ ครั้้�งที่่� 33 พ.ศ.2568 และ
การแข่่งขันกีีฬาอาเซีียนพาราเกมส์์ ครั้้�งที่่� 13 พ.ศ.2568 จาก
การกีีฬาแห่่งประเทศไทย (กกท.) มููลค่่าโครงการ 20 ล้้านบาท 
(รวมภาษีีมููลค่่าเพิ่่�ม) ระยะเวลาดำำ�เนิินโครงการ 11เดืือน เริ่่�ม
ตั้้�งแต่่วัันที่่� 31 มีีนาคม 2568

โดยโครงการนี้้�มีีวััตถุุประสงค์์ เพื่่�อสนัับสนุุนการดำำ�เนิินการ
จััดการแข่่งขันกีีฬาซีีเกมส์์ ครั้้�งที่่� 33 พ.ศ.2568 และ
การแข่่งขัันกีีฬาอาเซีียนพาราเกมส์์ ครั้้�งที่่� 13 พ.ศ.2568 ให้้
เป็็นไปตามหลัักมาตรฐานสากล ให้้มีีระบบจััดการแข่่งขัันกีีฬาฯ
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บจ.ส่่งสััญญาณซื้้�อหุ้้�นคืืน เพื่่�อสร้้างความมั่่�นใจให้้แก่่ผู้้�ลงทุุน
/อััตราเงิินปัันผลตอบแทน ณ สิ้้�นเดืือนมีีนาคม68 อยู่่�ที่่�ระดัับ 4.24% 

สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรัพย์์ในเอเชีียซึ่�งอยู่่�ที่่� 3.34%

ตลท.เผย หุ้้�นไทยลงลึึก น่่าสนใจ

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ตลท.เผย ในช่่วงเดืือนที่่�ผ่่านมา ตลาดหุ้้�นไทยปรัับลดลงต่่อเนื่่�อง และปริิมาณการซื้้�อขายในช่่วงปลายเดืือนลดลงอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ ซึ่่�งเป็็นผลจากการ
ที่่�ประธานาธิิบดีีโดนััลด์์ ทรััมป์์ของสหรััฐประกาศมาตรการเก็็บภาษีีอย่่างต่่อเนื่่�อง และยัังคงมีีการปรัับเปลี่่�ยนนโยบายไปมาหลายครั้้�ง ทำำ�ให้้ผู้้�ลงทุุน
กัังวลเกี่่�ยวกัับการส่่งออกของไทย รวมถึึงผลกระทบจากเหตุุการณ์์แผ่่นดิินไหวครั้้�งรุุนแรง ทำำ�ให้้ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ขอแจ้้งปิิดการซื้้�อขายทุุกตลาด 
ทั้้�ง SET mai TFEX ในภาคบ่่ายของวัันที่่� 28 มีีนาคม 2568 แต่่หากพิิจารณาเปรีียบเทีียบกัับภััยธรรมชาติิในอดีีตทั้้�งสึึนามิิ ปีี 2547 และน้ำำ��ท่่วม 
ปีี 2554 แม้้ว่่ามีีผลกระทบต่่อจิิตวิิทยาผู้้�ลงทุุนและเศรษฐกิิจโดยรวม แต่่ผลกระทบเหล่่านี้้�มัักเป็็นระยะสั้้�นและมีีแนวโน้้มที่่�จะฟื้้�นตััวได้้อย่่างรวดเร็็ว

ภาวะตลาดหลัักทรััพย์์ไทยเดืือนมีีนาคม 2568
	 • เดืือนมีีนาคม 2568 SET Index ปิิดที่่� 1,158.09 จุดุ ปรัับลดลง 3.8% จากเดืือนก่่อนหน้้า 
ซึ่่�งเป็็นการปรัับลดลงมากกว่่าตลาดหลัักทรััพย์์ส่่วนใหญ่่ในภููมิิภาค ส่่งผลให้้ตั้้�งแต่่ต้้นปีีจนถึึง
วัันที่่� 31 มีีนาคม 2568 SET Index ปรัับลดลง 17.3%
	 • กลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�ปรัับตััวดีีกว่่า SET Index เมื่่�อเทีียบกัับสิ้้�นปีี 2567 ได้้แก่่ 
กลุ่่�มการเงิิน กลุ่่�มทรััพยากร กลุ่่�มสิินค้้าอุุปโภคบริิโภค กลุ่่�มเกษตรและอาหาร และ 
กลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์
	 • มููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ยรายวัันรวมของ SET และ mai อยู่่�ที่่� 38,491 ล้้านบาท หรืือ
ลดลง 10.0% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และในช่่วงไตรมาส 1/2568 มููลค่่าการซื้้�อขาย
เฉลี่่�ยรายวัันรวมฯ อยู่่�ที่่� 42,826 ล้้านบาท ลดลง 6.3% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ผู้้�ลงทุุน
ต่่างประเทศขายสุุทธิิ 21,852 ล้้านบาท ส่่งผลให้้ในไตรมาส 1/2568 ผู้้�ลงทุุนต่่างประเทศ
ขายสุุทธิิ 39,978 ล้้านบาท
	 • วัันที่่� 8 เมษายน 2568 SET Index ปิิดที่่� 1,074.59 จุุด ลดลง 4.50% มููลค่่าการ
ซื้้�อขายรวม 66,714 ล้้านบาท สะท้้อนแรงกดดัันที่่�เกิิดขึ้้�นจากความวิิตกต่่อมาตรการภาษีี
ศุุลกากรแบบตอบโต้้ (Reciprocal Tariffs) ของสหรััฐฯ ซึ่่�งมีีผลบัังคัับใช้้ 9 เมษายน 2568 
โดยนัับตั้้�งแต่่ประธานาธิิบดีีโดนััลด์์ ทรััมป์์ ประกาศนโยบาย "Liberation Day" SET Index 
ปรัับลดลง 8.4% สอดคล้้องกัับดััชนีีตลาดหลัักทรััพย์์อื่่�นๆ ในภููมิิภาค
	 • Forward P/E ของตลาดหลัักทรััพย์์ไทย ณ สิ้้�นเดืือนมีีนาคม 2568 อยู่่�ที่่�ระดัับ 
12.2 เท่่า สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่�ระดัับ 11.4 เท่่า และ 
Historical P/E อยู่่�ที่่�ระดัับ 15.2 เท่่า สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่�
ระดัับ 13.9 เท่่า
	 • อััตราเงิินปัันผลตอบแทน ณ สิ้้�นเดืือนมีีนาคม 2568 อยู่่�ที่่�ระดัับ 4.24% สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ย
ของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่� 3.34%

นายศรพล ตุุลยะเสถีียร รองผู้้�จััดการ หััวหน้้าสายงานวางแผนกลยุุทธ์์องค์์กร ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย เปิิดเผยว่่า ณ สิ้้�นเดืือนมีีนาคม 
2568 ผลกระทบจากเหตุุการณ์์แผ่่นดิินไหวซึ่่�งกระทบกัับกลุ่่�มขนส่่ง กลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์ กลุ่่�มประกัันภััย และกลุ่่�มรัับเหมา ทำำ�ให้้ผู้้�ลงทุุนมีีความ
กัังวลว่่าอาจมีี บจ. ในกลุ่่�มดัังกล่่าว อาจได้้รัับผลกระทบต่่อความสามารถในการชำำ�ระหนี้้� แต่่หากพิิจารณาจากอััตราส่่วนทางการเงิินต่่างๆ พบว่่า 
บจ. ยัังมีีความเข้้มแข็็งและน่่าจะสามารถผ่่านสถานการณ์์ครั้้�งนี้้�ไปได้้ อีีกทั้้�ง SET Index ช่่วงที่่�ผ่่านมาปรัับตััวลงมาค่่อนข้้างมาก ทำำ�ให้้ Valuation 
ของหลัักทรััพย์์อยู่่�ในระดัับที่่�น่่าสนใจ ดัังนั้้�น เริ่่�มเห็็นสััญญาณ บจ. ไทยเข้้ามาช่่วยหนุุนมููลค่่าบริิษััทของตััวเองโดยการเข้้ามาซื้้�อหุ้้�นคืืน เพื่่�อสร้้าง
ความมั่่�นใจให้้แก่่ผู้้�ลงทุุน ขณะที่่� Value Stock เริ่่�มมีี downside ที่่�จำำ�กััด

ภาวะตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า (TFEX) 
เดืือนมีีนาคม 2568
• มีีปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวััน 
519,619 สััญญา เพิ่่�มขึ้้�น 7.1% จากเดืือนก่่อน 
ที่่�สำำ�คััญจากการเพิ่่�มขึ้้�นของ Single Stock 
Futures และ SET50 Index Futures ทำำ�ให้้
ในปีี 2568 มีีปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวััน 
463,656 สััญญา ลดลง 4.2% จากช่่วงเดีียวกััน
ของปีีก่่อน ที่่�สำำ�คััญจากการลดลงของ Single 
Stock Futures และ Gold Online Futures
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เงิินบาทแข็็งสวนปััจจััยพื้�นฐาน ซ้ำำ��เติิมภาคการผลิิตและส่่งออก

KKP ชี้้�ไทยเสี่่�ยง Dutch Disease

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ก่่อนหน้้าที่่�จะมีีการประกาศมาตรการภาษีีนำำ�เข้้าของประธานาธิิบดีี Donald Trump ซึ่่�งประเทศไทยอยู่่�ในกลุ่่�มที่่�ถููกเรีียกเก็็บภาษีีค่่อนข้้างสููงส่่งผลให้้
เงิินบาทปรัับตััวอ่่อนค่่าลงอย่่างรวดเร็็ว ค่่าเงิินบาทตั้้�งแต่่ปลายปีี 2024 ต่่อเนื่่�องยาวมาถึึงต้้นปีี 2025 มีีการเปลี่่�ยนแปลงไปในทิิศทางแข็็งค่่าค่่อน
ข้้างมาก โดยในช่่วงที่่�ดัชันีค่ี่าเงินิดอลลาร์์ (DXY) ปรัับตัวัอ่่อนค่่าลงเงินิบาทกลับัไม่่ได้้แข็ง็ค่าขึ้้�นตาม ส่่งผลให้้แม้้เงินิบาทเทียีบกับัดอลลาร์์จะค่่อนข้้างนิ่่�ง แต่่
เงิินบาทกลายเป็็นหนึ่่�งในสกุุลเงิินที่่�แข็็งค่่ามากที่่�สุุดเมื่่�อเทีียบกัับเงิินสกุุลอื่่�นในภููมิิภาค โดยเมื่่�อพิิจารณาค่่าเงิินบาทเทีียบกัับหลายๆสกุุลเงิินในประเทศ
คู่่�ค้้าถ่่วงน้ำำ��หนัักตามมููลค่่าการค้้า (NEER) ซึ่่�งเป็็นดััชนีีที่่�สร้้างขึ้้�นโดยธนาคารแห่่งประเทศไทยจะพบว่่าค่่าเงิินบาทแข็็งค่่ามากที่่�สุุดตั้้�งแต่่วิิกฤติิปีี 1997 
แม้้เป็็นที่่�ยอมรัับร่่วมกัันว่่าการคาดการณ์์ค่่าเงิินเป็็นสิ่่�งที่่�ทำำ�ได้้ยากและมัักจะผิิดพลาดอยู่่�เสมอแต่่ก็็ยัังเป็็นเรื่่�องน่่าแปลกใจที่่�นัักวิิเคราะห์์ในตลาดเกืือบ
ทั้้�งหมดคาดกัันว่่าเงิินบาทควรจะอ่่อนค่่าลงแต่่กลัับกลายเป็็นแข็็งค่่าขึ้้�นอย่่างมาก

ค่่าเงิินในแต่่ละสกุุลมีีการปรัับตััวแข็็งค่่าและอ่่อนค่่าเป็็นปกติิจากหลายปััจจััยเศรษฐกิิจ อย่่างไรก็็ตาม KKP Research วิิเคราะห์์ว่่าการแข็็งค่่าของ
เงิินบาทในปััจจุุบัันมีีลัักษณะที่่�น่่าสนใจและไม่่เหมืือนการแข็็งค่่าที่่�เคยเกิิดขึ้้�นในอดีีต ซึ่่�งเมื่่�อย้้อนกลัับไปในช่่วงปีี 2015 – 2019 ค่่าเงิินบาทแข็็งค่่าขึ้้�น
ต่่อเนื่่�องโดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากรายได้้จากการท่่องเที่่�ยวสะท้้อนผ่่านการเกิินดุุลบััญชีีเดิินสะพััดซึ่่�งประกอบด้้วยดุุลการค้้าและดุุลบริิการ 
(การท่่องเที่่�ยว) ที่่�มีีขนาดใหญ่่ต่่อเนื่่�องหลายปีี

การแข็็งค่่าของเงิินบาทในปััจจุุบัันมีีลัักษณะที่่�ต่่างออกไปอย่่างน้้อย 3 เรื่่�อง คืือ 1) ดุุลบััญชีีเดิินสะพััดไทยปรัับตััวลดลงอย่่างมากจากช่่วงก่่อน
โควิิด-19 จากทั้้�งการค้้าที่่�แย่่ลงและนัักท่่องเที่่�ยวที่่�ยัังไม่่กลัับมาเท่่าเดิิม 2) ส่่วนต่่างอััตราดอกเบี้้�ยโดยสหรััฐ ฯ มีีอััตราดอกเบี้้�ยที่่�สููงกว่่าไทยมากซึ่่�ง
มัักจะหมายถึึงเงิินที่่�ควรไหลออกจากไทยไปยัังสหรััฐฯและเงิินบาทอ่่อนค่่า และ 3) เงิินทุุนที่่�ยัังคงไหลออกสุุทธิิในปีี 2024 ทั้้�งในตลาดหุ้้�นและ
ตลาดพัันธบััตร ทำำ�ให้้การแข็็งค่่าของเงิินบาทในปััจจุุบัันอาจดููเหมืือนว่่าเป็็น “การแข็็งค่่าที่่�สวนทางกัับปััจจััยพื้้�นฐาน”

การแข็็งค่่าของเงิินบาทไม่่ใช่่เรื่่�องแปลก…ถ้้าแข็็งค่่าตามปััจจััยพื้้�นฐาน
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ในอดีีตการแข็็งค่่าอย่่างต่่อเนื่่�องของเงิินบาทเป็็นประเด็็นที่่�นัักเศรษฐศาสตร์์ไทยมีีความกัังวลอยู่่�แล้้วว่่าท้้ายที่่�สุุดจะกลัับมากระทบกัับความสามารถ
ในการแข่่งขัันในภาคการส่่งออก เหมืือนในกรณีีญี่่�ปุ่่�นหลัังการข้้าร่่วม Plaza Accord โดยเงิินเยนแข็็งค่่าขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�องและกระทบความสามารถ
ในการแข่่งขัันของการส่่งออก ปััญหาเงิินบาทแข็็งค่่ากระทบการส่่งออกและภาคการผลิิตเกิิดขึ้้�นมาตั้้�งแต่่ช่่วงปีี 2015 -2019 ที่่�เงิินบาทแข็็งค่่าขึ้้�น
จากการขยายตััวอย่่างมากของภาคการท่่องเที่่�ยว ในขณะที่่�การแข็็งค่่าของเงิินบาททำำ�ให้้ภาคอุุตสาหกรรมที่่�เผชิิญปััญหาความสามารถในการ
แข่่งขัันอยู่่�แล้้วต้้องเป็็นคนจ่่ายต้้นทุุนจากการท่่องเที่่�ยวที่่�ขยายตััวดีี คำำ�ถามสำำ�คััญ คืือ การแข็็งค่่าของเงิินบาทในปััจจุุบัันเกิิดขึ้้�นได้้อย่่างไร ? 
มีีใครได้้ประโยชน์์หรืือไม่่ ?

เงิินบาทแข็็งค่่า ในวัันที่่�ภาคอุุตสาหกรรมอ่่อนแอ

เงิินบาทผัันผวนกัับปััจจััยภายนอกมากกว่่าประเทศอื่่�นในภููมิิภาค

KKP ประเมินิว่่าค่่าเงินิบาทที่่�แข็ง็ค่าขึ้้�นในช่่วงที่่�
ผ่่านมาเกิดิจากการตอบสนองของเงินิบาทต่่อ
ปััจจัยัในโลกที่่�เปลี่่�ยนแปลงเร็ว็เป็็นหลักั แม้้ว่่า
การแข็ง็ค่าเงินิบาทบางส่วนมาจากการปรับั
ตัวัดีขีึ้้�นค่่อนข้้างเร็ว็ของนักัท่่องเที่่�ยวในช่่วง
ปลายปีี 2024 ส่่งผลให้้ดุลุบริกิารของไทย
ปรับัตัวัดีขีึ้้�นสอดคล้้องกับัฤดููกาลท่องเที่่�ยว
และพฤติกิรรมของค่าเงินิบาทในอดีตี อย่างไร
ก็ต็าม KKP ประเมินิว่่าการปรับัตัวัดีขีึ้้�นของการ
ท่่องเที่่�ยวไม่่ใช่่ปััจจัยัหลักัอย่างเดียีวที่่�ทำำ�ให้้บาท
แข็ง็ค่าขึ้้�น โดยหากพิจิารณาการเปลี่่�ยนแปลง
ของค่าเงินิในระยะสั้้�นจะพบว่่าปััจจัยัพื้้�นฐาน
ระยะยาวส่่งผลค่อนข้้างน้อย โดยค่่าเงินิบาท
มีแีนวโน้้มมีกีารตอบสนองกับัปััจจัยัในโลก
มากกว่่าประเทศอื่่�น ๆ คืือ
	 1. ราคาทองคำำ� ความเคลื่่�อนไหวของราคา
ทองคำำ�เป็็นหนึ่่�งปัจจัยัสำำ�คัญัที่่�ส่่งผลต่ออัตัรา
แลกเปลี่่�ยนบาทเทีียบกับัดอลลาร์์ เนื่่�องจาก
ค่่าเงินิบาทมีคีวามสัมัพันัธ์์กับัราคาทองคำำ�
อย่างชัดัเจนโดยราคาทองคำำ�ที่่�สููงขึ้้�นมักัจะส่่ง
ผลให้้เงินิบาทแข็ง็ค่าขึ้้�นตาม ทั้้�งนี้้�คนไทยมองว่า
ทองคำำ�แท่่งเป็็นเครื่่�องมืือในการเก็บ็รักัษามููลค่า
ทางเลืือกและตลาดทองคำำ�ในไทยถืือเป็็นตลาดที่่�
ใหญ่่ลำำ�ดับัต้้นๆในภููมิภิาค อย่างไรก็ต็ามความ
สัมัพันัธ์์ระหว่่างราคาทองและเงินิบาทน่่าจะเป็็น
ผลมาจากการคาดการณ์ของตลาดเป็็นหลััก
เนื่่�องจากไม่่เห็น็การส่งออกทองคำำ�ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น
ชัดัเจนในข้้อมููลการค้าในช่่วงที่่�ราคาทองคำำ�สููงขึ้้�น

	 2. ราคาน้ำำ��มันั ประเทศไทยมีปัีัญหาขาด
ดุลุการค้าด้้านพลังังานอย่างมาก ทำำ�ให้้มีคีวาม
เปราะบางต่อความผัันผวนของตลาดน้ำำ��มันัโลก
สููงกว่่าประเทศอื่่�น โดยการเพิ่่�มขึ้้�นของราคา
น้ำำ��มันั 10% จะส่่งผลให้้ดุลุการค้าของประเทศ
ลดลงได้้ประมาณ 0.5% ของ GDP ราคาน้ำำ��มันั
ที่่�ลดลงในช่่วงปลายปีี 2024 ส่่งผลให้้นักัลงทุนุ
คาดการณ์ว่่าการใช้้จ่่ายเพื่่�อนำำ�เข้้าพลังังานของ
ประเทศไทยจะลดลง ดุลุการค้าดีขีึ้้�น ส่่งผลให้้ค่่า
เงินิบาทได้้รัับแรงสนับัสนุนุ

จากความสมัพนัธ์ดงักล่าว ทำ�ำให้แม้ว่าการ
เปลีย่นแปลงของดอลลาร์สหรฐัยงัเป็นพื้นฐาน
หลกัที่กำ�ำหนดทศิทางของค่าเงนิในภมูภิาคโดย
รวม แต่ความอ่อนไหวของเงินบาทต่อราคา
น้�้ำำมนัและทองคำ�ำทีสู่งมาก สามารถชดเชยแรง
กดดนันีไ้ด้ในบางชวงเวลา และทำ�ำให้บางครั้งค่า
เงนิบาทไม่อ่อนค่าตามค่าเงินอื่น ๆ ในภูมภิาคได้

นอกจากนี ้KKP Research มองว่าการประเมนิ
ทศิทางค่าเงินบาทในช่วงนีม้คีวามคลมุเครือ
และความไม่แน่นอนสูงขึน้ สาเหตสุำ�ำคัญมา
จากขนาดทีใ่หญ่ขึน้มากของ Error and 
Omissions หรือค่าคลาดเคลื่อนทางสถติใิน
ดลุการชำ�ำระเงนิของไทย ซึ่งมทีศิทางเป็นบวก
ต่อเนื่องมาหลายไตรมาสและขนาดใหญ่กว่า
การเกินดลุบญัชเีดนิสะพดั โดยไม่สามารถ
อธบิายทีม่าทีไ่ปได้ชดัเจน ซึ่งอาจหมายถึงการมี

เงนิไหลเข้าไทยต่อเนื่องในช่วงที่ผานมาแต่ไม่ได้
ถูกสำ�ำรวจคลอบคลมุในตวัเลขของทางการ เช่น 
การนำ�ำเงินเข้ามาผ่านช่องทางที่ผดิกฎหมาย 
หรือการเกบ็ข้อมูลที่ผดิพลาด เช่น มกีารคำ�ำนวน 
รายรับนกัท่องเทีย่วที่ต่�่ำำกว่าความเป็นจริง

หากปัจจยัที่สำ�ำคัญเหล่านีย้งัคงดำ�ำเนนิต่อไป 
KKP Research ประเมนิว่าประเทศไทยอาจ
เผชญิกบัภาวะทีค่ล้ายกบั "Dutch disease" 
โดยทัว่ไป "Dutch disease" หมายถงึภาวะที่
เศรษฐกจิเติบโตจากทรัพยากรธรรมชาต ิจน
ทำ�ำให้ค่าเงนิแขง็ตว ส่งผลให้ความสามารถใน
การแข่งขนัของภาคการผลตลดลง ในกรณี
ของประเทศไทย รายได้จากการท่องเทีย่วที่
สูงตอเนื่อง ความสมัพันธ์ในเชงิบวกกับราคา
ทองคำ�ำ และกระแสเงินทนุทีไ่ม่สามารถตดิตาม
ได้ อาจผลกัดนัค่าเงนิบาทให้แข็งค่าข้ึน ซึ่งจะ
ทำ�ำให้ความสามารถในการแข่งขนด้านการส่ง
ออกถดถอย ในช่วงปี 2015-2019 การแขง็ค่า
ของเงินบาทเกดิขึน้ควบคูก่บัการไหลเข้าของ
รายได้จากการท่องเทีย่วทีแ่ขง็แกร่ง แต่การ
เตบิโตของภาคการผลตและการส่งออกกลับอยู่
ในระดับต่�่ำำ ในปัจจบุนัไทยกำ�ำลงัเผชญกับความ
เสีย่งในลกัษณะเดยีวกนั และอาจมต้ีนทนุต่อ
เศรษฐกจิที่รนุแรงขึน้กว่าเดมิเพราะการแขง็ค่า
ของเงินบาทไม่ได้เกดิจากการขยายตวัของการ
ท่องเทีย่วเหมือนในอดีต
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แม้้ว่่าในระยะสั้้�นจะมีีหลายปััจจััยที่่�สนัับสนุุนการแข็็งค่่าของเงิินบาท แต่่เมื่่�อมองไปข้้างหน้้า KKP Research ยัังคงการประเมิินว่่าค่่าเงิินบาทมีีโอกาส
เปลี่่�ยนแปลงไปในทิิศทางอ่่อนค่่ามากกว่่าแข็็งค่่าเหมืือนที่่�คาดไว้้ในช่่วงต้้นปีี โดยในระยะสั้้�นตั้้�งแต่่ไตรมาส 2 ของปีีมีี 3 ปััจจััยที่่�จะส่่งผลให้้เงิินบาท
กลัับมาอ่่อนค่่ามากขึ้้�น คืือ 1) ฤดููกาลท่่องเที่่�ยวของไทยที่่�ผ่่านจุุดสููงสุุดไปแล้้วไนไตรมาส 1 โดยการท่่องเที่่�ยวมีีแนวโน้้มชะลอตััวลงในช่่วงไตรมาส 2 
และยัังมีีเหตุุการณ์์แผ่่นดิินไหวซ้ำำ��เติิม sentiment ของนัักท่่องเที่่�ยว 2) การปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยของธนาคารแห่่งประเทศไทย โดย KKP ยัังเชื่่�อว่่า
ธนาคารแห่่งประเทศต้้องปรัับลดดอกเบี้้�ยอีีกอย่่างน้้อย 3 ครั้้�งในช่่วง 12 เดืือนข้้างหน้้า และ 3) การประกาศขึ้้�นภาษีีของสหรััฐ ฯ แม้้ KKP จะเชื่่�อว่่า
ระดัับภาษีีดัังกล่่าวน่่าจะไม่่ได้้ถููกใช้้งานอย่่างถาวร แต่่จะมีีการขึ้้�นภาษีีไปก่่อนในระยะสั้้�นทำำ�ให้้ผลกระทบต่่อการส่่งออกและดุุลการค้้าจะรุุนแรงในช่่วง
ไตรมาส 2

ในระยะยาว ปััญหาความสามารถการแข่่งขัันในภาคอุุตสาหกรรมและการส่่งออกของไทย ยัังเป็็นปััจจััยสำำ�คััญที่่� KKP Research มีีความกัังวลมาก
ที่่�สุุด โดยการเข้้ามาแข่่งขัันของสิินค้้าจีีน การเปลี่่�ยนแปลงทางเทคโนโลยีี จะทำำ�ให้้ไทยสามารถส่่งออกสิินค้้าไปต่่างประเทศได้้ลดลง ซึ่่�งจะหมายถึึง
ค่่าเงิินบาทที่่�อ่่อนค่่าลงตามและเงิินบาทที่่�อ่่อนค่่าจะทำำ�หน้้าที่่�เป็็นเหมืือนตััวช่่วยลดผลกระทบทางเศรษฐกิิจ (Shock Absorber) และช่่วยให้้การส่่ง
ออกไทยบางกลุ่่�มปรัับตััวดีีขึ้้�นแทนเหมืือนช่่วงหลัังวิิกฤติิปีี 1997 ที่่�เงิินบาทอ่่อนค่่าลงและการส่่งออกขยายตััวได้้อย่่างรวดเร็็ว แต่่หากพฤติิกรรม
ของค่่าเงิินบาทไทยยัังคงเหมืือนในภาวะปััจจุุบัันที่่�แม้้การส่่งออกและท่่องเที่่�ยวจะแย่่ลงมากแต่่เงิินบาทกลัับยัังแข็็งค่่าตามปััจจััยต่่างประเทศ 
จะยิ่่�งน่่ากัังวลมากขึ้้�นว่่าภาคอุุตสาหกรรมไทยอาจได้้รัับผลกระทบที่่�รุุนแรงกว่่าเดิิม

KKP ยัังประเมิินว่่าบาทควรอ่่อนค่่าตามปััจจััยพื้้�นฐาน
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เปิิดรัับฟัังความคิิดเห็็นประเมิินผลสััมฤทธิ์์�ของ พ.ร.บ. หลัักทรัพย์์ฯ 
มุ่่�งเพิ่่�มประสิิทธิิภาพในการกำำ�กัับดููแล

ก.ล.ต.

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) เปิิดรัับฟัังความคิิดเห็็นเพื่่�อประเมิินผลสััมฤทธิ์์�ของพระราชบััญญััติิ
หลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ พ.ศ. 2535 (พ.ร.บ. หลัักทรััพย์์ฯ)เพื่่�อทบทวนและปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์ให้้เหมาะสมและสอดคล้้องกัับสถานการณ์์
ปััจจุุบััน มุ่่�งเพิ่่�มประสิิทธิิภาพในการกำำ�กัับดููแลและเสริิมสร้้างความเชื่่�อมั่่�นในตลาดทุุน

ก.ล.ต. เปิิดรัับฟัังความคิิดเห็็นเกี่่�ยวกัับปััญหาและอุุปสรรคของ พ.ร.บ. หลัักทรััพย์์ฯ และกฎเกณฑ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้อง เพื่่�อนำำ�มาใช้้ประกอบการประเมิิน
สภาพปััญหา ความจำำ�เป็็นและความสอดคล้้องกัับสถานการณ์์ ความคุ้้�มค่่าและภาระที่่�มีีต่่อภาคธุุรกิิจและประชาชน รวมถึึงอุุปสรรคในการบัังคัับใช้้
กฎหมาย โดยจะนำำ�ความเห็็นและข้้อเสนอแนะมาพิิจารณาประกอบการตััดสิินใจในการปรัับปรุุงกฎหมายที่่�เกี่่�ยวข้้อง เพื่่�อยกระดัับให้้การกำำ�กัับดููแล
ตลาดทุุนมีีประสิิทธิิภาพยิ่่�งขึ้้�น ซึ่่�งเป็็นกลไกสำำ�คััญที่่�จะช่่วยเสริิมสร้้างความเชื่่�อมั่่�นในตลาดทุุนไทยต่่อไป

ทั้้�งนี้้� การเปิิดรัับฟัังความคิิดเห็็นดัังกล่่าว เป็็นไปตามพระราชบััญญััติิหลัักเกณฑ์์การจััดทำำ�ร่่างกฎหมายและประเมิินผลสััมฤทธิ์์�ของกฎหมาย 
พ.ศ. 2562 (พ.ร.บ. ประเมิินผลสััมฤทธิ์์�ฯ) ที่่�กำำ�หนดให้้หน่่วยงานของรััฐจััดทำำ�การประเมิินผลสััมฤทธิ์์�ของกฎหมายอย่่างน้้อยทุุก 5 ปีี นัับแต่่วัันที่่�
กฎหมายนั้้�นมีีผลบัังคัับใช้้ หรืือดำำ�เนิินการทุุกรอบระยะเวลาอื่่�น ตามที่่�กำำ�หนดในกฎกระทรวง หรืือเมื่่�อมีีกรณีีอื่่�นตามที่่�กำำ�หนดใน พ.ร.บ. 
ประเมิินผลสััมฤทธิ์์�ฯ

นอกจากนี้้� ก.ล.ต. ได้้เผยแพร่่เอกสารรัับฟัังความคิิดเห็็นในเรื่่�องดัังกล่่าวไว้้บนเว็็บไซต์์ ก.ล.ต. 
https://www.sec.or.th/TH/Pages/PB_Detail.aspx?SECID=1067 และระบบกลางทางกฎหมาย 
https://law.go.th/listeningDetail?survey_id=NTE3OURHQV9MQVdfRlJPTlRFTkQ= 
ผู้้�ที่่�เกี่่�ยวข้้องและผู้้�สนใจสามารถแสดงความคิิดเห็็นได้้ที่่�เว็็บไซต์์ หรืือทาง e-mail: nichap@sec.or.th หรืือ woraboon@sec.or.th 
หรืือ sakol@sec.or.th จนถึึงวัันที่่� 9 มิิถุุนายน 2568
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ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การติดต่่อและให้้บริิการลููกค้้าของ บล. 
รองรัับการขาย NC bond

ก.ล.ต.

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การติิดต่่อและให้้บริิการลููกค้้าของบริิษััทหลัักทรััพย์์ 
(บล.) รองรัับการเสนอขายตราสารด้้อยสิิทธิิที่่�ออกโดยบริิษััทหลัักทรััพย์์หรืือผู้้�ประกอบธุุรกิิจสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้าที่่�ใช้้ในการคำำ�นวณเงิินกองทุุน 
(Net Capital Bond: NC bond) เพื่่�อให้้บริิการผู้้�ลงทุุนได้้อย่่างเหมาะสมและสอดคล้้องกัับความเสี่่�ยงของผลิิตภััณฑ์์

เนื่่�องจากหลัักเกณฑ์์การติิดต่่อและให้้บริิการลููกค้้าของ บล. สำำ�หรัับการเสนอขายผลิิตภััณฑ์์ที่่�มีีความเสี่่�ยงสููงหรืือมีีความซัับซ้้อน 
(risky/complex product) ยัังไม่่ครอบคลุุมถึึงการให้้บริิการ NC bond ก.ล.ต. จึึงปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์ โดยมีีสาระสำำ�คััญดัังนี้้�

	 (1) กำำ�หนดให้้ NC bond เป็็นผลิิตภััณฑ์์ที่่�มีีความเสี่่�ยงสููงหรืือมีีความซัับซ้้อน

	 (2) การเสนอขาย NC bond ต้้องปฏิิบััติิให้้เป็็นไปตามหลัักเกณฑ์์การติิดต่่อและให้้บริิการลููกค้้าสำำ�หรัับผลิิตภััณฑ์์ที่่�มีีความเสี่่�ยงสููงหรืือมีีความ
ซัับซ้้อน เช่่น     
	 (2.1) ให้้ข้้อมููลเพื่่�อให้้ลููกค้้าเข้้าใจลัักษณะและความเสี่่�ยงของตราสาร รวมทั้้�งมีีการเตืือนถึึงความเสี่่�ยงที่่�เกี่่�ยวข้้อง
	 (2.2) จัดัให้้มีกีารทดสอบความรู้้�ของลููกค้้า (knowledge test) สำำ�หรัับ NC bond ที่่�ครบกำำ�หนดอายุไุถ่่ถอนเมื่่�อเลิกิบริษิัทัก่่อนการลงทุนุในครั้้�งแรก

ทั้้�งนี้้� ประกาศที่่�ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์ดัังกล่่าว* มีีผลใช้้บัังคัับตั้้�งแต่่ 16 เมษายน 2568 เป็็นต้้นไป
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GPSCGPSC  
ร่่วมส่่งมอบอุุปกรณ์์ไฟฟ้้าและสิ่่�งของจำำ�เป็็นร่่วมส่่งมอบอุุปกรณ์์ไฟฟ้้าและสิ่่�งของจำำ�เป็็น

สนัับสนุุนเจ้้าหน้้าที่่�และผู้้�ประสบภััยแผ่่นดิินไหวสนัับสนุุนเจ้้าหน้้าที่่�และผู้้�ประสบภััยแผ่่นดิินไหว

SASA มอบรางวััล Eco Point  มอบรางวััล Eco Point 
แก่่พนัักงานผู้้�สร้้างสรรค์์สัังคมสีีเขีียวแก่่พนัักงานผู้้�สร้้างสรรค์์สัังคมสีีเขีียว

SMPCSMPC เดิินหน้้าสานต่่อโครงการ CSR  เดิินหน้้าสานต่่อโครงการ CSR 
ส่่งมอบ "หุ่่�นยนต์์ดิินสอ" และอุุปกรณ์์การแพทย์์ ส่่งมอบ "หุ่่�นยนต์์ดิินสอ" และอุุปกรณ์์การแพทย์์ 
สนัับสนุุนโรงพยาบาลค่่ายขุุนเจืืองธรรมิิกราช สนัับสนุุนโรงพยาบาลค่่ายขุุนเจืืองธรรมิิกราช 

จัังหวััดพะเยาจัังหวััดพะเยา

SSPSSP ปลุุกพลัังงานสะอาดสู่่�ชุุมชน ปลุุกพลัังงานสะอาดสู่่�ชุุมชน
ถ่่ายทอดความรู้้�ถ่่ายทอดความรู้้�

ด้้านเทคโนโลยีีพลัังงานแสงอาทิิตย์์ด้้านเทคโนโลยีีพลัังงานแสงอาทิิตย์์

BusinessBusiness
อิินไซด์์อิินไซด์์
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สรุุป
ภาพรวมตลาด
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SET
อัันดัับ
สููงสุุด10
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อัันดัับ
สููงสุุด10

mai
29 www.HoonInside.com 10   April   2025



มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน

SET
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน

mai
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