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HMPRO เปิิดโครงการ
ซื้้�อหุ้้�นค้น 800 ล้�านหุ้้�น 

วงเงิน 7,000 ล้�านบาท เริ�มวันท่� 1 เม.ย. - 30 ก.ย. 68
บริิษััท โฮม โปริดัักส์์ เซ็็นเตอริ์ จำำ�กัดั (มห�ชน) HMPRO เปิดัเผยว่่� 
ท่� ปริะชมคณะกริริมก�ริ คริั�งท่� 3 /2568 เม่�อว่ันอังค�ริท่� 25 ม่น�คม 
2568 ของ บริิษััท โฮม โปริดัักส์์ เซ็็นเตอริ์ จำำ�กัดั (มห�ชน) ไดั้ม่มติอนุมัติ
โคริงก�ริซ็่�อหุ้นหุ้นค่นเพื่่�อบริิห�ริท�งก�ริเงิน โดัยม่ริ�ยละเอ่ยดัดัังน่�

โครงการซื้้�อหุ้้�นค้น

วงเงินสููงสู้ดท่�ใช้�ในการซื้้�อหุ้้�นค้นไม่เกิน 7,000 ล้�านบาท

จำำานวนหุ้้�นท่�จำะซื้้�อค้น ไม่เกิน 800 ล้�านหุ้้�น
(คิิดเป็็นไม่่เกิินร้้อยละ 6.00 ของหุ้้้นที่่�จำำ�หุ้น่�ยได้แล้วที่้�งหุ้ม่ด)

วิธี่ในการซื้้�อหุ้้�นค้น ซื้้�อด�วยวิธี่จำับคู่อัตโนมัติผ่่านระบบซ้ื้�อขายของตล้าดหุ้ลั้กทรัพย์

กำาหุ้นดระยะเวล้าในการท่�จำะซื้้�อหุ้้�นค้น ตั�งแต่วันท่� 1 เมษายน 2568 ถึึงวันท่� 30 กันยายน 2568

เหุ้ต้ผ่ล้ในการซื้้�อหุ้้�นค้น

เพ้�อเปิ็นการบริหุ้ารสูภาพ
คล้่องสู่วนเกินของบริษัทใหุ้�

เกิดปิระโยช้น์สููงสู้ด

เพ้�อเพิ�มอัตราผ่ล้ตอบแทนใหุ้�แก่
สู่วนของผู่�ถึ้อหุ้้�น (ROE) รวมถึึง

เพิ�มอัตรากำาไรสู้ทธิีต่อหุ้้�น (EPS) ซื้ึ�ง
จำะทำาใหุ้�ราคาหุ้้�นในอนาคตสูามารถึ
สูะท�อนมูล้ค่าท่�แท�จำริงของบริษัทฯ
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 ยันไม่สู่งผ่ล้กระทบต่อการดำาเนินโครงการฯ

TOP ย้�นคัดค�าน โต�ข�อเร่ยกร�อง ข�อพิพาท
สูัญญา EPC โครงการพล้ังงานสูะอาด 

(Clean Fuel Project)
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นายบัณฑิต ธรรมประจําจิต ประธาน
เจ้าหน้าท่ีบริหารและกรรมการ
ผู้จัดการใหญ่ บริษัท ไทยออ
ยล์ จํากัด (มหาชน) TOP เปิดเผย
ว่า เมื่อวันที่ 19 กุมภาพันธ์ 2568 
Samsung E&A(Thailand) Co., 
Ltd. และ Saipem Singapore Pte. 
Ltd. (รวมเรียกว่า “ผู้ร้อง”) ได้เริ่ม
กระบวนการอนุญาโตตุลาการกับ
บริษัทฯ ต่อ Singapore International 
Arbitration Centre (“กระบวนการ
อนุญาโตตุลาการ”)ผู้ร้องเป็น
สมาชิกของกิจการร่วมค้าระหว่าง 
PSS Netherlands B.V. และ 
unincorporated joint venture ของ
ผู้ร้องและPetrofac South East Asia 
Pte. Ltd. (“กลุ่มกิจการร่วมค้า”)

ซึ่งบริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญาสําหรับการ
ออกแบบวิศวกรรม การจัดหาและการ
ก่อสร้าง (Engineering, Procurement 
and Construction) ลงวันที่ 19 
ตุลาคม 2561 รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่ม
เติม (“สัญญา EPC”)สําหรับโครงการ
พลังงานสะอาด (Clean Fuel Project) 
(“โครงการ CFP”)กระบวนการ
อนุญาโตตุลาการเก่ียวข้องกับข้อ
พิพาทระหว่างผู้ร้องกับบริษัทฯ ใน
เร่ืองสัญญา EPC โดยเฉพาะกรณีการ
ใช้สิทธิของบริษัทฯ ในการบังคับหลัก
ประกันของกลุ่มกิจการร่วมค้าเป็นจํานว
นเงินประมาณ 358ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
ตามที่บริษัทฯ ได้เปิดเผยสารสนเทศ
ผ่านตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
เมื่อวันที่ 24 มกราคม 2568 ที่ผ่านมา 

ทั้งนี้ ผู้ร้องได้มีการกล่าวอ้างว่า การใช้

สิทธิบังคับหลักประกันดังกล่าว
ของบริษัทฯ เป็นการใช้สิทธิก่อนถึงกํา
หนดเวลาและเป็นการดําเนินการที่ไม่
สมควรอีกทั้งยังได้เรียกร้องค่าเสียหาย
กับบริษัทฯ สําหรับความเสียหายซึ่งผู้
ร้องยังมิได้มีการระบุรายละเอียดแต่
อย่างใด

บริษัทฯ ขอยืนยันว่าบริษัทฯ ได้ปฏิบัติ
ตามข้อกําหนดและเงื่อนไขของสัญญา 
EPC อย่างเคร่งครัดตลอดมา และ
บริษัทฯ จะยังคงปฏิบัติตามข้อกําหนด
และเงื่อนไขดังกล่าวอย่างเคร่งครัดต่อ
ไป โดยพิจารณาถึงผลประโยชน์สูงสุด
ของบริษัทฯและผู้ถือหุ้นเป็ นสําคัญ 
บริษัทฯ เห็นว่าข้อกล่าวหาของผู้ร้องนั้น
ไม่มีมูล 

โดยเมื่อวันที่ 25 มีนาคม 2568 บริษัทฯ 
ได้ยื่นคําคัดค้านเพื่อโต้แย้งข้อเรียก
ร้องดังกล่าว รวมถึงได้ยื่นข้อเรียก

ร้องแย้งต่อผู้ร้องตามกระบวนการ
อนุญาโตตุลาการด้วย

บริษัทฯ ขอให้ความเชื่อมั่นแก่ผู้ถือ
หุ้นและผู้มีส่วนได้เสียว่ากระบวนการ
อนุญาโตตุลาการดังกล่าวจะไม่ส่งผลก
ระทบต่อการดําเนินโครงการ CFP ขอ
งบริษัทฯ บริษัทฯ ได้มีการเตรียมกา
รสําหรับกระบวนการอนุญาโตตุลาการ
แล้วและพร้อมที่จะดําเนินการกับกรณี
ดังกล่าวให้ลุล่วงต่อไป บริษัทฯ ยังคง
ยึดมันในการดําเนินธุรกิจตามหลักกา
รกํากับดูแลกิจการที่ดีโดยมุ่งเน้นการ
สร้างผลประโยชน์แก่บริษัทฯ และผู้ถือ
หุ้น รวมถึงปกป้องสิทธิทางกฎหมาย
ของบริษัทฯ

ทั้งนี้ บริษัทฯ จะชี้แจงข้อมูลเกี่ยวกับ
ความคืบหน้าที่สําคัญของกระบวนการ
อนุญาโตตุลาการตามหน้าที่ทาง
กฎหมายของบริษัทฯ ต่อไป
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SINO ปิระเมินผ่ล้กระทบหุ้ากสูหุ้รัฐฯ ขึ�นค่าธีรรมเน่ยม
จำอดเร้อขนสู่งสูินค�าท่�สูร�างในจำ่น 
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"บมจ.ไซโน โลจิสติกส์ คอร์ปอเรชั่น" หรือ SINO 
มองผลกระทบหากสหรัฐฯ ปรับขึ้นค่าธรรมเนียม
การจอดเรือขนส่งสินค้าที่สร้างในประเทศจีน
หรือสายเรือที่จดทะเบียนในประเทศจีน (สัญชาติ
จีน) คาดว่าจะส่งผลต่อต้นทุนค่าขนส่งสินค้าไป
ยังสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น จากการปรับเส้นทางเดินเรือ
เพื่อเข้าจอดเทียบท่าเฉพาะท่าเรือหลักที่มีความ
ต้องการขนส่งสินค้าจํานวนมากเท่านั้น และอาจ
กระทบต่อซัพพลายเรือในตลาดที่อาจไม่เพียง
พอ เนื่องจากต้องปรับเปลี่ยนไปใช้เรือจากประ
เทศอื่นๆ ทดแทน ด้านผู้บริหารให้ความมั่นใจ
ประสานงานสายเรือเตรียมพื้นที่รองรับให้เพียง
พอต่อความต้องการ

นายนันท์มนัส วิทยศัักดิ�พันธ์ 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท
ไซโน โลจิสติกส์ คอร์ปอเรชั่น จํากัด 
(มหาชน) หรือ SINO กล่าวถึงกรณี
นี้ว่า "สหรัฐอเมริกา (USTR) กําลัง
พิจารณาปรับข้ึนค่าธรรมเนียม
การจอดเรือขนส่งสินค้าที่สร้างใน
ประเทศัจีนหรือสายเรือที่จดทะเบียน
ในประเทศัจีน (สัญชาติจีน)  โดยมี
วัตถุประสงค์เพื่อฟื้้�นฟูื้อุตสาหกรรม
การต่อเรือของสหรัฐฯ หลังจากจีน
มีส่วนแบ่งการตลาดในอุตสาหกรรม
การต่อเรือของโลกเพิ่มขึ้นอย่างต่อ
เนื่องในช่วงหลายปีที่ผ่านมา"
 
ทั้งนี้ หากการปรับขึ้นค่าธรรมเนียม
การจอดเรือได้รับการอนุมัติ จะ
ส่งผลกระทบกับผู้ประกอบการใน
อุตสาหกรรมเรือขนส่งสินค้าทางทะเล
ที่ให้บริการด้วยเรือขนส่งที่สร้างใน
ประเทศจีน รวมถึงผู้ส่งออกสินค้าไป

ยังสหรัฐฯ ที่ใช้บริการเรือขนส่งดัง
กล่าว ซึ่งจะทําให้ต้นทุนการขนส่ง
สินค้าเพิ่มขึ้น รวมถึงส่งผลกระทบกับ
ซัพพลายเรือในอุตสาหกรรมขนส่ง
สินค้าทางทะเลไปยังสหรัฐฯ อาจไม่
เพียงพอต่อความต้องการ  เนื่องจาก
การปรับเปลี่ยนไปใช้เรือขนส่งทาง
ทะเลที่ไม่ได้สร้างในประเทศจีน
ทดแทน เพื่อเลี่ยงผลกระทบจากการ
ขึ้นค่าธรรมเนียมการจอดเรือ
  
ขณะเดียวกัน การปรับขึ้นค่า
ธรรมเนียมดังกล่าว อาจทําให้สาย
การเดินเรือต้องลดจํานวนการจอดท่า
เทียบเรือในสหรัฐฯ โดยเลือกเข้าจอด
เทียบท่าเรือหลัก (Core port ) ที่มี
ความต้องการขนส่งสินค้าเป็นจํานวน
มากเท่านั้น และเลี่ยงการเข้าเทียบ
ท่าเรือที่มีความต้องการขนส่งสินค้า
ในปริมาณน้อย เนื่องจากไม่คุ้มค่า
กับต้นทุน ซึ่งจะส่งผลให้เกิดการปรับ

เปลี่ยนเส้นทางเดินเรือ และมีผลต่อ
ต้นทุนรวมถึงระยะเวลาจัดส่งสินค้าที่
อาจเพิ่มขึ้น
 
อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้วางแผน
บริหารจัดการเพื่อรับมือปัญหา
ขาดแคลนเรือดังกล่าวที่อาจเกิดขึ้น 
โดยใช้จุดแข็งจากการเป็นผู้ให้บริการ
โลจิสติกส์ที่มีปริมาณขนส่งสินค้าทาง
ทะเลเส้นทางไทย-สหรัฐฯ 

เป็นอันดับ 3 ของโลก และเป็น
อันดับ 1 ในประเทศไทยในเส้นทางดัง
กล่าว รวมถึงมีความสัมพันธ์ที่ดีกับ
ผู้ประกอบการสายการเดินเรือชั้นนํา
ของโลกที่ให้บริการขนส่งสินค้าไปยัง
สหรัฐฯ ในการประสานงานเพื่อจัดหา
พื้นที่ให้เพียงพอกับความต้องการ
ของลูกค้า เพื่อให้มั่นใจว่าสินค้าจะถึง
จุดหมายปลายทางได้ตามระยะเวลาที่
กําหนด
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TRT แผ่นธี้รกิจำปิี 68 รักษารายได� 3,000 ล้�านบาท

 เหุ้ต้ สูถึานการณ์์โล้กผ่ันผ่วน-ตัวแปิรกระทบมาก
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บริิษััท ถิิริไทย จำำ�กัดั (มห�ชน) หริ่อ TRT ผ้้นำ�ตล�ดัหม้อแปลงไฟฟ้� และอุตส์�หกริริมดั้�นพื่ลังง�น
ริ�ยใหญ่่ของปริะเทศ ก้�ว่ส์้่ปีท่� 40 เดิันหน้� Green Business เล็งออกสิ์นค้� Green Product 

ป้ท�งส์้่ Zero Carbon Footprint ภ�ยในปี 2065 ขณะท่�แผนธุุริกิจำปี 68 ขอรัิกษั�ริ�ยไดั้ 3,000 ล้�น 
เติบโตน้อยกว่่� 5% เหตุส์ถิ�นก�ริณ์โลกผันผว่น-ตัว่แปริกริะทบม�ก และอ�จำเกิดัส์งคริ�มก�ริค้�โลก 
จำ�กปี 67 ท่�ทำ�ริ�ยไดั้ส์้งส์ุดัในริอบ 4 ปี ดั้ว่ยจำำ�นว่น 2,844.19 ล้�น พื่ริ้อมทำ�กำ�ไริส์ุทธุิ 222.65 ล้�น

นายสัมพันธ์ วงษ์ปาน ประธานเจ้าหน้าที่
บริหารและกรรมการผู้จัดการ บริษัท 
ถิรไทย จํากัด (มหาชน) หรือ TRT เปิดเผย
ถึงทิศทางการดําเนินธุรกิจในปี 2568 ว่า เป็น
ปีที่กลุ่มบริษัทได้ดําเนินธุรกิจเข้าสู่ทศวรรษ
ท่ี 4 ซึ่งยังคงมุ่งเน้นการดําเนินธุรกิจภายใต้ค่า
นิยม 4 ประการ ประกอบด้วย 1.การทํางาน
แบบทีมเวิร์ค (Team work) 2.การทํางานอย่าง
มีคุณภาพ (Quality) 3.การทํางานอย่างมี
คุณธรรม (Integrity) และ 4.การทํางานโดยยึด
ลูกค้าเป็นศูนย์กลาง (Customers Focus)
 
 "กลุ่มบริษัทถิรไทย เราบริหารธุรกิจมาร่วม 
40 ปี ภายใต้ 4 ค่านิยมหลักมาโดยตลอด  
จากค่านิยมองค์กรดังกล่าว  การดําเนินงานจึง
ออกมาเพื่อสนับสนุนความต้องการของลูกค้า
ทุกอย่าง (Engineering-to-Order) บนสินค้า
และบริการท่ีมีคุณภาพ และเราเป็น 1 ใน 2 ผู้
ผลิตหม้อแปลงรายใหญ่ในประเทศัไทย และ
ระดับภูมิภาค ท่ีสามารถผลิตหม้อแปลงขนาด
ใหญ่ระดับ 525 MVA ได้" นายสัมพันธ์ กล่าว
และว่า
 
ส่วนทิศทางการดําเนินงานในปี 2568 บริษัท
จะเดินหน้าตามนโยบายภาครัฐ กับแผนการ
ก้าวสู่เป้าหมาย Zero Carbon Footprint ให้
ได้ภายในปี 2608 (ค.ศ. 2065) ซึ่งช่วงปลาย
ทศวรรษท่ี 4 ได้เริ่มวางนโยบายและดําเนิน
ธุรกิจแบบ Green Business และ Green 
Product ด้านการประหยัดพลังงานและไม่
ทําลายสิ่งแวดล้อม จนทําให้ช่วงปลายปี 2567 
ท่ีผ่านมา บริษัทได้รับรางวัล "อุตสาหกรรม
ดีเด่น ประจําปี 2567" หรือ THE PRIME 
MINISTER'S INDUSTRY AWARD 2024 
ประเภทอุตสาหกรรมเศรษฐกิจหมุนเวียน 
(Circular Economy) เพื่อเป็นการแสดงถึง
ความมุ่งม่ันในการสร้างสรรค์นวัตกรรม การ
พัฒนาที่ย่ังยืน และบทบาทในการขับเคลื่อน
เศรษฐกิจของประเทศไทย ซึ่งปัจจุบันบริษัท
อยู่ระหว่างการพัฒนาสินค้าที่เป็นมิตรต่อส่ิง
แวดล้อมเพื่อนําออกมาทําตลาดในอนาคตด้วย
 
 นายสัมพันธ์ กล่าวอีกว่า ด้านผลการดําเนิน
งานในปี 2568 กลุ่มบริษัทได้ตั้งเป้าหมายทํา
รายได้รวม 3,000 ล้านบาท โดย ณ ส้ินปี 2567 
มีรายได้รวม 2,881.98 ล้านบาท และ บริษัท
มียอดขายรอรับรู้รายได้ (Back log) จํานวน 

1,394 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นยอดขายจากกลุ่ม
ธุรกิจหม้อแปลงไฟฟ้า จํานวน 1,254 ล้านบาท 
ส่วนยอดขายจํานวน 141 ล้านบาทเป็นกลุ่มที่
ไม่ใช่ธุรกิจหม้อแปลงไฟฟ้า สําหรับยอดขายรอ
รับรู้รายได้ดังกล่าว แบ่งเป็นยอดขายรับรู้ราย
ได้ปี 2568 จํานวน  1,295 ล้านบาท และรับรู้
รายได้ปี 2569 จํานวน  100 ล้านบาท
 
 "เป้าหมายในปี 2568 กลุ่มธุรกิจหม้อแปลงไฟื้
ฟื้้าวางเป้าหมายเติบโต 4% โดยคาดว่าจะมี
กําไรข้ันต้น 18-20% ตามนโยบายที่ดําเนินมา
โดยตลอด ส่วนกลุ่มธุรกิจที่ไม่ใช่หม้อแปลงไฟื้
ฟื้้าน่าจะเติบโต 9% มีกําไรขั้นต้น 18-20% 
เช่นเดียวกัน  ปัจจุบันงานที่เรากําลังดําเนิน
การเสนอราคา เพื่อเปลี่ยนเป็นคําสั่งซื้อมี
มูลค่ารวม 13,878 ล้านบาท แบ่งเป็นกลุ่ม
หม้อแปลงไฟื้ฟื้้าจํานวน 11,655 ล้านบาท และ
ไม่ใช่หม้อแปลงไฟื้ฟื้้าจํานวน 2,223 ล้านบาท 
ซึ่งมีโอกาสที่จะได้ใบคําเสนอราคากลับมาเป็น
คําสั่งซื้อประมาณ 20%" นายสัมพันธ์ กล่าว
และว่า

 อย่างไรก็ตาม สําหรับเป้าหมายรายได้ในปี
นี้ บริษัทได้กําหนดนโยบายรักษาการเติบโตให้
เท่ากับปีที่ผ่านมา เพื่อรอดูจังหวะของตลาด
และสร้างโอกาสที่ดีที่จะเกิดขึ้นในอนาคตต่อ
ไป แต่ยังคงมุ่งเน้นการดําเนินธุรกิจด้านความ
ยั่งยืนและธุรกิจสีเขียว ซึ่งต้องยอมรับว่า
สถานการณ์ในโลกค่อนข้างมีตัวแปรเยอะมาก 
มีปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อธุรกิจเยอะมาก ทําให้
การมองเหตุการณ์หรือประเมินสถานการณ์ใน
อนาคตได้ยาก
        
ด้านนายกานต์ วงษ์ปาน เลขานุการบริษัท 
และผู้จัดการฝ่ายการเงินบัญชีและเทคโนโลยี
สารสนเทศั กล่าวถึงผลการดําเนินงานในรอบ
ปี 2567 ที่ผ่านมาว่า  กลุ่มบริษัทมีรายได้รวม 
2,881.98 ล้านบาท สูงสุดในรอบ 4 ปี แบ่งเป็น
รายได้จากการขายและบริการ 2,844.19 ล้าน
บาท มีกําไรขั้นต้น (Gross Profit) 639.95 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าประมาณ 100 ล้าน
บาท เป็นอัตรากําไรขั้นต้น 22.5% แม้ว่าจะตํ่า
กว่าปีก่อนหน้าที่มีอัตรากําไรขั้นต้น 25.29% 
แต่เป็นไปตามนโยบายของบริษัทที่ยังคงรักษา
อัตรากําไรขั้นต้นมากกว่า 20% มี EBITDA 
จํานวน 443.35 ล้านบาท และ EBIT จํานวน 
374.42 ล้านบาท มีกําไรสุทธิ 222.65 ล้านบาท 

คิดเป็นอัตรากําไรสุทธิ 7.73% สูงสุดในรอบ 
4-5 ปีที่ผ่านมา
 
สําหรับรายได้รวมในปี 2567 จํานวน 2,881.98 
ล้านบาท แบ่งเป็นรายได้จากกลุ่มธุรกิจ
หม้อแปลงไฟฟ้า (Transformer) ซึ่งมีลูกค้า
หลักเป็นหน่วยงานภาครัฐ เช่น การไฟฟ้า
นครหลวง (MEA) การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (PEA) 
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (EGAT) 
บริษัทเอกชนทั่วไป และตลาดส่งออก จํานวน 
2,617 ล้านบาท แบ่งเป็นรายได้จากการขาย
กลุ่มลูกค้าภาครัฐและเอกชนในประเทศ จํานวน 
2,204 ล้านบาท การส่งออก จํานวน 290 ล้าน
บาท และกลุ่มธุรกิจบริการ จํานวน 119 ล้าน
บาท และกลุ่มธุรกิจที่ไม่ใช่หม้อแปลง (Non-
Transformer) เช่น แบตเตอรี่ลิเธียม, รถ
กระเช้า, รถเครน, และตัวถังหม้อแปลงไฟฟ้า มี
รายได้รวม 265 ล้านบาท เพิ่มจากปีก่อนหน้า 
120 ล้านบาท

ส่วนอัตรากําไรขั้นต้นของกลุ่มธุรกิจ
หม้อแปลงไฟื้ฟื้้า มีอัตรา 20% ลดลงจากปี
ก่อนหน้าที่มีอัตรากําไรขั้นต้น 24% ส่วนกลุ่ม
ธุรกิจที่ไม่ใช่หม้อแปลง มีอัตรากําไรขั้นต้น 
46% เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าที่มีอัตรากําไรขั้น
ต้น 44%
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บริษัท โรงพยาบาลมุกดาหารอินเตอร์เนชั่นแนล 
จํากัด (มหาชน) หรือ “HANN” ผู้นําเครือ โรง
พยาบาลแห่งลุ่มนํ้าโขง จัดงาน IPO Roadshow 
เตรียมขาย 160 ล้านหุ้น คาดการณ์ช่วงไตรมาส
ที่ 2/2568 เปิดจุดแข็งเครือโรงพยาบาลแห่งลุ่ม
นํ้าโขง ที่รองรับบริการการแพทย์อย่างครอบคลุม 
เชี่ยวชาญ ผ่าตัด และรักษาโรคที่ซับซ้อน

โดยมีบริษัท แคปปิตอล วัน พาร์ทเนอร์ จํากัด เป็น
ที่ปรึกษาทางการเงิน และบริษัท หลักทรัพย์ ทรีนีตี้ 
จํากัด เป็นผู้จัดการการจัดจําหน่าย และรับประกัน
การจําหน่ายหุ้นสามัญ เพิ่มทุน ด้านนักวิเคราะห์
คาดราคาเป้าหมายเฉลี่ย 0.81 - 0.90 บาท คาด
อัตราการเติบโตเฉลี่ย CAGR ของ กําไรปี 2568-
2569F เฉลี่ยสูงร้อยละ 62-77.3 ต่อปี ชี้เป็นหุ้น
กลุ่มการแพทย์ที่มีโอกาสเติบโต อย่างมั่นคงยั่งยืน 
คุณประภาศรี สุฉันทบุตร ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท โรงพยาบาลมุกดาหารอินเตอร์ เนชั่นแนล 
จํากัด (มหาชน) หรือ HANN เปิดเผยว่า บริษัทฯ ขอ
ขอบคุณนักลงทุนทุกกลุ่มที่ให้ความสนใจ เข้ารับฟัง
การนําเสนอข้อมูล และแสดงความสนใจในการเตรี
ยมเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน (IPO) ของบริษัทฯ 
จํานวน 160 ล้านหุ้น คิดเป็นประมาณ 28% ของ
หุ้นทั้งหมด จํานวน 560 ล้านหุ้น มีวัตถุประสงค์
เพื่อขยาย กิจการโรงพยาบาลมุกดาหารอินเตอร์
เนช่ันแนล และโรงพยาบาลนายแพทย์หาญ จังหวัด
ยโสธร เพื่อเพิ่ม ศักยภาพในการให้บริการทางการ
แพทย์ให้เติบโตอย่างยั่งยืน รวมทั้งรองรับการขยาย
ตัวอย่างต่อเนื่องของกลุ่ม ผู้รับบริการ โดยบริษัทฯ 
มีนโยบายที่จะจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในอัตรา 
ไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 40 ของกําไรสุทธิ HANN ประกอบ
กิจการโรงพยาบาลเอกชนมานานกว่า 30 ปี มีโรง
พยาบาลในเครือ 3 แห่ง คือ โรงพยาบาลมุกดาหาร
อินเตอร์เนชั่นแนล โรงพยาบาลเอกชนแห่งแรกใน
จังหวัดมุกดาหาร โรงพยาบาล นายแพทย์หาญ โรง
พยาบาลเอกชนแห่งแรกในจังหวัดยโสธร และโรง
พยาบาลรวมแพทย์ยโสธร มีจํานวน เตียงรวม 148 
เตียง มีชื่อเสียงมาอย่างยาวนานในพื้นที่ลุ่มแม่นํ้า
โขง อันประกอบไปด้วยพื้นที่ภาคตะวันออก เฉียง
เหนือ และพื้นที่ประเทศเพื่อนบ้านใกล้เคียง อาทิ 
ประเทศลาว ประเทศกัมพูชา อีกทั้งกลุ่มบริษัทฯ ยัง
ได้ รับรองคุณภาพและมาตรฐานโรงพยาบาลและ
บริการสุขภาพ Hospital Accreditation (HA) ขั้น
ที่ 2 จาก สถาบันรับรองคุณภาพสถานพยาบาล 

(องค์กรมหาชน)

คุณเอกจักร บัวหภักดี กรรมการผู้จัดการ บริษัท 
แคปปิตอล วัน พาร์ทเนอร์ จํากัด ที่ปรึกษา
ทาง การเงิน กล่าวว่า HANN เป็นหุ้นขนาดเล็ก
ที่มีอนาคตไกล มีโอกาสเติบโตอย่างม่ันคงย่ังยืน 
เนื่องจากตลาด กลุ่มธุรกิจประเทศไทยก็มีแนวโน้ม
เติบโตต่อเน่ือง และยังได้รับการส่งเสริมจากภาค
รัฐไนด้านการ ประชาสัมพันธ์สร้างความเชื่อม่ันให้
กับชาวต่างชาติอย่างต่อเน่ือง โดยมีผลการดําเนิน
งานเติบโตต่อเน่ือง โดยในปี 2565 – 2567 มีราย
ได้จากกิจการโรงพยาบาลเท่ากับ 488.34 ล้าน
บาท 527.67 ล้านบาท และ 492.50 ล้านบาท
ตามลําดับ และมีกําไรสุทธิเท่ากับ 19.59 ล้านบาท 
27.77 ล้านบาท และ 21.18 ล้านบาท ตามลําดับ 
โดยสําหรับปี 2567 HANN มีทุนจดทะเบียน 280 
ล้านบาท จะเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ บริษัท
ให้กับประชาชนจํานวนไม่เกิน 160,000,000 หุ้น 
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 
28.57 ของจํานวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชําระ
แล้วทั้งหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้น
ในครั้งนี้ โดยคาดว่า บริษัทจะสามารถเสนอขาย
หุ้น IPO และเข้าจดทะเบียนเป็นบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่ง ประเทศไทย (SET) ในช่วง
ไตรมาสที่ 2/2568

ดร.วีรพัฒน์ เพชรคุปต์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีต้ี จํากัด ในฐานะหนึ่งในแกน
นําในการจัดจําหน่ายและรับประกันการจําหน่ายหุ้น
สามัญเพิ่มทุน กล่าวว่า นับแต่เร่ิมเปิดตัวแผนการ 
เตรียมไอพีโอ หุ้นไอพีโอ HANN เป็นกลุ่มธุรกิจ
การแพทย์ที่หลายคนให้ความสนใจ เนื่องด้วยเป็นก
ลุ่มธุรกิจที่ เป็นปัจจัยพื้นฐาน และตลาดธุรกิจการ
แพทย์ในประเทศมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง รวมถึง
มีปัจจัยสนับสนุนจาก ภาครัฐที่ส่งเสริมด้านการ
ประชาสัมพันธ์สร้างความเชื่อม่ันให้กับชาวต่าง
ชาติ โดยฝ่ายวิเคราะห์ประเมินผลการ ดําเนินงาน
ปี 2568-2569 มีการเติบโตต่อเน่ือง คาดการณ์
รายได้รวมปี 2568-2569 ที่ 543 ล้านบาท และ 
622 ล้านบาทตามลําดับ และประเมินกําไรปี 2568-
2569 ที่ 38 ล้านบาท และ 66 ล้านบาทตามลําดับ 
คิดเป็นอัตราเติบโตอยู่ที่ร้อยละ 73.7 ตามรายได้ท่ี
เพิ่มขึ้น ทั้งน้ีประเมินมูลค่าหุ้น HANN ราคาเป้า
หมายส้ินปี 2568 ที่ 0.81 บาท

ด้าน บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จํากัด เผยบท
วิเคราะห์คาดการณ์ผลการดําเนินงานปี 2568-
2569 รายได้ 544 ล้านบาท และ 635 ล้านบาท
ตามลําดับ และประเมินกําไรปี 2568-2569 ที่ 36 
ล้านบาท และ 55 ล้านบาทตามลําดับ คิดเป็นอัตรา
เติบโตเฉล่ีย CAGR ที่ร้อยละ 62 โดยประเมิน
มูลค่าหุ้น HANN ราคาเหมาะสม สิ้นปี 2568 
ที่ 0.90 บาท

หุ้ล้ังช้่วงไตรมาสูท่� 2/68
“HANN” เคร่ิอโริงพื่ย�บ�ลมุกดั�ห�ริอินเตอริ์เนชั�นแนล จัำดัโริดัโชว่์ จำ่อ IPO หลังช่ว่งไตริม�ส์ท่� 

2/2568 ดั้�นนักว่ิเคริ�ะห์ค�ดัริ�ค�เป้�หม�ยเฉล่�ย 0.81 - 0.90 บ�ท ค�ดักำ�ไริเติบโตเฉล่�ย 62-77.3% 
ช่�เป็นหุ้นเติบโตอย่�งมั�นคงยั�งย่น จำับตล�ดัผ้้ริับบริิก�ริคริอบคลุมภ�คตะว่ันออกเฉ่ยงเหน่อ ส์ปป.ล�ว่ 

และกัมพื่้ช� ริับกริะแส์ก�ริส์่งเส์ริิม ก�ริท่องเท่�ยว่เชิงส์ุขภ�พื่ในปริะเทศไทย
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AIS คว�า 3 รางวัล้ยอดเย่�ยมตราสูารหุ้น่�
เพ้�อความยั�งย้นแล้ะสูินเช้้�อสู่เข่ยว

Hooninside
reporter@hooninside.com

02-2765976

ตอกยำ�าความเช้้�อมั�น
นักล้งท้น บทพิสููจำน์ความ
สูำาเร็จำอ่กก�าวสูู่เปิ้าหุ้มาย

ธี้รกิจำยั�งย้น

กลุ่มบริษัท AIS คว้ารางวัลใหญ่ตราสารหนี้เพื่อ
ความยั่งยืนและสินเชื่อสีเขียว จาก 2 เวทีชั้นนําด้าน
การเงินและการลงทุนระดับประเทศและภูมิภาค
เอเชีย ประกอบด้วย AIS ได้รับรางวัล "Deal 
of The Year" จากงานมอบรางวัลตราสารหนี้
ยอดเยี่ยมแห่งปี 2567 (ThaiBMA Best Bond 
Awards 2024) ซึ่งจัดโดยสมาคมตลาดตราสารหนี้
ไทย และรางวัล "Best Sustainability Bond – 
Telecom"  พร้อมด้วย บริษัท แอดวานซ์ ไวร์เลส 
เน็ทเวอร์ค จํากัด (AWN) ซึ่งเป็นบริษัทในเครือ ได้
รับรางวัล "Best Green Loan – Telecom" จาก
เวที The Asset Triple A Sustainable Finance 
Awards 2025 จากการออกหุ้นกู้ ESG rating 
ระดับ AAA(tha) และดําเนินงานด้านสินเชื่อสี
เขียว (Green Loan) ตามลําดับ สะท้อนความสําเร็จ
ด้านการลงทุนเพื่อเดินหน้าขับเคลื่อนอุตสาหกรรม
โทรคมนาคมไทย สิ่งแวดล้อม และสังคมให้ร่วมกัน
เติบโตอย่างมั่นคงและยั่งยืนในโลกดิจิทัล พร้อม
ตอกยํ้าความเชื่อมั่นจากนักลงทุนและการยอมรับ
จากอุตสาหกรรมการเงินระดับโลก
 
นายมนตรี คงเครือพันธุ์ หัวหน้าคณะผู้บริหาร
ด้านการเงิน AIS กล่าวว่า "AIS มุ่งมั่นดําเนินธุรกิจ
อย่างยั่งยืนในทุกมิติ ภายใต้แนวคิด Sustainable 
Nation ที่มุ่งสร้างการเติบโตอย่างยั่งยืนของ
ประเทศัไทยบนเศัรษฐกิจแบบร่วมกัน หรือ 
Ecosystem Economy ทั้งผู้คน สังคม เศัรษฐกิจ 

และสิ่งแวดล้อม ในโลกดิจิทัล โดยมุ่งเน้นการ
พัฒนาเทคโนโลยีดิจิทัลอัจฉริยะเพื่อยกระดับ
ศัักยภาพของโครงสร้างพื้นฐาน 5G สู่โครงข่ายสี
เขียว (Green Network) รวมถึงการดําเนินงาน
จัดหาทุนเพื่อความย่ังยืน การได้รับ 3 รางวัลอัน
ทรงเกียรติในคร้ังน้ี นับเป็นอีกความภาคภูมิใจของ 
AIS ในฐานะองค์กรโทรคมนาคมไทยที่ได้รับความ
เชื่อมั่นจากนักลงทุน และเป็นบทพิสูจน์ถึงความ
สําเร็จในการขับเคล่ือนธุรกิจไปสู่อนาคตที่ย่ังยืนได้
อย่างเป็นรูปธรรม ผ่านการสนับสนุนสินเชื่อสีเขียว 
(Green Loan) จํานวน 1,200 ล้านบาท และการ
ออกหุ้นกู้เพ่ือความย่ังยืนที่มีความน่าเช่ือถือระดับ 
AAA(tha) จํานวน 25,000 ล้านบาท ซ่ึงนับว่ามี
ขนาดใหญ่ที่สุดของประเทศัไทย"
 
โดยเงินทุนดังกล่าวจะถูกนําไปใช้ในการต่อยอดเพื่อ
พัฒนาโครงการต่างๆ ภายใต้กรอบแนวคิด AIS 
Sustainable Finance Framework ที่มุ่งลงทุนเพื่อ
ดําเนินธุรกิจเพื่อการพัฒนาความย่ังยืนในทุกมิติ ไม่
ว่าจะเป็น

1. โครงการสีเขียว (Eligible Green Projects) 

ที่ยกระดับโครงข่ายอัจฉริยะด้วยการส่งเสริม
ประสิทธิภาพพลังงาน โดยใช้ AI ในการประมวลผล
และวิเคราะห์การใช้งานระบบเครือข่าย เพื่อบริหาร
จัดการการใช้พลังงานอย่างเหมาะสม ตลอดจนการ
ใช้พลังงานทดแทน 

2. โครงการเพื่อสังคม (Eligible Social 
Projects)

 โดย AIS ขยายโครงข่ายอัจฉริยะไปยังชุมชน และ
พื้นที่ห่างไกล เพื่อให้คนไทยได้เข้าถึงอินเทอร์เน็ต 
สาธารณูปโภคพื้นฐาน และเคร่ืองมือดิจิทัลเพื่อ
การศึกษาได้อย่างครอบคลุม นําไปสู่การยกระดับ
คุณภาพชีวิตทางสังคมและเศรษฐกิจ
 
"AIS ยังคงเดินหน้าสร้างความเปล่ียนแปลงที่
ย่ังยืนอย่างต่อเน่ือง ด้วยการลงทุนพัฒนาโครง
ข่ายอัจฉริยะที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม เสริมสร้าง
โอกาสทางดิจิทัล และดําเนินงานตามหลักธรรมาภิ
บาล เพื่อสนับสนุนให้ผู้คนและภาคธุรกิจเติบโต
อย่างย่ังยืนไปด้วยกัน พร้อมส่งต่อคุณค่าให้กับ
สังคมไทยได้อย่างแท้จริง" นายมนตรี กล่าวเสริม
 
สําหรับรางวัลตราสารหน้ียอดเย่ียมแห่งปี 2567 จัด
ขึ้นโดยสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย เป็นรางวัลท่ี
มอบเพื่อเชิดชูเกียรติแก่องค์กรและบุคลากรท่ีมีผล
งานโดดเด่นที่สุดในทุกๆ ด้านในตลาดตราสารหนี้ 
มีมาตรฐานระดับสูงในการออกและบริหารจัดการ
ตราสารหน้ี ตลอดจนเป็นที่ยอมรับจากนักลงทุนใน
ประเทศเป็นวงกว้าง และรางวัล The Asset Triple 
A Sustainable Finance Awards 2025 จัดขึ้นโดย 
The Asset ส่ือส่ิงพิมพ์ด้านการเงินชั้นนําในภูมิภาค
เอเชีย เป็นรางวัลที่มอบให้แก่องค์กรท่ีมีการดําเนิน
งานด้านการลงทุนเพื่อส่งเสริมความยั่งยืนและได้
รับความเชื่อม่ันจากนักลงทุนในการประกอบธุรกิจ
อย่างโปร่งใส ตอกย้ําความเป็นผู้นําและความ
สําเร็จในฐานะองค์กรโทรคมนาคมไทยท่ีใส่ใจเรื่อง
ความย่ังยืนในทุกมิติ
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คาด "ยอดขาย-ราคา" อสูังหุ้าฯ ไทยซื้ึมยาว เสู่�ยงตามรอยทศวรรษท่�สููญหุ้าย
ของญ่�ปิ้�น ช้่� "ยกระดับรายได�-ดึงต่างช้าติช้่วย" ก่อนเข�าสูู่วัฏจำักรขาล้ง

KKP

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

KKP Research ออกบทวิิเคราะห์์  
อสูังหุ้าฯ ไทยจำะซื้ึมยาวอ่กแค่ไหุ้น?
สถานการณ์การชะลอตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ใน
ช่วง 2-3 ปีที่ผ่าน ทั้งจากสภาพเศรษฐกิจท่ีซบเซาจน
กําลังซื้อหดหาย ภาวะการเงินท่ีไม่ผ่อนปรนเหมือน 10 
กว่าปีที่ผ่านมา ธนาคารระมัดระวังในการปล่อยสินเช่ือ
มากขึ้น หลังจากหนี้เสียเริ่มลุกลามไปยังตลาดกลุ่มบน 
แม้ว่าหลายฝ่ายยังมองว่าการชะลอตัวคร้ังนี้เป็นปัญหา
ชั่วคราวในระยะสั้นแต่ก็เริ่มมีเสียงพูดถึงกันมากขึ้นว่า
หรือภาคอสังหาริมทรัพย์ไทยกําลังอยู่ในวิกฤตอีกคร้ัง 
พร้อมทั้งเรียกร้องมาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ ซ่ึงได้
ขานรับและเริ่มทยอยออกมาตั้งแต่ช่วงเดือนท่ีผ่านมา
อย่างมาตรการ LTV ของธนาคารประเทศไทย (ธปท.) 
และคาดว่าจะมีมาตรการกระตุ้นเพิ่มเติมอื่น ๆ จากภาค
รัฐตามมาอีก
 
อย่างไรก็ดี KKP Research มองว่าการชะลอตัวของ
ภาคอสังหาริมทรัพย์ในครั้งนี้กําลังสะท้อนภาพปัญหา
เชิงโครงสร้างของภาคอสังหาริมทรัพย์มากกว่าจะเป็น
ปัญหาชั่วคราวและจะรุนแรงยาวนานกว่าท่ีหลายฝ่าย
ประเมินไว้ โดยมาตรการกระตุ้นภาคอสังหาริมทรัพย์ท่ี
ออกมาอาจช่วยไม่ได้มากนัก
 
อุปทานส่วนเกิน 6 ปีระบายไม่หมด
ประเด็นปัญหาเชิงโครงสร้างประการแรก คือ ปัญหา
อุปทานล้นตลาดที่ทวีความรุนแรงมากขึ้น โดยเฉพาะท่ี
อยู่อาศัยแนวราบ ทั้งบ้านเดี่ยวและทาวน์เฮาส์ ปัจจุบัน
มีอสังหาริมทรัพย์ส่วนเกินอยู่กว่า 2 แสนยูนิตและอาจ
ต้องใช้เวลาในการระบายมากถึง 6 ปี ขณะท่ีการปรับ
ตัวของผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ท่ีโดยธรรมชาติปรับ
ตัวได้ช้ากว่าการเปลี่ยนแปลงของตลาด โดยปัจจุบัน
ปริมาณที่อยู่อาศัยใหม่ยังคงทยอยออกมาจากโครงการ
เปิดตัวใหม่ที่ขยายตัวในช่วง 2 ไตรมาสแรกของปี 2024 
และคาดว่าจะยังมีอุปทานใหม่ท่ีกําลังก่อสร้างและ
ทยอยออกมาอย่างต่อเนื่องหลังจากนี้ ทําให้การระบาย
อสังหาริมทรัพย์ส่วนเกินอาจต้องใช้ระยะเวลามากกว่า 
6 ปี
 
อุปสงค์อาจซบเซามากกว่าที่คิด

ประเด็นเชิงโครงสร้างประการที่สอง คือ อุปสงค์ท่ีอาจ
ซบเซามากกว่าที่หลายฝ่ายคาด แม้ว่าการเติบโตของ
เศรษฐกิจตามการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ส่วนใหญ่
จะอยู่ที่ประมาณ 2.6%-2.7% (ส่วน KKP Research 
มองไว้เพียง 2.3% และมีความเส่ียงจะเหลือเพียง 2% 
หากสงครามการค้ารุนแรงมากขึ้น) แต่ถือว่าอยู่ใน
ระดับตํ่ามาตลอดตั้งแต่หลังโควิด-19 ท่ีเติบโตได้เฉลี่ย
มากกว่า 3%
 
ยิ่งกว่านั้น ตัวเลขเศรษฐกิจ หรือ GDP ดังกล่าวอาจไม่
สะท้อนภาพเศรษฐกิจและอุปสงค์ท่ีแท้จริงได้ดีพอ โดย
หลังจากโควิด-19 เป็นต้นมา เศรษฐกิจไทยเติบโตได้
จากภาคท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวจากศูนย์เป็นหลัก ขณะท่ีภาค
เศรษฐกิจอื่น โดยเฉพาะในภาคการผลิตกลับเป็นตัวฉุด
เศรษฐกิจที่หดตัวติดต่อกันมา 9 ไตรมาสและอาจเรียก
ได้ว่า "ปัจจุบันเศัรษฐกิจไทยกําลังอยู่ในภาวะถดถอย" 
จนส่งผลต่อกําลังซื้อที่เปราะบางมากกว่าตัวเลข

เศรษฐกิจท่ีออกมา รวมไปถึงภาคอสังหาริมทรัพย์ที่
ซบเซาลงเป็นสัญญาณหนึ่งที่ชัดเจน
 
หนี้ครัวเรือนสูงกดดันกําลังซื้อ
ประเด็นปัญหาเชิงโครงสร้างประการสุดท้าย คือ ระดับ
หนี้ครัวเรือนที่สูงเป็นประวัติการณ์ จนทําให้ฐานะ
ทางการเงินของครัวเรือนเปราะบาง (Household 
balance sheet recession) หากย้อนกลับไปต้ังแต่
ช่วงก่อนวิกฤตต้มยํากุ้งจะพบว่าราคาบ้านสะท้อนถึง
การบริโภคโดยรวม ซึ่งจะเพิ่มข้ึนไปพร้อม ๆ กับหนี้
คงค้างของภาคเอกชนและครัวเรือน (Debt-fueled 
consumption) แต่สิ่งที่แตกต่างกันระหว่างปัจจุบันและ
อดีต คือ ในอดีตราคาบ้าน (และการบริโภคโดยรวม) 
ถูกผลักดันจากหนี้ของบริษัทเอกชนจนแตะจุดสูงสุดที่
ระดับเกือบ 180% ของ GDP ก่อนเกิดเป็นวิกฤต ขณะ
ท่ีในปัจจุบันราคาบ้านกลับถูกผลักดันจากหนี้ของภาค
ครัวเรือนเป็นหลัก โดยหนี้ครัวเรือนเพิ่มข้ึนจากประมาณ 
60% ในช่วงปี 1997 มามากกว่า 90% ในปัจจุบัน
 
ย่ิงไปกว่านั้น คือ หนี้ครัวเรือนต่อ GDP อาจเป็นการ
ประเมินกําลังซื้อของภาคครัวเรือนที่ดีเกินจริง (นอก
เหนือไปจากประเด็นภาคท่องเที่ยวเข้ามาช่วยพยุง
เศรษฐกิจในระยะที่ผ่านมาจนทําให้ภาพเศรษฐกิจบาง
ส่วนบิดเบือน) เนื่องจากการเติบโตของเศรษฐกิจ หรือ 
GDP ในระยะ 10 ปีหลังไม่ได้ส่งผ่านไปยัง "ค่าจ้าง" หรือ
กําลังซ้ือของภาคครัวเรือนมากนัก โดยต้ังแต่ปี 2014 
จนถึงปี 2024 เศรษฐกิจไทยเติบได้เฉลี่ย 3.5% ต่อปี 
ขณะท่ีค่าจ้างเฉลี่ยเติบโตได้เพียง 1.6%
 
ดังนั้นหากเทียบหนี้ครัวเรือนต่อรายได้ของครัวเรือนจะ
พบว่าปัจจุบันอยู่ในระดับมากกว่า 200% หรือประชาชน
โดยท่ัวไปมีหนี้มากกว่ารายได้มากกว่า 2 เท่า เพิ่มข้ึน
จากช่วงปี 2008 ที่มีหนี้มากกว่าเพียง 140% หรือ 1.4 
เท่า และส่งผลให้ราคาบ้านในปัจจุบันปรับสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์
 
อย่างไรก็ตาม ภาระหนี้ครัวเรือนที่สูงในระดับนี้ย่อม
กดดันกําลังซื้อของภาคครัวเรือนอย่างมาก โดยเฉพาะ
อสังหาริมทรัพย์ในระยะข้างหน้าอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ 
ขณะเดียวกันภาคธนาคารก็ระมัดระวังในการปล่อยสิน
เช่ือมากขึ้นอย่างต่อเนื่องโดยเฉพาะในกลุ่มตลาดบ้าน
ราคาปานกลาง-ล่าง
 
ราคาบ้านอาจหดตัว จุดเปลี่ยนอสังหาฯ
จากปัจจัยเชิงโครงสร้างทั้ง 3 ประการข้างต้น KKP 
Research ประเมินว่าระดับราคาบ้านจะปรับตัวลดลง
ตามกลไกตลาดในที่สุด และอาจสร้างแรงกระเพื่อมที่
รุนแรงและยาวนานกว่าที่หลายฝ่ายคาดไว้
 
อย่างไรก็ดี แม้ว่าปัจจุบันราคาของภาคอสังหาริมทรัพย์
ยังไม่มีสัญญาณว่าจะปรับลดลงอย่างชัดเจน แต่สิ่งที่น่า
กังวลคืออัตราการทํากําไรข้ันต้นของกลุ่มอุตสาหกรรม
ผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ลดลงต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา 
สะท้อนว่ากําลังมีการแข่งขันด้านราคาที่ทวีความรุนแรง
มากขึ้น หรือ การประเมินราคาของภาคธนาคารที่เริ่ม

ชะลอตัวตามแนวโน้มราคาซื้อขายที่แท้จริงของตลาดใน
ภาพรวม
 
ทั้งนี้ กลุ่มทาวน์เฮาส์ที่เผชิญกับการหดตัวต่อเน่ืองเริ่ม
ส่งสัญญาณการปรับลดราคามากข้ึน ตั้งแต่ต้นปี 2024 
ตามการสํารวจราคาที่ยังอยู่ระหว่างขายในพื้นที่นนทบุรี 
ปทุมธานี และ สมุทรปราการ
 
อสังหาฯ ไทยจะตามรอย "ทศัวรรษที่สูญหาย" ของ
ญี่ปุ่น หรือไม่?
คําถามสําคัญต่อไปคือหากราคาบ้านหดตัวลงในระยะ
ข้างหน้าจะยาวนานแค่ไหนและจะส่งผลอย่างไรบ้างต่อ
เศรษฐกิจไทยในภาพรวม KKP Research ตั้งข้อสังเกต
ว่าสัญญาณทางเศรษฐกิจหลายประการที่กําลังเกิดขึ้น 
มีลักษณะคล้ายคลึงกับวิกฤตเศรษฐกิจของญี่ปุ่นเมื่อ 2 
ทศวรรษที่แล้ว และนําไปสู่ภาวะเศรษฐกิจซบเซาที่ยาว
ของญี่ปุ่นจนกลายเป็น "ทศวรรษที่สูญหาย"
 
ข้อสังเกตประการแรก คือ การเข้าสู่วัฏจักรสินเชื่อขาลง 
หลังจากฟองสบู่ราคาบ้านญี่ปุ่นแตกในปี 1990 สินเชื่อ
บ้านญี่ปุ่นเริ่มหดตัวอย่างรุนแรงและกดดันให้ราคาบ้าน
ทั้งใหม่และมือสองลดลงอย่างต่อเนื่อง ซึ่งก่อให้เกิด 
Negative wealth effect กล่าวคือ ราคาบ้านที่ปรับ
ลดลงทําให้มูลค่าของหลักประกันและความมั่งคั่งของ
ครัวเรือนลดลง นอกจากภาคครัวเรือนจะระมัดระวัง
การใช้จ่ายมากข้ึนแล้ว ภาคธนาคารต้องแบกรับความ
เสี่ยงหรือความเสียหายจนต้องเข้มงวดในการปล่อยสิน
เชื่อมากข้ึน เมื่อสินเชื่อในระบบเศรษฐกิจลดลงจะยิ่ง
ทําให้ราคาบ้านปรับตัวลดลงอีก และส่งผลให้เศรษฐกิจ
ชะงักงันต่อเนื่องเป็นลูกโซ่ต่อไป ทั้งภาคอสังหาฯ และ
ภาคเศรษฐกิจอื่นที่อาศัยธนาคารเป็นตัวกลางระดมทุน 
สําหรับญี่ปุ่นวงจรหายนะนี้นําไปสู่การฟื้นตัวของภาค
เศรษฐกิจที่ยืดเยื้อนานกว่าสองทศวรรษ
 
สําหรับภาคครัวเรือนไทย เริ่มเข้าสู่วัฏจักรการลดหน้ี 
(Deleveraging cycle) ต้ังแต่ปลายปี 2022 จากภาระ
หนี้ที่สูงข้ึนและความสามารถในการชําระหน้ีที่ลดลง สิน
เชื่อที่อยู่อาศัยหดตัวและหนี้เสียเริ่มปรับตัวสูงขึ้น ส่ง
ผลให้การปล่อยสินเชื่อของภาคธนาคารที่เป็นปัจจัยขับ
เคลื่อนหลักหดตัวลดในรอบ 20 ปีและยังมีแนวโน้มจะ
หดตัวลงต่อเนื่องต่อไปอีกและจะกดดันราคาบ้านให้ปรับ
ตัวลงตาม
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คาด "ยอดขาย-ราคา" อสูังหุ้าฯ ไทยซื้ึมยาว เสู่�ยงตามรอยทศวรรษท่�สููญหุ้าย
ของญ่�ปิ้�น ช้่� "ยกระดับรายได�-ดึงต่างช้าติช้่วย" ก่อนเข�าสูู่วัฏจำักรขาล้ง

KKP
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KKP Research ออกบทวิิเคราะห์์  
อสูังหุ้าฯ ไทยจำะซื้ึมยาวอ่กแค่ไหุ้น?
ข้อสังเกตประการที่สอง คือ การเข้าสู่สังคมผู้สูง
อายุ การหดตัวของประชากรญี่ปุ่นในระยะยาว
และการที่คนรุ่นใหม่เลือกจะสร้างครอบครัวลดลง 
(Household formation) ซึ่งนําไปสู่การเปลี่ยน
ทิศทางตลาดอสังหาริมทรัพย์ของญี่ปุ่นเป็นขาลงอ
ย่างชัดเจนจนไม่สามารถฟื้นตัวสู่ระดับเดิมได้
 
สําหรับประเทศไทยมีทิศทางในระยะยาวเดินรอย
ตามญี่ปุ่น กล่าวคือ โครงสร้างประชากรช่วง
อายุ 25-65 ปี ซึ่งเป็นกลุ่มขับเคลื่อนหลักในภาค
อสังหาริมทรัพย์เริ่มเปลี่ยนเป็นทิศทางขาลง จึงมี
แนวโน้มส่งผลให้อุปสงค์การซื้อที่อยู่อาศัยมีทิศทาง
ชะลอตัวในระยะข้างหน้า นอกจากนี้ แรงซื้อต่างชาติ
ยังมีข้อจํากัดด้านกฎหมายอยู่
 
อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันยังเร็วเกินไปที่จะสรุปว่า
ภาคอสังหาริมทรัพย์ไทยจะเดินตาม  "ทศัวรรษ
ที่สูญหาย" ของญี่ปุ่น เนื่องจากจุดเริ่มต้น
ปัญหาของไทยไม่ได้เริ่มจากการเก็งกําไรในภาค
อสังหาริมทรัพย์เหมือนญี่ปุ่นที่ในที่สุดนําไปสู่
เหตุการณ์ฟองสบู่แตกจนเป็นวิกฤตเศรษฐกิจ แต่
เศรษฐกิจไทยจะค่อย ๆ เข้าสู่ภาวะซบเซาอย่างค่อย
เป็นค่อยไป ซึ่งอีกทางหนึ่ง นับเป็นการเปิดโอกาสใน
การปรับโครงสร้างเศรษฐกิจได้มากกว่า
 
มาตรการปัจจุบันช่วยได้ในระยะสั้น
สําหรับมาตรการกระตุ้นภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ออก
มา KKP Research มองว่ามาตรการเพิ่มเกณฑ์
สัดส่วนสินเชื่อต่อมูลค่าบ้าน (Loan to Value: LTV) 
อาจมีส่วนพยุงภาคอสังหาริมทรัพย์ในระยะสั้นแค่
บางส่วน แต่ในระยะยาวคงไม่สามารถพลิกฟื้นภาค
อสังหาริมทรัพย์ที่ซบเซาจากปัญหาเชิงโครงสร้างที่
กล่าวถึงก่อนหน้านี้ได้
 
โดยคาดว่ามาตรการ LTV จะส่งผลให้ 1) ช่วยพยุง
ภาคอสังหาริมทรัพย์ราคาสูง โดยผู้กู้ในกลุ่มราย
ได้สูงและมีเครดิตที่ดีอยู่จะสามารถซื้อที่อยู่อาศัย
ได้โดยใช้เงินดาวน์น้อยลง 2) อสังหาริมทรัพย์
กลุ่มราคากลาง-ล่างอาจไม่ได้รับอานิสงส์มากนัก 
เนื่องจากธนาคารยังระมัดระวังการปล่อยสินเชื่อ
กับลูกค้ากลุ่มนี้ตามแนวโน้มรายได้และเศรษฐกิจ
ที่ไม่ฟื้นตัวชัดเจนไม่ว่าจะมีมาตรการ LTV หรือไม่
ก็ตาม นอกจากนี้ หากราคาบ้านมีแนวโน้มลดลง
อย่างชัดเจนจะส่งผลให้ภาคธนาคารเข้มงวดในการ
ปล่อยสินเชื่อมากขึ้น เนื่องจากความเสี่ยงมูลค่า
หลักประกันเพิ่มสูงขึ้น ซึ่งอาจสร้างความเสียหาย

มหาศาลหากการผิดชําระหนี้เกิดขึ้น อย่างไรก็ดี 
การปรับเกณฑ์ LTV อาจจะช่วยให้ลูกค้าบางส่วน
กล้าจะยื่นขอกู้มากขึ้นและทําให้ธนาคารสามารถเข้า
ถึงลูกหนี้ที่ยังมีเครดิตดีอยู่ได้เพิ่มขึ้น
 
ดังนั้น โดยรวมอาจจะยังเร็วที่จะวิเคราะห์ได้ว่า
มาตรการดังกล่าวจะช่วยแก้ไขปัญหาธนาคาร
ไม่ยอมปล่อยกู้มากน้อยเพียงใด รวมทั้งหาก
พิจารณาจากในระยะที่ผ่านมา นอกจากมาตรการ
ของธนาคารแห่งประเทศไทย ภาครัฐยังมักออก
มาตรการกระตุ้นภาคอสังหาริมทรัพย์อื่น ๆ มา
ควบคู่ไปด้วย โดยเฉพาะมาตรการทางการคลัง ไม่
ว่าจะเป็นการลดค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับการซ้ือขาย
อสังหาริมทรัพย์ หรือการให้สิทธิประโยชน์ทางภาษี
 
KKP Research มองว่ามาตรการเหล่าน้ีอาจมีผล
ช่วยอสังหาริมทรัพย์ในกลุ่มราคาสูงเช่นเดียวกัน 
เพราะเป็นค่าใช้จ่ายที่สามารถประหยัดได้อย่างมีนัย
สําคัญ แต่คาดว่าจะไม่ได้มีส่วนช่วยเร่งกระบวนการ
ตัดสินใจว่าจะซ้ืออสังหาริมทรัพย์ในกลุ่มบ้านราคาที่
ไม่ได้สูงมากนัก

"เพิ่มรายได้-ดึงต่างชาติช่วย" คือคําตอบระยะยาว
แม้ว่ามาตรการระยะส้ันมีความจําเป็นในการช่วย
พยุงความเชื่อม่ันของภาคอสังหาริมทรัพย์ แต่
ทางออกในระยะยาว KKP Research มองว่ามี 2 
นโยบายที่ต้องดําเนินการ 

1) การยกระดับรายได้ของประชาชน ซ่ึงจะ
ช่วยแก้ไขปัญหาทั้งเร่ืองหน้ีครัวเรือนและภาค
อสังหาริมทรัพย์ซบเซาไปพร้อม ๆ กัน เศัรษฐกิจ
ที่ฟื้้�นตัว รายได้ที่เพิ่มข้ึนอย่างย่ังยืนจะช่วยภาระ
หนี้ของครัวเรือนลดลง ธนาคารมีความมั่นใจที่จะ
ปล่อยสินเช่ือมากข้ึน
 
2) นโยบายแรงงานต่างชาติและการถือครอง
อสังหาริมทรัพย์ที่ต้องทบทวนให้สอดคล้องกับ
สถานการณ์ "เกิดน้อย โตต่ํา" ของไทย โดยเฉพาะ
การส่งเสริมแรงงานทักษะสูงจากทั่วโลกให้เข้ามา
ในประเทศั ซึ่งสิทธิในการถือครองอสังหาริมทรัพย์
ถือเป็นหนึ่งในปัจจัยสําคัญในการดึงดูด แต่ในขณะ
เดียวกันก็ต้องหาทางรับมือกับข้อกังวลของการ
เปิดเสรีให้ชาวต่างชาติมาถือครองอสังหาริมทรัพย์
ที่สําคัญอย่างเช่นการทําให้คนไทยมีต้นทุนที่แพง
ขึ้นในการเข้าถึงอสังหาริมทรัพย์และที่ดิน

 
สําหรับประเด็นดังกล่าว ภาครัฐไม่ควรเปิดเสรี
อย่างไร้ข้อจํากัด แต่ควรมีมาตรการหรือกําหนด
หลักเกณฑ์อย่างเป็นระบบเกี่ยวกับประเภท จํานวน 
ระยะเวลา หรือพื้นที่ที่ชาวต่างชาติสามารถเข้ามา
ถือครองอสังหาริมทรัพย์ได้ หรือการเก็บภาษีถือ
ครองของต่างชาติกับกลุ่มที่ไม่ใช่แรงงานทักษะสูง
เป็นรายปีหรือตามมูลค่าอสังหาริมทรัพย์ เหมือน
กับสิงคโปร์ที่กําหนดภาษีการซ้ือ 60% ของราคา
บ้านหากเป็นชาวต่างชาติ ซ่ึงเป็นการสร้างรายได้แก่
ภาครัฐอีกทางหน่ึง ขณะเดียวกัน ภาครัฐอาจลงทุน
หรืออุดหนุนกลุ่มคนไทยที่มีรายได้น้อยให้เข้าถึง
อสังหาริมทรัพย์ในราคาที่ไม่แพงจนเกินไปได้มากขึ้น
 
แน่นอนว่าการดําเนินการมาตรการต่าง ๆ ต้อง
ศึกษาชั่งน้ําหนักข้อดีและข้อเสียอย่างถ่ีถ้วน ท้ังใน
ระยะส้ันและระยะยาว มีการกําหนดเป้าหมายเชิง
นโยบายและหลักเกณฑ์ที่ชัดเจน พร้อมรับฟังความ
คิดเห็นของประชาชนในวงกว้างอย่างรอบด้านและ
ครบถ้วน
 
ท้ายที่สุดน้ี ภาคอสังหาริมทรัพย์ รวมถึง
อุตสาหกรรมต่อเน่ืองตั้งแต่ต้นน้ําอย่างวัสดุก่อสร้าง
ไปจนถึงปลายน้ําอย่างอุปกรณ์ตกแต่งบ้านหรือ
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและบริการนายหน้าซ้ือขายเช่า
อสังหาริมทรัพย์ เป็นหน่ึงในภาคเศรษฐกิจท่ีใหญ่
ที่สุดของประเทศไทย คิดเป็น 10% ของ GDP และ
มีการจ้างงานประมาณ 2.5 – 3.0 ล้านคน คิดเป็น 
6-7% ของกําลังแรงงานทั้งหมด การปล่อยภาค
อสังหาริมทรัพย์ปรับตัวโดยไม่มีมาตรการช่วยเหลือ
เลยอาจสร้างผลกระทบต่อเศรษฐกิจในวงกว้าง
มากกว่าในระยะส้ันและเศรษฐกิจไทยอาจไม่ได้
แข็งแกร่งพอจะรับผลกระทบดังกล่าวหรือไม่มีภาค
เศรษฐกิจอื่นมาช่วยพยุงแทน การปรับตัวอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไปและมีมาตรการที่ตรงจุดอาจเป็น
ทางเลือกที่ดีกว่าทั้งในระยะส้ันและระยะยาว
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วิิเคราะห์์ มาตรการผ่่อนคลายเกณฑ์์ LTV
SCB EIC

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ศููนย์วิจัยเศูริษัฐกิจและธุุริกิจ SCB EIC วิเคริาะห์์ เริ้�อิงิ มาตริการิผ่่อินคลายเกณฑ์์ LTV 
ชั่ั�วคริาวมีความเห์มาะสมต่อิตลาดที�อิยู่อิาศัูยที�ซบเซา แต่อิาจมีผ่ลจำากัด คาดตลาดที�อิยู่

อิาศูัยปี 2025 ยังิห์ดตัว แต่เป็นการิห์ดตัวในอิัตริาที�ลดลงิเม้�อิเทียบกับ 2 ปีก่อินห์น้า

ธนาคารแห่งประเทศไทยผ่อนคลายเกณฑ์ 
LTV ช่ัวคราว เพื่อประคับประคองภาค
อสังหาริมทรัพย์ โดยกําหนดให้เพดาน
อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกัน
เป็นร้อยละ 100 สําหรับสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัย 
ท้ังกรณี (1) มูลค่าหลักประกันตํ่ากว่า 10 ล้าน
บาท ตั้งแต่สัญญากู้หลังที่ 2 เป็นต้นไป และ 
(2) มูลค่าหลักประกันตั้งแต่ 10 ล้านบาทขึ้น
ไป ต้ังแต่สัญญากู้หลังที่ 1 เป็นต้นไป สําหรับ
สัญญาเงินกู้ตั้งแต่วันที่ 1 พ.ค. 2025 – 30 
มิ.ย. 2026
 
SCB EIC มองว่า มาตรการผ่อนคลายเกณฑ์ 
LTV ช่ัวคราวที่ออกมาในครั้งนี้ เป็นส่วนหนึ่ง
ของการลดการตึงตัวของภาวะการเงิน ซึ่ง
ถือว่ามีความเหมาะสมกับสภาพตลาดที่อยู่
อาศัยที่ซบเซา อย่างไรก็ดี ผลบวกต่อการก

ระตุ้นยอดขายที่อยู่อาศัยจะมีค่อนข้างจํากัด 
โดยอาจช่วยประคับประคองตลาดที่อยู่อาศัย
ในระยะสั้น ซึ่งจะช่วยทยอยดูดซับสต็อกที่อยู่
อาศัยราคาตํ่ากว่า 10 ล้านบาทในตลาดได้บาง
ส่วน จากอุปสงค์กลุ่มนักลงทุน และอุปสงค์
กลุ่มซื้อที่อยู่อาศัยเพื่อเป็นบ้านหลังที่ 2 เฉพาะ
กลุ่มที่มีแผนจะซื้อที่อยู่อาศัยอยู่แล้ว และมี
คุณสมบัติในการเข้าถึงสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัย
 
การฟื้นตัวของตลาดที่อยู่อาศัย ยังเผชิญ
แรงกดดันด้านอุปสรรคในการเข้าถึงสินเชื่อ
ของกลุ่มผู้มีกําลังซื้อปานกลาง-ล่าง ที่ยัง
ต้องอาศัยระยะเวลาในการฟื้นตัวของรายได้ 
และการลดลงของภาระหนี้ ขณะที่การออก
มาตรการอื่น ๆ เพิ่มเติม จะมีส่วนช่วยประคับ
ประคองตลาดที่อยู่อาศัย โดยเฉพาะการต่อ
อายุมาตรการลดค่าธรรมเนียมการโอนและ

จดจํานองเหลือ 0.01% สําหรับผู้ซื้อบ้านราคา
ไม่เกิน 7 ล้านบาท ถึงสิ้นปี 2025 ที่ผู้ประกอบ
การได้เสนอ และกระทรวงการคลังรับไว้
พิจารณาแล้ว อีกทั้ง ภาครัฐอาจพิจารณา
มาตรการอื่น ๆ ตามที่ผู้ประกอบการเสนอ เพื่อ
ช่วยพยุงตลาดในระยะสั้น เช่น การลดอัตรา
ภาษีที่ดินและสิ่งปลูกสร้าง การส่งเสริมการซื้อ
ที่อยู่อาศัยมือสองโดยเฉพาะ ทั้งด้านมาตรการ
ลดหย่อนภาษี และวงเงินสินเชื่อ 

รวมถึงการออกวงเงินสินเชื่อเพื่อสนับสนุน
การซื้อที่อยู่อาศัยสําหรับกลุ่มผู้มีกําลังซื้อปาน
กลาง-ล่างจากสถาบันการเงินเฉพาะกิจ ที่อาจ
มีการขยายวงเงิน และขยายเพดานราคาที่อยู่
อาศัยให้สูงขึ้น เพื่อเพิ่มโอกาสในการเข้าถึงสิน
เชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยอย่างสอดคล้องไปกับราคา
ที่อยู่อาศัยที่ปรับตัวสูงขึ้น

บทว่ิเคริ�ะห์โดัย... https://www.scbeic.com/th/detail/product/LTV-2025
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เปิิดกองตราสารห์น้�ต่างปิระเทศ 1 ปิี "ES-FF1Y1"

บลจ.อีีสท์์สปริิง

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ห์้ามข่ายผู่้ลงิทุนริายย่อิย เน้นลงิทุนบัตริเงิินฝาก/ตริาสาริห์นี�แบงิก์จีน 
 ชููยิิลด์์ 1.90% ต่่อปีี IPO ต่้�งแต่่ว้ันน้�-28 มี้.ค. 68 น้�

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน อีสท์สปริง 
(ประเทศัไทย) จํากัด หรือ บลจ.อีสท์สปริง 
เปิดเสนอขายกองทุนใหม่ กองทุนเปิดอีส
ท์สปริง ตราสารหนี้ต่างประเทศั 1Y1 ห้าม
ขายผู้ลงทุนรายย่อย (ES-FF1Y1) อายุ 1 ปี 
มูลค่าโครงการ 2,000 ล้านบาท มีนโยบาย
ที่จะนําเงินลงทุนไปลงทุนในตราสารหน้ีภาค
รัฐ และหรือรัฐวิสาหกิจ และหรือสถาบันการ
เงิน และหรือภาคเอกชน รวมถึงตราสารหนี้
อื่นใดที่เสนอขายในต่างประเทศัและ/หรือ
เงินฝากต่างประเทศั รวมกันไม่น้อยกว่าร้อย
ละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

สําหรับเงินลงทุนส่วนที่เหลือจะลงทุนใน
เงินฝากธนาคาร และ/หรือหลักทรัพย์หรือ
ทรัพย์สินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนตาม
ที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดหรือ
เห็นชอบให้กองทุนลงทุนได้ ท้ังน้ีกองทุนจะ
เข้าทําสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) 
เพื่อป้องกันความเสี่ยง (Hedging) ด้าน
อัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน (Fully Hedge) 
และอาจเข้าทําสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
(Derivatives) สําหรับตราสารที่มีอายุยาว
กว่าอายุโครงการเพื่อป้องกันความเส่ียงจาก
อัตราดอกเบี้ยและสภาพคล่อง โดยเปิดเสนอ
ขายครั้งแรกครั้งเดียวตั้งแต่วันน้ี-28 มีนาคม 
2568 ด้วยเงินลงทุนขั้นตํ่า 500,000 บาท
 
สําหรับกองทุนเปิดอีสท์สปริง ตราสารหน้ีต่าง
ประเทศ 1Y1 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (ES-
FF1Y1) จะลงทุนเพียงครั้งเดียวและถือครอง
ทรัพย์สินที่ลงทุนจนครบอายุโครงการ (Buy 
and Hold) โดยตราสารที่คาดว่าจะลงทุน
ประกอบด้วย

1.บัตรเงินฝาก/ตราสารหน้ี Agricultural 
Bank of China (ABC) อันดับความน่าเชื่อ
ถือ A(Fitch) สัดส่วน 17% 2.     บัตรเงิน
ฝาก/ตราสารหนี้ China Construction 
Bank (CCB) อันดับความน่าเชื่อถือ 

A(Fitch) สัดส่วน 17% 3.บัตรเงินฝาก/
ตราสาร Bank of China (BOC) อันดับ
ความน่าเชื่อถือ A(Fitch) สัดส่วน 17% 
4.บัตรเงินฝาก/ตราสารหนี้

Industrial and Commercial Bank 
of China (ICBC) อันดับความน่า
เชื่อถือ A(Fitch) สัดส่วน 16% 5. 
บัตรเงินฝาก/ตราสารหนี้ Bank of 
Communication(BOCOM) อันดับความน่า
เชื่อถือ A(Fitch) สัดส่วน 16% 6.บัตรเงิน
ฝาก/ตราสารหนี้

China Merchants Bank (CMB)อันดับ
ความน่าเชื่อถือ A-(Fitch) สัดส่วน 16% 
และ 7.พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 
สัดส่วน 1% โดยคาดหวังจะได้รับผลตอบแทน
ประมาณ 2.196% ต่อปี ณ วันครบอายุ
โครงการ ซึ่งเมื่อหักค่าใช้จ่ายประมาณ 
0.296% ต่อปี ณ วันครบอายุโครงการ แล้ว 
ผู้ลงทุนจะได้รับประมาณการผลตอบแทนอยู่
ที่ 1.90% ต่อปีของเงินลงทุนเริ่มแรก (แหล่ง
ที่มาของข้อมูล อัตราผลตอบแทนที่เสนอ
ขายโดยผู้ออกตราสาร ณ วันที่ 20 มีนาคม 
2568) 

ทั้งน้ี เม่ือครบกําหนดอายุกองทุน บลจ.อีส
ท์สปริง จะดําเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
แบบอัตโนมัติ และทําการสับเปลี่ยนหน่วย
ลงทุนของกองทุนทั้งจํานวนของผู้ถือหน่วย
ทุกราย ไปยังกองทุนเปิดอีสท์สปริง ธน
รัฐ (ES-TM) หรือกองทุนรวมตลาดเงินอื่น
ที่บลจ.อีสท์สปริง เปิดให้บริการสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุน ในวันทําการก่อนวันสิ้นสุดอายุ
โครงการ
 
อย่างไรก็ตาม หากไม่สามารถลงทุนให้เป็น
ไปตามท่ีกําหนดไว้ เนื่องจากสภาวะตลาดมี
การเปล่ียนแปลงไป ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับผล
ตอบแทนตามอัตราที่กําหนดไว้ ทั้งนี้ ผู้ลงทุน

จะไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ในช่วง
ระยะเวลา 1 ปีดังนั้น หากมีปัจจัยลบที่ส่งผลก
ระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญ
เสียเงินลงทุนจํานวนมาก กองทุนอาจไม่ได้
รับเงินต้นและผลตอบแทนตามที่คาดหวังไว้ 
หากผู้ออกตราสารที่กองทุนลงทุนไม่สามารถ
ชําระเงินต้นและดอกเบี้ยคืนได้ บริษัทจัดการ
ขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงทรัพย์สินที่
ลงทุนหรือสัดส่วนการลงทุนได้ เฉพาะเมื่อมี
ความจําเป็นและสมควรเพื่อประโยชน์ของผู้
ลงทุนเป็นสําคัญ กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวใน
ส่วนของผู้ออกตราสาร หมวดอุตสาหกรรม

ธนาคาร และประเทศัจีน จึงมีความเส่ียงท่ี
ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก
ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนนี้ใน
ช่วงระยะเวลา 1 ปีได้ดังนั้นหากมีปัจจัยลบท่ี
ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุน
อาจสูญเสียเงิน

ลงทุนจํานวนมาก โดยการเปลี่ยนแปลงนั้น
ต้องไม่ทําให้ความเสี่ยงของทรัพย์สินที่ลงทุน
เปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนัยสําคัญ และผู้ลงทุน
ควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผล
ตอบแทนและความเสี่ยงก่อนการตัดสินใจ
ลงทุน และกองทุนมีความเสี่ยงที่สําคัญ เช่น 
ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ดอกเบี้ย ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่อง
ของตราสาร และความเสี่ยงจากความผันผวน
ของราคาหลักทรัพย์ เป็นต้น

ผู้สนใจสามารถขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี 
บลจ.อีสท์สปริง (ประเทศัไทย) หรือผู้
สนับสนุนการขาย และรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
ที่ได้รับการแต่งตั้ง และดูรายละเอียดเพ่ิม
เติมได้ที่ www.eastspring.co.th หรือโทร 
1725 ในวันและเวลาทําการ หรือผ่านช่อง
ทางการขายของ บลจ.อีสท์สปริง
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 เสนอขาย IPO 'BP7/25(AI)' 
วิันท้� 26 ม้.ค. – 1 เม.ย.  68

BBLAM

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

BBLAM เสูนอขาย IPO 'กองท้นรวมบัวหุ้ล้วงธีนสูารพลั้สู 7/25 
หุ้�ามขายผู่�ล้งท้นรายย่อย' หุ้ร้อ BP7/25(AI) ซื้ึ�งเปิ็นเทอมฟัันด์ 
อาย้ 6 เด้อน วันท่� 26 ม่นาคม – 1 เมษายน 2568 น่� ล้งท้นขั�นตำ�า 
500,000 บาท เปิ็นทางเล้้อกใหุ้�ผู่�ล้งท้นท่�มองหุ้าการล้งท้นใน
ตราสูารหุ้น่�ต่างปิระเทศ เพ้�อโอกาสูรับผ่ล้ตอบแทนท่�เหุ้มาะสูม 

รายงานข่าวจาก  บริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จํากัด หรือ 
BBLAM  เปิดเผยว่า  BBLAM  เสนอ
ขายหน่วยลงทุนครั้งแรก (IPO) กองทุน
รวมบัวหลวงธนสารพลัส 7/25 ห้าม
ขายผู้ลงทุนรายย่อย หรือ BP7/25(AI) 
ระหว่างวันที่ 26 มีนาคม – 1 เมษายน 
2568  ประมาณการผลตอบแทน  
1.70%  ต่อปี  โดยเสนอขายในราคา 10 
บาทต่อหน่วย  และผู้ลงทุนจะต้องจอง
ซื้อครั้งแรกขั้นตํ่า 500,000 บาท                    

กองทุนนี้   เป็นกองทุนที่มีกําหนดอายุ
โครงการ (เทอมฟันด์)  ประมาณ  
6  เดือน  จะระดมเงินจากผู้ลงทุนที่มิใช่
รายย่อยและผู้มีเงินลงทุนสูง   ซึ่งเป็นผู้
ลงทุนที่มีความเข้าใจเกี่ยวกับทรัพย์สิน
ที่กองทุนลงทุน  และสามารถยอมรับ
ความเสี่ยงจากการลงทุนได้ เพื่อแสวงหา
โอกาสรับผลตอบแทนที่เหมาะสม ในช่วง
ที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝากในประเทศยังมี
แนวโน้มปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง 

สําหรับ BP7/25(AI) จะนําเงินไป
ลงทุนในตราสารหนี้ทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศ โดยเป็นการลงทุนในต่าง
ประเทศ เฉลี่ยไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ซึ่ง
จะป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลก

เปลี่ยนของเงินต้นและดอกเบี้ยที่คาดว่า
จะได้รับทั้งหมด (Fully Hedge) 

ตราสารหนี้ต่างประเทศที่กองทุนนี้เข้าไป
ลงทุนได้ ประกอบด้วย ตราสารหนี้ภาค
รัฐ หรือรัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน รวม
ถึงตราสารหนี้ภาคเอกชน และตราสาร
หนี้อื่นๆ ที่เสนอขายในต่างประเทศ 
โดยต้องรับการจัดอันดับความน่าเชื่อ
ถือ ณ วันที่ลงทุน อยู่ในระดับที่ลงทุนได้ 
หรือ Investment Grade ทั้งยังสามารถ
ลงทุนในเงินฝากต่างประเทศได้ นอกจาก
นี้อาจพิจารณาลงทุนในหลักทรัพย์หรือ
ทรัพย์สินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่น
ตามที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลัก
ทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
กําหนดหรือเห็นชอบให้กองทุนลงทุนได้ 
ทั้งในและต่างประเทศ 

ทั้งนี้ BP7/25(AI) ไม่มีค่าธรรมเนียมการ
ขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน ซึ่งในการ
รับซื้อคืนหน่วยลงทุนกองทุนนี้ เป็นการ
รับซื้อคืนโดยอัตโนมัติ 1 ครั้ง ภายในวัน
ทําการก่อนวันครบกําหนดอายุโครงการ 
โดยบริษัทจัดการจะประกาศวันที่รับซื้อ
คืนอัตโนมัติให้ผู้ลงทุนทราบ ภายใน 15 
วันนับตั้งแต่วันถัดจากวันที่จดทะเบียน
กองทุน ขณะที่การจ่ายเงินคืนเมื่อครบ
อายุกองทุน  จะจ่าย 1 ครั้ง ภายในวันที่

เลิกกองทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีรายช่ือ
ในทะเบียน  ณ วันเลิกกองทุน  ตามวิธีที่
ผู้ถือหน่วยลงทุนได้แจ้งไว้ในใบคําขอเปิด
บัญชี (โอนเข้าบัญชี / เช็ค)  โดยผู้ถือ
หน่วยลงทุนสามารถแจ้งความประสงค์ไว้
ได้ว่า  เมื่อกองเทอมฟันด์ครบอายุ   ให้
สับเปลี่ยนเข้ากองทุนเปิดบัวหลวงธน
ทวี  (B-TNTV) หรือกองทุนเปิดบัวหลวง
ตราสารหนี้ภาครัฐ (B-TREASURY)  

ผู้ที่สนใจสามารถสอบถามข้อมูลราย
ละเอียดกองทุน  BP7/25(AI)  หรือ
ติดต่อขอรับหนังสือชี้ชวนได้ที่  BBLAM  
โทร.   0 2674 6488 กด 8  หรือ
ตัวแทนขายหน่วยลงทุน   ได้แก่    
ธนาคารกรุงเทพ    บมจ.กรุงเทพประกัน
ชีวิต บมจ.หลักทรัพย์ บัวหลวง และ
บมจ.หลักทรัพย์ กรุงศัรี พัฒนสิน 

ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจ ลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อน
ตัดสินใจลงทุน

ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่ง
ยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

การป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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"โฮมโปริ" คว้้าริางว้ัล"โฮมโปริ" คว้้าริางว้ัล
 "2025 Thailand's Most  "2025 Thailand's Most 

Admired Brand"Admired Brand"

 MSM ริับตริาสัญลักษณ์์  MSM ริับตริาสัญลักษณ์์ 
G-Green ริะดัับปริะเท์ศG-Green ริะดัับปริะเท์ศ

AIS Serenade พาลูกค้าเปิดัAIS Serenade พาลูกค้าเปิดั
ปริะสบการิณ์์พิเศษ สุดัเอี็กซ์์คลูซ์ีฟ ปริะสบการิณ์์พิเศษ สุดัเอี็กซ์์คลูซ์ีฟ 
สัมผััสสมาริ์ท์โฟน สุดัลำ�าก่อีนใคริสัมผััสสมาริ์ท์โฟน สุดัลำ�าก่อีนใคริ

TTA มอีบเงิน 1 ล้านบาท์ สนับสนุนการิTTA มอีบเงิน 1 ล้านบาท์ สนับสนุนการิ

ฟ้�นฟู ริพ.ริามาธิิบดัี หลังเหตุเพลิงไหม้ฟ้�นฟู ริพ.ริามาธิิบดัี หลังเหตุเพลิงไหม้

BusinessBusiness
อีินไซ์ดั์อีินไซ์ดั์
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สริุป
ภาพริว้มตลาดั
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SET
อีันดัับ
สูงสุดั10
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อีันดัับ
สูงสุดั10

mai
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มูลค่าซ์้�อีขาย
ตามกลุ่มนักลงท์ุน

SET
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มูลค่าซ์้�อีขาย
ตามกลุ่มนักลงท์ุน

mai
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