


แมกกาซีนหุ้นอินไซด์ รายเดือน ฉบับเดือนธันวาคม 2568

นับเป็นฉบับ ส่งท้ายปี  ขอนำ�เสนอ เรื่องราวของ 4 ธุรกิจ 
4 เส้นทางที่เลือก  ก้าวเดิน ...น่าจับตามอง...

NER
โชว์รายได้ 9 เดือนปี 68 

เติบโต  24.28% กำ�ไรสุทธิ
 1,489.42 ล้านบาท มั่นใจ

ทิศทางธุรกิจยางพาราเติบโต
ต่อเนื่อง

พลิกเกม Q3/68 กวาดรายได้ 
5,304 ล้านบาท โต 3.5% 

สวนกระแสเศรษฐกิจ พร้อมลุยไฮซีซัน 
Q4 มั่นใจเติบโตต่อเนื่อง

TOA
อนุมัติโครงการซื้อหุน้คืน เสริมความเชื่อมั่น
ผู้ถือหุน้ วงเงินรวม 3,800 ล้านบาท ระยะเวลา
 3 ปี  เร่ิมตั้งแต่ปี 2568 ไปจนถึงปี 2571 โดย
บริษัทฯ จะดำ�เนินการซื้อหุน้คืนคร้ังแรกในปี
 2568 ด้วยวงเงินไม่เกิน 1,100 ล้านบาท และ
จำ�นวนหุน้ที่จะซื้อคืนไม่เกิน 29.50 ล้านหุน้
 หรือคิดเป็นไม่เกินร้อยละ 2.14 ของจำ�นวนหุน้
ที่จำ�หน่ายได้แล้วทั้งหมด โดยซื้อด้วยวิธีจับคู่
อัตโนมัติผ่านระบบซื้อขายของตลาดหลักทรัพย์
แหง่ประเทศไทย และมีกำ�หนดระยะเวลาซื้อหุน้
คืน 6 เดือน นับตั้งแต่วันที่ 16 ธันวาคม 2568 
ถึงวันที่ 15 มิถุนายน 2569

BCP

AURA
โชว์ Q3/68 แข็งแกร่ง กวาดรายได้ 10,302.6 ล้าน
บาท กำ�ไรสุทธ ิ 261.5 ล้านบาท รับแรงหนุนจาก
ธุรกิจขายฝาก “ทองมาเงินไป” ที่พอร์ตบัญชีลูกหนี้ 
(AR Balance) พุ่งแตะ 6,996.3 ล้านบาท ใกล้เป้า
หมายส้ินปีที่วางไว้ 7,500–8,000 ล้านบาท พร้อม
ตอกย้ำ�จุดแข็งการบริหารจัดการและบริหารสต๊อก
สินค้าที่มีประสิทธิภาพ ในช่วงจังหวะที่ราคาทองมี
ความผันผวนท่ามกลางราคาที่ทำ�สถิติใหม่ AURA 
รับมือได้ ทำ�กำ�ไรทั้งฝ่ังขาซื้อและขาขายทองคำ� มอง
แนวโน้ม Q4 เข้าสู่ช่วง High Season ของธุรกิจ
 รวมถึงเป็นช่วง Festive คาดแรงหนุนจากดีมานด์
ปลายปีและการขยายสาขาทั่วประเทศ จะช่วยผลัก
ดันผลงานทั้งปีทำ�สถิติสูงสุดใหม่





























16

ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน



17

ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน

PCE เปิดแผนปี 69
เดินเครื่องโรงสกัด – โรงกลั่นเฟส 3
จับมือ Nisshin OiliO เป้ารายได้
ทะยาน 3.1-3.4 หมื่นลบ.

บมจ.เพชรศรีวิีิชัยั เอ็็นเตอร์ไ์พรส์ ์(PCE) วางเกมรุุกปี ี2569 เดิินหน้้าโรง
สกัดน้ำำ�มันัปาล์์มดิิบ เฟส 3 และโรงกลั่่�นน้ำำ�มันัปาล์์มก่ึ่�งบริสิุทุธิ์์�เกรดพรีีเมี่่�ยมให้้
เสร็จ็ภายในไตรมาส 3/69 พร้อ้มผนึึกพันัธมิติรญี่่�ปุ่่�น ISF ในเครืือ 
Nisshin OiliO ขยายตลาดส่ง่ออกเป็น็ 50% ของรายได้้ทั้้�งหมด ต่่อยอดสินิค้้า 
High-Margin รับัดีีมานด์์คร่ึ่�งปีหีลัังหนุุนกำำ�ไรโตเด่่น ปัักหมุดุรายได้้เติิบโต ทำำ�
สถิิติิออลไทม์์ไฮต่่อเนื่่�อง  พร้อ้มประเมินิปีหีน้้าโกยรายได้้   31,000-34,000 บาท 
พร้อ้มตั้้�งงบลงทุุน 600 ล้้านบาท ขยายกำำ�ลังผลิิต-ซััพพลายเซน

เปิิดเผยแผนดำำ�เนิินงานสำำ�หรับัปีี 2569 ว่่า 
บริิษััทฯต้ั้� ง เ ป้้าปรัับโครงสร้้างช่่องทาง
จำำ�หน่่ายเพื่่�อขยายฐานลููกค้้าต่างประเทศให้้
เป็็นสัดัส่ว่น 50% ของรายได้้จากการขาย
ทั้้�งหมด จากระดัับปััจจุบันัท่ี่�ราว 40% โดย
จะลดสััดส่่วนการขายในประเทศลงเหลืือ 
50% จากเดิิมประมาณ 60% เพื่่�อกระจาย
ความเสี่่�ยงและเพิ่่�มอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นจาก
การขายสินิค้้าเชิงิมููลค่าสูงู

“ตามแผนการขยายตลาดในต่่างประเทศ 
PCE จะร่ว่มมือืกัับ The Nisshin OiliO 
Group, Ltd ซึ่่�งเป็็นเครือืธุุรกิิจที่่�มีีเครือื
ข่า่ยจำำ�หน่่ายครอบคลุมุกว่่า 50 ประเทศ 
และมีีความเชี่่�ยวชาญในกลุ่่�ม Specialty 
Fat และผลิิตภััณฑ์์น้ำำ�มันัที่่�ใช้เ้ป็็นวััตถุดิุิบ
ต่่อยอด เช่น่ Cocoa Butter และไขมััน
สำำ�หรับัอุุตสาหกรรมเบเกอรี่่� ช็อ็กโกแลต 
และเวชสำำ�อาง โดยพันัธมิติรรายนี้้�มีีจุด
แข็ง็ด้้านการเป็็น B2B Specialty Supplie-
er ซึ่่�งจะช่ว่ยผลัักดัันให้ผ้ลิิตภััณฑ์์มูลูค่่า
สูงูของ PCE เข้า้ถึึงตลาดเชิงิอุุตสาหกรรม
ได้้รวดเร็็วและมีีช่องทางการจััดจำำ�หน่่าย
ระดัับโลก”

ในแง่่ผลิิตภััณฑ์์ บริษัิัทฯให้้ความสำำ�คััญกัับ
การพััฒนาและต่่อยอดผลิิตภััณฑ์์กลุ่่�มน้ำำ�มััน
ปาล์มและน้ำำ�มัันเมล็็ดในปาล์มก่ึ่�งบริิสุุทธิ์์� 
(High Margin Value) ท่ี่�เป็็นวััตถุดิุิบสามารถ

ใช้ง้านได้้ทั้้�งด้้านการประกอบอาหาร เช่น่ ไข
มัันสำำ�หรับัช็็อกโกแลต และสินิค้้าอุปโภค
บริโิภค หรืือ อุุตสาหกรรม Oleochemical 
เช่น่ ส่ว่นผสมในเวชสำำ�อาง สบู่่� ยาสระผม 
เป็็นต้้น ซึ่่�งเป็็นสินิค้้าที่�มีีมาร์จ์ิ้้�นสูงูกว่่า CPO 
ธรรมดา และมีีโอกาสทำำ�กำำ�ไรได้้มากกว่่าการ
จำำ�หน่า่ยสินิค้้าโภคภััณฑ์์ทั่่�วไป

สำำ�หรับัตลาดในประเทศ PCE ต้ั้�งเป้้าขยาย
ฐานสู่่�กลุ่่�ม B2C โดยมุ่่�งเน้้นการวางจำำ�หน่า่ย
น้ำำ�มัันปาล์มสำำ�หรัับประกอบอาหารภายใต้้
แบรนด์์ของบริิษััทฯให้้ครอบคลุุมทุุกช่่อง
ทางจำำ�หน่า่ย พร้อ้มกัันนี้้�ยังัมีีแผนเสนอ
ผลิิตภััณฑ์์น้ำำ�มัันปาล์มก่ึ่� งบริิ สุุทธิ์์� ใ ห้้ กัับ
แบรนด์์และร้้านอาหารญี่�ปุ่่� นชั้้� นนำำ� ใน
ประเทศ เพื่่�อเพิ่่�มการรับัรู้้�แบรนด์์และสร้าง
ฐานลูกูค้้าปลีีกท่ี่�มั่่�นคง

ทั้้�งนี้้� ผลจากการลงทุนุโรงสกัด CPO เฟส 2 
มููลค่าลงทุนุ 180 ล้้านบาท ท่ี่�ได้้สร้า้งเสร็จ็
และอยู่่�ระหว่่างการทดสอบระบบ จะเริ่่�มให้้
ผลเชิงิพาณิชิย์ใ์นปีี 2569 ซึ่่�งจะสนับสนุน
ปริิมาณทะลายปาล์มท่ี่�เข้้ามาในไตรมาส 
2/2569 และเม่ื่�อโรงสกัดและโรงกลั่่�นเฟส
ถััดไปเดิินเครื่่�องได้้เต็็มท่ี่� ขณะท่ี่�การลงทุนุ
เพื่่�อขยายกำำ�ลัังการผลิิต ยังัคงเดิินหน้้าสร้า้ง
โรงสกัดน้ำำ�มัันปาล์มดิิบ (CPO) เฟส 3 มููลค่า
ลงทุนุ 310 ล้้านบาท โดยคาดว่่าจะแล้้วเสร็จ็
ภายในไตรมาส 3/2569 พร้อ้มกัับสร้า้งโรง

กลั่่�น CPO เพื่่�อผลิิตสินิค้้า High-Margin เช่น่
 น้ำำ�มัันเมล็็ดในปาล์ม และน้ำำ�มัันปาล์มก่ึ่�ง
บริิสุทุธิ์์� ซึ่่�งมีีกำำ�หนดแล้้วเสร็จ็ภายในไตรมาส
 3/2569 เช่น่เดีียวกัน ทั้้�งสองโครงการนี้้�จะ
ช่่วยเพิ่่�มกำำ�ลัังการผลิิตและรองรัับการ
แปรรูปให้้เป็็นผลิิตภััณฑ์์ท่ี่�ให้้มาร์จิ้้�นสููงขึ้้�น 
นอกจากนี้้�ยัังเตรีียมพร้อมต่่อยอดไปยัง
อุุตสาหกรรม Oleochemical โดยมีีมูลค่า
ลงทุนุในโรงงาน Fatty Acid 50 ล้้านบาท 
เพื่่�อเจาะตลาด Consumer Product อาทิ 
สารลดแรงตึึงผิิวซึ่่�งเป็็นส่่วนประกอบหลััก
ของสบู่่� ครีีมอาบน้ำำ� หรืือแม้้แต่่ผลิิตวัตถุดิุิบ
สำำ�หรับัเวชสำำ�อาง

ด้้านนายกีีรติ ไชยะกุลุผู้้�อำำ�นวยการอาวุโส
สายงานบัญัชีีและการเงิิน   บริิษััท เพชรศรีี
วิิชัยั เอ็็นเตอร์ไ์พรส์ ์ จำำ�กััด (มหาชน) (PCE) 
เปิิดเผยว่่าในปีีหน้้า(2569)  คาดว่่ากลุ่่�มPC-
C E จ ะ เ ติิ บ โ ต 1 0 -
15%และมีีรายได้้31,000-34,000 ล้้านบาท
สำำ�หรัับมาร์์จิ้้�นอยู่่�ที่�5-6%จากเฉล่ี่�ย4-5% 
โดยระยะยาวจะอยู่่�ที่�7%

สำำ�หรับังบลงทุนุในปีี 2026 อยู่่�ที่่� 600 ล้้าน
บาท ใช้ข้ยายกำำ�ลังการผลิิตและซัพัพลาย 
เซน โดยแหล่่งเงิินทุนุมาจากเงิินไอพีีโอ
และกู้้�ยืมืเงิินจากสถาบันัการเงิิน

นายพรพิพัฒน์ ประสิทธิ์ศุภผล รองกรรมการผู้จัดการสายงานกลยุทธ์และนายพรพิพัฒน์ ประสิทธิ์ศุภผล รองกรรมการผู้จัดการสายงานกลยุทธ์และ
พัฒนาองค์กร บริษัท เพชรศรีวิชัย เอ็นเตอร์ไพรส์ จำ�กัด (มหาชน) (PCE)พัฒนาองค์กร บริษัท เพชรศรีวิชัย เอ็นเตอร์ไพรส์ จำ�กัด (มหาชน) (PCE)
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STX เปิดแผนปี 69
ชูผลิตภัณฑ์แร่โดโลไมต์พระเอกนำ�
 เติบโตสูง-มาร์จิ้นดี พร้อมเดินเครื่อง
ผลิตเชิงพาณิชย์เหมืองใหม่ 
จ.เพชรบุรี ปลาย Q1/69

ผู้้�นำำ�ในอุุตสาหกรรมเหมืืองหินิและแร่ ่เปิดิเผย
ว่่า ภาพรวมอุุตสาหกรรมเหมืืองหินิในปี ี2569 
คาดว่่าจะขับัเคลื่่�อนไปในทิิศทางเดียีวกับภาวะ
เศรษฐกิิจของประเทศ แม้้จะยังัเห็น็สัญัญาณ
การฟื้้� นตัวอย่า่งค่่อยเป็น็ค่อยไป จากโครงการ
ก่่อสร้้างภาครัฐั โดยเฉพาะการลงทุนุโครงสร้้าง
พื้้�นฐานที่่�เกี่่�ยวเนื่่�องกัับเขตพัฒันาเศรษฐกิิจ
พิเิศษภาคตะวัันออก (EEC) เพื่่�อดึงดููดการ
ลงทุนุในอุุตสาหกรรมเป้า้หมาย และแรงหนุุน
จากการขยายโครงข่า่ยคมนาคมในพื้้�นที่่�
ยุุทธศาสตร์ ์แม้้ภาวะเศรษฐกิิจที่่�ยังัไม่แ่น่่นอน 
บริษัิัทประเมิินว่่าธุรกิิจของ STX จะยังัสามารถ
รักัษาระดัับการเติิบโตได้้ ด้้วยโครงสร้้างธุุรกิิจที่่�
แข็ง็แกร่ง่ ฐานลููกค้้าชัดัเจน และการบริหิาร
จััดการที่่�มีปีระสิทิธิภาพ ครอบคลุมุทั้้�ง
ผลิตภััณฑ์์หินิแกรนิิต (Granite) หินิปููน (Limes-
stone) และโดโลไมต์์ (Dolomite)  

สำำ�หรับักลยุุทธ์การเติิบโต STX ให้้ความสำำ�คััญ
กัับการขยายแหล่่งสำำ�รองหิิน ทั้้�งจากโครงการ
พัฒันาใหม่แ่ละการร่ว่มมืือกับเหมืืองที่่�มีี
ศักัยภาพ เพื่่�อสร้้างความมั่่�นคงด้้านวัตถุุดิิบ
ระยะยาว ในส่ว่นของผลิตภััณฑ์์โดโลไมต์์ ซึ่่�ง
เป็น็ผลิตภััณฑ์์ที่่�มีแีนวโน้้มการเติิบโตโดดเด่่น 
เนื่่�องจากมีคีวามต้้องการในอุุตสาหกรรมที่่�
หลากหลาย เช่น่ อุุตสาหกรรมผลิตเหล็็ก 
กระจก บรรจุุภััณฑ์์แก้้ว ผลิตภััณฑ์์ซีเีมนต์ รวม
ถึึงภาคอุุตสาหกรรมเกษตร และเป็น็ผลิตภััณฑ์์

ที่่�มีมีาร์จ์ิ้้�นในระดัับที่่�ดี ีช่ว่ยเปิดิโอกาสให้้บริษัิัท
ปรับักลยุุทธ์การขายไปยังฐานลููกค้้ากลุ่่�มใหม่่ๆ  
ที่่�มีกีำำ�ลัังซื้้�อและมีคีวามต้้องการใช้้งานอย่า่งต่่อ
เนื่่�อง พร้้อมเดิินหน้้าพัฒนาผลิตภััณฑ์์ใหม่ ่และ
เดิินหน้้าการผลิตเชิงิพาณิชย์ข์องเหมืืองใหม่ท่ี่่�
จัังหวััดเพชรบุุรี ีซึ่่�งจะเป็น็แรงขับัเคลื่่�อนสำำ�คััญ
ต่่อการเติิบโตของรายได้้ในอนาคต

ควบคู่่�กันนี้้� บริษัิัทเตรียีมบริหิารพอร์ต์สินิทรัพัย์์
อย่า่งมีปีระสิทิธิภาพ ผ่า่นการจำำ�หน่่าย
สินิทรัพัย์ท์ี่่�ไม่ใ่ช่ธุุ่รกิิจหลััก (Non-core assets) 
เพื่่�อนำำ�เงิินมาลงทุนุในธุรกิิจที่่�สร้้างผลตอบแทน
สููงกว่่า พร้้อมยกระดัับมาตรฐานการดำำ�เนิินงาน
ตามหลััก ESG Mining เพื่่�อสร้้างความโปร่ง่ใส 
ความเชื่่�อมั่่�น และความร่ว่มมืือที่่�ดีจีากชุุมชน
โดยรอบอย่า่งยั่่�งยืนื

“แม้ภ้าพรวมเศรษฐกิิจไทยในปีี 2568 มีีแนว
โน้้มเติิบโตชะลอลง ส่ง่ผลต่่อภาค
อสังัหาริมิทรัพัย์แ์ละงานก่่อสร้า้งบางส่ว่น แต่่
ยังัมีีแรงขับัเคลื่่�อนสำำ�คัญจากเมกะโปรเจกต์์
ภาครัฐัที่่�คาดว่่าจะเร่ง่ตััวขึ้้�นในช่่วงไตรมาส 4 
และต่่อเนื่่�องในปีี 2569 ซึ่่�งจะช่ว่ยพยุงความ
ต้้องการใช้้วััสดุกุ่่อสร้า้งในตลาดได้้อย่า่งต่่อ
เนื่่�อง ทั้้�งนี้้� บริษัิัทเตรีียมเดิินหน้้าปรับัปรุุง
กระบวนการผลิิตและบริหิารต้้นทุนุอย่า่งเข้ม้
งวด เพื่่�อเสริมิความสามารถในการเติิบโตอย่า่ง
มั่่�นคงในทุกุภาวะเศรษฐกิิจ” นายทรงวุุธ 

กล่่าว
ด้้านความคืืบหน้้าโครงการเหมือืงหินิปููนใหม่ ่
จัังหวััดเพชรบุุรีี ซึ่่�งบริษัิัทเข้า้ถืือกรรมสิทิธิ์์�ใน
ช่ว่งกลางปีีนี้้� ได้้สิทิธิิประทานบัตัร 29 ปีี คง
เหลืืออายุุตามประทานบัตัร 26 ปีี ปริมิาณ
สำำ�รองหินิปููนตามประทานบัตัร 25 ล้้านตััน  ถืือ
เป็็นอีีกหน่ึ่�งปััจจััยบวกสำำ�คัญที่่�ช่ว่ยยกระดัับ
ศักัยภาพของ STX ให้เ้ติิบโตได้้แบบก้้าว
กระโดด ล่่าสุดุในไตรมาส 3 บริษัิัทได้้ลงนามใน
สัญัญาก่่อสร้า้งแบบ Turn-key project กัับ
ผู้้�รับัเหมาเป็็นที่่�เรีียบร้อ้ย เพื่่�อเดิินหน้้าก่่อสร้า้ง
และติิดตั้้�งระบบเครื่่�องจัักรสำำ�หรับักระบวนการ
ผลิิตครบวงจร พร้อ้มเร่ง่งานพัฒันาหน้้าเหมือืง
และระบบสาธารณููปโภคตามแผนงานที่่�วางไว้้ 
โดยคาดว่่าจะสามารถเริ่่�มผลิิตเชิงิพาณิิชย์ไ์ด้้
ภายในช่ว่ง ปลายไตรมาส 1 ปีี 2569 ซึ่่�งจะเป็็น
กำำ�ลังการผลิิตใหม่ท่ี่่�เข้า้มาเสริมิความมั่่�นคง
ของวััตถุดิุิบ และรองรับัดีีมานด์์วััสดุกุ่่อสร้า้งที่่�มีี
แนวโน้้มเพิ่่�มสูงูขึ้้�นอย่า่งต่่อเนื่่�อง

ปัจัจุุบันับริษัิัทดำำ�เนิินการเหมืืองอยู่่� 2 แห่ง่ คืือ 
เหมืืองหนองข่า่ จ.ชลบุุรี ีและเหมืืองจอมบึงึ 
จ.ราชบุรี ีและล่่าสุดเหมืืองแห่ง่ใหม่แ่ห่ง่ที่่� 3 ที่่�
เขาย้้อย จ.เพชรบุุรี ีคาดว่่าจะดำำ�เนิินการผลิต
เชิงิพาณิชย์ไ์ด้้ประมาณช่ว่งปลายไตรมาส 1 ปี ี
2569

“บมจ.สโตนวััน หรือื STX” เดิินหน้้าตอกย้ำำ�ศักัยภาพผู้้�นำำ�เหมือืงหินิและแร่ ่ประเมินิแนว
โน้้ม Q4/68 และภาพรวมปี ี69 เติิบโตล้้อกับภาวะเศรษฐกิิจ ตามการลงทุุนโครงสร้างพื้้�น
ฐานของภาครัฐัและเมกะโปรเจกต์์ในพื้้�นที่่�ยุุทธศาสตร์ ์ชููผลิิตภััณฑ์์โดโลไมต์์เป็น็ผลิิตภััณฑ์์
ดาวรุ่่�งจากดีีมานด์์หลากหลายอุุตสาหกรรม มาร์จ์ิ้้�นสููง ขณะเดีียวกัน เร่ง่เดิินเครื่่�องเหมือืง
หินิปููนแห่ง่ใหม่ ่จ.เพชรบุุรี ีล่่าสุดุ ได้้ลงนามสัญัญาก่่อสร้า้งแบบ Turn-key project 
เรียีบร้อ้ยแล้้ว พร้อ้มเดิินหน้า้พัฒันาหน้้าเหมือืงโรงงานโม่ห่ินิ และระบบสาธารณููปโภค 
คาดดำำ�เนินิการผลิิตเชิิงพาณิิชย์ป์ลาย Q1/69 เพื่่�อรองรับัการขยายตััวและความต้้องการ
ในอุุตสาหกรรมก่่อสร้า้ง ที่่�แนวโน้้มเติิบโตในช่ว่งหลัังจากนี้้� พร้อ้มบริหิารต้้นทุนุอย่า่งมีี
ประสิทิธิภิาพเพื่่�อการเติิบโตที่่�มั่่�นคงท่่ามกลางเศรษฐกิิจที่่�ท้้าทาย

นายทรงวุธ เวชชานุเคราะห์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท สโตนวัน จำ�กัด (มหาชน) หรือ STX 
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INET คว้าบิ๊ก
โปรเจ็กต์งานภาครัฐ

ผู้้�ให้้บริิการโครงสร้างพื้้�นฐานด้้านไอซีีทีีแบบครบวงจร เปิิดเผยว่่า 
การได้้รับัมอบหมายงานครั้้�งนี้้�ถืือเป็็นก้้าวสำำ�คััญท่ี่�บริิษััทฯ จะได้้
ร่่วมยกระดัับระบบการสื่�อสารของหน่่วยงานภาครััฐให้้มีีความทััน
สมัยและมีีประสิิทธิภิาพสูงูสุดุ เสริมสร้า้งความมั่่�นคงและอธิปิไตย
ทางข้อ้มููลของประเทศ สะท้้อนความเช่ื่�อมั่่�นในฐานะองค์์กร
เทคโนโลยีีไทยท่ี่�มีีศักยภาพในการพััฒนาโครงสร้้างพื้้�นฐานดิิจิิทััล
อย่า่งแข็ง็แกร่ง่และยั่่�งยืืน สำำ�หรับัโครงการพัฒนาระบบส่ื่�อสาร
แบบรวมศููนย์์ (Unified Communication) บริษัิัทฯ จะเข้า้มายกระ
ดัับระบบการสื่�อสารของหน่่วยงานภาครััฐให้้สามารถทำำ�งานได้้
อย่า่งไร้ร้อยต่่อ (Seamless) รองรับัการทำำ�งานในยุุคดิิจิิทััลอย่า่ง
เต็็มรููปแบบ ช่ว่ยให้้การบริกิารประชาชนและการประสานงานภาค
รััฐมีีประสิิทธิภิาพสูงสุดุ อีีกทั้้�งลดภาระค่่าใช้จ่้่ายของการพึ่่�งพา
เทคโนโลยีีจากต่่างประเทศ พร้อ้มบริิหารจัดการข้อมููลสำำ�คััญได้้
อย่า่งปลอดภััยบนผืืนแผ่น่ดิินไทย

ทั้้�งนี้้� INET มีีส่ว่นสร้า้งรากฐานดิิจิิทััล (Digital Foundation) ท่ี่�
แข็ง็แกร่ง่ให้้แก่่ประเทศไทย โดยการเป็็นกำำ�ลัังสำำ�คััญอยู่่�เบื้้�องหลััง
โครงการระดัับชาติหลายโครงการ และได้้รับัความไว้้วางใจจาก
หน่ว่ยงานภาครัฐัและเอกชนอย่า่งต่่อเน่ื่�อง ด้้วยความเชี่่�ยวชาญ
จากบริษัิัทในเครืือด้้านเทคโนโลยีี ทำำ�ให้้สามารถให้้บริกิารโซลูชัูัน

แบบครบวงจร (End-to-End Solution) ได้้อย่า่งไร้ร้อยต่่อ ต้ั้�งแต่่ 
Cloud, Data Center, Cyber Security ไปจนถึึงโซลูชูันัดิิจิิทััลอื่�นๆ 
อีีกทั้้�งยังัมีีความเชี่่�ยวชาญด้้านเทคนิิคท่ี่�พัฒันาขึ้้�นโดยคนไทย จึึง
ส่ง่มอบเทคโนโลยีีชั้้�นสูงูท่ี่�มีีคุณภาพในราคาที่�เหมาะสม พร้อ้มทั้้�ง
มีีหน่ว่ยงานภาครัฐัถืือหุ้้�นกว่่า 40% ซึ่่�งช่ว่ยเสริมิสร้า้งความเช่ื่�อมั่่�น
ให้้กัับกลุ่่�มลูกูค้้าได้้เป็็นอย่า่งดีี และตอกย้ำำ�บทบาทการเป็็น
โครงสร้้างพื้้�นฐานด้้านดิิจิิทััลที่�พร้อมขัับเคล่ื่�อนการเติิบโตอย่่าง
ยั่่�งยืืนของประเทศ

การได้้รัับคััดเลืือกและความไว้้วางใจในโครงการสำำ�คััญระดัับ
ประเทศจาก DGA สะท้้อนศัักยภาพและตอกย้ำำ�ผู้้�นำำ�ด้้าน Local 
Cloud Solution และ Platform Service Provider อย่า่งแท้้จริงิ 
โดยปััจจุบันั INET มีีฐานลูกูค้้าทั้้�งภาครัฐัและเอกชนกว่่า 6,000 
ราย พร้อ้มการเติิบโตของรายได้้ปีี 2568 อย่า่งต่่อเน่ื่�อง สะท้้อนให้้
เห็็นถึึงความเชื่่�อมั่่�นในศัักยภาพการให้้บริิการอย่า่งเหนืือชั้้�น และ
ความสามารถในการพััฒนาโซลููชัันท่ี่�ตอบโจทย์์ประเทศไทยอย่่าง
รอบด้้าน พร้อ้มเดิินหน้้าอย่า่งแข็ง็แกร่ง่สู่่�บทบาทเสาหลัักในการ
ขัับเคล่ื่�อนเศรษฐกิิจและความมั่่�นคงทางดิิจิิทััลของประเทศในทุุก
มิิติิ

บมจ.อิินเทอร์เ์น็็ตประเทศไทย หรือื INET คว้้างานโครงการพัฒันาระบบสื่่�อสารแบบ
รวมศููนย์ ์(Unified  Communication) จากสำำ�นักังานพัฒันารัฐับาลดิิจิิทััล (องค์์การ
มหาชน) (สพร.) หรืือ DGA เดิินหน้า้ยกระดัับประสิทิธิภิาพระบบการสื่่�อสารของหน่ว่ย
งานภาครัฐัสู่่�ยุคดิิจิิทััลเต็็มรููปแบบ มีีความคล่่องตััว รวดเร็ว็ ปลอดภัยสููงสุดุ เสริมิความ
มั่่�นคงและอธิปิไตยทางข้อ้มููลของประเทศ ตอกย้ำำ�จุดยืนืองค์์กรเทคโนโลยีไีทย ที่่�มุ่่�ง
พัฒันาโครงสร้า้งพื้้�นฐานดิิจิิทััลของประเทศอย่า่งมั่่�นคงและยั่่�งยืนื

นางมรกต  กุลธรรมโยธิน

“พัฒนาระบบรัฐบาลดิจิทัล”
จาก DGA ร่วมขับเคลื่อนการสื่อสารเต็มรูปแบบ 
เสริมอธิปไตยข้อมูลและความมั่นคงระดับชาติ

กรรมการผู้จัดการ บริษัท อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จำ�กัด (มหาชน) หรือ INET
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MASTER ส่งสัญญาณ
ไตรมาส 4 ลุยต่อ

บมจ. มาสเตอร์ ์สไตล์์ (โรงพยาบาลมาสเตอร์พีีช) หรืือ MASTER ส่ง่สัญัญาณ
ไตรมาส 4 ลุยุต่่อ พร้อ้มเสริมทััพ-ผนึึกกำำ�ลัง ผู้้�บริิหารใหม่ ่ตั้้�งเป้า้รายได้้ต่่าง
ชาติิ แตะ 30% ในระยะกลาง เผยปรับกลยุทธ์รั์ับมืือแนวโน้ม้คร่ึ่�งปีแีรก 2569 
มุ่่�งเน้น้สร้า้งระบบให้แ้ข็ง็แกร่ง่ และบริหิารต้้นทุนุให้้มีีประสิทิธิิภาพ - พััฒนา 
Product Mix และเพิ่่�มสัดัส่ว่นบริกิารเฉพาะทางที่่�มี ีMargin สููง

 เปิิดเผยว่่า ประเมิินทิิศทางธุุรกิจไตรมาส 
4/2568 มีีแนวโน้้มทรงตััว โดยได้้รับัแรง
สนับสนุนจากความต้้องการด้านศััลยกรรม 
และบริกิารด้านความงาม ในประเทศท่ี่�ทยอย
ปรับัดีีขึ้้�น สำำ�หรับักลุ่่�มลูกูค้้าต่างชาติยังัคงเป็็น
แรงขับัเคล่ื่�อนสำำ�คััญของธุุรกิจในช่ว่งครึ่่�งปีี
หลััง โดยเฉพาะในบริกิารศัลยกรรมเฉพาะทาง 
ซ่ึ่�งมีีอัตราค่าใช้จ่้่ายเฉล่ี่�ยต่่อเคสสูงูกว่่าลูกูค้้าใน
ประเทศอย่า่งมีีนัยสำำ�คััญ ส่ง่ผลดีีต่ออััตรากำำ�ไร
ขั้้�นต้้นของบริษัิัทฯ แม้้ว่่าลูกูค้้ากัมพูชูาจะ
ชะลอลงจากสถานการณ์ช์ายแดน แต่่ภาพรวม
รายได้้จากตลาดต่่างประเทศยังัเติิบโต
แข็็งแกร่ง่

“เราคาดว่่าไตรมาส 4/2568 จะเห็น็การฟื้้� น
ตััวจากไตรมาส 3/2568 โดยเฉพาะกลุ่่�มเคส
ต่่างชาติิ และลูกูค้้าไทยที่่�ทยอยกลัับมาใช้้
บริกิาร จากกำำ�ลังซื้้�อที่่�เริ่่�มฟื้้� นตััว ขณะที่่�
บริษัิัทฯ ยังัคงเน้้นการบริหิารต้้นทุนุและ
แพทย์ใ์ห้ม้ีีประสิทิธิิภาพ พร้อ้มทั้้�งเดิินหน้้า
สร้า้งการเติิบโตจากกลุ่่�มบริกิารที่่�มีี margin 
สูงู” นายแพทย์ร์ะวีีวัฒน์์ กล่่าว

นอกจากนี้้� บริษัิัทฯ ได้้มีีการแต่่งต้ั้�งนางสาว
ประภาวรินิท์์ ลองงาม เป็็นรองประธานเจ้้า
หน้้าที่�บริหิาร เพื่่�อเข้้ามาเสริมิทััพในองค์์กร ทั้้�ง
ในส่ว่นของระบบหน้้าบ้า้นและหลัังบ้า้น รวม

ถึึงการวางระบบบริิหารจัดการและการพัฒันา
ศัักยภาพทีีมการตลาด รวมถึึงการบริหิาร
จััดการตารางแพทย์ใ์ห้้มีีประสิิทธิภิาพสูงูสุดุ 
สำำ�หรับัการแต่่งต้ั้�งครั้้�งนี้้� เพื่่�อส่ง่เสริมิและขยาย
กำำ�ลัังทััพให้้มีีความพร้อ้มในการเติิบโตอย่า่ง
มั่่�นคงและยั่่�งยืืนในระยะยาว
 
นางสาวลภััสรดา เลิิศภานุโรจ ประธานเจ้้า
หน้้าที่�บริหิาร กล่่าวถึึงแนวโน้้มธุุรกิจคร่ึ่�งปีีแรก
ของ 2569 และกลยุทธ์ร์ับัมืือการแข่ง่ขันัว่่า
บริษัิัทฯ ประเมิินว่่าในปีี 2569 อุุตสาหกรรม
ศััลยกรรมและเสริมความงามของไทยจะยััง
เติิบโตในอััตราที่�ชะลอลง ตามประมาณการ
ของศููนย์วิ์ิจััยกสิกิรไทยท่ี่�คาดว่่า ตลาดจะ
เติิบโตเพีียง 1.0% เทีียบกัับ 1.6% ในปีี 2568 
แม้้จำำ�นวนผู้้�ใช้บ้ริิการและอััตราค่าบริกิารจะมีี
แนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น แต่่ภาวะเศรษฐกิิจและการ
แข่ง่ขันัท่ี่�เข้ม้ข้น้ยังัคงเป็็นแรงกดดัันหลัักต่่อ
กำำ�ลัังซื้้�อ และการขยายฐานลูกูค้้าใหม่่

MASTER เตรีียมปรับัแผนธุุรกิจเชิงิรุุก โดยเน้้น 
3 แกนกลยุทธ์ส์ำำ�คััญ ได้้แก่่:

1. การบริหิารต้้นทุนุและโครงสร้า้งราคาที่่�
เหมาะสม เพื่่�อรักัษาอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นให้อ้ยู่่�
ในระดัับที่่�แข็ง็แรง แม้้ภายใต้้ภาวะการ
แข่่งขันั

2. การขยายฐานลูกูค้้าต่่างชาติิอย่า่งต่่อ
เนื่่�อง โดยเฉพาะในกลุ่่�มประเทศที่่�มีีศักัยภาพ
สูงู และต้้องการศัลัยกรรมเฉพาะทาง เช่น่ 
อิินโดนีีเซีีย เมีียนมา และลาว พร้อ้มตั้้�งเป้้า
รายได้้ต่่างชาติิแตะระดัับ 30% ของรายได้้
รวมภายใน 2 ปีี

3. การพัฒันา Product Mix และเพิ่่�มสัดัส่ว่น
บริกิารเฉพาะทางที่่�มีีมาร์จ์ิ้้�นสูงู รวมถึึงการ
ร่ว่มมืือกัับพันัธมิตรในธุุรกิิจโรงพยาบาล
ศัลัยกรรม และธุุรกิิจเสริมิอาหารเพื่่�อความ
งาม

 4. การป้้องกัันระบบภายในให้แ้ข็ง็แกร่ง่ 
โดยเฉพาะการป้้องกัันการประกอบธุุรกิิจค้้า
แข่ง่

นางสาวลภััสรดา กล่่าวทิ้้�งท้้ายว่่า แม้้
อุุตสาหกรรมในภาพรวมอาจเผชิญิแรงกดดััน
จากภาวะเศรษฐกิิจหรืือพฤติิกรรมผู้้�บริโิภคท่ี่�
เปลี่�ยนไป แต่่ตลาดความงามในภููมิิภาคยังัคง
ถูกูมองว่่ามีีศักยภาพสูงู และบริิษััทฯ มีีจุดแข็็ง
ด้้านคุณุภาพการให้้บริกิาร ทำำ�ให้้คาดว่่าแนว
โน้้มคร่ึ่�งปีีแรกของปีี 2569 จะมีีทิศทางท่ี่�
เติิบโต

นายแพทย์ระวีวัฒน์ มาศฉมาดล ประธานกรรมการบริหาร 
บริษัท มาสเตอร์ สไตล์ จำ�กัด (มหาชน) หรือ MASTER

พร้อมเสริมทัพ-ผนึกกำ�ลังผู้บริหารใหม่
เน้นสร้างระบบให้แข็งแกร่ง และบริหาร
ต้นทุนให้มีประสิทธิภาพ
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PTTGC ขายเกลี้ยง
ออกหุ้นกู้ด้อยสิทธิฯ

บริิษััท พีทีีีทีี โกลบอล เคมิคิอล จำำ�กัด (มหาชน) หรือื PTTGC  ผู้้�นำำ�
ในธุุรกิิจเคมีภัีัณฑ์์ระดัับสากล และแกนนำำ�ธุรกิิจเคมีภัีัณฑ์์ของกลุ่่�ม 
ปตท. ประกาศความสำำ�เร็จ็ในการเสนอขายหุ้้�นกู้้�ด้อยสิทิธิทิี่่�มีี
ลัักษณะคล้้ายทุนุฯ ชุุดใหม่ ่มููลค่ารวม 10,000 ล้้านบาท ด้้วยการ
ตอบรับัอย่า่งดีีจากนักัลงทุุน สะท้้อนความเชื่่�อมั่่�นต่่อฐานะทางการ
เงิินและศักัยภาพการดำำ�เนินิธุุรกิิจ พร้อ้มส่ง่เสริมิความมั่่�นคงของ
โครงสร้า้งเงิินทุนุระยะยาว รองรับักลยุทธ์ก์ารเติิบโตในธุุรกิิจมููลค่า
สููง–คาร์บ์อนต่ำำ� (High Value–Low Carbon)

หุ้้�นกู้้�ด้อยสิทิธิทิี่่�มีลัีักษณะคล้้ายทุนุฯ ของ GC ครั้้�งนี้้�กำำ�หนดอัตราดอกเบี้้�ย 5 ปี ี6 
เดืือนแรกที่่� 4.40% ต่่อปีี จ่่ายดอกเบี้้�ยทุกุ 6 เดืือน เสนอขายต่่อประชาชนเป็น็การ
ทั่่�วไป (Public offering) เมื่่�อวันที่่� 27 - 28 พฤศจิิกายน และวัันที่่� 1 - 3 ธัันวาคม 
2568 ที่่�ผ่า่นมา ซ่ึ่�งได้้รับัความสนใจจากนักัลงทุุนเป็็นจำำ�นวนมาก

นายทิิติิพงษ์์ จุุลพรศิริดิีี รองกรรมการผู้้�จัดการ
ใหญ่ส่ายงานการเงิินและบัญัชีี กล่่าวว่่า “GC 
ไ ด้้ ปิิ ด ก า ร เ ส นอขา    ย หุ้้� นกู้ ้� ด้้อ  ย สิิ ทธิ  ที่่� มีี
ลัักษณะคล้้ายทุุนฯ เป็น็ที่่�เรียีบร้้อยแล้้ว ด้้วย
มููลค่่ารวมทั้้�งสิ้้�น 10,000 ล้้านบาทตามเป้า้
หมาย โดยได้้รับัการตอบรับัที่่�ดีจีากนัักลงทุนุ
ในวงกว้้าง สะท้้อนถึงความสำำ�เร็จ็ในการ
ดำำ� เ นิิ น ก ล ยุุ ทธ์  ด้้าน   ก า ร เ งิิ นอย่  ่ า ง มีี
ประสิิทธิภาพ และทิิศทางการดำำ�เนิินงานที่่�
ชัดัเจนของบริษัิัทฯ ท่่ามกลางสภาวะ
เศรษฐกิิจและอุุตสาหกรรมที่่�ท้้าทาย GC ขอ
ขอบคุุณนัักลงทุุนทุกท่่านที่่�มอบความไว้้
วางใจ ซึ่่�งถืือเป็น็แรงสนัับสนุุนสำำ�คััญในการ
การขัับเคลื่่�อนสู่่�การเติิบโตอย่างมั่่�นคงและ
ยั่่�งยืนืในระยะยาว”

สำำ�หรัับเงิินท่ี่�ได้้รัับจากออกหุ้้�นกู้้�ด้อยสิิทธิิท่ี่�มีี
ลัักษณะคล้้ายทุุนฯ ในครั้้�งนี้้� GC มีีแผนนำำ�ไป
ใช้ใ้นการชำำ�ระคืืนหนี้้�เงิินกู้้� การลงทุุน การ
รองรัับค่่าใช้้จ่่ายในกิิจการที่�เก่ี่�ยวข้้องกัับการ
ดำำ�เนิินธุุรกิจในปััจจุบันั การบริหิารจัดการด้าน
การเงิินอย่า่งมีีวินััย รวมทั้้�งบริหิารจัดการ

โครงสร้้างเงิินทุุนให้้มีีความยืืดหยุ่่�นและมั่่�นคง
ในระยะยาว ทั้้�งยังัเป็็นส่ว่นหน่ึ่�งในการสนับสุนุ
นกลยุทธ์์การเติิบโตของธุุรกิจมูลค่าสููง-
คาร์บ์อนต่ำำ� (High Value-Low Carbon) 
สอดคล้้องกัับเป้้าหมายด้้าน ESG ท่ี่� GC ยึึดมั่่�น
ในการดำำ�เนิินธุุรกิจอย่่างรัับผิิดชอบต่่อสัังคม
และสิ่่�งแวดล้้อม

กลุ่่�มผู้้�จัดการการจัดจำำ�หน่า่ย กล่่าวว่่า “แม้หุ้้้�น
กู้้�ด้้อยสิทิธิิท่ี่�มีีลัักษณะคล้้ายทุุนฯ จะมีีความ
เสี่่�ยงสููงกว่าหุ้้�นกู้้�ทั่่�วไป จากโครงสร้า้งการ
ชำำ�ระคืืนท่ี่�ยืดืหยุ่่�นกว่าสำำ�หรับัผู้้�ออกหุ้้�นกู้้� แต่่
ด้้วยพื้้�นนฐานท่ี่�แข็ง็แกร่ง่ของ GC และความ
เชื่่�อมั่่�นในกลุ่่�ม ปตท. ทำำ�ให้ก้ารเสนอขายครั้้�ง
นี้้�ได้้รัับผลการตอบรัับอย่่างดีีจากนักลงทุุน 
อีีกทั้้�ง ฟิทิช์ ์ เรทติ้้�งส์ ์ (ประเทศไทย) ได้้จััด
อัันดัับความน่าเชื่่�อถืือของ GC ท่ี่�ระดัับ “AA-
(tha)” แนวโน้้ม “มีีเสถีียรภาพ” และจััด
อัันดัับความน่าเชื่่�อถืือของหุ้้�นกู้้�ด้้อยสิิทธิิท่ี่�มีี
ลัักษณะคล้้ายทุุนฯ ชุุดนี้้� ท่ี่�ระดัับสููงถึึง 
“A(tha)” ซึ่่�งถืือเป็น็อัันดัับความน่าเชื่่�อถืือ
ของหุ้้�นกู้้�ประเภทนี้้�ท่ี่�สููงท่ี่�สุุดในประเทศไทย

สะท้้อนถึึงความมั่่�นคงทางการเงิินและความ
เชื่่�อมั่่�นต่่อ GC”

“พร้้อมกัันนี้้� GC ขอขอบคุุณผู้้�จััดการการจััด
จำำ�หน่่ายหุ้้�นกู้้�ทั้้�ง 12 แห่ง่ ได้้แก่่ ธนาคาร
กรุุงเทพ จำำ�กััด (มหาชน) ธนาคารซีไีอเอ็็มบี ี
ไทย จำำ�กััด (มหาชน) ธนาคารกสิิกรไทย 
จำำ�กััด (มหาชน) บริษัิัทหลัักทรัพัย์ ์ เกียีรติิ
นาคินภัทร จำำ�กััด (มหาชน) ธนาคารกรุุงไทย 
จำำ�กััด (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย์ ์จำำ�กััด 
(มหาชน) บริษัิัทหลัักทรัพัย์ ์ เอเซียี พลััส 
จำำ�กััด ธนาคารกรุุงศรีอียุธยา จำำ�กััด (มหาชน
) บริษัิัทหลัักทรัพัย์ ์กรุุงไทย เอ็็กซ์ส์ปริงิ จำำ�กััด
 บริษัิัทหลัักทรัพัย์ ์ เมย์แ์บงก์์ (ประเทศไทย) 
จำำ�กััด (มหาชน) ธนาคารทหารไทยธนชาต 
จำำ�กััด (มหาชน) และบริษัิัทหลัักทรัพัย์ ์หยวน
ต้้า (ประเทศไทย) จำำ�กััด ที่่�ให้้ความร่ว่มมืือ
อย่า่งดียีิ่่�งและมีบีทบาทสำำ�คััญในการผลักดััน
ให้้การเสนอขายหุ้้�นกู้้�ครั้้�งนี้้�เป็็นไปอย่่างราบ
รื่่�นและประสบความสำำ�เร็จ็” นายทิิติิพงษ์์ 
กล่่าว

นายทิติพงษ์ จุลพรศิริดี รองกรรมการผู้จัดการใหญ่
สายงานการเงินและบัญชี

1 หมื่นลบ. เตรียมนำ�เงินหนุนกลยุทธ์
การเติบโตของธุรกิจมูลค่าสูง-คาร์บอนต่ำ�
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JAS คว้าลิขสิทธิ์
“พรีเมียร์ลีก”

JAS คว้้าลิิขสิทิธิ์์�ถ่่ายทอดสด “พรีีเมียีร์ลี์ีก” ประเทศเวีียดนามปิดิดีล
ใหญ่ล่งนามความร่ว่มมือื “FPT Play”ต่่อยอดสร้า้งรายได้้จากคอนเทน
ต์์กีีฬาระดัับโลกระยะยาว   ด้้าน  MONO ส่ง่ โมโน สตรีมีมิ่่�ง ทำำ�สัญัญา
เป็น็ที่่�ปรึึกษาและให้บ้ริกิารวางระบบการเผยแพร่ค่อนเทนต์์ฟุตุบอล
พรีีเมียีร์ลี์ีกในประเทศเวีียดนาม มููลค่าราว 479.95 ล้้านบาท

บริษัิัท จััสมิน อิินเตอร์เ์นชั่่�นแนล จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ JAS 
ได้้ลงนามในข้้อตกลงการถ่ายทอดสดเพื่่� อครอบครอง
ลิิขสิิทธิ์์�คอนเทนต์์ภาพและเสีียงของพรีีเมีียร์์ลีีกแต่่เพีียงผู้้�
เดีียวในประเทศเวีียดนาม ข้อ้ตกลงนี้้�เกิิดขึ้้�นหลัังจากท่ี่� JAS 
ได้้รับัสิทิธิ์์�การถ่ายทอดสดพรีีเมีียร์ล์ีีกและเอมิิเรตส์ ์ เอฟเอ 
คััพ แต่่เพีียงผู้้�เดีียวในประเทศไทย กััมพูชูา และลาว โดยมีี 
Monomax เป็็นแพลตฟอร์ม์หลัักในการถ่ายทอดสด

JAS จะถ่่ายทอดสดฟุุตบอลพรีีเมีียร์ล์ีีกในประเทศเวีียดนาม
ผ่า่นช่อ่งทางต่่างๆ ได้้แก่่ อิินเทอร์เ์น็็ต โทรทัศน์์ผ่า่น
ดาวเทีียมแบบส่ง่ตรงถึึงบ้า้น (DTH) โทรทัศน์์ดิิจิิทััลภาคพื้้�น
ดิิน (DTT) เคเบิลิทีีวีี บริิการ IPTV และบริกิาร OTT ซึ่่�งรวมถึึง
ไฮไลต์ของพรีีเมีียร์ล์ีีก 5 ฤดููกาลครึ่่�งติิดต่่อกััน เริ่่�มต้ั้�งแต่่วัันท่ี่�
 1 มกราคม 2569 ครอบคลุมุบางส่ว่นของฤดููกาล 2025/26 
และฤดููกาล 2026/27, 2027/28, 2028/29, 2029/30 และ 
2030/31

ในการนี้้� JAS ได้้บรรลุขุ้อ้ตกลงความร่ว่มมืือครั้้�งสำำ�คััญกัับ 
บริษัิัท เอฟพีีทีี เทเลคอม จำำ�กััด (FPT Telecom) เป็็นบริิษััท
ในเครืือของเอฟพีีทีี คอร์์ปอเรชั่่�น (FPT Corporation) 
ประเทศเวีียดนาม ซึ่่�งดำำ�เนิินธุุรกิจด้านโทรคมนาคมราย
ใหญ่แ่ละเป็็นผู้้�ให้้บริกิารแพลตฟอร์ม์ “FPT Play” ท่ี่�มีีผู้้�ใช้้
บริกิารในเวีียดนามมากกว่่า 35 ล้้านบัญัชีี จากข้อ้มููลของ 
DecisionLab และสมาคมการตลาดบนมืือถืือเวีียดนาม 
(MMA) ซึ่่�งจะได้้รับัชมการแข่ง่ขันัฟุตุบอลระดัับท็็อปแมตช์์
แบบต่่อเน่ื่�อง สำำ�หรับัการให้้สิทิธิ์์� FPT Play ในการเป็็นผู้้�แพร่่
ภาพการถ่ายทอดสดการแข่่งขัันฟุุตบอลพรีีเมีียร์์ลีีกอัังกฤษ 
(English Premier League - EPL) ในประเทศเวีียดนาม
อย่า่งเป็็นทางการนั้้�น จะเริ่่�มขึ้้�นต้ั้�งแต่่วัันท่ี่� 1 มกราคม 2569 
เป็็นต้้นไป

ซึ่่�งความร่ว่มมืือระยะยาวในครั้้�งนี้้� ดร.โสรัชัย์ อััศวะประภา 
ประธานเจ้้าหน้้าที่�บริหิาร บริษัิัท จััสมิน อิินเตอร์เ์นชั่่�นแนล 
จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ JAS กล่่าว “ข้้อตกลงนี้้�เกิิดขึ้้�นจากการ
ท่ี่�เราได้้สิทิธิ์์�ถ่่ายทอดสดพรีีเมีียร์ล์ีีกในประเทศไทย กััมพูชูา 
และลาว โดยมองเห็็นยุุทธศาสตร์ส์ำำ�คััญและศัักยภาพของ
ประเทศเวีียดนาม เราจึึงบรรลุขุ้อ้ตกลงกัับพรีีเมีียร์ล์ีีกถึึง
การได้้มาของลิิขสิิทธิ์์�ในการถ่ายทอดสดฟุุตบอลพรีีเมีียร์์ลีีก
ท่ี่�ประเทศเวีียดนาม เราได้้เลืือก FPT Telecom เป็็นผู้้�จัด
จำำ�หน่า่ยในประเทศเวีียดนาม โดยมีีเป้้าหมายในปีีแรก Subs-
scribers 1.5 ล้้านบัญัชีี สำำ�หรับัแพ็ก็เกจนี้้�ประกอบด้้วยแมตช์์
การแข่ง่ขัันเกืือบ 200 แมตช์ ์จากฤดูกูาล 2025/26 และอีีก 
1,900 แมตช์ ใน 5 ฤดููกาล ต้ั้�งแต่่ฤดููกาล 2026/27 ถึึง 
2030/31 ทุกุแมตช์จ์ะรับัชมได้้บนแพลตฟอร์ม์ของ FPT 
Play พร้อ้มคำำ�บรรยายภาษาเวีียดนาม และจะถ่่ายทอดสด
แบบ 4K ในบางแมตช์”์

คุณุฮวง เวียีต อัันห์ ์ ประธานกรรมการบริษัิัท เอฟพีทีี ี
เทเลคอม จำำ�กััด กล่่าวด้้วยว่่า “พรีเีมียีร์ล์ีกีเป็น็หนึ่่�งในการ
แข่่งขัันฟุุตบอลที่่� เ ก่่าแก่่และมีี อิิทธิพลมากที่่�สุุดใน
เวียีดนาม ในฐานะผู้้�นำำ�ด้้านบริกิารโทรทััศน์์ เราได้้ดำำ�เนิิน
การเจรจาทันทีเีมื่่�อมีโีอกาส ด้้วยโครงสร้้างพื้้�นฐานที่่�
แข็ง็แกร่ง่และเทคโนโลยีทีี่่�ล้ำำ�สมััย FPT Play พร้้อมแล้้วที่่�
จะเปิิดศัักราชใหม่่ของการรัับชมพรีเีมีียร์์ลีีกในเวีียดนาม 
ให้้น่าสนใจเข้้าถึงได้้ง่ายและเป็็นส่่วนตัวมากยิ่่�งขึ้้�นสำำ�หรับั
แฟนบอลทุกุคน”

ทั้้�งนี้้� จากการประชุุมคณะกรรมการบริิษััท ครั้้�งท่ี่� 12/2568 
ในวัันจัันทร์ท่์ี่� 8 ธันัวาคม 2568 ท่ี่�ผ่า่นมา ได้้อนุุมััติิการเข้้า
ทำำ�รายการซื้้�อสินิทรัพัย์ดัังกล่่าว โดย JAS จะเข้้าทำำ�สััญญา
แบบ Long Form และคาดว่่าการดำำ�เนิินการจะแล้้วเสร็จไม่่
เกิินวัันท่ี่� 31 ธันัวาคม 2568
 
 ด้้าน นายนวมินทร์ ์ประสพเนตร ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริหิาร
 บริษัิัท โมโน เน็็กซ์ ์จำำ�กััด (มหาชน) MONO เปิดิเผยว่่า ที่่�
ประชุุมคณะกรรมการบริษัิัท ครั้้�งที่่�8/2568 ของบริษัิัท 
โมโน เน็็กซ์ ์ จำำ�กััด (มหาชน)MONO (“บริษัิัทฯ”) ซึ่่�ง 
ประชุุมเมื่่�อวันที่่� 8 ธัันวาคม 2568 ได้้มีมีติิอนุมััติิวาระที่่�
สำำ�คััญ ดัังนี้้�

1. อนุุมััติิให้้เสนอต่่อท่ี่�ประชุุมวิิสามัญผู้้�ถืือหุ้้�นครั้้�งท่ี่� 1/2569 
เพื่่�อพิจิารณาอนุุมััติิให้้บริษัิัท โมโน สตรีีมมิ่่�ง จำำ�กััด (“MONO 
Streaming”) ซึ่่�งเป็็นบริิษััทย่อ่ยของบริษัิัทฯ (โดยบริษัิัทฯ 
ถืือหุ้้�นใน MONO Streaming ผ่า่น บริิษััท โมโน ไซเบ้อ้ร์ ์
จำำ�กััด ในสัดัส่ว่นร้อ้ยละ 99.99) เข้า้ทำำ�ธุุรกรรมกัับ Jasmine 
International (Hong Kong) Limited (“JAS HK”) (บริษัิัท
ย่อ่ยของบริษัิัท จััสมิน อิินเตอร์เ์นชั่่�นแนล จำำ�กััด (มหาชน) 
(“JAS”) ท่ี่� JAS ถืือหุ้้�น ร้อ้ยละ 100) เพื่่�อเป็็นท่ี่�รึึกษาและให้้
บริิการวางระบบการเผยแพร่่คอนเทนต์์ฟุุตบอลพรีีเมีียร์์ลีีก
ในประเทศ เวีียดนาม ท่ี่� JAS HK ได้้รับัสิทิธิเิผยแพร่จ่าก The 
Football Association Premier League Limited (“FAPL”) 
เป็็นระยะเวลารวมประมาณ 5 ปีี 6 เดืือน หรืือ 5 ฤดูกูาลครึ่่�ง 
โดยเริ่่�มต้ั้�งแต่่วัันท่ี่�1 มกราคม 2569 ครอบคลุมุ บางส่ว่นของ
ฤดููกาล 2025/26, 2026/27, 2027/28, 2028/29, 2029/30 
และ 2030/31 ทั้้�งนี้้� ภายใต้้ สัญัญาว่่าด้วยการใช้ป้ระโยชน์
ด้้านภาพและเสีียง สัญัญาว่่าด้วยการให้้บริิการที้้�เกี้้�ยวข้อง
กัับการใช้ป้ระโยชน์ด้้าน ภาพและเสีียง และสัญัญาว่่าด้วย
การใช้้ประโยชน์ของชุุดคลิิปไฮไลต์ของการแข่่งขัันฟุุตบอล
พรีีเมีียร์ล์ีีกในประเทศ เวีียดนาม (รวมเรีียกว่่า “Long Form 
Agreements”) ท่ี่�JAS HK จะเข้้าทำำ�กัับ FAPL ต่่อไป โดย 
MONO Streaming จะทำำ�หน้้าที่�เป็็นท่ี่�ปรึึกษาและให้้บริิการ
วางระบบการเผยแพร่ค่อนเทนต์์ฟุตุบอล ครอบคลุมุงาน
ด้้าน เทคนิิคการออกอากาศ การวางกลยุทธ์ท์างการตลาด

และการประชาสัมพันัธ์ ์รวมถึึงการกำำ�กัับดููแลการผลิิตสื่่�อให้้ 
เป็็นไปตามมาตรฐานของพรีีเมีียร์ล์ีีก นอกจากนี้้�จะพัฒันา
และบริหิารระบบเช่ื่�อมต่่อข้อ้มููลและการรายงาน ฐาน
สมาชิกิผู้้�ใช้บ้ริกิาร พร้อ้มทั้้�งทำำ�หน้้าที่�เป็็นตััวกลางประสาน
งานระหว่่างเจ้้าของลิิขสิิทธิ์์�กัับผู้้�ให้้บริกิารเผยแพร่ ่ คอน
เทนต์์ในประเทศเวีียดนาม เพื่่�อให้้การดำำ�เนิินงานเป็็นไป
อย่า่งมีีประสิิทธิภิาพและราบร่ื่�น ตามข้อ้กำำ�หนดและ 
เง่ื่�อนไขท่ี่�คู่่�สััญญาจะได้้ตกลงและเข้้าทำำ�สััญญาและเอกสาร
ท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้งต่่อไป (“เอกสารธุรกรรม”)

ทั้้�งนี้้�เน่ื่�องจากบริิษััทฯ และ JAS มีีผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่ร่าย
เดีียวกัน ได้้แก่่ นายพิิชญ์ ์ โพธารามิก รายการ ข้า้งต้้นจึึง
เป็็นการเข้้าทำำ�รายการที่�เก่ี่�ยวโยงกัันของบริษัิัทฯ ตาม
ประกาศคณะกรรมการกำำ�กัับตลาดทุุนท่ี่� ทจ. 21/2551 เรื่่�อง
 หลัักเกณฑ์์ในการทำำ�รายการที่�เก่ี่�ยวโยงกััน (รวมทั้้�งท่ี่�มีีการ
แก้้ไขเพิ่่�มเติิม) และประกาศ คณะกรรมการตลาดหลัักทรัพัย์์
แห่ง่ประเทศไทย เรื่่�อง การเปิิดเผยข้อ้มููลและการปฏิิบัติัิการ
ของบริษัิัทจดทะเบีียน ในรายการที่�เก่ี่�ยวโยงกััน พ.ศ. 2546 (
รวมทั้้�งท่ี่�มีีการแก้้ไขเพิ่่�มเติิม) 

(รวมเรีียกว่่า “ประกาศรายการที่�เก่ี่�ยวโยง กััน”) โดยเม่ื่�อ
คำำ�นวณขนาดรายการแล้้ว รายการดังกล่่าวมีีมูลค่าประมาณ 
15,000,000 ดอลลาร์ส์หรัฐั หรืือ เท่่ากับประมาณ 
479,955,0001 บาท ซึ่่�งมีีขนาดรายการเท่่ากับร้อ้ยละ 
165.94 ของมููลค่าสินิทรัพัย์ท่ี่�มีีตัวตน สุทุธิขิองบริษัิัทฯ และ
บริษัิัทย่อ่ย (NTA) ตามงบการเงิินรวมฉบัับสอบทานของบริิ
ษััทฯ สำำ�หรับัไตรมาส ท่ี่� 3/2568 สิ้้�นสุดุวัันท่ี่� 30 กัันยายน 
2568 ท่ี่�ผู้้�สอบบัญัชีีได้้สอบทานแล้้ว ทั้้�งนี้้�บริษัิัทฯ ไม่ม่ีีการ
เข้า้ทำำ�รายการ ท่ี่�เก่ี่�ยวโยงกัันอ่ื่�นกัับ JAS หรืือผู้้�ที่�เก่ี่�ยวข้อ้ง
ของ JAS ในระหว่่าง 6 เดืือนท่ี่�ผ่า่นมา (นัับต้ั้�งแต่่วัันท่ี่�7 
มิิถุนุายน 2568 ถึึง 7 ธันัวาคม 2568) ยกเว้้นรายการธุรกิจ
ปกติิหรืือรายการสนับสนุนธุุรกิจปกติิ

2. มีีมติิแต่่งต้ั้�ง บริษัิัท อวานการ์ด์ แคปปิิตอล จำำ�กััด เป็็นท่ี่�
ปรึึกษาทางการเงิินอิิสระเพื่่�อให้้ความเห็็น เก่ี่�ยวกับธุุรกรรม
รายการที่�เก่ี่�ยวโยงกัันเก่ี่�ยวกับการเข้้าทำำ�สััญญาที่�ปรึึกษา
และให้้บริกิารวางระบบการเผยแพร่ ่ คอนเทนต์์ฟุตุบอล
พรีีเมีียร์ล์ีีกในประเทศเวีียดนาม

3. มีีมติิให้้กำำ�หนดวัันกำำ�หนดรายช่ื่�อผู้้�ถืือหุ้้�นท่ี่�มีีสิทิธิเิข้า้ร่ว่ม
ประชุุมวิิสามัญผู้้�ถืือหุ้้�น ครั้้�งท่ี่�1/2569 (Record date) เป็็น
วัันท่ี่�24 ธันัวาคม 2568 และกำำ�หนดวัันประชุุมวิิสามัญผู้้�ถืือ
หุ้้�น ครั้้�งท่ี่�1/2569 ในวัันศุุกร์ท่์ี่� 6 กุมุภาพันธ์ ์ 2569 เวลา 
14.00 น. โดยเป็็นการจัดประชุุมผ่า่นสื่่�ออิิเล็็กทรอนิิกส์เ์พีียง
รููปแบบเดีียว ตามพระราชกำำ�หนด ว่่าด้วยการประชุุมผ่า่น
สื่่�ออิิเล็็กทรอนิิกส์ ์พ.ศ. 2563 และกฎหมายท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้ง

ประเทศเวียดนาม
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กลุ่ม KTIS คาดปี 2569

กลุ่่�ม KTIS คาดปี ี2569 ปริมิาณผลผลิิตอ้้อยและน้ำ�ตาลทรายจะมากกว่่าปี ี2568 
ไม่น่้อ้ยกว่่า 15% จากปริมิาณน้ำำ�ฝนและอากาศเย็น็ ส่ง่ผลดีต่่อสายธุุรกิิจอื่่�นๆ ทั้้�ง
เยื่่�อกระดาษชานอ้้อย การผลิิตไฟฟ้า้จากเชื้้�อเพลิิงชีวีมวล และบรรจุุภััณฑ์์เพื่่�อสิ่่�ง
แวดล้อมจากเยื่่�อชานอ้้อยบริสิุทุธิ์์� 100% ยอมรับัผลการดำำ�เนินิงานปี ี2568 ได้้รับั
ผลกระทบจากปััจจััยที่่�อยู่่�นอกเหนือืการควบคุมุ คืือราคาน้ำำ�ตาลทรายตลาดโลก 
โมลาส และราคา-ปริมิาณการขายเอทานอลที่่�ต่ำำ�กว่่าคาดมาก แต่่ไม่ไ่ด้้กระทบต่่อ
การเติิบโตในระยะยาวและเชื่่�อว่าจุุดต่ำำ�สุดุได้้ผ่า่นพ้น้ไปแล้้ว

ผู้้�นำำ�ในอุุตสาหกรรมน้ำ�ตาลและอุุตสาหกรรม
ต่่อเน่ื่�องครบวงจรสู่่� BCG อย่า่งยั่่�งยืืน เปิิดเผย
ว่่า ในช่ว่งวัันท่ี่� 12-15 ธันัวาคม 2568 นี้้� 
โรงงานน้ำำ�ตาล 3 แห่ง่ในกลุ่่�ม KTIS จะเริ่่�มเปิิด
รับัอ้้อยเข้า้หีีบประจำำ�ฤดูกูารผลิิตปี 
2568/2569 ซึ่่�งคาดว่่าฤดููการผลิิตนี้้�จะมีี
ปริมาณอ้้อยมากกว่่าปีก่่อนไม่น้่้อยกว่่า 15% 
เน่ื่�องจากปริมิาณน้ำำ�ฝนท่ี่�ดีี นอกจากนี้้� อากาศ
ท่ี่�เย็น็ก็็มีีผลให้้คุณุภาพอ้อยหรืือค่่าความหวาน
ดีีขึ้้�นด้้วย เม่ื่�อผลผลิิตน้ำำ�ตาลทรายต่่อตัันอ้้อย
สูงูขึ้้�นก็็จะส่ง่ผลต่อปริมิาณผลผลิิตน้ำำ�ตาล
ทรายโดยรวมเพิ่่�มขึ้้�นมากกว่่า 15% ด้้วยเช่น่
กััน

“ในฤดููการผลิิตปีี 2567/2568 กลุ่่�ม KTIS มีี
อ้้อยเข้้าหีีบ 6.4 ล้้านตััน คาดว่่าปีี 
2568/2569 จะมีีอ้อยเข้้าหีีบ 7.4-7.5 ล้้าน
ตััน ซึ่่�งถืือว่่าเป็็นปีีที่่�ดีีอีีกปีีหน่ึ่�งของกลุ่่�ม 
KTIS เพราะจะทำำ�ให้ม้ีีวัตถุดิุิบสำำ�หรับั
อุุตสาหกรรมต่่อเนื่่�องมากขึ้้�นด้้วย ทั้้�งโรงงาน
ผลิิตเยื่่�อกระดาษจากชานอ้้อย โรงไฟฟ้า้ชีีว
มวล รวมถึึงโรงงานผลิิตบรรจุุภััณฑ์์เพื่่�อสิ่่�ง
แวดล้้อมจากเยื่่�อชานอ้้อยบริสิุทุธิ์์� 100%” 
นายสมชายกล่่าว

อย่า่งไรก็ตาม ในด้้านของผลการดำำ�เนิินงานนั้้�น 
ไม่ไ่ด้้ขึ้้�นอยู่่�กับปริมิาณผลผลิิตหรืือปริมาณการ
ขายเท่่านั้้�น แต่่ยังัขึ้้�นอยู่่�กับราคาขายด้้วย โดย

ในปีี 2568 ท่ี่�ผ่า่นมา ราคาน้ำำ�ตาลทรายตลาด
โลกลดต่ำำ�ลงกว่่าที่�คาดมาก ทำำ�ให้้ราคาขาย
น้ำำ�ตาลเฉล่ี่�ยของกลุ่่�ม KTIS ในปีีท่ี่�ผ่า่นมาลดลง
กว่่า 22% ซึ่่�งต่ำำ�กว่่าที่�คาดไว้้ นอกจากนี้้� ธุุรกิจ
ผลิิตและจำำ�หน่า่ยเอทานอล

นอกจากจะได้้รับัผลกระทบจากราคาขายเฉล่ี่�ย
ท่ี่�ต่ำำ�กว่่าปีก่่อนกว่่า 33% แล้้ว ยังัได้้รับัผลกระ
ทบจากปริมิาณการขายท่ี่�ลดต่ำำ�ลงมาก 
เน่ื่�องจากความไม่ต่่่อเน่ื่�องในนโยบายของภาค
รัฐัในการสนับสนุนการใช้แ้ก๊๊สโซฮอล์์ ทำำ�ให้้
ความต้้องการเอทานอลลดลงไปอย่า่งมาก

“ความต้้องการใช้แ้ละราคาเอทานอลที่่�
ลดลง ส่ง่ผลกระทบไปถึึงกิิจการร่ว่มค้้า (ร่ว่ม
ลงทุนุ) ระหว่่างกลุ่่�ม KTIS กัับกลุ่่�ม ปตท. 
อย่า่งมากด้้วย เพราะรายได้้หลัักของกิิจการ
ร่ว่มค้้ามาจากการผลิิตและจำำ�หน่่ายเอทา
นอล” นายสมชายกล่่าว และย้ำำ�ว่า ผลกระ
ทบที่่�หนัักที่่�สุดุได้้ผ่า่นพ้น้ไปแล้้ว และจะเริ่่�ม
ดีีขึ้้�นจากการร่ว่มกัันแก้้ไขปััญหาของกลุ่่�ม 
KTIS และกลุ่่�ม ปตท.

สำำ�หรับัธุุรกิจผลิิตและจำำ�หน่่ายไฟฟ้า้จากเชื้้�อ
เพลิงชีีวมวล ท่ี่�มีีรายได้้เติิบโต 24% ในปีี 2568 
ถืือว่่าโดดเด่่นท่ี่�สุดุในทุกุสายธุุรกิจ ก็็ยังัจะ
เติิบโตต่อเน่ื่�องในปีี 2569 จากปริมิาณชาน
อ้้อยท่ี่�เป็็นวััตถุดิุิบในการผลิิตไฟฟ้า้เพิ่่�มมากขึ้้�น 

และการบริิหารจัดการวัตถุดิุิบท่ี่�ดีีขึ้้�นจาก
นโยบายลดการนำำ�ชานอ้้อยไปผลิิตไอน้ำำ� และ
นำำ�มาใช้ผ้ลิิตไฟฟ้า้มากขึ้้�น

ส่ว่นสายธุุรกิจผลิิตและจำำ�หน่า่ยเยื่่�อกระดาษ
จากชานอ้้อย ก็็ได้้รับัผลดีีจากการที่�มีีโรงงาน
ผลิิตภาชนะและบรรจุภััณฑ์์เยื่่�อกระดาษย้าย
ฐานการผลิิตมาจากประเทศจีีน ทำำ�ให้้ความ
ต้้องการใช้เ้ยื่่�อกระดาษชานอ้้อยใน
ประเทศไทยเพิ่่�มมากขึ้้�น แม้้ในอีีกด้้านหน่ึ่�งจะ
ทำำ�ให้้คู่่�แข่ง่ของโรงงานผลิิตบรรจุภััณฑ์์จากเย่ื่�อ
ชานอ้้อยของกลุ่่�ม KTIS เพิ่่�มขึ้้�นด้้วย แต่่โรงงาน
ท่ี่�สามารถผลิิตบรรจุภััณฑ์์จากเยื่่�อชานอ้้อย
บริิสุทุธิ์์� 100% ด้้วยต้้นทุนุการผลิิตที่�ควบคุมุได้้ 
เพราะใช้วั้ัตถุดิุิบจากบริิษััทในกลุ่่�ม KTIS ด้้วย
กััน มีีเพีียงบริษัิัท เอ็็นไวรอนเม็็นท์์พัลัพ์ ์แอนด์์ 
แพคเกจจิ้้�ง จำำ�กััด (EPAC) ในกลุ่่�ม KTIS เท่่านั้้�น 
ดัังนั้้�น EPAC จึึงมีีความสามารถในการแข่ง่ขันัท่ี่�
สูงู

“กล่่าวโดยสรุปก็็คืือ ผลการดำำ�เนิินงานในปีี 
2568 ที่่�ผ่า่นมา ไม่่ได้้กระทบต่่อทิิศทางการ
เติิบโตอย่า่งมั่่�นคงและยั่่�งยืนืของกลุ่่�ม KTIS 
แต่่อย่า่งใด และกลุ่่�ม KTIS ก็็ยังัคงมีีความ
ตั้้�งใจในการพัฒันาธุุรกิิจน้ำำ�ตาลและธุุรกิิจต่่อ
เนื่่�อง ที่่�มีีผลต่่อการสร้า้งงาน สร้า้งอาชีีพ 
และมีีผลต่่อการขายตััวทางเศรษฐกิิจของ
ประเทศไทยในระยะยาว” นายสมชายกล่่าว

นายสมชาย สุวจิตตานนท์ ผู้ช่วยประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และประธานเจ้าหน้าที่บริหารสายธุรกิจอ้อยนายสมชาย สุวจิตตานนท์ ผู้ช่วยประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และประธานเจ้าหน้าที่บริหารสายธุรกิจอ้อย
และน้ำ�ตาล กลุ่มบริษัท เกษตรไทย อินเตอร์เนชั่นแนล ชูการ์ คอร์ปอเรชั่น จำ�กัด (มหาชน) หรือกลุ่ม KTIS และน้ำ�ตาล กลุ่มบริษัท เกษตรไทย อินเตอร์เนชั่นแนล ชูการ์ คอร์ปอเรชั่น จำ�กัด (มหาชน) หรือกลุ่ม KTIS 

ปริมาณผลผลิตอ้อยและน้ำ�ตาลทราย
จะมากกว่าปี 2568 ไม่น้อยกว่า 15%
จากปริมาณน้ำ�ฝนและอากาศเย็น
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PTTEP  ตั้งงบแผนการ
ดำ�เนินงาน 5 ปี (69-73)

เปิิดเผยว่่า ปตท.สผ. ยังัคงมุ่่�งเน้้นสร้างความ
มั่่�นคงทางพลังงานให้้กัับประเทศและสร้้างการ
เติิบโตในระยะยาวตามแผนกลยุทธ์ ์ 3 ด้้านหลััก 
ได้้แก่่ การขับเคล่ื่�อนและเพิ่่�มมููลค่าธุรกิจสำำ�รวจ
และผลิิตปิิโตรเลีียม (Drive Value) การลดการ
ปล่อยก๊๊าซเรืือนกระจก (Decarbonize) และการ
ขยายการลงทุุนไปสู่่�ธุรกิจใหม่่เพื่่� อรองรัับการ
เปลี่�ยนผ่า่นด้้านพลังงาน (Diversify) โดยบริิษััท
ได้้จััดสรรงบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีี 2569 ไว้้ท่ี่�
 7,726 ล้้านดอลลาร์ส์หรัฐั (สรอ.) (เทีียบเท่่า 
253,027 ล้้านบาท) แบ่ง่เป็็นรายจ่่ายลงทุุน (Capi-
ital Expenditure หรืือ CAPEX) จำำ�นวน 5,164 
ล้้านดอลลาร์ ์สรอ. (เทีียบเท่่า 169,121 ล้้านบาท)

และรายจ่่ายดำำ�เนิินงาน (Operating Expendit-
ture หรืือ OPEX) จำำ�นวน 2,562 ล้้านดอลลาร์ 
สรอ. (เทีียบเท่่า 83,906 ล้้านบาท) เพื่่�อรองรับั
แผนงาน ดัังนี้้�

1. เพิ่่�มปริมิาณการผลิิตปิิโตรเลีียมจากโครงการ
ปััจจุบันั เพื่่�อสร้างความมั่่�นคงด้้านพลังงานใน
ประเทศไทย ได้้แก่่ โครงการจีี 1/61 (แหล่่ง
เอราวัณ ปลาทอง สตูลู และฟููนาน) โครงการจีี 
2/61 (แหล่่งบงกช) โครงการอาทิตย์ ์โครงการเอส
 1 โครงการคอนแทร็็ค 4 โครงการในพื้้�นท่ี่�พัฒันา
ร่ว่มไทย-มาเลเซีีย นอกจากนี้้� ยังัมีีแผนเพิ่่�มการ
ผลิิตของโครงการในต่่างประเทศท่ี่�สำำ�คััญ เช่น่ 
มาเลเซีีย โอมาน และแอลจีีเรีีย โดยได้้จััดสรรราย
จ่่ายลงทุนุ จำำ�นวน 3,605 ล้้านดอลลาร์ สรอ. (
เทีียบเท่่า 118,064 ล้้านบาท) เพื่่�อสนับสนุนการ
ดำำ�เนิินงานดัังกล่่าว

นอกจากนี้้� ปตท.สผ. ยังัมีีแผนการดำำ�เนิินกิิจกรรม

ซึ่่�งช่ว่ยลดการปล่อยก๊๊าซเรืือนกระจก เพื่่�อมุ่่�งสู่่�
เป้้าหมายการปล่อยก๊๊าซเรืือนกระจกสุุทธิิเป็็น
ศููนย์ใ์นปีี 2593 โดยครอบคลุมุ Scope

1 การปล่อยก๊๊าซเรืือนกระจกทางตรง และ Scope 
2 การปล่อยก๊๊าซเรืือนกระจกทางอ้้อมจากการใช้้
พลังงานในธุุรกิจสำำ�รวจและผลิิตปิิโตรเลีียมท่ี่� 
ปตท.สผ. เป็็นผู้้�ดำำ�เนิินการ พร้อ้มทั้้�งกำำ�หนดเป้้า
หมายเพื่่�อลดความเข้้ม (Intensity) ของการปล่อย
ก๊๊าซเรืือนกระจกจากปีีฐาน 2563 ให้้ได้้ไม่น้่้อย
กว่่าร้อยละ 30 ภายในปีี 2573 และร้้อยละ 50 
ภายในปีี 2583 โดยจััดสรรรายจ่่ายลงทุนุสำำ�หรับั
กิิจกรรมท่ี่�ช่่วยลดการปล่อยก๊๊าซเรืือนกระจกรวม 
118 ล้้านดอลลาร์ สรอ. (เทีียบเท่่า 3,865 ล้้าน
บาท) ซึ่่�งรวมการลงทุนุในโครงการดักจัับและกััก
เก็็บก๊๊าซคาร์บ์อนไดออกไซด์ (CCS) ท่ี่�แหล่่ง
อาทิตย์ใ์นอ่่าวไทยด้้วย

2. เร่ง่ผลัักดัันโครงการหลัักท่ี่�อยู่่�ในระหว่่างการ
พัฒันา ได้้แก่่ โครงการสัมปทานกาชา โครงการ
อาบูดาบีี ออฟชอร์์ 2 โครงการโมซัมับิกิ แอเรีีย 1 
โครงการพัฒนาในประเทศมาเลเซีีย เช่น่ โครงการ
มาเลเซีีย เอสเค405บีี โครงการมาเลเซีีย เอ
สเค417 และโครงการมาเลเซีีย เอสเค438 ให้้
สามารถเริ่่�มการผลิิตได้้ตามแผน โดยบริิษััทได้้
จััดสรรรายจ่่ายลงทุนุเป็็นจำำ�นวนเงิินทั้้�งสิ้้�น 1,423 
ล้้านดอลลาร์ ์สรอ. (เทีียบเท่่า 46,603 ล้้านบาท)

3. เร่ง่ดำำ�เนิินการสำำ�รวจในโครงการต่าง ๆ เพื่่�อ
รองรับัการเติิบโตในระยะยาว โดยได้้จััดสรรราย
จ่่ายลงทุุน จำำ�นวน 101 ล้้านดอลลาร์ สรอ. (เทีียบ
เท่่า 3,308 ล้้านบาท) สำำ�หรับัการเจาะหลุุมสำำ�รวจ
และหลุุมประเมิินผลของโครงการในประเทศไทย 

มาเลเซีีย เมีียนมา และสหรัฐัอาหรับัเอมิิเรตส์์

สำำ�หรับัแผนการลงทุนุ 5 ปีี (2569-2573) บริิษััท
ได้้จััดสรรงบประมาณรวม 33,279 ล้้านดอลลาร์ ์
สรอ. (เทีียบเท่่า 1,089,887 ล้้านบาท) 

นอกจากการจัดสรรงบประมาณดัังกล่่าวแล้้ว 
ปตท.สผ. ให้้ความสำำ�คััญกัับการขยายการลงทุนุ
ในธุุรกิจใหม่ ่ เพื่่�อรองรับัการเปลี่�ยนผ่า่นด้้าน
พลังงาน พร้อ้มกัับการดูแูลสังัคมและชุุมชน เพื่่�อ
สร้้างมููลค่าที่�ยั่่�งยืืนให้้แก่่ผู้้�มีีส่่วนได้้เสีียทุุกฝ่่ายต่่อ
ไป

“ปตท.สผ. ได้้ตั้้�งเป้า้ปริมิาณการขายปิโิตรเลียีม
เฉลี่่�ยในปี ี 2569 ในอัตรา 556,000 บาร์เ์รล
เทียีบเท่่าน้ำำ�มัันดิบต่่อวัน เพิ่่�มขึ้้�นประมาณร้้อย
ละ 8 การเติิบโตดัังกล่่าวเป็น็ผลมาจากการ
ขยายการดำำ�เนิินงานทั้้�งในไทยและต่่างประเทศ
ในปี ี2568 ซ่ึ่�งสามารถเพิ่่�มปริมิาณการขายและ
รายได้้ให้้กับบริษัิัทได้้ทันที ี และส่ง่ผลต่่อเนื่่�อง
มาถึงปี ี 2569 และในปีต่ี่อ ๆ ไปด้้วย เช่น่ การ
เข้้าลงทุุนในโครงการพื้้� นที่่�พััฒนาร่่วมไทย-
มาเลเซียี เอ 18 การเพิ่่�มสัดัส่ว่นการลงทุนุใน
โครงการสิินภููฮ่อม การเข้้าลงทุุนในโครงการ
แอลจีเีรียี ทููอัท รวมทั้้�งการเพิ่่�มปริมิาณการผลิต
ก๊๊าซธรรมชาติในโครงการอาทิิตย์์ สำำ�หรับัการ
เติิบโตในช่ว่ง 5 ปีขี้้างหน้้า บริษัิัทมีแีผนจะเริ่่�ม
การผลิตปิิโตรเลีียมจากหลายโครงการในต่าง
ประเทศ เช่น่ มาเลเซียี แอลจีเีรียี และภููมิิภาค
ตะวัันออกกลาง ซ่ึ่�งจะช่ว่ยเพิ่่�มปริมิาณการขาย
ปิิโตรเลีียมและการเติิบโตของบริิษััทตามแผน
กลยุุทธ์” นายมนตรี ีกล่่าว

ปตท.สผ. เผยแผนการลงทุนุปีี 2569 ต้ั้�งงบประมาณไว้้ท่ี่� 7,726 ล้้านดอลลาร์์
สหรัฐั พร้อ้มต้ั้�งเป้้าหมายการขายปิิโตรเลีียมเติิบโต 8% ในปีี 2569 โดยมุ่่�งเน้้น
การสร้า้งความมั่่�นคงทางพลังงานให้้กัับประเทศและสร้างความแข็ง็แกร่ง่และ
ขยายการลงทุนุในธุุรกิจสำำ�รวจและผลิิตปิิโตรเลีียมในต่่างประเทศตามแผน
กลยุทธ์ ์รวมถึึงเร่ง่ผลัักดัันโครงการที่�อยู่่�ระหว่่างการพัฒันาให้้เริ่่�มการผลิิตได้้ตาม
แผน ทั้้�งนี้้� สำำ�หรับัแผนการลงทุนุ 5 ปีี (ปีี 2569-2573) ได้้จััดสรรงบประมาณท่ี่� 
33,279 ล้้านดอลลาร์ส์หรัฐั เพ่ื่�อสร้า้งการเติิบโตในระยะยาว

นายมนตรี ลาวัลย์ชัยกุล
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ปตท.สำ�รวจและ
ผลิตปิโตรเลียม จำ�กัด (มหาชน) หรือ ปตท.สผ.

รวม 33,279 ล้านดอลลาร์ พร้อมตั้ง
เป้าหมายการขายปิโตรเลียมปีหน้าโต 8%



25

ข่าวเด่น บจ. ประจำ�เดือน

ข่าวบริษัทจดทะเบียน

WINMED

เปิิดเผยว่่า บริษัิัทได้้จััดงานฉลองความสำำ�เร็จ็ในการให้้
บริกิารตรวจคัดกรองมะเร็ง็เต้้านมด้้วยเทคโนโลยีี 
Thermogram ครบ 3,000 เคส นัับเป็็นนวััตกรรมท่ี่�
ผสานระบบปััญญาประดิิษฐ์ ์(AI) เพื่่�อเพิ่่�มความแม่่นยำำ�
ในการตรวจคัดกรอง และนัับเป็็นครั้้�งแรกในประเทศไทย
ท่ี่�มีีการนำำ�เทคโนโลยีีดังกล่่าวมาใช้อ้ย่า่งเป็็นรููปธรรม 
โดย Thermogram เป็็นวิิธีีการตรวจที่�ปลอดภััย ไม่ใ่ช้้
รังัสีี ไม่่ต้้องสัมัผััสร่า่งกาย และลดความไม่่สบายตััวของผู้้�
เข้า้รับัการตรวจ จึึงช่ว่ยให้้ผู้้�หญิงิสามารถเข้า้ถึึงการคัด
กรองได้้ง่่ายขึ้้�น

WINMED มุ่่�งมั่่�นพัฒันาแนวทางการตรวจคัดกรองมะเร็ง็
เต้้านมให้้มีีประสิทิธิภิาพ ครอบคลุมุ และเข้้าถึึงได้้ทั่่�ว
ประเทศ ซึ่่�งรวมถึึงการให้้บริิการผ่า่น Winmed Health 
Center ศููนย์์ตรวจสุขุภาพที่�บริษัิัทจััดต้ั้�งขึ้้�นเพื่่�อให้้
ประชาชนสามารถเข้า้รับับริกิารคัดกรองมะเร็ง็เต้้านม
ด้้วย Thermogram ได้้อย่า่งสะดวก และปลอดภััย ช่ว่ย
เสริมิโอกาสให้้ผู้้�หญิงิไทยเข้า้ถึึงการตรวจต้ั้�งแต่่ระยะเริ่่�ม
ต้้นมากยิ่่�งขึ้้�น

Thermogram ทำำ�งานโดยอาศัยหลัักการตรวจวัดความ
ร้อ้นอิินฟราเรดบนพื้้�นผิิวเต้้านม โดยไม่ส่ัมัผััสร่า่งกาย 
ไม่่มีีการบีีบอััด ไม่ต้่้องใช้้รังัสีี และใช้้เวลาเพีียง 10 นาทีี 
เซลล์มะเร็ง็ท่ี่�มีีการเติิบโตผิดปกติิมัักมีีอุณหภููมิิสูงูกว่่า
ปกติิ เน่ื่�องจากมีีการเผาผลาญและหลอดเลืือดท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น 
ความร้อ้นเหล่่านี้้�จะถูกูบัันทึึกด้้วยกล้้องอิินฟราเรด และ
นำำ�ไปวิเคราะห์์ด้้วยระบบปััญญาประดิิษฐ์ ์(AI) ของ
เทคโนโลยีี Thermalyitx® ท่ี่�ผ่า่นการฝึกจากภาพความ
ร้อ้นกว่่า 300,000 โดย AI ตรวจจับ 400,000 จุุดต่่อภาพ 
เพื่่�อประเมิินความเสี่่�ยงและระบุุความผิิดปกติิได้้อย่า่ง
แม่น่ยำำ�ต้ั้�งแต่่ระยะแรกเริ่่�ม โดยผลการตรวจจะได้้รับัการ
ยืืนยันัโดยรังัสีีแพทย์์ผู้้�เชี่่�ยวชาญก่่อนส่ง่ถึึงผู้้�รับับริกิาร 

ทำำ�ให้้ Thermogram เป็็นอีีกหน่ึ่�งทางเลืือกสำำ�คััญสำำ�หรับั
การคัดกรองความเสี่่�ยงท่ี่�สะดวกสบาย ปลอดภััย และ
ราคาที่�เข้า้ถึึงได้้ง่่ายกว่่า เหมาะสำำ�หรับัผู้้�หญิงิทุกุช่ว่งวััย
และทุกุความหนาแน่น่ของเต้้านม

ทั้้�งนี้้� จากข้อ้มููลการตรวจมากกว่่า 3,000 เคส พบว่่า เม่ื่�อ
เปรีียบเทีียบผลของ Thermogram กัับวิิธีีการตรวจ
มาตรฐานท่ี่�ใช้กั้ันอยู่่�ในปััจจุบันั และยืืนยันัผลด้วยการ
ตรวจชิ้้�นเนื้้�อ (Biopsy) ค่่า Sensitivity และ Specificity 
ของ Thermogram อยู่่�ในระดัับท่ี่�น่า่พึึงพอใจอย่า่งมาก 
สะท้้อนถึึงศัักยภาพของเทคโนโลยีีนี้้�ในการตรวจพบ
ความผิิดปกติิต้ั้�งแต่่ระยะเริ่่�มต้้น บริษัิัทฯ เชื่่�อมั่่�นว่่า 
นวััตกรรมดัังกล่่าวจะช่ว่ยเพิ่่�มโอกาสให้้ผู้้�หญิงิไทย
สามารถตรวจพบโรคได้้เร็็วขึ้้�น ซึ่่�งหมายถึึงโอกาสในการ
รักัษาที่�มีีประสิทิธิภิาพมากกว่่า และช่ว่ยลดความสูญูเสีีย
จากมะเร็็งเต้้านมในระยะยาว

ในช่ว่งสองปีีท่ี่�ผ่า่นมา บริษัิัทฯ ได้้เปิิดโอกาสให้้ผู้้�หญิงิ
ไทยมากกว่่าสองแสนคนทั่่�วประเทศ เข้า้ถึึงการตรวจ 
HPV Self-Collect Test โดยไม่เ่สีียค่่าใช้จ่้่าย ภายใต้้สิทิธิิ
การเบิิกจ่่ายของ สปสช. ผ่่านโครงการคาราวานตรวจ
สุขุภาพของ WINMED และก้้าวต่อไปคืือการลดอััตรา
การเสีียชีีวิตจากมะเร็ง็เต้้านม ด้้วยเทคโนโลยีี Thermog-
gram ท่ี่�ช่ว่ยตรวจพบความผิิดปกติิต้ั้�งแต่่ระยะเริ่่�มต้้น 
WINMED ยังัคงมุ่่�งมั่่�นผลัักดัันนวััตกรรมการตรวจคัด
กรองมะเร็็งในระยะเริ่่�มต้้น ทั้้�งมะเร็ง็ปากมดลูกู มะเร็็ง
เต้้านม รวมถึึงมะเร็ง็ชนิดอ่ื่�น ๆ ในอนาคตที่�สามารถ
ตรวจพบได้้ต้ั้�งแต่่ระยะเริ่่�มแรก เพราะ การตรวจพบเร็ว็ 
คืือโอกาสรอดท่ี่�มากกว่่า สำำ�หรับัผู้้�หญิงิไทยทุกุคน

ในระยะต่่อไป WINMED เตรีียมเดิินหน้้าขยายบริกิาร 
Thermogram ผ่า่น “Winmed Health Center” ให้้

ครอบคลุมุมากยิ่่�งขึ้้�น โดยมีีแผนเปิิดสาขาเพิ่่�มทั่่�ว
กรุุงเทพฯ และปริมิณฑล เพื่่�อรองรับัความต้้องการตรวจ
คััดกรองท่ี่�เพิ่่�มสูงูขึ้้�นอย่า่งต่่อเน่ื่�อง สะท้้อนกระแสตอบ
รับัเชิงิบวกจากประชาชน และความเช่ื่�อมั่่�นต่่อ
เทคโนโลยีีที่�ผสานระบบปััญญาประดิิษฐ์ ์(AI) ซึ่่�งช่ว่ย
ให้้การคัดกรองมะเร็็งเต้้านมมีีประสิิทธิภิาพและเข้า้ถึึง
ง่่ายกว่่าเดิิม

เทคโนโลยีี Thermogram ยัังถืือเป็็นอีีกหน่ึ่�งทางเลืือก
สำำ�คััญสำำ�หรับัผู้้�หญิงิหลายสิบิล้้านคนในประเทศไทยท่ี่�
ต้้องการเข้้าถึึงการประเมิินความเสี่่�ยงมะเร็็งเต้้านมอย่า่ง
สะดวกและทัันท่่วงทีี ช่ว่ยลดความสูญูเสีียและเพิ่่�ม
โอกาสในการรักัษาต้ั้�งแต่่ระยะเริ่่�มต้้น โดย WINMED 
มั่่�นใจว่่าบริกิาร Thermogram จะได้้รับัการตอบรับัท่ี่�ดีี

ทั้้�งจากกลุ่่�มคนรุ่่�นใหม่แ่ละผู้้�ที่�ไม่ส่ะดวกตรวจด้วยวิิธีี
ดั้้�งเดิิม อีีกทั้้�งยังัเป็็นปััจจัยหนุุนผลการดำำ�เนิินงานให้้
เติิบโตแข็ง็แกร่ง่ ควบคู่่�กับพันัธกิจการดูแูลสุขุภาพคน
ไทย สู่่�เป้้าหมาย “Zero Death from Cancer” ใน
อนาคต

พร้อ้มกัันนี้้� WINMED เชิญิชวนประชาชนเข้า้รับับริิการ
ตรวจด้วยเทคโนโลยีี Thermogram ท่ี่� Winmed Health 
Center ศููนย์ส์ุขุภาพต้นแบบของบริษัิัทฯ ซึ่่�งออกแบบให้้
สะดวก เข้้าถึึงง่่าย และมีีแผนขยายการให้้บริกิารให้้
ครอบคลุมุพื้้�นท่ี่�กรุุงเทพฯ และปริมิณฑลมากยิ่่�งขึ้้�นเพื่่�อ
ให้้ผู้้�หญิงิไทยสามารถเข้า้รับัการตรวจคัดกรองมะเร็็งเต้้า
นมได้้ใกล้้บ้า้นถืือเป็็นอีีกก้้าวสำำ�คััญของ WINMED ใน
การผลัักดัันการตรวจสุขุภาพเชิงิรุุกให้้เข้า้ถึึงประชาชน
อย่า่งแท้้จริงิ

นายนันทิยะ ดารกานนท์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท วินเนอร์ยี่ เมดิคอล จำ�กัด (มหาชน) หรือ WINMED

เผยชุดคัดกรองมะเร็งเต้านมด้วย 
Thermogram ทำ�สถิติทะลุ 3,000 กว่าเคส
เดินหน้าขยาย Winmed Health Center 
ทั่วกรุงเทพฯ–ปริมณฑล มั่นใจกระแสตอบรับดีเยี่ยม 

บมจ.วิินเนอร์ย์ี่่� เมดิิคอล (WINMED) ตรวจคััดกรองมะเร็ง็เต้้านมด้้วย 
Thermogram นวััตกรรมคััดกรองมะเร็ง็เต้้านมไร้้รัังสีี–ไม่ส่ัมัผัสั ผสาน AI เพิ่่�ม
ความแม่น่ยำำ� ทำำ�สถิิติิทะลุ ุ3,000 กว่่าเคส อย่า่งเป็็นทางการ ยกระดัับมาตรฐาน
การตรวจคััดกรองมะเร็ง็เต้้านมของไทยให้้ล้ำำ�สมัย ฟากซีีอีีโอ “นัันทิิยะ ดารกา
นนท์์” ระบุุ เป็็นก้้าวสำำ�คัญของวงการสุขุภาพ ช่ว่ยเพิ่่�มโอกาสรักษา พร้อ้มเดิิน
หน้า้ขยาย Winmed Health Center ทั่่�วกรุุงเทพฯ–ปริมณฑล มั่่�นใจการให้้บริกิาร
จะมีผีลตอบรับัที่่�ดีีเยี่่�ยม สนับัสนุนผลงาน ผลัักดัันการเติิบโตอย่า่งมั่่�นคง
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SAMART แจ้ง “เทด้า” 

3.2 พันลบ. 

“เทด้้า” คว้้างานก่่อสร้า้งสถานีีไฟฟ้า้ใหญ่ ่รวมมููลค่ากว่่า 
3.2 พันัล้้านบาท วางแผนเข้้าประมููลงานอีีกหลายโครงการ ล่่าสุดุ
คว้้ารางวััล “คู่่�ค้้าดีเีด่่นประจำำ�ปี ี2568” จากกฟผ. การันัตีีองค์์กร
คุณุภาพที่่�มีมีาตรฐานการทำำ�งานสููง

เปิดิเผยว่่า “บริษัิัท เทด้้า จำำ�กัด เป็น็หนึ่่�งใน
กลุ่่�มบริษัิัทสามารถ ที่่�เชี่่�ยวชาญด้านการ
บริหิารงานก่่อสร้า้งโครงการสายส่ง่สถานีี
ไฟฟ้้าแรงสููงแบบครบวงจร ถืือหุ้้�นโดย 
บริษัิัท สามารถ ยูู-ทรานส์ ์ในสัดัส่ว่น 94 
เปอร์เซ็็นต์์ โดย 3 ไตรมาสที่่�ผ่า่นมาได้้ลง
นามในสัญัญาโครงการก่่อสร้า้งสถานีไีฟฟ้า้
หลายโครงการใหญ่ ่อัันได้้แก่่

โครงการสถานีไีฟฟ้้าแรงสููง 500kV 
พนมสารคาม (GIS) และจััดซื้้�อและจ้้าง
ก่่อสร้า้งปรับัปรุงสถานีไีฟฟ้า้แรงสููง 500kV 
ปลวกแดง สถานีีไฟฟ้า้แรงสููง 500 kV 
วัังน้อ้ย สำำ�หรับัโครงการระบบส่ง่เพื่่�อรับซื้้�อ
ไฟฟ้้าจากโรงไฟฟ้้าผู้้�ผลิิตไฟฟ้า้เอกชนราย
ใหญ่กั่ับ การไฟฟ้้าฝ่่ายผลิิตแห่ง่ประเทศไทย 
(EGAT) มููลค่าสััญญาก่่อสร้างรวม 1.235 พันั
ล้้านบาท  กำำ�หนดการก่่อสร้า้งแล้้วเสร็จ
ภายใน 24 เดืือน

โครงการก่่อสร้า้งสถานีไีฟฟ้า้ ชนิดิ Indoor 
GIS ระบบ 115/11 เควีีและสายส่ง่ระบบ 
115 เควีี (ภายใน) กัับการไฟฟ้า้ส่ว่นภููมิภิาค  
(PEA) มููลค่าสััญญาก่่อสร้างรวม 685 ล้้าน
บาท  

โครงการก่่อสร้า้งสถานีไีฟฟ้า้ ชนิิด Indoor 
GIS ระบบ 115/22 เควีีและสายส่ง่ระบบ 
115 เควีี (ภายใน) กัับการไฟฟ้า้ส่ว่นภููมิภิาค  
(PEA) มููลค่่าสัญัญาก่อสร้้างรวม 653 ล้้าน
บาท 

โครงการก่่อสร้า้งสถานีไีฟฟ้า้แรงสููง 
230/115 kV นครศรีธีรรมราช (GIS) และ
จ้้างก่่อสร้างปรับัปรุงสถานีไีฟฟ้า้แรงสููง 230 
kV ขนอม สถานีไีฟฟ้า้แรงสููง 230 kV ทุ่่�งสง 
สถานีไีฟฟ้า้แรงสููง 230 kV พััทลุงุ และสถานีี
ไฟฟ้า้ แรงสููง 115 kV เชีียรใหญ่ ่สำำ�หรับัแผน
งานปรับปรุงสถานีไีฟฟ้า้แรงสููงในพื้้�นที่่�ภาค
ใต้้เพื่่�อป้อ้งกัันการเกิิดวิินาศกรรมและ
อุุทกภััย ให้กั้ับการไฟฟ้า้ฝ่่ายผลิิตแห่ง่
ประเทศไทย (EGAT) ภายใต้้กลุ่่�มคอนโซเตีี
ยม มููลค่าสัญัญาก่่อสร้า้งรวมกว่่า 1.6 พััน
ล้้านบาท เป็น็สัดัส่ว่นรายได้้ของ บริิษััทเทด้้า 
มููลค่ากว่่า 640 ล้้านบาท

“ทั้้�งนี้้�ช่ว่ง 9 เดืือนเทด้้า คว้้างานใหญ่ไ่ป
แล้้วหลายโครงการ รวมมููลค่่ากว่่า 3.2 พันั
ล้้านบาท ส่ง่ผลให้้ปัจัจุุบันัมีงีานในมือ 
(Backlog) แล้้วกว่่า 3.7 พันัล้้านบาท และ
ด้้วยมููลค่่าโครงการที่่�ได้้รับัของเทด้้า ส่ง่ผล

ให้้เมื่่�อรวม 3 ไตรมาส Backlogs ของทั้้�ง
กลุ่่�ม SAMART เพิ่่�มขึ้้�นเป็น็ 1.75 หมื่่�นล้้าน
บาท

ทั้้�งนี้้� เทด้้า ยังัมีงีานรอประมููลในไตรมาส
สุดุท้ายอีีกหลายโครงการ นับัเป็น็ก้้าวสำำ�คัญ
ที่่�สะท้้อนความแข็ง็แกร่ง่ของเทด้้าในการ
ก้้าวสู่่�ธุรกิิจพลัังงานและสาธารณููปโภค

นายวััฒน์์ชัยั กล่่าวปิดิท้้ายว่่า “
ประสบการณ์์ของเทด้้าที่่�เชี่่�ยวชาญด้้าน
ระบบไฟฟ้าแรงสููงมานาน 50 ปี ีสร้้างผล
งานที่่�มีคีุณุภาพไว้้มากมาย ล่่าสุดุ ทางการ
ไฟฟ้า้ฝ่า่ยผลิตแห่ง่ประเทศไทย (กฟผ.)  
ได้้มอบรางวััลให้้เทด้้า เป็น็บริษัิัทคู่่�ค้้าดีเีด่่น
ประจำำ�ปี ี2568 ซึ่่�งเป็น็รางวััลที่่�มอบให้้แก่่
บริษัิัทคู่่�ค้้าคุณุภาพที่่�มีมีาตรฐานการทำำ�งาน
สููง มีกีารส่ง่มอบงานที่่�ได้้คุณภาพ ตรงตาม
เวลา มีกีารดำำ�เนิินงานด้้านความปลอดภััย
ตามมาตรฐานที่่�กำำ�หนด และเป็น็ไปตาม
หลัักธรรมาภิบาล นั่่�นเป็น็สิ่่�งการันัตีคีวาม
สามารถของเทด้้าที่่�แสดงให้้เห็น็ถึงคุณุภาพ
และมาตรฐานในการทำำ�งาน ซึ่่�งเป็น็สิ่่�งที่่�
กลุ่่�มสามารถยึดึหลัักมาโดยตลอด”

นายวัฒน์ชัย วิไลลักษณ์ รองประธานกรรมการบริหาร 
ฝ่ายกลยุทธ์องค์กรและพัฒนาธุรกิจใหม่ บมจ.สามารถคอร์ปอเรชั่น

คว้างานใหญ่ รวมมูลค่ากว่า

ดันมูลค่างานในมือพุ่งแตะ 
3.7 พันล้านบาท
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ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

ตลท.เปิด 265 บจ.
ผ่านเกณฑ์ SET ESG Ratings ปี 2568
พร้อมยกระดับสู่ FTSE Russell 
ESG Scores ในปี 2569

ตลาดหลักทรพัย์ฯ ประกาศผลประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ประจำ�ปี 
2568 มบีรษัิทผา่นเกณฑ์รวม 265 บรษัิท เพิม่ขึ้นจาก 219 บรษัิทในป 2567 
บจ. มผีลคะแนนเฉลีย่สูงขึ้นในทุกมิติ ESG โดยมิติสิง่แวดล้อม (E) มคีะแนน
เฉลีย่เกิน 80 คะแนนเป็นครั้งแรกปี 2569 SET ESG Ratings จะยกระดับสู่
มาตรฐานการประเมิน FTSE Russell ESG Scores

ตลาดหลักทรพัย์แหง่ประเทศไทยประกาศผลการประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG 
Ratings ประจำ�ปี 2568 โดยมบีรษัิทจดทะเบยีน (บจ.) ทีผ่า่นเกณฑ์การประเมิน
รวม 265 บรษัิท เพิม่ขึ้นจาก 219 บรษัิทในปทีผ่า่นมา และในปนี ้บจ. มคีะแนน
เฉลีย่สูงขึ้นในทุกมิติของ ESG แสดงให้เห็นถึงความพร้อมของ บจ. ในการก้าวสู่
การประเมินตามมาตรฐานสากล FTSE Russell ESG Scores ในป 2569

เปิดิเผยว่่า ตลอด 11 ปีทีี่่�ผ่า่นมา การประเมิิน 
SET ESG Ratings ได้้กลายเป็น็ benchmark ด้้าน
ความยั่่�งยืนืที่่�สำำ�คัญของตลาดทุนุไทย ช่ว่ยผลััก
ดัันให้ ้ บจ.พัฒันาจากการทำำ�กิจกรรม CSR มาสู่่�
การผนวกความยั่่�งยืืนเข้้าไปในกระบวนการทาง
ธุุรกิิจอย่า่งเป็น็ระบบ และการประเมิินดัังกล่่าว 
บจ. ไทยนำำ�ไปใช้อ้ย่า่งแพร่ห่ลาย สะท้้อนจาก
การมีี บจ. สมัคัรเข้า้ร่ว่มประเมินิเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง
ทุกุปีี ปัจัจุุบันั SET ESG Ratings ถููกนำำ�ไปใช้้ใน
การลงทุุนในหลายมิติิิ เช่น่ ผู้้�จัดการกองทุนุใช้้
เรตติ้้�งเป็น็ Universe ของกองทุนุ Thailand ESG 
Funds (TESG) ซึ่่�งปัจัจุุบันัมีมีููลค่าสินิทรััพย์ส์ุทุธิ ิ
(AUM) ถึึง 7.6 หมื่่�นล้้านบาท นักัวิิเคราะห์ใ์ช้เ้ป็น็
ข้อ้มููลประกอบในบทวิิเคราะห์ห์ุ้้�น และธนาคาร
ใช้้เป็็นข้้อมููลอ้างอิิงในการพิิจารณาปรัับผล
ตอบแทนทางการเงิินของลููกค้้า บจ. ให้้สอดคล้้อง
ตามผลของเรตติ้้�งที่่�บริษัิัทได้้รับั 

“ปีนีี้้� บจ. มีคีะแนนเฉลี่่�ยสููงขึ้้�นในทุกุมิิติิ โดย
เฉพาะมิิติิสิ่่�งแวดล้้อมที่่�มีคีะแนนเกิิน 80 
คะแนนเป็น็ครั้้�งแรก เนื่่�องจาก บจ. ส่ว่นใหญ่ใ่ห้้
ความสำำ�คััญเพิ่่�มขึ้้�นในการตั้้� งเป้้าหมายการ
ปล่อยก๊๊าซเรือืนกระจกสุทุธิเป็น็ศููนย์ ์ (Net 
Zero) และการกำำ�หนดบทบาทของคณะ
กรรมการบริษัิัทและผู้้�บริหิารให้้ต้้องกำำ�กัับดููแล

ความเสี่่�ยงและติิดตามผลการดำำ�เนิินงานที่่�
เกี่่�ยวข้้องกัับการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศ 
อย่า่งไรก็็ตาม การเก็็บรวบรวมข้้อมููล GHG 
Emission Scope 3 การเชื่่�อมโยงผลการดำำ�เนิิน
งานด้้านความยั่่�งยืืนไปสู่่�ตัวเลขทางการเงิิน 
และการทำำ�ให้้ผู้้�ลงทุุนเห็็นโอกาสทางธุุรกิิจจาก
การบริิหารจััดการประเด็็นความยั่่�งยืืนที่่�สำำ�คััญ 
(Material Issues) ยังัคงเป็น็ความท้้าทาย โดย
เฉพาะ บจ. ขนาดกลางและเล็็ก” นายศรพล
กล่่าว

SET ESG Ratings คััดเลืือกจาก บจ. ที่่�สมัคัรใจ
เข้า้ร่ว่มการประเมินิ และมีีผลคะแนนจากการ
ตอบแบบประเมินิผ่า่น 50% ในมิติิิ E S และ G 
และต้้องผ่่านเกณฑ์์คุุณสมบััติิตามที่่�ตลาดหลััก
ทรัพัย์ฯ์ กำำ�หนด อาทิิ

เป็็นบริิษััทที่่�มีีผลการประเมิินคุุณภาพรายงาน
ด้้านบรรษััทภิิบาล (CGR) ตั้้�งแต่่ 3 ดาวขึ้้�นไป
ไม่่เป็็นบริิษััทหรืือมีีกรรมการหรืือผู้้�บริิหารของ
บริิษััทที่่�ถููกกล่่าวโทษหรืือได้้รัับการตััดสิินความ
ผิดิเรื่่�อง ESG จากหน่ว่ยงานทางการหรืือหน่ว่ย
งานที่่�เกี่่�ยวข้องไม่่เป็็นบริิษััทที่่�ถููกขึ้้�นเครื่่�องหมาย 
CB, CC, CF, CS

ตลาดหลัักทรัพัย์ฯ์ จะติิดตามคุณุสมบัติัิของ บจ. 
ตลอดกระบวนการ หาก บจ. ขาดคุณสมบัติัิตาม
เกณฑ์์หลัังจากที่่�ประกาศเรตติ้้�งไปแล้้ว อาจถููก
ถอดออกจาก SET ESG Ratings ได้้ รวมถึึงมีี
กระบวนการขึ้้�นข้้อความหมายเหตุุประกอบเรต
ติ้้�ง เพืือให้ผู้้้�ลงทุนุพิจิารณาข่า่วหรือืข้อมููล ESG 
ของบริษัิัทเป็น็การเพิ่่�มเติิม

การประกาศผล SET ESG Ratings ปี ี 2568 
เป็น็การประกาศผลปีสีุดุท้าย โดยผลการ
ประเมิินดัังกล่่าวจะยัังคงใช้้เป็็นเกณฑ์์ในการจััด
ทำำ�ดัชนี ี SET ESG รอบทบทวนเดืือนธันัวาคม 
2568 และรอบทบทวนเดืือนมิถิุนุายน 2569 รวม
ถึึงสามารถใช้้เป็น็ Universe ของกองทุนุ TESG 
ได้้ถึึงเดืือนธันัวาคม 2569 ทั้้�งนี้้� ตลาดหลััก
ทรัพัย์ฯ์ จะเริ่่�มประกาศผลตามมาตรฐานการ
ประเมินิ FTSE Russell ESG Scores ตั้้�งแต่่ปี ี
2569 เป็น็ต้้นไป ซึ่่�งนับัเป็น็ก้้าวสำำ�คัญของการ
ยกระดัับการประเมิินความยั่่�งยืืนในตลาดทุน
ไทยสู่่�มาตรฐานสากล
 
ผู้้�สนใจสามารถดููผลประเมินิหุ้้�นยั่่�งยืนื SET ESG 
Ratings ปีี 2568 และเข้า้ใช้ง้าน ESG Online Ass-
sessment ได้้ที่่� www.setsustainability.com/
ESG-ratings

นายศรพล ตุลยะเสถียร รองผู้จัดการ หัวหน้าสายงานพัฒนา
ความยั่งยืนตลาดทุน ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
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“หุน้กู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง” และวัตถุประสงค์
การใช้เงนิของผู้ออกตราสารหนี้

ก.ล.ต. เปิดิรับัฟังัความคิิดเห็น็ต่อการปรับัปรุงหลัักเกณฑ์์
การออกและเสนอขายหุ้้�นกู้้�ที่่�มีอีนุพันัธ์แฝง ให้้สอดคล้้อง
กัับลัักษณะการเสนอขายในปัจัจุุบันัมากยิ่่�งขึ้้�น และ
ปรับัปรุงหลัักเกณฑ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับวััตถุุประสงค์์การใช้้เงิิน
ของผู้้�ออกตราสารหนี้้�ให้้มีคีวามชัดัเจนมากขึ้้�น

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรัพัย์์
และตลาดหลัักทรัพัย์ ์(ก.ล.ต.) พบว่่า ใน
ปััจจุบันัหุ้้�นกู้้�ที่�มีีอนุุพันัธ์แ์ฝงได้้รับัความ
สนใจจากทั้้�งผู้้�ลงทุนุและผู้้�ออกตราสารหนี้้� 
เน่ื่�องจากสามารถออกแบบโครงสร้างผล
ตอบแทนให้้สอดคล้้องกัับสภาวะตลาดและ
ความต้้องการของผู้้�ลงทุุนได้้ โดยหุ้้�นกู้้�ที่�มีี
อนุุพันัธ์แ์ฝงท่ี่�เสนอขายในช่ว่งท่ี่�ผ่า่นมา มีี
ลัักษณะเป็็นข้้อตกลงแบบเจาะจงรายบุุคคล 
(bilateral agreement) ทำำ�ให้้สามารถปรับั
เปลี่�ยนองค์์ประกอบต่่าง ๆ เช่น่ การคำำ�นวณ
ผลตอบแทน ระยะเวลา สินิทรัพัย์อ้์้างอิิง 
หรืือกลไกป้้องกัันความเสี่่�ยง ให้้สอดคล้้อง
กัับความต้้องการของทั้้�งผู้้�ลงทุนุและผู้้�ออก
ตราสารได้้ และแตกต่่างจากการเสนอขาย
ตราสารหนี้้�แบบมาตรฐานท่ี่�เน้้นระดมทุนุ
จากผู้้�ลงทุนุในวงกว้้าง ซึ่่�ง ก.ล.ต. เห็็นว่่า 
สามารถปรับัปรุงหลัักเกณฑ์์การกำำ�กัับดูแูล
หุ้้�นกู้้�ที่�มีีอนุุพันัธ์แ์ฝงให้้มีีความชัดัเจน 
เหมาะสม และรองรับัรููปแบบการเสนอขาย
ในลัักษณะเจาะจงรายบุุคคลให้้มากยิ่่�งขึ้้�น
ได้้

นอกจากนี้้� ก.ล.ต. ยังัพบว่่า หลัักเกณฑ์์การ
พิจิารณาคุณุสมบัติัิของผู้้�ออกตราสารหนี้้� 
ในกรณีีที่�มีีการใช้เ้งิินไม่่เป็็นไปตาม
วััตถุุประสงค์์ท่ี่�ได้้เปิิดเผยไว้้ และหลัักเกณฑ์์
การนำำ�เงิินท่ี่�ได้้รับัจากการเสนอขายไปใช้้
ตามวััตถุปุระสงค์์ท่ี่�เปิิดเผยไว้้ ยังัมีีบางส่ว่น
ท่ี่�ยังัไม่ชั่ัดเจนก.ล.ต. จึึงทบทวนและเสนอ
ปรับัปรุงหลัักเกณฑ์์การออกและเสนอขาย

หุ้้�นกู้้�ที่�มีีอนุุพันัธ์แ์ฝงให้้มีีความเหมาะสม 
สอดคล้้องกัับลัักษณะการเสนอขายใน
ปััจจุบันัมากยิ่่�งขึ้้�น และหลัักเกณฑ์์ท่ี่�
เก่ี่�ยวข้อ้งกัับวััตถุปุระสงค์์การใช้เ้งิินของผู้้�
ออกตราสารหนี้้�ให้้ชัดัเจนมากยิ่่�งขึ้้�น โดยมีี
สาระสำำ�คััญ ดัังนี้้�

หลัักเกณฑ์์การออกและเสนอขายหุ้้�นกู้้�ที่�มีี
อนุุพันัธ์์แฝง

(1) ปรับัปรุงแนวทางการพิจารณาปัจจัย
อ้้างอิิงประเภทหลัักทรัพัย์ไทยและต่่าง
ประเทศให้้ชัดัเจนมากขึ้้�น ปรัับปรุง
คุณุสมบัติัิของหลัักทรัพัย์ต่่างประเทศให้้
เทีียบเท่่ากับหลัักทรัพัย์ไทย เพื่่�อให้้การ
กำำ�กัับดูแูลสอดคล้้องกััน และยกเลิิก
กระบวนการตรวจสอบหุ้้�นอ้้างอิิงสำำ�หรับัหุ้้�น
ท่ี่�เป็็นองค์์ประกอบของดััชนีี SET100

(2) ปรับัปรุงหลัักเกณฑ์์การออกและเสนอ
ขายหุ้้�นกู้้�ที่�มีีอนุุพันัธ์แ์ฝงในลัักษณะ
โครงการ ให้้สอดคล้้องกัับลัักษณะการเสนอ
ขายแบบแบบเจาะจงรายบุุคคล

(3) ปรับัปรุงหลัักเกณฑ์์การออกและเสนอ
ขายหุ้้�นกู้้�ที่�มีีอนุุพันัธ์แ์ฝงแบบรายครั้้�ง ให้้มีี
ความเหมาะสมและสอดคล้้องกัับหลััก
เกณฑ์์การออกและเสนอขายในลัักษณะ
โครงการ

(4) ปรับัปรุงค่่าธรรมเนีียมท่ี่�เก่ี่�ยวกับการ

ออกและเสนอขายหุ้้�นกู้้�ที่�มีีอนุุพันัธ์แ์ฝง

หลัักเกณฑ์์ท่ี่�เก่ี่�ยวข้องกัับวััตถุปุระสงค์์การ
ใช้เ้งิินของผู้้�ออกตราสารหนี้้�

(1) ปรัับปรุงหลัักเกณฑ์์ในเร่ื่�องคุุณสมบัติัิ
ของผู้้�ออกตราสารหนี้้� ท่ี่�มีีการใช้เ้งิินไม่่เป็็น
ไปตามวััตถุปุระสงค์์ท่ี่�ได้้เปิิดเผยไว้้ โดย
กำำ�หนดข้้อยกเว้้นเพิ่่�มเติิมสำำ�หรับักรณีีที่�ได้้
เปิิดเผยข้อ้มููลการใช้้เงิินผิิดวััตถุปุระสงค์์ดััง
กล่่าวและได้้รับัการอนุุมััติิโดยผู้้�มีีอำำ�นาจ
ตามท่ี่�ระบุุไว้้ในข้้อกำำ�หนดสิิทธิแิล้้ว

(2) ปรับัปรุงหลัักเกณฑ์์การนำำ�เงิินท่ี่�ได้้รับัไป
ใช้ต้ามวััตถุปุระสงค์์ท่ี่�เปิิดเผยไว้้โดยให้้รวม
ถึึงการใช้้เงิินตามกำำ�หนดระยะเวลาที่�เปิิด
เผยไว้้ และหากผู้้�ออกตราสารหนี้้�ประสงค์์
จะใช้เ้งิินแตกต่่างจากท่ี่�ได้้เปิิดเผยไว้้จะต้้อง
ดำำ�เนิินการเปลี่�ยนแปลงวััตถุปุระสงค์์การใช้้
เงิินก่่อนการใช้้เงิินดัังกล่่าว 

ทั้้�งนี้้� ก.ล.ต. ได้้เผยแพร่เ่อกสารรับัฟัังความ
คิิดเห็็นดัังกล่่าวที่�เว็็บไซต์ ก.ล.ต. https://
www.sec.or.th/TH/Pages/PB_Detail.
aspx?SECID=1130 และระบบกลางทาง
กฎหมาย https://law.go.th/listeningDet-
tail?survey_id=NjI2MURHQV9MQVdfRlJ-
JPTlRFTkQ= ผู้้�ที่�เก่ี่�ยวข้องและผู้้�สนใจ
สามารถแสดงความคิิดเห็็นได้้ท่ี่�เว็็บไซต์หรืือ 
ทาง e-mail: debt@sec.or.th จนถึึงวัันท่ี่� 9 
มกราคม 2569

ก.ล.ต. มีแนวคิด
ปรับปรุงหลักเกณฑ์
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SCB FM
มองเงนิบาทอาจแข็งค่าได้อีกเล็กน้อยในระยะ
ส้ันและคาดว่าจะกลับมาอ่อนค่าได้ในปีหน้า

กลุ่มงานตลาดการเงิน ธนาคารไทยพาณิชย์ (SCB Financial Markets: 
SCB FM) ชีเ้งินบาทเดือนทีผ่า่นมาเคล่ือนไหวในกรอบแคบ แต่ในชว่งที่

เหลือของปีนี ้มองว่าเงินบาทอาจแข็งค่าอกีเล็กน้อย 

เน่ืองจาก

มองว่่าเทรนด์์เศรษฐกิิจและตลาดการเงิินในปีีหน้้า 3 เทรนด์์หลััก
ประกอบด้้วย 1) การลงทุุนด้้าน AI ท่ี่�คาดว่่าจะไปต่อได้้ จะช่ว่ย
หนุุนสินิทรัพัย์ส์หรัฐัฯ ให้้ปรับัสููงขึ้้�นต่่อได้้ 2) นโยบายการเงิินโลก
จะยังัแตกต่่างกััน แต่่ตลาดได้้ Price-in ไปมากแล้้ว ทำำ�ให้้ผลต่อ
ตลาดเงิินอาจไม่ม่ากนััก และ 3) เศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้มชะลอลง
ในปีีหน้้า ทำำ�ให้้ กนง. จะลดดอกเบี้้�ยต่่อได้้ และเงิินบาทอาจกลัับมา
อ่่อนค่่าได้้ 

นายแพททริกิกล่่าวเสริมว่่า การลงทุนุด้้าน AI ในสหรัฐัฯอาจสูงู
กว่่า 3 ล้้านล้้านดอลลาร์สหรัฐั ในระยะเวลา 5 ปีีข้า้งหน้้า หรืือ
มากกว่่า 10% ของ GDP ของสหรัฐัฯ ประกอบนโยบายภาครัฐัท่ี่�
คาดว่่าจะส่ง่ผลต่อเศรษฐกิิจมากขึ้้�นในปีีนี้้� จะเป็็นปััจจัยสำำ�คััญท่ี่�
หนุุนการขยายตััวของเศรษฐกิิจ และสิินทรัพัย์สหรัฐัฯ ได้้ โดยอาจ
ยังัไม่เ่กิิดภาวะฟองสบู่่�ในภาค AI เน่ื่�องจาก 1) คาดว่่า Capital exp-
penditure จะโตต่อได้้ แม้้จะชะลอลงจากปีีก่่อน ขณะท่ี่�ยอดการ
ถืือครองเงิินสดของบริษัิัท Tech ขนาดใหญ่ย่ังัอยู่่�ในระดัับสููงเม่ื่�อ
เทีียบกัับค่่าเฉล่ี่�ยในอดีีต สะท้้อนว่่าการลงทุนุใน AI ยังัมาจาก
สภาพคล่่องในบริิษััท ไม่่ได้้มาจากการกู้้�ยืืม ซึ่่�งต่่างจากช่ว่งก่่อน
วิิกฤต Dot-com 2) สัดัส่ว่น Cash-to-capex ratio ของบริิษััท AI 
ขนาดใหญ่ย่ังัสููงกว่่า 1 ต่่างจากช่ว่งวิิกฤตครั้้�งก่่อน ๆ ท่ี่�สัดัส่ว่นมััก
ต่ำำ�กว่่า 1 ซึ่่�งสะท้้อนการลงทุุนผ่า่นการกู้้�ยืืม (Leverage) ท่ี่�มากเกิิน
ไป 3) อััตราว่่างของ Data center อยู่่�ใกล้้ระดัับต่ำำ�สุดุเป็็น
ประวััติิการณ์ ์ และกำำ�ลัังการผลิิตใหม่ส่่ว่นใหญ่ก่ว่่า 75% ถูกูเช่า่
ล่่วงหน้้าแล้้ว แสดงให้้เห็็น Real demand 4) ผู้้�นำำ�กลุ่่�ม AI (คลาวด์/
ชิปิ) ยังัมีีกำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานและ ROIC แข็็งแกร่ง่ ต่่างจากยุุค 
Dot-com ท่ี่�บริิษััทส่ว่นใหญ่ข่าดทุนุและต้้องพ่ึ่�งพาการออกหุ้้�น 
และ 5) งบลงทุุนส่ว่นใหญ่ก่ระจุุกท่ี่�บริษัิัทยักัษ์์ใหญ่ด้่้าน Cloud 
(Hyperscalers) และผู้้�ผลิิตชิปิ ท่ี่�มีีผลกำำ�ไรดีี และไม่่ได้้กระจายไป
ยังัสตาร์ท์อััพขนาดเล็็กท่ี่�ขาดทุนุมาก จึึงช่ว่ยลดความเสี่่�ยงต่่อ
ระบบเศรษฐกิิจในภาพรวม

ด้้วยเหตุุนี้้� ดััชนีีเงิินดอลลาร์สหรัฐัฯ อาจกลัับมาแข็ง็ค่่าได้้ ในช่ว่งท่ี่�
เกิิด Investment boom โดยมองว่่าอาจแข็ง็ค่่าในไตรมาส 2 
เป็็นต้้นไปหลัังจากท่ี่� Fed จบ Easing cycle ส่ว่น US Treasury 
yield curve อาจชันั (Steepen) ขึ้้�นได้้ เน่ื่�องจากอััตราดอกเบี้้�ย
ดุลุยภาพ (Neutral rate) ในระยะกลาง-ยาว มีีแนวโน้้มสูงูขึ้้�น 
อย่า่งไรก็ดีี ยังัต้้องจัับตาความเส่ี่�ยง Market correction หลััง Valua-
ation ของราคาหุ้้�นกลุ่่�ม Tech ปรับัสูงูขึ้้�นมาก เน่ื่�องจากตลาด 
Bullish จาก AI ไปมากแล้้ว ซึ่่�งความสำำ�เร็จ็ในระยะต่่อไปจะขึ้้�นอยู่่�
กัับการนำำ�มาใช้้ (AI adoption) ในวงกว้้างได้้หรืือไม่ ่

สำำ�หรัับมุุมมองนโยบายการเงิินท่ี่�คาดว่่าจะแตกต่่างกัันในแต่่ละ
ภููมิิภาค นายแพททริิกประเมิินว่่า Fed มีีแนวโน้้มลดดอกเบี้้�ยใน
การประชุุมเดืือน ธ.ค. นี้้� และอีีก 2 ครั้้�งในปีีหน้้า ทำำ�ให้้จุุดต่ำำ�สุดุ
ของดอกเบี้้�ยนโยบายในสหรัฐัฯ จะอยู่่�ที่� range 3.00-3.25% ส่ว่น
ธนาคารกลางยุุโรป (ECB) มีีแนวโน้้มคงดอกเบี้้�ยต่่อเน่ื่�องท่ี่� 2.00% 
ในปีี 2026 สะท้้อนว่่า Easing cycle ในยุุโรปได้้จบลงไปในปีี 2025 
ด้้านธนาคารกลางญี่่�ปุ่่�น (BOJ) มีีแนวโน้้มกลัับมาขึ้้�นดอกเบี้้�ยได้้ 
ต้ั้�งแต่่การประชุุมเดืือน ธ.ค. นี้้�และอาจขึ้้�นได้้อีีก 1 ครั้้�งในปีีหน้้า 
ทำำ�ให้้ดอกเบี้้�ยนโยบายจะขึ้้�นไปอยู่่�ที่� 1.00% ณ สิ้้�นปีี 2026 ดัังนั้้�น 
ส่ว่นต่่างอััตราดอกเบี้้�ยระหว่่างสหรัฐัฯ และประเทศอ่ื่�นมีีแนวโน้้ม
แคบลงในปีีหน้้า แต่่คาดว่่าปัจจัยนี้้�จะไม่ก่ระทบค่่าเงิินดอลลาร์์
มากนััก เน่ื่�องจากตลาดได้้คาดการณ์ก์ารลดดอกเบี้้�ยของ Fed ไว้้
แล้้ว รวมถึึงมองว่่าการลดดอกเบี้้�ยจะจบลงภายในไตรมาสที่� 2 ซึ่่�ง
จะลดแรงกดดัันต่่อดอลลาร์ใ์นช่ว่งครึ่่�งปีีหลัังได้้ 

นายแพททริิกกล่่าวด้วยว่่า ช่ว่งท่ี่�มีีการขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้า้ (Tariffs) ใน
เดืือน เม.ย. ปีีนี้้� นัักลงทุนุลดความเสี่่�ยงในการถืือครองสินิทรัพัย์์
สหรัฐัฯ จึึงเห็็นเงิินไหลออกจากสหรัฐัฯ เข้้ายุโรปและเอเชีีย และ
เห็็นการเพิ่่�ม Hedging ratio ของการลงทุุนในสินิทรัพัย์ส์หรัฐัฯ 
เพื่่�อลดความเส่ี่�ยงจากเงิินดอลลาร์ท่์ี่�อ่่อนค่่าลง สำำ�หรับัตลาดการ
เงิินไทย ก็็เห็็นการเพิ่่�ม Hedging ratio ของการลงทุนุเช่น่กััน (โดย
การขาย USDTHB forward) ซึ่่�งกดดัันให้้บาทแข็ง็ค่่าในช่ว่งหลััง
จากนั้้�น อย่า่งไรก็ดีี ในช่ว่งไตรมาส 3 พบว่่านักลงทุนุโลกเริ่่�มคลาย
ความกัังวลลง และเริ่่�มมีีการลด Hedging ratio ลงมา พร้อ้มกัับ
เงิินทุุนท่ี่�เริ่่�มไหลกลัับเข้า้สหรัฐัฯ ในระยะต่่อไป Hedging ratio จะ
เริ่่�มทรงตััว ซึ่่�งจะลดแรงกดดัันด้้านอ่่อนค่่าต่อดััชนีีเงิินดอลลาร์์
สหรัฐัลงได้้ ส่ว่นเงิินทุนุเคล่ื่�อนย้า้ยมีีแนวโน้้มไหลเข้า้สหรัฐัฯ ได้้ใน
ปีีหน้้า สอดคล้้องกัับแนวโน้้มเศรษฐกิิจ นอกจากนี้้� นโยบายการ
เงิินของ Fed จะไม่แ่ตกต่่างจากเดิิมมากแม้้จะมีีประธาน Fed คน
ใหม่ท่่ี่� Dovish มากขึ้้�น ประกอบกัับความเสี่่�ยงจากนโยบายกีีดกััน
การค้าที่�อาจทุเุลาลง

นายวชิริวัฒน์์ บานช่ื่�น นัักกลยุทธ์ต์ลาดการเงิินอาวุโส ธนาคาร
ไทยพาณิชิย์ ์ เปิิดเผยว่่า เดืือนท่ี่�ผ่า่นมาเงิินบาทเคล่ื่�อนไหวใน
กรอบแคบ โดยมีีปัจจัยด้้านอ่่อนค่่าจากเลขส่ง่ออกเดืือน ต.ค. ท่ี่�โต
ชะลอลง และการอ่อนค่่าของเงิินภููมิิภาค (เช่น่ เงิินเยน และเงิิน
หยวน) ทั้้�งนี้้� ดััชนีีเงิินดอลลาร์ส์หรัฐัท่ี่�อ่่อนค่่าลงในช่ว่งปลายเดืือน 
พ.ย. ทำำ�ให้้เงิินบาทกลัับมาแข็ง็ค่่าได้้ สำำ�หรับัในช่ว่งท่ี่�เหลืือของปีีนี้้� 
มองว่่าเงิินบาทอาจแข็ง็ค่่าได้้อีีกเล็็กน้้อย เน่ื่�องจาก 1) เทรนด์์การ
แข็ง็ค่่าของเงิินบาทในช่ว่งปลายปีี โดยพบว่่าในเดืือน ธ.ค. เงิินบาท
แข็ง็ค่่าขึ้้�นเฉล่ี่�ย 0.8% เทีียบกัับเดืือนก่่อนหน้้า และแข็ง็ค่่าขึ้้�นถึึง 7 

จาก 9 ปีีท่ี่�ผ่า่นมา 2) Fed มีีแนวโน้้มลดดอกเบี้้�ยได้้อีีก 1 ครั้้�งใน
เดืือน ธ.ค. นี้้� รวมถึึงศาลสูงูสุดุของสหรัฐัฯ อาจตัดสินิเร่ื่�องนโยบาย 
Tariffs ของทรัมัป์์ ซึ่่�งอาจทำำ�ให้้ดอลลาร์อ่์่อนค่่าได้้ในระยะสั้้�น และ 
3) สกุลุเงิินภููมิิภาคอาจแข็ง็ค่่าได้้ในระยะสั้้�น เช่น่ เงิินเยนท่ี่�อาจ
แข็ง็ค่่าตามการขึ้้�นดอกเบี้้�ยของ BOJ ดัังนั้้�น จึึงคาดว่่า เงิินบาทต่่อ
ดอลลาร์ส์หรัฐัอาจอยู่่�ที่�ราว 31.70-32.20 ณ ปลายปีีนี้้�

สำำ�หรับัในระยะกลาง-ยาว (ต้ั้�งแต่่ไตรมาส 2 ของปีี 2026 เป็็นต้้น
ไป) เงิินบาทอาจอ่อนค่่าได้้ เน่ื่�องจาก 1) ดััชนีีเงิินดอลลาร์สหรััฐมีี
แนวโน้้มแข็ง็ค่่าขึ้้�นในปีีหน้้า จากเงิินทุนุเคล่ื่�อนย้า้ยรวมถึึง FDI ท่ี่�
อาจไหลเข้า้สหรัฐัฯ ทำำ�ให้้ดุลุบัญัชีีเดิินสะพัดัมีีแนวโน้้มขาดดุลุ
น้้อยลง 2) ความกัังวลว่่า Fed จะถูกูแทรกแซงน่า่จะปรัับลดลง 
ทำำ�ให้้ลดความกัังวลต่อสินิทรัพัย์ส์หรัฐัฯ ลงได้้ 3) เศรษฐกิิจไทยมีี
แนวโน้้มอ่่อนแอลง รวมถึึงความไม่แ่น่น่อนทางการเมืืองท่ี่�อาจเพิ่่�ม
ขึ้้�นในช่ว่งท่ี่�มีีการเลืือกต้ั้�ง (คาดว่่าต้นไตรมาส 2) อีีกทั้้�ง ยังัมีีความ
กัังวลเรื่่�องการปรับัลด Credit rating ของไทยลง ซึ่่�งจะส่ง่ผลต่อ
ความเชื่่�อมั่่�นของนัักลงทุนุโลกได้้ 4) ไทยอาจจะไม่่ได้้รัับอานิสงส์์
จากเทรนด์์ AI มากนััก เน่ื่�องจากยัังไม่ส่ามารถแข่ง่ขัันด้้าน
เทคโนโลยีี และสิินค้้าไทยยังัไม่ต่อบโจทย์ก์ารลงทุุนในเทรนด์์นี้้� 
ทำำ�ให้้เงิินทุนุท่ี่�มีีแนวโน้้มไหลเข้า้ตลาดเอเชีีย (เช่น่ ไต้้หวััน เกาหลีี) 
อาจไหลเข้า้ไทยจำำ�กััด และไม่ส่่ง่ผลต่อเงิินบาทมาก และ 5) ราคา
ทองคำำ�มีีแนวโน้้มสูงูขึ้้�นในอััตราที่�น้้อยลงในปีี 2026 รวมถึึง ธปท. 
พยายามลดความสัมัพันัธ์ข์องเงิินบาทกัับราคาทองคำำ�ลง จึึงทำำ�ให้้
แรงพยุงเงิินบาทในปีีหน้้าอาจลดลง โดยเงิินบาทต่่อดอลลาร์สหรััฐ
อาจอ่อนค่่าไปที่�ราว 33.00-34.00 ณ ปลายปีีหน้้า

ด้้านอััตราผลตอบแทนพันัธบัตัรรัฐับาลไทย นายวชิรวัฒน์์มองว่่า 
Yield curve มีีแนวโน้้มปรับัชันัขึ้้�น (Bear steepen) โดยมองว่่า
อััตราผลตอบแทนพันัธบัตัรรัฐับาลระยะสั้้�น (ST yields อายุ 2 ปีี) 
อาจปรับัลดลงได้้ตามการลดดอกเบี้้�ยของ กนง. โดยการลด
ดอกเบี้้�ยอาจเกิิดขึ้้�นอย่า่งเร็ว็ในการประชุุม กนง. เดืือนนี้้� จึึงคาดว่่า
 Yields อายุ 2 ปีี อาจอยู่่�ที่�ราว 0.90-1.10% ณ ปลายปีี 2026 ส่ว่น
อััตราผลตอบแทนพันัธบัตัรรัฐับาลระยะยาว (LT yields อายุ 10 ปีี
) อาจเผชิญิแรงกดดัันด้้านสูงูได้้ เน่ื่�องจาก Term premium อาจ
ปรับัสูงูขึ้้�นต่่อ ตามอุุปสงค์์ของนัักลงทุนุท่ี่�มีีแนวโน้้มลดลง และ
อุุปทานพัันธบััตรรััฐบาลรวมถึึงหุ้้�นกู้้�เอกชนท่ี่�คาดว่่าจะมีีออกมา
มากขึ้้�นในไตรมาส 4 ปีีนี้้� นอกจากนี้้� ความไม่่แน่น่อนทางการเมืือง
รวมถึึงภาครัฐัท่ี่�อาจใช้จ่้่ายมากขึ้้�น จะช่ว่ยดััน LT yields ในปีีหน้้า
ได้้ คาดว่่า Yields อายุ 10 ปีี อาจอยู่่�ที่�ราว 1.70-1.90% ณ ปลายปีี
 2026

1) เทรนด์์การแข็ง็ค่่าของเงิินบาทในเดืือน ธ.ค. ท่ี่�พบว่่ามักแข็ง็ค่่าขึ้้�นราว 0.8%MOM ในช่ว่งเกืือบ 10 ปีีท่ี่�ผ่า่นมา 

2) Fed มีีแนวโน้้มลดดอกเบี้้�ยได้้อีีก 1 ครั้้�งในเดืือน ธ.ค. และ 

3) สกุลุเงิินภููมิิภาคอาจแข็็งค่่าได้้ในระยะสั้้�น หนุุนให้้บาทแข็็งค่่าตามได้้ โดยมองกรอบเงิินบาทต่่อดอลลาร์ส์หรัฐัปลายปีีนี้้�ท่ี่�ราว 31.70-32.20 สำำ�หรับัในปีี 2026 
มองว่่าเงิินบาทอาจกลัับมาอ่อนค่่าได้้ เน่ื่�องจาก 1) ดััชนีีเงิินดอลลาร์สหรัฐัมีีแนวโน้้มแข็ง็ค่่าขึ้้�น จากเทรนด์์การลงทุนุด้้าน AI ท่ี่�จะหนุุนเศรษฐกิิจสหรัฐัฯ และเงิิน
ทุนุท่ี่�มีีแนวโน้้มไหลเข้า้สหรัฐัฯ 2) เศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้มอ่่อนแอลง รวมถึึงความไม่แ่น่น่อนทางการเมืืองท่ี่�อาจเพิ่่�มขึ้้�นในปีีหน้้า และ 3) ราคาทองคำำ�มีีแนว
โน้้มสูงูขึ้้�นในอััตราที่�น้้อยลง รวมถึึงผลของราคาทองต่่อเงิินบาทอาจมีีน้อยลง จึึงมองกรอบเงิินบาทต่่อดอลลาร์ส์หรัฐัปลายปีี 2026 ท่ี่� 33.00-34.00 ด้้านอััตรา
ผลตอบแทนพันัธบัตัรรัฐับาลไทย มองว่่า Yield curve มีีแนวโน้้มปรับัชัันขึ้้�น (Bear steepen) เพราะ Yields ระยะสั้้�นจะปรับัลดลงตามแนวโน้้มการลดดอกเบี้้�ย
ของ กนง. ขณะท่ี่� Yields ระยะยาวจะเผชิิญแรงกดดัันด้้านสููงมากกว่่าจากอุุปสงค์์พันัธบัตัรที่�ลดลง และอุุปทานท่ี่�อาจเพิ่่�มขึ้้�นในระยะต่่อไป

นายแพททริก ปูเลีย รองผู้จัดการใหญ่ Head of Financial 
Markets Function ธนาคารไทยพาณิชย์ 
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ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

TTB analytics
คาดการณ์ช่วงคร่ึงแรกของปี 2569 ค่าเงนิบาท
มีแนวโน้มแข็งค่าขึ้น ตามการอ่อนค่าของเงนิดอลลาร์
สหรัฐ แต่ไม่แข็งค่ามากหากเทียบกับภูมิภาค  

ศููนย์วิ์ิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีทีีบีี ีหรือื ttb analytics มองว่่าค่า
เงิินบาทมีแีนวโน้้มเคลื่่�อนไหวในทิิศทางที่่�แข็็งค่่าขึ้้�นในช่ว่ง
ครึ่่�งแรกของปี ี2569 จากการอ่่อนค่าของค่่าเงิินดอลลาร์์
สหรัฐั หลัังธนาคารกลางสหรัฐัฯ (Fed) ยัังอยู่่�ใน

วััฏจัักรดอกเบี้้�ยขาลง ประกอบกัับความกังวลความเป็น็
อิิสระของ Fed และประเด็็นวิินััยทางการคลัังของสหรัฐัฯ 
จะเป็น็ปัจัจััยกดดันค่่าเงิินดอลลาร์เ์พิ่่�มเติิม อย่า่งไรก็็ดีี 
การแข็ง็ค่่าของเงิินบาทอาจมีีจำำ�กัด หากเทีียบกัับเงิิน
สกุุลอื่่�น ๆ ในภููมิภิาค หลัังปััจจััยพื้้�นฐานทางเศรษฐกิิจ
ของไทยปี ี2569 ไม่เ่อื้้�ออำำ�นวยต่่อการแข็ง็ค่่าเท่่าท่ี่�ควร 
และความสัมัพันัธ์์ระหว่างค่่าเงิินบาทกัับราคาทองคำำ�
โลกปรับัลดลงอย่า่งมีีนัย

เข้า้สู่่�ช่ว่งเดืือนสุดุท้้ายของปีี 2568 ตลาดอััตราแลก
เปลี่�ยนโลกมีีแนวโน้้มกลัับมาผันผวนเพิ่่�มขึ้้�นอีีกครั้้�ง หน่ึ่�ง
ในปััจจัยสำำ�คััญท่ี่�มีีผลต่อการเคล่ื่�อนไหวของตลาด
ปริวิรรตเงิินตรา คงหนีีไม่พ่้น้จัังหวะการลดดอกเบี้้�ยของ
ธนาคารกลางสหรัฐัฯ (Fed) ท่ี่�ยังัมีีความไม่แ่น่น่อนสูงู โดย
เฉพาะการประชุุมคณะกรรมการนโยบายการเงิินสหรัฐัฯ 
(FOMC) เดืือน ธ.ค. หลัังการสื่่�อสารของกรรมการ FOMC 
มีีมุมมองต่่อทิิศทางดอกเบี้้�ยท่ี่�แตกต่่างกัันมากขึ้้�น 
ประกอบกัับในปีีนี้้� ตััวเลขเศรษฐกิิจสำำ�คััญของสหรัฐัฯ มีี
การเปิิดเผยท่ี่�ช้า้กว่่าปกติิ อาทิ การจ้างงานนอกภาค
การเกษตร และอััตราเงิินเฟ้อ้ เดืือน ต.ค. – พ.ย. จากผล
ของการหยุุดทำำ�การของรัฐับาล (Government Shutd-
down) ท่ี่�สร้า้งสถิติิใหม่น่านสุดุของประวััติิศาสตร์ ์ซึ่่�งจะ
สร้า้งความผัันผวนเพิ่่�มเติิมในช่ว่งสิ้้�นปีี โดยการรับัรู้้�ข้อมููล
เศรษฐกิิจดังกล่่าวนั้้�นจะเป็็นปััจจัยสำำ�คััญในการกำำ�หนด
ทิิศทางดอกเบี้้�ยนโยบายและเงิินดอลลาร์ ์ในระยะต่่อไป 
และในท้้ายท่ี่�สุดุจะส่ง่ผลต่อทิิศทางการเคล่ื่�อนไหวของค่่า
เงิินบาทในปีีหน้้าเช่น่กััน โดย ttb analytics มองว่่าค่าเงิิน
บาทในช่ว่งครึ่่�งปีีแรก 2569 ยัังคงมีีความเสี่่�ยงด้้านแข็็งค่่า
ขึ้้�นจากการอ่อนค่่าของเงิินดอลลาร์ ์อย่า่งไรก็ตาม คาด
ว่่าการเคล่ื่�อนไหวของค่่าเงิินบาทยังัไม่ส่ามารถ Outperf-
form สกุลภูมิิภาคได้้ จากปััจจัยดัังต่่อไปนี้้�ค่่าเงิินดอลลาร์ ์
ยังัคงมีีแนวโน้้มปรับัอ่่อนค่่าในช่ว่งครึ่่�งแรกของปีี 2569 
ตามการลดดอกเบี้้�ยนโยบายของ Fed ท่่ามกลางภาวะ
เศรษฐกิิจสหรัฐัฯ ท่ี่�ชะลอลงต่่อเน่ื่�อง

วััฏจักรดอกเบี้้�ยขาลงสหรัฐัฯ ยัังคงมีีแนวโน้้มต่่อเน่ื่�องไป
ถึึงปีี 2569 หลัังตลาดการเงิินคาดว่่า Fed จะสามารถลด
ดอกเบี้้�ยได้้อีีก 3-4 ครั้้�ง ขณะท่ี่� Dot Plots ของ Fed 
สะท้้อนการลดดอกเบี้้�ยอีีกหน่ึ่�งครั้้�งเป็็นอย่า่งน้้อยในปีี
หน้้า ส่ว่นหน่ึ่�งเป็็นผลจากอััตราดอกเบี้้�ยสหรัฐัฯ ใน
ปััจจุบันั ท่ี่�ยังัคงอยู่่�ในระดัับสูงู ประกอบกัับตััวเลข
เศรษฐกิิจล่าสุดุของสหรัฐัฯ ท่ี่�ชะลอตััวลงต่่อเน่ื่�อง โดย
เฉพาะตััวเลขในภาคแรงงาน ขณะท่ี่�ผลกระทบของภาษีี
นำำ�เข้า้ ท่ี่�มีีต่อเงิินเฟ้อ้สหรัฐัฯ มีีแนวโน้้มรุุนแรงน้้อยกว่่าที่�
หลายฝ่่ายคาดไว้้ นอกจากนี้้� การหยุุดทำำ�การของรัฐับาล
สหรัฐัฯ ในช่ว่ง ต.ค. ถึึง กลาง พ.ย. จะส่ง่ผลกระทบเพิ่่�ม
เติิมต่่อการเติิบโตเศรษฐกิิจสหรัฐัฯ ในไตรมาสสุดท้้ายของ
ปีีนี้้� ภาพดังกล่่าวสนับสนุนทิิศทางการลดดอกเบี้้�ย

และส่ง่ผลให้้ค่่าเงิินดอลลาร์ม์ีีแนวโน้้มปรับัอ่่อนค่่าต่อ

เน่ื่�องในช่ว่งครึ่่�งปีีแรก ซึ่่�งในทางกลัับกัันจะทำำ�ให้้เงิินสกุลุ
หลััก และภููมิิภาคเคล่ื่�อนไหวในทิิศทางแข็ง็ค่่า รวมถึึงค่่า
เงิินบาท

ความกัังวลถึึงความเป็็นอิิสระของ Fed และวิินััยทางการ
คลัังสหรัฐัฯ จะกลัับมาเป็็นประเด็็นท่ี่�ตลาดให้้ความสนใจ
และเพิ่่�มความเสี่่�ยงด้้านอ่่อนค่่าของเงิินดอลลาร์

นอกจากนี้้� ค่่าเงิินดอลลาร์ยังัคงมีีความเสี่่�ยงด้้านอ่่อนค่่า
เพิ่่�มเติิมจากประเด็็นความกัังวลของความเป็็นอิิสระของ 
Fed หลััง Kevin Hassett ซึ่่�งเป็็นพัันธมิตรของ Trump 
และเป็็นคนหลัักในการสนับสนุนการลดดอกเบี้้�ยของ Fed 
มีีแนวโน้้มท่ี่�จะได้้รับัการแต่่งต้ั้�งเป็็นประธานธนาคารกลาง
สหรัฐัฯ (Fed) คนใหม่ ่หลััง Powell ครบวาระในช่ว่งกลาง
ปีีหน้้า ประกอบกัับประเด็็นการถอดถอน Lisa Cook ออก
จากตำำ�แหน่ง่กรรมการ FOMC จะมีีความคืืบหน้้าอีีกครั้้�ง
ในช่ว่งต้้นปีี หลัังศาลมีีกำำ�หนดไต่่สวนในช่ว่งเวลาดังกล่่าว 
ยิ่่�งไปกว่่านั้้�น ความไม่แ่น่น่อนของวิินััยทางการคลัังจะ
กลัับมาอยู่่�ในจุุดท่ี่�ตลาดให้้ความสนใจมากขึ้้�น หลัังศาล
ฎีีกาของสหรัฐัฯ จะมีีคำำ�ตััดสินิอำำ�นาจการขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้าฯ 
ภายใต้้กฎหมาย IEEPA ซึ่่�งหากยืืนกรานคำำ�ตััดสินิ
ศาลอุธรณ์ จะซ้ำำ�เติิมแนวโน้้มสถานะคลัังสหรัฐัฯ โดย
เฉพาะหนี้้�สาธารณะต่่อจีีดีีพีีที่�จะเพิ่่�มมากขึ้้�น ในระยะข้า้ง
หน้้า หลััง One Big Beautiful Bill ผ่า่นเป็็นกฎหมายแล้้ว

อย่า่งไรก็ตาม แม้้ว่่าค่าเงิินดอลลาร์จะมีีแนวโน้้มอ่่อนค่่า
ในช่ว่งครึ่่�งแรกของปีี 2569 แต่่การแข็ง็ค่่าของค่่าเงิินบาท
อาจมีีจำำ�กััด และมีีแนวโน้้มแข็็งค่่าน้อยกว่่าสกุลอื่�น ๆ ใน
ภููมิิภาค

ค่่าเงิินบาทอาจแข็ง็ค่่าได้้ไม่ม่าก หลัังความสัมัพันัธ์์
ระหว่างค่่าเงิินบาท และราคาทองคำำ�ไม่เ่หมือืนเดิิม

ในช่ว่งหลัังโควิิด-19 การเคล่ื่�อนไหวของค่่าเงิินบาทส่ว่น
ใหญ่ไ่ด้้รับัแรงกดดัันเพิ่่�มเติิมจากราคาทองคำำ� สะท้้อน
ผ่า่นค่่าสหสัมัพันัธ์ ์(Correlation) ของผลตอบแทนค่่าเงิิน
บาทกัับผลตอบแทนราคาทองคำำ�ท่ี่�สูงูกว่่า เม่ื่�อเทีียบ
ทองคำำ�กัับเงิินสกุลุอื่�น ๆ ในภููมิิภาค ส่ง่ผลให้้ในหลาย
จัังหวะ ค่่าเงิินบาทมัักเคล่ื่�อนไหวแข็ง็ค่่า หรืืออ่่อนค่่านำำ�
สกุลุภูมิิภาค สอดคล้้องกัับราคาทองคำำ� อาทิ ช่ว่งกลาง
ไตรมาสที่� 3 ของปีี 2568 ท่ี่�ค่่าเงิินบาทปรับัแข็็งค่่านำำ�สกุล
ภููมิิภาค หลัังราคาทองคำำ�โลกปรับัเพิ่่�มขึ้้�นทำำ�สถิติิสูงูสุดุ
ใหม่ต่่่อเน่ื่�อง อย่า่งไรก็ตาม ความสัมัพันัธ์ข์องค่่าเงิินบาท
และราคาทองคำำ� ต้ั้�งแต่่ช่ว่งต้้นไตรมาสที่� 4 ของปีี 2568 
ลดลงอย่า่งมีีนัย ส่ว่นหน่ึ่�งมาจากภาครัฐัท่ี่�ออกมาแสดง
ความกัังวลเก่ี่�ยวกับความสัมัพันัธ์ข์องค่่าเงิินบาทและ
ราคาทองคำำ�ท่ี่�สูงู ตลอดจนการเปิิดเผยถึึงแนวทางการลด
ความสัมัพันัธ์ดั์ังกล่่าว อาทิ การทบทวนแนวทางการเก็็บ
ภาษีีซื้้�อขายทองคำำ�แท่่งออนไลน์ ทั้้�งนี้้� ในช่ว่งต้้นเดืือน
ธันัวาคม ปีี 2568 ทางธนาคารแห่ง่ประเทศไทย (ธปท.) 

กำำ�ลัังเสนอกระทรวงการคลัังให้้กลุ่่�มผู้้�ค้าทองคำำ�รายใหญ่่
รายงานธุุรกรรมการซื้้�อขายทองคำำ� เพื่่�อท่ี่�จะได้้เห็็นข้อ้มููล
ธุุรกรรม FX ท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้งกัับทองคำำ�ชัดัเจนมากขึ้้�น 
นอกจากนี้้� ยัังปรับัแนวปฏิิบัติัิและกำำ�ชับัให้้สถาบันัการเงิิน
เพิ่่�มความเข้ม้งวด สำำ�หรับัการรับัทำำ�ธุุรกรรม FX ท่ี่�เก่ี่�ยว
กัับทองคำำ� ภาพดังกล่่าวคาดว่่าจะทำำ�ให้้แรงกดดัันด้้าน
แข็ง็ค่่าจากราคาทองคำำ�ท่ี่�มีีต่อค่่าเงิินบาทในปีีหน้้าเป็็นไป
อย่า่งจำำ�กััด

นอกจากนี้้� ปัจัจััยพื้้�นฐานทางเศรษฐกิิจของไทยที่่�กำำ�ลััง
เผชิญ Cyclical และ Structural Headwinds ในปีหีน้้า 
ไม่เ่อื้้�อให้้ค่าเงิินบาทแข็ง็ค่่า

หากมองในมุุมปััจจัยพื้้�นฐานทางเศรษฐกิิจไทย แนวโน้้ม
การเติิบโตเศรษฐกิิจไทยปีี 2569 มีีความท้้าทายค่่อนข้า้ง
สูงู ส่ง่ผลให้้ ttb analytics คาดว่่าจีีดีีพีีของไทยจะเติิบโต
เพีียง 1.6% ชะลอตััวลงจากปีี 2568 และต่ำำ�กว่่าประเทศ
อ่ื่�น ๆ ในภููมิิภาค ส่ว่นหน่ึ่�งเป็็นผลของฐานท่ี่�สูงูในช่ว่งคร่ึ่�ง
แรกของปีี 2568 จากอานิสงค์์ของการเร่ง่ส่ง่ออกสินิค้้าไป
สหรัฐัฯ ก่่อนภาษีีนำำ�เข้้าจะเริ่่�มการบังัคัับใช้ ้นอกจากนี้้� 
การส่ง่ออกของไทยก็็ยังัเผชิญิปััญหาเชิงิโครงสร้าง ทั้้�ง
จากความสามารถในการแข่ง่ขันั การสวมสิทิธิ์์�สินิค้้าที่�มา
จากประเทศจีีน ตลอดจนการเปลี่�ยนแปลงห่ว่งโซ่ก่าร
ผลิิตของโลก รวมทั้้�งความกัังวลเก่ี่�ยวกับเสถีียรภาพ
การเมืืองไทยท่ี่�ยังัมีีอยู่่� หลัังรัฐับาลชุดปััจจุบันัมีีเง่ื่�อนไข
ต้้องยุุบสภาภายในปีี 2569 ภาพดังกล่่าวจะจำำ�กััดการแข็ง็
ค่่าของค่่าเงิินบาท และอาจเพิ่่�มความเสี่่�ยงด้้านอ่่อนค่่า
มากขึ้้�น โดยเฉพาะหากความสัมัพันัธ์ข์องเงิินบาทและ
ราคาทองคำำ�ลดต่ำำ�ลง

โดยสรุุป ค่่าเงิินบาทมีแีนวโน้้มเคลื่่�อนไหวทิิศทางแข็็ง
ค่่าในครึ่่�งแรกของปีหีน้้า จากการอ่่อนค่าของค่่าเงิิน
ดอลลาร์เ์ป็น็สำำ�คััญ จากทิิศทางดอกเบี้้�ยสหรัฐัฯ ยังัอยู่่�
ในช่ว่งขาลง ความเสี่่�ยงจากการคลััง และความเป็น็
อิิสระของ Fed อย่า่งไรก็็ตาม การแข็ง็ค่่าของเงิินบาท
ในรอบนี้้�มีจีำำ�กััด เนื่่�องจากความสัมัพันัธ์ค่่าเงิินบาทกับ
ราคาทองคำำ�ลดลงชัดัเจน และแนวโน้้มเศรษฐกิิจไทยที่่�
ชะลอลงต่่อเนื่่�อง ทั้้�งนี้้� ผู้้�ที่่�มีสี่ว่นเกี่่�ยวข้้องกัับค่่าเงิินไม่่
ว่่าจะเป็น็ผู้้�นำำ�เข้้า ผู้้�ส่ง่ออก ผู้้�ลงทุุนในสินิทรัพัย์ต่์่าง
ประเทศ หรือืผู้้�ที่่�มีหีนี้้�ในสกุลุเงิินต่างประเทศ ควร
ติิดตามข้้อมููลข่า่วสารด้้านเศรษฐกิิจการเงิินอย่า่งใกล้้
ชิดิ โดยเฉพาะความเสี่่�ยงของเศรษฐกิิจสหรัฐัฯ ที่่�ชะลอ
ลงต่่อเนื่่�อง และจัังหวะการลดดอกเบี้้�ยของ Fed ที่่�อาจ
ส่ง่ผลให้้เกิิดการเปลี่่�ยนแปลงแนวโน้้มค่่าเงิินดอลลาร์ ์
ตลอดจนตัวเลขเศรษฐกิิจไทย นอกจากนี้้� ยังัควรศึกึษา
และใช้้เครื่่�องมืือป้อ้งกัันความเสี่่�ยงด้้านอัตราแลก
เปลี่่�ยนอย่า่งเหมาะสม เพื่่�อลดความผันัผวนและความ
เสี่่�ยงของค่่าเงิินบาท และเตรียีมรับัมืือกับความไม่่
แน่่นอนที่่�จะมีต่ี่อเนื่่�องในปี ี2569
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ข่าวการเงิน

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรัพัย์์และตลาดหลัักทรัพัย์์
 (ก.ล.ต.) ลงนามในบันัทึกความเข้้าใจ (Memorandum of 
Understanding: MOU) ว่่าด้้วยความร่ว่มมืือในการป้อ้งกัันและ
ปราบปรามอาชญากรรมทางเทคโนโลยี ีระหว่่าง 15 หน่่วยงานภาค
รัฐัและเอกชน โดยมีเีป้า้หมายเพื่่�อประกาศเจตนารมย์ใ์นการต่่อต้้าน
อาชญากรรมทางเทคโนโลยี ี(Scammer) ยัับยั้้�งการใช้้สินิทรัพัย์์
ดิิจิิทััลเป็น็ช่อ่งทางการฟอกเงิิน และให้้คำำ�ปรึกึษาภัยหลอกลงทุนุ

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย
ยังคงประมาณการเศรษฐกิจไทย
ปี 2569 ที่ 1.6% แต่ขึ้นอยู่กับความ
ไม่แน่นอนหลังเลือกตั้ง

เม่ื่�อวัันท่ี่� 11 ธันัวาคม 2568 นายกรัฐัมนตรีี 
อนุุทิิน ชาญวีีรกูลู ได้้ประกาศ ยุุบสภาผู้้�แทน
ราษฎรอย่า่งเป็็นทางการ เปิิดทางสู่่�การ
จััดการเลืือกต้ั้�งทั่่�วไปครั้้�งใหม่่แบบเร่่งด่่วน 
ซ่ึ่�งการเลืือกต้ั้�งใหม่ต้่้องจััดขึ้้�นภายใน 45-60 
วััน นัับจากวัันท่ี่�ยุุบสภา ซึ่่�งคาดว่่าจะอยู่่�
ระหว่่างวัันท่ี่� 26 ม.ค.-10 ก.พ. 2569 การยุบ
สภาเกิิดขึ้้�นท่่ามกลางบรรยากาศการเมืืองท่ี่�
ตึึงเครีียดจากประเด็็นการแก้้ไขรััฐธรรมนููญ 
ความขััดแย้้งบริิเวณชายแดนไทย-กััมพููชา 
และความเสี่่�ยงท่ี่�รััฐบาลอาจเผชิิญญััตติไม่่
ไว้้วางใจจากฝ่่ายค้้าน

การยุบสภาส่่งผลให้้การเมืืองไทยเข้้าสู่่�ช่่วง
เปลี่�ยนผ่า่น และรัฐับาลรักัษาการมีีอำำ�นาจ
จำำ�กััด โดยไม่ส่ามารถอนุุมััติิโครงการใหม่่
หรืือท่ี่�มีีผลผูกพัันต่่อรััฐบาลชุดถััดไปได้้ 
ยก เ ว้้นรายการที่� กำำ�หนดไ ว้้แ ล้้ว ในงบ
ประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีี ขณะท่ี่�การอนุุมััติิ
การใช้้งบกลางฉุกุเฉินิ ไม่ส่ามารถทำำ�ได้้ เว้้น
แต่่จะได้้รับัความเห็็นชอบจาก กกต. ก่่อน 
ส่ง่ผลให้้หลายมาตรการ เช่น่ คนละครึ่่�งพลัส
 เฟส 2 และ โครงการส่ง่เสริมการออมผ่า่น 
Thailand Individual Saving Account 
(TISA) ไม่ส่ามารถเดิินหน้้าต่อได้้ ขณะท่ี่�การ
เจรจาการค้ากับสหรัฐัฯ ยังัดำำ�เนิินต่่อเน่ื่�อง 

แต่่การให้้สััตยาบัันสนธิิสััญญาใหม่่ต้้อง
ชะลอออกไปก่อน

สำำ�หรับัผลกระทบทางเศรษฐกิิจ การยุุบ
สภาเกิิดเร็็วกว่าท่ี่�ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทยคาด
ไว้้ราวครึ่่�งเดืือน ซึ่่�งไม่ไ่ด้้เปล่ี่�ยนภาพรวม
ของเศรษฐกิิจไทยปี ี 2569 โดยยังัคง
ประมาณการเศรษฐกิิจไทยปีี 2569 ท่ี่� 
1.6% (รููปท่ี่� 1) การเบิกิจ่ายงบประมาณปีี 
2569 และโครงการท่ี่�ได้้รับัอนุุมัติัิแล้้ว
สามารถดำำ�เนิินต่่อได้้ 

ขณะท่ี่�งบกลางท่ี่�เหลือราว 5 หมื่่�นล้้านบาท
ได้้ถููกนำำ�ไปรวมในประมาณการเศรษฐกิิจ
แล้้ว อย่า่งไรก็็ดีี การใช้จ่้่ายอาจล่่าช้้าออก
ไป และลัักษณะการใช้จ่้่ายอาจ
เปล่ี่�ยนแปลงตามแนวทางของรััฐบาลใหม่่
ท่ี่�จะเข้้ามาบริหิารต่่อไป ส่ง่ผลให้ค้าดว่า 
GDP ไทยในไตรมาส 1/2569 มีีแนวโน้้ม
ขยายตััวชะลอลงจากที่�ประเมิินไว้้เดิิม 
เนื่่� องจากขาดแรงหนุุนจากมาตรการ
กระตุ้้�นเศรษฐกิิจ 

โดยเฉพาะโครงการคนละครึ่่�งพลััส เฟส 2 
ซึ่่�งเดิิมรััฐบาลตั้้�งใจจะเริ่่�มในช่่วงต้้นปีีหน้า 
อย่า่งไรก็็ตาม คาดว่างบค้้างใช้้จะถููกนำำ�มา

ใช้้หลัังจากมีีรััฐบาลใหม่่ในช่่วงไตรมาส 
3/2569 ส่ง่ผลให้เ้ศรษฐกิิจในไตรมาส 
3/2569 อาจขยายตััวสููงกว่าคาดการณ์์เดิิม
 ขณะท่ี่�ภาพรวมทั้้�งปี ี2569 ยังัคงประมาณ
การการเติิบโตของ GDP ไว้้ท่ี่� 1.6% ตาม
เดิิม  

อย่า่งไรก็ดีี ความไม่แ่น่่นอนระหว่่างช่ว่ง
เปลี่�ยนผ่า่น รวมถึึงช่ว่งหลัังการเลืือกต้ั้�ง 
อาจกระทบต่่อความต่่อเน่ื่�องของนโยบาย 
การเบิกิจ่่ายงบประมาณ และความเชื่่�อมั่่�น
ของนัักลงทุนุ 

ส่ง่ผลให้้ภาคธุุรกิจมีีแนวโน้้มเข้้าสู่่�โหมดรอดูู
ทิิศทาง (wait-and-see) นอกจากนี้้� หากการ
จััดต้ั้�งรััฐบาลล่าช้้าหรืือเกิิดความไม่่แน่่นอน
จากการเจรจาจัดต้ั้�งรัฐับาลผสม อาจทำำ�ให้้
การลงทุนุโดยตรงจากต่่างประเทศ (FDI) 
ชะลอตััว และอาจกระทบต่่อการดำำ�เนิินงาน
ของรััฐบาลชุดใหม่ ่ ตลอดจนอาจเพิ่่�มความ
ไม่่แน่่นอนต่่อแผนการคลัังระยะปานกลาง 
(MTFF) ซ่ึ่�งอาจมีีผลต่อมุุมมองด้้านความน่า่
เชื่่�อถืือของสถาบัันจััดอัันดัับความน่่าเชื่่�อถืือ 
ทั้้�งนี้้� ความเสี่่�ยงเหล่่านี้้�ได้้ถูกูสะท้้อนไว้้ใน
ประมาณการเศรษฐกิิจแล้้วในระดัับหน่ึ่�ง
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ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

ttb analytics
คาดเศรษฐกิจไทยปี 2569 โตเพียง 1.6% 
หลังปัจจัยหนุนแผ่วลง-ปัจจัยเส่ียงรอบด้าน 
ฉุดเศรษฐกิจขยายตัวต่ำ�สุดในรอบ 5 ปี ชี้จะเป็นปีที่
เศรษฐกิจไทยต้องเผชิญกับความจริงมากกว่าปีที่ผ่านมา

ศููนย์วิ์ิเคราะห์เ์ศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรือื ttb analytics ประเมินิการเติิบโตของเศรษฐกิิจไทยในปีี 
2569 จะอยู่่�ที่� 1.6% ชะลอลงจากปีก่ี่อนท่ี่�ราว 2% จากปัจจััยชั่่�วคราวท่ี่�เคยช่ว่ยกระตุ้้�น
เศรษฐกิิจจากการเร่ง่ส่ง่ออกสินิค้้าจะทยอยหมดลง ขณะท่ี่�แรงขับัเคลื่่�อนทางเศรษฐกิิจอื่่�นท่ี่�
เคยผลัักดันเศรษฐกิิจในอดีีตก็มีีข้อ้จำำ�กัดในการเติิบโต ทั้้�งนี้้� แม้ว่้่าการท่่องเท่ี่�ยวและการลงทุุน
ต่่างชาติิจะยังัเป็น็แรงขับัเคลื่่�อนหลัักในปีหีน้า แต่่เพดานการฟื้้� นตััวเริ่่�มจำำ�กัดเช่น่กััน จากราย
ได้้ของนัักท่องเท่ี่�ยวต่่างชาติิท่ี่�มีีแนวโน้้มเติิบโตต่ำำ� ขณะท่ี่�การลงทุุนจากต่่างชาติิท่ี่�เข้า้มาใน
ระยะหลัังเน้้นอุุตสาหกรรมเทคโนโลยีีขั้้�นสููงซึ่่�งสร้า้งแรงกระเพื่่�อมต่่อเศรษฐกิิจน้้อย

ttb analytics ประเมิินเศรษฐกิิจปี 2569 ขยายตััว 1.6% ชะลอลงจาก
ปีี 2568 ท่ี่�คาดว่่าจะขยายตััว 2% ซึ่่�งเป็็นอััตราการเติิบโตต่ำำ�สุุดในรอบ 
5 ปีี จากการชะลอตััวอย่า่งต่่อเน่ื่�องต้ั้�งแต่่ช่ว่งครึ่่�งหลัังของปีี 2568 
จนถึึงครึ่่�งแรกของปีี 2569 ซึ่่�งแม้้ว่่าผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจไทยจาก
การขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้า้ศุลกากรของทรััมป์์จะไม่รุุ่นแรงอย่า่งท่ี่�เคยประเมิิน
ไว้้ แต่่ปััจจัยชั่่�วคราวที่�เคยช่ว่ยกระตุ้้�นเศรษฐกิิจจากการเร่ง่ส่ง่ออก
สินิค้้าซึ่่�งส่ง่ผลบวกต่่อกิิจกรรมในภาคส่ง่ออกและภาคอุุตสาหกรรมจะ
ทยอยหมดลง ขณะท่ี่�แรงขัับเคล่ื่�อนทางเศรษฐกิิจอื่�น ๆ ท่ี่�เคยผลัักดััน
เศรษฐกิิจในอดีีตก็มีีข้อ้จำำ�กััดในการเติิบโต และยังัไม่่มีีตัวไหนเป็็น
เครื่่�องยนต์์ของเศรษฐกิิจอย่า่งแท้้จริงิ โดยปััจจัยฉุดุรั้้�งท่ี่�สำำ�คััญในปีี 
2569 ไม่ว่่่าจะเป็็น

1. การชะลอตััวของภาคส่่งออกจากหลายสาเหตุุ ได้้แก่่ (1) ผลของ
การเร่ง่ตััวผิดิปกติในช่ว่งต้้น (Front-loading) ในการส่ง่ออกสินิค้้า
อุุตสาหกรรมเพื่่�อหลีีกเล่ี่�ยงผลกระทบจากภาษีีนำำ�เข้า้ของสหรัฐัฯ ใน
ปีท่ีี่�ผ่า่นมา จึึงทำำ�ให้ป้ริมิาณสต็อกสิินค้้าในต่่างประเทศค่่อนข้า้งสููง 
(2) การชะลอตััวของเศรษฐกิิจโลกและสหรัฐัฯ จากผลกระทบของ
ภาษีีทรัมัป์ท่์ี่�จะเห็น็ชัดัเจนขึ้้�นในปี ี2569 และความกังวลจากภาวะ
ฟองสบู่่�ในการลงทุุนด้้านเทคโนโลยีีปัญัญาประดิิษฐ์ ์(AI) (3) ความ
เสี่่�ยงจากการถููกตั้้�งกำำ�แพงภาษีีเพิ่่�มเติิมภายใต้้ข้อ้กฎหมายการค้้า
ของสหรัฐัฯ ซึ่่�งจะครอบคลุุมกลุ่่�มสิินค้้าท่ี่�มีีความเสี่่�ยงจะถููกสวมสิทิธิิ 
(Transshipment Risk) และสิินค้้าท่ี่�สำำ�คัญในเชิงิยุุทธศาสตร์ข์อง
สหรัฐัฯ (Strategic Products) และ (4) การแข่ง่ขันัในสินิค้้าส่ง่ออก
ของไทยในตลาดสหรัฐัฯ และตลาดหลัักอื่่�นท่ี่�จะมีีแนวโน้้มรุุนแรงขึ้้�น 
จากความเสีียเปรีียบด้้านราคา โดยเป็็นผลพวงหลัังสหรัฐัฯ และจีีน
บรรลุุข้อ้ตกลงร่ว่มกันในการลดอัตราภาษีีสููงเป็็นระยะเวลา 1 ปี ีอีีก
ทั้้�งจีีนยังัมีีแนวโน้้มกระจายการส่่งออกไปยังัประเทศอื่่�นมากขึ้้�นจาก
กำำ�ลัังการผลิตที่�อยู่่�ในระดัับสููง

2. การใช้้จ่่ายภาครัฐัมีีความเสี่่�ยงจากความไม่แ่น่่นอนทางการเมือืง 
แม้ม้ีีการส่่งสัญัญาณเลืือกตั้้�งใหม่ใ่นช่ว่งเดืือนกุุมภาพันัธ์์ 2569 แต่่
ความไม่แ่น่่นอนทางการเมือืงคาดว่าจะยังัคงอยู่่�และอาจส่ง่ผลต่่อ
เสถีียรภาพทางการเมือืงในระยะต่่อไป ซึ่่�งนอกจากจะกระทบต่่อการ
เบิกิจ่ายงบประมาณลงทุุนโครงสร้า้งพื้้�นฐานและโครงการภาครัฐั
จำำ�นวนมากในปีงีบประมาณ 2569 แล้้ว ยังัอาจส่่งผลให้ก้ารจััดทำำ�
ร่า่งพระราชบัญัญัติัิงบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงีบประมาณ พ.ศ. 
2570 มีีความเสี่่�ยงท่ี่�จะล่่าช้า้ออกไปจากช่ว่งเวลาปกติ นอกจากนี้้� 
ข้อ้จำำ�กัดด้้านงบประมาณและความพยายามลดการขาดดุุลทางการ
คลััง จะทำำ�ให้พ้ื้้�นท่ี่�ทางการคลัังท่ี่�เหลืออยู่่�ถููกดึงไปใช้แ้ก้้ไขปัญหา
แบบเฉพาะเจาะจงเพื่่�อประคองภาพเศรษฐกิิจโดยรวมมากกว่า
การกระตุ้้�นเศรษฐกิิจขนาดใหญ่่

3. การบริโิภคภาคเอกชนมีีข้อ้จำำ�กัดในการเติิบโตมากขึ้้�น ส่่วนหนึ่่�ง
จากเม็ด็เงิินกระตุ้้�นการจัับจ่่ายถููกดึงมาใช้้ตั้้�งแต่่ปลายปี ี2568 มา
จนถึึงต้้นปี ี2569 และอาจส่ง่ผลกระทบต่่อกำำ�ลัังซื้้�อประชาชนและ
เม็ด็เงิินท่ี่�จะนำำ�มาใช้้กระตุ้้�นเศรษฐกิิจในช่่วงท่ี่�เหลือของปีี นอกจาก
นี้้� ปััญหาหนี้้�ครัวัเรือืนท่ี่�ยังัคงสููงเกิินกว่า 80% ของจีีดีีพีีมาเป็็นระยะ
เวลายาวนานมากกว่า 10 ปี ีจะยังัคงบั่่�นทอนกำำ�ลัังซื้้�อของประชาชน

ต่่อไป ซึ่่�งจะส่ง่ผลให้้แรงซื้้�อในหมวดสินิค้้าคงทน (เช่น่ รถยนต์์และท่ี่�
อยู่่�อาศัย) อาจยังไม่ส่ามารถกลัับสู่่�ระดัับเดิิมเหมืือนในอดีีตในด้้าน
เสถีียรภาพทางการเงิิน ttb analytics ประเมิินว่่า คณะกรรมการ
นโยบายการเงิิน (กนง.) จะลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลงอีีก 0.25% ใน
รอบการประชุุมเดืือนธันัวาคมสู่่�ระดัับ 1.25% ณ สิ้้�นปีี 2568 พร้อม
กัับการปรับัลดคาดการณ์การเติิบโตของเศรษฐกิิจและเงิินเฟ้อ้ลงในปีี 
2568-2569 มองไปข้างหน้้า ttb analytics ประเมิินว่่าอัตราดอกเบี้้�ย
นโยบายจะปรับัลดลงอยู่่�ที่� 0.75-1% ณ สิ้้�นปีี 2569 ซึ่่�งจะเป็็นการ
ปรับันโยบายทางการเงิินให้้มีีความสมดุลุ (Recalibration) และ
สอดคล้้องกัับการเติิบโตของเศรษฐกิิจที่�ชะลอลงในหลายภาคส่ว่น 
จากเศรษฐกิิจในระยะข้้างหน้้าที่�มีีแนวโน้้มเติิบโตต่ำำ�ลง อััตราเงิินเฟ้อ้
เฉล่ี่�ยทั้้�งปีีคาดว่่าจะอยู่่�ต่ำำ�กว่่ากรอบล่่างเป้้าหมายต่่อไป นอกจากนี้้� 
การผ่อ่นคลายนโยบายการเงิินอย่า่งต่่อเน่ื่�องจะมีีส่ว่นช่ว่ยบรรเทา
ภาระหนี้้�แก่่ภาคครัวัเรืือนและ SMEs ควบคู่่�ไปกับมาตรการช่ว่ยเหลืือ
ลูกูหนี้้�แบบเฉพาะเจาะจงอ่ื่�น ๆ เช่น่ โครงการ “คุณุสู้้� เราช่ว่ย” 
โครงการ “ปิิดหนี้้�ไว ไปต่่อได้้” เป็็นต้้น

สำำ�หรับัแนวโน้้มค่่าเงิินบาทในปีี 2569 คาดว่่าเงิินบาทเทีียบดอลลาร์
สหรัฐัมีีทิศทางแข็็งค่่าขึ้้�นได้้บ้า้งในช่ว่งครึ่่�งแรกของปีี ตามการอ่อนค่่า
ของค่่าเงิินดอลลาร์ส์หรัฐัจากวััฏจักรดอกเบี้้�ยขาลงต่่อเน่ื่�องตลอดทั้้�งปีี 
ความกัังวลเก่ี่�ยวกับความเป็็นอิิสระของธนาคารกลางสหรัฐัฯ (Fed) 
รวมถึึงปััจจัยเสี่่�ยงด้้านเศรษฐกิิจและวิินััยทางการคลัังของสหรัฐัฯ 
อย่า่งไรก็ดีี แนวโน้้มการแข็็งค่่าของเงิินบาทอาจมีีค่อนข้า้งจำำ�กััดจาก
ความเปราะบางด้้านปััจจัยพื้้�นฐานของเศรษฐกิิจ ความไม่แ่น่น่อน
ทางการเมืือง ตลอดจนความสัมัพันัธ์ร์ะหว่่างค่่าเงิินบาทกัับราคา
ทองคำำ�ในตลาดโลกท่ี่�ลดลงอย่า่งมีีนัย โดยเฉพาะหลัังจากท่ี่�ภาครัฐั
และธนาคารแห่ง่ประเทศไทย (ธปท.) ส่ง่สัญัญาณเข้้ามากำำ�กัับดูแูล
ธุุรกรรมทองคำำ�อย่า่งใกล้้ชิดิ ซึ่่�งอาจเพิ่่�มความเสี่่�ยงให้้เงิินบาทมีีจังหวะ
ผัันผวนและอ่่อนค่่าได้้เพิ่่�มเติิมในปีีหน้้า

“ท่่องเที่่�ยว-ลงทุนุ” ยังัเป็็นความหวัังหลััก แต่่เพดานฟื้้� นตััวเริ่่�ม
จำำ�กัดขึ้้�น

ภาคท่่องเท่ี่�ยวจะยังัคงเป็็นตััวแปรที่�สำำ�คััญ แต่่เริ่่�มมีีข้อ้จำำ�กััดมากขึ้้�น 
โดย ttb analytics คาดว่่าจำำ�นวนนัักท่่องเท่ี่�ยวต่างชาติในปีี 2569 จะ
อยู่่�ที่�ประมาณ 34.5 ล้้านคน หรืือเติิบโต 4.5% จากปีีก่่อน จากตลาด
นัักท่่องเท่ี่�ยวในกลุ่่�มอิินเดีีย รัสัเซีีย และยุุโรปที่�คาดว่่าจะยังัขยายตััว
ได้้ สวนทางกัับตลาดนัักท่่องเท่ี่�ยวหลััก (อาทิ จีีน อาเซีียน และ
เกาหลีีใต้้) ท่ี่�ยังัฟื้้� นตััวได้้ไม่เ่ต็็มท่ี่� ส่ว่นหน่ึ่�งจากความสามารถในการ
ดึึงดููดการท่องเท่ี่�ยวของไทยลดลงเม่ื่�อเทีียบกัับประเทศเพื่่�อนบ้า้น 
นอกจากนี้้� มิิติิของรายได้้จากการท่องเท่ี่�ยวคาดว่่าจะเติิบโตเพีียง 4% 
โดยค่่าใช้จ่้่ายเฉล่ี่�ยต่่อคนต่่อทริปิยังัต่ำำ�กว่่าปี 2562 จากปััจจัยด้้าน
เศรษฐกิิจและการเปลี่�ยนแปลงพฤติิกรรมของนัักท่่องเท่ี่�ยว ยิ่่�งกว่่านั้้�น 
รายได้้จากนัักท่่องเท่ี่�ยวที่�ไม่ไ่ด้้เพิ่่�มขึ้้�นตามสัดัส่ว่นเดีียวกับจำำ�นวนนััก
ท่่องเท่ี่�ยว ข้อ้จำำ�กััดของการขยายตััวทางเศรษฐกิิจจากภาคบริกิารที่�
กระจุุกอยู่่�ในพื้้�นท่ี่�เศรษฐกิิจเมืืองและภููมิิภาคท่่องเท่ี่�ยวหลััก เป็็นจุุด
สะท้้อนเพดานการฟื้้� นตััวของการท่องเท่ี่�ยวที่�จำำ�กััดลงได้้อย่า่งชัดัเจน

ทั้้�งนี้้� จากสถานการณ์อุ์ุทกภััยอย่า่งฉับัพลันในพื้้�นท่ี่�ภาคใต้้ในช่ว่งเดืือน
พฤศจิิกายนถึึงธันัวาคมท่ี่�ผ่า่นมา ttb analytics ประเมิินความเสีีย
หายต่่อกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจที่�เก่ี่�ยวข้อ้งกัับการค้าและการท่องเท่ี่�ยว
จะอยู่่�ที่�ราว 1.4-2.7 หม่ื่�นล้้านบาทหรืือ 0.07%-0.14% ต่่อจีีดีีพีี ภาย
ใต้้กรอบระยะเวลาที่�ได้้รับัผลกระทบและการฟื้� นฟูเูศรษฐกิิจ 1 
ไตรมาส (ซึ่่�งความเสีียหายส่ว่นใหญ่อ่ยู่่�ในช่ว่งเดืือนธันัวาคม 2568) 
อีีกทั้้�งยังักระทบต่่อรายได้้ของภาคธุุรกิจทั้้�งหมดในพื้้�นท่ี่�น้ำำ�ท่่วมราว 
8.2 แสนล้้านบาท ซึ่่�งผลกระทบท่ี่�เกิิดขึ้้�นส่ว่นใหญ่อ่ยู่่�ในพื้้�นท่ี่�
ศููนย์ก์ลางการค้าและการท่องเท่ี่�ยวหลัักของหลายอำำ�เภอในจัังหวััด
สงขลาช่ว่งเทศกาลท่องเท่ี่�ยว อีีกทั้้�งยังัส่ง่ผลทางอ้้อมต่่อการต้ั้�งเป้้า
หมายเม็็ดเงิินท่ี่�จะหมุุนเวีียนในระบบเศรษฐกิิจในช่ว่งท่ี่�มีีการจัดงาน
ซีีเกมส์ใ์นสนามหลายแห่ง่ในเมืืองสงขลาและหาดใหญ่ ่โดยเฉพาะการ
เดิินทางเข้า้มาของนัักท่่องเท่ี่�ยวชาวมาเลเซีียซึ่่�งคิิดเป็็นเกืือบคร่ึ่�งหน่ึ่�ง
ของนัักท่่องเท่ี่�ยวต่างชาติทั้้�งหมดท่ี่�มาเยืือนจัังหวััดสงขลา

สำำ�หรับัมิิติิของการลงทุนุจากต่่างชาติยังัมีีความท้้าทายสูงู แม้้ท่ี่�ผ่า่น
มาความต้้องการลงทุนุจากต่่างชาติเพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งมีีนัย สะท้้อนจาก
มููลค่าการขอรับัส่ง่เสริมิการลงทุุน (BOI) ในปีี 2567 และ 9 เดืือนแรก
ของปีี 2568 ท่ี่�แตะระดัับ 1 ล้้านล้้านบาทอย่า่งต่่อเน่ื่�อง ซึ่่�งถืือว่่าสูงู
ท่ี่�สุดุในรอบหลายปีีและเติิบโตอย่า่งมีีนัยเม่ื่�อเทีียบกัับช่ว่งก่่อนโควิิด
-19 แต่่รููปแบบความต้้องการลงทุนุกลัับไม่ไ่ด้้กระจายไปสู่่�กลุ่่�ม
อุุตสาหกรรมดั้้�งเดิิมท่ี่�มีีห่ว่งโซ่ก่ารผลิิตยาวหรืืออุุตสาหกรรมท่ี่�เน้้นการ
ผลิิตจำำ�นวนมาก (Mass Production) ซึ่่�งสามารถสร้า้งแรงกระเพ่ื่�อม
ต่่อกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจและการจ้างงานในวงกว้้างอย่า่งท่ี่�เคยเป็็น
มา (เช่น่ ปิิโตรเคมีี การผลิิตยานยนต์์เครื่่�องยนต์์สันัดาปภายใน เคร่ื่�อง
ใช้้ไฟฟ้า้) แต่่กลัับมุ่่�งเป้้าลงทุุนในอุุตสาหกรรมกลุ่่�มเทคโนโลยีีขั้้�นสูงู
และอุุตสาหกรรมดิิจิิทััล ซึ่่�งเป็็นอุุตสาหกรรมการให้้บริิการด้าน
เทคโนโลยีีที่�ยังัมีีห่ว่งโซ่ก่ารผลิิตในประเทศค่่อนข้า้งสั้้�น อาทิ ศููนย์์
ข้อ้มููล (Data Center) โครงสร้า้งพื้้�นฐานด้้านคลาวด์ (Cloud Infras-
structure) และ AI เป็็นต้้น

โจทย์ท้์้าทายท่ี่�สำำ�คััญของประเทศไทยคืือ การยกระดัับห่ว่งโซ่ก่ารผลิิต
อุุตสาหกรรมดั้้�งเดิิมให้้เชื่่�อมโยงกัับอุุตสาหกรรมโลกผ่่านการเพิ่่�มกฎ
เกณฑ์์ด้้านถิ่่�นกำำ�เนิิด (Local Content / RVC) เพื่่�อสร้างแรงจููงใจการ
สร้า้งมููลค่าเพิ่่�มทั้้�งระบบห่่วงโซ่ก่ารผลิิต (System-level Incentive) 
รวมถึึงการเปลี่�ยน “มููลค่าการขอรับัการสนับสนุนการลงทุุน
อุุตสาหกรรมใหม่่” ให้้กลายเป็็น “มููลค่าการลงทุุนจริง” ภายในระยะ 
1-3 ปีีข้า้งหน้้า โดยเฉพาะการสร้างความพร้อ้มด้้านทัักษะแรงงาน 
ความพร้อ้มด้้านโครงสร้า้งพื้้�นฐาน และความชัดัเจนด้้านนโยบายภาษีี
และกฎระเบีียบในการดึึงดูดูการลงทุุนจากต่่างประเทศ

โดยสรุป ปีี 2569 ถืือเป็็นปีีท่ี่�เศรษฐกิิจไทยต้้องเผชิญิกัับความจริงมาก
ขึ้้�นกว่่าปีท่ี่�ผ่า่นมา การเติิบโตของเศรษฐกิิจในระดัับ 2% ต่่อปีีจะ
กลายเป็็นภาพสะท้้อนของดุลุยภาพใหม่่ในยุุคท่ี่�เศรษฐกิิจโตช้า้ลง (A 
New Balance of Lower Growth) ซึ่่�งสะท้้อนความเปราะบางของ
ปััจจัยเชิิงโครงสร้า้ง ภาระหนี้้�สูงูรอบด้้าน และแรงขับัเคล่ื่�อนเศรษฐกิิจ
ท่ี่�กระจุุกตััวในบางภาคส่ว่นในรููปแบบ K-Shape ท่ี่�รุุนแรงมากขึ้้�น

ปัจจัยหนุนแผว่ลง-ปัจจัยเสีย่งรอบด้าน ฉุดเศรษฐกิจปี 2569 โตต่ำ�สดุในรอบ 5 ปี
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ข่าวการเงิน

บล.พาย
ชี้เคล็ดลับเลือกกองทุนลดหย่อนภาษีปี 2568 
แนะกระจายพอร์ตตามความเส่ียงพร้อมคัด 7 กองทุน
ลดหย่อนภาษีเด่นครอบคลุมทุกสไตล์การลงทุน

คุุณกฤช โคมินิ, CFA. Head of Wealth 
Product & Investment Strategy บริษัิัท
หลัักทรัพัย์ ์พาย จำำ�กัด (มหาชน) ซึ่่�งมีี
ประสบการณ์ใ์นการคัดสรรกองทุนุมาอย่า่ง
ยาวนาน ได้้ให้้คำำ�แนะนำำ�และแนวทางในการ
เลืือกกองทุุนลดหย่อ่นภาษีีที่�เหมาะสมสำำ�หรับั
นัักลงทุนุแต่่ละประเภท พร้อ้มคััดเลืือกกองทุนุ
เด่่นมาแนะนำำ�ในช่ว่งโค้้งสุดุท้้ายของปีีนี้้�

“กองทุุนลดหย่อ่นภาษีีมีีออกมาให้เ้ลืือกเยอะ
มาก หลากหลายรููปแบบ ทั้้�งกองทุุนตราสาร
หนี้้� กองทุุนผสม กองทุุนหุ้้�น ทั้้�งในและต่่าง
ประเทศ แต่่คำำ�ถามที่�ยากที่�สุุดในทุุกปีก็ี็ยังั
เหมือืนเดิิม นั่่�นคืือ ‘แล้้วจะเลืือกกองไหนดีี?’ 
หลายคนจะโฟกัสที่�ผลตอบแทนย้อ้นหลััง
อัันดัับแรก ซึ่่�งไม่ผ่ิดิ แต่่จริงิๆ แล้้ว สิ่่�งท่ี่�สำำ�คัญ
ไม่แ่พ้กั้ันคืือ กองทุุนนั้้�น ‘เหมาะกัับเราไหม’ 
ทั้้�งเรื่่�องความเสี่่�ยง ระยะเวลาท่ี่�ต้้องถืือ รวม
ไปถึึงเป้า้หมายทางการเงิินของเราเอง”

คุณุกฤช กล่่าวเสริมิว่่า การลงทุนุในกองทุนุลด
หย่อ่นภาษีีไม่ค่วรมองเพีียงแค่่ประโยชน์ด้้าน
ภาษีีเพีียงอย่า่งเดีียว แต่่ควรมองเป็็นส่ว่นหน่ึ่�ง
ของการวางแผนการเงิินระยะยาวด้วย โดย
เฉพาะกองทุุน RMF ท่ี่�ออกแบบมาเพื่่�อการ
เกษีียณ จึึงควรเลืือกด้้วยความรอบคอบและ
สอดคล้้องกัับเป้้าหมายชีีวิตของตนเอง รวมทั้้�ง
สำำ�หรับันัักลงทุนุกลุ่่�ม High Net Worth ท่ี่�มีี
ฐานภาษีีในระดัับสูงู ในโค้้งสุดุท้้ายปีี 2568 นี้้� 
สามารถวางแผนการลงทุุนเพื่่�อใช้ส้ิทิธิลิด

หย่อ่นภาษีีได้้สูงูสุดุรวมกัันถึึง 8 แสนบาท ซึ่่�ง
ถืือเป็็นโอกาสที่�ดีีในการบริหิารภาษีีและสร้าง
พอร์์ตการลงทุนุระยะยาวไปพร้อ้มกััน

“ถึึงแม้จ้ะมีีกองทุุนให้เ้ลืือกมากมาย แต่่ถ้้าเรา
เข้า้ใจหลัักการเลืือกที่�ถููกต้อง ก็็จะสามารถ
ตััดสินิใจได้้ไม่ย่าก การเลืือกกองทุุนท่ี่�เหมาะ
สมจะช่ว่ยให้นั้ักลงทุุนสามารถถืือครอง
กองทุุนได้้ในระยะยาวโดยไม่กั่ังวลจนเกิินไป 
และยังัเพิ่่�มโอกาสในการสร้า้งผลตอบแทนท่ี่�
ดีีตามเป้า้หมายท่ี่�วางไว้้” คุุณกฤช กล่าว

3 หลัักเกณฑ์์สำำ�คัญในการเลืือกกองทุุนลด
หย่อ่นภาษีีสำำ�หรับัหลัักเกณฑ์์สำำ�คัญในการ
เลืือกกองทุุนลดหย่อ่นภาษีี คุุณกฤช ได้้สรุุป
ไว้้ 3 ประเด็็นหลัักที่�นัักลงทุุนควรให้ค้วาม
สำำ�คัญ ดัังนี้้�

1. ระดัับความเสี่่�ยงท่ี่�รับัได้้
ผู้้�ลงทุนุควรประเมิินก่่อนว่่าตนเองสามารถรับั
ความผัันผวนได้้มากน้้อยแค่่ไหน เพราะ
กองทุนุแต่่ละประเภทมีีลักษณะความเส่ี่�ยงท่ี่�
ต่่างกััน หากรับัความเส่ี่�ยงได้้ค่่อนข้า้งต่ำำ� 
กองทุนุท่ี่�เน้้นตราสารหนี้้� เช่น่ พันัธบัตรรัฐับาล 
หุ้้�นกู้้�คุณุภาพดีี หรืือเงิินฝาก จะเหมาะกว่่า 
เน่ื่�องจากมีีความผัันผวนไม่ม่าก และช่ว่ยรักัษา
เงิินต้้นได้้ดีี แต่่หากรับัความเสี่่�ยงได้้มากขึ้้�น 
และต้้องการโอกาสสร้างผลตอบแทนระยะ
ยาว การเลืือกกองทุนุท่ี่�เน้้นตราสารทุนุ (หุ้้�น) 
หรืือสิินทรัพัย์ท่์ี่�มีีศักยภาพเติิบโตสูงอาจตอบ

โจทย์ก์ว่่า แม้้จะต้้องแลกกัับความผัันผวนท่ี่�
มากขึ้้�นก็็ตาม

2. ระยะเวลาการลงทุนุและเง่ื่�อนไขด้้านภาษีี
คุณุกฤช อธิบิายว่่า กองทุนุลดหย่อ่นภาษีีมีี
เง่ื่�อนไขการถืือครองต่่างกััน โดยกองทุุน Thai 
ESG Fund ต้้องถืือครองอย่า่งน้้อย 5 ปีีปฏิิทิิน 
มีีระยะเวลาการถืือครองสั้้�นกว่่า RMF เหมาะ
สำำ�หรับัผู้้�ที่�ต้้องการลดหย่อ่น แต่่ยังัอยากคง
ความยืืดหยุ่่�นทางการเงิิน ส่ว่นกองทุุน RMF 
(Retirement Mutual Fund) ต้้องถืือครอง
จนถึึงอายุ 55 ปีีบริิบููรณ์ ์และต้้องลงทุนุต่่อ
เน่ื่�องอย่า่งน้้อย 5 ปีี เหมาะสำำ�หรับัผู้้�ที่�วางแผน
ออมเพื่่�อการเกษีียณอย่า่งจริงิจััง
“จุุดสำำ�คััญคืือ ก่่อนตััดสิินใจซื้้�อ ควรมั่่�นใจว่่า
ระยะเวลาการถืือครองเหมาะกัับเป้้าหมาย
ของเราจริงิ ๆ ไม่เ่ช่น่นั้้�นอาจติดเง่ื่�อนไขและ
กระทบการวางแผนการเงิินได้้”

3. นโยบายการลงทุนุของกองทุนุ
นโยบายการลงทุนุสะท้้อนว่่ากองทุนุเอาเงิิน
เราไปลงทุนุกัับอะไร ซึ่่�งส่ง่ผลโดยตรงต่่อความ
เสี่่�ยงและผลตอบแทนในอนาคต ผู้้�ลงทุนุควร
พิจิารณาว่่า กองทุนุมีีการเน้้นลงทุนุใน
สินิทรัพัย์ป์ระเภทใด ได้้แก่่ ตราสารหนี้้�ท่ี่�
เหมาะสำำ�หรับัผู้้�ที่�ให้้ความสำำ�คััญกัับความ
มั่่�นคงของเงิินต้้น ตราสารทุนุท่ี่�เหมาะสำำ�หรับัผู้้�
ท่ี่�มุ่่�งหวัังโอกาสการเติิบโตของเงิินลงทุนุ และ
กองทุนุผสมท่ี่�เหมาะสำำ�หรับัผู้้�ที่�ต้้องการความ
สมดุลุระหว่่างความมั่่�นคงและการเติิบโต

ใกล้สิ้้�นปีเีข้า้มาทุุกทีี นั่่�นแปลว่ากำำ�ลัังเข้า้สู่่�โค้้งสุุดท้ายสำำ�หรับัเทศกาลลด
หย่อ่นภาษีีแล้้ว ซึ่่�งนัักลงทุุนจำำ�นวนมากกำำ�ลัังมองหากองทุุนเพื่่�อใช้้สิทิธิิ
ประโยชน์ทางภาษีี ทั้้�งกองทุุน Thai ESG และ RMF ท่ี่�ช่ว่ยลดภาระภาษีี
ได้้อย่า่งมีีนัยสำำ�คัญ อย่า่งไรก็็ตาม การเลืือกกองทุุนลดหย่อ่นภาษีีไม่ใ่ช่่
เรื่่�องท่ี่�ตััดสินิใจกัันได้้ง่่าย เพราะนอกจากจะต้้องคำำ�นึงถึึงผลตอบแทนท่ี่�
คาดหวังแล้้ว ยังัต้้องพิจิารณาปัจัจััยอื่่�น ๆ ท่ี่�สำำ�คัญไม่แ่พ้กั้ัน ไม่ว่่่าจะเป็น็
ระดัับความเสี่่�ยงท่ี่�แต่่ละคนรับัได้้ ระยะเวลาการลงทุุนท่ี่�มีีข้อผููกมัดัแตก
ต่่างกััน รวมถึงเป้า้หมายทางการเงิินในอนาคตของแต่่ละบุุคคล
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สภาธุรกิจ
ตลาดทุนไทย
เผย ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุน
ในอีก 3 เดือนข้างหน้า (กุมภาพันธ ์2569)
อยู่ในเกณฑ์ “ทรงตัว” (ช่วงค่าดัชนี 
80-119) ที่ระดับ 101.55

เปิิดเผยดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุนุ (FETCO 
Investor Confidence Index) ผลสำำ�รวจใน
เดืือนพฤศจิิกายน 2568 (สำำ�รวจระหว่่างวัันท่ี่� 
21-30 พฤศจิิกายน 2568) พบว่่า “ดััชนีี
ความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุนุ (FETCO Investor 
Confidence Index: ICI) ในอีีก 3 เดืือนข้า้ง
หน้้าปรับัลดมาอยู่่�ที่�ระดัับ 101.55 ลงมาอยู่่�
ในเกณฑ์์ “ทรงตััว” นัักลงทุนุมองว่่า
มาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของภาครัฐั เป็็น
ปััจจัยหนุุนความเช่ื่�อมั่่�นมากท่ี่�สุดุ รองลงมา
คืืออััตราดอกเบี้้�ยนโยบายของคณะกรรมการ
นโยบายการเงิิน (กนง.) และสถานการณ์์
ทางการเมืืองในประเทศ ปััจจัยท่ี่�ฉุดุความเชื่่�อ
มั่่�นนัักลงทุนุมากท่ี่�สุดุ ได้้แก่่ การถดถอยของ
เศรษฐกิิจในประเทศ รองลงมาคืือ
สถานการณ์ท์างการเมืืองในประเทศ และ
การนำำ�เข้า้—ส่ง่ออก

ดััชนีคีวามเชื่่�อมั่่�นนักลงทุนุ (FETCO
Investor Confidence Index) สำำ�รวจใน
เดืือนพฤศจิิกายน 2568 ได้้ผลสำำ�รวจโดย
สรุุป ดัังนี้้�

 ดััชนีคีวามเชื่่�อมั่่�นรวมทุกุกลุ่่�มนัักลงทุนุ
ในอีกี 3 เดืือนข้้างหน้้า (กุุมภาพันัธ์ 2569) 
อยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตััว” (ช่ว่งค่่าดัชนี ี80-
119) ที่่�ระดัับ 101.55
 ความเชื่่�อมั่่�นกลุ่่�มบัญัชีบีริษัิัทหลัักทรัพัย์ ์
อยู่่�ในเกณฑ์์ “ร้้อนแรง” ในขณะที่่� กลุ่่�มนััก

ลงทุนุบุคคล กลุ่่�มนัักลงทุุนสถาบันัอยู่่�และ
นัักลงทุุนต่างประเทศ อยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตััว”

 หมวดธุุรกิิจที่่�น่่าสนใจมากที่่�สุดุ คืือ 
ธนาคาร (BANK)
 หมวดธุุรกิิจที่่�ไม่น่่่าสนใจมากที่่�สุดุ คืือ 
หมวดแฟชั่่�น (FASHION)
 ปัจัจััยหนุุนที่่�มีอิีิทธิพลต่่อตลาดหุ้้�นไทย
มากที่่�สุดุ คืือ มาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ
ของภาครัฐั
 ปัจัจััยฉุุดที่่�มีอิีิทธิพลต่่อตลาดหุ้้�นไทยมาก
ที่่�สุดุ คืือ การถดถอยของเศรษฐกิิจใน
ประเทศ

“ผลสำำ�รวจ ณ เดืือนพฤศจิิกายน 2568 ราย
กลุ่่�มนัักลงทุนุ พบว่่า พบว่่า ความเชื่่�อมั่่�น
กลุ่่�มนัักลงทุนุบุคคล ปรับัลด 23.7% อยู่่�ที่่�
ระดัับ 94.89 กลุ่่�มบัญัชีบีริษัิัทหลัักทรัพัย์์
ปรับัลด 9.1% อยู่่�ที่่�ระดัับ 125.00 กลุ่่�มนััก
ลงทุนุสถาบันัในประเทศปรับัลด 23.2% 
อยู่่�ที่่�ระดัับ 118.18 และกลุ่่�มนัักลงทุุนต่าง
ประเทศปรับัลด 28.6% อยู่่�ที่่�ระดัับ 100.00

ในเดืือนพฤศจิิกายน 2568 ดััชนีี SET 
เคล่ื่�อนไหวผันผวนและปรัับลดลงต่่อเน่ื่�องจน
หลุดุกรอบ 1,300 จุุด ท่่ามกลางปััจจัยกดดััน
จากการขยายตััวทางเศรษฐกิิจที่�ชะลอตััว อีีก
ทั้้�งได้้รับัผลกระทบจากมหาอุทกภััยในพื้้�นท่ี่�
ภาคใต้้ซึ่่�งส่ง่ผลกระทบต่่อการฟื้� นตััวของภาค

เศรษฐกิิจและการท่องเท่ี่�ยว รวมถึึงปััจจัย
ทางการเมืืองท่ี่�ส่ง่ผลต่อเสถีียรภาพของ
รััฐบาล โดยมีีปัจจัยสนับสนุนการเติิบโตทาง
เศรษฐกิิจจากมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจภาค
รัฐัผ่า่นโครงการคนละคร่ึ่�งพลัสและเท่ี่�ยวดีีมีี
คืืน โดย SET Index ณ สิ้้�นเดืือนพฤศจิิกายน 
2568 ปิิดท่ี่� 1,256.69 ปรัับตััวลดลง 3.80% 
จากเดืือนก่่อนหน้้า ปริมาณซื้้�อขายเฉล่ี่�ยต่่อ
วัันในเดืือนพฤศจิิกายน 2568 อยู่่�ที่� 34,323 
ล้้านบาท นัักลงทุุนต่่างชาติขายสุทุธิ ิ12,559 
ล้้านบาท โดยต้ั้�งแต่่ต้้นปีี 2568 นัักลงทุุนต่่าง
ชาติยังัคงขายสุทุธิริวม 113,298 ล้้านบาท

ปัจัจััยต่่างประเทศที่่�น่่าติดตาม ได้้แก่่ การ
ประกาศนโยบายการเงิินของ FED ซึ่่�งตลาด
คาดการณ์์ว่่าอาจไม่ล่ดดอกเบี้้�ยเนื่่�องจาก
ขาดข้้อมููลเศรษฐกิิจสำำ�คััญที่่�เพียีงพอ 
สถานการณ์์ความตึึงเครียีดทางการทููต
ระหว่่างประเทศญี่่�ปุ่่�นและจีนี และ
สถานการณ์์ชายแดนไทย—กััมพููชาที่่�ยังัไม่่
คลี่่�คลาย ในส่ว่นของปัจัจััยในประเทศที่่�น่่า
ติิดตาม ได้้แก่่ แนวโน้้มการผ่อ่นคลาย
นโยบายการเงิินเพิ่่�มเติิมของ กนง. ในการ
ประชุุมเดืือนธันวาคม รวมถึึงทิิศทาง
ทางการเมืืองไทยจากการจััดประชุุมรัฐัสภา
สมััยประชุุมสามัญในวันที่่� 12 ธ.ค. 2568 
รวมถึึงเม็็ดเงิินจากกองทุนุประหยัดัภาษี 
เช่น่ Thai ESG และ RMF ที่่�จะเข้้ามากระ
ตุ้้�นตลาดทุุนไทยในช่ว่งเดืือนสุดุท้้ายของปี”ี

นายกอบศักดิ์ ภูตระกูล ประธานกรรมการสภาธุรกิจตลาดทุนไทยนายกอบศักดิ์ ภูตระกูล ประธานกรรมการสภาธุรกิจตลาดทุนไทย
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เกจิหุ้นทรีนีตี้
คาดหุน้ไทยเดือนธนัวาคม อยู่ในโหมด
ฟ้ืนตัวใหก้รอบ แนวรับ 1,230 จุด 
แนวต้านอย่างน้อย 1,300 จุด

“ทรนีีตี้”มองบวกหุน้เดือนสุดท้ายของปี!! ใหก้รอบ แนวรบั 1,230 จุด
 แนวต้านอยา่งน้อย 1,300 จุด หลงคาดมีปัจจัยบวกเข้ามา ท้ัง เฟด
- กนง.ลงดอกเบีย้ เมด็เงินไหลเข้ากองทนุหุน้มากกว่า2 ปีก อน พรอ้ม
ใหน้้ำ�หนักลงทนุหุน้กลุ่มเชื่อมโยงเศรษฐกิจในประเทศและกลุ่มท่อง
เท่ียวมากกกว่าตลาด แนะ 10 หุน้น่าสนใจ

นายณััฐชาต เมฆมาสินิ ผู้้�ช่ว่ย
กรรมการผู้้�จััดการอาวุโส ฝ่่าย
วิิเคราะห์์หลัักทรัพัย์ ์บริษัิัทหลัักทรัพัย์ ์
ทรีีนีีตี้้� จำำ�กััด เปิิดเผยถึึงทิิศทางการ
ลงทุนุในตลาดหุ้้�นเดืือนธันัวาคมซึ่่�งเป็็น
เดืือนสุุดท้้ายของปีี 2568 คาดว่่าจะอยู่่�
ในโหมดของการฟื้้� นตััว หลัังจากท่ี่�หมด
ข่า่วร้า้ยในระยะสั้้�นไปแล้้ว ทั้้�งผล
ประกอบการของบริษัิัทจดทะเบีียน
ไตรมาส 3 ท่ี่�อ่่อนแอ หรืือแรงขายของ
นัักลงทุนุต่่างชาติท่ี่�เกิิดจากการปรับั
ตะกร้า้ของดััชนีี MSCI

อย่า่งไรก็ตามมองว่่า ตลาดหุ้้�นจะเริ่่�ม
ซึึมซับัข่า่วดีีเข้า้มามากขึ้้�น ไม่ว่่่าจะ
เป็็นการยุติิโครงการ QT ของ Fed, 
ความเป็็นไปได้้ในการลดดอกเบี้้�ยของ 
Fed และกนง.ซึ่่�งปััจจุบันัยังัไม่่ถูกู Fully 
priced in, การเข้า้สู่่�ช่ว่ง High season 
ของการบริโิภคและการท่องเท่ี่�ยว รวม
ถึึงสภาพคล่่องในประเทศท่ี่�จะไหลเข้้า

สู่่�กองทุุนลดหย่อ่นภาษีีต่างๆ ในช่ว่ง
โค้้งสุุดท้้ายของปีีนี้้�ทั้้�งนี้้� ทรีีนีีตี้้�ประเมิิน
ว่่ามีีโอกาสที่�จะเห็็นเม็็ดเงิินไหลเข้า้สู่่�
กองทุุนหุ้้�นมากกว่่าเม่ื่�อช่ว่ง 2 ปีีท่ี่�ผ่า่น
มา จากอััตราผลตอบแทนท่ี่�น่า่สนใจ
ของตลาดหุ้้�นเม่ื่�อเทีียบกัับตลาด
พันัธบัตัร ณ เวลานี้้�

นายณัฐัชาต กล่่าวว่่า ประเมิินกรอบ
การแกว่่งตััวในกรณีีฐานของ SET Ind-
dex เดืือนธันัวาคมนี้้�ท่ี่�ระดัับ 1230-
1300 จุุด โดยหากเกิิดความผัันผวน
มากกว่่านั้้�น มองว่่ากรอบแนวรับัและ
แนวต้านสำำ�คััญจะอยู่่�ที่�บริเิวณ 1200 
และ 1330 จุุดตามลำำ�ดัับ ในเชิงิกลยุทธ์ ์
แนะนำำ�นัักลงทุุนท่ี่�ได้้เข้า้สะสมหุ้้�นไป
เม่ื่�อปลายเดืือนท่ี่�แล้้วในช่ว่งท่ี่�ดััชนีีย่อ่
ตััวลงมา สามารถถืือครองหุ้้�นในส่ว่นดััง
กล่่าวได้้ โดยสััญญาณท่ี่�ดีีล่าสุดุท่ี่�เกิิด
ขึ้้�นได้้แก่่เครื่่�องชี้้� Market breadth 
ของตลาดหุ้้�นไทยท่ี่�ยกตััวสูงูขึ้้�นเรื่่�อยๆ 

สวนทางกัับภาพดัชนีีที่�มีีการปรับัตััวลง
มาบ่ง่ชี้้�ถึึงความแข็ง็แกร่ง่ของตััวหุ้้�น
ต่่างๆท่ี่�สูงูขึ้้�นและพร้อ้มสะสมกำำ�ลััง
เพื่่�อรอรับัการปรับัตััวขึ้้�นตอบรับัข่า่วดีี
ในช่ว่งถััดไป

นอกจากนี้้� ทรีีนีีตี้้� ยังัคงแนะนำำ� Overw-
weight (ให้้น้ำำ�หนัักการลงทุนุมากกว่่า
ตลาด) กลุ่่�มหุ้้�น Domestic play เช่น่ 
ค้้าปลีีก ไฟแนนซ์์ อสังัหาฯ
สาธารณูปูโภค และหุ้้�นในกลุ่่�มท่ี่�อิิงกัับ
ภาคการท่องเท่ี่�ยว เช่น่ โรงแรม สนาม
บินิ สายการบินิ รวมถึึงหุ้้�นท่ี่�มีีปัจจัย
เฉพาะตััวเช่น่การเตรีียมถูกูนำำ�เข้า้สู่่�
ดััชนีี SET50

โดยหุ้้�นท่ี่�น่า่สนใจประจำำ�เดืือนนี้้�ได้้แก่่ 
HMPRO, GLOBAL, BAM, AP, 
BGRIM, ERW, AOT, AAV, SAWAD, 
ITC เป็็นต้้น
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บล.ทิสโก้ 
เคาะ จังหวะนี้เหมาะ “ทยอยสะสม” 
หุน้ไทย ชี้ มูลค่าหุน้ลงมาถูกใกล้ช่วง 
COVID-19 - ปันผลน่าสนใจ
บล.ทิสโก้ คาดหุน้ไทยเดือนธันวาคม จ่อผนัผวนจากทิศทางดอกเบีย้
นโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) และความไมแ่น่นอนทางการ
เมอืงในประเทศ ชีเ้ป็นจังหวะทยอยซื้อสะสมเพราะมูลค่าหุน้ไทยไม่
รวม DELTA (SET ex. DELTA) อยูใ่นระดับน่าสนใจเทียบเคียงกับช่วง 
COVID-19 และมีผลตอบแทนจากปันผลท่ีสูง

นายอภิชาติ ผู้้�บรรเจิิดกุลุ, CISA ผู้้�อำำ�นวยการ
อาวุโส สายงานวิเคราะห์เ์ชิงิกลยุุทธ์ บริษัิัท
หลัักทรัพัย์ ์ทิิสโก้้ จำำ�กััด เปิดิเผยว่่า 

ในช่่วงครึ่่�งเดืือนแรกของเดืือนธัันวาคมตลาด
หุ้้�นไทย (SET Index) อาจแกว่่งไซด์เวย์ถ์ึึง
ไซด์เวย์ดาวน์ รอความชัดัเจนของทิิศทาง
ดอกเบี้้�ยนโยบายสหรัฐัฯ ว่่าจะปรับัลดอััตรา
ดอกเบี้้�ยลงหรืือไม่่หลัังตััวเลขเศรษฐกิิจต่างๆ 
ล่่าช้า้กว่่ากำำ�หนด ประกอบกัับปััจจัยการเมืือง
ในประเทศท่ี่�ตลาดยัังคงกัังวลเรื่่�องการยุบสภา 
ซ่ึ่�งบล.ทิิสโก้้มองว่่า ช่ว่งนี้้�เป็็นจัังหวะสะสม-
ทยอยต้ั้�งรับั 

คาดหวัังตลาดจะมีีเสถีียรภาพมากขึ้้�นในช่่วง
ครึ่่�งเดืือนหลัังเม่ื่�อปััจจัยข้้างต้้นมีีความชััดเจน 
และมีีโอกาสฟื้� นตััวขึ้้�นจากแรงขัับเคล่ื่�อนเงิิน
กองทุนุลดหย่อ่นภาษีีทยอยไหลเข้า้ ผสานกัับ
มููลค่าพื้้�นฐานหุ้้�นไทยซึ่่�งไม่ร่วมหุ้้�น DELTA 
(SET ex. DELTA) ถืือว่่าน่าสนใจเทีียบเคีียงช่ว่ง
วิิกฤติิ COVID-19 (อิิงจากตััวแบบ Earning 
Yield Gap ท่ี่�ไม่ร่วมหุ้้�น DELTA) พร้อมมีี
เงิินปัันผลที่�ดีีช่่วยจำำ�กััดความเส่ี่�ยงตลาดขาลง
แม้้ภาพเทคนิิคยัังเป็็นลบอยู่่�ก็ตาม

บล.ทิิสโก้้มองประเด็็นหุ้้�นน่่าสนใจในเดืือนนี้้� 
(1) หุ้้�นขนาดใหญ่ท่่ี่�คาดว่่าจะเป็็นเป้้าหมาย
ลงทุนุของ TESG แนะนำำ� ADVANC, CPALL, 
KTB และ (2) หุ้้�นท่ี่�มีีเงิินปัันผลค่อนข้า้งสูงูและ
มีีปัจจัยบวกในระยะสั้้�น เด่่น AMATA (ปันัผล 
5-6%, ได้้ประโยชน์จากมาตรการ Thailand 
Fast Pass), BAM (ปันัผล 7%, ได้้ประโยชน์
จากการจััดตั้้�ง JV AMC และคาดกนง.จะปรับั

ลดดอกเบี้้�ยในเดืือน ธันัวาคม), SCCC (ปัันผล 
7-8%, มีีดีีมานด์์ซ่อ่มแซมหลัังน้ำำ�ท่่วม), TASC-
CO (ปัันผล 6%, มีีดีีมานด์์ซ่อ่มแซมหลัังน้ำำ�
ท่่วม) เพราะฉะนั้้�น หุ้้�นเด่่นท่ี่�บล.ทิิสโก้้แนะนำำ�
เดืือน ธันัวาคม คืือ ADVANC, AMATA, BAM, 
CPALL, KTB, SCCC และ TASCO ด้้านแนวรับั
สำำ�คััญดััชนีีหุ้้�นไทยเดืือนนี้้�อยู่่�ที่� 1,250-1,260 
จุุด และแนวรับัถััดไปที่� 1,220-1,230 จุุด และ 
1,200 จุุด แนวต้านสำำ�คััญอยู่่�ที่� 1,300-1,320 
และ 1,345 จุุด ตามลำำ�ดัับ

“บล.ทิิสโก้้มองการประชุุมธนาคารกลาง
สหรัฐัฯ (FED) เดืือน ธัันวาคม นี้้�มีคีวามไม่่
แน่่นอนอยู่่�มากเนื่่�องจากตััวเลขเศรษฐกิิจ
สหรัฐัฯ ที่่�รายงานล่าช้้าจากปัญัหาชัตัดาวน์
ก่่อนหน้้านี้้�จะทยอยออกมา อาจทำำ�ให้้ตลาด
ประเมิินโอกาสการปรับัลดดอกเบี้้�ยของ FED 
เหวี่่�ยงไปเหวี่่�ยงมา โดยข้้อมููลสำำ�คััญทั้้�ง
ตััวเลขการจ้้างงานนอกภาคเกษตร และ
เงิินเฟ้อ้สหรัฐัฯ ในเดืือน พ.ย. จะรายงานใน
วัันที่่� 16 ธัันวาคม และ 18 ธัันวาคม ตาม
ลำำ�ดัับหลัังการประชุุม FED ในวันที่่� 9-10 
ธัันวาคม อย่า่งไรก็็ดีไีม่ว่่่า FED จะลดดอกเบี้้�ย
หรือืไม่ใ่นเดืือนนี้้� บล.ทิิสโก้้มองว่่า FED ยังัมีี
แนวโน้้มจะผ่่อนคลายนโยบายการเงิินเพิ่่�ม
เติิมในระยะข้้างหน้้า ในขณะที่่�การประชุุม
ของธนาคารแห่ง่ประเทศไทย (BOT) ในวันที่่�
 17 ธัันวาคม นี้้� บล.ทิิสโก้้คาดจะลดดอกเบี้้�ย
นโยบายลง 0.25% เป็น็ 1.25% คาดจะเป็น็
ผลดีีต่่อแนวโน้้มการลงทุุนในช่่วงครึ่่�งเดืือน
หลััง” นายอภิชาติกล่่าว

ด้้านการเมืืองในประเทศดููไม่่แน่่นอนในระยะ

สั้้�น จากกระแสข่า่วฝ่่ายค้้านเล็็งยื่่�นอภิิปรายไม่่
ไว้้วางใจและอาจทำำ�ให้้นายกฯ อนุุทิินชิิงยุุบ
สภาทันทีีในวัันแรกท่ี่�เปิิดประชุุมสภาสามัญ
ประจำำ�ปีีครั้้�งท่ี่�สอง 12 ธันัวาคม นี้้� หาก
การเมืืองไทยสะดุดุ เข้า้สู่่�สุญุญากาศเร็็วขึ้้�น 
อาจกระทบต่่อการแก้้ไขรััฐธรรมนููญและการ
ผลัักดัันงานต่่าง ๆ ของรัฐับาลอย่า่งหลีีกเล่ี่�ยง
ไม่ไ่ด้้ โดยเฉพาะมาตรการ “คนละครึ่่�งพลััส 
เฟส 2” อย่า่งไรก็ดีี ในมุุมมองกรณีีฐานของบล
.ทิิสโก้้ยัังเช่ื่� อว่่าการยุบสภาจะเกิิดขึ้้�นตาม
กำำ�หนดการเดิิม คืือ สิ้้�นเดืือน มกราคม ปีีหน้้า 
รอให้้การแก้้ไขรัฐัธรรมนููญผ่่านวาระ 3 ไปก่อน
ในช่ว่งกลางเดืือน มกราคม เพราะฉะนั้้�น
การเมืืองในประเทศจะเห็็นความชััดเจนเกิิด
ขึ้้�นในช่ว่งกลางเดืือน ธันัวาคม

ด้้านทางเลืือกการลงทุุนหุ้้�นต่่างประเทศโดย
ผ่า่น DR เดืือน ธันัวาคม นี้้� แนะนำำ� XIAOMI80 
และ PANW80 สำำ�หรับั XIAOMI (1810 HK) 
ราคาหุ้้�นปรับัตััวลดลงกว่่า 30% จากจุุดสูงูสุดุ
ของรอบในเดืือน กัันยายน ทำำ�ให้้เริ่่�มมีีอัพไซด์
ท่ี่�น่า่สนใจ ประกอบกัับข่า่วที่�รัฐับาลจีีนพร้อ้ม
ท่ี่�จะสนับสนุนอุุตสาหกรรมท่ี่�ช่ว่ยเพิ่่�มคุุณภาพ
ชีีวิ  ต ข อ ง ค น ใ น ปร  ะ เ ท ศ ทั้้� ง อุุ ป ก รณ์
อิิเล็็กทรอนิิกส์์และรถยนต์์ไฟฟ้้าล้วนส่่งผล
บวกต่่อหุ้้�น ในขณะที่่� PANW80 (PANW US) 
ประกอบธุุรกิิจด้้าน Cybersecurity ที่่�มีกีาร
เติิบโตไปควบคู่่� AI และ Cloud ซึ่่�งได้้รับัการ
สนัับสนุุนจากภาครัฐัฯ เช่น่เดียีวกัน แต่่ยังัมีี
ระดัับการประเมิินมููลค่่าที่่�ถููกกว่่าและมีีอััพ
ไซด์ที่่�สููงกว่่าหุ้้�นที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ AI ในกลุ่่�มอื่่�น
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KKP ชี้อสังหาฯ
ไทยปี 69 ฟ้ืนตัวช้า กำ�ลังซื้ออ่อน
ตลาดคอนโดและบ้านหรูยังน่าหว่งแนะ
ผู้ประกอบการปรับกลยุทธรั์บตลาดเฉพาะทางโต

สายงานสิินเชื่่�อธุุรกิิจ ธนาคารเกีียรติินาคิินภััทร (KKP) เปิดิภาพรวมตลาด
อสัังหาริมิทรัพัย์ไ์ทยปี ี 2569 ส่ง่สัญัญาณฟื้้� นตััว จากนโยบายเศรษฐกิิจ
ของรัฐับาลใหม่ห่ลัังการเลืือกตั้้�ง และการลงทุุนโครงสร้า้งพื้้�นฐานขนาด
ใหญ่ ่ โดยประเมินิว่่าตลาดอสังัหาริมิทรัพัย์ไ์ทยในช่ว่งปี ี 2568–2569 จะ
ยังัอยู่่�ในช่ว่งปรับัฐานและยอดขายยังัไม่ก่ลัับสู่่�ระดัับก่่อนโควิิด

โดยเฉพาะเม่ื่�อเทีียบกัับปีี 2562 ท่ี่�ยอดขายใน
กรุุงเทพฯ และปริมณฑลเคยแตะ 120,000 ยููนิิตต่อ
ปีี ขณะท่ี่�แนวโน้้มฟ้ื้� นตััวยังัคาดว่่าจะเป็็นแบบค่่อย
เป็็นค่่อยไป โดยคาดว่่าภาวะชะลอตััวจะยืืดเยื้้�ออีีก 
2–3 ปีี จากกำำ�ลัังซื้้�อท่ี่�ยังัอ่่อนแรงและอุุปทานคงค้้าง
ในระบบท่ี่� สูู ง โดยเฉพาะในกลุ่่� มบ้้ านหรููและ
คอนโดมิิเนีียม ทำำ�ให้้ผู้้�ประกอบการจำำ�เป็็นต้้องเร่ง่
ปรับักลยุทธ์ ์ เจาะดีีมานด์์เฉพาะกลุ่่�ม คััดเลืือกทำำ�เล
อย่า่งแม่น่ยำำ� และปรับัตััวสู่่�การพัฒันาโครงการ
คาร์บอนต่ำำ�เพื่่�อบริิหารความเส่ี่�ยงในสภาพตลาดท่ี่�
ยังัเปราะบาง และเพิ่่�มความสามารถในการแข่ง่ขััน
ตลาดอสังัหาฯปีี 2568 ตลาดปรับัฐาน ไม่่สามารถ
สร้า้งยอดขายได้้เหมืือนในอดีีต

ภาพรวมตลาดอสัังหาริมิทรัพัย์ปี์ี 2568 ยังัคงอยู่่�ใน
ช่ว่งปรับัฐานอย่า่งชัดัเจน โดยคาดว่่ายอดโอน
กรรมสิทิธิ์์�ทั่่�วประเทศปีี 2568 จะอยู่่�ที่�ราว 3 แสน
หน่ว่ย ลดลงจากระดัับก่่อนโควิิด ท่ี่�มีียอดโอน
กรรมสิทิธิ์์�ท่ี่�ปีีละประมาณ 4 แสนหน่่วย ซึ่่�งถืือเป็็น
ระดัับต่ำำ�สุุดในรอบ 7 ปีี และยังัมีีแนวโน้้มชะลอตััว
ต่่อเน่ื่�องไปอีีก 2-3 ปีี

การเปิิดตััวโครงการเปิิดใหม่ใ่นพื้้�นท่ี่� กรุุงเทพฯ และ
ปริมิณฑลมีีแนวโน้้มลดลง คาดว่่าทั้้�งปีี 2568 จะมีี
เพีียงประมาณ 41,160 หน่ว่ย ลดลงกว่่า 33% หรืือ
ราว 20,000 หน่่วยจากปีี 2567 มููลค่ารวมลดลง
เหลืือ 2.4 แสนล้้านบาท จากระดัับ 4.18 แสนล้้าน
บาทในปีีก่่อนหน้้า โดยกลุ่่�มแนวราบได้้รับัผลกระ
ทบชัดัเจนท่ี่�สุดุเม่ื่�อเทีียบยอดเปิิดใหม่่ช่ว่ง 9 เดืือน
แรกของปีีกัับปีีก่่อนหน้้า ได้้แก่่ บ้า้นเด่ี่�ยวลดลง 46% 
บ้า้นแฝดลดลง 45% ทาวน์เฮาส์ลดลง 36% ขณะท่ี่�
คอนโดมิิเนีียมลดลงในอััตราที่�น้้อยกว่่า อยู่่�ที่� 11%

ตลาดท่ี่�อยู่่�อาศัยในพื้้�นท่ี่�หลัักของประเทศ อย่า่ง
กรุุงเทพฯ และปริมิณฑล ยอดขายมีีสัญัญาณลดลง
อย่า่งต่่อเน่ื่�อง และต่ำำ�สุดุในรอบ 7 ปีีเช่น่กัันโดยมีี
ยอดขายอยู่่�ที่�ประมาณ 46,000 หน่่วย มููลค่า 2.6 
แสนล้้านบาท ลดลง 21% หรืือประมาณ 12,000 
หน่ว่ยจากปีีก่่อนท่ี่�มีียอดขาย 58,258 หน่่วย ซึ่่�งจะ
ส่ง่ผลให้้การเปิิดโครงการใหม่่ในช่ว่ง 2–3 ปีีข้า้งหน้้า

มีีแนวโน้้มทยอยลดลงตามภาวะดีีมานด์์ท่ี่�ยัังฟื้้� นตััว
ไม่เ่ต็็มท่ี่�

ท่ี่�อยู่่�อาศัยท่ี่�มีียอดขายลดลงมากท่ี่�สุดุในปีี 2568 คืือ 
คอนโดมิิเนีียม ซึ่่�งมีียอดขายหดตััวถึึง 28% รองลง
มาคืือ กลุ่่�มบ้า้นเด่ี่�ยวและบ้า้นแฝดท่ี่�ลดลง 15% 
สะท้้อนผลกระทบเชิิงโครงสร้้างต่่อรายได้้และกำำ�ลััง
ซื้้�อของผู้้�บริโิภคอย่า่งชัดัเจน อีีกทั้้�งในช่ว่งท่ี่�ผ่า่นมา 
ผู้้�ประกอบการหลายรายได้้เปลี่�ยนสััดส่่วนการ
พััฒนาไปสู่่�บ้้านเด่ี่�ยวและบ้้านแฝดแทนทาวน์์เฮ้้าส์ ์
ส่่งผลให้้เกิิดภาวะบ้้านเหลืือขายในตลาดเพิ่่�มสููงขึ้้�น
ตามมา

กลุ่่�มท่ี่�ต้้องจัับตาเป็็นพิิเศษคืือ บ้า้นเด่ี่�ยว ซึ่่�งแม้้ยอด
ขายจะลดลงเพีียง 13% ในปีี 2568 แต่่จำำ�นวนยููนิิต
เหลืือขายกลัับมีีแนวโน้้มเพิ่่�มสูงูขึ้้�น แตกต่่างจากท่ี่�
อยู่่�อาศัยประเภทอ่ื่�นท่ี่�เริ่่�มเห็็นการปรัับลดลงของสต็
อก โดยคาดว่่าสิ้้�นปีีบ้า้นเด่ี่�ยวเหลืือขายจะสูงูถึึง 
53,000 ยููนิิต โดยเฉพาะกลุ่่�มราคาสูงู 25-50 ล้้าน
บาท ท่ี่�มีียูนิิตเหลืือขายรวมอยู่่�ที่� 3,000 หน่่วย ซึ่่�ง
อาจเป็็นพื้้�นท่ี่�เสี่่�ยงของตลาดในระยะต่่อไปหากการ
ดูดูซัับยัังฟื้้� นตััวช้า้
แนวโน้้มปีี 2569 ตลาดชะลอแต่่มีีช่อ่งโตใหม่่ 
ท่่ามกลางดีีมานด์์จริงิและทำำ�เลศักยภาพ

สถานการณ์ต์ลาดอสังัหาฯ ปีี 2569 ยังัคงชะลอตััว
ต่่อเน่ื่�อง แต่่ในอััตราที่�ลดลง อยู่่�ที่�ประมาณ 6% จาก
อุุปสงค์์ของกลุ่่�มผู้้�ซื้้�อเพื่่�ออยู่่�อาศัยจริงิ (Real Dem-
mand) ท่ี่�คาดว่่าจะเริ่่�มกลัับมาอย่า่งช้า้ๆ ประกอบ
กัับมาตรการกระตุ้้�นจากนโยบายของรััฐบาลใหม่่
หลัังการเลืือกต้ั้�ง และการลงทุนุโครงสร้างพื้้�นฐาน
ขนาดใหญ่ ่ เช่น่ เส้้นทางรถไฟฟ้้าส่ว่นขยาย การลด
ค่่าโดยสารรถไฟฟ้้า และศููนย์ร์าชการแห่ง่ใหม่ ่
ตลอดจนโครงการของภาคเอกชนท่ี่�อยู่่�ระหว่่างการ
ก่่อสร้าง ล้้วนเป็็นแรงขับัเคล่ื่�อนท่ี่�ช่ว่ยหนุุนการ
พัั ฒ น า โ ค ร ง ก าร  ใ ห ม่่ แ ล ะ เ พิ่่� ม มูู ลค่  า ข อ ง
อสังัหาริมทรัพัย์ใ์นพื้้�นท่ี่�รอบนอก

ในสภาพตลาดท่ี่�ระมััดระวัังมากขึ้้�นนี้้� ผู้้�ประกอบการ

หัันมาพัฒันาโครงการขนาดเล็็กลง เจาะกลุ่่�มลูกูค้้า
เฉพาะ และให้้ความสำำ�คััญกัับคุณุภาพสินิค้้า เพื่่�อ
บริหิารความเสี่่�ยงให้้เหมาะสมกัับระดัับกำำ�ลัังซื้้�อ ส่ง่
ผลให้้ตลาดเริ่่�มปรับัเข้า้สู่่�ภาวะสมดุลุมากขึ้้�น โดย
คาดว่่าจำำ�นวนบ้า้นเหลืือขายทั่่�วประเทศในปีี 2569 
จะลดลงเหลืือประมาณ 207,998 หน่ว่ย หรืือลดลง
ราว 6% เม่ื่�อเทีียบปีีก่่อน

แม้้ภาพรวมยังัท้้าทาย แต่่หลายทำำ�เลยังัมีีโอกาส
เติิบโตได้้ดีี โดยเฉพาะพื้้�นท่ี่�รับัอานิสงส์จ์ากรถไฟฟ้า้
สายใหม่ ่ เช่น่ สายสีีม่ว่งใต้้ สีีชมพู ู และสีีส้ม้ รวมถึึง
โซนท่ี่�ได้้รับัความนิิยมจากชาวต่างชาติ ได้้แก่่ รัชัดาฯ
 ลาดพร้า้ว สุขุุุมวิิท บางนา หรืือจัังหวััดท่่องเท่ี่�ยว 
เช่น่ ภููเก็็ต และประจวบคีีรีีขันธ์ท่์ี่�มีียอดขายท่ี่�ดีี โซน
ท่ี่�มีีโรงเรีียนนานาชาติ อาคารสำำ�นัักงาน โรงพยาบาล
 ห้้างสรรพสินค้้าที่�เปิิดใหม่ ่หรืือกำำ�ลัังปรับัปรุง มัักจะ
เห็็นการขยายตััวของธุุรกิจโดยรอบและสร้างยอด
ขายแตกต่่างจากโซนอ่ื่�นๆ

ออกแบบรููปแบบสิินค้้าให้้เชื่่�อมโยงกัับกลุ่่�มดีีมานด์์
เฉพาะ เช่น่ ใกล้้แหล่่งงาน โรงเรีียน หรืือศููนย์์การค้า
ขนาดใหญ่ ่หากโครงการไม่ส่ามารถหาทำำ�เลลักษณะ
ดัังกล่่าวได้้ ผู้้�ประกอบการควรพิจิารณาลดขนาด
เพื่่�อควบคุมุความเสี่่�ยงการลงทุนุ

นอกจากนี้้� แนวโน้้มการพัฒันาโครงการคาร์บ์อนต่ำำ�
จะมีีความสำำ�คััญมากขึ้้�น ผู้้�ประกอบการเริ่่�มปรับัตััวสู่่�
มาตรฐานGreen & Sustainable Living โดยมีีการ
เลืือกใช้้วััสดุุคาร์์บอนต่ำำ�ท่ี่�เป็็นมิิตรต่อสิ่่�งแวดล้้อม
และลดการปล่อยคาร์บอนตลอดวงจรของการ
ก่่อสร้า้งจนถึึงการอยู่่�อาศัย เน้้นการออกแบบเพื่่�อ
ประหยัดัพลังงาน เช่น่ ระบบ Passive Design, การ
ติิดต้ั้�ง Solar Roof ระบบหมุุนเวีียนอากาศภายใน
อาคาร ไปจนถึึงเทคโนโลยีี Smart Living ท่ี่�ใช้้
เทคโนโลยีี IoT เพื่่�อบริิหารพลังงานอััตโนมััติิ ลดการ
สิ้้�นเปลืืองไฟฟ้้าและการใช้น้้ำำ� รวมถึึงนวััตกรรมการ
อยู่่�อาศัยเพื่่�อสุุขอนามัยท่ี่�ดีี เป็็นทิิศทางใหม่ซ่ึ่่�งตอบ
โจทย์ก์ฎระเบีียบด้้านสิ่่�งแวดล้้อม และเป็็นส่ว่นหน่ึ่�ง
ของการแข่ง่ขัันในตลาดอนาคต



39

ข่าวเด่น การเงิน ประจำ�เดือน

ข่าวการเงิน

KKP ชี้อสังหาฯ
ไทยปี 69 ฟ้ืนตัวช้า กำ�ลังซื้ออ่อน
ตลาดคอนโดและบ้านหรูยังน่าหว่งแนะ
ผู้ประกอบการปรับกลยุทธรั์บตลาดเฉพาะทางโต

ขณะเดีียวกัน กลุ่่�มบ้า้นเด่ี่�ยวราคาสูงู 25-50 ล้้าน 
เป็็นอีีกเซกเมนต์์ท่ี่�ต้้องระวััง เน่ื่�องจากมีีจำำ�นวน
ยููนิิตเหลืือขายเพิ่่�มขึ้้�นมากในช่ว่ง 1-2 ปีีท่ี่�ผ่า่นมา 
อยู่่�ในระดัับสูงูถึึง 3,000 หน่ว่ย ท่ี่�ต้้องใช้้เวลา 5-6 
ปีี ในการขาย อีีกทั้้�งในปีี 2569 ผลกระทบจาก
ภาคส่ง่ออกและธุุรกิจเก่ี่�ยวเน่ื่�อง จะกระทบกัับผู้้�
ประกอบการหลายรายในโซนอุุตสาหกรรม และ
จะส่ง่ผลต่อยอดขายบ้า้นราคาสูงด้้วย
ตลาดต่่างชาติ ยังัไปต่อได้้ไหม ?

ยอดโอนกรรมสิทิธิ์์�คอนโดมิิเนีียมให้้คนต่่างชาติ 
ทั้้�งประเทศปีี 2567 มีีจำำ�นวนอยู่่�ประมาณ 
14,638 หน่่วย ในปีี 2568 มีีแนวโน้้มลดลง โดย
คาดว่่าทั้้�งปีี 2568 จะมีีประมาณ 550 หน่่วย 
หรืือลดลง 4% ซึ่่�งเป็็นอีีกปััจจัยท่ี่�ทำำ�ให้้ตลาด
คอนโดมิิเนีียมชะลอตััวในหลายพื้้�นท่ี่� จัังหวััดท่ี่�มีี
ยอดโอนลดลงมากท่ี่�สุดุคืือ ชลบุรีี ลดลงประมาณ 
800 หน่่วย หรืือลดลง 15% เชีียงใหม่ ่ลดลง
ประมาณ 250 หน่ว่ย หรืือลดลง 28% และ
สมุทรปราการ ลดลงประมาณ 240 หน่่วย หรืือ
ลดลง 34% เม่ื่�อเทีียบกัับปีี 2567

ส่ว่นจัังหวััดมีียอดโอนเพิ่่�มขึ้้�นมากท่ี่�สุดุคืือ 
กรุุงเทพฯ ยอดโอนเพิ่่�มขึ้้�น 520 หน่ว่ย หรืือเพิ่่�ม 
9% ประจวบคีีรีีขันธ์ ์เพิ่่�ม 200 หน่ว่ย หรืือเพิ่่�ม 
66% และสุรุาษฏร์ธ์านีี เพิ่่�ม 150 หน่ว่ย หรืือ 
เพิ่่�ม 220% ซึ่่�งแสดงให้้เห็็นถึึงความต้้องการที่�ยังั
คงมีีอยู่่� แต่่ศัักยภาพของแต่่ละพื้้�นท่ี่�เปลี่�ยนแปลง
เร็ว็ ผู้้�ประกอบการจำำ�เป็็นต้้องเข้า้ใจ และปรับั
เปลี่�ยนแผนให้้ตรงกัับความต้้องการในตลาดโลก

ภููเก็็ตยังัคงเป็็นตลาดศัักยภาพสูงู โดยยอดโอน

ในปีี 2568 มีียอดเพิ่่�มขึ้้�น 10% เม่ื่�อเทีียบกัับปีี 
2567 และคาดว่่าจะสามารถเพิ่่�มสููงขึ้้�นได้้อีีกในปีี 
2569 และ 2570 จาก กลุ่่�มชาวต่างชาติท่ี่�ซื้้�อ
คอนโดในลัักษณะสััญญาเช่า่ระยะยาว (Leaseh-
hold) ซึ่่�งมีียอดจดทะเบีียนเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเน่ื่�องต้ั้�งแต่่
หลัังปีี 2562 มีียอดประมาณ 800-1,000 หน่ว่ย
ต่่อปีี ประกอบกัับโรงเรีียนนานาชาติท่ี่�ขยายตััว
เพิ่่�มขึ้้�นมากในช่ว่ง 5 ปีีท่ี่�ผ่า่นมา ซึ่่�งทำำ�ให้้เกิิดเป็็น
ความต้้องการที่�อยู่่�อาศัยระยะยาว ลัักษณะ
ครอบครัวัขนาดใหญ่ ่ทดแทนความต้้องการใน
ระยะสั้้�นแบบเดิิมๆ

การให้้สินิเชื่่�อโครงการปี ี2568 แก่่ผู้้�ประกอบ
การ มีแีนวโน้้มลดลงตามสภาวะอุุตสาหกรรม

ภาพรวมการให้้สินิเชื่่�อแก่่ผู้้�ประกอบการ
อสังัหาริมิทรัพัย์ ์ปีี 2568 อยู่่�ที่� 12,000 ล้้านบาท 
ลดลงราว 20% จากปีี 2567 ท่ี่�มีีวงเงิินสิินเชื่่�อ 
15,000 ล้้านบาท ซึ่่�งสอดคล้้องกัับสภาวะตลาด
และการชะลอตััวนี้้�สะท้้อนพฤติิกรรมผู้้�ประกอบ
การที่�ระมััดระวัังมากขึ้้�น เน่ื่�องจากสินิเชื่่�อ
โครงการใหม่่ส่ว่นใหญ่เ่ป็็นการให้้วงเงิินเพื่่�อซื้้�อ
ท่ี่�ดิินหรืือการเริ่่�มพัฒันาโครงการใหม่่ ซึ่่�งในภาวะ
ท่ี่�ตลาดยังัมีีสต็อกคงเหลืือจำำ�นวนมาก ผู้้�
ประกอบการจึึงชะลอการซื้้�อท่ี่�ดิินและเล่ื่�อนการ
เปิิดโครงการเพื่่�อบริหิารความเสี่่�ยงให้้สอดคล้้อง
กัับภาวะดีีมานด์์จริงิ

ทิิศทางสินิเชื่่�อปีี 2569 แนะเติิบโตอย่า่ง
ระมััดระวััง และให้้ความสำำ�คััญกัับทำำ�เล–ดีีมานด์์
เฉพาะ สำำ�หรับัปีี 2569 ธนาคารเกีียรตินาคิ
นภััทรยังคงนโยบายสินิเชื่่�อท่ี่�สอดคล้้องกัับภาวะ

เศรษฐกิิจ ไม่เ่ร่ง่ปล่อยสวนตลาด โดยต้ั้�งเป้้าการ
ปล่อยสินิเชื่่�อให้้กัับกลุ่่�มผู้้�ประกอบการ
อสัังหาริมิทรัพัย์ใ์นปีี 2569 อยู่่�ที่� 12,000 ล้้าน
บาท โดยยังัคงให้้ความสำำ�คััญกัับลูกูค้้ากลุ่่�มเดิิม 
ทั้้�งกลุ่่�ม บมจ. และ SME ท่ี่�มีีความแข็ง็แรงทาง
ธุุรกิจ ซึ่่�งธนาคารมีีการทำำ�งานอย่า่งใกล้้ชิดิกัับ
ลูกูค้้าโดยมีีทีีม Relationship Manager (RM) 
คอยพูดูคุยุให้้คำำ�ปรึึกษาผนวกกัับข้อ้มููลตลาดใน
เชิงิลึึกท่ี่�ธนาคารมีี สำำ�หรับัแนวทางการปรับัตััว
ของผู้้�ประกอบการ สิ่่�งสำำ�คััญในสภาวะการณ์น์ี้้� 
คืือ การคัดเลืือกทำำ�เล และออกแบบรููปแบบ
สินิค้้าให้้เช่ื่�อมโยงกัับกลุ่่�มดีีมานด์์เฉพาะ เช่น่ 
ใกล้้แหล่่งงาน โรงเรีียน หรืือศููนย์์การค้าขนาด
ใหญ่ ่หากโครงการไม่ส่ามารถหาทำำ�เลลักษณะดััง
กล่่าวได้้ ผู้้�ประกอบการควรพิจิารณาลดขนาด
เพื่่�อควบคุมุความเสี่่�ยงการลงทุนุ

นอกจากนี้้� แนวโน้้มการพัฒันาโครงการคาร์บ์อน
ต่ำำ�จะมีีความสำำ�คััญมากขึ้้�น ผู้้�ประกอบการเริ่่�ม
ปรับัตััวสู่่�มาตรฐานGreen & Sustainable Livi-
ing โดยมีีการเลืือกใช้้วััสดุคุาร์บ์อนต่ำำ�ท่ี่�เป็็นมิิตร
ต่่อสิ่่�งแวดล้้อมและลดการปล่อยคาร์บ์อนตลอด
วงจรของการก่อสร้า้งจนถึึงการอยู่่�อาศัย เน้้นการ
ออกแบบเพื่่�อประหยััดพลังงาน เช่น่ ระบบ Pass-
sive Design, การติดต้ั้�ง Solar Roof ระบบ
หมุุนเวีียนอากาศภายในอาคาร ไปจนถึึง
เทคโนโลยีี Smart Living ท่ี่�ใช้เ้ทคโนโลยีี IoT 
เพื่่�อบริหิารพลังงานอััตโนมััติิ ลดการสิ้้�นเปลืือง
ไฟฟ้า้และการใช้น้้ำำ� รวมถึึงนวััตกรรมการอยู่่�
อาศัยเพื่่�อสุุขอนามัยท่ี่�ดีี เป็็นทิิศทางใหม่ซ่่ึ่�งตอบ
โจทย์ก์ฎระเบีียบด้้านสิ่่�งแวดล้้อม และเป็็นส่ว่น
หน่ึ่�งของการแข่ง่ขันัในตลาดอนาคต

อย่า่งไรก็็ตาม ยัังมีปีระเด็็นที่่�ต้้องเฝ้า้ระวััง โดยเฉพาะกลุ่่�มบ้้านทาวน์เฮ้้าส์ใ์นระดัับ
ราคา 2-3 ล้้านบาท และ 3-5 ล้้านบาท ยังัคงมีจีำำ�นวนยููนิตเหลืือขายประมาณ 
115,000 หน่่วย หรือื ประมาณ 57% ของจำำ�นวนยููนิตเหลืือขายทั้้�งหมด กระจายอยู่่�
ในหลายพื้้�นที่่� เช่น่ รังัสิติ-นครนายก กรุุงเทพ-ปทุมุธานี ีลำำ�ลููกกา คู้้�บอน-วงแหวน 
บางนาตอนปลาย บางบ่อ่ ประชาอุุทิิศ แสมดำำ� เพชรเกษม และบางบััวทอง เป็น็ต้้น 
ซึ่่�งอาจเกิิดสงครามลดราคา การแข่ง่ขันัสููงขึ้้�น โดยโครงการที่่�จะเปิดิใหม่ใ่นโซน
เหล่่านี้้�จำำ�เป็น็ต้้องประเมิินความเสี่่�ยงอย่า่งรอบคอบ
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ข่าวบริษัทจดทะเบียน
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บล.ทิสโก้ : GLOBAL
คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”

มูลค่าที่เหมาะสม 9 บาท

GLOBAL : ตัวเลขเดือนพฤศจิกายน
ติดลบ, คาดการณ์ฟื้นตัวหลังน้ำ�ท่วม

GLOBAL รายงานยอดขายสาขาเดิิม (SSSG) ติิดลบ เหตุุจากเศรษฐกิิจที่่�อ่่อนแอและอุุทกภััย

GLOBAL มีียอดขายสาขาเดิิม (SSSG) ติิดลบในเดืือนพฤศจิิกายน ใกล้้เคีียงกัับเดืือนตุลุาคม ปััจจัยหลัักสองประการที่�ผลัักดััน
การลดลงนี้้� ได้้แก่่ การใช้้จ่่ายของผู้้�บริโิภคทั่่�วประเทศท่ี่�ซบเซาและอุุทกภััยรุุนแรงในภาคใต้้ ปััจจัยเหล่่านี้้�กดัันโมเมนตััมรายได้้ 
แม้้ว่่าสาขาส่ว่นใหญ่จ่ะยังัคงดำำ�เนิินงานได้้ตามปกติิ เรายังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” สำำ�หรับั GLOBAL โดยมููลค่าที่�เหมาะสมเท่่ากับ 
9.00 บาท จากการประเมิินมููลค่าและการฟื้้� นตััวหลัังน้ำำ�ท่่วม

น้ำำ�ท่่วมภาคใต้้ทำำ�ให้้ต้้องปิดิสาขาชั่่�วคราวที่่�สาขาจะนะและสตููล
การตรวจสอบเบื้้�องต้้นของเราที่�สาขาหาดใหญ่แ่สดงให้้เห็็นว่่าผลกระทบต่่อ GLOBAL ค่่อนข้้างจำำ�กััดเม่ื่�อเทีียบกัับสาขาอื่�นๆ 
ในกลุ่่�มเดีียวกัน แม้้ว่่าฝนตกหนัักจะส่ง่ผลกระทบต่่อการดำำ�เนิินงานในภููมิิภาค แต่่ก็็กลัับมาดำำ�เนิินการได้้อย่า่งรวดเร็็ว สาขา
จะนะในสงขลาได้้รับัผลกระทบหนัักท่ี่�สุดุ โดยปิิดทำำ�การต้ั้�งแต่่วัันท่ี่� 24 พฤศจิิกายน ถึึง 1 ธันัวาคม เน่ื่�องจากไฟฟ้า้ดับและน้ำำ�
รั่่�วภายใน สาขาสตูลูปิิดทำำ�การหน่ึ่�งวัันในวัันท่ี่� 25 พฤศจิิกายน เน่ื่�องจากถนนถููกปิิดกั้้�น ขณะท่ี่�ปััตตานีีและนราธิวิาสยังคงเฝ้้า
ระวัังอย่า่งเข้ม้งวดตลอดทั้้�งสัปัดาห์จนถึึงปลายเดืือนพฤศจิิกายน

คาดการณ์์ความต้้องการจากการฟื้้� นฟููซ่อ่มแซ่ม่
เราเชื่่�อว่่านักลงทุุนท้้องถิ่่�นส่ว่นใหญ่ม่องข้้ามภาวะการดำำ�เนิินงานท่ี่�ซบเซาในระยะสั้้�น เพื่่�อมุ่่�งเน้้นไปที่�ความต้้องการ “การ
ฟื้้� นฟูหูลัังน้ำำ�ท่่วม” เราคาดการณ์ว่์่ารายได้้จะเพิ่่�มขึ้้�นใน 4Q25 และ 1Q26 เน่ื่�องจากโครงการฟื้� นฟูแูละซ่อ่มแซมเริ่่�มต้้นขึ้้�นใน
จัังหวััดท่ี่�ได้้รับัผลกระทบ แม้้จะมีีการปิิดสาขา แต่่สาขาต่างๆ ยังัคงดำำ�เนิินงานได้้ตามปกติิ และไม่ม่ีีความเสีียหายต่่อสินิค้้า
คงคลัังอย่า่งมีีนัยสำำ�คััญ

แนวโน้้มในเดืือนธันวาคมคาดการณ์์ปริมิาณขายเพิ่่�มขึ้้�นจากวััสดุซุ่อ่มแซม
คาดการณ์ว่่ายอดขายจะฟื้้� นตััวเม่ื่�อระดัับน้ำำ�ท่่วมลดลง และในช่ว่งปลายเดืือนพฤศจิิกายน สาขาจะนะ จะกลัับมาให้้บริิการ
เต็็มรููปแบบ คาดว่่าความต้้องการกระเบื้้�อง อุุปกรณ์ท์ำำ�ความสะอาด และวััสดุโุครงสร้า้งจะเพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งรวดเร็ว็ เรายังคงแนะนำำ�
 “ซื้้�อ” สำำ�หรับั GLOBAL
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บล.ทิสโก้ : CENTEL
คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”

มูลค่าเหมาะสม 39 บาท

CENTEL : สถิติโรงแรมประจำ�เดือนพฤศจิกายน 2025 ; แนวโน้มทีแ่ข็งแกรง่ยังคงดำ�เนินต่อไป

สถิิติิโรงแรม ณ เดืือนพฤศจิิกายน 2025 เร่ง่ตััวขึ้้�นจาก 3Q25

CENTEL รายงานสถิติิโรงแรมล่าสุุด ณ เดืือนพฤศจิิกายน 2025 สำำ�หรับั 4Q25 (รวมเดืือนตุุลาคมและพฤศจิิกายน
) รายได้้ต่่อห้อ้งพักั (RevPAR) รวมของพอร์ต์โฟลิโอในสกุุลเงิินบาทเติิบโต 15% YoY เราคำำ�นวณการเติิบโตของ
 RevPAR ในเดืือนพฤศจิิกายนท่ี่� 10% ลดลงจากอัตราการเติิบโตพิเิศษ 20% ท่ี่�เห็น็ในเดืือนตุุลาคม ซึ่่�งสอดคล้้อง
กัับคำำ�แนะนำำ�ของ CENTEL จากการประชุุมนักวิเคราะห์ค์รั้้�งก่่อน และสะท้้อนถึึงฐานท่ี่�ต่ำำ�มากในเดืือนตุุลาคม 
2024 อย่า่งไรก็็ตาม RevPAR โดยรวมของไตรมาสนี้้�ควรให้ก้ารปรับัตััว YoY ท่ี่�ดีีกว่าไตรมาสก่อนโดยรวม

การเติิบโตของ RevPAR ใน 4Q25 ได้้รับัแรงหนุุนจากทุกุกลุ่่�มธุุรกิิจ โดยมีกีารเติิบโตมากที่่�สุดุในมััลดีฟีส์ ์
โรงแรมในประเทศไทยมีผีลประกอบการดีขีึ้้�น 11% YoY โดยได้้รับัแรงหนุุนจากการเติิบโต 16% YoY ของต่่าง
จัังหวััด 

ขณะท่ี่�โรงแรมในกรุุงเทพฯ เห็น็ RevPAR ปรับัดีีขึ้้�นเพีียง 3% หากไม่นั่ับโรงแรมใหม่ ่ โรงแรมสองแห่ง่เดิิมใน
มัลัดีีฟส์เ์ห็น็ RevPAR (หน่วยบาท) เติิบโต 38% โดยได้้แรงหนุุนจากอัตราการเข้้าพักัเพิ่่�มขึ้้�น 28% ชดเชยด้้วย
ราคาห้อ้งพักัที่�ลดลง 8% โรงแรมในดููไบและญี่่�ปุ่่�นยังัคงเห็น็การเติิบโตของ RevPAR แข็็งแกร่ง่ท่ี่� 6% และ 11% 
(หน่วยบาท) ตามลำำ�ดับ สถิติิร้า้นอาหารล่่าสุุด ณ เดืือนตุุลาคมแสดงการเติิบโตของยอดขายจากสาขาเดิิม 
(SSSG) ลดลง 2% ถููกฉุุดโดยแบรนด์์อย่า่ง KFC, Mister Donut และ Pepper Lunch

แนวโน้้มสำำ�หรับั 4Q25 : เราคาดการณ์์อย่า่งระมัดัระวัังว่่ากำำ�ไรจะทรงตััวใน
ไตรมาสนี้้� 

เนื่่�องจากการปรัับปรุุงรายได้้จากการเปิิดโรงแรมในมััลดีีฟส์และการปรัับปรุุงโรงแรมในพััทยาเสร็็จสมบููรณ์์
แล้้ว น่่าจะช่ว่ยชดเชยค่่าเสื่่�อมราคาและดอกเบี้้�ยท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นสำำ�หรับัสินิทรัพัย์ใ์หม่ส่องแห่ง่ เนื่่�องจากโรงแรมใหม่่
ทั้้�งสองแห่ง่ยังัไม่เ่ติิบโตเต็็มที่� เราคาดว่ากำำ�ไรน่่าจะยังัคงได้้รับัแรงกดดันอยู่่� เรายังัคงแนะนำำ�ให้ ้ “ซื้้�อ” สำำ�หรับั 
CENTEL โดยมููลค่าท่ี่�เหมาะสมเท่่ากัับ 39.00 บาท เนื่่�องจาก RevPAR มีีการเติิบโตอย่า่งแข็็งแกร่ง่ โดยเฉพาะ
โรงแรมที่�อยู่่�นอกประเทศไทย ซึ่่�งน่่าจะช่ว่ยหนุุนการเติิบโตใน 4Q25-1H26 โดยเฉพาะในมัลัดีีฟส์ ก่่อนท่ี่�การ
ปรับัปรุุงบางส่่วนในประเทศไทยจะช่ว่ยเพื่่�อภาพรวมเชิิงบวกใน 2H26
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บล.ทิสโก้ : SJWD
แนะนำ� “ซื้อ”

มูลค่าเหมาะสม 13.70 บาท

SJWD : แรงผลักดันจากตลาดรถยนต์และ
รถยนต์ไฟฟ้าจะช่วยเร่งการเติบโต

ยอดจองรถยนต์์ทำำ�ลายสถิติิสูงูสุดุ รองจากโครงการรถคันแรกปีี 2012 เท่่านั้้�น

SJWD เตรีียมรับัประโยชน์จากแรงผลัักดันด้้านยานยนต์์ท่ี่�ทำำ�ลายสถิติิในงาน Motor Expo 2025 ซึ่่�งมีียอดจองแล้้วกว่า 60,525 
คัันภายใน 12 วัันแรก สููงท่ี่�สุุดในรอบ 12 ปี ีและเป็น็รองเพีียงโครงการรถคันแรกปี ี2012 เท่่านั้้�น ท่ี่�สำำ�คัญคืือ ตััวเลขนี้้�ไม่ร่วมวัน
สุุดท้าย (10 ธัันวาคม) ซึ่่�งเป็น็วัันท่ี่�มีียอดจองสููงสุุดเป็น็ประวััติิการณ์์ โดยรถยนต์์ไฟฟ้า้คิิดเป็น็สัดัส่ว่นมากกว่า 65% ของยอด
สั่่�งซื้้�อทั้้�งหมด และแบรนด์์จีีนเป็น็ผู้้�นำำ� ธุุรกิิจโลจิสติกส์ย์านยนต์์ของ SJWD จึึงพร้อ้มสำำ�หรับัการเติิบโตของปริมิาณในทัันทีี และ
ศักัยภาพในการเติิบโตในระยะยาว เมื่่�อรวมกับผลการดำำ�เนิินงานด้้านคลัังสินิค้้าแช่เ่ย็น็ท่ี่�แข็ง็แกร่ง่ และการขยายธุุรกิิจในต่่าง
ประเทศ ปััจจััยเหล่านี้้�สนับสนุุนคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” สำำ�หรับั SJWD โดยมููลค่าท่ี่�เหมาะสมเท่่ากัับ 13.70 บาท

โมเมนตััมผลประกอบการใน 4Q25 มาจากธุุรกิิจยานยนต์์และคลัังสินิค้้าแช่เ่ย็น็

คาดว่าผลประกอบการจะกลัับมาเติิบโตอีีกครั้้�งใน 4Q25F โดยได้้รับัแรงหนุุนจากช่วงฤดููกาลสููงสุุดในธุุรกิิจยานยนต์์ ธุุรกิิจ B2B 
และธุุรกิิจขนส่ง่หลายรููปแบบ การเติิบโตอย่า่งมากจากงาน Motor Expo จะช่ว่ยเพิ่่�มยอดขายบริกิารโลจิสติกส์ย์านยนต์์ของ 
SJWD อย่า่งมีีนัยสำำ�คัญ โดยเฉพาะอย่า่งยิ่่�งสำำ�หรับัรถยนต์์ไฟฟ้า้ (EV) ซึ่่�งรวมถึงการจััดเก็็บยานยนต์์ การดำำ�เนิินงานในลาน
ตรวจสอบก่่อนส่ง่มอบ (PDI) และการขนส่่ง ธุุรกิิจคลัังสินิค้้าแช่เ่ย็น็ยังัคงแข็ง็แกร่ง่ โดยอััตราการใช้พ้ื้้�นท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นจาก 66% ใน 
3Q25 เป็็น 74% ซึ่่�งได้้รับัการสนับสนุุนจากคลัังสินิค้้าใหม่ ่4 แห่ง่ท่ี่�เปิดิใน 1H25 รายได้้จากส่ว่นแบ่ง่กำำ�ไรคาดว่าจะเพิ่่�มขึ้้�นจาก
 Transimex, SWIFT และ Alpha ในขณะท่ี่�รายได้้จากต่่างประเทศ โดยเฉพาะจาก SCG International Vietnam คาดว่าจะเพิ่่�ม
ขึ้้�น การขายคลัังสินิค้้าหนึ่่�งแห่ง่ให้กั้ับ REIT ซึ่่�งคาดว่าจะสร้า้งรายได้้ 20-30 ล้้านบาท ได้้ถููกเลื่่�อนออกไปเป็น็ 4Q25

แนวโน้้มปีี 2026 ได้้รับัการสนับสนุนจากการเติิบโตของรถยนต์์ไฟฟ้า้และการขยายตััวเชิงิกลยุุทธ์์

ในอนาคต โลจิสติกส์ยานยนต์์จะยังัคงเป็็นเครื่่�องยนต์์ขับัเคลื่่�อนการเติิบโตที่�สำำ�คัญ โดยได้้รับัการสนับสนุุนจากการเพิ่่�มกำำ�ลััง
การผลิตของ BYD และการใช้ง้านรถยนต์์ไฟฟ้า้อย่า่งต่่อเนื่่�อง SJWD กำำ�ลัังขยายเครือืข่่ายห่ว่งโซ่ค่วามเย็น็ โดยโครงการ Swift 
cold chain ในมาเลเซีียมีีกำำ�หนดเปิดิตัวใน 1Q26 และมีีแผนสร้า้งคลัังสินิค้้าใหม่ใ่นต่่างจัังหวัดสำำ�หรับัเชีียงใหม่แ่ละภููเก็็ต การ
เติิบโตแบบไม่เ่ป็น็ไปตามธรรมชาติิผ่า่นการควบรวมกิจการจะมุ่่�งเป้า้ไปท่ี่�มาเลเซีียและฟิลิิิปปินิส์ ์ นอกจากนี้้� การขายคลััง
สินิค้้าสามแห่ง่ให้กั้ับกองทุุนอสังัหาริมิทรัพัย์ ์(REIT) จะช่ว่ยสนับสนุุนการขยายตััวของ Alpha การควบคุุมต้นทุุนเห็น็ได้้ชัดัจาก
การแปลงหุ้้�นกู้้�เป็น็สินิเชื่่�อธนาคารได้้สำำ�เร็จ็ ซึ่่�งลดต้นทุุนเฉล่ี่�ยของเงิินทุุนจาก 3.76% เหลือ 2.52% เสริมิสร้า้งความแข็ง็แกร่ง่
ของอััตรากำำ�ไร

การประเมินิมูลูค่่ายังัคงน่่าสนใจ ยืนืยันัคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

เรายังัคงมููลค่าท่ี่�เหมาะสมตามวิธีีการประเมินิมููลค่าด้้วยกระแสเงิินสดคิดลด (DCF) ท่ี่� 13.70 บาท โดยพิจิารณาจากต้นทุุนถััว
เฉล่ี่�ยถ่่วงน้ำำ�หนักของเงิินทุุน (WACC) ท่ี่� 7.4% ต้้นทุุนส่ว่นของผู้้�ถืือหุ้้�นท่ี่� 9.6% อััตราผลตอบแทนท่ี่�ปราศจากความเสี่่�ยงท่ี่� 3.2% 
และส่ว่นเพิ่่�มความเสี่่�ยงของตลาดที่� 6.4% ด้้วยโมเมนตััมกำำ�ไรท่ี่�แข็ง็แกร่ง่ ยอดจองรถยนต์์ท่ี่�ทำำ�สถิติิสููงสุุด และปััจจััยสนับสนุุน
เชิงิโครงสร้า้งของรถยนต์์ไฟฟ้า้ เราจึึงยืนืยันัคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ความเสี่่�ยงด้้าน downside ท่ี่�สำำ�คัญ ได้้แก่่ การชะลอตััวทาง
เศรษฐกิิจท่ี่�อาจเกิิดขึ้้�น และการเปล่ี่�ยนแปลงนโยบายด้้านสิ่่�งจููงใจสำำ�หรับัรถยนต์์ไฟฟ้า้ อย่า่งไรก็็ตาม ปัจัจััยขับัเคลื่่�อนการ
เติิบโตที่�หลากหลาย และการดำำ�เนิินงานเชิงิกลยุุทธ์์ของ SJWD สนับสนุุนแนวโน้้มผลตอบแทนและความเสี่่�ยงท่ี่�เอื้้�ออำำ�นวย
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บล.เมย์แบงก์ : TCAP
แนะนำ� “ซื้อ”

ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 61 บาท

Thanachart Capital (TCAP TB) ธุรกิจแข็งแกร่งและใหเ้งินปันผลสูง

แนะนำำ� “ซื้้�อ” ปรับัราคาเป้้าหมายขึ้้�นเป็็น 61 บาท
เราคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ และปรับัราคาเป้้าหมายแบบ SOTP เป็็น 61 บาท จากเดิิม 56 บาท หลัังปรับัประมาณการราคาเป้้าหมาย
ล่่วงหน้้าเป็็นสิ้้�นปีี 69 และปรับักำำ�ไรเล็็กน้้อย จากผลประกอบการที่�เติิบโตดีีในช่ว่ง 9M68 ส่ง่ผลให้้ราคาหุ้้�น TCAP ทำำ�ผลงาน
เหนืือกว่่าตลาด x% ต้ั้�งแต่่ต้้นปีี 68 ทั้้�งนี้้� เราคาดว่่ากำำ�ไรปี 68 จะเติิบโต 17% YoY จากต้้นทุุนความเสี่่�ยงจากการให้้สินิเชื่่�อ 
(credit cost) ท่ี่�ลดลงและรายได้้เงิินปัันผลที่�เพิ่่�มขึ้้�น และเติิบโต 4% YoY ในปีี 69-70 จากส่ว่นแบ่ง่กำำ�ไรที่�สูงูขึ้้�นของบริษัิัทร่ว่ม 
มููลค่ายังน่า่สนใจด้วย PER ปีี 69 เพีียง 7.4 เท่่า และให้้ปัันผล 6.1% ขณะท่ี่�ความเสี่่�ยงสำำ�คััญคืือคุณุภาพสินิทรัพัย์อาจอ่อนแอ
กว่่าคาด

กำำ�ไรจากบริษัิัทร่ว่มและรายได้้ปัันผลช่ว่ยหนุุนการเติิบโต
ณ สิ้้�น 3Q68 TCAP เพิ่่�มสัดัส่ว่นการถืือหุ้้�นใน MBK เป็็น 24.5% และ PRG เป็็น 24.8% โดยกำำ�ไรจากบริษัิัทร่ว่มได้้รับัแรงหนุุน
จากการลงทุุนใน TTB, MBK และ PRG รายได้้เงิินปัันผลในช่ว่ง 9M68 เพิ่่�มขึ้้�น 62% YoY เป็็น 492 ล้้านบาท ส่ว่นแนวโน้้มปีี 
69 เราคาดว่่ากำำ�ไรบริิษััทร่ว่มและรายได้้ปัันผลจะยังัเติิบโต YoY เน่ื่�องจาก TCAP นำำ�เงิินสด 3.0 พัันล้้านบาท จากการขาย TNS 
ไปใช้้ลงทุนุใน 1) บริษัิัทย่อ่ยและบริษัิัทร่ว่ม 1.1 พันัล้้านบาท 2) หุ้้�นปัันผลสูงในกลุ่่�มแบงก์์และประกััน และ 3) ชำำ�ระหนี้้� 900 
ล้้านบาท นอกจากนี้้� TCAP ยังัจะได้้ประโยชน์จากโครงการซื้้�อหุ้้�นคืืนของ TTB ผ่า่นส่ว่นแบ่ง่กำำ�ไรที่�สูงูขึ้้�น โดยปััจจุบันั TTB ใช้้
เงิิน 5.1 พันัล้้านบาท ซื้้�อคืืนหุ้้�น 2.8% ของหุ้้�นชำำ�ระแล้้ว เราคาดว่่า TTB จะใช้ง้บซื้้�อคืืนปีีละ 8 พัันล้้านบาทในปีี 69-70

THANI คุณุภาพสินิทรัพัย์ด์ีีขึ้้�น – TNI กำำ�ไรสูงูขึ้้�น
เราคาดว่่ากำำ�ไรสุทธิขิอง Thanachart Insurance (TNI) และ THANI จะเติิบโต YoY ในปีี 68-69 โดย TNI เติิบโตจากมาตรฐาน
บัญัชีีใหม่ข่องธุุรกิจประกััน ขณะท่ี่� THANI ได้้แรงหนุุนจาก credit cost ท่ี่�ลดลงและขาดทุนุขายรถยึึดลดลง ทั้้�งนี้้� TNI มีีกำำ�ไร
งวด 9M68 เพิ่่�มขึ้้�น 92% YoY เป็็น 857 ล้้านบาท จากผลประกอบการธุรกิจประกัันภััยท่ี่�ดีีขึ้้�นและการควบคุมุต้้นทุุน ขณะท่ี่� 
THANI มีี NPL ลดลงเป็็น 2.6% และ NPL Coverage เพิ่่�มเป็็น 130% ใน 3Q68 จาก 3.8% และ 93% ตามลำำ�ดัับใน 3Q67

ปรับัประมาณการกำำ�ไรปีี 68-70 ขึ้้�น 6–10%
เราปรัับเพิ่่�มกำำ�ไรสุทธิปีิี68-70 ขึ้้�น 6–10% สะท้้อน credit cost ท่ี่�ลดลงของ THANI และผลประกอบการที่�แข็ง็แกร่ง่ของ TNI 
โดยปรัับลดสมมติิฐาน credit cost เป็็น 1.5% จากเดิิม 1.7–1.8% ในปีี 68-70 ตามคุุณภาพสินิทรัพัย์ท่ี่�ดีีขึ้้�นของสินิเชื่่�อเช่า่ซื้้�อ
รถบรรทุกุ (HP truck loans) กำำ�ไรจากบริษัิัทร่ว่มและรายได้้ปัันผลยังัมีีแนวโน้้มเติิบโต YoY คาดว่่า TCAP จะทยอยเพิ่่�ม
เงิินปัันผลเป็็น 3.4–3.6 บาท/หุ้้�น คิิดเป็็นอััตราผลตอบแทน 6.0–6.3% สำำ�หรับัปีี 68-70 นอกจากนี้้� TCAP มีีประวััติิการเพิ่่�ม 
DPS เฉล่ี่�ย 10% ต่่อปีี อย่า่งสม่ำำ�เสมอตลอด 20 ปีีท่ี่�ผ่า่นมา
 

Jesada Techahusdin, CFA
jesada.t@maybank.com
(66) 2658 5000 ext 1395
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บล.เมย์แบงก์ : GULF
เพ่ิมคำ�แนะนำ�เป็น “ซื้อ”

พร้อมเพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 50 บาท

Gulf Development (GULF TB)
ฐานการเติบโตแข็งแกร่ง พร้อมอัพไซด์ส่วนเพ่ิม

สำำ�รวจเพิ่่�มเติิม ตลาดหลัักทรัพัย์์แห่ง่
ประเทศไทย (The Stock Exchange of 
Thailand) เพิ่่�มคำำ�แนะนำำ�เป็็น “ซื้้�อ” พร้อ้ม
เพิ่่�มราคาเป้้าหมายเป็็น 50 บาท
เราปรับัคำำ�แนะนำำ� GULF จาก ถืือ เป็็น ซื้้�อ 
และปรับัราคาเป้้าหมายแบบ SOTP เพิ่่�มขึ้้�น 
11% จาก 45 บาทเป็็น 50 บาท โดยมองว่่า 
GULF เป็็นบริิษััทท่ี่�มีีพอร์ต์โฟลิิโอแข็ง็แกร่ง่
และได้้รับัผลกระทบน้้อยจากปััจจัย
ภายนอก เช่น่ ความผัันผวนของราคา
พลังงานหรืือค่่าไฟฟ้า้ภายในประเทศ ขณะ
เดีียวกันโครงการในมืือท่ี่�มีีศักยภาพช่ว่ย
สนับสนุนการเติิบโตระยะยาว เราเชื่่�อว่่า 
GULF จะเป็็นผู้้�ได้้รับัประโยชน์หลัักจากการ
ประมููลกำำ�ลัังผลิิตใหม่่ของภาครัฐัในปีีหน้้า 
ทั้้�งโครงการ Quick Big Win และแผน PDP 
ฉบับัใหม่ท่่ี่�กำำ�ลัังจะประกาศใช้ก้ารเติิบโต
เพิ่่�มเติิมจากแผน PDP และดีีลซื้้�อกิิจการ 
(M&A)

สำำ�หรับัศัักยภาพการเติิบโตเพิ่่�มเติิมภายใต้้ 
PDP และโอกาสในการทำำ�ดีีล M&A นั้้�น 
GULF อยู่่�ในตำำ�แหน่่งท่ี่�ได้้เปรีียบ โดย PDP 
ใหม่ม่ีีแนวโน้้มปรับัความต้้องการไฟฟ้้าเพิ่่�ม
ขึ้้�นและเร่ง่สัดัส่ว่นพลังงานหมุุนเวีียน ซ่ึ่�งจะ
ทำำ�ให้้ต้้องมีีโรงไฟฟ้า้พลังงานดั้้�งเดิิมเพิ่่�ม
เติิมเพื่่�อคงเสถีียรภาพของระบบ และจาก

ความเชี่่�ยวชาญของบริษัิัทในฐานะผู้้�พัฒนา
โรงไฟฟ้้า IPP ทำำ�ให้้ GULF อาจได้้รับักำำ�ลััง
ผลิิตใหม่ ่โดยทุกุ 1GW ใหม่ต่ามการ
วิิเคราะห์์ความอ่่อนไหวต่อสมมติิฐานอาจ
ช่ว่ยหนุุนกำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�นราว 6% และเพิ่่�ม
ราคาเป้้าหมายราว 3% ในกรณีีของ M&A 
งบดุลุที่�แข็็งแกร่ง่ของ GULF ช่ว่ยให้้
สามารถขยายการลงทุนุได้้ต่่อเน่ื่�อง โดยทุกุ
การลงทุนุมููลค่า 10,000 ล้้านบาท ซึ่่�งเทีียบ
เท่่ากับโซลาร์ฟ์าร์ม์ประมาณ 300MW จะ
เพิ่่�มอััพไซด์ต่่อทั้้�งกำำ�ไรและราคาเป้้าหมาย
ได้้ประมาณ 1% ซึ่่�งตอกย้ำำ�ศัักยภาพการ
เติิบโตในระยะยาวของบริษัิัท 

กำำ�ไรหลัักเติิบโตเฉล่ี่�ยต่่อปีี (CAGR) 8% ใน 
5 ปีี ในแง่่ของกำำ�ไรหลััก เราคาดการณ์ว่์่าใน
ช่ว่งปีี 68-73 บริษัิัทจะมีีอัตราการเติิบโต
เฉล่ี่�ยต่่อปีีท่ี่� 8% ภายใต้้งานก่่อสร้า้งกำำ�ลััง
ผลิิตใหม่ร่วมราว 2.6GWe ทั้้�งในโรงไฟฟ้า้
พลังานดั้้�งเดิิมและพลังงานหมุุนเวีียน โดย
คาดว่่ากำำ�ไรหลัักจะเติิบโตปีละ 3–4% ใน
ช่ว่งปีี 69-71 และเร่ง่ตััวขึ้้�นเป็็น 12–19% 
ต่่อปีีในช่ว่งปีี 72-73 จากการทยอยรับัรู้้�ราย
ได้้จากกำำ�ลัังผลิิตใหม่ ่เช่น่ โครงการ Burapa 
IPP 210MWe โครงการโซลาร์แ์ละระบบกััก
เก็็บพลังงาน BESS ในประเทศ 909MWe 
โครงการโรงไฟฟ้า้ลมในประเทศ 300MWe 

และโครงการโรงไฟฟ้า้พลังน้ำำ�หลวงพระ
บาง 292MWe
ปรับัเพิ่่�มประมาณการกำำ�ไรปี 2568-70 ขึ้้�น 
25-30%

เราปรับัเพิ่่�มคาดการณ์ก์ำำ�ไรปี 68-70 ขึ้้�น 
25%, 28% และ 30% ตามลำำ�ดัับ สะท้้อน
ปััจจัยหลัักสี่่�ประการ ได้้แก่่ การปรับัลด
สมมติิฐานอััตราภาษีีให้้สอดคล้้องกัับอััตรา
จริงิในงวด 9M68 ท่ี่�ระดัับ 11% รายได้้ส่ว่น
แบ่ง่กำำ�ไรที่�เพิ่่�มขึ้้�นจากโครงการโรงไฟฟ้้า 
Jackson จากราคาค่าความพร้อ้มจ่่ายใน
ตลาด PJM โดยเราปรับัส่ว่นแบ่ง่กำำ�ไรเพิ่่�ม
ขึ้้�น 32%, 37% และ 38% ในแต่่ละปีี ราย
ได้้เงิินปัันผลจาก KBANK (KBANK TB, 
ราคาปิิด 190.50 บาท, ถืือ, ราคาเป้้าหมาย 
170 บาท) ซึ่่�งบริษัิัทถืือหุ้้�น 4.5% คิิดเป็็น
รายได้้ประมาณ 1.2–1.4 พันัล้้านบาท และ
การทยอยเปิิดดำำ�เนิินการเชิงิพาณิชย์ข์อง
โครงการพลังงานหมุุนเวีียนใหม่ร่วม 1GW 
ทั้้�งของบริษัิัทเองและโครงการร่ว่มทุนุใน
ช่ว่งปีี 69-73 

Natchaphon Rodjanarowan
natchaphon.rodjanarowan@maybank.
com (66) 2658 5000 ext 1393
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บล.เมย์แบงก์ : HANA
คงคำ�แนะนำ� ถือ

ปรับลดราคาเป้าหมายเหลือ 17 บาท

Hana Microelectronics (HANA TB) ความเส่ียงจากการ
ด้อยค่าที่ยังคงอยู่ และแนวโน้มธุรกิจในสหรัฐฯ ที่แย่ลง

คงคำำ�แนะนำำ� ถืือ พร้อ้มปรับัลด
ราคาเป้้าหมายเหลืือ 17.0 บาท

เราคงคำำ�แนะนำำ� ถืือ หุ้้�น HANA พร้อ้ม

ปรับัลดราคาเป้า้หมายอิิงวิิธี ีDDM เหลืือ 

17.0 บาท เราปรับัลดประมาณการกำำ�ไร

หลัักปี ี68/69 ลง 40%/24% เพื่่�อ

สะท้้อนอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (GPM) ที่่�ลดลง

ของ HTI (ธุุรกิิจ RFID ในสหรััฐฯ ของ 

HANA) คำำ�แนะนำำ� ถืือ ของเราอิิงคาด

การณ์ก์ารเติิบโตของกำำ�ไรหลัักปี ี69 ที่่� 

79% หนุุนจากการขาดทุนุที่่�ลดลงของ 

PMS Korea ส่ว่นดาวน์ไ์ซด์สำำ�คัญคือ

ความเสี่่�ยงจากการรัับรู้้�การด้้อยค่่าของ

สินิทรัพัย์ท์ี่่�อาจสููงถึึง 2.6 พันัล้้านบาทที่่� 

PMS Korea ระหว่่าง 4Q68–1H69 (อยู่่�

ระหว่่างการตรวจสอบของผู้้�สอบบัญัชี)ี

ปรับัลดประมาณการกำำ�ไรปี ี68/69 จาก

แนวโน้ม้ RFID ที่่�แย่ล่ง

เราปรับัลดประมาณการกำำ�ไรหลัักปี ี

68/69 ลง 40%/24% เพื่่�อสะท้้อนแนว

โน้้ม GPM ที่่�อ่่อนแอของ HTI ใน 3Q68 

โดย HTI (ผลิิต RFID inlays และ tyre 

tags) ขาดทุนุจากการดำำ�เนินิงานเป็น็

ครั้้�งแรกในรอบกว่่า 10 ปี ีจากการ

แข่ง่ขันัด้้านราคาที่่�รุุนแรงขึ้้�น และการ

บริโิภคในยุุโรปที่่�ชะลอตัว อย่า่งไรก็็ตาม 

เราเชื่่�อว่าการขยายกำำ�ลังการผลิิตของ 

HANA ภายใน 1H69 จะช่ว่ยลดต้นทุนุ 

RFID inlay ต่่อหน่ว่ย และทำำ�ให้ก้ลัับมา

มีกีำำ�ไรได้้ในช่ว่งปลาย 2H69 โดยเฉพาะ

หลัังจาก HTI ได้้ดีีลใหม่เ่ข้า้มาแล้้ว 

คาดกำำ�ไรหลัักปี ี69 เติิบโต 79%

ประมาณการใหม่ข่องเราคาดว่ากำำ�ไร

หลััก 4Q68 อยู่่�ที่่� 110 ล้้านบาท (เทีียบ

กัับ 11 ล้้านบาทใน 4Q67 และ 38 ล้้าน

บาทใน 3Q68) เราคาดว่ากำำ�ไรหลัักปี ี69 

จะเพิ่่�มขึ้้�น 79% สู่่� 930 ล้้านบาท หนุนุ

โดย 1) การขาดทุนุที่่�ลดลงของ PMS 

Korea เนื่่�องจาก HANA เตรีียมลดต้นทุนุ

คงที่่�ด้้วยการถ่่ายโอนการผลิิต SiC ส่ว่น

ใหญ่ใ่ห้พ้าร์ต์เนอร์ใ์นจีีน 2) ธุุรกิิจที่่�ค่่อย 

ๆ ฟื้้� นตััวเมื่่�อคู่่�ค้าปรับัตััวต่อประเด็็นภาษีี 

และ 3) รายได้้จากลููกค้้า solid-state 

cooling รายใหม่ต่ั้้�งแต่่ 2Q69 เป็น็ต้้นไป 

(เลื่่�อนจากช่ว่งปลาย 4Q68)

ความเสี่่�ยงจากการด้้อยค่่า
ทรัพัย์ส์ินิยังักดดัันในระยะสั้้�น

HANA อาจต้้องบันัทึึกด้้อยค่่าทรัพัย์ส์ินิ

สููงสุดุ 2.6 พันัล้้านบาทที่่� PMS Korea 

เนื่่�องจากแผนถ่่ายโอนกำำ�ลังการผลิิต SiC 

ส่ว่นใหญ่ใ่ห้โ้รงงานในจีีน โดยกำำ�ลังการ

ผลิิตที่่�ยังัคงอยู่่�ในเกาหลีีจะรองรับัลููกค้้า

ที่่�อยู่่�นอกจีีน แม้เ้รามองว่่านี่่�เป็น็ปัจัจััย

เชิงิบวกต่่อความสามารถทำำ�กำำ�ไรระยะ

ยาว แต่่ค่่าใช้จ่้่ายด้้อยค่่า (รายการไม่ใ่ช่่

เงิินสด) จะกดดันกำำ�ไรในระยะสั้้�น คาด

ว่่าจะรับัรู้้�ภายใน 1H69

Yugi Takeshima

yugi.takeshima@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 1530

นารีี อภิิเศวตกานต์์
นัักวิิเคราะห์ก์ารลงทุนุปััจจััยพื้้�นฐาน #17971
naree.a@liberator.co.th
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ข่าวบริษัทจดทะเบียน
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บล.ลิเบอเรเตอร์ : SNNP
แนะนำ� BUY

ราคาเป้าหมาย 10 บาท

Equality for All SNNP : บมจ. ศรีนานาพร มาร์เก็ตติ้ง

จรญพันธ ์วัฒนวงศ์ นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจยพื้นฐาน #14076 Jaroonpan.W@liberator.co.th

จิรภทร คงบัว ผู้ชว่ยนักวิเคราะห์ Jirapat.K@liberator.co.th

3Q25 กำำ�ไรสุทุธิ ิ130 ลบ. ลด -21% y-y 
และ -0.2% q-q : กำำ�ไรที่่�หดตัวมาจากยอด
ขายที่่�ลดลง และค่่าใช้จ่้่ายที่่�สููง โดยยอดขาย
รวมหด -1% y-y และ -1% q-q อยู่่�ที่่� 1,377 
ลบ. สัดัส่ว่นการขายกลุ่่�มขนมขบเคี้้�ยว (
สัดัส่ว่น 55%) ยอดขายลด -2% y-y แต่่เพิ่่�ม 
+3% q-q ส่ว่นกลุ่่�มเครื่่�องดื่่�ม (45%) ยอด
ขายเพิ่่�ม +1% y-y แต่่หด -5% q-q ขณะที่่�
เมื่่�อแบ่ง่ตามตลาดจะเป็็นดัังนี้้�

ตลาดในประเทศ (82% ของยอดขายรวม) 
ยอดขายอยู่่�ที่่� 1,135 ลบ. หด -2% y-y แต่่
เพิ่่�ม +1% q-q ขายผ่า่นช่อ่งทาง MT (68%) 
ยอดขาย -1% y-y -6% q-q ส่ว่นช่อ่งทาง 
TT (32%) ยอดขาย -4% y-y แต่่ +20% q-q 
และหากแยกตามสิินค้้า Snack (52%) ยอ
ขาย -5% y-y แต่่ +3% q-q ขณะที่่�กลุ่่�ม 
Beverage ยอดขาย (48%) ยอดขาย +2% 
y-y แต่่ -2% q-q ยอดขายได้้รับัผลกระทบ
จากกำำ�ลังซื้้�อที่่�อ่่อนแอ อีีกทั้้�งปีนีี้้�ฝนตกนาน
ส่ง่ผลให้ก้ลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มลดลง

ตลาดต่างประเทศ (18%) ยอดขาย 242 ลบ
. เพิ่่�ม +4% y-y แต่่หด -8% q-q โดยยอด
ขาย Snack (71%) ยอดขาย +10% y-y แต่่ 
-9% q-q ส่ว่นกลุ่่�ม Beverage (29%) ยอด
ขาย -9% y-y -7% q-q ขณะที่่�ยอดขาย
ตลาดหลัักอย่า่งเวีียดนาม (52%) ยอดขาย 
+166% y-y แต่่ -7% q-q ส่ว่นตลาด CLMV 
(19%) ยอดขาย -54% y-y -41% q-q ส่ว่น
ตลาดอื่่�น (29%) ยอดขาย +4% y-y แต่่ 
-8% q-q ยอดขายตปท. ฟ้ื้� นตััว y-y จากการ
จััดการปัญัหาในเวีียดนามแล้้วเสร็จ็ แต่่ใน 
CLMV ได้้รับัผลกระทบจากยอดขายกััมพููชา
ที่่�หดตัว

อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น ยังัทำำ�ได้้ดีีที่่� 30% ทรงตััว 
y-y และ q-q แต่่ในส่ว่นค่่าใช้จ่้่ายขายและ
บริิหาร +22% y-y +7% q-q จากค่่าใช้จ่้่าย
ในการจ้้างพรีเีซนเตอร์เ์พื่่�อกระตุ้้�นยอดขาย 
ส่ว่น บริษัิัทร่ว่ม(สิริิโิป) ขาดทุนุ 4 ลบ.

ปรับัลดประมาณการลง 5% : ผบห. แจ้้ง
แนวโน้ม้การขายในเวีียดนามดีีขึ้้�นต่่อเนื่่�อง
หลัังการจััดการปัญัหาการกระจายสินิค้้า, 
การจััดจังหวััดใหม่ ่และการเก็็บภาษีีใน
ประเทศที่่�กลัับสู่่�ภาวะปกติิแล้้ว และเริ่่�มเห็น็
สัญัญาณการกลัับมาสั่่�งซื้้�อเพิ่่�มขึ้้�นทำำ�ให้้
ตลาดเวีียดนามจะกลัับมาฟื้้� นตััวแข็ง็แกร่ง่
ได้้อีีกครั้้�ง

ส่ว่นตลาดในประเทศนั้้�น คาดจะโครงการ
คนละครึ่่�งพลััสมาสนับัสนุนุยอดขาย แต่่ถููก
ทอนลงจากน้ำำ�ท่วมทางใต้้แต่่ผลกระทบ
จำำ�กัดจากยอดขายทางใต้้คิิดเป็น็เพียีง 4% 
ของยอดขายเราปรับัประมาณการลง 5% 
เพื่่�อสะท้้อนงบที่่�ต่ำำ�กว่่าที่่�คาด ปรับัยอดขาย
ลงเหลืือ 5,895 ลบ. หดตัว -1% y-y แต่่หาก
อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นยังัทำำ�ได้้ดีีที่่� 29.9% แต่่
ปรับัค่่าใช้จ่้่ายเพิ่่�มขึ้้�นตามค่่าใช้จ่้่ายกิิจกรรม
ส่ง่เสริมิการขายเพื่่�อกระตุ้้�นยอดขาย ปรับั
กำำ�ไรสุุทธิลิงเหลืือ 587 ลบ. -10% y-y

แนวโน้ม้ปี ี2026 เราคาดว่าจะกลัับมาฟื้้� นตััว
อีีกครั้้�งหลัังสถานการณ์ต่์่าง ๆ โดยเฉพาะใน
เวีียดนามที่่�เริ่่�มเห็น็คำำ�สั่่�งซื้้�อกลัับมาตาม
ลำำ�ดับ ขณะที่่�ในส่ว่นค่่าใช้จ่้่ายคาดจะลดลง

ผบห. ตั้้�งเป้า้ยอดขายปี ี2026 โตระดัับ 
5-9% y-y ส่ว่นใหญ่จ่ะเป็น็การขยายตััวจาก
ยอดขายในต่่างประเทศเป็น็หลััก ขณะที่่�ใน

ส่ว่นอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นทรงตััว และค่่าใช้จ่้่าย
ขายและบริหิารต่่อยอดขายทรงตััวที่่� 16-
17% y-y

เราคาดการณ์ย์อดขายปี ี2026 อยู่่�ที่่� 6,210 
ลบ. โต 5% y-y โดยตลาดในประเทศ โต 
+3% y-y ส่ว่นตปท. โต +14% y-y แต่่ใน
ส่ว่นอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นคาดอยู่่�ที่่� 29.5% และ
คาดกำำ�ไรสุทุธิ ิ645 ลบ. +10% y-y

เราปรับัใช้ร้าคาเหมาะสมเป็น็ปีี 2026 อยู่่�ที่่� 
10.00 บาท และปรับ P/E เป้้าหมายลงเหลืือ
 15.0x จาก 18.0x จากการดำำ�เนินิงานที่่�อาจ
ไม่เ่ด่่นเหมือืนในอดีต แต่่ upside มากพอให้้
กลัับมาแนะนำำ� “ซื้้�อ”

สัญัญาณฟื้้� นตัวกลัับมา
“แนวโน้้มการดำำ�เนิินงานคาดกลัับมาฟื้้� น
ตััวแรง q-q ได้้โดยเฉพาะต่่างประเทศ ทุุก
อย่า่งคลี่่�คลาย ส่ว่นใปประเทศอาจได้้รับั
ผลกระทบช่ว่งเดืือนสุดุท้้ายบ้้างจากน้ำำ�
ท่่วมแต่่อย่า่งไรก็็ตามยังัโตได้้ดี ีq-q ขณะที่่�
แนวโน้้มปีหีน้้าคาดกลัับมาฟื้้� นตัวได้้อีกีครั้้�ง
เริ่่�มน่่าสนใจกลัับมาลงทุนุอีกีครั้้�ง
ราคาหุ้้�นปัจัจุุบันัซื้้�อขายบน P/E26E 10.8x 
มี ีส่ว่นลดมากไป ขณะที่่�ผลตอบแทน
เงิินปันัผลราว 6% ต่่อปี ีเริ่่�มน่่าสนใจมาก
ขึ้้�นแล้้ว ”

นารี ีอภิเศวตกานต์์
นักัวิิเคราะห์ก์ารลงทุนุปัจัจััยพื้้�นฐาน 
#17971 naree.a@liberator.co.th
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บล.ลิเบอเรเตอร์ : OSP
แนะนำ� BUY

ราคาเป้าหมาย 20.70 บาท

Equality for All OSP : บมจ.โอสถสภา

โรงงานเครื่่�องด่ื่�ม : เดิิมบ. มีีโรงงานผลิิต
ขวดแก้้ว 2 แห่ง่คืือท่ี่�นิิคมโรจนะ และทถนน
สายเอเชีีย จ. อยุุธยา แต่่จากการปรับัปรุง
ประสิทิธิภิาพการผลิิตทำำ�ให้้กำำ�ลัังการผลิิต
ท่ี่�โรงงานโรจนะเพิ่่�มขึ้้�น 20% ได้้ ขณะท่ี่�บ. 
มีีแผนเลิิกการผลิิต OIEM เพื่่�อเพิ่่�มอััตรา
กำำ�ไรให้้ดีีขึ้้�นจึึงหยุุดการผลิิตโรงงงานท่ี่�สาย
เอเชีียไป ซึ่่�งโรงงานดัังกล่่าวปัจจุบันัจะเป็็น
ท่ี่�ผลิิตขวดแก้้วทั้้�งแบบสีีขาวและสีีขา เพื่่�อ
รองรับัการขายกลุ่่�มเครื่่�องด่ื่�มชููกำำ�ลัังและ
กลุ่่�ม CVIT มีีกำำ�ลัังการผลิิต 2.2 ล้้านขวด
สำำ�หรับัสีีขาว และ 2.25 ล้้านขวดต่่อวััน
สำำ�หรับัสีีชา วััตถุดิุิบท่ี่�ใช้ค้ืือ เศษแก้้ว recyc-
cle 80-90% ส่ว่นท่ี่�เหลืือจะเป็็นทราย 
หิินปููน และอ่ื่�น ๆ เป็็นต้้น
 
ขณะที่่�ในส่ว่นโรงงานบรรจุุเครื่่�องดื่่�ม ที่่�
ดำำ�เนิินงานในโรงงานสายเอเชียี กำำ�ลัังการ
ผลิต 1.7 ล้้านชวดต่่อวัน

ผบห. ท่ี่�ดูแูลในส่ว่นโรงงานนั้้�นชี้้�แจงว่่าบ. 
ยังัสามารถลดต้้นทุนุการผลิิตลงได้้อีีกเพื่่�อ
ให้้เป็็นไปตามกลยุทธ์ข์องบ. คืือ Operation 
excellent

Sustainability มุ่่�งตามเป้้า : ในส่ว่นนี้้�บ. จะ
ทำำ�ตามเป้้าหมายทั้้�งตามมาตรฐานของรัฐัท่ี่�
กำำ�หนด รวมถึึงการใช้วั้ัตถุดิุิบท่ี่�เป็็นมิิตรต่อ
สิ่่�งแวดล้้อม และการลดการปล่อยก๊๊าซ
ภาพรวมการดำำ�เนิินงาน : ผบห. แจ้้งปีีนี้้�

ยอดขายหดตััวจากช่ว่ง 4 เดืือนแรกบ. มีี
ปรับัสต็อกในกลุ่่�มร้้านค้้าแบบดั้้�งเดิิมเพื่่�อ
อยากได้้ตััวเลขยอดขายท่ี่�ชัดัเจน จึึงเน้้น
การขายร้า้นแบบสมัยใหม่ม่ากขึ้้�นเพราะเป้้
นการขายถึึงมืือผู้้�บริโิภคโดยตรง ส่ว่นตลาด
ตปท. คาดยัังโตได้้ต่่อจากตลาดหลัักอย่า่ง
เมีียนมาร์ท่์ี่�ยังัโตระดัับสููง แต่่ตััวเลขการ
เติิบโตอาจชะลอตััวจากตลาดโต 2 หลััก 3 
ปีีติิดต่่อกััน

ขณะที่่�ปี ี2026 ผบห. คาดยอดขายโต 5% 
y-y โดยในปท. โต 4% ส่ว่นตปท. จะ
เติิบโต 2 หลััก โดยมาจากสินิค้้ากลุ่่�ม PC ที่่�
จะมีกีารขยายตลาดและช่อ่งทางการขาย
มากขึ้้�น

คาดกำำ�ไรปกติิปีหีน้้าขยายตััว +3.0% y-y 
: เราคาดยอดขายโต +4% y-y จากการ
เพิ่่�มขึ้้�นของยอดขายกลุ่่�มของใช้้ส่ว่น
บุุคคลจากการขยายตลาดส่ง่ออกมากขึ้้�น
จากสัดัส่ว่นรายได้้กลุ่่�มดัังกล่่าวมีเีพียีง 
11% ของยอดขาย อีกีทั้้�งสัดัส่ว่นรายได้้
จากต่่างประเทศมีเีพียีง 28% เท่่านั้้�น ซึ่่�ง
ในบางประเทศที่่�มีศีักัยภาพ OSP ยังัไปแค่่
กลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มเท่่านั้้�น

ขณะท่ี่�กลุ่่�มเครื่่�องด่ื่�มนั้้�นตลาดเมีียนมาร์ยััง
เป็็นตลาดสำำ�คััญ ซ่ึ่�งท่ี่�ผ่า่นมา OSP ได้้มีีการ
เพิ่่�มสินิค้้า M150 แบบกระป๋๋องเข้้าไปใน
ตลาดดัังกล่่าวที่�มีีราคาถูกกว่่าสินค้้าเดิิม

อย่า่ง Shark จะได้้ครอบคลุุมตลาดและ
กลุ่่�มเป้้าหมายให้้กว้้างขึ้้�น

ขณะท่ี่�ในส่ว่นอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นนั้้�นเราคาด
หดตััวลงเล็็กน้้อยแม้้ว่่าจะมีีการล็อกราคา
วััตถุดิุิบไปถึึงครึ่่�งปีีหน้้าแล้้วก็ตาม แต่่จาก
สัดัส่ว่นรายได้้กลุ่่�มสิินค้้าราคาต่ำำ�ลงมีีมาก
ขึ้้�นอาจกดดัันต่่ออััตรากำำ�ไรลงบ้้าง ทำำ�ให้้
คาดกำำ�ไรปกติิจะอยู่่�ที่� 3,440 ลบ. โต +3% 
y-y แต่่กำำ�ไรสุทธิคิาดหดตััว -6% y-y 
เน่ื่�องจากปีีก่่อนมีีรายการพิเศษจากการ
ปรัับโครงสร้า้งธุุรกิจ

ยังัชอบเหมืือนเดิิม“ 4Q25 คาดยอดขาย
กลัับมาฟื้� น q-q ทั้้�งจากสิินค้้าเดิิมและการ
ออกสิินค้้าใหม่ ่รวมถึึงเข้า้สู่่�ฤดูขูายกลุ่่�ม
ของใช้ส้่ว่นบุุคคลคาดเห็็นอััตรากำำ�ไรดีีขึ้้�น 
ส่ว่นต่่างประเทศคาดดีีขึ้้�นเช่น่กัันเพิ่่�มสินิค้้า
ใหม่ใ่นเมีียนมาร์ เรายังชอบจากการควบคุมุ
ภายในทั้้�งการผลิิตและอ่ื่�น ๆ ทำำ�ได้้ดีี
ราคาหุ้้�นสะท้้อนปััจจัยลบไปมากแล้้วจน
ปััจจุบันัซื้้�อขาย P/E26E ท่ี่� 13.2x ไม่แ่พง
หากเทีียบกัับกลุ่่�ม และผลตอบแทน
เงิินปัันผล 6.6% ต่่อปีี เริ่่�มน่า่สนใจมากขึ้้�น”

 นารี ีอภิเศวตกานต์
นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปัจัจััยพื้้�นฐาน 
#17971 naree.a@liberator.co.th
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บล.ลิเบอเรเตอร์ : PTTEP
ราคาเป้าหมาย 127.50 บาท

Equality for All PTTEP : บมจ.ปตท.สำ�รวจและผลิตฯ

แผนการดำำ�เนิินงาน 5 ปีี เงิินลงทุนุทั้้�ง
สิ้้�น 33,279 ล้้านเหรีียญสหรัฐั : 
PTTEP แจ้้งแผนการดำำ�เนิินงาน 5 ปีี 
(2026-2030) เงิินลงทุุนทั้้�งสิ้้�น 
33,279 ล้้านเหรีียญสหรัฐั แบ่ง่เป็็น
รายจ่่ายลงทุนุ (Capital Expendit-
ture) 20,732 ล้้านเหรีียญสหรัฐั และ
รายจ่่ายดำำ�เนิินงาน (Operating Exp-
penditure) 12,547 ล้้านเหรีียญ
สหรัฐั (รููปที่� 1) ส่ว่นปริมิาณขาย คาด
อััตราเติิบโตเฉล่ี่�ย (CAGR) (2025-
2030) +3.5% ต่่อปีี  

ซึ่่�งหลััก ๆ จะมาจากแหล่่งผลิิตในไทย, 
เมีียนมาร์,์ มาเลเซีีย, โอมานและ

ตะวัันออกกลางแนวโน้้ม 4Q25 คาด
ปริมิาณขายเพิ่่�มหลัังรับัรู้้�โครงการ
ใหม่ ่ๆ เต็็มไตรมาส : ปริมาณขาย 
4Q25 คาดจะเพิ่่�มขึ้้�น q-q หลัังรับัรู้้�
ปริมิาณขายเต็็มไตรมาสสำำ�หรับั
โครงการใหม่ ่ๆ เช่น่โครงการ A18 
และ Touat ขณะท่ี่�ในไทยคาดไม่ม่ีี
การหยุุดซ่อ่มอย่า่งไตรมาสก่อนหน้้า 
เช่น่เดีียวกับปริมิาณขายในแอฟริกิา
คาดเพิ่่�มขึ้้�นจากปััจจัยฤดููกาล

อย่า่งไรก็ตาม ราคาขายเฉล่ี่�ยอาจอ่อน
ลง q-q ตามราคาน้ำำ�มัันท่ี่�ลดลง เบื้้�อง
ต้้นเรามีีปรับัลดประมาณการลงจาก
เดิิมจากการปรับัลดสมมติิฐานราคา

ขายลงตามราคาน้ำำ�มัันดิิบท่ี่�ลดลง แต่่
มีีปรับัปริมิาณขายเพิ่่�มเป็็น 508.6 
KBOED และราคาขายเฉล่ี่�ยอยู่่�ที่� 5.7 
เหรีียญ/ MMBTU ภายใต้้ราคาน้ำำ�มััน
ดิิบดููไบ 69.75 เหรีียญ/ บาร์เรล ทำำ�ให้้
เราปรับักำำ�ไรสุทุธิลิงเหลืือ 52,373 ลบ
. หด -33% y-y

คงแนะนำำ� “ซื้้�อ” : แต่่ปรับัใช้้ราคา
เหมาะสมเป็น็ปี ี2026 และปรับั
ราคาลงเหลืือ 127.50 บาท/ หุ้้�น 
จากการปรับัลดประมาณการตาม
สมมติิฐานใหม่่

แนะนำ� BUY
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บล.บัวหลวง : AOT

AOT ท่าอากาศยานไทย มุมมองต่อการประชุมนักวิเคราะห์

คงคำ�แนะนำ� ซื้อ

ราคาเป้าหมาย 56 บาท

สัญัญาเปลี่�ยนแปลง KPD จะเริ่่�ม 1 ตค 2025 Bank guarantee จาก KPD มีีมาวางเพิ่่�ม 3 เดืือน รวมเป็็นมีีสถานะ 9 เดืือน 
ซึ่่�ง KPD ยังัมีีการผ่อ่นชำำ�ระและชำำ�ระเงิินตามงวดอยู่่� ค่่า PSC เพิ่่�ม 390 บาท คิิดจากค่่าใช้จ่้่ายท่ี่�เกิิดขึ้้�นจริงิและการลงทุนุใน 
5 ปีีข้า้งหน้้า ซึ่่�งหมายถึึง ครอบคลุมุการขาย East terminal Expansion, ท่่าดอนเมืือง และภููเก็็ต (บางส่ว่น) และ AOT คาด
หวัังการพิจิารณาค่า PSC ทุุก 5 ปีี View from fundamental: เรายังคงชอบ AOT จากกำำ�ไรระยะสั้้�นถึึงกลาง ท่ี่�ปรับัเพิ่่�มอย่า่ง
แข็ง็แกร่ง่ และการเปลี่�ยนจำำ�นวนผู้้�โดยสารให้้เป็็นกำำ�ไรที่�สูงูขึ้้�น คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 56 บาท
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บล.โกลเบล็ก : BCH

BCH คาดกำ�ไรปกติช่วง 4Q68 เติบโต ต่อเนื่อง YoY และ QoQ

-งวด 3Q68 มีกำ�ไร 347 ลบ. -23%YoY -11%QoQ 
(ต่ำ�กว่าท่ีคาด 8%) จากโรคระบาดท่ีลดลง และราย
ได้ผู้ป่วยต่างชาตท่ีชะลอ
-คาดกำ�ไรปกติ 4Q68 ราว 325 ลบ. +12%YoY 
+4%QoQ
-คาดกำ�ไรปี  69 ราว 1,468 ลบ. +7%YoY
-คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” และประเมินราคาเหมาะสม 
BCH ราว 13.70 บาท

Investment Highlight
งวด 3Q68 มีกำ�ไร 347 ลบ. -23%YoY -11%QoQ (
ต่ำ�กว่าท่ีคาด 8%) จากโรคระบาดท่ีลดลง และราย
ได้ผู้ป่วยต่างชาตท่ีชะลอ
งวด 3Q68 มีกำ�ไร 347 ลบ. -23%YoY -11%QoQ (ต่ำ�
กว่าท่ีคาด 8%) โดยมีรายได้จากกิจการโรงพยาบาล 
3,034 ลบ. -7%YoY ทรงตัว QoQ โดยหดตัว YoY เป็น
ผลจากโรคระบาดตามฤดูกาลท่ีมีปริมาณและความ
รุนแรงลดน้อยลงกว่าชว่งเดียวกันของปี ก่อน สง่ผล
ให้รายได้ผู้ป่วยนอก (สัดสว่น 37%) ลดลง 8%YoY 
และผู้ป่วยใน (สัดสว่น 29%) ลดลง 9%YoY ขณะ
เดียวกันรายได้กลุ่มประกันสังคม (สัดสว่น 34%) 
ลดลง 6%YoY เน่ืองจากในไตรมาสน้ีไม่มีการบันทึก
รายได้สว่นเพิม่จากกลุ่ม 26 โรคเรื้อรัง เน่ืองจากถูก
บันทึกไปแล้วในชว่ง 2Q68 ขณะท่ีปี ก่อนบันทึกใน
ชว่ง 3Q67 อยา่งไรก็ตาม หากไม่นับรายได้สว่นเพิม่
ดังกล่าว รายได้กลุ่มประกันสังคมยังคงเติบโตเล็ก
น้อย 1% จากจำ�นวนผู้ประกันตนท่ีเพิม่ขึ้นสู ่1.025 
ล้านราย +0.3%YoY โดยเป็นการเพิม่ขึ้นในพื้นท่ีท่ีมี
ความต้องการลงทะเบียนสูง อาทิ รพ.เกษมราษฎร์ 
ประชาชื่น รพ.เกษมราษฎร์ ปทุมธานี รวมไปถึงการ
เพิม่ขึ้นของโรงพยาบาลแห่งใหม่ ได้แก่ รพ.เกษม
ราษฎร์ ปราจีนบุรี สว่นกลุ่มผู้ป่วยต่างชาต (สัดสว่น
 12%) ลดลง 16%YoY จากกลุ่มผู้ป่วยกัมพูชาและ
ตะวันออกกลางท่ีปรับตัวลง (คูเวต สหรัฐอาหรับเอ
มิเรตส์ และโอมาน) ท้ังน้ี 9M68 มีกำ�ไร 1,057 ลบ. 
+1%YoY และคิดเป็น 74% ของประมาณการกำ�ไร
ท้ังปี  68 เดิมท่ี 1,419 ลบ. +11%YoY

คาดกำ�ไรปกติ 4Q68 ราว 325 ลบ. +12%YoY 
+4%QoQ จากโรคระบาดทีเ่รง่ขึน้ต้ังแต่ช่วง
ปลายเดือน ก.ย.ทีผ่า่นมา

เราคาดรายได้งวด 4Q68 ราว 3,050 ลบ. +10%YoY 
ทรงตัว QoQ แม้ผ่าน High Season ท่ีเป็นชว่งหน้า

ฝนในชว่ง 3Q68 แต่ถูกชดเชยจากโรคระบาดท่ีเรง่
ตัวขึ้นต้ังแต่ชว่งปลายเดือน ก.ย.ท่ีผ่านมา ประกอบ
กับเติบโต YoY จากฐานต่ำ� เพราะชว่งเดียวกันของ
ปี ก่อนมีการปรับปรงรายการค่าบริการโรคซับซ้อน
 (RW>=2) ซึ่งได้รับลดลงจาก 12,000 บาท เหลือ
เพียง 8,000 บาท เน่ืองจากปัญหาการจดสรรงบ
ประมาณท่ีไม่เพียงพอ ขณะท่ีปี น้ีกลับมาบันทึกใน
อัตรา 12,000 บาทเหมือนเดิม นอกจากน้ี บริการ
ใหม่ๆ อาทิ ศูนย์ความงาม รถทันตกรรมเคลื่อนท่ี
 การตรวจภาวะหยุดหายใจขณะหลับ ยังมีแนว
โน้มเติบโตดีตอเน่ือง ตลอดจนคลินิกเฉพาะทาง
ด้านเวชกรรมรังสีรักษาท่ีขยายสิทธิไปยังกลุ่ม
ประกันสุขภาพถวนหน้าผ่านโครงการ “Can-
cer Anywhere” ขณะท่ี กลุ่มรายได้ผู้ป่วยกัมพูชา
ท่ีปรับลดลง บริษัทมีการปรับแผนใหม่ โดยเม่ือ
เดือน ต.ค.ท่ีผ่านมา ได้แต่งต้ังตัวแทนเพื่อสง่ผู้
ป่วยกัมพูชามารักษาท่ี รพ.เกษมราษฎร์ อินเตอร์
เนชั่นแนล เวียงจันทน์ (สปป.ลาว) ซึ่งปัจจบันมีผู้
ป่วยรอสง่ตัวกว่า 10 เคส

อยา่งไรก็ตาม บริษัทอาจมีการบันทึกหน้ีสงสัยจะ
สูญของกลุ่มประเทศคูเวตท่ีมีมูลหน้ีราว 260 ลบ. 
ซึ่งเดิมคาดจะได้รับการชำ�ระใน 4Q68 แต่ปัจจบัน
ยังไม่มีความชัดเจน ทำ�ให้ยอดดังกล่าวอาจตองถูก
ต้ังสำ�รองราว 3-5% หรือราว 10 ลบ. หากบริษัท
ไม่สามารถขอใบรับรองการชำ�ระเงินได้ทันภายใน
 4Q68 นอกจากน้ี ในชว่ง 4Q67 และ 3Q68 มีกำ�ไร
พิเศษทางบัญชีของรพ.ใน สปป.ลาว เน่ืองจาก
เงินเฟ้อท่ีรุนแรงจำ�นวน 62 ลบ. และ 35 ลบ. ตาม
ลำ�ดับ โดยเราคาดกำ�ไรสุทธงิวด 4Q68 ราว 315 
ลบ. +35%YoY -9%QoQ แต่หากพิจารณาเฉพาะ
กำ�ไรปกติจะอยูท่ี่ 325 ลบ. +12%YoY +4%QoQ 
อยา่งไรก็ตาม เราปรับประมาณการกำ�ไรสุทธท้ัิงปี  
68 ลดลง 3% สู ่1,372 ลบ. +7%YoY

คาดกำ�ไรปี 69 ราว 1,468 ลบ. +7%YoY
เราคาดรายได้และกำ�ไรสุทธปิี  69 ราว 12,649 ลบ
. +6%YoY และ 1,468 ลบ. +7%YoY ตามลำ�ดับ
 สอดคล้องกับเป้าหมายของบริษัทในปี  69 ท่ีปรับ
เป้าการเติบโตลดลงเหลือเพียง 5-6% จากในอดีต
ต้ังเป้าการเติบโต Double Digits โดยมีปจจยลบ
หลักจากเศรษฐกิจและกำ�ลังซื้อท่ีอ่อนแอ รวมถึง
การเมืองท่ีมีความไม่แน่นอนซึ่งส่งผลตอการปรบ
นโยบายของกองทุนประกันสังคม อยา่งไรก็ตาม

 คาดแนวโน้มผลประกอบการยังคงเติบโตจาก 1) 
Organic Growth ตามการขยายฐานผู้ประกันตน
เฉลี่ยปีล ะ 1% 2) การขยายกำ�ลังการบริการใหม่
ต่อเน่ืองจากชว่งปี  68 3) รพ.เกษมราษฎร์ อินเตอร์
เนชั่นแนล เวียงจันทน์ ท่ีแต่งต้ังตัวแทนเพื่อรับผู้
ป่วยกัมพูชา และ 4) แผนการปรับปรง รพ.เกษม
ราษฎร์ บางแค และรพ.เกษมราษฎร์ แม่สาย ซึ่งคาด
จะแล้วเสร็จชว่ง 2Q69 และสามารถขยายกำ�ลังการ
ให้บริการเพิม่มากขึ้น

 นอกจากน้ี ยังมีอัพไซด์จากกลุ่มผู้ป่วยคูเวตท่ีมี
โอกาสกลับเข้ามารับบริการรักษาในปี หน้า หลัง
จากได้มีการเข้ารว่มประชุมในโครงการ Rediscov-
ering Health and Wellness Tourism in Thai-
land ณ ประเทศคูเวต เม่ือชว่งเดือนก.ย.ท่ีผ่านมา
 ซึ่งบริษัทได้มีการนำ�เสนอให้บริการ 4 โรคเฉพาะ
ทางท่ีมีความชำ�นาญ ได้แก่ หัวใจ เบาหวาน มะเร็ง
 และกระดูกและข้อ ซึ่งท้ังหมดล้วนเป็นบริการท่ีค่า
รักษาตอบิลสูง

คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ” และประเมินราคาเหมาะสม 
BCH ราว 13.70 บาท
เราปรับใช้ราคาเหมาะสม BCH ปี  69 และปรับ Pro-
spective PE ลดลงสู ่23.2x ณ ระดับ -1.5SD ของ
ค่าเฉลี่ย 5 ปี  จากเดิมท่ีระดับ 28.3x โดยเรา Der-
ating ตามกลุ่มโรงพยาบาลท่ีถูกปรับลงมาสูร่ะดับ
 –1.5SD ของค่าเฉลี่ยในอดีตท่ีราว 35x ขณะท่ีเรา
ประมาณการกำ�ไรสุทธต่ิอหุ้นปี  69 ท่ี 0.59 บาท/หุ้น
 คำ�นวณเป็นราคาเหมาะสมปี  69 ราว 13.70 บาท
 (จากราคาเหมาะสมปี  68 ท่ี 16.10 บาท) อยา่งไร
ก็ตาม ราคาหุ้นมีอัพไซด์จากราคาเป้าหมาย 37% 
จึงคงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”

ปัจจัยเสีย่ง
1. จำ�นวนนักท่องเท่ียวท่ีลดลง หรือมาตรการปด
ประเทศเน่ืองจากสถานการณ์ท่ีไม่ปกติ
2. การขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์
3. การแขง่ขันภายในอุตสาหกรรมโรงพยาบาล
เอกชน

Analyst: Salakbun Wongakaradeth, CISA
02-687-7287 Salakbun@globlex.co.th

คงคำ�แนะนำ� “ซื้อ”

ประเมินราคาเหมาะสมราว 13.70 บาท
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แหง่อาณาจกัรกัลฟ์ แชมป์เศรษฐีหุน้ไทยปี 2568 รวย 1.89 แสนล้านบาท ครอง
แชมป์ 7 ปีซ้อน “นิติ โอสถานุเคราะห”์ นักลงทุนรายใหญ่ทายาทโอสถสภา นั่ง
อันดับ 2 ถือพอร์ตหุน้รวมมูลค่า 4.73 หมื่นล้านบาท “หมอเสริฐ” นพ.ปราเสริฐ 
ปราสาททองโอสถ เจา้ของกลุ่มโรงพยาบาลกรุงเทพ-บางกอกแอร์เวย์ส เศรษฐี
หุน้อันดับ 3 รวย 3.31 หมื่นล้านบาท

ส่ง  “กาแฟพันธ์ุไทย” จดัตั้งบริษัทย่อยใหม่ “ก๋วยเตี๋ยวเรือพันธ์ุไทย” รุกตลาด
 Street Food แสนล้าน ตั้งเป้าป้ัน 50 สาขา ภายในปี 2569  ตั้งเป้าป้ันอาณาจกัร
ก๋วยเตี๋ยวเรือครอบคลุม 50 สาขา ในกรุงเทพฯ และปริมณฑล ภายในปี 2569

ยืนยันไม่กระทบธุรกิจ  กรณี ก.ล.ต. กล่าวโทษอดีตผู้บริหาร ชี้ผลงาน Q4/68 
แกร่งต่อเนื่อง ลุยงานเคาท์ดาวน์-เมกะโปรเจก็ต์

ประกาศข่าวดีหลังเข้า mai แจกปันผลใหผู้้ถือหุน้รูปแบบเงนิสดใน
อัตรา 0.10 บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็นเงนิ 30 ล้านบาท และปันผลเป็น
หุน้ในอัตรา 10 หุน้เดิม ต่อ 1 หุน้ปันผล จำ�นวนไม่เกิน 30 ล้านหุน้ คิด
เป็นจำ�นวนเงนิ 15 ล้านบาท เตรียมขึ้น XD 25 ธ.ค.นี้ 

อัดแน่นกลยุทธ์โค้งสุดท้ายของปี 2568 เร่งเคร่ืองขยายสาขา-
เพ่ิมสินค้าใหม่รับเทศกาล ดันผลงาน Q4/68 และเร่งเคร่ืองพัฒนา
สินค้าสำ�หรับปี 2569 โดยต่อยอดจุดแข็ง ‘ดีไซน์โดดเด่น คุณภาพดี
 ราคาเข้าถึงได้’ ควบคู่กับกลยุทธ์ที่คำ�นึงความต้องการของผู้บริโภค
เป็นศูนย์กลาง ชูการนำ�เสนอสินค้าแบบ Exclusive เพ่ือสร้างความ
แตกต่างและเพ่ิมความสามารถในการแข่งขัน พร้อมประกาศแผนเชิง
รุกปีหน้า เตรียมเปิดสาขาใหม่รวม 35 สาขา ในทำ�เลที่มีศักยภาพสูง
 พร้อมต่อยอดการเติบโตอย่างยั่งยืน มั่นใจรักษาตำ�แหน่งผู้นำ�ธุรกิจ
ไลฟ์สไตล์ของประเทศไทยได้อย่างต่อเนื่อง

“สารัชถ์ รัตนาวะดี”

PTG

CMO

MMM

 MOSHI

ใกล้จบปี68
สังคมอินไซด์ สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซีนหุน้อินไซด์ประจำ�เดือนธันวาคม 2568 แมกกาซีน

ออนไลน์ที่รู้ลึกรู้จริงคลุกวงในหุน้สไตล์กล้วยๆ โดยคอลัมน์สังคมอินไซด์ กลับมา
อัพเดทข่าวสารในแวดวงตลาดทุนกันเช่นเคยค่ะ เร่ิมที่ประโยคที่สุดคลาสสิคว่า วัน
เวลาผ่านไปดั่งโกหก  เข้าสู่เดือนธันวาคม  เดือนสุดท้ายของปี  2568 

ทุกคนต่างก็เดินทางตามเส้นทางของตัวเอง  ใครตั้งใจทำ�อะไร หากยังไม่สำ�เร็จก็ขอใหท้ำ�ต่อไป อย่าหยุดกลางครัน ใครยังไม่ได้เร่ิม ก็เอาใหม่เร่ิมใหม่
ได้เสมอ  จงบอกตัวเองว่าฉันทำ�ได้  พัฒนาต่อไปเร่ือยๆ ค่ะ  ส่วนแวดวงการลงทุน ตลาดหุน้ตลอดทั้งปี พบกับความท้าท้ายมากมาก   SET INDEX  
ยังไม่ผ่าน 1300 จุด   ตลาดหุน้ขาดแรงหนุนอย่างชัดเจน  ภาพใหญ่เศรษฐกิจโลกชะลอตัว  ส่วนปัจจัยภายใน ส่งออกแผ่ว การบริโภคทรุด  นักท่อง
เที่ยวลดลง   ซ้ำ�เติมด้วยสถานการณ์อุทกภัยอย่างฉับพลันในพ้ืนที่ภาคใต้ และความขัดแย้งกับกัมพูชา  ปีหน้า2569  จะเป็นอย่างไร? ช่างน่าคิด 

“สารัชถ์ รัตนาวะดี”

แหง่อาณาจักรกัลฟ์
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ฤดูกาลงบ สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซีนหุน้อินไซด์ประจำ�เดือนพฤศจิกายน2568
 แมกกาซีนออนไลน์ที่รู้ลึกรู้จริงคลุกวงในหุน้สไตล์กล้วยๆ โดยคอลัมน์
สังคมอินไซด์ กลับมาอัพเดทข่าวสารในแวดวงตลาดทุนกันเช่นเคยค่ะ 

เข้าสู่ฤดูกาลประกาศงบบริษัทจดทะเบียน (บจ.) ประจำ�ไตรมาส 3/68 ทุกบจ. ก็รายงานงบอย่างคึกคัก   ส่วนความเคลื่อนไหวของ 
SET Index  ย่อตัวลงมาเคลื่อนไหวแถว 1,260  จุด ขณะที่มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยรายวันรวมของ SET และ mai  ดูบางตา  ฟาก
หุน้IPO  ที่เข้ามาในช่วงเดือนนี้ อาการไม่สู้ดี หลุดต่ำ�จองหลายบริษัท ทำ�ใหม้ีคำ�ถามตัวโตๆ ว่าหุน้ไทยหมดเสน่หแ์ล้วหรือไม่ ... 

สังคมอินไซด์

เรียกได้ว่าเป็นอีกก้าวสำ�คัญที่สะท้อนความแข็งแกร่งของธุรกิจ และตอกย้ำ�บทบาทของ
บริษัทในฐานะผู้ผลิตและจดัจำ�หน่าย ที่ส่งออกผลิตภัณฑ์น้ำ�มะพร้าวชั้นนำ�ของไทยไปกว่า
 100 ประเทศทั่วโลก  บริษัท ไทย โคโคนัท จำ�กัด (มหาชน) หรือ COCOCO ด้วยที่มีความ
ได้เปรียบด้านคุณภาพวัตถุดิบ การผลิตมาตรฐานสากล และฐานลูกค้าต่างประเทศที่มั่นคง
 อีกทั้งยังได้รับแรงหนุนจาก มาตรการยกเว้นภาษีนำ�เข้ากว่า200 รายการของสหรัฐฯ ซึ่ง
ช่วยยกระดับขีดความสามารถในการแข่งขันในตลาดหลัก โดยปัจจุบันสัดส่วนการส่งออก
ไปสหรัฐมีการเติบโตอย่างต่อเนื่องและถือว่าเป็นตลาดที่มั่นคงและแข็งแกร่ง

อัพไซด์เด่น Q4/68 กำ�ไรแรงเกินคาด โบรกฯเคาะเป้าราคา 6.90 บ./หุน้ ยิ
ลด์ปันผลเกือบ 5% ต่อปี ธุรกิจแพทย์เฉพาะทาง–โรงพยาบาลในเครือ ดัน
ปี69 เติบโตต่อเนื่อง

รับรางวัล Sustainability Disclosure Award ต่อเนื่องปีที่ 7 และปีที่ 
4 ชูความสำ�เร็จด้านความยั่งยืนและโปร่งใสระดับแนวหน้า 

บริจาคเงนิ 10 ล้านบาท เร่งฟ้ืนฟู รพ.หาดใหญ่ ส่ง ‘ทีโอเอ อาสา’ 
ผนึกกำ�ลังทหาร ปูพรมแจกถุงยังชีพ และทีมวิศวกรลงพ้ืนที่ประเมิน
ความเสียหาย ช่วยพ่ีน้องชาวใต้เต็มพิกัด

นาย วรวัฒน์ ชิ้นป่ินเกลียว

COCOCO

ประธานเจา้หน้าที่บริหารและ
กรรมการผู้จดัการ

COCOCO

EKH

กลุ่มบริษัทศรีตรัง 

TOA
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