




KTB
ธนาคารกรุงไทย ปี 2567 มกีำ�ไรสทุธิ 43,856 ลา้นบาท เน้นการเติบโตตามยทุธศาสตร์อยา่งยั่งยนื บริหาร
พอร์ตอยา่งสมดุล สนิเชือ่โต 4.7% จัดการคณุภาพสนิทรัพยอ์ยา่งระมดัระวงัและยดืหยุน่ รักษาระดับเงินสำ�รอง
ในระดับสงู รองรับความไมแ่น่นอนของเศรษฐกิจ พร้อมเดินหน้าชว่ยเหลอืลกูคา้ขับเคลือ่นการแก้ไขปัญหาหน้ี
อยา่งยั่งยนื เพื่อเปลีย่นผา่นไปสูเ่ศรษฐกิจยคุใหม่

BPP
ผูผ้ลติพลงังานไฟฟ้าคณุภาพระดับสากล  มุง่มั่นนำ�ความเชีย่วชาญและประสบการณ์เกือบ 30 ปี สร้างการเติบโตในธุรกิจผลติและจำ�หน่าย
ไฟฟ้าอยา่งต่อเน่ืองและยั่งยนืในภูมภิาคเอเชยี-แปซิฟิก 8 ประเทศ ได้แก่ ไทย สปป.ลาว จีน ญี่ปุ่น เวยีดนาม อนิโดนีเซีย ออสเตรเลยี และ
สหรัฐอเมริกา ซ่ึงกวา่ร้อยละ 80  ของกำ�ลงัการผลติไฟฟ้าเป็นการจำ�หน่ายไฟฟ้าในต่างประเทศเป็นหลกั โดยปัจจุบัน BPP มุง่สร้างสมดุลของ
พอร์ตธุรกิจทั้งพลงังานความร้อน (Thermal Energy) และพลงังานหมนุเวยีน (Renewable Energy) ในประเทศยทุธศาสตร์อยา่งต่อเน่ือง 

NAM
กางแผนปี 68 ตั้งเป้ารายได้โตแรง 50% พุ่งแตะ 1,700 ลา้นบาท หลงัเข้าถือหุน้ "อนิโนเวทฟี อมิเมจจ้ิง ซิสเต็มส"์ ประกอบธุรกิจ
ตัวแทนจำ�หน่ายเคร่ืองมอืทางการแพทยช์ั้นสงูในสดัสว่น 60% มลูคา่การลงทนุ 150 ลา้นบาท พร้อมเก็บเกี่ยวผลงานจาก 4 บริษัท
ยอ่ย และรับอานิสงสจ์ากนโยบายรัฐฯ  ฟากซีอโีอ "วโิรจน์ ชยัเทอดเกียรติ" มั่นใจแผนขยายธุรกิจชว่ยต่อยอดการวจัิยพัฒนาตั้งแต่
ต้นน้ำ�ถึงปลายน้ำ� พร้อมรับรู้รายได้และกำ�ไรทนัท ีเชือ่มั่นผลกัดันผลงานเติบโตสงูสดุเป็นประวตัิการณ์

OR
หมอ่มหลวงปีกทอง ทองใหญ่ ประธานเจ้าหน้าทีบ่ริหารคนใหมข่อง OR ประกาศวสิยัทศัน์มุง่เสริมความแข็งแกร่ง
องคก์รผา่น 3 พันธกิจหลกั ทั้ง Seamless Mobility, All Lifestyles และ Global Market โดยใชด้ิจิทลัและ
นวตักรรมเป็นตัวขับเคลือ่น พร้อมผลกัดันไทยสูก่ารเป็น Oil Hub แหง่ภูมภิาค ด้วยการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานที่

ครบวงจร ด้วยแนวคดิ "They grow We grow" เพื่อสร้างการเติบโตร่วมกันอยา่งยั่งยนื





























ADVANC ระบุว่า ในงวดปี2567 เอไอเอสมี
รายได้รวมอยู่ที่213,569 ล้านบาท เติบโต
ขึ้นร้อยละ 13เมื่อเทียบกับปีก่อน ซึ่งเป็นผล
จากการรับรู้รายได้ของ TTTBB การเติบโต
ของบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่และบริการ
อินเทอร์เน็ตความเร็วสูง รวมถึงการเติบโต
ของรายได้จากการขายอุปกรณ์

รายได้จากการใหบ้ริการหลัก (ไม่รวมค่า
เชื่อมโยงโครงข่ายและรายได้จากการเป็น
พันธมิตรกับ NT) อยู่ที่ 162,363 ล้านบาท 
เติบโตร้อยละ 17 เมื่อเทียบกับปีก่อน จาก
การรับรู้รายได้ของ TTTBB และการเติบโต
ของบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูง การ
ฟ้ืนตัวอย่างต่อเนื่องของบริการโทรศัพท์
เคลื่อนที่ และการเติบโตของบริการลูกค้า
องค์กร (ไม่รวมโทรศัพท์เคลื่อนที่)

• รายได้จากบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ อยู่ที่ 
123,803 ล้านบาท เติบโตร้อยละ 4.8 เมื่อ
เทียบกับปีก่อน จากคุณภาพโครงข่ายที่
แข็งแกร่ง การเติบโตของ ARPU จากการ
ขายพ่วงและบริการที่มีมูลค่าเพ่ิมและแรง
สนับสนุนจากการท่องเที่ยวทั้งในและต่าง
ประเทศ

• รายได้จากบริการอินเทอร์เน็ตความเรว็สงู 
อยู่ที่ 29,441 ล้านบาทเติบโตร้อยละ 116 เมื่อ
เทียบกับปีก่อน จากการรับรู้รายได้ของ TT
TBBและการเติบโตปกติด้วยกลยุทธ์การขา
ยพ่วงบริการเสริมที่มีมูลค่าเพ่ิม การขยาย

ฐานผู้ใช้บริการ และการเพ่ิม ARPU ที่สูงขึ้น
จากการขายแพ็กเกจที่รวมหลายบริการ

• รายได้จากบริการลูกค้าองค์กรและอ่ืน ๆ 
อยู่ที่ 9,120 ล้านบาทเพ่ิมขึ้นร้อยละ 34 เมื่อ
เทียบกับปีก่อน จากบริการการเชื่อมต่อโครง
ข่ายได้แก่ การเชื่อมต่อส่ือสารโครงข่าย
ข้อมูล (EDS) และ คลาวด์รวมถึงการรวม
ผลประกอบการ TTTBB ในส่วนรายได้อ่ืนที่
เพ่ิมขึ้นมาจากการรับรู้รายได้สัญญาโรมมิ่ง
กับ NT

รายได้ค่าเชื่อมโยงโครงข่าย (IC) และรายได้
จากการเป็นพันธมิตรกับ NTอยู่ที่ 13,130 
ล้านบาท ลดลงร้อยละ -1.7 เมื่อเทียบกับปี
ก่อน จากการปรับลดอัตราค่าเชื่อมโยงโครง
ข่าย และ ปริมาณการเชื่อมต่อโครงข่ายกับ 
NT ที่ลดลง

รายได้จากการขายอุปกรณ์และซิม อยู่ที่ 
38,076 ล้านบาท เติบโตร้อยละ 3.0 จาก
ปีก่อน ตามการมุ่งเน้นการขายอุปกรณ์ค้า
ปลีกที่เพ่ิมขึ้น

สำ�ำหรับอัตรากำ�ำไรของยอดขายอุปกรณ์มี
การเติบโตอย่างมีนัยสำ�ำคัญจากร้อยละ1.8 
ในปี 2566 เป็นร้อยละ 5.6 ในปี 2567 
จากการบริหารส่วนลดค่าเคร่ืองอย่างมี
ประสิทธิภาพ

ในปี 2567 ต้นทุนการใหบ้ริการอยู่ที่ 99,434 
ล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 12 เมื่อเทียบกับปี
ก่อน จากการรับรู้ค่าใช้จ่ายส่วนของ TTTBB 
และต้นทุนที่เพ่ิมขึ้นตามการเติบโตของราย
ได้

• ต้นทุนค่าธรรมเนียมใบอนุญาต อยู่ที่ 
6,276 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 10เมื่อเทียบ
กับปีก่อน สอดคล้องกับการเพ่ิมขึ้นของราย
ได้จากการใหบ้ริการหลัก โดยต้นทุนดังกล่าว
คิดเป็นสัดส่วนค่าธรรมเนียมต่อรายได้จาก
การใหบ้ริการหลักอยู่ที่ร้อยละ 3.9

• ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำ�ำหน่าย อยู่ที่ 
59,534 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ16 เมื่อ
เทียบกับปีก่อน จากการรวมค่าตัดจำ�ำหน่าย
สินทรัพย์สิทธิการใช้(Right-of-use 
assets) จาก TTTBB การรับรู้ค่าเส่ือมราคา
จากการขยายโครงข่าย 5G และค่าเส่ือม
ราคาของคลื่นความถี่700MHz

• ค่าใช้จ่ายโครงข่ายและค่าใช้จ่ายจากการ
เป็นพันธมิตรกับ NT อยู่ที่22,989 ล้านบาท 
เพ่ิมขึ้นร้อยละ 5.3 จากการรับรู้ต้นทุนของ 
TTTBB ชดเชยกับกลยุทธ์ในการบริหาร
ต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ

• ต้นทุนการใหบ้ริการอ่ืน ๆ อยู่ที่ 10,636 
ล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 4.3 เมื่อเทียบกับปี
ก่อนจากต้นทุนที่เกี่ยวข้องกับการใหบ้ริการ
คลาวด์สอดคล้องกับรายได้คลาวด์ที่เติบโต

ADVANC ปีี 67
คว้้ากำำ�ไร 3.5 หมื่่�นลบ. โต 21%
จากปีีก่่อนเคาะ
ปัันผลอััตรา 5.74 บาทต่่อหุ้้�น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

บริิษััท แอดวานซ์์ อิินโฟร์์ เซอร์์วิิส จำำ�กััด (มหาชน) 

ADVANC รายงานงบการเงิินรวมปีี 2567 มีีกำำ�ไรสุทธิิ 

35,075 ล้้านบาท จากปีีก่่อนมีีกำำ�ไรสุทธิิ 29,086 ล้้านบาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E



ในปีี2567 กำำ�ไรขั้้�นต้้นอยู่่�ที่่� 78,175 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 23 เมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อน จาก
รวมผลประกอบการของ TTTBB และการ
ขยายตััวของรายได้้ควบคู่่�กัับการบริิหาร
ต้้นทุุนอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ

อัตรากำ�ำไรขั้นต้น อยู่ที่ร้อยละ 36.6 เพ่ิมขึ้น
จากปีก่อน สอดคล้องกับการขยายตัวของ
ธุรกิจและกำ�ำไรจากการขายอุปกรณ์ที่สูงขึ้น

 ปี 2567 EBITDA อยู่ที่ 113,243 ล้านบาท 

เติบโตร้อยละ 20 เมื่อเทียบกับปีก่อนตาม
การเติบโตของรายได้การใหบ้ริการหลักและ
ผลกระทบเชิงบวกจากการรวมการดำ�ำเนิน
งานของTTTBB ร่วมกับส่วนแบ่งกำ�ำไรจาก 
3BBIF

EBITDA margin อยู่ที่ร้อยละ 53.0 เพ่ิมขึ้น
จากร้อยละ 50.0 ณ ส้ินปี2566 จากการ
เติบโตของรายได้ การปรับตัวดีขึ้นของอัตรา
กำ�ำไรของยอดขายอุปกรณ์ และการบริหาร
ต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ

กำ�ำไรสุทธิตามรายงาน อยู่ที่35,075 ล้าน
บาท เติบโตร้อยละ 21 เมื่อเทียบกับปีก่อน 
ตามผลการดำ�ำเนินงานที่ดีขึ้น รวมถึงการ
บริหารต้นทุนอย่างต่อเนื่อง

 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติ
จ่ายปันผลงวดดำ�ำเนินงานวันที่ 01 ก.ค. 
2567 ถึงวันที่ 31 ธ.ค. 2567 ในอัตรา 5.74 
บาทต่อหุน้ ขึ้นเคร่ืองหมาย XD วันที่ 20 
ก.พ. 68 มีกำ�ำหนดจ่ายวันที่ 10 เม.ย. 68

*รายได้้จากบริิการหลัักคาดว่่าจะเติิบโตที่่�
ระดัับร้้อยละ3 ถึึง 5*

ในปี 2568 การเติบโตคาดว่าจะได้รับแรง
สนับสนุนจากการขยายตัวของเศรษฐกิจ 
โดยเฉพาะการฟ้ืนตัวของภาคการท่องเที่ยว
และการเติบโตของ GDP เอไอเอสมีความ
ได้เปรียบในการนำ�ำเสนอบริการแบบผสม
ผสาน (convergence) ที่เชื่อมโยงบริการ
หลักเข้าด้วยกัน โดยอาศัยความสัมพันธ์อัน
แข็งแกร่งกับลูกค้า กลยุทธ์นี้จะช่วยเพ่ิม
มูลค่าจากการใช้งานผลิตภัณฑ์ที่หลากหลาย 
เสริมสร้างความพึงพอใจของผู้ใช้ และ
กระตุ้นความภักดีต่อแบรนด์อย่างต่อเนื่อง

• โทรศัพท์เคลื่อนที่: มุ่งเน้นรักษาความเป็น
ผู้นำ�ำด้านคุณภาพของโครงข่าย ยกระดับ
การใช้งาน 5G อย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึง
นำ�ำเสนอบริการเสริมและคอนเทนต์ที่สร้าง
มูลค่าเพ่ิม ควบคู่ไปกับการส่งมอบบริการ
ดิจิทัลที่เหนือระดับ ขณะที่การแข่งขันใน
ตลาดมุ่งเน้นการเพ่ิมมูลค่าใหแ้ก่ผู้ใช้บริการ

• อินเทอร์เน็ตความเร็วสูง : กลยุทธ์มุ่ง
เน้นการขยายฐานผู้ใช้บริการในพ้ืนที่ใหม่ 
ควบคู่กับการเพ่ิม ARPU ผ่านการนำ�ำเสนอ
ผลิตภัณฑ์ที่โดดเด่นด้านนวัตกรรมและการ
เชื่อมต่อที่เหนือกว่าบริการอินเทอร์เน็ต
ความเร็วสูงทั่วไป โดยใช้โครงสร้างพ้ืนฐาน
ที่มีอยู่ใหเ้กิดประโยชน์สูงสุด เพ่ือส่งมอบ
คุณภาพบริการที่เหนือกว่า

• บริการลูกค้าองค์กร: มุ่งเน้นการใหบ้ริการ
เชื่อมต่อและคลาวด์โดยใช้ความสัมพันธ์กับ
ฐานลูกค้าที่มีอยู่เพ่ือนำ�ำเสนอผลิตภัณฑ์เสริม
ที่แตกต่าง โดยเฉพาะโซลูชันที่ขับเคลื่อนด้วย 
5G เพ่ือตอบรับกระแสการเปลี่ยนแปลงทาง
ดิจิทัล กลยุทธ์นี้จะช่วยผลักดันการเติบโต
อย่างมีกำ�ำไร พร้อมตอบสนองความต้องการ
ที่เปลี่ยนแปลงของลูกค้าองค์กรได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ

 

*กำ�ำไร EBITDA เติบโตประมาณร้อยละ3 ถึง 
5 จากการมุ่งเน้นความสามารถในการทำ�ำ
กำ�ำไร*

พร้้อมกัันนี้้� ADVANC เปิิดเผยมุุมมองของผู้้�บริิหารต่่อแนวโน้้มและกลยุุทธ์ใ์น ปีี 2568 ดัังนี้้�

ADVANC ปีี 67
คว้้ากำำ�ไร 3.5 หมื่่�นลบ. โต 21%
จากปีีก่่อนเคาะ
ปัันผลอััตรา 5.74 บาทต่่อหุ้้�น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

บริิษััท แอดวานซ์์ อิินโฟร์์ เซอร์์วิิส จำำ�กััด (มหาชน) 

ADVANC รายงานงบการเงิินรวมปีี 2567 มีีกำำ�ไรสุทธิิ 

35,075 ล้้านบาท จากปีีก่่อนมีีกำำ�ไรสุทธิิ 29,086 ล้้านบาท
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การเติบโตของธุรกิจได้รับแรงหนุนจาก
รายได้ที่เพ่ิมขึ้น ทั้งจากการใหบ้ริการ
และการจำ�ำหน่ายสินค้า ควบคู่ไปกับการบู
รณาการธุรกิจอินเทอร์เน็ตบ้านอย่างมี
ประสิทธิภาพ

เอไอเอสยังคงมุ่งเน้นการเพ่ิม
ประสิทธิภาพการด าเนินงานและการใช้
ประโยชน์จากการควบรวมกิจการ โดย
อาศัยความได้เปรียบจากการประหยัด
ต่อขนาด (Economies ofScale) และ
การปรับปรุงการบริหารต้นทุน เพ่ือ
เสริมสร้างศักยภาพในการทำ�ำกำ�ำไร 
นอกจากนี้ เอไอเอสยังคงลงทุนใน
ระบบไอที การพัฒนาโครงข่ายใหท้ัน
สมัย และการผสานบริการอินเทอร์เน็ต
ความเร็วสูงใหเ้ป็นระบบเดียว เพ่ือต่อย
อดความสามารถในการแข่งขันและ
เพ่ิมประสบการณ์การใช้งานที่ดียิ่งขึ้น 
แนวทางดังกล่าวจะช่วยใหบ้ริษัทสามารถ
รักษาผลประกอบการที่แข็งแกร่งและ
ยั่งยืนในระยะยาว พร้อมส่งมอบคุณค่า
ใหแ้ก่ลูกค้าและผู้มีส่วนได้เสียทุกภาคส่วน

*ตั้งเป้างบลงทุนระหว่าง26,000 

ถึง27,000 ล้านบาท เพ่ือเสริมความ
แข็งแกร่งของโครงข่ายและใช้ในการ
ควบรวมกิจการใหเ้สร็จสมบูรณ์*

กลยุทธ์การลงทุนจะมุ่งเน้นที่ผลตอบแทน
ที่คุ้มค่า เพ่ือรักษาทั้งคุณภาพและความ
เป็นผู้นำ�ำด้านโครงข่าย โดยงบประมาณ
การลงทุนเพ่ิมขึ้นจากการปรับปรุงโครง
ข่ายและอุปกรณ์ใหท้ันสมัย ค่าใช้จ่ายใน
การควบรวมกิจการ และโครงการนำ�ำ
สายส่ือสารลงใต้ดิน สำ�ำหรับการจัดสรร
งบลงทุนยังมุ่งเน้นที่บริการโทรศัพท์
เคลื่อนที่ ตามมาด้วยลงทุนในบริการ
อินเทอร์เน็ตความเร็วสูง และส่วนที่เหลือ
สำ�ำหรับบริการลูกค้าองค์กรและอ่ืน ๆ

*นโยบายการจ่ายเงินปันผล : จ่ายไม่ต่ำ�ำ
กว่าร้อยละ70 ของกำ�ำไรสุทธ*ิ

เอไอเอสมุ่งมั่นในการสร้างการเติบโต
ของธุรกิจในระยะยาว และส่งมอบผล
ตอบแทนแก่ผู้ถือหุน้มาอย่างสม่ำ�ำเสมอ
ต่อเนื่อง เอไอเอสจึงใหค้วามสำ�ำคัญ
ต่อการรักษาสถานะทางการเงนิให้

แข็งแกร่ง และมีความคล่องตัวเพ่ือ
สร้างการเติบโตในอนาคต นโยบายการ
จ่ายเงนิปันผลจะจ่ายไม่ต่ำ�ำกว่าร้อยละ 
70 ของกำ�ำไรสุทธิ โดยนโยบายการจ่าย
เงนิปันผลนี้จะทำ�ำใหเ้อไอเอสมีกระแส
เงนิสดเพ่ือเพ่ิมความคล่องตัวทางการ
เงนิซึ่งเป็นปัจจัยสำ�ำคัญต่อการเป็นผู้นำ�ำ
ตลาด ความสามารถในการแข่งขัน และ
โอกาสในการเติบโตของธุรกิจ รวมถึง
พร้อมรับต่อสภาวการณ์ต่าง ๆ ที่อาจ
เปลี่ยนแปลง

เอไอเอสยังคงการจ่ายเงนิปันผลปีละ
สองคร้ังจากผลการดำ�ำเนินงานบริษัท 
และกำ�ำไรสะสมบนงบการเงนิเฉพาะ
กิจการ ทั้งนี้การจ่ายเงนิปันผลในทุก
กรณี จะขึ้นอยู่กับกระแสเงนิสดและ
แผนการลงทุน รวมถึงความจำ�ำเป็น และ
ความเหมาะสมอ่ืน ๆ ในอนาคตของ
บริษัท และ/หรือบริษัทย่อย และการ
จ่ายเงนิปันผลดังกล่าวจะต้องไม่เกิน
กำ�ำไรสะสมที่ปรากฏในงบการเงนิเฉพาะ
กิจการของบริษัท และ/หรือมีผลกระทบ
อย่างมีนัยสำ�ำคัญต่อการดำ�ำเนินงานปกติ
ของบริษัท และบริษัทย่อย

ADVANC ปีี 67
คว้้ากำำ�ไร 3.5 หมื่่�นลบ. โต 21%
จากปีีก่่อนเคาะ
ปัันผลอััตรา 5.74 บาทต่่อหุ้้�น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

บริิษััท แอดวานซ์์ อิินโฟร์์ เซอร์์วิิส จำำ�กััด (มหาชน) 
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บริิษััท ไออาร์์พีีซีี จำำ�กััด (มหาชน) IRPC 
รายงานงบการเงินิรวมปีี 2567 ขาดทุุน
สุุทธิิ 5,193 ล้้านบาท เทีียบกัับปีีก่่อน 
ขาดทุุนสุุทธิิ 2,923 ล้้านบาท

IRPC ระบุในคำ�ำอธิบายงบการเงนิปี 
2567 ที่แจ้งต่อตลาดหลักทรัพย์แหง่
ประเทศไทยว่า ใน 2567 เปรียบเทียบ
กับ ปี 2566 บริษัทฯ มีรายได้จากการ
ขายสุทธิสำ�ำหรับปี2567 จำ�ำนวน 281,711 
ล้านบาท ลดลงร้อยละ 6 เมื่อเทียบกับปี
ก่อน โดยมีสาเหตุจากปริมาณขายลดลง
ร้อยละ 4 และราคาขายเฉลี่ยลดลงร้อย
ละ 2 ตามราคาน้ำ�ำมันดิบที่ปรับตัวลดลง

สำ�ำหรับธุรกิจปิโตรเลียมมีกำ�ำไรขั้นต้น
จากการกลั่นตามราคาตลาด ( Market 
GrossRefining Margin: Market 
GRM) ที่ลดลงจากส่วนต่างราคา
ผลิตภัณฑ์เทียบกับราคาน้ำ�ำมันดิบดูไบ
ปรับตัวลดลงตามราคาน้ำ�ำมันดิบดูไบ 
โดยเฉพาะส่วนต่างราคาน้ำ�ำมันดีเซลและ
น้ำ�ำมันเบนซินที่อ่อนตัวลงจากอุปทานที่
เพ่ิมขึ้นของกำ�ำลังการผลิตใหม่ของโรง
กลั่นในแถบประเทศตะวันออกกลางและ
ทวีปแอฟริกา

ขณะที่ ธุรกิจปิโตรเคมีมีกำ�ำไรขั้นต้นจาก
การผลิตตามราคาตลาดของกลุ่มธุรกิจ
ปิโตรเคมี (Market Product to Feed: 
Market PTF) ที่เพ่ิมขึ้นจากส่วนต่าง
ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีกับราคาแนฟ
ทาปรับตัวเพ่ิมขึ้น ตามมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจของรัฐบาลจีน ในขณะที่กลุ่ม
ธุรกจิสาธารณูปโภคมีกำ�ำไรขั้นต้นค่อน
ข้างคงที่ จากการขายไฟฟ้าและไอน้ำ�ำ 
ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีกำ�ำไรขั้นต้นจากการ
ผลิตตามราคาตลาด (Market GIM) 
อยู่ที่ 18,355 ล้านบาท หรือ 7.24 
เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล ลดลงร้อยละ 5 
อย่างไรก็ตาม ราคาน้ำ�ำมันดิบดูไบเฉลี่ย
ทั้งปีของปี 2567 ปรับตัวลดลงจากปี
ก่อน โดยมีปัจจัยกดดันจากความกังวล
ต่อสภาวะเศรษฐกิจจีน สหรัฐอเมริกา
และยุโรปที่ชะลอตัว รวมถึงสถานการณ์
ความขัดแย้งในหลายประเทศ อาทิเช่น 
รัสเซีย-ยูเครน อิสราเอล-อิหร่าน ซึ่ง
การลดลงของราคาน้ำ�ำมันดิบส่งผลให้
เกิดการขาดทุนจากสต๊อกน้ำ�ำมัน 2,496 
ล้านบาท หรือ 0.98 เหรียญสหรัฐต่อ
บาร์เรล 

ขณะที่มีการกลับรายการปรับลดมูลค่า
สินค้าคงเหลือใหเ้ท่ากับมูลค่าสุทธิที่ได้
รับ (กลับรายการ NRV) 953 ล้านบาท 
หรือ 0.38 เหรียญสหรัฐต่อบำ�ำร์เรล และ
กำ�ำไรจากการบริหารความเส่ียงน้ำ�ำมันที่
เกิดขึ้นจริง (Realized Oil Hedging) 
879 ล้านบาท หรือ 0.35เหรียญสหรัฐ
ต่อบาร์เรล จากรายการดังกล่าวส่ง
ผลใหบ้ริษัทฯ บันทึกขาดทุนจากสต๊อก
น้ำ�ำมันสุทธิ(Net InventoryLoss) รวม 
664 ล้านบาท หรือ 0.25 เหรียญสหรัฐ
ต่อบาร์เรล ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีกำ�ำไรขั้น
ต้นจากการผลิตทางบัญชี(Accounting 
GIM) จำ�ำนวน 17,691 ล้านบาท หรือ 
6.99 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล ลดลง

ร้อยละ 3 จำ�ำกปีก่อน

นอกจากนี้ บริษัทฯ มีกำ�ำไรก่อนดอกเบี้ย 
ภาษีค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำ�ำหน่าย 
(EBITDA) จำ�ำนวน 4,476 ล้านบาท 
ลดลง 1,278 ล้านบาท หรือลดลงร้อย
ละ 22 โดยในปี 2567 บริษัทฯ บันทึกค่า
เส่ือมราคา 9,140 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อย
ละ 5 จำ�ำกปีก่อน เป็นผลจากสินทรัพย์
ที่เพ่ิมจากโครงการ Ultra Clean Fuel 
(UCF) ที่มี

การผลิตเชิงพาณิชย์ ในเดือนเมษายน 
2567 ประกอบกับมีต้นทุนทางการเงิน
สุทธิจำ�ำนวน 2,427 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น
ร้อยละ 20 จำ�ำกปก่อน ซึ่งเป็นผลจาก
เงินกู้ยืมที่เพ่ิมขึ้น และอัตราดอกเบี้ย
ที่ปรบเพ่ิมขึ้นตามตลาด นอกจากนี้ 
บริษัทฯ บันทึกขาดทุนจากการด้อยค่า 
และตัดจำ�ำหน่ายทรัพย์สินจำ�ำนวน 566 
ล้านบาท โดยหลักมาจากบันทึกด้อยค่า
เงินลงทุนของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
และบันทึกกำ�ำรกลับรายการด้อยค่าที่ดิน 
อย่างไรก็ตำ�ำม บริษัทฯ มีกำ�ำไรจากการ
ลงทุนจำ�ำนวน 989 ล้านบาท โดยหลัก
เพ่ิมขึ้นจากส่วนแบ่งกำ�ำไรจากเงินลงทุน
ในบริษัท ดับบลิวเอชเอ อินดัสเตรียล 
เอสเตท ระยอง จำ�ำกัด(WHAIER) ที่เร่ิม
รับรู้รายได้จากกำ�ำรจำ�ำหน่ายที่ดินตั้งแต่
ไตรมำ�ำส 2/2567 จากปจจยดังกล่าว 
ส่งผลใหใ้นปี 2567บริษัทฯ บันทึกผล
การดำ�ำเนินงานขาดทุนสุทธิ 5,193 ล้าน
บาท มากกว่าปี 2566 ที่ร้อยละ 78

IRPC ปีี 67 

ราคาน้ำำ��มัันดิิบดิ่่�ง ฉุุดขาดทุุนสต๊๊อก
น้ำำ��มััน 2,496 ล้้านบาท

แบกขาดทุุนสุุทธิิ 5,193 ล้้านบาท

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

IRPC เผยงบรวมปีี 67 ขาดทุุนสุุทธิ ิ5,193 ล้้านบาท 
เทีียบกัับปีีก่่อน ขาดทุุนสุุทธิ ิ2,923 ล้้านบาท เหตุุราคา
น้ำำ�มัันดิิบดิ่่�ง ฉุุดขาดทุุนสต๊๊อกน้ำำ�มััน 2,496 ล้้านบาท
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บริิษััทมีีผลขาดทุุนส่่วนที่่�เป็็นของบริิษััทใหญ่่
ในปีี 2567 จำำ�นวน 23 ล้้านบาท เนื่่�องจาก
ปััจจััยชั่่�วคราวจากอััตราแลกเปลี่่�ยน จาก
ค่่าเงินิบาทที่่�แข็็งค่่าขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คััญในปีี 
2567 โดยสถานการณ์์การแข็็งค่่าของค่่า
เงินิบาทดัังกล่่าวส่่งผลกระทบโดยตรงต่่อ
ภาคการส่่งออก รวมถึึงบริิษััท ซึ่่�งมีีสััดส่่วน
รายได้้หลัักมาจากต่่างประเทศ ทั้้�งนี้้� บริิษััท
ตระหนัักถึึงความผัันผวนของอััตราแลก
เปลี่่�ยน และได้้ดำำ�เนิินมาตรการต่่างๆ เพื่่�อลด
ผลกระทบ เช่่น การบริิหารความเสี่่�ยงจาก
อััตราแลกเปลี่่�ยนและการกระจายความเสี่่�ยง
ทางธุุรกิิจ นอกจากนี้้� ในปีี 2566 บริิษััทรัับรู้้�
รายได้้อื่่�นจำำ�นวน 310 ล้้านบาท ซึ่่�งเป็็นราย
ได้้ค่่าชดเชยจากข้้อพิิพาทกัับบริิษััทคู่่�สัญญา
รายหนึ่่�ง

บริษัท ไทยคม จำ�ำกัด (มหาชน) (บริษัท หรือ 
ไทยคม) มีรายได้จากการขายและการให้
บริการในปี 2567 จำ�ำนวน 2,413 ล้านบาท 
ปรบตัวลดลงเมื่อเทียบกับรายได้จำ�ำนวน 
2,627 ล้านบาทในปี 2566 สาเหตุหลักมา
จากการลดการใช้งานของลูกค้าในส่วนที่
ดาวเทียมดวงใหม่ไม่ครอบคลุม โดยเฉพาะ
ในประเทศมาเลเซียและอินโดนีเซีย ซึ่ง
บริษัทยังคงมุ่งมั่นขยายการใหบ้ริการใน
ภูมิภาคอ่ืนๆ ที่มีศักยภาพ รวมถึงรายได้ที่
ลดลงจากรอยต่อของสัญญาโครงการ
บริการโทรคมนาคมพ้ืนฐานโดยทั่วถึงและ
บริการเพ่ือสังคม (Universal Service 
Obligation: USO) ของคณะกรรมการ
กิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์และ
กิจการโทรคมนาคมแหง่ชาติ หรือ กสทช. 
สืบเนื่องมาจาก USO ระยะที่ 2 เปลี่ยนผ่าน

เข้าสู่ USO ระยะที่ 3 ที่มีกรอบงบประมาณ
มากถึง 5.8 พันล้านบาท ทั้งนี้ โครงการ 
USO ระยะที่ 2 จะกลับมาเดินหน้าต่อในช่วง
ไตรมาสที่ 1/2568 ขณะที่การประมูลสำ�ำหรับ 
USO ระยะที่ 3 มีกำ�ำหนดจะเกิดขึ้นภายใน
ไตรมาสเดียวกัน ซึ่งจะมีการใหบ้ริการด้าน
ดาวเทียมรวมอยู่ในโครงการนี้เช่นเดียวกัน 
โดยบริษัทได้เตรียมความพร้อมและดำ�ำเนิน
มาตรการต่างๆ เพ่ือรองรับปรมาณความ
ต้องการที่จะเพ่ิมขึ้นตั้งแต่ปี 2568 เป็นต้น
ไป

ในปี 2567 บริษัทประสบความสำ�ำเร็จในการ
ได้รับใบอนุญาตประกอบกิจการดาวเทียม
ในประเทศอินเดียจาก IN-SPACe ซึ่งเป็น
หน่วยงานภายใต้กระทรวงอวกาศของ
รัฐบาลอินเดีย นับเป็นก้าวสำ�ำคัญในการ
ขยายโอกาสทางธุรกิจในตลาดที่มีศักยภาพ
สูง เพ่ือตอบสนองความต้องการด้าน
บรอดแบนด์ที่เพ่ิมขึ้นในประเทศอินเดียซึ่งมี
ประชากร 1.4 พันล้านคน บริษัทยังคงมุ่งมั่น
ในการดำ�ำเนินงานตามแผนที่วางไว้ และส่ง
มอบผลลัพธ์ที่เป็นไปตามที่แจ้งไว้ นอกจาก
นี้ บริษัทสามารถเพ่ิมประสิทธิภาพการใช้
ทรัพยากรดาวเทียมในระยะยาวได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ ผ่านการลงนามในสัญญาร่วม
มือกับ บริษัท ฮิวจ์ คอมมิวนิเคชั่น อินเดีย 
ซึ่งเป็นผู้ใหบ้ริการดาวเทียมชั้นนำ�ำในประเทศ
อินเดีย ด้วยส่วนแบ่งการตลาดราว 70% 
ภายใต้ข้อตกลงนี้ บริษัทจะเร่ิมใหบ้ริการช่อง
สัญญาณบนดาวเทียมไทยคม 8 ในไตรมาส 
1/2568 และขยายไปสู่ดาวเทียมดวงใหม่
ของบริษัทที่จะถูกส่งขึ้นสู่วงโคจรในอนาคต 
ยิ่งไปกว่านั้น บริษัทได้ดำ�ำเนินโครงการร่วม

กับภาครัฐ โดยร่วมมือกับกองทัพอากาศ
และสำ�ำนักงานพัฒนาเทคโนโลยีอวกาศ
และภูมิสารสนเทศ ("GISTDA") เพ่ือเสริม
สร้างศักยภาพด้านเทคโนโลยีดาวเทียมและ
โครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคมของประเทศ

สำ�ำหรับธุรกิจการใหบ้ริการโทรศัพท์ในต่าง
ประเทศ ส่วนแบ่งกำ�ำไร (ขาดทุน) จากเงนิ
ลงทุนในการร่วมค้าปรับตัวดีขึ้นอย่างมี
นัยสำ�ำคัญ เนื่องจากบริษัท ลาว เทเลคอม
มิวนิเคชั่น มหาชน ("LTC") มีรายได้และ
กำ�ำไรสุทธิที่เติบโตขึ้นอย่างต่อเนื่อง จาก
นโยบายการปรับโครงสร้างราคาค่าบริการ
โทรคมนาคมของกระทรวงคมนาคมและการ
ส่ือสาร ทั้งนี้ บริษัทยังคงมีผลขาดทุนจาก
อัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากสกุลเงนิกีบ อ่อน
ค่าลงเมื่อเทียบกับสกุลเงนิดอลลาร์สหรัฐฯ 
ในปี 2567 จึงทำ�ำใหบ้ริษัทยังคงรับรู้ส่วนแบ่ง
ขาดทุนในการร่วมค้า

บริษัทตอกย้ำ�ำความสำ�ำเร็จในการดำ�ำเนิน
ธุรกิจที่ต่อยอดความเชี่ยวชาญในด้านธุรกิจ
ดาวเทียม มาสู่ธุรกิจเทคโนโลยีอวกาศ ด้วย
การใช้ข้อมูลจากดาวเทียมสำ�ำรวจโลก อาทิ 
ข้อมูลภาพถ่ายดาวเทียม มาวิเคราะหร่์วม
กับเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (Artificial 
Intelligence: AI) และการเรียนรู้ของ
เคร่ือง (Machine Learning: ML) จนเกิด
เป็นแพลตฟอร์ม 'CarbonWatch' ซึ่งเป็น
เคร่ืองมือในการประเมินการกักเก็บคาร์บอน
ในป่าไม้ ที่ได้รับการรับรองจากองค์การ
บริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก รายแรกใน
ประเทศไทยและอาเซียน

THCOM เผย ปีี 67
มีีผลขาดทุุน 23 ล้้านบาท 
เหตุุรัับผลกระทบอััตราแลกเปลี่่�ยน จากค่่าเงิิน
บาทที่่�แข็็งค่่าขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คััญในปีี 67
 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

บริิษััท ไทยคม จำำ�กััด (มหาชน) ("ไทยคม" หรืือ "บริิษััท") 
ผู้้�ให้บ้ริิการดาวเทีียมไทย รายงานผลประกอบการประจำำ�ปี 2567

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E



นายกรมเชษฐ์์ วิิพัันธ์์พงษ์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร 
บริิษััท แอสเซทไวส์์ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ ASW 
บริิษััทพััฒนาอสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�เป็็นผู้้�นำำ�ด้้านไลฟ์์
สไตล์์ กล่่าวว่่า ในโอกาสก้้าวสู่่�ปีที่่� 20 แอสเซทไวส์์
มุ่่�งสร้้างการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนและมั่่�นคง ผ่่านแผน
ธุุรกิิจ “Growing Success, Growing Happiness” 
เพื่่�อส่่งมอบความสุุขให้ก้ัับผู้้�บริิโภคผ่่านโครงการ
ที่่�อยู่่�อาศััยคุุณภาพ ซึ่่�งเป็็นการเดิินหน้้าต่่ออย่่าง
มั่่�นคงจากปีี 2567 ที่่�บริิษััทสามารถทำำ�ยอดขายปีี 
2567 ได้้ถึึง 19,330 ล้้านบาท สููงเกิินกว่่าเป้้าที่่�ตั้้�งไว้้ 
และเติิบโตขึ้้�นกว่่า 17% เมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อนหน้้า

“ภาพรวมเศรษฐกิจทั่วโลกในปี 2568 มี
ความท้าทายจากปญหาภูมิรัฐศาสตร์ และการ
เปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ แต่ยังคงมี
ปัจจยบวกจากแนวโน้มดอกเบี้ยขาลงที่ช่วยกระตุ้น
การผลิตการลงทุน ไปจนถึงเทรนด์รักสุขภาพและ 
Aging Society ทำ�ำใหธุ้รกิจ Health & Wellness 
เติบโตขึ้น สำ�ำหรับประเทศไทยเองได้รับแรง
สนับสนุนจากภาคการส่งออกที่ส่งสัญญาณดีขึ้น 
การเข้ามาลงทุน Data Center ของบริษัทระดับ
โลก ซึ่งจะทำ�ำใหเ้กิดการจางงานทั้งคนในประเทศ
และ Expats ขณะที่ภาคการท่องเที่ยว จำ�ำนวนนัก
ท่องเที่ยวยังคงมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
ทั้งหมดนี้จะช่วยเพ่ิมกำ�ำลังซื้อของคนในประเทศและ
กระตุ้นแรงซื้อจากชาวต่างชาติ โดยเฉพาะสินค้า
กลุ่มคอนโดมิเนียม แอสเซทไวส์จึงเดินหน้าธุรกิจ
ภายใต้กลยุทธ์ “Growing Success, Growing 
Happiness” ควบคู่กับสร้างการเติบโตอย่าง
ยั่งยืนและมั่นคง” นายกรมเชษฐ์ กล่าว

ในปี 2568 แอสเซทไวส์เดินหน้าพัฒนาโครงการที่
อยู่อาศัยอย่างเต็มกำ�ำลังบน Strategic Location 
ทั่วกรุงเทพฯ ปริมณฑล และภูเก็ต ครอบคลุมหลาก
หลายเซ็กเมนต์ โดยวางแผนเปิดโครงการใหม่ 10 
โครงการ มูลค่ารวม 22,000 ล้านบาท แบ่งเป็น
โครงการคอนโดมิเนียม 8 โครงการ มูลค่ารวม 
20,500 ล้านบาท ผ่านแบรนด์หลักอย่าง KAVE, 

ATMOZ และ MODIZ พร้อมสานต่อความสำ�ำเร็จ
ของโครงการ Leisure Residences ในภูเก็ต
แบรนด์ THE TITLE ภายใต้การดำ�ำเนินงานของ
บริษัท ร่มโพธ์ิ พร็อพเพอร์ตี้ จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
TITLE ในเครือแอสเซทไวส์ และโครงการแนวราบ 2 
โครงการ มูลค่ารวม 1,500 ล้านบาท เตรียมขยาย
แบรนด์ THE TITLE สู่โครงการ Luxury Villa เป็น
คร้ังแรกอีก 2 โครงการบนทำ�ำเลหาดในยางและเชิง
ทะเล

ด้านเป้าหมายยอดขายและรายได้ในปี 2568 บริษัท
ตั้งเป้าหมายยอดขายอยู่ที่ 19,500 ล้านบาท และ
เป้าหมายรายได้ 10,500 ล้านบาท เติบโต 20% 
จากป 2567 ขณะเดียวกัน แอสเซทไวส์ยังมี
โครงการสร้างเสร็จใหม่พร้อมโอนกรรมสิทธ์ิในปี 
2568 ซึ่งเป็นโครงการคอนโดมิเนียมทั้งหมด 7 
โครงการ มูลค่ารวม 14,050 ล้านบาท และปัจจบัน
บริษัทมียอดขายรอรับรู้รายได้ (Backlog) ส้ิน
ปี 2567 มูลค่ารวมกว่า 25,200 ล้านบาท แบ่ง
สัดส่วนเป็นโครงการในกรงเทพฯ ปรมณฑล 
จำ�ำนวน 12,600 ล้านบาท โครงการในทำ�ำเล EEC 
จำ�ำนวน 2,700 ล้านบาท และโครงการในภูเก็ตอีก
กว่า 9,900 ล้านบาท ซึ่งจะทยอยรับรู้รายได้สร้าง
ความแข็งแกรงใหบ้ริษัทอย่างต่อเนื่องจนถึงปี 
2570

บริษัทยังขยายโอกาสทางธุรกิจใหม่ เพ่ือเพ่ิม
สัดส่วนรายได้ต่อเนื่อง (Recurring Income) โดย
เน้นลงทุนในธุรกิจที่มีศักยภาพ และเชื่อมโยงกับ
ไลฟ์สไตล์ของคนทุกเจเนอเรชันผ่านบริษัทย่อยใน
เครือ เร่ิมจากธุรกิจ Health & Wellness ผ่าน 
WHB ใหบ้ริการ Rocket Fitness ฟิตเนสทางเลือก
ใหม่ในราคาและทำ�ำเลเข้าถึงงา่ย และ Vitala คลินิก
กายภาพบำ�ำบัดและฟ้ืนฟูร่างกาย มีแผนขยายสาขา
ต่อเนื่อง ธุรกิจเอนเตอร์เทนเมนต์ ผ่าน ZAAP 
World ในการจัดคอนเสิร์ตและอีเวนต์ต่างๆ โดยใน
ปีที่ผ่านมาได้จัดคอนเสิร์ตและอีเวนต์ไปแล้วกว่า 40 
งาน อาทิ SangSom MOONLAB งานอาร์ตแลนด์

มาร์กที่ยิ่งใหญ่ที่สุดของปี, SkyTrain Music Fest 
เทศกาลดนตรีบนรถไฟฟ้าคร้ังเเรกในเอเชีย เป็นต้น 
ธุรกิจคอมมูนิตี้มอลล์และรีเทล ผ่าน Treasure M 
โดยพัฒนา Mingle Mall แหล่งไลฟ์สไตล์ที่รวม
ร้านค้า ร้านอาหาร ศูนย์กีฬาในร่ม ซึ่งล่าสุดเปิด 
“Mingle Naiyang” จ.ภูเก็ต

พร้อมกันนี้ แอสเซทไวส์ยังมุ่งสร้างความสุขอย่าง
ยั่งยืนใหก้ับสังคม ลูกค้า และ Stakeholder ทั้ง
ด้านส่ิงแวดล้อม นำ�ำแนวคิด GrowGreen มาปฏิบัติ
จริงในองค์กร โครงการที่อยู่อาศัย และขยายผล
สู่ชุมชนต่างๆ ด้านสังคม ร่วมกับมูลนิธิก้าวคนละ
ก้าว ซึ่งมีตูน-อาทิวราห ์คงมาลัย เป็นประธานมูล
นิธิฯ โดยสนับสนุนเงนิจำ�ำนวน 10 ล้านบาท ใหก้ับ
โครงการ “ก้าวเพ่ือน้องปีที่ 5” ช่วยเหลือเด็กและ
เยาวชนที่หลุดออกจากระบบการศึกษา ผ่านกองทุน
เพ่ือความเสมอภาคทางการศึกษา (กสศ.) ไปจนถึง
ยกระดับคุณภาพชีวิตผ่านโครงการ PUNN by 
AssetWise ไม่ว่าจะเป็นโครงการรับบริจาคของ
มือสองสภาพดีเพ่ือนำ�ำไปหารายได้มอบเป็นทุนการ
ศึกษา และด้านบรรษัทภิบาล มุ่งมั่นดำ�ำเนินธุรกิจ
ด้วยความโปร่งใส เป็นธรรม ทำ�ำใหบ้ริษัทติดอันดับ
หุน้ยั่งยืน SET ESG Ratings ประจำ�ำปี 2567 ใน
ระดับ AA

นายกรมเชษฐ์ กล่าวเพ่ิมเติมว่า ในโอกาสพิเศษนี้
บริษัทยังเปิดตัวพรีเซนเตอร์ โต๋-ศักดิ์สิทธ์ิ เวชสุภา
พร และไบรท์-พิชญทัฬห ์จันทร์พุฒ คู่รักนักเปีย
โนและผู้ประกาศข่าวชื่อดัง ที่มีคาแรคเตอร์สมาร์ท 
อบอุ่น ที่สร้างความสุขและรอยยิ้มใหก้ลุ่มคนทุกเจ
เนอเรชัน มาร่วมสะท้อนตัวตนของแบรนด์แอสเซท
ไวส์ และถ่ายทอดแนวคิด “การสร้างความสุข ใหทุ้ก
จังหวะของชีวิต” ที่ตั้งใจส่งมอบความสุขผ่านการ
พัฒนาโครงการที่อยู่อาศัยคุณภาพแบรนด์ต่างๆ ใน
เครือ โดยเปิดตัวภาพยนตร์โฆษณา AssetWise 20 
years of Happiness ผ่านโซเชียลมีเดียคร้ังแรก
ในวันที่ 5 ก.พ.นี้ สามารถรับชมได้ทาง Facebook 
Page: AssetWise และ YouTube: AssetWise

ASW เปิิดยุุทธศาสตร์์ปีี68
วางเป้ายอดขาย 1.95 หมื่นลบ.
รายได้ 1.05 หมื่นลบ.
เปิิด 10 โครงการใหม่่ รวม 2.20 หมื่่�นลบ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

“แอสเซทไวส์์” ประกาศวิิสััยทััศน์์ครบรอบ 20 ปีี “Growing Success, 
Growing Happiness” มุ่่�งสร้้างการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน กางแผนเปิิดโครงการ
ใหม่่คอนโด-บ้้าน 10 โครงการ มููลค่่ารวม 22,000 ล้้านบาท ขยายพอร์์ตภููเก็็ต
รุุกตลาดวิิลล่่าหรููครั้้�งแรก ตั้้�งเป้้ายอดขายรวม 19,500 ล้้านบาท และเป้้าราย
ได้้ 10,500 ล้้านบาท ลงทุุนธุุรกิิจใหม่่ที่่�มีีศัักยภาพ ทั้้�งเอนเตอร์์เทนเมนต์์-คอม
มููนิิตี้้�มอลล์์-Health & Wellness เดิินหน้้า ESG จัับมืือพัันธมิิตรดููแลการ
ศึึกษาเยาวชน พร้้อมเปิิดตััวพรีีเซนเตอร์์ “โต๋๋-ไบรท์์” ถ่่ายทอดตััวตนแบรนด์์
ส่่งมอบความสุุข ตอกย้ำำ�แนวคิิด We Build Happiness

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E



หม่่อมหลวงปีีกทอง ทองใหญ่่ ประธานเจ้้า
หน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ปตท. น้ำำ�มัันและการค้้า
ปลีีก จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ OR เปิิดเผยถึึง
ผลการดำำ�เนิินงานปีี 2567 มีีรายได้้ขายและ
บริิการ 723,958 ล้้านบาท ลดลง 45,783 
ล้้านบาท หรืือลดลง 5.9% จากปีี 2566 โดย
หลัักจากปริิมาณจำำ�หน่่ายน้ำำ�มัันที่่�ลดลงและ
ราคาน้ำำ�มัันในตลาดโลกเฉลี่่�ยปรัับลดลงของ
กลุ่่�มธุุรกิิจ Mobility โดยรายได้้ขายลดลง 
7.4% สวนทางกัับกลุ่่�มธุุรกิิจ Lifestyle ที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�น 8.2% ตามการขยายสาขาที่่�เพิ่่�มขึ้้�นของ
ทั้้�งธุุรกิิจค้้าปลีีกอาหารและเครื่่�องดื่่�ม โดย
ในปีี 2567 Café Amazon มีียอดขายรวม
กว่่า 400 ล้้านแก้้ว ซึ่่�งถืือเป็็นการเติิบโตอย่่าง
ต่่อเนื่่�อง และธุุรกิิจค้้าปลีีกอื่่�น ๆ กลุ่่�มธุุรกิิจ 
Global ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 10.9% ตามปริิมาณ
จำำ�หน่่ายน้ำำ�มัันที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในประเทศฟิิลิิปปิินส์์
เป็็นหลััก และมีี EBITDA จำำ�นวน 17,666 ล้้าน
บาท อ่่อนตััวจากกลุ่่�มธุุรกิิจ Mobility แต่่ กลุ่่�ม
ธุุรกิิจ Lifestyle 

ยังแข็งแกรงโดยปรบเพ่ิมขึ้นจากธรกิจค้า
ปลีกอาหารและเคร่ืองดื่ม รวมทั้งกลุ่มธุรกิจ 
Global ก็ปรบเพ่ิมขึ้นโดยหลักจากภาพรวม
กำ�ำไรขั้นต้นเฉลี่ยต่อลิตรที่ฟ้ืนตัวในประเทศ
ฟิลิปปนส์ ภาพรวมค่าใช้จ่ายดำ�ำเนินงานสุทธิ
ปกติยังปรบลดลง 11.7% โดยหลักจากค่า
โฆษณาและส่งเสริมการขาย ซึ่งในปีที่ผ่าน
มามีค่าใช้จ่ายพิเศษเนื่องจากใช้กลยุทธก์าร
ทบทวน Portfolio ยุติธุรกิจที่ไม่ทำ�ำกำ�ำไร และ
ใหค้วามสำ�ำคัญกับธุรกิจที่ทำ�ำกำ�ำไรและมีโอกาส
เติบโตในอนาคต ซึ่งจะส่งผลดีต่อธุรกิจของ 
OR ในระยะยาว สำ�ำหรับกำ�ำไรสุทธ ิมีจำ�ำนวน 
7,650 ล้านบาท ลดลงจากป 2566 3,444 
ล้านบาท หรือลดลง 31.0% สำ�ำหรับผลการ
ดำ�ำเนินงานในไตรมาส 4/2567 ปรบดีขึ้นใน
ทุกกลุ่มธุรกิจ โดยมีรายได้ขายและบริการ 

185,904 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 9,773 ล้านบาท 
หรือเพ่ิมขึ้น 5.5% จากไตรมาสก่อนหน้า โดย
เพ่ิมขึ้นจากทั้งกลุ่มธุรกิจ Mobility และ
กลุ่มธุรกิจ Lifestyle มี EBITDA จำ�ำนวน 
4,887 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 3,124 ล้านบาท หรือ
มากกว่า 100% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน 
และมีกำ�ำไรสุทธ ิจำ�ำนวน 2,999 ล้านบาท เพ่ิม
ขึ้นจากไตรมาสก่อน 4,608 ล้านบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นกว่า 100% 

ทั้งนี้ ในปี 2567 ที่ผ่านมา OR ได้รับการ
ประเมินผลหุน้ยั่งยืน SET ESG Ratings 
ประจำ�ำป 2567 ติดอันดับรายชื่อหุน้ยั่งยืน
ที่ระดับสูงสุด "AAA" ต่อเนื่องเป็นปีที่ 2 
ตอกย้ำ�ำความมุ่งมั่นในการดำ�ำเนินธุรกิจเพ่ือ
การเติบโตอย่างยั่งยืน รวมถึงยังคว้าอันดับ 
1 ดัชนีความยั่งยืนระดับโลก DJSI ในกลุ่ม
ธุรกิจค้าปลีกเป็นปีที่ 2 สะท้อนใหเ้หน็ถึงการ
ดำ�ำเนินธุรกิจบนรากฐานของความยั่งยืนและ
ได้รับการยอมรับในระดับสากล

สำ�ำหรับปี 2568 คาดว่าผลการดำ�ำเนินงานโดย
รวมจะปรับตัวดีขึ้น จากแนวโน้มเศรษฐกิจที่
ฟ้ืนตัว โดยหลักจากภาคการท่องเที่ยว การ
บริโภค และการลงทุน โดยคาดว่าในปี 2568 
จะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ ใกล้เคียงระดับ
ปกติ โดยมุ่งเน้นการใช้ Digitalization & 
Innovation เป็นแรงขับเคลื่อนสำ�ำคัญในการ
เสริมความแข็งแกร่งของธุรกิจ สำ�ำหรับกลุ่ม
ธุรกิจ Mobility ตั้งเป้ารักษาความเป็นผู้นำ�ำใน
ธุรกิจค้าน้ำ�ำมันในประเทศไทยและดึง Market 
share กลับมา มุ่งเดินหน้าสร้างความเชื่อ
มั่นกับผู้บริโภคและเป็นพาร์ทเนอร์ในการเดิน
ทางสำ�ำหรับทุกคน (Mobility Partner) ผ่าน
เครือข่ายสถานีบริการ PTT Station รวมทั้ง
เพ่ิมประสิทธิภาพโครงสร้างพ้ืนฐานอย่างต่อ

เนื่องเพ่ือรักษาความสามารถในการแข่งขัน 
และเตรียมความพร้อมในการขยายจาก
ธุรกิจน้ำ�ำมันสู่ธุรกิจพลังงานแบบผสมผสาน 
(New Energy-Based) เพ่ือรองรับแนวโน้ม
พลังงานสะอาดในอนาคต เช่น การสร้างเครือ
ข่ายสถานีชาร์จรถยนต์ไฟฟ้า EV Station 
PluZ การติดตั้งพลังงานแสงอาทิตย์ (Solar 
Cell) รวมถึงพลังงานทางเลือกอ่ืนในอนาคต 
สำ�ำหรับกลุ่มธุรกิจ Lifestyle จะยังคงรักษา
ความแข็งแกร่งของ Café Amazon ตลอด 
Value Chain รวมทั้งหาโอกาสในการลงทุน
ใหม่ ๆ ร่วมกับพันธมิตรเพ่ือสร้างโอกาสใน
การเติบโตใหค้รอบคลุมทั้งธุรกิจอาหารและ
เคร่ืองดื่ม (Food & Beverage) และธุรกิจ
ไลฟ์สไตล์อ่ืน ๆ เพ่ือใหท้ำ�ำหน้าที่เป็นแม่เหล็ก 
(Magnet) ในการดึงดูดลูกค้าใหก้ับธุรกิจหลัก
ของ OR รวมถึงการศึกษาธุรกิจด้าน Health 
& Wellness ที่มีโอกาสเติบโตสูง เพ่ือตอบ
สนองการใช้ชีวิตของผู้บริโภคในทุกรูปแบบ
และยกระดับระบบนิเวศทางธุรกิจใหแ้ข็งแกร่ง 
ส่วนกลุ่มธุรกิจ Global ยังคงสานต่อนโยบาย
ในการขยายธุรกิจในประเทศกัมพูชาในฐานะ
ที่เป็น Second Home Base เนื่องจากเป็น
ประเทศที่มีการเติบโตทางเศรษฐกิจ และ
เสถียรภาพทางการเมือง รวมถึงมี Demand 
สำ�ำหรับสินค้าและบริการของ OR รวมถึง
แสวงหาโอกาสการเติบโตไปยังประเทศใหม่ 
โดยร่วมลงทุนกับพันธมิตรที่มีศักยภาพอย่าง
ต่อเนื่องเพ่ือช่วยสนับสนุนต่อยอดในธุรกิจ
ปัจจุบันมุ่งหวังสู่การเติบโตที่ยั่งยืนในอนาคต 
โดยในปี 2568 จะใช้งบลงทุนรวม 18,886.9 
ล้านบาท แบ่งเป็นลงทุนในกลุ่มธุรกิจ Mobility 
จำ�ำนวน 7,656.7 ล้านบาท กลุ่มธุรกิจ 
Lifestyle จำ�ำนวน 7,280.4 ล้านบาท กลุ่ม
ธุรกิจ Global จำ�ำนวน 2,771.8 ล้านบาท และ
กลุ่มธุรกิจ Innovation & New Business อีก
จำ�ำนวน 1,178.0 ล้านบาท หม่อมหลวงปีกทอง 
กล่าวเสริมในตอนท้าย

OR ผลงานปีี 67
กำำ�ไรสุุทธิิ 7,650 ล้้านบาท 
ลดลงจากปีีก่่อน 31.0%
รายได้้ขายและบริิการ 
723,958 ล้้านบาท ลดลง 5.9%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

OR เผยผลการดำำ�เนิินงานปีี 2567 มีีรายได้้ขายและบริิการ 723,958 ล้้าน
บาท ลดลง 5.9% จากปีี 2566 โดยหลัักจากปริิมาณจำำ�หน่่ายน้ำำ�มัันที่่�ลดลง
และราคาน้ำำ�มัันในตลาดโลกเฉลี่่�ยปรับลดลงของกลุ่่�มธุุรกิิจ Mobility ในขณะ
ที่่�กลุ่่�มธุุรกิิจ Lifestyle และ Global ยัังคงแข็็งแกร่ง มีีรายได้้เพิ่่�มขึ้้�น 8.2% 
และ 10.9% ตามลำำ�ดัับ อีีกทั้้�งภาพรวมค่่าใช้้จ่่ายดำำ�เนิินงานสุุทธิิปรับลดลง
กว่า 11% เร่่งเสริิมความแข็็งแกร่งของธุุรกิิจ ผ่่าน 3 พัันธกิิจหลััก สร้้าง
ความเชื่่�อมั่่�นและการเติิบโตอย่่างมั่่�นคงและยั่่�งยืืน
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OR ผล
งานปีี 67



นายสาโรจน์ พุทธธรรมวงศ์ ประธาน
เจ้าหน้าที่ปฏิบัติการกลุ่มธุรกิจ
ผลิตภัณฑ์เคมีมูลค่าเพ่ิม บริษัท พี
ทีที โกลบอล เคมิคอล จำ�ำกัด (มหาชน) 
(GC) กล่าวว่า “ปัจจุบัน GC และ 
UCHA เป็นพันธมิตรทางธุรกิจที่สำ�ำคัญ
ต่อเนื่องมายาวนาน โดย GC เป็นผู้
ดำ�ำเนินการจัดหา CX (Cyclohexane) 
ใหก้ับ UCHA เพ่ือนำ�ำไปผลิตเป็น 
Caprolactam ที่เป็นวัตถุดิบสำ�ำคัญใน
การผลิต Polyamide (Nylon) 

ซึ่งถูกใช้อย่างแพร่หลายในกลุ่ม
อุตสาหกรรมยานยนต์ โดยนำ�ำไปผลิต
และขึ้นรูปชิ้นส่วนยานยนต์หลากหลาย
รูปแบบ GC เล็งเหน็ศักยภาพในการ
ขยายโอกาสทางธุรกิจร่วมกับ UCHA 
ไปยังกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ เพ่ิมเติม 
เช่น ผลิตภัณฑ์กลุ่มบรรจุภัณฑ์อ่อน
ตัว (Flexible Packaging) อาทิ ถุง
ใส่อาหารสำ�ำเร็จรูปแช่แข็ง และ เส้นใย

ยาว (Filament) ความร่วมมือใน
คร้ังนี้จึงเกิดขึ้น โดยจะช่วยขยาย
ช่องทางการจำ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์กลุ่ม 
Nylon ไปยังกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 
รวมถึงเป็นโอกาสในการแลกเปลี่ยน
องค์ความรู้ทั้งด้านผลิตภัณฑ์และ
ธุรกิจ ระหว่าง GC และ UCHA”

 

นายวัชระ พัฒนานิจนิรันดร กรรมการ
ผู้อำ�ำนวยการและประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร บริษัท อูเบะ เคมิคอลส์ (เอเชีย) 
จำ�ำกัด (มหาชน) (UCHA) กล่าวว่า “การ
จับมือเป็นพันธมิตรร่วมกันระหว่าง 
GC และ UCHA ในคร้ังนี้ ถือเป็นก้าว
สำ�ำคัญที่แสดงใหเ้หน็ถึงความมุ่งมั่น
อันแรงกล้าของทั้งสองบริษัท ในการ
พัฒนาและขยายตลาด Polyamide ให้
เติบโตอย่างยั่งยืนโดย UCHA ซึ่งมี 
Knowhow ทั้งในเร่ืองเทคโนโลยีการ
ผลิต การพัฒนาผลิตภัณฑ์ Polyamide 
และเป็นผู้นำ�ำในตลาด Specialty ได้เล็ง

เหน็ความสำ�ำคัญของตลาด Flexible 
Packaging ที่เติบโตสูงในอาเซียน 
ขณะที่ GC มีความเชี่ยวชาญในตลาด
ที่หลากหลาย การรวมความรู้และ
เทคโนโลยีของทั้งสองบริษัทจึงถือเป็น
จุดเร่ิมต้นที่ดีในการผสานศักยภาพของ
ทั้งสองฝ่าย เพ่ือสร้างผลิตภัณฑ์และ
บริการคุณภาพสูง ตอบโจทย์ตลาดและ
ผู้บริโภคได้อย่างตรงจุด”

ความร่วมมือในคร้ังนี้ นับเป็นการนำ�ำจุด
แข็งของทั้งสองบริษัทมาต่อยอดโอกาส
ทางธุรกิจและการแลกเปลี่ยนองค์
ความรู้ระหว่างกันได้อย่างสมบูรณ์ เชื่อ
มั่นได้ว่าจะสามารถสร้างความแตกต่าง
ทำ�ำใหผ้ลิตภัณฑ์มีความโดดเด่น ตอบ
โจทย์เมกะเทรนด์ ตลาดที่หลากหลาย 
และความต้องการของผู้บริโภค พร้อม
สร้างโอกาสการเติบโตทางธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน

GC จัับมืือ UCHA
การเงิิน

MAGAZINE HOONINSIDE
ข่่าว บจ.
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รุุกตลาด Polyamide
ต่่อยอดโอกาสทางธุุรกิิจ
โตยั่่�งยืืน!!
บริิษััท พีีทีีทีี โกลบอล เคมิิคอล จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ GC ผู้้�นำำ�ในธุุรกิิจ
เคมีีภััณฑ์์ระดัับสากล เพื่่�อสร้้างสรรค์์คุุณภาพชีีวิต และ บริิษััท อููเบะ เคมิิคอล
ส์์ (เอเชีีย) จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ UCHA ผู้้�นำำ�ด้้านการผลิิตสารคาโปรแลคตััม 
ไนลอน และไนลอนคอมพาวน์์ รวมถึึง ปุ๋๋� ยแอมโมเนีีย ซััลเฟต ร่่วมลงนามใน
บัันทึึกข้้อตกลงความร่่วมมืือในการขยายตลาด Polyamide ในกลุ่่�มอุุตสาห
กรรมอื่่�นๆ นอกเหนืือจากอุตสาหกรรมยานยนต์์ อาทิิ อุุตสาหกรรมบรรจุ
ภััณฑ์์อ่่อนตััว (Flexible Packaging) และ เส้้นใยยาว (Filament) เป็็นต้้น



การเงิิน
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ข่่าว บจ.

CHOW ควง “ยิ่่�งยงมิินิิมาร์์ท” Sub-Area License ร้้าน “เซเว่่น 
อีีเลฟเว่่น” พื้้�นที่่� 4 จัังหวััดภาคอีีสานร่่วมสัังคมคาร์์บอนต่ำำ�ติิดตั้้�ง 
Solar Rooftop บนหลัังคา “เซเว่่น” 114 สาขากว่า 2,689.22 กิิโล
วััตต์ เพื่่�อลดภาระค่่าพลัังงานไฟฟ้้าในระยะยาว “ปรมััตถ์์ จุุฬวนิิช” 
เผย CHOW มีีทีีมงานมืืออาชีีพครอบคลุุมทุุกพื้้�นที่่�ทั่่�วประเทศแล้้ว 
พร้้อมดููแลทุุกโครงการอย่่างทั่่�วถึึง ระบุุปีี 68 เร่่งขายไฟให้ค้รบ 200 
เมกะวััตต์์ พร้้อมกวาดโครงการใหม่่เข้้ามืือต่่อเนื่่�อง
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นายปรมััตถ์์ จุุฬวนิิช ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
ฝ่่ายการเงิิน บริิษััท เชาว์์ สตีีล อิิน
ดััสทรี้้� จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ CHOW 
ผู้้�ประกอบธุุรกิิจผลิิตและจำำ�หน่่าย
ผลิิตภััณฑ์์เหล็็กแท่่งยาว (Steel 
Billet) รายใหญ่่ของประเทศ และธุุรกิิจ
พลัังงานทดแทน ประเภทพลัังงาน
แสงอาทิิตย์์ผ่่านบริิษััท เชาว์์ เอ็็นเนอร์์
ยี่่� จำำ�กััด (มหาชน) บริิษััทย่่อย เปิิดเผย
ว่่า หลัังจากที่่� CHOW ประสบความ
สำำ�เร็็จในการติิดตั้้�งโครงการผลิิตไฟฟ้้า
พลัังงานแสงอาทิิตย์์บนหลัังคา (Solar 
Rooftop) ให้ก้ัับทั้้�งภาครััฐและเอกชนไป
แล้้วกว่่า 10,000 โครงการ ทั่่�วประเทศ 
ล่่าสุุดบริิษััทฯ ได้้รัับความไว้้วางใจจาก
บริิษััท ยิ่่�งยงมิินิิมาร์์ท จำำ�กััด บริิษััท
ผู้้�รับสิิทธิิช่่วงในอาณาเขต (Sub-Area 
License) สำำ�หรัับการเปิิดร้้าน “เซ
เว่่น อีีเลฟเว่่น” ในพื้้�นที่่� 4 จัังหวััดภาค
ตะวัันออกเฉีียงเหนืือ ได้้แก่่ จัังหวััด
อุุบลราชธานีี ศรีีสะเกษ สุุริินทร์์ และ
อำำ�นาจเจริิญ ให้เ้ป็็นผู้้�ติิดตั้้�งโครงการ 
Solar Rooftop ให้ก้ัับร้้าน “เซเว่่น อีี
เลฟเว่่น” ของบริิษััท จำำ�นวน 114 สาขา 
กำำ�ลัังการผลิิตรวม 2,689.22 กิิโลวััตต์์

“CHOW ได้รับความไว้วางใจจาก ยิ่ง
ยงมินิมาร์ท ใหเ้ป็นผู้ติดตั้งระบบผลิต
ไฟฟ้าด้วยพลังงานแสงอาทิตย์บน

หลังคาร้านสะดวกซื้อ

เซเว่น อีเลฟเว่นในเครือทุกสาขา 
เพ่ือเข้าร่วมสังคมคาร์บอนต่ำ�ำ โดย
สนับสนุนการใช้พลังงานสะอาดเข้า
มาช่วยลดค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน
ไฟฟ้า พร้อมดูแลส่ิงแวดล้อม ซึ่ง
การใช้พลังงานสะอาดในคร้ังนี้จะ
ลดการปลอยก๊าซเรือนกระจกออกสู่
บรรยากาศ เทียบเท่าการปลูกต้นไม้
จำ�ำนวน 271,611 ต้น สามารถช่วยลด
ปรมาณก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ได้
ประมาณ 1,700 ตันต่อปี”

สำ�ำหรับโครงการของบริษัท ยิ่งยงมิ
นิมาร์ท จำ�ำกัด บริษัท เชาว์ เอ็นเนอ
ร์ยี่ จำ�ำกัด (มหาชน) เป็นผู้ใหบ้ริการ
อย่างครบวงจร ทั้งเทคโนโลยีที่ใหผ้ล
ตอบแทนคุ้มค่าการลงทุน และการดูแล
รักษาตลอดอายุการใช้งานด้วยทีมงาน
ระดับผู้เชี่ยวชาญครอบคลุมทั่วทุกพ้ืนที่
ของประเทศไทย โดยมั่นใจว่าจากความ
เชี่ยวชาญในธุรกิจพลังงานทดแทนที่
มีประสบการณ์จากโครงการทั้งในและ
ต่างประเทศ ตลอดจนฐานเงนิทุนที่
แข็งแกร่งของ CHOW และกระแส Net 
Zero หรือการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
สุทธิเป็นศูนย์ จะสนับสนุนใหธุ้รกิจ
พลังงานทดแทนของ CHOW ในปี 

2568 เติบโตต่อเนื่องจากปีที่ผ่านมาได้
อย่างแข็งแกร่ง ทั้งโครงการใหม่ที่คาด
ว่ายังเติบโตด้วยตัวเลข 2 หลัก และ
โครงการที่เปิดขายไฟในเชิงพาณิชย์ 
(COD) ที่มีเป้าหมายจะทะลุ 200 เมกะ
วัตต์ในปีนี้

“เรามั่นใจว่าโครงการผลิตกระแส
ไฟฟ้าบนหลังคาภายใต้สัญญา 
Private PPA ของ CHOW ในปัจจบัน 
ลูกค้าจะได้รับประโยชน์สูงสุดตลอด
อายุสัญญา เนื่องจากเรามีทีมงาน
ที่ทำ�ำงานร่วมกับลูกค้าอย่างใกลชิด
ทั้งในช่วงพัฒนาโครงการ และดูแล
ซ่อมบำ�ำรงตลอดอายุสัญญาเพ่ือ
ใหส้ามารถตอบโจทย์ของลูกค้าได้
ตรงกับทุกความต้องการ ยืดหยุ่นให้
เหมาะสมกับแต่ละกับธุรกิจ ใช้วัสดุ
อุปกรณ์ที่ได้มาตรฐาน ผลิตพลังงาน
ได้เต็มประสิทธิภาพ ซึ่งลูกค้าจะได้รับ
ประโยชน์ทั้งส่วนลดค่าพลังงานที่ส่ง
ผลดีต่อธุรกิจอย่างมีนัยสำ�ำคัญ ในขณะ
เดียวกันยังช่วยดูแลส่ิงแวดล้อมและ
สังคมอีกทางหนึ่งด้วย ซึ่งส่ิงเหล่านี้จะ
เป็นปัจจยสำ�ำคัญใหธุ้รกิจพลังงานของ 
CHOW เติบโตอย่างต่อเนื่องตามเป้า
หมายที่วางไว้”

CHOW
พลัังงานสะอาดบุุกภาคอีีสาน

ขยายฐานธุุรกิิจ

จัับมืือ “ยิ่่�งยงมิินิิมาร์์ท” ติิด 
Solar Rooftop “เซเว่่น” 114 สาขา
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ข่่าว บจ.

PCE เปิดผลงานปี 67 รายได้พุ่ง 27,516 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 11.30% 
กำ�ำไรสุทธ ิ630 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 90.75% จากงวดเดียวกัน 
บอร์ดใจดี ส่ังจ่ายเงินปันผลอัตราหุน้ละ 0.15 บาท ฝ่ายผู้บริหาร 
“พรพิพัฒน์ ประสิทธิศุ์ภผล” ระบุ แนวโน้มส่งออกจีน-อินเดีย ปีนี้
โตสวย เตรียมเพ่ิมกำ�ำลังการผลิตรองรับออเดอร์ทะลัก พร้อมเดิน
หน้าสร้างผลตอบแทนที่เป็นรูปธรรมควบคู่กับความรับผิดชอบต่อ
ส่ิงแวดล้อม และชุมชน ผลักดันการเติบโตอย่างยั่งยืน ปักหมุดราย
ได้ปีนี้แตะระดับ 30,000 ล้านบาท
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PCE ปีี 67
กำำ�ไรพุ่่�ง 90.75% แตะ 630 ลบ.
พร้้อมปัันผล 0.15 บ./หุ้้�น

นายพรพิพััฒน์์ ประสิิทธิ์์�ศุภผล 
รองกรรมการผู้้�จัดการสายงานปฏิิบััติิ
การ บริิษััท เพชรศรีีวิิชััย เอ็็นเตอร์์
ไพรส์ จำำ�กััด (มหาชน) (PCE) ผู้้�นำำ�
อุุตสาหกรรมน้ำำ�มัันปาล์์มแบบครบ
วงจรที่่�มีีความพร้้อมการจััดการระบบ
ซััพพลายเชน เปิิดเผยว่่า ภาพผลการ
ดำำ�เนิินงานปีี 2567 บริิษััทฯ มีีรายได้้
รวม 27,516 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 2,794 
ล้้านบาท หรืือ 11.30% จากปีีก่่อน และ
มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 630 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 
300 ล้้านบาท หรืือ 90.75% จากปีี
ก่่อน

ปััจจััยสนัับสนุุนให้ผ้ลการดำำ�เนิินงาน
ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างโดดเด่่น มาจาก
รายได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นทุุกช่่องทาง ทั้้�งจาก
การจำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์ใหม่่, ผลิิตภััณฑ์์
ผลพลอยได้้จากปาล์์ม (By Product), 
การส่่งออกผลิิตภััณฑ์์ RBDPKO, 
ธุุรกิิจไฟฟ้้า, ธุุรกิิจขนส่่งและบริิการ, 
การรัับรู้้�กำำ�ไรจากการลงทุุนในบริิษััท
ลููก, กำำ�ไรจากอััตราแลกเปลี่่�ยน รวม
ถึึงการบริิหารต้้นทุุนทางการเงินิที่่�ดีี

พร้้อมกัันนี้้� ที่่�ประชุุมคณะกรรมการบ
ริิษััทฯ เมื่่�อวัันที่่� 20 กุุมภาพัันธ์์ 2568 
ได้้มีีมติิอนุุมััติิให้จ่้่ายเงิินปัันผล สำำ�หรัับ

งวดปีี 2567 (มกราคม-ธัันวาคม 
2567) ให้ก้ัับผู้้�ถืือหุ้้�นเป็็นเงิินสด ใน
อััตราหุ้้�นละ 0.15 บาท ด้้วยอััตรา
การจ่าย ร้้อยละ 94% จากงบเฉพาะ
กิิจการ รวมเป็็นเงิินปัันผลทั้้�งสิ้้�นไม่่
เกิิน 412.5 ล้้านบาท

สำำ�หรัับทิิศทางธุุรกิิจในปีี 2568 มีีแนว
โน้้มว่่าการส่่งออกน้ำำ�มัันปาล์์มไปจีีน 
และอิินเดีียยัังคงเป็็นไปในทิิศทางที่่�
ดีี และบริิษััทฯ เตรีียมแผนขยายกำำ�ลััง
การผลิิต เน้้นเพิ่่�มมููลค่่าสิินค้้า เพิ่่�ม
ช่่องทางจััดจำำ�หน่่าย เพื่่�อรองรัับความ
ต้้องการของตลาดที่่�มีีมากขึ้้�น รวมถึึง
ให้ค้วามสำำ�คััญกัับการพััฒนากลยุุทธ์์
เพื่่�อเพิ่่�มประสิิทธิิภาพ ลดต้้นทุุน และ
สร้้างความได้้เปรีียบในการแข่่งขััน 
ด้้วยการนำำ�เทคโนโลยีีใหม่่ๆ มาปรัับใช้้

พร้้อมกัันนี้้� ได้้ให้ค้วามสำำ�คััญต่่อการ
จััดการสิ่่�งแวดล้้อมอย่่างยั่่�งยืืนขยาย
เป็็น Bio Complex เช่่น ลดของเสีีย
และการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก และ
การบริิหารจััดการน้ำำ�เสีีย รวมถึึงการ
ปฏิิบััติิตามมาตรฐานสากล รวมถึึง
ให้ค้วามสำำ�คััญด้้านการบริิหารความ
เสี่่�ยงจากความผัันผวนของตลาด
น้ำำ�มัันปาล์์มและอื่่�นๆ ด้้วยการเพิ่่�ม

มููลค่่าผลิิตภััณฑ์์ แตกไลน์์ผลิิตภััณฑ์์
ปาล์์มที่่�บริิษััทฯ มีีอยู่่� เช่่น น้ำำ�มัันเมล็็ด
ในปาล์์ม (CPKO) และน้ำำ�มัันเมล็็ดใน
ปาล์์มกึ่่�งบริิสุุทธิ์์� (RBDPKO) โดยเพิ่่�ม
ยอดการจััดจำำ�หน่่ายเป็็น 40,000 ตััน
จากเดิิม 15,000 ตััน และวางแผน
การส่่งออกกะลาปาล์์มให้ม้ากกว่่า 
100,000 ตัันต่่อปีี

“กลุ่่�มบริิษััท PCE ยัังคงยึึดนโยบาย
ขยายขอบเขตธุุรกิิจ เพื่่�อเพิ่่�ม
ศัักยภาพการแข่่งขััน และสร้้าง
ผลตอบแทนระยะยาวผ่่านการนำำ�
เทคโนโลยีีขั้้�นสููงมาใช้้ และพััฒนา
กระบวนการผลิิตให้ม้ีีประสิิทธิิภาพ 
การบริิหารจัดการควบคุุมความ
เสี่่�ยงในธุุรกิิจสกััดและกลั่่�นน้ำำ�มััน
ปาล์์ม ธุุรกิิจขนส่่ง และธุุรกิิจเทรด
ดิ้้�งเป็็นพิิเศษ ด้้วยการพิจารณาถึึง
ปััจจัยความเสี่่�ยงที่่�ซัับซ้้อนจากราคา
พลัังงาน กฎระเบีียบ สิ่่�งแวดล้้อม 
และการเคลื่่�อนไหวน้ำำ�มัันปาล์์มใน
ตลาดโลก เพื่่�อสร้้างผลตอบแทนที่่�
เป็็นรููปธรรมควบคู่่�กัับความรัับผิิด
ชอบต่่อสิ่่�งแวดล้้อมและชุุมชน และ
คาดว่่ารายได้้ในปีีนี้้�จะเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง
สู่่�ระดัับ 30,000 ล้้านบาท”  
นายพรพิพััฒน์์ กล่าว
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ข่่าว บจ.

นางเพชรรัตน์์ ฉายานนท์์ ผู้้�อำำ�นวยการสายงานบััญชีีการ
เงิิน บริิษััท ลานนารีีซอร์์สเซส จำำ�กััด (มหาชน) LANNA เปิิด
เผยว่่า บริิษััทฯ และบริิษััทย่่อยมีีกำำ�ไรสุทธิใินปีี 2567 ทั้้�งสิ้้�น 
1,664.18 ล้้านบาทลดลงจากปีก่่อน 423.93 ล้้านบาทและ 
มีีกำำ�ไรสุทธิหิุ้้�นละ 3.17 บาทลดลงจากปีก่่อนหุ้้�นละ  
0.81 บาทคิิดเป็็นร้้อยละ 20.30 เนื่่�องจาก

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

LANNA
แจงปีี 67 กำำ�ไร 1,664.18 ล้้าน
บาทลดลงจากปีีก่่อน 20.30%
เหตุุราคาขายถ่่านหิินโดยเฉลี่่�ยลดลง-ปริิมาณขายเอทานอลลดลง

(1) มีีกำำ�ไรสุุทธิิจากธุุรกิิจถ่่านหินิซึ่่�งคำำ�นวณตามสััดส่่วนการถืือหุ้้�นของบริิษััทฯ 
ในปีี 2567 ทั้้�งสิ้้�น 1,593.94 ล้้านบาท ลดลงจากปีีก่่อน 354.94 ล้้านบาทคิิดเป็็น
ร้้อยละ 18.21 เนื่่�องจากราคาขายถ่่านหินิโดยเฉลี่่�ยลดลงร้้อยละ 10.69

(2) มีีกำำ�ไรสุุทธิิจากธุุรกิิจเอทานอลและสารปรัับปรุุงดิินซึ่่�งคำำ�นวณตามสััดส่่วน
การถืือหุ้้�นของบริิษััทฯ ในปีี 2567 ทั้้�งสิ้้�น 11.46 ล้้านบาทลดลงจากปีีก่่อน 3.98 
ล้้านบาทคิิดเป็็นร้้อยละ 25.78 เนื่่�องจากปริิมาณขายเอทานอลลดลงร้้อยละ 
15.49 และ

(3) มีีส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจากบริิษััทร่่วมในปีี 2567 จำำ�นวน 58.78 ล้้านบาทลดลงจาก

ปีีก่่อน 65.01 ล้้านบาทคิิดเป็็นร้้อยละ 52.52 เนื่่�องจากบริิษััทร่่วมมีีกำำ�ไรลดลง
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ข่่าว บจ.
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RCL เผยปีี 67 กำำ�ไรบานฉ่ำำ�� 

9,171 ล้้านบาท โต 511%

จากปีีก่่อน ปริิมาณขนส่่งและอััตราค่่า
ระวางปรัับตััวดีีขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ

นายทวิินโชค ตัันธุุวนิิตย์์ กรรมการ
ผู้้�จัดการ บริิษััท อาร์์ ซีี แอล จำำ�กััด 
(มหาชน)RCL เปิิดเผยว่่า บริิษััท  
อาร์์ ซีี แอล จำำ�กััด (มหาชน) RCL

เปิิดเผยว่่า ผลการดำำ�เนิินงานประจำำ�ปีสิ้้�น
สุุดวัันที่่�31 ธัันวาคม 2567 บริิษััทฯ มีีผล
กำำ�ไรสุุทธิิ 9,171ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นมากถึึง
ร้้อยละ511เมื่่�อเทีียบกัับปีี 2566 ซึ่่�งมีีกำำ�ไร
สุุทธิิ 1,502ล้้านบาท

โดยมีีรายได้้จากการเดิินเรืือที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 
8,828 ล้้านบาทหรืือร้้อยละ 34 ซึ่่�งมีี
สาเหตุุหลัักมาจากทั้้�งปริิมาณการขนส่่ง
และอััตราค่่าระวางที่่�ปรัับตััวดีีขึ้้�นอย่่าง
มีีนััยสำำ�คััญโดยปีี 2567 มีีปริิมาณการ
ขนส่่งจำำ�นวน 2,450,000 ตู้้� เพิ่่�มขึ้้�น 

263,631 ตู้้� หรืือร้้อยละ 12 ขณะที่่�ต้้นทุุน
ในการเดิินเรืือเพิ่่�มข้ึึ�นร้้อยละ 10 ส่่วน
อััตราค่่าระวางเฉลี่่�ยได้้ปรัับตััวดีีขึ้้�น 

โดยมีีอััตราค่่าระวางเฉลี่่�ยปีี 2567 อยู่่�ที่่� 
404 เหรีียญต่่อตู้้� เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 18 เมื่่�อ
เทีียบกัับปีี 2566 

ซึ่่�งมีีอััตราค่่าระวางเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�  
343 เหรีียญต่่อตู้้�นอกจากนี้้�ในปีี 2567 
บริิษััทฯ มีีรายได้้จากการกลัับการด้้อยค่่า
ของเรืือเดิินทะเลจำำ�นวน 847 ล้้านบาท 
แต่ใ่นขณะเดียีวกันัได้ม้ีกีารบันัทึกึประมาณ
การหนี้้�สินที่่�เกี่่�ยวกัับข้้อพิิพาท (Provision 
for Dispute)จำำ�นวน 450 ล้้านบา
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ข่่าว บจ.

SAMART โชวร์์รายได้้เฉพาะไตรมาส 4 ปีี 2567 มีีรายได้้  
3,602 ล้้านบาท กำำ�ไร 171 ล้้านบาท  รวมทั้้�งปีีรายได้้แตะที่่� 
10,157 ล้้านบาท พลิิกจากขาดทุุนเมื่่�อปีี 2566 กลัับมามีีกำำ�ไร 
133 ล้้านบาท หากไม่่รวมโดนตั้้�งสำำ�รองคดีี Bagoc  ปีีนี้้�จะมีี
กำำ�ไรถึึง 420 ล้้านบาท รวมงานในมืือ ณ สิ้้�นปีี 2567 ของทุุก
สายธุุรกิิจ มีีมููลค่่ากว่า 13,000 ล้้านบาท มั่่�นใจปีีนี้้�เป้้ารายได้้ที่่� 
13,500 ล้้านบาท มุ่่�งธุุรกิิจใหม่่ที่่�สร้้างรายได้้ประจำำ�
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SAMART
โชว์์รายได้้รวมปี 67
กว่่า 1 หมื่่�นลบ. เฉพาะไตรมาส 4 
ทำำ�กำำ�ไรพุ่่�งกว่่า 170 ลบ.

นายวัฒน์ชัย วิไลลักษณ์ รองประธาน
กรรมการบริหาร ฝ่ายกลยุทธอ์งค์กร
และพัฒนาธุรกิจใหม่ บริษัท สามารถ 
คอร์ปอเรชั่น จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
SAMART กล่าวถึงผลการดำ�ำเนินงาน
ของกลุ่มสามารถว่า “แม้ในปีที่ผ่านมา
ภาพรวมเศรษฐกิจในประเทศจะชะลอ
ตัว แต่ผลการดำ�ำเนินงานของเรายัง
อยู่ในระดับที่ดี โดยบริษัท สามารถ
คอร์ปอเรชั่น จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
SAMART เฉพาะไตรมาส 4 ปี 2567 มี
รายได้ 3,602 ล้านบาท กำ�ำไร 171 ล้าน
บาท   รวมทั้งปีบริษัทมีรายได้ทั้งส้ิน 
10,157 ล้านบาท ลดลง 140 ล้านบาท 
โดยบริษัทฯ มีรายได้จากการขายงาน
ตามสัญญา และรายได้จากการบริการ
รวม 10,042 ล้านบาท ลดลง 97 ล้าน
บาท ซึ่งเป็นผลมาจาก ในปี 2567 
ธุรกิจบริการโครงข่ายวิทยุคมนาคม
ระบบดิจิตอล หรือ Digital Trunked 

Radio System ของสายธุรกิจ Digital 
Communications ไม่ได้มีการส่งมอบ
และติดตั้งเพ่ิมเติมสำ�ำหรับโครงการ
จัดหาระบบวิทยุส่ือสารข่ายบังคับ
บัญชากระทรวงมหาดไทย (MOI) ดัง
เช่นในปี 2566   

จึงส่งผลใหร้ายได้ลดลง 1,621 ล้าน 
ในขณะเดียวกันก็มีรายได้เพ่ิมขึ้นจาก
หลายโครงการ ทั้งสายธุรกิจ Utilities 
and Transportations จากธุรกิจ
ก่อสร้างโครงการสายส่งสถานีไฟฟ้า
แรงสูงแบบครบวงจร มีรายได้เพ่ิมขึ้น 
893 ล้านบาท ธุรกิจด้านการใหบ้ริการ
จัดการการจราจรทางอากาศที่ประเทศ
กัมพูชา มีรายได้เพ่ิมขึ้น 111 ล้าน
บาท และโครงการเพ่ิมประสิทธิภาพ
ในการบริหารจัดการการเก็บภาษี
สรรพสามิต มีรายได้เพ่ิมขึ้น 73 ล้าน

บาท ประกอบกับสายธุรกิจ Digital 
Communications มีรายได้จากค่า
บริการ Airtime   เพ่ิมขึ้น 292 ล้าน
บาท และรายได้จากสายธุรกิจ Digital 
ICT Solution มีรายได้เพ่ิมขึ้น 181 
ล้านบาท

โดยในปี 2567 บริษัทมีกำ�ำไรสุทธิ 133 
ล้านบาท ดีขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้าที่
มีผลขาดทุนสุทธิอยู่ที่ 390 ล้านบาท 
ทั้งนี้หากไม่รวมการรับรู้ผลขาดทุน
จากการประมาณการหนี้สินระยะยาว
จากกรณีข้อพิพาทกับคณะกรรมการ
จัดการแข่งขันกีฬาเอเชี่ยนเกมส์ คร้ัง
ที่ 13 และการกีฬาแหง่ประเทศไทย 
จำ�ำนวน 286 ล้านบาท ปี 2567 บริษัท
จะมีกำ�ำไรถึง 420 ล้านบาท

สายธุุรกิิจ Digital ICT Solution นำำ�โดย บมจ.สามารถเทลคอม มีีรายได้้จากการขาย งานตามสััญญาและบริิการ 
รวม 4,097  ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 181 ล้้านบาท หรืือเพิ่่�มขึ้้�น 5% จากปีีก่่อนหน้้า โดยหลัักมาจากรายได้้ค่่าบริิการ และ
ค่่าเช่่าที่่�เพิ่่�มขึ้้�น โดยในปีี 2567 มีีการเซ็็นสััญญาในโครงการใหม่่ รวมมููลค่่าโครงการ 4,784 ล้้านบาท และมีีมููลค่่า
งานในมืือ (Backlog) ณ สิ้้�นปีี 2567 รวม 4,361 ล้้านบาท

สายธุุรกิิจ Digital ICT Solution (SAMTEL)



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าว บจ.

SAMART โชวร์์รายได้้เฉพาะไตรมาส 4 ปีี 2567 มีีรายได้้  
3,602 ล้้านบาท กำำ�ไร 171 ล้้านบาท  รวมทั้้�งปีีรายได้้แตะที่่� 
10,157 ล้้านบาท พลิิกจากขาดทุุนเมื่่�อปีี 2566 กลัับมามีีกำำ�ไร 
133 ล้้านบาท หากไม่่รวมโดนตั้้�งสำำ�รองคดีี Bagoc  ปีีนี้้�จะมีี
กำำ�ไรถึึง 420 ล้้านบาท รวมงานในมืือ ณ สิ้้�นปีี 2567 ของทุุก
สายธุุรกิิจ มีีมููลค่่ากว่า 13,000 ล้้านบาท มั่่�นใจปีีนี้้�เป้้ารายได้้ที่่� 
13,500 ล้้านบาท มุ่่�งธุุรกิิจใหม่่ที่่�สร้้างรายได้้ประจำำ�
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สายธุุรกิิจ Utilities and Transportations มีีรายได้้จากการขาย งานตามสััญญาและบริิการ รวม 5,425 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 
1,057 ล้้านบาท หรืือเพิ่่�มขึ้้�นคิิดเป็็น 24% จากปีีก่่อนหน้้า โดยมาจากรายได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นของธุุรกิิจก่่อสร้้างโครงการสายส่่งสถานีี
ไฟฟ้้าแรงสููงแบบครบวงจรภายใต้้ บริิษััท เทด้้า จำำ�กััด มีีรายได้้เพิ่่�มขึ้้�น 893 ล้้านบาท และธุุรกิิจการจััดการจราจรทางอากาศ 
ในเขตน่่านฟ้้าประเทศกััมพููชา ของบริิษััท สามารถ เอวิิเอชั่่�น โซลููชั่่�นส์์ จำำ�กััด (มหาชน) มีีรายได้้เพิ่่�มขึ้้�น 111 ล้้านบาท โดยในปีี 
2567 จำำ�นวนเที่่�ยวบิินที่่�บริิหารจััดการโดยส่่วนธุุรกิิจการจััดการจราจรทางอากาศ มีีจำำ�นวนรวม 103,887 เที่่�ยวบิิน เพิ่่�มขึ้้�น 
11,202 เที่่�ยวบิิน หรืือเพิ่่�มขึ้้�น 12% จากปีีก่่อนหน้้า  โดยมีีมููลค่่างานในมืือ (Backlog) ณ สิ้้�นปีี 2567 รวม 8,000 ล้้านบาท

สายธุุรกิิจ Digital Communications นำำ�โดย บมจ.สามารถดิิจิิตอล มีีรายได้้จากการขาย งานตามสััญญา และบริิการ รวม 
515 ล้้านบาท ลดลง 1,336 ล้้านบาท หรืือลดลงคิิดเป็็น 72% จากปีีก่่อนหน้้า โดยหลัักมาจากรายได้้จากงานตามสััญญาลดลง 
จำำ�นวน 1,621 ล้้านบาท เนื่่�องจากในปีี 2567 บริิการโครงข่่ายวิิทยุุคมนาคมระบบดิิจิิตอล หรืือ Digital Trunked Radio 
System ไม่่ได้้มีีการส่่งมอบและติิดตั้้�งเพิ่่�มเติิมสำำ�หรัับโครงการจััดหาระบบวิิทยุุสื่่�อสารข่่ายบัังคัับบััญชากระทรวงมหาดไทย 
(MOI) ดัังเช่่นในปีี 2566 ในขณะที่่�มีีรายได้้จากค่่าบริิการ Airtime เพิ่่�มขึ้้�น 292 ล้้านบาท โดยมีีมููลค่่างานในมืือ (Backlog) ณ 
สิ้้�นปีี 2567 รวม 923 ล้้านบาท

“บริิษััท มั่่�นใจว่่าปีีนี้้�เป้้ารายได้้ที่่� 13,500 ล้้านบาท และผลกำำ�ไรจะเป็็นที่่�น่่าพึึงพอใจ ทั้้�งสายธุุรกิิจ Digital ICT Solution ที่่�ตั้้�ง
เป้้ารายได้้ไว้้ที่่� 6,500 ล้้านบาท ด้้วยโอกาสจากหลายโครงการที่่�เลื่่�อนมาจากปีีที่่�แล้้ว และโครงการใหม่่จากมาตรการกระตุ้้�น
เศรษฐกิิจของภาครััฐ สายธุุรกิิจ Utilities & Transportations ที่่�ตั้้�งเป้้ารายได้้ที่่� 6,000 ล้้านบาท โดยเฉพาะ บมจ.สามารถ 
เอวิิเอชั่่�น โซลููชั่่�น ผู้้�ให้บ้ริิการควบคุุมการจราจรทางอากาศในประเทศกััมพูชาภายใต้้ CATS ปีีนี้้�จะมีีโอกาสเติิบโตจากการเปิิด
สนามบิินนานาชาติิพนมเปญแห่ง่ใหม่่ ส่่วนบริิษััทเทด้้าและทรานเส็็ค นอกจากการก่อสร้้างสถานีีไฟฟ้้าและสายส่่งไฟฟ้้าแรง

สููง ยัังมีีแผนรุุกให้บ้ริิการ upgrade สถานีีไฟฟ้้าแบบเดิิมให้เ้ป็็น Digital Substation ซึ่่�งเราหวัังว่่าธุุรกิิจใหม่่ของเราในปีีนี้้�จะ
เป็็นธุุรกิิจที่่�สร้้างรายได้้ประจำำ�ให้ก้ัับกลุ่่�มสามารถต่่อไป” นายวััฒน์์ชััย กล่าวทิ้้�งท้้าย

สายธุุรกิิจ Utilities and Transportations

สายธุุรกิิจ Digital Communications (SDC)

SAMART
โชว์์รายได้้รวมปี 67
กว่่า 1 หมื่่�นลบ. เฉพาะไตรมาส 4 
ทำำ�กำำ�ไรพุ่่�งกว่่า 170 ลบ.



การเงิิน
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ข่่าว บจ.

COCOCO ประกาศงบปีี 2567 มีีรายได้้ 6,619.17 ล้้านบาท เพิ่่�ม
ขึ้้�น 41.44% มีีกำำ�ไรสุทธิิ 686.79 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 27.26% เมื่่�อ
เทีียบกัับปีีก่่อนหน้้า เหตุุยอดขายเพิ่่�มขึ้้�นในทุุกภููมิิภาค โดยเฉพาะ
ตลาดน้ำำ�มะพร้้าวในจีีน ผนวกกลยุุทธ์์ขยายช่่องทางจััดจำำ�หน่่ายมีี
ประสิิทธิิภาพ หนุุนผลิิตภััณฑ์์หลััก “น้ำำ�มะพร้้าว-กะทิิ-อาหารสัตว์์
เลี้้�ยง” ขยายตััวอย่่างตััวอย่่างโดดเด่่น พร้้อมให้ค้วามสำำ�คััญต้้นทุุน
วััตถุุดิิบ ล่่าสุุดบุุกตั้้�งโรงงานในประเทศฟิิลิิปปินส์์ เข้้าถึึงแหล่่ง
วััตถุุดิิบมะพร้้าวต้้นทุุนต่ำำ� หวัังควบคุุมต้้นทุุนได้้ดีี ขณะที่่�บอร์์ด 
อนุุมััติิจ่่ายปัันผล 0.30 บาทต่่อหุ้้�น รัับทรััพย์์ 20 พ.ค. นี้้�
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COCOCO เผยงบปีี 67
รายได้้ 6,619 ลบ. เติิบโต 41.44%
กำำ�ไรสุุทธิิ 686.79 ลบ. เติิบโต 27.26% 
พร้้อมจ่่ายปัันผล 0.30 บ./หุ้้�น

ดร.วรวัฒน์์ ชิ้้�นปิ่่� นเกลีียว ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหารและกรรมการผู้้�จัดการ บริิษััท ไทย โค
โคนััท จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ “COCOCO” เปิิด
เผยว่่า บริิษััทฯ และบริิษััทย่่อย รายงานผล
การดำำ�เนิินงานประจำำ�ปี 2567 มีีรายได้้รวม 
6,619.17 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 41.44% และมีี
กำำ�ไรสุทธิ ิอยู่่�ที่่� 686.79 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 
27.26% เมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อนหน้้า เป็็นผลมาจาก
การเติิบโตของยอดขายทั้้�งต่่างประเทศและใน
ประเทศที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ตามความต้้องการของตลาด 
ซึ่่�งมีีรายได้้เติิบโตจากยอดขายที่่�เพิ่่�มขึ้้�นใน
ภููมิิภาคเอเชีียและภููมิิภาคอื่่�นๆ โดยเฉพาะจาก
การขยายตััวของตลาดน้ำำ�มะพร้้าวในประเทศ
จีีนที่่�มีีอุปสงค์์เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง

นอกจากนี้้� ยัังได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุนจากการ
เติิบโตของกลุ่่�มตลาดเครื่่�องดื่่�มเข้้ามาเป็็นส่่วน
หนึ่่�งของการขยายตััว ประกอบกัับ บริิษััทฯ ใช้้
กลยุุทธ์์การขยายช่่องทางการจััดจำำ�หน่่ายที่่�มีี
ประสิิทธิิภาพ ช่่วยเสริิมให้ผ้ลิิตภััณฑ์์หลัักของบ
ริิษััทฯ ได้้แก่่ น้ำำ�มะพร้้าว กะทิิ และอาหารสััตว์์
เลี้้�ยง มีียอดขายที่่�เติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง ส่่งผลให้้
รายได้้จากการขายและบริิการขยายตััวอย่่างมีี
นััยสำำ�คััญ

ต้้นทุุนขายและบริิการในปีี 2567 ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 
2.27% โดยเป็็นผลจากยอดขายผลิิตภััณฑ์์กะทิิที่่�
ขยายตััวสููงกว่่าที่่�คาดการณ์์ไว้้ ส่่งผลให้บ้ริิษััทฯ 
ต้้องจััดหาวััตถุุดิิบเพิ่่�มเติิมในราคาที่่�สูงขึ้้�นจาก
ผลกระทบของปรากฏการณ์์เอลนีีโญ (El Niño) 
ส่่งผลกระทบต่่อราคาวััตถุุดิิบและต้้นทุุนการ
ผลิิต แม้้บริิษััทฯ จะมีีการสำำ�รองวััตถุุดิิบล่่วง
หน้้าประมาณ 6 เดืือน แต่่ยัังไม่่เพีียงพอต่่อ
ความต้้องการที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

ดร.วรวััฒน์์ กล่่าวว่่า บริิษััทฯ ได้้ติิดตาม

สถานการณ์์อย่่างใกล้้ชิิดและเตรีียมแผน
บริิหารจััดการความเสี่่�ยงอย่่างต่่อเนื่่�อง รวม
ถึึงบริิษััทฯ ได้้พิิจารณาเข้้าลงทุุนจััดตั้้�งโรงงาน
ที่่�ประเทศฟิิลิิปปิินส์์ จะช่่วยให้ส้ามารถเข้้าถึึง
แหล่่งวััตถุุดิิบมะพร้้าวที่่�มีีต้้นทุุนต่ำำ� ช่่วยเพิ่่�ม
ความสามารถในการควบคุุมต้้นทุุนวััตถุุดิิบใน
ระยะยาว และควบคุุมต้้นทุุนได้้ดีีขึ้้�น นอกจาก
นี้้� บริิษััทฯ ได้้ดำำ�เนิินมาตรการบริิหารจััดการ
ต้้นทุุนผ่่านการปรัับปรุุงกระบวนการผลิิต และ
เพิ่่�มประสิิทธิิภาพเครื่่�องจัักร เพื่่�อเสริิมสร้้าง 
Economy of Scale และดำำ�เนิินโครงการลด
ต้้นทุุนด้้านพลัังงาน อาทิิ การติิดตั้้�ง Solar 
Rooftop ซึ่่�งช่่วยลดต้้นทุุนการผลิิตในระยะยาว
และเสริิมสร้้างความสามารถในการแข่่งขัันขอ
งบริิษััทฯ

“บริิษััทฯ มีีกำำ�ไรสุทธิปีิี 2567เพิ่่�มขึ้้�นตามยอด
ขายต่่างประเทศที่่�เพิ่่�มขึ้้�นตามความต้้องการ
ของตลาด แต่่ในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 กำำ�ไร
สุุทธิลิดลง โดยเป็็นผลชั่่�วคราวมาจากการ
ขายผลิิตภััณฑ์์กะทิิที่่�เพิ่่�มขึ้้�นสููงกว่าที่่�คาด
การณ์ไว้้ ทำำ�ให้บ้ริิษััทฯ ต้้องมีีการซื้้�อวััตถุุดิิบ
สำำ�หรัับผลิิตกะทิิเพิ่่�มเติิมโดยมีีราคาเฉลี่่�ย
สููงขึ้้�น จากปัจจััยต้้นทุุนขายและบริิการ ส่่ง
ผลให้ต้้้นทุุนสููงกว่าที่่�คาดการณ์์ไว้้ ประกอบ
กัับในไตรมาสที่่� 4 จะเป็็นช่่วงฤดููหนาว(Low 
Season) ของอุุตสาหกรรมเครื่่�องดื่่�ม อย่่างไร
ก็็ตาม COCOCO ให้ค้วามสำำ�คััญ เฝ้้าติิดตาม
สถานการณ์์อย่่างใกล้้ชิิดและเตรีียมแผน
บริิหารจัดการไว้้ในระยะยาว” ดร.วรวัฒน์์ 
กล่่าว

สำำ�หรัับในปีี 2567 บริิษััทฯ มีีสััดส่่วนการส่่ง
ออก 87.69% ของรายได้้จากการขายและ
บริิการ โดยมีียอดขายในภููมิิภาคอเมริิกาเพิ่่�มขึ้้�น 

48.55% ภููมิิภาคเอเชีียเพิ่่�มขึ้้�น 47.58% ภููมิิภาค
ตะวัันออกกลางเพิ่่�มขึ้้�น 29.14% ภููมิิภาคยุุโรป
เพิ่่�มขึ้้�น 21.63% และภููมิิภาคแอฟริิกาเพิ่่�มขึ้้�น 
17.10% นอกจากนี้้� บริิษััทฯ ยัังคงเห็น็โอกาส
การเติิบโตเพิ่่�มขึ้้�นของปริิมาณการบริิโภค
ผลิิตภััณฑ์์น้ำำ�มะพร้้าวที่่�เป็็นสิินค้้ายอดนิิยมของ
กลุ่่�มลููกค้้าเดิิมและลููกค้้าใหม่่

COCOCO เดิินหน้้าขยายตลาดทั่่�วโลก พร้้อม
พััฒนากลยุุทธ์บ์ริิหารต้้นทุุน หวัังเสริิม
ศัักยภาพการแข่่งขัันในระยะยาว

ทั้้�งนี้้� ที่่�ประชุุมคณะกรรมการบริิษััท ครั้้�งที่่� 
2/2568 เมื่่�อวัันพฤหัสับดีีที่่� 20 กุุมภาพัันธ์์ 
2568 มีีมติิให้น้ำำ�เสนอต่่อที่่�ประชุุมสามััญผู้้�ถืือ
หุ้้�น เพื่่�อพิิจารณาอนุุมััติิการจ่่ายเงินิปัันผล 
สำำ�หรัับผลการดำำ�เนิินงานประจำำ�ปี 2567 ใน
อััตราหุ้้�นละ 0.30 บาท สำำ�หรัับหุ้้�นสามััญจำำ�นวน 
1,470,000,000 หุ้้�น คิิดเป็็นเงินิปัันผลจ่่าย
จำำ�นวน 441,000,000 บาท  
ซึ่่�งคิิดเป็็นอััตราจ่่ายปัันผล 67.97% ของกำำ�ไร
สุุทธิิประจำำ�ปี 2567

การจ่ายเงิินปัันผลดัังกล่่าว ต้้องรอการอนุุมััติิ
จากที่่�ประชุุมสามััญผู้้�ถืือหุ้้�นประจำำ�ปี 2568 โดย
กำำ�หนดรายชื่่�อผู้้�ถืือหุ้้�นที่่�มีีสิทธิไิด้้รัับเงิินปัันผล 
(Record Date) ในวัันที่่� 30เมษายน 2568 
และกำำ�หนดจ่่ายปัันผลเป็็นเงิินสดในวัันที่่� 20 
พฤษภาคม 2568 ทั้้�งนี้้�กำำ�หนดวัันประชุุม
สามััญผู้้�ถืือหุ้้�น ประจำำ�ปี 2568 ในวัันอัังคาร
ที่่� 22 เมษายน 2568 เวลา 14.00 น. ผ่่านสื่่�อ
อิิเล็็กทรอนิิกส์
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บริิษััทหลัักทรััพย์์ ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส (ประเทศไทย) เชิิญ CIO (Chief Investment 
Office, DBS Bank) มาให้ข้้้อมููล DBS 1H25 CIO Market Outlook –“GAME 
CHANGERS” ประเมิินรััฐบาลทรััมป์ จุุดชนวนสงครามการค้้าครั้้�งใหญ่่ และความ
ตึึงเครีียดทางภููมิิรััฐศาสตร์ที่่�เพิ่่�มสูงขึ้้�นในปีี 2025 เพิ่่�มความเสี่่�ยงการลงทุุนทั่่�วโลก
มากขึ้้�น แนะจััดสรรพอร์์ตลงทุุนแบบ “บาร์์เบล” (Barbell Strategy) โดยเน้้นลงทุุน
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นายเวย์ ฟุก โหว (Mr. Wey Fook Hou) 
Chief Investment Office, DBS Bank 
กล่าวว่าในปี 2025 สภาพภูมิรัฐศาสตร์ 
และเศรษฐกิจโลกยังคงมีความซับซ้อน 
และละเอียดอ่อนอย่างที่เป็นมา โดยเฉพาะ
อย่างยิ่ง การเข้ารับตำ�ำแหน่งในวาระที่
สองของประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์
แหง่สหรัฐฯ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อตลาด
การลงทุน และสินทรัพย์เส่ียงทั่วโลก และ
ด้วยชัยชนะของพรรครีพับลิกันทั้งใน
วุฒิสภาและสภาผู้แทนราษฎร ทำ�ำใหก้าร
บริหารงานของทรัมป์จะมีอำ�ำนาจเต็มที่ใน
การผลักดันนโยบายต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับ
ภาษี การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 
นโยบายเกี่ยวกับผู้อพยพ และความ
มั่นคงทางชายแดน 

ซึ่งจากนโยบายต่างๆ ที่กล่าวมา ทำ�ำให้
แนวโน้มที่คาดว่าจะเกิดภาวะถดถอยทาง
เศรษฐกิจ และการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ของธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) อาจไม่
เกิดขึ้น ในทางกลับกัน เศรษฐกิจสหรัฐ
มีโอกาสที่จะเติบโตอย่างต่อเนื่อง จาก
การที่ทรัมป์มุ่งมั่นทำ�ำตามคำ�ำมั่นสัญญา
ด้านนโยบาย เช่น การลดภาษีและการใช้
จ่ายภาครัฐ อย่างไรก็ตาม ยังมีความไม่
แน่นอนจากนโยบายทรัมป์ 2.0 โดยเฉพาะ
ความยั่งยืนทางการคลัง และการขึ้น
ภาษีสินค้านำ�ำเข้า ที่กระตุ้นใหเ้กิดสงคราม
ทางการค้า ท่ามกลางความย้อนแย้งของ
นโยบายการคลังที่ขยายตัว และความ

ตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ที่เพ่ิมสูงขึ้น

DBS เชื่อว่าการใช้กลยุทธ์การจัดสรร
พอร์ตแบบ “บาร์เบล” (Barbell 
Strategy) จะเป็นแนวทางที่เหมาะสมใน
การสร้างพอร์ตการลงทุน ซึ่งจะช่วย
กระจายการลงทุนในสองส่วนได้แก่ (1) 
การลงทุนในภาคส่วนที่มีความผันผวนสูง 
(High Beta Sectors) เพ่ือเกาะกระแส
นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของทรัมป์ 
และ (2) การลงทุนในสินทรัพย์ที่มีความ
ปลอดภัยสูง (Defensive Assets) เพ่ือ
ลดความเส่ียง และปกป้องพอร์ตจาก
ผลกระทบทางลบที่อาจจะเกิดขึ้นจาก
นโยบายของทรัมป์

นายเวย์ ฟุก โหว กล่าวเพ่ิมเติมว่า จาก
นโยบายการขยายตัวภายใต้การบริหาร
งานของทรัมป์ ทาง DBS แนะนำ�ำให้
ปรบสถานะการลงทุนในหุน้ทั่วโลก
จาก “Underweight” เป็น “Neutral” 
อย่างไรก็ตาม เรายังคงใหค้งน้ำ�ำหนัก
ในหุน้สหรัฐฯในระดับ “Overweight” 
เนื่องจากนโยบายการลดภาษีจะช่วย
เพ่ิมอัตรากำ�ำไรของบริษัทต่างๆ โดย
เฉพาะในภาคเทคโนโลยีของสหรัฐฯ ทั้งนี้ 
DBS ยังคงมีความเชื่อมั่นบริษัทเหล่านี้ 
เนื่องจากมีศักยภาพในการเติบโตอย่าง
ยั่งยืนในระยะยาว และมีค่าเบต้าสูงถึง 
1.4 เท่าของตลาดหุน้โลกในช่วง 10 ปีที่
ผ่านมา ซึ่งจะช่วยใหน้ักลงทุนสามารถได้
รับผลตอบแทนที่ดีจากนโยบายการลด

ภาษี และการผ่อนคลายกฎระเบียบ

เพ่ือเป็นการลดความเส่ียงจากสงคราม
การค้า ทาง DBS จึงใหน้้ำ�ำหนักลงทุน 
“Overweight” ในตราสารหนี้ (Fixed 
Income) เนื่องจากช่วยป้องกันความ
เส่ียงขาลง หากความตึงเครียดทางการ
ค้าทวีความรุนแรงขึ้นโดยผลตอบแทน
จากพันธบัตรในปัจจบันยังคงอยู่ในระดับ
ที่น่าสนใจโดยเฉพาะเมื่อพันธบัตรสหรัฐ
อายุ 10 ปี มีอัตราผลตอบแทนที่กลับ
มาระดับ 4.4% ต่อปี

ในส่วนของการลงทุนหุน้ยุโรปทาง 
DBS ใหน้้ำ�ำหนักการลงทุนในระดับ 
“Underweight” เนื่องจากคาดว่าหุน้
ยุโรปจะใหผ้ลตอบแทนที่ด้อยกว่าหุน้
สหรัฐฯ จากการขึ้นภาษีสินค้านำ�ำเข้าของ
สหรัฐฯ ซึ่งทำ�ำใหผู้้ส่งออกจีนต้องเปลี่ยน
เส้นทางการค้าของตนไปยังตลาดที่ไม่ใช่
สหรัฐฯยังผลใหก้ารแข่งขันในตลาดการ
ค้านอกสหรัฐฯจะรุนแรงขึ้น

นอกจากผลกระทบเชิงนโนบายต่างๆ ที่
จะเกิดในสภาคองเกรสแล้ว ส่ิงที่ไม่ควร
มองข้ามคือ ปัจจัยทางเศรษฐกิจที่เป็น
ตัวกำ�ำหนดทิศทางของตลาดในระยะยาว 
DBS คาดว่ามูลค่าของสินทรัพย์เส่ียง
ในปี 2025 จะได้รับการสนับสนุนจาก
ปัจจัยต่อไปนี้
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บริิษััทหลัักทรััพย์์ ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส (ประเทศไทย) เชิิญ CIO (Chief Investment 
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เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ที่่�เข้้าสู่่�การเติิบโตอย่่าง
ค่่อยเป็็นค่่อยไป ตลาดแรงงานที่่�แข็็งแกร่่ง 
และอััตราดอกเบี้้�ยที่่�ต่ำำ�จะช่่วยลดผลก
ระทบจากสงครามการค้้า ทำำ�ให้บ้ริิษััท
ต่่างๆ สามารถรัักษาอััตรากำำ�ไรได้้ดีี ความ
มั่่�งคั่่�งสุุทธิิของครััวเรืือนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น และหนี้้�
สิินของครััวเรืือนอยู่่�ในระดัับต่ำำ�ที่่�สุดเป็็น
ประวััติิการณ์์ที่่� 71% ของ GDP สหรััฐฯ 
ช่่วยสนัับสนุุนการบริิโภคภายในประเทศให้้
แข็็งแกร่่ง

ความก้าวหน้าอย่างก้าวกระโดดของ
ปัญญาประดิษฐ์ (AI) จะช่วยขับเคลื่อนการ
เพ่ิมผลิตภาพการทำ�ำงานอย่างมีนัยสำ�ำคัญ

จุดเด่นของการลงทุนสำ�ำหรับไตรมาส
นี้ ได้แก่ การลงทุนในสินทรัพย์ผสม– 
พันธบัตรยังคงน่าสนใจ

จากตัวเลขทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯที่
แข็งแกร่ง ไม่ว่าจะเป็นการเพ่ิมขึ้นของ
ดัชนี ISM Services แสดงใหเ้หน็ถึงความ
ยืดหยุ่นของเศรษฐกิจสหรัฐฯ แม้อยู่ใน
ภาวะอัตราดอกเบี้ยสูง อย่างไรก็ตามการ
ขึ้นภาษีนำ�ำเข้าภายใต้การบริหารของรัฐบาล
ชุดใหม่ อาจทำ�ำใหเ้ฟดต้องกลับมาดำ�ำเนิน
นโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายมากขึ้น ซึ่ง
ส่วนต่างระหว่างผลตอบแทนจากหุน้และ
พันธบัตรรัฐบาล (Earning yield gap) ที่
อยู่ในเกณฑ์ติดลบ เป็นปัจจัยสนับสนุนที่

ทำ�ำใหเ้รามองว่าการลงทุนในตราสารหนี้มี
ความน่าสนใจมากกว่าตราสารทุน

หุน้ – สหรัฐฯ ยังคงโดดเด่นต่อเนื่อง 
คาดการณ์ผลตอบแทนในตลาดสหรัฐฯ
ที่สูงกว่าตลาดยุโรป คาดว่าการเติบโตที่
เหนือกว่าของสหรัฐฯ จะยังคงดำ�ำเนินต่อ
ไป เนื่องจากการลดภาษีที่กำ�ำลังจะเกิดขึ้น 
รวมถึงการสนับสนุนจากนโยบายการคลัง 
และการเงิน ในขณะที่การขึ้นภาษีสินค้า
นำ�ำเข้าของสหรัฐฯ ทำ�ำใหต้ลาดหุน้ยุโรปมี
แนวโน้มที่จะเติบโตลดลงจากการแข่งขัน
ที่เพ่ิมขึ้น อันเนื่องมาจากจนส่งออกไปยัง
ยุโรปมากขึ้น แม้จะมีอุปสรรคจากภาษีการ
ค้า อัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่ปรบตัว
ขึ้น และค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งขึ้น แต่ DBS 
ยังคงคำ�ำแนะนำ�ำใหล้งทุนในตลาดเอเชีย
นอกญี่ปุ่ น (Asia ex-Japan) เนื่องจาก
ราคาหุน้ในตลาดนี้ถูกกว่าตลาดที่พัฒนา
แล้ว 34% ในกลุ่ม Asia ex-Japan คาด
ว่าประเทศในอาเซียนจะได้รับประโยชน์ต่อ
เนื่องจากการกระจายหว่งโซ่อุปทานของ
จีน ภายใต้กลยุทธ์ China+1

พันธบัตร – การจดการความเส่ียงจาก
นโยบายขยายตัวและภัยคุกคามจากภาษี 
ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจจากการขึ้น
ภาษีสินค้านำ�ำเข้า และนโยบายการขยายตัว
ภายใต้การบริหารงานของประธานาธิบดี
ทรัมป์บ่งชี้ได้ว่าผลตอบแทนของพันธบัตร
และตราสารหนี้ได้รับแรงกดดันจาก

เงินเฟ้อ จากข้อมูลในอดีตแสดงใหเ้หน็
ว่าส่วนชดเชยความเส่ียงของตราสาร
หนี้เอกชนยังคงอยู่ในระดับคงที่หลังการ
เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ของพรรค
รีพับลิกันเป็นเวลา 1 ปี กลยุทธ์ของทาง 
DBS ยังคงใช้การลงทุนแบบ "บาร์เบล" 
โดยเน้นตราสารหนี้หรือพันธบัตรอายุ 2-3 
ปี และ 7-10 ปี โดยเฉพาะในกลุ่มเรตติ้ง
ระดับ A/BBB ที่มีแนวโน้มเชิงบวกจากเงิน
ทุนที่ไหลเข้ามาลงทุนอย่างต่อเนื่องในกลุ่ม
ตราสารหนี้ระดับ investment grade

สินทรัพย์ทางเลือก – ทองคำ�ำยังคงได้รับ
ความนิยมแม้จะมีความท้าทายในระยะส้ัน, 
ความไม่แน่นอนในตลาดยังคงสนับสนุน
สินทรัพย์ทางเลือก DBS ยังคงใหน้้ำ�ำหนัก
การลงทุน “Overweight” ในทองคำ�ำ 
เนื่องจากสินทรัพย์ปลอดภัยมีความ
น่าสนใจเพ่ิมขึ้น หลังมีความตึงเครียด
ทางการค้ารวมถึงความกังวลเกี่ยวกับ
ความยั่งยืนทางการคลังของสหรัฐฯ ภาย
ใต้การบริหารงานของประธานาธิบดีทรัมป์ 
การใช้กลยุทธ์พอร์ตการลงทุนที่ผสม
ผสานสินทรัพย์ในตลาดและนอกตลาด 
โดยใช้กองทุนกึ่งสภาพคล่องในสินทรัพย์
นอกตลาด (Semi-liquid Asset) จะช่วย
ใหน้ักลงทุนสามารถรับมือกับอุปสรรค
ทางเศรษฐกิจ และนโยบายที่อาจเกิด
ขึ้น เนื่องจากสินทรัพย์นอกตลาดมีความ
สัมพันธ์ที่ต่ำ�ำเมื่อเทียบกับตลาด
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บริิษััทหลัักทรััพย์์ ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส (ประเทศไทย) เชิิญ CIO (Chief Investment 
Office, DBS Bank) มาให้ข้้้อมููล DBS 1H25 CIO Market Outlook –“GAME 
CHANGERS” ประเมิินรััฐบาลทรััมป์ จุุดชนวนสงครามการค้้าครั้้�งใหญ่่ และความ
ตึึงเครีียดทางภููมิิรััฐศาสตร์ที่่�เพิ่่�มสูงขึ้้�นในปีี 2025 เพิ่่�มความเสี่่�ยงการลงทุุนทั่่�วโลก
มากขึ้้�น แนะจััดสรรพอร์์ตลงทุุนแบบ “บาร์์เบล” (Barbell Strategy) โดยเน้้นลงทุุน
เสี่่�ยงสููงเกาะกระแสนโยบายเศรษฐกิิจของทรััมป์ และลงทุุนในสิินทรััพย์์ที่่�มีีความ
ปลอดภััยสููง เพ่ื่�อปกป้องพอร์์ตที่่�อาจได้้รัับผลกระทบจากนโยบายทรััมป์ พร้อมปรับ
เพิ่่�มน้ำำ�หนัักลงทุุนหุ้้�นสหรััฐ เชื่่�อได้้ประโยชน์์จากเศรษฐกิิจที่่�เริ่่�มฟื้� นตััวดีีขึ้้�น ลดน้ำำ�หนััก
หุ้้�นยุุโรป ขณะที่่�พัันธบััตรและทองคำำ�เป็็นตััวเลืือกที่่�ปลอดภััย

DBS เผยยุุค ทรััมป์์ 
แนะปรัับสถานะการลงทุุน
ในหุ้้�นทั่่�วโลกจาก
“Underweight” เป็็น “Neutral” 

สรุุปการลงทุุนสำำ�หรัับไตรมาส 1 ปีี 
2025 นโยบายมหภาค การลดอััตรา
ดอกเบี้้�ยต่่อเนื่่�องของ Fed และ ECB 
คาดว่่าจะเกิิดขึ้้�นต่่อไป ในขณะที่่� BOJ 
ยัังคงดำำ�เนิินการขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยอย่่าง
ค่่อยเป็็นค่่อยไป ส่่วนธนาคารกลางจีีน 
(PBOC) ยัังมีีโอกาสลดดอกเบี้้�ยได้้อย่่าง
ต่่อเนื่่�อง

แนวโน้มเศรษฐกิจ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยัง
คงมีความยืดหยุ่น ขณะที่การเติบโตใน
ยุโรปยังคงอ่อนแอจากการส่งออกที่
ชะลอตัว และคาดหวังมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากรัฐบาลจีน เพ่ือยก
ระดับการบริโภคในประเทศ

หุน้ ยังคงชื่นชอบหุน้สหรัฐฯ มากกว่า
หุน้ยุโรป และญี่ปุ่ น เนื่องจากอัตรา
กำ�ำไรของบริษัทที่สูง การเติบโตภายใน
ประเทศที่แข็งแกร่งและยืดหยุ่น มีการ
ลงทุนในโครงสร้างของ AI อย่างต่อ
เนื่อง รวมไปถึงแรงสนับสนุนจาก
นโยบายแบบขยายตัวภายใต้การดำ�ำเนิน
งานของทรัมป์ ขณะที่ภูมิภาคอาเซียน
ยังจะคงได้รับผลประโยชน์จากการลด
ดอกเบี้ย และนโยบาย China+1

เครดิต คาดว่าการผ่อนคลายนโยบาย

ทางเศรษฐกิจจะเกิดขึ้นต่อไป โดยมุ่ง
เน้นที่การลงทุนในพันธบัตร A/BBB ที่
มีผลตอบแทนต่อความเส่ียงที่ดีที่สุด 
จากภาวะที่ส่วนต่างอัตราผลตอบแทน
ของตราสารหนี้ภาคเอกชนที่แคบลง 
(Tighten credit spread) จึงแนะนำ�ำให ้
“Overweight” ในตลาดตราสารหนี้อายุ 
2-3 ปี และ 7-10 ปี เพ่ือควบคุมความ
เส่ียงในการลงทุนในอนาคต และยังคง
ได้รับผลประโยชน์จากลดลงของส่วน
ต่างอัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้
ภาคเอกชน

อัตราดอกเบี้ย คาดว่า Fed จะมีการลด
อัตราดอกเบี้ย แต่แนวโน้มจะไม่มากนัก 
ภายใต้การดำ�ำเนินงานของทรัมป์

สกุลเงิน ดอลลาร์สหรัฐฯ คาดว่าจะยัง
คงแข็งแกรงจากแนวโน้มของดอกเบี้ย
ที่ต่ำ�ำลง ขณะที่ยูโรและหยวนจะความมี
อ่อนไหวเพ่ิมขึ้นจากการที่สหรัฐฯ ขึ้น
ภาษีนำ�ำเข้าสินค้า

สินทรัพย์ทางเลือก ยังคงมุมมอง
เชิงบวกต่อทองคำ�ำจากการขาดดุล
ทางการคลังของสหรัฐฯ ที่เพ่ิมขึ้น ควร
เน้นกลยุทธ์พอร์ตการลงทุนที่ผสม
ผสานสินทรัพย์ทั้งในตลาดและนอก

ตลาด โดยใช้กองทุนกึ่งสภาพคล่อง
ในสินทรัพย์นอกตลาด (Semi-liquid 
Asset) เพ่ือการบริหารสภาพคล่อง
อย่างมีประสิทธิภาพ

สินค้าโภคภัณฑ์ ยังมีความผันผวนต่อ
ไปในระยะส้ัน จากการขึ้นภาษีสินค้านำ�ำ
เข้าภายใต้การบริหารงานของทรัมป์ 
ซึ่งจะทำ�ำใหเ้กิดความเส่ียงด้านความ
ต้องการสำ�ำหรับโลหะอุตสาหกรรม และ
สินค้าโภคภัณฑ์ทางการเกษตร ขณะ
ที่วาระความมั่นคงด้านพลังงานของ
สหรัฐฯ อาจกดดันราคาน้ำ�ำมัน คาดว่า
ราคาของกาแฟและโกโก้ยังมีแนวโน้มที่
ดีกว่าสินค้าโภคภัณฑ์อ่ืน เนื่องจากความ
ต้องการทั่วโลกที่ยังคงแข็งแกร่งแม้จะมี
อุปสรรคด้านอุปทาน

Thematic focus การลงทุนในธุรกิจ
กีฬามีการเติบโตอย่างรวดเร็วในการ
ถ่ายทอดสดกีฬาประเภทต่างๆกระจาย
ไปถึงความตื่นตัวที่เพ่ิมขึ้นสำ�ำหรับกีฬาผู้
หญิงและเยาวชน รวมถึงการแข่งขันอีส
ปอร์ต ซึ่งกลุ่มธุรกิจที่ได้รับประโยชน์จาก
แนวโน้มนี้ ได้แก่: (i) ธุรกิจการวิเคราะห์
ทางด้านกีฬา, (ii) ธุรกิจการสตรีมมิ่ง, 
(iii) ธุรกิจการขายตั๋ว, และ (iv) ธุรกิจ
เกมกีฬา
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วายแอลจีีเปิิด 4 ปััจจััยหนุุนทองคำำ�เข้้าใกล้้เป้้าหมาย  3,000 ดอลลาร์์ และ ทองไทย 48,000-50,000 บาท
ต่่อบาททองคำำ� ประกอบด้้วย 1. ความกัังวลในความไม่่
แน่่นอนด้้านนโยบายของโดนััลด์์ ทรััมป์ 2. ความเสี่่�ยงทาง
ภููมิิรััฐศาสตร์ที่่�สููงขึ้้�น 3. ความคาดหวัังของนโยบายการเงินิ
เฟดที่่�ผ่่อนคลายลง และ 4. การซื้้�อทองคำำ�ของธนาคารกลาง

YLG เปิิด 4 ปััจจััย
พุ่่�งเข้้าใกล้้เป้้าหมาย

3,000 ดอลลาร์์
หนุุนทอง

นางสาวฐิิภา นววััฒนทรััพย์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหาร บริิษััท วายแอลจีี บููลเลี่่�ยน แอนด์์ ฟิิว
เจอร์์ส จำำ�กััด (YLG) ตััวแทนซื้้�อขายสััญญา
ซื้้�อขายล่่วงหน้้าในตลาดล่่วงหน้้า (ฟิิวเจอร์์ส) 
เปิิดเผยว่่า ราคาทองคำำ�ล่่าสุุดเมื่่�อวัันอัังคาร
ที่่� 11 ก.พ. 2568 ได้้ขึ้้�นไปทำำ�ราคาสููงสุุดใหม่่
ตลอดกาลที่่� 2,942.51 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อทรอ
ยออนซ์์ ขณะที่่�ราคาทองคำำ�แท่่ง 96.5% ใน
ประเทศก็็ขึ้้�นไปทำำ�จุดสููงสุุดใหม่่ตลอดกาลที่่� 
47,450 บาทต่่อบาททองคำำ� จนเข้้าใกล้้เป้้า
หมายที่่� YLG มองไว้้ที่่� 3,000 ดอลลาร์์สหรััฐ 
และทองไทย 48,000 บาทต่่อบาททองคำำ� ไป
จนถึึง 50,000 บาทต่่อบาททองคำำ� หากได้้
อานิิสงส์์เพิ่่�มเติิมจากเงินิบาทอ่่อนค่่า

โดยสาเหตุุหลัักที่่�ทองคำำ�ปรับตััวขึ้้�นยัังคงมา
จาก 4 ปััจจััย ดัังนี้้�

1. ความกัังวลในความไม่่แน่่นอนด้้านนโยบาย
ของโดนััลด์์ ทรััมป์์ ที่่�ล่่าสุุดได้้ลงนามประกาศ
ปรับขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้าเหล็็กและอลููมิิเนีียมทั้้�งหมด
เข้้าสู่่�สหรััฐ สู่่�ระดัับ 25% โดยไม่่มีีข้้อยกเว้้น 
จากเดิิมที่่�ระดัับ 10% โดยมีีผลบัังคัับใช้้ในวััน
ที่่� 4 มีี.ค. 2568 แม้้ว่่าก่่อนหน้้านี้้�จะยกเว้้น
ภาษีีจากแคนาดาและเม็็กซิิโกให้ ้1 เดืือน แต่่
ทั้้�งสองประเทศอาจได้้รัับผลกระทบอีีกครั้้�ง 
เพราะต่่างมีีการส่งเหล็็กและอลููมิิเนีียมให้้
สหรััฐในสััดส่่วนที่่�สููง นอกจากนี้้� “ทรััมป์์” 
ยัังได้้ส่่งสััญญาณวางแผนประกาศใช้้ภาษีี
ศุุลกากรตอบโต้้ (Reciprocal Tariffs) เพิ่่�ม
เติิมในสััปดาห์น์ี้้�

2. ความเสี่่�ยงทางภููมิิรััฐศาสตร์ยัังเพิ่่�มขึ้้�น 
เมื่่�อกลุ่่�มฮามาสระงัับการปล่่อยตััวตััวประกััน
ชาวอิิสราเอล โดยอ้้างว่่าอิิสราเอลฝ่่าฝืืนการ
หยุุดยิิงในฉนวนกาซา ในขณะที่่� “ทรััมป์์” 

กล่่าวว่่าฮามาสต้้องปล่่อยตััวประกัันทั้้�งหมด
ที่่�ถููกจับตััว ภายในเที่่�ยงวัันเสาร์์นี้้� (15 ก.พ. 
2568) มิิฉะนั้้�นเขาจะเสนอให้ย้กเลิิกข้้อตกลง
หยุุดยิิง

3. ความคาดหวัังของนโยบายการเงิินที่่�ผ่่อน
คลายลง กำำ�ลัังสนัับสนุุนทองคำำ�ที่่�ไม่่ให้ผ้ล
ตอบแทนในรููปของอััตราดอกเบี้้�ย โดยตลาด
คาดการณ์์ว่่าธนาคารกลางสหรััฐ (FED) 
อาจจะลดอััตราดอกเบี้้�ยในปีีนี้้�ได้้ตามแผนถึึง
สองครั้้�ง ในขณะที่่�ธนาคารกลางอัังกฤษ และ 
ธนาคารกลางอิินเดีีย ได้้ลดอััตราดอกเบี้้�ย
แบบปผ่่อนปรนเพื่่�อส่่งเสริิมการเติิบโตของ
เศรษฐกิิจเมื่่�อเร็็วๆนี้้� ตามการเคลื่่�อนไหวที่่�
คล้้ายกัันของ ธนาคารกลางยุุโรป, ธนาคาร
กลางสวีีเดน และธนาคารแห่ง่ประเทศจีีน

4. การซื้้�อทองคำำ�ของธนาคารกลาง ยัังเพิ่่�ม
ดีีมานด์์ทองคำำ�แท่่งอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยในปีี 
2567 เป็็นปีีที่่� 3 ติิดต่่อกัันที่่�มีีระดัับการเข้้า
ซื้้�อสููงเกิิน 1,000 ตััน โดยในเดืือนม.ค. 2568 
ธนาคารกลางจีีน (PBOC) ได้้เพิ่่�มปริมาณ
ทองคำำ�สำำ�รองเป็็นเดืือนที่่� 3 ติิดต่่อกััน

นอกจากนี้้� ทองคำำ�ยัังได้้ปััจจััยหนุุนเพิ่่�มเติิมมา
จากการที่่� สำำ�นัักงานกำำ�กัับดููแลการเงินิแห่ง่
ชาติิของจีีน (NFRA) จััดตั้้�งโครงการ (pilot 
scheme) อนุุญาตให้บ้ริิษััทประกัันภััยในจีีน
สามารถลงทุุนในทองคำำ�แท่่งได้้มากถึึง 1% 
ของสิินทรััพย์์ทั้้�งหมด เพื่่�อเพิ่่�มประสิิทธิิภาพ
โครงสร้้างการจััดสรรสิินทรััพย์์ประกัันภััย

สำำ�หรัับการเคลื่่�อนไหวของราคาทองคำำ�นั้้�น

เข้้าใกล้้ราคาเป้้าหมายที่่�ให้ไ้ว้้เร็็วกว่่าที่่�คาด 
ทั้้�งนี้้� วายแอลจีีนยัังคงเป้้าหมายเดิิม 3,000 
ดอลลาร์์ต่่อทรอยออนซ์์ ไว้้เป็็น Base Case 
แต่่หากโมเมนตััมทองคำำ�ยัังแข็็งแกร่่งต่่อเนื่่�อง 
มองว่่าจะมีีโอกาสขึ้้�นทดสอบเป้้าหมายถััดไป
ที่่� 3,100 ดอลลาร์์ต่่อทรอยออนซ์์ และทองคำำ�
แท่่ง 96.5% ในประเทศ หากผ่่าน 48,000 
บาทต่่อบาททองคำำ� จะมีีโอกาสขึ้้�นไปทดสอบที่่�
ระดัับ 50,000 บาทต่่อบาททองคำำ�

อย่่างไรก็็ดีี ราคาทองคำำ�ถืือว่่าปรัับตััวขึ้้�นมา
แรงและเร็็ว จึึงแนะนำำ�ให้ร้ะมััดระวัังแรงเทขาย
ทำำ�กำำ�ไร โดยนัักลงทุุนที่่�มีีทองอยู่่�ในมืือสามารถ
แบ่่งขายทำำ�กำำ�ไรออกมาบางส่่วนที่่�โซนแนว
ต้้าน 2,975-3,000 ดอลลาร์์ต่่อทรอยออนซ์์ 
ขณะที่่�นัักลงทุุนที่่�ต้้องการเข้้าซื้้�อทองคำำ�นั้้�น 
แนะนำำ�ให้ห้าจัังหวะราคาทองคำำ�ย่อตััว บริิเวณ
แนวรัับแรก 2,895 ดอลลาร์์ต่่อทรอยออนซ์์ 
หากเอาไม่่อยู่่�มองแนวรัับสำำ�คััญไว้้ที่่�ระดัับ 
2,870 ดอลลาร์์ 
ต่่อทรอยออนซ์์

นอกจากนี้้�นัักลงทุุนยัังมีีอีีกหนึ่่�งทางเลืือกใน
การลงทุุนทองคำำ� ด้้วยการเข้้าลงทุุนในตลาด
ฟิิวเจอร์์ส ที่่�สามารถทำำ�กำำ�ไรได้้ทุุกสภาวะ
ตลาดทั้้�งขาขึ้้�นและขาลง โดยล่่าสุุดวายแอล
จีีได้้ออกโปรโมชั่่�นสำำ�หรัับลููกค้้าที่่�เปิิดบััญชีี
กัับ YLG Futures รัับสิิทธิ์์�ใช้้งาน Trading 
View Essential Plan ที่่�จะมอบสิิทธิิพิิเศษ
ให้ก้ัับลููกค้้า 5 ด้้าน 1.กราฟและอิินดิิเคเตอร์์
ครบครััน รวมถึึง Volume Profile 2.เครื่่�อง
มืือวาดรููปและฟีีเจอร์์ทางเทคนิิค 3.การแจ้้ง
เตืือนราคา 4.ไอเดีียเทรดจากคอมมููนิิตี้้� 5.ไม่่มีี
โฆษณาและอีีกจำำ�นวนมาก
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นายกอบศัักดิ์์� ภููตระกููล ประธานกรรมการสภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย เปิิดเผยดััชนีี
ความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO Investor Confidence Index) ผลสำำ�รวจใน
เดืือนมกราคม 2568 (สำำ�รวจระหว่่างวัันที่่� 20-31 มกราคม 2568)  พบว่่า 
“ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO Investor Confidence Index: ICI) ในอีีก 
3 เดืือนข้้างหน้้าปรับขึ้้�นมาอยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตััว” อยู่่�ที่่�ระดัับ 91.78 นัักลงทุุน
มองว่่ามาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของภาครััฐ เป็็นปััจจััยหนุุนความเชื่่�อมั่่�นมาก
ที่่�สุุด รองลงมาคืือผลประกอบการบริิษััทจดทะเบีียน และการไหลเข้้าของเงินิทุุน 
ปััจจััยที่่�ฉุุดความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนมากที่่�สุุด ได้้แก่่ การไหลออกของเงินิทุุน การ
ถดถอยของเศรษฐกิิจในประเทศ และสถานการณ์เศรษฐกิิจจีีน
 

ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สำ�ำรวจ
ในเดือนมกราคม 2568 ได้ผลสำ�ำรวจ
โดยสรุป ดังนี้

-   ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนัก
ลงทุนในอีก 3 เดือนข้างหน้า (เมษายน 
2568) อยู่ในเกณฑ์ “ทรงตัว” (ช่วงค่า
ดัชนี 80-119) ที่ระดับ 91.78

-    ความเชื่อมั่นกลุ่มบัญชีบริษัทหลัก
ทรัพย์ อยู่ในเกณฑ์ “ซบเซา” ในขณะ
ที่กลุ่มกลุ่มนักลงทุนบุคคล  กลุ่มนัก
ลงทุนสถาบัน และกลุ่มนักลงทุนต่าง
ประเทศอยู่ในเกณฑ์ “ทรงตัว”  

-  หมวดธุรกิจที่น่าสนใจมากที่สุด คือ 
หมวดธนาคาร (BANK)

-   หมวดธุรกิจที่ไม่น่าสนใจมากที่สุด 
คือ หมวดยานยนต์ (AUTO)

-  ปัจจัยหนุนที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุน้
ไทยมากที่สุด คือ มาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจของภาครัฐ

-   ปัจจัยฉุดที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุน้
ไทยมากที่สุด คือ  การไหลออกของเงนิ
ทุน

 “ผลสำ�ำรวจ ณ เดือนมกราคม 2568 
รายกลุ่มนักลงทุน พบว่า ความเชื่อ
มั่นกลุ่มนักลงทุนบุคคล ปรบลด 6.1% 
อยู่ที่ระดับ 80.51 กลุ่มบัญชีบริษัท
หลักทรัพย์ปรบลดลง 14.3% อยู่ที่
ระดับ 60.00 กลุ่มนักลงทุนสถาบัน
ในประเทศปรบเพ่ิม 42.9% อยู่ที่ระดับ 
111.11 และกลุ่มนักลงทุนต่างประเทศ
ปรบเพ่ิม 33.3% อยู่ที่ระดับ 100.00

 ในช่วงเดือนมกราคม 2568 SET 
Index ปรบตัวลดลงตลอดทั้งเดือน
ซึ่งได้รับผลกระทบจากแรงเทขาย
กองทุน LTF ที่ครบกำ�ำหนดอายุในปี
นี้ และนักลงทุนต่างชาติยังขายออก
อย่างต่อเนื่อง รวมถึงความกังวล
ต่อสถานการณ์การค้าและการลงทุน
ระหว่างประเทศ ซึ่งอาจได้รับผลก
ระทบจากนโยบายการขึ้นภาษีนำ�ำเข้า
ของสหรัฐฯ โดย SET Index ณ ส้ิน

เดือนมกราคม 2568 ปิดที่ 1,314.50 
ปรบตัวลดลง 6.1% จากเดือนก่อน
หน้า ปรมาณซื้อขายเฉลี่ยต่อวันใน
เดือนมกราคม 2568 อยู่ที่ 39,006 
ล้านบาท นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 
11,504 ล้านบาท

ปัจจัยต่างประเทศที่น่าติดตามได้แก่ 
สงครามการค้าจากการเก็บภาษีนำ�ำเข้า
ของสหรัฐฯ จาก แคนาดา เม็กซิโก 
และจีนที่เร่ิมเดือนกุมภาพันธ ์2568 
นี้  ซึ่งอาจส่งผลต่อเงินเฟ้อและการ
ตัดสินใจลดดอกเบี้ยของ FED ความ
ไม่แน่นอนทางการเมืองในฝร่ังเศส
และเยอรมันซึ่งอาจส่งผลใหเ้ศรษฐกิจ
ยุโรปเข้าสู่ภาวะถดถอย ผลของ
มาตรการกระตุ้นตลาดทุนจีนหลัง
จากรฐบาลจีนส่ังใหบ้ริษัทประกันและ
กองทุนเข้าลงทุนในหุน้จีนในช่วง 3 ปี
ข้างหน้า ในส่วนของปัจจัยในประเทศ
ที่น่าติดตาม ได้แก่ การขยายตัวของ
การบริโภคในประเทศตามแรงหนุน
จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
รัฐบาล ทิศทางการลงทุนของภาครัฐ 
แนวโน้มการลดดอกเบี้ยนโยบายของ 
กนง.  และการประกาศผลประกอบ
การบริษัทจดทะเบียน”

FETCO เปิิด
ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนใน
อีีก 3 เดืือนข้้างหน้้าปรัับขึ้้�นมา
อยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตััว”
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หลายคนอาจจะได้้ยิินผ่่านหูเูกี่่�ยวกัับตััวเลข 15% ของ Global Minimum Tax 
(GMT) หรืือมาตรการภาษีีเงินิได้้นิิติิบุุคคลขั้้�นต่ำำ�ทั่่�วโลก มาบ้้างในช่่วงที่่�ผ่่านมา 
สำำ�หรัับประเทศไทย KKP Research คาดว่่าผลกระทบอาจมีีไม่่มาก เนื่่�องจาก
ไทยยัังมีีปัจจััยอ่ื่�น ๆ นอกเหนืือจากภาษีีดึึงดููดให้ต้่่างชาติิเข้้ามาลงทุุน รวม
ทั้้�งอััตราภาษีีนิิติิบุุคคลและสิิทธิิประโยชน์ทางภาษีีของไทยก็็ไม่่ได้้แตกต่่าง
จากประเทศคู่่�แข่่งมากนััก อย่่างไรก็็ตาม แม้้ผลกระทบจะจำำ�กััด แต่่ไทยกำำ�ลััง
เผชิิญกัับความท้าทายโดยเฉพาะภาคการส่งออก ไทยจึึงควรเร่่งแก้้ปััญหา
เชิิงโครงสร้้าง โดยแบ่่งสรรรายได้้ภาษีีที่่�รััฐจะจััดเก็็บได้้เพิ่่�มขึ้้�น มาลงทุุนกัับ
นโยบายระยะยาวเพ่ื่�อเพิ่่�มขีีดความสามารถในการแข่่งขััน

KKP วิิเคราะห์์ผลกระทบ

แนะรััฐคว้้าเป็็นโอกาสอััดฉีีด
ขีีดความสามารถประเทศ

Global Minimum Tax

ทำำ�ไมจึึงต้้องมีีการปฏิิรููประบบภาษีีโลก

แนวคิิดเรื่่�อง Global Minimum Tax (GMT) 
หรืือกำำ�หนดอััตราภาษีีเงินิได้้นิิติิบุุคคลขั้้�นต่ำำ� 
ริิเริ่่�มโดยองค์์การเพื่่�อความร่่วมมืือและการ
พััฒนาทางเศรษฐกิิจ (OECD) เพื่่�อบรรเทา
ปััญหาการแข่่งขัันลดอััตราภาษีีนิิติิบุุคคล ที่่�
หลายประเทศต่่างพยายามจููงใจดึึงเม็็ดเงินิ
ลงทุุนต่่างประเทศ (FDI) ผ่่านอััตราภาษีีที่่�
ต่ำำ� นำำ�ไปสู่่�การหลบเลี่่�ยงภาษีีของธุุรกิิจที่่�มััก
โยกย้้ายกำำ�ไรไปบัันทึึกในดิินแดนภาษีีต่ำำ� (tax 
haven) แทน ทำำ�ให้รั้ัฐบาลสููญเสีียรายได้้
จำำ�นวนมาก

หลัักการและกรอบความคิิดของกฎเกณฑ์์
ภาษีีรููปแบบใหม่่

GMT จะบัังคัับใช้้กัับกลุ่่�มบริิษััทข้้ามชาติิ 
(MNEs) ที่่�มีีรายได้้รวมทั่่�วโลกมากกว่่า 750 
ล้้านยููโรต่่อปีีอย่่างน้้อย 2 ใน 4 รอบปีีบััญชีี 
ซึ่่�งหาก MNEs นั้้�นมีีการเสีียภาษีีในประเทศใด
ต่ำำ�กว่่า 15% จะต้้องถููกเก็็บภาษีีส่่วนเพิ่่�มเพื่่�อ
ให้ถ้ึึงระดัับ 15% ทั้้�งนี้้� GMT ประกอบไปด้้วย 3 
หลัักการ ได้้แก่่

หลัักการข้้อแรก คืือ กฎการจััดเก็็บภาษีีส่่วน
เพิ่่�มภายในประเทศ (Qualified Domestic 
Minimum Top-Up Tax: QDMTT) ที่่�ให้สิ้ิทธิิ
กัับประเทศที่่� MNEs ไปดำำ�เนิินธุุรกิิจและเสีีย
ภาษีีไม่่ถึึง 15% ในการจััดเก็็บภาษีีส่่วนเพิ่่�ม
ก่่อน เช่่น บริิษััทสััญชาติิสหรััฐอเมริิกาที่่�มาจััด
ตั้้�งบริิษััทลููกเพื่่�อดำำ�เนิินธุุรกิิจในไทยและบริิษััท
ลููกในไทยได้้รัับสิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีีจนทำำ�ให้้
เสีียภาษีีเพีียง 5% ในกรณีีนี้้� หากประเทศไทย

บัังคัับใช้้กฎ QDMTT ก็็จะทำำ�ให้ส้รรพากรของ
ไทยมีีสิิทธิิเป็็นลำำ�ดัับแรกที่่�จะจััดเก็็บภาษีีส่่วน
ต่่างอีีก 10% นำำ�รายได้้เข้้าประเทศเพิ่่�มเติิม

หลัักการข้้อสอง คืือ กฎการรวมรายได้้ 
(Income Inclusion Rule: IIR) ซึ่่�งจะถููกนำำ�
มาใช้้ในกรณีีที่่�ประเทศที่่�บริิษััทลููกหรืือบริิษััท
ในเครืือของ MNEs ไปดำำ�เนิินธุุรกิิจและจััด
เก็็บภาษีีต่ำำ�กว่่า 15% ไม่่ได้้มีีการนำำ�กฎเกณฑ์์ 
QDMTT มาใช้้ ทำำ�ให้สิ้ิทธิิในการจััดเก็็บภาษีี
ส่่วนเพิ่่�มจะตกเป็็นของประเทศที่่�บริิษััทแม่่หรืือ
นิิติิบุุคคลลำำ�ดัับสููงสุุดอาศััยอยู่่�แทน และหาก
ประเทศที่่�บริิษััทแม่่อาศััยอยู่่�ไม่่ได้้มีีการนำำ�กฎ 
IIR มาใช้้ สิิทธิิในการจััดเก็็บภาษีีส่่วนเพิ่่�มก็็จะ
ถููกส่่งต่่อมายัังประเทศของบริิษััทแม่่ลำำ�ดัับ
กลางไล่่ลงมาตามลำำ�ดัับความเป็็นเจ้้าของ 
(Chain of Ownership)

หลัักการข้้อสาม คืือ กฎการจััดเก็็บภาษีีส่่วน
เพิ่่�มคงเหลืือ (Undertaxed Payment Rule: 
UTPR) ซึ่่�งถููกนำำ�มาใช้้เป็็นมาตรการรองรัับ 
(backstop) ในกรณีีที่่�ประเทศของบริิษััทใน
เครืือหรืือบริิษััทแม่่ลำำ�ดัับสููงสุุดและลำำ�ดัับกลาง
ไม่่ได้้มีีการนำำ�กฎเกณฑ์์ QDMTT และ IIR มาใช้้
เลย โดยกฎ UTPR จะแบ่่งสิิทธิิในการจััดเก็็บ
ภาษีีส่่วนเพิ่่�มให้ก้ัับทุุกประเทศที่่�บัังคัับใช้้กฎนี้้�
และมีีบริิษััทในเครืือของ MNEs ไปจััดตั้้�งอยู่่�ใน
ประเทศนั้้�น ๆ โดยภาษีีส่่วนเพิ่่�มที่่�ต้้องเก็็บเพิ่่�ม
จะถููกแบ่่งสรรปัันส่่วนให้ก้ัับประเทศเหล่่านั้้�น
ตามสััดส่่วนของมููลค่่าสิินทรััพย์์ที่่�มีีตััวตนและ
จำำ�นวนลููกจ้้าง

ไทยได้้รัับผลกระทบอย่่างไรจากมาตรการ 

GMT

ประเทศไทยมีีการบัังคัับใช้้พระราชกำำ�หนดภาษีี
ส่่วนเพิ่่�ม พ.ศ. 2567 ตั้้�งแต่่ต้้นปีี 2568 โดย
ผลกระทบต่่อไทยอาจแบ่่งได้้เป็็น 2 ระดัับด้้วย
กััน คืือ ระดัับ micro กลุ่่�มบริิษััทข้้ามชาติิขนาด
ใหญ่่ของไทยที่่�มีีการไปลงทุุนในต่่างประเทศ 
โดยเฉพาะกลุ่่�มที่่�ได้้รัับสิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีี
จากประเทศต่่าง ๆ หรืือแม้้กระทั่่�งในไทยเอง 
อาจต้้องเผชิิญกัับต้้นทุุนการทำำ�ธุรกิิจที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�น ขณะที่่�ในระดัับ macro นั้้�น เนื่่�องจากคณะ
กรรมการส่่งเสริิมการลงทุุน (BOI) มีีการให้้
สิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีีกัับ MNEs ของต่่าง
ประเทศที่่�มาลงทุุนในไทย ทำำ�ให้ ้MNEs เหล่่า
นั้้�นต้้องเผชิิญกัับต้้นทุุนที่่�สูงขึ้้�น ซึ่่�งอาจทำำ�ให้้
ความน่่าสนใจของการมาลงทุุนในไทยนั้้�นลด
ทอนลงบ้้าง

อย่่างไรก็็ตาม KKP Research คาดว่่าผลก
ระทบของการบัังคัับใช้้กฎเกณฑ์์ GMT ต่่อ
แนวโน้้มการลงทุุนโดยตรงจากต่่างประเทศ
ของไทยจะมีีไม่่มาก เนื่่�องจากเหตุุผล 3 
ประการด้วยกััน

ประการแรก อััตราภาษีีเงินิได้้นิิติิบุุคคลและ
นโยบายดึึงดููดการลงทุุนจากต่่างประเทศของ
ไทยและประเทศคู่่�แข่่งมีีความใกล้้เคีียงและไม่่
ได้้แตกต่่างกัันมาก อััตราภาษีีในไทยที่่� 20% 
ถืือว่่าใกล้้เคีียงกัับอััตราภาษีีเงินิได้้นิิติิบุุคคล
ของประเทศในแถบภููมิิภาคเอเชีียตะวัันออก
เฉีียงใต้้ที่่�อยู่่�ที่่� 17-25% นอกจากนี้้� นโยบาย
ต่่าง ๆ ที่่�แต่่ละประเทศนำำ�มาใช้้เพื่่�อดึึงดููด FDI  ก็็มีีความคล้้ายคลึึงกััน
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หลายคนอาจจะได้้ยิินผ่่านหูเูกี่่�ยวกัับตััวเลข 15% ของ Global Minimum Tax 
(GMT) หรืือมาตรการภาษีีเงินิได้้นิิติิบุุคคลขั้้�นต่ำำ�ทั่่�วโลก มาบ้้างในช่่วงที่่�ผ่่านมา 
สำำ�หรัับประเทศไทย KKP Research คาดว่่าผลกระทบอาจมีีไม่่มาก เนื่่�องจาก
ไทยยัังมีีปัจจััยอ่ื่�น ๆ นอกเหนืือจากภาษีีดึึงดููดให้ต้่่างชาติิเข้้ามาลงทุุน รวม
ทั้้�งอััตราภาษีีนิิติิบุุคคลและสิิทธิิประโยชน์ทางภาษีีของไทยก็็ไม่่ได้้แตกต่่าง
จากประเทศคู่่�แข่่งมากนััก อย่่างไรก็็ตาม แม้้ผลกระทบจะจำำ�กััด แต่่ไทยกำำ�ลััง
เผชิิญกัับความท้าทายโดยเฉพาะภาคการส่งออก ไทยจึึงควรเร่่งแก้้ปััญหา
เชิิงโครงสร้้าง โดยแบ่่งสรรรายได้้ภาษีีที่่�รััฐจะจััดเก็็บได้้เพิ่่�มขึ้้�น มาลงทุุนกัับ
นโยบายระยะยาวเพ่ื่�อเพิ่่�มขีีดความสามารถในการแข่่งขััน

KKP วิิเคราะห์์ผลกระทบ

แนะรััฐคว้้าเป็็นโอกาสอััดฉีีด
ขีีดความสามารถประเทศ

Global Minimum Tax

ประการที่่�สอง ปััจจััยที่่�ดึึงดููด FDI 
ของไทยไม่่ใช่่แค่่เรื่่�องสิิทธิิประโยชน์์
ทางภาษีีเพีียงอย่่างเดีียว แต่่มีีอีีก
หลายปััจจััยที่่�ล้วนแล้้วมีีบทบาทที่่�
สำำ�คััญยิ่่�งกว่่า อาทิิ โครงสร้้างพื้้�น
ฐานและระบบโลจิิสติิกส์์ที่่�แข็็งแกร่่ง 
โครงสร้้างพื้้�นฐานดิิจิิทััลที่่�ทัันสมััย 
ระบบสาธารณููปโภคที่่�ดีี ห่ว่งโซ่่
อุุปทานที่่�ครบครััน ทัักษะของแรงงาน
และค่่าจ้้างที่่�สมเหตุุสมผล เสถีียรภาพ
ทางการเมืือง และนโยบายส่่งเสริิม
การลงทุุนจากภาครััฐ

ประการสุดท้าย รัฐบาลจะมีการออก
นโยบายมาลดทอนผลกระทบเพ่ิม
เติม ซึ่งประกอบไปด้วยการขยายระยะ
เวลาสิทธิประโยชน์การลดหย่อนภาษี
เงนิได้นิติบุคคล 50% นานขึ้น 2 เท่า 

แต่ไม่เกิน 10 ปี และการนำ�ำเงนิราย
ได้ภาษีที่รัฐจัดเก็บได้เพ่ิมขึ้นประมาณ 
50-70% ไปสมทบกองทุนเพ่ิมขีด
ความสามารถในการแข่งขัน เพ่ือให ้
BOI สามารถนำ�ำไปใช้ดำ�ำเนินมาตรการ
อ่ืนเพ่ิมเติมเพ่ือลดทอนค่าใช้จ่ายให้
กับบริษัทข้ามชาติได้

ถึงแม้ว่าการปฏิรูปกฎเกณฑ์ทางภาษี
ระดับโลกนี้อาจจะส่งผลกระทบต่อ
ไทยไม่มาก แต่ปัจจุบันภาคการผลิต
ของไทยกำ�ำลังเผชิญกับความท้าทาย
อย่างรุนแรง โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
ความสามารถในการแข่งขันที่สินค้า
ส่งออกหลักของไทยในอดีตเร่ิมไม่
เป็นที่ต้องการของตลาดโลกอีกต่อไป 
ด้วยกระแสเทคโนโลยีที่เปลี่ยนแปลง
เร็ว สอดคล้องกับตัวเลข FDI ของ

ไทยที่เสียส่วนแบ่งใหก้ับประเทศคู่
แข่งมากขึ้น ดังนั้น ถึงแม้ว่าการออก
มาตรการมาลดทอนผลกระทบใหก้ับ
บริษัทข้ามชาติที่มาลงทุนในไทยอาจมี
ความสำ�ำคัญในระยะส้ัน 

แต่การแบ่งสรรทรัพยากรและราย
ได้ภาษีที่จัดเก็บได้เพ่ิมมาลงทุนกับ
นโยบายระยะยาวเพ่ือเพ่ิมขีดความ
สามารถในการแข่งขันใหก้ับประเทศ
จะยิ่งมีความสำ�ำคัญ โดยเฉพาะอย่าง
ยิ่งการปรับเปลี่ยนทักษะแรงงาน
ใหเ้ท่าทันกับเทคโนโลยีใหม่ ๆ และ
ตรงกับความต้องการของโลกยุค
ปัจจุบัน จะช่วยใหก้ารลงทุนจากต่าง
ประเทศสร้างมูลค่าและประโยชน์ใหก้ับ
เศรษฐกิจไทยได้มากขึ้น
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ศููนย์์วิิเคราะห์เ์ศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ ttb analytics มองค่่าเงิินบาทในปีี 2568 
จะเผชิิญกัับความผัันผวนสููงขึ้้�นกว่าช่่วงหลัังวิิกฤตโควิิด-19 ที่่�สูงอยู่่�ก่่อนแล้้ว 
จากบริิบทเศรษฐกิิจไทยที่่�เปลี่่�ยนไป ขณะที่่�ผลกระทบจากนโยบายของทรััมป์์ 
โดยเฉพาะการกีีดกััดทางการค้าที่่�มีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น เป็็นปััจจัยซ้ำำ�เติิมความ
ผัันผวนของค่่าเงิิน แนะการบริิหารความเสี่่�ยงค่่าเงิิน ผ่่านการใช้้เงิินสกุุลท้้อง
ถิ่่�นจะช่่วยเตรีียมพร้้อมในการรองรัับผลกระทบของความผัันผวนได้้บางส่่วน 
เนื่่�องจากสกุุลเงิินภููมิิภาคส่่วนใหญ่่จะเคลื่่�อนไหวสอดคล้้องกััน

ttb analytics
มองปััจจััยนโยบาย
การค้้าของทรััมป์์
จะซ้ำำ��เติิมความผัันผวนของค่่าเงิินบาทในปีี 2568 
ให้้สููงยิ่่�งขึ้้�นกว่่าช่่วงหลัังวิิกฤตโควิิด-19

ประกอบกัับโครงสร้้างการค้้าของไทยที่่�ส่วน
ใหญ่่มีีสััดส่่วนการค้้าขายในภููมิิภาคที่่�สูง 
นอกจากนี้้� ในปััจจุุบัันการสนัับสนุุนการใช้้เงินิ
สกุุลท้้องถิ่่�นของทางการมีีความชััดเจนมาก
ขึ้้�น ตลอดจนมีีเครื่่�องมืือและระบบการจััดการ
ที่่�พร้้อมมากขึ้้�นสำำ�หรัับการใช้้เงินิสกุุลท้้องถิ่่�น
ในการค้้าระหว่่างประเทศ

ปฏิเสธไม่ได้ว่าการกลับมาเป็นประธานาธิบดี
สหรัฐอเมริกาสมัยที่ 2 ของนายโดนัลด์ ทรัมป์ 
ที่มาพร้อมกับนโยบายกีดกันทางการค้ารอบ
ใหม่ ส่งผลต่อการเคลื่อนไหวของสินทรัพย์
ทางการเงนิโลกอย่างมีนัย โดยเฉพาะการ
เคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนที่ผันผวน 
ซึ่งภาพดังกล่าวคาดว่าจะมีต่อเนื่องตลอด
ทั้งปี โดยเปิดปี 2568 ค่าเงนิบาทปรับอ่อน
ค่าแตะระดับ 34.80 บาท ก่อนทยอยกลับ
มาเคลื่อนไหวทิศทางแข็งค่าแตะระดับต่ำ�ำ
สุด 33.60 บาท ขณะที่ปัจจุบันเคลื่อนไหว
ใกล้เคียงระดับ 33.66 บาท (ข้อมูล ณ วัน
ที่ 6 กุมภาพันธ์ 2568) เคลื่อนไหวตาม
พัฒนาการและความคาดหวังของประเด็น
การขึ้นภาษีนำ�ำเข้าสหรัฐฯ ทั้งนี้ ความผันผวน
ของค่าเงนิบาทที่มีแนวโน้มเพ่ิมมากขึ้นใน
ช่วงนี้ ไม่ได้เป็นผลมาจากปัจจัยนโยบายของ
ทรัมป์ทั้งหมด แต่ต่อเนื่องมาตั้งแต่ช่วงหลัง
วิกฤตโควิด-19 ที่ค่าเงนิผันผวนสูงเป็นทุน
เดิมอยู่แล้ว  จากความเส่ียงของส่วนต่าง
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ความสัมพันธ์กับ
เศรษฐกิจจีนที่เพ่ิมมากขึ้น และศักยภาพการ
เติบโตเศรษฐกิจไทยที่เปราะบางมากขึ้นจาก
นโยบายกีดกันทางการค้าที่กำ�ำลังเกิดขึ้น  โดย
มีรายละเอียด ดังนี้

ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยกับสหรัฐฯ ที่เปลี่ยน
จาก “ลบน้อย” เป็น “ลบมาก” : บริบทดัง
กล่าวส่งผลใหค้่าเงนิบาทมีแนวโน้มได้รับผลก
ระทบสูงจากคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยของ

สหรัฐฯ และภาพดังกล่าวมีแนวโน้มส่งผลต่อ
เนื่องในปีนี้ หากมาตรการของทรัมป์ ส่งผล
ใหเ้งนิเฟ้อสหรัฐฯ ค้างในระดับสูง หรือการ
เติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง 
ทำ�ำใหเ้ฟด (Fed) ไม่สามารถลดดอกเบี้ย
นโยบายได้มากเท่าที่คาด นอกจากนี้ ค่าเงนิ
บาทยังมีแนวโน้มได้รับผลกระทบจากปัจจัย
ดังกล่าวมากกว่าเงนิสกุลอ่ืน ๆ ในภูมิภาค 
เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศ
ในภูมิภาคส่วนใหญ่อยู่สูงกว่าไทย

ความสัมพันธ์กับเศรษฐกิจจนที่เพ่ิมมาก
ขึ้น สัดส่วนการค้าระหว่างไทยกับจีนเพ่ิมขึ้น
ต่อเนื่อง และมีบทบาทกับการท่องเที่ยวไทย
มากขึ้น โดยเฉพาะปี 2561-2562 ที่ตัวเลข
นักท่องเที่ยวจีนคิดเป็น 1 ใน 4 ของนักท่อง
เที่ยวต่างชาติ ภาพดังกลาวจึงลามไปสู่
ความความสัมพันธ์ระหว่างค่าเงินบาทและ
ค่าเงินหยวนที่สูงอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ และ
หากเทียบกับภูมิภาค เงินบาทถือเป็นหนึ่งใน
สกุลเงินที่มีความสัมพันธ์ (Correlation)  
กับสกุลเงินหยวนสูง ดังนั้น แนวโน้มการ
เติบโตเศรษฐกิจจนที่เปราะบาง ตลอดจน
ผลกระทบของนโยบายทรัมป์ต่อเศรษฐกิจจน 
จะส่งผลต่อค่าเงินบาทอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้

ศักยภาพการเติบโตเศรษฐกิจไทยที่ลดลง 
และความเส่ียงจากนโยบายกีดกันทางการ
ค้า : ปัจจยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจไทยใน
ปัจจบันที่เปราะบาง โดยเฉพาะภาคการส่ง
ออกที่เผชิญปัญหาเชิงโครงสร้าง ขณะที่
การนำ�ำเข้าได้รับผลกระทบจากสินค้าจีนราคา
ถูก ส่งผลต่อดุลการค้า ตลอดจนภาคการ
ผลิตของไทย ในส่วนของการท่องเที่ยวไทย
ยังคงไม่ฟ้ืนตัวแตะระดับก่อนเกิดโควิด-19 
ภาพดังกล่าวส่งผลต่อสัดส่วน ดุลบัญชีเดิน

สะพัด (CA : Current Account) ต่อ GDP 
ของไทยในช่วงหลังใหต้่ำ�ำลงจากในอดีต ยิ่ง
ไปกว่านั้นเศรษฐกิจไทยยังมีความเส่ียงจาก
นโยบายของทรัมป์ เนื่องจากมีการเกินดุล
กับสหรัฐฯ ในอันดับที่ 12 (ปี 2566) และ
กลุ่มสินค้าที่ขาดดุลกับสหรัฐฯ หลายหมวดมี
ความเกี่ยวข้องกับจีนสูง

แนะการใช้เงนิสกุลภูมิภาคในการค้าช่วยลด
ความผันผวนจากความไม่แน่นอนของทิศทาง
การค้าโลกในระยะข้างหน้า : จากทิศทาง
ความผันผวนของค่าเงนิบาทที่เพ่ิมสูงขึ้นจาก
ในช่วงอดีต ประกอบกับความไม่แน่นอนของ
นโยบายสหรัฐฯ ภายใต้การบริหารของทรัมป์
ที่จะซ้ำ�ำเติมใหค้่าเงนิมีความผันผวนยิ่งขึ้นในปี 
2568 การใช้เงนิสกุลท้องถิ่นสำ�ำหรับการค้า
ระหว่างประเทศสำ�ำหรับผู้นำ�ำเข้าส่งออก อาจ
ช่วยบรรเทาผลกระทบจากความผันผวนได้
ดีในช่วงนี้ โดยเฉพาะจากความไม่แน่นอน
ของนโยบายกีดกันทางการค้า รวมถึงช่วย
ตอบโจทย์ในการแก้ไขปัญหาความผันผวนที่
สูงขึ้นของค่าเงนิบาทในระยะยาว เนื่องจาก
เงนิบาทเทียบกับสกุลภูมิภาคมีความผันผวน
ที่ต่ำ�ำกว่า ค่าเงนิบาทเทียบกับเงนิดอลลาร์
สหรัฐฯ ตลอดจนบริบทโครงสร้างการค้า
ไทยในปัจจุบัน ที่มีสัดส่วนการค้าในภูมิภาคที่
สูง ดังนั้น เมื่อค่าเงนิบาทและเงนิสกุลภูมิภาค
ส่วนใหญ่เคลื่อนไหวในทิศทางเดียวกัน จะ
ช่วยลดความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนได้ 
โดยเฉพาะจากความไม่แน่นอนของนโยบาย
การค้าสหรัฐฯ ประกอบกับในระยะหลัง ทาง
ธนาคารกลางได้ส่งเสริมการใช้เงนิสกุลท้อง
ถิ่นมากขึ้น ผ่านการเพ่ิมสภาพคล่องเงนิสกุล
ท้องถิ่นในประเทศ ปรับเกณฑ์ควบคุมอัตรา
แลกเปลี่ยน ตลอดจนผลักดันการ Quote 
ราคาเงนิสกุลท้องถิ่นเทียบเงนิบาทโดยตรง
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ศููนย์์วิิเคราะห์เ์ศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ ttb analytics มองค่่าเงิินบาทในปีี 2568 
จะเผชิิญกัับความผัันผวนสููงขึ้้�นกว่าช่่วงหลัังวิิกฤตโควิิด-19 ที่่�สูงอยู่่�ก่่อนแล้้ว 
จากบริิบทเศรษฐกิิจไทยที่่�เปลี่่�ยนไป ขณะที่่�ผลกระทบจากนโยบายของทรััมป์์ 
โดยเฉพาะการกีีดกััดทางการค้าที่่�มีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น เป็็นปััจจัยซ้ำำ�เติิมความ
ผัันผวนของค่่าเงิิน แนะการบริิหารความเสี่่�ยงค่่าเงิิน ผ่่านการใช้้เงิินสกุุลท้้อง
ถิ่่�นจะช่่วยเตรีียมพร้้อมในการรองรัับผลกระทบของความผัันผวนได้้บางส่่วน 
เนื่่�องจากสกุุลเงิินภููมิิภาคส่่วนใหญ่่จะเคลื่่�อนไหวสอดคล้้องกััน

ttb analytics
มองปััจจััยนโยบาย
การค้้าของทรััมป์์
จะซ้ำำ��เติิมความผัันผวนของค่่าเงิินบาทในปีี 2568 
ให้้สููงยิ่่�งขึ้้�นกว่่าช่่วงหลัังวิิกฤตโควิิด-19

ทั้้�งนี้้� พบว่่าโครงสร้้างประเทศคู่่�ค้้าใน
ปััจจุุบัันเปิิดโอกาสในการใช้้เงินิสกุุล
ท้้องถิ่่�นมากขึ้้�น จากข้้อมููลการค้้าปีี 
2567 ไทยมีีสััดส่่วนมููลค่่าการค้้ากัับ
ประเทศในภููมิิภาคในเอเชีียถึึงร้้อยละ 
67.2 ซึ่่�งมีีกลุ่่�มอาเซีียนอยู่่�ในสััดส่่วน
ร้้อยละ 20 ขณะที่่�สัดส่่วนกัับสหรััฐฯ มีี
เพีียงร้้อยละ 12.3 สวนทางกัับสััดส่่วน

สกุุลเงินิที่่�ใช้้ในการค้้าระหว่่างประเทศ
ประมาณ 3 ใน 4 ที่่�ยัังคงใช้้เงินิสกุุล
ดอลลาร์์สหรััฐฯ ในการชำำ�ระค่่าสิินค้้า 
อย่่างไรก็็ดีี ทิิศทางการใช้้เงินิสกุุลท้้อง
ถิ่่�นมีีแนวโน้้มเพิ่่�มมากขึ้้�นจากปีี 2563 
ที่่�มีีสััดส่่วนร้้อยละ 18.3 เป็็นร้้อยละ 
18.7 ในปีี 2567 โดยในกลุ่่�มอาเซีียน
มีีการเพิ่่�มขึ้้�นจากร้้อยละ 23.9 เป็็น

ร้้อยละ 24.2  นอกจากนี้้� กลุ่่�มประเทศ
ที่่�ธนาคารแห่ง่ประเทศไทยได้้มีีความ
ร่่วมมืือกัับธนาคารกลางของประเทศ
เหล่่านั้้�น พบว่่า มีีสััดส่่วนการใช้้ที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�นอย่่างชััดเจน อาทิิ มาเลเซีีย ที่่�พบว่่า
มีีสััดส่่วนการใช้้เงินิบาทและเงินิริิงกิิต
เพิ่่�มมากขึ้้�นจากร้้อยละ 14.9 เป็็นร้้อย
ละ 17.5

โดยสรุุป การกลัับมาของทรััมป์์สร้้าง
ความไม่่แน่่นอนให้ก้ัับตลาดการเงิิน
โลกและเพิ่่�มความผัันผวน ซึ่่�งซ้ำำ�
เติิมค่่าเงิินบาทที่่�ผัันผวนสููงอยู่่�แล้้ว
ตั้้�งแต่่หลัังวิิกฤตโควิิด-19 ดัังนั้้�น 
ผู้้�ที่่�มีีความเกี่่�ยวข้้องกัับค่่าเงิินไม่่ว่่า
จะเป็็นผู้้�นำำ�เข้้า ผู้้�ส่งออก ผู้้�ลงทุุนใน
สิินทรััพย์์ต่่างประเทศ หรืือผู้้�ที่่�มีีหนี้้�
ในสกุุลเงิินต่่างประเทศ ควรติิดตาม

ข้้อมููลข่่าวสารด้้านเศรษฐกิิจการเงิิน
อย่่างใกล้้ชิิด และใช้้เครื่่�องมืือป้้องกััน
ความเสี่่�ยงด้้านอััตราแลกเปลี่่�ยนอย่่าง
เหมาะสม ทั้้�งในรููปแบบ FX Forward 
และ Options ตลอดจนการใช้้สกุุลเงิิน
ภููมิิภาค ซึ่่�งเป็็นอีีกหนึ่่�งกุุญแจสำำ�คััญ
ในการป้องกัันความเสี่่�ยง เนื่่�องจาก
สกุุลเงิินภููมิิภาคส่่วนใหญ่่จะเคลื่่�อนไหว
สอดคล้้องกััน ประกอบกัับโครงสร้้าง

การค้้าของไทยที่่�ส่วนใหญ่่มีีสััดส่่วน
การค้้าในภููมิิภาคที่่�สูง นอกจากนี้้� ใน
ปััจจุบัันการสนัับสนุุนการใช้้เงิินสกุุล
ท้้องถิ่่�นของทางการมีีความชััดเจน
มากขึ้้�น ตลอดจนมีีเครื่่�องมืือและระบบ
การจัดการที่่�พร้้อมมากขึ้้�นสำำ�หรัับการ
ใช้้เงิินสกุุลท้องถิ่่�นในการค้้าระหว่่าง
ประเทศ
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ดร.พิิพััฒน์์ เหลืืองนฤมิิตชััย หัวัหน้้านัักเศรษฐศาสตร์ กลุ่่�มธุุรกิิจ
การเงินิเกีียรติินาคิินภััทร (Pipat Luengnaruemitchai, Chief 
Economist, KKP Research, Kiatnakin Phatra Financial 
Group) เผยว่่าเศรษฐกิิจไทยในปีี 2568 มีีแนวโน้้มขยายตััวที่่� 
2.6% ชะลอตััวจากปีีก่่อนหน้้าที่่�คาดไว้้ที่่� 2.7% เล็็กน้อย 

KKPมองเศรษฐกิิจไทย68 
ชะลอตััว ท่่องเที่่�ยวแผ่่ว-หนี้้�ครััวเรืือน
กดดััน จัับตานโยบายสหรััฐฯ กระทบ
การค้้า คาดโตเพีียง 2.6%

โดยมีีแรงส่่งสำำ�คััญจากภาคท่่อง
เที่่�ยวและภาคบริิการ อย่่างไร
ก็็ตาม แรงส่่งนี้้�มีีแนวโน้้มชะลอ
ตััวลงจากการฟื้้� นตััวกลัับมาเกืือบ
ปกติิของภาคท่่องเที่่�ยว ในขณะที่่�
ปััญหาความสามารถในการแข่่งขััน
ของภาคอุุตสาหกรรมและภาคส่่ง
ออกยัังเป็็นแรงกดดัันที่่�สำำ�คััญ
ต่่อเศรษฐกิิจไทย นอกจากนี้้� การ
หดตััวของสิินเชื่่�อภาคธนาคาร
จากปััญหาหนี้้�ครััวเรืือนและภาวะ
เศรษฐกิิจกำำ�ลัังส่่งผลทางลบต่่อ
การบริิโภคสิินค้้าคงทนและภาค
อสัังหาริิมทรััพย์์

ด้้านปััจจััยภายนอก เศรษฐกิิจ
ไทยกำำ�ลัังเผชิิญความเสี่่�ยงจาก
นโยบายของสหรััฐฯ ที่่�อาจใช้้
นโยบายการค้้าเป็็นเครื่่�องมืือใน
การเจรจาต่่อรอง โดยไทยติิด
อัันดัับที่่� 11 ของประเทศที่่�เกิิน
ดุุลการค้้ากัับสหรััฐฯ มากที่่�สุด และ
อาเซีียนเองก็็เกิินดุุลการค้้าเป็็น
อัันดัับ 2 รองจากจีีนเท่่านั้้�น ทำำ�ให้้
ไทยและอาเซีียนอาจตกเป็็นเป้้าของ

มาตรการทางการค้้าของรััฐบาล
สหรััฐฯ และส่่งผลต่่อภาคการค้้า
ไทยได้้ ทั้้�งนี้้� นอกจากกลุ่่�มสิินค้้า
ส่่งออกที่่�อาจได้้รัับผลกระทบแล้้ว 
ไทยอาจถููกกดดัันให้เ้ปิิดตลาดบาง
กลุ่่�มสิินค้้า รวมถึึงสิินค้้าเกษตร
ที่่�ไทยมีีอััตราภาษีีและมาตรการ
กีีดกัันการนำำ�เข้้าสิินค้้าจากสหรััฐฯ 
ในขณะที่่�ไทยอาจได้้รัับประโยชน์์
จากการย้้ายฐานลงทุุน จึึงมีีความ
จำำ�เป็็นที่่�ประเทศไทยต้้องเตรีียม
พร้้อมในการรัับมืือและเจรจาต่่อ
รองให้เ้กิิดผลดีีที่่�สุด

ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจที่มีไม่
แน่นอน ดร.พิพัฒน์ มองว่า การใช้
นโยบายการคลัง และนโยบายการ
เงนิจะมีบทบาทสำ�ำคัญในการรบมือ
กับความเสี่ยง นอกจากนี้ การ
ปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจ เพื่อ
สนับสนุนการลงทุนและยกระดับ
ศักยภาพของเศรษฐกิจยังมีความ
สำ�ำคัญอย่างยิ่ง โดยคาดวาน่าจะ

มีการปรบอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ลงอีกในปีนี้ และรัฐบาลยังคงใช้
นโยบายขาดดุลด้านการคลังเพื่อ
กระตุ้นเศรษฐกิจ

อย่างไรก็ดี ด้วยข้อจำ�ำกัดด้าน
การคลังกำ�ำลังมีมากขึ้นและหนี้
สาธารณะที่ขยับใกลแตะเพดาน 
70% ของ GDP รัฐบาลอาจต้องมี
การทบทวนว่าจะเลือกใช้นโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจอย่างไรเพื่อให้
เกิดผลดีที่สุดต่อเศรษฐกิจ และ
เนื่องจากระดับรายได้ภาษีของ
รัฐบาลที่มีแนวโน้มลดลงเมื่อเทียบ
กับขนาดเศรษฐกิจ ตลอดจนความ
จำ�ำเป็นในการใช้จ่ายภาครัฐที่มีมาก
ขึ้น ทำ�ำใหจ้ำ�ำเป็นต้องปฏิรูประบบ
ราชการเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของ
รัฐ ขยายฐานภาษี และปฏิรูประบบ
ภาษีเพื่อเพิ่มรายได้ ดูแลเรื่อง
ปัญหาความเหลื่อมล้ำ�ำ และเพิ่ม
ความสามารถในการแข่งขันของ
ประเทศ
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บล. โกลเบล็็ก (GBS) ประเมิินหุ้้�นไทยเดืือน ก.พ. แกว่่งตััว Sideway 
Down จากแรงกดดัันนโยบายทรััมป์ ประกาศเก็็บภาษีีนำำ�เข้้าสิินค้้า
กัับสหภาพยุุโรป (EU) ประกอบกัับนัักลงทุุนเฝ้้าติิดตามการรายงาน
ผลการดำำ�เนิินงานงวดปีี 2567 ของบริิษััทจดทะเบีียน จึึงให้ก้รอบ
การเคลื่่�อนไหวของดััชนีี 1,250-1,320 จุุด แนะกลยุุทธ์์ลงทุุนหุ้้�น 2 
ธีีมเด่่นได้้อานิิสงส์์ Easy-E receipt-ปัันผลสูง

นางสาววิลาสินี บุญมาสูงทรง ผู้ช่วย
กรรมการผู้จัดการ บริษัทหลักทรัพย์ 
โกลเบล็ก จำ�ำกัด หรือ GBS ประเมินกรอบ
การเคลื่อนไหวของดัชนีตลาดหุน้ไทยในเดือน
กุมภาพันธ์ 2568 ว่าดัชนี SET แกว่งตัวใน
ลักษณะ Sideway Down โดยมีแรงกดดัน
จากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ 
ยืนยันเรียกเก็บภาษีนำ�ำเข้าสินค้ากับสหภาพ
ยุโรป (EU) "อย่างแน่นอน" ตอกย้ำ�ำความไม่
พอใจเกี่ยวกับการขาดดุลการค้าของสหรัฐฯ 
กับ EU รวมไปถึงการที่เขามองว่า EU นำ�ำเข้า
รถยนต์และสินค้าเกษตรจากสหรัฐฯ น้อยเกิน
ไป พร้อมทั้งเตือนไปยังประเทศสมาชิกกลุ่ม 
BRICS ว่าอย่าคิดเปลี่ยนไปใช้สกุลเงนิอ่ืน
แทนดอลลาร์สหรัฐ ถ้าไม่อยากถูกเก็บภาษี
นำ�ำเข้า 100% และอยู่ระหว่างการพิจารณา
มาตรการควบคุมเพ่ิมเติมในการขายชิปของ
อินวิเดีย (Nvidia) ใหก้ับจีน โดยระบุว่าการ
หารือยังอยู่ในขั้นต้น

ล่าสุดทางประเทศต่างๆ มีท่าทีว่าจะออก
มาตรการเพ่ือตอบโต้ โดยนายกรัฐมนตรี
จัสติน ทรูโด ของแคนาดาประกาศว่าจะ
ตอบโต้สหรัฐฯ ด้วยการเก็บภาษีสินค้านำ�ำ
เข้าจากสหรัฐฯในอัตรา 25% ครอบคลุม
ตั้งแต่เคร่ืองดื่มจนถึงเคร่ืองใช้ไฟฟ้า ขณะ
ที่เม็กซิโกประกาศว่าจะตอบโต้ด้วยการเรียก
เก็บภาษีสินค้านำ�ำเข้าจากสหรัฐฯ เช่นกัน ส่วน
รัฐบาลจีนประกาศว่าจะยื่นคำ�ำร้องต่อ WTO 
เพ่ือคัดค้านมาตรการดังกล่าวของสหรัฐฯ 
ซึ่งต้องจับตาใกล้ชิดว่าจะมีการลดหย่อนผ่อน
ปรนหรือไม่ อย่างไร

ประกอบกับนักลงทุนยังติดตามการประกาศ
งบของบริษัทจดทะเบียนในช่วงเดือน

กุมภาพันธ์ แม้ว่าทาง สศค.จะมีการคาด
การณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปี 
2568 จะขยายตัวได้ถึง 3.5% จากกรอบ 
2.5 - 3.5% และมีค่ากลางเฉลี่ย 3% ได้รับ
ปัจจัยบวกจากการบริโภคภาคเอกชน, การ
ส่งออก, การท่องเที่ยว และการลงทุนภาค
รัฐและเอกชน ส่วนเศรษฐกิจไทยปี 2567 โต 
2.5% ขณะที่ภาระหนี้สินของ SME ไตรมาส 
4/2567 มีสัดส่วนทรงตัวที่ 65% ชี้ใหเ้หน็ถึง
ปัญหากำ�ำลังซื้อต่ำ�ำและพฤติกรรมผู้บริโภค
เปลี่ยน และการแข่งขันสูงกระทบผู้ประกอบ
การ ดังนั้นฝ่ายวิจัยคาดดัชนีเคลื่อนไหวใน
กรอบระหว่าง 1,250-1,320 จุด

สำ�ำหรับปัจจัยที่ส่งผลต่อการลงทุนที่จับตา
ในประเทศ อาทิ สัปดาหท์ี่ 2 หอการค้าไทย 
ร่วมกับมหาวิทยาลัยหอการค้าไทย แถลง
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค, สภาธุรกิจ
ตลาดทุนไทย แถลงผลสำ�ำรวจดัชนีความ
เชื่อมั่นนักลงทุนและอัพเดตสถานการณ์
ลงทุน, ตลท. แถลงสรุปภาพรวมภาวะ
ตลาดหลักทรัพย์, สัปดาหท์ี่ 3 ส.อ.ท. แถลง
ดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม, ส.อ.ท. 
แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์, วันที่ 17 
ก.พ. สภาพัฒน์ แถลง GDP ไตรมาส 4/67, 
สัปดาหท์ี่ 4 กระทรวงพาณิชย์แถลงภาวะ
การค้าระหว่างประเทศ, สศอ.แถลงดัชนี
อุตสาหกรรม, สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจ
การคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, ความเชื่อ
มั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค, วันที่ 26 ก.พ. 
กำ�ำหนดประชุม กนง. คร้ังที่ 1/2568, วันที่ 
28 ก.พ. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและ
การเงนิไทย ส่วนสถานการณ์ต่างประเทศ
ที่น่าจับตา ได้แก่ สหรัฐ รายงานจำ�ำนวนผู้
ขอรับสวัสดิการว่างงาน การรายงานตัวเลข
เงนิเฟ้อทั้ง 3 รายการได้แก่ ดัชนีราคาผู้

บริโภค (CPI) ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) และ
ดัชนีการใช้จ่ายส่วนบุคคล (PCE) ซึ่งล้วน
มีผลกับการตัดสินใจเกี่ยวกับทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐ

ดังนั้น แนะนำ�ำกลยุทธก์ารลงทุนในหุน้ที่ได้
ประโยชน์จากนโยบายส่งเสริมเศรษฐกิจ
ของภาครัฐ เช่น หุน้ที่ได้ประโยชน์จาก
โครงการ Easy-E receipt ได้แก่ CRC, 
COM7, ERW, CENTEL, MINT, M, AU, 
TNP, SIS, SYNEX, IP และ HL รวมทั้งหุน้
ปันผลสูง ได้แก่ SCB, TISCO, LH, RATCH 
และ EGCO

ด้านนายณัฐวุฒิ วงศ์เยาวรักษ ผู้อำ�ำนวย
การฝ่ายวิจัย บล.โกลเบล็ก ประเมินราคา
ทองคำ�ำ ในช่วงเดือนกุมภาพันธ ์ว่า ราคา
ทองคำ�ำยังมีโอกาสปรบตัวขึ้นจากปจจัยทาง
เทคนิค ขณะที่ความกังวลสงครามการค้า
ที่มีแนวโน้มทวีความรุนแรงขึ้น หลังสหรัฐ
เร่ิมใช้นโยบายการตั้งกำ�ำแพงภาษี ทำ�ำให้
ดอลลาร์มีแนวโน้มแข็งค่าขึ้น ประกอบกับ
ประธานเฟดส่งสัญญาณไม่รีบร้อนในการ
ปรบลดอัตราดอกเบี้ยเป็นปัจจัยกดดันราคา
ทองคำ�ำ

นอกจากนี้ความขัดแย้งในภูมิภาค
ตะวันออกกลางที่มีแนวโน้มชะลอลง หลัง
อิสราเอลและกลุ่มฮามาส สามารถบรรลุข้อ
ตกลงหยุดยิงในฉนวนกาซา ทำ�ำใหท้องคำ�ำ
ถูกลดความต้องการในฐานะสินทรัพย์
ปลอดภัย มองกรอบทองคำ�ำเดือนนี้ 2,700 
– 2,850 $/Oz แนะนำ�ำขายทำ�ำกำ�ำไรที่แนว
ต้าน เนื่องจากปรบตัวขึ้น 4%YTD

GBS ประเมิินหุ้้�นไทยเดืือน 
ก.พ. แกว่่งตััว Sideway Down
จากแรงกดดัันนโยบายทรััมป์์
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บริิษััทหลัักทรััพย์์ พาย จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ "บล.พาย" ผู้้�นำำ�ด้้าน
บริิการทางการเงิินครบวงจร เดิินหน้้าขยายโอกาสการลงทุุนสู่่�ตลาด
โลก ด้้วยการเปิิดตััวผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ "DR03" ที่่�รวบรวมสิินทรััพย์์
คุุณภาพระดัับโลกมาให้น้ัักลงทุุนของบล.พายโดยเฉพาะ เพื่่�อให้น้ััก
ลงทุุนสามารถเข้้าถึึงการลงทุุนในบริิษััทเทคโนโลยีีชั้้�นนำำ� ทองคำำ� 
และน้ำำ�มััน ได้้อย่่างสะดวกและมีีประสิิทธิิภาพ

นายณััฐพล จัันทร์์สิิวานนท์์ 
ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท
หลัักทรััพย์์ พาย จำำ�กััด (มหาชน) 
เปิิดเผยว่่า

 "การเปิดตัว DR03 สะท้อนวิสัย
ทัศน์ของ บล.พาย ในการมุ่งสู่
การเป็น 1 ใน 5 ผู้ใหบ้ริการ DR 
ชั้นนำ�ำในตลาดหลักทรัพย์ไทย 
ด้วยกลยุทธก์ารดำ�ำเนินงานที่มุ่ง
เน้นการสร้างนวัตกรรมทางการ
เงิน ควบคู่ไปกับการพัฒนา
ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่หลากหลาย 
ซึ่งในช่วงที่ตลาดการเงินโลกมี
ความผันผวน การกระจายการ
ลงทุนในสินทรัพย์ที่หลากหลาย
จึงเป็นกลยุทธส์ำ�ำคัญ DR03 จา
กบล.พาย จึงถูกออกแบบมา
ใหค้รอบคลุมทั้งสินทรัพย์ที่มี
ศักยภาพการเติบโตสูงอย่าง
หุน้เทคโนโลยี และสินทรัพย์ที่
ช่วยกระจายความเสี่ยงอย่าง
ทองคำ�ำและน้ำ�ำมัน เพ่ือใหน้ักลงทุน
สามารถบริหารพอร์ตการลงทุน
ได้อย่างมีประสิทธภิาพในทุก
สภาวะตลาด พร้อมเป็นอีกทาง
หนึ่งในการเปิดประตูการลงทุน

ระดับโลกใหก้ับนักลงทุนไทย"

DR03 จาก บล. พาย ประกอบ
ด้วยผลิตภัณฑ์ที่โดดเด่น 4 
รายการ ได้แก่ WORLD03 ที่เน้น
ลงทุนในหุน้เทคโนโลยีระดับบลูชิพ 
10 อันดับแรกของโลก ครอบคลุม
นวัตกรรมสำ�ำคัญอย่าง AI และ 
Blockchain JAP03 ที่รวบรวม
หุน้บริษัทญี่ปุ่ นชั้นนำ�ำที่มีศักยภาพ
การเติบโตระดับโลก GOLD03 ที่
ลงทุนในทองคำ�ำแท่งโดยตรงเพ่ือ
รักษามูลค่าเงนิในภาวะเงนิเฟ้อ 
และ OIL03 ซึ่งนับเป็น DR ตัวแรก
ของตลาดที่อ้างอิงกับราคาน้ำ�ำมัน 
เปิดโอกาสใหน้ักลงทุนสร้างผล
ตอบแทนจากการเคลื่อนไหวของ
ราคาพลังงานโลก

ด้านนายธนภูมิ คุณาโรจน์รักษ 
ผู้อำ�ำนวยการฝ่ายธุรกิจตราสาร
อนุพันธ ์กล่าวเสริมว่า "DR เป็น
ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ช่วยใหน้ัก
ลงทุนไทยเข้าถึงการลงทุนใน
หลักทรัพย์ต่างประเทศได้อย่าง

สะดวก ผ่านบัญชีหุน้เดิมในสกุล
เงินบาท โดยทั้ง 4 DR ที่เราคัด
สรรมานี้ ล้วนเป็นสินทรัพย์ที่มี
ศักยภาพและได้รับความนิยมใน
ตลาดโลก โดยเฉพาะ OIL03 ที่ 
บล.พาย เป็นผู้ริเร่ิมรายแรกใน
การนำ�ำเสนอโอกาสการลงทุนที่
อ้างอิงกับราคาน้ำ�ำมัน การเปิด
ตัว DR03 ในคร้ังนี้ไม่เพียงแต่จะ
เป็นการเพ่ิมทางเลือกการลงทุน
ใหแ้ก่นักลงทุนเท่านั้น แต่ยัง
แสดงใหเ้หน็ถึงความมุ่งมั่นของ 
บล.พาย ในการพัฒนาผลิตภัณฑ์
ทางการเงินที่ตอบโจทย์การลงทุน
ในยุคดิจิทัล เราเชื่อมั่นว่า DR03 
จะเป็นอีกหนึ่งเคร่ืองมือสำ�ำคัญที่
ช่วยใหน้ักลงทุนไทยสามารถก้าว
สู่โอกาสการลงทุนระดับโลกได้
อย่างมั่นใจ"

นักลงทุนที่สนใจสามารถเร่ิมลงทุน 
DR03 ได้ตั้งแต่วันที่ 3 กุมภาพันธ์ 
2568 เป็นต้นไป ผ่านแอปพลิเคชัน 
Pi หรือ Streaming โดยใช้รหสั
หลักทรัพย์ JAP03, OIL03, 
WORLD03 และ GOLD03

บล.พาย
เปิิดตััว DR03
สานโอกาสการลงทุุนสู่่�ตลาดโลก
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บลจ.อเบอร์์ดีีน มองหุ้้�นอิินเดีียปรับฐาน จัังหวะซื้้�อสะสม โอกาส
เติิบโตไปกัับเศรษฐกิิจแข็็งแกร่ง พลัังประชากรในประเทศหนุุน
การบริิโภค ด้้านนโยบายทรััมป์์ 2.0 ขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้าไม่่กระทบ
ประเทศ พร้้อมมองทรััมป์์กระตุ้้�นเศรษฐกิิจสหรััฐฯ เติิบโต 
ผลบวกต่อบริิษััทไอทีีอิินเดีีย ลููกค้้าในสหรััฐฯ ใช้้จ่่ายเพิ่่�ม

บลจ.อเบอร์์ดีีน
มองตลาดหุ้้�นอิินเดีียแกร่่ง
ไม่่กระทบภาษีี "ทรััมป์์"

นางสาวพฤกษา เอี่่�ยมธงทอง Deputy 
Head of Equities – Asia Pacific, Asian 
Equities, abrdn Asia Limited เปิิดเผยว่่า 
"อเบอร์์ดีีน" ยัังมีีมุุมมองบวกต่่อตลาดหุ้้�น
อิินเดีีย และเป็็นประเทศที่่�เผชิิญความเสี่่�ยง
ค่่อนข้้างต่ำำ�จากนโยบายทรััมป์์ 2.0 ขึ้้�นภาษีี
นำำ�เข้้าของนายโดนััลด์์ ทรััมป์์ ประธานาธิิบดีี
สหรััฐฯ เนื่่�องจากอิินเดีียเกิินดุุลการค้้า
สหรััฐฯ ต่ำำ�กว่่าประเทศในภููมิิภาคเอเชีียและ
การส่่งออกส่่วนใหญ่่มาจากบริิการต่่างๆ 
โดยเฉพาะบริิการด้้านไอทีีของอิินเดีีย

"ในช่่วง 2-3 ปีีที่่�ผ่่านมาเศรษฐกิิจอิินเดีีย
เติิบโตค่่อนข้้างสููง GDP ของอิินเดีีย
ประมาณ 78-80% เกิิดจากการขัับเคลื่่�อน
ภายในประเทศ โดยการส่งออกคิิดเป็็น
ประมาณ 22% เท่่านั้้�น (ที่่�มา: abrdn) ขณะ
ที่่�จุุดแข็็งด้้านการส่งออกธุรกิิจไอทีี ทั้้�ง
ฮาร์์ดแวร์์ ซอฟต์์แวร์์และธุุรกิิจบริิการ ที่่�ลููกค้าหลัักอยู่่�ในสหรััฐฯ ซึ่่�งหลายปีีที่่�ผ่่าน
มาธุุรกิิจไอทีีสหรััฐฯ ก็็อยู่่�ในจุุดอ่่อนแอ 
โดยมองว่่าถ้้าปีีนี้้�เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ได้้
นโยบายหลายอย่่างของทรััมป์์เข้้ามาช่่วย 
จะสามารถกระตุ้้�นการใช้้จ่่ายของบริิษััท
สหรััฐฯได้้และจะส่่งผลบวกต่่อบริิษััทอิินเดีีย
ด้้วย" นางสาวพฤกษา กล่่าว

เศรษฐกิิจอิินเดีียเติิบโตแข็็งแกร่่งในหลาย
ปีีที่่�ผ่านมาจากการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของ
รััฐบาล ซึ่่�งหลัังจากโควิิดเริ่่�มเห็น็การเติิบโต
ชะลอตััวลงจากภาคการส่่งออกที่่�ซบเซา แต่่
ยัังเติิบโตได้้ในระดัับสููงและคาดว่่าจะเติิบโตได้้
ถึึง 8% ในปีี 2024 และ 7% ในปีี 2025 โดย
คาดการณ์์กำำ�ไรบริิษััทจดทะเบีียน(EPS) ในปีี 
2025 เติิบโต 16% จากปีี 2024 คาดเติิบโต 
14% (ที่่�มา: abrdn)

นางสาวพฤกษา กล่่าวว่่า สำำ�หรัับตลาดหุ้้�น
อิินเดีียในปีีนี้้�ปรัับฐานลงตั้้�งแต่่ช่่วงต้้นปีี มอง
ว่่าเกิิดจาก Valuation ตลาดหุ้้�นอิินเดีียค่่อน
ข้้างสููง ประกอบกัับ GDP ชะลอตััวลง จาก
ความกัังวลความอ่่อนแอของการบริิโภค
ในเมืืองจากเงินิเฟ้้อที่่�สูง โดยเฉพาะหมวด
อาหารที่่�ได้้รัับผลกระทบจากฝนตกน้้อย จึึง
กระทบต่่อการเติิบโตทางเศรษฐกิิจในภาพ
รวม แต่่แนวโน้้มเริ่่�มดีีขึ้้�น เนื่่�องจากสิ้้�นปีีที่่�
ผ่่านมาปริิมาณน้ำำ�ฝนในอิินเดีียกลัับมาอยู่่�ใน
ระดัับปกติิมากขึ้้�น จึึงมองว่่าปััญหาภาคการ
บริิโภคเป็็นเพีียงแค่่ปััญหาชั่่�วคราว นอกจาก
นี้้� หุ้้�นอิินเดีียปรัับตััวลงจากการที่่�นัักลงทุุน
ขายทำำ�กำำ�ไรบางส่่วนหลัังตลาดหุ้้�นปรัับตััวขึ้้�น
อย่่างโดดเด่่นเมื่่�อหลายปีีก่่อนจนถึึงปััจจุุบััน 
นอกจากตลาดหุ้้�นที่่�ร่วงลง เกิิดจากความ
กัังวลด้้านคุุณภาพสิินเชื่่�อที่่�ไม่่มีีหลัักประกััน
หลัังเกิิดโควิิดทำำ�ให้ต้ลาดกัังวลปััญหาหนี้้�
เสีียที่่�จะกระจายไปในภาคอื่่�นๆ นอกจากกลุ่่�ม
ธนาคาร

อย่่างไรก็็ตาม “อเบอร์์ดีีน” ยัังมองตลาด
หุ้้�นอิินเดีียน่่าสนใจ เนื่่�องมาจากการเติิบโต
ทางเศรษฐกิิจที่่�ค่อนข้้างแข็็งแกร่่ง โดยการ
พััฒนาโครงสร้้างพื้้�นฐานและการบริิโภคนั้้�น
เป็็นตััวขัับเคลื่่�อน GDP เป็็นหลััก ไม่่ใช่่การส่่ง
ออก ตลอดจนมีีการลงทุุนภาคเอกชนในระยะ
เริ่่�มต้้น และการฟื้้� นตััวอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไป
ของการบริิโภคในชนบท และมีีนโยบายของ
รััฐบาลที่่�เป็็นมิิตรต่่อธุุรกิิจช่่วยลดต้้นทุุนใน
การทำำ�ธุรกิิจและสนัับสนุุนการเติิบโตต่่อไปได้้

"อเบอร์์ดีีนยัังมีีความเชื่่�อมั่่�นต่่อตลาดหุ้้�น
อิินเดีีย จึึงมองการปรับฐานเป็็นจัังหวะ
ให้ก้องทุุนเข้้าไปซื้้�อหุ้้�นมากขึ้้�น ถึึงแม้้หุ้้�น
อิินเดีียไม่่ได้้มีีราคาถููกเท่่าหุ้้�นจีีน แต่่มีีราคา
ถููกกว่าในช่่วงที่่�ผ่่านมา โดยอเบอร์์ดีีนโฟกััส

หุ้้�นของบริิษััทที่่�มีีคุุณภาพ และเป็็นโอกาส
ในการเข้้าซื้้�อหลายบริิษััทที่่�เรามองว่่าแพง
ในก่่อนหน้้านี้้� เพื่่�อโอกาสลงทุุนในระยะยาว" 
นางสาวพฤกษา กล่่าว

ก่่อนหน้้านี้้�กองทุุนอเบอร์์ดีีนได้้เข้้าซื้้�อหุ้้�น 
Indian Hotels ซึ่่�งเป็็นหนึ่่�งในบริิษััทด้้าน
การบริิการที่่�ใหญ่่ที่่�สุดในอิินเดีีย ซึ่่�งพร้้อม
ที่่�จะได้้รัับประโยชน์์จากการเติิบโตของ
อุุตสาหกรรมโรงแรม Info Edge (อิินเดีีย) 
บริิษััทอิินเทอร์์เน็็ตในประเทศที่่�แข็็งแกร่่ง 
Pidilite Industries ซึ่่�งเป็็นธุุรกิิจชั้้�นนำำ�
สำำ�หรัับผู้้�บริิโภคและเคมีีภััณฑ์์ชนิิดพิิเศษที่่�ได้้
รัับประโยชน์จ์ากการฟื้้� นฟููวงจรที่่�อยู่่�อาศััย 
และ Tata Consultancy Services ผู้้�ให้้
บริิการด้้านไอทีีชั้้�นนำำ�ที่่�ได้้รัับข้้อตกลงใหม่่

สำำ�หรัับกองทุุนหุ้้�นอิินเดีียของอเบอร์์ดีีน 
ได้้แก่่ กองทุุนเปิิด อเบอร์์ดีีน อิินเดีีย โกรท 
ฟัันด์์ (ABIG) กองทุุนนี้้�มีีความเสี่่�ยงระดัับ 
6 โดยลงทุุนในหน่่วยลงทุุนของกองทุุน
หลัักต่่างประเทศชื่่�อ abrdn SICAV I - 
Indian Equity Fund Z Acc USD ซึ่่่��งบ
ริิหารจััดการโดย abrdn Investments 
Luxembourg S.A. กองทุุนหลัักคััด
หุ้้�นอิินเดีียที่่�มีีโอกาสเติิบโตแข็็งแกร่่ง
ประมาณ 30-50 ตััว ด้้วยสไตล์์การ
ลงทุุนแบบเชิิงรุุก เปิิดโอกาสการลงทุุน
ในหุ้้�นอิินเดีียคุุณภาพสููง และมีีศัักยภาพ
ในการเติิบโตระยะยาว โดยเน้้นลงทุุนใน
บริิษััทที่่�มีีปััจจััยพื้้�นฐานแข็็งแกร่่งและ
ได้้รัับประโยชน์์จากแนวโน้้มเศรษฐกิิจที่่�
สดใสของอิินเดีีย



ข่่าวการเงิิน
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หลัักทรััพย์์บััวหลวง เกาะติิดกระแส AI มาแรง จััดพอร์์ตลงทุุน
ใหม่่ ปรับเพิ่่�มน้ำำ�หนััก “หุ้้�นเทคจีีน” รัับกระแสโมเดล “DeepSeek 
R1” AI ประสิิทธิิภาพสููงต้้นทุุนต่ำำ�จากสตาร์์ทอััพสััญชาติิจีีน ทีีม 
Wealth Research แนะกระจายการลงทุุนในหุ้้�นเทคจีีน ผ่่าน 3 ทาง
เลืือก ระบบบริิหารกองทุุนรวมอััตโนมััติิ, DR “CNTECH01” อ้้างอิิง 
ChinaAMC Hang Seng TECH Index ETF ที่่�ลงทุุนในบริิษััท
เทคโนโลยีีจีีนขนาดใหญ่่ที่่�จดทะเบีียนในตลาดหุ้้�นฮ่่องกง และ DCA 
ใน DR “CNTECH01” เพื่่�อสร้้างผลตอบแทนอย่่างมั่่�นคงในระยะยาว

บล.บััวหลวง
จััดพอร์์ตลงทุุนใหม่่ 
เพิ่่�มน้ำำ��หนััก “หุ้้�นเทคจีีน” 

นายชััยพร น้้อมพิิทัักษ์์เจริิญ 
กรรมการผู้้�จัดการ สายงานค้้า
หลัักทรััพย์์ บริิษััทหลัักทรััพย์์ บััว
หลวง จำำ�กััด (มหาชน) เปิิดเผยว่่า 
ทีีม Wealth Research มีีมุุมมอง
เชิิงบวกต่่อ “หุ้้�นกลุ่่�มเทคโนโลยีี
ของจีีน” ที่่�เริ่่�มกลัับมาน่่าสนใจ
อีีกครั้้�ง หลัังมีีปััจจััยสนัับสนุุน
หลายประการ โดยเฉพาะกระแส 
AI ที่่�ได้้รัับแรงกระตุ้้�นจากการ
เปิิดตััวโมเดล “DeepSeek R1” 
ของสตาร์์ทอััพสััญชาติิจีีน ที่่�ใช้้
ต้้นทุุนการดำำ�เนิินงานต่ำำ�แต่่มีี
ประสิิทธิิภาพเหนืือกว่่าโมเดลชั้้�น
นำำ�ของยัักษ์์ใหญ่่เทคโนโลยีีของ
สหรััฐ 

นอกจากนั้นยังได้รับแรงหนุนจาก
การที่ทางรัฐบาลจีนมีการผ่อน
คลายการควบคุมการทำ�ำธุรกิจ
ของบริษัทเทคโนโลยีในจีน ส่งผล
ใหก้ารใช้งาน AI ในจีนมีการขยาย
ตัวอย่างกว้างขวาง ขณะเดียวกัน
ยังช่วยเสริม Sentiment เชิง
บวก และอาจกระตุ้นบรรยากาศ
การลงทุนในตลาดหุน้จีนใหค้ึกคัก

ขึ้น จากกระแส AI จีนที่มีความ
ก้าวหน้าทางเทคโนโลยีได้สะท้อน
ถึงโอกาสการเติบโตที่ดีในอนาคต

ล่าสุดทีมผู้เชี่ยวชาญด้านการ
ลงทุนมืออาชีพมากประสบการณ์
จากทีม Wealth Research ได้
เพ่ิมน้ำ�ำหนักการลงทุนใน “หุน้
เทคโนโลยีจีน” เข้าไปในพอร์ต
การลงทุน เน้นหุน้เทคโนโลยี
ขนาดใหญ่เป็นหลัก เพ่ือเพ่ิม
โอกาสสร้างผลตอบแทนในระยะ
ส้ัน อย่างไรก็ดีแม้ผลตอบแทนหุน้
เทคโนโลยีจีนจะยังตามหลังหุน้
เทคโนโลยีสหรัฐฯ

 โดยตั้งแต่ปี 2565 จนถึงปัจจุบัน 
หุน้เทคจีนใหผ้ลตอบแทน -25% 
ขณะที่หุน้เทคสหรัฐฯ ปรับขึ้น 
+33% แต่หากพิจารณาปัจจัยพ้ืน
ฐานหุน้เทคจีนยังมีโอกาสลดช่อง
ว่างของผลตอบแทน เนื่องจาก
ดัชนี FTSE China Technology 
คาดว่ากำ�ำไรจะเติบโตในปี 2568 

ใกล้เคียงกับดัชนี Nasdaq 100 
แต่ราคาหุน้ยังมีส่วนลดสูง โดย 
Forward P/E ของหุน้เทคจีนอยู่ที่ 
18.7 เท่า เทียบกับ 27.4 เท่า ของ
หุน้เทคสหรัฐฯ ซึ่งต่ำ�ำกว่าถึง 32%

“นับตั้งแต่ปี 2564 ที่รัฐบาล
จีนดำ�ำเนินนโยบาย Common 
Prosperity ซึ่งมุ่งกระจาย
ความมั่งคั่งและควบคุมอิทธิพล
ของบริษัทขนาดใหญ่ ทำ�ำให้
หุน้กลุ่มเทคโนโลยีต้องเผชิญ
กับมาตรการกำ�ำกับดูแลที่เข้ม
งวด ส่งผลใหค้วามเชื่อมั่นของ
นักลงทุนลดลงในช่วงที่ผ่านมา 
อย่างไรก็ตามท่าทีของทางการ
จีนในช่วงหลังเร่ิมผ่อนปรนลง 
ไม่ว่าจะเป็นการลดข้อจำ�ำกัดด้าน
ข้อมูลข้ามพรมแดน หรือการ
สนับสนุนเงินทุนแก่ธุรกิจขนาด
กลางและเล็ก นโยบายเหล่านี้
ช่วยสร้างบรรยากาศการลงทุนที่
เอ้ืออำ�ำนวยขึ้น ซึ่งอาจเป็นปัจจย
สำ�ำคัญในการดึงดูดกระแสเงิน
ลงทุนกลับเข้าสู่ตลาดอีกคร้ัง” 
นายชัยพร กลาว
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บล.บััวหลวง
จััดพอร์์ตลงทุุนใหม่่ 
เพิ่่�มน้ำำ��หนััก “หุ้้�นเทคจีีน” 

นายชัยพร กล่าวต่อว่า จาก
กระแส AI DeepSeek ทีม 
Wealth Research แนะนำ�ำผู้
ลงทุนกระจายการลงทุนในหุน้เทค
จีน โดยสามารถเลือกลงทุนได้ 3 
รูปแบบ ประกอบด้วย

1. การจดพอร์ตกองทุนรวมแบบ
อัตโนมัติ (Auto Top Funds 
Portfolio) ที่ใช้หลักการกระจาย
สินทรัพย์ (Asset Allocation) 
ในรูปแบบ Private Fund โดย
มีทีมผู้เชี่ยวชาญด้านการลงทุน
คอยกำ�ำหนดมุมมองและสัดส่วน
การลงทุนใหเ้หมาะสมกับความ
เส่ียง พร้อมคัดเลือกกองทุน
ตัวท็อปที่มีผลงานเด่นกว่า 
2,000 กองทุน จาก 17 บลจ. 
ชั้นนำ�ำ และดูแลปรบพอร์ตให้
สอดคล้องกับภาวะตลาดโดย
อัตโนมัติ ล่าสุดได้ปรบเพ่ิมน้ำ�ำ
หนักการลงทุนตลาดหุน้จีน ใน
โมเดลพอร์ตเส่ียงสูง (AAA) 
พอร์ตเส่ียงปานกลาง (MAA) 
พอร์ตเส่ียงปานกลาง-สูง เน้น
เงินปันผล (DAA) และพอร์ต
เส่ียงต่ำ�ำ (CAA) ตามสัดส่วน
และมุมมองการลงทุนจากทาง
ทีม Wealth Research โดยนับ

ตั้งแต่ต้นปี 2568 Auto Top 
Funds Portfolio ยังคงรักษา
ความผันผวนของพอร์ต (SD) ให้
ต่ำ�ำกว่าค่าเฉลี่ยกลุ่ม ทำ�ำใหพ้อร์ต
มีความคุ้มค่าอย่างชัดเจนในแง่
ของผลตอบแทนต่อความเส่ียง 
สำ�ำหรับผู้ที่สนใจบริการ Auto 
Top Funds Portfolio เร่ิมต้น
ลงทุน 500,000 บาท พร้อม
รับรายงาน Auto Top Funds 
Portfolio ประจำ�ำเดือน สามารถ
สมัครได้ผ่านแอปWealth 
CONNEX

2. การลงทุนหุน้เทคจีนง่าย 
ๆ ผ่านตลาดหุน้ไทย ด้วย DR 
“CNTECH01” ที่มีหลักทรัพย์
อ้างอิง คือ ChinaAMC Hang 
Seng TECH Index ETF 
(3088) ที่ลงทุนอ้างอิงดัชนี 
Hang Seng TECH ที่รวบรวม
หุน้เทคโนโลยีชั้นนำ�ำของจีน 30 
บริษัท ซึ่งเป็นที่รู้จักในระดับ
สากล และจดทะเบียนในตลาด
หุน้ฮ่องกง เช่น Alibaba, 
Tencent, Meituan และ Xiaomi 
โดยบริษัทเหล่านี้มีน้ำ�ำหนักในดัชนี

มากกว่า 30% ปัจจบันหุน้เทคจีน
เร่ิมมีความน่าสนใจมากขึ้น จาก
กระแส AI DeepSeek ขณะที่
ในแง่ของมูลค่าหุน้เทคจีนก็ยัง
น่าสนใจ สะท้อนผ่านดัชนี Hang 
Seng TECH ที่มี Forward P/E 
12 เดือนข้างหน้า อยู่ที่ 16.7 เท่า 
ต่ำ�ำกว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ที่ 
24.5 เท่า ราว 1 s.d.

3. ทยอยลงทุนเป็นงวด ๆ ใน
จำ�ำนวนเงินที่เท่ากันทุกเดือน 
ผ่านการลงทุนแบบถัวเฉลี่ย
ต้นทุน Dollar-Cost Averaging 
(DCA) โดยไม่คำ�ำนึงถึงราคา
ของหลักทรัพย์ในเวลานั้น ๆ ใน 
DR “CNTECH01” เร่ิมต้นเดือน
ละ 5,000 บาท โดยนับตั้งแต่
ต้นปี 2568 ผลตอบแทนของ
การ DCA ใน DR “CNTECH01” 
สามารถทำ�ำผลงานออกมาโดด
เด่น 7.21% ซึ่งใหผ้ลตอบแทน
ชนะหุน้ไทยที่ติดลบ 8.29 % 
(ตัวเลข ณ วันที่ 13 ก.พ. 2568) 
ถือเป็นอีกหนึ่งทางเลือกการ
ลงทุนที่น่าสนใจในช่วงตลาดหุน้
ผันผวน



ข่่าวการเงิิน

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

และแล้้ว กองทุุนรวมโครงสร้้างพื้้�นฐานบรอดแบนด์์
อิินเทอร์์เน็็ต สามบีีบีี หรืือ 3BBIF มาถึึงจุุดเปลี่่�ยนที่่�มีีอนาคต 
สดใสกว่าเดิิม เมื่่�อได้้มีีการปรับโครงสร้้างต้้นทุุนการเงิิน โดย
กองทุุน3BBIF ได้้กู้้�ยืืมเงิินจากธนาคาร ซููมิิโตโม มิิตซุุย แบ
งกิ้้�ง คอร์์ปอเรชั่่�น (SMBC) มาชำำ�ระหนี้้�เงิินกู้้�ยืืมคงเหลืือให้แ้ก่่
ธนาคารกรุงเทพบางส่่วนก่่อนกำำ�หนด

3BBIF
ตััวเบา หลััง ดอกเบี้้�ยลด
ผู้้�ถืือหน่่วย รัับผลตอบแทนเพิ่่�ม

ทั้งนี้ เมื่อวันที่ 29 มกราคม 2568 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน
รวม บัวหลวง จำ�ำกัด ในฐานะบริษัท
จัดการของกองทุนรวมโครงสร้าง
พ้ืนฐานบรอดแบนด์อินเทอร์เน็ต 
สามบีบี หรือ 3BBIF ดำ�ำเนินการให้
กองทุนเข้าทำ�ำสัญญากู้ยืมเงนิกับ 
SMBC (“สัญญากู้ยืมเงนิ SMBC”) 
มีเงนิกู้จำ�ำนวน 5,450,000,000 
บาท และ อัตราดอกเบี้ย THOR + 
0.98% เพ่ือนำ�ำเงนิมาชำ�ำระหนี้ใหแ้ก่
ธนาคารกรุงเทพ ก่อนกำ�ำหนด ในวัน
ที่ 31 มกราคม 2568 โดยธนาคาร
กรุงเทพได้ปลดหลักประกันทางธุรกิจ 
ทรัพย์สินเส้นใยแก้วนำ�ำแสง จำ�ำนวน 
279,000 คอร์กิโลเมตรใหก้องทุนฯ 
และกองทุนฯ จะนำ�ำหลักประกันทาง
ธุรกิจทรัพย์สินเส้นใยแก้วนำ�ำแสง
จำ�ำนวน 279,000 คอร์กิโลเมตรที่
ธนาคารกรุงเทพปลดใหด้ังกล่าวไป
เป็นหลักประกันการกู้ยืมตามสัญญากู้
ยืมเงนิ SMBC ต่อไป

เมื่อกองทุนฯ ได้ชำ�ำระหนี้เงินกู้
ใหแ้ก่ธนาคารกรงเทพบางส่วน 
ก่อนกำ�ำหนดดังกล่าวข้างต้นแล้ว 
ธนาคารกรงเทพได้ปรบลดอัตรา
ดอกเบี้ยของเงินกู้คงเหลือลงจาก
เดิม MLR เหลือ MLR - 2.90% ใน
การชำ�ำระหนี้ใหแ้ก่ธนาคารกรงเทพ

ก่อนกำ�ำหนดดังกล่าวข้างต้น กองทุน
ได้ชำ�ำระดอกเบี้ยคำ�ำนวณจนถึงวัน
ที่ 30 มกราคม 2568 เป็นเงิน 
65,937,534.25 บาท และชำ�ำระค่า
ธรรมเนียมการชำ�ำระหนี้ก่อนกำ�ำหนด
ในอัตราร้อยละ 3 ของจำ�ำนวนเงินกู้
คิดเป็นเงิน 163,500,000 บาท ซึ่ง
เป็นไปตามเง่ือนไขตามสัญญากู้ยืม
เงินธนาคารกรงเทพ และ สำ�ำหรับ
การกู้ยืมเงิจาก SMBC นั้น กองทุน
ได้ชำ�ำระค่าธรรมเนียมจัดการเงิน
กู้ (Front-end Fee) จำ�ำนวน 
38,150,000 บาท ใหแ้ก่ SMBC โดย 
กองทุนได้นำ�ำกระแสเงินสดของกอง
ทุนไปชำ�ำระดอกเบี้ย ค่าธรรมเนียม
การชำ�ำระหนี้ก่อนกำ�ำหนด และค่า
ธรรมเนียมจัดการเงินกู้ ดังกลาว

จากการปรบโครงสร้างเงินกู้ยืม
คงเหลือของกองทุนที่กลาวข้างต้น 
กองทนุเหลือเงินกู้คา้งอยูก่บัธนาคาร
กรงเทพ จำ�ำนวน 5,450,000,000 
บาท โดยมีอัตราดอกเบี้ย MLR 
– 2.90% และมีหนี้เงินกู้อยู่กับ 
SMBC จำ�ำนวน 5,450,000,000 
บาท โดยมีอัตราดอกเบี้ย THOR + 
0.98% รวมเป็นเงินกู้ทั้งส้ินจำ�ำนวน 
10,900,000,000 บาท การปรบ
โครงสร้างเงินกู้ยืมคงเหลือของกอง
ทุนนี้ ส่งผลใหต้้นทุนทางการเงิน

ของกองทุนลดลง ซึ่งเป็นไปเพ่ือ
ประโยชน์และความยั่งยืนในระยะยาว
ของกองทุน

นับได้ว่าตอนนี้ 3BBIF มีพันธมิตร
ทางการเงนิที่แข็งแกร่ง เพ่ิมอีก1ราย 
นั่นคือ ธนาคาร ซูมิโตโม มิตซุย แบ
งกิ้ง คอร์ปอเรชั่น (SMBC) และ ขณะ
เดียวกันพันธมิตรที่แข็งแกร่งรายเดิม 
บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส 
จำ�ำกัด (มหาชน)หรือเอไอเอส ในฐานะ
ผู้ถือหุน้ใหญ่ของ3BBIF และในฐานะ
ผู้สนับสนุนหลักและผู้เช่ารายใหม่
ของกองทุน 3BBIF ก็มีส่วนช่วยให้
ดีลนี้สามารถเกิดได้เพราะกองทุนได้
รับเรทเงนิกู้ที่ดีขึ้นได้บนเครดิตเรทติ้ง
ของเอไอเอส

ส่ิงที่เกิดขึ้นนี้ ตอกย้ำ�ำใหค้วามเชื่อมั่น
ใหก้ับนักลงทุน รวมถึง ผู้ถือหน่วย
ลงทุนของ 3BBIF และตรงกับความ
ตั้งใจของ AIS เดิมที่มีความมุ่งมั่นใน
การสร้างความแข็งแกร่งทางการ
เงนิอย่างยั่งยืนใหก้ับ 3BBIF เป็น
เจตนารมย์ที่กล่าวไว้ก่อนซื้อกิจการ 
ส่ิงนี้แสดงถึงความโปร่งใสตามหลัก
บรรษัทภิบาล







มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น

บล.ลิิเบอเรเตอร์์ : SNNP
แนะนำำ� BUY
ราคาเป้้าหมาย 14.70 บาท

Equality for All
SNNP : บมจ. ศรีีนานาพร มาร์์เก็็ตติ้้�ง

4Q24 คาดกำ�ำไรสุทธิ 167 ลบ. +1% 
y-y และ +3% q-q : เราคาดวาย
อดขาย 4Q24 อยู่ที่ 1,660 ลบ. 
+19% q-qโดยตลาดในปท. คาด
โต high single digit ส่วนตปท. 
คาดโต high double digit โดย
เฉพาะตลาดเวียดนามหลังการ
เข้าไปจัดการปญหาเริ่มคลี่คลาย
ลง ซึ่งหากพจารณารายสินค้าพบ
ว่ากลุ่ม Snack โต high double 
digit ตามปจจัยฤดูกาล ขณะที่กลุ่ม 
Beverage คาดโต high single 
digit และคาดวาแนวโน้มอัตรา
กำ�ำไรขั้นต้นยังใกล้เคียงที่ 30% จาก
สัดส่วนการขาย snack เพิ่มขึ้น 
รวมถึงการออกสินค้าใหม่อกมา

แต่จะเหน็ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร
เพิ่มขึ้น 30% q-q จากการออสินค้า
ใหม่และการออกโฆษณาเพื่อกระตุ้น
ยอดขายในประเทศ

บริษัทร่วม สิริโป คาดยังขาดทุนใกล
เคียง q-q แต่เริ่มเหน็แนวโน้มดีขึ้น

หลังควบคุมค่าใช้จ่ายเข้มงวดขึ้น

หากเป็นอย่างที่คาด เราคาดยอด
ขายปี 2024 ลดลงเล็กน้อย y-y ที่ 
5,995 ลบ. คาดอัตรากำ�ำไรขั้นต้น
ดีขึ้น y-y ตามการเพิ่มขึ้นของการ
ขายกลุ่ม snack แต่เราปรบปรง
กำ�ำไรสุทธิลงเหลือ 651 ลบ. โตเบาๆ 
+2% y-y

ปี 2025 สัญญาณ ตลาดตปท. ดี
ขึ้น : ผบห. แจ้งว่าแนวโน้มการขาย
ในเวียดนามดีขึ้นตั้งแต่ 4Q ที่ผ่าน
มา และคาดจะเหน็สินค้าของบริษัท
ทุกตัวกระจายมากขึ้นในตลาดดัง
กล่าวและส่งผลตอเนื่องในปี 2025 
ส่วนตลาดอื่น ๆ อย่างฟิลิปปนส์
การตั้งตัวแทนจำ�ำหน่ายอาจล่าช้า
กวาแผนเล็กน้อยแต่คาด มี.ค. นี้จะ
เรียบร้อยอย่างที่คาดไว้ ส่วนตลาด
อื่น ๆ เช่นเกาหลี, มาเลเซีย และ
อินโดนีเซียคาดจะทยอยดีขึ้น ซึ่ง
คาดวาปี 2025 ตลาดตางประเทศ
จะเป็นตัวผลักดันใหย้อดขายกลับมา

เติบโตได้อีกคร้ัง

ช่วงยากๆ กำ�ำลังผ่านแล้ว

" การดำ�ำเนินงานหลังจากนี้เราคาด
จะเหน็การทยอยฟ้ืนตัวหลังการ
เข้าไปจัดการปญหาที่เวียดนามซึ่ง
คาดจะแล้วเสร็จใน 4Q24 นี้ รวม
ถึงการได้ตัวแทนจำ�ำหน่ายเพ่ิมจะ
เป็นตัวขับเคลื่อนและขยายตลาด
เพ่ิมอย่างที่คาดไว้

Valuation ปัจจุบันซื้อขายบน P/
E25E เพียง 17x เร่ิมน่าสนใจ แนะ
ซื้อเพ่ือรอการฟ้ืนตัวรอบใหม่อีก
คร้ังในปีนี้หลังทุกอย่างคลี่คลาย
ลง ”

 

นารี อภิเศวตกานต์ นักวเคราะหก์าร
ลงทุนปัจจัยพื้นฐาน #17971

naree.a@liberator.co.th
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มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น

บล.ลิิเบอเรเตอร์์ : ITC
แนะนำำ� BUY
ราคาเป้้าหมาย 20.30 บาท

Equality for All
ITC : บมจ.ไอ-เทล คอร์์ปอเรชั่่�น

4Q24 กำำ�ไรต่ำำ�กว่่าคาดเล็็กน้้อย | 
จากผลของรายการพิเศษ : ITC 
รายงานกำำ�ไรสุทธิิ 4Q24 ที่่� 799 ลบ. 
+3% y-y -19% q-q ภายใต้้ยอด
ขาย 4,698 ลบ. ลดลง -1% y-y จาก
การชะลอตััวของคำำ�สั่่�งซื้้�อของลููกค้้า
ในยุุโรป แต่่ยัังขยายตััวได้้ +6% q-q 
จากการเพิ่่�มขึ้้�นของยอดขายโดย
เฉพาะตลาดสหรััฐ และภููมิิภาคเอเชีีย
และโอเชีียเนีีย

อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น หดจาก 29.8% ใน 
3Q24 เหลืือเพีียง 25.5% ซึ่่�งดีีกว่่าที่่�
เราคาดไว้้ โดยอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�หด
ตััวจาก 1) ไม่่มีีโอนกลัับสิินค้้าคงคลััง
เหมืือน 3Q24 ที่่�เป็็นส่่วนเพิ่่�มต่อ
อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นราว 1.8% 2) ต้้นทุุน
วััตถุุดิิบเพิ่่�มขึ้้�น และ 3) รัับรู้้�ค่่าเส่ื่�อม
ราคาเต็็มไตรมาสซึ่่�งเป็็นปััจจััยหลัักที่่�
ทำำ�ให้อั้ัตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น 4Q24 หดตััว
แรง แต่่หาก y-y ดีีขึ้้�นเนื่่�องจากการ
ขายสิินค้้าพรีีเมี่่�ยมมีีสัดส่วนมากขึ้้�น

ค่่าใช้้จ่่ายขายและบริิหาร เพิ่่�มขึ้้�นกว่่า

คาดโดย +66% y-y +29% q-q จาก
ค่่าที่่�ปรึกษาโครงการ ทรานส์์ฟอร์์เม
ชั่่�น และค่่าใช้้จ่่ายด้้านการตลาด และ
ปกติิจะมีีค่่าใช้้จ่่ายมากกว่่าปกติิ ส่่วน
อััตราภาษีีจ่ายอยู่่�ที่่� 5.8%

กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานปกติิ อยู่่�
ที่่� 802 ลบ. แต่่มีีรายการพิเศษจาก
ขาดทุุนอััตราแลกเปลี่่�ยน -11 ลบ. 
ทำำ�ให้บ้รรทััดสุดท้้ายอยู่่�ที่่� 799 ลบ.

ปีี 2025 รายได้้คาดยัังโตได้้ แต่่กำำ�ไร
คาดหดตััว : ผบห. ให้เ้ป้้าหมายปีี 
2025 ดัังนี้้� ยอดขายโต 13-15% y-y 
กำำ�ไรขั้้�นต้้นโต 10-12% y-y ค่่าใช้้จ่่าย
ขายและบริิหารต่อยอดขาย 9-10%

จากเป้้าหมายใหม่่ เราอาจปรับ
ประมาณการใหม่่อีีกครั้้�งเพ่ื่�อสะท้้อน
เป้้าหมายนี้้� รวมถึึงความชััดเจนของ
ประเด็็น Global Minimum Tax 
(GMT) ที่่�คาดว่่าจะอยู่่�ที่่�7-8.5% ซึ่่�งต่ำำ�
กว่่าที่่�เคยคาดไว้้ซึ่่�งเป็็นปััจจััยบวกต่่อ
ประมาณการ

ราคาหุ้้�นปรับลงจนน่่าสนใจ

“ แม้้เราคาดแนวโน้้มการดำำ�เนิินงาน
ปีี 2025 จะหดตััวจากปัจจััย GMT 
และอื่่�น ๆ แต่่ผลการดำำ�เนิินงาน 
4Q24 ที่่�ออกมาก็็ยัังใกล้้เคีียงกัับเรา
และตลาดฯ คาดไม่่ได้้แย่่อย่่างที่่�กัังวล
มาก

ราคาหุ้้�นปรับลงมาสะท้้อนข่่าวร้้าย ๆ 
ไปมากแล้้วจนราคาปััจจุุบัันซื้้�อขาย
บบน P/E25E เพีียง 15.6x และยััง
ใจดีีจ่ายเงิินปัันผล 95.8% ของกำำ�ไร
สุุทธิ ิเฉพาะครึ่่�งปีีหลัังให้ ้Dividend 
yield น่่าสนใจ 4.5% ส่่วนประเด็็น
ที่่�ตลาดกัังวลเรื่่�อง GMT คาดอยู่่�ที่่� 
7.5-8% ใกล้้เคีียงกัับที่่�เราคาดไว้้ก่่อน
หน้้าแล้้ว กลยุุทธ์ก์ารลงทุุน เริ่่�มน่่า
สนใจกลัับมาสะสมรอบใหม่่หลััง GMT 
มีีความชััดเจน ”

นารีี อภิิเศวตกานต์์ นัักวิเคราะห์ก์าร
ลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐาน #17971

naree.a@liberator.co.th
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มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น

บล.ลิิเบอเรเตอร์์ : COCOCO
แนะนำำ� “ซื้้�อ”
ราคาเหมาะสมใหม่ 11.60 บาท

เยี่่�ยมชมนิิคมฯ ณ ฟิิลิิปปินส์์ : เราได้้
เดิินทางเข้้าชมพื้้�นที่่�นิิคมฯ ANFLO 
ณ จัังหวััดดาเวา ฟิิลิิปปินส์์ เพ่ื่�อเป็็น
สัักขีีพยาน COCOCO เซ็็น MOU 
กัับนิิคมฯ เมื่่�อ 11 ก.พ. 25 เพ่ื่�อ
เตรีียมก่อสร้้างโรงงานกะทิิ คาด
แล้้วเสร็็จเดืือน ม.ค. 26 เพ่ื่�อเตรีียม
ย้้ายฐานการผลิิตกะทิิสำำ�หรัับส่่งออก
ไปยัังอเมริิกา และยุุโรป มาไว้้ที่่�นี่่�

ฟิิลิิปปินส์์มีีข้้อได้้เปรีียบด้้านต้้นทุุน
มะพร้าวมาก โดยมีีราคาต่ำำ�กว่่าไทย
ราว 60-70% คาดจะทำำ�ให้อั้ัตรา
กำำ�ไรขั้้�นต้้นกะทิิเพิ่่�มขึ้้�นราว 10-
12% และได้้กำำ�ลัังการผลิิตเพิ่่�ม 
+56.6%นอกจากสิทธิิประโยชน์์ทาง
ภาษีี COCOCO จะส่่งน้ำำ�มะพร้าว
กลัับมาผลิิตในไทยได้้ด้้วยต้้นทุุนที่่�ถููก
ลง

ลููกค้้าของฐานการผลิิตใหม่่นี้้� เป็็นก
ลุ่่�มลููกค้้ากะทิิปััจจุุบัันทั้้�งหมด 100% 
ธนาคารไทยจะเป็็นผู้้�สนัับสนุุนเงินิ
ทุุนก่่อสร้้าง 90% เราคาดอัตรา
ดอกเบี้้�ยราว 4%คาดอัตราการใช้้

การผลิิตจะไต่่สู่่� 70% ปลายปีี 2026

คาดสัดส่วนรายได้้จากผลิิตภััณฑ์์
กะทิิเพิ่่�มขึ้้�นเป็็นราว 45% หลัังการใช้้
กำำ�ลัังการผลิิตโรงงานได้้เต็็มที่่�

ปรับประมาณการลง : จากกำำ�ไร 
4Q24 ที่่�เราทบทวนอีีกครั้้�งแล้้วพบ
ว่่าจะหดตััวแรง (ดููหน้้า 2) สาเหตุุ
จากต้้นทุุนมะพร้าวที่่�สููงยาวนาน
กว่่าคาด เราจึึงปรับกำำ�ไรสุทธิิปีี 
2024-26 ลง -16.5%, -18.9% 
และ -16.2% เป็็น 744 ลบ., 980 
ลบ. และ 1,344 ลบ. ตามลำำ�ดัับ โดย
ปรับอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นลง -228bps, 
-275bps และ -257bps ส่่วน
ประโยชน์์จากอัตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�
ดีีขึ้้�น และกำำ�ลัังการผลิิตใหม่่จาก
โรงงานฟิิลิิปปินส์์ เรายัังไม่่ได้้รวมใน
ประมาณการ

เราปรับ P/E25 เป้้าหมายจาก 17.7x 
เป็็น 17.4x ยัังมีี premium จากกลุ่่�ม 
9.4% จาก EPS25E growth ที่่�ยััง
สููงกว่่ากลุ่่�มถึึง +45.9% ได้้ราคา

เหมาะสมใหม่่ที่่� 11.60 บาท/ หุ้้�น 
ยัังได้้คำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”รอดููงบอีีก
หน่่อยค่่อยทำำ�

“ เราคาดตลาดจะตอบรัับเชิิงลบต่่อ
แนวโน้้ม 4Q24 ที่่�จะออกมาแย่่กว่า
ที่่�มองไว้้ แต่่ภาพระยะยาว เรามอง
เป็็น บวก สำำ�หรัับแผนการพัฒนาที่่�
ฟิิลิิปปิินส์์ ที่่�จะได้้ทั้้�งกำำ�ลัังการผลิิต 
อััตรากำำ�ไรที่่�ดีีขึ้้�น และยัังปลอดภััย
ในแง่่ลููกค้า และวััตถุุดิิบ

เรามอง COCOCO เป็็นผู้้�นำำ�กลุ่่�ม
ผลิิตภััณฑ์์จากมะพร้้าว อาจรอ
จัังหวะสะสมเพิ่่�มหลัังงบออกมาไม่่
แย่่กว่าที่่�คาด ในวัันที่่� 20 ก.พ. นี้้� ” 

จรููญพัันธ์์ วััฒนวงศ์์ นัักวิเคราะห์์
การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐาน #14076 
Jaroonpan.W@liberator.co.th

จิิรภััทร คงบััว ผู้้�ช่่วยนัักวิเคราะห์ ์
Jirapat.K@liberator.co.th
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Equality for All  : บมจ.ไทย โคโคนััท



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น

บล.เมย์์แบงก์์ : CRC
คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ
ราคาเป้้าหมาย 40 บาท

คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 40.00 บาท

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ CRC ราคาเป้้าหมายอิิงวิิธีี DCF ที่่� 40.00 บาท (WACC 7.33%, G.2%) เราคาดการณ์กำำ�ไร 
4Q67 แข็็งแกร่งจากการปรับตััวดีีขึ้้�นของ SSSG และปััจจััยฤดููกาล ซึ่่�งเป็็นช่่วงเทศกาล ทั้้�งนี้้� SSSG ดีียิ่่�งขึ้้�นในเดืือน
มกราคม โดยได้้รัับแรงหนุุนจากธุุรกิิจอาหารในไทยและเวีียดนาม โดยในปีีนี้้�เราคาดว่่า CRC จะได้้รัับประโยชน์จากการรับ
รู้้�รายได้้เต็็มปีีของเซ็็นทรััลชิิดลมที่่�เปิิดตััวใหม่่ รวมถึึง GO! Mall และ GO! Hypermarket เวีียดนาม ปััจจุุบััน CRC ซื้้�อ
ขายที่่� P/E ปีี 68 ที่่� 21 เท่่า ต่ำำ�กว่่าค่่าเฉลี่่�ย 5 ปีีอยู่่� 1 SD ขณะที่่� ROE คาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 12.8%

คาดผลประกอบการ 4Q67 แข็็งแกร่ง

เราคาดการณ์์กำำ�ไรหลัักใน 4Q67 (ประกาศงบ 27 ก.พ.) อยู่่�ที่่� 2.78 พัันล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 58% QoQ จากปัจจััยฤดููกาล แต่่
ลดลง 4% YoY เนื่่�องจากฐานที่่�สููงจากผลประโยชน์์ทางภาษีีของธุุรกิิจในอิิตาลีี และเวีียดนามใน 4Q66 อย่่างไรก็็ตาม เรา
คาดว่่ากำำ�ไรก่่อนภาษีี (EBT) จะเพิ่่�มขึ้้�น 4% YoY โดยได้้รัับแรงหนุุนจาก SSSG ของธุุรกิิจในไทยที่่�ดีีขึ้้�นเป็็น 2% จาก -1% 
ใน 4Q66 และ -2% ใน 3Q67 ขณะที่่� SSSG โดยรวมของ CRC คาดว่่าจะปรับตััวดีีขึ้้�นเป็็น -2% จาก -2.4%/-3% ใน 
4Q66 และ 3Q67 โดยได้้รัับแรงหนุุนจากกลุ่่�มแฟชั่่�นและอาหารในไทย การเปิิดตััวใหม่่ของเซ็็นทรััลชิิดลมในเดืือนธัันวาคม 
67 ได้้รัับการตอบรัับที่่�ดีี โดยมีีปริิมาณผู้้�เข้้าใช้้บริิการรายวัันเพิ่่�มขึ้้�น 20%

ปรับประมาณการกำำ�ไร

เราปรับเพิ่่�มประมาณการกำำ�ไรหลัักปีี 67 ขึ้้�น 3% เพ่ื่�อสะท้้อนถึึงการบริิหารค่าใช้้จ่่ายที่่�มีีประสิิทธิิภาพมากขึ้้�น โดยเราคาด
ว่่า CRC จะมีีกำำ�ไรเติิบโต 8%/10% YoY ในปีี 67 และ 68 ขณะที่่� SSSG คาดว่่าจะปรับตััวดีีขึ้้�นเป็็น 2% ในปีี 68 จาก 0% 
ในปีี 67 ได้้รัับแรงหนุุนจากกลุ่่�มแฟชั่่�นและอาหาร รวมถึึงการขยายสาขาอย่่างต่่อเนื่่�อง และการรับรู้้�รายได้้เต็็มปีีจาก
เซ็็นทรััลชิิดลมควบคู่่�ไปกัับ GO! Mall และ GO! Hypermarket ในเวีียดนามที่่�กลัับมาเริ่่�มขยายสาขาในช่่วงครึ่่�งปีีหลัังของ
ปีี 67

SSSG แข็็งแกร่งในเดืือนมกราคม

SSSG ของ CRC ในเดืือนมกราคม 68 ปรับตััวขึ้้�นสู่่�ระดัับ 5-9% โดยได้้รัับแรงหนุุนจาก SSSG ของธุุรกิิจอาหารที่่�
แข็็งแกร่ง ซึ่่�งได้้ประโยชน์จากช่่วงตรุษญวน (Tet Holiday) ในเวีียดนาม รวมถึึงการนัับรวม Go Wholesale 
ใน SSSG หลัังจากที่่�มีีการเปิิดสาขาแรกใน 4Q66 นอกจากนี้้� CRC จะได้้รัับผลบวกเพิ่่�มเติิมจากแคมเปญ Easy 
e-receipt ในเดืือนกุุมภาพัันธ์์ ซึ่่�งเริ่่�มตั้้�งแต่่ 16 ม.ค. ถึึง 28 ก.พ.

Suttatip Peerasub suttatip.p@maybank.com (66) 2658 5000 ext 1430
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Central Retail Corporation (CRC TB)
คาดกำำ�ไร 4Q67 แข็็งแกร่ง



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น

บล.เมย์์แบงก์์ : CPN
คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”
ราคาเป้้าหมาย 79 บาท
Central Pattana (CPN TB) แนวโน้้ม 4Q67 
อ่่อนแอ แต่่คาดเติิบโตแข็็งแกร่งขึ้้�นในปีี 68-69

คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมายไม่่เปลี่่�ยนแปลงที่่� 79.0 บาท

เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” หุ้้�น CPN เนื่่�องจาก 1) คาดว่่าอััตราการเติิบโตของกำำ�ไรหลัักในปีี 67-69 จะอยู่่�ที่่� 8% CAGR และ 
2) มููลค่าหุ้้�นยัังถููก โดยปััจจุุบัันซื้้�อขายที่่� P/E ล่่วงหน้้าที่่� 13 เท่่า ซึ่่�งต่ำำ�กว่่าค่่าเฉลี่่�ย 5 ปีีที่่� 22 เท่่าถึึง 41% เราคาดว่่ากำำ�ไร
หลััก 4Q67 จะซบเซา (ทรงตััว YoY, -8% QoQ) เนื่่�องจากค่่าใช้้จ่่ายทางการตลาดที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมาก อย่่างไรก็็ตาม คาดว่่า
กำำ�ไรจะกลัับมาเติิบโตทั้้�ง YoY และ QoQ อีีกครั้้�งใน 1Q68 จากการเติิบโตของรายได้้และค่่าใช้้จ่่าย SG&A ที่่�ลดลง เรา
คงราคาเป้้าหมายที่่� 79.0 (อิิงวิิธีี DCF, WACC 7.5%, TG 2.9%) ซึ่่�งสะท้้อน P/E ปีี 68 ที่่� 20 เท่่า

คาดกำำ�ไรหลััก 4Q67 ไม่่น่่าตื่่�นเต้้น (ทรงตััว YoY, -8% QoQ)

เราคาดว่่ากำำ�ไรหลััก 4Q67 (จะประกาศวัันที่่� 28 ก.พ.) จะออกมาที่่� 4.1 พัันล้้านบาท (ทรงตััว YoY, -8% QoQ) แม้้ว่่า
รายได้้จะเติิบโตแข็็งแกร่ง (+8% YoY, +14% QoQ) แต่่ถููกหักัล้้างด้้วยค่่าใช้้จ่่าย SG&A ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น (+29% YoY, +57% 
QoQ) ทำำ�ให้ก้ำำ�ไร 4Q67 ออกมาอ่่อนแอ ทั้้�งนี้้� ค่่าใช้้จ่่าย SG&A ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมาจากการจัดกิิจกรรมมากขึ้้�น เช่่น ฮาโลวีีน 
คริิสต์์มาส และปีีใหม่่ ในศููนย์์การค้้าหลายแห่ง่เป็็นระยะเวลานานขึ้้�น เพ่ื่�อกระตุ้้�นการใช้้จ่่ายของผู้้�บริิโภค อนึ่่�ง เราคาดว่่า
รายได้้ค่่าเช่่าจากศูนย์์การค้้าและสำำ�นัักงาน ซึ่่�งคิิดเป็็น 81% ของรายได้้รวม จะอยู่่�ที่่� 1.13 หมื่่�นล้้านบาท (+11% YoY, +5% 
QoQ) 

คาดกำำ�ไรปีี 68 เติิบโต 6% พร้้อมอััพไซด์์เล็็กน้้อย

เราคาดว่่ากำำ�ไรหลัักปีี 68 จะเติิบโต 6% จากการเติิบโตของรายได้้ 7% โดยมีีสมมติิฐานว่่ารายได้้จาก ค่่าเช่่า/โรงแรม/
การขายที่่�อยู่่�อาศััยจะเติิบโต 6%/15%/3% ตามลำำ�ดัับ ขณะที่่�โรงแรมและคอนโดในโครงการ Dusit Central Park (CPN 
ถืือหุ้้�น 30%) คาดว่่าจะเป็็นอััพไซด์์ต่่อประมาณการกำำ�ไรปีี 68 ราว 1-2%

คาดกำ�ำไรหลักป 69 เติบโตเร่งตัวขึ้น

เราคาดวากำ�ำไรหลักป 69 จะเติบโตเร่งตัวขึ้นเป็น 10% จาก 6% ในปี 68 โดยได้รับแรงหนุนจาก 1) รายได้ค่าเช่า
ศูนย์การค้าและสำ�ำนักงานที่คาดเติบโต 10% ในปี 69 (เทียบกับ 6% ในปี 68) และ 2) ส่วนแบ่งกำ�ำไรที่คาดเติบโต 9% 
ในปี 69 (เทียบกับ 6% ในปี 67) โดยการเติบโตของรายได้ที่สูงขึ้นในปี 69 คาดวาจะได้รับแรงหนุนจากการเปิดตัว
เซ็นทรัล กระบี่ (22,000 ตร.ม.) และศูนย์การค้าในโครงการ Dusit Central Park (80,000 ตร.ม., CPN ถือหุน้ 85%) 
ใน 4Q68 นอกจากนี้ ส่วนแบ่งกำ�ำไรจาก CPNREIT คาดวาจะเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกรงจากการปรบปรงศูนย์การค้า
เซ็นทรัลปนเกล้า และเซ็นทรัล เชียงใหม่ ที่คาดวาจะแล้วเสร็จ กลางปี 68 และ มี.ค. 69 ตามลำ�ำดับ

Wasu Mattanapotchanart wasu.m@maybank.com (66) 2658 5000 ext 1392
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มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น

บล.บััวหลวง : 3BBIF
แนะนำำ�ถืือรัับปัันผล
ปรับราคาเป้้าหมายอิิง DDM ใหม่่
ที่่� 5.80 บาท

3BBIF รายงานกำำ�ไรสุทธิิ 4Q24 ที่่� 3,321 ล้้านบาท หักัรายการพิเศษ 
กำำ�ไรหลัักจะอยู่่�ที่่� 1,521 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 2% YoY และ 3% QoQ พร้้อม
ประกาศจ่่ายเงิินปัันผล 0.16 บาท (โดยวิิธีีการลดทุุน) คิิดเป็็น Div. Yield 

3% ขึ้้�น XD 18 ก.พ. แนวโน้้ม 1Q25 คาดเติิบโต YoY, QoQ 

จากต้้นทุุนทางการเงินิลดลง เราปรับสมมติิฐานกำำ�ไรหลัักปีี 2025 ขึ้้�น 4% 
และปรับราคาเป้้าหมายอิิง DDM ใหม่่ ที่่� 5.80 บาท (จาก 5.70 บาท) ยััง
คงแนะนำำ�ถืือรัับปัันผล ทั้้�งนี้้� คาดการจ่ายปัันผลจากการดำำ�เนิินการปกติิ 

คาดจะกลัับมาใน ช่่วงปีี 2025
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มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น

บล.บััวหลวง : TIDLOR
คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”
 ราคาเป้้าหมายใหม่่ที่่� 20 บาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

TIDLOR รายงานกำำ�ไรสุทธิ ิ4Q24 ที่่� 1.0 พัันล้้านบาท เป็็นไปตามที่่�เรา
และตลาดคาด โดยเพิ่่�มขึ้้�น 16% YoY และ 5% QoQ มีีปัจจััยสนัับสนุุน
จากสินเชื่่�อเติิบโตและ Credit cost ลดลง ด้้านคุุณภาพสินทรััพย์์
แข็็งแกร่งขึ้้�น เราคาดกำำ�ไรสุทธิิ 1Q25 จะเพิ่่�มขึ้้�น YoY และ QoQ 

จากสินเชื่่�อเติิบโต และค่่าใช้้จ่่าย OPEX ลดลง QoQ เราปรับประมาณการ
กำำ�ไรสุทธิิปีี 2025 ขึ้้�น 2% คาดกำำ�ไรสุทธิิปีี 2025 จะเพิ่่�มขึ้้�น 12% YoY  
เรายัังแนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมายใหม่่ที่่� 20 บาท



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น

บล.บััวหลวง : THCOM
แนะนำำ�ถืือ
11.10 บาท

ราคาเป้้าหมายใหม่่ที่่� 
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(+) THCOM รายงานกำำ�ไรสุทธิิ 4Q24 ที่่� 189 ล้้านบาท หักัรายการพิเศายััง
มีีกำำ�ไรหลัักที่่� 20 ล้้านบาท เติิบโจ 29% YoY ลดลง 33% QoQ สููงกว่่าที่่�เรา
คาด จากส่วนแบ่่งกำำ�ไรมากกว่่าคาด แนวโน้้ม 1Q25 คาดกำำ�ไรหลัักเติิบโตๆ
ได้้ทั้้�ง YoY, QoQ จากกำำ�ไร Thaicom-8 เพิ่่�มขึ้้�นหลัังรัับรู้้�รายได้้ อย่่างไร
ก็็ตาม เราปรับลดกำำ�ไรปีี 2025 ลง 33% เป็็น 132 ล้้านบาท (เพิ่่�มขึ้้�น 21% 
YoY) โดยลดสมมติิฐานของรายได้้ Thaicom-8 ต่ำำ�กว่าประมาณการเดิิม 
และราคาเป้้าหมายใหม่่ที่่� 11.10 บาท (จาก 15.70 บาท) ยัังแนะนำำ�ถืือ



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น

บล.บััวหลวง : ADVANC
คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ
ราคาเป้้าหมายใหม่่ขึ้้�นเป็็น 294 บาท
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(0) ADVANC รายงานกำำ�ไรสุทธิิ/หลััก 4Q24 ที่่� 9,259 ล้้านบาท 
คิิดเป็็นกำำ�ไรหลัักเพิ่่�มขึ้้�น 28% YoY และ 10% QoQ เป็็นไปตามที่่�เราและ
ตลาดคาด แนวโน้้ม 1Q25 คาดกำำ�ไรหลัักเติิบโต YoY ต่่อ แต่่ลดลง 
QoQ เราปรับสมมติิฐาน ARPU ปีี 2025 ขึ้้�น หนุุนให้ก้ำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�น 3% 
เป็็น 3.7 หมื่่�นล้้านบาท (เติิบโต 6% YoY) และราคาเป้้าหมายใหม่่ขึ้้�น
เป็็น 294 บาท (จาก 292 บาท) ยัังคงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : MEGA 
แนะนำำ�ถืือ 
ราคาพื้้�นฐาน 35 บาท

---รอเวลาฟื้้� นตััว---
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คาดกำ�ำไรสุทธิ 4Q24F ไว้ที่ 516 ล้านบาท 
เติบโตทั้ง y/y และ q/q ซึ่งโดยปกติแล้ว
ไตรมาส 4 เป็น High season ของธุรกิจ ทั้งนี้
คาดวาธุรกิจแบรนด์ยังเติบโตได้เป็นเลขหลัก
เดียว แต่ธุรกิจจัดจำ�ำหน่ายอ่อนแอ ฉุดโดย
ธุรกิจจัดจำ�ำหน่ายในเมียนมา

สำ�ำหรับปี 2024F คาดว่าจะหดตัว -5% y/y 
เป็น 1.9 พันล้านบาท เนื่องจากมีขาดทุน FX 
และรายการพิเศษ

ฐานะการเงินยังแข็งแกรง เป็นเงินสดสุทธิ

มีแนวโน้มที่จะออกผลิตภัณฑ์ใหม่เพิ่มขึ้น ซึ่ง
จะช่วยหนุนการเพิ่มขึ้นของรายได้ ปัจจุบัน
มี 40 ผลิตภัณฑ์ ทำ�ำรายได้คิดเป็น 75% ของ
รายได้แบรนด์ และมีอีกกวา 150 ผลิตภัณฑ์
อยู่ในแผนที่จะพัฒนา ความสำ�ำเร็จในการออก
ผลิตภัณฑ์ใหม่จะเป็น Key growth ในระยะยาว

ธุรกิจในอินโดนีเซียอยู่ในช่วงปรบปรง ส่วน
ธุรกิจในเมียนมาเป็นตลาดใหญ่และยังมีความ
ท้าทายสูง โดยรายได้จากเมียนมาคิดเป็น 42% 
ของรายได้รวมในปี 2023 โดย 35% เป็นราย
ได้จากธรกิจกระจายสินค้า ซึ่งมีอัตรากำ�ำไรขั้น
ต้นต่ำ�ำที่ 20-25% และอีก 7% มาจากธรกิจ
แบรนด์ที่มีอัตรากำ�ำไรขั้นต้น 65-67%

คงคำ�ำแนะนำ�ำถือ ใหร้าคาพื้นฐาน 35 บาท 
(DCF) โดยเราปรบลดคาดการณ์กำ�ำไรสุทธิ
ปี 24F ลง 5% และปี 25F ลง 13% สะท้อน
สมมติฐานรายได้และมาร์จ้ินที่ลดลง

นักวิเคราะห ์: จันทร์เพ็ญ ศิริธนารัตนกุล : 
chanpens@dbs.com : Tel. 02 857 7824



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : BCP
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน
43 บาท
Valuation จููงใจ และปัันผลดีี
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คาดกำำ�ไรสุุทธิิ 4Q24F ไว้้ที่่� 404 
ล้้านบาท ฟื้้� นตััวจากผลขาดทุุนใน
ไตรมาสก่่อน ทั้้�งนี้้�ใน 4Q24F คาด
ขาดทุุนสต็็อกลดลงเป็็น 1.90 พััน
ล้้านบาท (เทีียบกัับขาดทุุน 5.12 
พัันล้้านบาทใน 3Q24) ด้้านค่่า
การกลั่่�นดีีขึ้้�น คาดการณ๎ ๎Market 
GRM ที่่� 5.0 ดอลลาร์์ /บาร์์เรล 
(-31% y/y, +101% q/q) ส่่วน
ธุุรกิิจการตลาดได้้รัับผลกระทบ
จากค่่าการตลาดน้ำำ�มัันที่่�ลดลง, 
ธุุรกิิจพลัังงานหมุุนเวีียนได้้รัับ
ผลกระทบจากปัจจัยฤดููกาล, และ
ธุุรกิิจพลัังงานต้้นน้ำำ�ได้้รัับผลกระ
ทบจากปริิมาณขายและราค่่าน้ำำ�
มัันที่่�ลดลง ประมาณการEBITDA 
ใน 4Q24F ไว้้ที่่� 8.27 พัันล้้าน
บาท (+2% y/y, +84% q/q)

ค่่าการกลั่่�น (Refinery margin) 
ในป์์ 2025F จะอ่่อนตััวลง y/
yเนื่่�องจากอุุปสงค์์น้ำำ�มัันในจีีน 
(คิิดเป็็นประมาณ20% ของการบ
ริิโภค้้น้ำำ�มัันทั่่�วโลก) ฟื้้� นตััวช้้า โดย
มีีปััจจััยกดดััน ได้้แก่่อุุปสงค์์ในจีีน
และยุุโรปีีที่่�ซบเซา ปริิมาณสต็็อก
น้ำำ�มัันในกลุ่่�มประเทศ OECD ที่่�
เพิ่่�มขึ้้�น กำำ�ลัังการกลั่่�นใหม่่ที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�น (ส่่วนใหญ่่มาจากจีีน) คาดว่่า
สููงถึึงประมาณ 1.4 ล้้านบาร์์เรล
ต่่อวััน คาดค่่าการกลั่่�นสิิงคโปร์์ 

(Singapore GRM) ในป์์ 2025F 
จะอยู่่�ที่่�ประมาณ 4.0 ดอลลาร์์ /
บาร์์เรลลดลงจากระดัับ 4.5 
ดอลลาร์์ /บาร์์เรลในป์์ 2024

ธุุรกิิจการตลาดน้ำำ�มัันมีีความ
เสี่่�ยงจากการปรัับโครงสร้้างรา
ค่่าน้ำำ�มัันค้้าปลีีก ทั้้�งนี้้�รัฐบาลมเป้้า
หมายลดราคาน้ำำ�มัันค้้าปลีีก (ทั้้�ง
ดีีเซลและเบนซิิน) เพื่่�อลดค่่าครอง
ชีีพ โดยจะใช้้โมเดล "Cost Plus" 
สำำ�หรัับการกำำ�หนดราค่่าน้ำำ�มัันค้้า
ปลีีก แทนการอ้้างอิิงราคาตลาด
สิิงคโปร์์ (MOPS) ซึ่่�งอาจส่่งผล
ให้ส่้่วนต่่างกำำ�ไรจากการตลาด
ของ BCP ถููกบีีบตััวผ่่านหนึ่่�งใน
สองแนวทางหรืือทั้้�งสองแนวทาง
ร่่วมกััน ได้้แก่่ การลดภาษีีสรรพ
สามิิต/ภาษีีอื่่�นที่่�เกี่่�ยวข้้อง และการ
ยกเลิิกการจััดเก็็บเงินิเข้้ากองทุุน
น้ำำ�มััน ซึ่่�งจากการศึึกษาของเรา 
ทุุก ๆ การลดลงของส่่วนต่่างการ
ตลาด 0.10 บาท/ลิิตรจะสร้้าง
ความเสี่่�ยงต่่อกำำ�ไรของ BCP ราว 
640 ล้้านบาทต่่อปีี

ธุุรกิิจพลัังงานต้้นน้ำำ� ได้้อานิิสงค์์
จากสหรััฐเพิ่่�มภาษีีนำำ�เข้้าน้ำำ�มััน
ดิิบจากแคนาดาและเม็็กซิิโก และ
เพิ่่�มภาษีีนำำ�เข้้าก๊๊าซ LNG ซึ่่�ง

ทำำ�ให้ร้าค่่าน้ำำ�มัันและก๊๊าซจะสููง
ขึ้้�น ทั้้�งนี้้�ราคาก๊๊าซใน UK ซึ่่�งคิิด
เป็็น 25% ของปริิมาณขายของ 
OKEA เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 123 ดอลลาร์์ /
boe ในเดืือนมกราคม 2025(เพิ่่�ม
ขึ้้�นจาก 107 ดอลลาร์์ /boe ใน 
4Q24 และ 84 ดอลลาร์์ /boe 
ในป์์ 2024

มููลค่าหุ้้�น ถููก ปัันผลน่าสนใจ คง
คำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ให้ร้าคาพื้้�นฐาน 43 
บาท อิิงกัับ P/BV ป์์ 2025F ที่่� 
0.70 เท่่า(Mean) โดย BCP เป็็น
หนึ่่�งในโรงกลั่่�นที่่�มีีฐานะการเงิิน
แข็็งแกร่งที่่�สุดในประเทศ และ
ม์์ Margin of Safety สููง, ไม่่มีี
ธุุรกิิใจเกี่่�ยวข้้องกัับปิิโตรเคมีี, 
Valuation ถููก โดยมีี P/BV ที่่� 
0.6 เท่่าซึ่่�งต่ำำ�กว่าค่่าเฉลี่่�ยของ
กลุ่่�มอุุตสาหกรรมในประเทศ

ที่่� 0.9 เท่่า และมีีความเสี่่�ยงด้้าน
นโยบายพลัังงานของภาครััฐต่ำำ�
กว่าคู่่�แข่่งในประเทศ

นัักวิิเคราะห์ ์: ดุุลเดช บิิค : 
duladethb@th.dbs.com :  
Tel. 02 857 7833



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : OKJ
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน

4Q67 ยอดขายดีี แต่่ค่่าใช้้จ่่ายสููง ทั้้�งปีียัังสวย

18.80 บาท

M A G A Z I N E  H O O N I N S I D E

บริิษััทมีียอดขายใน 4Q67 อยู่่�ที่่� 691 ลบ. +9.1% q-q, +38.6% y-y ค่่าใช้้จ่่ายในการขายเพิ่่�มขึ้้�น
อย่่างมีีนััยสำำ�คััญจากการเปลี่่�ยนแปลงโครงสร้้างค่่าเช่่าของสาขาและค่่าใช้้จ่่ายในการเปิิดสาขา
ใหม่่ 4 สาขา (OKJ restaurant)และ Oh! Juice ส่่งผลให้ก้ำำ�ไรสุทธิิอยู่่�ที่่� 39 ลบ. -34.7% q-q, 
+6.7% y-y ยอดขายรวมปีี 67 ที่่� 2,421 ลบ. +41.4% และกำำ�ไรสุทธิิ ที่่� 202 ลบ. +43.4% แนะนำำ� 
“ซื้้�อ” ที่่�ราคาพื้้�นฐาน : 18.80 บาท

เดิินหน้้าขยายสาขาต่่อเนื่่�อง : ใน 4Q67 บริิษััทเปิิดสาขา OKJ 4 สาขา, Oh! Juice 8 สาขา ในปีี 
67 บริิษััทมีีสาขา OKJ รวมทั้้�งสิ้้�น 41 สาขา Oh! Juice 15 สาขา และ OKJ Wrap and Roll 1 
สาขาบริิษััทตั้้�งเป้้าขยายสาขา OKJ 7-10 สาขาต่่อปีี โดยมีียอดขายต่่อสาขาต่่อเดืือนที่่� 3-14 ลบ. 
ขึ้้�นกัับขนาดของร้้าน

ยอดขายและกำำ�ไรทั้้�งปีี ยัังโตสููง : ยอดขายใน 4Q67 อยู่่�ที่่� 691 ลบ. +9.1% q-q, +38.6% y-y 
อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นลดลงจาก 45.2% ใน 3Q67 มาอยู่่�ที่่� 43.9% จากค่าขนส่่งที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�นจากการ
ขยายสาขาไปภาคอีีสาน ประกอบกัับค่่าใช้้จ่่ายในการขายที่่�สูงขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คััญจากโครงสร้้าง
ค่่าเช่่าที่่�เปลี่่�ยนแปลงไปและค่่าใช้้จ่่ายในการเตรีียมเปิิดสาขาใหม่่ประมาณ 1 ลบ.ต่่อสาขา ส่่งผลให้้
กำำ�ไรสุทธิิอยู่่�ที่่� 39 ลบ. -34.7% q-q, +6.7% y-y มีียอดขายรวมปีี 67 ที่่� 2,421 ลบ. +41.4% และ
มีี SSSG โดยรวมที่่� 7.7% กำำ�ไรสุทธิิที่่� 202 ลบ. +43.4% แนะนำำ� “ซื้้�อ”  

ที่่�ราคาพื้้�นฐาน : 18.80 บาท 

อดิิสรณ์์ มุ่่�งพาลชล, นัักวิเคราะห์ก์ารลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ 
 #497ภััทร เชื้้�อนาคะ, ผู้้�ช่่วยนัักวิเคราะห์์



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น



สังคมอนิไซด์
MAGAZINE HOOONINSIE

ผันผวน
สวััสดีีค่่ะกลัับมาพบกัับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซด์์ประจำำ�เดืือนกุุมภาพัันธ์์  2568 แมกกาซีีนสวััสดีีค่่ะกลัับมาพบกัับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซด์์ประจำำ�เดืือนกุุมภาพัันธ์์  2568 แมกกาซีีน
ออนไลน์์ที่่�รู้้�ลึึกรู้้�จริิงคลุุกวงในหุ้้�นสไตล์์กล้้วยๆ  โดยคอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์ กลัับมาออนไลน์์ที่่�รู้้�ลึึกรู้้�จริิงคลุุกวงในหุ้้�นสไตล์์กล้้วยๆ  โดยคอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์ กลัับมา
อััพเดทข่่าวสารในแวดวงตลาดทุุนกัันเช่่นเคยค่่ะ  โดยบรรยากาศการลงทุุนทั้้�งในและอััพเดทข่่าวสารในแวดวงตลาดทุุนกัันเช่่นเคยค่่ะ  โดยบรรยากาศการลงทุุนทั้้�งในและ
ต่่างประเทศ เผชิิญความผัันผวน เนื่่�องด้้วยการก่่อชนวนสงครามการค้้ารอบใหม่่ของ  ต่่างประเทศ เผชิิญความผัันผวน เนื่่�องด้้วยการก่่อชนวนสงครามการค้้ารอบใหม่่ของ  
"ทรััมป์์""ทรััมป์์" ที่่�เขย่่าตลาดหุ้้�นทั่่�วโลก ประกาศเดิินหน้้าขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้า ฉะนั้้�นหุ้้�นไทยเดืือน  ที่่�เขย่่าตลาดหุ้้�นทั่่�วโลก ประกาศเดิินหน้้าขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้า ฉะนั้้�นหุ้้�นไทยเดืือน 
ก.พ. คงต้้องดููแนวรัับแถว 1270-1280 จุุด จะเอาอยู่่�หรืือไม่่ รอติิดตาม.....ก.พ. คงต้้องดููแนวรัับแถว 1270-1280 จุุด จะเอาอยู่่�หรืือไม่่ รอติิดตาม.....

ส่่วนแวดวง บริิษััทจดทะเบีียน  เริ่่�มที่่�ส่่วนแวดวง บริิษััทจดทะเบีียน  เริ่่�มที่่�

BTS
เผยงบรวมไตรมาส 3 (สิ้้�นสุุด 31 ธ.ค.67)
กำำ�ไรสุุทธิิ 3,041 ล้้านบาท เทีียบกัับช่่วง
เดีียวกัันปีีก่่อน ขาดทุุนสุุทธิิ 4,761 ล้้าน

บาท  พร้้อมเผย ฐานะการเงิินแข็็งแกร่่งขึ้้�น 
หลัังปรัับโครงสร้้างถืือหุ้้�น พร้้อมคาดราย
ได้้จากค่่าโดยสารจะกลายเป็็นรายได้้จาก
การเดิินรถและซ่่อมบำำ�รุุง (O&M) หลัังค่่า
โดยสารรถไฟฟ้้าสููงสุุด 20 บาทตลอดสาย

เริ่่�มมีีผล

นายพิิชััย ชุุณหวชิิร
 รมว. คลััง แต่่งตั้้�ง ชนัันต์์ ชาญ

ชััยณรงค์์ -วารุุณีี ปรีีดานนท์์ เป็็น 
กรรมการผู้้�ทรงคุุณวุุฒิิในคณะกรรมการ
กำำ�กัับตลาดทุุน  โดยมีีผลตั้้�งแต่่วัันที่่� 31 
มกราคม 2568 ซึ่่�งได้้รัับการแต่่งตั้้�งแทน
นางศรััณยา จิินดาวณิิค และนายเอกชััย 

จงวิิศาล ที่่�ครบวาระ

MEDEZE
เปิิดตััว “Hair Renaissance” ธนาคาร
แช่่แข็็งเซลล์์รากผมแห่่งแรกในเอเชีีย 
ตั้้�งเป้้าลููกค้้า 500 เคสในปีี 2568 และ 

5,000 เคสในปีี 2573

TFM
ไฟเขีียวแตกพาร์์ จาก 2.00 บาท
ต่่อหุ้้�น เป็็น 1.00 บาทต่่อหุ้้�นเพิ่่�ม
จำำ�นวนหุ้้�นอีีกเท่่าตััว เพิ่่�มสภาพ

คล่่องพร้้อมดึึงดููดนัักลงทุุน

พร้อมด้วย คณะผู้บริหาร ของนิคม
อุตสาหกรรม Anflo Industrial Estate (AIE) 

ต้อนรับคณะนักวิเคราะห์จากบริษัทหลัก
ทรัพย์ของไทย ในโอกาสการเข้าร่วมเยี่ยม
ชม โครงการลงทุนของ COCOCO ในนิคม
อุตสาหกรรม AIE ประเทศฟิลิปปินส์ พร้อม
ทั้งเดินเยี่ยมชมนิคมอุตสาหกรรม และไป
ชมแหล่งวัตถุดิบมะพร้าวในฟิลิปปินส์ ซึ่ง

เป็นหนึ่งในปัจจัยสำ�ำคัญต่อการผลิตกะทิและ
ผลิตภัณฑ์แปรรูปจากมะพร้าวของบริษัทการ
ดำ�ำเนินงานดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์

การขยายธุรกิจสู่ตลาดต่างประเทศของ 
COCOCO

QTC 
ปีี 67 หม้้อแปลงไฟฟ้้า-โซลาร์์พุ่่�ง กวาด

รายได้้รวม 1,515 ล้้านบาท บอร์์ดไฟ
เขีียวปัันผลหุ้้�นละ 0.25 บาท จ่่อ XD 

วัันที่่� 16 เมษายน 2568 BCP
ได้้รัับการประเมิินระดัับสููงสุุด Top1% ขึ้้�น

อัันดัับหนึ่่�งทำำ�เนีียบธุุรกิิจยั่่�งยืืนระดัับโลก S&P 
Sustainability Yearbook 2025

NER
เผยปีี 67 คว้้ากำำ�ไรสุุทธิิ 1,652.47 
ล้้านบาท โต 6.91% จากปีีก่่อน รัับ
ราคาขายสิินค้้ายางเฉลี่่�ยเพิ่่�มขึ้้�น 
24.04%  พร้้อมจ่่ายเงิินปัันผลใน

อััตราหุ้้�นละ 0.36 บาท

COCOCO

GLOBAL
 ปีี67 กำำ�ไรสุุทธิิ 2,377 ล้้านบาท ลดลง 11.26%   
เทีียบกัับปีีก่่อนกำำ�ไรสุุทธิิ 2,671 ล้้านบาท เหตุุ
ยอดขายวููบตามสภาวะเศรษฐกิิจชะลอตััว - 

หนี้้�ครััวเรืือนสููง พร้้อม ปัันผลเป็็นหุ้้�น 26.00 : 
1.00 ควบเงิินสดหุ้้�นละ 0.1842735043 บาท 
XD 27 ก.พ. 68  ขณะที่่�แจ้้งยกเลิิกการร่่วมทุุน
กัับ Cosco Capital Incorporated ประเทศ

ฟิิลิิปปิินส์์ เหตุุทั้้�งสองฝ่่ายไม่่สามารถดำำ�เนิินการ
ตามแผนที่่�วางไว้้

SCC 
เผย ก.ล.ต. ไฟเขีียว ออกหุ้้�นกู้้�ชุุดใหม่่ 

ครั้้�งที่่� 1/2568 มููลค่่า 15,000 ล้้านบาท 
ทดแทนหุ้้�นกู้้�ชุุดเดิิมที่่�จะครบกํําหนด

ไถ่่ถอน ฟิิทช์์ ให้้เรทติ้้�งส์์ A(tha)

AGE
บุุกตลาด Taxi EV ตั้้�งเป้้าปล่่อยเช่่า 

200 คัันในปีีนี้้�  ปััจจุุบััน AGE ได้้ปล่่อย
เช่่า Taxi EV ไปแล้้วกว่่า 50 คััน โดยเริ่่�ม

ดำำ�เนิินการปล่่อยเช่่าในช่่วงปลาย

ปีี 2567 ที่่�ผ่่านมา  
































