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มููลค่่ารวม 673.70 ลบ. หนุุนงาน EPC พุ่่�งแตะ 4 พัันลบ.

GUNKUL ส่่ง บ.ย่่อย FEC 
คว้้างานสายส่่ง กฟผ.

บมจ.กัันกุุลเอ็็นจิิเนีียริ่่�ง (GUNKUL) สุุดปััง! บริิษััทย่่อย "ฟิิวเจอร์์ อีีเล็็คทริิคอล คอนโทรล" คว้้างานรัับเหมาก่่อสร้้างสายส่่งไฟฟ้้าแรงสููง 
500 กิิโลโวลต์์ จากสถานีีไฟฟ้้าแรงสููงบางละมุุง 2 ถึึงสถานีีไฟฟ้้าแรงสููงปลวกแดง จากกฟผ. มููลค่่ารวมทั้้�งสิ้้�น 673.70 ล้้านบาท หนุุนงาน EPC 
ในมืือเพ่ิ่�มขึ้้�นเป็็นประมาณ 4,000 ล้้านบาท ฟาก "โศภชา ดำำ�รงปิิยวุุฒิ์์�" เดิินหน้้าลุุยธุุรกิิจพลัังงานทดแทนทั้้�งในและต่่างประเทศ รวมถึึงธุุรกิิจ
รัับเหมาก่่อสร้้าง วางระบบด้้านวิิศวกรรม และเทรดดิ้้�งอุุปกรณ์์ระบบไฟฟ้้า เสริิมศัักยภาพรายได้้และกำำ�ไรในอนาคต ตั้้�งเป้้ารายได้้ปีีนี้้�โตทะลุุ 
10,000 ล้้านบาท 

โครงการดัังกล่่าวดำำ�เนิินการในนาม THE JOINT VENTURE OF CHINA NATIONAL HEAVY MACHINERY CORPORATION & FUTURE 
ELECTRICAL CONTROL COMPANY LIMITED โดยมีีมููลค่่ารวมทั้้�งสิ้้�น 622.04 ล้้านบาท และ 1.53   ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ (USD) คิิดเป็็นมููลค่่า
รวมทั้้�งสิ้้�น 673.70 ล้้านบาท (รวมภาษีีมููลค่่าเพิ่่�ม) ซึ่่�งครอบคลุุมการจััดหาอุุปกรณ์์ทั้้�งในและต่่างประเทศ รวมถึึงการขนส่่งและติิดตั้้�งอย่่างครบถ้้วน

ทั้้�งนี้้� โครงการมีกำำ�หนดแล้้วเสร็็จภายใน 21 เดืือนตามที่่�ระบุุในสััญญา โดยมีีวััตถุุประสงค์์เพื่่�อเสริิมความมั่่�นคงด้้านพลังงานไฟฟ้้าในภููมิิภาค 
รองรับความต้้องการไฟฟ้้าที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากการขยายตััวของอุุตสาหกรรมในภาคตะวัันออก

การได้้รัับโครงการก่่อสร้้างสายส่่งไฟฟ้้าแรงสูงขนาด 500 kV ในครั้้�งนี้้� นัับเป็็นความสำำ�เร็็จครั้้�งสำำ�คัญของบริิษััทฯ โดยถืือเป็็นครั้้�งแรกที่่�
บริิษััทฯ ได้้รัับมอบหมายงานใหญ่่จาก กฟผ. สะท้้อนให้้เห็็นถึึงความไว้้วางใจในศัักยภาพและความเชี่่�ยวชาญของบริิษััทฯ ในการดำำ�เนิินงานด้้าน
โครงสร้้างพื้้�นฐานพลัังงานขั้้�นสููง อีีกทั้้�งยัังสร้้างความน่่าเชื่่�อถืือในฐานะผู้้�นำำ�ในอุุตสาหกรรมพลัังงาน พร้้อมทั้้�งเพิ่่�มขีีดความสามารถในการ
แข่่งขัน และส่่งเสริิมการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนในอนาคต

"งานดัังกล่่าวช่่วยสนัับสนุุนงานในมืือ (Backlog) ด้้านงานรัับเหมาและวางระบบทางด้้านวิิศวกรรม (EPC) เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น  4,000 ล้้านบาท โดย
บริิษััทฯ ยัังมีีงาน Submarine cable ที่่�เกาะสีีชััง มููลค่่าประมาณ 800 ล้้านบาท ซึ่่�งทยอยรัับรู้้�รายได้้แล้้ว  และคาดว่่าจะก่่อสร้้างแล้้วเสร็็จภายใน
เดืือนมีีนาคมนี้้�โดยจะสนัับสนุุนให้้ธุุรกิิจของ GUNKUL มีีความแข็็งแกร่่งมากยิ่่�งขึ้้�น และคาดว่่ารายได้้ปีีนี้้�จะเติิบโตตามเป้้าหมายที่่�ระดัับ 
10,000 ล้้านบาท" นางสาวโศภชา กล่่าวในที่่�สุุด

นางสาวโศภชา ดำำ�รงปิิยวุุฒิ์์� ประธานกรรมการบริิหาร 
บริิษััท กัันกุุลเอ็็นจิิเนีียริ่่�ง จำำ�กััด (มหาชน) (GUNKUL) เปิิดเผย
ว่่า บริิษััท ฟิิวเจอร์์ อีีเล็็คทริิคอล คอนโทรล จำำ�กััด (FEC) ซึ่่�งเป็็น
บริิษััทย่่อยของบริิษััทฯและได้้ทำำ�กิิจการร่่วมค้้า (Joint Venture) 
กัับ China National Heavy Machinery Corporation (CHMC) 
ได้้รัับหนัังสืืออนุมััติิว่่าจ้้างจากการไฟฟ้้าฝ่่ายผลิิตแห่่งประเทศไทย 
(กฟผ.)  ให้้เป็็นผู้้�ดำำ�เนิินโครงการก่่อสร้้างสายส่่งไฟฟ้้าแรงสููง 
500 กิิโลโวลต์์ (500kV) ระยะทางประมาณ 37 กิิโลเมตร จาก
สถานีีไฟฟ้้าแรงสูงบางละมุุง 2 ถึึงสถานีีไฟฟ้้าแรงสููงปลวกแดง
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นำำ�รายได้้ไปแสวงหาโอกาสการลงทุุนใหม่่ 

EGCO ปิิดดีีลขายหุ้้�นโรงไฟฟ้้า RISEC 
ในอเมริกา

บริิษััท ผลิิตไฟฟ้้า จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ EGCO Group ปิิดดีีลขายหุ้้�น 49% ใน RISEC Holdings, LLC (RISEC) ซึ่่�งเป็็นเจ้้าของโรงไฟฟ้้า
พลัังความร้้อนร่่วมที่่�ใช้้ก๊๊าซธรรมชาติิเป็็นเชื้้�อเพลิง กำำ�ลัังผลิิต 609 เมกะวััตต์์ ตั้้�งอยู่่�ในรััฐโรดไอแลนด์์ สหรััฐอเมริิกา ให้้กัับ 
Shell Energy North America (US), L.P. (SENA) เสร็็จสมบููรณ์์ การขายหุ้้�นครั้้�งนี้้�สอดคล้้องกัับแนวทางการบริิหารสิินทรััพย์์เชิิงกลยุุทธ์์ 
(Asset Recycling) เพื่่�อนำำ�รายได้้ไปแสวงหาโอกาสการลงทุุนใหม่่ ที่่�จะสร้้างการเติิบโตต่่อเนื่่�องในระยะยาว

“การขายหุ้้�นทั้้�งหมดในโรงไฟฟ้้า RISEC เป็็นส่่วนหนึ่่�งของกลยุุทธ์์ “Triple P” ด้้านการบริิหารจััดการพอร์์ตการลงทุุน (Portfolio 
Management) ในส่่วนของการบริิหารสิินทรััพย์์เชิิงกลยุุทธ์์ให้้เกิิดประสิิทธิิภาพสููงสุุด (Asset Recycling) เพื่่�อนำำ�รายได้้ไปแสวงหาโอกาสการ
ลงทุนใหม่่ ที่่�จะสร้้างการเติิบโตต่่อเนื่่�องในระยะยาว โดย EGCO Group ยัังคงเดิินหน้้าเพิ่่�มกำำ�ลัังผลิิตไฟฟ้้าใหม่่อย่่างต่่อเนื่่�อง ทั้้�งในประเทศและ
ต่่างประเทศ และทั้้�งจากโครงการโรงไฟฟ้้าที่่�ใช้้ก๊๊าซธรรมชาติิและพลัังงานหมุุนเวีียน เพื่่�อสนัับสนุุนการเปลี่่�ยนผ่่านทางด้้านพลังงาน โดยบริิษััทมีี
แผนจะนำำ�รายได้้จากการขายหุ้้�นครั้้�งนี้้�ไปใช้้สำำ�หรัับการลงทุุนใหม่่ในสหรััฐอเมริิกา ซึ่่�งเป็็นการสร้้างการเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�องในระยะยาว” 
ดร.จิิราพร กล่่าวเสริิม

EGCO Group ได้้ลงทุุนในโรงไฟฟ้้า RISEC ช่่วงต้้นปีี 2566 ซึ่่�งโรงไฟฟ้้าแห่่งนี้้�จำำ�หน่่ายไฟฟ้้าในตลาดกลางซื้้�อขายไฟฟ้้านิิวอิิงค์์แลนด์์ 
(ISO-NE) และทำำ�สัญญาขายกำำ�ลัังผลิิตพร้้อมจ่่ายทั้้�งหมดและให้้บริิการเสริิมความมั่่�นคงและระบบไฟฟ้้า Blackstart กัับ ISO-NE รวมทั้้�งได้้ทำำ�
สััญญาจำำ�หน่่ายไฟฟ้้าที่่�ผลิิตได้้ทั้้�งหมดและให้้บริิการเสริิมความมั่่�นคงระบบไฟฟ้้าอื่่�น ๆ กัับ SENA ภายใต้้สััญญาซื้้�อขายไฟฟ้้าแบบรัับจ้้าง
แปลงพลัังงาน (Energy Tolling Agreement)

ดร.จิิราพร ศิิริิคำำ� กรรมการผู้้�จัดการใหญ่่ EGCO Group 
เปิิดเผยว่่า ตามที่่� EGCO RISEC II, LLC ซึ่่�งเป็็นบริิษััท
ย่่อยที่่� EGCO Group ถืือหุ้้�นทั้้�งหมดและจดทะเบีียนใน
สหรััฐอเมริิกา ได้้ลงนามในสััญญาซื้้�อขายหุ้้�นกัับ SENA 
และบริิษััทย่่อย 2 บริิษััทของ Carlyle Group (Carlyle) 
ได้้แก่่ Cogentrix RISEC CPOCP Holdings, LLC และ 
Cogentrix RISEC CPP II Holdings, LLC เมื่่�อวัันที่่� 18 
ตุุลาคม 2567 เพื่่�อขายหุ้้�นในสััดส่่วน 49% ที่่�ถืือใน RISEC 
ให้้แก่่ SENA ในขณะเดีียวกััน Carlyle ก็็ขายหุ้้�นของ
ตนเองในสััดส่่วน 51% ใน RISEC ให้้แก่่ SENA นั้้�น ทั้้�งนี้้� 
การขายหุ้้�นดัังกล่่าว ได้้ดำำ�เนิินการเสร็็จสมบููรณ์์แล้้ว 
เมื่่�อวัันที่่� 24 มกราคม 2568 เป็็นผลให้้ SENA เป็็นเจ้้าของ 
RISEC ในสััดส่่วน 100% ในขณะที่่� EGCO Group และ 
Carlyle ได้้สิ้้�นสุุดการเป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นของ RISEC
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ตอกย้ำำ��เชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน-ผู้้�ถืือหุ้้�น มั่่�นใจธุุรกิิจเติิบโตมั่่�นคง

ผู้บริหาร 
LEO

 ผนึึกกำำ�ลัังเก็็บหุ้้�นเข้้าพอร์์ต 
รัับซื้้�อบิ๊๊�กล็็อต 8.46 ล้้านหุ้้�น คิิดเป็็น 2.65%

ผู้้�บริิหาร LEO นำำ�โดย ”เกตติวิิทย์์ สิิทธิิสุุนทรวงศ์์” ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร พร้้อมด้้วยคณะกรรมการบริิษััทฯ ผนึึกกำำ�ลัังซื้้�อหุ้้�นเข้้าพอร์์ตรวม
กว่่า 8.46 ล้้านหุ้้�นหรืือคิดเป็็น 2.65% จากผู้้�ถืือหุ้้�นใหญ่่รายหนึ่่�งของบริิษััท ตอกย้ำำ��ความเชื่่�อมั่่�นในศัักยภาพธุุรกิิจ พร้้อมสร้้างความเชื่่�อมั่่�นให้้
กัับนัักลงทุุน และผู้้�ถืือหุ้้�น สะท้้อนถึึงความตั้้�งใจจริิงในการบริิหารงาน เดิินหน้้าผลัักดัันการเติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่งและยั่่�งยืืน

1.กลุ่่�มผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิมที่่�เป็็นผู้้�เริ่่�มก่่อตั้้�งบริิษััทและเป็็นคณะกรรมการและผู้้�บริิหารของบริิษััท
1.1 นายเกตติวิิทย์์ สิิทธิิสุุนทรวงศ์์ จำำ�นวน 1,269,700 หุ้้�น หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 0.40 ของหุ้้�นที่่�จำำ�หน่่ายได้้แล้้วทั้้�งหมด
1.2 นางสาวศรีีไพร เอกวิิจิิตร์์ จำำ�นวน 1,000, 000 หุ้้�น หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 0.31 ของหุ้้�นที่่�จำำ�หน่่ายได้้แล้้วทั้้�งหมด และนายเมธา เอกวิิจิิตร์์ 
(พี่่�ชายของ นางสาวศรีีไพร เอกวิิจิิตร์์) จำำ�นวน 1,0000,0000 หุ้้�นหรืือคิดเป็็นร้้อยละ 0.31 ของหุ้้�นที่่�จำำ�หน่่ายได้้แล้้วทั้้�งหมด

2.กลุ่่�มคณะกรรมการของบริิษััท
2.1 นายเสนีีย์์ แดงวัง จำำ�นวน 1,000,000 หุ้้�น หรืือคิดเป็็นร้้อยละ 0.31 ของหุ้้�นที่่�จำำ�หน่่ายได้้แล้้วทั้้�งหมด
2.2 นายธีีระชััย เชมนะสิิริิ จำำ�นวน 2,200,000 หุ้้�น หรืือคิดเป็็นร้้อยละ 0.69 ของหุ้้�นที่่�จำำ�หน่่ายได้้แล้้วทั้้�งหมด
2.3. นายอภิิชาต ลี้้�อิิสสระนุุกููล จำำ�นวน 2,000,000 หััน หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 0.62 ของทัันที่่�จำำ�หน่่ายได้้แล้้วทั้้�งหมด

บริิษััท ลีีโอ โกลบอล โลจิิสติิกส์์ จำำ�กััด (มหาชน) (LEO) รายงาน
ว่่า จากรายงานของสำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และ
ตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) เมื่่�อวัันที่่� 27 มกราคม 2568 ระบุุว่่า บริิษััท 
ลีีโอ โกลบอล โลจิิสติิกส์์ จำำ�กััด (มหาชน) (LEO) ขอแจ้้งการซื้�อขายหุ้้�น
ของ LEO ตามที่่�ได้้ปรากฏในรายการซื้้�อขายหุ้้�น LEO ผ่่านระบบการ
ซื้้�อขายของตลาดหลัักทรััพย์์บนกระดานรายใหญ่่ (Big Lot Board) 
จำำ�นวนรวม 8,469,700 หุ้้�น หรืือคิดเป็็น 2.65% ของหุ้้�นที่่�จำำ�หน่่ายได้้
แล้้วทั้้�งหมดของ LEO โดยรายการดัังกล่่าวเกิิดจากการขายหุ้้�นโดย
นายวิิเศษ สิิทธิิสุุนทรวงศ์์ ซึ่่�งเป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่่ของ LEO 
(ที่่�ไม่่ได้้เป็็นคณะกรรมการ)

ทั้้�งนี้้� LEO ได้้รัับแจ้้งจากผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่่ของ LEO ว่่า การขายหุ้้�นใน 
LEO ครั้้�งนี้้� เป็็นการเสนอขายให้้กัับกลุ่่�มผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิมที่่�เป็็นผู้้�เริ่่�มก่่อตั้้�ง
บริิษััทและปััจจุุบัันเป็็นคณะกรรมการและผู้้�บริิหารของบริิษััท 
และกลุ่่�มคณะกรรมการของบริิษััทท่่านอื่่�นๆ โดยมีีรายละเอีียดดัังนี้้�
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ตอกย้ำำ��เชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน-ผู้้�ถืือหุ้้�น มั่่�นใจธุุรกิิจเติิบโตมั่่�นคง

ผู้้�บริิหาร 
LEO

 ผนึึกกำำ�ลัังเก็็บหุ้้�นเข้้าพอร์์ต 
รัับซื้้�อบิ๊๊�กล็็อต 8.46 ล้้านหุ้้�น คิิดเป็็น 2.65%

โดยรายการดังกล่่าวเป็็นการตกลงระหว่่างผู้้�ขายและผู้้�ซื้้�อตามราคาปิิดของหุ้้�นในวัันที่่� 23 มกราคม 2568 และมีีส่่วนลดเล็็กน้้อยสำำ�หรัับการซื้้�อ
บนกระดานรายใหญ่่ (Big Lot Board) โดยมีีวััตถุุประสงค์์ในการช่่วยแก้้ไขปััญหาและทำำ�ให้้หุ้้�นไม่่ได้้ถููกบัังคับขายในราคาที่่�ต่ำำ��กว่่ามููลค่่า
ที่่�เหมาะสม และยัังเป็็นความประสงค์์ของผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิมที่่�เป็็นผู้้�เริ่่�มก่่อตั้้�งบริิษััทซึ่่�งต้้องการรัักษาสััดส่่วนการถืือหุ้้�นของผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิมไว้้ อีีกทั้้�งยัังการ
เป็็นการรัักษาเสถีียรถาพของราคาหุ้้�น เนื่่�องจากคณะกรรมการของบริิษััทต้้องการถืือหุ้้�นและลงทุุนในบริิษััทในระยะยาว ซึ่่�งจะดีีกว่่าการที่่�หุ้้�นจะ
ถููกบัังคัับขายในตลาดและอาจตกไปอยู่่�กัับนัักลงทุุนที่่�ไม่่ได้้ต้้องการลงทุุนบริิษััทในระยะยาว

อย่่างไรก็็ตาม การขายหุ้้�นของ LEO ในครั้้�งนี้้� ไม่่มีีผลกระทบต่่อโครงสร้้างการจััดการและนโยบายการดำำ�เนิินธุุรกิิจของ LEO แต่่อย่่างใด อีีกทั้้�ง 
บริิษััทฯ มีีจุุดแข็็งจากความสามารถในการปรัับตััวตามแนวโน้้มตลาดและความต้้องการของผู้้�บริิโภค และให้้ความสำำ�คัญกัับกิิจกรรมและบริิการ
โลจิิสติิกส์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องกับความยั่่�งยืืน เพื่่�อตอบสนองต่่อวิิสััยทััศน์์ด้้านสิ่่�งแวดล้้อมของ LEO ภายใต้้คอนเซ็็ปต์์ “LEO Go Green” สะท้้อนให้้เห็็น
ถึึงความมุ่่�งมั่่�นของ LEO ในฐานะผู้้�นำำ�ด้้านการดำำ�เนิินธุุรกิิจที่่�เป็็นมิิตรกัับสิ่่�งแวดล้้อมในอุุตสาหกรรมโลจิิสติิกส์์อย่่างแท้้จริิง

“ในฐานะผู้้�ก่่อตั้้�งบริิษััทฯ และผู้้�ถืือหุ้้�นใหญ่่ของ LEO ผมยืืนยัันว่่ายัังมีีความเชื่่�อมั่่�นในศัักยภาพและความมั่่�นคงของบริิษััทฯ และที่่�ผ่่านมาการ
ดำำ�เนิินธุุรกิจของ LEO ได้้รัับการยอมรัับในฐานะผู้้�ให้้บริิการขนส่่งโลจิิสติิกส์์ครบวงจรชั้้�นนำำ�ของเมืืองไทย มีีการเติิบโตที่่�แข็็งแกร่่ง การขยาย
ธุุรกิิจร่่วมกัับพัันธมิตรชั้้�นนำำ�ช่่วยเสริิมสร้้างรากฐานที่่�มั่่�นคง และแสดงถึึงความพร้้อมของบริิษััทฯ ในการสร้้างผลตอบแทนที่่�ดีีให้้แก่่นัักลงทุุนใน
ระยะยาว” นายเกตติิวิิทย์์ กล่่าว
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โครงการ CFP กัับSamsung E&A เป็็นเงิิน 12,339 ล้้านบาท 
ตามสััญญาฯ และเพื่่�อประโยชน์์ของบริิษััทฯ และผู้้�ถืือหุ้้�น

TOP บัังคัับหลัักประกััน 
ภายใต้้สััญญาจ้้างเหมา EPC Contract 

นายบััณฑิิต ธรรมประจำำ�จิิต ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการผู้้�จััดการใหญ บริิษััท ไทยออยล์์ จำำ�กััด (มหาชน) TOP เปิิดเผยว่่า 
ตามที่่�มีีข่่าวปรากฏในสื่่�อ เรื่่�องการเปิิดเผยข้้อมููลของ Samsung E&A ต่่อตลาดหลัักทรััพย์์ของประเทศเกาหลีีใต้้ เกี่่�ยวกัับการชำำ�ระเงิินเนื่่�องจาก
การที่่�บริิษััท ไทยออยล์์ จำำ�กััด (มหาชน) (“บริิษััทฯ”) ในฐานะเจ้้าของโครงการพลัังงานสะอาด (Clean FuelProject: CFP) ได้้มีีการบัังคัับ
หลัักประกัันสำำ�หรัับโครงการนั้้�น

บริิษััท ฯ ขอชี้้�แจงว่่า บริิษััทฯ ได้้บัังคัับหลัักประกัันภายใต้้สััญญาจ้้างเหมาทำำ�ของ 
การออกแบบวิิศวกรรม การจัดหา และการก่่อสร้้าง (EPC Contract) ระหว่่างบริิ
ษััทฯ และ The Consortium of PSS Netherlands B.V. (Offshore Contractor) และ 
anunincorporated joint venture of Samsung E&A (Thailand) Co., Ltd., Petrofac 
South East Asia Pte. Ltd. และ Saipem SingaporePte. Ltd. (Onshore Contractor) 
ตามสััญญาฯ และเพื่่�อประโยชน์์ของบริิษััทฯ และผู้้�ถืือหุ้้�น เป็็นจำำ�นวนเงิินประมาณ 
12,339 ล้้านบาท หรืือเทีียบเท่่าประมาณ 358ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ทั้้�งนี้้�บริิษััท ฯ ขอยืืนยัันว่่าจะ
ดำำ�เนิินการอย่่างเต็็มความสามารถเพื่่�อผลัักดัันโครงการให้้เดิินหน้้าต่่อไปให้้ดีีที่่�สุุด
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วางงบลงทุุน 100 ลบ. ปัักหมุุดรายได้้โต 5-10%

HFT เปิิดแผนปีี 68 
ลุุยส่่งออกตลาดอเมริิกา

บมจ. ฮ้ั้�วฟงรัับเบอร์์ (ไทยแลนด์์) หรืือ HFT วางแผนปีี 68 มุ่่�งขยายตลาดต่่างประเทศโดยเน้้นส่่งออกไปยัังสหรััฐอเมริิกาเป็็นหลััก 
พร้้อมลงทุน 100 ล้้านบาท ติิดตั้้�งเครื่่�องจัักรผลิิตยางในเกรดพรีีเมีียมเป็็นมิิตรกัับสิ่่�งแวดล้้อม รองรัับออเดอร์์ในอนาคต ฟากผู้้�บริิหาร 
"จวง จื้้�อ เหยา" ปัักธงรายได้้โต 5-10% จากแนวโน้้มยอดขายยางรถจัักรยานและรถกอล์์ฟเพิ่่�มขึ้้�น ตอบรัับกัับความต้้องการของลูกค้้ายุุโรปและ
อาเซีียนที่่�ฟื้้�นตััวอย่่างต่่อเนื่่�อง

นายจวง จื้้�อ เหยา Vice President บริิษััท ฮ้ั้�วฟงรัับเบอร์์ (ไทยแลนด์์) จำำ�กััด (มหาชน) (HFT)  
ผู้้�นำำ�ในการผลิิตและจำำ�หน่่ายยางนอกและยางในสำำ�หรัับรถจัักรยาน รถจัักรยานยนต์์ และรถขนส่่งขนาดเล็็ก 
เปิิดเผยว่่า ในปีี 2568 บริิษััทฯ ยัังคงเน้้นกลยุุทธ์์ขยายตลาดต่่างประเทศ โดยเฉพาะสหรััฐอเมริิกา และ
ยุุโรป ซึ่่�งเป็็นตลาดที่่�มีีโอกาสเติิบโตได้้ดีี และเพิ่่�มผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ที่่�มีีมาร์์จิ้้�นสููง รวมทั้้�งบริิหารจััดการต้้นทุุน
อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ พร้้อมกัับตั้้�งเป้้ารายได้้ปีีนี้้�เติิบโต 5-10% เมื่่�อเทีียบจากปีีก่่อน

นายจวง จื้้�อ เหยา ได้้กล่่าวต่่อถึงกลยุุทธ์์แผนการลงทุุนของบริิษััทฯ ว่่า บริิษััทฯ ได้้
วางงบลงทุุนปีี 2568 สำำ�หรัับติิดตั้้�งเครื่่�องจัักรเพื่่�อผลิิตยางรถจัักรยานแบบพรีีเมีียม
และเป็็นมิิตรกับสิ่่�งแวดล้้อม ประมาณ 100 ล้้านบาท ในการเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการ
ทำำ�งานและตอบโจทย์์ความต้้องการของลููกค้้า ซึ่่�งโดยเฉพาะกลุ่่�มผู้้�ประกอบการ
รถไฟฟ้้า (EV) และอีีกประมาณ 200 ล้้านบาท สำำ�หรัับติิดตั้้�งแผงโซลาร์์ฟาร์์มเพื่่�อ
ผลิิตกระแสไฟฟ้้าใช้้ในโรงงานเพิ่่�มอีีก 10 เมกะวััตต์์ (MW) โดยจะช่่วยลดต้้นทุุนค่่า
ไฟฟ้้าให้้กัับบริิษััทฯ ได้้ราว 20 ล้้านบาทต่่อปีี หรืือประมาณ 20% ของการใช้้ไฟฟ้้า
ทั้้�งหมด

"คาดว่่าผลประกอบการในปีี 2568 จะ
เติิบโตได้้ดีีกว่่าปีีที่่�ผ่่านมา โดยได้้รัับแรง
หนุุนจากยอดขายยางรถจัักรยานยนต์์ที่่�
ปรัับตััวดีีขึ้้�นต่่อเนื่่�อง ซึ่่�งเป็็นผลมาจากคำำ�
สั่่�งซื้้�อยางรถจัักรยานที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากลููกค้้าใน
ยุุโรปและอาเซีียน รวมทั้้�งยอดขายยางรถ
กอล์์ฟที่่�มีีแนวโน้้มเติิบโตเช่่นกััน อีีกทั้้�งยััง
โฟกััสไปที่่�การขยายตลาดต่่างประเทศ ซึ่่�ง
เป็็นหนึ่่�งในกลยุุทธ์์สำำ�คััญในการเพิ่่�มยอด
ขาย โดยบริิษััทฯ มีีแผนที่่�จะขยายตลาด
เพิ่่�มเติิมในภููมิิภาคเอเชีีย ตะวัันออกกลาง 
แอฟริิกา และสหรััฐอเมริิกา เนื่่�องจากเป็็น
ตลาดที่่�มีีการเติิบโตที่่�ดีี จึึงมั่่�นใจได้้ว่่าจะ
ช่่วยสนัับสนุุนการเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง" 
นายจวง จื้้�อ เหยา กล่่าวในที่่�สุุด
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BTG รุุกตลาดอาหารสิิงคโปร์์ เข้้าซ้ื้�อกิิจการ 
Eggriculture มููลค่่ากว่่า 1,900 ล้้านบาท

บริิษััท เบทาโกร จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ "BTG" เดิินหน้้ากลยุุทธ์์ "Regional Player" เข้้าซื้้�อกิิจการ Eggriculture ผู้้�ผลิิตไข่่ไก่่ครบวงจรรายใหญ่่
ในสิิงคโปร์์ ด้้วยมููลค่่ากว่่า 1,900 ล้้านบาท เปิิดแผนสร้้าง Synergy มุ่่�งเสริิมความแข็็งแกร่่งแบรนด์์เบทาโกรในตลาดสิิงคโปร์์ทั้้�งในช่่อง
ทางร้้านค้้าปลีีกและขยายฐานลููกค้้ากลุ่่�ม HORECA พร้้อมยกระดัับประสิิทธิิภาพและผลผลิิตของห่่วงโซ่่คุุณค่่า เพื่่�อสร้้างการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน
ในอนาคต วางเป้้าหมายรายได้้เบทาโกรในประเทศสิิงคโปร์์ปีี 2568 โต 400% เมื่่�อเทีียบกัับปีี 2567  

เบทาโกร จึึงเห็็นโอกาสสำำ�คัญในการเข้้าซื้้�อกิิจการบริิษััท Eggriculture Foods Limited หรืือ Eggriculture ผู้้�ผลิิตไข่่ไก่่ครบวงจรรายใหญ่่
ที่่�สุุดในสิิงคโปร์์ ด้้วยงบลงทุนกว่่า 1,900 ล้้านบาท โดยโครงสร้้างของผู้้�ถืือหุ้้�น เบทาโกรอยู่่�ที่่� 75% และ Radiant Grand International 
Limited (RGI) อยู่่�ที่่� 25%  ทั้้�งนี้้� Eggriculture มีีส่่วนแบ่่งตลาด 20% ณ สิ้้�นปีีงบประมาณ 2567 อีีกทั้้�งยัังมีีผลการดำำ�เนิินงานในช่่วง 3 ปีี 
(2564-2566) อย่่างแข็็งแกร่่ง  โดยมีีอััตราการเติิบโตของรายได้้ 27.1% ต่่อปีี (CAGR) ในปีีงบประมาณล่่าสุุด จึึงคาดว่่าจะส่่งผลกระทบเชิิงบวก
ต่่อผลประกอบการรวม (P&L) ในทัันทีี และส่่งผลดีีต่่อการเพิ่่�มความสามารถทำำ�กำำ�ไรโดยรวมของกลุ่่�มบริิษััทเบทาโกรอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ

นายชยธร แต้้ไพสิิฐพงษ์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่� กลุ่่�มงานกลยุุทธ์์และนวััตกรรม บริิษััท เบทาโกร จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ "BTG" กล่่าวว่่า การเข้้า
ซื้้�อกิิจการ Eggriculture ครั้้�งนี้้� เป็็นการนำำ�ศัักยภาพของทั้้�งสองบริิษััทฯ มาผนึึกกำำ�ลัังสร้้าง Synergy ในหลายมิิติิ โดยเบทาโกรจะนำำ�ความ
เชี่่�ยวชาญและประสบการณ์์กว่่า 57 ปีี ในฐานะผู้้�นำำ�ธุุรกิิจอาหารและเกษตรอุุตสาหกรรมครบวงจรชั้้�นนำำ�ระดัับสากล มาช่่วยเพิ่่�มประสิิทธิิภาพ
การดำำ�เนิินงานของ Eggriculture ในด้้านการจััดการฟาร์์ม การพััฒนาสายพัันธุ์์�สััตว์์ สููตรอาหารสััตว์์ และการใช้้เทคโนโลยีีทัันสมััยเพื่่�อเพิ่่�ม
ผลผลิิต นอกจากนี้้� ยัังมุ่่�งเน้้นการพััฒนาผลิิตภััณฑ์์อาหารให้้หลากหลาย เพื่่�อตอบสนองความต้้องการและรููปแบบการบริิโภคที่่�เปลี่่�ยนแปลง
อย่่างต่่อเนื่่�อง พร้้อมสร้้างความมั่่�นใจในผลิิตภััณฑ์์อาหารที่่�มีีคุุณภาพและปลอดภััยสููงตามมาตรฐานสากลให้้กัับผู้้�บริิโภคทุุกคน

นายวสิิษฐ แต้้ไพสิิฐพงษ์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการผู้้�
จััดการใหญ่่ บริิษััท เบทาโกร จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ "BTG" เปิิดเผยว่่า 
บริิษััทฯ มุ่่�งสร้้างการเติิบโตระยะยาว ก้้าวสู่่�การเป็็นผู้้�นำำ�อุุตสาหกรรม
อาหารในระดัับภููมิิภาคอาเซีียนด้้วยการขยายธุุรกิิจไปยัังตลาดต่่าง
ประเทศที่่�มีีศัักยภาพสูง โดยประเทศสิิงคโปร์์ถืือเป็็นตลาดยุุทธศาสตร์์
สำำ�คััญ เนื่่�องจากพฤติิกรรมผู้้�บริิโภคให้้ความสำำ�คััญกัับอาหารที่่�มีี
คุุณภาพและความปลอดภััยสููง นอกจากนี้้�นโยบายด้้านความมั่่�นคง
ทางอาหารของรััฐบาลสิิงคโปร์์ที่่�ตั้้�งเป้้าผลิิตอาหารภายในประเทศให้้ได้้ 
30% ของความต้้องการภายในปีี 2573 ยัังสนัับสนุุนการเติิบโตของผู้้�
ผลิิตในประเทศ
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BTG รุุกตลาดอาหารสิิงคโปร์์ เข้้าซ้ื้�อกิิจการ 
Eggriculture มููลค่่ากว่่า 1,900 ล้้านบาท

"เบทาโกรเชื่่�อว่่าการสร้้าง Synergy กัับ Eggriculture ครั้้�งนี้้� จะช่่วยเสริิมสร้้างความมั่่�นคงทางอาหารในระดัับภููมิิภาคอาเซีียน ผ่่านการส่่งมอบ
อาหารที่่�มีีคุุณภาพและมาตรฐานความปลอดภััยสููงสุุดให้้ผู้้�บริิโภคในประเทศสิิงคโปร์์ โดยบริิษััทฯ คาดการณ์์รายได้้ในประเทศสิิงคโปร์์ปีี 2568 จะ
เติิบโต 400% เมื่่�อเทีียบกัับปีี 2567 พร้้อมตั้้�งเป้้าก้้าวสู่่�การเป็็นผู้้�นำำ�อุุตสาหกรรมอาหารระดัับภููมิิภาคอาเซีียน เพื่่�อการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน" 
นายชยธร กล่่าว

มิิสเตอร์์ หม่่า ชิิน ชิิว, ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท Eggriculture  กล่่าวว่่า  "เรารู้้�สึกยิินดีีเป็็นอย่่างยิ่่�งที่่�ได้้ร่่วมเป็็นส่่วนหนึ่่�งของเบทาโกร 
และเป็็นโอกาสสำำ�คััญสำำ�หรัับ Eggriculture ในการเพิ่่�มศัักยภาพการผลิิตไข่่ไก่่ที่่�มีีคุุณภาพสููง ตอบโจทย์์ความต้้องการของผู้้�บริิโภคสิิงคโปร์์ที่่�
ต้้องการอาหารคุณภาพและความปลอดภััย  การที่่�เบทาโกรมีีความรู้้�เชิิงลึึกและประสบการณ์์ที่่�หลากหลายในอุุตสาหกรรมอาหาร จะช่่วยให้้เรา
สามารถเสริิมสร้้างโครงสร้้างห่่วงโซ่่อุุปทานให้้มีีประสิิทธิิภาพมากขึ้้�น และตอบสนองต่่อนโยบายด้้านความมั่่�นคงทางอาหารของรััฐบาลสิิงคโปร์์
ได้้อย่่างเต็็มรููปแบบ"

ขณะที่่� Eggriculture ผู้้�ผลิิตไข่่ไก่่ครบวงจรรายใหญ่่ในสิิงคโปร์์ ซึ่่�งมีีเครืือข่่ายช่่องทางการจััดจำำ�หน่่าย
ที่่�แข็็งแกร่่ง ทั้้�งในช่่องทางการขายปลีีกสมััยใหม่่ (Modern Trade) และช่่องทางการบริิการอาหาร 
(HORECA) ครอบคลุุมทั้้�งโรงแรม ร้้านอาหาร และบริิการจััดเลี้้�ยง จะช่่วยเสริิมสร้้างความแข็็งแกร่่งให้้
แบรนด์์สิินค้้าของเบทาโกรเป็็นที่่�รู้้�จัักและขยายฐานลููกค้้าในวงกว้้างมากขึ้้�น
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เผย แนวโน้้มปีี 2568 โอกาสและความเสี่่�ยง ในยุุคทรััมป์์ 2.0

ยููโอบีี

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ปีี 2567 พิิสููจน์์ให้้เห็็นว่่าเป็็นปีีที่่�โดดเด่่นสำำ�หรัับสิินทรััพย์์เสี่่�ยง แม้้จะเผชิิญกัับความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์และการเลืือกตั้้�งในหลายประเทศทั่่�วโลก 
ดััชนีี MSCI World ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นถึึงร้้อยละ 24 แม้้แต่่จีีนที่่�ยัังคงเผชิิญกัับความตึึงเครีียดทางการค้้ากัับสหรััฐอเมริิกา หุ้้�นจีีนก็็สามารถพลิิกฟื้้�น
จากการขาดทุุนในปีีก่่อนหน้้า โดยปิิดการซื้้�อขายด้้วยผลตอบแทนร้้อยละ 20

แม้้ว่่าดััชนีี S&P 500 จะปรัับเพิ่่�มขึ้้�นถึึงร้้อยละ 62 นัับตั้้�งแต่่ต้้นปีี 2566 แต่่ยัังคงมีีมุุมมองเชิิงบวกต่่อหุ้้�นในปีี 2568 สำำ�หรัับภาวะเศรษฐกิิจ 
ยัังคงแข็็งแกร่่งอย่่างน่่าประหลาดใจ แม้้ในช่่วงเวลาของนโยบายการเงิินที่่�เข้้มงวด ธนาคารกลางสหรััฐ (Federal Reserve) ได้้ส่่งสััญญาณว่่าจะมีีการ
ปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ย 1 ครั้้�ง ในไตรมาสที่่� 2 ของปีีนี้้� และจะคงอััตราดอกเบี้้�ยไปตลอดทั้้�งปีี ซึ่่�งเป็็นการปรัับนโยบายเพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับภาวะเงิินเฟ้้อ
และการเติิบโตทางเศรษฐกิิจในปััจจุุบััน

จากสถิิติิที่่�ผ่่านมา ในช่่วงที่่�สหรััฐฯ เติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่งมัักจะส่่งผลดีีต่่อประเทศอื่่�นๆ ทั่่�วโลก โดยเฉพาะประเทศในเอเชีียที่่�เน้้นการผลิิต แต่่
สถานการณ์์นี้้�อาจเปลี่่�ยนแปลงไป เนื่่�องจากนโยบาย "อเมริิกามาก่่อน" ภายใต้้การนำำ�ของประธานาธิิบดีีทรััมป์์จะส่่งผลให้้ภาษีีศุุลกากรสููงขึ้้�น และ
กระตุ้้�นการผลิิตภายในประเทศ ส่่งผลให้้ประเทศที่่�พึ่่�งพาการส่่งออกและมีีการค้้าเกิินดุุลกัับสหรััฐฯ เช่่น จีีน เยอรมนีี เวีียดนาม และเม็็กซิิโก 
จะเผชิิญความเสี่่�ยงมากขึ้้�น

ปััจจััยพื้้�นฐานที่่�แข็็งแกร่่ง

ความแข็็งแกร่่งของสหรััฐฯ: ผลกระทบที่่�กระจายไปยัังกลุ่่�มล่่างน้้อยลง

ทรััมป์์ 2.0: โอกาสและความเสี่่�ยง

การได้้รัับเลืือกตั้้�งอีีกครั้้�งของประธานาธิิบดีีทรััมป์์ โดยได้้รัับการ
สนัับสนุุนจากเสีียงข้้างมากของพรรครีีพัับลิิกัันทั้้�งในสภาผู้้�แทนราษฎร
และวุุฒิิสภา คาดว่่าจะสร้้างแรงหนุุนเพิ่่�มเติิมให้้กัับเศรษฐกิิจ โดยมีีนโย
บายสำำ�คััญๆ ได้้แก่่ มาตรการลดภาษีี การผ่่อนคลายกฎระเบีียบ การ
กำำ�หนดภาษีีศุุลกากร และการปฏิิรููปการเข้้าเมืือง พระราชบััญญััติิการลด
ภาษีีและการจ้้างงาน หรืือที่่�รู้้�จัักกัันในชื่่�อ "การลดภาษีีของทรััมป์์" 
มีีแนวโน้้มว่่าอาจจะได้้นำำ�กลัับมาใช้้ใหม่่ในช่่วงปลายปีี 2568 ซึ่่�งจะช่่วย
กระตุ้้�นการเติิบโตของผลประกอบการบริิษััทและการลงทุุนในสหรััฐฯ 
นอกจากนี้้�การผ่่อนคลายกฎระเบีียบจะช่่วยกระตุ้้�นกิิจกรรมในภาค
พลัังงานและการเงิิน อย่่างไรก็็ตาม บางส่่วนของพระราชบััญญััติิการลด
เงิินเฟ้้อที่่�ให้้เงิินอุุดหนุุนพลัังงานหมุุนเวีียนอาจถููกยกเลิิก

การใช้มาตรการกำ�ำแพงภาษีศุลกากรซึ่งเป็นเอกลักษณ์ของรัฐบาลทรัมป์
สมัยแรกจะขยายวงกว้างขึ้น ทรัมป์ได้ส่งสัญญาณจัดเก็บภาษีนำ�ำเข้า
ร้อยละ 25 สำ�ำหรับเม็กซิโกและแคนาดา และเพิ่มภาษีนำ�ำเข้าจากจีนอีก
ร้อยละ 10 ในระหว่างการหาเสียงเลือกตั้งประธานาธิบดี ทรัมป์ได้เสนอ

ให้เก็บภาษีนำ�ำเข้าจากจีนในอัตราร้อยละ 60 และร้อยละ 10 สำ�ำหรับสินค้า
นำ�ำเข้าจากประเทศอื่นๆ การบังคับใช้กำ�ำแพงภาษีแบบครอบคลุมนี้จะส่ง
ผลกระทบเชิงลบต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ เนื่องจากไม่สามารถทดแทนการนำ�ำ
เข้าทั้งหมดได้ในระยะเวลาอันสั้น ซึ่งจะนำ�ำไปสู่การเพิ่มขึ้นของราคาสินค้า
อุปโภคบริโภค อันเป็นต้นทุนทางการเมือง ดังนั้น การบังคับใช้ขั้นสุดท้าย
น่าจะมีความละเอียดอ่อนและทยอยดำ�ำเนินการมากกว่า

มาตรการภาษีศุลกากรสำ�ำหรับสินค้านำ�ำเข้าจากจีนจะเพิ่มสูงขึ้นอย่างหลีก
เลี่ยงไม่ได้ เนื่องจากสหรัฐฯ มองว่าจีนเป็นภัยคุกคามสำ�ำคัญ ในปี 2566 
สหรัฐฯ ขาดดุลการค้ากับจีนมากกว่า 3 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ ทั้งนี้
การใช้มาตรการภาษีศุลกากรเพื่อลดการขาดดุลการค้ากับจีนตั้งแต่ปี 
2561 ยังไม่สามารถลดขาดดุลได้อย่างมีนัยสำ�ำคัญ สาเหตุส่วนหนึ่งเกิด
จากความต้องการสินค้าของสหรัฐฯ รวมถึงมีมาตรการยกเว้นภาษีหลาย
ประการ อย่างไรก็ตาม มีความเป็นไปได้ว่าการขาดดุลการค้าดังกล่าว
อาจสูงมากขึ้น หากพิจารณาผลกระทบจากการเบี่ยงเบนการค้าของจีนที่
ส่งออกผ่านประเทศอื่นๆ ไปยังสหรัฐฯ เช่น เม็กซิโกและเวียดนาม
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ธีีมการลงทุุนสำำ�คััญสำำ�หรัับปีี 2568

นายกิิดอน เจอโรม เคสเซล ผู้้�ช่่วยกรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ ผลิิตภััณฑ์์เงิิน
ฝากและบริิหารการลงทุุนบุุคคลธนกิิจ ธนาคารยููโอบีี ประเทศไทย กล่่าว
ว่่า “การกลัับมาของทรััมป์์และชััยชนะของพรรครีีพัับลิิกัันใน
ทั้้�ง 2 สภา จะยิ่่�งสนัับสนุุนให้้เศรษฐกิิจสหรััฐฯเติิบโตได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง และ
เพิ่่�มความไม่่แน่่นอนให้้กัับประเทศอื่่�นๆ ทั่่�วโลก ช่่วงปีีที่่�ผ่่านมาหุ้้�นขนาด
ใหญ่่ (mega-caps) ในสหรััฐฯ เป็็นตััวหลัักที่่�ผลัักดัันผลตอบแทนของ
ดััชนีีโดยรวม ในปีี 2568 นัักลงทุุนอาจพิิจารณาโอกาสลงทุุนในหุ้้�นอื่่�นๆ
ที่่�ไม่่ใช่่กลุ่่�มหุ้้�นขนาดใหญ่่เพื่่�อผลตอบแทนที่่�ดีีกว่่า เนื่่�องจากหุ้้�นเหล่่า
นั้้�นมีีมููลค่่าที่่�ถููกกว่่าและมุ่่�งเน้้นตลาดในประเทศมากกว่่า โดยมีีการปรัับ
ประมาณการผลประกอบการในหุ้้�นที่่�ไม่่ใช่่กลุ่่�ม 'Magnificent Seven' 
เพิ่่�มขึ้้�น เนื่่�องจากคาดว่่าผลกำำ�ไรจะกระจายไปยัังอุุตสาหกรรมอื่่�นๆ ดััง
ที่่�ได้้กล่่าวมาแล้้ว จะทำำ�ให้้หุ้้�นนอกเหนืือจากหุ้้�นขนาดใหญ่่มีีแนวโน้้มที่่�จะ
ปรัับตััวขึ้้�น เช่่น หุ้้�นขนาดเล็็กของสหรััฐฯ รวมไปถึึงกลุ่่�มอุุตสาหกรรม
ที่่�จะได้้รัับประโยชน์์จากการยกเลิิกกฎระเบีียบต่่างๆ ได้้แก่่ กลุ่่�มการเงิิน 
เทคโนโลยีี และพลัังงาน

นวัตกรรมปัญญาประดิษฐ์ได้ขับเคลื่อนอุตสาหกรรมภาคเทคโนโลยี 
โดยเพิ่มมูลค่าตลาดกว่า 5 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐให้กับบริษัทชั้น
นำ�ำ 5 แห่ง ผู้ได้รับประโยชน์อันดับต้นๆ เช่น Nvidia ได้รับการปรับเพิ่ม
ประมาณการรายได้ทันทีจากการแข่งขันเพื่อฝึกโมเดลต่างๆ ที่ต้องการ
พลังการคำ�ำนวณมหาศาล อย่างไรก็ตาม ประวัติศาสตร์ได้แสดงให้เห็น
ว่าผู้นำ�ำในอุตสาหกรรมในที่สุดจะขยายไปยังบริษัทที่สามารถเพิ่มมูลค่า
ผ่านแอปพลิเคชัน เช่น บริษัทซอฟต์แวร์ เป็นต้น ภาคส่วนที่สำ�ำคัญต่อ
การสร้างโครงสร้างพื้นฐานทางกายภาพในระยะยาวที่จะมีเห็นยอด
ขายที่เติบโตอย่างต่อเนื่อง ได้แก่ ภาคอุตสาหกรรมและสาธารณูปโภค 
เป็นต้น”

สำำ�หรัับเศรษฐกิิจนอกสหรััฐฯ นัักลงทุุนควรให้้ความสำำ�คััญกัับประเทศที่่�
มีีการส่่งออกไปยัังสหรััฐฯ น้้อยลง ในขณะที่่�จีีนยัังคงเผชิิญกัับแรงกดดััน
จากภาวะเงิินฝืืดและความเสี่่�ยงจากกำำ�แพงภาษีี แม้้ว่่าตลาดมีีการปรัับ
ตััวจากปััจจััยเหล่่านี้้�ไปบางส่่วนแล้้ว รััฐบาลจีีนยัังสามารถผ่่อนคลายและ
กระตุ้้�นเศรษฐกิิจเพื่่�อเพิ่่�มการบริิโภคในประเทศได้้ แต่่จนถึึงขณะนี้้� 
การกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของจีีนยัังคงดำำ�เนิินการด้้วยความระมััดระวััง 
นัักลงทุุนที่่�ต้้องการลงทุุนในจีีนควรมุ่่�งเน้้นไปยัังภาคอุุตสาหกรรม

เชิิงกลยุุทธ์์ที่่�ได้้รัับการสนัับสนุุนจากรััฐบาล ซึ่่�งมีีความผัันผวนต่ำำ�� 
เน้้นการบริิโภคภายในประเทศ และจ่่ายเงิินปัันผลสููง

แนวโน้มตลาดหุ้นเอเชียยังส่งสัญญาณที่ไม่ชัดเจน แม้ว่าจะมีความไม่
แน่นอนจากความตึงเครียดทางการค้าและการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของ
จีนที่ไม่แน่นอน แต่มูลค่าตลาดหุ้นเอเชียยกเว้นญี่ปุ่นยังคงอยู่ในระดับที่
น่าสนใจ รายได้ของบริษัทต่างๆยังมีแนวโน้มแข็งแกร่ง และเมื่อรวมกับ
ความเป็นไปได้ในการออกมาตรการการกระตุ้นทางการคลังเพิ่มเติมของ
จีนอาจช่วยจำ�ำกัดความเสี่ยงขาลง นักลงทุนควรเน้นความคล่องตัวและ
เชิงรุกในการลงทุนในหุ้นเอเชียและจีนเพื่อคว้าโอกาสและลดความผันผวน
ของพอร์ตโฟลิโอ หุ้นปันผลคุณภาพสูงของเอเชียยังให้รายได้ที่น่าสนใจ 
นอกจากนี้ นักลงทุนยังสามารถพิจารณาการกระจายการลงทุนไปเพิ่ม
เติมในหุ้นอาเซียน นายกิดอน กล่าวเสริม
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ท่่ามกลางการเติิบโตของเศรษฐกิิจที่่�ยัังแข็็งแกร่่ง การปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยยัังคงจำำ�กััด แต่่อย่่างไรก็็ตาม ตราสารหนี้้�ยัังคงมีีบทบาทสำำ�คััญในพอร์์ต
การลงทุุน หลายนโยบายมีีแนวโน้้มที่่�จะส่่งเสริิมการเติิบโตอย่่างชััดเจน แต่่บางนโยบาย เช่่น การเนรเทศแรงงานผิิดกฎหมายจำำ�นวนมาก 
อาจส่่งผลกระทบต่่อการเติิบโตของสหรััฐฯ และทำำ�ให้้เงิินเฟ้้อในภาคบริิการสููงขึ้้�น การเปลี่่�ยนแปลงนโยบายเชิิงโครงสร้้างมัักนำำ�มาซึ่่�งความผัันผวน 
อััตราผลตอบแทนพัันธบััตรรััฐบาลสหรััฐฯ 10 ปีีที่่�ร้้อยละ 4.6 อยู่่�ในระดัับค่่าเฉลี่่�ยระยะยาว การลงทุุนในตราสารหนี้้�จะช่่วยกระจายความเสี่่�ยงจากหุ้้�น
ในขณะที่่�ให้้ผลตอบแทนที่่�เหมาะสม นัักลงทุุนอาจพิิจารณาลงทุุนในตราสารหนี้้�กลุ่่�มที่่�ใช้้ในการระดมทุุนของธนาคาร เช่่น ตราสารหนี้้�ประเภท AT1, T2 
และ Senior TLAC เป็็นต้้น ซึ่่�งเป็็นส่่วนหนึ่่�งของพอร์์ตการลงทุุนตราสารหนี้้�ที่่�หลากหลาย เรายัังคงแนะนำำ�ให้้จััดสรรการลงทุุนในทองคำำ�เพื่่�อป้้องกััน
ความเสี่่�ยง เนื่่�องจากทองคำำ�มีีผลการดำำ�เนิินงานที่่�ดีีในปีี 2567 และการปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยและการเข้้าซื้้�อทองคำำ�จากธนาคารกลางของ
ประเทศต่่างๆ จะยัังคงเป็็นปััจจััยสนัับสนุุนอยู่่�

โดยรวมแล้้ว เราคาดว่่าตลาดจะยัังคงมีีแรงหนุุนให้้เติิบโตในปีี 2568 อย่่างไรก็็ตาม นัักลงทุุนควรเตรีียมพร้้อมสำำ�หรัับช่่วงเวลาของความผัันผวนจาก
ความไม่่แน่่นอนจากนโยบาย แม้้ว่่าผลตอบแทนจากตลาดหุ้้�นโดยรวมจะมีีแนวโน้้มปรัับตััวขึ้้�น แต่่คาดว่่าอััตราผลตอบแทนไม่่น่่าจะสููงเท่่ากัับสองปีี
ที่่�ผ่่านมา นอกจากนี้้� เรายัังคาดว่่าผลตอบแทนจากหุ้้�นจะกระจายตััวมากขึ้้�น และหมายถึึงโอกาสในการทำำ�ผลตอบแทนที่่�ดีีกว่่าให้้กัับนัักลงทุุนด้้วย
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เสนอขายกอง TUSENGY 
โอกาสลงทุุนในหุ้้�นพลัังงานระดัับโลก
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Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

บลจ.ทิิสโก้้เปิิด กองทุุนเปิิด ทิิสโก้้ US Energy (TUSENGY) ลงทุุนในหุ้้�นของบริิษััทในหมวดอุุตสาหกรรมพลัังงาน ที่่�อยู่่�ในดััชนีี S&P 500 เปิิด 
IPO 27 ม.ค. - 4 ก.พ. 68 เหมาะเป็็นกองทุุนเพิ่่�มโอกาสสร้้างกำำ�ไรตามวััฏจัักรเศรษฐกิิจ และใช้้สำำ�หรัับบริิหารความเสี่่�ยงของพอร์์ต โดยการเติิบโตของ
บริิการ AI จะกระตุ้้�นความต้้องการใช้้พลัังงาน ขณะที่่�ในระยะยาวความต้้องการใช้้พลัังงานจะเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง

นายสาห์รัช ชัฎสุวรรณ กรรมการผู้จัดการ บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ทิสโก้ จำ�ำกัด (Mr. Saharat Chudsuwan Managing Director 
of TISCOASSET) เปิดเผยว่า แนวโน้มการเติบโตของบริการที่เกี่ยวข้อง
กับ AI เป็นตัวกระตุ้นทำ�ำให้ความต้องการพลังงานเพิ่มขึ้น  ซึ่งบลจ.ทิสโก้
มองว่า "หุ้นกลุ่มพลังงาน" เป็นสินทรัพย์ที่มีโอกาสสร้างผลตอบแทนที่ดี
ในสถานการณ์ดังกล่าว นอกจากนี้ ในระยะยาวความต้องการพลังงาน
ของโลกจะยังเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดย Statista data คาดว่าน้�้ำำมัน
ดิบและก๊าซธรรมชาติยังคงเป็นแหล่งพลังงานหลักของโลกไปถึงปี 2593 
สอดคล้องกับ VisualCapitalist มองว่าความต้องการใช้น้�้ำำมันดิบจะ
เติบโตได้ปีละ 17% ต่อเนื่องไปจนถึงปี 2588 ด้าน RFF มองว่าความ
ต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติจะเพิ่มขึ้นต่อเนื่องถึงปี 2593

ดัังนั้้�น เพื่่�อช่่วยลููกค้้าบริิหารความเสี่่�ยงของพอร์์ตลงทุุนและเพิ่่�ม
ผลิิตภััณฑ์์การลงทุุนที่่�มีีโอกาสสร้้างผลตอบแทนที่่�ดีีในระยะยาว 
บลจ.ทิิสโก้้จึึงเปิิดเสนอขาย กองทุุนเปิิด ทิิสโก้้ US Energy (TUSENGY) 
ความเสี่่�ยงระดัับ 7 (เสี่่�ยงสููง) ลงทุุนใน The Energy Select Sector 
SPDR (กองทุุนหลััก) ที่่�ลงทุุนในหุ้้�นของบริิษััทในหมวดอุุตสาหกรรม
พลัังงาน ที่่�อยู่่�ในดััชนีี S&P 500 เปิิดเสนอขายครั้้�งแรก (IPO) 
วัันที่่� 27 มกราคมถึึงวัันที่่� 4 กุุมภาพัันธ์์ 2568  

"บลจ.ทิิสโก้้มองว่่ากองทุุน TUSENGY เหมาะที่่�จะเป็็นกองทุุนสำำ�หรัับสร้้าง
โอกาสการลงทุุนและบริิหารความเสี่่�ยงของพอร์์ตการลงทุุน เพราะผล
ตอบแทนกองทุุนมัักจะเคลื่่�อนไหวไปตามราคาน้ำำ��มัันดิิบที่่�ปรัับขึ้้�นลงตาม
ภาวะเศรษฐกิิจของโลก นอกจากนี้้� ในระยะยาวกองทุุนมีีโอกาสสร้้าง
ผลตอบแทนที่่�ดีีจากความต้้องการพลัังงานในระดัับสููงจากการเข้้ามามีี
อิิทธิิพลของธุุรกิิจ AI ซึ่่�งมีีความต้้องการใช้้พลัังงานอย่่างมหาศาล" 
นายสาห์์รััชกล่่าว  

สำ�ำหรับตัวอย่างบริษัทที่กองทุนหลักเข้าลงทุนนั้นข้อมูลจาก SSGA data 
ณ วันที่ 15 พฤศจิกายน 2567 พบว่า ลงทุนในธุรกิจน้�้ำำมัน และ ก๊าซ
ธรรมชาติครบวงจรสัดส่วน 40.25% เช่น Chevron Exxon Mobil และ 
Occidental Petroleum ลงทุนในธุรกิจสำ�ำรวจและขุดเจาะ 25.29% เช่น 
CONOCOPHILLIPS EOG RESOURCES INC ลงทุนในธุรกิจบริการ
จัดเก็บ และขนส่ง 15.88% WILLIAMS COS INC ONEOK INC และ 
KINDER MORGAN INC ลงทุนในธุรกิจโรงกลั่น และจำ�ำหน่าย ผลิตภัณฑ์

ที่ได้จากการกลั่น 9.56% เช่น Phillip 66 MARATHON PETROLEUM 
CORP เป็นต้น  

พิิเศษ สำำ�หรัับลููกค้้าที่่�ลงทุุนกองทุุน TUSENGY ตั้้�งแต่่วัันที่่� 27 มกราคม 
ถึึง 4 กุุมภาพัันธ์์ 2568 ทุุกๆ 100,000 บาท รัับหน่่วยลงทุุนกองทุุนเปิิด 
ทิิสโก้้ พัันธบััตรระยะสั้้�น (TISCOSTF) มููลค่่า 100 บาท สููงสุุด 
1,000 บาท ยอดเงิินลงทุุน 10 ล้้านบาทขึ้้�นไปรัับทองคำำ�หนััก 1 สลึึง 
(1 ท่่านต่่อ 1 สิิทธิิ)  

กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้
จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำ�ำไรจากอัตราแลก
เปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่�่ำำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ ผู้ลงทุนควรทำ�ำความ
เข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจ
ลงทุน สามารถติดต่อสอบถามรายละเอียดหรือขอรับหนังสือชี้ชวนได้ที่ 
บลจ.ทิสโก้ หรือ แอปพลิเคชัน TISCO My Funds ธนาคารทิสโก้ทุก
สาขา หรือ TISCO Contact Center โทร. 02-633-6000 กด 4 
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"แอล ดับเบิลยู เอสฯ" คาดการเปิดตัวโครงการ
ที่อยู่อาศัยใหม่ในพื้นที่กรุงเทพฯ-ปริมณฑล 
ปี 2568 มีแนวโน้มชะลอตัว เมื่อเทียบกับ
ปี 2567 ผลจากกำ�ำลังซื้อชะลอตัว "โครงการ
บ้านเพื่อคนไทย" ดูดซับกำ�ำลังซื้อตลาดกลาง-
ล่าง และปริมาณสินค้าคงเหลือที่ยังคงมีอยู่สูง
ในระบบ ที่ต้องใช้เวลาในการระบายอย่างน้อย 
2-3 ปี ขึ้นกับทำ�ำเล
 
นายประพันธ์ศักดิ์ รักษ์ไชยวรรณ กรรมการ
ผู้จัดการ บริษัท แอล ดับเบิลยู เอส วิสดอม 
แอนด์ โซลูชั่นส์​ จำ�ำกัด บริษัท วิจัยและพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ ในเครือ บริษัท แอล.พี.เอ็น. 
ดีเวลลอปเมนท์ จำ�ำกัด (มหาชน) กล่าวถึง
แนวโน้มการเปิดตัวที่อยู่อาศัยใหม่ในพื้นที่
กรุงเทพฯ-ปริมณฑลในปี 2568 ว่ามีแนวโน้ม
ที่จะชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับปี 2567 โดย แอล 
ดับเบิลยู เอสฯ ได้คาดการณ์ความเป็นไปได้ใน
การเปิดตัวโครงการใหม่ใน 3 ฉากทัศน์ โดย
คำ�ำนึงถึงอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ และ 
กำ�ำลังซื้อ กล่าวคือ

กรณีที่ดีที่สุด (Best Case) : เป็นการคาด
การณ์บนพื้นฐานจากสถานการณ์เศรษฐกิจ
ไทยเติบโต 2.8-3% และร้อยละ 3 ตามการ
คาดการณ์ของธนาคารแห่งประเทศไทยและ
สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
สถานการณ์การท่องเที่ยว เติบโตได้เท่ากับ
ก่อนเกิดการแพร่ระบาดของโคโรนาไวรัส 
2019 (COVID-19) การลงทุนของภาครัฐเป็น
ไปตามแผนที่วางไว้ ภาคส่งออกยังคงเติบโต
ได้ถึงแม้จะเผชิญกับมาตรการกีดกันทางการ
ค้าจากประเทศสหรัฐอเมริกา การลงทุนของ
ภาคเอกชนเติบโต และภาคการบริโภคภายใน
ประเทศฟื้นตัวจากมาตรการปรับโครงสร้าง

หนี้ครัวเรือนของภาครัฐและ ราคาพลังงาน
ทรงตัวในระดับที่ไม่เกิน 100 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล ทำ�ำให้อัตราเงินเฟ้ออยู่ที่ระดับไม่
เกินร้อยละ 1.5 จะทำ�ำให้มีการเปิดตัวโครงการ
อสังหาริมทรัพย์ใหม่ ในเขตกรุงเทพฯ-
ปริมณฑล ในปี 2568 ประมาณ 62,000-
65,000 หน่วย คิดเป็นมูลค่าประมาณ 
403,000 - 422,000 ล้านบาท หรือเติบโต
ประมาณ 3 – 7%  เมื่อเทียบกับปี 2567 ที่มี
จำ�ำนวนโครงการเปิดตัวใหม่ในพื้นที่กรุงเทพ
และปริมณฑล ที่ 349 โครงการ คิดเป็นจำ�ำนวน
หน่วยเปิดตัว 60,386 หน่วย มูลค่ารวม 
407,204 ล้านบาท ลดลง 20.13% , 39.01% 
และ  25.18% ตามลำ�ำดับ เมื่อเทียบกับการเปิด
ตัวโครงการใหม่ทั้งหมด 437 โครงการ คิดเป็น
จำ�ำนวนหน่วยเปิดตัว 99,012 หน่วย และ
มูลค่าการเปิดตัวโครงการทั้งสิ้น 
544,265 ล้านบาท ในปี 2566  และคาดว่า
จะมีมูลค่าการโอนกรรมสิทธิที่อยู่อาศัยใหม่
ทั่วประเทศในปี 2568 ประมาณ 360,000-
370,000 หน่วย คิดเป็นมูลค่าประมาณ 
1.02-1.03  ล้านล้านบาท หรือเติบโตร้อยละ 
1-2 จากปี 2567 ที่ศูนย์ข้อมูลอสังหาริมทรัพย์ 
ธนาคาอาคารสงเคราะห์ คาดว่าจะมีการโอน
กรรมสิทธิ์ที่ 350,545 หน่วย และคิดเป็น
มูลค่าการโอนกรรมสิทธิ์ 1,012,760 ล้านบาท 
ณ สิ้นปี 2567
 
กรณีปกติ (Base Case) : เป็นการคาดการณ์
บนพื้นฐานจากสถานการณ์เศรษฐกจิไทยเตบิโต
ประมาณ  2-2.5% เป็นผลจากภาคการส่งออก
ชะลอตัวผลจากมาตรการกีดกันทางการค้า
ของประเทศสหรัฐอเมริกา การลงทุนของภาค
รัฐล่าช้าจากแผนที่วางไว้ ในขณะที่ภาคการ
ท่องเที่ยว การบริโภคภายในประเทศและ

การลงทุนของภาคเอกชนยังคงขยายตัวต่อ
เนื่อง และราคาพลังงานทรงตัวในระดับที่ไม่
เกิน 100 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ทำ�ำให้
อัตราเงินเฟ้ออยู่ที่ระดับไม่เกินร้อยละ 1.5 
LWS คาดว่าจะทำ�ำให้มีการเปิดตัวโครงการ
อสังหาริมทรัพย์ใหม่ ในเขตกรุงเทพฯ - 
ปริมณฑล ในปี 2568 ประมาณ 56,000 
- 61,000 หน่วย มูลค่าประมาณ 364,000 - 
403,000 ล้านบาท ใกล้เคียงกับปี 2567 หรือ 
เติบโตไม่เกิน 2% และอัตราการโอนกรรมสิทธิ
จะมีแนวโน้มใกล้เคียงกับปี 2567 คือประมาณ 
1.012 ล้านล้านบาท

กรณีที่แย่ที่สุด (Worst Case) : เป็นการคาด
การณ์บนพื้นฐานจากสถานการณ์เศรษฐกิจ
ไทยเติบโตน้อยกว่า 2% ภาคการส่งออกชะลอ
ตัว การลงทุนของภาครัฐไม่สามารถทำ�ำได้ตาม
แผนที่วางไว้ ภาคการบริโภคภายในประเทศยัง
คงชะลอตัว ผลจากไม่สามารถแก้ไขปัญหาภาระ
หนี้ครัวเรือนที่สูงได้ ทำ�ำให้สถาบันการเงินยัง
คงเข้มงวดในการพิจารณาอนุมัติสินเชื่อเพื่อที่
อยู่อาศัย ในขณะที่ภาคการท่องเที่ยวและการ
ลงทุนของภาคเอกชนยังคงขยายตัวต่อเนื่อง 
และราคาพลังงานปรับตัวสูงขึ้นเกินกว่า 
100 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลผลจาก
สถานการณ์สงครามที่ยืดเยื้อทั้งในชนวนกา
ซ่าและยูเครน ทำ�ำให้อัตราเงินเฟ้ออยู่ที่ระดับ
เกินกว่า 2%  จะทำ�ำให้มีการเปิดตัวโครงการ
อสังหาริมทรัพย์ใหม่ ในเขตกรุงเทพฯ-
ปริมณฑล ในปี 2568 ปรับลดลงมาใกล้เคียง
กับปี 2567 หรือลดลงไม่น้อยกว่า 5% ในขณะ
ที่อัตราการโอนกรรมสิทธิมีแนวโน้มที่จะติดลบ
เมื่อเทียบกับปี 2567 หรือมีมูลค่าน้อยกว่า 
1.012 ล้านล้านบาท
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"ปััญหาใหญ่่ของภาคอสัังหาฯ อยู่่�ที่่�สถาบัันการเงิินมีีความเข้้มงวดในการพิิจารณาอนุุมััติิสิินเชื่่�อเพื่่�อที่่�อยู่่�อาศััย (Mortgage Loan) ทำำ�ให้้มีีอััตรา
การปฏิิเสธสิินเชื่่�อสููงถึึง 70% โดยเฉพาะที่่�อยู่่�อาศััยที่่�ระดัับราคาไม่่เกิิน 3 ล้้านบาท ผนวกกัับสถาบัันการเงิินเข้้มงวดในการพิิจารณาสิินเชื่่�อโครงการ 
(Project Finance) โดยมีีข้้อกำำ�หนดว่่าจะอนุุมััติิสิินเชื่่�อโครงการเมื่่�อมีียอดขายตั้้�งแต่่ 30-50% ส่่งผลให้้ผู้้�ประกอบการอสัังหาฯ ต้้องชะลอแผนการ
เปิิดตััวโครงการใหม่่ๆ หลายโครงการเปิิดตััวแล้้ว ก็็ชะลอหรืือยกเลิิกการเปิิดตััวโครงการไป ในขณะที่่�สิินค้้าคงเหลืือที่่�มีีอยู่่�ในระบบยัังมีีเพีียงพอต่่อการ
ขายได้้ 2-3 ปีี โดยที่่�ไม่่ต้้องขึ้้�นโครงการใหม่่ ทำำ�ให้้ผู้้�ประกอบการอสัังหาฯ หลายแห่่งชะลอแผนการเปิิดตััวโครงการใหม่่ในปีี 2568" 
นายประพัันธ์์ศัักดิ์์� กล่่าว  
 
ในขณะเดีียวกััน โครงการบ้้านเพื่่�อคนไทยของรััฐบาล เป็็นอีีกปััจจััยหนึ่่�งที่่�จะมาดููดซัับกำำ�ลัังซื้้�อที่่�อยู่่�อาศััยในระดัับกลาง - ล่่าง ที่่�เป็็นกำำ�ลัังซื้้�อที่่�คิิดเป็็น
สััดส่่วนไม่่น้้อยกว่่า 40% ของกำำ�ลัังซื้้�อทั้้�งหมด ด้้วยเงื่่�อนไขที่่�ได้้รัับการสนัับสนุุนจากภาครััฐ และบางทำำ�เลของโครงการบ้้านเพื่่�อคนไทย อยู่่�ในทำำ�เลที่่�
เดิินทางสะดวกอย่่างทำำ�เล ก.ม.11 ที่่�ใกล้้กัับแนวรถไฟฟ้้า เป็็นทำำ�เลที่่�มีีศัักยภาพและสามารถดึึงดููดกำำ�ลัังซื้้�อจากกลุ่่�มผู้้�ซื้้�อระดัับกลาง กลุ่่�มคนทำำ�งานรุ่่�น
ใหม่่  จึึงส่่งผลให้้ผู้้�ประกอบการอสัังหาฯ จำำ�เป็็นต้้องทบทวนและปรัับแผนธุุรกิิจให้้สอดรัับกัับกำำ�ลัังซื้้�อในตลาด ผนวกกัับมาตรการของรััฐ อย่่างการ
ลดค่่าธรรมเนีียมการโอนและจดจำำ�นองที่่�หมดอายุุไปเมื่่�อวัันที่่� 31 ธัันวาคมที่่�ผ่่านมา ทำำ�ให้้ต้้นทุุนในการซื้้�อที่่�อยู่่�อาศััยสููงขึ้้�น ถึึงแม้้บริิษััทอสัังหาฯ อาจ
จะยัังคงลดค่่าธรรมเนีียมการโอนและจดจำำ�นองให้้กัับลููกค้้าเอง เพื่่�อจููงใจให้้มีีการซื้้�อและโอนที่่�อยู่่�อาศััยก็็ตาม แต่่ก็็ทำำ�ให้้ต้้นทุุนในการทำำ�ธุุรกิิจของ
ผู้้�ประกอบการสููงขึ้้�น ทำำ�ให้้ผู้้�ประกอบการอสัังหาฯ จำำ�เป็็นที่่�จะต้้องทบทวน และ หามาตรการทางการตลาดที่่�เหมาะสมให้้สอดคล้้องกัับกำำ�ลัังซื้้�อใน
ปััจจุุบััน การชะลอแผนเปิิดตััวโครงการใหม่่ และเน้้นการขายสิินค้้าคงเหลืือที่่�เป็็นต้้นทุุนเดิิม จึึงเป็็นทางเลืือกของผู้้�ประกอบการอสัังหาฯ ในปีี 2568 
นายประพัันธ์์ศัักดิ์์� กล่่าว

ปีี 2567 มููลค่่าการเปิิดตััวโครงการใหม่่กรุุงเทพฯ - ปริิมณฑล 
ลดลงเกืือบ 40%

ในขณะที่่�ปีี 2567 ที่่�มีีจำำ�นวนโครงการเปิิดตััวใหม่่ในพื้้�นที่่�กรุุงเทพและปริิมณฑล 
ที่่� 349 โครงการ คิิดเป็็นจำำ�นวนหน่่วยเปิิดตััว 60,386 หน่่วย มููลค่่ารวม 
407,204 ล้้านบาท ลดลง 20.13 % , 39.01% และ  25.18% ตามลำำ�ดัับ 
เมื่่�อเทีียบกัับการเปิิดตััวโครงการใหม่่ทั้้�งหมด 437 โครงการ คิิดเป็็นจำำ�นวน
หน่่วยเปิิดตััว 99,012 หน่่วย และมููลค่่าการเปิิดตััวโครงการทั้้�งสิ้้�น 
544,265 ล้้านบาท ในปีี 2566  ในจำำ�นวนนี้้�เป็็นการเปิิดตััวโครงการอาคารชุุด
พัักอาศััยทั้้�งสิ้้�น 69 โครงการ จำำ�นวน 26,750 หน่่วย มููลค่่ารวม 
120,574 ล้้านบาท ลดลง 28.12%, 42.42% และ 22.69% ตามลำำ�ดัับ เมื่่�อ
เทีียบกัับการ เปิิดตััวคอนโดมิิเนีียม 96 โครงการ จำำ�นวนหน่่วยเปิิดตััวอยู่่�
ที่่�  46,464 หน่่วย และ มููลค่่าการเปิิดตััว 155,968 ล้้านบาท ในปีี 2566 และ
เป็็นการเปิิดตััวโครงการบ้้านพัักอาศััยระดัับราคาต่ำำ��กว่่า 10 ล้้านบาท จำำ�นวน 
165 โครงการ จำำ�นวน 26,760 หน่่วย มููลค่่ารวม 125,234 ล้้านบาท 
ลดลง 29.48%,  38.35% และ  34.86% ตามลำำ�ดัับ เมื่่�อเทีียบกัับจำำ�นวน
โครงการเปิิดตััว  234 โครงการ จำำ�นวน 43,410 หน่่วย มููลค่่าการเปิิดตััว 
192,264 ล้้านบาท ในปีี 2566
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คาดตลาดอสัังหาฯ ปีี 2568 มีีแนวโน้้มชะลอตััว

"แอล ดัับเบิิลยูู เอสฯ"

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ในขณะที่่�การเปิิดตััวโครงการบ้้านพัักอาศััยที่่�ระดัับราคาตั้้�งแต่่ 10 ล้้านบาทขึ้้�นไปมีีทั้้�งสิ้้�น 120โครงการ (เนื่่�องจากมีี 5 โครงการ ได้้แก่่ โครงการ 
ศุุภาลััย ทััสคานีี พระราม 2-วงแหวน ราคาขายในโครงการ 5.99 - 16 ล้้านบาท โครงกรโมเดน รามอิินทรา-หทััยราษฎร์์ ราคาขายในโครงการ  
6.49-12 ล้้านบาท โครงการ สราญสิิริิ รัังสิิต 2  ราคาขายในโครงการ 7.99 - 20.0 ล้้านบาท  โครงการ Centro วิิภาวดีี-รัังสิิต ราคาขายในโครงการ 
7.29 - 12.0 ล้้านบาท และ โครงการ ศุุภาลััย แกรนด์์วิิลล์์ สุุขุุมวิิท-บางนา ราคาขายในโครงการ 6.0 - 15.0 ล้้านบาท มีีบ้้านพัักอาศััยที่่�ขายทั้้�งราคา
ต่ำำ��กว่่า 10 ล้้านบาท และมากกว่่า 10 ล้้านบาท อยู่่�ในโครงการเดีียวกััน ทำำ�ให้้มีีการนัับจำำ�นวนโครงการซ้ำำ��ระหว่่างบ้้านพัักอาศััยราคาต่ำำ��กว่่า 
10 ล้้านบาท และ มากกว่่า 10 ล้้านบาท) จำำ�นวน 6,876 หน่่วย คิิดเป็็นมููลค่่า 161,397ล้้านบาท โดยจำำ�นวนโครงการที่่�เปิิดตััวใหม่่เพิ่่�มขึ้้�น  3.44% 
ในขณะที่่�จำำ�นวนหน่่วย และมููลค่่า การเปิิดตััวโครงการ ลดลง  24.75%และ 17.66% ตามลำำ�ดัับ เมื่่�อเทีียบกัับจำำ�นวนการเปิิดตััวโครงการ 116 โครงการ 
จำำ�นวน 9,138 หน่่วย คิิดเป็็นมููลค่่า 196,033 ล้้านบาท ในปีี 2566
 
"นอกจากการเปิิดตััวโครงการใหม่่ในปีี 2567 จะลดลงแล้้ว คาดว่่ามููลค่่าการโอนกรรมสิิทธิ์์�ที่่�อยู่่�อาศััยในปีี 2567 มีีแนวโน้้มที่่�จะลดลง ประมาณ 3-5% 
เมื่่�อเทีียบกัับปีี 2566 เนื่่�องจากสถาบัันการเงิินเข้้มงวดในการพิิจารณาอนุุมััติิสิินเชื่่�อ และไม่่มีีมาตรการกระตุ้้�นภาคอสัังหาฯ ในช่่วงไตรมาสสุุดท้้าย
ของปีี หลัังจากที่่�ยอดโอนกรรมสิิทธิิที่่�อยู่่�อาศััยในช่่วง 9 เดืือนแรกของปีี 2567 อยู่่�ที่่� 705,389 ล้้านบาท ลดลง 8% จากมููลค่่าการโอนกรรมสิิทธิ์์� 
766,971 ล้้านบาท ในระยะเดีียวกัันของปีี 2566" นายประพัันธ์์ศัักดิ์์� กล่่าว
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ผ่่าโจทย์์ท้้าทาย 5 เรื่่�องของธุุรกิิจแบงก์์ปีี 2568

ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย

Hooninside reporter@hooninside.com 02-2765976

ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย วิิเคราะห์์ งบการเงิินปีี 2567 ของกลุ่่�มแบงก์์ (9 แห่่ง) 
ที่่�จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ สะท้้อนประเด็็นสำำ�คััญ 3 เรื่่�อง ได้้แก่่ 1) รายได้้ที่่�มิิใช่่
ดอกเบี้้�ยมีีทิิศทางดีีขึ้้�น แม้้รายได้้หลัักของกลุ่่�มแบงก์์จะยัังมาจากรายได้้ดอกเบี้้�ยเป็็น
ส่่วนใหญ่่ก็็ตาม 2) ระดัับหนี้้�เสีียยัังบริิหารจััดการได้้ แต่่สััดส่่วนสิินเชื่่�อด้้อยคุุณภาพ
ต่่อสิินเชื่่�อรวมยัังขยัับขึ้้�นเมื่่�อเทีียบกัับสิ้้�นปีี 2566 และ 3) ค่่าใช้้จ่่ายในการตั้้�งสำำ�รองฯ 
ต่่อสิินเชื่่�อ เริ่่�มทยอยลดลง โดยเฉพาะในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี

สำ�ำหรับในปี 2568 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย 
คาดว่า มีโจทย์ท้าทาย 5 เรื่องที่ธุรกิจแบงก์
ต้องเตรียมรับมือท่ามกลางความไม่แน่นอน
ของสถานการณ์เศรษฐกิจทั้งไทยและต่าง
ประเทศ ประกอบด้วย 1) รายได้จากธุรกิจ
หลักจะยังมีกรอบการฟื้นตัวที่จำ�ำกัด 2) การ
ดูแลจัดการประสิทธิภาพของค่าใช้จ่ายและ
ต้นทุนต่างๆ 3) การติดตามดูแลให้ระดับค่าใช้
จ่ายในการกันสำ�ำรองฯ สอดคล้องกับสภาวะ
ความเสี่ยงของพอร์ตสินเชื่อ 4) การจัดการ
ปัญหาคุณภาพสินเชื่อในเชิงรุกต่อเนื่อง และ 
5) ติดตามเกณฑ์ของทางการที่อาจออกมา
เพิ่มเติมและเตรียมกลยุทธ์รับมือกับสภาพการ
แข่งขนที่อาจเพิม่ข้ึน โดยเฉพาะจาก Virtual Bank

งบการเงินปี 2567 ของกลุ่มแบงก์ (9 แห่ง)  
สะท้อนประเด็นสำ�ำคัญ 3 เรื่อง ได้แก่ 1) รายได้ที่
มิใช่ดอกเบี้ยมีทิศทางดีขึ้น 2) ระดับหนี้เสียยัง
บริหารจัดการได้ และ 3) ค่าใช้จ่ายในการตั้ง
สำ�ำรองฯ ต่อสินเชื่อ เริ่มทยอยลดลง

1) รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยมีทิศทางดีขึ้น และมี
สัดส่วนเพิ่มขึ้นในปี 2567 (แม้รายได้หลักของ

กลุ่มแบงก์จะยังมาจากรายได้ดอกเบี้ยเป็นส่วน
ใหญ่ก็ตาม) โดยสัดส่วนรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย
ขยับขึ้นมาที่ 24.6% ของรายได้จากการดำ�ำเนิน
งานสุทธิในปี 2567 (จาก 23.8% ในปี 2566) 
ขณะที่สัดส่วนรายได้ดอกเบี้ยสุทธิชะลอลง
ตามภาพสินเชื่อที่อ่อนแอและการปรับตัวลง
ของอัตราดอกเบี้ยในประเทศ ทั้งนี้ รายได้ที่
มิใช่ดอกเบี้ยของกลุ่มแบงก์เริ่มฟื้นตัวได้ดีขึ้น
ในช่วงครึ่งปีหลัง และสามารถกลับมาเติบโต
สูงกว่าการเติบโตของรายได้ดอกเบี้ยสุทธิในปี 
2567 นำ�ำโดย รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ
สุทธิ (จากธุรกิจบัตรเครดิต และบริการประกัน
ผ่านธนาคาร และบริการกองทุนรวม) การเพิ่ม
ขึ้นของกำ�ำไรจากการเปลี่ยนแปลงของราคา
สินทรัพย์  และกำ�ำไรจากเงินลงทุนซึ่งได้รับ
อานิสงส์จากสภาวะตลาด  

2) สถานการณ์หนี้เสียยังสูง แต่ยังอยู่ใน
ขอบเขตที่ธนาคารสามารถดูแลจัดการได้ แม้
เมื่อเปรียบเทียบสัดส่วนหนี้เสียต่อสินเชื่อรวม 
(สัดส่วน NPLs หรือ NPL Ratio) ณ สิ้นปี 
2567 จะปรับตัวขึ้นมาที่ 3.04% (จาก 2.96% 
ณ สิ้นปี 2566) แต่สัดส่วน NPLs ก็ปรับตัวลด

ลงมาค่อนข้างมากในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 
2567 จากจุดสูงสุดของปีที่ทำ�ำไว้ในไตรมาสที่ 
2/2567 ซึ่งสะท้อนว่า ธนาคารต่างๆ ยังมีการ
จัดการกับปัญหาคุณภาพสินเชื่อในเชิงรุกทั้ง
ดูแลจำ�ำกัดความเสี่ยงด้านเครดิตของสินเชื่อที่
ปล่อยใหม่ การตัดหนี้สูญ-ตัดขายหนี้เสีย รวม
ถึงการปรับโครงสร้างหนี้ให้กับลูกหนี้ในช่วงที่
ผ่านมาที่มีผลทำ�ำให้ลูกหนี้บางส่วนมีการปรับชั้น
จาก NPLs ขึ้นมาเป็นสินเชื่อ Stage 2  

3) ค่าใช้จ่ายในการกันสำ�ำรองฯ ทยอยลดลง
โดยเฉพาะในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 ซึ่งเป็น
อีกหนึ่งสาเหตุสำ�ำคัญที่ช่วยหนุนผลการดำ�ำเนิน
งานให้ประคองตัวผ่านปี 2567 โดยแม้ค่าใช้
จ่ายในการตั้งสำ�ำรองฯ เฉลี่ยต่อไตรมาสของ
ธนาคารส่วนใหญ่ในปี 2567 จะยังอยู่ในระดับที่
สูงกว่าค่าเฉลี่ยต่อไตรมาสในช่วงที่สถานการณ์
เศรษฐกิจอยู่ในภาวะปกติก่อนโควิด แต่ Credit 
Cost ก็ทยอยปรับลดลงมาจากจุดสูงสุดของ
ปี 2567 แล้ว เกือบ 20 basis points (bps.) 
มาอยู่ที่ 1.51% ในไตรมาส 4/2567  
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โจทย์์ที่่�ต้้องเตรีียมรัับมืือ 5 เรื่่�องของธุุรกิิจแบงก์์ในปีี 2568 
ท่่ามกลางความไม่่แน่่นอนของสถานการณ์์เศรษฐกิิจ

ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย มองว่่า ความเปราะบาง
ของแนวโน้้มการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจไทย
ในปีี 2568 ยัังคงเป็็นหนึ่่�งในโจทย์์ท้้าทายความ
สามารถในการประคองรายได้้จากธุุรกิิจหลััก
ของธนาคารพาณิิชย์์ ซึ่่�งทำำ�ให้้คาดว่่า ภาพใน
อีีกด้้านหนึ่่�งจะเห็็นธนาคารพาณิิชย์์ต่่างๆ ให้้
ความสำำ�คััญกัับการดููแลจััดการประสิิทธิิภาพ
ด้้านต้้นทุุนและค่่าใช้้จ่่าย ควบคู่่�ไปกัับการเตรีี
ยมปรัับตััวรัับมาตรการที่่�ทางการอาจทยอย
ประกาศออกมาเพิ่่�มเติิม เช่่น แนวทางการช่่วย
เหลืือลููกหนี้้� ตลอดจนเตรีียมวางกลยุุทธ์์เพื่่�อ
รัับมืือกัับการแข่่งขัันกัับผู้้�เล่่นหน้้าใหม่่ โดย
เฉพาะ Virtual Bank ในช่่วงหลัังจากนี้้�

1) รายได้จากธุรกิจหลักอาจมีกรอบการฟื้น
ตัวที่จำ�ำกัด โดยในส่วนของผลตอบแทนจาก
การปล่อยสินเชื่อ (Yield on Loans) ปี 2568 
อาจประคองตัวอยู่ในระดับใกล้เคียงหรือต่�่ำำ
กว่า 5.30% ในปี 2567 ตามภาพการเติบโตใน
กรอบจำ�ำกัดของสินเชื่อโดยเฉพาะพอร์ตสินเชื่อ 
High Yields รวมถึงความเป็นไปได้ที่อัตรา
ดอกเบี้ยในประเทศอาจปรับตัวลดลง นอกจาก
นี้ แรงหนุนต่อรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยในปี 2568 
โดยเฉพาะรายได้ค่าธรรมเนียมฯ กำ�ำไรจาก 
FVTPL และเงินลงทุน อาจมีความท้าทายกว่า
ปี 2567 เพราะจะขึ้นอยู่กับสภาวะความผันผวน

ของตลาดการเงินภายหลังการเข้ารับตำ�ำแหน่ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ อีกครั้งของนายโดนัลด์ 
ทรัมป์  

2) ธนาคารส่วนใหญ่จะใช้ความพยายามเพิ่ม
ขึ้นในการดูแลบริหารจัดการประสิทธิภาพ
ของค่าใช้จ่ายและต้นทุนต่างๆ ซึ่งทำ�ำให้คาดว่า
สัดส่วนต้นทุนต่อค่าใช้จ่าย (Cost to Income 
Ratio) ในปี 2568 จะลดลงต่�่ำำกว่าระดับ 45% 
ในปี 2567 อย่างไรก็ดี ค่าใช้จ่ายด้านเทคโนโลยี
สารสนเทศน่าจะยังมีสัดส่วนเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบ
กับค่าใช้จ่ายการดำ�ำเนินงานอื่นๆ

3) ระดับค่าใช้จ่ายในการกันสำ�ำรองฯ ปี 2568 
มีแนวโน้มชะลอลง (หลังจากที่กันสำ�ำรองฯ 
ในระดับสูงตลอดหลายปีที่ผ่านมา) แต่คาด
ว่า สัดส่วนสำ�ำรองฯ ต่อ NPLs (Coverage 
ratio) ในปี 2568 จะลดลงจาก 182% ณ สิ้น
ปี 2567 ไม่มาก เนื่องจากธนาคารส่วนใหญ่ยัง
น่าจะมีแนวทางการกันสำ�ำรองฯ แบบระมัดระวัง
ท่ามกลางความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจไทย
และผลจากนโยบายเศรษฐกิจของประธานาธิบดี
ทรัมป์ที่จะมีผลทั้งในเชิงบวกและลบกับภาค
ธุรกิจซึ่งทำ�ำให้ธนาคารต้องติดตามอย่างใกล้ชิด 
โดยอาจมีการปรับแนวทางการกันสำ�ำรองฯ ให้
สมดุลกับความเสี่ยงทางเศรษฐกิจและปัญหา

คุณภาพหนี้ที่ยังเป็นโจทย์ต่อเนื่องระหว่างปี

4) ปัญหาคุณภาพสินเชื่อยังต้องดูแลต่อเนื่อง
ในปี 2568 เพื่อรักษาระดับ NPLs ให้ใกล้เคียง
หรือขยับขึ้นไม่มากเมื่อเทียบกับ 3.04% ณ สิ้น
ปี 2567 โดยในปี 2568 ธนาคารพาณิชย์ยังคง
มีภารกิจต่อเนื่องในการให้ความช่วยเหลือและ
ปรับโครงสร้างลูกหนี้รายย่อยและผู้ประกอบ
การ SMEs ตามกรอบ Responsible Lending 
ซึ่งจะต้องดำ�ำเนินการไปพร้อมกับการเร่งบริหาร
จัดการคุณภาพหนี้ในเชิงรุก และการประเมิน
และทบทวนความเสี่ยงด้านเครดิตของลูกหนี้
โดยคำ�ำนึงถึงความเสี่ยงของเศรษฐกิจไทยใน
ระยะข้างหน้าอย่างระมัดระวัง

5) ประเด็นติดตามเพิ่มเติมจะอยู่ที่เกณฑ์ของ
ทางการและสภาพการแข่งขัน โดยเฉพาะ
มาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ การดูแลความ
ปลอดภัยทางด้านการเงิน และการวางกลยุทธ์
เตรียมรับมือกับการแข่งขันจากคู่แข่งที่จะเข้ม
ข้นขึ้น โดยคงจะเห็นแผนและรูปแบบการทำ�ำ
ธุรกิจของผู้สมัคร Virtual Bank ที่ชัดเจนขึ้น 
หลังการประกาศรายชื่อผู้ได้รับอนุญาตจัดตั้ง 
Virtual Bank ในช่วงกลางปี 2568
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NAM 
บริิจาคสมทบทุุน มููลนิิธิิรามาธิิบดีีฯ 

ใน "โครงการเพื่่�อผู้้�ป่่วยยากไร้้

กรุุงศรีี คอนซููมเมอร์ ์
ชวนฉลองตรุุษจีีน มอบสิิทธิิพิิเศษสุุดปััง

ราช กรุ๊๊�ป ฉลองความสำำ�เร็็จโรงไฟฟ้้า
พลัังความร้้อนร่่วมหิินกอง เดิินเครื่่�องเชิิงพาณิิชย์์

เต็็มกำำ�ลัังการผลิิตตามสััญญา 1,400 เมกะวััตต์์

STI ร่่วมพิิธีีลงเสาเอก "โครงการเวิ้้�งนครเกษม" 
ในฐานะที่่�ปรึึกษาและบริิหารและควบคุุมงาน

ก่่อสร้้างของโครงการ

BusinessBusiness
อิินไซด์์อิินไซด์์
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สรุุป
ภาพรวมตลาด
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SET
อัันดัับ
สููงสุุด10

28 www.HoonInside.com 28   January   2025



อัันดัับ
สููงสุุด10

mai
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน

SET
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน

mai
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