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Ioydasvuduaaaoulinu i auiaous.n. 67 oyns:=au 3.45%
dund1A1aayvovaaaHannswyluioIisysvoyn 3.17%

NovnuUNIsiNUs:K3WUs:INA (IMF) USuaamanisti GDP voulanfull 2568 avidntioy 91NA2IUAYAINYIAUAILVAIITYNY
NUSgAMaasa:NMsIyYNaaNNIFIsUgno (Decoupling) o19MIRNIsWudaVoulAsugnialandovidGuAuAUdUUIUNIa=NISIGUTaG A
doandovAuUUUOYSUIMISNaWEKSTd (Fed) NUs:suidonawidoususnAu 2567 nidudusuaadasiaonibyay 0.25% U1oyns=au
4.25-4.50% ncavarununtudfut 2568 nistsuluunynisivulivudounatyo199:=libviyln r‘h?ﬁnamﬁunéunouauou?u|Buau?us:u:§u

UNYFiSWa Qauzlaiys sougaanis RORKUNAYNIUd WIINUNAYNSOVANS aalaKkannsSwyllKvUs:INAThY 10a10y31 SET Index Tul
2567 Uafus:auninulinandivoinUnoukin TavaaiaRulnuiRuaaounnunavulugavasusauvoul uonointiutindinsiRavus:idu
3NFASUIRTNYTUT 2567 na=U 2568 Juauisnvuiuaalaa tnTaunianisauooniia:nisnoviAyd 1do1910GtunaWTbNUUDUTUS:Y:
VaWKUNNgUVU Avtiido3un 12 SuoiAu 2567 uwnSguuas ua1anwnousis udas navdaniséitiuviuvousguialusou 3 1Gou
llazoUUlYUIYNISUSKISS16NIsSIIduau NwianAuivy “2568 Tonialny nila9osy 2025 Empowering Thais: A Real Possibility”
TaunuvuTourwooniOu 2 nauKan sau 11 ufvuny Bulinezasvuans:=nuIByusandoRuluKaly Sector AINYIVOV

no:0a1akannswylnyiaoususIny 2567

» tu AuldoususiAu 2567 SET Index Uan 1,400.21 9a MIRGaY : « IGouSus1IAL 2567 GuSBNIVIoaN:ITuUTHGoVuTU SET
ASURauvoul 2567 SET Index USUIWUVU 7.6% dvaalkaunaau - 1 Kannswy Tann uwo. Isuwuiurauassu (NKT) na: fu mai

Utivauidousuoiau 2567 SET Index USuaaaviWuy 1.1% . 1 KannsSwy Tann uuo. dualus To31ow (IVF)
- 1GOUSU21IAL 2567 NAUONAIKNSSUNUSUGIGN3 SET Index  © « Forward P/E voyaailakannswdlny tu suidoususinu 2567
IJoInyuNUaUU 2566 Tan nauvinalulad na:navnisiiu . 0YNs:=QU 16.0 1N1 duNI1AIDAYVOYOANOHKANNSWYTUIDIBYTY

. oYNs:=QU 12.8 IN1 na: Historical P/E oyns:Gu 18.8 IN1 dundn
* JaAIN1sBOoVIbIdauaodulu SET 11la: mai 0ghn 40,704 aau . AIdayvovaaakannsSwululoIByyoyns:=au 14.6 1IN

UTIN IWUVU 1.8% 9 1nIdousuaiAy 2566viuznfull 2567 yaAn :

nisBoviuloaudoduodn 46,551 a1uuin aaav 12.7% 9nUnou .+ dasivuldudgaaduiinu tu auidioususiA 2567 odns:=au
ovwIsAmu 1IRuFtuuInuINYaAUYaAINIsBoviudavnuaniUu . 3.45% gun3IAIaauvovaa1aKkannSwatuloIBuBuodn 3.17%
TuUS:INAIWUVUL10YAS:AUZYN3T 10% VouyaA18oVIUNVKUQ

awidoudoiliov

N12:0a10d8UtUIGOVIYadvKUN (TFEX) 1a0usSuony 2567

. USUIUNIsBovaulaaudosu 538,570 Atutul IWUVU 10.4% 9 nidouniou
NE&1ATUPINNISIWUVUVOV Single Stock Futures 11a: SET50 Index Futures
MTRTUU 2567 iJUSUItUN1SGoVIUIaaucodu 483,772 dtutun aaav 9.2%

2INBIVIQUINUVOVUNOU NA1ATU9INNISaqavvol Single Stock Futures lia:

SET50 Index Futures
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IN1sSN:=anivIuvIvVaOJaun121NawWUS:INFAIWULINVU
N

ulvaliu duguana Us:zsiuanikonisAliKuUs:INAThY 10uds:=51uUN1sUS:3UATUENSSUNISSoUNIAIONGU 3 an1Uuu (Nns.)
Tauidurwnd Jy:Wwauun sovus:s1ud1dlaanigaairnssuliKuus:InAINY (4.0.n.) 11a:UlgnNdUANa aava diinuauiAusulnsiny
soufunisiinavvid

IAsugnolany 2568 nusluuiaulas:=au 3% niunaivAdwlunuusuiGuuluuiy IAsygnolany 2568 2:iddasinisiaulalnalinuunu
U 2567 Tauiidodvatuauuoinwasunnisauinalulad nazulsuisnisiiuncdounatyaviusavinciuui ot wlsAd vrasnisianu
nivnisAlagiawzuTguiuvunGunivavovaksg4adoduidu 60% nazdous:inA3uUs:zuitu 10-20% AadaauUIasSNISaouUTdvoy
ussauUs:INFARAT I0unWIAyvdrAtudolAsugnolan TavlawalusauAsSuKauvoul 2568 1I0uduluin1a319:10usavISUGUVOV
urasn1s uonontl SudovdiamuaauvansvdunisgAaasnolemiBs1IAwauuiuaalalanusudoguvu soUBivAIWEaUUOUVOY
aalaruliaz:aalanuINANNILNIUuUDUVOYUTYUIYNISINUAKS I

IASUgRoTNuU 2568 TNUTUUVYIUGaITan 2.4-2.9% vous-finisdvooniul 2568 9:vu1udd 1.5-2.5% Gudin3l 2567 doudasi
INuIWoinusliuoyius=audin 0.8-1.2% TauiAsugnolnuduoIFiuNIANISHoVIRY2ITUIASOVYUAKAN F1UDUTNNOVIAYIGIBT0:IW
vuidu 39.0 d1uAu Us:nounuuIasnIsvoumAsgno:nuouTugouasuiisnvoul NVNIsNs:GUIASUINVIWE2 1a:IWa3 soutivuiasnis
Easy E-Receipt 0odWIsAd Fawinuduidiuladin31finuniw 21nUtuKIBulasyasv 1su Hﬁﬂ§3l§0uﬁ=§dﬁd 104% vouIawIiiosouKU
UONS:UU IFASUZRYUONS:UUATFadouiiviiounSuKtuVOuIaW llazssio SME vianowauisnfunisusudonaznisivuvu no:suiio
AunistiaaravovduAitiiivinvaalafuus:infAnazaaladvoon FudndudovTRnoudiAtuAunisuSUTAsYasSIASUIRoTNY 01N
AuIAsuRIVAgTUS:UU IWUANUMWIUNISIVUVUTRAUQUS:noumisiiazmoanuns:ialaniazaaguassafunisiissie dGuganisavnu
ndwus:InA 1ATvOruKKUASISouotIdus:uU nazIGuinSoviioTR SME Usudoala 10udu

nsaudszannIstAsYsNaU 2568 Jad nNns.

%YoY U 2567 U 2568
(t 6.A. 67) (2 4.A. 68)
GDP 2.8 2.4 0149 2.9
dJaan 4.0 1.5 09 2.5
LIULW 0.4 0.8 919 1.2
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ndiglonianavuinvyAAsSyOBavKkINGIvunulBaIva

NaUVIUOAIaNISINU SUNASThYWITUGY
(SCB Financial Markets: SCB FM) 1UQ
I0u31 Theme aalanisiuTantull
urosgvnnullavdunswydanaadaans
AKS9 100V INIASUINAKSTY TNUd
TUUIVIIINSUNSIASUINIKAN3U VEu:i
ulguIYNISINIUR=gYADUVINGUA91NNIS
A Fed 2:aaaoniDudiav FumfRlinavnu
2:gvDOASOVINUQDaAANSaKSY lazdasiua
aouliNnuWuUsUasSgulaaKksSgd idnuaiuu
aaavdnianloy odwIsNd Nuylsiaziuu
Kuoue:dvdouAcotull 91nIASUIN?
AA1Q319:0430UND 11aAIVIAUN9IN
UIASNISVUNIGUNIVANO:BUATRNISWUGD
g1av vl NulbuRzduanaNuKanNANAU
pANVuATTaTtUBovTasuanaoy KINATIISY
nazNuIWoruJudvoulus:auguawnaa
Buo:miRsu1AIsnatiyu (BOJ) nau
uIVuaoniDuTuTasuianaould gIKSUINU
uINUU Uov31TuBavASUIISNVOVUGHUD
TUNSoUATCo 9ININUADaaISANYIAN lla:
ulvurwnisulnuidounauvu Tauuou
91idlonanazs:qu 35.50 uancdoaoaals
AHST oY TsAG NUUINDIRISUNAULINTY
ATTATUASYURKAY KINISUIRUATUTUItUNTS
WudavoulrAsugnolanfe:=riTKINuTKaoon
1NaKST4 Ta Us=nounu Valuation vou
INuaoaa1sRauuINIas MIRGTonanau
UI0oUAN

uwinwnnsn Jiay dgsoudoanistked d
USKIsaiuviuaalanisiviu suinsiny
wAtisd 1Uaiuus3 Tul 2025 U Funswy
anaadaaiSakSguno:duaaounnuiduuon
3014 1tovINIASUINaKSTY 9=Vuuaa
N31USIINAKAN3U a:A0UINIAVIASUIND
Avaaaliswu lia: PMI Rdonundnsinia
MR Fed Uh9o:aaaoniGudiav Tauamaso:
a000nNITY3NIWYY 50 bps Tull aoandou
Aulu Dot plot a1gavou Fed na:haaia

O Hooninside

Price-in duo=Uioun3iful) 2024 i Fed aa
aoniUynv 100 bps

astinuadaaisure=gvnvvAlGolafu
gounsviisnvoull n0INuNvuAVU
uInuasfutiiou 1ov9INOA10019TV0Y
uTHua Wait-and-see Byo:KUUTRINU
aoaasdold ouIsAd TusounSUUKAY
NuQoaa1$aKS7019NauId0duUAIIN
Valuation AguuInias na:RununololHa
00NNNAKSTY d1HSUIOSWaadulnu
wusuUasSgulaaKSId urgiiwnnsniyov
91 Treasury yields USuaaavdnianuoy
awn1saaaoniUuvol Fed lia: Curve i
nuoTUuGU (Steepen) VU 91n Yields s:u:
JuRanauuinNn31 AUaaNaRUAKST 111
9:USUauVULWINTUURNAD NGduuoy
310Tomausuauvuladnidndou thlay
nauinaluTagnu19:1aiinN1sT3 Al LINVu
(Adoption) 1a:naudu q no:lasuotiavd
9InUasnisaia (Regulation) AGNUSTUL
IVvoQUoyav 15U NAUSSNYNISIU

NuylsiiaziiuKyIUBIUSdTUuNddoUAT
coltioviulu layiuylso1000UA1IIN
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UOVINUQDaa1$o:1IVVAGD MTRINUUINY:=gvoouA1fusavAsSYONSn
nciglonanauvuinvvaAiAsSyOKavKINGIvuUnulKaIva

NuIwuo1RIdUIWYVaNaKanIGuoRGIuaTINNAULNTVATATUB OV
Tasuiaaou 91nnasvVuaoniGuvou BOJ manu|v‘\loua:d1||sun'_jQU5\J§u
awnA1a uon9Inl UIASNISVOY Trump o1oeiuuadomsu<_7ﬁon‘_jl]uo°1ﬁq
idovonSgunartYuoultuiasnmsns:quiIAsSUNIBaTKOINST 39 d1udu
IUU IWOUS:AUUS:ADVIASUINY SoUEivA1a31INISavnUNAIONBUTVI]
HUSTUUIWUVUIWONAINUNISVIQIIAAUNISWIU Nl Tuszu:JuK$oEov
Tasualsn NWUIYULR:gvo0UA19INGBTEIRNUadaaSATVIVIAIOUUTYUIY
Fed Ao:0uAoUVIIGUGD (Hawkish) na:n3ii BOJ 9:VuaoniGuldoiodou
sofividiou I.Y. IWosoQNuUaTiuNIsVUAIIISY(Shunto) TuUs:ineA

CBO

uwaBsScull UuBu Unnaygnsaailanisivuoiala sunAsTnuwaisgd
IUaI0y31 RuuninusltudouAltugavasuisnvoul 9InadaasSAguy
A1 nazulyuiunisivuTnufdounatuvu TaylisunaGuAIUSoUAI0I9UIIN
NuQoaaISANVIAICNGU US Exceptionalism RIASUINoaKSgd NVIIINSY
N3WsINAKAN3U 3NNV RUUINY=IVILBTUIISYNaAUAIUSOUATI9INENAINU
3u 15U WuylsnaziiuKyau MIRUINdouA0W dIKSub9duTuUs:INAND:
ATRINUUINdouAIdoTdUIINIUDTUNIASUZRRATAasza0avaIUNISUSINA
llazdy0oNAGNUSTUNG=A0 FUUOU3INUUINOIRIOUAITUNIA:S=GU

35.50 undoaoaansaksgTlanuTugovasuliisn odWTsAd wousiGTona
ANUUINO1PNAULIITIANTATUGIUASIURAY KINISUIRUAUTUITUNISWUCGTD
vovlAsugnclanio:riTRNUTHaooN91NaKSgY Td Us:nounu Valuation
VOURUQDaa1$NauuINi&aD Snhv Uov31s1IAINoo19USUauUTAGD By
9:39YKUUTRNIUUINNAUNIIYATTG GoUIKQU FYUOYIINUUINOIPNAULN
IVJAINNSOU 33.50-34.50 ulncoaoaa$aKksy
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Gousul 68 10adonovnufkly SCBCR1YT 1auoviI¥ASYIGYD
Sufn 8-14 1.A.68 ISVGUITUaYNUVUd1 500,000 UIn

va?. Tnuwatiisy aousul 68 1Uaaanovnuikiy SCBCR1YT AunaynSavnuasiaisku-nudin aaidugvvianuiguau liasloniasu
(JaaoulNUINATUTUI00UBUIWIVOGU SET50 1auoviydun 8-14 unsiAu 2568

utUALUE IVYURWUUE Us:S51UIIKUNNUSKIsSN1Isavnu USGnKannSwadanisnovnu Tnuwtisy $10a ("SCBAM”) 10QIuuTivULOY
IAsugnolany 2568 JGNusTiuVYIuGIdIn3U 2567 TauU00ualuayunIsvuyaovouIFSUINIUI9IN SUIAISNaTVHANCGIVY Suid
nuumsaadasiaoniUuuluuivaviuli doitiovoinsovnawl 2567 odwiIsAicmuivuiWwona1as19:otlus:augy orerifRiIgunisusuaa
Sasraonidvaviuuus:inAaidinanau Tavfudouvovaalanudu 2:15ulds1 mdaalanukalsus:snATAUSUGaVUTUBIYAGIULN
ndnisavnuiutl 2568 JuiGuTudoundwmNMwnazidedundouidhs:y

SCBAM Juuovsimisavnuiuasianski dvidudundwadntiiautoTuniskiloniaasvuaaouiinu Us:nouiusuliuunaynSavnuvou
SCBAM RljuKk1uaaoulinudsuiwuoIndutuioousuvouasiiddviidfnumwidiula SuldSunisaousuoiniinaynuoduuinoINNs
aoniauaviutuUnduu TauTuasuli SCBAM wovasliHulny SET50 I0udaIFondtururoousununauto TauwosunoIns:GusiIAN
Uoquunusudoanavuaziinisovivodns:ausincdinaiAaaviuoda viusRiAsugnoTnudvidnusltuiduladoidiov Suuousnlu
Tomano:a$1uaaaoulinuasUIWINAWEAISTIUNMSUSUVUVOV aosti SET50 Tuszu:tialu auliu mwoiduTomaluniskiuaaouiinu
9InNIsavnudiuasianskiina:Rulnuluounna SCBAM Juilaiauovay novnu SCBCRIYT K§o “novnuilalnuwitisgnouiwanGsInsu
1YT Ruvisdavnusivtoy” TavilalauovivaAsSuiduodun 8-14 unsiAu 2568 ISuduiiuavnuvud 500,000 uIn

nounu SCBCR1YT 10unavnu Complex Fund 01y 1 U Taviduluuiy
aunuiwork1TonaasvgaaounnueIn 2 dau Ao (1) yaaounnuaIN
misavnuasiaskina:iudiIns:au Investment Grade hviuna:
dvus:nA Riddadouiiuavnuus:=uitu 99.85% vounswydgunounu
Buasiaiskiaunmwiia:RudIngnWduaoud SuidTomasovaanou
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