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ภาระลดลง

ประสทิธ์ิ กรโชคอนันต์
บรรณาธิการบริหาร

	 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติ 5 ต่อ 2 เสยีง ใหล้ดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 
0.25 ต่อปี จากร้อยละ 2.50 เป็นร้อยละ 2.25 ต่อปี โดยใหม้ผีลทนัท ีนับวา่ สร้างความประหลาดใจ 
ด้วยทกุฝ่าย เชือ่ กนง.น่าจะคงดอกเบี้ยนโยบาย

	 การลดดอกเบี้ยลงคร้ังน้ี  สง่ผลใหบ้รรยากาศการซ้ือขายในตลาดหุน้คกึคกั   ดัชนีตลาดปิดที่ 
ปิดที่ 1,485.01 จุด เพิ่มขึ้น 19.98 จุด หรือ 1.36% มูลค่าการซ้ือขาย 77,221.07ล้านบาท สรุปสถาบัน
ในประเทศซ้ือสทุธิ 2,239.30 ล้านบาท บัญชบีริษัทหลักทรัพย์ซ้ือสทุธิ 1,680.05 ล้านบาท นักลงทุนต่าง
ประเทศซ้ือสทุธิ  4,201.29 ล้านบาท  นักลงทุนทั่วไปในประเทศขายสทุธิ  8,120.64  ล้านบาท

	 นักวเิคราะห ์ หลายสำ�นัก มองตลาดหุน้ไทย นับจากน้ี มโีอกาสปรับตัวขึ้นจากน้ี  สถาบันการเงิน 
คงประกาศลดดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝาก เพื่อใหส้อดคลอ้งกับสถานการณ์  โดยดอกเบี้ยเงินกู้ทีล่ดลง ทำ�ให้
ภาระของลกูหน้ี  หรือ  ผูกู้้ ลดลง 

	 ศูนยว์จัิยกสกิรไทย มองวา่ ในการประชมุคร้ังหน้าในเดือนธ.ค. 2567 แนวโน้มดอกเบี้ยนโยบายยงั
มคีวามไมแ่น่นอนสงู ซ่ึงคงขึ้นอยูก่ับสถานการณ์ในระยะข้างหน้าเป็นสำ�คญั โดยศูนยว์จัิยกสกิรไทยมอง
มโีอกาสทีก่นง. อาจปรับลดดอกเบี้ยต่อเน่ืองในการประชมุคร้ังหน้า หากความกังวลของ กนง. เกี่ยวกับ
สถานการณ์หน้ียงัไมค่ลีค่ลายลง
 
	 อยา่งไรก็ดี หากธนาคารพาณิชยม์กีารปรับลดดอกเบี้ยตาม รวมถึงหากแนวโน้มเศรษฐกิจ 
และเงินเฟ้อเป็นไปตามคาด ก็มโีอกาสทีก่นง. อาจคงดอกเบี้ยนโยบายในการประชมุคร้ังหน้า ซ่ึง กนง.  
คงพิจารณาอตัราดอกเบี้ยนโยบายจากข้อมลูทีอ่อกมาระหวา่งทางเป็นสำ�คญั รวมถึงคงต้องติดตาม
มาตรการทางการคลงัทีอ่าจออกมาเพิ่มเติม

สญัญาณบวกที่เกดิขึ้น มาแล้ว  คงทำ�ใหนั้กลงทุน 
ไมเ่หน่ือยดั่งเชน่ ในอดตีขอใหทุ้กคนโชคด ีครับ





CGHACC
และแล้ว บริษัท แอดวานซ์ 

คอนเนคชั่น คอร์ปอเรชั่น จำ�กัด 
(มหาชน) หรือ ACC  ก็มีเรือธง
ใหม่  น่ันคือ บริษัท อาร์ ที เอส 
(2003) จำ�กัด (RTS)ประกอบ
ธุรกิจใหบ้ริการออกแบบและ
ติดตั้งด้านไอที และโครงข่าย
โทรคมนาคมแบบครบวงจร

บริษัท คันทร่ี กรุ๊ป โฮลดิ้งส ์จำ�กัด 
(มหาชน) (“CGH”) บริษัทการลงทุน
ชั้นนำ�ของประเทศไทย เดินหน้าสร้าง

การเติบโตอย่างต่อเน่ือง ประกาศ
แผนการลงทุนเชงิกลยุทธ์ เดินหน้า

แสวงหาโอกาสการลงทุนในกลุ่มธุรกิจ
อุตสาหกรรมใหม่ที่มีศักยภาพ เพื่อเสริม

ความแข็งแกร่งของธุรกิจหลัก

SCX
บริษัทเรือธงธุรกิจใหม่ ในเครือ SC Asset 

ประกาศแผนโร้ดแมปลงทุน 5 ปี 
(2025-2029) 20,000 ล้านบาท มุ่ง

ยุทธศาสตร์การลงทุนในธุรกิจที่มีแนวโน้ม
การเติบโตที่แข็งแกร่ง ภายในปี 2029 ตั้ง
เป้าสร้างกำ�ไร จากกลุ่มธุรกิจ Recurring 

Income สดัสว่นมากกว่า 25% ของกำ�ไรรวม
ทุกกลุ่มทุกธุรกิจของ SC และ SCX จะมีมูลค่า 

Assets Portfolio รวมสงูถึง 40,000 ล้านบาท 
ประกอบไปด้วย ธุรกิจคลังสนิค้า ธุรกิจโรงแรม  
และ ธุรกิจอาคารสำ�นักงาน มั่นใจพร้อมสง่มอบ

สนิค้า บริการที่มีคุณภาพระดับมืออาชพีและ
เป็นมิตรต่อสิง่แวดล้อม

SKE
Group

ยกเลิกสญัญาจ้างอัดก๊าซธรรมชาติ 
ลุยพัฒนาโครงการขยะ สร้างรายได้ยั่งยืน 

คาดปีน้ี รายได้มากกว่า 520 ล้านบาท

































การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ASW กวาดยอดพรีีเซล 9 เดืือนแรก
14,578 ล้้าน ทะลุุ 82% ของเป้้าทั้้�งปีี พร้้อมเตรีียมส่่ง

"อควารััส จอมเทีียน พััทยา" แฟล็็กชิิปโปรเจกต์์ต้้อนรัับไฮซีีซั่่�น

"แอสเซทไวส์์" หรืือ ASW ตอกย้ำำ��ความ
แข็็งแกร่่ง กางผลงาน 9 เดืือนแรกปีี 67 
กวาดยอดขาย 14,578 ล้้านบาท คิิดเป็็น 
82% ของเป้้าพรีีเซลทั้้�งปีี โครงการแนวราบ-
คอนโดภููเก็็ต THE TITLE CIELO RAWAI มา
แรงดัันยอดขายต่่อเนื่่�อง คาดปลายปีียอด
นัักท่่องเที่่�ยวพุ่่�ง หนุุนกำำ�ลัังซื้้�อในประเทศ โอ
กาสดีีอสัังหาเมืืองท่่องเที่่�ยว เตรีียมส่่งแฟล็็
กชิิปโปรเจกต์์ต้้อนรัับไฮซีีซั่่�น "อควารััส จอม
เทีียน พััทยา" โครงการคอนโดมิิเนีียมหรูู
สไตล์์ Luxurious Staycation Residence 
รองรัับดีีมานด์์คอนโดพัักตากอากาศ

นายกรมเชษฐ์์ วิิพัันธ์์พงษ์์ ประธานเจ้้า
หน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท แอสเซทไวส์์ จำำ�กััด 
(มหาชน) หรืือ ASW บริิษััทพััฒนา
อสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�เป็็นผู้้�นำำ�ด้้านไลฟ์์สไตล์์
ภายใต้้แนวคิิด "ความสุุขที่่�ออกแบบมาเพื่่�อ
คุุณ" หรืือ "We Build Happiness" กล่่าว
ว่่า ในช่่วง 9 เดืือนแรกของปีี 2567 (ม.ค.-
ก.ย. 2567) บริิษััทมีียอดขายจากโครงการ
คอนโดมิิเนีียมและโครงการบ้้านจััดสรร
ทั้้�งหมด 14,578 ล้้านบาท เติิบโตจากช่่วง
เดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า 24% และคิิดเป็็น 
82% ของเป้้าหมายยอดขายทั้้�งปีีซึ่่�งตั้้�งไว้้อยู่่�
ที่่� 17,800 ล้้านบาท

ทั้้�งนี้้� ผลงานดัังกล่่าวมาจากโครงการที่่�อยู่่�
อาศััยที่่�เปิิดตััวในไตรมาส 2/2567 และ
ยัังคงสร้้างยอดขายต่่อเนื่่�อง ได้้แก่่ โครง
การดิิ อาเบอร์์ รามอิินทรา-วััชรพล (The 
Arbor Ramintra-Watcharapol) โครงการ
บ้้านเดี่่�ยวบรรยากาศธรรมชาติิ ติิดถนนจตุุ
โชติิ ใกล้้ทางด่่วนฉลองรััช (รามอิินทรา-
อาจณรงค์์) มููลค่่าโครงการ 1,500 ล้้าน
บาท และโครงการฌาน เดอะ ริิเวอร์์ไซด์์ 
บรมราชชนนีี (CHANN The Riverside 
Boromratchachonnani) บ้้านเดี่่�ยวทำำ�เล
ศัักยภาพริิมแม่่น้ำำ��ท่่าจีีน ติิดถนนใหญ่่ ใกล้้
มหาวิิทยาลััยมหิิดล ศาลายา มููลค่่าโครงการ
รวม 1,800 ล้้านบาท ขณะเดีียวกััน ยััง
มีีโครงการที่่�สร้้างยอดขายโดดเด่่น คืือ 
โครงการเดอะ ไทเทิิล เชีียโล่่ ราไวย์์ \

(THE TITLE CIELO RAWAI) โครงการ 
Leisure Condominium ในทำำ�เลภููเก็็ต 
มููลค่่าโครงการ 1,200 ล้้านบาท ซึ่่�งอยู่่�ภาย
ใต้้การพััฒนาของบริิษััท ร่่มโพธิ์์� พร็็อพเพอร์์
ตี้้� จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ TITLE บริิษััทย่่อยใน
เครืือ ที่่�ได้้รัับการตอบรัับยอดเยี่่�ยมจนมีียอด
ขาย (Take up rate) ถึึงกว่่า 90% หลัังเปิิด
ขายได้้เพีียง 1 สััปดาห์์

 นายกรมเชษฐ์์ กล่่าวอีีกว่่า ทุุกช่่วงปลายปีี
จะเป็็นช่่วงเวลาสำำ�คััญของอุุตสาหกรรมการ
ท่่องเที่่�ยว หนึ่่�งใน Key Engine ที่่�ช่่วยขัับ
เคลื่่�อนเศรษฐกิิจประเทศไทย โดยการท่่อง
เที่่�ยวแห่่งประเทศไทย (ททท.) คาดการณ์์
ว่่า ช่่วง 4 เดืือนสุุดท้้ายของปีี 2567 (ก.ย.-
ธ.ค.) นี้้� จะมีีจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิ
เดิินทางเข้้าประเทศไทยกว่่า 12.22 ล้้าน
คน เพิ่่�มขึ้้�นจากช่่วงเดีียวกัันของปีี 2566 
ถึึง 20% และคาดว่่าจะสร้้างรายได้้เข้้าสู่่�
ประเทศประมาณ 6.53 แสนล้้านบาท หรืือ
เติิบโตขึ้้�น 29% ซึ่่�งบริิษััทเชื่่�อมั่่�นว่่าแนว
โน้้มดัังกล่่าวจะช่่วยให้้ผู้้�บริิโภคในประเทศมีี
กำำ�ลัังซื้้�อที่่�แข็็งแกร่่งขึ้้�น และเป็็นโอกาสอััน
ดีีของตลาดอสัังหาริิมทรััพย์์โดยเฉพาะตาม
หััวเมืืองท่่องเที่่�ยว ในการเข้้าถึึงตลาดชาว
ต่่างชาติิที่่�กำำ�ลัังมองหาที่่�อยู่่�อาศััยระหว่่าง
ท่่องเที่่�ยวระยะสั้้�น และพัักอาศััยแบบ Long 
stay ตามจุุดหมายปลายทางยอดนิิยม
อย่่างอีีอีีซีีและภููเก็็ต

 สำำ�หรัับการดำำ�เนิินงานในไตรมาส 4/2567 
นี้้� บริิษััทยัังมุ่่�งหน้้าตามกลยุุทธ์์ The New 
Frontier พััฒนาโครงการที่่�อยู่่�อาศััยในอีีอีีซีี
และภููเก็็ต ซึ่่�งเป็็นเมืืองท่่องเที่่�ยวยอดนิิยม
ของประเทศ โดยเตรีียมเปิิดตััวโครงการเรืือ
ธง (Flagship project) คืือ โครงการอควา
รััส จอมเทีียน พััทยา (Aquarous Jomtien 
Pattaya) โครงการคอนโดมิิเนีียมหรููสไตล์์ 
Luxurious Staycation Residence ขนาด 
5-3-76.1 ไร่่ มููลค่่าโครงการรวม 5,000 
ล้้านบาท ตั้้�งอยู่่�บนทำำ�เลศัักยภาพใกล้้
ถนนสุุขุุมวิิทและชายหาดจอมเทีียน เป็็น
คอนโดมิิเนีียมโครงการใหม่่สููง 44-47 ชั้้�น 

รวม 606 ยููนิิต พร้้อมพื้้�นที่่�ส่่วนกลางที่่�ตอบ
โจทย์์ All Generations ด้้วย Aqua Park 
ขนาดใหญ่่ ทั้้�งสระว่่ายน้ำำ�� 4 สระ , Kids 
Club , Wellness ตอบสนองทุุกไลฟ์์สไตล์์ 
พร้้อมส่่วนกลางไฮไลท์์ Cloud Facilities 
ที่่�จะสร้้างความประทัับใจเป็็นความทรงจำำ�
ที่่�ดีีให้้ผู้้�พัักอาศััย ตอบโจทย์์ความต้้องการ
ของทั้้�งชาวไทยและชาวต่่างชาติิที่่�ต้้องการ
คอนโดมิิเนีียมสำำ�หรัับพัักตากอากาศ

นอกจากนี้้� จากกระแสตอบรัับที่่�ดีีเยี่่�ยมอย่่าง
ต่่อเนื่่�อง บริิษััทอาจพิิจารณาเปิิดโครงการ
ใหม่่ในจัังหวััดภููเก็็ตเพิ่่�มเติิม คาดจะเปิิดเผย
รายละเอีียดได้้เร็็วๆ นี้้�

สำำ�หรัับบริิษััท แอสเซทไวส์์ จำำ�กััด 
(มหาชน) หรืือ ASW ดำำ�เนิินธุุรกิิจพััฒนา
อสัังหาริิมทรััพย์์ โดยมุ่่�งพััฒนาโครงการ
ที่่�อยู่่�อาศััยแนวสููงและแนวราบบนทำำ�เล
ศัักยภาพ ภายใต้้แนวคิิด "ความสุุขที่่�
ออกแบบมาเพื่่�อคุุณ" หรืือ "We Build 
Happiness" ปััจจุุบัันได้้พััฒนาโครงการ
คอนโดมิิเนีียมและโครงการบ้้านจััดสรร
มาแล้้วกว่่า 68 โครงการ ภายใต้้แบรนด์์
ในเครืือที่่�ออกแบบมาเพื่่�อสร้้างความสุุข
ให้้เหมาะกัับทุุกไลฟ์์สไตล์์ ได้้แก่่ แบรนด์์ 
เคฟ (KAVE), แบรนด์์ แอทโมซ (ATMOZ), 
แบรนด์์ โมดิิซ (MODIZ), แบรนด์์ เอสต้้า 
(ESTA), แบรนด์์ ดิิ อาเบอร์์ (THE ARBOR), 
แบรนด์์ ดิิ ออเนอร์์ (THE HONOR), 
แบรนด์์ ฌาน (CHANN) 

รวมถึึงแบรนด์์ภายใต้้ บริิษััท ร่่มโพธิ์์� พร็็อพ
เพอร์์ตี้้� จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ "TITLE" ซึ่่�ง
เป็็นบริิษััทย่่อยของบริิษััทฯ รวมมููลค่่า
โครงการกว่่า 98,105 ล้้านบาท แบ่่งเป็็น
โครงการที่่�ก่่อสร้้างแล้้วเสร็็จและโครงการ
พร้้อมอยู่่� 52 โครงการ และโครงการที่่�
กำำ�ลัังเปิิดขายและอยู่่�ระหว่่างการพััฒนา 
16 โครงการ และ ณ ไตรมาส 2 ปีี 2567 มีี
ยอดขายรอรัับรู้้�รายได้้ (Backlog) มููลค่่า
รวมกว่่า 23,678 ล้้านบาท



STEC ทุ่่�ม 317.06 ลบ.
ซื้้�อหุ้้�นธุุรกิิจธุุรกิิจบริิหารจััดการน้ำำ�� 

"มาร์์ส วอเตอร์์ ชััพพลาย" สััดส่่วน 51%
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ข่่าวบจ.
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บริิษััท ซิิโน-ไทย เอ็็นจีีเนีียริิง แอนด์์คอนสตรััคชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) STEC เปิิดเผยว่่า ด้้วยบริิษััท สเตคอน 
เพาเวอร์์ จำำ�กััด ("STECP") ซึ่่�งเป็็นบริิษััทย่่อยที่่�บริิษััท ซิิโน-ไทย เอ็็นจีีเนีียริิง แอนด์์ คอนสตรััคชั่่�น จำำ�กััด 
(มหาชน) ("บริิษััทฯ" หรืือ "STEC") ถืือหุ้้�นอยู่่�ในสััดส่่วน 99.9999% ได้้มีีการเช้้าชื่่�อหุ้้�น บริิษััท มาร์์ส วอ
เตอร์์ ชััพพลาย จำำ�กััด ในสััดส่่วน 51% ของทุุนจดทะเบีียนชำำ�ระแล้้ว เป็็นเงิินลงทุุนรวม 317,063,957.35 

บาท ถืือเป็็นรายการได้้มาซึ่่�งสิินทรััพย์์ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุุนที่่� ทจ. 20/2551 เรื่่�องหลัักเกณฑ์์
ในการทำำ�รายการที่่�มีีนััยสำำ�คััญที่่�เข้้าข่่ายเป็็นการได้้มาหรืือจำำ�หน่่ายไปไปซึึงสิินทรััพย์์ (รวมถึึงประกาศที่่�แก้้ไข

เพิ่่�มเติิม) และ ประกาศคณะกรรมการตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย เรื่่�องการเปิิดเผยข้้อมููลและการ
ปฏิิบััติิการของบริิษััทจดทะเบีียนในการได้้มาหรืือจำำ�หน่่ายไปซึ่่�งสิินทรััพย์์ พ.ศ. 2547

ทั้้�งนี้้� บริิษััท มาร์์ส วอเตอร์์ ชััพ
พลาย จำำ�กััด ประกอบธุุรกิิจ
บริิหารจััดการน้ำำ�� และการจ่่ายน้ำำ��
สำำ�หรัับใช้้ในครััวเรืือน และอุุสา
หกรรมผ่่านระบบประปา

โดย เป็็นบริิษััทที่่�มีีการทำำ�
สััญญาซื้้�อขายน้ำำ��สะอาดเพื่่�อ
การอุุตสาหกรรมไว้้กัับการนิิคม
อุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย 
(กนอ.) เพื่่�อจััดหาแหล่่งน้ำำ��เพื่่�อส่่ง
ขายให้้กัับนิิคมอุุตสาหกรรมบางปูู
ในปริิมาณขั้้�นต่ำำ��อยู่่�ที่่� 22,000 
ลููกบาศก์์เมตรต่่อวััน ระยะสััญญา 
25 ปีี โดยนิิคมอุุตสาหกรรรม
บางปูู มีีการใช้้น้ำำ��ประปาเฉลี่่�ย 
28,000-30,000 ลููกบาศก์์เมตร
ต่่อวััน และจััดหาแหล่่งน้ำำ��เพื่่�อ

ส่่งขายให้้กัับนิิคมอุุตสาหกรรม
ลาดกระบััง ในปริิมาณขั้้�นต่ำำ��
อยู่่�ที่่� 14,000 ลููกบาศก์์เมตรต่่อ
วััน ระยะสััญญา 25 ปีี โดยนิิคม
อุุตสาหกรรมลาดกระบััง มีีการใช้้
น้ำำ��ประปาเฉลี่่�ย 22,000-25,000 
ลููกบาศก์์เมตรต่่อวััน ซึ่่�งบริิษััท 
มาร์์ส วอเตอร์์ ชััพพลาย จำำ�กััด 
กำำ�ลัังดำำ�เนิินการโครงการในนิิคม
อุุตสาหกรรมทั้้�ง 2 แห่่ง และอยู่่�
ระหว่่างการก่่อสร้้างสถานีีสููบ
น้ำำ��แรงต่ำำ��สถานีีผลิิตน้ำำ��สะอาด 
และงานวางท่่อส่่งน้ำำ�� นอกจากนี้้� 
บริิษััท มาร์์ส วอเตอร์์ ชััพพลาย 
จำำ�กััด ยัังมีีสััญญาซื้้�อขายน้ำำ��กัับ
นิิคมอุุตสาหกรรมนครหลวง โดย
มีีปริิมาณขั้้�นต่ำำ��ประมาณ 3,000 

ลููกบาศก์์เมตรต่่อวััน

 ซึ่งปัจจุบันโครงการอยู่ระหว่าง
การดำ�ำเนินการคัดเลือกผู้รับเหมา
เพื่อก่อสร้างโครงการ

บริษัทฯ จะใช้แหล่งเงินทุนจาก
ช่องทางต่างๆ อาทิเช่น เงิน
ทุนหมุนเวียน เงินสดจากผล
ประกอบการที่จะได้รับเป็นปรกติ
จากการดำ�ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ 
เงินกู้จากสถาบันการเงิน เป็นต้น 
ทั้งนี้บริษัทฯ จะพิจารณาแหล่ง
เงินทุนที่จะใช้ตามความเหมาะสม



NRF เดิินหน้้ารุุกขยาย Bamboo Mart 
เตรีียมเปิิดสาขา ใจกลางลอนดอนสิ้้�นปีีนี้้�!

พร้้อมเล็็งเป้้า ไชน่่าทาวน์์ ขยายการเข้้าถึึงผู้้�บริิโภค
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NRF พร้้อมตอกย้ำำ��ถึึงความเติิบโตของ Bamboo Mart ในปีี 2567 เตรีียมตััวขยายสาขาใหม่่
ล่่าสุุด บนถนน Victoria Parade ณ กรุุงลอนดอน ประเทศอัังกฤษ ด้้วยพื้้�นที่่�กว่่า  

4,000 ตารางฟุุต ภายในช่่วงสิ้้�นปีีนี้้� และพร้้อมเจรจาขยายสาขาใหม่่ในย่่านไชน่่าทาวน์์

บมจ. เอ็็นอาร์์ อิินสแตนท์์ โป
รดิิวซ์์ หรืือ NRF ผู้้�ผลิิตจััดหา และ
จำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์ปรุุงรสอาหาร 
อาหารสำำ�เร็็จรููป เครื่่�องปรุุงสำำ�หรัับ
ประกอบอาหาร เตรีียมขยายธุุรกิิจ
ร้้าน Bamboo Mart 

อีกครั้ง ด้วยการเปิดสาขาใหม่ล่าสุด
บนถนน Victoria Parade ใจกลาง
กรุงลอนดอน บนพื้นที่ขนาด 4,000 
ตารางฟุต โดยสาขาดังกล่าว 
ปัจจุบันกำ�ำลังอยู่ในช่วงปรับปรุง
พื้นที่ใหม่ให้มีความทันสมัยยิ่งขึ้น  
ซึ่งคาดว่าจะมีความพร้อมในการ
เปิดให้บริการภายในสิ้นปีนี้ 

นอกจากนี้ NRF ก็กำ�ำลังอยู่ในช่วง
ของการเจรจาสำ�ำหรับการขยาย 
Bamboo Mart สาขาใหม่เพิ่มอีก

หนึ่งแห่งในย่านไชน่าทาวน์ ณ กรุง
ลอนดอน ซึ่งถือเป็นพื้นที่ทำ�ำเลที่มี
ศักยภาพกับความต้องการบริโภค
อาหาร และเครื่องดื่มจากทวีป
เอเชียในแต่ละประเทศ เช่น จีน 
ญี่ปุ่น เกาหลี และไทย โดยจุดมุ่ง
หมายของการขยายสาขาในครั้ง
นี้ ก็เพื่อตอกย้�้ำำถึงกลยุทธ์ของ 
NRF ที่ต้องการสร้างเครือข่ายร้าน
ค้าเอเชียภายใต้แบรนด์ Bamboo 
Mart ให้ครอบคลุมใจกลางกรุง
ลอนดอนมากขึ้น และตอบสนอง
ความต้องการของผู้บริโภค ที่
ต้องการอาหารเอเชียคุณภาพสูง 
ซึ่งทั้งหมดนี้ ถือเป็นหนึ่งในเป้า
หมายที่แสดงให้เห็นถึงความมุ่ง
มั่น ในการขยายธุรกิจไปยังต่าง
ประเทศของ NRF อย่างต่อเนื่อง 

ทั้งนี้ NRF ยังเล็งเห็นถึงความ

สำ�ำคัญ ในการพัฒนา Bamboo 
Mart ให้สามารถตอบสนองความ
ต้องการของตลาดในยุคดิจิทัลได้
อย่างเต็มประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น 
โดยเฉพาะในเรื่องการสร้างความ
เติบโตทางอีคอมเมิร์ซ และการ
ผสานทุกช่องทางการขาย (Omni 
Channel) เข้าด้วยกัน เพื่อช่วยให้ผู้
บริโภคสามารถเข้าถึงการซื้อสินค้า
ได้อย่างสะดวกสบายมากยิ่งขึ้น

ปัจจุบัน NRF มีความตั้งใจที่จะผลัก
ดันธุรกิจต่าง ๆ ให้เติบโตอย่างต่อ
เนื่อง โดยมีการตั้งเป้าหมายเอาไว้
ว่า รายได้ของ NRF จะมีการเติบโต
ที่เพิ่มขึ้นเป็นอย่างน้อย 30% ในปี 
2567 นี้ จากกลยุทธ์การขยายการ
ค้าปลีกในสหราชอาณาจักร และ
การผลิตอาหารในรูปแบบต่าง ๆ 
อย่างมีคุณภาพ



SCBX ปิิดดีีลขาย Robinhood
ให้้กลุ่่�มผู้้�ลงทุุนนำำ�โดยกลุ่่�มยิิบอิินซอย 

มููลค่่ารวมสููงสุุด 2,000 ลบ.
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บริิษััท เอสซีีบีี เอกซ์์ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ SCBX กลุ่่�มธุุรกิิจเทคโนโลยีีทางการเงิินชั้้�นนำำ�ของไทย  
ประกาศเข้้าลงนามในสััญญาซื้้�อขายหุ้้�น เพื่่�อขายหุ้้�นทั้้�งหมดของบริิษััท เพอร์์เพิิล เวนเจอร์์ส จำำ�กััด ผู้้�ให้้
บริิการ แอปพลิิเคชััน  Robinhood   ให้้กัับกลุ่่�มผู้้�ลงทุุนนำำ�โดยกลุ่่�มยิิบอิินซอย โดยมููลค่่าการซื้้�อขายคิิด
เป็็นมููลค่่ารวมสููงสุุด 2,000 ล้้านบาท ประกอบด้้วย มููลค่่าเบื้้�องต้้นชำำ�ระทัันทีี 400 ล้้านบาท และส่่วน

เพิ่่�มตามผลประกอบการสููงสุุดไม่่เกิิน 1,600 ล้้านบาท โดยการซื้้�อขายในครั้้�งนี้้�อยู่่�ภายใต้้เจตนารมณ์์ที่่�ยััง
คงต้้องการให้้แอปพลิิเคชััน Robinhood เป็็นแพลตฟอร์์มฟู้้�ดเดลิิเวอรีีที่่�พััฒนาโดยคนไทยเพื่่�อคนไทยที่่�

สามารถแข่่งขััน พร้้อมดำำ�เนิินธุุรกิิจต่่อไปได้้อย่่างมั่่�นคงและยั่่�งยืืน

นายอาทิตย์ นันทวิทยา ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท เอสซีบี เอกซ์ 
จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ SCBX กล่าวว่า 
"Robinhood เริ่มต้นธุรกิจด้วยความ
มุ่งมั่นให้ประเทศเราได้มีแพลตฟอร์ม
ฟู้ดเดลิเวอรีสัญชาติไทย เพื่อช่วยผู้
ประกอบการร้านอาหารให้สามารถ
ทำ�ำธุรกิจต่อไปได้และเป็นอีกหนึ่งทาง
เลือกให้กับผู้บริโภคนับตั้งแต่ช่วง
วิกฤตโควิดที่ผ่านมา และเมื่อถึงเวลา
ที่กลุ่ม SCBX ต้องตัดสินใจส่งต่อ
ธุรกิจ Robinhood ไปยังกลุ่มผู้ลงทุน
รายต่อไป หนึ่งในปัจจัยสำ�ำคัญที่เราใช้
เป็นเกณฑ์ในการพิจารณาผู้ที่สนใจซื้อ
กิจการ คือ ต้องเป็นกลุ่มธุรกิจสัญชาติ
ไทยที่มีความมุ่งมั่นที่จะพัฒนาให้ 
Robinhood เป็นแพลตฟอร์มของคน
ไทยเพื่อคนไทยที่มีความแข็งแกร่งยิ่ง
ขึ้น ซึ่งกลุ่มผู้ลงทุนนำ�ำโดยกลุ่มยิบอิน
ซอยมีความแข็งแกร่งและเชี่ยวชาญ
ในเรื่องของโซลูชันเทคโนโลยีแบบ

ครบวงจร แต่ที่สำ�ำคัญยังมีเจตนารมณ์
ที่จะนำ�ำพา Robinhood ให้อยู่คู่กับ
สังคมไทยต่อไป เพื่อประโยชน์สูงสุด
ต่อผู้มีส่วนเกี่ยวข้องทุกฝ่าย ทั้งผู้
บริโภค ร้านค้า และไรเดอร์ส่งอาหาร"

นางมรกต ยิบอินซอย ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท ยิบอินซอย จำ�ำกัด 
กล่าวว่า

 "ในฐานะผู้นำ�ำของกลุ่มผู้ลงทุนยิบอิน
ซอยในการเข้าซื้อ Robinhood จาก 
SCBX เราเล็งเห็นถึงศักยภาพในการ
ให้บริการส่งอาหารของแพลตฟอร์ม 
Robinhood  ที่มีฐานลูกค้าที่
แข็งแกร่ง มีคุณภาพ มีความโดดเด่น
ในการให้บริการของไรเดอร์ที่สุภาพ
และรวดเร็ว นอกจากนี้ ประเภทของ
ร้านค้าที่เปิดให้บริการมีหลากหลาย
เพราะนอกจากจะมีร้านชื่อดังชั้นนำ�ำ
แล้วยังมีร้านที่มีลักษณะเฉพาะตัวที่

น่าสนใจ โดยเรามองว่าปัจจัยเหล่า
นี้ประกอบกับการเป็นแพลตฟอร์ม
สัญชาติไทยที่มีรากฐานที่ดี จึงเป็น
โอกาสที่ดีของกลุ่มผู้ลงทุนยิบอิน
ซอยที่จะพัฒนาธุรกิจเพื่อต่อยอด
ให้ Robinhood มีความแข็งแกร่งยิ่ง
ขึ้น มีความสามารถที่จะแข่งขันที่ดียิ่ง
ขึ้น พร้อมสร้างการเติบโตให้แก่ธุรกิจ
อย่างมีส่วนร่วม (inclusive growth) 
ให้เกิดขึ้นในระบบนิเวศที่เกี่ยวข้อง 
และยังคงเป็นแพลตฟอร์มที่เชื่อม
ความสัมพันธ์ระหว่างคนกับร้านค้า
และเศรษฐกิจของประเทศไว้ด้วยกัน"

ทั้งนี้ ลูกค้ายังคงสามารถใช้งาน
แอปพลิเคชัน Robinhood ได้อย่างต่อ
เนื่องตามปกติ โดย Robinhood จะ
ยังคงไว้ซึ่งมาตรฐานการให้บริการที่มี
คุณภาพ สุภาพ รวดเร็ว เพื่อให้ลูกค้า
ได้รับประสบการณ์ที่ดีที่สุดต่อไป



PSTC ประกาศ บ.ย่่อยเข้้าซื้้�อโซลาร์์รููฟ มููลค่่า 47.99 ลบ.

จำำ�นวน 6 โครงการ ขนาดกำำ�ลัังผลิิต 3.07 MW 
หนุุนธุุรกิิจเข้้าโหมดเติิบโตรอบใหม่่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

PSTC ประกาศข่่าวดีี บริิษััทย่่อย พีีเอสทีี เอนเนอร์์ยีี 1 จำำ�กััด (PSTE 1) เข้้าซื้้�อโครงการผลิิต
พลัังงานไฟฟ้้าจากพลัังงานแสงอาทิิตย์์แบบติิดตั้้�งบนหลัังคา (Solar Private Rooftop)  
จำำ�นวน 6 โครงการ กำำ�ลัังผลิิตไฟฟ้้ารวม 3.07 MW. จาก TNDT มููลค่่า 47.99 ล้้านบาท  

ฟากซีีอีีโอ “ธนััช ปวรวิิปุุลยากร” มั่่�นใจช่่วยต่่อยอดธุุรกิิจให้้เป็็นไปตามแผน  
หนุุนผลงานเข้้าโหมดเติิบโตรอบใหม่่

นายธนััช ปวรวิิปุุลยากร ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท เพาเวอร์์ 
โซลููชั่่�น เทคโนโลยีี จำำ�กััด (มหาชน) 
(PSTC) เปิิดเผยว่่าบริิษััทฯได้้แจ้้ง
รายการได้้มาซึ่่�งสิินทรััพย์์ โดย
บริิษััทพีีเอสทีี เอนเนอร์์ยีี 1 จำำ�กััด 
(PSTE 1)

ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุ้นใน
อัตราร้อยละ 99.99 ของจำ�ำนวนหุ้น
ที่จำ�ำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ PSTE 
1 ได้เข้าซื้อโครงการผลิตพลังงาน
ไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์แบบ
ติดตั้งบนหลังคา (Solar Private 
Rooftop) จำ�ำนวน 6 โครงการ 
กำ�ำลังผลิตไฟฟ้ารวม 3.07 MW. 
จากบริษัท ไทย เอ็น ดี ที จำ�ำกัด 
(มหาชน) (TNDT) มูลค่ารายการ

รวม 47,996,341.61 บาท (ไม่รวม
ภาษีมูลค่าเพิ่ม)

"มั่นใจว่าการเข้าซื้อโครงการ 
Solar Private Rooftop ของ
บริษัทย่อยในครั้งนี้ จะช่วยต่อยอด
ธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ให้เป็นไป
ตามแผนที่วางไว้ และจะช่วยผลัก
ดันผลการดำ�ำเนินงานเข้าสู่โหมด
เติบโตรอบใหม่”

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร PSTC 
กล่าวอีกว่า แผนและกลยุทธ์ในครึ่ง
ปีหลัง บริษัทฯเน้นการตลาดเชิงรุก 
ขยายตลาดกลุ่มลูกค้า Private PPA 
ให้มากขึ้น เจาะกลุ่มลูกค้าโรงแรม 

โรงพยาบาล ห้างสรรพสินค้า และ
โรงงานอุตสาหกรรม โดยเชื่อว่า
จุดแข็งของกลุ่มบริษัทที่สามารถ
ให้บริการลูกค้าได้ครบวงจร และ
การเป็นผู้นำ�ำในตลาดจะสร้างความ
เชื่อมั่นให้ลูกค้าได้ พร้อมทั้งยังมอง
หาโอกาสการเข้าลงทุนในธุรกิจที่
เกี่ยวข้องกับธุรกิจหลัก เพื่อสร้าง 
New S-Curve มั่นใจว่าในปีนี้ผล
งานจะเติบโตได้ตามแผนที่วางไว้

ทั้งนี้ บริษัทฯ พร้อมผลักดัน
นโยบาย Total Energy Solution 
ให้กับลูกค้ากลุ่มอุตสาหกรรม รวม
ถึงการเป็นผู้นำ�ำในการให้บริการ 
ทางด้านธุรกิจพลังงานอย่างครบ
วงจร



CFARM รุุกธุุรกิิจอุุตสาหกรรมโค

ต่่อยอดการเติิบโตและหาโอกาสใหม่่ทางธุุรกิิจ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บมจ.ชููวิิทย์์ฟาร์์ม (2019) หรืือ CFARM เผยมติิคณะกรรมการบริิษััทฯอนุุมััติิลงทุุนใน
อุุตสาหกรรมโค ขนาด 1,250 ตััว โดยมููลค่่าการลงทุุนประมาณ 419.58 ล้้านบาท คาดว่่าจะเริ่่�ม

ผลิิตนมเชิิงพาณิิชย์์ได้้ช่่วงไตรมาส 1 ปีี 2569 พร้้อมขออนุุมััติิจากที่่�ประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�น เปลี่่�ยนแปลง
วััตถุุประสงค์์การใช้้จาก IPO จำำ�นวน 156.62 ล้้านบาท เพื่่�อเป็็นการต่่อยอดการเติิบโตและหา

โอกาสใหม่่ทางธุุรกิิจในการกระจายความเสี่่�ยงของบริิษััทไปสู่่�ธุุรกิิจใกล้้เคีียง

นายชููรััตน์์ จึึงธนสมบููรณ์์ กรรมการ
ผู้้�จััดการ บริิษััท ชููวิิทย์์ฟาร์์ม (2019) 
จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ CFARM 
ประกอบธุุรกิิจฟาร์์มปศุุสััตว์์ ประเภท
ฟาร์์มเลี้้�ยงไก่่เนื้้�อให้้กัับคู่่�สััญญาในรููป
แบบเกษตรพัันธสััญญาแบบประกััน
ราคา เปิิดเผยว่่า ที่่�ประชุุมคณะ
กรรมการบริิษััท ครั้้�งที่่� 6/2567 เมื่่�อ
วัันที่่� 26 กัันยายน 2567 อนุุมััติิเข้้า
ลงทุุนในอุุตสาหกรรมโค ขนาด 1,250 
ตััว พร้้อมอาคารสิ่่�งปลููกสร้้างและ
เครื่่�องจัักรการผลิิตน้ำำ��นมดิิบเฉลี่่�ย 17 
ล้้านลิิตรต่่อปีี บนที่่�ดิินของบริิษััท ที่่�
ตำำ�บลโคกสููง อำำ�เภอหนองกี่่� จัังหวััด
บุุรีีรััมย์์ โดยมีีมููลค่่าการลงทุุนรวม
ประมาณ 419.58 ล้้านบาท คาดว่่าจะ
สามารถเริ่่�มผลิิตนมเชิิงพาณิิชย์์ได้้ใน
ช่่วงไตรมาส 1 ปีี 2569

โดยการลงทุนดังกล่าวเป็นการต่อย
อดการเติบโตและหาโอกาส ใหม่ใน
การกระจายความเสี่ยงของบริษัทไปสู่
ธุรกิจใกล้เคียง คือกลุ่มธุรกิจปศุสัตว์
ที่บริษัทมีความเชี่ยวชาญ บริษัท
จึงเล็งเห็นโอกาส และช่องทางการ
เติบโตจากลงทุนในอุตสาหกรรมโค 
ซึ่งคาดว่าจะสร้างผลตอบแทนจาก
การดำ�ำเนินงาน รวมถึงเป็นโอกาสใน
การเติบโตที่มั่นคงให้บริษัทในระยะ
ยาว

สำ�ำหรับแหล่งที่มาของเงินลงทุน
ในโครงการดังกล่าว มาจากเงิน
ทุนหมุนเวียนของบริษัทและ/หรือ
การขอรับการสนับสนุน ทางการเงิน

จากสถาบันการเงิน นอกจากนี้ ณ 
30 มิถุนายน 2567 บริษัทยังมีเงิน
ระดมทุนจากการเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนแก่ประชาชนทั่วไปเป็นครั้ง
แรก (IPO) คงเหลือจำ�ำนวน 156.62 
ล้านบาท ซึ่งบริษัทอยู่ระหว่างการขอ
อนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น เพื่อขอ
เปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์การใช้เงิน
ดังกล่าว 

โดยจะมีการจัดประชุมวิสามัญผู้
ถือหุ้นครั้งที่ 1/2567 ในวันที่ 1 
พฤศจิกายน 2567  ซึ่งต้องได้รับ
มติอนุมัติไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของผู้
มีสิทธิออกเสียงและมาร่วมประชุม 
ทั้งนี้หากบริษัทไม่ได้รับการอนุมัติ
จากผู้ถือหุ้น บริษัทยังสามารถจัดหา
แหล่งเงินทุนสำ�ำรองจากสถาบันการ
เงิน และ/หรือจากแหล่งเงินทุนอื่น 
เพื่อพัฒนาโครงการต่อไป โดยบริษัท
จะ พิจารณาจัดหาแหล่งเงินทุนอย่าง
ระมัดระวัง โดยคำ�ำนึงถึงประโยชน์
ของบริษัทและผู้ถือหุ้นเป็นเป็นสำ�ำคัญ 
เพื่อให้เป็นไปตามแผนงาน ที่บริษัท
วางไว้

บริษัทคาดว่าการเปลี่ยนแปลง
วัตถุประสงค์การใช้เงินดังกล่าวจะไม่
ส่งผลกระทบในทางลบต่อการดำ�ำเนิน
ธุรกิจ และสภาพ คล่อง ณ ปัจจุบัน
ของบริษัท และบริษัทจะยังคงดำ�ำเนิน
ธุรกิจหลักของบริษัทต่อไป แต่การ
เปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์การใช้เงิน
ดังกล่าว เพื่อเพิ่มโอกาสในการเติบโต
และสร้างรายได้ที่มั่นคงให้กับบริษัท

ในระยะยาว อีกทั้งการมีแหล่งราย
ได้ที่หลากหลายจะช่วยเสริมสร้าง 
ความมั่นคงทางการเงินให้กับบริษัท 
และยังถอืเป็นช่วยสนบัสนนุเศรษฐกจิ
ในชุมชนอีกด้วย

สำ�ำหรับธุรกิจปัจจุบัน บริษัทมีการทำ�ำ
ธุรกิจฟาร์มปศุสัตว์ ประเภทฟาร์ม
เลี้ยงไก่พันธุ์เนื้อ ให้กับคู่สัญญา ซึ่ง
บริษัทมีความเชี่ยวชาญในธุรกิจ
เกษตร ด้วยเหตุนี้ การนำ�ำเงินที่ได้รับ
จากการเสนอขายหุ้น IPO ไปใช้ตาม
วัตถุประสงค์เดิมจึงอาจมิได้ ก่อให้
เกิดประโยชน์สูงสุดแก่บริษัท และ
ผู้ถือหุ้น บริษัทจึงมีความจำ�ำเป็น
ต้องพิจารณาและลดความเสี่ยงใน
การทาธุรกิจฟาร์มปศุสัตว์ ประเภท
ฟาร์มเลี้ยงไก่พันธุ์เนื้อเพียงประเภท
เดียว บริษัทจึงได้เริ่มศึกษาเกี่ยวกับ
อุตสาหกรรมโค 

คาดว่าธุรกิจดังกล่าวอาจจะส่ง
ผลดี และช่วยในการกระจายความ
เสี่ยงจากการประกอบธุรกิจใน
ปัจจุบัน บริษัทจึงมีการขยายไปทำ�ำ
อุตสาหกรรมโค เพื่อเลี้ยงและผลิต
น้�้ำำนม คาดว่าจะสามารถสร้าง
โอกาสทางธุรกิจและช่วยในการกระ
จายความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจ
ในปัจจุบันของบริษัท จากกรณีดัง
กล่าวได้ซึ่งจะเป็นการเพิ่มโอกาสใน 
การสร้างรายได้ที่มั่นคงให้กับบริษัท
ในระยะยาว



Chartered Group ขึ้้�นแท่่นหุ้้�นใหญ่่รายใหม่่ MFC แทน CGH

 ฝ่ั่� งกระทรวงการคลััง และธนาคารออมสิินกอดหุ้้�นแน่่น 
ยัันพร้้อมสนัับสนุุนเต็็มที่่�ก้้าวสู่่�บริิษััทระดัับโลก

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ดร.ณรงค์์ชััย อััครเศรณีี ประธานคณะกรรมการ บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน เอ็็มเอฟซีี จำำ�กััด 
(มหาชน) (“บริิษััทฯ”) “MFC” เปิิดเผยว่่าบริิษััทฯ ได้้รายงานต่่อตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย 
ณ วัันที่่� 24 กัันยายน 2567 ถึึงการเข้้าซื้้�อหุ้้�นโดย Chartered Group (โดย Opus-Chartered 

Issuances S.A.) จำำ�นวน 31,357,850 หุ้้�น หรืือ คิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 24.96 ของหุ้้�นที่่�จำำ�หน่่าย
แล้้วทั้้�งหมดของบริิษััทฯ จากบริิษััท คัันทรี่่� กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กััด (มหาชน) “CGH” โดยได้้รัับความ
เห็็นชอบจากสำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ เมื่่�อวัันที่่� 17 กัันยายน 

2567 โดยผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่่เดิิมทั้้�งสองราย ได้้แก่่ กระทรวงการคลััง และธนาคารออมสิิน  
ยัังคงถืือหุ้้�นในสััดส่่วนเดิิมที่่�ร้้อยละ 15.92 และร้้อยละ 24.94 ตามลำำ�ดัับ

ดร.ณรงค์ชัย อัครเศรณี ประธาน
คณะกรรมการของบริษัทฯ กล่าว
ว่า “การเปลี่ยนแปลงครั้งนี้นับเป็น
โอกาสสำ�ำคัญที่บริษัทฯ จะเติบโต
และพัฒนาอย่างยั่งยืน โดยได้
รับการสนับสนุนจาก Chartered 
Group ซึ่งจะเสริมสร้างความ
แข็งแกร่งและเพ่ิมขีดความสามารถ
ในการให้บริการแก่ลูกค้าและนัก
ลงทุนทุกกลุ่มอย่างต่อเนื่อง”

ในฐานะผู้ถือหุ้นรายใหญ่ใหม่ 
Chartered Group เป็นบริษัท 
Private Equity ระดับโลกที่มีความ
เชี่ยวชาญในการลงทุน การบริหาร
และดำ�ำเนินธุรกิจ การเพิ่มศักยภาพ
และสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับธุรกิจ
ในหลากหลายอุตสาหกรรม เช่น 
การเงิน อสังหาริมทรัพย์และไลฟ์

สไตล์ รวมถึงเทคโนโลยีขั้นสูง ซึ่งมี
สินทรัพย์ภายใต้การบริหารมากกว่า 
11 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ (ประมาณ 
3.5 แสนล้านบาท) ใน 7 ประเทศทั่ว
โลก ได้แก่ เยอรมนี ฮ่องกง ญี่ปุ่น 
สิงคโปร์ อิสราเอล ลักเซมเบิร์ก และ
สวิตเซอร์แลนด์ ซึ่งประเทศไทยเป็น
ประเทศที่มีศักยภาพ เนื่องจากมี
ประชาชนให้ความสนใจด้านการเงิน
และการลงทุนมากขึ้น และเปิดกว้าง
ในผลิตภัณฑ์ทางการเงินรูปแบบใหม่ 
ๆ จึงเป็นเหตุผลให้บริษัทระดับโลก
แห่งนี้เข้ามาลงทุน

นอกจากนี้ บริษัทฯ เปิดเผยว่าการ
เข้าซื้อหุ้นครั้งนี้ของ Chartered 
Group จะเป็นการลงทุนระยะยาวใน
ประเทศไทย และมีความตั้งใจที่จะ
สนับสนุนวิสัยทัศน์ของบริษัทฯ ร่วม

กับผู้ถือหุ้นรายใหญ่ เช่น กระทรวง
การคลังและธนาคารออมสิน เพื่อ
มุ่งสู่การเป็นพันธมิตรด้านการลงทุน
อันดับหนึ่ง 

ผ่านแนวคิดสำ�ำคัญ 4 ประการ ได้แก่ 
1) การนำ�ำเสนอผลิตภัณฑ์การเงิน 
บริการการเงิน และพันธมิตรนัก
ลงทุนที่ดีที่สุดสู่ตลาดไทย 2) การ
ร่วมมือกับผู้ถือหุ้นรายใหญ่เพื่อ
สร้างนวัตกรรมทางการเงินที่สร้าง
ผลลัพธ์เชิงบวกให้แก่สังคม 3) 
สร้างเสริมพันธมิตรด้านการบริหาร
ทรัพย์สินส่วนบุคคลในระดับโลก 
และ 4) การส่งเสริมความรู้ทางการ
เงินให้แก่นักลงทุนและประชาชน
โดยทั่วไปให้เกิดความยั่งยืนในการ
สร้างผลตอบแทนในระยะยาว



CHAO ตั้้�งบริิษััทย่่อยในสหรััฐฯ
นำำ�ขนมขบเคี้้�ยวไทยรููปแบบใหม่่ ติิดปีีกเจาะ

ทวีีปอเมริิกาเหนืือ

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บริิษััท เจ้้าสััว ฟู้้�ดส์์ อิินดััสทรีี จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ CHAO พาขนมขบเคี้้�ยวไทยรููปแบบใหม่ ่
โกอิินเตอร์์ ประกาศจััดตั้้�งบริิษััทย่่อยในสหรััฐฯ เพื่่�อดำำ�เนิินธุุรกิิจนำำ�เข้้า และจััดจำำ�หน่่ายขนม
ขบเคี้้�ยวไทยรููปแบบใหม่่ภายใต้้แบรนด์์ของกลุ่่�มบริิษััทฯ รัับเทรนด์์ Better-for-You Snack  

คาดจััดตั้้�งแล้้วเสร็็จ พร้้อมส่่งออเดอร์์ธัันวาคมนี้้� ปููพรมบุุกอเมริิกาเหนืือต่่อเนื่่�อง

นางสาวณภัทร โมรินทร์ ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท เจ้าสัว ฟู้ดส์ อิน
ดัสทรี จำ�ำกัด (มหาชน) เปิดเผยว่า 
“เจ้าสัว” ยังคงเดินหน้าขยายตลาด
ในต่างประเทศ เพื่อครองความเป็น
เจ้าตลาดขนมขบเคี้ยวไทยรูปแบบ
ใหม่ ปัจจุบัน บริษัทฯ กำ�ำลังดำ�ำเนิน
การจัดตั้ง “Chaosua Foods USA 
LLC” ซึ่งเป็นบริษัทย่อยแห่งใหม่ที่
สหรัฐอเมริกา โดยถือหุ้นในสัดส่วน 
51% ของหุ้นที่จำ�ำหน่ายได้แล้วทั้งหมด 
ร่วมกับพาร์ทเนอร์ AS World USA 
LLC ซึ่งมีความเชี่ยวชาญในการกระ
จายสินค้าไทยในประเทศสหรัฐอเมริกา 
ไปยัง Asian Supermarkets และ 
Mainstreams เช่น Costco, Trader 
Joes, Walmart เป็นต้น และมีความ
สัมพันธ์อันดีกับ Distributor ที่ช่วย
ในการกระจายสินค้าเข้าไปในตลาด
ดังกล่าว เพื่อดำ�ำเนินธุรกิจนำ�ำเข้า และ
จัดจำ�ำหน่ายขนมขบเคี้ยว อาทิ ข้าวตัง 
และแครกเกอร์ธัญพืช เป็นต้น ภายใต้
ตราสินค้าของกลุ่มบริษัทฯ

ทั้งนี้ คาดว่า บริษัทย่อยแห่งใหม่ จะ
สามารถจดทะเบียนจัดตั้งบริษัทแล้ว
เสร็จภายในเดือนตุลาคม 2567 และ
เดินหน้าขยายการเติบโต โดยไม่ต้อง
มีการลงทุนเพิ่มอย่างมีนัยสำ�ำคัญ 

ปัจจุบัน บริษัทฯ เตรียมส่งมอบสินค้า 
เพื่อกระจายให้ลูกค้าในช่วงเดือน
ธันวาคมปีนี้ และคาดว่าจะรับรู้รายได้
ในปีหน้า

“บริษัทเชื่อมั่นว่าการจัดตั้งบริษัทฯ 
ร่วมกันในครั้งนี้ จะเป็นการเร่งขยาย
การเติบโตในทวีปอเมริกาเหนือ ซึ่ง
เป็นตลาดที่มีศักยภาพสูง โดยบริษัท
ต้องการเปิดเกมรุกนำ�ำแบรนด์เจ้าสัวสู่
ตลาดโลก ตามกลยุทธ์ Bring Local 
to Global” นางสาวณภัทร กล่าว

อย่างไรก็ดี กลยุทธ์ การขยายตลาด
ขนมขบเคี้ยวที่สหรัฐอเมริกานับเป็น
กลยุทธ์สำ�ำคัญที่บริษัทให้ความสนใจ 
เนื่องจากเป็นตลาดขนาดใหญ่ของ
ผลิตภัณฑ์ขนมขบเคี้ยว หรือกลุ่ม 
Snack จากจำ�ำนวนผู้บริโภคที่มีจำ�ำนวน
มาก และมีกำ�ำลังซื้อสูง โดย บริษัทวิจัย
ตลาด ยูโรมอนิเตอร์ (Euromonitor) 
เปิดเผยข้อมูลว่า มูลค่าค้าปลีกของ
ขนมกรุบกรอบ (Salty Snacks) ของ
สหรัฐฯ ปี 2567 อยู่ที่ 38,805.1 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ หรือเติบโตเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 7 จากปีก่อนหน้า และคาด
ว่าอุตสาหกรรมขนมกรุบกรอบใน

สหรัฐฯ มีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อ
เนื่อง อย่างไรก็ดี ผู้บริโภคชาวอเมริกัน
มีแนวโน้มรักษาสุขภาพมากขึ้น และ
ขนมกรุบกรอบที่มีโปรตีนสูง (Protein 
snack) มีแนวโน้มจะได้รับความนิยม 
ทำ�ำให้ขนมที่ทำ�ำจากเนื้อสัตว์เป็นตัว
เลือกสำ�ำหรับผู้บริโภค ถือเป็นโอกาส
ของบริษัทฯ 

นำ�ำเสนอสินค้าไทยที่มีศักยภาพ 
มาตรฐานในระดับสากล ด้วยวัตถุดิบ
ชั้นยอด ทั้งผลิตภัณฑ์ข้าวตัง รสชาติ
ที่เป็นเอกลักษณ์ความเป็นไทย และ
แครกเกอร์ธัญพืชที่จัดเป็นผลิตภัณฑ์
ที่มีประโยชน์ต่อสุขภาพมากกว่าขนม
ขบเคี้ยวที่มีอยู่ในตลาด

จึงทำ�ำให้สามารถตอบโจทย์คนรุ่นใหม่
ที่ต้องการขนมขบเคี้ยวที่มีรสชาติ
อร่อย สะดวกในการรับประทาน และมี
คุณค่าทางสารอาหารสูง ตอกย้�้ำำ “เจ้า
สัว” เป็นเจ้าตลาดขนมขบเคี้ยวไทย
รูปแบบใหม่ (Modern Thai Snack) 
ที่นำ�ำเสนอผลิตภัณฑ์ขนมขบเคี้ยวที่ดี
กว่าสำ�ำหรับผู้บริโภค (Better-for-You 
Snack) ขยายตลาดสู่ระดับสากลได้
อีกขั้น



IROYAL เดิินหน้้าเข้้า mai 
มุ่่�งสู่่�ผู้้�นำำ�ธุุรกิิจด้้านโซลููชั่่�นพลัังงานไฟฟ้า้ในอนาคต

และรุุกสู่่�อุุตสาหกรรมขนาดใหญ่่ของประเทศ

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
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'บมจ. อิินเตอร์์รอแยล เอ็็นจิิเนีียริ่่�ง หรืือ IROYAL' ผู้้�ให้้บริิการด้้านวิิศวกรรม เพื่่�อจััดหาและจำำ�หน่่าย
ผลิิตภััณฑ์์ที่่�มีีลัักษณะเฉพาะ ครอบคลุุมงานติิดตั้้�งและงานซ่่อมบำำ�รุุง ด้้วยการออกแบบ ให้้คำำ�ปรึึกษา 
และนำำ�เสนอโซลููชั่่�น สำำ�หรัับโรงไฟฟ้้าและโรงงานอุุตสาหกรรมต่่างๆ ทั้้�งในและต่่างประเทศ โชว์์ผลงาน

ไตรมาสแรกปีี 67 ทำำ�รายได้้รวม 86.37 ล้้านบาท และทำำ�กำำ�ไรสุุทธิิเพิ่่�มขึ้้�นกว่่า 130.76%

โดยอััตรากำำ�ไรสุุทธิิ (Net Profit Margin) 
อยู่่�ระดัับสููงที่่� 38.35% ขัับเคลื่่�อน
กลยุุทธ์์สู่่�การเป็็น One Stop Service 
ในการบริิการจััดหาอุุปกรณ์์และโซลููชั่่�น
ในโรงไฟฟ้้าและโรงงานอุุตสาหกรรม 
พร้้อมเตรีียมเดิินหน้้าเข้้าเทรดใน
ตลาดหลัักทรััพย์์ mai ปัักธงมุ่่�งสู่่�ผู้้�นำำ�
ธุุรกิิจด้้านโซลููชั่่�นพลัังงานไฟฟ้้าในอนาคต
และรุุกสู่่�อุุตสาหกรรมขนาดใหญ่่ของ
ประเทศ ด้้านนัักวิิเคราะห์์จากบริิษััทหลััก
ทรััพย์์ชั้้�นนำำ� 3 ราย ประเมิินราคาเหมาะ
สมที่่� 10.20-10.50 บาท ราคาเฉลี่่�ยที่่� 
10.33 บาท

นายภณภัทร เมฆาสุวรรณดำ�ำรง ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท อินเตอร์รอ
แยล เอ็นจิเนียริ่ง จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
IROYAL เปิดเผยถึงผลการดำ�ำเนินงาน
ในไตรมาส 1/2567 บริษัทฯ มีรายได้
รวม 86.37 ล้านบาท แบ่งเป็นรายได้จาก
การขาย 61.13 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน 
73.78% ของรายได้จากการดำ�ำเนินงาน 
และรายได้จากการขายพร้อมติดตั้ง 21.72 
ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน 26.22% ของ
รายได้จากการดำ�ำเนินงาน ด้านกำ�ำไรสุทธิ
อยู่ที่ 33.13 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 130.76% 
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ขณะ
ที่อัตรากำ�ำไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
อยู่ระดับสูงที่ 38.35% โดยเหตุผลการ
เติบโตมาจากกำ�ำไรขั้นต้น และอัตรากำ�ำไร
ขั้นต้นจากงานการขายดีขั้น การส่งมอบ
ผลิตภัณฑ์เพิ่มขึ้น ทั้งจำ�ำนวนรายการ
ผลิตภัณฑ์ และปริมาณผลิตภัณฑ์ การ
บริหารต้นทุนในการจัดจำ�ำหน่าย และค่า
ใช้จ่ายในการบริหารที่มีประสิทธิภาพ รวม

ถึงสามารถจัดหาผลิตภัณฑ์ที่มีลักษณะ
เฉพาะให้ตรงความต้องการของลูกค้า ซึ่ง
ช่วยแก้ปัญหาหลักของลูกค้าได้ตรงจุด 
เป็นผลให้สามารถสร้างอัตรากำ�ำไรที่สูงได้

นอกจากนี้ สำ�ำหรับงานในมือ (Backlog) 
ส่วนใหญ่จะเป็นงานจากกลุ่มลูกค้า 
Blue chip อาทิ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่ง
ประเทศไทย (กฟผ.) และ บจก. ไฟฟ้า
หงสา (โรงไฟฟ้าหงสา สปป.ลาว) อีก
ทั้ง บริษัทฯ ยังคงมุ่งมั่นที่จะขยายฐาน
ลูกค้าไปยังกลุ่มอุตสาหกรรมอื่นๆ มาก
ขึ้น ด้วยผลิตภัณฑ์ที่กลุ่มบริษัทมีความ
ชำ�ำนาญที่ใช้ในอุตสาหกรรมไฟฟ้าสามารถ
นำ�ำไปใช้ในอุตสาหกรรมอื่นๆ ได้ เช่น โรง
กลั่นน้�้ำำมันหรือโรงปิโตรเคมี โรงงาน
ปูนซีเมนต์ และได้เริ่มขยายฐานลูกค้าด้วย
การสรรหาผลิตภัณฑ์อื่นๆ เพิ่มเติม เช่น 
ผลิตภัณฑ์ที่ใช้ในระบบสำ�ำรองไฟฟ้าและ
พลังงาน โดยเน้นกลุ่มโรงแรม อาคาร
ขนาดใหญ่ อาคารโรงพยาบาล หรือศูนย์
ข้อมูลขนาดใหญ่ เป็นต้น เพื่อให้ธุรกิจขอ
งบริษัทฯ มีความหลากหลายและกว้าง
ไกล โดยมุ่งหวังว่ารายได้จากกลุ่มลูกค้า
เหล่านี้ จะมีสัดส่วนที่เพิ่มขึ้นอย่างมีนัย
สำ�ำคัญในอนาคต และจะไม่ละเลยการ
ขยายธุรกิจปัจจุบันที่บริษัทฯ มีความเข้ม
แข็งอยู่แล้ว ให้มีการเติบโตควบคู่กันไป
เช่นกัน

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร IROYAL กล่าว
เพิ่มเติมว่า บริษัทฯ พร้อมเดินหน้าเข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ 

ไอ (mai) ปัจจุบันอยู่ระหว่างเตรียมความ
พร้อมเพื่อเสนอขายหุ้น IPO อย่างไร
ก็ตาม IROYAL เร่งสานต่อกลยุทธ์การ
เป็น One Stop Service ในการบริการ
จัดหาอุปกรณ์และโซลูชั่นในโรงไฟฟ้า
และอุตสาหกรรมอื่นๆ โดยกลุ่มบริษัท ให้
ความสำ�ำคัญกับการสร้างและรักษาความ
สัมพันธ์กับลูกค้าในระยะยาว โดยมุ่งเน้น
ไปที่การสร้างความพึงพอใจให้กับลูกค้าใน
การให้บริการรอบด้านและการตระหนัก
ถึงการบริการที่จะสร้างประโยชน์ให้
แก่ลูกค้าอย่างยั่งยืนมากกว่าแค่การให้
บริการโดยทั่วไป 

โดยทำ�ำหน้าที่ออกแบบ ให้คำ�ำปรึกษา และ
ตอบสนองความต้องการของลูกค้าได้
อย่างทันท่วงที ด้วยการนำ�ำเสนอโซลูชั่น
เพื่อช่วยแก้ปัญหาให้กับลูกค้า รวมทั้ง
การเข้าบริหารสินค้าคงคลังในส่วนที่
กลุ่มบริษัทจัดหาและจำ�ำหน่าย ทำ�ำหน้าที่
รับผิดชอบเติมผลิตภัณฑ์ให้กับลูกค้า 
(Vendor Managed Inventory) ซึ่งจะ
ช่วยลดปัญหาการเก็บสะสมผลิตภัณฑ์
ในคลังสินค้าที่มากเกินความจำ�ำเป็น การ
ตรวจสอบและซ่อมบำ�ำรุงอุปกรณ์เพื่อ
ให้มีความเสถียรและปลอดภัย การ
ติดตั้งงานให้อยู่ในกรอบเวลาที่ลูกค้า
กำ�ำหนดตามรอบการหยุดเดินเครื่องจักร 
(Shutdown Period) ซึ่งทั้งหมดที่กล่าว
มานี้เป็นการให้บริการที่ครบวงจร (One 
Stop Service) ที่ทำ�ำให้ลูกค้าเชื่อมั่นใน
ตัวผลิตภัณฑ์และการบริการ เพื่อขึ้น
แท่นสู่ผู้นำ�ำธุรกิจด้านโซลูชั่นพลังงาน
ไฟฟ้าในอนาคตและรุกสู่อุตสาหกรรม
ขนาดใหญ่ของประเทศ



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ttb analytics มองส่่งออกไทยในระยะยาวแข่่งยากหากไม่่พััฒนา

ประเมิินเกืือบ 70% ของผู้้�ประกอบการไทยกำำ�ลััง
ถููกดิิสรััปจากการแข่่งขัันที่่�รุุนแรงขึ้้�น

ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ ttb analytics มองการแข่่งขัันของภาคส่่งออกไทยในตลาดโลกจะมีี
ความท้้าทายมากขึ้้�นในระยะข้้างหน้้า ทั้้�งจากมิิติิของสิินค้้าส่่งออกหลัักที่่�มีีคู่่�แข่่งมากขึ้้�น และมิิติิของกฎ

ระเบีียบการค้้าโลกที่่�เข้้มข้้นขึ้้�น โดยเฉพาะอุุตสาหกรรมที่่�พึ่่�งพาการส่่งออกและนำำ�เข้้าจากจีีนสููง

รวมถึงอุตสาหกรรมที่มีการนำ�ำเข้าสินค้าจากจีนเพิ่มขึ้น
อย่างมีนัยในช่วงหลัง เช่น อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ 
เครื่องใช้ไฟฟ้า คอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ เคมีภัณฑ์ 
บรรจุภัณฑ์ รวมถึงยานยนต์และชิ้นส่วน ซึ่งคิดเป็นเกือบ 
70% ของผู้ประกอบการไทยทั้งหมด ด้วยเหตุนี้ ผู้ประกอบ
การไทยจึงควรเร่งปรับตัวทั้งกลยุทธ์การค้าและการเร่ง
พัฒนาผลิตภัณฑ์ เพื่อให้สอดคล้องกับบริบทการค้าโลกที่
เปลี่ยนไปอย่างรวดเร็ว

ชี้ความสามารถในการแข่งขันของภาคส่งออกไทยลดต่�่ำำ
ลงในทุกมิติ

ในช่วงไม่กี่สิบปีที่ผ่านมา ภาคส่งออกมีความสำ�ำคัญต่อ
ระบบเศรษฐกิจไทยเพิ่มขึ้นอย่างก้าวกระโดด แต่สิ่งที่น่า
สนใจ คือ ส่วนแบ่งตลาดของสินค้าส่งออกไทยในตลาดโลก
แทบจะไม่เปลี่ยนแปลงเลยตลอดระยะเวลา 3 ทศวรรษ 
สะท้อนจากสัดส่วนส่งออกไทยเทียบตลาดโลกประมาณ 
1% ในปี 2536 และเพิ่มขึ้นเป็น 1.2% เท่านั้นในปี 2566 
ขณะที่บทบาทของสินค้าส่งออกสำ�ำคัญของไทยซึ่งถือเป็น 
“Product Champion” มาตลอดหลายสิบปีกลับลดลงต่อ
เนื่องและมีแนวโน้มแข่งขันได้ยากขึ้น เนื่องจาก

ประเด็นแรก สินค้าส่งออกที่มีมูลค่าเพิ่มน้อยไม่สามารถ
ขยายไปตลาดใหม่ๆได้ แม้สินค้าเกษตรและอาหารแปรรูป
จะครองส่วนแบ่งตลาดได้มากขึ้น แต่กลับมีการกระจุกตัว
อยู่เพียง 2-3 ตลาด ซึ่งมีส่วนแบ่งรวมกันสูงถึง 30-90% 
ของมูลค่าส่งออกในสินค้ากลุ่มนี้ โดยเฉพาะตลาดสหรัฐฯ 
และจีน สอดคล้องกับการเกินดุลการค้าของไทยกับทั้งสอง
ตลาดในหลายกลุ่มสินค้าที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง เช่น ผลิตภัณฑ์
ยาง ผลไม้ เนื้อสัตว์แปรรูป ข้าว ผลิตภัณฑ์มันสำ�ำปะหลัง 
ซึ่งสินค้าเหล่านี้เป็นสินค้าที่มีมูลค่าเพิ่มต่�่ำำ มีความผันผวน
ทั้งในด้านราคาและปริมาณผลผลิต ขณะที่ประเทศคู่แข่ง
ก็เข้ามาแย่งส่วนแบ่งตลาดของไทยมากยิ่งขึ้นผ่านการ
เร่งพัฒนาคุณภาพสินค้าเกษตร อาทิ ข้าว ผักและผลไม้ 
เป็นต้น

ประเด็นต่อมา สินค้าส่งออกที่มีมูลค่าเพิ่มสูงกว่ากลับแข่ง
ยากและเสี่ยงถูกทดแทนได้ง่าย ยกตัวอย่างเช่น สินค้า
อิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ไฟฟ้า ไม่ว่าจะเป็นเครื่อง
ปรับอากาศ ตู้เย็น เซมิคอนดักเตอร์ แผงวงจรไฟฟ้า 
และฮาร์ดดิสก์ไดร์ฟ (HDD) ที่แม้ไทยจะสามารถส่งออก
กระจายไปหลายตลาดมากขึ้น แต่ส่วนแบ่งของไทยใน
ตลาดโลกกลับมีแนวโน้มลดลงตามมูลค่าเพิ่มของสินค้าที่
ไม่สูงนักจากความซับซ้อนของเทคโนโลยีการผลิตต่�่ำำ อาทิ 
ส่วนแบ่งตลาดส่งออกตู้เย็นของไทยจากที่เคยอยู่ที่ 4.7% 
ในปี 2556 ปัจจุบันกลับลดลงเหลือ 3.3% เท่านั้น เช่น
เดียวกับแผงวงจรรวม (IC) และแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์ 
(PCB) ที่กำ�ำลังเผชิญสถานการณ์เดียวกัน อีกทั้งคู่แข่ง
สำ�ำคัญอย่างเวียดนามและมาเลเซียก็มีข้อได้เปรียบจากการ
เป็นฐานการผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ รวมถึงมือถือและ
อุปกรณ์สื่อสารที่สำ�ำคัญของบริษัทผู้ผลิตระดับโลก

ttb analytics ห่วงผู้ประกอบการไทยเกือบ 70% พึ่งพา
ตลาดต่างประเทศสูง เสี่ยงเจอดิสรัปชันด้านการค้า
รุนแรง

ที่ผ่านมาภาคส่งออกไทยอาจได้อานิสงส์จากสงครามการ
ค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนจากการส่งออกไปสหรัฐฯ มาก
ขึ้น แต่ก็ไม่เพียงพอที่จะฟื้นกิจกรรมทางเศรษฐกิจได้มาก
นัก จากตัวเลขส่งออกไทยไปตลาดสหรัฐฯ เติบโตเฉลี่ย
ถึง 11.2% ตลอด 5 ปีที่ผ่านมา แต่เมื่อเทียบกับส่งออกไป
ตลาดอื่น ๆ ที่เติบโตได้เพียง 2.1% ทำ�ำให้ไทยเกินดุลการค้า
กับสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นถึงเกือบเท่าตัว จาก 3.4 หมื่นล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ ในระหว่างปี 2558-2560 เป็น 8.7 หมื่น
ล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2564-2566 แต่ทว่า ไทยกลับไม่
สามารถชดเชยการขาดดุลการค้ากับจีนที่มากขึ้นได้เท่าใด
นัก เนื่องจากสินค้าไทยที่ส่งออกไปตลาดสหรัฐฯ ได้มาก
ขึ้น ส่วนหนึ่งมาจากการเปลี่ยนเส้นทางการส่งออกของผู้
ผลิตจีนเพื่อใช้ไทยเป็นทางผ่านส่งออกไปสหรัฐฯ (Trade 
Diversion) ซึ่งอาจไม่ได้ส่งผลบวกต่อเศรษฐกิจไทยมาก
นัก สะท้อนจากดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ที่ยังคงหด
ตัวต่อเนื่องถึง 7 ไตรมาสนับตั้งแต่ไตรมาส 4 ของปี 2565 
ขณะเดียวกัน ไทยกลับต้องเผชิญความเสี่ยงมากขึ้นจาก
มาตรการภาษีตอบโต้การทุ่มตลาด ((Anti-dumping : AD) 
และมาตรการตอบโต้การอุดหนุน ((Countervailing Duty 
: CVD) จากสหรัฐฯ เพิ่มเติม เช่น แผงโซลาร์ เหล็กและ
อะลูมิเนียม ยางล้อ เป็นต้น

ทั้งนี้ ไทยค่อนข้างเสียเปรียบการแข่งขันด้านราคาอยู่
แล้ว จากผลของการทำ�ำข้อตกลงทางการค้ากับคู่ค้าหลัก
ของประเทศเพื่อนบ้าน ทำ�ำให้อัตราภาษีศุลกากรของ
ไทยในทุกประเภทสินค้าเฉลี่ยแบบถ่วงน้�้ำำหนัก (Trade-
Weighted Tariff) สูงถึง 3.49%-7.12% เมื่อเทียบกับ
เวียดนาม 2.74-5.85% และมาเลเซีย 1.89-4.67% ยิ่ง
กว่านั้น มาตรการด้านการค้าระหว่างประเทศในปัจจุบัน
ที่มีความเข้มข้นขึ้นถึงเกือบ 6 เท่าในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 
กลายเป็นอุปสรรคสำ�ำคัญต่อผู้ประกอบการไทยในการ
เข้าไปทำ�ำตลาดอยู่ไม่น้อย ไม่ว่าจะเป็นมาตรการที่มิใช่
ภาษีศุลกากร(Non-tariff Measure: NTM) มาตรการ
ทางเทคนิค (Technical Barrier to Trade : TBT) ที่
เกี่ยวข้องกับด้านสิ่งแวดล้อมและความยั่งยืน ด้านสุข
อนามัย ด้านสิทธิมนุษยชน ตลอดจนมาตรการเฉพาะกับ
สินค้าบางประเภท เช่น กฎหมายปราศจากการทำ�ำลาย
ป่าของสหภาพยุโรป (EU Deforestation Regulation 
: EUDR) มาตรการปรับราคาคาร์บอนก่อนข้ามพรมแดน 
(Carbon Border Adjustment Mechanism : CBAM) 
มาตรการสุขอนามัยและสุขอนามัยพืชของสินค้าเกษตร
ของจีน (Sanitary and Phytosanitary Measures : 
SPS) เป็นต้น ซึ่งปัจจุบัน มาตรการ NTM ที่บังคับใช้กับ
สินค้าส่งออกไทยครอบคลุมราว 11.4% ของมูลค่าสินค้า
ส่งออก โดยเฉพาะสินค้าจำ�ำพวกอาหารที่ไทยมีข้อได้
เปรียบในการแข่งขันที่บังคับใช้มาตรการครอบคลุมถึง 
28.2% ของมูลค่าสินค้าส่งออกในหมวดอาหาร หรือมาก
ถึง 205 ผลิตภัณฑ์

ttb analytics มองว่า ท่ามกลางความสามารถในการ
แข่งขันของไทยในเวทีโลกที่ลดลงในทุกมิติ รวมถึง
มาตรการด้านทางการค้าระหว่างประเทศที่เข้มข้นขึ้น 

ประกอบกับการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และ
จีนที่คาดว่าจะยังคงอยู่ต่อไปในภาวะที่เศรษฐกิจจีนชะลอ
ตัว ล้วนจะยิ่งส่งผลกระทบลามไปถึงความสามารถใน
การแข่งขันของผู้ประกอบการไทยให้ย่�่ำำแย่ลง โดย ttb 
analytics ได้วิเคราะห์ความเสี่ยง (Exposure) ของผู้
ประกอบการในแต่ละอุตสาหกรรมตามระดับการพึ่งพา
ตลาดต่างประเทศ โดยพิจารณาจากสัดส่วนการส่งออก
รวมและสัดส่วนการนำ�ำเข้าสินค้าจากจีนเทียบยอดขายรวม 
ซึ่งจะสามารถแบ่งออกเป็น 4 กลุ่มดังนี้

กลุ่มที่ 1 พึ่งพาส่งออกสูงและนำ�ำเข้าจากจีนสูง (Exposure 
สูง) คิดเป็น 16% ของผู้ประกอบการไทยทั้งหมด จาก
สัดส่วนรายได้จากการส่งออกและสัดส่วนการนำ�ำเข้าสินค้า
จากจีนสูง ได้แก่ อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ เครื่องใช้
ไฟฟ้า คอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ รวมถึงผลิตภัณฑ์แฟ
ชัน ซึ่งกลุ่มนี้เป็นกลุ่มที่มีความเปราะบางสูง เนื่องจากส่วน
ใหญ่เป็นกลุ่มผู้รับจ้างผลิตสินค้า (OEM) ซึ่งจะมีการนำ�ำเข้า
วัตถุดิบหรือสินค้าขั้นกลางมาจากหลาย ๆ ประเทศ รวม
ถึงจีนเพื่อเข้าสู่กระบวนการผลิต/ประกอบ หรืออาจใช้ไทย
เป็นทางผ่านเพื่อส่งออกไปยังประเทศที่สามต่อไป

กลุ่มที่ 2 พึ่งพาส่งออกต่�่ำำ แต่นำ�ำเข้าจากจีนสูง (Exposure 
สูง) คิดเป็น 12% ของผู้ประกอบการไทยทั้งหมด จาก
สัดส่วนการนำ�ำเข้าสินค้าจากจีนสูง แต่สัดส่วนรายได้
จากการส่งออกยังค่อนข้างต่�่ำำเมื่อเทียบกับยอดขาย
ทั้งหมด ได้แก่ อุตสาหกรรมเหล็ก เฟอร์นิเจอร์และของใช้
ในบ้าน และเครื่องจักร ซึ่งเป็นกลุ่มที่เปราะบางสูงเช่น
กัน เนื่องจากเป็นการนำ�ำเข้าสินค้าจากจีนเพื่อรองรับ
อุตสาหกรรมภายในประเทศเป็นหลัก ทำ�ำให้ผู้ผลิตจีนบาง
ส่วนหันมาลงทุนทำ�ำธุรกิจในไทยและนำ�ำเข้าสินค้าจากจีนมา
ขายเองโดยตรง จึงกระทบผู้ผลิตและผู้ค้าในประเทศตลอด
ทั้งห่วงโซ่การผลิตตั้งแต่ต้นน้�้ำำยันปลายน้�้ำำ

กลุ่มที่ 3 พึ่งพาส่งออกและนำ�ำเข้าจากจีนปานกลาง 
(Exposure ปานกลาง) คิดเป็น 40% ของผู้ประกอบการ
ไทยทั้งหมด จากสัดส่วนการนำ�ำเข้าสินค้าจากจีนและ/หรือ
สัดส่วนรายได้จากการส่งออกในระดับปานกลาง แต่เริ่ม
เห็นการนำ�ำเข้าสินค้าจากจีนเติบโตอย่างก้าวกระโดด สวน
ทางกับอัตราการใช้กำ�ำลังการผลิต (Capacity Utilization) 
ในประเทศที่ลดลงมากในระยะหลัง เช่น อุตสาหกรรม
เคมีภัณฑ์ บรรจุภัณฑ์ ยานยนต์และชิ้นส่วน ซึ่งหากไม่
สามารถพัฒนาต่อยอดผลิตภัณฑ์ได้เท่าที่ควรหรือขยาย
ตลาดทั้งในหรือต่างประเทศได้มากขึ้น คาดว่าจะเป็นกลุ่มที่
ได้รับผลกระทบจากทั้งรูปแบบการค้าและการแข่งขันจาก
สินค้านำ�ำเข้าจากจีนที่รุนแรงขึ้นในระยะต่อไป

กลุ่มที่ 4 พึ่งพาส่งออกและนำ�ำเข้าจากจีนต่�่ำำ (Exposure 
ต่�่ำำ) คิดเป็น 32% ของผู้ประกอบการไทยทั้งหมด โดย
คาดว่าจะเป็นกลุ่มที่ได้รับผลกระทบค่อนข้างจำ�ำกัด 
เนื่องจากเป็นอุตสาหกรรมที่ใช้วัตถุดิบภายในประเทศเพื่อ
รองรับกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศเป็นหลัก อาทิ 
อุตสาหกรรมอาหาร ท่องเที่ยวและการแพทย์ เป็นต้น
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ของกองทุุนรวมและกองทุุนส่่วนบุุคคลในสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล

ภายหลังจาก crypto ETF ได้รับ
อนุมัติการจัดตั้งและมีการซื้อขายใน
ตลาดหลักทรัพย์ของสหรัฐอเมริกา ผู้
ลงทุนไทยจำ�ำนวนหนึ่งให้ความสนใจใน
การลงทุนดังกล่าว ซึ่งบริษัทหลักทรัพย์ 
(บล.) สามารถให้บริการผู้ลงทุนราย
ใหญ่** ลงทุนในผลิตภัณฑ์ต่างประเทศ
ได้ 

โดยไม่จำ�ำกัดสัดส่วนการลงทุน ในขณะ
ที่เกณฑ์การลงทุนของกองทุนปัจจุบัน
ยังมิได้กำ�ำหนดเกี่ยวกับการลงทุนใน
สินทรัพย์ดิจิทัล สำ�ำนักงาน ก.ล.ต. โดย
ความเห็นชอบของคณะกรรมการกำ�ำกับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ในการ
ประชุมเดือนธันวาคม 2566 และเดือน
มีนาคม 2567 และคณะกรรมการกำ�ำกับ
ตลาดทุนในการประชุมเดือนเมษายน 
2567 จึงเห็นควรปรับปรุงหลักเกณฑ์
สำ�ำหรับกองทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพย์
ดิจิทัล โดยมีมาตรการคุ้มครองผู้ลงทุนที่
เหมาะสม ดังนี้

  1. เพิ่มให้ investment token เป็น
ทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุนได้ 
โดยมีอัตราส่วนการลงทุนเช่นเดียวกับ 
transferable securities เช่น หุ้น และ
หุ้นกู้ เป็นต้น เนื่องจากมีลักษณะและ
ความเสี่ยงคล้ายกัน

2. เพิ่มความยืดหยุ่นให้กองทุนสามารถ

ลงทุนในคริปโทแอสเซ็ท (crypto asset) 
ได้ ภายใต้ระดับความเสี่ยงที่เหมาะสม
กับประเภทผู้ลงทุน โดยกองทุนสำ�ำหรับ
ผู้ลงทุนรายใหญ่*** สามารถลงทุนใน 
crypto ETF ได้ 

โดยไม่จำ�ำกัดสัดส่วนการลงทุน เพื่อสร้าง
ความเท่าเทียมกันในการแข่งขันระหว่าง 
บล. และบริษัทจัดการลงทุน (บลจ.) และ
กรณีกองทุนดังกล่าวลงทุนใน crypto 
asset โดยตรงหรือโดยอ้อมผ่านสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้า จำ�ำกัดไม่เกินร้อยละ 
20 ของ NAV ในขณะที่กองทุนสำ�ำหรับ
ผู้ลงทุนรายย่อย**** สามารถมี total 
crypto asset exposure ผ่าน ETF หรือ
กองทุนรวมต่างประเทศ ไม่เกินร้อยละ 5 
ของ NAV เพื่อประโยชน์ด้านการจัดสรร
สินทรัพย์ (asset allocation) ผ่านผู้
เชี่ยวชาญ โดยต้องมีลักษณะดังต่อไปนี้

 (1) เป็นกองทุนที่จัดตั้งภายหลังวันที่
ประกาศใหม่มีผลใช้บังคับ เพื่อป้องกัน
ผลกระทบต่อผู้ลงทุนในกองทุนที่
อาจไม่ประสงค์ที่จะมีความเสี่ยงใน
ทรัพย์สินดังกล่าว

(2) มีกลยุทธ์ active management 
และเป็นกองทุนรวมผสมที่มีนโยบาย
การลงทุนหลักเพื่อ asset allocation 
กองทุนรวมตราสารทุน หรือกองทุน

รวมทรัพย์สินทางเลือก ทั้งนี้ ไม่รวมถึง
กองทุนสิทธิประโยชน์ทางภาษี

(3) เปิดเผยข้อมูลและคำ�ำเตือนให้
ผู้ลงทุนทราบถึง crypto asset 
exposure อย่างชัดเจน

3. ปรับปรุงหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องเพื่อ
รองรับการจัดตั้งและจัดการสำ�ำหรับ
กองทุนที่ลงทุนใน DA เช่น การเก็บ
รักษาทรัพย์สิน การคำ�ำนวณมูลค่า DA 
การเปิดเผยข้อมูล การโฆษณาที่เหมาะ
สม และการปรับปรุง suitability test 
ให้ครอบคลุมการลงทุนใน crypto asset 
เป็นต้น

ก.ล.ต. จึงเปิดรับฟังความคิดเห็น เรื่อง 
หลักการและร่างประกาศเกี่ยวกับการ
ปรับปรุงหลักเกณฑ์สำ�ำหรับกองทุนรวม
และกองทุนส่วนบุคคลที่มีการลงทุนใน
สินทรัพย์ดิจิทัล โดยได้เผยแพร่เอกสาร
รับฟังความคิดเห็นดังกล่าวไว้ที่เว็บไซต์ 
ก.ล.ต. https://www.sec.or.th/TH/
Pages/PB_Detail.aspx?SECID=1020 
ผู้ที่เกี่ยวข้องและผู้สนใจสามารถแสดง
ความคิดเห็นได้ที่เว็บไซต์ หรือทางอีเมล 
thanunya@sec.or.th chavisa@sec.
or.th หรือ pattarav@sec.or.th จนถึง
วันที่ 8 พฤศจิกายน 2567

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) เปิิดรัับฟัังความ
คิิดเห็็นหลัักการและร่่างประกาศเกี่่�ยวกัับการปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์สำำ�หรัับกองทุุนรวมและ
กองทุุนส่่วนบุุคคล (กองทุุน) ที่่�มีีการลงทุุนในสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล (DA)* เพื่่�อสร้้างความเท่่า
เทีียมในการให้้บริิการการลงทุุนในต่่างประเทศแก่่ผู้้�ลงทุุนรายใหญ่่ผ่่าน บล. และ บลจ. 

และเพื่่�อประโยชน์์ด้้านการจััดสรรสิินทรััพย์์ (asset allocation) ผ่่านผู้้�เชี่่�ยวชาญ

ก.ล.ต. เตรีียมปรัับเกณฑ์์การลงทุุน
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'สมาคมนัักวางแผนการเงิินไทย' ชี้้� 'ค่่าครองชีีพพุ่่�งสููง'

ปัญัหาทางการเงิินอัันดัับต้้น ๆ และกลุ่่�ม 'แซนด์์วิิช เจเนอเรชััน' 
เผชิิญภาระหนััก แนะเร่่งจััดการด้้วยการวางแผนการเงิิน

"สมาคมนัักวางแผนการเงิินไทย" สะท้้อนมุุมมองการรัับมืือค่่าครองชีีพสููง และภาระของ 'แซนด์์วิิช เจเนอเรชััน' 
หรืือ 'เดอะ แบก' ผ่่านการวางแผนการเงิิน ประเทศไทยมีีครััวเรืือนลัักษณะ Sandwich ที่่�มีีสมาชิิก 3 รุ่่�นขึ้้�นไปถึึง 

3.4 ล้้านครััวเรืือน เป็็นกลุ่่�มที่่�มีีความเปราะบางทางการเงิิน ต้้องเร่่งเพิ่่�มทัักษะความรู้้�การวางแผนการเงิินเพื่่�อความ
มั่่�นคงทางการเงิินรองรัับหลัังการเกษีียณ ขานรัับ "วัันวางแผนการเงิินโลกประจำำ�ปีี 2567" (World Financial 

Planning Day 2024) 9 ตุุลาคมนี้้� ร่่วมกัับเครืือข่่าย 26 ประเทศทั่่�วโลก จััดกิิจกรรมรณรงค์์ส่่งเสริิมประชาชนเห็็น
ถึึงความสำำ�คััญของการวางแผนการเงิิน และประโยชน์์ของคำำ�ปรึึกษาจากนัักวางแผนการเงิิน CFP®

นายวิิโรจน์์ ตั้้�งเจริิญ นายกสมาคมนัักวางแผน
การเงิินไทย (Thai Financial Planners 
Association – TFPA) เปิิดเผยว่่า ปััญหาค่่า
ครองชีีพที่่�สููงขึ้้�น ถืือเป็็นปััญหาทางการเงิิน
อัันดัับต้้น ๆ ของผู้้�คนทั่่�วโลก จากข้้อมููลการ
สำำ�รวจภาวะเศรษฐกิิจและสัังคมของครััวเรืือน 
พ.ศ. 2566 โดยสำำ�นัักงานสถิิติิแห่่งชาติิพบว่่า
ครััวเรืือนไทยมีีค่่าใช้้จ่่ายทั้้�งสิ้้�นเฉลี่่�ยต่่อเดืือน
เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�องจาก 22,372 บาทในปีี 
2565 เป็็น 23,695 บาทในปีี 2566 

โดยมีสัดส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ 81.6% 
ซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายเพื่อการอุปโภค
บริโภคถึง 87.1% อีกทั้งผลการนำ�ำเสนอเรื่อง 
ภาวะสังคมไทยไตรมาสหนึ่ง ปี 2567 โดย 
สำ�ำนักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคม
แห่งชาติยังชี้ว่า ครัวเรือนไทยที่มีลักษณะ 
Sandwich Generation หรือครัวเรือน 3 
รุ่น ซึ่งเป็นวัยแรงงานที่ต้องรับภาระดูแล
คนหลายรุ่น ทั้งพ่อแม่และบุตรหรือหลาน มี
จำ�ำนวน 3.4 ล้านครัวเรือน หรือ 14% ของครัว
เรือนทั้งหมด ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับปี 2560 
แต่คนที่เป็น Sandwich Generation มีความ
เปราะบางทางการเงิน โดย 49.1% ของครัว
เรือน Sandwich มีรายได้สุทธิคงเหลือน้อย
กว่า 10% และ 69.8% ยังมีภาระหนี้สิน 

อีกทั้ง ภาระหนี้สินต่อรายได้ต่อเดือนยังสูงกว่า
ภาพรวมครัวเรือนทั้งประเทศ ส่งผลต่อความ
สามารถทางการเงินในระยะยาว  จึงจำ�ำเป็น
อย่างยิ่งที่จะต้องเร่งส่งเสริมให้ประชาชน
มีทักษะความรู้เรื่องการวางแผนทางการ
เงิน ปลูกฝังพฤติกรรมการออมตั้งแต่อายุยัง
น้อย เริ่มต้นวางแผนการเงินเพื่อสร้างความ
มั่นคงทางการเงินในระยะยาวรองรับชีวิตหลัง
เกษียณ

  

นายกสมาคมนักวางแผนการเงินไทย กล่าว
ต่อว่า ในวันที่ 9 ตุลาคม 2567 นี้เป็น "วัน
วางแผนการเงินโลก ประจำ�ำปี 2567" (World 
Financial Planning Day 2024) โดย 
Financial Planning Standards Board Ltd. 
(FPSB) ซึ่งเป็นหน่วยงานที่กำ�ำหนดมาตรฐาน

ด้านการวางแผนการเงิน ได้กำ�ำหนดให้มีวัน
วางแผนการเงินโลกขึ้นครั้งแรกในปี 2560 
เพื่อส่งเสริมการรณรงค์ระดับโลกให้ประชาชน
รับรู้ ตระหนักถึงความสำ�ำคัญของการวางแผน
การเงินและประโยชน์ของการรับคำ�ำปรึกษา
จากนักวางแผนการเงิน CFP ที่มีความรู้ความ
สามารถ และมีจรรยาบรรณ 

คำ�ำนึงถึงประโยชน์ของลูกค้าเป็นอันดับแรก 
ช่วยให้บรรลุเป้าหมายทางการเงินและมีความ
มั่นคงทางการเงินในระยะยาว ในโอกาสนี้ 
สมาคมนักวางแผนการเงินไทยร่วมกับ FPSB 
และเครือข่ายสมาชิกทั่วโลก 26 ประเทศ จัด
กิจกรรมรณรงค์ส่งเสริมความรู้เรื่องการ
วางแผนการเงินที่หลากหลาย เพื่อสร้างความ
ตระหนักถึงประโยชน์ที่สำ�ำคัญของการวางแผน
การเงิน สมาคมฯ ได้เผยแพร่สื่อให้ความรู้
เรื่องการวางแผนการเงินส่วนบุคคลอย่างต่อ
เนื่อง ทั้งในรูปแบบของบทความและคลิปวิดีโอ
โดยนักวางแผนการเงิน CFP ทางโซเชียลมี
เดียต่าง ๆ ของสมาคมฯ เช่น เว็บไซต์ (www.
tfpa.or.th)  Facebook, YouTube และ LINE 
official (@cfpthailand) เป็นต้น

นอกจากนี้ สมาคมฯ มีกำ�ำหนดจะจัดกิจกรรม
ส่งเสริมความรู้เรื่องการวางแผนการเงิน
ต่อเนื่องในเดือนตุลาคมนี้ ได้แก่ กิจกรรม 
Financial Planning Clinic  บริการให้คำ�ำ
ปรึกษาวางแผนการเงินผ่านระบบออนไลน์
กับนักวางแผนการเงิน CFP แบบรายบุคคล
ในวันเสาร์ที่ 19 ตุลาคม 2567 โดยผู้สนใจ
ร่วมบริจาคเงิน 500 บาทแก่สภากาชาดไทย 
ซึ่งเงินบริจาคสามารถนำ�ำไปใช้ลดหย่อนภาษี
ได้ 2 เท่า เพื่อรับสิทธิ์รับคำ�ำปรึกษา ระยะ
เวลา 1 ชั่วโมง แบ่งเป็น 3 รอบ ได้แก่ เวลา 
9.00-10.00 น. เวลา 10.15-11.15 น. และ
เวลา 11.30-12.30 น. สามารถลงทะเบียนได้
ตั้งแต่วันนี้ – 11 ตุลาคม 2567 หรือจนกว่า
สิทธิ์จะเต็ม  โดยแนบสลิปเงินบริจาคและ
เลือกรอบเวลา พร้อมกรอกข้อมูลผ่านแบบ
ฟอร์มที่ https://www.surveymonkey.com/
r/9MHV5NS หรือสามารถดูรายละเอียดเพิ่ม
เติมได้ทาง www.tfpa.or.th หรือ Facebook 
สมาคมนักวางแผนการเงินไทย และกิจกรรม 

"Happy Salaryman มนุษย์เงินเดือน มนุษย์
เงินดี มีสุข" ส่งเสริมให้พนักงานประจำ�ำมีความ
รู้ ความเข้าใจ และตระหนักถึงความสำ�ำคัญของ
การวางแผนการเงิน มีทักษะการบริหารจัดการ
เรื่องการเงินได้อย่างเหมาะสม และลงมือ
ปฏิบัติวางแผนการเงินอย่างจริงจังเตรียม
พร้อมสำ�ำหรับวัยเกษียณ

  

"การวางแผนการเงินคือสิ่งสำ�ำคัญที่จะพาไปถึง
เป้าหมายได้ ช่วยให้สามารถกำ�ำหนดแนวทาง
และเป้าหมายในการตัดสินใจต่างๆ เกี่ยวกับ
เรื่องการเงินได้ชัดเจนและครบถ้วนภายใต้ข้อ
จำ�ำกัด เงื่อนไข หรือ ความเสี่ยงต่าง ๆ และยัง
ช่วยให้รู้ถึงผลกระทบทั้งในระยะสั้นและระยะ
ยาวที่อาจส่งผลต่อเป้าหมายชีวิต จึงทำ�ำให้
สามารถปรับเปลี่ยนเป้าหมายชีวิตให้เข้ากับ
สถานการณ์ส่วนตัวที่เปลี่ยนแปลงไป และช่วย
ให้มั่นใจได้ว่าจะสามารถบรรลุเป้าหมายชีวิต
ตามที่ต้องการได้ 

โดยมีนักวางแผนการเงิน CFP เป็นเพื่อนคู่คิด
เรื่องวางแผนการเงิน ซึ่งมีข้อมูลสนับสนุนจาก
ผลการวิจัยของ FPSB เรื่องคุณค่าของการ
วางแผนการเงิน ซึ่งจัดทำ�ำในปี 2566 ที่สำ�ำรวจ
ความคิดเห็นของผู้บริโภคทั้งที่ใช้บริการและ
ไม่ได้ใช้บริการจากนักวางแผนการเงินกว่า 
15,000 คน ใน 15 ประเทศ พบว่าผู้ที่ใช้บริการ
จากนักวางแผนการเงิน CFP มีความเชื่อมั่น
ในเรื่องมีคุณภาพชีวิตที่ดีขึ้น มีความมั่นใจ
มากขึ้นต่อความมั่นคงทางการเงิน และมั่นใจ
ว่าจะสามารถบรรลุเป้าหมายได้ และรู้สึกพึง
พอใจต่อสถานะทางการเงินของตนเองมากขึ้น 
รวมถึงรู้สึกสบายใจต่อความสามารถในการ
จับจ่ายใช้สอย การบริหารจัดการความเสี่ยง
ด้านการเงินส่วนบุคคล และความมั่งคั่งโดย
รวม นอกจากนั้น ยังเห็นว่าคำ�ำแนะนำ�ำทางการ
เงินไม่เพียงแต่ช่วยเรื่องเงินเท่านั้น แต่ยังช่วย
พัฒนาสุขภาพจิตโดยรวมอีกด้วย สำ�ำหรับที่
ผู้สนใจรับคำ�ำปรึกษาจากนักวางแผนการเงิน 
CFP สามารถดูข้อมูลได้จากเว็บไซต์สมาคมฯ 
ที่ https://tfpa.or.th/ListMember/CFP" นาย
วิโรจน์กล่าว



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

บีีโอไอ อนุุมััติิ "คอนติิเนนทอล" ลงทุุนเพิ่่�ม 13,000 ล้้านบาท

ย้ำำ��ไทยฐานผลิิตยางรถยนต์์ระดัับโลก

บีีโอไอ อนุุมััติิส่่งเสริิมลงทุุน "คอนติิเนนทอล" ผู้้�ผลิิตยางรถยนต์์รายใหญ่่อัันดัับ 4 ของโลก จาก
ประเทศเยอรมนีี ขยายการลงทุุนครั้้�งใหญ่่ที่่�โรงงานในระยอง มููลค่่ากว่่า 13,000 ล้้านบาท ผลิิต

ยางเรเดีียลสมรรถนะสููงเพิ่่�มอีีกปีีละ 3 ล้้านเส้้น รองรัับการเติิบโตของอุุตสาหกรรมยานยนต์์ในไทย
และเอเชีียแปซิิฟิิก ตอกย้ำำ��ศัักยภาพไทยเป็็นฐานการผลิิตยางรถยนต์์อัันดัับ 2 ของโลก เพิ่่�มมููลค่่า

ยางพาราในประเทศ และยกระดัับคุุณภาพชีีวิิตเกษตรกรไทย

นายนฤตม์ เทอดสถีรศักดิ์ เลขาธิการคณะ
กรรมการส่งเสริมการลงทุน (บีโอไอ) เปิดเผย
ว่า คณะอนุกรรมการพิจารณาโครงการ ซึ่ง
ได้รับมอบอำ�ำนาจจากบอร์ดบีโอไอ ได้อนุมัติ
คำ�ำขอรับการส่งเสริมการลงทุนโครงการผลิต
ยางล้อสำ�ำหรับรถยนต์และยานพาหนะอื่น ๆ 
(Radial Tires) ของบริษัท คอนติเนนทอล 
ไทร์ส (ประเทศไทย) จำ�ำกัด มูลค่าลงทุนเพิ่ม
เติม 13,411 ล้านบาท โดยจะก่อสร้างอาคาร
โรงงานใหม่และส่วนต่อขยายของโรงงานเดิม 
ที่นิคมอุตสาหกรรมดับบลิวเอชเอ อีสเทิร์น
ซีบอร์ด 4 จังหวัดระยอง เพื่อขยายกำ�ำลัง
การผลิตยางล้อสำ�ำหรับยานพาหนะจากเดิม 
4.8 ล้านเส้น เพิ่มอีกปีละ 3 ล้านเส้น รวม
เป็นทั้งหมด 7.8 ล้านเส้นต่อปี และจะจ้าง
งานในพื้นที่เพิ่มเติมกว่า 600 คน เมื่อรวม
กับการจ้างงานเดิม 900 คน จะเป็นทั้งหมด
กว่า 1,500 คน โดยจะใช้วัตถุดิบหลักจากใน
ประเทศทั้งสิ้น ได้แก่ ยางธรรมชาติและยาง
สังเคราะห์ ปีละกว่า 1,700 ตัน

คอนติเนนทอลกรุ๊ป ประเทศเยอรมนี เป็นผู้
ผลิตยางรถยนต์รายใหญ่อันดับ 4 ของโลก 
ได้ก่อตั้งมานานกว่า 150 ปี ในปี 2566 กลุ่ม
ธุรกิจยางรถยนต์ของบริษัท สามารถสร้าง
รายได้กว่า 14,000 ล้านยูโร หรือกว่า 5 แสน
ล้านบาท มีโรงงานผลิตยางรถยนต์ 20 แห่ง
ใน 16 ประเทศทั่วโลก โดยได้เข้ามาทำ�ำธุรกิจ
ในประเทศไทยเป็นเวลา 15 ปี และได้จัดตั้ง
โรงงานที่จังหวัดระยองเมื่อ 5 ปีที่ผ่านมา 
เป็นหนึ่งในโรงงานขนาดใหญ่ในเครือคอน

ติเนนทัล และเป็นโรงงานที่สามารถบรรลุ
มาตรฐานประสิทธิภาพการใช้พลังงานใน
ระดับสูงที่สุด โดยใช้เครื่องจักรสมัยใหม่ที่
ประหยัดพลังงาน มีการใช้ระบบอัตโนมัติใน
การขนย้ายวัตถุดิบและสินค้า อีกทั้งได้ติดตั้ง
แผงโซลาร์ขนาด 6.7 เมกะวัตต์ หรือคิดเป็น
สัดส่วนการใช้พลังงานหมุนเวียนถึงร้อยละ 13 
ของการใช้ไฟฟ้าทั้งหมดในโรงงาน 

บริษัท คอนติเนนทอล ไทร์ส ตัดสินใจขยาย
การลงทุนครั้งนี้ เพื่อรองรับการเติบโตของ
อุตสาหกรรมรถยนต์และรถยนต์ไฟฟ้าใน
ประเทศไทยและภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก โดย
โรงงานในจังหวัดระยองจะเป็นฐานการ
ผลิตสำ�ำคัญ เพื่อจำ�ำหน่ายยางล้อให้แก่ผู้ผลิต
รถยนต์และผู้ใช้งานทั่วไป ทั้งในกลุ่มรถยนต์
นั่ง รถบรรทุกขนาดเล็ก รถจักรยานยนต์ 
รวมถึงกลุ่มยางรถยนต์เกรดพรีเมียม เช่น 
รุ่น MaxContact MC7 และยางสมรรถนะ
สูงสำ�ำหรับรถยนต์ไฟฟ้า ซึ่งรถยนต์ไฟฟ้าจะมี
ความต้องการยางล้อสมรรถนะสูงและมีความ
ทนทานเป็นพิเศษ เพื่อรองรับระบบส่งกำ�ำลัง
และอัตราเร่งที่แตกต่างจากรถยนต์สันดาป
ภายใน โดยราคายางรถยนต์ไฟฟ้าจะสูงกว่า
ยางรถยนต์ทั่วไปถึง 2 - 3 เท่า

"การขยายลงทุนครั้งใหญ่ของคอนติเน
นทอล ตอกย้�้ำำถึงความเชื่อมั่นต่อศักยภาพ
ของประเทศไทยในการเป็นฐานการผลิต

ยางรถยนต์ที่มีคุณภาพและมาตรฐานสูง
ระดับโลก ทั้งในเรื่องความปลอดภัย และ
การคำ�ำนึงถึงสิ่งแวดล้อม ซึ่งตามกติกาใหม่
ของโลก เช่น EUDR จะต้องตรวจสอบย้อน
กลับไปถึงการทำ�ำสวนยางที่ไม่ทำ�ำลายป่า เพื่อ
ก้าวสู่วิถีเกษตรยั่งยืน โดยไทยมีความพร้อม
ในเรื่องนี้ การขยายฐานผลิตยางรถยนต์
ในครั้งนี้ นอกจากจะช่วยเพิ่มมูลค่าให้กับ
วัตถุดิบยางธรรมชาติ และยกระดับคุณภาพ
ชีวิตของเกษตรกรไทยแล้ว ยังจะช่วยเสริม
ซัพพลายเชนอุตสาหกรรมยานยนต์ของไทย
ให้มั่นคงและแข็งแกร่งมากขึ้นด้วย" นายน
ฤตม์ กล่าว

อุตสาหกรรมยางรถยนต์ เป็นองค์ประกอบ
สำ�ำคัญในซัพพลายเชนของอุตสาหกรรมยาน
ยนต์ ปัจจุบันประเทศไทยเป็นฐานการผลิต
และส่งออกยางรถยนต์อันดับ 2 ของโลก 
รองจากจีน ทั้งนี้ ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา (พ.ศ. 
2563 – 2567) มีผู้ยื่นขอรับการส่งเสริมการ
ลงทุนผลิตยางรถยนต์ จำ�ำนวน 41 โครงการ 
เงินลงทุนรวมกว่า 112,000 ล้านบาท โดยมี
ผู้ผลิตระดับโลกที่เข้ามาตั้งฐานการผลิตใน
ไทยแล้ว เช่น มิชลิน (ฝรั่งเศส), บริดจสโตน 
(ญี่ปุ่น), กู๊ดเยียร์ (สหรัฐอเมริกา), คอนติเน
นทัล (เยอรมนี), ซูมิโตโม รับเบอร์ (ญี่ปุ่น), โย
โกฮามา ไทร์ (ญี่ปุ่น), จงเช่อ รับเบอร์ (จีน), 
ปริงซ์ เฉิงซาน ไทร์ (จีน), หลิงหลง (จีน), เซน
จูรี่ ไทร์ (จีน), แม็กซิส (ไต้หวัน) เป็นต้น



สายงานวิิจััยฯ บริิษััทหลัักทรััพย์์เอเซีีย พลััส จำำ�กััด (ASPS) ในกลุ่่�มบริิษััท เอเซีีย พลััส กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ  
ASP ประเมิินภาพในช่่วงไตรมาสที่่� 4 ที่่�ต้้องติิดตาม คืือ 1). การเลืืองตั้้�งสหรััฐฯ 2567 ซึ่่�งจะจััดขึ้้�นในวัันที่่� 5 พ.ย.67  

เนื่่�องจาก ธีีมการลงทุุน POLICY PLAY มัักเหวี่่�ยงไปตามผลสํํารวจว่่า พรรคใดจะครองเสีียงคะแนนความนิิยมมากกว่่ากััน 2). ติิดตามการ
ปรัับลดดอกเบี้้�ยของธนาคารกลางทััวโลก โดยเฉพาะ FED เพื่่�อลดความเสี่่�ยงต่่อการเกิิด RECESSION และมีีเป้้าหมายให้้เศรษฐกิิจลง
จอดแบบ SOFT LANDING 3). ผลพวงจากการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจจีีนครั้้�งใหญ่่ 4). ความเสี่่�ยงภููมิิรััฐศาสตร์์ในตะวัันออกกลางที่่�มีีโอกาส

รุุนแรงและขยายวงกว้้างมากขึ้้�น ส่่วนแนวโน้้มเศรษฐกิิจไทยยัังมีีโอกาสเติิบโตต่่อเนื่่�องจากนโยบายการตุ้้�นเศรษฐกิิจภาครััฐที่่�เป็็นรููปธรรม
มากขึ้้�น อาทิิ การเร่่งส่่งเสริิมการท่่องเที่่�ยวในช่่วง GOLDEN WEEK, การปรัับโครงสร้้างหนี้้�, โครงการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ 2567  

รวมถึึงติิดตามกนง. จะลดดอกเบี้้�ยในวัันที่่� 16 ต.ค. หรืือ 18 ธ.ค. เพื่่�อรัักษาเสถีียรภาพค่่าเงิินบาทหรืือไม่่

บล.เอเซีีย พลััส ประเมิินไตรมาส 4 “SET 1500 จุุด อยู่่�ไม่่ไกล”

แนะนำำ�สะสมหุ้้�นพ้ื้�นฐานแกร่่ง กำำ�ไรปีหีน้้าเติิบโต และมีี 
ESG Rating สููง BEM, GPSC, AOT, AP, BJC, PLANB, CBG

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

คุณเทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม กรรมการบริหาร สายงาน
วิจัย บล.เอเซีย พลัส กล่าวเพิ่มในมุมกำ�ำไรบริษัทจด
ทะเบียนช่วง 2H67 มีโอกาสเติบโตเด่น 27%YoY จาก
ฐานกำ�ำไรช่วง 2H66 ค่อนข้างต่�่ำำ 4.6 แสนล้านบาท
เท่านั้น โดยเฉพาะกำ�ำไรงวด 4Q66 ที่ต่�่ำำเพียง 1.7 แสน
ล้านบาท หนุนกำ�ำไรบริษัทจดทะเบียนเติบโตได้ดีเช่น
กัน 

นอกจากนี้ยังเห็น Bloomberg ค่อยๆ ทยอยปรับ
ประมาณการ EPS ปี 2567 และ 2568 ขึ้นเป็น 91.5 
บาท/หุ้น และ 102.7 บาท/หุ้น ตามลำ�ำดับ และมอง 
FUND FLOW ต่างชาติ, เม็ดเงินวายุภักษ์, THAILAND 
ESG FUND เกิน 1.7 แสนล้านบาท เป็นส่วนสำ�ำคัญ
ช่วยพยุงตลาดหุ้นไทยในช่วง 4Q67 ให้มีโอกาส
ผันผวนน้อยลง ซึ่งเป้าหมายดัชนีตลาดหุ้นไทยปี 2567 
กรณี FUND FLOW ไหลเข้าอาจจะซื้อขายบน MEYG 
ที่แคบลงมาในระดับ -0.5SD หรือ MEYG 3.5% ตาม
กลไกจะหนุนให้ตลาดซื้อขายบน P/E ที่สูงขึ้นและหนุน
ดัชนีเป้าหมายปี 2567 เพิ่มขึ้นจาก 1450 จุด เป็น 
1523 จุด ส่วนปี 2568 ฝ่ายวิจัยฯ ประเมิน ESP68F 
98.8 บาทต่อหุ้น ภายใต้ดอกเบี้ยนโยบายลด 1 ครั้งที่ 
2.25% และอิง MEYG ที่ 3.8% (ค่าเฉลี่ยในอดีต) จะ
ได้ดัชนีเป้าหมายที่ 1633 จุด และถ้ากนง. ทยอยลด
ดอกเบี้ยเพิ่ม ก็จะช่วยผลักดันให้ดัชนีเป้าหมายขึ้นเป็น 
1700 จุด

กลยุทธ์การลงทุน แนะนำ�ำสะสมหุ้นพื้นฐานแกร่ง 
กำ�ำไรปีหน้าเติบโต และมี ESG Rating สูง อาทิ 
BEM, GPSC, AOT, AP, BJC, PLANB, CBG  
อัตราดอกเบี้ยโลกขาลง ความหวังที่สหรัฐฯ อาจ
เลี่ยงภาวะเศรษฐกิจถดถอยได้ ขณะที่ลุ้นจีน
ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม เอื้อต่อ 
Sentiment ในตลาดสินทรัพย์เสี่ยง แนะทยอยสะสม
หุ้นที่มีพื้นฐานดี

คุณธรรมรัตน์ กิตติสิริพัฒน์ ผู้อำ�ำนวนการฝ่าย
กลยุทธ์หุ้นต่างประเทศ มองว่า ในช่วงไตรมาส 4 
นโยบายการเงินที่ผ่อนคลายคาดว่าจะเป็นปัจจัยที่
สนับสนุน Sentiment ต่อตลาดหุ้น ทั้งในส่วนของ 
BOJ ที่จะมีประชุมในวันที่ 31 ต.ค. ซึ่งน่าจะรอประเมิน
สถานการณ์เศรษฐกิจหลังการเลือกตั้งใหม่เสร็จสิ้น
ไปก่อน ซึ่งจะช่วยลดแรงกดดันจาก Unwind carry 

trade ลงได้ รวมทั้งแรงหนุนจากการคาดการณ์ของ
ตลาดที่มองว่า ECB จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยต่อเนื่อง
ในการประชุมวันที่ 17 ต.ค. หลังตัวเลขเศรษฐกิจและ
เงินเฟ้อออกมาต่�่ำำกว่าคาด นอกจากนี้ การที่ Fed 
ทำ�ำให้ตลาดเชื่อมั่นได้ว่าจะนำ�ำพาเศรษฐกิจเข้าสู่ Soft 
landing ได้สำ�ำเร็จ จะเป็นปัจจัยบวกต่อสินทรัพย์เสี่ยง 
ซึ่งในอดีตดัชนี S&P500 จะให้ผลตอบแทนเฉลี่ย 
10 ถึง 15% ในระยะ 3-6 เดือนหลัง Fed ลดอัตรา
ดอกเบี้ย

นอกจากนี้ ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจจีนหลังผ่านช่วง 
Golden Week รวมทั้งความคืบหน้าในรายละเอียด
ของมาตรการ Stock purchase และ Stock 
buyback ทั้งนี้ หากทางการจีนมีการออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหม่เพิ่มเติม (โดยเฉพาะภาค
การคลัง) อาจทำ�ำให้ตลาดเชื่อมั่นว่าภาคเศรษฐกิจ
จริงจะสามารถฟื้นตัวได้ในระยะกลาง และทำ�ำให้มีมุม
มองเชิงบวกมากขึ้นต่อเศรษฐกิจ และเห็นการทยอย
ปรับประมาณการจีดีพี (GDP) และผลประกอบการ 
(Earnings) ขึ้น หลังจากก่อนหน้านี้ตลาดปรับขึ้น
จากความคาดหวังเป็นสำ�ำคัญ

อย่างไรก็ดี หนึ่งในความเสี่ยงสำ�ำคัญต่อตลาดจีนใน
ระยะอันใกล้นี้คือ ผลการเลือกตั้งสหรัฐฯ โดยเฉพาะ
ในกรณีที่นาย Donald Trump ชนะการเลือกตั้ง ซึ่ง
จะสร้างความกังวลต่อสงครามการค้าที่รุนแรงขึ้น

แนะนำ�ำทยอยสะสมหุ้นที่มีพื้นฐานดี รวมทั้งหุ้นที่คาด
ว่าจะได้รับประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของจีน

ตลาดตราสารหนี้ไทยในช่วงไตรมาส 4 การคาด
การณ์ Bond yield ไทยมีแนวโน้มปรับตัวลดลง โดย
ปัจจัยหลักที่คือ ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของประเทศ
เศรษฐกิจชั้นนำ�ำ แนะนำ�ำเพิ่มการลงทุนในหุ้นกู้ที่มี 
Duration ยาวขึ้น

ฝ่ายผลิตภัณฑ์ตลาดรอง ประเมินภาพรวมการลงทุน
ของตลาดตราสารหนี้ไทยยังไปได้ดีและเป็นที่ต้องการ
ของนักลงทุน โดยเฉพาะตราสารหนี้ไทยที่มีอายุยาว

และมีอันดับเครดิตตั้งแต่ Invesetment grade ขึ้น
ไป ข้อมูลจากสมาคมตราสารหนี้ไทย หรือ ThaiBMA 
แสดงให้เห็นว่า สิ้นไตรมาส 3 ปี 2567 ตลาดตราสาร
หนี้ไทยมีมูลค่าคงค้างตราสารหนี้ที่ขึ้นทะเบียนกับ 
ThaiBMA ณ สิ้น Q3 มีมูลค่ารวมทั้งสิ้น 17 ลลบ. คิด
เป็น 95%ของ GDP โดยเป็นตราสารหนี้ภาครัฐ มูลค่า 
12.5 ลลบ. และตราสารหนี้ภาคเอกชน มูลค่า 4.5 
ลลบ.

กระแสเงินลงทุนจากต่างประเทศ (Fund flow) ของ
นักลงทุนต่างชาติ ณ สิ้นไตรมาส 3 ปี 2567 เป็นการ
ซื้อสุทธิตราสารหนี้ไทย มูลค่า 59,013 ล้านบาท 
ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากเงินทุนที่ไหลเข้า โดยได้อนิ
สงค์จากการผลการประชุมคณะกรรมการกำ�ำหนด
นโยบายการเงิน (FOMC) เมื่อวันที่ 17-18 ก.ย. มีมติ 
11 ต่อ 1 ปรับลดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น 0.50% สู่
ระดับ 4.75-5.00% ตามการคาดการณ์ของตลาด

โดย คุณลัพธ์พร ปานะกุล ผู้อำ�ำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์
ตลาดรอง คาดว่าตลาดตราสารหนี้ในช่วงไตรมาส 
4 ของปี 2567 นี้ Yield curve ของไทยยังจะมีการ
เคลื่อนไหวแบบ side-way down จากการสำ�ำรวจ
ของ ThaiBMA ผู้ร่วมตลาดส่วนใหญ่คาดว่ามีโอกาส
ที่ กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 1 ครั้งใน
ปีนี้ซึ่งอาจเป็นรอบเดือนธันวาคมซึ่งเป็นการประชุม
ครั้งสุดท้ายของปี โดยในเดือน ส.ค.ที่ผ่านนี้เริ่มเห็น 
Flow การเข้าซื้อหุ้นกู้ระยะยาวมากขึ้น โดยเฉพาะ 
Flow ต่างชาติที่เข้ามาซื้อตราสารหนี้อายุยาวในตลาด
ไทยมูลค่าเกือบ 48,000 ลบ. โดยนักลงทุนส่วนใหญ่
ยังถือว่าตราสารหนี้ในตลาดเป็นทางเลือกที่มั่นคงและ
ปลอดภัย

ดังนั้น กลยุทธ์การลงทุนที่เหมาะสมในช่วงนี้ เพิ่มดู
เรชั่น (Duration) การลงทุนในตราสารหนี้ให้ยาวขึ้น 
เช่น 5-10 ปี โดยดูเรชั่น (Duration) คืออายุเฉลี่ย
ของตราสารหนี้ที่ถ่วงน้�้ำำหนักด้วยมูลค่าปัจจุบันของ
กระแสดอกเบี้ยรับที่จะได้ในอนาคต ซึ่งนักลงทุนจะ
ได้ประโยชน์จากราคาที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นเนื่องจากผล
ตอบแทนในตลาดปรับตัวลดลง หรือกล่าวได้ว่ามี
โอกาสขายทำ�ำกำ�ำไรได้ในอนาคตนั่นเอง



ดอกเบี้้�ยขาลง หนุุน 4 สิินทรััพย์์กำำ�ไรติิดปีีก

ธ.ทิิสโก้้ฟันัธง เหมาะลงทุุนไตรมาส 4 ฝ่่าตลาดผัันผวน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ธนาคารทิิสโก้้เคาะ 4 สิินทรััพย์์ เพิ่่�มโอกาสสร้้างผลตอบแทนช่่วงอััตราดอกเบี้้�ย
ขาลง เหมาะลงทุุนในไตรมาส 4/2567 ได้้แก่่ 1. หุ้้�นโลกคุุณภาพสููง 2. หุ้้�นกลุ่่�ม
เฮลธ์์แคร์์ 3. ตราสารหนี้้�โลกระยะสั้้�นคุุณภาพดีี 4. กองทรััสต์์เพื่่�อการลงทุุนใน
อสัังหาริิมทรััพย์์โลก พร้้อมแนะนำำ�กลยุุทธ์์ให้้นัักลงทุุนกระจายพอร์์ตการลงทุุน 

ลดเสี่่�ยงตลาดผัันผวนจากข่่าวเลืือกตั้้�งสหรััฐฯ 

นายณัฐกฤติ เหล่าทวีทรัพย์ Head of Wealth 
Advisory ธนาคารทิสโก้ จำ�ำกัด (มหาชน) เปิด
เผยว่า วัฏจักรดอกเบี้ยขาลงได้เริ่มต้นอย่างเป็น
ทางการ หลังเดือนกันยายน 2567 ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (Fed) ตัดสินใจปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลง 0.5% สู่ระดับ 4.75% - 5% และ
คาดว่าช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2567 จะ
ปรับลงอีก 0.5-0.75% เพื่อหนุนเศรษฐกิจ
สหรัฐฯไม่ชะลอตัวมากนัก (Soft Landing) ส่ง
ผลให้เงินไหลเข้าตลาดหุ้น และทำ�ำให้มูลค่าหุ้น 
(Valuation) ของตลาดมีโอกาสปรับตัวเพิ่ม
ขึ้น แต่การเลือกตั้งสหรัฐฯ ที่กำ�ำลังใกล้เข้ามา
อาจจะทำ�ำให้ภาวะการลงทุนผันผวน จึงแนะนำ�ำ
ให้นักลงทุนกระจายพอร์ตการลงทุนไปยัง 4 
สินทรัพย์ที่มีโอกาสสร้างกำ�ำไรที่ดีหลัง Fed ลด
ดอกเบี้ย ได้แก่ 1. หุ้นโลกคุณภาพสูง 2. หุ้นกลุ่ม
เฮลธ์แคร์ 3. ตราสารหนี้โลกระยะสั้นคุณภาพดี 
4. กองทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์
โลก  

สำ�ำหรับรายละเอียดของแต่ละสินทรัพย์ มีดังนี้  

1.หุ้นโลกคุณภาพสูง (Global Equity) หุ้น
บริษัทที่เป็นกิจการที่มีแนวโน้มรายได้และกำ�ำไร
เติบโตสูงอย่างสม่�่ำำเสมอมีฐานะทางการเงินที่

แข็งแกร่ง หนี้สินน้อยและมีความสามารถใน
การแข่งขันที่ยั่งยืนเหนือคู่แข่ง ราคาหุ้นมักจะ
ต้านทานความผันผวนได้ดีกว่าหุ้นกลุ่มอื่นๆ และ
ในช่วงอัตราดอกเบี้ยขาลงหากพิจารณาจาก
ดัชนี MSCI World ซึ่งเป็นตัวแทนหุ้นดังกล่าว 
ย้อนหลังไปตั้งแต่ปี 2538 ถึงปี 2562 พบว่า 
หุ้นโลกคุณภาพสูงสามารถสร้างผลตอบแทน
เฉลี่ยได้ในระดับ 12% ในช่วง 6 เดือนหลัง Fed 
ปรับลดดอกเบี้ยครั้งแรก 

2. หุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์ (Healthcare Equity) จาก
ผลประกอบการของหุ้นกลุ่ม Healthcare ยังมี
การเติบโตที่แข็งแกร่งและไม่ผันผวนตามภาวะ
เศรษฐกิจ โดยนักวิเคราะห์ใน Bloomberg 
Consensus คาดว่ากำ�ำไรของบริษัทจดทะเบียน
ในกลุ่ม Healthcare ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า
จะเติบโตได้อย่างโดดเด่นถึง 13.5% เมื่อเทียบ
กับปีก่อน (YoY) สูงกว่าการเติบโตของบริษัท
ในดัชนี S&P500 ที่มีแนวโน้มจะขยายตัว
ราว 11.2% YoY และหากมองข้อมูลย้อนหลัง
ไปตั้งแต่ปี 2538 ถึงปี 2562 พบว่า หุ้นกลุ่ม 
Healthcare สามารถสร้างผลตอบแทนเฉลี่ยได้
ในระดับ 13% ในช่วง 6 เดือนหลัง Fed ปรับลด
ดอกเบี้ยครั้งแรก 

3. ตราสารหนี้โลกระยะสั้นคุณภาพดี 
(Investment Grade Bond) ในช่วงการลด
อัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ ส่วนต่างระหว่าง
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 
อายุ 10 ปี และ 2 ปี (10 -2Y Spread) มักจะ
ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น (อัตราผลตอบแทน US 10 
- Year Bond สูงกว่า US 2 Year -  Bond) 
สะท้อนความหวังของนักลงทุนว่าการผ่อน
คลายนโยบายการเงินจะมาพร้อมกับเศรษฐกิจ
ที่จะฟื้นตัวในระยะข้างหน้า ซึ่งเป็นช่วงที่
ตราสารหนี้ระยะสั้นมีโอกาสที่จะปรับขึ้นดีกว่า 
(Outperform ) ตราสารหนี้ระยะยาว จากผล
ตอบแทนจากส่วนต่างราคา (Capital Gain) 
โดยธนาคารทิสโก้คาดว่าในช่วง 1 ปีข้างหน้านี้
ตราสารหนี้โลกระยะสั้นคุณภาพดีมีโอกาสสร้าง
กำ�ำไรราว 5% 

4.กองทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์
โลก (Global REITs) ในภาวะดอกเบี้ยขาลงจะ
ส่งผลให้ต้นทุนทางการเงินของกองทุน REITs 
ปรับลดลง หนุนกำ�ำไรบริษัทฯ ในระยะข้างหน้า 
นอกจากนี้ จากข้อมูลย้อนหลังไปตั้งแต่ปี 2538 
ถึงปี 2562 พบว่าในช่วง 6 เดือนหลังการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรก การลงทุนในกองทุน 
Global REITs มีโอกาสให้ผลตอบแทนสูงถึง 7%  



อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปของไทยเดืือน ก.ย. 2567 เร่่งตััวสููงขึ้้�นจากเดืือนก่่อนหน้้ามาอยู่่�ที่่� 
0.61% YOY เนื่่�องจากราคาผัักสดผลไม้้สดปรัับสููงขึ้้�นหลัังผลผลิิตทางการเกษตรได้้รัับ

ความเสีียหายบางส่่วนจากสถานการณ์์น้ำำ��ท่่วมในพื้้�นที่่�เพาะปลููก ประกอบกัับค่่าไฟฟ้้าและ
ราคาน้ำำ��มัันดีีเซลในประเทศปรัับเพิ่่�มขึ้้�นเนื่่�องจากปััจจััยฐานต่ำำ��ตามมาตรการช่่วยเหลืือค่่า

ครองชีีพจากทางภาครััฐตรึึงราคาค่่าไฟฟ้้าและราคาขายปลีีกน้ำำ��มัันดีีเซล

ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย ชี้้�เงิินเฟ้้อเดืือน ก.ย. 2567 

เร่่งสููงขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 0.61% YoY  
ทั้้�งปียีัังคงคาดการณ์์เงิินเฟ้อ้ที่่� 0.5%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

อย่่างไรก็็ดีี เงิินเฟ้้อไทยเดืือน ก.ย. 2567 
แม้้ว่่าจะเร่่งสููงขึ้้�นแต่่ยัังคงทรงตััวอยู่่�ในระดัับ
ต่ำำ�� โดยมีีแรงกดดัันหลัักมาจากราคาน้ำำ��มััน
แก๊๊สโซฮอล์์และเบนซิินในประเทศในเดืือน 
ก.ย. 2567 ที่่�ปรัับลดลงเมื่่�อเทีียบกัับช่่วง
เดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า สอดคล้้องกัับราคา
น้ำำ��มัันดิิบในตลาดโลก

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงคาดการณ์อัตรา
เงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยปี 2567 อยู่ที่ 0.5% YoY 
โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยจะเร่ง
สูงขึ้นในช่วงที่เหลือของปีนี้ โดยราคาน้�้ำำมัน

ดิบในตลาดโลกยังคงมีความเสี่ยงที่อาจเพิ่ม
สูงขึ้นมาแตะระดับราว 80 ดอลลาร์ฯ/ 
บาร์เรล จากสถานการณ์ความตึงเครียดใน
ตะวันออกกลางที่กลับมาปะทุขึ้นอีกครั้ง

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงคาดการณ์อัตรา
เงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยปี 2567 อยู่ที่ 0.5% YoY 
โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยจะ
เร่งสูงขึ้นในช่วงที่เหลือของปีนี้ เนื่องจาก
ปัจจัยฐานต่�่ำำในช่วงไตรมาส 4/2567 ตาม
มาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพจากทางภาค
รัฐตรึงราคาค่าไฟฟ้าและราคาขายปลีกน้�้ำำมัน

ดีเซล ขณะที่ราคาน้�้ำำมันดิบในตลาดโลกยัง
คงมีความเสี่ยงที่อาจเพิ่มสูงขึ้นมาแตะระดับ
ราว 80 ดอลลาร์ฯ/ บาร์เรล จากสถานการณ์
ความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่กลับมา
ปะทุขึ้นอีกครั้งซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมายัง
ราคาน้�้ำำมันแก๊สโซฮอล์และเบนซินในประเทศ 
อีกทั้งราคาผักผลไม้คาดว่าจะยังคงทรงตัวอยู่
ในระดับสูงเนื่องจากผลกระทบจากอุทกภัย 
นอกจากนี้ ราคาสินค้าและบริการในไตรมาส 
4/2567 คาดว่าจะได้รับแรงหนุนจากการท่อง
เที่ยวที่เป็นช่วง High Season



ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนปรัับสู่่�เกณฑ์์ร้้อนแรงอย่่างมาก

สููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ นัักลงทุุนคาดหวัังปัจัจััยหนุุนจากเงิินทุุนไหลเข้้าและมาตรการกระตุ้้�น
เศรษฐกิิจ ปัจัจััยฉุุดคืือความขััดแย้้งระหว่่างประเทศและความไม่่แน่่นอนทางการเมืือง

การเงิิน
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นายกอบศัักดิ์์� ภููตระกููล ประธานกรรมการสภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย เปิิดเผยดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO INVESTOR 
CONFIDENCE INDEX) ผลสำำ�รวจในเดืือนกัันยายน 2567 (สำำ�รวจระหว่่างวัันที่่� 20-30 กัันยายน 2567)  พบว่่า “ดััชนีีความ

เชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO INVESTOR CONFIDENCE INDEX: ICI) ในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้าอยู่่�ในเกณฑ์์ “ร้้อนแรงอย่่าง
มาก” ที่่�ระดัับ 175.64 ซึ่่�งอยู่่�ในระดัับสููงสุุดนัับแต่่ทำำ�การสำำ�รวจ นัักลงทุุนมองว่่าการไหลเข้้าของเงิินทุุน เป็็นปััจจััยหนุุนความ

เชื่่�อมั่่�นมากที่่�สุุด รองลงมาคืือมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของภาครััฐ และการปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายของธนาคาร
กลางสหรััฐฯ (FED) ในขณะที่่�ปััจจััยที่่�ฉุุดความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนมากที่่�สุุด ได้้แก่่ สถานการณ์์ความขััดแย้้งระหว่่างประเทศ 

รองลงมาคืือความไม่่แน่่นอนของสถานการณ์์การเมืืองในประเทศ และ ความผัันผวนของค่่าเงิินบาท

ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สำ�ำรวจ
ในเดือนกันยายน 2567 ได้ผลสำ�ำรวจโดย
สรุป ดังนี้

ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุนใน
อีก 3 เดือนข้างหน้า (ธันวาคม 2567) อยู่
ในเกณฑ์ “ร้อนแรงอย่างมาก” (ช่วงค่าดัชนี 
160-200) ที่ระดับ 64

ความเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุนบุคคล และกลุ่ม
นักลงทุนสถาบัน อยู่ในเกณฑ์ “ร้อนแรง” 
ในขณะที่กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ และ
กลุ่มนักลงทุนต่างประเทศอยู่ในเกณฑ์ 
“ร้อนแรงอย่างมาก”

หมวดธุรกิจที่น่าสนใจมากที่สุด คือ หมวด
พาณิชย์ (COMM)

หมวดธุรกิจที่ไม่น่าสนใจมากที่สุด คือ 
หมวดยานยนต์ (AUTO)

ปัจจัยหนุนที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมาก
ที่สุด คือ การไหลเข้าของเงินทุน

ปัจจัยฉุดที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมาก
ที่สุด คือ สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่าง

ประเทศ

  “ผลสำ�ำรวจ ณ เดือนกันยายน 2567 ราย
กลุ่มนักลงทุน พบว่า ความเชื่อมั่นนัก
ลงทุนทุกกลุ่มปรับเพิ่มขึ้น โดยกลุ่มนัก
ลงทุนบุคคลปรับเพิ่ม 2.3% มาอยู่ที่ระดับ 
147.62 กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ปรับ
เพิ่ม 21.2% มาอยู่ที่ระดับ 175.00 กลุ่มนัก
ลงทุนสถาบันในประเทศปรับเพิ่ม 16.7% 
มาอยู่ที่ระดับ 140.00 และกลุ่มนักลงทุน
ต่างประเทศปรับเพิ่ม 60.0% อยู่ที่ระดับ 
200.00

ในช่วงเดือนกันยายน 2567 SET Index 
ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยได้ปัจจัย
บวกในประเทศจากทั้งการเปิดขายกองทุน
วายุภักษ์มูลค่า 150,000 ล้านบาท การจัด
ตั้งรัฐบาลที่เป็นไปอย่างราบรื่น มาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจผ่านการแจกเงิน 10,000 
บาทแก่กลุ่มเปราะบาง การแข็งค่าของ
ค่าเงินบาท และจากปัจจัยนอกประเทศ 
อาทิ การลดดอกเบี้ยของธนาคารกลาง
สหรัฐ (FED) ลง 0.5% ครั้งแรกในรอบ 4 
ปี และการไหลเข้าของเงินทุน โดย SET 
Index ณ สิ้นเดือนกันยายน 2567 ปิดที่ 
1,448.83 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 6.6% จากเดือน

ก่อนหน้า ปริมาณซื้อขายเฉลี่ยต่อวันใน
เดือนกันยายน 2567 อยู่ที่ 62,503 ล้าน
บาท นักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิ 
28,904 ล้านบาท  โดยตั้งแต่ต้นปีนัก
ลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิกว่า 94,789 
ล้านบาท

ปัจจัยต่างประเทศที่ต้องติดตามได้แก่ 
ทิศทางการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐ  
ทิศทางดอกเบี้ยนโยบายในประเทศ
เศรษฐกิจสำ�ำคัญ อาทิ ยูโรโซน อังกฤษ 
ญี่ปุ่น นอกจากนี้ มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจครั้งใหญ่ของทางการจีนทั้ง
ด้านเศรษฐกิจ และด้านตลาดทุน รวม
ถึงสถานการณ์ความตึงเครียดในภูมิภาค
ตะวันออกกลางที่ยังคงมีแนวโน้มที่จะทวี
ความรุนแรงเพิ่มขึ้น ในส่วนของปัจจัยใน
ประเทศที่น่าติดตาม ได้แก่ แนวโน้มการ
เติมโตของเศรษฐกิจไทยซึ่งได้อานิสงส์
จากภาคการท่องเที่ยวและการบริโภคใน
ประเทศ ความผันผวนของค่าเงินบาท
ซึ่งอาจจะกระทบการส่งออก  แนวทาง
ของ กนง. ในการประกาศอัตราดอกเบี้ย
นโยบายครั้งถัดไป การประกาศผล
ประกอบการบริษัทจดทะเบียนไตรมาส 
3/2567 และการเริ่มเข้าลงทุนในกองทุน
วายุภักษ์”



'อีีวาย' ชี้้�ความต้้องการซื้้�อรถยนต์์ไฟฟ้้าทั่่�วโลกชะลอตััวลง

จากความกัังวลของผู้้�บริิโภคเรื่่�องโครงสร้้างพ้ื้�นฐาน
สำำ�หรัับการชาร์์จไฟที่่�ไม่่เพีียงพอ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข้้อมููลจากรายงานประจำำ�ปีี EY GLOBAL MOBILITY CONSUMER INDEX ปีีที่่� 5 
ระบุุว่่า ความต้้องการรถยนต์์ไฟฟ้้า (ELECTRIC VEHICLE - EV) ทั่่�วโลกชะลอตััวลง 
นอกจากนี้้� ผู้้�จะซื้้�อรถยนต์์ไฟฟ้้าในอนาคตยัังมีีความกัังวลเกี่่�ยวกัับการมีีโครงสร้้าง

พื้้�นฐานด้้านการชาร์์จไฟที่่�ไม่่เพีียงพออีีกด้้วย

รายงานดัังกล่่าวได้้ทำำ�การสำำ�รวจความคิิดเห็็น
จากประชากร 19,000 คนจาก 28 ประเทศทั่่�ว
โลก โดยข้้อมููลจากรายงานแสดงให้้เห็็นว่่าแม้้
ผู้้�ที่่�ต้้องการซื้้�อรถยนต์์ไฟฟ้้าทั่่�วโลกจะเพิ่่�มขึ้้�น
จาก 55% เป็็น 58% เมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อน แต่่
ตััวเลขความต้้องการก็็เริ่่�มชะลอตััว หลัังเพิ่่�มขึ้้�น
จาก 30% เป็็น 55% ในช่่วงระหว่่างปีี 2563 ถึึง
ปีี 2566

ความกังวลหลายประการยังคงสร้างความลังเล
ใจแก่ผู้สนใจซื้อบางส่วน โดย 27% ของผู้ตอบ
แบบสอบถามระบุว่า เรื่องหลักที่กังวลคือการขาด
โครงสร้างพื้นฐานด้านการชาร์จ ในขณะที่ 25% 
กังวลเกี่ยวกับระยะทางที่วิ่งได้ต่อการชาร์จหนึ่ง
ครั้ง และ 18% กล่าวว่ารถยนต์ไฟฟ้าใช้เวลาในการ
ชาร์จนานเกินไป ในรายงานฉบับล่าสุดนี้ เป็นครั้ง
แรกที่มีการระบุถึงความกังวลเกี่ยวกับค่าใช้จ่าย
การเปลี่ยนแบตเตอรี่ที่สูง โดยมีผู้สนใจซื้อรถยนต์
ไฟฟ้า 26% ที่กล่าวถึงเรื่องนี้

 ในปี 2567 ราคาน้�้ำำมันที่สูงยังคงแซงหน้าปัจจัย
อื่นในการจูงใจให้ผู้บริโภคซื้อรถยนต์ไฟฟ้า โดย 
37% ระบุว่าเป็นสาเหตุหลัก (ประเทศไทย 42%) 
และความกังวลด้านสิ่งแวดล้อมยังคงได้รับความ
สำ�ำคัญเป็นลำ�ำดับรองในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา โดย
ความตั้งใจซื้อรถยนต์ทั่วโลกเพิ่มขึ้นจาก 44% เป็น 
51% ในขณะที่ประเทศไทยอยู่ที่ 57%

วิไลลักษณ์ เลาหศรีสกุล หุ้นส่วนสายงานตรวจ
สอบบัญชี อีวายประเทศไทย กล่าวว่า

"ตัวเลขในปัจจุบันเป็นสัญญาณเตือนให้ภาค
ธุรกิจยานยนต์ พลังงาน และภาครัฐตื่นตัว แม้ว่า
รถยนต์ไฟฟ้าเป็นอนาคตของการเดินทาง ข้อมูล
จากผลการศึกษากลับเผยให้เห็นว่าปัญหาเรื่อง
โครงสร้างพื้นฐานสำ�ำหรับการชาร์จ ระยะทางที่
วิ่งได้ต่อการชาร์จหนึ่งครั้ง และค่าใช้จ่ายที่สูงใน
การเปลี่ยนแบตเตอรี่ที่ยังคงมีอยู่ ทำ�ำให้ผู้บริโภค
จำ�ำนวนมากยังคงมีความลังเลกับรถยนต์ไฟฟ้า 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งในเรื่องโครงสร้างพื้นฐานและ
ระยะทางที่วิ่งได้ ทั้งหมดนี้ไม่ใช่ข้อกังวลที่เพิ่ง
เกิดขึ้น โดยเป็นปัญหาที่ต้องใช้ความพยายาม
อย่างต่อเนื่องร่วมกันทั้งระบบนิเวศเพื่อให้แน่ใจ
ว่าปัญหาเหล่านี้จะได้รับการแก้ไข มิฉะนั้น อาจมี
ความเสี่ยงที่จะทำ�ำให้ผู้บริโภคเลิกให้ความสนใจ
รถยนต์ไฟฟ้าในช่วงเวลาที่รถยนต์ไฟฟ้าควรมี
โอกาสเติบโต"

ผู้บริโภคกำ�ำลังหันไปสนใจแบรนด์รถยนต์ไฟฟ้า
ของจีนมากขึ้นหรือไม่

ในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา รถยนต์ไฟฟ้าสัญชาติจีนทำ�ำ
ผลงานได้ดีมาก โดยเฉพาะในตลาดต่างประเทศ 
เมื่อพิจารณาในแง่ของการเลือกแบรนด์ ข้อมูล
แสดงให้เห็นว่าผู้บริโภคในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก 
30% ที่ตั้งใจจะซื้อรถยนต์ไฟฟ้า มีแบรนด์จีนอย่าง
น้อยหนึ่งแบรนด์อยู่ในตัวเลือกสามอันดับแรก แต่
ตัวเลขดังกล่าวลดลงเหลือ 16% สำ�ำหรับผู้ตอบ
แบบสำ�ำรวจในละตินอเมริกา และ 12% ในยุโรป 
โดยผู้ตอบแบบสำ�ำรวจทั่วโลกระบุว่าเหตุผลหลักที่
จะทำ�ำให้พวกเขาพิจารณาแบรนด์รถยนต์ไฟฟ้าจาก
จีนคือ ราคาที่คุ้มค่า (52%) และข้อเสนอที่ดึงดูด
ใจของรถยนต์ไฟฟ้า (49%) แต่เรื่องราคาที่คุ้ม
ค่ากลับเป็นเหตุผลสำ�ำคัญน้อยกว่าสำ�ำหรับผู้ตอบ
แบบสำ�ำรวจในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก (48%) และ
ประเทศไทย (45%)

นอกจากนี้ รายงานยังเผยให้เห็นถึงทัศนคติที่
เปลี่ยนแปลงไปของคนแต่ละรุ่น โดยกลุ่มมิลเลน
เนียลและกลุ่ม GEN Z ยกให้ราคาที่คุ้มค่าเป็น
เหตุผลหลักในการพิจารณาแบรนด์รถยนต์ไฟฟ้า
จากจีน แต่ GEN Z กลับมีความคิดเห็นที่แตกต่าง
ออกไปในเรื่องความไว้วางใจแบรนด์ โดยมี GEN 
Z เพียง 36% เท่านั้นที่เห็นว่าความไว้วางใจต่อ
แบรนด์จีนเป็นปัจจัยในการตัดสินใจซื้อ ในขณะที่
กลุ่มมิลเลนเนียลคิดเช่นนั้นถึง 41%

"แบรนด์สัญชาติจีนนำ�ำเสนอคุณค่าที่ดึงดูดใจผู้
บริโภค โดยมีรถยนต์ไฟฟ้าราคาไม่แพงให้เลือก
มากมาย ซึ่งมาพร้อมกับเทคโนโลยีต่าง ๆ ที่
ตามปกติไม่มีในรถยนต์ที่ใช้น้�้ำำมันเบนซินหรือ
ดีเซล อย่างไรก็ตาม ความท้าทายอย่างเช่นการ
ขาดความรับรู้เกี่ยวกับแบรนด์และปัญหาเรื่อง
ความไว้วางใจที่ทวีความรุนแรงเพิ่มขึ้นยังคงมี
อยู่ เราคาดว่าแบรนด์จีนจะลงทุนกับพันธมิตรใน
ประเทศต่อไปและดำ�ำเนินการส่งเสริมการตลาด
เพื่อเพิ่มการรับรู้เกี่ยวกับแบรนด์ต่อไป" วิไล
ลักษณ์กล่าวเสริม

การเพิ่มการรับรู้เกี่ยวกับเทคโนโลยีการเชื่อมต่อ
ของยานยนต์

เทคโนโลยีการเชื่อมต่อของยานยนต์ 
(CONNECTED CAR) กลายเป็นเรื่องหลักที่ผู้ผลิต

รถยนต์ทั่วโลกใช้แข่งขันกันเพื่อแย่งชิงลูกค้า แต่ผู้
ผลิตต้องเดินหน้าความพยายามในเรื่องนี้ต่อไป ผู้
บริโภคที่ตอบแบบสำ�ำรวจให้ความสนใจอย่างมาก
กับเทคโนโลยีการเชื่อมต่อ โดยเฉพาะเทคโนโลยี
ที่ช่วยในการนำ�ำทางและการปรับปรุงด้านความ
ปลอดภัย โดยผู้ตอบแบบสำ�ำรวจกว่า 60% ระบุ
ว่า หากมีเทคโนโลยีดังกล่าว พวกเขาจะใช้อย่าง
แน่นอน อย่างไรก็ตาม สัดส่วนของผู้ตอบที่ให้
ความสนใจบริการด้านอื่นกลับต่�่ำำกว่า โดยบริการ
และการบำ�ำรุงรักษาอยู่ที่ 37% ส่วนการเพิ่ม
สมรรถนะของรถอยู่ที่เพียง 21%

นอกจากนี้ ยังมีข้อกังวลเกี่ยวกับค่าบริการสำ�ำหรับ
รถยนต์ที่ใช้เทคโนโลยีเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ต 
โดย 49% ของผู้ตอบแบบสำ�ำรวจทั่วโลกระบุว่า
บริการดังกล่าวมีราคาแพงเกินไป (45% สำ�ำหรับ
ประเทศไทย) ในแง่ของการแบ่งปันข้อมูล (DATA 
SHARING) 36% ทั่วโลกระบุว่ากังวลเกี่ยวกับการ
แบ่งปันข้อมูล ที่น่าสนใจคือ คนแต่ละรุ่นมีความ
เห็นที่แตกต่างกันในเรื่องนี้เพียงเล็กน้อยเท่านั้น 
โดยกลุ่ม GEN Z และเบบี้บูมเมอร์ที่กังวลกับการ
แบ่งปันข้อมูลมีสัดส่วนอยู่ที่ 33% และ 34% ตาม
ลำ�ำดับ ส่วนกลุ่ม GEN X และกลุ่มมิลเลนเนียล มี
ความกังวลมากที่สุดเกี่ยวกับการแบ่งปันข้อมูล 
โดยมีสัดส่วนที่ 37% ทั้งสองกลุ่ม
 
"เห็นได้ชัดว่ารถยนต์ที่มีเทคโนโลยีการเชื่อมต่อ
จะต้องสามารถตอบโจทย์ผู้บริโภคให้ได้ โดย
ข้อมูลของเราแสดงให้เห็นว่าผู้บริโภคที่ตอบแบบ
สำ�ำรวจให้ความสำ�ำคัญกับคุณสมบัติการเชื่อม
ต่อของยานยนต์ที่มีเทคโนโลยีนี้เป็นอันดับต้น 
ๆ โดยเฉพาะด้านความปลอดภัย และมองว่า
บริการเสริมบางอย่างไม่จำ�ำเป็น ความรับรู้ที่ว่า
เทคโนโลยีการเชื่อมต่อมีราคาแพงและข้อกังวล
ด้านความปลอดภัยของข้อมูลยังคงส่งผลกระ
ทบอย่างมากต่อความพยายามในการสร้างรายได้
จากข้อมูลของผู้ผลิตรถยนต์ นอกจากนี้ แม้ความ
กังวลเรื่องความเป็นส่วนตัวจะมีผลต่อผู้ตอบแบบ
สำ�ำรวจในสัดส่วนที่สูงมาก แต่ผลการวิจัยเผยให้
เห็นว่าการให้สิ่งจูงใจอาจกระตุ้นให้ผู้บริโภคยอม
แบ่งปันข้อมูลของตนได้ โดย 56% ของผู้บริโภค
ที่ตอบแบบสำ�ำรวจทั่วโลกเชื่อว่าสิ่งจูงใจ ทั้งสิ่ง
จูงใจที่เป็นตัวเงินหรือสิ่งจูงใจในรูปแบบอื่นมี
ความจำ�ำเป็นสำ�ำหรับการกระตุ้นให้เกิดการแบ่งปัน
ข้อมูลรถยนต์หรือข้อมูลส่วนบุคคล และผู้ผลิต
รถยนต์ซึ่งต้องการสร้างรายได้จากจุดนี้อย่างเต็ม
ที่ต้องหาทางตอบโจทย์นี้ให้ได้" วิไลลักษณ์ กล่าว
สรุป



ฟิิทช์์ เรทติ้้�งส์์  มองการเติิบโตของเศรษฐกิิจไทย

เผชิิญความท้้าทายจากการชะลอตััวของ
เศรษฐกิิจโลกและระดัับหนี้้�สิินที่่�สููง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ประเทศไทยเผชิิญกัับความท้้าทายจากอััตราการเติิบโตของเศรษฐกิิจ (GDP) ในระดัับที่่�ค่่อน
ข้้างต่ำำ��เมื่่�อเทีียบกัับประเทศอื่่�นในเอเชีียและปรัับตััวด้้อยลงในด้้านการคลัังของรััฐบาล (PUBLIC 
FINANCE) แม้้ว่่าด้้านหนี้้�สิินต่่างประเทศ (EXTERNAL FINANCE) จะยัังคงเป็็นจุุดแข็็งที่่�สำำ�คััญ 

นัักวิิเคราะห์์จากฟิิทช์์ เรทติ้้�งส์์ กล่่าวในงานสััมมนาประจำำ�ปีีของบริิษััทที่่�จััดขึ้้�นในวัันนี้้�

งานสัมมนาประกอบด้วยการนำ�ำเสนอและ
การสนทนาที่ให้ข้อมูลเชิงลึกเกี่ยวกับแนว
โน้มเศรษฐกิจและธนาคารในประเทศไทย
และประเทศอื่นในภูมิภาคเอเชีย งานเริ่มต้น
ด้วยการกล่าวเปิดงานโดย ดร. เผ่าภูมิ โรจน
สกุล รัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวงการคลัง 
ซึ่งให้ภาพรวมเกี่ยวกับแนวโน้มเศรษฐกิจ
และมาตรการปฏิรูปทางเศรษฐกิจของไทย 
จากนั้นมีการนำ�ำเสนอเกี่ยวกับการจัดสรร
สินทรัพย์และแนวโน้มการลงทุนโดย คุณ
ทรงพล ชีวะปัญญาโรจน์ เลขาธิการกองทุน
บำ�ำเหน็จบำ�ำนาญข้าราชการ ซึ่งได้วิเคราะห์
ความท้าทายในการลงทุนภายใต้สภาวะ
เศรษฐกิจปัจจุบัน

คุณโทมัส รูคมาเกอร์ ผู้อำ�ำนวยการอาวุโส 
กลุ่มจัดอันดับเครดิตประเทศในภูมิภาค
เอเชียแปซิฟิก ของฟิทช์เรทติ้งส์ ได้นำ�ำ
เสนอเกี่ยวกับความเสี่ยงของเศรษฐกิจโลก
และแนวโน้มเศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชีย โดย
ได้กล่าวว่าอัตราการเติบโตเศรษฐกิจโลก
คาดว่าจะชะลอตัวเล็กน้อยในปี 2568 มา
อยู่ที่ 2.5% จาก 2.7% ในปี 2567 ซึ่งยังคง
สอดคล้องกับแนวโน้มในอดีต อัตราการว่าง
งานกำ�ำลังปรับตัวเพิ่มขึ้นในกลุ่มประเทศที่
พัฒนาแล้ว (ADVANCED ECONOMIES) 

ซึ่งทำ�ำให้ธนาคารกลางสามารถผ่อนคลาย
นโยบายการเงิน ส่งผลให้ประเทศในภูมิภาค
เอเชียบางประเทศสามารถดำ�ำเนินนโยบาย
ทางการเงินที่คล้ายกันได้ ความเสี่ยงที่
อาจมีผลกระทบต่อแนวโน้มของเศรษฐกิจ
ของประเทศในภูมิภาคเอเชีย นั้น อาจเกิด
ขึ้นได้จากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ 
(GEOPOLITICS) และการเพิ่มขึ้นของ
นโยบายกีดกันทางการค้า โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งเมื่อการส่งออกเป็นตัวขับเคลื่อน
เศรษฐกิจที่สำ�ำคัญสำ�ำหรับประเทศในภูมิภาค
นี้

 

การใช้มาตรการรัดเข็มขัดทางการคลังของ
กลุ่มประเทศในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก ซึ่ง
รวมถึงประเทศไทย นั้น โดยทั่วไปยังคง
มีความล่าช้ากว่าเมื่อเทียบกับภูมิภาคอื่น 
อัตราส่วนหนี้สินสาธารณะต่อ GDP ของ
ประเทศไทยปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำ�ำคัญ
ตั้งแต่ปี 2562 และคาดว่าการขาดดุลงบ
ประมาณ (FISCAL DEFICIT) น่าจะยังคง
อยู่สูงกว่า 4% ของ GDP ในปี 2568 โดย
ฟิทช์คาดความนโยบายต่างๆ ยังคงมีความ
ต่อเนื่องหลังจากมีการเปลี่ยนแปลงผู้นำ�ำ
รัฐบาล ทั้งนี้ประเทศไทยสามารถจัดหาเงิน
ทุนสำ�ำหรับการขาดดุลได้ในต้นทุนที่ค่อนข้าง

ต่�่ำำเมื่อเทียบกับอื่นในภูมิภาค และยังมีระดับ
หนี้สินต่างประเทศเป็นจุดแข็ง

ในหัวข้อสุดท้ายเป็นการนำ�ำเสนอแนวโน้ม
การดำ�ำเนินงานของธนาคารพาณิชย์ใน
ประเทศไทยและในภูมิภาคเอเชียโดย คุณพา
สันติ์ สิงหะ ผู้อำ�ำนวยการอาวุโส ฝ่ายสถาบัน
การเงินของ ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) 
ซึ่งกล่าวว่า แนวโน้มการดำ�ำเนินงานของ
ธนาคารในภูมิภาคเอเชียนั้นมีความแตกต่าง
กัน โดยที่ธนาคารในประเทศที่เป็นตลาดเกิด
ใหม่ (EMERGING MARKET) 

มีแนวโน้มการดำ�ำเนินงานที่ปรับตัวดีขึ้น
มากกว่าธนาคารในประเทศที่พัฒนาแล้ว 
(DEVELOPED MARKET) สำ�ำหรับประเทศ
ในตลาดเกิดใหม่ฟิทช์คาดว่า ธนาคารใน
ประเทศอินโดนีเซียและประเทศฟิลิปปินส์
จะมีผลประกอบการที่เติบโตขึ้นต่อเนื่อง  
สำ�ำหรับธนาคารไทยนั้นผลประกอบการได้
ฟื้นตัวขึ้นแล้วอย่างมีนัยสำ�ำคัญเมื่อเทียบ
กับช่วงการแพร่ระบาดของโควิด และความ
เสี่ยงได้มีการปรับตัวลดลงไปแล้ว อย่างไร
ก็ตาม ธนาคารไทยยังคงต้องเผชิญกับแรง
กดดันด้านคุณภาพสินทรัพย์อยู่ในระยะสั้น 
และความท้าทายด้านกลยุทธ์การเติบโตและ
การแข่งขันในระยะยาว



บล.ทรีีนีีตี้้� แจกหุ้้�นน่่าลงทุุนโค้้งสุุดท้้ายของปีี

วายุุภัักษ์์ 1.5 แสนล้้านพยุุงดััชนีี

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

-“ทรีีนีีตี้้� ”มองตลาดหุ้้�นไตรมาสที่่� 4 ทรงตััวสููงต่่อ ให้้กรอบแนวต้้านระดัับ 1480 และ 1520 
จุุด ส่่วนแนวรัับประเมิินที่่� 1400 และ 1370 จุุด ชอบกลุ่่�มหุ้้�นอิิงเศรษฐกิิจในประเทศรัับอานิิสงส์์
นโยบายรััฐกระตุ้้�น!! แนะ 5 กลุ่่�มหุ้้�นน่่าสนใจ ส่่วนหุ้้�นเดืือนตุุลาคม สภาพคล่่องไหลเข้้าทุุกทิิศทาง
วายุุภัักษ์์ 1 วงเงิิน 1.5 แสนล้้านช่่วยพยุุงดััชนีี และ USD CARRY TRADE ที่่�ยัังคงดำำ�เนิินต่่อไป

นายณััฐชาต เมฆมาสิิน ผู้้�ช่่วยกรรมการ
ผู้้�จััดการ ฝ่่ายวิิเคราะห์์หลัักทรััพย์์ บริิษััท
หลัักทรััพย์์ ทรีีนีีตี้้� จำำ�กััด เปิิดเผยถึึงแนว
โน้้มการลงทุุนไตรมาสที่่� 4 ว่่าจะสามารถ
แกว่่งทรงตััวต่่อเนื่่�องจากไตรมาสที่่� 3 แม้้ 
UPSIDE จะเริ่่�มถููกจำำ�กััดจาก VALUATION 
ที่่�สููงขึ้้�น แต่่คาดว่่า DOWNSIDE ก็็จะถููก
จำำ�กััดจากสภาพคล่่องที่่�เอ่่อล้้นจากหลาย
ทิิศทางด้้วยกััน ประเมิินกรอบแนวต้้านของ 
SET INDEX ที่่�ระดัับ 1480 และ 1520 จุุด 
ส่่วนแนวรัับประเมิินที่่� 1400 และ 1370 
จุุดตามลำำ�ดัับ

สำ�ำหรับกลยุทธ์การลงทุนนั้น STOCK 
SELECTION จะยังคงเป็นกุญแจสำ�ำคัญ
สำ�ำหรับการลงทุนไตรมาสที่ 4 นี้ แนะนำ�ำ
หุ้นกลุ่ม DOMESTIC CYCLICALS ที่อิง
กับการเติบโตของเศรษฐกิจภายในประเทศ 
อาทิเช่น กลุ่มค้าปลีก อสังหาฯ ไฟแนนซ์ 
เนื่องจากคาดหวังปัจจัยกระตุ้นทางด้าน
นโยบายเศรษฐกิจที่รัฐบาลน่าจะทยอย
ออกมาอย่างต่อเนื่อง ไม่นับรวมกับการเข้า
สู่ช่วงเทศกาล และ UPSIDE SURPRISE ที่
อาจเกิดขึ้นหากมีการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่�่ำำ
ในช่วงถัดไป

ขณะที่กลุ่ม GLOBAL CYCLICALS ที่อิง
กับเศรษฐกิจภายนอกนั้น แม้ VALUATION 
ของหุ้นเหล่านี้ส่วนใหญ่จะยังอยู่ต่�่ำำกว่า
ค่าเฉลี่ย แต่แนะนำ�ำให้หลีกเลี่ยงไปก่อน 
เนื่องจากไม่มั่นใจต่อแนวโน้มเศรษฐกิจโลก
ในช่วง 3-6 เดือนข้างหน้ามากนัก

นายณัฐชาต กล่าวว่าในส่วนหุ้นเด่น
ไตรมาส 4 ปี 2567 ได้แก่

1. กลุ่มหุ้นที่เตรียมเข้าสู่ HIGH SEASON 
ของการบริโภคและการท่องเที่ยว เลือก 
HMPRO, ERW

2. กลุ่มหุ้น DOMESTIC ที่มีเงินปันผลสูง 
และยังคงมี VALUATION ต่�่ำำกว่าค่าเฉลี่ย 
เลือก AP, ICHI

3. กลุ่มกองทุนรวมโครงสร้างพื้น
ฐาน (IFF) และทรัสต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์ (REITS) ที่ยังคงมีระดับ 
DIVIDEND YIELD และ DIVIDEND 
YIELD GAP สูงกว่าค่าเฉลี่ย เลือก DIF, 
CPNREIT

4. กลุ่มหุ้นที่คาดว่าจะถูกนำ�ำเข้าสู่ดัชนี 
SET50 ในรอบถัดไป เลือก COM7, 
SAWAD

และ 5. กลุ่มหุ้นที่จะได้อานิสงส์ หากมีการ
ปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่�่ำำในช่วงถัดไป เลือก 
AEONTS, KTC

สำ�ำหรับกลยุทธ์การลงทุนเดือนตุลาคม 
2567 นั้น คาดตลาดหุ้นไทยจะยังคง
ทรงตัวได้ แม้ VALUATION จะทรงตัวใน
ระดับสูงแล้วก็ตาม เนื่องจาก ณ ขณะ
นี้ โมเมนตัมของ SENTIMENT, FLOWS 
และ LIQUIDITY ยังคงอยู่ในเกณฑ์ดี และ
ในเดือนนี้จะมีสภาพคล่องจากกองทุนวา
ยุภักษ์มูลค่ากว่า 1.5 แสนล้านบาทที่จะ
เป็นตัวช่วยพยุงภาพของดัชนีตลาดหลัก
ทรัพย์ฯ

นายณัฐชาต กล่าวว่า ปัจจัยที่น่าติดตาม
ในเดือนนี้ ได้แก่ 1. การทยอย PREVIEW 
ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนประจำ�ำ
ไตรมาส 3/67 ซึ่งถ้าหากออกมามี
สัญญาณอ่อนแอ อาจเห็นการขายทำ�ำกำ�ำไร
เกิดขึ้นชั่วคราว และ 2. การประชุมกนง. 
ในวันที่ 16 ต.ค. ซึ่งถ้าหากกนง.มีการส่ง
สัญญาณ DOVISH มากขึ้น อาจทำ�ำให้เงิน
บาทเริ่มหยุดแข็งค่า จนนำ�ำมาสู่การขาย
ล็อคกำ�ำไรชั่วคราวของนักลงทุนต่างชาติ
ด้วยเช่นกัน สำ�ำหรับกลุ่มหุ้นแนะนำ�ำ เน้น 
DOMESTIC PLAY และกลุ่ม IFF/REIT/
UTILITIES ที่ได้ประโยชน์จาก BOND 
YIELD ขาลงต่อไป

เดือนตุลาคมตลาดหุ้นสหรัฐฯ จะเข้าสู่
ภาวะผันผวนมากขึ้นในช่วงโค้งสุดท้าย
ก่อนหน้าการเลือกตั้ง และคะแนนนิยม
ของผู้ท้าชิงตำ�ำแหน่งประธานาธิบดีอย่าง
นาง KAMALA HARRIS ดูเหมือนจะขยับ
สูงขึ้นเรื่อยๆ จนอาจทำ�ำให้ความกังวลต่อ
ประเด็นสงครามการค้าลดลงชั่วขณะ และ
ความกังวลต่อการปรับเปลี่ยนอัตราภาษีใน
สหรัฐฯ ที่อาจกลับมาสูงขึ้นอีกครั้ง

ปัจจัยเหล่านี้มีผลทำ�ำให้ตลาดหุ้นเกิดใหม่มี
โอกาสปรับตัว OUTPERFORMตลาดหุ้น
พัฒนาต่อหลังจากที่ในเดือนกันยายน ได้
ปรับตัว OUTPERFORM ขึ้นมาแล้วจาก 
2 ปัจจัยสำ�ำคัญ ได้แก่ การออกมาตรการ
อัดฉีดสภาพคล่องขนานใหญ่ของธนาคาร
กลางจีน และ ปรากฏการณ์ USD CARRY 
TRADE ที่ยังคงเกิดขึ้นต่อเนื่อง ภายหลัง
จากที่ FED มีการลดดอกเบี้ยนโยบายใน
ระดับ 0.50%



บล.ทิิสโก้้คาดเงิิน 'วายุุภัักษ์์' 
หนุุนหุ้้�น ต.ค. ขึ้้�น ชี้้�เป็็นจัังหวะขายทำำ�กำำ�ไร

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้คาดเงิินกองทุุนวายุุภัักษ์์หนุุนหุ้้�นไทยเดืือนตุุลาคมปรัับขึ้้�นช่่วงครึ่่�งเดืือนแรก 
ชี้้�เป็็นโอกาสขายกำำ�ไร และรอช้้อนซื้้�อคืืนอีีกครั้้�งช่่วงครึ่่�งเดืือนหลััง พร้้อมให้้เป้้าหมาย

เชิิงกลยุุทธ์์สิ้้�นปีี 2567 ที่่� 1,500-1,520 จุุด และเปิิดชื่่�อหุ้้�นที่่�คาดว่่างบไตรมาส 3/2567 
ออกมาดีีและเป้้าเงิินกองทุุน TESG อาจไหลเข้้า 

นายอภิิชาติิ ผู้้�บรรเจิิดกุุล, CISA ผู้้�
อำำ�นวยการอาวุุโส สายงานวิิเคราะห์์
เชิิงกลยุุทธ์์ บริิษััทหลัักทรััพย์์ ทิิสโก้้ 
จำำ�กััด เปิิดเผยว่่า การเริ่่�มเข้้าลงทุุน
ของกองทุุนวายุุภัักษ์์ในเดืือนตุุลาคมนี้้� 
บล.ทิิสโก้้มองอย่่างน้้อยน่่าจะช่่วยหล่่อ
เลี้้�ยงภาวะตลาดได้้ในช่่วงครึ่่�งเดืือนแรก 
แต่่ในช่่วงครึ่่�งเดืือนหลััง คาดนัักลงทุุนจะ
หัันมาโฟกััสการประกาศผลประกอบการ
และใช้้ความระมััดระวัังมากขึ้้�นก่่อนการ
เลืือกตั้้�งสหรััฐฯ ในต้้นเดืือนหน้้า ซึ่่�งปกติิ
ตลาดสหรััฐฯ มัักจะปรัับตััวลง 5-10% 
ในช่่วง 1 เดืือนก่่อนการเลืือกตั้้�งสหรััฐฯ  

ดังนั้น บล.ทิสโก้แนะนำ�ำนักลงทุนหา
จังหวะทยอยขายทำ�ำรอบกำ�ำไรในช่วงครึ่ง
เดือนแรก รอย่อตัวซื้อคืนในช่วงครึ่ง
เดือนหลัง โดยคาดหวังตลาดกลับมา
เดินหน้าขึ้นต่อในช่วงที่เหลือของปีนี้หลัง
การเลือกตั้งสหรัฐฯ มีความชัดเจน หนุน
กระแสเงินทุนต่างชาติไหลเข้าต่อ ผสาน
กับเม็ดเงินกองทุนลดหย่อนภาษีที่ปกติ
จะไหลเข้ามากสุดในช่วงปลายปีนี้ โดย
บล.ทิสโก้มีเป้าหมาย SET INDEX เชิงกล
ยุทธ์สิ้นปีนี้ที่ 1,500-1,520 จุด   

 ด้วยเม็ดเงินกองทุนวายุภักษ์และ
กองทุน TESG ให้ความสำ�ำคัญประเด็น 
ESG ดังนั้น บล.ทิสโก้จึงคัดเลือกหุ้น
ที่อยู่ใน SETESG INDEX ที่มี ESG 
RATING ระดับ A ขึ้นไป และเป็นหุ้น
ที่คาดว่างบไตรมาส 3/2567 จะออก

มาดี ดังนั้น หุ้นเด่นในเดือนตุลาคม คือ 
CBG, CK, CRC, HMPRO, MTC, PR9, 
SIRI และ TTB  ด้านแนวรับสำ�ำคัญเดือน
นี้อยู่ที่ 1,430 จุด และ 1,410+ - และ
แนวต้านสำ�ำคัญของเดือนนี้อยู่ที่ 1,480 
จุด 1,500-1520 จุดตามลำ�ำดับ 
 
สำ�ำหรับมุมมองเรื่องค่าเงินบาท การ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย (ธปท.) และหุ้นที่ได้รับ
ประโยชน์หาก ธปท.ปรับอัตราดอกเบี้ย
ลงนั้น นายอภิชาติกล่าวว่า หลังจากที่
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลง และส่งสัญญาณเชิง
ผ่อนคลายที่ชัดเจนกว่าธนาคารกลาง
อื่นๆ ส่งผลให้ในช่วงที่ผ่านมาค่าเงินบาท
แข็งค่าขึ้นอย่างรวดเร็ว ขณะที่ในอนาคต
ศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจและกลยุทธ์ทิส
โก้ (TISCO ESU) คาดว่าค่าเงินบาทมี
โอกาสแข็งค่าไปถึง 32 – 32.50 บาท
ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ จากแรงหนุนเชิง
พื้นฐาน เช่น การเกินดุลบัญชีเดินสะพัด 
และดุลบัญชีทุนเคลื่อนย้ายที่มีแนวโน้ม
เกินดุล ประกอบกับเศรษฐกิจไทยที่คาด
ว่าจะเร่งตัวขึ้นเรื่อย ๆ จนถึงไตรมาส 1 
ปีหน้า จะหนุนเงินทุนต่างชาติมีแนวโน้ม
ไหลเข้าต่อเนื่อง  

ทั้งนี้ คาดว่า ธปท. จะเผชิญแรงกดดัน
มากขึ้นในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 
มุมมองกรณีฐานบล.ทิสโก้คาดว่าคณะ
กรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะ

ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในต้นปี
หน้า แต่ก็มีโอกาสเพิ่มขึ้นที่จะลดอัตรา
ดอกเบี้ยได้เร็วกว่านั้น โดย บล.ทิสโก้
ขอให้นักลงทุนติดตามการประชุมในวัน
ที่ 16 ตุลาคม ว่ามติการคงดอกเบี้ยจะ
เปลี่ยนแปลงจากครั้งล่าสุดที่ 6 : 1 หรือ
ไม่ หากมติการลดดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น รวม
ถึงถ้อยแถลงใน "PRESS RELEASE" ที่
เปลี่ยนแปลงไป ก็จะสะท้อนถึงโอกาส
ที่ อาจปรับลดดอกเบี้ยเร็วขึ้นเป็นการ
ประชุมครั้งถัดไปในวันที่ 18 ธันวาคม 
2567  

" จากการศึกษาวัฎจักรการลดอัตรา
ดอกเบี้ยของ กนง.นับตั้งแต่ปี 2543 
เป็นต้นมาพบว่า ตลาดหุ้นไทย (SET 
INDEX) มักตอบสนองทางบวก (4 ใน 
5 วัฎจักรดอกเบี้ยขาลงล่าสุด) โดย 
SET INDEX หลังการลดอกเบี้ยในช่วง
เวลา 1 เดือน, 2 เดือน, 3 เดือน 6 เดือน 
และ 12 เดือนพบว่าจะให้ผลตอบแทน
เป็นบวกเฉลี่ย +7.2%, +7.6%, +10.0%, 
+22.5% และ +24.4% ตามลำ�ำดับ โดย
กลุ่มอุตสาหกรรมที่มักเคลื่อนไหวดี
กว่าตลาด และมีโอกาสชนะตลาดสูง
ประมาณ 60-80% เรียงลำ�ำดับตามผล
ตอบแทนเฉลี่ยต่อเดือนจากมากไปหา
น้อย คือ กลุ่ม PROP ให้ผลตอบแทน
เฉลี่ยเดือนละ +3.2%, ICT +2.3%, 
INSUR +2.2%, BANK +2.0%, HELTH 
+1.9% และ FIN +1.7%" นายอภิชาติ
กล่าว 



INETREIT ชููศัักยภาพ "กองทรััสต์์นวััตกรรมดิิจิิทััล" 

รัับเทรนด์์ AI และ Platform Service Solution หนุุนดีีมานด์์คลาวด์์ - ดาต้้าเซ็็นเตอร์์ 
ร่่วมขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจดิิจิิทััล เพิ่่�มขีีดความสามารถการแข่่งขัันของประเทศ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ทรััสต์์เพื่่�อการลงทุุนในอสัังหาริิมทรััพย์์และสิิทธิิการเช่่าอสัังหาริิมทรััพย์์ไอเน็็ต หรืือ INETREIT 
ทรััสต์์กองแรกและกองเดีียวในประเทศไทยที่่�เข้้าลงทุุนตรงในทรััพย์์สิินเกี่่�ยวกัับเมกะเทรนด์์

ด้้านเทคโนโลยีีทั้้�งหมด ชููศัักยภาพเป็็น "กองทรััสต์์นวััตกรรมดิิจิิทััลเพื่่�อความมั่่�นคง มั่่�งคั่่�ง และ
ยั่่�งยืืน" รองรัับดีีมานด์์คลาวด์์ – ดาต้้าเซ็็นเตอร์์ที่่�เติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง ขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจ

ดิิจิิทััลและเพิ่่�มขีีดความสามารถในการแข่่งขัันของประเทศ

นายสุุตกานต์์ แน่่นหนา กรรมการผู้้�
จััดการ บริิษััท ไอเน็็ต รีีท แมเนจเม้้นท์์ จํํา
กััด ในฐานะผู้้�จััดการกองทรััสต์์ เปิิดเผย
ว่่า INETREIT เป็็นกองทรััสต์์กองแรกและ
กองเดีียวในประเทศไทยที่่�เข้้าลงทุุนตรงใน
ทรััพย์์สิินเกี่่�ยวกัับเมกะเทรนด์์ด้้านเทคโนโลยีี
ทั้้�งหมด โดยเข้้าลงทุุนตรงในทรััพย์์สิินประเภท 
DATA CENTER ทั้้�งหมด 

โดยทรัพย์สินของกองทรัสต์จัดอยู่ในหมวดหมู่
ธุรกิจและอุตสาหกรรมที่มีแนวโน้มเติบโตสูง
ในเมกะเทรนด์ด้านเทคโนโลยีแห่งอนาคต จาก
การเพิ่มขึ้นของดีมานด์การเก็บและใช้ข้อมูล 
กฎหมายและกฎระเบียบที่กำ�ำหนดพรมแดน
ในการจัดเก็บข้อมูล และสัดส่วนการเข้าถึง
อินเตอร์เน็ตที่เพิ่มขึ้นอย่างมาก รวมไปถึงผู้
เช่าของ INETREIT เป็นผู้ประกอบธุรกิจคลา
วด์และดาต้าเซ็นเตอร์ชั้นนำ�ำ และมีแนวโน้ม
เติบโตสูง รวมทั้งมีส่วนแบ่งทางการตลาดเป็น
อันดับ 1 สำ�ำหรับ LOCAL CLOUD SERVICE 
PROVIDER ในประเทศไทย นอกจากนี้บริษัทฯ 
มีแผนขยายการลงทุนของกองทรัสต์ใน
อนาคตเพื่อสร้างการเติบโต โดยมีแผนขยาย
การลงทุนอย่างต่อเนื่อง เพื่อรองรับดีมานต์
คลาวด์ที่เติบโตในอนาคต

ทั้งนี้ INETREIT ประเมินภาพรวมตลาดคลา
วด์และดาต้าเซ็นเตอร์ในไทยมีการเติบโต
อย่างรวดเร็ว โดยมูลค่าตลาดศูนย์ข้อมูล 
(DATA CENTER) ในประเทศไทย คาดว่าจะ
มีอัตราการเติบโตเฉลี่ย (CAGR) ประมาณ 
4.8% และมูลค่าตลาด PUBLIC CLOUD ใน
ประเทศไทย คาดว่าจะมีอัตราการเติบโตเฉลี่ย 
(CAGR) ประมาณ 19.5% ในช่วงปี 2567-
2570 ซึ่งมาจากการเติบโตของความต้องการ
เก็บและใช้ข้อมูล เช่น BIG DATA, IOT, 5G, 
AI, REMOTE WORK, TELECONFERENCE, 
AUDIO VISUAL STREAMING การเติบโตของ
ธุรกิจดิจิทัล E-COMMERCE ต่างๆ รวมถึง
การสนับสนุนจากรัฐบาลในการส่งเสริม และ
พัฒนาโครงสร้างพื้นฐานเศรษฐกิจดิจิทัล การ
ใช้เทคโนโลยี AI ที่มากขึ้น การมีข้อกำ�ำหนด

ให้จัดเก็บข้อมูลของพลเมืองและข้อมูลของ
หน่วยงานภาครัฐและรัฐวิสาหกิจภายใน
พรมแดนประเทศ และการเติบโตของจำ�ำนวน
ประชากรในประเทศ รวมถึงทักษะด้านดิจิทัล
และสัดส่วนการเข้าถึงอินเทอร์เน็ตที่เพิ่มขึ้น
อย่างมาก ทำ�ำให้มีความต้องการใช้บริการคลา
วด์มากขึ้น โดยเฉพาะในกลุ่มธุรกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อม (SMES) ที่ต้องการประหยัดค่า
ใช้จ่ายและเพิ่มประสิทธิภาพในการดำ�ำเนินงาน
  
นอกจากนี้  AI, MACHINE LEARNING 
และPLATFORM SERVICE SOLUTION ที่
เป็นหนึ่งในเทรนด์ของโลกที่เติบโตอย่าง
รวดเร็ว จะเป็นปัจจัยที่ส่งเสริมการเติบโตของ
คลาวด์และธุรกิจดาต้าเซ็นเตอร์อย่างมาก
ในปัจจุบัน เนื่องจาก AI และ PLATFORM 
SERVICE SOLUTION จำ�ำเป็นจะต้องใช้คลา
วด์เพื่อการประมวลผลที่รวดเร็ว และการ
จัดเก็บข้อมูลทรัพยากรที่มีปริมาณมาก เพื่อ
นำ�ำมาวิเคราะห์ข้อมูล (DATA ANALYTICS) 
ขนาดใหญ่

ทั้งนี้ แม้ว่าในปัจจุบันมีความท้าทายด้านการ
แข่งขันจากผู้ให้บริการต่างประเทศที่จะเข้า
มาลงทุนในประเทศไทยเพิ่มขึ้น แต่กองทรัสต์
มั่นใจว่า ผู้เช่า มีจุดแข็งและข้อได้เปรียบเชิง
การแข่งขัน จากการให้บริการและสนับสนุน
ลูกค้าอย่างรวดเร็วและมีประสิทธิภาพ โดย
สามารถให้บริการแบบ 7 วันตลอด 24 ชั่วโมง 
(24/7) นอกจากนี้ ผู้เช่า สามารถให้บริการ
ที่ตรงความต้องการของลูกค้า ผ่านการ
ออกแบบการให้บริการทั้ง การจัดเก็บข้อมูล, 
การประมวลผล, การรักษาความปลอดภัย รวม
ถึงความปลอดภัยของข้อมูลที่ถูกจัดเก็บใน
ประเทศไทย ซึ่งเป็นข้อได้เปรียบที่จะช่วยเพิ่ม
ขีดความสามารถในการแข่งขันกับผู้ประกอบ
การจากต่างประเทศ
  
นายสุตกานต์ แน่นหนา กรรมการผู้จัดการ 
กล่าวเพิ่มเติมว่า บริษัทฯ ประเมินภาพรวม
อุตสาหกรรมคลาวด์และดาต้าเซ็นเตอร์ใน

ประเทศไทยช่วงครึ่งปีหลังว่ายังมีอัตราการ
เติบโตอย่างรวดเร็ว โดยมีปัจจัยขับเคลื่อน
จากการขยายตัวของผู้เล่นในอุตสาหกรรม 
และคาดว่าจะมีผู้เล่นรายใหม่จากต่างประเทศ
เข้ามาลงทุนในประเทศไทยมากขึ้น ซึ่งการ
ใช้งานคลาวด์ที่เพิ่มขึ้นในภาคธุรกิจไทย โดย
เฉพาะในกลุ่มธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 
(SMES) ที่ต้องการประหยัดค่าใช้จ่ายและเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการดำ�ำเนินงาน 

รวมถึงการใช้เทคโนโลยี AI และ MACHINE 
LEARNING ที่ต้องมีการประมวลผลข้อมูล
จำ�ำนวนมาก และการสนับสนุนจากรัฐบาล
ผ่านนโยบายและโครงการต่างๆ จะเป็นปัจจัย
สำ�ำคัญที่ส่งเสริมการเติบโตของอุตสาหกรรม
นี้ ในขณะเดียวกัน กลุ่มธุรกิจในไทยก็เริ่มมี
การปรับปรุงมาตรการความปลอดภัยและการ
ปฏิบัติตามกฎระเบียบที่เข้มงวดขึ้นเพื่อรักษา
ความปลอดภัยของข้อมูลลูกค้าและปฏิบัติตาม
กฎหมายที่เกี่ยวข้อง นอกจากนี้ การพัฒนา
เทคโนโลยีใหม่ๆ เช่น การใช้คลาวด์ในการ
พัฒนา INTERNET OF THINGS (IOT) และ
การประมวลผลข้อมูลขนาดใหญ่ (BIG DATA) 
ก็เป็นปัจจัยที่ช่วยกระตุ้นการเติบโตและสร้าง
โอกาสทางธุรกิจใหม่ๆ ในอุตสาหกรรมนี้

"INETREIT เป็นกองทรัสต์กองแรกและกอง
เดียวในไทยที่ลงทุนในสินทรัพย์เทคโนโลยี
โดยตรง ทำ�ำให้เราเป็นเครื่องมือทางการเงินที่
สำ�ำคัญในการพัฒนาเทคโนโลยีของประเทศ 
นอกจากนี้ INETREIT ยังช่วยเพิ่มขีดความ
สามารถในการแข่งขันของประเทศ โดย
เป็นแหล่งเงินทุนให้ผู้ให้บริการไทยพัฒนา
เทคโนโลยีเพื่อแข่งขันกับต่างประเทศได้ 
แผนการลงทุนของกองทรัสต์จะลงทุนใน
โครงสร้างพื้นฐานดิจิทัล ซึ่งเป็นส่วนหนึ่ง
ในการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและการขับ
เคลื่อนเศรษฐกิจดิจิทัลของประเทศให้เติบโต
อย่างมั่นคง มั่งคั่ง และยั่งยืน" นายสุตกานต์ 
กล่าว



บล. อิินโนเวสท์์ เอกซ์์ คาด SET Index  
ปรัับตััวขึ้้�นแตะระดัับ 1,500 จุุด

ภายในปี ี2567 และ 1,550 จุุดในปี ี2568 หุ้้�นเด่่น 
BDMS CPALL GPSC HANA และ LHHOTEL

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

บล. อิินโนเวสท์์ เอกซ์์ เรืือธงด้้านการลงทุุนภายใต้้กลุ่่�มเอสซีีบีี เอกซ์์ (SCBX GROUP) ประเมิินภาพรวมเศรษฐกิิจโลก
และการลงทุุนไตรมาส 4 ปีี 2567 ว่่าเป็็นช่่วงเปลี่่�ยนผ่่านจากยุุคที่่�เศรษฐกิิจสหรััฐฯ เติิบโตดีีเกิินคาด อััตราเงิินเฟ้้อสููง 
นโยบายการเงิินเข้้มงวด อััตราดอกเบี้้�ยทรงตััวในระดัับสููง เข้้าสู่่�ยุุคที่่�เศรษฐกิิจสหรััฐฯ เริ่่�มกลัับมาชะลอตััวรอบใหม่่ 
อััตราดอกเบี้้�ยเปลี่่�ยนเป็็นแนวโน้้มขาลงถึึงปีี 2568 รวมถึึงนโยบายด้้านเศรษฐกิิจและการเมืืองของสหรััฐฯ ที่่�ต้้อง

จัับตาในปีี 2568 หลัังทราบผลการเลืือกตั้้�งประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ ในเดืือน พ.ย. 2567 นี้้� ด้้วยสภาพดัังกล่่าวมีีโอกาส
ส่่งผลให้้ตลาดการเงิินโลก โดยเฉพาะตลาดหุ้้�นพััฒนาแล้้ว (DM) มีีความผัันผวนได้้ 

 อย่่างไรก็็ตาม ผลตอบแทนพัันธบััตรสหรััฐฯ ที่่�ลดลง 
และ การอ่่อนค่่าของเงิินดอลลาร์์สหรััฐฯ มีีโอกาสช่่วย
หนุุนความน่่าสนใจของตลาดหุ้้�นในตลาดเกิิดใหม่่ (EM) 
รวมถึึงตลาดหุ้้�นไทย ที่่�ยัังได้้รัับอานิิสงส์์จากแนวโน้้ม
เศรษฐกิิจที่่�คาดว่่าจะฟื้้�นตััวดีีในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 ซึ่่�ง
เป็็นผลมาจากมาตรการ DIGITAL WALLET เฟส 1 ที่่�
จะช่่วยกระตุ้้�นการบริิโภคภายในประเทศ ส่่งผลให้้คาด
ว่่าบรรยากาศการลงทุุนในตลาดหุ้้�นไทยจะปรัับตััวดีีขึ้้�น
กว่่าช่่วงก่่อนหน้้า ประเมิินเป้้าหมาย SET INDEX อยู่่�ที่่� 
1,500 จุุด ภายในสิ้้�นไตรมาส 4 ปีี 2567 และ 1,550 จุุด 
ในปีี 2568 หุ้้�นเด่่น ได้้แก่่ BDMS CPALL GPSC HANA 
และ LHHOTEL

นายสุุกิิจ อุุดมศิิริิกุุล กรรมการผู้้�จััดการ สายงานวิิจััย 
บล. อิินโนเวสท์์ เอกซ์์ จำำ�กััด กล่่าวว่่า “ปััจจััยสำำ�คััญที่่�
ต้้องติิดตามในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 ประกอบด้้วย 1) 
ทิิศทางเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ว่่าจะยัังคงขยายตััวได้้และ
ไม่่เกิิดภาวะถดถอย ตามที่่�ตลาดกำำ�ลัังคาดการณ์์หรืือ
ไม่่ 2) ผลการเลืือกตั้้�งประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ ซึ่่�งจะมีีผล
ต่่อเนื่่�องต่่อเศรษฐกิิจและการเมืืองโลก เนื่่�องจากแนว
นโยบายของทั้้�ง 2 พรรคแตกต่่างกััน 3) ทิิศทางธุุรกิิจ
เทคโนโลยีีว่่าจะสามารถรัักษาอััตราการเติิบโตได้้ต่่อเนื่่�อง
หรืือไม่่ และ 4) นโยบายกระตุ้้�นเศรษฐกิิจไทยในด้้าน
อื่่�นๆ ต่่อจาก DIGITAL WALLET คืืออะไร ทั้้�งนี้้� มีีความ
เห็็นว่่าการฟื้้�นตััวของตลาดหุ้้�นไทยในช่่วง เดืือน ส.ค - 
ก.ย.เนื่่�องจาก “วิิกฤตความเชื่่�อมั่่�นคลี่่�คลาย” ส่่งผลให้้
ราคาหุ้้�นกลัับไปสะท้้อนปััจจััยพื้้�นฐาน เห็็นได้้จากมููลค่่า
การซื้้�อขายต่่อวัันเพิ่่�มขึ้้�นกว่่า 30% จากค่่าเฉลี่่�ย 8 เดืือน
ของปีี 2567 นัักลงทุุนต่่างชาติิกลัับมาซื้้�อสุุทธิิต่่อเนื่่�อง 
และทำำ�ให้้ตลาดหุ้้�นไทยมีีผลตอบแทนที่่�ใกล้้เคีียงตลาด
หุ้้�นเพื่่�อนบ้้านมากขึ้้�น”

นายสุุทธิิชััย คุ้้�มวรชััย หััวหน้้าฝ่่ายกลยุุทธ์์การลงทุุน 
ฝ่่ายกลยุุทธ์์การลงทุุน บล. อิินโนเวสท์์ เอกซ์์ จำำ�กััด เปิิด
เผยว่่า “เศรษฐกิิจโลกยัังคงขยายตััวได้้ดีี แม้้ในระยะ
ถััดไปประเทศหลัักจะเริ่่�มชะลอลงในลัักษณะ  
SOFT-LANDING การลดอััตราดอกเบี้้�ยของธนาคาร
กลางสหรััฐฯ จะเป็็นจุุดเริ่่�มต้้นให้้ธนาคารกลางอื่่�นๆ 
เริ่่�มลดอััตราดอกเบี้้�ยตาม ช่่วยหนุุนความน่่าสนใจของ
ตลาดหุ้้�นในตลาดเกิิดใหม่่ (EM) รวมถึึงประเทศไทย 
ด้้านอััตราเงิินเฟ้้อยัังชะลอตััว เมื่่�อมองไปข้้างหน้้า
เงิินเฟ้้อที่่�มาจากราคาพลัังงานมีีแนวโน้้มลดลงได้้ต่่อ 
จากตลาดน้ำำ��มัันที่่�เริ่่�มกำำ�ลัังพลิิกเข้้าสู่่�ภาวะอุุปทานส่่วน
เกิินจากอุุปสงค์์ที่่�ชะลอตััว และอุุปทานที่่�เพิ่่�มต่่อเนื่่�อง 
ทั้้�งนี้้�แนะนำำ�ให้้ติิดตามตััวเลขเศรษฐกิิจและการจ้้างงาน
สหรััฐฯ หลัังการลดดอกเบี้้�ย เศรษฐกิิจของจีีนที่่�อาจ
ไม่่เป็็นไปตามเป้้าหมายของทางการที่่� 5% การเลืือก
ตั้้�งสหรััฐฯ ที่่�จะมีีผลต่่อเศรษฐกิิจโลกและการเมืือง
ระหว่่างประเทศ สำำ�หรัับในประเทศไทยติิดตาม
มาตรการของรััฐบาลใหม่่ รวมถึึงผลประกอบการของ
บริิษััทจดทะเบีียนที่่�จะเป็็นตััวกำำ�หนดความเคลื่่�อนไหว
ของ SET INDEX ในระยะถััดไป”

ด้้าน ดร. ปิิยศัักดิ์์� มานะสัันต์์ หััวหน้้านัักวิิจััยเศรษฐกิิจ 
ฝ่่ายกลยุุทธ์์การลงทุุน บล. อิินโนเวสท์์ เอกซ์์ จำำ�กััด 
กล่่าวว่่า “ในไตรมาส 4 ปีี 2567 เศรษฐกิิจ ดอกเบี้้�ย 
และการเมืืองโลกจะเข้้าสู่่�ยุุคใหม่่ โดยเศรษฐกิิจหลััก
จะชะลอตััวลง โดยเฉพาะภาคการผลิิต ดอกเบี้้�ยจะ
เข้้าสู่่�ยุุควััฏจัักรขาลง หลัังจากเฟดลดดอกเบี้้�ยเชิิงรุุก 
ขณะที่่�การเมืืองโลกจะเปลี่่�ยนแปลงและผัันผวน โดย
เฉพาะในสหรััฐฯ ที่่�ผู้้�สมััครประธานาธิิบดีีทั้้�ง 2 ฝั่่�งมีีน
โยบายเศรษฐกิิจต่่างกััน ในส่่วนของทิิศทางเศรษฐกิิจ
โลกนั้้�น เศรษฐกิิจยุุโรปจะขยายตััว 0.8% ในปีีนี้้� น้้อย
กว่่าสหรััฐฯ ที่่�ขยายตััว 2.3% เศรษฐกิิจจีีนจะชะลอลงสู่่� 
4.8% และญี่่�ปุ่่�นจะชะลอลงสู่่� 0.0% ด้้านเศรษฐกิิจไทย
ในครึ่่�งปีีแรกชะลอลงจากปััจจััยการเมืืองและนโยบาย
การเงิินการคลัังตึึงตััว อย่่างไรก็็ตามการที่่�รััฐบาล
สามารถผลัักดัันนโยบาย DIGITAL WALLET ได้้สำำ�เร็็จ 
ทำำ�ให้้เศรษฐกิิจไทยมีีโอกาสฟื้้�นตััวในไตรมาส 4 โดย
คาดว่่าจะขยายตััวได้้ 3.5% ขณะที่่�ทั้้�งปีี 2567 คาดว่่า
เศรษฐกิิจไทยจะขยายตััวได้้ 2.5% ด้้านคณะกรรมการ
นโยบายการเงิิน (กนง.) มีีโอกาสลดดอกเบี้้�ย 1.0% ในปีี 
2567 และ 2568 เพื่่�อสนัับสนุุนการเติิบโต นอกจาก
นั้้�นการลดดอกเบี้้�ยจะช่่วยลดการแข็็งค่่าของเงิินบาท
ด้้วยเช่่นกััน”

ขณะที่่� นายสิิทธิิชััย ดวงรััตนฉายา นัักกลยุุทธ์์อาวุุโส
ตลาดหุ้้�นไทยและต่่างประเทศ ฝ่่ายกลยุุทธ์์การลงทุุน 
บล. อิินโนเวสท์์ เอกซ์์ จำำ�กััด เผยถึึง “กลยุุทธ์์การลงทุุน
ไตรมาส 4 ปีี 2567 คาดว่่าตลาดจะมีีความผัันผวน
สููงจากปััจจััยกดดัันจากภายนอก โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�ง
การเลืือกตั้้�งสหรััฐฯ ที่่�โพลสำำ�รวจยัังค่่อนข้้างสููสีี ขณะที่่�
นโยบายของผู้้�สมััครทั้้�ง 2 ฝ่่าย มีีความแตกต่่างกัันอย่่าง
มาก อย่่างไรก็็ตามการลดดอกเบี้้�ยของเฟดจะส่่งผลดีี
ต่่อตลาดเกิิดใหม่่ (EM) ที่่�เศรษฐกิิจยัังคงเติิบโตดีีเมื่่�อ
เทีียบกัับตลาดพััฒนาแล้้ว (DM) ส่่วนดอลลาร์์ที่่�อ่่อนค่่า
จะช่่วยหนุุนให้้เม็็ดเงิินไหลเข้้าตลาดเกิิดใหม่่ (EM) และ
ประเทศไทย ด้้านปััจจััยในประเทศยัังมีีปััจจััยสนัับสนุุน
จากการออกนโยบายเพิ่่�มการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจและความ
เชื่่�อมั่่�นของรััฐบาลใหม่่ ทำำ�ให้้ SET INDEX ยัังจะสามารถ
ปรัับตััวขึ้้�นได้้ท่่ามกลางความผัันผวน ประเมิินเป้้าหมาย 
SET INDEX จะปรัับตััวขึ้้�นและแตะระดัับ 1,500 จุุด
ภายในสิ้้�นปีี 2567 และ 1,550 จุุดในปีี 2568 ชี้้�เป้้า
หุ้้�นเด่่น เน้้นโฟกััสบริิษััทที่่�ผลประกอบการมีีแนวโน้้ม
ฟื้้�นตััวอย่่างต่่อเนื่่�องและได้้ประโยชน์์จากการบริิโภค
ภายในประเทศที่่�ฟื้้�นตััวด้้วยแรงหนุุนจากมาตรการ
กระตุ้้�นเศรษฐกิิจ และได้้ประโยชน์์จากการปรัับลดอััตรา
ดอกเบี้้�ย ได้้แก่่ BDMS CPALL GPSC HANA และ 
LHHOTEL”

“ในขณะที่่�หุ้้�นต่่างประเทศภายหลัังจากเฟดมีีการปรัับ
ลดดอกเบี้้�ย เพื่่�อช่่วยลดทอนผลกระทบจากเศรษฐกิิจ
และการจ้้างงานที่่�เริ่่�มชะลอตััวในภาวะที่่�เศรษฐกิิจยััง
ไม่่เข้้าสู่่�ภาวะถดถอย การลงทุุนในสิินทรััพย์์เสี่่�ยงยััง
คงมีีความน่่าสนใจ โดยหุ้้�นกลุ่่�มที่่�ได้้ประโยชน์์จาก
ภาวะดอกเบี้้�ยขาลง ได้้แก่่ กลุ่่�มซ่่อมแซมตกแต่่งบ้้าน 

(HD, LOW) กลุ่่�มพลัังงานสะอาด (FSLR, ENPH ) หุ้้�น
ที่่�มีี VALUATION ไม่่แพงและปัันผลสููง (VZ, PFE, F, 
TGT) หุ้้�นเทคโนโลยีีที่่�ผลประกอบการยัังมีีแนวโน้้มดีี 
(MSFT, AMD, CRM, PANW, NVDA) นอกจากตลาด
สหรััฐเรามองว่่าการลงทุุนต้้องเน้้นเลืือกหุ้้�นที่่�มีีพื้้�น
ฐานดีีมากกว่่าประเด็็นความถููกของการประเมิินมููลค่่า
หุ้้�น โดยในตลาดยุุโรปเรามองหุ้้�นที่่�เน้้นไปยัังพลัังงาน
สะอาดและได้้ SENTIMENT จากดอกเบี้้�ยขาลงอย่่าง 
IBERDROLA และ ENEL ส่่วนกลุ่่�มเทคโนโลยีีเน้้นไปที่่�
กลุ่่�มที่่�อิิงกัับอุุตสาหกรรมยานยนต์์น้้อยอย่่าง ASML, 
SAP ในขณะที่่�ตลาดหุ้้�นจีีนให้้เน้้นไปที่่�โครงสร้้าง
พื้้�นฐานอุุตสาหกรรมใหม่่อย่่าง CHINA MOBILE, 
CATL, CRRC, SMIC และหุ้้�นที่่�มีีพื้้�นฐานดีีและผัันแปร
จากปััจจััยภายนอกน้้อยอย่่าง BYD, LUXSHARE, 
TENCENT, TRIP.COM, XIAOMI นอกจากนั้้�นหุ้้�นใน
ตลาดเอเชีียที่่�มีีอััตราการเติิบโตดีีได้้แก่่ FPT, HON 
HAI, INFOSYS, MEDIATEK, SK HYNIX, TSMC”

นายวิิศกรณ์์ คีีรีีวรรณ, CFA, ผู้้�อำำ�นวยการ 
INVESTMENT STRATEGIST ฝ่่าย WEALTH 
PRODUCTS & STRATEGY บล. อิินโนเวสท์์ เอกซ์์ 
จำำ�กััด กล่่าวทิ้้�งท้้ายว่่า “สถานการณ์์การลงทุุนในช่่วง
ปลายไตรมาสที่่� 3 นั้้�นเต็็มไปด้้วยความผัันผวนและ
คาดว่่าจะเพิ่่�มสููงขึ้้�นเรื่่�อยๆ ในไตรมาสสุุดท้้ายของปีี ไป
จนกว่่าเหตุุการณ์์สำำ�คััญ 3 เหตุุการณ์์จะสิ้้�นสุุดลง ได้้แก่่ 
1. ผลกระทบของการลดดอกเบี้้�ยเฟดในครั้้�งแรก 2. ผล
การเลืือกตั้้�งประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ 3. การปรัับลดมุุมมอง
ความคาดหวัังด้้านการเติิบโตในหุ้้�นขนาดใหญ่่”

“INNOVESTX ยัังคงมุุมมองภาพการเกิิด SOFT-
LANDING อัันสะท้้อนผ่่านการชะลอตััวของเงิินเฟ้้อ
และการจ้้างงานของสหรััฐฯ ในขณะที่่�การเติิบโตของ 
GDP สหรััฐฯ นั้้�นยัังคงขยายตััวได้้ในระดัับที่่�เหนืือกว่่า
การเติิบโตในระยะยาวที่่� 1.8% เราประเมิินว่่าตลาด
หุ้้�นโลกโดยรวมจะผัันผวนในช่่วงครึ่่�งแรกของไตรมาส
ที่่� 4 และจะเริ่่�มฟื้้�นตััวได้้หลัังการเลืือกตั้้�งจบลง เราจึึง
แนะนำำ�ให้้นัักลงทุุนลดสััดส่่วนการถืือครองการลงทุุน
ในหุ้้�นขนาดใหญ่่สหรััฐฯ ลง ตลอดจนหุ้้�นไทยที่่�ฟื้้�นตััว
ขึ้้�นมารัับข่่าวการเมืืองในระยะสั้้�น และกระจายการ
ลงทุุนใน US SMALL CAP VALUE เพิ่่�มเติิมสำำ�หรัับ
รองรัับการลดดอกเบี้้�ยและการเลืือกตั้้�งที่่�จะมาถึึง รวม
ถึึงปรัับมุุมมองเพิ่่�มในตราสารหนี้้�ที่่�มีีทิิศทางการลด
ดอกเบี้้�ยของเฟดในปีีนี้้�และปีีหน้้าที่่�ชััดเจนมากขึ้้�น โดย 
INNOVESTX กลัับมาเพิ่่�มสััดส่่วนเงิินสดในระยะสั้้�น
เป็็นครั้้�งแรกในรอบปีี เพื่่�อสำำ�รองสภาพคล่่องสำำ�หรัับ
การลงทุุนใหม่่ที่่�จะมาถึึง ด้้วยธีีมการลงทุุนดัังกล่่าวเรา
จึึงขมวดมุุมมอง SOFT-LANDING , NEUTRALIZE 
POLITICAL RISK และ RATE CUT CYCLE ผ่่าน
กองทุุน ASP-USSMALL ลงทุุนในหุ้้�นสหรััฐฯ คุุณภาพ
ขนาดเล็็ก , กองทุุนเวีียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A 
เพื่่�อรัับประโยชน์์กรณีีสงครามการค้้ารุุนแรงขึ้้�น และ
กองทุุนทองคำำ� BGOLD เพื่่�อรัับการขาดดุุลการคลััง
สหรััฐฯ ที่่�กำำ�ลัังจะเกิิดขึ้้�นในช่่วงต่่อจากนี้้�”



KKP ชี้้�มาตรการแจกเงิิน หนุุนเศรษฐกิิจไทยฟื้้�นชั่่�วคราว 

ปรัับ GDP ปี ี67 เป็็น 2.8% และปี ี68 เป็็น 3.0%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

แม้้ว่่าเศรษฐกิิจไทยยัังคงเผชิิญความท้้าทายจากปััญหาเชิิงโครงสร้้างในระยะยาว KKP RESEARCH ปรัับประมาณการเศรษฐกิิจสำำ�หรัับปีี 2567 
ขึ้้�นจาก 2.6% เป็็น 2.8% และปีี 2568 ขึ้้�นจาก 2.8% เป็็น 3.0% เพื่่�อสะท้้อนแนวโน้้มการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจในระยะสั้้�น จากสองปััจจััยบวกที่่�สำำ�คััญ 
คืือ 1) การแจกเงิินให้้กลุ่่�มเปราะบางของภาครััฐในช่่วงไตรมาส 4 ปีี 2567 และงบประมาณกระตุ้้�นเศรษฐกิิจเพิ่่�มเติิมที่่�ตั้้�งรอไว้้สำำ�หรัับปีี 2568 2) 

การปรัับตััวดีีขึ้้�นของการส่่งออกบางกลุ่่�มโดยเฉพาะกลุ่่�มสิินค้้าที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับอิิเล็็กทรอนิิกส์์ซึ่่�งเป็็นการฟื้้�นตััวตามวััฏจัักรอิิเล็็กทรอนิิกส์์โลก  
ในขณะที่่�การลงทุุนภาคเอกชน ภาคการผลิิตบางกลุ่่�ม และการบริิโภคสิินค้้าคงทนยัังคงเป็็นปััจจััยฉุุดเศรษฐกิิจไทยในช่่วงที่่�ผ่่านมา อย่่างไรก็็ตาม 
การฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจไทยยัังเป็็นการปรัับตััวดีีขึ้้�นในระยะสั้้�นเท่่านั้้�นจากแรงกดดัันเชิิงโครงสร้้างในระยะยาวต่่อเศรษฐกิิจไทยที่่�ยัังคงมีีอยู่่� ไม่่ว่่า
จะเป็็นโครงสร้้างประชากรที่่�เข้้าสู่่�สัังคมสููงอายุุ ปััญหาความสามารถในการแข่่งขัันระยะยาวในภาคการผลิิต และหนี้้�ครััวเรืือนที่่�ยัังอยู่่�ในระดัับสููง 

โดยประเมิินว่่าการเติิบโตระยะยาวของเศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้มโตได้้ต่ำำ��กว่่า 2.5% หากไม่่มีีการปฏิิรููปเศรษฐกิิจที่่�ชััดเจน

การส่งออกปรับตัวดีกว่าคาด แต่ผลต่อ
เศรษฐกิจอาจไม่มาก

KKP RESEARCH ปรับประมาณการการส่ง
ออก (ที่แท้จริง) ในปี 2567 ขึ้นจาก 1.3% เป็น 
2.3% จากการส่งออกในช่วงที่ผ่านมาขยายตัวได้
ดีกว่าที่ประเมินไว้ โดยการขยายตัวของการส่ง
ออกปรับตัวดีขึ้นในหลายกลุ่ม อย่างไรก็ตามข้อ
สังเกตที่น่าสนใจ คือ ผลทางบวกต่อเศรษฐกิจ
จากการปรับตัวดีขึ้นของการส่งออกอาจมีไม่
มากเท่ากับในอดีต จากหลายสาเหตุ คือ 1) การ
ส่งออกที่ปรับตัวดีขึ้นในบางสินค้ามีแนวโน้มเกิด
จากการ “REROUTING” หรือเป็นการเปลี่ยนเส้น
ทางการค้าจากจีนไปสหรัฐฯ โดยตรงเป็นการส่ง
สินค้าจากจีนผ่านไทยไปยังสหรัฐฯ เพื่อหลีกเลี่ยง
การกีดกันทางภาษี ซึ่งอาจจะมีมูลค่าเพิ่มภายใน
ประเทศค่อนข้างน้อย 2) การส่งออกที่เป็นตัว
เงินปรับตัวดีขึ้น ในขณะที่การส่งออกที่แท้จริง
อาจปรับตัวสูงขึ้นน้อยกว่า 3) การผลิตสินค้าบาง
กลุ่มยังไม่ปรับตัวดีขึ้นตามการส่งออก เนื่องจาก
สินค้าคงคลังที่ยังอยู่ในระดับสูง เช่น กลุ่ม ICS 
และ ELECTRONICS เป็นต้น จากมูลค่าเพิ่มใน
ประเทศที่มีแนวโน้มลดลง KKP RESEARCH 
ประเมินว่าการเพิ่มขึ้นของการส่งออก 1% จะส่ง
ผลบวกต่อเศรษฐกิจลดลงจากประมาณ 0.3PPT 
เหลือประมาณ 0.1PPT ถึง 0.2PPT เท่านั้น

ความหวังจากนโยบายภาครัฐใหม่

เศรษฐกิจไทยน่าจะได้รับผลบวกระยะสั้นจาก
นโยบายแจกเงินของรัฐบาลในไตรมาส 4 ปีนี้ 
โดยมีการแจกเงินจำ�ำนวน 142,000 ล้านบาทให้
กับกลุ่มเปราะบางหรือคิดเป็นประมาณ 0.7% 
ของ GDP KKP RESEARCH ประเมินว่าผลต่อ
เศรษฐกิจในภาพรวมจะมีค่า MULTIPLIER ที่
ประมาณ 0.3 โดยประเมินว่าการแจกเงินใน
รอบแรกส่งผลบวกต่อเศรษฐกิจประมาณ 0.2-
0.3 PPT และมีแนวโน้มส่งผลให้การเติบโตของ
เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 ปีนี้เติบโตได้เกิน 4% 
อย่างไรก็ตามในปีงบประมาณ 2567/6825 ยังมี
การอนุมัติงบประมาณอีก 150,000 – 180,000 
ล้านบาท หรือคิดเป็นประมาณ 0.8% - 0.9% 
ของ GDP ซึ่ง KKP RESEARCH ประเมินว่าการ
แจกเงินก้อนที่สองจะมีการใช้งานได้ในช่วง
ไตรมาส 2 ถึง ไตรมาส 3 ปี 2568 และน่าจะช่วย
ให้เศรษฐกิจไทยโตขึ้นได้ประมาณ 3% ในปี 2568

นอกจากนี้ในช่วงที่ผ่านมารัฐบาลมีการประกาศ
นโยบายเศรษฐกิจใหม่และแนวโน้มสถานการณ์

การเมืองไทยที่มั่นคงขึ้นในระยะสั้น KKP 
RESEARCH ประเมินว่านโยบายที่สำ�ำคัญ คือ 
1) การปรับโครงสร้างหนี้ 2) การส่งเสริมและ
ปกป้องผู้ประกอบการรายเล็กถึงกลางจากการ
แข่งขันจากต่างประเทศ 3) การให้ความช่วยเหลือ
ด้านราคาพลังงานและสาธารณูปโภค 4) การดึง
เศรษฐกิจนอกระบบเข้าสู่เศรษฐกิจในระบบ และ 
5) นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม อย่างไร
ก็ตาม KKP RESEARCH ยังมีความกังวลเกี่ยว
กับแนวโน้มการดำ�ำเนินนโยบายของภาครัฐ จาก
หลายนโยบายที่ยังไม่มีแผนการดำ�ำเนินการที่
ชัดเจน และข้อจำ�ำกัดด้านหนี้สาธารณะของภาค
รัฐ โดยในสถานการณ์ปัจจุบันหนี้สาธารณะต่อ 
GDP ของภาครัฐกำ�ำลังปรับตัวเพิ่มขึ้นเข้าสู่ระดับ 
70% ของ GDP ในขณะที่ รายได้ภาษีต่อ GDP มี
แนวโน้มลดลง

4 ปัญหาเชิงโครงสร้างยังคงฉุดให้เศรษฐกิจ
ไทยโตต่�่ำำ

KKP RESEARCH ยังคงมุมมองระยะยาวต่อ
เศรษฐกิจไทยโดยประเมินว่าเศรษฐกิจมีแนวโน้ม
โตได้ต่�่ำำกว่า 2.5% หากไทยยังขาดนโยบายปฏิรูป
เชิงโครงสร้างที่ชัดเจนโดยประเมินว่าในระยะ
ข้างหน้าเศรษฐกิจยังคงเผชิญกับสี่แรงกดดันเชิง
โครงสร้างที่สำ�ำคัญ คือ

(1) โครงสร้างประชากร โครงสร้างประชากร
ไทยในปัจจุบันกำ�ำลังเป็นปัจจัยลบต่อศักยภาพ
เศรษฐกิจไทยในระยะยาว จากจำ�ำนวนคนวัย
ทำ�ำงานที่ผ่านจุดสูงสุดไปแล้วในปี 2558

(2) ความสามารถในการแข่งขัน ภาคการผลิต
ไทยเผชิญกับปัญหาควาสามารถในการแข่งขัน
ในหลายอุตสาหกรรมทั้งยานยนต์ อิเล็กทรอนิกส์ 
ปิโตรเคมี โดยการผลิตมีทิศทางที่หดตัวลงต่อ
เนื่องจากทั้งการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีและ
การแข่งขันที่เพิ่มสูงขึ้นจากสินค้านำ�ำเข้าจากต่าง
ประเทศ

(3) ภาคการผลิตและการลงทุนภาคเอกชน การ
ลงทุนภาคเอกชนไทยหดตัวลงรุนแรงถึง 5.7% 
ในไตรมาส 2 ของปีสูงกว่าที่คาดไว้ โดยการ
หดตัวเกิดขึ้นหลังจากภาคการผลิตไทยหดตัว
ต่อเนื่องเป็นเวลานาน ในขณะที่การลงทุนใน
กลุ่มการก่อสร้างหดตัวลงเช่นกันตามตลาด
อสังหาริมทรัพย์ที่อ่อนแอ
(4) สถานะทางการเงินของครัวเรือนที่อ่อนแอ 

โดยหนี้ครัวเรือนในปัจจุบันยังอยู่ในระดับที่สูงกว่า 
80% ซึ่งเป็นระดับที่เริ่มฉุดศักยภาพการเติบโต
ของเศรษฐกิจในระยะยาว ประกอบกับหนี้เสีย
ในภาคธนาคารเริ่มปรับตัวสูงขึ้นชัดเจนในช่วงที่
ผ่านมาสอดคล้องกับยอดปล่อยสินเชื่อใหม่ของ
ธนาคารพาณิชย์ที่ยังมีแนวโน้มหดตัวลง

ดุลบัญชีเดินสะพัดยังคงอ่อนแอ

ในช่วงที่ผ่านมาเงินบาทแข็งค่าขึ้นเร็วและเป็น
หนึ่งในสกุลเงินที่แข็งขึ้นเร็วมากที่สุดในภูมิภาค 
อย่างไรก็ตาม KKP RESEARCH ประเมินว่าการ
แข็งค่าของเงินบาทยังมีแนวโน้มเกิดจากปัจจัย
ระยะสั้นซึ่งเกิดจากการอ่อนค่าลงเร็วของเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ จากการคาดการณ์การปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ 
และบรรยากาศการลงทุนที่ปรับตัวดีขึ้นจาก
สถานการณ์การเมืองที่มีทิศทางชัดเจนขึ้น และ
การปรับตัวสูงขึ้นของราคาทองคำ�ำ
อย่างไรก็ตามในระยะต่อไป KKP RESEARCH 
ประเมินว่าว่าปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจในระยะ
ยาวไม่สอดคล้องกับเงินบาทที่แข็งค่าขึ้นในระยะ
สั้น และยังคาดว่าดุลบัญชีเดินสะพัดของไทยยัง
มีแนวโน้มต่�่ำำกว่าในช่วงที่ผ่านมา แม้จำ�ำนวนนัก
ท่องเที่ยวจะกลับไปใกล้เคียงกับระดับก่อนโควิด
แล้วก็ตาม โดยการเกินดุลในระยะต่อไปจะอยู่ใน
ระดับประมาณ 1% - 3% ของ GDP เมื่อเทียบ
กับสถานการณ์ก่อนโควิดที่ระดับ 7% - 8% ของ 
GDP ซึ่งเป็นผลมาจากหลายองค์ประกอบ จาก
ทั้งดุลการค้าที่เกินดุลน้อยลงตามราคาน้�้ำำมันและ
ความสามารถในการแข่งขัน รายได้จากการท่อง
เที่ยวที่ลดลง และค่าขนส่งที่ยังสูงกว่าช่วงก่อนโค
วิด

ดอกเบี้ยเข้าสู่ขาลง

แม้ว่า KKP RESEARCH จะปรับประมาณการณ์
เศรษฐกิจในปี 2567 และ 2568 ขึ้นแต่ยังคง
ประเมินว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะเริ่มปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 1 ครั้งในปีนี้ และจะ
ลดดอกเบี้ยต่อเนื่องอีก 2 ครั้งในไตรมาส 1 และ 
2 ปีหน้าสู่ระดับ 1.75% จากระดับอัตราดอกเบี้ย
ปัจจุบันอยู่ในระดับค่อนข้างสูงแล้วเมื่อเทียบกับ
เงินเฟ้อ การเติบโตทางเศรษฐกิจ ระดับอัตรา
ดอกเบี้ยในอดีต และระดับอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง
ของประเทศพัฒนาแล้ว ในขณะที่หนี้ครัวเรือนที่อ
ยูในระดับสูงเริ่มมีสัญญาณปรับตัวลดลงในช่วงที่
ผ่านมา
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บล.เมย์์แบงก์์ (ประเทศไทย) : SCC
แนะนำำ�ถืือ ราคาเป้้าหมายปีี 68 เท่่ากัับ 225 บาท

ปรัับประมาณการ และ เป้้าหมายลง แนะนำำ� ถืือ

เราคงแนะนำำ� ถืือ คาดราคาหุ้้�นได้้สะท้้อนสถานการณ์์ใน 2H67 และ 2568 ที่่�ยัังยากลำำ�บาก โดยเฉพาะธุุรกิิจ
เคมิิคอลส์์ที่่�ยัังไม่่มีีสััญญาณฟื้้�นตััว จากกำำ�ลัังการผลิิตใหม่่ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง ในขณะที่่�ความต้้องการต่ำำ�� ทำำ�ให้้สเปร
ดยัังต่ำำ��กว่่าจุุดคุ้้�มทุุน 400-450 เหรีียญ/ตััน ทำำ�ให้้เราปรัับประมาณการกำำ�ไรปีี 2567/68 ลดลง 41%/46% แต่่
ด้้วยแรงหนุุนจากธุุรกิิจอื่่�นที่่�ไม่่ใช่่ปิิโตรเคมีี และ เงิินลงทุุน จะช่่วยหนุุนให้้มีีกำำ�ไรปกติิปีี 2568 ฟื้้�นตััวได้้ แต่่ยัังเป็็น
ระดัับกำำ�ไรที่่�อ่่อนแอ เราเปลี่่�ยนไปใช้้ราคาเป้้าหมายปีี 2568 ด้้วยวิิธีี Sum of the part ได้้เท่่ากัับ 225 บาท ลด
ลงจาก 240 บาท จากประมาณการที่่�ลดลง หุ้้�นมีี Valuation ที่่�ไม่่แพง ซื้้�อขาย P/BV ปีี 2568 ต่ำำ��เพีียง 0.7 เท่่า 
(-1.5 SD) 

คาดกำำ�ไร 3Q67 จะทรุุดลงหนััก

SCC จะประกาศผลประกอบการ 3Q67 ในวัันที่่� 30 ต.ค. นี้้� เราคาดจะมีีกำำ�ไรที่่�ทรุุดหนัักเหลืือเพีียง 700 ล้้าน
บาท (-71% YoY , -81% QoQ) ผลประกอบการถููกกดดัันอย่่างหนัักจากภาวะขาลงของอุุตสาหกรรมปิิโตรเคมีีที่่�
ยากลำำ�บากมากขึ้้�น จากสเปรดปิิโตรเคมีี 3Q67 ที่่�ทรุุดลงต่่อ ทำำ�ให้้ธุุรกิิจเคมิิคอลส์์จะขาดทุุนมากขึ้้�นเป็็น 2,252 
ล้้านบาท เทีียบกัับ 3Q66 ที่่�มีีกำำ�ไร 1,052 ล้้านบาท และ ยัังถููกฉุุดจาก ธุุรกิิจปููนซีีเมนต์์-ผลิิตภััณฑ์์ก่่อสร้้าง 
ที่่�อ่่อนแอลงเนื่่�องจากปััญหาน้ำำ��ท่่วมในหลายพื้้�นที่่� และ โลว์์ซีีซั่่�น และ ธุุรกิิจบรรจุุภััณฑ์์ ถููกกระทบจากความ
ต้้องการในจีีนที่่�อ่่อนแอ ต้้นทุุนที่่�สููงขึ้้�น และการรวมงบ Fajar อิินโดนีีเซีีย ทำำ�ให้้รัับรู้้�ขาดทุุนมากขึ้้�น 

ปรัับประมาณการกำำ�ไรลดลง

โรงงานปิิโตรเคมีีครบวงจรแห่่งใหม่่ในเวีียดนาม (Long Son Petrochemicals – LSP) มีีแผนจะผลิิตทั้้�ง 
Complex ในเดืือน ต.ค. 2567 ทำำ�ให้้จะรัับรู้้�ต้้นทุุนคงที่่� เพิ่่�มขึ้้�นเป็็นประมาณ 1,000 ล้้านบาทต่่อเดืือน จากก่่อน
หน้้านี้้�รัับรู้้�ประมาณ 700 ล้้านบาทต่่อเดืือน ในขณะที่่�สเปรดปิิโตรเคมีี ปััจจุุบัันยัังอยู่่�ในระดัับต่ำำ��กว่่าจุุดคุ้้�มทุุน 
400-450 เหรีียญ/ตััน ทำำ�ให้้สถานการณ์์ปิิโตรเคมีีใน 4Q67 และ 2568 ยัังยากลำำ�บาก เราปรัับประมาณการกำำ�ไร
ปีี 2567-68 ลดลง 41% / 46% ปีี 2567 เราคาดกำำ�ไรปกติิ 8,657 ล้้านบาท ลดลง 35% YoY ส่่วนปีี 2568 จะฟื้้�น
ตััวดีีขึ้้�น 14,634 ล้้านบาท เติิบโต 69% YoY แต่่ยัังคงเป็็นฐานกำำ�ไรที่่�ต่ำำ��และอยู่่�ในระดัับที่่�น่่าผิิดหวััง

เงิินลงทุุนใน โตโยต้้า และ คููโบต้้า จะเสริิมกำำ�ไร

SCC มีีเงิินลงทุุนใน บริิษััทโตโยต้้า มอเตอร์์ ประเทศไทย จำำ�กััด ถืือหุ้้�นสััดส่่วน 10% และ บริิษััทสยามคููโบต้้า
คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด ถืือหุ้้�นสััดส่่วน 40% จะช่่วยเสริิมกำำ�ไร ซึ่่�ง ปีี 2566 เงิินปัันผลจากโตโยต้้า และ ส่่วนแบ่่งกำำ�ไร
จากคููโบต้้า รวม 6,595 ล้้านบาท คิิดเป็็นสััดส่่วน 50% ของกำำ�ไรปกติิ คาดปีี 2567 จะเท่่ากัับ 7,271 ล้้านบาท คิิด
เป็็นสััดส่่วน 84% ของกำำ�ไรรวม และ ปีี 2568 จะเท่่ากัับ 7,713 ล้้านบาท คิิดเป็็นสััดส่่วน 53% ของกำำ�ไรรวม

Surachai Pramualcharoenkit
surachai.p@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 1470
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บล.บััวหลวง : BCH
คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 21 บาท

บางกอก เชน ฮอสปิิทอล

ถึึงเวลาแล้้วเมื่่�อวัันที่่� 15 ตุุลาคม ที่่�ผ่่านมา ปลััดกระทรวงแรงงาน ได้้มีีการจััดตั้้�งคณะอนุุกรรมการ
พิิเศษขึ้้�นเพื่่�อพิิจารณา เรื่่�องของการจ่่ายเงิินค่่ารัักษาพยาบาลของประกัันสัังคม กลุ่่�มโรคที่่�มีีค่่าใช้้จ่่ายสููง 
(RW>2) โดยจะให้้เรื่่�องแล้้วเสร็็จภายใน 90 วััน โดยข้้อเสนอหลััก คืือ การค้ำำ��ประกัันการชำำ�ระเงิินบริิการ
ขั้้�นต่ำำ�� 12,000 บาท/Adj.RW เรามองว่่าหากมีีการค้ำำ��ประกัันจริิง บวกต่่อ รพ. รัับประกัันสัังคม ที่่�จะถููก
ลดรายได้้ส่่วนนี้้� (ซึ่่�งก่่อนหน้้านี้้�มีีประเด็็นว่่าเดืือนท้้ายๆ ถููกลดลงเหลืือ 7,200 บาท/Adj.RW

BCH มั่่�นใจว่่าจะได้้รัับการชำำ�ระเงิินขั้้�นต่ำำ��ที่่� 12,000 บาท/Adj.RW โดยรายได้้ในส่่วนนี้้�ของ BCH คิิด
เป็็น 20% ของรายได้้จากประกัันสัังคม และที่่�เราเคยทำำ� sensitivity analysis ไปแล้้วว่่า หากมีีการค้ำำ��
ประกัันขั้้�นต่ำำ��ที่่� 12,000 บาทจะเห็็น upside ต่่อประมาณการกำำ�ไรหลัักของเราที่่� 1.4%

นอกจากนี้้�หลัังจากสองปีีที่่�ผ่่านมาที่่�บริิษััทได้้มีีการปรัับปรุุงโครงการต้้นทุุน โดยได้้มีีการชำำ�ระคืืนหนี้้�ของ
โรงพยาบาลที่่�เวีียงจัันทน์์ทั้้�งหมด ทำำ�ให้้โครงการต้้นทุุนของ BCH ปรัับตััวลงอย่่างชััดเจน ซึ่่�งจะเห็็นได้้
ชััดใน 3Q24

เราคาดกำำ�ไรหลััก 3Q24 ที่่� 551 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 25% YoY และ 99% QoQ โดดเด่่นกว่่ากลุ่่�มโรง
พยาบาลที่่�เหลืือ หลัักๆ มาจากช่่วง high season และการปรัับตััวขึ้้�นของผู้้�ป่่วยชาวไทยและชาวต่่าง
ชาติิ โดยเฉพาะ CLMV และยัังมีีเรื่่�องของการบัันทึึกเงิินได้้ส่่วนเพิ่่�มจากกลุ่่�มโรคเรื้้�อรัังประกัันสัังคมราว 
80 ล้้านบาท

Fundamental view: เรายัังคงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ที่่�ราคาเป้้าหมาย 21 บาท
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บล.ทิิสโก้้ : CENTEL
แนะนำำ�ซื้้�อ มููลค่่าที่่�เหมาะสม 53 บาท

CENTEL : ค่่าใช้้จ่่ายก่่อนเปิิดดำำ�เนิินการและการ
ปรัับปรุุง ส่่งผลกระทบต่่อผลประกอบการใน 3Q

คาดการณ์์ผลประกอบการอ่่อนตััวใน 3Q24 ตามด้้วยการปรัับตััวดีีขึ้้�นใน 4Q24F

เราคาดการณ์์กำำ�ไรของ CENTEL ใน 3Q24F ที่่� 136 ล้้านบาท (+86% YoY/-19%QoQ) แม้้ว่่าเรา
คาดว่่าจะมีีการเติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่ง YoY เนื่่�องจากการฟื้้�นตััวของการท่่องเที่่�ยวส่่งผลดีีต่่อธุุรกิิจ
โรงแรม แต่่กำำ�ไรรายไตรมาสยัังคงได้้รัับแรงกดดัันจาก 1) ค่่าใช้้จ่่ายก่่อนเปิิดดำำ�เนิินการที่่�เกี่่�ยวข้้อง
กัับโรงแรมในมััลดีีฟส์์ (100 ล้้านบาท สำำ�หรัับไตรมาสนี้้� จากค่่าใช้้จ่่ายก่่อนเปิิดดำำ�เนิินการที่่�คาดการณ์์
ไว้้ 250 ล้้านบาทในปีี 2024) และ 2) ผลกระทบจากการปรัับปรุุงโรงแรมเซ็็นทารา มิิราจ บีีช รีีสอร์์ท 
พััทยา และเซ็็นทารา กะรน รีีสอร์์ท ภููเก็็ต RevPAR โดยรวมของพอร์์ตโฟลิิโอควรแสดงการเติิบโตที่่�
แข็็งแกร่่งที่่� 7% พร้้อมกัับการเติิบโตของยอดขายจากสาขาเดิิม (Sssg) ที่่�คงที่่� 3% สำำ�หรัับธุุรกิิจร้้าน
อาหารของ CENTEL เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" สำำ�หรัับ CENTEL โดยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 53.00 
บาท เนื่่�องจากการปรัับขึ้้�น ADR หลัังการปรัับปรุุง ผลการดำำ�เนิินงานที่่�แข็็งแกร่่งในโอซาก้้า และการ
เติิบโตที่่�น่่าพอใจของกิิจการร่่วมค้้า QSR 

ธุุรกิิจโรงแรมจะเห็็นการอ่่อนตััวชั่่�วคราวของการเติิบโตของ RevPAR

เราคาดการณ์์การเติิบโตของ RevPAR ที่่� 7% ขัับเคลื่่�อนโดยการเติิบโตของ ADR ในขณะที่่�อััตราการ
เข้้าพัักควรจะคงที่่� แยกตามส่่วน โรงแรมในกรุุงเทพฯ และโอซาก้้าควรมีีส่่วนช่่วยในการเติิบโตราย
ไตรมาส ในขณะที่่�คาดว่่าจะมีีการลดลงสำำ�หรัับโรงแรมในต่่างจัังหวััดของไทยและมััลดีีฟส์์ การเติิบโต
ที่่�คาดการณ์์ไว้้สำำ�หรัับโรงแรมในกรุุงเทพฯ และโอซาก้้าสะท้้อนถึึงการฟื้้�นตััวอย่่างแข็็งแกร่่งของการ
ท่่องเที่่�ยวในเมืืองนั้้�นๆ อย่่างไรก็็ตาม โรงแรมในต่่างจัังหวััดควรได้้รัับแรงกดดัันจากการปรัับปรุุงที่่�
กำำ�ลัังดำำ�เนิินอยู่่�ในพััทยา และกะรน ซึ่่�งมีีกำำ�หนดแล้้วเสร็็จในปลายปีี 2024 อย่่างไรก็็ตาม การเติิบโต
ของ RevPAR YoY ควรเห็็นได้้จากโรงแรมหลัักของ CENTEL ในจัังหวััดอื่่�นๆ ทั้้�งหมด สำำ�หรัับมััลดีีฟ
ส์์ ความอ่่อนแอตามฤดููกาลของการท่่องเที่่�ยวควรสะท้้อนให้้เห็็นในการลดลงของ RevPAR ที่่�คาด
การณ์์ไว้้ 4% แม้้ว่่าจะมีีความต้้องการจากกลุ่่�มทััวร์์จีีน สุุดท้้ายการเปลี่่�ยนแปลงความต้้องการจาก
กลุ่่�มนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิไปสู่่�กลุ่่�มท้้องถิ่่�นควรส่่งผลให้้การเติิบโตของ RevPAR ในดููไบคงที่่� 

ธุุรกิิจอาหารยัังคงแข็็งแกร่่ง แต่่อาจมีีการปรัับโครงสร้้าง

ส่่วนธุุรกิิจ QSR ของ CENTEL ควรเห็็น Sssg 3% สำำ�หรัับร้้านอาหาร ซึ่่�งเป็็นตััวเลขที่่�แข็็งแกร่่งแสดง
ถึึงการเติิบโตที่่�เป็็นปกติิ ในส่่วนMister Donut เห็็นการฟื้้�นตััวอย่่างต่่อเนื่่�องหลัังจากปิิดสาขาที่่�มีีผล
ประกอบการไม่่ดีี แบรนด์์อื่่�นๆ ที่่�ไม่่ใช่่กิิจการร่่วมค้้าเห็็น Sssg ที่่�ผสมผสานในระหว่่างไตรมาส สาขา
กิิจการร่่วมค้้ายัังคงเห็็นการเติิบโต ได้้แก่่ Shinkansen Sushi และ Salad Factory อย่่างไรก็็ตาม 
ผู้้�บริิหารบ่่งชี้้�ถึึงการจััดกลุ่่�มสาขาใหม่่ระหว่่าง Mister Donut และ Arigato และเราคาดว่่าจะมีีการ
ด้้อยค่่าสำำ�หรัับ Brown Café เนื่่�องจากเหลืือเพีียง 4 สาขาเทีียบกัับจุุดสููงสุุดที่่� 15 สาขา 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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บล.เอเซีียพลััส : HMPRO
แนะนำำ� “Neutral” ราคาเป้้าหมาย 11.60 บาท

หลายปััจจััยลบรุุมเร้้าใน 3Q67
คาดว่่างวด 2Q67 HMPRO จะมีีกำำ�ไรราว 1.43 พัันล้้านบาท (-12% QoQ, -7% YoY) โดยคาดผลของฤดููกาลจะฉุุดให้้กำำ�ไรชะลอลง QoQ  
ส่่วนกำำ�ไรที่่�คาดจะลด YoY เพราะยอดขายสาขาเดิิม (SSSG) ยัังชะลอตััว, ลานีีญา เป็็นอุุปสรรคในการ ซื้้�อ/จััดส่่งสิินค้้าขนาดใหญ่่ และสาขา
ราชพฤกษ์์ที่่�ยัังถููกกระทบจากการซ่่อมถนน

เราต้้องปรัับประมาณการกำำ�ไรปีี 2567-68 ลงจากเดิิม 4% - 6% เหลืือ 6.4 พัันล้้านบาท –6.8 พัันล้้านบาท และปรัับลด PER ลงเหลืือ 22.4 เท่่า 
(จากเดิิม -2.0 S.D เป็็น -2.5 S.D) สะท้้อน SSSG ที่่�อ่่อนแอ โดยขยัับไปใช้้ราคาเป้้าหมายปีี 2568 ที่่� 11.60 บาท แม้้ราคาหุ้้�นมีี upside และ 
คาดกำำ�ไรฟื้้�นขึ้้�นใน 4Q67 ที่่�เป็็น High season เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “Neutral” เพราะระยะสั้้�นมีีปััจจััยลบจากกำำ�ไร 3Q67 ที่่� จะต่ำำ��ลงทั้้�ง QoQ 
และ YoY อีีกทั้้�งคาดการณ์์กำำ�ไรปีี 2568 ยัังไม่่โดดเด่่น

คาดกำำ�ไร 3Q67 ชะลอลงทั้้�ง QoQ และ YoY ฝ่่ายวิิจััยประเมิินว่่าในงวด 3Q67 HMPRO จะมีีกำำ�ไร ที่่� 1.4 พัันล้้านบาท (-12% QoQ, -7% YoY)

โดยกำำ�ไรที่่�มีีแนวโน้้มชะลอลง QoQ เป็็นเพราะคาดรายได้้ขายและบริิการจะลดลง เหลืือ 1.6 หมื่่�นล้้านบาท (-8% QoQ) จากผลของฤดููกาล 
เนื่่�องจากเป็็นฤดููฝนเต็็ม ตััว ซึ่่�งทำำ�ให้้งานก่่อสร้้าง ปรัับปรุุง/ซ่่อมแซมบ้้าน อาจสะดุุดไปบ้้างในช่่วงฝนตก บวกกัับคาดว่่าค่่าใช้้จ่่ายในการขายและ
บริิหารจะเพิ่่�มขึ้้�น จาก 18.7% ในไตรมาส ก่่อน เป็็น 19.7% จากค่่าใช้้จ่่ายในการบริิหารที่่�สููงขึ้้�น ตามการเปิิดสาขาใหม่่อีีก 3 แห่่ง (โฮมโปร2 แห่่ง 
ที่่�หนองคาย และระยอง, เมกาโฮม 1 แห่่ง ที่่�ระยอง) ขณะที่่�รายได้้ ต่ำำ��ลง ดัังนั้้�นแม้้คาดว่่าอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นจะดีีขึ้้�น เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนที่่�
สิินค้้า ประเภทเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้าขายดีี(มาร์์จิ้้�นต่ำำ��) แต่่ไม่่สามารถจะชดเชยรายได้้ที่่�ตกต่ำำ��ลง และค่่าใช้้จ่่ายที่่�สููงขึ้้�นได้้ 

และหากเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน กำำ�ไรที่่�คาดชะลอลง YoY จะเป็็นผลจาก

1. คาดรายได้้ขายและบริิการลด 2% YoY เพราะถููกกดดัันจากปััจจััยลบดัังนี้้�

- ยอดขายสาขาเดิิม (SSSG) จะลดลงราว 5% YoY จากทั้้�งกำำ�ลัังซื้้�อที่่� อ่่อนแอ และผลกระทบจากลานีีญาทำำ�ให้้เกิิดฝนตกหนัักและนานกว่่าปีี
ก่่อน ซึ่่�งเป็็นอุุปสรรคต่่องานก่่อสร้้าง ซ่่อมแซมบ้้าน การจััดส่่งสิินค้้าขนาดใหญ่่ 

- สาขาราชพฤกษ์์ ยัังคงได้้รัับผลกระทบจากงานซ่่อมแซมผิิวถนน ใกล้้สาขา ทำำ�ให้้จำำ�นวนคนเข้้าสาขานี้้�น้้อยลง

2.ค่่าใช้้จ่่าย SG&A/Salesเพิ่่�มขึ้้�น จากค่่าเสื่่�อมราคาที่่�เพิ่่�มขึ้้�นตามการขยายสาขา

 

ปรัับประมาณการกำำ�ไรลง แต่่คงคำำ�แนะนำำ�“Neutral” 

หากกำำ�ไร 3Q67 ออกมาอย่่างคาด จะทำำ�ให้้กำำ�ไร 9M67 มีีสััดส่่วน 71% ของ คาดการณ์์กำำ�ไรทั้้�งปีี 2567 แต่่เราต้้องปรัับประมาณการกำำ�ไรสุุทธิิ
ของ HMPRO เพื่่�อสะท้้อน SSSG สำำ�หรัับช่่วง 9M67 ที่่�อ่่อนแอ และเป็็นปััจจััยหลัักกดดัันยอดขาย โดยเราประเมิินว่่าค่่าเฉลี่่�ย SSSG ช่่วง 9M67 
จะชะลอลงราว 5% ซึ่่�งยัังต่ำำ��กว่่า เป้้าหมายของบริิษััทที่่�เคยตั้้�งไว้้ว่่าจะเติิบโตในอััตราใกล้้เคีียงกัับ GDP จึึงมีีโอกาสที่่� บริิษััทอาจต้้องปรัับลดเป้้า
หมาย SSSG ปีี 2567 ลง โดยภายหลัังการปรัับประมาณการ ทำำ�ให้้กำำ�ไรปีี 2567 –2568 ลดลงจากเดิิมราว 4% -6% เหลืือ 6.4 พัันล้้านบาท 
(ทรงตััวYoY) และ 6.8 พัันล้้านบาท (+6% YoY) ตามลำำ�ดัับ ภายใต้้ประมาณการใหม่่ บวกกัับการปรัับลด PER จากเดิิมซึ่่�งอิิง PER 24.3 เท่่า 
(-2.0 S.D) เหลืือ 22.4 เท่่า (-2.5 S.D) ทำำ�ให้้ได้้ราคาเป้้าหมายปีี 2568 ที่่� 11.60 บาท 

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ�“Neutral” สำำ�หรัับ HMPRO แม้้ราคาหุ้้�นจะมีี upside จากราคา ปััจจุุบััน และยัังคาดหวัังการฟื้้�นตััวใน 4Q67 ที่่�เป็็นช่่วง High 
season ของธุุรกิิจ เนื่่�องจากระยะสั้้�นมีีปััจจััยลบจากแนวโน้้มกำำ�ไรใน 3Q67 คาดจะออกมาตกต่ำำ��ทั้้�ง QoQ และ YoY อีีกทั้้�งอััตราการเติิบโตของ
กำำ�ไรในปีีหน้้าไม่่โดดเด่่น ซึ่่�งทำำ�ให้้ราคา หุ้้�นถููกซื้้�อขายด้้วย PER ปีี 2568 ที่่�ราว 20 เท่่า ขณะที่่�ค่่าเฉลี่่�ยของหุ้้�นกลุ่่�ม พาณิิชย์์ที่่�ฝ่่ายวิิจััยศึึกษาจะ
อยู่่�ที่่� 27.5 เท่่า ซึ่่�งสะท้้อนคาดการณ์์การเติิบโตของ กำำ�ไรปีี 2568 ที่่�ต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยของกลุ่่�มแล้้ว 

RESEARCH DIVISION บริิษััทหลัักทรััพย์์ เอเซีีย พลััส  ปิิยะธิิดา สนธิิสมบััติิ  

นัักวิิเคราะห์์ปััจจััยพื้้�นฐานด้้านหลัักทรััพย์์ เลขทะเบีียนนัักวิิเคราะห์์: 018160



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 10.90 บาท

บล.ฟิิลลิิป : BEM

3Q67 คาดกำำ�ไรโต +14.4% y-y, +10.6% q-q หลัักๆมาจากผู้้�ใช้้บริิการรถไฟฟ้้าที่่�สููงขึ้้�นและการปรัับ
ขึ้้�นค่่าโดยสารทำำ�ให้้รายได้้เฉลี่่�ย/ตั๋๋�ว +8% ทำำ�ให้้รายได้้รวม +5% y-y, +9.1% q-q ซึ่่�ง q-q ที่่�โตดีี
เพราะ 2Q67 เป็็นช่่วงปิิดเทอมแนวโน้้ม 4Q67 คาดกำำ�ไรยัังโต y-y จากผู้้�ใช้้บริิการที่่�สููงขึ้้�นและผลดีี
จากการเปิิดโครงการอสัังหาฯใหญ่่ แต่่ลดลง q-q จากวัันหยุุดเยอะกว่่าและไม่่มีีปัันผลของ TTW

 

คาด 3Q67 กำำ�ไร +14.4% y-y +10.6% q-q ที่่� 1,109 ลบ. ตามผู้้�ใช้้บริิการ : 3Q67 ผู้้�ใช้้ทางด่่วน 
+0.4% y-y ที่่� 98.61 ล้้านคััน และรถไฟฟ้้า +6.6% ที่่� 40.27 ล้้านคน รายได้้เชิิงพาณิิชย์์คาด +10.7% 
ประกอบกัับรถไฟฟ้้ามีีการปรัับขึ้้�นค่่าโดยสาร 1-2 บาท/เที่่�ยว ตามระยะทางเมื่่�อ 3 ก.ค. ทำำ�ให้้ค่่าเฉลี่่�ย
รายได้้/ตั๋๋�ว +8% เฉลี่่�ยที่่� 29.12 บาท คาดรายได้้รวม +5% y-y ที่่� 4,389 ลบ. ต้้นทุุนคาด +0.5% จาก
ค่่าซ่่อมบำำ�รุุงที่่�คาดจะลดลงของทางด่่วนและค่่าใช้้จ่่ายที่่�ไม่่ได้้ปรัับขึ้้�นตามการขึ้้�นค่่าโดยสารรถไฟฟ้้า 
ส่่วน SG&A คาด +8.3% และมีีปัันผล TTW ที่่� 221 ลบ. เท่่าปีีก่่อนแต่่ q-q ที่่�ดีีขึ้้�นมาจากผู้้�ใช้้บริิการ
เพิ่่�มขึ้้�นเพราะ 2Q67 เป็็นช่่วงปิิดเทอม แม้้ปัันผลลดลง เพราะไม่่มีีปัันผลของ CKP

 4Q67 คาดกำำ�ไรยัังโต y-y แต่่จะลดลง q-q : 4Q67 แนวโน้้มยัังโตได้้ y-y โดยมีีปััจจััยบวกจาก
การเปิิดโครการ “ดุุสิิตเซ็็นทรััลพาร์์ค-วัันแบงค็็อก” ที่่�เปิิดใน 4Q67 หนุุนผู้้�ใช้้รถไฟฟ้้าและทางด่่วน
เพิ่่�มขึ้้�น รวมถึึงผลดีีจากการขึ้้�นค่่าโดยสารรถไฟฟ้้า แต่่จะอ่่อนตััวลง q-q จากวัันหยุุดที่่�เพิ่่�มขึ้้�นส่่ง
ผลให้้ผู้้�ใช้้บริิการลดลงและไม่่มีีเงิินปัันผล TTW เหมืือนใน 3Q67

สยาม ติิยานนท์์, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #17970

คาด 3Q67 กำำ�ไรโต y-y, q-q เป็็น new high
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : TISCO
แนะนำำ�ถืือ ราคาพื้้�นฐาน 105 บาท

กำำ�ไรสุุทธิิ 3Q24 ออกมาตามคาด

ธนาคารมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 3Q24 เท่่ากัับ 1.7 พัันล้้านบาท ลดลง -8.6%YoY, +2.0%QoQ เป็็นไปตามที่่�เราและตลาดคาด
ไว้้ ทั้้�งนี้้�การลดลง YoY เป็็นผลจากรายได้้ดอกเบี้้�ยสุุทธิิลดลง โดยหลัักจาก NIM แคบลงเพราะต้้นทุุนการเงิินสููงขึ้้�น
ตั้้�งสำำ�รอง ECL สููงขึ้้�น สอดคล้้องกัับการขยายสิินเชื่่�อ High yield และระดัับหนี้้�ครััวเรืือนสููง และเศรษฐกิิจไทยที่่�
ยัังเปราะบาง นอกจากนั้้�นรายได้้ที่่�ไม่่ใช่่ดอกเบี้้�ยลดลง QoQ จากกำำ�ไรจากเงิินลงทุุนที่่�ตีีมููลค่่าตามราคาตลาดน้้อย
ลง ส่่วนรายได้้ค่่าธรรมเนีียมเพิ่่�ม YoY และ QoQ มาจากรายได้้นายหน้้าซื้้�อ ขายหลัักทรััพย์์เพิ่่�มขึ้้�นและรายได้้ค่่า
ธรรมเนีียมบริิหารจััดการกองทุุนมากขึ้้�น

 สิินเชื่่�อสิ้้�น ก.ย.24 ทรงตััว YoY แต่่หดตััว -1.4%QoQ และ -1.7%YTD โดยเป็็นการลดลงในทุุกประเภทสิินเชื่่�อยกเว้้น
สิินเชื่่�อจำำ�นำำ�ทะเบีียนรถที่่�เติิบโตได้้ +1.9%QoQ

NPL สิ้้�น 3Q24 ลดลง -1.4%QoQ เป็็น 5.6 พัันล้้านบาท ส่่วน NPL ratio ทรงตััวที่่� 2.44% เนื่่�องจากสิินเชื่่�อหดตััว ใน 
3Q24 ธนาคารตั้้�งสำำ�รอง ECL 359 ล้้านบาท (+338%YoY, -12.2%QoQ) ส่่งผลให้้ Coverage ratio ลดลงเป็็น 159% 
ในสิ้้�น 3Q24 จาก 163% ในสิ้้�น 2Q24

 เงิินกองทุุนแข็็งแกร่่ง สิ้้�น 3Q24 มีี CAR สููงที่่� 19.0% และ Tier 1 ratio 17.2%

 แนวโน้้ม 4Q24F - คาดว่่ารายได้้ดอกเบี้้�ยสุุทธิิจะดีีขึ้้�น QoQ โดยไตรมาส 4 เป็็นช่่วงที่่�ความต้้องการใช้้สิินเชื่่�อเพิ่่�ม
ขึ้้�น(มีีงานมอเตอร์์โชว์์) รายได้้จากธุุรกิิจขายประกัันดีีขึ้้�น ขณะที่่�ต้้นทุุนการเงิินทรงตััว รายได้้ค่่าธรรมเนีียมสููงขึ้้�นแต่่
การตั้้�งสำำ�รอง ECL ก็็คาดว่่าจะสููงขึ้้�นทำำ�ให้้กำำ�ไรสุุทธิิน่่าจะลดลง YoY และ QoQ

คงคำำ�แนะนำำ�ถืือ ให้้ราคาพื้้�นฐาน 105 บาท อิิงกัับ P/BV ปีี 25F ที่่� 2.0 เท่่า (Mean+1SD) ทั้้�งนี้้�คาดว่่ากำำ�ไรก่่อนสำำ�รอง
ปีี 25F จะเติิบโต YoY แต่่การตั้้�งสำำ�รอง ECL เพิ่่�มขึ้้�นส่่งผลให้้กำำ�ไรสุุทธิิจะอ่่อนลง -5.6%YoY ในปีี 25F อย่่างไรก็็ตาม 
เชื่่�อว่่าธนาคารยัังจ่่ายปัันผลสููง โดยประเมิิน DY ไว้้ที่่� 8% ต่่อปีี (จ่่ายปีีละ 2 ครั้้�ง )

 ธนาคารมีี SET ESG Ratings : AAA และมีี CG Report : 54 ดาว

นัักวิิเคราะห์์ : ธนิินีี สถิิรเรืืองชััย : thaninees@th.dbs.com  : Tel. 02 857 7837



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 36 บาท

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : BDMS

คาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิิ 3Q24F ทำำ�สถิิติิสููงสุุดใหม่่ที่่� 4.1 พัันล้้านบาท เติิบโต +6%YoY, +24%QoQ ซึ่่�งการเติิบโต
มาจาก 1) รายได้้เพิ่่�ม +7%YoY, +10%QoQ เป็็น 27.3 พัันล้้านบาท โดยรายได้้คนไข้้ต่่างชาติิเพิ่่�มแกร่่งทั้้�งคนไข้้
จีีน ยุุโรป และตะวัันออกกลาง ทั้้�งนี้้�รายได้้จากคนไข้้ไทย (74% ของรายได้้รวม) ขยายตััว +7%YoY, +10%QoQ 
ส่่วนรายได้้คนไข้้ต่่างชาติิ (16% ของรายได้้รวม) โต +20%YoY, +11%QoQ , 2) GPM เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 35% จาก 
32.5% ใน 3Q23 ซึ่่�งใกล้้เคีียงกัับ 2Q24 จากมีี Economy of scale และ 3) อััตราภาษีีลดลง เพราะได้้สิิทธิิ
ประโยชน์์ทางภาษีีจากการลงทุุนในโครงการดิิจิิตอลทรานฟอร์์เมชั่่�น

 กำ�ำไรสุทธิครึ่งหลังปี 24 มีแนวโน้มดีขึ้น HoH เพราะไตรมาส 3-4 เป็น High season ของธุรกิจโรงพยาบาล 
เราเชื่อว่ารายได้ปีนี้จะขยายตัวตามเป้าหมายที่ 10-12%

การยกเลิกประกันสังคมของโรงพยาบาลกรุงเทพ สุราษฎร์ฯ สิ้นปี 24 กระทบจำ�ำกัด โดยคนไข้ประกันสังคม
ที่ร.พ.นี้คิดเป็นเพียง 2.2% ของผู้ประกันตนของกลุ่ม BDMS ทั้งหมดที่ประมาณ 9 แสนราย และสามารถปรับ
ไปให้บริการคนไข้เงินสดได้มากขึ้น

ผลกระทบจากนํ้าท่วมเชียงใหม่ไม่มาก โดยไม่มีน้�้ำำท่วมใน ร.พ.กรุงเทพ เชียงใหม่ แต่มีผลกระทบต่อการเดิน
ทางมารักษาที่ร.พ.บ้าง

คงคำ�ำแนะนำ�ำซื้อ ให้ราคาพื้นฐาน 36 บาท (DCF) คาดกำ�ำไรสุทธิปี 24F-26F เติบโตต่อเนื่อง โดยคาดการณ์
เฉลี่ยปีละ +9% หนุนโดยรายได้และมาร์จิ้นที่เพิ่มขึ้น

 บริษัทมี SET ESG Ratings : AA และมี CG Report : 5 ดาว

นักวิเคราะห์ : ศศิกานต์ อุดมเวศย์ : sasikarnu@th.dbs.com  : Tel. 02 857 7833

คาดกำำ�ไรสุุทธิิ 3Q24F ทำำ�สถิิติิสููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์
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MAGAZINE HOONINSIDE

แนะนำำ� Trading Buy ที่่� TP 22.2 บาท

บล.กรุุงศรีี : STA

STA (Trading Buy, TP22.2) คาดกำำ�ไรสุุทธิิ 3Q24F ดีีที่่�สุุดในรอบ 7 ไตรมาส

เรามีีมุุมมอง “Slightly positive” ต่่อแนวโน้้ม 3Q24F คาดที่่� 850 ลบ. (พลิิกจากขาดทุุน y-y, 
+35%q-q) ดีีที่่�สุุดในรอบ 7 ไตรมาส ปััจจััยหนุุนจาก i) ราคายาง SICOM 3Q24 เฉลี่่�ยเพิ่่�มขึ้้�น 
+33%y-y, +5%q-q ii) คาดรายได้้จากธุุรกิิจถุุงมืือยางเติิบโตจากความต้้องการเพิ่่�มขึ้้�น iii) 

คาด GPM ที่่� 12.5% เพิ่่�มขึ้้�น y-y, q-q (vs. (8.8%/12.2%.ใน 3Q23/2Q24) จากสััดส่่วนการ
ขายยาง EUDR ที่่�มีี GPM สููงกว่่ายาง Non-EUDR เพิ่่�มขึ้้�น สำำ�หรัับโมเมนตั้้�ม 4Q24F คาดกำำ�ไร
สุุทธิิลดลง q-q เพราะคาดลููกค้้าชะลอการเร่่งสั่่�งซื้้�อยาง จากแนวโน้้มการเลื่่�อนการบัังคัับใช้้ยาง 
EUDR ออกไป 12 เดืือน จึึงยัังคงคำำ�แนะนำำ� Trading Buy TP25F 22.20 บ.



สังคมอนิไซด์

มกีนิ มใีช ้มเีกยีรติ มศีักดิ์ศรี

MAGAZINE HOOONINSIE

สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซนีหุน้อินไซด์ประจำ�
เดือน ตลุาคม 2567 แมกกาซนีออนไลน์ท่ีรูลึ้กรูจ้รงิคลุก
วงในหุน้สไตล์กล้วยๆ  โดยคอลัมน์สังคมอินไซด์ กลับมา
อัพเดทข่าวสารในแวดวงตลาดทนุกันเช่นเคยค่ะ หุน้ไทย
ยนืเหนือ 1450 จุด เมด็เงินกองทนุวายุภักษ์ทำ�หน้าท่ีค้ำ� 
ยนัตลาดฯ  ขณะท่ีล่าสุด  กนง. มมีติ 5 ต่อ 2 เสยีงใหล้ด
อัตราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% ต่อปี ระบุเศรษฐกิจไทย
มแีนวโน้มขยายตัวใกล้เคยีงกับทีป่ระเมินไว้ทีร่อ้ยละ 
2.7 และ 2.9 ในปี 2567 และ 2568 ตามลำ�ดับ

ส่วนแวดวง บรษัิทจดทะเบยีน  ขอแสดงความยนิดีกับ บิก๊ชูวิทย ์
จึงธนสมบูรณ์ ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร บรษัิท นอรท์อสี รบั
เบอร ์จำ�กัด (มหาชน)  หรอื NER รบัรางวัล BEST CEO ประจำ�
ปี 2567 กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร จากนายพิชัย 
ชุณหวชิร รองนายกรฐัมนตรแีละรฐัมนตรว่ีาการกระทรวงการ
คลัง พรอ้มด้วย นายไพบูลย ์นลินทรางกรู นายกสมาคมนัก
วิเคราะหก์ารลงทนุ ในงานประกาศรางวัล IAA AWARDS for 
Listed Companies 2024 จัดโดยสมาคมนักวิเคราะหก์ารลงทนุ

บา้นปู เน็กซ ์บรษัิทลกูของบรษัิท บา้นปู ผูใ้หบ้รกิารโซลชูันพลังงาน
สะอาดชั้นนำ�ในภมูิภาคเอเชยีแปซฟิิก เดินหน้าเติมเต็มพอรต์โฟลิโอ
ธุรกิจพลังงานสะอาด ประกาศเข้าลงทนุในบรษัิท แอมป์ จำ�กัด (แอมป์ 
เจแปน) บรษัิทชั้นนำ�ในประเทศญีปุ่่นผูพ้ฒันาโครงการพลังงาน
หมนุเวียนต้ังแต่ระยะเริม่ต้นจนถึงการนำ�ออกสู่ตลาด ซึ่งดำ�เนินงานภาย
ใต้บรษัิท แอมป์ เอเนอรจี์ จำ�กัด โดยมกีองทนุโครงสรา้งพื้นฐานเพื่อ
ความยั่งยนืและการลดคารบ์อนในภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิก (Asia-Pacific 
Sustainable & Decarbonisation Infrastructure Equity Fund หรอื 
SDIEF) ท่ีสนับสนุนโดยบรษัิท อาราเวสต์และเอสเอ็มบซี ีกรุป๊ (Aravest 
and SMBC Group) รว่มลงทนุมมีลูค่ารวม 145 ล้านเหรยีญสหรฐั

7 ต.ค. 67 ท่ีผา่นมา ‘กองทนุรวมวายุภักษ์ หน่ึง’ หรอื 
‘VAYU1’ นำ�หน่วยลงทนุประเภท ก. เข้าเทรดวันแรกใน
ตลาดหลักทรพัยฯ์ เดินหน้าสรา้งผลตอบแทนท่ีมั่นคงใน
ระยะยาวใหกั้บผูถื้อหน่วยลงทนุ ชูผลตอบแทนขั้นต่ำ� 
3.0% ต่อปี และขั้นสูงไมเ่กิน 9.0% ต่อปี คงท่ีตลอด 10 ปี

ด้าน TATG ฉลองความสำ�เรจ็ในโอกาสเข้าซื้อขายวันแรกใน
ตลาดหลักทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม เมื่อวันท่ี  
8 ตลุาคม 2567 ท่ีผา่นมา โดย TATG เปิดเทรดวันแรกที ่2.32 บาท 

เพิ่มขึน้ 85.60% เหนือราคาจอง (IPO) ที ่1.25 บาท ตอกย้ำ�ความเชื่อ
มั่นบรษัิทผูน้ำ�ในธุรกิจออกแบบและผลิตเครื่องมอืสำ�หรบัอุตสาหกรรม
รถยนต์ ครอบคลุมถึงการออกแบบและผลิตแมพ่มิพโ์ลหะ อุปกรณ์จับ

ยดึเพื่อการตรวจสอบ อุปกรณ์จับยดึเพื่อการประกอบ และผลิตชิ้นส่วน
รถยนต์ ได้รบัการยอมรบัในระดับภูมภิาคเอเชยี

BCP เผย บ.ยอ่ย“OKEA” บรรลุข้อตกลงขาย
แหล่งปิโตรเลียม Yme มูลค่า 15.65 ล้านเหรยีญ

สหรฐัฯ คาดเสรจ็สมบูรณ์ภายในสิ้นปี 67

SSP แกรง่ ทรสิฯ คงอันดับเครดิตองค์กร “BBB+” 
แนวโน้ม “Stable” สะท้อนฐานะการเงินเข้มแข็ง 
- เติบโตระยะยาว ลุยขยายโรงไฟฟ้า Renewable 
ทกุรูปแบบ เริม่ COD โครงการใหมปี่หน้า

 “จตภัุทร ์ต้ังคารวคณุ”  
ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร  
แหง่ บรษัิท ทโีอเอ เพ้นท์ 
(ประเทศไทย) จำ�กัด 
(มหาชน) หรอื TOA  

รบัโล่ประกาศเกียรติคณุ 
“องค์กรผูน้ำ�ด้านการ
จัดการก๊าซเรอืนกระจก” 
(Climate Action Lead-
ing Organization : 
CALO) ประจำ�ปี 2567 
ในระดับยอดเยีย่ม สาขา
อสังหารมิทรพัยแ์ละ
ก่อสรา้ง จาก นายจตพุร 
บุรุษพฒัน์ ปลัดกระทรวง
ทรพัยากรธรรมชาติและ
สิ่งแวดล้อม สะท้อนให้
เหน็ถึงความมุง่มั่นของ
องค์กรท้ังภาครฐัและ
เอกชนในไทย ท่ีพรอ้มเดิน
สู่เป้าหมายความเป็นก
ลางทางคารบ์อน และการ
ปล่อยก๊าซเรอืนกระจก
สุทธิเป็นศนูย ์ 

ผูถื้อหุน้ INET ไฟเขยีวเพิ่มกรอบวงเงินออกหุน้กู้ 
2,000 ล้านบาท รองรบัแผนการขยายธุรกิจ 

และเป็นเงินทนุหมุนเวยีน

เดินหน้าเต็มกำ�ลังกับการขยายธุรกิจ Cloud Service & Digital 
Platform ครั้งใหญ ่สำ�หรบับรษัิท อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย 
จำ�กัด (มหาชน) หรอื INET ผูใ้หบ้รกิาร Cloud Infrastructure 
ชั้นนำ� งานนีผู้บ้รหิารคนเก่ง ‘มรกต กลุธรรมโยธิน’ กรรมการ
ผูจั้ดการ INET ไมร่รีอเตรยีมขยายพรอ้มขยายการลงทนุ หลัง
จากท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้วันท่ี 26 กันยายน 2567 มมีติ
อนุมัติขยายกรอบวงเงินการออกและเสนอขายหุน้กู้เพิ่มเติม
อกี 2,000 ล้านบาท รวมเป็นไม่เกิน 7,000 ล้านบาท เพื่อ
รองรบัแผนงานขยายธุรกิจ โดยบรษัิทฯ เตรยีมขยายธุรกิจเพื่อ
รองรบัธุรกิจคลาวด์ท่ีกำ�ลังมาแรง รวมถึงจะนำ�ไปใช้เป็นเงิน
ทนุหมนุเวียนเพื่อเพิม่ขดีความสามารถการแข่งขันทางธุรกิจ






















