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ภาระลดลง

ประสทิธ์ิ กรโชคอนันต์
บรรณาธิการบริหาร

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติ 5 ต่อ 2 เสยีง ใหล้ดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 
0.25 ต่อปี จากร้อยละ 2.50 เป็นร้อยละ 2.25 ต่อปี โดยใหม้ผีลทนัท ีนับวา่ สร้างความประหลาดใจ 
ด้วยทกุฝ่าย เชือ่ กนง.น่าจะคงดอกเบี้ยนโยบาย

 การลดดอกเบี้ยลงคร้ังน้ี  สง่ผลใหบ้รรยากาศการซ้ือขายในตลาดหุน้คกึคกั   ดัชนีตลาดปิดที่ 
ปิดที่ 1,485.01 จุด เพิ่มขึ้น 19.98 จุด หรือ 1.36% มูลค่าการซ้ือขาย 77,221.07ล้านบาท สรุปสถาบัน
ในประเทศซ้ือสทุธิ 2,239.30 ล้านบาท บัญชบีริษัทหลักทรัพย์ซ้ือสทุธิ 1,680.05 ล้านบาท นักลงทุนต่าง
ประเทศซ้ือสทุธิ  4,201.29 ล้านบาท  นักลงทุนทั่วไปในประเทศขายสทุธิ  8,120.64  ล้านบาท

 นักวเิคราะห ์ หลายสำานัก มองตลาดหุน้ไทย นับจากน้ี มโีอกาสปรับตัวขึ้นจากน้ี  สถาบันการเงิน 
คงประกาศลดดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝาก เพื่อใหส้อดคลอ้งกับสถานการณ์  โดยดอกเบี้ยเงินกู้ทีล่ดลง ทำาให้
ภาระของลกูหน้ี  หรือ  ผูกู้้ ลดลง 

 ศูนยว์จัิยกสกิรไทย มองวา่ ในการประชมุคร้ังหน้าในเดือนธ.ค. 2567 แนวโน้มดอกเบี้ยนโยบายยงั
มคีวามไมแ่น่นอนสงู ซ่ึงคงขึ้นอยูก่ับสถานการณ์ในระยะข้างหน้าเป็นสำาคญั โดยศูนยว์จัิยกสกิรไทยมอง
มโีอกาสทีก่นง. อาจปรับลดดอกเบี้ยต่อเน่ืองในการประชมุคร้ังหน้า หากความกังวลของ กนง. เกี่ยวกับ
สถานการณ์หน้ียงัไมค่ลีค่ลายลง
 
 อยา่งไรก็ดี หากธนาคารพาณิชยม์กีารปรับลดดอกเบี้ยตาม รวมถึงหากแนวโน้มเศรษฐกิจ 
และเงินเฟ้อเป็นไปตามคาด ก็มโีอกาสทีก่นง. อาจคงดอกเบี้ยนโยบายในการประชมุคร้ังหน้า ซ่ึง กนง.  
คงพิจารณาอตัราดอกเบี้ยนโยบายจากข้อมลูทีอ่อกมาระหวา่งทางเป็นสำาคญั รวมถึงคงต้องติดตาม
มาตรการทางการคลงัทีอ่าจออกมาเพิ่มเติม

สญัญาณบวกที่เกดิขึ้น มาแล้ว  คงทำาใหนั้กลงทุน 
ไมเ่หน่ือยดั่งเชน่ ในอดตีขอใหทุ้กคนโชคด ีครับ





CGHACC
และแล้ว บริษัท แอดวานซ์ 

คอนเนคชั่น คอร์ปอเรชั่น จำากัด 
(มหาชน) หรือ ACC  ก็มีเรือธง
ใหม่  น่ันคือ บริษัท อาร์ ที เอส 
(2003) จำากัด (RTS)ประกอบ
ธุรกิจใหบ้ริการออกแบบและ
ติดตั้งด้านไอที และโครงข่าย
โทรคมนาคมแบบครบวงจร

บริษัท คันทร่ี กรุ๊ป โฮลดิ้งส ์จำากัด 
(มหาชน) (“CGH”) บริษัทการลงทุน
ชั้นนำาของประเทศไทย เดินหน้าสร้าง

การเติบโตอย่างต่อเน่ือง ประกาศ
แผนการลงทุนเชงิกลยุทธ์ เดินหน้า

แสวงหาโอกาสการลงทุนในกลุ่มธุรกิจ
อุตสาหกรรมใหม่ที่มีศักยภาพ เพื่อเสริม

ความแข็งแกร่งของธุรกิจหลัก

SCX
บริษัทเรือธงธุรกิจใหม่ ในเครือ SC Asset 

ประกาศแผนโร้ดแมปลงทุน 5 ปี 
(2025-2029) 20,000 ล้านบาท มุ่ง

ยุทธศาสตร์การลงทุนในธุรกิจที่มีแนวโน้ม
การเติบโตที่แข็งแกร่ง ภายในปี 2029 ตั้ง
เป้าสร้างกำาไร จากกลุ่มธุรกิจ Recurring 

Income สดัสว่นมากกว่า 25% ของกำาไรรวม
ทุกกลุ่มทุกธุรกิจของ SC และ SCX จะมีมูลค่า 

Assets Portfolio รวมสงูถึง 40,000 ล้านบาท 
ประกอบไปด้วย ธุรกิจคลังสนิค้า ธุรกิจโรงแรม  
และ ธุรกิจอาคารสำานักงาน มั่นใจพร้อมสง่มอบ

สนิค้า บริการที่มีคุณภาพระดับมืออาชพีและ
เป็นมิตรต่อสิง่แวดล้อม

SKE
Group

ยกเลิกสญัญาจ้างอัดก๊าซธรรมชาติ 
ลุยพัฒนาโครงการขยะ สร้างรายได้ยั่งยืน 

คาดปีน้ี รายได้มากกว่า 520 ล้านบาท

































การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ASW กวาดยอดพรีีเซล 9 เดือนแรีก
14,578 ล้้าน ทะลุ้ 82% ของเป้้าท้�งป้ี พร้้อมเตร้ียมส่่ง

"อควาร้้ส่ จอมเทียน พ้ทยา" แฟล้็กชิิป้โป้ร้เจกต์ต้อนร้้บไฮซีีซี้�น

"แอสเซทไวส์" หรืือ ASW ตอกย้ำำ��คว�ม
แข็็งแกรื่ง ก�งผลง�น 9 เดืือนแรืกปีี 67 
กว�ดืย้ำอดืข็�ย้ำ 14,578 ล้�นบ�ท คิดืเปี็น 
82% ข็องเปี้�พรืีเซลท้�งปีี โครืงก�รืแนวรื�บ-
คอนโดืภููเก็ต THE TITLE CIELO RAWAI ม�
แรืงดื้นย้ำอดืข็�ย้ำต่อเนื�อง ค�ดืปีล�ย้ำปีีย้ำอดื
น้กท่องเที�ย้ำวพ่่ง หน่นกำ�ล้งซื�อในปีรืะเทศ โอ
ก�สดืีอส้งห�เมืองท่องเที�ย้ำว เตรืีย้ำมส่งแฟล็
กชิิปีโปีรืเจกต์ต้อนรื้บไฮซีซ้�น "อคว�รื้ส จอม
เทีย้ำน พ้ทย้ำ�" โครืงก�รืคอนโดืมิเนีย้ำมหรืู
สไตล์ Luxurious Staycation Residence 
รืองรื้บดืีม�นดื์คอนโดืพ้กต�กอ�ก�ศ

นายกรมเชษฐ์์ วิพัันธ์์พังษ์ ประธ์านเจ้้า
หน้าท่�บริหาร บริษัท แอสเซทไวส์ จ้ำากัด 
(มหาชน) หรือ ASW บรืิษั้ทพ้ฒน�
อส้งห�รืิมทรื้พย้ำ์ที�เปี็นผู้นำ�ดื้�นไลฟ์สไตล์
ภู�ย้ำใต้แนวคิดื "คว�มส่ข็ที�ออกแบบม�เพื�อ
ค่ณ" หรืือ "We Build Happiness" กล่�ว
ว่� ในชิ่วง 9 เดืือนแรืกข็องปีี 2567 (ม.ค.-
ก.ย้ำ. 2567) บรืิษั้ทมีย้ำอดืข็�ย้ำจ�กโครืงก�รื
คอนโดืมิเนีย้ำมและโครืงก�รืบ้�นจ้ดืสรืรื
ท้�งหมดื 14,578 ล้�นบ�ท เติบโตจ�กชิ่วง
เดืีย้ำวก้นข็องปีีก่อนหน้� 24% และคิดืเปี็น 
82% ข็องเปี้�หม�ย้ำย้ำอดืข็�ย้ำท้�งปีีซ่�งต้�งไว้อย้ำู่
ที� 17,800 ล้�นบ�ท

ท้�งนี� ผลง�นดื้งกล่�วม�จ�กโครืงก�รืที�อย้ำู่
อ�ศ้ย้ำที�เปีิดืต้วในไตรืม�ส 2/2567 และ
ย้ำ้งคงสรื้�งย้ำอดืข็�ย้ำต่อเนื�อง ไดื้แก่ โครืง
ก�รืดืิ อ�เบอรื์ รื�มอินทรื�-ว้ชิรืพล (The 
Arbor Ramintra-Watcharapol) โครืงก�รื
บ้�นเดืี�ย้ำวบรืรืย้ำ�ก�ศธรืรืมชิ�ติ ติดืถนนจต่
โชิติ ใกล้ท�งดื่วนฉลองรื้ชิ (รื�มอินทรื�-
อ�จณรืงค์) มูลค่�โครืงก�รื 1,500 ล้�น
บ�ท และโครืงก�รืฌ�น เดือะ รืิเวอรื์ไซดื์ 
บรืมรื�ชิชินนี (CHANN The Riverside 
Boromratchachonnani) บ้�นเดืี�ย้ำวทำ�เล
ศ้กย้ำภู�พรืิมแม่นำ��ท่�จีน ติดืถนนใหญ่่ ใกล้
มห�วิทย้ำ�ล้ย้ำมหิดืล ศ�ล�ย้ำ� มูลค่�โครืงก�รื
รืวม 1,800 ล้�นบ�ท ข็ณะเดืีย้ำวก้น ย้ำ้ง
มีโครืงก�รืที�สรื้�งย้ำอดืข็�ย้ำโดืดืเดื่น คือ 
โครืงก�รืเดือะ ไทเทิล เชิีย้ำโล่ รื�ไวย้ำ์ \

(THE TITLE CIELO RAWAI) โครืงก�รื 
Leisure Condominium ในทำ�เลภููเก็ต 
มูลค่�โครืงก�รื 1,200 ล้�นบ�ท ซ่�งอย้ำู่ภู�ย้ำ
ใต้ก�รืพ้ฒน�ข็องบรืิษั้ท รื่มโพธิ� พรื็อพเพอรื์
ตี� จำ�ก้ดื (มห�ชิน) หรืือ TITLE บรืิษั้ทย้ำ่อย้ำใน
เครืือ ที�ไดื้รื้บก�รืตอบรื้บย้ำอดืเย้ำี�ย้ำมจนมีย้ำอดื
ข็�ย้ำ (Take up rate) ถ่งกว่� 90% หล้งเปีิดื
ข็�ย้ำไดื้เพีย้ำง 1 ส้ปีดื�ห์

 นายกรมเชษฐ์์ กล่่าวอ่กว่า ทุกช่วงปล่ายปี
จ้ะเป็นช่วงเวล่าสำาคััญของอุตสาหกรรมการ
ท่องเท่�ยว หน่�งใน Key Engine ท่�ช่วยขับ
เคัล่ื�อนเศรษฐ์กิจ้ประเทศไทย โดยการท่อง
เท่�ยวแห่งประเทศไทย (ททท.) คัาดการณ์์
ว่า ช่วง 4 เดือนสุดท้ายของปี 2567 (ก.ย.-
ธ์.คั.) น่� จ้ะม่จ้ำานวนนักท่องเท่�ยวต่างชาติ
เดินทางเข้าประเทศไทยกว่า 12.22 ล่้าน
คัน เพัิ�มข่�นจ้ากช่วงเด่ยวกันของปี 2566 
ถึ่ง 20% แล่ะคัาดว่าจ้ะสร้างรายได้เข้าส่่
ประเทศประมาณ์ 6.53 แสนล่้านบาท หรือ
เติบโตข่�น 29% ซ่�งบริษัทเชื�อมั�นว่าแนว
โน้มดังกล่่าวจ้ะช่วยให้ผู้่้บริโภคัในประเทศม่
กำาล่ังซื�อท่�แข็งแกร่งข่�น แล่ะเป็นโอกาสอัน
ด่ของตล่าดอสังหาริมทรัพัย์โดยเฉพัาะตาม
หัวเมืองท่องเท่�ยว ในการเข้าถึ่งตล่าดชาว
ต่างชาติท่�กำาล่ังมองหาท่�อย่่อาศัยระหว่าง
ท่องเท่�ยวระยะสั�น แล่ะพัักอาศัยแบบ Long 
stay ตามจุ้ดหมายปล่ายทางยอดนิยม
อย่างอ่อ่ซ่แล่ะภ่เก็ต

 สำ�หรื้บก�รืดืำ�เนินง�นในไตรืม�ส 4/2567 
นี� บรืิษั้ทย้ำ้งม่่งหน้�ต�มกลย้ำ่ทธ์ The New 
Frontier พ้ฒน�โครืงก�รืที�อย้ำู่อ�ศ้ย้ำในอีอีซี
และภููเก็ต ซ่�งเปี็นเมืองท่องเที�ย้ำวย้ำอดืนิย้ำม
ข็องปีรืะเทศ โดืย้ำเตรืีย้ำมเปีิดืต้วโครืงก�รืเรืือ
ธง (Flagship project) คือ โครืงก�รือคว�
รื้ส จอมเทีย้ำน พ้ทย้ำ� (Aquarous Jomtien 
Pattaya) โครืงก�รืคอนโดืมิเนีย้ำมหรืูสไตล์ 
Luxurious Staycation Residence ข็น�ดื 
5-3-76.1 ไรื่ มูลค่�โครืงก�รืรืวม 5,000 
ล้�นบ�ท ต้�งอย้ำู่บนทำ�เลศ้กย้ำภู�พใกล้
ถนนส่ข็่มวิทและชิ�ย้ำห�ดืจอมเทีย้ำน เปี็น
คอนโดืมิเนีย้ำมโครืงก�รืใหม่สูง 44-47 ชิ้�น 

รืวม 606 ย้ำูนิต พรื้อมพื�นที�ส่วนกล�งที�ตอบ
โจทย้ำ์ All Generations ดื้วย้ำ Aqua Park 
ข็น�ดืใหญ่่ ท้�งสรืะว่�ย้ำนำ�� 4 สรืะ , Kids 
Club , Wellness ตอบสนองท่กไลฟ์สไตล์ 
พรื้อมส่วนกล�งไฮไลท์ Cloud Facilities 
ที�จะสรื้�งคว�มปีรืะท้บใจเปี็นคว�มทรืงจำ�
ที�ดืีให้ผู้พ้กอ�ศ้ย้ำ ตอบโจทย้ำ์คว�มต้องก�รื
ข็องท้�งชิ�วไทย้ำและชิ�วต่�งชิ�ติที�ต้องก�รื
คอนโดืมิเนีย้ำมสำ�หรื้บพ้กต�กอ�ก�ศ

นอกจ�กนี� จ�กกรืะแสตอบรื้บที�ดืีเย้ำี�ย้ำมอย้ำ่�ง
ต่อเนื�อง บรืิษั้ทอ�จพิจ�รืณ�เปีิดืโครืงก�รื
ใหม่ในจ้งหว้ดืภููเก็ตเพิ�มเติม ค�ดืจะเปีิดืเผย้ำ
รื�ย้ำละเอีย้ำดืไดื้เรื็วๆ นี�

สำาหรับบริษัท แอสเซทไวส์ จ้ำากัด 
(มหาชน) หรือ ASW ดำาเนินธ์ุรกิจ้พััฒนา
อสังหาริมทรัพัย์ โดยมุ่งพััฒนาโคัรงการ
ท่�อย่่อาศัยแนวส่งแล่ะแนวราบบนทำาเล่
ศักยภาพั ภายใต้แนวคัิด "คัวามสุขท่�
ออกแบบมาเพัื�อคัุณ์" หรือ "We Build 
Happiness" ปัจ้จุ้บันได้พััฒนาโคัรงการ
คัอนโดมิเน่ยมแล่ะโคัรงการบ้านจ้ัดสรร
มาแล่้วกว่า 68 โคัรงการ ภายใต้แบรนด์
ในเคัรือท่�ออกแบบมาเพัื�อสร้างคัวามสุข
ให้เหมาะกับทุกไล่ฟ์์สไตล่์ ได้แก่ แบรนด์ 
เคัฟ์ (KAVE), แบรนด์ แอทโมซ (ATMOZ), 
แบรนด์ โมดิซ (MODIZ), แบรนด์ เอสต้า 
(ESTA), แบรนด์ ดิ อาเบอร์ (THE ARBOR), 
แบรนด์ ดิ ออเนอร์ (THE HONOR), 
แบรนด์ ฌาน (CHANN) 

รวมถึ่งแบรนด์ภายใต้ บริษัท ร่มโพัธ์ิ� พัร็อพั
เพัอร์ต่� จ้ำากัด (มหาชน) หรือ "TITLE" ซ่�ง
เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ รวมม่ล่คั่า
โคัรงการกว่า 98,105 ล่้านบาท แบ่งเป็น
โคัรงการท่�ก่อสร้างแล่้วเสร็จ้แล่ะโคัรงการ
พัร้อมอย่่ 52 โคัรงการ แล่ะโคัรงการท่�
กำาล่ังเปิดขายแล่ะอย่่ระหว่างการพััฒนา 
16 โคัรงการ แล่ะ ณ์ ไตรมาส 2 ปี 2567 ม่
ยอดขายรอรับร่้รายได้ (Backlog) ม่ล่คั่า
รวมกว่า 23,678 ล่้านบาท



STEC ทุ่่�ม 317.06 ลบ.
ซื้้�อหุ้้�นธุ้รกิิจธุ้รกิิจบริหุ้ารจัดกิารนำ�า 

"มาร์ส วอเตอร์ ชััพพลาย" สัดส่วน 51%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บริิษััท ซิิโน-ไทย เอ็็นจีีเนียริิง แอ็นด์์คอ็นสตริัคชั่ั�น จีำ�กััด์ (มห�ชั่น) STEC เปิิด์เผยว่่� ด์้ว่ยบริิษััท สเตคอ็น 
เพ�เว่อ็ริ์ จีำ�กััด์ ("STECP") ซิ่�งเปิ็นบริิษััทย่อ็ยที�บริิษััท ซิิโน-ไทย เอ็็นจีีเนียริิง แอ็นด์์ คอ็นสตริัคชั่ั�น จีำ�กััด์ 
(มห�ชั่น) ("บริิษััทฯ" หริือ็ "STEC") ถืือ็ห้้นอ็ย่่ในสัด์ส่ว่น 99.9999% ได์้มีกั�ริเชั่้�ชั่ื�อ็ห้้น บริิษััท ม�ริ์ส ว่อ็
เตอ็ริ์ ชั่ัพพล�ย จีำ�กััด์ ในสัด์ส่ว่น 51% ขอ็งท้นจีด์ทะเบียนชั่ำ�ริะแล้ว่ เปิ็นเงินลงท้นริว่ม 317,063,957.35 

บ�ท ถืือ็เปิ็นริ�ยกั�ริได์้ม�ซิ่�งสินทริัพย์ต�มปิริะกั�ศคณะกัริริมกั�ริตล�ด์ท้นที� ทจี. 20/2551 เริื�อ็งหลักัเกัณฑ์์
ในกั�ริทำ�ริ�ยกั�ริที�มีนัยสำ�คัญที�เข้�ข่�ยเปิ็นกั�ริได์้ม�หริือ็จีำ�หน่�ยไปิไปิซิ่งสินทริัพย์ (ริว่มถื่งปิริะกั�ศที�แกั้ไข

เพิ�มเติม) และ ปิริะกั�ศคณะกัริริมกั�ริตล�ด์หลักัทริัพย์แห่งปิริะเทศไทย เริื�อ็งกั�ริเปิิด์เผยข้อ็ม่ลและกั�ริ
ปิฏิิบัติกั�ริขอ็งบริิษััทจีด์ทะเบียนในกั�ริได์้ม�หริือ็จีำ�หน่�ยไปิซิ่�งสินทริัพย์ พ.ศ. 2547

ท้�งนี� บรืิษั้ท ม�รื์ส วอเตอรื์ ชิ้พ
พล�ย้ำ จำ�ก้ดื ปีรืะกอบธ่รืกิจ
บรืิห�รืจ้ดืก�รืนำ�� และก�รืจ่�ย้ำนำ��
สำ�หรื้บใชิ้ในครื้วเรืือน และอ่ส�
หกรืรืมผ่�นรืะบบปีรืะปี�

โดืย้ำ เปี็นบรืิษั้ทที�มีก�รืทำ�
ส้ญ่ญ่�ซื�อข็�ย้ำนำ��สะอ�ดืเพื�อ
ก�รือ่ตส�หกรืรืมไว้ก้บก�รืนิคม
อ่ตส�หกรืรืมแห่งปีรืะเทศไทย้ำ 
(กนอ.) เพื�อจ้ดืห�แหล่งนำ��เพื�อส่ง
ข็�ย้ำให้ก้บนิคมอ่ตส�หกรืรืมบ�งปีู
ในปีรืิม�ณข็้�นตำ��อย้ำู่ที� 22,000 
ลูกบ�ศก์เมตรืต่อว้น รืะย้ำะส้ญ่ญ่� 
25 ปีี โดืย้ำนิคมอ่ตส�หกรืรืรืม
บ�งปีู มีก�รืใชิ้นำ��ปีรืะปี�เฉลี�ย้ำ 
28,000-30,000 ลูกบ�ศก์เมตรื
ต่อว้น และจ้ดืห�แหล่งนำ��เพื�อ

ส่งข็�ย้ำให้ก้บนิคมอ่ตส�หกรืรืม
ล�ดืกรืะบ้ง ในปีรืิม�ณข็้�นตำ��
อย้ำู่ที� 14,000 ลูกบ�ศก์เมตรืต่อ
ว้น รืะย้ำะส้ญ่ญ่� 25 ปีี โดืย้ำนิคม
อ่ตส�หกรืรืมล�ดืกรืะบ้ง มีก�รืใชิ้
นำ��ปีรืะปี�เฉลี�ย้ำ 22,000-25,000 
ลูกบ�ศก์เมตรืต่อว้น ซ่�งบรืิษั้ท 
ม�รื์ส วอเตอรื์ ชิ้พพล�ย้ำ จำ�ก้ดื 
กำ�ล้งดืำ�เนินก�รืโครืงก�รืในนิคม
อ่ตส�หกรืรืมท้�ง 2 แห่ง และอย้ำู่
รืะหว่�งก�รืก่อสรื้�งสถ�นีสูบ
นำ��แรืงตำ��สถ�นีผลิตนำ��สะอ�ดื 
และง�นว�งท่อส่งนำ�� นอกจ�กนี� 
บรืิษั้ท ม�รื์ส วอเตอรื์ ชิ้พพล�ย้ำ 
จำ�ก้ดื ย้ำ้งมีส้ญ่ญ่�ซื�อข็�ย้ำนำ��ก้บ
นิคมอ่ตส�หกรืรืมนครืหลวง โดืย้ำ
มีปีรืิม�ณข็้�นตำ��ปีรืะม�ณ 3,000 

ลูกบ�ศก์เมตรืต่อว้น

 ซ่�งปีัจจ่บ้นโครืงก�รือย้ำู่รืะหว่�ง
ก�รืดืำ�เนินก�รืค้ดืเลือกผู้รื้บเหม�
เพื�อก่อสรื้�งโครืงก�รื

บรืิษั้ทฯ จะใชิ้แหล่งเงินท่นจ�ก
ชิ่องท�งต่�งๆ อ�ทิเชิ่น เงิน
ท่นหม่นเวีย้ำน เงินสดืจ�กผล
ปีรืะกอบก�รืที�จะไดื้รื้บเปี็นปีรืกติ
จ�กก�รืดืำ�เนินธ่รืกิจข็องบรืิษั้ทฯ 
เงินกู้จ�กสถ�บ้นก�รืเงิน เปี็นต้น 
ท้�งนี�บรืิษั้ทฯ จะพิจ�รืณ�แหล่ง
เงินท่นที�จะใชิ้ต�มคว�มเหม�ะสม



NRF เดินหน้ารี่กขยาย Bamboo Mart 
เตรีียมเปิิดสาขา ใจกลางลอนดอนสิ�นปิีนี�!

พร�อมเล็งเป้้า ไชัน่าทาวน์ ขยายกิารเข�าถึึงผู้้�บริโภค

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

NRF พริ้อ็มตอ็กัยำ��ถื่งคว่�มเติบโตขอ็ง Bamboo Mart ในปิี 2567 เตริียมตัว่ขย�ยส�ข�ใหม่
ล่�ส้ด์ บนถืนน Victoria Parade ณ กัริ้งลอ็นด์อ็น ปิริะเทศอ็ังกัฤษั ด์้ว่ยพื�นที�กัว่่�  

4,000 ต�ริ�งฟุ้ต ภ�ยในชั่่ว่งสิ�นปิีนี� และพริ้อ็มเจีริจี�ขย�ยส�ข�ใหม่ในย่�นไชั่น่�ท�ว่น์

บมจ. เอ็นอ�รื์ อินสแตนท์ โปี
รืดืิวซ์ หรืือ NRF ผู้ผลิตจ้ดืห� และ
จำ�หน่�ย้ำผลิตภู้ณฑ์์ปีรื่งรืสอ�ห�รื 
อ�ห�รืสำ�เรื็จรืูปี เครืื�องปีรื่งสำ�หรื้บ
ปีรืะกอบอ�ห�รื เตรืีย้ำมข็ย้ำ�ย้ำธ่รืกิจ
รื้�น Bamboo Mart 

อีกครื้�ง ดื้วย้ำก�รืเปีิดืส�ข็�ใหม่ล่�ส่ดื
บนถนน Victoria Parade ใจกล�ง
กรื่งลอนดือน บนพื�นที�ข็น�ดื 4,000 
ต�รื�งฟ่ต โดืย้ำส�ข็�ดื้งกล่�ว 
ปีัจจ่บ้นกำ�ล้งอย้ำู่ในชิ่วงปีรื้บปีรื่ง
พื�นที�ใหม่ให้มีคว�มท้นสม้ย้ำย้ำิ�งข็่�น  
ซ่�งค�ดืว่�จะมีคว�มพรื้อมในก�รื
เปีิดืให้บรืิก�รืภู�ย้ำในสิ�นปีีนี� 

นอกจ้ากน่� NRF ก็กำาล่ังอย่่ในช่วง
ของการเจ้รจ้าสำาหรับการขยาย 
Bamboo Mart สาขาใหม่เพัิ�มอ่ก

หน่�งแห่งในย่านไชน่าทาวน์ ณ์ กรุง
ล่อนดอน ซ่�งถึือเป็นพัื�นท่�ทำาเล่ท่�ม่
ศักยภาพักับคัวามต้องการบริโภคั
อาหาร แล่ะเคัรื�องดื�มจ้ากทว่ป
เอเช่ยในแต่ล่ะประเทศ เช่น จ้่น 
ญ่�ปุ่น เกาหล่่ แล่ะไทย โดยจุ้ดมุ่ง
หมายของการขยายสาขาในคัรั�ง
น่� ก็เพัื�อตอกยำ�าถึ่งกล่ยุทธ์์ของ 
NRF ท่�ต้องการสร้างเคัรือข่ายร้าน
คั้าเอเช่ยภายใต้แบรนด์ Bamboo 
Mart ให้คัรอบคัลุ่มใจ้กล่างกรุง
ล่อนดอนมากข่�น แล่ะตอบสนอง
คัวามต้องการของผู้่้บริโภคั ท่�
ต้องการอาหารเอเช่ยคัุณ์ภาพัส่ง 
ซ่�งทั�งหมดน่� ถึือเป็นหน่�งในเป้า
หมายท่�แสดงให้เห็นถึ่งคัวามมุ่ง
มั�น ในการขยายธ์ุรกิจ้ไปยังต่าง
ประเทศของ NRF อย่างต่อเนื�อง 

ท้�งนี� NRF ย้ำ้งเล็งเห็นถ่งคว�ม

สำ�ค้ญ่ ในก�รืพ้ฒน� Bamboo 
Mart ให้ส�ม�รืถตอบสนองคว�ม
ต้องก�รืข็องตล�ดืในย้ำ่คดืิจิท้ลไดื้
อย้ำ่�งเต็มปีรืะสิทธิภู�พม�กย้ำิ�งข็่�น 
โดืย้ำเฉพ�ะในเรืื�องก�รืสรื้�งคว�ม
เติบโตท�งอีคอมเมิรื์ซ และก�รื
ผส�นท่กชิ่องท�งก�รืข็�ย้ำ (Omni 
Channel) เข็้�ดื้วย้ำก้น เพื�อชิ่วย้ำให้ผู้
บรืิโภูคส�ม�รืถเข็้�ถ่งก�รืซื�อสินค้�
ไดื้อย้ำ่�งสะดืวกสบ�ย้ำม�กย้ำิ�งข็่�น

ปีัจจ่บ้น NRF มีคว�มต้�งใจที�จะผล้ก
ดื้นธ่รืกิจต่�ง ๆ ให้เติบโตอย้ำ่�งต่อ
เนื�อง โดืย้ำมีก�รืต้�งเปี้�หม�ย้ำเอ�ไว้
ว่� รื�ย้ำไดื้ข็อง NRF จะมีก�รืเติบโต
ที�เพิ�มข็่�นเปี็นอย้ำ่�งน้อย้ำ 30% ในปีี 
2567 นี� จ�กกลย้ำ่ทธ์ก�รืข็ย้ำ�ย้ำก�รื
ค้�ปีลีกในสหรื�ชิอ�ณ�จ้กรื และ
ก�รืผลิตอ�ห�รืในรืูปีแบบต่�ง ๆ 
อย้ำ่�งมีค่ณภู�พ



SCBX ปิิดดีลขาย Robinhood
ใหุ้�กิล้่มผู้้�ลงท้นนำาโดยกิล้่มยิบอินซื้อย 

ม้ลค่ารวมส้งส้ด 2,000 ลบ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บริิษััท เอ็สซิีบี เอ็กัซิ์ จีำ�กััด์ (มห�ชั่น) หริือ็ SCBX กัล้่มธุ้ริกัิจีเทคโนโลยีท�งกั�ริเงินชั่ั�นนำ�ขอ็งไทย  
ปิริะกั�ศเข้�ลงน�มในสัญญ�ซิื�อ็ข�ยห้้น เพื�อ็ข�ยห้้นทั�งหมด์ขอ็งบริิษััท เพอ็ริ์เพิล เว่นเจีอ็ริ์ส จีำ�กััด์ ผ่้ให้
บริิกั�ริ แอ็ปิพลิเคชั่ัน  Robinhood   ให้กัับกัล้่มผ่้ลงท้นนำ�โด์ยกัล้่มยิบอ็ินซิอ็ย โด์ยม่ลค่�กั�ริซิื�อ็ข�ยคิด์
เปิ็นม่ลค่�ริว่มส่งส้ด์ 2,000 ล้�นบ�ท ปิริะกัอ็บด์้ว่ย ม่ลค่�เบื�อ็งต้นชั่ำ�ริะทันที 400 ล้�นบ�ท และส่ว่น

เพิ�มต�มผลปิริะกัอ็บกั�ริส่งส้ด์ไม่เกัิน 1,600 ล้�นบ�ท โด์ยกั�ริซิื�อ็ข�ยในคริั�งนี�อ็ย่่ภ�ยใต้เจีตน�ริมณ์ที�ยัง
คงต้อ็งกั�ริให้แอ็ปิพลิเคชั่ัน Robinhood เปิ็นแพลตฟุอ็ริ์มฟุ่�ด์เด์ลิเว่อ็ริีที�พัฒน�โด์ยคนไทยเพื�อ็คนไทยที�

ส�ม�ริถืแข่งขัน พริ้อ็มด์ำ�เนินธุ้ริกัิจีต่อ็ไปิได์้อ็ย่�งมั�นคงและยั�งยืน

นายอาทิตย์ นันทวิทยา ปีรืะธ�นเจ้�
หน้�ที�บรืิห�รื บรืิษั้ท เอสซีบี เอกซ์ 
จำ�ก้ดื (มห�ชิน) หรืือ SCBX กล่�วว่� 
"Robinhood เริ�มต้นธ์ุรกิจ้ด้วยคัวาม
มุ่งมั�นให้ประเทศเราได้ม่แพัล่ตฟ์อร์ม
ฟ์่้ดเดล่ิเวอร่สัญชาติไทย เพัื�อช่วยผู้่้
ประกอบการร้านอาหารให้สามารถึ
ทำาธ์ุรกิจ้ต่อไปได้แล่ะเป็นอ่กหน่�งทาง
เล่ือกให้กับผู้่้บริโภคันับตั�งแต่ช่วง
วิกฤตโคัวิดท่�ผู้่านมา แล่ะเมื�อถึ่งเวล่า
ท่�กลุ่่ม SCBX ต้องตัดสินใจ้ส่งต่อ
ธ์ุรกิจ้ Robinhood ไปยังกลุ่่มผู้่้ล่งทุน
รายต่อไป หน่�งในปัจ้จ้ัยสำาคััญท่�เราใช้
เป็นเกณ์ฑ์ในการพัิจ้ารณ์าผู้่้ท่�สนใจ้ซื�อ
กิจ้การ คัือ ต้องเป็นกลุ่่มธ์ุรกิจ้สัญชาติ
ไทยท่�ม่คัวามมุ่งมั�นท่�จ้ะพััฒนาให้ 
Robinhood เป็นแพัล่ตฟ์อร์มของคัน
ไทยเพัื�อคันไทยท่�ม่คัวามแข็งแกร่งยิ�ง
ข่�น ซ่�งกลุ่่มผู้่้ล่งทุนนำาโดยกลุ่่มยิบอิน
ซอยม่คัวามแข็งแกร่งแล่ะเช่�ยวชาญ
ในเรื�องของโซล่่ชันเทคัโนโล่ย่แบบ

คัรบวงจ้ร แต่ท่�สำาคััญยังม่เจ้ตนารมณ์์
ท่�จ้ะนำาพัา Robinhood ให้อย่่คั่่กับ
สังคัมไทยต่อไป เพัื�อประโยชน์ส่งสุด
ต่อผู้่้ม่ส่วนเก่�ยวข้องทุกฝ่าย ทั�งผู้่้
บริโภคั ร้านคั้า แล่ะไรเดอร์ส่งอาหาร"

น�งมรืกต ย้ำิบอินซอย้ำ ปีรืะธ�นเจ้�
หน้�ที�บรืิห�รื บรืิษั้ท ย้ำิบอินซอย้ำ จำ�ก้ดื 
กล่�วว่�

 "ในฐ์านะผู้่้นำาของกลุ่่มผู้่้ล่งทุนยิบอิน
ซอยในการเข้าซื�อ Robinhood จ้าก 
SCBX เราเล่็งเห็นถึ่งศักยภาพัในการ
ให้บริการส่งอาหารของแพัล่ตฟ์อร์ม 
Robinhood  ท่�ม่ฐ์านล่่กคั้าท่�
แข็งแกร่ง ม่คัุณ์ภาพั ม่คัวามโดดเด่น
ในการให้บริการของไรเดอร์ท่�สุภาพั
แล่ะรวดเร็ว นอกจ้ากน่� ประเภทของ
ร้านคั้าท่�เปิดให้บริการม่หล่ากหล่าย
เพัราะนอกจ้ากจ้ะม่ร้านชื�อดังชั�นนำา
แล่้วยังม่ร้านท่�ม่ล่ักษณ์ะเฉพัาะตัวท่�

น่าสนใจ้ โดยเรามองว่าปัจ้จ้ัยเหล่่า
น่�ประกอบกับการเป็นแพัล่ตฟ์อร์ม
สัญชาติไทยท่�ม่รากฐ์านท่�ด่ จ้่งเป็น
โอกาสท่�ด่ของกลุ่่มผู้่้ล่งทุนยิบอิน
ซอยท่�จ้ะพััฒนาธ์ุรกิจ้เพัื�อต่อยอด
ให้ Robinhood ม่คัวามแข็งแกร่งยิ�ง
ข่�น ม่คัวามสามารถึท่�จ้ะแข่งขันท่�ด่ยิ�ง
ข่�น พัร้อมสร้างการเติบโตให้แก่ธ์ุรกิจ้
อย่างม่ส่วนร่วม (inclusive growth) 
ให้เกิดข่�นในระบบนิเวศท่�เก่�ยวข้อง 
แล่ะยังคังเป็นแพัล่ตฟ์อร์มท่�เชื�อม
คัวามสัมพัันธ์์ระหว่างคันกับร้านคั้า
แล่ะเศรษฐ์กิจ้ของประเทศไว้ด้วยกัน"

ท้�งนี� ลูกค้�ย้ำ้งคงส�ม�รืถใชิ้ง�น
แอปีพลิเคชิ้น Robinhood ไดื้อย้ำ่�งต่อ
เนื�องต�มปีกติ โดืย้ำ Robinhood จะ
ย้ำ้งคงไว้ซ่�งม�ตรืฐ�นก�รืให้บรืิก�รืที�มี
ค่ณภู�พ ส่ภู�พ รืวดืเรื็ว เพื�อให้ลูกค้�
ไดื้รื้บปีรืะสบก�รืณ์ที�ดืีที�ส่ดืต่อไปี



PSTC ปิรีะกาศ บ.ย�อยเข้าซื�อโซลารี์รีูฟ มูลค่�า 47.99 ลบ.

จำานวน 6 โครงกิาร ขนาดกิำาลังผู้ลิต 3.07 MW 
หุ้น้นธุ้รกิิจเข�าโหุ้มดเติบโตรอบใหุ้ม่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

PSTC ประกาศข่าวด่ บริษัทย่อย พั่เอสท่ เอนเนอร์ย่ 1 จ้ำากัด (PSTE 1) เข้าซื�อโคัรงการผู้ล่ิต
พัล่ังงานไฟ์ฟ์้าจ้ากพัล่ังงานแสงอาทิตย์แบบติดตั�งบนหล่ังคัา (Solar Private Rooftop)  
จ้ำานวน 6 โคัรงการ กำาล่ังผู้ล่ิตไฟ์ฟ์้ารวม 3.07 MW. จ้าก TNDT ม่ล่คั่า 47.99 ล่้านบาท  

ฟ์ากซ่อ่โอ “ธ์นัช ปวรวิปุล่ยากร” มั�นใจ้ช่วยต่อยอดธ์ุรกิจ้ให้เป็นไปตามแผู้น  
หนุนผู้ล่งานเข้าโหมดเติบโตรอบใหม่

นายธ์นัช ปวรวิปุล่ยากร ปีรืะธ�น
เจ้�หน้�ที�บรืิห�รื บรืิษั้ท เพ�เวอรื์ 
โซลูชิ้�น เทคโนโลย้ำี จำ�ก้ดื (มห�ชิน) 
(PSTC) เปีิดืเผย้ำว่�บรืิษั้ทฯไดื้แจ้ง
รื�ย้ำก�รืไดื้ม�ซ่�งสินทรื้พย้ำ์ โดืย้ำ
บรืิษั้ทพีเอสที เอนเนอรื์ย้ำี 1 จำ�ก้ดื 
(PSTE 1)

ซ่�งเปี็นบรืิษั้ทย้ำ่อย้ำที�บรืิษั้ทถือห่้นใน
อ้ตรื�รื้อย้ำละ 99.99 ข็องจำ�นวนห่้น
ที�จำ�หน่�ย้ำไดื้แล้วท้�งหมดืข็อง PSTE 
1 ไดื้เข็้�ซื�อโครืงก�รืผลิตพล้งง�น
ไฟฟ้�จ�กพล้งง�นแสงอ�ทิตย้ำ์แบบ
ติดืต้�งบนหล้งค� (Solar Private 
Rooftop) จำ�นวน 6 โครืงก�รื 
กำ�ล้งผลิตไฟฟ้�รืวม 3.07 MW. 
จ�กบรืิษั้ท ไทย้ำ เอ็น ดืี ที จำ�ก้ดื 
(มห�ชิน) (TNDT) มูลค่�รื�ย้ำก�รื

รืวม 47,996,341.61 บ�ท (ไม่รืวม
ภู�ษัีมูลค่�เพิ�ม)

"มั�นใจ้ว่าการเข้าซื�อโคัรงการ 
Solar Private Rooftop ของ
บริษัทย่อยในคัรั�งน่� จ้ะช่วยต่อยอด
ธ์ุรกิจ้ของกลุ่่มบริษัทฯ ให้เป็นไป
ตามแผู้นท่�วางไว้ แล่ะจ้ะช่วยผู้ล่ัก
ดันผู้ล่การดำาเนินงานเข้าส่่โหมด
เติบโตรอบใหม่”

ปีรืะธ�นเจ้�หน้�ที�บรืิห�รื PSTC 
กล่�วอีกว่� แผนและกลย้ำ่ทธ์ในครื่�ง
ปีีหล้ง บรืิษั้ทฯเน้นก�รืตล�ดืเชิิงรื่ก 
ข็ย้ำ�ย้ำตล�ดืกล่่มลูกค้� Private PPA 
ให้ม�กข็่�น เจ�ะกล่่มลูกค้�โรืงแรืม 

โรืงพย้ำ�บ�ล ห้�งสรืรืพสินค้� และ
โรืงง�นอ่ตส�หกรืรืม โดืย้ำเชิื�อว่�
จ่ดืแข็็งข็องกล่่มบรืิษั้ทที�ส�ม�รืถ
ให้บรืิก�รืลูกค้�ไดื้ครืบวงจรื และ
ก�รืเปี็นผู้นำ�ในตล�ดืจะสรื้�งคว�ม
เชิื�อม้�นให้ลูกค้�ไดื้ พรื้อมท้�งย้ำ้งมอง
ห�โอก�สก�รืเข็้�ลงท่นในธ่รืกิจที�
เกี�ย้ำวข็้องก้บธ่รืกิจหล้ก เพื�อสรื้�ง 
New S-Curve ม้�นใจว่�ในปีีนี�ผล
ง�นจะเติบโตไดื้ต�มแผนที�ว�งไว้

ท้�งนี� บรืิษั้ทฯ พรื้อมผล้กดื้น
นโย้ำบ�ย้ำ Total Energy Solution 
ให้ก้บลูกค้�กล่่มอ่ตส�หกรืรืม รืวม
ถ่งก�รืเปี็นผู้นำ�ในก�รืให้บรืิก�รื 
ท�งดื้�นธ่รืกิจพล้งง�นอย้ำ่�งครืบ
วงจรื



CFARM รี่กธุ่รีกิจอ่ตสาหกรีรีมโค่

ต่อยอดกิารเติบโตและหุ้าโอกิาสใหุ้ม่ทางธุ้รกิิจ
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ข่่าวบจ.
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บมจี.ชั่่ว่ิทย์ฟุ�ริ์ม (2019) หริือ็ CFARM เผยมติคณะกัริริมกั�ริบริิษััทฯอ็น้มัติลงท้นใน
อ็้ตส�หกัริริมโค ขน�ด์ 1,250 ตัว่ โด์ยม่ลค่�กั�ริลงท้นปิริะม�ณ 419.58 ล้�นบ�ท ค�ด์ว่่�จีะเริิ�ม

ผลิตนมเชั่ิงพ�ณิชั่ย์ได์้ชั่่ว่งไตริม�ส 1 ปิี 2569 พริ้อ็มขอ็อ็น้มัติจี�กัที�ปิริะชั่้มผ่้ถืือ็ห้้น เปิลี�ยนแปิลง
ว่ัตถื้ปิริะสงค์กั�ริใชั่้จี�กั IPO จีำ�นว่น 156.62 ล้�นบ�ท เพื�อ็เปิ็นกั�ริต่อ็ยอ็ด์กั�ริเติบโตและห�

โอ็กั�สใหม่ท�งธุ้ริกัิจีในกั�ริกัริะจี�ยคว่�มเสี�ยงขอ็งบริิษััทไปิส่่ธุ้ริกัิจีใกัล้เคียง

นายช่รัตน์ จ้่งธ์นสมบ่รณ์์ กรรมการ
ผู้่้จ้ัดการ บริษัท ช่วิทย์ฟ์าร์ม (2019) 
จ้ำากัด (มหาชน) หรือ CFARM 
ปีรืะกอบธ่รืกิจฟ�รื์มปีศ่ส้ตว์ ปีรืะเภูท
ฟ�รื์มเลี�ย้ำงไก่เนื�อให้ก้บคู่ส้ญ่ญ่�ในรืูปี
แบบเกษัตรืพ้นธส้ญ่ญ่�แบบปีรืะก้น
รื�ค� เปีิดืเผย้ำว่� ที�ปีรืะชิ่มคณะ
กรืรืมก�รืบรืิษั้ท ครื้�งที� 6/2567 เมื�อ
ว้นที� 26 ก้นย้ำ�ย้ำน 2567 อน่ม้ติเข็้�
ลงท่นในอ่ตส�หกรืรืมโค ข็น�ดื 1,250 
ต้ว พรื้อมอ�ค�รืสิ�งปีลูกสรื้�งและ
เครืื�องจ้กรืก�รืผลิตนำ��นมดืิบเฉลี�ย้ำ 17 
ล้�นลิตรืต่อปีี บนที�ดืินข็องบรืิษั้ท ที�
ตำ�บลโคกสูง อำ�เภูอหนองกี� จ้งหว้ดื
บ่รืีรื้มย้ำ์ โดืย้ำมีมูลค่�ก�รืลงท่นรืวม
ปีรืะม�ณ 419.58 ล้�นบ�ท ค�ดืว่�จะ
ส�ม�รืถเรืิ�มผลิตนมเชิิงพ�ณิชิย้ำ์ไดื้ใน
ชิ่วงไตรืม�ส 1 ปีี 2569

โดืย้ำก�รืลงท่นดื้งกล่�วเปี็นก�รืต่อย้ำ
อดืก�รืเติบโตและห�โอก�ส ใหม่ใน
ก�รืกรืะจ�ย้ำคว�มเสี�ย้ำงข็องบรืิษั้ทไปีสู่
ธ่รืกิจใกล้เคีย้ำง คือกล่่มธ่รืกิจปีศ่ส้ตว์
ที�บรืิษั้ทมีคว�มเชิี�ย้ำวชิ�ญ่ บรืิษั้ท
จ่งเล็งเห็นโอก�ส และชิ่องท�งก�รื
เติบโตจ�กลงท่นในอ่ตส�หกรืรืมโค 
ซ่�งค�ดืว่�จะสรื้�งผลตอบแทนจ�ก
ก�รืดืำ�เนินง�น รืวมถ่งเปี็นโอก�สใน
ก�รืเติบโตที�ม้�นคงให้บรืิษั้ทในรืะย้ำะ
ย้ำ�ว

สำ�หรื้บแหล่งที�ม�ข็องเงินลงท่น
ในโครืงก�รืดื้งกล่�ว ม�จ�กเงิน
ท่นหม่นเวีย้ำนข็องบรืิษั้ทและ/หรืือ
ก�รืข็อรื้บก�รืสน้บสน่น ท�งก�รืเงิน

จ�กสถ�บ้นก�รืเงิน นอกจ�กนี� ณ 
30 มิถ่น�ย้ำน 2567 บรืิษั้ทย้ำ้งมีเงิน
รืะดืมท่นจ�กก�รืเสนอข็�ย้ำห่้นส�ม้ญ่
เพิ�มท่นแก่ปีรืะชิ�ชินท้�วไปีเปี็นครื้�ง
แรืก (IPO) คงเหลือจำ�นวน 156.62 
ล้�นบ�ท ซ่�งบรืิษั้ทอย้ำู่รืะหว่�งก�รืข็อ
อน่ม้ติจ�กที�ปีรืะชิ่มผู้ถือห่้น เพื�อข็อ
เปีลี�ย้ำนแปีลงว้ตถ่ปีรืะสงค์ก�รืใชิ้เงิน
ดื้งกล่�ว 

โดืย้ำจะมีก�รืจ้ดืปีรืะชิ่มวิส�ม้ญ่ผู้
ถือห่้นครื้�งที� 1/2567 ในว้นที� 1 
พฤศจิก�ย้ำน 2567  ซ่�งต้องไดื้รื้บ
มติอน่ม้ติไม่น้อย้ำกว่� 3 ใน 4 ข็องผู้
มีสิทธิออกเสีย้ำงและม�รื่วมปีรืะชิ่ม 
ท้�งนี�ห�กบรืิษั้ทไม่ไดื้รื้บก�รือน่ม้ติ
จ�กผู้ถือห่้น บรืิษั้ทย้ำ้งส�ม�รืถจ้ดืห�
แหล่งเงินท่นสำ�รืองจ�กสถ�บ้นก�รื
เงิน และ/หรืือจ�กแหล่งเงินท่นอื�น 
เพื�อพ้ฒน�โครืงก�รืต่อไปี โดืย้ำบรืิษั้ท
จะ พิจ�รืณ�จ้ดืห�แหล่งเงินท่นอย้ำ่�ง
รืะม้ดืรืะว้ง โดืย้ำคำ�น่งถ่งปีรืะโย้ำชิน์
ข็องบรืิษั้ทและผู้ถือห่้นเปี็นเปี็นสำ�ค้ญ่ 
เพื�อให้เปี็นไปีต�มแผนง�น ที�บรืิษั้ท
ว�งไว้

บรืิษั้ทค�ดืว่�ก�รืเปีลี�ย้ำนแปีลง
ว้ตถ่ปีรืะสงค์ก�รืใชิ้เงินดื้งกล่�วจะไม่
ส่งผลกรืะทบในท�งลบต่อก�รืดืำ�เนิน
ธ่รืกิจ และสภู�พ คล่อง ณ ปีัจจ่บ้น
ข็องบรืิษั้ท และบรืิษั้ทจะย้ำ้งคงดืำ�เนิน
ธ่รืกิจหล้กข็องบรืิษั้ทต่อไปี แต่ก�รื
เปีลี�ย้ำนแปีลงว้ตถ่ปีรืะสงค์ก�รืใชิ้เงิน
ดื้งกล่�ว เพื�อเพิ�มโอก�สในก�รืเติบโต
และสรื้�งรื�ย้ำไดื้ที�ม้�นคงให้ก้บบรืิษั้ท

ในรืะย้ำะย้ำ�ว อีกท้�งก�รืมีแหล่งรื�ย้ำ
ไดื้ที�หล�กหล�ย้ำจะชิ่วย้ำเสรืิมสรื้�ง 
คว�มม้�นคงท�งก�รืเงินให้ก้บบรืิษั้ท 
และย้้ำงถอืเป็ีนช่ิวย้ำสนบ้สนน่เศรืษัฐกจิ
ในชิ่มชินอีกดื้วย้ำ

สำ�หรื้บธ่รืกิจปีัจจ่บ้น บรืิษั้ทมีก�รืทำ�
ธ่รืกิจฟ�รื์มปีศ่ส้ตว์ ปีรืะเภูทฟ�รื์ม
เลี�ย้ำงไก่พ้นธ่์เนื�อ ให้ก้บคู่ส้ญ่ญ่� ซ่�ง
บรืิษั้ทมีคว�มเชิี�ย้ำวชิ�ญ่ในธ่รืกิจ
เกษัตรื ดื้วย้ำเหต่นี� ก�รืนำ�เงินที�ไดื้รื้บ
จ�กก�รืเสนอข็�ย้ำห่้น IPO ไปีใชิ้ต�ม
ว้ตถ่ปีรืะสงค์เดืิมจ่งอ�จมิไดื้ ก่อให้
เกิดืปีรืะโย้ำชิน์สูงส่ดืแก่บรืิษั้ท และ
ผู้ถือห่้น บรืิษั้ทจ่งมีคว�มจำ�เปี็น
ต้องพิจ�รืณ�และลดืคว�มเสี�ย้ำงใน
ก�รืท�ธ่รืกิจฟ�รื์มปีศ่ส้ตว์ ปีรืะเภูท
ฟ�รื์มเลี�ย้ำงไก่พ้นธ่์เนื�อเพีย้ำงปีรืะเภูท
เดืีย้ำว บรืิษั้ทจ่งไดื้เรืิ�มศ่กษั�เกี�ย้ำวก้บ
อ่ตส�หกรืรืมโค 

ค�ดืว่�ธ่รืกิจดื้งกล่�วอ�จจะส่ง
ผลดืี และชิ่วย้ำในก�รืกรืะจ�ย้ำคว�ม
เสี�ย้ำงจ�กก�รืปีรืะกอบธ่รืกิจใน
ปีัจจ่บ้น บรืิษั้ทจ่งมีก�รืข็ย้ำ�ย้ำไปีทำ�
อ่ตส�หกรืรืมโค เพื�อเลี�ย้ำงและผลิต
นำ��นม ค�ดืว่�จะส�ม�รืถสรื้�ง
โอก�สท�งธ่รืกิจและชิ่วย้ำในก�รืกรืะ
จ�ย้ำคว�มเสี�ย้ำงจ�กก�รืปีรืะกอบธ่รืกิจ
ในปีัจจ่บ้นข็องบรืิษั้ท จ�กกรืณีดื้ง
กล่�วไดื้ซ่�งจะเปี็นก�รืเพิ�มโอก�สใน 
ก�รืสรื้�งรื�ย้ำไดื้ที�ม้�นคงให้ก้บบรืิษั้ท
ในรืะย้ำะย้ำ�ว



Chartered Group ข้�นแทุ่�นห่้นใหญ่�รีายใหม� MFC แทุ่น CGH

 ฝ่ั่� งกิระทรวงกิารคลัง และธุนาคารออมสินกิอดหุ้้�นแน่น 
ยันพร�อมสนับสน้นเต็มท่�กิ�าวส้่บริษััทระดับโลกิ
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ด์ริ.ณริงค์ชั่ัย อ็ัคริเศริณี ปิริะธุ�นคณะกัริริมกั�ริ บริิษััทหลักัทริัพย์จีัด์กั�ริกัอ็งท้น เอ็็มเอ็ฟุซิี จีำ�กััด์ 
(มห�ชั่น) (“บริิษััทฯ”) “MFC” เปิิด์เผยว่่�บริิษััทฯ ได์้ริ�ยง�นต่อ็ตล�ด์หลักัทริัพย์แห่งปิริะเทศไทย 
ณ ว่ันที� 24 กัันย�ยน 2567 ถื่งกั�ริเข้�ซิื�อ็ห้้นโด์ย Chartered Group (โด์ย Opus-Chartered 

Issuances S.A.) จีำ�นว่น 31,357,850 ห้้น หริือ็ คิด์เปิ็นสัด์ส่ว่นริ้อ็ยละ 24.96 ขอ็งห้้นที�จีำ�หน่�ย
แล้ว่ทั�งหมด์ขอ็งบริิษััทฯ จี�กับริิษััท คันทริี� กัริ้�ปิ โฮลด์ิ�งส์ จีำ�กััด์ (มห�ชั่น) “CGH” โด์ยได์้ริับคว่�ม
เห็นชั่อ็บจี�กัสำ�นักัง�นคณะกัริริมกั�ริกัำ�กัับหลักัทริัพย์และตล�ด์หลักัทริัพย์ เมื�อ็ว่ันที� 17 กัันย�ยน 

2567 โด์ยผ่้ถืือ็ห้้นริ�ยใหญ่เด์ิมทั�งสอ็งริ�ย ได์้แกั่ กัริะทริว่งกั�ริคลัง และธุน�ค�ริอ็อ็มสิน  
ยังคงถืือ็ห้้นในสัด์ส่ว่นเด์ิมที�ริ้อ็ยละ 15.92 และริ้อ็ยละ 24.94 ต�มลำ�ด์ับ

ดืรื.ณรืงค์ชิ้ย้ำ อ้ครืเศรืณี ปีรืะธ�น
คณะกรืรืมก�รืข็องบรืิษั้ทฯ กล่�ว
ว่� “การเปล่่�ยนแปล่งคัรั�งน่�นับเป็น
โอกาสสำาคััญท่�บริษัทฯ จ้ะเติบโต
แล่ะพััฒนาอย่างยั�งยืน โดยได้
รับการสนับสนุนจ้าก Chartered 
Group ซ่�งจ้ะเสริมสร้างคัวาม
แข็งแกร่งแล่ะเพิั�มข่ดคัวามสามารถึ
ในการให้บริการแก่ล่่กคั้าแล่ะนัก
ล่งทุนทุกกลุ่่มอย่างต่อเนื�อง”

ในฐ�นะผู้ถือห่้นรื�ย้ำใหญ่่ใหม่ 
Chartered Group เปี็นบรืิษั้ท 
Private Equity รืะดื้บโลกที�มีคว�ม
เชิี�ย้ำวชิ�ญ่ในก�รืลงท่น ก�รืบรืิห�รื
และดืำ�เนินธ่รืกิจ ก�รืเพิ�มศ้กย้ำภู�พ
และสรื้�งมูลค่�เพิ�มให้ก้บธ่รืกิจ
ในหล�กหล�ย้ำอ่ตส�หกรืรืม เชิ่น 
ก�รืเงิน อส้งห�รืิมทรื้พย้ำ์และไลฟ์

สไตล์ รืวมถ่งเทคโนโลย้ำีข็้�นสูง ซ่�งมี
สินทรื้พย้ำ์ภู�ย้ำใต้ก�รืบรืิห�รืม�กกว่� 
11 พ้นล้�นดือลล�รื์สหรื้ฐ (ปีรืะม�ณ 
3.5 แสนล้�นบ�ท) ใน 7 ปีรืะเทศท้�ว
โลก ไดื้แก่ เย้ำอรืมนี ฮ่องกง ญ่ี�ปี่่น 
สิงคโปีรื์ อิสรื�เอล ล้กเซมเบิรื์ก และ
สวิตเซอรื์แลนดื์ ซ่�งปีรืะเทศไทย้ำเปี็น
ปีรืะเทศที�มีศ้กย้ำภู�พ เนื�องจ�กมี
ปีรืะชิ�ชินให้คว�มสนใจดื้�นก�รืเงิน
และก�รืลงท่นม�กข็่�น และเปีิดืกว้�ง
ในผลิตภู้ณฑ์์ท�งก�รืเงินรืูปีแบบใหม่ 
ๆ จ่งเปี็นเหต่ผลให้บรืิษั้ทรืะดื้บโลก
แห่งนี�เข็้�ม�ลงท่น

นอกจ�กนี� บรืิษั้ทฯ เปีิดืเผย้ำว่�ก�รื
เข็้�ซื�อห่้นครื้�งนี�ข็อง Chartered 
Group จะเปี็นก�รืลงท่นรืะย้ำะย้ำ�วใน
ปีรืะเทศไทย้ำ และมีคว�มต้�งใจที�จะ
สน้บสน่นวิส้ย้ำท้ศน์ข็องบรืิษั้ทฯ รื่วม

ก้บผู้ถือห่้นรื�ย้ำใหญ่่ เชิ่น กรืะทรืวง
ก�รืคล้งและธน�ค�รืออมสิน เพื�อ
ม่่งสู่ก�รืเปี็นพ้นธมิตรืดื้�นก�รืลงท่น
อ้นดื้บหน่�ง 

ผ่�นแนวคิดืสำ�ค้ญ่ 4 ปีรืะก�รื ไดื้แก่ 
1) ก�รืนำ�เสนอผลิตภู้ณฑ์์ก�รืเงิน 
บรืิก�รืก�รืเงิน และพ้นธมิตรืน้ก
ลงท่นที�ดืีที�ส่ดืสู่ตล�ดืไทย้ำ 2) ก�รื
รื่วมมือก้บผู้ถือห่้นรื�ย้ำใหญ่่เพื�อ
สรื้�งนว้ตกรืรืมท�งก�รืเงินที�สรื้�ง
ผลล้พธ์เชิิงบวกให้แก่ส้งคม 3) 
สรื้�งเสรืิมพ้นธมิตรืดื้�นก�รืบรืิห�รื
ทรื้พย้ำ์สินส่วนบ่คคลในรืะดื้บโลก 
และ 4) ก�รืส่งเสรืิมคว�มรืู้ท�งก�รื
เงินให้แก่น้กลงท่นและปีรืะชิ�ชิน
โดืย้ำท้�วไปีให้เกิดืคว�มย้ำ้�งย้ำืนในก�รื
สรื้�งผลตอบแทนในรืะย้ำะย้ำ�ว



CHAO ต้�งบรีิษั้ทุ่ย�อยในสหรี้ฐฯ
นำาขนมขบเค่�ยวไทยร้ป้แบบใหุ้ม่ ติดป้ีกิเจาะ

ทว่ป้อเมริกิาเหุ้น้อ
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บริิษััท เจี้�สัว่ ฟุ่�ด์ส์ อ็ินด์ัสทริี จีำ�กััด์ (มห�ชั่น) หริือ็ CHAO พ�ขนมขบเคี�ยว่ไทยริ่ปิแบบใหม ่
โกัอ็ินเตอ็ริ์ ปิริะกั�ศจีัด์ตั�งบริิษััทย่อ็ยในสหริัฐฯ เพื�อ็ด์ำ�เนินธุ้ริกัิจีนำ�เข้� และจีัด์จีำ�หน่�ยขนม
ขบเคี�ยว่ไทยริ่ปิแบบใหม่ภ�ยใต้แบรินด์์ขอ็งกัล้่มบริิษััทฯ ริับเทรินด์์ Better-for-You Snack  

ค�ด์จีัด์ตั�งแล้ว่เสริ็จี พริ้อ็มส่งอ็อ็เด์อ็ริ์ธุันว่�คมนี� ปิ่พริมบ้กัอ็เมริิกั�เหนือ็ต่อ็เนื�อ็ง

นางสาวณ์ภัทร โมรินทร์ ปีรืะธ�นเจ้�
หน้�ที�บรืิห�รื บรืิษั้ท เจ้�ส้ว ฟู้ดืส์ อิน
ดื้สทรืี จำ�ก้ดื (มห�ชิน) เปีิดืเผย้ำว่� 
“เจ้�ส้ว” ย้ำ้งคงเดืินหน้�ข็ย้ำ�ย้ำตล�ดื
ในต่�งปีรืะเทศ เพื�อครืองคว�มเปี็น
เจ้�ตล�ดืข็นมข็บเคี�ย้ำวไทย้ำรืูปีแบบ
ใหม่ ปีัจจ่บ้น บรืิษั้ทฯ กำ�ล้งดืำ�เนิน
ก�รืจ้ดืต้�ง “Chaosua Foods USA 
LLC” ซ่�งเปี็นบรืิษั้ทย้ำ่อย้ำแห่งใหม่ที�
สหรื้ฐอเมรืิก� โดืย้ำถือห่้นในส้ดืส่วน 
51% ข็องห่้นที�จำ�หน่�ย้ำไดื้แล้วท้�งหมดื 
รื่วมก้บพ�รื์ทเนอรื์ AS World USA 
LLC ซ่�งมีคว�มเชิี�ย้ำวชิ�ญ่ในก�รืกรืะ
จ�ย้ำสินค้�ไทย้ำในปีรืะเทศสหรื้ฐอเมรืิก� 
ไปีย้ำ้ง Asian Supermarkets และ 
Mainstreams เชิ่น Costco, Trader 
Joes, Walmart เปี็นต้น และมีคว�ม
ส้มพ้นธ์อ้นดืีก้บ Distributor ที�ชิ่วย้ำ
ในก�รืกรืะจ�ย้ำสินค้�เข็้�ไปีในตล�ดื
ดื้งกล่�ว เพื�อดืำ�เนินธ่รืกิจนำ�เข็้� และ
จ้ดืจำ�หน่�ย้ำข็นมข็บเคี�ย้ำว อ�ทิ ข็้�วต้ง 
และแครืกเกอรื์ธ้ญ่พืชิ เปี็นต้น ภู�ย้ำใต้
ตรื�สินค้�ข็องกล่่มบรืิษั้ทฯ

ท้�งนี� ค�ดืว่� บรืิษั้ทย้ำ่อย้ำแห่งใหม่ จะ
ส�ม�รืถจดืทะเบีย้ำนจ้ดืต้�งบรืิษั้ทแล้ว
เสรื็จภู�ย้ำในเดืือนต่ล�คม 2567 และ
เดืินหน้�ข็ย้ำ�ย้ำก�รืเติบโต โดืย้ำไม่ต้อง
มีก�รืลงท่นเพิ�มอย้ำ่�งมีน้ย้ำสำ�ค้ญ่ 

ปีัจจ่บ้น บรืิษั้ทฯ เตรืีย้ำมส่งมอบสินค้� 
เพื�อกรืะจ�ย้ำให้ลูกค้�ในชิ่วงเดืือน
ธ้นว�คมปีีนี� และค�ดืว่�จะรื้บรืู้รื�ย้ำไดื้
ในปีีหน้�

“บริษัทเชื�อมั�นว่าการจ้ัดตั�งบริษัทฯ 
ร่วมกันในคัรั�งน่� จ้ะเป็นการเร่งขยาย
การเติบโตในทว่ปอเมริกาเหนือ ซ่�ง
เป็นตล่าดท่�ม่ศักยภาพัส่ง โดยบริษัท
ต้องการเปิดเกมรุกนำาแบรนด์เจ้้าสัวส่่
ตล่าดโล่ก ตามกล่ยุทธ์์ Bring Local 
to Global” นางสาวณ์ภัทร กล่่าว

อย้ำ่�งไรืก็ดืี กลย้ำ่ทธ์ ก�รืข็ย้ำ�ย้ำตล�ดื
ข็นมข็บเคี�ย้ำวที�สหรื้ฐอเมรืิก�น้บเปี็น
กลย้ำ่ทธ์สำ�ค้ญ่ที�บรืิษั้ทให้คว�มสนใจ 
เนื�องจ�กเปี็นตล�ดืข็น�ดืใหญ่่ข็อง
ผลิตภู้ณฑ์์ข็นมข็บเคี�ย้ำว หรืือกล่่ม 
Snack จ�กจำ�นวนผู้บรืิโภูคที�มีจำ�นวน
ม�ก และมีกำ�ล้งซื�อสูง โดืย้ำ บรืิษั้ทวิจ้ย้ำ
ตล�ดื ย้ำูโรืมอนิเตอรื์ (Euromonitor) 
เปีิดืเผย้ำข็้อมูลว่� มูลค่�ค้�ปีลีกข็อง
ข็นมกรื่บกรือบ (Salty Snacks) ข็อง
สหรื้ฐฯ ปีี 2567 อย้ำู่ที� 38,805.1 ล้�น
ดือลล�รื์สหรื้ฐ หรืือเติบโตเพิ�มข็่�น
รื้อย้ำละ 7 จ�กปีีก่อนหน้� และค�ดื
ว่�อ่ตส�หกรืรืมข็นมกรื่บกรือบใน

สหรื้ฐฯ มีแนวโน้มเติบโตอย้ำ่�งต่อ
เนื�อง อย้ำ่�งไรืก็ดืี ผู้บรืิโภูคชิ�วอเมรืิก้น
มีแนวโน้มรื้กษั�ส่ข็ภู�พม�กข็่�น และ
ข็นมกรื่บกรือบที�มีโปีรืตีนสูง (Protein 
snack) มีแนวโน้มจะไดื้รื้บคว�มนิย้ำม 
ทำ�ให้ข็นมที�ทำ�จ�กเนื�อส้ตว์เปี็นต้ว
เลือกสำ�หรื้บผู้บรืิโภูค ถือเปี็นโอก�ส
ข็องบรืิษั้ทฯ 

นำ�เสนอสินค้�ไทย้ำที�มีศ้กย้ำภู�พ 
ม�ตรืฐ�นในรืะดื้บส�กล ดื้วย้ำว้ตถ่ดืิบ
ชิ้�นย้ำอดื ท้�งผลิตภู้ณฑ์์ข็้�วต้ง รืสชิ�ติ
ที�เปี็นเอกล้กษัณ์คว�มเปี็นไทย้ำ และ
แครืกเกอรื์ธ้ญ่พืชิที�จ้ดืเปี็นผลิตภู้ณฑ์์
ที�มีปีรืะโย้ำชิน์ต่อส่ข็ภู�พม�กกว่�ข็นม
ข็บเคี�ย้ำวที�มีอย้ำู่ในตล�ดื

จ่งทำ�ให้ส�ม�รืถตอบโจทย้ำ์คนรื่่นใหม่
ที�ต้องก�รืข็นมข็บเคี�ย้ำวที�มีรืสชิ�ติ
อรื่อย้ำ สะดืวกในก�รืรื้บปีรืะท�น และมี
ค่ณค่�ท�งส�รือ�ห�รืสูง ตอกย้ำำ�� “เจ้้า
สัว” เปี็นเจ้�ตล�ดืข็นมข็บเคี�ย้ำวไทย้ำ
รืูปีแบบใหม่ (Modern Thai Snack) 
ที�นำ�เสนอผลิตภู้ณฑ์์ข็นมข็บเคี�ย้ำวที�ดืี
กว่�สำ�หรื้บผู้บรืิโภูค (Better-for-You 
Snack) ข็ย้ำ�ย้ำตล�ดืสู่รืะดื้บส�กลไดื้
อีกข็้�น



IROYAL เดินหน้าเข้า mai 
ม้่งส้่ผู้้�นำาธุ้รกิิจด�านโซื้ล้ชัั�นพลังงานไฟฟา้ในอนาคต

และร้กิส้่อ้ตสาหุ้กิรรมขนาดใหุ้ญ่่ของป้ระเทศ
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ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

'บมจี. อ็ินเตอ็ริ์ริอ็แยล เอ็็นจีิเนียริิ�ง หริือ็ IROYAL' ผ่้ให้บริิกั�ริด์้�นว่ิศว่กัริริม เพื�อ็จีัด์ห�และจีำ�หน่�ย
ผลิตภัณฑ์์ที�มีลักัษัณะเฉพ�ะ คริอ็บคล้มง�นติด์ตั�งและง�นซิ่อ็มบำ�ริ้ง ด์้ว่ยกั�ริอ็อ็กัแบบ ให้คำ�ปิริ่กัษั� 
และนำ�เสนอ็โซิล่ชั่ั�น สำ�หริับโริงไฟุฟุ��และโริงง�นอ็้ตส�หกัริริมต่�งๆ ทั�งในและต่�งปิริะเทศ โชั่ว่์ผลง�น

ไตริม�สแริกัปิี 67 ทำ�ริ�ยได์้ริว่ม 86.37 ล้�นบ�ท และทำ�กัำ�ไริส้ทธุิเพิ�มข่�นกัว่่� 130.76%

โดืย้ำอ้ตรื�กำ�ไรืส่ทธิ (Net Profit Margin) 
อย้ำู่รืะดื้บสูงที� 38.35% ข็้บเคลื�อน
กลย้ำ่ทธ์สู่ก�รืเปี็น One Stop Service 
ในก�รืบรืิก�รืจ้ดืห�อ่ปีกรืณ์และโซลูชิ้�น
ในโรืงไฟฟ้�และโรืงง�นอ่ตส�หกรืรืม 
พรื้อมเตรืีย้ำมเดืินหน้�เข็้�เทรืดืใน
ตล�ดืหล้กทรื้พย้ำ์ mai ปีักธงม่่งสู่ผู้นำ�
ธ่รืกิจดื้�นโซลูชิ้�นพล้งง�นไฟฟ้�ในอน�คต
และรื่กสู่อ่ตส�หกรืรืมข็น�ดืใหญ่่ข็อง
ปีรืะเทศ ดื้�นน้กวิเครื�ะห์จ�กบรืิษั้ทหล้ก
ทรื้พย้ำ์ชิ้�นนำ� 3 รื�ย้ำ ปีรืะเมินรื�ค�เหม�ะ
สมที� 10.20-10.50 บ�ท รื�ค�เฉลี�ย้ำที� 
10.33 บ�ท

นายภณ์ภัทร เมฆาสุวรรณ์ดำารง ประธ์าน
เจ้้าหน้าท่�บริหาร บริษัท อินเตอร์รอ
แยล่ เอ็นจ้ิเน่ยริ�ง จ้ำากัด (มหาชน) หรือ 
IROYAL เปีิดืเผย้ำถ่งผลก�รืดืำ�เนินง�น
ในไตรืม�ส 1/2567 บรืิษั้ทฯ มีรื�ย้ำไดื้
รืวม 86.37 ล้�นบ�ท แบ่งเปี็นรื�ย้ำไดื้จ�ก
ก�รืข็�ย้ำ 61.13 ล้�นบ�ท คิดืเปี็นส้ดืส่วน 
73.78% ข็องรื�ย้ำไดื้จ�กก�รืดืำ�เนินง�น 
และรื�ย้ำไดื้จ�กก�รืข็�ย้ำพรื้อมติดืต้�ง 21.72 
ล้�นบ�ท คิดืเปี็นส้ดืส่วน 26.22% ข็อง
รื�ย้ำไดื้จ�กก�รืดืำ�เนินง�น ดื้�นกำ�ไรืส่ทธิ
อย้ำู่ที� 33.13 ล้�นบ�ท เพิ�มข็่�น 130.76% 
เมื�อเทีย้ำบก้บชิ่วงเดืีย้ำวก้นข็องปีีก่อน ข็ณะ
ที�อ้ตรื�กำ�ไรืส่ทธิ (Net Profit Margin) 
อย้ำู่รืะดื้บสูงที� 38.35% โดืย้ำเหต่ผลก�รื
เติบโตม�จ�กกำ�ไรืข็้�นต้น และอ้ตรื�กำ�ไรื
ข็้�นต้นจ�กง�นก�รืข็�ย้ำดืีข็้�น ก�รืส่งมอบ
ผลิตภู้ณฑ์์เพิ�มข็่�น ท้�งจำ�นวนรื�ย้ำก�รื
ผลิตภู้ณฑ์์ และปีรืิม�ณผลิตภู้ณฑ์์ ก�รื
บรืิห�รืต้นท่นในก�รืจ้ดืจำ�หน่�ย้ำ และค่�
ใชิ้จ่�ย้ำในก�รืบรืิห�รืที�มีปีรืะสิทธิภู�พ รืวม

ถ่งส�ม�รืถจ้ดืห�ผลิตภู้ณฑ์์ที�มีล้กษัณะ
เฉพ�ะให้ตรืงคว�มต้องก�รืข็องลูกค้� ซ่�ง
ชิ่วย้ำแก้ปีัญ่ห�หล้กข็องลูกค้�ไดื้ตรืงจ่ดื 
เปี็นผลให้ส�ม�รืถสรื้�งอ้ตรื�กำ�ไรืที�สูงไดื้

นอกจ�กนี� สำ�หรื้บง�นในมือ (Backlog) 
ส่วนใหญ่่จะเปี็นง�นจ�กกล่่มลูกค้� 
Blue chip อ�ทิ ก�รืไฟฟ้�ฝ่�ย้ำผลิตแห่ง
ปีรืะเทศไทย้ำ (กฟผ.) และ บจก. ไฟฟ้�
หงส� (โรืงไฟฟ้�หงส� สปีปี.ล�ว) อีก
ท้�ง บรืิษั้ทฯ ย้ำ้งคงม่่งม้�นที�จะข็ย้ำ�ย้ำฐ�น
ลูกค้�ไปีย้ำ้งกล่่มอ่ตส�หกรืรืมอื�นๆ ม�ก
ข็่�น ดื้วย้ำผลิตภู้ณฑ์์ที�กล่่มบรืิษั้ทมีคว�ม
ชิำ�น�ญ่ที�ใชิ้ในอ่ตส�หกรืรืมไฟฟ้�ส�ม�รืถ
นำ�ไปีใชิ้ในอ่ตส�หกรืรืมอื�นๆ ไดื้ เชิ่น โรืง
กล้�นนำ��ม้นหรืือโรืงปีิโตรืเคมี โรืงง�น
ปีูนซีเมนต์ และไดื้เรืิ�มข็ย้ำ�ย้ำฐ�นลูกค้�ดื้วย้ำ
ก�รืสรืรืห�ผลิตภู้ณฑ์์อื�นๆ เพิ�มเติม เชิ่น 
ผลิตภู้ณฑ์์ที�ใชิ้ในรืะบบสำ�รืองไฟฟ้�และ
พล้งง�น โดืย้ำเน้นกล่่มโรืงแรืม อ�ค�รื
ข็น�ดืใหญ่่ อ�ค�รืโรืงพย้ำ�บ�ล หรืือศูนย้ำ์
ข็้อมูลข็น�ดืใหญ่่ เปี็นต้น เพื�อให้ธ่รืกิจข็อ
งบรืิษั้ทฯ มีคว�มหล�กหล�ย้ำและกว้�ง
ไกล โดืย้ำม่่งหว้งว่�รื�ย้ำไดื้จ�กกล่่มลูกค้�
เหล่�นี� จะมีส้ดืส่วนที�เพิ�มข็่�นอย้ำ่�งมีน้ย้ำ
สำ�ค้ญ่ในอน�คต และจะไม่ละเลย้ำก�รื
ข็ย้ำ�ย้ำธ่รืกิจปีัจจ่บ้นที�บรืิษั้ทฯ มีคว�มเข็้ม
แข็็งอย้ำู่แล้ว ให้มีก�รืเติบโตควบคู่ก้นไปี
เชิ่นก้น

ปีรืะธ�นเจ้�หน้�ที�บรืิห�รื IROYAL กล่�ว
เพิ�มเติมว่� บรืิษั้ทฯ พรื้อมเดืินหน้�เข็้�
จดืทะเบีย้ำนในตล�ดืหล้กทรื้พย้ำ์ เอ็ม เอ 

ไอ (mai) ปีัจจ่บ้นอย้ำู่รืะหว่�งเตรืีย้ำมคว�ม
พรื้อมเพื�อเสนอข็�ย้ำห่้น IPO อย้ำ่�งไรื
ก็ต�ม IROYAL เรื่งส�นต่อกลย้ำ่ทธ์ก�รื
เปี็น One Stop Service ในก�รืบรืิก�รื
จ้ดืห�อ่ปีกรืณ์และโซลูชิ้�นในโรืงไฟฟ้�
และอ่ตส�หกรืรืมอื�นๆ โดืย้ำกล่่มบรืิษั้ท ให้
คว�มสำ�ค้ญ่ก้บก�รืสรื้�งและรื้กษั�คว�ม
ส้มพ้นธ์ก้บลูกค้�ในรืะย้ำะย้ำ�ว โดืย้ำม่่งเน้น
ไปีที�ก�รืสรื้�งคว�มพ่งพอใจให้ก้บลูกค้�ใน
ก�รืให้บรืิก�รืรือบดื้�นและก�รืตรืะหน้ก
ถ่งก�รืบรืิก�รืที�จะสรื้�งปีรืะโย้ำชิน์ให้
แก่ลูกค้�อย้ำ่�งย้ำ้�งย้ำืนม�กกว่�แค่ก�รืให้
บรืิก�รืโดืย้ำท้�วไปี 

โดืย้ำทำ�หน้�ที�ออกแบบ ให้คำ�ปีรื่กษั� และ
ตอบสนองคว�มต้องก�รืข็องลูกค้�ไดื้
อย้ำ่�งท้นท่วงที ดื้วย้ำก�รืนำ�เสนอโซลูชิ้�น
เพื�อชิ่วย้ำแก้ปีัญ่ห�ให้ก้บลูกค้� รืวมท้�ง
ก�รืเข็้�บรืิห�รืสินค้�คงคล้งในส่วนที�
กล่่มบรืิษั้ทจ้ดืห�และจำ�หน่�ย้ำ ทำ�หน้�ที�
รื้บผิดืชิอบเติมผลิตภู้ณฑ์์ให้ก้บลูกค้� 
(Vendor Managed Inventory) ซ่�งจ้ะ
ช่วยล่ดปัญหาการเก็บสะสมผู้ล่ิตภัณ์ฑ์
ในคัล่ังสินคั้าท่�มากเกินคัวามจ้ำาเป็น การ
ตรวจ้สอบแล่ะซ่อมบำารุงอุปกรณ์์เพัื�อ
ให้ม่คัวามเสถึ่ยรแล่ะปล่อดภัย การ
ติดตั�งงานให้อย่่ในกรอบเวล่าท่�ล่่กคั้า
กำาหนดตามรอบการหยุดเดินเคัรื�องจ้ักร 
(Shutdown Period) ซ่�งทั�งหมดท่�กล่่าว
มาน่�เป็นการให้บริการท่�คัรบวงจ้ร (One 
Stop Service) ท่�ทำาให้ล่่กคั้าเชื�อมั�นใน
ตัวผู้ล่ิตภัณ์ฑ์แล่ะการบริการ เพัื�อข่�น
แท่นส่่ผู้่้นำาธ์ุรกิจ้ด้านโซล่่ชั�นพัล่ังงาน
ไฟ์ฟ์้าในอนาคัตแล่ะรุกส่่อุตสาหกรรม
ขนาดใหญ่ของประเทศ
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ttb analytics มองส่่งออกไทยในร้ะยะยาวแข่งยากหากไม่พ้ฒนา

ป้ร้ะเมินเกือบ 70% ของผู้้้ป้ร้ะกอบการ้ไทยกำาล้้ง
ถู้กดิิส่ร้้ป้จากการ้แข่งข้นที�รุ้นแร้งข้�น

ศ่นย์ว่ิเคริ�ะห์เศริษัฐกัิจี ทีทีบี หริือ็ ttb analytics มอ็งกั�ริแข่งขันขอ็งภ�คส่งอ็อ็กัไทยในตล�ด์โลกัจีะมี
คว่�มท้�ท�ยม�กัข่�นในริะยะข้�งหน้� ทั�งจี�กัมิติขอ็งสินค้�ส่งอ็อ็กัหลักัที�มีค่่แข่งม�กัข่�น และมิติขอ็งกัฎ

ริะเบียบกั�ริค้�โลกัที�เข้มข้นข่�น โด์ยเฉพ�ะอ็้ตส�หกัริริมที�พ่�งพ�กั�ริส่งอ็อ็กัและนำ�เข้�จี�กัจีีนส่ง

รืวมถ่งอ่ตส�หกรืรืมที�มีก�รืนำ�เข็้�สินค้�จ�กจีนเพิ�มข็่�น
อย้ำ่�งมีน้ย้ำในชิ่วงหล้ง เชิ่น อ่ตส�หกรืรืมอิเล็กทรือนิกส์ 
เครืื�องใชิ้ไฟฟ้� คอมพิวเตอรื์และส่วนปีรืะกอบ เคมีภู้ณฑ์์ 
บรืรืจ่ภู้ณฑ์์ รืวมถ่งย้ำ�นย้ำนต์และชิิ�นส่วน ซ่�งคิดืเปี็นเกือบ 
70% ข็องผู้ปีรืะกอบก�รืไทย้ำท้�งหมดื ดื้วย้ำเหต่นี� ผู้ปีรืะกอบ
ก�รืไทย้ำจ่งควรืเรื่งปีรื้บต้วท้�งกลย้ำ่ทธ์ก�รืค้�และก�รืเรื่ง
พ้ฒน�ผลิตภู้ณฑ์์ เพื�อให้สอดืคล้องก้บบรืิบทก�รืค้�โลกที�
เปีลี�ย้ำนไปีอย้ำ่�งรืวดืเรื็ว

ช่�คัวามสามารถึในการแข่งขันของภาคัส่งออกไทยล่ดตำ�า
ล่งในทุกมิติ

ในชิ่วงไม่กี�สิบปีีที�ผ่�นม� ภู�คส่งออกมีคว�มสำ�ค้ญ่ต่อ
รืะบบเศรืษัฐกิจไทย้ำเพิ�มข็่�นอย้ำ่�งก้�วกรืะโดืดื แต่สิ�งที�น่�
สนใจ คือ ส่วนแบ่งตล�ดืข็องสินค้�ส่งออกไทย้ำในตล�ดืโลก
แทบจะไม่เปีลี�ย้ำนแปีลงเลย้ำตลอดืรืะย้ำะเวล� 3 ทศวรืรืษั 
สะท้อนจ�กส้ดืส่วนส่งออกไทย้ำเทีย้ำบตล�ดืโลกปีรืะม�ณ 
1% ในปีี 2536 และเพิ�มข็่�นเปี็น 1.2% เท่�น้�นในปีี 2566 
ข็ณะที�บทบ�ทข็องสินค้�ส่งออกสำ�ค้ญ่ข็องไทย้ำซ่�งถือเปี็น 
“Product Champion” ม�ตลอดืหล�ย้ำสิบปีีกล้บลดืลงต่อ
เนื�องและมีแนวโน้มแข็่งข็้นไดื้ย้ำ�กข็่�น เนื�องจ�ก

ปีรืะเดื็นแรืก สินค้�ส่งออกที�มีมูลค่�เพิ�มน้อย้ำไม่ส�ม�รืถ
ข็ย้ำ�ย้ำไปีตล�ดืใหม่ๆไดื้ แม้สินค้�เกษัตรืและอ�ห�รืแปีรืรืูปี
จะครืองส่วนแบ่งตล�ดืไดื้ม�กข็่�น แต่กล้บมีก�รืกรืะจ่กต้ว
อย้ำู่เพีย้ำง 2-3 ตล�ดื ซ่�งมีส่วนแบ่งรืวมก้นสูงถ่ง 30-90% 
ข็องมูลค่�ส่งออกในสินค้�กล่่มนี� โดืย้ำเฉพ�ะตล�ดืสหรื้ฐฯ 
และจีน สอดืคล้องก้บก�รืเกินดื่ลก�รืค้�ข็องไทย้ำก้บท้�งสอง
ตล�ดืในหล�ย้ำกล่่มสินค้�ที�เพิ�มข็่�นต่อเนื�อง เชิ่น ผลิตภู้ณฑ์์
ย้ำ�ง ผลไม้ เนื�อส้ตว์แปีรืรืูปี ข็้�ว ผลิตภู้ณฑ์์ม้นสำ�ปีะหล้ง 
ซ่�งสินค้�เหล่�นี�เปี็นสินค้�ที�มีมูลค่�เพิ�มตำ�� มีคว�มผ้นผวน
ท้�งในดื้�นรื�ค�และปีรืิม�ณผลผลิต ข็ณะที�ปีรืะเทศคู่แข็่ง
ก็เข็้�ม�แย้ำ่งส่วนแบ่งตล�ดืข็องไทย้ำม�กย้ำิ�งข็่�นผ่�นก�รื
เรื่งพ้ฒน�ค่ณภู�พสินค้�เกษัตรื อ�ทิ ข็้�ว ผ้กและผลไม้ 
เปี็นต้น

ปีรืะเดื็นต่อม� สินค้�ส่งออกที�มีมูลค่�เพิ�มสูงกว่�กล้บแข็่ง
ย้ำ�กและเสี�ย้ำงถูกทดืแทนไดื้ง่�ย้ำ ย้ำกต้วอย้ำ่�งเชิ่น สินค้�
อิเล็กทรือนิกส์และเครืื�องใชิ้ไฟฟ้� ไม่ว่�จะเปี็นเครืื�อง
ปีรื้บอ�ก�ศ ตู้เย้ำ็น เซมิคอนดื้กเตอรื์ แผงวงจรืไฟฟ้� 
และฮ�รื์ดืดืิสก์ไดืรื์ฟ (HDD) ที�แม้ไทย้ำจะส�ม�รืถส่งออก
กรืะจ�ย้ำไปีหล�ย้ำตล�ดืม�กข็่�น แต่ส่วนแบ่งข็องไทย้ำใน
ตล�ดืโลกกล้บมีแนวโน้มลดืลงต�มมูลค่�เพิ�มข็องสินค้�ที�
ไม่สูงน้กจ�กคว�มซ้บซ้อนข็องเทคโนโลย้ำีก�รืผลิตตำ�� อ�ทิ 
ส่วนแบ่งตล�ดืส่งออกตู้เย้ำ็นข็องไทย้ำจ�กที�เคย้ำอย้ำู่ที� 4.7% 
ในปีี 2556 ปีัจจ่บ้นกล้บลดืลงเหลือ 3.3% เท่�น้�น เชิ่น
เดืีย้ำวก้บแผงวงจรืรืวม (IC) และแผงวงจรือิเล็กทรือนิกส์ 
(PCB) ที�กำ�ล้งเผชิิญ่สถ�นก�รืณ์เดืีย้ำวก้น อีกท้�งคู่แข็่ง
สำ�ค้ญ่อย้ำ่�งเวีย้ำดืน�มและม�เลเซีย้ำก็มีข็้อไดื้เปีรืีย้ำบจ�กก�รื
เปี็นฐ�นก�รืผลิตสินค้�อิเล็กทรือนิกส์ รืวมถ่งมือถือและ
อ่ปีกรืณ์สื�อส�รืที�สำ�ค้ญ่ข็องบรืิษั้ทผู้ผลิตรืะดื้บโลก

ttb analytics ห่วงผู้่้ประกอบการไทยเกือบ 70% พั่�งพัา
ตล่าดต่างประเทศส่ง เส่�ยงเจ้อดิสรัปชันด้านการคั้า
รุนแรง

ที�ผ่�นม�ภู�คส่งออกไทย้ำอ�จไดื้อ�นิสงส์จ�กสงครื�มก�รื
ค้�รืะหว่�งสหรื้ฐฯ และจีนจ�กก�รืส่งออกไปีสหรื้ฐฯ ม�ก
ข็่�น แต่ก็ไม่เพีย้ำงพอที�จะฟื้นกิจกรืรืมท�งเศรืษัฐกิจไดื้ม�ก
น้ก จ�กต้วเลข็ส่งออกไทย้ำไปีตล�ดืสหรื้ฐฯ เติบโตเฉลี�ย้ำ
ถ่ง 11.2% ตลอดื 5 ปีีที�ผ่�นม� แต่เมื�อเทีย้ำบก้บส่งออกไปี
ตล�ดือื�น ๆ ที�เติบโตไดื้เพีย้ำง 2.1% ทำ�ให้ไทย้ำเกินดื่ลก�รืค้�
ก้บสหรื้ฐฯ เพิ�มข็่�นถ่งเกือบเท่�ต้ว จ�ก 3.4 หมื�นล้�น
ดือลล�รื์สหรื้ฐ ในรืะหว่�งปีี 2558-2560 เปี็น 8.7 หมื�น
ล้�นดือลล�รื์สหรื้ฐ ในปีี 2564-2566 แต่ทว่� ไทย้ำกล้บไม่
ส�ม�รืถชิดืเชิย้ำก�รืข็�ดืดื่ลก�รืค้�ก้บจีนที�ม�กข็่�นไดื้เท่�ใดื
น้ก เนื�องจ�กสินค้�ไทย้ำที�ส่งออกไปีตล�ดืสหรื้ฐฯ ไดื้ม�ก
ข็่�น ส่วนหน่�งม�จ�กก�รืเปีลี�ย้ำนเส้นท�งก�รืส่งออกข็องผู้
ผลิตจีนเพื�อใชิ้ไทย้ำเปี็นท�งผ่�นส่งออกไปีสหรื้ฐฯ (Trade 
Diversion) ซ่�งอ�จไม่ไดื้ส่งผลบวกต่อเศรืษัฐกิจไทย้ำม�ก
น้ก สะท้อนจ�กดื้ชินีผลผลิตภู�คอ่ตส�หกรืรืม ที�ย้ำ้งคงหดื
ต้วต่อเนื�องถ่ง 7 ไตรืม�สน้บต้�งแต่ไตรืม�ส 4 ข็องปีี 2565 
ข็ณะเดืีย้ำวก้น ไทย้ำกล้บต้องเผชิิญ่คว�มเสี�ย้ำงม�กข็่�นจ�ก
ม�ตรืก�รืภู�ษัีตอบโต้ก�รืท่่มตล�ดื ((Anti-dumping : AD) 
และม�ตรืก�รืตอบโต้ก�รือ่ดืหน่น ((Countervailing Duty 
: CVD) จ�กสหรื้ฐฯ เพิ�มเติม เชิ่น แผงโซล�รื์ เหล็กและ
อะลูมิเนีย้ำม ย้ำ�งล้อ เปี็นต้น

ทั�งน่� ไทยคั่อนข้างเส่ยเปร่ยบการแข่งขันด้านราคัาอย่่
แล่้ว จ้ากผู้ล่ของการทำาข้อตกล่งทางการคั้ากับคั่่คั้าหล่ัก
ของประเทศเพัื�อนบ้าน ทำาให้อัตราภาษ่ศุล่กากรของ
ไทยในทุกประเภทสินคั้าเฉล่่�ยแบบถึ่วงนำ�าหนัก (Trade-
Weighted Tariff) ส่งถึ่ง 3.49%-7.12% เมื�อเท่ยบกับ
เว่ยดนาม 2.74-5.85% แล่ะมาเล่เซ่ย 1.89-4.67% ยิ�ง
กว่านั�น มาตรการด้านการคั้าระหว่างประเทศในปัจ้จุ้บัน
ท่�ม่คัวามเข้มข้นข่�นถึ่งเกือบ 6 เท่าในช่วง 10 ปีท่�ผู้่านมา 
กล่ายเป็นอุปสรรคัสำาคััญต่อผู้่้ประกอบการไทยในการ
เข้าไปทำาตล่าดอย่่ไม่น้อย ไม่ว่าจ้ะเป็นมาตรการท่�มิใช่
ภาษ่ศุล่กากร(Non-tariff Measure: NTM) มาตรการ
ทางเทคันิคั (Technical Barrier to Trade : TBT) ท่�
เก่�ยวข้องกับด้านสิ�งแวดล่้อมแล่ะคัวามยั�งยืน ด้านสุข
อนามัย ด้านสิทธ์ิมนุษยชน ตล่อดจ้นมาตรการเฉพัาะกับ
สินคั้าบางประเภท เช่น กฎหมายปราศจ้ากการทำาล่าย
ป่าของสหภาพัยุโรป (EU Deforestation Regulation 
: EUDR) มาตรการปรับราคัาคัาร์บอนก่อนข้ามพัรมแดน 
(Carbon Border Adjustment Mechanism : CBAM) 
มาตรการสุขอนามัยแล่ะสุขอนามัยพัืชของสินคั้าเกษตร
ของจ้่น (Sanitary and Phytosanitary Measures : 
SPS) เป็นต้น ซ่�งปัจ้จุ้บัน มาตรการ NTM ท่�บังคัับใช้กับ
สินคั้าส่งออกไทยคัรอบคัลุ่มราว 11.4% ของม่ล่คั่าสินคั้า
ส่งออก โดยเฉพัาะสินคั้าจ้ำาพัวกอาหารท่�ไทยม่ข้อได้
เปร่ยบในการแข่งขันท่�บังคัับใช้มาตรการคัรอบคัลุ่มถึ่ง 
28.2% ของม่ล่คั่าสินคั้าส่งออกในหมวดอาหาร หรือมาก
ถึ่ง 205 ผู้ล่ิตภัณ์ฑ์

ttb analytics มองว่� ท่�มกล�งคว�มส�ม�รืถในก�รื
แข็่งข็้นข็องไทย้ำในเวทีโลกที�ลดืลงในท่กมิติ รืวมถ่ง
ม�ตรืก�รืดื้�นท�งก�รืค้�รืะหว่�งปีรืะเทศที�เข็้มข็้นข็่�น 

ปีรืะกอบก้บก�รืกีดืก้นท�งก�รืค้�รืะหว่�งสหรื้ฐฯ และ
จีนที�ค�ดืว่�จะย้ำ้งคงอย้ำู่ต่อไปีในภู�วะที�เศรืษัฐกิจจีนชิะลอ
ต้ว ล้วนจะย้ำิ�งส่งผลกรืะทบล�มไปีถ่งคว�มส�ม�รืถใน
ก�รืแข็่งข็้นข็องผู้ปีรืะกอบก�รืไทย้ำให้ย้ำำ��แย้ำ่ลง โดืย้ำ ttb 
analytics ไดื้วิเครื�ะห์คว�มเสี�ย้ำง (Exposure) ข็องผู้
ปีรืะกอบก�รืในแต่ละอ่ตส�หกรืรืมต�มรืะดื้บก�รืพ่�งพ�
ตล�ดืต่�งปีรืะเทศ โดืย้ำพิจ�รืณ�จ�กส้ดืส่วนก�รืส่งออก
รืวมและส้ดืส่วนก�รืนำ�เข็้�สินค้�จ�กจีนเทีย้ำบย้ำอดืข็�ย้ำรืวม 
ซ่�งจะส�ม�รืถแบ่งออกเปี็น 4 กล่่มดื้งนี�

กล่่มที� 1 พ่�งพ�ส่งออกสูงและนำ�เข็้�จ�กจีนสูง (Exposure 
สูง) คิดืเปี็น 16% ข็องผู้ปีรืะกอบก�รืไทย้ำท้�งหมดื จ�ก
ส้ดืส่วนรื�ย้ำไดื้จ�กก�รืส่งออกและส้ดืส่วนก�รืนำ�เข็้�สินค้�
จ�กจีนสูง ไดื้แก่ อ่ตส�หกรืรืมอิเล็กทรือนิกส์ เครืื�องใชิ้
ไฟฟ้� คอมพิวเตอรื์และส่วนปีรืะกอบ รืวมถ่งผลิตภู้ณฑ์์แฟ
ชิ้น ซ่�งกล่่มนี�เปี็นกล่่มที�มีคว�มเปีรื�ะบ�งสูง เนื�องจ�กส่วน
ใหญ่่เปี็นกล่่มผู้รื้บจ้�งผลิตสินค้� (OEM) ซ่�งจะมีก�รืนำ�เข็้�
ว้ตถ่ดืิบหรืือสินค้�ข็้�นกล�งม�จ�กหล�ย้ำ ๆ ปีรืะเทศ รืวม
ถ่งจีนเพื�อเข็้�สู่กรืะบวนก�รืผลิต/ปีรืะกอบ หรืืออ�จใชิ้ไทย้ำ
เปี็นท�งผ่�นเพื�อส่งออกไปีย้ำ้งปีรืะเทศที�ส�มต่อไปี

กล่่มที� 2 พ่�งพ�ส่งออกตำ�� แต่นำ�เข็้�จ�กจีนสูง (Exposure 
สูง) คิดืเปี็น 12% ข็องผู้ปีรืะกอบก�รืไทย้ำท้�งหมดื จ�ก
ส้ดืส่วนก�รืนำ�เข็้�สินค้�จ�กจีนสูง แต่ส้ดืส่วนรื�ย้ำไดื้
จ�กก�รืส่งออกย้ำ้งค่อนข็้�งตำ��เมื�อเทีย้ำบก้บย้ำอดืข็�ย้ำ
ท้�งหมดื ไดื้แก่ อ่ตส�หกรืรืมเหล็ก เฟอรื์นิเจอรื์และข็องใชิ้
ในบ้�น และเครืื�องจ้กรื ซ่�งเปี็นกล่่มที�เปีรื�ะบ�งสูงเชิ่น
ก้น เนื�องจ�กเปี็นก�รืนำ�เข็้�สินค้�จ�กจีนเพื�อรืองรื้บ
อ่ตส�หกรืรืมภู�ย้ำในปีรืะเทศเปี็นหล้ก ทำ�ให้ผู้ผลิตจีนบ�ง
ส่วนห้นม�ลงท่นทำ�ธ่รืกิจในไทย้ำและนำ�เข็้�สินค้�จ�กจีนม�
ข็�ย้ำเองโดืย้ำตรืง จ่งกรืะทบผู้ผลิตและผู้ค้�ในปีรืะเทศตลอดื
ท้�งห่วงโซ่ก�รืผลิตต้�งแต่ต้นนำ��ย้ำ้นปีล�ย้ำนำ��

กล่่มที� 3 พ่�งพ�ส่งออกและนำ�เข็้�จ�กจีนปี�นกล�ง 
(Exposure ปี�นกล�ง) คิดืเปี็น 40% ข็องผู้ปีรืะกอบก�รื
ไทย้ำท้�งหมดื จ�กส้ดืส่วนก�รืนำ�เข็้�สินค้�จ�กจีนและ/หรืือ
ส้ดืส่วนรื�ย้ำไดื้จ�กก�รืส่งออกในรืะดื้บปี�นกล�ง แต่เรืิ�ม
เห็นก�รืนำ�เข็้�สินค้�จ�กจีนเติบโตอย้ำ่�งก้�วกรืะโดืดื สวน
ท�งก้บอ้ตรื�ก�รืใชิ้กำ�ล้งก�รืผลิต (Capacity Utilization) 
ในปีรืะเทศที�ลดืลงม�กในรืะย้ำะหล้ง เชิ่น อ่ตส�หกรืรืม
เคมีภู้ณฑ์์ บรืรืจ่ภู้ณฑ์์ ย้ำ�นย้ำนต์และชิิ�นส่วน ซ่�งห�กไม่
ส�ม�รืถพ้ฒน�ต่อย้ำอดืผลิตภู้ณฑ์์ไดื้เท่�ที�ควรืหรืือข็ย้ำ�ย้ำ
ตล�ดืท้�งในหรืือต่�งปีรืะเทศไดื้ม�กข็่�น ค�ดืว่�จะเปี็นกล่่มที�
ไดื้รื้บผลกรืะทบจ�กท้�งรืูปีแบบก�รืค้�และก�รืแข็่งข็้นจ�ก
สินค้�นำ�เข็้�จ�กจีนที�รื่นแรืงข็่�นในรืะย้ำะต่อไปี

กล่่มที� 4 พ่�งพ�ส่งออกและนำ�เข็้�จ�กจีนตำ�� (Exposure 
ตำ��) คิดืเปี็น 32% ข็องผู้ปีรืะกอบก�รืไทย้ำท้�งหมดื โดืย้ำ
ค�ดืว่�จะเปี็นกล่่มที�ไดื้รื้บผลกรืะทบค่อนข็้�งจำ�ก้ดื 
เนื�องจ�กเปี็นอ่ตส�หกรืรืมที�ใชิ้ว้ตถ่ดืิบภู�ย้ำในปีรืะเทศเพื�อ
รืองรื้บกิจกรืรืมท�งเศรืษัฐกิจในปีรืะเทศเปี็นหล้ก อ�ทิ 
อ่ตส�หกรืรืมอ�ห�รื ท่องเที�ย้ำวและก�รืแพทย้ำ์ เปี็นต้น
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ของกองทุนร้วมแล้ะกองทุนส่่วนบุคคล้ในส่ินทร้้พย์ดิิจิท้ล้

ภู�ย้ำหล้งจ�ก crypto ETF ไดื้รื้บ
อน่ม้ติก�รืจ้ดืต้�งและมีก�รืซื�อข็�ย้ำใน
ตล�ดืหล้กทรื้พย้ำ์ข็องสหรื้ฐอเมรืิก� ผู้
ลงท่นไทย้ำจำ�นวนหน่�งให้คว�มสนใจใน
ก�รืลงท่นดื้งกล่�ว ซ่�งบรืิษั้ทหล้กทรื้พย้ำ์ 
(บล.) ส�ม�รืถให้บรืิก�รืผู้ลงท่นรื�ย้ำ
ใหญ่่** ลงท่นในผลิตภู้ณฑ์์ต่�งปีรืะเทศ
ไดื้ 

โดืย้ำไม่จำ�ก้ดืส้ดืส่วนก�รืลงท่น ในข็ณะ
ที�เกณฑ์์ก�รืลงท่นข็องกองท่นปีัจจ่บ้น
ย้ำ้งมิไดื้กำ�หนดืเกี�ย้ำวก้บก�รืลงท่นใน
สินทรื้พย้ำ์ดืิจิท้ล สำ�น้กง�น ก.ล.ต. โดืย้ำ
คว�มเห็นชิอบข็องคณะกรืรืมก�รืกำ�ก้บ
หล้กทรื้พย้ำ์และตล�ดืหล้กทรื้พย้ำ์ในก�รื
ปีรืะชิ่มเดืือนธ้นว�คม 2566 และเดืือน
มีน�คม 2567 และคณะกรืรืมก�รืกำ�ก้บ
ตล�ดืท่นในก�รืปีรืะชิ่มเดืือนเมษั�ย้ำน 
2567 จ่งเห็นควรืปีรื้บปีรื่งหล้กเกณฑ์์
สำ�หรื้บกองท่นที�มีก�รืลงท่นในสินทรื้พย้ำ์
ดืิจิท้ล โดืย้ำมีม�ตรืก�รืค่้มครืองผู้ลงท่นที�
เหม�ะสม ดื้งนี�

  1. เพิ�มให้ investment token เปี็น
ทรื้พย้ำ์สินที�กองท่นส�ม�รืถลงท่นไดื้ 
โดืย้ำมีอ้ตรื�ส่วนก�รืลงท่นเชิ่นเดืีย้ำวก้บ 
transferable securities เชิ่น ห่้น และ
ห่้นกู้ เปี็นต้น เนื�องจ�กมีล้กษัณะและ
คว�มเสี�ย้ำงคล้�ย้ำก้น

2. เพิ�มคว�มย้ำืดืหย้ำ่่นให้กองท่นส�ม�รืถ

ลงท่นในครืิปีโทแอสเซ็ท (crypto asset) 
ไดื้ ภู�ย้ำใต้รืะดื้บคว�มเสี�ย้ำงที�เหม�ะสม
ก้บปีรืะเภูทผู้ลงท่น โดืย้ำกองท่นสำ�หรื้บ
ผู้ลงท่นรื�ย้ำใหญ่่*** ส�ม�รืถลงท่นใน 
crypto ETF ไดื้ 

โดืย้ำไม่จำ�ก้ดืส้ดืส่วนก�รืลงท่น เพื�อสรื้�ง
คว�มเท่�เทีย้ำมก้นในก�รืแข็่งข็้นรืะหว่�ง 
บล. และบรืิษั้ทจ้ดืก�รืลงท่น (บลจ.) และ
กรืณีกองท่นดื้งกล่�วลงท่นใน crypto 
asset โดืย้ำตรืงหรืือโดืย้ำอ้อมผ่�นส้ญ่ญ่�
ซื�อข็�ย้ำล่วงหน้� จำ�ก้ดืไม่เกินรื้อย้ำละ 
20 ข็อง NAV ในข็ณะที�กองท่นสำ�หรื้บ
ผู้ลงท่นรื�ย้ำย้ำ่อย้ำ**** ส�ม�รืถมี total 
crypto asset exposure ผ่�น ETF หรืือ
กองท่นรืวมต่�งปีรืะเทศ ไม่เกินรื้อย้ำละ 5 
ข็อง NAV เพื�อปีรืะโย้ำชิน์ดื้�นก�รืจ้ดืสรืรื
สินทรื้พย้ำ์ (asset allocation) ผ่�นผู้
เชิี�ย้ำวชิ�ญ่ โดืย้ำต้องมีล้กษัณะดื้งต่อไปีนี�

 (1) เป็นกองทุนท่�จ้ัดตั�งภายหล่ังวันท่�
ประกาศใหม่ม่ผู้ล่ใช้บังคัับ เพัื�อป้องกัน
ผู้ล่กระทบต่อผู้่้ล่งทุนในกองทุนท่�
อาจ้ไม่ประสงคั์ท่�จ้ะม่คัวามเส่�ยงใน
ทรัพัย์สินดังกล่่าว

(2) ม่กล่ยุทธ์์ active management 
แล่ะเป็นกองทุนรวมผู้สมท่�ม่นโยบาย
การล่งทุนหล่ักเพัื�อ asset allocation 
กองทุนรวมตราสารทุน หรือกองทุน

รวมทรัพัย์สินทางเล่ือก ทั�งน่� ไม่รวมถึ่ง
กองทุนสิทธ์ิประโยชน์ทางภาษ่

(3) เปิดเผู้ยข้อม่ล่แล่ะคัำาเตือนให้
ผู้่้ล่งทุนทราบถึ่ง crypto asset 
exposure อย่างชัดเจ้น

3. ปีรื้บปีรื่งหล้กเกณฑ์์ที�เกี�ย้ำวข็้องเพื�อ
รืองรื้บก�รืจ้ดืต้�งและจ้ดืก�รืสำ�หรื้บ
กองท่นที�ลงท่นใน DA เชิ่น ก�รืเก็บ
รื้กษั�ทรื้พย้ำ์สิน ก�รืคำ�นวณมูลค่� DA 
ก�รืเปีิดืเผย้ำข็้อมูล ก�รืโฆษัณ�ที�เหม�ะ
สม และก�รืปีรื้บปีรื่ง suitability test 
ให้ครือบคล่มก�รืลงท่นใน crypto asset 
เปี็นต้น

ก.ล.ต. จ่งเปีิดืรื้บฟังคว�มคิดืเห็น เรืื�อง 
หล้กก�รืและรื่�งปีรืะก�ศเกี�ย้ำวก้บก�รื
ปีรื้บปีรื่งหล้กเกณฑ์์สำ�หรื้บกองท่นรืวม
และกองท่นส่วนบ่คคลที�มีก�รืลงท่นใน
สินทรื้พย้ำ์ดืิจิท้ล โดืย้ำไดื้เผย้ำแพรื่เอกส�รื
รื้บฟังคว�มคิดืเห็นดื้งกล่�วไว้ที�เว็บไซต์ 
ก.ล.ต. https://www.sec.or.th/TH/
Pages/PB_Detail.aspx?SECID=1020 
ผู้ที�เกี�ย้ำวข็้องและผู้สนใจส�ม�รืถแสดืง
คว�มคิดืเห็นไดื้ที�เว็บไซต์ หรืือท�งอีเมล 
thanunya@sec.or.th chavisa@sec.
or.th หรืือ pattarav@sec.or.th จนถ่ง
ว้นที� 8 พฤศจิก�ย้ำน 2567

สำ�นักัง�นคณะกัริริมกั�ริกัำ�กัับหลักัทริัพย์และตล�ด์หลักัทริัพย์ (กั.ล.ต.) เปิิด์ริับฟุังคว่�ม
คิด์เห็นหลักักั�ริและริ่�งปิริะกั�ศเกัี�ยว่กัับกั�ริปิริับปิริ้งหลักัเกัณฑ์์สำ�หริับกัอ็งท้นริว่มและ
กัอ็งท้นส่ว่นบ้คคล (กัอ็งท้น) ที�มีกั�ริลงท้นในสินทริัพย์ด์ิจีิทัล (DA)* เพื�อ็สริ้�งคว่�มเท่�
เทียมในกั�ริให้บริิกั�ริกั�ริลงท้นในต่�งปิริะเทศแกั่ผ่้ลงท้นริ�ยใหญ่ผ่�น บล. และ บลจี. 

และเพื�อ็ปิริะโยชั่น์ด์้�นกั�ริจีัด์สริริสินทริัพย์ (asset allocation) ผ่�นผ่้เชั่ี�ยว่ชั่�ญ

ก.ล้.ต. เตร้ียมป้ร้้บเกณฑ์์การ้ล้งทุน



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

'ส่มาคมน้กวางแผู้นการ้เงินไทย' ชิี� 'ค่าคร้องชิีพพุ่งส่้ง'

ปัญัหาทางการเงินอัันดัับต้้น ๆ และกล่�ม 'แซนดั์วิิช เจเนอัเรชัน' 
เผชิญภาระหนัก แนะเร�งจัดัการดั้วิยการวิางแผนการเงิน

"สม�คมนักัว่�งแผนกั�ริเงินไทย" สะท้อ็นม้มมอ็งกั�ริริับมือ็ค่�คริอ็งชั่ีพส่ง และภ�ริะขอ็ง 'แซินด์์ว่ิชั่ เจีเนอ็เริชั่ัน' 
หริือ็ 'เด์อ็ะ แบกั' ผ่�นกั�ริว่�งแผนกั�ริเงิน ปิริะเทศไทยมีคริัว่เริือ็นลักัษัณะ Sandwich ที�มีสม�ชั่ิกั 3 ริ้่นข่�นไปิถื่ง 

3.4 ล้�นคริัว่เริือ็น เปิ็นกัล้่มที�มีคว่�มเปิริ�ะบ�งท�งกั�ริเงิน ต้อ็งเริ่งเพิ�มทักัษัะคว่�มริ่้กั�ริว่�งแผนกั�ริเงินเพื�อ็คว่�ม
มั�นคงท�งกั�ริเงินริอ็งริับหลังกั�ริเกัษัียณ ข�นริับ "ว่ันว่�งแผนกั�ริเงินโลกัปิริะจีำ�ปิี 2567" (World Financial 

Planning Day 2024) 9 ต้ล�คมนี� ริ่ว่มกัับเคริือ็ข่�ย 26 ปิริะเทศทั�ว่โลกั จีัด์กัิจีกัริริมริณริงค์ส่งเสริิมปิริะชั่�ชั่นเห็น
ถื่งคว่�มสำ�คัญขอ็งกั�ริว่�งแผนกั�ริเงิน และปิริะโยชั่น์ขอ็งคำ�ปิริ่กัษั�จี�กันักัว่�งแผนกั�ริเงิน CFP®

นายวิโรจ้น์ ตั�งเจ้ริญ น�ย้ำกสม�คมน้กว�งแผน
ก�รืเงินไทย้ำ (Thai Financial Planners 
Association – TFPA) เปีิดืเผย้ำว่� ปีัญ่ห�ค่�
ครืองชิีพที�สูงข็่�น ถือเปี็นปีัญ่ห�ท�งก�รืเงิน
อ้นดื้บต้น ๆ ข็องผู้คนท้�วโลก จ�กข็้อมูลก�รื
สำ�รืวจภู�วะเศรืษัฐกิจและส้งคมข็องครื้วเรืือน 
พ.ศ. 2566 โดืย้ำสำ�น้กง�นสถิติแห่งชิ�ติพบว่�
ครื้วเรืือนไทย้ำมีค่�ใชิ้จ่�ย้ำท้�งสิ�นเฉลี�ย้ำต่อเดืือน
เพิ�มข็่�นอย้ำ่�งต่อเนื�องจ�ก 22,372 บ�ทในปีี 
2565 เปี็น 23,695 บ�ทในปีี 2566 

โดยม่สัดส่วนคั่าใช้จ้่ายต่อรายได้ 81.6% 
ซ่�งส่วนใหญ่เป็นคั่าใช้จ้่ายเพัื�อการอุปโภคั
บริโภคัถึ่ง 87.1% อ่กทั�งผู้ล่การนำาเสนอเรื�อง 
ภาวะสังคัมไทยไตรมาสหน่�ง ปี 2567 โดย 
สำานักงานสภาพััฒนาการเศรษฐ์กิจ้แล่ะสังคัม
แห่งชาติยังช่�ว่า คัรัวเรือนไทยท่�ม่ล่ักษณ์ะ 
Sandwich Generation หรือคัรัวเรือน 3 
รุ่น ซ่�งเป็นวัยแรงงานท่�ต้องรับภาระด่แล่
คันหล่ายรุ่น ทั�งพั่อแม่แล่ะบุตรหรือหล่าน ม่
จ้ำานวน 3.4 ล่้านคัรัวเรือน หรือ 14% ของคัรัว
เรือนทั�งหมด ซ่�งล่ดล่งเมื�อเท่ยบกับปี 2560 
แต่คันท่�เป็น Sandwich Generation ม่คัวาม
เปราะบางทางการเงิน โดย 49.1% ของคัรัว
เรือน Sandwich ม่รายได้สุทธ์ิคังเหล่ือน้อย
กว่า 10% แล่ะ 69.8% ยังม่ภาระหน่�สิน 

อีกท้�ง ภู�รืะหนี�สินต่อรื�ย้ำไดื้ต่อเดืือนย้ำ้งสูงกว่�
ภู�พรืวมครื้วเรืือนท้�งปีรืะเทศ ส่งผลต่อคว�ม
ส�ม�รืถท�งก�รืเงินในรืะย้ำะย้ำ�ว  จ่งจำ�เปี็น
อย้ำ่�งย้ำิ�งที�จะต้องเรื่งส่งเสรืิมให้ปีรืะชิ�ชิน
มีท้กษัะคว�มรืู้เรืื�องก�รืว�งแผนท�งก�รื
เงิน ปีลูกฝังพฤติกรืรืมก�รืออมต้�งแต่อ�ย้ำ่ย้ำ้ง
น้อย้ำ เรืิ�มต้นว�งแผนก�รืเงินเพื�อสรื้�งคว�ม
ม้�นคงท�งก�รืเงินในรืะย้ำะย้ำ�วรืองรื้บชิีวิตหล้ง
เกษัีย้ำณ

  

น�ย้ำกสม�คมน้กว�งแผนก�รืเงินไทย้ำ กล่�ว
ต่อว่� ในว้นที� 9 ต่ล�คม 2567 นี�เปี็น "ว้น
ว�งแผนก�รืเงินโลก ปีรืะจำ�ปีี 2567" (World 
Financial Planning Day 2024) โดืย้ำ 
Financial Planning Standards Board Ltd. 
(FPSB) ซ่�งเปี็นหน่วย้ำง�นที�กำ�หนดืม�ตรืฐ�น

ดื้�นก�รืว�งแผนก�รืเงิน ไดื้กำ�หนดืให้มีว้น
ว�งแผนก�รืเงินโลกข็่�นครื้�งแรืกในปีี 2560 
เพื�อส่งเสรืิมก�รืรืณรืงค์รืะดื้บโลกให้ปีรืะชิ�ชิน
รื้บรืู้ ตรืะหน้กถ่งคว�มสำ�ค้ญ่ข็องก�รืว�งแผน
ก�รืเงินและปีรืะโย้ำชิน์ข็องก�รืรื้บคำ�ปีรื่กษั�
จ�กน้กว�งแผนก�รืเงิน CFP ที�มีคว�มรืู้คว�ม
ส�ม�รืถ และมีจรืรืย้ำ�บรืรืณ 

คำ�น่งถ่งปีรืะโย้ำชิน์ข็องลูกค้�เปี็นอ้นดื้บแรืก 
ชิ่วย้ำให้บรืรืล่เปี้�หม�ย้ำท�งก�รืเงินและมีคว�ม
ม้�นคงท�งก�รืเงินในรืะย้ำะย้ำ�ว ในโอก�สนี� 
สม�คมน้กว�งแผนก�รืเงินไทย้ำรื่วมก้บ FPSB 
และเครืือข็่�ย้ำสม�ชิิกท้�วโลก 26 ปีรืะเทศ จ้ดื
กิจกรืรืมรืณรืงค์ส่งเสรืิมคว�มรืู้เรืื�องก�รื
ว�งแผนก�รืเงินที�หล�กหล�ย้ำ เพื�อสรื้�งคว�ม
ตรืะหน้กถ่งปีรืะโย้ำชิน์ที�สำ�ค้ญ่ข็องก�รืว�งแผน
ก�รืเงิน สม�คมฯ ไดื้เผย้ำแพรื่สื�อให้คว�มรืู้
เรืื�องก�รืว�งแผนก�รืเงินส่วนบ่คคลอย้ำ่�งต่อ
เนื�อง ท้�งในรืูปีแบบข็องบทคว�มและคลิปีวิดืีโอ
โดืย้ำน้กว�งแผนก�รืเงิน CFP ท�งโซเชิีย้ำลมี
เดืีย้ำต่�ง ๆ ข็องสม�คมฯ เชิ่น เว็บไซต์ (www.
tfpa.or.th)  Facebook, YouTube และ LINE 
official (@cfpthailand) เปี็นต้น

นอกจ�กนี� สม�คมฯ มีกำ�หนดืจะจ้ดืกิจกรืรืม
ส่งเสรืิมคว�มรืู้เรืื�องก�รืว�งแผนก�รืเงิน
ต่อเนื�องในเดืือนต่ล�คมนี� ไดื้แก่ กิจกรืรืม 
Financial Planning Clinic  บรืิก�รืให้คำ�
ปีรื่กษั�ว�งแผนก�รืเงินผ่�นรืะบบออนไลน์
ก้บน้กว�งแผนก�รืเงิน CFP แบบรื�ย้ำบ่คคล
ในว้นเส�รื์ที� 19 ต่ล�คม 2567 โดืย้ำผู้สนใจ
รื่วมบรืิจ�คเงิน 500 บ�ทแก่สภู�ก�ชิ�ดืไทย้ำ 
ซ่�งเงินบรืิจ�คส�ม�รืถนำ�ไปีใชิ้ลดืหย้ำ่อนภู�ษัี
ไดื้ 2 เท่� เพื�อรื้บสิทธิ�รื้บคำ�ปีรื่กษั� รืะย้ำะ
เวล� 1 ชิ้�วโมง แบ่งเปี็น 3 รือบ ไดื้แก่ เวล� 
9.00-10.00 น. เวล� 10.15-11.15 น. และ
เวล� 11.30-12.30 น. ส�ม�รืถลงทะเบีย้ำนไดื้
ต้�งแต่ว้นนี� – 11 ต่ล�คม 2567 หรืือจนกว่�
สิทธิ�จะเต็ม  โดืย้ำแนบสลิปีเงินบรืิจ�คและ
เลือกรือบเวล� พรื้อมกรือกข็้อมูลผ่�นแบบ
ฟอรื์มที� https://www.surveymonkey.com/
r/9MHV5NS หรืือส�ม�รืถดืูรื�ย้ำละเอีย้ำดืเพิ�ม
เติมไดื้ท�ง www.tfpa.or.th หรืือ Facebook 
สม�คมน้กว�งแผนก�รืเงินไทย้ำ และกิจกรืรืม 

"Happy Salaryman มน่ษัย้ำ์เงินเดืือน มน่ษัย้ำ์
เงินดืี มีส่ข็" ส่งเสรืิมให้พน้กง�นปีรืะจำ�มีคว�ม
รืู้ คว�มเข็้�ใจ และตรืะหน้กถ่งคว�มสำ�ค้ญ่ข็อง
ก�รืว�งแผนก�รืเงิน มีท้กษัะก�รืบรืิห�รืจ้ดืก�รื
เรืื�องก�รืเงินไดื้อย้ำ่�งเหม�ะสม และลงมือ
ปีฏิบ้ติว�งแผนก�รืเงินอย้ำ่�งจรืิงจ้งเตรืีย้ำม
พรื้อมสำ�หรื้บว้ย้ำเกษัีย้ำณ

  

"ก�รืว�งแผนก�รืเงินคือสิ�งสำ�ค้ญ่ที�จะพ�ไปีถ่ง
เปี้�หม�ย้ำไดื้ ชิ่วย้ำให้ส�ม�รืถกำ�หนดืแนวท�ง
และเปี้�หม�ย้ำในก�รืต้ดืสินใจต่�งๆ เกี�ย้ำวก้บ
เรืื�องก�รืเงินไดื้ชิ้ดืเจนและครืบถ้วนภู�ย้ำใต้ข็้อ
จำ�ก้ดื เงื�อนไข็ หรืือ คว�มเสี�ย้ำงต่�ง ๆ และย้ำ้ง
ชิ่วย้ำให้รืู้ถ่งผลกรืะทบท้�งในรืะย้ำะส้�นและรืะย้ำะ
ย้ำ�วที�อ�จส่งผลต่อเปี้�หม�ย้ำชิีวิต จ่งทำ�ให้
ส�ม�รืถปีรื้บเปีลี�ย้ำนเปี้�หม�ย้ำชิีวิตให้เข็้�ก้บ
สถ�นก�รืณ์ส่วนต้วที�เปีลี�ย้ำนแปีลงไปี และชิ่วย้ำ
ให้ม้�นใจไดื้ว่�จะส�ม�รืถบรืรืล่เปี้�หม�ย้ำชิีวิต
ต�มที�ต้องก�รืไดื้ 

โดืย้ำมีน้กว�งแผนก�รืเงิน CFP เปี็นเพื�อนคู่คิดื
เรืื�องว�งแผนก�รืเงิน ซ่�งมีข็้อมูลสน้บสน่นจ�ก
ผลก�รืวิจ้ย้ำข็อง FPSB เรืื�องค่ณค่�ข็องก�รื
ว�งแผนก�รืเงิน ซ่�งจ้ดืทำ�ในปีี 2566 ที�สำ�รืวจ
คว�มคิดืเห็นข็องผู้บรืิโภูคท้�งที�ใชิ้บรืิก�รืและ
ไม่ไดื้ใชิ้บรืิก�รืจ�กน้กว�งแผนก�รืเงินกว่� 
15,000 คน ใน 15 ปีรืะเทศ พบว่�ผู้ที�ใชิ้บรืิก�รื
จ�กน้กว�งแผนก�รืเงิน CFP มีคว�มเชิื�อม้�น
ในเรืื�องมีค่ณภู�พชิีวิตที�ดืีข็่�น มีคว�มม้�นใจ
ม�กข็่�นต่อคว�มม้�นคงท�งก�รืเงิน และม้�นใจ
ว่�จะส�ม�รืถบรืรืล่เปี้�หม�ย้ำไดื้ และรืู้ส่กพ่ง
พอใจต่อสถ�นะท�งก�รืเงินข็องตนเองม�กข็่�น 
รืวมถ่งรืู้ส่กสบ�ย้ำใจต่อคว�มส�ม�รืถในก�รื
จ้บจ่�ย้ำใชิ้สอย้ำ ก�รืบรืิห�รืจ้ดืก�รืคว�มเสี�ย้ำง
ดื้�นก�รืเงินส่วนบ่คคล และคว�มม้�งค้�งโดืย้ำ
รืวม นอกจ�กน้�น ย้ำ้งเห็นว่�คำ�แนะนำ�ท�งก�รื
เงินไม่เพีย้ำงแต่ชิ่วย้ำเรืื�องเงินเท่�น้�น แต่ย้ำ้งชิ่วย้ำ
พ้ฒน�ส่ข็ภู�พจิตโดืย้ำรืวมอีกดื้วย้ำ สำ�หรื้บที�
ผู้สนใจรื้บคำ�ปีรื่กษั�จ�กน้กว�งแผนก�รืเงิน 
CFP ส�ม�รืถดืูข็้อมูลไดื้จ�กเว็บไซต์สม�คมฯ 
ที� https://tfpa.or.th/ListMember/CFP" น�ย้ำ
วิโรืจน์กล่�ว



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

บีโอไอ อนุม้ติ "คอนติเนนทอล้" ล้งทุนเพิ�ม 13,000 ล้้านบาท

ยำ�าไทยฐานผลิต้ยางรถยนต้์ระดัับโลก

บีโอ็ไอ็ อ็น้มัติส่งเสริิมลงท้น "คอ็นติเนนทอ็ล" ผ่้ผลิตย�งริถืยนต์ริ�ยใหญ่อ็ันด์ับ 4 ขอ็งโลกั จี�กั
ปิริะเทศเยอ็ริมนี ขย�ยกั�ริลงท้นคริั�งใหญ่ที�โริงง�นในริะยอ็ง ม่ลค่�กัว่่� 13,000 ล้�นบ�ท ผลิต

ย�งเริเด์ียลสมริริถืนะส่งเพิ�มอ็ีกัปิีละ 3 ล้�นเส้น ริอ็งริับกั�ริเติบโตขอ็งอ็้ตส�หกัริริมย�นยนต์ในไทย
และเอ็เชั่ียแปิซิิฟุิกั ตอ็กัยำ��ศักัยภ�พไทยเปิ็นฐ�นกั�ริผลิตย�งริถืยนต์อ็ันด์ับ 2 ขอ็งโลกั เพิ�มม่ลค่�

ย�งพ�ริ�ในปิริะเทศ และยกัริะด์ับค้ณภ�พชั่ีว่ิตเกัษัตริกัริไทย

นายนฤตม์ เทอดสถึ่รศักดิ� เลข็�ธิก�รืคณะ
กรืรืมก�รืส่งเสรืิมก�รืลงท่น (บีโอไอ) เปีิดืเผย้ำ
ว่� คณะอน่กรืรืมก�รืพิจ�รืณ�โครืงก�รื ซ่�ง
ไดื้รื้บมอบอำ�น�จจ�กบอรื์ดืบีโอไอ ไดื้อน่ม้ติ
คำ�ข็อรื้บก�รืส่งเสรืิมก�รืลงท่นโครืงก�รืผลิต
ย้ำ�งล้อสำ�หรื้บรืถย้ำนต์และย้ำ�นพ�หนะอื�น ๆ 
(Radial Tires) ข็องบรืิษั้ท คอนติเนนทอล 
ไทรื์ส (ปีรืะเทศไทย้ำ) จำ�ก้ดื มูลค่�ลงท่นเพิ�ม
เติม 13,411 ล้�นบ�ท โดืย้ำจะก่อสรื้�งอ�ค�รื
โรืงง�นใหม่และส่วนต่อข็ย้ำ�ย้ำข็องโรืงง�นเดืิม 
ที�นิคมอ่ตส�หกรืรืมดื้บบลิวเอชิเอ อีสเทิรื์น
ซีบอรื์ดื 4 จ้งหว้ดืรืะย้ำอง เพื�อข็ย้ำ�ย้ำกำ�ล้ง
ก�รืผลิตย้ำ�งล้อสำ�หรื้บย้ำ�นพ�หนะจ�กเดืิม 
4.8 ล้�นเส้น เพิ�มอีกปีีละ 3 ล้�นเส้น รืวม
เปี็นท้�งหมดื 7.8 ล้�นเส้นต่อปีี และจะจ้�ง
ง�นในพื�นที�เพิ�มเติมกว่� 600 คน เมื�อรืวม
ก้บก�รืจ้�งง�นเดืิม 900 คน จะเปี็นท้�งหมดื
กว่� 1,500 คน โดืย้ำจะใชิ้ว้ตถ่ดืิบหล้กจ�กใน
ปีรืะเทศท้�งสิ�น ไดื้แก่ ย้ำ�งธรืรืมชิ�ติและย้ำ�ง
ส้งเครื�ะห์ ปีีละกว่� 1,700 ต้น

คอนติเนนทอลกรื่๊ปี ปีรืะเทศเย้ำอรืมนี เปี็นผู้
ผลิตย้ำ�งรืถย้ำนต์รื�ย้ำใหญ่่อ้นดื้บ 4 ข็องโลก 
ไดื้ก่อต้�งม�น�นกว่� 150 ปีี ในปีี 2566 กล่่ม
ธ่รืกิจย้ำ�งรืถย้ำนต์ข็องบรืิษั้ท ส�ม�รืถสรื้�ง
รื�ย้ำไดื้กว่� 14,000 ล้�นย้ำูโรื หรืือกว่� 5 แสน
ล้�นบ�ท มีโรืงง�นผลิตย้ำ�งรืถย้ำนต์ 20 แห่ง
ใน 16 ปีรืะเทศท้�วโลก โดืย้ำไดื้เข็้�ม�ทำ�ธ่รืกิจ
ในปีรืะเทศไทย้ำเปี็นเวล� 15 ปีี และไดื้จ้ดืต้�ง
โรืงง�นที�จ้งหว้ดืรืะย้ำองเมื�อ 5 ปีีที�ผ่�นม� 
เปี็นหน่�งในโรืงง�นข็น�ดืใหญ่่ในเครืือคอน

ติเนนท้ล และเปี็นโรืงง�นที�ส�ม�รืถบรืรืล่
ม�ตรืฐ�นปีรืะสิทธิภู�พก�รืใชิ้พล้งง�นใน
รืะดื้บสูงที�ส่ดื โดืย้ำใชิ้เครืื�องจ้กรืสม้ย้ำใหม่ที�
ปีรืะหย้ำ้ดืพล้งง�น มีก�รืใชิ้รืะบบอ้ตโนม้ติใน
ก�รืข็นย้ำ้�ย้ำว้ตถ่ดืิบและสินค้� อีกท้�งไดื้ติดืต้�ง
แผงโซล�รื์ข็น�ดื 6.7 เมกะว้ตต์ หรืือคิดืเปี็น
ส้ดืส่วนก�รืใชิ้พล้งง�นหม่นเวีย้ำนถ่งรื้อย้ำละ 13 
ข็องก�รืใชิ้ไฟฟ้�ท้�งหมดืในโรืงง�น 

บรืิษั้ท คอนติเนนทอล ไทรื์ส ต้ดืสินใจข็ย้ำ�ย้ำ
ก�รืลงท่นครื้�งนี� เพื�อรืองรื้บก�รืเติบโตข็อง
อ่ตส�หกรืรืมรืถย้ำนต์และรืถย้ำนต์ไฟฟ้�ใน
ปีรืะเทศไทย้ำและภููมิภู�คเอเชิีย้ำแปีซิฟิก โดืย้ำ
โรืงง�นในจ้งหว้ดืรืะย้ำองจะเปี็นฐ�นก�รื
ผลิตสำ�ค้ญ่ เพื�อจำ�หน่�ย้ำย้ำ�งล้อให้แก่ผู้ผลิต
รืถย้ำนต์และผู้ใชิ้ง�นท้�วไปี ท้�งในกล่่มรืถย้ำนต์
น้�ง รืถบรืรืท่กข็น�ดืเล็ก รืถจ้กรืย้ำ�นย้ำนต์ 
รืวมถ่งกล่่มย้ำ�งรืถย้ำนต์เกรืดืพรืีเมีย้ำม เชิ่น 
รื่่น MaxContact MC7 และย้ำ�งสมรืรืถนะ
สูงสำ�หรื้บรืถย้ำนต์ไฟฟ้� ซ่�งรืถย้ำนต์ไฟฟ้�จะมี
คว�มต้องก�รืย้ำ�งล้อสมรืรืถนะสูงและมีคว�ม
ทนท�นเปี็นพิเศษั เพื�อรืองรื้บรืะบบส่งกำ�ล้ง
และอ้ตรื�เรื่งที�แตกต่�งจ�กรืถย้ำนต์ส้นดื�ปี
ภู�ย้ำใน โดืย้ำรื�ค�ย้ำ�งรืถย้ำนต์ไฟฟ้�จะสูงกว่�
ย้ำ�งรืถย้ำนต์ท้�วไปีถ่ง 2 - 3 เท่�

"การขยายล่งทุนคัรั�งใหญ่ของคัอนติเน
นทอล่ ตอกยำ�าถึ่งคัวามเชื�อมั�นต่อศักยภาพั
ของประเทศไทยในการเป็นฐ์านการผู้ล่ิต

ยางรถึยนต์ท่�ม่คัุณ์ภาพัแล่ะมาตรฐ์านส่ง
ระดับโล่ก ทั�งในเรื�องคัวามปล่อดภัย แล่ะ
การคัำาน่งถึ่งสิ�งแวดล่้อม ซ่�งตามกติกาใหม่
ของโล่ก เช่น EUDR จ้ะต้องตรวจ้สอบย้อน
กล่ับไปถึ่งการทำาสวนยางท่�ไม่ทำาล่ายป่า เพัื�อ
ก้าวส่่วิถึ่เกษตรยั�งยืน โดยไทยม่คัวามพัร้อม
ในเรื�องน่� การขยายฐ์านผู้ล่ิตยางรถึยนต์
ในคัรั�งน่� นอกจ้ากจ้ะช่วยเพัิ�มม่ล่คั่าให้กับ
วัตถึุดิบยางธ์รรมชาติ แล่ะยกระดับคัุณ์ภาพั
ช่วิตของเกษตรกรไทยแล่้ว ยังจ้ะช่วยเสริม
ซัพัพัล่ายเชนอุตสาหกรรมยานยนต์ของไทย
ให้มั�นคังแล่ะแข็งแกร่งมากข่�นด้วย" นายน
ฤตม์ กล่่าว

อ่ตส�หกรืรืมย้ำ�งรืถย้ำนต์ เปี็นองค์ปีรืะกอบ
สำ�ค้ญ่ในซ้พพล�ย้ำเชินข็องอ่ตส�หกรืรืมย้ำ�น
ย้ำนต์ ปีัจจ่บ้นปีรืะเทศไทย้ำเปี็นฐ�นก�รืผลิต
และส่งออกย้ำ�งรืถย้ำนต์อ้นดื้บ 2 ข็องโลก 
รืองจ�กจีน ท้�งนี� ในชิ่วง 5 ปีีที�ผ่�นม� (พ.ศ. 
2563 – 2567) มีผู้ย้ำื�นข็อรื้บก�รืส่งเสรืิมก�รื
ลงท่นผลิตย้ำ�งรืถย้ำนต์ จำ�นวน 41 โครืงก�รื 
เงินลงท่นรืวมกว่� 112,000 ล้�นบ�ท โดืย้ำมี
ผู้ผลิตรืะดื้บโลกที�เข็้�ม�ต้�งฐ�นก�รืผลิตใน
ไทย้ำแล้ว เชิ่น มิชิลิน (ฝรื้�งเศส), บรืิดืจสโตน 
(ญ่ี�ปี่่น), กู๊ดืเย้ำีย้ำรื์ (สหรื้ฐอเมรืิก�), คอนติเน
นท้ล (เย้ำอรืมนี), ซูมิโตโม รื้บเบอรื์ (ญ่ี�ปี่่น), โย้ำ
โกฮ�ม� ไทรื์ (ญ่ี�ปี่่น), จงเชิ่อ รื้บเบอรื์ (จีน), 
ปีรืิงซ์ เฉิงซ�น ไทรื์ (จีน), หลิงหลง (จีน), เซน
จูรืี� ไทรื์ (จีน), แม็กซิส (ไต้หว้น) เปี็นต้น



ส�ยง�นว่ิจีัยฯ บริิษััทหลักัทริัพย์เอ็เซิีย พลัส จีำ�กััด์ (ASPS) ในกัล้่มบริิษััท เอ็เซิีย พลัส กัริ้�ปิ โฮลด์ิ�งส์จีำ�กััด์ (มห�ชั่น) หริือ็  
ASP ปิริะเมินภ�พในชั่่ว่งไตริม�สที� 4 ที�ต้อ็งติด์ต�ม คือ็ 1). กั�ริเลือ็งตั�งสหริัฐฯ 2567 ซิ่�งจีะจีัด์ข่�นในว่ันที� 5 พ.ย.67  

เนื�อ็งจี�กั ธุีมกั�ริลงท้น POLICY PLAY มักัเหว่ี�ยงไปิต�มผลสำ�ริว่จีว่่� พริริคใด์จีะคริอ็งเสียงคะแนนคว่�มนิยมม�กักัว่่�กััน 2). ติด์ต�มกั�ริ
ปิริับลด์ด์อ็กัเบี�ยขอ็งธุน�ค�ริกัล�งทัว่โลกั โด์ยเฉพ�ะ FED เพื�อ็ลด์คว่�มเสี�ยงต่อ็กั�ริเกัิด์ RECESSION และมีเปิ��หม�ยให้เศริษัฐกัิจีลง
จีอ็ด์แบบ SOFT LANDING 3). ผลพว่งจี�กักั�ริกัริะต้้นเศริษัฐกัิจีจีีนคริั�งใหญ่ 4). คว่�มเสี�ยงภ่มิริัฐศ�สตริ์ในตะว่ันอ็อ็กักัล�งที�มีโอ็กั�ส

ริ้นแริงและขย�ยว่งกัว่้�งม�กัข่�น ส่ว่นแนว่โน้มเศริษัฐกัิจีไทยยังมีโอ็กั�สเติบโตต่อ็เนื�อ็งจี�กันโยบ�ยกั�ริต้้นเศริษัฐกัิจีภ�คริัฐที�เปิ็นริ่ปิธุริริม
ม�กัข่�น อ็�ทิ กั�ริเริ่งส่งเสริิมกั�ริท่อ็งเที�ยว่ในชั่่ว่ง GOLDEN WEEK, กั�ริปิริับโคริงสริ้�งหนี�, โคริงกั�ริกัริะต้้นเศริษัฐกัิจี 2567  

ริว่มถื่งติด์ต�มกันง. จีะลด์ด์อ็กัเบี�ยในว่ันที� 16 ต.ค. หริือ็ 18 ธุ.ค. เพื�อ็ริักัษั�เสถืียริภ�พค่�เงินบ�ทหริือ็ไม่

บล้.เอเซีีย พล้้ส่ ป้ร้ะเมินไตร้มาส่ 4 “SET 1500 จุดิ อย้่ไม่ไกล้”

แนะนำาสะสมห่้นพ้ื้�นฐานแกร�ง กำาไรปัหีน้าเต้ิบโต้ และมี 
ESG Rating สูง BEM, GPSC, AOT, AP, BJC, PLANB, CBG

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

คัุณ์เทิดศักดิ� ทว่ธ์่ระธ์รรม กรรมการบริหาร สายงาน
วิจ้ัย บล่.เอเซ่ย พัล่ัส กล่�วเพิ�มในม่มกำ�ไรืบรืิษั้ทจดื
ทะเบีย้ำนชิ่วง 2H67 มีโอก�สเติบโตเดื่น 27%YoY จ�ก
ฐ�นกำ�ไรืชิ่วง 2H66 ค่อนข็้�งตำ�� 4.6 แสนล้�นบ�ท
เท่�น้�น โดืย้ำเฉพ�ะกำ�ไรืงวดื 4Q66 ที�ตำ��เพีย้ำง 1.7 แสน
ล้�นบ�ท หน่นกำ�ไรืบรืิษั้ทจดืทะเบีย้ำนเติบโตไดื้ดืีเชิ่น
ก้น 

นอกจ�กนี�ย้ำ้งเห็น Bloomberg ค่อย้ำๆ ทย้ำอย้ำปีรื้บ
ปีรืะม�ณก�รื EPS ปีี 2567 และ 2568 ข็่�นเปี็น 91.5 
บ�ท/ห่้น และ 102.7 บ�ท/ห่้น ต�มลำ�ดื้บ และมอง 
FUND FLOW ต่�งชิ�ติ, เม็ดืเงินว�ย้ำ่ภู้กษั์, THAILAND 
ESG FUND เกิน 1.7 แสนล้�นบ�ท เปี็นส่วนสำ�ค้ญ่
ชิ่วย้ำพย้ำ่งตล�ดืห่้นไทย้ำในชิ่วง 4Q67 ให้มีโอก�ส
ผ้นผวนน้อย้ำลง ซ่�งเปี้�หม�ย้ำดื้ชินีตล�ดืห่้นไทย้ำปีี 2567 
กรืณี FUND FLOW ไหลเข็้�อ�จจะซื�อข็�ย้ำบน MEYG 
ที�แคบลงม�ในรืะดื้บ -0.5SD หรืือ MEYG 3.5% ต�ม
กลไกจะหน่นให้ตล�ดืซื�อข็�ย้ำบน P/E ที�สูงข็่�นและหน่น
ดื้ชินีเปี้�หม�ย้ำปีี 2567 เพิ�มข็่�นจ�ก 1450 จ่ดื เปี็น 
1523 จ่ดื ส่วนปีี 2568 ฝ่�ย้ำวิจ้ย้ำฯ ปีรืะเมิน ESP68F 
98.8 บ�ทต่อห่้น ภู�ย้ำใต้ดือกเบี�ย้ำนโย้ำบ�ย้ำลดื 1 ครื้�งที� 
2.25% และอิง MEYG ที� 3.8% (ค่�เฉลี�ย้ำในอดืีต) จะ
ไดื้ดื้ชินีเปี้�หม�ย้ำที� 1633 จ่ดื และถ้�กนง. ทย้ำอย้ำลดื
ดือกเบี�ย้ำเพิ�ม ก็จะชิ่วย้ำผล้กดื้นให้ดื้ชินีเปี้�หม�ย้ำข็่�นเปี็น 
1700 จ่ดื

กล่ยุทธ์์การล่งทุน แนะนำาสะสมหุ้นพัื�นฐ์านแกร่ง 
กำาไรปีหน้าเติบโต แล่ะม่ ESG Rating ส่ง อาทิ 
BEM, GPSC, AOT, AP, BJC, PLANB, CBG  
อัตราดอกเบ่�ยโล่กขาล่ง คัวามหวังท่�สหรัฐ์ฯ อาจ้
เล่่�ยงภาวะเศรษฐ์กิจ้ถึดถึอยได้ ขณ์ะท่�ลุ่้นจ้่น
ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐ์กิจ้เพัิ�มเติม เอื�อต่อ 
Sentiment ในตล่าดสินทรัพัย์เส่�ยง แนะทยอยสะสม
หุ้นท่�ม่พัื�นฐ์านด่

ค่ณธรืรืมรื้ตน์ กิตติสิรืิพ้ฒน์ ผู้อำ�นวนก�รืฝ่�ย้ำ
กลย้ำ่ทธ์ห่้นต่�งปีรืะเทศ มองว่� ในชิ่วงไตรืม�ส 4 
นโย้ำบ�ย้ำก�รืเงินที�ผ่อนคล�ย้ำค�ดืว่�จะเปี็นปีัจจ้ย้ำที�
สน้บสน่น Sentiment ต่อตล�ดืห่้น ท้�งในส่วนข็อง 
BOJ ที�จะมีปีรืะชิ่มในว้นที� 31 ต.ค. ซ่�งน่�จะรือปีรืะเมิน
สถ�นก�รืณ์เศรืษัฐกิจหล้งก�รืเลือกต้�งใหม่เสรื็จสิ�น
ไปีก่อน ซ่�งจะชิ่วย้ำลดืแรืงกดืดื้นจ�ก Unwind carry 

trade ลงไดื้ รืวมท้�งแรืงหน่นจ�กก�รืค�ดืก�รืณ์ข็อง
ตล�ดืที�มองว่� ECB จะปีรื้บลดือ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำต่อเนื�อง
ในก�รืปีรืะชิ่มว้นที� 17 ต.ค. หล้งต้วเลข็เศรืษัฐกิจและ
เงินเฟ้อออกม�ตำ��กว่�ค�ดื นอกจ�กนี� ก�รืที� Fed 
ทำ�ให้ตล�ดืเชิื�อม้�นไดื้ว่�จะนำ�พ�เศรืษัฐกิจเข็้�สู่ Soft 
landing ไดื้สำ�เรื็จ จะเปี็นปีัจจ้ย้ำบวกต่อสินทรื้พย้ำ์เสี�ย้ำง 
ซ่�งในอดืีตดื้ชินี S&P500 จะให้ผลตอบแทนเฉลี�ย้ำ 
10 ถ่ง 15% ในรืะย้ำะ 3-6 เดืือนหล้ง Fed ลดือ้ตรื�
ดือกเบี�ย้ำ

นอกจ้ากน่� ติดตามตัวเล่ขเศรษฐ์กิจ้จ้่นหล่ังผู้่านช่วง 
Golden Week รวมทั�งคัวามคัืบหน้าในรายล่ะเอ่ยด
ของมาตรการ Stock purchase แล่ะ Stock 
buyback ทั�งน่� หากทางการจ้่นม่การออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐ์กิจ้ชุดใหม่เพัิ�มเติม (โดยเฉพัาะภาคั
การคัล่ัง) อาจ้ทำาให้ตล่าดเชื�อมั�นว่าภาคัเศรษฐ์กิจ้
จ้ริงจ้ะสามารถึฟ์ื้นตัวได้ในระยะกล่าง แล่ะทำาให้ม่มุม
มองเชิงบวกมากข่�นต่อเศรษฐ์กิจ้ แล่ะเห็นการทยอย
ปรับประมาณ์การจ้่ด่พั่ (GDP) แล่ะผู้ล่ประกอบการ 
(Earnings) ข่�น หล่ังจ้ากก่อนหน้าน่�ตล่าดปรับข่�น
จ้ากคัวามคัาดหวังเป็นสำาคััญ

อย่างไรก็ด่ หน่�งในคัวามเส่�ยงสำาคััญต่อตล่าดจ้่นใน
ระยะอันใกล่้น่�คัือ ผู้ล่การเล่ือกตั�งสหรัฐ์ฯ โดยเฉพัาะ
ในกรณ์่ท่�นาย Donald Trump ชนะการเล่ือกตั�ง ซ่�ง
จ้ะสร้างคัวามกังวล่ต่อสงคัรามการคั้าท่�รุนแรงข่�น

แนะนำาทยอยสะสมหุ้นท่�ม่พัื�นฐ์านด่ รวมทั�งหุ้นท่�คัาด
ว่าจ้ะได้รับประโยชน์จ้ากมาตรการกระตุ้นเศรษฐ์กิจ้
ของจ้่น

ตล่าดตราสารหน่�ไทยในช่วงไตรมาส 4 การคัาด
การณ์์ Bond yield ไทยม่แนวโน้มปรับตัวล่ดล่ง โดย
ปัจ้จ้ัยหล่ักท่�คัือ ทิศทางอัตราดอกเบ่�ยของประเทศ
เศรษฐ์กิจ้ชั�นนำา แนะนำาเพัิ�มการล่งทุนในหุ้นก่้ท่�ม่ 
Duration ยาวข่�น

ฝ่�ย้ำผลิตภู้ณฑ์์ตล�ดืรือง ปีรืะเมินภู�พรืวมก�รืลงท่น
ข็องตล�ดืตรื�ส�รืหนี�ไทย้ำย้ำ้งไปีไดื้ดืีและเปี็นที�ต้องก�รื
ข็องน้กลงท่น โดืย้ำเฉพ�ะตรื�ส�รืหนี�ไทย้ำที�มีอ�ย้ำ่ย้ำ�ว

และมีอ้นดื้บเครืดืิตต้�งแต่ Invesetment grade ข็่�น
ไปี ข็้อมูลจ�กสม�คมตรื�ส�รืหนี�ไทย้ำ หรืือ ThaiBMA 
แสดืงให้เห็นว่� สิ�นไตรืม�ส 3 ปีี 2567 ตล�ดืตรื�ส�รื
หนี�ไทย้ำมีมูลค่�คงค้�งตรื�ส�รืหนี�ที�ข็่�นทะเบีย้ำนก้บ 
ThaiBMA ณ สิ�น Q3 มีมูลค่�รืวมท้�งสิ�น 17 ลลบ. คิดื
เปี็น 95%ข็อง GDP โดืย้ำเปี็นตรื�ส�รืหนี�ภู�ครื้ฐ มูลค่� 
12.5 ลลบ. และตรื�ส�รืหนี�ภู�คเอกชิน มูลค่� 4.5 
ลลบ.

กระแสเงินล่งทุนจ้ากต่างประเทศ (Fund flow) ของ
นักล่งทุนต่างชาติ ณ์ สิ�นไตรมาส 3 ปี 2567 เป็นการ
ซื�อสุทธ์ิตราสารหน่�ไทย ม่ล่คั่า 59,013 ล่้านบาท 
ซ่�งส่วนหน่�งเป็นผู้ล่จ้ากเงินทุนท่�ไหล่เข้า โดยได้อนิ
สงคั์จ้ากการผู้ล่การประชุมคัณ์ะกรรมการกำาหนด
นโยบายการเงิน (FOMC) เมื�อวันท่� 17-18 ก.ย. ม่มติ 
11 ต่อ 1 ปรับล่ดอัตราดอกเบ่�ยระยะสั�น 0.50% ส่่
ระดับ 4.75-5.00% ตามการคัาดการณ์์ของตล่าด

โดืย้ำ ค่ณล้พธ์พรื ปี�นะก่ล ผู้อำ�นวย้ำก�รืฝ่�ย้ำผลิตภู้ณฑ์์
ตล�ดืรือง ค�ดืว่�ตล�ดืตรื�ส�รืหนี�ในชิ่วงไตรืม�ส 
4 ข็องปีี 2567 นี� Yield curve ข็องไทย้ำย้ำ้งจะมีก�รื
เคลื�อนไหวแบบ side-way down จ�กก�รืสำ�รืวจ
ข็อง ThaiBMA ผู้รื่วมตล�ดืส่วนใหญ่่ค�ดืว่�มีโอก�ส
ที� กนง. จะปีรื้บลดือ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำนโย้ำบ�ย้ำลง 1 ครื้�งใน
ปีีนี�ซ่�งอ�จเปี็นรือบเดืือนธ้นว�คมซ่�งเปี็นก�รืปีรืะชิ่ม
ครื้�งส่ดืท้�ย้ำข็องปีี โดืย้ำในเดืือน ส.ค.ที�ผ่�นนี�เรืิ�มเห็น 
Flow ก�รืเข็้�ซื�อห่้นกู้รืะย้ำะย้ำ�วม�กข็่�น โดืย้ำเฉพ�ะ 
Flow ต่�งชิ�ติที�เข็้�ม�ซื�อตรื�ส�รืหนี�อ�ย้ำ่ย้ำ�วในตล�ดื
ไทย้ำมูลค่�เกือบ 48,000 ลบ. โดืย้ำน้กลงท่นส่วนใหญ่่
ย้ำ้งถือว่�ตรื�ส�รืหนี�ในตล�ดืเปี็นท�งเลือกที�ม้�นคงและ
ปีลอดืภู้ย้ำ

ดื้งน้�น กลย้ำ่ทธ์ก�รืลงท่นที�เหม�ะสมในชิ่วงนี� เพิ�มดืู
เรืชิ้�น (Duration) ก�รืลงท่นในตรื�ส�รืหนี�ให้ย้ำ�วข็่�น 
เชิ่น 5-10 ปีี โดืย้ำดืูเรืชิ้�น (Duration) คืออ�ย้ำ่เฉลี�ย้ำ
ข็องตรื�ส�รืหนี�ที�ถ่วงนำ��หน้กดื้วย้ำมูลค่�ปีัจจ่บ้นข็อง
กรืะแสดือกเบี�ย้ำรื้บที�จะไดื้ในอน�คต ซ่�งน้กลงท่นจะ
ไดื้ปีรืะโย้ำชิน์จ�กรื�ค�ที�ปีรื้บต้วเพิ�มข็่�นเนื�องจ�กผล
ตอบแทนในตล�ดืปีรื้บต้วลดืลง หรืือกล่�วไดื้ว่�มี
โอก�สข็�ย้ำทำ�กำ�ไรืไดื้ในอน�คตน้�นเอง



ดิอกเบี�ยขาล้ง หนุน 4 ส่ินทร้้พย์กำาไร้ติดิป้ีก

ธ.ทิสโก้ฟันัธง เหมาะลงท่นไต้รมาส 4 ฝ่่าต้ลาดัผันผวิน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ธนาคารทิิสโก้้เคาะ 4 สินทิรัพย์์ เพิ�มโอก้าสสร้างผลตอบแทินช่่วงอัตราดอก้เบ้�ย์
ขาลง เหมาะลงทิุนในไตรมาส 4/2567 ได้แก้่ 1. หุ้นโลก้คุณภาพสูง 2. หุ้นก้ลุ่ม
เฮลธ์แคร์ 3. ตราสารหน้�โลก้ระย์ะสั�นคุณภาพด้ 4. ก้องทิรัสต์เพ่�อก้ารลงทิุนใน
อสังหาริมทิรัพย์์โลก้ พร้อมแนะนำาก้ลย์ุทิธ์ให้นัก้ลงทิุนก้ระจาย์พอร์ตก้ารลงทิุน 

ลดเส้�ย์งตลาดผันผวนจาก้ข่าวเล่อก้ตั�งสหรัฐฯ 

นายณ์ัฐ์กฤติ เหล่่าทว่ทรัพัย์ Head of Wealth 
Advisory ธ์นาคัารทิสโก้ จ้ำากัด (มหาชน) เปีิดื
เผย้ำว่� ว้ฏจ้กรืดือกเบี�ย้ำข็�ลงไดื้เรืิ�มต้นอย้ำ่�งเปี็น
ท�งก�รื หล้งเดืือนก้นย้ำ�ย้ำน 2567 ธน�ค�รื
กล�งสหรื้ฐฯ (Fed) ต้ดืสินใจปีรื้บลดือ้ตรื�
ดือกเบี�ย้ำลง 0.5% สู่รืะดื้บ 4.75% - 5% และ
ค�ดืว่�ชิ่วงไตรืม�สส่ดืท้�ย้ำข็องปีี 2567 จะ
ปีรื้บลงอีก 0.5-0.75% เพื�อหน่นเศรืษัฐกิจ
สหรื้ฐฯไม่ชิะลอต้วม�กน้ก (Soft Landing) ส่ง
ผลให้เงินไหลเข็้�ตล�ดืห่้น และทำ�ให้มูลค่�ห่้น 
(Valuation) ข็องตล�ดืมีโอก�สปีรื้บต้วเพิ�ม
ข็่�น แต่ก�รืเลือกต้�งสหรื้ฐฯ ที�กำ�ล้งใกล้เข็้�ม�
อ�จจะทำ�ให้ภู�วะก�รืลงท่นผ้นผวน จ่งแนะนำ�
ให้น้กลงท่นกรืะจ�ย้ำพอรื์ตก�รืลงท่นไปีย้ำ้ง 4 
สินทรื้พย้ำ์ที�มีโอก�สสรื้�งกำ�ไรืที�ดืีหล้ง Fed ลดื
ดือกเบี�ย้ำ ไดื้แก่ 1. ห่้นโลกค่ณภู�พสูง 2. ห่้นกล่่ม
เฮลธ์แครื์ 3. ตรื�ส�รืหนี�โลกรืะย้ำะส้�นค่ณภู�พดืี 
4. กองทรื้สต์เพื�อก�รืลงท่นในอส้งห�รืิมทรื้พย้ำ์
โลก  

สำาหรับรายล่ะเอ่ยดของแต่ล่ะสินทรัพัย์ ม่ดังน่�  

1.ห่้นโลกค่ณภู�พสูง (Global Equity) ห่้น
บรืิษั้ทที�เปี็นกิจก�รืที�มีแนวโน้มรื�ย้ำไดื้และกำ�ไรื
เติบโตสูงอย้ำ่�งสมำ��เสมอมีฐ�นะท�งก�รืเงินที�

แข็็งแกรื่ง หนี�สินน้อย้ำและมีคว�มส�ม�รืถใน
ก�รืแข็่งข็้นที�ย้ำ้�งย้ำืนเหนือคู่แข็่ง รื�ค�ห่้นม้กจะ
ต้�นท�นคว�มผ้นผวนไดื้ดืีกว่�ห่้นกล่่มอื�นๆ และ
ในชิ่วงอ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำข็�ลงห�กพิจ�รืณ�จ�ก
ดื้ชินี MSCI World ซ่�งเปี็นต้วแทนห่้นดื้งกล่�ว 
ย้ำ้อนหล้งไปีต้�งแต่ปีี 2538 ถ่งปีี 2562 พบว่� 
ห่้นโลกค่ณภู�พสูงส�ม�รืถสรื้�งผลตอบแทน
เฉลี�ย้ำไดื้ในรืะดื้บ 12% ในชิ่วง 6 เดืือนหล้ง Fed 
ปีรื้บลดืดือกเบี�ย้ำครื้�งแรืก 

2. ห่้นกล่่มเฮลธ์แครื์ (Healthcare Equity) จ�ก
ผลปีรืะกอบก�รืข็องห่้นกล่่ม Healthcare ย้ำ้งมี
ก�รืเติบโตที�แข็็งแกรื่งและไม่ผ้นผวนต�มภู�วะ
เศรืษัฐกิจ โดืย้ำน้กวิเครื�ะห์ใน Bloomberg 
Consensus ค�ดืว่�กำ�ไรืข็องบรืิษั้ทจดืทะเบีย้ำน
ในกล่่ม Healthcare ในชิ่วง 12 เดืือนข็้�งหน้�
จะเติบโตไดื้อย้ำ่�งโดืดืเดื่นถ่ง 13.5% เมื�อเทีย้ำบ
ก้บปีีก่อน (YoY) สูงกว่�ก�รืเติบโตข็องบรืิษั้ท
ในดื้ชินี S&P500 ที�มีแนวโน้มจะข็ย้ำ�ย้ำต้ว
รื�ว 11.2% YoY และห�กมองข็้อมูลย้ำ้อนหล้ง
ไปีต้�งแต่ปีี 2538 ถ่งปีี 2562 พบว่� ห่้นกล่่ม 
Healthcare ส�ม�รืถสรื้�งผลตอบแทนเฉลี�ย้ำไดื้
ในรืะดื้บ 13% ในชิ่วง 6 เดืือนหล้ง Fed ปีรื้บลดื
ดือกเบี�ย้ำครื้�งแรืก 

3. ตรื�ส�รืหนี�โลกรืะย้ำะส้�นค่ณภู�พดืี 
(Investment Grade Bond) ในชิ่วงก�รืลดื
อ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำข็องสหรื้ฐฯ ส่วนต่�งรืะหว่�ง
อ้ตรื�ผลตอบแทนพ้นธบ้ตรืรื้ฐบ�ลสหรื้ฐฯ 
อ�ย้ำ่ 10 ปีี และ 2 ปีี (10 -2Y Spread) ม้กจะ
ปีรื้บต้วเพิ�มสูงข็่�น (อ้ตรื�ผลตอบแทน US 10 
- Year Bond สูงกว่� US 2 Year -  Bond) 
สะท้อนคว�มหว้งข็องน้กลงท่นว่�ก�รืผ่อน
คล�ย้ำนโย้ำบ�ย้ำก�รืเงินจะม�พรื้อมก้บเศรืษัฐกิจ
ที�จะฟื้นต้วในรืะย้ำะข็้�งหน้� ซ่�งเปี็นชิ่วงที�
ตรื�ส�รืหนี�รืะย้ำะส้�นมีโอก�สที�จะปีรื้บข็่�นดืีกว่� 
(Outperform ) ตรื�ส�รืหนี�รืะย้ำะย้ำ�ว จ�กผล
ตอบแทนจ�กส่วนต่�งรื�ค� (Capital Gain) 
โดืย้ำธน�ค�รืทิสโก้ค�ดืว่�ในชิ่วง 1 ปีีข็้�งหน้�นี�
ตรื�ส�รืหนี�โลกรืะย้ำะส้�นค่ณภู�พดืีมีโอก�สสรื้�ง
กำ�ไรืรื�ว 5% 

4.กองทรื้สต์เพื�อก�รืลงท่นในอส้งห�รืิมทรื้พย้ำ์
โลก (Global REITs) ในภู�วะดือกเบี�ย้ำข็�ลงจะ
ส่งผลให้ต้นท่นท�งก�รืเงินข็องกองท่น REITs 
ปีรื้บลดืลง หน่นกำ�ไรืบรืิษั้ทฯ ในรืะย้ำะข็้�งหน้� 
นอกจ�กนี� จ�กข็้อมูลย้ำ้อนหล้งไปีต้�งแต่ปีี 2538 
ถ่งปีี 2562 พบว่�ในชิ่วง 6 เดืือนหล้งก�รืปีรื้บ
ลดือ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำครื้�งแรืก ก�รืลงท่นในกองท่น 
Global REITs มีโอก�สให้ผลตอบแทนสูงถ่ง 7%  



อัตราเงินเฟ์้อทั�วไปของไทยเดือน ก.ย. 2567 เร่งตัวส่งข่�นจ้ากเดือนก่อนหน้ามาอย่่ท่� 
0.61% YOY เนื�องจ้ากราคัาผู้ักสดผู้ล่ไม้สดปรับส่งข่�นหล่ังผู้ล่ผู้ล่ิตทางการเกษตรได้รับ

คัวามเส่ยหายบางส่วนจ้ากสถึานการณ์์นำ�าท่วมในพัื�นท่�เพัาะปล่่ก ประกอบกับคั่าไฟ์ฟ์้าแล่ะ
ราคัานำ�ามันด่เซล่ในประเทศปรับเพัิ�มข่�นเนื�องจ้ากปัจ้จ้ัยฐ์านตำ�าตามมาตรการช่วยเหล่ือคั่า

คัรองช่พัจ้ากทางภาคัรัฐ์ตร่งราคัาคั่าไฟ์ฟ์้าแล่ะราคัาขายปล่่กนำ�ามันด่เซล่

ศู้นย์วิจ้ยกส่ิกร้ไทย ชิี�เงินเฟ้อเดิือน ก.ย. 2567 

เร�งสูงขึ้้�นมาอัยู�ที� 0.61% YoY  
ทั�งปัยีังคงคาดัการณ์์เงินเฟัอ้ัที� 0.5%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

อย้ำ่�งไรืก็ดืี เงินเฟ้อไทย้ำเดืือน ก.ย้ำ. 2567 
แม้ว่�จะเรื่งสูงข็่�นแต่ย้ำ้งคงทรืงต้วอย้ำู่ในรืะดื้บ
ตำ�� โดืย้ำมีแรืงกดืดื้นหล้กม�จ�กรื�ค�นำ��ม้น
แก๊สโซฮอล์และเบนซินในปีรืะเทศในเดืือน 
ก.ย้ำ. 2567 ที�ปีรื้บลดืลงเมื�อเทีย้ำบก้บชิ่วง
เดืีย้ำวก้นข็องปีีก่อนหน้� สอดืคล้องก้บรื�ค�
นำ��ม้นดืิบในตล�ดืโลก

ศูนย้ำ์วิจ้ย้ำกสิกรืไทย้ำย้ำ้งคงค�ดืก�รืณ์อ้ตรื�
เงินเฟ้อท้�วไปีเฉลี�ย้ำปีี 2567 อย้ำู่ที� 0.5% YoY 
โดืย้ำค�ดืว่�อ้ตรื�เงินเฟ้อท้�วไปีข็องไทย้ำจะเรื่ง
สูงข็่�นในชิ่วงที�เหลือข็องปีีนี� โดืย้ำรื�ค�นำ��ม้น

ดืิบในตล�ดืโลกย้ำ้งคงมีคว�มเสี�ย้ำงที�อ�จเพิ�ม
สูงข็่�นม�แตะรืะดื้บรื�ว 80 ดือลล�รื์ฯ/ 
บ�รื์เรืล จ�กสถ�นก�รืณ์คว�มต่งเครืีย้ำดืใน
ตะว้นออกกล�งที�กล้บม�ปีะท่ข็่�นอีกครื้�ง

ศูนย้ำ์วิจ้ย้ำกสิกรืไทย้ำย้ำ้งคงค�ดืก�รืณ์อ้ตรื�
เงินเฟ้อท้�วไปีเฉลี�ย้ำปีี 2567 อย้ำู่ที� 0.5% YoY 
โดืย้ำค�ดืว่�อ้ตรื�เงินเฟ้อท้�วไปีข็องไทย้ำจะ
เรื่งสูงข็่�นในชิ่วงที�เหลือข็องปีีนี� เนื�องจ�ก
ปีัจจ้ย้ำฐ�นตำ��ในชิ่วงไตรืม�ส 4/2567 ต�ม
ม�ตรืก�รืชิ่วย้ำเหลือค่�ครืองชิีพจ�กท�งภู�ค
รื้ฐตรื่งรื�ค�ค่�ไฟฟ้�และรื�ค�ข็�ย้ำปีลีกนำ��ม้น

ดืีเซล ข็ณะที�รื�ค�นำ��ม้นดืิบในตล�ดืโลกย้ำ้ง
คงมีคว�มเสี�ย้ำงที�อ�จเพิ�มสูงข็่�นม�แตะรืะดื้บ
รื�ว 80 ดือลล�รื์ฯ/ บ�รื์เรืล จ�กสถ�นก�รืณ์
คว�มต่งเครืีย้ำดืในตะว้นออกกล�งที�กล้บม�
ปีะท่ข็่�นอีกครื้�งซ่�งอ�จส่งผลกรืะทบต่อม�ย้ำ้ง
รื�ค�นำ��ม้นแก๊สโซฮอล์และเบนซินในปีรืะเทศ 
อีกท้�งรื�ค�ผ้กผลไม้ค�ดืว่�จะย้ำ้งคงทรืงต้วอย้ำู่
ในรืะดื้บสูงเนื�องจ�กผลกรืะทบจ�กอ่ทกภู้ย้ำ 
นอกจ�กนี� รื�ค�สินค้�และบรืิก�รืในไตรืม�ส 
4/2567 ค�ดืว่�จะไดื้รื้บแรืงหน่นจ�กก�รืท่อง
เที�ย้ำวที�เปี็นชิ่วง High Season



ดิ้ชินีความเชิื�อม้�นน้กล้งทุนป้ร้้บส่้่เกณฑ์์ร้้อนแร้งอย่างมาก

สูงส่ดัเป็ันปัระวิัต้ิการณ์์ นักลงท่นคาดัหวิังปัจัจัยหน่นจากเงินท่นไหลเขึ้้าและมาต้รการกระต้่้น
เศรษฐกิจ ปัจัจัยฉุ่ดัค้อัควิามขึ้ัดัแย้งระหวิ�างปัระเทศและควิามไม�แน�นอันทางการเม้อัง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายกอบศักดิ� ภ่ตระก่ล่ ประธ์านกรรมการสภาธ์ุรกิจ้ตล่าดทุนไทย เปิดเผู้ยดัชน่คัวามเชื�อมั�นนักล่งทุน (FETCO INVESTOR 
CONFIDENCE INDEX) ผู้ล่สำารวจ้ในเดือนกันยายน 2567 (สำารวจ้ระหว่างวันท่� 20-30 กันยายน 2567)  พับว่า “ดัชน่คัวาม

เชื�อมั�นนักล่งทุน (FETCO INVESTOR CONFIDENCE INDEX: ICI) ในอ่ก 3 เดือนข้างหน้าอย่่ในเกณ์ฑ์ “ร้อนแรงอย่าง
มาก” ท่�ระดับ 175.64 ซ่�งอย่่ในระดับส่งสุดนับแต่ทำาการสำารวจ้ นักล่งทุนมองว่าการไหล่เข้าของเงินทุน เป็นปัจ้จ้ัยหนุนคัวาม

เชื�อมั�นมากท่�สุด รองล่งมาคัือมาตรการกระตุ้นเศรษฐ์กิจ้ของภาคัรัฐ์ แล่ะการปรับล่ดอัตราดอกเบ่�ยนโยบายของธ์นาคัาร
กล่างสหรัฐ์ฯ (FED) ในขณ์ะท่�ปัจ้จ้ัยท่�ฉุดคัวามเชื�อมั�นนักล่งทุนมากท่�สุด ได้แก่ สถึานการณ์์คัวามขัดแย้งระหว่างประเทศ 

รองล่งมาคัือคัวามไม่แน่นอนของสถึานการณ์์การเมืองในประเทศ แล่ะ คัวามผู้ันผู้วนของคั่าเงินบาท

ดัชน่คัวามเชื�อมั�นนักล่งทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สำารวจ้
ในเดือนกันยายน 2567 ได้ผู้ล่สำารวจ้โดย
สรุป ดังน่�

ดื้ชินีคว�มเชิื�อม้�นรืวมท่กกล่่มน้กลงท่นใน
อีก 3 เดืือนข็้�งหน้� (ธ้นว�คม 2567) อย้ำู่
ในเกณฑ์์ “รื้อนแรืงอย้ำ่�งม�ก” (ชิ่วงค่�ดื้ชินี 
160-200) ที�รืะดื้บ 64

คว�มเชิื�อม้�นกล่่มน้กลงท่นบ่คคล และกล่่ม
น้กลงท่นสถ�บ้น อย้ำู่ในเกณฑ์์ “รื้อนแรืง” 
ในข็ณะที�กล่่มบ้ญ่ชิีบรืิษั้ทหล้กทรื้พย้ำ์ และ
กล่่มน้กลงท่นต่�งปีรืะเทศอย้ำู่ในเกณฑ์์ 
“ร้อนแรงอย่างมาก”

หมวดืธ่รืกิจที�น่�สนใจม�กที�ส่ดื คือ หมวดื
พ�ณิชิย้ำ์ (COMM)

หมวดืธ่รืกิจที�ไม่น่�สนใจม�กที�ส่ดื คือ 
หมวดืย้ำ�นย้ำนต์ (AUTO)

ปีัจจ้ย้ำหน่นที�มีอิทธิพลต่อตล�ดืห่้นไทย้ำม�ก
ที�ส่ดื คือ ก�รืไหลเข็้�ข็องเงินท่น

ปีัจจ้ย้ำฉ่ดืที�มีอิทธิพลต่อตล�ดืห่้นไทย้ำม�ก
ที�ส่ดื คือ สถ�นก�รืณ์คว�มข็้ดืแย้ำ้งรืะหว่�ง

ปีรืะเทศ

  “ผู้ล่สำารวจ้ ณ์ เดือนกันยายน 2567 ราย
กลุ่่มนักล่งทุน พับว่า คัวามเชื�อมั�นนัก
ล่งทุนทุกกลุ่่มปรับเพัิ�มข่�น โดยกลุ่่มนัก
ล่งทุนบุคัคัล่ปรับเพัิ�ม 2.3% มาอย่่ท่�ระดับ 
147.62 กลุ่่มบัญช่บริษัทหล่ักทรัพัย์ปรับ
เพัิ�ม 21.2% มาอย่่ท่�ระดับ 175.00 กลุ่่มนัก
ล่งทุนสถึาบันในประเทศปรับเพัิ�ม 16.7% 
มาอย่่ท่�ระดับ 140.00 แล่ะกลุ่่มนักล่งทุน
ต่างประเทศปรับเพัิ�ม 60.0% อย่่ท่�ระดับ 
200.00

ในช่วงเดือนกันยายน 2567 SET Index 
ปรับตัวเพัิ�มข่�นอย่างต่อเนื�อง โดยได้ปัจ้จ้ัย
บวกในประเทศจ้ากทั�งการเปิดขายกองทุน
วายุภักษ์ม่ล่คั่า 150,000 ล่้านบาท การจ้ัด
ตั�งรัฐ์บาล่ท่�เป็นไปอย่างราบรื�น มาตรการ
กระตุ้นเศรษฐ์กิจ้ผู้่านการแจ้กเงิน 10,000 
บาทแก่กลุ่่มเปราะบาง การแข็งคั่าของ
คั่าเงินบาท แล่ะจ้ากปัจ้จ้ัยนอกประเทศ 
อาทิ การล่ดดอกเบ่�ยของธ์นาคัารกล่าง
สหรัฐ์ (FED) ล่ง 0.5% คัรั�งแรกในรอบ 4 
ปี แล่ะการไหล่เข้าของเงินทุน โดย SET 
Index ณ์ สิ�นเดือนกันยายน 2567 ปิดท่� 
1,448.83 ปรับตัวเพัิ�มข่�น 6.6% จ้ากเดือน

ก่อนหน้า ปริมาณ์ซื�อขายเฉล่่�ยต่อวันใน
เดือนกันยายน 2567 อย่่ท่� 62,503 ล่้าน
บาท นักล่งทุนต่างชาติกล่ับมาซื�อสุทธ์ิ 
28,904 ล่้านบาท  โดยตั�งแต่ต้นปีนัก
ล่งทุนต่างชาติยังคังขายสุทธ์ิกว่า 94,789 
ล่้านบาท

ปัจ้จ้ัยต่างประเทศท่�ต้องติดตามได้แก่ 
ทิศทางการเล่ือกตั�งประธ์านาธ์ิบด่สหรัฐ์  
ทิศทางดอกเบ่�ยนโยบายในประเทศ
เศรษฐ์กิจ้สำาคััญ อาทิ ย่โรโซน อังกฤษ 
ญ่�ปุ่น นอกจ้ากน่� มาตรการกระตุ้น
เศรษฐ์กิจ้คัรั�งใหญ่ของทางการจ้่นทั�ง
ด้านเศรษฐ์กิจ้ แล่ะด้านตล่าดทุน รวม
ถึ่งสถึานการณ์์คัวามต่งเคัร่ยดในภ่มิภาคั
ตะวันออกกล่างท่�ยังคังม่แนวโน้มท่�จ้ะทว่
คัวามรุนแรงเพัิ�มข่�น ในส่วนของปัจ้จ้ัยใน
ประเทศท่�น่าติดตาม ได้แก่ แนวโน้มการ
เติมโตของเศรษฐ์กิจ้ไทยซ่�งได้อานิสงส์
จ้ากภาคัการท่องเท่�ยวแล่ะการบริโภคัใน
ประเทศ คัวามผู้ันผู้วนของคั่าเงินบาท
ซ่�งอาจ้จ้ะกระทบการส่งออก  แนวทาง
ของ กนง. ในการประกาศอัตราดอกเบ่�ย
นโยบายคัรั�งถึัดไป การประกาศผู้ล่
ประกอบการบริษัทจ้ดทะเบ่ยนไตรมาส 
3/2567 แล่ะการเริ�มเข้าล่งทุนในกองทุน
วายุภักษ์”



'อีวาย' ชิี�ความต้องการ้ซีื�อร้ถูยนต์ไฟฟ้าท้�วโล้กชิะล้อต้วล้ง

จากควิามกังวิลขึ้อังผู้บริโภคเร้�อังโครงสร้างพ้ื้�นฐาน
สำาหรับการชาร์จไฟัที�ไม�เพีื้ยงพื้อั

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข้อ็ม่ลจี�กัริ�ยง�นปิริะจีำ�ปิี EY GLOBAL MOBILITY CONSUMER INDEX ปิีที� 5 
ริะบ้ว่่� คว่�มต้อ็งกั�ริริถืยนต์ไฟุฟุ�� (ELECTRIC VEHICLE - EV) ทั�ว่โลกัชั่ะลอ็ตัว่ลง 
นอ็กัจี�กันี� ผ่้จีะซิื�อ็ริถืยนต์ไฟุฟุ��ในอ็น�คตยังมีคว่�มกัังว่ลเกัี�ยว่กัับกั�ริมีโคริงสริ้�ง

พื�นฐ�นด์้�นกั�ริชั่�ริ์จีไฟุที�ไม่เพียงพอ็อ็ีกัด์้ว่ย

รายงานดังกล่่าวได้ทำาการสำารวจ้คัวามคัิดเห็น
จ้ากประชากร 19,000 คันจ้าก 28 ประเทศทั�ว
โล่ก โดยข้อม่ล่จ้ากรายงานแสดงให้เห็นว่าแม้
ผู้่้ท่�ต้องการซื�อรถึยนต์ไฟ์ฟ์้าทั�วโล่กจ้ะเพัิ�มข่�น
จ้าก 55% เป็น 58% เมื�อเท่ยบกับปีก่อน แต่
ตัวเล่ขคัวามต้องการก็เริ�มชะล่อตัว หล่ังเพัิ�มข่�น
จ้าก 30% เป็น 55% ในช่วงระหว่างปี 2563 ถึ่ง
ปี 2566

คว�มก้งวลหล�ย้ำปีรืะก�รืย้ำ้งคงสรื้�งคว�มล้งเล
ใจแก่ผู้สนใจซื�อบ�งส่วน โดืย้ำ 27% ข็องผู้ตอบ
แบบสอบถ�มรืะบ่ว่� เรืื�องหล้กที�ก้งวลคือก�รืข็�ดื
โครืงสรื้�งพื�นฐ�นดื้�นก�รืชิ�รื์จ ในข็ณะที� 25% 
ก้งวลเกี�ย้ำวก้บรืะย้ำะท�งที�วิ�งไดื้ต่อก�รืชิ�รื์จหน่�ง
ครื้�ง และ 18% กล่�วว่�รืถย้ำนต์ไฟฟ้�ใชิ้เวล�ในก�รื
ชิ�รื์จน�นเกินไปี ในรื�ย้ำง�นฉบ้บล่�ส่ดืนี� เปี็นครื้�ง
แรืกที�มีก�รืรืะบ่ถ่งคว�มก้งวลเกี�ย้ำวก้บค่�ใชิ้จ่�ย้ำ
ก�รืเปีลี�ย้ำนแบตเตอรืี�ที�สูง โดืย้ำมีผู้สนใจซื�อรืถย้ำนต์
ไฟฟ้� 26% ที�กล่�วถ่งเรืื�องนี�

 ในปีี 2567 รื�ค�นำ��ม้นที�สูงย้ำ้งคงแซงหน้�ปีัจจ้ย้ำ
อื�นในก�รืจูงใจให้ผู้บรืิโภูคซื�อรืถย้ำนต์ไฟฟ้� โดืย้ำ 
37% รืะบ่ว่�เปี็นส�เหต่หล้ก (ปีรืะเทศไทย้ำ 42%) 
และคว�มก้งวลดื้�นสิ�งแวดืล้อมย้ำ้งคงไดื้รื้บคว�ม
สำ�ค้ญ่เปี็นลำ�ดื้บรืองในชิ่วงไม่กี�ปีีที�ผ่�นม� โดืย้ำ
คว�มต้�งใจซื�อรืถย้ำนต์ท้�วโลกเพิ�มข็่�นจ�ก 44% เปี็น 
51% ในข็ณะที�ปีรืะเทศไทย้ำอย้ำู่ที� 57%

วิไล่ล่ักษณ์์ เล่าหศร่สกุล่ หุ้นส่วนสายงานตรวจ้
สอบบัญช่ อ่วายประเทศไทย กล่่าวว่า

"ตัวเล่ขในปัจ้จุ้บันเป็นสัญญาณ์เตือนให้ภาคั
ธ์ุรกิจ้ยานยนต์ พัล่ังงาน แล่ะภาคัรัฐ์ตื�นตัว แม้ว่า
รถึยนต์ไฟ์ฟ์้าเป็นอนาคัตของการเดินทาง ข้อม่ล่
จ้ากผู้ล่การศ่กษากล่ับเผู้ยให้เห็นว่าปัญหาเรื�อง
โคัรงสร้างพัื�นฐ์านสำาหรับการชาร์จ้ ระยะทางท่�
วิ�งได้ต่อการชาร์จ้หน่�งคัรั�ง แล่ะคั่าใช้จ้่ายท่�ส่งใน
การเปล่่�ยนแบตเตอร่�ท่�ยังคังม่อย่่ ทำาให้ผู้่้บริโภคั
จ้ำานวนมากยังคังม่คัวามล่ังเล่กับรถึยนต์ไฟ์ฟ์้า 
โดยเฉพัาะอย่างยิ�งในเรื�องโคัรงสร้างพัื�นฐ์านแล่ะ
ระยะทางท่�วิ�งได้ ทั�งหมดน่�ไม่ใช่ข้อกังวล่ท่�เพัิ�ง
เกิดข่�น โดยเป็นปัญหาท่�ต้องใช้คัวามพัยายาม
อย่างต่อเนื�องร่วมกันทั�งระบบนิเวศเพัื�อให้แน่ใจ้
ว่าปัญหาเหล่่าน่�จ้ะได้รับการแก้ไข มิฉะนั�น อาจ้ม่
คัวามเส่�ยงท่�จ้ะทำาให้ผู้่้บริโภคัเล่ิกให้คัวามสนใจ้
รถึยนต์ไฟ์ฟ์้าในช่วงเวล่าท่�รถึยนต์ไฟ์ฟ์้าคัวรม่
โอกาสเติบโต"

ผู้่้บริโภคักำาล่ังหันไปสนใจ้แบรนด์รถึยนต์ไฟ์ฟ์้า
ของจ้่นมากข่�นหรือไม่

ในชิ่วงไม่กี�ปีีที�ผ่�นม� รืถย้ำนต์ไฟฟ้�ส้ญ่ชิ�ติจีนทำ�
ผลง�นไดื้ดืีม�ก โดืย้ำเฉพ�ะในตล�ดืต่�งปีรืะเทศ 
เมื�อพิจ�รืณ�ในแง่ข็องก�รืเลือกแบรืนดื์ ข็้อมูล
แสดืงให้เห็นว่�ผู้บรืิโภูคในภููมิภู�คเอเชิีย้ำแปีซิฟิก 
30% ที�ต้�งใจจะซื�อรืถย้ำนต์ไฟฟ้� มีแบรืนดื์จีนอย้ำ่�ง
น้อย้ำหน่�งแบรืนดื์อย้ำู่ในต้วเลือกส�มอ้นดื้บแรืก แต่
ต้วเลข็ดื้งกล่�วลดืลงเหลือ 16% สำ�หรื้บผู้ตอบ
แบบสำ�รืวจในละตินอเมรืิก� และ 12% ในย้ำ่โรืปี 
โดืย้ำผู้ตอบแบบสำ�รืวจท้�วโลกรืะบ่ว่�เหต่ผลหล้กที�
จะทำ�ให้พวกเข็�พิจ�รืณ�แบรืนดื์รืถย้ำนต์ไฟฟ้�จ�ก
จีนคือ รื�ค�ที�ค่้มค่� (52%) และข็้อเสนอที�ดื่งดืูดื
ใจข็องรืถย้ำนต์ไฟฟ้� (49%) แต่เรืื�องรื�ค�ที�ค่้ม
ค่�กล้บเปี็นเหต่ผลสำ�ค้ญ่น้อย้ำกว่�สำ�หรื้บผู้ตอบ
แบบสำ�รืวจในภููมิภู�คเอเชิีย้ำแปีซิฟิก (48%) และ
ปีรืะเทศไทย้ำ (45%)

นอกจ�กนี� รื�ย้ำง�นย้ำ้งเผย้ำให้เห็นถ่งท้ศนคติที�
เปีลี�ย้ำนแปีลงไปีข็องคนแต่ละรื่่น โดืย้ำกล่่มมิลเลน
เนีย้ำลและกล่่ม GEN Z ย้ำกให้รื�ค�ที�ค่้มค่�เปี็น
เหต่ผลหล้กในก�รืพิจ�รืณ�แบรืนดื์รืถย้ำนต์ไฟฟ้�
จ�กจีน แต่ GEN Z กล้บมีคว�มคิดืเห็นที�แตกต่�ง
ออกไปีในเรืื�องคว�มไว้ว�งใจแบรืนดื์ โดืย้ำมี GEN 
Z เพีย้ำง 36% เท่�น้�นที�เห็นว่�คว�มไว้ว�งใจต่อ
แบรืนดื์จีนเปี็นปีัจจ้ย้ำในก�รืต้ดืสินใจซื�อ ในข็ณะที�
กล่่มมิลเลนเนีย้ำลคิดืเชิ่นน้�นถ่ง 41%

"แบรนด์สัญชาติจ้่นนำาเสนอคัุณ์คั่าท่�ด่งด่ดใจ้ผู้่้
บริโภคั โดยม่รถึยนต์ไฟ์ฟ์้าราคัาไม่แพังให้เล่ือก
มากมาย ซ่�งมาพัร้อมกับเทคัโนโล่ย่ต่าง ๆ ท่�
ตามปกติไม่ม่ในรถึยนต์ท่�ใช้นำ�ามันเบนซินหรือ
ด่เซล่ อย่างไรก็ตาม คัวามท้าทายอย่างเช่นการ
ขาดคัวามรับร่้เก่�ยวกับแบรนด์แล่ะปัญหาเรื�อง
คัวามไว้วางใจ้ท่�ทว่คัวามรุนแรงเพัิ�มข่�นยังคังม่
อย่่ เราคัาดว่าแบรนด์จ้่นจ้ะล่งทุนกับพัันธ์มิตรใน
ประเทศต่อไปแล่ะดำาเนินการส่งเสริมการตล่าด
เพัื�อเพัิ�มการรับร่้เก่�ยวกับแบรนด์ต่อไป" วิไล่
ล่ักษณ์์กล่่าวเสริม

การเพัิ�มการรับร่้เก่�ยวกับเทคัโนโล่ย่การเชื�อมต่อ
ของยานยนต์

เทคโนโลย้ำีก�รืเชิื�อมต่อข็องย้ำ�นย้ำนต์ 
(CONNECTED CAR) กล�ย้ำเปี็นเรืื�องหล้กที�ผู้ผลิต

รืถย้ำนต์ท้�วโลกใชิ้แข็่งข็้นก้นเพื�อแย้ำ่งชิิงลูกค้� แต่ผู้
ผลิตต้องเดืินหน้�คว�มพย้ำ�ย้ำ�มในเรืื�องนี�ต่อไปี ผู้
บรืิโภูคที�ตอบแบบสำ�รืวจให้คว�มสนใจอย้ำ่�งม�ก
ก้บเทคโนโลย้ำีก�รืเชิื�อมต่อ โดืย้ำเฉพ�ะเทคโนโลย้ำี
ที�ชิ่วย้ำในก�รืนำ�ท�งและก�รืปีรื้บปีรื่งดื้�นคว�ม
ปีลอดืภู้ย้ำ โดืย้ำผู้ตอบแบบสำ�รืวจกว่� 60% รืะบ่
ว่� ห�กมีเทคโนโลย้ำีดื้งกล่�ว พวกเข็�จะใชิ้อย้ำ่�ง
แน่นอน อย้ำ่�งไรืก็ต�ม ส้ดืส่วนข็องผู้ตอบที�ให้
คว�มสนใจบรืิก�รืดื้�นอื�นกล้บตำ��กว่� โดืย้ำบรืิก�รื
และก�รืบำ�รื่งรื้กษั�อย้ำู่ที� 37% ส่วนก�รืเพิ�ม
สมรืรืถนะข็องรืถอย้ำู่ที�เพีย้ำง 21%

นอกจ�กนี� ย้ำ้งมีข็้อก้งวลเกี�ย้ำวก้บค่�บรืิก�รืสำ�หรื้บ
รืถย้ำนต์ที�ใชิ้เทคโนโลย้ำีเชิื�อมต่ออินเทอรื์เน็ต 
โดืย้ำ 49% ข็องผู้ตอบแบบสำ�รืวจท้�วโลกรืะบ่ว่�
บรืิก�รืดื้งกล่�วมีรื�ค�แพงเกินไปี (45% สำ�หรื้บ
ปีรืะเทศไทย้ำ) ในแง่ข็องก�รืแบ่งปีันข็้อมูล (DATA 
SHARING) 36% ท้�วโลกรืะบ่ว่�ก้งวลเกี�ย้ำวก้บก�รื
แบ่งปีันข็้อมูล ที�น่�สนใจคือ คนแต่ละรื่่นมีคว�ม
เห็นที�แตกต่�งก้นในเรืื�องนี�เพีย้ำงเล็กน้อย้ำเท่�น้�น 
โดืย้ำกล่่ม GEN Z และเบบี�บูมเมอรื์ที�ก้งวลก้บก�รื
แบ่งปีันข็้อมูลมีส้ดืส่วนอย้ำู่ที� 33% และ 34% ต�ม
ลำ�ดื้บ ส่วนกล่่ม GEN X และกล่่มมิลเลนเนีย้ำล มี
คว�มก้งวลม�กที�ส่ดืเกี�ย้ำวก้บก�รืแบ่งปีันข็้อมูล 
โดืย้ำมีส้ดืส่วนที� 37% ท้�งสองกล่่ม
 
"เห็นได้ชัดว่ารถึยนต์ท่�ม่เทคัโนโล่ย่การเชื�อมต่อ
จ้ะต้องสามารถึตอบโจ้ทย์ผู้่้บริโภคัให้ได้ โดย
ข้อม่ล่ของเราแสดงให้เห็นว่าผู้่้บริโภคัท่�ตอบแบบ
สำารวจ้ให้คัวามสำาคััญกับคัุณ์สมบัติการเชื�อม
ต่อของยานยนต์ท่�ม่เทคัโนโล่ย่น่�เป็นอันดับต้น 
ๆ โดยเฉพัาะด้านคัวามปล่อดภัย แล่ะมองว่า
บริการเสริมบางอย่างไม่จ้ำาเป็น คัวามรับร่้ท่�ว่า
เทคัโนโล่ย่การเชื�อมต่อม่ราคัาแพังแล่ะข้อกังวล่
ด้านคัวามปล่อดภัยของข้อม่ล่ยังคังส่งผู้ล่กระ
ทบอย่างมากต่อคัวามพัยายามในการสร้างรายได้
จ้ากข้อม่ล่ของผู้่้ผู้ล่ิตรถึยนต์ นอกจ้ากน่� แม้คัวาม
กังวล่เรื�องคัวามเป็นส่วนตัวจ้ะม่ผู้ล่ต่อผู้่้ตอบแบบ
สำารวจ้ในสัดส่วนท่�ส่งมาก แต่ผู้ล่การวิจ้ัยเผู้ยให้
เห็นว่าการให้สิ�งจ้่งใจ้อาจ้กระตุ้นให้ผู้่้บริโภคัยอม
แบ่งปันข้อม่ล่ของตนได้ โดย 56% ของผู้่้บริโภคั
ท่�ตอบแบบสำารวจ้ทั�วโล่กเชื�อว่าสิ�งจ้่งใจ้ ทั�งสิ�ง
จ้่งใจ้ท่�เป็นตัวเงินหรือสิ�งจ้่งใจ้ในร่ปแบบอื�นม่
คัวามจ้ำาเป็นสำาหรับการกระตุ้นให้เกิดการแบ่งปัน
ข้อม่ล่รถึยนต์หรือข้อม่ล่ส่วนบุคัคัล่ แล่ะผู้่้ผู้ล่ิต
รถึยนต์ซ่�งต้องการสร้างรายได้จ้ากจุ้ดน่�อย่างเต็ม
ท่�ต้องหาทางตอบโจ้ทย์น่�ให้ได้" วิไล่ล่ักษณ์์ กล่่าว
สรุป



ฟิทชิ์ เร้ทติ�งส่์  มองการ้เติบโตของเศูร้ษฐกิจไทย

เผชิญควิามท้าทายจากการชะลอัต้ัวิขึ้อัง
เศรษฐกิจโลกและระดัับหนี�สินที�สูง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ปิริะเทศไทยเผชั่ิญกัับคว่�มท้�ท�ยจี�กัอ็ัตริ�กั�ริเติบโตขอ็งเศริษัฐกัิจี (GDP) ในริะด์ับที�ค่อ็น
ข้�งตำ��เมื�อ็เทียบกัับปิริะเทศอ็ื�นในเอ็เชั่ียและปิริับตัว่ด์้อ็ยลงในด์้�นกั�ริคลังขอ็งริัฐบ�ล (PUBLIC 
FINANCE) แม้ว่่�ด์้�นหนี�สินต่�งปิริะเทศ (EXTERNAL FINANCE) จีะยังคงเปิ็นจี้ด์แข็งที�สำ�คัญ 

นักัว่ิเคริ�ะห์จี�กัฟุิทชั่์ เริทติ�งส์ กัล่�ว่ในง�นสัมมน�ปิริะจีำ�ปิีขอ็งบริิษััทที�จีัด์ข่�นในว่ันนี�

ง�นส้มมน�ปีรืะกอบดื้วย้ำก�รืนำ�เสนอและ
ก�รืสนทน�ที�ให้ข็้อมูลเชิิงล่กเกี�ย้ำวก้บแนว
โน้มเศรืษัฐกิจและธน�ค�รืในปีรืะเทศไทย้ำ
และปีรืะเทศอื�นในภููมิภู�คเอเชิีย้ำ ง�นเรืิ�มต้น
ดื้วย้ำก�รืกล่�วเปีิดืง�นโดืย้ำ ดืรื. เผ่�ภููมิ โรืจน
สก่ล รื้ฐมนตรืีชิ่วย้ำว่�ก�รืกรืะทรืวงก�รืคล้ง 
ซ่�งให้ภู�พรืวมเกี�ย้ำวก้บแนวโน้มเศรืษัฐกิจ
และม�ตรืก�รืปีฏิรืูปีท�งเศรืษัฐกิจข็องไทย้ำ 
จ�กน้�นมีก�รืนำ�เสนอเกี�ย้ำวก้บก�รืจ้ดืสรืรื
สินทรื้พย้ำ์และแนวโน้มก�รืลงท่นโดืย้ำ ค่ณ
ทรืงพล ชิีวะปีัญ่ญ่�โรืจน์ เลข็�ธิก�รืกองท่น
บำ�เหน็จบำ�น�ญ่ข็้�รื�ชิก�รื ซ่�งไดื้วิเครื�ะห์
คว�มท้�ท�ย้ำในก�รืลงท่นภู�ย้ำใต้สภู�วะ
เศรืษัฐกิจปีัจจ่บ้น

คัุณ์โทมัส ร่คัมาเกอร์ ผู้่้อำานวยการอาวุโส 
กลุ่่มจ้ัดอันดับเคัรดิตประเทศในภ่มิภาคั
เอเช่ยแปซิฟ์ิก ของฟ์ิทช์เรทติ�งส์ ไดื้นำ�
เสนอเกี�ย้ำวก้บคว�มเสี�ย้ำงข็องเศรืษัฐกิจโลก
และแนวโน้มเศรืษัฐกิจในภููมิภู�คเอเชิีย้ำ โดืย้ำ
ไดื้กล่�วว่�อ้ตรื�ก�รืเติบโตเศรืษัฐกิจโลก
ค�ดืว่�จะชิะลอต้วเล็กน้อย้ำในปีี 2568 ม�
อย้ำู่ที� 2.5% จ�ก 2.7% ในปีี 2567 ซ่�งย้ำ้งคง
สอดืคล้องก้บแนวโน้มในอดืีต อ้ตรื�ก�รืว่�ง
ง�นกำ�ล้งปีรื้บต้วเพิ�มข็่�นในกล่่มปีรืะเทศที�
พ้ฒน�แล้ว (ADVANCED ECONOMIES) 

ซ่�งทำ�ให้ธน�ค�รืกล�งส�ม�รืถผ่อนคล�ย้ำ
นโย้ำบ�ย้ำก�รืเงิน ส่งผลให้ปีรืะเทศในภููมิภู�ค
เอเชิีย้ำบ�งปีรืะเทศส�ม�รืถดืำ�เนินนโย้ำบ�ย้ำ
ท�งก�รืเงินที�คล้�ย้ำก้นไดื้ คว�มเสี�ย้ำงที�
อ�จมีผลกรืะทบต่อแนวโน้มข็องเศรืษัฐกิจ
ข็องปีรืะเทศในภููมิภู�คเอเชิีย้ำ น้�น อ�จเกิดื
ข็่�นไดื้จ�กคว�มข็้ดืแย้ำ้งท�งภููมิรื้ฐศ�สตรื์ 
(GEOPOLITICS) และก�รืเพิ�มข็่�นข็อง
นโย้ำบ�ย้ำกีดืก้นท�งก�รืค้� โดืย้ำเฉพ�ะ
อย้ำ่�งย้ำิ�งเมื�อก�รืส่งออกเปี็นต้วข็้บเคลื�อน
เศรืษัฐกิจที�สำ�ค้ญ่สำ�หรื้บปีรืะเทศในภููมิภู�ค
นี�

 

ก�รืใชิ้ม�ตรืก�รืรื้ดืเข็็มข็้ดืท�งก�รืคล้งข็อง
กล่่มปีรืะเทศในภููมิภู�คเอเชิีย้ำแปีซิฟิก ซ่�ง
รืวมถ่งปีรืะเทศไทย้ำ น้�น โดืย้ำท้�วไปีย้ำ้งคง
มีคว�มล่�ชิ้�กว่�เมื�อเทีย้ำบก้บภููมิภู�คอื�น 
อ้ตรื�ส่วนหนี�สินส�ธ�รืณะต่อ GDP ข็อง
ปีรืะเทศไทย้ำปีรื้บต้วเพิ�มข็่�นอย้ำ่�งมีน้ย้ำสำ�ค้ญ่
ต้�งแต่ปีี 2562 และค�ดืว่�ก�รืข็�ดืดื่ลงบ
ปีรืะม�ณ (FISCAL DEFICIT) น่�จะย้ำ้งคง
อย้ำู่สูงกว่� 4% ข็อง GDP ในปีี 2568 โดืย้ำ
ฟิทชิ์ค�ดืคว�มนโย้ำบ�ย้ำต่�งๆ ย้ำ้งคงมีคว�ม
ต่อเนื�องหล้งจ�กมีก�รืเปีลี�ย้ำนแปีลงผู้นำ�
รื้ฐบ�ล ท้�งนี�ปีรืะเทศไทย้ำส�ม�รืถจ้ดืห�เงิน
ท่นสำ�หรื้บก�รืข็�ดืดื่ลไดื้ในต้นท่นที�ค่อนข็้�ง

ตำ��เมื�อเทีย้ำบก้บอื�นในภููมิภู�ค และย้ำ้งมีรืะดื้บ
หนี�สินต่�งปีรืะเทศเปี็นจ่ดืแข็็ง

ในห้วข็้อส่ดืท้�ย้ำเปี็นก�รืนำ�เสนอแนวโน้ม
ก�รืดืำ�เนินง�นข็องธน�ค�รืพ�ณิชิย้ำ์ใน
ปีรืะเทศไทย้ำและในภููมิภู�คเอเชิีย้ำโดืย้ำ ค่ณพ�
ส้นติ� สิงหะ ผู้อำ�นวย้ำก�รือ�ว่โส ฝ่�ย้ำสถ�บ้น
ก�รืเงินข็อง ฟิทชิ์ เรืทติ�งส์ (ปีรืะเทศไทย้ำ) 
ซ่�งกล่�วว่� แนวโน้มก�รืดืำ�เนินง�นข็อง
ธน�ค�รืในภููมิภู�คเอเชิีย้ำน้�นมีคว�มแตกต่�ง
ก้น โดืย้ำที�ธน�ค�รืในปีรืะเทศที�เปี็นตล�ดืเกิดื
ใหม่ (EMERGING MARKET) 

มีแนวโน้มก�รืดืำ�เนินง�นที�ปีรื้บต้วดืีข็่�น
ม�กกว่�ธน�ค�รืในปีรืะเทศที�พ้ฒน�แล้ว 
(DEVELOPED MARKET) สำ�หรื้บปีรืะเทศ
ในตล�ดืเกิดืใหม่ฟิทชิ์ค�ดืว่� ธน�ค�รืใน
ปีรืะเทศอินโดืนีเซีย้ำและปีรืะเทศฟิลิปีปีินส์
จะมีผลปีรืะกอบก�รืที�เติบโตข็่�นต่อเนื�อง  
สำ�หรื้บธน�ค�รืไทย้ำน้�นผลปีรืะกอบก�รืไดื้
ฟื้นต้วข็่�นแล้วอย้ำ่�งมีน้ย้ำสำ�ค้ญ่เมื�อเทีย้ำบ
ก้บชิ่วงก�รืแพรื่รืะบ�ดืข็องโควิดื และคว�ม
เสี�ย้ำงไดื้มีก�รืปีรื้บต้วลดืลงไปีแล้ว อย้ำ่�งไรื
ก็ต�ม ธน�ค�รืไทย้ำย้ำ้งคงต้องเผชิิญ่ก้บแรืง
กดืดื้นดื้�นค่ณภู�พสินทรื้พย้ำ์อย้ำู่ในรืะย้ำะส้�น 
และคว�มท้�ท�ย้ำดื้�นกลย้ำ่ทธ์ก�รืเติบโตและ
ก�รืแข็่งข็้นในรืะย้ำะย้ำ�ว



บล้.ทร้ีนีตี� แจกหุ้นน่าล้งทุนโค้งสุ่ดิท้ายของป้ี

วิาย่ภักษ์ 1.5 แสนล้านพื้ย่งดััชนี

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

-“ทริีนีตี� ”มอ็งตล�ด์ห้้นไตริม�สที� 4 ทริงตัว่ส่งต่อ็ ให้กัริอ็บแนว่ต้�นริะด์ับ 1480 และ 1520 
จี้ด์ ส่ว่นแนว่ริับปิริะเมินที� 1400 และ 1370 จี้ด์ ชั่อ็บกัล้่มห้้นอ็ิงเศริษัฐกัิจีในปิริะเทศริับอ็�นิสงส์
นโยบ�ยริัฐกัริะต้้น!! แนะ 5 กัล้่มห้้นน่�สนใจี ส่ว่นห้้นเด์ือ็นต้ล�คม สภ�พคล่อ็งไหลเข้�ท้กัทิศท�ง
ว่�ย้ภักัษั์ 1 ว่งเงิน 1.5 แสนล้�นชั่่ว่ยพย้งด์ัชั่นี และ USD CARRY TRADE ที�ยังคงด์ำ�เนินต่อ็ไปิ

นายณ์ัฐ์ชาต เมฆมาสิน ผู้่้ช่วยกรรมการ
ผู้่้จ้ัดการ ฝ่ายวิเคัราะห์หล่ักทรัพัย์ บริษัท
หล่ักทรัพัย์ ทร่น่ต่� จ้ำากัด เปีิดืเผย้ำถ่งแนว
โน้มก�รืลงท่นไตรืม�สที� 4 ว่�จะส�ม�รืถ
แกว่งทรืงต้วต่อเนื�องจ�กไตรืม�สที� 3 แม้ 
UPSIDE จะเรืิ�มถูกจำ�ก้ดืจ�ก VALUATION 
ที�สูงข็่�น แต่ค�ดืว่� DOWNSIDE ก็จะถูก
จำ�ก้ดืจ�กสภู�พคล่องที�เอ่อล้นจ�กหล�ย้ำ
ทิศท�งดื้วย้ำก้น ปีรืะเมินกรือบแนวต้�นข็อง 
SET INDEX ที�รืะดื้บ 1480 และ 1520 จ่ดื 
ส่วนแนวรื้บปีรืะเมินที� 1400 และ 1370 
จ่ดืต�มลำ�ดื้บ

สำ�หรื้บกลย้ำ่ทธ์ก�รืลงท่นน้�น STOCK 
SELECTION จะย้ำ้งคงเปี็นก่ญ่แจสำ�ค้ญ่
สำ�หรื้บก�รืลงท่นไตรืม�สที� 4 นี� แนะนำ�
ห่้นกล่่ม DOMESTIC CYCLICALS ที�อิง
ก้บก�รืเติบโตข็องเศรืษัฐกิจภู�ย้ำในปีรืะเทศ 
อ�ทิเชิ่น กล่่มค้�ปีลีก อส้งห�ฯ ไฟแนนซ์ 
เนื�องจ�กค�ดืหว้งปีัจจ้ย้ำกรืะต่้นท�งดื้�น
นโย้ำบ�ย้ำเศรืษัฐกิจที�รื้ฐบ�ลน่�จะทย้ำอย้ำ
ออกม�อย้ำ่�งต่อเนื�อง ไม่น้บรืวมก้บก�รืเข็้�
สู่ชิ่วงเทศก�ล และ UPSIDE SURPRISE ที�
อ�จเกิดืข็่�นห�กมีก�รืปีรื้บข็่�นค่�แรืงข็้�นตำ��
ในชิ่วงถ้ดืไปี

ข็ณะที�กล่่ม GLOBAL CYCLICALS ที�อิง
ก้บเศรืษัฐกิจภู�ย้ำนอกน้�น แม้ VALUATION 
ข็องห่้นเหล่�นี�ส่วนใหญ่่จะย้ำ้งอย้ำู่ตำ��กว่�
ค่�เฉลี�ย้ำ แต่แนะนำ�ให้หลีกเลี�ย้ำงไปีก่อน 
เนื�องจ�กไม่ม้�นใจต่อแนวโน้มเศรืษัฐกิจโลก
ในชิ่วง 3-6 เดืือนข็้�งหน้�ม�กน้ก

น�ย้ำณ้ฐชิ�ต กล่�วว่�ในส่วนห่้นเดื่น
ไตรืม�ส 4 ปีี 2567 ไดื้แก่

1. กล่่มห่้นที�เตรืีย้ำมเข็้�สู่ HIGH SEASON 
ของการบริโภคัแล่ะการท่องเท่�ยว เล่ือก 
HMPRO, ERW

2. กลุ่่มหุ้น DOMESTIC ท่�ม่เงินปันผู้ล่ส่ง 
แล่ะยังคังม่ VALUATION ตำ�ากว่าคั่าเฉล่่�ย 
เล่ือก AP, ICHI

3. กลุ่่มกองทุนรวมโคัรงสร้างพัื�น
ฐ์าน (IFF) แล่ะทรัสต์เพัื�อการล่งทุนใน
อสังหาริมทรัพัย์ (REITS) ท่�ยังคังม่ระดับ 
DIVIDEND YIELD แล่ะ DIVIDEND 
YIELD GAP ส่งกว่าคั่าเฉล่่�ย เล่ือก DIF, 
CPNREIT

4. กลุ่่มหุ้นท่�คัาดว่าจ้ะถึ่กนำาเข้าส่่ดัชน่ 
SET50 ในรอบถึัดไป เล่ือก COM7, 
SAWAD

แล่ะ 5. กลุ่่มหุ้นท่�จ้ะได้อานิสงส์ หากม่การ
ปรับข่�นคั่าแรงขั�นตำ�าในช่วงถึัดไป เล่ือก 
AEONTS, KTC

สำ�หรื้บกลย้ำ่ทธ์ก�รืลงท่นเดืือนต่ล�คม 
2567 น้�น ค�ดืตล�ดืห่้นไทย้ำจะย้ำ้งคง
ทรืงต้วไดื้ แม้ VALUATION จะทรืงต้วใน
รืะดื้บสูงแล้วก็ต�ม เนื�องจ�ก ณ ข็ณะ
นี� โมเมนต้มข็อง SENTIMENT, FLOWS 
และ LIQUIDITY ย้ำ้งคงอย้ำู่ในเกณฑ์์ดืี และ
ในเดืือนนี�จะมีสภู�พคล่องจ�กกองท่นว�
ย้ำ่ภู้กษั์มูลค่�กว่� 1.5 แสนล้�นบ�ทที�จะ
เปี็นต้วชิ่วย้ำพย้ำ่งภู�พข็องดื้ชินีตล�ดืหล้ก
ทรื้พย้ำ์ฯ

น�ย้ำณ้ฐชิ�ต กล่�วว่� ปีัจจ้ย้ำที�น่�ติดืต�ม
ในเดืือนนี� ไดื้แก่ 1. ก�รืทย้ำอย้ำ PREVIEW 
ผลปีรืะกอบก�รืบรืิษั้ทจดืทะเบีย้ำนปีรืะจำ�
ไตรืม�ส 3/67 ซ่�งถ้�ห�กออกม�มี
ส้ญ่ญ่�ณอ่อนแอ อ�จเห็นก�รืข็�ย้ำทำ�กำ�ไรื
เกิดืข็่�นชิ้�วครื�ว และ 2. ก�รืปีรืะชิ่มกนง. 
ในว้นที� 16 ต.ค. ซ่�งถ้�ห�กกนง.มีก�รืส่ง
ส้ญ่ญ่�ณ DOVISH ม�กข็่�น อ�จทำ�ให้เงิน
บ�ทเรืิ�มหย้ำ่ดืแข็็งค่� จนนำ�ม�สู่ก�รืข็�ย้ำ
ล็อคกำ�ไรืชิ้�วครื�วข็องน้กลงท่นต่�งชิ�ติ
ดื้วย้ำเชิ่นก้น สำ�หรื้บกล่่มห่้นแนะนำ� เน้น 
DOMESTIC PLAY และกล่่ม IFF/REIT/
UTILITIES ที�ไดื้ปีรืะโย้ำชิน์จ�ก BOND 
YIELD ข็�ลงต่อไปี

เดืือนต่ล�คมตล�ดืห่้นสหรื้ฐฯ จะเข็้�สู่
ภู�วะผ้นผวนม�กข็่�นในชิ่วงโค้งส่ดืท้�ย้ำ
ก่อนหน้�ก�รืเลือกต้�ง และคะแนนนิย้ำม
ข็องผู้ท้�ชิิงตำ�แหน่งปีรืะธ�น�ธิบดืีอย้ำ่�ง
น�ง KAMALA HARRIS ดืูเหมือนจะข็ย้ำ้บ
สูงข็่�นเรืื�อย้ำๆ จนอ�จทำ�ให้คว�มก้งวลต่อ
ปีรืะเดื็นสงครื�มก�รืค้�ลดืลงชิ้�วข็ณะ และ
คว�มก้งวลต่อก�รืปีรื้บเปีลี�ย้ำนอ้ตรื�ภู�ษัีใน
สหรื้ฐฯ ที�อ�จกล้บม�สูงข็่�นอีกครื้�ง

ปีัจจ้ย้ำเหล่�นี�มีผลทำ�ให้ตล�ดืห่้นเกิดืใหม่มี
โอก�สปีรื้บต้ว OUTPERFORMตล�ดืห่้น
พ้ฒน�ต่อหล้งจ�กที�ในเดืือนก้นย้ำ�ย้ำน ไดื้
ปีรื้บต้ว OUTPERFORM ข็่�นม�แล้วจ�ก 
2 ปีัจจ้ย้ำสำ�ค้ญ่ ไดื้แก่ ก�รืออกม�ตรืก�รื
อ้ดืฉีดืสภู�พคล่องข็น�นใหญ่่ข็องธน�ค�รื
กล�งจีน และ ปีรื�กฏก�รืณ์ USD CARRY 
TRADE ที�ย้ำ้งคงเกิดืข็่�นต่อเนื�อง ภู�ย้ำหล้ง
จ�กที� FED มีก�รืลดืดือกเบี�ย้ำนโย้ำบ�ย้ำใน
รืะดื้บ 0.50%



บล้.ทิส่โก้คาดิเงิน 'วายุภั้กษ์' 
หน่นห่้น ต้.ค. ขึ้้�น ชี�เป็ันจังหวิะขึ้ายทำากำาไร
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บล.ทิสโกั้ค�ด์เงินกัอ็งท้นว่�ย้ภักัษั์หน้นห้้นไทยเด์ือ็นต้ล�คมปิริับข่�นชั่่ว่งคริ่�งเด์ือ็นแริกั 
ชั่ี�เปิ็นโอ็กั�สข�ยกัำ�ไริ และริอ็ชั่้อ็นซิื�อ็คืนอ็ีกัคริั�งชั่่ว่งคริ่�งเด์ือ็นหลัง พริ้อ็มให้เปิ��หม�ย

เชั่ิงกัลย้ทธุ์สิ�นปิี 2567 ที� 1,500-1,520 จี้ด์ และเปิิด์ชั่ื�อ็ห้้นที�ค�ด์ว่่�งบไตริม�ส 3/2567 
อ็อ็กัม�ด์ีและเปิ��เงินกัอ็งท้น TESG อ็�จีไหลเข้� 

นายอภิชาติ ผู้่้บรรเจ้ิดกุล่, CISA ผู้่้
อำานวยการอาวุโส สายงานวิเคัราะห์
เชิงกล่ยุทธ์์ บริษัทหล่ักทรัพัย์ ทิสโก้ 
จ้ำากัด เปีิดืเผย้ำว่� ก�รืเรืิ�มเข็้�ลงท่น
ข็องกองท่นว�ย้ำ่ภู้กษั์ในเดืือนต่ล�คมนี� 
บล.ทิสโก้มองอย้ำ่�งน้อย้ำน่�จะชิ่วย้ำหล่อ
เลี�ย้ำงภู�วะตล�ดืไดื้ในชิ่วงครื่�งเดืือนแรืก 
แต่ในชิ่วงครื่�งเดืือนหล้ง ค�ดืน้กลงท่นจะ
ห้นม�โฟก้สก�รืปีรืะก�ศผลปีรืะกอบก�รื
และใชิ้คว�มรืะม้ดืรืะว้งม�กข็่�นก่อนก�รื
เลือกต้�งสหรื้ฐฯ ในต้นเดืือนหน้� ซ่�งปีกติ
ตล�ดืสหรื้ฐฯ ม้กจะปีรื้บต้วลง 5-10% 
ในชิ่วง 1 เดืือนก่อนก�รืเลือกต้�งสหรื้ฐฯ  

ดื้งน้�น บล.ทิสโก้แนะนำ�น้กลงท่นห�
จ้งหวะทย้ำอย้ำข็�ย้ำทำ�รือบกำ�ไรืในชิ่วงครื่�ง
เดืือนแรืก รือย้ำ่อต้วซื�อคืนในชิ่วงครื่�ง
เดืือนหล้ง โดืย้ำค�ดืหว้งตล�ดืกล้บม�
เดืินหน้�ข็่�นต่อในชิ่วงที�เหลือข็องปีีนี�หล้ง
ก�รืเลือกต้�งสหรื้ฐฯ มีคว�มชิ้ดืเจน หน่น
กรืะแสเงินท่นต่�งชิ�ติไหลเข็้�ต่อ ผส�น
ก้บเม็ดืเงินกองท่นลดืหย้ำ่อนภู�ษัีที�ปีกติ
จะไหลเข็้�ม�กส่ดืในชิ่วงปีล�ย้ำปีีนี� โดืย้ำ
บล.ทิสโก้มีเปี้�หม�ย้ำ SET INDEX เชิิงกล
ย้ำ่ทธ์สิ�นปีีนี�ที� 1,500-1,520 จ่ดื   

 ด้วยเม็ดเงินกองทุนวายุภักษ์แล่ะ
กองทุน TESG ให้คัวามสำาคััญประเด็น 
ESG ดังนั�น บล่.ทิสโก้จ้่งคััดเล่ือกหุ้น
ท่�อย่่ใน SETESG INDEX ท่�ม่ ESG 
RATING ระดับ A ข่�นไป แล่ะเป็นหุ้น
ท่�คัาดว่างบไตรมาส 3/2567 จ้ะออก

มาด่ ดังนั�น หุ้นเด่นในเดือนตุล่าคัม คัือ 
CBG, CK, CRC, HMPRO, MTC, PR9, 
SIRI แล่ะ TTB  ด้านแนวรับสำาคััญเดือน
น่�อย่่ท่� 1,430 จุ้ด แล่ะ 1,410+ - แล่ะ
แนวต้านสำาคััญของเดือนน่�อย่่ท่� 1,480 
จุ้ด 1,500-1520 จุ้ดตามล่ำาดับ 
 
สำ�หรื้บม่มมองเรืื�องค่�เงินบ�ท ก�รื
ปีรื้บลดือ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำข็องธน�ค�รืแห่ง
ปีรืะเทศไทย้ำ (ธปีท.) และห่้นที�ไดื้รื้บ
ปีรืะโย้ำชิน์ห�ก ธปีท.ปีรื้บอ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำ
ลงน้�น น�ย้ำอภูิชิ�ติกล่�วว่� หล้งจ�กที�
ธน�ค�รืกล�งสหรื้ฐฯ (FED) ปีรื้บลดื
อ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำลง และส่งส้ญ่ญ่�ณเชิิง
ผ่อนคล�ย้ำที�ชิ้ดืเจนกว่�ธน�ค�รืกล�ง
อื�นๆ ส่งผลให้ในชิ่วงที�ผ่�นม�ค่�เงินบ�ท
แข็็งค่�ข็่�นอย้ำ่�งรืวดืเรื็ว ข็ณะที�ในอน�คต
ศูนย้ำ์วิเครื�ะห์เศรืษัฐกิจและกลย้ำ่ทธ์ทิส
โก้ (TISCO ESU) ค�ดืว่�ค่�เงินบ�ทมี
โอก�สแข็็งค่�ไปีถ่ง 32 – 32.50 บ�ท
ต่อดือลล�รื์สหรื้ฐฯ จ�กแรืงหน่นเชิิง
พื�นฐ�น เชิ่น ก�รืเกินดื่ลบ้ญ่ชิีเดืินสะพ้ดื 
และดื่ลบ้ญ่ชิีท่นเคลื�อนย้ำ้�ย้ำที�มีแนวโน้ม
เกินดื่ล ปีรืะกอบก้บเศรืษัฐกิจไทย้ำที�ค�ดื
ว่�จะเรื่งต้วข็่�นเรืื�อย้ำ ๆ จนถ่งไตรืม�ส 1 
ปีีหน้� จะหน่นเงินท่นต่�งชิ�ติมีแนวโน้ม
ไหลเข็้�ต่อเนื�อง  

ท้�งนี� ค�ดืว่� ธปีท. จะเผชิิญ่แรืงกดืดื้น
ม�กข็่�นในก�รืปีรื้บลดือ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำลง 
ม่มมองกรืณีฐ�นบล.ทิสโก้ค�ดืว่�คณะ
กรืรืมก�รืนโย้ำบ�ย้ำก�รืเงิน (กนง.) จะ

ปีรื้บลดือ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำนโย้ำบ�ย้ำในต้นปีี
หน้� แต่ก็มีโอก�สเพิ�มข็่�นที�จะลดือ้ตรื�
ดือกเบี�ย้ำไดื้เรื็วกว่�น้�น โดืย้ำ บล.ทิสโก้
ข็อให้น้กลงท่นติดืต�มก�รืปีรืะชิ่มในว้น
ที� 16 ต่ล�คม ว่�มติก�รืคงดือกเบี�ย้ำจะ
เปีลี�ย้ำนแปีลงจ�กครื้�งล่�ส่ดืที� 6 : 1 หรืือ
ไม่ ห�กมติก�รืลดืดือกเบี�ย้ำเพิ�มข็่�น รืวม
ถ่งถ้อย้ำแถลงใน "PRESS RELEASE" ที�
เปีลี�ย้ำนแปีลงไปี ก็จะสะท้อนถ่งโอก�ส
ที� อ�จปีรื้บลดืดือกเบี�ย้ำเรื็วข็่�นเปี็นก�รื
ปีรืะชิ่มครื้�งถ้ดืไปีในว้นที� 18 ธ้นว�คม 
2567  

" จ้ากการศ่กษาวัฎจ้ักรการล่ดอัตรา
ดอกเบ่�ยของ กนง.นับตั�งแต่ปี 2543 
เป็นต้นมาพับว่า ตล่าดหุ้นไทย (SET 
INDEX) มักตอบสนองทางบวก (4 ใน 
5 วัฎจ้ักรดอกเบ่�ยขาล่งล่่าสุด) โดย 
SET INDEX หล่ังการล่ดอกเบ่�ยในช่วง
เวล่า 1 เดือน, 2 เดือน, 3 เดือน 6 เดือน 
แล่ะ 12 เดือนพับว่าจ้ะให้ผู้ล่ตอบแทน
เป็นบวกเฉล่่�ย +7.2%, +7.6%, +10.0%, 
+22.5% แล่ะ +24.4% ตามล่ำาดับ โดย
กลุ่่มอุตสาหกรรมท่�มักเคัล่ื�อนไหวด่
กว่าตล่าด แล่ะม่โอกาสชนะตล่าดส่ง
ประมาณ์ 60-80% เร่ยงล่ำาดับตามผู้ล่
ตอบแทนเฉล่่�ยต่อเดือนจ้ากมากไปหา
น้อย คัือ กลุ่่ม PROP ให้ผู้ล่ตอบแทน
เฉล่่�ยเดือนล่ะ +3.2%, ICT +2.3%, 
INSUR +2.2%, BANK +2.0%, HELTH 
+1.9% แล่ะ FIN +1.7%" นายอภิชาติ
กล่่าว 



INETREIT ชิ้ศู้กยภัาพ "กองทร้้ส่ต์นว้ตกร้ร้มดิิจิท้ล้" 

รับเทรนดั์ AI และ Platform Service Solution หน่นดัีมานดั์คลาวิดั์ - ดัาต้้าเซ็นเต้อัร์ 
ร�วิมขึ้ับเคล้�อันเศรษฐกิจดัิจิทัล เพิื้�มขึ้ีดัควิามสามารถการแขึ้�งขึ้ันขึ้อังปัระเทศ
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ทริัสต์เพื�อ็กั�ริลงท้นในอ็สังห�ริิมทริัพย์และสิทธุิกั�ริเชั่่�อ็สังห�ริิมทริัพย์ไอ็เน็ต หริือ็ INETREIT 
ทริัสต์กัอ็งแริกัและกัอ็งเด์ียว่ในปิริะเทศไทยที�เข้�ลงท้นตริงในทริัพย์สินเกัี�ยว่กัับเมกัะเทรินด์์

ด์้�นเทคโนโลยีทั�งหมด์ ชั่่ศักัยภ�พเปิ็น "กัอ็งทริัสต์นว่ัตกัริริมด์ิจีิทัลเพื�อ็คว่�มมั�นคง มั�งคั�ง และ
ยั�งยืน" ริอ็งริับด์ีม�นด์์คล�ว่ด์์ – ด์�ต้�เซิ็นเตอ็ริ์ที�เติบโตอ็ย่�งต่อ็เนื�อ็ง ขับเคลื�อ็นเศริษัฐกัิจี

ด์ิจีิทัลและเพิ�มขีด์คว่�มส�ม�ริถืในกั�ริแข่งขันขอ็งปิริะเทศ

นายสุตกานต์ แน่นหนา กรรมการผู้่้
จ้ัดการ บริษัท ไอเน็ต ร่ท แมเนจ้เม้นท์ จ้ำา
กัด ในฐ์านะผู้่้จ้ัดการกองทรัสต์ เปิดเผู้ย
ว่า INETREIT เปี็นกองทรื้สต์กองแรืกและ
กองเดืีย้ำวในปีรืะเทศไทย้ำที�เข็้�ลงท่นตรืงใน
ทรื้พย้ำ์สินเกี�ย้ำวก้บเมกะเทรืนดื์ดื้�นเทคโนโลย้ำี
ท้�งหมดื โดืย้ำเข็้�ลงท่นตรืงในทรื้พย้ำ์สินปีรืะเภูท 
DATA CENTER ท้�งหมดื 

โดืย้ำทรื้พย้ำ์สินข็องกองทรื้สต์จ้ดือย้ำู่ในหมวดืหมู่
ธ่รืกิจและอ่ตส�หกรืรืมที�มีแนวโน้มเติบโตสูง
ในเมกะเทรืนดื์ดื้�นเทคโนโลย้ำีแห่งอน�คต จ�ก
ก�รืเพิ�มข็่�นข็องดืีม�นดื์ก�รืเก็บและใชิ้ข็้อมูล 
กฎหม�ย้ำและกฎรืะเบีย้ำบที�กำ�หนดืพรืมแดืน
ในก�รืจ้ดืเก็บข็้อมูล และส้ดืส่วนก�รืเข็้�ถ่ง
อินเตอรื์เน็ตที�เพิ�มข็่�นอย้ำ่�งม�ก รืวมไปีถ่งผู้
เชิ่�ข็อง INETREIT เปี็นผู้ปีรืะกอบธ่รืกิจคล�
วดื์และดื�ต้�เซ็นเตอรื์ชิ้�นนำ� และมีแนวโน้ม
เติบโตสูง รืวมท้�งมีส่วนแบ่งท�งก�รืตล�ดืเปี็น
อ้นดื้บ 1 สำ�หรื้บ LOCAL CLOUD SERVICE 
PROVIDER ในปีรืะเทศไทย้ำ นอกจ�กนี�บรืิษั้ทฯ 
มีแผนข็ย้ำ�ย้ำก�รืลงท่นข็องกองทรื้สต์ใน
อน�คตเพื�อสรื้�งก�รืเติบโต โดืย้ำมีแผนข็ย้ำ�ย้ำ
ก�รืลงท่นอย้ำ่�งต่อเนื�อง เพื�อรืองรื้บดืีม�นต์
คล�วดื์ที�เติบโตในอน�คต

ท้�งนี� INETREIT ปีรืะเมินภู�พรืวมตล�ดืคล�
วดื์และดื�ต้�เซ็นเตอรื์ในไทย้ำมีก�รืเติบโต
อย้ำ่�งรืวดืเรื็ว โดืย้ำมูลค่�ตล�ดืศูนย้ำ์ข็้อมูล 
(DATA CENTER) ในปีรืะเทศไทย้ำ ค�ดืว่�จะ
มีอ้ตรื�ก�รืเติบโตเฉลี�ย้ำ (CAGR) ปีรืะม�ณ 
4.8% และมูลค่�ตล�ดื PUBLIC CLOUD ใน
ปีรืะเทศไทย้ำ ค�ดืว่�จะมีอ้ตรื�ก�รืเติบโตเฉลี�ย้ำ 
(CAGR) ปีรืะม�ณ 19.5% ในชิ่วงปีี 2567-
2570 ซ่�งม�จ�กก�รืเติบโตข็องคว�มต้องก�รื
เก็บและใชิ้ข็้อมูล เชิ่น BIG DATA, IOT, 5G, 
AI, REMOTE WORK, TELECONFERENCE, 
AUDIO VISUAL STREAMING ก�รืเติบโตข็อง
ธ่รืกิจดืิจิท้ล E-COMMERCE ต่�งๆ รืวมถ่ง
ก�รืสน้บสน่นจ�กรื้ฐบ�ลในก�รืส่งเสรืิม และ
พ้ฒน�โครืงสรื้�งพื�นฐ�นเศรืษัฐกิจดืิจิท้ล ก�รื
ใชิ้เทคโนโลย้ำี AI ที�ม�กข็่�น ก�รืมีข็้อกำ�หนดื

ให้จ้ดืเก็บข็้อมูลข็องพลเมืองและข็้อมูลข็อง
หน่วย้ำง�นภู�ครื้ฐและรื้ฐวิส�หกิจภู�ย้ำใน
พรืมแดืนปีรืะเทศ และก�รืเติบโตข็องจำ�นวน
ปีรืะชิ�กรืในปีรืะเทศ รืวมถ่งท้กษัะดื้�นดืิจิท้ล
และส้ดืส่วนก�รืเข็้�ถ่งอินเทอรื์เน็ตที�เพิ�มข็่�น
อย้ำ่�งม�ก ทำ�ให้มีคว�มต้องก�รืใชิ้บรืิก�รืคล�
วดื์ม�กข็่�น โดืย้ำเฉพ�ะในกล่่มธ่รืกิจข็น�ดืกล�ง
และข็น�ดืย้ำ่อม (SMES) ที�ต้องก�รืปีรืะหย้ำ้ดืค่�
ใชิ้จ่�ย้ำและเพิ�มปีรืะสิทธิภู�พในก�รืดืำ�เนินง�น
  
นอกจ้ากน่�  AI, MACHINE LEARNING 
แล่ะPLATFORM SERVICE SOLUTION ท่�
เป็นหน่�งในเทรนด์ของโล่กท่�เติบโตอย่าง
รวดเร็ว จ้ะเป็นปัจ้จ้ัยท่�ส่งเสริมการเติบโตของ
คัล่าวด์แล่ะธ์ุรกิจ้ดาต้าเซ็นเตอร์อย่างมาก
ในปัจ้จุ้บัน เนื�องจ้าก AI แล่ะ PLATFORM 
SERVICE SOLUTION จ้ำาเป็นจ้ะต้องใช้คัล่า
วด์เพัื�อการประมวล่ผู้ล่ท่�รวดเร็ว แล่ะการ
จ้ัดเก็บข้อม่ล่ทรัพัยากรท่�ม่ปริมาณ์มาก เพัื�อ
นำามาวิเคัราะห์ข้อม่ล่ (DATA ANALYTICS) 
ขนาดใหญ่

ท้�งนี� แม้ว่�ในปีัจจ่บ้นมีคว�มท้�ท�ย้ำดื้�นก�รื
แข็่งข็้นจ�กผู้ให้บรืิก�รืต่�งปีรืะเทศที�จะเข็้�
ม�ลงท่นในปีรืะเทศไทย้ำเพิ�มข็่�น แต่กองทรื้สต์
ม้�นใจว่� ผู้เชิ่� มีจ่ดืแข็็งและข็้อไดื้เปีรืีย้ำบเชิิง
ก�รืแข็่งข็้น จ�กก�รืให้บรืิก�รืและสน้บสน่น
ลูกค้�อย้ำ่�งรืวดืเรื็วและมีปีรืะสิทธิภู�พ โดืย้ำ
ส�ม�รืถให้บรืิก�รืแบบ 7 ว้นตลอดื 24 ชิ้�วโมง 
(24/7) นอกจ�กนี� ผู้เชิ่� ส�ม�รืถให้บรืิก�รื
ที�ตรืงคว�มต้องก�รืข็องลูกค้� ผ่�นก�รื
ออกแบบก�รืให้บรืิก�รืท้�ง ก�รืจ้ดืเก็บข็้อมูล, 
ก�รืปีรืะมวลผล, ก�รืรื้กษั�คว�มปีลอดืภู้ย้ำ รืวม
ถ่งคว�มปีลอดืภู้ย้ำข็องข็้อมูลที�ถูกจ้ดืเก็บใน
ปีรืะเทศไทย้ำ ซ่�งเปี็นข็้อไดื้เปีรืีย้ำบที�จะชิ่วย้ำเพิ�ม
ข็ีดืคว�มส�ม�รืถในก�รืแข็่งข็้นก้บผู้ปีรืะกอบ
ก�รืจ�กต่�งปีรืะเทศ
  
น�ย้ำส่ตก�นต์ แน่นหน� กรืรืมก�รืผู้จ้ดืก�รื 
กล่�วเพิ�มเติมว่� บรืิษั้ทฯ ปีรืะเมินภู�พรืวม
อ่ตส�หกรืรืมคล�วดื์และดื�ต้�เซ็นเตอรื์ใน

ปีรืะเทศไทย้ำชิ่วงครื่�งปีีหล้งว่�ย้ำ้งมีอ้ตรื�ก�รื
เติบโตอย้ำ่�งรืวดืเรื็ว โดืย้ำมีปีัจจ้ย้ำข็้บเคลื�อน
จ�กก�รืข็ย้ำ�ย้ำต้วข็องผู้เล่นในอ่ตส�หกรืรืม 
และค�ดืว่�จะมีผู้เล่นรื�ย้ำใหม่จ�กต่�งปีรืะเทศ
เข็้�ม�ลงท่นในปีรืะเทศไทย้ำม�กข็่�น ซ่�งก�รื
ใชิ้ง�นคล�วดื์ที�เพิ�มข็่�นในภู�คธ่รืกิจไทย้ำ โดืย้ำ
เฉพ�ะในกล่่มธ่รืกิจข็น�ดืกล�งและข็น�ดืย้ำ่อม 
(SMES) ที�ต้องก�รืปีรืะหย้ำ้ดืค่�ใชิ้จ่�ย้ำและเพิ�ม
ปีรืะสิทธิภู�พในก�รืดืำ�เนินง�น 

รืวมถ่งก�รืใชิ้เทคโนโลย้ำี AI และ MACHINE 
LEARNING ที�ต้องมีก�รืปีรืะมวลผลข็้อมูล
จำ�นวนม�ก และก�รืสน้บสน่นจ�กรื้ฐบ�ล
ผ่�นนโย้ำบ�ย้ำและโครืงก�รืต่�งๆ จะเปี็นปีัจจ้ย้ำ
สำ�ค้ญ่ที�ส่งเสรืิมก�รืเติบโตข็องอ่ตส�หกรืรืม
นี� ในข็ณะเดืีย้ำวก้น กล่่มธ่รืกิจในไทย้ำก็เรืิ�มมี
ก�รืปีรื้บปีรื่งม�ตรืก�รืคว�มปีลอดืภู้ย้ำและก�รื
ปีฏิบ้ติต�มกฎรืะเบีย้ำบที�เข็้มงวดืข็่�นเพื�อรื้กษั�
คว�มปีลอดืภู้ย้ำข็องข็้อมูลลูกค้�และปีฏิบ้ติต�ม
กฎหม�ย้ำที�เกี�ย้ำวข็้อง นอกจ�กนี� ก�รืพ้ฒน�
เทคโนโลย้ำีใหม่ๆ เชิ่น ก�รืใชิ้คล�วดื์ในก�รื
พ้ฒน� INTERNET OF THINGS (IOT) และ
ก�รืปีรืะมวลผลข็้อมูลข็น�ดืใหญ่่ (BIG DATA) 
ก็เปี็นปีัจจ้ย้ำที�ชิ่วย้ำกรืะต่้นก�รืเติบโตและสรื้�ง
โอก�สท�งธ่รืกิจใหม่ๆ ในอ่ตส�หกรืรืมนี�

"INETREIT เป็นกองทรัสต์กองแรกแล่ะกอง
เด่ยวในไทยท่�ล่งทุนในสินทรัพัย์เทคัโนโล่ย่
โดยตรง ทำาให้เราเป็นเคัรื�องมือทางการเงินท่�
สำาคััญในการพััฒนาเทคัโนโล่ย่ของประเทศ 
นอกจ้ากน่� INETREIT ยังช่วยเพัิ�มข่ดคัวาม
สามารถึในการแข่งขันของประเทศ โดย
เป็นแหล่่งเงินทุนให้ผู้่้ให้บริการไทยพััฒนา
เทคัโนโล่ย่เพัื�อแข่งขันกับต่างประเทศได้ 
แผู้นการล่งทุนของกองทรัสต์จ้ะล่งทุนใน
โคัรงสร้างพัื�นฐ์านดิจ้ิทัล่ ซ่�งเป็นส่วนหน่�ง
ในการพััฒนาโคัรงสร้างพัื�นฐ์านแล่ะการขับ
เคัล่ื�อนเศรษฐ์กิจ้ดิจ้ิทัล่ของประเทศให้เติบโต
อย่างมั�นคัง มั�งคัั�ง แล่ะยั�งยืน" นายสุตกานต์ 
กล่่าว



บล้. อินโนเวส่ท์ เอกซี์ คาดิ SET Index  
ป้ร้้บต้วข้�นแตะร้ะดิ้บ 1,500 จุดิ

ภายในปั ี2567 และ 1,550 จ่ดัในปั ี2568 ห่้นเดั�น 
BDMS CPALL GPSC HANA และ LHHOTEL

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

บล. อ็ินโนเว่สท์ เอ็กัซิ์ เริือ็ธุงด์้�นกั�ริลงท้นภ�ยใต้กัล้่มเอ็สซิีบี เอ็กัซิ์ (SCBX GROUP) ปิริะเมินภ�พริว่มเศริษัฐกัิจีโลกั
และกั�ริลงท้นไตริม�ส 4 ปิี 2567 ว่่�เปิ็นชั่่ว่งเปิลี�ยนผ่�นจี�กัย้คที�เศริษัฐกัิจีสหริัฐฯ เติบโตด์ีเกัินค�ด์ อ็ัตริ�เงินเฟุ�อ็ส่ง 
นโยบ�ยกั�ริเงินเข้มงว่ด์ อ็ัตริ�ด์อ็กัเบี�ยทริงตัว่ในริะด์ับส่ง เข้�ส่่ย้คที�เศริษัฐกัิจีสหริัฐฯ เริิ�มกัลับม�ชั่ะลอ็ตัว่ริอ็บใหม่ 
อ็ัตริ�ด์อ็กัเบี�ยเปิลี�ยนเปิ็นแนว่โน้มข�ลงถื่งปิี 2568 ริว่มถื่งนโยบ�ยด์้�นเศริษัฐกัิจีและกั�ริเมือ็งขอ็งสหริัฐฯ ที�ต้อ็ง

จีับต�ในปิี 2568 หลังทริ�บผลกั�ริเลือ็กัตั�งปิริะธุ�น�ธุิบด์ีสหริัฐฯ ในเด์ือ็น พ.ย. 2567 นี� ด์้ว่ยสภ�พด์ังกัล่�ว่มีโอ็กั�ส
ส่งผลให้ตล�ด์กั�ริเงินโลกั โด์ยเฉพ�ะตล�ด์ห้้นพัฒน�แล้ว่ (DM) มีคว่�มผันผว่นได์้ 

 อย้ำ่�งไรืก็ต�ม ผลตอบแทนพ้นธบ้ตรืสหรื้ฐฯ ที�ลดืลง 
และ ก�รือ่อนค่�ข็องเงินดือลล�รื์สหรื้ฐฯ มีโอก�สชิ่วย้ำ
หน่นคว�มน่�สนใจข็องตล�ดืห่้นในตล�ดืเกิดืใหม่ (EM) 
รืวมถ่งตล�ดืห่้นไทย้ำ ที�ย้ำ้งไดื้รื้บอ�นิสงส์จ�กแนวโน้ม
เศรืษัฐกิจที�ค�ดืว่�จะฟื้นต้วดืีในไตรืม�สที� 4 ปีี 2567 ซ่�ง
เปี็นผลม�จ�กม�ตรืก�รื DIGITAL WALLET เฟส 1 ที�
จะชิ่วย้ำกรืะต่้นก�รืบรืิโภูคภู�ย้ำในปีรืะเทศ ส่งผลให้ค�ดื
ว่�บรืรืย้ำ�ก�ศก�รืลงท่นในตล�ดืห่้นไทย้ำจะปีรื้บต้วดืีข็่�น
กว่�ชิ่วงก่อนหน้� ปีรืะเมินเปี้�หม�ย้ำ SET INDEX อย้ำู่ที� 
1,500 จ่ดื ภู�ย้ำในสิ�นไตรืม�ส 4 ปีี 2567 และ 1,550 จ่ดื 
ในปีี 2568 ห่้นเดื่น ไดื้แก่ BDMS CPALL GPSC HANA 
และ LHHOTEL

น�ย้ำส่กิจ อ่ดืมศิรืิก่ล กรืรืมก�รืผู้จ้ดืก�รื ส�ย้ำง�นวิจ้ย้ำ 
บล. อินโนเวสท์ เอกซ์ จำ�ก้ดื กล่�วว่� “ปีัจจ้ย้ำสำ�ค้ญ่ที�
ต้องติดืต�มในไตรืม�สที� 4 ปีี 2567 ปีรืะกอบดื้วย้ำ 1) 
ทิศท�งเศรืษัฐกิจสหรื้ฐฯ ว่�จะย้ำ้งคงข็ย้ำ�ย้ำต้วไดื้และ
ไม่เกิดืภู�วะถดืถอย้ำ ต�มที�ตล�ดืกำ�ล้งค�ดืก�รืณ์หรืือ
ไม่ 2) ผลก�รืเลือกต้�งปีรืะธ�น�ธิบดืีสหรื้ฐฯ ซ่�งจะมีผล
ต่อเนื�องต่อเศรืษัฐกิจและก�รืเมืองโลก เนื�องจ�กแนว
นโย้ำบ�ย้ำข็องท้�ง 2 พรืรืคแตกต่�งก้น 3) ทิศท�งธ่รืกิจ
เทคโนโลย้ำีว่�จะส�ม�รืถรื้กษั�อ้ตรื�ก�รืเติบโตไดื้ต่อเนื�อง
หรืือไม่ และ 4) นโย้ำบ�ย้ำกรืะต่้นเศรืษัฐกิจไทย้ำในดื้�น
อื�นๆ ต่อจ�ก DIGITAL WALLET คืออะไรื ท้�งนี� มีคว�ม
เห็นว่�ก�รืฟื้นต้วข็องตล�ดืห่้นไทย้ำในชิ่วง เดืือน ส.ค - 
ก.ย้ำ.เนื�องจ�ก “วิกฤตคว�มเชิื�อม้�นคลี�คล�ย้ำ” ส่งผลให้
รื�ค�ห่้นกล้บไปีสะท้อนปีัจจ้ย้ำพื�นฐ�น เห็นไดื้จ�กมูลค่�
ก�รืซื�อข็�ย้ำต่อว้นเพิ�มข็่�นกว่� 30% จ�กค่�เฉลี�ย้ำ 8 เดืือน
ข็องปีี 2567 น้กลงท่นต่�งชิ�ติกล้บม�ซื�อส่ทธิต่อเนื�อง 
และทำ�ให้ตล�ดืห่้นไทย้ำมีผลตอบแทนที�ใกล้เคีย้ำงตล�ดื
ห่้นเพื�อนบ้�นม�กข็่�น”

น�ย้ำส่ทธิชิ้ย้ำ ค่้มวรืชิ้ย้ำ ห้วหน้�ฝ่�ย้ำกลย้ำ่ทธ์ก�รืลงท่น 
ฝ่�ย้ำกลย้ำ่ทธ์ก�รืลงท่น บล. อินโนเวสท์ เอกซ์ จำ�ก้ดื เปีิดื
เผย้ำว่� “เศรษฐ์กิจ้โล่กยังคังขยายตัวได้ด่ แม้ในระยะ
ถึัดไปประเทศหล่ักจ้ะเริ�มชะล่อล่งในล่ักษณ์ะ  
SOFT-LANDING การล่ดอัตราดอกเบ่�ยของธ์นาคัาร
กล่างสหรัฐ์ฯ จ้ะเป็นจุ้ดเริ�มต้นให้ธ์นาคัารกล่างอื�นๆ 
เริ�มล่ดอัตราดอกเบ่�ยตาม ช่วยหนุนคัวามน่าสนใจ้ของ
ตล่าดหุ้นในตล่าดเกิดใหม่ (EM) รวมถึ่งประเทศไทย 
ด้านอัตราเงินเฟ์้อยังชะล่อตัว เมื�อมองไปข้างหน้า
เงินเฟ์้อท่�มาจ้ากราคัาพัล่ังงานม่แนวโน้มล่ดล่งได้ต่อ 
จ้ากตล่าดนำ�ามันท่�เริ�มกำาล่ังพัล่ิกเข้าส่่ภาวะอุปทานส่วน
เกินจ้ากอุปสงคั์ท่�ชะล่อตัว แล่ะอุปทานท่�เพัิ�มต่อเนื�อง 
ทั�งน่�แนะนำาให้ติดตามตัวเล่ขเศรษฐ์กิจ้แล่ะการจ้้างงาน
สหรัฐ์ฯ หล่ังการล่ดดอกเบ่�ย เศรษฐ์กิจ้ของจ้่นท่�อาจ้
ไม่เป็นไปตามเป้าหมายของทางการท่� 5% การเล่ือก
ตั�งสหรัฐ์ฯ ท่�จ้ะม่ผู้ล่ต่อเศรษฐ์กิจ้โล่กแล่ะการเมือง
ระหว่างประเทศ สำาหรับในประเทศไทยติดตาม
มาตรการของรัฐ์บาล่ใหม่ รวมถึ่งผู้ล่ประกอบการของ
บริษัทจ้ดทะเบ่ยนท่�จ้ะเป็นตัวกำาหนดคัวามเคัล่ื�อนไหว
ของ SET INDEX ในระยะถึัดไป”

ด้าน ดร. ปิยศักดิ� มานะสันต์ หัวหน้านักวิจ้ัยเศรษฐ์กิจ้ 
ฝ่ายกล่ยุทธ์์การล่งทุน บล่. อินโนเวสท์ เอกซ์ จ้ำากัด 
กล่่าวว่า “ในไตรมาส 4 ปี 2567 เศรษฐ์กิจ้ ดอกเบ่�ย 
แล่ะการเมืองโล่กจ้ะเข้าส่่ยุคัใหม่ โดยเศรษฐ์กิจ้หล่ัก
จ้ะชะล่อตัวล่ง โดยเฉพัาะภาคัการผู้ล่ิต ดอกเบ่�ยจ้ะ
เข้าส่่ยุคัวัฏจ้ักรขาล่ง หล่ังจ้ากเฟ์ดล่ดดอกเบ่�ยเชิงรุก 
ขณ์ะท่�การเมืองโล่กจ้ะเปล่่�ยนแปล่งแล่ะผู้ันผู้วน โดย
เฉพัาะในสหรัฐ์ฯ ท่�ผู้่้สมัคัรประธ์านาธ์ิบด่ทั�ง 2 ฝั�งม่น
โยบายเศรษฐ์กิจ้ต่างกัน ในส่วนของทิศทางเศรษฐ์กิจ้
โล่กนั�น เศรษฐ์กิจ้ยุโรปจ้ะขยายตัว 0.8% ในปีน่� น้อย
กว่าสหรัฐ์ฯ ท่�ขยายตัว 2.3% เศรษฐ์กิจ้จ้่นจ้ะชะล่อล่งส่่ 
4.8% แล่ะญ่�ปุ่นจ้ะชะล่อล่งส่่ 0.0% ด้านเศรษฐ์กิจ้ไทย
ในคัร่�งปีแรกชะล่อล่งจ้ากปัจ้จ้ัยการเมืองแล่ะนโยบาย
การเงินการคัล่ังต่งตัว อย่างไรก็ตามการท่�รัฐ์บาล่
สามารถึผู้ล่ักดันนโยบาย DIGITAL WALLET ได้สำาเร็จ้ 
ทำาให้เศรษฐ์กิจ้ไทยม่โอกาสฟ์ื้นตัวในไตรมาส 4 โดย
คัาดว่าจ้ะขยายตัวได้ 3.5% ขณ์ะท่�ทั�งปี 2567 คัาดว่า
เศรษฐ์กิจ้ไทยจ้ะขยายตัวได้ 2.5% ด้านคัณ์ะกรรมการ
นโยบายการเงิน (กนง.) ม่โอกาสล่ดดอกเบ่�ย 1.0% ในปี 
2567 แล่ะ 2568 เพัื�อสนับสนุนการเติบโต นอกจ้าก
นั�นการล่ดดอกเบ่�ยจ้ะช่วยล่ดการแข็งคั่าของเงินบาท
ด้วยเช่นกัน”

ข็ณะที� น�ย้ำสิทธิชิ้ย้ำ ดืวงรื้ตนฉ�ย้ำ� น้กกลย้ำ่ทธ์อ�ว่โส
ตล�ดืห่้นไทย้ำและต่�งปีรืะเทศ ฝ่�ย้ำกลย้ำ่ทธ์ก�รืลงท่น 
บล. อินโนเวสท์ เอกซ์ จำ�ก้ดื เผย้ำถ่ง “กลย้ำ่ทธ์ก�รืลงท่น
ไตรืม�ส 4 ปีี 2567 ค�ดืว่�ตล�ดืจะมีคว�มผ้นผวน
สูงจ�กปีัจจ้ย้ำกดืดื้นจ�กภู�ย้ำนอก โดืย้ำเฉพ�ะอย้ำ่�งย้ำิ�ง
ก�รืเลือกต้�งสหรื้ฐฯ ที�โพลสำ�รืวจย้ำ้งค่อนข็้�งสูสี ข็ณะที�
นโย้ำบ�ย้ำข็องผู้สม้ครืท้�ง 2 ฝ่�ย้ำ มีคว�มแตกต่�งก้นอย้ำ่�ง
ม�ก อย้ำ่�งไรืก็ต�มก�รืลดืดือกเบี�ย้ำข็องเฟดืจะส่งผลดืี
ต่อตล�ดืเกิดืใหม่ (EM) ที�เศรืษัฐกิจย้ำ้งคงเติบโตดืีเมื�อ
เทีย้ำบก้บตล�ดืพ้ฒน�แล้ว (DM) ส่วนดือลล�รื์ที�อ่อนค่�
จะชิ่วย้ำหน่นให้เม็ดืเงินไหลเข็้�ตล�ดืเกิดืใหม่ (EM) และ
ปีรืะเทศไทย้ำ ดื้�นปีัจจ้ย้ำในปีรืะเทศย้ำ้งมีปีัจจ้ย้ำสน้บสน่น
จ�กก�รืออกนโย้ำบ�ย้ำเพิ�มก�รืกรืะต่้นเศรืษัฐกิจและคว�ม
เชิื�อม้�นข็องรื้ฐบ�ลใหม่ ทำ�ให้ SET INDEX ย้ำ้งจะส�ม�รืถ
ปีรื้บต้วข็่�นไดื้ท่�มกล�งคว�มผ้นผวน ปีรืะเมินเปี้�หม�ย้ำ 
SET INDEX จะปีรื้บต้วข็่�นและแตะรืะดื้บ 1,500 จ่ดื
ภู�ย้ำในสิ�นปีี 2567 และ 1,550 จ่ดืในปีี 2568 ชิี�เปี้�
ห่้นเดื่น เน้นโฟก้สบรืิษั้ทที�ผลปีรืะกอบก�รืมีแนวโน้ม
ฟื้นต้วอย้ำ่�งต่อเนื�องและไดื้ปีรืะโย้ำชิน์จ�กก�รืบรืิโภูค
ภู�ย้ำในปีรืะเทศที�ฟื้นต้วดื้วย้ำแรืงหน่นจ�กม�ตรืก�รื
กรืะต่้นเศรืษัฐกิจ และไดื้ปีรืะโย้ำชิน์จ�กก�รืปีรื้บลดือ้ตรื�
ดือกเบี�ย้ำ ไดื้แก่ BDMS CPALL GPSC HANA และ 
LHHOTEL”

“ในขณ์ะท่�หุ้นต่างประเทศภายหล่ังจ้ากเฟ์ดม่การปรับ
ล่ดดอกเบ่�ย เพัื�อช่วยล่ดทอนผู้ล่กระทบจ้ากเศรษฐ์กิจ้
แล่ะการจ้้างงานท่�เริ�มชะล่อตัวในภาวะท่�เศรษฐ์กิจ้ยัง
ไม่เข้าส่่ภาวะถึดถึอย การล่งทุนในสินทรัพัย์เส่�ยงยัง
คังม่คัวามน่าสนใจ้ โดยหุ้นกลุ่่มท่�ได้ประโยชน์จ้าก
ภาวะดอกเบ่�ยขาล่ง ได้แก่ กลุ่่มซ่อมแซมตกแต่งบ้าน 

(HD, LOW) กลุ่่มพัล่ังงานสะอาด (FSLR, ENPH ) หุ้น
ท่�ม่ VALUATION ไม่แพังแล่ะปันผู้ล่ส่ง (VZ, PFE, F, 
TGT) หุ้นเทคัโนโล่ย่ท่�ผู้ล่ประกอบการยังม่แนวโน้มด่ 
(MSFT, AMD, CRM, PANW, NVDA) นอกจ้ากตล่าด
สหรัฐ์เรามองว่าการล่งทุนต้องเน้นเล่ือกหุ้นท่�ม่พัื�น
ฐ์านด่มากกว่าประเด็นคัวามถึ่กของการประเมินม่ล่คั่า
หุ้น โดยในตล่าดยุโรปเรามองหุ้นท่�เน้นไปยังพัล่ังงาน
สะอาดแล่ะได้ SENTIMENT จ้ากดอกเบ่�ยขาล่งอย่าง 
IBERDROLA แล่ะ ENEL ส่วนกลุ่่มเทคัโนโล่ย่เน้นไปท่�
กลุ่่มท่�อิงกับอุตสาหกรรมยานยนต์น้อยอย่าง ASML, 
SAP ในขณ์ะท่�ตล่าดหุ้นจ้่นให้เน้นไปท่�โคัรงสร้าง
พัื�นฐ์านอุตสาหกรรมใหม่อย่าง CHINA MOBILE, 
CATL, CRRC, SMIC แล่ะหุ้นท่�ม่พัื�นฐ์านด่แล่ะผู้ันแปร
จ้ากปัจ้จ้ัยภายนอกน้อยอย่าง BYD, LUXSHARE, 
TENCENT, TRIP.COM, XIAOMI นอกจ้ากนั�นหุ้นใน
ตล่าดเอเช่ยท่�ม่อัตราการเติบโตด่ได้แก่ FPT, HON 
HAI, INFOSYS, MEDIATEK, SK HYNIX, TSMC”

น�ย้ำวิศกรืณ์ คีรืีวรืรืณ, CFA, ผู้อำ�นวย้ำก�รื 
INVESTMENT STRATEGIST ฝ่�ย้ำ WEALTH 
PRODUCTS & STRATEGY บล. อินโนเวสท์ เอกซ์ 
จำ�ก้ดื กล่�วทิ�งท้�ย้ำว่� “สถ�นก�รืณ์ก�รืลงท่นในชิ่วง
ปีล�ย้ำไตรืม�สที� 3 น้�นเต็มไปีดื้วย้ำคว�มผ้นผวนและ
ค�ดืว่�จะเพิ�มสูงข็่�นเรืื�อย้ำๆ ในไตรืม�สส่ดืท้�ย้ำข็องปีี ไปี
จนกว่�เหต่ก�รืณ์สำ�ค้ญ่ 3 เหต่ก�รืณ์จะสิ�นส่ดืลง ไดื้แก่ 
1. ผลกรืะทบข็องก�รืลดืดือกเบี�ย้ำเฟดืในครื้�งแรืก 2. ผล
ก�รืเลือกต้�งปีรืะธ�น�ธิบดืีสหรื้ฐฯ 3. ก�รืปีรื้บลดืม่มมอง
คว�มค�ดืหว้งดื้�นก�รืเติบโตในห่้นข็น�ดืใหญ่่”

“INNOVESTX ยังคังมุมมองภาพัการเกิด SOFT-
LANDING อันสะท้อนผู้่านการชะล่อตัวของเงินเฟ์้อ
แล่ะการจ้้างงานของสหรัฐ์ฯ ในขณ์ะท่�การเติบโตของ 
GDP สหรัฐ์ฯ นั�นยังคังขยายตัวได้ในระดับท่�เหนือกว่า
การเติบโตในระยะยาวท่� 1.8% เราประเมินว่าตล่าด
หุ้นโล่กโดยรวมจ้ะผู้ันผู้วนในช่วงคัร่�งแรกของไตรมาส
ท่� 4 แล่ะจ้ะเริ�มฟ์ื้นตัวได้หล่ังการเล่ือกตั�งจ้บล่ง เราจ้่ง
แนะนำาให้นักล่งทุนล่ดสัดส่วนการถึือคัรองการล่งทุน
ในหุ้นขนาดใหญ่สหรัฐ์ฯ ล่ง ตล่อดจ้นหุ้นไทยท่�ฟ์ื้นตัว
ข่�นมารับข่าวการเมืองในระยะสั�น แล่ะกระจ้ายการ
ล่งทุนใน US SMALL CAP VALUE เพัิ�มเติมสำาหรับ
รองรับการล่ดดอกเบ่�ยแล่ะการเล่ือกตั�งท่�จ้ะมาถึ่ง รวม
ถึ่งปรับมุมมองเพัิ�มในตราสารหน่�ท่�ม่ทิศทางการล่ด
ดอกเบ่�ยของเฟ์ดในปีน่�แล่ะปีหน้าท่�ชัดเจ้นมากข่�น โดย 
INNOVESTX กล่ับมาเพัิ�มสัดส่วนเงินสดในระยะสั�น
เป็นคัรั�งแรกในรอบปี เพัื�อสำารองสภาพัคัล่่องสำาหรับ
การล่งทุนใหม่ท่�จ้ะมาถึ่ง ด้วยธ์่มการล่งทุนดังกล่่าวเรา
จ้่งขมวดมุมมอง SOFT-LANDING , NEUTRALIZE 
POLITICAL RISK แล่ะ RATE CUT CYCLE ผู้่าน
กองทุน ASP-USSMALL ล่งทุนในหุ้นสหรัฐ์ฯ คัุณ์ภาพั
ขนาดเล่็ก , กองทุนเว่ยดนาม PRINCIPAL VNEQ-A 
เพัื�อรับประโยชน์กรณ์่สงคัรามการคั้ารุนแรงข่�น แล่ะ
กองทุนทองคัำา BGOLD เพัื�อรับการขาดดุล่การคัล่ัง
สหรัฐ์ฯ ท่�กำาล่ังจ้ะเกิดข่�นในช่วงต่อจ้ากน่�”



KKP ชิี�มาตร้การ้แจกเงิน หนุนเศูร้ษฐกิจไทยฟ้�นชิ้�วคร้าว 

ปัรับ GDP ปั ี67 เป็ัน 2.8% และปั ี68 เป็ัน 3.0%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

แม้ว่่�เศริษัฐกัิจีไทยยังคงเผชั่ิญคว่�มท้�ท�ยจี�กัปิัญห�เชั่ิงโคริงสริ้�งในริะยะย�ว่ KKP RESEARCH ปิริับปิริะม�ณกั�ริเศริษัฐกัิจีสำ�หริับปิี 2567 
ข่�นจี�กั 2.6% เปิ็น 2.8% และปิี 2568 ข่�นจี�กั 2.8% เปิ็น 3.0% เพื�อ็สะท้อ็นแนว่โน้มกั�ริฟุ้�นตัว่ขอ็งเศริษัฐกัิจีในริะยะสั�น จี�กัสอ็งปิัจีจีัยบว่กัที�สำ�คัญ 
คือ็ 1) กั�ริแจีกัเงินให้กัล้่มเปิริ�ะบ�งขอ็งภ�คริัฐในชั่่ว่งไตริม�ส 4 ปิี 2567 และงบปิริะม�ณกัริะต้้นเศริษัฐกัิจีเพิ�มเติมที�ตั�งริอ็ไว่้สำ�หริับปิี 2568 2) 

กั�ริปิริับตัว่ด์ีข่�นขอ็งกั�ริส่งอ็อ็กับ�งกัล้่มโด์ยเฉพ�ะกัล้่มสินค้�ที�เกัี�ยว่ข้อ็งกัับอ็ิเล็กัทริอ็นิกัส์ซิ่�งเปิ็นกั�ริฟุ้�นตัว่ต�มว่ัฏิจีักัริอ็ิเล็กัทริอ็นิกัส์โลกั  
ในขณะที�กั�ริลงท้นภ�คเอ็กัชั่น ภ�คกั�ริผลิตบ�งกัล้่ม และกั�ริบริิโภคสินค้�คงทนยังคงเปิ็นปิัจีจีัยฉ้ด์เศริษัฐกัิจีไทยในชั่่ว่งที�ผ่�นม� อ็ย่�งไริกั็ต�ม 
กั�ริฟุ้�นตัว่ขอ็งเศริษัฐกัิจีไทยยังเปิ็นกั�ริปิริับตัว่ด์ีข่�นในริะยะสั�นเท่�นั�นจี�กัแริงกัด์ด์ันเชั่ิงโคริงสริ้�งในริะยะย�ว่ต่อ็เศริษัฐกัิจีไทยที�ยังคงมีอ็ย่่ ไม่ว่่�
จีะเปิ็นโคริงสริ้�งปิริะชั่�กัริที�เข้�ส่่สังคมส่งอ็�ย้ ปิัญห�คว่�มส�ม�ริถืในกั�ริแข่งขันริะยะย�ว่ในภ�คกั�ริผลิต และหนี�คริัว่เริือ็นที�ยังอ็ย่่ในริะด์ับส่ง 

โด์ยปิริะเมินว่่�กั�ริเติบโตริะยะย�ว่ขอ็งเศริษัฐกัิจีไทยมีแนว่โน้มโตได์้ตำ��กัว่่� 2.5% ห�กัไม่มีกั�ริปิฏิิริ่ปิเศริษัฐกัิจีที�ชั่ัด์เจีน

การส่งออกปรับตัวด่กว่าคัาด แต่ผู้ล่ต่อ
เศรษฐ์กิจ้อาจ้ไม่มาก

KKP RESEARCH ปีรื้บปีรืะม�ณก�รืก�รืส่ง
ออก (ที�แท้จรืิง) ในปีี 2567 ข็่�นจ�ก 1.3% เปี็น 
2.3% จ�กก�รืส่งออกในชิ่วงที�ผ่�นม�ข็ย้ำ�ย้ำต้วไดื้
ดืีกว่�ที�ปีรืะเมินไว้ โดืย้ำก�รืข็ย้ำ�ย้ำต้วข็องก�รืส่ง
ออกปีรื้บต้วดืีข็่�นในหล�ย้ำกล่่ม อย้ำ่�งไรืก็ต�มข็้อ
ส้งเกตที�น่�สนใจ คือ ผลท�งบวกต่อเศรืษัฐกิจ
จ�กก�รืปีรื้บต้วดืีข็่�นข็องก�รืส่งออกอ�จมีไม่
ม�กเท่�ก้บในอดืีต จ�กหล�ย้ำส�เหต่ คือ 1) ก�รื
ส่งออกที�ปีรื้บต้วดืีข็่�นในบ�งสินค้�มีแนวโน้มเกิดื
จ�กก�รื “REROUTING” หรืือเปี็นก�รืเปีลี�ย้ำนเส้น
ท�งก�รืค้�จ�กจีนไปีสหรื้ฐฯ โดืย้ำตรืงเปี็นก�รืส่ง
สินค้�จ�กจีนผ่�นไทย้ำไปีย้ำ้งสหรื้ฐฯ เพื�อหลีกเลี�ย้ำง
ก�รืกีดืก้นท�งภู�ษัี ซ่�งอ�จจะมีมูลค่�เพิ�มภู�ย้ำใน
ปีรืะเทศค่อนข็้�งน้อย้ำ 2) ก�รืส่งออกที�เปี็นต้ว
เงินปีรื้บต้วดืีข็่�น ในข็ณะที�ก�รืส่งออกที�แท้จรืิง
อ�จปีรื้บต้วสูงข็่�นน้อย้ำกว่� 3) ก�รืผลิตสินค้�บ�ง
กล่่มย้ำ้งไม่ปีรื้บต้วดืีข็่�นต�มก�รืส่งออก เนื�องจ�ก
สินค้�คงคล้งที�ย้ำ้งอย้ำู่ในรืะดื้บสูง เชิ่น กล่่ม ICS 
และ ELECTRONICS เปี็นต้น จ�กมูลค่�เพิ�มใน
ปีรืะเทศที�มีแนวโน้มลดืลง KKP RESEARCH 
ปีรืะเมินว่�ก�รืเพิ�มข็่�นข็องก�รืส่งออก 1% จะส่ง
ผลบวกต่อเศรืษัฐกิจลดืลงจ�กปีรืะม�ณ 0.3PPT 
เหลือปีรืะม�ณ 0.1PPT ถ่ง 0.2PPT เท่�น้�น

คัวามหวังจ้ากนโยบายภาคัรัฐ์ใหม่

เศรืษัฐกิจไทย้ำน่�จะไดื้รื้บผลบวกรืะย้ำะส้�นจ�ก
นโย้ำบ�ย้ำแจกเงินข็องรื้ฐบ�ลในไตรืม�ส 4 ปีีนี� 
โดืย้ำมีก�รืแจกเงินจำ�นวน 142,000 ล้�นบ�ทให้
ก้บกล่่มเปีรื�ะบ�งหรืือคิดืเปี็นปีรืะม�ณ 0.7% 
ข็อง GDP KKP RESEARCH ปีรืะเมินว่�ผลต่อ
เศรืษัฐกิจในภู�พรืวมจะมีค่� MULTIPLIER ที�
ปีรืะม�ณ 0.3 โดืย้ำปีรืะเมินว่�ก�รืแจกเงินใน
รือบแรืกส่งผลบวกต่อเศรืษัฐกิจปีรืะม�ณ 0.2-
0.3 PPT และมีแนวโน้มส่งผลให้ก�รืเติบโตข็อง
เศรืษัฐกิจไทย้ำในไตรืม�ส 4 ปีีนี�เติบโตไดื้เกิน 4% 
อย้ำ่�งไรืก็ต�มในปีีงบปีรืะม�ณ 2567/6825 ย้ำ้งมี
ก�รือน่ม้ติงบปีรืะม�ณอีก 150,000 – 180,000 
ล้�นบ�ท หรืือคิดืเปี็นปีรืะม�ณ 0.8% - 0.9% 
ข็อง GDP ซ่�ง KKP RESEARCH ปีรืะเมินว่�ก�รื
แจกเงินก้อนที�สองจะมีก�รืใชิ้ง�นไดื้ในชิ่วง
ไตรืม�ส 2 ถ่ง ไตรืม�ส 3 ปีี 2568 และน่�จะชิ่วย้ำ
ให้เศรืษัฐกิจไทย้ำโตข็่�นไดื้ปีรืะม�ณ 3% ในปีี 2568

นอกจ้ากน่�ในช่วงท่�ผู้่านมารัฐ์บาล่ม่การประกาศ
นโยบายเศรืษัฐกิจใหม่และแนวโน้มสถ�นก�รืณ์

ก�รืเมืองไทย้ำที�ม้�นคงข็่�นในรืะย้ำะส้�น KKP 
RESEARCH ปีรืะเมินว่�นโย้ำบ�ย้ำที�สำ�ค้ญ่ คือ 
1) ก�รืปีรื้บโครืงสรื้�งหนี� 2) ก�รืส่งเสรืิมและ
ปีกปี้องผู้ปีรืะกอบก�รืรื�ย้ำเล็กถ่งกล�งจ�กก�รื
แข็่งข็้นจ�กต่�งปีรืะเทศ 3) ก�รืให้คว�มชิ่วย้ำเหลือ
ดื้�นรื�ค�พล้งง�นและส�ธ�รืณูปีโภูค 4) ก�รืดื่ง
เศรืษัฐกิจนอกรืะบบเข็้�สู่เศรืษัฐกิจในรืะบบ และ 
5) นโย้ำบ�ย้ำกรืะต่้นเศรืษัฐกิจเพิ�มเติม อย้ำ่�งไรื
ก็ต�ม KKP RESEARCH ย้ำ้งมีคว�มก้งวลเกี�ย้ำว
ก้บแนวโน้มก�รืดืำ�เนินนโย้ำบ�ย้ำข็องภู�ครื้ฐ จ�ก
หล�ย้ำนโย้ำบ�ย้ำที�ย้ำ้งไม่มีแผนก�รืดืำ�เนินก�รืที�
ชิ้ดืเจน และข็้อจำ�ก้ดืดื้�นหนี�ส�ธ�รืณะข็องภู�ค
รื้ฐ โดืย้ำในสถ�นก�รืณ์ปีัจจ่บ้นหนี�ส�ธ�รืณะต่อ 
GDP ข็องภู�ครื้ฐกำ�ล้งปีรื้บต้วเพิ�มข็่�นเข็้�สู่รืะดื้บ 
70% ข็อง GDP ในข็ณะที� รื�ย้ำไดื้ภู�ษัีต่อ GDP มี
แนวโน้มลดืลง

4 ปัญหาเชิงโคัรงสร้างยังคังฉุดให้เศรษฐ์กิจ้
ไทยโตตำ�า

KKP RESEARCH ย้ำ้งคงม่มมองรืะย้ำะย้ำ�วต่อ
เศรืษัฐกิจไทย้ำโดืย้ำปีรืะเมินว่�เศรืษัฐกิจมีแนวโน้ม
โตไดื้ตำ��กว่� 2.5% ห�กไทย้ำย้ำ้งข็�ดืนโย้ำบ�ย้ำปีฏิรืูปี
เชิิงโครืงสรื้�งที�ชิ้ดืเจนโดืย้ำปีรืะเมินว่�ในรืะย้ำะ
ข็้�งหน้�เศรืษัฐกิจย้ำ้งคงเผชิิญ่ก้บสี�แรืงกดืดื้นเชิิง
โครืงสรื้�งที�สำ�ค้ญ่ คือ

(1) โครืงสรื้�งปีรืะชิ�กรื โครืงสรื้�งปีรืะชิ�กรื
ไทย้ำในปีัจจ่บ้นกำ�ล้งเปี็นปีัจจ้ย้ำลบต่อศ้กย้ำภู�พ
เศรืษัฐกิจไทย้ำในรืะย้ำะย้ำ�ว จ�กจำ�นวนคนว้ย้ำ
ทำ�ง�นที�ผ่�นจ่ดืสูงส่ดืไปีแล้วในปีี 2558

(2) คว�มส�ม�รืถในก�รืแข็่งข็้น ภู�คก�รืผลิต
ไทย้ำเผชิิญ่ก้บปีัญ่ห�คว�ส�ม�รืถในก�รืแข็่งข็้น
ในหล�ย้ำอ่ตส�หกรืรืมท้�งย้ำ�นย้ำนต์ อิเล็กทรือนิกส์ 
ปีิโตรืเคมี โดืย้ำก�รืผลิตมีทิศท�งที�หดืต้วลงต่อ
เนื�องจ�กท้�งก�รืเปีลี�ย้ำนแปีลงข็องเทคโนโลย้ำีและ
ก�รืแข็่งข็้นที�เพิ�มสูงข็่�นจ�กสินค้�นำ�เข็้�จ�กต่�ง
ปีรืะเทศ

(3) ภู�คก�รืผลิตและก�รืลงท่นภู�คเอกชิน ก�รื
ลงท่นภู�คเอกชินไทย้ำหดืต้วลงรื่นแรืงถ่ง 5.7% 
ในไตรืม�ส 2 ข็องปีีสูงกว่�ที�ค�ดืไว้ โดืย้ำก�รื
หดืต้วเกิดืข็่�นหล้งจ�กภู�คก�รืผลิตไทย้ำหดืต้ว
ต่อเนื�องเปี็นเวล�น�น ในข็ณะที�ก�รืลงท่นใน
กล่่มก�รืก่อสรื้�งหดืต้วลงเชิ่นก้นต�มตล�ดื
อส้งห�รืิมทรื้พย้ำ์ที�อ่อนแอ
(4) สถ�นะท�งก�รืเงินข็องครื้วเรืือนที�อ่อนแอ 

โดืย้ำหนี�ครื้วเรืือนในปีัจจ่บ้นย้ำ้งอย้ำู่ในรืะดื้บที�สูงกว่� 
80% ซ่�งเปี็นรืะดื้บที�เรืิ�มฉ่ดืศ้กย้ำภู�พก�รืเติบโต
ข็องเศรืษัฐกิจในรืะย้ำะย้ำ�ว ปีรืะกอบก้บหนี�เสีย้ำ
ในภู�คธน�ค�รืเรืิ�มปีรื้บต้วสูงข็่�นชิ้ดืเจนในชิ่วงที�
ผ่�นม�สอดืคล้องก้บย้ำอดืปีล่อย้ำสินเชิื�อใหม่ข็อง
ธน�ค�รืพ�ณิชิย้ำ์ที�ย้ำ้งมีแนวโน้มหดืต้วลง

ดุล่บัญช่เดินสะพััดยังคังอ่อนแอ

ในชิ่วงที�ผ่�นม�เงินบ�ทแข็็งค่�ข็่�นเรื็วและเปี็น
หน่�งในสก่ลเงินที�แข็็งข็่�นเรื็วม�กที�ส่ดืในภููมิภู�ค 
อย้ำ่�งไรืก็ต�ม KKP RESEARCH ปีรืะเมินว่�ก�รื
แข็็งค่�ข็องเงินบ�ทย้ำ้งมีแนวโน้มเกิดืจ�กปีัจจ้ย้ำ
รืะย้ำะส้�นซ่�งเกิดืจ�กก�รือ่อนค่�ลงเรื็วข็องเงิน
ดือลล�รื์สหรื้ฐฯ จ�กก�รืค�ดืก�รืณ์ก�รืปีรื้บ
ลดือ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำข็องธน�ค�รืกล�งสหรื้ฐ 
และบรืรืย้ำ�ก�ศก�รืลงท่นที�ปีรื้บต้วดืีข็่�นจ�ก
สถ�นก�รืณ์ก�รืเมืองที�มีทิศท�งชิ้ดืเจนข็่�น และ
ก�รืปีรื้บต้วสูงข็่�นข็องรื�ค�ทองคำ�
อย้ำ่�งไรืก็ต�มในรืะย้ำะต่อไปี KKP RESEARCH 
ปีรืะเมินว่�ว่�ปีัจจ้ย้ำพื�นฐ�นท�งเศรืษัฐกิจในรืะย้ำะ
ย้ำ�วไม่สอดืคล้องก้บเงินบ�ทที�แข็็งค่�ข็่�นในรืะย้ำะ
ส้�น และย้ำ้งค�ดืว่�ดื่ลบ้ญ่ชิีเดืินสะพ้ดืข็องไทย้ำย้ำ้ง
มีแนวโน้มตำ��กว่�ในชิ่วงที�ผ่�นม� แม้จำ�นวนน้ก
ท่องเที�ย้ำวจะกล้บไปีใกล้เคีย้ำงก้บรืะดื้บก่อนโควิดื
แล้วก็ต�ม โดืย้ำก�รืเกินดื่ลในรืะย้ำะต่อไปีจะอย้ำู่ใน
รืะดื้บปีรืะม�ณ 1% - 3% ข็อง GDP เมื�อเทีย้ำบ
ก้บสถ�นก�รืณ์ก่อนโควิดืที�รืะดื้บ 7% - 8% ข็อง 
GDP ซ่�งเปี็นผลม�จ�กหล�ย้ำองค์ปีรืะกอบ จ�ก
ท้�งดื่ลก�รืค้�ที�เกินดื่ลน้อย้ำลงต�มรื�ค�นำ��ม้นและ
คว�มส�ม�รืถในก�รืแข็่งข็้น รื�ย้ำไดื้จ�กก�รืท่อง
เที�ย้ำวที�ลดืลง และค่�ข็นส่งที�ย้ำ้งสูงกว่�ชิ่วงก่อนโค
วิดื

ดอกเบ่�ยเข้าส่่ขาล่ง

แม้ว่� KKP RESEARCH จะปีรื้บปีรืะม�ณก�รืณ์
เศรืษัฐกิจในปีี 2567 และ 2568 ข็่�นแต่ย้ำ้งคง
ปีรืะเมินว่�ธน�ค�รืแห่งปีรืะเทศไทย้ำจะเรืิ�มปีรื้บ
ลดือ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำนโย้ำบ�ย้ำ 1 ครื้�งในปีีนี� และจะ
ลดืดือกเบี�ย้ำต่อเนื�องอีก 2 ครื้�งในไตรืม�ส 1 และ 
2 ปีีหน้�สู่รืะดื้บ 1.75% จ�กรืะดื้บอ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำ
ปีัจจ่บ้นอย้ำู่ในรืะดื้บค่อนข็้�งสูงแล้วเมื�อเทีย้ำบก้บ
เงินเฟ้อ ก�รืเติบโตท�งเศรืษัฐกิจ รืะดื้บอ้ตรื�
ดือกเบี�ย้ำในอดืีต และรืะดื้บอ้ตรื�ดือกเบี�ย้ำที�แท้จรืิง
ข็องปีรืะเทศพ้ฒน�แล้ว ในข็ณะที�หนี�ครื้วเรืือนที�อ
ย้ำูในรืะดื้บสูงเรืิ�มมีส้ญ่ญ่�ณปีรื้บต้วลดืลงในชิ่วงที�
ผ่�นม�
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บล.เมย์แบงก์ (ปิรีะเทุ่ศไทุ่ย) : SCC
แนะนำาถูือ ร้าคาเป้้าหมายป้ี 68 เท่าก้บ 225 บาท

ปรับประมาณ์การ แล่ะ เป้าหมายล่ง แนะนำา ถึือ

เรื�คงแนะนำ� ถือ ค�ดืรื�ค�ห่้นไดื้สะท้อนสถ�นก�รืณ์ใน 2H67 และ 2568 ที�ย้ำ้งย้ำ�กลำ�บ�ก โดืย้ำเฉพ�ะธ่รืกิจ
เคมิคอลส์ที�ย้ำ้งไม่มีส้ญ่ญ่�ณฟื้นต้ว จ�กกำ�ล้งก�รืผลิตใหม่ที�เพิ�มข็่�นต่อเนื�อง ในข็ณะที�คว�มต้องก�รืตำ�� ทำ�ให้สเปีรื
ดืย้ำ้งตำ��กว่�จ่ดืค่้มท่น 400-450 เหรืีย้ำญ่/ต้น ทำ�ให้เรื�ปีรื้บปีรืะม�ณก�รืกำ�ไรืปีี 2567/68 ลดืลง 41%/46% แต่
ดื้วย้ำแรืงหน่นจ�กธ่รืกิจอื�นที�ไม่ใชิ่ปีิโตรืเคมี และ เงินลงท่น จะชิ่วย้ำหน่นให้มีกำ�ไรืปีกติปีี 2568 ฟื้นต้วไดื้ แต่ย้ำ้งเปี็น
รืะดื้บกำ�ไรืที�อ่อนแอ เรื�เปีลี�ย้ำนไปีใชิ้รื�ค�เปี้�หม�ย้ำปีี 2568 ดื้วย้ำวิธี Sum of the part ไดื้เท่�ก้บ 225 บ�ท ลดื
ลงจ�ก 240 บ�ท จ�กปีรืะม�ณก�รืที�ลดืลง ห่้นมี Valuation ที�ไม่แพง ซื�อข็�ย้ำ P/BV ปีี 2568 ตำ��เพีย้ำง 0.7 เท่� 
(-1.5 SD) 

คัาดกำาไร 3Q67 จ้ะทรุดล่งหนัก

SCC จะปีรืะก�ศผลปีรืะกอบก�รื 3Q67 ในว้นที� 30 ต.ค. นี� เรื�ค�ดืจะมีกำ�ไรืที�ทรื่ดืหน้กเหลือเพีย้ำง 700 ล้�น
บ�ท (-71% YoY , -81% QoQ) ผลปีรืะกอบก�รืถูกกดืดื้นอย้ำ่�งหน้กจ�กภู�วะข็�ลงข็องอ่ตส�หกรืรืมปีิโตรืเคมีที�
ย้ำ�กลำ�บ�กม�กข็่�น จ�กสเปีรืดืปีิโตรืเคมี 3Q67 ที�ทรื่ดืลงต่อ ทำ�ให้ธ่รืกิจเคมิคอลส์จะข็�ดืท่นม�กข็่�นเปี็น 2,252 
ล้�นบ�ท เทีย้ำบก้บ 3Q66 ที�มีกำ�ไรื 1,052 ล้�นบ�ท และ ย้ำ้งถูกฉ่ดืจ�ก ธ่รืกิจปีูนซีเมนต์-ผลิตภู้ณฑ์์ก่อสรื้�ง 
ที�อ่อนแอลงเนื�องจ�กปีัญ่ห�นำ��ท่วมในหล�ย้ำพื�นที� และ โลว์ซีซ้�น และ ธ่รืกิจบรืรืจ่ภู้ณฑ์์ ถูกกรืะทบจ�กคว�ม
ต้องก�รืในจีนที�อ่อนแอ ต้นท่นที�สูงข็่�น และก�รืรืวมงบ Fajar อินโดืนีเซีย้ำ ทำ�ให้รื้บรืู้ข็�ดืท่นม�กข็่�น 

ปรับประมาณ์การกำาไรล่ดล่ง

โรืงง�นปีิโตรืเคมีครืบวงจรืแห่งใหม่ในเวีย้ำดืน�ม (Long Son Petrochemicals – LSP) มีแผนจะผลิตท้�ง 
Complex ในเดืือน ต.ค. 2567 ทำ�ให้จะรื้บรืู้ต้นท่นคงที� เพิ�มข็่�นเปี็นปีรืะม�ณ 1,000 ล้�นบ�ทต่อเดืือน จ�กก่อน
หน้�นี�รื้บรืู้ปีรืะม�ณ 700 ล้�นบ�ทต่อเดืือน ในข็ณะที�สเปีรืดืปีิโตรืเคมี ปีัจจ่บ้นย้ำ้งอย้ำู่ในรืะดื้บตำ��กว่�จ่ดืค่้มท่น 
400-450 เหรืีย้ำญ่/ต้น ทำ�ให้สถ�นก�รืณ์ปีิโตรืเคมีใน 4Q67 และ 2568 ย้ำ้งย้ำ�กลำ�บ�ก เรื�ปีรื้บปีรืะม�ณก�รืกำ�ไรื
ปีี 2567-68 ลดืลง 41% / 46% ปีี 2567 เรื�ค�ดืกำ�ไรืปีกติ 8,657 ล้�นบ�ท ลดืลง 35% YoY ส่วนปีี 2568 จะฟื้น
ต้วดืีข็่�น 14,634 ล้�นบ�ท เติบโต 69% YoY แต่ย้ำ้งคงเปี็นฐ�นกำ�ไรืที�ตำ��และอย้ำู่ในรืะดื้บที�น่�ผิดืหว้ง

เงินล่งทุนใน โตโยต้า แล่ะ คั่โบต้า จ้ะเสริมกำาไร

SCC มีเงินลงท่นใน บรืิษั้ทโตโย้ำต้� มอเตอรื์ ปีรืะเทศไทย้ำ จำ�ก้ดื ถือห่้นส้ดืส่วน 10% และ บรืิษั้ทสย้ำ�มคูโบต้�
คอรื์ปีอเรืชิ้�น จำ�ก้ดื ถือห่้นส้ดืส่วน 40% จะชิ่วย้ำเสรืิมกำ�ไรื ซ่�ง ปีี 2566 เงินปีันผลจ�กโตโย้ำต้� และ ส่วนแบ่งกำ�ไรื
จ�กคูโบต้� รืวม 6,595 ล้�นบ�ท คิดืเปี็นส้ดืส่วน 50% ข็องกำ�ไรืปีกติ ค�ดืปีี 2567 จะเท่�ก้บ 7,271 ล้�นบ�ท คิดื
เปี็นส้ดืส่วน 84% ข็องกำ�ไรืรืวม และ ปีี 2568 จะเท่�ก้บ 7,713 ล้�นบ�ท คิดืเปี็นส้ดืส่วน 53% ข็องกำ�ไรืรืวม

Surachai Pramualcharoenkit
surachai.p@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 1470



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.บ้วหลวง : BCH
คงคำาแนะนำาซีื�อ ร้าคาเป้้าหมาย 21 บาท

บางกอก เชน ฮอสปิทอล่

ถึ่งเวล่าแล่้วเมื�อวันท่� 15 ตุล่าคัม ท่�ผู้่านมา ปลััดกระทรวงแรงงาน ได้มีีการจััดตั้ั�งคณะอนุกรรมีการ
พิิเศษขึ้้�นเพิ่�อพิิจัารณา เร่�องขึ้องการจั่ายเงินค่ารักษาพิยาบาลัขึ้องประกันสัังคมี กลัุ่มีโรคที�มีีค่าใช้้จั่ายสัูง 
(RW>2) โดยจัะให้้เร่�องแลั้วเสัร็จัภายใน 90 วัน โดยขึ้้อเสันอห้ลััก ค่อ การคำ�าประกันการช้ำาระเงินบริการ
ขึ้ั�นตั้ำ�า 12,000 บาท/Adj.RW เรามีองว่าห้ากมีีการคำ�าประกันจัริง บวกตั้่อ รพิ. รับประกันสัังคมี ที�จัะถููก
ลัดรายได้สั่วนนี� (ซึ่้�งก่อนห้น้านี�มีีประเด็นว่าเด่อนท้ายๆ ถููกลัดลังเห้ลั่อ 7,200 บาท/Adj.RW

BCH มั�นใจ้ว่าจ้ะได้รับการชำาระเงินขั�นตำ�าท่� 12,000 บาท/Adj.RW โดยรายได้ในส่วนน่�ของ BCH คัิด
เป็น 20% ของรายได้จ้ากประกันสังคัม แล่ะท่�เราเคัยทำา sensitivity analysis ไปแล่้วว่า หากม่การคัำ�า
ประกันขั�นตำ�าท่� 12,000 บาทจ้ะเห็น upside ต่อประมาณ์การกำาไรหล่ักของเราท่� 1.4%

นอกจัากนี�ห้ลัังจัากสัองปีที�ผ่่านมีาที�บริษัทได้มีีการปรับปรุงโครงการตั้้นทุน โดยได้มีีการช้ำาระค่นห้นี�ขึ้อง
โรงพิยาบาลัที�เวียงจัันทน์ทั�งห้มีด ทำาให้้โครงการตั้้นทุนขึ้อง BCH ปรับตั้ัวลังอย่างช้ัดเจัน ซึ่้�งจัะเห้็นได้
ช้ัดใน 3Q24

เราคาดกำาไรห้ลััก 3Q24 ที� 551 ลั้านบาท เพิิ�มีขึ้้�น 25% YoY แลัะ 99% QoQ โดดเด่นกว่ากลัุ่มีโรง
พิยาบาลัที�เห้ลั่อ ห้ลัักๆ มีาจัากช้่วง high season แลัะการปรับตั้ัวขึ้้�นขึ้องผู่้ป่วยช้าวไทยแลัะช้าวตั้่าง
ช้าตั้ิ โดยเฉพิาะ CLMV แลัะยังมีีเร่�องขึ้องการบันท้กเงินได้สั่วนเพิิ�มีจัากกลัุ่มีโรคเร่�อรังประกันสัังคมีราว 
80 ลั้านบาท

Fundamental view: เรายังคังคัำาแนะนำาซื�อ ท่�ราคัาเป้าหมาย 21 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทุ่ิสโก้ : CENTEL
แนิะนิำาซื้้�อ มูลค่่าที่่�เหมาะสุม 53 บาที่

CENTEL : คั่าใช้จ้่ายก่อนเปิดดำาเนินการแล่ะการ
ปรับปรุง ส่งผู้ล่กระทบต่อผู้ล่ประกอบการใน 3Q

คัาดการณ์์ผู้ล่ประกอบการอ่อนตัวใน 3Q24 ตามด้วยการปรับตัวด่ข่�นใน 4Q24F

เราคาดการณ์กำาไรขึ้อง CENTEL ใน 3Q24F ที� 136 ลั้านบาท (+86% YoY/-19%QoQ) แมี้ว่าเรา
คาดว่าจัะมีีการเตั้ิบโตั้อย่างแขึ้็งแกร่ง YoY เน่�องจัากการฟื้้�นตั้ัวขึ้องการท่องเที�ยวสั่งผ่ลัดีตั้่อธุุรกิจั
โรงแรมี แตั้่กำาไรรายไตั้รมีาสัยังคงได้รับแรงกดดันจัาก 1) ค่าใช้้จั่ายก่อนเปิดดำาเนินการที�เกี�ยวขึ้้อง
กับโรงแรมีในมีัลัดีฟื้สั์ (100 ลั้านบาท สัำาห้รับไตั้รมีาสันี� จัากค่าใช้้จั่ายก่อนเปิดดำาเนินการที�คาดการณ์
ไว้ 250 ลั้านบาทในปี 2024) แลัะ 2) ผ่ลักระทบจัากการปรับปรุงโรงแรมีเซึ่็นทารา มีิราจั บีช้ รีสัอร์ท 
พิัทยา แลัะเซึ่็นทารา กะรน รีสัอร์ท ภูเก็ตั้ RevPAR โดยรวมีขึ้องพิอร์ตั้โฟื้ลัิโอควรแสัดงการเตั้ิบโตั้ที�
แขึ้็งแกร่งที� 7% พิร้อมีกับการเตั้ิบโตั้ขึ้องยอดขึ้ายจัากสัาขึ้าเดิมี (Sssg) ที�คงที� 3% สัำาห้รับธุุรกิจัร้าน
อาห้ารขึ้อง CENTEL เรายังคงคำาแนะนำา "ซึ่่�อ" สัำาห้รับ CENTEL โดยมีูลัค่าที�เห้มีาะสัมีเท่ากับ 53.00 
บาท เน่�องจัากการปรับขึ้้�น ADR ห้ลัังการปรับปรุง ผ่ลัการดำาเนินงานที�แขึ้็งแกร่งในโอซึ่าก้า แลัะการ
เตั้ิบโตั้ที�น่าพิอใจัขึ้องกิจัการร่วมีค้า QSR 

ธ์ุรกิจ้โรงแรมจ้ะเห็นการอ่อนตัวชั�วคัราวของการเติบโตของ RevPAR

เราคาดการณ์การเตั้ิบโตั้ขึ้อง RevPAR ที� 7% ขึ้ับเคลั่�อนโดยการเตั้ิบโตั้ขึ้อง ADR ในขึ้ณะที�อัตั้ราการ
เขึ้้าพิักควรจัะคงที� แยกตั้ามีสั่วน โรงแรมีในกรุงเทพิฯ แลัะโอซึ่าก้าควรมีีสั่วนช้่วยในการเตั้ิบโตั้ราย
ไตั้รมีาสั ในขึ้ณะที�คาดว่าจัะมีีการลัดลังสัำาห้รับโรงแรมีในตั้่างจัังห้วัดขึ้องไทยแลัะมีัลัดีฟื้สั์ การเตั้ิบโตั้
ที�คาดการณ์ไว้สัำาห้รับโรงแรมีในกรุงเทพิฯ แลัะโอซึ่าก้าสัะท้อนถู้งการฟื้้�นตั้ัวอย่างแขึ้็งแกร่งขึ้องการ
ท่องเที�ยวในเมี่องนั�นๆ อย่างไรก็ตั้ามี โรงแรมีในตั้่างจัังห้วัดควรได้รับแรงกดดันจัากการปรับปรุงที�
กำาลัังดำาเนินอยู่ในพิัทยา แลัะกะรน ซึ่้�งมีีกำาห้นดแลั้วเสัร็จัในปลัายปี 2024 อย่างไรก็ตั้ามี การเตั้ิบโตั้
ขึ้อง RevPAR YoY ควรเห้็นได้จัากโรงแรมีห้ลัักขึ้อง CENTEL ในจัังห้วัดอ่�นๆ ทั�งห้มีด สัำาห้รับมีัลัดีฟื้
สั์ ความีอ่อนแอตั้ามีฤดูกาลัขึ้องการท่องเที�ยวควรสัะท้อนให้้เห้็นในการลัดลังขึ้อง RevPAR ที�คาด
การณ์ไว้ 4% แมี้ว่าจัะมีีความีตั้้องการจัากกลัุ่มีทัวร์จัีน สัุดท้ายการเปลัี�ยนแปลังความีตั้้องการจัาก
กลัุ่มีนักท่องเที�ยวตั้่างช้าตั้ิไปสัู่กลัุ่มีท้องถูิ�นควรสั่งผ่ลัให้้การเตั้ิบโตั้ขึ้อง RevPAR ในดูไบคงที� 

ธ์ุรกิจ้อาหารยังคังแข็งแกร่ง แต่อาจ้ม่การปรับโคัรงสร้าง

สั่วนธุุรกิจั QSR ขึ้อง CENTEL ควรเห้็น Sssg 3% สัำาห้รับร้านอาห้าร ซึ่้�งเป็นตั้ัวเลัขึ้ที�แขึ้็งแกร่งแสัดง
ถู้งการเตั้ิบโตั้ที�เป็นปกตั้ิ ในสั่วนMister Donut เห้็นการฟื้้�นตั้ัวอย่างตั้่อเน่�องห้ลัังจัากปิดสัาขึ้าที�มีีผ่ลั
ประกอบการไมี่ดี แบรนด์อ่�นๆ ที�ไมี่ใช้่กิจัการร่วมีค้าเห้็น Sssg ที�ผ่สัมีผ่สัานในระห้ว่างไตั้รมีาสั สัาขึ้า
กิจัการร่วมีค้ายังคงเห้็นการเตั้ิบโตั้ ได้แก่ Shinkansen Sushi แลัะ Salad Factory อย่างไรก็ตั้ามี 
ผู่้บริห้ารบ่งช้ี�ถู้งการจััดกลัุ่มีสัาขึ้าให้มี่ระห้ว่าง Mister Donut แลัะ Arigato แลัะเราคาดว่าจัะมีีการ
ด้อยค่าสัำาห้รับ Brown Café เน่�องจัากเห้ลั่อเพิียง 4 สัาขึ้าเทียบกับจัุดสัูงสัุดที� 15 สัาขึ้า 



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.เอเซียพล้ส : HMPRO
แนิะนิำา “Neutral” ราค่าเป้้าหมาย 11.60 บาที่

หล่ายปัจ้จ้ัยล่บรุมเร้าใน 3Q67
คาดว่างวด 2Q67 HMPRO จัะมีีกำาไรราว 1.43 พิันลั้านบาท (-12% QoQ, -7% YoY) โดยคาดผ่ลัขึ้องฤดูกาลัจัะฉุดให้้กำาไรช้ะลัอลัง QoQ  
สั่วนกำาไรที�คาดจัะลัด YoY เพิราะยอดขึ้ายสัาขึ้าเดิมี (SSSG) ยังช้ะลัอตั้ัว, ลัานีญา เป็นอุปสัรรคในการ ซึ่่�อ/จััดสั่งสัินค้าขึ้นาดให้ญ่ แลัะสัาขึ้า
ราช้พิฤกษ์ที�ยังถููกกระทบจัากการซึ่่อมีถูนน

เราตั้้องปรับประมีาณการกำาไรปี 2567-68 ลังจัากเดิมี 4% - 6% เห้ลั่อ 6.4 พิันลั้านบาท –6.8 พิันลั้านบาท แลัะปรับลัด PER ลังเห้ลั่อ 22.4 เท่า 
(จัากเดิมี -2.0 S.D เป็น -2.5 S.D) สัะท้อน SSSG ที�อ่อนแอ โดยขึ้ยับไปใช้้ราคาเป้าห้มีายปี 2568 ที� 11.60 บาท แมี้ราคาหุ้้นมีี upside แลัะ 
คาดกำาไรฟื้้�นขึ้้�นใน 4Q67 ที�เป็น High season เรายังคงคำาแนะนำา “Neutral” เพิราะระยะสัั�นมีีปัจัจััยลับจัากกำาไร 3Q67 ที� จัะตั้ำ�าลังทั�ง QoQ 
แลัะ YoY อีกทั�งคาดการณ์กำาไรปี 2568 ยังไมี่โดดเด่น

คัาดกำาไร 3Q67 ชะล่อล่งทั�ง QoQ แล่ะ YoY ฝ่ายวิจ้ัยประเมินว่าในงวด 3Q67 HMPRO จ้ะม่กำาไร ท่� 1.4 พัันล่้านบาท (-12% QoQ, -7% YoY)

โดยกำาไรที�มีีแนวโน้มีช้ะลัอลัง QoQ เป็นเพิราะคาดรายได้ขึ้ายแลัะบริการจัะลัดลัง เห้ลั่อ 1.6 ห้มี่�นลั้านบาท (-8% QoQ) จัากผ่ลัขึ้องฤดูกาลั 
เน่�องจัากเป็นฤดูฝนเตั้็มี ตั้ัว ซึ่้�งทำาให้้งานก่อสัร้าง ปรับปรุง/ซึ่่อมีแซึ่มีบ้าน อาจัสัะดุดไปบ้างในช้่วงฝนตั้ก บวกกับคาดว่าค่าใช้้จั่ายในการขึ้ายแลัะ
บริห้ารจัะเพิิ�มีขึ้้�น จัาก 18.7% ในไตั้รมีาสั ก่อน เป็น 19.7% จัากค่าใช้้จั่ายในการบริห้ารที�สัูงขึ้้�น ตั้ามีการเปิดสัาขึ้าให้มี่อีก 3 แห้่ง (โฮมีโปร2 แห้่ง 
ที�ห้นองคาย แลัะระยอง, เมีกาโฮมี 1 แห้่ง ที�ระยอง) ขึ้ณะที�รายได้ ตั้ำ�าลัง ดังนั�นแมี้คาดว่าอัตั้รากำาไรขึ้ั�นตั้้นจัะดีขึ้้�น เมี่�อเทียบกับไตั้รมีาสัก่อนที�
สัินค้า ประเภทเคร่�องใช้้ไฟื้ฟื้้าขึ้ายดี(มีาร์จัิ�นตั้ำ�า) แตั้่ไมี่สัามีารถูจัะช้ดเช้ยรายได้ที�ตั้กตั้ำ�าลัง แลัะค่าใช้้จั่ายที�สัูงขึ้้�นได้ 

แล่ะหากเท่ยบกับช่วงเด่ยวกันของปีก่อน กำาไรท่�คัาดชะล่อล่ง YoY จ้ะเป็นผู้ล่จ้าก

1. คัาดรายได้ขายแล่ะบริการล่ด 2% YoY เพัราะถึ่กกดดันจ้ากปัจ้จ้ัยล่บดังน่�

- ยอดขึ้ายสัาขึ้าเดิมี (SSSG) จัะลัดลังราว 5% YoY จัากทั�งกำาลัังซึ่่�อที� อ่อนแอ แลัะผ่ลักระทบจัากลัานีญาทำาให้้เกิดฝนตั้กห้นักแลัะนานกว่าปี
ก่อน ซึ่้�งเป็นอุปสัรรคตั้่องานก่อสัร้าง ซึ่่อมีแซึ่มีบ้าน การจััดสั่งสัินค้าขึ้นาดให้ญ่ 

- สัาขึ้าราช้พิฤกษ์ ยังคงได้รับผ่ลักระทบจัากงานซึ่่อมีแซึ่มีผ่ิวถูนน ใกลั้สัาขึ้า ทำาให้้จัำานวนคนเขึ้้าสัาขึ้านี�น้อยลัง

2.คั่าใช้จ้่าย SG&A/Salesเพัิ�มข่�น จ้ากคั่าเสื�อมราคัาท่�เพัิ�มข่�นตามการขยายสาขา

 

ปรับประมาณ์การกำาไรล่ง แต่คังคัำาแนะนำา“Neutral” 

ห้ากกำาไร 3Q67 ออกมีาอย่างคาด จัะทำาให้้กำาไร 9M67 มีีสััดสั่วน 71% ขึ้อง คาดการณ์กำาไรทั�งปี 2567 แตั้่เราตั้้องปรับประมีาณการกำาไรสัุทธุิ
ขึ้อง HMPRO เพิ่�อสัะท้อน SSSG สัำาห้รับช้่วง 9M67 ที�อ่อนแอ แลัะเป็นปัจัจััยห้ลัักกดดันยอดขึ้าย โดยเราประเมีินว่าค่าเฉลัี�ย SSSG ช้่วง 9M67 
จัะช้ะลัอลังราว 5% ซึ่้�งยังตั้ำ�ากว่า เป้าห้มีายขึ้องบริษัทที�เคยตั้ั�งไว้ว่าจัะเตั้ิบโตั้ในอัตั้ราใกลั้เคียงกับ GDP จั้งมีีโอกาสัที� บริษัทอาจัตั้้องปรับลัดเป้า
ห้มีาย SSSG ปี 2567 ลัง โดยภายห้ลัังการปรับประมีาณการ ทำาให้้กำาไรปี 2567 –2568 ลัดลังจัากเดิมีราว 4% -6% เห้ลั่อ 6.4 พิันลั้านบาท 
(ทรงตั้ัวYoY) แลัะ 6.8 พิันลั้านบาท (+6% YoY) ตั้ามีลัำาดับ ภายใตั้้ประมีาณการให้มี่ บวกกับการปรับลัด PER จัากเดิมีซึ่้�งอิง PER 24.3 เท่า 
(-2.0 S.D) เห้ลั่อ 22.4 เท่า (-2.5 S.D) ทำาให้้ได้ราคาเป้าห้มีายปี 2568 ที� 11.60 บาท 

เรายังคงคำาแนะนำา“Neutral” สัำาห้รับ HMPRO แมี้ราคาหุ้้นจัะมีี upside จัากราคา ปัจัจัุบัน แลัะยังคาดห้วังการฟื้้�นตั้ัวใน 4Q67 ที�เป็นช้่วง High 
season ขึ้องธุุรกิจั เน่�องจัากระยะสัั�นมีีปัจัจััยลับจัากแนวโน้มีกำาไรใน 3Q67 คาดจัะออกมีาตั้กตั้ำ�าทั�ง QoQ แลัะ YoY อีกทั�งอัตั้ราการเตั้ิบโตั้ขึ้อง
กำาไรในปีห้น้าไมี่โดดเด่น ซึ่้�งทำาให้้ราคา หุ้้นถููกซึ่่�อขึ้ายด้วย PER ปี 2568 ที�ราว 20 เท่า ขึ้ณะที�ค่าเฉลัี�ยขึ้องหุ้้นกลัุ่มี พิาณิช้ย์ที�ฝ่ายวิจััยศ้กษาจัะ
อยู่ที� 27.5 เท่า ซึ่้�งสัะท้อนคาดการณ์การเตั้ิบโตั้ขึ้อง กำาไรปี 2568 ที�ตั้ำ�ากว่าค่าเฉลัี�ยขึ้องกลัุ่มีแลั้ว 

RESEARCH DIVISION บริษัทหล่ักทรัพัย์ เอเซ่ย พัล่ัส  ปิยะธ์ิดา สนธ์ิสมบัติ  

นักวิเคัราะห์ปัจ้จ้ัยพัื�นฐ์านด้านหล่ักทรัพัย์ เล่ขทะเบ่ยนนักวิเคัราะห์: 018160



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนิะนิำาซื้้�อ ราค่าพื้้�นิฐานิ 10.90 บาท

บล.ฟิลลิปิ : BEM

3Q67 ค�ดืกำ�ไรืโต +14.4% y-y, +10.6% q-q หล้กๆม�จ�กผู้ใชิ้บรืิก�รืรืถไฟฟ้�ที�สูงข็่�นและก�รืปีรื้บ
ข็่�นค่�โดืย้ำส�รืทำ�ให้รื�ย้ำไดื้เฉลี�ย้ำ/ต้�ว +8% ทำ�ให้รื�ย้ำไดื้รืวม +5% y-y, +9.1% q-q ซ่�ง q-q ที�โตดืี
เพรื�ะ 2Q67 เปี็นชิ่วงปีิดืเทอมแนวโน้ม 4Q67 ค�ดืกำ�ไรืย้ำ้งโต y-y จ�กผู้ใชิ้บรืิก�รืที�สูงข็่�นและผลดืี
จ�กก�รืเปีิดืโครืงก�รือส้งห�ฯใหญ่่ แต่ลดืลง q-q จ�กว้นหย้ำ่ดืเย้ำอะกว่�และไม่มีปีันผลข็อง TTW

 

ค�ดื 3Q67 กำ�ไรื +14.4% y-y +10.6% q-q ที� 1,109 ลบ. ต�มผู้ใชิ้บรืิก�รื : 3Q67 ผู้ใชิ้ท�งดื่วน 
+0.4% y-y ที� 98.61 ล้�นค้น และรืถไฟฟ้� +6.6% ที� 40.27 ล้�นคน รื�ย้ำไดื้เชิิงพ�ณิชิย้ำ์ค�ดื +10.7% 
ปีรืะกอบก้บรืถไฟฟ้�มีก�รืปีรื้บข็่�นค่�โดืย้ำส�รื 1-2 บ�ท/เที�ย้ำว ต�มรืะย้ำะท�งเมื�อ 3 ก.ค. ทำ�ให้ค่�เฉลี�ย้ำ
รื�ย้ำไดื้/ต้�ว +8% เฉลี�ย้ำที� 29.12 บ�ท ค�ดืรื�ย้ำไดื้รืวม +5% y-y ที� 4,389 ลบ. ต้นท่นค�ดื +0.5% จ�ก
ค่�ซ่อมบำ�รื่งที�ค�ดืจะลดืลงข็องท�งดื่วนและค่�ใชิ้จ่�ย้ำที�ไม่ไดื้ปีรื้บข็่�นต�มก�รืข็่�นค่�โดืย้ำส�รืรืถไฟฟ้� 
ส่วน SG&A ค�ดื +8.3% และมีปีันผล TTW ที� 221 ลบ. เท่�ปีีก่อนแต่ q-q ที�ดืีข็่�นม�จ�กผู้ใชิ้บรืิก�รื
เพิ�มข็่�นเพรื�ะ 2Q67 เปี็นชิ่วงปีิดืเทอม แม้ปีันผลลดืลง เพรื�ะไม่มีปีันผลข็อง CKP

 4Q67 คัาดกำาไรยังโต y-y แต่จ้ะล่ดล่ง q-q : 4Q67 แนวโน้มยังโตได้ y-y โดยม่ปัจ้จ้ัยบวกจ้าก
การเปิดโคัรการ “ดุสิตเซ็นทรัล่พัาร์คั-วันแบงคั็อก” ท่�เปิดใน 4Q67 หนุนผู้่้ใช้รถึไฟ์ฟ์้าแล่ะทางด่วน
เพัิ�มข่�น รวมถึ่งผู้ล่ด่จ้ากการข่�นคั่าโดยสารรถึไฟ์ฟ์้า แต่จ้ะอ่อนตัวล่ง q-q จ้ากวันหยุดท่�เพัิ�มข่�นส่ง
ผู้ล่ให้ผู้่้ใช้บริการล่ดล่งแล่ะไม่ม่เงินปันผู้ล่ TTW เหมือนใน 3Q67

สยาม ติยานนท์, นักวิเคัราะห์การล่งทุนด้านหล่ักทรัพัย์ #17970

คัาด 3Q67 กำาไรโต y-y, q-q เป็น new high



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีบีเอส วิค่เค่อรี์ส : TISCO
แนิะนิำาถื้อ ราค่าพื้้�นิฐานิ 105 บาทุ่

กำาไรสุทธ์ิ 3Q24 ออกมาตามคัาด

ธน�ค�รืมีกำ�ไรืส่ทธิ 3Q24 เท่�ก้บ 1.7 พ้นล้�นบ�ท ลดืลง -8.6%YoY, +2.0%QoQ เปี็นไปีต�มที�เรื�และตล�ดืค�ดื
ไว้ ท้�งนี�ก�รืลดืลง YoY เปี็นผลจ�กรื�ย้ำไดื้ดือกเบี�ย้ำส่ทธิลดืลง โดืย้ำหล้กจ�ก NIM แคบลงเพรื�ะต้นท่นก�รืเงินสูงข็่�น
ต้�งสำ�รือง ECL สูงข็่�น สอดืคล้องก้บก�รืข็ย้ำ�ย้ำสินเชิื�อ High yield และรืะดื้บหนี�ครื้วเรืือนสูง และเศรืษัฐกิจไทย้ำที�
ย้ำ้งเปีรื�ะบ�ง นอกจ�กน้�นรื�ย้ำไดื้ที�ไม่ใชิ่ดือกเบี�ย้ำลดืลง QoQ จ�กกำ�ไรืจ�กเงินลงท่นที�ตีมูลค่�ต�มรื�ค�ตล�ดืน้อย้ำ
ลง ส่วนรื�ย้ำไดื้ค่�ธรืรืมเนีย้ำมเพิ�ม YoY และ QoQ ม�จ�กรื�ย้ำไดื้น�ย้ำหน้�ซื�อ ข็�ย้ำหล้กทรื้พย้ำ์เพิ�มข็่�นและรื�ย้ำไดื้ค่�
ธรืรืมเนีย้ำมบรืิห�รืจ้ดืก�รืกองท่นม�กข็่�น

 สินเชิื�อสิ�น ก.ย้ำ.24 ทรืงต้ว YoY แต่หดืต้ว -1.4%QoQ และ -1.7%YTD โดืย้ำเปี็นก�รืลดืลงในท่กปีรืะเภูทสินเชิื�อย้ำกเว้น
สินเชิื�อจำ�นำ�ทะเบีย้ำนรืถที�เติบโตไดื้ +1.9%QoQ

NPL สิ�น 3Q24 ลดืลง -1.4%QoQ เปี็น 5.6 พ้นล้�นบ�ท ส่วน NPL ratio ทรืงต้วที� 2.44% เนื�องจ�กสินเชิื�อหดืต้ว ใน 
3Q24 ธน�ค�รืต้�งสำ�รือง ECL 359 ล้�นบ�ท (+338%YoY, -12.2%QoQ) ส่งผลให้ Coverage ratio ลดืลงเปี็น 159% 
ในสิ�น 3Q24 จ�ก 163% ในสิ�น 2Q24

 เงินกองทุนแข็งแกร่ง สิ�น 3Q24 ม่ CAR ส่งท่� 19.0% แล่ะ Tier 1 ratio 17.2%

 แนวโน้ม 4Q24F - ค�ดืว่�รื�ย้ำไดื้ดือกเบี�ย้ำส่ทธิจะดืีข็่�น QoQ โดืย้ำไตรืม�ส 4 เปี็นชิ่วงที�คว�มต้องก�รืใชิ้สินเชิื�อเพิ�ม
ข็่�น(มีง�นมอเตอรื์โชิว์) รื�ย้ำไดื้จ�กธ่รืกิจข็�ย้ำปีรืะก้นดืีข็่�น ข็ณะที�ต้นท่นก�รืเงินทรืงต้ว รื�ย้ำไดื้ค่�ธรืรืมเนีย้ำมสูงข็่�นแต่
ก�รืต้�งสำ�รือง ECL ก็ค�ดืว่�จะสูงข็่�นทำ�ให้กำ�ไรืส่ทธิน่�จะลดืลง YoY และ QoQ

คงคำ�แนะนำ�ถือ ให้รื�ค�พื�นฐ�น 105 บ�ท อิงก้บ P/BV ปีี 25F ที� 2.0 เท่� (Mean+1SD) ท้�งนี�ค�ดืว่�กำ�ไรืก่อนสำ�รือง
ปีี 25F จะเติบโต YoY แต่ก�รืต้�งสำ�รือง ECL เพิ�มข็่�นส่งผลให้กำ�ไรืส่ทธิจะอ่อนลง -5.6%YoY ในปีี 25F อย้ำ่�งไรืก็ต�ม 
เชิื�อว่�ธน�ค�รืย้ำ้งจ่�ย้ำปีันผลสูง โดืย้ำปีรืะเมิน DY ไว้ที� 8% ต่อปีี (จ่�ย้ำปีีละ 2 ครื้�ง )

 ธ์นาคัารม่ SET ESG Ratings : AAA แล่ะม่ CG Report : 54 ดาว

นักวิเคัราะห์ : ธ์นิน่ สถึิรเรืองชัย : thaninees@th.dbs.com  : Tel. 02 857 7837



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนิะนิำาซื้้�อ ราค่าพื้้�นิฐานิ 36 บาทุ่

บล.ดีบีเอส วิค่เค่อรี์ส : BDMS

ค�ดืก�รืณ์กำ�ไรืส่ทธิ 3Q24F ทำ�สถิติสูงส่ดืใหม่ที� 4.1 พ้นล้�นบ�ท เติบโต +6%YoY, +24%QoQ ซ่�งก�รืเติบโต
ม�จ�ก 1) รื�ย้ำไดื้เพิ�ม +7%YoY, +10%QoQ เปี็น 27.3 พ้นล้�นบ�ท โดืย้ำรื�ย้ำไดื้คนไข็้ต่�งชิ�ติเพิ�มแกรื่งท้�งคนไข็้
จีน ย้ำ่โรืปี และตะว้นออกกล�ง ท้�งนี�รื�ย้ำไดื้จ�กคนไข็้ไทย้ำ (74% ข็องรื�ย้ำไดื้รืวม) ข็ย้ำ�ย้ำต้ว +7%YoY, +10%QoQ 
ส่วนรื�ย้ำไดื้คนไข็้ต่�งชิ�ติ (16% ข็องรื�ย้ำไดื้รืวม) โต +20%YoY, +11%QoQ , 2) GPM เพิ�มข็่�นเปี็น 35% จ�ก 
32.5% ใน 3Q23 ซ่�งใกล้เคีย้ำงก้บ 2Q24 จ�กมี Economy of scale และ 3) อ้ตรื�ภู�ษัีลดืลง เพรื�ะไดื้สิทธิ
ปีรืะโย้ำชิน์ท�งภู�ษัีจ�กก�รืลงท่นในโครืงก�รืดืิจิตอลทรื�นฟอรื์เมชิ้�น

 กำ�ไรืส่ทธิครื่�งหล้งปีี 24 มีแนวโน้มดืีข็่�น HoH เพรื�ะไตรืม�ส 3-4 เปี็น High season ข็องธ่รืกิจโรืงพย้ำ�บ�ล 
เรื�เชิื�อว่�รื�ย้ำไดื้ปีีนี�จะข็ย้ำ�ย้ำต้วต�มเปี้�หม�ย้ำที� 10-12%

ก�รืย้ำกเลิกปีรืะก้นส้งคมข็องโรืงพย้ำ�บ�ลกรื่งเทพ ส่รื�ษัฎรื์ฯ สิ�นปีี 24 กรืะทบจำ�ก้ดื โดืย้ำคนไข็้ปีรืะก้นส้งคม
ที�รื.พ.นี�คิดืเปี็นเพีย้ำง 2.2% ข็องผู้ปีรืะก้นตนข็องกล่่ม BDMS ท้�งหมดืที�ปีรืะม�ณ 9 แสนรื�ย้ำ และส�ม�รืถปีรื้บ
ไปีให้บรืิก�รืคนไข็้เงินสดืไดื้ม�กข็่�น

ผลกรืะทบจ�กนำ��ท่วมเชิีย้ำงใหม่ไม่ม�ก โดืย้ำไม่มีนำ��ท่วมใน รื.พ.กรื่งเทพ เชิีย้ำงใหม่ แต่มีผลกรืะทบต่อก�รืเดืิน
ท�งม�รื้กษั�ที�รื.พ.บ้�ง

คงคำ�แนะนำ�ซื�อ ให้รื�ค�พื�นฐ�น 36 บ�ท (DCF) ค�ดืกำ�ไรืส่ทธิปีี 24F-26F เติบโตต่อเนื�อง โดืย้ำค�ดืก�รืณ์
เฉลี�ย้ำปีีละ +9% หน่นโดืย้ำรื�ย้ำไดื้และม�รื์จิ�นที�เพิ�มข็่�น

 บริษัทม่ SET ESG Ratings : AA แล่ะม่ CG Report : 5 ดาว

นักวิเคัราะห์ : ศศิกานต์ อุดมเวศย์ : sasikarnu@th.dbs.com  : Tel. 02 857 7833

คัาดกำาไรสุทธ์ิ 3Q24F ทำาสถึิติส่งสุดเป็นประวัติการณ์์
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แนิะนิำา Trading Buy ที่่� TP 22.2 บาทุ่

บล.กรี่งศรีี : STA

STA (Trading Buy, TP22.2) คัาดกำาไรสุทธ์ิ 3Q24F ด่ท่�สุดในรอบ 7 ไตรมาส

เรื�มีม่มมอง “Slightly positive” ต่อแนวโน้ม 3Q24F ค�ดืที� 850 ลบ. (พลิกจ�กข็�ดืท่น y-y, 
+35%q-q) ดืีที�ส่ดืในรือบ 7 ไตรืม�ส ปีัจจ้ย้ำหน่นจ�ก i) รื�ค�ย้ำ�ง SICOM 3Q24 เฉลี�ย้ำเพิ�มข็่�น 
+33%y-y, +5%q-q ii) ค�ดืรื�ย้ำไดื้จ�กธ่รืกิจถ่งมือย้ำ�งเติบโตจ�กคว�มต้องก�รืเพิ�มข็่�น iii) 

คัาด GPM ท่� 12.5% เพัิ�มข่�น y-y, q-q (vs. (8.8%/12.2%.ใน 3Q23/2Q24) จ้ากสัดส่วนการ
ขายยาง EUDR ท่�ม่ GPM ส่งกว่ายาง Non-EUDR เพัิ�มข่�น สำาหรับโมเมนตั�ม 4Q24F คัาดกำาไร
สุทธ์ิล่ดล่ง q-q เพัราะคัาดล่่กคั้าชะล่อการเร่งสั�งซื�อยาง จ้ากแนวโน้มการเล่ื�อนการบังคัับใช้ยาง 
EUDR ออกไป 12 เดือน จ้่งยังคังคัำาแนะนำา Trading Buy TP25F 22.20 บ.
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สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซนีหุน้อินไซด์ประจำา
เดือน ตลุาคม 2567 แมกกาซนีออนไลน์ท่ีรูลึ้กรูจ้รงิคลุก
วงในหุน้สไตล์กล้วยๆ  โดยคอลัมน์สังคมอินไซด์ กลับมา
อัพเดทข่าวสารในแวดวงตลาดทนุกันเช่นเคยค่ะ หุน้ไทย
ยนืเหนือ 1450 จุด เมด็เงินกองทนุวายุภักษ์ทำาหน้าท่ีค้ำา 
ยนัตลาดฯ  ขณะท่ีล่าสุด  กนง. มมีติ 5 ต่อ 2 เสยีงใหล้ด
อัตราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% ต่อปี ระบุเศรษฐกิจไทย
มแีนวโน้มขยายตัวใกล้เคยีงกับทีป่ระเมินไว้ทีร่อ้ยละ 
2.7 และ 2.9 ในปี 2567 และ 2568 ตามลำาดับ

ส่วนแวดวง บรษัิทจดทะเบยีน  ขอแสดงความยนิดีกับ บิก๊ชูวิทย ์
จึงธนสมบูรณ์ ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร บรษัิท นอรท์อสี รบั
เบอร ์จำากัด (มหาชน)  หรอื NER รบัรางวัล BEST CEO ประจำา
ปี 2567 กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร จากนายพิชัย 
ชุณหวชิร รองนายกรฐัมนตรแีละรฐัมนตรว่ีาการกระทรวงการ
คลัง พรอ้มด้วย นายไพบูลย ์นลินทรางกรู นายกสมาคมนัก
วิเคราะหก์ารลงทนุ ในงานประกาศรางวัล IAA AWARDS for 
Listed Companies 2024 จัดโดยสมาคมนักวิเคราะหก์ารลงทนุ

บา้นปู เน็กซ ์บรษัิทลกูของบรษัิท บา้นปู ผูใ้หบ้รกิารโซลชูันพลังงาน
สะอาดชั้นนำาในภมูิภาคเอเชยีแปซฟิิก เดินหน้าเติมเต็มพอรต์โฟลิโอ
ธุรกิจพลังงานสะอาด ประกาศเข้าลงทนุในบรษัิท แอมป์ จำากัด (แอมป์ 
เจแปน) บรษัิทชั้นนำาในประเทศญีปุ่่นผูพ้ฒันาโครงการพลังงาน
หมนุเวียนต้ังแต่ระยะเริม่ต้นจนถึงการนำาออกสู่ตลาด ซึ่งดำาเนินงานภาย
ใต้บรษัิท แอมป์ เอเนอรจี์ จำากัด โดยมกีองทนุโครงสรา้งพื้นฐานเพื่อ
ความยั่งยนืและการลดคารบ์อนในภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิก (Asia-Pacific 
Sustainable & Decarbonisation Infrastructure Equity Fund หรอื 
SDIEF) ท่ีสนับสนุนโดยบรษัิท อาราเวสต์และเอสเอ็มบซี ีกรุป๊ (Aravest 
and SMBC Group) รว่มลงทนุมมีลูค่ารวม 145 ล้านเหรยีญสหรฐั

7 ต.ค. 67 ท่ีผา่นมา ‘กองทนุรวมวายุภักษ์ หน่ึง’ หรอื 
‘VAYU1’ นำาหน่วยลงทนุประเภท ก. เข้าเทรดวันแรกใน
ตลาดหลักทรพัยฯ์ เดินหน้าสรา้งผลตอบแทนท่ีมั่นคงใน
ระยะยาวใหกั้บผูถื้อหน่วยลงทนุ ชูผลตอบแทนขั้นต่ำา 
3.0% ต่อปี และขั้นสูงไมเ่กิน 9.0% ต่อปี คงท่ีตลอด 10 ปี

ด้าน TATG ฉลองความสำาเรจ็ในโอกาสเข้าซื้อขายวันแรกใน
ตลาดหลักทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม เมื่อวันท่ี  
8 ตลุาคม 2567 ท่ีผา่นมา โดย TATG เปิดเทรดวันแรกที ่2.32 บาท 

เพิ่มขึน้ 85.60% เหนือราคาจอง (IPO) ที ่1.25 บาท ตอกย้ำาความเชื่อ
มั่นบรษัิทผูน้ำาในธุรกิจออกแบบและผลิตเครื่องมอืสำาหรบัอุตสาหกรรม
รถยนต์ ครอบคลุมถึงการออกแบบและผลิตแมพ่มิพโ์ลหะ อุปกรณ์จับ

ยดึเพื่อการตรวจสอบ อุปกรณ์จับยดึเพื่อการประกอบ และผลิตชิ้นส่วน
รถยนต์ ได้รบัการยอมรบัในระดับภูมภิาคเอเชยี

BCP เผย บ.ยอ่ย“OKEA” บรรลุข้อตกลงขาย
แหล่งปิโตรเลียม Yme มูลค่า 15.65 ล้านเหรยีญ

สหรฐัฯ คาดเสรจ็สมบูรณ์ภายในสิ้นปี 67

SSP แกรง่ ทรสิฯ คงอันดับเครดิตองค์กร “BBB+” 
แนวโน้ม “Stable” สะท้อนฐานะการเงินเข้มแข็ง 
- เติบโตระยะยาว ลุยขยายโรงไฟฟ้า Renewable 
ทกุรูปแบบ เริม่ COD โครงการใหมปี่หน้า

 “จตภัุทร ์ต้ังคารวคณุ”  
ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร  
แหง่ บรษัิท ทโีอเอ เพ้นท์ 
(ประเทศไทย) จำากัด 
(มหาชน) หรอื TOA  

รบัโล่ประกาศเกียรติคณุ 
“องค์กรผูน้ำาด้านการ
จัดการก๊าซเรอืนกระจก” 
(Climate Action Lead-
ing Organization : 
CALO) ประจำาปี 2567 
ในระดับยอดเยีย่ม สาขา
อสังหารมิทรพัยแ์ละ
ก่อสรา้ง จาก นายจตพุร 
บุรุษพฒัน์ ปลัดกระทรวง
ทรพัยากรธรรมชาติและ
สิ่งแวดล้อม สะท้อนให้
เหน็ถึงความมุง่มั่นของ
องค์กรท้ังภาครฐัและ
เอกชนในไทย ท่ีพรอ้มเดิน
สู่เป้าหมายความเป็นก
ลางทางคารบ์อน และการ
ปล่อยก๊าซเรอืนกระจก
สุทธิเป็นศนูย ์ 

ผูถื้อหุน้ INET ไฟเขยีวเพิ่มกรอบวงเงินออกหุน้กู้ 
2,000 ล้านบาท รองรบัแผนการขยายธุรกิจ 

และเป็นเงินทนุหมุนเวยีน

เดินหน้าเต็มกำาลังกับการขยายธุรกิจ Cloud Service & Digital 
Platform ครั้งใหญ ่สำาหรบับรษัิท อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย 
จำากัด (มหาชน) หรอื INET ผูใ้หบ้รกิาร Cloud Infrastructure 
ชั้นนำา งานนีผู้บ้รหิารคนเก่ง ‘มรกต กลุธรรมโยธิน’ กรรมการ
ผูจั้ดการ INET ไมร่รีอเตรยีมขยายพรอ้มขยายการลงทนุ หลัง
จากท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้วันท่ี 26 กันยายน 2567 มมีติ
อนุมัติขยายกรอบวงเงินการออกและเสนอขายหุน้กู้เพิ่มเติม
อกี 2,000 ล้านบาท รวมเป็นไม่เกิน 7,000 ล้านบาท เพื่อ
รองรบัแผนงานขยายธุรกิจ โดยบรษัิทฯ เตรยีมขยายธุรกิจเพื่อ
รองรบัธุรกิจคลาวด์ท่ีกำาลังมาแรง รวมถึงจะนำาไปใช้เป็นเงิน
ทนุหมนุเวียนเพื่อเพิม่ขดีความสามารถการแข่งขันทางธุรกิจ






















