


ชนิิภรณ์์ มาสุุข

อณุุภา ศิิริิรวง

ปรัับตัวั

ประสทิธ์ิ กรโชคอนันต์
บรรณาธิการบริหาร

โลกทกุวนัน้ี ใครไมป่รับตัว   คงเหน่ือย  แมจ้ะปรับตัวแลว้  ก็ยงัต้องเหน่ือย  ด้วยทกุคน ต่าง
ดิ้นรนเอาตัวรอด.......
	
	 ตลาดหุน้ไทย เชน่เดียวกัน  ทำ�ยงัไง ใหนั้กลงทนุต่างชาติ กลบัมาลงทนุในตลาดอกีคร้ัง  
เป็นหน้าทีข่องรัฐบาล  ของตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และสำ�นักงานคณะกรรมการ
กำ�กับหลกัทรัพย(์ก.ล.ต.)...แต่ตอนน้ี  ประเทศของเรา ยงัไมม่รัีฐบาล  หลงัจาก  ศาลรัฐธรรมนูญ
มมีติ 5 ต่อ 4 วนิิจฉัยวา่ ความเป็นรัฐมนตรีของนายเศรษฐา ทวสีนิ สิน้สดุลงเฉพาะตัวตาม
รัฐธรรมนูญ มาตรา 170 (4) เน่ืองจากไมม่คีวามซ่ือสตัยส์จุริตเป็นทีป่ระจักษ์ ขาดคณุสมบัติ
ตามรัฐธรรมนูญ มาตรา 160 (4) และมพีฤติกรรมอนัเป็นการฝ่าฝืนหรือไมป่ฏิบัติตามมาตรฐาน
จริยธรรมอยา่งร้ายแรง อนัมลีกัษณะต้องหา้มตามรัฐธรรมนูญ มาตรา 160 (5)  สง่ผลให ้คณะ
รัฐมนตรีหรือ ครม.พ้นจากหน้าทีไ่ปด้วย 

ลา่สดุ  ก็มกีารเสนอชือ่  แพทองธาร ชนิวตัร หวัหน้าพรรคเพื่อไทย เป็นแคนดิเดตนายกรัฐมนตรี 
เดือนสงิหาคม หวงัวา่ เราจะได้นายกรัฐมนตรี คนที ่31 และคณะรัฐมนตรีใหมเ่ดือนสงิหาคม เป็น
เดือนทีต่ลาดหุน้ไทย แกวง่ตัว  สร้างฐาน ตั้งรับ มากกวา่รุก ดังน้ัน นักลงทนุ ต้องปรับตัว 
ปรับยทุธวธีิ  บนเมด็เงินจำ�กัด....

	 ขอใหนั้กลงทุน ยืนหยัด บนกระดานหุน้และควา้กำ�ไรมาใหไ้ดค้รับ





AQUAGULF
ควบรวมกิจการ INTUCH ตั้ง
บริษัทใหม่ "NewCo" ตั้งโต๊ะ
เทนเดอร์ ADVANC-THCOM 

แล้วเสร็จไตรมาส 2/68

ร่วมทุน 2.5 พันล้านบาท จับมือ 
2 พันธมิตรดัง ลุยตั้ง Food Holding ซ้ือ

แบรนด์ธุรกิจร้านอาหารดังรวมกว่า 
200 สาขา,เขย่าวงการอีกคร้ัง หลังจับมือ 
“บริษัทลูกในเครือสงิห ์คอร์เปอเรชั่น และ 
เบียร์ ใบหยก ลุยธุรกิจร้านอาหารหลาก

หลายแบรนด์ในไทย

PSH
ประกาศจัดทัพผู้บริหารระดับสงู เสริม
แกร่งกลุ่มธุรกิจในเครือ  ซ่ึงการปรับ

โครงสร้างคร้ังน้ี จะสร้างความคล่องตัว
ของแต่ละหน่วยงาน เพื่อใหทุ้กหน่วยงาน

สามารถบริหารจัดการ และมีอิสระใน
การวางแผนงานของตัวเองได้อย่างเต็ม
รูปแบบ มุ่งสูค่วามสำ�เร็จตามเป้าหมาย

ธุรกิจ และวิสยัทัศน์องค์กรสง่มอบคุณค่า
การอยู่อาศัย "อยู่ดี มีสขุ" ที่วางไว้

กลุ่มธุรกิจทางการเงิน

แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 

ผลการดำ�เนินงานคร่ึงแรกปี 2567 
กำ�ไรสทุธิ 891 ล้านบาท เดินหน้ารุก
สนิเชือ่ SME และสนับสนุนสนิเชือ่

เพื่อการเปลี่ยนผ่านไปสูค่วามยั่งยืน
ด้านสิง่แวดล้อม

(Green Transition Loan)

ต่อใหส้ภาวะตลาดหุน้ จะมีสภาพเป็นอย่างใด แต่สำ�หรับหน้าที่ของบริษัทจดทะเบียน คือ
การสร้างอนาคต รายได้  กำ�ไร สูค่วามยั่งยืน แมกกาซีนหุน้อินไซด์ รายเดือน ฉบับประจำ�เดือน

สงิหาคม 2567  ขอนำ�เสนอ 4 บริษัทที่มีความน่าสนใจ  น่าติดตาม....





































































การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

GUNKUL กวาดรายได้้ Q2/67
โตทะลััก 2,346 ลบ.เพิ่่�มขึ้้�น 29% 

พร้้อมปัันผลระหว่่างกาลอััตราหุ้้�นละ 0.08 บาท 

บมจ.กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง (GUNKUL) 
โชว์ผลงานงวดไตรมาส 2/2567 มีราย
ได้รวม 2,346.18 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
29.37 % และมีกำ�ำไรสุทธิ 461.87 ล้าน
บาท ที่เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวของปี
ก่อน จากงานขายอุปกรณ์ระบบไฟฟ้า 
งานก่อสร้างโซลาร์รูฟ งานก่อสร้างโรง
ไฟฟ้า และระบบสายส่งไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้น 
พร้อมอนุมัติจ่ายปันผลที่อัตราหุ้นละ 
0.08 บาท ให้ Dividend Yield ที่ 4%* 

ฟากซีอีโอ “ดร. สมบูรณ์ เอื้อ
อัชฌาสัย” ระบุสัญญาณภาพรวม
ธุรกิจสดใส อานิสงส์งานเทรดดิ้ง-โซ
ลาร์ฟาร์ม-ลม-งาน EPC เติบโตต่อ
เนื่อง พร้อมเดินหน้าพัฒนาโครงการที่
มีอยู่ 832.4 เมกะวัตต์ และประมูลงาน
เพิ่ม เพื่อสร้างการเติบโตอย่างยั่งยืน 
คาดใช้เงินลงทุนในส่วนทุนไม่ต่�่ำำกว่า 
30,000 ล้านบาท หลังอัตราส่วนหนี้
สินต่อทุนยังอยู่ระดับต่�่ำำเพื่อรองรับการ
เติบโตและสร้างรายได้-กำ�ำไรในอนาคต

ดร. สมบูรณ์ เอื้ออัชฌาสัย ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง 
จำ�ำกัด (มหาชน) (GUNKUL) เปิดเผยว่า 
ผลการดำ�ำเนินงานงวดไตรมาส 2/2567 
(สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 โดยมี
รายได้รวมเท่ากับ 2,346.18 ล้านบาท 
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนเท่ากับ 
1,813.56 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 532.62 
ล้านบาท หรือคิดเป็น 29.37% จาก

ผลการดำ�ำเนินงานที่เพิ่มขึ้นทั้ง รายได้
ส่วนงานขายสินค้า รายได้จากการขาย
ไฟ รวมถึงรายได้จากกลุ่มงานก่อสร้าง
และการให้บริการที่เพิ่มขึ้นอย่างมีสาระ
สำ�ำคัญ และมีกำ�ำไรสุทธิ 461.87 ล้าน
บาท เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน
มีกำ�ำไรสุทธิ 451.71 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
10.16 ล้านบาท หรือคิดเป็น 2.25%

ขณะที่รายได้จากการขาย 666.51 ล้าน
บาท เทียบกับงวดเดียวกันกับปีก่อน 
366.02 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 300.49 
ล้านบาท หรือคิดเป็น 82.10% ส่วน
รายได้จากการก่อสร้างและให้บริการ
เท่ากับ 942.40 ล้านบาท เทียบกับ
งวดเดียวกันของปีก่อน 576.41 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 365.99 ล้านบาท หรือคิด
เป็น 63.49% และมีส่วนแบ่งกำ�ำไรจาก
เงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 
221.44 ล้านบาท เทียบกับงวดเดียวกัน
ของปีก่อน 190.14 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
31.30 ล้านบาท หรือคิดเป็น 16.46%

จากการที่ผลการดำ�ำเนินงานที่ยังอยู่ใน
ทิศทางที่ดี คณะกรรมการบริษัท จึงได้
มีมติอนุมัติให้จ่ายปันผลระหว่างกาล 
สำ�ำหรับงวด 6 เดือนแรกปี 2567 (สิ้น
สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567) ให้กับผู้
ถือหุ้นเป็นเงินสด ในอัตราหุ้นละ 0.08 
บาท หรือเป็นอัตราผลตอบแทนจาก
เงินปันผล (Dividend Yield) ที่ 4% 
โดยกำ�ำหนดขึ้นเครื่องหมาย XD ในวันที่ 

20 สิงหาคม 2567 ให้ผู้ถือหุ้นที่จะมีชื่อ
ปรากฏ ณ วันกำ�ำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้น 
(Record Date) ในวันที่ 21 สิงหาคม 
2567 และกำ�ำหนดวันจ่ายเงินปันผล ใน
วันที่ 5 กันยายน 2567

“จะเห็นได้ว่าครึ่งปีที่ผ่านมากลุ่มเท
รดดิ้งอุปกรณ์ระบบไฟฟ้าของบริษัท
เติบโตกว่าปีที่ผ่านมาถึง 82% ขณะ
ที่งานรับเหมาก่อสร้างเติบโตกว่าปีที่
แล้ว 72% ส่วนธุรกิจพลังงานรายได้
ใกล้เคียงกับปีก่อน ส่งผลทำ�ำให้ราย
ได้และกำ�ำไรไตรมาส 2/2567 เติบโต
อย่างโดดเด่น” ดร. สมบูรณ์กล่าวใน
ที่สุด

บริษัทฯ มีเป้าหมายการเติบโตในช่วง 
3-5 ปี ไม่ต่�่ำำกว่า 15% จากการพัฒนา
โครงการพลังงานทดแทนที่ได้ลงนาม
สัญญาซื้อขายไฟฟ้าเรียบร้อยแล้วก
ว่า 832 เมกะวัตต์ รวมถึงโครงการ
พลังงานทดแทนทั้งในและต่างประเทศ
ที่จะเพิ่มเติมในอนาคต นอกจากนี้ยัง
มีส่วนของ Backlog งานขายอุปกรณ์
ระบบไฟฟ้า และงานบริการก่อสร้าง
ที่มีอยู่ กว่า 5,000 ล้านบาท คาดว่า
บริษัทฯจะมีการใช้เงินลงทุนในส่วน
ทุนไม่ต่�่ำำกว่า 30,000 ล้านบาท โดย
ปัจจุบันอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนยังอยู่
ในระดับต่�่ำำ พร้อมรองรับการเติบโตใน
อนาคต

หมายเหตุุ: *อ้้างอิิงราคาหุ้้�น GUNKUL 
ณ วัันที่่� 5 สิิงหาคม 2567 ที่่� 1.99 บาทต่่อหุ้้�น



NER ผลงาน 6 เดืือนแรกสดใส
คว้้ากำำ�ไร 932.36 ล้้านบาท เติิบโต 20.84% 

พร้้อมปัันผลระหว่่างกาล 0.05 บาท
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นายชููวิิทย์์ จึึงธนสมบููรณ์์ ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท นอร์์ทอีีส รัับ
เบอร์์ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ NER 
ผู้้�ดำำ�เนิินธุุรกิิจผลิิตและจำำ�หน่่าย
ยางแผ่่นรมควััน ยางแท่่ง และยาง
ผสม เพื่่�อจำำ�หน่่ายไปยัังผู้้�ผลิิตใน
อุุตสาหกรรมยานยนต์์ และกลุ่่�มผู้้�ค้้า
คนกลาง ทั้้�งในและต่่างประเทศ เปิิด
เผยว่่า มติิคณะกรรมการบริิษััทฯ เมื่่�อ
วัันที่่� 9 สิิงหาคม 2567 อนุุมััติิการจ่่าย
เงิินปัันผลระหว่่างกาล สำำ�หรัับผลการ
ดำำ�เนิินงานงวดวัันที่่� 1 มกราคม 2567 
ถึึงวัันที่่� 30 มิิถุุนายน 2567 เป็็นเงิินสด
ในอััตรา 0.05 บาทต่่อหุ้้�น รวมเป็็นเงิิน 
92.38 ล้้านบาท โดยจะขึ้้�นเครื่่�องหมาย 
XD (วัันที่่�ไม่่ได้้รัับสิิทธิิปัันผล) ในวัันที่่� 
23 สิิงหาคม 2567 วัันกำำ�หนดรายชื่่�อผู้้�
มีีสิิทธิิได้้รัับปัันผล (Record date) ใน
วัันที่่� 26 สิิงหาคม 2567 และกำำ�หนด
จ่่ายเงิินปัันผลในวัันที่่� 6 กัันยายน 
2567

ด้้านผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส 2/2567 
(สำำ�หรัับงวด 6 เดืือน) สิ้้�นสุุดวัันที่่� 30 
มิิถุุนายน 2567 เทีียบกัับงวดเดีียวกััน
ของปีีก่่อน มีีปริิมาณขาย 205,071 
ตััน ลดลง 51,981 ตััน หรืือลดลง 
20.22% คิิดเป็็นรายได้้จากการขายรวม 
12,351.07 ล้้านบาท ลดลง 460.90 
ล้้านบาทหรืือลดลง 3.60% โดยงวด 6 
เดืือนแรกของปีี 2567 บริิษััทฯ มีีกำำ�ไร
สุุทธิิเท่่ากัับ 932.36 ล้้านบาทหรืือคิิด
เป็็นอััตรากำำ�ไรสุุทธิิ7.55% ของรายได้้
จากการขายรวม โดยเมื่่�อเทีียบกัับงวด

เดีียวกัันของปีีก่่อน บริิษััทฯ มีีกำำ�ไรสุุทธิิ
เพิ่่�มขึ้้�น 160.77 ล้้านบาท หรืือเพิ่่�มขึ้้�น 
20.84% โดยรายได้้จากการขายงวด 6 
เดืือนแรกของปีี 2567 ที่่�มีีการปรัับตััว
ลดลงจากผลิิตภััณฑ์์ยางแท่่ง (STR20, 
STR-Mixture) ที่่�บริิษััทฯได้้รัับคำำ�สั่่�งซื้้�อ
จากลููกค้้าต่่างประเทศเป็็นสำำ�คััญ ทำำ�ให้้
สััดส่่วนยอดขายต่่างประเทศลดลง
เหลืือ 22% จาก 38% ในปีี 2566

สำำ�หรัับผลการดำำ�เนิินงานสำำ�หรัับ
ไตรมาส 2/2567 สำำ�หรัับงวด 3 เดืือน 
สิ้้�นสุุดวัันที่่� 30 มิิถุุนายน 2567 เทีียบ
กัับงวดเดีียวกัันของปีีก่่อน มีีปริิมาณ
ขาย 90,451 ตััน ลดลง 39,028 ตััน 
หรืือลดลง 30.14% คิิดเป็็นรายได้้
จากการขายรวม 5,809.22 ล้้านบาท 
ลดลง 748.36 ล้้านบาทหรืือลดลง 
11.41% โดยการลดลงของรายได้้จาก
การขายเป็็นการลดลงด้้านปริิมาณอยู่่�
ที่่� 1,976.58 ล้้านบาท และเป็็นการ
เพิ่่�มขึ้้�นด้้านราคาอยู่่�ที่่� 1,228.23 ล้้าน
บาท ด้้านกำำ�ไรสุุทธิิสำำ�หรัับงวดไตรมาส 
2/2567 (งวด 3 เดืือน) เท่่ากัับ 478.75 
ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็น 8.24% ของราย
ได้้จากการขายรวม เมื่่�อเทีียบกัับช่่วง
เดีียวกัันของปีีก่่อน กำำ�ไรสุุทธิิเพิ่่�มขึ้้�น 
21.54 ล้้านบาท หรืือเพิ่่�มขึ้้�น 4.71%

นายชููวิิทย์์ กล่่าวเพิ่่�มเติิมถึึง ผลการ
ดำำ�เนิินงานในช่่วงครึ่่�งปีีหลัังของปีี 

2567 มีีแนวโน้้มดีีต่่อเนื่่�องจากครึ่่�ง
ปีีแรก เนื่่�องจากรัับได้้ปััจจััยบวกจาก
ราคายางพาราที่่�ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นอยู่่�ใน
ระดัับสููง ซึ่่�งปััจจุุบัันมีีคำำ�สั่่�งซื้้�อ (Order) 
ล่่วงหน้้าครอบคลุุมถึึงไตรมาส 4/2567 
แล้้วขณะที่่�ในช่่วงไตรมาส 3/2567 
บริิษััทจะเริ่่�มส่่งออกยางมาตรฐาน
สหภาพยุุโรป (อีียูู) ที่่�เริ่่�มบัังคัับใช้้
กฎหมายว่่าด้้วยสิินค้้าปลอดการตััด
ไม้้ทำำ�ลายป่่า หรืือ EU Deforestation 
Regulation (EUDR) ภายในสิ้้�นปีี 
2567 ซึ่่�งบริิษััทจะมีีการส่่งออกยาง 
EUDR ล็็อตแรกให้้บริิษััทยางสััญชาติิ
จีีนในเดืือนสิิงหาคม 2567 และส่่งออก
มากขึ้้�นในไตรมาส 4/2567 

สำำ�หรัับแนวโน้้มการส่่งออกยางพารายััง
ดีีอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยจากรายงานของ
กระทรวงพาณิิชย์์พบว่่า การส่่งออก
ยางพาราขยายตััวต่่อเนื่่�อง 8 เดืือน
ติิดต่่อกััน สำำ�หรัับโดย 6 เดืือนแรก
ของปีี ตั้้�งแต่่เดืือนมกราคมถึึงเดืือน
มิิถุุนายน ขยายตััว 30.6% โดยการ
เติิบโตจะมาจากตลาดจีีนที่่�มีีความ
ต้้องการยางพาราที่่�มากขึ้้�นอย่่างที่่�ได้้
กล่่าวไป โดยเฉพาะการซื้้�อยางพารา
เพิ่่�มขึ้้�นเพื่่�อรัักษาระดัับสต๊๊อก อีีกทั้้�ง
อุุตสาหกรรมยานยนต์์ในต่่างประเทศ
ก็็มีีทิิศทางที่่�ดีีก็็เชื่่�อว่่าจะช่่วยสนัับสนุุน
ผลประกอบการของบริิษััทได้้ด้้วย

บมจ. นอร์์ทอีีส รัับเบอร์์ หรืือ NER เผยมติิคณะกรรมการบริิษััทฯ อนุุมััติิจ่่ายเงิินปัันผลระหว่่างกาลสำำ�หรัับ 
ผลการดำำ�เนิินงานงวด 6 เดืือนปีี 2567 ในอััตรา 0.05 บาท/หุ้้�น หลัังงบการเงิิน 6 เดืือนปีี 2567 บริิษััทมีีกำำ�ไร

สุุทธิิ 932.36 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 20.84 % จากราคายางมีีทิิศทางที่่�ดีี และบริิหารจััดการต้้นทุุนขายได้้ดีี ด้้าน
ครึ่่�งปีีหลััง มุ่่�งเน้้นการขยายตลาดมากขึ้้�น เนื่่�องจากได้้ปััจจััยบวกราคายางพาราที่่�ยืืนอยู่่�ในระดัับสููง



DTCENT กำำ�ไร 6 เดืือนแรกปีี 67
พุ่่�ง 62.65% งานบริิการ 
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นายทศพล คุุณะเพิ่่�มศิิริิ ประธานเจ้้า
หน้้าที่่�บริิหาร และกรรมการผู้้�จััดการ
ใหญ่่ บริิษััท ดีี.ทีี.ซีี. เอ็็นเตอร์์ไพรส์์ 
จำำ�กััด (มหาชน) (DTCENT) ผู้้�นำำ�ในการ
ให้้บริิการระบบ GPS Tracking อัันดัับ 
1 ในประเทศไทย (อ้้างอิิงจากข้้อมููลกรม
การขนส่่งทางบกในเดืือนมกราคม 2567) 
เปิิดเผยว่่า ภาพรวมผลการดำำ�เนิินงานใน
งวด 6 เดืือนแรกของปีี 2567 (สิ้้�นสุุดวัันที่่� 
30 มิิถุุนายน 2567) บริิษััทฯ มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 
64.62 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 62.65% เทีียบ
ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 39.73 
ล้้านบาท และมีีรายได้้รวม 366.89 ล้้าน
บาท เพิ่่�มขึ้้�น 8.44% เทีียบกัับช่่วงเดีียวกััน
ของปีีก่่อน มีีรายได้้รวม 338.33 ล้้านบาท

ขณะที่่� ผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส 
2/2567 มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 36.65 ล้้านบาท เพิ่่�ม
ขึ้้�น 58.86% เทีียบช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 
มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 23.07 ล้้านบาท และมีีราย
ได้้รวม 182.39 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 5.60% 
เทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน มีีรายได้้
รวม 172.71 ล้้านบาท

โดยได้้รัับปััจจััยหนุุนจากรายได้้จากการ
ให้้บริิการใช้้ระบบติิดตามยานพาหนะ 
(GPS Tracking) รวมทั้้�ง รายได้้จากงาน
โครงการของภาครััฐและเอกชนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

สำำ�หรัับแผนการดำำ�เนิินธุุรกิิจครึ่่�งปีีหลััง
ของปีี 2567 บริิษััทฯ เร่่งเปิิดศููนย์์ DTC 
SHOP ให้้ครบจำำ�นวน 20 แห่่งภายในปีี
นี้้� จากปััจจุุบัันเปิิดให้้บริิการแล้้ว 13 แห่่ง 
ประกอบด้้วย สาขาถนนบางนา-ตราด 
กม.6, สาขาเชีียงใหม่่, สาขาอุุดรธานีี, 
สาขาขอนแก่่น, สาขาอยุุธยา, สาขา
นครสวรรค์์, สาขาพระราม 2, สาขาแหลม
ฉบััง จัังหวััดชลบุุรีี, สาขามาบข่่า จัังหวััด
ระยอง, สาขาท่่าฉาง จัังหวััดสุุราษฎร์์ธานีี, 
สาขานครราชสีีมา, สาขาภููเก็็ต และสาขา
อุุบลราชธานีี

ขณะเดีียวกััน ได้้พััฒนางานด้้านการอบรม
ความปลอดภััยอย่่างครบวงจร เช่่น การ
ใช้้รถใช้้ถนน การขัับขี่่�อย่่างปลอดภััย และ 
Simulator เพื่่�อให้้บริิการกัับกลุ่่�มลููกค้้า
เดิิม ซึ่่�งอยู่่�ในขั้้�นตอนการวางระบบ คาดว่่า 
จะเปิิดให้้บริิการได้้ภายในปีีนี้้� และสามารถ
รัับรู้้�รายได้้ทัันทีี เป็็นการต่่อยอดจากธุุรกิิจ 
GPS Tracking-IoT Solutions

สำำ�หรัับศููนย์์บริิหารจััดการและบริิการ
ข้้อมููลยานพาหนะ Vehicle Monitoring 
and Support Center ได้้เปิิดให้้บริิการ 
โดยเริ่่�มงานมอนิิเตอร์์ให้้กัับลููกค้้า
เรีียบร้้อยแล้้ว

ในส่่วนของงานด้้าน IoT Solutions 
และระบบ AI บริิษััทฯ วางแผนทำำ�
โครงการ Smart City Solution, Smart 
AI Solution ให้้กัับลููกค้้าภาครััฐและ
เอกชนที่่�มีีความสนใจ ปััจจุุบัันได้้รัับงาน
พััฒนาโครงการเทศบาลนครรัังสิิตสู่่�เมืือง
อััจฉริิยะ โดยใช้้แอปพลิิเคชัันสำำ�หรัับเมืือง
อััจฉริิยะ (Rangsit City App) รวมถึึง ยััง
ให้้บริิการกัับโครงการหน่่วยงานภาครััฐ
และเอกชนอีีกหลายโครงการ

ด้้านระบบ BAMS (Business Activity 
Management System) ได้้เปิิดให้้บริิการ
บนเว็็บไซต์์และแอปพลิิเคชัันบนสมาร์์ท
โฟนเรีียบร้้อยแล้้ว มีีจำำ�นวนลููกค้้าที่่�ใช้้
บริิการ 39 บริิษััท

พร้้อมกัันนี้้� DTCENT มีีแผนจะเข้้าลงทุุน
ในธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับธุุรกิิจหลััก ขณะ
นี้้� อยู่่�ในขั้้�นตอนการเจรจาทางธุุรกิิจหลาย
ราย คาดว่่า จะเห็็นความชััดเจน 1-2 ราย 
ภายในปีีนี้้�

ส่่วนความร่่วมมืือกัับ 2 พัันธมิิตรทาง
ธุุรกิิจ ประกอบด้้วย บริิษััท บุุญรอด 
ซััพพลายเชน จำำ�กััด (BRS) ได้้รัับงาน
โครงการของหน่่วยงานภาครััฐร่่วมกััน 

สามารถทยอยรัับรู้้�รายได้้อย่่างสม่ำำ��เสมอ 
ในส่่วนของ บริิษััท ยาซากิิ เอ็็นเนอร์์จีี ซิิ
สเท็็ม คอร์์ปอเรชั่่�น (YES) จะสามารถเริ่่�ม
งานในปีี 2568 ทั้้�ง OEM สำำ�หรัับอุุปกรณ์์ 
GPS Tracking และ Telematics และ
บริิษััทฯ ได้้รัับใบ Certificate IATF 
16949 ระบบมาตรฐานการจััดการ
ติิดตั้้�งอุุปกรณ์์สำำ�หรัับผู้้�ผลิิตยานยนต์์
เรีียบร้้อยแล้้ว สามารถเริ่่�มงาน OEM 
สำำ�หรัับอุุปกรณ์์ GPS Tracking และ 
Telematics ได้้ทั้้�งในประเทศและต่่าง
ประเทศอีีกด้้วย

“ภาพรวมผลประกอบการไตรมาส 
2/2567 และงวด 6 เดืือนแรกของปีี
นี้้� บริิษััทฯ สามารถทำำ�ผลงานออกมาได้้
ดีีมาก จากงานโครงการของทางภาค
รััฐและเอกชน เป็็นการให้้บริิการพััฒนา
ระบบซอฟต์์แวร์์ควบคุุมและติิดตาม
การขนส่่งสิินค้้า (IoT Solutions และ
ระบบ AI) และระบบโปรแกรมประยุุกต์์
เมืืองอััจฉริิยะ (Smart City) เพื่่�อช่่วย
เพิ่่�มประสิิทธิิภาพในการทำำ�งานให้้
กัับองค์์กรของลููกค้้า รวมทั้้�ง การเช่่า
อุุปกรณ์์สำำ�หรัับติิดตามยานพาหนะ GPS 
Tracking ได้้รัับความนิิยมจากลููกค้้า
เพิ่่�มขึ้้�น เนื่่�องจากบริิษััทฯ มีีการออก
ผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ๆ ให้้ตอบโจทย์์กัับความ
ต้้องการ และให้้เข้้าถึึงผู้้�ใช้้รถทุุกประเภท 
พร้้อมทั้้�ง สามารถควบคุุมค่่าใช้้จ่่ายใน
การดำำ�เนิินงานได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ
มากขึ้้�น ส่่วนการดำำ�เนิินธุุรกิิจในครึ่่�ง
ปีีหลััง ยัังคงเป็็นไปตามแผนงานที่่�
วางไว้้ เรามีีการปรัับกลยุุทธ์์ให้้ทัันต่่อ
สถานการณ์์ต่่างๆ โดยนำำ�ความรู้้� ความ
เชี่่�ยวชาญ และประสบการณ์์ในด้้าน 
GPS, IoT Solutions มาวิิจััยและพััฒนา
อยู่่�เสมอ มั่่�นใจว่่า ในปีีนี้้�ผลงานทั้้�งในส่่วน
รายได้้และกำำ�ไร จะสามารถเติิบโตได้้ตาม
เป้้าหมาย” นายทศพล กล่่าวในที่่�สุุด

บมจ.ดีี.ทีี.ซีี. เอ็็นเตอร์์ไพรส์์ (DTCENT) เปิิดผลการดำำ�เนิินงานงวด 6 เดืือนแรกปีี 67 มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 64.62 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 
62.65% จากงวดเดีียวกัันปีีก่่อน ผลจากการรัับรู้้�รายได้้งานโครงการภาครััฐ-เอกชน และการให้้บริิการใช้้ระบบติิดตามยาน

พาหนะ (GPS Tracking) โตแรง ฟากบิ๊๊�กบอส “ทศพล คุุณะเพิ่่�มศิิริิ” ระบุุ แผนครึ่่�งปีีหลัังเร่่งเปิิดศููนย์์บริิการ DTC SHOP ให้้
ครบ 20 แห่่ง ภายในปีีนี้้� จากเดิิมเปิิดให้้บริิการแล้้ว 13 สาขา รวมทั้้�ง มีีแผนเข้้าลงทุุนธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับธุุรกิิจหลััก คาด
ชััดเจน 1-2 ราย ในปีีนี้้� พร้้อมลุุยขยายงานด้้านอบรมความปลอดภััยอย่่างครบวงจร ผลัักดัันผลงานปีี 67 เติิบโตเข้้าเป้้า



RJH แจงงบรวมไตรมาส 2 ปีีนี้้�
กำำ�ไรขึ้้�นเป็็น 118.58 ลบ. จากรายได้้รวม
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รายได้้จากการรัักษาพยาบาลทั่่�วไป 
343.77 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นถึึง 20% เมื่่�อ
เทีียบกัับไตรมาสเดีียวกัันของปีีก่่อน 
และเพิ่่�มขึ้้�น เพีียง 2% เมื่่�อเทีียบกัับ
ไตรมาสที่่�แล้้ว รายได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นโดยหลััก
มาจากรายได้้จากผู้้�ป่่วยในซึ่่�งมีีจํํานวน 
176.88 ล้้านบาท เพิ่่�ม สููงถึึง 29% เมื่่�อ
เทีียบกัับไตรมาสเดีียวกัันของปีีก่่อน 
และยัังเพิ่่�มขึ้้�น 9% เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาส
ที่่�แล้้ว แม้้ว่่าไตรมาสนี้้�จะเป็็น ช่่วง  
low-seaon รายได้้ผู้้�ป่่วยในที่่�เพิ่่�มขึ้้�น
จากปีีก่่อน เป็็นการเพิ่่�มทั้้�งจากจํํานว
นวัันนอนและรายได้้ต่่อวัันนอน โดย
ในไตรมาสนี้้� จํํานวนวัันนอนประมาณ 
7,900 วััน เพิ่่�มขึ้้�น 9% จากปีีก่่อน ส่่วน
รายได้้ต่่อวัันนอน 22,400 บาทต่่อวััน 
เพิ่่�มขึ้้�นถึึง 18% หาก เปรีียบเทีียบกัับ
ไตรมาสก่่อน จํํานวนวัันนอนกลัับลดลง 
6% 

อย่่างไรก็็ตาม รายได้้ต่่อวัันนอนที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�นช่่วยให้้รายได้้ผู้้�ป่่วยในใน ไตรมาส
นี้้�กลัับเพิ่่�มขึ้้�น เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาส
ก่่อน สํําหรัับผู้้�ป่่วยในมีีอััตราการครอง
เตีียงอยู่่�ที่่� 57% เพิ่่�มขึ้้�น 5.8% จากปีี
ก่่อน และเพิ่่�มขึ้้�นเกืือบ 2% เมื่่�อเทีียบ
กัับไตรมาสก่่อน ทั้้�งนี้้� การ admit ของ
ผู้้�ป่่วยสิิทธิิประกัันสัังคมยัังคงเพิ่่�มขึ้้�น
ต่่อเนื่่�อง รายได้้ผู้้�ป่่วยนอกอยู่่�ที่่� 163.43 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 7% จากช่่วงเวลา
เดีียวกัันของปีีก่่อน จํํานวนผู้้�ป่่วยนอก
เพิ่่�มขึ้้�น 6% สู่่�ระดัับ 79,300 ราย ขณะ
ที่่�รายได้้เฉลี่่�ยต่่อรายประมาณ 2,060 
บาทต่่อรายไม่่เปลี่่�ยนแปลงมากนัักจาก
ปีีก่่อน แต่่หากเปรีียบเทีียบกัับ ไตรมาส
ก่่อน รายได้้ผู้้�ป่่วยนอกกลัับลดลงทั้้�ง
จํํานวนคนไข้้และรายได้้ต่่อคนไข้้ ส่่งผล
ให้้รายได้้ผู้้�ป่่วยนอกลดลง 5% จากไตร 
มาสก่่อน ซึ่่�งอาจเป็็นผลของช่่วง low-
season ในไตรมาสนี้้�

ส่่วนรายได้้ประกัันสัังคมมีีจํํานวนสููงสุุด
นัับจากเปิิดโรงพยาบาล โดยมีีจํํานวน 
351.46 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นถึึง 36% เมื่่�อ
เทีียบกัับ ช่่วงเวลาเดีียวกัันของปีีก่่อน 
และเพิ่่�มขึ้้�น 19% เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาส
ก่่อน การเพิ่่�มขึ้้�นเป็็นผลจากจํํานวนเคส
ซัับซ้้อนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ส่่งผลให้้รายได้้การ
รัักษาโรคซัับซ้้อน (Adjusted RW) 
และเวชภััณฑ์์เพิ่่�มขึ้้�น อย่่างไรก็็ตาม 
ผู้้�ประกัันตนของทั้้�งกลุ่่�มเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 
ประมาณ 212,800 ราย ซึ่่�งใกล้้เคีียงกัับ
ค่่าเฉลี่่�ยปีีก่่อน และไตรมาสก่่อน

ส่่วนโรงพยาบาลรัังสีีรัักษาที่่�เพิ่่�งเริ่่�มเปิิด
ให้้บริิการ มีีรายได้้ในไตรมาสนี้้�รวม 3.83 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 70% จากไตรมาสก่่อน 
คนไข้้เกืือบทั้้�งหมดเป็็นคนไข้้ที่่� refer 
มาจากโรงพยาบาลในกลุ่่�ม ทั้้�งนี้้� โรง
พยาบาลอยู่่�ระหว่่างสมััครเป็็นคู่่�สััญญา
กัับ สปสช. เพื่่�อให้้บริิการคนไข้้สิิทธิิบััตร
ทอง ซึ่่�งจะเพิ่่�มรายได้้ในงบการเงิินรวม

กลุ่่�มบริิษััทมีีรายได้้อื่่�นที่่�ไม่่ได้้มาจาก
กิิจการโรงพยาบาลรวมอยู่่�ที่่� 10.99 
ล้้านบาท ลดลงถึึง 23% จากจาก
ไตรมาสเดีียวกัันของ ปีีก่่อน แต่่เพิ่่�มขึ้้�น 
56% จากไตรมาสก่่อน เนื่่�องจากการ
เปลี่่�ยนแปลงของรายได้้จากเงิินปัันผล

ในส่่วนของต้้นทุุนการประกอบกิิจการ
โรงพยาบาลนั้้�น ในไตรมาสนี้้�ทางกลุ่่�ม
บริิษััทมีีต้้นทุุนอยู่่�ที่่� 463.62 ล้้านบาท 
มีีอััตรากํําไร ขั้้�นต้้น 33.3% ของรายได้้ 
อััตรากํําไรขั้้�นต้้นปรัับตััวดีีขึ้้�นเมื่่�อเทีียบ
กัับทั้้�งปีีก่่อนและไตรมาสก่่อน อััตรากํํา
ไรขั้้�นต้้นที่่�ปรัับตััวดีีขึ้้�น เป็็นผลจากการ
เพิ่่�มขึ้้�นของรายได้้ โดยเฉพาะรายได้้
ประกัันสัังคม

ค่่าใช้้จ่่ายบริิหารในไตรมาสนี้้�อยู่่�ที่่� 82.84 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นถึึง 74% และ 48% เมื่่�อ
เทีียบกัับปีีก่่อน และไตรมาสก่่อนตามลํํา

ดัับ เนื่่�องจากอััตราจ่่ายของสํํานัักงาน
ประกัันสัังคม สํําหรัับรายได้้การรัักษา
โรคซัับซ้้อน (Adjusted RW) ได้้ถููกปรัับ
ลดลง 4,800 บาทต่่อแต้้ม สํําหรัับคนไข้้
ที่่� discharge ในช่่วงเดืือน พย.-ธค. 
2556 ผลกระทบดัังกล่่าวมีีจํํานวน 21.9 
ล้้านบาท นอกจากนี้้� จํํานวนพนัักงาน
เพิ่่�มขึ้้�นเพื่่�อรองรัับการเปิิดโรงพยาบาล
แห่่งใหม่่ คืือ โรงพยาบาลราชธานีี 
หนองแค ส่่งผลให้้ค่่าใช้้จ่่ายพนัักงาน 
เพิ่่�มขึ้้�น 4.4 ล้้านบาท นอกจากนี้้� การตั้้�ง
สํํารองหนี้้�สงสััยจะสููญเพิ่่�มขึ้้�น 4.1 ล้้าน
บาท ซึ่่�งเกิิดจากลููกหนี้้�สํํานัักงานประกััน
สัังคม กํําไรก่่อนดอกเบี้้�ย ภาษีี และค่่า
เสื่่�อมราคา

ในส่่วนกํําไรก่่อนดอกเบี้้�ย ภาษีี และค่่า
เสื่่�อมราคา (“EBITDA” ไม่่รวมรายได้้
อื่่�น) มีีจํํานวน 206.36 ล้้านบาท เพิ่่�ม
ขึ้้�น 42% เมื่่�อ เทีียบกัับไตรมาสเดีียวกััน
ของปีีก่่อน และ เพิ่่�มขึ้้�น 12% เมื่่�อเทีียบ
กัับไตรมาสก่่อน โดยมีีอััตรา EBITDA 
ประมาณ 29.7% ซึ่่�ง ใกล้้เคีียงกัับ
ไตรมาสก่่อน อย่่างไรก็็ตาม อััตรานี้้�ปรัับ
ตััวดีีขึ้้�น 3% เมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อน ซึ่่�งเป็็น
ผลมาจากรายได้้ที่่�เติิบโตดีี

ต้้นทุุนทางการเงิินของกลุ่่�มบริิษััทฯ มีี
แนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�นจาก 7.10 ล้้านบาทใน
ไตรมาส 2 ปีีก่่อน เพิ่่�มเป็็น 12.26 ล้้าน
บาทปีีนี้้� เนื่่�องจากจํํานวนเงิินกู้้�ยืืมที่่�
เพิ่่�มขึ้้�นเพื่่�อลงทุุนโครงการใหม่่ ได้้แก่่ 
โรงพยาบาลราชธานีีหนองแค โรง
พยาบาลรัังสีีรัักษา ตลอดจน ที่่�ดิินสํําห
รัับโรงพยาบาลบ่่อวิิน และโรงพยาบาล
ราชธานีี ร่่มเกล้้า

กํําไรสุุทธิิในไตรมาสนี้้�อยู่่�ที่่� 118.58 ล้้าน
บาท คิิดเป็็นอััตรากํําไรสุุทธิิ 19% ปรัับ
ตััวดีีขึ้้�นทั้้�งจํํานวนเงิินและอััตรากํําไร
สุุทธิิ

บริิษััท โรงพยาบาลราชธานีี จำำ�กััด (มหาชน) RJH เปิิดเผยว่่า รายได้้รวมจากกิิจการโรงพยาบาล ใน
ช่่วงไตรมาส 2 ปีี 2567 อยู่่�ที่่� 695.24 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างมีีนััยสํําคััญจากไตรมาส เดีียวกัันของ
ปีีที่่�แล้้ว 28% และเพิ่่�มขึ้้�น 10% เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนอััตราส่่วนรายได้้จากการรัักษาพยาบาล
ทั่่�วไป ต่่อ รายได้้จากประกัันสัังคมอยู่่�ที่่� 49:51 แสดงถึึงสััดส่่วนรายได้้จากประกัันสัังคมที่่�เพิ่่�มขึ้้�น



UAC ผลงาน 6 เดืือนแรก
โต 934.54 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 17.13% ส่่งซิิก Q4 

บุ๊๊�กรายได้้จากการขายหุ้้�น BBGI-BI 370.50 ล้้านบาท
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บมจ.ยููเอซีี โกลบอล ( UAC ) ประกาศผลการดำำ�เนิินงานงวด 6 เดืือนแรกปีี 2567 กวาดรายได้้ 934.54 ล้้านบาท  
เพิ่่�มขึ้้�น 17.13% (YoY) โดยมีีกำำ�ไรส่่วนที่่�เป็็นของผู้้�ถืือหุ้้�นของบริิษััท 91.41 ล้้านบาท และ EBITDA อยู่่�ที่่� 210.61 ล้้านบาท 

พร้้อมรัับรู้้�กำำ�ไรจากการลงทุุนในบริิษััทร่่วม 41.03 ล้้านบาท ด้้าน CEO "ชััชพล ประสพโชค"ลุุยต่่อยอดเปิิดโครงการครึ่่�งปีีหลััง 
"โครงการโรงไฟฟ้้าภููผาม่่าน (PPM) Generator#2 กำำ�ลัังการผลิิต1.5 MW. - PT Cahaya Yasa Cipta (CYC) โรงผลิิตและ

จำำ�หน่่าย RDF3" พร้้อมส่่งซิิกไตรมาส 4/2567 จ่่อรัับทรััพย์์จากการขายหุ้้�น BBGI-BI จำำ�นวน 370.50 ล้้านบาท

บริษัท ยูเอซี โกลบอล จำ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ "UAC" รายงานตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ถึงผลการดำ�ำเนินงาน
งวด 6 เดือนแรกปี 2567 โดยบริษัทฯ 
มีรายได้จากการขายและบริการเติบโต
อย่างโดดเด่นแตะที่ระดับ 934.54 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 136.65 ล้านบาท หรือ 
17.13% (YoY) และมีกำ�ำไรส่วนที่เป็นของ
ผู้ถือหุ้นของบริษัท และ EBITDA จำ�ำนวน 
91.41 ล้านบาท และ 210.61 ล้านบาท 
ตามลำ�ำดับ และส่วนแบ่งกำ�ำไรจากการ
ลงทุนในบริษัทร่วม อยู่ที่ 41.03 ล้านบาท   

ขณะที่ผลการดำ�ำเนินงานในไตรมาส 
2/2567 บริษัทฯ มีรายได้จากการขาย
และบริการ 466.45 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
84.61 ล้านบาท หรือ 22.16% (YoY) 
และมีกำ�ำไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของ
บริษัท 31.01 ล้านบาท และมี EBITDA 
อยู่ที่ 89.18 ล้านบาท โดยยังคงรักษา
สภาพคล่องกระแสเงินสด ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2567 อยู่ที่ระดับ 270.47 ล้าน
บาท ขณะที่อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น (D/E) เพียง 1.04 เท่า ซึ่ง
สอดรับนโยบายทางการเงินของบริษัทฯ 
ที่ไม่เกิน 2 เท่า

นายชัชพล ประสพโชค ประธานเจ้า
หน้าที่บริหารและกรรมการผู้จัดการ 
บริษัท ยูเอซี โกลบอล จำ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ "UAC" เปิดเผยว่า สำ�ำหรับผลการ
ดำ�ำเนินงานในครึ่งแรกของปี 2567 UAC 
เติบโตได้ตามเป้าหมายที่วางไว้ จากการ
ดำ�ำเนินงานใน 3 กลุ่มธุรกิจ ประกอบด้วย

กลุ่มธุรกิจ Trading มีรายได้รวม จำ�ำนวน 
733.32 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 41.11 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 5.94% (YoY) จากรายได้สินค้า
ในกลุ่มธุรกิจ Trading - Energy ซึ่งมี 
Margin สูงกว่าที่ประมาณการไว้ และ
ยังมี backlog ที่รอการส่งมอบตามแผน 
ขณะที่กลุ่ม Industrial และ Export & 
Others กลับมียอดขายลดลง

กลุ่มธุรกิจ Manufacturing - Energy 
มีรายได้รวม จำ�ำนวน 87.83 ล้านบาท 
ลดลง 5.62 ล้านบาท หรือ 6.01% 
(YoY) จากโรงงาน PPP มีการซ่อมบำ�ำรุง
เครื่องจักรและได้รับวัตถุดิบไม่เพียงพอ
ต่อการผลิต ขณะที่โรงไฟฟ้าพืชพลังงาน
แม่แตง โรงไฟฟ้าจากพลังงานแสง
อาทิตย์ ยังคงผลิตไฟฟ้าได้ตามแผนที่
วางไว้ มีการทยอยรับรู้รายได้จากโรง
ไฟฟ้าพืชพลังงานภูผาม่านที่ผลิตไฟฟ้า
ได้ 50% - 55% ของกำ�ำลังการผลิต 1.5 
MW.ด้านโรงงานผลิต RDF3 ที่นครหลวง
เวียงจันทน์ สามารถผลิตได้ 100 ตัน/วัน 
และส่งจำ�ำหน่าย RDF3 ให้กับโรงปูน KCL 
ได้อย่างต่อเนื่อง

กลุ่มธุรกิจ Manufacturing - 
Petroleum มีรายได้รวม จำ�ำนวน 113.39 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 101.16 ล้านบาท หรือ 
827.33% (YoY) จากการผลิตน้�้ำำมัน
ดิบ 200 - 240 BPD และมี Margin 
ที่ 80% โดยมีแผนจัดหาอุปกรณ์เพื่อ
เพิ่มกำ�ำลังการผลิตให้ได้มากกว่า 320 
BPD ภายในไตรมาส 4/2567 ผลิตภัณฑ์ 
Associated Natural Gas อยู่ระหว่าง
การพิจารณาของกรมเชื้อเพลิงธรรมชาติ 
เพื่ออนุมัติราคาซื้อขาย

ส่วนแผนความคืบหน้าโครงการช่วง
ครึ่งปีหลัง นายชัชพล กล่าวเพิ่มเติม
ว่า บริษัทฯ ยังคงเดินหน้าและพัฒนา
โครงการที่มีอยู่อย่างต่อเนื่อง อาทิ 
โครงการโรงไฟฟ้าภูผาม่าน (PPM) 
เตรียม COD เครื่องGenerator#2 กำ�ำลัง
การผลิต 1.5 MW. ในไตรมาส 3/2567

ด้านโครงการ PT Cahaya Yasa Cipta 
(CYC) ซึ่งเป็นโปรเจกต์ร่วมทุนของบริษัท 
ยูเอซี เอ็นเนอร์ยี่ จำ�ำกัด เพื่อดำ�ำเนินธุรกิจ
เกี่ยวกับการผลิตและจำ�ำหน่าย RDF3 ใน
สาธารณรัฐอินโดนีเซีย กำ�ำลังการผลิต 
40,000 ตัน/ปี ปัจจุบันอยู่ระหว่างการ
ก่อสร้างโรงงานและคาดว่าจะ COD 
ภายในปี 2567

นอกจากนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบ
ริษัทฯ ยังได้มีมติอนุมัติการขายหุ้น
สามัญในบริษัท บีบีจีไอ ไบโอดีเซล จํา
กัด ("BBGI-BI") จำ�ำนวน 844,498 หุ้น 
คิดเป็น 30% ของทุนจดทะเบียนซึ่ง
ชำ�ำระเต็มมูลค่าแล้ว ให้กับ บริษัท บีบี
จีไอ จํากัด (มหาชน) ("BBGI") มูลค่ารวม 
370.50 ล้านบาท เพื่อปรับโครงสร้าง
ธุรกิจให้สอดคล้องกับแผนธุรกิจและ
กลยุทธ์ของบริษัทในอนาคต ที่มุ่งเน้น
การลงทุนในธุรกิจที่สร้างการเติบโตที่
ยั่งยืนในรูปแบบเศรษฐกิจหมุนเวียน 
(Circular Economy) เพื่อสร้างความ
มั่นคงและผลตอบแทนให้กับบริษัทฯ ได้
ในระยะยาว โดยคาดว่าจะดำ�ำเนินการซื้อ
ขายหุ้นเสร็จสมบูรณ์ภายในไตรมาสที่ 
4/2567 นี้



ITEL เผยผลประกอบการครึ่่�งปีีแรก 2567
เติิบโต 15% ลุ้้�นงานใหม่่ครึ่่�งปีีหลััง 

ช่่วยให้้โตต่่อเนื่่�องถึึงสิ้้�นปีี

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บมจ.อิินเตอร์์ลิ้้�งค์์ เทเลคอม หรืือ ITEL โชว์์ผลประกอบการ เปิิดงบการเงิินไตรมาส 2/2567  
กวาดรายได้้ครึ่่�งปีีแรก ทำำ�รายได้้รวม 1,357 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 15% และกำำ�ไรสุุทธิิ 156 ล้้านบาท เพิ่่�ม

ขึ้้�น 15% มั่่�นใจครึ่่�งปีีหลัังนี้้�สดใส จากแรงสนัับสนุุนภาครััฐ และเอกชน ที่่�เข้้ามาช่่วยต่่อยอดธุุรกิิจ

ดร.ณััฐนััย อนัันตรััมพร ประธานเจ้้า
หน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท อิินเตอร์์ลิ้้�งค์์ 
เทเลคอม จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ ITEL 
ผู้้�ให้้บริิการโครงข่่ายไฟเบอร์์ออฟติิก 
ที่่�มีีความเสถีียรสููงสุุดทั่่�วประเทศไทย 
เปิิดเผยถึึงงบการเงิินไตรมาส 
2/2566 ว่่าบริิษััทฯ มีีรายได้้รวม 569 
ล้้านบาท และมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 21 ล้้านบาท 

โดยในไตรมาส 2/2567 บริษัทฯ มี
รายได้จากงานบริการโครงข่าย ที่ถือ
เป็นรายได้หลัก จำ�ำนวน 328 ล้านบาท 
รายได้จากการให้บริการติดตั้งโครง
ข่าย 148 ล้านบาท  รายได้จากการให้
บริการพื้นที่ดาต้า เซ็นเตอร์ 25 ล้าน
บาท และรายได้จากการขายและให้
บริการเครื่องมือแพทย์ 62 ล้านบาท 
และมีอัตรากำ�ำไรขั้นต้นเฉลี่ยรวมทุก
ธุรกิจที่ 24%

ในไตรมาสนี้ บริษัทฯ ได้ผนึกกำ�ำลัง
กับ 7 บริษัทโทรคมนาคมและบริการ
ศูนย์ข้อมูลชั้นนำ�ำในภูมิภาคอาเซียน 
ผ่านการร่วมลงนามความร่วมมือใน
โครงการ AseanConnect.One เพิ่ม
ศักยภาพการให้บริการกลุ่มบริษัท
โทรคมนาคม และผู้ให้บริการคอน
เทนต์ผ่านอินเทอร์เน็ตในภูมิภาค
อาเซียนแบบไร้รอยต่อ เพื่อให้บริการ
สื่อสารความเร็วสูงแบบครบวงจรที่มี

ประสิทธิภาพยิ่งขึ้น โดยมีผู้ให้บริการ
จากต่างประเทศรายหนึ่ง เข้ามาเป็น
ลูกค้ารายแรกของโครงการ เพื่อใช้
โครงข่ายของบริษัทเชื่อมต่อไปยัง
ประเทศมาเลเซีย และดาต้า เซ็นเตอร์
แห่งหนึ่งในประเทศไทย มูลค่าสัญญา
รวมทั้งหมดประมาณ 1.2 ล้านเหรียญ
สหรัฐอเมริกา ชำ�ำระค่าเชื่อมต่อเพียง
ครั้งเดียว แต่ต้องเฉลี่ยการรับรู้รายได้
เป็นรายเดือน

ทั้งนี้ บริษัทฯ ยังมีแนวโน้มเติบโต
จากการใช้จ่ายงบประมาณภาครัฐปี 
2567 ที่ได้อนุมัติเมื่อเดือนเมษายน
ที่ผ่านมา รวมถึง การอนุมัติหลักการ
แผน USO 3 ภายใต้งบประมาณ 5.8 
พันล้านบาท และจากภาคเอกชน
ที่เริ่มให้ความสำ�ำคัญเรื่อง Data 
Transformation มากกว่าเดิม รวม
ถึงผลจากการที่นักลงทุนต่างชาติ
เข้าไปลงทุนในด้าน Data Center 
และ Cloud Service เพิ่มขึ้น ซึ่งเป็น
ผลดีสำ�ำหรับโครงการของบริษัทที่เข้า
ประมูลงานด้าน IT ด้วยเช่นกัน

 

นอกจากนี้ ITEL ยังเชื่อมั่นว่าจะ
สามารถสร้างผลกำ�ำไรในช่วง Q3/67 
เพิ่มเติมได้อีก จากบริษัทภายในเครือ 
อย่าง บริษัท โกลบอล ลิโธทริปซี่ย์ 
เซอร์วิสเซส จํากัด หรือ GLS ธุรกิจ

เทคโนโลยีด้านสุขภาพ ที่มีศักยภาพ
ในการเติบโตสอดคล้องไปกับเท
รนด์ Health Tech ที่ในปีนี้ได้มีการ
ตั้งเป้ารายได้ไว้ที่ 100 ล้านบาท รวม
ถึงการนำ�ำบริษัท บลู โซลูชั่น จำ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ BLUE ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อยในเครือ ITEL ที่ดำ�ำเนินธุรกิจให้
บริการออกแบบ และให้คำ�ำปรึกษา 
เกี่ยวกับระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ 
และการสื่อสาร เข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ภายในไตรมาส 4 
ปี 2567 นี้

จากการพัฒนาและเปลี่ยนผ่านธุรกิจ
โทรคมนาคมแบบดั้งเดิม (Telco) 
บริษัทจึงมุ่งมั่นที่จะวางตำ�ำแหน่ง
แบรนด์ของตนเป็นบริษัทเทคโนโลยี 
(Techco) ซึ่งหมายถึงการเป็น
บริษัทโทรคมนาคมที่ให้ความสำ�ำคัญ
กับการพัฒนานวัตกรรม มุ่งเน้น
ประสบการณ์ของลูกค้า และจัดให้
มีกระบวนการเปลี่ยนผ่านสู่ดิจิทัล 
(Digital Transformation) อย่างต่อ
เนื่อง บริษัทฯ ยังคงมุ่งมั่นที่จะสร้าง
บริการที่มีประสิทธิภาพ ตอบโจทย์
เมกะเทรนด์โลกอนาคต พร้อม ๆ กับ
การเดินหน้าขยายฐานลูกค้าอย่าง
ครอบคลุม เพื่อให้ไปถึงเป้าหมายตาม
ที่กำ�ำหนดไว้ได้อย่างแน่นอน



BKD งบแกร่่งครึ่่�งปีี 67
กำำ�ไรพุ่่�ง 858% งานล้้นมืือ 

ดัันรายได้้การให้้บริิการแตะ 556 ลบ.

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
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BKD สุุดแกร่่ง โชว์์งบงวด 6 เดืือนแรกปีี 2567 โกยกำำ�ไร 69.17 ล้้านบาท พุ่่�งกว่่า 858%  
หลัังมีีงานโครงการเพิ่่�มขึ้้�น ดัันรายได้้จากการให้้บริิการแตะ 556 ล้้านบาท โต 27%  

ขณะที่่�มีีการโอนกลัับผลขาดทุุนด้้านเครดิิต 31.04 ล้้านบาท 

นางนุุชนารถ รััตนสุุวรรณชาติิ 
ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท 
บางกอก เดค-คอน จำำ�กััด (มหาชน) 
หรืือ BKD เปิิดเผยผลงานดำำ�เนิิน
งานไตรมาส 2/2567 มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 
64.77 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 10,951% 
เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสเดีียวกัันปีีก่่อน 
ที่่�มีีกำำ�ไร 0.59 ล้้านบาท ส่่งผลให้้
งวด 6 เดืือนแรกปีี 2567 มีีกำำ�ไร
สุุทธิิ 69.17 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 858% 
เมื่่�อเทีียบกัับงวดเดีียวกัันปีีก่่อนที่่�มีี
กำำ�ไร 7.22 ล้้านบาท

นางนุชนารถ กล่าวว่า กำ�ำไรที่เพิ่ม
ขึ้นอย่างโดดเด่นมาจาก รายได้จาก
การให้บริการ จำ�ำนวน 556.33 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 27.24% เมื่อเทียบ

กับงวดเดียวกันปีก่อน ที่มีรายได้
จำ�ำนวน 437.24 ล้านบาท เนื่องจาก
มีการดำ�ำเนินงานโครงการที่เพิ่มขึ้น
จากช่วงเดียวกันปีก่อน และมีรายได้
อื่น จำ�ำนวน 2.61 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
113.92% เมื่อเทียบกับงวดเดียวกัน
ปีก่อนที่ 1.22 ล้านบาท เนื่องจาก
บริษัทมีการกลับรายการดอกเบี้ย
เงินกู้ยืมจากกรรมการให้แก่บริษัท
ย่อย

นอกจากนี้ บริษัทสามารถควบคุม
ต้นทุนจากการขายได้เป็นอย่างดี 
ลดลงเหลือเพียง 0.59 ล้านบาท 
หรือลดลง 23% เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันปีก่อน ที่ 0.76 ล้านบาท 
เนื่องจากในปี2566 บริษัทมีการขาย

สินค้าคงเหลือ

ขณะเดียวกันมีการโอนกลับผล
ขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิด
ขึ้น จำ�ำนวน 31.04 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 1,217.93% เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันปีก่อน ซึ่งเกิดจากการ
ประมาณการค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
เพิ่มขึ้น ประกอบกับบริษัทมีรายได้
ทางการเงิน เพิ่มขึ้นเป็น 2.05 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึ้น 35.79% เมื่อเทียบ
กับงวดเดียวกันปีก่อน ที่มีจำ�ำนวน 
1.51 ล้านบาท เนื่องจากบริษัท มี
รายได้ดอกเบี้ยจากการผ่อนชำ�ำระค่า
ตกแต่งงานโครงการ



TIDLOR กำำ�ไร Q2/67 แกร่่ง!!!!!!
1,091 ลบ. เติิบโต 17.7% พอร์์ตสิินเชื่่�อ

นายหน้้าประกัันขยายตััวต่่อเนื่่�อง
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นอกจากนี้การมุ่งพัฒนาผลิตภัณฑ์
ที่คำ�ำนึงถึงลูกค้าเป็นสำ�ำคัญอย่าง 
“บัตรติดล้อ” (Tidlor Card) และ
บริการ “โอนเงินสินเชื่อเข้าบัญชี” 
ผ่านแอปพลิเคชันเงินติดล้อ ถือ
เป็นอีกปัจจัยหลักที่สนับสนุน
การเติบโตของธุรกิจสินเชื่อ โดย
ปริมาณการใช้งานยังคงขยายตัว
เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ขณะเดียวกัน 
อัตราส่วนสินเชื่อด้อยคุณภาพ 
(%NPL) อยู่ที่ระดับ 1.86% ต่�่ำำกว่า
ภาพรวมอุตสาหกรรม ขณะที่ NPL 
Coverage Ratio ยังคงอยู่ในระดับ
สูงที่ 227% สะท้อนถึงเงินสำ�ำรอง
ที่เพียงพอ

สำ�ำหรับธุรกิจนายหน้าประกันยังคง
เติบโตโดดเด่น โดย ณ สิ้นไตรมาส
ที่ 2/2567 บริษัทฯ มียอดเบี้ย
ประกันวินาศภัยรวมมูลค่า 2,307 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 20.2% เมื่อเทียบ
กับช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็นผล
มาจากการพัฒนาด้านเทคโนโลยี
แพลตฟอร์มเสนอขายประกัน
ออนไลน์ อารีเกเตอร์ (Areegator) 
ที่เข้ามาช่วยสนับสนุนให้สมาชิก
สามารถเข้าถึงระบบบริหารงานขาย
ประกันที่หลากหลาย ครอบคลุม
มากขึ้น และแพลตฟอร์มนายหน้า
ประกันดิจิทัล เฮ้กู๊ดดี้ (heygoody) 
ที่สร้างขึ้นเพื่อกลุ่มลูกค้าประกัน
รายย่อยที่ต้องการเปรียบเทียบและ

เลือกซื้อประกันด้วยตัวเองผ่าน
ช่องทางออนไลน์ตลอด 24 ชั่วโมง 
นอกจากนี้ ยังมีแบรนด์ “ประกัน
ติดโล่” ซึ่งปัจจุบันถือเป็นนายหน้า
ประกันเบอร์ 1 ในรูปแบบ Face to 
Face จากการมีนายหน้าประกันมือ
อาชีพที่มีความเชี่ยวชาญและมีใบ
อนุญาตถูกต้องมากกว่า 5,000 คน 
พร้อมให้คำ�ำแนะนำ�ำและเสนอขาย
ประกันภัยให้กับลูกค้าอย่างใกล้ชิด 
ผ่านสาขาเงินติดล้อ 1,723 แห่ง ทั่ว
ประเทศ

นายปิยะศักดิ์ อุกฤษฎ์นุกูล 
กรรมการผู้จัดการใหญ่ กล่าวว่า 
ภาพรวมการดำ�ำเนินธุรกิจในไตรมาส
ที่ 2/2567 บริษัทฯ ยังคงมุ่งเน้น
การบริหารธุรกิจเพื่อสร้างการ
เติบโตอย่างมีคุณภาพ พร้อมรักษา
สถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง โดย
มีเงินสำ�ำรองในระดับสูง และยังคง
ความสามารถในการเข้าถึงแหล่ง
เงินทุนจากการจัดอันดับเครดิตที่ 
“A/Stable” จากทริสเรทติ้ง

ซึ่งถือเป็นระดับสูงที่สุดเมื่อเทียบ
กับผู้ประกอบการในธุรกิจเดียวกัน 
และยังมีวงเงินกู้คงเหลืออีกกว่า 
23,000 ล้านบาท พร้อมทั้งยังคง
อัตราหนี้สินต่อทุนในระดับต่�่ำำที่ 2.5 

เท่า นอกจากนี้ จะคุม NPL ให้ไม่
เกิน 2%

ทั้งนี้ หนึ่งในปัจจัยสำ�ำคัญที่อยู่
เบื้องหลังความสำ�ำเร็จของทั้งธุรกิจ
สินเชื่อและนายหน้าประกัน เกิด
จากการลงทุนและพัฒนาด้าน
เทคโนโลยีอย่างต่อเนื่องมากกว่า 
10 ปี เพื่อใช้ในการสร้างและพัฒนา
ผลิตภัณฑ์และบริการที่ช่วยสร้าง
โอกาสการเข้าถึงบริการทางการเงิน 
(Financial Inclusion) ส่งเสริมให้
ประชาชนสามารถเข้าถึงประกันภัย
ได้เพิ่มขึ้น เพื่อยกระดับมาตรฐาน
การดำ�ำเนินธุรกิจที่มีมาตรฐาน เป็น
ธรรม และโปร่งใส ให้กับลูกค้า โดย
บริษัทฯ ยังคงเดินหน้าพัฒนา
และใช้เทคโนโลยี เพื่อพัฒนาและ
ต่อยอดธุรกิจสินเชื่อและนายหน้า
ประกันอย่างต่อเนื่อง ให้เติบโตทั้ง
ในปัจจุบันและอนาคต

สำ�ำหรับแผนการปรับโครงสร้าง
องค์กรเป็น Holding ขณะนี้ 
บริษัทฯ อยู่ระหว่างการยื่นขอ
อนุมัติจากหน่วยงานที่เกี่ยวข้องซึ่ง
เป็นไปตามแผนที่วางไว้ โดยคาด
ว่าการแลกหุ้น หรือ Tender Offer 
ที่อัตรา 1:1 จะเกิดขึ้นในช่วงไตรมาส 
4 ของปีนี้

บริิษััท เงิินติิดล้้อ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ TIDLOR ระบุุว่่า ผลการดำำ�เนิินงานในไตรมาสที่่� 2/2567  
บริิษััทยัังคงสามารถเติิบโตได้้ตามเป้้าหมายที่่�วางไว้้ ทั้้�งธุุรกิิจสิินเชื่่�อและธุุรกิิจนายหน้้าประกััน โดย
สามารถทำำ�กำำ�ไรสุุทธิิที่่�ระดัับ 1,091 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 17.7% และมีีรายได้้รวม 5,464 ล้้านบาท เพิ่่�ม

ขึ้้�น 20.6% เทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน โดยพอร์์ตสิินเชื่่�อคงค้้าง ณ สิ้้�นไตรมาสที่่� 2/2567 อยู่่�ที่่� 
103,042 ล้้านบาท ขยายตััว 18.1% เทีียบช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ซึ่่�งเป็็นผลจากการขยายตััวของพอร์์ต

สิินเชื่่�อรวมจากทั้้�งช่่องทางสาขากว่่า 1,723 แห่่งทั่่�วประเทศ และช่่องทางที่่�ไม่่ใช่่สาขา 



CKP เผยงบ Q2/2567
 รายได้้ 2,621 ล้้านบาท พร้้อมกำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงาน 

และฐานะการเงิินที่่�แข็็งแกร่่ง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

สำ�ำหรับปัจจัยสำ�ำคัญที่ส่งผลต่อการ
ดำ�ำเนินงานในไตรมาส 2 ของปีนี้ มา
จากรายได้จากการขายไฟฟ้าของบริษัท 
ไฟฟ้า น้�้ำำงึม 2 จำ�ำกัด (NN2) ซึ่งเพิ่ม
ขึ้นถึงร้อยละ 80.3 เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน เนื่องจากมีปริมาณ
น้�้ำำในอ่างเก็บน้�้ำำ ณ ต้นปี 2567 ในระดับ
สูง และมีปริมาณน้�้ำำไหลเข้าอ่างเก็บน้�้ำำ
มากกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน รวมถึง
มีค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับงานซ่อมบำ�ำรุงลดลง 
เนื่องจากการงานซ่อมบำ�ำรุงใหญ่ (Major 
Overhaul) ประจำ�ำปี 2567 

ส่วนใหญ่ดำ�ำเนินการไปแล้วในไตรมาส 
1/2567 ขณะที่ค่าเชื้อเพลิงของบริษัท 
บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จำ�ำกัด (BIC) 
ลดลงร้อยละ 27.6 ตามราคาก๊าซ
ธรรมชาติ และยังรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุน
สุทธิจากการดำ�ำเนินงานของการร่วมค้า
และบริษัทร่วมลดลง 110 ล้านบาท หรือ
ลดลงร้อยละ 77.0 จากช่วงเดียวกันของ
ปีก่อน

“แม้ว่า CKPower จะมีต้นทุนทางการ
เงินในไตรมาส 2 และงวด 6 เดือน
ปี 2567 เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.6 และ 6.2 
จากช่วงเดียวกันของปีก่อนตามลำ�ำดับ 
ซึ่งส่วนใหญ่มาจากการออกหุ้นกู้ครั้งที่ 
1/2567 ของบริษัทที่มีอัตราดอกเบี้ยสูง
ขึ้นตามสภาพตลาด แต่บริษัทสามารถ
บริหารจัดการค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ได้อย่าง
มีประสิทธิภาพ ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายใน

การดำ�ำเนินงานในไตรมาส 2 และงวด 6 
เดือนปี 2567 ลดลงร้อยละ 14.0 และ
ร้อยละ 13.2 จากช่วงเดียวกันของปี
ก่อนตามลำ�ำดับ” นายธนวัฒน์ กล่าว
เสริม

สำ�ำหรับฐานะการเงินของ CKPower ยัง
คงแข็งแกร่ง โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2567 มีสินทรัพย์รวม 69,927 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 จากสิ้น
ปี 2566 ขณะที่หนี้สินระยะยาวตามงบ
การเงินรวมของบริษัท ร้อยละ 81 เป็น
หุ้นกู้สกุลเงินบาทที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่ 
มีต้นทุนทางการเงินเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 
3.77 โดยบริษัทจะยังคงติดตามการ
ปรับตัวของอัตราดอกเบี้ยอย่างใกล้ชิด
และบริหารจัดการหนี้สินระยะยาวให้มี
สัดส่วนที่เหมาะสมอย่างต่อเนื่อง โดย
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้คัด
เลือกให้หลักทรัพย์ “CKP” อยู่ในดัชนี 
SET100/ SET100FF และยังได้รับคัด
เลือกเข้าสู่ทำ�ำเนียบบริษัทวิถียั่งยืนที่น่า
ลงทุน (ESG100) ปี 2567 ต่อเนื่องเป็น
ปีที่ 3

นายธนวัฒน์ กล่าวว่า ในครึ่งปีหลังคาด
ว่าจะมีปริมาณน้�้ำำเพิ่มขึ้นตามฤดูกาลน้�้ำำ
หลากผนวกกับปรากฎการณ์ลานีญาใน
ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ที่คาด
ว่าจะเกิดขึ้นตั้งแต่เดือนสิงหาคมเป็นต้น
ไป ส่งผลให้แนวโน้มปริมาณน้�้ำำของโรง
ไฟฟ้าพลังน้�้ำำ น้�้ำำงึม 2 และโรงไฟฟ้า
พลังน้�้ำำ ไซยะบุรี ปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่ง

บริษัทได้มีการวางแผนและเตรียมความ
พร้อมในการผลิตไฟฟ้าให้สอดคล้องกับ
ปริมาณน้�้ำำ นอกจากนี้ บริษัท บางเขน
ชัย จำ�ำกัด (BKC) ได้อยู่ระหว่างการเตรี
ยมการก่อสร้างโครงการไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ร่วมกับบริษัท ทางด่วนและ
รถไฟฟ้ากรุงเทพ จำ�ำกัด (มหาชน) (BEM) 
อีก 3 โครงการ กำ�ำลังการผลิตติดตั้งรวม 
7 เมกะวัตต์ (MW) โดยคาดว่าจะเริ่ม
ผลิตและจำ�ำหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ได้
เร็ว ๆ นี้ ซึ่งนับเป็นส่วนหนึ่งในการช่วย
ผลักดันภาคขนส่งสาธารณะระบบรางให้
เปลี่ยนผ่านสู่การใช้พลังงานหมุนเวียน
ครั้งแรกของประเทศไทย

“สำ�ำหรับก้าวเดินต่อจากนี้ของ 
CKPower ได้เตรียมวางแผนลงทุน
และพัฒนาโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน
พร้อมวางรากฐานทางพลังงานทั้ง
ภายในประเทศและต่างประเทศ ควบคู่
กับการรักษาความสมดุลของระบบ
นิเวศและสิ่งแวดล้อม รวมทั้งส่งเสริม
คุณภาพชีวิตที่ดีในชุมชนและสังคม ผ่าน
การใช้ความเชี่ยวชาญด้านวิศวกรรมใน
การคิดค้นนวัตกรรมและโครงการต่างๆ 
ตลอดจนขยายผลการสร้างองค์ความรู้
ด้านพลังงานหมุนเวียนสู่เยาวชน ชุมชน 
สังคม เพื่อเดินหน้าสู่เป้าหมายลดการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ที่
สามารถหวังผลในระยะยาวอย่างเป็น
รูปธรรมภายในปี 2593” นายธนวัฒน์ 
กล่าว

นายธนวััฒน์์ ตรีีวิิศวเวทย์์ กรรมการผู้้�จััดการ บริิษััท ซีีเค พาวเวอร์์ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ CKPower (ชื่่�อย่่อหลััก
ทรััพย์์: CKP) หนึ่่�งในผู้้�นำำ�ในการผลิิตไฟฟ้้าจากพลัังงานหมุุนเวีียนที่่�ใหญ่่ที่่�สุุดในภููมิิภาคและมีีคาร์์บอนฟุุต พริินต์์

ต่ำำ��ที่่�สุุดรายหนึ่่�ง เปิิดเผยว่่าผลการดำำ�เนิินงานโดยรวมทั้้�งในไตรมาส 2/2567 และงวด 6 เดืือนปีี 2567 ของ 
CKPower ดีีขึ้้�นจากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน โดยในไตรมาสที่่� 2/2567 มีีรายได้้รวม 2,621 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 
2.1 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และรัับรู้้�กำำ�ไรสุุทธิิจากการดำำ�เนิินงานซึ่่�งไม่่รวมกำำ�ไรขาดทุุนจากอััตราแลกเปลี่่�ยน

จำำ�นวน 149 ล้้านบาท ดีีขึ้้�นจากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนที่่�รัับรู้้�ขาดทุุนจากการดำำ�เนิินงานจำำ�นวน 48 ล้้านบาท



SNNP โค้้ง 2/67
ปั้้� มรายได้้ 1,512.5 ลบ. กำำ�ไรสุุทธิิ 162.2 ลบ.

พร้้อมปัันผลระหว่่างกาล 0.25 บ./หุ้้�น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายวิโรจน์ วชิรเดชกุล รองกรรมการ
ผู้จัดการอาวุโส สายงานธุรกิจใน
ประเทศ บริษัท ศรีนานาพร มาร์เก็ต
ติ้ง จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ SNNP 
ผู้นำ�ำผลิตภัณฑ์เครื่องดื่ม และขนม
ขบเคี้ยวของประเทศไทย เปิดเผย
ว่า ภาพรวมผลการดำ�ำเนินงานสำ�ำหรับ
งวดไตรมาส 2/2567 บริษัทมีรายได้
รวมอยู่ที่ 1,512.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
31.8 ล้านบาท หรือ 2.2% เทียบงวด
เดียวกันของปีก่อนมีรายได้รวมเท่ากับ 
1,480.7 ล้านบาท และมีกำ�ำไรสุทธิฯ 
162.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5.5 ล้านบาท 
หรือ 3.6% จากงวดเดียวกันปีก่อนที่มี
กำ�ำไรสุทธิ 156.7 ล้านบาท

ในขณะที่งวด 6 เดือนของปี 2567 
บริษัทมีรายได้รวมอยู่ที่ 2,970.2 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 62.1 ล้านบาท หรือ 2.1% 
เทียบงวดเดียวกันของปีก่อนมีรายได้
รวมเท่ากับ 2,908.1 ล้านบาท และมี
กำ�ำไรสุทธิอยู่ที่ 319.8 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 9.1 ล้านบาท หรือ 2.9% เทียบงวด
เดียวกันของปีก่อนที่มีกำ�ำไรสุทธิ 310.7 
ล้านบาท

 การที่ภาพรวมผลดำ�ำเนินการที่เติบโต
อย่างต่อเนื่อง มาจากยอดจำ�ำหน่าย
สินค้าหลักอย่าง "เจเล่" และ "เบน
โตะ" รวมถึงการออกสินค้าใหม่สู่
ตลาดช่วงครึ่งปีแรก ซึ่งมีกระแสตอบ
รับเป็นอย่างดี ได้แก่ Jele Fresshy 
กลิ่นแตงโม, โลตัสหนังไก่กรอบ 2 
รสชาติใหม่ "รสลาบ และ รสไก่ทอด
สไตล์หาดใหญ่", เบนโตะ แมกซ์ 3 
รสชาติใหม่ "ทรงเครื่อง-ปรุงรส-
ลาบ", กลุ่มของผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร 
(Supplementary) ภายใต้แบรนด์ "เจ
เล่ฟิตต์" (Jele Fitt) ในรูปแบบเยลลี่
รสผลไม้ และเมจิกฟาร์ม เฟรช คอม
บูฉะ ซึ่งช่วยสนับสนุนยอดขายให้
เติบโตได้เป็นอย่างดี

พร้อมกันนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการ
บริษัท ครั้งที่ 06/2567 ได้มีมติอนุมัติ
จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลให้กับผู้ถือ
หุ้นเป็นเงินสด ในอัตราหุ้นละ 0.25 
บาท รวมเป็นเงินปันผลประมาณ 240 
ล้านบาท และกำ�ำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่
มีสิทธิได้รับเงินปันผล (Record Date) 
ในวันที่ 23 สิงหาคม 2567 และ
กำ�ำหนดจ่ายเงินปันผลวันที่ 6 กันยายน 
2567

 "สำ�ำหรับแนวโน้มผลการดำ�ำเนินงาน
ในช่วงครึ่งปีหลัง บริษัทประเมินว่า
จะเติบโตได้มากกว่าครึ่งปีแรก จาก
ความแข็งแกร่งของแบรนด์สินค้า
หลัก แผนการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ 
ทั้งตลาดในประเทศและต่างประเทศ 
รวมทั้งขยายฐานลูกค้าในต่างประเทศ 
ประกอบกับในไตรมาสที่ 4 จะเป็น
ช่วงหน้าขาย (High season) ส่วน
ปัจจัยหนุนจากโครงการเงินดิจิทัล
วอลเล็ต (Digital Wallet) 10,000 
บาท 

ที่่�จะแจกให้้กัับประชาชนจำำ�นวน
ประมาณ 50 ล้้านคน ของทาง 
ภาครััฐ เพื่่�อใช้้จ่่ายและกระตุ้้�น
เศรษฐกิิจในช่่วงปลายปีี จะเป็็นปััจจััย
บวกให้้กัับ SNNP ในช่่วงไตรมาส 
4/2567 โดยจะกระตุ้้�นยอดขายใน
กลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มและขนมขบเคี้้�ยวให้้
คึึกคััก สนัับสนุุนยอดขายรวมปีีนี้้�ให้้
เติิบโตเพิ่่�มมากขึ้้�น และในส่่วนของ
แผนระยะยาวบริิษััทฯ วางกลยุุทธ์์
ขยายตลาดในต่่างประเทศ ทั้้�งรููปแบบ
การส่่งสิินค้้าไปขาย และการร่่วมการ
ทำำ�ตลาด รวมถึึงการแต่่งตั้้�งตััวแทน
จััดจำำ�หน่่าย เพื่่�อสนัับสนุุนการเติิบโต
ในระยะยาว" นายวิิโรจน์์ กล่่าวในที่่�สุุด

บมจ.ศรีีนานาพร มาร์์เก็็ตติ้้�ง (SNNP) โชว์์ผลงาน Q2/67 ทำำ�รายได้้รวมแตะ 1,512.5 ล้้านบาท กำำ�ไรสุุทธิิฯ 162.2 ล้้านบาท 
 ผลจากยอดขายสิินค้้าหลัักและผลิิตภััณฑ์์ใหม่่คึึกคััก ขณะที่่�บอร์์ดไฟเขีียวจ่่ายปัันผลระหว่่างกาลเป็็นเงิินสด อััตรา  

0.25 บาทต่่อหุ้้�น กำำ�หนดรายชื่่�อผู้้�ได้้รัับสิิทธิิวัันที่่� 23 สิิงหาคม 2567 เตรีียมรัับทรััพย์์ วัันที่่� 6 กัันยายนนี้้� ฟากผู้้�บริิหาร  
"วิิโรจน์์ วชิิรเดชกุุล" มั่่�นใจแนวโน้้มรายได้้และผลประกอบการปีี 2567 ยัังคงเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง จากความแข็็งแกร่่งของ

แบรนด์์สิินค้้าหลัักและการออกผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ๆในช่่วงครึ่่�งปีีหลัังรวมถึึงเข้้าสู่่�ช่่วงหน้้าขาย (High season) ในไตรมาสที่่�  
4 ประกอบกัับโครงการเงิินดิิจิิทััลวอลเล็็ตจากภาครััฐจะช่่วยกระตุ้้�นการบริิโภคสิินค้้าของบริิษััทได้้เป็็นอย่่างดีี



COCOCO ปลื้้�มงบครึ่่�งปีีแรกปีีนี้้�
โกยกำำ�ไรสุุทธิิ 430.78 ลบ. เติิบโต 117.68% 

หนุุนงบ Q2/67 พุ่่�งทำำ�สถิิติิสููงสุุดใหม่่ เติิบโตกระฉููด

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ดร.วรวัฒน์ ชิ้นปิ่นเกลียว ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ไทย โคโคนัท 
จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ "COCOCO" ผู้
ผลิตจำ�ำหน่าย และส่งออกผลิตภัณฑ์
แปรรูปจากมะพร้าวรายใหญ่ของไทย 
เปิดเผยว่า ผลการดำ�ำเนินงานไตรมาส 
2/2567 (เม.ย.-มิ.ย. 2567) มีกำ�ำไร
สุทธิในไตรมาสที่ 2/2567 เท่ากับ 
227.15 ล้านบาท เติบโต 73.44% เมื่อ
เทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน
หน้า และเติบโต 11.54% เมื่อเทียบ
กับไตรมาสก่อนหน้า ส่งผลให้งวด 
6 เดือนแรกปี 2567 บริษัทฯ มีกำ�ำไร
สุทธิเท่ากับ 430.78 ล้านบาท เติบโต 
117.68% เมื่อเทียบกับงวดเดียวกัน
ของปีก่อนหน้า 

ขณะที่ไตรมาสที่ 2/2567 บริษัทฯ มี
รายได้รวม 1,588.06 ล้านบาท เติบโต 
40.48% เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกัน
กับปีก่อนหน้าและเติบโต 13.63% 
เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า โดย
เป็นการเพิ่มขึ้นจากรายได้จากการขาย
และบริการของการจำ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์
กลุ่มน้�้ำำมะพร้าวเป็นหลัก ส่งผลให้
สำ�ำหรับงวด 6 เดือนแรกปี 2567 
บริษัทฯ มีรายได้รวม 2,978.33 ล้าน
บาท เติบโต 49.50% เมื่อเทียบกับ
งวดเดียวกันกับปีก่อนหน้า โดยการ

เพิ่มขึ้นมาจากรายได้จากการขายและ
บริการที่เติบโตของกลุ่มตลาดเครื่อง
ดื่ม และเนื่องจากบริษัทฯ สามารถ
ขยายช่องทางการจัดจำ�ำหน่าย ทำ�ำให้
รายได้จากการขายและบริการของ
ผลิตภัณฑ์ทุกประเภทเพิ่มขึ้น โดย
เฉพาะอย่างยิ่งผลิตภัณฑ์น้�้ำำมะพร้าว 
ผลิตภัณฑ์กะทิ รวมถึงการเติบโตจาก
ผลิตภัณฑ์อาหารสัตว์เลี้ยงด้วย

ดร.วรวัฒน์  กล่าวด้วยว่า ในไตรมาส
ที่ 2 ปี 2567 บริษัทฯ มีสัดส่วนการ
ส่งออกคิดเป็น 89.26% ของราย
ได้จากการขายและบริการ ซึ่งเมื่อ
เทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน
หน้าพบว่า บริษัทฯ มียอดขายจาก
ภูมิภาคเอเชียเพิ่มขึ้น 62.10% ภูมิภาค
ตะวันออกกลางเพิ่มขึ้น 25.30% 
ภูมิภาคอเมริกาเพิ่มขึ้น 25.12% 
ภูมิภาคยุโรปเพิ่มขึ้น 14.46 และ
เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าพบ
ว่า บริษัทฯ มียอดขายจากภูมิภาค
เอเชียเพิ่มขึ้น 22.39% และภูมิภาค
อเมริกาเพิ่มขึ้น 12.67% 

 สำ�ำหรับงวด 6 เดือนแรกปี 2567 
บริษัทฯ มีสัดส่วนการส่งออกคิด

เป็น 87.75% ของรายได้จากการขาย
และบริการซึ่งเมื่อเทียบงวดเดียวกัน
ของปีก่อนหน้า พบว่า บริษัทฯ มี
ยอดขายจากภูมิภาคเอเชียเพิ่ม
ขึ้น 67.45% ภูมิภาคอเมริกาเพิ่ม
ขึ้น 44.16% ตะวันออกกลางเพิ่มขึ้น 
22.54% ภูมิภาคยุโรปเพิ่มขึ้น 20.94% 
นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังคงเห็นโอกาส
การเติบโตเพิ่มขึ้นของปริมาณการ
บริโภคสินค้าประเภทผลิตภัณฑ์น้�้ำำ
มะพร้าวที่เป็นสินค้ายอดนิยมจาก
ประเทศไทยของกลุ่มลูกค้าเดิมและ
ลูกค้าใหม่ โดยบริษัทฯ ได้มีการ
ออกงานแสดงสินค้าและศึกษาตลาด
เครื่องดื่มอย่างต่อเนื่อง

ดร.วรวัฒน์  กล่าวทิ้งท้ายว่า บริษัทฯ 
เล็งเห็นการเติบโตอย่างต่อเนื่อง จาก
การเพิ่มขึ้นของปริมาณคำ�ำสั่งซื้อของ
กลุ่มลูกค้าปัจจุบันและลูกค้ารายใหม่ 
โดยบริษัทฯ ได้มีการวางแผนการ
ขายและเพิ่มกลยุทธ์การตลาด รวม
ทั้งให้ความสำ�ำคัญกับการรักษาความ
สัมพันธ์กับลูกค้าเดิมและการหาลูกค้า
รายใหม่ในต่างประเทศ ทั้งนี้ บริษัทฯ 
ได้ออกงานแสดงสินค้าและสำ�ำรวจ
ตลาดเครื่องดื่มต่างประเทศเพื่อขยาย
ช่องทางการจัดจำ�ำหน่ายอย่างต่อเนื่อง

บมจ. ไทย โคโคนััท หรืือ "COCOCO" ปลื้้�มงบครึ่่�งปีีแรกปีีนี้้� โกยกำำ�ไรสุุทธิิ 430.78 ลบ. เติิบโต 117.68% 
สนัับสนุุนงบ Q2/67พุ่่�งทำำ�สถิิติิสููงสุุดใหม่่ โชว์์มีีกำำ�ไรสุุทธิิ เท่่ากัับ 227.15 ลบ. เติิบโต 73.44% เทีียบ

กัับไตรมาสเดีียวกัันของปีีก่่อน พร้้อมประกาศยอดขายเติิบโตทุุกผลิิตภััณฑ์์หลััก นำำ�โดย "ผลิิตภััณฑ์์น้ำำ��
มะพร้้าว-ผลิิตภััณฑ์์กะทิิ "  ขณะที่่�ผลิิตภััณฑ์์อาหารสััตว์์เลี้้�ยงส่่งสััญญาณบวกสดใส



ADVANC โค้้ง 2/67
กวาดรายได้้จากการให้้บริิการหลัักโต 19% 

พร้้อมปัันผลระหว่่างกาล อััตรา 4.87 บาทต่่อหุ้้�น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ADVANC ระบุว่า ธุรกิจหลักเติบโตจาก
ความต้องการบริการเชื่อมต่อที่เพิ่มขึ้น
อย่างต่อเนื่องไตรมาส 2/2567 เศรษฐกิจ
ประเทศไทยสะท้อนภาพการขยายตัวอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไปจากการฟื้นตัวของการ
บริโภคภาคเอกชนและการท่องเที่ยวใน
ช่วงเทศกาล ขณะที่ยังเผชิญความท้าทาย
จากการเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐที่
ล่าช้า ทั้งนี้ เอไอเอสมีรายได้จากการให้
บริการหลักที่40,229 ล้านบาท เติบโตร้อย
ละ 19 เมื่อเทียบกับปีก่อน จากการรับรู้
รายได้TTTBB และการขยายตัวของธุรกิจ
หลัก และเติบโตร้อยละ 2.0 เมื่อเทียบกับ
ไตรมาสก่อน จากความต้องการการเชื่อม
ต่อที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ทั้งบริการโทรศัพท์
เคลื่อนที่และบริการอินเทอร์เน็ตความเร็ว
สูง

รายได้จากการให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่
อยู่ที่ 30,775 ล้านบาท เติบโตขึ้นร้อยละ 
4.3 เมื่อเทียบกับปีก่อน และ เติบโตร้อย
ละ 1.4 เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน จาก
สัญญาณการบริโภคภาคเอกชนที่ปรับ
ตัวดีขึ้น และปริมาณการใช้งานข้อมูลที่
เพิ่มขึ้น โดยรายได้เฉลี่ยต่อเลขหมายต่อ
เดือน (ARPU)ของเอไอเอสปรับตัวเพิ่มขึ้น
จากการปรับโครงสร้างแพ็กเกจในระบบ
เติมเงินร่วมกับการบริการส่งเสริมการขาย
แบบ Cross-sell & Upsell ให้เหมาะสม
กับลูกค้าแต่ละราย และการเพิ่มขึ้นของ
รายได้ที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยวในขณะ
ที่จ านวนผู้ใช้บริการเพิ่มขึ้นจากทั้งกลุ่มผู้
ใช้งานภายในประเทศและต่างประเทศ

เอไอเอสให้ความสำ�ำคัญกับการเติบโต
ของบริการโทรศัพท์เคลื่อนทีด้วยการยก
ระดับประสบการณ์ของลูกค้าผ่านคุณภาพ
ของเครือข่ายและการนำ�ำเสนอแพ็กเกจที่
ลูกค้าสามารถเลือกบริการได้ตามความ
ต้องการ ปัจจุบันโครงข่าย5G ของเอไอ
เอสมีความครอบคลุมมากกว่าร้อยละ 95 

ของประชากรไทยทั่วประเทศ และมีผู้ใช้
งาน 5G เพิ่มขึ้นเป็น 10.6 ล้านเลขหมาย 
หรือคิดเป็นร้อยละ 23 ของฐานผู้ใช้บริการ
โทรศัพท์เคลื่อนที่ทั้งหมด

รายได้อินเทอร์เน็ตความเร็วสูงอยู่ที่ 7,284 
ล้านบาท เติบโตอย่างแข็งแกร่งร้อย
ละ155 เมื่อเทียบกับปีก่อนและเติบโต
ร้อยละ 2.3 จากไตรมาสก่อน เป็นผล
จากการขยายฐานผู้ใช้บริการที่มุ่งเน้น
คุณภาพ และลูกค้าใหม่ที่มีระดับ ARPU 
สูง ประกอบกับการขายสินค้าและบริการ
ที่เกี่ยวเนื่อง (Cross-selling)สำ�ำหรับ
กระบวนการควบรวมกับ TTTBB เอไอ
เอสให้ความสeคัญกับการรักษาคุณภาพ
การบริการเพื่อรักษาประสบการณ์การใช้
บริการที่ดีของลูกค้า ควบคู่กับการเพิ่ม
ประสิทธิภาพการด าเนินงาน

รายได้บริการลูกค้าองค์กร (ไม่รวม
โทรศัพท์เคลื่อนที่)อยู่ที่ 1,524 ล้านบาท 
เติบโตขึ้นร้อยละ 14 เมื่อเทียบกับปีก่อน 
จากการรับรู้รายได้ของ TTTBB และเติบโต
ร้อยละ5.6 จากไตรมาสก่อน ตามความ
ต้องการบริการเชื่อมต่อโครงข่าย (EDS) 
และบริการคลาวด์ซึ่งได้รับปัจจัยหนุนจาก
ความต้องการเทคโนโลยีเพื่อนำ�ำมาประยุกต์
กับภาคธุรกิจ แม้ว่าลูกค้าบางส่วนจะชะลอ
การลงทุนตามภาวะเศรษฐกิจที่ยังคง
ท้าทายบริการลูกค้าองค์กรของเอไอเอสยัง
คงมุ่งเน้นการให้บริการในผลิตภัณฑ์หลัก 
อาทิบริการการเชื่อมต่อโครงข่าย (EDS) 
โครงสร้างพื้นฐาน 5G และ แพลตฟอร์ม
ดิจิทัลผ่านการสร้างความร่วมมือในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเป้าหมาย

เอไอเอสมีกำ�ำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี 

และค่าเสื่อมราคา (EBITDA) ใน
ไตรมาส2/2567 ที่ 27,621 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้นร้อยละ 19 เมื่อเทียบกับปีก่อน เร่งตัว
ขึ้นจากการรับรู้EBITDA ของ TTTBB ร่วม
กับการเติบโตของธุรกิจหลัก ขณะที่ลด
ลงร้อยละ 0.5เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน 
จากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่สูง
ขึ้นอัตรากำ�ำไร EBITDA (EBITDA Margin) 
เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 54 จากการมุ่งเน้นราย
ได้ที่สร้างกำ�ำไร การบริหารจัดการต้นทุน 
และการปรับตัวดีขึ้นของอัตรากำ�ำไรของ
ยอดขายโทรศัพท์เคลื่อนที่

ณ สิ้นไตรมาส 2/2567 เอไอเอสรายงาน
กำ�ำไรสุทธิที่ 8,577 ล้านบาท เติบโตขึ้นร้อย
ละ19 เมื่อเทียบกับปีก่อน และ เพิ่มขึ้นร้อย
ละ 1.5 จากไตรมาสก่อน สอดคล้องกับผล
ดำ�ำเนินงานที่ดีขึ้น

พร้อมกันนี้ ADVANC ปันผลระหว่างกาล
งวดดำ�ำเนินงานวันที่ 01 ม.ค. 2567 ถึงวัน
ที่ 30 มิ.ย. 2567ในอัตรา 4.87 บาทต่อ
หุ้น ขึ้นเครื่องหมาย XD 19 ส.ค. 67และมี
กำ�ำหนดจ่ายวันที่ 3 ก.ย. 67

สำ�ำหรับในช่วงครึ่งแรกของปี2567 กำ�ำไร
ก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีและค่าเสื่อมราคา 
(EBITDA) เติบโตร้อยละ 21 จากปีก่อน 
จากการรับรู้ผลประกอบการของ TTTBB 
และการเติบโตของธุรกิจปกติโดยกำ�ำไรสุทธิ
ในงวดครึ่งปีแรกอยู่ที่ 17,028 ล้านบาท 
เติบโตร้อยละ 22 เมื่อเทียบกับปีก่อน จาก
ผลการดำ�ำเนินงานที่ดีขึ้นและการรับรู้ส่วน
แบ่งกำ�ำไรจาก 3BBIF ขณะที่ในช่วงครึ่งปี
แรกของปี2567 รายได้จากการให้บริการ
หลักอยู่ที่79,665 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 18 เมื่อเทียบกับปีก่อน

ADVANC เผยงบรวม Q2/67 กำำ�ไรสุุทธิิ 8,577 ล้้านบาท เทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อนกำำ�ไรสุุทธิิ  
7,180 ล้้านบาท โดยกวาดรายได้้จากการให้้บริิการหลัักที่่� 40,229 ล้้านบาท โต 19% เมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อน 

พร้้อมประกาศปัันผลระหว่่างกาล อััตรา 4.87 บาทต่่อหุ้้�น XD 19 ส.ค. 67



BCP โชว์์ H1/67
กำำ�ไร 4,261 ลบ. โต 33% YoY แรงหนุุน BSRC 

พลัังงานสะอาดขัับเคลื่่�อน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

รวมถึงรับรู้ผลการดำ�ำเนินงานเต็มครึ่งปีจากการ
ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานก๊าซธรรมชาติ 
4 แห่งในสหรัฐฯ กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ 
โดย OKEA ASA มีปริมาณการผลิตและปริมาณ
การขายปรับเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำ�ำคัญ จากการรับ
รู้ผลการดำ�ำเนินงานของแหล่งผลิต Statfjord และ
แหล่งผลิต Hasselmus

นายชัยวัฒน์ โควาวิสารัช ประธานเจ้าหน้าที่
บริหารกลุ่มบริษัทบางจาก และกรรมการผู้
จัดการใหญ่ บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จำ�ำกัด 
(มหาชน) เปิดเผยถึงผลการดำ�ำเนินงานในครึ่งแรก
ปี 2567 ว่า แม้ต้องเผชิญกับ Crack Spread ของ
ทุกผลิตภัณฑ์ที่ปรับตัวลดลงตามภาวะตลาดโลก 
และโรงกลั่นพระโขนงมีการปิดซ่อมบำ�ำรุงหน่วย
กลั่นตามวาระ บางจากฯ สามารถสร้างผลการ
ดำ�ำเนินงานที่ดีขึ้นอย่างมีนัยสำ�ำคัญ มีรายได้จากการ
ขายและการให้บริการ 293,438 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้นร้อยละ 98 เทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2566 
คิดเป็น EBITDA รวม 26,072 ล้านบาท เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 48 จากช่วงเดียวกันของปี 2566 และมี
กำ�ำไรสำ�ำหรับงวดส่วนของบริษัทใหญ่ 4,261 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 33 จากช่วงเวลาเดียวกัน
ของปี 2566 คิดเป็นกำ�ำไรต่อหุ้น 2.91 บาท และ
จากการเดินหน้าขับเคลื่อนธุรกิจผ่านการลงทุนใน
โครงการที่มีศักยภาพสูง และการสร้าง Synergy 
ระหว่างกันภายในกลุ่มบริษัทบางจาก ส่งผลให้รับ
รู้ Synergy จากผลการดำ�ำเนินงานต่อเนื่อง มียอด
สะสมกว่า 3,000 ล้านบาทในครึ่งแรกของปี 2567 
บรรลุเป้าหมาย EBITDA Synergy ไม่น้อยกว่า 
2,500 ล้านบาทในปี 2567 แล้ว ซึ่งบริษัทฯ มุ่งมั่น
ที่จะพัฒนาต่อเนื่องเพื่อให้บรรลุเป้าหมาย EBITDA 
Synergy 3,000 ล้านบาทต่อปีในปีต่อ ๆ ไป

 นอกจากผลการดำ�ำเนินงานที่เติบโตอย่าง
แข็งแกร่งแล้ว บางจากฯ ยังได้รับการจัดอันดับ
เป็นบริษัทชั้นนำ�ำ 500 อันดับแรกในเอเชียตะวัน
ออกเฉียงใต้ จากการประกาศรายชื่อโดยนิตยสาร
ฟอร์จูน (Fortune) เป็นครั้งแรกในปี 2567 ได้รับ
การประกาศจาก Financial Times เป็นองค์กรชั้น
นำ�ำด้านสภาพภูมิอากาศ ในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก 

(Asia-Pacific Climate Leaders 2024) รวมถึง
ได้รับการจัดอยู่ในดัชนี SET50 ในรอบการคำ�ำนวน
ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม - 31 ธันวาคม 2567 ใน
ช่วงที่เหลือของปี 2567 คาดว่า ค่าการกลั่นมีแนว
โน้มเข้าสู่ระดับที่มีเสถียรภาพมากขึ้นจากอุปสงค์
ที่จะเพิ่มขึ้นตามฤดูกาล ซึ่งบริษัทฯ จะติดตาม
สถานการณ์อย่างใกล้ชิด โดยจะบริหารจัดการ
อย่างรอบคอบ เพื่อสร้างรากฐานที่มีเสถียรภาพ
และมั่นคงเพื่อการเติบโตอย่างยั่งยืน 

นางสาวภัทร์ภูรี ชินกุลกิจนิวัฒน์ ประธานเจ้า
หน้าที่บริหารการเงิน และรองกรรมการผู้จัดการ
ใหญ่ กลุ่มงานบัญชีและการเงิน รายงานผลการ
ดำ�ำเนินงานที่สำ�ำคัญในครึ่งแรกของปี 2567 ของ
แต่ละกลุ่มธุรกิจ ดังนี้

กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน้�้ำำมัน (โรงกลั่น
พระโขนงและโรงกลั่นศรีราชา) มี EBITDA 6,452 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 19 จากช่วงเดียวกันปี 
2566 ได้รับแรงหนุนหลักจากผลการดำ�ำเนินงาน
ของ BSRC ที่เข้ามาเป็นส่วนหนึ่งของกลุ่มบริษัท
บางจากตั้งแต่วันที่ 1 กันยายน 2566 อัตรากำ�ำลัง
การผลิตเฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำ�ำคัญอยู่
ที่ 251,000 บาร์เรลต่อวัน โดยโรงกลั่นศรีราชา
มีอัตรากำ�ำลังการผลิตเฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้นและสร้าง
สถิติใหม่ต่อเนื่องได้ช่วยชดเชยอัตรากำ�ำลังการ
ผลิตเฉลี่ยที่ลดลงของโรงกลั่นพระโขนงที่มีการ
ปิดซ่อมบำ�ำรุงหน่วยกลั่นตามวาระ (Turnaround 
Maintenance) เป็นระยะเวลา 27 วัน (ระหว่าง
วันที่ 7 พฤษภาคม - 2 มิถุนายน 2567) นอกจาก
นี้ยังมี Inventory Gain 438 ล้านบาท (รวมการ
ปรับมูลค่าสินค้าคงเหลือ (NRV)) ช่วยชดเชยปัจจัย
กดดันจาก Operating GRM ที่ลดลงเมื่อเทียบ
กับช่วงครึ่งแรกของปี 2566 จาก Crack Spread 
ของทุกผลิตภัณฑ์ปรับตัวลดลงตามภาวะตลาดโลก
จากอุปสงค์อ่อนแอจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว

กลุ่มธุรกิจการตลาด มี EBITDA 4,095 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นมากกว่าร้อยละ 100 จากช่วงเดียวกันปี 

2566 มีปริมาณการจำ�ำหน่ายน้�้ำำมันรวมทุกช่องทาง
สร้างสถิติใหม่ที่ 6,919 ล้านลิตร เติบโตมากกว่า
ร้อยละ 100 เทียบกับช่วงเวลาเดียวกันปีก่อน ตาม
การขยายตัวของเครือข่ายสถานีบริการและฐาน
ลูกค้าอุตสาหกรรมที่ครอบคลุมมากขึ้นภายหลัง
การรับรู้ผลการดำ�ำเนินงานเต็มครึ่งปีของ BSRC 
ผสานกับการดำ�ำเนินแผนกลยุทธ์การตลาดให้ตอบ
สนองความต้องการของลูกค้า ช่วยผลักดันยอด
จำ�ำหน่ายน้�้ำำมันผ่านสถานีบริการรวม 2,214 แห่งทั่ว
ประเทศ

กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด โดยบริษัท บีซีพีจี 
จำ�ำกัด (มหาชน) มี EBITDA 2,424 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้นร้อยละ 32 จากช่วงเดียวกันปี 2566 โดยปัจจัย
หลักมาจากการรับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าปรับ
เพิ่มขึ้น จากการรับรู้ผลการดำ�ำเนินงานเต็มครึ่งปี
จากการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานก๊าซ
ธรรมชาติ 4 แห่งในสหรัฐฯ ด้วยกำ�ำลังการผลิต
รวม 857 เมกะวัตต์ และการลงทุนในคลังน้�้ำำมัน 
ท่าเทียบเรือ และท่อขนส่งน้�้ำำมันในจังหวัดเพชรบุรี 
ช่วยบรรเทาผลกระทบการสิ้นสุด Adder ของโรง
ไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทยได้ทั้งหมด 
นอกจากนี้มีการรับรู้กำ�ำไรจากการจำ�ำหน่ายไปซึ่ง
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศ
ญี่ปุ่น จำ�ำนวน 9 โครงการ

กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ โดยบริษัท บีบีจีไอ 
จำ�ำกัด (มหาชน) มี EBITDA 493 ล้านบาท เพิ่มขึ้น
มากกว่าร้อยละ 100 จากช่วงเดียวกันปี 2566 ได้
รับแรงหนุนจากยอดขายที่เพิ่มขึ้นทั้งในส่วนของเอ
ทานอลและไบโอดีเซล สอดคล้องกับการขยายตัว
ของกลุ่มธุรกิจการตลาด

กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ มี EBITDA รวม 
13,074 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 43 จากช่วง
เดียวกันปี 2566 โดยปริมาณการผลิตและจำ�ำหน่าย
ปรับเพิ่มขึ้น จากการรับรู้ผลการดำ�ำเนินงานเต็ม
ครึ่งปีจากแหล่งปิโตรเลียม Statfjord ที่ได้รับ
โอนสิทธิ์เมื่อวันที่ 29 ธันวาคม 2566 แหล่งผลิต 
Brage สามารถเพิ่มกำ�ำลังการผลิตและแหล่งผลิต 
Hasselmus ที่เริ่ม COD ในเดือนตุลาคม 2566

กลุ่่�มบริิษััทบางจากรายงานผลการดำำ�เนิินงานครึ่่�งปีีแรกของปีี 2567 มีีรายได้้จากการขายและให้้บริิการ 
 293,438 ล้้านบาท EBITDA 26,072 ล้้านบาท ส่่งผลให้้บริิษััทฯ มีีกำำ�ไรสุุทธิิส่่วนของบริิษััทใหญ่่ 4,261 ล้้านบาท 
คิิดเป็็นกำำ�ไรต่่อหุ้้�น 2.91 บาท กลุ่่�มธุุรกิิจโรงกลั่่�นและการค้้าน้ำำ��มัันได้้รัับแรงหนุุนหลัักจากผลการดำำ�เนิินงานของ 

BSRC กลุ่่�มธุุรกิิจการตลาดมีีปริิมาณการจำำ�หน่่ายน้ำำ��มัันรวมทุุกช่่องทางสร้้างสถิิติิใหม่่ที่่� 6,919 ล้้านลิิตร  
ในขณะที่่�กลุ่่�มธุุรกิิจไฟฟ้้าพลัังงานสะอาด รัับรู้้�รายได้้จากการขายไฟฟ้้าปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 



MASTER ส่่งซิิกงบ Q3/67
ธุุรกิิจเข้้าสู่่�ช่่วงไฮซีีซััน เหตุุทุุกหััตถการเติิบโต

รัับแรงหนุุนห้้องผ่่าตััดใหม่่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นางสาวลภัสรดา เลิศภานุโรจ 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท 
มาสเตอร์ สไตล์ จำ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ MASTER ผู้ประกอบกิจการ
โรงพยาบาลมาสเตอร์พีช Specialty 
Hospital ผู้นำ�ำอุตสาหกรรมด้านความ
งามของประเทศไทยและเอเชีย เปิด
เผยว่า ทิศทางธุรกิจของ MASTER 
ในช่วงครึ่งปีหลังยังมีมุมมองเชิงบวก
และน่าจะเติบโตต่อเนื่อง เนื่องจาก
ธุรกิจจะเริ่มเข้าสู่ช่วงไฮซีซัน โดย
เฉพาะไตรมาส 3/2567 จะมีอัตรา
การเติบโตมากขึ้น และปกติจะ
เติบโตสูงสุดของปี ประกอบกับได้รับ
อานิสงส์จากอุตสาหกรรมความงาม
โดยรวม ในประเทศเติบโต 8-10%

นอกจากนี้ประเมินว่าทิศทางการ
เติบโตต่อเนื่องไปยังแนวโน้มไตรมาส 
4/2567 โดยสอดคล้องกับการขยาย
ห้องผ่าตัดใหม่ และลูกค้าที่เข้ามา
ทำ�ำหัตถการอย่างต่อเนื่อง ผ่านการ
ทำ�ำการตลาดของบริษัท ขณะที่ความ
สามารถในการทำ�ำกำ�ำไรดีขึ้น จากการ
บริหาร ค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ

“คาดครึ่งปีหลัง 2567 จะดีกว่าครึ่ง
ปีแรก เนื่องจากในช่วงครึ่งปีหลัง
โดยปกติ คนจะเริ่มจับจ่ายใช้สอย 

และการใช้จ่ายจะสูงกว่าครึ่งปีแรก 
สอดคล้องกับการที่บริษัทได้ขยาย
ฐานการตลาดทั้งออนไลน์และออฟ
ไลน์ ซึ่งคาดจะช่วยให้ยอดใช้จ่าย
การทำ�ำศัลยกรรม โดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้น
ประมาณ 8% ทั้งนี้คาดว่าการลง
โฆษณาจะช่วยกระตุ้นกำ�ำลังซื้อ ซึ่ง
แผนการลงโฆษณาเป็นไปตามปกติ
ที่จะเน้นลงโฆษณาในไตรมาส 2 เช่น
ในปี2566 เนื่องจากผู้ใช้บริการจะใช้
เวลาในการตัดสินใจทำ�ำศัลยกรรมหลัง
เห็นโฆษณาประมาณ 3-6 เดือน และ
คาดว่าจะเห็นผลชัดเจนในช่วงครึ่งปี
หลัง” นางสาวลภัสรดา กล่าว

ทิศทางของลูกค้าต่างชาติมีแนวโน้ม
เพิ่มขึ้นในช่วงครึ่งปีหลังปีนี้ โดย
สัดส่วนลูกค้าในประเทศ 75.4%และ
สัดส่วนลูกค้าต่างชาติอยู่ที่ 24.6%

สำ�ำหรับเป้าหมายในปี 2567 MASTER 
วางแผนเติบโตไม่ต่�่ำำกว่า 20% จากปี
ก่อน โดยเน้นเติบโตทั้งด้าน Organic 
และ Inorganic พร้อมกันนี้ MASTER 
ยังมองการเติบโตด้วยกลยุทธ์แบบ 
Merger and Partnership (M&P) 
ภายใต้กลยุทธ์ Cross Boder – 
Cross Selling และ Cross Synergy 
ซึ่งจะเป็นแรงสนับสนุนการสร้าง

โอกาสทางธุรกิจร่วมกัน เป็นรายได้ที่
เข้ามาเพิ่มเติมนอกเหนือจากรายได้
หลักของ MASTER

ด้านบล. เอเซีย พลัส ออกบท
วิเคราะห์ บริษัท มาสเตอร์ สไตล์ 
จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ MASTER ซึ่ง
เป็นผู้นำ�ำในวงการศัลยกรรมความงาม
ด้วยมาตรฐานระดับสากล มีทีมแพทย์
ผู้เชี่ยวชาญหลากหลายสาขากว่า 142 
คน ผ่านเครือพันธมิตรทั้งหมด 91 
สาขา ครอบคลุม 60% ของพื้นที่ใน
ประเทศไทยพร้อมด้วยประสบการณ์
การผ่าตัดด้วยเทคโนโลยีที่ทันสมัย 
ตอบโจทย์ความต้องการที่หลากหลาย
ของผู้ใช้บริการทุกช่วงวัย ขับเคลื่อน
ธุรกิจสู่การเติบโตอย่างยั่งยืนในตลาด
ความงามที่มีศักยภาพสูง

สำ�ำหรับแนวโน้มการเติบโตในช่วง 3-5 
ปีข้างหน้าจะมาจากทั้ง Organic และ 
Inorganic growth ภายใต้กลยุทธ์ 
Merger and Partners เพื่อวาง
ตำ�ำแหน่งเป็น Specialty hospital

ฝ่ายวิจัยคาดการณ์กำ�ำไรในปี 2567-
2571 จะเติบโตเฉลี่ย 18% ต่อปี 
ประเมินราคาเหมาะสมอยู่ที่ 65 บาท/
หุ้น ให้น้�้ำำหนักการลงทุน Outperform

MASTER ส่่งซิิกงบ Q3/67 เข้้าสู่่�ช่่วงไฮซีีซััน หนุุนผลงานครึ่่�งปีีหลัังเฉิิดฉาย สอดคล้้องกัับการขยายห้้องผ่่าตััดใหม่่ -  
ลููกค้้าที่่�เข้้ามาทำำ�หััตถการอย่่างต่่อเนื่่�อง ผ่่านการทำำ�การตลาดของบริิษััททั้้�งออนไลน์์-ออฟไลน์์ หวัังกระตุ้้�นยอดใช้้จ่่าย  
ด้้าน บล. เอเซีีย พลััส ประเมิิน แนวโน้้มเติิบโตในช่่วง 3-5 ปีีข้้างหน้้าจะมาจากทั้้�ง Organic และ Inorganic growth  

ภายใต้้กลยุุทธ์์ Merger and Partners เพื่่�อวางตำำ�แหน่่งเป็็น Specialty hospital โดยคาดกำำ�ไรปีี 2567-2571  
โตเฉลี่่�ย 18% ต่่อปีี ประเมิินราคาเหมาะสม 65 บาท/หุ้้�น ให้้น้ำำ��หนัักการลงทุุน Outperform



TPCH โชว์์กำำ�ไร 6 เดืือนแรกพุ่่�ง
34.18% รัับรู้้�รายได้้โรงไฟฟ้า้ชีีวมวล

ขยะกำำ�ลัังผลิิตรวม 90.2 MW 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นางกนกทิิพย์์ จัันทร์์พลัังศรีี ประธาน
คณะกรรมการบริิหาร บริิษััท ทีีพีีซีี เพา
เวอร์์ โฮลดิ้้�ง จำำ�กััด (มหาชน) (TPCH) 
ประกอบธุุรกิิจหลัักโดยการถืือหุ้้�นใน
บริิษััทอื่่�น (Holding Company) ที่่�
ประกอบธุุรกิิจผลิิตและจำำ�หน่่าย
ไฟฟ้้าจากพลัังงานหมุุนเวีียน เปิิดเผย
ว่่า ภาพรวมผลการดำำ�เนิินงานในงวด 
6 เดืือนแรกของปีี 2567 (สิ้้�นสุุดวััน
ที่่� 30 มิิถุุนายน 2567) มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 
186.88 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 34.18% เทีียบ
ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนที่่�มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 
139.28 ล้้านบาท และมีีรายได้้รวมอยู่่�ที่่� 
1,227.05 ล้้านบาท

ขณะที่่� งวดไตรมาส 2/2567 บริิษััทฯ 
มีีกำำ�ไรสุุทธิิส่่วนที่่�เป็็นของบริิษััทใหญ่่ 
85.68 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นมากกว่่า 100% 
เทีียบช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนที่่�มีีกำำ�ไร
สุุทธิิ 28.91 ล้้านบาท และมีีรายได้้รวม
อยู่่�ที่่� 605.25 ล้้านบาท

ปััจจััยสนัับสนุุนที่่�ทำำ�ให้้กำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�น 
เนื่่�องจากบริิษััทฯ สามารถรัับรู้้�รายได้้
จากการจำำ�หน่่ายไฟฟ้้าเข้้าระบบเชิิง
พาณิิชย์์ (COD) ของโครงการโรงไฟฟ้้า
ประเภทเชื้้�อเพลิิงชีีวมวลและประเภท
เชื้้�อเพลิิงขยะ จำำ�นวน 8 แห่่ง กำำ�ลัังการ
ผลิิตรวม 90.2 เมกะวััตต์์ ประกอบด้้วย 
โรงไฟฟ้้าประเภทเชื้้�อเพลิิงชีีวมวล CRB, 
MWE, MGP, TSG, PGP, SGP, PTG มีี
กำำ�ลัังการผลิิตติิดตั้้�ง 80.7 เมกะวััตต์์ 
และโรงไฟฟ้้าพลัังงานขยะ สยาม พาว
เวอร์์ นนทบุุรีี (SPNT) กำำ�ลัังการผลิิตติิด
ตั้้�ง 9.5 เมกะวััตต์์

“ผลการดำำ�เนิินงานในงวดครึ่่�งปีีแรก
ของปีี 2567 บริิษััทฯ สามารถทำำ�กำำ�ไร
เติิบโตได้้เป็็นอย่่างดีี เนื่่�องจากมีีการ
บริิหารจััดการที่่�ดีี รวมทั้้�งการรัับรู้้�ราย
ได้้จากโรงไฟฟ้้าทั้้�ง 8 แห่่ง และจาก
การขายโรงไฟฟ้้าที่่�มีีผลประกอบการที่่�
ขาดทุุนออกไป” นางกนกทิิพย์์ กล่่าว

นายเชิิดศัักดิ์์� วััฒนวิิจิิตรกุุล กรรมการ
ผู้้�จััดการใหญ่่ บริิษััท ทีีพีีซีี เพาเวอร์์ โฮ
ลดิ้้�ง จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ TPCH กล่่าว
ว่่า แผนการดำำ�เนิินธุุรกิิจในครึ่่�งปีีหลััง 
TPCH เดิินหน้้าลงทุุนธุุรกิิจพลัังงาน
ทดแทนในประเทศ โดยโครงการโรง
ไฟฟ้้าพลัังงานขยะ ปััจจุุบัันโรงไฟฟ้้า
ขยะชุุมชน สยาม พาวเวอร์์ หนอง
สาหร่่าย (SPNS) มีีกำำ�ลัังการผลิิตติิดตั้้�ง 
9.9 เมกะวััตต์์ และโรงไฟฟ้้าขยะชุุมชน 
สยาม พาวเวอร์์ นากลาง (SPNK) ขนาด
กำำ�ลัังการผลิิตติิดตั้้�ง 9.9 เมกะวััตต์์ ได้้
เซ็็น PPA เรีียบร้้อยแล้้ว ส่่งผลให้้มีี PPA 
ในส่่วนของโรงไฟฟ้้าประเภทพลัังงาน
ขยะเพิ่่�มเป็็น 29.3 เมกะวััตต์์ พร้้อมกััน
นี้้� บริิษััทฯ มุ่่�งพััฒนาโครงการโรงไฟฟ้้า
พลัังงานขยะ เพิ่่�มประมาณ 4 โครงการ 
ประกอบด้้วย SP4-SP7 เป็็นโครงการ
รููปแบบ VSPP (Very Small Power 
Producer)

ส่่วนการลงทุุนธุุรกิิจพลัังงานทดแทนใน
ต่่างประเทศ บริิษััทฯ เดิินหน้้าพััฒนา
โครงการพลัังงานแสงอาทิิตย์์ใน สปป.
ลาว โดยเข้้าร่่วมลงทุุนกัับ บริิษััท แม่่
โขง พาวเวอร์์ จํํากััด (MKP) ในสััดส่่วน 
40% ที่่�ประกอบธุุรกิิจผลิิต และจํําหน่่าย
กระแสไฟฟ้้าจากพลัังงานแสงอาทิิตย์์
ใน สปป.ลาว และ MKP ได้้ลงนามใน
สััญญาซื้้�อขายไฟฟ้้าจำำ�นวน 100 เมกะ
วััตต์์ กัับรััฐวิิสาหกิิจไฟฟ้้าลาว (EDL) 

เรีียบร้้อยแล้้ว ปััจจุุบัันได้้มีีการปรัับพื้้�นที่่�
เพื่่�อเตรีียมก่่อสร้้างและได้้เริ่่�มงานด้้าน
โครงสร้้างและรั้้�วกั้้�นโซนติิดตั้้�งสถานีี
ไฟฟ้้า (Substation) บางส่่วนแล้้ว และ
มีีการเซ็็นสััญญางานวิิศวกรรม งานจััด
ซื้้�อ และงานก่่อสร้้าง (Engineering, 
Procurement and Construction 
(EPC Contract) กัับผู้้�รัับเหมาจาก
ประเทศจีีน พร้้อมมีีแผนที่่�จะส่่งไฟฟ้้า
จาก สปป.ลาว ไปจำำ�หน่่ายในประเทศ
เวีียดนามอีีกหนึ่่�งโครงการ

สำำ�หรัับการลงทุุนในประเทศกััมพููชา 
ปััจจุุบัันอยู่่�ระหว่่างการขอใบอนุุญาต 
โดยตั้้�งเป้้าหมายมีีกำำ�ลัังการผลิิตของ
โครงการพลัังงานแสงอาทิิตย์์ ประมาณ 
180-200 เมกะวััตต์์ และโครงการ
พลัังงานลม ประมาณ  
50-100 เมกะวััตต์์

“ในครึ่่�งปีีหลัังของปีีนี้้� บริิษััทฯ เดิิน
หน้้าพััฒนาธุุรกิิจพลัังงานทดแทนใน
ประเทศและต่่างประเทศตามแผน 
นอกจากนี้้� ยัังคงเป้้าหมายจะมีีกำำ�ลััง
การผลิิตรวม 500 เมกะวััตต์์ ภายใน
ปีี 2569 แบ่่งเป็็น โรงไฟฟ้้าในประเทศ 
150 เมกะวััตต์์ ทั้้�งโรงไฟฟ้้าประเภท
พลัังงานชีีวมวล 80 เมกะวััตต์์ โรง
ไฟฟ้้าประเภทพลัังงานขยะ 70 เมกะ
วััตต์์ และโครงการในต่่างประเทศ เป็็น
โครงการผลิิตกระแสไฟฟ้้าจากพลัังงาน
แสงอาทิิตย์์และพลัังงานลม 350 เมกะ
วััตต์์ ซึ่่�งปััจจุุบัันมีีกำำ�ลัังการผลิิตติิด
ตั้้�งรวม 110 เมกะวััตต์์ จากโรงไฟฟ้้า
พลัังงานชีีวมวลและพลัังงานขยะ เพื่่�อ
สร้้างการเติิบโตให้้กัับบริิษััทฯ และผล
ตอบแทนที่่�ดีีให้้กัับผู้้�ถืือหุ้้�นได้้อย่่างมั่่�ง
คงและยั่่�งยืืน” นายเชิิดศัักดิ์์� กล่่าว

บมจ.ทีีพีีซีี เพาเวอร์์ โฮลดิ้้�ง (TPCH) โชว์์กำำ�ไรสุุทธิิงวด 6 เดืือนแรกปีี 67 แตะ 186.88 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นกว่่า 
34.18% จากงวดเดีียวกัันปีีก่่อน ผลจากการรัับรู้้�รายได้้จากโครงการโรงไฟฟ้้าชีีวมวลและโรงไฟฟ้้าขยะ  

8 แห่่ง ขนาดกำำ�ลัังการผลิิตรวม 90.2 เมกะวััตต์์ ฟากบิ๊๊�กบอส "กนกทิิพย์์ จัันทร์์พลัังศรีี" ระบุุ เดิินหน้้าลงทุุน
ธุุรกิิจพลัังงานทดแทน ทั้้�งในประเทศ-ต่่างประเทศ หวัังดัันกำำ�ลัังผลิิตรวมทะลุุ 500 เมกะวััตต์์ ในปีี 69
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“ฟัังก์์ชั่่�น อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล” เซ็็น MOU ศึึกษาแผนร่่วมทุุนพัันธมิิตร “ANGEL”  
ผู้้�เชี่่�ยวชาญระบบกรองน้ำำ�� Hi-End จากจีีน เสริิมแกร่่งศัักยภาพค้้าปลีีก ชููจุุดแข็็ง

ประสบการณ์์ 37 ปีี มีีช่่องทางจำำ�หน่่ายมากกว่่า 10,000 แห่่งใน 65 ประเทศทั่่�วโลก

ดร.วิิกร ภููวพััชร์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหาร บริิษััท ฟัังก์์ชั่่�น อิินเตอร์์
เนชั่่�นแนล จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ 
FTI เปิิดเผยว่่า เมื่่�อวัันที่่� 5 สิิงหาคม 
พ.ศ. 2567 บริิษััทฯ ได้้ลงนามใน
บัันทึึกความร่่วมมืือเชิิง กลยุุทธ์์ 
หรืือ MOU เพื่่�อศึึกษาความเป็็นไป
ได้้ และแผนธุุรกิิจของโครงการจััดตั้้�ง
บริิษััทร่่วมทุุนกัับ ANGEL HEALTH 
TECHNOLOGY PRIVATE LIMITED 
หรืือ ANGEL 

ซึ่งเป็นบริษัทจัดตั้งตามกฎหมาย
ประเทศสิงคโปร์ และมีบริษัทแม่
ตั้งอยู่ที่เมืองเซินเจิ้น สาธารณรัฐ
ประชาชนจีน โดย ANGEL เป็นผู้
เชี่ยวชาญด้านระบบกรองน้�้ำำระดับไฮ
เอนด์ โดยการลงนาม MOU ดังกล่าว
มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความเป็นไป
ได้ และแผนธุรกิจในการร่วมทุนจัดตั้ง
บริษัท เพื่อดำ�ำเนินธุรกิจนำ�ำเข้า, ผลิต 
และจำ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์บำ�ำบัดน้�้ำำครบ
วงจรในระดับไฮเอนด์ รวมถึงการให้
บริการต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง โดยมีกรอบ
ระยะเวลา MOU 180 วัน นับตั้งแต่
วันที่ลงนาม

ซึ่งการลงนาม MOU ในครั้งนี้จะช่วย
เสริมศักยภาพในการขยายธุรกิจ

ค้าปลีกระบบกรองน้�้ำำให้กับ FTI 
เนื่องจาก ANGEL เป็นผู้เชี่ยวชาญ
ด้านระบบกรองน้�้ำำระดับไฮเอนด์ มี
ความเชี่ยวชาญ และประสบการณ์ใน
การทำ�ำตลาดค้าปลีกมาอย่างยาวนาน 
ด้วยผลิตภัฑณ์ที่ได้รับการออกแบบ
ให้ทันสมัย มาพร้อมเทคโนโลยี เหมาะ
สมสำ�ำหรับผู้บริโภคที่มีกำ�ำลังซื้อสูง 

มี lifestyle ในการเลือกใช้ผลิตภัณฑ์
ที่หรู ดูดี สามารถตอบสนองความ
ต้องการได้ทั้งในด้านการใช้งาน และ
ภาพลักษณ์ที่ดี ด้วยประสบการณ์กว่า 
37 ปี มีจำ�ำนวนช่องทางจำ�ำหน่ายผ่าน
ร้านค้ามากกว่า 10,000 แห่งใน 65 
ประเทศทั่วโลก และที่สำ�ำคัญ ANGEL 
มีฐานการผลิตหลักในประเทศจีน 3 
แห่ง และในประเทศมาเลเซีย 1 แห่ง 
โดยฐานการผลิตที่เมือง Shaoxing มี
พื้นที่ประมาณ 600,000 ตารางเมตร 
นับเป็นโรงงานผลิตที่ใหญ่ที่สุดในโลก 
ประกอบกับ ANGEL ให้ความสำ�ำคัญ
กับการคิดค้นนวัตกรรมใหม่ ๆ อย่าง
ต่อเนื่อง เช่น พัฒนาผลิตภัณฑ์ให้มี
ขนาดเล็กลงแต่ยังคงประสิทธิภาพ
ที่สูง สามารถนำ�ำไปใช้งานได้อย่าง
เหมาะสมสำ�ำหรับผู้ที่ต้องการใช้งานใน
พื้นที่จำ�ำกัด และยังมีห้องปฏิบัติการ

วิจัยคุณภาพน้�้ำำในประเทศจีนอีกด้วย

“จุดแข็งของ FTI มาจากการเติบโต
ของธุรกิจค้าส่ง ขณะที่ตลาดค้า
ปลีกเราเริ่มทำ�ำตลาดได้ไม่นาน จึง
ต้องใช้ระยะเวลาอีกสักระยะหนึ่ง
ในการพัฒนา ซึ่งการร่วมมือกับ 
ANGEL ซึ่งมีความพร้อมทั้งใน
ด้านของประสบการณ์ในธุรกิจค้า
ปลีก และฐานการผลิต รวมถึงการ
พัฒนานวัตกรรมระบบกรองน้�้ำำที่
ทันสมัย มีประสิทธิภาพสูงอย่างต่อ
เนื่อง เราจึงคาดหวังว่าจะสามารถ
ตอบโจทย์ความต้องการให้กับกลุ่ม
ลูกค้ากำ�ำลังซื้อสูงผ่านการทำ�ำตลาดค้า
ปลีก และโมเดิร์นเทรดให้แพร่หลาย
มากขึ้น ทำ�ำให้ผู้บริโภคสามารถเข้า
ถึงผลิตภัณฑ์ได้ง่ายยิ่งขึ้น สามารถ
ต่อยอดการเติบโตให้กับ FTI ได้ใน
อนาคต” ดร.วิกร กล่าว

ในขณะที่ผลการดำ�ำเนินงานสำ�ำหรับ
ไตรมาสที่ 2 ปี 2567 บริษัทฯ มี
รายได้รวม 422.66 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 22.73 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่ม
ขึ้น 6% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปี
ก่อนที่มีรายได้รวม 399.39 ล้านบาท 
และมีกำ�ำไรสุทธิ 21.62 ล้านบาท
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กองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ หนึ่่�ง
เตรีียมเดิินหน้้าเสนอขายหน่่วยลงทุุนประเภท ก. มููลค่่ารวมไม่่เกิิน

 1 แสน – 1.5 แสนล้้านบาท คาดเข้้าซื้้�อขายฯภายใน Q3/67

“กองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ หนึ่่�ง” เตรีียมเดิินหน้้าเสนอขายหน่่วยลงทุุนประเภท ก. แก่่นัักลงทุุนทั่่�วไป มููลค่่ารวมไม่่
เกิิน 1 แสน -1.5 แสนล้้านบาท คาดเริ่่�มเสนอขายหน่่วยลงทุุนประเภท ก. และนำำ�เข้้าจดทะเบีียนเพื่่�อซื้้�อขายใน
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ได้้ภายในไตรมาส 3 ปีีนี้้� เพิ่่�มทางเลืือกในการออมแก่่ประชาชน สนัับสนุุนการพััฒนาตลาด

ทุุนของประเทศ ด้้าน ก.ล.ต. ชููมาตรการสนัับสนุุนการลงทุุนในกองทุุนรวม ส่่งเสริิมให้้ตลาดทุุนไทยเติิบโตอย่่าง
มั่่�นคงและโปร่่งใส ส่่วนตลาดหลัักทรััพย์์ฯ คาดกองทุุนฯ จะช่่วยเสริิมสร้้างบรรยากาศการลงทุุน และสร้้างความ

เชื่่�อมั่่�นแก่่นัักลงทุุนไทยและต่่างชาติิเข้้ามาลงทุุนในตลาดหุ้้�นไทยเพิ่่�มขึ้้�น

นายพิิชััย ชุุณหวชิิร รองนายกรััฐมนตรีีและรััฐมนตรีีว่่าการกระทรวงการคลััง เปิิด
เผยว่่า สถานการณ์์ตลาดทุุนไทยในช่่วงที่่�ผ่่านมา ต้้องยอมรัับว่่าค่่อนข้้างผัันผวน 
เนื่่�องจากกระแสเงิินทุุนต่่างชาติิที่่�ไหลออกจากตลาดหลัักทรััพย์์ฯ จากปััจจััยความ
ไม่่แน่่นอนต่่างๆ เช่่น ความผัันผวนของตลาดการเงิินโลก และปััญหาหนี้้�ครััวเรืือน
ภายในประเทศ เป็็นต้้น โดยในช่่วง 5 ปีีที่่�ผ่่านมาพบว่่านัักลงทุุนต่่างประเทศขายสุุทธิิ
ในตลาดหุ้้�นไทย รวมมููลค่่ากว่่า 5.3 แสนล้้านบาท ขณะที่่�มููลค่่าการซื้้�อขายของตลาด
หลัักทรััพย์์ฯ รวมถึึงมููลค่่าการระดมทุุนของตลาดตราสารทุุนและตราสารหนี้้�มีีอััตราที่่�
ชะลอตััวลง สะท้้อนภาพรวมของเศรษฐกิิจที่่�ไม่่สามารถฟื้้�นตััวได้้อย่่างเต็็มที่่� อย่่างไร
ก็็ตาม ประชาชนและนัักลงทุุนสถาบัันภายในประเทศ ยัังคงมีีสภาพคล่่องส่่วนเกิินและ
มองหา การลงทุุนที่่�สามารถให้้ผลตอบแทนที่่�ดีีและมีีความมั่่�นคงในระยะยาว

กระทรวงการคลัังได้้วางแนวทางในการระดมทุุนผ่่าน “กองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ 
หนึ่่�ง” (“กองทุุนฯ”) ประมาณ 1 แสน – 1.5 แสนล้้านบาท เพื่่�อฟื้้�นฟููและเสริิมสร้้าง
บรรยากาศการลงทุุน โดยคาดว่่าจะเริ่่�มดำำ�เนิินการเสนอขายหน่่วยลงทุุนประเภท ก. 
และนำำ�หน่่วยลงทุุนดัังกล่่าวเข้้าจดทะเบีียนเพื่่�อซื้้�อขายในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ได้้ภายใน
ไตรมาส 3 ของปีีนี้้� ทั้้�งนี้้�แนวทางการลงทุุนของกองทุุนฯ จะเน้้นการลงทุุนในบริิษััทที่่�
มีีผลตอบแทนที่่�ดีี มีีความมั่่�นคงในระยะยาว ดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างยั่่�งยืืน และมีีการกำำ�กัับ
ดููแลกิิจการที่่�ดีี คาดว่่าการระดมทุุนของกองทุุนฯ ในครั้้�งนี้้� จะช่่วยเพิ่่�มทางในเลืือก
การออมและการลงทุุนให้้กัับประชาชนและนัักลงทุุนทั่่�วไปในภาวะที่่�อััตราดอกเบี้้�ยเงิิน
ฝากอยู่่�ในระดัับต่ำำ�� และส่่งเสริิมให้้ประชาชนได้้มีีส่่วนร่่วมในการลงทุุนในตลาดหลััก
ทรััพย์์ฯ ผ่่านกองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ หนึ่่�ง ซึ่่�งจะช่่วยสร้้างแรงกระตุ้้�นในการลงทุุน และ
เสริิมสร้้างความเชื่่�อมั่่�นให้้แก่่นัักลงทุุนทั้้�งไทยและต่่างประเทศต่่อการลงทุุนในตลาด
หลัักทรััพย์์ฯ

“รััฐบาลได้้ออกมาตรการสนัับสนุุนตลาดทุุนอย่่างต่่อเนื่่�อง ตั้้�งแต่่มาตรการ Thai 
ESG เพื่่�อส่่งเสริิมการออมและการลงทุุนระยะยาวในกิิจการที่่�คำำ�นึึงถึึงสิ่่�งแวดล้้อม 
สัังคม และบรรษััทภิิบาล และล่่าสุุดได้้เตรีียมการเสนอขายหน่่วยลงทุุนประเภท ก. 
ของกองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ หนึ่่�ง นอกจากนี้้�กระทรวงการคลััง อยู่่�ระหว่่างพิิจารณา 
ออกมาตรการสนัับสนุุนตลาดทุุนเพิ่่�มเติิมอย่่างต่่อเนื่่�องในปีีนี้้� ” นายพิิชััย กล่่าว

นายลวรณ แสงสนิิท ปลััดกระทรวงการคลััง ในฐานะประธานคณะกรรมการกำำ�กัับ
การดำำ�เนิินงานของกองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ กล่่าวว่่า ในวัันนี้้� คณะรััฐมนตรีี (ครม.) ได้้
รัับทราบเกี่่�ยวกัับการเสนอขายหน่่วยลงทุุนประเภท ก. ของกองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ หนึ่่�ง 
เป็็นที่่�เรีียบร้้อย ทั้้�งนี้้� กองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ หนึ่่�ง เป็็นกองทุุนรวมประเภทกองทุุนปิิด
จััดตั้้�งขึ้้�นในปีี 2546 และได้้มีีมติิแปรสภาพเป็็นกองทุุนเปิิดเมื่่�อปีี 2556

โดยมีีวััตถุุประสงค์์หลััก ที่่�จะบริิหารจััดการหลัักทรััพย์์ที่่�รััฐถืือครองให้้เกิิดประโยชน์์
สููงสุุด เพื่่�อสร้้างผลตอบแทนอย่่างยั่่�งยืืนในระยะยาวและมั่่�นคง ลงทุุนในกิิจการที่่�มีี
ความจำำ�เป็็นและเป็็นประโยชน์์ต่่อประเทศในเชิิงเศรษฐกิิจและจำำ�เป็็นต้้องการการ
ส่่งเสริิมจากภาครััฐ ตลอดจนส่่งเสริิมการพััฒนาตลาดเงิินและตลาดทุุนของประเทศ 
และเพิ่่�มทางเลืือกในการออมและ การลงทุุนให้้แก่่ประชาชน โดยกองทุุนฯ มีีหน่่วย
ลงทุุน 2 ประเภทคืือหน่่วยลงทุุนประเภท ก. และประเภท ข. ปััจจุุบัันกองทุุนฯ มีีเพีียง
หน่่วยลงทุุนประเภท ข. และกำำ�ลัังจะระดมทุุนโดยเสนอขายหน่่วยลงทุุนประเภท ก. 
ต่่อผู้้�ลงทุุนทั่่�วไป

หน่่วยลงทุุนประเภท ก. ซึ่่�งมีีระยะเวลาการลงทุุนเบื้้�องต้้นของหน่่วยลงทุุนประเภท 
ก. ที่่� 10 ปีี จะเสนอขายแก่่นัักลงทุุนทั่่�วไปและเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ 
โดยผู้้�ถืือหน่่วยลงทุุนประเภท ก. จะได้้รัับเงิินปัันผล ในแต่่ละปีีตามอััตราผลตอบแทน

ที่่�เกิิดขึ้้�นจริิงของกองทุุนฯ แต่่ไม่่น้้อยกว่่าอััตราผลตอบแทนขั้้�นต่ำำ�� และไม่่เกิินกว่่า
อััตราผลตอบแทนขั้้�นสููง ทั้้�งนี้้�อััตราผลตอบแทนขั้้�นต่ำำ��และขั้้�นสููงดัังกล่่าวจะเป็็นอััตรา
คงที่่�ตลอด 10 ปีี นอกจากนี้้� กองทุุนฯ จะมีีกลไกคุ้้�มครองเงิินลงทุุนของหน่่วยลงทุุน
ประเภท ก. โดยจะมีีสิิทธิิได้้รัับชำำ�ระคืืนเงิินลงทุุน ตามแนวทางการชำำ�ระคืืนเงิินลงทุุน
ที่่�มีีลัักษณะเป็็น water fall และมีีการกำำ�หนดสััดส่่วนมููลค่่าทรััพย์์สิินสุุทธิิ ของกอง
ทุุนฯ ต่่อเงิินลงทุุนของหน่่วยลงทุุนประเภท ก. และมาตรการต่่างๆ เพื่่�อคุ้้�มครองผล
ประโยชน์์ของผู้้�ถืือหน่่วยลงทุุนประเภท ก. หากสััดส่่วนดัังกล่่าวลดลง

ขณะที่่�แนวทางการลงทุุนของกองทุุนฯ นั้้�น จะเข้้าลงทุุนในหลัักทรััพย์์ทั้้�งแบบเชิิง
รุุก (Active Investment) และแบบเชิิงรัับ (Passive Investment) โดยส่่วนใหญ่่จะ
ลงทุุนในตราสารทุุนในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ เน้้นการลงทุุน ในบริิษััทที่่�มีีผลตอบแทนที่่�
ดีี มีีความมั่่�นคงในระยะยาว ดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างยั่่�งยืืน และมีีการกำำ�กัับดููแลกิิจการที่่�
ดีี ในขั้้�นตอนถััดไปจะมีีการสำำ�รวจความเห็็นของนัักลงทุุนสถาบัันเพื่่�อกำำ�หนดอััตรา
ผลตอบแทนขั้้�นต่ำำ�� และอััตราผลตอบแทนขั้้�นสููง กำำ�หนดหลัักเกณฑ์์และเงื่่�อนไข
การดำำ�เนิินการเสนอขายหน่่วยลงทุุน ช่่องทางการเสนอขายหน่่วยลงทุุน และสััด
ส่่/วนการเสนอขายต่่อผู้้�ลงทุุนแต่่ละประเภท นอกจากนี้้� กองทุุนฯ ต้้องประสาน
งานกัับสำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) 
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย (ตลท.) และหน่่วยงานต่่างๆ ในการดำำ�เนิินการใน
เรื่่�องต่่างๆ ที่่�เกี่่�ยวข้้องให้้เป็็นไปตามกฎระเบีียบ รวมทั้้�งจะมีีการนำำ�เสนอข้้อมููลต่่อนััก
ลงทุุนประเภทต่่างๆ โดยเฉพาะนัักลงทุุนรายย่่อย เพื่่�อให้้การระดมทุุนครั้้�งนี้้�สำำ�เร็็จ
ลุุล่่วงไปด้้วยดีี

ปััจจุุบัันกองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ หนึ่่�ง มีีมููลค่่าทรััพย์์สิินสุุทธิิกว่่า 300,000 ล้้านบาท เพิ่่�ม
ขึ้้�นเกืือบร้้อยละ 15 ภายหลัังแปรสภาพกองทุุนเมื่่�อปีี 2556 โดยมีีการลงทุุนส่่วนใหญ่่
ในตราสารทุุนที่่�จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ และบางส่่วนลงทุุนในตราสารหนี้้�
ระยะสั้้�น ซึ่่�งในช่่วงที่่�ผ่่านมากระทรวงการคลัังได้้รัับเงิินปัันผลจากกองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ 
หนึ่่�ง กว่่า 40,000 ล้้านบาท โดยกองทุุนฯ มีีบริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน กรุุงไทย 
จำำ�กััด (มหาชน) และบริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน เอ็็มเอฟซีี จำำ�กััด (มหาชน) เป็็น
ผู้้�จััดการกองทุุน

ศ.ดร.พรอนงค์์ บุุษราตระกููล เลขาธิิการ สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์
และ ตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) กล่่าวว่่า ก.ล.ต. มีีบทบาทสำำ�คััญในการดููแลและส่่ง
เสริิมให้้ตลาดทุุนไทยเติิบโต อย่่างมั่่�นคงมีีประสิิทธิิภาพ ยั่่�งยืืน และเป็็นประโยชน์์ต่่อ
ทุุกภาคส่่วน สนัับสนุุนการลงทุุนในกองทุุนรวม มีีมาตรการให้้เปิิดเผยข้้อมููลเกี่่�ยวกัับ
การลงทุุนอย่่างโปร่่งใส เพื่่�อให้้ผู้้�ลงทุุนสามารถตััดสิินใจลงทุุนได้้อย่่างรอบคอบ และ 
มีีการตรวจสอบและติิดตามการดำำ�เนิินงานอย่่างสม่ำำ��เสมอ เพื่่�อป้้องกัันการทุุจริิตและ
การกระทำำ�ที่่�ไม่่เป็็นธรรม ตลอดจนให้้ความรู้้�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนในกองทุุนรวม เพื่่�อ
ให้้ผู้้�ลงทุุนทั่่�วไปเข้้าใจและตััดสิินใจลงทุุนได้้อย่่างถููกต้้อง โดย ก.ล.ต.พร้้อมให้้การ
สนัับสนุุน กองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ หนึ่่�ง เพื่่�อให้้สามารถระดมทุุนจากนัักลงทุุนทั่่�วไป ผ่่าน
การเสนอขายหน่่วยลงทุุนประเภท ก. ได้้ตามระยะเวลาที่่�กำำ�หนดไว้้ รวมถึึงทบทวนกฎ
เกณฑ์์ต่่างๆ ให้้เหมาะสมสอดคล้้องกัับวััตถุุประสงค์์ในการระดมทุุนของกองทุุนฯ

นายภากร ปีีตธวััชชััย กรรมการและผู้้�จััดการ ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย 
(ต.ล.ท.) กล่่าวว่่า ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ เชื่่�อมั่่�นว่่า ด้้วยนโยบายของกองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ 
หนึ่่�ง ในการเข้้าลงทุุนในหลัักทรััพย์์ที่่�จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ จะช่่วยเสริิม
สร้้างบรรยากาศการลงทุุน และสร้้างความเชื่่�อมั่่�นแก่่นัักลงทุุนไทยและต่่างชาติิ เข้้ามา
ลงทุุนในตลาดหุ้้�นไทยเพิ่่�มขึ้้�น



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

 ชูู 5 มาตรการช่่วยอุุตฯ ยานยนต์์และชิ้้�นส่่วนเปลี่่�ยนผ่่าน

นายนฤตม์ เทอดสถีรศักดิ์ เลขาธิการคณะกรรมการส่ง
เสริมการลงทุน (บีโอไอ) เปิดเผยว่า ตามที่มีการตั้งคำ�ำถาม
ต่อมาตรการส่งเสริมการลงทุนในอุตสาหกรรมยานยนต์ไฟฟ้า 
(EV) ว่าส่งผลกระทบต่อการเป็นศูนย์กลางการผลิตยานยนต์
ของประเทศไทย บีโอไอในฐานะฝ่ายเลขานุการของคณะ
กรรมการยานยนต์ไฟฟ้าแห่งชาติ (บอร์ด EV) ขอชี้แจงข้อเท็จ
จริง ดังนี้

1. เหตุผลในการส่งเสริมอุตสาหกรรมยานยนต์ไฟฟ้า จาก
วิกฤตการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศที่มีแนวโน้มรุนแรง
ขึ้นจากการปล่อยก๊าซเรือนกระจก และภาคขนส่งก็เป็น
หนึ่งในแหล่งปล่อยก๊าซเรือนกระจกที่ใหญ่ที่สุด ทิศทาง
โลกจึงมุ่งสู่การใช้ยานยนต์ที่ใช้เทคโนโลยีสะอาด ปล่อย
คาร์บอนไดออกไซด์ (CO2) ต่�่ำำ หลายประเทศเตรียมออก
มาตรการห้ามนำ�ำเข้ารถยนต์ที่ขับเคลื่อนด้วยเครื่องยนต์
สันดาปภายใน (ICE) หรือขึ้นภาษีเพื่อควบคุมการนำ�ำเข้า
รถยนต์ที่ปล่อย CO2 สูง ขณะที่อุตสาหกรรมยานยนต์ไทยยัง
คงผลิตรถยนต์ ICE เป็นหลัก

นอกจากนี้ ภายใต้กรอบความตกลงการค้าเสรีในปัจจุบัน 
การนำ�ำเข้ารถยนต์ไฟฟ้าจากบางประเทศมาจำ�ำหน่ายในไทย ไม่
ต้องเสียอากรขาเข้าอยู่แล้ว หากไม่มีมาตรการใด ๆ ก็มีแนว
โน้มจะเกิดการนำ�ำเข้ารถยนต์ไฟฟ้ามาจำ�ำหน่ายในประเทศเป็น
จำ�ำนวนมาก โดยที่ไม่เกิดการตั้งฐานการผลิต และประเทศไทย
ก็จะไม่ได้รับประโยชน์ใด ๆ อีกทั้งอาจสูญเสียโอกาสในการ
ดึงการลงทุนอุตสาหกรรม EV ให้แก่ประเทศคู่แข่ง และสูญ
เสียโอกาสที่จะเติบโตจากเทคโนโลยีใหม่ ๆ เช่น แบตเตอรี่ 
มอเตอร์ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์สำ�ำหรับยานยนต์ ระบบเชื่อม
ต่อยานยนต์ ฯลฯ ส่งผลให้อุตสาหกรรมยานยนต์ไทยสูญเสีย
ความสามารถในการแข่งขันระยะยาว และประเทศไทยก็จะ
ขาดฐานการผลิต EV ซึ่งจะเป็นเครื่องมือสำ�ำคัญในการบรรลุ
เป้าหมายความเป็นกลางทางคาร์บอนในอนาคต

ดังนั้น เพื่อให้อุตสาหกรรมยานยนต์ไทยแข่งขันได้และ
สอดคล้องกับทิศทางโลก อีกทั้งสามารถรักษาการเป็นฐาน
การผลิตยานยนต์อันดับหนึ่งในอาเซียน และอันดับต้น ๆ 
ของโลกได้ในระยะยาว รัฐบาลมองเห็นความจำ�ำเป็นที่ต้องส่ง
เสริมให้เกิดฐานการผลิตยานยนต์สมัยใหม่ที่เป็นมิตรต่อสิ่ง
แวดล้อม จึงได้จัดตั้งคณะกรรมการนโยบายยานยนต์ไฟฟ้า
แห่งชาติ ตั้งแต่ปี 2563 เป็นต้นมา เพื่อศึกษาและกำ�ำหนด
ทิศทางการพัฒนาอุตสาหกรรม EV โดยได้กำ�ำหนดเป้าหมาย 
30@30 ตั้งเป้าผลิตรถยนต์ที่ปล่อยมลพิษเป็นศูนย์ (Zero 
Emission Vehicle) ให้ได้อย่างน้อยร้อยละ 30 ของการ
ผลิตรถยนต์ทั้งหมดในปี ค.ศ. 2030 เพื่อเป็นหมุดหมายให้
อุตสาหกรรมยานยนต์ไทยเริ่มเปลี่ยนผ่านสู่การผลิตยานยนต์
ที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม

เพื่อให้บรรลุเป้าหมายดังกล่าว รัฐบาลจึงได้กำ�ำหนดมาตรการ
ส่งเสริมอุตสาหกรรม EV เพื่อต่อยอดจุดแข็งอุตสาหกรรม
ยานยนต์ที่มีอยู่ ไปสู่การเป็นฐานการผลิตยานยนต์และชิ้น
ส่วนที่ครบวงจร ไม่ว่าจะเป็น ICE, HEV, PHEV และ BEV 
เพื่อรักษาและต่อยอดการเป็นผู้นำ�ำอุตสาหกรรมยานยนต์ทุก
ประเภทในระยะยาว รวมถึงโอกาสในการเป็นฐานการผลิต
เพื่อส่งออก EV ไปยังยุโรปและสหรัฐอเมริกา ซึ่งมีการตั้ง
กำ�ำแพงภาษีนำ�ำเข้าจากบางประเทศ โดยมาตรการส่งเสริม
อุตสาหกรรม EV ของไทย เปิดกว้างสำ�ำหรับผู้ลงทุนทั้งราย
เดิมและรายใหม่ ทั้งไทยและต่างชาติทุกประเทศ ซึ่งที่ผ่านมา

มีผู้ผลิต EV ทั้งประเภทรถยนต์ รถจักรยานยนต์ รถบรรทุก 
และรถบัส จากหลายประเทศเข้าร่วมมาตรการดังกล่าว ไม่ว่า
จะเป็นผู้ผลิตจากไทย จีน ญี่ปุ่น ยุโรป และล่าสุดคือ เกาหลีใต้

2. เหตุผลในการให้เงินอุดหนุนแก่อุตสาหกรรมยานยนต์
ไฟฟ้าตามมาตรการ EV3 และ EV3.5 โดยกรมสรรพสามิต 
มาตรการนี้มีเป้าหมายเพื่อสนับสนุนให้เกิดการเปลี่ยนผ่าน
อุตสาหกรรมยานยนต์ไปสู่ EV ตามเป้าหมาย 30@30 และมุ่ง
ผลักดันให้ไทยเป็นฐานการผลิตหลักของภูมิภาค โดยการสร้าง
ตลาดรถยนต์ EV ในประเทศให้มีขนาดเหมาะสมกับการลงทุน 
ซึ่งเป็นปัจจัยสำ�ำคัญที่ผู้ผลิตรถยนต์ใช้ในการตัดสินใจเลือก
แหล่งลงทุน

มาตรการ EV3 และ EV3.5 จะอนุญาตให้มีการนำ�ำเข้าในช่วง 
2 ปีแรก และกำ�ำหนดเงื่อนไขผูกโยงกับการลงทุนตั้งฐานการ
ผลิต โดยผู้ที่เข้าร่วมมาตรการจะต้องผลิตรถยนต์ EV ใน
ประเทศไทย เพื่อชดเชยการนำ�ำเข้าในสัดส่วนอย่างน้อย 1 – 3 
เท่า แล้วแต่ระยะเวลา อีกทั้งยังกำ�ำหนดเงื่อนไขให้มีการใช้ชิ้น
ส่วนสำ�ำคัญที่ผลิตในประเทศ ซึ่งจะส่งเสริมให้ไทยเป็นฐานการ
ผลิตและส่งออกยานยนต์ไฟฟ้าและชิ้นส่วนแบบครบวงจรด้วย

3. เหตุผลที่ยอดขายรถยนต์ลดลงมากในปีนี้  ในช่วงครึ่งแรก
ของปี 2567 ยอดขายรถยนต์ในประเทศลดลงร้อยละ 24 โดย
ในส่วนของรถกระบะ ลดลงถึงกว่าร้อยละ 40 ขณะที่รถยนต์
ไฟฟ้า BEV ที่เข้ามาจำ�ำหน่ายในไทยมีสัดส่วนเพียงประมาณ
ร้อยละ 10 ของยอดขายรถทั้งหมด จะเห็นว่าสาเหตุหลักไม่ได้
เกิดจากการเข้ามาแทนที่ของรถยนต์ไฟฟ้า แต่ปัจจัยหลักที่ส่ง
ผลทำ�ำให้ยอดขายรถยนต์ในไทยลดลงมาก และส่งผลกระทบ
ถึงกลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ คือ ปัญหาภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบัน 
การชะลอตัวของการบริโภค หนี้ครัวเรือนที่สูง และความเข้ม
งวดในการปล่อยสินเชื่อซื้อรถยนต์ อย่างไรก็ตาม ภาครัฐได้
หารือร่วมกับผู้ประกอบการ และออกมาตรการหลายด้านเพื่อ
ช่วยกลุ่มผู้ผลิตยานยนต์และชิ้นส่วนในระยะเปลี่ยนผ่าน

4. การสนับสนุนและดูแลผู้ผลิตรถยนต์สันดาปภายในและ
ชิ้นส่วน เป้าหมายสำ�ำคัญของรัฐบาล คือ การขับเคลื่อน
ประเทศไทยสู่การเป็นศูนย์กลางการผลิตและการส่งออก
รถยนต์ทุกประเภท ไม่ว่าจะเป็น ICE, HEV, PHEV และ BEV 
รวมทั้งชิ้นส่วนยานยนต์แบบครบวงจร สะท้อนจากเป้าหมาย 
30@30 ซึ่งจะเห็นได้ว่าร้อยละ 70 ที่เหลือยังคงเป็นการผลิต
รถยนต์สันดาปภายใน แต่จะต้องมีการพัฒนาเทคโนโลยีที่มุ่งสู่
ความสะอาด ประหยัดพลังงาน ปลอดภัย และการขับเคลื่อน
อัจฉริยะ นอกจากนี้ นายกรัฐมนตรียังได้เน้นย้�้ำำถึงความ
สำ�ำคัญของผู้ผลิตรถยนต์สันดาปภายในที่มีต่อเศรษฐกิจไทย 
และพร้อมสนับสนุนการเปลี่ยนผ่านสู่การผลิตยานยนต์สมัย
ใหม่ โดยได้ออก 5 มาตรการ เพื่อช่วยผู้ผลิตรถยนต์และชิ้น
ส่วน ดังนี้

1) มาตรการส่งเสริมการลงทุนเพื่อยกระดับอุตสาหกรรมยาน
ยนต์ (ประกาศ BOI ที่ 2/2566 ลงวันที่ 12 ธันวาคม 2566) 
เพื่อสนับสนุนให้ผู้ผลิตรถยนต์มีการลงทุนเพิ่มเติมเพื่อนำ�ำ
ระบบอัตโนมัติหรือหุ่นยนต์ มาใช้เพื่อปรับปรุงประสิทธิภาพ
การผลิตสำ�ำหรับการผลิตรถยนต์ ทั้งแบบ ICE, HEV และ 
PHEV โดยขณะนี้มีค่ายรถยนต์ญี่ปุ่นและสหรัฐอเมริกายื่น
ขอรับการส่งเสริมแล้ว 4 โครงการ

2) มาตรการส่งเสริมการลงทุนเพื่อยกระดับอุตสาหกรรม

ชิ้นส่วนยานยนต์ (ประกาศ BOI ที่ 11/2567 ลงวันที่ 28 
มิถุนายน 2567) เพื่อส่งเสริมให้ผู้ผลิตชิ้นส่วนในประเทศมีการ
ปรับเปลี่ยนเครื่องจักร ฝึกอบรมบุคลากร หรือนำ�ำเทคโนโลยี
สมัยใหม่มาใช้เพื่อปรับปรุงประสิทธิภาพ หรือยกระดับ
มาตรฐาน เพื่อให้แข่งขันได้ หรือขยายธุรกิจไปสู่อุตสาหกรรม
ใหม่ ๆ เช่น ชิ้นส่วน EV อิเล็กทรอนิกส์ อากาศยาน เครื่องมือ
แพทย์ เครื่องจักรและอุปกรณ์

3) มาตรการส่งเสริมการร่วมทุนระหว่างบริษัทไทยและต่าง
ชาติในกิจการผลิตชิ้นส่วนยานยนต์ (ผ่านบอร์ด BOI เมื่อวันที่ 
7 สิงหาคม 2567) เพื่อสนับสนุนให้ผู้ผลิตชิ้นส่วนยานยนต์ไทย 
มีโอกาสร่วมทุนกับบริษัทต่างชาติที่เข้ามาลงทุน โดยนิติบุคคล
ไทยต้องถือหุ้นไม่น้อยกว่าร้อยละ 30 ซึ่งจะเป็นการสร้าง
โอกาสทางธุรกิจ และสนับสนุนให้ผู้ประกอบการไทยสามารถ
ยกระดับเทคโนโลยีการผลิตชิ้นส่วนยานยนต์ให้ทันต่อการ
เปลี่ยนแปลงและตอบโจทย์ยานยนต์สมัยใหม่ได้

4) มาตรการปรับลดอัตราภาษีสรรพสามิตสำ�ำหรับรถยนต์แบบ
ไฮบริด (HEV) (ผ่านบอร์ด EV เมื่อวันที่ 26 กรกฎาคม 2567) 
เพื่อสนับสนุนให้เกิดการเปลี่ยนผ่านจากรถยนต์ ICE ไปสู่
รถยนต์ที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อมมากขึ้น และ HEV เป็นอีก
หนึ่ง segment ที่ไทยมีโอกาสเป็นฐานการผลิตระดับโลกได้ 
โดยมาตรการนี้มีเงื่อนไขสำ�ำคัญ 4 ด้าน คือ การลดการปล่อย
คาร์บอน การลงทุนเพิ่มเติม การใช้ชิ้นส่วนสำ�ำคัญในประเทศ 
และการติดตั้งระบบความปลอดภัยของรถยนต์

5) มาตรการส่งเสริมการใช้ชิ้นส่วนในประเทศ  กรมสรรพ
สามิตได้กำ�ำหนดเงื่อนไขให้ผู้ผลิตรถยนต์ที่ได้รับสิทธิตาม
มาตรการ EV3 และ EV3.5 ต้องมีการใช้แบตเตอรี่หรือชิ้น
ส่วนสำ�ำคัญที่ผลิตในประเทศ เช่น มอเตอร์ขับเคลื่อน ระบบ 
BMS DCU อินเวอร์เตอร์ เกียร์ทดรอบ หรือคอมเพรสเซอร์
ระบบปรับอากาศ ขณะที่กรมศุลกากรและกระทรวง
อุตสาหกรรมได้กำ�ำหนดให้ผู้ผลิตรถยนต์ EV ที่ตั้งในเขตปลอด
อากรหรือเขตประกอบการเสรี จะต้องผ่านกระบวนการ
ผลิตที่เป็นสาระสำ�ำคัญ เช่น การตรวจสอบคุณภาพ และการ
ผลิตชิ้นส่วนสำ�ำคัญ โดยต้องใช้ชิ้นส่วนและวัตถุดิบที่ผลิตใน
ประเทศไทยและอาเซียนไม่น้อยกว่าร้อยละ 40 ของราคาหน้า
โรงงาน

ในส่วนของบีโอไอ ได้กำ�ำหนดเงื่อนไขให้ผู้ผลิตรถยนต์ EV ที่ได้
รับการส่งเสริมการลงทุน ต้องมีการผลิตหรือจัดหาแบตเตอรี่
และชิ้นส่วนสำ�ำคัญจากผู้ผลิตในประเทศ รวมถึงแผนพัฒนาผู้
ผลิตชิ้นส่วนในประเทศที่มีหุ้นไทยข้างมาก (Local Supplier) 
โดยการฝึกอบรมด้านเทคโนโลยีและการสนับสนุนทางเทคนิค 
ซึ่งจะช่วยยกระดับผู้ผลิตชิ้นส่วนไทยให้มีโอกาสเรียนรู้และ
พัฒนาเทคโนโลยีที่เกี่ยวข้องกับ EV เพื่อเปลี่ยนผ่านไปสู่การ
เป็นผู้ผลิตชิ้นส่วนป้อนให้กับอุตสาหกรรม EV ต่อไป

นอกจากนี้ บีโอไอยังเน้นจัดกิจกรรมจัดหาชิ้นส่วนในประเทศ 
(Sourcing Event) และงานแสดงสินค้าอุตสาหกรรม
สนับสนุน (Subcon Thailand) เพื่อสร้างเวทีจับคู่เจรจาธุรกิจ 
สนับสนุนให้เกิดการซื้อขายชิ้นส่วน การว่าจ้างผลิต หรือการ
ร่วมทุนระหว่างไทยและต่างชาติ เพื่อให้ผู้ประกอบการไทย
เข้าไปมีบทบาทใน Supply Chain ของอุตสาหกรรม EV ให้
มากที่สุด

บีีโอไอแจงเหตุุผลในการส่่งเสริิมอุุตสาหกรรม EV เพื่่�อรัักษาการเป็็นฐานการผลิิตยานยนต์์ที่่�สำำ�คััญของโลก 
ชี้้�เงื่่�อนไขสำำ�คััญ ต้้องเข้้ามาลงทุุนผลิิตชดเชยการนำำ�เข้้า 1 - 3 เท่่า และใช้้ชิ้้�นส่่วนสำำ�คััญที่่�ผลิิตในประเทศ 

หากไม่่ส่่งเสริิม อาจเสีียโอกาสให้้คู่่�แข่่ง และไทยกลายเป็็นเพีียงผู้้�นำำ�เข้้า ย้ำำ��พร้้อมช่่วยอุุตสาหกรรมยานยนต์์
และชิ้้�นส่่วนด้้วย 5 มาตรการสำำ�คััญ เพื่่�อเปลี่่�ยนผ่่านสู่่�อุุตสาหกรรมสมััยใหม่่

บีีโอไอแจงส่่งเสริิม EV ดัันไทยฐานผลิิตยานยนต์์โลก
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SCB CIO ประเมิินเศรษฐกิิจสหรััฐฯ
ชะลอตััวแบบ Soft Landing แนะสะสมตราสารหนี้้�ระยะสั้้�น 

หุ้้�นสหรััฐเน้้นสร้้างสมดุุลทั้้�ง Quality Growth -Defensive

น.ส.เกษรีี อายุุตตะกะ CFP? ผู้้�อำำ�นวยการ
กลยุุทธ์์การลงทุุน SCB Chief Investment 
Office (SCB CIO) ธนาคารไทยพาณิิชย์์  เปิิด
เผยว่่า จากกรณีีเมื่่�อวัันจัันทร์์ที่่� 5 ส.ค. 2567 
เกิิดเหตุุการณ์์ตลาดหุ้้�นทั่่�วโลก  รวมถึึงตลาด
หุ้้�นสหรััฐฯ ปรัับตััวลดลงแรงหรืือ Black 
Monday  เนื่่�องจากนัักลงทุุนมีีความกัังวลว่่า 
จะเกิิดสถานการณ์์เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ถดถอย 
(Recession)  โดย SCB CIO มองว่่า เศรษฐกิิจ
สหรััฐฯ ไม่่น่่าจะเกิิด Recession อย่่างที่่�กัังวล 
แต่่อาจจะเผชิิญภาวะเศรษฐกิิจชะลอตััวลง
แบบจััดการได้้ หรืือ Soft Landing ในระยะถััด
ไป ตลาดมีีความกัังวลว่่าจะเกิิด Recession  
เนื่่�องจากตััวเลขการจ้้างงานนอกภาคเกษตรของ
สหรััฐฯ ในเดืือน ก.ค. เพิ่่�มขึ้้�น 1.14 แสนตำำ�แหน่่ง  
และเป็็นการเพิ่่�มขึ้้�นในอััตราที่่�ชะลอตััวจากเดืือน
ก่่อนหน้้า ขณะที่่�ตััวเลขอััตราการว่่างงานเพิ่่�มขึ้้�น
มาอยู่่�ในระดัับ 4.3% โดยตััวเลขการจ้้างงานนอก
ภาคเกษตรขยายตััวน้้อยลง มาจากปััจจััยชั่่�วคราว 
ที่่�มีีพายุุเฮอริิเคนเบอริิล พััดถล่่มรััฐเท็็กซััส  ทำำ�ให้้
การจ้้างงานชะลอตััวลง เนื่่�องจากสภาพอากาศที่่�
ย่ำำ��แย่่  มีีการปรัับลดชั่่�วโมงการทำำ�งานลง และเลิิก
จ้้างชั่่�วคราวเพิ่่�มขึ้้�น  

อย่่างไรก็็ตาม อััตราการว่่างงาน เป็็นอีีก
หนึ่่�งปััจจััยที่่�ทำำ�ให้้ตลาดเพิ่่�มความกัังวลบน
เรื่่�อง Recession เนื่่�องจาก ตามกฎของซาห์์ม 
หรืือ Sahm's Rule ซึ่่�งเป็็นดััชนีีชี้้�วััดการเกิิด 
Recession ที่่�ค่่อนข้้างแม่่นยำำ�ในอดีีต ซึ่่�งคำำ�นวณ
จากการใช้้ค่่าเฉลี่่�ยเคลื่่�อนที่่�ของอััตราการว่่างงาน
ย้้อนหลััง 3 เดืือน หัักลบด้้วย ค่่าเฉลี่่�ยเคลื่่�อนที่่�
ของอััตราการว่่างงานย้้อนหลััง 3 เดืือนที่่�ต่ำำ��
ที่่�สุุด ในกรอบ 12 เดืือนล่่าสุุด โดยกรณีีตััวเลขอยู่่�
ที่่� 0.5% หมายความว่่าเศรษฐกิิจกำำ�ลัังเข้้าสู่่�ภาวะ
ถดถอย เราพบว่่า ตััวเลขอััตราการว่่างงานเดืือน 
ก.ค. ซึ่่�งอยู่่�ที่่� 4.3%  ทำำ�ให้้ดััชนีีชี้้�วััดตามกฎของ
ซาห์์ม อยู่่�ที่่�ราว 0.5% ซึ่่�งหมายความว่่าเศรษฐกิิจ
สหรััฐฯ กำำ�ลัังส่่งสััญญาณ Recession ตามกฎ
ของซาห์์ม  แต่่ในความเป็็นจริิงแล้้วเมื่่�อพิิจารณา
อััตราการว่่างงานที่่�เพิ่่�มขึ้้�น มาจากการเลิิกจ้้าง
ชั่่�วคราว และ จากกำำ�ลัังแรงงานที่่�เพิ่่�มขึ้้�น อัันเกิิด
จากผู้้�อพยพและอััตราการมีีส่่วนร่่วมในตลาด
แรงงาน ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมากกว่่าความต้้องการแรงงาน 
ไม่่ได้้มาจากการจ้้างแรงงานลดลงอย่่างถาวร ดััง
นั้้�น ในครั้้�งนี้้�อาจใช้้กฎของซาห์์ม จึึงไม่่ได้้บ่่งบอก

ว่่าจะเกิิดเศรษฐกิิจถดถอย โดยมองว่่า เมื่่�อสภาพ
อากาศกลัับมาเป็็นปกติิ การเลิิกจ้้างชั่่�วคราวจะ
หายไป การจ้้างงานในเดืือน ส.ค. น่่าจะปรัับตััวดีี
ขึ้้�น เพราะเมื่่�อพิิจารณาข้้อมููลอื่่�นเสริิม พบว่่า การ
จ้้างงานในภาคบริิการยัังขยายตััวถึึงแม้้จะชะลอ
ลง และการเลิิกจ้้างยัังอยู่่�ในระดัับต่ำำ��

ส่่วนภาคการผลิิต ที่่�นัักลงทุุนกัังวลกัับตััวเลขดััชนีี
ผู้้�จััดการฝ่่ายจััดซื้้�อ ในภาคการผลิิต (PMI) ที่่�จััดทำำ�
โดยสถาบัันการจััดการอุุปทานของสหรััฐฯ (ISM) 
ออกมาอยู่่�ในระดัับต่ำำ��กว่่า 50 ซึ่่�งบ่่งชี้้�ถึึงภาวะ
หดตััวในภาคการผลิิต เรามองว่่า ปััจจุุบัันภาค
การผลิิตในสหรััฐฯ มีีความสำำ�คััญต่่อเศรษฐกิิจ
น้้อยกว่่าในอดีีตมาก โดยภาคการผลิิตมีีสััดส่่วน
ราว 10% ของผลิิตภััณฑ์์มวลรวมภายในประเทศ 
(GDP) ของสหรััฐฯ แตกต่่างจากเมื่่�อปีี 2493 ซึ่่�ง
เคยมีีสััดส่่วนมากกว่่า 25% ของ GDP ขณะที่่� การ
จ้้างงานในภาคการผลิิต คิิดเป็็นราว 8% ของการ
จ้้างงานโดยรวม ลดลงมากจากในอดีีตที่่�เคยอยู่่�ใน
ระดัับราว 30% และเมื่่�อไปพิิจารณาตััวเลขดััชนีีชี้้�
วััดภาคบริิการของ ISM ซึ่่�งอยู่่�ที่่�ระดัับ 51.4 พบว่่า 
ยัังบ่่งชี้้�ถึึงการขยายตััว ดัังนั้้�น การที่่�ดััชนี้้�ชี้้�วััดภาค
การผลิิตหดตััว อาจจะยัังไม่่ใช่่เหตุุผลที่่�สะท้้อน
ว่่าเศรษฐกิิจสหรััฐฯ จะเกิิด Recession ได้้   

ทั้้�งนี้้� จากการที่่�ตลาดกัังวลว่่าจะเกิิด Recession 
ทำำ�ให้้ตลาดคาดการณ์์ว่่า ธนาคารกลางสหรััฐฯ 
(Fed) จะปรัับลดดอกเบี้้�ยมากกว่่า 100 bps ใน
ปีีนี้้� แต่่  SCB CIO มองว่่า Fed น่่าจะปรัับลด
ดอกเบี้้�ยในปีีนี้้� 3 ครั้้�ง ในการประชุุมเดืือน ก.ย. 
ต่่อด้้วย พ.ย. และ ธ.ค. นี้้� ครั้้�งละ 25 bps ภายใต้้
สมมติิฐานที่่�เรามองว่่าเศรษฐกิิจสหรััฐฯจะชะลอ
ตััวแบบ Soft Landing  ส่่วนทิิศทางการปรัับลด
ดอกเบี้้�ยของ Fed นี้้� คาดว่่า อััตราผลตอบแทน
พัันธบััตรรััฐบาล (Bond yield) สหรััฐฯ จะมีี
แนวโน้้มลดลงในอนาคต โดย Bond Yield ของ
พัันธบััตรระยะสั้้�น จะปรัับลดลงมากกว่่า ระยะยาว 
(Bull Steepening) ทำำ�ให้้เส้้นอััตราผลตอบแทน
พัันธบััตรที่่�เป็็น Inverted Yield Curve โดยผล
ตอบแทนพัันธบััตรระยะสั้้�นสููงกว่่าระยะยาว กลัับ
มาเป็็น Normal Yield Curve ที่่�ผลตอบแทน
พัันธบััตรระยะยาวสููงกว่่าระยะสั้้�นตามปกติิ

ดัังนั้้�น  SCB CIO แนะนำำ�ให้้ นัักลงทุุนทยอย
สะสมตราสารหนี้้�ระยะสั้้�นของสหรััฐฯ อายุุเฉลี่่�ย
ประมาณ 2-4 ปีี เพื่่�อโอกาสรัับผลตอบแทนจาก
ดอกเบี้้�ยรัับ (coupon rate) ที่่�ยัังอยู่่�ในระดัับสููง 
และมีีโอกาสรัับผลตอบแทนจากส่่วนต่่างราคา
ตราสารหนี้้�ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น เมื่่�อ Fed ปรัับลดดอกเบี้้�ย  
นอกจากนี้้� ให้้หลีีกเลี่่�ยงลงทุุนในตราสารหนี้้�
สหรััฐฯ ระยะยาว ซึ่่�งมีีความเสี่่�ยงรัับผลกระทบ
จากการเลืือกตั้้�งสหรััฐฯ เมื่่�อ Bond Yield อาจ
ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น กรณีีมีีขาดดุุลงบประมาณและออก
พัันธบััตรมากขึ้้�น รวมทั้้�ง กรณีีมีีการเก็็บภาษีี
สิินค้้านำำ�เข้้าจากต่่างประเทศ (Tariff) จะทำำ�ให้้
ความเสี่่�ยงเงิินเฟ้้อเพิ่่�มขึ้้�นในอนาคต

สำำ�หรัับการลงทุุนในตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ   มอง
ว่่า  บริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ มีีการ
ประกาศผลประกอบการไตรมาสที่่� 2/2567  
ออกมาแล้้วประมาณ 76% ซึ่่�งในจำำ�นวนนี้้� 81% 
มีีกำำ�ไรดีีกว่่าที่่�ตลาดคาดการณ์์  และกลุ่่�มธุุรกิิจ
ที่่�มีีกำำ�ไรเติิบโตขยายวงกว้้างมากขึ้้�น หุ้้�นกลุ่่�ม
เทคโนโลยีีที่่�ปรัับตััวขึ้้�นมาร้้อนแรง  โดยเฉพาะ
กลุ่่�มเซมิิคอนดัักเตอร์์ เริ่่�มมีีฐานกำำ�ไรที่่�สููงมาก 
ดัังนั้้�น ในอนาคตกำำ�ไรที่่�ออกมาอาจไม่่สามารถ
เติิบโตได้้แรงเท่่าในอดีีต และทำำ�ให้้เกิิดการปรัับ
ฐานราคาหุ้้�นได้้ อย่่างไรก็็ตาม ทิิศทางการเติิบโต
ของกำำ�ไรโดยรวมของตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ ในระยะ
ถััดไป ยัังมีีทิิศทางปรัับตััวขึ้้�นต่่อ  

เราจึึงแนะนำำ�ให้้ลงทุุนในตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ ระยะ
ยาว บนพอร์์ตลงทุุนหลััก (Core Portfolio) ที่่�
ลงทุุนมากกว่่า 1 ปีีขึ้้�นไป นัักลงทุุนควรใช้้กลยุุทธ์์
การลงทุุนในตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ แบบ Barbell คืือ มีี
น้ำำ��หนัักการลงทุุน ทั้้�งในหุ้้�นกลุ่่�ม Quality Growth 
ซึ่่�งเป็็นหุ้้�นคุุณภาพดีีเติิบโตสููง ที่่�มีีงบดุุลแข็็งแกร่่ง 
ยอดขายและกำำ�ไรมีีการเติิบโตแบบยั่่�งยืืน เช่่น 
กลุ่่�มเทคโนโลยีี และหุ้้�นกลุ่่�ม Defensive ที่่�
กำำ�ไรมีีความทนทานต่่อสภาวะตลาดที่่�ผัันผวน 
เช่่น กลุ่่�มสาธารณููปโภค (Utility) กลุ่่�มสุุขภาพ 
(Healthcare) และ กลุ่่�มสิินค้้าจำำ�เป็็น (Consumer 
Staples) ที่่�อาจทำำ�ผลงานได้้ดีีกว่่าตลาดในช่่วงที่่�
เศรษฐกิิจชะลอตััว และ Bond Yield ปรัับลดลง

SCB CIO ประเมิินเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ไม่่ถดถอย แต่่ชะลอตััวลงแบบ Soft Landing มองว่่าอััตราการว่่างงานเพิ่่�มขึ้้�นเป็็นปััจจััย
ชั่่�วคราวจากพายุุเฮอริิเคน ไม่่ได้้มาจากการจ้้างงานที่่�ลดลงอย่่างถาวร คาดการจ้้างงานในเดืือน ส.ค. น่่าจะปรัับตััวดีีขึ้้�น ภาคบริิการ

แรงงานยัังเติิบโต และการเลิิกจ้้างยัังอยู่่�ในระดัับต่ำำ�� Fed น่่าจะปรัับลดดอกเบี้้�ย 3 ครั้้�ง ในปีีนี้้� รวม 75 bps แนะทยอยสะสม
ตราสารหนี้้�ระยะสั้้�นของสหรััฐฯ อายุุเฉลี่่�ยประมาณ 2-4 ปีี หลีีกเลี่่�ยงตราสารหนี้้�สหรััฐฯ ระยะยาว ที่่�อาจมีีความเสี่่�ยงจากผลกระ

ทบการเลืือกตั้้�งสหรััฐฯ หากมีีการเพิ่่�มการใช้้จ่่ายทางการคลััง และขาดดุุลงบประมาณมากขึ้้�น รวมทั้้�งการเก็็บภาษีีสิินค้้านำำ�เข้้าจาก
ต่่างประเทศ ทำำ�ให้้มีีความเสี่่�ยงเงิินเฟ้้อเพิ่่�มขึ้้�นในอนาคต  ส่่วนตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ เน้้นความสมดุุล มีีทั้้�งหุ้้�น Quality Growth  
ที่่�งบดุุลแข็็งแกร่่ง ยอดขายและกำำ�ไรมีีการเติิบโตแบบยั่่�งยืืน เช่่น กลุ่่�มเทคโนโลยีี และหุ้้�นกลุ่่�ม Defensive ที่่�เป็็นหุ้้�นที่่�กำำ�ไรมีี 

ความทนทานต่่อสภาวะตลาดที่่�ผัันผวน เช่่น กลุ่่�มสาธารณููปโภค  กลุ่่�มสิินค้้าจำำ�เป็็น และกลุ่่�มสุุขภาพ
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ผัันผวนมากขึ้้�นอยู่่�ในกรอบ 35-36 บาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ

ศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจ ทีทีบี หรือ ttb analytics 
ประเมินค่าเงินบาทในช่วงสิ้นปี 2567 มีแนวโน้ม
ผันผวนมากขึ้น โดยจะอยู่ในกรอบ 35-36 บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ เนื่องจากปัจจัยพื้นฐานภายในประเทศ
ยังคงเปราะบางกว่าในอดีต หลังเศรษฐกิจไทยเผชิญ
กับปัญหาเชิงโครงสร้าง ซึ่งส่งผลให้ดุลการชำ�ำระเงิน
ไม่แข็งแกร่งเหมือนในอดีต ประกอบกับความเสี่ยง
จากปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ที่ขยายตัว ทำ�ำให้ค่าเงินบาท
ยังมีความเสี่ยงอ่อนค่าและผันผวนอยู่ แม้ว่าเศรษฐกิจ
โลกจะเข้าสู่วัฏจักรดอกเบี้ยขาลงในช่วงปลายปีนี้ แนะ
ธุรกิจเตรียมรับมือกับความเสี่ยงจากสถานการณ์ตลาด
การเงินที่ยังมีความไม่แน่นอน

ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 ที่ผ่านมา ค่าเงินบาทโดย
รวมปรับอ่อนค่า 7% มากที่สุดในภูมิภาคเอเชีย เป็น
รองเพียงเงินเยนของญี่ปุ่น ส่วนหนึ่งเป็นผลจากแนว
โน้มการดำ�ำเนินนโยบายการเงินของสหรัฐอเมริกา 
ตลอดจนปัจจัยภายในประเทศ เช่น ฤดูการจ่าย
เงินปันผล และความไม่แน่นอนทางการเมืองภายใน
ประเทศที่กดดันการไหลออกของเงินทุนต่างชาติ 
เป็นต้น แต่สำ�ำหรับในช่วงครึ่งปีหลัง หากพิจารณา
จากสถิติในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา พบว่า ทิศทางค่าเงิน
บาทมักจะปรับแข็งค่าขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี โดย
เฉพาะในช่วงไตรมาสสุดท้าย ค่าเงินบาทจะแข็งค่าขึ้น
อย่างชัดเจนในไตรมาส 4 โดยเฉลี่ยถึง 4.9% ส่วนหนึ่ง
เป็นผลจากปัจจัยฤดูกาลท่องเที่ยวของไทยที่มีความ
ต้องการเงินบาทจากนักท่องเที่ยวต่างชาติมากขึ้น รวม
ถึงความต้องการค่าเงินบาทของกลุ่มบริษัทในการปิด
งบประมาณสิ้นปี อย่างไรก็ตาม ด้วยภาวะเศรษฐกิจ
ไทยและเศรษฐกิจโลกที่มีความไม่แน่นอนมากขึ้นจาก
ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ในเชิงการเมืองและการค้า ดังนั้น 
ttb analytics ได้ประเมินแนวโน้มทิศทางค่าเงินบาท
ในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 มีแนวโน้มผันผวนมาก
ขึ้นในครึ่งหลังของปี ณ สิ้นปี 2567 ค่าเงินบาทจะอยู่
ในกรอบ 35-36 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ จากมุมมอง
ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจไทย และการเปลี่ยนแปลง
ทางการเงินและเศรษฐกิจโลกที่ส่งผลกระทบ โดยมี
รายละเอียดดังนี้

1) ดุลบัญชีเดินสะพัด (Current Account) ยังไม่
สามารถสนับสนุนให้เงินบาทแข็งค่าขึ้นเหมือนในอดีต

ตัวที่สะท้อนภาพได้ชัดเจน คือ ดุลบัญชีเดินสะพัด ที่
บอกถึงรายรับและรายจ่ายเงินตราต่างประเทศจาก
การขายสินค้าและบริการ ปัจจุบันไทยมีแนวโน้ม
เกินดุลบัญชีเดินสะพัดไม่มากเหมือนในอดีต ส่วน

หนึ่งเป็นผลจากการส่งออกสินค้าของไทยโตได้ช้าลง 
เนื่องจากเผชิญกับปัญหาเชิงโครงสร้างจากกลุ่มสินค้า
เทคโนโลยีเก่าที่มีความต้องการในตลาดโลกน้อยลง 
และผลจากนโยบายการกีดกันการค้าที่เพิ่มขึ้น สวน
ทางกับการนำ�ำเข้าสินค้าที่เพิ่มมากขึ้น จากการระบาย
สินค้าของจีน (De-Stocking) เข้ามาในไทยและราคา
พลังงานที่อยู่ในระดับสูง ซึ่งหากดูตัวเลขดุลการค้า 
(Trade Balance) ช่วง 6 เดือนแรกของปีนี้ ไทยเกิน
ดุลเพียง 7.1 พันล้านดอลลาร์ หรือคิดเป็นครึ่งหนึ่ง
ของมูลค่าเกินดุลเฉลี่ยปี 2558-2562 ที่ 14.4 พันล้าน
ดอลลาร์

ในส่วนดุลบริการของไทยครึ่งแรกของปีของปี 2567 
การท่องเที่ยวไทยสร้างรายได้เข้าประเทศเป็นจำ�ำนวน 
0.83 ล้านล้านบาท น้อยลงจากช่วงปี 2562 ที่สูง
ถึง 1.1 ล้านล้านบาท ผลจากโครงสร้างนักท่องเที่ยว
ต่างชาติที่เปลี่ยนไป ในขณะที่ดุลบริการในส่วนของ
ค่าขนส่งที่ปกติขาดดุลอยู่เดิมมีแนวโน้มติดลบมากขึ้น
จากการปรับขึ้นค่าระวางเรือตั้งแต่ต้นปีที่ผ่านมาจาก
ปัญหาความขัดแยังในตะวันออกกลางที่ยืดเยื้อ

2) ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย (Capital & 
Financial Account) ยังขาดดุลเพิ่มขึ้น กดดันค่า
เงินบาทต่อเนื่อง

ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ายที่สะท้อนการลงทุนโดยตรง 
และสินทรัพย์ทางการเงินต่าง ๆ ทั้งในประเทศและต่าง
ประเทศ ยังมีแนวโน้มไหลออกจากปัจจัยโครงสร้าง
เศรษฐกิจไทยที่ยังเปราะบาง ตลอดจนความไม่แน่นอน
ทางการเมืองที่ยังมีอยู่ ส่งผลต่อความเชื่อมั่นในการ
เข้ามาลงทุนภายในประเทศ และทิศทางของเงินทุน
ต่างชาติ นอกจากนี้ ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยที่ยังคง
กว้างกว่าในอดีต ยังไม่เอื้อต่อการแข็งค่าของเงิน
บาท หนึ่งในนั้นคือการที่นักลงทุนภายในประเทศมี
ความสนใจสินทรัพย์ต่างประเทศมากขึ้น โดยเฉพาะ
ตราสารหนี้ (Bonds) ที่มีเงินทุนไหลออกกว่า 4.5 พัน
ล้านดอลลาร์สหรัฐในช่วงไตรมาสที่ 1 จากผลตอบแทน
ที่เพิ่มสูงขึ้น ตามวัฏจักรดอกเบี้ยโลกที่อยู่ในระดับ
สูง ตลอดจนการผ่อนคลายกฎเกณฑ์การไปลงทุน
ต่างประเทศของนักลงทุนในประเทศ ประกอบกับ
ดอกเบี้ยต่างประเทศที่สูงกว่าทำ�ำให้ผู้ประกอบการไทย
โดยเฉพาะกลุ่มส่งออกมีการฝากเงินสกุลต่างชาติมาก
ขึ้น แทนการแลกเงินสกุลบาททันที เนื่องจากส่วนต่าง
อัตราดอกเบี้ยของไทยกับต่างประเทศยังคงกว้างกว่า
ในอดีตมาก ซึ่งปัจจัยดังกล่าวลดแรงกดดันที่ทำ�ำให้เงิน
บาทแข็งค่าขึ้น

3) แนวโน้มวัฏจักรดอกเบี้ยขาลงทั่วโลก อาจช่วย
สนับสนุนการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ แต่ต้อง
ติดตามปัญหาภูมิรัฐศาสตร์

ในส่วนของปัจจัยต่างประเทศ แม้ว่านักลงทุนส่วนใหญ่
จะคาดว่า Fed จะเข้าสู่วัฏจักรดอกเบี้ยขาลงในช่วง
ปลายปีนี้ หลังเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มชะลอตัว
มากขึ้น ซึ่งบางส่วนอาจช่วยลดแรงกดดันเงินทุนไหล
ออกจากประเทศไทยได้บ้าง เนื่องจากคณะกรรมการ
นโยบายการเงิน (กนง.) มีแนวโน้มที่จะคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายการเงินตลอดทั้งปีนี้

อย่างไรก็ตาม การดึงดูดเงินทุนต่างชาติเข้าสู่สินทรัพย์
ของไทยยังคงจำ�ำกัดจากการที่ตลาดหุ้นไทยไม่ได้มีหุ้น
กลุ่ม Growth และดอกเบี้ยนโยบายของไทยยังคง
ต่�่ำำ เมื่อเทียบกับภูมิภาค นอกจากนี้ยังมีปัจจัยอื่น ๆ ที่
อาจเพิ่มความผันผวนให้กับตลาดการเงินโลก และเพิ่ม
ความไม่แน่นอนให้กับทิศทางการเคลื่อนไหวของค่า
เงินบาท เช่น การเลือกตั้งประธานาธิบดีของสหรัฐฯ 
ในช่วงปลายปีนี้ ตลอดจนความเสี่ยงจากปัญหา
ภูมิรัฐศาสตร์อื่น ๆ ที่ยังคงมีอยู่

จากแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยถึงสิ้นปีนี้
อาจไม่ดีเท่าที่คาดการณ์ โดยเฉพาะการส่งออกที่
ได้รับผลกระทบจากการค้าโลก ขณะที่ปัจจัยปัญหา
ภูมิรัฐศาสตร์ยังกดดันราคาพลังงานและขนส่งสินค้าให้
อยู่ในระดับสูงต่อไป ยิ่งไปกว่านั้น วัฏจักรนโยบายการ
เงินโลกที่ผ่อนคลายมากขึ้น การเปลี่ยนผ่านนโยบาย
ทางการเมืองของสหรัฐฯ จะสร้างความผันผวนและ
ความไม่แน่นอนมากขึ้นให้กับตลาดการเงินโลก ทำ�ำให้ 
ttb analytics มองประเด็นเหล่านี้จะสร้างแรงกดดัน
ให้ค่าเงินบาทผันผวนและอ่อนค่าได้ ทำ�ำให้ผู้ที่มีความ
เกี่ยวข้องกับค่าเงินไม่ว่าจะเป็นผู้นำ�ำเข้า ผู้ส่งออก ผู้
ลงทุนในสินทรัพย์ต่างประเทศ หรือผู้ที่มีหนี้ในสกุลเงิน
ต่างประเทศ ควรติดตามข้อมูลข่าวสารด้านเศรษฐกิจ
การเงินอย่างใกล้ชิด นอกจากนี้ ยังควรศึกษาและใช้
เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน
อย่างเหมาะสม เพื่อลดความผันผวนและความเสี่ยง
ของค่าเงินบาท เพื่อเตรียมรับมือกับสถานการณ์ใน
ช่วงเวลาต่อไป

ttb analytics ประเมิินแนวโน้้มค่่าเงิินบาทสิ้้�นปีี 2567 ผัันผวนมากขึ้้�นอยู่่�ในกรอบ  
35-36 บาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ ผลจากปััจจััยพื้้�นฐานในประเทศที่่�เปราะบางกว่่าในอดีีต  

แนะธุุรกิิจเตรีียมรัับมืือกัับความเสี่่�ยงจากสถานการณ์์ตลาดการเงิินที่่�ยัังมีีความไม่่แน่่นอน



ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ TTB ANALYTICS มองสิินค้้าอิิเล็็กทรอนิิกส์์ของไทยกำำ�ลัังเผชิิญกัับความ
ล้้าหลัังทางเทคโนโลยีีในตลาดโลก ซึ่่�งอาจส่่งผลให้้อุุตสาหกรรมอิิเล็็กทรอนิิกส์์ระยะถััดไปจะเข้้าสู่่�ช่่วงถดถอย 
ดัังนั้้�น ภาครััฐควรเร่่งออกนโยบายให้้มีีประสิิทธิิภาพเพื่่�อสนัับสนุุนและดึึงดููดนัักลงทุุนต่่างชาติิในอุุตสาหกรรม

อิิเล็็กทรอนิิกส์์ให้้เป็็นยุุทธศาสตร์์การลงทุุนเพื่่�อยกระดัับเทคโนโลยีีในการผลิิตสิินค้้ากลุ่่�มอิิเล็็กทรอนิิกส์์ที่่�มีีความ
ต้้องการในยุุคปััจจุุบััน หากไทยไม่่เร่่งปรัับเพื่่�อเปลี่่�ยนอุุตสาหกรรมอิิเล็็กทรอนิิกส์์ไทยอาจเป็็นเพีียงอดีีตที่่�เล่่าขาน

ttb analytics มองอุุตสาหกรรมอิิเล็็กทรอนิิกส์์
ต้้องเร่่งปรัับเพ่ื่�อเปลี่่�ยนให้้ทัันโลก 
ก่่อนกลายเป็็นเพีียงอดีีตที่่�เล่่าขาน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

อุุตสาหกรรมอิิเล็็กทรอนิิกส์์นัับว่่ามีีบทบาททาง
เศรษฐกิิจสููงจากทั้้�งมิิติิของมููลค่่าโดยในปีี 2566 
สร้้างเม็็ดเงิินสููงถึึง 2.5 ล้้านล้้านบาท รวมถึึงเป็็น
แหล่่งการจ้้างงานสำำ�คััญจากลัักษณะการประกอบ
การที่่�เป็็นผู้้�ผลิิตและโรงงานประกอบที่่�มีีอุุปสงค์์
แรงงานสููงกว่่า 120,000 ตำำ�แหน่่ง ที่่�สามารถสร้้าง
ผลกระทบเชิิงบวกทางอ้้อมกัับระบบเศรษฐกิิจจาก
การหมุุนเวีียนของเงิินผ่่านการบริิโภคของแรงงาน
ตามพื้้�นที่่�ประกอบการที่่�กระจายอยู่่�แต่่ละภููมิิภาค
ของประเทศ รวมถึึงผลที่่�ตามมาต่่อเศรษฐกิิจจาก
การสร้้างระบบนิิเวศทางธุุรกิิจ (Ecosystem) ให้้
กลุ่่�มอุุตสาหกรรมต้้นน้ำำ�� เช่่น การจััดหาวััตถุุดิิบที่่�
เกี่่�ยวข้้อง อย่่างชิ้้�นส่่วนเซมิิคอนดัักเตอร์์ และแผง
วงจรพิิมพ์์

ทั้งนี้ แนวโน้มของปี 2567 แม้อุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส์จะได้รับแรงหนุนจากกลุ่มสินค้า
จำ�ำพวกอุปกรณ์ใช้ในกลุ่มคอมพิวเตอร์ กลุ่ม
เทคโนโลยีสื่อสาร และกลุ่มจัดการพลังงาน แต่ด้วย
การหดตัวของกลุ่มสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ เช่น แผง
วงจรรวม และกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ ส่งผลให้การ
เติบโตจำ�ำกัดแค่เพียง 0.2% อย่างไรก็ตาม ในระยะ
ถัดไป ประเด็นความท้าทายจะเริ่มสูงขึ้นสำ�ำหรับ
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ที่ต้องจับตาอย่างใกล้
ชิดจากการเปลี่ยนผ่านเชิงโครงสร้างจากรูปแบบ
ของเทคโนโลยีที่มีการเปลี่ยนแปลง ซึ่งจะส่งผลให้
สินค้าที่ผลิตได้ในประเทศกลายเป็นสินค้าเทคโนโลยี
ที่ล้าสมัย (Technology Obsolescence) ส่งผลก
ระทบในระยะสั้น อาจส่งผลแค่ในรูปแบบของข้อ
จำ�ำกัดในการเติบโต แต่ประเด็นที่น่ากังวลในระยะ
ถัดไป คือ เมื่อเทคโนโลยีที่ล้าสมัยเริ่มไม่สามารถ
นำ�ำมาใช้ร่วมกับเทคโนโลยียุคใหม่ที่ถูกพัฒนาขึ้น
เรื่อย ๆ โดย ttb analytics มองผลกระทบที่กำ�ำลัง
จะเกิดขึ้นเป็นเรื่องที่น่ากังวลสำ�ำหรับอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส์ของไทยที่นับเป็นอุตสาหกรรมสำ�ำคัญ
ที่สร้างรายได้และการจ้างงาน หากไม่รีบปรับเพื่อ
เปลี่ยนก็จะเริ่มเข้าสู่ช่วงถดถอย จากสัญญาณชี้
เตือนดังต่อไปนี้

สินค้าอิเล็กทรอนิกส์หลักกำ�ำลังเสื่อมความนิยม
อย่างรวดเร็ว ในช่วงที่ผ่านมาไทยถือเป็นหนึ่งในผู้
ผลิตสินค้าจำ�ำพวกหน่วยความจำ�ำ Hard Dish Drive 
(HDD) ที่เคยสร้างรายได้ในปี 2565 กว่า 55 แสน
ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนกว่า 19.0% ของมูลค่า

อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ทั้งหมด แต่ในปี 2566 
มูลค่ากลับลดลงเหลือ 3.53 แสนล้านบาท หรือลด
ลงกว่า 22.5% โดยมีสัดส่วนเหลือเพียง 14.1% ของ
มูลค่าอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ทั้งหมด จากภาค
การผลิตไทยที่ยังตามไม่ทันเทคโนโลยีโลกกับระบบ
หน่วยความจำ�ำในยุคปัจจุบัน SSD (Solid State 
Drive) ที่ถูกพัฒนาต่อเนื่องจนมีข้อได้เปรียบเกือบ
ทุกมิติ อาทิ ขนาดเล็ก น้�้ำำหนักเบา ความเร็วในการ
ส่งข้อมูล และราคาขายต่อหน่วยความจำ�ำที่ใกล้เคียง
กับ HDD มากขึ้น ส่งผลให้สินค้าจำ�ำพวกหน่วยความ
จำ�ำมีแนวโน้มที่จะเริ่มหันไปใช้ SSD เพิ่มสูงขึ้นต่อ
เนื่อง รวมถึง SSD มีความเหมาะสมในการนำ�ำไปใช้
ในอุตสาหกรรมเพื่ออนาคตต่าง ๆ อาทิ ยานยนต์
สมัยใหม่ สมาร์ตโฟน อุปกรณ์ Internet of Things 
(IoT) ที่หน่วยความจำ�ำประเภท HDD ไม่สามารถใช้
งานได้

บทบาทจากผู้ผลิตที่ถูกลดทอนเป็นผู้รับจ้าง
ประกอบ จากการขาดความสามารถในการผลิต
ชิ้นส่วนที่มีความซับซ้อนสูงที่เป็นส่วนประสำ�ำคัญ
ต่อสินค้าในปัจจุบัน รวมถึงปัญหาต้นทุนการผลิต
ในไทยที่ค่อนข้างสูงเมื่อเทียบกับการนำ�ำเข้าสินค้า
จากต่างประเทศ ทำ�ำให้ผู้ประกอบการกลางน้�้ำำและ
ปลายน้�้ำำหันมาเลือกใช้สินค้าต่างประเทศที่อาจมี
เทคโนโลยีสูงกว่าบนต้นทุนการผลิตที่ลดลง เห็นได้
จากการนำ�ำเข้าชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์จากจีนที่มีแนว
โน้มเข้าสู่ไทยเพิ่มมากขึ้นด้วยค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี
ที่ 18% (CAGR 2560-2565) ส่งผลให้รายได้ของผู้
ผลิตชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ในประเทศได้รับผลกระ
ทบจากการนำ�ำเข้าที่เพิ่มขึ้น 

ซึ่งล้วนเป็นผลสืบเนื่องมาจากเทคโนโลยีที่ล้าสมัย
ที่ไม่ตอบโจทย์เทคโนโลยีสมัยใหม่รวมถึงประเด็น
เรื่องการลดต้นทุนการผลิต ส่งผลให้ไทยเริ่มมีแนว
โน้มสูญเสียความสามารถในการแข่งขันเพิ่มมาก
ขึ้นเรื่อย ๆ ซึ่งตัวเลขดัชนีการผลิตในอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส์ปี 2566 แสดงให้เห็นถึงความ
สามารถในการผลิตของผู้ประกอบการในไทยที่ลด
ลงถึง 14% ซึ่งเป็นการปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง
เป็นปีที่ 2 ติดต่อกัน ส่งผลให้ในระยะถัดไปไทยอาจ
เป็นเพียงแค่ผู้รับจ้างผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ และ
ส่งผลให้เม็ดเงินที่ควรเป็นของผู้ประกอบการใน
ประเทศกลับต้องสูญเสียให้กับผู้ผลิตต่างชาติ และ
ส่วนที่เป็นรายได้ที่แท้จริงของผู้ประกอบการไทย

อาจเหลือเพียงค่าแรงที่มีสัดส่วนที่น้อย

ความล้าสมัยของเทคโนโลยี (Technology 
Obsolescence) และ การก้าวกระโดดทาง
เทคโนโลยี (Technology Leapfrogging) คือการ
ข้ามขั้นตอนการใช้เทคโนโลยีเดิม แล้วเริ่มจากการ
ใช้เทคโนโลยีใหม่ โดยตัวอย่างที่เห็นได้ชัดเจน อาทิ 
คอมพิวเตอร์ส่วนบุคคลโดยเฉพาะกลุ่มขนาดพก
พาที่เป็นสินค้าที่มีการใช้แพร่หลายปัจจุบันใช้ SSD 
เป็นส่วนประกอบหลักนั้น ก็คงไม่มีความจำ�ำเป็น
ต้องย้อนกลับไปใช้ HDD รวมถึงในกลุ่มประเทศ
ที่ยังไม่มีการใช้คอมพิวเคอร์ส่วนบุคคลอย่างแพร่
หลาย เมื่อถึงจุดหนึ่งที่ประเทศเหล่านั้นสามารถ
เข้าถึงเทคโนโลยีดังกล่าว คอมพิวเตอร์ส่วนบุคคล
ที่ใช้ก็ย่อมก้าวกระโดดไปใช้ หน่วยความจำ�ำ SSD 
ที่มีประสิทธิภาพสูงกว่าทันทีโดยไม่ต้องเริ่มจาก
เทคโนโลยีแบบเก่า (Technology Leapfrogging) 
หรืออีกตัวอย่างที่ได้รับผลกระทบ คือ ชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ประเภทวงจรรวม (Integrated 
Circuit) โดยไทยผลิตและส่งออก Non-Processor 
IC เป็นหลัก ซึ่งสามารถตอบสนองอุตสาหกรรม
ดั้งเดิมของไทยได้ดี เช่น ยานยนต์ เครื่องใช้ไฟฟ้า 
อย่างไรก็ตาม การก้าวกระโดดของเทคโนโลยี
ทำ�ำให้สินค้าต่าง ๆ ถูกพัฒนาให้ประมวลผลหรือ
ปรับเปลี่ยนระบบอัจฉริยะ จึงก้าวกระโดดไปใช้ 
Processor IC มากขึ้น เช่น อุปกรณ์ IoT ระบบ
ควบคุมยานยนต์ สมาร์ตโฟน หรือสิ่งต่าง ๆ ที่
ต้องการเพิ่มฟังก์ชันการใช้งานให้สะดวก และใช้
งานง่ายขึ้น  

ด้วยเหตุนี้ ttb analytics มองว่าอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส์ไทยกำ�ำลังเผชิญกับแรงกดดันจาก
การเปลี่ยนผ่านเทคโนโลยี ปัจจุบันฐานการผลิต
ในไทยเริ่มผลิตสินค้าที่ล้าสมัย (Technology 
Obsolescence) ซึ่งอาจส่งผลให้ในระยะถัดไป
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์จะเข้าสู่ช่วงถดถอย 
ดังนั้น ภาครัฐจึงควรเร่งออกนโยบายให้มี
ประสิทธิภาพเพื่อสนับสนุนและดึงดูดนักลงทุน
ต่างชาติในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ให้เป็น
ยุทธศาสตร์การลงทุนเพื่อยกระดับเทคโนโลยีใน
การผลิตสินค้ากลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ที่มีความต้องการ
ในยุคปัจจุบัน หากไทยไม่เร่งปรับเพื่อเปลี่ยน 
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ไทยอาจจะเป็นเพียง
อดีตที่เล่าขาน



กกร. เผย เศรษฐกิิจไทยในระยะข้้างหน้้า
ยัังเปราะบาง เสี่่�ยงโตต่ำำ�� คง GDP ปี ี67 

โต 2.2 -2.7% ,ส่่งออก 0.8 - 1.5%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายผยง ศรีวณิช ประธานสมาคมธนาคารไทย เป็น
ประธานการประชุมคณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 
3 สถาบัน (กกร.) โดยมีนายเกรียงไกร เธียรนุกุล 
ประธานสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) 
และนายสุรงค์ บูลกุล รองประธานกรรมการสภา
หอการค้าไทย ร่วมในการแถลงข่าว

เศรษฐกิจโลกยังคงอยู่ในภาวะชะลอตัว เครื่องชี้ด้าน
การผลิต PMI Manufacturing เดือนกรกฎาคมของ
ประเทศหลักทั้งสหรัฐฯ ยุโรป ญี่ปุ่น และจีน ต่างหด
ตัว โดยที่กำ�ำลังซื้อในประเทศของจีนยังชะลอตัว ขณะ
ที่สหรัฐฯ กำ�ำลังเผชิญกับตลาดแรงงานที่แผ่วลงกดดัน
การบริโภคในระยะข้างหน้า กระทบกับครึ่งปีหลัง ถือ
เป็นความท้าทายต่อการส่งออกสินค้าของไทย ซึ่งขยาย
ตัวได้เพียง 2% ในช่วงครึ่งปีแรก ขณะที่ภาวะตลาดการ
เงินโลกเกิดความผันผวน ทั้งเฟดส่งสัญญาณลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายเร็วและแรงขึ้น สวนทางกับธนาคาร
กลางญี่ปุ่นที่ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย โดยรวมทำ�ำให้ค่า
เงินบาทแข็งค่าขึ้นอย่างรวดเร็ว

ส่วนแบ่งตลาดของสินค้าอุตสาหกรรมไทยในอาเซียน
ลดลง ส่วนแบ่งตลาดส่งออกในอาเซียนของไทยลดลง
ในกลุ่มเครื่องใช้ไฟฟ้าจาก 12.7% (1Q/66) เหลือ 11.5% 
(1Q/67) และยานยนต์ลดลงจาก 20.9% (1Q/66) 
เหลือ 18.7% (1Q/67) เป็นผลจากที่จีนได้ส่งออกสินค้า
มาแข่งขันในตลาดอาเซียนมากขึ้น โดยเป็นปัจจัยหนึ่ง
ที่ทำ�ำให้การผลิตภาคอุตสาหกรรม 6 เดือนแรกของปี
หดตัว 1.8% นอกจากนี้ยังมีความเสี่ยงเพิ่มเติมจากการ
รุกตลาดอีคอมเมิร์ซของสินค้าจีน

เศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้า ยังเปราะบาง แม้การ
เบิกจ่ายงบประมาณของรัฐ จะเริ่มนำ�ำเม็ดเงินเข้ามาสู่
ระบบเศรษฐกิจมากขึ้น การเร่งเบิกจ่ายงบประมาณ
ทำ�ำให้การใช้จ่ายของรัฐกลับมาขยายตัวเฉลี่ยสูงกว่า
กว่า 15% ในเดือนพฤษภาคม-มิถุนายน อย่างไรก็ตาม 
อุปสงค์ภายในประเทศชะลอตัวสะท้อนจากยอดโอนอ
สังหาฯ 5M/67 หดตัว -8.8% ยอดจำ�ำหน่ายรถยนต์ 
6M/67 หดตัวต่อเนื่องที่ -24%YoY และการส่งออกที่
ยังขยายตัวได้น้อย ทำ�ำให้เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยาย
ตัวได้ต่�่ำำกว่าศักยภาพแม้ว่าภาคการท่องเที่ยวจะทยอย
กลับมาฟื้นตัว

กกร. มีความกังวลต่อการขาดดุลการค้าระหว่างไทย
กับจีน ที่ล่าสุด 6 เดือนแรกของปี 2567 มีการนำ�ำ
เข้าสินค้าจากจีนเพิ่มขึ้นถึง 7.12%YoY คิดเป็นมูลค่า
กว่า 37,569.89 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ส่งผลให้ไทยขาด
ดุลการค้าจากจีน -19,967.46 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

เพิ่มขึ้น 15.66%YoY ซึ่งส่งผลกระทบกับภาคการผลิต
กว่า 23 กลุ่มอุตสาหกรรม อีกทั้งยังถูกซ้�้ำำเติมจาก 
Platform e-commerce ที่เข้ามาเปิดตลาดในประเทศ
โดยขายสินค้าจากโรงงานตรงสู่ผู้บริโภคในราคาถูก ซึ่ง
เป็นการค้ารูปแบบใหม่ของจีน ยิ่งกดดันผู้ประกอบการ 
SMEs เนื่องจากไม่สามารถแข่งขันทั้งด้านราคา และ
ต้นทุนการผลิตที่สูงกว่าได้ ดังนั้นเพื่อให้ผู้ประกอบการ
ไทยแข่งขันได้ ภายใต้เมกะเทรนด์ของโลกที่มีสินค้าไม่
ได้คุณภาพเข้ามาตีตลาดจากภาวะ Over Supply ที่
ประชุมกกร. จึงขอเสนอให้รัฐบาลเข้มงวดการตรวจ
สอบมาตรฐานสินค้านำ�ำเข้า กำ�ำกับและควบคุมสินค้า
ที่หลีกเลี่ยงภาษี โดยบังคับใช้กฎหมายที่เกี่ยวข้อง
กับการค้าภายในประเทศอย่างเข้มข้น โดยสร้าง 
Ecosystem ที่ทำ�ำให้ผู้ประกอบการไทย และ Supply 
Chain ไทยมีความเข้มแข็งและแข่งขันได้อย่างยั่งยืน 
ทั้งนี้ สภาหอการค้าแห่งประเทศไทย หอการค้าไทย-
จีน และ สถานเอกอัครราชทูตสาธารณรัฐประชาชน
จีนประจำ�ำประเทศไทย ได้มีการจัดตั้งศูนย์ประสาน
งานและส่งเสริมธุรกิจไทย-จีน อย่างยั่งยืน (Thai-
Chinese Center for Business Sustainability 
(TCCBS)) เพื่อแก้ไขปัญหาการค้าและการลงทุน 
ระหว่างไทยและจีน ให้อยู่ในกรอบของผลประโยชน์
ร่วมกันภายใต้กรอบของกฎหมายของทั้งสองประเทศ
และกติกาสากล

ในที่ประชุม กกร. ได้แสดงความห่วงใยถึงสถานการณ์
ภาคการผลิตที่หดตัว ถึงแม้ว่า 6 เดือนแรกของปี 
2567 จะมีจำ�ำนวนการเปิดโรงงานขยายตัวต่อเนื่อง 
โดยมีโรงงานเปิดกิจการกว่า 1,009 แห่ง เพิ่มขึ้น 
122.67%YoY ซึ่งพบว่าส่วนใหญ่เป็นนักลงทุนต่างชาติ
ที่เข้ามาลงทุนผ่าน BOI แต่ในขณะเดียวกัน จากข้อมูล
ของกรมโรงงานอุตสาหกรรมพบว่ามีโรงงานปิดตัวเพิ่ม
ขึ้นในครึ่งปีแรกแล้วกว่า 667 แห่ง เพิ่มขึ้นจากปีก่อน
หน้า +86.31%YoY หรือเฉลี่ย 111 แห่ง/เดือน และหาก
พิจารณามูลค่าโรงงานต่อโรงที่ปิดตัว พบว่ามีเงินทุน
ลดลงเหลือเฉลี่ย 27.12 ล้านบาทต่อโรงงาน ซึ่งสะท้อน
ให้เห็นว่าส่วนใหญ่เป็นโรงงานขนาดเล็ก หรือ SMEs ที่
มีการปิดโรงงานในอัตราส่วนที่เร่งขึ้น ดังนั้น กกร. จึง
อยู่ระหว่างเตรียมข้อเสนอเพื่อส่งเสริมอุตสาหกรรม 
อาทิ การส่งเสริมสินค้าที่ผลิตภายในประเทศ (Made 
in Thailand) เพื่อช่วยจัดสรรเม็ดเงินลงระบบในราย 
Sector การสนับสนุนอุตสาหกรรมชิ้นส่วนยานยนต์
เพื่อรองรับ EV และ Transform ไปยังธุรกิจใหม่ การ
ส่งเสริม SMEs การบริหารจัดการ waste ของภาค
อุตสาหกรรม และการพัฒนากำ�ำลังคนเพื่อรองรับ 
Industry 4.0

จากการที่รัฐมีข้อสังเกตว่าเศรษฐกิจไทยมีการลงทุน

น้อย มีสัดส่วนการลงทุนต่อ GDP ต่�่ำำกว่า 25% ลดลง
จากที่เคยสูงเกือบ 30%

ในขณะที่มีการออมในระดับสูงจากการเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดอย่างต่อเนื่อง และมีเงินทุนไหลออกไป
ลงทุนต่างประเทศมากขึ้นซึ่งเป็นการเสียโอกาสใน
การนำ�ำเม็ดเงินมาลงทุนปรับโครงสร้างการผลิตและ
ยกระดับประสิทธิภาพการผลิตภายในประเทศ ที่
ประชุม กกร. เห็นตรงกับภาครัฐว่าประเทศไทยจำ�ำเป็น
ต้องลงทุนเพื่อเพิ่มศักยภาพในการแข่งขันกับประเทศ
เพื่อนบ้าน โดยเสนอให้ภาครัฐมีมาตรการสนับสนุน
ทางภาษีอย่างเป็นรูปธรรม เพื่อส่งเสริมการลงทุนใน
เมืองรองและสนับสนุนการลงทุนโดยใช้วัตถุดิบภายใน
ประเทศ (local content) ส่งเสริมให้เกิดการลงทุน
วิจัยและพัฒนาในอุตสาหกรรมสมัยใหม่ การลงทุนด้าน
โครงสร้างพื้นฐานเพื่อรองรับเมกะเทรนด์ การลงทุน
เพื่อรองรับสังคมคาร์บอนต่�่ำำ รวมถึงปรับปรุงหลัก
เกณฑ์และกฎหมายเพื่อลดอุปสรรคในการทำ�ำธุรกิจ 
(Ease of doing business) และความพร้อมเรื่อง
ทรัพยากรบุคคล

สถานการณ์หนี้ครัวเรือนยังมีความน่ากังวล ตัวเลขหนี้
เสีย (NPL) ที่รายงานโดยเครดิตบูโรยังมีการเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่อง ล่าสุดเดือนพฤษภาคมสูงถึง 1.14 ล้านล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 11%YoY สะท้อนภาพการฟื้นตัวของราย
ได้ที่ยังไม่ทั่วถึง ที่ประชุม กกร. เห็นว่ามีความจำ�ำเป็นที่
รัฐจะเร่งรัดผันเม็ดเงินสู่ระบบเศรษฐกิจโดยที่ส่วนหนึ่ง
มุ่งเน้นการยกระดับกลุ่มฐานราก และภาคการผลิต ใน 
Real Sector ให้มีความสามารถในการแข่งขัน และ
สร้างรายได้ให้กับกิจการและแรงงานตลอด Supply 
Chain อย่างแท้จริง ควบคู่ไปกับการกระตุ้นให้ลูกหนี้
และภาคธุรกิจเข้าร่วมการปรับโครงสร้างหนี้หรือรวม
หนี้เพื่อลดภาระหนี้ให้เหมาะสมกับรายได้

ที่ประชุม กกร. เห็นว่าการเร่งรัดเบิกจ่ายงบประมาณ
ในช่วงที่เหลือของปีเป็นความจำ�ำเป็นเร่งด่วนโดยเฉพาะ
การกระตุ้นกิจกรรมก่อสร้างภาครัฐให้กลับคืนมา ซึ่ง
จะช่วยหนุนภาคเศรษฐกิจที่เกี่ยวเนื่องรวมทั้งการจ้าง
งานให้ฟื้นตัวดีขึ้นโดยเร็ว เติมสภาพคล่องในระบบเพื่อ
สนับสนุนกำ�ำลังซื้อที่อ่อนแอ นอกจากนี้ยังมีข้อเสนอ
ว่า ภาครัฐควร นำ�ำเทคโนโลยี เช่น Block Chain มา
พัฒนากระบวนการจัดซื้อจัดจ้างออนไลน์ ตาม พ.ร.บ. 
จัดซื้อจัดจ้างฯ พ.ศ. 2560 ให้มีประสิทธิภาพ โปร่งใส 
สามารถติดตามสถานะได้ตลอดเวลา ช่วยควบคุมการ
รั่วไหลข้อมูลด้านราคา ป้องกันการสมยอมกันระหว่าง
หน่วยงานกับผู้ขาย หรือการสมยอมกันในหมู่ผู้ขาย

กกร. เผย เศรษฐกิิจไทยในระยะข้้างหน้้า ยัังเปราะบาง แม้้การเบิิกจ่่ายงบประมาณของรััฐ  
จะเริ่่�มนำำ�เม็็ดเงิินเข้้ามาสู่่�ระบบเศรษฐกิิจมากขึ้้�น แนะเร่่งรััดเบิิกจ่่ายงบประมาณในช่่วงที่่�เหลืือ

ของปีีเป็็นความจำำ�เป็็นเร่่งด่่วน พร้้อมคง GDP ปีี 67 โต 2.2 -2.7% ,ส่่งออก 0.8 - 1.5%
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ตลาดที่่�อยู่่�อาศััยราคาไม่่เกิิน 3 ล้้านบาท
ในกรุุงเทพฯ และปริิมณฑลกำำ�ลัังเผชิิญกัับ
ความท้้าทายรอบด้้าน ทั้้�งในด้้าน อุุปสงค์์
ที่่�ยัังถููกกดดัันจากปััจจััยทางเศรษฐกิิจ จน
ทำำ�ให้้ Rejection rate อยู่่�ในระดัับสููง รวม
ถึึงด้้านอุุปทานที่่�ผู้้�ประกอบการพยายาม
รัักษาอััตรากำำ�ไร ท่่ามกลางภาวะต้้นทุุนการ
พััฒนาโครงการที่่�ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง 
และแรงกดดัันด้้านหน่่วยเหลืือขายสะสม

• หน่่วยโอนกรรมสิิทธิ์์�ที่่�อยู่่�อาศััยราคาไม่่
เกิิน 3 ล้้านบาท ใน BMR มีีสััดส่่วนเฉลี่่�ย
ราว 2 ใน 3 ของหน่่วยโอนใน BMR ทั้้�งหมด 
ส่่วนในด้้านมููลค่่าโอนกรรมสิิทธิ์์�มีีสััดส่่วน
เฉลี่่�ยราว 1 ใน 3 ของมููลค่่าโอนใน BMR 
ทั้้�งหมด โดยทั้้�งหน่่วยโอนกรรมสิิทธิ์์�และ
มููลค่่าโอนกรรมสิิทธิ์์�ของตลาดที่่�อยู่่�อาศััย
ราคาไม่่เกิิน 3 ล้้านบาทใน BMR ในปััจจุุบััน 
กว่่า 85% มาจากการโอนกรรมสิิทธิ์์�ใน
ประเภทคอนโดมิิเนีียม และทาวน์์เฮาส์์

• ตลาดที่่�อยู่่�อาศััยราคาไม่่เกิิน 3 ล้้านบาท 
ใน BMR ซึ่่�งส่่วนใหญ่่เป็็น Real demand 
ยัังมีีแนวโน้้มชะลอตััว จากปััจจััยทาง
เศรษฐกิิจ เช่่น ภาระค่่าใช้้จ่่าย ภาระหนี้้�ครััว
เรืือน ซึ่่�งยัังคงกดดัันกำำ�ลัังซื้้�อ โดยเฉพาะ
ในกลุ่่�มผู้้�มีีรายได้้ระดัับปานกลาง-ล่่าง ที่่�
เป็็นกำำ�ลัังซื้้�อหลัักของตลาดให้้มีีแนวโน้้ม
ชะลอตััว และคาดว่่าจะชะลอตััวต่่อเนื่่�องใน
ช่่วง 1-2 ปีีข้้างหน้้าเป็็นอย่่างน้้อย นอกจาก
นั้้�น ปััจจััยด้้านอััตราดอกเบี้้�ย และข้้อจำำ�กััด
ในการเข้้าถึึงสิินเชื่่�อ ยัังทำำ�ให้้อััตราการถููก
ปฏิิเสธสิินเชื่่�อ (Rejection rate) มีีแนวโน้้ม
อยู่่�ในระดัับสููงอย่่างต่่อเนื่่�องเช่่นเดีียวกััน 
ขณะที่่�ความต้อ้งการซื้้�อเพื่่�อการลงทุนุปล่อ่ย
เช่่าก็็ยัังคงถููกกดดัันจากมาตรการ LTV

• การโอนที่่�อยู่่�อาศััยราคาไม่่เกิิน 3 ล้้าน
บาท ในกลุ่่�มมืือสองมีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น 
จากราคาที่่�อยู่่�อาศััยมืือหนึ่่�งที่่�ปรัับตััวเพิ่่�ม
ขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง ตามต้้นทุุนการพััฒนา
โครงการ ประกอบกัับตััวเลืือกที่่�อยู่่�อาศััย
ราคาต่ำำ��กว่่า 3 ล้้านบาทในระยะต่่อไป ที่่�มีี

แนวโน้้มอยู่่�ไกลเมืืองออกไปมากขึ้้�น ขนาด
เล็็กลง หรืือ Spec ลดลง จากต้้นทุุนราคา
ที่่�ดิินที่่�สููงขึ้้�น ซึ่่�งเป็็นอีีกหนึ่่�งความท้้าทายที่่�
สำำ�คััญในการดึึงดููดความต้้องการซื้้�อ โดย
เฉพาะในกลุ่่�มมืือหนึ่่�ง ในขณะที่่�ผู้้�ซื้้�อใน
ปััจจุุบัันเริ่่�มหัันมาให้้ความสำำ�คััญกัับปััจจััย
ด้้านทำำ�เลที่่�สามารถเดิินทางเข้้าเมืืองได้้
สะดวก หรืืออยู่่�ใกล้้เมืืองมากขึ้้�น

• การรัักษาอััตรากำำ�ไรจากการพััฒนาที่่�อยู่่�
อาศััยราคาต่ำำ��ที่่�ทำำ�ได้้ยากขึ้้�น เป็็นความ
ท้้าทายของผู้้�ประกอบการ โดยต้้นทุุนการ
พััฒนาโครงการที่่�ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง 
โดยเฉพาะราคาที่่�ดิิน ผนวกกัับผัังเมืืองใหม่่
จะยิ่่�งทำำ�ให้้ราคาที่่�ดิินในเมืืองเร่่งตััวมากขึ้้�น 
โดยหากหัันไปลดต้้นทุุนด้้วยการลดขนาด
พื้้�นที่่�ใช้้สอย ก็็มีีความเสี่่�ยงที่่�จะขายได้้ยาก

• นอกจากนั้้�น ยัังต้้องติิดตามสถานการณ์์
หน่่วยเหลืือขายสะสมของคอนโดและทา
วน์์เฮาส์์ ราคาไม่่เกิิน 3 ล้้านบาทใน BMR 
หลายพื้้�นที่่� ที่่�มีีความหนาแน่่นสููงและมีีความ
เสี่่�ยงที่่�อััตราดููดซัับในพื้้�นที่่�จะลดลงตาม
กำำ�ลัังซื้้�อที่่�ชะลอตััว โดยเฉพาะในกลุ่่�มทาวน์์
เฮาส์์ ที่่�ต้้องเผชิิญกัับปััญหาด้้านความนิิยม
ที่่�ลดลง และการแข่่งขัันจากคอนโดระดัับ
ราคาเดีียวกัันควบคู่่�ไปด้้วย

อย่่างไรก็็ตาม SCB EIC มองว่่า ที่่�อยู่่�อาศััย
ราคาไม่่เกิิน 3 ล้้านบาทในกรุุงเทพฯ และ
ปริิมณฑล ยัังมีีความต้้องการจากกลุ่่�มผู้้�มีี
รายได้้ปานกลาง-ล่่าง โดยแนวทางการปรัับ
กลยุุทธ์์สำำ�หรัับผู้้�ประกอบการ เพื่่�อแข่่งขััน
ดึึงดููดกำำ�ลัังซื้้�อที่่�ยัังมีีอยู่่�อย่่างจำำ�กััด ได้้แก่่ 
การให้้ความช่่วยเหลืือผู้้�ซื้้�อในการขอสิินเชื่่�อ 
การวางแผนพััฒนาโครงการ รวมถึึงการ
บริิหารจััดการต้้นทุุน และสร้้างความร่่วมมืือ
กัับพัันธมิิตร

• ที่่�อยู่่�อาศััยราคาไม่่เกิิน 3 ล้้านบาท โดย
เฉพาะในกลุ่่�มคอนโด ยัังคงเป็็นที่่�ต้้องการใน
กลุ่่�มผู้้�มีีรายได้้ระดัับปานกลาง-ล่่าง (ต่ำำ��กว่่า 

50,000 บาท/เดืือน) เนื่่�องจากสามารถตอบ
โจทย์์ด้้านทำำ�เลสะดวกต่่อการเดิินทางได้้
ดีี โดยคอนโดระดัับราคา 2-3 ล้้านบาท ยััง
คงมีีความต้้องการสููงอย่่างต่่อเนื่่�อง เพราะ
ยัังอยู่่�ในพื้้�นที่่�กรุุงเทพฯ ชั้้�นกลางบางทำำ�เล 
หรืืออยู่่�ติิดสถานีีรถไฟฟ้้าสายสีีเขีียว หรืือ
สายสีีน้ำำ��เงิินบางสถานีีได้้เช่่นกััน นอกจาก
นั้้�น ที่่�อยู่่�อาศััยมืือสองราคาไม่่เกิิน 3 ล้้าน
บาท ยัังมีีแนวโน้้มได้้รัับความนิิยม และคาด
ว่่าจะยัังอยู่่�ในระดัับสููงอย่่างต่่อเนื่่�อง จาก
ปััจจััยด้้านทำำ�เลที่่�มีีความใกล้้เมืืองมากกว่่า 
ในราคาที่่�ต่ำำ��กว่่าการซื้้�อมืือหนึ่่�ง

• คอนโดราคาไม่่เกิิน 3 ล้้านบาท จะมีี
โอกาสมากขึ้้�น ในพื้้�นที่่�กรุุงเทพฯ ชั้้�นกลาง 
และชั้้�นนอก ที่่�จะเปรีียบเสมืือน Node ที่่�
คอนโดราคาไม่่เกิิน 3 ล้้านบาท จะขยาย
ตััวออกไปจากจุุดดัังกล่่าวในระยะต่่อไป 
ตามการขยายตััวของเมืือง และรถไฟฟ้้า
สายใหม่่ รวมถึึงผัังเมืืองใหม่่ที่่�มีีแนวโน้้ม
จะรองรัับการพััฒนาโครงการคอนโดใน
พื้้�นที่่�กรุุงเทพฯ ชั้้�นกลาง และชั้้�นนอกมาก
ขึ้้�น โดยทำำ�เลที่่�อาจมีีโอกาสมากขึ้้�น เช่่น ทิิศ
เหนืือของกรุุงเทพฯ ที่่�ขยายตััวออกจากโซน
รััตนาธิิเบศร์์ ทิิศตะวัันตกของกรุุงเทพฯ ที่่�
อยู่่�ไม่่ไกลจากเมืืองฝั่่�งสาทรมากนััก และอยู่่�
ใกล้้รถไฟฟ้้าสายสีีน้ำำ��เงิิน เป็็นต้้น

• แนวทางการปรัับกลยุุทธ์์สำำ�หรัับผู้้�
ประกอบการ เพื่่�อแข่่งขัันดึึงดููดกำำ�ลััง
ซื้้�อที่่�ยัังมีีอยู่่�อย่่างจำำ�กััด และรัับมืือกัับ
สถานการณ์์ตลาดที่่�อยู่่�อาศััยราคาไม่่เกิิน 
3 ล้้านบาทใน BMR ที่่�ยัังมีีแนวโน้้มชะลอ
ตััวในระยะต่่อไป ได้้แก่่ 1) ให้้ความช่่วย
เหลืือผู้้�ซื้้�อในการขอสิินเชื่่�อ เช่่น ให้้ความ
รู้้� คำำ�ปรึึกษา ช่่วยวางแผน ไปจนถึึงการหา 
Solution 2) วางแผนการเปิิดโครงการราคา
ต่ำำ��อย่่างระมััดระวัังยิ่่�งขึ้้�น เช่่น ชะลอการ
เปิิดโครงการในพื้้�นที่่�เสี่่�ยง และเปิิดโครงการ
ในทำำ�เลที่่�มีีศัักยภาพเท่่านั้้�น  
3) บริิหารจััดการต้้นทุุน และสร้้างความร่่วม
มืือกัับพัันธมิิตร



FETCO เผยดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน

ในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้าอยู่่�ที่่�ระดัับ 60.40  
ปรัับลงมาอยู่่�ในเกณฑ์์ “ซบเซา”

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO Investor 
Confidence Index) สำำ�รวจในเดืือน
กรกฎาคม 2567 ได้้ผลสำำ�รวจโดยสรุุป ดัังนี้้�

- ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุนในอีก 
3 เดือนข้างหน้า (ตุลาคม 2567) อยู่ในเกณฑ์ 
“ซบเซา” (ช่วงค่าดัชนี 40-79) ที่ระดับ 60.40

- ความเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุนบุคคล กลุ่มบัญชี
บริษัทหลักทรัพย์ และกลุ่มนักลงทุนสถาบัน 
อยู่ในเกณฑ์ “ทรงตัว” ในขณะที่ความเชื่อ
มั่นกลุ่มนักลงทุนต่างประเทศอยู่ในเกณฑ์ 
“ซบเซาอย่างมาก”

- หมวดธุรกิจที่น่าสนใจมากที่สุด คือ หมวด
ท่องเที่ยวและสันทนาการ (TOURISM)

- หมวดธุรกิจที่ไม่น่าสนใจมากที่สุด คือ หมวด
ยานยนต์ (AUTO)

-ปัจจัยหนุนที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมากที่สุด คือ 
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ

-ปัจจัยฉุดที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมาก
ที่สุด คือ สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่าง
ประเทศ

“ผลสำ�ำรวจ ณ เดือนกรกฎาคม 2567 ราย
กลุ่มนักลงทุน พบว่า ความเชื่อมั่นกลุ่มนัก
ลงทุนบุคคลปรับลด 11.3% มาอยู่ที่ระดับ 
83.10 กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ปรับเพิ่ม 
96.9% มาอยู่ที่ระดับ 112.50 กลุ่มนักลงทุน
สถาบันในประเทศปรับลด 17.4% มาอยู่ที่
ระดับ 90.91 และกลุ่มนักลงทุนต่างประเทศ
ปรับลด 55.6% อยู่ที่ระดับ 33.33

ในช่วงกรกฎาคม 2567 ตลาดทุนได้รับข่าวดี
จากการปรับตัวเพิ่มขึ้นโดยได้อานิสงส์จาก
เงินเฟ้อสหรัฐที่ปรับตัวลดลงส่งผลต่อความ
คาดหวังที่ FED จะลดดอกเบี้ยนโยบาย รวม
ถึงการเริ่มใช้มาตรการของตลาดหลักทรัพย์
ในการใช้ Uptick rules สำ�ำหรับการทำ�ำ 
Short sell และความคืบหน้าของโครงการ 
Digital Wallet ถึงแม้ว่าได้รับผลกระทบจาก
การที่ World Bank ปรับลดประมาณการ
เศรษฐกิจไทยในปี 2567 เหลือ 2.4% จากที่
เคยประมาณการที่ 2.8% เมื่อ เม.ย. 2567 
และสถานการณ์ด้านธรรมาภิบาลของบริษัท

จดทะเบียน โดย SET Index ณ สิ้นเดือน
กรกฎาคม 2567 ปิดที่ 1,320.86 ปรับตัวเพิ่ม
ขึ้น 1.5% จากเดือนก่อนหน้า ปริมาณซื้อขาย
เฉลี่ยต่อวันในเดือนกรกฎาคม 2567 อยู่ที่ 
44,162 ล้านบาท นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 
1,576 ล้านบาท โดยตั้งแต่ต้นปีนักลงทุนต่าง
ชาติยังคงขายสุทธิกว่า 117,559 ล้านบาท

ปัจจัยต่างประเทศที่ต้องติดตามได้แก่ 
นโยบายการเงินของ FED ในการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ทิศทางการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ หลัง โดนัลด์ ทรัมป์ 
อดีตประธานาธิบดีสหรัฐฯ ถูกลอบยิง และ 
โจ ไบเดนประกาศถอนตัวจากการเข้าร่วม
ชิงตำ�ำแหน่งประธานาธิบดีสหรัฐ ผลของ
มาตรการตลาดทุนจีนที่จะกระตุ้นความ
เชื่อมั่นนักลงทุน อาทิ การควบคุม short 
sell และสถานการณ์ความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง ในส่วนของปัจจัยในประเทศ
ที่น่าติดตาม ได้แก่ ผลประกอบการบริษัทจด
ทะเบียน การดำ�ำเนินโครงการดิจิทัลวอลเล็ต 
10,000 บาท และสถานการณ์ทางการ
เมืองที่อยู่ระหว่างรอการตัดสินของศาล
รัฐธรรมนูญ”

นายกอบศัักดิ์์� ภููตระกููล ประธานกรรมการสภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย เปิิดเผยดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO INVESTOR 
CONFIDENCE INDEX) ผลสำำ�รวจในเดืือนสิิงหาคม 2567 (สำำ�รวจระหว่่างวัันที่่� 20-31 สิิงหาคม 2567) พบว่่า “ดััชนีีความ

เชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO INVESTOR CONFIDENCE INDEX: ICI) ในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้าอยู่่�ที่่�ระดัับ 60.40 ปรัับลงมาอยู่่�ใน
เกณฑ์์ “ซบเซา” นัักลงทุุนมองว่่ามาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของภาครััฐ เป็็นปััจจััยหนุุนความเชื่่�อมั่่�นมากที่่�สุุด รองลงมาคืือการ
ฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจในประเทศ และการฟื้้�นตััวของภาคการท่่องเที่่�ยว ในขณะที่่�ปััจจััยที่่�ฉุุดความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนมากที่่�สุุด ได้้แก่่ 

สถานการณ์์ความขััดแย้้งระหว่่างประเทศ รองลงมาคืือนโยบายการเงิินของ FED และการถดถอยของเศรษฐกิิจในประเทศ



บล.เอเซีีย พลััส มองกรอบการเคลื่่�อนไหวของ SET Index

เดืือน ส.ค. ไว้้ที่่� 1,288 – 1,350 จุุด

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ช่่วงเดืือน ส.ค. จัับตาประเด็็นการเมืือง
เข้้มข้้น โดยเฉพาะการเมืืองในสหรััฐ ขณะ
ที่่�ธีีมการลงทุุน POLICY PLAY มัักเหวี่่�ยง
ไปตามผลโพลสํํารวจว่่าพรรคใดจะครอง
เสีียงคะแนนความนิิยมมากกว่่ากัันหาก
พรรค REPUBLICAN ได้้คะแนนนิิยม คาด
หนุุนความหวัังย้้ายฐานการผลิิต เพื่่�อหลีีก
หนีี TRADE WAR มาที่่�ไทย ดีีต่่อกลุ่่�มนิิคม 
(WHA, AMATA) แต่่ถ้้าพรรค DEMOCRAT 
ได้้รัับความนิิยมหนุุนทิิศทางการปรัับลด
ดอกเบี้้�ยแบบผ่่อนคลายมากขึ้้�น หากเงิินเฟ้้อ
อยู่่�ภายใต้้การควบคุุม ดีีต่่อกลุ่่�ม HIGH 
YIELD (MTC, TIDLOR, SIRI, LH) ส่่วน
การเมืืองไทยเข้้าใกล้้ความชััดเจน 2 คดีี 
ใหญ่่ในเดืือนนี้้� คืือ คดีียุุบพรรคก้้าวไกล (7 
ส.ค.67), คดีีถอดถอนนายกฯ เศรษฐา (14 
ส.ค.67) ในช่่วงเวลาก่่อนรู้้�ผล การเคลื่่�อน
ย้้ายเม็็ดเงิินอาจกดดัันตลาดหุ้้�นไทยผัันผวน 
ขณะที่่�วััฏจัักรดอกเบี้้�ยขาลงในหลายประเทศ
เริ่่�มชััดเจนขึ้้�น โดยเฉพาะสหรััฐฯ เชื่่�อว่่าจะ

ช่่วยลดความผัันผวนจากอััตราแลกเปลี่่�ยน
หนุุนให้้ค่่าเงิินบาทมีีเสถีียรภาพทยอยแข็็ง
ค่่า และ FUND FLOW ไหลกลัับมากขึ้้�น หลััง
ก่่อนหน้้านี้้� FUND FLOW ต่่างชาติิไหลออก 
1.2 แสนล้้านบาท (YTD) กดดััน SET INDEX 
ปรัับตััวลง 7.6% และใกล้้ระดัับต่ำำ��สุุดในรอบ 
4 ปีี ส่่วนภาพรวมการลงทุุนของตลาดหุ้้�น
ไทยในช่่วงเดืือน ส.ค. ประเมิินมีีโอกาสผ่่าน
พ้้นจุุดต่ำำ��สุุดหลัังเริ่่�มเห็็นหลายปััจจััยช่่วย
พยุุงตลาดหุ้้�นไทย ทั้้�ง SET INDEX ย่่อตััวลึึก
กว่่ามููลค่่าทางพื้้�นฐาน ในเชิิง PE, PBV และ 
MARKET EARNING YIELD GAP อีีกทั้้�ง
เศรษฐกิิจ ไทย BOTTOM OUT จากหลาย
ภาคส่่วนไม่่ว่่าจะเป็็นการใช้้จ่่าย ภาครััฐ (G) 
ภาคการการลงทุุน (I) รวมถึึงภาคการบริิโภค 
(C) คาด เป็็นตััวช่่วยให้้ GDP GROWTH ไทย
ทยอยเติิบโตเป็็นขั้้�นบัันได โดย ทั้้�งปีี 2567 
IMF เพิ่่�มการเติิบโตเศรษฐกิิจไทยจาก 2.7% 
เป็็น +2.9%YOY อีีกทั้้�งยัังมีีแรงผลัักดััน
ดััชนีีจากประเด็็นอื่่�น ทั้้�งการเพิ่่�มเสถีียรภาพ

จากตลาดหลัักทรััพย์์ อย่่าง UPTICK และ
รอรัับเม็็ดเงิินจากกองทุุน THAIESG ใหม่่ที่่�
ผ่่านครม.เรีียบร้้อย คาดจะช่่วยหนุุนให้้ดััชนีี
ค่่อยๆ ทยอยฟื้้�นตััวกลัับขึ้้�นไปเหนืือ  
1,400 จุุด อีีกครั้้�งได้้ไม่่ยากเย็็นนััก

ส่่วนผลประกอบการ 2Q67 มีีโอกาส
เติิบโต QOQ / YOY โดยข้้อมููล จาก 
BLOOMBERG CONSENSUS 140 บริิษััท 
คาดกำำ�ไร 2Q67 อยู่่�ที่่� 2.34 แสนล้้าน
บาท เติิบโต +5.6%QOQ และ 27.1%YOY 
(26 ก.ค. 67) จึึงประเมิินว่่ากำำ�ไรตลอดปีี 
2567 ไม่่น่่าจะมีี DOWNSIDE มากนัักจาก
ประมาณการเดิิมของ ASPS ที่่�ประเมิิน 
EPS67F อยู่่�ที่่� 91.40 บาท/หุ้้�น (เติิบโต 
14%YOY) ดัังนั้้�น กลยุุทธ์์การลงทุุน แนะนำำ�
สะสมหุ้้�นพื้้�นฐานแข็็งแกร่่งที่่� แนวโน้้มกำำ�ไร
ช่่วงครึ่่�งปีีหลัังโดดเด่่น AOT, BEM, BDMS, 
BJC , PLANB, GFPT

บล.เอเซีีย พลััส มองกรอบการเคลื่่�อนไหวของ SET INDEX เดืือนส.ค. ไว้้ที่่� 1,288 – 1,350 จุุด  
หลัังเริ่่�มเห็็นหลายปััจจััยช่่วยพยุุงตลาดหุ้้�นไทย จัับตาการเมืืองไทยเข้้มข้้น โดยเฉพาการเมืืองใน

สหรััฐที่่�คะแนนความนิิยมมัักจะเหวี่่�ยงไปตามผลโพลสำำ�รวจ ขณะที่่�นโยบายการเงิินไทย สหรััฐ เริ่่�ม
แตกต่่าง ส่่วนต่่างผลตอบแทนพัันธบััตรเริ่่�มแคบลง หนุุนบาทแข็็ง กลยุุทธ์์การลงทุุนในเดืือนนี้้�

แนะนำำ�หุ้้�นกำำ�ไร 2H67 โดดเด่่น อย่่าง AOT, BEM, BDMS, BJC, PLANB, GFPT





มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : SJWD
คงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" มููลค่่าเหมาะสม 20.20 บาท

SJWD : กำำ�ไรครั้้�งเดีียวช่่วยเพิ่่�มผลกำำ�ไรสุุทธิิ

คงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" เนื่่�องจากกำำ�ไรคาดว่่าจะปรัับตััวดีีขึ้้�นใน 2H

SJWD ประกาศกำำ�ไรสุุทธิิสำำ�หรัับ 2Q24 ที่่�ดีีกว่่าคาด เนื่่�องจากกำำ�ไรทางบััญชีีครั้้�งเดีียว หากไม่่รวมรายการนี้้� กำำ�ไรหลัักเป็็นไปตาม
ประมาณการของเรา โดยเติิบโตทั้้�ง YoY และ QoQ ส่่วนใหญ่่มาจากรายได้้จากส่่วนแบ่่งกำำ�ไรที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ปััจจััยสำำ�คััญคืือ ผลประกอบ
การที่่�ดีีขึ้้�นของ Transimex และการรัับรู้้�รายได้้เต็็มไตรมาสจาก ANI และ SWIFT อย่่างไรก็็ตามภาพรวมการดำำ�เนิินงาน ไม่่รวม
รายได้้จากส่่วนแบ่่งกำำ�ไร ยัังคงอ่่อนแอเนื่่�องจากความซบเซาทางเศรษฐกิิจของไทย เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" เนื่่�องจากเราคาดว่่า
โมเมนตััมของกำำ�ไรจะเร่่งตััวขึ้้�นใน 2H

กำำ�ไรหลัักเป็็นไปตามคาด โดยได้้แรงหนุุนจากรายได้้จากการลงทุุนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 

SJWD รายงานกำำ�ไรสุุทธิิใน 2Q24 ที่่� 514.8 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 298% YoY และ 214% QoQ หากไม่่รวมรายการพิิเศษ กำำ�ไรปกติิ
อยู่่�ที่่� 516 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 312% YoY และ 222% QoQ อย่่างไรก็็ตามส่่วนใหญ่่เป็็นผลมาจากกำำ�ไรสุุทธิิครั้้�งเดีียว 339.4 ล้้านบาท 
จากค่่าความนิิยมติิดลบ 578.6 ล้้านบาท จากการซื้้�อกิิจการ SWIFT (บัันทึึกในรายได้้จากการลงทุุน) และหัักลบกัับการตััดจำำ�หน่่าย
สิินทรััพย์์ที่่�ไม่่ได้้ใช้้งาน 239.2 ล้้านบาทที่่�บัันทึึกในค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหาร หากไม่่รวมรายการนี้้�กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานจะ
อยู่่�ที่่� 176.7 ล้้านบาท (สอดคล้้องกัับประมาณการของเราที่่� 180 ล้้านบาท) เพิ่่�มขึ้้�น 41% YoY และ 10% QoQ จากการเพิ่่�มขึ้้�นของ
รายได้้จากการลงทุุน 145% YoY และ 149% QoQ  การเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างมากของรายได้้จากการลงทุุนมาจากการฟื้้�นตััวของกำำ�ไรของ 
Transimex (เศรษฐกิิจเวีียดนามที่่�ดีีขึ้้�นและอััตราค่่าระวางที่่�เพิ่่�มขึ้้�น) และการรัับรู้้�รายได้้เต็็มไตรมาสจาก ANI และ SWIFT หาก
ไม่่รวมบริิษััทร่่วม ผลการดำำ�เนิินงานโดยรวมอ่่อนแอ โดยรายได้้ลดลง 6% YoY และ 8% QoQ รายได้้ที่่�ลดลง QoQ  ยัังเห็็นได้้ใน
ธุุรกิิจยานยนต์์ (ยอดขายรถยนต์์ลดลง) คลัังสิินค้้าห้้องเย็็น (การส่่งออกไก่่เพิ่่�มขึ้้�น) และธุุรกิิจข้้ามพรมแดน (เศรษฐกิิจของประเทศ
เพื่่�อนบ้้านอ่่อนแอ) อย่่างไรก็็ตาม มีีการชดเชยจากรายได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากธุุรกิิจต่่างประเทศ เนื่่�องจากการรวมงบการเงิินของ SCG 
International ในเวีียดนามเริ่่�มขึ้้�นในเดืือนมิิถุุนายน สุุดท้้าย อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นเพิ่่�มขึ้้�นทั้้�ง YoY และ  QoQ จาก 12.8% และ 12.0% 
เป็็น 13.4% 

การเติิบโตของกำำ�ไรควรเร่่งตััวขึ้้�นใน 2H

เราคาดว่่ากำำ�ไรจะปรัับตััวดีีขึ้้�นใน 2H รายได้้จากธุุรกิิจยานยนต์์ควรฟื้้�นตััวจากการให้้บริิการที่่�เพิ่่�มขึ้้�นแก่่ BYD และแบรนด์์
รถยนต์์ไฟฟ้้าใหม่่ 2-3 ราย ผลการดำำ�เนิินงานของธุุรกิิจห่่วงโซ่่ความเย็็นควรปรัับตััวดีีขึ้้�นจากความต้้องการที่่�เพิ่่�มขึ้้�น การขนส่่ง
ของ CONMAT คาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นจากการฟื้้�นตััวของโครงการภาครััฐ เนื่่�องจากงบประมาณของรััฐบาลกำำ�ลัังถููกเบิิกจ่่าย ในขณะ
เดีียวกััน ธุุรกิิจต่่างประเทศควรมีีรายได้้เติิบโตขึ้้�นจากการรวมงบการเงิินของ SCG International ในเวีียดนาม แม้้ว่่า Long Son 
Petrochemicals จะเลื่่�อนการเริ่่�มดำำ�เนิินการเชิิงพาณิิชย์์ไปเป็็น 4Q24 ทั้้�งนี้้�  SJWD ยัังได้้เลื่่�อนแผนการขายสิินทรััพย์์ให้้กัับทรััสต์์
เพื่่�อการลงทุุนในอสัังหาริิมทรััพย์์ (REIT) ไปเป็็นปีีหน้้า

คงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" สำำ�หรัับ SJWD ด้้วยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 20.20 บาท

เรายัังคงการคาดการณ์์และราคาเป้้าหมายที่่� 20.20 บาท ซึ่่�งอิิงจากวิิธีีคิิดลดกระแสเงิินสด (DCF) การคาดการณ์์ของเรารวมถึึง 
อััตราต้้นทุุนถััวเฉลี่่�ยถ่่วงน้ำำ��หนัักของเงิินทุุน (WACC) ที่่� 7.4% ต้้นทุุนของส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�น (CoE) ที่่� 9.6% อััตราผลตอบแทนที่่�
ปราศจากความเสี่่�ยง (Rf) ที่่� 3.2% และส่่วนชดเชยความเสี่่�ยงของตลาดที่่� 6.4% ซึ่่�งความเสี่่�ยงหลัักคืือ การเปลี่่�ยนแปลงโครงสร้้าง
การบริิหารอย่่างฉัับพลัันและการยกเลิิกสััมปทานอย่่างกะทัันหััน  



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : SPALI
คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” มููลค่่าเหมาะสม 22 บาท 

SPALI : กำำ�ไรรายไตรมาสเป็็นไปตามคาด, ประกาศจ่่ายเงิินปัันผลระหว่่างกาล

คงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ"; ผลการดำำ�เนิินงานจะมีีโมเมนตััมใน 2H

กำำ�ไรสุุทธิิรายไตรมาสของ SPALI อยู่่�ที่่� 1.60 พัันล้้านบาท ลดลง 6% YoY แต่่เพิ่่�มขึ้้�น 161% QoQ ผลประกอบ
การสอดคล้้องกัับ Bloomberg consensus แต่่สููงกว่่าประมาณการของเราอยู่่� 7% เนื่่�องจากการโอนและค่่า
ใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารที่่�ต่ำำ��กว่่า ในระหว่่างไตรมาสนี้้� รายได้้จากการโอนคอนโดมาจากโครงการ City 
Home สนามบิินน้ำำ��, Icon สาทร และ Premier สามเสน-ราชวััตร โครงการเหล่่านี้้�สนัับสนุุนรายได้้คอนโดใน 
2Q แต่่การโอนคอนโดส่่วนใหญ่่คาดว่่าจะเกิิดขึ้้�นใน 3Q24 อย่่างไรก็็ตาม บริิษััทประกาศจ่่ายเงิินปัันผลระหว่่าง
กาลที่่� 0.6 บาทต่่อหุ้้�น วัันที่่�ไม่่ได้้รัับสิิทธิิปัันผล (XD) คืือวัันที่่� 27 สิิงหาคม ให้้ผลตอบแทนที่่� 2.55% ทั้้�งนี้้� เราได้้
ปรัับเพิ่่�มคำำ�แนะนำำ�สำำ�หรัับ SPALI เป็็น "ซื้้�อ" เมื่่�อเร็็ว ๆ นี้้� เนื่่�องจากการประเมิินมููลค่่าหลัังจากราคาปรัับตััวลด
ลงล่่าสุุด 

ยัังคงเป้้าหมายยอดจองปีี 2024 แม้้ 1H24 ชะลอตััว

SPALI ยัังคงรัักษาเป้้าหมายยอดจองที่่� 3.6 หมื่่�นล้้านบาทสำำ�หรัับปีีนี้้� แม้้ว่่าจะมีียอดจองลดลง 23% YoY ใน
ช่่วง 1H24 บริิษััทพััฒนาอสัังหาริิมทรััพย์์สามารถทำำ�ยอดจองโครงการ low-rise ได้้ 9.3 พัันล้้านบาทในช่่วง 
1H24 โดย 4.1 พัันล้้านบาทมาจาก 2Q24 อย่่างไรก็็ตาม ยอดจองใน 1H24 ของ SPALI คิิดเป็็นเพีียง 37% ของ
เป้้าหมายทั้้�งปีี แต่่บริิษััทคาดการณ์์ว่่า 2H24 จะแข็็งแกร่่งขึ้้�น โดยได้้แรงหนุุนจากการเพิ่่�มขึ้้�นของส่่วนแบ่่ง
จากคอนโดมิิเนีียม ยอดจองของ SPALI Icon สาทร ได้้ถึึง 25% ของมููลค่่าโครงการทั้้�งหมด แม้้จะเผชิิญความ
ท้้าทายจากการยกเลิิกและการขายต่่อโดยผู้้�ซื้้�อ บริิษััทยัังคงมีีมุุมมองเชิิงบวก โดยคาดว่่ายอดจองจะเติิบโต 
45% ภายในสิ้้�นปีี โดยได้้แรงขัับเคลื่่�อนจากความสนใจที่่�เพิ่่�มขึ้้�นของผู้้�ซื้้�อต่่างชาติิ ทั้้�งนี้้� 

เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” สำำ�หรัับ SPALI โดยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 22.00 บาท 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : STEC
คงคำำ�แนะนำำ� "ถืือ" มููลค่่าเหมาะสม 10 บาท

STEC : ผลประกอบการพลาดเป้้าหมาย
เนื่่�องจากอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นลดลง

ผลประกอบการใน 2Q ที่่�น่่าผิิดหวัังจากค่่าใช้้จ่่ายซ่่อมแซมเพิ่่�มเติิม

ผลประกอบการใน 2Q ของ STEC ต่ำำ��กว่่าที่่�เราคาดไว้้เนื่่�องจากอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�เราประเมิินค่่าใช้้จ่่ายครั้้�งเดีียว
จากการซ่่อมแซมถนนต่ำำ��เกิินไป แม้้ว่่าอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นน่่าจะดีีขึ้้�นใน 2H เนื่่�องจากไม่่มีีค่่าใช้้จ่่ายเพิ่่�มเติิม แต่่การ
แบ่่งขาดทุุนจากรถไฟฟ้้าสายสีีเหลืืองและสีีชมพููจะยัังคงกดดัันผลกำำ�ไรสุุทธิิ นอกเหนืือจากแนวโน้้มกำำ�ไรที่่�ไม่่สู้้�
ดีีแล้้ว ความไม่่แน่่นอนทางการเมืืองที่่�ยัังคงดำำ�เนิินอยู่่�ของประเทศไทยน่่าจะส่่งผลกระทบต่่อการประมููลโครงการ
สาธารณะใหม่่ ดัังนั้้�น เราจึึงคงคำำ�แนะนำำ� “ถืือ” ไว้้

กำำ�ไรใน 2Q ลดลง YoY แต่่ยัังเพิ่่�มขึ้้�น QoQ จากรายได้้เงิินปัันผล 

STEC รายงานกำำ�ไรสุุทธิิที่่�ลดลงเล็็กน้้อยที่่� 25 ล้้านบาทใน 2Q24 ลดลง 84% YoY แต่่เพิ่่�มขึ้้�น 113% QoQ กำำ�ไร
สุุทธิิลดลงจากปีีก่่อน 12% เนื่่�องมาจาก 1) ค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหาร (S&A) เพิ่่�มขึ้้�น 12% จากการเร่่งก่่อสร้้าง
รถไฟฟ้้าสายสีีม่่วงใต้้ 2) ค่่าใช้้จ่่ายดอกเบี้้�ยเพิ่่�มขึ้้�น 357% และ 3) ส่่วนแบ่่งขาดทุุนจากรถไฟฟ้้าสายสีีเหลืืองและ
สีีชมพูู 166 ล้้านบาท ขณะที่่�การเพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนส่่วนใหญ่่เกิิดจากรายได้้เงิินปัันผลจาก GULF และ TSE 
จำำ�นวน 203 ล้้านบาท ซึ่่�งช่่วยชดเชย 1) อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�ลดลงเหลืือเพีียง 2.8% จาก 5.9% (ค่่าใช้้จ่่ายพิิเศษจาก
การซ่่อมถนน) 2) ค่่าใช้้จ่่าย S&A เพิ่่�มขึ้้�น 22% จากการเร่่งก่่อสร้้างรถไฟฟ้้าสายสีีม่่วงใต้้ และ 3) ส่่วนแบ่่งขาดทุุน
เพิ่่�มขึ้้�นจาก 146 ล้้านบาทเป็็น 166 ล้้านบาท เนื่่�องจากจำำ�นวนผู้้�โดยสารรถไฟฟ้้าสายสีีเหลืืองลดลง 11.6% QoQ 
เนื่่�องจากอุุบััติิเหตุุเมื่่�อวัันที่่� 28 มีี.ค.

อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นจะดีีขึ้้�นใน 2H แต่่ยัังคงแบ่่งปัันการขาดทุุนต่่อไป และไม่่มีีรายได้้จากเงิินปัันผล 

เราคาดว่่าอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นจะดีีขึ้้�นใน 2H เนื่่�องจากไม่่มีีรายจ่่ายพิิเศษและการรัับรู้้�รายได้้ที่่�เร็็วขึ้้�นของโรงไฟฟ้้าที่่�มีี
อััตรากำำ�ไรสููงและรถไฟฟ้้าสายสีีม่่วงใต้้ การแบ่่งปัันการขาดทุุนจากรถไฟฟ้้าสายสีีเหลืืองและสีีชมพููจะยัังคงกดดััน
ผลกำำ�ไรสุุทธิิ แม้้ว่่าการปรัับปรุุง QoQ น่่าจะเกิิดขึ้้�นใน 3Q เนื่่�องจากปััจจััยตามฤดููกาล ทั้้�งนี้้� การก่่อสร้้างโครงการ 
data center ขนาดใหญ่่ที่่�มีีมููลค่่า 7.2 พัันล้้านบาทน่่าจะเริ่่�มต้้นในช่่วงต้้นปีี 2025

คงคำำ�แนะนำำ� "ถืือ" สำำ�หรัับ STEC โดยมีีมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 10.00 บาท

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� "ถืือ" ตามการคาดการณ์์และมููลค่่าที่่�เหมาะสมตาม SOTP ที่่� 10.00 บาท แต่่จะกลัับมาทบท
วนแบบจำำ�ลองของเราหลัังจากการประชุุมนัักวิิเคราะห์์ เราคงคำำ�แนะนำำ� "ถืือ" โดยมีีความเสี่่�ยงหลัักคืือ การขาด
โครงการใหม่่ ต้้นทุุนเกิินงบประมาณ ต้้นทุุนวััสดุุและค่่าจ้้างที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ปััจจััยบวกคืือ ค่่าชดเชยจากบริิษััทประกัันภััย
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บล.ดาโอ (ประเทศไทย) : MASTER
แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมาย 64 บาท

( + ) MASTER (ซื้้�อ/ปรัับเป้้าลงเป็็น 64.00 บาท) กำำ�ไรผ่่านจุุดต่ำำ��สุุดไปแล้้วใน 2Q24  
เข้้าสู่่�ช่่วงขาขึ้้�นใน 2H24E

เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” แต่่ปรัับราคาเป้้าหมายลงเป็็น 64.00 บาท อิิง 2024E PER 36.0x 
(เดิิม 86.00 บาท อิิง 2024E PER 45.0x) เราได้้เข้้าร่่วมประชุุมนัักวิิเคราะห์์วานนี้้� เรามีีมุุม
มองเป็็นบวกต่่อ outlook ของ MASTER ใน 2H24E มีีประเด็็นสำำ�คััญ ดัังนี้้�

	 1) ผู้้�บริิหารยัังคงเป้้ารายได้้ปีี 2024E ขยายตััว +20% YoY โดย MASTER ได้้ secure 
บุ๊๊�คกิ้้�งใน 3Q24E ที่่� 60% และ 4Q24E ที่่� 40% ของเป้้ารายได้้ที่่�ตั้้�งไว้้, 

	 2) ลููกค้้า MASTER เป็็น cash 80% โดยมีีการวางแผนการเงิินก่่อนทำำ�ศััลยกรรม ทำำ�ให้้ได้้
รัับผลกระทบจำำ�กััดจากสภาวะเศรษฐกิิจชะลอ,

	 3) รายได้้เดืือน ก.ค. เติิบโต +19% YoY โดยรายได้้ทำำ�สถิิติิสููงสุุดใหม่่ ตอบรัับเชิิงบวกจาก
แผนการลงโฆษณาใน 2Q24, และ 4) ลููกค้้าต่่างชาติิเติิบโตดีีต่่อเนื่่�องโดยเฉพาะอิินโดนีีเซีีย
และจีีนเราปรัับประมาณการกำำ�ไรสุุทธิิปีี 2024E – 25E ลง -8% และ -3% ตามลำำ�ดัับเพื่่�อ
สะท้้อนกำำ�ไร 1H24 ที่่�ต่ำำ��กว่่าคาด และค่่าใช้้จ่่ายที่่�สููงกว่่าคาด

เราประเมิินกำำ�ไรสุุทธิิปีี 2024E ที่่� 533 ล้้านบาท (+28% YoY) และปีี 2025E ที่่� 706 ล้้านบาท 
(+33% YoY) คาด กำำ�ไร 2H24E จะเติิบโต YoY, HoH ทั้้�งจาก high season, การรัับรู้้� equity 
income ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นทั้้�งจาก V Square เต็็มไตรมาส, เริ่่�มรัับรู้้� ME Center, S45, Korawin โดย
เรามองว่่ากำำ�ไร 2Q24 เป็็นจุุดต่ำำ��สุุดและจะเติิบโตโดดเด่่นตั้้�งแต่่ 3Q24E เป็็นต้้นไปราคาหุ้้�น 
underperform SET -29% ใน 1 เดืือนที่่�ผ่่านมาสะท้้อนปััจจััยลบจากกำำ�ไร 2Q24 ที่่�ชะลอตััว 
QoQ ไปพอสมควรแล้้ว ปััจจุุบััน MASTER เทรดอยู่่�ที่่� PER 22.7x เรามองว่่าราคาปััจจุุบัันยััง
น่่าสนใจ โดย 2023-25E EPS CAGR +30% โดยมีี short term catalyst จากกำำ�ไร 3Q24-
4Q24 ที่่�จะฟื้้�นตััวเด่่น

Analyst: Jacqueline Nham, (Reg. no. 112603)
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แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมายปีี 2024E ที่่� 48 บาท

บล.ดาโอ (ประเทศไทย) : CRC

เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ที่่�ราคาเป้้าหมายปีี 2024E ที่่� 48.00 บาท โดยอิิง 2024E PER ที่่� 33x (หรืือ
เท่่ากัับ 3-yr average PER) บริิษััทรายงานกำำ�ไรสุุทธิิ 2Q24 ที่่� 1.7 พัันล้้านบาท (+6% YoY, -24% 
QoQ) โดยมีีปััจจััยสำำ�คััญคืือ

1) รายได้้รวม 2Q24 อยู่่�ที่่� 5.9 หมื่่�นล้้านบาท +5% YoY, -6% QoQ i. รายได้้จากการขาย +5% YoY, 
-7% QoQ โดย SSSG เฉลี่่�ยรวมอยู่่�ที่่� -1% แยกเป็็นธุุรกิิจ Fashion โตเฉลี่่�ยที่่� +3% , ธุุรกิิจ Food -1% 
และธุุรกิิจ Hardline อยู่่� -8% ii. รายได้้ค่่าเช่่าและบริิการโต +6% YoY, +2% QoQ

2) ส่่วน Blended GPM อยู่่�ที่่� 28.7% ขยายตััว +10 bps YoY และ +110 bps QoQ จาก GP from 
sales ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากยอดขายสิินค้้า promotion และ low margin ลดลง หลัังช่่วงเทศกาลและ easy 
e-receipt 3) SG&A ที่่� 1.8 หมื่่�นล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น +3% YoY ลดลง -1% QoQ โดยคิิดเป็็น 30.3% ต่่อย
อดขายรวม และ SG&A/sales ใน 1H24 อยู่่�ที่่� 27.4% ยัังคงต่ำำ��กว่่าเป้้าทั้้�งปีีที่่� 27.5%คงประมาณการ
กำำ�ไรสุุทธิิปีี 2024E/25E อยู่่�ที่่� 8.8/10.4 พัันล้้านบาท โต +10%/+19% YoY โดยกำำ�ไร 1H24 คิิดเป็็น 
43% ต่่อกำำ�ไรทั้้�งปีี คาด 2H24E จะได้้แรงหนุุนจาก high season ใน 4Q24E 

ราคาหุ้้�น underperform ใกล้้เคีียง SET ที่่�ราว -17% และ -13% ในช่่วง 1 และ 3 เดืือนที่่�ผ่่านมา  
จากกำำ�ลัังซื้้�อที่่�ยัังฟื้้�นตััวช้้าทั้้�งในไทยและเวีียดนาม อย่่างไรก็็ตามเรายัังแนะนำำ�ซื้้�อ CRC จากราคาหุ้้�น
ลงมาเทรดต่ำำ��เพีียง 20 เท่่าเทีียบกัับผลการดำำ�เนิินงาน 2024E ที่่�ยัังมองว่่ายัังขยายตััวได้้

Analyst: Amnart Ngosawang (Reg. No.029734)

Assistant Analyst: Pimpitsamai Tupinprom

CRC (ซื้้�อ/เป้้า 48.00 บาท) กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q24 โต YoY ลดลง QoQ 
ตามคาด จากรายได้้โตหนุุนจาก Fashion และ Food
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บล.ดาโอ (ประเทศไทย) : OSP
แนะนำำ� “ซื้้�อ” คงราคาเป้้าหมายที่่� 28 บาท

( + ) OSP (ซื้้�อ/เป้้า 28.00 บาท) กำำ�ไรปกติิ 2Q24 สููงสุุดในรอบ 3 ปีีจาก energy drink 
และเมีียนมา เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” และคงราคาเป้้าหมายที่่� 28.00 บาท อิิง 2024E Core 
PER 26.0x OSP รายงานกำำ�ไรสุุทธิิที่่� 604 ล้้านบาท (+8% YoY, -27% QoQ) กำำ�ไรปกติิที่่�  
923 ล้้านบาท (+71% YoY, + 11% QoQ) โดยมีีรายการพิิเศษที่่� 319 ล้้านบาท แบ่่งเป็็นตั้้�ง
สำำ�รองเงิินกู้้�ยืืมที่่� 4 ล้้านบาท และขาดทุุนด้้อยค่่าเงิินลงทุุนบริิษััทร่่วม 315 ล้้านบาท  
กำำ�ไรปกติิใกล้้เคีียงตลาดและเราคาด กำำ�ไรโต YoY หนุุนโดย

1) รายได้้รวมเติิบโต +8% YoY จากรายได้้ domestic beverage +4% YoY จากรายได้้
เครื่่�องดื่่�มชููกำำ�ลัังขยายตััว และรายได้้ international business เติิบโต +33% YoY จากราย
ได้้เมีียนมาที่่�เติิบโตสููง ช่่วยชดเชยรายได้้ others ที่่�ปรัับตััวลง -20% จากการปิิดโรงแก้้ว, 

2) GPM ขยายตััว YoY จากการเพิ่่�ม production efficiency, ต้้นทุุนปรัับตััวลดลง และ
สััดส่่วน international business ซึ่่�ง high margin ขยายตััว,

3) SG&A to sales ปรัับตััวลดลง 

4) tax rate ปรัับตััวลดลงจากสััดส่่วนรายได้้ต่่างประเทศที่่�สููงขึ้้�น ด้้านกำำ�ไรขยายตััว QoQ 
จากรายได้้และ GPM ขยายตััวเราคงประมาณการกำำ�ไรปกติิที่่� 3,204 ล้้านบาท +47% YoY 
กำำ�ไรปกติิ 1H24 มีีสััดส่่วนที่่� 55% ของประมาณการกำำ�ไรปีี 2024E เบื้้�องต้้น เราคาดกำำ�ไร 
3Q24E จะขยายตััว YoY จากรายได้้ทั้้�งในและต่่างประเทศที่่�ขยายตััว และ GPM ขยาย
ตััว แต่่ลดลง QoQ ตามฤดููกาลจากฤดููฝนราคาหุ้้�น outperform SET +5% ใน 1 เดืือนที่่�ผ่่าน
มา ปััจจุุบัันเทรดอยู่่�ที่่� 2024E Core PER22.2x น่่าสนใจ ยัังไม่่สะท้้อนกำำ�ไรปกติิปีี 2024E ที่่�
เติิบโตโดดเด่่น +47% YoY

Analyst: Jacqueline Nham, (Reg. no. 112603)
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แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 34 บาท

บล.ดีีบีีเอสวิิคเคอร์์ส : TQM

กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q24 ตํ่่�ากว่่าคาด บริิษััทรายงานกำำ�ไรสุุทธิิ 2Q24 ที่่� 196 ล้้านบาท ลดลง 
-0.5%YoY, -13%QoQ โดยการลดลง YoY มาจากอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (GPM) ตํ่่�าลงเป็็น 50.4% 
ใน 2Q24 จาก 52.9% ใน 2Q23 แม้้ว่่ารายได้้จะเพิ่่�ม +6%YoY ก็็ตาม ส่่วนการลดลง QoQ เป็็น
ผลจากรายได้้หดตััว -10.7%QoQ และ GPM ลดลงจาก 51.6% ใน 1Q24 

ซึ่่�งมาร์์จิ้้�นที่่�ลดเป็็นเพราะทีีมขายมีีสััดส่่วนพนัักงานใหม่่มากขึ้้�น (พนัักงานเก่่าลาออก) และ
ผลิิตภััณฑ์์ประกัันที่่�ขายเปลี่่�ยนแปลงไป อย่่างไรก็็ดีี บริิษััทบริิหารค่่าใช้้จ่่ายดำำ�เนิินงานได้้ดีี 
SGA/รายได้้ลดลงเป็็น 24.6% ใน 2Q24 จาก 27.5% ใน 2Q23 และ 24.7% ใน 1Q24

การลงทุุนใน 2 บริิษััทจะหนุุนโอกาสเติิบโต ทั้้�งนี้้� TQM ได้้ลงทุุน 19.43% ในบริิษััท My Group 
Intelligent ที่่�ดำำ�เนิินธุุรกิิจด้้านโลจิิสติิกส์์ทั้้�งออนไลน์์และออฟไลน์์ภายใต้้แบรนด์์ “My Save” 
และ “Shippop” โดยมีีจุุดบริิหารกว่่า 6,600 แห่่ง และบริิษััทย่่อย คืือ Easy Lending ลงทุุน 
25% ในบริิษััท Ngern Rueang Jib ดำำ�เนิินธุุรกิิจปล่่อยสิินเชื่่�อสิินค้้าแบรนด์์เนมและนาฬิิกา 
ภายใต้้แบรนด์์ “bagforcash” และ “watchforcash”

ประกาศจ่่ายปัันผลระหว่่างกาล 0.45 บาท/หุ้้�น ขึ้้�นเครื่่�องหมาย XD วัันที่่� 28 ส.ค.24

ผู้้�บริิหารยัังคงเป้้าหมายการเติิบโตของรายได้้ปีี 24F ไว้้ที่่� 5-10% ซึ่่�งในช่่วง 6M24 การเติิบโต
รายได้้ยัังเป็็นไปตามแผนของบริิษััท

คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ให้้ราคาพื้้�นฐาน 34 บาท (DCF, WACC 9.2%, TG 2.5%) ทั้้�งนี้้�คาดการณ์์
กำำ�ไรสุุทธิิปีี 24F-25F เติิบโต +10% และ +8% ตามลำำ�ดัับ

นัักวิิเคราะห์์ : ธนิินีี สถิิรเรืืองชััย : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837

โดยปกติิไตรมาส 2 เป็็นช่่วง Low ของธุุรกิิจ
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แนะนำำ� ถืือ ราคาพื้้�นฐาน 8.20 บาท

บล.ดีีบีีเอสวิิคเคอร์์ส : SPRC

คาดกำำ�ไร 3Q24F จะดีีกว่่ากลุ่่�ม

พลิิกกลัับมาเป็็นกำำ�ไรสุุทธิิใน 2Q24 แต่่ตํ่่�ากว่่าตลาดคาด 25% บริิษััทรายงานกำำ�ไรสุุทธิิ 2Q24 
เท่่ากัับ 346 ล้้านบาท ฟื้้�นตััวจากขาดทุุนสุุทธิิใน 2Q23 แต่่ลดลง -91%QoQ เนื่่�องจากค่่า
การกลั่่�นที่่�อ่่อนลง ไตรมาสนี้้�มีีการหยุุดดำำ�เนิินงาน Single Point Mooring (SPM) ชั่่�วคราว 
แต่่ได้้รัับการชดเชยจากกำำ�ไรสต็็อกเท่่ากัับ 730 ล้้านบาท

ค่่าการกลั่่�นสููงกว่่าระดัับคุ้้�มทุุนที่่�เป็็นเงิินสด ค่่าการกลั่่�น Market GRM ใน 2Q24 เพิ่่�มขึ้้�น 
+76%YoY เป็็น 2.36 ดอลลาร์์/บาร์์เรล แต่่ลดลง -72%QoQ อย่่างไรก็็ตาม ยัังอยู่่�สููงกว่่า
ระดัับคุ้้�มทุุนที่่�เป็็นเงิินสดที่่� 1.95 ดอลลาร์์/บาร์์เรล

 แนวโน้้มกำำ�ไร 3Q24F คาดว่่าจะดีีขึ้้�น QoQ และมีีค่่าการกลั่่�นดีีกว่่ากลุ่่�ม เนื่่�องจากค่่าการก
ลั่่�นที่่�เพิ่่�มขึ้้�นเทีียบ QoQ, พรีีเมีียมน้ำำ��มัันดิิบลดลง และการกลัับมาผลิิตของ SPM หลัังจากปิิด
ชั่่�วคราวไปใน 2Q24

คงคำำ�แนะนำำ�ถืือ ลดราคาพื้้�นฐานเป็็น 8.20 บาท (เดิิม 8.70 บาท) โดยอิิงกัับ P/BV  
ปีีนี้้�ที่่� 0.99 เท่่า (Mean-1SD) ณ ราคาปััจจุุบัันมีี P/BV ปีี 24F ที่่� 0.8 เท่่า 
สููงกว่่ากลุ่่�มที่่� 0.6-0.7 เท่่า

นัักวิิเคราะห์์ : ดุุลเดช บิิค : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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บล.ฟิิลลิิป : TTA
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐานที่่� 10.00 บาท

2Q67 กำำ�ไรสุุทธิิต่ำำ��คาดจากต้้นทุุนสููงกว่่าคาด

2Q67 กำำ�ไรปกติิและกำำ�ไรสุุทธิิออกมาต่ำำ��กว่่าคาด จากต้้นทุุนที่่�สููงกว่่าคาดไว้้ โดยตััวฉุุดกำำ�ไรจะเป็็น
ค่่าใช้้จ่่ายส่่วนกลางจาก Holding ที่่�ขาดทุุน ภาพใน 3Q67 ดััชนีี BSI เฉลี่่�ย ก.ค.-13ส.ค. +47% จาก 
3Q66 และ MML ยัังรัับรู้้� backlog ต่่อเนื่่�องคาดการดำำ�เนิินงานปกติิดีีขึ้้�น y-y แต่่เงิินบาทที่่�แข็็งค่่าจะมีี
ขาดทุุน Fx เข้้ามากดดัันกำำ�ไรสุุทธิิได้้

2Q67 กำำ�ไรสุุทธิิ 438 ลบ. -30.4% y-y ต่ำำ��กว่่าคาดจากต้้นทุุนสููงกว่่าคาด : 2Q67 รายได้้ 9,458 ลบ. 
+59% y-y ใกล้้เคีียงคาด โตจาก MML ที่่�รัับรู้้�รายได้้ 158 ล้้านดอลลาร์์ +155% y-y เดิินเรืือ -14.7% 
จากการเช่่าเรืือมาให้้บริิการลดลง ทำำ�ให้้วัันทำำ�งานน้้อยกว่่าปีีก่่อน แต่่ค่่าระวาง +2% y-y ที่่� 14,964 
ดอลลาร์์/วััน/ลำำ� ต้้นทุุน +66% สููงกว่่าคาด 3.3% จากต้้นทุุน MML ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นตามรายได้้และ GPM 
ลดลง และ SG&A +22.4% ตามทิิศทางของรายได้้ กำำ�ไร Fx ที่่� 75 ลบ. -75.2% ซึ่่�งหากไม่่รวมผลของ 
Fx กำำ�ไรปกติิ +10.6% ที่่� 364 ลบ. ส่่วน q-q กำำ�ไรสุุทธิิที่่�ลดลงมากจาก 1Q67 กำำ�ไร Fx สููงถึึง 624 ลบ. 
เป็็นหลัักเช่่นกััน และค่่าระวางเรืือ -6% q-q

3Q67 ค่่าเงิินอาจกดดัันกำำ�ไรสุุทธิิ : ดััชนีี BSI 1 ก.ค.-13 ส.ค. ปรัับตััวลง 1% จาก 2Q67 แต่่ +47% จาก 
3Q66 ทำำ�ให้้ y-y การดำำ�เนิินงานของเดิินเรืือโตดีี แต่่ q-q ต้้องตามช่่วงที่่�เหลืือ ส่่วน MML หากเป็็น
ไปตามแผน 2H67 จะรัับรู้้�รายได้้จาก Backlog อีีก 291 ล้้านดอลลาร์์ เทีียบ 2H66 มีีรายได้้ 170 ล้้าน
ดอลลาร์์ แต่่เงิินบาทที่่�แข็็งค่่าจะทำำ�ให้้มีีขาดทุุน Fx มากดดัันกำำ�ไรสุุทธิิได้้

สยาม ติิยานนท์์ , นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #17970
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บล.พาย : AAV
แนะนำำ�ซื้้�อ ประเมิินมููลค่่าเหมาะสมที่่� 2.82 บาท

เรายังคงแนะนำ�ำ “ซื้อ” เช่นเดิม โดยมองว่า AAV เป็นผู้ประกอบการที่ได้รับผลดีจากภาคการท่องเที่ยวที่ฟื้นตัว ซึ่งล่าสุดคาด
ว่าผู้โดยสารทั้งปีจะไปได้ถึงระดับ 20 ล้านคน รวมถึงบริษัทยังคงมีแผนเปิดเส้นทางใหม่เพิ่มโดยเฉพาะเส้นทางต่างประเทศ
อย่างประเทศอินเดีย ขณะที่จีนมีโอกาสเพิ่มขึ้นเช่นกันหลังเปิดฟรีวีซ่า ขณะที่ผลประกอบการงวด 2Q24 ออกมามีกำ�ำไร 
84 ล้านบาท พลิกจากที่ขาดทุน 1,013 ล้านบาทใน 2Q23 แต่หากไม่รวมรายการพิเศษจะมีกำ�ำไร 381 ล้านบาทและทำ�ำให้
กำ�ำไรปกติในช่วง 1H24 สูงถึง 2,000 ล้านบาท เราจึงปรับกำ�ำไรทั้งปีขึ้นจากเดิม 55% มาอยู่ที่ 2,392 ล้านบาท โดยปรับค่า
โดยสารขึ้นเป็น 2,000 บาท/ที่นั่ง จากเดิม 1,800 บาท/ที่นั่ง **

2Q24 กำ�ำไรสุทธิ 84 ล้านบาท

AAV มีกำ�ำไรสุทธิ 84 ล้านบาท แต่ถ้าไม่รวมรายการพิเศษอย่างขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 226 ล้านบาทและขาดทุนด้าน
เครดิตอีก 71 ล้านบาท จะมีกำ�ำไรปกติ 381 ล้านบาท (-4%YoY,-77%QoQ) เทียบกับปีก่อนการลดลงดังกล่าวเกิดจากภาษีที่
กลับมาเป็นค่าใช้จ่าย (2Q23 เป็นรายได้ภาษี) ส่วนเทียบกับ 1Q24 เป็นผลตามฤดูกาล

 

รายได้ที่ 11,485 ล้านบาท (+14%YoY,-17%QoQ) มีจำ�ำนวนผู้โดยสาร 5 ล้านคน (+7%YoY,-9%QoQ) ค่าโดยสารเฉลี่ย 1,900 
บาท/ที่นั่ง (+9%YoY,-9%QoQ) ส่วนรายได้ค่าบริการเสริม (Ancillary income) อยู่ที่ 1,975 ล้านบาท (+4%YoY,-15%QoQ) 
หรือเฉลี่ยที่ 397 บาท/คน (-3%YoY,-7%QoQ) การลดลงดังกล่าวส่วนหนึ่งเป็นค่าธรรมเนียมการ

 

กำ�ำไรขั้นต้นที่ 13.1% ดีขึ้นจาก 10% ใน 2Q23 หลังมีการปรับค่าโดยสารขึ้นแต่ลดลงจาก 18.5% ใน 1Q24 เป็นผลตามฤดูกาลที่
ทำ�ำให้ค่าโดยสารลดลง ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่ 673 ล้านบาท (+3%YoY,+11%QoQ)

ดอกเบี้ยจ่ายที่ 631 ล้านบาท ทรงตัวจากปีก่อนและไตรมาสก่อนหน้า ภาษีรับรู้เป็นค่าใช้จ่าย 21 ล้านบาท จากที่รับรู้เป็นรายได้ 
289 ล้านบาทใน 2Q23 และ 128 ล้านบาท ใน 1Q24

 

รวมแล้วช่วง 1H24 AAV มีกำ�ำไรปกติ 2,056 ล้านบาท (+377%YoY) 

2H24 เพิ่มเส้นทางต่างประเทศโดยเฉพาะอินเดีย

ภาพรวมในช่วง 2H24 AAV ยังคงมีแผนเปิดเส้นทางบินใหม่ๆ เพิ่มเพื่อรองรับกับความต้องการเดินทางระหว่างประเทศ โดย
เฉพาะเส้นทางประเทศอินเดียที่ปัจจุบันมีส่วนแบ่งการตลาดประมาณ 15% หลังจากภาครัฐสามารถเจรจาเพิ่มจำ�ำนวนที่นั่งได้
แล้ว ขณะที่การรับเครื่องบินรุ่นใหม่อย่าง A321 มา 2 ลำ�ำในเดือน มิ.ย.-ก.ค. ทำ�ำให้ AAV สามารถเพิ่มความถี่เส้นทางบินได้ระยะ
ไกลขึ้นอย่างเช่นประเทศญี่ปุ่นเป็นต้น

ทั้งนี้ AAV ยังคงตั้งเป้าผู้โดยสารทั้งปีไว้ที่ 20-21 ล้านคน โดยมองจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวเข้าไทยที่ระดับ 37 ล้านคน

 

จากกำ�ำไรปกติในช่วง 1H24 ที่ออกมาสูงกว่ากำ�ำไรทั้งปีที่เราประเมินไว้แล้ว เราจึงปรับกำ�ำไรทั้งปีขึ้น 55% มาอยู่ที่ 2,392 ล้าน
บาท (+414%YoY) ผ่านการปรับค่าโดยสารขึ้นเป็น 2,000 บาท/ที่นั่ง เมื่อรวมกับการที่ AAV จะได้รับผลดีจากการท่องเที่ยวที่
ฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง เราจึงคงคำ�ำแนะนำ�ำ “ซื้อ” โดยประเมินมูลค่าเหมาะสมที่ 2.82 บาท (11.6XEV/EBITDA’24E)

Analyst : Dome Kunprayoonsawad
Registration No.10196

Email : dome.ku@pi.financial
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บล.พาย : CPF แนะนำำ� “ซื้้�อ”
ประเมิินมููลค่่าเหมาะสมได้้ใหม่่ที่่� 27.5 บาท

เราปรัับคำำ�แนะนำำ�เป็็น “ซื้้�อ” โดยปรัับประมาณการกำำ�ไรทั้้�งปีีขึ้้�นเป็็น 15,792 ล้้านบาท จากเดิิม 5,721 ล้้านบาท เพื่่�อสะท้้อน
ถึึงผลประกอบการงวด 2Q24 ที่่�ออกมาสููงถึึง 6,925 ล้้านบาท จากผลดีีของราคาสุุกรที่่�ปรัับตััวดีีขึ้้�นทั้้�งที่่�ไทย เวีียดนาม 
และจีีน (เพิ่่�มขึ้้�นทั้้�งเทีียบกัับปีีก่่อนและไตรมาสก่่อนหน้้า ยกเว้้นสุุกรในประเทศที่่�ยัังลดลงจากปีีก่่อนหน้้าอยู่่�) ซึ่่�งทำำ�ให้้อััตรา
กำำ�ไรขั้้�นต้้นสููงถึึง 15.4% รวมถึึงการควบคุุมค่่าใช้้จ่่ายเป็็นอย่่างดีีจนทำำ�ให้้สััดส่่วนค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารต่่อรายได้้
เหลืือเพีียง 8.5% ขณะที่่�ส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจากเงิินลงทุุนเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 87% หลัังจากผลประกอบการของ CPALL ปรัับตััวดีีขึ้้�นมาก 
สำำ�หรัับแนวโน้้มช่่วง 3Q24 คาดกำำ�ไรยัังคงรัักษาระดัับสููงได้้หลัังจากราคาสุุกรในประเทศยัังคงปรัับตััวขึ้้�นต่่อเนื่่�องจนสููงกว่่า 
70 บาท/กก. แล้้ว ทั้้�งนี้้� CPF ประกาศจ่่ายปัันผล 0.45 บาท/หุ้้�น XD 29 ส.ค. จ่่าย 13 ก.ย. ** 

2Q24 กำำ�ไรสุุทธิิ 6,925 ล้้านบาท

 CPF มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 2Q24สููงถึึง 6,925 ล้้านบาทเพิ่่�มขึ้้�น 501%QoQ และพลิิกจากที่่�ขาดทุุน 792 ล้้านบาทใน 2Q23 แต่่ถ้้า
ไม่่รวมรายการพิิเศษอย่่างเช่่นกำำ�ไรจากอััตราแลกเปลี่่�ยน กำำ�ไรจากการเปลี่่�ยนแปลงมููลค่่าสิินทรััพย์์ชีีวภาพ จะมีีกำำ�ไรปกติิ
ประมาณ 5,595 ล้้านบาทพลิิกจากที่่�ขาดทุุน 3,559 ล้้านบาทใน 2Q23 โดยได้้รัับผลดีีจากราคาสุุกรที่่�ปรัับตััวดีีขึ้้�นทำำ�ให้้กำำ�ไร
ขั้้�นต้้นสููงถึึง 15.4%

 

รายได้้ที่่� 149,498 ล้้านบาท (-1%YoY,+7%QoQ) เทีียบกัับปีีก่่อนยัังออกมาทรงตััวเพราะการปรัับลดสััดส่่วนการถืือหุ้้�น
ในบริิษััทที่่�โปแลนด์์ การขายฟาร์์มไก่่ที่่�ประเทศจีีนไปในช่่วง 4Q23 และราคาสุุกรในประเทศที่่�ลดลง 7%YoY แม้้ราคาสุุกร
ที่่�เวีียดนามจะเพิ่่�มถึึง 14%YoY ส่่วนการเพิ่่�มจากไตรมาส 1 ได้้รัับผลดีีจากราคาเนื้้�อสััตว์์ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นทั้้�งสุุกร (+7%QoQ) ไก่่ 
(+5%QoQ) สุุกรเวีียดนาม (+18%QoQ) รวมถึึงรายได้้จากธุุรกิิจสััตว์์น้ำำ��ในต่่างประเทศที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมาก (+30%QoQ)

 

กำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่� 15.4% ดีีขึ้้�นจาก 11% ใน 2Q23 และ 12% ใน 1Q24 เพิ่่�มมากในส่่วนของธุุรกิิจสััตว์์บกในต่่างประเทศ โดย
เฉพาะที่่�เวีียดนามหลัังราคาปรัับขึ้้�นแรง ค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารที่่� 12,760 ล้้านบาท (-8%YoY,+5%QoQ)

 ส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจากเงิินลงทุุนที่่� 3,352 ล้้านบาท พลิิกจากที่่�ขาดทุุน 893 ล้้านบาทใน 2Q23 และเพิ่่�มขึ้้�น 87%QoQ ปััจจััย
หลัักมาจากราคาสุุกรที่่�จีีนที่่�ปรัับตััวดีีขึ้้�นทำำ�ให้้ CTI พลิิกมีีกำำ�ไรได้้ รวมกัับผลประกอบการที่่�ดีีขึ้้�นของ CPALL

3Q24 คาดเติิบโตต่่อ

ภาพรวมช่่วง 3Q24 เราคาดว่่าผลประกอบการยัังคงเห็็นการเติิบโตได้้ต่่อเนื่่�องจาก 2Q24 จากผลบวกของราคาสุุกรที่่�ปรัับ
ตััวเพิ่่�มขึ้้�นโดยเฉพาะที่่�ไทยที่่�ล่่าสุุดสููงกว่่า 70 บาท/กก. และจีีนที่่�สููงถึึง 19.5 หยวน/กก. ขณะที่่�ต้้นทุุนข้้าวโพดที่่�เพิ่่�มขึ้้�นเรา
คาดว่่ากระทบไม่่มากนัักเพราะราคากากถั่่�วเหลืืองลดลงมาช่่วยลดผลกระทบได้้

 กำ�ำไรปกติในช่วง 1H24 สูงถึงกว่า 6,000 ล้านบาท ทำ�ำให้เราปรับกำ�ำไรทั้งปีขึ้นเป็น 15,792 ล้านบาทจากเดิม 5,721 ล้าน
บาทโดยปรับกำ�ำไรขั้นต้นเป็น 14.1% ขณะที่คำ�ำแนะนำ�ำการลงทุน จากผลประกอบการที่ออกมาดีและแนวโน้มยังเติบโตได้
ตามราคาเนื้อสัตว์ เราจึงปรับคำ�ำแนะนำ�ำเป็น “ซื้อ” และประเมินมูลค่าเหมาะสมได้ใหม่ที่ 27.5 บาท (16XPER’24E) ทั้งนี้ 
CPF ประกาศจ่ายปันผล 0.45 บาท/หุ้น XD 29 ส.ค. จ่าย 13 ก.ย.
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มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.พาย : SAT แนะนำำ� “ซื้้�อ”
ประเมิินมููลค่่าพื้้�นฐานที่่� 16.9 บาท

SAT รายงานกำำ�ไรสุุทธิิงวด 2Q24 อยู่่�ที่่� 140 ล้้านบาท (-37%YoY,-25%QoQ) ออกมาตามที่่�เราคาดไว้้ โดยได้้รัับ
ปััจจััยลบจากกการหดตััวของการผลิิตทั้้�งในกลุ่่�มยานยนต์์ที่่�ยอดผลิิตลดลง 16%YoY และเครื่่�องจัักรกลการเกษตรที่่�
ลดลง 15%YoY โดยมีีรายได้้เหลืือเพีียง 1,712 ล้้านบาท (-21%YoY,-16%QoQ) สำำ�หรัับแนวโน้้มช่่วง 2H24 เราคาด
ว่่าผลประกอบการมีีโอกาสปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นจาก 1H24 ได้้จากผลตามฤดููกาลของภาพรวมอุุตสาหกรรมที่่�โดยปกติิการ
ผลิิตรถยนต์์ในช่่วงครึ่่�งปีีหลัังจะสููงกว่่าครึ่่�งปีีแรก เช่่นเดีียวกัับกลุ่่�มเครื่่�องจัักรกลการเกษตรที่่�มีีโอกาสปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น
หลัังเริ่่�มเข้้าสู่่�ฤดููฝนแล้้ว ทั้้�งนี้้� SAT ประกาศจ่่ายเงิินปัันผล 0.26 บาท/หุ้้�น XD 21 ส.ค. จ่่าย 6 ก.ย. **

2Q24 กำำ�ไรสุุทธิิ 140 ล้้านบาท (-37%YoY,-25%QoQ)

 SAT มีีกำำ�ไรสุุทธิิงวด 2Q24 อยู่่�ที่่� 140 ล้้านบาท (-37%YoY, -25%QoQ) ถููกกดดัันจากการลดลงของยอดการผลิิต
รถยนต์์ในประเทศที่่� 16%YoY,16%QoQ และกลุ่่�มเครื่่�องจัักรกลการเกษตรที่่�มีีการผลิิตลดลง 15%YoY,18%QoQ

 รายได้้ที่่� 1,712 ล้้านบาท (-21%YoY,-16%QoQ) ตามเหตุุผลข้้างต้้น

 อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นอยู่่�ที่่� 15.6% ลดลงจาก 18% ใน 2Q23 และ 16.3% ใน 1Q24 ลดลงตามปริิมาณการผลิิตที่่�ลดลง 
ค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารที่่� 163 ล้้านบาท (-3%YoY,+2%QoQ)

  ส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจากเงิินลงทุุนที่่� 13 ล้้านบาท (+1,420%YoY, -29%QoQ) เพิ่่�มจากปีีก่่อนเพราะบริิษััทร่่วมเริ่่�มมีีรายได้้
เข้้ามาตอน 3Q23 ส่่วนลดลงจากไตรมาสก่่อนเป็็นไปตามภาวะอุุตสาหกรรม

 รวมแล้้วในช่่วง 1H24 SAT มีีรายได้้ 3,775 ล้้านบาท (-19%YoY) และมีีกำำ�ไรสุุทธิิเพีียง 324 ล้้านบาท (-35%YoY)  
คิิดเป็็นสััดส่่วน 34% ของกำำ�ไรสุุทธิิทั้้�งปีีที่่�เราประเมิินไว้้

 

คาด 2H24 ดีีขึ้้�นทั้้�งกลุ่่�มยานยนต์์และเครื่่�องจัักรกลการเกษตร

แนวโน้้มช่่วง 2H24 คาดว่่าจะเห็็นการปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นทั้้�งในกลุ่่�มรถยนต์์พ้้นช่่วง Low Seasons ในช่่วง 2Q24 ไปแล้้ว 
แต่่ด้้วยความเสี่่�ยงด้้านการเมืืองที่่�อาจจะทำำ�ให้้นโยบายกระตุ้้�นเศรษฐกิิจต่่างๆต้้องชะลอตััวลงทำำ�ให้้เป้้าการผลิิตที่่�
ระดัับ 1.7 ล้้านคััน ยัังคงมีีความเสี่่�ยงอยู่่�ซึ่่�งเบื้้�องต้้นทางผู้้�บริิหารมองว่่าระดัับต่ำำ��สุุดของการผลิิตรถยนต์์รวมจะอยู่่�ที่่�
ระดัับ 1.6 ล้้านคััน รวมถึึงกลุ่่�มเครื่่�องจัักรกลการเกษตร ที่่�คาดว่่าปริิมาณการผลิิตจะปรัับขึ้้�นเช่่นกัันหลัังจากเริ่่�มเข้้า
สู่่�ฤดููฝน ด้้านคำำ�สั่่�งซื้้�อใหม่่ทางผู้้�บริิหารยืืนยัันว่่ามีีเข้้ามาประมาณ 200-300 ล้้านบาท/ปีี โดยจะทยอยรัับรู้้�ในช่่วง
ปลายปีี 24 เป็็นต้้นไป (ปีี 24 คาดว่่ามีีไม่่มาก จะรัับรู้้�เต็็มที่่�ในปีี 25)

 

แม้้กำำ�ไรทั้้�งปีีที่่�เราคาดไว้้ที่่� 701 ล้้านบาทจะมีีความเสี่่�ยงว่่าจะไปไม่่ถึึง หลัังจาก SAT มองว่่าเป้้าการผลิิตรถยนต์์
ที่่� 1.7 ล้้านคัันยัังต้้องติิดตามอย่่างใกล้้ชิิด แต่่เรามองว่่าผลประกอบการจะไม่่ต่ำำ��ไปกว่่าช่่วง 2Q24 แล้้ว เมื่่�อรวม
กัับเงิินปัันผลจ่่ายทั้้�งปีีคาดว่่าจะจ่่ายเกิิน 1 บาท/หุ้้�น คิิดเป็็นผลตอบแทนกว่่า 10% ดัังนั้้�นเราจึึงยัังคงคำำ�แนะนำำ� 
“ซื้้�อ” เพื่่�อรัับเงิินปัันผลเช่่นเดิิม โดยประเมิินมููลค่่าพื้้�นฐานที่่� 16.9 บาท (10.25XPER’24E) ทั้้�งนี้้� SAT ประกาศจ่่าย
เงิินปัันผลงวด 1H24 จำำ�นวน 0.26 บาท/หุ้้�น XD 21 ส.ค. จ่่าย 6 ก.ย.
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มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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บล.พาย : CRC 
คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” มููลค่่าพื้้�นฐาน 40 บาท

CRC (BUY : Fair Price : Bt 40.00) : กำำ�ไร 2Q24 ไม่่ค่่อยสดใส

**รายงานกำำ�ไรสุุทธิิ 2Q24 ที่่� 1.7 พัันล้้านบาท (+6%YoY) หลัังตััดรายการพิิเศษจะมีีกำำ�ไรปกติิที่่� 1.6 พัันล้้านบาท (-6%YoY, 
-36%QoQ) เป็็นไปตามที่่�เราและ BB consensus คาด กำำ�ไร 1H24 คิิดเป็็น 49% ของประมาณการกำำ�ไรปีี2024 การลดลง YoY 
มาจากการเติิบโตของยอดขายสาขาเดิิม (SSSG) ที่่� -1%YoY (ไทย -2%, เวีียดนาม -4%, อิิตาลีี +6%) บวกกัับส่่วนแบ่่งกำำ�ไรบริิษััท
ร่่วมที่่�ลดลงจาก Grab Food และไม่่ได้้รัับส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจาก Gucci แม้้ว่่าอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นจะขยายตััว YoY จากสััดส่่วนการขาย
สิินค้้าที่่�มีีอััตรากำำ�ไรสููงเพิ่่�มขึ้้�น การลดลง QoQ เป็็นปััจจััยฤดููกาล ขณะที่่�ราคาหุ้้�นปรัับตััวลดลง 37% YTD’2024 เป็็นโอกาสในการ
เข้้าสะสม เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” มููลค่่าพื้้�นฐาน 40 บาท **

กำำ�ไรปกติิ 2Q24 ลดลง YoY และ QoQ

• ธุุรกิิจค้้าปลีีกอาหาร (39% ของยอดขาย) มีียอดขาย 2.2 หมื่่�นล้้านบาท (+10%YoY) ใน 2Q24 ผลจาก SSSG กลุ่่�มค้้าปลีีกอาหาร
ที่่� -1%YoY (ไทย ทรงตััว YoY และ เวีียดนาม -2%) และมีีการขยายสาขา Go wholesale 2 สาขาใน 2Q24 ทำำ�ให้้ EBITDA สำำ�หรัับ
ธุุรกิิจค้้าปลีีกอาหารลดลง YoY เป็็น 1.7 พัันล้้านบาท (-4%YoY) ผลจากค่่าใช้้จ่่ายสาขาใหม่่

• ธุุรกิิจฮาร์์ดไลน์์ (33% ของยอดขาย) มีียอดขาย 1.9 หมื่่�นล้้านบาท (-1%YoY) ใน 2Q24 ผลจาก SSSG กลุ่่�มฮาร์์ดไลน์์ที่่� -8%YoY 
(ไทย -7% และ เวีียดนาม -15%) โดยมาจาก SSSG ของไทวััสดุุที่่� -4%YoY ใน 2Q24 ซึ่่�งส่่วนใหญ่่เป็็นจากการลดลงของยอด
ขาย Power Buy แม้้ว่่ามีีการเปิิดสาขาไทวััสดุุ 9 สาขาในช่่วง 12เดืือนที่่�ผ่่านมา นอกจากนี้้�ที่่�เวีียดนามยัังมีีผลกระทบจากผู้้�บริิโภค
ระมััดระวัังการใช้้จ่่าย แต่่ด้้วยอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�ดีีขึ้้�น พร้้อมการควบคุุมค่่าใช้้จ่่ายที่่�ดีี ทำำ�ให้้ EBITDA สำำ�หรัับธุุรกิิจฮาร์์ดไลน์์เพิ่่�มขึ้้�น 
YoY เป็็น 2.4 พัันล้้านบาท (+12%YoY) และมีี EBITDA margin ขยายตััว 130 bps YoY

• ธุุรกิิจแฟชั่่�น (28% ของยอดขายรวม) มีียอดขาย 1.6 หมื่่�นล้้านบาท (+7%YoY) ใน 2Q24 ผลจาก SSSG กลุ่่�มแฟชั่่�นที่่� +3%YoY 
(ไทย +1 YoY, อิิตาลีี +9%) ตามจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวที่่�เพิ่่�มขึ้้�น และผลจากการปรัับปรุุงสาขาชิิดลม บางนา ทำำ�ให้้ EBITDA ธุุรกิิจ
แฟชั่่�นเพิ่่�มขึ้้�น YoY ที่่� 4 พัันล้้านบาท (+6%YoY)

• รายได้้ค่่าเช่่าและค่่าบริิการที่่� 2.5 พัันล้้านบาท (+6%YoY) หนุุนจากอััตราการเช่่าที่่�สููงขึ้้�นเป็็น 89% ใน 2Q24 จาก 88% ใน 2Q23 
และพื้้�นทีีให้้เช่่าที่่�เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 745,000 ตร.ม. (+1%YoY)

**คาดผลประกอบการปีี 2024 เติิบโตต่่อเนื่่�อง **

• เราคงมุุมมองเชิิงบวกต่่อการเติิบโตปีี 2024 จากการเน้้นการเติิบโตผ่่านการปรัับปรุุงสาขา ธุุรกิิจใหม่่ (Go Wholesale) และไท
วััสดุุ และเน้้นการควบคุุมต้้นทุุน โดยเราคาดกำำ�ไรปกติิเติิบโต 3% YoY ในปีี 2024 หนุุนจากรายได้้เติิบโต 5%YoY แบ่่งเป็็นรายได้้
ธุุรกิิจค้้าปลีีกอาหารที่่� +7% ธุุรกิิจฮาร์์ดไลน์์ที่่� +1% และธุุรกิิจแฟชั่่�นที่่� +6%

• การเติิบโตของยอดขายสาขาเดิิม (SSSG) ช่่วง 3QTD’2024 ที่่� -1% YoY ใกล้้เคีียง 2Q24 แต่่ 10 วัันแรกของเดืือนส.ค. 2024 
พลิิกกลัับมาบวกได้้ YoY

คงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" ไทวััสดุุคืือพระเอก 2H24

มููลค่่าพื้้�นฐาน 40.00 บาท คำำ�นวณด้้วยวิิธีีคิิดลดกระแสเงิินสด (DCF) ด้้วยWACC 8.0% และ TG 1.5% เทีียบเท่่า 25xPE’25E ใกล้้
เคีียงค่่าเฉลี่่�ยกลุ่่�มพาณิิชย์์ไทย (เดิิม 43.00 บาท ) หลัังปรัับลดประมาณการกำำ�ไรเพื่่�อสะท้้อน SSSG ที่่�ต่ำำ��กว่่าคาด

เรามีีมุุมมองเป็็นกลางต่่อการเข้้าลงทุุนในบริิษััท เรฟ อีีดิิชั่่�น จำำ�กััด (สััดส่่วน 75%) เงิินลงทุุน 468 ล้้านบาท ซึ่่�งเป็็นผู้้�นำำ�เข้้าแบรนด์์
ชั้้�นนำำ� เช่่น HOKA, Saucony, Teva โดยบริิษััทนี้้�มีียอดขายราว 1 พัันล้้านบาทต่่อปีี (คิิดเป็็น 2% ของยอดขายกลุ่่�มแฟชั่่�นในไทย) 
และมีีกำำ�ไรราว 30 ล้้านบาทต่่อปีี ซึ่่�ง CRC จะรัับรู้้�กำำ�ไรผ่่านงบใน 3Q24



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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บล.เคจีีไอ : ERW 
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 5.65 บาท

ผลประกอบการ 2Q67: กำ�ำไรสุทธิเป็นไปตามคาด
Event ผลประกอบการ 2Q67

lmpact

รายได้เติบโต YoY จากภาคการท่องเที่ยวไทยฟื้นตัว

ERW รายงานกำ�ำไรปกติ 2Q67 ที่ 127 ล้านบาท (+4.8% YoY แต่ -55.4% QoQ) ขณะที่ กำ�ำไรสุทธิ 2Q67 อยู่ที่ 
361 ล้านบาท (+154.6% YoY แต่ -13.3% QoQ) ทั้งนี้ ERW บันทึกส่วนแบ่งกำ�ำไรโดยวิธีส่วนได้ส่วนเสีย (equity 
method) ที่ 234 ล้านบาทจากการลงทุน 20% ในกองทุน Erawan Hotel Growth Property Fund (ERWPF) โดย
มีส่วนแบ่งกำ�ำไร 216 ล้านบาทมาจากกำ�ำไรที่ยังไม่ได้รับรู้จากการขายสินทรัพย์เข้ากองทุน ERWPF ไปแล้วตั้งแต่ 
1 เม.ย. 2556 ซึ่งกำ�ำไรที่ยังไม่ได้รับรู้นี้รอการตัดบัญชีเพราะบริษัทถือสัดส่วน 20% ในกองทุน EWPF อย่างไร
ก็ตาม กองทุนได้ปิดกองไปแล้วและกำ�ำไรที่ยังไม่ได้รับรู้จะทำ�ำการบันทึกตามมา เมื่ออิงจากกำ�ำไร 2Q67 ซึ่งกำ�ำไรปกติ 
1H67อยู่ที่ 411 ล้านบาท คิดเป็น 49.7% ของประมาณการกำ�ำไรเต็มปีนี้ของเราที่ 827 ล้านบาท ส่วนรายได้ 2Q67 
อยู่ที่ 1.83 พันล้านบาท (+13.0% YoY แต่ -7.1% QoQ) ขณะที่ อัตรากำ�ำไรขั้นต้นอยู่ที่ 42.7% (+1.1ppts YoY แต่ 
-5.2ppts QoQ) ทางด้านสัดส่วนรายจ่าย SG&A ต่อรายายได้ 2Q67 อยู่ที่ 26.6% เทียบกับ 27.2% ใน 2Q66 และ 
24.9% ใน 1Q67

รายได้ต่อห้องต่อคืน (RevPar) เพิ่ม 7% YoY ใน 2Q67

ใน 2Q67 ผลการดำ�ำเนินงานโรงแรมในประเทศไทย ได้แรงขับเคลื่อนจากการอัตราค่าห้องพักเฉลี่ยเพิ่มขึ้นราว 
6%YoY ซึ่งทำ�ำให้ RevPAR เติบโต 5% YoY โดยที่ กลุ่มโรงแรม 5 ดาว (Luxury), กลุ่มโรงแรมชั้นประหยัดและกลุ่ม
โรงแรม HOP INN เป็นตัวขับเคลื่อนหลักของการเติบโต RevPAR ขณะที่ ผลการดำ�ำเนินงานของโรงแรมต่าง ๆ ใน
ประเทศฟิลิปปินส์ฟื้นตัวต่อเนื่องตามการฟื้นตัวของภาคอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวในฟิลิปปินส์ โดยที่ RevPAR 
เติบโตที่ 7%YoY ในไตรมาสนี้ ส่วนอัตราการเข้าพัก (occupancy rate) และอัตราค่าห้องพักเฉลี่ยของโรงแรมใน
ญี่ปุ่นดีอยู่ที่ 73% และ 3,179 บาทตามลำ�ำดับ เพราะ 2Q67 เป็นฤดูกาลท่องเที่ยวในญี่ปุ่น

Valuation & action

เมื่อมองไปข้างหน้า คาดว่าภาคอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวของไทยจะเติบโตต่อเนื่องและบรรลุเป้าหมายจำ�ำนวนนัก
ท่องเที่ยวต่างชาติขาเข้าได้จากการกลับมาของนักท่องเที่ยวจีนและการเพิ่ม capacity ของเที่ยวบิน ทั้งนี้ เราคงคำ�ำ
แนะนำ�ำซื้อ ประเมินราคาเป้าหมายสิ้นปี 2567 ที่ 5.65 บาท อิงจาก EV/EBITDA ที่ 16.1x หรือเท่ากับ +1.0S.D.

Risks

โรคระบาด ความไม่สงบทางการเมืองและ เศรษฐกิจโลกชะลอตัว

 

Parin Kitchatornpitak 

66.2658.8888 Ext. 8858

parink@kgi.co.th



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.เคจีีไอ : CPF
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย SoTP ปีี 2567 ที่่� 26.50 บาท

ผลประกอบการ 2Q67: ดีีกว่่าคาดจากกำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงาน

Event กำำ�ไรสุุทธิิของ CPF ใน 2Q67 อยู่่�ที่่� 6.93 พัันล้้านบาท (พลิิกจากขาดทุุนสุุทธิิ 792 ล้้านบาทใน 2Q66, +501% QoQ) 
ดีีกว่่าประมาณการของเรา 15% และ ดีีกว่่า consensus 53% เนื่่�องจากค่่าใช้้จ่่ายในการดำำ�เนิินงานลดลง เรามองว่่าประมาณ
การกำำ�ไรปีีนี้้�ของเราน่่าจะมีี upside อีีก เพราะกำำ�ไรสุุทธิิในงวด 1H67 คิิดเป็็น 72% ของประมาณการกำำ�ไรเต็็มปีีของเราที่่� 1.13 
หมื่่�นล้้านบาท

Impactกำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานแข็็งแกร่่งมาก

กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานของ CPF เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างแข็็งแกร่่งถึึง 204% YoY และ 107% QoQ เป็็น 1.09 หมื่่�นล้้านบาท เนื่่�องจาก 
GPM เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 15.4% (+4.4ppts YoY, +3.4ppts QoQ) ซึ่่�งสููงกว่่าที่่�เราคาดไว้้ที่่� 13.5% โดยอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นของทุุกกลุ่่�ม
ธุุรกิิจเพิ่่�มขึ้้�น YoY โดยเฉพาะธุุรกิิจปศุุสััตว์์ในต่่างประเทศ ซึ่่�ง GPM เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างแข็็งแกร่่งเป็็น 16.7% จากเพีียง 11.2% ใน 
2Q66 ในขณะเดีียวกััน GPM ของเกืือบทุุกกลุ่่�มธุุรกิิจดีีขึ้้�น QoQ ยกเว้้นธุุรกิิจสััตว์์น้ำำ��ในประเทศไทย ซึ่่�ง GPM ลดลงเล็็กน้้อย 
QoQ

ยอดขายทรงตััว YoY แต่่เพิ่่�มขึ้้�น 7% QoQ เนื่่�องจากราคาขายในหลายประเทศขยัับสููงขึ้้�น โดยเฉพาะราคาหมููในเวีียดนาม ใน
ขณะเดีียวกััน สััดส่่วน SG&A ต่่อยอดขายลดลงทั้้�ง YoY และ QoQ มาอยู่่�ที่่� 8.5% (เราคาดไว้้ที่่� 9.3%)

รายการที่่�ไม่่เกี่่�ยวกัับการดำำ�เนิินงานดีีขึ้้�น  ถึึงแม้้ว่่ารายการที่่�ไม่่เกี่่�ยวกัับการดำำ�เนิินงานจะเป็็นบวกน้้อยกว่่าที่่�เราคาดไว้้ แต่่
ยัังมีีสััญญาณดีีขึ้้�น โดย CPF บัันทึึกกำำ�ไรจากสิินทรััพย์์ชีีวภาพ 1.4 พัันล้้านบาท (จากที่่�บัันทึึกกำำ�ไร 1.6 พัันล้้านบาทใน 2Q66 
และ 464 ล้้านบาทใน 1Q67) ในขณะที่่�ค่่าใช้้จ่่ายดอกเบี้้�ยเพิ่่�มเล็็กน้้อย 2% QoQ เป็็น 6.3 พัันล้้านบาท แม้้ว่่ายอดหนี้้�ที่่�มีีภาระ
ดอกเบี้้�ยจะลดลง 2% QoQ เหลืือ 4.75 แสนล้้านบาท ในขณะเดีียวกััน ส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจาก JVs และ บริิษััทร่่วมเพิ่่�มขึ้้�นอย่่าง
มีีนััยสำำ�คััญเป็็น 3.3 พัันล้้านบาท (จากที่่�มีีส่่วนแบ่่งผลขาดทุุน 893 ล้้านบาทใน 2Q66, +87% QoQ) โดยส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจาก
ธุุรกิิจการเกษตรอยู่่�ที่่� 1.0 พัันล้้านบาท พลิิกจากที่่�ขาดทุุนเพราะราคาหมููในจีีนขยัับสููงขึ้้�น ในขณะเดีียวกััน ส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจาก
ธุุรกิิจค้้าปลีีกเพิ่่�มขึ้้�น 42% YoY

โมเมนตััมของกำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงาน่่าจะเป็็นบวกในงวด 2H67F  เราคาดว่่าโมเมนตััมของกำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานของ 
CPF จะยัังเป็็นบวกต่่อเนื่่�องในงวด 2H67F จากราคาหมููที่่�แข็็งแกร่่งในต่่างประเทศ และ ราคาหมููในประเทศที่่�ฟื้้�นตััวขึ้้�นเป็็น
ลำำ�ดัับ อย่่างไรก็็ตาม เมื่่�อรวมกำำ�ไรจากสิินทรััพย์์ชีีวภาพ (ทั้้�งในงบการเงิินที่่�รวมบริิษััทในเครืือ และ จาก CTI) เราคาดว่่ากำำ�ไร
สุุทธิิในไตรมาสที่่�สองจะเป็็นระดัับที่่�สููงที่่�สุุดในรอบปีีนี้้�

Valuation and action เรายัังคงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ CPF โดยประเมิินราคาเป้้าหมาย SoTP ปีี 2567 ที่่� 26.50 บาท (ธุุรกิิจค้้า
ปลีีก 24.10 บาท และ ธุุรกิิจการเกษตร 2.40 บาท)

Risks  ต้้นทุุนอาหารสััตว์์แพง, เศรษฐกิิจโลกถดถอย, ราคาเนื้้�อสััตว์์ผัันผวน

 Tidarat Palodom

66.2658.8888 Ext. 8348

tidaratp@kgi.co.th



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.เคจีีไอ : CK
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมายที่่� 27.00 บาท

ผลประกอบการ 2Q67: ฟื้้�นตััวแกร่่ง QoQ  
ตามคาด Event ผลประกอบการ 2Q67

Impact

กำำ�ไร 2Q67 อยู่่�ที่่� 488 ล้้านบาท (+303% QoQ)

กำำ�ไร 2Q67 ของ CK ฟื้้�นตััวแรง 303% QoQ อยู่่�ที่่� 488 ลบ. สููงกว่่าเราคาด 6% แต่่เป็็นไปตาม Bloomberg consensus 
คาด ปััจจััยหนุุนหลัักจากเงิินปัันผลรัับสููงที่่� 232 ลบ.จาก TTW Plc (TTW.BK/TTW TB) และส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจากบริิษััทต่่าง ๆ 
ในเครืือราว 342 ลบ. (+107% QoQ) หลััก ๆ จากกำำ�ไรดีีขึ้้�นของ Bangkok Expressway and Metro (BEM.BK/BEM TB)* 
และ CK Power (CKP.BK/CKP TB)* ขณะที่่� โครงการโรงไฟฟ้้าพลัังน้ำำ��เขื่่�อนหลวงพระบางยัังคงขาดทุุนอยู่่� อย่่างไรก็็ตาม 
ทั้้�งรายได้้และอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นชะลอทั้้�ง YoY และ QoQ เล็็กน้้อย ทั้้�งนี้้� กำำ�ไร 1H67 ที่่� 609 ลบ. (-13% YoY) คิิดเป็็น 36% 
ของประมาณการกำำ�ไรเต็็มปีีนี้้�ของเรา

คาดกำำ�ไร 2H67F แข็็งแกร่่งกว่่าใน 1H67

งานรัับเหมาในมืือ (backlog) ของ CK ปััจจุุบัันทำำ�จุุดสููงสุุดตั้้�งแต่่ก่่อตั้้�งบริิษััท ฯ อยู่่�ที่่� 2.00 แสนลบ.หลัังจากโครงการ
รถไฟฟ้้า MRT สายสีีส้้มได้้รัับอนุุมััติิเดิินหน้้าต่่อและจะช่่วยดัันรายได้้โตต่่อใน 5-6 ปีีข้้างหน้้า การที่่�โครงการรถไฟฟ้้าสาย
สีีส้้มมีีความคืืบหน้้าเร็็วกว่่าคาดจากเดิิม 3Q67 จะช่่วยผลัักดัันกำำ�ไร 2H67 บวกกัับรายได้้มีีแรงหนุุนอื่่�น ๆ จากโครงการ
รถไฟฟ้้าสายสีีม่่วง (ฝั่่�งใต้้), โครงการ double-track เด่่นชััย-เชีียงของและโรงไฟฟ้้าพลัังน้ำำ��เขื่่�อนหลวงพระบาง แต่่ทว่่าจาก
ความไม่่แน่่นอนทางการเมืืองไทย โครงการ double-deck มููลค่่า 3.4 หมื่่�นลบ.อาจถููกเลื่่�อนจากปลายปีี 2567 ไปปีี 2568 
นอกจากนั้้�น เรายัังให้้ข้้อสัังเกตว่่า โครงการหลวงพระบางของ CKP และบริิษััทในเครืือของ CK มีีหนี้้�สกุุลเงิิน US dollar 
อยู่่� ดัังนั้้�น บริิษััทแม่่อย่่าง CK อาจได้้รัับประโยชน์์จากเงิินบาทแข็็งค่่าเทีียบเงิินดอลลาร์์ด้้วย ทั้้�งนี้้� ด้้วย net gearing สููงที่่� 
1.95x CK จะยัังมีีกำำ�ไรจากโอกาสที่่�ดอกเบี้้�ยเป็็นขาลงในระยะกลาง

Valuation & action

เราคงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ด้้วยราคาเป้้าหมายที่่� 27.00 บาท อิิงจาก PE ปีี 2567F ที่่� 24x หรืือเท่่ากัับค่่าเฉลี่่�ย PE -0.5SD ทั้้�งนี้้� 
เรามองว่่า CK จะเป็็นผู้้�ได้้รัับประโบยชน์์ในลำำ�ดัับต้้น ๆ ช่่วงการเปิิดประมููลงานและมีีพััฒนาการโครงการสาธารณููปโภคใหม่่ 
ๆ CK ประกาศจ่่ายเงิินสดปัันผลต่่อหุ้้�นระหว่่างกาลที่่� 0.15 บาท (dividend yield ราว 0.8%) ขึ้้�น XD วัันที่่� 26 ส.ค.67

Risks

ความรวดเร็็วในอััตราการเติิบโตของ GDP ความล่่าช้้าจากการอนุุมััติิของคณะรััฐมนตรีีและการเริ่่�มดำำ�เนิินการโครงการใหม่่ 
ๆ การแก้้ไขสััญญาต่่าง ๆ การปรัับเปลี่่�ยนฎระเบีียบต่่าง ๆ การเพิ่่�มขึ้้�นของอััตราดอกเบี้้�ย และการปรัับเพิ่่�มขึ้้�นของค่่าแรง
งานขั้้�นต่ำำ�� 

Vanida Geisler

66.2658.8888 Ext. 8857

vanidag@kgi.co.th

 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทรีีนีีตี้้� : KCE
แนะนำำ� Trading Buy ราคาเป้้าหมายที่่� 48 บาท

2H24 จะยัังไม่่โดดเด่่นเพราะปััญหาการขยายกำำ�ลัังผลิิตและต้้นทุุนทองแดงที่่�สููงขึ้้�น

Earning review :

KCE รายงานกำำ�ไร 2Q24 ที่่� 638 ล้้านบาท +70% YoY, +24% QoQ ดีีกว่่าตลาดคาด แต่่ไตรมาสนี้้�มีีรายการพิิเศษกำำ�ไรอััตราแลกเปลี่่�ยน
ราว 46 ล้้านบาท และกำำ�ไรจากการขายโรงงานเก่่าอีีก 144 ล้้านบาท ดัังนั้้�น ถ้้าไม่่นัับรวมรายการพิิเศษกำำ�ไรปกติิอยู่่�ที่่� 532 ล้้านบาทยัังคง
เติิบโตโดดเด่่น +68% YoY, +26% QoQ

1. รายได้้จากการขายไตรมาสนี้้�อยู่่�ที่่� 109 ล้้านเหรีียญฯ -3% YoY, +3% QoQ ในขณะที่่�เป็็นเงิินบาทอยู่่�ที่่� 4 พัันล้้านบาท +6% YoY, +6% 
QoQ จากเงิินบาที่่�อ่่อนค่่า

2. Margin ปรัับดีีขึ้้�นมาเป็็น 24.8% เมื่่�อเทีียบกัับ 2Q23 ที่่�อยู่่�ที่่� 19.1% และ 1Q24 ที่่�23.1% จากผลของเงิินบาที่่�อ่่อนค่่า และกาควบคุุม
ประสิิทธิิภาพภายในของบริิษััทในขณะที่่�ต้้นทุุนทองแดงมีีการปรัับขึ้้�น แต่่ยัังไม่่กระทบต่่องวดนี้้� เนื่่�องด้้วยบริิษััทมีีต้้นทุุนทองแดงที่่�ตํ่่�าอยู่่�

3. Tax Rate ปรัับลดลงมาเป็็น 5% จากไตรมาสก่่อนที่่� 13%

สรุุป Analyst Meeting :

  เรามีีมุุมมองเชิิงลบต่่อกาประชุุมนัักวิิเคราะห์์

  1 . ปััจจุุบัันบริิษััทยัังประสบปััญหาในการที่่�จะขยายกำำ�ลัังการผลิิตของ HDI ซึ่่�งส่่งผลให้้ยอดขายในช่่วงที่่�เหลืือของปีีนี้้�อาจจะไม่่ได้้
เติิบโตจากไตรมาส 2

  2. นอกจากนี้้�เงิินบาทที่่�กลัับมาแข็็งค่่าในช่่วงต้้นไตรมาสที่่�ผ่่านมาจะส่่งผลกระทบต่่อรายได้้ที่่�จะปรัับลดลง

  3. ต้้นทุุนทองแดงที่่�เริ่่�มขึ้้�นมาจะส่่งผลกระทบต่่อ Margin ในไตรมาส 3 นี้้� ทั้้�งนี้้� เรายัังคงประมาณการกำำ�ไรทั้้�งปีีที่่� 1.9 พัันล้้านบาท 
โดยกำำ�ไรใน 1H24 คิิดเป็็นประมาณ 58% ของประมาณการของเรา

 

ปรัับราคาหมายเป็็น 48 บาท

ยัังคงราคาเป้้าหมายเดิิมที่่� 48 บาท อิิง PER ที่่� 29 เท่่า และปรัับคำำ�แนะนำำ�เป็็น Trading Buy แนวโน้้มกำำ�ไร 2H67 อาจจะไม่่โดดเด่่น
เพราะปััญหาเรื่่�องการขยายกำำ�ลัังการผลิิต แต่่คาดว่่าจะกลัับมาดีีขึ้้�นในปีี 2025

ความเสี่่�ยง : ความเสี่่�ยงจากอััตราแลกเปลี่่�ยน,ความผัันผวนของราคาทองแดง, ยอดขายรถยนต์์ในต่่างประเทศ

นัักวิิเคราะห์์ เอกริินทร์์ วงษ์์ศิิริิ

เลขทะเบีียนนัักวิิเคราะห์์ : 055680

ekkarin@trinitythai.com
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บล.ทรีีนีีตี้้� : SIRI
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมายที่่� 2.10 บาท

รายงานกำำ�ไรสููงกว่่าตลาดคาด

2Q67 Earnings Review :

-รายงานกำ�ำไรสุทธิ 2Q67 ที่ 1.39 พันล้านบาท สูงกว่าที่ตลาดคาด 8% ปรับตัวสูงขึ้น 5.5% QoQ แต่ปรับตัวลดลง 14.4% YoY

-มีรายได้รวมใน 2Q67 อยู่ที่ 9.3 พันล้านบาท ปรับตัวลดลง 4.5% QoQ แต่ปรับตัวสูงขึ้น 1.2% YoY

-รายงานรายได้จากการโอนโครงการอสังหาริมทรัพย์ที่ 8.5 พันล้านบาท ปรับตัวลดลง 5% QoQ แต่ปรับตัวสูงขึ้น 6% YoY โดย
มี Gross Margin ที่ 33.2% ปรับตัวลดลงจาก 34.8%ใน 1Q67 แต่ปรับตัวสูงขึ้นจาก 2Q66 ที่ 32% โดยสัดส่วนรายได้จากการโอน
โครงการแนวราบอยู่ที่ 75.7% ของรายได้ โดยกลุ่ม-บ้านเดี่ยวมีการโอนอยู่ที่ 4.54 พันล้านบาท เติบโต 31.4% YoY ในขณะที่รายได้
จากกลุ่มคอนโดมีการปรับตัวลดลง 28.3% YoY

-ยอด Presales ใน 2Q67 อยู่ที่ 1.06 หมื่นล้านบาท ปรับตัวสูงขึ้น 12% QoQ และ 6% YoYโดยเป็นสัดส่วนจากโครงการแนวราบ
ที่ 6.5 พันล้านบาท เติบโต 6% QoQ และ 7% YoY และจากคอนโดที่ 3.7 พันล้านบาท เติบโต 19% QoQ และ 5% YoY โดยยอด 
Presales สะสม 1H67 คิดเป็น 45% ของเป้าที่ 4.5 หมื่นล้านบาท

ยังคงคาดการณ์กำ�ำไรปี 2567-2568

กำ�ำไร 1H67 อยู่ที่ 2.7 พันล้านบาท ปรับตัวลดลง 15.6% YoY และคิดเป็น 56% ของที่เราคาดการณ์กำ�ำไรปี 2567 ที่ 4.8 พันล้านบาท

คาด 2H67 มียอด Presales และยอดโอนเติบโตทั้ง HoH และ YoY จากการเปิดตัวโครงการใหม่ที่มีมูลค่าสูงกว่า 1H67

ยอดขายโครงการแนวราบระดับ High End ยังสามารถทำ�ำ Take Up Rate ได้สูงกว่าในอดีตซึ่งเป็น Segment ที่ SIRI มีความ
ชำ�ำนาญและคาดว่าจะหนุน Margin ได้ดีต่อเนื่อง

SIRI ยังคงเป้าเปิดตัวโครงการใหม่ 46 โครงการ มูลค่ารวม 6.1 หมื่นล้านบาท เป็นสัดส่วนจากโครงการคอนโด 43% จำ�ำนวน 20 
โครงการ และเป็นสัดส่วนจากโครงการแนวราบ 57% จำ�ำนวน 26 โครงการ และเป็นสัดส่วนจากกลุ่ม Premium ที่ 38% ของมูลค่า
ทั้งหมด

ผู้นำ�ำตลาดแนวราบตลาดบน Gross Margin สูง แนะนำ�ำ “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 2.10 บาท

 ยังคงแนะนำ�ำ “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 2.10 บาท จากการอิงผลประกอบการ 2567F และค่าเฉลี่ย P/E ที่ 8X โดยปัจจุบัน SIRI เทรด
ที่ P/E 7X ตํ่ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีต SIRI ประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล 0.07 บาท XD วันที่ 28 ส.ค. 2567

 

ปัจจัยเสี่ยง 

 อัตราการแข่งขันการเปิดโครงการใหม่สูง, ยอดปฏิเสธสินเชื่อจากธนาคารที่เป็นตัวกดดันยอดขาย, ความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ยังไม่ฟื้น
ตัวเต็มที่ส่งผลให้ลูกค้าเลื่อนการซื้อไปในอนาคต,ราคาที่ดินในบริเวณเขตธุรกิจ (CBD) ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้ต้นทุน
โครงการสูงขึ้นเช่นกัน, มาตรการ LTV และ COVID-19 ที่กดดันตลาดโดยรวม

 

นักวิเคราะห์ วฤณ มหาดำ�ำรงค์กุล

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ : 081151

v-rin@trinitythai.com
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สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซนีหุน้อินไซด์ประจำ�
เดือนสิงหาคม  2567  แมกกาซนีออนไลน์ท่ีรูลึ้กรูจ้รงิ
คลุกวงในหุน้สไตล์กล้วยๆ  โดยคอลัมน์สังคมอินไซด์ 
กลับมาอัพเดทข่าวสารในแวดวงตลาดทนุกันเช่นเคย
ค่ะ   สำ�หรบัเดือนนี ้ จับตาปัจจัยการเมอืงไทยหลังเข้า
สู่สุญญากาศชั่วคราวรอ ”นายกฯใหม่” มาขับเคล่ือน 
มาบรหิารประเทศ ....   ด้านบรษัิทจดทะเบยีน
ประกาศงบ ไตรมาส 2/67  อยา่งคึกคัก.....

ส่วนแวดวง บรษัิทจดทะเบยีน  เริม่ท่ีบรษัิท 
อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย จำ�กัด (มหาชน) (INET) 
หน่ึงในผูใ้หบ้รกิาร Cloud Infrastructure ท่ีโดด
เด่น ออกและเสนอขายใบสำ�คัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน้
สามญัของบรษัิทฯ (วอรแ์รนต์) INET W-3 ไปหมาดๆ 
เมื่อวันท่ี 27 พ.ค. ท่ีผา่นมา ล่าสุดได้แจ้งกำ�หนดการ
ใช้สิทธิหุน้กู้แปลงสภาพรุน่ INET-W3 โดยมอัีตราการ
ใช้สิทธิ 1 หน่วยสามารถใช้สิทธิซื้อหุน้สามญัได้ 1 หุน้ 
จำ�นวน 100,182,615 หุน้ และราคาในการใช้สิทธิซื้อ
หุน้สามญั 4 บาทต่อหุน้  โดยผูซ้ื้อวอรแ์รนต์สามารถ
แจ้งความจำ�นงใช้สิทธิได้ครั้งแรกในวันท่ี 16-22 
ส.ค. 2567 งานนี ้“มรกต กลุธรรมโยธิน” กรรมการ
ผูจั้ดการ บมจ. อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย หรอื INET 
มั่นใจสถานะทางการเงินแข็งแกรง่ พรอ้มประกาศเดิน
ทางยุทธศาสตรก์ารรุกขยาย Platform Service 
Provider เพื่อสรา้งการเติบโตอยา่งยั่งยนืในอนาคต

“ ดร. สมบูรณ์ เอ้ืออัชฌาสยั”   แหง่  GUNKUL   
แว่วว่ากำ�ลังซุม่ต้ังบรษัิทยอ่ยในประเทศญีปุ่่น ลุย
พฒันาโครงการพลังงานทดแทน   ทนุจดทะเบยีน 
5,000,000.00 เยน โดยบรษัิทฯ และ/หรอื บรษัิทยอ่ย 
ถือหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100

SAMART ประกาศผลการดำ�เนินงานไตรมาส 2 ปี 
2567 มรีายได้รวมกว่า 2 พันล้านบาท กำ�ไรปกติสูง
ถึงกว่า 100 ล้านบาท ส่งผลใหค้รึง่ปีแรกบรษัิทฯ มี
รายได้รวมมากกว่า 4 พนัล้านบาท และมกีำ�ไรปกติ
ถึง 155 ล้านบาท ด้านหุน้กู้ของ SAMART ผลตอบ
รบัดี หลังปิดการขายไปเมื่อต้นเดือนส.ค. นักลงทนุ
รายใหญ่-สถาบนั มยีอดซื้อไปแล้วกว่า 85%

ECF เผยผลประกอบการครึง่ปีแรก 2567 รายได้
รวม 732.38 ล้านบาท เติบโต 14.55% ยอดขายใน
ประเทศเติบโต ต่างประเทศมสีัญญาณฟ้ืนตัวดี คว้าออ
เดอรใ์หม ่ครึง่ปีหลังแนวโน้มธุรกิจดีเข้าสู่ช่วงไฮซซีั่น 
เดินหน้าดันยอดขายท้ังในและต่างประเทศ มั่นใจราย
ได้ปีนีโ้ตไม่ต่ำ� 15%

 บมจ.เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรป์อเรชั่น (SSP) เปิดผล
ดำ�เนินงานครึง่แรกปี 2567 มกีำ�ไร 381 ล้านบาท จากการ
รบัรูร้ายได้โรงไฟฟ้าพลังงานลม “วินชัย” Q2/67 ได้เต็ม
ไตรมาส อานิสงส์ Q4/67 วินชัย เข้าสู่ช่วงไฮซซีั่นหนุนผล
งานโตต่อเน่ือง ฟากบิก๊บอส “วรุตม์ ธรรมาวรานุคปุต์” 
ระบุ พรอ้มลงทนุเพิม่หลังบอรด์ฯ อนุมัติเข้าลงทนุวินฟารม์
ไต้หวันเพิ่มอกี 38 MW งบไม่เกิน 3,778 ล้านบาท เสรมิ
พอรต์โรงไฟฟ้าในต่างประเทศ

CHOW ปรบัโครงสรา้งองค์กรครั้งสำ�คัญ รองรบัการ
ขยายตัวทางธุรกิจ ยกระดับเป็นบรษัิทโฮลด้ิงถือหุน้ 2 
แกนธุรกิจ ท้ังเหล็กและพลังงานทดแทน พรอ้มเพิม่
หน่วยธุรกิจใหม ่“กัปตันแคช” เสรมิความแข็งแกรง่ 
หนุนลูกค้าเข้าถึงแหล่งเงินทนุได้หลากหลาย เผยยงัคง
เน้นการลงทนุในธุรกิจหลัก และมองหาโอกาสใหมท่ี่ให้
ผลตอบแทนท่ีดี ดแูลสังคม และสิง่แวดล้อมไปพรอ้มกัน 
พรอ้มโชว์ผลงาน Q2 ปี 2567 กำ�ไรต่อเน่ือง

บรษัิท บลบูคิ กรุป๊ จำ�กัด (มหาชน) หรอื BBIK ท่ีปรกึษา
ชั้นนำ�ผูใ้หบ้รกิารด้านดิจิทัลทรานส์ฟอรเ์มชันครบวงจร 
ประกาศแต่งต้ัง ดร.สนัติธาร เสถยีรไทย เข้าดำ�รงตำ�แหน่ง
กรรมการและกรรมการอิสระ เพื่อรว่มสรา้งความแข็งแกรง่
ใหกั้บทีมบรหิาร โดย ดร.สนัติธาร มคีวามเชีย่วชาญด้าน
เศรษฐกิจมหภาคและดิจิทัล ครอบคลมุการประยุกต์ใช้
เทคโนโลยแีละปัญญาประดิษฐ ์(AI) ซึ่งจะช่วยเสรมิทัพใน
การกำ�หนดทิศทางการดำ�เนินงานเชิงกลยุทธ์ และยกระดับ
ศกัยภาพการแข่งขันของบลูบคิใหส้ามารถขยายตัวได้อยา่ง
ต่อเน่ืองในระยะยาว พรอ้มสรา้งความเชื่อมั่นในฐานะคอน
ซลัต์ชั้นนำ�ระดับโลกแบบครบวงจร

MASTER ประกาศงบครึง่ปี 2567 โกยกำ�ไรงามโต 26% 
แตะ 193.8 ลบ. กวาดรายได้จากการประกอบกิจการ
โรงพยาบาล 978. 2 ลบ. เติบโต 9.3% เหตบุรหิารต้นทนุท่ี
ดีขึ้น-รายได้จากส่วนแบง่เงินลงทนุบรษัิทรว่มเพิม่-บรหิาร
ค่าใช้จ่ายการขาย หนุนอัตรากำ�ไรสุทธิครึง่ปีแรกสูงเพิม่
ขึ้นจาก 17.1% เป็น 19.8% พรอ้มรบัแรงหนุนรายได้
ศลัยกรรม -จำ�นวนแพทยเ์พิม่ขึ้น สนับสนุนการเติบโต-
กระตุ้นลูกค้าเข้ามารบับรกิารเพิม่ขึ้น

APO เผยผลประกอบการครึง่ปีแรก 2567 ทบุสถิติใหม ่
รายได้รวม 932.99 ล้านบาท กำ�ไรสทุธิ 65.79 ล้านบาท 
โต 1,106.26% บอรด์อนุมติัเตรยีมจ่ายปันผลระหว่างกาล 
0.15 บาท/หุน้ ด้านทิศทางธุรกิจไตรมาส 3/2567 โตต่อ
เน่ือง ก้าวเข้าสู่ช่วงไฮซซีั่น ดีมานด์น้ำ�มนัปาล์มดิบพุง่ท้ังใน
ประเทศและต่างประเทศ ส่งออกปรบัตัวเพิม่ขึ้น ดันราคา
น้ำ�มนัปาล์มท่ัวโลกเติบโต เดินหน้าพฒันาประสิทธิภาพ
การผลิตระบบ Automation ต่อยอดโอกาสเพิม่มลูค่า
น้ำ�มนัปาล์มดิบคณุภาพสูง เสรมิแกรง่ธุรกิจ




















