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KBank Private Banking ร่่วมกัับ Lombard Odier พัันธมิิตรทางธุุรกิิจไพรเวทแบงก์์ระดัับโลกจากสวิิตเซอร์์แลนด์์ จััดงานสััมมนา
ในหััวข้้อ "Repositioning Portfolio To Embrace Rate Cuts" เพื่่�อวิิเคราะห์์และประเมิินเศรษฐกิิจโลกในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี 2567 โดยคาดว่่า
มีีโอกาสสููงที่่�เศรษฐกิิจโลกจะชะลอลงแบบ Soft Landing และเศรษฐกิิจจะไม่่เข้้าสู่่�ภาวะถดถอย (Recession) จึึงประเมิินว่่าสิินทรััพย์์เสี่่�ยง
อย่่างหุ้้�นมีีโอกาสปรัับเพิ่่�มขึ้้�นต่่อได้้ อย่่างไรก็็ดีี ยัังมีีหลายความเสี่่�ยงที่่�กระทบตลาดทุุนที่่�นัักลงทุุนต้้องจัับตา อย่่าง อััตราดอกเบี้้�ยที่่�อาจจะสููง
ยาวนานต่่อเนื่่�อง (Higher for Longer) ความขััดแย้้งทั้้�งสงครามกายภาพและสงครามการค้้า รวมถึึงการเลืือกตั้้�งสหรััฐฯ ที่่�กำำ�ลัังจะเกิิดขึ้้�นช่่วง
ปลายปีีที่่�อาจจะกระทบต่่อภาพรวมเศรษฐกิิจ แนะให้้แบ่่งเงิินลงทุุนเพื่่�อสร้้างผลตอบแทนในระยะยาวโดยเน้้นลงทุุนแบบ Risk-based ที่่�กระจาย
ลงทุุนในสิินทรััพย์์หลัักทั่่�วโลกผ่่านกองทุุน ALL ROADS Series พร้้อมกระจายลงทุุนในหุ้้�น ตราสารหนี้้� และการลงทุุนทางเลืือก 
เพื่่�อสะสมความมั่่�งคั่่�งในระยะยาว

นางสาวขััตติิยา อิินทรวิิชััย ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร ธนาคารกสิิกรไทย เปิิดเผยว่่า ปีี 2567 ถืือว่่าเป็็นปีีที่่�ดีีของการลงทุุน ภาพรวมตลาดหุ้้�น
ทั่่�วโลกให้้ผลตอบแทนที่่�ดีีต่่อเนื่่�องจากปีี 2566 เห็็นได้้จากที่่�ผลตอบแทนสิินทรััพย์์เสี่่�ยงอย่่างดััชนีีหุ้้�นทั่่�วโลก (MSCI All Country World Index) 
ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น +11.5% เป็็นผลมาจากที่่�เศรษฐกิิจทั่่�วโลกที่่�ฟื้้�นตััวได้้ดีี จากผลประกอบการของบริิษััทจดทะเบีียนที่่�ฟื้้�นตััวและเติิบโตขึ้้�นในหลายกลุ่่�ม
อุุตสาหกรรม เช่่น กลุ่่�มเทคโนโลยีี สิินค้้าอุุปโภคบริิโภคและสิินค้้าฟุ่่�มเฟืือย อย่่างไรก็็ดีี ยัังมีีปััจจััยที่่�ท้้าทายตลาดลงทุุนที่่�นัักลงทุุนต้้องจัับตาใน
อีีกหลายประการ เช่่น ธนาคารกลางสหรััฐฯ จะเริ่่�มลดดอกเบี้้�ยเมื่่�อไหร่่ ใครจะเป็็นผู้้�ชนะในการเลืือกตั้้�งประธานาธิิบดีีของสหรััฐฯ ซึ่่�งจะกระทบต่่อ
นโยบายเศรษฐกิิจและการเมืืองโลกอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ ความขััดแย้้งระหว่่างประเทศ ไม่่ว่่าจะเป็็นในรููปแบบของสงครามที่่�ใช้้อาวุุธและกำำ�ลัังคน หรืือ
สงครามการค้้าและเทคโนโลยีี โดยธนาคารได้้ร่่วมมืือกัับลอมบาร์์ด โอเดีียร์์ จััดงานสััมมนาเพื่่�อสรุุปเหตุุการณ์์สำำ�คััญและให้้มุุมมองต่่อแนวโน้้ม
เศรษฐกิิจที่่�ส่่งผลต่่อภาคการลงทุุน รวมทั้้�งตลาดการลงทุุนทั่่�วโลกเป็็นประจำำ�ทุุกปีี เพื่่�อนำำ�เสนอกลยุุทธ์์และให้้คำำ�แนะนำำ�ในการจััดพอร์์ตการลงทุุน
ในช่่วงครึ่่�งปีีหลััง 2567 เพื่่�อให้้ลููกค้้าบุุคคลสิินทรััพย์์สููงของธนาคารเตรีียมพร้้อมรัับมืือ และสามารถบรรลุุเป้้าหมายในการสร้้างความเติิบโตและ
โอกาสในการต่่อยอดความมั่่�งคั่่�งอย่่างยั่่�งยืืน
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มร.โฮมิิน ลีี Senior Asia Macro Strategist, Lombard Odier (Singapore) กล่่าวว่่า ลอมบาร์์ด โอเดีียร์์ มีีมุุมมองเชิิงบวกต่่อ
สภาพเศรษฐกิิจในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี 2567 จึึงประเมิินว่่าภาพรวมตลาดลงทุุน โดยเฉพาะตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ มีีโอกาสปรัับเพิ่่�มขึ้้�นต่่อได้้ เนื่่�องจาก
มองว่่าเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ยัังคงแข็็งแกร่่ง นำำ�โดยภาคอุุตสาหกรรม โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งอุุตสาหกรรมการผลิิตชิิปที่่�กำำ�ลัังเป็็นความต้้องการจากทั่่�ว
โลก นอกจากนี้้� แม้้ธนาคารกลางสหรััฐฯ หรืือ FED ชะลอการลดอััตราดอกเบี้้�ย ซึ่่�งช้้ากว่่าที่่�ตลาดคาดไว้้ แต่่คาดว่่า FED มีีแนวโน้้มที่่�จะ
ลดอััตราดอกเบี้้�ยลง 2 ครั้้�งภายในปีีนี้้� ประกอบกัับตลาดแรงงานเริ่่�มลดความร้้อนแรงลงบ้้าง จากตััวเลขตำำ�แหน่่งงานว่่าง (Job openings) 
ค่่าจ้้างที่่�ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นในอััตราที่่�ชะลอลง และอััตราการว่่างงานที่่�เริ่่�มปรัับเพิ่่�มขึ้้�น ซึ่่�งน่่าจะไม่่กระทบกัับเงิินเฟ้้อ จนกระทบกัับการปรัับลดอััตรา
ดอกเบี้้�ยในอนาคต อีีกหนึ่่�งเหตุุการณ์์สำำ�คััญที่่�ต้้องจัับตาสำำ�หรัับสหรััฐฯ ในครึ่่�งหลัังของปีีก็็คืือการเลืือกตั้้�งซึ่่�งผลสำำ�รวจพบว่่ามีีโอกาสที่่� 
นายโดนััลด์์ ทรััมป์์ จะได้้กลัับมาเป็็นประธานาธิิบดีีอีีกครั้้�ง ซึ่่�ง Trump 2.0 อาจจะนำำ�มาสู่่�การเปลี่่�ยนแปลงหลายด้้าน ทั้้�งด้้านตลาดแรงงาน 
เศรษฐกิิจ รวมถึึงความสััมพัันธ์์ระหว่่างประเทศ ด้้านยุุโรป หลัังจากที่่�ธนาคารกลางยุุโรป (ECB) ลดดอกเบี้้�ยไปแล้้ว และคาดว่่าจะลดดอกเบี้้�ย
อีีก 2 ครั้้�ง ซึ่่�งจะส่่งผลดีีต่่อภาคธุุรกิิจโดยเฉพาะธุุรกิิจขนาดกลางและเล็็ก และจะช่่วยขัับเคลื่่�อนให้้เศรษฐกิิจในยุุโรปกลัับมาฟื้้�นตััวได้้ดีี ในขณะ
ที่่�จีีนยัังคงเผชิิญความท้้าทาย นอกจากประเด็็นภาคอสัังหาฯ แล้้ว ยัังมีีความเสี่่�ยงจากนอกประเทศ โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งในปีีนี้้�ที่่�มีีการเลืือกตั้้�งใน
สหรััฐฯ   อาจมีีการยกระดัับสงครามการค้้า โดยตั้้�งแต่่ปีี 2561 สััดส่่วนการนำำ�เข้้าจากสิินค้้าจากจีีนมาสหรััฐฯ ปรัับลดลง อย่่างมีีนััยสำำ�คััญ และ
เม็็ดเงิินลงทุุนจากนัักลงทุุนต่่างชาติิก็็ปรัับลดลงด้้วย เหตุุการณ์์สำำ�คััญที่่�ต้้องจัับตาคืือ การประชุุมของคณะกรรมการกลางพรรคคอมมิิวนิิสต์์จีีน
ครั้้�งที่่�สาม (China's Third Plenum) และการประชุุมคณะกรรมการบริิหารพรรคการเมืือง (China's Politburo) ในเดืือนกรกฎาคม โดยคาดว่่า
ทางการจีีนจะออกมาตรการหนุุนภาคอสัังหาฯ เพิ่่�มเติิม ซึ่่�งเป็็นสิ่่�งที่่�นัักลงทุุนต้้องจัับตาต่่อไป
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นางสาวศิิริิพร สุุวรรณการ Senior Managing Director, Financial Advisory Head, Private Banking Group ธนาคารกสิิกรไทย กล่่าวว่่า 
จากมุุมมองแนวโน้้มเศรษฐกิิจโดยลอมบาร์์ด โอเดีียร์์ พบว่่ายัังมีีความท้้าทายที่่�นัักลงทุุนต้้องจัับตาอยู่่� เพราะสภาพเศรษฐกิิจทำำ�ให้้เกิิดความเสี่่�ยง
ในการลงทุุน โดย KBank Private Banking ยัังคงแนะนำำ�ให้้แบ่่งเงิินลงทุุนเพื่่�อสะสมและต่่อยอดความมั่่�งคั่่�งในระยะยาว ออกเป็็น 2 ส่่วน 
	 (1) พอร์์ตหลััก (Core portfolio) คิิดเป็็นสััดส่่วน 50-70% ให้้ลงทุุนโดยเลืือกกองทุุนผสมแบบ Risk-based approach ที่่�กระจายการ
ลงทุุนในหลายสิินทรััพย์์ ทั้้�งหุ้้�น ตราสารหนี้้�  สิินค้้าโภคภััณฑ์์ รวมทั้้�งค่่าความผัันผวน (VIX Index) ที่่�ใช้้หลัักการจััดการลงทุุนอย่่างเป็็นระบบ มีี
กฎเกณฑ์์ชััดเจน ไม่่ขึ้้�นกัับการคาดการณ์์ของตลาดหรืือผู้้�จััดการกองทุุน ด้้วยกลยุุทธ์์หลัักที่่�บริิหารเชิิงรุุกและยืืดหยุ่่�นสููง สอดคล้้องกัับการ
เคลื่่�อนไหวของตลาดอย่่างสม่ำำ��เสมอ และมีีการควบคุุมความเสี่่�ยงของพอร์์ตตลอดเวลา โดยผ่่านการลงทุุนกองทุุน All Roads Series 
	 (2) พอร์์ตเสริิม (Satellite portfolio) คิิดเป็็นสััดส่่วน 30-50%  โดยแบ่่งการลงทุุนใน

เช่่น กองทุุนหุ้้�นสหรััฐฯ ที่่�มีีศัักยภาพในการเติิบโตที่่�โดดเด่่น แม้้ว่่าราคาจะปรัับเพิ่่�มขึ้้�นมามากแล้้ว แต่่ก็็หนุุนโดยกำำ�ไรสุุทธิิที่่�เติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่ง 
ราคาหุ้้�นในปััจจุุบัันวััดจากปััจจััยพื้้�นฐาน (Valuation) แล้้ว ยัังถืือว่่าราคาไม่่แพง และยัังมีีโอกาสเติิบโตได้้อีีก โดยแนะนำำ�ให้้ลงทุุนในกองทุุน 
K-USA กองทุุนหุ้้�นยุุโรปขนาดกลางและเล็็ก ที่่�จะได้้ประโยชน์์โดยตรงจากการลดดอกเบี้้�ยของ ECB โดยแนะนำำ�ให้้ลงทุุนในกองทุุน K-EUSMALL 
นอกจากนี้้�ยัังแนะนำำ�กองทุุนหุ้้�นเวีียดนาม ที่่�กำำ�ไรบริิษััทจดทะเบีียนเติิบโตโดดเด่่นเมื่่�อเทีียบกัับประเทศอื่่�นๆ ในภููมิิภาค อีีกทั้้�งระดัับราคาหุ้้�นใน
ปััจจุุบัันวััดจากปััจจััยพื้้�นฐาน (Valuation) ยัังต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ย และในระยะยาวยัังได้้ประโยชน์์จากเม็็ดเงิินลงทุุนของต่่างชาติิที่่�ย้้ายฐานการผลิิต
เข้้ามาในเวีียดนามด้้วย โดยแนะนำำ�ให้้ลงทุุนในกองทุุน PRINCIPAL-VNEQ

o หุ้้�นกลุ่่�ม Growth
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อย่่าง พัันธบััตรรััฐบาลระยะยาว จากอััตราผลตอบแทนพัันธบััตรสหรััฐฯ (US Bond Yield) ที่่�ทรงตััวอยู่่�ในระดัับสููงและมีีโอกาสปรัับลง
ในระยะข้้างหน้้า เมื่่�อแนวโน้้มการลดดอกเบี้้�ยของ FED ชััดเจนขึ้้�น ทำำ�ให้้ผลตอบแทนในรููปของดอกเบี้้�ยมีีความน่่าสนใจ และยัังมีีโอกาสได้้กำำ�ไร
จากส่่วนต่่างราคาเมื่่�อ FED ปรัับลดดอกเบี้้�ย นอกจากนี้้� พัันธบััตรรััฐบาลถืือเป็็นสิินทรััพย์์ปลอดภััยและช่่วยกระจายความเสี่่�ยงได้้ดีี 
หากเศรษฐกิิจเข้้าสู่่�ภาวะชะลอตััว โดยแนะนำำ�ให้้ลงทุุนในกองทุุน K-GDBOND และเสริิมพอร์์ตการลงทุุนด้้วยหุ้้�นกู้้�ในภููมิิภาคเอเชีีย 
ผ่่านกองทุุน K-APB ที่่�ให้้ผลตอบแทนในรููปของดอกเบี้้�ยอยู่่�ในระดัับสููง และมีีความเสี่่�ยงค่่อนข้้างต่ำำ��เนื่่�องจากเศรษฐกิิจในเอเชีียยัังแข็็งแกร่่ง

o ตราสารหนี้้�

เช่่น กองทุุนทางเลืือกที่่�มีีกลยุุทธ์์ซื้้�อขายสกุุลเงิินหลัักของโลก ที่่�เน้้นลงทุุนในสกุุลเงิินหลััก ที่่�คาดว่่าจะแข็็งค่่าขึ้้�น ผ่่านการวิิเคราะห์์จากหลาย
ปััจจััยพื้้�นฐาน ทั้้�งแนวโน้้มภาพรวมเศรษฐกิิจ ส่่วนต่่างอััตราดอกเบี้้�ย อััตราเงิินเฟ้้อดุุลการชาระเงิิน รวมทั้้�งกระแสเงิินไหลเข้้า – ออก 
โดยแนะนำำ�ให้้ลงทุุนในกองทุุน DAOL-FXALPHA-UI

o การลงทุุนทางเลืือก

ในสภาวะปััจจุุบััน ตลาดลงทุุนยัังต้้องเผชิิญกัับความเสี่่�ยงและ
ความท้้าทายหลายเรื่่�อง แต่่ KBank Private Banking มองว่่า
ปีี 2567 ยัังเป็็นปีีที่่�ดีีของการลงทุุน จะเห็็นได้้ว่่าตั้้�งแต่่ช่่วงครึ่่�งแรก
ของปีีตลาดหุ้้�นในหลายภููมิิภาค ไม่่ว่่าจะเป็็น สหรััฐฯ ญี่่�ปุ่่�น อิินเดีีย 
เวีียดนาม ทยอยและสลัับกัันทำำ�จุุดสููงสุุด ในขณะที่่�สิินค้้าโภคภััณฑ์์ 
อย่่าง ทองคำำ� และ น้ำำ��มััน ก็็สร้้างกำำ�ไรได้้ ในด้้านตลาดตราสารหนี้้� 
แม้้ราคาจะยัังต่ำำ��อยู่่� แต่่ผลตอบแทนจากการลงทุุนในตราสารหนี้้�
ในรููปแบบของดอกเบี้้�ยยัังทำำ�ได้้ดีีจากอััตราดอกเบี้้�ยที่่�ยัังอยู่่�ใน
ระดัับสููง ดัังนั้้�น ธนาคารยัังคงแนะนำำ�ให้้นัักลงทุุนให้้ความสำำ�คััญกัับ
การกระจายความเสี่่�ยงอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ ลดความผัันผวนให้้
พอร์์ต เหมาะกัับระดัับความเสี่่�ยงที่่�ยอมรัับได้้ เพื่่�อเพิ่่�มโอกาส
สร้้างผลตอบแทนสม่ำำ��เสมอและสะสมความมั่่�งคั่่�งในระยะยาว"

สำำ�หรัับผู้้�ที่่�สนใจรายละเอีียดเพิ่่�มเติิม สามารถรัับชมงานสััมมนา Repositioning Portfolio To Embrace Rate Cuts ได้้ที่่� KBank Private Banking 
Youtube Channel หรืือ  สามารถดููรายละเอีียดเพิ่่�มเติิมทางเว็็บไซต์์ของ KBank Private Banking ได้้ที่่�  https://kbank.co/3NrNbw9
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ไทยพาณิชิย์์ 
จููเลีียส แบร์์
มองตลาดโลกครึ่่�งปีีหลััง 2567 เศรษฐกิิจฟื้้�นตััวดีีขึ้้�น 

ชี้้�เป็็นโอกาสที่่�ดีีในการกระจายการลงทุุนในกลุ่่�มวัฐจัักร

“บริิษััทหลัักทรััพย์์ ไทยพาณิิชย์์ จููเลีียส แบร์์ จำำ�กััด” (SCB Julius Baer) จััดงานสััมมนาเอ็็กซ์์คลููซีีฟ “มุุมมองเศรษฐกิิจโลกครึ่่�งปีีหลัังปีี 2567” 
(Market Outlook Second Half 2024) สำำ�หรัับลููกค้้าที่่�มีีความมั่่�งคั่่�งระดัับสููง (Ultra High Net Worth Individuals – UHNWIs) นำำ�เสนอ
ถึึงปััจจััยสำำ�คััญที่่�มีีผลต่่อการลงทุุนในช่่วงครึ่่�งปีีหลััง ที่่�จััดทำำ�โดยจููเลีียส แบร์์ โดยให้้มุุมมองว่่า ภาพรวมเศรษฐกิิจโลกมีีแนวโน้้มฟื้้�นตััวดีีขึ้้�น 
“Out of the Woods” ซึ่่�งเป็็นโอกาสที่่�ดีีในการลงทุุนในหลากหลายสิินทรััพย์์ ด้้านเศรษฐกิิจสหรััฐฯยัังคงเติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่ง และคาดหวัังว่่า
จะมีีการปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยในเดืือนกัันยายน ขณะที่่�การค้้าโลกได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการฟื้้�นตััวของภาคอุุตสาหกรรมของจีีน ด้้านกลยุุทธ์์
การลงทุุน เงิินสดยัังคงน่่าสนใจในการเก็็บเงิินทุุนสำำ�รองและสามารถนำำ�ไปลงทุุนในสิินทรััพย์์อื่่�นได้้ในครึ่่�งปีีหลััง ขณะที่่�ตราสารหนี้้� ยัังคงเน้้นลงทุุน
ในหุ้้�นกู้้�คุุณภาพดีีและตราสารหนี้้�สกุุลเงิินสหรััฐฯในตลาดเกิิดใหม่่ แนะเน้้นการลงทุุนในหุ้้�นกลุ่่�มวััฏจัักรมากขึ้้�น สำำ�หรัับธีีม Next Generation 
ยัังคงมุุมมองเชิิงบวกในกลุ่่�ม Automation, Robotics, และ Future Cities

“สำำ�หรัับมุุมมองด้้านตลาดหุ้้�นนั้้�น เรากำำ�ลัังเปลี่่�ยนความสนใจไปที่่�วิิธีีการลงทุุนที่่�เป็็นวััฏจัักรมากขึ้้�น โดยการปรัับเพิ่่�มหมวดอุุตสาหกรรมและ
ลดหมวดอุุปโภคบริิโภค โดยให้้ความสำำ�คััญกัับหุ้้�นขนาดกลางที่่�มีีคุุณภาพและหุ้้�นญี่่�ปุ่่�น ขณะที่่�เงิินดอลลาร์์สหรััฐ (USD) จะยัังคงมีีความแข็็งแกร่่ง
จากเศรษฐกิิจภายในที่่�ยัังแข็็งแรงและนโยบายอััตราดอกเบี้้�ยที่่�ยัังอยู่่�ในระดัับสููงของธนาคารกลางสหรััฐฯ (Federal Reserve) ในขณะที่่� 
เงิินเยน (JPY) อาจยัังเผชิิญกัับแรงกดดัันในทิิศทางขาลงที่่�ยืืดเยื้้�อ โดยการแทรกแซงจากกระทรวงการคลัังอาจยืืนระยะยาวไม่่ไหว 
ด้้านทองคำำ�จะได้้รัับประโยชน์์จากบทบาทในการเป็็นเครื่่�องป้้องกัันความไม่่แน่่นอนทางการเมืือง สุุดท้้ายนี้้� สำำ�หรัับธีีม Next-Generation 
เรายัังคงมีีมุุมมองในเชิิงบวกต่่อ Automation, Robotics, และ Future Cities” นายพีีรพงศ์์ กล่่าว

นายพีีรพงศ์์ จิิระเสวีีจิินดา ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร 
บริิษััทหลัักทรััพย์์ ไทยพาณิิชย์์ จููเลีียส แบร์์ จำำ�กััด กล่่าวว่่า 
“จากมุุมมองเศรษฐกิิจโลกครึ่่�งปีี 2567 ที่่�จััดทำำ�ขึ้้�นโดยจููเลีียส แบร์์ 
พบว่่า เศรษฐกิิจโลกครึ่่�งปีีหลัังเริ่่�มเห็็นแนวโน้้มการฟื้้�นตััว 
“Out of the Woods” สะท้้อนถึึงความหวัังที่่�เรามีีเมื่่�อเห็็น
สััญญาณการฟื้้�นตััวเริ่่�มปรากฏ เป็็นช่่วงเวลาที่่�ดีีสำำ�หรัับการ
กระจายการลงทุุนอย่่างมีีกลยุุทธ์์ เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ยัังคงเติิบโต
อย่่างแข็็งแกร่่ง โดยได้้รัับแรงหนุุนจากการใช้้จ่่ายของผู้้�บริิโภคผ่่าน
มาตรการกระตุ้้�นทางการคลัังจำำ�นวนมาก และตลาดแรงงานที่่�ฟื้้�น
ตััวขึ้้�น จากปััจจััยพื้้�นฐานที่่�แข็็งแกร่่งของสหรััฐฯ ช่่วยให้้เกิิดความ
หวัังในการลดอััตราดอกเบี้้�ยในเดืือนกัันยายนที่่�กำำ�ลัังจะ
มาถึึง ด้้านยุุโรปและเอเชีีย โดยเฉพาะจีีนกำำ�ลัังเผชิิญความท้้าทาย
ทางเศรษฐกิิจจากความยากลำำ�บากของตลาดอสัังหาริิมทรััพย์์ซึ่่�ง
ส่่งผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจเป็็นอย่่างมาก ในขณะที่่�การค้้าโลกได้้
รัับแรงสนัับสนุุนจากมาตรการด้้านอุุตสาหกรรมของจีีนที่่�จััดการ
กัับปััญหาภายในประเทศและจะส่่งผลต่่อการฟื้้�นตััวของภาค
อุุตสาหกรรมการผลิิตสิินค้้าที่่�คาดว่่าจะเข้้าสู่่�วงจรการสต็็อกสิินค้้า
รอบใหม่่ ทั้้�งนี้้� Market Correction ในไตรมาส 2 ที่่�ผ่่านมาเป็็น
โอกาสในการเข้้าลงทุุน โดยครึ่่�งปีีหลัังจะมีีเหตุุการณ์์สำำ�คััญที่่�น่่า
จัับตามองคืือการเลืือกตั้้�งประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ 
ในวัันที่่� 5 พฤศจิิกายน 2567”

12 www.HoonInside.com 05   July   2024



https://asianpalmoil.com/


Hooninside

บล.ทิิสโก้้
คงมอง กนง. ไม่่มีีแนวโน้้มที่่�จะปรัับลดอััตราดอกเบ้ี้�ยนโยบาย

ในปีี 2024 จากเครื่่�องยนต์์ของเศรษฐกิิจที่่�กำำ�ลัังฟื้้�นตััว

บริิษััทหลัักทรััพย์์ทิิสโก้้ วิิเคราะห์์ ECONOMICS : เศรษฐกิิจไทยในเดืือน พ.ค. ยัังขยายตััวต่่อเนื่่�อง นำำ�โดยภาคบริิการสอดคล้้องกัับ
ภาคการท่่องเที่่�ยว อย่่างไรก็็ดีี การฟื้้�นตััวเริ่่�มชะลอลง โดยมีีแรงฉุุดหลัักมาจาก การส่่งออกสิินค้้า การผลิิตในภาคอุุตสาหกรรม 
และการลงทุุนภาคเอกชนที่่�ลดลงจากเดืือนก่่อน

การเบิิกจ่่ายงบประมาณเร่่งตััวขึ้้�นทั้้�งรายจ่่ายประจำำ�และรายจ่่ายลงทุุน ขณะที่่� จำำ�นวนและรายจ่่ายของนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิในเดืือน พ.ค. เพิ่่�มขึ้้�น
จากเดืือนก่่อน (หลัังหัักฤดููกาล) แม้้จะเข้้าสู่่�ช่่วงนอกฤดููกาลท่่องเที่่�ยวก็็ตาม ส่่วนดุุลการชำำ�ระเงิินเกิินดุุลน้้อยลง ผลจากดุุลบริิการและเงิินโอน
ที่่�หัักลบผลบวกจากด้้านการค้้าที่่�แม้้จะเกิินดุุลสููง

ในเดืือน พ.ค. ภาคการบริิการยัังคงเป็็นปััจจััยขัับเคลื่่�อนหลััก ขณะที่่�ภาคการผลิิตพลิิกหดตััว สอดคล้้องกัับการส่่งออกหมวดอุุตสาหกรรม
ที่่�ยัังไม่่ฟื้้�น การลงทุุนภาคเอกชนยัังลดลง ส่่วนการเบิิกจ่่ายงบประมาณกลัับมาเร่่งตััวสููง
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บล.ทิิสโก้้
คงมอง กนง. ไม่่มีีแนวโน้้มที่่�จะปรัับลดอััตราดอกเบ้ี้�ยนโยบาย

ในปีี 2024 จากเครื่่�องยนต์์ของเศรษฐกิิจที่่�กำำ�ลัังฟื้้�นตััว

• การส่่งออกเดืือน พ.ค.

• การบริิโภคภาคเอกชน (PCI)

• การลงทุุนภาคเอกชน (PII) เดืือน พ.ค. 

• งบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีีงบประมาณ FY 2024

ยัังคงขยายตััวต่่อเนื่่�องอยู่่�ที่่�ระดัับ +7.8% YoY (vs. 5.8% เดืือนก่่อน) ขณะที่่� การนำำ�เข้้าพลิิกหดตััว -2.3% (vs. +6.4% เดืือนก่่อน) 
ทั้้�งนี้้� ภายใต้้ระบบดุุลการชำำ�ระเงิิน (BoP) ไทยเกิินดุุลที่่� 2.8 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐฯ (vs. 0.27 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐฯ เดืือนก่่อน) 
ด้้านดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรม (MPI) พลิิกหดตััวในเดืือน พ.ค. ทั้้�งในรููปของ YoY (-1.5% vs. 2.7% เดืือนก่่อน.) และ MoM (-0.6%) 

โดยได้้รัับแรงฉุุดจาก IC และเซมิิคอนดัักเตอร์์ (-17.2% YoY), ยานยนต์์ (-14.2%), ซีีเมนต์์และการก่่อสร้้าง (-8.7%), สิ่่�งทอและเครื่่�องแต่่งกาย 
(-4.2%) และปิิโตรเลีียม (-2.8%)

ยัังคงขยายตััวได้้อย่่างต่่อเนื่่�องในอััตราที่่�ชะลอลง (1.2% YoY, 0.3% MoM vs. 2.2% YoY, 1.4% MoM เดืือนก่่อน) สอดคล้้องกัับความเชื่่�อมั่่�นของ
ผู้้�บริิโภคที่่�ปรัับตััวลดในทุุกองค์์ประกอบย่่อย (มุุมมองปััจจุุบััน และในอีีก 6 เดืือนข้้างหน้้า) โดยการใช้้จ่่ายในภาคบริิการยัังคงเป็็นแรงหนุุนหลัักให้้
กัับเศรษฐกิิจ และขยายตััวได้้ 0.9% MoM (vs. 2.5% เดืือนก่่อน) ขณะที่่�เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัับปีีก่่อน การขยายตััวจะเพิ่่�มขึ้้�นเล็็กน้้อย (+6.9% 

YoY vs. +6.1% เดืือนก่่อน) ด้้านการใช้้จ่่ายในหมวดสิินค้้าไม่่คงทนชะลอตััวลงเป็็น 1.6% YoY (vs. 3.3% เดืือนก่่อน) จากการปรัับตััว
ลดลงของการใช้้จ่่ายในสิินค้้าอุุปโภคบริิโภค (-0.2% MoM, sa) หลัังจากที่่�เร่่งขึ้้�นไปมากในเดืือน เม.ย. ซึ่่�งมีีเทศกาลวัันหยุุดยาว ขณะเดีียวกััน 

การใช้้จ่่ายในสิินค้้าหมวดคงทนและกึ่่�งคงทน (+0.0% MoM และ +0.3% MoM, ตามลำำ�ดัับ) ทรงตััวจากเดืือนก่่อนหน้้า ทั้้�งนี้้� การบริิโภคที่่�ชะลอลง
ส่่วนหนึ่่�งจากค่่าครองชีีพที่่�ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นหลัังภาครััฐลดมาตรการช่่วยเหลืือค่่าครองชีีพลง พร้้อมกัับความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�บริิโภคที่่�ปรัับลดลง

ต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่�สาม

ปรัับตััวลดลง (-3.0% YoY vs. 6.5% เดืือนก่่อน) ขณะเดีียวกัันเมื่่�อเทีียบกัับเดืือนก่่อน การลงทุุนภาคเอกชนปรัับตััวลดลง -3.0% MoM, sa เช่่น
กััน สอดคล้้องกัับความเชื่่�อมั่่�นของภาคธุุรกิิจในด้้านการลงทุุน (Business Sentiment Index) ที่่�ปรัับลดลง

เร่ง่ตัวัขึ้้�นหลักัจากที่่�สามารถเริ่่�มเบิกิจ่า่ยได้ต้ั้้�งแต่ช่่ว่งปลายเดืือน เม.ย. โดยรายจ่า่ยภาครัฐัฯ และรายจ่า่ยเพื่่�อการลงทุนุเร่่งตัวัขึ้้�นจากปีก่ี่อนอย่า่งมีี
นััยสำำ�คััญ (+36.9% YoY และ 35.8% YoY ตามลำำ�ดัับ) ซึ่่�งเป็็นตััวช่่วยชดเชยปััจจััยด้้านลบด้้านอื่่�นๆ ไม่่ว่่าจะเป็็นการส่่งออก การลงทุุนภาคเอกชน 

และการผลิิตในภาคอุุตสาหกรรมที่่�ปรัับลดลงจากเดืือนก่่อน
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บล.ทิิสโก้้
คงมอง กนง. ไม่่มีีแนวโน้้มที่่�จะปรัับลดอััตราดอกเบ้ี้�ยนโยบาย

ในปีี 2024 จากเครื่่�องยนต์์ของเศรษฐกิิจที่่�กำำ�ลัังฟื้้�นตััว

• ด้้านรายได้้เกษตรกร

• จำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิในเดืือน พ.ค. 

Our view

ขยายตััวสููงถึึง +13.2% YoY (vs. +2.4% เดืือนก่่อน) ส่่วนหนึ่่�งจากผลิิตผลทางการเกษตรที่่�ออกสู่่�ตลาดมากขึ้้�นกว่่า +7.4% YoY 
(vs. -10.2% เดืือนก่่อน) ขณะที่่�ราคาสิินค้้าเกษตรยัังคงขยายตััวได้้อย่่างต่่อเนื่่�องแม้้เป็็นอััตราที่่�ชะลอ (+5.4% YoY vs. +14.1% เดืือนก่่อน)

อยู่่�ที่่� 2.6 ล้้านคน (vs. 2.8 เดืือนก่่อน) และหากขจััดผลของฤดููกาลออกไปยัังขยายตััวได้้ดีีที่่�ระดัับ 9.2% MoM แม้้จะเข้้าสู่่�ช่่วง Low Season แล้้ว 
ขณะที่่�รายได้้จากนัักท่่องเที่่�ยวยัังมีีพััฒนาการเชิิงบวกต่่อเนื่่�อง และขยายตััว 4.1% MoM, sa (vs. 7.1% เดืือนก่่อน)

• เศรษฐกิิจไทยฟื้้�นตััวต่่อเนื่่�องในเดืือน พ.ค. โดยภาคการท่่องเที่่�ยวยัังเป็็นแรงส่่งหลััก ขณะเดีียวกัันการเร่่งเบิิกจ่่ายงบประมาณของภาครััฐฯ 
ทำำ�ได้้สููงกว่่าที่่�เราคาดไว้้ราว 5% ด้้านการบริิโภคภาคเอกชนมีีสััญญาณของการชะลอตััวลงบ้้าง แต่่โดยหลัักยัังเป็็นผลจากปััจจััยลบเชิิงวััฎจัักร
อย่่างการเร่่งใช้้จ่่ายไปมากในเดืือน เม.ย. ซึ่่�งมีีเทศกาลวัันหยุุดยาว ทำำ�ให้้โดยภาพรวมเรายัังคงมีีมุุมมองเชิิงบวกกัับภาวะเศรษฐกิิจและการฟื้้�นตััว

ในช่่วงที่่�เหลืือของปีี โดยคาดว่่าเศรษฐกิิจไทยจะขยายตััวได้้ราว 2.8% ในปีี 2024F

• เรายัังคงมองว่่า กนง. ไม่่มีีแนวโน้้มที่่�จะปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายในปีี 2024F จากเครื่่�องยนต์์ของเศรษฐกิิจที่่�กำำ�ลัังฟื้้�นตััวได้้ตามที่่�คาด 
ขณะเดีียวกััน อััตราเงิินเฟ้้อพลิิกกลัับมาอยู่่�ในเกณฑ์์ขยายตััวต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่�สอง และคาดว่่าจะเป็็นบวกต่่อเนื่่�อง 

ก่่อนจะเร่่งตััวขึ้้�นในช่่วงปลายไตรมาสที่่� 3 นี้้�
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ttb analytics
มองมาตรการขยายสััดส่่วนการถืือครองอาคารชุุดของชาวต่่างชาติิ 75% 

ควรมีีมาตรการที่่�รััดกุุม เพื่่�อเลี่่�ยงสถานการณ์์ได้้ไม่่คุ้้�มเสีีย

ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ ttb analytics มองมาตรการ
ขยายการถืือครองอาคารชุุดของชาวต่่างชาติิเป็็น 75% หากไม่่รััดกุุม
ผลที่่�ตามมาจะเป็็นคลื่่�นที่่�ไม่่รู้้�จบ (Unceasing Waves) ทั้้�งราคาที่่�
ปรัับเพิ่่�มสููงกว่่ากำำ�ลัังซื้้�อของคนในประเทศ และผลกระทบต่่อธุุรกิิจ
ที่่�เกี่่�ยวข้้อง พร้้อมแนะควรมีีมาตรการที่่�รััดกุุม เข้้มงวด และมีีความ
ชััดเจน เพื่่�อหลีีกเลี่่�ยงไม่่ให้้เกิิดผลกระทบแก่่คนรุ่่�นหลััง

ภายใต้แรงกดดันที่ถาโถมในอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ที่อยู่อาศัย
ทั้งจากฝั่งอุปสงค์ที่แรงซื้อลดลงจาก “คนซื้อน้อยลง การเข้าถึงสิน
เชื่อที่ยากขึ้น และคนรุ่นใหม่ปราศจากเงินออมในจำ�ำนวนที่เพียงพอ” 
กอปรกับฝั่งอุปทานก็ไม่สามารถทำ�ำการตลาดเพื่อช่วยให้รองรับการ
อ่อนตัวของอุปสงค์จากสถานการณ์ที่ “ต้นทุนก่อสร้างแพงขึ้น ระยะ
เวลาขายที่ช้าลง และราคาที่ไม่สามารถลดได้เพื่อรักษาภาพลักษณ์การ
เป็นสินทรัพย์ที่รักษามูลค่าได้” กดดันให้ตลาดที่อยู่อาศัยหดตัวหนัก
กว่าที่เคยคาดไว้ โดยประเมินตลาดที่อยู่อาศัยปี 2567 หดตัว13.6% มี
จำ�ำนวนหน่วยโอนอยู่ที่ 3.17 แสนหน่วย ในขณะที่มูลค่าโอนหดตัวถึง 
15.9% เหลืออยู่ที่ 8.8 แสนล้านบาท

อย่่างไรก็็ตาม ประเด็็นที่่�น่่ากัังวลเป็็นพิิเศษในปีี 2567 ต่่อเนื่่�องถึึงปีี 
2568 เป็็นในส่่วนของตลาดอาคารชุุด ที่่�นอกจากเผชิิญแรงกดดัันจาก
โครงสร้้างทั้้�งฝั่่�งอุุปสงค์์และอุุปทานที่่�กระทบต่่ออุุปสงค์์จริิง 
(Real Demand) ในช่่วงที่่�ผ่่านมาตลาดอาคารชุุดยัังประสบปััญหา
เรื่่�องผลตอบแทนจากการลงทุุน โดยเฉพาะในพื้้�นที่่� กรุุงเทพมหานคร
และปริิมณฑล ที่่�คิิดเป็็นสััดส่่วนราว 77% ของตลาดอาคารชุุดทั่่�ว
ประเทศ ที่่�ราคาหน่่วยโอนในช่่วงเวลา 5 ปีีที่่�ผ่่านมา (2561-2566) 
ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นเพีียง 1.7% ส่่งผลต่่อโมเมนตััมของอุุปสงค์์การซื้้�อเพื่่�อ
ลงทุุน (Speculative Demand) ลดน้้อยลง เป็็นเหตุุให้้ภาครััฐมีีนโย
บายเพื่่�อกระตุ้้�นภาคอสัังหาริิมทรััพย์์ โดยเฉพาะในกลุ่่�มอาคารชุุดที่่�
มีีการปรัับกฎเกณฑ์์ด้้านสััดส่่วนการถืือครองที่่�ง่่ายกว่่าแนวราบจาก
ประเด็็นกรรมสิิทธิ์์� โดยจะมีีการขยายสััดส่่วนการถืือครองอาคารชุุด
ของชาวต่่างชาติิจากเดิิมไม่่เกิิน 49% ให้้เพิ่่�มเป็็น 75% ซึ่่�งในมุุมมอง
ของ ttb analytics เห็็นว่่านโยบายจำำ�เป็็นต้้องรััดกุุม หากไม่่มีีความ
รััดกุุมอาจจะทำำ�ให้้ผลประโยชน์์ที่่�ได้้ไม่่คุ้้�มสิ่่�งที่่�ต้้องเสีีย โดยมีีสาเหตุุจาก

1. การขยายเพดานสััดส่่วนการถืือครองจาก 49% เพิ่่�มเป็็น 75% อาจไม่่ส่่งผลดีีเท่่าที่่�ควร เนื่่�องจากการรัับรู้้�รายได้้ของตลาดที่่�อยู่่�อาศััยส่่วน
ใหญ่่เป็็นรายได้้รายครั้้�ง (One-Time Income) ตามลัักษณะของที่่�อยู่่�อาศััยเป็็นสิินค้้าคงทน (Durable Goods) กอปรกัับลัักษณะของการตอบ
สนองพื้้�นฐานในการเป็็นที่่�อยู่่�อาศััย แรงซื้้�อส่่วนใหญ่่คาดจะมาในรููปแบบการถืือครองเพื่่�อการลงทุุนหรืือเก็็งกำำ�ไร ซึ่่�งในปััจจุุบัันผลตอบแทนไม่่ได้้
สููงนัักเมื่่�อเทีียบกัับต้้นทุุนทางการเงิิน รวมถึึงปััญหาตลาดอสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�ชะลอตััวในหลายประเทศอาจส่่งผลต่่อความต้้องการเข้้ามาถืือครอง
สิินทรััพย์์เพื่่�อการลงทุุน นอกจากนี้้� เมื่่�อพิิจารณาถึึงข้้อบัังคัับเดิิมที่่�มีีการอนุุญาตให้้ชาวต่่างชาติิถืือครองในสััดส่่วนถึึง 49% เมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับ
สััดส่่วนการโอนอาคารชุุดของชาวต่่างชาติิทั่่�วประเทศในปััจจุุบัันยัังอยู่่�เพีียง 16.7% หรืือแม้้แต่่ในพื้้�นที่่�กรุุงเทพฯ ก็็มีีสััดส่่วนการซื้้�อโดย
ชาวต่่างชาติิเพีียง 14.4% เท่่านั้้�น

2. ราคามีีแนวโน้้มปรัับเพิ่่�มขึ้้�นเกิินกว่่ากำำ�ลัังซื้้�อในประเทศ เนื่่�องจากการขยายสััดส่่วนการถืือครองอาคารชุุดของชาวต่่างชาติิเป็็น 75% ทำำ�ให้้
โครงการอาคารชุุดที่่�ปกติิเน้้นกลุ่่�มชาวต่่างชาติิจะสามารถปิิดโครงการได้้โดยไม่่ต้้องสนใจกำำ�ลัังซื้้�อของคนในประเทศ เนื่่�องจากแต่่เดิิมที่่�กำำ�หนด
สััดส่่วนไว้้ 49% หากต้้องการปิิดโครงการที่่� 70% ต้้องคำำ�นึึงถึึงกำำ�ลัังซื้้�อจากคนไทยอยู่่� ดัังนั้้�น การขยายโครงการสััดส่่วนครอบครองเป็็น 75% 
อาจเกิิดเทรนด์์สำำ�หรัับผู้้�ประกอบการที่่�จะเน้้นเฉพาะตลาดต่่างชาติิที่่�กำำ�ลัังซื้้�อสููงกว่่าคนในประเทศ และย่่อมทำำ�ให้้ภาพรวมราคาคอนโดปรัับเพิ่่�มสููง
ขึ้้�น และอาจส่่งผลให้้คนไทยในยุุคถััดไปอาจไม่่มีีความสามารถในการครอบครองคอนโดในกรุุงเทพฯ และปริิมณฑลได้้ จากที่่�ปััจจุุบัันการ
ครอบครองที่่�อยู่่�อาศััยแนวราบเป็็นเรื่่�องที่่�เกืือบเป็็นไปไม่่ได้้อยู่่�แล้้ว เนื่่�องจากเมื่่�อเปรีียบเทีียบราคาหน่่วยโอนอาคารชุุดของคนไทยเฉลี่่�ยปีี 2566 
ในกรุุงเทพฯ อยู่่�ที่่� 3.21 ล้้านบาท เชีียงใหม่่ 1.65 ล้้านบาท และภููเก็็ต 2.13 ล้้านบาท ในขณะที่่�หน่่วยโอนของชาวต่่างชาติิพบราคาเฉลี่่�ยสููงกว่่าอััน
สะท้้อนถึึงกำำ�ลัังซื้้�อที่่�มากกว่่าคนในประเทศ โดยในกรุุงเทพฯ อยู่่�ที่่� 8.07 ล้้านบาท (สููงกว่่า 151%) เชีียงใหม่่ 2.96 ล้้านบาท (สููงกว่่า 79%) และ
ภููเก็็ต 4.76 ล้้านบาท (สููงกว่่า 124%)
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มองมาตรการขยายสััดส่่วนการถืือครองอาคารชุุดของชาวต่่างชาติิ 75% 

ควรมีีมาตรการที่่�รััดกุุม เพื่่�อเลี่่�ยงสถานการณ์์ได้้ไม่่คุ้้�มเสีีย

3. ผลกระทบต่่อธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้อง เช่่น อุุตสาหกรรมโรงแรม ถึึงแม้้ในทางทฤษฎีีการนำำ�คอนโดไปปล่่อยเช่่ารายวัันอาจผิิดกฎหมายตาม
พระราชบััญญััติิโรงแรม พ.ศ. 2547 แต่่จากความก้้าวหน้้าทางเทคโนโลยีีการปล่่อยเช่่าคอนโดของชาวต่่างชาติิรายวัันสามารถทำำ�ได้้สะดวก 
ง่่ายดาย และยากต่่อการตรวจสอบ ซึ่่�งการขยายการถืือครองอาคารชุุดของชาวต่่างชาติิเป็็น 75% จะเป็็นการเพิ่่�มอุุปทานห้้องพััก และมีีความ
เป็็นไปได้้ที่่�นัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิบางรายอาจเลืือกพัักอาศััยในอาคารชุุดที่่�ผู้้�ถืือกรรมสิิทธิ์์�เป็็นชาวต่่างชาติิด้้วยกัันเองด้้วยราคาห้้องพัักที่่�ต่ำำ��กว่่า
โรงแรม ซึ่่�งอาจส่่งผลกระทบต่่อผู้้�ประกอบการธุุรกิิจโรงแรมที่่�จำำ�เป็็นต้้องลดราคาลงเพื่่�อรัักษาฐานลููกค้้าหลัังการฟื้้�นตััวจากวิิกฤตการณ์์โควิิด 
-19 นอกจากนี้้� การขยายการถืือครองอาคารชุุดของชาวต่่างชาติิเป็็น 75% จะเพิ่่�มแรงดึึงดููดให้้กัับกลุ่่�มทุุนต่่างชาติิมีีสััดส่่วนการถืือครองเดิิมอยู่่�
ที่่� 49% ก็็สร้้างแรงดึึงดููดเพีียงพอเพราะสามารถทำำ�ตลาดกลุ่่�มลููกค้้าต่่างชาติิได้้เกืือบครึ่่�งหนึ่่�งของหน่่วยขาย แต่่หากขยายเพดานเป็็น 75% 
อาจจะเพิ่่�มโอกาสให้้กลุ่่�มทุุนต่่างชาติิสามารถหาลููกค้้าต่่างชาติิในระดัับที่่�สามารถปิิดโครงการได้้โดยไม่่ต้้องพึึงพิิงกำำ�ลัังซื้้�อในประเทศ ซึ่่�งอาจ
เป็็นการลดทอนกำำ�ลัังซื้้�อที่่�ควรถึึงมืือผู้้�ประกอบการในประเทศ รวมถึึงเม็็ดเงิินที่่�เกิิดขึ้้�นในธุุรกิิจอาจถููกกระจายไปยัังธุุรกิิจเครืือข่่ายรวมถึึงกำำ�ไรที่่�
จะย้้อนกลัับไปหาเจ้้าของแท้้จริิงที่่�ไม่่ใช่่ชาวไทย

ด้้วยเหตุุนี้้� ttb analytics จึึงมองมาตรการนี้้�อาจส่่งผลดีีในระยะสั้้�น แต่่หากในระยะยาวคาดว่่าจะส่่งผลกระทบต่่อราคาที่่�อยู่่�อาศััยที่่�จะเพิ่่�ม
ขึ้้�นจนประชาชนในประเทศไม่่สามารถถืือครองที่่�อยู่่�อาศััยได้้ พร้้อมเสนอให้้ภาครััฐควรทบทวนกฎระเบีียบ ข้้อบัังคัับ และออกเงื่่�อนไขการซื้้�อ
อสัังหาริิมทรััพย์์ประเภทอาคารชุุดของชาวต่่างชาติิให้้มีีความรััดกุุมยิ่่�งขึ้้�น และเน้้นแก้้ปััญหาเชิิงโครงสร้้างซึ่่�งเป็็นปััญหาที่่�สำำ�คััญควบคู่่�กัันไป 
ดัังนี้้�

1) มาตรการต้้องรััดกุุม เข้้มงวด และเป็็นระเบีียบ เช่่น การตรวจสอบที่่�มาของเงิินที่่�ซื้้�อรวมถึึงวััตถุุประสงค์์ในการซื้้�อที่่�อยู่่�อาศััยเพื่่�อคััดกรองการ
ซื้้�อเพื่่�อเก็็งกำำ�ไรและป้้องกัันเงิินทุุนที่่�ผิิดกฎหมาย พร้้อมกัับกำำ�หนดพื้้�นที่่�อนุุญาต โดยเฉพาะพื้้�นที่่�ที่่�ปััจจุุบัันราคาที่่�อยู่่�อาศััยเกิินกว่่าความสามารถ
ของคนไทยในภาพรวม เพื่่�อป้้องกัันมิิให้้ทำำ�เลในบางพื้้�นที่่�ที่่�คนไทยยัังพอมีีความสามารถครอบครองที่่�อยู่่�อาศััยได้้ราคาไม่่พุ่่�งทะยานไปตามแรงซื้้�อ
ของชาวต่่างชาติิที่่�มีีกำำ�ลัังซื้้�อสููงกว่่า เช่่น กรุุงเทพฯ อาจกลายเป็็น 1 ในเมืืองที่่�ราคาบ้้านแพงจนกำำ�ลัังคนซื้้�อของคนทั่่�วไปในประเทศไม่่สามารถซื้้�อ
ได้้ (Impossibly Unaffordable Cities)

2) สร้้างผลสััมฤทธิ์์�ความเจริิญเติิบโตทาง
เศรษฐกิิจให้้เป็็นรููปธรรม เพื่่�อสร้้างกำำ�ลัังซื้้�อและ
ความเชื่่�อมั่่�นให้้สููงขึ้้�นในภาคประชาชน เพื่่�อกระตุ้้�น
แรงซื้้�อที่่�อยู่่�อาศััยที่่�ชะลอตััวให้้มีีแรงกระเพื่่�อม
กลัับขึ้้�นมาอีีกครั้้�งรวมถึึงความเจริิญเติิบโตทาง
เศรษฐกิิจยัังเป็็นแรงดึึงดููดเม็็ดเงิินลงทุุนจากชาว
ต่่างชาติิที่่�ถืือเป็็นรากฐานสำำ�คััญในการพััฒนา
เศรษฐกิิจในมิิติิการถ่่ายโอนเทคโนโลยีีที่่�สามารถ
สร้้างธุุรกิิจเกี่่�ยวเนื่่�องทั้้�งธุุรกิิจต้้นน้ำำ��และปลายน้ำำ�� 
ซึ่่�งความสััมฤทธิ์์�ผลในการดึึงเม็็ดเงิินการลงทุุน
ทางตรงจากชาวต่่างชาติิ ย่่อมเป็็นการพััฒนา
ความต้้องการอสัังหาริิมทรััพย์์เพื่่�ออุุตสาหกรรม
ที่่�จะเป็็นแหล่่งงานและสามารถสร้้างพื้้�นที่่�ศัักยภาพ
ใหม่่เพื่่�อปิิดทำำ�เลสำำ�หรัับที่่�อยู่่�อาศััยได้้อีีกทางหนึ่่�ง
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ปรัับกรอบค่่าเงิินบาทอ่่อนค่่าลง โดยต้้องจัับตาการเลืือกตั้้�งในยุุโรป

และค่่าเงิินภููมิิภาคที่่�มีีนััยต่่อการอ่่อนค่่าของเงิินบาท

กลุ่่�มงานตลาดการเงิิน ธนาคารไทยพาณิิชย์์ (SCB Financial Markets: SCB FM) เปิิดเผยว่่า อััตราผลตอบแทนพัันธบััตรรััฐบาลไทยอายุุ 2 ปีี 
มีีแนวโน้้มลดลงตามการลดดอกเบี้้�ยนโยบายช่่วงปลายปีีนี้้� แต่่พัันธบััตรระยะยาวอาจเผชิิญแรงกดดัันด้้านสููงเพิ่่�มเติิมจากการปรัับดััชนีี GBI-EM 
ของ JP Morgan ซึ่่�งอาจทำำ�ให้้เงิินทุุนเคลื่่�อนย้้ายไหลออกจากตลาดพัันธบััตรรััฐบาลไทยในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีีนี้้�ได้้ ด้้านเงิินบาทที่่�ผ่่านมายัังคง
อ่่อนค่่าจากความไม่่แน่่นอนทางการเมืืองทั้้�งในและต่่างประเทศ ในระยะต่่อไป มองว่่าแรงกดดัันด้้านอ่่อนค่่าจะยัังอยู่่� โดยต้้องจัับตาการเลืือกตั้้�งใน
ยุุโรป และค่่าเงิินภููมิิภาค เช่่น เงิินหยวนและเยน ที่่�มีีนััยต่่อเงิินบาท โดยมองเงิินบาทอ่่อนค่่าเฉลี่่�ยในกรอบ 36.80-37.30 ในช่่วง 1 เดืือนจากนี้้�

นายแพททริิก ปููเลีีย ผู้้�ช่่วยผู้้�จััดการใหญ่่ ผู้้�บริิหารสายงาน
ตลาดการเงิิน ธนาคารไทยพาณิิชย์์ จำำ�กััด (มหาชน) เปิิดเผยว่่า 
เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ยัังคงแข็็งแกร่่งจากเลขตลาดแรงงานล่่าสุุด 
(Nonfarm payroll) ที่่�ยัังดีี อย่่างไรก็็ดีี มองว่่าในระยะต่่อไปปััจจััย
ต่่าง ๆ ไม่่ว่่าจะเป็็น ภาวะการเงิินที่่�ตึึงตััวต่่อเนื่่�อง (ดอกเบี้้�ยสููง
เป็็นเวลานาน) มาตรฐานสิินเชื่่�อที่่�เข้้มงวดขึ้้�น และเงิินออมที่่�ลดลง
มาใกล้้ระดัับ pre-Covid แล้้ว จะทำำ�ให้้เศรษฐกิิจน่่าจะชะลอลงได้้ 
โดยล่่าสุุดเริ่่�มเห็็นสััญญาณจากเลขยอดค้้าปลีีก (Retail sales) 
และเลข Manufacturing ISM สำำ�หรัับเงิินเฟ้้อคาดว่่าจะชะลอลง
เช่่นกััน แต่่จะเป็็นการปรัับลดลงอย่่างช้้า ๆ (sticky inflation) 
เนื่่�องจากเงิินเฟ้้อภาคบริิการอาจลดลงได้้ไม่่เร็็วนััก ด้้วยเหตุุนี้้� จึึง
ยังัมองว่่า Fed จะลดดอกเบี้้�ยได้้ 2 ครั้้�งในเดืือน ก.ย. และ ธ.ค. ปีีนี้้�

สำำ�หรัับ US Treasury yields นายแพททริิก มองว่่าจะปรัับลดลง
ตามการลดดอกเบี้้�ยของ Fed แต่่อาจมีีความเสี่่�ยงด้้านสููงจากปััจจััย
อุุปทาน โดยล่่าสุุด Congressional Budget Office (CBO) สหรััฐฯ 
ได้้ปรัับเพิ่่�มแนวโน้้มการขาดดุุลการคลััง (Budget deficit) โดย
เพิ่่�มเลขของปีี 2024 ถึึง 4 แสนล้้านดอลลาร์์ (สููงขึ้้�น 27% จากคาด
การณ์์เดิิม) อย่่างไรก็็ดีี เบื้้�องต้้นประเมิินว่่า US Treasury จะยัังไม่่รีีบ
ปรัับเพิ่่�ม Auction size ของการประมููลพัันธบััตรรััฐบาลสหรััฐฯ ใน
ไตรมาสที่่� 3 โดยอย่่างเร็็วอาจรอให้้ผ่่านพ้้นการเลืือกตั้้�งสหรััฐฯ ไป
ก่่อน ปััจจััยนี้้�จึึงเป็็นความเสี่่�ยงด้้านสููงต่่อ Bond yields ในช่่วงปลายปีี

ด้านอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย มีแนวโน้มลดลงตาม
การลดดอกเบี้ยนโยบายช่วงปลายปี แต่พันธบัตรระยะยาวอาจ
เผชิญแรงกดดันด้านสูงเพิ่มเติมจากการปรับน้�้ำำหนักใน JPMorgan 
Government Bond Index- Emerging Markets (GBI-EM) ที่

จะมีการเพิ่มพันธบัตรรัฐบาลอินเดียเข้ามาในดัชนี ทำ�ำให้น้�้ำำหนักของ
พันธบัตรรัฐบาลบางประเทศในดัชนีนี้จะถูกปรับลดลง ซึ่งพันธบัตร
รัฐบาลไทยถูกปรับลดน้�้ำำหนักลงมากที่สุด (จาก 9.19% เป็น 7.59% ใน
เดือน มี.ค. 2025) โดยทาง JP Morgan ประเมินว่าจะมีเงินไหลออก
จากตลาดพันธบัตรรัฐบาลไทยราว 3.2 พันล้านดอลลาร์ ซึ่งจะทำ�ำให้
สัดส่วนนักลงทุนต่างชาติในตลาดบอนด์ไทยลดลงเหลือราว 4.4% 
จากเดิมที่ราว 5.1% สำ�ำหรับอุปทานพันธบัตรรัฐบาลในไตรมาสหน้า 
สำ�ำนักบริหารหนี้สาธารณะมีแผนที่จะคงปริมาณการออกพันธบัตร
ใกล้เคียงเดิม ซึ่งจะไม่เป็นแรงกดดันด้านสูงต่อ Bond yields ของไทย
นัก ด้วยเหตุนี้ นายแพททริก จึงมองว่า อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลไทยอายุ 2 ปีมีแนวโน้มลดลงได้ตามดอกเบี้ยนโยบาย ส่วน
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปีจะได้รับผลกระทบจากการปรับ
น้�้ำำหนักของ GBI-EM มากกว่า จึงทำ�ำให้มีแนวโน้มลดลงน้อยกว่า
ผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้น
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และค่่าเงิินภููมิิภาคที่่�มีีนััยต่่อการอ่่อนค่่าของเงิินบาท

สำำ�หรัับมุุมมองค่่าเงิินบาท นายวชิิรวััฒน์์ บานชื่่�น นัักกลยุุทธ์์ตลาดการเงิินอาวุุโส เปิิดเผยว่่า ในช่่วง 2 สััปดาห์์ที่่�ผ่่านมา เงิินบาทเคลื่่�อนไหว
ในกรอบราว 36.50-37.00 โดยอ่่อนค่่าสููงสุุดใกล้้ระดัับ 37.00 ซึ่่�งอยู่่�ในกรอบที่่� SCB FM แนะให้้ผู้้�ส่่งออกพิิจารณาขาย USDTHB ได้้ ทั้้�งนี้้� 
เงิินบาทในช่่วงที่่�ผ่่านมาไม่่กลัับมาแข็็งค่่านััก เนื่่�องจากความไม่่แน่่นอนทางการเมืืองในประเทศทำำ�ให้้มีีเงิินทุุนไหลออก อีีกทั้้�ง การเมืืองในยุุโรปก็็ดััน
ให้้เงิินยููโรและสกุุลเงิินภููมิิภาคอ่่อนค่่าตาม ขณะที่่�เงิินหยวนและเยนยัังคงอ่่อนค่่า กดดัันให้้เงิินบาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐทรงตััวในระดัับสููง

ในช่่วง 1 เดืือนจากนี้้� นายวชิิรวััฒน์์ คาดว่่าเงิินบาทจะยัังเผชิิญแรงกดดัันด้้านอ่่อนค่่า โดยให้้กรอบเฉลี่่�ยที่่� 36.80-37.30 เนื่่�องจากจะมีีการเลืือก
ตั้้�งในฝรั่่�งเศสและอัังกฤษที่่�อาจก่่อให้้เกิิดภาวะ Risk-off ของนัักลงทุุน ดัันให้้เงิินภููมิิภาคอ่่อนค่่า หรืือเงิินเยนที่่�ยัังอ่่อนค่่าในช่่วงที่่� BOJ ยัังไม่่เข้้า
แทรกแซงค่่าเงิิน รวมถึึงตััวเลขเศรษฐกิิจจีีนที่่�ยัังออกมาแย่่แม้้ทางการจะพยายามออกมาตรการกระตุ้้�น ทำำ�ให้้เงิินหยวนยัังคงอ่่อนค่่า จึึงกดดััน
เงิินบาทในระยะสั้้�นต่่อได้้ ซึ่่�งนายวชิิรวััฒน์์ มองว่่า USDTHB ที่่�ราว 37.05-37.55 เป็็นระดัับที่่�ผู้้�ส่่งออกอาจพิิจารณาขายได้้ สำำ�หรัับผู้้�นำำ�เข้้าที่่�
ต้้องการซื้้�อ USDTHB อาจพิิจารณาซื้้�อที่่�ระดัับราว 36.20-36.70 โดย SCB FM ได้้ปรัับกรอบสููงขึ้้�นมา เนื่่�องจากมองว่่าปััจจััยด้้านแข็็งค่่าเริ่่�ม
ลดน้้อยลง ทั้้�งนี้้� ในช่่วงที่่�เงิินเฟ้้อสหรััฐฯ ชะลอลง ซึ่่�งจะทำำ�ให้้ Treasury yields ลดลงพร้้อมเงิินดอลลาร์์อ่่อนค่่า และบาทกลัับมาแข็็งค่่า 
อาจเป็็นจัังหวะให้้ผู้้�นำำ�เข้้าสามารถเข้้าซื้้�อ USDTHB ได้้
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บลจ.อเบอร์์ดีีน

มองตลาดเอเชีียสดใส คาดโต 15-17% 
ชี้้�หุ้้�นไทยถููก - คาดปีีน้ี้�โตประมาณ 10%

บลจ.อเบอร์ดีน ชี้ตลาดหุ้นเอเชียจะกลับมา
สดใส หลังซบเซามา 2 ปี คาดบริษัท
จดทะเบียนโต 15 -17% ส่วนราคาหุ้นถูกกว่า
ตลาดสหรัฐ 35-40% แนะเลือกหุ้นธีมที่ได้รับ
ประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างของ
เศรษฐกิจและสังคม หุ้นพื้นฐานดี และมีกำ�ำไร
เติบโตในระยะยาว ส่วนตลาดหุ้นไทย 
มีราคาถูก คาดกำ�ำไรจะโตไม่ต่�่ำำกว่า 10%

นางสาวพฤกษา เอี่ยมธงทอง Deputy 
Head of Equities - Asia Pacific, Asian 
Equities เปิดเผยว่า อเบอร์ดีนมองแนวโน้ม
ตลาดหุ้นเอเชียในปีนี้น่าสนใจ จากกำ�ำไรจาก
ผลดำ�ำเนินงาน (Earnings Growth) ที่คาดว่า
จะโตประมาณ 15-17% หลังจาก 2 ปีที่ผ่านมา
มีผลการดำ�ำเนินการติดลบ ขณะที่มองว่า

ราคาหุ้นตอนนี้ถูกกว่าตลาดหุ้นสหรัฐ 
35-40% รวมถึงการคาดการณ์เรื่องการลด
อัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
ซึ่งคาดว่าจะมีเงินไหลเข้าตลาดหุ้นเอเชีย 
ทำ�ำให้ตลาดหุ้นเอเชียจะมีความโดดเด่นและ
สดใสในปีนี้

สำ�ำหรับตลาดหุ้นไทย ปีนี้คาดว่าจะมีกำ�ำไรจาก
การดำ�ำเนินงานเติบโต 10% โดยธีมการลงทุน
ที่น่าสนใจ คือ กลุ่มสื่อสาร บริษัทที่เกี่ยวกับ
โกลบอลซัพพลายเชน กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม 
กลุ่มท่องเที่ยวและกลุ่มโรงพยาบาลยังเห็น
การเติบโตที่ดี ซึ่งให้น้�้ำำหนักลงทุนทั้งหุ้นขนาด
ใหญ่และเล็ก อย่างไรก็ตามมุมมองนักลงทุน
ต่างชาติมองตลาดหุ้นไทยมีราคาถูก แต่
เติบโตน้อยกว่าตลาดอื่นมา 2 ปีแล้ว 

และมองว่าตลาดหุ้นไต้หวันและเกาหลีใต้น่าจะ
มีโอกาสเติบโตกว่า

"ปัจจัยพื้นฐานของตลาดหุ้นเอเชียมีแรง
หนุนจากการเติบโตของกำ�ำไรบริษัท และ
ภาคการบริโภคก็เป็นปัจจัยผลักดันในระยะ
ยาว ซึ่งปีนี้คาดกำ�ำไรบริษัทในตลาดหุ้นจีนจะ
เติบโต 12-15% ส่วนตลาดอินเดีย ยังมีมุม
มองบวก แม้ว่าราคาหุ้นปรับตัวสูงแล้ว และมี
ปัจจัยด้านการเมืองกดดัน แต่คาดว่ากำ�ำไรยัง
เติบโตได้ต่อเนื่อง ขณะที่ไต้หวันและเกาหลีใต้
เติบโตแข็งแกร่ง จากการที่มีซัพพลายเชน AI 
เทคโนโลยี และคาดว่าครึ่งปีหลังบริษัทนอก
กลุ่ม AI จะกลับมา หลังจากซบเซามา 2 ปี" 
นางสาวพฤกษากล่าว

โดยกองทุุนเปิิด อเบอร์์ดีีน เอเชีีย แปซิิฟิิค เอคควิิตี้้� ฟัันด์์ (ABAPAC - กองทุุนนี้้�
มีีความเสี่่�ยงระดัับ 6) ลงทุุนผ่่านกองทุุนหลัักต่่างประเทศที่่�ชื่่�อว่่า abrdn Pacific 
Equity Fund SGD class ซึ่่�งมีีนโยบายลงทุุนในตลาดหุ้้�นเอเชีีย-แปซิิฟิิค ยกเว้้นญี่่�ปุ่่�น 
ปััจจุุบัันมีีน้ำำ��หนัักการลงทุุนในตลาดหุ้้�นจีีนน้้อยกว่่าดััชนีี MSCI AC Asia-Pacific 
ex Japan ซึ่่�งเป็็นดััชนีีอ้้างอิิง (Benchmark) แม้้ราคาหุ้้�นจีีนถููก แต่่ยัังคงต้้องจัับตา
มองในด้้านอสัังหาริิมทรััพย์์ ซึ่่�งหากการประชุุมใหญ่่ที่่�จะเกิิดขึ้้�นในเดืือน ก.ค. 
มีีสััญญาณที่่�ดีี อาจมีีการเพิ่่�มน้ำำ��หนัักลงทุุนหุ้้�นจีีนมากขึ้้�น ซึ่่�งปีีที่่�ผ่่านมาได้้ปรัับพอร์์ต
ลงทุุนเน้้นหุ้้�นรายตััวที่่�ได้้รัับผลบวกจากการบริิโภคและมีีความสามารถในการสร้้างกำำ�ไร 
รวมถึึงมีีปััจจััยพื้้�นฐานดีี

ปััจจุุบัันกองทุุน ABAPAC กระจายลงทุุนในตลาดหุ้้�นจีีน 20.07% ตลาดหุ้้�นอิินเดีีย 
20.19% ตลาดหุ้้�นออสเตรเลีีย 11.70% ตลาดหุ้้�นไต้้หวััน 14.07% และเกาหลีีใต้้ประมาณ 
9.01% ที่่�เหลืือกระจายลงทุุนในตลาดอื่่�นๆ (ที่่�มา: abrdn, 31 พฤษภาคม 2567) 
โดยมีีให้้เลืือก 3 ชนิิดหน่่วยลงทุุน ได้้แก่่ ชนิิดสะสมมููลค่่า (ABAPAC) ชนิิดเพื่่�อการออม 
(ABAPAC-SSF) และ กองทุุนเปิิด อเบอร์์ดีีน เอเชีีย แปซิิฟิิค เอคควิิตี้้� 
เพื่่�อการเลี้้�ยงชีีพ (ABAPAC-RMF)
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มองเทรนด์์ทองคำำ�ครึ่่�งปีีหลัังยัังเป็็นขาขึ้้�น 

คงเป้้าหมาย 2,500 ดอลลาร์์ หลัังครึ่่�งปีีแรกทองบวกกว่่า 11%

วายแอลจีีเผยครึ่่�งแรกปีีนี้้�ทองคำำ�พุ่่�ง 11.5% YTD มองเทรนด์์ครึ่่�งปีีหลัังยัังปรัับขึ้้�นได้้ต่่อ มองเป้้าหมายปีี 2567 ยัังคงเป้้าที่่� 
2,500 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อทรอยออนซ์์ รัับปััจจััยบวก 4 ปััจจััยต่่อเนื่่�องจากครึ่่�งปีีแรก ทั้้�งเทรนด์์ดอกเบี้้�ยขาลง ปััจจััยด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์ยััง
ตึึงเครีียด และแม้้จีีนจะพัักการเข้้าซื้้�อในระยะสั้้�น แต่่ภาพรวมจากธนาคารกลางทั่่�วโลกยัังเข้้าซื้้�อต่่อเนื่่�องเพื่่�อลดความเสี่่�ยงถืือครอง
ดอลลาร์์สหรััฐ และปััจจััยความก้้าวหน้้าของเทคโนโลยีี หนุุนการซื้้�อขายทองคำำ�เข้้าสู่่�รููปแบบดิิจิิทััล โดยถััวเฉลี่่�ยทุุกๆ เดืือน แบบ DCA 
(Dollar-Cost Averaging) ผ่่านแอปพลิิเคชััน Get Gold by YLG ซื้้�อขายได้้แบบเรีียลไทม์์ 24 ชม. พร้้อมแนะนัักลงทุุนหน้้าใหม่่เข้้าถึึงการลงทุุน
ได้้เพีียงโหลดแอปฯ Get Gold by YLG ลงทุุนทองคำำ�ขั้้�นต่ำำ��เพีียง 100 บาท

1. ปััจจััยด้้านแนวโน้้มดอกเบี้้�ยที่่�ตลาดคาดการณ์์ว่่าธนาคารกลางสหรััฐ (เฟด) 
จะปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลงภายในสิ้้�นปีีนี้้� ซึ่่�งปััจจััยนี้้�ได้้ส่่งผลบวกต่่อ
ราคาทองคำำ�มาตั้้�งแต่่ต้้นปีี ถึึงแม้้ว่่าเฟดจะเลื่่�อนการปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ย
ออกไป แต่่หากในครึ่่�งปีีหลัังเฟดทำำ�การปรัับลดดอกเบี้้�ยได้้จริิง 25 bps จำำ�นวน 
1 ครั้้�ง สอดคล้้องกัับที่่�ส่่งสััญญาณใน Dot Plot จะเป็็น Sentiment เชิิงบวก
ต่่อทองคำำ� และหากสามารถปรัับลดดอกเบี้้�ยได้้ 2 ครั้้�ง ดัังความเห็็นของ
เจ้้าหน้้าที่่�เฟดจำำ�นวนหนึ่่�ง ทองคำำ�ก็็จะได้้รัับประโยชน์์อย่่างเต็็มที่่�

2. ปััจจััยด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์ ถึึงแม้้ประเด็็นนี้้�จะไม่่มีีใครอยากให้้เกิิดขึ้้�น แต่่
ความขััดแย้้งในหลายๆพื้้�นที่่�ของโลกในปีีนี้้�ก็็ยัังมีีความยืืดเยื้้�อ ทั้้�งจากโซน
ตะวัันออกกลาง ซึ่่�งล่่าสุุดกลุ่่�มฮิิสบอลเลาะห์์ได้้ตอบโต้้ใส่่อิิสราเอล, รััสเซีีย-
ยููเครน รวมถึึงเกาหลีีเหนืือที่่� “คิิม จอง อึึน” ผู้้�นำำ�เกาหลีีเหนืือ ได้้ทำำ�สนธิิสััญญา
กัับ “วลาดิิมีีร์์ ปููติิน” ผู้้�นำำ�รััสเซีีย ข้้อตกลงทางทหารเพื่่�อปกป้้อง หากฝ่่ายใด
ฝ่่ายหนึ่่�งถููกโจมตีี อีีกทั้้�งยัังมีีการเลืือกตั้้�งสหรััฐ (US Elections) ภาพดัังกล่่าว 
ทำำ�ให้้ทองคำำ�จะยัังได้้รัับแรงซื้้�อในฐานะสิินทรััพย์์ปลอดภััย ต่่อในครึ่่�งปีีหลััง

นางพวรรณ์์ นววััฒนทรััพย์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท วายแอลจีี บููลเลี่่�ยน อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล จำำ�กััด (YLG) กล่่าวว่่าราคาทองคำำ�
ในครึ่่�งปีีแรกนัับจากต้้นปีีถึึงวัันที่่� 27 มิิถุุนายน 2567 ณ เวลา 12.00 น. ปรัับตััวขึ้้�นมาแล้้ว 11.5% YTD ส่่วนราคาทองคำำ�แท่่ง96.5% ในประเทศ 
ปรัับตััวขึ้้�นมามากถึึง 19.6% YTD โดยราคาทองคำำ�ต่่างประเทศได้้ทำำ�จุุดสููงสุุดที่่� 2,450 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อทรอยออนซ์์ อย่่างไรก็็ดีีแม้้ว่่าในเดืือน 
มิิ.ย. จะเริ่่�มแกว่่งตััวปรัับฐานลงมาบ้้าง แต่่ยัังถืือว่่าเคลื่่�อนไหวอยู่่�ในระดัับราคาที่่�ค่่อนข้้างสููงและคาดครึ่่�งปีีหลััง แนวโน้้มการเคลื่่�อนไหวของราคา
ทองคำำ�จะยัังคงรัักษาทิิศทางการเคลื่่�อนไหวในแดนบวกได้้ต่่อเนื่่�อง โดยมาจากปััจจััยบวกดัังนี้้�
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คงเป้้าหมาย 2,500 ดอลลาร์์ หลัังครึ่่�งปีีแรกทองบวกกว่่า 11%

3. ธนาคารกลางทั่่�วโลกสะสมทองคำำ�ต่่อเนื่่�อง แม้้ในช่่วงเดืือน มิิถุุนายน จะมีีข่่าวธนาคารกลางจีีนได้้หยุุดซื้้�อทองคำำ�หลัังจากที่่�ทำำ�การซื้้�อต่่อเนื่่�อง 
18 เดืือน ส่่งผลให้้นัักลงทุุนเกิิดความกัังวลในระยะสั้้�น อย่่างไรก็็ดีีประเด็็นนี้้�อาจจะเกิิดขึ้้�นแค่่ระยะสั้้�น เนื่่�องจากธนาคารกลางจีีนเพีียงแค่่ชะลอ
การเข้้าซื้้�อในช่่วงราคา All Time High โดยไม่่มีีการเทขายแต่่อย่่างใด ขณะที่่�หลายประเทศทั่่�วโลกยัังคงเดิินหน้้าซื้้�อทองคำำ�ต่่อไปตามแผนกลยุุทธ์์
ในระยะยาว เป็็นทุุนสำำ�รองระหว่่างประเทศเพื่่�อลดความเสี่่�ยงจากการถืือครองดอลลาร์์สหรััฐ ท่่ามกลางกระแส De-Dollarization 
ปััจจััยนี้้�จึึงจะยัังคงส่่งผลดีีต่่อทองคำำ�ในระยะยาว

4. ปััจจััยด้้านเทคโนโลยีีที่่�ส่่งผลให้้คนรุ่่�นใหม่่เข้้าถึึงทองคำำ�ง่่ายขึ้้�น การพััฒนาของโลกดิิจิิทััล ส่่งผลให้้ทองคำำ�สามารถซื้้�อขายแบบออนไลน์์
ในปริิมาณหน่่วยที่่�เล็็กลง เช่่น การซื้้�อทองคำำ�ออนไลน์์ได้้ตั้้�งแต่่ครั้้�งละ 100 บาท และสามารถทำำ�การขายได้้ทัันทีีเมื่่�อมีีกำำ�ไร 
ส่่งผลให้้คนรุ่่�นใหม่่หัันมากระจายความเสี่่�ยงการลงทุุนผ่่านทองคำำ�มากขึ้้�น
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TEKA 
คว้้ารางวััลผู้้�รัับเหมาก่่อสร้้างคุุณภาพ
จาก บมจ.แสนสิิริิ ต่่อเนื่่�องเป็็นปีีที่่� 2

EKH ต้้อนรัับ Agency 
เยี่่�ยมชมกิิจการ

SCL 
ต้้อนรัับผู้้�บริิหาร Mitsubishi Motors 

ตอกย้ำำ��พาร์์ทเนอร์์อะไหล่่รถยนต์์ครบวงจร

PRTR ร่่วมงาน 
THAILAND HR TECH 2024 

เพิ่่�มศัักยภาพการบริิหารบุุคลากรยุุค AI

BusBusiinessnessอิินไซด์์
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สรุุป
ภาพรวมตลาด
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SET
อัันดัับ
สููงสุุด10
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อัันดัับ
สููงสุุด10

mai
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน

SET
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน
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