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ตลาดหุน้ไทย ในตอนน้ี ไร้มนตต์รา  ดงึดดูนักลงทุนตา่งชาตใิหก้ลับมา ลงทุนในตลาดหุน้ไทยระยะกลาง
ถงึยาว  ดว้ยตั้งแตต่น้ปี 2567 จนถงึ 13 มถินุายน 2567  ตา่งชาตขิายสทุธิ 96,867.08  ล้านบาท  ดชันี
ตลาดยืนบริเวณกวา่ 1,310 จุด  ฝ่ังสถาบนัในประเทศซ้ือสทุธิ 3,184.19 ล้านบาท  พอร์ตโบรกเกอร์
ขายสทุธิ 1,546.54 ล้านบาท  ฟากรายย่อยในประเทศทุ่มเงินซ้ือกวา่ 95,229.43 ล้านบาท
 
ทางเศรษฐกจิ   สำาหรับ คณะกรรมการนโยบายการเงินหรือ กนง. ระบวุา่ เศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มขยายตวั
ที่ร้อยละ 2.6 และ 3.0 ในปี 2567 และ 2568 ตามลำาดบั โดยเศรษฐกจิในปีน้ีไดรั้บแรงสง่จากอุปสงค์
ในประเทศที่สงูกวา่คาดในไตรมาสที่ 1 ภาคการท่องเที่ยวที่ขยายตวัตอ่เน่ือง 

รวมทั้งการเบิกจ่ายภาครัฐทีก่ลบัมาเร่งขึ้นในไตรมาสที ่2 ขณะทีภ่าคการสง่ออกในปีน้ีจะยงัขยายตัวในระดับ
ต่ำา สว่นหน่ึงสะทอ้นปัญหาเชงิโครงสร้างและความทา้ทายจากความสามารถในการแข่งขันทีป่รับลดลง อกี
ทั้งสนิคา้บางกลุม่โดยเฉพาะหมวดยานยนต์เผชญิแรงกดดันเพิ่มเติมจากอปุสงคต์่างประเทศทีช่ะลอลง 
            
ทั้งน้ี ต้องติดตามการฟ้ืนตัวของการสง่ออกและภาคการผลติ รวมทั้งแรงกระตุ้นจากนโยบายภาครัฐในชว่ง
คร่ึงหลงัของปี
              
SCB EIC คาด กนง. จะเร่ิมลดดอกเบีย้ในไตรมาส 4 ซ่ึงเป็นจังหวะเวลาทีภ่าวะการเงินตึงตัวจะเร่ิมสง่ผล
กดดันเศรษฐกิจมากขึ้น ขณะทีภ่าคครัวเรือนและภาคธุรกิจสว่นใหญ่ยงัคงเปราะบาง ประกอบกับความเสีย่ง
ต่อเศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้าจะเร่ิมปรับสงูขึ้น ขณะเดียวกัน ปัจจัยการเมอืงในประเทศ คงเป็นตัวกดดัน
ต่อตลาดหุน้

เมือ่ตลาดหุน้ไทย มสีภาพดั่งทีท่กุคน  เหน็...การพึ่งตนเอง ประคองตัวใหอ้ยูร่อด  รอวนัฟ้าเปิด ...เทา่น้ัน

ขอใหนั้กลงทุน ทุกคนโชคดคีรับ





PTGBTS
ประเมินงวดปี 67/68 ไม่มีการ

รับรู�การด�อยค่าเงินลงท้นอื่นๆเพิ่ม
เติม คาดบ้๊ครายได� O&M 

7.3 พันลบ. รายได�ดอกเบี�ยรับ
ที่เกี่ยวกับโครงการรถไฟฟ� าใน

ธ้รกิจ MOVE 4.9 พันลบ.

สง่สญัญาณไตรมาส 2/2567 ยอดขายจะ
เตบิโตตอ่เน่ือง และมโีอกาสทำาสถติสิงูสดุ
ใหมอ่ีกคร้ังรับอานิสงสไ์ฮซีซ่ันและค่าการ

ตลาดน้ำามนัฟ้ืนตวั รวมถงึธุรกจิ Non-Oil จัด
จำาหน่ายก๊าซ LPG ร้านกาแฟพันธ์ุไทย และ 
Autobacs เติบโตอยา่งมนัียสำาคญัจากยอด

สมาชกิบัตร PT Max Card และ  
PT Max Card Plus มจีำานวนเพิ่มขึ้น ปักธง
เดินหน้าขยายธุรกิจเกี่ยวเน่ืองกับธุรกิจหลกั

เพื่อต่อยอดธุรกิจและเพิ่มชอ่งทางสร้างรายได้
ในอนาคต ตอกย้ำาเป้าปริมาณการจำาหน่าย
น้ำามนัผ่านทุกชอ่งทางเตบิโตปีน้ี 10-12%

LEO
ปลืม้ “ล้านชา้ง เอ็กซ์เพรส” เปิดฉาก
เชือ่มต่อขนสง่ระหวา่งประเทศ รถไฟ
สง่สนิคา้ "จีน-ลาว-ไทย-มาเลเซีย" 

ขบวนปฐมฤกษอ์อกจากเฉิงตลูดเวลา
ไดถ้งึ 50% หนุนรายได้ขนสง่ทาง

รางเติบโตก้าวกระโดด

TMILL 
สญัญาณธุรกิจคร่ึงปีหลงั 67 
สดใส เดินหน้าขยายตลาดอพั

ยอดขายแป้งสาลี





























ดร.คงกระพััน อิินทรแจ้้ง โชว์์ว์ิสััยทัศน์ "ปตท. แข็็งแรงร่ว์มกับสัังคมไทยและ 
เติบโตในระดับโลกอิย่างยั�งยืน" /เล็งเคาะแผนธุุรกิจ้ ต้นเดือิน ก.ย. -ต.ค.น้�

ดร.คงกระพััน อิินทรแจ้้ง ประธานเจ้้าหน้าท่�บริหารและ
กรรมการผู้้้จ้ัดการใหญ่่ บริษััท ปตท. จ้ำากัด (มหาชน) 
PTT เปิิดเผยวิิสััยทััศน์์ "ปิตทั. แข็็งแรงร่วิมกัับสัังคมไทัย
และเติบโตใน์ระดับโลกัอย่างยั�งยืน์" หรือ "TOGETHER 
FOR SUSTAINABLE THAILAND, SUSTAINABLE 
WORLD" ดำาเน์ิน์ธุุรกัิจบน์หลักั "ควิามยั�งยืน์อย่างสัมดุล" 
ให้เหมาะกัับบริบทัองค์กัรทัั�งด้าน์เศรษฐกัิจ สัังคม สัิ�ง
แวิดล้อม และกัารกัำากัับดูแลกัิจกัารทั่�ด่ มุ่งให้ ปิตทั. 
เปิ็น์บริษัทัพลังงาน์แห่งชาติทั่�สัร้างปิระโยชน์์ให้กัับ
ปิระเทัศไทัยและผู้ม่สั่วิน์ได้สั่วิน์เสั่ยทัุกักัลุ่มอย่างสัมดุล 
บริหารองค์กัรด้วิยควิามโปิร่งใสั ม่กัารกัำากัับดูแลทั่�ด่ม่ธุร
รมาภิิบาล

ข็ณะทั่� ทัิศทัางและกัลยุทัธุ์ข็องกัลุ่ม ปิตทั. (PTT Group 
Direction and Strategy) เน์้น์กัารสัร้างควิามมั�น์คงทัาง
พลังงาน์ สัร้างกัารเติบโตทัางธุุรกัิจ ควิบคู่กัับกัารบรรลุ
เปิ้าหมายลดกัารปิล่อยกั๊าซเรือน์กัระจกัอย่างสัมดุล เพื�อ
บรรลุเปิ้าหมายกัารปิล่อยกั๊ซเรือน์กัระจกัสัุทัธุิเปิ็น์ศูน์ย์ 
(Net Zero Emissions) ภิายใน์ปิี พ.ศ. 2593 ปิระกัอบ
ด้วิย 5 แน์วิทัาง ได้แกั่

1. ยกระดับความสามารถทางการแข่งขันให้กับธุรกิจ้ท่�ม่
อิย้่เดิม (Competitiveness Enhanceme Business) 
ทำาธุรกิจ้ให้แข็งแรง ปรับ Portfolio โดยหาพัันธมิตร
ทางธุรกิจ้ท่�ม่ศักยภาพั พัร้อิมต่อิยอิดสร้างการเติบโตใน
เรื�อิงท่�ถนัด แบ่งเป็น 2 กลุ่มธุรกิจ้หลัก ได้แก่

กัลุ่มธุุรกัิจ Hydrocarbon and Power ปิระกัอบ
ด้วิย ธุุรกัิจสัำารวิจและผลิต สัร้างควิามต่อเน์ื�อง มั�น์คง
ทัางวิัตถุดิบ จัดหา source ใหม่ทั่�ม่ต้น์ทัุน์ตำ�าสัร้างผล
ตอบแทัน์ทั่�ด่ และต้องสัร้างกัารเติบโต Hydrocarbon 
ควิบคู่กัับกัารทัำา Decarbonization

ธุุรกัิจกั๊ซธุรรมชาติ สัร้างควิามแข็็งแกัร่งให้ธุุรกัิจเดิม 
ซึ�งต้องม่ควิาม Competitive และ Lean แสัวิงหา 
Alternative Source ทัั�ง Pipe gas และ LNG และม่
ต้น์ทัุน์ทั่�แข็่งข็ัน์ได้ และต้อง Alignment กัารทัำางาน์ร่วิม
กัับภิาครัฐ

ธุุรกัิจไฟฟ้า ภิารกัิจหลักัคือ กัารสัร้างควิามมั�น์คง และ
รักัษา Reliability ให้กัับกัลุ่ม ปิตทั. พร้อมกัับกัารจัดหา
พลังงาน์สัะอาดเพื�อช่วิย Decarbonization & Net Zero 
ข็องกัลุ่ม ปิตทั. และแสัวิงหาโอกัาสัสัร้างกัารเติบโตทัั�งใน์
และต่างปิระเทัศ

ธุุกัิจปิิโตรเคม่และกัารกัลั�น์ สัร้างควิามแข็็งแรง เติบโต
ร่วิมกัับ Strategic Partner รวิมทัั�ง Competitiveness 
ด้าน์ Cost & Feedstock Flexibility ต้องม่กัาร 
Synergy Enhancement and Optimization ทัั�งกัลุ่ม 
ปิตทั. รวิมถึงกัารมุ่งเน์้น์สัร้างกัารเติบโตใน์ High Value 
& Low Carbon Business

ธุุรกัิจค้าปิล่กั มุ่งเน์้น์กัารลงทัุน์ทั่�ม่ Substance ม่ควิาม
สัำาคัญต่อผลปิระกัอบกัารและเปิ็น์ปิระโยชน์์ต่อสัังคม 

แต่ Asset light ธุุรกัิจกัารค้าระหวิ่างปิระเทัศ ต้องสัร้าง 
Synergy ภิายใน์กัลุ่ม ปิตทั. ยกัระดับข็ยายผลทัั�งใน์และ
ต่างปิระเทัศ

กัลุ่มธุุรกัิจ Non-Hydrocarbon Business ทั่�เปิ็น์ New 
S-Curve หรือธุุรกัิจใหม่ ม่หลักัใน์กัารดำาเน์ิน์ธุุรกัิจ ดังน์่� 
กัลยุทัธุ์ทั่�ทัำาเรื�อง EV / Life Science & Healthcare / 
Digital ม่ควิามสัอดคล้องกัับ Global Megatrends แต่
ปิัจจุบัน์โลกัเปิล่�ยน์แปิลงอย่างรวิดเร็วิ องค์กัรจึงต้องปิรับ
ตัวิเร็วิ และต้อง Revisit

- Revisit value chain วิ่า area ใด ม่ควิามน์่าสัน์ใจ ม่
อน์าคต และเปิิน์ปิระโยชน์์ต่อ ปิตทั. และปิระเทัศไทัย 
หรือ area ใดทั่� ปิทัต. ม่จุดแข็็งสัามารถ Synergy ใน์กัลุ่ม 
ปิตทั. เพื�อทั่�จะสัร้างควิามแตกัต่างได้ ปิระกัอบด้วิย

ธุุรกัิจ EV และ Logistics ต้องเข็้าใจ value chain เลือกั
เล่น์ใน์ space ทั่�เหมาะสัม

ธุุรกัิจ Life Science ร่วิมมือกัับพัน์ธุมิตรสัร้างปิระโยชน์์
ให้กัับปิระเทัศ

ธุุรกัิจ Industrial AI ต้องยกัระดับ ข็ยายผลทัั�งกัลุ่ม ปิตทั. 
ช่วิยให้ธุุรกัิจเดิมเข็้มแข็็ง และต่อยอดเปิ็น์ธุุรกัิจใหม่

2. สร้างการเติบโต หาโอิกาสทางธุรกิจ้ใหม่ ๆ (Growth: 
New Business & Opportunity) ต่อิยอิดสร้างการ
เติบโตในธุรกิจ้ โดยเฉพัาะด้านความยั�งยืน คือิ ธุรกิจ้
ไฮโดรเจ้นและคาร์บอิน (Hydrogen and Carbon 
Business Integration

Strategy) สัร้างกัารเติบโตต่อยอดจากัเปิ้าหมาย 
Decarbonization มุ่งเน์้น์กัารลดกัารปิล่อยกั๊าซ
คาร์บอน์ไดออกัไซด์แบบบูรณากัาร ทัั�งกัลุ่ม ปิตทั. โดย
กัำาหน์ดบทับาทัหน์้าทั่�ชัดเจน์และม่เปิ้าหมายร่วิมกััน์ ใช้จุด
แข็็งข็องทัุกับริษัทัใน์กัลุ่ม โดยม่ ปิตทั. เปิ็น์ผู้กัำากัับดูแล
ภิาพรวิม ร่วิมผลักัดัน์และข็ับเคลื�อน์ให้สัำาเร็จเปิ็น์โอกัาสั 
Transfrom ธุุรกัิจเดิมข็องกัลุ่ม ปิตทั. ให้ม่ Advantage 
เพิ�มข็ึ�น์ และสัามารถพัฒน์าเปิ็น์ธุุรกัิจใหม่

3. สร้างความชัดเจ้นในแนวทางความยั�งยืน 
(Sustainability) ทัุกัมิติ ด้วิยกัารบูรณากัารเข็้าไปิ
ใน์ธุุรกัิจ ผสัาน์กัารบริหารจัดกัาร Portfolio และ Net 
Zero เข็้าด้วิยกััน์ทัั�งกัลุ่ม ปิตทั. มุ่งสัู่กัารเปิ็น์ Net Zero 
Company ควิบคู่กัับกัารเติบโตข็องธุุรกัิจอย่างยั�งยืน์
ใน์ระยะยาวิ และสัร้างคุณค่าสัู่สัังคม ผ่าน์แน์วิทัาง 
ปิรับ Portfolio กัารลงทัุน์และปิรับโครงสัร้างธุุรกัิจให้ม่
ควิามยึดหยุ่น์ สัอดรับกัับกัารเปิล่�ยน์แปิลงทัางสัภิาพภิูมิ
อากัาศ ปิรับปิรุงปิระสัิทัธุิภิาพกัารผลิต ลดกัารใช้พลังงาน์ 
เพิ�มกัารใช้พลังงาน์สัะอาด และ ชดเชยคาร์บอน์ ด้วิย
เทัคโน์โลย่ดักัจับและกัักัเกั็บกั๊าซคาร์บอน์ไดออกัไซด์ 
(CCS) และโครงกัารปิลูกัปิ่า

4.สร้างปัจ้จ้ัยท่�ทำาให้เกิดการขับเคลื�อินอิย่างเป็นร้ป
ธรรม (Enablers for Transformation) ได้แกั่ สัร้าง
ปิระสัิทัธุิภิาพกัารดำาเน์ิน์งาน์ทั่�เปิ็น์เลิศ (Operational 
Excellence) เพื�อพัฒน์าข็่ดควิามสัามารถ เน์ื�องจากัม่
ปิัจจัยน์อกัต่างๆ ทั่�ม่ผลกัระทับต่อธุุรกัิจ จึงควิรมุงเน์้น์
ทัำาสัิ�งทั่�ควิบคุมได้อย่างเข็้มข็้น์ ต้องสัร้างควิามแข็็งแกัร่ง
จากัภิายใน์ (Build core resilience) ลดต้น์ทัุน์ โดยกัาร
ยกัระดับ Operation & Efficiency ด้วิยกัารน์ำาเทัคโน์โลย่ 
ดิจิทััล และ AI มาปิระยุกัต์ใช้ โดยม่แผน์งาน์และเปิ้า
หมายทั่�ชัดเจน์ และข็ยายผลทัั�วิทัั�งกัลุ่ม ปิตทั. อ่กัทัั�ง ต้อง
ทัำา Lean Organizatiansformation ซึ�งต้องริ�มใน์วิัน์ทั่�
องค์กัรยังแข็็งแรง จัดลำาดับควิามสัำาคัญ เริ�มทัำาโครงกัาร
ทั่�เห็น์ผลลัพธุ์ กัารยอมรับใน์ทัุกัระดับ และต้องสัร้าง
ควิามเข็้มเข็็งด้าน์ Culture สัร้างควิามตระหน์ักั ปิลูกัฝัง
ให้พน์ักังาน์กัล้าทั่�จะปิรับและพร้อมทั่�จะเปิล่�ยน์เพื�อกัาร
เติบโตอย่างยั�งยืน์

5. รักัษาพื�น์ฐาน์สัำาคัญ มุ่งเน์้น์ธุรรมาภิิบาลและกัารกัำากัับ
กัิจกัารทั่�ด่ บริหารองค์กัรด้วิยควิามโปิร่งใสั ม่ธุรรมาภิิ
บาล ยึดถือ Way of Conduct อย่างเคร่งครัด รวิมถึง
กัารบริหารบุคลากัร ด้วิยควิามยุติธุรรม โปิร่งใสั สัร้าง 
Ecosystem สั่งเสัริมคน์ด่ และคน์เกั่งให้เติบโตอย่าง
เหมาะสัม รวิมถึงกัารม่ควิามเปิ็น์เลิศทัางด้าน์กัารเงิน์ 
(Financial Excellence) ซึ�งถือเปิ็น์พื�น์ฐาน์ทั่�สัำาคัญข็อง
กัารดำาเน์ิน์ธุุรกัิจ

"ปัจ้จุ้บันโลกเปล่�ยนแปลงอิย่างรวดเร็ว ปตท. ต้อิง
ปรับตัว ม่ความคล่อิงตัว และมุ่งมั�นรักษัาเสถ่ยรภาพั
และความมั�นคงทางพัลังงานให้กับประเทศ ขับเคลื�อิน
เศรษัฐกิจ้ไทยให้เติบโต ควบค้่ไปกับการด้แลสังคม 
ชุมชน และสิ�งแวดล้อิมเพัื�อิยกระดับคุณภาพัช่วิตคน
ไทย พัร้อิมมุ่งส้่การเติบโตขอิงอิงค์กรในระดับโลกอิย่าง
ยั�งยืนต่อิไป" ดร.คงกระพััน กล่าว

สัำาหรับเรื�องราคาหุ้น์ข็อง PTT ทั่�ปิรับตัวิลดลงใน์ระยะน์่� 
อยากัให้มองทั่�ทัิศทัางทั่�บริษัทัฯ ม่ควิามชัดเจน์อยู่แล้วิ ใน์
แผน์ธุุรกัิจทั่�จะเดิน์หน์้าไปิ หรือธุุรกัิจไหน์ทั่�ควิรจะถอย 
หรือธุุรกัิจใหม่ทั่�ต้องเพิ�มเข็้ามา และด้วิยแผน์กัารลงทัุน์
ทั่�ม่กัารศึกัษาอยากัรอบคอบถ่�ถ้วิน์และม่ข็อมูลทั่�ถูกัต้อง
ชัดเจน์ ตลอดจน์กัารใช้เงิน์ลงทัุน์ทั่�ระมัดระวิัง ซึ�งจะช่วิย
เรื�อง Cash Flow ซึ�งกัารสัร้างควิามชัดเจน์ดังกัล่าวิ น์่าจะ
สั่งผลด่ต่อมุมมองทั่�ด่ข็องน์ักัลงทัุน์

" การ Revisit ขอิงเดิมอิย้่ในกระบวนการอิย้่แล้ว เพัราะ
โลกเปล่�ยนอิย้่ตลอิดเวลา ฉะนั้นเราจ้ะม่ทั้งถอิยและ
บุกด้วย โดยจ้ะม่การทำาแผู้นกลยุทธ์ในช่วงต้นเดือิน
สิงหาคม และจ้ะเห็นอิินเวสเมนท์แพัลน น่าจ้ะช่วงต้น
เดือิน กันยายน -ตุลาคม " ดร.คงกระพััน กล่าว

ดร.คงกระพััน อิินทรแจ้้ง CEO ปตท.
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โชว์์ว์ิสััยทัศน์/เล็็งเคาะแผนธุุรกิจ้ ต้นเดือิน ก.ย.-ต.ค.น้�



นางสัมหะทัย พัานิชช้ว์ะ ประธุานเจ้้าหน้าท้�บริหาร บริษััท อิมตะ ว์้เอิ็น  จ้ำากัด (มหาชน)  
หรือิ AMATAV เปิดเผยว์่า เป็นท้�น่ายินด้ในคว์ามร่ว์มมือิท้� AMATAV ได้ประสับคว์ามสัำาเร็จ้ในการ

จ้ำาหน่ายหุ้นสัามัญ หุ้นข็อิงบริษััท Amata City Halong Joint Stock Company (ACHL)  
ซึ่่�งเป็นบริษััทย่อิยข็อิง AMATAV ให้กับบริษััท MC Economic Estate Development Vietnam 

Corporation (MRBN) ซึ่่�งเป็นบริษััทย่อิยข็อิงบริษััท Marubeni Corporation จ้ดทะเบ้ยนใน
ตลาดหลักทรัพัย์โตเก้ยว์ (Tokyo Stock Exchange) 

AMATAV จัับมืือ Marubeni
เข้้าถืือหุ้้้น อมตะซิิต้� ฮาลอง เสริิมแกริ่งข้ยายฐานธุ้ริกิจ 

เสริิมศัักยภาพ ลงทุ้นพื�นทุ้�เศัริษฐกิจภาคเหุ้นือในเวี้ยดนาม
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หลังได้รับเอกัสัารตอบรับจากัเข็ตเศรษฐกัิจพิเศษ
กัวิ๋างน์ิงห์ (The Quang Ninh Economic Zone 
Authority : QEZA) เพื�อยืน์ยัน์วิ่า MRBN ม่
คุณสัมบัติข็องผู้ซื�อตรงตามเงื�อน์ไข็ใน์กัารซื�อหุ้น์
สัามัญใน์ ACHL จำาน์วิน์ 10,026,583 หุ้น์ มูลค่า
ทั่�ตราไวิ้หุ้น์ละ 10,000 ดอง คิดเปิ็น์สััดสั่วิน์ร้อย
ละ 20 มูลค่าราคาซื�อข็าย

รวิมทัั�งสัิ�น์ 271,911 ล้าน์ดอง หรือปิระมาณ 
390.74 ล้าน์บาทั (อ้างอิงตามอัตราแลกัเปิล่�ยน์ 
ณ วิัน์ทั่� 31 พฤษภิาคม 2567) ซึ�งจะทัำาให้  
AMATAV ม่พัน์ธุมิตรทัางธุุรกัิจจากัญ่�ปิุ่น์ร่วิม
ข็ยายควิามร่วิมมือพัฒน์าธุุรกัิจใน์อน์าคต

 ปิัจจุบัน์น์ิคมอุตสัาหกัรรมอมตะซิต่� ฮาลอง 
ตั�งอยู่ใน์จังหวิัดกัวิ๋างน์ิงห์ ทัางตอน์เหน์ือข็อง
เวิ่ยดน์าม ได้รับควิามน์่าสัน์ใจลงทัุน์อย่างต่อ
เน์ื�องจากัหลายปิระเทัศ   ทัั�งจากัญ่�ปิุ่น์ เกัาหล่ใต้ 
ไต้หวิัน์ และยุโรปิ เน์ื�องจากัม่พื�น์ทั่�ทั่�ติดกัับ
ปิระเทัศจ่น์และอยู่ใกัล้กัับเมืองทั่าไฮฟอง พร้อม
ด้วิยกัารพัฒน์าระบบสัาธุารณูปิโภิคเพื�อรองรับ
กัารลงทัุน์   สั่งผลให้เปิ็น์พื�น์ทั่�ม่เสัถ่ยรภิาพทัาง
เศรษฐกัิจ กัารคมน์าคม สัิทัธุิปิระโยชน์์ทัางภิาษ่  
จากักัารกัำาหน์ดเข็ตเศรษฐกัิจพิเศษ ม่ทัรัพยากัร
แรงงาน์และอัตรากัารเติบโตทั่�สัูงข็ึ�น์ น์ำาไปิสัู่กัาร
ข็ยายตัวิด้าน์กัารลงทัุน์  ด้าน์กัารผลิต ใน์น์ิคม
อุตสัาหกัรร



บมจ้.โซลาร์ตรอิน (SOLAR) เข้าซื้อิหุ้น 40% ใน “ซิมเมอิร์มานน์”  
ธุรกิจ้การบริการให้คำาปรึกษัา บริหารจ้ัดทำา ทวนสอิบ และให้การรับรอิง

ระบบมาตรฐานท่�เก่�ยวกับการเปล่�ยนแปลงสภาพัภ้มิอิากาศและก๊าซ
เรือินกระจ้ก หวังเพัิ�มโอิกาสในธุรกิจ้ Carbon Credit 

SOLAR เปิิดฉากลุุยขยายธุุรกิจั Carbon Credit
ซิื�อหุ้้้น “ซิิมเมอริ์มานน์” สัดส่วีน 40% เริ่งเคริื�อง

ส่่การิเป็็นทุ้�ป็ริึกษา Climate Change
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ข็ยายฐาน์กัลุ่มลูกัค้าใหม่ ผลักัดัน์รายได้เติบโต
อย่างแข็็งแกัร่ง ฟากัผู้บริหาร “จุ้มพัล  
วาทะสุนทรกุล” ระบุกัารเข็้าลงทัุน์ใน์ธุุรกัิจปิระเภิทั
น์่�จะสัน์ับสัน์ุน์ให้ลูกัค้าข็องบริษัทัฯ ม่กัารเปิล่�ยน์
ผ่าน์สัู่ธุุรกัิจคาร์บอน์ตำ�าได้รวิดเร็วิยิ�งข็ึ�น์

นายจุ้มพัล วาทะสุนทรกุล ประธานเจ้้าหน้าท่�ด้าน
การเงิน บริษััท โซลาร์ตรอิน จ้ำากัด (มหาชน) หรือิ 
SOLAR เปิิดเผยวิ่า บริษัทัฯ ได้เข็้าซื�อเงิน์ลงทัุน์ 
บริษัทั ซิมเมอร์มาน์น์์ จำากััด ซึ�งปิระกัอบธุุรกัิจ
กัารบริกัารให้คำาปิรึกัษา บริหารจัดทัำา ทัวิน์สัอบ 
และให้กัารรับรองระบบมาตรฐาน์ทั่�เกั่�ยวิกัับกัาร
เปิล่�ยน์แปิลงสัภิาพภิูมิอากัาศและกั๊าซเรือน์กัระจกั 
จำาน์วิน์ 20,000 หุ้น์ รวิมมูลค่า 2 ล้าน์บาทั คิดเปิ็น์
สััดสั่วิน์หุ้น์เพิ�ม 40% ข็องทัุน์จดทัะเบ่ยน์ สั่งผลให้
บริษัทัฯ ม่หุ้น์ใน์ ซิมเมอร์มาน์น์์ รวิมทัั�งสัิ�น์ 20,001 
หุ้น์ คิดเปิ็น์ 40.0020%

สัำาหรับวิัตถุปิระสังค์ใน์กัารเข็้าซื�อน์ั�น์เพื�อข็ยาย
โอกัาสัใน์ธุุรกัิจ Carbon Credit ให้เปิ็น์ไปิตาม
แผน์ธุุรกัิจข็องบริษัทัฯ และช่วิยเสัริมสัร้างราย
ได้ข็องบริษัทัฯ ให้แข็็งแกัร่งข็ึ�น์ และสัามารถช่วิย
ข็ยายฐาน์ลูกัค้าได้

ทัั�งน์่� บริษัทัฯ วิางแผน์ต่อยอดธุุรกัิจพลังงาน์ทัาง

เลือกัอยู่เสัมอ เน์ื�องจากัสัังคมโลกัใน์ปิัจจุบัน์ม่
ควิามตระหน์ักัถึงสัภิาพแวิดล้อมมากัข็ึ�น์ โดยใน์
ทัุกัๆ ข็องกัารดำาเน์ิน์จะต้องคำาน์ึงถึงผู้ม่สั่วิน์ได้สั่วิน์
เสั่ยทัั�งภิายใน์และภิายน์อกัองค์กัร สัังเกัตได้จากั
บริษัทัชั�น์น์ำาหลายแห่งม่กัารน์ำาแน์วิคิด ESG เข็้า
เปิ็น์สั่วิน์หน์ึ�งใน์กัารปิรับโครงสัร้างธุุรกัิจเพื�อควิาม
ยั�งยืน์

จากักัารเปิล่�ยน์แปิลงสัภิาพภิูมิอากัาศ (Climate 
Change) ทั่�รุน์แรง จึงถูกัยกัข็ึ�น์เปิ็น์ปิัญหาระดับ
โลกัทั่�ต้องร่วิมมือกััน์ทัุกัภิาคสั่วิน์ โดยเฉพาะภิาค
ธุุรกัิจ ซึ�งใน์แถบยุโรปิ ได้ม่กัารออกัมาตรกัารเกั็บ
ภิาษ่คาร์บอน์ หรือ CBAM กั่อน์ข็้ามพรมแดน์ เพื�อ
ควิบคุมสัิน์ค้าทั่�กั่อให้เกัิดกั๊าซเรือน์กัระจกัเข็้มข็้น์

“SOLAR ม่ความมุ่งมั�นในการเดินหน้าส้่อิงค์กร
คาร์บอินตำ�าและยั�งยืน ซึ�งการเข้าลงทุนใน ซิมเม
อิร์มานน์ จ้ะช่วยสนับสนุนให้อิงค์กรม่การเปล่�ยน
ผู้่านส้่ธุรกิจ้คาร์บอินตำ�าได้รวดเร็วยิ�งขึ้น อิ่กทั้งยัง
ช่วยขยายฐานล้กค้าท่�ให้ความสำาคัญ่กับการลด
การปล่อิยก๊าซเรือินกระจ้ก ซึ�งการต่อิยอิดธุรกิจ้
ด้านน่้จ้ะเชื�อิมโยงถึงการทำาธุรกรรมต่างๆ กับ
ธนาคารท่�ถือิเป็นแหล่งทุน โดยจ้ะสามารถช่วยลด
อิัตราดอิกเบ่้ย รวมถึงได้รับการสนับสนุนเงินทุน
ท่�เหมาะสมตามเงื�อินไขท่�ธนาคารกำาหนดไว้” นาย
จุ้มพัล กล่าว



"โปรเอิ็น คอิร์ป" สั่งซึ่ิกธุุรกิจ้ปีน้�สัดใสั มั�นใจ้รายได้โตกว์่า 20% รับ
กระแสัตื�นตัว์ลงทุนด้าน AI จ้ากการประกาศลงทุนธุุรกิจ้ Data Center 

ในประเทศไทยข็อิง Microsoft แถมโครงการภาครัฐเริ�มเบิกจ้่ายงบ
ลงทุน เดินหน้าประกาศคว์ามพัร้อิมเปิดศูนย์ PROEN OTT DC ภายใน
ไตรมาสั 3 ข็ณะท้�ผู้ถือิหุ้นไฟเข็้ยว์เพัิ�มทุน ติดปีกธุุรกิจ้เติบโตแข็็งแกร่ง

PROEN ส่่งซิิกธุุรกิจั Data Center
สดใส ตั้้�งเป้า้รายได้ป้นีี้้�เตั้ิบโตั้กว่่า 20%
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นายกิตติพัันธ์ ศร่บัวเอิ่�ยม ประธานกรรมการบริหาร 
บริษััท โปรเอิ็น คอิร์ป จ้ำากัด (มหาชน) หรือิ PROEN 
ผู้ให้บริกัาร Data Center ชั�น์น์ำาข็องปิระเทัศไทัย เปิิด
เผยวิ่า ภิาพรวิมธุุรกัิจ Data Center ใน์ปิี 2567 ม่
แน์วิโน์้มสัดใสั ทัำาให้มั�น์ใจวิ่าผลกัารดำาเน์ิน์งาน์ ข็อง
บริษัทัจะเติบโตอย่างม่น์ัยสัำาคัญ ซึ�งคาดวิ่าจะม่รายได้
เติบโตมากักัวิ่า 20%จากัปิีกั่อน์

ภิาพรวิมธุุรกัิจ Data Center ทั่�ม่แน์วิโน์้มสัดใสั เปิ็น์
ผลมาจากักัารตื�น์ตัวิลงทัุน์ด้าน์ AI และกัารปิระกัาศ
กัารลงทัุน์ข็อง Microsoft ทั่�ม่แผน์จะลงทัุน์ด้าน์ Data 
center ,Cloud ,AI ใน์ปิระเทัศไทัย ทัำาให้ธุุรกัิจ Data 
center ใน์ปิระเทัศไทัย เปิ็น์ทั่�รู้จักัข็องบริษัทัต่างชาติ
ทั่�สัน์ใจจะมาลงทัุน์ใน์ด้าน์เทัคโน์โลย่มากัข็ึ�น์ ซึ�งจะสั่ง
ผลบวิกัต่อ PROEN

โดย PROEN เตร่ยมจ้ะเปิดศ้นย์ข้อิม้ล Internet 
Data Center ในชื�อิ “PROEN OTT DC” บนถนน
พัระราม 9 - ศร่นครินทร์ ไว้รอิงรับกลุ่มล้กค้าทั้ง
ในและต่างประเทศ ในไตรมาส 3 ท่�จ้ะถึงน่้ ซึ�งม่
เทคโนโลย่ท่�ลำ้าสมัยสามารถรอิงรับ “AI Server”  
ได้ไม่น้อิยกว่า 1,000 Rack

น์อกัจากัน์่� ยังได้รับอาน์ิสังสั์จากัรัฐบาลทั่�ม่กัารเร่งเบิกั

จ่ายเงิน์งบปิระมาณ โครงกัารลงทัุน์ข็องภิาครัฐ เพื�อ
กัระตุ้น์ลงทัุน์ ตั�งแต่เดือน์เมษายน์ทั่�ผ่าน์ หลังจากัม่
ควิามล่าช้ากัารผ่าน์ร่างพ.ร.บ.งบปิระมาณ

ข็ณะทั่�ล่าสัุดทั่�ปิระชุมผู้ถือหุ้น์ ม่มติอน์ุมัติกัารเพิ�มทัุน์
จำาน์วิน์ 519.47 ล้าน์หุ้น์ จัดสัรรให้กัับผู้ถือหุ้น์เดิม(RO)
ราคาหุ้น์ละ 1 บาทั อัตราสั่วิน์ 1 หุ้น์เดิม ต่อ 1 หุ้น์
เพิ�มทัุน์ พร้อมแจกัวิอร์แรน์ทั์ (PROEN-W2) ฟร่ 
อัตราสั่วิน์ 4 หุ้น์เพิ�มทัุน์ต่อ 1 วิอร์แรน์ทั์ ทัำาให้บริษัทั
ม่ควิามพร้อมด้าน์เงิน์ทัุน์ โดยเงิน์ทั่�ได้จากักัารเพิ�ม
ทัุน์น์่� น์ำาไปิลงทัุน์กั่อสัร้างอาคารศูน์ย์ข็้อมูล OTT DC 
และน์ำาไปิชำาระคืน์หน์่�หุ้น์กัู้ เพื�อเพิ�มควิามเข็้มแข็็งด้าน์
ฐาน์ะทัางกัารเงิน์ ม่อัตราสั่วิน์ทัางกัารเงิน์ทั่�เหมาะสัม 
และใช้เปิ็น์เงิน์ทัุน์หมุน์เวิ่ยน์ เพื�อให้บริษัทัฯ ม่เงิน์ทัุน์
ไวิ้รองรับกัารดำาเน์ิน์งาน์ทัั�งใน์ปิัจจุบัน์และอน์าคต

สำาหรับสัดส่วนรายได้ขอิง PROEN ในปีท่�ผู้่านมา 
ม่รายได้จ้ากธุรกิจ้ท่�สร้างรายได้ประจ้ำาสมำ�าเสมอิ 
(Recurring Income) ประมาณ 30% รายได้ธุรกิจ้ 
ICT 30% โครงการภาครัฐ 30% อิื�นๆ 10% และ
คาดว่าในปี 2568 รายได้ในส่วนธุรกิจ้ท่�สร้างรายได้
ประจ้ำาสมำ�าเสมอิจ้ะเพัิ�มเป็น 40-45% ซึ�งจ้ะทำาให้
ภาพัรวมขอิงบริษััทม่การเติบโตอิย่างต่อิเนื�อิง



SSP ผนึึก บาฟส่์ คลุีนึ เอนึเนึอร์ยี� 
ลั้คก้� คลั้นี้ เอ็็นี้เนี้อ็ร์ย้� ลัุยลังทุุนี้โรงไฟฟา้

พลั้งงานี้ขยะ 8.9 MW

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บริษััท ไบเซล เวสท์ เอิ็นเนอิร์ย่� จ้ำากัด 
เปิ็น์บริษัทัร่วิมทัุน์เพื�อดำาเน์ิน์กัารใน์
โครงกัารแปิรรูปิข็ยะเพื�อผลิตพลังงาน์
ข็องเทัศบาลตำาบลบ้าน์สั้อง จังหวิัด
สัุราษฎร์ธุาน์่ โดยน์ำาเทัคโน์โลย่ทั่�ทััน์สัมัย 
ม่ปิระสัิทัธุิภิาพสัูงมาคัดแยกัเชื�อเพลิง
ข็ยะมูลฝอยชุมชน์ใน์จังหวิัดสัุราษฎร์ธุาน์่ 
เพื�อน์ำาไปิใช้เปิ็น์เชื�อเพลิงใน์กัารผลิต
ไฟฟ้า ด้วิยเตาเผาระบบตะกัรับเคลื�อน์ทั่�
ได้ ควิบคุมด้วิยระบบไฮดรอลิค พร้อม
ระบบบำาบัดอากัาศจากักัารเผาไหม้ 
(Flue Gas Treatment System) และ
ระบบตรวิจวิัดมลพิษทัางอากัาศอย่างต่อ
เน์ื�อง (CEMs) เพื�อควิบคุมให้อยู่ภิายใต้
มาตรฐาน์ทั่�กัำาหน์ด พร้อมระบบบำาบัด
น์ำ�าเสั่ยเพื�อควิบคุมคุณภิาพน์ำ�าทัิ�งภิายใน์
โครงกัาร ทัั�งน์่� โครงกัารฯ ม่กัำาลังกัาร
ผลิตติดตั�ง (Installed Capacity) 9.9 
เมกัะวิัตต์ สัามารถแปิรรูปิข็ยะเพื�อผลิต
ไฟฟ้าได้อย่างน์้อย 500 ตัน์/วิัน์ หรือ
คิดเปิ็น์ 165,000 ตัน์/ปิี โดยได้ลงน์าม
สััญญาซื�อข็ายไฟฟ้า (PPA) กัับกัารไฟฟ้า
สั่วิน์ภิูมิภิาค (PEA) คาดวิ่าจะสัามารถ
เปิิดให้บริกัารเชิงพาณิชย์ (COD) ภิายใน์
ปิี 2569 

นายวรุตม์ ธรรมาวรานุคุปต์ ประธาน
เจ้้าหน้าท่�บริหาร บริษััท เสริมสร้าง พัา
วเวอิร์ คอิร์ปอิเรชั�น จ้ำากัด (มหาชน) 
(SSP) กัล่าวิวิ่าปิัจจุบัน์ม่กัารลงทัุน์ใน์
โรงไฟฟ้าทัั�งใน์ปิระเทัศไทัยและต่าง

ปิระเทัศหลายแหล่ง โดยแหล่งพลังงาน์
ทัั�งจากัพลังงาน์แสังอาทัิตย์ พลังงาน์
ลม ช่วิมวิล และ Solar Rooftop โดย
ม่สััญญาซื�อข็ายไฟฟ้ารวิมทัั�งสัิ�น์ 282 
eMW ณ ไตรมาสั 1 ปิี 2567 กัารลงทัุน์
ใน์โครงกัารโรงไฟฟ้าพลังงาน์ข็ยะใน์
ครั�งน์่�เปิ็น์กัารเพิ�มกัารลงทัุน์โรงไฟฟ้า
จากัแหล่งพลังงาน์ชน์ิดใหม่ ทั่�จะช่วิย
เพิ�มควิามหลากัหลาย สัร้างรายได้และ
ผลตอบแทัน์ให้กัับบริษัทั ควิบคู่กัารลด
ข็ยะชุมชน์พร้อมไปิสัู่มาตรฐาน์ข็องโรง
ไฟฟ้าผ่าน์กัารปิระสัาน์ควิามร่วิมมือกัับ
กัลุ่มพัน์ธุมิตรเพื�อสัร้างควิามมั�น์ใจให้กัับ
ชุมชน์ ซึ�งเปิ็น์ไปิตามกัลยุทัธุ์กัารเติบโต
ข็องบริษัทั ใน์กัารสัร้างควิามหลากัหลาย
ทัางพลังงาน์ทัดแทัน์พร้อมกััน์กัับกัาร
พัฒน์าอย่างยั�งยืน์ บริษัทัตั�งเปิ้าหมาย
เพิ�มสัิน์ทัรัพย์ข็องบริษัทัเติบโตเปิ็น์ 2 
เทั่า ภิายใน์ปิี 2571

ม.ล.ณัฐสิทธิ์ ดิศกุล ประธานเจ้้าหน้าท่�
บริหาร บริษััท บาฟส์ คล่น เอินเนอิร์
ย่� คอิร์เปอิเรชั�น จ้ำากัด กัล่าวิวิ่า ตลอด
ระยะเวิลากัวิ่า 40 ปิีใน์กัารดำาเน์ิน์กัิจกัาร 
BAFS และบริษัทัใน์เครือ (BAFS 
Group) ให้ควิามสัำาคัญกัับคุณภิาพและ
มาตรฐาน์ควิามปิลอดภิัยระดับสัากัล 
น์อกัจากัน์่� อ่กัหน์ึ�งจุดมุ่งหมายทั่�บาฟสั์
ให้ควิามสัำาคัญคือกัารข็ับเคลื�อน์สัังคม
ทั่�ยั�งยืน์ผ่าน์กัารผลักัดัน์กัารใช้พลังงาน์
ทัดแทัน์ โดยบริษัทัจะปิระเมิน์ถึงผลได้

ผลเสั่ยด้าน์สัิ�งแวิดล้อมกั่อน์กัารตัดสัิน์
ใจลงทัุน์ บาฟสั์ คล่น์ เอน์เน์อร์ย่� จึงมุ่ง
มั�น์เดิน์หน์้าพัฒน์าเทัคโน์โลย่พลังงาน์
สัะอาด ควิบคู่ไปิกัับกัารร่วิมมือกัับ
พัน์ธุมิตรธุุรกัิจ ทัั�งน์่� โครงกัารแปิรรูปิ
ข็ยะเพื�อผลิตพลังงาน์ข็องเทัศบาลตำาบล
บ้าน์สั้อง เปิ็น์กัารน์ำาเทัคโน์โลย่มาใช้ใน์
กัารผลิตพลังงาน์ไฟฟ้าจากัข็ยะชุมชน์ 
ซึ�งจะช่วิยแกั้ปิัญหาสัิ�งแวิดล้อมโดย
เปิ็น์กัารกัำาจัดข็ยะอย่างม่ปิระสัิทัธุิภิาพ 
และยังช่วิยลดกัารใช้เชื�อเพลิงจากั
ฟอสัซิลอ่กัด้วิย

ดร.ศรจ้ักร สุวรรณปาล กรรมการ
บริหาร บริษััท ลัคก่้ คล่น เอิ็นเนอิร์
ย่� จ้ำากัด กัล่าวิวิ่า ควิามร่วิมมือใน์ครั�ง
น์่� บริษัทัได้น์ำาปิระสับกัารณ์และควิาม
ชำาน์าญใน์กัารปิระกัอบกัิจกัารบริหาร
ข็ยะมูลฝอย แปิรรูปิข็ยะชุมชุน์ให้
พลังงาน์ใน์รูปิแบบพลังงาน์ไฟฟ้าด้วิย
เทัคโน์โลย่ทััน์สัมัย ทั่�คำาน์ึงถึงกัารจัดกัาร
ด้าน์สัิ�งแวิดล้อม ม่ระบบบำาบัดมลพิษ ซึ�ง
จะช่วิยลดปิริมาณข็ยะให้น์้อยลง โดย
น์ำาข็ยะน์ั�น์กัลับมาใช้เปิ็น์ทัรัพยากัรใน์
กัารผลิตพลังงาน์ ซึ�งสัอดคล้องตาม
หลักัเศรษฐกัิจหมุน์เวิ่ยน์ ช่วิยสั่งมอบ
พลังงาน์สัะอาดให้กัับชุมชน์และสัังคม 
น์ำาไปิสัู่กัารยกัระดับคุณภิาพช่วิิต เพื�อ
กัารข็ับเคลื�อน์กัารเติบโตทัางเศรษฐกัิจทั่�
ม่ควิามยั�งยืน์ต่อไปิ

บริษััท เสัริมสัร้าง พัาว์เว์อิร์ คอิร์ปอิเรชั�น จ้ำากัด (มหาชน) จ้ับมือิ  
บริษััท บาฟสั์ คล้น เอินเนอิร์ย้� คอิร์เปอิเรชั�น จ้ำากัด และ บริษััท ลัคก้� คล้น เอิ็นเนอิร์ย้� จ้ำากัด  

จ้ัดตั�งบริษััทร่ว์มทุน "ไบเซึ่ล เว์สัท์ เอิ็นเนอิร์ย้�" ลุยธุุรกิจ้โรงไฟฟ้าข็ยะ จ้.สัุราษัฎร์ธุาน้ งบ
ประมาณกว์่า 2,200 ล้านบาท ด้ว์ยปริมาณไฟฟ้าเสันอิข็าย PEA 8.9 เมกะว์ัตต์ หว์ังสั่งมอิบ

พัลังงานสัะอิาดให้กับชุมชนและสัังคม เตร้ยมพัร้อิมเปิดดำาเนินการภายใน 2 ปี



TEGH ปิระเมืินึผลุงานึครึ�งปิีหลุัง
ส้ญญาณแจ่่มยอ็ดขายยางแทุ่งม้แนี้ว่โนี้้มสดใส 

กฎหมาย EUDR หนีุ้นี้ผลังานี้ป้นีี้้�โตั้แรง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

TEGH ประเมินผลงานคร่�งปีหลังสััญญาณสัว์ยต่อิเนื�อิง ผลจ้ากยอิดข็ายยาง
แท่งม้แนว์โน้มสัดใสัตามภาพัรว์มเศรษัฐกิจ้ท้�ฟ้�นตัว์ และอิุตสัาหกรรมยางล้อิ
และรถยนต์ยังเติบโตด้ แม่ทัพัหญิง “สัิน้นุช โกกนุทาภรณ์” ระบุ กฎหมาย 

EUDR สั่งผลบว์กต่อิยอิดข็าย และราคายางแท่ง คาดหนุนผลงานรว์มปีน้�โตแรง

นางสาวสิน่นุช โกกนุทาภรณ์ กรรมการผู้้้จ้ัดการ 
บริษััท ไทยอิ่สเทิร์น กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ้ำากัด (มหาชน) 
หรือิ TEGH 

ผู้ผลิตและจำาหน์่ายยางธุรรมชาติ และน์ำ�ามัน์ปิาล์ม
ดิบรายใหญ่ใน์ภิาคตะวิัน์ออกั และผู้น์ำาด้าน์กัารผลิต
พลังงาน์ทัดแทัน์และรับบริหารจัดกัารกัากัอิน์ทัร่ย์
แบบครบวิงจร เปิิดเผยวิ่า แน์วิโน์้มผลกัารดำาเน์ิน์
งาน์ใน์ปิี 2567 ม่ทัิศทัางทั่�ด่ต่อเน์ื�องทัั�งสัามสัายธุุรกัิจ 
โดยเฉพาะธุุรกัิจผลิตและจำาหน์่ายยางธุรรมชาติทั่�ม่
สััญญาณสัดใสัตลอดทัั�งปิี 

โดยยอดข็ายยางแทั่งม่คำาสัั�งซื�อเข็้ามาอย่างต่อ
เน์ื�องจากัไตรมาสั 1/2567 จากัปิัจจัยสัน์ับสัน์ุน์
ด้าน์ภิาพรวิมเศรษฐกัิจฟ้�น์ตัวิ และกัารเติบโตข็อง
อุตสัาหกัรรมยางล้อและรถยน์ต์ ทัั�งยังม่สััญญาณทั่�
ด่จากัควิามต้องกัารยางแทั่งมาตรฐาน์ EUDR ซึ�งจะสั่ง
ผลเชิงบวิกัต่อผลปิระกัอบกัารใน์ครึ�งปิีหลัง ทัั�งใน์ด้าน์
ข็องยอดข็ายและราคาข็ายยางแทั่งอ่กัด้วิย

ปิัจจุบัน์ บริษัทัฯ ยังคงมุ่งเน์้น์ข็ยายฐาน์ลูกัค้าทัั�งใน์
ปิระเทัศและต่างปิระเทัศ ทัั�งใน์ยุโรปิ อิน์เด่ย และ
จ่น์ โดยได้รับปิัจจัยบวิกัจากักัารบังคับใช้กัฎหมาย 
EUDR ซึ�งเปิ็น์กัฎหมายห้ามน์ำาเข็้าสัิน์ค้าทั่�ใช้วิัตถุดิบ
ทั่�มาจากักัารตัดไม้ทัำาลายปิ่า ซึ�งทั่�ผ่าน์มาบริษัทัฯ ได้
ม่กัารทัำาสััญญาซื�อข็ายยางแทั่งเกัรด EUDR แล้วิทัั�ง
ใน์โซน์ยุโรปิและเอเช่ย และเริ�มสั่งมอบสัิน์ค้าไปิแล้วิ
ใน์ไตรมาสั 2/2567 และจะเพิ�มข็ึ�น์ต่อเน์ื�องใน์ช่วิงครึ�ง

ปิีหลัง ซึ�งจะสัน์ับสัน์ุน์ให้ผลกัารดำาเน์ิน์งาน์ใน์อน์าคต
เติบโตข็ึ�น์อย่างม่น์ัยสัำาคัญ

สัำาหรับธุุรกัิจผลิตและจำาหน์่ายน์ำ�ามัน์ปิาล์มดิบ ม่แน์วิ
โน์้มไปิใน์ทัิศทัางทั่�ด่ข็ึ�น์ โดยหม้อต้มไอน์ำ�า (Boiler) 
ลูกัใหม่ได้ติดตั�งแล้วิ อยู่ระหวิ่างทัดสัอบระบบ และ
บริษัทัฯ ม่แผน์ทั่�จะติดตั�งหม้อน์ึ�งปิาล์ม (Sterilizer) 
เพิ�มเติม ซึ�งจะทัำาให้กัำาลังกัารผลิตน์ำ�ามัน์ปิาล์มดิบเพิ�ม
ข็ึ�น์อ่กั 50% ภิายใน์ปิี 2568

สั่วิน์ธุุรกัิจด้าน์พลังงาน์ทัดแทัน์และบริหารจัดกัารกัากั
อิน์ทัร่ย์ หลังจากัทั่�เดิน์ระบบและเริ�มรับรู้รายได้จากั
โครงกัารข็ยายกัำาลังกัารผลิตกั๊าซช่วิภิาพเฟสัทั่� 1 ใน์
ไตรมาสั 4/2566 แล้วิ คาดจะเริ�มรับรู้รายได้จากักัาร
ข็ายกั๊าซช่วิภิาพให้กัับลูกัค้าภิายน์อกัเครือได้ใน์ไตรมาสั 
4/2567 และจะสัามารถเริ�มโครงกัารข็ยายกัำาลังกัาร
ผลิตกั๊าซช่วิภิาพเฟสัทั่� 2 ได้ภิายใน์ปิีน์่�

อินึ�ง ภาพัรวมผู้ลการดำาเนินงานไตรมาส 1/2567 
(สิ้นสุด 31 ม่นาคม 2567) บริษััทฯ ม่รายได้รวม 
3,708.65 ล้านบาท และม่กำาไรสุทธิ 63.43 ล้าน
บาท โดยม่รายได้จ้ากการจ้ำาหน่ายสินค้ายางแท่ง
แตะระดับ 3,158.05 ล้านบาท และม่โอิกาสท่�ยอิด
ขายยางแท่งในปี 2567 จ้ะสามารถทำาสถิติส้งสุดใหม่ 
(All Time High) ได้ตามเป้าหมายท่�วางไว้ โดยคาด
ว่าปริมาณขายยางแท่งจ้ะเพัิ�มขึ้น 20% จ้ากปีก่อินท่�
ม่ยอิดขาย 197,000 ตัน



นายมนตร้ ลาว์ัลย์ชัยกุล ประธุานเจ้้าหน้าท้�บริหาร บริษััท ปตท.สัำารว์จ้และผลิต
ปิโตรเล้ยม จ้ำากัด (มหาชน) หรือิ ปตท.สัผ. ข็อิแจ้้งว์่าเมื�อิว์ันท้�10 มิถุนายน 2567 

บริษััท PTTEP MENA Limited (PTTEP MENA) ซึ่่�งเป็นบริษััทย่อิยข็อิงปตท.
สัผ. ได้ลงนามในสััญญาซึ่ื�อิข็าย (Sale and Purchase Agreement) เพัื�อิเข็้าซึ่ื�อิ

สััดสั่ว์นการลงทุนร้อิยละ 10 ในแปลงสััมปทานGhasha สัหรัฐอิาหรับเอิมิเรตสั์จ้าก
บริษััท Wintershall Dea Middle East GmbH

PTTEP ปิิดดีลุซิื�อส่ัดส่่วนึการลุงทุุนึ 10%
ในี้แป้ลังส้มป้ทุานี้ Ghasha 

สหร้ฐอ็าหร้บเอ็มิเรตั้ส์ 
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ทัั�งน์่� ปิตทั. สัผ. ได้ดำาเน์ิน์กัารตามเงื�อน์ไข็
ต่าง ๆ ทั่�ระบุไวิ้ใน์สััญญาซื�อข็ายแล้วิเสัร็จ 
และได้รับกัารอน์ุมัติจากัหน์่วิยงาน์รัฐทั่�
เกั่�ยวิข็้องแล้วิ กัารเข็้าซื�อสััดสั่วิน์ดังกัล่าวิจึง
ม่ผลสัมบูรณ์ใน์วิัน์ทั่� 11 มิถุน์ายน์2567

แปิลงสััมปิทัาน์ Ghasha เปิ็น์แหล่งกั๊าซ
ธุรรมชาติข็น์าดใหญ่ตั�งอยู่น์อกัชายฝั่ง
ทัะเลใน์เข็ตน์ำ�าตื�น์ทัางตะวิัน์ตกัข็องเมืองอา
บูดาบ่ สัหรัฐอาหรับเอมิเรตสั์โดยม่บริษัทั 
Abu Dhabi National Oil Company 
(ADNOC) เปิ็น์ผู้ดำาเน์ิน์กัาร ปิระกัอบด้วิย
แหล่งปิิโตรเล่ยมทัั�งสัิ�น์ 9แหล่ง ทั่�บางสั่วิน์
ม่กัารค้น์พบศักัยภิาพปิิโตรเล่ยมแล้วิและ
อยู่ระหวิ่างกัารพัฒน์าซึ�งจะสัามารถเพิ�ม
ปิริมาณสัำารองให้กัับบริษัทัได้ทััน์ทั่โดยคาด

วิ่าภิายใน์ปิี 2573 จะม่กัำาลังกัารผลิตกั๊าซฯ 
มากักัวิ่า 1,500 ล้าน์ลูกับาศกั์ฟุตต่อวิัน์ 
โครงกัารน์่�จะช่วิยสัน์ับสัน์ุน์ควิามต้องกัา
รกั๊าซฯ เพื�อกัารใช้ภิายใน์ปิระเทัศ รวิมถึง
แผน์กัารข็ยายกัารสั่งออกักั๊าซฯ ข็องสัหรัฐ
อาหรับเอมิเรตสั์น์อกัจากัน์ั�น์ กัารพัฒน์า
แหล่ง Hail และ Ghashaม่เปิ้าหมายใน์กัาร
ปิล่อยกั๊าซเรือน์กัระจกัสัุทัธุิเปิ็น์ศูน์ย์จากักัาร
ดำาเน์ิน์งาน์อ่กัด้วิย

ทั้งน่้ การเข้าลงทุนดังกล่าวสอิดคล้อิงกับ
กลยุทธ์ขอิง ปตท.สผู้. ท่�มุ่งเน้นการลงทุน
ในพัื้นท่�ศักยภาพัปิโตรเล่ยมส้ง รวมถึง
ขยายการลงทุนในภ้มิภาคตะวันอิอิกกลาง 
เพัื�อิเสริมสร้างความแข็งแกร่งในการเติบโต
ขอิงบริษััทต่อิไป



ECF เพัิ�มเป้ารายได้ปีน้�โตไม่ตำ�า 15% จ้ากเดิมท้�คาดโต 10-12% หลังคำาสัั�งซึ่ื�อิไหลเข็้าต่อิเนื�อิงทั�ง
ในและต่างประเทศ รับด้มานด์เฟอิร์นิเจ้อิร์พัุ่ง เตร้ยมแจ้กฟร้ "ECF-W5" จ้ำานว์น 479.75 ล้าน
หุ้น อิัตราสั่ว์น 2 หุ้นเดิม 1 ว์อิแรนต์ อิายุ 1 ปี ราคาใช้สัิทธุิแปลงสัภาพั 0.55 บาท นำาเงินเสัริม

แกร่ง เติมสัภาพัคล่อิง ซึ่ื�อิเครื�อิงจ้ักรเพัิ�มประสัิทธุิภาพัการผลิต มั�นใจ้ชำาระคืนหุ้นกู้ ได้ตาม
แผนท้�ได้รับอินุมัติจ้ากท้�ประชุมผู้ถือิหุ้นกู้แน่นอิน ล่าสัุดตั�ง "สัมพัร จ้ิตเป็นธุม" ผู้ครำ�าหว์อิดงาน

บริหารอิงค์กร-สัถาบันการเงิน ข็่�นเป็นประธุานกรรมการบริหาร เสัริมทัพัธุุรกิจ้

ECF เพิ่ิ�มืเปิ้ารายได้ปิีนึี�โต
ไม่ตั้ำ�า 15% หลั้งอ็อ็เดอ็ร์แนี้่นี้ ทุ้�งในี้ แลัะ ตั้ป้ทุ. 
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นายพัชรฐณพังษั สุขสวัสดิ์ กรรมการผู้้้จ้ัดการ บริษััท อิ่สต์โค
สท์เฟอิร์นิเทค จ้ำากัด (มหาชน) หรือิ ECF ผู้ผลิตและจำาหน์่าย 
เฟอร์น์ิเจอร์ไม้ปิาร์ติเคิลบอร์ด ไม้เอ็มด่เอฟแบบปิระกัอบด้วิย
ตน์เอง เฟอร์น์ิเจอร์ไม้ยางพารา จำาหน์่ายทัั�งใน์และต่างปิระเทัศ 
เปิิดเผยวิ่า รายได้ปิี 2567 ม่แน์วิโน์้มเติบโตไม่ตำ�ากัวิ่า 15% จากั
กั่อน์หน์้าน์่�ทั่�คาดเติบโต 10-12% โดยธุุรกัิจเฟอร์น์ิเจอร์ม่คำาสัั�ง
ซื�อเพิ�มข็ึ�น์อย่างต่อเน์ื�องทัั�งจากัลูกัค้าใน์ปิระเทัศและต่างปิระเทัศ 
สัะทั้อน์จากัรายได้ไตรมาสั 1/67 ทั่�ทัำาได้ 386.45 ล้าน์บาทั หรือ
เติบโต 21% จากัช่วิงเด่ยวิกััน์ปิีกั่อน์ ปิัจจุบัน์สััดสั่วิน์กัารจำาหน์่าย
สัิน์ค้ามาจากัใน์ปิระเทัศ 60% และต่างปิระเทัศ 40%

ทั้งน่้คำาสั�งซื้อิจ้ากต่างประเทศอิย้่ในทิศทางการเติบโตอิย่างม่
นัยสำาคัญ่ โดยล้กค้าจ้ากประเทศญ่่�ปุ�นเริ�มกลับมา เช่นเด่ยวกับ
ตลาดสหรัฐอิเมริกา ส่วนตลาดในกลุ่ม อิินเด่ย, ฟิลิปปินส์ ต่าง
ม่คำาสั�งซื้อิเข้ามาอิย่างต่อิเนื�อิง และม่แนวโน้มเติบโตด่ รวมถึง
ม่การเจ้รจ้าล้กค้าใหม่เพัิ�มเติมด้วย ขณะเด่ยวกันบริษััทดำาเนิน
กลยุทธ์ลดต้นทุนและควบคุมค่าใช้จ้่ายให้ม่ประสิทธิภาพัมาก
ขึ้น เพัื�อิเพัิ�มระดับอิัตรากำาไร โดยคาดว่าจ้ะเริ�มเห็นผู้ลตั้งแต่
ไตรมาส 2/67 ถึง ไตรมาส 3/67 น่้เป็นต้นไป

สัำาหรับแน์วิโน์้มธุุรกัิจไตรมาสั 2/67 บริษัทัมุ่งเน์้น์ข็ยายตลาด
และช่องทัางกัารจำาหน์่ายเฟอร์น์ิเจอร์ทัั�งใน์และต่างปิระเทัศ โดย
ตลาดใน์ปิระเทัศยังคงม่สััญญาณกัารเติบโตทั่�ด่ ปิัจจัยสัน์ับสัน์ุน์
จากัธุุรกัิจภิาคบริกัาร, ภิาคทั่องเทั่�ยวิ และภิาคอสัังหาริมทัรัพย์
ข็ยายตัวิต่อเน์ื�อง สั่งผลด่ต่อควิามต้องกัารใช้เฟอร์น์ิเจอร์และ
ข็องตกัแต่งบ้าน์เพิ�มข็ึ�น์ น์อกัจากัน์่�ใน์สั่วิน์บริษัทัร่วิมทัุน์ อ่ซ่เอฟ 
ด่ไซน์์กัับพัน์ธุมิตรจ่น์ เพื�อปิระโยชน์์ใช้ไทัย เปิ็น์ Furniture Hub 
ใน์กัารผลิตและเปิ็น์ศูน์ย์กัระจายสัิน์ค้าทัั�วิโลกัข็ณะน์่�เริ�มม่รายได้
เชิงพาณิชย์แล้วิ และอยู่ระหวิ่างข็ยายยอดข็ายให้เติบโตเพิ�มข็ึ�น์

ข็ณะทั่�ล่าสัุดคณะกัรรมกัารบริษัทัม่มติเพิ�มทัุน์จดทัะเบ่ยน์ 
479.75 ล้าน์หุ้น์ เพื�อรองรับกัารออกัใบสัำาคัญแสัดงสัิทัธุิทั่�จะ
ซื�อหุ้น์สัามัญ (ECF-W5) โดยจะจัดสัรรให้กัับผู้ถือหุ้น์ฟร่ใน์ 
อัตราสั่วิน์ 2 หุ้น์เดิมต่อ 1 ใบสัำาคัญแสัดงสัิทัธุิ ม่อายุ 1 ปิี ราคา
ใช้สัิทัธุิ 0.55 บาทั อัตราสั่วิน์กัารแปิลงสัภิาพคือ 1 : 1 โดย
กัำาหน์ดรายชื�อผู้ได้รับสัิทัธุิ 19 กั.ค.น์่� ซึ�งผู้ถือ ECF-W5 จะ
สัามารถใช้สัิทัธุิแปิลงสัภิาพเปิ็น์หุ้น์สัามัญข็อง ECF ครั�งแรกั วิัน์
ทั่� 30 พ.ย.67 ครั�งทั่� 2 วิัน์ทั่� 30 ม่.ค.68 และ ครั�งสัุดทั้ายวิัน์ทั่� 

30 กั.ค.68

สัำาหรับวิัตถุปิระสังค์ใน์กัารออกั ECF-W5 หากัม่ผู้ใช้สัิทัธุิแปิลง
สัภิาพครบตามจำาน์วิน์คาดวิ่าจะได้รับเงิน์ทัุน์ปิระมาณ 264 
ล้าน์บาทั ซึ�งจะน์ำาเงิน์ไปิใช้หมุน์เวิ่ยน์ใน์กัิจกัารและเพิ�มสัภิาพ
คล่อง ชำาระคืน์หน์่�สัถาบัน์กัารเงิน์หรือหุ้น์กัู้ เพื�อลดภิาระต้น์ทัุน์
ทัางกัารเงิน์ และใช้ลงทัุน์เครื�องจักัรแบบกัึ�งอัตโน์มัติเพื�อเพิ�ม
ปิระสัิทัธุิภิาพกัารผลิตเฟอร์น์ิเจอร์เพื�อรองรับแน์วิโน์้มยอดข็ายทั่�
เติบโตเพิ�มข็ึ�น์ มติเพิ�มทัุน์ ออกั ECF-W5 ดังกัล่าวิจะน์ำาเสัน์อ
ต่อทั่�ปิระชุมวิิสัามัญผู้ถือหุ้น์ครั�งทั่� 1/2567 เพื�อพิจารณาอน์ุมัติ
ใน์วิัน์ทั่� 11 กั.ค.น์่� เวิลา 10.00 น์. ด้วิยวิิธุ่กัารจัดปิระชุมผ่าน์สัื�อ
อิเล็กัทัรอน์ิกัสั์

ด้านหุ้นก้้ ECF246A ม้ลค่า 409.50 ล้านบาท หลังจ้ากท่�
ประชุมผู้้้ถือิหุ้นก้้ม่มติมติอินุมัติให้ขยายระยะเวลาครบกำาหนด
ไถ่ถอินอิอิกไปอิ่ก 1 ปี ด้วยคะแนนเส่ยงเกือิบ 80% จ้าก
เดิม 9 มิ.ย.67 เป็น 9 มิ.ย.68 และอน์ุมัติกัารแบ่งชำาระคืน์เงิน์
ต้น์หุ้น์กัู้ให้แกั่ผู้ถือหุ้น์กัู้บางสั่วิน์ คิดเปิ็น์มูลค่า 20.48 ล้าน์บาทั 
กัำาหน์ดชำาระ 9 มิ.ย.67 สั่วิน์เงิน์ต้น์หุ้น์กัู้สั่วิน์ทั่�เหลือจะชำาระคืน์ 
9 มิ.ย.68 ซึ�งได้เพิ�มอัตราดอกัเบ่�ยจ่ายเปิ็น์ 7.40% ต่อปิี จากัเดิม 
7.15% ต่อปิี ใน์ช่วิงเวิลาทั่�ข็อข็ยายอายุหุ้น์กัู้ออกัไปิ โดยบริษัทั
มั�น์ใจวิ่าม่สัภิาพคล่องและเงิน์สัดเพ่ยงพอเพื�อชำาระคืน์หุ้น์กัู้ดัง
กัล่าวิได้ตามกัำาหน์ดแน์่น์อน์

น์อกัจากัน์่� ได้แต่งตั�ง คุณสัมพร จิตเปิ็น์ธุม เข็้ารับตำาแหน์่ง
ปิระธุาน์กัรรมกัารบริหาร ซึ�งเปิ็น์ผู้ม่ควิามรู้ ควิามเช่�ยวิชาญ 
และปิระสับกัารณ์ด้าน์กัารบริหารงาน์ใน์องค์กัรและสัถาบัน์
กัารเงิน์ชั�น์น์ำาข็องปิระเทัศไทัยมาแล้วิหลายแห่ง อาทัิ บริษัทั 
ทัริสั คอร์ปิอเรชั�น์ จำากััด, ธุน์าคารเพื�อกัารสั่งออกัและน์ำาเข็้า
แห่งปิระเทัศไทัย และ คณะกัรรมกัารกัองทัุน์กัารออมแห่ง
ชาติ (กัอช.) เปิ็น์ต้น์ โดยคาดวิ่าจะสัามารถช่วิยผลักัดัน์และวิาง
กัลยุทัธุ์เพื�อกัารเติบโตใน์ระยะยาวิข็องบริษัทัได้เปิ็น์อย่างด่

ทั้งน่้ คณะกรรมการบริหารชุดใหม่ จ้ำานวน 3 ราย จ้ะประกอิบ
ด้วย นายสมพัร จ้ิตเป็นธม ประธานกรรมการบริหาร, นาย
กิตติพััชญ่์ สุขสวัสดิ์ กรรมการบริหาร และ นายพัชรฐณพังษั 
สุขสวัสดิ์ กรรมการบริหาร



บมจ้.ฟู้ดโมเม้นท์ (FM) ผู้ผลิตและจ้ำาหน่ายไก่แปรรูปปรุงสัุกท้�มุ่งเน้นการเพัิ�มมูลค่าเนื�อิไก่ โดยซึ่้อิ้โอิ 
“ณัฐพัล ดุษัฎ้โหนด“ ระบุพัร้อิมเดินหน้าข็ายหุ้นไอิพั้โอิจ้ำานว์น 376 ล้านหุ้น คาดจ้ะเข็้าจ้ดทะเบ้ยน

ในตลาดหลักทรัพัย์ฯ (SET) ในไตรมาสั 3/67 หว์ังนำาเงินระดมทุนรอิงรับการข็ยายธุุรกิจ้ เสัริมคว์าม
แข็็งแกร่ง โชว์์ผลงานไตรมาสั 1/67 กำาไรพัุ่ง 71 % เท้ยบกับช่ว์งเด้ยว์กันข็อิงปีก่อินหน้า รับอิานิสังสั์
กำาลังซึ่ื�อิฟ้�น-สั่งอิอิกทะลัก พัร้อิมลุยข็ยายธุุรกิจ้ผลิตและจ้ำาหน่ายไก่แปรรูปปรุงสัุกด้ว์ยเทคโนโลย้

และนว์ัตกรรม (Food Technology) เพัื�อิสัร้างมูลค่าเพัิ�ม อินาคตเติบโตก้าว์กระโดด

FM เดินึหนึ้าขายไอพิ่ีโอ 376 ลุ้านึหุ้นึ ในึ Q3/67
ระดมทุุนี้รอ็งร้บการขยายธุุรกิจ่ 

เสริมคว่ามแข็งแกร่ง
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นางดาริน กาญ่จ้นะ ประธานเจ้้าหน้าท่�บริหาร บริษััท อิอิพัท์
เอิเช่ย แคปิตอิล จ้ำากัด ในฐานะท่�ปรึกษัาทางการเงิน บริษััท 
ฟ้้ดโมเม้นท์ จ้ำากัด (มหาชน) (FM หรือิ บริษััทฯ ) เปิิดเผย
วิ่า ปิัจจุบัน์ FM ได้รับอน์ุมัติแบบคำาข็ออน์ุญาตเสัน์อข็ายหุ้น์
ทั่�ออกัใหม่ต่อปิระชาชน์(หุ้น์ไอพ่โอ) ข็อง FM จากัสัำาน์ักังาน์
คณะกัรรมกัารกัำากัับหลักัทัรัพย์และตลาดหลักัทัรัพย์ (กั.ล.ต.) 
เมื�อวิัน์ทั่� 10 เมษายน์ 2567 เปิ็น์ทั่�เร่ยบร้อยแล้วิ โดย
บริษัทัฯ อยู่ระหวิ่างกัารเตร่ยมควิามพร้อม เพื�อเสัน์อข็ายหุ้น์
ไอพ่โอ จำาน์วิน์ 376 .96 ล้าน์หุ้น์ มูลค่าทั่�ตราไวิ้หุ้น์ละ 2.00 
บาทั โดยคาดวิ่าจะน์ำาหุ้น์เข็้าจดทัะเบ่ยน์ใน์ตลาดหลักัทัรัพย์
แห่งปิระเทัศไทัย (SET) ใน์กัลุ่มอุตสัาหกัรรมเกัษตรและ
อุตสัาหกัรรมอาหาร ได้ภิายใน์ไตรมาสั 3/2567

ทัั�งน์่� FM ปิระกัอบธุุรกัิจโฮลดิ�งทั่�ลงทัุน์ใน์บริษัทัย่อยทั่�
ปิระกัอบธุุรกัิจอาหาร (Food Focus) โดยมุ่งเน์้น์กัารผลิต
และจำาหน์่ายไกั่แปิรรูปิปิรุงสัุกั (Cook-Added Value 
Products: CAV Products) เปิ็น์หลักั โดยใช้เทัคโน์โลย่และ
น์วิัตกัรรม (Food Technology) ใหม่ๆใน์กัารผลิต อ่กัทัั�งยัง
ลงทัุน์ใน์ธุุรกัิจผลิตและจำาหน์่ายไกั่ชำาแหละ โดยม่กัารข็าย
ทัั�งใน์ปิระเทัศและสั่งออกัไปิยังต่างปิระเทัศ เช่น์กัลุ่มสัหภิาพ
ยุโรปิและสัหราชอาณาจักัร ญ่�ปิุ่น์ แคน์าดา เข็ตบริหารพิเศษ
ฮ่องกัง เกัาหล่ใต้ กััมพูชา จ่น์ และสัิงคโปิร์ รวิมถึงข็ยายไปิยัง
ปิระเทัศใหม่ๆทั่�ม่ศักัยภิาพใน์กัารเติบโต อ่กัทัั�งยังม่แผน์ข็ยาย
กัำาลังกัารผลิตผลิตภิัณฑ์์ไกั่แปิรรูปิเพิ�มข็ึ�น์ถึง 30%และข็ยาย
ไปิสัู่ธุุรกัิจผลิตและจำาหน์่ายอาหารสัำาเร็จรูปิสัำาหรับสััตวิ์เล่�ยง
เพื�อเพิ�มมูลค่าเพิ�มใน์ทัุกัสั่วิน์ข็องไกั่และยกัระดับอัตรากัำาไรทั่�
ด่ข็ึ�น์อย่างยั�งยืน์

นายณัฐพัล ดุษัฎี่โหนด ประธานเจ้้าหน้าท่�บริหาร  
บริษััท ฟ้้ดโมเม้นท์ จ้ำากัด (มหาชน) (FM) กัล่าวิวิ่า 
วิัตถุปิระสังค์กัารระดมทัุน์ใน์ครั�งน์่� จะน์ำาไปิใช้เปิ็น์เงิน์ทัุน์
รองรับกัารข็ยายธุุรกัิจ ได้แกั่ กัารปิรับปิรุงสัายกัารผลิตเดิม
และข็ยายกัำาลังกัารผลิตข็องโรงงาน์แปิรรูปิไกั่ปิรุงสัุกั (CAV 
Products) กัารข็ยายกัำาลังกัารผลิตข็องโรงเชือดและชำาแหละ
ไกั่ และกัารลงทัุน์ใน์ธุุรกัิจอาหารสััตวิ์เล่�ยงหรือธุุรกัิจสัร้าง
มูลค่าเพิ�มจากัผลิตภิัณฑ์์พลอยได้ข็องกัลุ่มบริษัทัฯ รวิมทัั�งใช้
เปิ็น์เงิน์ทัุน์หมุน์เวิ่ยน์ใน์กัารดำาเน์ิน์ธุุรกัิจและชำาระคืน์เงิน์กัู้ยืม

“บริษััทฯ เชื�อิว่าการตัดสินใจ้ระดมทุน และเข้าจ้ดทะเบ่ยน 
ในตลาดหลักทรัพัย์ฯ (SET) ครั้งน่้ จ้ะช่วยสนับสนุนให้
ธุรกิจ้ขอิง FM สามารถเติบโตอิย่างแข็งแกร่งยิ�งกว่าเดิม 
ประกอิบกับกลยุทธ์ท่�มุ่งเน้นสร้างม้ลค่าเพัิ�มขอิงผู้ลิตภัณฑ์์
ไก่แปรร้ปปรุงสุก (CAV Products) ควบค้่การสรรหา
เทคโนโลย่และนวัตกรรม (Food Technology) ใหม่ๆ ใน
การผู้ลิต จ้ะเป็นการเพัิ�มม้ลค่าผู้ลิตภัณฑ์์ ส่งผู้ลให้บริษััทฯ ม่
อิัตรากำาไรอิย้่ในระดับส้ง ซึ�งจ้ะช่วยสร้างการเติบโตขอิงผู้ล
ประกอิบการได้อิย่างยั�งยืนในอินาคต” นายณัฐพัล กล่าว

น์ายสัุเมธุ มาสัิล่รังสั่ ปิระธุาน์เจ้าหน์้าทั่�ฝ่ายกัารเงิน์ บริษัทั 
ฟู้ดโมเม้น์ทั์ จำากััด (มหาชน์) (FM) กัล่าวิวิ่า ภิาพรวิมผลกัาร
ดำาเน์ิน์งาน์ใน์ช่วิงปิี 2564 - 2566 บริษัทัฯม่รายได้รวิม 
4,166.42 ล้าน์บาทั 5,825.72 ล้าน์บาทั และ 5,782.16 ล้าน์
บาทั ตามลำาดับ และม่กัำาไรสัุทัธุิ 183.72 ล้าน์บาทั 840.67 
ล้าน์บาทั และ 254.69 ล้าน์บาทั ตามลำาดับ คิดเปิ็น์อัตราสั่วิน์
กัำาไรสัุทัธุิ 4.43%, 14.48% และ 4.42% ข็องรายได้จากักัาร
ข็ายตามลำาดับ



'บมจ้. อิินเตอิร์รอิแยล เอิ็นจ้ิเน้ยริ�ง' หรือิ IROYAL ผู้ให้บริการด้านว์ิศว์กรรม เพัื�อิจ้ัดหาและ
จ้ำาหน่ายผลิตภัณฑ์์ท้�ม้ลักษัณะเฉพัาะ ซึ่่�งกลุ่มบริษััทม้คว์ามเช้�ยว์ชาญในการจ้ัดหาผลิตภัณฑ์์
ท้�ใช้ในระบบการผลิตข็อิงโรงไฟฟ้าและโรงงานอิุตสัาหกรรมจ้ากผู้ผลิตชั�นนำาระดับสัากล โดย
ครอิบคลุมถ่งงานบริการติดตั�งและซึ่่อิมบำารุง ด้ว์ยการอิอิกแบบ ให้คำาปร่กษัา และนำาเสันอิ

โซึ่ลูชั�น เพัื�อิตอิบสันอิงตามคว์ามต้อิงการข็อิงลูกค้าทั�งในประเทศและต่างประเทศ

'บมืจั. อินึเตอร์รอแยลุ เอ็นึจัิเนึียริ�ง'
เตั้ร้ยมขาย IPO ไม่เกินี้ 58 ลั้านี้หุ้นี้ 

หลั้ง ก.ลั.ตั้. นี้้บหนี้่�งไฟลัิ�ง
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รวิมถึงกัารบริหารสัิน์ค้าคงคลังใน์สั่วิน์ทั่�กัลุ่มบริษัทั
จัดหาและจำาหน์่าย เตร่ยมเสัน์อข็าย IPO ไม่เกัิน์  
58 ล้าน์หุ้น์ หลังสัำาน์ักังาน์ กั.ล.ต. ได้น์ับหน์ึ�งแบบไฟ
ลิ�ง พร้อมเข็้าจดทัะเบ่ยน์ใน์ตลาดหลักัทัรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
เพื�อข็ับเคลื�อน์สัู่ธุุรกัิจทั่�สัร้างควิามยั�งยืน์และเปิ็น์มิตร
กัับสัิ�งแวิดล้อม

นายภณภัทร เมฆาสุวรรณดำารง ประธานเจ้้าหน้าท่�
บริหาร บริษััท อิินเตอิร์รอิแยล เอิ็นจ้ิเน่ยริ�ง จ้ำากัด 
(มหาชน) หรือิ IROYAL เปิิดเผยวิ่า กัารเดิน์หน์้าเข็้าจด
ทัะเบ่ยน์ใน์ตลาดหลักัทัรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) ใน์ครั�ง
น์่� น์ับเปิ็น์กั้าวิสัำาคัญใน์กัารรุกัข็ยายธุุรกัิจ เน์ื�องจากัใน์
ปิัจจุบัน์อุตสัาหกัรรมกัารผลิตไฟฟ้าน์ั�น์เปิ็น์สั่วิน์สัำาคัญ
ทั่�ทัำาให้ปิระชาชน์สัามารถอยู่อาศัยและสัามารถเข็้าถึง
สัิ�งอำาน์วิยควิามสัะดวิกัและเทัคโน์โลย่ต่างๆ ได้ ดังน์ั�น์ 
กัารบำารุงรกััษาเครื�องจกััรเพื�อเพิ�มเสัถ่ยรภิาพและควิาม
ปิลอดภิัยใน์ระบบกัารผลิต รวิมถึงควิามพร้อมใช้งาน์
ข็องเครื�องจักัรและอุปิกัรณ์ต่างๆ จึงเปิ็น์สั่วิน์สัำาคัญ 
ยิ�งทั่�ต้องม่งาน์บริกัารด้าน์วิิศวิกัรรมโรงไฟฟ้าจากัผู้
เช่�ยวิชาญ เพื�อปิ้องกััน์ไม่ให้เกัิดกัารชำารุดหรือเสั่ยหาย 
(Breakdown) ทั่�อาจสั่งผลต่อกัระบวิน์กัารผลิต ซึ�งกัาร
ให้บริกัารปิระเภิทัน์่� ต้องอาศัยองค์ควิามรู้ ควิามเข็้าใจ
ใน์ผลิตภิัณฑ์์ข็ั�น์สัูง และระบบกัารผลิตใน์อุตสัาหกัรรม
อย่างแทั้จริง เพื�อตอบสัน์องควิามต้องกัารข็องลูกัค้า
ได้อย่างถูกัต้องและครบถ้วิน์ โดยบริษัทัฯ ม่ควิาม
สัามารถด้าน์กัารบริกัารให้คำาปิรึกัษา จัดหา และติดตั�ง
ผลิตภิัณฑ์์ทั่�ม่ลักัษณะเฉพาะ (Customized) ให้เหมาะ
กัับลูกัค้าแต่ละราย โดยกัลุ่มบริษัทัฯ ไม่เพ่ยงแต่ให้
บริกัารจัดหาและติดตั�งผลิตภิัณฑ์์ให้กัับลูกัค้าเทั่าน์ั�น์ 
แต่ยังให้คำาปิรึกัษาและจัดหาโซลูชั�น์ให้ลูกัค้า เพื�อเพิ�ม
ปิระสัิทัธุิภิาพ แกั้ไข็ปิัญหาและข็้อบกัพร่องต่างๆ รวิม
ถึงสัน์ับสัน์ุน์กัารดำาเน์ิน์ธุุรกัิจข็องลูกัค้าให้ม่ควิามยั�งยืน์
ได้อ่กัด้วิย

กัลุ่มบริษัทัฯ ม่ปิระสับกัารณ์และควิามเช่�ยวิชาญใน์
ธุุรกัิจมากัวิ่า 40 ปิี สัามารถใช้องค์ควิามรู้ ควิามเข็้าใจ 
และทัักัษะทั่�หลากัหลาย ตอบโจทัย์ควิามต้องกัารจน์
เปิ็น์ทั่�ยอมรับข็องลูกัค้าทั่�เปิ็น์องค์กัรชั�น์น์ำาข็องปิระเทัศ 
สั่งผลให้ม่ฐาน์ลูกัค้าทั่�สัำาคัญใน์กัลุ่มลูกัค้าปิระเภิทั
อุตสัาหกัรรมไฟฟ้าและอุตสัาหกัรรมอื�น์ๆ ทัั�งภิาครัฐ
และภิาคเอกัชน์ ใน์ปิระเทัศและต่างปิระเทัศ อาทัิ บจกั. 
ไฟฟ้าหงสัา (โรงไฟฟ้าหงสัา สัปิปิ.ลาวิ), กัารไฟฟ้า
ฝ่ายผลิตแห่งปิระเทัศไทัย (กัฟผ.), บมจ. ทั่พ่ไอ โพล่น์ 
(TPIPL) และ บมจ. พ่ทั่ทั่ โกัลบอล เคมิคอล (PTTGC) 
เปิ็น์ต้น์ น์อกัจากัน์่� บริษัทัฯ ยังสัามารถจัดหาผลิตภิัณฑ์์
ทั่�ม่คุณภิาพ ผ่าน์ผู้ผลิตทั่�ม่น์วิัตกัรรมและเทัคโน์โลย่

ชั�น์น์ำาทั่�ได้มาตรฐาน์ ผ่าน์กัารยอมรับใน์ระดับสัากัล
จากัหลายแบรน์ด์ทัั�วิโลกั อาทัิ สัหรัฐอเมริกัา อังกัฤษ 
เยอรมัน์ สัวิิตเซอร์แลน์ด์ อิตาล่ ออสัเตรเล่ย ญ่�ปิุ่น์ จ่น์ 
สัิงคโปิร์ เปิ็น์ต้น์

กัลุ่มผลิตภิัณฑ์์ทั่�บริษัทัฯ ให้บริกัารจัดหาและ
จำาหน์่าย จะมุ่งเน์้น์กัารน์ำาเสัน์อผลิตภิัณฑ์์ทั่�สัน์ับสัน์ุน์
กัระบวิน์กัารผลิตหรือกัารทัำางาน์ให้ม่ปิระสัิทัธุิภิาพ
และเกัิดปิระโยชน์์สัูงสัุด รวิมถึงช่วิยลดผลกัระทับ
หรือแกั้ปิัญหาทัางด้าน์สัิ�งแวิดล้อมได้ โดยแบ่งเปิ็น์ 
4 กัลุ่ม ได้แกั่ 1.) กัลุ่มผลิตภิัณฑ์์ทั่�ใช้ใน์ระบบเผา
ไหม้ (Combustion System) 2.) กัลุ่มผลิตภิัณฑ์์
ทั่�ใช้ใน์ระบบจัดกัารข็องเสั่ยและไอเสั่ย (Flue Gas 
Management System) 3.) กัลุ่มผลิตภิัณฑ์์ทั่�ใช้
ใน์ระบบแลกัเปิล่�ยน์ควิามร้อน์ (Heat Exchanger 
System) และ 4.) กัลุ่มผลิตภิัณฑ์์ทั่�ใช้ใน์ระบบอื�น์ๆ

ปิระธุาน์เจ้าหน์้าทั่�บริหาร IROYAL กัล่าวิเพิ�มเติมวิ่า 
บริษัทัฯ เตร่ยมพร้อมรุกัข็ยายธุุรกัิจเพื�อกั้าวิสัู่ผู้น์ำา
ทัางธุุรกัิจด้าน์โซลูชั�น์พลังงาน์ไฟฟ้าทั่�เติบโตไปิด้วิย
กัารน์ำาเสัน์อน์วิัตกัรรมใน์พลังงาน์สัู่อน์าคต รวิมถึง
กัารจำาหน์่ายและบริกัารติดตั�งระบบวิิศวิกัรรมทั่�สัร้าง
ควิามมั�น์คงทัางด้าน์พลังงาน์ไฟฟ้าและสัาธุารณูปิโภิค 
พร้อมมุ่งข็ับเคลื�อน์สัู่ธุุรกัิจทั่�สัร้างควิามยั�งยืน์และ
เปิ็น์มิตรกัับสัิ�งแวิดล้อม จึงได้ให้ควิามสัำาคัญใน์กัาร
พัฒน์าระบบกัารบริหารควิบคู่กัับกัารพัฒน์าบุคลากัร 
เพื�อตอบสัน์องควิามต้องกัารทั่�หลากัหลายข็อง
ลูกัค้า โดยมุ่งเน์้น์กัารดำาเน์ิน์กัารตามเปิ้าหมายควิาม
ยั�งยืน์ข็ององค์กัรสัหปิระชาชาติ (United Nations 
Sustainable Development Goals: SDGs) ภิายใต้
กัารพัฒน์าองค์กัรอย่างยั�งยืน์ตามหลักั ESG พร้อม
ด้วิยเจตน์ารมณ์และควิามมุ่งมั�น์ข็ับเคลื�อน์ธุุรกัิจผ่าน์
แน์วิทัาง Circular Economy (เศรษฐกัิจหมุน์เวิ่ยน์) 
เพื�ออน์ุรักัษ์ทัรัพยากัรโลกัให้คงอยู่อย่างยั�งยืน์ 
น์อกัจากัน์่� บริษัทัฯ เตร่ยมพร้อมรับโอกัาสักัารเติบโต
ผ่าน์กัารเข็้าระดมทัุน์ใน์ครั�งน์่� และพร้อมเปิิดโอกัาสัให้
น์ักัลงทัุน์ และปิระชาชน์ทัั�วิไปิได้ร่วิมเปิ็น์สั่วิน์หน์ึ�งข็อง
กัารต่อยอดควิามสัำาเร็จข็องบริษัทัฯ

สัำาหรับผลกัารดำาเน์ิน์งาน์ใน์ปิี 2566 บริษัทัฯ ม่ราย
ได้รวิม 280.38 ล้าน์บาทั เพิ�มข็ึ�น์ 139.68% จากัช่วิง
เด่ยวิกััน์ข็องปิีกั่อน์ทั่�ม่รายได้รวิม 116.98 ล้าน์บาทั 
แบ่งเปิ็น์รายได้จากักัารข็าย 152.11 ล้าน์บาทั คิดเปิ็น์
สััดสั่วิน์ 54.25% และรายได้จากักัารข็ายพร้อมติดตั�ง 
126.92 ล้าน์บาทั คิดเปิ็น์สััดสั่วิน์ 45.27% โดยปิัจจัยทั่�

สัน์ับสัน์ุน์กัารเติบโตมาจากั บริษัทัฯ สัามารถข็ยายยอด
ข็ายและกัารติดตั�งงาน์ข็องบริษัทัฯ เพิ�มข็ึ�น์ได้ ด้าน์กัำาไร
สัุทัธุิทัำาได้ 72.22 ล้าน์บาทั เพิ�มข็ึ�น์ 158.52% เมื�อเทั่ยบ
กัับช่วิงเด่ยวิกััน์ข็องปิีกั่อน์ ทั่�ม่กัำาไรสัุทัธุิ 27.94 ล้าน์
บาทั เหตุผลกัารเติบโตมาจากัรายได้จากักัารข็ายและ
ข็ายพร้อมติดตั�งทั่�เพิ�มข็ึ�น์กัวิ่าเทั่าตัวิ และกัารบริหาร
ต้น์ทัุน์ค่าใช้จ่ายใน์กัารข็ายและบริหารทั่�ด่ข็ึ�น์

สัำาหรับผลกัารดำาเน์ิน์งาน์งวิด 3 เดือน์แรกัปิี 2567 
บริษัทัฯ ม่รายได้รวิม 86.37 ล้าน์บาทั แบ่งเปิ็น์รายได้
จากักัารข็าย 61.13 ล้าน์บาทั คิดเปิ็น์สััดสั่วิน์ 70.77% 
และรายได้จากักัารข็ายพร้อมติดตั�ง 21.72 ล้าน์บาทั 
คิดเปิ็น์สััดสั่วิน์ 25.15% ด้าน์กัำาไรสัุทัธุิอยู่ทั่� 33.13 ล้าน์
บาทั เพิ�มข็ึ�น์ 130.76% เมื�อเทั่ยบกัับช่วิงเด่ยวิกััน์ข็องปิี
กั่อน์ โดยเหตุผลกัารเติบโตมาจากับริษัทัม่รายได้ปิระจำา
จากัอุปิกัรณ์และชิ�น์สั่วิน์วิิศวิกัรรมทั่�ปิรับแต่งเฉพาะให้
ตรงควิามต้องกัารข็องลูกัค้า ซึ�งช่วิยแกั้ปิัญหาหลักัข็อง
ลูกัค้าได้ตรงจุด เปิ็น์ผลให้สัามารถสัร้างอัตรากัำาไรทั่�สัูง
ได้

นายสมศักดิ์ ศิริชัยนฤมิตร ประธานเจ้้าหน้าท่�บริหาร 
บริษััท แอิสเซท โปร แมเนจ้เม้นท์ จ้ำากัด ใน์ฐาน์ะทั่�
ปิรึกัษาทัางกัารเงิน์ กัล่าวิวิ่า หลังจากัทั่� บมจ. อิน์เต
อร์รอแยล เอ็น์จิเน์่ยริ�ง หรือ IROYAL ได้ยื�น์แบบแสัดง
รายกัารข็้อมูล (แบบไฟลิ�ง) และแบบคำาข็ออน์ุญาต
เสัน์อข็ายหุ้น์สัามัญเพิ�มทัุน์ให้กัับปิระชาชน์ทัั�วิไปิเปิ็น์
ครั�งแรกั (IPO) ต่อสัำาน์ักังาน์คณะกัรรมกัารกัำากัับหลักั
ทัรัพย์และตลาดหลักัทัรัพย์ (กั.ล.ต.) ล่าสัุด สัำาน์ักังาน์ 
กั.ล.ต. ได้เริ�มน์ับหน์ึ�งไฟลิ�งแล้วิเมื�อวิัน์ทั่� 15 มิถุน์ายน์ 
2567 ปิัจจุบัน์บริษัทัฯ อยู่ระหวิ่างเตร่ยมควิาม
พร้อมเพื�อเสัน์อข็ายหุ้น์ IPO และเข็้าจดทัะเบ่ยน์ใน์
ตลาดหลักัทัรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai)

ทัั�งน์่� IROYAL ม่ทัุน์จดทัะเบ่ยน์ 115 ล้าน์บาทั และทัุน์
จดทัะเบ่ยน์ชำาระแล้วิ 86 ล้าน์บาทั แบ่งออกัเปิ็น์หุ้น์
สัามัญ 230 ล้าน์หุ้น์ โดยจะเสัน์อข็ายหุ้น์สัามัญเพิ�ม
ทัุน์ต่อปิระชาชน์เปิ็น์ครั�งแรกั (IPO) จำาน์วิน์ไม่เกัิน์ 58 
ล้าน์หุ้น์ มูลค่าทั่�ตราไวิ้หุ้น์ละ 0.50 บาทั หรือคิดเปิ็น์
ไม่เกัิน์ร้อยละ 25.22 ข็องจำาน์วิน์หุ้น์สัามัญทั่�ออกัและ
จำาหน์่ายได้แล้วิทัั�งหมดข็องบริษัทัฯ ภิายหลังกัารเสัน์อ
ข็ายหุ้น์สัามัญเพิ�มทัุน์ใน์ครั�งน์่� ฯ โดยจะน์ำาเงิน์ทั่�ได้จากั
กัารระดมทัุน์ไปิใช้ใน์กัารปิระมูลงาน์ภิาครัฐ รัฐวิิสัาหกัิจ 
และเอกัชน์ รวิมถึงไปิใช้เปิ็น์เงิน์ทัุน์หมุน์เวิ่ยน์ใน์กัลุ่ม
บริษัทัฯ
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บอิร์ด ตล็ท. มี้มีติเล็ือิก อิัสัสัเดช คงสัิริ
เป็นกรรมีการแล็ะผ้้จ้ัดการ ตล็าดหล็ักทรัพัย์ฯ 

คนท้� 14 มี้ผล็ 19 ก.ย. 2567 น้�

ท้�ประชุมคณะกรรมการตลาดหลักทรัพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพัย์ฯ”) ในว์ันน้� ได้ม้มติเป็น
เอิกฉันท์เลือิกนายอิัสัสัเดช คงสัิริ ให้ดำารงตำาแหน่งกรรมการและผู้จ้ัดการ ตลาดหลักทรัพัย์ฯ คนท้� 14 
แทนนายภากร ปีตธุว์ัชชัย ท้�กำาลังจ้ะครบว์าระ หลังจ้ากผ่านกระบว์นการสัรรหาและพัิจ้ารณาคัดเลือิก

อิย่างถ้�ถ้ว์น นายอิัสัสัเดช คงสัิริ จ้ะเริ�มงานในว์ันท้� 1 สัิงหาคม 2567 เพัื�อิเตร้ยมการก่อินเข็้ารับตำาแหน่ง
กรรมการและผู้จ้ัดการอิย่างเป็นทางการในว์ันท้� 19 กันยายน 2567 โดยม้ว์าระการดำารงตำาแหน่ง 4 ปี 

เพัื�อิให้การเปล้�ยนผ่านตำาแหน่งสัูงสัุดข็อิงอิงค์กร เป็นไปอิย่างราบรื�นและม้ประสัิทธุิภาพัยิ�งข็่�น

ทั้งน่้ นายอิัสสเดช คงสิริ เปิ็น์ผู้ม่ควิามรู้ควิาม
สัามารถและม่ควิามเช่�ยวิชาญตลาดทัุน์ ธุุรกัิจ
หลักัทัรัพย์ รวิมทัั�งด้าน์กัารเงิน์ น์อกัจากัน์่� ยัง
ม่ปิระสับกัารณ์กัารทัำางาน์กัับองค์กัรชั�น์น์ำา
ใน์ตลาดทัุน์และองค์กัรระดับสัากัลกัวิ่า 30 ปิี 
ทัำาให้คณะกัรรมกัารเชื�อมั�น์วิ่าจะสัามารถผลักั
ดัน์น์โยบายสัำาคัญข็องตลาดหลักัทัรัพย์ฯ โดย
เฉพาะอย่างยิ�งใน์สัถาน์กัารณ์ปิัจจุบัน์ทั่�ม่กัาร
เปิล่�ยน์แปิลงอย่างรวิดเร็วิ และองค์กัรจำาเปิ็น์
ต้องปิรับตัวิให้ทััน์ เพื�อเร่งสัร้างควิามเชื�อมั�น์ 
รวิมทัั�งสัร้างควิามน์่าสัน์ใจข็องตลาดทัุน์ไทัย
ให้กัับผู้ลงทัุน์ทัุกักัลุ่มทัั�งผู้ลงทัุน์ใน์ไทัย และผู้
ลงทัุน์ต่างปิระเทัศ อ่กัทัั�งสัาน์ต่อกัารเชื�อมโยง
ตลาดทัุน์ไทัยสัู่ตลาดทัุน์โลกั พร้อมไปิกัับกัาร
ข็ับเคลื�อน์ควิามยั�งยืน์ใน์ทัุกัมิติ เพื�อให้ตลาด
ทัุน์เปิ็น์ปิระโยชน์์แกั่ทัุกัภิาคสั่วิน์ ตามวิิสััยทััศน์์
ตลาดหลักัทัรัพย์ฯ “To Make the Capital 
Market ‘Work’ for Everyone”

นายอิัสสเดช คงสิริ ปิัจจุบัน์อายุ 53 ปิี จบ
กัารศึกัษาปิริญญาโทับริหารธุุรกัิจ MIT 

Sloan School of Management (ปิระเทัศ
สัหรัฐอเมริกัา) และปิริญญาตร่ Mechanical 
Engineering จากั The University of 
Manchester (ปิระเทัศอังกัฤษ) เคยร่วิม
งาน์กัับองค์กัรใน์ตลาดทัุน์ระดับสัากัล ม่
ปิระสับกัารณ์ใน์ด้าน์วิาณิชธุน์กัิจ เปิ็น์ทั่�
ปิรึกัษาทัางกัารเงิน์แกั่ธุุรกัิจหลากัหลายทัั�ง
ใน์และน์อกัปิระเทัศ ล่าสัุดทัำางาน์ใน์ตำาแหน์่ง 
Lead Partner for Financial Advisory ให้
กัับ Deloitte Thailand สัำาหรับปิระสับกัารณ์
ทั่�ผ่าน์มา น์ายอัสัสัเดชเคยดำารงตำาแหน์่งเปิ็น์
กัรรมกัารผู้จัดกัาร บริษัทัหลักัทัรัพย์ฟิน์ัน์
ซ่า จำากััด Head of Thailand ทั่� Bank of 
America Merrill Lynch และ VP Investment 
Banking ทั่� J.P. Morgan ปิระเทัศไทัย รวิมทัั�ง
เคยม่ปิระสับกัารณ์ทัำางาน์

ด้าน์กัารเงิน์ใน์บริษัทัจดทัะเบ่ยน์ข็น์าดใหญ่ ทั่� 
บมจ. ปิตทั. ใน์สั่วิน์บทับาทัใน์องค์กัรภิาคสัังคม 
คือ รองปิระธุาน์กัรรมกัารมูลน์ิธุิหมอเสัม พริ�ง
พวิงแกั้วิ
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ตล็ท. เผย BH เข้้า FTSE SET Large Cap Index 

BJC,BTSGIF,ICHI 

- ดัชน์่ FTSE SET Large Cap Index ม่ 1 หลักัทัรัพย์ใหม่ทั่�เข็้าร่วิม
คำาน์วิณ

- ดัชน์่ FTSE SET Mid Cap Index ม่ 3 หลักัทัรัพย์ใหม่ทั่�เข็้าร่วิม
คำาน์วิณ

- ดัชน์่ FTSE SET Shariah Index ม่ 16 หลักัทัรัพย์ใหม่ทั่�เข็้าร่วิม
คำาน์วิณ

หลักทรัพัย์ท่�เข้าใหม่ (Addition)

FTSE SET Large Cap Index

- บมจ้. โรงพัยาบาลบำารุงราษัฎีร์ (BH)

FTSE SET Mid Cap Index

- บมจ้. เบอิร์ล่� ยุคเกอิร์ (BJC)

- กอิงทุนรวมโครงสร้างพัื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง  
บ่ท่เอิสโกรท (BTSGIF)

- บมจ้. อิิชิตัน กรุ๊ป (ICHI)

FTSE SET Shariah Index

- บมจ้. แอิ็ดวานซ์ อิินฟอิร์เมชั�น เทคโนโลย่ (AIT)

- บมจ้. อิควา คอิร์เปอิเรชั�น (AQUA)

- บมจ้. แอิสเฟียร์ อิินโนเวชั�นส์ (AS)

- บมจ้. ดิทโต้ (ประเทศไทย) (DITTO)

- บมจ้. เอิิร์ธ เท็ค เอินไวรอินเมนท์ (ETC)

- บมจ้. กิฟท์ อิินฟินิท (GIFT)

- บมจ้. เคซ่จ้่ คอิร์ปอิเรชั�น (KCG)

- บมจ้. แม็คกรุ๊ป (MC)

- บมจ้. ปิ�นทอิง อิินดัสเตร่ยล ปาร์ค (PIN)

- บมจ้. พั่.เอิส.พั่.สเปเช่ยลต่้ส์ (PSP)

- บมจ้. พั่ท่ท่ โกลบอิล เคมิคอิล (PTTGC)

- บมจ้. สามารถคอิร์ปอิเรชั�น (SAMART)

- บมจ้. สามารถ เอิวิเอิชั�น โซล้ชั�นส์ (SAV)

- บมจ้. ซิมโฟน่� คอิมม้นิเคชั�น (SYMC)

- บมจ้. ธนจ้ิรา ร่เทล คอิร์ปอิเรชั�น (TAN)

- บมจ้. ท่ท่ซ่แอิล (TTCL)

หลักทรัพัย์ท่�อิอิก (Deletion)

FTSE SET Large Cap Index

- บมจ้. เบอิร์ล่� ยุคเกอิร์ (BJC)

FTSE SET Mid Cap Index

- บมจ้. บ่อิ่ซ่ เวิลด์ (BEC)

- บมจ้. โรงพัยาบาลบำารุงราษัฎีร์ (BH)

- บมจ้. เน็กซ์ พัอิยท์ (NEX)

- บมจ้. สบาย เทคโนโลย่ (SABUY)

- บมจ้. ศร่สวัสดิ์ แคปปิตอิล 1969 (SCAP)

- บมจ้. ซุปเปอิร์ เอินเนอิร์ย่ คอิร์เปอิเรชั�น (SUPER)

- บมจ้. ท่พั่ไอิ โพัล่น (TPIPL)

FTSE SET Shariah Index

- บมจ้. อิกริเพั่ยว โฮลดิ้งส์ (APURE)

- บมจ้. อิอิโรร่า ด่ไซน์ (AURA)

- บมจ้. บิ�ก คาเมร่า คอิร์ปอิเรชั�น (BIG)

- บมจ้. บางจ้าก ศร่ราชา (BSRC)

- บมจ้. ผู้ลิตไฟฟ้า (EGCO)

- บมจ้. ฟอิร์ท คอิร์ปอิเรชั�น (FORTH)

- ทรัสต์เพัื�อิการลงทุนในอิสังหาริมทรัพัย์และสิทธิการเช่า
อิสังหาริมทรัพัย์ไอิเน็ต (INETREIT)

- บมจ้. จ้ัสมิน อิินเตอิร์เนชั�นแนล (JAS)

- บมจ้. คาร์มาร์ท (KAMART)

- บมจ้. กรุงไทยคาร์เร้นท์ แอินด์ ล่ส (KCAR)

- บมจ้. เอิ็นอิาร์ อิินสแตนท์ โปรดิวซ์ (NRF)

- บมจ้. พัร่ไซซ คอิร์ปอิเรชั�น (PCC)

- บมจ้. แพัทย์รังสิตเฮลท์แคร์กรุ๊ป (PHG)

- บมจ้. โพัล่เน็ต (POLY)

- บมจ้. ไพัลอิน (PYLON)

- บมจ้. โรงพัยาบาลราชธาน่ (RJH)

- บมจ้. เอิสซ่จ้่ เดคคอิร์ (SCGD)

- บมจ้. ศร่ไทยซุปเปอิร์แวร์ (SITHAI)

- บมจ้. ส.กิจ้ชัย เอิ็นเตอิร์ไพัรส์ (SKN)

- บมจ้. เอิสท่พั่ แอินด์ ไอิ (STPI)

- บมจ้. ทาทา สต่ล (ประเทศไทย) (TSTH)

- บมจ้. ย้ไนเต็ด เปเปอิร์ (UTP)

ติดตามรายละเอ่ยดเกั่�ยวิกัับดัชน์่ชุด FTSE SET Index Series และ
หลักัเกัณฑ์์ใน์กัารคำาน์วิณ ได้ทั่�เวิ็บไซต์ https://www.ftserussell.
com/products/indices/set และ

https://www.set.or.th/th/market/index/ftse-set/profile

กัารทับทัวิน์หลักัทัรัพย์ทั่�ใช้ใน์กัารคำาน์วิณดัชน์่ชุด FTSE SET Index 
Series จัดทัำาข็ึ�น์ปิีละ 2 ครั�ง ตามหลักัเกัณฑ์์ทั่�ม่กัารกัำาหน์ดไวิ้
เปิ็น์กัารล่วิงหน์้า โดยม่กัำาหน์ดทับทัวิน์รายชื�อหลักัทัรัพย์ครั�งต่อไปิ
ใน์เดือน์ธุัน์วิาคม 2567

"SET...Make it Work for Everyone"

ตลาดหลักทรัพัย์แห่งประเทศไทย และฟุตซึ่้� รัสัเซึ่ล (FTSE Russell) ประกาศ 
ผลการทบทว์นรายชื�อิหลักทรัพัย์ชุดใหม่ท้�จ้ะใช้ในการคำานว์ณ  

FTSE SET Index Series ม้ผลว์ันท้� 24 มิถุนายน 2567 เป็นต้นไป สัรุปได้ดังน้�
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สัภาธุุรกิจ้ตล็าดทุนไทย พับ ดัชน้คว์ามีเชื�อิมีั�นนักล็งทุน ในอิ้ก 3 เดือิน

ข้างหนี้้าอ็ย่่ทุ้�ระด้บ 100.72 โดยย้งคงอ็ย่่ในี้เกณฑ์์ 
“ทุรงตั้้ว่” ตั้่อ็เนี้่�อ็งเป็้นี้เด่อ็นี้ทุ้� 4

นายกอิบศักดิ์ ภ้ตระก้ล ประธานกรรมการ
สภาธุรกิจ้ตลาดทุนไทย เปิดเผู้ยดัชน่
ความเชื�อิมั�นนักลงทุน (FETCO Investor 
Confidence Index) ผลสัำารวิจใน์เดือน์
พฤษภิาคม 2567 (สัำารวิจระหวิ่างวิัน์ทั่� 
23–31 พฤษภิาคม 2567) พบวิ่า 

“ดัชน่ความเชื�อิมั�นนักลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index: ICI) ในอิ่ก 
3 เดือินข้างหน้าอิย้่ท่�ระดับ 100.72 โดย
ยังคงอิย้่ในเกณฑ์์ “ทรงตัว” ต่อเน์ื�องเปิ็น์
เดือน์ทั่� 4 น์ักัลงทัุน์มองวิ่ามาตรกัารกัระตุ้น์
เศรษฐกัิจข็องภิาครัฐ เปิ็น์ปิัจจัยหน์ุน์ควิาม
เชื�อมั�น์มากัทั่�สัุด รองลงมาคือน์โยบายกัาร
เงิน์ข็องธุน์าคารกัลางสัหรัฐฯ (FED) และ
กัารฟ้�น์ตัวิข็องเศรษฐกัิจใน์ปิระเทัศ ใน์ข็ณะ
ทั่�ปิัจจัยทั่�ฉุดควิามเชื�อมั�น์น์ักัลงทัุน์มากัทั่�สัุด 
ได้แกั่ สัถาน์กัารณ์ควิามข็ัดแย้งระหวิ่าง
ปิระเทัศ รองลงมาคือสัถาน์กัารณ์เงิน์เฟ้อ 
และควิามผัน์ผวิน์ข็องค่าเงิน์บาทั

ดัชน์่ควิามเชื�อมั�น์น์ักัลงทัุน์ (FETCO 
Investor Confidence Index) สัำารวิจใน์
เดือน์พฤษภิาคม 2567 ได้ผลสัำารวิจโดย
สัรุปิ ดังน์่�

- ดัชน์่ควิามเชื�อมั�น์รวิมทัุกักัลุ่มน์ักัลงทัุน์ใน์
อ่กั 3 เดือน์ข็้างหน์้า (สัิงหาคม 2567) อยู่ใน์
เกัณฑ์์ “ทรงตัว” (ช่วิงค่าดัชน์่ 80-119) ทั่�
ระดับ 100.72

- ควิามเชื�อมั�น์กัลุ่มน์ักัลงทัุน์บุคคล กัลุ่ม
บัญช่บริษัทัหลักัทัรัพย์ และกัลุ่มน์ักัลงทัุน์
ต่างปิระเทัศอยู่ใน์เกัณฑ์์ “ทัรงตัวิ” ใน์ข็ณะ
ทั่�ควิามเชื�อมั�น์กัลุ่มน์ักัลงทัุน์สัถาบัน์อยู่ใน์

เกัณฑ์์ “ร้อินแรง”

- หมวิดธุุรกัิจทั่�น์่าสัน์ใจมากัทั่�สัุด คือ หมวิด
อาหารและเครื�องดื�ม (FOOD)

- หมวิดธุุรกัิจทั่�ไม่น์่าสัน์ใจมากัทั่�สัุด คือ 
หมวิดแฟชั�น์ (FASHION)

- ปิัจจัยหน์ุน์ทั่�ม่อิทัธุิพลต่อตลาดหุ้น์ไทัย
มากัทั่�สัุด คือ มาตรกัารกัระตุ้น์เศรษฐกัิจ
ข็องภิาครัฐ

- ปิัจจัยฉุดทั่�ม่อิทัธุิพลต่อตลาดหุ้น์ไทัยมากั
ทั่�สัุด คือ สัถาน์กัารณ์ควิามข็ัดแย้งระหวิ่าง
ปิระเทัศ

“ผู้ลสำารวจ้ ณ เดือินพัฤษัภาคม 2567 ราย
กลุ่มนักลงทุน พับว่า ความเชื�อิมั�นกลุ่มนัก
ลงทุนบุคคลปรับเพัิ�ม 26.7% มาอิย้่ท่�ระดับ 
96.88 กลุ่มบัญ่ช่บริษััทหลักทรัพัย์ปรับ
เพัิ�ม 28.6% มาอิย้่ท่�ระดับ 100.00 กลุ่ม
นักลงทุนสถาบันในประเทศปรับลด 0.7% 
มาอิย้่ท่�ระดับ 122.22 และกลุ่มนักลงทุน
ต่างประเทศทรงตัว อิย้่ท่�ระดับ 100.00

ใน์ช่วิงเดือน์พฤษภิาคม 2567 SET Index 
แกัวิ่งตัวิอยู่ใน์กัรอบแคบเน์ื�องจากัยังไม่ม่
ปิัจจัยใหม่ๆ เข็้ามากัระตุ้น์ตลาด และดัชน์่
ปิรับตัวิลงใน์ช่วิงครึ�งหลังข็องเดือน์ตาม
ทัิศทัางหุ้น์ภิูมิภิาคจากัควิามกัังวิลวิ่า FED 
อาจจะคงอัตราดอกัเบ่�ยน์โยบายทั่�ระดับ
สัูงต่อไปิ อ่กัทัั�งตลาดหุ้น์ไทัยยังได้รับผลกั
ระทับจากัแรงข็ายจากัน์ักัลงทัุน์ต่างชาติ
เพื�อปิรับลดควิามเสั่�ยงกั่อน์ MSCI จะ

ปิระกัาศปิรับหุ้น์เข็้า/ออกัจากักัารคำาน์วิณ
ดัชน์่ใน์ช่วิงปิลายเดือน์ รวิมถึงควิามกัังวิล
เกั่�ยวิกัับปิระเด็น์กัารเมืองใน์ปิระเทัศ และ
สัถาน์กัารณ์ควิามข็ัดแย้งใน์ตะวิัน์ออกักัลาง
ทั่�ยังไม่คล่�คลาย

 โดย SET Index ณ สัิ�น์เดือน์พฤษภิาคม 
2567 ปิิดทั่� 1,345.66 ปิรับตัวิลดลง 1.6% 
จากัเดือน์กั่อน์หน์้า ปิริมาณซื�อข็ายเฉล่�ยต่อ
วิัน์ใน์เดือน์พฤษภิาคม 2567 อยู่ทั่� 45,162 
ล้าน์บาทั และน์ักัลงทัุน์ต่างชาติข็ายสัุทัธุิ
กัวิ่า 16,566 ล้าน์บาทั โดยตั�งแต่ต้น์ปิีน์ักั
ลงทัุน์ต่างชาติยังคงข็ายสัุทัธุิกัวิ่า 81,641 
ล้าน์บาทั

ปัจ้จ้ัยต่างประเทศท่�ต้อิงติดตามได้แก่ การ
ฟื้นตัวขอิงเศรษัฐกิจ้โลกซึ�งจ้ะเป็นผู้ลจ้าก
นโยบายการเงินท่�ม่แนวโน้มผู้่อินคลาย
ลง การฟื้นตัวขอิงเศรษัฐกิจ้จ้่นหลังจ้าก
ประกาศแผู้นการดำาเนินมาตรการกระตุ้น
เศรษัฐกิจ้เพัิ�มเติมในช่วงครึ�งหลังขอิง
ปี และแนวโน้มสถานการณ์ความขัดแย้ง
ในตะวันอิอิกกลางท่�ยังม่ความไม่แน่นอิน 
ในส่วนขอิงปัจ้จ้ัยในประเทศท่�น่าติดตาม 
ได้แก่ ความผู้ันผู้วนขอิงค่าเงินบาท 
แผู้นการใช้จ้่ายภาครัฐเพัื�อิเป็นแหล่งเงิน
ทุนสำาหรับมาตรการดิจ้ิทัลวอิลเล็ต โอิกาส
ท่�ธนาคารแห่งประเทศไทยจ้ะปรับลดอิัตรา
ดอิกเบ่้ยนโยบายลงในช่วงปลายปี 2567 
และเสถ่ยรภาพัการเมือิงไทยท่�ยังสร้าง
ความกังวลให้กับนักลงทุนต่างชาติ”

“ดัชน้คว์ามเชื�อิมั�นนักลงทุนอิยู่ในเกณฑ์์ ‘ทรงตัว์’ ต่อิเนื�อิงเป็นเดือินท้� 4 นักลงทุน
คาดหว์ังปัจ้จ้ัยหนุนจ้ากมาตรการกระตุ้นเศรษัฐกิจ้ภาครัฐ และนโยบายข็อิงเฟด 

ปัจ้จ้ัยฉุดคือิคว์ามข็ัดแย้งระหว์่างประเทศ และเงินเฟ้อิ”
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กนง. มี้มีติ 6 ต่อิ 1 เสั้ยง ให้คงอิัตราดอิกเบ้�ย 
นโยบายไว์้ท้�ร้อิยล็ะ 2.50 ต่อิปี

 โดย 1 เส้ยง เห็นี้คว่รให้ลัดอ็้ตั้ราดอ็กเบ้�ย
นี้โยบายร้อ็ยลัะ 0.25 ตั้่อ็ป้ี

คณะกรรมการฯ ม่มติ 6 ต่อิ 1 เส่ยง ให้คง
อิัตราดอิกเบ่้ยนโยบายไว้ท่�ร้อิยละ 2.50 
ต่อิปี โดย 1 เส่ยง เห็นควรให้ลดอิัตรา
ดอิกเบ่้ยนโยบายร้อิยละ 0.25 ต่อิปี

เศรษฐกัิจไทัยม่แน์วิโน์้มข็ยายตัวิจากั
อุปิสังค์ใน์ปิระเทัศและภิาคกัารทั่องเทั่�ยวิ 
ข็ณะทั่�กัารสั่งออกัข็ยายตัวิใน์ระดับตำ�า โดย
สัิน์ค้าสั่งออกับางกัลุ่มม่แรงกัดดัน์เพิ�มเติม
จากักัารแข็่งข็ัน์ทั่�สัูงข็ึ�น์ ด้าน์อัตราเงิน์เฟ้อ
ม่แน์วิโน์้มทัยอยปิรับข็ึ�น์และปิระเมิน์วิ่าจะ
กัลับเข็้าสัู่กัรอบเปิ้าหมายตั�งแต่ไตรมาสัทั่� 
4 ปิี 2567 กัรรมกัารสั่วิน์ใหญ่เห็น์วิ่าอัตรา
ดอกัเบ่�ยปิัจจุบัน์อยู่ใน์ระดับทั่�สัอดคล้อง
กัับกัารข็ยายตัวิข็องเศรษฐกัิจทั่�โน์้มเข็้า
สัู่ศักัยภิาพและกัารรักัษาเสัถ่ยรภิาพ
เศรษฐกัิจและกัารเงิน์ จึงเห็น์ควิรให้คง
อัตราดอกัเบ่�ยน์โยบายใน์กัารปิระชุมครั�ง
น์่� ข็ณะทั่�กัรรมกัาร 1 ทั่าน์ เห็น์วิ่าควิรปิรับ
ลดอัตราดอกัเบ่�ยร้อยละ 0.25 ต่อปิี เพื�อ
ให้สัอดคล้องกัับศักัยภิาพทัางเศรษฐกัิจทั่�
ข็ยายตัวิตำ�าลงจากัปิัจจัยเชิงโครงสัร้างทั่�
ชัดเจน์ข็ึ�น์ และจะม่สั่วิน์ช่วิยบรรเทัาภิาระ
ข็องลูกัหน์่�ได้บ้าง

เศรษฐกัิจไทัยม่แน์วิโน์้มข็ยายตัวิทั่�ร้อย
ละ 2.6 และ 3.0 ใน์ปิี 2567 และ 2568 
ตามลำาดับ โดยเศรษฐกัิจใน์ปิีน์่�ได้รับแรง
สั่งจากัอุปิสังค์ใน์ปิระเทัศทั่�สัูงกัวิ่าคาดใน์
ไตรมาสัทั่� 1 ภิาคกัารทั่องเทั่�ยวิทั่�ข็ยายตัวิ
ต่อเน์ื�อง รวิมทัั�งกัารเบิกัจ่ายภิาครัฐทั่�กัลับ
มาเร่งข็ึ�น์ใน์ไตรมาสัทั่� 2 ข็ณะทั่�ภิาคกัารสั่ง
ออกัใน์ปิีน์่�จะยังข็ยายตัวิใน์ระดับตำ�า สั่วิน์
หน์ึ�งสัะทั้อน์ปิัญหาเชิงโครงสัร้างและควิาม
ทั้าทัายจากัควิามสัามารถใน์กัารแข็่งข็ัน์ทั่�
ปิรับลดลง อ่กัทัั�งสัิน์ค้าบางกัลุ่มโดยเฉพาะ

หมวิดยาน์ยน์ต์เผชิญแรงกัดดัน์เพิ�มเติม
จากัอุปิสังค์ต่างปิระเทัศทั่�ชะลอลง ทัั�งน์่� 
ต้องติดตามกัารฟ้�น์ตัวิข็องกัารสั่งออกั
และภิาคกัารผลิต รวิมทัั�งแรงกัระตุ้น์จากั
น์โยบายภิาครัฐใน์ช่วิงครึ�งหลังข็องปิี

อิัตราเงินเฟ้อิทั�วไปม่แนวโน้มใกล้เค่ยง
เดิมอิย้่ท่�ร้อิยละ 0.6 และ 1.3 ขณะท่�
อิัตราเงินเฟ้อิพัื้นฐานคาดว่าจ้ะอิย้่ท่�ร้อิย
ละ 0.5 และ 0.9 ในปี 2567 และ 2568 
ตามลำาดับ โดยอิัตราเงินเฟ้อิทั�วไปล่าสุด
กลับมาเป็นบวก และม่แนวโน้มปรับขึ้น
ตามราคาพัลังงานในประเทศจ้ากการ
ทยอิยลดการอิุดหนุนราคานำ้ามันด่เซล 
ขณะท่�แรงกดดันด้านอิุปทานท่�ทำาให้
ราคาหมวดอิาหารสดอิย้่ในระดับตำ�าม่แนว
โน้มคล่�คลาย ทั้งน่้ อิัตราเงินเฟ้อิทั�วไป
จ้ะทยอิยกลับเข้าส้่กรอิบเป้าหมายตั้งแต่
ไตรมาสท่� 4 ปี 2567 โดยอิัตราเงินเฟ้อิ
คาดการณ์ในระยะปานกลางยังอิย้่ใน
ระดับท่�สอิดคล้อิงกับกรอิบเป้าหมาย

ภิาวิะกัารเงิน์โดยรวิมทัรงตัวิ อัตราแลกั
เปิล่�ยน์เงิน์บาทัเทั่ยบดอลลาร์ สัรอ. ปิรับ
อ่อน์ค่า ตามทัิศทัางน์โยบายกัารเงิน์ข็อง
ธุน์าคารกัลางสัหรัฐฯ ปิระกัอบกัับปิัจจัย
ใน์ปิระเทัศใน์ช่วิงทั่�ผ่าน์มา ข็ณะทั่�อัตราผล
ตอบแทัน์พัน์ธุบัตรไทัยปิรับสัูงข็ึ�น์บ้างหลัง
ตลาดปิรับคาดกัารณ์น์โยบายกัารเงิน์ข็อง
ไทัย ด้าน์ต้น์ทัุน์กัารกัู้ยืมข็องภิาคเอกัชน์
ผ่าน์ธุน์าคารพาณิชย์ใกัล้เค่ยงเดิม สัิน์เชื�อ
ภิาคธุุรกัิจโดยรวิมข็ยายตัวิ ข็ณะทั่�สัิน์เชื�อ
ภิาคครัวิเรือน์ข็ยายตัวิชะลอลง โดยเฉพาะ
สัิน์เชื�อเช่าซื�อและบัตรเครดิตตามคุณภิาพ
สัิน์เชื�อทั่�ด้อยลง

 คณะกัรรมกัารฯ ม่ควิามกัังวิลต่อหน์่�ครัวิ
เรือน์ทั่�อยู่ใน์ระดับสัูง และเห็น์วิ่ากัารให้
สัิน์เชื�อควิรสัอดคล้องกัับกัระบวิน์กัารปิรับ
ลดสััดสั่วิน์หน์่�ครัวิเรือน์ต่อรายได้ (debt 
deleveraging) เพื�อเสัริมสัร้างเสัถ่ยรภิาพ
ระบบกัารเงิน์ใน์ระยะยาวิ จึงสัน์ับสัน์ุน์
น์โยบายข็อง ธุปิทั. ทั่�ให้สัถาบัน์กัารเงิน์
ปิล่อยสัิน์เชื�อตามควิามสัามารถใน์กัาร
ชำาระหน์่�ข็องผู้กัู้ ควิบคู่ไปิกัับกัารปิรับปิรุง
โครงสัร้างหน์่�เพื�อช่วิยเหลือลูกัหน์่�ทั่�ม่
ปิัญหากัารชำาระหน์่� น์อกัจากัน์่� คณะกัร
รมกัารฯ ตระหน์ักัถึงปิัญหากัารเข็้าถึงสัิน์
เชื�อข็อง SMEs ทั่�ม่มาอย่างต่อเน์ื�อง จึง
สัน์ับสัน์ุน์กัารใช้มาตรกัารทั่�ตรงจุด เช่น์ 
มาตรกัารคำ�าปิระกััน์สัิน์เชื�อ เพื�อช่วิยเพิ�ม
โอกัาสักัารเข็้าถึงสัิน์เชื�อข็อง SMEs ทั่�ม่
ศักัยภิาพซึ�งจำาเปิ็น์ต่อกัารข็ยายตัวิทัาง
เศรษฐกัิจ

ภายใต้กรอิบการดำาเนินนโยบายการ
เงินท่�ม่เป้าหมายรักษัาเสถ่ยรภาพัราคา 
ควบค้่กับด้แลเศรษัฐกิจ้ให้เติบโตอิย่าง
ยั�งยืน และรักษัาเสถ่ยรภาพัระบบการ
เงิน กรรมการส่วนใหญ่่ประเมินว่าอิัตรา
ดอิกเบ่้ยปัจ้จุ้บันสอิดคล้อิงกับแนวโน้ม
เศรษัฐกิจ้และเงินเฟ้อิท่�ปรับด่ขึ้น รวม
ทั้งเอิื้อิต่อิการรักษัาเสถ่ยรภาพัเศรษัฐกิจ้
การเงินในระยะยาว อิย่างไรก็ด่ ยังต้อิง
ติดตามพััฒนาการขอิงเศรษัฐกิจ้โดย
เฉพัาะการฟื้นตัวขอิงภาคการส่งอิอิกและ
มาตรการภาครัฐ โดยคณะกรรมการฯ จ้ะ
พัิจ้ารณานโยบายการเงินให้เหมาะสมกับ
แนวโน้มเศรษัฐกิจ้และเงินเฟ้อิในระยะ
ข้างหน้า

นายปิติ ดิษัยทัต เลข็านุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 
 แถลงผลการประชุม กนง.ในว์ันท้� 12 มิถุนายน 2567
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ท่มผู้้้เช่�ยวชาญ่ด้านการลงทุน 
ธนาคารกรุงไทย (Krungthai Chief 
Investment Office) วิเคราะห์ตลาด
และการลงทุนประจ้ำาเดือินมิถุนายน 
2567 ว่า ในระยะสั้นตลาดหุ้นอิาจ้
ปรับฐานลงบ้าง หลังจ้ากฟื้นตัวได้ด่ใน
เดือินพัฤษัภาคม และตลาดรับร้้ปัจ้จ้ัย
บวกต่างๆ ไปพัอิสมควรแล้ว ซึ�งเป็น
โอิกาสด่ในการทยอิยเข้าสะสมลงทุน 
โดยม่ปัจ้จ้ัยสนับสนุนคือิ 1.เศรษัฐกิจ้
ขยายตัวได้ด่ในปีน่้  เนื�อิงจ้าก
เศรษัฐกิจ้สหรัฐฯ ในไตรมาส 2 ม่แนว
โน้มขยายตัวได้ด่ถึง 1.8% 2. โมเมนตัม
ขอิงกำาไรยังคงด่อิย้่ กำาไรขอิงขอิง
บริษััทโดยรวมแข็งแกร่งและด่กว่าท่�
นักวิเคราะห์คาดการณ์ และเห็นการ
ปรับขึ้นขอิงกำาไรขยายตัวไปในวงกว้าง
มากขึ้น 3. ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
ม่โอิกาสท่�จ้ะลดดอิกเบ่้ยมากกว่าขึ้น
ดอิกเบ่้ย ทำาให้ภาวะทางการเงินผู้่อิน
คลายมากขึ้น สนับสนุนการลงทุนใน
สินทรัพัย์เส่�ยงต่อิไป

ใน์ระยะกัลาง คงมุมมองค่อน์ข็้างเปิ็น์
บวิกั (Slightly Positive) ต่อกัารลงทัุน์
ใน์หุ้น์ต่อไปิ โดยเฉพาะหุ้น์ข็น์าดกัลาง
และข็น์าดเล็กัข็องสัหรัฐฯ ทั่�ได้รับ

ปิระโยชน์์จากัแน์วิโน์้มกัารปิรับลดอัตรา
ดอกัเบ่�ย และเศรษฐกัิจสัหรัฐฯ ทั่�ชะลอ
ตัวิลงแบบ "Soft Landing"  สัำาหรับ
หุ้น์ญ่�ปิุ่น์ ม่ปิัจจัยระยะยาวิสัน์ับสัน์ุน์
จากักัารเปิล่�ยน์แปิลงโครงสัร้างทัาง
เศรษฐกัิจ เงิน์เฟ้อและค่าจ้างทั่�ปิรับ
ตัวิข็ึ�น์ม่ควิามสัมดุลมากัข็ึ�น์ ตลาดหุ้น์
เกัาหล่ใต้

วิัฏจักัรกัารสั่งออกัอิเล็กัทัรอน์ิกัสั์เข็้า
สัู่ช่วิงข็าข็ึ�น์ โดยกัลุ่มอุตสัาหกัรรมทั่�ม่
มุมมองเปิ็น์บวิกั คือ กัลุ่มเทัคโน์โลย่ 
กัำาไรข็ยายตัวิได้ด่ต่อเน์ื�อง และได้
ปิระโยชน์์จากักัารน์ำาเทัคโน์โลย่มาเพิ�ม
ปิระสัิทัธุิภิาพใน์ดำาเน์ิน์ธุุรกัิจ  สัำาหรับ
ตลาดเกัิดใหม่ มองวิ่า กัารปิรับฐาน์
ข็องหุ้น์จ่น์ใน์ช่วิงทั่�ผ่าน์มา สัอดคล้อง
กัับกัารฟ้�น์ตัวิข็องหุ้น์จ่น์ใน์อด่ตทั่�มักั
ม่กัารปิรับฐาน์ปิระมาณ 6% ระหวิ่าง
ทัาง จึงมองวิ่า ตลาดหุ้น์จ่น์ม่โอกัาสัฟ้�น์
ตัวิต่อ และเริ�มเห็น์ถึงควิามมุ่งมั�น์ข็อง
รัฐบาลกัลางใน์กัารแกั้ไข็ปิัญหาภิาคอสัั
งหาฯ  ทัั�งกัระตุ้น์อุปิสังค์ กัารจัดกัาร
กัับอุปิทัาน์ทั่�ล้น์ตลาด โอกัาสัทั่�จะเกัิด
วิิกัฤติภิาคอสัังหาฯลดลง

น์อกัจากัน์่� ยังม่มุมมองเปิ็น์บวิกัต่อกัาร
ลงทัุน์ใน์ตราสัารหน์่� แม้วิ่าเฟดยืน์ยัน์
จะไม่ปิรับข็ึ�น์อัตราดอกัเบ่�ย แต่คงไม่ร่บ
ปิรับข็ึ�น์ดอกัเบ่�ย  Bond Yield จึงไม่น์่า
ปิรับตัวิลงแรง และอาจม่ควิามผัน์ผวิน์
ตามทัิศทัางกัารคาดกัารณ์ดอกัเบ่�ยข็อง
เฟด โดยการท่� Bond Yield อิย้่ใน
ระดับส้ง เป็นโอิกาสท่�ด่ในการ Lock-
in อิัตราผู้ลตอิบแทน ด้วยกลยุทธ์การ
ลงทุนแบบ "ซื้อิ "และ "ถือิ" เพัื�อิสร้าง
รายได้ให้พัอิร์ตลงทุน

Krungthai CIO คงมุมมอิงค่อินข้าง
บวกต่อิการลงทุนในราคานำ้ามัน และ
หุ้นกลุ่มเหมือิง  โดยคาดว่า นำ้ามันจ้ะ
แกว่งตัวในกรอิบ 70-90 ดอิลลาร์/
บาร์เรล แม้ว่ากลุ่ม OPEC+ จ้ะขยาย
เวลาในการลดกำาลังการผู้ลิต แต่ราคา
นำ้ามันตอิบรับในเชิงลบ เนื�อิงจ้าก
การปรับลดกำาลังการผู้ลิตโดยสมัคร
ใจ้ท่� 2.2 ล้านบาร์เรล/วัน จ้ะไม่ม่ต่อิ
หลังไตรมาส3 แต่ความต้อิงการใน
การใช้นำ้ามันม่โอิกาสเพัิ�มขึ้นต่อิตาม
เศรษัฐกิจ้ท่�แข็งแกร่ง และ OPEC จ้ะ
ทยอิยเพัิ�มกำาลังการผู้ลิต ทำาให้มอิงว่า 
ราคานำ้ามันน่าจ้ะทยอิยฟื้นตัวได้ 
จ้ากน่้ไป 



ttb analytics มีอิงภาคก่อิสัร้างเตร้ยมี
ร้บแรงกระทุบจ่ากภาคอ็ส้งหาริมทุร้พย์ทุ้�
ชี้ะลัอ็ตั้้ว่ทุ้�งทุ้�อ็ย่่อ็าศั้ยแลัะพาณิชี้ยกรรม

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

อุตสัาหกัรรมกั่อสัร้างน์ับเปิ็น์ภิาคสั่วิน์ทั่�ม่ควิาม
สัำาคัญทัางเศรษฐกัิจทัั�งใน์เรื�องข็องเม็ดเงิน์ โดย
ใน์ปิี 2566 ม่มูลค่ากัารกั่อสัร้างรวิมสัูงถึง 1.37 
ล้าน์ล้าน์บาทั หรือคิดเปิ็น์ 7% ข็องจ่ด่พ่ น์อกัจากั
น์่� กัิจกัรรมกัารกั่อสัร้างยังเปิ็น์สััญญาณช่�วิัดถึง
สัภิาวิกัารณ์ทัางเศรษฐกัิจ เน์ื�องจากักัิจกัรรมกัาร
กั่อสัร้างม่ลักัษณะเปิ็น์อุปิสังค์สัืบเน์ื�อง (Derived 
Demand) ทั่�ไม่สัามารถสัร้างควิามต้องกัารด้วิย
ตน์เองได้แต่เปิ็น์กัารตอบสัน์องต่ออุปิสังค์ข็อง
ภิาคธุุรกัิจจริง ทัั�งใน์กัลุ่มงาน์กั่อสัร้างเอกัชน์ทั่�
อยู่อาศัยทั่�สัน์ับสัน์ุน์ควิามต้องกัารทั่�อยู่อาศัยข็อง
ผู้คน์ใน์พื�น์ทั่�ต่าง ๆ 

รวมถึงงานก่อิสร้างอิาคารสำานักงาน และห้าง
สรรพัสินค้าท่�ก่อิสร้างเพัื�อิวัตถุประสงค์ในการ
ประกอิบธุรกิจ้ แต่อิย่างไรก็ตาม ในระยะท่�ผู้่าน
มาเศรษัฐกิจ้ไทยอิย้่ในภาวะเผู้ชิญ่ข้อิจ้ำากัดใน
การเติบโตท่�จ้่ด่พั่ ในปี 2566 ยังอิย้่ท่�ระดับตำ�า
กว่าเมื�อิเท่ยบกับปี 2562 ส่งผู้ลให้กำาลังซื้อิและ
ความเชื�อิมั�นขอิงภาคประชาชนกับเศรษัฐกิจ้ท่�ตำ�า 
ลดทอินความต้อิงการขอิงการซื้อิท่�อิย้่อิาศัยท่�จ้ะ
เป็นภาระทางการเงินในระยะยาว รวมถึงทิศทาง
ขอิงเศรษัฐกิจ้ท่�เติบโตช้าอิาจ้ลดทอินกระแสการ
ค้าการลงทุนท่�เป็นปัจ้จ้ัยหนุนต่อิความต้อิงการ
ก่อิสร้างอิสังหาริมทรัพัย์กลุ่มพัาณิชยกรรม 
ทำาให้แรงส่งจ้ากงานก่อิสร้างเอิกชนยังคงเผู้ชิญ่
กับแรงกดดัน และเมื�อิพัิจ้ารณาร่วมกับประเด็น
ท้าทายขอิงงานก่อิสร้างภาครัฐท่�ประสบปัญ่หา
การเบิกจ้่าย ส่งผู้ลให้ม้ลค่างานก่อิสร้างภาพัรวม
ปี 2567 ม่แนวโน้มปรับตัวลดลง 2.7% ท่�ม้ลค่า 
1.34 ล้านล้านบาท ด้วยรายละเอิ่ยดดังน่้

กัารกั่อสัร้างเอกัชน์ ใน์ปิี 2567 คาดหดตัวิ 4.9% 
จากัแรงหน์ุน์ทั่�เริ�มลดลงข็องงาน์กั่อสัร้างกัลุ่ม
พาณิชกัรรม เช่น์ โครงกัาร Mixed-Use ข็น์าด
ใหญ่ และอาคารสัำาน์ักังาน์ทั่�คอยพยุงตลาดใน์
ช่วิง 2-3 ปิีทั่�ผ่าน์มา เริ�มทัยอยสัร้างแล้วิเสัร็จ
โดยเฉพาะใน์สั่วิน์งาน์โครงสัร้าง สั่งผลต่อเม็ด
เงิน์ทั่�จะลงทัุน์ไปิกัับภิาคกั่อสัร้างทั่�เริ�มปิรับลดเมื�อ
เทั่ยบกัับปิีกั่อน์หน์้า รวิมถึงเมื�อพิจารณาปิระกัอบ
กัับ Occupancy Rate ทั่�ลดลงเหลือเพ่ยง 78% 
ใน์ปิี 2566 จากัทั่�เคยอยู่ระดับ 90% ใน์ปิี 2562 
สั่งผลให้ทัิศทัางกัารกั่อสัร้างอาคารสัำาน์ักังาน์
ใหม่ ๆ คาดวิ่าอาจชะลอตัวิลง รวิมถึงใน์สั่วิน์ข็อง

กัลุ่มทั่�อยู่อาศัยทั่�ปิระเมิน์วิ่าใน์ ปิี 2567 ตลาด
อสัังหาริมทัรัพย์อาจหดตัวิต่อเน์ื�อง 2 ปิีติดต่อกััน์
บน์แรงกัดดัน์ทั่�มาจากัทัั�งฝั่งอุปิสังค์ทั่� “คน์ซื�อน์้อย 
เข็้าถึงยากั ปิราศจากัเงิน์ออม” หมายถึง คน์ซื�อ
จะน์้อยลง กัารเข็้าถึงสัิน์เชื�อทั่�ยากัข็ึ�น์ และคน์ไม่ม่
เงิน์ออมมากัพอสัำาหรับกัารบริโภิคสัิน์ค้าคงทัน์
ทั่�ต้องอาศัยเงิน์ออม อ่กัทัั�งฝั่งอุปิทัาน์ทั่�ปิระสับ
ปิัญหาต้น์ทัุน์กั่อสัร้างแพงและต้น์ทัุน์จม (Sunk 
Cost) ใน์โครงกัารรอข็ายจำาน์วิน์มากั กัดดัน์
ให้ใน์ปิี 2567 งาน์กั่อสัร้างทั่�อยู่อาศัยทั่�รองรับ
อุปิสังค์ควิามต้องกัารอยู่อาศัยม่ทัิศทัางทั่�ชะลอ
ตัวิลง ซึ�งสัอดคล้องกัับแผน์งาน์กั่อสัร้างทั่�สัะทั้อน์
ผ่าน์พื�น์ทั่�กัารข็ออน์ุญาตกั่อสัร้างทัั�วิปิระเทัศชะลอ
ตัวิลงเกัือบ 4.9% ใน์ปิี 2566

กัารกั่อสัร้างภิาครัฐ ใน์ปิี 2567 คาดวิ่าจะเปิ็น์ปิีทั่�
ยากัลำาบากัจากัเม็ดเงิน์เบิกัจ่ายทั่�ชะลอตัวิใน์ช่วิง 
4 เดือน์แรกัลดลง 53.5% เมื�อเทั่ยบกัับปิีกั่อน์ 
โครงกัารกั่อสัร้างข็น์าดใหญ่หลายโครงกัารกั็ผ่าน์
ช่วิงงาน์โครงสัร้างไปิแล้วิ เช่น์ โครงกัารรถไฟทัาง
คู่ ระยะทั่� 1 มูลค่ากั่อสัร้างรวิม 124,074 ล้าน์บาทั 
รวิมถึงโครงกัารพื�น์ฐาน์ใหม่ตามแผน์งาน์ ถึงแม้
ผ่าน์กัารจัดซื�อจัดจ้างแล้วิแต่งาน์กั่อสัร้างยังไม่ม่
ควิามคืบหน์้าชัดเจน์ เช่น์ รถไฟควิามเร็วิสัูงเชื�อม 
3 สัน์ามบิน์ มูลค่า 222,544 ล้าน์บาทั ซึ�งคาด
วิ่าควิามคืบหน์้าใน์ช่วิงทั่�เหลือข็องปิียังไม่ม่ควิาม
ชัดเจน์ เน์ื�องจากัยังคงอยู่ใน์ข็ั�น์ตอน์กัารแกั้ไข็
สััญญา อ่กัทัั�งโครงกัารทั่�ยังไม่ผ่าน์กัระบวิน์กัาร
ปิระมูล คาดวิ่าจะไม่สัามารถเริ�มงาน์กั่อสัร้างได้ทััน์
ใน์ช่วิงปิี 2567 น์่� รวิมถึงใน์สั่วิน์ข็องระบบข็น์สั่ง
ทัางถน์น์ทั่�เปิ็น์หน์ึ�งใน์งาน์กั่อสัร้างหลักั พบวิ่าเม็ด
เงิน์เบิกัจ่ายน์้อยกัวิ่าปิีทั่�แล้วิถึง 65% สั่งผลให้กัาร
กั่อสัร้างภิาครัฐจะชะลอตัวิต่อเน์ื�องทั่� 1% และอาจ
เปิ็น์กัารชะลอตัวิ 3 ปิีต่อเน์ื�อง

อย่างไรกั็ตาม ใน์สั่วิน์ข็องทัิศทัางภิาค
อสัังหาริมทัรัพย์ข็องปิี 2568 ttb analytics มอง
อุตสัาหกัรรมกั่อสัร้างยังคงเผชิญกัับแรงกัดดัน์ 
ทัั�งใน์ภิาคสั่วิน์ข็องงาน์กั่อสัร้างเอกัชน์ทั่�อุปิสังค์
จริงจากัภิาคอสัังหาฯ ทั่�อยู่อาศัย และพาณิชยกัร
รมทั่�ยังดูไม่ม่แรงกัระตุ้น์ รวิมถึงข็้อจำากััดข็องกัาร
เบิกัจ่ายภิาครัฐข็องหน์่�สัาธุารณะทั่�ปิัจจุบัน์แตะ 
63.8% ต่อจ่ด่พ่ และม่แน์วิโน์้มเพิ�มสัูงข็ึ�น์จากัแผน์
จัดทัำางบปิระมาณข็าดดุลทั่�ลากัยาวิไปิถึงปิี 2570 

ทั่�สั่งผลให้หน์่�สัาธุารณะอาจเข็้าใกัล้เพดาน์ทั่� 70% 
ต่อจ่ด่พ่ ตามกัรอบพระราชบัญญัติวิิน์ัยกัารเงิน์
กัารคลังข็องรัฐ และอาจใกัล้ถึงเพดาน์เร็วิข็ึ�น์หา
กัรายได้จัดเกั็บไม่ตรงตามเปิ้าทั่�จะเพิ�มสั่วิน์ทั่�ข็าด
ดุลทัางกัารคลัง และเปิ้าหมายข็องอัตรากัารเจริญ
เติบโตทัางเศรษฐกัิจทั่�คลาดเคลื�อน์จากัปิระมาณ
กัารณ์มา 5 ปิีติดต่อกััน์ อาจสั่งผลกัระทับถึง
กัารลงทัุน์ใหม่ตามงบปิระมาณสัำาหรับโครงกัาร
กั่อสัร้างทั่�ต้องพึ�งพิงเงิน์กัู้ ดังน์ั�น์ ttb analytics 
จึงเสัน์อแน์ะมุมมองหาช่องทัางให้กัับภิาคกั่อสัร้าง
ไทัย โดยพยายามลดข็้อจำากััดทั่�ต้องเผชิญ ดังน์่�

1. สร้างผู้ลสัมฤทธิ์ความเจ้ริญ่เติบโตทาง
เศรษัฐกิจ้ให้เป็นร้ปธรรม เพัื�อิสร้างกำาลังซื้อิและ
ความเชื�อิมั�นให้ส้งขึ้นกับภาคประชาชน เพัื�อิ
กระตุ้นแรงซื้อิท่�อิย้่อิาศัยท่�ชะลอิตัวให้ม่แรง
กระเพัื�อิมกลับขึ้นมาอิ่กครั้งหนึ�ง รวมถึงความ
เจ้ริญ่เติบโตทางเศรษัฐกิจ้ยังเป็นแรงดึงด้ดเม็ด
เงินลงทุนจ้ากต่างชาติท่�ถือิเป็นรากฐานสำาคัญ่
ในพััฒนาเศรษัฐกิจ้ในมิติการถ่ายโอินเทคโนโลย่
ท่�สามารถสร้างธุรกิจ้เก่�ยวเนื�อิงทั้งธุรกิจ้ต้นนำ้า
และปลายนำ้า ซึ�งความสัมฤทธิ์ผู้ลในการดึง
เม็ดเงินการลงทุนทางตรงจ้ากต่างชาติ ย่อิม
เป็นการพััฒนาความต้อิงการอิสังหาริมทรัพัย์
เพัื�อิอิุตสาหกรรมท่�จ้ะเป็นแหล่งงานและสามารถ
สร้างพัื้นท่�ศักยภาพัใหม่เพัื�อิปิดทำาเลสำาหรับการ
ก่อิสร้างเพัื�อิพัาณิชยกรรมและท่�อิย้่อิาศัยได้อิ่ก
ทางหนึ�ง

2. ภาครัฐควรให้ความสำาคัญ่ในการจ้ัดสรร
งบประมาณสำาหรับโครงการท่�ม่ความสำาคัญ่ 
เนื�อิงจ้ากปัจ้จุ้บันหน่้สาธารณะต่อิจ้่ด่พั่อิย้่ใน
สัดส่วนท่�ส้ง และเมื�อิพัิจ้ารณาร่วมกับแผู้นงบ
ประมาณการคลังขาดดุลจ้นถึงปี 2570 ส่งผู้ล
ให้ภาครัฐควรเริ�มคำานึงถึงการเร่ยงลำาดับความ
สำาคัญ่ในการจ้ัดสรรงบประมาณรายจ้่ายเพัื�อิ
การลงทุน โดยพัยายามเน้นไปเรื�อิงท่�เก่�ยวข้อิง
กับโครงสร้างพัื้นฐานในการพััฒนาประเทศ หรือิ
เพัื�อิใช้ประโยชน์ในการกระตุ้นเศรษัฐกิจ้เป็น
สำาคัญ่ โดยเน้นยำ้าถึงความสัมฤทธิ์ผู้ลและความ
คุ้มค่าท่�แท้จ้ริง กอิปรกับพัยายามปรับลดราย
จ้่ายลงทุนในส่วนท่�ไม่เก่�ยวข้อิงกับความเจ้ริญ่
ทางเศรษัฐกิจ้ให้ลดลงอิย่างต่อิเนื�อิงและเป็นร้ป
ธรรม

ศููนย์์วิิเคราะห์์เศูรษฐกิิจ ทีีทีีบีี ห์รือ TTB ANALYTICS มองอุตสาห์กิรรม
กิ่อสร้างคาดชะลอตัวิจากิแรงห์นุนทีี�ห์าย์ไปจากิภาคอสังห์าริมทีรัพย์์ทีี�เป็น
อุปสงค์จริงทีั�งภาคทีี�อย์ู่อาศูัย์ และพาณิิชย์กิรรม รวิมถึึงงานกิ่อสร้างภาค

รัฐกิ็อาจไม่สดใสจากิผลกิารเบีิกิจ่าย์ทีี�ล่าช้า และห์นี�สาธารณิะต่อจีดีพี ทีี�ใกิล้
เต็มเพดานจากิกิารทีำาแผนงบีประมาณิขาดดุลต่อเนื�องถึึงปี 2570



หลักทรัพัย์บัวหลวง เผู้ย 5 เดือินแรกปี 67 ต่างชาติขายสุทธิหุ้นไทยกว่า 8.9 หมื�นล้านบาท เพัราะ
การผู้่านงบประมาณรัฐปี 67 ล่าช้ากว่าปกติ และการส่งอิอิกโตน้อิยกว่าคาด แม้กำาไร 

บจ้.ไตรมาสแรกปี 67 จ้ะโต 1.7% ช่้หุ้นไทยครึ�งหลังปี 67 ยังไม่สดใส เหตุนักลงทุนขาดความมั�นใจ้ 
หลังเศรษัฐกิจ้ไทยอิาจ้ตกหลุม โดยไตรมาสแรกปีน่้โตเพั่ยง 1.5% ตำ�าคาด มอิงเป้าหมายดัชน่สิ้นปี 

67 ระดับ 1,539 จุ้ด แนะจ้ัดพัอิร์ตลงทุนไปในสินทรัพัย์หลากหลายประเภท พัร้อิมเพัิ�มสัดส่วนลงทุน
ในหุ้นต่างประเทศเพัื�อิกระจ้ายความเส่�ยงท่ามกลางความผู้ันผู้วน

บล็.บัว์หล็ว์ง ช้�หุ้นไทยคร่�งหล็ังปี 67
รอ็งบป้ระมาณ แลัะมาตั้รการร้ฐหนีุ้นี้แนี้ะกระจ่ายพอ็ร์ตั้ไป้ในี้สินี้ทุร้พย์

หลัายป้ระเภทุ/มอ็งเป้า้หมายด้ชี้นี้้สิ�นี้ป้ ี67 ระด้บ 1,539 จุ่ด

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายชัยพัร น้อิมพัิทักษั์เจ้ริญ่ กรรมการผู้้้จ้ัดการ สายงานค้าหลักทรัพัย์ บริษััท
หลักทรัพัย์ บัวหลวง จ้ำากัด (มหาชน) เปิิดเผยวิ่า ใน์ช่วิง 5 เดือน์แรกัปิี 67 ทั่�
ผ่าน์มา น์ักัลงทัุน์ต่างชาติข็ายสัุทัธุิหุ้น์ไทัยกัวิ่า 8.9 หมื�น์ล้าน์บาทั,ค่าเงิน์บาทั
ต่อดอลลาร์สัหรัฐอ่อน์ค่าลง 5.47% จากัต้น์ปิี, ดัชน์่ตลาดหุ้น์ไทัยลดลง 6.2% 
ทั่ามกัลางน์ักัลงทัุน์รอมาตรกัารกัระตุ้น์เศรษฐกัิจเพิ�มเติมจากัรัฐ ข็ณะทั่�กัำาไร
สัุทัธุิบริษัทัจดทัะเบ่ยน์ (บจ.) ไตรมาสั 1 ปิี 67 อยู่ทั่�ระดับ 2.6 แสัน์ล้าน์บาทั ปิรับ
ตัวิเพิ�มข็ึ�น์ 1.7% เมื�อเทั่ยบกัับไตรมาสัเด่ยวิกััน์ข็องปิีกั่อน์ (ทั่มวิิจัยหลักัทัรัพย์ฯ 
coverage กัำาไรบจ. โต 5% จากัช่วิงเด่ยวิกััน์ข็องปิีกั่อน์) หน์ุน์โดยกัำาไรทั่�โดดเด่น์
ข็องกัลุ่มอาหาร, ทั่องเทั่�ยวิ, โรงพยาบาล, ข็น์สั่ง, พัสัดุห่บห่อ และม่เด่ย

ข็ณะทั่�กัลุ่มพัฒน์าอสัังหาฯ กั่อสัร้าง และชิ�น์สั่วิน์ยาน์ยน์ต์ ม่กัำาไรลดลง สัรุปิ 
คือ ตัวิเลข็กัำาไรบจ. ใน์ช่วิงไตรมาสัแรกัทั่�ผ่าน์มา ไม่ได้ออกัมาเซอร์ไพรสั์ตลาด
มากัพอทั่�จะเห็น์อัพเกัรดกัำาไรบจ. ข็ึ�น์ เมื�อเทั่ยบกัับกัำาไรบจ. ข็องปิระเทัศใน์กัลุ่ม
อาเซ่ยน์ทั่�เติบโตได้สัูงกัวิ่าไทัย ทัำาให้เม็ดเงิน์น์ักัลงทัุน์ต่างปิระเทัศทั่�จะไหลเข็้าสัู่
ตลาดหุ้น์ไทัยอาจต้องรอต่อไปิ
 
สัำาหรับมุมมองตลาดหุ้น์ไทัยช่วิงครึ�งหลังปิี 67 ทั่มวิิจัยหลักัทัรัพย์บัวิหลวิง คาด
กัารณ์วิ่าอาจไม่สัดใสัมากัน์ักั หลังน์ักัลงทัุน์ข็าดควิามมั�น์ใจใน์กัารลงทัุน์ จากัหลากั
หลายปิัจจัยควิามเสั่�ยง เช่น์ สัถาน์กัารณ์เศรษฐกัิจไทัยใน์ครึ�งหลังปิี 67 ทั่�ยังคงดู
ฟ้�น์ตัวิได้ช้า ปิระกัอบกัับกัารผลักัดัน์มาตรกัารใหม่จากัรัฐยังคงเลื�อน์ออกัไปิ และ
ม่โอกัาสัจะตกัหลุมอากัาศ ยิ�งใน์ช่วิงไตรมาสั 3 ทั่�เปิ็น์โลวิ์ซ่ซั�น์หน์้าฝน์จะเปิ็น์ช่วิง
ทั่�กัำาไรบจ. เข็้าสัู่รอบจุดตำ�าสัุด แม้ใน์ช่วิงไตรมาสัแรกัข็องปิี 67 ตัวิเลข็ GDP จะ
เติบโต 1.5% จากัภิาคกัารทั่องเทั่�ยวิและสั่งออกัทั่�เริ�มด่ข็ึ�น์กั็ตาม แต่กัารเบิกัจ่าย
งบปิระมาณปิี 67 ข็องภิาครัฐเพื�อกัารลงทัุน์เบิกัจ่ายเพ่ยง 12% ข็องงบปิระมาณ
ทัั�งหมด เมื�อเทั่ยบกัับช่วิงเด่ยวิกััน์ข็องปิีทั่�ม่สัถิติกัารเบิกัจ่ายเฉล่�ยปิระมาณ 30-
40% ข็ณะเด่ยวิกััน์ภิาคกัารสั่งออกัเริ�มสั่งสััญญาณไม่ค่อยด่น์ักั, กัารบริโภิคภิายใน์
ปิระเทัศเริ�มอ่อน์แอลงสัังเกัตจากัยอดข็ายสัิน์ค้าคงทัน์จำาพวิกัรถยน์ต์ มอเตอร์ไซค์ 
อสัังหาฯ เครื�องใช้ไฟฟ้า ทั่�ลดลงติดต่อกััน์หลายเดือน์

ฉะน์ั�น์ควิามเสั่�ยงกัารปิรับลดเปิ้าหมายตัวิเลข็ GDP ปิี 67 ยังคงอยู่ รวิมถึง
มาตรกัารคุมเข็้ม Short sell เพิ�มเติมข็องตลาดหลักัทัรัพย์ฯ อาจยังไม่ได้ปิระกัาศ
ใช้ใน์เร็วิ ๆ น์่�

ใน์สั่วิน์มุมมองสัถาน์กัารณ์เศรษฐกัิจโลกั เริ�มเข็้าสัู่เสั้น์ทัาง Cool Down อ่กัครั�ง
จากัน์โยบายกัารเงิน์ทั่�ตึงตัวิ ข็ณะทั่�ราคาน์ำ�ามัน์ดิบทั่�ปิรับตัวิลดลงแม้กัลุ่มผู้ผลิต
น์ำ�ามัน์ (OPEC) จะข็ยายเวิลาลดอัตรากัารผลิตน์ำ�ามัน์ออกัไปิได้สัะทั้อน์ภิาพกัาร
บริโภิคน์ำ�ามัน์รวิมข็องโลกัทั่�ยังไม่สัดใสัอาจสั่งผลกัระทับต่อกัำาไรรวิมข็องตลาดหุ้น์
ไทัยเพราะตลาดหุ้น์ไทัยม่หุ้น์กัลุ่มเกั่�ยวิข็้องกัับน์ำ�ามัน์, ปิิโตรเคม่, พลังงาน์ สััดสั่วิน์
สัูงถึง 25% รวิมถึงเศรษฐกัิจสัหรัฐฯ เริ�มเห็น์สััญญาณชะลอตัวิลงใน์ด้าน์กัาร
บริโภิคใน์ปิระเทัศผ่าน์กัารใช้บัตรเครดิตและยอดกัารผิดน์ัดชำาระหน์่�บัตร สั่วิน์เรื�อง
อัตราเงิน์เฟ้อสัหรัฐฯ

มองวิ่าได้ผ่าน์จุดพ่คมาแล้วิ และยังคงอยู่ใน์ทัิศทัางข็าลง คาดวิ่าจะเห็น์กัารปิรับ
ลดดอกัเบ่�ยครั�งแรกัใน์กัารปิระชุมเดือน์กั.ย.น์่� และตลาดหุ้น์สัหรัฐฯ จะเข็้าสัู่กัาร
ปิรับฐาน์รอบใหม่กั่อน์กัารเลือกัตั�งปิระธุาน์าธุิบด่สัหรัฐฯ ใน์เดือน์พ.ย.

สัำาหรับกัรณ่ทั่�รัฐมน์ตร่วิ่ากัารกัระทัรวิงกัารคลังม่แน์วิคิดจะผลักัดัน์กัองทัุน์ 
LTF กัลับมาอ่กัครั�ง เรายังไม่ได้คาดหวิังวิ่าวิงเงิน์เพื�อกัารหักัภิาษ่จะสัูงมากัน์ักั 
เน์ื�องจากัภิาครัฐจำาเปิ็น์ต้องใช้เม็ดเงิน์อัดเข็้าไปิกัับโครงกัารดิจิทััลวิอลเล็ตเปิ็น์
หลักั ฉะน์ั�น์โครงกัารผลักัดัน์กัองทัุน์ LTF จะสัามารถเห็น์ผลได้เร็วิสัุดใน์ช่วิงปิลาย
ปิี แต่ผลกัระทับด้าน์ตัวิเลข็เม็ดเงิน์ เข็้าตลาดหุ้น์ไทัย ปิระเมิน์วิ่า คงไม่ได้มากัเทั่า
เดิม คาดวิ่าจะอยู่ราวิ 1-1.5 หมื�น์ล้าน์บาทั เมื�อเทั่ยบกัับใน์อด่ตทั่�อยู่ปิระมาณ 2-3 
หมื�น์ล้าน์บาทัทัุกัปิี เทั่ยบกัับเม็ดเงิน์ LTF เดิมทั่�คงค้างใน์ระบบและรอไถ่ถอน์ได้
ปิระมาณ 2.4 แสัน์ล้าน์บาทั
 
“เรายังคงเป้าหมายดัชน่ SET สิ้นปี 67 ระดับ 1,539 จุ้ด ปัจ้จุ้บันยังม่อิัพัไซด์
ประมาณ 15% โดยได้ปรับลดคาดการณ์ดัชน่ลงจ้ากเดือินธ.ค. 66 ท่�มอิงไว้
ระดับ 1,620 จุ้ด อิ้างอิิงจ้ากคาดการณ์กำาไรบจ้. ปี 67 โต 15% จ้ากปีก่อิน ส่วน
ค่า P/E ตลาดหุ้นไทยปัจ้จุ้บันอิย้่ระดับ 14.3 เท่า ตำ�ากว่าค่าเฉล่�ยระยะยาวท่�อิย้่ 
15.3 เท่า แต่เมื�อิเท่ยบกับตลาดเพัื�อินบ้าน เช่น เว่ยดนาม ท่�ม่ค่า P/E ระดับ 15 
เท่า แต่กำาไรบจ้. โต 25% มากกว่าไทย 2 เท่า ส่วนจ้่นและฮ่อิงกงกำาไรคาดการณ์
โตใกล้เค่ยงกับไทย แต่ค่า P/E ตลาดหุ้นฮ่อิงกงยังตำ�ากว่า 10 เท่า และค่า P/E 
ตลาดหุ้นจ้่นอิย้่ท่� 11.3 เท่า ทำาให้หุ้นไทยอิาจ้ไม่ได้ดึงด้ดนักลงทุนต่างชาติได้มาก
นัก และอิาจ้ม่โอิกาสท่�ดัชน่หุ้นไทยยังอิย้่ภายใต้แรงกดดันจ้ากการดาวน์เกรดค่า 
P/E ลงมา หลังกำาไรไม่ได้โดดเด่นอิย่างท่�คาด จ้นกว่าตัวเลขกำาไรจ้ะเติบโตอิย่าง
สมเหตุสมผู้ลและม่ตัวเร่งก็จ้ะขับเคลื�อินตลาดขึ้นใหม่” นายชัยพัร กล่าว

น์ายชัยพร กัล่าวิทัิ�งทั้ายวิ่า ทั่ามกัลางสัถาน์กัารณ์ทั่�ไม่สัดใสัน์ักั แน์ะน์ำาลงทัุน์
ใน์หุ้น์กัลุ่มปิิโตรเคม่ทั่�อาจม่เซอร์ไพร์สัด้าน์บวิกัจากัปิีกั่อน์ทั่�ตัวิเลข็ข็าดทัุน์ หลัง
เริ�มเห็น์กัารฟ้�น์ตัวิข็องกัำาไรและสั่วิน์ต่างกัำาไรใน์ช่วิงไตรมาสัแรกัทั่�ผ่าน์มา, กัลุ่ม
อิเล็กัทัรอน์ิกัสั์ หน์ุน์ด้วิยออเดอร์ทั่�อาจเริ�มเข็้ามาใน์ช่วิงไตรมาสั 3 ,กัลุ่มไฟแน์น์ซ์
ทั่�ม่ควิามเข็้มงวิดและระมัดระวิังกัารปิล่อยสัิน์เชื�อมากัข็ึ�น์ หลังตัวิเลข็หน์่�ภิาคครัวิ
เรือน์ยังคงสัูงและยังต้องรอมาตรกัารกัระตุ้น์กัารจับจ่าย

สั่วิน์กัลุ่มอาหาร, กัารบริโภิค และกัารทั่องเทั่�ยวิ น์่าจะยังคงด่ต่อเน์ื�อง สัำาหรับกัลุ่ม
ทั่�แน์ะน์ำาหล่กัเล่�ยง คือ กัลุ่มทั่�เกั่�ยวิกัับพัฒน์าอสัังหาฯ เพื�ออาศัย และวิัสัดุกั่อสัร้าง

สัำาหรับกัลยุทัธุ์กัารลงทัุน์ใน์ช่วิงทั่�เหลือข็องปิีน์่� แน์ะจัดพอร์ตแบบเน์้น์กัระจายน์ำ�า
หน์ักักัารลงทัุน์ไปิใน์สัิน์ทัรัพย์หลากัหลายปิระเภิทั เพื�อลดควิามเสั่�ยงกัารลงทัุน์ 
โดยผู้ทั่�รับควิามเสั่�ยงได้ให้แบ่งน์ำ�าหน์ักักัารลงทัุน์ไปิใน์หุ้น์ต่างปิระเทัศ เช่น์ สัหรัฐฯ 
อิน์เด่ย และเวิ่ยดน์าม ทั่�ม่แน์วิโน์้มกัำาไรเติบโตด่ แต่หากัมองใน์แง่ Valuation 
ตลาดหุ้น์จ่น์และฮ่องกัง กั็ยังน์่าสัน์ใจ หลังรัฐบาลอัดฉ่ดเงิน์ผ่าน์มาตรกัารต่าง ๆ 
อย่างต่อเน์ื�อง และกัำาไรเริ�มฟ้�น์ตัวิ โดยน์ักัลงทัุน์สัามารถลงทัุน์ต่างปิระเทัศได้ง่าย 
ๆ ผ่าน์ DR01 สั่วิน์ผู้ลงทัุน์ทั่�รับควิามเสั่�ยงได้ไม่มากัให้พักัเงิน์ใน์หุ้น์กัู้เอกัชน์เรตติ�ง
ด่ แต่หากัต้องกัารเพิ�มอัตราผลตอบแทัน์ข็องพอร์ตแน์ะให้ผสัมตราสัารหุ้น์กัู้ทั่�ม่
อน์ุพัน์ธุ์แฝงเข็้ามาด้วิยกั็ได้ โดยควิรปิรึกัษากัับผู้แน์ะน์ำากัารลงทัุน์กั่อน์ลงทัุน์

“ผู้้้ท่�ไม่ม่เวลาและต้อิงการอิอิมระยะยาว แนะกระจ้ายการลงทุนไปในสินทรัพัย์
ต่าง ๆ ผู้่านการจ้ัดพัอิร์ตกอิงทุนรวมแบบอิัตโนมัติ หรือิ BLS Top Funds 
Portfolio Auto Asset Allocation เครื�อิงมือิช่วยสร้างผู้ลตอิบแทนอิย่าง
ยั�งยืนท่�อิอิกแบบมาเพัื�อิแก้ปัญ่หา Pain Point การลงทุนแบบดั้งเดิม โดย
สามารถสร้างผู้ลตอิบแทนจ้ากการลงทุนให้กับผู้้้ลงทุนได้ส้งสุดถึง 7.33% (ผู้ล
ตอิบแทนนับตั้งแต่ต้นปี 67 - 31 พั.ค. 67)” นายชัยพัร กล่าว



บล็. โกล็เบล็็ก ประเมีินหุ้นไทยเดือิน มีิ.ย.67
ม้แนี้ว่โนี้้มแกว่่งตั้้ว่ผ้นี้ผว่นี้/แจ่กหุ้นี้เด่นี้ 
ERW-CENTEL-BA-AAV-CPALL-TNP
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นางสาววิลาสิน่ บุญ่มาส้งทรง ผู้้้อิำานวย
การอิาวุโสฝ�ายวิจ้ัย บริษััทหลักทรัพัย์ 
โกลเบล็ก จ้ำากัด หรือิ GBS ปิระเมิน์
ทัิศทัางดัชน์่ตลาดหุ้น์ไทัยใน์เดือน์ มิ.ย.67 
ม่แน์วิโน์้มแกัวิ่งตัวิผัน์ผวิน์ โดยม่แรง
กัดดัน์จากักัารเปิิดเผยข็้อมูลกัารจ้างงาน์
ข็องสัหรัฐทั่�เพิ�มข็ึ�น์เกัิน์คาดบ่งช่�ถึงภิาวิะ
เศรษฐกัิจทั่�แข็็งแกัร่ง ทัำาให้เกัิดควิาม
กัังวิลวิ่า FED อาจจะชะลอกัารปิรับลด
อัตราดอกัเบ่�ย ข็ณะทั่�ยังต้องติดตาม
ปิระเด็น์กัารเมืองใน์ปิระเทัศอย่างใกัล้ชิด 
จึงให้กัรอบดัชน์่ทั่� 1,300-1,360 จุด

โดยปิัจจัยทั่�กัดดัน์ควิามเชื�อมั�น์กัาร
ลงทัุน์ใน์เดือน์น์่� ได้แกั่ สัหรัฐเปิิดเผย
ตัวิเลข็กัารจ้างงาน์น์อกัภิาคเกัษตรเพิ�ม
ข็ึ�น์ 272,000 ตำาแหน์่งใน์เดือน์พ.ค. สัูง
กัวิ่าทั่�น์ักัวิิเคราะห์คาดกัารณ์ทั่�ระดับ 
185,000 ตำาแหน์่งและอัตรากัารวิ่างงาน์
เพิ�มข็ึ�น์สัู่ระดับ 4% สัูงสัุดน์ับตั�งแต่เดือน์
ม.ค. 2565 และสัูงกัวิ่าทั่�น์ักัวิิเคราะห์
คาดกัารณ์ทั่�ระดับ 3.9% ทัำาให้ม่โอกัาสั
ทั่� FED จะไม่เร่งลดอัตราดอกัเบ่�ย สั่วิน์
ปิัจจัยใน์ปิระเทัศ ทัางตลาดหลักัทัรัพย์
แห่งปิระเทัศไทัยได้สัรุปิมูลค่าซื�อข็าย
หลักัทัรัพย์สัะสัมตามกัลุ่มน์ักัลงทัุน์
ระหวิ่าง 1 มกัราคม-7 มิถุน์ายน์ 2567 
พบวิ่าน์ักัลงทัุน์ต่างปิระเทัศข็ายสัุทัธุิ 
88,204.79 ล้าน์บาทั และบัญช่บริษัทั
หลักัทัรัพย์ ข็ายสัุทัธุิ 1,461.18 ล้าน์บาทั 
สั่วิน์สัถาบัน์ใน์ปิระเทัศซื�อสัุทัธุิ 1,662.09 
ล้าน์บาทั และน์ักัลงทัุน์ใน์ปิระเทัศ ซื�อ
สัุทัธุิ 88,003.88 ล้าน์บาทั รวิมทัั�งปิัจจัย
กัารเมืองใน์ปิระเทัศทั่�ม่ควิามไม่แน์่น์อน์
เพิ�มข็ึ�น์จากักัารเลือกัสั.วิ. กัารพิจารณา
คด่ข็องน์ายกัรัฐมน์ตร่เศรษฐา และกัาร
พิจารณาคด่ข็องอด่ตน์ายกัฯ ทัักัษิณ 
และม่ผลสัำารวิจข็องน์ิด้าโพลออกัมาวิ่า
ปิระชาชน์สั่วิน์ใหญ่ยังไม่พอใจกัับผลงาน์
ข็องรัฐบาลน์ายกัรัฐมน์ตร่เศรษฐา ทัวิ่

สัิน์ ใน์รอบ 9 เดือน์ทั่�ผ่าน์มา โดยกัลุ่ม
ตัวิอย่าง 34.35% ระบุไม่ค่อยพอใจ รอง
ลงมา 31.69% ระบุไม่พอใจเลย

ส่วนปัจ้จ้ัยท่�ต้อิงติดตามในประเทศ 
อิาทิ วันท่� 12 มิ.ย. ประชุมกนง. ครั้ง
ท่� 3/2567 ม่ลุ้นว่ากนง.จ้ะพัิจ้ารณา
ปรับลดดอิกเบ่้ยในการปะชุมรอิบน่้หรือิ
ไม่ ศาลรธน. นัดพัิจ้ารณาคด่ยุบพัรรค
ก้าวไกล วันท่� 15-16 มิ.ย. ตลท. จ้ัด
งาน SET in the City 2024 สัปดาห์
ท่� 3 สภาอิุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 
(ส.อิ.ท.) แถลงดัชน่ความเชื�อิมั�นภาค
อิุตสาหกรรม วันท่� 16 มิ.ย. เลือิก
ส.ว.ระดับจ้ังหวัด วันท่� 19 มิ.ย. เปิด
ประชุมสภาฯ สมัยวิสามัญ่ สัปดาห์ท่� 
4 กระทรวงพัาณิชย์ แถลงตัวเลขการ
ส่งอิอิก-นำาเข้า สภาอิุตสาหกรรมแห่ง
ประเทศไทย (ส.อิ.ท.) แถลงยอิดผู้ลิต
และส่งอิอิกรถยนต์ วันท่� 26 มิ.ย. เลือิก
ส.ว.ระดับประเทศ และคาดว่ากกต.จ้ะ
ประกาศรายชื�อิ ส.ว.ชุดใหม่ทั้ง 200 คน
ได้ราววันท่� 2 ก.ค.

ข็ณะทั่�สัถาน์กัารณ์ต่างปิระเทัศทั่�น์่า
จับตา วิัน์น์่� 11 มิ.ย. สัหรัฐ รายงาน์ดัชน์่
ควิามเชื�อมั�น์ข็องธุุรกัิจข็น์าดย่อมเดือน์
พ.ค. วิัน์ทั่� 12 มิ.ย. จ่น์ รายงาน์ดัชน์่
ราคาผู้บริโภิค (CPI) และดัชน์่ราคาผู้
ผลิต (PPI) เดือน์พ.ค. และสัหรัฐรายงาน์
ดัชน์่ราคาผู้บริโภิค (CPI) เดือน์พ.ค. วิัน์
ทั่� 12-13 มิ.ย. ปิระชุมธุน์าคารกัลางสัหรัฐ 
(FED) วิัน์ทั่� 13 มิ.ย. อ่ยู รายงาน์กัารผลิต
ภิาคอุตสัาหกัรรมเดือน์เม.ย. และสัหรัฐ 
รายงาน์จำาน์วิน์ผู้ข็อรับสัวิัสัดิกัารวิ่างงาน์
รายสััปิดาห์ และดัชน์่ราคาผู้ผลิต (PPI) 
เดือน์ พ.ค. วิัน์ทั่� 14 มิ.ย. อ่ยู รายงาน์
ดุลกัารค้าเดือน์เม.ย. และสัหรัฐรายงาน์

ราคาน์ำาเข็้าและสั่งออกัเดือน์พ.ค. และ
ดัชน์่ควิามเชื�อมั�น์ผู้บริโภิคข็ั�น์ต้น์เดือน์
มิ.ย.

ดังน์ั�น์ แน์ะน์ำากัลยุทัธุ์กัารลงทัุน์หุ้น์ทั่�
ได้ปิระโยชน์์จากัน์โยบายสั่งเสัริมกัาร
ทั่องเทั่�ยวิภิายใน์ปิระเทัศน์าน์ 7 เดือน์ 
คือ มาตรกัารภิาษ่เพื�อสัน์ับสัน์ุน์กัารจัด
อบรมสััมมน์าภิายใน์ปิระเทัศ (สัำาหรับ
น์ิติบุคคล) และมาตรกัารภิาษ่เพื�อ
สัน์ับสัน์ุน์กัารทั่องเทั่�ยวิใน์ปิระเทัศ 
(สัำาหรับบุคคลธุรรมดา) ใน์จังหวิัดทั่อง
เทั่�ยวิรอง แบ่งเปิ็น์พื�น์ทั่�ทัั�งหมด 55 
จังหวิัดและพื�น์ทั่�บางอำาเภิอใน์จังหวิัด
ทั่องเทั่�ยวิหลักั 15 จังหวิัด ซึ�งมาตรกัาร
เริ�มตั�งแต่วิัน์ทั่� 1 พ.ค. ถึง 30 พ.ย. 
2567 โดยหุ้น์ทั่�ได้ปิระโยชน์์ได้แกั่ ERW, 
CENTEL, BA, AAV, CPALL และ TNP

ส่วนทิศทางการลงทุนในทอิงคำา นาย
ณัฐวุฒิ วงศ์เยาวรักษั์ ผู้้้อิำานวยการฝ�าย
วิจ้ัย บล. โกลเบล็ก ประเมินว่า แนวโน้ม
ราคาทอิงคำาในเดือินมิ.ย.น่้เคลื�อินไหว
ในกรอิบ 2,250-2,350 ดอิลลาร์สหรัฐ
ต่อิอิอินซ์ เนื�อิงจ้ากราคาทอิงคำาตอิบ
สนอิงต่อิข่าวลบแรงกว่าข่าวบวก ขณะ
ท่�นักลงทุนจ้ับตาการปรับลดอิัตรา
ดอิกเบ่้ยขอิงเฟดในช่วงครึ�งปีหลัง ว่า
จ้ะม่การปรับลดเพัิ�มเติมจ้าก 2 ครั้งใน
เดือิน กันยายน และ พัฤศจ้ิกายนหรือิไม่ 
ขณะท่� ECB ได้ปรับลดอิัตราดอิกเบ่้ยลง 
0.25% ในการประชุมต้นเดือินมิถุนายน 
ซึ�งนำาหน้าเฟดไปแล้ว นอิกจ้ากน่้ความ
เส่�ยงด้านภ้มิรัฐศาสตร์ท่�ลดลงจ้ากไม่ม่
การขยายวงกว้างขอิงความขัดแย้ง
ระหว่างอิิสราเอิลและกลุ่มฮามาส

บล. โกลเบล็ก (GBS) ประเมินหุ้นไทยเดือิน มิ.ย.67 ม่แนวโน้มแกว่งตัวผู้ันผู้วน กังวล
เฟดชะลอิลดดอิกเบ่้ยหลังม่รายงานตัวเลขเศรษัฐกิจ้ขอิงสหรัฐอิอิกมาด่ พัร้อิมแนะจ้ับตา

สถานการณ์การเมือิงในประเทศ จ้ึงให้กรอิบการเคลื�อินไหวขอิงดัชน่ท่� 1,300-1,360 จุ้ด แนะ
กลยุทธ์ลงทุนหุ้นได้ประโยชน์มาตรการภาษั่เพัื�อิสนับสนุนการท่อิงเท่�ยวในประเทศ (สำาหรับ

บุคคลธรรมดา) ในจ้ังหวัดท่อิงเท่�ยวรอิง ได้แก่ ERW-CENTEL-BA-AAV-CPALL-TNP



ก.ล็.ต. – ThaiBMA ร่ว์มีจ้ัดทำาแล็ะเผยแพัร่
“ตั้้ว่อ็ย่างส้ญญาแตั้่งตั้้�งผ่้แทุนี้ผ่้ถื่อ็หุ้นี้ก่้” 

เพ่�อ็เป็้นี้มาตั้รฐานี้เด้ยว่ก้นี้
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กั.ล.ต. ให้ควิามสัำาคัญกัับกัารทัำาหน์้าทั่�ข็อง “ผู้้้แทน
ผู้้้ถือิหุ้นก้้” ซึ�งเปิ็น์ผู้ม่บทับาทัสัำาคัญใน์กัระบวิน์กัาร
ออกัและเสัน์อข็ายหุ้น์กัู้ และม่หน์้าทั่�ใน์กัารดูแลรักัษา
ผลปิระโยชน์์ข็องผู้ถือหุ้น์กัู้ ทั่�ต้องปิฏิบัติหน์้าทั่�ตามพ
ระราชบัญญัติหลักัทัรัพย์และตลาดหลักัทัรัพย์ พ.ศ. 
2535 ปิระกัาศคณะกัรรมกัารกัำากัับตลาดทัุน์ ตลอดจน์
กัฎหมายและปิระกัาศทั่�เกั่�ยวิข็้อง รวิมทัั�งปิฏิบัติหน์้าทั่�
ตามทั่�กัำาหน์ดไวิ้ใน์ “สัญ่ญ่าแต่งตั้งผู้้้แทนผู้้้ถือิหุ้นก้้” 
ซึ�งเปิ็น์เอกัสัารกัำาหน์ดเงื�อน์ไข็ควิามผูกัพัน์ระหวิ่างผู้
ออกัหุ้น์กัู้และผู้แทัน์ผู้ถือหุ้น์กัู้

กั.ล.ต. จึงได้ร่วิมกัับ THAIBMA จัดทัำาตัวิอย่างสััญญา
แต่งตั�งผู้แทัน์ผู้ถือหุ้น์กัู้ เพื�อเปิ็น์ตัวิอย่างให้ผู้ออกัหุ้น์กัู้
และผู้แทัน์ผู้ถือหุ้น์กัู้ใช้เปิ็น์แน์วิทัางใน์กัารจัดทัำาสััญญา
แต่งตั�งผู้แทัน์ผู้ถือหุ้น์กัู้ต่อไปิ โดยผู้ออกัหุ้น์กัู้สัามารถ
น์ำาตัวิอย่างสััญญาไปิปิรับปิรุงให้สัอดคล้องกัับกัารออกั
หุ้น์กัู้ใน์แต่ละครั�งได้ตามควิามเหมาะสัมภิายใต้กัรอบ
ข็องกัฎหมายและปิระกัาศทั่�เกั่�ยวิข็้อง ทัั�งน์่� ตัวิอย่าง
สััญญาแต่งตั�งฯ ได้ผ่าน์กัารเปิิดรับฟังควิามคิดเห็น์และ
ข็้อเสัน์อแน์ะจากัผู้เกั่�ยวิข็้อง ใน์ช่วิงไตรมาสัแรกัข็องปิี 
2567 รวิมทัั�งได้ปิรับปิรุงตัวิอย่างสััญญาแต่งตั�งฯ โดย
น์ำาควิามคิดเห็น์และข็้อเสัน์อแน์ะมาพิจารณาปิระกัอบ 
ให้ม่ควิามชัดเจน์และเหมาะสัมยิ�งข็ึ�น์แล้วิ

สัำานักงานคณะกรรมการกำากับหลักทรัพัย์และตลาดหลักทรัพัย์ (ก.ล.ต.) เผย
แพัร่ตัว์อิย่างสััญญาแต่งตั�งผู้แทนผู้ถือิหุ้นกู้บนเว์็บไซึ่ต์ ก.ล.ต. ซึ่่�งได้ร่ว์มจ้ัดทำา

กับสัมาคมตลาดตราสัารหน้�ไทย (THAIBMA) เพัื�อิอิำานว์ยคว์ามสัะดว์ก  
ลดต้นทุนในการจ้ัดทำาสััญญาฯ ดังกล่าว์ และเพัื�อิให้เป็นมาตรฐานเด้ยว์กัน  

รว์มทั�งเพัิ�มประสัิทธุิภาพัในการปฏิิบัติหน้าท้�ข็อิงผู้แทนผู้ถือิหุ้นกู้  
เพัิ�มคว์ามเชื�อิมั�นและคุ้มครอิงผู้ลงทุนในหุ้นกู้มากข็่�น



KTAM เตร้ยมีจ้่ายปันผล็แล็ะล็ดทุน
กอิงทุนรว์มีอิสัังหาฯ-โครงสัร้างฯ Q1

ป้ ี67 กว่่า 1.8.พ้นี้ลั้านี้ 14 มิ.ย.นี้้�

การเงิิน
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กัลุ่มกัองทัุน์รวิมโครงสัร้างพื�น์ฐาน์ 
ปิระกัอบด้วิย กัองทัุน์รวิมโครงสัร้าง
พื�น์ฐาน์โรงไฟฟ้ากัลุ่มน์ำ�าตาลครบุร่ 
(KBSPIF) ลงทัุน์ใน์สัิทัธุิใน์ผลปิระโยชน์์
จากักัารปิระกัอบกัิจกัารไฟฟ้าใน์อัตรา 
62% ข็องรายได้ค่าไฟฟ้าตามสััญญา
ซื�อข็ายไฟฟ้าข็องบริษัทัผลิตไฟฟ้า
ครบุร่ จำากััด (หรือ KPP ซึ�งเปิ็น์ 
บริษัทัใน์กัลุ่มน์ำ�าตาลครบุร่) กัับ กัฟผ. 
และกัลุ่มน์ำ�าตาลครบุร่โดยเปิ็น์โรงไฟฟ้า
ช่วิมวิลทั่�ใช้กัากัอ้อยซึ�งเปิ็น์วิัสัดุเหลือ
ใช้จากักัารผลิตน์ำ�าตาลเปิ็น์เชื�อเพลิง
หลักั สััญญาเข็้าลงทัุน์ม่ระยะเวิลาถึงปิี 
2582 หรืออ่กัปิระมาณ 15 ปิี จึงเหมาะ
กัับน์ักัลงทัุน์ทั่�ม่มุมมองกัารลงทัุน์ระยะ
ยาวิ มองหากัระแสัรายได้จากัทัรัพย์สัิน์
โครงสัร้างพื�น์ฐาน์ทั่�จำาเปิ็น์ใน์ช่วิิต
ปิระจำาวิัน์ โดยกัำาหน์ดจ่ายเงิน์ปิัน์ผล
ครั�งทั่� 15 จากักัำาไรสัุทัธุิและกัำาไรสัะสัม
สัำาหรับรอบระยะเวิลาบัญช่ 1 ม.ค. – 31 
ม่.ค. 2567 ใน์อัตรา 0.2420 บาทัต่อ
หน์่วิย

อิ่กหนึ�งกอิงทุนท่�น่าสนใจ้คือิ กอิงทุน
รวมโครงสร้างพัื้นฐานเพัื�อิอินาคต
ประเทศไทย (TFFIF) ท่�ลงทุนในสิทธิ
ในรายได้ 45% ขอิงรายได้ค่าผู้่านทาง
สุทธิ ท่�จ้ัดเก็บได้จ้ากโครงการทาง
พัิเศษัฉลอิงรัช และทางพัิเศษับ้รพัา
วิถ่ ซึ�งบริหารโดยการทางพัิเศษัแห่ง
ประเทศไทย (กทพั.) สัญ่ญ่าม่ระยะ

เวลาคงเหลือิประมาณ 24 ปี (สิ้นสุดปี 
2591) กอิงทุนน่้จ้ึงเหมาะกับนักลงทุน
ท่�ม่มุมมอิงการลงทุนระยะยาว มอิงหา
ทรัพัย์สินโครงสร้างพัื้นฐานท่�ม่โอิกาส
สรา้งรายไดใ้หเ้ตบิโตตามภาวะเงนิเฟอ้ิ 
และการเพัิ�มขึ้นขอิงผู้้้ใช้บริการทาง
พัิเศษัทั้งใน 2 เส้นทางน่้ โดยกำาหนด
จ้่ายเงินปันผู้ลครั้งท่� 22 จ้ากกำาไรสุทธิ
และกำาไรสะสมสำาหรับรอิบระยะเวลา
บัญ่ช่ 1 ม.ค. – 31 ม่.ค. 2567 ในอิัตรา 
0.1099 บาทต่อิหน่วย

และกัองทัุน์รวิมโครงสัร้างพื�น์ฐาน์โรง
ไฟฟ้าพระน์ครเหน์ือชุดทั่� 1 กัารไฟฟ้า
ฝ่ายผลิตแห่งปิระเทัศไทัย (EGATIF) 
เปิ็น์กัองทัุน์ทั่�ลงทัุน์ใน์สัิทัธุิใน์ราย
ได้ค่าควิามพร้อมจ่ายข็องโรงไฟฟ้า
พระน์ครเหน์ือ ชุดทั่� 1 ข็อง กัฟผ. โดย
กัำาหน์ดจ่ายเงิน์ปิัน์ผลครั�งทั่� 33 จากั
กัำาไรสัุทัธุิและกัำาไรสัะสัมสัำาหรับรอบ
ระยะเวิลาบัญช่ 1 ม.ค. – 31 ม่.ค. 2567 
ใน์อัตรา 0.1501 บาทัต่อหน์่วิย และ
จ่ายลดทัุน์ครั�งทั่� 13 ใน์อัตรา 0.0800 
บาทัต่อหน์่วิย รวิมจ่ายปิัน์ผลและลด
ทัุน์ จำาน์วิน์ 0.2301 บาทัต่อหน์่วิย

สัำาหรับกัลุ่มกัองทัุน์รวิม
อสัังหาริมทัรัพย์ ได้แกั่ กัองทัุน์รวิม
สัิทัธุิกัารเช่าอสัังหาริมทัรัพย์ ซ่.พ่. 
ทัาวิเวิอร์ โกัรทั (CPTGF) :ซึ�งลงทัุน์

ใน์สัิทัธุิกัารเช่าใน์ทั่�ดิน์, อาคาร และ
สั่วิน์ควิบข็อง อาคารสัำาน์ักังาน์และ
ศูน์ย์กัารค้าใน์อาคารทั่�ตั�งอยู่ใน์ย่าน์
ธุุรกัิจใจกัลางเมือง 3 แห่ง ได้แกั่ 
CP TOWER 1 (สั่ลม) CP TOWER 
2 (รัชดาภิิเษกั) และ CP TOWER 3 
(พญาไทั) กัำาหน์ดจ่ายเงิน์ปิัน์ผลครั�ง
ทั่� 40 จากักัำาไรสัุทัธุิสัำาหรับรอบระยะ
เวิลาบัญช่ 1 ม.ค. – 31 ม่.ค. 2567 ใน์
อัตรา 0.0295 บาทัต่อหน์่วิย และ
จ่ายลดทัุน์ครั�งทั่� 16 ใน์อัตรา 0.1585 
บาทัต่อหน์่วิย รวิมเงิน์ปิัน์ผลและ
ลดทัุน์ จำาน์วิน์ 0.1880 บาทัต่อ
หน์่วิย รวิมถึงกัองทัุน์รวิมสัิทัธุิกัาร
เช่าอสัังหาริมทัรัพย์ตลาดไทั (TTLPF) 
ซึ�งลงทัุน์ใน์สัิทัธุิกัารเช่าข็องสัิ�งปิลูกั
สัร้างบางสั่วิน์ใน์โครงกัารตลาดไทั ซึ�ง
กัำาหน์ดจ่ายเงิน์ปิัน์ผลครั�งทั่� 54 จากั
ผลกัารดำาเน์ิน์งาน์รอบระยะเวิลาบัญช่ 
1 ม.ค. – 31 ม่.ค. 2567 และกัำาไรสัะสัม 
ใน์อัตรา 0.5547 บาทัต่อหน์่วิย

น์อกัจากัน์่� กั่อน์หน์้าน์่�ยังม่กัารจ่าย
ปิัน์ผลจากักัองทัุน์รวิมอสัังหาริมทัรัพย์
และสัิทัธุิกัารเช่าโลตัสัสั์ ร่เทัล โกัรทั 
(LPF) สัำาหรับรอบระยะเวิลาบัญช่ 1 
ธุ.ค. 2566 – 29 กั.พ. 2567 ซึ�งจ่ายให้
ผู้ถือหน์่วิยแล้วิเมื�อวิัน์ทั่� 17 พ.ค. 2567 
ทั่�ผ่าน์มา น์ับเปิ็น์ครั�งทั่� 48 ใน์อัตรา 
0.2238บาทัต่อหน์่วิย

นางชว์ินดา หาญรัตนกูล กรรมการผู้จ้ัดการ บริษััทหลักทรัพัย์จ้ัดการกอิงทุน กรุงไทย จ้ำากัด (มหาชน) 
(KTAM) เปิดเผยว์่า จ้ากข็้อิมูลเศรษัฐกิจ้และการเงินเดือินเมษัายน 2567 ข็อิงธุนาคารแห่งประเทศไทย 

ระบุว์่าเศรษัฐกิจ้โดยรว์มข็อิงประเทศปรับด้ข็่�นจ้ากภาคบริการท้�ข็ยายตัว์ สัอิดคล้อิงกับรายรับภาคการท่อิง
เท้�ยว์และจ้ำานว์นนักท่อิงเท้�ยว์ต่างชาติท้�เพัิ�มข็่�น สั่งผลให้กอิงทุนรว์มโครงสัร้างพัื�นฐานและกอิงทุนรว์ม

อิสัังหาริมทรัพัย์ท้�อิยู่ภายใต้การบริหารจ้ัดการข็อิง KTAM สัามารถสัร้างผลตอิบแทนได้เป็นท้�น่าพัอิใจ้อิย่าง
ต่อิเนื�อิง บริษััทฯ จ้่งได้ประกาศจ้่ายปันผลและจ้่ายลดทุนกอิงทุนรว์มโครงสัร้างพัื�นฐาน และกอิงทุนรว์ม

อิสัังหาริมทรัพัย์ รว์มจ้ำานว์นกว์่า 1,854 ล้านบาท พัร้อิมกันในว์ันท้� 14 มิ.ย. 2567 น้�
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บลุ.เมืย์แบงก์ : TTB 
แนะนำา ซื้ื�อิ ราคาพัื�นฐาน ท้� 2.00 บ.

TMBThanachart Bank (TTB TB)
ประเด็นสำาคัญ่จ้ากงาน Invest ASEAN
โอิกาสส้งในการเพัิ�ม ROE และเงินปันผู้ล

TTB เป็็นธนาคารขนาดกลางที่่�มุ่่�งเน้นการป็ล�อยสิินเชื่่�อเชื่�าซื้่�อรถยนต์์และสิินเชื่่�อที่่�อย่�อาศััย เราคาดว่�า ROE จะเพิ่ิ�มุ่ข้�นเป็็น 
9.5% ในป็ี 69 จาก 8.2% ในป็ี 66 เน่�องจาก (1) การป็รับสิัดสิ�ว่นสิินเชื่่�อไป็เน้นกล่�มุ่ที่่�มุ่่อัต์ราผลต์อบแที่นคว่ามุ่เสิ่�ยงที่่�สิ่ง
กว่�า (2) การเพิ่ิ�มุ่การจ�ายเงินป็ันผล (3) งบด่ลที่่�แข็งแกร�งและรัดก่มุ่ โดย TTB มุ่่คว่ามุ่ย่ดหย่�นมุ่ากข้�นในการจัดการค่ณภาพิ่
สิินที่รัพิ่ย์และผลป็ระกอบการเน่�องจากยังมุ่่สิิที่ธิป็ระโยชื่น์ที่างภาษี่เหล่ออย่� 1.41 หมุ่่�นล้านบาที่ เรามุ่่คว่ามุ่เชื่่�อมุ่ั�นในการเต์ิบโต์
ของกำาไรและเงินป็ันผลของ TTB มุ่ากกว่�าธนาคารอ่�นๆ คงคำาแนะนำา “ซื้่�อ” ด้ว่ยราคาเป็้าหมุ่ายที่่� 2.0 บาที่ (P/BV ป็ี 67 ที่่� 
0.8 เที่�า และ ROE 9.4%)

มุ่งเน้นกลุ่มท่�ม่อิัตราผู้ลตอิบแทนความเส่�ยงส้ง

TTB ต์ั�งเป็้าสิินเชื่่�อและเงินฝากในป็ี 67 ที่รงต์ัว่ โดยธนาคารจะมุ่่�งเน้นพิ่อร์ต์สิินเชื่่�อที่่�มุ่่ค่ณภาพิ่และมุ่่การเต์ิบโต์ด่ในสิินเชื่่�อ
รถยนต์์ สิินเชื่่�อที่่�อย่�อาศััยและสิินเชื่่�อสิว่ัสิดิการ (สิินเชื่่�อสิ�ว่นบ่คคลที่่� TTB สิามุ่ารถหักเงินงว่ดจากเงินเด่อน) และจะไมุ่�ป็ล�อย
สิินเชื่่�อธ่รกิจที่่�มุ่่อัต์ราผลต์อบแที่นต์ำ�าบางสิ�ว่นอ่กต์�อไป็ เพิ่่�อเพิ่ิ�มุ่คว่ามุ่สิามุ่ารถในการที่ำากำาไร ผ่้บริหารเผยว่�า NIM จะลดลงใน
อัต์ราที่่�ชื่้าลงในชื่�ว่งไต์รมุ่าสิ 2-4 ของป็ี 67 เน่�องจากการเป็ล่�ยนแป็ลงในสิัดสิ�ว่นสิินเชื่่�อไป็ยังกล่�มุ่ที่่�มุ่่อัต์ราผลต์อบแที่นสิ่งและ
การเพิ่ิ�มุ่ข้�นของต์้นที่่นเงินฝากที่่�ชื่้าลง

ระยะสั้น คุณภาพัสินทรัพัย์อิาจ้อิ่อินแอิ เนื�อิงจ้ากเศรษัฐกิจ้ฟื้นตัวช้า

TTB พิ่บว่�าค่ณภาพิ่สิินที่รัพิ่ย์ของกล่�มุ่ผ่้มุ่่รายได้น้อยในกล่�มุ่ล่กค้ารายย�อยอ�อนแอ เน่�องจากเศัรษีฐกิจที่่�อ�อนแอ ที่ั�งน่� ธนาคาร
จะคงการต์ัดจำาหน�าย NPL ในระดับสิ่งเพิ่่�อเคล่ยร์งบด่ล โดยอัต์ราสิ�ว่น NPL และต์้นที่่นสิินเชื่่�อมุ่่แนว่โน้มุ่เพิ่ิ�มุ่ข้�น QoQ แต์�ผล
ป็ระกอบการสิ่ที่ธิก็ยังคงได้รับแรงหน่นจากสิิที่ธิป็ระโยชื่น์ที่างภาษี่ที่่�เหล่ออย่� เรา ป็ระเมุ่ินต์้นที่่นสิินเชื่่�อรว่มุ่อย่�ที่่� 1.4-1.5% 
(เที่่ยบกับเป็้าหมุ่ายของธนาคารที่่� 1.25-1.35%)

เป้าหมายทางการเงินทั้งหมดยังคงไม่เปล่�ยนแปลง

เน่�องจากอัต์ราดอกเบ่�ยนโยบายคาดว่�าจะคงอย่�ที่่� 2.5% เป็็นระยะเว่ลานาน TTB คาดว่�า NIM ของธนาคารน�าจะแต์ะกรอบบน
ของเป็้าหมุ่ายที่่� 3.10-3.25% ในป็ี 67 โดยต์้นที่่นของเงินที่่นคาดว่�าจะเพิ่ิ�มุ่ข้�นในอัต์ราที่่�ชื่้าลงเน่�องจากธนาคารได้ชื่ะลอการรับ
ฝากเงินใหมุ่�ในไต์รมุ่าสิ 2/67 รายได้ที่่�ไมุ่�ใชื่�ดอกเบ่�ย (Non-NII) คาดว่�าจะยังคงอ�อนแอเน่�องจากการเต์ิบโต์ของสิินเชื่่�อที่่�ชื่้าและ
สิภาพิ่ต์ลาดที่่น ขณะที่่�อัต์ราสิ�ว่นค�าใชื่้จ�ายต์�อรายได้มุ่่แนว่โน้มุ่อย่�ที่่� 44-46% เราคาดว่�ากำาไรจะเต์ิบโต์ 11% และ 9% YoY ในป็ี
น่�และป็ีหน้า เน่�องจากสิิที่ธิป็ระโยชื่น์ที่างภาษี่และ NIM ที่่�สิ่งข้�น

Jesada Techahusdin, CFA

jesada.t@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 1395
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บลุ.เมืย์แบงก์ : KTC
แนะนำา ซื้ื�อิ ราคาพัื�นฐาน ท้� 50.00 บ.

KrungThai Card (KTC TB)

ประเด็นสำาคัญ่จ้ากงาน INVEST ASEAN

กำาไรโตชัดเจ้นจ้ากการคุมค่าใช้จ้่ายในการดำาเนินงานได้ด่

เราได้นำาผ่้บริหารของ KTC ไป็พิ่บกับนักลงที่่นที่่�งาน INVEST ASEAN ในป็ีนัง ป็ระเที่ศัมุ่าเลเซื้่ยเมุ่่�อกลางสิัป็ดาห์ ผล
ต์อบรับมุ่่ที่ั�งด้านบว่กและลบ โดยนักลงที่่นชื่อบที่่�กำาไรมุ่่แนว่โน้มุ่เต์ิบโต์ชื่ัดเจนและงบด่ลที่่�แข็งแกร�งของ KTC แต์�กังว่ล
เก่�ยว่กับค่ณภาพิ่สิินที่รัพิ่ย์เน่�องจากเศัรษีฐกิจฟื้้�นต์ัว่ชื่้า แต์�เราเชื่่�อว่�าแนว่โน้มุ่กำาไรที่่�เต์ิบโต์ชื่ัดเจนและค่ณภาพิ่สิินที่รัพิ่ย์
ของ KTC ด่ด่กว่�าค่�แข�ง เน่�องจากสิามุ่ารถคว่บค่มุ่ค�าใชื่้จ�ายในการที่ำาการต์ลาดได้ด่ อ่กที่ั�งยังเข้มุ่งว่ดในการป็ล�อยสิินเชื่่�อ 
และการสิำารองหน่�เสิ่ยที่่�สิ่ง คงแนะนำา “ซื้่�อ” ด้ว่ยราคาเป็้าหมุ่ายที่่� 50 บาที่ (P/BV ป็ี 67 ที่่� 3.2 เที่�า และ ROE ระยะยาว่
ที่่� 21.1%)

สินเชื�อิเติบโตช้าเนื�อิงจ้ากการเร่งตัดจ้ำาหน่าย NPL

KTC ได้ป็รับลดเป็้าหมุ่ายการเต์ิบโต์ของสิินเชื่่�อและอัต์ราสิ�ว่น NPL ในป็ี 67 ลงเหล่อ 6-7% จาก 10% และอัต์ราสิ�ว่น 
NPL จาก 2.2% เหล่อ <2.0% เพิ่่�อสิะที่้อนนโยบายการต์ัดจำาหน�าย NPL ที่่�เร็ว่ข้�นในป็ีน่� สิ�ว่นเป็้าหมุ่ายที่างการเงินอ่�น ๆ 
เชื่�น การเต์ิบโต์ของการใชื่้จ�ายผ�านบัต์รเครดิต์ 15% และเป็้าป็ล�อยสิินเชื่่�อจำานำาที่ะเบ่ยนรถใหมุ่�มุ่่ลค�า 6 พิ่ันล้านบาที่ ยัง
คงไมุ่�เป็ล่�ยนแป็ลง ผ่้บริหารมุ่องว่�าเป็้าหมุ่ายการป็ล�อยสิินเชื่่�อรถแลกเงิน ถ่อว่�าเป็็นเร่�องที่้าที่ายที่่�จะบรรล่ผลได้ เน่�องจาก
ป็ล�อยสิินเชื่่�อใหมุ่�ได้เพิ่่ยง 611 ล้านบาที่ในไต์รมุ่าสิ 1/67 ซื้้�งที่าง KTC จะเป็ิดค่ออสิขนาดเล็กเพิ่่�อเพิ่ิ�มุ่การรับร่้แบรนด์ของ
สิินเชื่่�อจำานำาที่ะเบ่ยนรถในคร้�งหลังของป็ี 67

  

ผู้ลกระทบจ้ำากัดจ้ากนโยบาย ‘Persistent Debt’

เก่�ยว่กับนโยบาย Persistent Debt ที่าง KTC จะลดอัต์ราดอกเบ่�ยเหล่อป็ระมุ่าณ 15% ต์�อป็ีสิำาหรับล่กค้าสิินเชื่่�อสิ�ว่น
บ่คคลที่่�มุ่่รายได้ต์�อเด่อนต์ำ�ากว่�า 20,000 บาที่ และการจ�ายดอกเบ่�ยสิ่งกว่�าการจ�ายเงินต์้นในชื่�ว่ง 3-5 ป็ีที่่�ผ�านมุ่า ซื้้�ง
ผ่้บริหารมุ่องว่�ามุ่่ล่กค้าเพิ่่ยงไมุ่�ก่�รายที่่�เป็ล่�ยนจากสิินเชื่่�อหมุ่่นเว่่ยนเป็็นสิินเชื่่�อผ�อนชื่ำาระเพิ่่�อรับอัต์ราดอกเบ่�ยที่่�ต์ำ�ากว่�า 
เน่�องจากล่กค้าสิ�ว่นใหญ่�ต์้องการเก็บว่งเงินสิินเชื่่�อไว่้เพิ่่�อสิภาพิ่คล�อง ดังนั�นผลกระที่บต์�อ KTC จ้งมุ่่จำากัด

กำาไรจ้ะด่ขึ้นจ้ากต้นทุนสินเชื�อิท่�ลดลงในครึ�งหลังขอิงปี 67

เราคาดว่�ารายได้และกำาไรจะเต์ิบโต์ข้�นในคร้�งหลังของป็ี 67 จากเศัรษีฐกิจฟื้้�นต์ัว่ โดยที่าง KTC เผยว่�าค่ณภาพิ่สิินที่รัพิ่ย์
ในเด่อนเมุ่.ย. และ พิ่.ค. 67 ที่รงต์ัว่ ซื้้�งล่กค้าสิ�ว่นใหญ่�สิามุ่ารถชื่ำาระหน่�ด้ว่ยการชื่ำาระขั�นต์ำ�าของบัต์รเครดิต์ที่่�สิ่งข้�นที่่� 8% 
ในป็ี 67 จาก 5% ในป็ี 66 ที่ั�งน่� บริษีัที่ต์ั�งเป็้าต์้นที่่นสิินเชื่่�อป็ี 67 ที่่� 5-6% และคาดว่�าต์้นที่่นคว่ามุ่เสิ่�ยงจากการให้สิินเชื่่�อ
จะลดลงเน่�องจากเศัรษีฐกิจจะฟื้้�นต์ัว่ในคร้�งหลังของป็ี 67
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บลุ.เมืย์แบงก์ : Food Moments (FM) 

ประเมินิราคาเป้าหมายที่่� 8.90 บาท

Food Moments (FM) ผู้้้ผู้ลิตไก่แปรร้ป 
ปรุงสุกท่�ม่ศักยภาพัเติบโตส้ง

Pre-IPO

คำาชื่่�แจงที่่�สิำาคัญ่ : บริษีัที่หลักที่รัพิ่ย์ เมุ่ย์แบงก์ (ป็ระเที่ศัไที่ย) จำากัด (มุ่หาชื่น) เป็็นผ่้จัดการการจัดจำาหน�ายและรับป็ระกันการจัด
จำาหน�ายหลักที่รัพิ่ย์ของ บมุ่จ. ฟื้่้ดโมุ่เมุ่้นที่์ (FM)

 

ประเด็นการลงทุน

FM มุ่่ศัักยภาพิ่เต์ิบโต์สิ่งจากการมุ่่ฐานธ่รกิจแข็งแกร�งที่ั�งด้านการบริหารห�ว่งโซื้�อ่ป็ที่านที่่�มุ่่ป็ระสิิที่ธิภาพิ่ การมุ่่�งเน้นสิินค้าที่่�มุ่่อัต์รา
กำาไรสิ่ง และมุ่่ฐานล่กค้าเป็็นบริษีัที่ชื่ั�นนำา เราคาดการณ์อัต์ราการเต์ิบโต์เฉล่�ยของกำาไรต์�อป็ี (CAGR) 3 ป็ีข้างหน้าที่่� 31% จากการ
ขยายกำาลังการผลิต์ การขยายต์ลาด การเพิ่ิ�มุ่ยอดขายสิินค้าไก�แป็รร่ป็ป็ร่งสิ่ก (CAV Products) ซื้้�งมุ่่อัต์รากำาไรสิ่ง และการออกสิินค้า
ใหมุ่�อย�างต์�อเน่�อง เราป็ระเมุ่ินราคาเป็้าหมุ่ายที่่� 8.90 บาที่ภายใต์้ P/E 17 เที่�า โดยคาดว่�าอัพิ่ไซื้ด์ต์�อป็ระมุ่าณการกำาไรจะมุ่าจากการ
ลงที่่นในธ่รกิจอาหารสิัต์ว่์เล่�ยง

ฐานธุรกิจ้แข็งแกร่ง

FM ป็ระกอบธ่รกิจไก�ภายใต์้ที่่มุ่ผ่้บริหารที่่�มุ่่ป็ระสิบการณ์ในธ่รกิจมุ่ากกว่�า 40 ป็ี โดยมุ่่�งเน้นธ่รกิจไก�แป็รร่ป็ป็ร่งสิ่ก (CAV) ซื้้�งมุ่่อัต์รา
กำาไรสิ่งและผันผว่นต์ำ�า มุ่่การบริหารห�ว่งโซื้�อ่ป็ที่านได้อย�างมุ่่ป็ระสิิที่ธิภาพิ่จากการดำาเนินธ่รกิจต์ั�งแต์�ธ่รกิจเกษีต์รพิ่ันธสิัญ่ญ่า ธ่รกิจ
ชื่ำาแหละไก� และการว่ิจัยและพิ่ัฒนาด้ว่ยเที่คโนโลย่เพิ่่�อให้ต์รงกับคว่ามุ่ต์้องการของต์ลาดสิำาหรับธ่รกิจไก�แป็รร่ป็ป็ร่งสิ่ก บริษีัที่มุ่่
ฐานล่กค้าที่่�หลากหลายที่ั�งในและต์�างป็ระเที่ศั โดยกล่�มุ่ล่กค้าหลักเป็็นบริษีัที่ชื่ั�นนำาระดับโลกซื้้�งเน้นที่่�ค่ณภาพิ่ของสิินค้า และมุ่่คว่ามุ่
สิัมุ่พิ่ันธ์กับบริษีัที่มุ่ายาว่นานกว่�า 5 ป็ี โดยมุ่่การใชื่้เที่คโนโลย่และนว่ัต์กรรมุ่ในการผลิต์ ด้ว่ยการว่ิจัยและพิ่ัฒนาผลิต์ภัณฑ์์ (R&D) 
ร�ว่มุ่กับล่กค้า เพิ่่�อสิร้างคว่ามุ่แต์กต์�างจากค่�แข�งที่างธ่รกิจให้มุ่ากข้�น

กำาไรม่แนวโน้มเติบโตส้งจ้ากทั้งยอิดขายและอิัตรากำาไรขั้นต้นเพัิ�มขึ้น

คาดการณ์กำาไรป็ี 2567 เพิ่ิ�มุ่ข้�น 64% YoY เน่�องจากยอดขายเพิ่ิ�มุ่ข้�น 22% โดยคาดว่�ายอดขายสิินค้า CAV เพิ่ิ�มุ่ข้�น 34% YoY จาก
การรับร่้ยอดขายจากคำาสิั�งซื้่�อของล่กค้าที่่�เล่�อนมุ่าจากป็ีก�อน ป็ระกอบกับมุ่่การขยายกำาลังการผลิต์ไก�แป็รร่ป็ เราคาดว่�ายอดขายไก�
ชื่ำาแหละจะเพิ่ิ�มุ่ข้�น 14% YoY จากการฟื้้�นต์ัว่ของการบริโภคและราคาขายเฉล่�ยป็รับต์ัว่เพิ่ิ�มุ่ข้�นต์ามุ่ราคาเน่�อไก� อัต์รากำาไรขั�นต์้นเพิ่ิ�มุ่
ข้�นจาก 9.13% ในป็ี 2566 เป็็น 12.22% เน่�องจากป็ริมุ่าณการผลิต์และราคาขายเพิ่ิ�มุ่ข้�น รว่มุ่ที่ั�งต์้นที่่นว่ัต์ถ่ดิบลดลง

ประเมินราคาเป้าหมายท่� 8.90 บาท

เราป็ระเมุ่ินมุ่่ลค�ากิจการด้ว่ยว่ิธ่ P/E โดยเป็ร่ยบเที่่ยบกับบริษีัที่ที่่�ที่ำาธ่รกิจอ่ต์สิาหกรรมุ่เกษีต์รและอาหารซื้้�งมุ่่ P/E24 เฉล่�ย 13.8 เที่�า 
เราป็ระเมุ่ินว่�า FM สิมุ่คว่รจะมุ่่ P/E พิ่ร่เมุ่่ยมุ่เมุ่่�อเที่่ยบกับกล่�มุ่ธ่รกิจอ่ต์สิาหกรรมุ่เกษีต์รฯ เน่�องจาก ป็ระกอบธ่รกิจป็ลายนำ�าซื้้�งมุ่่
คว่ามุ่ผันผว่นต์ำ�ากว่�าธ่รกิจต์้นนำ�า และเน้นกล่�มุ่สิินค้าแป็รร่ป็ซื้้�งมุ่่อัต์รากำาไรสิ่งกว่�าธ่รกิจไก�ชื่ำาแหละป็ระมุ่าณ 3-4 เที่�าต์ัว่ รว่มุ่ที่ั�งคาด
ว่�า CAGR 31% ในป็ี 2024-2026 และ ROE24 ที่่� 19.0% ซื้้�งสิ่งกว่�าค�าเฉล่�ยของกล่�มุ่ที่่� 10.8% เมุ่่�ออิง PE24 ที่่�ระดับ 17 เที่�า ราคาเป็้า
หมุ่ายจะเที่�ากับ 8.90 บาที่
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บลุ.ทุิส่โก้ : RAM
คงคำาแนิะนิำา “ข้าย” มูลค่าเหมาะสุม 27 บาท

RAM : ประเด็นสำาคัญ่จ้ากการประชุมนักวิเคราะห์

• RAM 2 ซื้้�งมุ่่ EBITDA เป็็นบว่กครั�งแรกใน 1Q24 โดยว่างแผนที่่�จะเพิ่ิ�มุ่ศั่นย์คว่ามุ่เป็็นเลิศัและบ่คลากร
ที่างการแพิ่ที่ย์เพิ่่�อรองรับการเต์ิบโต์ของจำานว่นผ่้ป็่ว่ยและเพิ่ิ�มุ่รายได้ต์�อใบแจ้งหน่� ที่ั�งน่� ผ่้บริหารต์ั�งเป็้าราย
ได้สิำาหรับ RAM 2 ไว่้ที่่� 400 ล้านบาที่ในป็ี 2024

• การดำาเนินงานของโรงพิ่ยาบาลว่ิภารามุ่ได้รับผลกระที่บเล็กน้อยจากการขายกิจการโรงพิ่ยาบาลมุ่เหสิักข์
ในป็ี 2023 และรายได้จากสิำานักงานป็ระกันสิังคมุ่ลดลง 5% เน่�องจากจำานว่นสิมุ่าชื่ิกที่่�ลงที่ะเบ่ยนลดลง 
อย�างไรก็ต์ามุ่ รายได้รว่มุ่ของว่ิภารามุ่สิามุ่ารถที่รงต์ัว่ได้ด้ว่ยการป็รับป็ร่งรายได้จากผ่้ป็่ว่ยนอกและผ่้ป็่ว่ยใน

• รายได้จากผ่้ป็่ว่ยสิ�ว่นต์ัว่ที่ั�งเคร่อข�ายยังคงป็รับต์ัว่ด่ข้�น โดยเพิ่ิ�มุ่ข้�นจาก 69% เป็็น 71% ใน 1Q24 สิอดคล้อง
กับกลย่ที่ธ์ของผ่้บริหารในการเพิ่ิ�มุ่สิัดสิ�ว่นรายได้จากผ่้ป็่ว่ยสิ�ว่นต์ัว่และอัต์รากำาไรขั�นต์้น

• ใน 1Q24 โรงพิ่ยาบาลว่ิภารามุ่ต์ั�งสิำารองเพิ่่ยง 5.7 ล้านบาที่ สิำาหรับรายได้จากสิำานักงานป็ระกันสิังคมุ่ ผ่้
บริหารได้ระบ่ว่�าไมุ่�คว่รมุ่่การต์ั�งสิำารองสิำาหรับรายได้จากโคว่ิด-19 อย�างมุ่่นัยสิำาคัญ่ในอนาคต์ เชื่�นเด่ยว่กับที่่�
เคยเห็นใน 4Q23

• ผ่้บริหารมุ่่แผนที่่�จะขายกิจการโรงพิ่ยาบาลว่ิภารามุ่บางแห�งที่่�ด้งด่ดน้อยกว่�าในอนาคต์

• สิำาหรับผ่้ป็่ว่ยต์�างชื่าต์ิ ผ่้บริหารกำาลังศั้กษีาพิ่่�นที่่�ที่่�ยังไมุ่�ได้ใชื่้ป็ระโยชื่น์ แต์�โดยที่ั�ว่ไป็แล้ว่ RAM ไมุ่�มุ่่แผนที่่�
จะมุ่่�งเน้นไป็ที่่�กล่�มุ่เหล�าน่�ในระยะเว่ลาอันใกล้

• เราคงคำาแนะนำา “ขาย” สำาหรับ RAM โดยม้ลค่าท่�เหมาะสมเท่ากับ 27.00 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

คงคำาแนิะนิำา “ซื้ื�อิ” มูลค่าเหมาะสุม 190 บาท

บลุ.ทุิส่โก้ : AEONTS

การพั้ดคุยล่าสุดกับบริษััทใน 1QFY24F (ม่.ค.-พั.ค. 2024) :

• บริษัทั อิออน์ ธุน์สัิน์ทัรัพย์ (ปิระเทัศไทัย) กัำาหน์ดจะเปิิดเผยผลปิระกัอบกัารรายไตรมาสัสัำาหรับเดือน์ม่น์าคมถึงพฤษภิาคม 
2024 ใน์สััปิดาห์แรกัข็องเดือน์กัรกัฎาคม (ช่วิงปิลายสััปิดาห์) โดยสัรุปิปิระเด็น์สัำาคัญจากักัารพูดคุยกัับบริษัทัดังน์่�

• สัำาหรับรายได้บริษัทัแจ้งวิ่าใน์ไตรมาสัน์่� ปิริมาณสัิน์เชื�อรวิมค่อน์ข็้างทัรงตัวิ แต่กัารใช้จ่ายบัตรเครดิตเพิ�มข็ึ�น์ 20% จากั
ปิีกั่อน์ ซึ�งไม่สั่งผลให้ข็น์าดสัิน์เชื�อเพิ�มข็ึ�น์มากัน์ักัเน์ื�องจากัลูกัค้าม่กัารชำาระค่างวิดข็ั�น์ตำ�าและชำาระหน์่�เต็มจำาน์วิน์มากัข็ึ�น์ 
(AEONTS เน์้น์ลูกัค้าคุณภิาพสัูงมากัข็ึ�น์) สัิน์เชื�อสั่วิน์บุคคลกั็ค่อน์ข็้างทัรงตัวิ ใน์ข็ณะทั่�รายได้จากัหน์่�สัูญรับคืน์ยังคงเพิ�มข็ึ�น์ 
(โตอย่างน์้อย 15% จากัปิีกั่อน์)

• AEONTS ไม่ได้ข็ายสัิน์ทัรัพย์ทั่�ตัดจำาหน์่ายใน์ไตรมาสัน์่� ดังน์ั�น์ จึงไม่ม่รายได้จากักัารข็ายหน์่�สัูญทั่�จะต้องบัน์ทัึกัใน์ไตรมาสัน์่� 
ค่าใช้จ่ายด้าน์กัารข็ายและบริหารอยู่ใน์ระดับทั่�ควิบคุมได้ด่

• สัำาหรับคุณภิาพสัิน์ทัรัพย์ เน์ื�องจากั 1Q มักัเปิ็น์ไตรมาสัทั่�อ่อน์แอสัำาหรับกัารปิล่อยสัิน์เชื�อและกัารเร่ยกัเกั็บหน์่�ตามฤดูกัาล 
(เน์ื�องจากัม่วิัน์หยุดยาวิ) และปิริมาณสัิน์เชื�อค่อน์ข็้างทัรงตัวิ อัตราหน์่�ทั่�ไม่กั่อให้เกัิดรายได้ (NPL) น์่าจะปิรับตัวิสัูงข็ึ�น์จากั
ไตรมาสักั่อน์ เงิน์สัำารองสั่วิน์เพิ�มทั่� AEONTS ตั�งไวิ้กั่อน์หน์้าน์่�น์่าจะถูกัน์ำามาใช้ใน์ไตรมาสัถัดไปิเมื�อกัารเติบโตข็องสัิน์เชื�อกัลับ
มาแข็็งแกัร่งข็ึ�น์

มุมมอิงขอิงเรา :

• จากัข็้อมูลข็้างต้น์ เราปิระมาณกัารกัำาไรสัุทัธุิใน์ 1QFY24F (สัิ�น์สัุดเดือน์พฤษภิาคม) ทั่� 706 ล้าน์บาทั เติบโต 14.3% จากัปิี
กั่อน์ โดยคาดวิ่า credit cost ทั่� 7.5% (เทั่ยบกัับ 5.7% ใน์ 4QFY23 และ 8.9% ใน์ 1QFY23) กัารเติบโตข็องกัำาไรทั่�คาดกัารณ์
ควิรได้รับกัารสัน์ับสัน์ุน์จากัรายได้หน์่�สัูญรับคืน์ (+17.3% จากัปิีกั่อน์ ถึง 518 ล้าน์บาทั) และค่าเผื�อหน์่�สังสััยจะสัูญทั่�ลดลง 
(-18.4% จากัปิีกั่อน์ ถึง 1.7 พัน์ล้าน์บาทั) อย่างไรกั็ตาม ตัวิเลข็ปิระมาณกัารน์่�เปิร่ยบเทั่ยบกัับกัำาไร 4QFY23 จำาน์วิน์ 1.09 พัน์
ล้าน์บาทั ซึ�งรวิมกัารปิรับปิรุงบัญช่ทั่�ช่วิยให้ credit cost ตำ�ากัวิ่าปิกัติ

• ใน์ด้าน์กัฎระเบ่ยบ ค่าผ่อน์ชำาระข็ั�น์ตำ�าสัำาหรับบัตรเครดิตได้เพิ�มข็ึ�น์เปิ็น์ 8% ใน์เดือน์มกัราคม 2024 จากัเดิมทั่� 5% ใน์ปิี 
2023 (ใกัล้เค่ยงกัับระดับกั่อน์เกัิดกัารระบาดทั่� 10%) และข็ณะน์่�ม่แผน์ทั่�จะเพิ�มเปิ็น์ 10% ใน์เดือน์มกัราคม 2024 จะมุ่งเน์้น์ทั่�
คุณภิาพสัิน์ทัรัพย์ (กัารจัดลำาดับชั�น์) ข็องผู้ให้บริกัารบัตรเครดิตใน์ 1H24 ซึ�งคาดวิ่าจะได้รับผลกัระทับจากักัารเพิ�มข็ึ�น์ข็องค่า
ผ่อน์ชำาระข็ั�น์ตำ�า โดยเฉพาะอย่างยิ�ง เมื�อพิจารณาจากัโมเมน์ตัมเศรษฐกัิจทั่�อ่อน์แอ สัิน์เชื�อบัตรเครดิตคิดเปิ็น์ 45% ข็องสัิน์
เชื�อรวิมข็อง AEONTS ใน์ปิีงบปิระมาณ 2023

• หุ้น์ AEONTS ลดลง 15.5% เทั่ยบกัับ SET ทั่�ลดลง 5.2% น์ับตั�งแต่ดัชน์่พุ่งสัูงสัุดใน์กัลางเดือน์พฤษภิาคม 2024 ซึ�งใน์
มุมมองข็องเรา อาจเปิ็น์ผลมาจากัปิัจจัยหลายปิระกัาร รวิมถึงควิามตึงเคร่ยดทัางกัารเมืองทั่�เพิ�มข็ึ�น์ (อาจสั่งผลกัระทับต่อ
โมเมน์ตัมทัางเศรษฐกัิจ) และควิามคาดหวิังวิ่าคุณภิาพสัิน์ทัรัพย์จะเสัื�อมถอยลงใน์ 1H24F (หลังจากักัารเพิ�มข็ึ�น์ข็องค่าผ่อน์
ชำาระข็ั�น์ตำ�าบัตรเครดิต) ใน์ระยะใกัล้ เราให้ควิามสัำาคัญกัับบริษัทัเงิน์ทัุน์ทั่�ม่สััดสั่วิน์กัารให้สัิน์เชื�อทัะเบ่ยน์รถยน์ต์ (สัิน์เชื�อม่
หลักัปิระกััน์) สัูงกัวิ่าสัิน์เชื�อบัตรเครดิต (สัิน์เชื�อโดยไม่ม่หลักัปิระกััน์) ระหวิ่างกัารฟ้�น์ตัวิข็องเศรษฐกัิจทั่�ช้าๆ

• เราคงคำาแนะนำา “ซื้อิ” สำาหรับ AEONTS โดยม้ลค่าท่�เหมาะสมเท่ากับ 190.00 บาท

AEONTS : การฟื้นตัวขอิงผู้ลประกอิบการ
ยังคงขึ้นอิย้่กับโมเมนตัมขอิงเศรษัฐกิจ้



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บลุ.ทุิส่โก้ : THG
คงคำาแนิะนิำา “ขาย” มูลค่าเหมาะสุม 22 บาที่

• THG : ประเด็นสำาคัญ่จ้ากการประชุมนักวิเคราะห์

• THG : ปิระเด็น์สัำาคัญจากักัารปิระชุมน์ักัวิิเคราะห์

• สรุปผู้ลประกอิบการใน 1Q24 ท่�อิ่อินแอิ : THG รายงาน์กัำาไรสัุทัธุิ 6 ล้าน์บาทั ใน์ 1Q24 ซึ�ง
เปิ็น์กัารฟ้�น์ตัวิจากัข็าดทัุน์ใน์ 4Q23 แต่ลดลง 97% จากั 1Q23 โดยกัำาไรหลักัยังคงอ่อน์แอเน์ื�องจากั
รายได้จากัโรงพยาบาลลดลง ต้น์ทัุน์บริกัารทัางกัารแพทัย์สัูงข็ึ�น์ ยอดข็าย Jin Wellbeing อ่อน์แอ 
ค่าเสัื�อมราคาและดอกัเบ่�ยจ่ายสัูงข็ึ�น์

• สาเหตุหลัก : ผู้บริหารได้บอกัวิ่ารายได้ทั่�อ่อน์แอ และต้น์ทัุน์ทั่�สัูงข็ึ�น์ใน์ 4Q23-1Q24 มาจากักัาร
ลงทัุน์จำาน์วิน์มากัใน์ THG บำารุงเมือง ซึ�ง THG วิางแผน์จะแยกักัิจกัารใน์ปิี 2023 แต่แผน์ถูกัระงับ
ลงอย่างกัะทััน์หัน์เน์ื�องจากัตลาดหุ้น์ทั่�อ่อน์แอ และอัตรากัำาไรข็ั�น์ต้น์ทั่�ลดลงอย่างมากัจากักัารลงทัุน์
หลักั ทัำาให้บริษัทัตัดสัิน์ใจเลื�อน์แผน์กัารระดมทัุน์ออกัไปิ 5 ปิี และจะกัลับมาดำาเน์ิน์กัารอ่กัครั�งหลัง
จากัสัาข็าเหล่าน์ั�น์เติบโตเต็มทั่�ใน์เวิลาน์ั�น์ ใน์ระหวิ่างน์่�จะมุ่งเน์้น์ตลาดใน์ปิระเทัศมากักัวิ่าผู้ปิ่วิยต่าง
ชาติระดับ high-end ทั่�วิางแผน์ไวิ้กั่อน์หน์้าน์่�

• มาตรการแก้ไข : THG กัำาลังลดต้น์ทัุน์ทั่�เกั่�ยวิข็้องกัับกัระบวิน์กัารระดมทัุน์ รวิมถึงบุคลากัรด้าน์
ไอทั่และค่าใช้จ่ายแพทัย์ ซึ�งคาดวิ่าจะสั่งผลให้ต้น์ทัุน์ลดลงปิระมาณ 30 ล้าน์บาทัใน์ 2Q24 และลด
ลงอย่างเห็น์ได้ชัดเจน์ตั�งแต่ 2H24 เปิ็น์ต้น์ไปิ ซึ�งผู้บริหารคาดวิ่าจะม่ EBITDA เปิ็น์บวิกัได้ภิายใน์
เดือน์มิถุน์ายน์

• แผู้นขยายธุรกิจ้ : บริษัทัได้ข็ยายกัารให้บริกัารด้าน์สัุข็ภิาพผ่าน์ร้าน์ข็ายยาภิายใต้แบรน์ด์ 
"THHealth" โดยได้เปิิดสัาข็า 2 แห่งตั�งแต่ปิลายปิี 2023 และจะเปิิดสัาข็าเพิ�มอ่กั 3 แห่งภิายใน์
เครือข็่ายโรงพยาบาลและชุมชน์ต่างๆ ภิายใน์ปิีน์่�

• เราคงคำาแนะนำา “ขาย” สำาหรับ THG โดยม้ลค่าท่�เหมาะสมเท่ากับ 22.00 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนิะนิำา "ซื้ื�อิ" มูลค่าเหมาะสุม 178 บาท

บลุ.ทุิส่โก้ : PTTEP

• PTTEP ปิระกัาศกัารเข็้าซื�อหุ้น์สััดสั่วิน์ 10% ใน์สััมปิทัาน์ Ghasha ใน์สัหรัฐอาหรับเอมิเรตสั์ (UAE) 
ธุุรกัรรมน์่�ได้เสัร็จสัมบูรณ์แล้วิ และ PTTEP เปิ็น์เจ้าข็องหุ้น์ม่ผลตั�งแต่วิัน์น์่� 11 มิถุน์ายน์ 2024 เปิ็น์ต้น์
ไปิ กัารลงทัุน์ครั�งน์่�สัอดคล้องกัับกัลยุทัธุ์ข็อง PTTEP ใน์กัารมุ่งเน์้น์ไปิทั่�สัิน์ทัรัพย์ด้าน์กั๊าซธุรรมชาติ และ
ดำาเน์ิน์งาน์ใน์พื�น์ทั่�ทั่�ม่ควิามเสั่�ยงตำ�า

• สััมปิทัาน์ Ghasha ปิระกัอบด้วิยแหล่งปิิโตรเล่ยมทั่�ค้น์พบแล้วิ 9 แห่ง โดยม่ 2 แห่ง (Dalma and 
Hail & Ghasha) ทั่�ม่กัารปิระกัาศกัารลงทัุน์ข็ั�น์สัุดทั้าย (FID) และอยู่ระหวิ่างกัารพัฒน์าโครงกัาร โดย 
ADNOC ถือหุ้น์ 70% และเปิ็น์ผู้ดำาเน์ิน์กัาร ใน์ข็ณะทั่� Eni กั็ม่หุ้น์กัลยุทัธุ์ 10% เช่น์กััน์

• กัารลงทัุน์ครั�งน์่�อาจช่วิยหน์ุน์ปิริมาณสัำารองปิิโตรเล่ยมข็อง PTTEP ได้ทััน์ทั่ โดยเพิ�มสัำารองปิระเภิทั 2P 
ปิระมาณ 13% และข็ยายอายุกัารผลิตจากั 6.2 ปิี เปิ็น์ 7.3 ปิี

• อย่างไรกั็ตาม กัารเพิ�มปิริมาณกัารผลิตไม่น์่าจะเกัิดข็ึ�น์กั่อน์ปิี 2025 ซึ�งเปิ็น์ช่วิงทั่�แหล่ง Dalma จะเริ�ม
ผลิต สั่วิน์แหล่ง Hail & Ghasha จะเริ�มม่กัารผลิตใน์ปิี 2028F เมื�อทัั�งสัองแหล่งเริ�มดำาเน์ิน์กัารเต็มทั่�ใน์ปิี 
2029F คาดวิ่า PTTEP จะม่ปิริมาณกัารผลิตเพิ�มข็ึ�น์ 30,000 บาร์เรลเทั่ยบเทั่าน์ำ�ามัน์ดิบต่อวิัน์ เมื�อเทั่ยบ
กัับแผน์กัารผลิต 587,000 บาร์เรลเทั่ยบเทั่าน์ำ�ามัน์ดิบต่อวิัน์ใน์ปิี 2028F ภิายใต้แผน์กัารลงทัุน์ระยะ 5 ปิี
ปิัจจุบัน์ข็อง PTTEP ทัั�งน์่� สััดสั่วิน์กั๊าซต่อข็องเหลวิจากัสััมปิทัาน์น์่�คือ 70% ต่อ 30% แต่หลังจากักัำาจัดสัิ�ง
เจือปิน์แล้วิ สััดสั่วิน์ปิริมาณข็ายสัุทัธุิจะกัลับกััน์เปิ็น์กั๊าซ 40% และข็องเหลวิ 60%

• เราปิระมาณกัารวิ่า โดยพิจารณาเฉพาะกัารผลิตจากั Dalma and Hail & Ghasha สัิน์ทัรัพย์น์่�จะม่สั่วิน์
สัร้างกัำาไรปิระมาณ 175 ล้าน์ดอลลาร์สัหรัฐ (6.4 พัน์ล้าน์บาทั) เมื�อเทั่ยบกัับปิระมาณกัารกัำาไรข็องเรา
สัำาหรับปิี 2024F-2026F ทั่� 2,000 / 1,700 / 1,500 ล้าน์ดอลลาร์สัหรัฐ (71,500 / 59,300 / 51,100 
ล้าน์บาทั) ตามลำาดับ

• เราเชื�อวิ่ากัารเพิ�มมูลค่าสัิน์ทัรัพย์สัุทัธุิจากักัารลงทัุน์ครั�งน์่�น์่าจะม่ข็อบเข็ตจำากััด เราปิระมาณวิ่ากัาร
ลงทัุน์น์่�จะให้ผลตอบแทัน์จากักัารลงทัุน์ (IRR) เพ่ยง 6-7% เทั่าน์ั�น์

• เรายังคงม่คำาแนะนำา "ซื้อิ" สำาหรับ PTTEP ด้วยม้ลค่าท่�เหมาะสมเท่ากับ 178.00 บาท ซึ�งคำานวณ
ด้วยวิธ่ DCF-based

PTTEP : การเข้าซื้อิสินทรัพัย์ใหม่
ในสหรัฐอิาหรับเอิมิเรตส์
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คงคำาแนิะนิำา “ซื้ื�อิ” ราคาเป้าหมาย 50 บาท

บลุ.ทุิส่โก้ : SISB

สรุปประชุมนักวิเคราะห์ (10/06/24)
บริษััทยังคงตั้งเป้าหมายนักเร่ยนใหม่ปี 2024 เพัิ�มขึ้น 400 คน เป็น 4,600 คน เพัิ�มจ้ากสาขาเดิมและสาขาใหม่ โดย ณ 
ต้นปีถึงปัจ้จุ้บันม่นักเร่ยนเพัิ�มขึ้น 142 คน มาอิย้่ท่� 4,339 คน (1Q24 นักเร่ยนเพัิ�มขึ้น 81 คน) และคาดจ้ะเพัิ�มขึ้นมากใน
ช่วงเดือิน ส.ค.24 ซึ�งเป็นช่วงการเปิดเทอิมใหม่ โดยใน 1Q24 สาขานนทบุร่เริ�มทำากำาไร และคาดสาขาระยอิงจ้ะถึงจุ้ดคุ้ม
ทุนใน 2-3 ปีน่้

- ควิามคืบหน์้าใน์กัารข็ยายสัาข็าเดิม 1,800 ทั่�น์ั�ง สัำาหรับปิี 2024-25F โดย 1) สัาข็าเช่ยงใหม่เฟสั 2 จำาน์วิน์ 300 ทั่�น์ั�ง เริ�ม
ดำาเน์ิน์งาน์แล้วิ กั.พ. 24, 2) สัาข็าปิระชาอุทัิศเฟสั 3 600 ทั่�น์ั�ง คาดเริ�มเปิิดดำาเน์ิน์งาน์ สั.ค.25 งบลงทัุน์ 200-250 ล้าน์บาทั 
ไม่รวิมทั่�ดิน์และค่าเช่า 3) สัาข็าธุน์บุร่ โครงกัาร 3.1 ข็ยาย 300 ทั่�น์ั�ง ตึกัชั�น์ปิฐม เสัร็จ สั.ค.24 เช่าพื�น์ทั่� 4 ไร่ ใช้งบลงทัุน์ 30 
ล้าน์บาทั และสัาข็าธุน์บุร่โครงกัาร 3.2 ข็ยายพื�น์ทั่� 600 ทั่�น์ั�ง ซื�อทั่�ดิน์ พร้อมให้บริกัาร สั.ค.25 ลงทัุน์ปิระมาณ 200 ล้าน์บาทั 
ไม่รวิมทั่�ดิน์ (สัาข็าธุน์บุร่คาดจะม่กัารตัดค่าเสัื�อมปิีละ 12 ล้าน์บาทั) ปิัจจุบัน์ 4 สัาข็าเดิมข็องบริษัทัม่อัตราจำาน์วิน์น์ักัเร่ยน์ 80-
90% แล้วิ

- น์น์ทับุร่ม่กัารข็ยายตึกั บริษัทัคาด 2 ปิีเริ�มกั่อสัร้างตึกัใหม่ จะเห็น์เริ�มดำาเน์ิน์งาน์ได้อ่กั 3-4 ปิี รองรับได้ 600 ทั่�น์ั�ง (ณ 
1Q24 ดำาเน์ิน์งาน์ได้ 415 ทั่�น์ั�ง และม่อัตราจำาน์วิน์น์ักัเร่ยน์ 75.2%)

- ผู้บริหารม่ควิามกัังวิลใน์ปิีน์่� 2 เรื�อง จากั 1) ภิาพรวิมเศรษฐกัิจใน์ปิระเทัศทั่�ชะลอตัวิอาจสั่งผลกัระทับต่อกัารเงิน์ข็องผู้
ปิกัครอง 2) ควิามเข็้มงวิดใน์กัารรับน์ักัเร่ยน์ทั่�มาจากัจ่น์ จากัปิัญหาเรื�องน์ักัเร่ยน์คน์จ่น์ทั่�ต้องพัฒน์าภิาษาอังกัฤษ จากัปิีทั่�
ผ่าน์มาม่น์ักัเร่ยน์จากัจ่น์เข็้ามาจำาน์วิน์มากัและม่ปิระมาณ 60-70 คน์ ทั่�ม่กัารคัดออกัจากัไม่ผ่าน์เกัณฑ์์ข็องโรงเร่ยน์ใน์กัารคัด
เลือกั โดยบริษัทัได้ม่กัารวิางแผน์พัฒน์าภิาษาอังกัฤษให้กัับกัลุ่มน์ักัเร่ยน์เพื�อเตร่ยมตัวิให้เข็้าระบบข็องโรงเร่ยน์ได้

- บริษัทัม่แผน์เข็้าร่วิมทัุน์หรือซื�อกัิจกัาร (M&A) เปิ็น์กัาร synergy ทั่�ช่วิยพัฒน์าน์ักัเร่ยน์ด้าน์ภิาษาอังกัฤษใน์กัลุ่มข็อง
โรงเร่ยน์ให้ม่ศักัยภิาพมากัข็ึ�น์ คาดจะเห็น์ใน์ปิีน์่�

- โครงกัาร halving project อยู่ระหวิ่างศึกัษา เน์ื�องจากัภิาพรวิมเศรษฐกัิจปิัจจุบัน์ยังชะลอตัวิ ทัำาให้บริษัทัชะลอออกัไปิ แต่
ยังสัน์ใจทั่�จะลงทัุน์โครงกัารน์่�ใน์อน์าค๖9ต

คงประมาณคาดกำาไรเติบโต 32% (CAGR2Y) จ้ากขยายสาขาเดิมและสาขาใหม่

เราคาดแน์วิโน์้มกัำาไรสัุทัธุิ 2Q24F จะเพิ�มข็ึ�น์ YoY จากัฐาน์น์ักัเร่ยน์ใหม่ แต่อ่อน์ตัวิลง QoQ จากัรายได้กัิจกัรรมทั่�ลดลง และ
จะกัลับมาเพิ�มข็ึ�น์ใน์ช่วิงครึ�งปิีหลังจากักัารเปิิดเทัอมใหม่ เรายังคงปิระมาณกัารกัำาไรสัุทัธุิปิี 2024-25F เพิ�มข็ึ�น์ +39%YoY 
และ +25%YoY ตามลำาดับ คาดค่าเทัอมเฉล่�ยเพิ�มข็ึ�น์ปิีละ 7% จากักัารปิรับค่าเทัอมและโครงสัร้างน์ักัเร่ยน์ใน์ระดับปิฐมและ
มัธุยมทั่�เพิ�มข็ึ�น์ทั่�ม่ค่าเทัอมสัูงกัวิ่าจากักัารข็ึ�น์ระดับชั�น์ทัุกั 2 ปิี คาดจำาน์วิน์น์ักัเร่ยน์ปิี 2024-25F เพิ�มข็ึ�น์ 405 คน์ และ 410 
คน์ ตามลำาดับ ใน์ข็ณะทั่�ต้น์ทัุน์สั่วิน์ใหญ่เปิ็น์ต้น์ทัุน์คงทั่�จากับุคลากัรครูเปิ็น์หลักั

เรายังคงคำาแนะนำาเป็น “ซื้อิ” ราคาเป้าหมายอิย้่ท่� 50 บาท

เราแน์ะน์ำา “ซื�อ” จากัคาดผลปิระกัอบกัารเติบโตต่อเน์ื�องจากักัารเติบโตข็องโรงเร่ยน์ทัุกัสัาข็าทั่�ม่ทัำาเลด่และค่าเทัอมอยู่ระดับ
กัลางใน์กัลุ่มโรงเร่ยน์ Inter Premium รวิมถึงม่หลักัสัูตรสัิงคโปิร์ 3 ภิาษา ทั่�ม่ภิาษาจ่น์เพิ�มข็ึ�น์ตอบโจทัย์ผู้ปิกัครอง ราคาเปิ้า
หมายอยู่ทั่� 50 บาทั อ้างอิงวิิธุ่ DCF (WACC 8%, T-growth 1.5%) ราคาเปิ้าหมายเทั่ยบเทั่า PEG24F 1.3X, บริษัทัม่ฐาน์ะกัาร
เงิน์แข็็งแกัร่งเปิ็น์เงิน์สัดสัุทัธุิ (net cash) ควิามเสั่�ยง : 1) กัารแข็่งข็ัน์ข็องโรงเร่ยน์น์าน์าชาติ 2) กัารข็าดแคลน์บุคลากัร
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บลุ.ทุิส่โก้ : BEM
คงแนิะนิำา “ซื้ื�อิ” ราคาพื้้�นิฐานิ 10.70 บาท

แนวโน้มผู้ลการดำาเนินงานยังสดใส
BEM รายงานตัวเลขผู้้้โดยสารเดือินพั.ค.ยังเติบโตเลขสอิงหลัก YoY แม้ในช่วงครึ�งเดือินแรกจ้ะเป็นช่วงปิด
เทอิม ส่วนตัวเลขรถใช้ทางด่วนยังค่อินข้าง flat YoY เรายังคงม่มุมมองเชิงบวิกัต่อ BEM จากั 1) แน์วิโน์้ม
จำาน์วิน์ผู้โดยสัารทั่�เติบโตอย่างต่อเน์ื�อง, 2) คาดผลปิระกัอบกัาร 2Q24F เติบโตทัั�ง YoY และ QoQ จากัจำาน์วิน์
ผู้โดยสัารทั่�เพิ�มข็ึ�น์และเงิน์ปิัน์ผลจากั CKP และ TTW, 3) คาดปิี 2024F กัำาไรปิกัติจะทัำาระดับสัูงสัุดใหม่ 
(+12% YoY) ด้วิยกัารเติบโตข็องผู้โดยสัารรถไฟฟ้า รวิมถึง Potential projects หลายโครงกัาร, 4) ศาลสัูงสัุด
น์ัดตัดสัิน์คด่ปิระมูลรถไฟฟ้าสั่สั้มวิัน์พุธุน์่� คาดม่โอกัาสัสัูงทั่� BEM จะได้โครงกัารน์่� ซึ�งจะช่วิยเพิ�มมูลค่าได้อ่กั
อย่างน์้อย 1 บาทั, และ 5) ราคาหุ้น์ช่วิงทั่�ผ่าน์มาปิรับลดลงมากัซึ�งเรามองเปิ็น์โอกัาสัใน์กัารซื�อ

ตัวเลขเดือินพั.ค.ผู้้้โดยสารเติบโตด่ YoY ขณะท่�จ้ำานวนรถใช้ทางด่วนโตเล็กน้อิย

BEM รายงาน์ตัวิเลข็ใน์เดือน์พ.ค. ด้วิยจำาน์วิน์รถใช้ทัางด่วิน์ทั่� 1.1 ล้าน์คัน์ต่อวิัน์ (+0.5% YoY, +0.9% MoM) 
เน์ื�องจากัม่วิัน์หยุดหลายวิัน์ใน์เดือน์น์่�และใน์ช่วิงครึ�งแรกัข็องเดือน์ยังเปิ็น์ช่วิงปิิดเทัอม สั่วิน์จำาน์วิน์ผู้โดยสัาร
อยู่ทั่� 3.87 แสัน์เทั่�ยวิต่อวิัน์ (+12.3% YoY, +1.8% MoM) โดยผู้โดยสัารวิัน์ทัำางาน์อยู่ทั่� 4.55 แสัน์เทั่�ยวิคน์ต่อ
วิัน์ (+13.6% YoY, +0.2% MoM) เราคาดวิ่าตัวิเลข็จะด่ข็ึ�น์อ่กัใน์เดือน์มิ.ย.เน์ื�องจากักัารเปิิดภิาคเร่ยน์ น์อกัจากั
น์ั�น์เรายังคาดวิ่ากัำาไรใน์ 2Q24F จะเติบโตทัั�ง YoY (จากัจำาน์วิน์ผู้โดยสัารและรถใช้ทัางด่วิน์ทั่�เติบโตข็ึ�น์) และ 
QoQ (จากัเงิน์ปิัน์ผลจากั CKP และ TTW จำาน์วิน์ 337 ล้าน์บาทั) และคาดวิ่ากัำาไร 3Q24F จะเติบโตทัั�ง YoY 
และ QoQ อ่กัจากักัารเติบโตข็องจำาน์วิน์ผู้โดยสัารใน์ช่วิง High season

ศาลปกครอิงส้งสุดนัดอิ่านคำาพัิพัากษัาวันพัุธน่้

สัำาหรับโครงกัารสัายสั่สั้มซึ�งปิัจจุบัน์เหลือแค่คด่เด่ยวิอยู่ใน์ชั�น์ศาลปิกัครองสัูงสัุด ศาลได้น์ัดอ่าน์คำาพิพากัษาใน์
วิัน์พุธุน์่� ซึ�งหลังศาลปิกัครองสัูงสัุดตัดสัิน์แล้วิจะเสัน์อครม.ต่อไปิ เราเชื�อวิ่าศาลปิกัครองสัูงสัุดจะยืน์ตามศาล
ปิกัครองกัลาง ซึ�งจะทัำาให้ข็้อโต้แย้งต่างๆ จะสัิ�น์สัุดลง และคาดวิ่าจะสัามารถลงน์ามสััญญาได้ใน์ 4Q ปิีน์่� หากั 
BEM ได้โครงกัารน์่�จะช่วิยเพิ�มมูลค่าได้อ่กัอย่างน์้อย 1 บาทั

คงประมาณการกำาไรและคำาแนะนำาซื้อิ TP 10.70 บาท

เรายังคงปิระมาณกัารข็องเราไวิ้ โดยคาดกัำาไรปิกัติจะทัำาระดับสัูงสัุดใหม่ (Record High) อยู่ทั่� 3,882 ล้าน์
บาทั (+12% YoY) คงคำาแน์ะน์ำาซื�อ โดย TP อยู่ทั่� 10.70 บาทั คิดจากัวิิธุ่ Sum-of-partsซึ�งยังม่ Upside ถึง 
36% น์อกัจากัน์่�บริษัทัยังม่โอกัาสัได้งาน์รถไฟฟ้าสัายสั่สั้ม งาน์เดิน์รถไฟฟ้าสัายสั่ม่วิงใต้และโครงกัาร Double 
Deck ซึ�งยังไม่รวิมใน์ปิระมาณกัารข็องเรา ดังน์ั�น์ เรายังคงแน์ะน์ำา “ซื�อ” BEM ปิัจจัยเสั่�ยงมาจากัจำาน์วิน์รถใช้
ทัางด่วิน์และผู้โดยสัารทั่�ตำ�ากัวิ่าคาด



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บลุ.ฟิลุลุิปิ(ปิระเทุศไทุย) : PRM
แนะนำาซื้ื�อิ ปรับราคาพัื�นฐานเป็น 9.25 บาท

**ได้รับผู้ลด่จ้ากเรือิใหม่และธุรกิจ้ฟื้น**
Key Point

2Q67 คาดกัำาไรจะด่ข็ึ�น์ q-q, y-y จากัผลบวิกัข็องกัารรับเรือใหม่ใน์ 1H67 ทั่� 4 ลำา เรือใหญ่ 3 ลำา ทั่�เข็้า Dry Dock กัลับมา
ทัำางาน์ปิกัติ ธุุรกัิจ PCT ด่ข็ึ�น์ตามกัารใช้น์ำ�ามัน์ใน์ปิระเทัศ และ FSU ควิามต้องกัารเกั็บน์ำ�ามัน์ม่มากัข็ึ�น์ ทัำาให้ U Rate สัูงข็ึ�น์ ใน์
ข็ณะ 2H67 ยังม่แน์วิโน์้มด่ตาม 1H67 และจะม่รับเรือใหญ่เข็้ามาเพิ�ม ทางฝ�ายปรับคาดการณ์กำาไรขึ้นจ้ากเดิม 10% ท่� 2,152 
ล้านบาท และปรับราคาพัื้นฐานเป็น 9.25 บาท ยังคงคำาแนะนำา ซื้อิ 

- โดยรวิมใน์ 2Q67 แน์วิโน์้มยังคงด่ทัั�ง q-q, y-y จากั 1) ธุุรกัิจเรือข็น์สั่งน์ำ�ามัน์สัำาเร็จรูปิและปิิโตรเคม่ (PCT) ได้ปิัจจัยบวิกัจากั
กัารปิริมาณกัารข็น์สั่งน์ำ�ามัน์ทั่�สัูงข็ึ�น์ โดยเฉพาะน์ำ�ามัน์เครื�องบิน์ Jet A-1 อ่กัทัั�ง 4Q66 ม่รับเรือข็น์สั่งปิิโตรเคม่เหลวิ 1 ลำา และ 
2Q67 ม่รับเรือน์ำ�ามัน์ใสั 1 ลำา ข็น์าด 5,000 เดทัเวิทัตัน์ (DWT) ให้บริกัาร พ.ค. และเรือข็น์สั่งปิิโตรเคม่เหลวิ 2 ลำาใหญ่ ข็น์าด
ลาละ 11,000 DWT ทั่�เข็้า Dry Dock ใน์ 1Q67 กัลับมาทัำางาน์ปิกัติใน์ 2Q67 อัตรากัำาไรข็ั�น์ต้น์ด่ข็ึ�น์ 2) ธุุรกัิจเรือข็น์สั่งน์ำ�ามัน์
ดิบ (COC) รายได้ด่ข็ึ�น์จากัเรือ VLCC ข็น์าดใหญ่ 310,000 DWT ทั่�เข็้า Dry Dock 1 ลำา จากัทั่�ม่ 3 ลำา ใช้เวิลา Dry Dock 37 
วิัน์ใน์ 1Q67 อัตรากัารใช้เรือ (U Rate) VLCC ลดลงเหลือ 85.9% ได้กัลับมาทัำางาน์ใน์ 2Q67 U Rate จะกัลับมาเปิ็น์ 100% 
และเรือ Aframax (106,000 DWT) ม่สััญญาถึง มิ.ย. ได้ค่าบริกัารสัูงข็ึ�น์ และ U Rate จะปิรับข็ึ�น์เปิ็น์ 100% เทั่ากัับ 1Q67 
แต่สัูงกัวิ่า 2Q66 ทั่� 77.4% 3) ธุุรกัิจเรือกัักัเกั็บน์ำ�ามัน์และผสัมน์ำ�ามัน์กัลางทัะเล (FSU) เรือยังเทั่าเดิม 5 ลำา แต่คาด U Rate 
ด่ข็ึ�น์จากั 1Q67 ทั่� 70.4% และ 2Q66 ทั่� 76.7% จากัควิามต้องจัดเกั็บทั่�ม่เพิ�มข็ึ�น์ 4) ธุุรกัิจเรือสัน์ับสัน์ุน์งาน์สัำารวิจและผลิต
ปิิโตรเล่ยมกัลางทัะเล (OSV) ม่รับเรือ AWB (เรือพักัอาศัย) 1 ลำากัลาง ม.ค. เปิ็น์ 2 ลำา และรับเรือ Crew Boat 1 ลำา ต้น์ ม่.ค. 
ซึ�งใน์ 2Q67 จะทัำางาน์ได้เต็มไตรมาสั และยังม่รับเรือ Crew Boats เพิ�ม 1 ลำา ใน์ เม.ย. เปิ็น์ลำาทั่� 15 และ 5) ธุุรกัิจตัวิแทัน์สัาย
เดิน์เรือและออกัข็อง (SAS) อยู่ระหวิ่างเตร่ยมกัารข็ยายธุุรกัิจ ซึ�งกั่อน์หน์้าม่แผน์จะ M&A และกัารหาลูกัค้ารายใหม่ 

2H67 แน์วิโน์้มด่จากัเรือทั่�รับเข็้ามาใน์ 1H67 จำาน์วิน์ 4 ลำา และเรือใหญ่จะไม่ม่เข็้า Dry Dock กัารทัำางาน์เต็มทั่� และ 2H67 
จะม่รับเรือใหญ่ FSU เพิ�มอ่กั 1 ลำา คาดอยู่ใน์ 3Q67 อ่กัทัั�ง FSU เดิม 5 ลำา คาด U Rate ยังคงสัูงข็ึ�น์ จากัควิามต้องกัารเกั็บ
น์ำ�ามัน์เพื�อมาใช้ผสัมใน์ได้เกัรดน์ำ�ามัน์ใหม่ ๆ ทั่�เพิ�มข็ึ�น์และกัารเปิล่�ยน์ผ่าน์สัู่ Renewable Energy และถังน์ำ�ามัน์บน์บกัเริ�มเต็ม 
อย่างไรกั็ตาม Aframax ทั่�หมดสััญญา มิ.ย. จะน์ำาไปิปิรับปิรุงเปิ็น์เรือเรือข็น์สั่งและจัดเกั็บน์ำ�ามัน์ดิบสัำาหรับแทั่น์ข็ุดเจาะน์ำ�ามัน์ 
(FSO) ซึ�งเปิ็น์ธุุรกัิจทั่� PRM เคยทัำาใน์อด่ต และกัลับมาทัำาใหม่ คาดจะกัลับมาเริ�มให้บริกัารได้ใน์ 4Q67 ซึ�งได้สััญญาระยะ
ยาวิ 5 ปิี อิาจ้ทำาให้รายได้จ้าก OSV ลดลงช่วงหนึ�ง และอิย้่ระหว่างหาเรือิ Aframax ลำาใหม่ เพัื�อิมาให้บริการล้กค้ารายเดิม 
คาดว่าจ้ะหาได้ใน 4Q67 แต่ก็ต้อิงขึ้นอิย้่กับราคาเรือิท่�จ้ะซื้อิ และธุรกิจ้ PCT ยังด่ต่อิเนื�อิงจ้าก 1H67 จ้ากการใช้นำ้ามันใน
ประเทศยังเพัิ�มขึ้นตามการท่อิงเท่�ยว

- แม้ 1Q67 กัำาไรลดลง 2.8% y-y ทั่� 561 ล้าน์บาทั แต่กั็ด่กัวิ่าทั่�ตลาดคาดไวิ้ อ่กัทัั�ง 2Q67 แน์วิโน์้มกัำาไรด่ข็ึ�น์ q-q, y-y และ
คาดจะด่ต่อเน์ื�องไปิใน์ 2H67 โดยยังมองหาโอกัาสัลงทัุน์ใน์ธุุรกัิจข็น์สั่งปิิโตรเคม่และ OSV ทั่�อุตสัาหกัรรมยังคงเติบโตจากั
กัารข็ยายกัำาลังกัารผลิตและกัารลงทัุน์ข็ุดเจาะสัำารวิจปิิโตรเล่ยมจะเปิ็น์ธุุรกัิจทั่�จะเติบโตใน์อน์าคต และ 3Q67 จะม่กัารสัั�งต่อ
เรือใหม่กัลุ่ม PCT 6 ลำา ซึ�งทัยอยรับใน์ปิี 2568-2569 เพื�อทัดแทัน์เรือเกั่าทั่�จะปิลดระวิาง อ่กัทัั�ง ธุุรกัิจสั่วิน์ใหญ่เปิ็น์ Time 
Charter (ให้เช่าม่ระยะเวิลา) ซึ�งบางสััญญาอายุ 10 ปิี ทัำาให้ม่รายได้สัมำ�าเสัมอและไม่ต้องรับผิดชอบต้น์ทัุน์น์ำ�ามัน์ เพราะเปิ็น์
ภิาระข็องผู้เช่า ทางฝ�ายปรับคาดการณ์รายได้ขึ้นเป็น 8,811 ล้านบาท และปรับกำาไรขึ้น 10% เป็น 2,152 ล้านบาท โตเล็ก
น้อิย เพัราะปีก่อินม่กำาไรขายเรือิ 312 บาท หากไม่รวมขายเรือิกำาไรจ้ะโต 18.6% ปรับราคาพัื้นฐานจ้ากเดิม 8.40 บาท เป็น 
9.25 บาท ยังคำาแนะนำา “ซื้อิ” 

สยาม ติยานนท์

นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพัย์ #17970

โทร: 66 2 635 1700 # 4838
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คอลมันส์ังคมอนิไซด์
มถินุายน 67 

MAGAZINE HOOONINSIE

สวัสดค่ีะกลับมาพบกับแมกกาซนี
หุน้อินไซด์ประจำาเดือนมิถนุายน 2567  
แมกกาซนีออนไลน์ทีรู่ลึ้กรูจ้รงิคลกุ
วงในหุน้สไตล์กล้วยๆ   โดยคอลัมน์

สงัคมอินไซด์ กลับมาอัพเดทข่าวสารในแวดวง
ตลาดทนุกันเช่นเคยค่ะ  หุน้ไทยเข้าสูก่ลางปี2567  
ดัชนฯี  ยงัไรส้ญัญาณฟ้ืนตัว  ในทีส่ดุหลดุต่ำากว่า
ระดับ 1300 จุด ลงมาในช่วงกลางเดือนมิถนุายน 
2567 (ข้อมูล ณ 17 มิ.ย.67 ดัชนตีลาดหุน้ไทย
ปิดที ่1,296.59 จุด ลดลง 9.97 จุด หรอื 0.76 % 
มูลค่าการซื้อขาย 40,649.58 ล้านบาท )  ด้วย
ปัจจัยการเมืองทีย่งักดดันดัชน ี ขณะทีทิ่ศทาง 
fund flow ยังไหลออกต่อเน่ือง  ด้านปัจจัยต่าง
ประเทศความไม่แน่นอนเรื่องการลดดอกเบีย้
ของเฟดยังสรา้งแรงกดดันต่อไป.... 

เคาะแล้ว ! ผู้จัดการ ตลาดหลักทรพัย์ฯ 
คนที ่14   ทีป่ระชุมคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาด
หลักทรพัย์ฯ”) ในวันนี ้ได้มมีติเป็นเอกฉันท์

เลือก นายอัสสเดช คงสิร ิให้ดำารงตำาแหน่งกรรมการและ
ผู้จัดการ ตลาดหลักทรพัย์ฯ คนที ่14 แทนนายภากร ปีต
ธวัชชัย ทีก่ำาลังจะครบวาระ หลังจากผ่านกระบวนการ
สรรหาและพิจารณาคัดเลือกอย่างถีถ้่วน นายอัสสเดช 
คงสิร ิจะเริม่งานในวันที ่1 สิงหาคม 2567 เพื่อเตรยีม
การก่อนเข้ารบัตำาแหน่งกรรมการและผู้จัดการอย่างเป็น
ทางการในวันที ่19 กันยายน 2567 โดยมวีาระการดำารง
ตำาแหน่ง 4 ปี เพื่อให้การเปลีย่นผ่านตำาแหน่งสูงสุดของ
องค์กร เป็นไปอย่างราบรื่นและมปีระสิทธิภาพยิ่งขึน้

น่าชื่นชม บมจ. พทีจี ีเอ็นเนอย ี(PTG) นำา
พนักงานกว่า 50 คน สรา้งสรรค์กิจกรรม
สาธารณะประโยชน์ รบัผิดชอบต่อสังคม 
และส่งเสรมิคุณภาพชวิีตชาวบ้านในพื้นที่

ชุมชนตำาบลหนองหญ้า อำาเภอเมืองกาญจนบุร ีจังหวัด
กาญจนบุร ีเพื่อให้คนในชุมชน “อยู่ดมีสีุข”ภายใต้
โครงการ “พที ีค่ายอาสา ทำาจรงิไม่ท้ิงกัน” ถือเป็นส่วน
หน่ึงในการช่วยเหลือและพัฒนาคุณภาพการศกึษา ส่ง
เสรมิสุขภาพอนามัย พัฒนาด้านความเป็นอยู่ของคนใน
ชุมชน ให้มศีกัยภาพในการพัฒนาตนเองอย่างยั่งยืน

LOXLEY สง่ ล็อกซเล่ย ์เทรดด้ิง ลยุธุรกิจ
ขายสง่ ขายปลกี ประเภทน้ำาพรกิ เครื่องปรุง
รสเครื่องแกง น้ำาจ้ิม

หุ้น  PK   ว่ิงสู้ฟัดจนทะลุบาท  ตอบรบัข่าวแบงก์
กรุงเทพ ขายหุ้น Big Lot 11.5217% ให้ 
ปเนต จงวัฒนา

เมื่อเรว็ๆนี ้นายชัชพล ประสพโชค ประธานเจ้าหน้าที่

บรหิารและกรรมการผู้จัดการ บรษัิท ยูเอซ ีโกลบอล จำากัด 
(มหาชน) หรอื “UAC”  รว่มกับ Prof. Yasuaki Maeda 

จาก Osaka Metropolitan University (OMU) รว่มทำาวิจัยและ
พัฒนาน้ำามันเชื้อเพลิงอากาศยานยั่งยืน (SAF) จากน้ำามันพืช ด้วย
กระบวนการ Transesterification แบบ Co-Solvent ณ นครโอ
ซาก้า ประเทศญีปุ่่น ซึง่ SAF ถือเป็นเชื้อเพลิงทางเลือกทีจ่ะช่วยลด
ปรมิาณการปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์ ในอุตสาหกรรมการบิน 
โดยโครงการความรว่มมือดังกล่าวสอดรบักับนโยบายการลงทุน
ของบรษัิทฯ ทีมุ่่งเน้นสรา้งโอกาสการเติบโตทางธุรกิจอย่างยั่งยืน

PSP ส่งสัญญาณไตรมาส 
2/67 ผลงานเติบโตต่อเน่ือง 
หลังออเดอรส์ินค้าหล่อล่ืน

ไหลเข้า ฟากผู้บรหิาร “เสกสรร ครอง
พาณิชย์” ระบุกลยุทธ์ปี 67 เน้นเพิ่ม
ยอดขาย พรอ้มขยายการลงทุนธุรกิจ
ใหม่ และธุรกิจทีเ่กีย่วข้องมมีารจ้ิ์นสูง 
เล็งเพิ่มสัดส่วนรายได้ต่างประเทศแตะ
ระดับ 30% จากเดิม 15% หวังสรา้ง
การเติบโตก้าวกระโดด

“นายอัสสเดช คงสริ”ิ “เสกสรร ครองพาณิชย”์

“ชัชพล ประสพโชค” “พิทักษ์ รชักิจประการ”

ผู้จัดการตลาดหลักทรพัย์ฯ คนที ่14 รองประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร PSP

ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิารและกรรมการผู้จัดการ 
บรษัิท ยูเอซ ีโกลบอล จำากัด (มหาชน) หรอื “UAC”

 ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิารและกรรมการผู้จัดการใหญ่ 
บมจ.พทีจี ีเอ็นเนอย ี(PTG)


















