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ตลาดหุน้ไทย ในตอนน้ี ไร้มนตต์รา  ดงึดดูนักลงทุนตา่งชาตใิหก้ลับมา ลงทุนในตลาดหุน้ไทยระยะกลาง
ถงึยาว  ดว้ยตั้งแตต่น้ปี 2567 จนถงึ 13 มถินุายน 2567  ตา่งชาตขิายสทุธิ 96,867.08  ล้านบาท  ดชันี
ตลาดยืนบริเวณกวา่ 1,310 จุด  ฝ่ังสถาบนัในประเทศซ้ือสทุธิ 3,184.19 ล้านบาท  พอร์ตโบรกเกอร์
ขายสทุธิ 1,546.54 ล้านบาท  ฟากรายย่อยในประเทศทุ่มเงินซ้ือกวา่ 95,229.43 ล้านบาท
	
ทางเศรษฐกจิ   สำ�หรับ คณะกรรมการนโยบายการเงินหรือ กนง. ระบวุา่ เศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มขยายตวั
ที่ร้อยละ 2.6 และ 3.0 ในปี 2567 และ 2568 ตามลำ�ดบั โดยเศรษฐกจิในปีน้ีไดรั้บแรงสง่จากอุปสงค์
ในประเทศที่สงูกวา่คาดในไตรมาสที่ 1 ภาคการท่องเที่ยวที่ขยายตวัตอ่เน่ือง 

รวมทั้งการเบิกจ่ายภาครัฐทีก่ลบัมาเร่งขึ้นในไตรมาสที ่2 ขณะทีภ่าคการสง่ออกในปีน้ีจะยงัขยายตัวในระดับ
ต่ำ� สว่นหน่ึงสะทอ้นปัญหาเชงิโครงสร้างและความทา้ทายจากความสามารถในการแข่งขันทีป่รับลดลง อกี
ทั้งสนิคา้บางกลุม่โดยเฉพาะหมวดยานยนต์เผชญิแรงกดดันเพิ่มเติมจากอปุสงคต์่างประเทศทีช่ะลอลง 
            
ทั้งน้ี ต้องติดตามการฟ้ืนตัวของการสง่ออกและภาคการผลติ รวมทั้งแรงกระตุ้นจากนโยบายภาครัฐในชว่ง
คร่ึงหลงัของปี
              
SCB EIC คาด กนง. จะเร่ิมลดดอกเบีย้ในไตรมาส 4 ซ่ึงเป็นจังหวะเวลาทีภ่าวะการเงินตึงตัวจะเร่ิมสง่ผล
กดดันเศรษฐกิจมากขึ้น ขณะทีภ่าคครัวเรือนและภาคธุรกิจสว่นใหญ่ยงัคงเปราะบาง ประกอบกับความเสีย่ง
ต่อเศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้าจะเร่ิมปรับสงูขึ้น ขณะเดียวกัน ปัจจัยการเมอืงในประเทศ คงเป็นตัวกดดัน
ต่อตลาดหุน้

เมือ่ตลาดหุน้ไทย มสีภาพดั่งทีท่กุคน  เหน็...การพึ่งตนเอง ประคองตัวใหอ้ยูร่อด  รอวนัฟ้าเปิด ...เทา่น้ัน

ขอใหนั้กลงทุน ทุกคนโชคดคีรับ





PTGBTS
ประเมินงวดปี 67/68 ไม่มีการ

รับรู้การด้อยค่าเงินลงทุนอื่นๆเพิ่ม
เติม คาดบุ๊ครายได้ O&M 

7.3 พันลบ. รายได้ดอกเบี้ยรับ
ที่เกี่ยวกับโครงการรถไฟฟ้าใน

ธุรกิจ MOVE 4.9 พันลบ.

สง่สญัญาณไตรมาส 2/2567 ยอดขายจะ
เตบิโตตอ่เน่ือง และมโีอกาสทำ�สถติสิงูสดุ
ใหมอ่ีกคร้ังรับอานิสงสไ์ฮซีซ่ันและค่าการ

ตลาดน้ำ�มนัฟ้ืนตวั รวมถงึธุรกจิ Non-Oil จัด
จำ�หน่ายก๊าซ LPG ร้านกาแฟพันธ์ุไทย และ 
Autobacs เติบโตอยา่งมนัียสำ�คญัจากยอด

สมาชกิบัตร PT Max Card และ  
PT Max Card Plus มจีำ�นวนเพิ่มขึ้น ปักธง
เดินหน้าขยายธุรกิจเกี่ยวเน่ืองกับธุรกิจหลกั

เพื่อต่อยอดธุรกิจและเพิ่มชอ่งทางสร้างรายได้
ในอนาคต ตอกย้ำ�เป้าปริมาณการจำ�หน่าย
น้ำ�มนัผ่านทุกชอ่งทางเตบิโตปีน้ี 10-12%

LEO
ปลืม้ “ล้านชา้ง เอ็กซ์เพรส” เปิดฉาก
เชือ่มต่อขนสง่ระหวา่งประเทศ รถไฟ
สง่สนิคา้ "จีน-ลาว-ไทย-มาเลเซีย" 

ขบวนปฐมฤกษอ์อกจากเฉิงตลูดเวลา
ไดถ้งึ 50% หนุนรายได้ขนสง่ทาง

รางเติบโตก้าวกระโดด

TMILL 
สญัญาณธุรกิจคร่ึงปีหลงั 67 
สดใส เดินหน้าขยายตลาดอพั

ยอดขายแป้งสาลี





























ดร.คงกระพััน อิินทรแจ้้ง โชว์์วิิสััยทััศน์์ "ปตท. แข็็งแรงร่่วมกัับสัังคมไทยและ 
เติิบโตในระดัับโลกอย่่างยั่่�งยืืน" /เล็็งเคาะแผนธุุรกิิจ ต้้นเดืือน ก.ย. -ต.ค.นี้้�

ดร.คงกระพััน อิินทรแจ้้ง ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและ
กรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ บริิษััท ปตท. จำำ�กััด (มหาชน) 
PTT เปิิดเผยวิิสััยทััศน์์ "ปตท. แข็็งแรงร่่วมกัับสัังคมไทย
และเติิบโตในระดัับโลกอย่่างยั่่�งยืืน" หรืือ "TOGETHER 
FOR SUSTAINABLE THAILAND, SUSTAINABLE 
WORLD" ดำำ�เนิินธุุรกิิจบนหลััก "ความยั่่�งยืืนอย่่างสมดุุล" 
ให้้เหมาะกัับบริิบทองค์์กรทั้้�งด้้านเศรษฐกิิจ สัังคม สิ่่�ง
แวดล้้อม และการกำำ�กัับดููแลกิิจการที่่�ดีี มุ่่�งให้้ ปตท. 
เป็็นบริิษััทพลัังงานแห่่งชาติิที่่�สร้้างประโยชน์์ให้้กัับ
ประเทศไทยและผู้้�มีีส่่วนได้้ส่่วนเสีียทุุกกลุ่่�มอย่่างสมดุุล 
บริิหารองค์์กรด้้วยความโปร่่งใส มีีการกำำ�กัับดููแลที่่�ดีีมีีธร
รมาภิิบาล

ขณะที่ ทิศทางและกลยุทธ์ของกลุ่ม ปตท. (PTT Group 
Direction and Strategy) เน้นการสร้างความมั่นคงทาง
พลังงาน สร้างการเติบโตทางธุรกิจ ควบคู่กับการบรรลุ
เป้าหมายลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกอย่างสมดุล เพื่อ
บรรลุเป้าหมายการปล่อยก๊ซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ 
(Net Zero Emissions) ภายในปี พ.ศ. 2593 ประกอบ
ด้วย 5 แนวทาง ได้แก่

1. ยกระดับความสามารถทางการแข่งขันให้กับธุรกิจที่มี
อยู่เดิม (Competitiveness Enhanceme Business) 
ทำ�ำธุรกิจให้แข็งแรง ปรับ Portfolio โดยหาพันธมิตร
ทางธุรกิจที่มีศักยภาพ พร้อมต่อยอดสร้างการเติบโตใน
เรื่องที่ถนัด แบ่งเป็น 2 กลุ่มธุรกิจหลัก ได้แก่

กลุ่มธุรกิจ Hydrocarbon and Power ประกอบ
ด้วย ธุรกิจสำ�ำรวจและผลิต สร้างความต่อเนื่อง มั่นคง
ทางวัตถุดิบ จัดหา source ใหม่ที่มีต้นทุนต่�่ำำสร้างผล
ตอบแทนที่ดี และต้องสร้างการเติบโต Hydrocarbon 
ควบคู่กับการทำ�ำ Decarbonization

ธุรกิจก๊ซธรรมชาติ สร้างความแข็งแกร่งให้ธุรกิจเดิม 
ซึ่งต้องมีความ Competitive และ Lean แสวงหา 
Alternative Source ทั้ง Pipe gas และ LNG และมี
ต้นทุนที่แข่งขันได้ และต้อง Alignment การทำ�ำงานร่วม
กับภาครัฐ

ธุรกิจไฟฟ้า ภารกิจหลักคือ การสร้างความมั่นคง และ
รักษา Reliability ให้กับกลุ่ม ปตท. พร้อมกับการจัดหา
พลังงานสะอาดเพื่อช่วย Decarbonization & Net Zero 
ของกลุ่ม ปตท. และแสวงหาโอกาสสร้างการเติบโตทั้งใน
และต่างประเทศ

ธุกิจปิโตรเคมีและการกลั่น สร้างความแข็งแรง เติบโต
ร่วมกับ Strategic Partner รวมทั้ง Competitiveness 
ด้าน Cost & Feedstock Flexibility ต้องมีการ 
Synergy Enhancement and Optimization ทั้งกลุ่ม 
ปตท. รวมถึงการมุ่งเน้นสร้างการเติบโตใน High Value 
& Low Carbon Business

ธุรกิจค้าปลีก มุ่งเน้นการลงทุนที่มี Substance มีความ
สำ�ำคัญต่อผลประกอบการและเป็นประโยชน์ต่อสังคม 

แต่ Asset light ธุรกิจการค้าระหว่างประเทศ ต้องสร้าง 
Synergy ภายในกลุ่ม ปตท. ยกระดับขยายผลทั้งในและ
ต่างประเทศ

กลุ่มธุรกิจ Non-Hydrocarbon Business ที่เป็น New 
S-Curve หรือธุรกิจใหม่ มีหลักในการดำ�ำเนินธุรกิจ ดังนี้ 
กลยุทธ์ที่ทำ�ำเรื่อง EV / Life Science & Healthcare / 
Digital มีความสอดคล้องกับ Global Megatrends แต่
ปัจจุบันโลกเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว องค์กรจึงต้องปรับ
ตัวเร็ว และต้อง Revisit

- Revisit value chain ว่า area ใด มีความน่าสนใจ มี
อนาคต และเปินประโยชน์ต่อ ปตท. และประเทศไทย 
หรือ area ใดที่ ปทต. มีจุดแข็งสามารถ Synergy ในกลุ่ม 
ปตท. เพื่อที่จะสร้างความแตกต่างได้ ประกอบด้วย

ธุรกิจ EV และ Logistics ต้องเข้าใจ value chain เลือก
เล่นใน space ที่เหมาะสม

ธุรกิจ Life Science ร่วมมือกับพันธมิตรสร้างประโยชน์
ให้กับประเทศ

ธุรกิจ Industrial AI ต้องยกระดับ ขยายผลทั้งกลุ่ม ปตท. 
ช่วยให้ธุรกิจเดิมเข้มแข็ง และต่อยอดเป็นธุรกิจใหม่

2. สร้างการเติบโต หาโอกาสทางธุรกิจใหม่ ๆ (Growth: 
New Business & Opportunity) ต่อยอดสร้างการ
เติบโตในธุรกิจ โดยเฉพาะด้านความยั่งยืน คือ ธุรกิจ
ไฮโดรเจนและคาร์บอน (Hydrogen and Carbon 
Business Integration

Strategy) สร้างการเติบโตต่อยอดจากเป้าหมาย 
Decarbonization มุ่งเน้นการลดการปล่อยก๊าซ
คาร์บอนไดออกไซด์แบบบูรณาการ ทั้งกลุ่ม ปตท. โดย
กำ�ำหนดบทบาทหน้าที่ชัดเจนและมีเป้าหมายร่วมกัน ใช้จุด
แข็งของทุกบริษัทในกลุ่ม โดยมี ปตท. เป็นผู้กำ�ำกับดูแล
ภาพรวม ร่วมผลักดันและขับเคลื่อนให้สำ�ำเร็จเป็นโอกาส 
Transfrom ธุรกิจเดิมของกลุ่ม ปตท. ให้มี Advantage 
เพิ่มขึ้น และสามารถพัฒนาเป็นธุรกิจใหม่

3. สร้างความชัดเจนในแนวทางความยั่งยืน 
(Sustainability) ทุกมิติ ด้วยการบูรณาการเข้าไป
ในธุรกิจ ผสานการบริหารจัดการ Portfolio และ Net 
Zero เข้าด้วยกันทั้งกลุ่ม ปตท. มุ่งสู่การเป็น Net Zero 
Company ควบคู่กับการเติบโตของธุรกิจอย่างยั่งยืน
ในระยะยาว และสร้างคุณค่าสู่สังคม ผ่านแนวทาง 
ปรับ Portfolio การลงทุนและปรับโครงสร้างธุรกิจให้มี
ความยึดหยุ่น สอดรับกับการเปลี่ยนแปลงทางสภาพภูมิ
อากาศ ปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต ลดการใช้พลังงาน 
เพิ่มการใช้พลังงานสะอาด และ ชดเชยคาร์บอน ด้วย
เทคโนโลยีดักจับและกักเก็บก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ 
(CCS) และโครงการปลูกป่า

4.สร้างปัจจัยที่ทำ�ำให้เกิดการขับเคลื่อนอย่างเป็นรูป
ธรรม (Enablers for Transformation) ได้แก่ สร้าง
ประสิทธิภาพการดำ�ำเนินงานที่เป็นเลิศ (Operational 
Excellence) เพื่อพัฒนาขีดความสามารถ เนื่องจากมี
ปัจจัยนอกต่างๆ ที่มีผลกระทบต่อธุรกิจ จึงควรมุงเน้น
ทำ�ำสิ่งที่ควบคุมได้อย่างเข้มข้น ต้องสร้างความแข็งแกร่ง
จากภายใน (Build core resilience) ลดต้นทุน โดยการ
ยกระดับ Operation & Efficiency ด้วยการนำ�ำเทคโนโลยี 
ดิจิทัล และ AI มาประยุกต์ใช้ โดยมีแผนงานและเป้า
หมายที่ชัดเจน และขยายผลทั่วทั้งกลุ่ม ปตท. อีกทั้ง ต้อง
ทำ�ำ Lean Organizatiansformation ซึ่งต้องริ่มในวันที่
องค์กรยังแข็งแรง จัดลำ�ำดับความสำ�ำคัญ เริ่มทำ�ำโครงการ
ที่เห็นผลลัพธ์ การยอมรับในทุกระดับ และต้องสร้าง
ความเข้มเข็งด้าน Culture สร้างความตระหนัก ปลูกฝัง
ให้พนักงานกล้าที่จะปรับและพร้อมที่จะเปลี่ยนเพื่อการ
เติบโตอย่างยั่งยืน

5. รักษาพื้นฐานสำ�ำคัญ มุ่งเน้นธรรมาภิบาลและการกำ�ำกับ
กิจการที่ดี บริหารองค์กรด้วยความโปร่งใส มีธรรมาภิ
บาล ยึดถือ Way of Conduct อย่างเคร่งครัด รวมถึง
การบริหารบุคลากร ด้วยความยุติธรรม โปร่งใส สร้าง 
Ecosystem ส่งเสริมคนดี และคนเก่งให้เติบโตอย่าง
เหมาะสม รวมถึงการมีความเป็นเลิศทางด้านการเงิน 
(Financial Excellence) ซึ่งถือเป็นพื้นฐานที่สำ�ำคัญของ
การดำ�ำเนินธุรกิจ

"ปัจจุบันโลกเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว ปตท. ต้อง
ปรับตัว มีความคล่องตัว และมุ่งมั่นรักษาเสถียรภาพ
และความมั่นคงทางพลังงานให้กับประเทศ ขับเคลื่อน
เศรษฐกิจไทยให้เติบโต ควบคู่ไปกับการดูแลสังคม 
ชุมชน และสิ่งแวดล้อมเพื่อยกระดับคุณภาพชีวิตคน
ไทย พร้อมมุ่งสู่การเติบโตขององค์กรในระดับโลกอย่าง
ยั่งยืนต่อไป" ดร.คงกระพัน กล่าว

สำ�ำหรับเรื่องราคาหุ้นของ PTT ที่ปรับตัวลดลงในระยะนี้ 
อยากให้มองที่ทิศทางที่บริษัทฯ มีความชัดเจนอยู่แล้ว ใน
แผนธุรกิจที่จะเดินหน้าไป หรือธุรกิจไหนที่ควรจะถอย 
หรือธุรกิจใหม่ที่ต้องเพิ่มเข้ามา และด้วยแผนการลงทุน
ที่มีการศึกษาอยากรอบคอบถี่ถ้วนและมีขอมูลที่ถูกต้อง
ชัดเจน ตลอดจนการใช้เงินลงทุนที่ระมัดระวัง ซึ่งจะช่วย
เรื่อง Cash Flow ซึ่งการสร้างความชัดเจนดังกล่าว น่าจะ
ส่งผลดีต่อมุมมองที่ดีของนักลงทุน

" การ Revisit ของเดิมอยู่ในกระบวนการอยู่แล้ว เพราะ
โลกเปลี่ยนอยู่ตลอดเวลา ฉะนั้นเราจะมีทั้งถอยและ
บุกด้วย โดยจะมีการทำ�ำแผนกลยุทธ์ในช่วงต้นเดือน
สิงหาคม และจะเห็นอินเวสเมนท์แพลน น่าจะช่วงต้น
เดือน กันยายน -ตุลาคม " ดร.คงกระพัน กล่าว

ดร.คงกระพััน อิินทรแจ้้ง CEO ปตท.
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โชว์์วิิสััยทััศน์์/เล็็งเคาะแผนธุุรกิิจ ต้้นเดืือน ก.ย.-ต.ค.นี้้�



นางสมหะทััย พานิิชชีีวะ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท อมตะ วีีเอ็็น  จำำ�กััด (มหาชน)  
หรืือ AMATAV เปิิดเผยว่่า เป็็นที่่�น่่ายิินดีีในความร่่วมมืือที่่� AMATAV ได้้ประสบความสำำ�เร็็จในการ

จำำ�หน่่ายหุ้้�นสามััญ หุ้้�นของบริิษััท Amata City Halong Joint Stock Company (ACHL)  
ซึ่่�งเป็็นบริิษััทย่่อยของ AMATAV ให้้กัับบริิษััท MC Economic Estate Development Vietnam 

Corporation (MRBN) ซึ่่�งเป็็นบริิษััทย่่อยของบริิษััท Marubeni Corporation จดทะเบีียนใน
ตลาดหลัักทรััพย์์โตเกีียว (Tokyo Stock Exchange) 

AMATAV จัับมืือ Marubeni
เข้้าถืือหุ้้�น อมตะซิิตี้้� ฮาลอง เสริิมแกร่่งขยายฐานธุุรกิิจ 

เสริิมศัักยภาพ ลงทุุนพื้้�นที่่�เศรษฐกิิจภาคเหนืือในเวีียดนาม
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หลัังได้้รัับเอกสารตอบรัับจากเขตเศรษฐกิิจพิิเศษ
กว๋๋างนิิงห์์ (The Quang Ninh Economic Zone 
Authority : QEZA) เพื่่�อยืืนยัันว่่า MRBN มีี
คุุณสมบััติิของผู้้�ซื้้�อตรงตามเงื่่�อนไขในการซื้้�อหุ้้�น
สามััญใน ACHL จำำ�นวน 10,026,583 หุ้้�น มููลค่่า
ที่่�ตราไว้้หุ้้�นละ 10,000 ดอง คิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อย
ละ 20 มููลค่่าราคาซื้้�อขาย

รวมทั้งสิ้น 271,911 ล้านดอง หรือประมาณ 
390.74 ล้านบาท (อ้างอิงตามอัตราแลกเปลี่ยน 
ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2567) ซึ่งจะทำ�ำให้  
AMATAV มีพันธมิตรทางธุรกิจจากญี่ปุ่นร่วม
ขยายความร่วมมือพัฒนาธุรกิจในอนาคต

 ปัจจุบันนิคมอุตสาหกรรมอมตะซิตี้ ฮาลอง 
ตั้งอยู่ในจังหวัดกว๋างนิงห์ ทางตอนเหนือของ
เวียดนาม ได้รับความน่าสนใจลงทุนอย่างต่อ
เนื่องจากหลายประเทศ   ทั้งจากญี่ปุ่น เกาหลีใต้ 
ไต้หวัน และยุโรป เนื่องจากมีพื้นที่ที่ติดกับ
ประเทศจีนและอยู่ใกล้กับเมืองท่าไฮฟอง พร้อม
ด้วยการพัฒนาระบบสาธารณูปโภคเพื่อรองรับ
การลงทุน   ส่งผลให้เป็นพื้นที่มีเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจ การคมนาคม สิทธิประโยชน์ทางภาษี  
จากการกำ�ำหนดเขตเศรษฐกิจพิเศษ มีทรัพยากร
แรงงานและอัตราการเติบโตที่สูงขึ้น นำ�ำไปสู่การ
ขยายตัวด้านการลงทุน  ด้านการผลิต ในนิคม
อุตสาหกรร



บมจ.โซลาร์์ตรอน (SOLAR) เข้้าซื้้�อหุ้้�น 40% ใน “ซิิมเมอร์์มานน์์”  
ธุุรกิิจการบริิการให้้คำำ�ปรึึกษา บริิหารจััดทำำ� ทวนสอบ และให้้การรัับรอง

ระบบมาตรฐานที่่�เกี่่�ยวกัับการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศและก๊๊าซ
เรืือนกระจก หวัังเพิ่่�มโอกาสในธุุรกิิจ Carbon Credit 

SOLAR เปิิดฉากลุุยขยายธุุรกิิจ Carbon Credit
ซื้้�อหุ้้�น “ซิิมเมอร์์มานน์์” สััดส่่วน 40% เร่่งเครื่่�อง

สู่่�การเป็็นที่่�ปรึึกษา Climate Change
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ขยายฐานกลุ่่�มลููกค้้าใหม่่ ผลัักดัันรายได้้เติิบโต
อย่่างแข็็งแกร่่ง ฟากผู้้�บริิหาร “จุุมพล  
วาทะสุุนทรกุุล” ระบุุการเข้้าลงทุุนในธุุรกิิจประเภท
นี้้�จะสนัับสนุุนให้้ลููกค้้าของบริิษััทฯ มีีการเปลี่่�ยน
ผ่่านสู่่�ธุุรกิิจคาร์์บอนต่ำำ��ได้้รวดเร็็วยิ่่�งขึ้้�น

นายจุุมพล วาทะสุุนทรกุุล ประธานเจ้้าหน้้าที่่�ด้้าน
การเงิิน บริิษััท โซลาร์์ตรอน จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ 
SOLAR เปิิดเผยว่่า บริิษััทฯ ได้้เข้้าซื้้�อเงิินลงทุุน 
บริิษััท ซิิมเมอร์์มานน์์ จำำ�กััด ซึ่่�งประกอบธุุรกิิจ
การบริิการให้้คำำ�ปรึึกษา บริิหารจััดทำำ� ทวนสอบ 
และให้้การรัับรองระบบมาตรฐานที่่�เกี่่�ยวกัับการ
เปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศและก๊๊าซเรืือนกระจก 
จำำ�นวน 20,000 หุ้้�น รวมมููลค่่า 2 ล้้านบาท คิิดเป็็น
สััดส่่วนหุ้้�นเพิ่่�ม 40% ของทุุนจดทะเบีียน ส่่งผลให้้
บริิษััทฯ มีีหุ้้�นใน ซิิมเมอร์์มานน์์ รวมทั้้�งสิ้้�น 20,001 
หุ้้�น คิิดเป็็น 40.0020%

สำำ�หรัับวััตถุุประสงค์์ในการเข้้าซื้้�อนั้้�นเพื่่�อขยาย
โอกาสในธุุรกิิจ Carbon Credit ให้้เป็็นไปตาม
แผนธุุรกิิจของบริิษััทฯ และช่่วยเสริิมสร้้างราย
ได้้ของบริิษััทฯ ให้้แข็็งแกร่่งขึ้้�น และสามารถช่่วย
ขยายฐานลููกค้้าได้้

ทั้้�งนี้้� บริิษััทฯ วางแผนต่่อยอดธุุรกิิจพลัังงานทาง

เลืือกอยู่่�เสมอ เนื่่�องจากสัังคมโลกในปััจจุุบัันมีี
ความตระหนัักถึึงสภาพแวดล้้อมมากขึ้้�น โดยใน
ทุุกๆ ของการดำำ�เนิินจะต้้องคำำ�นึึงถึึงผู้้�มีีส่่วนได้้ส่่วน
เสีียทั้้�งภายในและภายนอกองค์์กร สัังเกตได้้จาก
บริิษััทชั้้�นนำำ�หลายแห่่งมีีการนำำ�แนวคิิด ESG เข้้า
เป็็นส่่วนหนึ่่�งในการปรัับโครงสร้้างธุุรกิิจเพื่่�อความ
ยั่่�งยืืน

จากการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศ (Climate 
Change) ที่่�รุุนแรง จึึงถููกยกขึ้้�นเป็็นปััญหาระดัับ
โลกที่่�ต้้องร่่วมมืือกัันทุุกภาคส่่วน โดยเฉพาะภาค
ธุุรกิิจ ซึ่่�งในแถบยุุโรป ได้้มีีการออกมาตรการเก็็บ
ภาษีีคาร์์บอน หรืือ CBAM ก่่อนข้้ามพรมแดน เพื่่�อ
ควบคุุมสิินค้้าที่่�ก่่อให้้เกิิดก๊๊าซเรืือนกระจกเข้้มข้้น

“SOLAR มีีความมุ่่�งมั่่�นในการเดิินหน้้าสู่่�องค์์กร
คาร์์บอนต่ำำ��และยั่่�งยืืน ซึ่่�งการเข้้าลงทุุนใน ซิิมเม
อร์์มานน์์ จะช่่วยสนัับสนุุนให้้องค์์กรมีีการเปลี่่�ยน
ผ่่านสู่่�ธุุรกิิจคาร์์บอนต่ำำ��ได้้รวดเร็็วยิ่่�งขึ้้�น อีีกทั้้�งยััง
ช่่วยขยายฐานลููกค้้าที่่�ให้้ความสำำ�คััญกัับการลด
การปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก ซึ่่�งการต่่อยอดธุุรกิิจ
ด้้านนี้้�จะเชื่่�อมโยงถึึงการทำำ�ธุุรกรรมต่่างๆ กัับ
ธนาคารที่่�ถืือเป็็นแหล่่งทุุน โดยจะสามารถช่่วยลด
อััตราดอกเบี้้�ย รวมถึึงได้้รัับการสนัับสนุุนเงิินทุุน
ที่่�เหมาะสมตามเงื่่�อนไขที่่�ธนาคารกำำ�หนดไว้้” นาย
จุุมพล กล่่าว



"โปรเอ็็น คอร์์ป" ส่่งซิิกธุุรกิิจปีีนี้้�สดใส มั่่�นใจรายได้้โตกว่่า 20% รัับ
กระแสตื่่�นตััวลงทุุนด้้าน AI จากการประกาศลงทุุนธุุรกิิจ Data Center 

ในประเทศไทยของ Microsoft แถมโครงการภาครััฐเริ่่�มเบิิกจ่่ายงบ
ลงทุุน เดิินหน้้าประกาศความพร้้อมเปิิดศููนย์์ PROEN OTT DC ภายใน
ไตรมาส 3 ขณะที่่�ผู้้�ถืือหุ้้�นไฟเขีียวเพิ่่�มทุุน ติิดปีีกธุุรกิิจเติิบโตแข็็งแกร่่ง

PROEN ส่่งซิิกธุุรกิิจ Data Center
สดใส ตั้้�งเป้า้รายได้้ปีนีี้้�เติิบโตกว่่า 20%
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นายกิิตติิพัันธ์์ ศรีีบััวเอี่่�ยม ประธานกรรมการบริิหาร 
บริิษััท โปรเอ็็น คอร์์ป จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ PROEN 
ผู้้�ให้้บริิการ Data Center ชั้้�นนำำ�ของประเทศไทย เปิิด
เผยว่่า ภาพรวมธุุรกิิจ Data Center ในปีี 2567 มีี
แนวโน้้มสดใส ทำำ�ให้้มั่่�นใจว่่าผลการดำำ�เนิินงาน ของ
บริิษััทจะเติิบโตอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ ซึ่่�งคาดว่่าจะมีีรายได้้
เติิบโตมากกว่่า 20%จากปีีก่่อน

ภาพรวมธุุรกิิจ Data Center ที่่�มีีแนวโน้้มสดใส เป็็น
ผลมาจากการตื่่�นตััวลงทุุนด้้าน AI และการประกาศ
การลงทุุนของ Microsoft ที่่�มีีแผนจะลงทุุนด้้าน Data 
center ,Cloud ,AI ในประเทศไทย ทำำ�ให้้ธุุรกิิจ Data 
center ในประเทศไทย เป็็นที่่�รู้้�จัักของบริิษััทต่่างชาติิ
ที่่�สนใจจะมาลงทุุนในด้้านเทคโนโลยีีมากขึ้้�น ซึ่่�งจะส่่ง
ผลบวกต่่อ PROEN

โดย PROEN เตรีียมจะเปิิดศููนย์์ข้้อมููล Internet 
Data Center ในชื่่�อ “PROEN OTT DC” บนถนน
พระราม 9 - ศรีีนคริินทร์์ ไว้้รองรัับกลุ่่�มลููกค้้าทั้้�ง
ในและต่่างประเทศ ในไตรมาส 3 ที่่�จะถึึงนี้้� ซึ่่�งมีี
เทคโนโลยีีที่่�ล้ำำ��สมััยสามารถรองรัับ “AI Server”  
ได้้ไม่่น้้อยกว่่า 1,000 Rack

นอกจากนี้้� ยัังได้้รัับอานิิสงส์์จากรััฐบาลที่่�มีีการเร่่งเบิิก

จ่่ายเงิินงบประมาณ โครงการลงทุุนของภาครััฐ เพื่่�อ
กระตุ้้�นลงทุุน ตั้้�งแต่่เดืือนเมษายนที่่�ผ่่าน หลัังจากมีี
ความล่่าช้้าการผ่่านร่่างพ.ร.บ.งบประมาณ

ขณะที่่�ล่่าสุุดที่่�ประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�น มีีมติิอนุุมััติิการเพิ่่�มทุุน
จำำ�นวน 519.47 ล้้านหุ้้�น จััดสรรให้้กัับผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิม(RO)
ราคาหุ้้�นละ 1 บาท อััตราส่่วน 1 หุ้้�นเดิิม ต่่อ 1 หุ้้�น
เพิ่่�มทุุน พร้้อมแจกวอร์์แรนท์์ (PROEN-W2) ฟรีี 
อััตราส่่วน 4 หุ้้�นเพิ่่�มทุุนต่่อ 1 วอร์์แรนท์์ ทำำ�ให้้บริิษััท
มีีความพร้้อมด้้านเงิินทุุน โดยเงิินที่่�ได้้จากการเพิ่่�ม
ทุุนนี้้� นำำ�ไปลงทุุนก่่อสร้้างอาคารศููนย์์ข้้อมููล OTT DC 
และนำำ�ไปชำำ�ระคืืนหนี้้�หุ้้�นกู้้� เพื่่�อเพิ่่�มความเข้้มแข็็งด้้าน
ฐานะทางการเงิิน มีีอััตราส่่วนทางการเงิินที่่�เหมาะสม 
และใช้้เป็็นเงิินทุุนหมุุนเวีียน เพื่่�อให้้บริิษััทฯ มีีเงิินทุุน
ไว้้รองรัับการดำำ�เนิินงานทั้้�งในปััจจุุบัันและอนาคต

สำำ�หรัับสััดส่่วนรายได้้ของ PROEN ในปีีที่่�ผ่่านมา 
มีีรายได้้จากธุุรกิิจที่่�สร้้างรายได้้ประจำำ�สม่ำำ��เสมอ 
(Recurring Income) ประมาณ 30% รายได้้ธุุรกิิจ 
ICT 30% โครงการภาครััฐ 30% อื่่�นๆ 10% และ
คาดว่่าในปีี 2568 รายได้้ในส่่วนธุุรกิิจที่่�สร้้างรายได้้
ประจำำ�สม่ำำ��เสมอจะเพิ่่�มเป็็น 40-45% ซึ่่�งจะทำำ�ให้้
ภาพรวมของบริิษััทมีีการเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง



SSP ผนึึก บาฟส์์ คลีีน เอนเนอร์์ยี่่� 
ลััคกี้้� คลีีน เอ็็นเนอร์์ยี่่� ลุุยลงทุุนโรงไฟฟ้า้

พลัังงานขยะ 8.9 MW

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บริิษััท ไบเซล เวสท์์ เอ็็นเนอร์์ยี่่� จำำ�กััด 
เป็็นบริิษััทร่่วมทุุนเพื่่�อดำำ�เนิินการใน
โครงการแปรรููปขยะเพื่่�อผลิิตพลัังงาน
ของเทศบาลตำำ�บลบ้้านส้้อง จัังหวััด
สุุราษฎร์์ธานีี โดยนำำ�เทคโนโลยีีที่่�ทัันสมััย 
มีีประสิิทธิิภาพสููงมาคััดแยกเชื้้�อเพลิิง
ขยะมููลฝอยชุุมชนในจัังหวััดสุุราษฎร์์ธานีี 
เพื่่�อนำำ�ไปใช้้เป็็นเชื้้�อเพลิิงในการผลิิต
ไฟฟ้้า ด้้วยเตาเผาระบบตะกรัับเคลื่่�อนที่่�
ได้้ ควบคุุมด้้วยระบบไฮดรอลิิค พร้้อม
ระบบบำำ�บััดอากาศจากการเผาไหม้้ 
(Flue Gas Treatment System) และ
ระบบตรวจวััดมลพิิษทางอากาศอย่่างต่่อ
เนื่่�อง (CEMs) เพื่่�อควบคุุมให้้อยู่่�ภายใต้้
มาตรฐานที่่�กำำ�หนด พร้้อมระบบบำำ�บััด
น้ำำ��เสีียเพื่่�อควบคุุมคุุณภาพน้ำำ��ทิ้้�งภายใน
โครงการ ทั้้�งนี้้� โครงการฯ มีีกำำ�ลัังการ
ผลิิตติิดตั้้�ง (Installed Capacity) 9.9 
เมกะวััตต์์ สามารถแปรรููปขยะเพื่่�อผลิิต
ไฟฟ้้าได้้อย่่างน้้อย 500 ตััน/วััน หรืือ
คิิดเป็็น 165,000 ตััน/ปีี โดยได้้ลงนาม
สััญญาซื้้�อขายไฟฟ้้า (PPA) กัับการไฟฟ้้า
ส่่วนภููมิิภาค (PEA) คาดว่่าจะสามารถ
เปิิดให้้บริิการเชิิงพาณิิชย์์ (COD) ภายใน
ปีี 2569 

นายวรุตม์ ธรรมาวรานุคุปต์ ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท เสริมสร้าง พา
วเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จำ�ำกัด (มหาชน) 
(SSP) กล่าวว่าปัจจุบันมีการลงทุนใน
โรงไฟฟ้าทั้งในประเทศไทยและต่าง

ประเทศหลายแหล่ง โดยแหล่งพลังงาน
ทั้งจากพลังงานแสงอาทิตย์ พลังงาน
ลม ชีวมวล และ Solar Rooftop โดย
มีสัญญาซื้อขายไฟฟ้ารวมทั้งสิ้น 282 
eMW ณ ไตรมาส 1 ปี 2567 การลงทุน
ในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะใน
ครั้งนี้เป็นการเพิ่มการลงทุนโรงไฟฟ้า
จากแหล่งพลังงานชนิดใหม่ ที่จะช่วย
เพิ่มความหลากหลาย สร้างรายได้และ
ผลตอบแทนให้กับบริษัท ควบคู่การลด
ขยะชุมชนพร้อมไปสู่มาตรฐานของโรง
ไฟฟ้าผ่านการประสานความร่วมมือกับ
กลุ่มพันธมิตรเพื่อสร้างความมั่นใจให้กับ
ชุมชน ซึ่งเป็นไปตามกลยุทธ์การเติบโต
ของบริษัท ในการสร้างความหลากหลาย
ทางพลังงานทดแทนพร้อมกันกับการ
พัฒนาอย่างยั่งยืน บริษัทตั้งเป้าหมาย
เพิ่มสินทรัพย์ของบริษัทเติบโตเป็น 2 
เท่า ภายในปี 2571

ม.ล.ณัฐสิทธิ์ ดิศกุล ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร บริษัท บาฟส์ คลีน เอนเนอร์
ยี่ คอร์เปอเรชั่น จำ�ำกัด กล่าวว่า ตลอด
ระยะเวลากว่า 40 ปีในการดำ�ำเนินกิจการ 
BAFS และบริษัทในเครือ (BAFS 
Group) ให้ความสำ�ำคัญกับคุณภาพและ
มาตรฐานความปลอดภัยระดับสากล 
นอกจากนี้ อีกหนึ่งจุดมุ่งหมายที่บาฟส์
ให้ความสำ�ำคัญคือการขับเคลื่อนสังคม
ที่ยั่งยืนผ่านการผลักดันการใช้พลังงาน
ทดแทน โดยบริษัทจะประเมินถึงผลได้

ผลเสียด้านสิ่งแวดล้อมก่อนการตัดสิน
ใจลงทุน บาฟส์ คลีน เอนเนอร์ยี่ จึงมุ่ง
มั่นเดินหน้าพัฒนาเทคโนโลยีพลังงาน
สะอาด ควบคู่ไปกับการร่วมมือกับ
พันธมิตรธุรกิจ ทั้งนี้ โครงการแปรรูป
ขยะเพื่อผลิตพลังงานของเทศบาลตำ�ำบล
บ้านส้อง เป็นการนำ�ำเทคโนโลยีมาใช้ใน
การผลิตพลังงานไฟฟ้าจากขยะชุมชน 
ซึ่งจะช่วยแก้ปัญหาสิ่งแวดล้อมโดย
เป็นการกำ�ำจัดขยะอย่างมีประสิทธิภาพ 
และยังช่วยลดการใช้เชื้อเพลิงจาก
ฟอสซิลอีกด้วย

ดร.ศรจักร สุวรรณปาล กรรมการ
บริหาร บริษัท ลัคกี้ คลีน เอ็นเนอร์
ยี่ จำ�ำกัด กล่าวว่า ความร่วมมือในครั้ง
นี้ บริษัทได้นำ�ำประสบการณ์และความ
ชำ�ำนาญในการประกอบกิจการบริหาร
ขยะมูลฝอย แปรรูปขยะชุมชุนให้
พลังงานในรูปแบบพลังงานไฟฟ้าด้วย
เทคโนโลยีทันสมัย ที่คำ�ำนึงถึงการจัดการ
ด้านสิ่งแวดล้อม มีระบบบำ�ำบัดมลพิษ ซึ่ง
จะช่วยลดปริมาณขยะให้น้อยลง โดย
นำ�ำขยะนั้นกลับมาใช้เป็นทรัพยากรใน
การผลิตพลังงาน ซึ่งสอดคล้องตาม
หลักเศรษฐกิจหมุนเวียน ช่วยส่งมอบ
พลังงานสะอาดให้กับชุมชนและสังคม 
นำ�ำไปสู่การยกระดับคุณภาพชีวิต เพื่อ
การขับเคลื่อนการเติบโตทางเศรษฐกิจที่
มีความยั่งยืนต่อไป

บริิษััท เสริิมสร้้าง พาวเวอร์์ คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) จัับมืือ  
บริิษััท บาฟส์์ คลีีน เอนเนอร์์ยี่่� คอร์์เปอเรชั่่�น จำำ�กััด และ บริิษััท ลััคกี้้� คลีีน เอ็็นเนอร์์ยี่่� จำำ�กััด  

จััดตั้้�งบริิษััทร่่วมทุุน "ไบเซล เวสท์์ เอ็็นเนอร์์ยี่่�" ลุุยธุุรกิิจโรงไฟฟ้้าขยะ จ.สุุราษฎร์์ธานีี งบ
ประมาณกว่่า 2,200 ล้้านบาท ด้้วยปริิมาณไฟฟ้้าเสนอขาย PEA 8.9 เมกะวััตต์์ หวัังส่่งมอบ

พลัังงานสะอาดให้้กัับชุุมชนและสัังคม เตรีียมพร้้อมเปิิดดำำ�เนิินการภายใน 2 ปีี



TEGH ประเมิินผลงานครึ่่�งปีีหลััง
สััญญาณแจ่่มยอดขายยางแท่่งมีีแนวโน้้มสดใส 

กฎหมาย EUDR หนุุนผลงานปีนีี้้�โตแรง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

TEGH ประเมิินผลงานครึ่่�งปีีหลัังสััญญาณสวยต่่อเนื่่�อง ผลจากยอดขายยาง
แท่่งมีีแนวโน้้มสดใสตามภาพรวมเศรษฐกิิจที่่�ฟื้้�นตััว และอุุตสาหกรรมยางล้้อ
และรถยนต์์ยัังเติิบโตดีี แม่่ทััพหญิิง “สิินีีนุุช โกกนุุทาภรณ์์” ระบุุ กฎหมาย 

EUDR ส่่งผลบวกต่่อยอดขาย และราคายางแท่่ง คาดหนุุนผลงานรวมปีีนี้้�โตแรง

นางสาวสิินีีนุุช โกกนุุทาภรณ์์ กรรมการผู้้�จััดการ 
บริิษััท ไทยอีีสเทิิร์์น กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กััด (มหาชน) 
หรืือ TEGH 

ผู้้�ผลิิตและจำำ�หน่่ายยางธรรมชาติิ และน้ำำ��มัันปาล์์ม
ดิิบรายใหญ่่ในภาคตะวัันออก และผู้้�นำำ�ด้้านการผลิิต
พลัังงานทดแทนและรัับบริิหารจััดการกากอิินทรีีย์์
แบบครบวงจร เปิิดเผยว่่า แนวโน้้มผลการดำำ�เนิิน
งานในปีี 2567 มีีทิิศทางที่่�ดีีต่่อเนื่่�องทั้้�งสามสายธุุรกิิจ 
โดยเฉพาะธุุรกิิจผลิิตและจำำ�หน่่ายยางธรรมชาติิที่่�มีี
สััญญาณสดใสตลอดทั้้�งปีี 

โดยยอดขายยางแท่่งมีีคำำ�สั่่�งซื้้�อเข้้ามาอย่่างต่่อ
เนื่่�องจากไตรมาส 1/2567 จากปััจจััยสนัับสนุุน
ด้้านภาพรวมเศรษฐกิิจฟื้้�นตััว และการเติิบโตของ
อุุตสาหกรรมยางล้้อและรถยนต์์ ทั้้�งยัังมีีสััญญาณที่่�
ดีีจากความต้้องการยางแท่่งมาตรฐาน EUDR ซึ่่�งจะส่่ง
ผลเชิิงบวกต่่อผลประกอบการในครึ่่�งปีีหลััง ทั้้�งในด้้าน
ของยอดขายและราคาขายยางแท่่งอีีกด้้วย

ปััจจุุบััน บริิษััทฯ ยัังคงมุ่่�งเน้้นขยายฐานลููกค้้าทั้้�งใน
ประเทศและต่่างประเทศ ทั้้�งในยุุโรป อิินเดีีย และ
จีีน โดยได้้รัับปััจจััยบวกจากการบัังคัับใช้้กฎหมาย 
EUDR ซึ่่�งเป็็นกฎหมายห้้ามนำำ�เข้้าสิินค้้าที่่�ใช้้วััตถุุดิิบ
ที่่�มาจากการตััดไม้้ทำำ�ลายป่่า ซึ่่�งที่่�ผ่่านมาบริิษััทฯ ได้้
มีีการทำำ�สััญญาซื้้�อขายยางแท่่งเกรด EUDR แล้้วทั้้�ง
ในโซนยุุโรปและเอเชีีย และเริ่่�มส่่งมอบสิินค้้าไปแล้้ว
ในไตรมาส 2/2567 และจะเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�องในช่่วงครึ่่�ง

ปีีหลััง ซึ่่�งจะสนัับสนุุนให้้ผลการดำำ�เนิินงานในอนาคต
เติิบโตขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ

สำำ�หรัับธุุรกิิจผลิิตและจำำ�หน่่ายน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบ มีีแนว
โน้้มไปในทิิศทางที่่�ดีีขึ้้�น โดยหม้้อต้้มไอน้ำำ�� (Boiler) 
ลููกใหม่่ได้้ติิดตั้้�งแล้้ว อยู่่�ระหว่่างทดสอบระบบ และ
บริิษััทฯ มีีแผนที่่�จะติิดตั้้�งหม้้อนึ่่�งปาล์์ม (Sterilizer) 
เพิ่่�มเติิม ซึ่่�งจะทำำ�ให้้กำำ�ลัังการผลิิตน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบเพิ่่�ม
ขึ้้�นอีีก 50% ภายในปีี 2568

ส่่วนธุุรกิิจด้้านพลัังงานทดแทนและบริิหารจััดการกาก
อิินทรีีย์์ หลัังจากที่่�เดิินระบบและเริ่่�มรัับรู้้�รายได้้จาก
โครงการขยายกำำ�ลัังการผลิิตก๊๊าซชีีวภาพเฟสที่่� 1 ใน
ไตรมาส 4/2566 แล้้ว คาดจะเริ่่�มรัับรู้้�รายได้้จากการ
ขายก๊๊าซชีีวภาพให้้กัับลููกค้้าภายนอกเครืือได้้ในไตรมาส 
4/2567 และจะสามารถเริ่่�มโครงการขยายกำำ�ลัังการ
ผลิิตก๊๊าซชีีวภาพเฟสที่่� 2 ได้้ภายในปีีนี้้�

อนึ่่�ง ภาพรวมผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส 1/2567 
(สิ้้�นสุุด 31 มีีนาคม 2567) บริิษััทฯ มีีรายได้้รวม 
3,708.65 ล้้านบาท และมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 63.43 ล้้าน
บาท โดยมีีรายได้้จากการจำำ�หน่่ายสิินค้้ายางแท่่ง
แตะระดัับ 3,158.05 ล้้านบาท และมีีโอกาสที่่�ยอด
ขายยางแท่่งในปีี 2567 จะสามารถทำำ�สถิิติิสููงสุุดใหม่่ 
(All Time High) ได้้ตามเป้้าหมายที่่�วางไว้้ โดยคาด
ว่่าปริิมาณขายยางแท่่งจะเพิ่่�มขึ้้�น 20% จากปีีก่่อนที่่�
มีียอดขาย 197,000 ตััน



นายมนตรีี ลาวััลย์์ชััยกุุล ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ปตท.สำำ�รวจและผลิิต
ปิิโตรเลีียม จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ ปตท.สผ. ขอแจ้้งว่่าเมื่่�อวัันที่่�10 มิิถุุนายน 2567 

บริิษััท PTTEP MENA Limited (PTTEP MENA) ซึ่่�งเป็็นบริิษััทย่่อยของปตท.
สผ. ได้้ลงนามในสััญญาซื้้�อขาย (Sale and Purchase Agreement) เพื่่�อเข้้าซื้้�อ

สััดส่่วนการลงทุุนร้้อยละ 10 ในแปลงสััมปทานGhasha สหรััฐอาหรัับเอมิิเรตส์์จาก
บริิษััท Wintershall Dea Middle East GmbH

PTTEP ปิิดดีีลซื้้�อสััดส่่วนการลงทุุน 10%
ในแปลงสััมปทาน Ghasha 

สหรััฐอาหรัับเอมิิเรตส์์ 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ทั้้�งนี้้� ปตท. สผ. ได้้ดำำ�เนิินการตามเงื่่�อนไข
ต่่าง ๆ ที่่�ระบุุไว้้ในสััญญาซื้้�อขายแล้้วเสร็็จ 
และได้้รัับการอนุุมััติิจากหน่่วยงานรััฐที่่�
เกี่่�ยวข้้องแล้้ว การเข้้าซื้้�อสััดส่่วนดัังกล่่าวจึึง
มีีผลสมบููรณ์์ในวัันที่่� 11 มิิถุุนายน2567

แปลงสัมปทาน Ghasha เป็นแหล่งก๊าซ
ธรรมชาติขนาดใหญ่ตั้งอยู่นอกชายฝั่ง
ทะเลในเขตน้�้ำำตื้นทางตะวันตกของเมืองอา
บูดาบี สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์โดยมีบริษัท 
Abu Dhabi National Oil Company 
(ADNOC) เป็นผู้ดำ�ำเนินการ ประกอบด้วย
แหล่งปิโตรเลียมทั้งสิ้น 9แหล่ง ที่บางส่วน
มีการค้นพบศักยภาพปิโตรเลียมแล้วและ
อยู่ระหว่างการพัฒนาซึ่งจะสามารถเพิ่ม
ปริมาณสำ�ำรองให้กับบริษัทได้ทันทีโดยคาด

ว่าภายในปี 2573 จะมีกำ�ำลังการผลิตก๊าซฯ 
มากกว่า 1,500 ล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวัน 
โครงการนี้จะช่วยสนับสนุนความต้องกา
รก๊าซฯ เพื่อการใช้ภายในประเทศ รวมถึง
แผนการขยายการส่งออกก๊าซฯ ของสหรัฐ
อาหรับเอมิเรตส์นอกจากนั้น การพัฒนา
แหล่ง Hail และ Ghashaมีเป้าหมายในการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์จากการ
ดำ�ำเนินงานอีกด้วย

ทั้งนี้ การเข้าลงทุนดังกล่าวสอดคล้องกับ
กลยุทธ์ของ ปตท.สผ. ที่มุ่งเน้นการลงทุน
ในพื้นที่ศักยภาพปิโตรเลียมสูง รวมถึง
ขยายการลงทุนในภูมิภาคตะวันออกกลาง 
เพื่อเสริมสร้างความแข็งแกร่งในการเติบโต
ของบริษัทต่อไป



ECF เพิ่มเป้ารายได้ปีนี้โตไม่ต่�่ำำ 15% จากเดิมที่คาดโต 10-12% หลังคำ�ำสั่งซื้อไหลเข้าต่อเนื่องทั้ง
ในและต่างประเทศ รับดีมานด์เฟอร์นิเจอร์พุ่ง เตรียมแจกฟรี "ECF-W5" จำ�ำนวน 479.75 ล้าน
หุ้น อัตราส่วน 2 หุ้นเดิม 1 วอแรนต์ อายุ 1 ปี ราคาใช้สิทธิแปลงสภาพ 0.55 บาท นำ�ำเงินเสริม

แกร่ง เติมสภาพคล่อง ซื้อเครื่องจักรเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต มั่นใจชำ�ำระคืนหุ้นกู้ ได้ตาม
แผนที่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นกู้แน่นอน ล่าสุดตั้ง "สมพร จิตเป็นธม" ผู้คร่�่ำำหวอดงาน

บริหารองค์กร-สถาบันการเงิน ขึ้นเป็นประธานกรรมการบริหาร เสริมทัพธุรกิจ

ECF เพิ่่�มเป้้ารายได้้ปีีนี้้�โต
ไม่่ต่ำำ�� 15% หลัังออเดอร์์แน่่น ทั้้�งใน และ ตปท. 

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
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นายพชรฐณพงษ สุุขสวััสดิ์์� กรรมการผู้้�จััดการ บริิษััท อีีสต์์โค
สท์์เฟอร์์นิิเทค จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ ECF ผู้้�ผลิิตและจำำ�หน่่าย 
เฟอร์์นิิเจอร์์ไม้้ปาร์์ติิเคิิลบอร์์ด ไม้้เอ็็มดีีเอฟแบบประกอบด้้วย
ตนเอง เฟอร์์นิิเจอร์์ไม้้ยางพารา จำำ�หน่่ายทั้้�งในและต่่างประเทศ 
เปิิดเผยว่่า รายได้้ปีี 2567 มีีแนวโน้้มเติิบโตไม่่ต่ำำ��กว่่า 15% จาก
ก่่อนหน้้านี้้�ที่่�คาดเติิบโต 10-12% โดยธุุรกิิจเฟอร์์นิิเจอร์์มีีคำำ�สั่่�ง
ซื้้�อเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�องทั้้�งจากลููกค้้าในประเทศและต่่างประเทศ 
สะท้้อนจากรายได้้ไตรมาส 1/67 ที่่�ทำำ�ได้้ 386.45 ล้้านบาท หรืือ
เติิบโต 21% จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ปััจจุุบัันสััดส่่วนการจำำ�หน่่าย
สิินค้้ามาจากในประเทศ 60% และต่่างประเทศ 40%

ทั้้�งนี้้�คำำ�สั่่�งซื้้�อจากต่่างประเทศอยู่่�ในทิิศทางการเติิบโตอย่่างมีี
นััยสำำ�คััญ โดยลููกค้้าจากประเทศญี่่�ปุ่่�นเริ่่�มกลัับมา เช่่นเดีียวกัับ
ตลาดสหรััฐอเมริิกา ส่่วนตลาดในกลุ่่�ม อิินเดีีย, ฟิิลิิปปิินส์์ ต่่าง
มีีคำำ�สั่่�งซื้้�อเข้้ามาอย่่างต่่อเนื่่�อง และมีีแนวโน้้มเติิบโตดีี รวมถึึง
มีีการเจรจาลููกค้้าใหม่่เพิ่่�มเติิมด้้วย ขณะเดีียวกัันบริิษััทดำำ�เนิิน
กลยุุทธ์์ลดต้้นทุุนและควบคุุมค่่าใช้้จ่่ายให้้มีีประสิิทธิิภาพมาก
ขึ้้�น เพื่่�อเพิ่่�มระดัับอััตรากำำ�ไร โดยคาดว่่าจะเริ่่�มเห็็นผลตั้้�งแต่่
ไตรมาส 2/67 ถึึง ไตรมาส 3/67 นี้้�เป็็นต้้นไป

สำำ�หรัับแนวโน้้มธุุรกิิจไตรมาส 2/67 บริิษััทมุ่่�งเน้้นขยายตลาด
และช่่องทางการจำำ�หน่่ายเฟอร์์นิิเจอร์์ทั้้�งในและต่่างประเทศ โดย
ตลาดในประเทศยัังคงมีีสััญญาณการเติิบโตที่่�ดีี ปััจจััยสนัับสนุุน
จากธุุรกิิจภาคบริิการ, ภาคท่่องเที่่�ยว และภาคอสัังหาริิมทรััพย์์
ขยายตััวต่่อเนื่่�อง ส่่งผลดีีต่่อความต้้องการใช้้เฟอร์์นิิเจอร์์และ
ของตกแต่่งบ้้านเพิ่่�มขึ้้�น นอกจากนี้้�ในส่่วนบริิษััทร่่วมทุุน อีีซีีเอฟ 
ดีีไซน์์กัับพัันธมิิตรจีีน เพื่่�อประโยชน์์ใช้้ไทย เป็็น Furniture Hub 
ในการผลิิตและเป็็นศููนย์์กระจายสิินค้้าทั่่�วโลกขณะนี้้�เริ่่�มมีีรายได้้
เชิิงพาณิิชย์์แล้้ว และอยู่่�ระหว่่างขยายยอดขายให้้เติิบโตเพิ่่�มขึ้้�น

ขณะที่่�ล่่าสุุดคณะกรรมการบริิษััทมีีมติิเพิ่่�มทุุนจดทะเบีียน 
479.75 ล้้านหุ้้�น เพื่่�อรองรัับการออกใบสำำ�คััญแสดงสิิทธิิที่่�จะ
ซื้้�อหุ้้�นสามััญ (ECF-W5) โดยจะจััดสรรให้้กัับผู้้�ถืือหุ้้�นฟรีีใน 
อััตราส่่วน 2 หุ้้�นเดิิมต่่อ 1 ใบสำำ�คััญแสดงสิิทธิิ มีีอายุุ 1 ปีี ราคา
ใช้้สิิทธิิ 0.55 บาท อััตราส่่วนการแปลงสภาพคืือ 1 : 1 โดย
กำำ�หนดรายชื่่�อผู้้�ได้้รัับสิิทธิิ 19 ก.ค.นี้้� ซึ่่�งผู้้�ถืือ ECF-W5 จะ
สามารถใช้้สิิทธิิแปลงสภาพเป็็นหุ้้�นสามััญของ ECF ครั้้�งแรก วััน
ที่่� 30 พ.ย.67 ครั้้�งที่่� 2 วัันที่่� 30 มีี.ค.68 และ ครั้้�งสุุดท้้ายวัันที่่� 

30 ก.ค.68

สำำ�หรัับวััตถุุประสงค์์ในการออก ECF-W5 หากมีีผู้้�ใช้้สิิทธิิแปลง
สภาพครบตามจำำ�นวนคาดว่่าจะได้้รัับเงิินทุุนประมาณ 264 
ล้้านบาท ซึ่่�งจะนำำ�เงิินไปใช้้หมุุนเวีียนในกิิจการและเพิ่่�มสภาพ
คล่่อง ชำำ�ระคืืนหนี้้�สถาบัันการเงิินหรืือหุ้้�นกู้้� เพื่่�อลดภาระต้้นทุุน
ทางการเงิิน และใช้้ลงทุุนเครื่่�องจัักรแบบกึ่่�งอััตโนมััติิเพื่่�อเพิ่่�ม
ประสิิทธิิภาพการผลิิตเฟอร์์นิิเจอร์์เพื่่�อรองรัับแนวโน้้มยอดขายที่่�
เติิบโตเพิ่่�มขึ้้�น มติิเพิ่่�มทุุน ออก ECF-W5 ดัังกล่่าวจะนำำ�เสนอ
ต่่อที่่�ประชุุมวิิสามััญผู้้�ถืือหุ้้�นครั้้�งที่่� 1/2567 เพื่่�อพิิจารณาอนุุมััติิ
ในวัันที่่� 11 ก.ค.นี้้� เวลา 10.00 น. ด้้วยวิิธีีการจััดประชุุมผ่่านสื่่�อ
อิิเล็็กทรอนิิกส์์

ด้้านหุ้้�นกู้้� ECF246A มููลค่่า 409.50 ล้้านบาท หลัังจากที่่�
ประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�มีีมติิมติิอนุุมััติิให้้ขยายระยะเวลาครบกำำ�หนด
ไถ่่ถอนออกไปอีีก 1 ปีี ด้้วยคะแนนเสีียงเกืือบ 80% จาก
เดิิม 9 มิิ.ย.67 เป็็น 9 มิิ.ย.68 และอนุุมััติิการแบ่่งชำำ�ระคืืนเงิิน
ต้้นหุ้้�นกู้้�ให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�บางส่่วน คิิดเป็็นมููลค่่า 20.48 ล้้านบาท 
กำำ�หนดชำำ�ระ 9 มิิ.ย.67 ส่่วนเงิินต้้นหุ้้�นกู้้�ส่่วนที่่�เหลืือจะชำำ�ระคืืน 
9 มิิ.ย.68 ซึ่่�งได้้เพิ่่�มอััตราดอกเบี้้�ยจ่่ายเป็็น 7.40% ต่่อปีี จากเดิิม 
7.15% ต่่อปีี ในช่่วงเวลาที่่�ขอขยายอายุุหุ้้�นกู้้�ออกไป โดยบริิษััท
มั่่�นใจว่่ามีีสภาพคล่่องและเงิินสดเพีียงพอเพื่่�อชำำ�ระคืืนหุ้้�นกู้้�ดััง
กล่่าวได้้ตามกำำ�หนดแน่่นอน

นอกจากนี้้� ได้้แต่่งตั้้�ง คุุณสมพร จิิตเป็็นธม เข้้ารัับตำำ�แหน่่ง
ประธานกรรมการบริิหาร ซึ่่�งเป็็นผู้้�มีีความรู้้� ความเชี่่�ยวชาญ 
และประสบการณ์์ด้้านการบริิหารงานในองค์์กรและสถาบััน
การเงิินชั้้�นนำำ�ของประเทศไทยมาแล้้วหลายแห่่ง อาทิิ บริิษััท 
ทริิส คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด, ธนาคารเพื่่�อการส่่งออกและนำำ�เข้้า
แห่่งประเทศไทย และ คณะกรรมการกองทุุนการออมแห่่ง
ชาติิ (กอช.) เป็็นต้้น โดยคาดว่่าจะสามารถช่่วยผลัักดัันและวาง
กลยุุทธ์์เพื่่�อการเติิบโตในระยะยาวของบริิษััทได้้เป็็นอย่่างดีี

ทั้้�งนี้้� คณะกรรมการบริิหารชุุดใหม่่ จำำ�นวน 3 ราย จะประกอบ
ด้้วย นายสมพร จิิตเป็็นธม ประธานกรรมการบริิหาร, นาย
กิิตติิพััชญ์์ สุุขสวััสดิ์์� กรรมการบริิหาร และ นายพชรฐณพงษ 
สุุขสวััสดิ์์� กรรมการบริิหาร



บมจ.ฟู้้�ดโมเม้้นท์์ (FM) ผู้้�ผลิิตและจำำ�หน่่ายไก่่แปรรููปปรุุงสุุกที่่�มุ่่�งเน้้นการเพิ่่�มมููลค่่าเนื้้�อไก่่ โดยซีีอีีโอ 
“ณััฐพล ดุุษฎีีโหนด“ ระบุุพร้้อมเดิินหน้้าขายหุ้้�นไอพีีโอจำำ�นวน 376 ล้้านหุ้้�น คาดจะเข้้าจดทะเบีียน

ในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ (SET) ในไตรมาส 3/67 หวัังนำำ�เงิินระดมทุุนรองรัับการขยายธุุรกิิจ เสริิมความ
แข็็งแกร่่ง โชว์์ผลงานไตรมาส 1/67 กำำ�ไรพุ่่�ง 71 % เทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า รัับอานิิสงส์์
กำำ�ลัังซื้้�อฟื้้�น-ส่่งออกทะลััก พร้้อมลุุยขยายธุุรกิิจผลิิตและจำำ�หน่่ายไก่่แปรรููปปรุุงสุุกด้้วยเทคโนโลยีี

และนวััตกรรม (Food Technology) เพื่่�อสร้้างมููลค่่าเพิ่่�ม อนาคตเติิบโตก้้าวกระโดด

FM เดิินหน้้าขายไอพีีโอ 376 ล้้านหุ้้�น ใน Q3/67
ระดมทุุนรองรัับการขยายธุุรกิิจ 

เสริิมความแข็็งแกร่่ง
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ข่่าวบจ.
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นางดาริิน กาญจนะ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ออพท์์
เอเชีีย แคปิิตอล จำำ�กััด ในฐานะที่่�ปรึึกษาทางการเงิิน บริิษััท 
ฟู้้�ดโมเม้้นท์์ จำำ�กััด (มหาชน) (FM หรืือ บริิษััทฯ ) เปิิดเผย
ว่่า ปััจจุุบััน FM ได้้รัับอนุุมััติิแบบคำำ�ขออนุุญาตเสนอขายหุ้้�น
ที่่�ออกใหม่่ต่่อประชาชน(หุ้้�นไอพีีโอ) ของ FM จากสำำ�นัักงาน
คณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) 
เมื่่�อวัันที่่� 10 เมษายน 2567 เป็็นที่่�เรีียบร้้อยแล้้ว โดย
บริิษััทฯ อยู่่�ระหว่่างการเตรีียมความพร้้อม เพื่่�อเสนอขายหุ้้�น
ไอพีีโอ จำำ�นวน 376 .96 ล้้านหุ้้�น มููลค่่าที่่�ตราไว้้หุ้้�นละ 2.00 
บาท โดยคาดว่่าจะนำำ�หุ้้�นเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์
แห่่งประเทศไทย (SET) ในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมเกษตรและ
อุุตสาหกรรมอาหาร ได้้ภายในไตรมาส 3/2567

ทั้้�งนี้้� FM ประกอบธุุรกิิจโฮลดิ้้�งที่่�ลงทุุนในบริิษััทย่่อยที่่�
ประกอบธุุรกิิจอาหาร (Food Focus) โดยมุ่่�งเน้้นการผลิิต
และจำำ�หน่่ายไก่่แปรรููปปรุุงสุุก (Cook-Added Value 
Products: CAV Products) เป็็นหลััก โดยใช้้เทคโนโลยีีและ
นวััตกรรม (Food Technology) ใหม่่ๆในการผลิิต อีีกทั้้�งยััง
ลงทุุนในธุุรกิิจผลิิตและจำำ�หน่่ายไก่่ชำำ�แหละ โดยมีีการขาย
ทั้้�งในประเทศและส่่งออกไปยัังต่่างประเทศ เช่่นกลุ่่�มสหภาพ
ยุุโรปและสหราชอาณาจัักร ญี่่�ปุ่่�น แคนาดา เขตบริิหารพิิเศษ
ฮ่่องกง เกาหลีีใต้้ กััมพููชา จีีน และสิิงคโปร์์ รวมถึึงขยายไปยััง
ประเทศใหม่่ๆที่่�มีีศัักยภาพในการเติิบโต อีีกทั้้�งยัังมีีแผนขยาย
กำำ�ลัังการผลิิตผลิิตภััณฑ์์ไก่่แปรรููปเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 30%และขยาย
ไปสู่่�ธุุรกิิจผลิิตและจำำ�หน่่ายอาหารสำำ�เร็็จรููปสำำ�หรัับสััตว์์เลี้้�ยง
เพื่่�อเพิ่่�มมููลค่่าเพิ่่�มในทุุกส่่วนของไก่่และยกระดัับอััตรากำำ�ไรที่่�
ดีีขึ้้�นอย่่างยั่่�งยืืน

นายณััฐพล ดุุษฎีีโหนด ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร  
บริิษััท ฟู้้�ดโมเม้้นท์์ จำำ�กััด (มหาชน) (FM) กล่่าวว่่า 
วััตถุุประสงค์์การระดมทุุนในครั้้�งนี้้� จะนำำ�ไปใช้้เป็็นเงิินทุุน
รองรัับการขยายธุุรกิิจ ได้้แก่่ การปรัับปรุุงสายการผลิิตเดิิม
และขยายกำำ�ลัังการผลิิตของโรงงานแปรรููปไก่่ปรุุงสุุก (CAV 
Products) การขยายกำำ�ลัังการผลิิตของโรงเชืือดและชำำ�แหละ
ไก่่ และการลงทุุนในธุุรกิิจอาหารสััตว์์เลี้้�ยงหรืือธุุรกิิจสร้้าง
มููลค่่าเพิ่่�มจากผลิิตภััณฑ์์พลอยได้้ของกลุ่่�มบริิษััทฯ รวมทั้้�งใช้้
เป็็นเงิินทุุนหมุุนเวีียนในการดำำ�เนิินธุุรกิิจและชำำ�ระคืืนเงิินกู้้�ยืืม

“บริิษััทฯ เชื่่�อว่่าการตััดสิินใจระดมทุุน และเข้้าจดทะเบีียน 
ในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ (SET) ครั้้�งนี้้� จะช่่วยสนัับสนุุนให้้
ธุุรกิิจของ FM สามารถเติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่งยิ่่�งกว่่าเดิิม 
ประกอบกัับกลยุุทธ์์ที่่�มุ่่�งเน้้นสร้้างมููลค่่าเพิ่่�มของผลิิตภััณฑ์์
ไก่่แปรรููปปรุุงสุุก (CAV Products) ควบคู่่�การสรรหา
เทคโนโลยีีและนวััตกรรม (Food Technology) ใหม่่ๆ ใน
การผลิิต จะเป็็นการเพิ่่�มมููลค่่าผลิิตภััณฑ์์ ส่่งผลให้้บริิษััทฯ มีี
อััตรากำำ�ไรอยู่่�ในระดัับสููง ซึ่่�งจะช่่วยสร้้างการเติิบโตของผล
ประกอบการได้้อย่่างยั่่�งยืืนในอนาคต” นายณััฐพล กล่่าว

นายสุุเมธ มาสิิลีีรัังสีี ประธานเจ้้าหน้้าที่่�ฝ่่ายการเงิิน บริิษััท 
ฟู้้�ดโมเม้้นท์์ จำำ�กััด (มหาชน) (FM) กล่่าวว่่า ภาพรวมผลการ
ดำำ�เนิินงานในช่่วงปีี 2564 - 2566 บริิษััทฯมีีรายได้้รวม 
4,166.42 ล้้านบาท 5,825.72 ล้้านบาท และ 5,782.16 ล้้าน
บาท ตามลำำ�ดัับ และมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 183.72 ล้้านบาท 840.67 
ล้้านบาท และ 254.69 ล้้านบาท ตามลำำ�ดัับ คิิดเป็็นอััตราส่่วน
กำำ�ไรสุุทธิิ 4.43%, 14.48% และ 4.42% ของรายได้้จากการ
ขายตามลำำ�ดัับ



'บมจ. อิินเตอร์์รอแยล เอ็็นจิิเนีียริ่่�ง' หรืือ IROYAL ผู้้�ให้้บริิการด้้านวิิศวกรรม เพื่่�อจััดหาและ
จำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์ที่่�มีีลัักษณะเฉพาะ ซึ่่�งกลุ่่�มบริิษััทมีีความเชี่่�ยวชาญในการจััดหาผลิิตภััณฑ์์
ที่่�ใช้้ในระบบการผลิิตของโรงไฟฟ้้าและโรงงานอุุตสาหกรรมจากผู้้�ผลิิตชั้้�นนำำ�ระดัับสากล โดย
ครอบคลุุมถึึงงานบริิการติิดตั้้�งและซ่่อมบำำ�รุุง ด้้วยการออกแบบ ให้้คำำ�ปรึึกษา และนำำ�เสนอ

โซลููชั่่�น เพื่่�อตอบสนองตามความต้้องการของลููกค้้าทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศ

'บมจ. อิินเตอร์์รอแยล เอ็็นจิิเนีียริ่่�ง'
เตรีียมขาย IPO ไม่่เกิิน 58 ล้้านหุ้้�น 

หลััง ก.ล.ต. นัับหนึ่่�งไฟลิ่่�ง
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รวมถึึงการบริิหารสิินค้้าคงคลัังในส่่วนที่่�กลุ่่�มบริิษััท
จััดหาและจำำ�หน่่าย เตรีียมเสนอขาย IPO ไม่่เกิิน  
58 ล้้านหุ้้�น หลัังสำำ�นัักงาน ก.ล.ต. ได้้นัับหนึ่่�งแบบไฟ
ลิ่่�ง พร้้อมเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ เอ็็ม เอ ไอ 
เพื่่�อขัับเคลื่่�อนสู่่�ธุุรกิิจที่่�สร้้างความยั่่�งยืืนและเป็็นมิิตร
กัับสิ่่�งแวดล้้อม

นายภณภััทร เมฆาสุุวรรณดำำ�รง ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหาร บริิษััท อิินเตอร์์รอแยล เอ็็นจิิเนีียริ่่�ง จำำ�กััด 
(มหาชน) หรืือ IROYAL เปิิดเผยว่่า การเดิินหน้้าเข้้าจด
ทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ เอ็็ม เอ ไอ (mai) ในครั้้�ง
นี้้� นัับเป็็นก้้าวสำำ�คััญในการรุุกขยายธุุรกิิจ เนื่่�องจากใน
ปััจจุุบัันอุุตสาหกรรมการผลิิตไฟฟ้้านั้้�นเป็็นส่่วนสำำ�คััญ
ที่่�ทำำ�ให้้ประชาชนสามารถอยู่่�อาศััยและสามารถเข้้าถึึง
สิ่่�งอำำ�นวยความสะดวกและเทคโนโลยีีต่่างๆ ได้้ ดัังนั้้�น 
การบำำ�รุุงรักัษาเครื่่�องจักัรเพื่่�อเพิ่่�มเสถีียรภาพและความ
ปลอดภััยในระบบการผลิิต รวมถึึงความพร้้อมใช้้งาน
ของเครื่่�องจัักรและอุุปกรณ์์ต่่างๆ จึึงเป็็นส่่วนสำำ�คััญ 
ยิ่่�งที่่�ต้้องมีีงานบริิการด้้านวิิศวกรรมโรงไฟฟ้้าจากผู้้�
เชี่่�ยวชาญ เพื่่�อป้้องกัันไม่่ให้้เกิิดการชำำ�รุุดหรืือเสีียหาย 
(Breakdown) ที่่�อาจส่่งผลต่่อกระบวนการผลิิต ซึ่่�งการ
ให้้บริิการประเภทนี้้� ต้้องอาศััยองค์์ความรู้้� ความเข้้าใจ
ในผลิิตภััณฑ์์ขั้้�นสููง และระบบการผลิิตในอุุตสาหกรรม
อย่่างแท้้จริิง เพื่่�อตอบสนองความต้้องการของลููกค้้า
ได้้อย่่างถููกต้้องและครบถ้้วน โดยบริิษััทฯ มีีความ
สามารถด้้านการบริิการให้้คำำ�ปรึึกษา จััดหา และติิดตั้้�ง
ผลิิตภััณฑ์์ที่่�มีีลัักษณะเฉพาะ (Customized) ให้้เหมาะ
กัับลููกค้้าแต่่ละราย โดยกลุ่่�มบริิษััทฯ ไม่่เพีียงแต่่ให้้
บริิการจััดหาและติิดตั้้�งผลิิตภััณฑ์์ให้้กัับลููกค้้าเท่่านั้้�น 
แต่่ยัังให้้คำำ�ปรึึกษาและจััดหาโซลููชั่่�นให้้ลููกค้้า เพื่่�อเพิ่่�ม
ประสิิทธิิภาพ แก้้ไขปััญหาและข้้อบกพร่่องต่่างๆ รวม
ถึึงสนัับสนุุนการดำำ�เนิินธุุรกิิจของลููกค้้าให้้มีีความยั่่�งยืืน
ได้้อีีกด้้วย

กลุ่่�มบริิษััทฯ มีีประสบการณ์์และความเชี่่�ยวชาญใน
ธุุรกิิจมากว่่า 40 ปีี สามารถใช้้องค์์ความรู้้� ความเข้้าใจ 
และทัักษะที่่�หลากหลาย ตอบโจทย์์ความต้้องการจน
เป็็นที่่�ยอมรัับของลููกค้้าที่่�เป็็นองค์์กรชั้้�นนำำ�ของประเทศ 
ส่่งผลให้้มีีฐานลููกค้้าที่่�สำำ�คััญในกลุ่่�มลููกค้้าประเภท
อุุตสาหกรรมไฟฟ้้าและอุุตสาหกรรมอื่่�นๆ ทั้้�งภาครััฐ
และภาคเอกชน ในประเทศและต่่างประเทศ อาทิิ บจก. 
ไฟฟ้้าหงสา (โรงไฟฟ้้าหงสา สปป.ลาว), การไฟฟ้้า
ฝ่่ายผลิิตแห่่งประเทศไทย (กฟผ.), บมจ. ทีีพีีไอ โพลีีน 
(TPIPL) และ บมจ. พีีทีีทีี โกลบอล เคมิิคอล (PTTGC) 
เป็็นต้้น นอกจากนี้้� บริิษััทฯ ยัังสามารถจััดหาผลิิตภััณฑ์์
ที่่�มีีคุุณภาพ ผ่่านผู้้�ผลิิตที่่�มีีนวััตกรรมและเทคโนโลยีี

ชั้้�นนำำ�ที่่�ได้้มาตรฐาน ผ่่านการยอมรัับในระดัับสากล
จากหลายแบรนด์์ทั่่�วโลก อาทิิ สหรััฐอเมริิกา อัังกฤษ 
เยอรมััน สวิิตเซอร์์แลนด์์ อิิตาลีี ออสเตรเลีีย ญี่่�ปุ่่�น จีีน 
สิิงคโปร์์ เป็็นต้้น

กลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์ที่่�บริิษััทฯ ให้้บริิการจััดหาและ
จำำ�หน่่าย จะมุ่่�งเน้้นการนำำ�เสนอผลิิตภััณฑ์์ที่่�สนัับสนุุน
กระบวนการผลิิตหรืือการทำำ�งานให้้มีีประสิิทธิิภาพ
และเกิิดประโยชน์์สููงสุุด รวมถึึงช่่วยลดผลกระทบ
หรืือแก้้ปััญหาทางด้้านสิ่่�งแวดล้้อมได้้ โดยแบ่่งเป็็น 
4 กลุ่่�ม ได้้แก่่ 1.) กลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์ที่่�ใช้้ในระบบเผา
ไหม้้ (Combustion System) 2.) กลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์
ที่่�ใช้้ในระบบจััดการของเสีียและไอเสีีย (Flue Gas 
Management System) 3.) กลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์ที่่�ใช้้
ในระบบแลกเปลี่่�ยนความร้้อน (Heat Exchanger 
System) และ 4.) กลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์ที่่�ใช้้ในระบบอื่่�นๆ

ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร IROYAL กล่่าวเพิ่่�มเติิมว่่า 
บริิษััทฯ เตรีียมพร้้อมรุุกขยายธุุรกิิจเพื่่�อก้้าวสู่่�ผู้้�นำำ�
ทางธุุรกิิจด้้านโซลููชั่่�นพลัังงานไฟฟ้้าที่่�เติิบโตไปด้้วย
การนำำ�เสนอนวััตกรรมในพลัังงานสู่่�อนาคต รวมถึึง
การจำำ�หน่่ายและบริิการติิดตั้้�งระบบวิิศวกรรมที่่�สร้้าง
ความมั่่�นคงทางด้้านพลัังงานไฟฟ้้าและสาธารณููปโภค 
พร้้อมมุ่่�งขัับเคลื่่�อนสู่่�ธุุรกิิจที่่�สร้้างความยั่่�งยืืนและ
เป็็นมิิตรกัับสิ่่�งแวดล้้อม จึึงได้้ให้้ความสำำ�คััญในการ
พััฒนาระบบการบริิหารควบคู่่�กัับการพััฒนาบุุคลากร 
เพื่่�อตอบสนองความต้้องการที่่�หลากหลายของ
ลููกค้้า โดยมุ่่�งเน้้นการดำำ�เนิินการตามเป้้าหมายความ
ยั่่�งยืืนขององค์์กรสหประชาชาติิ (United Nations 
Sustainable Development Goals: SDGs) ภายใต้้
การพััฒนาองค์์กรอย่่างยั่่�งยืืนตามหลััก ESG พร้้อม
ด้้วยเจตนารมณ์์และความมุ่่�งมั่่�นขัับเคลื่่�อนธุุรกิิจผ่่าน
แนวทาง Circular Economy (เศรษฐกิิจหมุุนเวีียน) 
เพื่่�ออนุุรัักษ์์ทรััพยากรโลกให้้คงอยู่่�อย่่างยั่่�งยืืน 
นอกจากนี้้� บริิษััทฯ เตรีียมพร้้อมรัับโอกาสการเติิบโต
ผ่่านการเข้้าระดมทุุนในครั้้�งนี้้� และพร้้อมเปิิดโอกาสให้้
นัักลงทุุน และประชาชนทั่่�วไปได้้ร่่วมเป็็นส่่วนหนึ่่�งของ
การต่่อยอดความสำำ�เร็็จของบริิษััทฯ

สำำ�หรัับผลการดำำ�เนิินงานในปีี 2566 บริิษััทฯ มีีราย
ได้้รวม 280.38 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 139.68% จากช่่วง
เดีียวกัันของปีีก่่อนที่่�มีีรายได้้รวม 116.98 ล้้านบาท 
แบ่่งเป็็นรายได้้จากการขาย 152.11 ล้้านบาท คิิดเป็็น
สััดส่่วน 54.25% และรายได้้จากการขายพร้้อมติิดตั้้�ง 
126.92 ล้้านบาท คิิดเป็็นสััดส่่วน 45.27% โดยปััจจััยที่่�

สนัับสนุุนการเติิบโตมาจาก บริิษััทฯ สามารถขยายยอด
ขายและการติิดตั้้�งงานของบริิษััทฯ เพิ่่�มขึ้้�นได้้ ด้้านกำำ�ไร
สุุทธิิทำำ�ได้้ 72.22 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 158.52% เมื่่�อเทีียบ
กัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ที่่�มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 27.94 ล้้าน
บาท เหตุุผลการเติิบโตมาจากรายได้้จากการขายและ
ขายพร้้อมติิดตั้้�งที่่�เพิ่่�มขึ้้�นกว่่าเท่่าตััว และการบริิหาร
ต้้นทุุนค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารที่่�ดีีขึ้้�น

สำำ�หรัับผลการดำำ�เนิินงานงวด 3 เดืือนแรกปีี 2567 
บริิษััทฯ มีีรายได้้รวม 86.37 ล้้านบาท แบ่่งเป็็นรายได้้
จากการขาย 61.13 ล้้านบาท คิิดเป็็นสััดส่่วน 70.77% 
และรายได้้จากการขายพร้้อมติิดตั้้�ง 21.72 ล้้านบาท 
คิิดเป็็นสััดส่่วน 25.15% ด้้านกำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 33.13 ล้้าน
บาท เพิ่่�มขึ้้�น 130.76% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีี
ก่่อน โดยเหตุุผลการเติิบโตมาจากบริิษััทมีีรายได้้ประจำำ�
จากอุุปกรณ์์และชิ้้�นส่่วนวิิศวกรรมที่่�ปรัับแต่่งเฉพาะให้้
ตรงความต้้องการของลููกค้้า ซึ่่�งช่่วยแก้้ปััญหาหลัักของ
ลููกค้้าได้้ตรงจุุด เป็็นผลให้้สามารถสร้้างอััตรากำำ�ไรที่่�สููง
ได้้

นายสมศัักดิ์์� ศิิริิชััยนฤมิิตร ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร 
บริิษััท แอสเซท โปร แมเนจเม้้นท์์ จำำ�กััด ในฐานะที่่�
ปรึึกษาทางการเงิิน กล่่าวว่่า หลัังจากที่่� บมจ. อิินเต
อร์์รอแยล เอ็็นจิิเนีียริ่่�ง หรืือ IROYAL ได้้ยื่่�นแบบแสดง
รายการข้้อมููล (แบบไฟลิ่่�ง) และแบบคำำ�ขออนุุญาต
เสนอขายหุ้้�นสามััญเพิ่่�มทุุนให้้กัับประชาชนทั่่�วไปเป็็น
ครั้้�งแรก (IPO) ต่่อสำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลััก
ทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) ล่่าสุุด สำำ�นัักงาน 
ก.ล.ต. ได้้เริ่่�มนัับหนึ่่�งไฟลิ่่�งแล้้วเมื่่�อวัันที่่� 15 มิิถุุนายน 
2567 ปััจจุุบัันบริิษััทฯ อยู่่�ระหว่่างเตรีียมความ
พร้้อมเพื่่�อเสนอขายหุ้้�น IPO และเข้้าจดทะเบีียนใน
ตลาดหลัักทรััพย์์ เอ็็ม เอ ไอ (mai)

ทั้้�งนี้้� IROYAL มีีทุุนจดทะเบีียน 115 ล้้านบาท และทุุน
จดทะเบีียนชำำ�ระแล้้ว 86 ล้้านบาท แบ่่งออกเป็็นหุ้้�น
สามััญ 230 ล้้านหุ้้�น โดยจะเสนอขายหุ้้�นสามััญเพิ่่�ม
ทุุนต่่อประชาชนเป็็นครั้้�งแรก (IPO) จำำ�นวนไม่่เกิิน 58 
ล้้านหุ้้�น มููลค่่าที่่�ตราไว้้หุ้้�นละ 0.50 บาท หรืือคิิดเป็็น
ไม่่เกิินร้้อยละ 25.22 ของจำำ�นวนหุ้้�นสามััญที่่�ออกและ
จำำ�หน่่ายได้้แล้้วทั้้�งหมดของบริิษััทฯ ภายหลัังการเสนอ
ขายหุ้้�นสามััญเพิ่่�มทุุนในครั้้�งนี้้� ฯ โดยจะนำำ�เงิินที่่�ได้้จาก
การระดมทุุนไปใช้้ในการประมููลงานภาครััฐ รััฐวิิสาหกิิจ 
และเอกชน รวมถึึงไปใช้้เป็็นเงิินทุุนหมุุนเวีียนในกลุ่่�ม
บริิษััทฯ
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บอร์์ด ตลท. มีีมติิเลืือก อััสสเดช คงสิิริิ
เป็็นกรรมการและผู้้�จััดการ ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ 

คนที่่� 14 มีีผล 19 ก.ย. 2567 นี้้�

ที่่�ประชุุมคณะกรรมการตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย (“ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ”) ในวัันนี้้� ได้้มีีมติิเป็็น
เอกฉัันท์์เลืือกนายอััสสเดช คงสิิริิ ให้้ดำำ�รงตำำ�แหน่่งกรรมการและผู้้�จััดการ ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ คนที่่� 14 
แทนนายภากร ปีีตธวััชชััย ที่่�กำำ�ลัังจะครบวาระ หลัังจากผ่่านกระบวนการสรรหาและพิิจารณาคััดเลืือก

อย่่างถี่่�ถ้้วน นายอััสสเดช คงสิิริิ จะเริ่่�มงานในวัันที่่� 1 สิิงหาคม 2567 เพื่่�อเตรีียมการก่่อนเข้้ารัับตำำ�แหน่่ง
กรรมการและผู้้�จััดการอย่่างเป็็นทางการในวัันที่่� 19 กัันยายน 2567 โดยมีีวาระการดำำ�รงตำำ�แหน่่ง 4 ปีี 

เพื่่�อให้้การเปลี่่�ยนผ่่านตำำ�แหน่่งสููงสุุดขององค์์กร เป็็นไปอย่่างราบรื่่�นและมีีประสิิทธิิภาพยิ่่�งขึ้้�น

ทั้้�งนี้้� นายอััสสเดช คงสิิริิ เป็็นผู้้�มีีความรู้้�ความ
สามารถและมีีความเชี่่�ยวชาญตลาดทุุน ธุุรกิิจ
หลัักทรััพย์์ รวมทั้้�งด้้านการเงิิน นอกจากนี้้� ยััง
มีีประสบการณ์์การทำำ�งานกัับองค์์กรชั้้�นนำำ�
ในตลาดทุุนและองค์์กรระดัับสากลกว่่า 30 ปีี 
ทำำ�ให้้คณะกรรมการเชื่่�อมั่่�นว่่าจะสามารถผลััก
ดัันนโยบายสำำ�คััญของตลาดหลัักทรััพย์์ฯ โดย
เฉพาะอย่่างยิ่่�งในสถานการณ์์ปััจจุุบัันที่่�มีีการ
เปลี่่�ยนแปลงอย่่างรวดเร็็ว และองค์์กรจำำ�เป็็น
ต้้องปรัับตััวให้้ทััน เพื่่�อเร่่งสร้้างความเชื่่�อมั่่�น 
รวมทั้้�งสร้้างความน่่าสนใจของตลาดทุุนไทย
ให้้กัับผู้้�ลงทุุนทุุกกลุ่่�มทั้้�งผู้้�ลงทุุนในไทย และผู้้�
ลงทุุนต่่างประเทศ อีีกทั้้�งสานต่่อการเชื่่�อมโยง
ตลาดทุุนไทยสู่่�ตลาดทุุนโลก พร้้อมไปกัับการ
ขัับเคลื่่�อนความยั่่�งยืืนในทุุกมิิติิ เพื่่�อให้้ตลาด
ทุุนเป็็นประโยชน์์แก่่ทุุกภาคส่่วน ตามวิิสััยทััศน์์
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ “To Make the Capital 
Market ‘Work’ for Everyone”

นายอัสสเดช คงสิริ ปัจจุบันอายุ 53 ปี จบ
การศึกษาปริญญาโทบริหารธุรกิจ MIT 

Sloan School of Management (ประเทศ
สหรัฐอเมริกา) และปริญญาตรี Mechanical 
Engineering จาก The University of 
Manchester (ประเทศอังกฤษ) เคยร่วม
งานกับองค์กรในตลาดทุนระดับสากล มี
ประสบการณ์ในด้านวาณิชธนกิจ เป็นที่
ปรึกษาทางการเงินแก่ธุรกิจหลากหลายทั้ง
ในและนอกประเทศ ล่าสุดทำ�ำงานในตำ�ำแหน่ง 
Lead Partner for Financial Advisory ให้
กับ Deloitte Thailand สำ�ำหรับประสบการณ์
ที่ผ่านมา นายอัสสเดชเคยดำ�ำรงตำ�ำแหน่งเป็น
กรรมการผู้จัดการ บริษัทหลักทรัพย์ฟินัน
ซ่า จำ�ำกัด Head of Thailand ที่ Bank of 
America Merrill Lynch และ VP Investment 
Banking ที่ J.P. Morgan ประเทศไทย รวมทั้ง
เคยมีประสบการณ์ทำ�ำงาน

ด้านการเงินในบริษัทจดทะเบียนขนาดใหญ่ ที่ 
บมจ. ปตท. ในส่วนบทบาทในองค์กรภาคสังคม 
คือ รองประธานกรรมการมูลนิธิหมอเสม พริ้ง
พวงแก้ว
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ตลท. เผย BH เข้้า FTSE SET Large Cap Index 

BJC,BTSGIF,ICHI 

- ดััชนีี FTSE SET Large Cap Index มีี 1 หลัักทรััพย์์ใหม่่ที่่�เข้้าร่่วม
คำำ�นวณ

- ดััชนีี FTSE SET Mid Cap Index มีี 3 หลัักทรััพย์์ใหม่่ที่่�เข้้าร่่วม
คำำ�นวณ

- ดััชนีี FTSE SET Shariah Index มีี 16 หลัักทรััพย์์ใหม่่ที่่�เข้้าร่่วม
คำำ�นวณ

หลัักทรััพย์์ที่่�เข้้าใหม่่ (Addition)

FTSE SET Large Cap Index

- บมจ. โรงพยาบาลบำำ�รุุงราษฎร์์ (BH)

FTSE SET Mid Cap Index

- บมจ. เบอร์์ลี่่� ยุุคเกอร์์ (BJC)

- กองทุุนรวมโครงสร้้างพื้้�นฐานระบบขนส่่งมวลชนทางราง  
บีีทีีเอสโกรท (BTSGIF)

- บมจ. อิิชิิตััน กรุ๊๊�ป (ICHI)

FTSE SET Shariah Index

- บมจ. แอ็็ดวานซ์์ อิินฟอร์์เมชั่่�น เทคโนโลยีี (AIT)

- บมจ. อควา คอร์์เปอเรชั่่�น (AQUA)

- บมจ. แอสเฟีียร์์ อิินโนเวชั่่�นส์์ (AS)

- บมจ. ดิิทโต้้ (ประเทศไทย) (DITTO)

- บมจ. เอิิร์์ธ เท็็ค เอนไวรอนเมนท์์ (ETC)

- บมจ. กิิฟท์์ อิินฟิินิิท (GIFT)

- บมจ. เคซีีจีี คอร์์ปอเรชั่่�น (KCG)

- บมจ. แม็็คกรุ๊๊�ป (MC)

- บมจ. ปิ่่�นทอง อิินดััสเตรีียล ปาร์์ค (PIN)

- บมจ. พีี.เอส.พีี.สเปเชีียลตี้้�ส์์ (PSP)

- บมจ. พีีทีีทีี โกลบอล เคมิิคอล (PTTGC)

- บมจ. สามารถคอร์์ปอเรชั่่�น (SAMART)

- บมจ. สามารถ เอวิิเอชั่่�น โซลููชั่่�นส์์ (SAV)

- บมจ. ซิิมโฟนี่่� คอมมููนิิเคชั่่�น (SYMC)

- บมจ. ธนจิิรา รีีเทล คอร์์ปอเรชั่่�น (TAN)

- บมจ. ทีีทีีซีีแอล (TTCL)

หลัักทรััพย์์ที่่�ออก (Deletion)

FTSE SET Large Cap Index

- บมจ. เบอร์์ลี่่� ยุุคเกอร์์ (BJC)

FTSE SET Mid Cap Index

- บมจ. บีีอีีซีี เวิิลด์์ (BEC)

- บมจ. โรงพยาบาลบำำ�รุุงราษฎร์์ (BH)

- บมจ. เน็็กซ์์ พอยท์์ (NEX)

- บมจ. สบาย เทคโนโลยีี (SABUY)

- บมจ. ศรีีสวััสดิ์์� แคปปิิตอล 1969 (SCAP)

- บมจ. ซุุปเปอร์์ เอนเนอร์์ยีี คอร์์เปอเรชั่่�น (SUPER)

- บมจ. ทีีพีีไอ โพลีีน (TPIPL)

FTSE SET Shariah Index

- บมจ. อกริิเพีียว โฮลดิ้้�งส์์ (APURE)

- บมจ. ออโรร่่า ดีีไซน์์ (AURA)

- บมจ. บิ๊๊�ก คาเมร่่า คอร์์ปอเรชั่่�น (BIG)

- บมจ. บางจาก ศรีีราชา (BSRC)

- บมจ. ผลิิตไฟฟ้้า (EGCO)

- บมจ. ฟอร์์ท คอร์์ปอเรชั่่�น (FORTH)

- ทรััสต์์เพื่่�อการลงทุุนในอสัังหาริิมทรััพย์์และสิิทธิิการเช่่า
อสัังหาริิมทรััพย์์ไอเน็็ต (INETREIT)

- บมจ. จััสมิิน อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล (JAS)

- บมจ. คาร์์มาร์์ท (KAMART)

- บมจ. กรุุงไทยคาร์์เร้้นท์์ แอนด์์ ลีีส (KCAR)

- บมจ. เอ็็นอาร์์ อิินสแตนท์์ โปรดิิวซ์์ (NRF)

- บมจ. พรีีไซซ คอร์์ปอเรชั่่�น (PCC)

- บมจ. แพทย์์รัังสิิตเฮลท์์แคร์์กรุ๊๊�ป (PHG)

- บมจ. โพลีีเน็็ต (POLY)

- บมจ. ไพลอน (PYLON)

- บมจ. โรงพยาบาลราชธานีี (RJH)

- บมจ. เอสซีีจีี เดคคอร์์ (SCGD)

- บมจ. ศรีีไทยซุุปเปอร์์แวร์์ (SITHAI)

- บมจ. ส.กิิจชััย เอ็็นเตอร์์ไพรส์์ (SKN)

- บมจ. เอสทีีพีี แอนด์์ ไอ (STPI)

- บมจ. ทาทา สตีีล (ประเทศไทย) (TSTH)

- บมจ. ยููไนเต็็ด เปเปอร์์ (UTP)

ติิดตามรายละเอีียดเกี่่�ยวกัับดััชนีีชุุด FTSE SET Index Series และ
หลัักเกณฑ์์ในการคำำ�นวณ ได้้ที่่�เว็็บไซต์์ https://www.ftserussell.
com/products/indices/set และ

https://www.set.or.th/th/market/index/ftse-set/profile

การทบทวนหลัักทรััพย์์ที่่�ใช้้ในการคำำ�นวณดััชนีีชุุด FTSE SET Index 
Series จััดทำำ�ขึ้้�นปีีละ 2 ครั้้�ง ตามหลัักเกณฑ์์ที่่�มีีการกำำ�หนดไว้้
เป็็นการล่่วงหน้้า โดยมีีกำำ�หนดทบทวนรายชื่่�อหลัักทรััพย์์ครั้้�งต่่อไป
ในเดืือนธัันวาคม 2567

"SET...Make it Work for Everyone"

ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย และฟุุตซี่่� รััสเซล (FTSE Russell) ประกาศ 
ผลการทบทวนรายชื่่�อหลัักทรััพย์์ชุุดใหม่่ที่่�จะใช้้ในการคำำ�นวณ  

FTSE SET Index Series มีีผลวัันที่่� 24 มิิถุุนายน 2567 เป็็นต้้นไป สรุุปได้้ดัังนี้้�
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สภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย พบ ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน ในอีีก 3 เดืือน

ข้้างหน้้าอยู่่�ที่่�ระดัับ 100.72 โดยยัังคงอยู่่�ในเกณฑ์์ 
“ทรงตััว” ต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่� 4

นายกอบศัักดิ์์� ภููตระกููล ประธานกรรมการ
สภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย เปิิดเผยดััชนีี
ความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO Investor 
Confidence Index) ผลสำำ�รวจในเดืือน
พฤษภาคม 2567 (สำำ�รวจระหว่่างวัันที่่� 
23–31 พฤษภาคม 2567) พบว่่า 

“ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO 
Investor Confidence Index: ICI) ในอีีก 
3 เดืือนข้้างหน้้าอยู่่�ที่่�ระดัับ 100.72 โดย
ยัังคงอยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตััว” ต่่อเนื่่�องเป็็น
เดืือนที่่� 4 นัักลงทุุนมองว่่ามาตรการกระตุ้้�น
เศรษฐกิิจของภาครััฐ เป็็นปััจจััยหนุุนความ
เชื่่�อมั่่�นมากที่่�สุุด รองลงมาคืือนโยบายการ
เงิินของธนาคารกลางสหรััฐฯ (FED) และ
การฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจในประเทศ ในขณะ
ที่่�ปััจจััยที่่�ฉุุดความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนมากที่่�สุุด 
ได้้แก่่ สถานการณ์์ความขััดแย้้งระหว่่าง
ประเทศ รองลงมาคืือสถานการณ์์เงิินเฟ้้อ 
และความผัันผวนของค่่าเงิินบาท

ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สำ�ำรวจใน
เดือนพฤษภาคม 2567 ได้ผลสำ�ำรวจโดย
สรุป ดังนี้

- ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุนใน
อีก 3 เดือนข้างหน้า (สิงหาคม 2567) อยู่ใน
เกณฑ์ “ทรงตัว” (ช่วงค่าดัชนี 80-119) ที่
ระดับ 100.72

- ความเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุนบุคคล กลุ่ม
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ และกลุ่มนักลงทุน
ต่างประเทศอยู่ในเกณฑ์ “ทรงตัว” ในขณะ
ที่ความเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุนสถาบันอยู่ใน

เกณฑ์ “ร้อนแรง”

- หมวดธุรกิจที่น่าสนใจมากที่สุด คือ หมวด
อาหารและเครื่องดื่ม (FOOD)

- หมวดธุรกิจที่ไม่น่าสนใจมากที่สุด คือ 
หมวดแฟชั่น (FASHION)

- ปัจจัยหนุนที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทย
มากที่สุด คือ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของภาครัฐ

- ปัจจัยฉุดที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมาก
ที่สุด คือ สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่าง
ประเทศ

“ผลสำ�ำรวจ ณ เดือนพฤษภาคม 2567 ราย
กลุ่มนักลงทุน พบว่า ความเชื่อมั่นกลุ่มนัก
ลงทุนบุคคลปรับเพิ่ม 26.7% มาอยู่ที่ระดับ 
96.88 กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ปรับ
เพิ่ม 28.6% มาอยู่ที่ระดับ 100.00 กลุ่ม
นักลงทุนสถาบันในประเทศปรับลด 0.7% 
มาอยู่ที่ระดับ 122.22 และกลุ่มนักลงทุน
ต่างประเทศทรงตัว อยู่ที่ระดับ 100.00

ในช่วงเดือนพฤษภาคม 2567 SET Index 
แกว่งตัวอยู่ในกรอบแคบเนื่องจากยังไม่มี
ปัจจัยใหม่ๆ เข้ามากระตุ้นตลาด และดัชนี
ปรับตัวลงในช่วงครึ่งหลังของเดือนตาม
ทิศทางหุ้นภูมิภาคจากความกังวลว่า FED 
อาจจะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ
สูงต่อไป อีกทั้งตลาดหุ้นไทยยังได้รับผลก
ระทบจากแรงขายจากนักลงทุนต่างชาติ
เพื่อปรับลดความเสี่ยงก่อน MSCI จะ

ประกาศปรับหุ้นเข้า/ออกจากการคำ�ำนวณ
ดัชนีในช่วงปลายเดือน รวมถึงความกังวล
เกี่ยวกับประเด็นการเมืองในประเทศ และ
สถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง
ที่ยังไม่คลี่คลาย

 โดย SET Index ณ สิ้นเดือนพฤษภาคม 
2567 ปิดที่ 1,345.66 ปรับตัวลดลง 1.6% 
จากเดือนก่อนหน้า ปริมาณซื้อขายเฉลี่ยต่อ
วันในเดือนพฤษภาคม 2567 อยู่ที่ 45,162 
ล้านบาท และนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ
กว่า 16,566 ล้านบาท โดยตั้งแต่ต้นปีนัก
ลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิกว่า 81,641 
ล้านบาท

ปัจจัยต่างประเทศที่ต้องติดตามได้แก่ การ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกซึ่งจะเป็นผลจาก
นโยบายการเงินที่มีแนวโน้มผ่อนคลาย
ลง การฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนหลังจาก
ประกาศแผนการดำ�ำเนินมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพิ่มเติมในช่วงครึ่งหลังของ
ปี และแนวโน้มสถานการณ์ความขัดแย้ง
ในตะวันออกกลางที่ยังมีความไม่แน่นอน 
ในส่วนของปัจจัยในประเทศที่น่าติดตาม 
ได้แก่ ความผันผวนของค่าเงินบาท 
แผนการใช้จ่ายภาครัฐเพื่อเป็นแหล่งเงิน
ทุนสำ�ำหรับมาตรการดิจิทัลวอลเล็ต โอกาส
ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยจะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายลงในช่วงปลายปี 2567 
และเสถียรภาพการเมืองไทยที่ยังสร้าง
ความกังวลให้กับนักลงทุนต่างชาติ”

“ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนอยู่่�ในเกณฑ์์ ‘ทรงตััว’ ต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่� 4 นัักลงทุุน
คาดหวัังปััจจััยหนุุนจากมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจภาครััฐ และนโยบายของเฟด 

ปััจจััยฉุุดคืือความขััดแย้้งระหว่่างประเทศ และเงิินเฟ้้อ”



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

กนง. มีีมติิ 6 ต่่อ 1 เสีียง ให้้คงอััตราดอกเบี้้�ย 
นโยบายไว้้ที่่�ร้้อยละ 2.50 ต่่อปีี

 โดย 1 เสีียง เห็็นควรให้้ลดอััตราดอกเบี้้�ย
นโยบายร้้อยละ 0.25 ต่่อปีี

คณะกรรมการฯ มีีมติิ 6 ต่่อ 1 เสีียง ให้้คง
อััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ที่่�ร้้อยละ 2.50 
ต่่อปีี โดย 1 เสีียง เห็็นควรให้้ลดอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายร้้อยละ 0.25 ต่่อปีี

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวจาก
อุปสงค์ในประเทศและภาคการท่องเที่ยว 
ขณะที่การส่งออกขยายตัวในระดับต่�่ำำ โดย
สินค้าส่งออกบางกลุ่มมีแรงกดดันเพิ่มเติม
จากการแข่งขันที่สูงขึ้น ด้านอัตราเงินเฟ้อ
มีแนวโน้มทยอยปรับขึ้นและประเมินว่าจะ
กลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายตั้งแต่ไตรมาสที่ 
4 ปี 2567 กรรมการส่วนใหญ่เห็นว่าอัตรา
ดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับที่สอดคล้อง
กับการขยายตัวของเศรษฐกิจที่โน้มเข้า
สู่ศักยภาพและการรักษาเสถียรภาพ
เศรษฐกิจและการเงิน จึงเห็นควรให้คง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้ง
นี้ ขณะที่กรรมการ 1 ท่าน เห็นว่าควรปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 0.25 ต่อปี เพื่อ
ให้สอดคล้องกับศักยภาพทางเศรษฐกิจที่
ขยายตัวต่�่ำำลงจากปัจจัยเชิงโครงสร้างที่
ชัดเจนขึ้น และจะมีส่วนช่วยบรรเทาภาระ
ของลูกหนี้ได้บ้าง

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวที่ร้อย
ละ 2.6 และ 3.0 ในปี 2567 และ 2568 
ตามลำ�ำดับ โดยเศรษฐกิจในปีนี้ได้รับแรง
ส่งจากอุปสงค์ในประเทศที่สูงกว่าคาดใน
ไตรมาสที่ 1 ภาคการท่องเที่ยวที่ขยายตัว
ต่อเนื่อง รวมทั้งการเบิกจ่ายภาครัฐที่กลับ
มาเร่งขึ้นในไตรมาสที่ 2 ขณะที่ภาคการส่ง
ออกในปีนี้จะยังขยายตัวในระดับต่�่ำำ ส่วน
หนึ่งสะท้อนปัญหาเชิงโครงสร้างและความ
ท้าทายจากความสามารถในการแข่งขันที่
ปรับลดลง อีกทั้งสินค้าบางกลุ่มโดยเฉพาะ

หมวดยานยนต์เผชิญแรงกดดันเพิ่มเติม
จากอุปสงค์ต่างประเทศที่ชะลอลง ทั้งนี้ 
ต้องติดตามการฟื้นตัวของการส่งออก
และภาคการผลิต รวมทั้งแรงกระตุ้นจาก
นโยบายภาครัฐในช่วงครึ่งหลังของปี

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มใกล้เคียง
เดิมอยู่ที่ร้อยละ 0.6 และ 1.3 ขณะที่
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานคาดว่าจะอยู่ที่ร้อย
ละ 0.5 และ 0.9 ในปี 2567 และ 2568 
ตามลำ�ำดับ โดยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปล่าสุด
กลับมาเป็นบวก และมีแนวโน้มปรับขึ้น
ตามราคาพลังงานในประเทศจากการ
ทยอยลดการอุดหนุนราคาน้�้ำำมันดีเซล 
ขณะที่แรงกดดันด้านอุปทานที่ทำ�ำให้
ราคาหมวดอาหารสดอยู่ในระดับต่�่ำำมีแนว
โน้มคลี่คลาย ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อทั่วไป
จะทยอยกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายตั้งแต่
ไตรมาสที่ 4 ปี 2567 โดยอัตราเงินเฟ้อ
คาดการณ์ในระยะปานกลางยังอยู่ใน
ระดับที่สอดคล้องกับกรอบเป้าหมาย

ภาวะการเงินโดยรวมทรงตัว อัตราแลก
เปลี่ยนเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. ปรับ
อ่อนค่า ตามทิศทางนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ประกอบกับปัจจัย
ในประเทศในช่วงที่ผ่านมา ขณะที่อัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรไทยปรับสูงขึ้นบ้างหลัง
ตลาดปรับคาดการณ์นโยบายการเงินของ
ไทย ด้านต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชน
ผ่านธนาคารพาณิชย์ใกล้เคียงเดิม สินเชื่อ
ภาคธุรกิจโดยรวมขยายตัว ขณะที่สินเชื่อ
ภาคครัวเรือนขยายตัวชะลอลง โดยเฉพาะ
สินเชื่อเช่าซื้อและบัตรเครดิตตามคุณภาพ
สินเชื่อที่ด้อยลง

 คณะกรรมการฯ มีความกังวลต่อหนี้ครัว
เรือนที่อยู่ในระดับสูง และเห็นว่าการให้
สินเชื่อควรสอดคล้องกับกระบวนการปรับ
ลดสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อรายได้ (debt 
deleveraging) เพื่อเสริมสร้างเสถียรภาพ
ระบบการเงินในระยะยาว จึงสนับสนุน
นโยบายของ ธปท. ที่ให้สถาบันการเงิน
ปล่อยสินเชื่อตามความสามารถในการ
ชำ�ำระหนี้ของผู้กู้ ควบคู่ไปกับการปรับปรุง
โครงสร้างหนี้เพื่อช่วยเหลือลูกหนี้ที่มี
ปัญหาการชำ�ำระหนี้ นอกจากนี้ คณะกร
รมการฯ ตระหนักถึงปัญหาการเข้าถึงสิน
เชื่อของ SMEs ที่มีมาอย่างต่อเนื่อง จึง
สนับสนุนการใช้มาตรการที่ตรงจุด เช่น 
มาตรการค้�้ำำประกันสินเชื่อ เพื่อช่วยเพิ่ม
โอกาสการเข้าถึงสินเชื่อของ SMEs ที่มี
ศักยภาพซึ่งจำ�ำเป็นต่อการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจ

ภายใต้กรอบการดำ�ำเนินนโยบายการ
เงินที่มีเป้าหมายรักษาเสถียรภาพราคา 
ควบคู่กับดูแลเศรษฐกิจให้เติบโตอย่าง
ยั่งยืน และรักษาเสถียรภาพระบบการ
เงิน กรรมการส่วนใหญ่ประเมินว่าอัตรา
ดอกเบี้ยปัจจุบันสอดคล้องกับแนวโน้ม
เศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่ปรับดีขึ้น รวม
ทั้งเอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจ
การเงินในระยะยาว อย่างไรก็ดี ยังต้อง
ติดตามพัฒนาการของเศรษฐกิจโดย
เฉพาะการฟื้นตัวของภาคการส่งออกและ
มาตรการภาครัฐ โดยคณะกรรมการฯ จะ
พิจารณานโยบายการเงินให้เหมาะสมกับ
แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะ
ข้างหน้า

นายปิิติิ ดิิษยทััต เลขานุุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) 
 แถลงผลการประชุุม กนง.ในวัันที่่� 12 มิิถุุนายน 2567



KRUNGTHAI CIO  ชี้้�แนวโน้้มตลาดหุ้้�นเดืือนมิิ.ย.67 อาจปรัับฐาน หลัังฟื้้�นตััวได้้ดีีในเดืือนที่่� 
ผ่่านมา  เป็็นโอกาสเข้้าสะสมลงทุุน โดยเฉพาะในหุ้้�นขนาดเล็็กและกลางของสหรััฐ หุ้้�นญี่่�ปุ่่�น  

และจีีน แนะล็็อกผลตอบแทนในตลาดตราสารหนี้้� เพื่่�อสร้้างรายได้้ให้้พอร์์ตลงทุุน

Krungthai CIO มองตลาดหุ้้�นทั่่�วโลกพัักฐานเป็็นโอกาสเข้้าลงทุุน

ชี้้�หุ้้�นขนาดเล็็กและกลางในสหรััฐ ญี่่�ปุ่่�น และจีีน น่่าสนใจ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ทีีมผู้้�เชี่่�ยวชาญด้้านการลงทุุน 
ธนาคารกรุุงไทย (Krungthai Chief 
Investment Office) วิิเคราะห์์ตลาด
และการลงทุุนประจำำ�เดืือนมิิถุุนายน 
2567 ว่่า ในระยะสั้้�นตลาดหุ้้�นอาจ
ปรัับฐานลงบ้้าง หลัังจากฟื้้�นตััวได้้ดีีใน
เดืือนพฤษภาคม และตลาดรัับรู้้�ปััจจััย
บวกต่่างๆ ไปพอสมควรแล้้ว ซึ่่�งเป็็น
โอกาสดีีในการทยอยเข้้าสะสมลงทุุน 
โดยมีีปััจจััยสนัับสนุุนคืือ 1.เศรษฐกิิจ
ขยายตััวได้้ดีีในปีีนี้้�  เนื่่�องจาก
เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ในไตรมาส 2 มีีแนว
โน้้มขยายตััวได้้ดีีถึึง 1.8% 2. โมเมนตััม
ของกำำ�ไรยัังคงดีีอยู่่� กำำ�ไรของของ
บริิษััทโดยรวมแข็็งแกร่่งและดีีกว่่าที่่�
นัักวิิเคราะห์์คาดการณ์์ และเห็็นการ
ปรัับขึ้้�นของกำำ�ไรขยายตััวไปในวงกว้้าง
มากขึ้้�น 3. ธนาคารกลางสหรััฐ (เฟด) 
มีีโอกาสที่่�จะลดดอกเบี้้�ยมากกว่่าขึ้้�น
ดอกเบี้้�ย ทำำ�ให้้ภาวะทางการเงิินผ่่อน
คลายมากขึ้้�น สนัับสนุุนการลงทุุนใน
สิินทรััพย์์เสี่่�ยงต่่อไป

ในระยะกลาง คงมุุมมองค่่อนข้้างเป็็น
บวก (Slightly Positive) ต่่อการลงทุุน
ในหุ้้�นต่่อไป โดยเฉพาะหุ้้�นขนาดกลาง
และขนาดเล็็กของสหรััฐฯ ที่่�ได้้รัับ

ประโยชน์์จากแนวโน้้มการปรัับลดอััตรา
ดอกเบี้้�ย และเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ที่่�ชะลอ
ตััวลงแบบ "Soft Landing"  สำำ�หรัับ
หุ้้�นญี่่�ปุ่่�น มีีปััจจััยระยะยาวสนัับสนุุน
จากการเปลี่่�ยนแปลงโครงสร้้างทาง
เศรษฐกิิจ เงิินเฟ้้อและค่่าจ้้างที่่�ปรัับ
ตััวขึ้้�นมีีความสมดุุลมากขึ้้�น ตลาดหุ้้�น
เกาหลีีใต้้

วััฏจัักรการส่่งออกอิิเล็็กทรอนิิกส์์เข้้า
สู่่�ช่่วงขาขึ้้�น โดยกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�มีี
มุุมมองเป็็นบวก คืือ กลุ่่�มเทคโนโลยีี 
กำำ�ไรขยายตััวได้้ดีีต่่อเนื่่�อง และได้้
ประโยชน์์จากการนำำ�เทคโนโลยีีมาเพิ่่�ม
ประสิิทธิิภาพในดำำ�เนิินธุุรกิิจ  สำำ�หรัับ
ตลาดเกิิดใหม่่ มองว่่า การปรัับฐาน
ของหุ้้�นจีีนในช่่วงที่่�ผ่่านมา สอดคล้้อง
กัับการฟื้้�นตััวของหุ้้�นจีีนในอดีีตที่่�มััก
มีีการปรัับฐานประมาณ 6% ระหว่่าง
ทาง จึึงมองว่่า ตลาดหุ้้�นจีีนมีีโอกาสฟื้้�น
ตััวต่่อ และเริ่่�มเห็็นถึึงความมุ่่�งมั่่�นของ
รััฐบาลกลางในการแก้้ไขปััญหาภาคอสัั
งหาฯ  ทั้้�งกระตุ้้�นอุุปสงค์์ การจััดการ
กัับอุุปทานที่่�ล้้นตลาด โอกาสที่่�จะเกิิด
วิิกฤติิภาคอสัังหาฯลดลง

นอกจากนี้้� ยัังมีีมุุมมองเป็็นบวกต่่อการ
ลงทุุนในตราสารหนี้้� แม้้ว่่าเฟดยืืนยััน
จะไม่่ปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ย แต่่คงไม่่รีีบ
ปรัับขึ้้�นดอกเบี้้�ย  Bond Yield จึึงไม่่น่่า
ปรัับตััวลงแรง และอาจมีีความผัันผวน
ตามทิิศทางการคาดการณ์์ดอกเบี้้�ยของ
เฟด โดยการที่่� Bond Yield อยู่่�ใน
ระดัับสููง เป็็นโอกาสที่่�ดีีในการ Lock-
in อััตราผลตอบแทน ด้้วยกลยุุทธ์์การ
ลงทุุนแบบ "ซื้้�อ "และ "ถืือ" เพื่่�อสร้้าง
รายได้้ให้้พอร์์ตลงทุุน

Krungthai CIO คงมุุมมองค่่อนข้้าง
บวกต่่อการลงทุุนในราคาน้ำำ��มััน และ
หุ้้�นกลุ่่�มเหมืือง  โดยคาดว่่า น้ำำ��มัันจะ
แกว่่งตััวในกรอบ 70-90 ดอลลาร์์/
บาร์์เรล แม้้ว่่ากลุ่่�ม OPEC+ จะขยาย
เวลาในการลดกำำ�ลัังการผลิิต แต่่ราคา
น้ำำ��มัันตอบรัับในเชิิงลบ เนื่่�องจาก
การปรัับลดกำำ�ลัังการผลิิตโดยสมััคร
ใจที่่� 2.2 ล้้านบาร์์เรล/วััน จะไม่่มีีต่่อ
หลัังไตรมาส3 แต่่ความต้้องการใน
การใช้้น้ำำ��มัันมีีโอกาสเพิ่่�มขึ้้�นต่่อตาม
เศรษฐกิิจที่่�แข็็งแกร่่ง และ OPEC จะ
ทยอยเพิ่่�มกำำ�ลัังการผลิิต ทำำ�ให้้มองว่่า 
ราคาน้ำำ��มัันน่่าจะทยอยฟื้้�นตััวได้้ 
จากนี้้�ไป 



ttb analytics มองภาคก่่อสร้้างเตรีียม
รัับแรงกระทบจากภาคอสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�
ชะลอตััวทั้้�งที่่�อยู่่�อาศััยและพาณิิชยกรรม

การเงิิน
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อุุตสาหกรรมก่่อสร้้างนัับเป็็นภาคส่่วนที่่�มีีความ
สำำ�คััญทางเศรษฐกิิจทั้้�งในเรื่่�องของเม็็ดเงิิน โดย
ในปีี 2566 มีีมููลค่่าการก่่อสร้้างรวมสููงถึึง 1.37 
ล้้านล้้านบาท หรืือคิิดเป็็น 7% ของจีีดีีพีี นอกจาก
นี้้� กิิจกรรมการก่่อสร้้างยัังเป็็นสััญญาณชี้้�วััดถึึง
สภาวการณ์์ทางเศรษฐกิิจ เนื่่�องจากกิิจกรรมการ
ก่่อสร้้างมีีลัักษณะเป็็นอุุปสงค์์สืืบเนื่่�อง (Derived 
Demand) ที่่�ไม่่สามารถสร้้างความต้้องการด้้วย
ตนเองได้้แต่่เป็็นการตอบสนองต่่ออุุปสงค์์ของ
ภาคธุุรกิิจจริิง ทั้้�งในกลุ่่�มงานก่่อสร้้างเอกชนที่่�
อยู่่�อาศััยที่่�สนัับสนุุนความต้้องการที่่�อยู่่�อาศััยของ
ผู้้�คนในพื้้�นที่่�ต่่าง ๆ 

รวมถึงงานก่อสร้างอาคารสำ�ำนักงาน และห้าง
สรรพสินค้าที่ก่อสร้างเพื่อวัตถุประสงค์ในการ
ประกอบธุรกิจ แต่อย่างไรก็ตาม ในระยะที่ผ่าน
มาเศรษฐกิจไทยอยู่ในภาวะเผชิญข้อจำ�ำกัดใน
การเติบโตที่จีดีพี ในปี 2566 ยังอยู่ที่ระดับต่�่ำำ
กว่าเมื่อเทียบกับปี 2562 ส่งผลให้กำ�ำลังซื้อและ
ความเชื่อมั่นของภาคประชาชนกับเศรษฐกิจที่ต่�่ำำ 
ลดทอนความต้องการของการซื้อที่อยู่อาศัยที่จะ
เป็นภาระทางการเงินในระยะยาว รวมถึงทิศทาง
ของเศรษฐกิจที่เติบโตช้าอาจลดทอนกระแสการ
ค้าการลงทุนที่เป็นปัจจัยหนุนต่อความต้องการ
ก่อสร้างอสังหาริมทรัพย์กลุ่มพาณิชยกรรม 
ทำ�ำให้แรงส่งจากงานก่อสร้างเอกชนยังคงเผชิญ
กับแรงกดดัน และเมื่อพิจารณาร่วมกับประเด็น
ท้าทายของงานก่อสร้างภาครัฐที่ประสบปัญหา
การเบิกจ่าย ส่งผลให้มูลค่างานก่อสร้างภาพรวม
ปี 2567 มีแนวโน้มปรับตัวลดลง 2.7% ที่มูลค่า 
1.34 ล้านล้านบาท ด้วยรายละเอียดดังนี้

การก่อสร้างเอกชน ในปี 2567 คาดหดตัว 4.9% 
จากแรงหนุนที่เริ่มลดลงของงานก่อสร้างกลุ่ม
พาณิชกรรม เช่น โครงการ Mixed-Use ขนาด
ใหญ่ และอาคารสำ�ำนักงานที่คอยพยุงตลาดใน
ช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา เริ่มทยอยสร้างแล้วเสร็จ
โดยเฉพาะในส่วนงานโครงสร้าง ส่งผลต่อเม็ด
เงินที่จะลงทุนไปกับภาคก่อสร้างที่เริ่มปรับลดเมื่อ
เทียบกับปีก่อนหน้า รวมถึงเมื่อพิจารณาประกอบ
กับ Occupancy Rate ที่ลดลงเหลือเพียง 78% 
ในปี 2566 จากที่เคยอยู่ระดับ 90% ในปี 2562 
ส่งผลให้ทิศทางการก่อสร้างอาคารสำ�ำนักงาน
ใหม่ ๆ คาดว่าอาจชะลอตัวลง รวมถึงในส่วนของ

กลุ่มที่อยู่อาศัยที่ประเมินว่าใน ปี 2567 ตลาด
อสังหาริมทรัพย์อาจหดตัวต่อเนื่อง 2 ปีติดต่อกัน
บนแรงกดดันที่มาจากทั้งฝั่งอุปสงค์ที่ “คนซื้อน้อย 
เข้าถึงยาก ปราศจากเงินออม” หมายถึง คนซื้อ
จะน้อยลง การเข้าถึงสินเชื่อที่ยากขึ้น และคนไม่มี
เงินออมมากพอสำ�ำหรับการบริโภคสินค้าคงทน
ที่ต้องอาศัยเงินออม อีกทั้งฝั่งอุปทานที่ประสบ
ปัญหาต้นทุนก่อสร้างแพงและต้นทุนจม (Sunk 
Cost) ในโครงการรอขายจำ�ำนวนมาก กดดัน
ให้ในปี 2567 งานก่อสร้างที่อยู่อาศัยที่รองรับ
อุปสงค์ความต้องการอยู่อาศัยมีทิศทางที่ชะลอ
ตัวลง ซึ่งสอดคล้องกับแผนงานก่อสร้างที่สะท้อน
ผ่านพื้นที่การขออนุญาตก่อสร้างทั่วประเทศชะลอ
ตัวลงเกือบ 4.9% ในปี 2566

การก่อสร้างภาครัฐ ในปี 2567 คาดว่าจะเป็นปีที่
ยากลำ�ำบากจากเม็ดเงินเบิกจ่ายที่ชะลอตัวในช่วง 
4 เดือนแรกลดลง 53.5% เมื่อเทียบกับปีก่อน 
โครงการก่อสร้างขนาดใหญ่หลายโครงการก็ผ่าน
ช่วงงานโครงสร้างไปแล้ว เช่น โครงการรถไฟทาง
คู่ ระยะที่ 1 มูลค่าก่อสร้างรวม 124,074 ล้านบาท 
รวมถึงโครงการพื้นฐานใหม่ตามแผนงาน ถึงแม้
ผ่านการจัดซื้อจัดจ้างแล้วแต่งานก่อสร้างยังไม่มี
ความคืบหน้าชัดเจน เช่น รถไฟความเร็วสูงเชื่อม 
3 สนามบิน มูลค่า 222,544 ล้านบาท ซึ่งคาด
ว่าความคืบหน้าในช่วงที่เหลือของปียังไม่มีความ
ชัดเจน เนื่องจากยังคงอยู่ในขั้นตอนการแก้ไข
สัญญา อีกทั้งโครงการที่ยังไม่ผ่านกระบวนการ
ประมูล คาดว่าจะไม่สามารถเริ่มงานก่อสร้างได้ทัน
ในช่วงปี 2567 นี้ รวมถึงในส่วนของระบบขนส่ง
ทางถนนที่เป็นหนึ่งในงานก่อสร้างหลัก พบว่าเม็ด
เงินเบิกจ่ายน้อยกว่าปีที่แล้วถึง 65% ส่งผลให้การ
ก่อสร้างภาครัฐจะชะลอตัวต่อเนื่องที่ 1% และอาจ
เป็นการชะลอตัว 3 ปีต่อเนื่อง

อย่างไรก็ตาม ในส่วนของทิศทางภาค
อสังหาริมทรัพย์ของปี 2568 ttb analytics มอง
อุตสาหกรรมก่อสร้างยังคงเผชิญกับแรงกดดัน 
ทั้งในภาคส่วนของงานก่อสร้างเอกชนที่อุปสงค์
จริงจากภาคอสังหาฯ ที่อยู่อาศัย และพาณิชยกร
รมที่ยังดูไม่มีแรงกระตุ้น รวมถึงข้อจำ�ำกัดของการ
เบิกจ่ายภาครัฐของหนี้สาธารณะที่ปัจจุบันแตะ 
63.8% ต่อจีดีพี และมีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นจากแผน
จัดทำ�ำงบประมาณขาดดุลที่ลากยาวไปถึงปี 2570 

ที่ส่งผลให้หนี้สาธารณะอาจเข้าใกล้เพดานที่ 70% 
ต่อจีดีพี ตามกรอบพระราชบัญญัติวินัยการเงิน
การคลังของรัฐ และอาจใกล้ถึงเพดานเร็วขึ้นหา
กรายได้จัดเก็บไม่ตรงตามเป้าที่จะเพิ่มส่วนที่ขาด
ดุลทางการคลัง และเป้าหมายของอัตราการเจริญ
เติบโตทางเศรษฐกิจที่คลาดเคลื่อนจากประมาณ
การณ์มา 5 ปีติดต่อกัน อาจส่งผลกระทบถึง
การลงทุนใหม่ตามงบประมาณสำ�ำหรับโครงการ
ก่อสร้างที่ต้องพึ่งพิงเงินกู้ ดังนั้น ttb analytics 
จึงเสนอแนะมุมมองหาช่องทางให้กับภาคก่อสร้าง
ไทย โดยพยายามลดข้อจำ�ำกัดที่ต้องเผชิญ ดังนี้

1. สร้างผลสัมฤทธิ์ความเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจให้เป็นรูปธรรม เพื่อสร้างกำ�ำลังซื้อและ
ความเชื่อมั่นให้สูงขึ้นกับภาคประชาชน เพื่อ
กระตุ้นแรงซื้อที่อยู่อาศัยที่ชะลอตัวให้มีแรง
กระเพื่อมกลับขึ้นมาอีกครั้งหนึ่ง รวมถึงความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจยังเป็นแรงดึงดูดเม็ด
เงินลงทุนจากต่างชาติที่ถือเป็นรากฐานสำ�ำคัญ
ในพัฒนาเศรษฐกิจในมิติการถ่ายโอนเทคโนโลยี
ที่สามารถสร้างธุรกิจเกี่ยวเนื่องทั้งธุรกิจต้นน้�้ำำ
และปลายน้�้ำำ ซึ่งความสัมฤทธิ์ผลในการดึง
เม็ดเงินการลงทุนทางตรงจากต่างชาติ ย่อม
เป็นการพัฒนาความต้องการอสังหาริมทรัพย์
เพื่ออุตสาหกรรมที่จะเป็นแหล่งงานและสามารถ
สร้างพื้นที่ศักยภาพใหม่เพื่อปิดทำ�ำเลสำ�ำหรับการ
ก่อสร้างเพื่อพาณิชยกรรมและที่อยู่อาศัยได้อีก
ทางหนึ่ง

2. ภาครัฐควรให้ความสำ�ำคัญในการจัดสรร
งบประมาณสำ�ำหรับโครงการที่มีความสำ�ำคัญ 
เนื่องจากปัจจุบันหนี้สาธารณะต่อจีดีพีอยู่ใน
สัดส่วนที่สูง และเมื่อพิจารณาร่วมกับแผนงบ
ประมาณการคลังขาดดุลจนถึงปี 2570 ส่งผล
ให้ภาครัฐควรเริ่มคำ�ำนึงถึงการเรียงลำ�ำดับความ
สำ�ำคัญในการจัดสรรงบประมาณรายจ่ายเพื่อ
การลงทุน โดยพยายามเน้นไปเรื่องที่เกี่ยวข้อง
กับโครงสร้างพื้นฐานในการพัฒนาประเทศ หรือ
เพื่อใช้ประโยชน์ในการกระตุ้นเศรษฐกิจเป็น
สำ�ำคัญ โดยเน้นย้�้ำำถึงความสัมฤทธิ์ผลและความ
คุ้มค่าที่แท้จริง กอปรกับพยายามปรับลดราย
จ่ายลงทุนในส่วนที่ไม่เกี่ยวข้องกับความเจริญ
ทางเศรษฐกิจให้ลดลงอย่างต่อเนื่องและเป็นรูป
ธรรม

ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ TTB ANALYTICS มองอุุตสาหกรรม
ก่่อสร้้างคาดชะลอตััวจากแรงหนุุนที่่�หายไปจากภาคอสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�เป็็น
อุุปสงค์์จริิงทั้้�งภาคที่่�อยู่่�อาศััย และพาณิิชยกรรม รวมถึึงงานก่่อสร้้างภาค

รััฐก็็อาจไม่่สดใสจากผลการเบิิกจ่่ายที่่�ล่่าช้้า และหนี้้�สาธารณะต่่อจีีดีีพีี ที่่�ใกล้้
เต็็มเพดานจากการทำำ�แผนงบประมาณขาดดุุลต่่อเนื่่�องถึึงปีี 2570



หลัักทรััพย์์บััวหลวง เผย 5 เดืือนแรกปีี 67 ต่่างชาติิขายสุุทธิิหุ้้�นไทยกว่่า 8.9 หมื่่�นล้้านบาท เพราะ
การผ่่านงบประมาณรััฐปีี 67 ล่่าช้้ากว่่าปกติิ และการส่่งออกโตน้้อยกว่่าคาด แม้้กำำ�ไร 

บจ.ไตรมาสแรกปีี 67 จะโต 1.7% ชี้้�หุ้้�นไทยครึ่่�งหลัังปีี 67 ยัังไม่่สดใส เหตุุนัักลงทุุนขาดความมั่่�นใจ 
หลัังเศรษฐกิิจไทยอาจตกหลุุม โดยไตรมาสแรกปีีนี้้�โตเพีียง 1.5% ต่ำำ��คาด มองเป้้าหมายดััชนีีสิ้้�นปีี 

67 ระดัับ 1,539 จุุด แนะจััดพอร์์ตลงทุุนไปในสิินทรััพย์์หลากหลายประเภท พร้้อมเพิ่่�มสััดส่่วนลงทุุน
ในหุ้้�นต่่างประเทศเพื่่�อกระจายความเสี่่�ยงท่่ามกลางความผัันผวน

บล.บััวหลวง ชี้้�หุ้้�นไทยครึ่่�งหลัังปีี 67
รองบประมาณ และมาตรการรััฐหนุุนแนะกระจายพอร์์ตไปในสิินทรััพย์์

หลายประเภท/มองเป้า้หมายดััชนีีสิ้้�นปี ี67 ระดัับ 1,539 จุุด

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายชััยพร น้้อมพิิทัักษ์์เจริิญ กรรมการผู้้�จััดการ สายงานค้้าหลัักทรััพย์์ บริิษััท
หลัักทรััพย์์ บััวหลวง จำำ�กััด (มหาชน) เปิิดเผยว่่า ในช่่วง 5 เดืือนแรกปีี 67 ที่่�
ผ่่านมา นัักลงทุุนต่่างชาติิขายสุุทธิิหุ้้�นไทยกว่่า 8.9 หมื่่�นล้้านบาท,ค่่าเงิินบาท
ต่่อดอลลาร์์สหรััฐอ่่อนค่่าลง 5.47% จากต้้นปีี, ดััชนีีตลาดหุ้้�นไทยลดลง 6.2% 
ท่่ามกลางนัักลงทุุนรอมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจเพิ่่�มเติิมจากรััฐ ขณะที่่�กำำ�ไร
สุุทธิิบริิษััทจดทะเบีียน (บจ.) ไตรมาส 1 ปีี 67 อยู่่�ที่่�ระดัับ 2.6 แสนล้้านบาท ปรัับ
ตััวเพิ่่�มขึ้้�น 1.7% เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสเดีียวกัันของปีีก่่อน (ทีีมวิิจััยหลัักทรััพย์์ฯ 
coverage กำำ�ไรบจ. โต 5% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน) หนุุนโดยกำำ�ไรที่่�โดดเด่่น
ของกลุ่่�มอาหาร, ท่่องเที่่�ยว, โรงพยาบาล, ขนส่่ง, พััสดุุหีีบห่่อ และมีีเดีีย

ขณะที่กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ ก่อสร้าง และชิ้นส่วนยานยนต์ มีกำ�ำไรลดลง สรุป 
คือ ตัวเลขกำ�ำไรบจ. ในช่วงไตรมาสแรกที่ผ่านมา ไม่ได้ออกมาเซอร์ไพรส์ตลาด
มากพอที่จะเห็นอัพเกรดกำ�ำไรบจ. ขึ้น เมื่อเทียบกับกำ�ำไรบจ. ของประเทศในกลุ่ม
อาเซียนที่เติบโตได้สูงกว่าไทย ทำ�ำให้เม็ดเงินนักลงทุนต่างประเทศที่จะไหลเข้าสู่
ตลาดหุ้นไทยอาจต้องรอต่อไป
 
สำ�ำหรับมุมมองตลาดหุ้นไทยช่วงครึ่งหลังปี 67 ทีมวิจัยหลักทรัพย์บัวหลวง คาด
การณ์ว่าอาจไม่สดใสมากนัก หลังนักลงทุนขาดความมั่นใจในการลงทุน จากหลาก
หลายปัจจัยความเสี่ยง เช่น สถานการณ์เศรษฐกิจไทยในครึ่งหลังปี 67 ที่ยังคงดู
ฟื้นตัวได้ช้า ประกอบกับการผลักดันมาตรการใหม่จากรัฐยังคงเลื่อนออกไป และ
มีโอกาสจะตกหลุมอากาศ ยิ่งในช่วงไตรมาส 3 ที่เป็นโลว์ซีซั่นหน้าฝนจะเป็นช่วง
ที่กำ�ำไรบจ. เข้าสู่รอบจุดต่�่ำำสุด แม้ในช่วงไตรมาสแรกของปี 67 ตัวเลข GDP จะ
เติบโต 1.5% จากภาคการท่องเที่ยวและส่งออกที่เริ่มดีขึ้นก็ตาม แต่การเบิกจ่าย
งบประมาณปี 67 ของภาครัฐเพื่อการลงทุนเบิกจ่ายเพียง 12% ของงบประมาณ
ทั้งหมด เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่มีสถิติการเบิกจ่ายเฉลี่ยประมาณ 30-
40% ขณะเดียวกันภาคการส่งออกเริ่มส่งสัญญาณไม่ค่อยดีนัก, การบริโภคภายใน
ประเทศเริ่มอ่อนแอลงสังเกตจากยอดขายสินค้าคงทนจำ�ำพวกรถยนต์ มอเตอร์ไซค์ 
อสังหาฯ เครื่องใช้ไฟฟ้า ที่ลดลงติดต่อกันหลายเดือน

ฉะนั้นความเสี่ยงการปรับลดเป้าหมายตัวเลข GDP ปี 67 ยังคงอยู่ รวมถึง
มาตรการคุมเข้ม Short sell เพิ่มเติมของตลาดหลักทรัพย์ฯ อาจยังไม่ได้ประกาศ
ใช้ในเร็ว ๆ นี้

ในส่วนมุมมองสถานการณ์เศรษฐกิจโลก เริ่มเข้าสู่เส้นทาง Cool Down อีกครั้ง
จากนโยบายการเงินที่ตึงตัว ขณะที่ราคาน้�้ำำมันดิบที่ปรับตัวลดลงแม้กลุ่มผู้ผลิต
น้�้ำำมัน (OPEC) จะขยายเวลาลดอัตราการผลิตน้�้ำำมันออกไปได้สะท้อนภาพการ
บริโภคน้�้ำำมันรวมของโลกที่ยังไม่สดใสอาจส่งผลกระทบต่อกำ�ำไรรวมของตลาดหุ้น
ไทยเพราะตลาดหุ้นไทยมีหุ้นกลุ่มเกี่ยวข้องกับน้�้ำำมัน, ปิโตรเคมี, พลังงาน สัดส่วน
สูงถึง 25% รวมถึงเศรษฐกิจสหรัฐฯ เริ่มเห็นสัญญาณชะลอตัวลงในด้านการ
บริโภคในประเทศผ่านการใช้บัตรเครดิตและยอดการผิดนัดชำ�ำระหนี้บัตร ส่วนเรื่อง
อัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ

มองว่าได้ผ่านจุดพีคมาแล้ว และยังคงอยู่ในทิศทางขาลง คาดว่าจะเห็นการปรับ
ลดดอกเบี้ยครั้งแรกในการประชุมเดือนก.ย.นี้ และตลาดหุ้นสหรัฐฯ จะเข้าสู่การ
ปรับฐานรอบใหม่ก่อนการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในเดือนพ.ย.

สำ�ำหรับกรณีที่รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังมีแนวคิดจะผลักดันกองทุน 
LTF กลับมาอีกครั้ง เรายังไม่ได้คาดหวังว่าวงเงินเพื่อการหักภาษีจะสูงมากนัก 
เนื่องจากภาครัฐจำ�ำเป็นต้องใช้เม็ดเงินอัดเข้าไปกับโครงการดิจิทัลวอลเล็ตเป็น
หลัก ฉะนั้นโครงการผลักดันกองทุน LTF จะสามารถเห็นผลได้เร็วสุดในช่วงปลาย
ปี แต่ผลกระทบด้านตัวเลขเม็ดเงิน เข้าตลาดหุ้นไทย ประเมินว่า คงไม่ได้มากเท่า
เดิม คาดว่าจะอยู่ราว 1-1.5 หมื่นล้านบาท เมื่อเทียบกับในอดีตที่อยู่ประมาณ 2-3 
หมื่นล้านบาททุกปี เทียบกับเม็ดเงิน LTF เดิมที่คงค้างในระบบและรอไถ่ถอนได้
ประมาณ 2.4 แสนล้านบาท
 
“เรายังคงเป้าหมายดัชนี SET สิ้นปี 67 ระดับ 1,539 จุด ปัจจุบันยังมีอัพไซด์
ประมาณ 15% โดยได้ปรับลดคาดการณ์ดัชนีลงจากเดือนธ.ค. 66 ที่มองไว้
ระดับ 1,620 จุด อ้างอิงจากคาดการณ์กำ�ำไรบจ. ปี 67 โต 15% จากปีก่อน ส่วน
ค่า P/E ตลาดหุ้นไทยปัจจุบันอยู่ระดับ 14.3 เท่า ต่�่ำำกว่าค่าเฉลี่ยระยะยาวที่อยู่ 
15.3 เท่า แต่เมื่อเทียบกับตลาดเพื่อนบ้าน เช่น เวียดนาม ที่มีค่า P/E ระดับ 15 
เท่า แต่กำ�ำไรบจ. โต 25% มากกว่าไทย 2 เท่า ส่วนจีนและฮ่องกงกำ�ำไรคาดการณ์
โตใกล้เคียงกับไทย แต่ค่า P/E ตลาดหุ้นฮ่องกงยังต่�่ำำกว่า 10 เท่า และค่า P/E 
ตลาดหุ้นจีนอยู่ที่ 11.3 เท่า ทำ�ำให้หุ้นไทยอาจไม่ได้ดึงดูดนักลงทุนต่างชาติได้มาก
นัก และอาจมีโอกาสที่ดัชนีหุ้นไทยยังอยู่ภายใต้แรงกดดันจากการดาวน์เกรดค่า 
P/E ลงมา หลังกำ�ำไรไม่ได้โดดเด่นอย่างที่คาด จนกว่าตัวเลขกำ�ำไรจะเติบโตอย่าง
สมเหตุสมผลและมีตัวเร่งก็จะขับเคลื่อนตลาดขึ้นใหม่” นายชัยพร กล่าว

นายชัยพร กล่าวทิ้งท้ายว่า ท่ามกลางสถานการณ์ที่ไม่สดใสนัก แนะนำ�ำลงทุน
ในหุ้นกลุ่มปิโตรเคมีที่อาจมีเซอร์ไพร์สด้านบวกจากปีก่อนที่ตัวเลขขาดทุน หลัง
เริ่มเห็นการฟื้นตัวของกำ�ำไรและส่วนต่างกำ�ำไรในช่วงไตรมาสแรกที่ผ่านมา, กลุ่ม
อิเล็กทรอนิกส์ หนุนด้วยออเดอร์ที่อาจเริ่มเข้ามาในช่วงไตรมาส 3 ,กลุ่มไฟแนนซ์
ที่มีความเข้มงวดและระมัดระวังการปล่อยสินเชื่อมากขึ้น หลังตัวเลขหนี้ภาคครัว
เรือนยังคงสูงและยังต้องรอมาตรการกระตุ้นการจับจ่าย

ส่วนกลุ่มอาหาร, การบริโภค และการท่องเที่ยว น่าจะยังคงดีต่อเนื่อง สำ�ำหรับกลุ่ม
ที่แนะนำ�ำหลีกเลี่ยง คือ กลุ่มที่เกี่ยวกับพัฒนาอสังหาฯ เพื่ออาศัย และวัสดุก่อสร้าง

สำ�ำหรับกลยุทธ์การลงทุนในช่วงที่เหลือของปีนี้ แนะจัดพอร์ตแบบเน้นกระจายน้�้ำำ
หนักการลงทุนไปในสินทรัพย์หลากหลายประเภท เพื่อลดความเสี่ยงการลงทุน 
โดยผู้ที่รับความเสี่ยงได้ให้แบ่งน้�้ำำหนักการลงทุนไปในหุ้นต่างประเทศ เช่น สหรัฐฯ 
อินเดีย และเวียดนาม ที่มีแนวโน้มกำ�ำไรเติบโตดี แต่หากมองในแง่ Valuation 
ตลาดหุ้นจีนและฮ่องกง ก็ยังน่าสนใจ หลังรัฐบาลอัดฉีดเงินผ่านมาตรการต่าง ๆ 
อย่างต่อเนื่อง และกำ�ำไรเริ่มฟื้นตัว โดยนักลงทุนสามารถลงทุนต่างประเทศได้ง่าย 
ๆ ผ่าน DR01 ส่วนผู้ลงทุนที่รับความเสี่ยงได้ไม่มากให้พักเงินในหุ้นกู้เอกชนเรตติ้ง
ดี แต่หากต้องการเพิ่มอัตราผลตอบแทนของพอร์ตแนะให้ผสมตราสารหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงเข้ามาด้วยก็ได้ โดยควรปรึกษากับผู้แนะนำ�ำการลงทุนก่อนลงทุน

“ผู้ที่ไม่มีเวลาและต้องการออมระยะยาว แนะกระจายการลงทุนไปในสินทรัพย์
ต่าง ๆ ผ่านการจัดพอร์ตกองทุนรวมแบบอัตโนมัติ หรือ BLS Top Funds 
Portfolio Auto Asset Allocation เครื่องมือช่วยสร้างผลตอบแทนอย่าง
ยั่งยืนที่ออกแบบมาเพื่อแก้ปัญหา Pain Point การลงทุนแบบดั้งเดิม โดย
สามารถสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนให้กับผู้ลงทุนได้สูงสุดถึง 7.33% (ผล
ตอบแทนนับตั้งแต่ต้นปี 67 - 31 พ.ค. 67)” นายชัยพร กล่าว



บล. โกลเบล็็ก ประเมิินหุ้้�นไทยเดืือน มิิ.ย.67
มีีแนวโน้้มแกว่่งตััวผัันผวน/แจกหุ้้�นเด่่น 
ERW-CENTEL-BA-AAV-CPALL-TNP

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นางสาววิลาสินี บุญมาสูงทรง ผู้อำ�ำนวย
การอาวุโสฝ่ายวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ 
โกลเบล็ก จำ�ำกัด หรือ GBS ประเมิน
ทิศทางดัชนีตลาดหุ้นไทยในเดือน มิ.ย.67 
มีแนวโน้มแกว่งตัวผันผวน โดยมีแรง
กดดันจากการเปิดเผยข้อมูลการจ้างงาน
ของสหรัฐที่เพิ่มขึ้นเกินคาดบ่งชี้ถึงภาวะ
เศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง ทำ�ำให้เกิดความ
กังวลว่า FED อาจจะชะลอการปรับลด
อัตราดอกเบี้ย ขณะที่ยังต้องติดตาม
ประเด็นการเมืองในประเทศอย่างใกล้ชิด 
จึงให้กรอบดัชนีที่ 1,300-1,360 จุด

โดยปัจจัยที่กดดันความเชื่อมั่นการ
ลงทุนในเดือนนี้ ได้แก่ สหรัฐเปิดเผย
ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพิ่ม
ขึ้น 272,000 ตำ�ำแหน่งในเดือนพ.ค. สูง
กว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 
185,000 ตำ�ำแหน่งและอัตราการว่างงาน
เพิ่มขึ้นสู่ระดับ 4% สูงสุดนับตั้งแต่เดือน
ม.ค. 2565 และสูงกว่าที่นักวิเคราะห์
คาดการณ์ที่ระดับ 3.9% ทำ�ำให้มีโอกาส
ที่ FED จะไม่เร่งลดอัตราดอกเบี้ย ส่วน
ปัจจัยในประเทศ ทางตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยได้สรุปมูลค่าซื้อขาย
หลักทรัพย์สะสมตามกลุ่มนักลงทุน
ระหว่าง 1 มกราคม-7 มิถุนายน 2567 
พบว่านักลงทุนต่างประเทศขายสุทธิ 
88,204.79 ล้านบาท และบัญชีบริษัท
หลักทรัพย์ ขายสุทธิ 1,461.18 ล้านบาท 
ส่วนสถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 1,662.09 
ล้านบาท และนักลงทุนในประเทศ ซื้อ
สุทธิ 88,003.88 ล้านบาท รวมทั้งปัจจัย
การเมืองในประเทศที่มีความไม่แน่นอน
เพิ่มขึ้นจากการเลือกส.ว. การพิจารณา
คดีของนายกรัฐมนตรีเศรษฐา และการ
พิจารณาคดีของอดีตนายกฯ ทักษิณ 
และมีผลสำ�ำรวจของนิด้าโพลออกมาว่า
ประชาชนส่วนใหญ่ยังไม่พอใจกับผลงาน
ของรัฐบาลนายกรัฐมนตรีเศรษฐา ทวี

สิน ในรอบ 9 เดือนที่ผ่านมา โดยกลุ่ม
ตัวอย่าง 34.35% ระบุไม่ค่อยพอใจ รอง
ลงมา 31.69% ระบุไม่พอใจเลย

ส่วนปัจจัยที่ต้องติดตามในประเทศ 
อาทิ วันที่ 12 มิ.ย. ประชุมกนง. ครั้ง
ที่ 3/2567 มีลุ้นว่ากนง.จะพิจารณา
ปรับลดดอกเบี้ยในการปะชุมรอบนี้หรือ
ไม่ ศาลรธน. นัดพิจารณาคดียุบพรรค
ก้าวไกล วันที่ 15-16 มิ.ย. ตลท. จัด
งาน SET in the City 2024 สัปดาห์
ที่ 3 สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 
(ส.อ.ท.) แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาค
อุตสาหกรรม วันที่ 16 มิ.ย. เลือก
ส.ว.ระดับจังหวัด วันที่ 19 มิ.ย. เปิด
ประชุมสภาฯ สมัยวิสามัญ สัปดาห์ที่ 
4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงตัวเลขการ
ส่งออก-นำ�ำเข้า สภาอุตสาหกรรมแห่ง
ประเทศไทย (ส.อ.ท.) แถลงยอดผลิต
และส่งออกรถยนต์ วันที่ 26 มิ.ย. เลือก
ส.ว.ระดับประเทศ และคาดว่ากกต.จะ
ประกาศรายชื่อ ส.ว.ชุดใหม่ทั้ง 200 คน
ได้ราววันที่ 2 ก.ค.

ขณะที่สถานการณ์ต่างประเทศที่น่า
จับตา วันนี้ 11 มิ.ย. สหรัฐ รายงานดัชนี
ความเชื่อมั่นของธุรกิจขนาดย่อมเดือน
พ.ค. วันที่ 12 มิ.ย. จีน รายงานดัชนี
ราคาผู้บริโภค (CPI) และดัชนีราคาผู้
ผลิต (PPI) เดือนพ.ค. และสหรัฐรายงาน
ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือนพ.ค. วัน
ที่ 12-13 มิ.ย. ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ 
(FED) วันที่ 13 มิ.ย. อียู รายงานการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมเดือนเม.ย. และสหรัฐ 
รายงานจำ�ำนวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน
รายสัปดาห์ และดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) 
เดือน พ.ค. วันที่ 14 มิ.ย. อียู รายงาน
ดุลการค้าเดือนเม.ย. และสหรัฐรายงาน

ราคานำ�ำเข้าและส่งออกเดือนพ.ค. และ
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคขั้นต้นเดือน
มิ.ย.

ดังนั้น แนะนำ�ำกลยุทธ์การลงทุนหุ้นที่
ได้ประโยชน์จากนโยบายส่งเสริมการ
ท่องเที่ยวภายในประเทศนาน 7 เดือน 
คือ มาตรการภาษีเพื่อสนับสนุนการจัด
อบรมสัมมนาภายในประเทศ (สำ�ำหรับ
นิติบุคคล) และมาตรการภาษีเพื่อ
สนับสนุนการท่องเที่ยวในประเทศ 
(สำ�ำหรับบุคคลธรรมดา) ในจังหวัดท่อง
เที่ยวรอง แบ่งเป็นพื้นที่ทั้งหมด 55 
จังหวัดและพื้นที่บางอำ�ำเภอในจังหวัด
ท่องเที่ยวหลัก 15 จังหวัด ซึ่งมาตรการ
เริ่มตั้งแต่วันที่ 1 พ.ค. ถึง 30 พ.ย. 
2567 โดยหุ้นที่ได้ประโยชน์ได้แก่ ERW, 
CENTEL, BA, AAV, CPALL และ TNP

ส่วนทิศทางการลงทุนในทองคำ�ำ นาย
ณัฐวุฒิ วงศ์เยาวรักษ์ ผู้อำ�ำนวยการฝ่าย
วิจัย บล. โกลเบล็ก ประเมินว่า แนวโน้ม
ราคาทองคำ�ำในเดือนมิ.ย.นี้เคลื่อนไหว
ในกรอบ 2,250-2,350 ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อออนซ์ เนื่องจากราคาทองคำ�ำตอบ
สนองต่อข่าวลบแรงกว่าข่าวบวก ขณะ
ที่นักลงทุนจับตาการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยของเฟดในช่วงครึ่งปีหลัง ว่า
จะมีการปรับลดเพิ่มเติมจาก 2 ครั้งใน
เดือน กันยายน และ พฤศจิกายนหรือไม่ 
ขณะที่ ECB ได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 
0.25% ในการประชุมต้นเดือนมิถุนายน 
ซึ่งนำ�ำหน้าเฟดไปแล้ว นอกจากนี้ความ
เสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่ลดลงจากไม่มี
การขยายวงกว้างของความขัดแย้ง
ระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาส

บล. โกลเบล็็ก (GBS) ประเมิินหุ้้�นไทยเดืือน มิิ.ย.67 มีีแนวโน้้มแกว่่งตััวผัันผวน กัังวล
เฟดชะลอลดดอกเบี้้�ยหลัังมีีรายงานตััวเลขเศรษฐกิิจของสหรััฐออกมาดีี พร้้อมแนะจัับตา

สถานการณ์์การเมืืองในประเทศ จึึงให้้กรอบการเคลื่่�อนไหวของดััชนีีที่่� 1,300-1,360 จุุด แนะ
กลยุุทธ์์ลงทุุนหุ้้�นได้้ประโยชน์์มาตรการภาษีีเพื่่�อสนัับสนุุนการท่่องเที่่�ยวในประเทศ (สำำ�หรัับ

บุุคคลธรรมดา) ในจัังหวััดท่่องเที่่�ยวรอง ได้้แก่่ ERW-CENTEL-BA-AAV-CPALL-TNP



ก.ล.ต. – ThaiBMA ร่่วมจััดทำำ�และเผยแพร่่
“ตััวอย่่างสััญญาแต่่งตั้้�งผู้้�แทนผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�” 

เพ่ื่�อเป็็นมาตรฐานเดีียวกััน
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ก.ล.ต. ให้้ความสำำ�คััญกัับการทำำ�หน้้าที่่�ของ “ผู้้�แทน
ผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�” ซึ่่�งเป็็นผู้้�มีีบทบาทสำำ�คััญในกระบวนการ
ออกและเสนอขายหุ้้�นกู้้� และมีีหน้้าที่่�ในการดููแลรัักษา
ผลประโยชน์์ของผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้� ที่่�ต้้องปฏิิบััติิหน้้าที่่�ตามพ
ระราชบััญญััติิหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ พ.ศ. 
2535 ประกาศคณะกรรมการกำำ�กัับตลาดทุุน ตลอดจน
กฎหมายและประกาศที่่�เกี่่�ยวข้้อง รวมทั้้�งปฏิิบััติิหน้้าที่่�
ตามที่่�กำำ�หนดไว้้ใน “สััญญาแต่่งตั้้�งผู้้�แทนผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�” 
ซึ่่�งเป็็นเอกสารกำำ�หนดเงื่่�อนไขความผููกพัันระหว่่างผู้้�
ออกหุ้้�นกู้้�และผู้้�แทนผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�

ก.ล.ต. จึงได้ร่วมกับ THAIBMA จัดทำ�ำตัวอย่างสัญญา
แต่งตั้งผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ เพื่อเป็นตัวอย่างให้ผู้ออกหุ้นกู้
และผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ใช้เป็นแนวทางในการจัดทำ�ำสัญญา
แต่งตั้งผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ต่อไป โดยผู้ออกหุ้นกู้สามารถ
นำ�ำตัวอย่างสัญญาไปปรับปรุงให้สอดคล้องกับการออก
หุ้นกู้ในแต่ละครั้งได้ตามความเหมาะสมภายใต้กรอบ
ของกฎหมายและประกาศที่เกี่ยวข้อง ทั้งนี้ ตัวอย่าง
สัญญาแต่งตั้งฯ ได้ผ่านการเปิดรับฟังความคิดเห็นและ
ข้อเสนอแนะจากผู้เกี่ยวข้อง ในช่วงไตรมาสแรกของปี 
2567 รวมทั้งได้ปรับปรุงตัวอย่างสัญญาแต่งตั้งฯ โดย
นำ�ำความคิดเห็นและข้อเสนอแนะมาพิจารณาประกอบ 
ให้มีความชัดเจนและเหมาะสมยิ่งขึ้นแล้ว

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) เผย
แพร่่ตััวอย่่างสััญญาแต่่งตั้้�งผู้้�แทนผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�บนเว็็บไซต์์ ก.ล.ต. ซึ่่�งได้้ร่่วมจััดทำำ�

กัับสมาคมตลาดตราสารหนี้้�ไทย (THAIBMA) เพื่่�ออำำ�นวยความสะดวก  
ลดต้้นทุุนในการจััดทำำ�สััญญาฯ ดัังกล่่าว และเพื่่�อให้้เป็็นมาตรฐานเดีียวกััน  

รวมทั้้�งเพิ่่�มประสิิทธิิภาพในการปฏิิบััติิหน้้าที่่�ของผู้้�แทนผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�  
เพิ่่�มความเชื่่�อมั่่�นและคุ้้�มครองผู้้�ลงทุุนในหุ้้�นกู้้�มากขึ้้�น



KTAM เตรีียมจ่่ายปัันผลและลดทุุน
กองทุุนรวมอสัังหาฯ-โครงสร้้างฯ Q1

ปี ี67 กว่่า 1.8.พัันล้้าน 14 มิิ.ย.นี้้�
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กลุ่่�มกองทุุนรวมโครงสร้้างพื้้�นฐาน 
ประกอบด้้วย กองทุุนรวมโครงสร้้าง
พื้้�นฐานโรงไฟฟ้้ากลุ่่�มน้ำำ��ตาลครบุุรีี 
(KBSPIF) ลงทุุนในสิิทธิิในผลประโยชน์์
จากการประกอบกิิจการไฟฟ้้าในอััตรา 
62% ของรายได้้ค่่าไฟฟ้้าตามสััญญา
ซื้้�อขายไฟฟ้้าของบริิษััทผลิิตไฟฟ้้า
ครบุุรีี จำำ�กััด (หรืือ KPP ซึ่่�งเป็็น 
บริิษััทในกลุ่่�มน้ำำ��ตาลครบุุรีี) กัับ กฟผ. 
และกลุ่่�มน้ำำ��ตาลครบุุรีีโดยเป็็นโรงไฟฟ้้า
ชีีวมวลที่่�ใช้้กากอ้้อยซึ่่�งเป็็นวััสดุุเหลืือ
ใช้้จากการผลิิตน้ำำ��ตาลเป็็นเชื้้�อเพลิิง
หลััก สััญญาเข้้าลงทุุนมีีระยะเวลาถึึงปีี 
2582 หรืืออีีกประมาณ 15 ปีี จึึงเหมาะ
กัับนัักลงทุุนที่่�มีีมุุมมองการลงทุุนระยะ
ยาว มองหากระแสรายได้้จากทรััพย์์สิิน
โครงสร้้างพื้้�นฐานที่่�จำำ�เป็็นในชีีวิิต
ประจำำ�วััน โดยกำำ�หนดจ่่ายเงิินปัันผล
ครั้้�งที่่� 15 จากกำำ�ไรสุุทธิิและกำำ�ไรสะสม
สำำ�หรัับรอบระยะเวลาบััญชีี 1 ม.ค. – 31 
มีี.ค. 2567 ในอััตรา 0.2420 บาทต่่อ
หน่่วย

อีีกหนึ่่�งกองทุุนที่่�น่่าสนใจคืือ กองทุุน
รวมโครงสร้้างพื้้�นฐานเพื่่�ออนาคต
ประเทศไทย (TFFIF) ที่่�ลงทุุนในสิิทธิิ
ในรายได้้ 45% ของรายได้้ค่่าผ่่านทาง
สุุทธิิ ที่่�จััดเก็็บได้้จากโครงการทาง
พิิเศษฉลองรััช และทางพิิเศษบููรพา
วิิถีี ซึ่่�งบริิหารโดยการทางพิิเศษแห่่ง
ประเทศไทย (กทพ.) สััญญามีีระยะ

เวลาคงเหลืือประมาณ 24 ปีี (สิ้้�นสุุดปีี 
2591) กองทุุนนี้้�จึึงเหมาะกัับนัักลงทุุน
ที่่�มีีมุุมมองการลงทุุนระยะยาว มองหา
ทรััพย์์สิินโครงสร้้างพื้้�นฐานที่่�มีีโอกาส
สร้า้งรายได้ใ้ห้เ้ติบิโตตามภาวะเงินิเฟ้อ้ 
และการเพิ่่�มขึ้้�นของผู้้�ใช้้บริิการทาง
พิิเศษทั้้�งใน 2 เส้้นทางนี้้� โดยกำำ�หนด
จ่่ายเงิินปัันผลครั้้�งที่่� 22 จากกำำ�ไรสุุทธิิ
และกำำ�ไรสะสมสำำ�หรัับรอบระยะเวลา
บััญชีี 1 ม.ค. – 31 มีี.ค. 2567 ในอััตรา 
0.1099 บาทต่่อหน่่วย

และกองทุุนรวมโครงสร้้างพื้้�นฐานโรง
ไฟฟ้้าพระนครเหนืือชุุดที่่� 1 การไฟฟ้้า
ฝ่่ายผลิิตแห่่งประเทศไทย (EGATIF) 
เป็็นกองทุุนที่่�ลงทุุนในสิิทธิิในราย
ได้้ค่่าความพร้้อมจ่่ายของโรงไฟฟ้้า
พระนครเหนืือ ชุุดที่่� 1 ของ กฟผ. โดย
กำำ�หนดจ่่ายเงิินปัันผลครั้้�งที่่� 33 จาก
กำำ�ไรสุุทธิิและกำำ�ไรสะสมสำำ�หรัับรอบ
ระยะเวลาบััญชีี 1 ม.ค. – 31 มีี.ค. 2567 
ในอััตรา 0.1501 บาทต่่อหน่่วย และ
จ่่ายลดทุุนครั้้�งที่่� 13 ในอััตรา 0.0800 
บาทต่่อหน่่วย รวมจ่่ายปัันผลและลด
ทุุน จำำ�นวน 0.2301 บาทต่่อหน่่วย

สำำ�หรัับกลุ่่�มกองทุุนรวม
อสัังหาริิมทรััพย์์ ได้้แก่่ กองทุุนรวม
สิิทธิิการเช่่าอสัังหาริิมทรััพย์์ ซีี.พีี. 
ทาวเวอร์์ โกรท (CPTGF) :ซึ่่�งลงทุุน

ในสิิทธิิการเช่่าในที่่�ดิิน, อาคาร และ
ส่่วนควบของ อาคารสำำ�นัักงานและ
ศููนย์์การค้้าในอาคารที่่�ตั้้�งอยู่่�ในย่่าน
ธุุรกิิจใจกลางเมืือง 3 แห่่ง ได้้แก่่ 
CP TOWER 1 (สีีลม) CP TOWER 
2 (รััชดาภิิเษก) และ CP TOWER 3 
(พญาไท) กำำ�หนดจ่่ายเงิินปัันผลครั้้�ง
ที่่� 40 จากกำำ�ไรสุุทธิิสำำ�หรัับรอบระยะ
เวลาบััญชีี 1 ม.ค. – 31 มีี.ค. 2567 ใน
อััตรา 0.0295 บาทต่่อหน่่วย และ
จ่่ายลดทุุนครั้้�งที่่� 16 ในอััตรา 0.1585 
บาทต่่อหน่่วย รวมเงิินปัันผลและ
ลดทุุน จำำ�นวน 0.1880 บาทต่่อ
หน่่วย รวมถึึงกองทุุนรวมสิิทธิิการ
เช่่าอสัังหาริิมทรััพย์์ตลาดไท (TTLPF) 
ซึ่่�งลงทุุนในสิิทธิิการเช่่าของสิ่่�งปลููก
สร้้างบางส่่วนในโครงการตลาดไท ซึ่่�ง
กำำ�หนดจ่่ายเงิินปัันผลครั้้�งที่่� 54 จาก
ผลการดำำ�เนิินงานรอบระยะเวลาบััญชีี 
1 ม.ค. – 31 มีี.ค. 2567 และกำำ�ไรสะสม 
ในอััตรา 0.5547 บาทต่่อหน่่วย

นอกจากนี้้� ก่่อนหน้้านี้้�ยัังมีีการจ่่าย
ปัันผลจากกองทุุนรวมอสัังหาริิมทรััพย์์
และสิิทธิิการเช่่าโลตััสส์์ รีีเทล โกรท 
(LPF) สำำ�หรัับรอบระยะเวลาบััญชีี 1 
ธ.ค. 2566 – 29 ก.พ. 2567 ซึ่่�งจ่่ายให้้
ผู้้�ถืือหน่่วยแล้้วเมื่่�อวัันที่่� 17 พ.ค. 2567 
ที่่�ผ่่านมา นัับเป็็นครั้้�งที่่� 48 ในอััตรา 
0.2238บาทต่่อหน่่วย

นางชวิินดา หาญรััตนกููล กรรมการผู้้�จััดการ บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน กรุุงไทย จำำ�กััด (มหาชน) 
(KTAM) เปิิดเผยว่่า จากข้้อมููลเศรษฐกิิจและการเงิินเดืือนเมษายน 2567 ของธนาคารแห่่งประเทศไทย 

ระบุุว่่าเศรษฐกิิจโดยรวมของประเทศปรัับดีีขึ้้�นจากภาคบริิการที่่�ขยายตััว สอดคล้้องกัับรายรัับภาคการท่่อง
เที่่�ยวและจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ส่่งผลให้้กองทุุนรวมโครงสร้้างพื้้�นฐานและกองทุุนรวม

อสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�อยู่่�ภายใต้้การบริิหารจััดการของ KTAM สามารถสร้้างผลตอบแทนได้้เป็็นที่่�น่่าพอใจอย่่าง
ต่่อเนื่่�อง บริิษััทฯ จึึงได้้ประกาศจ่่ายปัันผลและจ่่ายลดทุุนกองทุุนรวมโครงสร้้างพื้้�นฐาน และกองทุุนรวม

อสัังหาริิมทรััพย์์ รวมจำำ�นวนกว่่า 1,854 ล้้านบาท พร้้อมกัันในวัันที่่� 14 มิิ.ย. 2567 นี้้�
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บล.เมย์์แบงก์์ : TTB 
แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน ที่่� 2.00 บ.

TMBThanachart Bank (TTB TB)
ประเด็็นสำำ�คััญจากงาน Invest ASEAN
โอกาสสููงในการเพิ่่�ม ROE และเงิินปัันผล

TTB เป็็นธนาคารขนาดกลางที่่�มุ่่�งเน้้นการปล่่อยสิินเชื่่�อเช่่าซื้้�อรถยนต์์และสิินเชื่่�อที่่�อยู่่�อาศััย เราคาดว่่า ROE จะเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 
9.5% ในปีี 69 จาก 8.2% ในปีี 66 เนื่่�องจาก (1) การปรัับสััดส่่วนสิินเชื่่�อไปเน้้นกลุ่่�มที่่�มีีอััตราผลตอบแทนความเสี่่�ยงที่่�สููง
กว่่า (2) การเพิ่่�มการจ่่ายเงิินปัันผล (3) งบดุุลที่่�แข็็งแกร่่งและรััดกุุม โดย TTB มีีความยืืดหยุ่่�นมากขึ้้�นในการจััดการคุุณภาพ
สิินทรััพย์์และผลประกอบการเนื่่�องจากยัังมีีสิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีีเหลืืออยู่่� 1.41 หมื่่�นล้้านบาท เรามีีความเชื่่�อมั่่�นในการเติิบโต
ของกำำ�ไรและเงิินปัันผลของ TTB มากกว่่าธนาคารอื่่�นๆ คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ด้้วยราคาเป้้าหมายที่่� 2.0 บาท (P/BV ปีี 67 ที่่� 
0.8 เท่่า และ ROE 9.4%)

มุ่่�งเน้้นกลุ่่�มที่่�มีีอััตราผลตอบแทนความเสี่่�ยงสููง

TTB ตั้้�งเป้้าสิินเชื่่�อและเงิินฝากในปีี 67 ทรงตััว โดยธนาคารจะมุ่่�งเน้้นพอร์์ตสิินเชื่่�อที่่�มีีคุุณภาพและมีีการเติิบโตดีีในสิินเชื่่�อ
รถยนต์์ สิินเชื่่�อที่่�อยู่่�อาศััยและสิินเชื่่�อสวััสดิิการ (สิินเชื่่�อส่่วนบุุคคลที่่� TTB สามารถหัักเงิินงวดจากเงิินเดืือน) และจะไม่่ปล่่อย
สิินเชื่่�อธุุรกิิจที่่�มีีอััตราผลตอบแทนต่ำำ��บางส่่วนอีีกต่่อไป เพื่่�อเพิ่่�มความสามารถในการทำำ�กำำ�ไร ผู้้�บริิหารเผยว่่า NIM จะลดลงใน
อััตราที่่�ช้้าลงในช่่วงไตรมาส 2-4 ของปีี 67 เนื่่�องจากการเปลี่่�ยนแปลงในสััดส่่วนสิินเชื่่�อไปยัังกลุ่่�มที่่�มีีอััตราผลตอบแทนสููงและ
การเพิ่่�มขึ้้�นของต้้นทุุนเงิินฝากที่่�ช้้าลง

ระยะสั้้�น คุุณภาพสิินทรััพย์์อาจอ่่อนแอ เนื่่�องจากเศรษฐกิิจฟื้้�นตััวช้้า

TTB พบว่่าคุุณภาพสิินทรััพย์์ของกลุ่่�มผู้้�มีีรายได้้น้้อยในกลุ่่�มลููกค้้ารายย่่อยอ่่อนแอ เนื่่�องจากเศรษฐกิิจที่่�อ่่อนแอ ทั้้�งนี้้� ธนาคาร
จะคงการตััดจำำ�หน่่าย NPL ในระดัับสููงเพื่่�อเคลีียร์์งบดุุล โดยอััตราส่่วน NPL และต้้นทุุนสิินเชื่่�อมีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น QoQ แต่่ผล
ประกอบการสุุทธิิก็็ยัังคงได้้รัับแรงหนุุนจากสิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีีที่่�เหลืืออยู่่� เรา ประเมิินต้้นทุุนสิินเชื่่�อรวมอยู่่�ที่่� 1.4-1.5% 
(เทีียบกัับเป้้าหมายของธนาคารที่่� 1.25-1.35%)

เป้้าหมายทางการเงิินทั้้�งหมดยัังคงไม่่เปลี่่�ยนแปลง

เนื่่�องจากอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายคาดว่่าจะคงอยู่่�ที่่� 2.5% เป็็นระยะเวลานาน TTB คาดว่่า NIM ของธนาคารน่่าจะแตะกรอบบน
ของเป้้าหมายที่่� 3.10-3.25% ในปีี 67 โดยต้้นทุุนของเงิินทุุนคาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นในอััตราที่่�ช้้าลงเนื่่�องจากธนาคารได้้ชะลอการรัับ
ฝากเงิินใหม่่ในไตรมาส 2/67 รายได้้ที่่�ไม่่ใช่่ดอกเบี้้�ย (Non-NII) คาดว่่าจะยัังคงอ่่อนแอเนื่่�องจากการเติิบโตของสิินเชื่่�อที่่�ช้้าและ
สภาพตลาดทุุน ขณะที่่�อััตราส่่วนค่่าใช้้จ่่ายต่่อรายได้้มีีแนวโน้้มอยู่่�ที่่� 44-46% เราคาดว่่ากำำ�ไรจะเติิบโต 11% และ 9% YoY ในปีี
นี้้�และปีีหน้้า เนื่่�องจากสิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีีและ NIM ที่่�สููงขึ้้�น
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มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.เมย์์แบงก์์ : KTC
แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน ที่่� 50.00 บ.

KrungThai Card (KTC TB)

ประเด็็นสำำ�คััญจากงาน INVEST ASEAN

กำำ�ไรโตชััดเจนจากการคุุมค่่าใช้้จ่่ายในการดำำ�เนิินงานได้้ดีี

เราได้้นำำ�ผู้้�บริิหารของ KTC ไปพบกัับนัักลงทุุนที่่�งาน INVEST ASEAN ในปีีนััง ประเทศมาเลเซีียเมื่่�อกลางสััปดาห์์ ผล
ตอบรัับมีีทั้้�งด้้านบวกและลบ โดยนัักลงทุุนชอบที่่�กำำ�ไรมีีแนวโน้้มเติิบโตชััดเจนและงบดุุลที่่�แข็็งแกร่่งของ KTC แต่่กัังวล
เกี่่�ยวกัับคุุณภาพสิินทรััพย์์เนื่่�องจากเศรษฐกิิจฟื้้�นตััวช้้า แต่่เราเชื่่�อว่่าแนวโน้้มกำำ�ไรที่่�เติิบโตชััดเจนและคุุณภาพสิินทรััพย์์
ของ KTC ดููดีีกว่่าคู่่�แข่่ง เนื่่�องจากสามารถควบคุุมค่่าใช้้จ่่ายในการทำำ�การตลาดได้้ดีี อีีกทั้้�งยัังเข้้มงวดในการปล่่อยสิินเชื่่�อ 
และการสำำ�รองหนี้้�เสีียที่่�สููง คงแนะนำำ� “ซื้้�อ” ด้้วยราคาเป้้าหมายที่่� 50 บาท (P/BV ปีี 67 ที่่� 3.2 เท่่า และ ROE ระยะยาว
ที่่� 21.1%)

สิินเชื่่�อเติิบโตช้้าเนื่่�องจากการเร่่งตััดจำำ�หน่่าย NPL

KTC ได้้ปรัับลดเป้้าหมายการเติิบโตของสิินเชื่่�อและอััตราส่่วน NPL ในปีี 67 ลงเหลืือ 6-7% จาก 10% และอััตราส่่วน 
NPL จาก 2.2% เหลืือ <2.0% เพื่่�อสะท้้อนนโยบายการตััดจำำ�หน่่าย NPL ที่่�เร็็วขึ้้�นในปีีนี้้� ส่่วนเป้้าหมายทางการเงิินอื่่�น ๆ 
เช่่น การเติิบโตของการใช้้จ่่ายผ่่านบััตรเครดิิต 15% และเป้้าปล่่อยสิินเชื่่�อจำำ�นำำ�ทะเบีียนรถใหม่่มููลค่่า 6 พัันล้้านบาท ยััง
คงไม่่เปลี่่�ยนแปลง ผู้้�บริิหารมองว่่าเป้้าหมายการปล่่อยสิินเชื่่�อรถแลกเงิิน ถืือว่่าเป็็นเรื่่�องท้้าทายที่่�จะบรรลุุผลได้้ เนื่่�องจาก
ปล่่อยสิินเชื่่�อใหม่่ได้้เพีียง 611 ล้้านบาทในไตรมาส 1/67 ซึ่่�งทาง KTC จะเปิิดคีีออสขนาดเล็็กเพื่่�อเพิ่่�มการรัับรู้้�แบรนด์์ของ
สิินเชื่่�อจำำ�นำำ�ทะเบีียนรถในครึ่่�งหลัังของปีี 67

  

ผลกระทบจำำ�กััดจากนโยบาย ‘Persistent Debt’

เกี่่�ยวกัับนโยบาย Persistent Debt ทาง KTC จะลดอััตราดอกเบี้้�ยเหลืือประมาณ 15% ต่่อปีีสำำ�หรัับลููกค้้าสิินเชื่่�อส่่วน
บุุคคลที่่�มีีรายได้้ต่่อเดืือนต่ำำ��กว่่า 20,000 บาท และการจ่่ายดอกเบี้้�ยสููงกว่่าการจ่่ายเงิินต้้นในช่่วง 3-5 ปีีที่่�ผ่่านมา ซึ่่�ง
ผู้้�บริิหารมองว่่ามีีลููกค้้าเพีียงไม่่กี่่�รายที่่�เปลี่่�ยนจากสิินเชื่่�อหมุุนเวีียนเป็็นสิินเชื่่�อผ่่อนชำำ�ระเพื่่�อรัับอััตราดอกเบี้้�ยที่่�ต่ำำ��กว่่า 
เนื่่�องจากลููกค้้าส่่วนใหญ่่ต้้องการเก็็บวงเงิินสิินเชื่่�อไว้้เพื่่�อสภาพคล่่อง ดัังนั้้�นผลกระทบต่่อ KTC จึึงมีีจำำ�กััด

กำำ�ไรจะดีีขึ้้�นจากต้้นทุุนสิินเชื่่�อที่่�ลดลงในครึ่่�งหลัังของปีี 67

เราคาดว่่ารายได้้และกำำ�ไรจะเติิบโตขึ้้�นในครึ่่�งหลัังของปีี 67 จากเศรษฐกิิจฟื้้�นตััว โดยทาง KTC เผยว่่าคุุณภาพสิินทรััพย์์
ในเดืือนเม.ย. และ พ.ค. 67 ทรงตััว ซึ่่�งลููกค้้าส่่วนใหญ่่สามารถชำำ�ระหนี้้�ด้้วยการชำำ�ระขั้้�นต่ำำ��ของบััตรเครดิิตที่่�สููงขึ้้�นที่่� 8% 
ในปีี 67 จาก 5% ในปีี 66 ทั้้�งนี้้� บริิษััทตั้้�งเป้้าต้้นทุุนสิินเชื่่�อปีี 67 ที่่� 5-6% และคาดว่่าต้้นทุุนความเสี่่�ยงจากการให้้สิินเชื่่�อ
จะลดลงเนื่่�องจากเศรษฐกิิจจะฟื้้�นตััวในครึ่่�งหลัังของปีี 67
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มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.เมย์์แบงก์์ : Food Moments (FM) 

ประเมิินราคาเป้้าหมายที่่� 8.90 บาท

Food Moments (FM) ผู้้�ผลิิตไก่่แปรรููป 
ปรุุงสุุกที่่�มีีศัักยภาพเติิบโตสููง

Pre-IPO

คำำ�ชี้้�แจงที่่�สำำ�คััญ : บริิษััทหลัักทรััพย์์ เมย์์แบงก์์ (ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน) เป็็นผู้้�จััดการการจััดจำำ�หน่่ายและรัับประกัันการจััด
จำำ�หน่่ายหลัักทรััพย์์ของ บมจ. ฟู้้�ดโมเม้้นท์์ (FM)

 

ประเด็็นการลงทุุน

FM มีีศัักยภาพเติิบโตสููงจากการมีีฐานธุุรกิิจแข็็งแกร่่งทั้้�งด้้านการบริิหารห่่วงโซ่่อุุปทานที่่�มีีประสิิทธิิภาพ การมุ่่�งเน้้นสิินค้้าที่่�มีีอััตรา
กำำ�ไรสููง และมีีฐานลููกค้้าเป็็นบริิษััทชั้้�นนำำ� เราคาดการณ์์อััตราการเติิบโตเฉลี่่�ยของกำำ�ไรต่่อปีี (CAGR) 3 ปีีข้้างหน้้าที่่� 31% จากการ
ขยายกำำ�ลัังการผลิิต การขยายตลาด การเพิ่่�มยอดขายสิินค้้าไก่่แปรรููปปรุุงสุุก (CAV Products) ซึ่่�งมีีอััตรากำำ�ไรสููง และการออกสิินค้้า
ใหม่่อย่่างต่่อเนื่่�อง เราประเมิินราคาเป้้าหมายที่่� 8.90 บาทภายใต้้ P/E 17 เท่่า โดยคาดว่่าอััพไซด์์ต่่อประมาณการกำำ�ไรจะมาจากการ
ลงทุุนในธุุรกิิจอาหารสััตว์์เลี้้�ยง

ฐานธุุรกิิจแข็็งแกร่่ง

FM ประกอบธุุรกิิจไก่่ภายใต้้ทีีมผู้้�บริิหารที่่�มีีประสบการณ์์ในธุุรกิิจมากกว่่า 40 ปีี โดยมุ่่�งเน้้นธุุรกิิจไก่่แปรรููปปรุุงสุุก (CAV) ซึ่่�งมีีอััตรา
กำำ�ไรสููงและผัันผวนต่ำำ�� มีีการบริิหารห่่วงโซ่่อุุปทานได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพจากการดำำ�เนิินธุุรกิิจตั้้�งแต่่ธุุรกิิจเกษตรพัันธสััญญา ธุุรกิิจ
ชำำ�แหละไก่่ และการวิิจััยและพััฒนาด้้วยเทคโนโลยีีเพื่่�อให้้ตรงกัับความต้้องการของตลาดสำำ�หรัับธุุรกิิจไก่่แปรรููปปรุุงสุุก บริิษััทมีี
ฐานลููกค้้าที่่�หลากหลายทั้้�งในและต่่างประเทศ โดยกลุ่่�มลููกค้้าหลัักเป็็นบริิษััทชั้้�นนำำ�ระดัับโลกซึ่่�งเน้้นที่่�คุุณภาพของสิินค้้า และมีีความ
สััมพัันธ์์กัับบริิษััทมายาวนานกว่่า 5 ปีี โดยมีีการใช้้เทคโนโลยีีและนวััตกรรมในการผลิิต ด้้วยการวิิจััยและพััฒนาผลิิตภััณฑ์์ (R&D) 
ร่่วมกัับลููกค้้า เพื่่�อสร้้างความแตกต่่างจากคู่่�แข่่งทางธุุรกิิจให้้มากขึ้้�น

กำำ�ไรมีีแนวโน้้มเติิบโตสููงจากทั้้�งยอดขายและอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นเพิ่่�มขึ้้�น

คาดการณ์์กำำ�ไรปีี 2567 เพิ่่�มขึ้้�น 64% YoY เนื่่�องจากยอดขายเพิ่่�มขึ้้�น 22% โดยคาดว่่ายอดขายสิินค้้า CAV เพิ่่�มขึ้้�น 34% YoY จาก
การรัับรู้้�ยอดขายจากคำำ�สั่่�งซื้้�อของลููกค้้าที่่�เลื่่�อนมาจากปีีก่่อน ประกอบกัับมีีการขยายกำำ�ลัังการผลิิตไก่่แปรรููป เราคาดว่่ายอดขายไก่่
ชำำ�แหละจะเพิ่่�มขึ้้�น 14% YoY จากการฟื้้�นตััวของการบริิโภคและราคาขายเฉลี่่�ยปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นตามราคาเนื้้�อไก่่ อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นเพิ่่�ม
ขึ้้�นจาก 9.13% ในปีี 2566 เป็็น 12.22% เนื่่�องจากปริิมาณการผลิิตและราคาขายเพิ่่�มขึ้้�น รวมทั้้�งต้้นทุุนวััตถุุดิิบลดลง

ประเมิินราคาเป้้าหมายที่่� 8.90 บาท

เราประเมิินมููลค่่ากิิจการด้้วยวิิธีี P/E โดยเปรีียบเทีียบกัับบริิษััทที่่�ทำำ�ธุุรกิิจอุุตสาหกรรมเกษตรและอาหารซึ่่�งมีี P/E24 เฉลี่่�ย 13.8 เท่่า 
เราประเมิินว่่า FM สมควรจะมีี P/E พรีีเมีียมเมื่่�อเทีียบกัับกลุ่่�มธุุรกิิจอุุตสาหกรรมเกษตรฯ เนื่่�องจาก ประกอบธุุรกิิจปลายน้ำำ��ซึ่่�งมีี
ความผัันผวนต่ำำ��กว่่าธุุรกิิจต้้นน้ำำ�� และเน้้นกลุ่่�มสิินค้้าแปรรููปซึ่่�งมีีอััตรากำำ�ไรสููงกว่่าธุุรกิิจไก่่ชำำ�แหละประมาณ 3-4 เท่่าตััว รวมทั้้�งคาด
ว่่า CAGR 31% ในปีี 2024-2026 และ ROE24 ที่่� 19.0% ซึ่่�งสููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของกลุ่่�มที่่� 10.8% เมื่่�ออิิง PE24 ที่่�ระดัับ 17 เท่่า ราคาเป้้า
หมายจะเท่่ากัับ 8.90 บาท

Suttatip Peerasub

suttatip.p@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 1430



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : RAM
คงคำำ�แนะนำำ� “ขาย” มููลค่่าเหมาะสม 27 บาท

RAM : ประเด็็นสำำ�คััญจากการประชุุมนัักวิิเคราะห์์

• RAM 2 ซึ่่�งมีี EBITDA เป็็นบวกครั้้�งแรกใน 1Q24 โดยวางแผนที่่�จะเพิ่่�มศููนย์์ความเป็็นเลิิศและบุุคลากร
ทางการแพทย์์เพื่่�อรองรัับการเติิบโตของจำำ�นวนผู้้�ป่่วยและเพิ่่�มรายได้้ต่่อใบแจ้้งหนี้้� ทั้้�งนี้้� ผู้้�บริิหารตั้้�งเป้้าราย
ได้้สำำ�หรัับ RAM 2 ไว้้ที่่� 400 ล้้านบาทในปีี 2024

• การดำำ�เนิินงานของโรงพยาบาลวิิภารามได้้รัับผลกระทบเล็็กน้้อยจากการขายกิิจการโรงพยาบาลมเหสัักข์์
ในปีี 2023 และรายได้้จากสำำ�นัักงานประกัันสัังคมลดลง 5% เนื่่�องจากจำำ�นวนสมาชิิกที่่�ลงทะเบีียนลดลง 
อย่่างไรก็็ตาม รายได้้รวมของวิิภารามสามารถทรงตััวได้้ด้้วยการปรัับปรุุงรายได้้จากผู้้�ป่่วยนอกและผู้้�ป่่วยใน

• รายได้้จากผู้้�ป่่วยส่่วนตััวทั้้�งเครืือข่่ายยัังคงปรัับตััวดีีขึ้้�น โดยเพิ่่�มขึ้้�นจาก 69% เป็็น 71% ใน 1Q24 สอดคล้้อง
กัับกลยุุทธ์์ของผู้้�บริิหารในการเพิ่่�มสััดส่่วนรายได้้จากผู้้�ป่่วยส่่วนตััวและอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น

• ใน 1Q24 โรงพยาบาลวิิภารามตั้้�งสำำ�รองเพีียง 5.7 ล้้านบาท สำำ�หรัับรายได้้จากสำำ�นัักงานประกัันสัังคม ผู้้�
บริิหารได้้ระบุุว่่าไม่่ควรมีีการตั้้�งสำำ�รองสำำ�หรัับรายได้้จากโควิิด-19 อย่่างมีีนััยสำำ�คััญในอนาคต เช่่นเดีียวกัับที่่�
เคยเห็็นใน 4Q23

• ผู้้�บริิหารมีีแผนที่่�จะขายกิิจการโรงพยาบาลวิิภารามบางแห่่งที่่�ดึึงดููดน้้อยกว่่าในอนาคต

• สำำ�หรัับผู้้�ป่่วยต่่างชาติิ ผู้้�บริิหารกำำ�ลัังศึึกษาพื้้�นที่่�ที่่�ยัังไม่่ได้้ใช้้ประโยชน์์ แต่่โดยทั่่�วไปแล้้ว RAM ไม่่มีีแผนที่่�
จะมุ่่�งเน้้นไปที่่�กลุ่่�มเหล่่านี้้�ในระยะเวลาอัันใกล้้

• เราคงคำำ�แนะนำำ� “ขาย” สำำ�หรัับ RAM โดยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 27.00 บาท



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” มููลค่่าเหมาะสม 190 บาท

บล.ทิิสโก้้ : AEONTS

การพููดคุุยล่่าสุุดกัับบริิษััทใน 1QFY24F (มีี.ค.-พ.ค. 2024) :

• บริิษััท อิิออน ธนสิินทรััพย์์ (ประเทศไทย) กำำ�หนดจะเปิิดเผยผลประกอบการรายไตรมาสสำำ�หรัับเดืือนมีีนาคมถึึงพฤษภาคม 
2024 ในสััปดาห์์แรกของเดืือนกรกฎาคม (ช่่วงปลายสััปดาห์์) โดยสรุุปประเด็็นสำำ�คััญจากการพููดคุุยกัับบริิษััทดัังนี้้�

• สำำ�หรัับรายได้้บริิษััทแจ้้งว่่าในไตรมาสนี้้� ปริิมาณสิินเชื่่�อรวมค่่อนข้้างทรงตััว แต่่การใช้้จ่่ายบััตรเครดิิตเพิ่่�มขึ้้�น 20% จาก
ปีีก่่อน ซึ่่�งไม่่ส่่งผลให้้ขนาดสิินเชื่่�อเพิ่่�มขึ้้�นมากนัักเนื่่�องจากลููกค้้ามีีการชำำ�ระค่่างวดขั้้�นต่ำำ��และชำำ�ระหนี้้�เต็็มจำำ�นวนมากขึ้้�น 
(AEONTS เน้้นลููกค้้าคุุณภาพสููงมากขึ้้�น) สิินเชื่่�อส่่วนบุุคคลก็็ค่่อนข้้างทรงตััว ในขณะที่่�รายได้้จากหนี้้�สููญรัับคืืนยัังคงเพิ่่�มขึ้้�น 
(โตอย่่างน้้อย 15% จากปีีก่่อน)

• AEONTS ไม่่ได้้ขายสิินทรััพย์์ที่่�ตััดจำำ�หน่่ายในไตรมาสนี้้� ดัังนั้้�น จึึงไม่่มีีรายได้้จากการขายหนี้้�สููญที่่�จะต้้องบัันทึึกในไตรมาสนี้้� 
ค่่าใช้้จ่่ายด้้านการขายและบริิหารอยู่่�ในระดัับที่่�ควบคุุมได้้ดีี

• สำำ�หรัับคุุณภาพสิินทรััพย์์ เนื่่�องจาก 1Q มัักเป็็นไตรมาสที่่�อ่่อนแอสำำ�หรัับการปล่่อยสิินเชื่่�อและการเรีียกเก็็บหนี้้�ตามฤดููกาล 
(เนื่่�องจากมีีวัันหยุุดยาว) และปริิมาณสิินเชื่่�อค่่อนข้้างทรงตััว อััตราหนี้้�ที่่�ไม่่ก่่อให้้เกิิดรายได้้ (NPL) น่่าจะปรัับตััวสููงขึ้้�นจาก
ไตรมาสก่่อน เงิินสำำ�รองส่่วนเพิ่่�มที่่� AEONTS ตั้้�งไว้้ก่่อนหน้้านี้้�น่่าจะถููกนำำ�มาใช้้ในไตรมาสถััดไปเมื่่�อการเติิบโตของสิินเชื่่�อกลัับ
มาแข็็งแกร่่งขึ้้�น

มุุมมองของเรา :

• จากข้้อมููลข้้างต้้น เราประมาณการกำำ�ไรสุุทธิิใน 1QFY24F (สิ้้�นสุุดเดืือนพฤษภาคม) ที่่� 706 ล้้านบาท เติิบโต 14.3% จากปีี
ก่่อน โดยคาดว่่า credit cost ที่่� 7.5% (เทีียบกัับ 5.7% ใน 4QFY23 และ 8.9% ใน 1QFY23) การเติิบโตของกำำ�ไรที่่�คาดการณ์์
ควรได้้รัับการสนัับสนุุนจากรายได้้หนี้้�สููญรัับคืืน (+17.3% จากปีีก่่อน ถึึง 518 ล้้านบาท) และค่่าเผื่่�อหนี้้�สงสััยจะสููญที่่�ลดลง 
(-18.4% จากปีีก่่อน ถึึง 1.7 พัันล้้านบาท) อย่่างไรก็็ตาม ตััวเลขประมาณการนี้้�เปรีียบเทีียบกัับกำำ�ไร 4QFY23 จำำ�นวน 1.09 พััน
ล้้านบาท ซึ่่�งรวมการปรัับปรุุงบััญชีีที่่�ช่่วยให้้ credit cost ต่ำำ��กว่่าปกติิ

• ในด้้านกฎระเบีียบ ค่่าผ่่อนชำำ�ระขั้้�นต่ำำ��สำำ�หรัับบััตรเครดิิตได้้เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 8% ในเดืือนมกราคม 2024 จากเดิิมที่่� 5% ในปีี 
2023 (ใกล้้เคีียงกัับระดัับก่่อนเกิิดการระบาดที่่� 10%) และขณะนี้้�มีีแผนที่่�จะเพิ่่�มเป็็น 10% ในเดืือนมกราคม 2024 จะมุ่่�งเน้้นที่่�
คุุณภาพสิินทรััพย์์ (การจััดลำำ�ดัับชั้้�น) ของผู้้�ให้้บริิการบััตรเครดิิตใน 1H24 ซึ่่�งคาดว่่าจะได้้รัับผลกระทบจากการเพิ่่�มขึ้้�นของค่่า
ผ่่อนชำำ�ระขั้้�นต่ำำ�� โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�ง เมื่่�อพิิจารณาจากโมเมนตััมเศรษฐกิิจที่่�อ่่อนแอ สิินเชื่่�อบััตรเครดิิตคิิดเป็็น 45% ของสิิน
เชื่่�อรวมของ AEONTS ในปีีงบประมาณ 2023

• หุ้้�น AEONTS ลดลง 15.5% เทีียบกัับ SET ที่่�ลดลง 5.2% นัับตั้้�งแต่่ดััชนีีพุ่่�งสููงสุุดในกลางเดืือนพฤษภาคม 2024 ซึ่่�งใน
มุุมมองของเรา อาจเป็็นผลมาจากปััจจััยหลายประการ รวมถึึงความตึึงเครีียดทางการเมืืองที่่�เพิ่่�มขึ้้�น (อาจส่่งผลกระทบต่่อ
โมเมนตััมทางเศรษฐกิิจ) และความคาดหวัังว่่าคุุณภาพสิินทรััพย์์จะเสื่่�อมถอยลงใน 1H24F (หลัังจากการเพิ่่�มขึ้้�นของค่่าผ่่อน
ชำำ�ระขั้้�นต่ำำ��บััตรเครดิิต) ในระยะใกล้้ เราให้้ความสำำ�คััญกัับบริิษััทเงิินทุุนที่่�มีีสััดส่่วนการให้้สิินเชื่่�อทะเบีียนรถยนต์์ (สิินเชื่่�อมีี
หลัักประกััน) สููงกว่่าสิินเชื่่�อบััตรเครดิิต (สิินเชื่่�อโดยไม่่มีีหลัักประกััน) ระหว่่างการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจที่่�ช้้าๆ

• เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” สำำ�หรัับ AEONTS โดยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 190.00 บาท

AEONTS : การฟื้้�นตััวของผลประกอบการ
ยัังคงขึ้้�นอยู่่�กัับโมเมนตััมของเศรษฐกิิจ



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : THG
คงคำำ�แนะนำำ� “ขาย” มููลค่่าเหมาะสม 22 บาท

• THG : ประเด็็นสำำ�คััญจากการประชุุมนัักวิิเคราะห์์

• THG : ประเด็็นสำำ�คััญจากการประชุุมนัักวิิเคราะห์์

• สรุุปผลประกอบการใน 1Q24 ที่่�อ่่อนแอ : THG รายงานกำำ�ไรสุุทธิิ 6 ล้้านบาท ใน 1Q24 ซึ่่�ง
เป็็นการฟื้้�นตััวจากขาดทุุนใน 4Q23 แต่่ลดลง 97% จาก 1Q23 โดยกำำ�ไรหลัักยัังคงอ่่อนแอเนื่่�องจาก
รายได้้จากโรงพยาบาลลดลง ต้้นทุุนบริิการทางการแพทย์์สููงขึ้้�น ยอดขาย Jin Wellbeing อ่่อนแอ 
ค่่าเสื่่�อมราคาและดอกเบี้้�ยจ่่ายสููงขึ้้�น

• สาเหตุุหลััก : ผู้้�บริิหารได้้บอกว่่ารายได้้ที่่�อ่่อนแอ และต้้นทุุนที่่�สููงขึ้้�นใน 4Q23-1Q24 มาจากการ
ลงทุุนจำำ�นวนมากใน THG บำำ�รุุงเมืือง ซึ่่�ง THG วางแผนจะแยกกิิจการในปีี 2023 แต่่แผนถููกระงัับ
ลงอย่่างกะทัันหัันเนื่่�องจากตลาดหุ้้�นที่่�อ่่อนแอ และอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�ลดลงอย่่างมากจากการลงทุุน
หลััก ทำำ�ให้้บริิษััทตััดสิินใจเลื่่�อนแผนการระดมทุุนออกไป 5 ปีี และจะกลัับมาดำำ�เนิินการอีีกครั้้�งหลััง
จากสาขาเหล่่านั้้�นเติิบโตเต็็มที่่�ในเวลานั้้�น ในระหว่่างนี้้�จะมุ่่�งเน้้นตลาดในประเทศมากกว่่าผู้้�ป่่วยต่่าง
ชาติิระดัับ high-end ที่่�วางแผนไว้้ก่่อนหน้้านี้้�

• มาตรการแก้้ไข : THG กำำ�ลัังลดต้้นทุุนที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับกระบวนการระดมทุุน รวมถึึงบุุคลากรด้้าน
ไอทีีและค่่าใช้้จ่่ายแพทย์์ ซึ่่�งคาดว่่าจะส่่งผลให้้ต้้นทุุนลดลงประมาณ 30 ล้้านบาทใน 2Q24 และลด
ลงอย่่างเห็็นได้้ชััดเจนตั้้�งแต่่ 2H24 เป็็นต้้นไป ซึ่่�งผู้้�บริิหารคาดว่่าจะมีี EBITDA เป็็นบวกได้้ภายใน
เดืือนมิิถุุนายน

• แผนขยายธุุรกิิจ : บริิษััทได้้ขยายการให้้บริิการด้้านสุุขภาพผ่่านร้้านขายยาภายใต้้แบรนด์์ 
"THHealth" โดยได้้เปิิดสาขา 2 แห่่งตั้้�งแต่่ปลายปีี 2023 และจะเปิิดสาขาเพิ่่�มอีีก 3 แห่่งภายใน
เครืือข่่ายโรงพยาบาลและชุุมชนต่่างๆ ภายในปีีนี้้�

• เราคงคำ�ำแนะนำ�ำ “ขาย” สำ�ำหรับ THG โดยมูลค่าที่เหมาะสมเท่ากับ 22.00 บาท
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แนะนำำ� "ซื้้�อ" มููลค่่าเหมาะสม 178 บาท

บล.ทิิสโก้้ : PTTEP

• PTTEP ประกาศการเข้้าซื้้�อหุ้้�นสััดส่่วน 10% ในสััมปทาน Ghasha ในสหรััฐอาหรัับเอมิิเรตส์์ (UAE) 
ธุุรกรรมนี้้�ได้้เสร็็จสมบููรณ์์แล้้ว และ PTTEP เป็็นเจ้้าของหุ้้�นมีีผลตั้้�งแต่่วัันนี้้� 11 มิิถุุนายน 2024 เป็็นต้้น
ไป การลงทุุนครั้้�งนี้้�สอดคล้้องกัับกลยุุทธ์์ของ PTTEP ในการมุ่่�งเน้้นไปที่่�สิินทรััพย์์ด้้านก๊๊าซธรรมชาติิ และ
ดำำ�เนิินงานในพื้้�นที่่�ที่่�มีีความเสี่่�ยงต่ำำ��

• สััมปทาน Ghasha ประกอบด้้วยแหล่่งปิิโตรเลีียมที่่�ค้้นพบแล้้ว 9 แห่่ง โดยมีี 2 แห่่ง (Dalma and 
Hail & Ghasha) ที่่�มีีการประกาศการลงทุุนขั้้�นสุุดท้้าย (FID) และอยู่่�ระหว่่างการพััฒนาโครงการ โดย 
ADNOC ถืือหุ้้�น 70% และเป็็นผู้้�ดำำ�เนิินการ ในขณะที่่� Eni ก็็มีีหุ้้�นกลยุุทธ์์ 10% เช่่นกััน

• การลงทุุนครั้้�งนี้้�อาจช่่วยหนุุนปริิมาณสำำ�รองปิิโตรเลีียมของ PTTEP ได้้ทัันทีี โดยเพิ่่�มสำำ�รองประเภท 2P 
ประมาณ 13% และขยายอายุุการผลิิตจาก 6.2 ปีี เป็็น 7.3 ปีี

• อย่่างไรก็็ตาม การเพิ่่�มปริิมาณการผลิิตไม่่น่่าจะเกิิดขึ้้�นก่่อนปีี 2025 ซึ่่�งเป็็นช่่วงที่่�แหล่่ง Dalma จะเริ่่�ม
ผลิิต ส่่วนแหล่่ง Hail & Ghasha จะเริ่่�มมีีการผลิิตในปีี 2028F เมื่่�อทั้้�งสองแหล่่งเริ่่�มดำำ�เนิินการเต็็มที่่�ในปีี 
2029F คาดว่่า PTTEP จะมีีปริิมาณการผลิิตเพิ่่�มขึ้้�น 30,000 บาร์์เรลเทีียบเท่่าน้ำำ��มัันดิิบต่่อวััน เมื่่�อเทีียบ
กัับแผนการผลิิต 587,000 บาร์์เรลเทีียบเท่่าน้ำำ��มัันดิิบต่่อวัันในปีี 2028F ภายใต้้แผนการลงทุุนระยะ 5 ปีี
ปััจจุุบัันของ PTTEP ทั้้�งนี้้� สััดส่่วนก๊๊าซต่่อของเหลวจากสััมปทานนี้้�คืือ 70% ต่่อ 30% แต่่หลัังจากกำำ�จััดสิ่่�ง
เจืือปนแล้้ว สััดส่่วนปริิมาณขายสุุทธิิจะกลัับกัันเป็็นก๊๊าซ 40% และของเหลว 60%

• เราประมาณการว่่า โดยพิิจารณาเฉพาะการผลิิตจาก Dalma and Hail & Ghasha สิินทรััพย์์นี้้�จะมีีส่่วน
สร้้างกำำ�ไรประมาณ 175 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ (6.4 พัันล้้านบาท) เมื่่�อเทีียบกัับประมาณการกำำ�ไรของเรา
สำำ�หรัับปีี 2024F-2026F ที่่� 2,000 / 1,700 / 1,500 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ (71,500 / 59,300 / 51,100 
ล้้านบาท) ตามลำำ�ดัับ

• เราเชื่่�อว่่าการเพิ่่�มมููลค่่าสิินทรััพย์์สุุทธิิจากการลงทุุนครั้้�งนี้้�น่่าจะมีีขอบเขตจำำ�กััด เราประมาณว่่าการ
ลงทุุนนี้้�จะให้้ผลตอบแทนจากการลงทุุน (IRR) เพีียง 6-7% เท่่านั้้�น

• เรายัังคงมีีคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" สำำ�หรัับ PTTEP ด้้วยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 178.00 บาท ซึ่่�งคำำ�นวณ
ด้้วยวิิธีี DCF-based

PTTEP : การเข้้าซื้้�อสิินทรััพย์์ใหม่่
ในสหรััฐอาหรัับเอมิิเรตส์์
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คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมาย 50 บาท

บล.ทิิสโก้้ : SISB

สรุุปประชุุมนัักวิิเคราะห์์ (10/06/24)
บริิษััทยัังคงตั้้�งเป้้าหมายนัักเรีียนใหม่่ปีี 2024 เพิ่่�มขึ้้�น 400 คน เป็็น 4,600 คน เพิ่่�มจากสาขาเดิิมและสาขาใหม่่ โดย ณ 
ต้้นปีีถึึงปััจจุุบัันมีีนัักเรีียนเพิ่่�มขึ้้�น 142 คน มาอยู่่�ที่่� 4,339 คน (1Q24 นัักเรีียนเพิ่่�มขึ้้�น 81 คน) และคาดจะเพิ่่�มขึ้้�นมากใน
ช่่วงเดืือน ส.ค.24 ซึ่่�งเป็็นช่่วงการเปิิดเทอมใหม่่ โดยใน 1Q24 สาขานนทบุุรีีเริ่่�มทำำ�กำำ�ไร และคาดสาขาระยองจะถึึงจุุดคุ้้�ม
ทุุนใน 2-3 ปีีนี้้�

- ความคืืบหน้้าในการขยายสาขาเดิิม 1,800 ที่่�นั่่�ง สำำ�หรัับปีี 2024-25F โดย 1) สาขาเชีียงใหม่่เฟส 2 จำำ�นวน 300 ที่่�นั่่�ง เริ่่�ม
ดำำ�เนิินงานแล้้ว ก.พ. 24, 2) สาขาประชาอุุทิิศเฟส 3 600 ที่่�นั่่�ง คาดเริ่่�มเปิิดดำำ�เนิินงาน ส.ค.25 งบลงทุุน 200-250 ล้้านบาท 
ไม่่รวมที่่�ดิินและค่่าเช่่า 3) สาขาธนบุุรีี โครงการ 3.1 ขยาย 300 ที่่�นั่่�ง ตึึกชั้้�นปฐม เสร็็จ ส.ค.24 เช่่าพื้้�นที่่� 4 ไร่่ ใช้้งบลงทุุน 30 
ล้้านบาท และสาขาธนบุุรีีโครงการ 3.2 ขยายพื้้�นที่่� 600 ที่่�นั่่�ง ซื้้�อที่่�ดิิน พร้้อมให้้บริิการ ส.ค.25 ลงทุุนประมาณ 200 ล้้านบาท 
ไม่่รวมที่่�ดิิน (สาขาธนบุุรีีคาดจะมีีการตััดค่่าเสื่่�อมปีีละ 12 ล้้านบาท) ปััจจุุบััน 4 สาขาเดิิมของบริิษััทมีีอััตราจำำ�นวนนัักเรีียน 80-
90% แล้้ว

- นนทบุุรีีมีีการขยายตึึก บริิษััทคาด 2 ปีีเริ่่�มก่่อสร้้างตึึกใหม่่ จะเห็็นเริ่่�มดำำ�เนิินงานได้้อีีก 3-4 ปีี รองรัับได้้ 600 ที่่�นั่่�ง (ณ 
1Q24 ดำำ�เนิินงานได้้ 415 ที่่�นั่่�ง และมีีอััตราจำำ�นวนนัักเรีียน 75.2%)

- ผู้้�บริิหารมีีความกัังวลในปีีนี้้� 2 เรื่่�อง จาก 1) ภาพรวมเศรษฐกิิจในประเทศที่่�ชะลอตััวอาจส่่งผลกระทบต่่อการเงิินของผู้้�
ปกครอง 2) ความเข้้มงวดในการรัับนัักเรีียนที่่�มาจากจีีน จากปััญหาเรื่่�องนัักเรีียนคนจีีนที่่�ต้้องพััฒนาภาษาอัังกฤษ จากปีีที่่�
ผ่่านมามีีนัักเรีียนจากจีีนเข้้ามาจำำ�นวนมากและมีีประมาณ 60-70 คน ที่่�มีีการคััดออกจากไม่่ผ่่านเกณฑ์์ของโรงเรีียนในการคััด
เลืือก โดยบริิษััทได้้มีีการวางแผนพััฒนาภาษาอัังกฤษให้้กัับกลุ่่�มนัักเรีียนเพื่่�อเตรีียมตััวให้้เข้้าระบบของโรงเรีียนได้้

- บริิษััทมีีแผนเข้้าร่่วมทุุนหรืือซื้้�อกิิจการ (M&A) เป็็นการ synergy ที่่�ช่่วยพััฒนานัักเรีียนด้้านภาษาอัังกฤษในกลุ่่�มของ
โรงเรีียนให้้มีีศัักยภาพมากขึ้้�น คาดจะเห็็นในปีีนี้้�

- โครงการ halving project อยู่่�ระหว่่างศึึกษา เนื่่�องจากภาพรวมเศรษฐกิิจปััจจุุบัันยัังชะลอตััว ทำำ�ให้้บริิษััทชะลอออกไป แต่่
ยัังสนใจที่่�จะลงทุุนโครงการนี้้�ในอนาค๖9ต

คงประมาณคาดกำำ�ไรเติิบโต 32% (CAGR2Y) จากขยายสาขาเดิิมและสาขาใหม่่

เราคาดแนวโน้้มกำำ�ไรสุุทธิิ 2Q24F จะเพิ่่�มขึ้้�น YoY จากฐานนัักเรีียนใหม่่ แต่่อ่่อนตััวลง QoQ จากรายได้้กิิจกรรมที่่�ลดลง และ
จะกลัับมาเพิ่่�มขึ้้�นในช่่วงครึ่่�งปีีหลัังจากการเปิิดเทอมใหม่่ เรายัังคงประมาณการกำำ�ไรสุุทธิิปีี 2024-25F เพิ่่�มขึ้้�น +39%YoY 
และ +25%YoY ตามลำำ�ดัับ คาดค่่าเทอมเฉลี่่�ยเพิ่่�มขึ้้�นปีีละ 7% จากการปรัับค่่าเทอมและโครงสร้้างนัักเรีียนในระดัับปฐมและ
มััธยมที่่�เพิ่่�มขึ้้�นที่่�มีีค่่าเทอมสููงกว่่าจากการขึ้้�นระดัับชั้้�นทุุก 2 ปีี คาดจำำ�นวนนัักเรีียนปีี 2024-25F เพิ่่�มขึ้้�น 405 คน และ 410 
คน ตามลำำ�ดัับ ในขณะที่่�ต้้นทุุนส่่วนใหญ่่เป็็นต้้นทุุนคงที่่�จากบุุคลากรครููเป็็นหลััก

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ�เป็็น “ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมายอยู่่�ที่่� 50 บาท

เราแนะนำำ� “ซื้้�อ” จากคาดผลประกอบการเติิบโตต่่อเนื่่�องจากการเติิบโตของโรงเรีียนทุุกสาขาที่่�มีีทำำ�เลดีีและค่่าเทอมอยู่่�ระดัับ
กลางในกลุ่่�มโรงเรีียน Inter Premium รวมถึึงมีีหลัักสููตรสิิงคโปร์์ 3 ภาษา ที่่�มีีภาษาจีีนเพิ่่�มขึ้้�นตอบโจทย์์ผู้้�ปกครอง ราคาเป้้า
หมายอยู่่�ที่่� 50 บาท อ้้างอิิงวิิธีี DCF (WACC 8%, T-growth 1.5%) ราคาเป้้าหมายเทีียบเท่่า PEG24F 1.3X, บริิษััทมีีฐานะการ
เงิินแข็็งแกร่่งเป็็นเงิินสดสุุทธิิ (net cash) ความเสี่่�ยง : 1) การแข่่งขัันของโรงเรีียนนานาชาติิ 2) การขาดแคลนบุุคลากร
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บล.ทิิสโก้้ : BEM
คงแนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาพื้้�นฐาน 10.70 บาท

แนวโน้้มผลการดำำ�เนิินงานยัังสดใส
BEM รายงานตััวเลขผู้้�โดยสารเดืือนพ.ค.ยัังเติิบโตเลขสองหลััก YoY แม้้ในช่่วงครึ่่�งเดืือนแรกจะเป็็นช่่วงปิิด
เทอม ส่่วนตััวเลขรถใช้้ทางด่่วนยัังค่่อนข้้าง flat YoY เรายัังคงมีีมุุมมองเชิิงบวกต่่อ BEM จาก 1) แนวโน้้ม
จำำ�นวนผู้้�โดยสารที่่�เติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง, 2) คาดผลประกอบการ 2Q24F เติิบโตทั้้�ง YoY และ QoQ จากจำำ�นวน
ผู้้�โดยสารที่่�เพิ่่�มขึ้้�นและเงิินปัันผลจาก CKP และ TTW, 3) คาดปีี 2024F กำำ�ไรปกติิจะทำำ�ระดัับสููงสุุดใหม่่ 
(+12% YoY) ด้้วยการเติิบโตของผู้้�โดยสารรถไฟฟ้้า รวมถึึง Potential projects หลายโครงการ, 4) ศาลสููงสุุด
นััดตััดสิินคดีีประมููลรถไฟฟ้้าสีีส้้มวัันพุุธนี้้� คาดมีีโอกาสสููงที่่� BEM จะได้้โครงการนี้้� ซึ่่�งจะช่่วยเพิ่่�มมููลค่่าได้้อีีก
อย่่างน้้อย 1 บาท, และ 5) ราคาหุ้้�นช่่วงที่่�ผ่่านมาปรัับลดลงมากซึ่่�งเรามองเป็็นโอกาสในการซื้้�อ

ตััวเลขเดืือนพ.ค.ผู้้�โดยสารเติิบโตดีี YoY ขณะที่่�จำำ�นวนรถใช้้ทางด่่วนโตเล็็กน้้อย

BEM รายงานตััวเลขในเดืือนพ.ค. ด้้วยจำำ�นวนรถใช้้ทางด่่วนที่่� 1.1 ล้้านคัันต่่อวััน (+0.5% YoY, +0.9% MoM) 
เนื่่�องจากมีีวัันหยุุดหลายวัันในเดืือนนี้้�และในช่่วงครึ่่�งแรกของเดืือนยัังเป็็นช่่วงปิิดเทอม ส่่วนจำำ�นวนผู้้�โดยสาร
อยู่่�ที่่� 3.87 แสนเที่่�ยวต่่อวััน (+12.3% YoY, +1.8% MoM) โดยผู้้�โดยสารวัันทำำ�งานอยู่่�ที่่� 4.55 แสนเที่่�ยวคนต่่อ
วััน (+13.6% YoY, +0.2% MoM) เราคาดว่่าตััวเลขจะดีีขึ้้�นอีีกในเดืือนมิิ.ย.เนื่่�องจากการเปิิดภาคเรีียน นอกจาก
นั้้�นเรายัังคาดว่่ากำำ�ไรใน 2Q24F จะเติิบโตทั้้�ง YoY (จากจำำ�นวนผู้้�โดยสารและรถใช้้ทางด่่วนที่่�เติิบโตขึ้้�น) และ 
QoQ (จากเงิินปัันผลจาก CKP และ TTW จำำ�นวน 337 ล้้านบาท) และคาดว่่ากำำ�ไร 3Q24F จะเติิบโตทั้้�ง YoY 
และ QoQ อีีกจากการเติิบโตของจำำ�นวนผู้้�โดยสารในช่่วง High season

ศาลปกครองสููงสุุดนััดอ่่านคำำ�พิิพากษาวัันพุุธนี้้�

สำำ�หรัับโครงการสายสีีส้้มซึ่่�งปััจจุุบัันเหลืือแค่่คดีีเดีียวอยู่่�ในชั้้�นศาลปกครองสููงสุุด ศาลได้้นััดอ่่านคำำ�พิิพากษาใน
วัันพุุธนี้้� ซึ่่�งหลัังศาลปกครองสููงสุุดตััดสิินแล้้วจะเสนอครม.ต่่อไป เราเชื่่�อว่่าศาลปกครองสููงสุุดจะยืืนตามศาล
ปกครองกลาง ซึ่่�งจะทำำ�ให้้ข้้อโต้้แย้้งต่่างๆ จะสิ้้�นสุุดลง และคาดว่่าจะสามารถลงนามสััญญาได้้ใน 4Q ปีีนี้้� หาก 
BEM ได้้โครงการนี้้�จะช่่วยเพิ่่�มมููลค่่าได้้อีีกอย่่างน้้อย 1 บาท

คงประมาณการกำำ�ไรและคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ TP 10.70 บาท

เรายัังคงประมาณการของเราไว้้ โดยคาดกำำ�ไรปกติิจะทำำ�ระดัับสููงสุุดใหม่่ (Record High) อยู่่�ที่่� 3,882 ล้้าน
บาท (+12% YoY) คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ โดย TP อยู่่�ที่่� 10.70 บาท คิิดจากวิิธีี Sum-of-partsซึ่่�งยัังมีี Upside ถึึง 
36% นอกจากนี้้�บริิษััทยัังมีีโอกาสได้้งานรถไฟฟ้้าสายสีีส้้ม งานเดิินรถไฟฟ้้าสายสีีม่่วงใต้้และโครงการ Double 
Deck ซึ่่�งยัังไม่่รวมในประมาณการของเรา ดัังนั้้�น เรายัังคงแนะนำำ� “ซื้้�อ” BEM ปััจจััยเสี่่�ยงมาจากจำำ�นวนรถใช้้
ทางด่่วนและผู้้�โดยสารที่่�ต่ำำ��กว่่าคาด



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : PRM
แนะนำ�ำซื้อ ปรับราคาพื้นฐานเป็น 9.25 บาท

**ได้้รัับผลดีีจากเรืือใหม่่และธุุรกิิจฟื้้�น**
Key Point

2Q67 คาดกำำ�ไรจะดีีขึ้้�น q-q, y-y จากผลบวกของการรัับเรืือใหม่่ใน 1H67 ที่่� 4 ลำำ� เรืือใหญ่่ 3 ลำำ� ที่่�เข้้า Dry Dock กลัับมา
ทำำ�งานปกติิ ธุุรกิิจ PCT ดีีขึ้้�นตามการใช้้น้ำำ��มัันในประเทศ และ FSU ความต้้องการเก็็บน้ำำ��มัันมีีมากขึ้้�น ทำำ�ให้้ U Rate สููงขึ้้�น ใน
ขณะ 2H67 ยัังมีีแนวโน้้มดีีตาม 1H67 และจะมีีรัับเรืือใหญ่่เข้้ามาเพิ่่�ม ทางฝ่่ายปรัับคาดการณ์์กำำ�ไรขึ้้�นจากเดิิม 10% ที่่� 2,152 
ล้้านบาท และปรัับราคาพื้้�นฐานเป็็น 9.25 บาท ยัังคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ 

- โดยรวมใน 2Q67 แนวโน้้มยัังคงดีีทั้้�ง q-q, y-y จาก 1) ธุุรกิิจเรืือขนส่่งน้ำำ��มัันสำำ�เร็็จรููปและปิิโตรเคมีี (PCT) ได้้ปััจจััยบวกจาก
การปริิมาณการขนส่่งน้ำำ��มัันที่่�สููงขึ้้�น โดยเฉพาะน้ำำ��มัันเครื่่�องบิิน Jet A-1 อีีกทั้้�ง 4Q66 มีีรัับเรืือขนส่่งปิิโตรเคมีีเหลว 1 ลำำ� และ 
2Q67 มีีรัับเรืือน้ำำ��มัันใส 1 ลำำ� ขนาด 5,000 เดทเวทตััน (DWT) ให้้บริิการ พ.ค. และเรืือขนส่่งปิิโตรเคมีีเหลว 2 ลำำ�ใหญ่่ ขนาด
ลาละ 11,000 DWT ที่่�เข้้า Dry Dock ใน 1Q67 กลัับมาทำำ�งานปกติิใน 2Q67 อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นดีีขึ้้�น 2) ธุุรกิิจเรืือขนส่่งน้ำำ��มััน
ดิิบ (COC) รายได้้ดีีขึ้้�นจากเรืือ VLCC ขนาดใหญ่่ 310,000 DWT ที่่�เข้้า Dry Dock 1 ลำำ� จากที่่�มีี 3 ลำำ� ใช้้เวลา Dry Dock 37 
วัันใน 1Q67 อััตราการใช้้เรืือ (U Rate) VLCC ลดลงเหลืือ 85.9% ได้้กลัับมาทำำ�งานใน 2Q67 U Rate จะกลัับมาเป็็น 100% 
และเรืือ Aframax (106,000 DWT) มีีสััญญาถึึง มิิ.ย. ได้้ค่่าบริิการสููงขึ้้�น และ U Rate จะปรัับขึ้้�นเป็็น 100% เท่่ากัับ 1Q67 
แต่่สููงกว่่า 2Q66 ที่่� 77.4% 3) ธุุรกิิจเรืือกัักเก็็บน้ำำ��มัันและผสมน้ำำ��มัันกลางทะเล (FSU) เรืือยัังเท่่าเดิิม 5 ลำำ� แต่่คาด U Rate 
ดีีขึ้้�นจาก 1Q67 ที่่� 70.4% และ 2Q66 ที่่� 76.7% จากความต้้องจััดเก็็บที่่�มีีเพิ่่�มขึ้้�น 4) ธุุรกิิจเรืือสนัับสนุุนงานสำำ�รวจและผลิิต
ปิิโตรเลีียมกลางทะเล (OSV) มีีรัับเรืือ AWB (เรืือพัักอาศััย) 1 ลำำ�กลาง ม.ค. เป็็น 2 ลำำ� และรัับเรืือ Crew Boat 1 ลำำ� ต้้น มีี.ค. 
ซึ่่�งใน 2Q67 จะทำำ�งานได้้เต็็มไตรมาส และยัังมีีรัับเรืือ Crew Boats เพิ่่�ม 1 ลำำ� ใน เม.ย. เป็็นลำำ�ที่่� 15 และ 5) ธุุรกิิจตััวแทนสาย
เดิินเรืือและออกของ (SAS) อยู่่�ระหว่่างเตรีียมการขยายธุุรกิิจ ซึ่่�งก่่อนหน้้ามีีแผนจะ M&A และการหาลููกค้้ารายใหม่่ 

2H67 แนวโน้้มดีีจากเรืือที่่�รัับเข้้ามาใน 1H67 จำำ�นวน 4 ลำำ� และเรืือใหญ่่จะไม่่มีีเข้้า Dry Dock การทำำ�งานเต็็มที่่� และ 2H67 
จะมีีรัับเรืือใหญ่่ FSU เพิ่่�มอีีก 1 ลำำ� คาดอยู่่�ใน 3Q67 อีีกทั้้�ง FSU เดิิม 5 ลำำ� คาด U Rate ยัังคงสููงขึ้้�น จากความต้้องการเก็็บ
น้ำำ��มัันเพื่่�อมาใช้้ผสมในได้้เกรดน้ำำ��มัันใหม่่ ๆ ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นและการเปลี่่�ยนผ่่านสู่่� Renewable Energy และถัังน้ำำ��มัันบนบกเริ่่�มเต็็ม 
อย่่างไรก็็ตาม Aframax ที่่�หมดสััญญา มิิ.ย. จะนำำ�ไปปรัับปรุุงเป็็นเรืือเรืือขนส่่งและจััดเก็็บน้ำำ��มัันดิิบสำำ�หรัับแท่่นขุุดเจาะน้ำำ��มััน 
(FSO) ซึ่่�งเป็็นธุุรกิิจที่่� PRM เคยทำำ�ในอดีีต และกลัับมาทำำ�ใหม่่ คาดจะกลัับมาเริ่่�มให้้บริิการได้้ใน 4Q67 ซึ่่�งได้้สััญญาระยะ
ยาว 5 ปีี อาจทำำ�ให้้รายได้้จาก OSV ลดลงช่่วงหนึ่่�ง และอยู่่�ระหว่่างหาเรืือ Aframax ลำำ�ใหม่่ เพื่่�อมาให้้บริิการลููกค้้ารายเดิิม 
คาดว่่าจะหาได้้ใน 4Q67 แต่่ก็็ต้้องขึ้้�นอยู่่�กัับราคาเรืือที่่�จะซื้้�อ และธุุรกิิจ PCT ยัังดีีต่่อเนื่่�องจาก 1H67 จากการใช้้น้ำำ��มัันใน
ประเทศยัังเพิ่่�มขึ้้�นตามการท่่องเที่่�ยว

- แม้้ 1Q67 กำำ�ไรลดลง 2.8% y-y ที่่� 561 ล้้านบาท แต่่ก็็ดีีกว่่าที่่�ตลาดคาดไว้้ อีีกทั้้�ง 2Q67 แนวโน้้มกำำ�ไรดีีขึ้้�น q-q, y-y และ
คาดจะดีีต่่อเนื่่�องไปใน 2H67 โดยยัังมองหาโอกาสลงทุุนในธุุรกิิจขนส่่งปิิโตรเคมีีและ OSV ที่่�อุุตสาหกรรมยัังคงเติิบโตจาก
การขยายกำำ�ลัังการผลิิตและการลงทุุนขุุดเจาะสำำ�รวจปิิโตรเลีียมจะเป็็นธุุรกิิจที่่�จะเติิบโตในอนาคต และ 3Q67 จะมีีการสั่่�งต่่อ
เรืือใหม่่กลุ่่�ม PCT 6 ลำำ� ซึ่่�งทยอยรัับในปีี 2568-2569 เพื่่�อทดแทนเรืือเก่่าที่่�จะปลดระวาง อีีกทั้้�ง ธุุรกิิจส่่วนใหญ่่เป็็น Time 
Charter (ให้้เช่่ามีีระยะเวลา) ซึ่่�งบางสััญญาอายุุ 10 ปีี ทำำ�ให้้มีีรายได้้สม่ำำ��เสมอและไม่่ต้้องรัับผิิดชอบต้้นทุุนน้ำำ��มััน เพราะเป็็น
ภาระของผู้้�เช่่า ทางฝ่่ายปรัับคาดการณ์์รายได้้ขึ้้�นเป็็น 8,811 ล้้านบาท และปรัับกำำ�ไรขึ้้�น 10% เป็็น 2,152 ล้้านบาท โตเล็็ก
น้้อย เพราะปีีก่่อนมีีกำำ�ไรขายเรืือ 312 บาท หากไม่่รวมขายเรืือกำำ�ไรจะโต 18.6% ปรัับราคาพื้้�นฐานจากเดิิม 8.40 บาท เป็็น 
9.25 บาท ยัังคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” 
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สวัสดค่ีะกลับมาพบกับแมกกาซนี
หุน้อินไซด์ประจำ�เดือนมิถนุายน 2567  
แมกกาซนีออนไลน์ทีรู่ลึ้กรูจ้รงิคลกุ
วงในหุน้สไตล์กล้วยๆ   โดยคอลัมน์

สงัคมอินไซด์ กลับมาอัพเดทข่าวสารในแวดวง
ตลาดทนุกันเช่นเคยค่ะ  หุน้ไทยเข้าสูก่ลางปี2567  
ดัชนฯี  ยงัไรส้ญัญาณฟ้ืนตัว  ในทีส่ดุหลดุต่ำ�กว่า
ระดับ 1300 จุด ลงมาในช่วงกลางเดือนมิถนุายน 
2567 (ข้อมูล ณ 17 มิ.ย.67 ดัชนตีลาดหุน้ไทย
ปิดที ่1,296.59 จุด ลดลง 9.97 จุด หรอื 0.76 % 
มูลค่าการซื้อขาย 40,649.58 ล้านบาท )  ด้วย
ปัจจัยการเมืองทีย่งักดดันดัชน ี ขณะทีทิ่ศทาง 
fund flow ยังไหลออกต่อเน่ือง  ด้านปัจจัยต่าง
ประเทศความไม่แน่นอนเรื่องการลดดอกเบีย้
ของเฟดยังสรา้งแรงกดดันต่อไป.... 

เคาะแล้ว ! ผู้จัดการ ตลาดหลักทรพัย์ฯ 
คนที ่14   ทีป่ระชุมคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาด
หลักทรพัย์ฯ”) ในวันนี ้ได้มมีติเป็นเอกฉันท์

เลือก นายอัสสเดช คงสิร ิให้ดำ�รงตำ�แหน่งกรรมการและ
ผู้จัดการ ตลาดหลักทรพัย์ฯ คนที ่14 แทนนายภากร ปีต
ธวัชชัย ทีก่ำ�ลังจะครบวาระ หลังจากผ่านกระบวนการ
สรรหาและพิจารณาคัดเลือกอย่างถีถ้่วน นายอัสสเดช 
คงสิร ิจะเริม่งานในวันที ่1 สิงหาคม 2567 เพื่อเตรยีม
การก่อนเข้ารบัตำ�แหน่งกรรมการและผู้จัดการอย่างเป็น
ทางการในวันที ่19 กันยายน 2567 โดยมวีาระการดำ�รง
ตำ�แหน่ง 4 ปี เพื่อให้การเปลีย่นผ่านตำ�แหน่งสูงสุดของ
องค์กร เป็นไปอย่างราบรื่นและมปีระสิทธิภาพยิ่งขึน้

น่าชื่นชม บมจ. พทีจี ีเอ็นเนอย ี(PTG) นำ�
พนักงานกว่า 50 คน สรา้งสรรค์กิจกรรม
สาธารณะประโยชน์ รบัผิดชอบต่อสังคม 
และส่งเสรมิคุณภาพชวิีตชาวบ้านในพื้นที่

ชุมชนตำ�บลหนองหญ้า อำ�เภอเมืองกาญจนบุร ีจังหวัด
กาญจนบุร ีเพื่อให้คนในชุมชน “อยู่ดมีสีุข”ภายใต้
โครงการ “พที ีค่ายอาสา ทำ�จรงิไม่ท้ิงกัน” ถือเป็นส่วน
หน่ึงในการช่วยเหลือและพัฒนาคุณภาพการศกึษา ส่ง
เสรมิสุขภาพอนามัย พัฒนาด้านความเป็นอยู่ของคนใน
ชุมชน ให้มศีกัยภาพในการพัฒนาตนเองอย่างยั่งยืน

LOXLEY สง่ ล็อกซเล่ย ์เทรดด้ิง ลยุธุรกิจ
ขายสง่ ขายปลกี ประเภทน้ำ�พรกิ เครื่องปรุง
รสเครื่องแกง น้ำ�จ้ิม

หุ้น  PK   ว่ิงสู้ฟัดจนทะลุบาท  ตอบรบัข่าวแบงก์
กรุงเทพ ขายหุ้น Big Lot 11.5217% ให้ 
ปเนต จงวัฒนา

เมื่อเรว็ๆนี ้นายชัชพล ประสพโชค ประธานเจ้าหน้าที่

บรหิารและกรรมการผู้จัดการ บรษัิท ยูเอซ ีโกลบอล จำ�กัด 
(มหาชน) หรอื “UAC”  รว่มกับ Prof. Yasuaki Maeda 

จาก Osaka Metropolitan University (OMU) รว่มทำ�วิจัยและ
พัฒนาน้ำ�มันเชื้อเพลิงอากาศยานยั่งยืน (SAF) จากน้ำ�มันพืช ด้วย
กระบวนการ Transesterification แบบ Co-Solvent ณ นครโอ
ซาก้า ประเทศญีปุ่่น ซึง่ SAF ถือเป็นเชื้อเพลิงทางเลือกทีจ่ะช่วยลด
ปรมิาณการปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์ ในอุตสาหกรรมการบิน 
โดยโครงการความรว่มมือดังกล่าวสอดรบักับนโยบายการลงทุน
ของบรษัิทฯ ทีมุ่่งเน้นสรา้งโอกาสการเติบโตทางธุรกิจอย่างยั่งยืน

PSP ส่งสัญญาณไตรมาส 
2/67 ผลงานเติบโตต่อเน่ือง 
หลังออเดอรส์ินค้าหล่อล่ืน

ไหลเข้า ฟากผู้บรหิาร “เสกสรร ครอง
พาณิชย์” ระบุกลยุทธ์ปี 67 เน้นเพิ่ม
ยอดขาย พรอ้มขยายการลงทุนธุรกิจ
ใหม่ และธุรกิจทีเ่กีย่วข้องมมีารจ้ิ์นสูง 
เล็งเพิ่มสัดส่วนรายได้ต่างประเทศแตะ
ระดับ 30% จากเดิม 15% หวังสรา้ง
การเติบโตก้าวกระโดด

“นายอัสสเดช คงสริ”ิ “เสกสรร ครองพาณิชย”์

“ชัชพล ประสพโชค” “พิทักษ์ รชักิจประการ”

ผู้จัดการตลาดหลักทรพัย์ฯ คนที ่14 รองประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร PSP

ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิารและกรรมการผู้จัดการ 
บรษัิท ยูเอซ ีโกลบอล จำ�กัด (มหาชน) หรอื “UAC”

 ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิารและกรรมการผู้จัดการใหญ่ 
บมจ.พทีจี ีเอ็นเนอย ี(PTG)


















