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มั่่�นใจหากตลาดอาเซีียนทยอยฟื้้�นตััว ดันยอดขายเติิบโต 2 เท่่า 
เล็็งรายได้้ 6 หมื่่�นล้้านบาท ภายในปีี 2573 

SCGD ผู้้�นำำ�ธุุรกิิจตกแต่่งพื้้�นผิิวและสุุขภััณฑ์์ในภููมิิภาคอาเซีียน มั่่�นใจหากตลาดอาเซีียนทยอยฟื้้�นตััวตามเป้้าหมาย จะทำำ�ให้้ยอดขายเติิบโต
 2 เท่่า เป็็นประมาณ 6 หมื่่�นล้้านบาท ภายในปีี 2573 แถลงผลประกอบการไตรมาสแรกปีี 2567 ยอดขายลดลงเล็็กน้้อยแต่่กำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 
44 เทีียบไตรมาสก่่อน และร้้อยละ 28 เทีียบกัับปีีก่่อน ประเดิิมไตรมาสแรกอนุุมััติิเงิินลงทุุน 3 โครงการ 290 ล้้านบาทเพื่่�อเพิ่่�มประสิิทธิิภาพ
และลดต้้นทุุนการผลิิต พร้้อมรอรัับอานิิสงส์์งจากโครงการลงทุุนที่่�จะทยอยแล้้วเสร็็จกลางปีีนี้้�

นายนำำ�พล มลิิชััย ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ บริิษััทเอสซีีจีี เดคคอร์์ 
จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ SCGD เปิิดเผยผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส 1 ปีี 2567 ของ SCGD ว่่า 
แม้้ว่่าบริิษััทฯ จะมีีรายได้้จากการขาย 6,784 ล้้านบาท ลดลงร้้อยละ 6 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วง
เดีียวกัันของปีีก่่อน และทรงตััวเมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อน แต่่บริิษััทฯ มีีกำำ�ไร 258 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 44 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อน และเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 28 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกััน
ของปีีก่่อน (หากไม่่รวมผลกระทบจากการปรัับโครงสร้้าง และรายการ Non-Recurring 
อื่่�นๆ ในปีีก่่อนหน้้า) จากการที่่�บริิษััทสามารถยืืนราคาขายสิินค้้ากระเบื้้�องเซรามิิกและสุุขภััณฑ์์
ได้้ใกล้้เคีียงกัับไตรมาสก่่อน โดยสามารถขายสิินค้้าที่่�มีีกำำ�ไรสููงในสััดส่่วนที่่�เพิ่่�มมากขึ้้�น รวม
ถึึงโครงการลดต้้นทุุนและปรัับปรุุงประสิิทธิิภาพการผลิิตต่่าง ๆ ที่่�บริิษััทฯ ได้้ดำำ�เนิินการ และ
ต้้นทุุนพลัังงานที่่�ลดลงอย่่างต่่อเนื่่�อง

ดัังนั้้�น ในไตรมาส 1 ที่่�ผ่่านมา SCGD จึึงได้้รัับการอนุุมััติิให้้ลงทุุนอีีก 290 ล้้านบาท
ใน 3 โครงการ โดยเป็็นโครงการเพื่่�อลดต้้นทุุนและเพิ่่�มประสิิทธิิภาพในการผลิิต 
ได้้แก่่ โครงการลงทุุนติิดตั้้�งโซลาร์์เซลล์์ 5.5 เมกะวััตต์์ เงิินลงทุุน 140 ล้้านบาท 
เพื่่�อเพิ่่�มสััดส่่วนการใช้้พลัังงานหมุุนเวีียนและลดต้้นทุุนพลัังงาน คาดว่่าจะแล้้วเสร็็จ
ประมาณต้้นปีี 2568 โครงการเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการบริิหารคลัังสิินค้้า เงิินลงทุุน 
70 ล้้านบาท โดยการติิดตั้้�งระบบบริิหารคลัังสิินค้้าและรถยกระบบอััตโนมััติิ และ 
โครงการไลน์์การผลิิตกระเบื้้�องขนาดใหญ่่ที่่�หนองแค เงิินลงทุุน 80 ล้้านบาท 
คาดว่่าจะเริ่่�มเดิินสายการผลิิตได้้ภายในสิ้้�นปีี 2567

นอกจากนี้้� ยัังมีีโครงการลงทุุนเพื่่�อลดต้้นทุุนพลัังงานที่่�ได้้ลงทุุนไปแล้้ว และคาดว่่าจะแล้้วเสร็็จกลางปีีนี้้� ได้้แก่่ โครงการติิดตั้้�ง Hot Air 
Generator เพื่่�อลดต้้นทุุนพลัังงานที่่�โรงงานในประเทศไทยอีีก 2 แห่่ง ซึ่่�งคาดว่่าจะแล้้วเสร็็จในเดืือนพฤษภาคมนี้้� และ โครงการปรัับปรุุงสาย
การผลิิตกระเบื้้�องไวนิิล SPC โดยจะเริ่่�มผลิิตกระเบื้้�องไวนิิล SPC สำำ�หรัับป้้อนตลาดในประเทศไทยได้้ตั้้�งแต่่ช่่วงปลายไตรมาสที่่� 2 ด้้วยกำำ�ลัังการ
ผลิิต 1.8 ล้้านตารางเมตรต่่อปีี ที่่�สำำ�คััญ SCGD ยัังมีีโครงการลงทุุนในเวีียดนามที่่�จะทยอยแล้้วเสร็็จพร้้อมเริ่่�มดำำ�เนิินการได้้ตามแผนงานภายใน
ปีี 2567 ได้้แก่่ โครงการการผลิิตสิินค้้ากลุ่่�ม “กระเบื้้�องพอร์์ซเลน” และ กระเบื้้�องขนาดใหญ่่ อีีก 2.2 ล้้านตารางเมตรต่่อปีี ในพื้้�นที่่�ภาคกลาง
ของประเทศเวีียดนาม และ โครงการการผลิิตกระเบื้้�องพอร์์ซเลน 9.1 ล้้านตารางเมตรต่่อปีี ในพื้้�นที่่�ภาคเหนืือของประเทศเวีียดนาม คาดว่่าจะ
เริ่่�มเดิินสายการผลิิตได้้ในช่่วงปลายปีี 2567 โดยโครงการลงทุุนทั้้�งหมดเป็็นการลงทุุนเพื่่�อเพิ่่�มประสิิทธิิภาพ และลดต้้นทุุนการผลิิตตามแนวทาง
ของ ESG รวมถึึงปรัับปรุุงเทคโนโลยีีการผลิิตต่่างๆ เพื่่�อให้้สามารถผลิิตสิินค้้าที่่�สอดรัับกัับความต้้องการของผู้้�บริิโภค และเตรีียมธุุรกิิจให้้
พร้้อมต่่อการเติิบโตตามการฟื้้�นตััวของตลาดในอนาคต
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มั่่�นใจหากตลาดอาเซีียนทยอยฟื้้�นตััว ดันยอดขายเติิบโต 2 เท่่า 
เล็็งรายได้้ 6 หมื่่�นล้้านบาท ภายในปีี 2573 

ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ SCGD กล่่าวว่่า สถานการณ์์ตลาดวััสดุุตกแต่่งพื้้�นผิิว กระเบื้้�องเซรามิิกและสุุขภััณฑ์์
ในประเทศไทยในไตรมาสที่่�ผ่่านมาเป็็นไปตามคาดการณ์์ โดยยอดขายหลัักกว่่า 60% มาจากธุุรกิิจตกแต่่งพื้้�นผิิวและธุุรกิิจสุุขภััณฑ์์ใน
ประเทศไทย ขณะที่่�ยอดขายในต่่างประเทศโดยรวมยัังรอการฟื้้�นตััว

สำำ�หรัับไตรมาสที่่� 2 คาดว่่าประเทศไทยจะมีีปััจจััยบวกซึ่่�งเป็็นผลจากการผ่่านงบประมาณประจำำ�ปีีทำำ�ให้้มีีเงิินหมุุนเวีียนในระบบเพิ่่�มมากขึ้้�น 
ประกอบกัับมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจที่่�สำำ�คััญของภาครััฐ จะสร้้างความเชื่่�อมั่่�นและทำำ�ให้้ผู้้�บริิโภคเกิิดความมั่่�นใจในการจัับจ่่ายใช้้สอยมากขึ้้�น

ด้้านสถานการณ์์ตลาดวััสดุุตกแต่่งพื้้�นผิิว กระเบื้้�องเซรามิิกและสุุขภััณฑ์์ ใน
ภููมิิภาคอาเซีียน ในส่่วนของประเทศเวีียดนาม จากความคืืบหน้้าในเรื่่�อง
กฎหมายที่่�ดิินฉบัับใหม่่เพื่่�อปฏิิรููปกระบวนการบริิหารที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับที่่�ดิินและ
จััดทำำ�ฐานข้้อมููลที่่�ดิินระดัับชาติิ แม้้ว่่าจะมีีผลบัังคัับใช้้ต้้นปีี 2568 แต่่คาดว่่าจะ
เป็็นแรงผลัักดัันที่่�ช่่วยสร้้างบรรยากาศและกระตุ้้�นให้้วงการอสัังหาริิมทรััพย์์
ของประเทศเวีียดนามมีีความคึึกคัักมากขึ้้�นตั้้�งแต่่ปีีนี้้� ด้้านประเทศฟิิลิิปปิินส์์
และอิินโดนีีเซีียคาดว่่าจะฟื้้�นตััวจากสถานการณ์์เศรษฐกิิจที่่�จะดีีขึ้้�น

1. สร้้างการเติิบโตให้้ธุุรกิิจตกแต่่งพื้้�นผิิวกระเบื้้�องปููพื้้�นและบุุผนััง ผ่่านแผนดำำ�เนิินการที่่�สำำ�คััญต่่าง ๆ ได้้แก่่ ขยายการลงทุุนโรงงานในพื้้�นที่่�ภาค
ใต้้ของเวีียดนาม เพิ่่�มยอดขายสิินค้้าที่่�มีีมููลค่่าเพิ่่�มสููง (HVA) เพิ่่�มประสิิทธิิภาพในการบริิหารจััดการสิินค้้าและสร้้างฐานการจััดหาสิินค้้าร่่วมกััน 
(Business Sourcing) ขยายเครืือข่่ายช่่องทางจััดจำำ�หน่่าย และเพิ่่�มยอดขายสิินค้้าที่่�มีีอััตราการเติิบโตสููง เช่่น วััสดุุปิิดผิิวไวนิิล SPC 
และกระเบื้้�องเกลซพอร์์ซเลน

2. ขยายธุุรกิิจสุุขภััณฑ์์ในอาเซีียน ด้้วยการต่่อยอดจากช่่องทางจััดจำำ�หน่่ายของธุุรกิิจตกแต่่งพื้้�นผิิว และขยายการลงทุุนโรงงานสุุขภััณฑ์์ใหม่่ใน
อาเซีียน โดยตั้้�งเป้้าหมายยอดขายสุุขภััณฑ์์เติิบโต 2 เท่่า หรืือกว่่า 1 หมื่่�นล้้านบาท โดยในไตรมาสที่่�ผ่่านมา SCGD ได้้เร่่งดำำ�เนิินการตามกลยุุทธ์์
ขยายธุุรกิิจสุุขภััณฑ์์ในอาเซีียนซึ่่�งเป็็นอีีก 1 ธุุรกิิจหลัักของ SCGD มีีสััดส่่วนรายได้้ประมาณ 20% โดยเร่่งขยายช่่องทางการจััดจำำ�หน่่าย เพิ่่�ม
ตััวแทนจำำ�หน่่ายสุุขภััณฑ์์ในต่่างประเทศต่่อยอดจากช่่องทางการจััดจำำ�หน่่ายของธุุรกิิจตกแต่่งพื้้�นผิิว ในเวีียดนามจากเดิิม 17 รายเป็็น 39 
ราย ฟิิลิิปปิินส์์ จากเดิิม 78 รายเป็็น 85 ราย และอิินโดนีีเซีีย จากเดิิม 28 ราย เป็็น 37 ราย ทำำ�ให้้ปััจจุุบััน บริิษััทฯ มีีเครืือข่่ายตััวแทนจำำ�หน่่าย
สุุขภััณฑ์์รวม 161 ราย ใน 3 ประเทศดัังกล่่าว

3. ขยายธุุรกิิจสู่่�ผลิิตภััณฑ์์และบริิการที่่�เกี่่�ยวเนื่่�อง เพื่่�อตอกย้ำำ��การเป็็นผู้้�นำำ�ด้้านการให้้บริิการแบบครบวงจรและเพิ่่�มโอกาสในการขายสิินค้้าที่่�
เกี่่�ยวข้้อง เช่่น กาวและยาแนว ประตูู หน้้าต่่าง และชุุดเฟอร์์นิิเจอร์์ครััว และอื่่�น ๆ โดยใช้้ประโยชน์์จากเครืือข่่ายช่่องทางจััดจำำ�หน่่ายที่่�แข็็งแกร่่ง

4. M&P (Merger & Partnership) ลงทุุนเพื่่�อควบรวมกิิจการและสร้้างความร่่วมมืือกัับเจ้้าของกิิจการเดิิมในธุุรกิิจตกแต่่งพื้้�นผิิวธุุรกิิจ
สุุขภััณฑ์์ และธุุรกิิจผลิิตภััณฑ์์และบริิการที่่�เกี่่�ยวเนื่่�องทั้้�งใน และต่่างประเทศ

SCGD มั่่�นใจว่่าตลาดอาเซีียนจะฟื้้�นตััวตามเป้้าหมายที่่�คาดการณ์์ไว้้ 4-5% 
ดัังนั้้�น จึึงตั้้�งเป้้าหมายรายได้้โดยรวมเพิ่่�มเป็็น 2 เท่่า หรืือประมาณ 
6 หมื่่�นล้้านบาทภายในปีี 2573 ด้้วย 4 กลยุุทธ์์ คืือ
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รุุกขยายฐานลููกค้้าให้้บริิการ “ขนย้้ายพร้้อมติดตั้้�งระดัับพรีีเมีียม” 
เซ็็นสััญญารัับงาน ‘กลุ่่�มแอสเซทไวส์์’ นำำ�ร่่องเซอร์์วิิสลููกบ้้าน 6 โครงการ

บมจ.เอสซีีจีี เจดัับเบิ้้�ลยููดีี โลจิิสติิกส์์ หรืือ SJWD ต่่อยอดประสบการณ์์ให้้บริิการขนย้้ายบ้้านและสำำ�นัักงาน ขยายฐานลููกค้้าให้้บริิการ “ขนย้้าย
พร้้อมติิดตั้้�งระดัับพรีีเมีียม” ชููความเชี่่�ยวชาญการขนย้้ายสิ่่�งของขนาดใหญ่่หรืือสิินค้้ามููลค่่าสููง นำำ�เสนอเซอร์์วิิส 6 กลุ่่�มตอบสนองลููกค้้าหลาก
หลายประเภท รุุกเซ็็นสััญญากัับ “กลุ่่�ม บมจ.แอสเซทไวส์์” ผู้้�ประกอบการอสัังหาฯ ชั้้�นนำำ� นำำ�ร่่องให้้บริิการขนย้้ายแก่่ลููกค้้าที่่�ซื้้�อบ้้านจััดสรรจาก 
6 โครงการ เพื่่�ออำำ�นวยความสะดวกและสร้้างประสบการณ์์การขนย้้ายพร้้อมติิดตั้้�งระดัับพรีีเมี่่�ยมให้้แก่่ลููกค้้า

นายบรรณ เกษมทรัพย์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหารร่วม บริษัท เอสซีจี เจดับเบิ้ลยูดี โลจิ
สติกส์ จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ SJWD ผู้ให้บริการโลจิสติกส์และซัพพลายเชนแบบครบ
วงจรรายใหญ่ที่สุดในอาเซียน เปิดเผยว่า บริษัทฯ ได้ต่อยอดความเชี่ยวชาญการดำ�ำเนิน
ธุรกิจให้บริการขนย้ายบ้านและสำ�ำนักงานมากว่า 40 ปี สู่การให้บริการ “ขนย้ายพร้อม
ติดตั้งระดับพรีเมียม” (Premium Moving Service) โดยเฉพาะการขนย้ายและติดตั้ง
สิ่งของขนาดใหญ่หรือมีน้�้ำำหนักมาก รวมถึงสินค้ามูลค่าสูง ด้วยทีมงานมืออาชีพที่ผ่าน
การฝึกอบรมพร้อมบริการแบบครบวงจร เช่น การวางแผนขนย้าย สำ�ำรวจสถานที่ นัด
หมายให้บริการ ถอดประกอบ แพ็กสินค้า ขนย้ายและติดตั้ง การรับประกันความเสียหาย
กับสินค้า เป็นต้น เนื่องจากมองเห็น Pain points ของลูกค้าที่ประสบปัญหามีสินค้าได้
รับความเสียหายในระหว่างการขนย้ายและบางครั้งเป็นสิ่งของที่ต้องมีการถอด ประกอบ 
ติดตั้งปลายทางหรือเป็นสินค้าที่ต้องการการดูแลเป็นพิเศษ

ปััจจุุบััน บริิษััทฯ มีีฐานลููกค้้าที่่�เป็็นผู้้�ประกอบการในอุุตสาหกรรมและธุุรกิิจต่่าง ๆ กว่่า 30 ราย อาทิิ อุุตสาหกรรมค้้าปลีีกเฟอร์์นิิเจอร์์, เครื่่�องใช้้
ไฟฟ้้าขนาดใหญ่่ , ชุุดครััว ,อุุตสาหกรรมค้้าปลีีกสิินค้้าตกแต่่งซ่่อมแซมบ้้านและอาคาร, ธุุรกิิจให้้บริิการพื้้�นที่่�เก็็บของส่่วนตััว, ธุุรกิิจรัับสร้้างบ้้าน 
หรืือ แพลตฟอร์์มขายสิินค้้าและบริิการ ฯลฯ และในจำำ�นวนนี้้�มากกว่่า 50% เป็็นลููกค้้าที่่�ใช้้บริิการกัับบริิษััทฯ อย่่างต่่อเนื่่�อง

ล่่าสุุด บริิษััทฯ ประสบความสำำ�เร็็จในการขยายฐานลููกค้้าที่่�เป็็นผู้้�ประกอบการอสัังหาริิมทรััพย์์ชั้้�นนำำ� โดยได้้เซ็็นสััญญากัับกลุ่่�มบริิษััทแอสเซทไวส์์ 
จำำ�กััด (มหาชน) เพื่่�อให้้บริิการขนย้้ายบ้้านพร้้อมติิดตั้้�งระดัับพรีีเมีียมแก่่ลููกบ้้านในโครงการบ้้านจััดสรร 5 แห่่ง ของกลุ่่�มแอสเซทไวส์์ ที่่�มีีความ
ต้้องการขนย้้ายสิ่่�งของเข้้าบ้้าน หรืือขนย้้ายวััสดุุอุุปกรณ์์ต่่าง ๆ จากบ้้านหลัังเดิิมมายัังบ้้านหลัังใหม่่ พร้้อมบริิการติิดตั้้�งอย่่างมืืออาชีีพ

นายอุุดร คงคาเขตร ผู้้�อำำ�นวยการอาวุุโสฝ่่ายธุุรกิิจใหม่่ภายในประเทศ SJWD กล่่าวว่่า 
บริิษััทฯ แบ่่งการให้้บริิการขนย้้ายพร้้อมติิดตั้้�งระดัับพรีีเมีียมเป็็น 6 กลุ่่�มสามารถตอบ
สนองความต้้องการของลููกค้้าหลากหลายประเภท ได้้แก่่ 
	 (1) บริิการขนย้้ายสิ่่�งของขนาดใหญ่่พร้้อมถอดประกอบและติิดตั้้�ง เช่่น 
เฟอร์์นิิเจอร์์, ชุุดครััว, สุุขภััณฑ์์และอุุปกรณ์์ห้้องน้ำำ�� เป็็นต้้น 
	 (2) บริิการขนย้้ายบ้้าน คอนโดมิิเนีียมสำำ�นัักงาน โรงงาน หรืือ คลัังสิินค้้า 
	 (3) บริิการขนย้้ายพิิเศษหรืือสิินค้้ามููลค่่าสููง เช่่น งานศิิลปะ ของสะสม เป็็นต้้น
	 (4) บริิการขนย้้ายคลัังสิินค้้าและอื่่�น ๆ เช่่น พื้้�นที่่�กองเก็็บชั่่�วคราว, พื้้�นที่่�เก็็บของ
ส่่วนตััวให้้เช่่า เป็็นต้้น 
	 (5) บริิการขนย้้ายสำำ�หรัับการเปิิด – ปิิดสาขา และ (6) บริิการขนย้้ายภายในงาน
อีีเวนต์์และเอ็็กซิิบิิชััน โดยมีีการส่่งทีีมช่่างเข้้าฝึึกอบรมกัับผู้้�ประกอบการเพื่่�อให้้เข้้าใจ
ถึึงวิิธีีการถอด ติิดตั้้�งและเคลื่่�อนย้้ายสิินค้้าอย่่างถููกต้้อง และพร้้อมเป็็นพัันธมิิตรกัับคู่่�
ธุุรกิิจ ที่่�กำำ�ลัังมองหาผู้้�ให้้บริิการขนย้้ายพร้้อมประกอบติิดตั้้�ง เพื่่�อเป็็นอีีกหนึ่่�งตััวช่่วย
ให้้คู่่�ธุุรกิิจสามารถสร้้างมููลค่่าเพิ่่�มและส่่งมอบบริิการที่่�ครบครัันแก่่ลููกค้้า
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โหวตหนุุนจ่่ายปัันผลอีีก 0.05 บ. - ทั้้�งปีี 0.09 บ./หุ้้�น 
มั่่�นใจรายได้้ปีี 67 โตเกิิน 10-15% ทำำ�สถิิติิสููงสุุดใหม่่

ผู้้�ถืือหุ้้�น INSET ไฟเขีียวจ่่ายปัันผลอีีกในอััตรา 0.05 บาท/หุ้้�น เตรีียมรัับทรััพย์์ 16 พ.ค. 67 นี้้� รวมทั้้�งปีีจ่่าย 0.09 บาท/หุ้้�น 
ฟากผู้้�บริิหาร "ศัักดิ์์�บวร พุุกกะณะสุุต" มั่่�นใจผลงานปีีนี้้�โตเกิิน 10-15% ทุุบสถิิติิสููงสุุดใหม่่ อานิิสงส์์ Data Center ขาขึ้้�น 
โชว์์ Backlog กว่่า 2,000 ล้้านบาท พร้้อมลุุยงานระดัับ Hyperscale

นายศัักดิ์์�บวร พุุกกะณะสุุต กรรมการผู้้�จััดการ 
บริิษััท อิินฟราเซท จำำ�กััด (มหาชน) (INSET) เปิิดเผยว่่า ที่่�

ประชุุมสามััญผู้้�ถืือหุ้้�นประจำำ�ปีี 2567 ในวัันที่่� 22 เมษายน 2567 
มีีมติิอนุุมััติิจ่่ายเงิินปัันผลอีีกในอััตราหุ้้�นละ 0.05 บาท สำำ�หรัับ
ครึ่่�งปีีหลััง กำำ�หนดขึ้้�นเครื่่�องหมาย XD วัันที่่� 11 มีีนาคม 2567 
และจ่่ายเงิินวัันที่่� 16 พฤษภาคม 2567 ทั้้�งนี้้� บริิษััทฯ จ่่าย

เงิินปัันผลระหว่่างกาลไปแล้้วหุ้้�นละ 0.04 บาท รวมทั้้�งปีีเท่่ากัับ 
0.09 บาท/หุ้้�น สำำ�หรัับผลการดำำ�เนิินงานปีี 2566 ซึ่่�งการจ่่าย
ปัันผลดัังกล่่าวคิิดเป็็น 65.04% ของกำำ�ไรสุุทธิิประจำำ�ปีี 2566

INSET ประกาศความสำ�ำเร็จครั้งใหญ่ สามารถ
คว้างานก่อสร้างศูนย์  Data Center ระดับ 
Hyperscale ได้เป็นครั้งแรกมูลค่ากว่า 1.3 
พันล้านบาท เมื่อช่วงต้นปีที่ผ่านมา นับว่า
เป็นจุดเริ่มต้นและจุดเปลี่ยนที่สำ�ำคัญของ 
INSET นับตั้งแต่นี้ ซึ่งจะที่รู้จักในฐานะบริษัทฯ
ผู้เชี่ยวชาญในระดับ Hyperscale เนื่องจาก
เมื่อมีการลงทุนก่อสร้างโครงการแรกแล้ว 
INSET จะเริ่ม Track Record การรับงาน 
Data Center ขนาดใหญ่เทคโนโลยีระดับโลก 
ทำ�ำให้บริษัทฯมีโอกาสที่จะได้รับงานใหม่ในโครง
การต่อๆไปในระดับ  Hyperscale เพิ่มมากขึ้น 
ซึ่งจะมาช่วยสนับสนุนผลงานของ INSET ให้
เติบโตแบบก้าวกระโดด

สำ�ำหรับแผนการดำ�ำเนินงานในปี 2567 บริษัทฯ
คาดว่าจะมีการเข้าร่วมประมูลงานไม่น้อย
กว่า 2 โครงการ มูลค่าหลักพันล้านบาทต่อ
โครงการ เนื่องด้วยมีผู้ประกอบการต่างชาติ

เข้ามาลงทุนด้าน Data Center ในไทยหลาย
ราย ได้แก่ อินเดีย สหรัฐ และจีน ที่สนใจเข้ามา
ลงทุน ซึ่งสอดคล้องกับความต้องการใช้งาน
ในประเทศและภาครัฐก็ให้การสนับสนุนการ
ลงทุนดังกล่าว ทำ�ำให้บริษัทฯได้สิทธิประโยชน์ 
และมีโอกาสในการเข้าร่วมประมูลงานได้มาก
ยิ่งขึ้น

นอกจากนี้ บริษัทฯมีงานในมือรอรับรู้ราย
ได้ (Backlog) กว่า 2,000 ล้านบาท และ
ยังพร้อมเดินหน้าธุรกิจ Trading Telecom 
& Hardware IT  Equipment และ ธุรกิจ
ให้บริการแอปพลิเคชันและไซเบอร์ซีเคียวริ
ตี้ อย่างต่อเนื่อง โดยตั้งเป้ารายได้ปี  2567 
เติบโตไม่ต่�่ำำกว่า 10-15%

อนึ่ง ผลการดำ�ำเนินงานปี 2566 ของบริษัทฯ 
มีรายได้รวม 1,657.93  ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
342.41 ล้านบาท หรือ 26.03% เทียบงวด

เดียวกันของปีก่อน ที่มีรายได้รวม 1,315.52 
ล้านบาท ขณะที่มีกำ�ำไรสุทธิอยู่ที่ 
109.16 ล้านบาท

สำ�ำหรับในปีนี้ถือเป็นโอกาสของบริษัทฯ ที่จะ
เข้าร่วมประมูลด้าน Data Center ระดับไฮ
เปอร์ Hyperscale รองรับความต้องการ
บริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ การเติบโตของ
เทคโนโลยี AI และพันธมิตรรายใหญ่มีแผน
ลงทุนเพิ่มกว่า 10,000 ล้านบาท เพื่อพัฒนา
ธุรกิจสู่ความยั่งยืน และก้าวเป็น Green 
Data Center เต็มรูปแบบในระยะเวลา 3 ปี 
(ตั้งแต่ปี 2567-2570) รวมถึงผู้ให้บริการ
ด้านเทคโนโลยีชั้นนำ�ำจากต่างประเทศ มีแผน
ขยายการลงทุนในประเทศไทย และในภูมิภาค
อาเซียน ส่งผลให้แนวโน้มผลการดำ�ำเนินงานใน
ปีนี้เติบโตอย่างแข็งแกร่ง สร้างสถิติสูงสุดใหม่
ต่อเนื่อง
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เผยไตรมาส 1/67 ปริิมาณจำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์เอทานอล 
อยู่่�ที่่� 25.42 ล้้านลิิตร ลดลง YoY และ QoQ ตามแผนบริิหารการขาย

บริิษััท บีีบีีจีีไอ จำำ�กััด (มหาชน) BBGI สรุุปข้้อมููลสำำ�คััญของธุุรกิิจประจำำ�ไตรมาส สำำ�หรัับไตรมาส 1/2567 ทางบริิษััทฯ 
ขอนำำ�ส่่งสรุุปข้้อมููลสำำ�คััญของธุุรกิิจ ดัังนี้้�

ราคาเฉลี่่�ยเอทานอลอ้้างอิิง อยู่่�ที่่� 31.17 บาท/ลิิตร ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น YoY และ QoQ ตามราคาต้้นทุุนวััตถุุดิิบหลัักในการผลิิตเอทานอลได้้แก่่ 
มัันสำำ�ปะหลััง และกากน้ำำ��ตาล ที่่�ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น โดยช่่วงไตรมาสที่่� 1/2567 ผลผลิิตมัันสำำ�ปะหลัังเริ่่�มออกสู่่�ตลาด แต่่ยัังมีีปริิมาณน้้อยไม่่เพีียงพอ
ต่่อความต้้องการของผู้้�ประกอบการ ทำำ�ให้้ราคามัันสำำ�ะหลัังสดยัังอยู่่�ในระตัับสููง อีีกทั้้�งฤดููกาลผลิิตปีี 2566/67 มีีปริิมาณอ้้อยเข้้าหีีบทั่่�วประเทศ
รวมสะสม จำำ�นวน 81.94 ล้้านตััน (ณ วัันที่่� 31 มีีนาคม 2567) ลตลงจากปีี 2565/66 ซึ่่�งอยู่่�ที่่� 93.88 ล้้านตััน เนื่่�องจากปััญหาฝนแล้้งจาก

ปรากฏการณ์์เอลณีีโญในระยะที่่�อ้้อยกำำ�ลัังเจริิญเติิบโต จึึงส่่งผลให้้ผลผลิิตอ้้อยปรัับลดลงจากปีีก่่อน

ราคาเฉลี่่�ยไบโอดีีเซลอ้้างอิิง อยู่่�ที่่� 35.77 บาท/ลิิตร ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น YoY และ QoQ ตามทิิศทางราคาน้ำำ��มัันปาล์์มติิบภายในประเทศที่่�ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น
ตามราคาน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบนตลาดโลก โดยช่่วงไตรมาสที่่� 1/2567 ราคาน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบในตลาดโลกปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นตามปริิมาณความต้้องการใช้้

น้ำำ��มัันปาล์์มของโลกที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ประกอบกัับผลผลิิตปาล์์มน้ำำ��มัันภายในประเทศยัังไม่่ออกผลผลิิตในไตรมาสนี้้�

ปริิมาณการจำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์เอทานอล อยู่่�ที่่� 25.42 ล้้านลิิตร ปรัับลดลง YoY และ QoQ 
ตามแผนบริิหารการขายเพื่่�อให้้เกิิดประโยชน์์สููงสุุดกัับบริิษััท

ปริิมาณการจำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์ใบโอดีีเซล (B100) อยู่่�ที่่� 120.41 ล้้านลิิตร ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น YoY และ QoQ เนื่่�องจากมีีปริิมาณคำำ�สั่่�งซื้้�อผลิิตภััณฑ์์ไบ
โอดีีเซลเพิ่่�มขึ้้�น ซึ่่�งเป็็นผลจากการที่่�บริิษััท บางจาก คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ BCP 

เข้้าซื้้�อหลัักทรััพย์์บริิษััท บางจาก ศรีีราชา จำำ�กััด (มหาขน) หรืือ BSRC
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ตั้้�งบริิษััทย่่อยใหม่่ "ไทเทิ้้�ล โฮเทล บางเทา 1" 
ลุุยพััฒนาโรงแรม

นายดรงค์์ หุุตะจููฑะ กรรมการ และประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารร่่วม บริิษััท ร่่มโพธิ์์�พร็็อพเพอรตี้้�จำำ�กััด (มหาชน) TITLE เปิิดเผยว่่า 
ที่่�ประชุุมคณะกรรมการบริิหารครั้้�งที่่� 8/2567 เมื่่�อวัันที่่� 22 เมษายน 2567ได้้มีีมติิอนุุมััติิการจััดตั้้�งบริิษััทย่่อยแห่่งใหม่่ โดยมีีรายละเอีียดัังนี้้�

ชื่่�อบริิษััท : บริิษััท ไทเทิ้้�ล โฮเทล บางเทา 1 จำำ�กััด
วัันที่่�จััดตั้้�ง : ภายในเดืือน พฤษภาคม 2567
ประเภทธุุรกิิจ : พััฒนาอสัังหาริิมทรััพย์์ประเภทโรงแรม
ทุุนจดทะเบีียน : 1,000,000 บาท (หนึ่่�งล้้านบาท)
ประกอบด้้วยหุ้้�นสามััญ : 10,000 หุ้้�น (หนึ่่�งหมื่่�นหุ้้�น)
มููลค่่าหุ้้�นละ : 100 บาท  (หนึ่่�งร้้อยบาท)
โครงสร้้างการถืือหุ้้�น : บริิษััท ร่่มโพธิ์์�พร็็อพเพอรตี้้�จำำ�กััด (มหาชน) 
ถืือหุ้้�นร้้อยละ 99.97
แหล่่งเงิินทุุนที่่�ใช้้ : เงิินทุุนหมุุนเวีียนบริิษััท

ลัักษณะที่่�เกี่่�ยวโยงกััน : ธุุรกรรมนี้้�ไม่่ใช่่รายการเกี่่�ยวโยงตามประกาศ คณะกรรมการกำำ�กัับตลาดทุุน ที่่� ทจ.21/2551 
(รวมทั้้�งมีีการแก้้ไขเพิ่่�มเติิม)ขนาดของรายการ เมื่่�อคำำ�นวณขนาดรายการได้้มาซึ่่�งสิินทรััพย์์แล้้ว 
ไม่่เข้้าข่่ายที่่�ต้้องรายงานสารสนเทศตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุุน ที่่�ทจ.20/2551
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คว้้างานใหม่่ 2 โครงการ มููลค่่ารวม 115.56 ลบ.

บริิษััท ฟลอยด์์ จำำ�กััด (มหาชน) ("FLOYD") เปิิดเผยว่่า บริิษััทฯ ได้้รัับงานโครงการใหม่่เพิ่่�มเติิม โดยมีีรายละเอีียดดัังนี้้�

มููลค่่าโครงการข้้างต้้น รวมภาษีีมููลค่่าเพิ่่�ม เป็็นเงิิน 115,560,000 บาท 
(เหนึ่่�งร้้อยสิิบห้้าล้้านห้้าแสนหกหมื่่�นบาทถ้้วน) โดยรายการข้้างต้้นเป็็นการทำำ�
ธุุรกิิจตามปกติิของบริิษััทฯ

1. โครงการ CFW ST.10
ผู้้�ว่่าจ้้าง บริิษััท เซ็็นทรััล ฟู้้�ด โฮลเซลล์์ จำำ�กััด
ลัักษณะงาน งานติิดตั้้�งระบบวิิศวกรรมประกอบอาคาร
ขอบเขตของสััญญา รวมค่่าแรงและค่่าวััสดุุอุุปกรณ์์
สถานะของงาน อยู่่�ระหว่่างดำำ�เนิินการ

2. โครงการ โฮมโปร สาขา ระยอง (HYBRID)
ผู้้�ว่่าจ้้าง บริิษััท โฮม โปรดัักส์์ เซ็็นเตอร์์ จำำ�กััด (มหาชน)
ลัักษณะงาน งานติิดตั้้�งระบบวิิศวกรรมประกอบอาคาร
ขอบเขตของสััญญา รวมค่่าแรงและค่่าวััสดุุอุุปกณ์์
สถานะของงาน อยู่่�ระหว่่างดำำ�เนิินการ
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ASPS
ชี้้� SET บริิเวณ 1350 จุุด มีี Valuation ที่่�น่่าสนใจ 

แนะนำำ�หุ้้�นทยอยฟื้้�นตามเศรษฐกิิจ CK, SCCC, MTC, BJC ,KBANK
หุ้้�นกำำ�ไร 2Q67 เด่่น PTTGC BGRIM

สายงานวิจัยฯ บริษัทหลักทรัพย์เอเซีย พลัส จำ�ำกัด (ASPS) ในกลุ่มบริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ ASPS ประเมินภาพ
รวมการลงทุนของตลาดหุ้นไทยในช่วงไตรมาสที่ 2 มีโอกาสผ่านพ้นจุดต่�่ำำสุด และเริ่มเห็นหลายปัจจัยช่วยพยุงเศรษฐกิจ อาทิ นโยบายการคลัง
ที่เข้มข้นผ่านการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณปี 67 ภายในช่วงเวลาเพียง 5-6 เดือน ด้วยมูลค่า 3.48 ล้านล้านบาท สูงกว่าปีก่อน 9.3% รวมถึง
มาตรการกระตุ้นต่างๆ ของภาครัฐ ทั้งการขึ้นค่าแรงขั้นต่�่ำำ 400 บาท, ฟรีค่าธรรมเนียม VISA สำ�ำหรับนักท่องเที่ยว และการแจกเงิน Digital 
10,000 บาท ในระยะถัดไป ต่อมาเป็นความคาดหวังการใช้นโยบายการเงินที่ผ่อนคลายมากขึ้น แม้ทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ อาจจะคงไว้ 5.5% 
ยาวนานขึ้น หลังเงินเฟ้อสูงกว่าคาด แต่วัฏจักรดอกเบี้ยขาลงน่าจะเริ่มเห็นได้ในช่วงที่เหลือของปีนี้ นอกจากนี้ยังมีการสร้างความเชื่อมั่นต่อ
เสถียรภาพของตลาดหุ้นไทย คอยหนุนปริมาณการซื้อขายจะค่อยๆ กลับมา หลังทางการเพิ่มชั่วโมงซื้อขายจาก 4 ชั่วโมงครึ่งต่อวัน เป็น 5 
ชั่วโมงต่อวัน และมีมาตรการในการกำ�ำกับดูแลตรวจสอบ Short Selling, Program Trading คาดเริ่มมีผลบังคับใช้ช่วง 2Q67 หนุน Turnover 
ของ SET มีโอกาสกลับมาสูงกว่า 70% ต่อปี

คุุณเทิิดศัักดิ์์� ทวีีธีีระธรรม รองกรรมการผู้้�อำำ�นวยการ สายงานวิิจััย บล.เอเซีีย พลััส กล่่าวเพิ่่�มว่่า ในช่่วงไตรมาส 2 ตลาดหุ้้�นไทยมีีความน่่าลงทุุน
มากขึ้้�น คืือ 1.มุุมกำำ�ไรบริิษััทจดทะเบีียนงวด 1Q67 ที่่�มีีโอกาสเติิบโต QoQ เด่่น จากฐานกำำ�ไรงวด 4Q66 ที่่�ต่ำำ��กว่่าปกติิ พร้้อมกัับมีีกำำ�ไรจากอััตรา
แลกเปลี่่�ยนหนุุน หลัังค่่าเงิินบาทอ่่อนค่่าแรงกว่่า 7% ในช่่วงไตรมาสที่่� 1 ซึ่่�งหุ้้�นที่่�ได้้ประโยชน์์จากค่่าเงิินบาทอ่่อนค่่ามีีสััดส่่วน Market Cap กว่่า 
40% รวมถึึงราคาน้ำำ��มัันดิิบโลกปรัับขึ้้�นแรงเกิิน 15%QoQ หนุุนให้้เกิิด Stock Gain ในหุ้้�น Commodity ที่่�มีีสััดส่่วนหลัักในตลาด 2.มุุม Valuation 
SET จะเห็็นแนวรัับสำำ�คััญทางพื้้�นฐานที่่�บริิเวณ 1350 จุุด โดย SET ที่่�ระดัับ 1350 จุุด มีี PER67F ที่่� 16.6 เท่่า (-1SD ในรอบ 10 ปีี) และเป็็นระดัับ
ต่ำำ��สุุดรองจากช่่วงวิิกฤตโควิิดปีี 2563 ขณะที่่�ในเชิิง PBV มีีค่่าที่่� 1.31 เท่่า (-2SD ในรอบ 10 ปีี) อีีกทั้้�งยัังเป็็นบริิเวณที่่�ส่่วนต่่างผลตอบแทน
ตราสารหนี้้�กัับหุ้้�นกว้้างมาก โดยมีี MEYG ที่่� 4.25% (สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยในอดีีต) หนุุนให้้เม็็ดเงิินมีีโอกาสทยอยไหลเข้้าสิินทรััพย์์เสี่่�ยงในระยะถััดไป

กลยุุทธ์์การลงทุุน ณ SET บริิเวณ 1350 จุุด มีี 
Valuation ที่่�น่่าสนใจ แนะนำำ�หุ้้�นทยอยฟื้้�นตามเศรษฐกิิจ 
CK SCCC MTC BJC KBANK, หุ้้�นกำำ�ไร 2Q67 เด่่น 
PTTGC BGRIM

ตลาดตราสารหนี้ไทยในช่วงไตรมาส 2 ลงไป คาด side-
way down หวังได้อานิสงส์จากการเริ่มลดดอกเบี้ย
นโยบายของแบงก์ชาติ แนะนำ�ำทยอยซื้อหุ้นกู้เก็บช่วงตลาด
ปรับตัวขึ้น

ฝ่ายผลิตภัณฑ์ตลาดรอง บริษัทหลักทรัพย์เอเซีย พลัส 
จำ�ำกัด ประเมินภาพรวมการลงทุนของตลาดตราสารหนี้
ไทยยังไปได้ดีและเป็นที่ต้องการของนักลงทุน โดยเฉพาะ
ตราสารหนี้ไทยที่มีอายุไม่ยาวมากและมีอันดับเครดิตตั้งแต่ 
Invesetment grade ขึ้นไป โดยยอดคงค้างตราสารหนี้
ไทย ณ. สิ้น Q1/2024 อยู่ที่ 17 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้น 3% 
จาก Q4/2023 อยู่ที่ 16.51 ล้านล้านบาท โดยเป็นการเพิ่ม
ขึ้นของพันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตรธปท. ในทางตรง
ข้ามยอดคงค้างของตราสารหนี้ภาคเอกชน หรือ หุ้นกู้ ลด
ลงเล็กน้อยในช่วงไตรมาสแรกของปีนี้ จาก 4.84 ล้านล้าน
บาท มาอยู่ที่ 4.79 ล้านล้านบาท
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ASPS
ชี้้� SET บริิเวณ 1350 จุุด มีี Valuation ที่่�น่่าสนใจ 

แนะนำำ�หุ้้�นทยอยฟื้้�นตามเศรษฐกิิจ CK, SCCC, MTC, BJC ,KBANK
หุ้้�นกำำ�ไร 2Q67 เด่่น PTTGC BGRIM

ในส่่วนของสามไตรมาสที่่�เหลืือของปีีนี้้� มีีมููลค่่าตราสารหนี้้�ภาคเอกชนระยะยาวครบกำำ�หนด 696,411 ล้้านบาท โดยจะครบในช่่วงไตรมาสสอง 
35.79% ช่่วงไตรมาสสาม 33.53% และ ในช่่วงไตรมาสสุุดท้้ายของปีีนี้้� 30.68% ซึ่่�งจะครบกำำ�หนดมากสุุดช่่วงเดืือน เมษายน สิิงหาคม และ 
พฤศจิิกายน โดยกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�ยัังครองอัันดัับหนึ่่�งของการมีีมููลค่่าคงค้้างตราสารหนี้้�ภาคเอกชนระยะยาวสููงสุุด คืือ กลุ่่�มพลัังงาน (ENER) 
ซึ่่�ง 5 อัันดัับแรกของกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�มีีมููลค่่าคงค้้างตราสารหนี้้�ภาคเอกชนระยะยาวสููงสุุด คืือ กลุ่่�มพลัังงาน (ENER) กลุ่่�มเงิินทุุนและหลััก
ทรััพย์์ (FIN) กลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์ (PROP) กลุ่่�มพาณิิชย์์ (COMM) และ กลุ่่�มอาหารและเครื่่�องดื่่�ม (FOOD) โดย 5 กลุ่่�มนี้้�มีียอดคงค้้างคิิดเป็็น 
60% ของมููลค่่ารวมทั้้�งตลาด แต่่ถ้้ามองในมุุมของอัันดัับเครดิิตแล้้ว หุ้้�นกู้้�กลุ่่�มอัันดัับเครดิิต A มีีมููลค่่าคงค้้างสููงสุุด แต่่ ถ้้ามองทุุกอัันดัับเครดิิต
รวมกัันกว่่า 93% เป็็นหุ้้�นกู้้�กลุ่่�ม Investment Grade (BBB-) ขึ้้�นไป

คุุณลััพธ์์พร ปานะกุุล ผู้้�อำำ�นวยการฝ่่ายผลิิตภััณฑ์์ตลาดรอง คาดว่่าตลาดตราสารหนี้้�ในช่่วงสามไตรมาสที่่�เหลืือของปีีนี้้� จะมีีการเคลื่่�อนไหวแบบ 
side-way down เนื่่�องจากการคาดการณ์์ว่่าธนาคารแห่่งประเทศไทย หรืือ แบงก์์ชาติิ จะเริ่่�มลดดอกเบี้้�ยนโยบายจากระดัับ 2.50% ในปััจจุุบััน ลง
ไปอยู่่�ที่่� 2.00-2.25% ซึ่่�งโดยปกติิแล้้วตลาดจะมีีการเคลื่่�อนไหวเพื่่�อรองรัับการคาดการณ์์ล่่วงหน้้า สัังเกตได้้จากอััตราผลตอบแทนของพัันธบััตร
รััฐบาลไทยอายุุไม่่เกิิน 3 ปีี ที่่�ตอนนี้้�อยู่่�ในช่่วง 2.265-2.387% โดยล่่าสุุดตลาดคาดว่่าแบงก์์ชาติิจะเริ่่�มลดดอกเบี้้�ยช่่วงกลางปีีลงไป ในส่่วนมููลค่่าหุ้้�น
กู้้�ที่่�มีีปััญหา ณ สิ้้�น Q1/2024 มีีมููลค่่าทั้้�งสิ้้�นประมาณ 122,271 ล้้านบาท คิิดเป็็น 2.70% ของมููลค่่าคงค้้างตราสารหนี้้�ภาคเอกชนระยะยาว ซึ่่�งถืือว่่า
ยัังเป็็นสััดส่่วนที่่�น้้อย โดยส่่วนใหญ่่หุ้้�นกู้้�ในตลาดยัังถืือว่่าเป็็นทางเลืือกที่่�มั่่�นคงและปลอดภััย

ดัังนั้้�น กลยุุทธ์์การลงทุุนที่่�เหมาะสมในช่่วงที่่�เหลืือ
ของปีีนี้้� ภายใต้้สภาวะตลาดดอกเบี้้�ยที่่�มีีแนวโน้้ม
ปรัับตััวลง คืือ ทยอยสะสมซื้้�อหุ้้�นกู้้�ในช่่วงที่่�ดอกเบี้้�ย
ยัังอยู่่�ในระดัับสููง และ ซื้้�อตามวััตถุุประสงค์์การ
ลงทุุน คืือ ถ้้าซื้้�อเพื่่�อลงทุุนแบบถืือจนครบกำำ�หนด 
สามารถเลืือกหุ้้�นกู้้�ที่่�มีีอายุุยาว หรืือ หากลููกค้้า
รัับความเสี่่�ยงได้้มากขึ้้�น สามารถลงทุุนในหุ้้�นกู้้�ที่่�
มีีอัันดัับเครดิิตไม่่สููงมาก เพื่่�อได้้ผลตอบแทนที่่�มา
กกว่่า แต่่ถ้้าซื้้�อเพื่่�อทำำ�กำำ�ไรแบบเร็็วๆ หรืือเพื่่�อ 
Trading ควรเลืือกหุ้้�นกู้้�ที่่�มีีอัันดัับเครดิิต A- ขึ้้�นไป 
และ มีีอายุุไม่่เกิิน 3 ปีี เนื่่�องจากเป็็นกลุ่่�มที่่�นัักลงทุุน
สถาบัันนิิยมลงทุุน

ตลาดหุ้้�นต่่างประเทศเผชิิญอุุปสรรคในการลดดอกเบี้้�ย แนะนำำ�ทยอยสะสมหุ้้�นสหรััฐในช่่วงที่่�ตลาดย่่อตััวโดย เน้้น Balance พอร์์ตการระหว่่าง
กลุ่่�มเทคโนโลยีีที่่�ได้้ประโยชน์์จาก AI และหุ้้�นกลุ่่�ม Non-tech ตลาดหุ้้�นสหรััฐส่่งสััญญาณการปรัับฐานนัับตั้้�งแต่่ต้้นเดืือนเมษายนที่่�ผ่่านมา ดััชนีี 
S&P500 ปรัับตััวลงกว่่า 5% จากแรงกดดัันเรื่่�องความกัังวลด้้านนโยบายการเงิินของสหรััฐที่่�อาจคงดอกเบี้้�ยได้้นานกว่่าคาด โดยปััจจุุบัันตลาด
มองธนาคารกลางสหรััฐจะลดดอกเบี้้�ยเพีียง 1 ครั้้�งในปีีนี้้�ในเดืือนกัันยายน จากช่่วงต้้นเดืือนที่่�มองลดดอกเบี้้�ยถึึง 3 ครั้้�ง
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ASPS
ชี้้� SET บริิเวณ 1350 จุุด มีี Valuation ที่่�น่่าสนใจ 

แนะนำำ�หุ้้�นทยอยฟื้้�นตามเศรษฐกิิจ CK, SCCC, MTC, BJC ,KBANK
หุ้้�นกำำ�ไร 2Q67 เด่่น PTTGC BGRIM

ทั้้�งนี้้�เมื่่�อนโยบายการเงิินมีีความเข้้มงวด
มากกว่่าที่่�ตลาดประเมิินไว้้จึึงส่่งผลให้้ดััชนีี 
S&P500 ซึ่่�งซื้้�อขายที่่� valuation ระดัับสููง
เริ่่�มการปรัับฐาน โดยปััจจุุบัันตลาดซื้้�อขาย 
Forward PE 20.5x และอยู่่�สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ย 
10 ปีีที่่� 0.5SD หากในปีีนี้้� ธนาคารกลางไม่่มีี
การลดดอกเบี้้�ยอาจส่่งผลให้้ดััชนีีกลัับมาซื้้�อ
ขายที่่�ค่่าเฉลี่่�ยที่่� 19.3x หรืือเทีียบเท่่าดััชนีี 
4,750 จุุด

ในอดีต ผลกระทบจากความขัดแย้งในตะวัน
ออกยังมีผลกระทบจำ�ำกัดต่อราคาน้�้ำำมันและ
ตลาดหุ้นแต่อาจสร้างจิตวิทยาเชิงลบต่อการ
ลงทุนได้เป็นระยะ ซึ่งแม้ว่าความความขัดแย้ง
จะได้ยกระดับมาเป็นปัญหาระหว่างอิสราเอล-
อิหร่านโดยตรง แต่ปัจจุบันห่วงโซ่อุปทานด้าน
พลังงานยังไม่ได้รับผลกระทบกล่าวคือ ไม่มี

ปัญหาด้านการผลิตและการขนส่งน้�้ำำมันอย่าง
มีนัยสำ�ำคัญ แต่อาจเป็นสัญญาณลบได้เมื่อมา
พร้อมๆ กับการลดดอกเบี้ยในสหรัฐที่ยืดยาว
ออกไป

จึงแนะนำ�ำทยอยสะสมหุ้นสหรัฐในช่วงที่ตลาด
ย่อตัวโดย รอซื้อที่บริเวณดัชนี S&P500 
ที่ 4,750 จุดซึ่งเป็นแนวรับทางพื้นฐานหาก
ธนาคารกลางไม่มีการลดดอกเบี้ย โดยระยะ
สั้นตลาดอาจเผชิญความผันผวนในช่วง
ฤดูกาลประกาศงบ Q1 (เม.ย. - พ.ค.) และ
ความกังวลด้านนโยบายการเงินของสหรัฐ
ที่อาจคงดอกเบี้ยได้นานกว่าคาด แต่ในระยะ
ยาวนั้น ทางนักวิเคราะห์หลายๆ สำ�ำนัก ยังคง
มีมุมมองเชิงบวกโดยคาดการณ์กำ�ำไรของดัชนี 
S&P500 จะเติบโตเร่งตัวขึ้นต่อเนื่องตั้งแต่ 
Q2 เป็นต้นไป โดยกลยุทธ์การลงทุนเน้น 

Balance พอร์ตการระหว่างกลุ่มเทคโนโลยีที่
ได้ประโยชน์จาก AI และหุ้นกลุ่ม Non-tech ที่
ผลประกอบการโดดเด่น

ตลาดหุ้นจีนนับตั้งแต่ปีที่ผ่านมา ยังคงปรับ
ตัวในกรอบแคบ โดยได้แรงหนุนจากตัวเลข
เศรษฐกิจที่ออกมาดีกว่าคาด เช่น GDP 
1Q24 ขยายตัวถึง 5.3% YoY สูงกว่าคาด
ที่ 4.8% YoY และเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ 
5.2% YoY ขณะเดียวกันตัวเลข Fixed asset 
investment เดือน มี.ค. ขยายตัว 4.5% สูง
กว่าคาดที่ 4.0% และเพิ่มขึ้นเป็นเดือนที่ 2 
ติดต่อกัน สะท้อนว่าภาคเอกชนมีการลงทุนต่อ
เนื่อง อย่างไรก็ตามตัวเลขยอดค้าปลีกกลับ
ขยายตัวเพียง 3.1% ต่�่ำำกว่าคาดที่ 5.1% บ่งชี้
ถึงภาคการบริโภคในประเทศที่ชะลอตัวลง

นัักเศรษฐศาสตร์์มองการเติิบโตของ GDP ประเทศจีีนในไตรมาส 1 ปีี 2024 นั้้�นไม่่ได้้แสดงถึึงความแข็็งแกร่่งในทุุกภาคส่่วนทำำ�ให้้มาตรการกระตุ้้�น
เศรษฐกิิจจากภาครััฐยัังคงมีีความจำำ�เป็็น อย่่างไรก็็ตามปััจจุุบัันจีีนกำำ�ลัังเผชิิญข้้อจำำ�กััดในการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ เริ่่�มจากนโยบายการคลัังที่่�ไม่่
สามารถกู้้�เงิินได้้เหมืือนในอดีีตเนื่่�องจากปััจจุุบัันอััตราส่่วน Debt to GDP อยู่่�ระดัับสููงสุุดในประวััติิการของประเทศจีีน ขณะเดีียวกัันธนาคารกลาง
ไม่่สามารถใช้้นโยบายการเงิินได้้เต็็มประสิิทธิิภาพเช่่นกััน เนื่่�องจากส่่วนต่่างของระดัับอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายที่่�แตกต่่างจากสหรััฐ ส่่งผลให้้จีีนจะ
เผชิิญอุุปสรรคในการลดดอกเบี้้�ยเนื่่�องจากจะทำำ�ให้้ค่่าเงิินหยวนอ่่อนค่่าลง จึึงเป็็นปััจจััยกดดัันต่่อการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจในระยะยาว

ทั้้�งนี้้�สำำ�หรัับนัักลงทุุนที่่�เน้้นทำำ�กำำ�ไรระยะสั้้�น สามารถเก็็งกำำ�ไรได้้บริิเวณแนวรัับดััชนีี HSI index ที่่� 16200 - 16000 จุุด โดยเน้้นหุ้้�นที่่่��รายงานผล
ประกอบการออกมาดีี และมีีปััจจััยบวกเฉพาะตััว และพิิจารณาขายที่่�แนวต้้านบริิเวณ 17,000 จุุดขณะที่่�นัักลงทุุนระยะกลาง ยัังคงแนะนำำ�เลืือกลงทุุน
ผ่่าน Structured Note เนื่่�องจากยัังขาดปััจจััยหลายๆ ด้้านที่่�จะทำำ�ให้้ตลาดหุ้้�นกลัับมาเป็็นขาขึ้้�นอีีกครั้้�ง

ตลาดหุ้นเวียดนามเริ่มส่งสัญญาณการปรับฐาน โดยได้รับแรงกดดันหลักจากค่าเงินดอง
ที่อ่อนค่าซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนให้ธนาคารกลางเวียดนามกลับมาควบคุมสภาพคล่องและ
ควบคุมอัตราแลกเปลี่ยนโดยการออกตราสารหนี้ระยะสั้นอีกครั้ง ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ย
ระหว่างธนาคาร (overnight rate) ปรับตัวสูงขึ้นและอาจสร้างความกังวลต่อนโยบายการ
เงินเวียดนามที่อาจกลับมาเข้มงวดมากขึ้นในระยะถัดไป

ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยแนะนำ�ำขายทำ�ำกำ�ำไรในตลาดหุ้นเวียดนาม สำ�ำหรับนักเก็งกำ�ำไรเนื่องจากแรงกดดัน
ด้านนโยบายการเงินดังกล่าว ประกอบกับการซื้อขายของนักลงทุนรายย่อยที่ใช้บัญชีมาร์
จิ้นอาจก่อให้เกิดความผันผวนระยะสั้น และแนะนำ�ำติดตามกลับเข้าซื้ออีกครั้งเมื่อค่าเงินดอง
กลับมาแข็งค่า โดยฝ่ายวิจัยมองตลาดหุ้นเวียดนามมีศักยภาพในการเติบโตระยะยาวจากภาค
การส่งออกฟื้นตัวตามเศรษฐกิจโลก ขณะที่ valuation ตลาดอยู่ที่ Forward PE 10.9x ซึ่ง
ต่�่ำำกว่าค่าเฉลี่ย 10 ปีที่ 14.2x
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SCB EIC
ส่่องพฤติิกรรมการใช้้จ่่ายผู้้�มีีสิทธิิ 

จากนโยบาย Digital wallet
เมื่่�อวัันที่่� 10 เม.ย. 2567 รััฐบาลเปิิดเผยเงื่่�อนไขโครงการดิิจิิทััลวอลเล็็ต 10,000 บาท โดยผู้้�มีีสิิทธิิในโครงการฯ จะมีีอยู่่�ราว 50 ล้้านคน ซึ่่�ง
เป็็นคนไทยอายุุ 16 ปีีขึ้้�นไป ที่่�มีีรายได้้เฉลี่่�ยต่่อเดืือนไม่่เกิิน 70,000 บาท ซึ่่�งจะได้้รัับเงิิน 10,000 บาท ผ่่านแอปพลิิเคชัันที่่�รััฐบาลอยู่่�ระหว่่าง
การพััฒนา ซึ่่�งสามารถนำำ�ไปซื้้�อสิินค้้าได้้ทุุกประเภท (ยกเว้้นอบายมุุข บริิการ น้ำำ��มัันเชื้้�อเพลิิง และสิินค้้าออนไลน์์) จากร้้านค้้าปลีีกขนาดเล็็ก
ภายในอำำ�เภอ (รวมร้้านสะดวกซื้้�อ Standalone และในปั๊๊�มน้ำำ��มััน) ซึ่่�งการใช้้จ่่ายจะเริ่่�มในไตรมาส 4 ปีี 2567

SCB EIC ได้้สำำ�รวจความคิิดเห็็นผู้้�บริิโภคที่่�คาดว่่าจะได้้รัับสิิทธิิดิิจิิทััลวอลเล็็ต (ตามรายละเอีียดของโครงการในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี 2566) 
ระหว่่าง 12 พ.ย.- 12 ธ.ค. 2566[1] ซึ่่�งมีีผลการสำำ�รวจที่่�น่่าสนใจที่่�มีีผลต่่อเศรษฐกิิจและธุุรกิิจค้้าปลีีก ดัังนี้้�

IV. ร้้านค้้าท้้องถิ่่�นและร้้านสะดวกซื้้�อจะเป็็นกลุ่่�มธุุรกิิจหลัักที่่�ได้้ประโยชน์์จากโครงการดิิจิิทััลวอลเล็็ต โดยผู้้�ตอบแบบสอบถามเลืือกใช้้จ่่ายเงิินโครงการในร้้านค้้า
ท้้องถิ่่�นราว 40% และร้้านสะดวกซื้้�อ เช่่น CJ และ 7-11 ราว 26% ของประเภทร้้านค้้าที่่�เลืือกใช้้จ่่ายทั้้�งหมด ขณะที่่�กลุ่่�มร้้านอาหารและร้้านขายยาเป็็นกลุ่่�มรอง
ที่่�ได้้รัับอานิิสงส์์จากโครงการฯ ด้้วย นอกจากนี้้� ร้้านอุุปกรณ์์ยานยนต์์และร้้านอุุปกรณ์์การเกษตร คาดว่่าจะได้้อานิิสงส์์อยู่่�บ้้าง โดยผู้้�ตอบแบบสอบถามเลืือกใช้้
จ่่ายในร้้านค้้าเหล่่านี้้�เป็็นอัันดัับที่่� 5 โดยผู้้�มีีสิิทธิิฯ ที่่�รายได้้สููงหรืืออยู่่�ในกรุุงเทพฯ/หััวเมืืองใหญ่่จะนำำ�ไปใช้้จ่่ายในร้้านอุุปกรณ์์ยานยนต์์ ขณะที่่�ผู้้�มีีสิิทธิิฯ อยู่่�ต่่าง
จัังหวััด/รายได้้น้้อยจะเลืือกใช้้จ่่ายในร้้านอุุปกรณ์์การเกษตร

อย่่างไรก็็ดีี ในส่่วนของร้้านค้้าส่่ง/ค้้าปลีีกขนาดใหญ่่ เช่่น ห้้างสรรพสิินค้้า ไฮเปอร์์มาร์์เก็็ต เป็็นต้้น แม้้จะไม่่ได้้รัับประโยชน์์จากการใช้้จ่่ายของผู้้�มีีสิิทธิิในโครง
การฯ แต่่คาดว่่าจะได้้ประโยชน์์ทางอ้้อมจากร้้านค้้าท้้องถิ่่�นขนาดเล็็กที่่�ต้้องนำำ�เงิินรายได้้จากการขายสิินค้้าให้้ผู้้�มีีสิิทธิิฯ มาใช้้จ่่ายต่่อไปยัังร้้านค้้าอื่่�น ๆ เช่่น การ
ซื้้�อสิินค้้าเพื่่�อสต็็อกสิินค้้าในร้้านค้้า เป็็นต้้น

V. การกำำ�หนดพื้้�นที่่�ใช้้จ่่ายเงิินโครงการฯ ในร้้านค้้าตามที่่�อยู่่�ทะเบีียนบ้้านของผู้้�มีีสิิทธิิฯ อาจเป็็นอุุปสรรคต่่อการใช้้จ่่ายเงิินโครงการฯ ทั้้�งนี้้�ผู้้�ตอบแบบสำำ�รวจ
ที่่�คาดว่่ามีีสิิทธิิในโครงการ มองว่่า การกำำ�หนดพื้้�นที่่�ใช้้จ่่ายเงิินโครงการฯ เป็็นข้้อจำำ�กััดต่่อการใช้้จ่่ายเงิินของโครงการฯ โดยเฉพาะกลุ่่�มที่่�ทำำ�งาน/อยู่่�อาศััยใน
กรุุงเทพฯ และปริิมณฑล จัังหวััดหััวเมืืองใหญ่่ รวมถึึงกลุ่่�มผู้้�ถืือบััตรสวััสดิิการ ซึ่่�งราว 70% ของกลุ่่�มเหล่่านั้้�น มองว่่าการกำำ�หนดพื้้�นที่่�ใช้้จ่่ายเป็็นอุุปสรรค โดย
ปััญหาหลัักของการใช้้จ่่าย มาจากการไม่่มีีร้้านค้้าที่่�เหมาะสมและตรงกัับความต้้องการในพื้้�นที่่�ที่่�กำำ�หนด

I. เม็ดเงินโดยส่วนใหญ่จากโครงการดิจิทัลวอลเล็ตจะหมุนเข้าระบบภายใน 6 
เดือน แม้ว่าก่อนหน้านี้ ภาครัฐจะกำ�ำหนดระยะเวลาการใช้จ่ายมากกว่า 6 เดือน
ก็ตาม โดยผู้ตอบแบบสอบถามราว 58% จะทยอยใช้เงินโครงการ 10,000 
บาทครบภายใน 6 เดือน อย่างไรก็ตาม กลุ่มผู้มีรายได้น้อย (รายได้น้อย
กว่า 1.5 หมื่นบาทต่อเดือน) หรือ กลุ่มผู้สูงอายุมีแนวโน้มจะทยอยใช้จ่ายเงิน 
10,000 บาทไปจนถึงวันสิ้นสุดโครงการในเดือน เม.ย. 2570 (ตามเงื่อนไข
การใช้จ่ายที่ทางการประกาศเมื่อเดือน พ.ย. 2566) ทั้งนี้จากการเปิดเผยของ
รัฐบาลเมื่อวันที่ 10 เม.ย. 2567 ยังไม่ได้ระบุระยะเวลาในการใช้จ่ายเงินของ
โครงการ ซึ่งหากภาครัฐต้องการให้เงินหมุนเวียนเร็วอย่างเต็มประสิทธิภาพ 
อาจต้องกำ�ำหนดระยะเวลาการใช้จ่ายให้สั้น เช่น ไม่เกิน 6 เดือน เพื่อกระตุ้นให้
ผู้มีสิทธิใช้จ่ายในระยะเวลาที่กำ�ำหนด โดยเฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้น้อยและผู้สูงอายุ

II. กว่า 80% ของผู้ตอบแบบสอบถาม ระบุว่าจะลดการใช้จ่ายเงินส่วนตัวของ
ตัวเองลง หากได้รับเงิน 10,000 บาท
จากโครงการดิจิทัลวอลเล็ตมาใช้จ่าย

อย่างไรก็ตาม ผู้มีสิทธิฯ ที่ลดการใช้จ่ายเงินส่วนตัว บางส่วนนำ�ำเงินที่ลดลง
ดังกล่าวกลับเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจ ผ่านการให้ญาติใช้จ่าย/นำ�ำไปลงทุนธุรกิจ
ต่อ ทั้งนี้หากรวมเงินที่เข้าสู่ระบบฯ ข้างต้น จะพบว่าราว 30% ของผู้มีสิทธิฯ 
ทั้งกลุ่มรายได้มาก (เงินเดือน 4-7 หมื่นบาท)-ปานกลาง (1.5-4 หมื่นบาท)-
น้อย (< 1.5 หมื่นบาท) มีการใช้จ่ายเงินส่วนเพิ่มเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจได้ไม่น้อย

กว่า 10,000 บาทต่อราย นอกจากนี้ ผู้มีสิทธิฯ โดยส่วนใหญ่จะลดการใช้จ่าย
เงินส่วนตัวลง และนำ�ำเงินที่ลดลงดังกล่าวไปเก็บออม/ชำ�ำระคืนเงินกู้ (คิดเป็น
สัดส่วนราว 80% ของผู้มีสิทธิที่ลดการใช้จ่ายเงินส่วนตัว) ซึ่งช่วยลดภาระหนี้
ของผู้มสิีทธฯิ หรือทำ�ำให้ผู้มสิีทธฯิ มเงนิออมเพื่อใช้จ่ายในยามจำ�ำเป็นมากขึ้น

III. Grocery เป็นสินค้าหลักที่จะได้ประโยชน์จากโครงการฯ โดยผู้ตอบ
แบบสอบถามเลือกใช้จ่ายเงินโครงการในสินค้า Grocery เกือบ 40% ของ
ประเภทสินค้าที่เลือกซื้อทั้งหมด ขณะที่สินค้าหมวดสุขภาพและร้านอาหารเป็น
สินค้ารองลงมาที่คาดว่าจะได้ประโยชน์จากโครงการฯ ยกเว้นในกลุ่มผู้มีสิทธิที่
เป็น Gen Z มีแนวโน้มนำ�ำไปซื้อโทรศัพท์มือถือ ขณะที่กลุ่มผู้มีรายได้น้อยและผู้
สูงอายุ มีแนวโน้มนำ�ำเงินบางส่วนจากโครงการไปซื้อสินค้าเพื่อแต่ง/ซ่อมบ้าน
เพิ่มเติมด้วย

กลุ่มสินค้าคงทน เช่น เครื่องใช้ไฟฟา ของแต่งบ้าน และมือถือ คาดว่าได้รบั
อานสิงส์จากโครงการดจิิทลัวอลเล็ตบ้าง จากกลุ่มผู้มสิีทธฯิ ราว 10-17% ที่
เลือกใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนติด Top 3 โดยกลุ่มผู้มสิทธฯิ เหล่านัน้เป็นก
ลุ่มที่มแีนวโน้มใช้จ่ายเงนิ 10,000 บาทในครั้งเดยีว หรือเป็นกลุ่มทีไ่ม่ลดการใช้
จ่าย/เพิ่มการใช้จ่ายเงินส่วนตัว ซึ่งค่อนข้างกระจุกอยู่ในผู้มสิทธฯิ กลุ่ม Gen Y 
และ Z รวมถึงผู้มรายได้มากกว่า 1.5 หมื่นบาท
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วิิจััยกรุุงศรีี
คาด Fed ไม่่เร่่งรีีบลดดอกเบ้ี้�ยในเร็็วๆ นี้้� ด้้าน ECB อาจเริ่่�มลดดอกเบี้้�ยครั้้�งแรก

ในเดืือนมิถุุนายน ขณะที่่�เศรษฐกิิจจีีนไตรมาสแรกขยายตััวดีีกว่่าตลาดคาด

*เศรษฐกิิจโลก*
คาด Fed ไม่เร่งรีบลดดอกเบี้ยในเร็วๆ นี้ 
ด้าน ECB อาจเริ่มลดดอกเบี้ยครั้งแรกใน
เดือนมิถุนายน ขณะที่เศรษฐกิจจีนไตรมาส
แรกขยายตัวดีกว่าตลาดคาด

ตัวเลขเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งและเงินเฟ้อที่
สูงกว่าคาด ลดโอกาสการปรับลดดอกเบี้ย
เฟดเดือนมิถุนายน ล่าสุดอัตราเงินเฟ้อทั่วไป
เพิ่มขึ้นสู่ 3.5% YoY ในเดือนมีนาคม จาก
เดือนก่อนที่ 3.2% ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้น
ฐานอยู่ที่ 3.8% เท่ากับเดือนก่อนหน้า ขณะ
ที่ตัวเลขคาดการณ์ความเชื่อมั่นผู้บริโภคยัง
คงทรงตัวใกล้เคียงกับจุดสูงสุดในรอบ 33 
เดือน ในเดือนเมษายน นอกจากนี้ ยอดค้า
ปลีกในเดือนมีนาคมขยายตัวดีขึ้น 4.02% 
YoY จากเดือนก่อนที่ 2.11%

ตลาดทยอยปรับลดความเป็นไปได้ที่ธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ในการประชุมเดือนมิถุนายนลงอย่างมีนัย
สำ�ำคัญหลังประธานเฟดรวมถึงกรรมการเฟด
หลายท่านยังคงสนับสนุนการใช้นโยบายการ
เงินตึงตัวในการควบคุมเงินเฟ้อให้กลับลง
มาที่ 2% ภายใต้สถานการณ์ความตึงเครียด
ในตะวันออกกลางที่เพิ่มสูงขึ้นและอาจเพิ่ม
แรงกดดันต่อภาพรวมเงินเฟ้อในระยะนี้ 
ประกอบกับเครื่องชี้หลายตัวที่ยังคงสะท้อน
ถึงความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรัฐ ทั้งนี้
สอดคล้องกับการที่ IMF ปรับเพิ่มคาด
การณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) ของ
สหรัฐในปี 2567 ขึ้นอีก 0.6% สู่ระดับ 2.7% 
อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีประเมินว่าจาก
กิจกรรมภาคบริการที่เริ่มส่งสัญญาณชะลอ
ตัวลง ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง ณ 

ปัจจุบันที่อยู่ในระดับสูงมากเกินไป (มากกว่า 
2%) รวมทั้งค่าจ้างที่ชะลอตัวจะเป็นสาเหตุ
ที่ทำ�ำให้เฟดเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมช่วงครึ่งหลังของปีนี้

ECB ส่งสัญญาณปรับลดดอกเบี้ยในการ
ประชุมเดือนมิถุนายน แม้ว่าเฟดยันตรึง
ดอกเบี้ยสูง ในการประชุมวันที่ 11 เมษายน
ที่ผ่านมา ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติ
คงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 4% ตามการคาด
การณ์ของตลาด โดยเป็นการตรึงอัตรา
ดอกเบี้ยติดต่อกันเป็นครั้งที่ 5 อัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปในเดือนมีนาคมชะลอลงสู่ระดับ 2.4% 
YoY จากเดือนก่อนที่ 2.6% ส่วนอัตรา
เงินเฟ้อพื้นฐานชะลอลงสู่ระดับ 2.9% จาก
เดือนก่อนที่ 3.1%

แม้้ว่่ายููโรโซนจะรอดพ้้นจากภาวะถดถอยแต่่ตััวเลขเศรษฐกิิจและเงิินเฟ้้อยัังคงอยู่่�ในทิิศทางชะลอตััวโดยคาดว่่าจะอยู่่�ในภาวะซบเซา 
(stagnation) ตลอดช่่วงครึ่่�งแรกของปีีนี้้� สะท้้อนจาก (i) ดััชนีี PMI ภาคการผลิิตที่่�ยัังคงหดตััวต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่� 19 (ii) ความต้้องการสิิน
เชื่่�อของภาคครััวเรืือนและธุุรกิิจที่่�หดตััวจากผลของการใช้้นโยบายการเงิินตึึงตััวในช่่วงที่่�ผ่่านมา (iii) ความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภคที่่�ยัังอยู่่�ในระดัับต่ำำ��ใน
ภาวะดอกเบี้้�ยสููงกดดัันการฟื้้�นตััวของการบริิโภคภายในประเทศ และ (iv) แรงหนุุนจากนโยบายการคลัังที่่�ลดลงเพื่่�อลดภาวะขาดดุุลรวมถึึงการ
ทยอยยกเลิิกมาตรการอุุดหนุุนราคาพลัังงาน ด้้วยเหตุุนี้้� จากการเติิบโตของเศรษฐกิิจที่่�อยู่่�ในระดัับต่ำำ��มากรวมถึึงอััตราเงิินเฟ้้อที่่�ปรัับลงเร็็วและ
เข้้าใกล้้กรอบเป้้าหมายที่่� 2% วิิจััยกรุุงศรีียัังคงมุุมมองว่่า ECB จะเริ่่�มปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยครั้้�งแรกในการประชุุมเดืือนมิิถุุนายน

GDP จีีนในไตรมาสแรกเติิบโตสููงกว่่าคาดการณ์์ แต่่การบริิโภคที่่�เปราะบางและวิิกฤตอสัังหาริิมทรััพย์์กดดัันการฟื้้�นตััวทางเศรษฐกิิจ ล่่าสุุด 
IMF คงประมาณการการเติิบโตของ GDP จีีนปีีนี้้�ไว้้ที่่� 4.6% ขณะที่่� GDP ไตรมาสแรกขยายตััวถึึง 5.3% จาก 5.2% ในไตรมาสที่่� 4 ของปีีที่่�ผ่่าน
มา โดยสููงกว่่าที่่�ตลาดคาดการณ์์ไว้้ค่่อนข้้างมากที่่� 4.3% อย่่างไรก็็ดีี วิิกฤตอสัังหาริิมทรััพย์์ยัังไม่่มีีสััญญาณการฟื้้�นตััวชััดเจน โดยยอดขาย
บ้้านของผู้้�พััฒนาอสัังหาฯ 100 อัันดัับแรกหดตััวต่่อเนื่่�องจาก -60% ในเดืือนกุุมภาพัันธ์์เป็็น -45.8% ในเดืือนมีีนาคม ขณะที่่�ราคาบ้้านใหม่่และ
บ้้านมืือสองหดตััวแรงขึ้้�นจาก -1.9% เป็็น -2.7% และจาก-5.1% เป็็น -5.9% ตามลำำ�ดัับ นอกจากนี้้� ยอดค้้าปลีีกในเดืือนมีีนาคมยัังชะลอลงจาก 
5.5% ในช่่วงเดืือนมกราคม-กุุมภาพัันธ์์ เป็็น 3.1% ในเดืือนมีีนาคม ขณะเดีียวกัันอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปชะลอลงจาก 0.7% ในเดืือนกุุมภาพัันธ์์เป็็น 
0.1% ในเดืือนมีีนาคม ส่่วนดััชนีีราคาผู้้�ผลิิตหดตััวต่่อเนื่่�องจาก -2.7% เป็็น -2.8%

การขยายตััวทางเศรษฐกิิจในไตรมาสแรกที่่�สููงกว่่าคาดการณ์์ ส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลจากภาคบริิการที่่�ขยายตััวต่่อเนื่่�อง 
และภาคอุุตสาหกรรมที่่�เริ่่�มฟื้้�นตััว สำำ�หรัับในไตรมาสที่่� 2 คาดว่่า ภาคบริิการและอุุตสาหกรรมมีีแนวโน้้มขยายตััวต่่อ
ไปและจะเป็็นแรงหนุุนหลัักในการขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจ อย่่างไรก็็ตาม การฟื้้�นตััวโดยรวมจะเผชิิญกัับแรงกดดัันจาก
วิิกฤตอสัังหาริิมทรััพย์์ และการบริิโภคภายในประเทศที่่�เปราะบาง ขณะเดีียวกัันอััตราเงิินเฟ้้อที่่�มีีแนวโน้้มอยู่่�ในระดัับ
ต่ำำ��ต่่อเนื่่�อง สะท้้อนภาวะอุุปทานส่่วนเกิิน (Oversupply) ในภาคการผลิิต การแข่่งขัันตััดราคา และความเชื่่�อมั่่�นของ
ผู้้�บริิโภคที่่�อ่่อนแอ
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วิิจััยกรุุงศรีี
คาด Fed ไม่่เร่่งรีีบลดดอกเบ้ี้�ยในเร็็วๆ นี้้� ด้้าน ECB อาจเริ่่�มลดดอกเบี้้�ยครั้้�งแรก

ในเดืือนมิถุุนายน ขณะที่่�เศรษฐกิิจจีีนไตรมาสแรกขยายตััวดีีกว่่าตลาดคาด

*เศรษฐกิิจไทย*
ความหวัังจากโครงการดิิจิิทััลวอลเล็็ตเพื่่�อกระตุ้้�นการใช้้จ่่ายในไตรมาสสุุดท้้ายของปีีนี้้� ยัังเผชิิญอุุปสรรคและความไม่่แน่่นอน

รััฐบาลภาคท่่องเที่่�ยวยัังเป็็นแรงขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจสำำ�คััญในช่่วงต้้นไตรมาส 2 และยัังได้้ปััจจััย
หนุุนจากการขยายมาตรการวีีซ่่าฟรีีเพิ่่�มเติิม กองเศรษฐกิิจการท่่องเที่่�ยวและกีีฬารายงานตั้้�งแต่่
วัันที่่� 1 มกราคม ถึึงวัันที่่� 14 เมษายน มีีจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิเข้้าไทยรวมทั้้�งสิ้้�นแล้้ว 
10.72 ล้้านคน เพิ่่�มขึ้้�นจากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน 43% สร้้างรายได้้เข้้าประเทศ 518,036 ล้้านบาท 
โดยจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวสะสมสููงสุุด 5 อัันดัับแรก ได้้แก่่ จีีน 2.03 ล้้านคน มาเลเซีีย 
1.39 ล้้านคน รััสเซีีย 0.70 ล้้านคน เกาหลีีใต้้ 0.62 ล้้านคน และอิินเดีีย 0.55 ล้้านคน

ภาคท่องเที่ยวยังคงเป็นความหวังหลักในการขับเคลื่อนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ โดยในไตรมาส
แรกของปี 2567 มีจำ�ำนวนนักท่อง เที่ยวต่างชาติเข้าไทยรวมทั้งสิ้น 9.37 ล้านคน เพิ่มขึ้นจาก 
8.10 ล้านคนในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปีก่อน และคิดเป็น 87% ของช่วงเดียวกันในปี 2562 
(ก่อนเกิดการระบาดโควิด) ด้านรายได้จากการใช้จ่ายของนักท่องเที่ยวต่างชาติรวม 454,653 
ล้านบาท หรือคิดเป็น 88% ของช่วงก่อนเกิดการระบาดโควิด ซึ่งนับว่าทางด้านรายได้มี
พัฒนาการที่ดีขึ้นจากปี 2566 ซึ่งมีรายได้จากการท่อง เที่ยวราว 63% ของช่วงก่อนเกิดระบาด 
อย่างไรก็ตาม ด้านนักท่องเที่ยวจากจีนช่วงไตรมาส 1/2567 ยังต่�่ำำกว่าช่วงก่อนเกิดการระบาด 
(56% ของช่วงก่อนเกิดระบาด) นอกจากนี้ แม้ในช่วงเดือนเมษายนภาคท่องเที่ยวอาจยังได้
อานิสงส์จากเทศกาลสงกรานต์ แต่แนวโน้มการเติบโตอาจชะลอลงบ้างในช่วงนอกฤดูท่องเที่ยว
ของไตรมาส 2/2567 ล่าสุด รัฐบาลเตรียมขยายมาตรการยกเว้นการตรวจลงตรา (Visa-free) 
สำ�ำหรับนักท่อง เที่ยวคาซัคสถานเป็นแบบถาวร จากเดิมซึ่งจะสิ้นสุดในเดือนสิงหาคมนี้

ความไม่่แน่่นอนยัังรออยู่่�แม้้แหล่่งเงิินที่่�ใช้้ในโครงการดิิจิิทััลวอลเล็็ตจะ
ชััดขึ้้�น วิิจััยกรุุงศรีีคาดมีีผลต่่อเศรษฐกิิจราว 0.5-1.1% ของ GDP 
เมื่่�อวัันที่่� 10 เมษายน รััฐบาลได้้ชี้้�แจงแหล่่งเงิินสำำ�หรัับใช้้ในโครงการ
เติิมเงิิน 10,000 บาท ผ่่านดิิจิิทััลวอลเล็็ตวงเงิินรวม 5 แสนล้้านบาท 
ประกอบด้้วย (i) งบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีี 2567 วงเงิิน 1.75 แสน
ล้้านบาท (ii) งบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีี 2568 วงเงิิน 1.527 แสน
ล้้านบาท และ (iii) การใช้้เงิินตามมาตรา 28 ตาม พ.ร.บ.วิินััยการเงิิน
การคลัังของรััฐ โดยใช้้เงิินจากธนาคารเพื่่�อการเกษตรและสหกรณ์์ 
(ธ.ก.ส.) วงเงิิน 1.723 แสนล้้านบาท สำำ�หรัับเกษตรกร 17 ล้้านคน 
ทั้้�งนี้้� ทางการมีีแผนเปิิดให้้ประชาชนและร้้านค้้าเริ่่�มลงทะเบีียนเข้้าร่่วม
โครงการในไตรมาส 3 และกำำ�หนดจะให้้ใช้้จ่่ายได้้ภายในไตรมาส 4 
ของปีีนี้้�

แม้ว่าจะมีรายละเอียดที่ชัดเจนขึ้นเกี่ยวกับแหล่งที่มาของการระดมทุน
สำ�ำหรับโครงการนี้ แต่ก็ยังมีอุปสรรคและความไม่แน่นอนรออยู่ข้าง
หน้า อาทิ กระบวนการระดมทุน เงื่อนไขการใช้จ่ายระหว่างประชาชน

กับร้านค้าขนาดเล็กในระดับอำ�ำเภอ และระหว่างร้านค้ากับร้านค้าไม่
จำ�ำกัดพื้นที่ การขึ้นเงินสดของร้านค้าที่อยู่ในระบบภาษีและต้องใช้จ่าย
ในรอบที่ 2 ขึ้นไป ทั้งนี้ วิจัยกรุงศรีประเมินว่าโครงการนี้จะส่งผลต่อ
เศรษฐกิจรวมแล้วคิดเป็น 0.5-1.1% ของ GDP ซึ่งผลกระทบในแต่ละ
ปีจะมากน้อยเพียงใดขึ้นอยู่กับรายละเอียด เงื่อนไข ช่วงเวลา และ
การเริ่มโครงการ นอกจากนี้ ในส่วนของงบประมาณปี 2567 เป็นเงิน
ที่รวมอยู่ในประมาณการเศรษฐกิจแล้ว ทั้งนี้ โครงการเติมเงินผ่าน
ดิจิทัลวอลเล็ตแม้เพิ่มความหวังการใช้จ่ายภาคเอกชนที่จะเติบโตเร่ง
ขึ้นในไตรมาสสุดท้ายของปีนี้ แต่การบริโภคในระยะนี้อาจถูกปัจจัย
กดดันจาก (i) กำ�ำลังซื้อที่อ่อนแอลงในไตรมาส 2/2567 หลังจากสิ้น
สุดมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายผ่านโครงการ Easy E-Receipt ใน
เดือนกุมภาพันธ์ (ii) แนวโน้มรายได้เกษตรกรที่หดตัวจากการลดลง
ของผลผลิต และ (iii) ภาระหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงถึง 91.3% 
ของ GDP ณ สิ้นไตรมาส 4/2566
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CPANEL  APM ร่่วมต้้อนรัับ
คณะนัักธุุรกิิจชาวกััมพููชา พร้้อมนำำ�เยี่่�ยมชม

กระบวนการผลิิต Precast จ.ชลบุุรีี

ผู้้�ถืือหุ้้�น APCO 
อนุุมััติิเคาะจ่่ายปัันผล 0.18 บาท/หุ้้�น

คิิดเป็็น 101.13% ของกำำ�ไรสุุทธิิฯ 
ต่่อเนื่่�องเป็็นปีีที่่� 13

ถิิรไทย ประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�นประจำำ�ปีี 2567 
พร้้อมจ่่ายปัันผล 0.21 บาทต่่อหุ้้�น 

เคทีีซีี จัับมืือ คาเธ่่ย์์ 
ปลููกต้้นไม้้ในป่่าชายเลน 4,000 ต้้น

ต่่อยอดโครงการ "บิิน 1 เที่่�ยว ปลููก 1 ต้้น"

BusBusiinessnessอิินไซด์์
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สรุุป
ภาพรวมตลาด
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อัันดัับ
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน
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