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โบรกฯ ประสานเสีียง เคาะราคาเป้้าหมาย TERA ที่่� 
2.20 - 2.70 บ. เชื่่�อมั่่�นศัักยภาพ IT Solution Provider 
เน้้นเพิ่่�มรายได้้ประจำำ�สม่ำำ�เสมอ... 3

อ่่านต่่อหน้้า 4
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ผู้้�ถืือหุ้้�น TIDLOR อนุุมััติิจ่่ายปัันผลเป็็นหุ้้�น-เงิินสด อััตรา 27 หุ้้�นสามััญ 
: 1 หุ้้�นปัันผล พร้้อมจ่่ายเงิินสด 0.2698 บ./หุ้้�น เตรียีมขึ้้�น XD 
วัันที่่� 24 เม.ย. 67 รัับทรััพย์ ์14 พ.ค.นี้้�....

ผถห.ผถห.TIDLORTIDLOR โหวตรัับ โหวตรัับ
ปัันผลเป็็นหุ้้�น-เงิินสดปัันผลเป็็นหุ้้�น-เงิินสด

โบรกฯเคาะเป้้าโบรกฯเคาะเป้้า

TERATERA
2.20 - 2.70 บาท

3
อ่่านต่่อหน้้า 6

SCBSCB
เปิิดกำำ�ไรสุุทธิิโค้้งแรกเปิิดกำำ�ไรสุุทธิิโค้้งแรก

11,281 ล้้านบาท
เพิ่่�มขึ้้�น 2.6% จากปีีก่่อน -สิินเชื่่�อขยายตััว 2.1%เพิ่่�มขึ้้�น 2.6% จากปีีก่่อน -สิินเชื่่�อขยายตััว 2.1%บริษัิัท เอสซีบีี ีเอกซ์ ์จำำ�กัด (มหาชน) 

SCB  มีกีำำ�ไรสุุทธิิในไตรมาส 1 

ของปีี 2567 จำำ�นวน 11,281 ล้้านบาท 

เพิ่่�มขึ้้�น 2.6% จากปีีก่่อน ในไตรมาส 

1 ของปีี 2567 รายได้้ดอกเบี้้�ยสุทุธิิมีี

จำำ�นวน 31,761 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 9.7% 

ขณะที่่�สิินเชื่่�อโดยรวมขยายตััว 2.1%

อ่่านต่่อหน้้า 2

https://line.me/ti/g2/m6FeqmQNyOib_I0zPZx2SQ?utm_source=invitation&utm_medium=link_copy&utm_campaign=default
http://www.ptgenergy.co.th
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บริษัิัท เอสซีบีี ีเอกซ์์ จำำ�กััด (มหาชน) SCB  มีกีำำ�ไรสุุทธิิในไตรมาส 1 ของปี ี2567 จำำ�นวน 11,281 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 2.6% จากปีก่ี่อน บริษัิัท เอสซีบีี ีเอกซ์์ จำำ�กััด (มหาชน) SCB  มีกีำำ�ไรสุุทธิิในไตรมาส 1 ของปี ี2567 จำำ�นวน 11,281 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 2.6% จากปีก่ี่อน 
ในไตรมาส 1 ของปี ี2567 รายได้้ดอกเบี้้�ยสุุทธิิมีจีำำ�นวน 31,761 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 9.7%ขณะที่่�สิินเชื่่�อโดยรวมขยายตััว 2.1%ในไตรมาส 1 ของปี ี2567 รายได้้ดอกเบี้้�ยสุุทธิิมีจีำำ�นวน 31,761 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 9.7%ขณะที่่�สิินเชื่่�อโดยรวมขยายตััว 2.1%
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SCBSCB
เปิิดกำำ�ไรสุุทธิิโค้้งแรกเปิิดกำำ�ไรสุุทธิิโค้้งแรก 11,281 ล้้านบาท
เพิ่่�มขึ้้�น 2.6% จากปีีก่่อน -สิินเชื่่�อขยายตััว 2.1%เพิ่่�มขึ้้�น 2.6% จากปีีก่่อน -สิินเชื่่�อขยายตััว 2.1%

รายได้ค่าธรรมเนยีมและอื่น ๆ มจีำ�ำนวน 
10,178 ล้านบาท ลดลง 7.6% เปน็ผลจาก
การลดลงของรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์
ประกันผา่นธนาคาร และรายได้ทีเ่กีย่วกับ
การให้สินเชื่อ

ค่าใช้จ่ายในการดำ�ำเนินงานจำ�ำนวน 18,100 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 8.0% จากปก่ีอน โดยมี
อัตราสว่นค่าใช้จ่ายต่อรายได้อยูท่ี ่42.1% 
เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากปก่ีอนหน้าที่ระดับ 
41.0% สะท้อนถึงการควบคุมค่าใช้จ่าย
อยา่งรดักุม และการเพิ่มประสิทธิภาพใน
การดำ�ำเนินการอยา่งต่อเนื่อง

บรษัิท ได้ต้ังเงินสำ�ำรองจำ�ำนวน 
10,201 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2.8% จากปก่ีอน 
เพื่อรองรบัผลกระทบทีอ่าจเกิดขึ้นกับกลุ่ม
ลูกค้าบุคคลทีม่คีวามเปราะบางอันเนื่องมา
จากสภาวะหนีค้รวัเรือนทีย่ังคงระดับสูง โดย
อัตราสว่นค่าเผื่อหนีส้งสัยจะสูญต่อสินเชื่อ
ด้อยคุณภาพยังคงอยูใ่นระดับสูงที ่160.6%

คุณภาพของสินเชื่อโดยรวมอยูใ่นระดับ
ทีค่วบคุมได้ด ีโดยอัตราสว่นสินเชื่อด้อย
คุณภาพ ณ สิ้นเดือนมนีาคม 2567 อยูท่ี ่
3.5% ปรบัตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก 3.3% 
ในปก่ีอน เงินกองทุนตามกฎหมายของ
บรษัิท อยูใ่นระดับแข็งแกรง่ที ่18.6% และ

มอัีตราสว่นผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ถือหุ้น 
(ROE) ที่ระดับ 9.3%

ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบรษัิท ได้มมีติอนุมัติ
การจายเงินปนัผลจากผลการดำ�ำเนินงาน
ป ี2566 ในอัตราหุ้นละ 10.34 บาท คิดเปน็ 
80% ของกำ�ำไรสุทธิป ี2566 ตามงบการเงิน
รวม ซึ่งสูงกว่าในปก่ีอนอยา่งมนัียสำ�ำคัญ 
สะท้อนถึงสถานะการเงินทีแ่ข็งแกรง่และ
ความมุง่มั่นในการเพิ่มมูลค่าผู้ถือหุ้นอยา่ง
ต่อเนื่อง

https://line.me/ti/g2/m6FeqmQNyOib_I0zPZx2SQ?utm_source=invitation&utm_medium=link_copy&utm_campaign=default
http://www.ptgenergy.co.th
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นายอาทิตย์์ นัันทวิิทยา ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริหิาร บริษัิัท เอสซีบีี ีเอกซ์์ จำำ�กััด 
(มหาชน) กล่่าวว่่า บริษัิัท เอสซีบีี ีเอกซ์์ มีผีลกำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งต่่อเน่ื่�องและ
ให้้ความสำำ�คััญกัับการสนัับสนุุนแนวนโยบายของรัฐับาลในการแก้้ไขปัญัหา
หนี้้�ครัวัเรืือนของประเทศ โดยให้้ความช่ว่ยเหลืือลููกค้้ากลุ่่�มเปราะบางตาม
ความเหมาะสมและศักัยภาพของลููกค้้าอย่า่งต่่อเน่ื่�อง บริษัิัทเดิินหน้้าสร้า้ง
ขีดีความสามารถในการเติิบโตในอนาคต โดยบริษัิัท จัับมืือกัับ WeBank 
ธนาคารดิจิิทััลชั้้�นนำำ�จากประเทศจีนี ในฐานะพัันธมิิตรด้านเทคโนโลยี ีเพื่่�อ
เพิ่่�มศักัยภาพของกลุ่่�มในการเตรียีมยื่่�นขอใบอนุุญาตจััดตั้้�งธนาคารไร้ส้าขา 
หรืือ Virtual Bank จากธนาคารแห่ง่ประเทศไทย เพื่่�อมุ่่�งแก้้ไขปัญัหาการ
เข้้าถึึงบริกิารทางการเงิินในประเทศ

19.04.2024 /Friday/ #1336

SCBSCB
เปิิดกำำ�ไรสุุทธิิโค้้งแรกเปิิดกำำ�ไรสุุทธิิโค้้งแรก 11,281 ล้้านบาท
เพิ่่�มขึ้้�น 2.6% จากปีีก่่อน -สิินเชื่่�อขยายตััว 2.1%เพิ่่�มขึ้้�น 2.6% จากปีีก่่อน -สิินเชื่่�อขยายตััว 2.1%

นอกจากนั้้�น ในเดืือนมกราคมที่่�ผ่า่นมา บริษัิัท ได้้เปิดิ
ตััว “ไต้้ฝุ่่�น” โมเดลภาษาขนาดใหญ่ท่ี่่�พััฒนาขึ้้�นสำำ�หรับั
ภาษาไทยโดยเฉพาะ ถืือเป็น็ก้้าวสำำ�คััญในการพััฒนา

ด้้าน AI ตอกย้ำำ�ความมุ่่�งมั่่�นของบริษัิัทฯ ในการขัับ
เคล่ื่�อนและผลัักดัันความก้้าวหน้้าทางเทคโนโลยีใีห้้
กลุ่่�มเอสซีบีี ีเอกซ์์ มุ่่�งสู่่�เป้า้หมายการเป็น็ AI-First 

Organization ควบคู่่�กับการสร้า้งธุุรกิจใหม่ ่ๆ อีกีด้้วย

https://line.me/ti/g2/m6FeqmQNyOib_I0zPZx2SQ?utm_source=invitation&utm_medium=link_copy&utm_campaign=default
http://www.ptgenergy.co.th
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บริษัิัทหลัักทรัพัย์์ ซีจีีเีอส อิินเตอร์เ์นชั่่�นแนล (ประเทศไทย) จำำ�กััด (บล. CGSI)

19.04.2024 /Friday/ #1336

โบรกฯ ประสานเสียีง เคาะราคาเป้า้หมาย TERA 
ที่่� 2.20 - 2.70 บ. เชื่่�อมั่่�นศักัยภาพ IT Solution Provider 

เน้้นเพิ่่�มรายได้้ประจำำ�สม่ำำ�เสมอ พร้อ้มลุุยให้้บริกิาร 
T.Cloud ดัันผลงาน 3 ปีโีตกระฉููด

โบรกฯเคาะเป้้าโบรกฯเคาะเป้้า

TERATERA
2.20 - 2.70 บาท

ประเมิินกำำ�ไรสุุทธิิ CAGR ที่่� 21% ในปี ี2023-2025 เพิ่่�มขึ้้�นจาก 26 ล้้านบาทในปี ี2022 เป็น็ 46 
ล้้านบาทในปี ี2025 โดยมีปีัจัจัยหลััก  1. การขยายตััวของการให้้บริกิารระบบ T.Cloud โดยใน
ปัจัจุบัันมีสีััญญาลููกค้้ามากกว่่า 100 สััญญา อััตราการรักัษาลููกค้้าเก่่าสููงถึึงประมาณ 94% 
2. ขยายกลุ่่�มลููกค้้าจากซอฟต์์แวร์ ์Skyfrog และ 3. การเติิบโตของอุุปกรณ์ไอทีี

ทั้้�งนี้้� บล. BYD กำำ�หนดราคาเหมาะสมเท่่ากับ 2.70 บาทต่่อหุ้้�น ประเมิินมููลค่าหลัักทรัพัย์์ TERA อิิง 
PER ปี ี2024E ที่่� 18 เท่่า เชื่่�อว่่าหลัังจากเพิ่่�มทุุน IPO TERA จะเน้้นสร้า้งรายได้้ประจำำ�เพิ่่�มมากขึ้้�น 
โดยเน้้นขยายงานให้้บริกิารด้านบริกิารระบบ Cloud (T.Cloud) Services ที่่�กำำ�ลัังจะพััฒนาไปยััง 
Gen3

ระบุุว่่า แผนการปรับัปรุงประสิิทธิิภาพการผลิิต จะช่ว่ยเพิ่่�มความ
สามารถการทำำ�กำำ�ไร คาดการณ์กำำ�ไรต่อหุ้้�น (EPS) ปี ี2023E-2025E 
จะเติิบโตในอััตราเฉลี่่�ย 26.8% ต่่อปีี

โดยกลยุทธ์การเติบโตหลักที ่TERA มุง่เน้นในชว่งทีผ่า่นมาคือการ
สรา้งรายได้ทีม่ั่นคงด้วยรายได้ประจำ�ำสม่ำ�ำเสมอ (หรือ Recurring 
Income) ซึ่งมแีผนเติบโตจาก 1. การเติบโตภายใน (Organic 
Growth) อยา่งการพัฒนา Cloud Gen3 เพื่อรองรบัการเติบโตของ
ฐานลูกค้าทีเ่พิ่มขึ้น การต่อสัญญาซ้ำ�ำของลูกค้ามากกว่า 94% ท้ัง
ยังมธุีรกิจให้บรกิารซอฟต์แวรส์ำ�ำหรบัโลจสติกส์อยา่ง Skyfrog 
ชว่ยหนุนการเติบโตในอนาคต และ 2. การเติบโตจากภายนอก 
(Inorganic Growth) โดยบรษัิทมแีผนที่จะใช้เงินระดมทุนเพื่อขยาย
การลงทุนไปยังธุรกิจ SMEs ในกลุ่มไอททีีม่ศีกัยภาพ และมโีมเดล

ธุรกิจแบบรายได้ประจำ�ำสม่ำ�ำเสมอเปน็สว่นใหญ ่เน้นความมั่นคงของ
การสรา้งรายได้ไปพรอ้มกับการเติบโตอยา่งต่อเนื่อง

ท้ังนี ้บล. CGSI ประเมินมูลค่าเหมาะสมของ TERA ที ่2.60 บาทต่อ
หุ้น อิงประมาณการ EPS ในป ีY2024F ที ่0.15 บาท อ้างอิง P/E ที ่
17.x เท่า บนค่าเฉลีย่อุตสาหกรรมเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
สื่อสาร 5 ป ีคาดว่า TERA จะมกีำ�ำไรสุทธิ สำ�ำหรบัป ีY2023F-2025F 
ที ่26.8%

บริษัิัทหลัักทรัพัย์์ บียีอนด์์ จำำ�กััด (มหาชน) (บล. BYD)

https://line.me/ti/g2/m6FeqmQNyOib_I0zPZx2SQ?utm_source=invitation&utm_medium=link_copy&utm_campaign=default
https://www.nerubber.com/
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โบรกฯเคาะเป้้าโบรกฯเคาะเป้้า

TERATERA
2.20 - 2.70 บาท

บริษัิัทหลัักทรัพัย์์ ฟิินัันเซียี ไซรัสั จำำ�กััด (มหาชน) (บล. FSS)
วิิเคราะห์์ว่่า TERA ประเมิินมููลค่าเหมาะสมปี ี2024 อิิง PER 15.0 เท่่า อยู่่�ที่่� 2.20 บาท คาดกำำ�ไรสุุทธิิปี ี2023-
2025 เติิบโตต่่อเน่ื่�องเฉลี่่�ย 3 ปี ีที่่� 28.8% CAGR หนุุนจากทั้้�งรายได้้จากการขายและรายได้้และจากการให้้
บริกิารที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

อยา่งไรก็ตาม มุมมองบทวิเคราะห์ 4 แหง่ ประเมินภาพรวมการเติบโตของ TERA ไปในทิศทางเดยีวกันว่า
มพีื้นฐานแข็งแกรง่ จากผลประกอบการของ TERA ทีผ่า่นมา รวมถึงความโดดเด่นในการดำ�ำเนินธุรกิจทีม่ี
โอกาสเติบโตไปพรอ้มๆ กับอุตสาหกรรมเทคโนโลยใีนปจัจบันทีเ่ติบโตอยา่งก้าวกระโดด ทำ�ำให้ TERA มี
โอกาสนำ�ำเสนอโซลูชั่นทางเทคโนโลยแีละผลิตภัณฑ์มาตรฐานตอบสนองความต้องการของลูกค้าท้ังหน่วย
งานภาครฐัและเอกชน ทีต้่องการเพิ่มประสิทธิภาพ ไมว่่าจะเปน็ด้านการพัฒนาระบบประมวลฐานข้อมูล
ขนาดใหญ ่ระบบการจดเก็บข้อมูลทีม่คีุณภาพ

รวมถึงการปอ้งกันภัยคุกคามทางด้านไซเบอร ์เน้นสรา้งรายได้ประจำ�ำเพิ่มมากขึ้น โดยเน้นขยายงานให้บรกิาร
ด้านบรกิารระบบ Cloud Services (T.Cloud) ซึ่ง TERA ได้ให้บรกิาร Gen1 และ Gen2 มาแล้วมากกว่า 7 ป ี
ที่กำ�ำลงจะพัฒนาไปยัง Gen3 ซึ่งสง่ผลเชิงบวกต่อการเติบโตของรายได้ TERA สง่ผลให้นักวิเคราะห์ประเมิน
กรอบราคาเปา้หมายเหมาะสม ระหว่าง 2.20 - 2.70 บาทต่อหุ้น และ TERA พรอ้มเข้าจดทะเบยีนซื้อขายใน
ตลาดหลักทรพัย์ mai ในวันที ่24 เมษายน 2567 (วันที ่24/4/24) ที่จะถึงนี้

ประเมินมูลค่าพื้นฐานของ TERA ป ี2024F ที ่2.20 บาท ด้วย P/E เปา้หมาย 15.3 เท่า โดยมจุีดเด่นให้บรกิาร ICT Solution ครอบคลุม
ท้ัง Hardware และ Software System รวมท้ังเปน็พันธมิตรระดับ Platinum Partner กับ HPE ประกอบกับมสีัดสว่นรายได้ต่อเนื่อง
สูงเฉลีย่ต่อปรีาว 45-50% รวมท้ังฐานะการเงินทีม่ั่นคง มโีอกาสได้รบังานเพิ่มเติม คาดกำ�ำไรสุทธิ 3 ป ีข้างหน้าเติบโตต่อเนื่อง +12% 
CAGR 2023F-2025F

บริษัิัทหลัักทรัพัย์์ กรุุงศรี ีพััฒนสิิน จำำ�กััด (มหาชน) (บล. KCS)

https://line.me/ti/g2/m6FeqmQNyOib_I0zPZx2SQ?utm_source=invitation&utm_medium=link_copy&utm_campaign=default
https://www.nerubber.com/
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ผู้้�ถืือหุ้้�น TIDLOR อนุุมััติิจ่่ายปันัผลเป็น็หุ้้�น-เงิินสด อััตรา 27 หุ้้�นสามััญ : 1 หุ้้�นปันัผล 

พร้อ้มจ่่ายเงิินสด 0.2698 บ./หุ้้�น  เตรียีมขึ้้�น XD วัันที่่� 24 เม.ย. 67 รับัทรัพัย์์ 14 พ.ค.นี้้�

ทั้้�งนี้้� ผลการดำำ�เนิินงานในปี ี2566 ที่่�ผ่า่นมา เป็น็ไปตามเป้า้หมายที่่�วางไว้้ ส่ง่ผลให้้บริษัิัทฯ มีผีลประกอบการเติิบโต ทำำ�นิิวไฮ ทั้้�งด้้านรายได้้
รวม 18,972 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 24.2% และมีกีำำ�ไรสุุทธิิ 3,790 ล้้านบาท โดยมีพีอร์ต์สิินเชื่่�อคงค้้างรวม 97,456 ล้้านบาท ขยายตััว 19.9% 

(YoY) ซึ่่�งคุุณภาพพอร์ต์สิินเชื่่�อรวมอยู่่�ในระดัับที่่�ควบคุุมได้้ดี ีและในส่ว่นของธุุรกิจนายหน้้าประกััน ยัังคงเป็น็อีกีธุุรกิจหลัักของบริษัิัทฯ ที่่�มีี
การเติิบโตอย่า่งต่่อเน่ื่�อง โดยยอดเบี้้�ยประกัันวิินาศภััยรวมปี ี2566 มีมีููลค่า 8,743 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 25.3% (YoY) มีกีารเติิบโตที่่�ดีจีากทั้้�งช่อ่ง

ทางสาขา และแพลตฟอร์ม์เสนอขายประกัันออนไลน์ อารีเีกเตอร์ ์รวมถึึงแพลตฟอร์ม์นายหน้้าประกัันดิิจิิทััล heygoody ส่ง่ผลให้้ภาพรวม
ธุุรกิจของบริษัิัทฯ เติิบโตอย่า่งแข็็งแกร่ง่ผ่า่นช่อ่งทางการให้้บริกิารที่่�ครอบคลุุม สะท้้อนถึึงความมุ่่�งมั่่�นของบริษัิัทฯ ในการส่ง่เสริมิการเข้้าถึึง

บริกิารทางการเงิินและความคุ้้�มครองด้้านประกัันอย่า่งมีนัีัยสำำ�คััญ

สำำ�หรับัปี ี2567 TIDLOR ตั้้�งเป้า้หมายเติิบโตทั้้�งยอดสิินเชื่่�อคงค้้างและเบี้้�ยประกัันวิินาศภััย 10-20% และมุ่่�งเน้้นการใช้้ประโยชน์์จาก
เทคโนโลยี ีที่่�บริษัิัทฯ ได้้สร้า้งและปููพื้้�นฐานเอาไว้้ก่่อนหน้้ามามากกว่่า 10 ปี ีเพื่่�อรองรับัการเติิบโตที่่�แข็็งแกร่ง่ ทั้้�งในปัจัจุบัันและอนาคต ทั้้�งนี้้� 

บริษัิัทฯ ขอขอบคุุณท่่านผู้้�ถืือหุ้้�นที่่�เชื่่�อมั่่�นศักัยภาพการดำำ�เนิินธุุรกิจของ TIDLOR สำำ�หรับัท่่านนัักลงทุุนและผู้้�สนใจ สามารถติิดตามข้้อมููล
ข่า่วสารของ TIDLOR ได้้ที่่�เว็็บไซต์ www.tidlorinvestor.com
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