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สถานการณ์เศรษฐกิจไทย เป็นอยา่งใด  เชือ่วา่  นักลงทนุ  คงทราบด้วยตัวเองและต้องรับมอื ใน
ทกุสถานการณ์อยูแ่ลว้  สภาวะการดิ้นรน เอาตัวรอด  การปรับตัวตัวเอง  เชน่เดียวกัน ตลาดหุน้
ไทย เหมอืนไมไ่ด้เป็นอยา่งทีค่าดหวงัไว ้นักลงทนุทกุกลุม่ ต่างเน้นการลงทนุระยะสั้นเป็นหลกั
	 เดือนมนีาคมน้ี คงต้องติดตามกันต่อไป พร้อมกับการรับมอื...
ณ สิน้เดือนกุมภาพันธ์ 2567 SET Index ปิดที่ 1,370.67 จุด ปรับเพิ่มขึ้น 0.5% จากเดือนก่อน
หน้าซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับตลาดหลักทรัพย์อื่นในภูมิภาค อย่างไรก็ตาม ปรับลดลง 
3.2% เมื่อเทียบกับสิน้ปีก่อนหน้า
	 ในเดือนกุมภาพันธ์ 2567 มูลค่าการซ้ือขายเฉลี่ยต่อวันใน SET และ mai อยู่ที่ 47,265 
ล้านบาท ลดลงจากชว่งเดียวกันปีก่อนหน้า 29.5% โดยมูลค่าการซ้ือขายเฉลี่ยต่อวันใน 2 เดือน
แรกปี 2567 อยู่ที่ 47,185 ล้านบาท ผู้ลงทุนต่างชาติซ้ือสทุธิ 3,246 ล้านบาท ทำ�ใหใ้น 2 เดือน
แรกของปีน้ี ผู้ลงทุนต่างชาติขายสทุธิรวม 27,624 ล้านบาท โดยผู้ลงทุนต่างชาติมีสดัสว่นมูลค่า
การซ้ือขายสงูสดุต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 22
	 Forward P/E ของตลาดหลกัทรัพยไ์ทย ณ สิน้เดือนกุมภาพันธ์ 2567 อยูท่ีร่ะดับ 14.3 เทา่ 
สงูกวา่คา่เฉลีย่ของตลาดหลกัทรัพยใ์นเอเชยีซ่ึงอยูท่ีร่ะดับ 12.9 เทา่ และ Historical P/E อยูท่ี่

ระดับ 16.3 เทา่ สงูกวา่คา่เฉลีย่ของตลาดหลกัทรัพยใ์นเอเชยีซ่ึงอยูท่ีร่ะดับ 15.3 เทา่การรับมอื
และปรับตัว คอื หนทาง การเอาตัวรอด  

ขอใหนั้กลงทุนทุกคน โชคดคีรับ





SISBTQMalpha
รายงานผลประกอบการปี 2566 มี
รายได้รวม 3,756.9 ล้านบาท และ
มีกำ�ไรสทุธิ 859.6 ล้านบาท คิดเป็น

อัตรากำ�ไรสทุธิ 22.9% ซ่ึงรายได้จาก
การใหบ้ริการเติบโตต่อเน่ือง มาจาก
ทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์ประกัน ทั้งประกัน
รถยนต์ ประกันสขุภาพและอุบัติเหตุ 

ด้วยทีมขายที่มีการเสริมศักยภาพโดย
การเพิ่มประสทิธิภาพพนักงานและใช้
เทคโนโลยีเข้ามาชว่ยในการทำ�งาน
มากขึ้น พร้อมเตรียมเสนอที่ประชมุ

ผู้ถือหุน้ขออนุมัติจ่ายเงินปันผล 0.50 
บาท ต่อหุน้ เป็นเงินรวม 300 ล้านบาท 

บมจ.เอสไอเอสบี (SISB) รายได้ปี 2566 อยู่
ที ่1,930.56 ลา้นบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 44.07 
จากปีก่อน ผลจากนักเรียนไทยและต่างชาติ

กลบัเข้ามาศึกษาอยา่งคกึคกั รวมทั้งรับรู้ราย
ได้จากการจากเปิดโรงเรียนนานาชาติสาขา
ใหม ่2 แหง่ นนทบุรี- ระยอง ขณะทีบ่อร์ด
อนุมตัิเสนอจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสดอตัรา
หุน้ละ 0.31 บาท ขึ้นเคร่ืองหมาย XD และ 

XM วนัที ่8 มนีาคม 2567 กำ�หนดวนัประชมุ
ผูถ้ือหุน้วนัที ่11 เมษายน 2567 น้ี ฟากซี

อโีอ "เคลวนิ โคว" ระบุแผนธุรกิจปี 2567  
เตรียมขยายโรงเรียนนานาชาติสาขาปัจจุบัน

กวา่ 1,500 ทีน่ั่ง พร้อมเปิดรับนักเรียนเพิ่ม 
สนับสนุนผลงานปีน้ีเติบโตแข็งแกร่ง

GUNKUL
บริษัท กันกุลเอน็จิเนียร่ิง จำ�กัด 

(มหาชน) (GUNKUL)  ประกาศผลการ
ดำ�เนินงานปี 66 มกีำ�ไรสทุธิ 1,576.18 
ลา้นบาท  เพิ่มขึ้น 36.08% สว่นรายได้

รวมเทา่กับ  7,737.12 ลา้นบาท  
จากการเตบิโตสว่นของพลงังานทดแทน 

และงานก่อสร้างทีเ่พิ่มขึ้น  “โศภชา 
ดำ�รงปิยวฒุิ”์ เดินหน้าพัฒนาโครงการ

พลงังานทดแทนทีไ่ด้รับคดัเลอืกและ
เซ็น PPA  ด้วยงบลงทนุ 5 ปี มลูคา่ 4.5 

หมืน่ลา้นบาท

TPCH
บมจ.ทพีีซี เพาเวอร์ โฮลดิ้ง (TPCH) สดุส
ตรอง! ปี 66 กำ�ไรสทุธิ 288.04 ลา้นบาท 

เพิ่มขึ้น 60.6% เทยีบกับของปีก่อน อานิสงส์
รับรู้รายได้โครงการโรงไฟฟ้าเชือ้เพลงิชวี
มวล-เชือ้เพลงิขยะ 8 แหง่ ขนาดกำ�ลงัการ
ผลติรวม 90 เมกะวตัต์ ขณะที ่บอร์ดอนุมตัิ
จ่ายปันผลเป็นเงินสด 0.40 บาท/หุน้ ฟาก
บิ๊กบอส "กนกทพิย ์จันทร์พลงัศรี" เปิดแผน
ปี 67 รุกโรงไฟฟ้าพลงังานขยะในประเทศ 
เตรียมเซ็น PPA 2 โปรเจค พร้อมเดินหน้า

ลงทนุธุรกิจพลงังานทดแทน ทั้งพลงังานแสง
อาทติย-์พลงังานลมในสปป.ลาว-กัมพูชา 
เพิ่มเติม สนับสนุนผลงานปีน้ีเติบโต 10%

































SSP ปิิดดีีลใหญ่่รัับปีีมัังกร! M&A วิินด์์ฟาร์์มขนาด 45 MW เข้้าถืือหุ้้�นอีีก 75% จาก "วิินชััย" 
ทั้้�งหมด มููลค่่าลงทุุนประมาณ 2,128.9 ล้้านบาท พร้้อมกำำ�เงิินสดในมืือ รัับรู้้�รายได้้ทัันทีี มีีนาคม 67 
วิินชััย บิ๊๊�กบอส "วรุุตม์์ ธรรมาวรานุุคุุปต์์" ประกาศเดิินเครื่่�องลุุยลงทุุนพลัังงานทดแทนในรููปแบบ

ใหม่่ แย้้มจ่่อลงทุุนอีีกหลายโปรเจคทั้้�งในและต่่างประเทศ สร้้าง New S-Curve

นายวรุตม์ ธรรมาวรานุคุปต์ ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น 
จำ�ำกัด (มหาชน) (SSP) เปิดเผยว่า บริษัทฯ ได้
ทำ�ำการเข้าซื้อหุ้นสามัญของบริษัท วินชัย จำ�ำกัด 
เพิ่มอีกจำ�ำนวน 7,425,000 หุ้น หรือคิดเป็น 75% 
ของจำ�ำนวนหุ้นที่จำ�ำหน่ายแล้วทั้งหมดของบริษัท 
วินชัย จำ�ำกัด เป็นจำ�ำนวนทั้งสิ้น 2,128.9 ล้าน
บาท เสร็จสิ้นแล้ว ตามที่บริษัทฯ ได้แจ้งต่อตลาด
หลักทรัพย์ฯเรื่องการเข้าทำ�ำรายการเมื่อวันที่ 19 
ตุลาคม 2566 ที่ผ่านมา และบริษัท วินชัย จำ�ำกัด 
ผู้เป็นเจ้าของและผู้ดำ�ำเนินการโครงการก็ได้รับ
การอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ 
ครั้งที่ 4/2566 ณ วันที่ 17 ตุลาคม 2566 เป็นที่
เรียบร้อยแล้ว

ทั้งนี้ บริษัท วินชัย จำ�ำกัด เป็นเจ้าของและผู้
ดำ�ำเนินการโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลม ร่มเกล้า
วินด์ฟาร์ม กำ�ำลังผลิตรวม 45.0 เมกะวัตต์ ตั้งอยู่
ในจังหวัดมุกดาหาร มีสัญญา Adder 3.5 บาท
ต่อหน่วย (กิโลวัตต์ชั่วโมง) เป็นระยะเวลา 10 ปี 
ขายให้กับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
(กฟผ.) ซึ่งมีการจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบในเชิง
พาณิชย์ (COD) ตั้งแต่วันที่ 1 เม.ย.2562 

"การเข้าไปลงทุนโรงไฟฟ้าพลังงานลมเพิ่มของ 
SSP ในครั้งนี้ ถือเป็นพัฒนาการที่สำ�ำคัญใน
การขยายการลงทุนโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 
ผ่านการทำ�ำ M&A และจากการที่บริษัทฯ ได้เข้า

ลงทุน บริษัท วินชัย จำ�ำกัด ผ่านการเข้าไปซื้อหุ้น
เพิ่มอีกจำ�ำนวน 75% จะทำ�ำให้ SSP ถือหุ้นรวม
ทั้งหมด คิดเป็น 100% ซึ่งโครงการดังกล่าว
คาดว่าจะให้ผลตอบแทนที่สูงในระยะยาว และ
พร้อมรับรู้รายได้ทันทีในไตรมาส 1 ปี 2567 " 

สำ�ำหรับความคืบหน้าในแผนการดำ�ำเนินงานขอ
งบริษัทฯ บอร์ดอนุมัติให้เข้าลงทุนในโครงการ
โรงงานไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ ที่เมืองไถ
หนาน ประเทศไต้หวันขนาดกำ�ำลังการผลิตติด
ตั้ง 17 เมกะวัตต์ ด้วยสัดส่วนผู้ถือหุ้น 100% 
มูลค่าการลงทุนจำ�ำนวนไม่เกิน 1,220 ล้านบาท, 
โครงการโซลาร์ฟาร์ม Leo 2 ในญี่ปุ่น ที่อยู่
ระหว่างการก่อสร้าง มูลค่าการลงทุน 2,700 ล้าน
บาท และลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าขยะชุมชน 2 
โครงการ มูลค่ากว่า 4.5 พันล้านบาท

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร SSP กล่าวอีกว่า ขณะ
นี้ได้มีการลงนาม MOU ร่วมกับ J&V Company 
เพื่อร่วมพัฒนาโครงการเพิ่มเติม และโครงการ
โรงไฟฟ้าพลังงานลมในจังหวัดบาโก ประเทศ
ฟิลิปปินส์ กําลังการผลิตติดตั้ง 150 เมกะวัตต์ 
คาดจะได้ข้อสรุปภายในเดือนมิถุนายน 2567 
และศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุนในโครงการ
โรงไฟฟ้าพลังงานลม ในมณฑลผิงตง ประเทศ
ไต้หวัน กําลังการผลิตติดตั้ง 38 เมกะวัตต์ คาด
ว่าแผนการลงทุนต่างๆที่กล่าวมาทั้งหมด มีมูลค่า
กว่า 10,000 ล้านบาท

SSP ปิิดดีีลวิินด์์ฟาร์์ม 45 MW

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บุ๊๊�กรายได้้ทัันทีี แย้้มจ่่อลงทุุนอีีกหลายโปรเจค ใน-นอก



IIG เผยรายได้้ประจำำ�ปีี 66 แข็็งแกร่่ง เติิบโตขึ้้�น 78% สููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ 
จากการให้้เช่่าใช้้ซอฟต์์แวร์์ (Software Subscription) ขององค์์กรธุุรกิิจ และ

บริิการจััดหาบุุคลากรทางด้้านระบบงานสารสนเทศ (Outsourcing)  
มีียอดพุ่่�งสููง ส่่งผลดีีปีี 67 จะมีีรายได้้ประจำำ�มากกว่่า 700 ล้้าน

IIG เชื่่�อปีี 67 รายได้้รวมโตมากกว่่า 40%

หลัังปีี 66 Recurring Revenue พุ่่�ง78%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายสมชาย เมฆะสุวรรณโรจน์ ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร บริษัท ไอแอนด์ไอ กรุ๊ป (มหาชน) หรือ 
iiG ที่ปรึกษาด้านดิจิทัลและเทคโนโลยีชั้นนำ�ำของ
ประเทศไทย เปิดเผยว่า ในปี 2566 บริษัทฯ มีรายได้
ประจำ�ำ (Recurring Revenue) 695.06 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 304.64 ล้านบาท หรือคิดเป็น 78% เมื่อเทียบกับ
ปีก่อนหน้านี้ ที่มีรายได้ประจำ�ำอยู่ที่ 390.42 ล้านบาท 
ซึ่งเพิ่มสูงสุดเป็นประวัติการณ์ของบริษัทฯ 

โดยหลักของรายได้ประจำ�ำมาจากธุรกิจหลักเดิมขอ
งบริษัทฯ คือ ธุรกิจด้านบริหารจัดการความสัมพันธ์
กับลูกค้า (CRM) และด้านวางแผนทรัพยากรองค์กร 
(ERP) จากการให้เช่าใช้ซอฟต์แวร์ (Software 
Subscription) จาก Salesforce และ Oracle Cloud 
ERP ขององค์กรธุรกิจ ซึ่งมีการต่อสัญญาอย่างต่อ
เนื่อง และธุรกิจด้านการบริการจัดหาบุคลากรระบบ
งานสารสนเทศ (Outsourcing) ที่มีการขยายฐาน
ลูกค้าของบริษัทฯ ที่เพิ่มมากขึ้น จากการเข้าลงทุนใน 
บริษัท แลนซิ่ง บิสสิเนส ซิสเต็มส์ จำ�ำกัด หรือ LANSING 
ผู้นำ�ำด้าน Software Development, Outsourcing 
และ IT Security โดยรายได้ประจำ�ำนี้ คิดเป็นสัดส่วน

ถึง 73.3% ของรายได้รวมทั้งหมด

“ถึงแม้ว่า ปี 2566 จะเป็นปีที่บริษัทสะดุดล้ม จาก
โครงการที่ล่าช้า ส่งผลให้ผลการดำ�ำเนินงานในปี 
2566 ไม่เป็นไปตามที่บริษัทคาดการณ์ แต่อย่างไร
ก็ตาม บริษัทได้ยกเลิกการทำ�ำงานในโครงการดังกล่าว
แล้ว อีกทั้งได้มีการตั้งสำ�ำรองค่าใช้จ่ายที่อาจส่งผลก
ระทบต่อผลประกอบการในอนาคตไว้แล้วทั้งหมด

 จึงมั่นใจได้ว่าปี 2567 จะเป็นปีที่บริษัทฯ สามารถกลับ
มาดำ�ำเนินงานได้โดยปกติ สำ�ำหรับในปี 2567 บริษัทฯ 
มีสัญญาให้บริการจากบริการให้เช่าใช้ซอฟต์แวร์ 
(Software Subscription) และ การบริการจัดหา
บุคลากรระบบงานสารสนเทศ (Outsourcing) ที่ถือว่า
เป็นกลุ่มรายได้ประจำ�ำ จากฐานลูกค้าเดิม ที่สามารถ
รับรู้รายได้ในปี 2567 แล้วมากกว่า 700 ล้านบาท รวม
กับ มูลค่า Backlog ณ ปัจจุบัน กว่า 500 ล้านบาท 
และ Backlog ใหม่ที่กำ�ำลังจะเข้ามาระหว่างปี จึงเชื่อ
มั่นได้ว่า ปี 2567 จะเป็นปีที่ บริษัทฯ จะ มีรายได้รวม
เติบโตกว่า 40% โดยตัวเลขนี้ ยังไม่รวมรายได้จาก
การขยายการลงทุนในประเทศเวียดนาม และในธุรกิจ
อื่นๆ ที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคต” นายสมชายกล่าว



PSTC แจ้้งใช้้สิิทธิิไถ่่ถอนหุ้้�นกู้้�มีีผู้้�ค้ำำ��ประกัันของบริิษััทฯ ครั้้�งที่่� 1/2566 บางส่่วน
มููลค่่า 327 ล้้านบาท พร้้อมดอกเบี้้�ย ในวัันที่่� 17 เม.ย.67 ก่่อนครบกำำ�หนดไถ่่ถอน 23 
ก.ค.67 เพื่่�อบรรเทาภาระดอกเบี้้�ยจ่่าย และลดค่่าใช้้จ่่ายของบริิษััท เดิินหน้้าเพิ่่�มทุุน
เสริิมความแข็็งแกร่่ง โดยผู้้�ถืือหุ้้�นใหญ่่พร้้อมใส่่เงิินทุุนหนุุนความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน 

ขณะที่่�ลููกค้้าธุุรกิิจท่่อขนส่่งน้ำำ��มัันคึึกคัักโดยเฉพาะกลุ่่�ม Go Green หวัังช่่วยลดการ
ปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก เสริิมความมั่่�นคงพลัังงานของประเทศ

PSTC ไถ่่ถอนหุ้้�นกู้้�บางส่่วนก่่อนครบดีีล มููลค่่า 327 ลบ.
เดินหน้าเพ่ิมทุนเสริมแกร่ง - ผู้ถือหุ้นใหญ่

พร้อมใส่เงินทุน

การเงิิน
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บริิษััท เพาเวอร์์ โซลููชั่่�น เทคโนโลยีี จำำ�กััด (มหาชน) 
หรืือ PSTC เปิิดเผยว่่า บริิษััทฯ ได้้พิิจารณาถึึงการ
สร้้างความมั่่�นใจในการบริิหารจััดการ และรัักษาผล
ประโยชน์์ของผู้้�มีีส่่วนได้้ส่่วนเสีียทุุกส่่วน จึึงขอไถ่่ถอน
หุ้้�นกู้้�บางส่่วนก่่อนครบกำำ�หนด 327 ล้้านบาท คิิดเป็็น 
41.49% ของวงเงิินทั้้�งหมด ราคาไถ่่ถอน 414.87 บาท/
หน่่วย วัันที่่�ไถ่่ถอน 17 เมษายน 2567 อััตราดอกเบี้้�ย 
6.95% ต่่อปีี ระยะเวลาคำำ�นวณดอกเบี้้�ย 26 มกราคม 
2567-16 เมษายน 2567

โดยหุ้นกู้ดังกล่าวออกในครั้งที่ 1/2566 ครบกำ�ำหนด
ไถ่ถอนปี 2567 ซึ่งผู้ออกหุ้นกู้มีสิทธิไถ่ถอนหุ้น
กู้ก่อนครบกำ�ำหนดไถ่ถอน จำ�ำนวนรวม 788,200 
หน่วย มูลค่าที่ตราไว้หน่วยละ 1,000 บาท รวมเป็น
เงิน 788,200,000 บาท ครบกำ�ำหนดไถ่ถอนวันที่ 23 
กรกฎาคม 2567

การที่บริษัทฯ มีความประสงค์จะไถ่ถอนหุ้นกู้บาง
ส่วนก่อนวันครบกำ�ำหนด เพื่อเป็นการบรรเทาภาระ
ดอกเบี้ยจ่ายและลดค่าใช้จ่าย ลดต้นทุนของบริษัทฯ 
และยังเป็นการเพิ่มสภาพคล่องของบริษัทฯ ในอนาคต

สำ�ำหรับในส่วนของการดำ�ำเนินงานตามแผนงานของบ
ริษัทฯ บอร์ด PSTC ได้อนุมัติเพิ่มทุนขายให้กับผู้ถือ

หุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้นโดยไม่จัดสรรให้กับผู้ถือ
หุ้นที่จะทำ�ำให้บริษัทมีหน้าที่ตามกฎหมายต่างประเทศ 
(Preferential Public Offering) จำ�ำนวน 2,371 ล้าน
หุ้น สัดส่วน 1 หุ้นเดิมต่อ1 ใหม่ ราคาหุ้นละ 0.50 บ. 
พ่วงวอร์แรนท์ฟรี เพื่อช่วยเพิ่มกระแสเงินสดในการ
ดำ�ำเนินงาน ให้บริษัทฯ มีความพร้อมในการผลักดัน
ธุรกิจปัจจุบันให้แข็งแกร่งยิ่งขึ้น และสามารถแสวงหา
แหล่งรายได้เพิ่มเติมจากธุรกิจใหม่ได้อย่างคล่องตัว ที่
สำ�ำคัญผู้ถือหุ้นใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ พร้อมใช้สิทธิซื้อ
หุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี้ เพื่อเสริมสร้างความเชื่อมั่นให้แก่
นักลงทุน เมื่อประกอบกับสภาพคล่องที่เพิ่มขึ้นหลัง
การเพิ่มทุน จะช่วยเสริมความแข็งแกร่งของฐานะ
ทางการเงิน และการลงทุนในอนาคต

นอกจากนี้ ธุรกิจท่อขนส่งน้�้ำำมันเส้นทางภาคตะวัน
ออกเฉียงเหนือ ที่มีบริษัทค้าปลีกน้�้ำำมันชั้นนำ�ำของ
ประเทศ (OR, ไทยออยล์, เชลล์, Chevron, BSRC 
(Esso), บางจาก และ PTG) ซึ่งเป็นกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย
ที่ให้ความสำ�ำคัญต่อการลดก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ 
ลดความแออัดบนถนนและลดอุบัติเหตุทางถนน ก็
เลือกใช้บริการนี้ สนับสนุนการขับเคลื่อนสู่เป้าหมาย
สังคมคาร์บอนต่�่ำำและช่วยผลักดันธุรกิจขนส่งน้�้ำำมัน
ทางท่อ ให้เติบโตอย่างยั่งยืน และเสริมความมั่นคง
ด้านพลังงานของประเทศ



บริิษััท เงิินติิดล้้อ จำำ�กััด (มหาชน) (TIDLOR) เปิิดเผยว่่า บริิษััทฯ ได้้ยื่่�นแบบแสดง
รายงานข้้อมููลการเสนอขายตราสารหนี้้�และร่่างหนัังสืือชี้้�ชวนต่่อสำำ�นัักงานคณะ
กรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) เพื่่�อออกและเสนอขาย
หุ้้�นกู้้�ของบริิษััทครั้้�งที่่� 1/2567 ชนิิดระบุุชื่่�อผู้้�ถืือ ประเภทไม่่ด้้อยสิิทธิิ ไม่่มีีประกััน 
และมีีผู้้�แทนผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้� โดยจะเสนอขายต่่อผู้้�ลงทุุนทั่่�วไป ในรุ่่�นอายุุ 3 ปีี กำำ�หนด

ชำำ�ระอััตราดอกเบี้้�ยทุุกๆ 6 เดืือน ตลอดอายุุหุ้้�นกู้้�

TIDLOR จ่่อออกหุ้้�นกู้้�ใหม่่ อายุุ 3 ปีี
คาดเปิิดจองซื้้�อ 26-28 มีี.ค.นี้้�
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ทั้้�งนี้้� คาดว่่าจะเปิิดขายระหว่่าง
วัันที่่� 26-28 มีีนาคม 2567 นี้้� 
โดยได้้มีีการแต่่งตั้้�งให้้ ธนาคาร
กรุุงศรีีอยุุธยา จำำ�กััด (มหาชน) 
ธนาคารกสิิกรไทย จำำ�กััด 
(มหาชน) และบริิษััทหลัักทรััพย์์ 
เกีียรติินาคิินภััทร จำำ�กััด (มหาชน) 
เป็็นผู้้�จััดการการจััดจำำ�หน่่ายหุ้้�นกู้้� 
และมีีบมจ.หลัักทรััพย์์กสิิกรไทย 
และธนาคารเกีียรติินาคิินภััทร 
จำำ�กััด (มหาชน) เป็็นหน่่วยงาน
ขาย โดยมีีการเปิิดขายผ่่านช่่อง
ทางออนไลน์์ ทางเว็็บไซต์์ K-My 
Invest, KMA krungsri app และ 
แอพพลิิเคชั่่�น Dime!

วัตถุประสงค์การออกหุ้นกู้ครั้งนี้
จะนำ�ำเงินที่ได้ไปชำ�ำระคืนตราสาร
หนี้ที่ครบกำ�ำหนด ซึ่งบริษัทฯ 
ได้รับการจัดอันดับเครดิตที่

ระดับ “A” แนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงที่” จาก
ทริสเรทติ้ง ซึ่งถือว่าเป็นอันดับ
สูงสุดในกลุ่มผู้ประกอบธุรกิจใน
อุตสาหกรรมเดียวกัน โดยอันดับ
เครดิตของหุ้นกู้อยู่ระหว่างจัดทำ�ำ

สำ�ำหรับผู้ลงทุนที่สนใจร่วมลงทุน
สร้างผลตอบแทนไปพร้อมกับการ
ช่วยสนับสนุนในธุรกิจที่ช่วยสร้าง
โอกาสทางการเงินให้ประชาชน 
สามารถติดตามข้อมูลการจองซื้อ
หุ้นกู้ TIDLOR และรายละเอียด
ผลตอบแทนได้อีกครั้งในวันที่ 21 
มีนาคม 2567 เป็นต้นไป ผ่าน
ทางเว็บไซต์ของสำ�ำนักงานคณะ
กรรมการกำ�ำกับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ หรือ สามารถ
ติดต่อผู้จัดการการจัดจำ�ำหน่าย
หุ้นกู้ ประกอบด้วย ธนาคารกรุง

ศรีอยุธยา จำ�ำกัด (มหาชน) (โทร 
1572 หรือจองซื้อผ่าน KMA 
krungsri app) ธนาคารกสิกรไทย 
จำ�ำกัด (มหาชน) (โทร. 02-888-
8888 กด 819 หรือจองซื้อทาง
ออนไลน์ผ่าน

https://www.kasikornbank.
com/kmyinvest ยกเว้นบุคคล
สัญชาติต่างด้าว และนิติบุคคล 
สามารถจองซื้อผ่านสำ�ำนักงาน
ใหญ่และสาขา) บริษัทหลัก
ทรัพย์ เกียรตินาคินภัทร จำ�ำกัด 
(มหาชน) ซึ่งรวมถึงธนาคารเกีย
รตินาคินภัทร จำ�ำกัด (มหาชน) 
และบมจ.หลักทรัพย์กสิกรไทย 
ในฐานะหน่วยงานขาย ติดตาม
ข้อมูลข่าวสาร TIDLOR ได้ที่
เว็บไซต์ www.tidlorinvestor.
com



 COCOCO ปัักธงรายได้้ ปีี 67
โต 30-40% อััดงบลงทุุน 1.5 พัันลบ.
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ดร.วรวััฒน์์ ชิ้้�นปิ่่�นเกลีียว ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ไทย โค
โคนััท จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ 
“COCOCO” ผู้้�ผลิิต จำำ�หน่่าย และ
ส่่งออกผลิิตภััณฑ์์แปรรููปจาก
มะพร้้าวรายใหญ่่ของไทย กล่่าว
ว่่า บริิษััทฯ ตั้้�งเป้้าหมายรายได้้ปีี 
2567 เติิบโต 30-40% เนื่่�องจากบ
ริิษััทฯ มีีการขยายฐานลููกค้้า และ
เพิ่่�มกลยุุทธ์์การตลาด เพื่่�อเพิ่่�ม
ยอดขายในต่่างประเทศและมีีการ
ขายแบรนด์์เพิ่่�มมากขึ้้�น ประกอบ
กัับ ทิิศทางผลิิตภััณฑ์์ประเภทน้ำำ��
มะพร้้าว ยัังมีีแนวโน้้มการเติิบโตที่่�ดีี 
สอดคล้้องธุุรกิิจน้ำำ��มะพร้้าวที่่�ยัังอยู่่�
ในธุุรกิิจเมกะเทรนด์์สุุขภาพทั่่�วโลกที่่�
มีีศัักยภาพการเติิบโตในอนาคตอย่่าง
ยั่่�งยืืน ทำำ�ให้้คาดว่่าผลการดำำ�เนิินงาน
ในปีีนี้้�มีีแนวโน้้มเติิบโตกว่่าปีีก่่อน

บริิษััทฯ วางงบลงทุุนปีีนี้้� 1.5 พัันล้้าน
บาท โดยแบ่่งเป็็นลงทุุน 1.ผลิิตภััณฑ์์
จากมะพร้้าวและผลิิตภััณฑ์์ใหม่่อยู่่�
ที่่� 1,472 ล้้านบาท 2. ธุุรกิิจอาหาร
สััตว์์เลี้้�ยง( ThaiAwesome) อยู่่�ที่่� 23 
ล้้านบาท และ 3. ธุุรกิิจอาหารที่่�ทำำ�
จากพืืช (TPF) อยู่่�ที่่� 5 ล้้านบาท

ทั้้�งนี้้� คาดปีี 2026 กำำ�ลัังการผลิิต 
Coconut Water Product ขยัับ
ขึ้้�นไปแตะ 391,000 ตัันในปีี 2026 
จากกำำ�ลัังการผลิิตปีี 2024 อยู่่�ที่่� 
295,000 ตัันต่่อปีี

ดร.วรวััฒน์์ กล่่าวเสริิมว่่า ภาย
หลัังบริิษััทฯ เข้้าจดทะเบีียนใน
ตลาดหลัักทรััพย์์เมื่่�อวัันที่่� 14 
กัันยายน 2566ที่่�ผ่่านมานั้้�น ตนเอง
และทีีมงาน มีีโอกาสได้้เดิินทางไป
ร่่วมงานแสดงสิินค้้าระดัับประเทศ 
รวมถึึงเข้้าพบปะลููกค้้าในกลุ่่�ม
ประเทศที่่�มีีความสััมพัันธ์์ที่่�ดีี พร้้อม
ทั้้�งไปสำำ�รวจวััตถุุดิิบหลัักมะพร้้าว 
ซึ่่�งจากการเดิินทางไปต่่างประเทศ
ช่่วงที่่�ผ่่านมา พบว่่า มีีความต้้องการ
ผลิิตภััณฑ์์เข้้ามาจำำ�นวนมาก ทำำ�ให้้
บริิษััทฯ สามารถเปิิดช่่องทางสู่่�ตลาด
ที่่�ยิ่่�งใหญ่่เพิ่่�มขึ้้�น

นางสาวพััฒรา ทััศจัันทร์์ ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�ฝ่่ายการเงิินและสารสนเทศ 
COCOCO เปิิดเผยว่่า ผลการดำำ�เนิิน
งานในปีี 2566 ทำำ� All Time High 
โดยมีีกํําไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 540 ล้้านบาท 

เพิ่่�มขึ้้�น 76% เทีียบกัับปีี 2565 มีี 
กํําไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 307 ล้้านบาท และ
มีีรายได้้รวมอยู่่�ที่่� 4,680 ล้้านบาท 
เติิบโต 38% เทีียบกัับปีี 2565 มีี
รายได้้อยู่่�ที่่� 3,387 ล้้านบาท ซึ่่�ง
เติิบโตจากยอดขายต่่างประเทศทั้้�ง
ในภููมิิภาคเอเชีียและภููมิิภาคอื่่�นๆ 
โดยเฉพาะรายได้้จากการจํําหน่่าย
ผลิิตภััณฑ์์ประเภทน้ำำ��มะพร้้าวที่่�ขาย
ไปยัังประเทศจีีนเพิ่่�มขึ้้�น

“สััดส่่วนรายได้้จากการขายต่่าง
ประเทศ ของปีี 2566 อยู่่�ที่่� 4,016 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 52% เทีียบกัับปีี 
2565 โดยมาจากการจํําหน่่ายไป
ยัังประเทศจีีนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น โดยเฉพาะ
ผลิิตภััณฑ์์น้ำำ��มะพร้้าว นอกจากนี้้� 
บริิษััทฯ เพิ่่�มช่่องทางการตลาด ช่่อง
ทางการกระจายสิินค้้าให้้ครอบคลุุม
ในหลายประเทศ ส่่งผลให้้มีียอดคำำ�
สั่่�งซื้้�อในภููมิิภาคเอเชีียเพิ่่�มขึ้้�นอย่่าง
มีีนััยสํําคััญ ซึ่่�งสิินค้้าที่่�ได้้รัับความ
นิิยมที่่�สุุดในตลาดต่่างประเทศ คืือ 
ผลิิตภััณฑ์์ประเภทน้ำำ��มะพร้้าว โดย
ปีี 2566 มีีสััดส่่วนการส่่งออก 86% 
ของรายได้้จากขาย” นางสาวพััฒรา 
กล่่าว

COCOCO ปัักธงรายได้้ปีีนี้้�เติิบโต 30-40% ประกาศขยายฐานลููกค้้า และเพิ่่�มกลยุุทธ์์
การตลาด เพื่่�อเพิ่่�มยอดขายในต่่างประเทศ เสริิมฐานให้้แข็็งแกร่่ง พร้้อมเดิินสาย พบปะ
ลููกค้้าในกลุ่่�มประเทศที่่�มีีความสััมพัันธ์์ที่่�ดีี และสำำ�รวจวััตถุุดิิบหลัักอย่่างมะพร้้าว เพื่่�อเปิิด

ช่่องทางสู่่�ตลาดที่่�ยิ่่�งใหญ่่ขึ้้�น ระบุุปีี 2024 วางงบลงทุุน 1.5 พัันลบ. รองรัับกำำ�ลัังผลิิต 
เพิ่่�มขึ้้�น คาดปีี 2026 ขึ้้�นไปแตะ 3.91 แสนตััน ใน จากปีี 2024



JPARK ตั้้�งเป้้าปีี 67 บริิหารลานจอดแตะ 40,000 ช่่องจอด

เร่่งพััฒนาระบบจััดการ ลดค่่าใช้้จ่่าย
เพ่ิ่�มสััดส่่วน PMS ดัันมาร์์จิ้้�น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายสัันติิพล เจนวััฒนไพศาล 
ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท 
เจนก้้องไกล จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ 
JPARK เปิิดเผยว่่า บริิษััทตั้้�งเป้้า
บริิหารลานจอดรถในปีี 2567 แตะ 
40,000 ช่่องจอด คิิดเป็็นอััตราการ
เติิบโตมากกว่่า 30% จากในปััจจุุบััน
ที่่�บริิษััทบริิหารลาดจอดรถอยู่่�ที่่� 
29,562 ช่่องจอด โดยล่่าสุุดบริิษััทได้้
รัับสััญญาในการให้้บริิการที่่�จอดรถ 
(PS) ให้้กัับสนามบิินขอนแก่่นจำำ�นวน 
600 ช่่องจอด อายุุสััญญาเช่่า 10 ปีี 
และรัับบริิหารจััดการพื้้�นที่่�จอดรถ
ในโครงการ (PMS) One Bangkok 
จำำ�นวน 2,000 ช่่องจอด

ในขณะที่โครงการลานจอดรถตลาด
บางกอกน้อย โรงพยาบาลศิริราช 
จำ�ำนวน 230 ช่องจอด และพื้นที่เช่า
เชิงพาณิชย์ 200 ตารางเมตร ซึ่ง
อยู่ในระหว่างดำ�ำเนินการก่อสร้างจะ
สามารถให้ดำ�ำเนินการเชิงพาณิชย์
ได้ภายในไตรมาสที่ 2 ของปี 2567 
และโครงการอาคารจอดรถโรง
พยาบาลพระนั่งเกล้าจำ�ำนวน 532 
ช่องจอด และพื้นที่เช่าเชิงพาณิชย์ 
2,000 ตารางเมตร ซึ่งอยู่ในระหว่าง
ดำ�ำเนินการก่อสร้างจะสามารถ

ดำ�ำเนินการเชิงพาณิชย์ได้ภายใน
ไตรมาสที่ 3 ของปี 2567 รวมถึง
โครงการอาคารจอดรถศูนย์การ
แพทย์กาญจนาภิเษกจำ�ำนวน 1,014 
ช่องจอด และพื้นที่เช่าเชิงพาณิชย์ 
4,000 ตารางเมตร ซึ่งจะเริ่มดำ�ำเนิน
การก่อสร้างได้ภายในไตรมาสที่ 2 
ของปี 2567 และจะสามารถดำ�ำเนิน
การเชิงพาณิชย์ได้ภายในไตรมาสที่ 
4 ของปี 2568

โดยขณะเดียวกันบริษัทมีแผนที่จะ
ขยายธุรกิจในทุกมิติ ไม่ว่าจะเป็นการ
ขยายการบริหารจัดการลานจอดรถ
ให้เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะ
ในทำ�ำเลที่มีศักยภาพสูง โดยมีปัจจัย
สนับสนุนหลัก ๆ คือการเพิ่มขึ้นของ
จำ�ำนวนรถยนต์อย่างต่อเนื่อง ซึ่งคาด
ว่าจะเพิ่มขึ้น 6% ในปี 2567 และ
การเพิ่มขึ้นของอาคารจอดรถใน
บริเวณระบบขนส่งสาธารณะ โดย
เฉพาะแนวรถไฟฟ้ามหานครที่คาด
ว่าจะเพิ่มขึ้นเป็น 6,000 ช่องจอด
ภายในปี 2569 โดยบริษัทมุ่งเน้น
ที่จะเพิ่มสัดส่วนในการเข้ารับงาน
บริหารจัดการพื้นที่จอดรถ (PMS) 
ให้เพิ่มมากขึ้นเนื่องจากเป็นธุรกิจที่
มีความสามารถในการทำ�ำกำ�ำไรที่สูง 

รวมถึงการเดินหน้าพัฒนาเทคโนโลยี
ระบบบริหารจัดการพื้นที่จอดรถ
อัตโนมัติ “Prompt Park” เพื่อ
เพิ่มความสะดวกสบายให้แก่ผู้ที่มา
ใช้บริการมากยิ่งขึ้น และสามารถลด
ค่าใช้จ่ายในการดำ�ำเนินงานเพื่อเพิ่ม
ความสามารถในการทำ�ำกำ�ำไรให้เพิ่ม
สูงขึ้นในอนาคต

ทั้งนี้ผลการดำ�ำเนินงานสำ�ำหรับ
ปี 2566 บริษัทฯมีกำ�ำไรสุทธิอยู่ที่ 
62.59 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 7.77 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึ้น 14.17% 
เมื่อเทียบกับปี 2565 ที่มีกำ�ำไรสุทธิ
อยู่ที่ 54.82 ล้านบาท ในขณะที่
บริษัทฯมีรายได้รวมสำ�ำหรับปี 2566 
อยู่ที่ 573.06 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
120.76 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่ม
ขึ้น 26.70% เมื่อเทียบกับปี 2565 ที่
มีรายได้รวมอยู่ที่ 452.30 ล้านบาท 
ทั้งนี้บริษัทฯจะจ่ายปันผลสำ�ำหรับ
ปี 2566 เป็นเงินสดให้กับผู้ถือหุ้น
ในอัตราหุ้นละ 0.0375 บาท โดยจะ
กำ�ำหนดวันที่ไม่ได้รับสิทธิปันผล (XD) 
วันที่ 19 เมษายน 2567 และจ่าย
ปันผลในวันที่ 7 พฤษภาคม 2567

“เจนก้้องไกล” เดิินหน้้าโตไม่่หยุุด ตั้้�งเป้้าปีี 67 บริิหารลานจอดรด
แตะ 40,000 ช่่องจอด เร่่งพััฒนาระบบจััดการ “Prompt Park” 

ลดค่่าใช้้จ่่าย เล็็งเพิ่่�มสััดส่่วนงาน PMS ดัันมาร์์จิ้้�นเพิ่่�ม



บมจ.โซลาร์์ตรอน (SOLAR) สุุดยอด! เปิิดงบปีี 66 โชว์์กำำ�ไรพุ่่�ง 202.40% แตะ171.37 ล้้าน
บาทจากปีีก่่อนมีีผลขาดทุุน167.36 ล้้านบาท ผลจากมีีรายได้้รวมเพิ่่�มขึ้้�นอยู่่�ที่่� 418.30 ล้้านบาท 
เติิบโตเพิ่่�มขึ้้�น 53.54% จากปีีก่่อนเท่่ากัับ 272.44 ล้้านบาท รวมทั้้�งมีีการรัับรู้้�การกลัับรายการ
ค่่าเผื่่�อการด้้อยค่่าสิินทรััพย์์ และการประเมิินราคาทรััพย์์สิินให้้เป็็นปััจจุุบััน ฟากซีีอีีโอ "สิิทธิิชััย 
กฤชวิิวรรธน์์" ระบุุตั้้�งเป้้าปีี 67 ผลงานเติิบโตต่่อเนื่่�อง เดิินหน้้าเข้้าประมููลงานใหม่่ ปรัับปรุุง

ประสิิทธิิภาพการผลิิต เน้้นกลยุุทธ์์บริิหารจััดการต้้นทุุนที่่�ดีีควบคู่่�กัับการแตกไลน์์ธุุรกิิจใหม่่ ทั้้�ง
ด้้านโครงการโรงไฟฟ้้าพลัังงานน้ำำ�� และพลัังงานลม คาดมีีความชััดเจนภายในต้้นปีีนี้้�

SOLAR ปีี 67 เดิินหน้้าเข้้า

ประมููลงานใหม่่ เล็็งแตกไลน์์ธุุรกิิจใหม่่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายสิิทธิิชััย กฤชวิิวรรธน์์ ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท โซลาร์์
ตรอน จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ 
SOLAR เปิิดเผยว่่าภาพรวมผลการ
ดำำ�เนิินงานงวดปีี 2566 (สิ้้�นสุุด 
31 ธัันวาคม 2566) บริิษััทฯ มีีราย
ได้้รวม จำำ�นวน 418.30 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�น จำำ�นวน 145.86 ล้้านบาท 
หรืือ 53.54% จากงวดเดีียวกััน
ของปีีก่่อนที่่�มีีรายได้้รวม 272.44 
ล้้านบาท และมีีกำำ�ไรสุุทธิิ จำำ�นวน 
171.37 ล้้านบาท จากงวดเดีียวกัันปีี
ก่่อนมีีผลขาดทุุนสุุทธิิ 167.36 ล้้าน
บาท คิิดเป็็นผลการดำำ�เนิินงานที่่�
ปรัับตััวดีีขึ้้�น 202.40%

ทั้งนี้ บริษัทฯ มีรายได้ส่วนใหญ่
มาจาก รายได้จากการขายพร้อม
ติดตั้ง จำ�ำนวน 147.14 ล้านบาท, 
รายได้จากการขายไฟฟ้า จำ�ำนวน 
113.98 ล้านบาท, รายได้จากการ
ขายและรับจ้างผลิต จำ�ำนวน 54.94 
ล้านบาท, กำ�ำไรจากการยกหนี้ 
จำ�ำนวน 73.49 ล้านบาท, รายได้
จากการตัดจำ�ำหน่ายเจ้าหนี้การค้า 
จำ�ำนวน 18.65 ล้านบาท และรายได้

อื่น จำ�ำนวน 10.10 ล้านบาท

"กำ�ำไรสุทธิสำ�ำหรับปี 2566 
จำ�ำนวน 171.37 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
338.73 ล้านบาทจากงวดเดียวกัน
ของปีก่อน หรือคิดเป็นอัตรา 
202.40% สาเหตุหลักมาจากการก
ลับรายการค่าเผื่อการด้อยค่า
สินทรัพย์และ ค่าเผื่อผลขาดทุน
จากการลดมูลค่าของสินค้า อัน
เนื่องมาจากการประเมินราคา
ทรัพย์สินให้เป็นปัจจุบัน" นาย
สิทธิชัยกล่าว

สำ�ำหรับปี 2567 มีแนวโน้มเติบโต
ต่อเนื่องจากปี 2566 โดยบริษัทฯ 
ยังคงมุ่งเน้นธุรกิจประเภท EPC 
โดยเข้าประมูลงานราชการและ
เอกชน และบริษัทฯ ยังเดินหน้า
เจรจากับพันธมิตรต่างประเทศ เพื่อ
เพิ่มโอกาสความสามารถในการคว้า
งานใหม่ให้มากขึ้น, ติดตั้ง Private 
PPA เพิ่มเติมพร้อมกับแตกไลน์
ธุรกิจพลังงานอื่นๆ ที่ไม่ใช่พลังงาน
จากแสงอาทิตย์ เช่น พลังงาน

น้�้ำำ และพลังงานลม ซึ่งจะเริ่มเห็น
ความชัดเจนตั้งแต่ต้นปีนี้ รวมถึง
การปรับปรุงเครื่องจักรเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพการผลิต และบริหาร
จัดการต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ

ขณะเดียวกันธุรกิจ EPC ซึ่งเป็น
บริการติดตั้งโซลาร์เซลล์มีแนว
โน้มเติบโตต่อเนื่อง ปัจจุบันมี
การให้บริการมากกว่า 250 เมกะ
วัตต์ และบริษัทฯ ยังเดินหน้า
เจรจากับพันธมิตรต่างประเทศ 
เพื่อเพิ่มโอกาสความสามารถใน
การคว้างานใหม่ให้มากขึ้น ทั้งนี้ 
ยังมีโครงการ Solar Farm & 
Private PPA ซึ่งในส่วนที่เป็นราย
ได้ประจำ�ำ (Recurring Income) มี
กำ�ำลังการผลิตรวม 23.758 เมกะ
วัตต์ ใน จังหวัดอ่างทอง , จังหวัด
ประจวบคีรีขันธ์ , มหาวิทยาลัย
ธรรมศาสตร์ , Amway และ Cal 
cop ที่สนับสนุนผลการดำ�ำเนินงาน
โดยรวมของบริษัทฯเติบโตได้อย่าง
แข็งแกร่ง



บมจ.ฟอร์์จููน พาร์์ท อิินดััสตรี้้� (FPI) สุุดสตรอง! ปีี 66 โชว์์รายได้้ 2,513 ล้้านบาท กำำ�ไร
สุุทธิิ 374 ล้้านบาท บอร์์ดสั่่�งจ่่ายปัันผลหุ้้�นละ 0.04 บาท ฟากซีีอีีโอ "สมพล ธนาดำำ�รงศัักดิ์์�" 
ระบุุแผนธุุรกิิจปีี 67 ปัักหมุุดรายได้้เติิบโต 10% เตรีียมทุ่่�ม 600 ล้้านบาท ลงทุุนอิินเดีีย - 

ซาอุุดีีอาระเบีีย รัับอนาคตโตสวย พร้้อมลุุย JV ธุุรกิิจแม่่พิิมพ์์ในอิินเดีียและจีีน สร้้างโรงงาน
ใหม่่ต่่อยอดฐานการผลิิตในประเทศเม็็กซิิโก หวัังบุุกตลาดทวีีปอเมริิกา

FPI  ปีี 67 ทุ่่�ม 600 ลบ.
ลงทุุน อิินเดีีย -ซาอุุฯ พร้้อมเจรจา 

JV บุุกอเมริิกา - แคนาดา
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ข่่าวบจ.
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นายสมพล ธนาดำำ�รงศัักดิ์์� ประธานเจ้้า
หน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ฟอร์์จููน พาร์์ท อิิน
ดััสตรี้้� จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ FPI เปิิด
เผยว่่า ภาพรวมผลการดำำ�เนิินงานงวดปีี 
2566 บริิษััทฯ มีีรายได้้รวม 2,513 ล้้าน
บาท และมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 374 ล้้านบาท โดย
ได้้รัับผลดีีจากการขยายตลาดเพิ่่�มขึ้้�นไป
ยัังอาฟริิกา อเมริิกาใต้้ และทวีีปยุุโรป 
นอกจากนี้้�ในส่่วนของบริิษััทลููกที่่�ประเทศ
อิินเดีียว มีีรายได้้เพิ่่�มขึ้้�น โดยมีี MSIL 
เป็็นลููกค้้ารายสำำ�คััญ ทำำ�ให้้มีีกำำ�ไรขั้้�นต้้น
เพิ่่�มขึ้้�น และได้้รัับคำำ�สั่่�งซื้้�อจาก Toyota 
Kirloskar Motor ประเทศอิินเดีียเข้้ามา

พร้้อมกัันนี้้� ที่่�ประชุุมคณะกรรมการบริิ
ษััทฯ เมื่่�อวัันที่่� 27 กุุมภาพัันธ์์ 2567 ได้้
มีีมติิให้้จ่่ายเงิินปัันผลเป็็นเงิินสด ประจำำ�
ปีี 2566 เพิ่่�มอีีกจำำ�นวนหุ้้�นละ 0.04 บาท 
จากผลประกอบการของบริิษััทฯ งวด 
6 เดืือน ตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 กรกฎาคม – 31 
ธัันวาคม 2566 รวมเป้้นเงิินปัันผลจ่่าย
ในครั้้�งนี้้�ทั้้�งสิ้้�น  60,521,197.36 ล้้าน
บาท  โดยกำำ�หนดรายชื่่�อผู้้�ถืือหุ้้�นที่่�มีีสิิทธิิ
รัับเงิินปัันผลวัันที่่� 3 พฤษภาคม 2567  
และจ่่ายเงิินปัันผลในวัันที่่� 15 พฤษภาคม 
2567 ทั้้�งนี้้�ต้้องได้้รัับอนุุมััติิจากผู้้�ถืือหุ้้�น
ด้้วย โดยเมื่่�อรวมกัับเงิินปัันผลระหว่่าง
กาลที่่�บริิษััทได้้จ่่ายให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�นแล้้ว
จำำ�นวน 0.06 บาท สำำ�หรัับงวด 6 เดืือน 
ตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มกราคม – 30 มิิถุุนายน 
จะรวมเป็็นเงิินปัันผลจ่่ายในปีี 2566 ทั้้�ง

สิ้้�น จำำ�นวนหุ้้�นละ 0.10 บาท รวมเป็็นเงิิน
ทั้้�งสิ้้�น 151,302,993.40 บาท

สำำ�หรัับแผนการดำำ�เนิินธุุรกิิจปีี 2567 
บริิษััทฯ ตั้้�งเป้้ารายได้้เพิ่่�มขึ้้�นแตะระดัับ 
3,000 ล้้านบาท เติิบโต 10% จากปีีก่่อน 
โดยเน้้นกลยุุทธ์์บริิหารต้้นทุุนอย่่างมีี
ประสิิทธิิภาพ เพื่่�อช่่วยผลัักดัันให้้มาร์์จิ้้�น
ปรัับตััวสููงขึ้้�น และประเมิินว่่าภาพรวม
อุุตสาหกรรมชิ้้�นส่่วนยานยนต์์ในปีีนี้้�จะ
เติิบโตไปในทิิศทางเดีียวกัันกัับภาพรวม
อุุตสาหกรรมรถยนต์์ที่่�คาดว่่าปีีนี้้�จะโต 
3% เป็็น 1.95 ล้้านคััน

 พร้้อมกัันนี้้� ในปีี 2567 บริิษััทฯ ตั้้�งงบ
ลงทุุน 600 ล้้านบาท ขยายธุุรกิิจใน
ประเทศซาอุุดีีอาระเบีีย อิินเดีีย และ
ประเทศไทย โดยจะใช้้เงิินลงทุุนใน
ซาอุุดีีอาระเบีีย ซึ่่�งเป็็นตลาดเบอร์์ 1 
ของ FPI ประมาณ 200-300 ล้้าน
บาท สำำ�หรัับเป็็นศููนย์์กลางการส่่ง
ออก (Export Hub) แห่่งใหม่่ใน
ซาอุุดีีอาระเบีีย ประกอบด้้วยโรงงาน
ผลิิตชิ้้�นส่่วนยานยนต์์ และศููนย์์กระจาย
สิินค้้า เพิ่่�มการผลิิตสิินค้้ารองรัับตลาด
ตะวัันออกกลาง และจะใช้้เงิินลงทุุนใน
อิินเดีียประมาณ 100 ล้้านบาท สำำ�หรัับ
การลงทุุนโรงงานแม่่พิิมพ์์ แม่่พิิมพ์์ และ
เครื่่�องจัักร ส่่วนเงิินลงทุุนที่่�เหลืือจะ
ใช้้ลงทุุนในประเทศไทย สำำ�หรัับขยาย

โรงงานแม่่พิิมพ์์ และสร้้างออฟฟิิศใหม่่

อย่่างไรก็็ตาม ธุุรกิิจในอิินเดีียปีี 2567 
มีีแนวโน้้มสดใสเป็็นอย่่างมาก ล่่าสุุด
บริิษััทฯ ได้้งานจากลููกค้้าที่่�อิินเดีีย 
(TOYOTA India) มููลค่่ากว่่า 200 ล้้าน
รููปีี คิิดเป็็นเงิินไทยประมาณ 100 ล้้าน
บาท คาดว่่าจะเริ่่�มดำำ�เนิินงานได้้ใน
ไตรมาส 2/2567

"ในปีี 2567 บริิษััทฯ ตั้้�งเป้้ารายได้้
รวม 3,000 ล้้านบาท โต 10% จากปีี
ก่่อน โดยรายได้้หลัักยัังคงมาจากการ
ทำำ�ธุุรกิิจในไทย ที่่�เติิบโตตามภาพรวม
อุุตสาหกรรมยานยนต์์ ทั้้�งรถสัันดาป
และรถยนต์์ไฟฟ้้า ขณะเดีียวกััน มีีแนว
โน้้มว่่าตลาดซาอุุดีีอาระเบีียจะเติิบโต
แบบก้้าวกระโดด ขณะที่่�ตลาดอิินเดีีย
จะเติิบโตสููงกว่่า 50% และมีีโอกาสจะ
เติิบโตเป็็นเท่่าตััวในลำำ�ดัับถััดไป" นาย
สมพล กล่่าวในที่่�สุุด

 ปััจจุุบััน FPI ยัังอยู่่�ระหว่่างการเจรจา
ร่่วมลงทุุน (JV) พัันธมิิตรธุุรกิิจแม่่พิิมพ์์
ในอิินเดีียและจีีน เพื่่�อก่่อสร้้างโรงงาน
แห่่งใหม่่ เพื่่�อต่่อยอดไปสู่่�ฐานการผลิิต
ในประเทศเม็็กซิิโก เพื่่�อบุุกตลาดทวีีป
อเมริิกา ซึ่่�งเป็็นฐานสำำ�คััญในการทำำ�
ตลาดในสหรััฐและแคนาดา โดยเฉพาะ
สิินค้้าประเภทแม่่พิิมพ์์



BKD เปิิดแผนธุุรกิิจปีี 67 มุ่่�งโฟกััสงานรัับเหมาตกแต่่งภายในภาคเอกชนเป็็น
หลััก เน้้นกลุ่่�มโรงแรมโรงพยาบาล และบ้้านเศรษฐีี นำำ�ร่่องตกแต่่งภายในโรงแรม
พััทยา-กรุุงเทพ มููลค่่ารวมประมาณ 400-500 ล้้านบาท คาดเริ่่�มทยอยรัับรู้้�ราย

ได้้ตั้้�งแต่่ไตรมาส 2 ปีีนี้้� ปัักหมุุดรายได้้โตกว่่า 15%

BKD เปิิดแผนปีี 67 ปัักหมุุดรายได้้โต  15%
พุ่่�งเป้า้งานเอกชนกลุ่่�ม “โรงแรม-โรงพยาบาล-บ้้านเศรษฐีี”

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นางนุุชนารถ รััตนสุุวรรณชาติิ 
ประธานกรรมการบริิหาร บริิษััท 
บางกอก เดค-คอน จำำ�กััด 
(มหาชน) หรืือ BKD หนึ่่�งใน
ผู้้�นำำ�ด้้านบริิการรัับเหมาตกแต่่ง
ภายในแบบครบวงจร เปิิดเผยว่่า 
แผนการดำำ�เนิินธุุรกิิจในปีี 2567 
เป็็นอีีกหนึ่่�งปีีที่่�มีีความท้้าทายใน
การดำำ�เนิินธุุรกิิจให้้เติิบโตอย่่าง
แข็็งแกร่่ง มุ่่�งมั่่�นสร้้างรายได้้
มากกว่่าปีีที่่�ผ่่านมา โดยตั้้�งเป้้า
หมายรายได้้เติิบโต 15%

ภาพรวมครึ่่�งแรกของปีีนี้้� BKD 
จะเน้้นงานรัับเหมาตกแต่่งภายใน
ส่่วนของภาคเอกชนเป็็นหลััก 
เนื่่�องจากงานในส่่วนของภาครััฐ
ยัังคงชะลอตััว เพราะต้้องรอการ
พิิจารณาผ่่านร่่างงบประมาณปีี 
2567/68 ของรััฐบาล

สำำ�หรัับงานภาคเอกชนที่่�จะเป็็น
หััวใจสำำ�คััญในการสร้้างรายได้้ 
มีี 3 ส่่วนด้้วยกััน ประกอบด้้วย
งานรัับเหมาตกแต่่งภายในธุุรกิิจ
โรงแรม กลุ่่�มโรงพยาบาล และ
กลุ่่�มบ้้านเศรษฐีี โดยรัับเหมา
ตกแต่่งภายในธุุรกิิจโรงแรม มีี
การฟื้้�นตััวอย่่างชััดเจน จาก

การเปิิดประเทศต้้อนรัับนัักท่่อง
เที่่�ยว และนโยบายฟรีีวีีซ่่าไทย-
จีีนถาวร ทำำ�ให้้ได้้รัับการว่่าจ้้าง
ตกแต่่งภายในกลุ่่�มโรงแรมเข้้า
มาอย่่างต่่อเนื่่�อง ทั้้�งในส่่วนการ
ตกแต่่งใหม่่และการรีีโนเวท

ปััจจุุบัันบริิษััทได้้รัับการจ้้างเหมา
ตกแต่่งภายในจากโรงแรม 2 
แห่่ง ที่่�พััทยา และกรุุงเทพ มููลค่่า
รวมประมาณ 400-500 ล้้าน
บาท ซึ่่�งเริ่่�มดำำ�เนิินการแล้้ว คาด
ว่่าจะทยอยรัับรู้้�รายได้้ตั้้�งแต่่
ไตรมาส 2 ปีีนี้้� ขณะเดีียวกััน 
BKD ยัังมีีแผนเตรีียมเข้้าร่่วม
ประมููลรัับเหมาตกแต่่งภายใน
โรงแรมอีีก 4-5 แห่่ง ซึ่่�งมั่่�นใจ
ว่่ามีีโอกาสจะได้้งานไม่่น้้อยกว่่า 
50%

ขณะที่่�งานรัับเหมาตกแต่่งภายใน
โรงพยาบาล อยู่่�ระหว่่างเตรีียม
เข้้าร่่วมประมููลงาน 3-4 แห่่ง ซึ่่�ง
ก็็มีีโอกาสจะได้้งานเช่่นเดีียวกััน 
ส่่วนกลุ่่�มบ้้านเศรษฐีี ปััจจุุบัันได้้
รัับการว่่าจ้้างแล้้ว 3 หลััง มููลค่่า
งานแต่่ละหลัังไม่่ต่ำำ��กว่่า 100 
ล้้านบาท นอกจากนี้้� ยัังมีีงาน
ออกแบบและตกแต่่งออฟฟิิศ

สำำ�นัักงานอีีก 2 แห่่ง ซึ่่�งแต่่ละ
แห่่งมีีมููลค่่า 100-200 ล้้านบาท

อย่่างไรก็็ตาม แม้้งานตกแต่่ง
ภายในภาคเอกชนในปีีนี้้�จะคึึกคััก 
แต่่บริิษััทก็็มีีนโยบายที่่�ชััดเจน 
เน้้นรัับงานที่่�มีีคุุณภาพ ตอบ
โจทย์์ความต้้องการของลููกค้้า 
และมีีอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�สููง จึึงไม่่
เน้้นแข่่งขัันด้้านราคา

นางนุุชนารถ กล่่าวว่่า ด้้วยงาน
ของลููกค้้าที่่�มีีอยู่่�ในมืือ และแนว
โน้้มงานที่่�จะมีีเข้้ามาอย่่างต่่อ
เนื่่�อง รวมถึึงการได้้ร่่วมเป็็น
พัันธมิิตรกลัับกลุ่่�มเจมาร์์ทเมื่่�อ
ปีีที่่�ผ่่านมา เพื่่�อต่่อยอดธุุรกิิจ
อสัังหาริิมทรััพย์์ ทำำ�ให้้มั่่�นใจ
ว่่าการเติิบโตของบริิษััทในปีีนี้้� จะ
เป็็นไปตามแผนงานที่่�วางไว้้

ทั้้�งนี้้� เมื่่�อวัันที่่� 22 ก.พ.ที่่�ผ่่าน
มา คณะกรรมการบริิษััท มีีมติิ
จ่่ายเงิินปัันผลให้้กัับผู้้�ถืือหุ้้�นใน
อััตราหุ้้�นละ 0.05 บาท กำำ�หนด
วัันไม่่ได้้รัับสิิทธิิปัันผล(XD)วััน
ที่่� 7 มีีนาคม 2567 และจะจ่่าย
เงิินปัันผลในวัันที่่� 23 เมษายน 
2567



SUPER คาดรายได้้ ปีี 67 โต 10% ก่่อนพุ่่�งแตะ  
1.5-1.6 หมื่่�นลบ. ใน 2-3 ปีี แย้้มแผนตั้้�ง Marketplace 

ซื้้�อขายคาร์์บอนเครดิิต-เล็็งชงบอร์์ดซื้้�อหุ้้�นคืืน

SUPER คาดรายได้้ปีี 67 โต 10%
แย้้มแผนตั้้�ง Marketplace ซื้้�อขายคาร์์บอนเครดิิต

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายจอมทรััพย์์ โลจายะ ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ซุุปเปอร์์ 
เอนเนอร์์ยีี คอร์์เปอเรชั่่�น จำำ�กััด 
(มหาชน) (SUPER) เปิิดเผยว่่า 
แผนธุุรกิิจปีี 2567 บริิษััทฯ คาด
รายได้้รวมจะเติิบโตประมาณ 10% 
จากปีีก่่อนที่่�ทำำ�ได้้ 10,130.71 ล้้าน
บาท ขณะที่่�กำำ�ไรมีีแนวโน้้มเติิบโต
ดีีกว่่าปีีที่่�ผ่่านมาที่่�ขาดทุุนสุุทธิิ 
8.31 ล้้านบาท เนื่่�องจากได้้รัับผลก
ระทบจากอััตราดอกเบี้้�ยที่่�เพิ่่�มสููง
ขึ้้�น และค่่าเงิินดองเวีียดนามที่่�
อ่่อนค่่า ส่่งผลให้้บริิษััทฯ เผชิิญกัับ
ผลขาดทุุนอััตราแลกเปลี่่�ยน ทำำ�ให้้
ต้้องรัับรู้้�ผลกระทบดัังกล่่าวทาง
บััญชีี แต่่ในปีีนี้้� เชื่่�อว่่าค่่าเงิินดอง
เวีียดนามน่่าจะเริ่่�มนิ่่�งแล้้ว รวมทั้้�ง
บริิษััทฯ ปิิดหนี้้�ที่่�ภาระดอกเบี้้�ยสููง
ไปแล้้วบางส่่วน จึึงเชื่่�อว่่าภาพรวม
ของผลประกอบการจะมีีทิิศทาง
การเติิบโตที่่�ดีี

พร้้อมกัันนี้้� บริิษััทฯ ยัังรัับรู้้�รายได้้
จากการจำำ�หน่่ายไฟฟ้้าเข้้ามาอย่่าง
สม่ำำ��เสมอ โดยปััจจุุบัันมีีกำำ�ลัังการ
ผลิิตตามปริิมาณเสนอขายตาม 
PPA รวม 2,369.79 เมกะวััตต์์ซึ่่�ง
เปิิดดำำ�เนิินการแล้้ว 1,626.11 เมกะ
วััตต์์

"ปีีที่่�ผ่่านมา บริิษััทฯ สามารถ
ชนะประมููลโครงการพลัังงาน
ทดแทน อาทิิ พลัังงานลม, 

พลัังงานแสงอาทิิตย์์แบบติิดตั้้�ง
บนพื้้�นดิิน, พลัังงานแสงอาทิิตย์์
แบบติิดตั้้�งบนพื้้�นดิินร่่วมกัับ
ระบบเก็็บพลัังงาน,และสำำ�หรัับ
ขยะอุุตสาหกรรม จำำ�นวน 19 
โครงการ กำำ�ลัังผลิิตติิดตั้้�งรวม 
361.196เมกะวััตต์์ กำำ�ลัังการ
ผลิิตตามสััญญาซื้้�อขายไฟฟ้้ารวม 
185.50 เมกะวััตต์์ " นายจอม
ทรััพย์์ กล่่าว

สำำ�หรัับปีีนี้้� ประเมิินว่่าภาครััฐ
จะเปิิดประมููลโครงการพลัังงาน
ทดแทนอย่่างคึึกคััก ซึ่่�งตาม
กระแสข่่าวคืือมีีจำำ�นวนเมกะวััตต์์ 
3,600-5,000 เมกะวััตต์์ โดย
บริิษััทฯ เชื่่�อว่่าเป็็นโอกาสที่่�ดีีที่่�จะ
เข้้าร่่วม ส่่วนคาดหวัังจะได้้กี่่�เมกะ
วััตต์์คงยัังไม่่สามารถประเมิินได้้ 
แต่่จะทำำ�ให้้ดีีที่่�สุุด และจากทิิศทาง
ทางการเติิบโตของอุุตสาหกรรม
พลัังงานทางเลืือก พลัังงานสะอาด
ที่่�จะเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง ส่่งผลให้้
ในอีีก 2-3 ปีีข้้างหน้้า แนวโน้้มราย
ได้้ของบริิษััทฯ จะเติิบโตขึ้้�นไปแตะ 
15,000-16,000 ล้้านบาท

นอกจากนี้้�ยัังมองโอกาสการ
ต่่อยอกธุุรกิิจพลัังงานทดแทน 
ในมีีแผนจััดตั้้�งตลาดกลาง 
(Marketplace) ซื้้�อขายคาร์์บอน
เครดิิต รวมทั้้�งในอนาคตเมื่่�อมีีการ
ใช้้พลัังงานสะอาดเพิ่่�มขึ้้�น

โดยเฉพาะรถ EV บริิษััทฯ จึึง มอง
โอกาสไปถึึงการทำำ�ธุุรกิิจทำำ�ลาย
แบตเตอรี่่� เป็็นสเต็็ปต่่อไปแต่่เรื่่�อง
ดัังกล่่าวยัังอยู่่�ในขั้้�นตอนการศึึกษา

อีีกทั้้�งบริิษััทฯ มีีความพร้้อมในการ
ลงทุุนพลัังงานทุุกรููปแบบ โดยมีี
เงิินสดในมืือ 7,000-8,000 ล้้าน
บาท รองรัับแผนการขยายธุุรกิิจ
โรงไฟฟ้้าในอนาคต รวมทั้้�งการ
ชำำ�ระคืืนหนี้้�สถาบัันการเงิิน หนี้้�หุ้้�น
กู้้�ซึ่่�งปีีนี้้� จะมีีหุ้้�นกู้้�ที่่�ครบกำำ�หนด
ชำำ�ระ 2 ล็็อต ประกอบด้้วย หุ้้�นกู้้� 
1,500 ล้้านบาท ที่่�จะครบดีีลในวััน
ที่่� 23 เม.ย. 67 และเดืือน พ.ย.67 
อีีก 1,500 ล้้านบาท โดยบริิษััทฯ มีี
เงิินรองรัับการจ่่ายไว้้หมดแล้้ว

นายจอมทรััพย์์ กล่่าวทิ้้�งท้้ายว่่า 
ราคาหุ้้�น SUPER ที่่�ปรัับลดลงมา 
อาจจะเกิิดจากปััจจััยภายนอก เช่่น
การขายของกองทุุน หรืือภาวะ
ตลาดหุ้้�นกู้้�ที่่�ทำำ�ให้้นัักลงทุุนกัังวล 
แต่่มองว่่าเป็็นโอกาส และจัังหวะ
ลงทุุน ซึ่่�งในเดืือนกุุมภาพัันธ์์ที่่�ผ่่าน
มาตนเองก็็ได้้เข้้าไปซื้้�อหุ้้�น SUPER 
ประมาณ 50 ล้้านหุ้้�น ขณะ
เดีียวกัันราคาหุ้้�น SUPER ที่่�ลงมา 
มองว่่าเป็็นจัังหวะในการที่่�จะเสนอ
บอร์์ดเพื่่�อขออนุุมััติิซื้้�อหุ้้�นคืืนด้้วย
เช่่นกััน



‘บมจ.แอสเซทไวส์์’ หรืือ ASW เปิิดเกมรุุกไตรมาส 1 ปีี 2567 ทยอยเปิิดตััว 4 โครงการใหม่่ มููลค่่า
รวมกว่่า 11,700 ล้้านบาท ชููคอนโดฯ แบรนด์์ใหม่่ “มารููน รััชดา” ใจกลางรััชดาฯ 32 รัับไลฟ์์สไตล์์
คนรุ่่�นใหม่่ และ “เอสต้้า ซีีรีีนิิตี้้�” บ้้านเดี่่�ยว-บ้้านแฝด ย่่านบรมราชชนนีี พร้้อมต่่อยอดความสำำ�เร็็จ
ในภููเก็็ต พััฒนาโครงการใหม่่ “เดอะไทเทิิล เฮอริิเทจ บางเทา” และ “เดอะไทเทิิล เซเรนิิตี้้� ในยาง” 

หลัังแบรนด์์ “เดอะไทเทิิล” กระแสตอบรัับดีี พบสััญญาณตลาดเมืืองท่่องเที่่�ยวเป็็นบวก

ASW ประเดิิมไตรมาส 1/67
เปิิดเกมรุุก 4 โครงการใหม่่ ครอบคลุุมกรุุงเทพฯ 

และภููเก็็ต มููลค่่ารวมกว่่า 11,700 ล้้านบาท

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายกรมเชษฐ์์  วิิพัันธ์์พงษ์์ ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท แอสเซท
ไวส์์ จำำ�กััด (มหาชน) (ASW) บริิษััท
พััฒนาอสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�เป็็นผู้้�นำำ�
ด้้านไลฟ์์สไตล์์ภายใต้้แนวคิิด “ความ
สุุขที่่�ออกแบบมาเพื่่�อคุุณ” หรืือ “We 
Build Happiness”  เปิิดเผยว่่า 
บริิษััทฯ จะเปิิดตััวโครงการใหม่่ใน
ช่่วงไตรมาส 1/2567 รวม 4 โครงการ 
มููลค่่าโครงการรวมกว่่า 11,700 ล้้าน
บาท แบ่่งเป็็นในเขตกรุุงเทพฯ 2 
โครงการ ได้้แก่่ “มารููน รััชดา” (Maroon 
Ratchada) คอนโดมิิเนีียมใหม่่ใจกลาง
ซอยรััชดาภิิเษก  32 จำำ�นวน 353 
ยููนิิต ราคาเริ่่�มที่่� 1.99 ล้้านบาท มููลค่่า
โครงการ 900 ล้้านบาท และ “เอสต้้า ซีี
รีีนิิตี้้�”  (Esta Serenity) บ้้านเดี่่�ยวและ
บ้้านแฝด 137 ยููนิิต ราคาเริ่่�มต้้น 4.69 
ล้้านบาท มููลค่่าโครงการ 800 ล้้าน
บาท ส่่วนอีีก 2 โครงการเตรีียมเปิิดตััว
คอนโดฯ ในจัังหวััดภููเก็็ต  ได้้แก่่ “เดอะ
ไทเทิิล เซเรนิิตี้้� ในยาง” (The Title 
Serenity Naiyang)  มููลค่่าโครงการ 
4,000 ล้้านบาท และ “เดอะไทเทิิล เฮอ
ริิเทจ บางเทา” (The Title Heritage 
Bangtao) มููลค่่าโครงการ 6,000 ล้้าน
บาท

 ทั้้�งนี้้� โครงการมารููน รััชดา (Maroon 
Ratchada) เป็็นคอนโดฯ แห่่งที่่� 4 ที่่�
บริิษััทฯ พััฒนาในย่่านรััชดา ซึ่่�งถืือได้้
ว่่าบริิษััทฯ มีีความเชี่่�ยวชาญในทำำ�เลดััง
กล่่าว โดยจะเข้้ามารองรัับไลฟ์์สไตล์์ของ
คนรุ่่�นใหม่่กัับคอนโดฯ ใจกลางรััชดา 
32 และโครงการ“เอสต้้า ซีีรีีนิิตี้้�” (Esta 
Serenity) โครงการบ้้านเดี่่�ยวและบ้้าน

แฝดสไตล์์ Modern Thai  
บนทำำ�เลศัักยภาพติิดถนนใหญ่่บรมราช
ชนนีี และแม่่น้ำำ��ท่่าจีีน ใกล้้ทั้้�ง Central 
ศาลายา และ ม.มหิิดล

ส่่วนโครงการที่่�ภููเก็็ตทั้้�ง 2 โครงการ
ใหม่่ ได้้แก่่ “เดอะไทเทิิล เฮอริิเทจ บาง
เทา” (The Title Heritage Bangtao) 
และ “เดอะไทเทิิล เซเรนิิตี้้� ในยาง” (The 
Title Serenity Naiyang)  เป็็นการ
ต่่อยอดความสำำ�เร็็จหลัังโครงการ 
“เดอะไทเทิิล เลเจนดารีี บางเทา” (The 
Title Legendary Bang-Tao) มููลค่่า
โครงการ 4,500 ล้้านบาท ภายใต้้การ
พััฒนาของบริิษััท ร่่มโพธิ์์� พร็็อพเพอร์์
ตี้้� จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ TITLE บริิษััท
ย่่อย ซึ่่�งเปิิดขายเมื่่�อช่่วงปลายปีี 2566 
ปััจจุุบัันสามารถทำำ�ยอดขายได้้กว่่า 
80% สะท้้อนให้้เห็็นถึึงความเชื่่�อมั่่�นของ
ลููกค้้าที่่�มีีต่่อแบรนด์์ “เดอะไทเทิิล” และ
สััญญาณตลาดเมืืองท่่องเที่่�ยวเป็็นบวก

“ปััจจุุบัันมีีผู้้�ประกอบการอสัังหาฯ 
จากกรุุงเทพฯ หลายรายเข้้าไปพััฒนา
โครงการเพื่่�อรองรัับการขยายตััวของ
ตลาดที่่�อยู่่�อาศััยในภููเก็็ต แต่่เนื่่�องจาก
จุุดแข็็งของ TITLE ซึ่่�งเป็็นผู้้�ประกอบ
การอสัังหาฯ ชั้้�นนำำ�ในภููเก็็ต ที่่�มีีทีีมผู้้�
บริิหาร และพนัักงาน ที่่�มีีประสบการณ์์
และความเชี่่�ยวชาญตลาดในพื้้�นที่่�
มากว่่า 10 ปีี มีีฐานลููกค้้าและเข้้าใจการ
พััฒนาที่่�อยู่่�อาศััยสำำ�หรัับชาวต่่างชาติิ
เป็็นอย่่างดีี ตลอดจนยัังมีีบริิษััทบริิหาร
นิิติิบุุคคลอาคารชุุดเอง ซึ่่�งยิ่่�งได้้รัับ
ความไว้้วางใจจากลููกค้้าชาวต่่างชาติิ 
รวมทั้้�งมีีเครืือข่่ายเอเจ้้นท์์ (Agent)  ที่่�

มีีศัักยภาพในการขายลููกค้้าชาวต่่าง
ชาติิ ดัังนั้้�นแบรนด์์เดอะไทเทิิลจึึงมีี
ความแข็็งแกร่่งในตลาดอสัังหาฯ ภููเก็็ต 
ทั้้�งนี้้�บริิษััทฯ เชื่่�อมั่่�นว่่าทั้้�งสองโครงการ
ใหม่่จะได้้รัับการตอบรัับที่่�ดีีจากผู้้�ซื้้�อ
ชาวต่่างชาติิเช่่นเดีียวกััน” นายกรม
เชษฐ์์กล่่าว

อนึ่่�ง ASW ดำำ�เนิินธุุรกิิจพััฒนา
อสัังหาริิมทรััพย์์ โดยมุ่่�งพััฒนาโครงการ
ที่่�อยู่่�อาศััยแนวสููงและแนวราบบน
ทำำ�เลศัักยภาพ ภายใต้้แนวคิิด “ความ
สุุขที่่�ออกแบบมาเพื่่�อคุุณ” หรืือ “We 
Build Happiness” ปััจจุุบัันได้้พััฒนา
โครงการคอนโดมิิเนีียมและโครงการ
บ้้านจััดสรรมาแล้้วกว่่า 62 โครงการ 
ภายใต้้แบรนด์์ในเครืือที่่�ออกแบบมา
เพื่่�อสร้้างความสุุขให้้เหมาะกัับทุุกไลฟ์์
สไตล์์ ได้้แก่่ แบรนด์์ เคฟ (KAVE), 
แบรนด์์ แอทโมซ (ATMOZ), แบรนด์์ โม
ดิิซ (MODIZ), แบรนด์์ เอสต้้า (ESTA), 
แบรนด์์ ดิิ อาเบอร์์

(THE ARBOR), แบรนด์์ ดิิ ออเนอ
ร์์ (THE HONOR) รวมถึึงแบรนด์์
ภายใต้้ บริิษััท ร่่มโพธิ์์� พร็็อพเพอร์์
ตี้้� จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ “TITLE” ซึ่่�ง
เป็็นบริิษััทย่่อยของบริิษััทฯ รวมมููลค่่า
โครงการกว่่า 82,100 ล้้านบาท แบ่่ง
เป็็นโครงการที่่�ก่่อสร้้างแล้้วเสร็็จ
และโครงการพร้้อมอยู่่� 45 โครงการ 
และโครงการที่่�กำำ�ลัังเปิิดขายและอยู่่�
ระหว่่างการพััฒนา 17 โครงการ และ 
ณ สิ้้�นปีี 2566 มีียอดขายรอรัับรู้้�ราย
ได้้ (Backlog) มููลค่่ารวมกว่่า 19,575 
ล้้านบาท
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ตลท. เผยปีี 66 ภาพรวมผลประกอบการ 
บจ. ปรัับตััวลดลงเมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อนหน้้า แต่่ธุุรกิิจที่่�

เกี่่�ยวข้้องกัับการท่่องเที่่�ยวฟื้้�นตััวชััดเจน

บริิษััทจดทะเบีียน (บจ.) รายงานผลการดำำ�เนิินงานปีี 2566 ภาพรวม
รายได้้และกำำ�ไรสุุทธิิลดลงจากปีีก่่อน ถููกกดดัันจากหมวดธุุรกิิจที่่�

เกี่่�ยวข้้องกัับน้ำำ��มััน อุุตสาหกรรมเกษตรและอาหารอย่่างไรก็็ดีีธุุรกิิจภาค
การท่่องเที่่�ยวและเทคโนโลยีีเติิบโตต่่อเนื่่�อง

นายแมนพงศ์์ เสนาณรงค์์ รอง
ผู้้�จััดการ หััวหน้้าสายงานผู้้�ออก
หลัักทรััพย์์ ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่ง
ประเทศไทย เปิิดเผยว่่า บริิษััทจด
ทะเบีียน (บจ.) จำำ�นวน 817 บริิษััท 
คิิดเป็็น 99.51% จากทั้้�งหมด 821 
บริิษััท (รวม SET และmai ที่่�มีี
กำำ�หนดส่่งงบการเงิิน ณ สิ้้�นงวด 31 
ธัันวาคม 2566 และไม่่รวมกองทุุน
รวมอสัังหาริิมทรััพย์์กองทุุนรวม
โครงสร้้างพื้้�นฐาน) นำำ�ส่่งผลการ
ดำำ�เนิินงานปีี 2566 พบว่่ามีี บจ. 
รายงานกำำ�ไรสุุทธิิ 626 บริิษััท คิิด
เป็็น 76.62% ของ บจ. ที่่�นำำ�ส่่งงบ
การเงิินทั้้�งหมด

ผลการดำ�ำเนินงานปี 2566 เทียบ
กับปีก่อน บจ. ใน SET มียอดขาย 
17,231,564 ล้านบาท ลดลง 2.6% 
ต้นทุนการผลิตปรับลดลง 2.2% 

ขณะที่ค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหารเพิ่มสูงขึ้น 3.9% ซึ่งส่งผลให้ 
บจ.มีกำ�ำไรจากการดำ�ำเนินงานหลัก 
(Core profit) 1,649,990 ล้านบาท 
และกำ�ำไรสุทธิ 961,042 ล้านบาท 
ลดลง 12.4%และ 10.7% ตามลำ�ำดับ 
สำ�ำหรับฐานะการเงินของกิจการ 
ณ 31 ธันวาคม 2566 บจ. ไทยมี
อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน หรือ D/E 
ratio (ไม่รวมอุตสาหกรรมการเงิน) 
อยู่ที่ระดับ 1.51 เท่า ลดลงจาก 1.54 
เท่าของปี 2565

"ภาพรวมผลประกอบการที่อ่อน
ตัวลงทั้งยอดขายและกำ�ำไรจากการ
ดำ�ำเนินงาน เป็นผลกระทบจากการ
ลดลงของราคาสินค้าโภคภัณฑ์
หลากหลายชนิด ทั้งในกลุ่มน้�้ำำมัน 
สินค้าเกษตร และอาหารอีกทั้งค่า
ใช้จ่ายในการดำ�ำเนินงานปรับสูง

ขึ้น และอัตราดอกเบี้ยที่คงอยู่ใน
ระดับสูง ทั้งนี้ธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับ
การท่องเที่ยวฟื้นตัวอย่างชัดเจน
และเติบโตต่อเนื่องจากนโยบาย
ส่งเสริมของภาครัฐเช่น ธุรกิจการ
บิน โรงแรม พื้นที่เช่า ค้าปลีก และ
โทรคมนาคม" นายแมนพงศ์กล่าว

ด้านผลการดำ�ำเนินงานของ บจ. ใน
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) 
งวดปี 2566 เทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อนมียอดขายรวม 200,181 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2.1% ต้นทุน
การผลิต 147,987 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 0.5%ค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหาร 40,007 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 13.4% ส่งผลให้มีกำ�ำไรจากการ
ดำ�ำเนินงานอยู่ที่12,186 ล้านบาท 
และกำ�ำไรสุทธิ 5,901 ล้านบาท 
ลดลง 10.2% และ 35.1% ตามลำ�ำดับ
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 mai เผยปีี 66 บจ. mai
มีีกำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานลดลง 10.2% 

เหตุุต้้นทุุนขายเพ่ิ่�มขึ้้�น

นายประพัันธ์์ เจริิญประวััติิ  
ผู้้�จััดการตลาดหลัักทรััพย์์ เอ็็ม 
เอ ไอ (mai) เปิิดเผยว่่า บริิษััท
จดทะเบีียนใน mai จำำ�นวน 207 
บริิษััท คิิดเป็็น 96% จากทั้้�งหมด 
215 บริิษััท (ไม่่รวมบริิษััทในกลุ่่�ม
ที่่�เข้้าข่่ายอาจถููกเพิิกถอน หรืือNC 
และบริิษััทที่่�ปิิดงบไม่่ตรงงวด) นำำ�
ส่่งผลการดำำ�เนิินงาน โดยปีี 2566 
มีี บจ. ที่่�รายงานกำำ�ไรสุุทธิิจำำ�นวน 
148บริิษััท คิิดเป็็น 72% ของบริิษััท
ที่่�นำำ�ส่่งงบการเงิินทั้้�งหมด

ผลการดำำ�เนิินงานประจำำ�ปีี 2566 
ของ บจ. mai เปรีียบเทีียบกัับ
ปีีก่่อน มีียอดขายรวม 200,181 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 2.1% ต้้นทุุนขาย 
147,987 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 0.5% 
ทำำ�ให้้อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (GPM) 
เพิ่่�มขึ้้�นจาก 24.9%มาอยู่่�ที่่� 26.1% 

อย่่างไรก็็ดีี การที่่�ค่่าใช้้จ่่ายในการ
ขายและบริิหารเพิ่่�มสููงขึ้้�น 13.4% 
ส่่งผลให้้ บจ.มีีกำำ�ไรจากการดำำ�เนิิน
งาน 12,186 ล้้านบาท ลดลง 10.2% 
และมีีกำำ�ไรสุุทธิิรวม 5,901 ล้้าน
บาท ลดลง 35.1%

"ปีี 2566 บจ. กว่่ากึ่่�งหนึ่่�งมีียอด
ขายเพิ่่�มขึ้้�น สอดคล้้องกัับนโยบาย
การเปิิดประเทศ แต่่จากการปรัับ
ขึ้้�นของค่่าใช้้จ่่ายในการขายและ
บริิหารที่่�เพิ่่�มขึ้้�นตามกิิจกรรมทาง
เศรษฐกิิจขณะที่่�ต้้นทุุนทางการ
เงิินที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�น ทำำ�ให้้อััตราการทำำ�
กำำ�ไรของ บจ. ลดลง ทั้้�งนี้้�มีี 3กลุ่่�ม
อุุตสาหกรรมที่่�ยัังคงเติิบโตทั้้�ง
ยอดขาย กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงาน 
และกำำ�ไรสุุทธิิ ได้้แก่่กลุ่่�มเกษตร
และอุุตสาหกรรมอาหาร กลุ่่�ม
อสัังหาริิมทรััพย์์และก่่อสร้้าง และ

กลุ่่�มธุุรกิิจการเงิิน" นายประพัันธ์์
กล่่าว

ในส่่วนของฐานะทางการเงิิน บจ. 
mai มีีสิินทรััพย์์รวม 339,046 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 10.11% จากสิ้้�นปีี 
2565 โดยมีีอััตราส่่วนหนี้้�สิินต่่อทุุน 
(D/E ratio) อยู่่�ที่่� 0.79 เท่่า ลดลง
จากสิ้้�นปีี 2565 ที่่�เท่่ากัับ 0.81 เท่่า

ปััจจุุบัันมีี บจ. ใน mai 215 บริิษััท 
(ข้้อมููล ณ วัันที่่� 7 มีีนาคม 2567) 
ดััชนีี mai ปิิดที่่�ระดัับ 409.80 จุุด 
มููลค่่าหลัักทรััพย์์ตามราคาตลาด
รวม (market capitalization) อยู่่�
ที่่� 414,235.76 ล้้านบาทมููลค่่าการ
ซื้้�อขายเฉลี่่�ย 2,017 ล้้านบาทต่่อวััน

บริิษััทจดทะเบีียน (บจ.) ในตลาดหลัักทรััพย์์เอ็็ม เอ ไอ (mai) รายงานผลการดำำ�เนิินงานประจำำ�ปีี 
2566 มีียอดขายรวม 200,181 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 2.1% ขณะที่่�ต้้นทุุนขาย เพิ่่�มขึ้้�น 0.5%ประกอบ

กัับมีีค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารเพิ่่�มขึ้้�น 13.4% ทำำ�ให้้กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานลดลง 10.2%เมื่่�อ
เปรีียบเทีียบกัับปีีก่่อน พบกลุ่่�มเกษตรและอุุตสาหกรรมอาหาร กลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์และก่่อสร้้าง

และกลุ่่�มธุุรกิิจการเงิิน เป็็น 3 กลุ่่�มอุุตสาหกรรรมที่่�มีีผลการดำำ�เนิินงานเติิบโตทั้้�งยอดขายและกำำ�ไร
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ก.ล.ต. เปิิดตััวแคมเปญ "วิิชากัันลวงทุุน"
สื่่�อการเรีียนรู้้�ออนไลน์์เพื่่�อสร้้างภููมิิคุ้้�มกัันให้้คนไทย

ปลอดภััยจากกลโกงหลอกลงทุุน

ในช่่วง 2-3 ปีี ที่่�ผ่่านมา ประเทศไทยมีีผู้้�เสีียหายด้้วยความ
รู้้�เท่่าไม่่ถึึงการณ์์จากการกลโกงออนไลน์์จากมิิจฉาชีีพใน
ประเทศและต่่างประเทศซึ่่�งมีีจำำ�นวนเพิ่่�มมากขึ้้�นอย่่างต่่อ
เนื่่�อง ทั้้�งในรููปแบบแชร์์ลููกโซ่่ การหลอกลงทุุนในธุุรกิิจที่่�อ้้าง
ผลตอบแทนสููงในระยะเวลาอัันสั้้�น การชัักชวนลงทุุนผ่่าน
การสร้้างโปรไฟล์์ของบุุคคลที่่�น่่าเชื่่�อถืือ การหลอกลงทุุนใน
สิินทรััพย์์ดิิจิิทััล ตลอดจนการโจรกรรมข้้อมููลออนไลน์์ การ
ส่่งลิิงก์์ปลอมให้้คลิิกเพื่่�อดููดข้้อมููลหรืือทรััพย์์สิินเช่่นเงิิน หรืือ
เหรีียญคริิปโตของผู้้�เสีียหาย เป็็นต้้น

นางพรอนงค์์ บุุษราตระกููล เลขาธิิการ ก.ล.ต. กล่่าวว่่า "นัับ
ตั้้�งแต่่ช่่วงเดืือนพฤศจิิกายน 2566 เป็็นต้้นมา พบว่่า มีี
ผู้้�แจ้้งเบาะแสการหลอกลงทุุนมายััง ก.ล.ต. กว่่า 1,200 
ราย ซึ่่�งส่่วนใหญ่่เป็็นการหลอกลงทุุนทางออนไลน์์ ก.ล.ต. 
เล็็งเห็็นความสำำ�คััญของปััญหานี้้�และมีีความห่่วงใยต่่อ
ประชาชน จึึงมุ่่�งเน้้นการสนัับสนุุนโครงการที่่�ให้้ความรู้้�
เรื่่�องการป้้องกัันภััยกลโกงลงทุุนมาอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยในปีี 
2566 ได้้จััดทำำ�โครงการสร้้างความตระหนัักรู้้�ให้้ประชาชน 
ภายใต้้แคมเปญ "ดููแล้้วเว่่ออย่่าเผลอลงทุุน" และโครงการ
จััดประกวดผลิิตคลิิปวิิดีีโอ "รู้้�ทัันมิิจ ฉุุกคิิดก่่อนลงทุุน" และ
ในปีีนี้้� ได้้เปิิดตััวแคมเปญ "วิิชากัันลวงทุุน" ชุุดสื่่�อความรู้้� 
เพื่่�อสร้้างเกราะป้้องกัันให้้คนไทยรอดพ้้นจากการเป็็นเหยื่่�อ
ของมิิจฉาชีีพ รู้้�ทัันกลโกงลงทุุน ในรููปแบบต่่าง ๆ ผ่่านสื่่�อที่่�
หลากหลายสนุุกเข้้าใจง่่าย ได้้สาระ เมื่่�อวัันที่่� 8 มีี.ค. 2567"

สำำ�หรัับแคมเปญ "วิิชากัันลวงทุุน" จะเป็็นการสื่่�อสาร ทั้้�ง
ในรููปแบบของการ์์ตููนสั้้�น คลิิปวิิดีีโอสั้้�น อิินโฟกราฟิิก พอด
แคสต์์ หนัังสืือการ์์ตููนสั้้�น ที่่�เหมาะสมกัับทุุกช่่วงวััย โดย
สามารถรัับชมได้้ผ่่านช่่องทางไมโครไซต์์ของ ก.ล.ต. www.
smarttoinvest.com/ScanTheScam ซึ่่�งในเบื้้�องต้้นจะมีี
แบบทดสอบ (Quiz) "ตามหามิิจแท้้" สำำ�หรัับผู้้�ลงทุุนเพื่่�อ
สำำ�รวจตนเองให้้ทราบว่่ามีีโอกาสที่่�จะตกเป็็นเหยื่่�อของ
มิิจฉาชีีพรููปแบบใด มากน้้อยเพีียงใด รวมทั้้�งภายในเว็็บไซต์์

มีีสื่่�อความรู้้�ประเภทต่่าง ๆ ดัังนี้้�

1) การ์์ตููนแอนิิเมชััน แก๊๊กตลกออนไลน์์

2) หนัังสืือการ์์ตููนสั้้�น "วิิชาตลกลวงทุุน" สำำ�หรัับแจกจ่่าย
ให้้ประชาชนพกอ่่านติิดตััวได้้อย่่างเพลิิดเพลิินและยัังได้้
ความรู้้� ซึ่่�งประกอบด้้วยเนื้้�อหาที่่�เกี่่�ยวกัับกลโกงออนไลน์์ที่่�
พบบ่่อย เช่่น แชร์์ลููกโซ่่หลอกลงทุุน หลอกให้้โอนเงิิน วิิธีี
สัังเกตและตรวจสอบความน่่าเชื่่�อถืือบุุคคลที่่�มาชัักชวน
ลงทุุน ด้้วยแอปพลิิเคชััน SEC Check First แนวทาง
ป้้องกัันตััว รวมทั้้�งวิิธีีรัับมืือเมื่่�อถููกหลอกลงทุุน 

3) เรื่่�องเล่่าเชิิงสารคดีี "คน ลวง โลภ"

4) บทความกลลวงลงทุุนและวิิธีีรัับมืือเพื่่�อให้้รอดจากการ
ลงทุุน

5) บทความและคลิิปวิิดีีโอถ่่ายทอดประสบการณ์์จริิงผู้้�เคย
ประสบเหตุุเป็็นเหยื่่�อมิิจฉาชีีพ

ทั้้�งนี้้� ผู้้�สนใจสามารถติิดตามข้้อมููลเพื่่�อป้้องกัันตนเองจากภััย
กลโกงหลอกลงทุุนภายใต้้โครงการ "วิิชากัันลวงทุุน" ได้้ที่่�
ไมโครไซต์์ www.smarttoinvest.com/ScanTheScam รวม
ถึึงผ่่านช่่องทางแพลตฟอร์์มของสื่่�ออื่่�น เช่่น ขายหััวเราะ, 
Capital Read, The Matter, Salmon podcast เป็็นต้้น 
นอกจากนี้้� หากพบเบาะแสเรื่่�องหลอกลงทุุนสามารถติิดต่่อ
ได้้ที่่� ศููนย์์รัับเรื่่�องร้้องเรีียนและแจ้้งเบาะแส โทร 1207  
กด 22

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.)  
เปิิดตััวแคมเปญ "วิิชากัันลวงทุุน"สื่่�อการเรีียนรู้้�ออนไลน์์ สร้้างความเข้้าใจถึึงภััย

คุุกคามจากกลโกงหลอกลงทุุนที่่�รููปแบบซัับซ้้อนและหลากหลายมากขึ้้�น  
เพื่่�อมุ่่�งเน้้นการสร้้างความรู้้�และภููมิิคุ้้�มกัันให้้แก่่ประชาชน



สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) เปิิดรัับฟััง
ความคิิดเห็็นต่่อร่่างประกาศเกี่่�ยวกัับหลัักเกณฑ์์ด้้านเงิินทุุนของผู้้�ประกอบธุุรกิิจ
สิินทรััพย์์ดิิจิิทััล ให้้เหมาะสมสอดคล้้องกัับสภาพแวดล้้อมและทัันต่่อสภาพการณ์์ 

สามารถคุ้้�มครองผู้้�ซื้้�อขายสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลอย่่างเหมาะสม

ก.ล.ต. เปิิดรัับฟัังความคิิดเห็็นร่่างประกาศเกี่่�ยวกัับ
การดำำ�รงเงิินกองทุุนของผู้้�ประกอบ

ธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ตามที่ ก.ล.ต. ได้เปิดรับฟังความคิดเห็นต่อ
หลักการปรับปรุงหลักเกณฑ์ด้านเงินทุน
ของของผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล
ประเภทศูนย์ซื้อขาย นายหน้า และผู้ค้า 
(ผู้ประกอบธุรกิจ) โดยในส่วนของหลัก
เกณฑ์เงินทุนแรกเข้าซึ่งกำ�ำหนดเป็นทุนจด
ทะเบียนซึ่งชำ�ำระแล้ว (paid-up capital) 
และหลักเกณฑ์การดำ�ำรงเงินกองทุน 
(ongoing capital) รวมถึงหลักเกณฑ์อื่น
ที่เกี่ยวข้อง และได้นำ�ำความเห็นและข้อ
เสนอแนะจากภาคเอกชนไปทบทวนหลัก
การ ซึ่งคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีมติเห็น
ชอบตามหลักการที่เสนอแล้ว นั้น
 
ทั้งนี้ การปรับปรุงหลักเกณฑ์ตามที่กล่าว
ข้างต้นเพื่อเพิ่มความน่าเชื่อถือในตลาด
สินทรัพย์ดิจิทัล เพิ่มการคุ้มครองผู้ซื้อ
ขาย และเพื่อให้มั่นใจว่าผู้ประกอบธุรกิจ
มีคุณภาพ ความพร้อม และสะท้อนความ
ตั้งใจในการประกอบธุรกิจ โดยมีเงินทุน
เพียงพอรองรับการประกอบธุรกิจอย่าง
ต่อเนื่อง และสามารถคุ้มครองทรัพย์สิน
ของผู้ซื้อขาย ได้อย่างเหมาะสม

ก.ล.ต. จึงเปิดรับฟังความคิดเห็นต่อร่าง
ประกาศพร้อมทั้งร่างเอกสารแนบท้ายที่
เกี่ยวข้อง โดยมีสาระสำ�ำคัญดังนี้

1. ปรับปรุงทุนจดทะเบียนซึ่งชำ�ำระแล้ว
ของผู้ประกอบธุรกิจแต่ละประเภท โดย
ปรับมูลค่าของทุนจดทะเบียนให้เหมาะ
สมยิ่งขึ้น

2. ปรับปรุงเกณฑ์การดำ�ำรงเงินกองทุน 
(Net Capital : NC) ได้แก่

 (1) เงินกองทุนขั้นต่�่ำำ โดยกำ�ำหนดมูลค่า

ที่ต้องดำ�ำรงขั้นต่�่ำำ เท่ากับ 25 ล้านบาท
กรณีเป็นผู ้ประกอบธุรกิจที่เก็บรักษา
ทรัพย์สินลูกค้า และ 5 ล้านบาทกรณีเป็น
ผู้ประกอบธุรกิจที่ไม่เก็บรักษาทรัพย์สิน
ลูกค้า

  (2) เงินกองทุนจากการประกอบธุรกิจ
สินทรัพย์ดิจิทัล โดยกำ�ำหนดอัตรา NC 
ส่วนที่รองรับการเก็บทรัพย์สินใน hot 
wallet ให้แปรผันตามสัดส่วนการเก็บ
สินทรัพย์ดิจิทัลของลูกค้า และปรับปรุง
อัตรา NC ส่วนที่รองรับการเก็บทรัพย์สิน
ใน cold wallet โดยแปรผันตามแหล่ง
ที่ใช้ในการเก็บรักษาทรัพย์สิน รวมถึง
เพิ่มการกำ�ำหนดการดำ�ำรงเงินกองทุนเพื่อ
รองรับความเสี่ยงจากการให้บริการซื้อ
ขายสินทรัพย์ดิจิทัล

3. ปรับปรุงเกณฑ์สัดส่วนการเก็บรักษา
สินทรัพย์ดิจิทัลลูกค้าของผู ้ประกอบ
ธุรกิจที่มีการเก็บรักษาทรัพย์สินของ
ลูกค้า โดยกรณีผู้ประกอบธุรกิจมีการ
เก็บรักษาสินทรัพย์ดิจิทัลของลูกค้ารวม
ไม่เกิน 1,000 ล้านบาท ให้สามารถเก็บ
รักษาสินทรัพย์ดิจิทัลใน hot wallet ได้
เพิ่มขึ้น เป็นไม่เกินร้อยละ 50

 4. ปรับปรุงเกณฑ์การระงับการประกอบ
ธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล โดยเมื่อเงินกองทุน
สภาพคล่องสุทธิต่�่ำำกว่าเงินกองทุนขั้นต่�่ำำ
ที่ต้องดำ�ำรง (minimum requirement) 
ให้ผู ้ประกอบธุรกิจยื่นสาเหตุและแผน
แก้ไขต่อ ก.ล.ต. ภายใน 15 วัน และแก้ไข
ให้แล้วเสร็จภายในระยะเวลาท่ีแจ้งต่อ 
ก.ล.ต. แต่ต้องไม่เกิน 45 วัน และห้าม
ดำ�ำเนินการตามที่ ก.ล.ต. กำ�ำหนด เช่น การ
ขยายธุรกิจหรือเพิ่มความเสี่ยง ทั้งนี้ หาก
ผู้ประกอบธุรกิจไม่สามารถยื่นสาเหตุและ

แผนแก้ไข และดำ�ำเนินการแก้ไขให้แล้ว
เสร็จภายในระยะเวลาตามที่กำ�ำหนดข้าง
ต้น หรือมี NC ต่�่ำำกว่าร้อยละ 60 ของ 
minimum requirement ติดต่อกัน 5 
วัน ให้ผู้ประกอบธุรกิจระงับการประกอบ
ธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล รวมถึงแจ้งลูกค้า
และดำ�ำเนินการตามที่ ก.ล.ต. กำ�ำหนด เพื่อ
แก้ไขฐานะ

5. ปรับปรุงหลักเกณฑ์อื่น ๆ และแบบ
รายงานที่เกี่ยวข้อง เช่น (1) การดำ�ำรง
เงินกองทุนทางเลือกด ้วยกรมธรรม ์
ประกันภัยหรือสินทรัพย์ดิจิทัลที่เป็นชนิด
เดียวกันกับของลูกค้า (same coin) (2) 
การกำ�ำหนดรายละเอียดเพื่อเพ่ิมความ
ชัดเจนการใช้กรมธรรม์ประกันภัย (3) 
การยกเลิกหลักเกณฑ์ด้านเงินทุนสำ�ำหรับ
ผู้ประกอบธุรกิจประเภทเก็บรักษาทรัพย์
สินฯ แบบ cosign* (4) การปรับปรุง
ระดับเตือนภัย (early warning) ของผู้
ประกอบธุรกิจ และ (5) การปรับปรุงการ
จัดทำ�ำและจัดส่งแบบรายงานเงินกองทุน 
รวมถึงปรับปรุงแบบรายงานและคำ�ำ
อ ธิบายประกอบการจัดทำ� ำรายงาน
เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิต่าง ๆ ให้
สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ที่ปรับปรุงใน
ครั้งนี้** เป็นต้น
 
ทั้งนี้ ก.ล.ต. ได้เผยแพร่เอกสารรับฟัง
ความคิดเห็นดังกล่าวบนเว็บไซต์ ก.ล.ต. 
https://www.sec.or.th/TH/Pages/
PB_Detail.aspx?SECID=977  และ
ระบบกลางทางกฎหมาย https://law.
go.th/  ผู้ที่เกี่ยวข้องและผู้สนใจสามารถ
แสดงความคิดเห็นได้ที่เว็บไซต์ หรือทาง 
e-mail : phireeyaphon@sec.or.th และ 
pitchal@sec.or.th จนถึงวันที่ 21 มีนาคม 
2567



FETCO เผย ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�น

นัักลงทุุนปรัับขึ้้�นสู่่�เกณฑ์์ ‘ทรงตััว’

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สำำ�รวจ
ในเดืือนกุุมภาพัันธ์์ 2567 ได้้ผลสำำ�รวจ
โดยสรุุป ดัังนี้้�

ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นรวมทุุกกลุ่่�มนัักลงทุุน
ในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้า (พฤษภาคม 
2567) อยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตััว” (ช่่วงค่่า
ดััชนีี 80-119) ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 8% จาก
เดืือนก่่อนหน้้า  
มาอยู่่�ที่่�ระดัับ 106.88

ความเชื่่�อมั่่�นกลุ่่�มนัักลงทุุนสถาบัันอยู่่�
ในเกณฑ์์ “ร้้อนแรง” ในขณะที่่�ความ
เชื่่�อมั่่�นกลุ่่�มนัักลงทุุนบุุคคล กลุ่่�มบััญชีี
บริิษััทหลัักทรััพย์์ และกลุ่่�มนัักลงทุุนต่่าง
ประเทศอยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตััว”

หมวดธุุรกิิจที่่�น่่าสนใจมากที่่�สุุด คืือ 
หมวดท่่องเที่่�ยวและสัันทนาการ 
(TOURISM)หมวดธุุรกิิจที่่�ไม่่น่่าสนใจ
มากที่่�สุุด คืือ หมวดปิิโตรเคมีีและ
เคมีีภััณฑ์์ (PETRO) ปััจจััยหนุุนที่่�มีี
อิิทธิิพลต่่อตลาดหุ้้�นไทยมากที่่�สุุด คืือ 
การฟื้้�นตััวของภาคการท่่องเที่่�ยว

ปััจจััยฉุุดที่่�มีีอิิทธิิพลต่่อตลาดหุ้้�นไทย

มากที่่�สุุด คืือ นโยบายคงอััตราดอกเบี้้�ย
ของธนาคารกลางสหรััฐฯ

 

“ผลสำำ�รวจ ณ เดืือนกุุมภาพัันธ์์ 2567 
รายกลุ่่�มนัักลงทุุน พบว่่า ความเชื่่�อมั่่�น
กลุ่่�มนัักลงทุุนบุุคคลปรัับเพิ่่�ม 31.4% 
อยู่่�ที่่�ระดัับ 115.00 กลุ่่�มบััญชีีบริิษััท
หลัักทรััพย์์ปรัับเพิ่่�ม 14.3% มาอยู่่�ที่่�
ระดัับ 100.00 กลุ่่�มนัักลงทุุนสถาบััน
ในประเทศปรัับลด 11.9% อยู่่�ที่่�ระดัับ 
122.00 และกลุ่่�มนัักลงทุุนต่่างประเทศ
ปรัับเพิ่่�ม 66.7% อยู่่�ที่่�ระดัับ 100.00

 

 ตลอดเดืือนกุุมภาพัันธ์์ 2567 SET 
Index มีีการปรัับตััวดีีขึ้้�นกว่่าเดืือนก่่อน
หน้้าในทิิศทางเดีียวกัับตลาดหุ้้�นทั่่�ว
โลก หลัังนัักลงทุุนมีีความคาดหวัังว่่า
ธนาคารกลางสหรััฐฯ (FED) จะเริ่่�มลด
ดอกเบี้้�ยลงในเร็็ววัันนี้้� รวมถึึงมาตรการ
ฟื้้�นฟููความเชื่่�อมั่่�นของตลาดหุ้้�นจีีน 
การส่่งสััญญาณผ่่อนคลายนโยบาย
ทางการเงิินอย่่างต่่อเนื่่�องของธนาคาร
กลางญี่่�ปุ่่�น การประกาศผลประกอบ
การบริิษััทจดทะเบีียนที่่�แข็็งแกร่่งขึ้้�น 
และแรงหนุุนจากนัักลงทุุนต่่างชาติิ
ที่่�กลัับเข้้าซื้้�อหุ้้�นไทย ส่่งผลให้้ SET 
Index ณ สิ้้�นเดืือนกุุมภาพัันธ์์ 2567 

ปิิดที่่� 1,370.67 ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นเล็็ก
น้้อย 0.5% จากเดืือนก่่อนหน้้า โดยใน
เดืือนกุุมภาพัันธ์์ 2567 ปริิมาณซื้้�อขาย
เฉลี่่�ยต่่อวัันอยู่่�ที่่� 47,265 ล้้านบาท และ
นัักลงทุุนต่่างชาติิกลัับมาซื้้�อสุุทธิิกว่่า 
3,246 ล้้านบาท  อย่่างไรก็็ตาม ตั้้�งแต่่
ต้้นปีี นัักลงทุุนต่่างชาติิยัังคงขายสุุทธิิ
กว่่า 27,624 ล้้านบาท

 

ปััจจััยต่่างประเทศที่่�ต้้องติิดตาม
ได้้แก่่ ทิิศทางการดำำ�เนิินนโยบายการ
เงิินในกลุ่่�มประเทศเศรษฐกิิจหลััก 
อาทิิ สหรััฐฯ ยุุโรป และญี่่�ปุ่่�น ที่่�มีี
แนวโน้้มคงอััตราดอกเบี้้�ยไปอีีกระยะ
หนึ่่�ง ปััญหาเศรษฐกิิจจีีนที่่�ยัังต้้อง
ติิดตามต่่อเนื่่�อง สถานการณ์์ความขััด
แย้้งระหว่่างประเทศ โดยเฉพาะใน 
รััสเซีีย—ยููเครน และในกลุ่่�มประเทศ
ตะวัันออกกลางยัังยืืดเยื้้�อ ในส่่วนของ
ปััจจััยในประเทศที่่�น่่าติิดตาม ได้้แก่่ 
การฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจในประเทศ
หลัังสััญญาณการบริิโภคภายใน
ประเทศไทยเริ่่�มฟื้้�นตััวตั้้�งแต่่ไตรมาส 
4 ปีี 2566 ต่่อเนื่่�องมาถึึงไตรมาส 1 
ปีี 2567 และติิดตามผลประชุุมกนง. 
ครั้้�งถััดไปต่่อทิิศทางอััตราดอกเบี้้�ย
นโยบาย”

นายกอบศัักดิ์์� ภููตระกููล ประธานกรรมการสภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย เปิิดเผยดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน 
(FETCO INVESTOR CONFIDENCE INDEX) ผลสำำ�รวจในเดืือนกุุมภาพัันธ์์ 2567 (สำำ�รวจระหว่่างวััน

ที่่� 20–29 กุุมภาพัันธ์์ 2567)  พบว่่า “ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO INVESTOR CONFIDENCE 
INDEX: ICI) ในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้าอยู่่�ที่่�ระดัับ 106.88 ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 37.8% จากเดืือนก่่อนหน้้ามาอยู่่�ใน
เกณฑ์์ “ทรงตััว” โดยนัักลงทุุนมองว่่าการฟื้้�นตััวของภาคการท่่องเที่่�ยว เป็็นปััจจััยหนุุนความเชื่่�อมั่่�นมาก
ที่่�สุุด รองลงมาคืือมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของภาครััฐและการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจในประเทศ ในขณะ
ที่่�ปััจจััยที่่�ฉุุดความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนมากที่่�สุุด ได้้แก่่  นโยบายคงอััตราดอกเบี้้�ยของธนาคารกลางสหรััฐฯ 

(FED)  รองลงมาคืือสถานการณ์์เงิินเฟ้้อ และ การไหลออกของเงิินทุุน



นายอิิศเรศ รััตนดิิลก ณ ภููเก็็ต รองประธานสภาอุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) และนายพิิตติิพััตน์์  
มั่่�นบุุปผชาติิ รองเลขาธิิการสภาอุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) ร่่วมเปิิดเผยผลการสำำ�รวจดััชนีีความ

เชื่่�อมั่่�นภาคอุุตสาหกรรมในเดืือนกุุมภาพัันธ์์ 2567 อยู่่�ที่่�ระดัับ 90.0 ปรัับตััวลดลงเล็็กน้้อย จาก 90.6 ในเดืือน
มกราคม 2567 ทั้้�งนี้้�เมื่่�อพิิจารณาองค์์ประกอบของดััชนีีฯ พบว่่ายอดขายโดยรวม คำำ�สั่่�งซื้้�อโดยรวม ปริิมาณ
การผลิิต และผลประกอบการ ปรัับตััวลดลงจากเดืือนก่่อนหน้้า โดยมีีปััจจััยลบจากอุุปสงค์์ในประเทศที่่�ชะลอ
ตััวลงจากเดืือนก่่อนหน้้า เนื่่�องจากความกัังวลเกี่่�ยวกัับค่่าครองชีีพและปััญหาหนี้้�ครััวเรืือน ส่่งผลให้้ประชาชน
ระมััดระวัังการใช้้จ่่าย ด้้านการส่่งออกยัังคงชะลอตััว เนื่่�องจากสภาวะเศรษฐกิิจของประเทศคู่่�ค้้าที่่�ยัังอ่่อนแอ 

โดยเฉพาะจีีนและญี่่�ปุ่่�น ประกอบกัับปััญหาความขััดแย้้งบริิเวณทะเลแดง ยัังคงยืืดเยื้้�อส่่งผลกระทบต่่อ
การนำำ�เข้้า-ส่่งออกของไทยโดยเฉพาะตลาดยุุโรปและตะวัันออกกลาง นอกจากนี้้�ผู้้�ประกอบการยัังเผชิิญ
ปััญหาการแข่่งขัันด้้านการตลาดสููงขึ้้�น รวมถึึงได้้รัับผลกระทบจากสิินค้้าราคาถููกที่่�ไม่่ได้้มาตรฐานจากต่่าง
ประเทศ ส่่งผลให้้ยอดขายสิินค้้าของผู้้�ประกอบการไทยลดลง ขณะที่่�ต้้นทุุนด้้านราคาพลัังงานปรัับตััวสููงขึ้้�น

ส.อ.ท. หนี้้�ครััวเรืือนฉุุด ดััชนีีเชื่่�อมั่่�นอุุตฯ
ปรัับตััวลดลง เสนอรััฐเร่่งตรึึงราคาดีีเซล-ก๊๊าซหุุงต้้ม 

ลดภาระค่่าน้ำำ��มััน
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อย่่างไรก็็ตาม ยัังมีีปััจจััยบวกจากภาค
การท่่องเที่่�ยวที่่�ฟื้้�นตััวต่่อเนื่่�อง และ
ผลจากมาตรการยกเว้้นวีีซ่่าฟรีี (Visa 
Free) ให้้กัับนัักท่่องเที่่�ยวจีีน คาซััคสถาน 
อิินเดีียและไต้้หวััน รวมถึึงมาตรการ 
Easy E-Receipt ช่่วยกระตุ้้�นการใช้้จ่่าย
ในประเทศ (ช่่วงวัันที่่� 1 มกราคม - 15 
กุุมภาพัันธ์์ 2567) และมาตรการตรึึง
ราคาน้ำำ��มัันดีีเซลไม่่เกิิน 30 บาทต่่อลิิตร 
ตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มกราคม 2567 ถึึงวัันที่่� 31 
มีีนาคม 2567 ส่่งผลดีีต่่อภาคธุุรกิิจ
 
จากการสำ�ำรวจผู้ประกอบการ 1,316 ราย 
ครอบคลุม 46 กลุ่มอุตสาหกรรมของสภา
อุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) 
ในเดือนกุมภาพันธ์ 2567 พบว่าปัจจัย
ที่ผู ้ประกอบการมีความกังวลเพ่ิมข้ึน 
ได้แก่ เศรษฐกิจโลก ร้อยละ 85.1 อัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ ร้อยละ 74.3 ราคาน้�้ำำมัน 
ร้อยละ 53.7 เศรษฐกิจในประเทศ ร้อย
ละ 48.5 ตามลำ�ำดับ ปัจจัยที่มีความกังวล
ลดลง ได้แก่ อัตราแลกเปลี่ยน (มุมมองผู้
ส่งออก) โดยอัตราแลกเปลี่ยนอ้างอิงค่า
เงินบาทเทียบกับดอลลาร์สหรัฐฯ ร้อยละ 
38.0 สถานการณ์การเมืองในประเทศ 
ร้อยละ 31.2 ตามลำ�ำดับ
  
ขณะที่ดัชนีฯคาดการณ์ 3 เดือนข้างหน้า 
อยู่ที่ระดับ 100.0 ปรับตัวเพิ่มขึ้น จาก 

98.4 ในเดือนมกราคม 2567 โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจากมาตรการส่งเสริมการท่อง
เที่ยวของภาครัฐ ช่วยกระตุ้นการใช้จ่าย
และการบริโภคในประเทศ ขณะที่การใช้
จ่ายภาครัฐ ที่จะเพิ่มขึ้นในช่วงไตรมาส 
2 ปี 2567 หลังจากพ.ร.บ.งบประมาณ
รายจ่าย ประจำ�ำปีงบประมาณ 2567 ได้
รับอนุมัติ แต่อย่างไรก็ตามยังมีปัจจัยที่
ต้องติดตาม ได้แก่ ความไม่แน่นอนของ
เศรษฐกิจโลกที่เพิ่มขึ้นจากการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจจีน และความเสี่ยง
ด้านภูมิรัฐศาสตร์ ซึ่งอาจส่งผลกระทบ
ต่อภาคการส่งออก ขณะที่สถานการณ์
ภัยแล้งจากปรากฏการณ์เอลนีโญ (El 
Ni?o) อาจส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรม
ที่ใช้วัตถุดิบในภาคเกษตรและปริมาณน้�้ำำ
ในภาคอุตสาหกรรม
  
ข้อเสนอแนะต่อภาครัฐ
1.  ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่ม
เติม เพื่อกระตุ้นการใช้จ่ายและการ
บริโภคในประเทศ โดยเฉพาะมาตรการ
ส่งเสริมการท่องเที่ยว
2.  เสนอให้ภาครัฐต่ออายุมาตรการลด
ภาระค่าใช้จ่ายด้านน้�้ำำมันเชื้อเพลิง โดย
ตรึงราคาน้�้ำำมันดีเซล ไม่เกิน 30 บาท
ต่อลิตร และตรึงราคาก๊าซหุงต้มที่ราคา 
423 บาทต่อถังขนาด 15 กิโลกรัม ซึ่ง
จะสิ้นสุดในวันที่ 31 มีนาคม 2567

3.  สนับสนุนให้ผู้ประกอบการ SMEs 
เข้าถึงการจัดซ้ือจัดจ้างของภาครัฐให้
มากขึ้น เพื่อเพิ่มสัดส่วน การจัดซื้อ
จัดจ้างผู้ประกอบการ SMEs เป็นไม่
น้อยกว่าร้อยละ 50 ของงบประมาณ
จัดซื้อจัดจ้าง  โดยเฉพาะในหน่วยงาน
ปกครองส่วนท้องถิ่น
  
ทั้งนี้ ส.อ.ท. ได้ทำ�ำการรวบรวมข้อมูล
ผลการสำ�ำรวจดัชนีความเชื่อมั่นภาค
อุตสาหกรรม และข้อมูลตัวชี้วัดทาง
เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมจากหน่วย
งานต่างๆ ย้อนหลัง 3 ปี จัดทำ�ำเป็น 
Dashboard เผยแพร่ในเว็บไซต์ศูนย์
ข้อมูลภาคเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม 
Industry Data Space (iDS) ของ ส.อ.ท. 
เพื่ออำ�ำนวยความสะดวกให้แก่ผู้ประกอบ
การและบุคคลท่ัวไปให้สามารถเข้าถึง
ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ในการดำ�ำเนินธุรกิจ 
โดยสามารถเข้าไปใช้บริการข้อมูลดัง
กล่าวได้ที่ www.fti.or.th/ids

ส.อ.ท. มุ่ง "เสริมสร้างความเข้มแข็งให้
อุตสาหกรรมไทย เพื่อประเทศไทยที่
เข้มแข็งกว่าเดิม (Strengthen Thai 
Industries for Stronger Thailand)"



KTAM มองบวกสถานการณ์์การลงทุุน
ยัังคงมีีโอกาสเติิบโต 

ถึึงแม้้มีีความไม่่แน่่นอนทางเศรษฐกิิจ
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นางชวิินดา หาญรััตนกููล กรรมการ 
ผู้้�จััดการ บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน 
กรุุงไทย จำำ�กััด (มหาชน) (KTAM) เปิิด
เผยว่่า ในปีี 2567 เศรษฐกิิจโลกมีีแนวโน้้ม
ชะลอตััวลงเนื่่�องจากความไม่่แน่่นอนทาง
เศรษฐกิิจที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�นจากหลายๆ ปััจจััย 
อาทิิเช่่น อััตราดอกเบี้้�ย สงคราม รวมถึึง
ความไม่่แน่่นอนด้้านการเมืืองและนโยบาย
จากการเลืือกตั้้�งในพื้้�นที่่�เศรษฐกิิจสำำ�คััญ 
เป็็นต้้น อย่่างไรก็็ดีี การชะลอตััวของ
เศรษฐกิิจในแต่่ละสิินทรััพย์์จะไม่่เหมืือน
กััน ซึ่่�งโดยรวมแล้้วการจััดพอร์์ตต้้องเน้้น
ความสมดุุลมากขึ้้�นระหว่่างการลงทุุนใน
ตราสารหนี้้� และหุ้้�น โดยมองโอกาสและ
ปััจจััยที่่�ต้้องคอยจัับตาในแต่่ละสิินทรััพย์์
ดัังนี้้�

ตลาดตราสารหนี้้�ทั่่�วโลกปรัับตััวดีีขึ้้�นช่่วง
ปลายปีีที่่�ผ่่านมา จากความหวัังต่่อการ
ลดดอกเบี้้�ยของเฟด แต่่ความหวัังดััง
กล่่าวอาจจะมากเกิินไป ทำำ�ให้้ตลาดอาจ
มีีความผัันผวนมากขึ้้�นในระยะสั้้�น ขณะที่่�
ในปััจจุุบัันต้้นทุุนการป้้องกัันความเสี่่�ยง
ยัังค่่อนข้้างสููง จึึงทำำ�ให้้ผลตอบแทนในรููป
เงิินบาทอาจไม่่ได้้น่่าจููงใจเหมืือนดอกเบี้้�ย
ในรููปสกุุลเงิินต่่างประเทศ อย่่างไรก็็ตาม 
หากธนาคารกลางสำำ�คััญๆ ของโลกเริ่่�มส่่ง
สััญญาณการลดดอกเบี้้�ยอาจกลัับมาเป็็น
ปััจจััยบวกที่่�สำำ�คััญ

ส่่วนตลาดตราสารหนี้้�ไทย ปรัับตััวดีีขึ้้�น
เป็็นไปตามทิิศทางตราสารหนี้้�ทั่่�วโลก
เช่่นกััน รวมถึึงแรงกดดัันให้้ธนาคารแห่่ง
ประเทศไทยมีีการลดดอกเบี้้�ยนโยบาย
ลง ส่่งผลให้้อััตราผลตอบแทนปรัับตััว
ลดลงมาค่่อนข้้างมาก อาจทำำ�ให้้ตราสาร
หนี้้�ไทยมีีความน่่าสนใจน้้อยลง อย่่างไร
ก็็ตาม สถานการณ์์หุ้้�นกู้้�ภาคเอกชนยััง
ทรงๆ แต่่ปััญหาที่่�เกิิดขึ้้�นน่่าจะเป็็นผลก
ระทบเฉพาะตััวเท่่านั้้�น เนื่่�องจากหุ้้�นกู้้�ที่่�
มีีเครดิิตเรตติ้้�งที่่�ดีียัังคงได้้รัับความสนใจ
จากนัักลงทุุนอยู่่� ทาง KTAM จึึงได้้แนะนำำ� 

กองทุุนเปิิดกรุุงไทยตราสารหนี้้�ระยะสั้้�น 
พลััส (KTSTPLUS) (ความเสี่่�ยงกองทุุน
ระดัับ 4) เน้้นลงทุุนในตราสารหนี้้� เงิิน
ฝาก หรืือตราสารเทีียบเท่่าเงิินฝาก และ/
หรืือ ตราสารทางการเงิิน ซึ่่�งมีีอัันดัับความ
น่่าเชื่่�อถืือในระดัับที่่�สามารถลงทุุนได้้ โดย
เฉลี่่�ยอายุุตราสารไม่่เกิิน 1 ปีี

สำำ�หรัับตลาดหุ้้�นต่่างประเทศ เศรษฐกิิจ
โลกมีีแนวโน้้มชะลอลง (Soft Landing) 
และไม่่น่่าจะเข้้าสู่่�ภาวะถดถอย ประกอบ
กัับแรงกดดัันเงิินเฟ้้อเริ่่�มลดลง แม้้ว่่า
อาจปรัับเพิ่่�มขึ้้�นบ้้างในระยะสั้้�น ทำำ�ให้้
ดอกเบี้้�ยที่่�ถููกตรึึงไว้้สููงมาระยะหนึ่่�งแล้้ว 
น่่าจะมีีแนวโน้้มปรัับลดลงในช่่วงครึ่่�งหลััง
ของปีี แต่่คาดว่่าตลาดการเงิินยัังน่่าจะ
มีีความผัันผวนอยู่่� จึึงเน้้นการลงทุุนที่่�
เห็็นผลตอบแทนเติิบโตชััดเจน โดยมอง
ว่่าเวีียดนามมีี GDP Growth ที่่�ค่่อนข้้าง
สููง ประกอบกัับเวีียดนามมีีการแก้้ปััญหา
ต่่างๆ ที่่�เกิิดขึ้้�นไปได้้ค่่อนข้้างมากแล้้ว 
และอาจจะเป็็นหมุุดหมายของการลงทุุน
โดยตรงจากต่่างประเทศ (FDI) อีีกด้้วย จึึง
แนะนำำ� กองทุุนเปิิดเคแทมเวีียดนาม อิิค
วิิตี้้� (KT-VIETNAM) (ความเสี่่�ยงกองทุุน
ระดัับ 6) มีีนโยบายการลงทุุนแบบเชิิง
รุุกเพื่่�อสร้้างผลตอบแทนที่่�เหนืือกว่่า
ตลาด เน้้นลงทุุนในหุ้้�นที่่�ได้้รัับประโยชน์์
จากการเติิบโตทางเศรษฐกิิจในประเทศ
เวีียดนาม ผ่่านการลงทุุนในหุ้้�น หน่่วย 
CIS กองทุุน ETF ซึ่่�งจดทะเบีียนซื้้�อขาย
ในตลาดหลัักทรััพย์์ประเทศเวีียดนามและ
ต่่างประเทศ เฉลี่่�ยในรอบปีีบััญชีีไม่่น้้อย
กว่่าร้้อยละ 80 ของมููลค่่าทรััพย์์สิินสุุทธิิ
ของกองทุุน

และในส่่วนตลาดหุ้้�นไทยได้้ปรัับตััวลด
ลงมาค่่อนข้้างมากในปีี 2023 ซึ่่�งเป็็นไป
ตามปััจจััยกระแสการลงทุุนในภููมิิภาค 
รวมถึึงปััจจััยเฉพาะตััวจากเรื่่�องการ
ฟื้้�นตััวของภาคการท่่องเที่่�ยวที่่�ช้้ากว่่า
ที่่�คาด และงบประมาณประจำำ�ปีีที่่�ล่่าช้้า 

อย่่างไรก็็ตาม การที่่�ตลาดปรัับตััวลด
ลงมากทำำ�ให้้ Valuation เริ่่�มน่่าสนใจ 
และมีี Downside Risk ที่่�ต่ำำ�� จึึงมอง
ว่่าเป็็นจัังหวะทยอยสะสมเพื่่�อรัับอััตรา
การเติิบโตที่่�ดีีขึ้้�นในอนาคต จึึงแนะนำำ� 
กองทุุนเปิิดกรุุงไทย หุ้้�นไฮดิิวิิเดนด์์  
(KT-HiDiv) (ความเสี่่�ยงกองทุุนระดัับ 6) 
เน้้นลงทุุนในหุ้้�นของบริิษััทที่่�จดทะเบีียน
ในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทยที่่�
มีีปััจจััยพื้้�นฐานผลการดำำ�เนิินงานที่่�ดีี มีี
ประวััติิการจ่่ายเงิินปัันผลที่่�ดีีสม่ำำ��เสมอ 
และอีีกกองทุุนคืือ กองทุุนเปิิดกรุุงไทย
หุ้้�น Mid-Small Cap (KTMSEQ) (ความ
เสี่่�ยงกองทุุนระดัับ 6) เน้้นลงทุุนในหุ้้�น
ของบริิษััทขนาดกลางและหรืือขนาดเล็็ก
ที่่�จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่ง
ประเทศไทยและหรืือตลาดหลัักทรััพย์์ 
เอ็็ม เอ ไอ ที่่�มีีปััจจััยพื้้�นฐานดีี มีีแนวโน้้ม
การเติิบโตทางธุุรกิิจโดยเฉลี่่�ยในรอบปีี
บััญชีีไม่่น้้อยกว่่าร้้อยละ 80 ของมููลค่่า
ทรััพย์์สิินสุุทธิิของกองทุุน

ส่่วนในกลุ่่�มสิินทรััพย์์ทางเลืือก มอง
ว่่าการลงทุุนในตลาดอสัังหาริิมทรััพย์์ 
และ REITs มีีความน่่าสนใจมากขึ้้�น จาก
วััฏจัักรดอกเบี้้�ยที่่�ผ่่านพ้้นจุุดสููงไปแล้้ว 
และมีีแนวโน้้มที่่�จะปรัับลดลง ถึึงแม้้
ความผัันผวนทางเศรษฐกิิจอาจส่่งผลก
ระทบต่่อสิินทรััพย์์ประเภทนี้้�บ้้าง อีีกทั้้�ง 
สภาพคล่่องของสิินทรััพย์์นี้้�ในประเทศ
ก็็อยู่่�ในระดัับต่ำำ�� ยิ่่�งทำำ�ให้้ความผัันผวน
ยัังอาจจะสููงอยู่่� แต่่เงิินปัันผลจากการ
ลงทุุนในทรััพย์์สิินประเภทนี้้�ได้้สููงขึ้้�น
อยู่่�ในระดัับที่่�น่่าสนใจ จึึงแนะนำำ� กอง
ทุุนเปิิดเคแทม เวิิลด์์ พร็็อพเพอร์์ตี้้� ฟััน
ด์์ (KT-Property) (ความเสี่่�ยงกองทุุน
ระดัับ 7) ลงทุุนในหน่่วยลงทุุนของกอง
ทุุน Global Property Equities Fund 
(กองทุุนหลััก) โดยกองทุุนหลัักเน้้นลงทุุน
ในในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมการประกอบธุุรกิิจ
ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับภาคอสัังหาริิมทรััพย์์ทั่่�วโลก



กรุุงไทย เตรีียมขาย IPO "Singtel DR"
 หุ้้�นโครงสร้้างพ้ื้�นฐานดิิจิิทััลยัักษ์์ใหญ่่แห่่งอาเซีียน

พลิิกการลงทุุนหุ้้�นนอก ให้้เป็็นเรื่่�องง่่ายและงอกเงย 25 - 27 มีี.ค.นี้้�

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายรวิินทร์์ บุุญญานุุสาสน์์ ผู้้�บริิหาร
สายงานธุุรกิิจตลาดเงิินตลาดทุุน 
ธนาคารกรุุงไทย เปิิดเผยว่่า ธนาคาร
เดิินหน้้าพััฒนาผลิิตภััณฑ์์และบริิการ
ทางการเงิิน เพื่่�อตอบโจทย์์ความ
ต้้องการของลููกค้้าแบบครบวงจร ทั้้�ง
การออมและการลงทุุนแบบไร้้ขีีด
จำำ�กััด  ล่่าสุุด เพื่่�อตอกย้ำำ��ความเป็็น
ผู้้�นำำ�ผลิิตภััณฑ์์ตราสารแสดงสิิทธิิใน
หลัักทรััพย์์ต่่างประเทศ (DR) เตรีียม
ออกตราสารแสดงสิิทธิิในหลัักทรััพย์์
ต่่างประเทศของบริิษััท SINGAPORE 
TELECOMMUNICATIONS LIMITED 
(SINGTEL DR) ขยายตลาดให้้นััก
ลงทุุนไทยได้้ลงทุุนในหุ้้�นสิิงคโปร์์เพิ่่�ม
เติิม นอกเหนืือจากตลาดหุ้้�นสหรััฐและ
ตลาดหุ้้�นจีีน

SINGAPORE 
TELECOMMUNICATIONS LIMITED 
ผู้ให้บริการโครงสร้างพื้นฐานด้าน
โทรคมนาคมรายใหญ่สุดในสิงคโปร์ 
ด้วยมูลค่าตลาดกว่า 1.04 ล้านล้าน
บาท (ข้อมูล ณ 29 ก.พ. 67) และ
มีแผนยุทธศาสตร์การลงทุนในผู้ให้
บริการเครือข่ายเคลื่อนที่ทั้งในทวีป
เอเชีย ออสเตรเลีย และแอฟริกา ซึ่ง
ครองฐานลูกค้ามากกว่า 770 ล้านราย
ใน 21 ประเทศ เช่น อินเดีย (BHARTI 
AIRTEL) อินโดนีเซีย (TELKOMSEL) 
ไทย (ADVANCED INFO SERVICE) 
(อ้างอิงข้อมูลจาก 2023 SINGTEL 
ANNUAL REPORT) ซึ่งประเทศที่ 
SINGTEL ไปลงทุนถือเป็นตลาดที่มี
แนวโน้มการขยายตวัทางเศรษฐกิจและ
ประชากรที่ดี มีความต้องการบริการ

เครือข่ายอินเทอร์เน็ตอีกมาก ซึ่งเป็น
ปัจจัยสนับสนุนธุรกิจโทรคมนาคมได้
เป็นอย่างดี

นอกจากนี้ ธุรกิจของ SINGTEL 
ครอบคลุมธุรกิจโครงสร้างพื้นฐาน
ด้านดิจิทัลที่ให้บริการเครือข่าย 5G 
และ DATA CENTER ซึ่งเปิดโอกาสให้ 
SINGTEL เก็บเกี่ยวประโยชน์จากการ
เติบโตด้านดิจิทัลในยุค 5G ในอนาคต 
อีกทั้งล่าสุด SINGTEL ยังเป็นผู้นำ�ำ
หลักในการขับเคลื่อนนโยบายรัฐบาล
สิงคโปร์ (NATIONAL AI STRATEGY 
2.0) เพื่อนำ�ำ AI PLATFORM มาให้
บริการภาครัฐและเอกชนในอาเซียน 
โดยการพัฒนา AI ผ่านความร่วมมือกับ
บริษัท NVIDIA ซึ่งเป็นพาร์ทเนอร์ธุรกิจ
คลาวด์
 
"ปัจจุบัน DR ถือเป็นตัวเลือกการ
ลงทุนต่างประเทศที่ได้รับความนิยม
จากนักลงทุนเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
เพราะ เป็นเครื่องมือที่ทำ�ำให้นักลงทุน
ไทยเข้าถึงการลงทุนหลักทรัพย์ต่าง
ประเทศชั้นนำ�ำได้สะดวกและรวดเร็ว 
ผ่านตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
นักลงทุนมาสามารถซื้อขายผ่านบัญชี
หลักทรัพย์ที่มีอยู่ได้ทันที อีกทั้ง ยัง
ซื้อขายเป็นเงินบาท มีค่าธรรมเนียม
และภาษีเทียบเท่าการซื้อขายหุ้นไทย" 

ธนาคารกรุงไทย เตรียมเปิดให้นัก
ลงทุน ร่วมเป็นเจ้าของหุ้นโครงสร้าง
พื้นฐานด้านดิจิทัล "SINGTEL DR"  
ระหว่างวันที่ 25 - 27 มีนาคม 2567 

(ถึงเวลา 16.00 น.) ผ่านบริษัทหลัก
ทรัพย์ เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จำ�ำกัด 
(มหาชน) ในฐานะผู้จัดการการจัด
จำ�ำหน่ายและรับประกันการจำ�ำหน่าย 
ช่วงราคาเสนอขายที่ 4.00 - 9.00 
บาทต่อหน่วย จองขั้นต่�่ำำ 1,000 หน่วย 
ทวีคูณครั้งละ 100 หน่วย นักลงทุนจะ
ชำ�ำระเงินค่าจองซื้อที่ราคา 9.00 บาท
ต่อหน่วย ซึ่งเป็นราคาเสนอขายสูงสุด
ของช่วงราคาเสนอขายเบื้องต้น และ
จะได้รับคืนส่วนต่างค่าจองซื้อคืนภาย
หลังการเสนอขาย IPO แล้วเสร็จ หาก
ราคาเสนอขายสุดท้ายต่�่ำำกว่าราคา 
9.00 บาทต่อหน่วย โดยมีรายละเอียด
การคืนเงินส่วนต่างเป็นไปตามหนังสือ
ชี้ชวน ทั้งนี้ธนาคาร จะประกาศราคา
จองซื้อสุดท้าย (FINAL PRICE) ให้นัก
ลงทุนทราบทางเว็บไซต์ธนาคาร

นักลงทุนสามารถแจ้งความ
ประสงค์จองซื้อหลักทรัพย์ได้ง่ายๆ 
ผ่าน แอปพลิเคชัน MAYBANK 
INVESTMENT หรือติดต่อฝ่ายลูกค้า
สัมพันธ์ โทร. 02-658-5050 ทั้งนี้ 
คาดว่าจะเปิดซื้อขายวันแรกผ่าน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(SET) ในวันที่ 1 เมษายน 2567 
โดยธนาคารกรุงไทยเป็นผู้ดูแสสภาพ
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ธนาคารกรุุงไทย "พลิิกการลงทุุนหุ้้�นนอก ให้้เป็็นเรื่่�องง่่ายและงอกเงย" เตรีียม
เสนอขาย DR ใหม่่ อ้้างอิิงหุ้้�น SINGTEL โครงสร้้างพื้้�นฐานด้้าน DIGITAL 

ECONOMY ยัักษ์์ใหญ่่ของอาเซีียน จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์สิิงคโปร์์ เปิิด
โอกาสให้้ผู้้�ลงทุุนเข้้าถึึงหุ้้�นชั้้�นนำำ�ของสิิงคโปร์์ เปิิดจองซื้้�อ 25 - 27 มีีนาคม 2567



ธนาคารทิิสโก้้เชีียร์์ปรัับพอร์์ตเพิ่่�มน้ำำ��หนัักกองทุุนหุ้้�นเอเชีียไม่่รวมญี่่�ปุ่่�น และกองทุุน
หุ้้�นเฮลธ์์แคร์์ เพราะราคามีีส่่วนลด (Discount) แต่่กำำ�ไรยัังเติิบโตสููง และยัังคงคำำ�

แนะนำำ�ซื้้�อ ! กองทุุนตราสารหนี้้�โลก (Global Bond) และกองทุุนทรััสต์์เพื่่�อการลงทุุนใน
อสัังหาริิมทรััพย์์ทั่่�วโลก (Global REITs) เพื่่�อเพิ่่�มโอกาสสร้้างผลตอบแทนช่่วงดอกเบี้้�ย

พลิิกตััวเป็็นขาลง พร้้อมแนะนำำ�ขายหุ้้�นสหรััฐฯ และญี่่�ปุ่่�น หลัังมููลค่่าเริ่่�มตึึงตััว  

ธ.ทิิสโก้้เชีียร์์ซื้้�อกองทุุนหุ้้�นเอเชีีย – เฮลธ์์แคร์์

พร้้อมปรัับพอร์์ตขายหุ้้�นสหรััฐฯ และญี่่�ปุ่่�น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายณัฐกฤติ เหล่าทวีทรัพย์ Head 
of Wealth Advisory ธนาคารทิสโก้ 
จำ�ำกัด (มหาชน) เปิดเผยว่า สำ�ำหรับการ
จัดพอร์ตการลงทุนในช่วงเดือนมีนาคม 
ธนาคารทิสโก ้ ยังคงแนะนำ�ำให ้ ลูกค ้า
เข้าลงทุนในสินทรัพย์ที่มีโอกาสสร้าง
กำ�ำไรในช่วงดอกเบี้ยพลิกตัวเป็นขาลง 
คือ กองทุนตราสารหนี้โลก (Global 
Bond) และกองทุนทรัสต์เพื่อการลงทุน
ในอสังหาริมทรัพย์ทั่วโลก (Global 
REITs)  นอกจากนี้ ยังให้เพิ่มน้�้ำำหนัก
การลงทุนในสินทรัพย์ที่ราคายังมีส่วนลด 
(Discount) และกำ�ำไรยังคงเติบโตดี 2 
กลุ่ม คือ 1. กองทุนที่มีนโยบายลงทุนใน
กลุ่มตลาดหุ้นเอเชียไม่รวมญี่ปุ่น (Asia 
Ex Japan) และ 2. กองทุนหุ้นกลุ่มเฮลธ์
แคร์ (Healthcare) พร้อมแนะนำ�ำให้ลดน้�้ำำ
หนักหุ้นหรือกองทุนที่มีนโยบายลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแล้ว (Developed 
markets) ได้แก่ สหรัฐฯ ญี่ปุ่น เนื่องจาก
มูลค่าหุ้นเริ่มตึงตัว ขณะที่หุ้นยุโรปยังมี
ปัจจัยกดดันจากสภาวะเศรษฐกิจที่ยังคง
ชะลอตัวมากกว่าภูมิภาคอื่น 

"ในปี 2567 ตลาดหุ้นเอเชียไม่รวมญี่ปุ่น
มีความโดดเด่น ทั้งภาพของเศรษฐกิจ
ยังคงเติบโตได้อย่างแข็งแกร่ง ซึ่ง 
Bloomberg คาดการณ์ว่า เศรษฐกิจ
ของประเทศในกลุ่มเอเชียไม่รวมญ่ีปุ่น
จะมีอัตราการเติบโตสูงถึง 4.7% ใน
ขณะที่เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มจะเติบโต
ที่ 2.7% และสหรัฐฯ ยุโรปมีแนวโน้มจะ
เติบโตเพียง 1.6% , 0.9% ตามลำ�ำดับ 
สาเหตุที่ทำ�ำให้ประเทศในกลุ่มเอเชียยัง
คงเติบโตสูง เนื่องจาก ประเทศเหล่านี้
เป็นประเทศท่ีมีบทบาทสำ�ำคัญในหลาก
หลายอุตสาหกรรม โดยเฉพาะกลุ่ม
อุตสาหกรรมยุคใหม่ที่มีความต้องการ
สูง อย่าง Semiconductors, Electric 
vehicles ที่ฝั่งเอเชียมีสัดส่วนราว 60-

70% ของการผลิตทั้งโลก" นายณัฐกฤติ
กล่าว 

ทั้งนี้ ในแง่ของมูลค่าของตลาดหุ้นเอเชีย
ไม่รวมญี่ปุ่น พบว่ายังซื้อขายที่ระดับ
อัตราส่วนราคาต่อกำ�ำไรอนาคต (Forward 
PER) ค่อนข้างถูกเมื่อเทียบกับตลาดหุ้น
ในภูมิภาคอื่นๆ โดยราคาหุ้นเอเชียไม่รวม
ญี่ปุ่นซื้อขายต่�่ำำกว่าค่าเฉลี่ยในอดีต มี
ส่วนลด (Discount) อยู่ราว 12% เมื่อ
เทียบกับราคาของหุ้นโลก (MSCI ACWI) 
ในรอบ 10 ปี  และเป็นระดับใกล้เคียงกับ
ช่วงที่เกิดการแพร่ระบาด Covid-19 ในปี 
2563 แต่คาดการณ์กำ�ำไรต่อหุ้น (EPS) 
ของหุ้นกลุ่มนี้ในปี 2567 จะเติบโตสูง
ถึง 19% ขณะที่หุ้นสหรัฐฯ และญี่ปุ่นที่
กำ�ำลังทำ�ำจุดสูงสุดใหม่พบว่ามีการซื้อขาย
ที่ระดับราคาสูงกว่า (Premium) ค่าเฉลี่ย 
เมื่อเทียบกับ MSCI ACWI ถึง 5% และ 
15% ตามลำ�ำดับ ทำ�ำให้โอกาสการปรับขึ้น 
(Upside) ของตลาดหุ้นสหรัฐฯ และญี่ปุ่น 
เริ่มปรับตัวขึ้นได้จำ�ำกัด จึงมีโอกาสที่เม็ด
เงินลงทุนจะกระจายการลงทุนมายัง
ตลาดเอเชียที่ยังมี Upside ที่มากกว่า 

นายณัฐกฤติกล่าวอีกว่า นอกจากนี้
ธนาคารทิสโก้ยังแนะนำ�ำให้เพ่ิมน้�้ำำหนัก
การลงทุนในกองทุนหุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์ 
(Healthcare) เพราะผลประกอบการมัก
จะไม่ผันผวนไปตามภาวะเศรษฐกิจ เป็นก
ลุ ่มสินค้าและบริการที่มีความต้องการ
ในการใช้งานอยู ่ในระดับสูงและเติบโต
ตามเมกะเทรนด์ของโลก โดยที่ผ่านมา
หุ ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์ราคายังปรับขึ้นน้อย 
(Laggard) และซื้อขายต่�่ำำกว่าค่าเฉลี่ย
ในอดีต ทำ�ำให้ราคาหุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์มี
ส่วนลด (Discount) อยู่ราว 10% เมื่อ
เทียบกับราคาของหุ้นโลก (MSCI ACWI) 
ในรอบ 10 ปี  โดย Bloomberg ประเมินว่า 

EPS ของดัชนี MSCI World Healthcare 
ในปี 2567 จะเติบโตได้ถึง 8.7% เมื่อเทียบ
กับปีก่อนหน้า (YoY) สูงกว่าตลาดหุ้นโลก
ที่เติบโตเพียง 5.5% YoY เท่านั้น 

ทั้งนี้ ปัจจัยที่สนับสนุนการเติบโตมาจาก
การพัฒนายาที่รวดเร็วมากกว่าในอดีต 
ทำ�ำให้เห็นยารูปแบบใหม่ที่มีความต้องการ
ของตลาดสูง เช่น ยาลดน้�้ำำหนัก GLP-1, 
ยารักษามะเร็ง (ADC's) และยารักษาโร
คอัลไซเมอร์ เข้ามาหนุนการเติบโตระยะ
ยาว โดยเฉพาะยาลดน้�้ำำหนัก GLP-1 ที่
นักวิเคราะห์คาดว่าจะเติบโตกว่า 4 เท่า
ในช่วงปี 2567 – 2573 รวมถึงภาพ
เศรษฐกิจที่ดีขึ้นส่งผลให้บริษัทยาขนาด
ใหญ่จะทำ�ำการควบรวมกิจการ (M&A) 
เพิ่มขึ้นหลังจากที่ชะลอตัวในช่วงปี 2564 
– 2565 ซึ่งเป็นปัจจัยหนุนที่สำ�ำคัญของ
การฟื้นตัวราคาหุ้น โดยกลุ่มที่โดดเด่น
ได้แก่ กลุ่มยาชีวภาพ (Biotech) ที่มีน
วัตกรรมยารักษาโรคออกมาใหม่อย่างต่อ
เนื่อง ทำ�ำให้มีโอกาสที่ราคาหุ้นจะขึ้นแรง
หากได้รับการเข้าซื้อกิจการจากบริษัท
ขนาดใหญ่ด้วย 

นายณัฐกฤติกล่าวอีกว่า เพื่อเพิ่มโอกาส
การลงทุนที่สร้างผลตอบแทนท่ีดีในทุก
สินทรัพย์ที่ธนาคารทิสโก้แนะนำ�ำ ลูกค้า
ควรเลือกกองทุนที่มีนโยบายการลงทุน
เชิงรุก (Active) เพราะผู้จัดการกองทุน
สามารถปรับเพิ่มหรือลดน้�้ำำหนักหุ ้นได้
ยืดหยุ ่นมากกว่ากองทุนท่ีเป ็นเชิงรับ 
(Passive) ที่ต้องลงทุนตามน้�้ำำหนักของ
ดัชนีอ้างอิง เพราะในดัชนีอ้างอิงอาจจะมี
หุ้นเติบโตต่�่ำำแฝงตัวอยู่ การเลือกกองทุน
ที่มีนโยบายการลงทุนเชิงรุกจะช่วยหลีก
เล่ียงหุ้นเติบโตต่�่ำำและไปเพ่ิมน้�้ำำหนักหุ้นที่
เติบโตได้มากกว่าได้



บลจ.วรรณ เชื่่�อหุ้้�นกลุ่่�มเติิบโต โดยเฉพาะหุ้้�นเทคโนโลยีี ยัังมีีศัักยภาพสร้้างรายได้้ที่่�
ดีีและระดัับราคาหุ้้�นยัังน่่าสนใจ ส่่งกองทุุนทริิกเกอร์์ ONE-GO2 ต่่อทัันทีี 

หลัังบริิหาร ONE-GO1 เพีียง 10 วัันทำำ�การ โดยเปิิดเสนอขาย 7 – 20 มีีนาคม นี้้�

บลจ.วรรณ เชื่่�อมั่่�น หุ้้�นกลุ่่�มเติิบโตทั่่�วโลก
เดิินหน้้าเสนอขาย กองทุุนเปิิด วรรณ โกลบอล 

ออพพอร์์ทููนิิตี้้� ทริิกเกอร์์ 2 (ONE-GO2)

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายพจน์์ หะริิณสุุต ประธานเจ้้า
หน้้าที่่�บริิหาร บริิษััทหลัักทรััพย์์
จััดการกองทุุน วรรณ จำำ�กััด เปิิด
เผยว่่า บริิษััทมีีความเชื่่�อมั่่�นใน
ศัักยภาพการเติิบโตของ หุ้้�นขนาด
ใหญ่่ ที่่�ได้้แรงหนุุนจากเทรนด์์การ
ลงทุุนในหุ้้�นเทคโนโลยีี เช่่น ปััญญา
ประดิิษฐ์์ (AI) และแพลตฟอร์์มให้้
บริิการออนไลน์์ โดยระหว่่างวััน
ที่่� 7 – 20 มีีนาคม นี้้� บริิษััทพร้้อม
เปิิดเสนอขาย กองทุุนเปิิด วรรณ 
โกลบอล ออพพอร์์ทููนิิตี้้� ทริิกเกอร์์ 
2 (ONE-GO2)

ซึ่งเป็นกองทุนประเภททริกเกอร์
ฟันด์ เน้นลงทุนโดยตรงในหุ้น
ขนาดใหญ่ ที่ได้แรงหนุนจากเท
รนด์การลงทุนในหุ้นเทคโนโลยี มี
เป้าหมายเลิกโครงการเม่ือมูลค่า
หน่วยลงทุนมากกว่าหรือเท่ากับ 
10.65 บาทต่อหน่วย หรือ ผล
ตอบแทนสุทธิ 5% ภายใน 6 เดือน 
ซึ่งบริษัทจะดำ�ำเนินการรับซื้อคืน
หน่วยลงทุนอัตโนมัติครั้งสุดท้าย 
เพื่อซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุน

เปิด วรรณเดลี่ ภายใน 5 วันทำ�ำการ
นับตั้งแต่วันถัดจากวันทำ�ำการรับ
ซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ

ทั้งนี้ ปัจจัยเศรษฐกิจยังเป็นจุด
เสริมท่ีมีนัยสำ�ำคัญให้หุ ้นกลุ่มนี้มี
ความน่าสนใจ โดยเฉพาะปัจจัย
ด้านการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางในประเทศเศรษฐกิจ
ชั้นนำ�ำ อาทิ สหรัฐฯ ยูโรโซน หลัง
การรายงานตัว เลขเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ยังคงส่งสัญญาณที่
แข็งแกร่งขึ้น ทั้งการรายงาน
ตัวเลขรายได้ที่แท้จริง การจ้างงาน
นอกภาคเกษตร การจ้างงานภาค
ครัวเรือน การใช้จ่ายที่แท้จริง ยอด
ค้าส่ง / ค้าปลีก และการผลิตภาค
อุตสาหกรรม ตัวเลขเหล่านี้ บ่งชี้
ถึง โอกาสเผชิญภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยของสหรัฐฯเริ่มน้อยลง

“หากพิจารณาในแง่ของระดับ
ราคา บริษัทมองว่า ตลาดหุ้นอาจ
ย่อตัวในครึ่งปีแรก ทำ�ำให้หุ้นมี

มูลค่าที่น่าสนใจ อีกทั้งยังคงเชื่อ
มั่นในศักยภาพการเติบโตของผล
ประกอบการบริษัทจากเทรนด์
การลงทุนในหุ้นเทคโนโลยี ถือ
เป็นการเปิดโอกาสในการลงทุน
เพื่อสร้างผลตอบแทนในระยะ 6 
เดือนข้างหน้า เพราะตลาดหุ้น
มักสะท้อนปัจจัยในอนาคตก่อน
เสมอ” นายพจน์กล่าว

สำ�ำหรับกลยุทธ์การลงทุนของกอง
ทุน ONE-GO2 จะเน้นการคัดเลือก
บริษัทที่มีกระแสเงินสดอิสระเป็น
บวกโดยเฉพาะ 4 ไตรมาสย้อนหลัง 
กระแสเงินสดและรายการเทียบ
เท่าเงินสดเป็นบวก กำ�ำไรเฉลี่ย
ย้อนหลังเติบโตไม่ต่�่ำำกว่า 8% และ
มูลค่าราคาตลาด(Market Cap) 
ไม่ต่�่ำำกว่า 2 หมื่นล้านดอลลาร์ อีก
ทั้งต้องมีหนี้สิ้นน้อยกว่าส่วนทุน 
โดยผู้จัดการกองทุน จะพิจารณา
ลงทุนในหุ ้นที่มี เกณฑ์ดังกล ่าว 
10-15 บริษัท โดยมีกลุ่มหุ้น 7 
นางฟ้า(Magnificent 7) เป็นเป้า
หมายหลักในการลงทุน





มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : TFFIF
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 9.20 บาท

TFFIF คำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ
ราคาปิิด 6.80 บาท ราคาพื้้�นฐาน 9.20 บาท
เป็็นหุ้้�น Undervalued และให้้ DY สููงขึ้้�น

*Recap ผลประกอบการ 1Q24 (ต.ค.-ธ.ค.23) - กองทุุนฯ มีีรายได้้จากเงิินลงทุุนสุุทธิิ 475 ล้้านบาท เพิ่่�ม
ขึ้้�น1%YoY จากรายได้้เพิ่่�ม 1%YoY เป็็นผลจากปริิมาณการจราจรโต 1.8% ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าคาด เพราะปริิมาณจราจร
เดืือนธ.ค.23 ลดลง 1.6% ขณะที่่�เดืือนต.ค.และพ.ย.เพิ่่�ม 3.3% และ 3.7% เนื่่�องจากรััฐบาลปรัับวัันหยุุดปีีใหม่่
เร็็วขึ้้�นเป็็น29 ธ.ค. ทำำ�ให้้หลายคนเดิินทางออกจากกทม.ตั้้�งแต่่ 28 ธ.ค. รวมทั้้�งมีีการยกเว้้นค่่าผ่่านทางเส้้น
บููรพาวิิถีี 4 วัันในช่่วงเทศกาลปีีใหม่่วัันที่่� 28 -31 ธ.ค.23 ซึ่่�งมากกว่่าปีีก่่อนหน้้ายกเว้้นฯให้้3 วัันปริิมาณจราจร
ของเส้้นฉลองรััช และบููรพาวิิถีีอยู่่�ที่่� 89% ของก่่อนมีีโควิิด-19ค่่าใช้้จ่่ายเพิ่่�ม 12%YoY จากค่่าบริิหารจััดการ
และค่่าทรััสตีีที่่�เพิ่่�มขึ้้�นตาม NAV ทั้้�งนี้้�ใน 4Q23 กองทุุนฯมีีกำำ�ไรจากการตีีมููลค่่าสิินทรััพย์์ก้้อนใหญ่่ 7.6 พััน
ล้้านบาททำำ�ให้้ NAV สููงขึ้้�น ซึ่่�งส่่วนนี้้�สะท้้อนการที่่�ได้้ปรัับขึ้้�นค่่าผ่่านทาง โดยมีีผลตั้้�งแต่่ 1 มีี.ค.24 เป็็นต้้นไป

* ประกาศจ่่ายปัันผลงวด 1QFY24 ที่่�0.1039 บาท/หน่่วย คิิดเป็็น Payout ratio100% ขึ้้�น XD วัันที่่� 6 มีี.ค.24 
และชำำ�ระเงิิน 20 มีี.ค. 24

* แนวโน้้มสดใส...ได้้ปรัับขึ้้�นค่่าผ่่านทางและยกเลิิกส่่วนลดตั้้�งแต่่ 1 มีี.ค.24 ซึ่่�งจะช่่วยให้้รายได้้เพิ่่�ม
ตั้้�งแต่่2QFY24เป็็นต้้นไป ทั้้�งนี้้�ก.คมนาคมอนุุมััติิให้้ปรัับขึ้้�นค่่าผ่่านทาง 5 บาท/ใบเสร็็จ มีีผล 1 มีี.ค.24 และ
แม้้ว่่าการปรัับขึ้้�นค่่าผ่่านทางจะท าให้้ปริิมาณจราจรลดลง แต่่เราเชื่่�อว่่าจะเป็็นเพีียงระยะสั้้�น แล้้วในที่่�สุุดก็็
กลัับมาใช้้ทางด่่วนเหมืือนเดิิม เพราะการจราจรที่่�หนาแน่่นมาก นอกจากนั้้�น ยัังมีีการยกเลิิกส่่วนลดค่่าผ่่าน
ทาง 10 บาท เส้้นฉลองรััชในด่่านเก็็บเงิินพระราม 9-1, พระราม 9-2 และลาดพร้้าว มีีผล 1 มีี.ค.24 ด้้วย ซึ่่�ง
ปริิมาณจราจรใน 3 ผ่่าน 3 ด่่านนี้้�คิิดเป็็นประมาณ 20% ของปริิมาณจราจรเส้้นฉลองรััชทั้้�งหมด ซึ่่�งเราคาดว่่า
จะช่่วยเพิ่่�มรายได้้เงิินลงทุุนสุุทธิิกองทุุนฯราว3% ต่่อปีี

* ปรัับลดคาดการณ์์รายได้้เงิินลงทุุนสุุทธิิปีี 24F ลง 3% สะท้้อนสมมติิฐานปริิมาณจราจรที่่�อนุุรัักษ์์นิิยม 
อย่่างไรก็็ดีี รายได้้เงิินลงทุุนสุุทธิิ FY24F และ FY25F ยัังเติิบโต 11% และ 9% ทั้้�งนี้้�สมมติิฐานปริิมาณจราจร
ที่่�เราใช้้คืือ คาดว่่าปริิมาณจราจรจะกลัับไประดัับก่่อนโควิิดใน FY27ขณะที่่�ผู้้�ประเมิินคาดว่่าจะเป็็น FY24

* คงคำ�ำแนะนำ�ำซื้อ ให้ราคาพื้นฐาน 9.20 บาท (DCF) คาดการณ์ Dividend yield ปี FY24Fไว้ที่ 6.8% กอง
ทุนฯมีIRR อยู่ที่ 9%

นัักวิิเคราะห์์ : จัันทร์์เพ็็ญ ศิิริิธนารััตนกุุล : chanpens@th.dbs.com : Tel. 02 857 7824



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส :TQM
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 34 บาท

TQM คำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ

ราคาปิิด 27 บาท ราคาพื้้�นฐาน 34 บาท

กลัับสู่่�โหมดเติิบโต

* Recap ผลประกอบการปีี 23 – กำำ�ไรสุุทธิิปีี 23เติิบโต 1%YoY เป็็น 816 ล้้านบาท โดยพรีีเมีียมขยายไม่่
มาก (+3%หรืือราว 1.8 หมื่่�นล้้านบาท)จากยอดพรีีเมีียมประกัันโควิิดหมดลง (ราว 1 พัันล้้านบาท) และ
การต่่อประกัันชะลอตััวลง

* ปีี 24F ตั้้�งเป้้ายอดพรีีเมีียมเติิบโตสููงกว่่าอุุตสาหกรรม 2 เท่่า…รายได้้ขายตััว 5-10% โดยในส่่วนของ
อุุตสาหกรรมระกัันภััยคาดว่่าจะโต 5-6% ในปีี 24F นำำ� โดยประกัันรถยนต์์ EV ส่่วนตลาดประกัันชีีวิิต
ขยาย 2-4% ทางTQM คาดรายได้้ปีีนี้้�จะขยายตััว 5-10%

* อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (GPM) ดีีขึ้้�นจากการดำำ�เนิินงานที่่�มีีประสิิทธิิภาพมากขึ้้�นโดย GPM ขยัับขึ้้�น QoQ ต่่อ
เนื่่�องในปีี 23 ผู้้�บริิหารเชื่่�อว่่าพนัักงานที่่�มีีอยู่่�เพีียงพอที่่�จะหนุุนยอดขายพรีีเมีียมที่่� 5 หมื่่�นล้้านบาทภายใน
ปีี 2027F

* Easy Lending ไปได้้ดีี โดยหลัักเป็็นการให้้สิินเชื่่�อลููกค้้าที่่�ซื้้�อประกัันกัับ TQM ณ สิ้้�นปีี 23 EL มีีสิินเชื่่�อ
รวม 605 ล้้านบาท (+41%YoY) ทั้้�งนี้้� EL เริ่่�มให้้สิินเชื่่�อจำำ�นำำ�ทะเบีียนรถให้้กัับลููกค้้าบางราย ผู้้�บริิหารคาด
สิินเชื่่�อประเภทนี้้�จะเพิ่่�มเป็็น 1 พัันล้้านบาทในปีี 24F

* คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ให้้ราคาพื้้�นฐาน 34 บาท (DCF) โดยคาดว่่าก าไรสุุทธิิปีี 24F-25F จะเติิบโตปีีละ 8% 
ฐานะการเงิินแข็็งแกร่่ง เป็็นเงิินสดสุุทธิิ และ มีี Upside จากการซื้้�อกิิจการ (M&A)และนำำ�บ.ย่่อยเข้้าจด
ทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ (IPO)

นัักวิิเคราะห์์ : ธนิินีี สถิิรเรืืองชััย : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : SPA
แนะนำำ�ถืือ ราคาเป้้าหมาย 14.20 บาท

SPA คำำ�แนะนำำ� ถืือ

ราคาปิิด 13.80 บาท ราคาเป้้าหมาย 14.20 บาท

Core profit ปีี 24F เติิบโตต่่อ

* Recap กำำ�ไรสุุทธิิปีี 23 – บริิษััทมีีก าไรสุุทธิิ 332 ล้้านบาท แต่่หากไม่่รวมรายการพิิเศษ คืือ รายได้้ภาษีี 
55 ล้้านบาทที่่�บัันทึึกใน 4Q23จะมีี core profit เท่่ากัับ 277 ล้้านบาท ดีีขึ้้�นจากขาดทุุนสุุทธิิ 88 ล้้านบาท
ในปีี 22 เป็็นผลจากรายได้้เพิ่่�มขึ้้�น 104% สู่่�ระดัับ record high ที่่� 1.47 พัันล้้านบาท โดยรายได้้ธุุรกิิจสปา 
(SWG) เติิบโต 101%YoY เป็็นผลจาก SSSG ขยาย 99% และรายได้้สาขาใหม่่ 2%, รายได้้ธุุรกิิจโรงแรม & 
อาหาร (SWR) โต 4%YoY ซึ่่�งธุุรกิิจSWG และ SWR คิิดเป็็น 89% และ 5% ของรายได้้รวม ส่่วนที่่�เหลืือ 
4% เป็็นรายได้้จากผลิิตภััณฑ์์ที่่�ใช้้ในสปา 4%และอื่่�นๆ 2% ด้้าน U rate ของพนัักงานอยู่่�ที่่� 80% สำำ�หรัับ 
EBITDA margin ปีี 23 เพิ่่�มเป็็น 41.4% จาก 38.5% ในปีี22

* ประกาศจ่่ายปัันผลเป็็นหุ้้�นและเงิินสด โดยจ่่ายเป็็นหุ้้�นปัันผลสััดส่่วน 2 หุ้้�นเดิิม : 1 หุ้้�นปัันผล และจ่่าย
เป็็นเงิินสด0.01389 บาท/หุ้้�น ขึ้้�นเครื่่�องหมาย XD วัันที่่� 26 เม.ย.24...มีีDilution effectจากหุ้้�นปัันผล 
33%

*บริิษััทตั้้�งเป้้ารายได้้ปีี24F เพิ่่�ม 15% เป็็น 1.7 พัันล้้านบาท มาจากรายได้้สาขาเดิิมที่่�เติิบโต โดยได้้อานิิสงค์์
จากภาคท่่องเที่่�ยวฟื้้�นตััว (สิ้้�นปีี 23 มีีทั้้�งหมด 71 สาขา) และการเปิิดสาขาเพิ่่�มอีีก 7-10 สาขา ซึ่่�ง ณ ต้้น
มีี.ค.24 ได้้รัับอนุุมััติิเปิิดในกรุุงเทพแล้้ว 5 สาขา โดยในปีี 23 มีีรายได้้จากลููกค้้าไทย 40% และต่่างชาติิ 
60%

* คาด core profit ปีี 24F เติิบโต แต่่ก าไรสุุทธิิและ EPS ลดลง ทั้้�งนี้้�เราคาดว่่า core profit ปีี 
24F จะเติิบโตราว15%YoY เป็็น 318 ล้้านบาท แต่่กำำ�ไรสุุทธิิบรรทััดสุุดท้้ายจะลดลง 4% เนื่่�องจาก 
4Q23 มีีรายได้้พิิเศษจากภาษีี ด้้านEPS ปีี 24F คาดลดลง36% เป็็น 0.248 บาท/หุ้้�น เพราะ Dilution 
effectจากหุ้้�นปัันผล

* SPA จะย้้ายเข้้าไปเป็็นบริิษััทจดทะเบีียนใน SET ในปีีนี้้�หลัังจากอยู่่�ในตลาด mai มา 10 ปีี

* แนะนำำ�ถืือ ให้้ราคาพื้้�นฐาน 14.20 บาท (DCF)

นัักวิิเคราะห์์&กลยุุทธ์์: อาภาภรณ์์ แสวงพรรค : arparporns@th.dbs.com : Tel. 02 857 7829



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : TISCO
แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน ที่่� 118.00 บ.

TISCO คำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ

ราคาปิิด 100.50 บาท ราคาพื้้�นฐาน 118 บาท

ผลประกอบการยัังอยู่่�ในแนวโน้้มดีี

* สิินเชื่่�อเดืือนก.พ.24 ขยายตััว +0.4%MoM, +0.1%YTD และ +9.1%YoY โดยการเพิ่่�มขึ้้�น MoM 
มาจากสิินเชื่่�อSME และสิินเชื่่�อ high yield (สิินเชื่่�อเช่่าซื้้�อรถยนต์์มืือสอง สิินเชื่่�อเช่่าซื้้�อรถ
จัักรยานยนต์์ สิินเชื่่�อจา นา ทะเบีียนรถ)ขณะที่่�สิินเชื่่�อรายใหญ่่ทรงตััว และสิินเชื่่�อรายย่่อยอื่่�น 
(สิินเชื่่�อเช่่าซื้้�อรถยนต์์ใหม่่ สิินเชื่่�อที่่�พัักอาศััย) ลดลง

* คาดกำำ�ไรสุุทธิิ 1Q24F เติิบโต YoY และ QoQ โดยคาดการณ์์ไว้้ที่่� 1.8 พัันล้้านบาท ขยายตััว 
+1.9%YoY,+2.5%QoQ ซึ่่�งการโต YoY เป็็นผลจากรายได้้ดอกเบี้้�ยสุุทธิิ (NII) เพิ่่�มขึ้้�น และ NIM ที่่�
สููงขึ้้�น ส่่วนการขยาย QoQ มาจากรายได้้ NII และ Non-NII เพิ่่�มขึ้้�น ทั้้�งนี้้�แม้้ว่่าจะตั้้�งสำำ�รอง ECL 
สููงขึ้้�นในไตรมาสนี้้� รองรัับสิินเชื่่�อ high yield ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นและ NPL ที่่�จะสููงขึ้้�นในช่่วงเศรษฐกิิจฟื้้�นไม่่
เต็็มที่่�

* ผลประกอบการมีีแนวโน้้มอ่่อนลงในไตรมาสต่่อไป เนื่่�องจากคาดว่่าต้้นทุุนการเงิินจะเพิ่่�มขึ้้�นใน
อััตราที่่�สููงกว่่าyield ยัังผลให้้สเปรดและ NIM จะค่่อยๆแคบลง รวมทั้้�งน่่าจะตั้้�งสำำ�รองฯ เพิ่่�มขึ้้�น
ด้้วย

* ยัังคงจ่่ายปัันผลสููงในปีี 24F โดยคาดการณ์์เงิินปัันผลปีีนี้้�ไว้้ที่่� 7.75 บาท/หุ้้�น ณ ราคาปััจจุุบััน
คิิดเป็็น DY ที่่�สููง7.7% ต่่อปีี

* คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ให้้ราคาพื้้�นฐาน 118 บาท อิิงกัับ P/BV ปีีนี้้�ที่่�2.2 เท่่า (Mean 5ปีี +2SD)

นัักวิิเคราะห์์ : ธนิินีี สถิิรเรืืองชััย : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837
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แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน ที่่� 5.80 บ.

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : WARRIX

* เมื่่�อ 11 มีี.ค.24 WARRIX เซ็็นสััญญาทางการค้้ากัับ SHANGHAI HUIZHONG โดยสััญญาทางการค้้า
ที่่�สำำ�คััญคืือ (1) สััญญาแต่่งตั้้�ง SHANGHAI HUIZHONG TECHNOLOGY CO., LTD. และบริิษััทในเครืือ
เช่่น HimaxxOutlet เป็็นตััวแทนจำำ�หน่่ายสิินค้้าของบริิษััทฯในประเทศจีีน และ (2) สััญญาการอนุุญาต
ให้้บริิษััทSHANGHAIHUIZHONG TECHNOLOGY CO., LTD. ใช้้เครื่่�องหมายการค้้าของบริิษััทฯ ในการ
ผลิิตและจััดจำำ� หน่่ายสิินค้้าภายใต้้แบรนด์์วอริิกซ์์ในประเทศจีีน เป็็นระยะเวลา 5 ปีี โดยเมื่่�อสััญญาครบกำำ� 
หนดแล้้ว คู่่�สััญญาทั้้�ง2ฝ่่ายจะทบทวนในการต่่อสััญญาไปอีีก 5 ปีีนัับจากวัันสิ้้�นสุุดสััญญาฉบัับเดิิม

* เกี่่�ยวกัับ SHANGHAI HUIZHONG TECHNOLOGY CO., LTD. เป็็นผู้้�นำำ�ธุุรกิิจ City Outlet ขนาดใหญ่่
ใน ประเทศจีีนมีีฐานลููกค้้ามากกว่่า 3.5 ล้้านราย ประกอบธุุรกิิจค้้าปลีีกจา หน่่ายสิินค้้าเสื้้�อผ้้า เครื่่�องแต่่ง
กายผ่่าน Outlet ในชื่่�อHimaxx ในประเทศจีีน ซึ่่�งมีีจา นวน 22 สาขา ในตััวเมืืองเซี่่�ยงไฮ้้และเมืืองรอบๆ 
ทั้้�งในรููปแบบ City OutletPlaza,Warehouse Store, Community Outlet, Flagship Store และผ่่าน
ช่่องทางออนไลน์์ โดยลัักษณะธุุรกิิจมีีทั้้�งแบบฝากขาย (Consignment) สิินค้้าลดราคาใน Outlet สำำ� หรัับ
สิินค้้าแบรนด์์ต่่างประเทศและสิินค้้าแบรนด์์จีีนมากกว่่า 1,000แบรนด์์ และขายสิินค้้าที่่�เป็็นแบรนด์์ของตััว
เอง 3 แบรนด์์ & ขายสิินค้้าที่่�ใช้้สิิทธิิในเครื่่�องหมายการค้้าของแบรนด์์อื่่�น(Licensing) จานวน 7 แบรนด์์

* สิ่่�งที่่�บริิษััทคาดหวัังจากดีีลนี้้� : ทาง WARRIX คาดว่่าจะทำำ� ให้้สิินค้้าบริิษััทเป็็นที่่�รู้้�จัักในกลุ่่�มลููกค้้าชาวจีีน
มากขึ้้�น มีีช่่องทางจััดจำำ� หน่่ายสิินค้้าเพิ่่�มขึ้้�นและได้้พัันธมิิตรในการจััดหาวััตถุุดิิบที่่�มีีต้้นทุุนต่ำำ�� ลง รวมไป
ถึึงได้้ Knowledge ด้้านการวิิจััยและพััฒนาสิินค้้า ระบบการทำำ� งานและระบบบริิหารจััดการหน้้าร้้านที่่�มีี
ประสิิทธิิภาพ

* ความเห็็นในเชิิงกลยุุทธ์์ DBSVTH : เรามีีมุุมมองที่่�เป็็นบวกกัับดีีลนี้้�ของ WARRIX เนื่่�องจากจีีนเป็็นตลาด
ใหญ่่หากสิินค้้าเป็็นที่่�นิิยมก็็จะมีียอดขายเพิ่่�มขึ้้�นได้้อย่่างมีีนััยสำำ�คััญในระยะต่่อไป อย่่างไรก็็ดีี บริิษััทยัังไม่่
ได้้ให้้รายละเอีียดเรื่่�องตััวเลข เราจึึงยัังไม่่ได้้ปรัับประมาณการและราคาพื้้�นฐาน แต่่ให้้เป็็น Upside risk 
ฝ่่ายวิิจััยฯDBSVTH คงคำำ� แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาพ้้นืื ฐานปััจจุุบัันอยู่่�ที่่� 5.80 บาท

WARRIX คำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ

ราคาปิิด 5.60 บาท ราคาพื้้�นฐาน 5.80 บาท

เซ็็นสััญญาทางการค้้ากัับ SHANGHAI HUIZHONG 
เปิิดตััวสู่่�ตลาดจีีน
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บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : BE8
แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน ที่่� 47.00 บ.

Company Quick Comment

BE8 (Buy, TP*47) หุ้้�นอยู่่�ในโซนลงทุุน สะสมรอรัับการฟื้้�นตััวนัับจาก 2Q24

มองบวกอ่่อนๆ ต่่อข้้อมููลงาน Opportunity Day ในส่่วน Upside รายได้้ 1) BE8 กำำ�หนด เป้้าหมาย
รายได้้ปีี 2024F +40% > KCS คาด 24% หนุุนจาก Organic Growth งาน Pipeline ทยอยกลัับมา 
+22.7%q-q ขณะที่่�แผนเติิบโต In-organic Growth ยัังดำำ�เนิินต่่อเนื่่�อง โดยรวมจะเริ่่�มกลัับมาเด่่น
ตั้้�งแต่่ 2Q24 2) Virtual Bank จะสร้้างโอกาสทางธุุรกิิจระยะกลาง-ยาว 

ทั้้�งนี้้� แม้้ Upside รายได้้ อาจหัักล้้างบางส่่วนจากแนวโน้้ม Margin ที่่�กระทบจากต้้นทุุนพััฒนา
บริิการใหม่่ รวมถึึงค่่าใช้้จ่่ายในการทำำ�ดีีลต่่างๆ แต่่ยัังเชื่่�อว่่าทิิศทางกำำ�ไรปีี 2024F อยู่่�ในกรอบที่่�
เราคาด +60% ทำำ�ให้้หุ้้�นมีี PER24F ราว 18 เท่่า ถููกเกิินไป vs BBIK (27x) Accenture (30x) และ 
Outlook อุุตสาหกรรมที่่�ยัังเป็็นบวกมาก แนะนำำ� ซื้้�อลงทุุนรัับการฟื้้�นตััว
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แนะนำำ� Buy ราคาเป้้าหมาย 37 บาท

บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : BDMS

BDMS (Buy, TP*37) : เราคงคำำ�แนะนำำ� Buy สำำ�หรัับ BDMS โดยปรัับ
เพิ่่�มราคาเป้้าหมายปีี 24F เป็็น 37.00 บาท วิิธีี DCF (WACC 6.7%, 
L-T 3%) คิิดเป็็น Imply PE ปีี 24F ที่่� 37 เท่่า ใกล้้เคีียงค่่าเฉลี่่�ย PE 
(5y) เนื่่�องจากปรัับกำำ�ไรสุุทธิิปีี 24F-25F เพิ่่�มขึ้้�น +8% / +10% สะท้้อน
เป้้าหมายการเติิบโตรายได้้ใน 3 ปีีข้้างหน้้า 

ของบริษัทในอัตราเฉลี่ยต่อปี +10%CAGR ทำ�ำให้คาดว่าปี 24F-26F 
BDMS จะมีรายได้เติบโต +10% และกำ�ำไรสุทธิเติบโต +11%CAGR สูง
กว่าช่วง Pre COVID ปี 2017-2019 มีกำ�ำไรเติบโตเฉลี่ย +9% ต่อปี
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ปรัับราคาเป้้าหมายใหม่่อยู่่�ที่่� 23.5 บาท

บล.ทิิสโก้้ : OSP คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

Osotspa ตั้้�งเป้้าหมายรายได้้ 2024 โตประมาณ 5% 
(mid single digit) สรุุปประชุุมนัักวิิเคราะห์์
บริิษััทตั้้�งเป้้าหมายรายได้้ 2024 เติิบโตประมาณ 
5%YoY (mid single digit) และตั้้�งเป้้ารายได้้ 4 หมิ่่�น
ล้้านบาทในปีี 2028F หรืือเพิ่่�มขึ้้�นเฉลี่่�ยปีีละ +9% 
(CAGR 5Y) การเติิบโตจะมาจากธุุรกิิจหลััก การ
ขยายตลาดต่่างประเทศ และการเข้้าลงทุุนกิิจการ 
M&A ที่่�ต่่อยอดธุุรกิิจเดิิม

เครื่่�องดื่่�มพลัังงานในประเทศตั้้�งเป้้ารายได้้เพิ่่�มขึ้้�น
เฉลี่่�ยปีีละ +7% (CAGR5Y) จากจุุดแข็็งความเป็็นผู้้�นำำ�
เครื่่�องดื่่�มพลัังงานในประเทศรัักษาฐานลููกค้้าเดิิม เพิ่่�ม
ฐานลููกค้้าใหม่่ขยายตลาด online-offline, การออก
สิินค้้าใหม่่ M-150 Sparkling Energy, การเน้้นตลาด 
traditional trade บริิษััทตั้้�งเป้้าส่่วนแบ่่งการตลาด
เครื่่�องดื่่�มพลัังงานเพิ่่�มขึ้้�น 2% ในสิ้้�นปีี 2024F เป็็น 
47.9% จากแบรนด์์ M150 และแบรนด์์ลิิโพวิิตัันดีีที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�นเป็็นหลััก (สััดส่่วนรายได้้กลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มพลัังงานใน
ประเทศปีี 2023 อยู่่�ที่่� 63% จะเป็็น 56% ในปีี 2028F)

กลุ่่�ม Personal care คาดรายได้้เพิ่่�มขึ้้�นเฉลี่่�ยบ
ปีีละ +10% (CAGR5Y) จากแบรนด์์หลััก Babi Mild, 
แบรนด์์ Twelve Plus และแบรนด์์ Exit โรลออน ตอบ
โจทย์์กลุ่่�มลููกค้้า, ออกสิินค้้าใหม่่ทำำ�การตลาดมาก
ขึ้้�น (สััดส่่วนรายได้้ปีี 2023 ที่่� 11% จะเป็็น 12% ในปีี 
2028F)

ธุุรกิิจเครื่่�องดื่่�มพลัังงานต่่างประเทศตั้้�งเป้้าเติิบโต 
2 เท่่า มุ่่�งเน้้น 4 ประเทศ จากความเป็็นผู้้�นำำ� energy 
drink อัันดัับ 1 ในประเทศเมีียนมาและประเทศลาว 
ออกสิินค้้าใหม่่เจาะกลุ่่�มตอบโจทย์์ฐานลููกค้้าใหม่่เพิ่่�ม
ขึ้้�น และมุ่่�งเน้้นทำำ�การตลาดในประเทศอิินโดนีีเซีีย 
และตลาดเวีียดนามเพิ่่�มขึ้้�น (สััดส่่วนรายได้้ปีี 2023 ที่่� 
18% จะเป็็น 22% ในปีี 2028F)

มุ่่�งเน้้นบริิหารจััดการต้้นทุุนเพิ่่�มประสิิทธิิภาพมากขึ้้�น 
จากเพิ่่�มประสิิทธิิภาพโรงขวดแก้้วและบริิหารจััดการ
อััตราการใช้้กำำ�ลัังการผลิิตให้้เหมาะสมเพิ่่�มอััตรามาร์์จิ้้�น 

บริิหารจััดการค่่าใช้้จ่่ายการตลาดให้้มีีประสิิทธิิภาพเพิ่่�ม
ขึ้้�น

คงประมาณการเดิิม คาดกำำ�ไรหลัักเพิ่่�มขึ้้�น 13% 
(CAGR2Y)

เราคาดรายได้้ปีีนี้้�เติิบโต 3.5% ใกล้้เคีียงกัับบริิษััทที่่�
คาดเติิบโตประมาณ 5% แนวโน้้มกำำ�ไรสุุทธิิ 1Q24F 
คาดลดลง YoY จาก 1Q23 มีีบัันทึึกเงิินปัันผลจาก 
Unicharm แต่่ปีีนี้้�ไม่่มีี แต่่คาดกำำ�ไรหลัักจะดีีขึ้้�นโดย
ในช่่วง 2 เดืือนแรก ตลาด energy drink เติิบโต 3% 
แต่่ OSP เติิบโตมากกว่่า ปััจจััยบวกปีีนี้้�มาจากตลาด 
energy drink อากาศที่่�ร้้อนขึ้้�น และการท่่องเที่่�ยว
ที่่�กลัับมา อััตรามาร์์จิ้้�นดีีขึ้้�นจากต้้นทุุน commodities 
ที่่�เริ่่�มปรัับลดลง เราคาดกำำ�ไรหลัักเพิ่่�มขึ้้�นเฉลี่่�ยปีีละ 
13% (CAGR2Y) คาดรายได้้กลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มเติิบโตปีีละ 
3% จากฐานกลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มพลัังงานที่่�ใหญ่่และคาด
กลุ่่�ม functional drink เริ่่�มดีีขึ้้�น, คาดกลุ่่�ม Personal 
Care และรัับจ้้างผลิิต Supply Chain เพิ่่�มขึ้้�นปีีละ 5% 
โดยคาดอััตรามาร์์จิ้้�นเพิ่่�มขึ้้�นอยู่่�ที่่� 35.4%-35.6% จาก
ต้้นทุุนพลัังงานและ commodities ที่่�เริ่่�มปรัับตััวลดลง 
คาดค่่าใช้้จ่่ายในการขายอยู่่�ที่่� 25.1% และ 24.6% ส่่งผล
ให้้คาดอััตรากำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 9.3% และ 10% ตามลำำ�ดัับ

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” จากแนวโน้้มผลประกอบ
การธุุรกิิจหลัักกลัับมาเพิ่่�มขึ้้�นจากส่่วนแบ่่งการตลาด
กลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มพลัังงานที่่�คาดเริ่่�มดีีขึ้้�น และ OSP มีี
ส่่วนแบ่่งการตลาดมากที่่�สุุดในประเทศ เราปรัับราคา
เป้้าหมายใหม่่อยู่่�ที่่� 23.5 บาท อ้้างอิิง PER-1SD เฉลี่่�ย
ย้้อนหลััง 5 ปีีของ OSP ที่่� 28X จากเดิิมอ้้างอิิง PER 
เฉลี่่�ย 33X จากกลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มพลัังงานในประเทศและ
ธุุรกิิจ Personal Care มีีการแข่่งขัันสููงและการส่่งออก
คาดชะลอตััวจากภาพรวมเศรษฐกิิจที่่�ยัังซบเซา ราคา
หุ้้�นปััจจุุบัันมีี PER24F อยู่่�ที่่� 24.1X Dividend Yield 
2024F อยู่่�ที่่� 4.1% โอกาส : การขยายตลาดส่่งออก

ความเสี่่�ยง : ต้้นทุุน commodities ที่่�สููงขึ้้�น, 
เศรษฐกิิจชะลอตััว



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : AAV
คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” มููลค่่าเหมาะสม 2.80 บาท

AAV : ประเด็็นสำำ�คััญจาก Investor Day
เราได้้เข้้าร่่วมงาน Investor Day ประจำำ�ปีี 2024 ของ AAV ซึ่่�งผู้้�บริิหารได้้กล่่าวถึึงวิิสััยทััศน์์ในระยะสั้้�นและระยะยาว
กลยุุทธ์์การเติิบโต และเป้้าหมายความยั่่�งยืืนหลัังจากปีี 2024 นอกจากนี้้� AAV ยัังเชิิญตััวแทนจาก CAAT (การบิิน
พลเรืือนแห่่งประเทศไทย) และ TAT (การท่่องเที่่�ยวแห่่งประเทศไทย) เพื่่�อให้้ข้้อมููลเชิิงลึึกเกี่่�ยวกัับ สถานะเพดานราคา
สููงสุุดในปััจจุุบััน ข้้อตกลงระหว่่างไทยกัับอิินเดีีย และแนวโน้้มการท่่องเที่่�ยวระยะยาวของไทย หลัังการประชุุม เรา
ยัังคงมีีมุุมมองเชิิงบวกต่่อ AAV เนื่่�องจากบริิษััทมุ่่�งเน้้นไปที่่�ความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรในปีี 2024 โดยการรัักษา
ประสิิทธิิภาพของฝููงบิินให้้สููง และการจััดการเส้้นทางที่่�ให้้ผลตอบแทนสููง คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” สำำ�หรัับ AAV โดยมููลค่่าที่่�
เหมาะสมเท่่ากัับ 2.80 บาท

ย้ำำ��เป้้าหมายปีี 2024 - AAV ตั้้�งเป้้าจำำ�นวนผู้้�โดยสารไว้้ที่่� 20-21 ล้้านคน โดยแบ่่งสััดส่่วน 60/40 ระหว่่างในประเทศ
และต่่างประเทศ โดย AAV คาดว่่าค่่าโดยสารจะเพิ่่�มขึ้้�น 12% (จาก 1,780 บาท เป็็น 2,000 บาท) ผ่่านการจััดสรร
โครงสร้้างค่่าโดยสารใหม่่ ค่่าธรรมเนีียมน้ำำ��มัันแบบไดนามิิก และการแยกรายการค่่าธรรมเนีียมอื่่�น ๆ ให้้กัับ PSC 
อย่่างไรก็็ตาม CAAT คาดว่่าค่่าโดยสารจะยัังคงสููงขึ้้�นเนื่่�องจากการขยายอุุปทานที่่�ไม่่สอดคล้้องกัับการเติิบโตของ
อุุปสงค์์ AAV ยัังคงตั้้�งเป้้าหมาย load factor เกืือบ 90% แม้้ว่่าจะมีีการนำำ�เครื่่�องบิินขนาดใหญ่่เข้้าปฏิิบััติิการก็็ตาม

แผนฝููงบิินสำำ�หรัับปีี 2024 และต่่อๆ ไป – AAV วางแผนที่่�จะเพิ่่�มเครื่่�องบิินอีีก 4 ลำำ�ในปีีนี้้� (รวมเป็็น 60 ลำำ�ในปีี 2024) 
สามในสี่่�จะเป็็นเครื่่�องบิิน A321neo ซึ่่�งประหยััดเชื้้�อเพลิิงมากกว่่าและสามารถรองรัับผู้้�โดยสารได้้มากกว่่า 50 คน เมื่่�อ
เทีียบกัับฝููงบิิน A320 ในปััจจุุบััน AAV ตั้้�งเป้้าที่่�จะมีีฝููงบิินทั้้�งหมด 75 ลำำ�ภายในปีี 2030 และเครื่่�องบิินส่่วนใหญ่่ 52 
ลำำ�ที่่�สั่่�งซื้้�อระหว่่างปีี 2024-2030 จะเป็็นเครื่่�องบิินรุ่่�น A321neo ซึ่่�งเราเชื่่�อว่่าประสิิทธิิภาพของเครื่่�องบิินที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจะดีี
ขึ้้�นส่่งผลให้้มีีผลกำำ�ไรที่่�ดีีขึ้้�นในระยะยาว

อััปเดตนโยบายเพดานราคาใหม่่ – CAAT กำำ�ลัังทบทวนนโยบายเพดานราคาใหม่่ โดยคาดว่่าจะประกาศผลในช่่วง 
2Q-3Q24 ปััจจุุบัันการกำำ�หนดเพดานราคาสำำ�หรัับเที่่�ยวบิินภายในประเทศสำำ�หรัับสายการบิินที่่�ให้้บริิการเต็็มรููปแบบ
และผู้้�นำำ�สายการบิินต้้นทุุนต่ำำ�� (LCC) อยู่่�ที่่� 13.0 บาท/กม. และ 9.4 บาท/กม. ตามลำำ�ดัับ เช่่น ตั๋๋�วเครื่่�องบิิน กรุุงเทพฯ 
ไป ภููเก็็ต จำำ�กััดอยู่่�ที่่� 9,074 บาท และ 6,561 บาท สำำ�หรัับ FS และ LCC ตามลำำ�ดัับ แม้้ว่่าราคาปััจจุุบัันยัังอยู่่�ภายใต้้
เพดานราคา แต่่ CAAT คาดว่่าจะรวมความผัันผวนของราคาน้ำำ��มัันเครื่่�องบิิน ประเภทเครื่่�องบิิน และปััจจััยอื่่�นๆ ไว้้ใน
นโยบายเพดานราคาใหม่่ ในระยะสั้้�น สายการบิินสามารถช่่วยลดค่่าโดยสารเฉลี่่�ยได้้โดยการเพิ่่�มเที่่�ยวบิิน (ช่่วงเช้้าตรู่่� 
และช่่วงดึึก)

ความคืืบหน้้าที่่�ชััดเจนในการเจรจากัับอิินเดีีย – CAAT กล่่าวว่่าการเจรจาระหว่่างไทยและอิินเดีียเกี่่�ยวกัับการเพิ่่�ม
จำำ�นวนเที่่�ยวบิินเข้้าและออกจากเมืืองใหญ่่ในอิินเดีียกำำ�ลัังคืืบหน้้า เหตุุผลส่่วนหนึ่่�งที่่�อิินเดีียกลัับมาเจรจากัับไทยอีีกครั้้�ง
ก็็คืือ สายการบิินอิินเดีียได้้เพิ่่�มขีีดความสามารถในการรองรัับผู้้�โดยสารอย่่างรวดเร็็ว

การอััปเดตด้้านความยั่่�งยืืน – ปััจจุุบัันบริิษััทกำำ�ลัังร่่วมมืือกัับผู้้�ผลิิต SAF (เชื้้�อเพลิิงอากาศยานแบบยั่่�งยืืน) ในท้้องถิ่่�น 5 
รายในประเทศไทย ในขณะที่่�กลุ่่�มแอร์์เอเชีียก็็เช่่นกััน สำำ�รวจโอกาสของ SAF ในภููมิิภาค ซึ่่�งผลกระทบที่่�ใกล้้ชิิดที่่�สุุดต่่อ 
SAF ซึ่่�งมาจากข้้อกำำ�หนดของสิิงคโปร์์ที่่�ว่่าเที่่�ยวบิินขาออกทั้้�งหมดต้้องใช้้ SAF อย่่างน้้อย 1% ในปีี 2026



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : STEC แนะนำำ� ถืือ
ราคาพื้้�นฐาน ที่่� 9.00 บ.

STEC : ประเด็นสำ�ำคัญจากการประชุมนักวิเคราะห์
เรามีมุมมองที่เป็นกลางกับข้อมูลจากการประชุมนักวิเคราะห์ของ STEC เรายังคงคาดว่ากำ�ำไรจะทรงตัว
ในปี 2024F เนื่องจากรายได้จากการก่อสร้างที่ดีขึ้นควรถูกชดเชยด้วยส่วนแบ่งขาดทุนที่เพิ่มขึ้นจากสายสี
เหลือง และสีชมพู อย่างไรก็ตาม การประมูลโครงการสาธารณะใหม่ๆ ที่กำ�ำลังจะเกิดขึ้นน่าจะทำ�ำหน้าที่เป็น
ตัวกระตุ้นราคาหุ้น ดังนั้น เราจึงคงคำ�ำแนะนำ�ำ “ถือ” ไว้ ประเด็นสำ�ำคัญจากการประชุมมีดังนี้

   Backlog ปัจจุบันอยู่ที่ 9.57 หมื่นล้านบาท ซึ่งรวมถึงโครงการสนามบินอู่ตะเภามูลค่า 2.7 หมื่นล้านบาท 
ที่จะลงนามด้วย โครงการใหม่ล่าสุด ได้แก่ โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 5 แห่ง มูลค่า 5.2 พันล้านบาท 
โครงการเหล่านี้ช่วยลดความเสี่ยงต่อรายได้จากการก่อสร้างหากโครงการอู่ตะเภาไม่เริ่มในปีนี้เนื่องจากโรง
ไฟฟ้าเหล่านี้จะต้องแล้วเสร็จในปีนี้ นอกจากนี้ โครงการโรงงานไฟฟ้ามักให้อัตรากำ�ำไรขั้นต้นที่ดี

 

 ตั้งเป้าที่จะชนะโครงการใหม่มูลค่า 4-5 หมื่นล้านบาทในปีนี้ STEC คาดโครงการภาครัฐและเอกชนใหม่
มูลค่ารวม 3.68 แสนล้านบาท จะเปิดประมูลในปีนี้ โครงการที่เปิดประมูลใน 2Q24 ได้แก่ ทางด่วนจตุโชติ-
ลำ�ำลูกกา 1.94 หมื่นล้านบาท และทางคู่ 29.4 พันล้านบาท (ขอนแก่น-หนองคาย) ในขณะเดียวกัน การ
ก่อสร้างโครงการศูนย์ข้อมูลของบริษัทมูลค่า 7.2 พันล้านบาท น่าจะเริ่มได้ใน 2H24

 

  ตั้งเป้ารายได้ 30-31 พันล้านบาท อัตรากำ�ำไรขั้นต้นสูงกว่า 5% หากโครงการอู่ตะเภาสามารถเริ่มก่อสร้าง
ได้ในปีนี้ รายได้จากการก่อสร้างน่าจะเกินเป้าหมาย 30-31 พันล้านบาท โครงการที่มีอัตรากำ�ำไรสูงควรเป็น
ผู้สร้างรายได้หลักในปีนี้ เช่น โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 5 แห่ง และโครงการพลังงานสะอาดของไทย
ออยล์ ขณะที่ปีนี้จะมีค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมโครงการอุโมงค์หนองบอร์นมูลค่า 200-300 ล้านบาท ที่
จองไว้ในปีนี้ (ใกล้เคียงกับระดับปี 2023) คาดว่าจะได้รับค่าชดเชยจากบริษัทประกันภัยด้วย รวมแนวทาง
การบริหารจัดการอัตรากำ�ำไรขั้นต้นให้สูงกว่า 5% เราประมาณการรายได้จากการก่อสร้างและอัตรากำ�ำไรขั้น
ต้นที่ 3.1 หมื่นล้านบาท และ 5.1% ตามลำ�ำดับ ซึ่งสอดคล้องกับคำ�ำแนะนำ�ำ

   ส่วนแบ่งขาดทุนจากสายสีเหลืองและสีชมพูน่าจะชดเชยรายได้จากการก่อสร้างที่ดีขึ้น แม้ว่าเราคาดว่า
รายได้จากการก่อสร้างจะดีขึ้นในปีนี้ แต่ส่วนแบ่งขาดทุนจากรถไฟฟ้าสายสีเหลือง (ทั้งปี) และสายสีชมพู 
(COD เมื่อวันที่ 7 ม.ค.) ซึ่งประเมินไว้ที่ 299 ล้านบาท จะทำ�ำให้กำ�ำไรทรงตัว

 คงคำ�ำแนะนำ�ำ “ถือ” สำ�ำหรับ STEC  โดยมูลค่าที่เหม่ะสมเท่ากับ 9 บาท เรายังคงตามการคาดการณ์ ซึ่งอิง
ตาม PER ปี 2024F ที่ 25 เท่า (ค่าเฉลี่ย 4 ปีในอดีต) ความเสี่ยงหลักคือ การไม่มีโครงการใหม่ ต้นทุนเกิน
งบประมาณ และต้นทุนวัสดุและค่าจ้างที่เพิ่มขึ้น ส่วนความเสี่ยงด้าน upside น่าจะเป็นค่าชดเชยค่าประกัน
การซ่อมแซมโครงการอุโมงค์หนองบอน



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : TOA
คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” มููลค่่าเหมาะสม 32.00 บาท

TOA : ประเด็็นสำำ�คััญจากการประชุุมนัักวิิเคราะห์์

เราให้้มุุมมองที่่�เป็็นกลางกัับข้้อมููลจากการประชุุมนัักวิิเคราะห์์ของ TOA ประเด็็นสำำ�คััญมีีดัังนี้้�

 บริิษััทได้้ปรัับลดเป้้าหมายการเติิบโตของยอดขายในปีี 2024F เหลืือ 6-8% จาก 8% ก่่อนหน้้านี้้� การเติิบโตส่่วนใหญ่่
น่่าจะมาจากตลาดไทย (85% ของยอดขายรวม) ในขณะที่่�ยอดขายในเวีียดนาม (7.2% ของยอดขายรวมในปีี 2023) 
น่่าจะดีีขึ้้�นเล็็กน้้อยหลัังจากลดลง 15.2% ในปีีที่่�แล้้ว อย่่างไรก็็ตาม QTD ยอดขายยัังคงทรงตััว YoY จากฐานที่่�สููงใน 
1Q23 โดยได้้แรงหนุุนจาก pent-up demand ที่่�ปรัับปรุุงหลัังการกลัับมาของนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิ อย่่างไรก็็ตาม
อุุปสงค์์ในประเทศคาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างรวดเร็็วเมื่่�องบประมาณการคลัังปีี 2024 ได้้รัับการอนุุมััติิในเดืือนพฤษภาคม 
ทั้้�งนี้้� ไม่่มีีการวางแผนขึ้้�นราคาในปีีนี้้� เราคงการคาดการณ์์การเติิบโตของยอดขายไว้้ที่่� 5% ต่่อปีี สำำ�หรัับปีี 2024-25F

 การเติิบโตของยอดขายกลุ่่�มธุุรกิิจที่่�ไม่่ใช่่สีีสำำ�หรัับการตกแต่่ง (non-decorative products) เช่่น เคมีีภััณฑ์์ก่่อสร้้าง 
ยิิปซั่่�ม ฯลฯ ปีีนี้้�น่่าจะนำำ�หน้้ากลุ่่�มธุุรกิิจสีีตกแต่่ง (decorative products) อย่่างไรก็็ตาม ไม่่น่่าจะมีีผลกระทบต่่ออััตรา
กำำ�ไรขั้้�นต้้นโดยรวม เนื่่�องจากอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นของทั้้�งสองผลิิตภััณฑ์์เกืือบจะเท่่ากััน

 อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นน่่าจะใกล้้เคีียงกัับปีี 2023 ที่่�ระดัับ 33.9% (? 0.5%) เนื่่�องจากราคาไทเทเนีียมไดออกไซด์์ (TiO2) 
และวััตถุุดิิบอื่่�นๆ ยัังคงทรงตััว อย่่างไรก็็ตามราคา TiO2 จากประเทศจีีน (30-33% ของความต้้องการทั้้�งหมดของ 
TOA) มีีแนวโน้้มที่่�จะเพิ่่�มขึ้้�นหากเศรษฐกิิจของจีีนฟื้้�นตััวอย่่างแข็็งแกร่่ง เราคาดว่่าอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นอยู่่�ที่่� 33.5% และ 
33.8% สำำ�หรัับปีี 2024-25F ตามลำำ�ดัับ

 ค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหาร (S&A) ต่่อยอดขายควรคงที่่�หรืือลดลงเล็็กน้้อย เนื่่�องจากค่่าใช้้จ่่ายในการโฆษณา
และบริิหารควรคงที่่� YoY เราถืือว่่าค่่าใช้้จ่่ายในการ S&A ต่่อการขาย อาจอ่่อนตััวลงเล็็กน้้อยจาก 19.6% ในปีี 2023 
เป็็น 19.4% และ 19.3% ในปีี 2024-25F ตามลำำ�ดัับ

 หุ้้�น TOA 9% ของ นายวนรััชต์์ จำำ�เลยในคดีี STARK ควรระงัับไว้้อย่่างน้้อย 6 เดืือนข้้างหน้้า อย่่างไรก็็ตาม หุ้้�นเหล่่า
นี้้�จะถููกขายออกไปในที่่�สุุด ครอบครััวยัังคงยืืนยัันว่่าสามารถซื้้�อหุ้้�นทั้้�งหมด 9% ได้้

เราคงประมาณการและมููลค่่าที่่�เหมาะสมของเราไว้้ที่่� 32.00 บาท โดยอิิงจาก PER ที่่� 24 เท่่า ปีี 2024 (ได้้มาจาก 
-0.5 stdev ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยย้้อนหลััง 3 ปีีของหุ้้�น) การคาดการณ์์ของเราบอกถึึงกำำ�ไรในปีี 2024-25F จะเพิ่่�มขึ้้�น
ทุุกปีี เนื่่�องจากมีี upside ถึึง 58% ให้้กัับมููลค่่าที่่�เหมาะสมของเราจากราคาหุ้้�นปััจจุุบััน เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ต่่อ
ไป ซึ่่�งความเสี่่�ยงด้้าน downside ได้้แก่่ ราคาวััตถุุดิิบและราคาน้ำำ��มัันที่่�สููงขึ้้�น อุุปสงค์์ที่่�ต่ำำ��กว่่าคาด และค่่าเงิินบาทที่่�
อ่่อนค่่า

 ทั้้�งนี้้� เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” สำำ�หรัับ TOA โดยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 32.00 บาท
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 บล.เมย์์แบงก์์ : BCP แนะนำำ�ซื้้�อ
ปรัับราคาเป้้าหมายเป็็น 58 บาท

Bangchak Corporation (BCP TB) 
แนวโน้้มเติิบโตแข็็งแกร่่ง
Valuation ยัังคงถููกที่่�สุุดแม้้จะมีีแนวโน้้มการเติิบโตที่่�แข็็งแกร่่ง

เราคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ BCP และปรัับราคาเป้้าหมายเป็็น 58 จาก 59 พร้้อมปรัับประมาณการกำำ�ไรปีี 67-70 เป็็น -4% ถึึง +7% 
สะท้้อนภาคการผลิิต E&P ที่่�เปลี่่�ยนแปลง พรีีเมี่่�ยมน้ำำ��มัันดิิบที่่�สููงขึ้้�น และกระแสกำำ�ไรใหม่่สำำ�หรัับธุุรกิิจสาธารณููปโภค โดย 
BCP ยัังคงเป็็นหุ้้�นเด่่นของเราในกลุ่่�มพลัังงาน เนื่่�องจากมีีการเติิบโตของกำำ�ไรต่่อหุ้้�น (EPS) ที่่� 20% ในปีี 67 ผนวกอััพไซด์์
จาก synergy ทั้้�งนี้้� แม้้จะมีีแนวโน้้มการเติิบโตที่่�แข็็งแกร่่ง แต่่หุ้้�น BCP ยัังคงเป็็นหุ้้�นปลายน้ำำ��ที่่�ถููกที่่�สุุด โดยมีี P/E ที่่� 5.7 เท่่า 
ปััจจััยบวกที่่�จะหนุุนราคาหุ้้�นได้้แก่่ ผลประกอบการที่่�แข็็งแกร่่งตั้้�งแต่่ 1Q67 เป็็นต้้นไป

การผลิิต E&P โตแกร่่ง

เราเพิ่่�มประมาณการการผลิิต E&P เป็็น 37 จาก 33KBOED และเทีียบกัับเป้้าของบริิษััทฯ ที่่� 35-40KBOED ในปีี 67 
สะท้้อนการเติิบโตที่่� 50% YoY เนื่่�องจาก OKEA (บริิษััทลููกที่่�ดำำ�เนิินการ E&P ของ BCP ในนอร์์เวย์์) ได้้รวมสิินทรััพย์์ที่่�ซื้้�อเข้้า
มาใหม่่ เราประเมิินว่่าการผลิิตจะลดลง 10% ต่่อปีีในปีีต่่อๆ ไป แม้้ว่่าจะสามารถชดเชยได้้ด้้วยงบลงทุุนและการซื้้�อสิินทรััพย์์ที่่�
สููงขึ้้�นก็็ตาม ทั้้�งนี้้� เมื่่�อพิิจารณาจากผลประกอบการในอดีีตของ OKEA ในโครงการ Draugen และ Brage เราอาจเห็็นอััพไซด์์
จากอััตรา recovery rate ที่่�สููงขึ้้�นจาก Statfront ซึ่่�งอััตรา recovery rate ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นเพีียง 1% จะทำำ�ให้้ปริิมาณเพิ่่�มขึ้้�นอีีก 17 
ล้้านบาร์์เรล

การควบรวมกัับ BSRC ยัังคงเป็็นปััจจััยขัับเคลื่่�อนหลััก

เราคาดว่่าการควบรวมกิิจการกัับ BSRC (BSRC TB ไม่่มีีคำำ�แนะนำำ�) จะเป็็นปััจจััยขัับเคลื่่�อนหลัักให้้กำำ�ไรต่่อหุ้้�น (EPS) ปกติิ
เติิบโตที่่� 20% ในปีี 67 ซึ่่�งการดำำ�เนิินงานของ BSRC มีีแนวโน้้มที่่�จะดีีขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คััญจากอััตราการใช้้กำำ�ลัังการผลิิต
ที่่�สููงขึ้้�นที่่� 85% (เทีียบกัับ 70-75% ก่่อนหน้้านี้้�) เนื่่�องจาก BCP สามารถรองรัับผลผลิิตผลิิตภััณฑ์์ของ BSRC ได้้ ซึ่่�งผลการ
ประหยััดต้้นทุุนจากการ synergy ที่่� 2.5 พัันล้้านบาทในปีี 67 และ 3.0 พัันล้้านบาทในปีี 68 และหลัังจากนั้้�น ถืือเป็็นอััพไซด์์
ต่่อประมาณการของเรา

กำำ�ไรจากธุุรกิิจพลัังงานลดลงในอััตราที่่�ชะลอตััว

เรารวมประมาณการล่่าสุุดของ BCPG (BCPG TB ซื้้�อ TP 11.7 บาท) ในประมาณการ BCP ของเรา ส่่งผลให้้ส่่วนแบ่่งกำำ�ไร
จาก BCPG เพิ่่�มขึ้้�น 12-128% ที่่�ระดัับ EBIT ในปีี 67-70 ซึ่่�งการเพิ่่�มขึ้้�นดัังกล่่าวเกิิดจากการรวมการลงทุุนของ BCPG ในโรง
ไฟฟ้้าของสหรััฐฯ ซึ่่�งช่่วยชดเชยการลดอััตราภาษีีศุุลกากรเพิ่่�มเติิมสำำ�หรัับโครงการพลัังงานแสงอาทิิตย์์ในประเทศไทย ราย
ละเอีียดเพิ่่�มเติิม ดููรายงาน BCPG - พร้้อมสำำ�หรัับการเติิบโตในระยะต่่อไป วัันที่่� 15 ธัันวาคม 2566

Chak Reungsinpinya chak.reungsinpinya@maybank.com (66) 2658 5000 ext 1399
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บล.เอเซีีย พลััส : TMT แนะนำำ� NEUTRAL

ราคาเป้้าหมาย 6.10 บาท

ประเมิินแนวโน้้ม 1Q67 ดีีกว่่างวด 4Q66 จาก GROSS MARGIN กลัับมาอยู่่�ที่่�ราวๆ 6.8% - 7.2% เทีียบกัับ 4Q66 ที่่� 6% จาก SPREAD เดืือน ม.ค - 
ก.พ.2567 ที่่�กว้้างขึ้้�น และ SG&A ลดลงเนื่่�องจากไม่่มีีโบนััสพนัักงาน ด้้านปริิมาณขายช่่วง 1H67 ยัังถููกกดดัันจากการเบิิกจ่่ายงบประมาณภาครััฐที่่�ล่่าช้้า ประกอบ
กัับการ STOCK สิินค้้าให้้มีีความหลากหลายและพร้้อมขายตลอดเวลาในช่่วงที่่�อััตราดอกเบี้้�ยสููง ส่่งผลให้้ดอกเบี้้�ยจ่่ายยัังเป็็นปััจจััยกดดัันในปีี 2567 อย่่างไร
ก็็ตามปริิมาณขายช่่วง 2H67 อาจเพิ่่�มขึ้้�น หลัังการเบิิกจ่่ายงบประมาณภาครััฐเริ่่�มต้้นขึ้้�นประเมิินมููลค่่าเหมาะสม อิิง PER เฉลี่่�ยย้้อนหลััง 10 ปีีที่่� 12 เท่่า ได้้ FAIR 
VALUE6.10 บาท มีี UPSIDE จำำ�กััด แต่่มีี DIVIDEND YIELD 5.36% จึึงให้้คำำ�แนะนำำ�การลงทุุน NEUTRAL

แนวโน้้ม 1Q67 ฟื้้�นตััว จาก 4Q66 ฝ่่ายวิิจััยประเมิินแนวโน้้มกำำ�ไร 1Q67 จะสููงกว่่างวด 4Q66 เนื่่�องจาก grossmargin กลัับมาอยู่่�ที่่�ราวๆ 6.8% -7.2% ซึ่่�งเป็็น 
gross margin ระดัับปกติิของTMT เทีียบกัับ gross margin 4Q66 ที่่�ทำำ�ได้้เพีียง 6% เนื่่�องจาก spread ในเดืือน ม.ค. - ก.พ. 2567 ปรัับตััวสููงขึ้้�น แม้้สภาวะ
ตลาดยัังอยู่่�ในสภาวะซบเซาส่่งผลให้้ทิิศทางราคาขายอ่่อนตััวลงเล็็กน้้อย แต่่โรงงานผู้้�ผลิิตเหล็็ก ลดปริิมาณการผลิิตลง ปััจจััยดัังกล่่าวส่่งผลให้้ spread และ 
gross margin กลัับมาอยู่่�ในระดัับปกติิ ขณะที่่�ปริิมาณขายคาดว่่าอยู่่�ที่่�ราวๆ 1.9 แสนตััน สููงกว่่า 4Q66 ที่่�ทำำ�ได้้เพีียง 1.7 แสนตััน เนื่่�องจากช่่วง ธ.ค. มีีวัันหยุุด
ค่่อนข้้างมาก และด้้าน SG&Aคาดว่่าจะต่ำำ��กว่่า 4Q66 เนื่่�องจากไม่่มีีการตั้้�งโบนััสพนัักงาน ทั้้�งนี้้� ดอกเบี้้�ยจ่่ายงวด 1Q67 จะยัังอยู่่�ในระดัับสููงใกล้้เคีียงกัับงวด 
4Q66เนื่่�องจาก TMT มีีกลยุุทธ์์ทางการตลาดให้้ stock มีีความหลากหลายและพร้้อมขายตลอดเวลา ประกอบกัับอััตราดอกเบี้้�ยยัังทรงตััวอยู่่�ในระดัับสููง

ปริิมาณขายยัังซบเซาอยู่่� ประกอบกัับดอกเบี้้�ยยัังสููง เนื่่�องจากการเบิิกจ่่ายงบประมาณภาครััฐที่่�ล่่าช้้า ส่่งผลให้้ปริิมาณขายในช่่วง1H67 ยัังไม่่มากเท่่าที่่�ควร โดย
งานที่่� TMT ส่่งมอบในปััจจุุบัันเป็็นงานจากภาครััฐวิิสาหกิิจบางส่่วนประกอบกัับเป็็นงานเก่่าที่่�ค้้างมาจากช่่วง covid-19 ซึ่่�งเป็็นจำำ�นวนไม่่มากนััก ปััจจััยดัังกล่่าว ส่่ง
ผลให้้เป้้าหมายปริิมาณขายปีี 2567 อยู่่�ที่่�780,000 ตัันเท่่านั้้�น (+5%YoY) เทีียบกัับในอดีีตที่่�เคยมีีอััตราการเติิบโตของยอดขายสููงกว่่า 10%YoY แต่่ช่่วง 2H67 มีี
โอกาสที่่�ปริิมาณขายจะกลัับมาเพิ่่�มขึ้้�นหากงบประมาณการเบิิกจ่่ายสำำ�เร็็จลุุล่่วงไปได้้ดีีด้้านดอกเบี้้�ยจ่่ายคาดว่่ายัังเป็็นปััจจััยกดดัันกำำ�ไรปีี 2567 เนื่่�องจาก TMT มีีน
โยบายเก็็บ stock สิินค้้าให้้มีีความ

หลากหลายและพร้้อมขายตลอดเวลาเพื่่�ออำำ�นวยความสะดวกให้้กัับลููกค้้าประกอบกัับแนวโน้้มอััตราดอกเบี้้�ยปีี 2567 ยัังทรงตััวอยู่่�ในระดัับสููง STORY ระยะสั้้�น
ยัังไม่่เด่่นมากนััก ... ให้้คำำ�แนะนำำ� neutralการเบิิกจ่่ายงบประมาณที่่�ล่่าช้้า ประกอบกัับดอกเบี้้�ยยัังทรงตััวในระดัับสููง ฝ่่ายวิิจััยมอง 2 ประเด็็นดัังกล่่าวจะเป็็นปััจจััย
กดดัันในช่่วง 1H67 แต่่ gross margin ที่่�กลัับมาอยู่่�ในระดัับสููงกว่่าปีี 2566 ประกอบกัับ spread มีีความผัันผวนต่ำำ�� และเงิินปัันผลมีีนโยบายรัักษาระดัับ dividend 
payout ratio ที่่� 70% ฝ่่ายวิิจััยจึึงให้้คำำ�แนะนำำ�การลงทุุน neutral ประเมิินมููลค่่าเหมาะสม อิิง PER เฉลี่่�ยย้้อนหลััง 10 ปีีที่่� 12 เท่่า ได้้ Fair Value 6.10 บาท มีี 
upside จำำ�กััด แต่่มีี Dividend Yield 5.36%การดำำ�เนิินการด้้าน ESG ของ TMT

ด้้านสิ่่�งแวดล้้อม : บริิษััทมุ่่�งมั่่�นในการจััดการด้้านสิ่่�งแวดล้้อม ด้้วยการลดการปล่่อยมลพิิษ และลดการใช้้พลัังงาน ทรััพยากรธรรมชาติิเพื่่�อสิ่่�งแวดล้้อมที่่�ยั่่�งยืืน
ด้้วยการจััดการพลัังงานและทรััพยากรอย่่างคุ้้�มค่่าและการจััดการก๊๊าซเรืือนกระจก

ด้้านสัังคม : บริิษััทมุ่่�งมั่่�นใจการจััดการด้้านความยั่่�งยืืนในมิิติิสัังคมด้้านต่่างๆ เช่่นการบริิหารทรััพยากรบุุคคลและสิิทธิิมนุุษยชน การพััฒนาศัักยภาพของ
พนัักงานอาชีีวอนามััยและความปลอดภััย การมีีส่่วนร่่วมและพััฒนาสัังคม / ชุุมชน

ด้้านธรรมาภิิบาล : บริิษััทมุ่่�งมั่่�นใจการจััดการด้้านความยั่่�งยืืนในมิิติิธรรมาภิิบาลด้้านต่่างๆ เช่่น การจััดการนวััตกรรมและพััฒนาคุุณภาพสิินค้้า การบริิหาร
ความสััมพัันธ์์กัับคู่่�ค้้า/ลููกค้้า 

ประเด็็นความเสี่่�ยง 1. ราคาเหล็็กที่่�ผัันผวนถืือเป็็นปััจจััยเสี่่�ยงอัันดัับต้้นๆของ TMTโดยฝ่่ายวิิจััยได้้ประเมิิน SENSITIVITY ANALYSIS พบว่่าราคาเหล็็กเฉลี่่�ยที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 
(ลดลง) ทุุกๆ 1 บาท/กก. จะทำำ�ให้้กำำ�ไรสุุทธิิปีี 2567 เพิ่่�มขึ้้�น (ลดลง) 4.6% ของประมาณการปััจจุุบััน

2. การชะลอตััวของเศรษฐกิิจ รวมถึึงการเบิิกจ่่ายงบประมาณภาครััฐที่่�ล่่าช้้า เป็็นเหตุุให้้การดำำ�เนิินกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจชะลอตััว จะส่่งผลกระทบต่่อปริิมาณ
ขายเหล็็กของ TMT ให้้ต่ำำ��กว่่าคาด

ที่่�มา: สายงานวิิจััย บล. เอเซีีย พลััส RESEARCH DIVISION บริิษััทหลัักทรััพย์์ เอเซีีย พลััส ประสิิทธิ์์� รััตนกิิจกมล, CISA, CFAนัักวิิเคราะห์์ปััจจััยพื้้�นฐานด้้านตลา
ดทุุน และทางเทคนิิคเลขทะเบีียนนัักวิิเคราะห์์: 025917 อนุุชิิต เอื้้�ออารัักษ์์  นัักวิิเคราะห์์ปััจจััยพื้้�นฐานด้้านหลัักทรััพย์์ เลขทะเบีียนนัักวิิเคราะห์์: 128103

TMT Neutral ราคาปััจจุุบััน (บาท) 5.60 ราคาเป้้าหมาย (บาท) 6.10 Upside (%) 8.93% Dividend yield (%) 5.36% รอดููช่่วง 2H67



สังคมอนิไซด์
MAGAZINE HOOONINSIE

สวัสดค่ีะกลับมาพบกับแมกกาซนีหุน้
อินไซด์ประจำ�เดือนมนีาคม  2567  
แมกกาซนีออนไลน์ทีรู่ลึ้กรูจ้รงิคลกุวงใน
หุน้สไตล์กล้วยๆ   โดยคอลัมน์สงัคมอิน

ไซด์ กลับมาอัพเดทข่าวสารในแวดวงตลาดทนุกัน
เช่นเคยค่ะ  ทมีข่าวหุน้อินไซด์มองดูวงจรของหุน้
ไทย ยงัหมุนวนแถว  1400+/- จุด   ด้วยไรปั้จจัย
หนุนใหม่  และแรงขับเคล่ือนหลักอยูท่ีฟั่นด์โฟล์ว 
วันไหนซื้อหุน้บวก วันไหนขายหุน้ลง  สว่นปัจจัน
ต่างประเทศความไม่แน่นอนเรื่องการลดดอกเบีย้
ของเฟดยงัสรา้งแรงกดดันต่อไป.... 

สว่นแวดวง บรษัิทจดทะเบยีน  เริม่ทีก่าร
ระดมทนุของ  IVL ออกหุ้นกู้ 6 ชุด มูลค่า
รวม 10,000 ลบ. เพื่อชำ�ระคืนหุ้นกู้ทีค่รบ
ดลีในปี 67 - เป็น Working Capital เสนอ

ขายผูล้งทนุสถาบนั และ/หรอื ผูล้งทนุรายใหญ่

บิก๊ชัชพล ประสพโชค   แห่ง UAC  ส่ง
สัญญาณปี 67 สดใสท้ังธุรกิจเทรดด้ิง  
ปิโตเลยีมเดินหน้าตามแผนพรอ้มทยอย
เปิดโครงการโรงไฟฟ้าภูผาม่าน (PPM)-

โครงการ PT Cahaya Yasa Cipta (CYC)-โครงกา
รผลิตปิโตรเลยีมเพิ่มเติม ดันรายได้โต 15% ต่อปี 
และม ีEBITDA มากกว่า 20% ของรายได้รวม

 
 AGE ผูจั้ดจำ�หน่ายถ่านหนิบทิมูินัส 
(ถ่านหนิสะอาด) และผูใ้หบ้รกิารด้านโล
จิสติสก์แบบครบวงจร ประกาศเตรยีมจ่าย

เงินปันผลจากผลการดำ�เนินงานปี 2566 ใน
อัตรา 0.20 บาท/หุน้ วันที ่15 พฤษภาคม 2567 นี ้เพื่อ
ตอบแทนผูถื้อหุน้ ล่าสดุรอง MD “ปณิตา ควรสถาพร” 
สง่สญัญาณรุกลงทนุธุรกิจ พลังงานยั่งยนื - Human 
Solutions เพิ่มเติมต่อเน่ือง หนุนปี 67 เป้ารายได้แตะ 
15,000 ล้านบาท

ITD รบัขาดสภาพคล่องทางการเงิน ระบุอยู่
ระหว่างดำ�เนินการขอสนิเชื่อ คาดหลังได้รบั
สนิเชื่อใหม่แล้ว อกี 2-3 เดือน สถานการณ์

กลับเข้าสู่ภาวะปกติ

หุน้น้องใหม่ไอพโีอ อนาคต
สดใสอยา่ง บมจ. เทอรร์า
ไบท์ พลัส หรอื TERA หน่ึง

ในผูน้ำ�ด้านการใหบ้รกิารด้านไอททีี่

สำ�คัญของประเทศ ตอนนี ้พรอ้มเข้า
จดทะเบยีนในตลาดหลักทรพัย ์เอ็ม 
เอ ไอ (mai) โดยมแีผนจะเสนอขาย
หุน้ IPO เรว็ๆ นี ้

ขณะที ่น้องใหม่ IPO บมจ.
คิวทซีจี ี“QTCG” เตรยีม
ผงาดในตลาดหลักทรพัย์

เอ็ม เอ ไอ ในเรว็ๆ นีแ้ล้ว 
ขณะนีอ้ยูร่ะหว่างการซุม่เตรยีมความ
พรอ้มเพื่อเสนอขาย IPO จำ�นวน 180 
ล้านหุน้ ล่าสดุ”ธิติวัฒน์ เงินนำ�โชค
ธนรตัน์”CEO “QTCG”ประกาศแผน
ระดมทนุสูก่ารเพิ่มศกัยภาพในการต่
อยอด ความแข็งแกรง่ของธุรกิจและ
เพิ่มโอกาสการรบังานโครงการต่าง ๆ 
ในอนาคตใหม้ากยิง่ขึน้ 
 

“อาลก โลเฮยี” “ชัชพล ประสพโชค”

“ปณิตา ควรสถาพร” “นายสรุสทิธ์ิ คิวประสพศกัด์ิ”

 ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิารกลุ่มบรษัิท  IVL ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิารกรรมการผูจั้ดการ UAC 

รองกรรมการผูจั้ดการ AGE ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร TERA 




















