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nwnoul 68 auIwl Utilization IWULSINQNTGS
Unkuaswialainu 10% mandavaalkudoitioy

uue.dunNsuauosa (MENA) 1UanguvuIndoussioU 68 IMUUs:anSnIwnsTasn (Utilization) 91n fleet Aidoy souSuaaatKNssy
Tagatindvunudo wsSouwuuasSifanssSsnionisos (Mixer) INUTRAIWEATUAU ESG IWonasiGuTaotgwivgiu wangsTo

"gasstun vosadilas"duitswidlannu 10% aswanagvaalkidoitiov Suonlavdssnoladatndnnus:innvuiudd
vruzndasiaoniUuoylunfAnivviav na:nnguinana:usinadvidiuTa souiivusen Aa 15U aodaana $na (TDM)

Unguvyny Fleet sSnF1UOUNIN IWOSOUSUNISVYIUAIVIVOUUSEN B.19.15n6Iwsa nSU 91a (CJ) KuuounaaiGuiaodviuay

UWEISSTUN Vosaailas Us:SIUINKUNNUSKIS
USGh Julnsiuauosa 91na (Uksu) (MENA)
duhssnotRUsSnIsvudunounsSauauIasoaoy
sniunIsosS (Mixer) nazsninsaiaos (Trailer)
s1yTkndvouus:ine 1UQIdyIINANIISSAOlIatda
nIsalduviuiul 2568 Aasrv:zidiulalaouiv
doitiovo1nl 2567 iliovonssnoladading

gnusluuiaulalaa TaylawisssnotRUsSNIssniD
nisosnidlonmalaulaguoinaaaKnssunoasy
WudaviuSunisvunudovounisavnuvounIASy
azionsu  BYUSENg Auidnsidulavousiulay
2568 T3Nidn31 10% aswanfavaalkuidoitioy
TauTasudodvativauuoInNISIWUUS:ENS MW
nist3sn (Utilization) 97n Fleet Nidoy

Nud U99UuU Utilization vousn Mixer ognus:uitu 800 anuaAniuascoliasuiacaonu (Q per Car) Sundiuuiusund iaunilanv
920 Q per Car dolasuia auliukINNISavNUVOJYNIASTIAzIoONBUIVTAANWIWUVUAY:aIISDIWU Q per Car Ta Guno=dudalisiula
VOJUUSBNIWUVU

dHsSungunisaitiuviul 2568 uoniKtiovonnNisallbussnofrIGuiaiaaunaunoWIdNEas usund gutEndIwd1AtUNU ESG
IWonsiGiulaouwavdu  dnnvavvIbuliunNIsIWUUS:EnSNIwvovunains  llaznistininaluladivauisouiunisuSKISVIULIWUVU
soutiviwWuUs:ansSnwlunisidsnvuduniboy IWoIwudaunuvnisaala (uisinanss) Taviawzsn Mixer

uonont JuviiuTunnisavnufussiowauua:01a 18U st EV  AdeoUuuiasnisususinAsuounouvauwsuiiau

(Carbon Border Adjustment Mechanism : CBAM) AI0uktiviuuiasnisdiAtuniuiduluuiy European Green Deal ATRA9WAIATY
AunisaanisuaoufisiSouns=onAviuakniwylsunazus=inAAA1 TauuSing uousudulomana audunisavnuiu EV SuiuiSoun
tihauto BudegUuots:KIWNISANUVIAWIOUTUTASOUAUAAT
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iauTaldotiwdoltiov vru:AUSGN Ad 19U a094tnd $1na (TDM)  BuiduusBnsounuvou MENA Goufunisvuiy Fleet
snidudrusUUIN IWOSOUSUNISVYIUAIVIVOUUSEN B.19.15nGIwsa nSU 91ia (CJ) avliussinoladating masuezaalaluiufaniy
1Qu2AU
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10afkusn1s "Airport Truck Link" 130U 3 auNUTUKAaN ‘gassnunid aouliiov gINa’
10usiunsn KUuus:inAlnyiOu HUB nisGuvounionia

’|

T

'u9.nsSWIwa To Tadadnd' Kso Il vaudaaiqurunouins
IUausNs "Airport Truck Link" KSousnisvuaJyauniniv
mmnﬁousnussnnlﬁ'audo 3 duluduKan 'gosstunio-
aouliov-QIRa’ IWUToN1aNWSSAP9INWUNS:9WVUZEUEUAT
NWOINIAVOVAYNISTUNEUINTUEISSTUNDTUIWYIWO

wsSouKuuus:InATny1I0u HUB nisGuvouniinia aiaaidaly
usSnasdua: 1 INY2 aada 7 Suninas naswneuiwuidu
Jua: 2 Inys2fuaudrul masylalasuia 4 Taaoitioy

uwAWd a1ata Us:suIdKUINUSKIS
usun nswiwa fo Tad4adind 91na
(UKIBU) KSo Il gTRUSNIsTa datindsu
ths:aunidnia 10aIdY31 91NNISAUSGN

USNISNIAWU HoNAvuTny d1fa KSo -

AOTGA AUSGNIVIaVNUGIUUSEN
1vdaonoa nsu (Tnunaud) s1na Taidaly
usSnIsAdvaAUAIsoUSUNISVUdudoITiov
Katusunuu (Multimodal Warehouse)
uuv‘\?uﬁ’quﬁu§msqamns|vTions:o1u
FuArfuivavaoaoinsvounioINAyIU
gosstunid (Tou 3) uuWun 5,000 A1sW
was auwidunivnisiiiosun 1 AuHiAu
2567 Rdiuw nazladsunisaousuiiu
ot Wa dvualkiidasinistEWunIfiunsn
ASUKUVIIAD Na:RATRUSGNYg 1BuToNa
CI0YOANIUSSNIVUAIFUAINIOINFA T
Tfaigafrusns "Airport Truck Link" KSO
USNISVUAJAUAINIVOINIAAYSOIUSSNN
15ou 3 aunudukanvoulny Tann auw
Oudosstunid auduqdulijov llazauuy
Ounifa IWoI1BouTuvNIsVUEVEUAAYOIN
awvuszinfAnazfuds:inFiviasuvnunivia
nso1Snvavouranins SuiioldudnKiiv
A12d1ATUVOUNISWCUUIUSNISTHIJ9IN
N1S Synergy S:KO1WUSUNIIA:WUSIJQs
nyldnauynselaas Logistics and
Beyond

Al A9 IWGOUNISWUNRS:OWVUAUFUAT
noINMAGIUSTUUIWUVUOE WG oItOY
SUNCGIUIWUNS:OWAUAINWOINTFA
voulwanGudus:inAnRvuavauuou
gosstunionauvidluiwyuwo Taviaw:
oy WBVIUGOVTaBEU Buauwdunifa
Gol0uauuTURTANYNIWSOUINAUN
Ougosstunid GTwWanTunvonus:Ine
funouIdIBy as3udonnaiv naz91NNdU
yIsu Guasvudvautuniia veusi
durdagiiailuldouriovinuonTiidgu
VOJQQAIHNSSUCINVY oYUSIotuINAIAYY
IKiJouauuTugossunisnoyinatAw
aaaknssuTuwundainsuduosa MTRD
WURs:9WVUSUFUAININOINIANAIUISD
thTUuSKIsdamsiwolRusnisTaiduotiny
alaynisidafiusnas Airport Truck Link
Tuasul anARdouNISTEWURS=IWAY
na1o awisnlkaaduAino:duoonain
aunuiugosstunid KSoauliuadulijov
¢aunIsTRUSNISVUdUNIYSnUSSNNVOY
nswiwa To IWowVuinSouRauwounIfa
Td vousiGuoAuauAAtIvILIoING Y
Us:inAfidisnliaaaviauudugifia
(aunisvuayasusnussnNaouIgvaEuUy
Ougosstunil KSoauwuadulidov Taisu
Iduonu 10unisiwuTomaniussnofunis
ViwWuis:oWaUATRAUawNISTURDU

Triple

LOGISTICS

asvudvauutunina uonontiguidu

gouuanauuluuruvouniaSgndounisTi
UszinAlny10uAgugnailvniuynisGuKkSodu
n1sduvouniunia (Aviation Hub) dnasy

U99Uu usundy Taidafiusnas Airport
Truck Link 1132 3ua: 1 IRysaaoa 7 5u
doduair TauTuiGovduo=31duivaniu
N1SVUaIVAIAUa1YN1STURIVASOUAU
USUndYnou NuliiaiunisGuauToIvISoU
10ugUsULIN Bue:riTRawasniRUSNs
Taouwidus=ansniwiiatasounaundIy
aounis layusund Taiasuusnussnn

6 ao lassninsaladsvuia 20 wa nas
40 wal3TRusms GuonnlaisuitalR
uSNIsAuIdduIGouwnATNIYURGIULN
TaSunisaousuiduoyva G5 usuduAA
VUSU9INAUNNTUZOSSTUND llazauuiu
adulijovlugvauubunina Us:zuitu 30
AucoduKsSo 1,000 ducioliaou A1aafu
dul 2568 A2 WGOYNISTEUSNISUN:IWL
vuidu 2-3 IndoKs$o 3,000-4,000 Gu
doidou FvilnguwuInyasnvuavis
uSnisidu 2 INY2GEOSUMUGUIUGRIWY
vudunaio nutinasioinnisidalRusnis
dunalov:=duyaddosiuldnaziwulonia
nssnovovisilaiduodua
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AIVIINSY ﬁuu‘nuﬁami'swﬁn:nmis’uomn_ﬂuTzsgz‘s'u WINQUSKIS "lutytuin 1laausaua” H:')'\uh|Gus:nuqu?z?vooonﬁﬁuﬁoﬁws:ﬁu
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Tugov 1-3 UVavKUTan1ans:Taa wsouTsdswld 9 1Idoul) 67 n31 988.97 duunn IWUVU 20.38% Iiyuvaalduafiuvoulnou
Mlsans 67.88 aiuuin

uwlsBa 10s2UsYUNa NSSUNISCgYaNIs Usun duiy dawn
nAUUODa $1fa TugauzNUSnuINNISINU USUN TUs Sulsa
9100 (UKsU) (PIS) 1Taiaud danistniduovoya (Isalsd)
dodnavnundvkdavounnu,K1aTkod SukSaavval nazinsvinwe
StK3WSURA 18-19 na: 24 5.A.2567 Rduwr Usinn3sa tnavnu
nnduk3atinisaousuiluodvdiguy 9INWUZIUNISGUTUSSAD
ANvuINsy SnnvdviduktiviuguninaluTagdoeasy: Atiauolsasu
TofiNAtUNIW TRUSN1SAoURUVILIEI00EW TAIUIBYIBITY
TauTugovisaRdIuuITdsSun T3 W9 INKUDUVIUNIASTIIa:
§g341KA9 uilavaaoa 3nfvaalaidlonmaiaulalddnuin dnas
IWaus:=yavuTKiidoidiounny 91nA2WMsKGNWINATUTAY
||a:msvmun1saunuTns\|a§wv'\7ug1uvo\lmn§<_7 YNS=QuUUS:INF
IWoRn21UoHaIgVVouUs 515U TauusSBNYoys:HIWIaSuURAIKUQ
Suiguovivku IPO a:A1a319:th PIS IVaGovay
fuaarakannswy 19w 10 To (mai) nwlulasuia 172568

PIS duihssnoinalulagideasu: 10UgTRUSN1IsooNIIUU Weuun dady nazuiisusnun
szuuinAlulagaisauinAuuAsUaYYs (ICT-Solutions) Taunuvnaussno 10U

3 Us:inn Tann 1.uius:uusSnunAIuUasanuNIuNIyYNIWIIUUASUIIDS (Physical
Security Solution) 01n s:uunaovlnsnfuavosta (CCTV Solution) ,
s:uuouUYN:ITYUSD , 2.UNndUWAaIAGUAIUINATUTATAISAUINAIIUUASUIIDS
(ICT Application Solution) , 3.yluUsSNIss:zUUIASOVYINAIUlaga1sauInFA

(IT Integration Services) ASOUAAUNISUSNIS QKA IKUNYUANATUASIUTY
aunsnininuavouAus:uuinAluTagasauinA

TauusSBNYGIUUINSYUIAUOVIYRUAITTUIWLUNUSIUSU 140 d1uRu yaAInasld
(w1$) 0.50 uIn/Ru KoAaIdu 25.93% voudiusuKuaidtunoonna:isunsls:
IA2AVHUAVOVUSENY TRIINUs:s1sunaluiduasuisn (IPO) Tauv:ivavan:iGuutu
aalakannswy 19U 10 To (mai) nauaaaiknssy InAlulagaisauinA ANQ319:
awsaivivan:ziguulaniviulasuia 1/2568
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UIEI2IVIYTUINT 10AUSUU US:STUISNHUINUSHIS
usun IUs dulsa 91na (Uksu) (PIS) na1oo1 Sanus:avA
miss:aunufuasyl 9=tihusWIduKanUs:AUAUENITUNISIU
IWoldTunisvooonKUvdoAUs:AU (Letter of Guarantee: LG)
RAUvIUTASYNIS la:T81I0uNUNUKLUISYUTuvIUTASYNISIIA
ANATKUDYVIUNIAST 11a:SIIARND

f‘l'l

"msiviszaunufuasuiivou PIS toidunmisiwudnuniwnis
iGuTa naswuTonmatunisSuviuvounASga:Sg3a kNN
gan"lzjﬁu 2INFIUNUAGANITIINSY SOUSUNLUNIS
|\71Us:gaTns\|msvum?Hn_jvoumn'égl|a:§<_75a1Hﬁo|vTiU\'7u
0UNISVYIUGIVOVIASUIR? RidAowdududovidnisuns:au
lazweuuas:uufonvouus:ins"

/1117177177717

- ___..- ______
| ~
SECURITY .- —
= = - -
= =il
—. -
=

VIuNUNWUSs AWRNSTU gd1usuniso1alaanuviunisiuna:
UtuS usun 1Us dulsd 9rna (UKsu) (PIS) naioon
ganisAalitduviuvovusuen«gfuvoa 9 1aoul 2567
Is1wldsou 988.97 a1uuin IWUVU 20.38% IRYUNAU
JoQIOu2AUVOYUNOUKUN llaziinilsans 67.88 aiuuin

"ule3musTtiuswiaiul 2567 2=1Gulaculiuuviun

23 KAu9INKUDUVIUNIASTIIA:STIaIKNY IQUKUNIUQ
Us:yaviuliazvensuiuavngu sviwuTomatunisauuouviu
nazivaus:zyaviufHuvouusundg auuayuaaviuiusov

1-3 U vavkUiduTaodwAtons:Taa aswuanounnuiG
TRAUgDoRU" uWUds Na1d
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HoVIFSUZNYaKSTUKUNgvIGulaasSulisyKuUuINuIasnisaan1s

lUzaJvNuUKUAaKSY Quality Growth Suns:naAl na:Defensive aalFuvINSQ20$

SCB CIO woviFisugnolanu 2568
Jnusluuvuyaos=aosav 91NAY
TunuuouvouulyurwNnaNUNIVNISAN
aoUIFSUINaKSIdY nudluuidulaa
2InIIsvHUUNIsUsuaaniGivulatidunna
soutuNIsdounaluNNs:1I0YUC VY
AFNSas1aoniTudviduviav 6ol

Usuaaladoundinaalania 21ninsvnaau -

VOUIUIWO IlU: Core port avnusunau
Quality Growth Raoasuns:ia Al 1a:Ru
nau Defensive IWoaaA2WIAUYINUAN
stnuavAsSIINISAT HUSulay dulaliiGy
92U A-Share l1azlny sSudliavanivnisdu
ooNUIASNISNS:AUIASYINY SOUAVaVNU
RunaKSgd Investment Grade s=u:3u
2-4 U 11a:novA1 dou Opportunity port
HUzRUaKSIvUlalannazi3uauiu

UYFSGY dludaan, CFA sougoanisThry
(JUSKISa@1WVU Investment Office and
Product naussn? Wealth suinisiny
wItusy 10QIgyd1 NMWSoUIFisugnolan
TuU 2568 unusluuvyuassiav lay
91W3v9INNISATaNIStU GDP vou SCB
EIC aiga Tuicou w.y. 2567 wud1 GDP

TanUUo=vuudo 2.7% nazvuiudos=aoav :

oun 2.5% Tul 2568 91nAdWITUNUUDU
auulyuivnanunisAlvovladaa nsud

31MAUS=SIUNSUGERSTY AMAVIWS
auuauivasSudiiKuviusun 20 unsiAu
2568 TayuNANWIUDIUUIFASUINII:=VUIY
dounUouVuotnuadusunsuiuns
AnduulyurvnanunNisA lass:y:1oan
RoziSuTsuTuuwl  Tauuous IASUIND
dKSY4 nusluuidulaaaav HAguvuly
A2auN3NASUINUSIINAWUUNIADU
Gv SCB EIC A1an1snis1 GDP aKSg«
TuU 2568 9:vu1uad 1.9% Qd2UIlISYUKUU
91nulyurynisusuaaniBiiulatdunna
sounvNIsdounalunns:10uUcIvg 1169
10BUA2IVIAYVINUTYUINISUSUVUNG
U1IVAduA13Ulady 20% lazus:zINASUS
1aau3n 10% sowdivnisianudowuw Tay
sulnIsnNaaKksgd (Fed) o:s:0as:=3vN1s
USuaa3as100niTyINVU GIUASUHAY
vouU 2568 aulisynaQuUINUIWO
vouaHSgY Nooauiu

FIKSURANIYSas100NITYVOUSUIAIS
navKanaiug fulan gvidnusluuusu
aqav 1IGd2yISYNaGUINUIWONDIRIWIVU
NUlyUIYvouNSUU soutivAdIuvVallgy
NNDSgA&aQs Bumadidvaviaidodo
U AvAwvandviundnina:3uoonnaiv
VOWWINNIWNISANS:KOWAKSTY-9U lias
AVASIUSTHIWSHITY-YIASU TVl

SCB CIO wov31 aalakuaksg« GnualiuldnsvkuuainmlsdoRU(EPS) Nduvuiudod
niunawdoduatuauudinns:iianisfsdnutuius:qud (Artificial Intelligence : Al) na:
uTuuwns:AuiAsugnovounsud Mis1s1A1 Budaondasidousinconiisdoru (P/E)
o¥AoUV AV NIGAWIAYYRY:USUaaavuINigIAa 9 1nHusTiuNIsSIWNGaaouINugEto
Ru nazluiwudu EPS Adud SunuzindHsunisavnulus:u:zv1o IGURU

nau Quality Growth A EPS GnusTiuvunudad nazaoasuns:ia Al aauuaiunu
Kunau Defensive ANUNTUNNAN12:0a10 IWOAQAWIAYIAYASIUNISAT SIKSUMS
avnufus=u:du nu:thRuaksgy vunaidn 16U Rufundu Russell 2000 Aids1wla
doutrnuonfuus:ina nfRIdobavdnouvivuInINUlyuIwNS:=AuUciIYg vounsSuu

Hooninside

NSuU 9:00NUIUS:NIAI1R:YAaYASIVTQY
1ISONONW MTRSUIAISNaGINg THUDTUU
UsSuaadasiaoniGuavlioundifiaala
ANaNISID

. aunusluuaalaruaalanu SCB CIO

ANQD1 1Idudasiuaadulinuwusuas
SJuraaKsvd (UST Yield Curve)
DnuslunusuiwuaAIuGUUINYU Iy Fed

o=lvaaaoniTyudofay 1dovon uluuy
: vounsud 0199:=mfKdasuacaduiinu

© WusUass:=u=duusudioaaaviuvouiva

© $AfauINVu vousAdasiuaaouiinu
WUSUQSStU:y108NSYAadduoly KSoUSU

WuVuidnlou 1iovoNNIsviaqavu
Us:uitunguvu A3Idgvnivuiwouvaaay
31 NazIsIIOuI UST Yield Curve nua

: Tuuwivag Normal Yield Curve Gudasida
;. QOUIINUWUSUQSS=Y:aU0HINI1S:YUU1D
: TuU 2568 Guuu Jvnu=uhfKItuavnuyu

NaHST9 AtUNTWEN (Investment Grade)

: s:u:du 2-4 U AT Yield oylus:aulna

IAYVNURUNS=YYID llat Yield 10avoydy
N21US:JI0UN1SO0S100NITYSY:U1IVON
Fed n 3.0% uon9nU A2WIFYJNSIAT9:

: aaav Tunstiin Bond Yield K80
. Credit Spread USUIWUVU gyoycind1KU

AStU=yU1D

SCB

Chief Investment Office
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HoVIFSUZNYaKSTUKUNgvIGulaasSulisyKuUuINuIasnisaan1s

lUzaJvNuUKUAaKSY Quality Growth Suns:naAl na:Defensive aalFuvINSQ20$

SCB

Chief Investment Office

+H0» 34 I ¢ 3
-00.0E75476
-00.7654009
+00.3451.278
+00.343579&
-00-0b754L7
-00-?2L54709
+00.345127

+00.343579¢

4O>> i

A

aa1aRuiyu IsIWov3iAdWLNEUTIINVU 91nIUdTUiUNISURSUSSSUNAUIA liaziiisuBoointiinadnu AvoInNs1utoy
duTasunmisavnuilaus:Tustinn@ nazoinnovnudiikiouiunuvousguiatilu (GPIF) dou aaiaRuylsuy JuigBulisynaduoin
Ao wTdntiuounivnisioviulwosulina:dsviAa auAsSAIGY-YIASU IazAIUVaNguiua:3uoonnaiv sauny 01914BtUIISYNaaUIIN
NIsAIGuUTYUIWAAAUNIINISAT StKIWARSTY - YlsU 11a:VOWWINNTWNISA1S:KI W JU - YlsU uuus:iGusn EV

dounararuinalkl Tansvatuauuein Valuation Agvonn3iaalaweuuias vniduaalaiuduldy dou EPS GnusTiuvunudos:=ao
av 1a:148UAIVIAYY9INNISAAAUNIINISAINTU MTRaataiuinaliuGnusTiuduasuTalusovdu 1Is13vnuiins=01uAIAYY
TRwosa TauviluavnuiuaalasuinalHis=u:u19 Avfuaanakuduidy Sulaliidy u A-Share nasTny 1ovoneidsuoitavdoin
N1sAN1YN1sIUooNUIASNISNS:AUIASUIAYIWUIGN RUNA WA IUIZUIVOWWINNISAINUAKSTY NiJod Nlazavnus:y=Funuaalaru
ISyauil INIASYZNIISyauINiul 2568 guidnusltiuvuiudonvvinsy Tansvkuu 21nnisavnunAsSy llaziiuavnulayasyoin
dws1d (FDI) AUSUIWUVU SnAviuauumavdiiiunisuns:auaniuz=91naalas1uvou (Frontier Market) daalainalkiu
(Emerging Market) Vouzi gaus:nounIsUsSEN2an:z1GuudvinuaTiuvyiudod a00A30vAUNISVUIUGaIVOUIFASUIRD lla: Valuation
oyfus=aunuaute Taudsii VN Index Bovavuu 12M Fwd P/E A 10.2x dindiAaay 5 U odwisiaww Suinouiduvnd1Atusy
o10dvdadoIAsUTNY Ao NMsAnSUU dtuuTougUSUVUMBUNIVIAUIBYaUIY 1IGISIVOU3T 9:duuans:nudoIAsUgNoNa:aaI1aRu
1I3YQUINDYIVIINQ

AIWUFUNSWYNIIA0N ISTITVAVIIUEUT avnus:yzy1d TUNOVAT IWOUDVAUADIWIFZUVINUIWONDI9NAUUIIWUVU lIazAIIJIFUY
nisgmaasnolonauuisunsyla Usznounuidudunswanlasunisvatiuayuainnisisuiaisnawiunauus:zinAfayweoiun
a

ouNIsa:zaunovANIdUNU&1SOUS:KIWUSEINAIWUVU

AIGOU : N1SavNUIDA2IIAYY JaunuAdsSRIADINIVAToANUU:AUAT NOUTV waadulinuliazAdINIduvnouaadufoavnu
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" s.naln “

1IJa 3 nauaunswy Tomaasivnilsnvau ! U 68
AQHUDU - Uulla:wauviusinaiav suulvuivnsud

Wealth Advisory sunaisiali AnauTuuiy Tadad nsud 31RUS:sUNSUGAKSTY KUU 3 nduaunswadsiainzvau Tann

1. N3UOOAIKNSSUVOVAHSTY Ao NAUAUATWUIWOY USNIsNIsHoais na:nauanitunisivu 2. NAUUS:INANS1IATKUVUSIVAUASIY
MsA1 Ao SUIGY 13uaunu nastiuu na: 3. nauaunswyldus:TusioinulyuluNIsiiu - NMISAAY Ao As1aSHU SN nanouAn
WSoUTSIATKUTU UNiJU 1a:WAWIUS0av UKANIAYYaNU

uwnugNna IKAN3NSWY Head of Wealth Advisory suiaisinaln 91na (UKsu) 10aigysn Tuld 2568 suanisnalniuzunfranAi
avnufudunswanidlonalasuus:Tustionuluuivuiwlialiad nSud 3INUS:SIUNSUGAHSTY Gull 1. NAUQOAHNSSUVOVAHSTY Ro:
Tasuus:Tusionuluuiwaandiuana Tann nauduAWuIWou usNIsNIsFo4as a:nduanidunIsiiu 2. NduUs:INANSIATRUDN
USuvuaiuaaiaRuaksgy fusovifiaavasiunisAl Tana uidy 13uaunuy na=todu na: 3. Funswdnldus:Tustioinulyuiunisivu -
MsAaV aksga Tann asianskls:u:au Sn namnovA wsounvnutihiRKaniavaunswanldsuaans:nulavasy Ao Rudu thdu
lHazwauviu

d1Hsuswazidyanaaz:aunswyidavil

NauaaaIKNssUVovaHsSg« No:lasuus:Tvsuoinulvvivaamiiaunna

ssnofuansgue:Iaus:TustiodvuININNIsaaMBuaUARaINIAsI 21% IKA0 15% nasvunBuva (Tariff) o:gouTRNvsWwIdna:
flsvoyusBnoan:iGuuluaksgy guvunufna:sovkuuTRastioa1aiuaKssy Usudoavudnsinaiakudug Tulan d1HSURUNAUN9:
TaontavAgvgaoInUs:1Gull Ao NAUAUAWUIWOY (Consumer Discretionary) TauguddinsiKiAsugnonaznaynshaln TISCO ESU
AanIsnisiTsdoRu (EPS) TuU 2568 9:USUVU 6.8% 01udaunauusnisnisdoans (Commucation Services) llaznauanidu
MsiU (Financials) TauriTsdoRuful 2568 9:USUVU 5.1% n1a: 4.6% awaau TavAvawnaueldus:Tusioinnisaandliaunna
nazinowiduviennaouldoinavasiunisAfus:auda

NauUs:INANS1AINUSUVUMINOA10BUAKS T4 TuBavINaavAsSIuNISAT

TugounaKksgd IauUKtNUIasNISVUMBUIVA 9:nadulidstinaiaiunslanusuaaay dounnuasiiaaiakuaksyd (S&P500)
USUGaIWUVU Buoinnisfiinuivoyaluodadundl 2560 - 2562 Builugovnndudiduiasnisvunidaunaiowusl uonoinaalaku
aKSTY 9:USUIWUVU 43% Tusov 3 U 1ds TugavivaduanudvidaaraRuus:inAduusudavuauiudou Ao aaraRuduIGuusSuvu
55% 0a1aKUISYQUINUSUTU 34% nazaaiarutdduusuvu 21% 1tiovoin AvauussinAlaSudans:nuavasiunisAtotudnana:
IASUINVTUUSINATASUT2YYHKUUDINNISNSIQUIFISUINIVOUNIASTY

la:kINUOVIUVIVKUA 3 Us:InAlINSudUoduKuUuIaw:dafunisiGulaniAsugnooinnisusinaniufuds:zinARIvNsSviddadounan
50% Vou GDP voviidiazus:inf Tayus:inAdulduiiazidyauiugnuovaiidunividonfunisiduguaaksoliunivdiuvoy
nmisdvoonduAliunolaniinudu vouznus:InAUYudviiiodusouoInAINUIvUndouAaviia:ooulkodoUs:IGUaVASIINISAIAN

MTRMY 3 UstINAGNIGIUNIUNWIASUZRYGoNISUSUVUMBAUAIUNIVIaKSgY Sndoy
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1IJa 3 nauaunswy Tomaasivnilsnvau ! U 68
AQHUDU - Uulla:wauviusinaiav suulvuivnsud

aunswanlaus:Tusuoinulyurynisu - N1snAav aHsId

Tul 2568 sunA1shalin1a3IsuAIsNawWaKsgd (Fed) 019USuaaaoniduuluutvavds=au 4% 91nUe9Uuouin 4.50 - 4.75%
BuauNSwINo:1aSuUs:TusioINNMsanIuNISNIAYNA19A0 as1asKis:u:dU na:nSadiwonisavnuluoduKisSunswd (REITSs)
uonvINFunswidunaioo:iilomaasvuaaounnuidids JugovaanduduUIUVoIWOSanIsavnuiugouRFuUNSwWEduY
v:[aSudans:=nuINUlvUIBVOVNSUUDINADY

]
Ol —l

uonv Nt suAIsSAATATUUOY3T "novAT" 1I0uFuNSwynidTondaswuaaounnundiusavinsudiauktuTYUIG Y
Bu9:duuatdon1SV10QavuUSIUIUVOVAKS FUIWUTUARTRS: GUKTIaNs1suzIWUaW UGy duisuTuaiiunsnidisvdiisuvKiansistus
wuguiiv 39% Tus=uz10aWuv 4 U n1siWuvuvouklidudalauasyaosinInovAWSUaoIWLVU 53% aunuaTiuuSuItuKi
G2uA2WAUWUSAZUUINGY Correlation Coefficient = 0.9

sunAshalnnuzthiRKaniavunisaunuiu "Kudu” BuiduilKuIwKanvovaksgy funisfiaAunivnisAaziAsSUgRoNIWTUUS:INA
JuszaoioNuIasNIsNIASTY ASTaWsSDATRIASUINYWUG29INTUUKINIADSUKISUNSWOTA Souby "ﬁunajuﬁ'nﬁuua:
WAWWIUA:01Q" NiJA2IWIAUIDNNAAUYINIUSTUN Supply AWLVULINN3Y Demand vovlansautividSudans:nuoinulvuiuvounsud
atuayunismuriravnmisuaatiiuvovaksgy miRsimuduidTonausudoaaadla
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AUYdYUNnansiny

1IJassnosy-sav U 2568 dov 3 Insuaaussnola
WSONSUJONUUIIUIFAYY

KResearch@

AUY39unansiny 31As1K NnisiGulavoussnoful 2568 JuiduvnaduaINKka1wlady Tlig19:10u NsBza0aaVvVouIFASUTNY NMISIVUVUN
sulISyioItiovNUAUAILNIVI EUANEU01YNSNUNISTEY lazanIwoINFIIUSUSOU AUY3dundnsTinuuoudl Smart Spending,
Self-healing, Sustainability 10U 3 INsuagusinaAnssnv:dovUSUGIO

5 ssnosy Tann oIKIsnaziASovaUgVNIW, NMIsSIwNgliazA2IUIY, NovIRyd/3ato, ZuAla=usnisian, ssnonsu/Uaounisuoud
vou=n 5 ssnNosav Tann daaduAimwau Iwosinos vovaniicy, daladssnyuaduaiu, 0duKIsunsSwy, Trader Gouavaylu la:
ssnoUaoumsuougy

Kawdodunsaaou guavnaaunisnissnoiud 2568

IASUINIAYVIAG:a0 19IVOVAINISTVAVIUGIYIISUNAAUINNID:IASUIRING:a00D 11J310191A1ISYKUUUIWEIUDINUIANISNS: QU
mis1391wvoun1ASy nddsuAIAsovdwiazKlinSaISoundvay MTRNsTdvwvoudusinaduavs:las:SuksowudanuuAouiJurAouly
Aull AUISdunansTnuus:itust U 2568 nisusSinanialonsunualiuiiula 2.4% s:aoavoinl 2567 No:Tas19 4.6% IVUVUSUIISY
doitiovAuauAtiIvA Taulaw:3UAIFUSIAIDN 18U IKAN IWBU voulddoudd iwostivosnazvovanicv 10udu SulnuidyaAitiin
FuATNVHUAINTU Aqidiu 1 Tu 4 vounistnvaduAnvKua soutiviviinowidudoinulvuiuvounsudnovunm@auaitinivaonduna:
UszinAcg MKo191Runisn:anivanivouauA1duuinvu nazavdalissiondriduionistulnuivuvuaiuin amiouon dasinsia
f1dunisuaa 10 1Gounsnvoul 2567 1aauvodin 58% aaavdoltiou]lidoinuunu 3 Unduun Rlainau 5% (U 2564-2566)

-------

R N N
......

duAugavoynaqunistéaiy Thyo:Ivagd Super-aged|Society; Ul 2571 KSoii91UdUGAV0ISTID 14 AwuAu AaIdUu 20% VouUs:5INS
AvKuQ nGdavo1unsi 34% Gsiwiddinga 30,000]UnNCoU]a:AOUGINISTEIUAFIAG VIUIGEOAU AISNUWEILIARGIUSTUL

guvu 9:8unaduAiGgwiunIwsou mnmsﬁchud‘iw?iwﬁﬁmﬁuﬁuiToumW'l:TsnTlJ'c‘md0|'§o§u (Non-Communicable Diseases:
NCDs) SuAudddunansinuus:igusi e‘meiouch?z?v"nu'cmqvmwvo\lch\lmqo:og:ﬁ:'é‘io 37% VOUAIG91UNVKLQ BuuINN315auSY
3uq 3%[1] '
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AUYdduUnansiny

1IJassnosy-sav U 2568 dov 3 Insuaaussnola
WSONSUJONUUIIUIFAYY

KResearch@

aNIwoINMANUSUSOUNINaDassulisYVU dudans:nuKSoas1uAuIZuHKIuGoNoNssSUNWIASUZNe RuniAinuas swldaasaiSouna:
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