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โลกเปล่ี่�ยน

ประสทิธ์ิ กรโชคอนันต์
บรรณาธิการบริหาร

โลกของเรา ถึงการเปลีย่นแปลงเมือ่ โดนัลด์ ทรัมป์ ได้รับชยัชนะจากการเลอืกตั้ง ก้าวสูผู่น้ำ�โลกหรือ
ประธานาธิบดีสหรัฐ  นโยบายภาษี  สงครามการค้า คงเกิดขึ้น...สนิทรัพย์เสีย่ง คึกคัก ตลาดหุน้สหรัฐ 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น 

สำ�หรับตลาดหุน้ไทย ยงัคงแกวง่ตัว  ตามกระแสทนุ  ขณะที่สภาพัฒน์ ได้เปิดเผยตัวเลข GDP  
ไตรมาส 3/67 โต 3% จากตลาดคาด 2.4-2.7% ถือว่ากว่าตลาดคาด

ฝ่ังเศรษฐกิจไทยไตรมาส 3/2567 ขยายตวัเร่งขึ้นที่ 3.0% YoY และหากเปรียบเทียบกบัไตรมาสกอ่น
หน้าขยายตวัที่ 1.2% QoQ โดยมปัีจจัยหนุนจากดุลการคา้ (ฐานดุลบัญชเีดินสะพัด) ทีเ่กินดุลสงูขึ้นตาม
การสง่ออกสนิคา้ทีข่ยายตัวได้ดี ประกอบกบัรายไดจ้ากภาคการท่องเที่ยวและการบริโภคภาคเอกชนที่

ขยายตวัตอ่เน่ือง รวมถงึการลงทุนภาครัฐและการบริโภคภาครัฐที่ขยายตวัเร่งสงูขึ้นอย่างมาก 

ขณะทีปั่จจัยกดดันหลกัมาจากการนำ�เข้าทีเ่พิ่มสงูขึ้นประกอบกับการลงทนุภาคเอกชนทีย่งัหดตัวตาม
ภาคก่อสร้าง สง่ผลใหใ้น 3 ไตรมาสแรกของปี 2567 เศรษฐกิจไทยขยายตัวได้ที่ 2.3%YoY เมื่อมอง
ไปในไตรมาสสดุท้ายของปีน้ี เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวเร่งขึ้น สง่ผลใหศ้นูย์วิจัยกสกิรไทยยังคง
ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 ขยายตัวที่ 2.6%

และคาดวา่  โคง้สดุทา้ยปีน้ี ภาครัฐ ก็น่าจะมีนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจออกมา บนความหวัง 
เศรษฐกิจไทย ไตรมาส 4 ปีน้ี น่าจะดีกว่าไตรมาส 3/67

ในสว่นของตลาดหุน้ไทย คงต้องโฟกัสหุน้รายตัว  ซ้ือขายตามกระแส....





SNNPIND
อินเด็กซ์ อินเตอร์เนชั่นแนล กรุ๊ป (IND)
ประกาศเดินหน้าร่วมประมูลงานใหม่
อีกเพียบ เพื่อต่อยอดธุรกิจหลักและ

สนับสนุนผลประกอบการในอนาคตให้
เติบโตอย่างแข็งแกร่ง หลังแจ้ง คว้า 
2 โปรเจคใหญ่มูลค่า 647.90 ลบ. 

หนุนงานในมือ (Backlog) 
ทะยานแตะ 1,832.10 ล้านบาท  

(ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม)

ผู้นำ�ผลิตภัณฑ์เคร่ืองดื่มและขนมขบเคี้ยวของ
ภูมิภาค เดินหน้าบุกตลาดต่างประเทศ แต่งตั้ง 

REDDIMART MULTI RESOURCES INC. 
เป็นตัวแทนจัดจำ�หน่ายสนิค้าของบริษัทฯ 

อย่างเป็นทางการในประเทศฟิลิปปินส ์ฟาก 
ซีอีโอ “ฐากร ชยัสถาพร” ระบุ ความร่วมมือ
คร้ังน้ี จะชว่ยขยายฐานลูกค้าในต่างประเทศ

ได้มากขึ้น และคาดว่าตลาดในประเทศ
ฟิลิปปินส ์จะชว่ยสนับสนุนสดัสว่นรายได้ใน
ต่างประเทศใหเ้ติบโตเพิ่มขึ้นได้อย่างต่อเน่ือง

DUSIT
กลุ่มดุสติธานีเดินหน้าขยายธุรกิจทั่วโลก
อย่างต่อเน่ือง ล่าสดุเตรียมเปิดตัวโรงแรม
ดุสติดีทู ฟากู ในประเทศอินเดีย พร้อมให้
บริการเดือนธันวาคม 2567 เผยจุดเด่น
ที่ตั้งท่ามกลางเทือกเขาหมิาลัย ที่ยิ่งใหญ่

และเงียบสงบ มั่นใจเป็นจุดหมายปลายทาง
ที่ตอบโจทย์นักเดินทางทั้งกลุ่มรักสขุภาพ
และนักผจญภัย พร้อมนำ�เสนอบริการอัน
อบอุ่นแบบไทยและเสน่หแ์บบท้องถิ่นที่มี
ความเป็นหน่ึงเดียว และหาที่ไหนไม่ได้ 

แมกกาซีนหุน้อินไซด์รายเดือน ฉบับเดือนพฤศจิกายน 2567 ด้วยความเป็นบริษัทจดทะเบียน การอยู่น่ิง คงทำ�ไม่ได้  
ต้องเดินหน้าลุย สร้างความเติบโตตามเสน้ทางธุรกิจที่ตัวเองถนัด ในแบบฉบับของตัวเอง ฉบับน้ี นำ�เสนอ 4 บริษัทฯ น่าสนใจ น่าติดตาม

ERW
เผย Lapis Hospitality จองซ้ือหุน้สามัญ

เพิ่มทุน เอราวัณ ฮ็อป อินน์ จำ�นวน 
57,534,247 หุน้ คิดเป็น 16.09% 

มูลค่า 700 ลบ.คาดการณ์ว่าจะยื่นเสนอ
บริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

ในปี 2027 เพื่อใหส้ามารถนำ�หุน้ออกเสนอ
ขายแก่ประชาชนทั่วไป (IPO) 



























การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

GUNKUL โชว์์ศัักยภาพกำำ�ไร
Q3/67 โต 12.17%

บมจ.กัันกุุลเอ็็นจิิเนีียริ่่�ง (GUNKUL) 
ศัักยภาพเต็็มเปี่่�ยม ประกาศผลงาน
ไตรมาส 3/67 กำำ�ไรสุุทธิิแตะ 460.19 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 49.93 ล้้านบาท หรืือ 
12.17% รัับแรงหนุุนจากการดำำ�เนิินธุุรกิิจ
หลัักที่่�ดีีขึ้้�น ทั้้�งในส่่วนของธุุรกิิจการขาย
อุุปกรณ์์ไฟฟ้้า ธุุรกิิจก่่อสร้้าง รายได้้จาก
การขายทรััพย์์สิินตามสััญญาเช่่าเงิินทุุน
ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างมีีสาระสำำ�คััญ ฟาก “โศภ
ชา ดำำ�รงปิิยวุุฒิ์์�” ประกาศเดิินหน้้าประมููล
โครงการพลัังงานทดแทนต่่างประเทศเพิ่่�ม
เพื่่�อต่่อยอดธุุรกิิจให้้แข็็งแกร่่งมากยิ่่�งขึ้้�น 
มั่่�นใจอนาคตธุุรกิิจสดใสตามแผน PDP ที่่�
ยัังมีีการประมููลโครงการเพิ่่�ม

นางสาวโศภชา ดำ�ำรงปิยวุฒิ์ ประธาน
กรรมการบริหาร บริษัท กันกุลเอ็นจิเนีย
ริ่ง จำ�ำกัด (มหาชน) (GUNKUL) เปิดเผย
ว่าผลการดำ�ำเนินงานตามปกติของกิจการ 
สำ�ำหรับงวดไตรมาส 3/2567 สิ้นสุดวัน
ที่ 30 กันยายน 2567 มีกำ�ำไรสุทธิจำ�ำนวน 
460.19 ล้านบาท เทียบจากงวดเดียวกัน
ของปีก่อนกำ�ำไรสุทธิ 410.26 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจำ�ำนวน 49.93 ล้านบาท หรือเพิ่ม
ขึ้นในอัตรา 12.17% ส่วนรายได้รวมเท่ากับ 
2,667.60ล้านบาท เทียบกับงวดเดียวกัน
ของปีก่อนจำ�ำนวน 2,183.75 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้นจำ�ำนวน 483.85 ล้านบาท หรือคิดเป็น
เพิ่มขึ้นอัตรา 22.16% โดยมีสาเหตุมาจาก
รายได้ส่วนงานขายอุปกรณ์ระบบไฟฟ้า 
ธุรกิจก่อสร้างและให้บริการ และรายได้
จากการขายทรัพย์สินตามสัญญาเช่าเงิน
ทุนที่เพิ่มขึ้นอย่างมีสาระสำ�ำคัญ

ขณะที่รายได้จากการก่อสร้างและให้
บริการมีจำ�ำนวน 942.42 ล้านบาท จาก

งวดเดียวกันของปีก่อนมีจำ�ำนวน 627.71 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 314.71 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึ้นอัตรา 50.14% 

เนื่องจากการรับรู้รายได้โครงการก่อสร้าง
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ให้กับลูกค้า
ภาคเอกชน และโครงการก่อสร้างสาย
เคเบิลใต้น้�้ำำให้กับการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค 
ส่วนรายได้จากการขายทรัพย์สินตาม
สัญญาเช่าเงินทุนมีจำ�ำนวน 517.23 ล้าน
บาท เทียบจากงวดเดียวกันของปีก่อน
เท่ากับ 461.01 เพิ่มขึ้นจำ�ำนวน 110.22 
ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นอัตรา 23.91% เกิด
จากรายได้จากการขายไฟฟ้าบนหลังคาให้
กับภาคเอกชน โดยเป็นสัญญาระยะยาว 
10-15 ปี ซึ่งเป็นรายได้ที่เกิดจากการขาย
ทรัพย์สินตามสัญญาเช่าเงินทุนจากการ
ปรับของมาตรฐานทางบัญชี (TFRS16)

สำ�ำหรับรายได้รวมงวด 9 เดือนของ
ปี 2567 มีจำ�ำนวน 7,475.63 ล้านบาท 
เทียบจากงวดเดียวกันของปีก่อนจำ�ำนวน 
5,898.59 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำ�ำนวน 
1,577.04 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตรา 
26.74%

“บริษัทฯ เชื่อว่าภาพรวมธุรกิจของกลุ่ม 
GUNKUL ในอนาคตจะเติบโตได้อย่าง
ต่อเนื่อง จากโครงสร้างธุรกิจของกลุ่ม
บริษัทฯ ที่ดำ�ำเนินการอยู่ในทุกภาคส่วน
ที่มีส่วนสำ�ำคัญในการพัฒนาโครงสร้าง
พื้นฐานการเติบโตของประเทศ และเท
รนด์ธุรกิจด้านพลังงานในอนาคตที่ยังคง
เติบโตได้อย่างต่อเนื่องจากแผน PDP ที่

จะต้องมีการประมูลโครงการเพิ่มขึ้นใน
อนาคต รวมถึงการพัฒนาโครงการใน
ต่างประเทศ ซึ่งบริษัทฯ อยู่ระหว่างการ
ดำ�ำเนินการเจรจาและศึกษาโครงการต่าง
ประเทศเพิ่มอยู่หลายโครงการ ทำ�ำให้เชื่อ
ว่าจะช่วยสนับสนุนให้ภาพรวมธุรกิจของ
บริษัทรวมถึงผลการดำ�ำเนินงานในอนาคต
จะเติบโตได้อย่างแข็งแกร่ง” นางสาว
โศภชากล่าว

ทั้งนี้จากการที่กลุ่มบริษัทฯ มีการพัฒนา
องค์กรให้เติบโตอย่างมั่นคง โดยยึดหลัก
การกำ�ำกับดูแลกิจการที่ดี เพื่อการพัฒนา
อย่างยั่งยืน ตามหลักธรรมาภิบาล ในมิติ
เศรษฐกิจ สังคม สิ่งแวดล้อม และผู้มีส่วน
ได้เสียทุกฝ่าย ควบคู่ไปกับการดำ�ำเนิน
ธุรกิจเพื่อให้องค์กรเติบโตอย่างยั่งยืน จึง
ทำ�ำให้ได้รับคะแนนการประเมินการกำ�ำกับ
ดูแลกิจการในระดับ 5 ดาว หรือ “ดีเลิศ” 
จากโครงการสำ�ำรวจด้านการกำ�ำกับดูแล
กิจการของบริษัท

จดทะเบียนไทย ประจำ�ำปี 2567 
(Corporate Governance Report of 
Thai Listed Companies 2024 : CGR) 
จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ
บริษัทไทย (IOD) โดยการสนับสนุนจาก
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
สำ�ำนักงานคณะกรรมการกำ�ำกับหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 

โดย GUNKUL ถือเป็นองค์กรภาคเอกชน
ที่ได้รับการประเมิน CGR 5 ดาว ในระดับ
ดีเลิศ ติดต่อกันเป็นเวลา 8 ปี



IVL ผลประกอบการไตรมาส 3/67
ปรัับตััวดีีขึ้้�น จากกลยุุทธ์์ IVL 2.0 ของบริิษััทฯ 

ที่่�เริ่่�มส่่งผลดีี ในขณะที่่�อุุปสงค์์ทั่่�วโลกยัังคงไม่่สดใส
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บริิษััท อิินโดรามา เวนเจอร์์ส จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ IVL ผู้้�ผลิิตเคมีีภััณฑ์์ชั้้�นนำำ�ระดัับโลกที่่� 
ดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างยั่่�งยืืน รายงานผลประกอบการรายไตรมาสที่่�ปรัับตััวดีีขึ้้�นอย่่างชััดเจน แม้้

อุุตสาหกรรมเคมีีภััณฑ์์ยัังฟื้้�นตััวยากจากภาวะชะลอตััวที่่�ยืืดเยื้้�อ และการบริิหารกลยุุทธ์์ IVL 2.0 
ระยะเวลา 3 ปีีของบริิษััทฯ ที่่�มุ่่�งเพิ่่�มขีีดความสามารถทางการแข่่งขัันและขัับเคลื่่�อนประสิิทธิิผล

อินโดรามา เวนเจอร์ส รายงาน Adjusted 
EBITDA[1] เท่ากับ 427 ล้านเหรียญสหรัฐ 
สำ�ำหรับไตรมาสที่ 3 ปี 2567 เพิ่มขึ้นร้อยละ 
32 เมื่อเทียบปีต่อปี โดยได้รับแรงหนุนจาก
ปริมาณการขายที่สม่�่ำำเสมอ ส่วนต่างราคา
ของอุตสาหกรรมที่ปรับตัวดีขึ้น และการ
มุ่งเน้นเพิ่มประสิทธิภาพสินทรัพย์ให้เหมาะ
สม และลดต้นทุนคงที่ โดยไตรมาสนี้ถือเป็น
ไตรมาสแรกในปีนี้สำ�ำหรับอินโดรามา เวนเจ
อร์ส ที่ผลประกอบการปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบ
ปีต่อปี โดยทั้งสามกลุ่มธุรกิจต่างรายงาน
รายได้ที่เติบโตขึ้น หลังจากที่อุตสาหกรรม
อยู่ในช่วงขาลงของวัฏจักรเป็นเวลานาน 
อันเห็นได้จากการระบายสินค้าคงคลังของ
ลูกค้าและอัตรากำ�ำไรที่ปรับลดลงก่อนหน้า
นี้ โดยปริมาณการขายยังคงที่สำ�ำหรับกลุ่ม
ธุรกิจ Combined PET และกลุ่มธุรกิจ 
Fibers ในขณะที่กลุ่มธุรกิจ Indovinya มี
ผลการดำ�ำเนินงานที่แข็งแกร่งในช่วง Peak 
Season ของตลาดโซลูชั่นทางการเกษตร

สำ�ำหรับแนวโน้มในอนาคต เศรษฐกิจ
โลกยังคงมีความผันผวนท่ามกลางภาวะ
เงินเฟ้ออย่างต่อเนื่อง ความตึงเครียดทาง
ภูมิรัฐศาสตร์ และการหยุดชะงักของห่วง
โซ่อุปทาน อย่างไรก็ตาม ตลอดช่วงภาวะ
ถดถอยนี้ ฝ่ายบริหารที่มีประสบการณ์ของ
อินโดรามา เวนเจอร์ส ได้ทำ�ำงานอย่างหนัก
เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและลดภาระหนี้ของ
ธุรกิจภายใต้กลยุทธ์ IVL 2.0 ของบริษัทฯ ที่
พัฒนาขึ้น เพื่อสร้างความแข็งแกร่งยิ่งขึ้น 
และขับเคลื่อนคุณภาพรายได้ในยุคใหม่ที่มี
การเติบโตของผลกำ�ำไรที่ยั่งยืน ในไตรมาส
ที่ 3 ปี 2567 ความมุ่งมั่นอย่างไม่ลดละนี้ส่ง
ผลให้สามารถลดต้นทุนคงที่ได้ถึง 19 ล้าน
เหรียญสหรัฐ ซึ่งจะสามารถลดลงได้เพิ่มเติม
ตามลำ�ำดับในปีหน้าเมื่อได้รับประโยชน์อย่าง
เต็มที่ ทั้งนี้ อัตราการดำ�ำเนินงานของกลุ่ม
บริษัทฯ เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 82 ในไตรมาสนี้ 
จากเดิมที่อยู่ที่ร้อยละ 69 เนื่องจากบริษัทฯ 
ได้เสร็จสิ้นโครงการเพิ่มประสิทธิภาพตาม
แผนงานสำ�ำหรับกลุ่มธุรกิจ CPET และกลุ่ม
ธุรกิจ Indovinya ส่วนกลุ่มธุรกิจ Fibers อยู่
ระหว่างการดำ�ำเนินการ

โครงการการเปลี่ยนแปลงด้านดิจิทัลขอ
งบริษัทฯ มีความก้าวหน้าอย่างต่อเนื่อง
ตามกำ�ำหนด จากการนำ�ำแพลตฟอร์ม SAP 
S/4HANA ERP มาใช้เป็นแกนหลักด้าน
ดิจิทัล ทางอเมริกาเหนือได้รับประโยชน์จาก
โซลูชั่นการจัดซื้อจัดจ้างที่ใช้เครื่องมือ AI ใน
ขณะที่แพลตฟอร์ม Connected Worker 
ช่วยยกระดับความเป็นเลิศด้านการผลิต 
คาดว่าโซลูชั่นการขายและห่วงโซ่อุปทานชุด
แรกจะเริ่มใช้งานได้ในช่วงต้นปีหน้า

นายอาลก โลเฮีย ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร
กลุ่มบริษัทฯ อินโดรามา เวนเจอร์ส กล่าว
ว่า "ผลประกอบการที่ดีขึ้นนี้พิสูจน์ให้เห็น
ว่าฐานการผลิตที่หลากหลายทั่วโลกของ
เราส่งผลดีต่อธุรกิจแม้ในช่วงที่ตลาดมี
ความผันผวน เราเห็นสัญญาณการฟื้นตัว
ของกำ�ำไรในอุตสาหกรรมของเรา ซึ่งเห็น
ได้จากผลการดำ�ำเนินงานที่ดีขึ้นในทั้งสาม
กลุ่มธุรกิจของเรา และเรายังคงมองโลก
ในแง่ดีด้วยความระมัดระวังว่าการฟื้นตัวนี้
จะยังคงดำ�ำเนินต่อไป แม้ว่าจะเป็นไปอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไป เนื่องจากมีกำ�ำลังการผลิต
ส่วนเกิน นอกจากนี้ เราเริ่มได้รับประโยชน์
จากการเปลี่ยนแปลงครั้งสำ�ำคัญที่เกิดขึ้น
ในองค์กรของเราปีนี้ ซึ่งรวมถึงการจัดหา
เครื่องมือดิจิทัลใหม่ๆ ให้กับทีมผู้นำ�ำของเรา 
เพื่อช่วยให้พวกเขาขับเคลื่อนโครงการริเริ่ม
ที่สำ�ำคัญภายใต้กลยุทธ์ IVL 2.0 ที่สร้างการ
เปลี่ยนแปลงของเรา"

ผลการดำ�ำเนินงานของกลุ่มธุรกิจ

 

ในปีนี้ อินโดรามา เวนเจอร์ส ได้ทำ�ำการ
เปลี่ยนแปลงการดำ�ำเนินงานและโครงสร้าง
องค์กร รวมถึงการส่งเสริมผู้นำ�ำรุ่นใหม่ใน
แต่ละกลุ่มธุรกิจให้สามารถตอบสนองต่อ
การเปลี่ยนแปลงของตลาดได้อย่างคล่อง
ตัว การปรับโครงสร้างองค์กรของกลุ่ม
ธุรกิจ CPET กลุ่มธุรกิจ Fibers และกลุ่ม

ธุรกิจ Indovinya ภายใต้กลยุทธ์ IVL 2.0 
เสร็จสมบูรณ์แล้ว ในขณะที่การดำ�ำเนินการ
สำ�ำหรับธุรกิจบรรจุภัณฑ์ (Indovida) และ
ธุรกิจรีไซเคิลยังคงอยู่ในระหว่างการดำ�ำเนิน
การ ทำ�ำให้ทีมผู้บริหารองค์กรมีศักยภาพมาก
ขึ้น และสามารถมุ่งเน้นไปที่กลยุทธ์ได้

กลุ่มธุรกิจ CPET (รวมทั้งธุรกิจเคมีภัณฑ์ขั้น
กลาง) รายงาน Adjusted EBITDA เท่ากับ 
286 ล้านเหรียญสหรัฐ ในไตรมาสที่ 3 ปี 
2567 เพิ่มขึ้นร้อยละ 27 เมื่อเทียบปีต่อปี 
โดยได้รับแรงหนุนจากอุปสงค์ของ PET ที่
คงที่ และอัตราอ้างอิงที่ปรับตัวดีขึ้นเล็ก
น้อย โดยอัตราการดำ�ำเนินงานสำ�ำหรับกลุ่ม
นี้เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 84 จากร้อยละ 69 ใน
ไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากฝ่ายบริหารได้
ดำ�ำเนินการตามโครงการเพิ่มประสิทธิภาพ
สินทรัพย์เสร็จสมบูรณ์

กลุ่มธุรกิจ Indovinya รายงาน Adjusted 
EBITDA ที่แข็งแกร่งเท่ากับ 103 ล้าน
เหรียญสหรัฐ เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยยะสำ�ำคัญ
ถึงร้อยละ 93 เมื่อเทียบปีต่อปี โดยช่วงพีค
ของฤดูกาลเพาะปลูกส่งผลดีต่อธุรกิจโซลูชั่น
ทางการเกษตร แลกลุ่มสินค้าเคลือบผิวและ
การก่อสร้างฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง

กลุ่มธุรกิจ Fibers รายงาน Adjusted 
EBITDA เท่ากับ 48 ล้านเหรียญสหรัฐ เพิ่ม
ขึ้นร้อยละ 44 เมื่อเทียบปีต่อปี โดยได้รับ
แรงหนุนจากส่วนต่างราคาของอุตสาหกรรม
ที่ปรับตัวดีขึ้นในกลุ่มสินค้า Lifestyle และ
ปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นในกลุ่มสินค้า 
Mobility และ Hygiene ทั้งนี้ ฝ่ายบริหาร
มุ่งเน้นลดต้นทุนคงที่ และเพิ่มความสามารถ
ในการทำ�ำกำ�ำไรในกลุ่มธุรกิจทั้งหมด และการ
ดำ�ำเนินการที่เด็ดขาดเพื่อฟื้นคืนส่วนแบ่งการ
ตลาดในกลุ่มธุรกิจหลัก



ITEL ฟอร์์มดีีกำำ�ไร Q3/67 
โตกว่่า 50% คาดทั้้�งปีีโตทะลุุเป้้า

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
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ITEL โชว์์ผลประกอบการ Q3/67 เพิ่่�มขึ้้�นจาก Q2/67 ถึึง 51%  
มั่่�นใจไตรมาสสุุดท้้ายของปีีโตอย่่างต่่อเนื่่�อง คาดหนุุนทั้้�งปีีโตทะลุุเป้้า

ดร.ณััฐนััย อนัันตรััมพร ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท อิินเตอร์์
ลิ้้�งค์์ เทเลคอม จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ 
ITEL ผู้้�นำำ�ด้้านโครงข่่ายโทรคมนาคม
และดิิจิิทััลโซลููชัันครบวงจร เผยผล
ประกอบการไตรมาส 3 ประจำำ�ปีี 
2567 ที่่�เริ่่�มฟื้้�นตััวกลัับมาเติิบโต ด้้วย
กำำ�ไรรวมที่่�เพิ่่�มขึ้้�น จากไตรมาส 2 ถึึง 
51%

แม้ในช่วงที่ผ่านมาในไตรมาส 3 
บริษัทฯ จะยังไม่มีงานใหญ่ๆ เข้ามา 
แต่บริษัทฯ ก็ยังได้รับแรงหนุนจาก
ความต้องการในการเชื่อมต่อข้อมูล
ที่เพิ่มมากขึ้น โดยเป็นปัจจัยหนุน
จากการเชื่อมต่อระหว่างประเทศ
ในโครงการ AseanConnect.One 
ซึ่งแสดงให้เห็นถึงความไว้วางใจใน
คุณภาพของโครงข่ายของบริษัทใน
ระดับประเทศ รวมถึงได้รับแรงหนุน
จากหลายปัจจัย ทั้งจากภาครัฐ และ
ภาคเอกชน ที่มีความต้องการในการ
เชื่อมต่อข้อมูลที่เพิ่มมากขึ้น ช่วยหนุน
กลุ่มธุรกิจ Recurring Income ของบ
ริษัทฯ ให้มีความมั่นคงยิ่งขึ้น

 

สำ�ำหรับผลประกอบการไตรมาส 3 
บริษัทฯ มีรายได้รวม 637 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 12% จากไตรมาสที่ 2 และ
มีกำ�ำไรสุทธิส่วนของบริษัท 32 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 51% จากไตรมาสที่
ผ่านมาที่มีรายได้รวม 569 ล้านบาท 
และมีกำ�ำไรสุทธิส่วนของบริษัท 21 
ล้านบาท โดยในไตรมาส 3/2567 
บริษัทฯ มีรายได้จากงานบริการโครง
ข่าย ที่ถือเป็นรายได้หลัก จำ�ำนวน 
312 ล้านบาท รายได้จากการให้
บริการติดตั้งโครงข่าย 269 ล้าน

บาท รายได้จากการให้บริการพื้นที่
ดาต้า เซ็นเตอร์ 25 ล้านบาท และ
รายได้จากการขายและให้บริการ
เครื่องมือแพทย์ 22 ล้านบาท

รวมไปถึงการอนุมัติการจัดจำ�ำหน่าย
เงินลงทุนในบริษัท เอทิกซ์ ไอเทล 
แบงค็อก จำ�ำกัดสอดคล้องกับกลยุทธ์
ของบริษัทฯ ในการเสริมสร้างธุรกิจ
การเชื่อมต่อซึ่งเป็นธุรกิจหลักของ
เรา และขยายขีดความสามารถในการ
ให้บริการคลาวด์ร่วมกับพันธมิตรชั้น
นำ�ำระดับโลกในกลุ่ม Hyperscaler 
โดยคาดว่าจะช่วยเพิ่มความคล่องตัว
ทั้งทางด้านการเงินและการดำ�ำเนิน
งานของบริษัทฯ และช่วยให้บริษัทฯ 
สามารถลงทุนในพื้นที่การเติบโตที่
สำ�ำคัญโดยไม่กระทบต่อความมุ่งมั่น
ของเราในการส่งมอบบริการคุณภาพ
สูง แม้ว่าการทำ�ำธุรกรรมนี้จะไม่ส่ง
ผลกระทบอย่างมีนัยสำ�ำคัญต่อรายได้
หรือกำ�ำไรสุทธิของบริษัทฯ ในระยะ
สั้น แต่เรามั่นใจว่าจะช่วยให้บริษัทฯ 
มีความพร้อมสำ�ำหรับความสำ�ำเร็จใน
ระยะยาว

 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีงานที่เข้า
มาใหม่ๆ เพื่อเตรียมพร้อมสำ�ำหรับ
ไตรมาส 4 นี้แล้ว เช่น งานดูแลบำ�ำรุง
รักษาโครงข่ายให้กับผู้ให้บริการ
โทรคมนาคมค่ายหนึ่งในภาคตะวัน
ออก มูลค่า 18 ล้านบาท งานติดตั้ง
เครือข่ายอินเทอร์เน็ตความเร็วสูง
ในโรงเรียนสังกัดกรุงเทพมหานคร 
มูลค่า 36 ล้านบาท งานขยายจุดให้
บริการ WIFI ให้กับศูนย์ USO NET 
และ USO Wrap มูลค่า 100 ล้าน
บาท งานจ้างเหมาติดตั้งโครงข่ายใย

แก้วนำ�ำแสงระยะทาง 700 กิโลเมตร
ของการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค มูลค่า 56 
ล้านบาท และงานติดตั้งโครงข่ายให้
กับหน่วยงานภาครัฐแห่งหนึ่ง มูลค่า 
180 ล้านบาท เป็นต้น

สำ�ำหรับแผนธุรกิจในปี 2568 บริษัทฯ 
ได้เริ่มเตรียมความพร้อมที่จะต่อ
สัญญาให้บริการ USO Phase 1 แล้ว 
โดยคาดว่าจะเริ่มให้บริการตั้งแต่ ม.ค. 
2568 รวมถึงงาน USO Phase 3 
ของทางสำ�ำนักงาน กสทช. ที่กำ�ำลังจะ
ประกาศออกมาเพิ่มเติมด้วย ซึ่งเรื่อง
นี้เป็นอีกหนึ่งปัจจัยที่จะช่วยส่งเสริม
การดำ�ำเนินงาน เพื่อหนุนรายได้ และ
กำ�ำไรให้เติบโตต่อเนื่องในปี 2568

อย่างไรก็ตาม "บริษัทฯ ยังคงมุ่ง
รักษาความเป็นผู้นำ�ำในการให้บริการ
โครงข่ายโทรคมนาคม และดิจิทัล
โซลูชันอย่างครบวงจร โดยเดิน
หน้าพัฒนา และยกระดับบริการ
ผ่าน กลยุทธ์ New S-Curve 
ด้วยเทคโนโลยีที่ล้�้ำำสมัย เพื่อมอบ
บริการที่ครบครัน ตอบโจทย์ และมี
ประสิทธิภาพสูงสุด ให้แก่ลูกค้าใหม่ 
และลูกค้าปัจจุบัน รวมทั้งพร้อมขับ
เคลื่อนให้องค์กรธุรกิจต่าง ๆ ด้วย 
Digital Transformation จากจุด
แข็งของโครงข่ายที่มีประสิทธิภาพ
ของ ITEL ทั้งนี้ บริษัทฯ เชื่อมั่นว่า
แนวทางดังกล่าวจะสร้างการเติบโต
ที่ยั่งยืนให้กับธุรกิจ พร้อมเพิ่ม
โอกาสในการสร้างรายได้และกำ�ำไรที่
มั่นคงได้อย่างต่อเนื่อง" ดร.ณัฐนัย 
กล่าว



COCOCO เผย 9 เดืือนรายได้้ 4,886 ลบ. โต 49%
หนุุนกำำ�ไร 603 ลบ. เติิบโตกว่่า 70% 
แย้้มช่่วงที่่�เหลืือของปีีนี้้�แข็็งแกร่่ง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บมจ. ไทย โคโคนััท จำำ�กััด หรืือ “COCOCO” ประกาศงบไตรมาส 3/2567 กวาดรายได้้ 
แตะ 1,929 ลบ. เพิ่่�มขึ้้�น 49% (YoY) และมีีกำำ�ไร 172 ลบ. เพิ่่�มขึ้้�น 13% (YoY) ด้้าน  

“ดร.วรวััฒน์์ ชิ้้�นปิ่่�นเกลีียว” ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการผู้้�จััดการ ระบุุตััวเลข 
รายได้้งวด 9 เดืือน ทำำ�ได้้ 4,886 ลบ. เพิ่่�มขึ้้�น 49% (YoY) และมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 603 ลบ. เพิ่่�มขึ้้�น 

72% (YoY) พร้้อมส่่งซิิกโค้้งสุุดท้้ายปีี 2567 เติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่งในช่่วงที่่�เหลืือของปีีนี้้�

ดร.วรวัฒน์ ชิ้นปิ่นเกลียว ประธานเจ้า
หน้าที่บริหารและกรรมการผู้จัดการ 
บริษัท ไทย โคโคนัท จำ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ “COCOCO” ผู้ผลิตจำ�ำหน่าย และ
ส่งออกผลิตภัณฑ์แปรรูปจากมะพร้าว
รายใหญ่ของไทย เปิดเผยว่า ผล
ประกอบการของบริษัทและบริษัทย่อย 
ตามงบการเงินรวมไตรมาส 3/2567 
มีรายได้รวม 1,929 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 49% เทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน 
(YoY) อยู่ที่ 1,298 ล้านบาท และเพิ่ม
ขึ้น 21% เทียบกับไตรมาสก่อน (QoQ) 
อยู่ที่ 1,588 ล้านบาท โดยเป็นการเพิ่ม
ขึ้นจากรายได้จากการขายและบริการ
ของการจำ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์กลุ่มน้�้ำำ
มะพร้าวเป็นหลัก

สำ�ำหรับงวด 9 เดือนปี 2567 บริษัทฯ 
มีรายได้รวม 4,886 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
49% เทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อนที่
ทำ�ำได้ 3,271 ล้านบาท โดยการเพิ่มขึ้น
มาจากรายได้จากการขายและบริการ
ที่เติบโตของกลุ่มตลาดเครื่องดื่ม และ
การขยายช่องทางการจัดจำ�ำหน่าย 
ทำ�ำให้รายได้จากการขายและบริการ
ของผลิตภัณฑ์ทุกประเภทเพิ่มขึ้น โดย
เฉพาะอย่างยิ่งผลิตภัณฑ์น้�้ำำมะพร้าว 
ผลิตภัณฑ์กะทิ รวมถึงการผลิตภัณฑ์

อาหารสัตว์เลี้ยงด้วย

ดร.วรวัฒน์ กล่าวด้วยว่า บริษัทฯ มี
กำ�ำไรสุทธิไตรมาส 3/2567 เท่ากับ 172 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 13% เทียบกับช่วง
เดียวกันปีก่อน (YoY) อยู่ที่ 153 ล้าน
บาท ขณะที่ไตรมาส 2/2567 มีกำ�ำไร
สุทธิอยู่ที่ 227 ล้านบาท เนื่องจาก
ปัจจัยความผันผวนของตลาดการ
เงินโลกจากความตึงเครียดทางการ
เมืองระหว่างประเทศ และแนวโน้ม
เศรษฐกิจโลกที่ไม่แน่นอน ส่งผล
ให้ตลาดเงินและค่าเงินบาทมีความ
ผันผวน

อย่างไรก็ตาม ผลการดำ�ำเนินงานงวด 
9 เดือนปี 2567 บริษัทฯ มีกำ�ำไรสุทธิ
เท่ากับ 603 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 72% 
เทียบกับช่วงเดียวกันปีอยู่ที่ 351 ล้าน
บาท เนื่องจากความต้องการในสินค้า
และปริมาณคำ�ำสั่งซื้อจะยังคงเพิ่มขึ้น
ทั้งจากกลุ่มลูกค้าปัจจุบันและลูกค้า
รายใหม่ โดยบริษัทฯ ได้มีการวางแผน
การขายและเพิ่มกลยุทธ์การตลาด มี
การออกงานแสดงสินค้าและสำ�ำรวจ
ตลาดเครื่องดื่มต่างประเทศ เพื่อขยาย
ช่องทางการจัดจำ�ำหน่ายและขยายฐาน
ลูกค้ารายใหม่เพิ่มขึ้น รวมถึงให้ความ

สำ�ำคัญกับการรักษาความสัมพันธ์กับ
ลูกค้าเดิม เพื่อสร้างยอดขายให้เติบโต
อย่างต่อเนื่องในอนาคต

“ในไตรมาส 3/2567มีการซื้อวัตถุดิบ
สำ�ำหรับผลิตกะทิส่วนเพิ่มโดยเฉลี่ย
สูงขึ้น โดยมีการบริหารจัดการด้าน
ราคาและปริมาณวัตถุดิบหลัก รวม
ถึงบริหารจัดการกระบวนการผลิต 
การสต๊อกสินค้าและวัตถุดิบ และ
ในไตรมาสนี้ บริษัทฯ มีการบริหาร
จัดการ สามารถควบคุมด้านค่าใช้
จ่ายในการขายและบริหารได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ” ดร.วรวัฒน์ กล่าว

ดร.วรวัฒน์ กล่าวทิ้งท้ายว่า COCOCO 
ตั้งเป้าหมายการเติบโตอย่างแข็งแกร่ง
ในช่วงที่เหลือของปีนี้ โดยคาดว่ารายได้
ทั้งปีจะเติบโตกว่า 30-40%จากปีก่อน
ตามเป้าหมายที่คาดไว้ โดยบริษัทฯ มุ่ง
เน้นการขยายตลาดต่างประเทศและ
เพิ่มประสิทธิภาพการผลิต โดยเฉพาะ
ผลิตภัณฑ์น้�้ำำมะพร้าวและกะทิที่ได้รับ
ความนิยมสูงในต่างประเทศ รวมถึง
ธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยงที่บริษัทเริ่มขยาย
สู่ตลาดสากล นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมี
การพัฒนาผลิตภัณฑ์และเพิ่มกำ�ำลังการ
ผลิต รองรับ Demand ที่เพิ่มขึ้น



BKD ประกาศ 9 เดืือน กำำ�ไรทะลุุ 106 ล้้านบาท

โต 624% หลัังงานโครงการเพ่ิ่�มขึ้้�น
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BKD โชว์์งบแกร่่งงวด 9 เดืือนปีี 2567 กวาดรายได้้กว่่า 850 ล้้านบาท ดัันกำำ�ไรสุุทธิ ิ
ทะลุุ 106 ล้้านบาท โตกว่่า 624% หลัังงานโครงการเพิ่่�มขึ้้�น มั่่�นใจไตรมาส 4 รายได้้และกำำ�ไร

ยัังสดใส โตต่่อเนื่่�อง แย้้มยัังมีี Backlog กว่่า 449.87 ล้้านบาท ที่่�ยัังไม่่รัับรู้้�เป็็นรายได้้

นางนุุชนารถ รััตนสุุวรรณชาติิ 
ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท 
บางกอก เดค-คอน จำำ�กััด (มหาชน) 
หรืือ BKD ผู้้�นำำ�ด้้านบริิการรัับเหมา
ตกแต่่งภายในแบบครบวงจร เปิิด
เผยว่่า ผลการดำำ�เนิินงานงวด 9 
เดืือน สิ้้�นสุุดเดืือนกัันยายน ปีี 2567 
บริิษััทมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 106.49 ล้้านบาท 
หรืือโตกว่่า 624% เมื่่�อเทีียบกัับงวด
เดีียวกัันปีีก่่อนที่่�มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 14.70 
ล้้านบาท โดยมีีรายได้้รวม 850.43 
ล้้านบาท เทีียบกัับงวดเดีียวกัันปีี
ก่่อน ที่่�มีีรายได้้รวม 602.27 ล้้าน
บาท หรืือเพิ่่�มขึ้้�น 41% 

ส่่วนผลประกอบการไตรมาส 3  
ปีี 2567 บริิษััทฯ สามารถควบคุุม
ต้้นทุุนบริิการ และต้้นทุุนจากการ
ขาย รวมถึึงค่่าใช้้จ่่ายในการบริิหาร

ได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ ส่่งผลให้้ใน
ไตรมาสนี้้� กำำ�ไรขั้้�นต้้นสููงถึึง 254% 
ช่่วยผลัักดัันกำำ�ไรสุุทธิิขยัับเป็็น 37.31 
ล้้านบาท หรืือเพิ่่�มขึ้้�น 399% เมื่่�อ
เทีียบกัับไตรมาสเดีียวกัันปีีก่่อน ที่่�มีี
กำำ�ไรสุุทธิิ 7.48 ล้้านบาท  โดยมีีราย
ได้้รวม  292.82 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 
79%เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสเดีียวกััน 
ปีีก่่อน ที่่�มีีรายได้้รวม  
163.50 ล้้านบาท 

นางนุุชนารถ กล่่าวว่่า รายได้้และ
กำำ�ไรที่่�โดดเด่่น มาจากการรัับรู้้�ราย
ได้้จากค่่าตกแต่่งงานโครงการ ที่่�มีี
เข้้ามาอย่่างต่่อเนื่่�อง ทั้้�งงานตกแต่่ง
โรงแรม ที่่�ฟื้้�นตััวอย่่างชััดเจนจาก
การท่่องเที่่�ยว และกลุ่่�มบ้้านเศรษฐีี

สำำ�หรัับไตรมาสสุุดท้้ายของปีีนี้้� 
บริิษััทฯคาดว่่า รายได้้และกำำ�ไร จะ
ยัังเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง เพราะมีีงาน
ในมืือที่่�รอรัับรู้้�รายได้้ (Backlog) 
จำำ�นวนมาก ทั้้�งงานภาครััฐและ
เอกชน โดยในปีี 2567 มีีมููลค่่างาน
ในมืือ 659.20 ล้้านบาท รัับรู้้�ราย
ได้้แล้้ว 209.33 ล้้านบาท ยัังเหลืือ
มููลค่่างานอีีกประมาณ 449.87  
ล้้านบาท ที่่�ยัังไม่่รัับรู้้�เป็็นรายได้้

ขณะเดีียวกัันบริิษััทอยู่่�ระหว่่าง
เจรจารัับงานจากภาครััฐและเอกชน
อีีกหลายแห่่งรวมทั้้�งอยู่่�ระหว่่างยื่่�น
ประมููลทั้้�งกลุ่่�มโรงแรมและกลุ่่�มโรง
พยาบาลอีีกหลายโครงการ จึึงมั่่�นใจ
ว่่าแนวโน้้มผลการดำำ�เนิินงานใน
อนาคตจะสดใสอย่่างต่่อเนื่่�อง 



STA เผย Q3/67 กำำ�ไรสุุทธิิ 517.3 ล้้านบาท
พุ่่�งกว่่า 226% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน รัับปริิมาณขายยาง
เพ่ิ่�มขึ้้�นกว่่า 53% -ราคาขายยางและ ยอดขายยาง EUDR พุ่่�ง
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"บมจ.ศรีีตรัังแอโกรอิินดััสทรีี" ("STA" หรืือ "บริิษััทฯ")  โชว์์ผลงานโดดเด่่นในไตรมาส 3/2567 ทำำ�กำำ�ไรสุุทธิิ  
517.3 ล้้านบาท พุ่่�งแรง 226.1% เทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และมีีรายได้้จากการขายและบริิการ 31,618.5 

ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 87.3% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน รัับปริิมาณขายยางธรรมชาติิรวมทะลุุ 3.8 แสนตััน เพิ่่�มขึ้้�นถึึง 
53.1%  จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และราคาขายยางธรรมชาติิที่่�เพิ่่�มขึ้้�นติิดต่่อกััน 6 ไตรมาส ส่่งผลให้้ 9 เดืือนแรก
ของปีีนี้้� มีีรายได้้จากการขายและบริิการ 81,116.9 ล้้านบาท และกำำ�ไรสุุทธิิ 816.0 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 29.7% และพลิิก

กลัับมาทำำ�กำำ�ไรจากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน มองไตรมาสสุุดท้้ายโตต่่อเนื่่�อง คาดการณ์์ปริิมาณการขายเพิ่่�มสููงขึ้้�น 
รวมถึึงประเมิินราคาขายยางมีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�นอีีก หลัังขยัับขึ้้�นในเดืือนตุุลาคมที่่�ผ่่านมา

นายวีีรสิิทธิ์์� สิินเจริิญกุุล กรรมการ
ผู้้�จััดการใหญ่่และกรรมการบริิหาร 
บริิษััท ศรีีตรัังแอโกรอิินดััสทรีี จำำ�กััด 
(มหาชน) หรืือ STA ผู้้�นำำ�ธุุรกิิจยาง
ธรรมชาติิครบวงจรรายใหญ่่ที่่�สุุดของ
โลกและผู้้�ผลิิตถุุงมืือยางอัันดัับหนึ่่�งของ
ประเทศไทย เปิิดเผยว่่าผลการดำำ�เนิิน
งานไตรมาส 3/2567 เติิบโตอย่่าง
แข็็งแกร่่งจากปริิมาณการขายยาง
ธรรมชาติิที่่�เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง และ
ราคาขายยางเฉลี่่�ยที่่�เพิ่่�มขึ้้�นอยู่่�ในระดัับ
สููง 

โดยบริษัทฯ มีรายได้จากการขายและ
บริการ 31,618.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
22.5% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี
ก่อน และมีกำ�ำไรสุทธิ 517.3 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นถึง 226.1% เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน ซึ่งมาจากปริมาณ
การขายยางธรรมชาติรวมทุกประเภท
ที่เพิ่มขึ้นเป็น 380,565 ตัน เพิ่มขึ้น
ถึง 53.1% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน 
และ 15.5% จากไตรมาสก่อนหน้า 
และเป็นการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 4 
ไตรมาสติดต่อกัน ประกอบกับราคา
ยางเฉลี่ยอยู่ที่ 186.2 เซนต์ต่อกิโลกรัม 
เพิ่มขึ้น 30% จากช่วงเดียวกันของปี
ก่อน และเพิ่มขึ้นติดต่อกัน 6 ไตรมาส 

รวมถึงปริมาณซัพพลายยางเข้าสู่ตลาด
อยู่ในระดับที่ดีจากการเปิดฤดูกาล

กรีดยางได้ตามปกติ นอกจากนี้ กำ�ำไร
ขั้นต้นรวมอยู่ที่ 10.4% ปรับตัวเพิ่มขึ้น
จาก 8.8% ในปีก่อน เนื่องจากการผสม
ผสานยอดขายยาง EUDR เข้ากับยาง
ธรรมชาติทั่วไปที่หนุนกำ�ำไรเติบโตโดด
เด่น อย่างไรก็ดี ธุรกิจถุงมือยางชะลอ
ตัวลงในไตรมาส 3/2567 จากผลก
ระทบของค่าเงินบาทแข็งอย่างรวดเร็ว 
แต่มีสัญญาณที่ดีจากปริมาณการขายที่
เติบโตถึง 26.3% จากปีก่อน

  

ขณะที่ภาพรวมผลการดำ�ำเนินงาน
ช่วง 9 เดือนแรกปี 2567 เติบโตได้ดี
เช่นเดียวกัน โดยมีรายได้จากการขาย
และบริการ 81,116.9 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 29.7% เทียบกับช่วงเดียวกันของปี
ก่อน และมีกำ�ำไรสุทธิ 816.0 ล้านบาท 
พลิกจากผลขาดทุนในช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน โดยมีปริมาณการขายยาง
ธรรมชาติทุกประเภทรวม 1.0 ล้านตัน 

 

นายวีรสิทธิ์ กล่าวต่อว่า แนวโน้มผล
การดำ�ำเนินงานไตรมาส 4/2567 คาดว่า
จะเติบโตอย่างต่อเนื่องจากช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน ซึ่งคาดการณ์ปริมาณการ
ขายยางธรรมชาติและราคาขายยาง
เฉลี่ยมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง โดย
ภายหลังจากที่รัฐบาลจีนออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจครั้งใหญ่ช่วงปลาย
เดือนกันยายนที่ผ่านมา ส่งผลให้ราคา
ยางแท่ง ณ ตลาด SICOM พุ่งสูงสุด

แตะ 218.7 เซนต์ต่อกิโลกรัม ซึ่งเป็น
ราคาสูงสุดในรอบ 7 ปี

  

นอกจากนี้ มาตรการดังกล่าวยังคาด
ว่าจะส่งผลดีต่อดีมานด์ในอุตสาหกรรม
ยางธรรมชาติ ส่วนสถานการณ์ความ
ต้องการยาง EUDR บริษัทฯ ยังคงมีคำ�ำ
สั่งซื้อล่วงหน้าในไตรมาส 4/2567 โดย
ขณะนี้อยู่ระหว่างรอความชัดเจนจาก
สหภาพยุโรปว่าจะเลื่อนการบังคับใช้
กฎหมาย EUDR หรือไม่ จากกำ�ำหนด
เดิมที่จะเริ่มบังคับใช้ในสิ้นปี 2567  ซึ่ง
มีผลให้การส่งออกยางธรรมชาติและ
ผลิตภัณฑ์ที่แปรรูปจากยางธรรมชาติ
ไปยังทวีปยุโรปต้องผ่านการตรวจสอบ
ย้อนกลับ (Traceability) แหล่งที่มา
ของผลผลิต เพื่อแสดงว่าไม่ได้อยู่ใน
พื้นที่ที่เกี่ยวข้องกับการตัดไม้ทำ�ำลายป่า
และไม่ได้อยู่ในพื้นที่บุกรุกป่า

 

ในด้านทิศทางอุตสาหกรรมยางใน
อนาคต คาดว่าแนวโน้มของอุปทาน
ยางพาราจะอยู่ในระดับทรงตัวหรือ
ลดลง ขณะที่ปัจจัยสำ�ำคัญที่ควร
จับตามอง คือความต้องการใช้ยาง
ในอุตสาหกรรมยานยนต์ ซึ่งบริโภค
ยางธรรมชาติถึงร้อยละ 90 ของการ
บริโภคทั้งหมด จึงมีบทบาทสำ�ำคัญใน
การกำ�ำหนดทิศทางราคายางธรรมชาติ
ในอนาคต



 ASW เผย 9 เดืือนแรกปีี 67
คว้้ากำำ�ไรสุุทธิิ 1,300 ล้้านบาท เติิบโต 114% 

ชููแผนโค้้งสุุดท้้ายเปิิด 4 โครงการใหม่่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ASW โชว์์ผลงาน 9 เดืือนแรกปีี 2567 โกยรายได้้ 7,800 ล้้านบาท โตแรง 63% 
และคิิดเป็็น 90% ของเป้้ารายได้้ทั้้�งปีี พร้้อมคว้้ากำำ�ไรสุุทธิิ 1,300 ล้้านบาท  

เติิบโต 114% จากปีีก่่อนหน้้า โชว์์แบ็็กล็็อกแกร่่ง 23,070 ล้้านบาท  
ทยอยรัับรู้้�รายได้้ต่่อเนื่่�องถึึงปีี 2569

นายกรมเชษฐ์์ วิิพัันธ์์พงษ์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหาร บริิษััท แอสเซทไวส์์ จำำ�กััด (มหาชน) 
หรืือ ASW บริิษััทพััฒนาอสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�
เป็็นผู้้�นำำ�ด้้านไลฟ์์สไตล์์ภายใต้้แนวคิิด "ความ
สุุขที่่�ออกแบบมาเพื่่�อคุุณ" หรืือ "We Build 
Happiness" กล่่าวว่่า ผลการดำำ�เนิินงาน 
9 เดืือนแรกของปีี 2567 (ม.ค.-ก.ย. 2567) 
บริิษััทมีีรายได้้รวมทั้้�งหมด 7,800 ล้้านบาท 
เติิบโตขึ้้�น 63% จากช่่วงเดีียวกัันของปีี 2566 
(YoY) ส่่งผลให้้รายได้้รวมขณะนี้้�คิิดเป็็น 90% 
ของเป้้ารายได้้ทั้้�งปีี 2567 ซึ่่�งตั้้�งไว้้อยู่่�ที่่� 8,700 
ล้้านบาท ขณะเดีียวกััน บริิษััทมีีกำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�
ที่่� 1,300 ล้้านบาท เติิบโตจากช่่วงเดีียวกััน
ของปีีก่่อนหน้้า 114%

สำำ�หรัับโครงการที่่�มีียอดโอนกรรมสิิทธิ์์�โดดเด่่น
ในไตรมาส 3/2567 ได้้แก่่ โครงการเคฟ ทาวน์์ 
ไอส์์แลนด์์ (Kave Town Island) โครงการ
แคมปััสคอนโด ใกล้้ ม.กรุุงเทพ มููลค่่า 3,500 
ล้้านบาท และโครงการเดอะ 
ไทเทิิล ฮาโล 1 (THE TITLE HALO 1) 
โครงการ Leisure Condominium ภายใต้้
การพััฒนาของบริิษััท ร่่มโพธิ์์� พร็็อพเพอร์์
ตี้้� จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ TITLE บริิษััทย่่อยใน
เครืือ มููลค่่า 1,537 ล้้านบาท ซึ่่�งได้้รัับกระแส
ตอบรัับที่่�ดีีมีียอดโอนเข้้ามาอย่่างต่่อเนื่่�อง 
โดยทั้้�ง 2 โครงการทยอยรัับรู้้�รายได้้ต่่อเนื่่�อง
ตั้้�งแต่่ไตรมาส 2/2567 ขณะที่่�ยอดขายสะสม 
9 เดืือนแรก บริิษััทสามารถทำำ�ยอดพรีีเซลจาก
โครงการที่่�อยู่่�อาศััยทั้้�งหมดถึึง 14,578 ล้้าน
บาท เติิบโต 24% เมื่่�อเทีียบกัับปีี 2566 และ
คิิดเป็็น 82% ของเป้้าหมายยอดขายทั้้�งปีีที่่� 
17,800 ล้้านบาท

ทั้้�งนี้้� ณ สิ้้�นไตรมาส 3/2567 บริิษััทมีียอด
ขายรอรัับรู้้�รายได้้ (Backlog) รวมประมาณ 
23,070 ล้้านบาท ซึ่่�งจะช่่วยสร้้างรากฐานที่่�
มั่่�นคงให้้ ASW เพื่่�อสร้้างการรัับรู้้�รายได้้อย่่าง

แข็็งแกร่่งไปจนถึึงปีี 2569

 นายกรมเชษฐ์์ กล่่าวอีีกว่่า ล่่าสุุด ASW ได้้
พิิจารณาขยายแผนเปิิดโครงการใหม่่ในปีี 
2567 เพิ่่�มเป็็น 13 โครงการ มููลค่่าทั้้�งหมด 
36,820 ล้้านบาท ซึ่่�งเพิ่่�มขึ้้�นราว 42% เมื่่�อ
เทีียบจากแผนที่่�ประกาศไว้้ช่่วงต้้นปีี และเพิ่่�ม
ขึ้้�นจากปีีที่่�แล้้วกว่่า 22% ทั้้�งนี้้�เพื่่�อให้้สอด
รัับกัับทิิศทางของภาคการท่่องเที่่�ยวที่่�ส่่ง
สััญญาณบวกตั้้�งแต่่ต้้นปีี โดยเฉพาะภููเก็็ตที่่�
มีีจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิสะสม 9 เดืือน
แรกถึึง 7.36 ล้้านคน เพิ่่�มขึ้้�น 22.57% จากปีี
ที่่�แล้้ว และกระแสตอบรัับที่่�ดีีจากการเปิิดตััว
โครงการตามหััวเมืืองท่่องเที่่�ยวในช่่วงก่่อน
หน้้า บริิษััทจึึงเดิินหน้้าเปิิดโครงการที่่�อยู่่�อาศััย
ใหม่่ เน้้นเจาะทำำ�เลหััวเมืืองท่่องเที่่�ยวสำำ�คััญ
ของไทยอย่่างพััทยาและภููเก็็ตในช่่วงโค้้ง
สุุดท้้ายของปีี

 

ในไตรมาส 4/2567 บริิษััทวางแผนเปิิด
โครงการใหม่่ทั้้�งหมด 4 โครงการ ได้้แก่่ 
1.โครงการอควารััส จอมเทีียน พััทยา 
(Aquarous Jomtien Pattaya) โครงการ
คอนโดมิิเนีียมหรููสไตล์์ Luxurious 
Staycation Residence รวม 606 ยููนิิต ใกล้้
ชายหาดจอมเทีียน มููลค่่า 5,000 ล้้านบาท 
2.เควาลอน (Kavalon) โครงการแคมปััสคอน
โดใหม่่ล่่าสุุด จำำ�นวน 2,192 ยููนิิต ทำำ�เลดีีติิดรั้้�ว 
ม.กรุุงเทพ เจาะกลุ่่�มนัักศึึกษา บุุคลากร และ
นัักลงทุุน มููลค่่า 4,500 ล้้านบาท 3.เดอะ โม
เดวา (THE MODEVA) โครงการ Leisure 
Residences รวม 859 ยููนิิต บนทำำ�เล
ศัักยภาพ ใกล้้หาดบางเทาเพีียง 500 ม. มููลค่่า 
6,200 ล้้านบาท และ 4.เดอะ ไทเทิิล อาร์์ทริิโอ 
บางเทา (THE TITLE ARTRIO BANG-TAO) 
โครงการ Leisure Residences จำำ�นวน 435 
ยููนิิต ติิด Porto de Phuket และใกล้้แหล่่ง
ไลฟ์์สไตล์์ มููลค่่า 2,600 ล้้านบาท

 

"กลยุุทธ์์ขยายเข้้าสู่่�น่่านน้ำำ��ใหม่่ที่่�มีีศัักยภาพ
สููงอย่่างภููเก็็ต ความแข็็งแกร่่งของแบรนด์์
ต่่างๆ ที่่� ASW และ TITLE ช่่วยกัันพััฒนา จน
ลููกค้้าทั้้�งไทยและต่่างชาติิมั่่�นใจในคุุณภาพ 
ทำำ�ให้้เรามีียอดขายและรัักษาระดัับการโอน
กรรมสิิทธิ์์�ได้้อย่่างดีีในทุุกโครงการ รวมถึึง
การเสริิมพอร์์ต Recurring Income ให้้
เติิบโต ด้้วยการขยายไปสู่่�ธุุรกิิจใหม่่ๆ ทั้้�งหมด
นี้้�จะช่่วยผลัักดัันให้้ ASW สามารถสร้้างยอด
ขาย และทำำ�รายได้้บรรลุุตามเป้้าหมายที่่�ตั้้�งไว้้
ในปีีนี้้�ได้้อย่่างแน่่นอน" นายกรมเชษฐ์์ กล่่าว

 

สำำ�หรัับบริิษััท แอสเซทไวส์์ จำำ�กััด 
(มหาชน) หรืือ ASW ดำำ�เนิินธุุรกิิจพััฒนา
อสัังหาริิมทรััพย์์ โดยมุ่่�งพััฒนาโครงการที่่�อยู่่�
อาศััยแนวสููงและแนวราบบนทำำ�เลศัักยภาพ 
ภายใต้้แนวคิิด "ความสุุขที่่�ออกแบบมาเพื่่�อ
คุุณ" หรืือ "We Build Happiness" ปััจจุุบััน
ได้้พััฒนาโครงการคอนโดมิิเนีียมและโครงการ
บ้้านจััดสรรมาแล้้วกว่่า 71 โครงการ ภายใต้้
แบรนด์์ในเครืือที่่�ออกแบบมาเพื่่�อสร้้างความ
สุุขให้้เหมาะกัับทุุกไลฟ์์สไตล์์ ได้้แก่่ แบรนด์์ 
เคฟ (KAVE), แบรนด์์ แอทโมซ (ATMOZ), 
แบรนด์์ โมดิิซ (MODIZ), แบรนด์์ เอสต้้า 
(ESTA), แบรนด์์ ดิิ อาเบอร์์ (THE ARBOR), 
แบรนด์์ ดิิ ออเนอร์์ (THE HONOR) รวมถึึง
แบรนด์์ภายใต้้ บริิษััท ร่่มโพธิ์์� พร็็อพเพอร์์ตี้้� 
จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ "TITLE" 

ซึ่่�งเป็็นบริิษััทย่่อยของบริิษััทฯ รวมมููลค่่า
โครงการกว่่า 103,366 ล้้านบาท แบ่่งเป็็น
โครงการที่่�ก่่อสร้้างแล้้วเสร็็จและโครงการ
พร้้อมอยู่่� 53 โครงการ และโครงการที่่�
กำำ�ลัังเปิิดขายและอยู่่�ระหว่่างการพััฒนา 18 
โครงการ และ ณ ไตรมาส 3 ปีี 2567 มีียอด
ขายรอรัับรู้้�รายได้้ (Backlog) มููลค่่ารวมกว่่า 
23,070 ล้้านบาท



UAC โชว์์กำำ�ไรเฉพาะกิิจการ Q3 พุ่่�ง 700%
สููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ อานิิสงส์์บุ๊๊�กเงิินปัันผลจากบริิษััทร่่วม “BBGI-BI” 

439.50 ล้้านบาท พร้้อมปัันผลระหว่่างกาล 0.25 บาทต่่อหุ้้�น 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

UAC ประกาศผลการดำำ�เนิินงานงบการเงิินรวม 9M/2567 โกยรายได้้ 1,645.95 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�น 30.75% (YoY) พร้้อมรัับทรััพย์์ปัันผลระหว่่างกาลจาก BBGI-BI จำำ�นวน  

439.50 ล้้านบาท ดัันกำำ�ไรงบการเงิินเฉพาะกิิจการ Q3/2567 แตะ 431.15 ล้้านบาท  
หรืือเพิ่่�มขึ้้�น 700.60% ทะยานสููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ ล่่าสุุดบอร์์ดไฟเขีียวเคาะจ่่าย
เงิินปัันผล ระหว่่างกาล ในอััตราหุ้้�นละ 0.25 บาทต่่อหุ้้�น เตรีียมจ่่ายปัันผล 6 ธ.ค.นี้้�

นายชััชพล ประสพโชค ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการผู้้�
จััดการ บริิษััท ยููเอซีี โกลบอล จำำ�กััด 
(มหาชน) หรืือ “UAC” เปิิดเผยว่่า ที่่�
ประชุุมคณะกรรมการบริิษััทฯ มีีมติิ
อนุุมััติิให้้จ่่ายเงิินปัันผลระหว่่างกาล
จาก ผลการดำำ�เนิินงาน 9 เดืือน (1 
ม.ค. – 30 ก.ย. 2567) ในอััตราหุ้้�นละ 
0.25 บาท รวมเป็็นเงิินที่่�จ่่ายจำำ�นวน 
166.90 ล้้านบาท 

ทั้งนี้บริษัทฯ กำ�ำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่
มีสิทธิได้รับเงินปันผล (Record Date) 
ในวันที่ 22 พ.ย. 2567 และกำ�ำหนด
จ่ายในวันที่ 6 ธ.ค. 2567 ซึ่งคาดว่า
จากผลการดำ�ำเนินงานทั้งปี 2567 นี้ 
UAC จะสามารถจ่ายปันผลเพิ่มเติม
ได้อีกตามข้อกำ�ำหนด ปันผลไม่น้อย
กว่า 40% ของกำ�ำไรสุทธิของงบกิจการ 
และ ณ สิ้นไตรมาสสาม บริษัทมีสภาพ
คล่องกว่า 700 ล้านบาท รองรับการ
ชำ�ำระคือหุ้นกู้ในกลางปี 2568

สำ�ำหรับผลการดำ�ำเนินงานตามงบ
การเงินเฉพาะกิจการ Q3/2567 
และ 9M/2567 บริษัทฯ มีกำ�ำไรเพิ่ม
ขึ้น 377.30 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 
700.60% (YoY) และเพิ่มขึ้น 277.22 
ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 122.36% 
ตามลำ�ำดับ เป็นผลมาจากการได้รับ
เงินปันผลระหว่างกาลจากบริษัทร่วม 
BBGI-BI ซึ่ง UAC ได้รับปันผลใน
อัตราหุ้นละ 520.426288 บาท รวม
เป็นเงิน 439.50 ล้านบาท ส่งผลให้งบ
การเงินเฉพาะกิจการมีกำ�ำไรสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์

ส่วนผลการดำ�ำเนินงานรวมสำ�ำหรับ
งวด 9M/2567 บริษัทฯ มีรายได้จาก
การขายและบริการ 1,645.95 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 30.75% (YoY) จากราย
ได้กลุ่มธุรกิจ Trading มีรายได้รวม 
1,387.77 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 301.32 
ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 27.73% (YoY) 
รายได้กลุ่มธุรกิจ Manufacturing - 
Energy มีรายได้รวม 122.39 ล้าน

บาท เพิ่มขึ้น 3.50 ล้านบาท หรือเพิ่ม
ขึ้น 2.94% (YoY) และรายได้กลุ่ม
ธุรกิจ Manufacturing - Petroleum 
มีรายได้รวม 135.79 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 82.33 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 
154.00% (YoY) 

ส่วนค่าใช้จ่ายจากการขายและบริหาร
ที่เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำ�ำคัญจำ�ำนวน 
89.52 ล้านบาท เป็นผลจากการตั้ง
สำ�ำรองด้อยค่าของสินทรัพย์ที่ไม่ใช่
สินทรัพย์ทางการเงินของโรงงาน 
PPP (UAC) และโรงไฟฟ้าเสาเถียร 
(UACE) รวมจำ�ำนวน 63.34 ล้าน
บาท เนื่องจากโรงงานดังกล่าวได้รับ
วัตถุดิบที่ไม่เพียงพอต่อการผลิต ส่ง
ผลให้บริษัทฯ มีกำ�ำไรส่วนที่เป็นของ
ผู้ถือหุ้นของบริษัท 66.85 ล้านบาท 
และ EBITDA จำ�ำนวน 200.14 ล้าน
บาท และรับรู้ส่วนแบ่งกำ�ำไรจากการ
ลงทุนในบริษัทร่วมอย่างต่อเนื่อง 
จำ�ำนวน 62.55 ล้านบาท



GPSC เผยกำำ�ไรสุุทธิิ ไตรมาส 3/67 ลดลง 46%

จากปััจจััยของฤดููกาล-ค่่าเงิินบาทแข็็งค่่า

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

GPSC เผยผลประกอบการ 9 เดืือน กว่่า 3 พัันล้้านบาท โดยเป็็นกำำ�ไรสุุทธิิไตรมาส 3/2567 จำำ�นวน  
770 ล้้านบาทลดลงร้้อยละ 46 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาส 2/2567 เหตุุจากปััจจััยของฤดููกาล ค่่าเงิินบาทแข็็งค่่า
เมื่่�อเทีียบกัับสกุุลดอลลาร์์สหรััฐ ทำำ�ให้้มีีผลขาดทุุนจากอััตราแลกเปลี่่�ยนที่่�ยัังไม่่เกิิดขึ้้�นจริิงจากการแปลงค่่า

ลููกหนี้้�สััญญาเช่่าทางการเงิิน ราคาเชื้้�อเพลิิงเพิ่่�มขึ้้�น สำำ�หรัับงวด 9 เดืือน มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 3,063 ล้้านบาท 
โดยกำำ�ไรขั้้�นต้้นสููงขึ้้�น โดยเฉพาะโรงไฟฟ้้าขนาดเล็็ก (SPP) มีีต้้นทุุนของก๊๊าซธรรมชาติิลดลง

นายวรวััฒน์์ พิิทยศิิริิ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหารและกรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ 
บริิษััท โกลบอล เพาเวอร์์  
ซิินเนอร์์ยี่่� จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ GPSC 
แกนนำำ�นวััตกรรมธุุรกิิจไฟฟ้้ากลุ่่�ม ปตท. 
เปิิดเผยว่่า ผลประกอบการไตรมาส 
3/2567 บริิษััทฯ มีีรายได้้ทั้้�งสิ้้�น 20,912 
ล้้านบาท โดยมีีกำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 770 ล้้าน
บาท ลดลงร้้อยละ 46 เมื่่�อเทีียบกัับ
ไตรมาส 2/2567 

เนื่่�องจากไตรมาส 3 เป็็นช่่วงฤดููฝนทำำ�ให้้
ปริิมาณการใช้้ไฟฟ้้าน้้อยกว่่าไตรมาส 2 
ซึ่่�งเป็็นฤดููร้้อน ประกอบกัับโรงไฟฟ้้าผู้้�
ผลิิตอิิสระ (IPP) หยุุดซ่่อมบำำ�รุุงตามแผน 
ค่่าเงิินบาทแข็็งขึ้้�นในไตรมาส 3/2567 
เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงก่่อนหน้้า ส่่งผลให้้การ
แปลงค่่าลููกหนี้้�สััญญาเช่่าทางการเงิิน 
(อ้้างอิิงกัับดอลลาร์์สหรััฐฯ) ลดลง และ
เกิิดขาดทุุนจากอััตราแลกเปลี่่�ยนยัังไม่่
เกิิดขึ้้�นจริิง 

สำำ�หรัับส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจากเงิินลงทุุนใน
บริิษััทร่่วมและการร่่วมค้้าเพิ่่�มขึ้้�น จาก
โครงการโรงไฟฟ้้าไซยะบุุรีี (XPCL) มีีผล
ประกอบการดีีขึ้้�นจากปริิมาณการผลิิต
ไฟฟ้้าที่่�สููงขึ้้�นตามปริิมาณน้ำำ��ที่่�ปรัับเพิ่่�มสููง
ขึ้้�นตามฤดููกาล แม้้ว่่ามีีการหยุุดการผลิิต

ชั่่�วคราว 17 วััน สาเหตุุจากความแตกต่่าง
ของระดัับน้ำำ��ด้้านเหนืือและท้้ายโรงไฟฟ้้า
ลดน้้อยลงอย่่างมาก

ส่่วนผลประกอบการงวด 9 เดืือนของปีี 
2567 บริิษััทฯ มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 3,063 ล้้าน
บาท ลดลงร้้อยละ 5 เมื่่�อเทีียบกัับงวด 
9 เดืือนในปีี 2566 แม้้ว่่าผลการดำำ�เนิิน
งานหลัักจะปรัับตััวสููงขึ้้�น โดยเฉพาะโรง
ไฟฟ้้า SPP ที่่�มีีต้้นทุุนของก๊๊าซธรรมชาติิ
และถ่่านหิินลดลงแม้้ว่่าค่่า Ft ลดลง รวม
ทั้้�งปริิมาณการขายไฟฟ้้าที่่�เพิ่่�มมากขึ้้�น 
ทั้้�งนี้้� บริิษััทฯ มีีการรัับรู้้�ผลการขาดทุุน
อััตราแลกเปลี่่�ยนสุุทธิิ 313 ล้้านบาท ซึ่่�ง
เป็็นผลจากการขาดทุุนอััตราแลกเปลี่่�ยน
ที่่�ยัังไม่่เกิิดขึ้้�นจริิงของลููกหนี้้�สััญญา
เช่่าทางการเงิินของโรงไฟฟ้้า เนื่่�องจาก
ค่่าเงิินบาทที่่�แข็็งค่่าขึ้้�นเมื่่�อเทีียบกัับ
ดอลลาร์์สหรััฐฯ

อย่่างไรก็็ตาม แม้้ผลการดำำ�เนิินงาน
ไตรมาส 3 ต้้องเผชิิญปััจจััยลบที่่�ไม่่
สามารถควบคุุมได้้ ไม่่ว่่าจะเป็็นอััตราแลก
เปลี่่�ยน และภััยธรรมชาติิ แต่่บริิษััทฯ 
ยัังสามารถบริิหารจััดการต้้นทุุนได้้เป็็น
อย่่างดีี เนื่่�องจากการเพิ่่�มประสิิทธิิภาพ
ทั้้�งทางด้้านภาคการผลิิตไฟฟ้้าและไอ
น้ำำ�� รวมถึึงการบริิหารต้้นทุุนทางการเงิิน

ที่่�ยัังแข็็งแกร่่ง เพื่่�อรองรัับการเดิินหน้้า
พััฒนาธุุรกิิจในระยะยาวตามแผนกลยุุทธ์์ 
4S ได้้แก่่ S1 สร้้างความแข็็งแกร่่ง
พร้้อมขยายการให้้บริิการให้้ธุุรกิิจ
หลััก (Strengthen and Expand the 
Core) S2 การพััฒนาโครงการพลัังงาน
หมุุนเวีียน (Scale-Up Green Energy) 
S3 การลงทุุนด้้านนวััตกรรมจากธุุรกิิจ
ใหม่่ (New S-curve) และ S4 บริิการ
โซลููชั่่�นด้้วยนวััตกรรมและเทคโนโลยีี
เพื่่�อตอบสนองความต้้องการของ
ลููกค้้า (Shift to Customer-Centric 
Solutions) อย่่างต่่อเนื่่�อง เพื่่�อที่่�จะบรรลุุ
เป้้าหมาย และตอบโจทย์์ Net Zero 
Emissions ในปีี 2603

สำำ�หรัับความก้้าวหน้้าการพััฒนาโครงการ
โรงไฟฟ้้าพลัังงานหมุุนเวีียนในประเทศ
อิินเดีียของบริิษััท อวาด้้า เอนเนอร์์ยี่่�  
ไพรเวท จำำ�กััด (Avaada Energy Private 
Limited) หรืือ AEPL ที่่� GPSC มีีสััดส่่วน
ถืือหุ้้�นร้้อยละ 42.93 ที่่�ได้้รัับสััมปทาน
การผลิิตไฟฟ้้าจากหน่่วยงานรััฐบาล
ของอิินเดีีย รวมกำำ�ลัังการผลิิตทั้้�งสิ้้�น
ประมาณ 17,350 เมกะวััตต์์ ส่่วนการ
พััฒนาโครงการผลิิตไฟฟ้้าพลัังงานลม
นอกชายฝั่่�งในไต้้หวััน (CFXD) ปััจจุุบัันได้้
รัับมอบงานจากผู้้�รัับเหมาร้้อยละ 95



MASTER คาดไตรมาส 4/67 เติิบโตโดดเด่่น
จากลููกค้้าต่่างชาติิหนุุน คุุมค่่าใช้้จ่่าย 

การตลาดอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
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บมจ. มาสเตอร์์ สไตล์์ หรืือ MASTER คาดไตรมาส 4/67 เติิบโต
โดดเด่่น ปััจจััยสนัับสนุุนจากลููกค้้าต่่างชาติิ ควบคู่่�กัับการคุุมค่่า 

ใช้้จ่่ายการตลาดอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ หนุุนผลงานเติิบโต

นางสาวลภััสรดา เลิิศภานุุโรจ ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท มาสเตอร์์ สไตล์์ 
จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ MASTER 

ผู้้�ประกอบกิิจการโรงพยาบาล
มาสเตอร์์พีีช Specialty Hospital 
ผู้้�นำำ�อุุตสาหกรรมด้้านความงามของ
ประเทศไทยและเอเชีีย  เปิิดเผยว่่า 
ทิิศทางธุุรกิิจของ MASTER ในช่่วง
ไตรมาสสุุดท้้ายของปีีนี้้� ยัังมีีมุุมมองเชิิง
บวกและเติิบโตต่่อเนื่่�อง

โดยบริิษััทฯ คาดผลการดำำ�เนิินงานใน
ไตรมาส 4/2567 เติิบโตโดดเด่่นจาก
ลููกค้้าต่่างชาติิ ตั้้�งเป้้าไตรมาส 4/2567 
เป็็นช่่วงสำำ�คััญที่่�ผลัักดัันทั้้�งรายได้้และ

กำำ�ไร ด้้วยแรงหนุุนจากลููกค้้าต่่างชาติิใน
เอเชีียตะวัันออกเฉีียงใต้้ อาทิิ อิินโดนีีเซีีย 
เมีียนมาร์์ กััมพููชา และลาว ที่่�มีีแนวโน้้ม
เข้้ามาใช้้บริิการศััลยกรรมและความ
งามเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง รวมถึึงความ
ต้้องการที่่�สููงขึ้้�นจากลููกค้้าในประเทศใน
ช่่วงไฮซีีซั่่�น ซึ่่�งช่่วยเสริิมผลประกอบการ
ในไตรมาสนี้้�เป็็นได้้อย่่างดีี

นอกจากนี้้� MASTER วางแผนลดค่่าใช้้
จ่่ายการตลาดในไตรมาส 4/2567 อย่่าง
มีีประสิิทธิิภาพ โดยเน้้นการใช้้จ่่ายในช่่วง
ที่่�มีีความต้้องการสููง หลัังจากทำำ�ยอดได้้
ตามเป้้าหมายที่่�ตั้้�งไว้้ล่่วงหน้้า ซึ่่�งช่่วย
ให้้การใช้้งบประมาณเป็็นไปอย่่างคุ้้�มค่่า
และเตรีียมความพร้้อมสำำ�หรัับการตลาด
ในไตรมาสแรกของปีี 2568 ได้้อย่่างมีี

ประสิิทธิิภาพ ด้้วยการบริิหารต้้นทุุนที่่�
รััดกุุม ควบคู่่�กัับการเติิบโตของยอดขาย
ในไตรมาส  4/2567 ซึ่่�ง MASTER มั่่�นใจ
ว่่ากลยุุทธ์์นี้้�จะสนัับสนุุนการเติิบโตที่่�
แข็็งแกร่่งและยั่่�งยืืน พร้้อมเสริิมสถานะ
ในฐานะผู้้�นำำ�ด้้านศััลยกรรมและความงาม
ในภููมิิภาคเอเชีีย

นอกจากนี้้�ประเมิินว่่าทิิศทางการเติิบโต
ต่่อเนื่่�องไปยัังแนวโน้้มไตรมาส 4/2567 
โดยสอดคล้้องกัับการขยายห้้องผ่่าตััด
ใหม่่ และลููกค้้าที่่�เข้้ามาทำำ�หััตถการอย่่าง
ต่่อเนื่่�อง ผ่่านการทำำ�การตลาดของบริิษััท 
ขณะที่่�ความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรดีีขึ้้�น 
จากการบริิหาร ค่่าใช้้จ่่ายอย่่าง 
มีีประสิิทธิิภาพ



INET ผนึึก depa ร่่วมลงนามบัันทึึกข้้อตกลง
ความร่่วมมืือโครงการส่่งเสริิมผู้้�ประกอบการไทย

ขึ้้�นทะเบีียนบััญชีีบริิการดิิจิิทััล

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บมจ.อิินเทอร์์เน็็ตประเทศไทย หรืือ INET ร่่วมลงนามบัันทึึกข้้อตกลงความ 
ร่่วมมืือ กัับ สำำ�นัักงานส่่งเสริิมเศรษฐกิิจดิิจิิทััล (depa) เดิินหน้้าโครงการ  

“เพื่่�อยกระดัับอุุตสาหกรรมดิิจิิทััล ส่่งเสริิมและสนัับสนุุนผู้้�ประกอบการไทย 
ขึ้้�นทะเบีียนบััญชีีบริิการดิิจิิทััล” พร้้อมส่่งเสริิมให้้ได้้รัับมาตรฐาน  

ISO/IEC/29110 สร้้างเศรษฐกิิจดิิจิิทััลไทยมีีคุุณภาพและเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน

นางมรกต กุุลธรรมโยธิิน กรรมการ
ผู้้�จััดการ บริิษััท อิินเทอร์์เน็็ต
ประเทศไทย จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ 
INET ผู้้�ให้้บริิการโครงสร้้างพื้้�นฐาน
ด้้านไอซีีทีีแบบครบวงจร เปิิดเผย
ว่่า บริิษััท อิินเทอร์์เน็็ตประเทศไทย 
จำำ�กััด (มหาชน) ได้้ลงนามบัันทึึก
ข้้อตกลงความร่่วมมืือ (MOU) กัับ
สำำ�นัักงานส่่งเสริิมเศรษฐกิิจดิิจิิทััล 
(depa) ภายใต้้โครงการ “เพื่่�อยก
ระดัับอุุตสาหกรรมดิิจิิทััล ส่่งเสริิม
และสนัับสนุุนผู้้�ประกอบการไทยขึ้้�น
ทะเบีียนบััญชีีบริิการดิิจิิทััล” ซึ่่�งจะ

ช่่วยยกระดัับอุุตสาหกรรมดิิจิิทััลของ
ประเทศไทยสู่่�ความยั่่�งยืืน

ความร่วมมือดังกล่าว จะช่วยส่ง
เสริมและอำ�ำนวยความสะดวกให้กับ
ผู้ประกอบการไทยในอุตสาหกรรม
ดิจิทัล ตลอดจนร่วมบูรณาการความ
ร่วมมือกับเครือข่ายที่เกี่ยวข้องใน
การดำ�ำเนินกิจกรรมต่างๆ ที่เป็น
ประโยชน์ สนับสนุนให้ผู้ประกอบ
การดิจิทัลไทยมีการขยายฐานลูกค้า

ที่กว้างขึ้น นอกจากนี้ผู้ที่ขึ้นทะเบียน
บัญชีบริการดิจิทัลจะได้รับสิทธิ
ประโยชน์ต่างๆ ตลอดจนการส่งเสริม
ให้ผู้ประกอบการได้รับมาตรฐาน 
ISO/IEC/29110 

ซึ่งเป็นการรับรองคุณภาพการ
บริหารงานหรือผลิตภัณฑ์ซอฟต์แวร์
ให้แก่หน่วยงานหรือผู้ประกอบการ 
เพื่อกระตุ้นให้เกิดการขับเคลื่อน
เศรษฐกิจดิจิทัลไทยอย่างมีคุณภาพ
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อีีสท์์สปริิง อิินเวสท์์เมนทส์์ ประเมิินผลกระทบต่่อ
เอเชีียและตลาดเกิิดใหม่่

หลัังรีีพัับลิิกัันชนะแบบเบ็็ดเสร็็จ

อีีสท์์สปริิง อิินเวสท์์เมนทส์์ วิิเคราะห์์ ผลการเลืือกตั้้�งที่่�พรรครีีพัับลิิกัันชนะเสีียงข้้างมากน่่าจะนำำ�ไปสู่่�การเพิ่่�มกำำ�แพงภาษีี ,  
อััตราผลตอบแทนพัันธบััตรรััฐบาลอาจปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น และดอลลาร์์สหรััฐอาจมีีแนวโน้้มแข็็งค่่า สถานการณ์์นี้้�อาจจะต้้อง

ใช้้ความสามารถ ในการบริิหารแบบเชิิงรุุกเพื่่�อหาผลตอบแทนส่่วนเพิ่่�ม (ค่่าอััลฟ่่า) ในภููมิิภาคเอเชีียและตลาดเกิิดใหม่่ (EM) 
ขณะที่่�ต้้องมีีการจััดการความเสี่่�ยงอย่่างเหมาะสม ในสภาวะเศรษฐกิิจโลกที่่�ผัันผวน ในส่่วนของตลาดหุ้้�นเอเชีีย คาดว่่าหุ้้�น
ของกลุ่่�มประเทศอาเซีียนดููมีีความมั่่�นคงหรืือมีีลัักษณะ defensive มากกว่่า ในขณะเดีียวกััน การทะยานขึ้้�นของอััตราผล

ตอบแทนพัันธบััตรที่่�อาจเกิิดขึ้้�นอาจเป็็นโอกาสในการเลืือกลงทุุนในตราสารหนี้้�บางประเภท

อีสท์สปริง อินเวสท์เมนทส์   วิเคราะห์ ผลการเลือกตั้งที่พรรครีพับลิกันชนะเสียง
ข้างมากน่าจะนำ�ำไปสู่การเพิ่มกำ�ำแพงภาษี , อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอาจ
ปรับตัวเพิ่มขึ้น และดอลลาร์สหรัฐอาจมีแนวโน้มแข็งค่า สถานการณ์นี้อาจจะต้องใช้
ความสามารถ ในการบริหารแบบเชิงรุกเพื่อหาผลตอบแทนส่วนเพิ่ม (ค่าอัลฟ่า) ใน
ภูมิภาคเอเชียและตลาดเกิดใหม่ (EM) ขณะที่ต้องมีการจัดการความเสี่ยงอย่างเหมาะ
สม ในสภาวะเศรษฐกิจโลกที่ผันผวน ในส่วนของตลาดหุ้นเอเชีย คาดว่าหุ้นของกลุ่ม
ประเทศอาเซียนดูมีความมั่นคงหรือมีลักษณะ defensive มากกว่า ในขณะเดียวกัน 
การทะยานขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่อาจเกิดขึ้นอาจเป็นโอกาสในการ
เลือกลงทุนในตราสารหนี้บางประเภท

ทรัมป์เตรียมกลับมาดำ�ำรงตำ�ำแหน่งประธานาธิบดีในทำ�ำเนียบขาวอีกครั้ง เมื่อพรรครี
พับลิกันชนะการเลือกตั้งอย่างขาดลอยและครองเสียงข้างมากในวุฒิสภา รวมถึงมี
แนวโน้มครองเสียงส่วนใหญ่ในสภาผู้แทนราษฎรอีกด้วย* ในช่วงหลายสัปดาห์ก่อน
การเลือกตั้ง ตลาดได้เริ่มปรับคาดการณ์ถึงชัยชนะของพรรครีพับลิกัน ซึ่งคาดว่าจะ
ส่งผลให้มีการขาดดุลการคลังเพิ่มขึ้น อัตราเงินเฟ้อสูงขึ้น และมีการลดภาษีให้กับภาค
ธุรกิจในสหรัฐฯ

ชัยชนะอย่างขาดลอยของพรรครีพับลิกันทำ�ำให้แนวโน้มของตลาดเกิดใหม่ (EM) 
เผชิญกับความเสี่ยงจากความตึงเครียดทางการค้าที่เพิ่มขึ้นและค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ
ที่แข็งค่าขึ้น ทั้งนี้ เป็นผลจากอัตราภาษีนำ�ำเข้าที่ที่สูงขึ้นและนโยบายการคลังแบบ
ขยายตัวของสหรัฐซึ่งคาดว่าจะก่อให้เกิดภาวะเงินเฟ้อ อาจจำ�ำกัดโอกาสในการลด
อัตราดอกเบี้ย ของธนาคารกลางสหรัฐ

Craig Bell หัวหน้าฝ่าย Multi Asset Portfolio Solutions, Eastspring Singapore 
มองว่ารัฐบาลภายใต้การนำ�ำของทรัมป์น่าจะนำ�ำมาสู่การปรับเพิ่มภาษีนำ�ำเข้า โดยมุ่ง
เป้าไปที่จีนและเม็กซิโกเป็นหลัก รวมถึงประเทศอื่น ๆ ในภูมิภาคเอเชียยกเว้นญี่ปุ่น 
ซึ่งอาจถูกจับตาอย่างใกล้ชิดเช่นกัน ผลกระทบจากราคาที่สูงขึ้นและห่วงโซ่อุปทานที่
เปลี่ยนไป เป็นสิ่งที่ผู้ลงทุนควรจับตามอง นอกจากนี้ ผู้ลงทุนยังอาจต้องการติดตาม
ผลกระทบด้านอัตราแลกเปลี่ยน โดยเฉพาะการอ่อนค่าของเงินหยวนด้วยเช่นกัน

หากนโยบายกีดกันการค้ารุนแรงขึ้น อาจนำ�ำไปสู่ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ที่เพิ่ม
ขึ้นและทำ�ำให้เศรษฐกิจโลกผันผวน Craig เชื่อว่าการจัดการความเสี่ยงในพอร์ตการ
ลงทุนมีความสำ�ำคัญยิ่งขึ้น และผู้ลงทุนควรพิจารณากลยุทธ์ที่สามารถลดผลกระทบ
จากความเสี่ยงขาลง 

และป้องกันความเสี่ยงจากเหตุการณ์แบบสุดขั้ว ในขณะเดียวกัน การลงทุนเชิงรุก
จะมีความสำ�ำคัญมากยิ่งขึ้นในเอเชียและตลาดเกิดใหม่ ประเทศที่มีตลาดภายในขนาด
ใหญ่และสภาวะการบริโภคที่มีแนวโน้มดี เช่น อินเดียและอินโดนีเซีย ดูมีความน่า
สนใจในเชิงเปรียบเทียบ

 การตั้งกำ�ำแพงภาษีทำ�ำให้เกิดความเสียหายทั้งสองฝ่าย

กำ�ำแพงภาษีถือเป็นส่วนสำ�ำคัญในแผนการหาเสียงของประธานาธิบดีทรัมป์ โดยเขาได้
เสนอให้มีการกำ�ำหนดภาษีในอัตรา 10%-20% สำ�ำหรับสินค้านำ�ำเข้าทั้งหมด และ 60% 
สำ�ำหรับสินค้าที่มาจากจีน

Eric Fang ผู้จัดการพอร์ตการลงทุนตราสารหนี้ตลาดเกิดใหม่ Eastspring 
Singapore กล่าวว่าภาษีนำ�ำเข้าคือสิ่งที่สร้างความสูญเสียทั้งสองฝ่าย ในสถานการณ์
ที่มีสินค้าทดแทนไม่มาก ผู้ส่งออกมีแนวโน้มที่จะไม่ลดราคา ทำ�ำให้ผู้บริโภคในสหรัฐ
ต้องรับภาระค่าใช้จ่ายที่สูงขึ้น ผลการวิจัยแสดงให้เห็นว่าผู้นำ�ำเข้าและผู้บริโภคใน
สหรัฐต้องเผชิญกับภาระส่วนใหญ่จากสงครามการค้าระหว่างสหรัฐและจีน มาตรการ
กีดกันการค้ายังเปิดโอกาสให้ผู้ผลิตภายในประเทศสามารถปรับราคาสูงขึ้นได้ 
นอกจากนี้ การตั้งกำ�ำแพงภาษี ยังอาจนำ�ำไปสู่มาตรการตอบโต้ ซึ่งอาจกระทบต่อราย
ได้ของผู้ส่งออกสหรัฐที่ได้รับผลกระทบ

หากภาษีนำ�ำเข้าที่ทรัมป์เสนอนั้น เริ่มมีผลบังคับใช้ อัตราภาษีนำ�ำเข้าอาจเพิ่มขึ้นไป
ถึงระดับเดียวกับในปี 1940 ซึ่งอาจลบล้างประโยชน์อันเกิดจากกระแสโลกาภิวัตน์
ในช่วงที่ผ่านมาอย่างสิ้นเชิง กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) เตือนว่า หาก
ภาษีสูงขึ้นจะกระทบกับการค้าส่วนใหญ่ของโลกภายในกลางปี 2025 โดยอาจทำ�ำให้
ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ของโลกลดลง 0.8% ในปี 2025 และ 1.3% ในปี 
2026 จากที่คาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจโลกไว้ที่ 3.2%2

Eric คาดว่าทรัมป์จะใช้มาตรการภาษีเป็นเครื่องมือเจรจาต่อรอง และอัตราภาษีอาจ
ลดลงในท้ายที่สุด ทีมงานตราสารหนี้ได้เริ่มปรับลด duration และเพิ่มคุณภาพของ
สินทรัพย์ก่อนการเลือกตั้งในเดือนพฤศจิกายน โดยคำ�ำนึงถึงความผันผวนและผล
ตอบแทนพันธบัตรที่พุ่งสูงขึ้นภายหลังชัยชนะของทรัมป์ที่เคยเกิดขึ้นเมื่อปี 2016 ทีม
งานสังเกตว่าผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐเริ่มเพิ่มขึ้นก่อนการเลือกตั้ง โดยส่วนหนึ่ง
มาจากข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐที่ยังคงแข็งแกร่ง ทีมตราสารหนี้กำ�ำลังมองหาโอกาส
หากผลตอบแทนพันธบัตรมีการเพิ่มขึ้นอย่างมาก ในขณะที่ผลตอบแทนพันธบัตรใน
เอเชียอยู่ที่ระดับสูงสุดในรอบหลายปี และธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ก็ยังคงมีแนว
โน้มที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยอย่างค่อยเป็นค่อยไป พันธบัตรคุณภาพสูงในเอเชีย
สามารถให้ผลตอบแทนรวมที่น่าสนใจสำ�ำหรับผู้ลงทุน และเมื่อพิจารณาในกลุ่มตลาด
เกิดใหม่ ผลการเลือกตั้งครั้งนี้ดูเหมือนจะเป็นผลดีต่อประเทศอย่างตุรกี อาร์เจนตินา 
เอลซัลวาดอร์ และอิสราเอล

ด้าน Jingjing Weng หัวหน้าฝ่ายวิจัยของ Eastspring Shanghai ระบุว่าการขึ้น
ภาษีนำ�ำเข้ารอบใหม่อาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจจีนมากขึ้นเมื่อเทียบกับปี 2018-19 
โดยข้อมูลก่อนการเกิดสงครามการค้า พบว่าอัตราการเติบโตของ GDP จีนอยู่ที่ 
6.95% ในปี 2017 แต่ปัจจุบันความเชื่อมั่นของผู้บริโภคในจีนอ่อนแอและเผชิญกับ
ภาวะเงินฝืดท่ามกลางปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งจากมุมมองต่อสถานการณ์

ดังกล่าว ทำ�ำให้เป้าหมายการเติบโตของGDP จีนที่ 5% ในปี 2024 นั้น อาจเป็นเรื่องที่
ท้าทาย

การพึ่งพาการส่งออกของจีนยังมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นอีกด้วย ข้อมูลในปี 2017 ระบุว่าการ
ส่งออกสุทธิคิดเป็นสัดส่วนไม่ถึง 5% ของการเติบโตของ GDP จีน แต่ในช่วง 9 เดือน
แรก (ถึงเดือนกันยายน 2024) สัดส่วนนี้เพิ่มขึ้นเป็นมากกว่า 20% ในปี 2018 ค่าเงิน
หยวนจีนอ่อนค่ากว่า 10% เมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ (จาก 6.2 ถึง 6.9) ช่วยลด
ผลกระทบของภาษีนำ�ำเข้าได้บางส่วน แต่ในปัจจุบันค่าเงินหยวนจีนซื้อขายอยู่ในระดับ
ที่ต่�่ำำกว่ามากเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ (7.1)

อย่างไรก็ตาม มีปัจจัยบางประการที่ช่วยลดความเสี่ยงจากภาษีนำ�ำเข้าของสหรัฐ โดย
ส่วนแบ่งการนำ�ำเข้าสินค้าจากจีนของสหรัฐลดลงจากมากกว่า 21% ในปี 2018 มา
เหลือน้อยกว่า 14% ณ เดือนสิงหาคม 2024 นอกจากนี้ สินค้าที่สหรัฐนำ�ำเข้าจากจีน
ในสัดส่วน 40% นั้น เป็นสินค้าที่จีนมีส่วนแบ่งการตลาดมากกว่า 70% ทำ�ำให้สหรัฐหา
แหล่งทดแทนได้ยาก3

นับตั้งแต่เริ่มเกิดสงครามการค้ากับสหรัฐ จีนได้กระจายตลาดส่งออกไปยังประเทศ
กำ�ำลังพัฒนามากขึ้น จากที่เคยเน้นแต่สหรัฐและยุโรป การยกระดับคุณภาพสินค้า 
การปรับปรุงการจัดกลุ่มสินค้า และการเพิ่มขีดความสามารถทางการแข่งขันได้สร้าง
โอกาสในการส่งออกที่สำ�ำคัญสำ�ำหรับกลุ่มยานยนต์ แบตเตอรี่ วัสดุก่อสร้าง พลังงาน
แสงอาทิตย์และอุปกรณ์ในระดับโลก หากมีการขึ้นภาษีนำ�ำเข้าต่อสินค้าจีนอย่างมาก 
รัฐบาลจีนก็อาจให้การสนับสนุนจากภาคการคลังเพิ่มเติมและออกมาตรการตอบโต้ได้
เช่นกัน ในระหว่างการจัดทำ�ำบทความนี้ผู้ลงทุนกำ�ำลังจับตาการประชุมคณะกรรมการ
ถาวรของสภาประชาชนแห่งชาติของจีนที่จะจัดขึ้นระหว่างวันที่ 4-8 พฤศจิกายน ซึ่ง
คาดว่าจะมีการอนุมัติมาตรการสนับสนุนทางการคลังเพิ่มเติม

อาเซียนอาจมีความปลอดภัยมากกว่าเมื่อเทียบในกลุ่มเอเชีย

แม้ชัยชนะของพรรครีพับลิกันอาจดูเหมือนจะส่งผลกระทบในเชิงลบต่อกลุ่มตลาด
เกิดใหม่และเอเชีย แต่สถานการณ์กลับซับซ้อนกว่านั้น โดยผลประกอบการของ
บริษัทจะเป็นปัจจัยหลักที่ขับเคลื่อนราคาหุ้น ซึ่งในสภาวะเช่นนี้ การเลือกหุ้นอย่างมี
วินัยจึงเป็นสิ่งสำ�ำคัญในการสร้างผลตอบแทนส่วนเพิ่ม (ค่าอัลฟ่า)

John Tsai หัวหน้าฝ่าย Growth Equities ชี้ให้เห็นว่าหุ้นในเอเชียซึ่งมีตัวชี้วัดคือ 
MSCI Asia Pacific ex Japan มีรายได้ที่เกี่ยวข้องกับตลาดสหรัฐประมาณ 10% 
โดยภูมิภาคเอเชียเหนือมีสัดส่วนสูงสุด ในขณะที่ตลาดอาเซียนมีความปลอดภัย
มากกว่าเมื่อเทียบกับตลาดเอเชียเหนือเนื่องจากมีรายได้จากสหรัฐน้อยกว่า มีความ
อ่อนไหวน้อยต่อค่าเงินดอลลาร์สหรัฐและมีคู่แข่งในตลาดสหรัฐน้อยกว่า

ในเอเชีย กลุ่มเทคโนโลยีมีการพึ่งพาตลาดสหรัฐมากที่สุด รองลงมาคือกลุ่มยานยนต์ 
การดูแลสุขภาพ และเคมีภัณฑ์ ในขณะที่กลุ่มสาธารณูปโภค โทรคมนาคม และการ
เงิน มีการพึ่งพาตลาดสหรัฐน้อยที่สุด

นอกจากเรื่องภาษีนำ�ำเข้าแล้ว การปรับลดภาษีภาคธุรกิจในสหรัฐอาจสร้างความเสีย
เปรียบให้กับบริษัทในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกในสัดส่วนถึง 25% (ตามน้�้ำำหนักในดัชนี) 
ที่แข่งขันกับสหรัฐโดยตรง อย่างไรก็ตาม บริษัทในเอเชียแปซิฟิกอีก 11% ที่มีการ
ดำ�ำเนินงานในสหรัฐอย่างมีนัยสำ�ำคัญอาจได้รับประโยชน์จากการลดภาษีนี้

จากชัยชนะของพรรครีพับลิกัน คาดว่าราคาน้�้ำำมันจะลดลง เนื่องจากการกลับ
มาขยายการขุดเจาะเชื้อเพลิงฟอสซิล (เช่น fracking) และนโยบายด้านการ
เปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศและพลังงานสะอาดที่ถูกลดความสำ�ำคัญลง ซึ่ง John 
มองว่าปัจจัยนี้จะช่วยควบคุมอัตราเงินเฟ้อของเอเชีย เนื่องจากราคาน้�้ำำมันเชื้อเพลิง 
ซึ่งเป็นองค์ประกอบสำ�ำคัญในดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของภูมิภาค อย่างไรก็ตาม 
เอเชียเป็นผู้จัดหาโซลูชั่นด้านพลังงานสะอาดรายใหญ่ รวมถึงรถยนต์ไฟฟ้า (EV) และ
แผงโซลาร์เซลล์ (จีน) และในด้านห่วงโซ่อุปทานแบตเตอรี่ EV (อินโดนีเซียและจีน) 
ซึ่งอาจส่งผลให้ต้องเผชิญความท้าทาย

การกระจายความเสี่ยงยังคงมีความสำ�ำคัญ

Ben Dunn หัวหน้าฝ่าย และ Michael Sun ผู้จัดการพอร์ตการลงทุนลูกค้า ด้าน
กลยุทธ์เชิงปริมาณ Eastspring Singapore ระบุว่าการคาดการณ์ตลาดจากปัจจัย
ระยะสั้น ไม่ว่าจะเป็นด้านการเมืองหรือด้านอื่น ๆ เป็นเรื่องที่ยากอย่างยิ่ง แม้ว่าการ
เลือกตั้งจะมีผลกระทบในระยะสั้น แต่มุมมองต่อหุ้นนั้นมีความละเอียดอ่อนกว่าที่ข่าว
พาดหัวจะสื่อสารออกมาได้ การตัดสินใจลงทุนควรให้ความสำ�ำคัญกับปัจจัยพื้นฐานใน
ระยะยาวและตระหนักว่าความไม่แน่นอนอาจเกิดจากหลายปัจจัย ไม่ใช่เพียงแค่การ
เลือกตั้งเท่านั้น

ทีมกลยุทธ์เชิงปริมาณของเราที่มีประสบการณ์มากกว่าสองทศวรรษได้นำ�ำแนวคิด
ทางการเมืองมาประยุกต์ใช้กับเครื่องมือ Multi-Factor Lensแบบเฉพาะของเรา เพื่อ
สังเกตการแสดงผลของแต่ละปัจจัยที่สร้างค่าอัลฟาในตลาดเอเชียแปซิฟิกไม่รวม
ญี่ปุ่น โดยในช่วงหกเดือนก่อนและหลังการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐในปี 2016 
และ 2020 ภายใต้การครองอำ�ำนาจของพรรครีพับลิกันในการเลือกตั้งปี 2016 พบ
ว่าปัจจัย Value, Low Idiosyncratic Volatility และ Quality (แม้จะมีช่วงเวลาที่

ส่งผลช้า) แสดงผลได้ดีกว่า ในขณะที่ปัจจัย Sentiment และ Momentum ให้ผลที่
ย่�่ำำแย่กว่า ในทางตรงกันข้าม ในปี 2020 ภายใต้การเป็นประธานาธิบดีของพรรคเด
โมแครตและรัฐบาลที่มีการแบ่งขั้วอำ�ำนาจกัน พบว่าปัจจัย Sentiment กลับแสดงผล
ได้ดีมาก ตามมาด้วยปัจจัย Value, Momentum และ Low Idiosyncratic Volatility 
ขณะที่ปัจจัย Quality กลับมีผลรองลงมา

การกระจายความเสี่ยงและความแข็งแกร่งถือเป็นปัจจัยสำ�ำคัญในช่วงเวลาแห่งความ
ไม่แน่นอน ข้อมูลที่สะสมมายาวนานกว่า 20 ปีแสดงให้เห็นว่าแนวทางการลงทุนแบบ
ผสมผสานหลายปัจจัย (multi-factor approach) ที่ใช้แหล่งที่มาของค่าอัลฟ่าหลาก
หลาย สามารถสร้างค่าอัลฟาที่มั่นคงและแข็งแกร่งให้กับผู้ลงทุนได้

 ผลกระทบต่อตลาดเกิดใหม่ (EM)/เอเชีย การค้า

นโยบายกีดกันทางการค้าที่รุนแรงขึ้น มีความเสี่ยงที่จะมีการตั้งกำ�ำแพงภาษีแบบ
ครอบคลุม (โดยอาจตั้งภาษีนำ�ำเข้าสูงถึง 60% สำ�ำหรับสินค้าจากจีน และตั้งแต่ 10%-
20% สำ�ำหรับสินค้านำ�ำเข้าจากประเทศคู่ค้าอื่นๆ

·       การเพิ่มภาษีนำ�ำเข้าอาจส่งผลกระทบต่อการเติบโตของจีน และส่งผลขยายไป
ยังประเทศอื่น ๆ ในภูมิภาคเอเชีย โดยที่การสนับสนุนทางการคลังจากรัฐบาลจีนอาจ
ช่วยบรรเทาผลกระทบได้บางส่วน

·       ประเทศในเอเชียที่อยู่ในห่วงโซ่อุปทานของจีน และส่งสินค้าขั้นกลางไปยังจีน 
อาจได้รับผลกระทบในเชิงลบ

·       ประเทศในเอเชียที่มีดุลการค้าเกินดุลกับสหรัฐ เช่น ไทย อินเดีย ไต้หวัน 
มาเลเซีย และอินโดนีเซีย อาจเผชิญกับความเสี่ยงในการถูกตั้งกำ�ำแพงภาษีนำ�ำเข้าเพิ่ม
ขึ้น ขณะที่ผู้ส่งออกในเอเชียอาจได้รับผลกระทบจากความต้องการในสหรัฐที่ลดลง
เนื่องจากราคาสินค้าแพงขึ้น

·       อินเดียและเวียดนามอาจยังได้รับประโยชน์จากการเป็นทางเลือกในการจัดหา
สินค้าทดแทนจีน เนื่องจากมีโครงสร้างอุตสาหกรรมที่คล้ายกัน

·       แรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่สูงขึ้นในสหรัฐอาจทำ�ำให้ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
มีแนวโน้มใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวดมากขึ้น ซึ่งจะจำ�ำกัดขีดความสามารถของ
ธนาคารกลางเอเชียในการปรับลดอัตราดอกเบี้ย

นโยบายการย้ายถิ่นฐาน

มีความเสี่ยงว่าอาจมีความเข้มงวดขึ้นอย่างมากในนโยบายการย้ายถิ่นฐาน

ต้นทุนแรงงานในสหรัฐเพิ่มขึ้นและการส่งผลผลักดันให้เงินเฟ้อเพิ่มขึ้น อาจทำ�ำให้
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ต้องใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวดกว่าเดิม ซึ่งจะจำ�ำกัดขีด
ความสามารถของธนาคารกลางเอเชียในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายการคลัง
กฎหมายที่เกี่ยวข้องกับการลดภาษีและจ้างงานปี 2017 มีแนวโน้มที่จะถูกขยายให้มี
ผลบังคับใช้อย่างถาวร รวมถึงอาจมีการลดภาษีนิติบุคคลและภาษีเงินได้เพิ่มเติม โดย
รายได้จากภาษีนำ�ำเข้าอาจไม่เพียงพอชดเชยรายได้ที่หายไป ส่งผลให้เกิดการขาดดุล
ทางการคลังเพิ่มขึ้น

นโยบายการคลังแบบขยายตัวอาจส่งผลให้เกิดเงินเฟ้อและสร้างความซับซ้อนมาก
ขึ้นแก่ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)  ผลตอบแทนพันธบัตรที่สูงขึ้นและค่าเงินดอลลาร์
สหรัฐที่แข็งค่าขึ้นอาจลดทอนการไหลเข้าของเงินทุนสู่ตลาดเกิดใหม่และภูมิภาค
เอเชีย ความผันผวนของค่าเงินหยวน (RMB) อาจส่งผลกระทบต่อสกุลเงินอื่น ๆ ใน
เอเชีย

นโยบายต่างประเทศ

มีความเสี่ยงที่สหรัฐอาจใช้ท่าทีที่มุ่งการปล่อยให้โดดเดี่ยวมากขึ้น รวมถึงมุมมองที่
เป็นกลางมากขึ้นต่อระบอบการปกครองแบบเผด็จการ อาจมีการลดเงินสนับสนุน
ให้กับยูเครนและลดความมุ่งมั่นต่อข้อตกลงด้านการป้องกันราชอาณาจักรและ
เศรษฐกิจที่ฝ่ายบริหารในยุคประธานาธิบดีไบเดนเคยดำ�ำเนินการในภูมิภาคเอเชีย
แปซิฟิก (APAC)

·       เพิ่มงบประมาณทางการทหารเพื่อเสริมสร้างการพึ่งพาตนเอง และ/หรือสร้าง
พันธมิตรที่เข้มแข็งขึ้นกับพันธมิตรที่เป็นทางเลือกอื่นๆ ในเอเชียและ/หรือยุโรป

·       มีความไม่แน่นอนเพิ่มขึ้นในส่วนที่เกี่ยวข้องกับความสัมพันธ์ระหว่างสหรัฐและ
จีนนโยบายพลังงาน/สิ่งแวดล้อม

มีแนวโน้มว่าอาจชะลอการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงานและเพิ่มการลงทุนในอุตสาหกรรม
น้�้ำำมัน   ยกเลิกมาตรการลดการปล่อยคาร์บอนและข้อกำ�ำหนดต่างๆ และอาจยกเลิก
การลงทุนที่ดำ�ำเนินการภายใต้กฎหมาย Inflation Reduction Act (IRA)

มีความเป็นไปได้ในการลดความขัดแย้งในยูเครนและความตึงเครียดใน
ตะวันออกกลาง อาจส่งผลให้ราคาพลังงานลดลงและลด risk premium ที่เกิดจาก
ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ ซึ่งจะช่วยลบล้างแรงกดดันเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้นจากภาษี

ที่มา: Eastspring Investments, พฤศจิกายน 2024
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หลััง “โดนััลด์์ ทรััมป์์” ชนะเบ็็ดเสร็็จ  
พร้้อมแนะธีีมลงทุุน อิิง U.S. election play

“ทรีีนีีตี้้�” ประเมิิน 11 ผลกระทบเกิิดขึ้้�นต่่อตลาดทุุนโลกแน่่ หลััง “โดนััลด์์ ทรััมป์์” ชนะเบ็็ดเสร็็จ เสี่่�ยงเงิินเฟ้้อ
สููงขึ้้�นจากราคาสิินค้้าพุ่่�ง และจากการขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้า โอกาสเฟดลดดอกเบี้้�ยน้้อยลง ส่่วนหุ้้�นไทยหลัังเลืือกตั้้�ง

อาจไม่่แรงเท่่าตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ แต่่จะแข็็งแกร่่งกว่่าตลาดหุ้้�นเกิิดใหม่่!! แรงซื้้�อจากสถาบัันหนุุน พร้้อมแนะธีีม
ลงทุุนอิิง U.S. election play ได้้แก่่ กลุ่่�ม Oil & Gas กลุ่่�มนิิคมอุุตสาหกรรม ส่่วนกลุ่่�มหุ้้�นที่่�ปลอดภััยยัังคง

เป็็นกลุ่่�มที่่�อิิงกัับเศรษฐกิิจในประเทศ เช่่น ค้้าปลีีก อสัังหาฯ สื่่�อสาร ไฟแนนซ์์ ท่่องเที่่�ยว เป็็นต้้น

บล.ทรีีนีีตี้้� ประเมิิน 11 ผลกระทบเกิิดขึ้้�นต่่อตลาดทุุนโลก

นายณััฐชาต เมฆมาสิิน ผู้้�ช่่วยกรรมการผู้้�จััดการ 
ฝ่่ายวิิเคราะห์์หลัักทรััพย์์ บริิษััทหลัักทรััพย์์  
ทรีีนีีตี้้� จำำ�กััด เปิิดเผยถึึงทิิศทาง การลงทุุนในตลาด
หุ้้�นภายหลัังนายโดนััลด์์ ทรััมป์์คว้้าชััยชนะการเลืือก
ตั้้�งประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ พร้้อมครองเสีียงข้้างมาก
ในสภา Congress แบบเบ็็ดเสร็็จ (Red sweep) 
ว่่าตลาดหุ้้�นไทยจะเคลื่่�อนไหวสอดคล้้องกัับตลาด
หุ้้�นเกิิดใหม่่ในภาพรวม แต่่ดััชนีีหุ้้�นไทยจะมีีความ
แข็็งแกร่่งมากกว่่าตลาดหุ้้�นเกิิดใหม่่ เนื่่�องจาก 
Bond yield ในประเทศไม่่ได้้ปรัับขึ้้�นในรอบนี้้� ทำำ�ให้้ 
Valuation ของตลาดหุ้้�นไทยในมิิติิส่่วนต่่างอััตรา
ผลตอบแทน (Yield gap) ยัังคงดููน่่าสนใจในสายตา
ของนัักลงทุุนในประเทศ ซึ่่�งข้้อโชคดีีก็็คืือว่่า นััก
ลงทุุนสถาบัันในประเทศยัังคงพอมีีสภาพคล่่องเหลืือ
อยู่่� จากการที่่�รััฐบาลได้้ออกมาตรการกระตุ้้�นตลาด
ทุุนทั้้�งกองทุุนวายุุภัักษ์์ 1 และกองทุุน Thai ESG ดััง
นั้้�น ประเมิินดััชนีีหุ้้�นไทยมีีโอกาสทรงตััวได้้ไปจนถึึง
สิ้้�นปีีนี้้�

นายณััฐชาต กล่่าวว่่า กลุ่่�มหุ้้�นไทยที่่�น่่าสนใจบนธีีม 
U.S. election play ได้้แก่่ กลุ่่�ม Oil & Gas จาก
นโยบายสนัับสนุุนเชื้้�อเพลิิงฟอสซิิลต่่อไปของว่่าที่่�
ปธน.ทรััมป์์ และกลุ่่�มนิิคมอุุตสาหกรรม บนความ
คาดหวัังการโยกย้้ายฐานการผลิิตจากประเด็็น
สงครามการค้้า ส่่วนกลุ่่�มหุ้้�นที่่�ปลอดภััยยัังคงมองไป
ยัังกลุ่่�มหุ้้�น Domestic ในประเทศ ไม่่ว่่าจะเป็็นกลุ่่�ม 
ค้้าปลีีก อสัังหาฯ สื่่�อสาร ไฟแนนซ์์ ท่่องเที่่�ยว รวม
ถึึงกลุ่่�ม Bond-liked อย่่าง IFF/REIT/Utilities ที่่�ยััง
คงมีี Dividend yield gap อยู่่�ในระดัับสููง

ทั้้�งนี้้� ผลการเลืือกตั้้�งสหรััฐในครั้้�งนี้้�ที่่�นายโดนััลด์์ 
ทรััมป์์คว้้าชััยชนะการเลืือกตั้้�งประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ 
พร้้อมครองเสีียงข้้างมากในสภา Congress แบบ
เบ็็ดเสร็็จ (Red sweep) ซึ่่�งถืือเป็็นกรณีีที่่�คล้้าย
กัันกัับเมื่่�อปีี 2016 ประเมิินว่่าจะส่่งผลกระทบต่่อ
ตััวแปรสิินทรััพย์์ทั่่�วโลกต่่างๆใน 11 ด้้านดัังนี้้�

1. คาดการณ์์การใช้้จ่่ายภาครััฐเร่่งตััวมากขึ้้�นใน
ช่่วงถััดไป เช่่น ด้้านกลาโหม ประกัันสัังคม ประกััน
สุุขภาพ ฯลฯ ส่่งผลให้้แนวโน้้ม Supply พัันธบััตร
เร่่งตััวขึ้้�น เป็็นแรงผลัักดัันทำำ�ให้้ Yield มีีแนว
โน้้มสููงขึ้้�น ด้้วยเหตุุนี้้� แนะหลีีกเลี่่�ยงการลงทุุนใน
พัันธบััตรสหรััฐฯและกลุ่่�ม Bond-liked ในระดัับ
โลกไปก่่อน เช่่นกลุ่่�ม Global REIT เป็็นต้้น

2. ความน่่าจะเป็็นที่่�รััฐบาลชุุดใหม่่จะเก็็บภาษีีนำำ�

เข้้า (Tariff) มีีสููงขึ้้�น และอาจอยู่่�ในระดัับรุุนแรง
และรวดเร็็วจากการที่่�พรรครีีพัับลิิกัันมีีเสีียงข้้าง
มากทั้้�งในสภาสููงและสภาล่่าง มอง Tariff ที่่�สููงขึ้้�น
นี้้� ย่่อมทำำ�ให้้แรงกดดัันทางด้้านราคาสิินค้้าในระดัับ
โลกโดยเฉพาะสิินค้้าที่่�ถููกเก็็บภาษีีเพิ่่�ม มีีโอกาสส่่ง
ผลผลัักดัันต่่อแรงกดดัันเงิินเฟ้้อในระดัับโลกได้้

3. คาดการณ์์เงิินเฟ้้อที่่�มีีแนวโน้้มพุ่่�งสููงขึ้้�น จากทั้้�ง
มาตรการการใช้้จ่่ายภาครััฐ และการเก็็บ Tariff ที่่�
สููงขึ้้�น มีีโอกาสทำำ�ให้้ Fed ชะลอการลดดอกเบี้้�ย
ในช่่วงถััดไป ล่่าสุุดแม้้นัักลงทุุนในตลาดคาด
ว่่าธนาคารกลางสหรััฐฯ (Fed) จะลดดอกเบี้้�ย
นโยบายลงในสััปดาห์์นี้้�อีีก 0.25% แต่่การประชุุม
ครั้้�งสุุดท้้ายที่่�รออยู่่�ในเดืือนธัันวาคมนั้้�น เริ่่�มมีีบาง
ส่่วน (30%) คิิดว่่า Fed อาจไม่่ลดดอกเบี้้�ยต่่ออีีก
แล้้ว

4. เงิิน USD มีีแนวโน้้มแข็็งต่่อเนื่่�อง เพราะการเก็็บ
ภาษีีนำำ�เข้้าของสหรััฐฯ ที่่�สููงขึ้้�น มีีโอกาสทำำ�ให้้แนว
โน้้มดุุลการค้้า และดุุลบััญชีีเดิินสะพััดของสหรััฐฯ 
ปรัับตััวดีีขึ้้�นตามไปด้้วย (Trade flow) นอกจาก
นั้้�นในฝั่่�งของ Capital flow มีีโอกาสที่่�เราจะเห็็น
นัักลงทุุนโยกย้้ายเงิินลงทุุนในตราสารประเทศอื่่�น
เข้้าสู่่�ตราสารเงิินฝากและตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ มาก
ขึ้้�น ไม่่นัับรวมกัับโอกาสที่่� Fed จะชะลอการลด
ดอกเบี้้�ยออกไปอีีก

5. นโยบายการลดภาษีีที่่�เคยเกิิดขึ้้�นในสมััยทรััมป์์ 
1 มีีแนวโน้้มสููงมากที่่�จะถููกต่่ออายุุออกไปหลัังจาก
เริ่่�มทยอยหมดอายุุลงในปีีหน้้า อาทิิเช่่น การลด
ภาษีีนิิติิบุุคคล ปััจจััยดัังกล่่าวส่่งผลบวกต่่อกำำ�ไร
ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ โดยตรง

6. จากผลการเลืือกตั้้�งกรณีี Red sweep 
ในปีี 2016 ส่่งผลให้้ตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ ปรัับตััว 
Outperform ตลาดหุ้้�นเกิิดใหม่่อย่่างเห็็นได้้ชััดใน
ช่่วง 1-2 เดืือนแรกหลัังจากการเลืือกตั้้�ง ซึ่่�งเรา
คาดว่่าครั้้�งนี้้�ก็็จะเป็็นภาพแบบเดีียวกััน ดัังนั้้�นเรา
มองว่่ามีีความจำำ�เป็็นที่่�นัักลงทุุนต้้องโยกย้้ายเงิิน
ลงทุุนบางส่่วนไปเพิ่่�ม Exposure กัับตลาดหุ้้�น
สหรััฐฯ มากขึ้้�น

7. ในขณะที่่�ภายในตลาดหุ้้�นสหรััฐฯเอง มีีโอกาสที่่�
เราจะเห็็นภาพการปรัับตััวที่่�แตกต่่างระหว่่างกลุ่่�ม
หุ้้�นในช่่วง 1 เดืือนแรก คล้้ายกัับปีี 2016 อาทิิ การ
ปรัับตััว Outperform ของกลุ่่�มหุ้้�น Cyclical เมื่่�อ
เทีียบกัับ Defensive, การปรัับตััว Outperform 
ของกลุ่่�มหุ้้�น Value เมื่่�อเทีียบกัับ Growth การ
ปรัับตััว Outperform ของดััชนีี Dow Jones เมื่่�อ
เทีียบกัับ NASDAQ และการปรัับตััว Outperform 
ของหุ้้�นขนาดเล็็ก เมื่่�อเทีียบกัับหุ้้�นขนาดใหญ่่

8. ในฝั่่�งของหุ้้�นไทย คาดว่่าคงแปรผัันไปตามตลาด
หุ้้�นเกิิดใหม่่ในภาพรวม แต่่ดััชนีี SET น่่าจะมีีความ
แข็็งแกร่่งกว่่าไม่่มากก็็น้้อย จากการที่่� Bond yield 
ในประเทศไม่่ได้้ปรัับขึ้้�นในรอบนี้้� ทำำ�ให้้มาตรวััด 
Valuation ของตลาดหุ้้�นเราจำำ�พวก Yield gap 
ยัังคงดููน่่าสนใจในสายตานัักลงทุุนในประเทศ ซึ่่�ง
ข้้อโชคดีีก็็คืือ นัักลงทุุนสถาบัันในประเทศยัังคงพอ
มีีสภาพคล่่องเหลืืออยู่่� ประเมิิน SET มีีโอกาสยาก
มากที่่�จะหลุุดระดัับ 1400 จุุดภายในสิ้้�นปีีนี้้� มอง
กลุ่่�มหุ้้�นไทยที่่�น่่าสนใจบนธีีม U.S. election play 
ได้้แก่่กลุ่่�ม Oil & Gas และกลุ่่�มนิิคมอุุตสาหกรรม 
ส่่วนกลุ่่�มหุ้้�นที่่�ปลอดภััยยัังคงมองไปยัังกลุ่่�มหุ้้�น 
Domestic ในประเทศ ไม่่ว่่าจะเป็็นกลุ่่�ม ค้้าปลีีก 
อสัังหาฯ สื่่�อสาร ไฟแนนซ์์ ท่่องเที่่�ยว รวมถึึงกลุ่่�ม 
Bond-liked อย่่าง IFF/REIT/Utilities เป็็นต้้น

9. ประเมิินตลาดหุ้้�นญี่่�ปุ่่�นได้้อานิิสงส์์ช่่วงสั้้�นจาก
ค่่าเงิิน JPY ที่่�อ่่อนค่่าเมื่่�อเทีียบกัับสกุุลเงิิน USD 
ส่่วนหุ้้�นอิินเดีียได้้ประโยชน์์จากการ Relocate เม็็ด
เงิินออกจากตลาดหุ้้�นจีีนจากความกัังวลสงคราม
การค้้า และหุ้้�นเวีียดนามได้้อานิิสงส์์จากความคาด
หวัังการย้้ายฐานการผลิิตออกจากจีีนมากขึ้้�น

10. มองธีีมการลงทุุน Reflation trade ในระดัับ
โลกมีีความน่่าสนใจ เช่่นกลุ่่�ม Commodity กลุ่่�ม
น้ำำ��มััน เป็็นต้้น ตามนโยบายสนัับสนุุนอุุตสาหกรรม
เชื้้�อเพลิิงฟอสซิิลของโดนััลด์์ ทรััมป์์ เพีียงแต่่ว่่าใน
ระยะสั้้�น แนะรอให้้ราคาสิินทรััพย์์เหล่่านี้้�ย่่อลงรัับ
การแข็็งค่่าของเงิิน USD ให้้เรีียบร้้อยเสีียก่่อน

11. ประเมิินราคาทองตำำ�มีีโอกาสทรงตััวออกด้้าน
ข้้างต่่อจากนี้้� โดยในฝั่่�งปััจจััยหนุุนเช่่นการเป็็น
สิินทรััพย์์ที่่�ปกป้้องเงิินเฟ้้อ (Inflation hedged) 
อาจถููกกลบด้้วยปััจจััยกดดัันอย่่าง Nominal 
bond yield ที่่�สููงขึ้้�น เงิิน USD ที่่�แข็็งค่่า และแนว
โน้้มการลดดอกเบี้้�ย Fed ที่่�ชะลอออกไป
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ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย ทรััมป์์ได้้รัับชััยชนะ

 เลืือกตั้้�งสหรััฐฯ สร้้างความไม่่แน่่นอนต่่อเศรษฐกิิจไทย

ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย วิิเคราะห์์ หลััง ทรััมป์์ ประกาศชััยชนะเลืือกตั้้�ง คว้้าคะแนนเสีียง
ข้้างมากทั้้�ง 2 สภาฯ ตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ ค่่าเงิินดอลลาร์์ฯ ตอบรัับเป็็นบวก แต่่ในระยะข้้าง
หน้้าเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ยัังมีีความเสี่่�ยงจากเงิินเฟ้้อที่่�เร่่งขึ้้�นและเศรษฐกิิจที่่�ชะลอตััวลง

โดนััลด์์ ทรััมป์์ ได้้รัับชััยชนะเป็็น
ประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ สมััยที่่� 2 และพรรค
รีีพัับลิิกัันสามารถครองเสีียงส่่วนใหญ่่
ทั้้�งในสภาบนและสภาล่่าง (Republican 
Sweep) ส่่งผลให้้นโยบายต่่างๆ ที่่�ทรััมป์์
เคยหาเสีียงไว้้มีีแนวโน้้มที่่�จะสามารถผลััก
ดัันให้้ผ่่านสภาฯ ได้้ไม่่ยากนััก ซึ่่�งหลัังจาก
พิิธีีสาบานตนเข้้ารัับตำำ�แหน่่งในวัันที่่� 20 
มกราคม 2568 นโยบายเร่่งด่่วนที่่�คาดว่่า
จะเห็็นใน 100 วัันแรก ได้้แก่่ มาตรการ
ปรัับเพิ่่�มภาษีีศุุลกากรขาเข้้า มาตรการลด
ภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคลและครััวเรืือนรวมถึึง
การต่่ออายุุมาตรการลดภาษีีที่่�ประกาศใช้้
ในปีี 2560 มาตรการกีีดกัันแรงงานอพยพ 
และมาตรการสนัับสนุุนการผลิิตพลัังงาน
ฟอสซิิลในประเทศ เป็็นต้้น

 หลังผลการเลือกตั้งสหรัฐฯ ออกมา ค่าเงิน
ดอลลาร์ฯ ตอบรับแข็งค่าขึ้น โดยดัชนีค่า
เงินดอลลาร์ฯ แตะระดับสูงสุดที่ 105.44 (6 
พ.ย. ณ 20:00 น. ตามเวลาประเทศไทย) 
หรือแข็งค่าขึ้นราว 1.95% จากระดับปิดวัน
ก่อนหน้า และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ ระยะ 10 ปีปรับเพิ่มขึ้นเข้า
ใกล้ระดับ 4.50% จากแนวโน้มแรงกดดัน
ด้านเงินเฟ้อที่มีเพิ่มขึ้น คาดการณ์การปรับ
ลดดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ ที่ลดลง 
และความเสี่ยงทางการคลังที่สูงขึ้น ขณะที่
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ตอบรับปรับสูงขึ้นโดยดัชนี
ดาวโจนส์ฟิวเจอร์ปรับเพิ่มขึ้นกว่า 1,300 จุด 
(6 พ.ย. ณ 20:00 น. ตามเวลาประเทศไทย)

 อย่างไรก็ตาม แนวโน้มความเสี่ยงเงินเฟ้อ
สหรัฐฯ สูงขึ้น จากมาตรการปรับขึ้นภาษี
นำ�ำเข้าและมาตรการกีดกันแรงงานอพยพ 
ตลอดจนการขาดดุลการคลังที่สูงขึ้น ใน
ขณะที่มาตรการลดภาษีเงินได้นิติบุคคลและ
มาตรการสนับสนุนการผลิตในประเทศ รวม
ถึงแนวโน้มที่สหรัฐฯ อาจจะเพิ่มมาตรการ
กีดกันการค้ากับประเทศที่เป็นฐานการ

ผลิตของจีน อาจช่วยสนับสนุนการลงทุน
และกระตุ้นเศรษฐกิจสหรัฐฯ ได้ซึ่งกว่าจะ
เห็นผลคงอาจจะต้องใช้เวลา ในขณะที่ใน
ระยะสั้น อุปสงค์ในประเทศมีแนวโน้มได้รับ
แรงกดดันจากเงินเฟ้อทรงตัวอยู่ในระดับ
สูงและอัตราดอกเบี้ยที่ปรับลดลงช้า ส่ง
ผลให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ เผชิญความเสี่ยง
จาก Stagflation สูงขึ้น ซึ่งยังขึ้นอยู่กับ
มาตรการทางเศรษฐกิจเพิ่มเติมที่จะออกมา
บรรเทาผลกระทบเงินเฟ้อจากภาษีนำ�ำเข้าที่
สูงขึ้น

นโยบายกีดกันทางการค้าในภาพรวมและ
ผลจากการเปลี่ยนแปลงซัพพลายเชนโลก 
ยังเป็นความเสี่ยงด้านต่�่ำำต่อเศรษฐกิจและ
อุตสาหกรรมไทย

 ในระยะสั้นๆ ไทยอาจได้รับประโยชน์จาก
จากการเร่งนำ�ำเข้าสินค้าของสหรัฐฯและ
การนำ�ำเข้าสินค้าจากไทยบางรายการเพื่อ
ทดแทนสินค้าจีน ได้แก่ เซมิคอนดักเตอร์ 
โซลาร์เซลล์ ถุงมือยาง น้�้ำำผลไม้ อุปกรณ์
โทรทัศน์ PCA และของเล่น เป็นต้น อย่างไร
ก็ตาม ไปข้างหน้า สินค้าส่งออกของไทย
อาจมีความเสี่ยงที่จะถูกมาตรการปรับเพิ่ม
ภาษีศุลกากรขาเข้าของประธานาธิบดีทรัมป์ 
เนื่องจากไทยมียอดเกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ
สูงเป็นอันดับที่ 12 (ปี 2566) ในบรรดาคู่ค้า
ทั้งหมด ซึ่งคงต้องติดตามและผลสุดท้ายน่า
จะต้องขึ้นอยู่กับการเจรจาระหว่างทางการ
ไทยกับสหรัฐฯด้วย นอกจากนี้ การส่งออก
และการท่องเที่ยวของไทยอาจได้รับผลกระ
ทบจากแรงกดดันต่อเศรษฐกิจจีนที่มีมาก
ขึ้น

 ไทยอาจได้อานิสงส์บางส่วนจากการย้าย
ฐานการผลิต แต่ผลบวกคาดว่าจะไม่เกิดขึ้น
เร็ว ดอกผลของการเคลื่อนย้ายเงินลงทุน 

(FDI) ไปยังประเทศต่างๆ คงจะไม่เกิดขึ้นใน
ทันที และการพิจารณาเข้าไปลงทุนของผู้
ประกอบการ ยังขึ้นกับอีกหลายเงื่อนไข ซึ่ง
นอกจากประเด็นเรื่องต้นทุนและโอกาสใน
การสร้างรายได้ระยะกลางของแต่ละสินค้า
ในแต่ละประเทศแล้ว คงอยู่ที่ว่าประเทศ
นั้นๆ จะถูกเรียกเก็บอัตราภาษีจากสหรัฐฯ 
เท่าใด และการถูกตรวจสอบว่าเข้าข่ายเป็น
บริษัทจีนหรือเกี่ยวข้องกับซัพพลายเชนของ
จีนมากน้อยเพียงใดด้วย

 FDI การผลิตรถยนต์และกลุ่ม
อิเล็กทรอนิกส์ อาจมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นในไทย 
และอีกหลายประเทศในอาเซียน (ตลอด
จน เม็กซิโก อินเดีย ยุโรปตะวันออก) แต่
รถยนต์ BEV ที่เริ่มลงทุนและผลิตในไทยซึ่ง
ส่วนใหญ่เป็นค่ายจีน คงจะส่งออกไปสหรัฐฯ 
(รวมถึงสหภาพยุโรป) ได้ลำ�ำบาก รวมถึงการ
ส่งออกไปยังตลาดที่เหลืออย่างเช่นอาเซียน
ก็คงต้องเผชิญการแข่งขันมากขึ้น ขณะที่
การส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ของไทยไปยัง
สหรัฐฯ ในอนาคตก็อาจเสี่ยงถูกเรียกเก็บ
ภาษีเช่นเดียวกับกรณีแผงโซลาร์เซลล์ ยัง
ไม่นับว่าไทยยังมีอุปสรรคด้านความพร้อม
ที่จำ�ำกัด (พลังงานสะอาด แรงงานทักษะสูง 
เป็นต้น) ต่อการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี
ไปสู่ความต้องการชิปอัจฉริยะที่ซับซ้อนขึ้น
อย่าง AI, GenAI

 ผู้ผลิตสินค้าไทยในกลุ่มเคมีภัณฑ์ วัสดุ
ก่อสร้าง (เหล็ก) สิ่งทอ เครื่องนุ่งห่ม มี
แนวโน้มเผชิญการแข่งขันกับสินค้านำ�ำเข้า
และ/หรือการเข้ามาลงทุนในไทยจากจีน
มากขึ้นอย่างต่อเนื่อง จากการผลิตที่มากก
ว่าความต้องการในประเทศของสินค้าจีน 
ประกอบกับกำ�ำแพงภาษีจากชาติตะวันตก 
ทำ�ำให้จีนต้องหาตลาดส่งออกเพื่อระบาย
สินค้าและหล่อเลี้ยงการประกอบธุรกิจ 
จะยิ่งเพิ่มการแข่งขันให้กับสินค้าไทยทั้ง
ตลาดในประเทศและตลาดส่งออก
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YLG ย้ำำ��ทองยัังปรัับตััวขึ้้�นได้้อีีก 2 ปีี 
เป้้าหมายถััดไปลุ้้�นถึึง 3,000 ดอลลาร์์
ทองแท่่งในประเทศได้้เห็็น 5 หมื่่�นบาท  

หากค่่าเงิินไม่่ผัันผวน

วายแอลจีี ชี้้�ทองคำำ�ยัังมีีทิิศทางร้้อนแรงต่่อเนื่่�อง หลัังพุ่่�งแตะ 2,790 ดอลลาร์์สหรััฐ 
ต่่อทรอยออนซ์์ แต่่ประเมิินทิิศทางยัังไปได้้ถึึง 2,850 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อทรอยออนซ์์ในปีีนี้้� 

และหากผ่่านได้้ อาจไปต่่อได้้ถึึง 3,000 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อทรอยออนซ์์ในปีีหน้้า ด้้าน 
ทองคำำ�แท่่งในประเทศจะได้้เห็็น 50,000 บาท หากค่่าเงิินบาทยัังอ่่อนค่่าต่่ออีีกเล็็กน้้อย

มองภาพใหญ่่ ทองคำำ�ยัังขึ้้�นต่่ออีีก 2 ปีี แต่่ถ้้า
ถึึงเป้้าหมาย อาจมีีแรงเทขายรอบใหญ่่ ส่่งผลให้้
ย่่อตััวลงได้้ 100 - 150 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อทรอ
ยออนซ์์ แนะใช้้เป็็นโอกาสเข้้าซื้้�อสะสมหรืือ เก็็ง
กำำ�ไร เหตุุปััจจััยบวกยัังแข็็งแกร่่ง อััตราดอกเบี้้�ย
เป็็นขาลงอีีก 2 ปีี ธนาคารกลางทั่่�วโลกยัังซื้้�อ
สะสมอย่่างต่่อเนื่่�อง

ล่าสุดจับมือ Trading View เพิ่มทางเลือกนัก
ลงทุน มอบสิทธิพิเศษจำ�ำนวนมากสำ�ำหรับการ
เปิดบัญชี YLG Futures บน Trading View 
เพิ่มโอกาสเข้าถึงข้อมูลการลงทุนอย่างรอบ
ด้าน

นางสาวฐิภา นววัฒนทรัพย์ ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร บริษัท วายแอลจี บูลเลี่ยน แอนด์ ฟิว
เจอร์ส จำ�ำกัด (YLG) ตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อ
ขายล่วงหน้าในตลาดล่วงหน้า (ฟิวเจอร์ส) เปิด
เผยว่า ราคาทองคำ�ำล่าสุดยังคงทำ�ำจุดสูงสุดใหม่
ต่อเนื่อง โดยมองว่าทิศทางในภาพใหญ่และ
เร็วๆนี้ยังเป็นขาขึ้น แม้ล่าสุดได้ทำ�ำจุดสูงสุดใหม่ 
2,790 ดอลลาร์สหรัฐต่อทรอยออนซ์แล้ว มอง
ว่าหากสามารถทะลุเป้าหมายในปี 2567 นี้
ได้ที่ 2,800 - 2,850 ดอลลาร์สหรัฐต่อทรอยอ
อนซ์ จะมีโอกาสขึ้นทดสอบเป้าหมายต่อไปที่ 
3,000 ดอลลาร์สหรัฐต่อทรอยออนซ์ในปี 2568 
ขณะที่ทองคำ�ำแท่ง 96.5% ในประเทศ ก็จะได้
เห็นโซน 50,000 บาทต่อบาททองคำ�ำ หากค่า
เงินบาทไม่ผันผวน และอ่อนค่าอีกเล็กน้อยมาที่
โซน 35 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ เนื่องจากทิศทาง
ระยะ 2 ปี ทองคำ�ำยังเป็นขาขึ้น ปัจจัยบวกยังคง
แข็งแกร่ง ซึ่งหลักๆมาจากนโยบายด้านอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ที่มี
ทิศทางเป็นขาลงอีก 2 ปี แม้ว่าจะมีการเลือก
ตั้งเป็นปัจจัยที่ต้องจับตาในระยะสั้น แต่ในระยะ
ยาวการเติบโตทางด้านเศรษฐกิจนั้นยังต้อง
ระมัดระวัง ดังนั้นแม้ระยะสั้นทองคำ�ำอาจผันผวน

มากขึ้น แต่ในระยะถัดไปทองคำ�ำจะยังคงทำ�ำ
หน้าที่สินทรัพย์ปลอดภัยในช่วงนโยบายยังไม่มี
ความชัดเจน

นอกจากนี้ยังมีอีกหนึ่งปัจจัยสำ�ำคัญที่สนับสนุน
ให้ทองคำ�ำปรับตัวขึ้นในระยะยาว คือ ธนาคาร
กลางทั่วโลกที่เข้ามาสะสมทองคำ�ำต่อเนื่องใน
ระดับที่มีนัยสำ�ำคัญ ซึ่งแตกต่างจากก่อนหน้าที่จะ
มีลักษณะการสะสมทองคำ�ำแบบค่อยเป็นค่อยไป 
แต่ปัจจุบันธนาคารกลางกลายเป็นผู้ซื้อทองคำ�ำ
ในสัดส่วนถึงปีละ 25% มองว่าสาเหตุที่ธนาคาร
กลางสะสมทองคำ�ำอย่างต่อเนื่องในระยะนี้ มา
จากกระแสการลดการถือครองดอลลาร์สหรัฐ 
ของหลายๆประเทศ โดยเฉพาะกลุ่ม BRICS ที่
มีท่าทีในความร่วมมือด้านการลดการพึ่งพา
ดอลลาร์สหรัฐในการค้าระหว่างประเทศเหล่านี้
ชัดเจนยิ่งขึ้น

ขณะเดียวกันปัจจัยที่จะต้องจับตาในความขัด
แย้งตะวันออกกลางก็ยังเป็นอีกปัจจัยหนุน
ทองคำ�ำ ถึงแม้จะเป็นปัจจัยที่ตลาดรับรู้มาระ
ยะหนึ่งแล้ว แต่ก็ไม่สามารถคาดการณ์ได้ว่า
เหตุการณ์จะลุกลามขยายวงกว้างหรือไม่

อย่างไรก็ดี ถึงแม้ว่าทองคำ�ำจะมีปัจจัยสนับสนุน
ค่อนข้างมาก แต่ทุกครั้งที่ทองคำ�ำปรับตัวขึ้นไป
ถึงเป้าหมาย จะเกิดแรงเทขายทำ�ำกำ�ำไรค่อนข้าง
หนัก อาจจะปรับลดลงมาได้มากถึง 100 - 150 
ดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งหากดูจากภาพใหญ่ที่จะยังเป็น
ขาขึ้นอีก 2 ปี การปรับลงในแต่ละครั้งจึงเป็น
โอกาสทะยอยสะสม หรือใช้เป็นโอกาสทำ�ำกำ�ำไร
ขายแล้วรอเข้าใหม่ โดยมองแนวรับที่ 2,650 
ดอลลาร์สหรัฐต่อทรอยออนซ์ แต่หากหลุดแนว
รับนี้ มองแนวรับถัดไปที่ 2,430 ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อทรอยออนซ์

ทั้งนี้วายแอลจีได้ขยายการให้บริการลงทุน
ทองคำ�ำในสัญญาซื้อขายในตลาดฟิวเจอร์สให้
ครบถ้วนมากขึ้น ล่าสุดวายแอลจีได้ออกโปรโม
ชั่นสำ�ำหรับลูกค้าที่เปิดบัญชีกับ YLG Futures 
รับสิทธิ์ใช้งาน trading View Essential Plan 
ที่จะมอบสิทธิพิเศษให้กับลูกค้า 5 ด้าน 1.กราฟ
และอินดิเคเตอร์ครบครัน รวมถึง Volume 
Profile 2.เครื่องมือวาดรูปและฟีเจอร์ทาง
เทคนิค 3.การแจ้งเตือนราคา 4.ไอเดียเทรดจาก
คอมมูนิตี้ 5.ไม่มีโฆษณาและอีกจำ�ำนวนมาก

นอกจากนี้ วายแอลจีมองว่าการลงทุนสะสม
แบบถัวเฉลี่ยต้นทุน (DCA) เป็นอีกหนึ่งวิธีที่
น่าสนใจ เพราะจะทำ�ำให้นักลงทุนสามารถสร้าง
วินัยการออม และเข้าถึงราคาทองได้หลาก
หลาย อีกทั้งปัจจุบันยังสามารถตั้งเวลาซื้อล่วง
หน้าได้อีกด้วย สำ�ำหรับนักลงทุนมือใหม่วาย
แอลจีแนะนำ�ำแอปพลิเคชั่น Get Gold ที่วาย
แอลจีเปิดให้บริการสำ�ำหรับนักลงทุนที่ต้องการ
ลงทุนในทองคำ�ำโดยใช้เงินลงทุนเพียง 100 
บาท ได้รับการตอบรับอย่างดี 

เนื่องจากตอบโจทย์การลงทุนของคนรุ่นใหม่ที่
สามารถซื้อ-ขายทองคำ�ำ Gold Spot แบบเรียล
ไทม์ 24 ชั่วโมง เข้าถึงง่ายด้วยสมาร์ตโฟน และ
มีความน่าเชื่อถือ ด้านความปลอดภัย สามารถ
ทำ�ำกำ�ำไรได้จริง โดยผู้สมัครสามารถยืนยันตัวตน
พร้อมยื่นเอกสารผ่านแอปพลิเคชั่น รู้ผลอนุมัติ
ได้ภายในวันเดียว และสามารถทำ�ำการซื้อ-ขาย 
ทองคำ�ำได้ทันที เปิดให้ลงทุนเริ่มที่ 100 บาท ไป
จนถึง 80 กิโลกรัมต่อ 1 วัน ผู้ที่สนใจสามารถ
ดาวน์โหลดแอปพลิเคชั่นได้ที่ App Store และ 
Play Store หรือโทร. 0-2678-9888 #1



ตามที่่�สมาคมธนาคารไทย ได้้หารืือร่่วมกัับกระทรวงการคลััง สำำ�นัักงานสภาพััฒนาการเศรษฐกิิจและสัังคม
แห่่งชาติิ (สศช.) และธนาคารแห่่งประเทศไทย (ธปท.) โดยตระหนัักถึึงภาวะเศรษฐกิิจที่่�ยัังฟื้้�นตััวช้้าและ
ไม่่ทั่่�วถึึง ทำำ�ให้้รายได้้ธุุรกิิจและครััวเรืือนบางกลุ่่�มยัังไม่่ฟื้้�นตััวเต็็มที่่� อีีกทั้้�งยัังมีีปััญหาหนี้้�ครััวเรืือนที่่�อยู่่�ใน
ระดัับสููง ส่่งผลให้้ภาวะการเงิินของภาคครััวเรืือนและผู้้�ประกอบการ SME เปราะบางขึ้้�น โดยเฉพาะกลุ่่�มที่่�
มีีรายได้้น้้อย ที่่�ยัังมีีหนี้้�สููงและประสบความยากลำำ�บากในการชำำ�ระหนี้้�  ทั้้�งสี่่�หน่่วยงานข้้างต้้นจึึงเห็็นร่่วม

กัันในการที่่�ต้้องเตรีียมมาตรการช่่วยเหลืือเพื่่�อลดภาระทางการเงิินเพิ่่�มเติิมให้้แก่่ลููกหนี้้�

สมาคมธนาคารไทย ร่่วมมืือกัับ ภาครััฐเตรีียมออกมาตรการ

ลดภาระชำำ�ระหนี้้� ช่่วยเหลืือลููกค้้ารายย่่อยและธุุรกิิจขนาดเล็็ก

การเงิิน
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มาตรการเพิ่่�มเติิมนี้้� จะเป็็นความร่่วมมืือของ
ทั้้�งภาครััฐและเอกชนในการมุ่่�งช่่วยเหลืือลููก
หนี้้�รายย่่อย ทั้้�งสิินเชื่่�อที่่�อยู่่�อาศััย สิินเชื่่�อ
รถยนต์์ และสิินเชื่่�อผู้้�ประกอบธุุรกิิจรายเล็็ก 
ที่่�มีีวงเงิินสิินเชื่่�อไม่่สููงและประสบปััญหาใน
การชำำ�ระหนี้้� ให้้สามารถประคองตััว รัักษา
สิินทรััพย์์สำำ�คััญ ทั้้�งที่่�อยู่่�อาศััย ยานพาหนะ 
และสถานประกอบการไว้้ ผ่่านแนวทางการ
ปรัับโครงสร้้างหนี้้�ที่่�จะช่่วยลดภาระการผ่่อน
ชำำ�ระต่่องวดอย่่างมีีนััยสำำ�คััญในช่่วงที่่�เข้้า
ร่่วมมาตรการ 

โดยผ่่อนชำำ�ระเฉพาะเงิินต้้นเท่่านั้้�น และพััก
ชำำ�ระดอกเบี้้�ยในช่่วงระยะเวลาหนึ่่�ง หากลููก
หนี้้�ปฏิิบััติิได้้ตามหลัักเกณฑ์์และระยะเวลา
ที่่�กำำ�หนดจะได้้รัับยกเว้้นสำำ�หรัับดอกเบี้้�ย
ที่่�พัักแขวนไว้้ ซึ่่�งจะเป็็นการช่่วยอย่่างตรงจุุด
และเป็็นรููปธรรม โดยจะมีีแรงจููงใจให้้ลููกหนี้้�
รัักษาวิินััยในการผ่่อนชำำ�ระ ทั้้�งในช่่วงเข้้าร่่วม

มาตรการและหลัังจบมาตรการ โดยระหว่่าง
เข้้าร่่วมมาตรการ ลููกหนี้้�จะไม่่สามารถก่่อหนี้้�
เพิ่่�มได้้ช่่วงเวลาหนึ่่�งเพื่่�อให้้บรรลุุเป้้าหมาย
การลดภาระหนี้้�ให้้ได้้อย่่างแท้้จริิง  และเพื่่�อ
ไม่่ให้้เกิิดเหตุุการณ์์จงใจผิิดนััดชำำ�ระหนี้้� เพื่่�อ
ใช้้ประโยชน์์จากมาตรการนี้้�

ทั้้�งนี้้�  มาตรการให้้ความช่่วยเหลืือในครั้้�งนี้้�
จะเป็็นมาตรการชั่่�วคราว และเป็็นมาตรการ
ครอบคลุุมเฉพาะกลุ่่�มลููกหนี้้�ขนาดเล็็กที่่�
ตั้้�งใจจะลดหนี้้�และมีีโอกาสที่่�จะกลัับมาชำำ�ระ
หนี้้�ได้้ตามปกติิในระยะข้้างหน้้า เมื่่�อรายได้้
ฟื้้�นตััว ซึ่่�งจะเป็็นจุุดตั้้�งต้้นของการแก้้ปััญหา
เชิิงโครงสร้้าง และรองรัับกัับมาตรการ
ระยะถััดไปของภาครััฐ ที่่�จะส่่งเสริิมการเข้้า
สู่่�ระบบข้้อมููลที่่�ทุุกภาคส่่วนสามารถทราบ
ถึึงภาระและความสามารถในการชำำ�ระหนี้้�
ของลููกหนี้้�ได้้ ไม่่ก่่อให้้เกิิดภาระหนี้้�เกิินกำำ�ลััง 
หรืือเกิินความจำำ�เป็็น รวมถึึงให้้มีีรายได้้ขั้้�น

ต่ำำ��ที่่�พอเพีียงในการดำำ�รงชีีพ หรืือยกระดัับ
ทัักษะและความสามารถในการแข่่งขัันของ
ธุุรกิิจรายเล็็ก โดยกลุ่่�มเป้้าหมาย 

คืือลููกหนี้้�ที่่�มีีวงเงิินสิินเชื่่�อขนาดเล็็กที่่�เป็็น
ไปตามเกณฑ์์สำำ�หรัับแต่่ละผลิิตภััณฑ์์สิินเชื่่�อ 
เป็็นสััญญาเงิินกู้้�ที่่�ทำำ�ก่่อน 1 มกราคม 2567 
และเป็็นสััญญาที่่�ประสบปััญหาการชำำ�ระหนี้้�
ตามเกณฑ์์ที่่�กำำ�หนด อ้้างอิิงข้้อมููล ณ  
31 ตุุลาคม 2567 

ซึ่่�งคุุณสมบััติิของกลุ่่�มเป้้าหมาย เกณฑ์์การ
เข้้าร่่วม และรายละเอีียดของมาตรการ 
สมาคมธนาคารไทย กระทรวงการคลััง และ 
ธปท.อยู่่�ระหว่่างการดำำ�เนิินการจะประกาศให้้
ทราบอย่่างเป็็นทางการต่่อไป



ก.ล.ต. ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์ด้้านเงิินทุุน
สำำ�หรัับการประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล 
เพิ่่�มความเชื่่�อมั่่�นและคุ้้�มครองผู้้�ลงทุุน

การเงิิน
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สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) ปรัับปรุุง
หลัักเกณฑ์์ด้้านเงิินทุุนของผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล เพื่่�อเพิ่่�มความน่่าเชื่่�อถืือ
ในตลาดสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลและเพิ่่�มการคุ้้�มครองผู้้�ลงทุุน และปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การ
ดำำ�รงเงิินกองทุุนของผู้้�ประกอบธุุรกิิจหลัักทรััพย์์และผู้้�ประกอบธุุรกิิจสััญญาซื้้�อขาย
ล่่วงหน้้า ที่่�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล ให้้สอดคล้้องกัับผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์

ดิิจิิทััล โดยมีีผลใช้้บัังคัับตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 พฤศจิิกายน 2567

ตามที่่� ก.ล.ต. ได้้เปิิดรัับฟัังความคิิดเห็็นต่่อหลััก
การและร่่างประกาศการปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์
ด้้านเงิินทุุนของผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล 
และผู้้�ประกอบธุุรกิิจหลัักทรััพย์์และผู้้�ประกอบ
ธุุรกิิจสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้าที่่�ประกอบธุุรกิิจ
สิินทรััพย์์ดิิจิิทััล โดยได้้นำำ�ความเห็็นและข้้อเสนอ
แนะจากผู้้�ที่่�เกี่่�ยวข้้องมาประกอบการพิิจารณา 
ก.ล.ต. จึึงได้้ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์ดัังกล่่าวและ
หลัักเกณฑ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้อง 

เพื่อเพิ่มความน่าเชื่อถือในตลาดสินทรัพย์ดิจิทัล 
เพิ่มการคุ้มครองทรัพย์สินผู้ลงทุน และเสริม
สร้างความมั่นใจต่อคุณภาพและความพร้อม
ของผู้ประกอบธุรกิจในการประกอบธุรกิจ โดยมี
เงินทุนเพียงพอรองรับการประกอบธุรกิจอย่าง
ต่อเนื่อง รวมทั้งเพื่อให้เกิดความยืดหยุ่นและ
ไม่เป็นภาระในการประกอบธุรกิจ โดยมีสาระ
สำ�ำคัญดังนี้

 (1) ปรับปรุงเพิ่มทุนจดทะเบียนซึ่งชำ�ำระแล้ว 
(paid-up capital) ของผู้ประกอบธุรกิจ
สินทรัพย์ดิจิทัลประเภทศูนย์ซื้อขาย นายหน้า 
และผู้ค้า

 (2) ปรับปรุงเกณฑ์การดำ�ำรงเงินกองทุน (net 
capital: NC) ได้แก่

เงินกองทุนขั้นต่�่ำำคงที่ โดยกำ�ำหนดมูลค่าที่ต้อง
ดำ�ำรงขั้นต่�่ำำคงที่เท่ากับ 25 ล้านบาท กรณีเป็นผู้
ประกอบธุรกิจที่เก็บรักษาทรัพย์สินลูกค้า และ 
5 ล้านบาท กรณีเป็นผู้ประกอบธุรกิจที่ไม่เก็บ
รักษาทรัพย์สินลูกค้า 

 เงินกองทุนจากการประกอบธุรกิจสินทรัพย์

ดิจิทัล โดยกำ�ำหนดอัตรา NC ส่วนที่รองรับ
การเก็บสินทรัพย์ดิจิทัลใน hot wallet ให้
แปรผันตามสัดส่วนการเก็บสินทรัพย์ดิจิทัลของ
ลูกค้า และปรับปรุงอัตรา NC ส่วนที่รองรับ
การเก็บสินทรัพย์ดิจิทัลใน cold wallet ทั้งนี้ 
เพื่อสนับสนุนให้เก็บสินทรัพย์ดิจิทัลไว้กับผู้ให้
บริการรับฝากสินทรัพย์ดิจิทัลในประเทศไทย 
จึงกำ�ำหนดอัตรา NC ต่�่ำำกว่ากรณีที่ฝากกับผู้ให้
บริการรับฝากต่างประเทศ

 นอกจากนี้ ยังกำ�ำหนดการดำ�ำรงเงินกองทุน
เพื่อรองรับความเสี่ยงจากการให้บริการซื้อขาย
สินทรัพย์ดิจิทัล (trading service risk) และ
เงินกองทุนส่วนที่รองรับการเก็บสินทรัพย์ดิจิทัล
ของลูกค้าไว้ใน hot wallet ในแต่ละกระเป๋าเกิน 
adjusted NC เพิ่มเติม

 (3) ปรับปรุงเกณฑ์สัดส่วนการเก็บรักษา
สินทรัพย์ดิจิทัลของลูกค้า กรณีผู้ประกอบ
ธุรกิจมีการเก็บรักษาสินทรัพย์ดิจิทัลของลูกค้า
รวมน้อยกว่า 1,000 ล้านบาท ให้เก็บรักษาใน 
hot wallet ได้ไม่เกินร้อยละ 50

 (4) ปรับปรุงเกณฑ์เกี่ยวกับการดำ�ำเนินการ
กรณีผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลไม่
สามารถดำ�ำรงเงินกองทุนได้ตามหลักเกณฑ์
ที่กำ�ำหนด (minimum requirement) เพื่อ
ประโยชน์ในการแก้ไขฐานะ คุ้มครองลูกค้า 
หรือป้องกันความเสี่ยงในตลาดสินทรัพย์
ดิจิทัล

(5) ปรับปรุงหลักเกณฑ์อื่น ๆ และแบบ
รายงานที่เกี่ยวข้อง เช่น การดำ�ำรงเงิน
กองทุนทางเลือกด้วยกรมธรรม์ประกันภัย

หรือสินทรัพย์ดิจิทัลที่เป็นชนิดเดียวกันกับ
ของลูกค้า (same coin) การกำ�ำหนดราย
ละเอียดเพื่อเพิ่มความชัดเจนการใช้กรมธรรม์
ประกันภัย การปรับปรุงระดับเตือนภัย (early 
warning) ของผู้ประกอบธุรกิจ และการ
ปรับปรุงการจัดทำ�ำและจัดส่งแบบรายงานเงิน
กองทุน 

พร้อมกันนี้ ก.ล.ต. ยังได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์การ
ดำ�ำรงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์
และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่
ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล ให้มีความเหมาะ
สมและสอดคล้องกับการปรับปรุงหลักเกณฑ์
ด้านเงินทุนของผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล 
เช่น 

ปรับปรุงเงินกองทุนขั้นต่�่ำำที่ต้องดำ�ำรง ให้
สอดคล้องกับสัดส่วนและแหล่งการเก็บรักษา
สินทรัพย์ดิจิทัลของลูกค้า และให้สะท้อนความ
เสี่ยงจากการให้บริการซื้อขายสินทรัพย์ดิจิทัล 
ปรับปรุงระดับ early warning และปรับปรุง
ข้อกำ�ำหนดเกี่ยวกับการระงับการดำ�ำเนินธุรกิจ
สินทรัพย์ดิจิทัล รวมทั้งการจัดทำ�ำรายงานเงิน
กองทุนให้สอดคล้องกับกรณีผู้ประกอบธุรกิจ
เฉพาะสินทรัพย์ดิจิทัล

ทั้งนี้ หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุงสำ�ำหรับผู้ประกอบ
ธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล และผู้ประกอบธุรกิจ
หลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า ที่ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล* ได้
ประกาศลงในราชกิจจานุเบกษาและมีผลใช้
บังคับตั้งแต่วันที่ 1 พฤศจิกายน 2567 เป็นต้น
ไป



“ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนอยู่่�ในเกณฑ์์ร้้อนแรงอย่่างมาก  
นัักลงทุุนคาดหวัังปััจจััยหนุุนจากมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจและการปรัับ 

ลดดอกเบี้้�ยโดย กนง.ปััจจััยฉุุดคืือเงิินเฟ้้อและความขััดแย้้งระหว่่างประเทศ”

ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO INVESTOR CONFIDENCE 
INDEX) สำำ�รวจในเดืือนตุุลาคม 2567 ได้้ผลสำำ�รวจโดยสรุุป ดัังนี้้�

นายกอบศัักดิ์์� ภููตระกููล ประธานกรรมการสภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย เปิิดเผยดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO 
INVESTOR CONFIDENCE INDEX) ผลสำำ�รวจในเดืือนตุุลาคม 2567 (สำำ�รวจระหว่่างวัันที่่� 20-31 ตุุลาคม 2567) พบว่่า 

“ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO INVESTOR CONFIDENCE INDEX: ICI) ในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้าอยู่่�ในเกณฑ์์  
“ร้้อนแรงอย่่างมาก” ต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่�สอง ที่่�ระดัับ 160.66 ซึ่่�งนัักลงทุุนมองว่่ามาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของภาครััฐ 
เป็็นปััจจััยหนุุนความเชื่่�อมั่่�นมากที่่�สุุด รองลงมาคืือการปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายของกนง. และการฟื้้�นตััวของภาค
การท่่องเที่่�ยว ในขณะที่่�ปััจจััยที่่�ฉุุดความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนมากที่่�สุุด ได้้แก่่ สถานการณ์์เงิินเฟ้้อ รองลงมาคืือสถานการณ์์

ความขััดแย้้งระหว่่างประเทศ และความไม่่แน่่นอนของสถานการณ์์การเมืืองในประเทศ

สภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย เผย ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน

 ในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้า อยู่่�ในเกณฑ์์ “ร้้อนแรงอย่่างมาก” 
ต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่�สอง ที่่�ระดัับ 160.66

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

 ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นรวมทุุกกลุ่่�มนัักลงทุุนในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้า (มกราคม 2568) อยู่่�ในเกณฑ์์ “ร้้อนแรงอย่่าง
มาก” (ช่่วงค่่าดััชนีี 160-200) ที่่�ระดัับ 160.66

 ความเชื่่�อมั่่�นกลุ่่�มนัักลงทุุนบุุคคล กลุ่่�มบััญชีีบริิษััทหลัักทรััพย์์ และกลุ่่�มนัักลงทุุนสถาบััน อยู่่�ในเกณฑ์์ “ร้้อนแรง” 
ในขณะที่่�กลุ่่�มนัักลงทุุนต่่างประเทศอยู่่�ในเกณฑ์์ “ร้้อนแรงอย่่างมาก”

 หมวดธุุรกิิจที่่�น่่าสนใจมากที่่�สุุด คืือ หมวดท่่องเที่่�ยวและสัันทนาการ (TOURISM)

 หมวดธุุรกิิจที่่�ไม่่น่่าสนใจมากที่่�สุุด คืือ หมวดยานยนต์์ (AUTO)

 ปััจจััยหนุุนที่่�มีีอิิทธิิพลต่่อตลาดหุ้้�นไทยมากที่่�สุุด คืือ มาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของภาครััฐ

 ปััจจััยฉุุดที่่�มีีอิิทธิิพลต่่อตลาดหุ้้�นไทยมากที่่�สุุด คืือ สถานการณ์์เงิินเฟ้้อ

ผลสำำ�รวจ ณ เดืือนตุุลาคม 2567 รายกลุ่่�ม 
นัักลงทุุน พบว่่า ความเชื่่�อมั่่�นกลุ่่�มนัักลงทุุน
บุุคคลปรัับลดลง 6% อยู่่�ที่่�ระดัับ 138.71 กลุ่่�ม
บััญชีีบริิษััทหลัักทรััพย์์ปรัับลดลง 14.3% อยู่่�ที่่�
ระดัับ 150.00 กลุ่่�มนัักลงทุุนสถาบัันในประเทศ
ทรงตััวอยู่่�ที่่�ระดัับ 140.00 และกลุ่่�มนัักลงทุุน
ต่่างประเทศปรัับลดลง 10.0% อยู่่�ที่่�ระดัับ 
180.00

ในช่่วงเดืือนครึ่่�งแรกของเดืือนตุุลาคม 2567 
SET INDEX ปรัับตััวในกรอบแคบ ก่่อนจะปรัับ
ตััวขึ้้�นในช่่วงกลางเดืือนหลัังได้้แรงกระตุ้้�น
จากการที่่� กนง. ลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลง 
0.25% มาอยู่่�ที่่� 2.25% และปรัับตััวลงในเวลา
ต่่อมาจากแรงขายทำำ�กำำ�ไรของกลุ่่�มนัักลงทุุน
ต่่างชาติิจากมุุมมองว่่า FED จะยัังไม่่เร่่งลด

ดอกเบี้้�ย และความไม่่แน่่นอนของผลการเลืือก
ตั้้�งประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ โดย SET INDEX ณ 
สิ้้�นเดืือนตุุลาคม 2567 ปิิดที่่� 1,466.04 ปรัับ
ตััวเพิ่่�มขึ้้�น 1.2% จากเดืือนก่่อนหน้้า ปริิมาณ
ซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวัันในเดืือนตุุลาคม 2567 อยู่่�
ที่่� 54,750 ล้้านบาท นัักลงทุุนต่่างชาติิขายสุุทธิิ 
27,968 ล้้านบาท โดยตั้้�งแต่่ต้้นปีีนัักลงทุุนต่่าง
ชาติิยัังคงขายสุุทธิิกว่่า 122,757 ล้้านบาท

ปััจจััยต่่างประเทศที่่�ต้้องติิดตามได้้แก่่ 
สถานการณ์์ความขััดแย้้งที่่�รุุนแรงขึ้้�นใน
ตะวัันออกกลางซึ่่�งสร้้างความกัังวลว่่าอาจ
เกิิดการลุุกลาม ผลการเลืือกตั้้�งประธานาธิิบดีี
สหรััฐในวัันที่่� 5 พฤศจิิกายน 2567 และทิิศทาง
นโยบายการค้้าของสหรััฐฯ หลัังการเลืือกตั้้�ง 
ซึ่่�งอาจส่่งผลให้้ตลาดหุ้้�นทั่่�วโลกมีีความผัันผวน 

รวมถึึงแนวโน้้มการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจจีีน
หลัังมีีมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจครั้้�งใหญ่่ของ
รััฐบาลจีีน ในส่่วนของปััจจััยในประเทศที่่�น่่า
ติิดตาม 

ได้้แก่่ แรงหนุุนจากการท่่องเที่่�ยวและส่่งออก
ซึ่่�งจะส่่งผลให้้เศรษฐกิิจไทยฟื้้�นตััว แนวโน้้ม
ของเงิินเฟ้้อ การเติิบโตทางเศรษฐกิิจ และ
เสถีียรภาพทางการเงิินซึ่่�งจะมีีผลต่่อการ
ตััดสิินใจของ กนง. ในการลดดอกเบี้้�ยในการ
ประชุุมครั้้�งถััดไป แรงหนุุนจากการซื้้�อกองทุุน 
THAIESG และกองทุุนวายุุภัักษ์์ในช่่วงท้้ายของ
ปีี รวมถึึงผลประกอบการบริิษััทจดทะเบีียน
ไตรมาส 3/2567 ที่่�คาดว่่าจะออกมาดีีในทิิศทาง
เดีียวกัับการขยายตััวของเศรษฐกิิจในประเทศ



ซีีอีีโอจาก TISCO คว้้า Best CEO Awards (SET)

และซีีอีีโอจาก BBIK คว้้า Best CEO Awards (mai) 
และ Young Rising Star CEO Awards

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ร่่วมกัับวารสารการเงิินธนาคาร ประกาศรางวััล SET AWARDS ประจำำ�ปีี 2567 โดยในกลุ่่�มรางวััล 
BUSINESS EXCELLENCE นายศัักดิ์์�ชััย พีีชะพััฒน์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บมจ. ทิิสโก้้ไฟแนนเชีียลกรุ๊๊�ป (TISCO)  
รัับรางวััล BEST CEO AWARDS ของ SET ขณะที่่�นายพชร อารยะการกุุล ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บมจ.บลููบิิค กรุ๊๊�ป 

(BBIK) รัับ 2 รางวััลใหญ่่ ได้้แก่่ BEST CEO AWARDS ของ MAI และ YOUNG RISING STAR CEO AWARDS

- กลุ่่�มรางวััล Business Excellence บริิษััทที่่�ได้้รัับรางวััล SET Awards of Honor ทั้้�งสิ้้�น 5 บริิษััท ได้้แก่่
บมจ. หลัักทรััพย์์ เกีียรติินาคิินภััทร (KKPS) รัับรางวััลด้้านบริิษััทหลัักทรััพย์์ที่่�ให้้บริิการแก่่นัักลงทุุนสถาบััน
บล. หยวนต้้า (ประเทศไทย) (YUANTA) รัับรางวััลด้้านบริิษััทหลัักทรััพย์์ที่่�ให้้บริิการแก่่นัักลงทุุนบุุคคล  
บมจ.ปตท. สำำ�รวจและผลิิตปิิโตรเลีียม (PTTEP) รัับรางวััลด้้าน Investor Relations Awards และ 
Innovative CompanyAwards ขณะที่่� บมจ. ปตท. (PTT) และ บมจ. เอสซีีจีี แพคเกจจิ้้�ง (SCGP)  
รัับรางวััล SET Awards of Honorด้้าน Innovative Company Awards

- กลุ่่�มรางวััล Sustainability Excellence มอบให้้แก่่องค์์กรต้้นแบบด้้านความยั่่�งยืืน 30 บจ. ในจำำ�นวนนี้้�  
มีี 6 บจ. ที่่�รัักษาความยอดเยี่่�ยมต่่อเนื่่�องตั้้�งแต่่ 3 ปีีและได้้รัับรางวััล Sustainability Awards of Honor 
ได้้แก่่บมจ. อมตะ คอร์์ปอเรชััน (AMATA) บมจ. บางจาก คอร์์ปอเรชั่่�น (BCP) บมจ. ธนาคารกสิิกรไทย 
(KBANK) บมจ. ปตท. (PTT) บมจ. พีีทีีทีี โกลบอลเคมิิคอล (PTTGC) และ บมจ. ปููนซิิเมนต์์ไทย (SCC)

นายอััสสเดช คงสิิริิ กรรมการและผู้้�จััดการ 
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย กล่่าว
ว่่า ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ขอแสดงความยิินดีี
กัับบริิษััทที่่�ได้้รัับรางวััล SET Awards 
ประจำำ�ปีี 2567 ทุุกบริิษััทซึ่่�งแสดงให้้เห็็น
ถึึงศัักยภาพและความโดดเด่่นทั้้�งทางด้้าน
ธุุรกิิจและด้้านความยั่่�งยืืนถืือเป็็นส่่วนสำำ�คััญ
ในการยกระดัับตลาดทุุนไทยให้้เติิบโตอย่่าง
ยั่่�งยืืน รวมทั้้�งขอชื่่�นชมผู้้�ได้้รัับรางวััล Best 
CEOAwards ทุุกท่่านที่่�นำำ�พาองค์์กรเดิิน
หน้้าท่่ามกลางความท้้าทายของปััจจััยรอบ
ด้้านที่่�เปลี่่�ยนแปลงอย่่างรวดเร็็วในปััจจุุบัันสู่่�
การเป็็นองค์์กรต้้นแบบให้้แก่่บริิษััทอื่่�น ๆ ใน
การสร้้างแรงจููงใจ พััฒนาคุุณภาพองค์์กร
คิิดค้้นนวััตกรรมให้้ออกมาอย่่างต่่อเนื่่�อง 
สร้้างผลประกอบการที่่�ดีีควบคู่่�การดำำ�เนิิน
งานด้้วยความรัับผิิดชอบต่่อผู้้�มีีส่่วนได้้เสีีย
โดยคำำ�นึึงถึึงสิ่่�งแวดล้้อม สัังคม และบรรษััท
ภิิบาล

นายสัันติิ วิิริิยะรัังสฤษฎ์์ ประธาน
บรรณาธิิการ วารสารการเงิินธนาคาร ผู้้�
ร่่วมก่่อตั้้�งรางวััล SET Awards และหนึ่่�ง
ในคณะทำำ�งานผู้้�ทรงคุุณวุุฒิิเพื่่�อพิิจารณา
ตััดสิินรางวััล SET Awards กล่่าวว่่า 
รางวััล SET Awardsถืือเป็็นรางวััลอัันทรง 
คุุณค่่าที่่�มอบให้้แก่่บริิษััทที่่�มีีความโดด
เด่่นและความเป็็นเลิิศในด้้านต่่าง ๆโดยปีี
นี้้�มีีบริิษััทที่่�ได้้รัับรางวััล SET Awards of 
Honor เพิ่่�มขึ้้�นในหลายสาขารางวััลแสดงถึึง

ความมุ่่�งมั่่�นในการรัักษามาตรฐานความเป็็น
เลิิศในด้้านต่่างๆ นอกจากนี้้� ในปีีนี้้�มีีบริิษััทที่่�
ได้้รัับรางวััลSupply Chain Management 
Awards จำำ�นวน 4 บริิษััท ซึ่่�งเป็็นรางวััลใหม่่ 
สะท้้อนถึึงศัักยภาพที่่�โดดเด่่นของ บจ.

ในการบริิหารจััดการห่่วงโซ่่อุุปทานอย่่าง
ยั่่�งยืืนซึ่่�งจะส่่งผลดีีต่่อการขัับเคลื่่�อนและ
พััฒนาระบบเศรษฐกิิจของประเทศไทยใน
ภาพรวม

คณะทำำ�งานผู้้�ทรงคุุณวุุฒิิในการตััดสิิน
รางวััล SET Awards ประจำำ�ปีี 2567 ได้้แก่่ 
นายชััยวััฒน์์ วิิบููลย์์สวััสดิ์์� นายเสรีี จิินตน
เสรีี นายสัันติิ วิิริิยะรัังสฤษฎ์์ นายยุุทธ วร
ฉััตรธาร นางภััทรีียา เบญจพลชััย นายธีีร
นัันท์์ ศรีีหงส์์ นายอััสสเดช คงสิิริิ นายศรพล 
ตุุลยะเสถีียร และเลขานุุการคณะทำำ�งาน 
นายอำำ�นวย จิิรมหาโภคา

รางวััล SET Awards ในปีีนี้้� แบ่่งเป็็น 2 
กลุ่่�มรางวััล ได้้แก่่ กลุ่่�มรางวััล Business 
Excellence ประกอบด้้วย 8ประเภท
รางวััล ปีีนี้้�มีีบริิษััทได้้รัับรางวััลยอดเยี่่�ยม
รวมทั้้�งสิ้้�น 27 บริิษััท แบ่่งเป็็น บจ. ใน SET 
15 บริิษััท(รวมกองทรััสต์์เพื่่�อการลงทุุน
ในอสัังหาริิมทรััพย์์) mai 6 บริิษััท บริิษััท
หลัักทรััพย์์ 5 บริิษััท(รวมบริิษััทที่่�ปรึึกษา

ทางการเงิิน) บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการ
กองทุุน 1 บริิษััท นอกจากนี้้�มีีบริิษััทที่่�รัักษา
ความเป็็นเลิิศได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง 3 ปีีขึ้้�นไปจน
ได้้รัับรางวััล SET Awards of Honor ทั้้�ง
สิ้้�น5 บริิษััท และกลุ่่�มรางวััล Sustainability 
Excellence มีีบริิษััทได้้รัับรางวััลรวมทั้้�ง
สิ้้�น 30 บริิษััท(โดยในจำำ�นวนนี้้�มีี 1 บริิษััท
ที่่�ได้้รัับ 2 รางวััล) โดยมีี บจ. ที่่�รัักษาความ
ยอดเยี่่�ยมต่่อเนื่่�องรัับรางวััลSustainability 
Awards of Honor 6 บริิษััท รางวััล 
Best Sustainability Awards 4 บริิษััท 
แบ่่งเป็็นรางวััลHighly Commended 
Sustainability Awards 10 บริิษััท และ
รางวััล Commended Sustainability 
Awards 7 บริิษััท

นอกจากนี้้� ยัังมีีผู้้�ที่่�ได้้รัับรางวััล Supply 
Chain Management Awards 4 บริิษััท
แบ่่งเป็็น Highly CommendedSupply 
Chain Management Awards 3 บริิษััท 
และ Commended Supply Chain 
Management Awards 1 บริิษััท

ผู้้�สนใจดููรายชื่่�อผู้้�ที่่�ได้้รัับรางวััล SET 
Awards และรายละเอีียดเพิ่่�มเติิมได้้ที่่� 
www.set.or.th/setawards



ส.อ.ท.เผยดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นภาคอุุตสาหกรรมในเดืือน ต.ค.67

อยู่่�ที่่�ระดัับ 89.1 ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น จาก 87.1 ในเดืือน ก.ย.67

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายนาวา จัันทนสุุรคน รองประธานสภาอุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) และ ม.ล.ปีีกทอง ทองใหญ่่ รองประธานสภา
อุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) และประธานสายงานเศรษฐกิิจและวิิชาการ ร่่วมเปิิดเผยผลการสำำ�รวจดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นภาค
อุุตสาหกรรมในเดืือนตุุลาคม 2567 อยู่่�ที่่�ระดัับ 89.1 ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น จาก 87.1 ในเดืือนกัันยายน 2567 เนื่่�องจากสถานการณ์์น้ำำ��ท่่วม

ในหลายพื้้�นที่่�เริ่่�มคลี่่�คลาย ขณะที่่�ภาครััฐเร่่งฟื้้�นฟููและเยีียวยาความเสีียหายให้้กัับประชาชน รวมถึึงโครงการแจกเงิิน 10,000 บาท ให้้
กัับกลุ่่�มเปราะบาง ส่่งผลดีียอดขายสิินค้้าอุุปโภคบริิโภค เครื่่�องใช้้ในบ้้าน และอุุปกรณ์์การเกษตร และปุ๋๋�ยเคมีี ทางด้้านธนาคารพาณิิชย์์ 
ก็็เริ่่�มทยอยปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ลง 0.25% ภายหลัังคณะกรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) ประกาศลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย

ลง 0.25% จากระดัับ 2.50% สู่่�ระดัับ 2.25% ส่่งผลให้้ต้้นทุุนทางการเงิินของผู้้�ประกอบการลดลง ภาคการท่่องเที่่�ยว ก็็มีีการขยายตััวต่่อ
เนื่่�อง ทั้้�งนี้้�ตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มกราคม – 27 ตุุลาคม 2567 มีีนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิเดิินทางเข้้าประเทศไทย จำำ�นวน 28,378,473 คน สร้้างราย
ได้้ประมาณ 1,325,359 ล้้านบาท ภาคการส่่งออก ขยายตััวต่่อเนื่่�องเช่่นกัันตามอุุปสงค์์ในตลาดโลกและจากความต้้องการสิินค้้าในช่่วง

เทศกาลคริิสต์์มาสและปีีใหม่่  อาทิิ สหรััฐฯ ยุุโรป อิินเดีีย และอาเซีียน เป็็นต้้น โดยการส่่งออกในเดืือนกัันยายน 2567 มีีมููลค่่า  
25,983.2 ล้้านดอลลาร์์ ขยายตััว 1.1% รวมถึึงอััตราค่่าระวางเรืือ (FREIGHT RATE) ขนส่่งสิินค้้า ปรัับตััวลดลงในเส้้นทางสำำ�คััญ  

อาทิิ สหรััฐฯ ยุุโรป และเอเชีีย ส่่งผลให้้ต้้นทุุนโลจิิสติิกส์์ของผู้้�ประกอบการลดลง

อย่่างไรก็็ตาม ในเดืือนตุุลาคม ยัังมีีปััจจััยลบ
จากกำำ�ลัังซื้้�อในประเทศยัังอ่่อนแอ จากค่่าครอง
ชีีพที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�น ขณะที่่�ปััญหาหนี้้�ครััวเรืือนยััง
ทรงตััวอยู่่�ในระดัับสููง โดยเฉพาะหนี้้�เสีีย (NPL) 
ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 13.3% YOY อยู่่�ที่่�ระดัับ 1.18 ล้้านล้้าน
บาท สถานการณ์์น้ำำ��ท่่วมในช่่วงเดืือนกัันยายน
และตุุลาคมที่่�ผ่่านมา ส่่งผลให้้ราคาวััตถุุดิิบ
สิินค้้าเกษตรเพิ่่�มสููงขึ้้�น สิินค้้าวััสดุุก่่อสร้้าง
ได้้รัับผลกระทบจากการชะลอตััวของภาค
อสัังหาริิมทรััพย์์ ซึ่่�งเป็็นผลมาจากปััญหาหนี้้�
ครััวเรืือน อีีกทั้้�งสิินค้้าราคาถููกจากต่่างประเทศ
เข้้ามาทุ่่�มตลาด ส่่งผลกระทบต่่อผู้้�ประกอบการ
ในประเทศโดยเฉพาะ

SMES รวมไปถึงความผันผวนของอัตราแลก
เปลี่ยน ส่งผลกระทบต่อความสามารถใน
การแข่งขันของสินค้าส่งออกของไทย และ
สถานการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง 
ยังเป็นความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจการค้าโลก

จากการสำ�ำรวจผู้ประกอบการ 1,365 ราย 
ครอบคลุม 46 กลุ่มอุตสาหกรรมของสภา
อุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) ใน
เดือนตุลาคม 2567 พบว่าปัจจัยที่ผู้ประกอบ
การมีความกังวลเพิ่มขึ้น ได้แก่ อัตราแลก
เปลี่ยน (มุมมองผู้ส่งออก) โดยอัตราแลก
เปลี่ยนอ้างอิงค่าเงินบาทเทียบกับดอลลาร์
สหรัฐฯ 50.4% สำ�ำหรับปัจจัยที่ผู้ประกอบการ
มีความกังวลลดลง ได้แก่ เศรษฐกิจในประเทศ 
60.1% เศรษฐกิจโลก 55.1% ราคาน้�้ำำมัน 42.7% 
สถานการณ์การเมืองในประเทศ  32.3% และ
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ 31.2% ตามลำ�ำดับ

ขณะที่ดัชนีฯ คาดการณ์ 3 เดือนข้างหน้า อยู่
ที่ระดับ 98.4 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 96.7 ใน
เดือนกันยายน 2567 โดยมีปัจจัยสนับสนุน
จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ 
อาทิ โครงการแจกเงิน 10,000 บาท มาตรการ
ส่งเสริมการท่องเที่ยว การเร่งเบิกจ่ายงบ
ประมาณของภาครัฐ และโครงการลงทุนและ
การก่อสร้างต่างๆช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วง
ที่เหลือของปี 2567 การส่งออก 

ฟื้นตัวต่อเนื่องตามการขยายตัวของอุปสงค์ใน
ตลาดโลก การท่องเที่ยว มีแนวโน้มขยายตัว
ต่อเนื่องจากการเข้าสู่ฤดูกาลท่องเที่ยว และ
การเข้าสู่ฤดูหนาวในทวีปยุโรป แต่อย่างไร
ก็ตาม ยังมีปัจจัยที่ผู้ประกอบการยังคงห่วง
กังวล ได้แก่ สถานการณ์ความไม่แน่นอนของ
นโยบายเศรษฐกิจการค้าหลังการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ปัญหาความขัดแย้งทาง
ภูมิรัฐศาสตร์ในพื้นที่ต่างๆ ยังเป็นความเสี่ยง
ต่อภาคการส่งออก

*ข้อเสนอแนะต่อภาครัฐ*

1. เสนอให้สถาบันการเงินและธนาคาร
พาณิชย์ ผ่อนปรนหลักเกณฑ์การพิจารณา
สินเชื่อให้ผู้ประกอบการ SMES อาทิ ผ่อน
ปรนเรื่องการขาดทุนปีล่าสุด โดยให้พิจารณา
กำ�ำไรจากการดำ�ำเนินงานในรูปของเงินสด 
(EBITDA) ของบริษัทปีล่าสุด เป็นต้น

2. เสนอให้ภาครัฐจัดตั้งกองทุนส่งเสริม
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) 
เพื่อเพิ่มผลิตภาพการผลิตด้วยเทคโนโลยีสมัย
ใหม่และยกระดับการจัดการด้านสิ่งแวดล้อม

3. ออกมาตรการทางภาษีและการเงินเพื่อ
กระตุ้นการซื้อรถยนต์ภายในประเทศ และเร่ง
การจัดซื้อภาครัฐในหมวดพาหนะ ปี 2568

4. เสนอให้ภาครัฐบังคับใช้กฎหมายที่
เกี่ยวข้องกับการคุ้มครองผู้บริโภคและการ
แข่งขันทางการค้าอย่างเคร่งครัด รวมทั้งเข้ม
งวดในการตรวจจับสินค้านำ�ำเข้า ราคาถูกที่ไม่
ได้คุณภาพ

ทั้งนี้ ส.อ.ท. ได้ทำ�ำการรวบรวมข้อมูลผลการ
สำ�ำรวจดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรมและ
ข้อมูลตัวชี้วัดทางเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม
จากหน่วยงานต่างๆ ย้อนหลัง 3 ปี จัดทำ�ำเป็น 
DASHBOARD เผยแพร่ในเว็บไซต์ศูนย์ข้อมูล
ภาคเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม INDUSTRY 
DATA SPACE (IDS) ของ ส.อ.ท. เพื่ออำ�ำนวย
ความสะดวกให้แก่ผู้ประกอบการและบุคคล
ทั่วไปให้สามารถเข้าถึงข้อมูลที่เป็นประโยชน์ใน
การดำ�ำเนินธุรกิจ โดยสามารถเข้าไปใช้บริการ
ข้อมูลดังกล่าวได้ที่ HTTPS://FTI.OR.TH/IDS

ส.อ.ท. มุ่ง "เสริมสร้างความเข้มแข็งให้
อุตสาหกรรมไทย เพื่อประเทศไทยที่เข้มแข็ง
กว่าเดิม (STRENGTHEN THAI INDUSTRIES 
FOR STRONGER THAILAND)"



 กััลฟ์์ ไบแนนซ์์ มองปรากฏการณ์์คริิปโตหลัังเลืือกตั้้�ง

จุุดเปลี่่�ยนของระบบการเงิินโลกยุุคใหม่่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

คุุณนิิรัันดร์์ ฟููวััฒนานุุกููล ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร กััลฟ์์ ไบแนนซ์์ ประเมิินปรากฏการณ์์คริิปโตหลััง
เลืือกตั้้�ง จุุดเปลี่่�ยนของระบบการเงิินโลกยุุคใหม่่ โดยระบุุว่่า การทะยานขึ้้�นของราคาบิิทคอยน์์สู่่�ระดัับ
สููงสุุดใหม่่ที่่�เกิินระดัับ 88,000 ดอลลาร์์หลัังการเลืือกตั้้�งขั้้�นต้้นในสหรััฐฯ ไม่่เพีียงสะท้้อนความเชื่่�อมั่่�น
ของนัักลงทุุนที่่�มีีต่่อสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล แต่่ยัังเป็็นสััญญาณของการเปลี่่�ยนแปลงครั้้�งสำำ�คััญในระบบการ

เงิินโลก ท่่ามกลางการปรัับเปลี่่�ยนทางการเมืืองและนโยบายที่่�กำำ�ลัังส่่งผลกระทบในวงกว้้าง

จุดเปลี่ยนสำ�ำคัญของนโยบายและการ
ยอมรับ

"การเคลื่อนไหวของตลาดในครั้งนี้
ไม่ใช่แค่เรื่องของราคา แต่เป็นการ
เปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างที่จะกำ�ำหนด
อนาคตของระบบการเงินโลก เราเห็นการ
หลอมรวมระหว่างการเงินแบบดั้งเดิม
และดิจิทัลที่ชัดเจนขึ้นเรื่อย ๆ โดยมีแรง
ขับเคลื่อนจากนโยบายและการยอมรับใน
ระดับสถาบัน"

การปรับเปลี่ยนทีมงานด้านนโยบายคริ
ปโตของทรัมป์ล่าสุด สะท้อนวิสัยทัศน์
ที่ชัดเจนต่ออนาคตของสินทรัพย์ดิจิทัล 
"การปรับเปลี่ยนครั้งนี้ส่งสัญญาณถึง
การยอมรับบทบาทของคริปโตในระดับ
นโยบาย เราคาดว่าจะเห็นการพัฒนากร
อบกฎหมายและกฎระเบียบที่เอื้อต่อ
นวัตกรรมมากขึ้น โดยยังคงให้ความ
สำ�ำคัญกับการคุ้มครองนักลงทุนและ
เสถียรภาพของระบบ"

การเปลี่ยนแปลงในระบบนิเวศการเงิน
การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นไม่ได้จำ�ำกัดอยู่
เพียงแค่ราคาของสินทรัพย์ดิจิทัล แต่ยัง
รวมถึงการปรับตัวครั้งใหญ่ของสถาบัน
การเงินทั่วโลก "เราเห็นการเปลี่ยนแปลง
ที่น่าตื่นเต้นในระบบนิเวศการเงิน สถาบัน
การเงินกำ�ำลังปรับตัวครั้งใหญ่เพื่อรองรับ
ความต้องการของลูกค้าและโอกาสทาง
ธุรกิจที่เพิ่มขึ้น"

การพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานทาง
เทคโนโลยี การสร้างผลิตภัณฑ์และ
บริการใหม่ ๆ รวมถึงการพัฒนาบุคลากร
ให้มีความเชี่ยวชาญด้านสินทรัพย์ดิจิทัล 
กำ�ำลังเกิดขึ้นอย่างรวดเร็วในภาคการ
เงิน การเปลี่ยนแปลงเหล่านี้จะช่วยเพิ่ม
ประสิทธิภาพและลดต้นทุนในระบบการ
เงินโดยรวม

ผลกระทบต่อตลาดทุนโลก
การเปลี่ยนแปลงของตลาดคริปโตกำ�ำลัง
ส่งผลกระทบอย่างลึกซึ้งต่อโครงสร้าง
ตลาดทุนโลก การทะยานขึ้นของราคา
บิทคอยน์ไม่ได้เป็นเพียงปรากฏการณ์
ราคา แต่สะท้อนถึงการเปลี่ยนแปลงพื้น
ฐานในระบบการเงินโลก "เราเห็นการ
เปลีย่นแปลงทีล่ึกซึ้งในพฤตกิรรมของนัก
ลงทุนสถาบัน ที่เริ่มมองคริปโตเป็นส่วน
สำ�ำคัญของพอร์ตการลงทุนระยะยาว"

ในด้านการพัฒนาผลิตภัณฑ์การลงทุน เรา
เห็นการเติบโตของเครื่องมือทางการเงิน
ที่ซับซ้อนมากขึ้น ไม่ว่าจะเป็น ETF ที่อิง
กับสินทรัพย์ดิจิทัล การพัฒนาตราสาร
อนุพันธ์ และผลิตภัณฑ์ STRUCTURED 
PRODUCTS ที่ผสมผสานระหว่าง
สินทรัพย์ดิจิทัลกับสินทรัพย์แบบดั้งเดิม 
"นวัตกรรมทางการเงินเหล่านี้จะช่วยเพิ่ม
สภาพคล่องและประสิทธิภาพของตลาด"

อนาคตของตลาดการเงินดิจิทัล
การบูรณาการระหว่างตลาดการเงินแบบ
ดั้งเดิมและดิจิทัลกำ�ำลังเร่งตัวขึ้น โดย

เฉพาะในด้านโครงสร้างพื้นฐาน ระบบ
การชำ�ำระเงิน และการบริหารความเสี่ยง 
สถาบันการเงินชั้นนำ�ำทั่วโลกกำ�ำลังลงทุน
อย่างมหาศาลในเทคโนโลยีบล็อกเชนและ
ระบบดิจิทัล เพื่อรองรับการเติบโตของ
ตลาดสินทรัพย์ดิจิทัล

"อนาคตของตลาดทุนจะเป็นการผสม
ผสานระหว่างระบบดั้งเดิมและดิจิทัล
อย่างไร้รอยต่อ" การเปลี่ยนแปลงนี้
จะส่งผลต่อการจัดสรรเงินทุนทั่วโลก 
โดยเฉพาะในตลาดเกิดใหม่ที่อาจได้รับ
ประโยชน์จากการเข้าถึงแหล่งเงินทุนที่
ง่ายขึ้น การลดต้นทุนธุรกรรม และการ
เพิ่มประสิทธิภาพในการระดมทุน

บทสรุป: จุดเปลี่ยนของระบบการเงินโลก
การทะยานขึ้นของราคาคริปโตหลังการ
เลือกตั้งสหรัฐฯ เป็นมากกว่าปรากฏการณ์
ทางตลาด แต่เป็นสัญญาณของการ
เปลี่ยนแปลงครั้งสำ�ำคัญในระบบการเงิน
โลก การผสมผสานระหว่างนโยบายที่เอื้อ
ประโยชน์ การยอมรับจากสถาบัน และ
การพัฒนาเทคโนโลยี กำ�ำลังสร้างรากฐาน
สำ�ำหรับระบบการเงินยุคใหม่

"เรากำ�ำลังอยู่ในจุดเปลี่ยนที่สำ�ำคัญ การ
เติบโตของตลาดคริปโตไม่ได้เป็นเพียง
เรื่องของราคา แต่เป็นการเปลี่ยนแปลง
พื้นฐานในวิธีที่เราจัดการและเข้าถึง
บริการทางการเงิน การเปลี่ยนแปลง
นี้จะส่งผลกระทบต่อทุกภาคส่วนของ
เศรษฐกิจโลก และจะกำ�ำหนดอนาคตของ
ระบบการเงินในทศวรรษหน้า"





มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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บล.ทิิสโก้้  : CBG คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

ปรัับราคาเป้้าหมายเป็็นปีี 2025 อยู่่�ที่่� 90 บาท

Company Note Carabao Group กำำ�ไรสุุทธิิ 3Q24 เพิ่่�มขึ้้�น, เราคาดแนวโน้้มผลประกอบการ 
ทั้้�งปีี จากกลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มพลัังงานในประเทศเพิ่่�มขึ้้�นเป็็นหลััก

ประกาศกำำ�ไรสุุทธิิ 3Q24 เพิ่่�มขึ้้�นได้้ทั้้�ง YoY และ QoQ และคาดแนวโน้้มผลประกอบการปีีนี้้�เติิบโต จากคาดส่่วนแบ่่ง
การตลาดเครื่่�องดื่่�มพลัังงานเพิ่่�มขึ้้�นจากการปรัับกลยุุทธ์์ทางการตลาดธุุรกิิจเครื่่�องดื่่�มพลัังงานในประเทศและยัังคง
ราคาขาย 10 บาท และเครื่่�องดื่่�มพลัังงานส่่งออกคาดเติิบโตจากกััมพููชาและเวีียดนามเป็็นหลััก  สำำ�หรัับธุุรกิิจรัับจ้้างส่่ง
สิินค้้าประเภทเหล้้าเติิบโตจากการออกสิินค้้าใหม่่และธุุรกิิจเบีียร์์คาดสััดส่่วนเล็็กรายได้้น้้อยจากการเพิ่่�งเริ่่�มเข้้าตลาด 
เราคาดผลประกอบการปีีนี้้�เพิ่่�มขึ้้�น 43%YoY ยัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

กำำ�ไรสุุทธิิ 3Q24 เติิบโต จากส่่วนแบ่่งการตลาดเครื่่�องดื่่�มพลัังงานเพิ่่�มขึ้้�น  
CBG ประกาศกำำ�ไรสุุทธิิ 3Q24 ที่่� 741 ล้้านบาท (+40%YoY, +7%QoQ) จากรายได้้รวมเพิ่่�มขึ้้�น 8% YoY และ 3% QoQ 
โดยรายได้้กลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มพลัังงานในประเทศเพิ่่�มขึ้้�น จากการปรัับกลยุุทธ์์ลดสต๊๊อกของตััวแทนจำำ�หน่่าย ส่่วนแบ่่ง
การตลาดเพิ่่�มขึ้้�น 13%YoY อยู่่�ที่่�ระดัับ 24.5% และจากกลยุุทธ์์ยัังคงราคาขายปลีีก 10 บาท และการทำำ�การตลาดเพิ่่�ม
ขึ้้�นร่่วมกัับช่่องไทยรััฐทีีวีี และการทำำ�โปรโมชั่่�นซื้้�อ 2 ขวดราคา 18 บาท และการทำำ�เบีียร์์ช่่วยสร้้างแบรนด์์คาราบาว 
energy drink ทำำ�ให้้ได้้ distributor เพิ่่�มขึ้้�น ด้้านการส่่งออกยอดขายเพิ่่�มขึ้้�นจากกลุ่่�ม CLMV กลัับมาฟื้้�นตััว สำำ�หรัับ
ธุุรกิิจรัับจ้้างส่่งสิินค้้าประเภทเหล้้าและเบีียร์์เพิ่่�มขึ้้�นจากเหล้้าข้้าวหอมเป็็นหลััก อััตรามาร์์จิ้้�นเพิ่่�มขึ้้�นจากกำำ�ลัังการผลิิต
เพิ่่�มขึ้้�นของกลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มพลัังงานที่่�มีีมาร์์จิ้้�นสููงกว่่าธุุรกิิจอื่่�นมีียอดขายเพิ่่�มขึ้้�น สััดส่่วนรายได้้ product mix จากเครื่่�อง
ดื่่�มพลัังงานที่่�มีีอััตรามาร์์จิ้้�นสููงและธุุรกิิจรัับจ้้างส่่งสิินค้้าประเภทเหล้้าเบีียร์์ที่่�มีีอััตรามาร์์จิ้้�นต่ำำ�� แม้้ว่่าต้้นทุุนน้ำำ��ตาลที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�น แต่่ต้้นทุุนพลัังงานและเศษแก้้วลดลง ค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารลดลง YoY จากค่่า sponsorship กีีฬาที่่�ลดลง 
แต่่เพิ่่�มขึ้้�น QoQ จากการทำำ�การตลาด 

เรายัังคงประมาณการเดิิม คาดผลประกอบการปีีนี้้�เติิบโต 43%
แนวโน้้มผลประกอบการ 4Q24F คาดอ่่อนตััวจากช่่วง low season, ผลประกอบการกำำ�ไรสุุทธิิ 9M24 คิิดเป็็น 75% 
ของคาดกำำ�ไรทั้้�งปีี โดยปกติิกลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มจะอ่่อนตััวในช่่วงครึ่่�งปีีหลัังจากช่่วง low season แต่่เราคาด CBG จะมีี
ผลประกอบการใกล้้เคีียงกัับครึ่่�งปีีแรก จากช่่วง low season แต่่ชดเชยกัับการปรัับกลยุุทธ์์การตลาดกลุ่่�มเครื่่�องดื่่�ม
พลัังงานที่่�เริ่่�มเห็็นผลจากส่่วนแบ่่งการตลาดที่่�เพิ่่�มขึ้้�น  เราคาดกำำ�ไรสุุทธิิปีี 2024-25F ยัังเติิบโตได้้ 43% และ 12% โดย
คาดรายได้้ธุุรกิิจเครื่่�องดื่่�มพลัังงานเพิ่่�มขึ้้�นปีีละ 3% จากตลาดที่่�ใหญ่่แล้้วการเติิบโตค่่อนข้้างนิ่่�งและการแข่่งขัันราย
ใหญ่่ในประเทศยัังสููง คาดธุุรกิิจรัับจ้้างส่่งสิินค้้าประเภทเหล้้า/เบีียร์์เติิบโตปีีละ 11% และ 15% ตามลำำ�ดัับ และคาดราย
ได้้รัับจ้้างผลิิต packaging ขวด/กระป๋๋อง เติิบโตตามธุุรกิิจเหล้้า/เบีียร์์ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น คาดอััตรามาร์์จิ้้�นเพิ่่�มขึ้้�นจากการปรัับ
กลยุุทธ์์ลดการสต๊๊อกสิินค้้าของคู่่�ค้้า ส่่งผลให้้คู่่�ค้้าเกิิดสภาพคล่่องและยอดขายสะท้้อนตามจริิงมากขึ้้�น สำำ�หรัับค่่าใช้้
จ่่ายในการขายและบริิหารต่่อยอดขายลดลงจากการแบ่่งค่่าใช้้จ่่าย sponsorship ให้้กัับบ.ตะวัันแดงในการโปรโมท
สิินค้้าเบีียร์์และการสนัับสนุุน sponsorship ให้้ประเทศเวีียดนามเริ่่�มหมดลงใน 2Q24  

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ปรัับราคาเป้้าหมายเป็็นปีี 2025F อยู่่�ที่่� 90 บาท อ้้างอิิง PER-1SD เฉลี่่�ยย้้อนหลััง 
5 ปีีของ CBG ที่่� 29X จากการเติิบโตของกลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มพลัังงานในประเทศและการส่่งออกกลัับมาฟื้้�นตััว
จากการทำำ�การตลาดของตััวแทนจำำ�หน่่ายเพิ่่�มขึ้้�น ราคาหุ้้�นปััจจุุบัันซื้้�อขายอยู่่� PER25F ที่่� 26.1X, Dividend 
Yield 25F ที่่� 1.8% ความเสี่่�ยง : ยอดขายและต้้นทุุน commodities ที่่�ไม่่เป็็นตามคาด, ภาพรวมเศรษฐกิิจ
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บล.ทิิสโก้้ : BH คงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ"
ปรัับลดมููลค่่าที่่�เหมาะสมเป็็น 273 บาท

BH : ปรัับลดประมาณการกำำ�ไรเนื่่�องจากมุุมมองรายได้้เริ่่�มลดลง

ปรัับลดมููลค่่าที่่�เหมาะสมจาก 299.00 บาท เป็็น 273.00 บาท แต่่คงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" สำำ�หรัับ BH

ผลประกอบการใน 3Q24 ของ BH ต่ำำ��กว่่าที่่�ตลาดคาดการณ์์ เนื่่�องจากฐานที่่�สููงและรายได้้จากผู้้�ป่่วยไทยและต่่าง
ชาติิที่่�อ่่อนแอกว่่าที่่�คาด แม้้ว่่าความอ่่อนแอครั้้�งนี้้�ไม่่ได้้มาจากผู้้�ป่่วยคููเวตเพีียงอย่่างเดีียว เราชี้้�ว่่าฐานที่่�สููงในหลาย
ตลาดเป็็นสาเหตุุหลัักของการลดลงของรายได้้ YoY  รายได้้โรงพยาบาลสามารถทรงตััว QoQ ในขณะที่่� EBITDA 
margin ขยายตััว YoY เราคงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" แต่่ปรัับลดมููลค่่าที่่�เหมาะสมเป็็น 273.00 บาท (จากเดิิม 299.00 
บาท) เราปรัับลดประมาณการกำำ�ไรปีี 2024-2026F ลง 0.8%, 6.5% และ 9.8% ตามลำำ�ดัับ จากการนำำ�ผล
ประกอบการใน 9M24 และมุุมมองรายได้้ที่่�อ่่อนลงมาพิิจารณาในประมาณการ ปััจจุุบัันเราชอบ BDMS มากกว่่า 
BH ในกลุ่่�มโรงพยาบาลขนาดใหญ่่ เนื่่�องจากมีีความหลากหลายของกลุ่่�มผู้้�ป่่วยมากกว่่า มีีสััดส่่วนการท่่องเที่่�ยวเชิิง
การแพทย์์สููงกว่่า - ซึ่่�งได้้รัับผลกระทบน้้อยกว่่าจากการส่่งต่่อผู้้�ป่่วยที่่�รััฐบาลสนัับสนุุน และมีีแรงกดดัันด้้านต้้นทุุน
จากโครงการใหม่่ที่่�ต่ำำ��กว่่า

สรุุป 3Q24 : กำำ�ไรต่ำำ��กว่่าคาดจากรายได้้ที่่�อ่่อนแอและขาดทุุนจากอััตราแลกเปลี่่�ยน

BH รายงานกำำ�ไรใน 3Q24 ที่่�อ่่อนแอ โดยกำำ�ไรสุุทธิิทรงตััว YoY และ QoQ ที่่� 1.96 พัันล้้านบาท ต่ำำ��กว่่าประมาณ
การ 9% รายได้้รวมลดลง 5% YoY เป็็น 6.45 พัันล้้านบาท ถููกกดดัันจากการลดลง 7% ของรายได้้จากผู้้�ป่่วย
ต่่างชาติิ และการลดลง 1.3% ของรายได้้จากผู้้�ป่่วยไทย นอกจากนี้้� BH ยัังได้้รัับผลกระทบจากขาดทุุนอััตราแลก
เปลี่่�ยน 34 ล้้านบาท เทีียบกัับกำำ�ไร 6 ล้้านบาทใน 3Q23 การฟื้้�นตััวของการส่่งต่่อผู้้�ป่่วยคููเวตยัังคงจำำ�กััดใน 3Q 
และรายได้้จากผู้้�ป่่วยไทยอยู่่�ในระดัับปานกลางแม้้ว่่า 3Q จะเป็็นช่่วง high  season ท่่ามกลางไข้้หวััดตามฤดููกาล

ปรัับลดประมาณการกำำ�ไรปีี 2024-2026F

เราปรัับลดประมาณการกำำ�ไรของ BH ปีี 2024-2026F ลง 0.8%, 6.5% และ 9.8% ตามลำำ�ดัับ โดยรวมถึึงการ
ปรัับลดการเติิบโตของรายได้้ปีี 2024 จาก 5% เป็็น 1% เพื่่�อสะท้้อนรายได้้ที่่�อ่่อนแอกว่่าที่่�คาด เรายัังปรัับลดอััตรา
กำำ�ไรขั้้�นต้้นปีี 2024 จาก 52.7% เป็็น 51.9% เพื่่�อสะท้้อนการขาดผู้้�ป่่วยจากตลาดหลััก แม้้ว่่า BH เริ่่�มได้้รัับการส่่ง
ต่่อผู้้�ป่่วยจากรััฐบาลคููเวตใน 2Q24 แต่่เราคาดว่่าการฟื้้�นตััวจะค่่อยเป็็นค่่อยไป อย่่างน้้อยจนกว่่าจะมีีการประกาศ
รายชื่่�อโรงพยาบาลที่่�ได้้รัับการอนุุมััติิอย่่างเป็็นทางการ

ความเสี่่�ยงและการประเมิินมููลค่่า

เราได้้ปรัับมููลค่่าที่่�เหมาะสมถึึงสิ้้�นปีี 2025 มููลค่่าที่่�เหมาะสมของเราอิิงจาก EV/EBITDA ปีี 2025 ที่่� 20 เท่่า ซึ่่�งต่ำำ��
กว่่าค่่าเฉลี่่�ย 5 ปีีย้้อนหลััง 0.5 เท่่าของส่่วนเบี่่�ยงเบนมาตรฐาน จากเดิิม 21 เท่่า (ค่่าเฉลี่่�ยย้้อนหลัังของ BH) เพื่่�อ
สะท้้อนมุุมมองรายได้้ที่่�อ่่อนแอลงและความไม่่แน่่นอนในการฟื้้�นตััวของผู้้�ป่่วยคููเวต แม้้จะมีีแนวโน้้มผลการดำำ�เนิิน
งานที่่�ชะลอตััว ราคาหุ้้�น BH ได้้ปรัับตััวลง -18.7% จากจุุดสููงสุุดในรอบ 52 สััปดาห์์ และ -14.5% ในสััปดาห์์ที่่�ผ่่าน
มา เราใช้้ EV/EBITDA ในการประเมิินมููลค่่าหุ้้�นโรงพยาบาลภายใต้้การดููแลของเราเพื่่�อสะท้้อนลัักษณะธุุรกิิจที่่�ใช้้
สิินทรััพย์์สููง ซึ่่�งมีีความเสี่่�ยงหลัักคืือ 

1) ปััญหาภููมิิรััฐศาสตร์์ในตลาดหลััก 2) ความไม่่แน่่นอนเกี่่�ยวกัับผู้้�ป่่วยคููเวต 3) การเติิบโตของรายได้้ที่่�อ่่อนแอ/
แข็็งแกร่่งกว่่าที่่�คาด 4) ความล่่าช้้าของโครงการ และ 5) ตลาดใหม่่เช่่นซาอุุดีีอาระเบีียบ
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บล.ทิิสโก้้ : INTUCH
คงคำำ�แนะนำำ� "ถืือ"  มููลค่่าเหมาะสม 86 บาท

INTUCH : กำำ�ไรใน 3Q ทรงตััว;  
เตรีียมรัับช่่วง peak season

กำำ�ไรใน 3Q24 ทรงตััว เป็็นไปตามคาด

INTUCH รายงานกำำ�ไรใน 3Q24 ที่่� 3.5 พัันล้้านบาท ทรงตััว QoQ และ +6% YoY กำำ�ไรออกมาสอด
คล้้องกัับที่่�เราคาดการณ์์ไว้้ เนื่่�องจากส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจาก ADVANC ยัังคงทรงตััวแม้้จะเป็็นช่่วง low 
season ของธุุรกิิจมืือถืือ หากไม่่รวมการปรัับมููลค่่ายุุติิธรรมสำำ�หรัับโครงการ InVent ที่่� -31 ล้้านบาท 
และรายการพิิเศษเล็็กน้้อยอื่่�นๆ กำำ�ไรหลัักอยู่่�ที่่� 3.4 พัันล้้านบาท ลดลงเล็็กน้้อย -1% QoQ แต่่เพิ่่�มขึ้้�น 
+11% YoY

ADVANC มีีผลประกอบการที่่�แข็็งแกร่่งอีีกไตรมาส

ส่่วนแบ่่งกำำ�ไรที่่�แข็็งแกร่่งจาก ADVANC มาจากทุุกกลุ่่�มธุุรกิิจ พร้้อมกัับการบริิหารต้้นทุุนที่่�สมดุุลใน 
3Q24 รายได้้จากธุุรกิิจมืือถืือของผู้้�ให้้บริิการยัังคงทรงตััว QoQ เนื่่�องจากการเติิบโตของจำำ�นวนผู้้�
ใช้้บริิการจากการเพิ่่�มส่่วนแบ่่งตลาด ซึ่่�งช่่วยชดเชยการลดลงเล็็กน้้อยของ ARPU จากความอ่่อนแอ
ตามฤดููกาล ในขณะเดีียวกััน รายได้้ FBB ยัังคงขยายตััวต่่อเนื่่�อง QoQ ทั้้�งจาก ARPU และการเติิบโต
ของผู้้�ใช้้บริิการ โดยได้้แรงหนุุนจากการ upselling อย่่างต่่อเนื่่�อง ADVANC ยัังได้้แรงหนุุนจากการ
เติิบโตของรายได้้ Enterprise จากโครงการที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ Cloud ในด้้านต้้นทุุน การเพิ่่�มขึ้้�นตาม
ฤดููกาลของค่่าใช้้จ่่ายในการบริิหารและการขาย (SG&A) จากค่่าใช้้จ่่ายพนัักงานและการตลาดถููก
สมดุุลด้้วยการลดลงของค่่าใช้้จ่่ายในการดำำ�เนิินงานด้้านเครืือข่่าย

ช่่วง peak season กำำ�ลัังมาถึึง

เราคาดว่่ากำำ�ไรใน 4Q24F ของ INTUCH จะได้้รัับประโยชน์์จากช่่วง peak season ในแง่่ของการมีี
ส่่วนร่่วมจาก ADVANC แรงส่่งของรายได้้ที่่�แข็็งแกร่่งควรชดเชยต้้นทุุนตามฤดููกาลได้้ ธุุรกิิจมืือถืือ
ควรได้้รัับประโยชน์์จากการท่่องเที่่�ยว ในขณะที่่�ธุุรกิิจ FBB ควรแสดงการขยายตััวอย่่างมั่่�นคงใน 
4Q24F

คงคำำ�แนะนำำ� "ถืือ" สำำ�หรัับ INTUCH โดยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 86.00 บาท

เราคงคำำ�แนะนำำ� "ถืือ" สำำ�หรัับ INTUCH ด้้วยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 86.00 บาท หลัังจากการ
ประกาศควบรวมกิิจการระหว่่าง GULF และ INTUCH มููลค่่าที่่�เหมาะสมของเราสำำ�หรัับ INTUCH 
สะท้้อนราคาหุ้้�นที่่�บ่่งชี้้� โดยคำำ�นึึงถึึงอััตราการแปลงสภาพที่่�ประกาศ เงิินปัันผลพิิเศษ และการจ่่าย
เงิินปัันผลที่่�คาดการณ์์สำำ�หรัับปีี 2024F บนพื้้�นฐานมููลค่่าที่่�เหมาะสมของ GULF ที่่� 49 บาท ปััจจััย
บวกหลัักรวมถึึงการทำำ�คำำ�เสนอซื้้�อหุ้้�นที่่�เหลืือของ GULF (หากเกิิดขึ้้�นที่่�ราคาสููงกว่่าราคาตลาด) และ
การเข้้าซื้้�อธุุรกิิจหลัักใหม่่โดย INTUCH 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : KEX
คงคำำ�แนะนำำ� "ขาย"  มููลค่่าเหมาะสม 4.80 บาท

 KEX : ยัังไม่่ดีีขึ้้�น
คงคำำ�แนะนำำ� "ขาย" เนื่่�องจากความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรยัังไม่่ดีีขึ้้�น

ผลขาดทุุนใน 3Q24 ของ KEX ยัังคงที่่� QoQ (เพิ่่�มขึ้้�น YoY) เนื่่�องจากรายได้้ต่่อพััสดุุที่่�เพิ่่�มขึ้้�นถููกหัักล้้างด้้วยปริิมาณพััสดุุที่่�
ลดลง ในขณะที่่�ต้้นทุุนต่่อพััสดุุลดลงเล็็กน้้อย QoQ เราเชื่่�อว่่ายัังต้้องใช้้เวลาอีีกนานกว่่าที่่� SF จะสามารถพลิิกฟื้้�นบริิษััทได้้ 
ดัังนั้้�น เราจึึงคงคำำ�แนะนำำ� "ขาย"

ผลขาดทุุนคงที่่� QoQ แต่่โดยรวมยัังสููง

KEX รายงานผลขาดทุุนสุุทธิิ 1.04 พัันล้้านบาทสำำ�หรัับ 3Q24 เพิ่่�มขึ้้�น YoY แต่่คงที่่� QoQ จากผลขาดทุุน 902 ล้้านบาท 
และ 1.06 พัันล้้านบาท ตามลำำ�ดัับ รายได้้จากการขายและบริิการยัังคงลดลง 13.5% YoY และ 5.6% QoQ เนื่่�องจาก
ปริิมาณพััสดุุลดลง 18.8% YoY และ 10% QoQ เนื่่�องจากบริิษััทมุ่่�งเน้้นลููกค้้าที่่�มีีผลตอบแทนสููงและบริิหารจััดการปริิมาณ
ลููกค้้าอีีคอมเมิิร์์ซ ด้้วยเหตุุนี้้� รายได้้ต่่อพััสดุุเพิ่่�มขึ้้�น 8% YoY และ 5% QoQ เป็็น 38.4 บาท แต่่ไม่่สามารถชดเชยการลดลง
ของปริิมาณพััสดุุได้้ ต้้นทุุนต่่อพััสดุุคงที่่� YoY แต่่ลดลงเล็็กน้้อย QoQ เป็็น 50.2 บาท ดัังนั้้�น อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นปรัับตััวดีีขึ้้�น 
YoY และ QoQ จาก -23.3% และ -22.6% เป็็น -15% ค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารต่่อยอดขายคงที่่� QoQที่่� 14.7% แต่่
ปรัับตััวดีีขึ้้�นเล็็กน้้อย YoY จาก 14.9%

เราคาดว่่า KEX จะยัังคงขาดทุุนจนถึึงปีี 2025F

เรายัังคงประมาณการของเรา โดยคาดว่่า KEX จะยัังคงขาดทุุนจนถึึงปีี 2025F เทีียบกัับการคาดการณ์์ของบริิษััทที่่�จะมีี
กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานคุ้้�มทุุนภายใน 4Q24F และกลัับมามีีกำำ�ไรสุุทธิิในปีี 2025F เรามองในแง่่ดีีต่่อกลยุุทธ์์ของบริิษััทที่่�
มุ่่�งเน้้นลููกค้้าที่่�มีีผลตอบแทนสููงเพื่่�อเพิ่่�มรายได้้ต่่อพััสดุุ ควบคู่่�ไปกัับการดำำ�เนิินโครงการลดต้้นทุุน บริิษััทยัังได้้ขยายบริิการ
ให้้ลููกค้้าสามารถส่่งพััสดุุด่่วนไปต่่างประเทศผ่่าน Global Express (GE+) ซึ่่�งเป็็นความร่่วมมืือระหว่่าง UPS และ SF 
Express อย่่างไรก็็ตาม ยัังไม่่เห็็นประสิิทธิิผลของแผนและอััตราการปรัับปรุุงกำำ�ไรที่่�เกิิดขึ้้�นจริิง

คงคำำ�แนะนำำ� "ขาย" สำำ�หรัับ KEX โดยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 4.80 บาท

มีีความเสี่่�ยงต่่อประมาณการของเราเนื่่�องจากผลขาดทุุน 9M เกิินประมาณการทั้้�งปีีของเรา เนื่่�องจากยัังไม่่เห็็นสััญญาณ
การปรัับปรุุง เราจึึงคงคำำ�แนะนำำ� "ขาย" เราจะทบทวนประมาณการและมููลค่่าที่่�เหมาะสมที่่�อิิงจาก DCF ที่่� 4.80 บาท  
หลัังการประชุุมนัักวิิเคราะห์์ ความเสี่่�ยงหลัักคืือ การแข่่งขัันที่่�รุุนแรงขึ้้�น และกำำ�ลัังซื้้�อที่่�ลดลง
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คงคำำ�แนะนำำ� "ขาย" มููลค่่าเหมาะสม 37 บาท 

บล.ทิิสโก้้  :  TOP

ผลประกอบการใน 3Q24 อ่่อนแอเนื่่�องจากขาดทุุนสิินค้้าคงคลััง

TOP รายงานผลขาดทุุนใน 3Q24 ที่่� 4.2 พัันล้้านบาท พลิิกจากกำำ�ไร 5.5 พัันล้้านบาทใน 2Q24 
และกำำ�ไร 1.08 หมื่่�นล้้านบาทใน 3Q23 ขาดทุุนมากกว่่าที่่�เราคาดการณ์์เนื่่�องจากการขาดทุุนจาก
สิินค้้าคงคลัังที่่�สููงกว่่าคาด แต่่สอดคล้้องกัับประมาณการของตลาด ผลกระทบจากสต็็อคเป็็น
ปััจจััยหลัักของการเปลี่่�ยนแปลงกำำ�ไรทั้้�ง QoQ และ YoY หากไม่่รวมผลขาดทุุนจากสต็็อค และ
รายการพิิเศษอื่่�นๆ กำำ�ไรหลัักกลัับมาเป็็นบวกที่่� 939 ล้้านบาท แม้้จะยัังลดลง 70% QoQ และ 
89% YoY การลดลงของกำำ�ไรหลััก QoQ มาจากการลดลงของกลุ่่�มอะโรเมติิกส์์เป็็นหลััก ในขณะ
ที่่�การลดลง YoY มาจากค่่าการกลั่่�นที่่�อ่่อนแอลง

แรงกดดัันต่่อเนื่่�องจากความเปราะบางในตลาดการกลั่่�นและอะโรเมติิกส์์ที่่�อ่่อนแอลง

TOP ยัังคงเผชิิญแรงกดดัันจากความเปราะบางในตลาดการกลั่่�นและตลาดอะโรเมติิกส์์ที่่�อ่่อนแอ 
บริิษััทรายงานค่่าการกลั่่�นตลาดที่่� 3.7 ดอลลาร์์/บาร์์เรลใน 3Q24 ทรงตััวเมื่่�อเทีียบกัับ 3.8 
ดอลลาร์์/บาร์์เรลใน 2Q24 แต่่ลดลงอย่่างมากจาก 12.4 ดอลลาร์์/บาร์์เรลใน 3Q23 สะท้้อนความ
ต้้องการน้ำำ��มัันเบนซิินและดีีเซลที่่�ยัังคงอ่่อนแอ ปริิมาณการกลั่่�นเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 113% ใน 3Q24 จาก 
111% ใน 2Q24 และ 110% ใน 3Q23 ในส่่วนของอะโรเมติิกส์์ EBITDA ลดลง 31% QoQ (แต่่เพิ่่�ม
ขึ้้�น 65% YoY) เนื่่�องจากกำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�อ่่อนแอลงของ PX และ BZ ความต้้องการที่่�ลดลงในช่่วง
มรสุุมยัังส่่งผลให้้การดำำ�เนิินงานของ LAB อ่่อนแอลงด้้วย

คาดกำำ�ไรสุุทธิิจะปรัับตััวดีีขึ้้�นใน 4Q24F แต่่การฟื้้�นตััวของกำำ�ไรหลัักยัังคงจำำ�กััด

เราคาดว่่ากำำ�ไรสุุทธิิของ TOP จะปรัับตััวดีีขึ้้�น QoQ ใน 4Q24F เนื่่�องจากผลกระทบเชิิงลบจาก
การขาดทุุนสต็็อคน่่าจะลดลงหรืือหายไป อย่่างไรก็็ตาม การฟื้้�นตััวของการดำำ�เนิินงานหลัักอาจยััง
คงจำำ�กััด ค่่าการกลั่่�นอ้้างอิิงสิิงคโปร์์ปรัับตััวดีีขึ้้�นเพีียงเล็็กน้้อยในไตรมาสนี้้�ถึึงปััจจุุบััน เพิ่่�มขึ้้�น 5% 
QoQ ในขณะเดีียวกััน อะโรเมติิกส์์น่่าจะยัังคงอยู่่�ภายใต้้แรงกดดััน โดยมาร์์จิ้้�นของ PX และ BZ 
เทีียบกัับ ULG95 ลดลง 22% และ 18% QoQ ตามลำำ�ดัับ ในไตรมาสนี้้�ถึึงปััจจุุบััน

คงคำำ�แนะนำำ� "ขาย" สำำ�หรัับ TOP โดยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 37.00 บาท 

นอกเหนืือจากสภาพแวดล้้อมตลาดการกลั่่�นที่่�อ่่อนแอต่่อเนื่่�อง เรามองเห็็นความเสี่่�ยงที่่�เพิ่่�มขึ้้�น
เกี่่�ยวกัับการก่่อสร้้างโครงการ Clean Fuel Project (CFP) ของ TOP เราคงคำำ�แนะนำำ� "ขาย" 
สำำ�หรัับ TOP ด้้วยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 37.00 บาท อิิงจาก EV/EBITDA สิ้้�นปีี 2025F  
ที่่� 7.5 เท่่า ต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยในอดีีต 10% 

TOP : ขาดทุุนสต็็อคทำำ�ให้้ 3Q อ่่อนแอ;  
การฟื้้�นตััวของกำำ�ไรหลัักใน 4Q ยัังมีีจำำ�กััด
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บล.ทิิสโก้้ : WHA
คงคำำ�แนะนำำ� "ถืือ"  มููลค่่าเหมาะสม 5.30 บาท

 WHA : กำำ�ไรที่่�ต่ำำ��กว่่าคาดจากภาษีีและการดำำ�เนิินงานที่่�อ่่อนแอ

แม้้ไม่่รวมอััตราแลกเปลี่่�ยน (FX), ผลประกอบการปกติิยัังต่ำำ��กว่่าคาด

กำำ�ไรสุุทธิิรายไตรมาสอยู่่�ที่่� 459 ล้้านบาท ลดลง 6% QoQ และ 90% YoY กำำ�ไรรายไตรมาสต่ำำ��กว่่าประมาณ
การของเราถึึง 50% และต่ำำ��กว่่าประมาณการ Bloomberg Consensus ที่่� 44% การพลาดประมาณการมา
จากการโอนที่่�ดิินที่่�ต่ำำ��กว่่าคาด อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�ต่ำำ��ลง และอััตราภาษีีที่่�สููงขึ้้�นเป็็นหลััก การพลาดประมาณ
การอย่่างมากนี้้�ส่่วนหนึ่่�งมาจากธุุรกรรม FX ตามที่่�ระบุุในหมายเหตุุของบริิษััท ตามข้้อมููลของบริิษััท ผลการ
ดำำ�เนิินงานหลัักก่่อน FX อยู่่�ที่่� 757 ล้้านบาท ซึ่่�งยัังคงต่ำำ��กว่่าประมาณการ Consensus ที่่� 8% และต่ำำ��กว่่า
ประมาณการของเรา 19% บริิษััทมีีกำำ�หนดแถลงผลประกอบการกัับนัักวิิเคราะห์์ในวัันที่่� 14 พฤศจิิกายน คง
คำำ�แนะนำำ� "ถืือ" สำำ�หรัับ WHA โดยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 5.30 บาท อย่่างไรก็็ตาม เราคาดว่่าราคาหุ้้�นจะ
อ่่อนแอในระยะสั้้�นหลัังจากข่่าวนี้้� หลัังจากที่่�ราคาหุ้้�นปรัับตััวเป็็นบวก (เพิ่่�มขึ้้�น 20%) ในไตรมาสที่่�ผ่่านมา จาก
กระแสยอดจอง

ยอดโอนที่่�ดิินอ่่อนแอแม้้ยอดจองแข็็งแกร่่ง, ธุุรกิิจสาธารณููปโภคช่่วยพยุุงผลประกอบการ

ยอดจองใน 9M24 อยู่่�ที่่� 1,791 ไร่่ (1,695 ไร่่ในไทยและส่่วนที่่�เหลืือในเวีียดนาม) ในขณะที่่�บริิษััทได้้เพิ่่�มเป้้า
หมายยอดจองเป็็น 2.5 พัันไร่่ โดยได้้แรงหนุุนจาก MOU ที่่�แข็็งแกร่่ง ระหว่่างไตรมาส WHA โอนที่่�ดิินรวม 
370 ไร่่ ประกอบด้้วย 171 ไร่่จากบริิษััท และส่่วนที่่�เหลืือ 199 ไร่่จากกิิจการร่่วมค้้า รายได้้จากค่่าเช่่าและ
บริิการปรัับตััวดีีขึ้้�น YoY การปรัับตััวดีีขึ้้�นนี้้�มาพร้้อมกัับส่่วนแบ่่งกำำ�ไรที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากกิิจการร่่วมค้้า ธุุรกิิจที่่�ดิิน 
และการขายอสัังหาริิมทรััพย์์ การดำำ�เนิินงานด้้านสาธารณููปโภคเพิ่่�มขึ้้�น 12% YoY จากปริิมาณน้ำำ��มููลค่่าเพิ่่�มที่่�
สููงขึ้้�น แม้้ว่่าปริิมาณน้ำำ��ดิิบจะลดลง ธุุรกิิจไฟฟ้้า GHECO-One ประสบปััญหาการหยุุดชะงัักและต้้นทุุนถ่่านหิิน
ที่่�สููงขึ้้�นที่่� GHECO-One พร้้อมกัับการแข็็งค่่าของเงิินบาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ ส่่งผลกระทบต่่อความพร้้อมใช้้
งานและการจ่่ายค่่าพลัังงาน รายได้้จากพลัังงานแสงอาทิิตย์์แสดงการเติิบโตเป็็นบวก เพิ่่�มขึ้้�น 26% YoY  



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนะนำำ�ทยอยซื้้�อ ราคาพื้้�นฐานปีี 68 ที่่� 1.97 บาท

บล.ฟิิลลิิป (ประเทศไทย) : QH

Key Point 

ภาพการขายในช่่วง ต.ค. ยัังไม่่เห็็นการฟื้้�นตััว ยัังต้้องใช้้มาตรการลดราคาต่่อเนื่่�องไปจนถึึงปีีหน้้า แต่่ในช่่วง 4Q67 มีีเปิิด
โครงการใหม่่จะช่่วยให้้ยอดขายฟื้้�นตััวดีีขึ้้�น q-q แต่่สามารถโอนภายในไตรมาสได้้เพีียงบางส่่วน ทำำ�ให้้แนวโน้้มยอดโอน
ยัังอ่่อนตััว q-q ต่่อเนื่่�อง ส่่วนภาพปีี 68 การแข่่งขัันด้้านราคายัังคงกดดัันอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นอยู่่� คาดว่่าส่่วนแบ่่งกำำ�ไรยััง
คงเติิบโตขึ้้�นได้้ จะช่่วยผลัักดัันกำำ�ไรของปีี 68 เติิบโตได้้เล็็กน้้อย

 

3Q67 ภาพตลาดอสัังหาฯอ่่อนตััวลง จำำ�นวนผู้้�เข้้าโครงการลดลง และปิิดการขายยากขึ้้�น ลููกค้้ายัังมีีความกัังวล 
ประกอบกัับยัังไม่่มีีเปิิดโครงการใหม่่ ทำำ�ให้้มีียอดขาย 1,670 ลบ. -32.2%y-y -28.3%q-q มีียอดโอน 2,008 ลบ. 
ทรงตััว y-y และ q-q จาก Backlog ยกมาที่่�เพิ่่�มขึ้้�นเข้้ามาช่่วยโดยเฉพาะคอนโด Q1-สุุขุุมวิิท ที่่�โอนได้้มาก รายได้้
ธุุรกิิจโรงแรม 312 ลบ. อ่่อนตััว y-y และ q-q จากเป็็นช่่วง low season และมีีบางห้้องปิิดปรัับปรุุง รายได้้ค่่าเช่่า
สำำ�นัักงาน 28 ลบ. อ่่อนตััว y-y และ q-q จากอาคาร Q House Sathorn ใกล้้หมดสััญญา มีีการสิ้้�นสุุดสััญญากัับ
ลููกค้้าไปบางส่่วน ทำำ�ให้้รายได้้รวมอ่่อนตััวลง y-y และ q-q เล็็กน้้อย ทำำ�อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น-อสัังหาฯ 29.2% ลดลง y-y 
และ q-q จากสััดส่่วนโอนบ้้านแนวราบลดลงซึ่่�งเป็็นสิินค้้าทำำ�กำำ�ไรสููงกว่่าทาวน์์โฮม มีีส่่วนแบ่่งกำำ�ไร 411 ลบ. อ่่อนตััว 
y-y และ q-q จาก HMPRO เป็็นหลัักและ QHPF มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 573 ลบ. -9.6%y-y -7.6%q-q 

ภาพการขายในช่่วง ต.ค. ยัังไม่่ฟื้้�นตััวดีี ยัังต้้องใช้้มาตรการลดราคาไปจนถึึงปีีหน้้าเพื่่�อให้้ระดัับสิินค้้าในมืือลดลง ส่่วนใน 
4Q67 มีีเปิิดตััว 3 โครงการ มููลค่่า 5,989 ลบ. จะช่่วยเพิ่่�มยอดขายฟื้้�นตััวขึ้้�น q-q ขณะที่่�มีี Backlog ลดลงทั้้�งแนวราบ
และคอนโด และโครงการที่่�เปิิดในช่่วง 4Q67 สามารถโอนได้้เพีียงบางส่่วนทำำ�ให้้แนวโน้้มรายได้้โอนอ่่อนตััว q-q และ
อาจช่่วยดึึง GPM ไม่่ได้้มาก 

คาดปีีหน้้าเปิิดตััว 4 โครงการ มููลค่่ารวมใกล้้เคีียงปีี 67 แต่่คาดว่่าจะเปิิดตััวได้้ในช่่วง 2H68 ทำำ�ให้้ในช่่วง 1H68 ต้้อง
พึ่่�งพายอดขายจากโครงการที่่�เปิิดในช่่วง 4Q67 ประกอบกัับให้้ภาพตลาดช่่วยเสริิมจากมาตรการกระตุ้้�นอสัังหาฯจาก
ภาครััฐ ในปีีนี้้�มีีโอน Q1-สุุขุุมวิิท มากได้้ประโยชน์์การเมืืองพม่่า มีีลููกค้้าพม่่าเข้้ามาเสริิมและลููกค้้าชาวจีีน คาดปีีหน้้าการ
ขายกลัับมาระดัับปกติิ และการเร่่งลดระดัับ สต๊๊อกอาจมีีการลดราคาในบางโครงการ กดดััน GPM ต่่อไปยัังปีีหน้้า อาจ
เห็็นกำำ�ไรในส่่วนของ QH ลดลง แต่่คาดว่่าส่่วนของเงิินลงทุุนจะเติิบโตขึ้้�น ซึ่่�งส่่วนแบ่่งกำำ�ไรคิิดเป็็นสััดส่่วน 79%ของกำำ�ไร
สุุทธิิ จะยัังช่่วยผลัักดัันกำำ�ไรให้้กำำ�ไรปีี 68 ของ QH เติิบโตขึ้้�น y-y ได้้เล็็กน้้อย 

ทางฝ่่ายฯปรัับกำำ�ไรปีี 67 และ 68 ลดลง 6% และ 15% ตามลำำ�ดัับ ประเมิินราคาโดยบวกค่่าความยั่่�งยืืนของกิิจการอีีก 
1.8% ในวิิธีี SOTP ปรัับราคาพื้้�นฐานปีี 68 ลงที่่� 1.97 ลบ. (QH 0.43 บาท, HMPRO 1.54 บาท) เหมาะกัับการลงทุุน
เพื่่�อรัับปัันผล ปรัับคำำ�แนะนำำ�ลงเป็็น “ทยอยซื้้�อ”

อดิิสรณ์์ มุ่่�งพาลชล, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #497 ทศวรรณ ธรรมสุุข, ผู้้�ช่่วยนัักวิิเคราะห์์

***แนวโน้้ม 4Q67 ยอดโอนยัังอ่่อนตััว***



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 3.40 บาท

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : SC

***แม้้กำำ�ไรสุุทธิิอ่่อนตััว q-q แต่่ถืือว่่าทำำ�ได้้ดีี***

3Q67 มีีการปรัับแผนการขายเข้้าถึึงลููกค้้ามากขึ้้�น ทำำ�ให้้มีียอดขายและยอดโอนในส่่วนของ
แนวราบปรัับตััวดีีขึ้้�น y-y และ q-q ทำำ�ได้้ดีีกว่่าคาด แต่่การแข่่งขัันที่่�รุุนแรงขึ้้�นทำำ�ให้้กดดัันอััตรา
กำำ�ไรขั้้�นต้้นอ่่อนตััวลง y-y และ q-q แต่่ ควบคุุม SG&A ได้้ดีีหากหัักกำำ�ไรพิิเศษจากการร่่วมทุุน
ในช่่วง 2Q67 แล้้ว จะมีีกำำ�ไรปกติิทรงตััว y-y แต่่สููงขึ้้�น q-q

3Q67 แม้้กำำ�ไรสุุทธิิอ่่อนตััว q-q แต่่ถืือว่่าทำำ�ได้้ดีี : 3Q67 เปิิดตััว 3 โครงการ มููลค่่า  
5,130 ลบ. แม้้มููลค่่าเปิิดโครงการลดลง y-y และ q-q แต่่การปรัับแผนเข้้าหาลููกค้้ามากขึ้้�น 
ทำำ�ให้้มีียอดขายแนวราบดีีขึ้้�น ส่่งผลตามมาถึึงยอดโอนที่่�ทำำ�ได้้ดีีกว่่าคาด ท่่ามกลางการแข่่งขััน
ที่่�รุุนแรงขึ้้�นยัังสามารถทำำ�รายได้้ โอนที่่� 5.46 พัันลบ. สููงขึ้้�น y-y และ q-q แต่่ถููกกดดัันด้้วย
อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�ลดลง y-y และ q-q ที่่� 27.7% มีีการควบคุุมค่่าใช้้จ่่ายได้้ ดีีตามโครงการ
เปิิดตััวลดลง SG&A to sale 18.1% ลดลง y-y และ q-q ทำำ�ให้้มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 506 ลบ. +0.5%y-
y -4.8%q-q หากหัักกำำ�ไรพิิเศษ (170 ลบ.) จากการร่่วมทุุนในช่่วง 2Q67 แล้้ว จะมีีกำำ�ไรปกติิ
ทรงตััว y-y แต่่สููงขึ้้�น q-q

คาด 4Q67 กำำ�ไรสููงสุุดในปีี : การปรัับแผนการขายได้้เหมาะสม จะช่่วยให้้ยอดขาย-ยอดโอน
จะยัังส่่งผลดีีต่่อเนื่่�อง และ 4Q67 จะมีีคอนโดครบกำำ�หนดโอนเข้้ามาเสริิมอีีก 2 โครงการ 
Referenceสาทร-วงเวีียนใหญ่่ (JV) มููลค่่า 4,000 ลบ. และ Scope-ทองหล่่อ(SC) มููลค่่า 
2,800 ลบ. ขายไปแล้้วมากกว่่า 50% คาดว่่าจะทำำ�กำำ�ไรได้้ดีีที่่�สุุดในปีี ราคาพื้้�นฐาน 3.40 บาท 
คงคำำ�แนะนำำ� ”ซื้้�อ" 

อดิิสรณ์์ มุ่่�งพาลชล, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #497  
ทศวรรณ ธรรมสุุข, ผู้้�ช่่วยนัักวิิเคราะห์์



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนะนำ�ำ ถือ ราคาพื้นฐาน 8.10 บาท

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : DRT

***กำำ�ไรสุุทธิิ 3Q24 ลดลงทั้้�ง YoY และ QoQ เป็็นไปตามคาด***

กำำ�ไรสุุทธิิ 3Q24F หดตััว -49%YoY และ -42%QoQ เป็็น 87 ล้้านบาท เป็็นไปตามที่่�เรา
คาดไว้้ โดยได้้รัับแรงกดดัันจากยอดขายและอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นลดลง รวมถึึงค่่าใช้้จ่่ายดำำ�เนิิน
งานที่่�ลดน้้อยกว่่ารายได้้

ยอดขาย 3Q24 ลดลง -19%YoY, -18%QoQ เป็็น 1.11 พัันล้้านบาท โดยลดลงในทุุกช่่องทาง โดยเฉพาะ
ยอดขายโครงการที่่�ลดลง YoY มาก และต่ำำ��กว่่าเป้้าหมายกว่่า 35% เนื่่�องจากกำำ�ลัังซื้้�ออ่่อนแอ สต็็อกที่่�พััก
อาศััยอยู่่�ในระดัับสููง และสถาบัันการเงิินระวัังการปล่่อยสิินเชื่่�อส่่วนยอดขายผ่่านเอเยนต์์และโมเดอร์์น
เทรดก็็ชะลอตััวลง เนื่่�องจากความต้้องการซื้้�อซบเซา การขนส่่งสิินค้้ายากลา บากในช่่วงน้ำำ��ท่่วม และลด
การสะสมสต็็อกลง ส่่วนส่่งออกดีีขึ้้�นเล็็กน้้อย YoY และ YTD อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นลดเป็็น 25.52% ใน 3Q24 
จาก 27.8% ใน 3Q23 และ26.2% ใน 2Q24 ทั้้�งนี้้�เป็็นผลจากปริิมาณขายลดลง อััตราการใช้้กำำ�ลัังผลิิตต่ำำ��
ลงเป็็น 60-70% จาก 80%+ ในช่่วง 1H24 ขณะที่่�ราคาขายเฉลี่่�ยค่่อนข้้างทรงตััวธุุรกิิจอิิฐมวลเบาชะลอ
ตััวน้้อยกว่่า โดยยอดขายอิิฐมวลเบาใน 3Q24 ลดลงเป็็นเลขหลัักเดีียว ราคายัังอยู่่�ในเกณฑ์์ดีีที่่� 20+ บาท/
ก้้อน และมีีอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นกว่่า 30%ค่่าใช้้จ่่ายขายและบริิหารต่่อยอดขายเพิ่่�มเป็็น 15.7% ใน 3Q24 จาก 
12.4% ใน 3Q23 และ 12.7% ใน 2Q24 เนื่่�องจากยอดขายลดลง และมีี Economy of scale น้้อยลง

แนวโน้้มยัังท้้าทาย ผู้้�บริิหารระบุุว่่าในเดืือนต.ค.24 ยัังไม่่เห็็นสััญญาณการฟื้้�นตััวนััก การแจกเงิินกลุ่่�ม
เปราะบาง 1 หมื่่�นบาทต่่อคนมีีผลต่่อยอดขายจำำ�กััด เนื่่�องจากผู้้�รัับเงิินนำำ�ไปใช้้ซื้้�อสิินค้้าอุุปโภคบริิโภคเป็็น
หลััก ส่่วนปััจจััยที่่�จะช่่วยกระตุ้้�นยอดขายได้้ดีีกว่่า คืือ การใช้้จ่่ายและลงทุุนภาครััฐ การซ่่อมแซมหลัังน้ำำ��
ท่่วมคลี่่�คลาย แต่่ก็็ยัังมีีความท้้าทายจากภาวะเศรษฐกิิจฟื้้�นตััวช้้า และกำำ�ลัังซื้้�อที่่�ยัังอ่่อนแอ

คงคำำ�แนะนำำ�ถืือ โดยให้้ราคาพื้้�นฐาน 8.10 บาท ซึ่่�งเลื่่�อนไปอิิงกัับ P/E ปีี 25F ที่่� 11.5 เท่่าทั้้�งนี้้�คาดการณ์์
กำำ�ไรสุุทธิิปีี 24F ลดลง-12%YoY เป็็น 559 ล้้านบาท และปีี 25F เติิบโต +7%YoY เป็็น 599 ล้้านบาท 
คาด Dividend Yield ปีี 24F-2F ไว้้ที่่� 5.8% และ 6.2% อิิงกัับอััตราการจ่่ายเงิินปัันผล 70% ของกำำ�ไรสุุทธิิ 
(จ่่ายปีีละ 2 ครั้้�ง)

บริิษััทมีี SET ESG Ratings : AA และมีี CG Report : 5 ดาว

นัักวิิเคราะห์์&กลยุุทธ์์: อาภาภรณ์์ แสวงพรรค : arparporns@th.dbs.com  : Tel. 02 857 7829



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนะนำำ� ถืือ ราคาพื้้�นฐาน 17 บาท

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : OR

***คาดว่่าไตรมาส 4/2024 จะเริ่่�มฟื้้�นตััว***

ผลประกอบการ 3/2024 ขาดทุุนเนื่่�องจากการขาดทุุนจากสิินค้้าคงคลััง ค่่าใช้้จ่่ายด้้อยค่่า และการ
ขาดทุุนอััตราแลกเปลี่่�ยน OR รายงานขาดทุุนสุุทธิิในไตรมาส 3/2024 ที่่� 1.60 พัันล้้านบาท (เทีียบกัับ
กำำ�ไร 5.17 พัันล้้านบาทในไตรมาส 3/2023 และกำำ�ไร 2.53 พัันล้้านบาทในไตรมาส 2/2024) ซึ่่�งต่ำำ��กว่่า
ที่่� Bloomberg คาดไว้้ ปััจจััยหลัักที่่�ส่่งผลให้้ผลการดำำ�เนิินงานลดลง ได้้แก่่ i) ธุุรกิิจขนส่่งที่่�อ่่อนตััว 

โดยมีีการขาดทุุนจากสิินค้้าคงคลัังถึึง 2.90 พัันล้้านบาท ii) ค่่าใช้้จ่่าย SG&A ที่่�สููงขึ้้�นจากธุุรกิิจไลฟ์์ 
สไตล์์ เนื่่�องจากการยุุติิธุุรกิิจ Texas Chicken iii) ค่่าใช้้จ่่ายด้้อยค่่า 552 ล้้านบาท จากการยุุติิแฟรน
ไชส์์ Texas Chicken และ Kouen และ iv) การขาดทุุนอััตราแลกเปลี่่�ยน 1.51 พัันล้้านบาท อััตรา
กำำ�ไรด้้านการตลาดสุุทธิิอยู่่�ที่่� 0.51 บาทต่่อลิิตร (-60% y/y, -43% q/q) ขณะที่่�ยอดขายกาแฟรวม
อยู่่�ที่่� 98 ล้้านแก้้ว (+7% y/y, -4% q/q) กำำ�ไรปกติิเมื่่�อไม่่นัับผลกระทบจากสิินค้้าคงคลัังอยู่่�ที่่�  
3.09 พัันล้้านบาท (+357% y/y, +75% q/q)

คำำ�แนะนำำ�การลงทุุน คงคำำ�แนะนำำ� "ถืือ" และราคาเป้้าหมายปีี 2024 ที่่� 17 บาท โดยใช้้วิิธีีการประเมิิน
มููลค่่าจาก DCF (WACC 7.95% และอััตราการเติิบโต 1%) จาก i) ความเสี่่�ยงของอััตรากำำ�ไรด้้านการ
ตลาดที่่�อาจลดลงจากการปรัับโครงสร้้างราคาน้ำำ��มััน ii) หุ้้�นที่่�ซื้้�อขายในระดัับพรีีเมีียมเมื่่�อเที้้�ยบกัับคู่่�
แข่่งในด้้าน PE และ P/BV และ iii) การขาดปััจจััยกระตุ้้�นหลัักในระยะสั้้�น 

โดยไม่่มีีการสร้้างมููลค่่าที่่�ชััดเจนจากการเข้้าซื้้�อกิิจการล่่าสุุด เช่่น KNEX – Otteri Wash & 
Dry,Frshket – บริิการซััพพลายเชนอาหาร, KAMU – ธุุรกิิจชานม, Traveloka – ผู้้�ให้้บริิการ
แพลตฟอร์์มดิิจิิทััลด้้านการท่่องเที่่�ยวและพัักผ่่อน, และ Gowabi – ผู้้�ให้้บริิการแพลตฟอร์์มดิิจิิทััล
ด้้านสุุขภาพและความงาม ทั้้�งนี้้� เราปรัับลดประมาณการกำำ�ไรสุุทธิิปีี 2024 ลง 32% หลัังจากรวมการ
ขาดทุุนจากสิินค้้าคงคลััง 2.90 พัันล้้านบาท และการขาดทุุนอััตราแลกเปลี่่�ยน 1.51 พัันล้้านบาท ใน
ไตรมาส 3/2024

นัักวิิเคราะห์์ : ดุุลเดช บิิค : duladethb@th.dbs.com  : Tel. 02 857 7833
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แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 53 บาท

 บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : GPSC

***ผู้้�ได้้รัับประโยชน์์จากชััยชนะของทรััมป์์***

ผลประกอบการ 3Q24 ที่่�อ่่อนตััวจากช่่วงโลว์์ซีีซั่่�นและขาดทุุนอััตราแลกเปลี่่�ยน GPSC รายงาน
กำำ�ไรสุุทธิิในไตรมาส 3/2024 ที่่� 770 ล้้านบาท (-57% y/y, -46% q/q) ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าคาดการณ์์
ของ Bloomberg ปััจจััยหลัักที่่�ทำำ�ให้้ผลประกอบการลดลงคืือ i) ต้้นทุุนก๊๊าซธรรมชาติิที่่�สููงขึ้้�นสำำ�หรัับ
โครงการ SPP และ VSPP ii) อััตราการจ่่ายไฟฟ้้าที่่�ต่ำำ��จาก EGAT และ iii) ขาดทุุนจากอััตราแลก
เปลี่่�ยน 937 ล้้านบาท โดย Core EBITDA อยู่่�ที่่� 4.58 พัันล้้านบาท (-16% y/y, -10%q/q)

คำำ�แนะนำำ�การลงทุุน คงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" ด้้วยราคาเป้้าหมายปีี 2025 ที่่� 53 บาท โดยใช้้การประเมิิน
มููลค่่า DCF (WACC 7.88% และ g ที่่� 0%) แนะนำำ�ให้้ซื้้�อมีีปััจจััยสนัับสนุุน คืือ i) GPSC เป็็นผู้้�ได้้
ประโยชน์์หลัักจากการปรัับโครงสร้้างต้้นทุุนก๊๊าซธรรมชาติิ ii) ต้้นทุุนก๊๊าซธรรมชาติิและ LNG มีีแนวโน้้ม
ลดลงจากชััยชนะของทรััมป์์ iii) การขยายสู่่�ธุุรกิิจ สีีเขีียว เช่่น แบตเตอรี่่� iv) คาดว่่าผลการดำำ�เนิินงาน
ของบริิษััทย่่อย เช่่น Avaada และ CFXD จะแข็็งแกร่่งขึ้้�นและ v) โอกาสเติิบโตใน

กลุ่่�ม PTT เช่่น ธุุรกจิิ ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ EV

นัักวิิเคราะห์์ : ดุุลเดช บิิค : duladethb@th.dbs.com  : Tel. 02 857 7833
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แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 290 บาท

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : ADVANC

***กำำ�ไร 3Q24 ดีีตามคาด***

กำำ�ไรสุุทธิิปกติิ : ADVANC มีีกำำ�ไรสุุทธิิปกติิในไตรมาส 3 ปีี 2024 อยู่่�ที่่� 8.5 พัันล้้านบาท (+5.6% เมื่่�อเทีียบกัับปีี
ก่่อนหน้้า และใกล้้เคีียงไตรมาสก่่อน)ใกล้้เคีียงกัับที่่�เราคาดและสููงกว่่าที่่�ตลาดคาดไว้้ 4% โดยรายได้้จากบริิการหลััก
เพิ่่�มขึ้้�น 19.7% เมื่่�อเทีียบปีีต่่อปีี และ1.4% เมื่่�อเทีียบไตรมาสตอไตรมาส จากการเติิบโตของธุุรกิิจบริิการมืือถืือและ
บริิการอิินเทอร์์เน็็ตบ้้าน(FBB) ประกอบกัับยอดขายอุุปกรณ์์ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ชดเชยกัับค่่าใช้้จ่่าย SG&A ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นสููงถึึง 
49%YoY และ+12%QoQจากโบนััสพนัักงานและค่่าใช้้จ่่ายการตลาดเพื่่�อการเปิิดตััว iPhone 16

รายได้้จากมืือถืือ : รายได้้จากบริิการมืือถืืออยู่่�ที่่� 31 พัันล้้านบาท (+5.6%y/y, +0.6% q/q) โดยมีี ARPU เฉลี่่�ย 223 
บาทต่่อเดืือนต่่อผู้้�ใช้้ (+3.2%y/y, -0.4% q/q) การลง QoQ จาก roaming และARPU ของระบบรายเดืือนจะลดลง
จากการให้้ส่่วนลดกัับผู้้�ใช้้มืือถืือใหม่่ แต่่บริิษััทสามารถเพิ่่�มจำำ�นวนสมาชิิกสุุทธิิได้้ถึึง 613,000 ราย ส่่งผลให้้มีีผู้้�ใช้้
รวม 46.3 ล้้านราย(+4.1% y/y, +1.4% q/q)

 รายได้้จากอิินเทอร์์เน็็ตบ้้าน (FBB) : รายได้้จาก FBB เพิ่่�มขึ้้�นี้้�เป็็น 7.4พัันล้้านบาท (+146% y/y, +2% q/q) ด้้วย 
ARPU เฉลี่่�ย 505 บาทต่่อเดืือนต่่อผู้้�ใช้้ (+18% y/y, +0.8% q/q) จากการทำำ�การขายแพ็็คเกจแบบบัันเดิิลโดยมีีผู้้�ใช้้ 
FBB เพิ่่�มขึ้้�นสุุทธิิ 63,000 ราย ทำำ�ให้้ผู้้�ใช้้รวมเป็็น 4.94 ล้้านราย(+1.3% q/q)

 ยอดขายอุุปกรณ์์ : รายได้้จากยอดขายอุุปกรณ์์อยู่่�ที่่� 8.2 พัันล้้านบาท (-5.1% y/y, +4.6% q/q) โดยมีีกำำ�ไรขั้้�นต้้น
จากการขายอุุปกรณ์์ 5.6% ( เทีียบกัับ 1.8% ใน 3Q23 และ6.0% ใน 2Q24)

ควบคุ้้�มค่่าใช้้จ่่าย : ค่่าใช้้จ่่ายบริิการทั้้�งหมดอยู่่�ที่่� 24.8 พัันล้้านบาท (+14% y/y, -0.2% q/q) โดยค่่าใช้้จ่่ายในการ
ดำำ�เนิินงานของเครืือข่่ายลดลง9.7% q/q จากค่่าใช้้จ่่ายสาธารณปโภคและบำำ�รุุงรัักษาที่่�ลดลง แม้้ว่่า D&A เพิ่่�มขึ้้�น 
2.1% q/q จากการลงทุุนใน 5G อย่่างต่่อเนื่่�อง

EBITDA : EBITDA ของ ADVANC ใน 3Q24 อยู่่�ที่่� 27.3 พัันล้้านบาท (+18.7% y/y, -0.5% q/q) จาก EBITDA 
margin ที่่�ดีี 52.2% ( เทีียบกัับ 50.5%ใน 3Q23 และ53.0% ใน 2Q24)แนวโน้้ม 4Q24 และคำำ�แนะนำำ�การลงทุุน

 

แนวโน้้ม 4Q24 : คาดว่่าไตรมาส 4 จะมีีแนวโน้้มที่่�ดีีขึ้้�นทั้้�งปีีต่่อปีีและไตรมาสตอไตรมาส จากการเพิ่่�มขึ้้�นของนััก
ท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิและยอดขายiPhone 16 รวมถึึงการปรัับโครงสร้้างแพ็็คเกจและส่่วนลดอุุปกรณ์์มืือถืือขณะที่่�การ
จ่่ายโบนััสพนัักงานเพิ่่�มขึ้้�นอาจทำำ�ให้้ค่่าใช้้จ่่ายบริิหารเพิ่่�มขึ้้�น

คำำ�แนะนำำ� : แนะนำำ�“ซื้้�อ”โดยให้้ราคาเป้้าหมาย 290 บาทต่่อหุ้้�นบนพื้้�นฐานของ DCF โดยคาดว่่าบริิษััทจะมีีการ
เติิบโตของกำำ�ไรหลัักที่่�แข็็งแกร่่ง(CAGR 8.7% ในปีี FY24-26) และมีีอััตราผลตอบแทนเงิินปัันผลที่่�3.7%/4.0% 
สำำ�หรัับ FY24F/FY25F 

Analyst : Pete Boonnat peteb@th.dbs.com
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แนะนำำ�ซื้้�อ ปรัับมููลค่่าเหมาะสมขึ้้�นเป็็น 6.6 บาท

บล.พาย : NER

เรายัังคงแนะนำำ� “ซื้้�อ” เพราะมีีปััจจััยบวกจากแนวโน้้มปริิมาณขายในช่่วง 4Q24 ที่่�คาดว่่าจะเป็็นไตรมาสที่่�ดีีที่่�สุุดของปีี 
จากการได้้รัับผลดีีจากราคายางที่่�ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นตั้้�งแต่่เดืือน ก.ย. เป็็นต้้นมา ขณะที่่�แนวโน้้มในปีี 25 NER ตั้้�งเป้้ายอดขาย
ที่่�ระดัับ 500,000 ตััน (+14%YoY) รวมถึึงราคาขายมีีโอกาสเห็็นระดัับ 70 บาท/กก. ซึ่่�งจะหนุุนให้้ผลประกอบการเติิบโต
ต่่อได้้โดยเบื้้�องต้้นเราคาดกำำ�ไรสุุทธิิปีี25 ที่่�ระดัับ 2,005 ล้้านบาท (+6%YoY นัับเฉพาะกำำ�ไรปกติิ) ส่่วนผลประกอบการงวด 
3Q24 มีีกำำ�ไรปกติิ 221 ล้้านบาท (-35%YoY, -55%QoQ) ได้้รัับผลกระทบจากราคายางพาราที่่�ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นในช่่วงกลาง
ไตรมาสทำำ�ให้้เป็็นปััจจััยกดดัันกำำ�ไรขั้้�นต้้นให้้ลดลงเหลืือเพีียง 8% จาก 10.9% ใน 3Q23 และ 12.4% ใน 2Q24 **

NER มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 361 ล้้านบาท (+16%YoY,-25%QoQ) แต่่ถ้้าไม่่รวมรายการพิิเศษที่่�เป็็นรายได้้กว่่า 140 ล้้านบาท กำำ�ไรปกติิจะ
อยู่่�ที่่� 221 ล้้านบาท (-35%YoY, -55%QoQ) ลดลงเพราะกำำ�ไรขั้้�นต้้นถููกกดดัันจากต้้นทุุนราคายางพาราที่่�ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นในช่่วง
เดืือน ส.ค.-ก.ย. 

รายได้้อยู่่�ที่่� 6,163 ล้้านบาท (+10%YoY,+6%QoQ) มีีปริิมาณขาย 98,006 ตััน (-13%YoY,+8%QoQ) ส่่วนราคาขายเฉลี่่�ย
อยู่่�ที่่� 62 บาท/กก. (+26%YoY,-2%QoQ ) 

 กำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่� 8% ลดลงจาก 10.9% ใน 3Q23 และ 12.4% ใน 2Q24 ได้้รัับผลกระทบจากราคายางพาราที่่�ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นขณะ
ที่่�ราคาขายเป็็นการทำำ�สััญญาไว้้ตั้้�งแต่่ช่่วงไตรมาส 2 ที่่�ผ่่านมาซึ่่�งเป็็นช่่วงที่่�ราคายัังไม่่ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น ค่่าใช้้จ่่ายในการขายและ
บริิหารอยู่่�ที่่� 177 ล้้านบาท (+23%YoY,+63%QoQ) เทีียบกัับปีีก่่อนเพิ่่�มมากในส่่วนของค่่าใช้้จ่่ายในการบริิหาร ส่่วนเทีียบกัับ 
2Q24 เพิ่่�มขึ้้�นมากในเพราะมีีปริิมาณการส่่งออกที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 76%QoQ

 ดอกเบี้้�ยจ่่าย 115 ล้้านบาท (+4%YoY,+4%QoQ) รวมแล้้วในช่่วง 9M24 NER มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 1,293 ล้้านบาท (+19%YoY)

แนวโน้้มในช่่วง 4Q24 ทางผู้้�บริิหารคาดว่่าจะมีียอดขายสููงสุุดของปีีที่่�ระดัับ 130,000 ตััน โดยมีีการขายล่่วงหน้้าไปเกืือบหมด
แล้้ว นอกจากนี้้�ยัังได้้รัับผลดีีจากราคาขายที่่�คาดว่่าจะปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นตามราคายางที่่�ปรัับขึ้้�นมาในช่่วงก่่อนหน้้านี้้� ซึ่่�งจะทำำ�ให้้
ผลประกอบการไตรมาสดัังกล่่าวออกมาดีีที่่�สุุดของปีีสำำ�หรัับปีี 25 เบื้้�องต้้นทางผู้้�บริิหารตั้้�งเป้้ายอดขายที่่�ระดัับ 500,000 ตััน 
(+14%YoY) รวมกัับราคายางที่่�คาดว่่าจะยัังอยู่่�ในระดัับสููงได้้ แม้้ว่่าทางยุุโรปจะมีีการเลื่่�อนการใช้้ EUDR ไปก็็ตาม ซึ่่�งการเลื่่�อน
ดัังกล่่าวทำำ�ให้้ทาง NER ยัังมีีเวลาเพิ่่�มในการจััดการตามเงื่่�อนไขได้้ด้้านการลงทุุนในประเทศไอวอรี่่�โคสต์์ ปััจจุุบัันตั้้�งบริิษััท
เรีียบร้้อยแล้้ว คาดว่่าในปีี 25 จะเริ่่�มก่่อสร้้างโรงงานมีีกำำ�ลัังการผลิิตประมาณ 88,000 ตััน (ที่่�ไทยมีี 515,600 ตััน) และรัับรู้้�
รายได้้ช่่วงกลางปีี 26 เป็็นต้้นไป

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” มีีปััจจััยบวกจากแนวโน้้มผลประกอบการงวด 4Q24 ที่่�คาดว่่าจะออกมาดีีสุุดของปีี โดยเรามีีการ
ปรัับประมาณการเล็็กน้้อย คาดกำำ�ไรสุุทธิิที่่� 1,987 ล้้านบาท (+29%YoY) และทำำ�ให้้มููลค่่าเหมาะสมปรัับขึ้้�นมาเป็็น 6.6 บาท 
(6.5XPER’24E) นอกจากนี้้�เรายัังคาดว่่า NER จะจ่่ายเงิินปัันผลสำำ�หรัับงวด 2H24 อีีก 0.36 บาท/หุ้้�น คิิดเป็็นอััตราผล
ตอบแทนกว่่า 7% (รวมทั้้�งปีีจ่่าย 0.41 บาท/หุ้้�น)

Analyst : Dome Kunprayoonsawad

Registration No.10196 Email : dome.ku@pi.financial 
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แนะนำำ�ถืือ มููลค่่าพื้้�นฐาน 12.30 บาท

บล.พาย : COCOCO

รายงานกำำ�ไรสุุทธิิ 3Q24 ที่่� 172 ล้้านบาท (+13%YoY) หลัังตััดรายการพิิเศษมีีกำำ�ไรปกติิ 234 ล้้านบาท 
(+47%YoY, +6%QoQ) ใกล้้เคีียงกัับที่่�เราและตลาดคาด โดยกำำ�ไร 9M24 คิิดเป็็น 79% ของประมาณการกำำ�ไร
ปีี2024 กำำ�ไร 3Q24 เติิบโต YoY จากยอดขายที่่�เพิ่่�มขึ้้�นทั้้�งน้ำำ��มะพร้้าวและกะทิิ แม้้ว่่าอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (GPM) 
จะหดตััว YoY จากสััดส่่วนยอดขายกะทิิที่่�เพิ่่�มขึ้้�น และอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นของกะทิิที่่�ลดลง เรายัังคงมุุมมองเชิิงบวก
ต่่อโอกาสการเติิบโตในตลาดน้ำำ��มะพร้้าวในจีีน และส่่วนแบ่่งการตลาดที่่�เพิ่่�มขึ้้�น (ตามรููปหน้้าที่่�5) โดยแนวโน้้มผล
ประกอบการ 4Q24 คาดว่่าจะอ่่อนตััวลง QoQ ตามปััจจััยฤดููกาล เราแนะนำำ� “ถืือ” ที่่�มููลค่่าพื้้�นฐาน 12.30 บาท 
รอผ่่านช่่วง low season และสััญญาณการฟื้้�นตััวของอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (GPM)

ธุุรกิิจทำำ�มะพร้้าวใน 3Q24 ยัังสดใส มีียอดขายน้ำำ��มะพร้้าวทำำ�สถิิติิสููงสุุดใหม่่แตะ 1 พัันล้้านบาท (+81%YoY, 
+21%QoQ) หนุุนจากปริิมาณขายที่่�เพิ่่�มขึ้้�นตามกำำ�ลัังการผลิิตที่่�เพิ่่�มเป็็น 3.57 แสนตัันต่่อปีี (+257%YoY) ใน 
3Q24 รัับรู้้�กำำ�ลัังการผลิิตใหม่่ (ขวด PET) โดยยัังรัักษาอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นของน้ำำ��มะพร้้าวยัังรัักษาระดัับได้้ดีีที่่� 
27.8% ใน 3Q24 เทีียบกัับ 22.1% ใน 3Q23 และ 28.9% ใน 2Q24

 ธุรกิจกะทิใน 3Q24 ถูกกระทบจากอัตรากำ�ำไรที่ลดลง เนื่องจากยอดขายมาดีกว่าคาด ยอดขายกะทิ 605 ล้าน
บาท (+13%YoY, +8%QoQ) ใน 3Q24 หนุนจากยอดขายในตลาดอเมริกาและยุโรปที่เติบโต ทำ�ำให้สต็อกเนื้อ
มะพร้าวเดิมไม่เพียงพอ ต้องซื้อเพิ่มในต้นทุนที่สูงขึ้นประกอบกับค่าเงินบาทที่แข็งค่าค่อนข้างมาก ทำ�ำให้อัตรา
กำ�ำไรขั้นต้น (GPM) ลดลงเป็น 18.8% ใน 3Q24 จาก 32.4% ใน 3Q23 และ 26.1% ใน 2Q24

ธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยงใน 3Q24 โตเด่น รับคำ�ำสั่งซื้อ OEM จากยุโรปโดยมียอดขายอาหารสัตว์เลี้ยงทำ�ำสถิติสูงสุด
ใหม่ 212 ล้านบาท (+134%YoY, +114%QoQ) ใน 3Q24 ตามอุตสาหกรรมที่เติบโต ซึ่งมาจากทั้งยอดขายสินค้า
ภายใต้ตราสินค้าของลูกค้า (OEM) และการขายผ่านช่องทาง Online ภายใต้แบรนด์ Moochie ที่มากขึ้น

 ในแง่ของอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อยอดขายยังไม่ลดลงมากนักเนื่องจากมีการไปออกงาน
แสดงสินค้าเพื่อขยายตลาดอย่างต่อนื่อง โดย SG&A-to-sales ratio ที่ 12.2% ใน 3Q24 จาก 13.6% ใน 
3Q23 และ 12.7% ใน 2Q24

ในแง่ของการเติบโตของยอดขายในปี 2025 เราคาดยอดขายน้�้ำำมะพร้าวเติบโตแตะ 4.3 พันล้านบาท 
(+30%YoY) จากคำ�ำสั่งซื้อน้�้ำำมะพร้าวที่เติบโตขึ้นอย่างต่อเนื่องประกอบกับสินค้าใหม่ที่ทยอยออกมามากขึ้น บวก
กับกำ�ำลังการผลิตใหม่ที่จะเข้าเสริมในช่วง 3Q25 ทำ�ำใหม้มีกำ�ำลังการผลิตเพิ่มขึ้นเป็น 4.3 แสนตันต่อปี จาก 3.6 
แสนตันใน 3Q24 และ 2.6 แสนตันใน 2Q24 โดยเราเชื่อว่าตลาดน้�้ำำมะพร้าวในจีนยังได้โตได้ในภาวะลานีญา 
(ตามรูปหน้าที่ 5)ในแง่ของต้นทุนเราเชื่อว่าจะเห็นภาพที่ดีขึ้นในช่วง 2H25 จากปริมาณฝนที่ตกมากขึ้นหลังเข้าสู
ภาวะลานีญา ขณะที่บริษัทก็มีการบริหารจัดการที่ดี ทยอยล็อคราคาต้นทุนน้�้ำำมะพร้าวสำ�ำหรับปี 2025 ในเดือน 
ต.ค. 2024 โดยโดยเราประเมินอัตรากำ�ำไรขั้นต้นของน้�้ำำมะพร้าวปี 2025 ยังสูงกว่า 27%

คำ�ำแนะนำ�ำ "ถือ" รอพิสูจน์ผลงาน GPM ช่วง 4Q24 มูลค่าพื้นฐาน 12.30 บาท คำ�ำนวณด้วยวิธีคิดลดกระแส
เงินสด (DCF) ด้วย WACC 9.0% และ TG 3% เทียบเท่า 18xPE’25E ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยกลุ่มเครื่องดื่ม 
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ปรัับคำำ�แนะนำำ�เป็็น "ถืือ" ราคาเป้้าหมายเดิิมที่่� 9.20 บาท

บล.เมย์์แบงก์์ : DIF

Digital Telecommunications (DIF TB) “ถืือ” เพื่่�อรัับอััตราผลตอบแทนเงิินปัันผล 9.5% ในปีี 67-69

ปรัับคำำ�แนะนำำ�จาก "ซื้้�อ" เป็็น "ถืือ" ราคาเป้้าหมายเดิิมที่่� 9.20 บาท

เราได้้ลดคำำ�แนะนำำ�จาก "ซื้้�อ" เป็็น "ถืือ" เนื่่�องจากราคาหุ้้�นได้้แตะราคาเป้้าหมายของเราแล้้วหลัังจากที่่�ราคาหุ้้�น
พุ่่�งขึ้้�น 18% ตั้้�งแต่่วัันที่่� 3 ก.ย. (เนื่่�องจากธนาคารกลางสหรััฐฯ เริ่่�มลดอััตราดอกเบี้้�ยเมื่่�อวัันที่่� 18 ก.ย.) เราแนะนำำ� 
"ถืือ” เพื่่�อรัับอััตราผลตอบแทนที่่� 9.5% ต่่อปีีในปีี 67-69 ทั้้�งนี้้� DIF รายงานกำำ�ไรหลัักใน 3Q67 ที่่� 2.9 พัันล้้าน
บาท (ทรงตััว YoY และ QoQ) และเราคาดว่่ากำำ�ไรใน 4Q67 จะทรงตััว QoQ ราคาเป้้าหมายตามวิิธีี DCF ยัังคง
อยู่่�ที่่� 9.20 บาท (WACC ที่่� 7.3%) DIF มีีระยะเวลาสััญญาเช่่าคงเหลืือเฉลี่่�ย 14 ปีี (คำำ�นวณค่่าเฉลี่่�ยด้้วยการถ่่วง
น้ำำ��หนััก EBITDA) โดยสััญญาเช่่าเสาและไฟเบอร์์จะสิ้้�นสุุดในเดืือน ก.ย. 76 และ ก.ย. 86 ตามลำำ�ดัับ ขณะนี้้� DIF 
มีี IRR ที่่� 5.8% ซึ่่�ง ต่ำำ��กว่่า 3BBIF ที่่� 6.5% และ CPNREIT ที่่� 6.5%

กำำ�ไรหลััก 3Q67 อยู่่�ที่่� 2.9 พัันล้้านบาทตามที่่�คาดการณ์์

DIF รายงานกำำ�ไรจากการลงทุุนสุุทธิิใน 3Q67 ที่่� 2.9 พัันล้้านบาท (ทรงตััว YoY และ QoQ) สอดคล้้องกัับที่่�เรา
และตลาดคาด โดยรายได้้จากการลงทุุนสุุทธิิใน 9M67 คิิดเป็็น 74% ของประมาณการทั้้�งปีีของเรา เราคาดว่่า
รายได้้จากการลงทุุนสุุทธิิใน 4Q67 จะอยู่่�ที่่� 2.9 พัันล้้านบาท (+1% YoY, ทรงตััว QoQ)

เงิินปัันผลต่่อหน่่วย (DPU) ที่่� 0.22 บาทใน 3Q67

DIF ประกาศจ่่ายเงิินปัันผลต่่อหน่่วยใน 3Q67 ที่่� 0.222 บาท ซึ่่�งเท่่ากัับ DPU ใน 1-2Q67 โดยวัันที่่�ขึ้้�น
เครื่่�องหมาย XD คืือ 14 พ.ย. และวัันจ่่ายเงิินปัันผลคืือ 6 ธ.ค. เราคาดการณ์์ DPU ในปีีงบ67-68 ที่่� 0.88 บาท
ต่่อหน่่วย คิิดเป็็นอััตราผลตอบแทนเงิินปัันผลที่่� 9.5% โดยการลดอััตราดอกเบี้้�ยทุุกๆ 25bps จะส่่งผลให้้อััตรา 
DPU เพิ่่�มขึ้้�น 0.6% เนื่่�องจากสิินเชื่่�อของ DIF เป็็นอััตราดอกเบี้้�ยลอยตััว อััตราดอกเบี้้�ยของ DIF ในปีีงบ 68 จะ
อ้้างอิิงจาก THOR + 3.0% และ THOR + 3.5% (ซึ่่�งขณะนี้้�คิิดเป็็นอััตราดอกเบี้้�ยโดยเฉลี่่�ยเท่่ากัับ 5.5%)

ความเสี่่�ยงจากการเจรจารีีไฟแนนซ์์หนี้้�

หนี้้�ของ DIF มููลค่่า 1.16 หมื่่�นล้้านบาท (ตามสััญญาเงิินกู้้�ฉบัับที่่� 4) จะครบกำำ�หนดในเดืือนมีี.ค.68 และกองทุุนมีี
แผนจะเริ่่�มเจรจากัับธนาคารใน 4Q67 เกี่่�ยวกัับสััดส่่วนการชำำ�ระคืืนเงิินต้้นและตารางเวลาในการชำำ�ระ หากการ
ชำำ�ระคืืนเงิินต้้นสููงกว่่าที่่�คาดไว้้อาจส่่งผลลบต่่อ DPU ของ DIF
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แนะนำำ� "ซื้้�อ" ราคาเป้้าหมาย 22 บาท

บล.เมย์์แบงก์์ : TIDLOR

Ngern Tid Lor PCL (TIDLOR TB) ผลประกอบการจะดีีขึ้้�นในไตรมาส 4/67

แนะนำำ� "ซื้้�อ" ราคาเป้้าหมาย 22 บาท หุ้้�นเด่่นในกลุ่่�มการเงิิน

เรามีีมุุมมองเชิิงบวกหลัังเข้้าร่่วมประชุุมนัักวิิเคราะห์์เมื่่�อวานนี้้� โดย TIDLOR ประเมิินว่่าสิินเชื่่�อจะกลัับมาเติิบโตใน
ไตรมาส 4/67 และมีีแนวโน้้มว่่า NIM จะเพิ่่�มขึ้้�นจากอััตราผลตอบแทนสิินเชื่่�อที่่�สููงขึ้้�น ทั้้�งนี้้� CEO ยัังระบุุอีีกว่่าต้้นทุุน
ความเสี่่�ยงจากการให้้สิินเชื่่�อ (credit cost) และการเกิิดขึ้้�นของ NPL จะลดลงในไตรมาส 4/67 เราแนะนำำ� "ซื้้�อ" โดย
ตั้้�งราคาเป้้าหมายที่่� 22 บาท (P/BV ปีี 68 ที่่� 1.8 เท่่า และ ROE ระยะยาวที่่� 14%) เรามองเห็็นปััจจััยบวกที่่�จะหนุุน
ราคาหุ้้�นมาจากการเติิบโตของรายได้้ค่่าธรรมเนีียมที่่�ดีีและคุุณภาพสิินทรััพย์์ที่่�ดีีขึ้้�น โดย TIDLOR เป็็นหุ้้�นเด่่นในกลุ่่�ม
การเงิินเพื่่�อผู้้�บริิโภค ความเสี่่�ยงสำำ�คััญคืือคุุณภาพสิินทรััพย์์ที่่�อาจอ่่อนแอกว่่าที่่�คาดไว้้

คาดรายได้้เติิบโตดีีใน 4Q67

เราคาดว่่าการเติิบโตของสิินเชื่่�อ NIM และรายได้้ค่่าธรรมเนีียมจะเพิ่่�มขึ้้�น QoQ ใน 4Q67 โดย TIDLOR เพิ่่�มส่่วนแบ่่ง
การตลาดด้้วยการเพิ่่�มจำำ�นวนลููกค้้าใหม่่ในช่่วง 9M67 แต่่ยอดสิินเชื่่�อต่่อลููกค้้าลดลง เนื่่�องจากบริิษััทได้้ลดสััดส่่วน
วงเงิินต่่อมููลค่่าหลัักประกััน (loan-to-value) ลง 15% YoY% เพื่่�อปรัับปรุุงคุุณภาพสิินทรััพย์์ CEO คาดว่่าสิินเชื่่�อ
จะกลัับมาเติิบโตใน 4Q67 และประเมิินว่่าสิินเชื่่�อจะเติิบโตที่่� 8-10% เทีียบกัับเป้้าหมาย 10-20% ในปีี 67 เราคาดว่่า
รายได้้ที่่�ไม่่ใช่่ดอกเบี้้�ยจะเติิบโตอย่่างมาก QoQ เนื่่�องจากรายได้้ค่่าธรรมเนีียมจากนายหน้้าประกัันภััย โดย TIDLOR มีี
อััตราการเติิบโตของเบี้้�ยประกัันภััยที่่�แข็็งแกร่่ง +19% YoY เทีียบกัับ -1% YoY ของอุุตสาหกรรมใน 9M67

คาดคุุณภาพสิินทรััพย์์ดีีขึ้้�น NPL จากการก่่อตััวของ NPL ที่่�ลดลง

CEO เผยว่่าคุุณภาพสิินทรััพย์์ดีีขึ้้�นในสิินเชื่่�อใหม่่และคาดว่่าคุุณภาพสิินเชื่่�อรถบรรทุุกจะค่่อยๆ ดีีขึ้้�นจากการใช้้จ่่าย
ภาครััฐที่่�เริ่่�มกลัับมาในปีี 68 โดย TIDLOR ประเมิินว่่า credit cost และการเกิิดขึ้้�นของ NPL จะลดลงใน 4Q67 เรา
คาดว่่า ROE ในปีี 68-69 จะค่่อยๆ เพิ่่�มขึ้้�นจากสิินเชื่่�อใหม่่ที่่�มีีอััตราผลตอบแทนสิินเชื่่�อที่่�สููงขึ้้�น นอกจากนี้้� TIDLOR 
จะจ่่ายเงิินปัันผลเป็็นเงิินสดแทนการจ่่ายปัันผลเป็็นหุ้้�นตั้้�งแต่่ปีี 68 เป็็นต้้นไป แม้้ว่่า TIDLOR จะประเมิินว่่าต้้นทุุนเงิิน
ทุุนจะเพิ่่�มขึ้้�น 20bps ในอีีก 6 เดืือนข้้างหน้้า แต่่เราคาดว่่า NIM จะเพิ่่�มขึ้้�น QoQ ใน 4Q67-1Q68 เนื่่�องจาก TIDLOR 
ได้้ปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยสิินเชื่่�อสองครั้้�งในช่่วง 12 เดืือนที่่�ผ่่านมา

คาดแผนการปรัับโครงสร้้างการถืือหุ้้�นเสร็็จสิ้้�นใน 1Q68

ผู้้�บริิหารคาดว่่าจะเสร็็จสิ้้�นการเสนอซื้้�อหลัักทรััพย์์และจดทะเบีียน TIDLOR Holding ภายใน 1Q68 โดยขณะนี้้�กำำ�ลััง
รอการอนุุมััติิจากหน่่วยงานกำำ�กัับดููแล เรามีีมุุมมองเชิิงบวกต่่อแผนการปรัับโครงสร้้างนี้้�และคาดว่่า ROE จะฟื้้�นตััวที่่� 
13.7-14.4% ในปีี 68-69 ส่่วนแนวโน้้มปีี 68 เราคาดว่่า TIDLOR จะเพิ่่�มส่่วนแบ่่งการตลาดในสิินเชื่่�อเพิ่่�มขึ้้�นเนื่่�องจาก
มีีวงเงิินที่่�ยัังไม่่ได้้ใช้้จำำ�นวนมากถึึง 2.4 หมื่่�นล้้านบาท ขณะที่่�กำำ�ไรปีี 68 มีีแนวโน้้มเติิบโต 12% YoY จากการเติิบโต
ของสิินเชื่่�อใหม่่ซึ่่�ง TIDLOR ได้้ปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยสิินเชื่่�อ 
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แนะนำำ� "ซื้้�อ" ราคาเป้้าหมาย 60 บาท

บล.เมย์์แบงก์์ : MTC

Muangthai Capital PCL (MTC TB) มองบวก คุุณภาพสิินทรััพย์์ดีีขึ้้�น

แนะนำำ� "ซื้้�อ" ด้้วยราคาเป้้าหมายที่่� 60 บาท

เราแนะนำำ� "ซื้้�อ" ราคาเป้้าหมาย 60 บาท (P/BV ปีี 68 ที่่� 2.9 และ P/E 18.8 เท่่า) เราคาดว่่าราคาหุ้้�นจะมีีโอกาสชนะ
ตลาดจากคุุณภาพสิินทรััพย์์ที่่�ดีีขึ้้�น เราเชื่่�อว่่า MTC จะได้้รัับประโยชน์์เต็็มที่่�จากการปรัับเพิ่่�มอัันดัับเครดิิตใหม่่เป็็น 
'A-' (จาก 'BBB+') ในปีี 69 เนื่่�องจากอายุุพัันธบััตรโดยเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 3 ปีี โดยการจััดอัันดัับเครดิิตใหม่่นี้้�จะช่่วยลดความ
เสี่่�ยงด้้านสภาพคล่่องได้้เช่่นกััน ส่่วน Valuation ที่่�สููงถืือว่่าสมเหตุุสมผล เนื่่�องจากการก่่อตััวของ NPL ต่ำำ��จากการมุ่่�ง
เน้้นที่่�สิินเชื่่�อขนาดเล็็ก ส่่วนความเสี่่�ยงหลัักได้้แก่่คุุณภาพสิินทรััพย์์ที่่�อ่่อนแอกว่่าที่่�คาด

คงเป้้าหมายสิินเชื่่�อเติิบโต 15% ขณะที่่�การจััดเก็็บหนี้้�ยัังคงแข็็งแกร่่ง

เรามีีมุุมมองเชิิงบวกจากการประชุุมนัักวิิเคราะห์์เมื่่�อวานนี้้� โดย MTC ยัังคงตั้้�งเป้้าหมายการเติิบโตของสิินเชื่่�อที่่� 15% 
ต่่อปีีในปีี 67-68 นำำ�โดยสิินเชื่่�อจำำ�นำำ�ทะเบีียนรถจัักรยานยนต์์และรถยนต์์ ทั้้�งนี้้� เราเชื่่�อว่่า MTC จะสามารถชิิงส่่วน
แบ่่งการตลาดจากทั้้�งบริิษััทที่่�จดทะเบีียนและไม่่ได้้จดทะเบีียนที่่�ไม่่สามารถเข้้าถึึงแหล่่งเงิินทุุนใหม่่ได้้ สำำ�หรัับคุุณภาพ
สิินทรััพย์์ ผู้้�บริิหารชี้้�ว่่าการจััดเก็็บหนี้้�ยัังคงแข็็งแกร่่งในเดืือนตุุลาคม 67 เนื่่�องมาจากการปรัับปรุุงประสิิทธิิภาพของ
พนัักงานและมาตรการช่่วยเหลืือจากรััฐบาล โดยต้้นทุุนความเสี่่�ยงจากการให้้สิินเชื่่�อ (credit cost) และการเกิิด NPL 
คาดว่่าจะดีีขึ้้�น QoQ ในไตรมาส 4/67

กัังวลต่ำำ��เกี่่�ยวกัับสภาพคล่่องและความเสี่่�ยงจากการลงทุุนซ้ำำ��

MTC มีีหุ้้�นกู้้�มููลค่่า 9 หมื่่�นล้้านบาท โดยมีีต้้นทุุนทางการเงิินเฉลี่่�ยที่่� 4.2% ในไตรมาส 3/67 เราคาดว่่าต้้นทุุนทางการ
เงิินจะเพิ่่�มขึ้้�น QoQ จากหุ้้�นกู้้�มููลค่่า 335 ล้้านเหรีียญสหรััฐในไตรมาส 4/67 อย่่างไรก็็ตาม ต้้นทุุนทางการเงิินของ 
MTC น่่าจะค่่อยๆ ลดลงเมื่่�อเวลาผ่่านไป เมื่่�อได้้รัับประโยชน์์จากอัันดัับเครดิิตที่่�สููงขึ้้�นที่่� 'A-' ทั้้�งนี้้� MTC เพิ่่�งออกหุ้้�น
กู้้�อายุุ 3 ปีีด้้วยอััตราดอกเบี้้�ยต่ำำ��กว่่าที่่� 3.8% เทีียบกัับ 4.8% สำำ�หรัับอัันดัับเครดิิต BBB+ ก่่อนหน้้านี้้� เราไม่่ค่่อยกัังวล
เรื่่�องสภาพคล่่องของบริิษััทมากนััก เนื่่�องจาก MTC ได้้กระจายแหล่่งเงิินทุุนออกไป และสามารถหาแหล่่งเงิินทุุนใหม่่
จากสหกรณ์์ในประเทศไทยได้้ โดย MTC ตั้้�งเป้้าหุ้้�นกู้้�สกุุลเงิินดอลลาร์์สหรััฐฯ มีีสััดส่่วนคิิดเป็็น 10-15% ของเงิินทุุน
ทั้้�งหมดในระยะยาว เทีียบกัับ 8% ในปััจจุุบััน

คาดว่่าสิินเชื่่�อและกำำ�ไรจะเติิบโตได้้ดีีในปีีงบ 67-68

เราคาดว่่ากำำ�ไรในไตรมาส 4/67 จะเติิบโต YoY และ QoQ เนื่่�องจากการเติิบโตของสิินเชื่่�อที่่�ดีีและคุุณภาพสิินทรััพย์์
ที่่�มีีเสถีียรภาพ ในภาพรวมของทั้้�งปีี เราคาดว่่ากำำ�ไรจะเติิบโต 17% ต่่อปีี โดยได้้รัับแรงหนุุนจากการเติิบโตของสิิน
เชื่่�อและการควบคุุมต้้นทุุนที่่�ดีีในปีี 67-68 อััตราส่่วนค่่าใช้้จ่่ายต่่อรายได้้คาดว่่าจะลดลงจากประสิิทธิิภาพของสาขาที่่�
เพิ่่�มขึ้้�นและจำำ�นวนสิินเชื่่�อต่่อสาขาที่่�สููงขึ้้�น เราประเมิินอย่่างระมััดระวัังว่่า credit cost จะยัังคงสููงอยู่่�ที่่� 3.20-3.25% 
เนื่่�องจาก MTC ต้้องการคงอััตรา NPL coverage ให้้อยู่่�ในระดัับสููง
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กลับมาแล้ว!!

บรษัิท พทีที ีโกลบอล เคมิคอล จำ�กัด 
(มหาชน) หรอื GC รว่มกับ Toray 
Industries, Inc. หรอื Toray ลงนาม
บนัทึกความเข้าใจ (MOU) เพื่อรว่ม
ศกึษาความเป็นไปได้และแสวงหา
โอกาสในการพฒันาเทคโนโลยกีารผลิต
กรดมวิโคนิกและกรดอะดิปิกจากวัสดุ
เหลือใช้ทางการเกษตร โดยต้ังเป้าหมาย
การผลิตกรดมวิโคนิกและกรดอะดิปิ
กชวีภาพในเชิงพาณิชยร์วมหลายพนัตัน
ต่อปี ภายในปี พ.ศ. 2573 ซึ่งถือเป็น
หน่ึงในโครงการท่ีได้รบัการสนับสนุน
จากโครงการการรว่มสรา้งสรรค์
อนาคตของกลุ่มประเทศกำ�ลังพฒันา 
(The Global South Future-Orient-
ed Co-Creation Project) กระทรวง
เศรษฐกิจ การค้า และอุตสาหกรรมของ
ญีปุ่่น (Ministry of Economic, Trade 
and Industry: METI)

“ธนวัฒน์ ตรวิีศวเวทย์” กรรมการผูจั้ดการ  
CKPower เปิดเผยงาน ไตรมาส 3/2567 
และงวด 9 เดือนปี 2567 แข็งแกรง่และมี
ความมั่นคงทางการเงิน โดยในไตรมาส 3 มี
รายได้รวม 2,901.5 ล้านบาท เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 
9.5 ขณะท่ีงวด 9 เดือนของปี 2567 มรีายได้
รวม 8,012.6 ล้านบาท เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 1.4 
โดยมอัีตรากำ�ไรขั้นต้น (Gross Profit Mar-
gin) อยูท่ี่รอ้ยละ 29.6 เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 8.0 
รวมถึงมอัีตรากำ�ไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการ
เงิน ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำ�หน่าย 
(EBITDA Margin) อยูท่ี่รอ้ยละ 44.4 
เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 7.0 เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน

เสรมิสรา้ง พาวเวอรฯ์ (SSP) เปิดผลการ
ดำ�เนินงานไตรมาส 3/67 มรีายได้จากการ
ขายไฟฟ้าและบรกิาร 845.8 ล้านบาท และ
มรีายได้จากการขายไฟฟ้าเพิ่มขึน้ 7.5% 
จากช่วงเดียวกันปีก่อน ฟากบิก๊บอส 
“วรุตม์ ธรรมาวรานุคุปต์” ระบุ จับตา
ไตรมาสสุดท้ายโรงไฟฟ้าพลังงานลมวินชัย
เข้าสู่ช่วงไฮซซีั่น หนุนผลงานต่อเน่ืองถึง
ไตรมาส 1 ปีหน้า ด้านบอรด์บรษัิทฯ มมีติ
อนุมติัลงทนุโรงไฟฟ้าพลังงานลม “บาโก” 
ขนาดกำ�ลังการผลิตติดต้ัง 150 MW อัพฐาน
กำ�ลังการผลิตไฟฟ้าเติบโตเท่าตัว

 เพชรศรวิีชัย เอ็นเตอรไ์พรส ์(PCE)  
ผูน้ำ�อุตสาหกรรมน้ำ�มนัปาล์มแบบครบวงจร 
ส่งสัญญาณผลงานไตรมาส 4/67 โตแกรง่ 
รบัอานิสงส์ความต้องการน้ำ�มนัปาล์มดิบ
และราคาขายพุง่ ฟากผูบ้รหิาร “พรพิพัฒน์ 
ประสทิธ์ิศุภผล” มั่นใจรายได้ปี 67 โตเข้า
เป้า 10-15% ชีต้ลาดมโีอกาสเติบโตได้อีก
มาก โชว์ผลงาน 9 เดือนกวาดรายได้กว่า  
2.1 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึน้ 16.3% กำ�ไร
สทุธิ 400.5 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 86.7% เทียบ
งวดเดียวกันของปีก่อน สงูกว่ากำ�ไรรวม 
ท้ังปี 66 อยูท่ีร่ะดับ 310.73 ล้านบาท

บรษัิทหลักทรพัย์ พาย จำ�กัด 
(มหาชน) จับมือกับ บริษัท ท๊อป
เทรดเดอร์ จำ�กัด ผู้พัฒนาระบบ (ISV) 
และผู้ถือใบอนุญาตโปรแกรม MT4 
เปิดตัวบริการ Pi MT4 อยา่งเป็น
ทางการเพื่อยกระดับประสบการณ์
การซื้อสัญญาซื้อขายล่วงหน้าด้วย 
Innovative Trading เสริมเครื่องมือให้
แก่นักลงทุนพร้อมต่อยอดความมั่งค่ัง 
ตอกย้ำ�การเป็นผู้นำ�ด้านการเทรดใน
ตลาด TFEX และก้าวไปสู ่Financial 
Success กับ บล.พาย

บรษัิท บางจาก คอรป์อเรชั่น จำ�กัด 
(มหาชน) BCP  เซ็นลงนามในข้อ
ตกลงจัดหาน้ำ�มันเชื้อเพลิงอากาศ
ยานยั่งยืน (Sustainable 
Aviation Fuel - SAF) กับ บริษัท  
เชลล์ อินเตอร์เนชั่นแนล อีสเทิร์น  
เทรดด้ิง (เชลล์) ซึ่งต้ังอยูใ่นสิงคโปร์ 
โดยบางจากฯ จะจัดสง่ SAF ทีไ่ด้รบั
การรบัรองมาตรฐาน ISCC EU/ 
CORSIA ให้กับเชลล์  ข้อตกลงนี้
สะท้อนถึงความมุง่มั่นรว่มกันของ
บางจากฯ และเชลล์ในการสง่เสริม
ความยั่งยืนของอุตสาหกรรมการบิน 
โดยการผสานความเชี่ยวชาญและ
ทรัพยากรของท้ังสององค์กร ซึ่งจะ
ชว่ยตอบสนองความต้องการทีเ่พิม่
ขึ้นของน้ำ�มันอากาศยานทีย่ั่งยืนและ
รว่มสนับสนุนอนาคตคารบ์อนต่ำ�

“สินนท์ ว่องกุศลกิจ”  แมทั่พ  
BANPU ประกาศกลยุทธ์ใหม ่
เอเนอรจ์ ีซิมโฟนิกส์ ล่ันลดสัดส่วน  
EBITDA (กำ�ไรก่อนหักดอกเบี้ย  
ภาษี และค่าเสื่อมราคา) ทีม่าจาก
ธุรกิจทีเ่กีย่วเน่ืองกับถ่านหินให้ต่ำ�
กว่า 50% ภายในปี 2030

“พชรฐณพงษ สขุสวัสด์ิ”  บิก๊  ECF เผย
ทิศทางธุรกิจไตรมาส 4/67 เติบโตดี เข้า
สู่ช่วงไฮซซีั่น หนุนออเดอรส์่งออกและใน
ประเทศ ผนึกกำ�ลังพนัธมติรจัดต้ังบรษัิท
รว่มทนุ แตกไลน์ธุรกิจ ต่อยอดการเติบโต 
ธุรกิจพลังงาน เรง่ก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตยม์นิบู เฟส 2 ขณะท่ีผลประกอบ
การงวด 9 เดือนปี 2567 บรษัิทมรีายได้
รวม 1,116.23 ล้านบาท เติบโต 9.27%

TQM ประกาศรายได้รวม 9 เดือนแรก ปี 2567 
มรีายได้ 3,043.2 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 7.6% 
จากปีก่อน ขณะทีค่่าใช้จ่ายในการบรหิาร
ลดลง สง่ผลใหม้กีำ�ไร 672 ล้านบาท เพิ่ม
ขึน้ 9.6% อัตรากำ�ไรสทุธิ 22.1% เติบโตดี 
จากธุรกิจประกัน โดยเฉพาะประกันรถยนต์ 
เตรยีมพรอ้มเข้า High season ประกัน
รถยนต์ไตรมาส 4 และบุกตลาดประกันชวิีต
ต่อยอดฐานลูกค้าปัจจุบนักว่า 3 ล้านราย

ยูเอซ ีโกลบอล (UAC) ลุยเพิม่กำ�ลังการ
ผลิตแหล่งสัมปทานปิโตรเลียมแปลงสำ�รวจ
บนบก L10/43 และ L11/43 พื้นท่ีผลิต
ปิโตรเลียมอรุโณทัยและบูรพา เดินหน้าติด
ต้ัง Beam Pump เพิม่อีก 3 ชุด หนุนกำ�ลัง
การผลิตปี 2568 ไม่ต่ำ�กว่า 400 BBL/D 
ดัน EBITDA Margin พุ่งสงูกว่า 70%

สวัสดค่ีะกลับมาพบกับแมกกาซนีหุน้อินไซด์ประจำ�
เดือนพฤศจิกายน 2567 แมกกาซนีออนไลน์ทีรู่ลึ้กรู้
จรงิคลกุวงในหุน้สไตล์กล้วยๆ โดยคอลัมน์สังคมอิน
ไซด์ กลับมาอัพเดทข่าวสารในแวดวงตลาดทนุกันเช่น
เคยค่ะ ดเูหมอืนหุน้ไทยจะเข้าสู่โหมดของการแกว่งตัว  
หลัง “โดนัลด์ ทรมัป์” ชนะเบด็เสรจ็  นับถอยหลังหวน

กลับมาดำ�รงตำ�แหน่ประธานาธิบดีสหรฐัอเมรกิา เป็น
สมัยที ่2 แบบไม่ติดต่อกัน โดยพรรครพีบัลิกันชนะ
การเลือกต้ังอยา่งขาดลอย และ ”ทรมัป์” ในเวอรช์ั่น 
2.0 จะดำ�เนินนโยบายด้านเศรษฐกิจและการเมอืง
อยา่งไร นักลงทนุหลายท่านคงพอคาดเดาได้บา้ง  ซึ่ง
แน่นอนจะส่งผลต่อบรบิทท่ีมต่ีอสถานการณ์โลก และ

จะกระทบการเงิน การลงทนุจึงเป็นสิ่งท่ีน่าติดตาม
อยา่งใกล้ชิดค่ะ ส่วนปัจจัยภายในประเทศเดือนนีเ้ป็น
เดือนแหง่การรายงานผลประกอบการของบรษัิทจด
ทะเบยีนช่วงไตรมาส 3/67 ซึ่งนักลงทนุคงจะได้ยล
โฉมงบการเงินของแต่ละบรษัิท ทำ�ใหส้ามารถคัดเลือก 
บรษัิททีน่่าสนใจลงทนุในระยะข้างหน้าต่อไปค่ะ




















