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โลกของเรา ถึงการเปลีย่นแปลงเมือ่ โดนัลด์ ทรัมป์ ได้รับชยัชนะจากการเลอืกตั้ง ก้าวสูผู่น้ำาโลกหรือ
ประธานาธิบดีสหรัฐ  นโยบายภาษี  สงครามการค้า คงเกิดขึ้น...สนิทรัพย์เสีย่ง คึกคัก ตลาดหุน้สหรัฐ 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น 

สำาหรับตลาดหุน้ไทย ยงัคงแกวง่ตัว  ตามกระแสทนุ  ขณะที่สภาพัฒน์ ได้เปิดเผยตัวเลข GDP  
ไตรมาส 3/67 โต 3% จากตลาดคาด 2.4-2.7% ถือว่ากว่าตลาดคาด

ฝ่ังเศรษฐกิจไทยไตรมาส 3/2567 ขยายตวัเร่งขึ้นที่ 3.0% YoY และหากเปรียบเทียบกบัไตรมาสกอ่น
หน้าขยายตวัที่ 1.2% QoQ โดยมปัีจจัยหนุนจากดุลการคา้ (ฐานดุลบัญชเีดินสะพัด) ทีเ่กินดุลสงูขึ้นตาม
การสง่ออกสนิคา้ทีข่ยายตัวได้ดี ประกอบกบัรายไดจ้ากภาคการท่องเที่ยวและการบริโภคภาคเอกชนที่

ขยายตวัตอ่เน่ือง รวมถงึการลงทุนภาครัฐและการบริโภคภาครัฐที่ขยายตวัเร่งสงูขึ้นอย่างมาก 

ขณะทีปั่จจัยกดดันหลกัมาจากการนำาเข้าทีเ่พิ่มสงูขึ้นประกอบกับการลงทนุภาคเอกชนทีย่งัหดตัวตาม
ภาคก่อสร้าง สง่ผลใหใ้น 3 ไตรมาสแรกของปี 2567 เศรษฐกิจไทยขยายตัวได้ที่ 2.3%YoY เมื่อมอง
ไปในไตรมาสสดุท้ายของปีน้ี เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวเร่งขึ้น สง่ผลใหศ้นูย์วิจัยกสกิรไทยยังคง
ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 ขยายตัวที่ 2.6%

และคาดวา่  โคง้สดุทา้ยปีน้ี ภาครัฐ ก็น่าจะมีนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจออกมา บนความหวัง 
เศรษฐกิจไทย ไตรมาส 4 ปีน้ี น่าจะดีกว่าไตรมาส 3/67

ในสว่นของตลาดหุน้ไทย คงต้องโฟกัสหุน้รายตัว  ซ้ือขายตามกระแส....





SNNPIND
อินเด็กซ์ อินเตอร์เนชั่นแนล กรุ๊ป (IND)
ประกาศเดินหน้าร่วมประมูลงานใหม่
อีกเพียบ เพื่อต่อยอดธุรกิจหลักและ

สนับสนุนผลประกอบการในอนาคตให้
เติบโตอย่างแข็งแกร่ง หลังแจ้ง คว้า 
2 โปรเจคใหญ่มูลค่า 647.90 ลบ. 

หนุนงานในมือ (Backlog) 
ทะยานแตะ 1,832.10 ล้านบาท  

(ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม)

ผู้นำาผลิตภัณฑ์เคร่ืองดื่มและขนมขบเคี้ยวของ
ภูมิภาค เดินหน้าบุกตลาดต่างประเทศ แต่งตั้ง 

REDDIMART MULTI RESOURCES INC. 
เป็นตัวแทนจัดจำาหน่ายสนิค้าของบริษัทฯ 

อย่างเป็นทางการในประเทศฟิลิปปินส ์ฟาก 
ซีอีโอ “ฐากร ชยัสถาพร” ระบุ ความร่วมมือ
คร้ังน้ี จะชว่ยขยายฐานลูกค้าในต่างประเทศ

ได้มากขึ้น และคาดว่าตลาดในประเทศ
ฟิลิปปินส ์จะชว่ยสนับสนุนสดัสว่นรายได้ใน
ต่างประเทศใหเ้ติบโตเพิ่มขึ้นได้อย่างต่อเน่ือง

DUSIT
กลุ่มดุสติธานีเดินหน้าขยายธุรกิจทั่วโลก
อย่างต่อเน่ือง ล่าสดุเตรียมเปิดตัวโรงแรม
ดุสติดีทู ฟากู ในประเทศอินเดีย พร้อมให้
บริการเดือนธันวาคม 2567 เผยจุดเด่น
ที่ตั้งท่ามกลางเทือกเขาหมิาลัย ที่ยิ่งใหญ่

และเงียบสงบ มั่นใจเป็นจุดหมายปลายทาง
ที่ตอบโจทย์นักเดินทางทั้งกลุ่มรักสขุภาพ
และนักผจญภัย พร้อมนำาเสนอบริการอัน
อบอุ่นแบบไทยและเสน่หแ์บบท้องถิ่นที่มี
ความเป็นหน่ึงเดียว และหาที่ไหนไม่ได้ 

แมกกาซีนหุน้อินไซด์รายเดือน ฉบับเดือนพฤศจิกายน 2567 ด้วยความเป็นบริษัทจดทะเบียน การอยู่น่ิง คงทำาไม่ได้  
ต้องเดินหน้าลุย สร้างความเติบโตตามเสน้ทางธุรกิจที่ตัวเองถนัด ในแบบฉบับของตัวเอง ฉบับน้ี นำาเสนอ 4 บริษัทฯ น่าสนใจ น่าติดตาม

ERW
เผย Lapis Hospitality จองซ้ือหุน้สามัญ

เพิ่มทุน เอราวัณ ฮ็อป อินน์ จำานวน 
57,534,247 หุน้ คิดเป็น 16.09% 

มูลค่า 700 ลบ.คาดการณ์ว่าจะยื่นเสนอ
บริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

ในปี 2027 เพื่อใหส้ามารถนำาหุน้ออกเสนอ
ขายแก่ประชาชนทั่วไป (IPO) 
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GUNKUL โชว์์ศัักยภาพกำาไร
Q3/67 โต 12.17%

บมจ.กัันกัุลเอ็็นจิเนียริ่ิ�ง (GUNKUL) 
ศัักัยภาพเต็็มเปี่่�ยม ปี่ริ่ะกัาศัผลงาน
ไต็ริ่มาส 3/67 กัำาไริ่สุทธิิแต็ะ 460.19 
ล้านบาท เพิ�มขึ้้�น 49.93 ล้านบาท หริ่ือ็ 
12.17% รัับแรังหนุุนุจากการัดำำาเนุินุธุุรักิจ
หลัักที่่�ดำ่ขึ้้�นุ ที่ั�งในุส่่วนุขึ้องธุุรักิจการัขึ้าย
อุปกรัณ์์ไฟฟ้า ธุุรักิจก่อส่รั้าง รัายไดำ้จาก
การัขึ้ายที่รััพย์ส่ินุตามส่ัญญาเช่่าเงินุทีุ่นุ
ที่่�เพิ�มขึ้้�นุอย่างม่ส่ารัะส่ำาคััญ ฟาก “โศภ
ช่า ดำำารังปิยวุฒิ์ิ�” ปรัะกาศเดำินุหนุ้าปรัะมูลั
โคัรังการัพลัังงานุที่ดำแที่นุต่างปรัะเที่ศเพิ�ม
เพ่�อต่อยอดำธุุรักิจให้แขึ้็งแกรั่งมากยิ�งขึ้้�นุ 
มั�นุใจอนุาคัตธุุรักิจส่ดำใส่ตามแผนุ PDP ที่่�
ยังม่การัปรัะมูลัโคัรังการัเพิ�ม

นางสาวโศัภชา ดำำาริ่งปี่ิยวุฒิ์ ปี่ริ่ะธิาน
กัริ่ริ่มกัาริ่บริ่ิหาริ่ บริ่ิษัท กัันกัุลเอ็็นจิเนีย
ริ่ิ�ง จำากััดำ (มหาชน) (GUNKUL) เปิดำเผย
ว่าผลัการัดำำาเนุินุงานุตามปกติขึ้องกิจการั 
ส่ำาหรัับงวดำไตรัมาส่ 3/2567 ส่ิ�นุสุ่ดำวันุ
ที่่� 30 กันุยายนุ 2567 ม่กำาไรัสุ่ที่ธุิจำานุวนุ 
460.19 ลั้านุบาที่ เที่่ยบจากงวดำเดำ่ยวกันุ
ขึ้องปีก่อนุกำาไรัสุ่ที่ธุิ 410.26 ลั้านุบาที่ 
เพิ�มขึ้้�นุจำานุวนุ 49.93 ลั้านุบาที่ หรั่อเพิ�ม
ขึ้้�นุในุอัตรัา 12.17% ส่่วนุรัายไดำ้รัวมเที่่ากับ 
2,667.60ลั้านุบาที่ เที่่ยบกับงวดำเดำ่ยวกันุ
ขึ้องปีก่อนุจำานุวนุ 2,183.75 ลั้านุบาที่ เพิ�ม
ขึ้้�นุจำานุวนุ 483.85 ลั้านุบาที่ หรั่อคัิดำเป็นุ
เพิ�มขึ้้�นุอัตรัา 22.16% โดำยม่ส่าเหตุมาจาก
รัายไดำ้ส่่วนุงานุขึ้ายอุปกรัณ์์รัะบบไฟฟ้า 
ธุุรักิจก่อส่รั้างแลัะให้บรัิการั แลัะรัายไดำ้
จากการัขึ้ายที่รััพย์ส่ินุตามส่ัญญาเช่่าเงินุ
ทีุ่นุที่่�เพิ�มขึ้้�นุอย่างม่ส่ารัะส่ำาคััญ

ขึ้ณะที�ริ่ายไดำ้จากักัาริ่กั่อ็สริ่้างและให้
บริ่ิกัาริ่มีจำานวน 942.42 ล้านบาท จากั

งวดำเดำียวกัันขึ้อ็งปี่่กั่อ็นมีจำานวน 627.71 
ล้านบาท เพิ�มขึ้้�น 314.71 ล้านบาท หริ่ือ็
เพิ�มขึ้้�นอ็ัต็ริ่า 50.14% 

เนุ่�องจากการัรัับรัู้รัายไดำ้โคัรังการัก่อส่รั้าง
โรังไฟฟ้าพลัังงานุแส่งอาที่ิตย์ให้กับลัูกคั้า
ภาคัเอกช่นุ แลัะโคัรังการัก่อส่รั้างส่าย
เคัเบิลัใต้นุำ�าให้กับการัไฟฟ้าส่่วนุภูมิภาคั 
ส่่วนุรัายไดำ้จากการัขึ้ายที่รััพย์ส่ินุตาม
ส่ัญญาเช่่าเงินุทีุ่นุม่จำานุวนุ 517.23 ลั้านุ
บาที่ เที่่ยบจากงวดำเดำ่ยวกันุขึ้องปีก่อนุ
เที่่ากับ 461.01 เพิ�มขึ้้�นุจำานุวนุ 110.22 
ลั้านุบาที่ หรั่อเพิ�มขึ้้�นุอัตรัา 23.91% เกิดำ
จากรัายไดำ้จากการัขึ้ายไฟฟ้าบนุหลัังคัาให้
กับภาคัเอกช่นุ โดำยเป็นุส่ัญญารัะยะยาว 
10-15 ปี ซ้�งเป็นุรัายไดำ้ที่่�เกิดำจากการัขึ้าย
ที่รััพย์ส่ินุตามส่ัญญาเช่่าเงินุทีุ่นุจากการั
ปรัับขึ้องมาตรัฐานุที่างบัญช่่ (TFRS16)

ส่ำาหรัับรัายไดำ้รัวมงวดำ 9 เดำ่อนุขึ้อง
ปี 2567 ม่จำานุวนุ 7,475.63 ลั้านุบาที่ 
เที่่ยบจากงวดำเดำ่ยวกันุขึ้องปีก่อนุจำานุวนุ 
5,898.59 ลั้านุบาที่ เพิ�มขึ้้�นุจำานุวนุ 
1,577.04 ลั้านุบาที่ หรั่อเพิ�มขึ้้�นุในุอัตรัา 
26.74%

“บริ่ิษัทฯ เชื�อ็ว่าภาพริ่วมธิุริ่กัิจขึ้อ็งกัลุ่ม 
GUNKUL ในอ็นาคต็จะเต็ิบโต็ไดำ้อ็ย่าง
ต็่อ็เนื�อ็ง จากัโคริ่งสริ่้างธิุริ่กัิจขึ้อ็งกัลุ่ม
บริ่ิษัทฯ ที�ดำำาเนินกัาริ่อ็ยู่ในทุกัภาคส่วน
ที�มีส่วนสำาคัญในกัาริ่พัฒนาโคริ่งสริ่้าง
พื�นฐานกัาริ่เต็ิบโต็ขึ้อ็งปี่ริ่ะเทศั และเท
ริ่นดำ์ธิุริ่กัิจดำ้านพลังงานในอ็นาคต็ที�ยังคง
เต็ิบโต็ไดำ้อ็ย่างต็่อ็เนื�อ็งจากัแผน PDP ที�

จะต็้อ็งมีกัาริ่ปี่ริ่ะมูลโคริ่งกัาริ่เพิ�มขึ้้�นใน
อ็นาคต็ ริ่วมถ้งกัาริ่พัฒนาโคริ่งกัาริ่ใน
ต็่างปี่ริ่ะเทศั ซ้�งบริ่ิษัทฯ อ็ยู่ริ่ะหว่างกัาริ่
ดำำาเนินกัาริ่เจริ่จาและศั้กัษาโคริ่งกัาริ่ต็่าง
ปี่ริ่ะเทศัเพิ�มอ็ยู่หลายโคริ่งกัาริ่ ทำาให้เชื�อ็
ว่าจะช่วยสนับสนุนให้ภาพริ่วมธิุริ่กัิจขึ้อ็ง
บริ่ิษัทริ่วมถ้งผลกัาริ่ดำำาเนินงานในอ็นาคต็
จะเต็ิบโต็ไดำ้อ็ย่างแขึ้็งแกัริ่่ง” นางสาว
โศัภชากัล่าว

ที่ั�งนุ่�จากการัที่่�กลัุ่มบรัิษัที่ฯ ม่การัพัฒิ์นุา
องคั์กรัให้เติบโตอย่างมั�นุคัง โดำยย้ดำหลััก
การักำากับดำูแลักิจการัที่่�ดำ่ เพ่�อการัพัฒิ์นุา
อย่างยั�งย่นุ ตามหลัักธุรัรัมาภิบาลั ในุมิติ
เศรัษฐกิจ ส่ังคัม ส่ิ�งแวดำลั้อม แลัะผู้ม่ส่่วนุ
ไดำ้เส่่ยทีุ่กฝ่าย คัวบคัู่ไปกับการัดำำาเนุินุ
ธุุรักิจเพ่�อให้องคั์กรัเติบโตอย่างยั�งย่นุ จ้ง
ที่ำาให้ไดำ้รัับคัะแนุนุการัปรัะเมินุการักำากับ
ดำูแลักิจการัในุรัะดำับ 5 ดำาว หรั่อ “ดำ่เลัิศ” 
จากโคัรังการัส่ำารัวจดำ้านุการักำากับดำูแลั
กิจการัขึ้องบรัิษัที่

จดำที่ะเบ่ยนุไที่ย ปรัะจำาปี 2567 
(Corporate Governance Report of 
Thai Listed Companies 2024 : CGR) 
จากส่มาคัมส่่งเส่รัิมส่ถาบันุกรัรัมการั
บรัิษัที่ไที่ย (IOD) โดำยการัส่นุับส่นุุนุจาก
ตลัาดำหลัักที่รััพย์แห่งปรัะเที่ศไที่ย แลัะ
ส่ำานุักงานุคัณ์ะกรัรัมการักำากับหลัักที่รััพย์
แลัะตลัาดำหลัักที่รััพย์ (ก.ลั.ต.) 

โดำย GUNKUL ถ่อเป็นุองคั์กรัภาคัเอกช่นุ
ที่่�ไดำ้รัับการัปรัะเมินุ CGR 5 ดำาว ในุรัะดำับ
ดำ่เลัิศ ติดำต่อกันุเป็นุเวลัา 8 ปี



IVL ผลประกอบการไตรมาส 3/67
ปรัับตััวดีีขึ้้�น จากกลยุุทธ์์ IVL 2.0 ขึ้องบรัิษััทฯ 

ที�เรัิ�มส่่งผลดีี ในขึ้ณะที�อุปส่งค์์ทั�วโลกยุังค์งไม่ส่ดีใส่
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บริิษััท อิินโดริามา เวนเจอิริ์ส จำากััด (มหาชน) หริือิ IVL ผู้้�ผู้ลิิตเคมีภััณฑ์์ชั�นนำาริะดับโลิกัที� 
ดำาเนินธุุริกัิจอิย่่างย่ั�งย่ืน ริาย่งานผู้ลิปริะกัอิบกัาริริาย่ไตริมาสที�ปริับตัวดีขึ้้�นอิย่่างชัดเจน แม�

อิุตสาหกัริริมเคมีภััณฑ์์ย่ังฟื้้�นตัวย่ากัจากัภัาวะชะลิอิตัวที�ย่ืดเย่ื�อิ แลิะกัาริบริิหาริกัลิยุ่ทธุ์ IVL 2.0 
ริะย่ะเวลิา 3 ปีขึ้อิงบริิษััทฯ ที�มุ่งเพิ่ิ�มขึ้ีดความสามาริถทางกัาริแขึ้่งขึ้ันแลิะขึ้ับเคลิื�อินปริะสิทธุิผู้ลิ

อ็ินโดำริ่ามา เวนเจอ็ริ่์ส ริ่ายงาน Adjusted 
EBITDA[1] เที่่ากับ 427 ลั้านุเหรั่ยญส่หรััฐ 
ส่ำาหรัับไตรัมาส่ที่่� 3 ปี 2567 เพิ�มขึ้้�นุรั้อยลัะ 
32 เม่�อเที่่ยบปีต่อปี โดำยไดำ้รัับแรังหนุุนุจาก
ปรัิมาณ์การัขึ้ายที่่�ส่มำ�าเส่มอ ส่่วนุต่างรัาคัา
ขึ้องอุตส่าหกรัรัมที่่�ปรัับตัวดำ่ขึ้้�นุ แลัะการั
มุ่งเนุ้นุเพิ�มปรัะส่ิที่ธุิภาพส่ินุที่รััพย์ให้เหมาะ
ส่ม แลัะลัดำต้นุทีุ่นุคังที่่� โดำยไตรัมาส่นุ่�ถ่อเป็นุ
ไตรัมาส่แรักในุปีนุ่�ส่ำาหรัับอินุโดำรัามา เวนุเจ
อรั์ส่ ที่่�ผลัปรัะกอบการัปรัับตัวดำ่ขึ้้�นุเม่�อเที่่ยบ
ปีต่อปี โดำยที่ั�งส่ามกลัุ่มธุุรักิจต่างรัายงานุ
รัายไดำ้ที่่�เติบโตขึ้้�นุ หลัังจากที่่�อุตส่าหกรัรัม
อยู่ในุช่่วงขึ้าลังขึ้องวัฏจักรัเป็นุเวลัานุานุ 
อันุเห็นุไดำ้จากการัรัะบายส่ินุคั้าคังคัลัังขึ้อง
ลัูกคั้าแลัะอัตรัากำาไรัที่่�ปรัับลัดำลังก่อนุหนุ้า
นุ่� โดำยปรัิมาณ์การัขึ้ายยังคังที่่�ส่ำาหรัับกลัุ่ม
ธุุรักิจ Combined PET แลัะกลัุ่มธุุรักิจ 
Fibers ในุขึ้ณ์ะที่่�กลัุ่มธุุรักิจ Indovinya ม่
ผลัการัดำำาเนุินุงานุที่่�แขึ้็งแกรั่งในุช่่วง Peak 
Season ขึ้องตลัาดำโซลัูช่ั�นุที่างการัเกษตรั

ส่ำาหรัับแนุวโนุ้มในุอนุาคัต เศรัษฐกิจ
โลักยังคังม่คัวามผันุผวนุที่่ามกลัางภาวะ
เงินุเฟ้ออย่างต่อเนุ่�อง คัวามต้งเคัรั่ยดำที่าง
ภูมิรััฐศาส่ตรั์ แลัะการัหยุดำช่ะงักขึ้องห่วง
โซ่อุปที่านุ อย่างไรัก็ตาม ตลัอดำช่่วงภาวะ
ถดำถอยนุ่� ฝ่ายบรัิหารัที่่�ม่ปรัะส่บการัณ์์ขึ้อง
อินุโดำรัามา เวนุเจอรั์ส่ ไดำ้ที่ำางานุอย่างหนุัก
เพ่�อเพิ�มปรัะส่ิที่ธุิภาพแลัะลัดำภารัะหนุ่�ขึ้อง
ธุุรักิจภายใต้กลัยุที่ธุ์ IVL 2.0 ขึ้องบรัิษัที่ฯ ที่่�
พัฒิ์นุาขึ้้�นุ เพ่�อส่รั้างคัวามแขึ้็งแกรั่งยิ�งขึ้้�นุ 
แลัะขึ้ับเคัลั่�อนุคัุณ์ภาพรัายไดำ้ในุยุคัใหม่ที่่�ม่
การัเติบโตขึ้องผลักำาไรัที่่�ยั�งย่นุ ในุไตรัมาส่
ที่่� 3 ปี 2567 คัวามมุ่งมั�นุอย่างไม่ลัดำลัะนุ่�ส่่ง
ผลัให้ส่ามารัถลัดำต้นุทีุ่นุคังที่่�ไดำ้ถ้ง 19 ลั้านุ
เหรั่ยญส่หรััฐ ซ้�งจะส่ามารัถลัดำลังไดำ้เพิ�มเติม
ตามลัำาดำับในุปีหนุ้าเม่�อไดำ้รัับปรัะโยช่นุ์อย่าง
เต็มที่่� ที่ั�งนุ่� อัตรัาการัดำำาเนุินุงานุขึ้องกลัุ่ม
บรัิษัที่ฯ เพิ�มขึ้้�นุเป็นุรั้อยลัะ 82 ในุไตรัมาส่นุ่� 
จากเดำิมที่่�อยู่ที่่�รั้อยลัะ 69 เนุ่�องจากบรัิษัที่ฯ 
ไดำ้เส่รั็จส่ิ�นุโคัรังการัเพิ�มปรัะส่ิที่ธุิภาพตาม
แผนุงานุส่ำาหรัับกลัุ่มธุุรักิจ CPET แลัะกลัุ่ม
ธุุรักิจ Indovinya ส่่วนุกลัุ่มธุุรักิจ Fibers อยู่
รัะหว่างการัดำำาเนุินุการั

โคัรังการัการัเปลั่�ยนุแปลังดำ้านุดำิจิที่ัลัขึ้อ
งบรัิษัที่ฯ ม่คัวามก้าวหนุ้าอย่างต่อเนุ่�อง
ตามกำาหนุดำ จากการันุำาแพลัตฟอรั์ม SAP 
S/4HANA ERP มาใช่้เป็นุแกนุหลัักดำ้านุ
ดำิจิที่ัลั ที่างอเมรัิกาเหนุ่อไดำ้รัับปรัะโยช่นุ์จาก
โซลัูช่ั�นุการัจัดำซ่�อจัดำจ้างที่่�ใช่้เคัรั่�องม่อ AI ในุ
ขึ้ณ์ะที่่�แพลัตฟอรั์ม Connected Worker 
ช่่วยยกรัะดำับคัวามเป็นุเลัิศดำ้านุการัผลัิต 
คัาดำว่าโซลัูช่ั�นุการัขึ้ายแลัะห่วงโซ่อุปที่านุชุ่ดำ
แรักจะเรัิ�มใช่้งานุไดำ้ในุช่่วงต้นุปีหนุ้า

นายอ็าลกั โลเฮีย ปี่ริ่ะธิานเจ้าหน้าที�บริ่ิหาริ่
กัลุ่มบริ่ิษัทฯ อ็ินโดำริ่ามา เวนเจอ็ริ่์ส กัล่าว
ว่า "ผลัปรัะกอบการัที่่�ดำ่ขึ้้�นุนุ่�พิสู่จนุ์ให้เห็นุ
ว่าฐานุการัผลัิตที่่�หลัากหลัายที่ั�วโลักขึ้อง
เรัาส่่งผลัดำ่ต่อธุุรักิจแม้ในุช่่วงที่่�ตลัาดำม่
คัวามผันุผวนุ เรัาเห็นุส่ัญญาณ์การัฟื้นุตัว
ขึ้องกำาไรัในุอุตส่าหกรัรัมขึ้องเรัา ซ้�งเห็นุ
ไดำ้จากผลัการัดำำาเนุินุงานุที่่�ดำ่ขึ้้�นุในุที่ั�งส่าม
กลัุ่มธุุรักิจขึ้องเรัา แลัะเรัายังคังมองโลัก
ในุแง่ดำ่ดำ้วยคัวามรัะมัดำรัะวังว่าการัฟื้นุตัวนุ่�
จะยังคังดำำาเนุินุต่อไป แม้ว่าจะเป็นุไปอย่าง
คั่อยเป็นุคั่อยไป เนุ่�องจากม่กำาลัังการัผลัิต
ส่่วนุเกินุ นุอกจากนุ่� เรัาเรัิ�มไดำ้รัับปรัะโยช่นุ์
จากการัเปลั่�ยนุแปลังคัรัั�งส่ำาคััญที่่�เกิดำขึ้้�นุ
ในุองคั์กรัขึ้องเรัาปีนุ่� ซ้�งรัวมถ้งการัจัดำหา
เคัรั่�องม่อดำิจิที่ัลัใหม่ๆ ให้กับที่่มผู้นุำาขึ้องเรัา 
เพ่�อช่่วยให้พวกเขึ้าขึ้ับเคัลั่�อนุโคัรังการัรัิเรัิ�ม
ที่่�ส่ำาคััญภายใต้กลัยุที่ธุ์ IVL 2.0 ที่่�ส่รั้างการั
เปลั่�ยนุแปลังขึ้องเรัา"

ผลกัาริ่ดำำาเนินงานขึ้อ็งกัลุ่มธิุริ่กัิจ

 

ในุปีนุ่� อินุโดำรัามา เวนุเจอรั์ส่ ไดำ้ที่ำาการั
เปลั่�ยนุแปลังการัดำำาเนุินุงานุแลัะโคัรังส่รั้าง
องคั์กรั รัวมถ้งการัส่่งเส่รัิมผู้นุำารัุ่นุใหม่ในุ
แต่ลัะกลัุ่มธุุรักิจให้ส่ามารัถตอบส่นุองต่อ
การัเปลั่�ยนุแปลังขึ้องตลัาดำไดำ้อย่างคัลั่อง
ตัว การัปรัับโคัรังส่รั้างองคั์กรัขึ้องกลัุ่ม
ธุุรักิจ CPET กลัุ่มธุุรักิจ Fibers แลัะกลัุ่ม

ธุุรักิจ Indovinya ภายใต้กลัยุที่ธุ์ IVL 2.0 
เส่รั็จส่มบูรัณ์์แลั้ว ในุขึ้ณ์ะที่่�การัดำำาเนุินุการั
ส่ำาหรัับธุุรักิจบรัรัจุภัณ์ฑ์ (Indovida) แลัะ
ธุุรักิจรั่ไซเคัิลัยังคังอยู่ในุรัะหว่างการัดำำาเนุินุ
การั ที่ำาให้ที่่มผู้บรัิหารัองคั์กรัม่ศักยภาพมาก
ขึ้้�นุ แลัะส่ามารัถมุ่งเนุ้นุไปที่่�กลัยุที่ธุ์ไดำ้

กลัุ่มธุุรักิจ CPET (รัวมที่ั�งธุุรักิจเคัม่ภัณ์ฑ์ขึ้ั�นุ
กลัาง) รัายงานุ Adjusted EBITDA เที่่ากับ 
286 ลั้านุเหรั่ยญส่หรััฐ ในุไตรัมาส่ที่่� 3 ปี 
2567 เพิ�มขึ้้�นุรั้อยลัะ 27 เม่�อเที่่ยบปีต่อปี 
โดำยไดำ้รัับแรังหนุุนุจากอุปส่งคั์ขึ้อง PET ที่่�
คังที่่� แลัะอัตรัาอ้างอิงที่่�ปรัับตัวดำ่ขึ้้�นุเลั็ก
นุ้อย โดำยอัตรัาการัดำำาเนุินุงานุส่ำาหรัับกลัุ่ม
นุ่�เพิ�มขึ้้�นุเป็นุรั้อยลัะ 84 จากรั้อยลัะ 69 ในุ
ไตรัมาส่ก่อนุหนุ้า เนุ่�องจากฝ่ายบรัิหารัไดำ้
ดำำาเนุินุการัตามโคัรังการัเพิ�มปรัะส่ิที่ธุิภาพ
ส่ินุที่รััพย์เส่รั็จส่มบูรัณ์์

กลัุ่มธุุรักิจ Indovinya รัายงานุ Adjusted 
EBITDA ที่่�แขึ้็งแกรั่งเที่่ากับ 103 ลั้านุ
เหรั่ยญส่หรััฐ เพิ�มขึ้้�นุอย่างม่นุัยยะส่ำาคััญ
ถ้งรั้อยลัะ 93 เม่�อเที่่ยบปีต่อปี โดำยช่่วงพ่คั
ขึ้องฤดำูกาลัเพาะปลัูกส่่งผลัดำ่ต่อธุุรักิจโซลัูช่ั�นุ
ที่างการัเกษตรั แลักลัุ่มส่ินุคั้าเคัลั่อบผิวแลัะ
การัก่อส่รั้างฟื้นุตัวอย่างต่อเนุ่�อง

กัลุ่มธิุริ่กัิจ Fibers ริ่ายงาน Adjusted 
EBITDA เท่ากัับ 48 ล้านเหริ่ียญสหริ่ัฐ เพิ�ม
ขึ้้�นริ่้อ็ยละ 44 เม่�อเที่่ยบปีต่อปี โดำยไดำ้รัับ
แรังหนุุนุจากส่่วนุต่างรัาคัาขึ้องอุตส่าหกรัรัม
ที่่�ปรัับตัวดำ่ขึ้้�นุในุกลัุ่มส่ินุคั้า Lifestyle แลัะ
ปรัิมาณ์การัขึ้ายที่่�เพิ�มขึ้้�นุในุกลัุ่มส่ินุคั้า 
Mobility แลัะ Hygiene ที่ั�งนุ่� ฝ่ายบรัิหารั
มุ่งเนุ้นุลัดำต้นุทีุ่นุคังที่่� แลัะเพิ�มคัวามส่ามารัถ
ในุการัที่ำากำาไรัในุกลัุ่มธุุรักิจที่ั�งหมดำ แลัะการั
ดำำาเนุินุการัที่่�เดำ็ดำขึ้าดำเพ่�อฟื้นุคั่นุส่่วนุแบ่งการั
ตลัาดำในุกลัุ่มธุุรักิจหลััก



ITEL ฟอร์มดีีกำาไร Q3/67 
โตักว่า 50% ค์าดีทั�งปีโตัทะลุเป้า
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ITEL โชว์ผลปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่ Q3/67 เพิ�มขึ้้�นจากั Q2/67 ถ้ง 51%  
มั�นใจไต็ริ่มาสสุดำท้ายขึ้อ็งปี่่โต็อ็ย่างต็่อ็เนื�อ็ง คาดำหนุนทั�งปี่่โต็ทะลุเปี่้า

ดำริ่.ณัฐนัย อ็นันต็ริ่ัมพริ่ ปี่ริ่ะธิาน
เจ้าหน้าที�บริ่ิหาริ่ บริ่ิษัท อ็ินเต็อ็ริ่์
ลิ�งค์ เทเลคอ็ม จำากััดำ (มหาชน) หริ่ือ็ 
ITEL ผู้นุำาดำ้านุโคัรังขึ้่ายโที่รัคัมนุาคัม
แลัะดำิจิที่ัลัโซลัูช่ันุคัรับวงจรั เผยผลั
ปรัะกอบการัไตรัมาส่ 3 ปรัะจำาปี 
2567 ที่่�เรัิ�มฟื้นุตัวกลัับมาเติบโต ดำ้วย
กำาไรัรัวมที่่�เพิ�มขึ้้�นุ จากไตรัมาส่ 2 ถ้ง 
51%

แม้ในุช่่วงที่่�ผ่านุมาในุไตรัมาส่ 3 
บรัิษัที่ฯ จะยังไม่ม่งานุใหญ่ๆ เขึ้้ามา 
แต่บรัิษัที่ฯ ก็ยังไดำ้รัับแรังหนุุนุจาก
คัวามต้องการัในุการัเช่่�อมต่อขึ้้อมูลั
ที่่�เพิ�มมากขึ้้�นุ โดำยเป็นุปัจจัยหนุุนุ
จากการัเช่่�อมต่อรัะหว่างปรัะเที่ศ
ในุโคัรังการั AseanConnect.One 
ซ้�งแส่ดำงให้เห็นุถ้งคัวามไว้วางใจในุ
คัุณ์ภาพขึ้องโคัรังขึ้่ายขึ้องบรัิษัที่ในุ
รัะดำับปรัะเที่ศ รัวมถ้งไดำ้รัับแรังหนุุนุ
จากหลัายปัจจัย ที่ั�งจากภาคัรััฐ แลัะ
ภาคัเอกช่นุ ที่่�ม่คัวามต้องการัในุการั
เช่่�อมต่อขึ้้อมูลัที่่�เพิ�มมากขึ้้�นุ ช่่วยหนุุนุ
กลัุ่มธุุรักิจ Recurring Income ขึ้องบ
รัิษัที่ฯ ให้ม่คัวามมั�นุคังยิ�งขึ้้�นุ

 

สำาหริ่ับผลปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่ไต็ริ่มาส 3 
บริ่ิษัทฯ มีริ่ายไดำ้ริ่วม 637 ล้านบาท 
เพิ�มขึ้้�น 12% จากัไต็ริ่มาสที� 2 และ
มีกัำาไริ่สุทธิิส่วนขึ้อ็งบริ่ิษัท 32 ล้าน
บาท เพิ�มขึ้้�น 51% จากัไต็ริ่มาสที�
ผ่านมาที�มีริ่ายไดำ้ริ่วม 569 ล้านบาท 
และมีกัำาไริ่สุทธิิส่วนขึ้อ็งบริ่ิษัท 21 
ล้านบาท โดำยในไต็ริ่มาส 3/2567 
บริ่ิษัทฯ มีริ่ายไดำ้จากังานบริ่ิกัาริ่โคริ่ง
ขึ้่าย ที�ถือ็เปี่็นริ่ายไดำ้หลักั จำานวน 
312 ล้านบาท ริ่ายไดำ้จากักัาริ่ให้
บริ่ิกัาริ่ต็ิดำต็ั�งโคริ่งขึ้่าย 269 ล้าน

บาท ริ่ายไดำ้จากักัาริ่ให้บริ่ิกัาริ่พื�นที�
ดำาต็้า เซ็นเต็อ็ริ่์ 25 ล้านบาท และ
ริ่ายไดำ้จากักัาริ่ขึ้ายและให้บริ่ิกัาริ่
เคริ่ื�อ็งมือ็แพทย์ 22 ล้านบาท

รัวมไปถ้งการัอนุุมัติการัจัดำจำาหนุ่าย
เงินุลังทีุ่นุในุบรัิษัที่ เอที่ิกซ์ ไอเที่ลั 
แบงคั็อก จำากัดำส่อดำคัลั้องกับกลัยุที่ธุ์
ขึ้องบรัิษัที่ฯ ในุการัเส่รัิมส่รั้างธุุรักิจ
การัเช่่�อมต่อซ้�งเป็นุธุุรักิจหลัักขึ้อง
เรัา แลัะขึ้ยายขึ้่ดำคัวามส่ามารัถในุการั
ให้บรัิการัคัลัาวดำ์รั่วมกับพันุธุมิตรัช่ั�นุ
นุำารัะดำับโลักในุกลัุ่ม Hyperscaler 
โดำยคัาดำว่าจะช่่วยเพิ�มคัวามคัลั่องตัว
ที่ั�งที่างดำ้านุการัเงินุแลัะการัดำำาเนุินุ
งานุขึ้องบรัิษัที่ฯ แลัะช่่วยให้บรัิษัที่ฯ 
ส่ามารัถลังทีุ่นุในุพ่�นุที่่�การัเติบโตที่่�
ส่ำาคััญโดำยไม่กรัะที่บต่อคัวามมุ่งมั�นุ
ขึ้องเรัาในุการัส่่งมอบบรัิการัคัุณ์ภาพ
สู่ง แม้ว่าการัที่ำาธุุรักรัรัมนุ่�จะไม่ส่่ง
ผลักรัะที่บอย่างม่นุัยส่ำาคััญต่อรัายไดำ้
หรั่อกำาไรัสุ่ที่ธุิขึ้องบรัิษัที่ฯ ในุรัะยะ
ส่ั�นุ แต่เรัามั�นุใจว่าจะช่่วยให้บรัิษัที่ฯ 
ม่คัวามพรั้อมส่ำาหรัับคัวามส่ำาเรั็จในุ
รัะยะยาว

 

นุอกจากนุ่� บรัิษัที่ฯ ยังม่งานุที่่�เขึ้้า
มาใหม่ๆ เพ่�อเตรั่ยมพรั้อมส่ำาหรัับ
ไตรัมาส่ 4 นุ่�แลั้ว เช่่นุ งานุดำูแลับำารัุง
รัักษาโคัรังขึ้่ายให้กับผู้ให้บรัิการั
โที่รัคัมนุาคัมคั่ายหนุ้�งในุภาคัตะวันุ
ออก มูลัคั่า 18 ลั้านุบาที่ งานุติดำตั�ง
เคัรั่อขึ้่ายอินุเที่อรั์เนุ็ตคัวามเรั็วสู่ง
ในุโรังเรั่ยนุส่ังกัดำกรัุงเที่พมหานุคัรั 
มูลัคั่า 36 ลั้านุบาที่ งานุขึ้ยายจุดำให้
บรัิการั WIFI ให้กับศูนุย์ USO NET 
แลัะ USO Wrap มูลัคั่า 100 ลั้านุ
บาที่ งานุจ้างเหมาติดำตั�งโคัรังขึ้่ายใย

แก้วนุำาแส่งรัะยะที่าง 700 กิโลัเมตรั
ขึ้องการัไฟฟ้าส่่วนุภูมิภาคั มูลัคั่า 56 
ลั้านุบาที่ แลัะงานุติดำตั�งโคัรังขึ้่ายให้
กับหนุ่วยงานุภาคัรััฐแห่งหนุ้�ง มูลัคั่า 
180 ลั้านุบาที่ เป็นุต้นุ

ส่ำาหรัับแผนุธุุรักิจในุปี 2568 บรัิษัที่ฯ 
ไดำ้เรัิ�มเตรั่ยมคัวามพรั้อมที่่�จะต่อ
ส่ัญญาให้บรัิการั USO Phase 1 แลั้ว 
โดำยคัาดำว่าจะเรัิ�มให้บรัิการัตั�งแต่ ม.คั. 
2568 รัวมถ้งงานุ USO Phase 3 
ขึ้องที่างส่ำานุักงานุ กส่ที่ช่. ที่่�กำาลัังจะ
ปรัะกาศออกมาเพิ�มเติมดำ้วย ซ้�งเรั่�อง
นุ่�เป็นุอ่กหนุ้�งปัจจัยที่่�จะช่่วยส่่งเส่รัิม
การัดำำาเนุินุงานุ เพ่�อหนุุนุรัายไดำ้ แลัะ
กำาไรัให้เติบโตต่อเนุ่�องในุปี 2568

อ็ย่างไริ่กั็ต็าม "บริ่ิษัทฯ ยังคงมุ่ง
ริ่ักัษาความเปี่็นผู้นำาในกัาริ่ให้บริ่ิกัาริ่
โคริ่งขึ้่ายโทริ่คมนาคม และดำิจิทัล
โซลูชันอ็ย่างคริ่บวงจริ่ โดำยเดำิน
หน้าพัฒนา และยกัริ่ะดำับบริ่ิกัาริ่
ผ่าน กัลยุทธิ์ New S-Curve 
ดำ้วยเทคโนโลยีที�ลำ�าสมัย เพื�อ็มอ็บ
บริ่ิกัาริ่ที�คริ่บคริ่ัน ต็อ็บโจทย์ และมี
ปี่ริ่ะสิทธิิภาพสูงสุดำ ให้แกั่ลูกัค้าใหม่ 
และลูกัค้าปี่ัจจุบัน ริ่วมทั�งพริ่้อ็มขึ้ับ
เคลื�อ็นให้อ็งค์กัริ่ธิุริ่กัิจต็่าง ๆ ดำ้วย 
Digital Transformation จากัจุดำ
แขึ้็งขึ้อ็งโคริ่งขึ้่ายที�มีปี่ริ่ะสิทธิิภาพ
ขึ้อ็ง ITEL ทั�งนี� บริ่ิษัทฯ เชื�อ็มั�นว่า
แนวทางดำังกัล่าวจะสริ่้างกัาริ่เต็ิบโต็
ที�ยั�งยืนให้กัับธิุริ่กัิจ พริ่้อ็มเพิ�ม
โอ็กัาสในกัาริ่สริ่้างริ่ายไดำ้และกัำาไริ่ที�
มั�นคงไดำ้อ็ย่างต็่อ็เนื�อ็ง" ดำริ่.ณัฐนัย 
กัล่าว



COCOCO เผย 9 เดีือนรายไดี้ 4,886 ลบ. โต 49%
หนุนกำาไรั 603 ลบ. เตัิบโตักว่า 70% 
แยุ้มช่่วงที�เหลือขึ้องปีนี�แขึ้็งแกรั่ง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บมจ. ไทย่ โคโคนัท จำากััด หริือิ “COCOCO” ปริะกัาศงบไตริมาส 3/2567 กัวาดริาย่ได� 
แตะ 1,929 ลิบ. เพิ่ิ�มขึ้้�น 49% (YoY) แลิะมีกัำาไริ 172 ลิบ. เพิ่ิ�มขึ้้�น 13% (YoY) ด�าน  

“ดริ.วริวัฒน์ ชิ�นป่�นเกัลิีย่ว” ปริะธุานเจ�าหน�าที�บริิหาริแลิะกัริริมกัาริผู้้�จัดกัาริ ริะบุตัวเลิขึ้ 
ริาย่ได�งวด 9 เดือิน ทำาได� 4,886 ลิบ. เพิ่ิ�มขึ้้�น 49% (YoY) แลิะมีกัำาไริสุทธุิ 603 ลิบ. เพิ่ิ�มขึ้้�น 

72% (YoY) พิ่ริ�อิมส่งซิิกัโค�งสุดท�าย่ปี 2567 เติบโตอิย่่างแขึ้็งแกัริ่งในช่วงที�เหลิือิขึ้อิงปีนี�

ดำริ่.วริ่วัฒน์ ชิ�นปี่ิ�นเกัลียว ปี่ริ่ะธิานเจ้า
หน้าที�บริ่ิหาริ่และกัริ่ริ่มกัาริ่ผู้จัดำกัาริ่ 
บริ่ิษัท ไทย โคโคนัท จำากััดำ (มหาชน) 
หริ่ือ็ “COCOCO” ผู้ผลัิตจำาหนุ่าย แลัะ
ส่่งออกผลัิตภัณ์ฑ์แปรัรัูปจากมะพรั้าว
รัายใหญ่ขึ้องไที่ย เปิดำเผยว่า ผลั
ปรัะกอบการัขึ้องบรัิษัที่แลัะบรัิษัที่ย่อย 
ตามงบการัเงินุรัวมไตรัมาส่ 3/2567 
ม่รัายไดำ้รัวม 1,929 ลั้านุบาที่ เพิ�ม
ขึ้้�นุ 49% เที่่ยบกับช่่วงเดำ่ยวกันุปีก่อนุ 
(YoY) อยู่ที่่� 1,298 ลั้านุบาที่ แลัะเพิ�ม
ขึ้้�นุ 21% เที่่ยบกับไตรัมาส่ก่อนุ (QoQ) 
อยู่ที่่� 1,588 ลั้านุบาที่ โดำยเป็นุการัเพิ�ม
ขึ้้�นุจากรัายไดำ้จากการัขึ้ายแลัะบรัิการั
ขึ้องการัจำาหนุ่ายผลัิตภัณ์ฑ์กลัุ่มนุำ�า
มะพรั้าวเป็นุหลััก

ส่ำาหรัับงวดำ 9 เดำ่อนุปี 2567 บรัิษัที่ฯ 
ม่รัายไดำ้รัวม 4,886 ลั้านุบาที่ เพิ�มขึ้้�นุ 
49% เที่่ยบกับช่่วงเดำ่ยวกันุปีก่อนุที่่�
ที่ำาไดำ้ 3,271 ลั้านุบาที่ โดำยการัเพิ�มขึ้้�นุ
มาจากรัายไดำ้จากการัขึ้ายแลัะบรัิการั
ที่่�เติบโตขึ้องกลัุ่มตลัาดำเคัรั่�องดำ่�ม แลัะ
การัขึ้ยายช่่องที่างการัจัดำจำาหนุ่าย 
ที่ำาให้รัายไดำ้จากการัขึ้ายแลัะบรัิการั
ขึ้องผลัิตภัณ์ฑ์ทีุ่กปรัะเภที่เพิ�มขึ้้�นุ โดำย
เฉพาะอย่างยิ�งผลัิตภัณ์ฑ์นุำ�ามะพรั้าว 
ผลัิตภัณ์ฑ์กะที่ิ รัวมถ้งการัผลัิตภัณ์ฑ์

อาหารัส่ัตว์เลั่�ยงดำ้วย

ดำรั.วรัวัฒิ์นุ์ กลั่าวดำ้วยว่า บรัิษัที่ฯ ม่
กำาไรัสุ่ที่ธุิไตรัมาส่ 3/2567 เที่่ากับ 172 
ลั้านุบาที่ เพิ�มขึ้้�นุ 13% เที่่ยบกับช่่วง
เดำ่ยวกันุปีก่อนุ (YoY) อยู่ที่่� 153 ลั้านุ
บาที่ ขึ้ณ์ะที่่�ไตรัมาส่ 2/2567 ม่กำาไรั
สุ่ที่ธุิอยู่ที่่� 227 ลั้านุบาที่ เนุ่�องจาก
ปัจจัยคัวามผันุผวนุขึ้องตลัาดำการั
เงินุโลักจากคัวามต้งเคัรั่ยดำที่างการั
เม่องรัะหว่างปรัะเที่ศ แลัะแนุวโนุ้ม
เศรัษฐกิจโลักที่่�ไม่แนุ่นุอนุ ส่่งผลั
ให้ตลัาดำเงินุแลัะคั่าเงินุบาที่ม่คัวาม
ผันุผวนุ

อย่างไรัก็ตาม ผลัการัดำำาเนุินุงานุงวดำ 
9 เดำ่อนุปี 2567 บรัิษัที่ฯ ม่กำาไรัสุ่ที่ธุิ
เที่่ากับ 603 ลั้านุบาที่ เพิ�มขึ้้�นุ 72% 
เที่่ยบกับช่่วงเดำ่ยวกันุปีอยู่ที่่� 351 ลั้านุ
บาที่ เนุ่�องจากคัวามต้องการัในุส่ินุคั้า
แลัะปรัิมาณ์คัำาส่ั�งซ่�อจะยังคังเพิ�มขึ้้�นุ
ที่ั�งจากกลัุ่มลัูกคั้าปัจจุบันุแลัะลัูกคั้า
รัายใหม่ โดำยบรัิษัที่ฯ ไดำ้ม่การัวางแผนุ
การัขึ้ายแลัะเพิ�มกลัยุที่ธุ์การัตลัาดำ ม่
การัออกงานุแส่ดำงส่ินุคั้าแลัะส่ำารัวจ
ตลัาดำเคัรั่�องดำ่�มต่างปรัะเที่ศ เพ่�อขึ้ยาย
ช่่องที่างการัจัดำจำาหนุ่ายแลัะขึ้ยายฐานุ
ลัูกคั้ารัายใหม่เพิ�มขึ้้�นุ รัวมถ้งให้คัวาม

ส่ำาคััญกับการัรัักษาคัวามส่ัมพันุธุ์กับ
ลัูกคั้าเดำิม เพ่�อส่รั้างยอดำขึ้ายให้เติบโต
อย่างต่อเนุ่�องในุอนุาคัต

“ในไต็ริ่มาส 3/2567มีกัาริ่ซื�อ็วัต็ถุดำิบ
สำาหริ่ับผลิต็กัะทิส่วนเพิ�มโดำยเฉลี�ย
สูงขึ้้�น โดำยมีกัาริ่บริ่ิหาริ่จัดำกัาริ่ดำ้าน
ริ่าคาและปี่ริ่ิมาณวัต็ถุดำิบหลักั ริ่วม
ถ้งบริ่ิหาริ่จัดำกัาริ่กัริ่ะบวนกัาริ่ผลิต็ 
กัาริ่สต็๊อ็กัสินค้าและวัต็ถุดำิบ และ
ในไต็ริ่มาสนี� บริ่ิษัทฯ มีกัาริ่บริ่ิหาริ่
จัดำกัาริ่ สามาริ่ถควบคุมดำ้านค่าใช้
จ่ายในกัาริ่ขึ้ายและบริ่ิหาริ่ไดำ้อ็ย่างมี
ปี่ริ่ะสิทธิิภาพ” ดำริ่.วริ่วัฒน์ กัล่าว

ดำรั.วรัวัฒิ์นุ์ กลั่าวที่ิ�งที่้ายว่า COCOCO 
ตั�งเป้าหมายการัเติบโตอย่างแขึ้็งแกรั่ง
ในุช่่วงที่่�เหลั่อขึ้องปีนุ่� โดำยคัาดำว่ารัายไดำ้
ที่ั�งปีจะเติบโตกว่า 30-40%จากปีก่อนุ
ตามเป้าหมายที่่�คัาดำไว้ โดำยบรัิษัที่ฯ มุ่ง
เนุ้นุการัขึ้ยายตลัาดำต่างปรัะเที่ศแลัะ
เพิ�มปรัะส่ิที่ธุิภาพการัผลัิต โดำยเฉพาะ
ผลัิตภัณ์ฑ์นุำ�ามะพรั้าวแลัะกะที่ิที่่�ไดำ้รัับ
คัวามนุิยมสู่งในุต่างปรัะเที่ศ รัวมถ้ง
ธุุรักิจอาหารัส่ัตว์เลั่�ยงที่่�บรัิษัที่เรัิ�มขึ้ยาย
สู่่ตลัาดำส่ากลั นุอกจากนุ่� บรัิษัที่ฯ ยังม่
การัพัฒิ์นุาผลัิตภัณ์ฑ์แลัะเพิ�มกำาลัังการั
ผลัิต รัองรัับ Demand ที่่�เพิ�มขึ้้�นุ



BKD ประกาศั 9 เดีือน กำาไรทะลุ 106 ล้านบาท

โตั 624% หลังงานโค์รังการัเพิิ่�มขึ้้�น
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BKD โชว์งบแกัริ่่งงวดำ 9 เดำือ็นปี่่ 2567 กัวาดำริ่ายไดำ้กัว่า 850 ล้านบาท ดำันกัำาไริ่สุทธิ ิ
ทะลุ 106 ล้านบาท โต็กัว่า 624% หลังงานโคริ่งกัาริ่เพิ�มขึ้้�น มั�นใจไต็ริ่มาส 4 ริ่ายไดำ้และกัำาไริ่

ยังสดำใส โต็ต็่อ็เนื�อ็ง แย้มยังมี Backlog กัว่า 449.87 ล้านบาท ที�ยังไม่ริ่ับริู่้เปี่็นริ่ายไดำ้

นางนุชนาริ่ถ ริ่ัต็นสุวริ่ริ่ณชาต็ิ 
ปี่ริ่ะธิานเจ้าหน้าที�บริ่ิหาริ่ บริ่ิษัท 
บางกัอ็กั เดำค-คอ็น จำากััดำ (มหาชน) 
หริ่ือ็ BKD ผู้นุำาดำ้านุบรัิการัรัับเหมา
ตกแต่งภายในุแบบคัรับวงจรั เปิดำ
เผยว่า ผลัการัดำำาเนุินุงานุงวดำ 9 
เดำ่อนุ สิ�นสุดำเดำือ็นกัันยายน ปี่่ 2567 
บริ่ิษัทมีกัำาไริ่สุทธิิ 106.49 ล้านบาท 
หริ่ือ็โต็กัว่า 624% เมื�อ็เทียบกัับงวดำ
เดำียวกัันปี่่กั่อ็นที�มีกัำาไริ่สุทธิิ 14.70 
ล้านบาท โดำยมีริ่ายไดำ้ริ่วม 850.43 
ล้านบาท เทียบกัับงวดำเดำียวกัันปี่่
กั่อ็น ที�มีริ่ายไดำ้ริ่วม 602.27 ล้าน
บาท หริ่ือ็เพิ�มขึ้้�น 41% 

ส่่วนุผลัปรัะกอบการัไตรัมาส่ 3  
ปี 2567 บรัิษัที่ฯ ส่ามารัถคัวบคัุม
ต้นุทีุ่นุบรัิการั แลัะต้นุทีุ่นุจากการั
ขึ้าย รัวมถ้งคั่าใช่้จ่ายในุการับรัิหารั

ไดำ้อย่างม่ปรัะส่ิที่ธุิภาพ ส่่งผลัให้ในุ
ไตรัมาส่นุ่� กำาไรัขึ้ั�นุต้นุสู่งถ้ง 254% 
ช่่วยผลัักดำันุกำาไรัสุ่ที่ธุิขึ้ยับเป็นุ 37.31 
ลั้านุบาที่ หรั่อเพิ�มขึ้้�นุ 399% เม่�อ
เที่่ยบกับไตรัมาส่เดำ่ยวกันุปีก่อนุ ที�มี
กัำาไริ่สุทธิิ 7.48 ล้านบาท  โดำยมีริ่าย
ไดำ้ริ่วม  292.82 ล้านบาท เพิ�มขึ้้�น 
79%เมื�อ็เทียบกัับไต็ริ่มาสเดำียวกััน 
ปี่่กั่อ็น ที�มีริ่ายไดำ้ริ่วม  
163.50 ล้านบาท 

นุางนุุช่นุารัถ กลั่าวว่า รัายไดำ้แลัะ
กำาไรัที่่�โดำดำเดำ่นุ มาจากการัรัับรัู้รัาย
ไดำ้จากคั่าตกแต่งงานุโคัรังการั ที่่�ม่
เขึ้้ามาอย่างต่อเนุ่�อง ที่ั�งงานุตกแต่ง
โรังแรัม ที่่�ฟื้นุตัวอย่างช่ัดำเจนุจาก
การัที่่องเที่่�ยว แลัะกลัุ่มบ้านุเศรัษฐ่

ส่ำาหรัับไตรัมาส่สุ่ดำที่้ายขึ้องปีนุ่� 
บรัิษัที่ฯคัาดำว่า รัายไดำ้แลัะกำาไรั จะ
ยังเติบโตอย่างต่อเนุ่�อง เพรัาะม่งานุ
ในุม่อที่่�รัอรัับรัู้รัายไดำ้ (Backlog) 
จำานุวนุมาก ทั�งงานภาคริ่ัฐและ
เอ็กัชน โดำยในปี่่ 2567 มีมูลค่างาน
ในมือ็ 659.20 ล้านบาท ริ่ับริู่้ริ่าย
ไดำ้แล้ว 209.33 ล้านบาท ยังเหลือ็
มูลค่างานอ็ีกัปี่ริ่ะมาณ 449.87  
ล้านบาท ที�ยังไม่ริ่ับริู่้เปี่็นริ่ายไดำ้

ขึ้ณ์ะเดำ่ยวกันุบรัิษัที่อยู่รัะหว่าง
เจรัจารัับงานุจากภาคัรััฐแลัะเอกช่นุ
อ่กหลัายแห่งรัวมที่ั�งอยู่รัะหว่างย่�นุ
ปรัะมูลัที่ั�งกลัุ่มโรังแรัมแลัะกลัุ่มโรัง
พยาบาลัอ่กหลัายโคัรังการั จ้งมั�นุใจ
ว่าแนุวโนุ้มผลัการัดำำาเนุินุงานุในุ
อนุาคัตจะส่ดำใส่อย่างต่อเนุ่�อง 



STA เผย Q3/67 กำาไรสุทธิิ 517.3 ล้านบาท
พุ่ิ่งกว่า 226% จากช่่วงเดีียุวกันขึ้องปีก่อน รัับปรัิมาณขึ้ายุยุาง
เพิิ่�มขึ้้�นกว่า 53% -รัาค์าขึ้ายุยุางและ ยุอดีขึ้ายุยุาง EUDR พุ่ิ่ง
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"บมจ.ศริีตริังแอิโกัริอิินดัสทริี" ("STA" หริือิ "บริิษััทฯ")  โชว์ผู้ลิงานโดดเด่นในไตริมาส 3/2567 ทำากัำาไริสุทธุิ  
517.3 ลิ�านบาท พิุ่่งแริง 226.1% เทีย่บกัับช่วงเดีย่วกัันขึ้อิงปีกั่อิน แลิะมีริาย่ได�จากักัาริขึ้าย่แลิะบริิกัาริ 31,618.5 

ลิ�านบาท เพิ่ิ�มขึ้้�น 87.3% จากัช่วงเดีย่วกัันขึ้อิงปีกั่อิน ริับปริิมาณขึ้าย่ย่างธุริริมชาติริวมทะลิุ 3.8 แสนตัน เพิ่ิ�มขึ้้�นถ้ง 
53.1%  จากัช่วงเดีย่วกัันขึ้อิงปีกั่อิน แลิะริาคาขึ้าย่ย่างธุริริมชาติที�เพิ่ิ�มขึ้้�นติดต่อิกััน 6 ไตริมาส ส่งผู้ลิให� 9 เดือินแริกั
ขึ้อิงปีนี� มีริาย่ได�จากักัาริขึ้าย่แลิะบริิกัาริ 81,116.9 ลิ�านบาท แลิะกัำาไริสุทธุิ 816.0 ลิ�านบาท เพิ่ิ�มขึ้้�น 29.7% แลิะพิ่ลิิกั

กัลิับมาทำากัำาไริจากัช่วงเดีย่วกัันขึ้อิงปีกั่อิน มอิงไตริมาสสุดท�าย่โตต่อิเนื�อิง คาดกัาริณ์ปริิมาณกัาริขึ้าย่เพิ่ิ�มส้งขึ้้�น 
ริวมถ้งปริะเมินริาคาขึ้าย่ย่างมีแนวโน�มเพิ่ิ�มขึ้้�นอิีกั หลิังขึ้ย่ับขึ้้�นในเดือินตุลิาคมที�ผู้่านมา

นายวีริ่สิทธิิ์ สินเจริ่ิญกัุล กัริ่ริ่มกัาริ่
ผู้จัดำกัาริ่ใหญ่และกัริ่ริ่มกัาริ่บริ่ิหาริ่ 
บริ่ิษัท ศัริ่ีต็ริ่ังแอ็โกัริ่อ็ินดำัสทริ่ี จำากััดำ 
(มหาชน) หริ่ือ็ STA ผู้นุำาธุุรักิจยาง
ธุรัรัมช่าติคัรับวงจรัรัายใหญ่ที่่�สุ่ดำขึ้อง
โลักแลัะผู้ผลัิตถุงม่อยางอันุดำับหนุ้�งขึ้อง
ปรัะเที่ศไที่ย เปิดำเผยว่าผลัการัดำำาเนุินุ
งานุไตรัมาส่ 3/2567 เติบโตอย่าง
แขึ้็งแกรั่งจากปรัิมาณ์การัขึ้ายยาง
ธุรัรัมช่าติที่่�เพิ�มขึ้้�นุอย่างต่อเนุ่�อง แลัะ
รัาคัาขึ้ายยางเฉลั่�ยที่่�เพิ�มขึ้้�นุอยู่ในุรัะดำับ
สู่ง 

โดำยบรัิษัที่ฯ ม่รัายไดำ้จากการัขึ้ายแลัะ
บรัิการั 31,618.5 ลั้านุบาที่ เพิ�มขึ้้�นุ 
22.5% เม่�อเที่่ยบกับช่่วงเดำ่ยวกันุขึ้องปี
ก่อนุ แลัะม่กำาไรัสุ่ที่ธุิ 517.3 ลั้านุบาที่ 
เพิ�มขึ้้�นุถ้ง 226.1% เม่�อเที่่ยบกับช่่วง
เดำ่ยวกันุขึ้องปีก่อนุ ซ้�งมาจากปรัิมาณ์
การัขึ้ายยางธุรัรัมช่าติรัวมทีุ่กปรัะเภที่
ที่่�เพิ�มขึ้้�นุเป็นุ 380,565 ตันุ เพิ�มขึ้้�นุ
ถ้ง 53.1% จากช่่วงเดำ่ยวกันุขึ้องปีก่อนุ 
แลัะ 15.5% จากัไต็ริ่มาสกั่อ็นหน้า 
และเปี่็นกัาริ่เพิ�มขึ้้�นอ็ย่างต็่อ็เนื�อ็ง 4 
ไต็ริ่มาสต็ิดำต็่อ็กััน ปี่ริ่ะกัอ็บกัับริ่าคา
ยางเฉลี�ยอ็ยู่ที� 186.2 เซนต็์ต็่อ็กัิโลกัริ่ัม 
เพิ�มขึ้้�น 30% จากัช่วงเดำียวกัันขึ้อ็งปี่่
กั่อ็น และเพิ�มขึ้้�นต็ิดำต็่อ็กััน 6 ไต็ริ่มาส 

รัวมถ้งปรัิมาณ์ซัพพลัายยางเขึ้้าสู่่ตลัาดำ
อยู่ในุรัะดำับที่่�ดำ่จากการัเปิดำฤดำูกาลั

กรั่ดำยางไดำ้ตามปกติ นุอกจากนุ่� กำาไรั
ขึ้ั�นุต้นุรัวมอยู่ที่่� 10.4% ปรัับตัวเพิ�มขึ้้�นุ
จาก 8.8% ในุปีก่อนุ เนุ่�องจากการัผส่ม
ผส่านุยอดำขึ้ายยาง EUDR เขึ้้ากับยาง
ธุรัรัมช่าติที่ั�วไปที่่�หนุุนุกำาไรัเติบโตโดำดำ
เดำ่นุ อย่างไรัก็ดำ่ ธุุรักิจถุงม่อยางช่ะลัอ
ตัวลังในุไตรัมาส่ 3/2567 จากผลัก
รัะที่บขึ้องคั่าเงินุบาที่แขึ้็งอย่างรัวดำเรั็ว 
แต่ม่ส่ัญญาณ์ที่่�ดำ่จากปรัิมาณ์การัขึ้ายที่่�
เติบโตถ้ง 26.3% จากปีก่อนุ

  

ขึ้ณะที�ภาพริ่วมผลกัาริ่ดำำาเนินงาน
ช่วง 9 เดำือ็นแริ่กัปี่่ 2567 เต็ิบโต็ไดำ้ดำี
เช่นเดำียวกััน โดำยมีริ่ายไดำ้จากักัาริ่ขึ้าย
และบริ่ิกัาริ่ 81,116.9 ล้านบาท เพิ�ม
ขึ้้�น 29.7% เทียบกัับช่วงเดำียวกัันขึ้อ็งปี่่
กั่อ็น และมีกัำาไริ่สุทธิิ 816.0 ล้านบาท 
พลิกัจากัผลขึ้าดำทุนในช่วงเดำียวกััน
ขึ้อ็งปี่่กั่อ็น โดำยมีปี่ริ่ิมาณกัาริ่ขึ้ายยาง
ธิริ่ริ่มชาต็ิทุกัปี่ริ่ะเภทริ่วม 1.0 ล้านต็ัน 

 

นุายว่รัส่ิที่ธุิ� กลั่าวต่อว่า แนุวโนุ้มผลั
การัดำำาเนุินุงานุไตรัมาส่ 4/2567 คัาดำว่า
จะเติบโตอย่างต่อเนุ่�องจากช่่วงเดำ่ยวกันุ
ขึ้องปีก่อนุ ซ้�งคัาดำการัณ์์ปรัิมาณ์การั
ขึ้ายยางธุรัรัมช่าติแลัะรัาคัาขึ้ายยาง
เฉลั่�ยม่แนุวโนุ้มเพิ�มขึ้้�นุต่อเนุ่�อง โดำย
ภายหลัังจากที่่�รััฐบาลัจ่นุออกมาตรัการั
กรัะตุ้นุเศรัษฐกิจคัรัั�งใหญ่ช่่วงปลัาย
เดำ่อนุกันุยายนุที่่�ผ่านุมา ส่่งผลัให้รัาคัา
ยางแที่่ง ณ์ ตลัาดำ SICOM พุ่งสู่งสุ่ดำ

แตะ 218.7 เซนุต์ต่อกิโลักรััม ซ้�งเป็นุ
รัาคัาสู่งสุ่ดำในุรัอบ 7 ปี

  

นุอกจากนุ่� มาตรัการัดำังกลั่าวยังคัาดำ
ว่าจะส่่งผลัดำ่ต่อดำ่มานุดำ์ในุอุตส่าหกรัรัม
ยางธุรัรัมช่าติ ส่่วนุส่ถานุการัณ์์คัวาม
ต้องการัยาง EUDR บรัิษัที่ฯ ยังคังม่คัำา
ส่ั�งซ่�อลั่วงหนุ้าในุไตรัมาส่ 4/2567 โดำย
ขึ้ณ์ะนุ่�อยู่รัะหว่างรัอคัวามช่ัดำเจนุจาก
ส่หภาพยุโรัปว่าจะเลั่�อนุการับังคัับใช่้
กฎหมาย EUDR หรั่อไม่ จากกำาหนุดำ
เดำิมที่่�จะเรัิ�มบังคัับใช่้ในุส่ิ�นุปี 2567  ซ้�ง
ม่ผลัให้การัส่่งออกยางธุรัรัมช่าติแลัะ
ผลัิตภัณ์ฑ์ที่่�แปรัรัูปจากยางธุรัรัมช่าติ
ไปยังที่ว่ปยุโรัปต้องผ่านุการัตรัวจส่อบ
ย้อนุกลัับ (Traceability) แหลั่งที่่�มา
ขึ้องผลัผลัิต เพ่�อแส่ดำงว่าไม่ไดำ้อยู่ในุ
พ่�นุที่่�ที่่�เก่�ยวขึ้้องกับการัตัดำไม้ที่ำาลัายป่า
แลัะไม่ไดำ้อยู่ในุพ่�นุที่่�บุกรัุกป่า

 

ในดำ้านทิศัทางอ็ุต็สาหกัริ่ริ่มยางใน
อ็นาคต็ คาดำว่าแนวโน้มขึ้อ็งอ็ุปี่ทาน
ยางพาริ่าจะอ็ยู่ในริ่ะดำับทริ่งต็ัวหริ่ือ็
ลดำลง ขึ้ณะที�ปี่ัจจัยสำาคัญที�ควริ่
จับต็ามอ็ง คือ็ความต็้อ็งกัาริ่ใช้ยาง
ในอ็ุต็สาหกัริ่ริ่มยานยนต็์ ซ้�งบริ่ิโภค
ยางธิริ่ริ่มชาต็ิถ้งริ่้อ็ยละ 90 ขึ้อ็งกัาริ่
บริ่ิโภคทั�งหมดำ จ้งมีบทบาทสำาคัญใน
กัาริ่กัำาหนดำทิศัทางริ่าคายางธิริ่ริ่มชาต็ิ
ในอ็นาคต็



 ASW เผย 9 เดีือนแรกปี 67
ค์ว้ากำาไรัสุ่ทธ์ิ 1,300 ล้านบาท เตัิบโตั 114% 

ชู่แผนโค์้งสุ่ดีท้ายุเปิดี 4 โค์รังการัใหม่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ASW โชว์ผู้ลิงาน 9 เดือินแริกัปี 2567 โกัย่ริาย่ได� 7,800 ลิ�านบาท โตแริง 63% 
แลิะคิดเป็น 90% ขึ้อิงเป้าริาย่ได�ทั�งปี พิ่ริ�อิมคว�ากัำาไริสุทธุิ 1,300 ลิ�านบาท  

เติบโต 114% จากัปีกั่อินหน�า โชว์แบ็กัลิ็อิกัแกัริ่ง 23,070 ลิ�านบาท  
ทย่อิย่ริับริ้�ริาย่ได�ต่อิเนื�อิงถ้งปี 2569

นายกัริ่มเชษฐ์ วิพันธิ์พงษ์ ปี่ริ่ะธิานเจ้าหน้าที�
บริ่ิหาริ่ บริ่ิษัท แอ็สเซทไวส์ จำากััดำ (มหาชน) 
หริ่ือ็ ASW บรัิษัที่พัฒิ์นุาอส่ังหารัิมที่รััพย์ที่่�
เป็นุผู้นุำาดำ้านุไลัฟ์ส่ไตลั์ภายใต้แนุวคัิดำ "ความ
สุขึ้ที�อ็อ็กัแบบมาเพื�อ็คุณ" หรั่อ "We Build 
Happiness" กลั่าวว่า ผลัการัดำำาเนุินุงานุ 
9 เดำ่อนุแรักขึ้องปี 2567 (ม.คั.-ก.ย. 2567) 
บรัิษัที่ม่รัายไดำ้รัวมที่ั�งหมดำ 7,800 ลั้านุบาที่ 
เติบโตขึ้้�นุ 63% จากช่่วงเดำ่ยวกันุขึ้องปี 2566 
(YoY) ส่่งผลัให้รัายไดำ้รัวมขึ้ณ์ะนุ่�คัิดำเป็นุ 90% 
ขึ้องเป้ารัายไดำ้ที่ั�งปี 2567 ซ้�งตั�งไว้อยู่ที่่� 8,700 
ลั้านุบาที่ ขึ้ณะเดำียวกััน บริ่ิษัทมีกัำาไริ่สุทธิิอ็ยู่
ที� 1,300 ล้านบาท เต็ิบโต็จากัช่วงเดำียวกััน
ขึ้อ็งปี่่กั่อ็นหน้า 114%

ส่ำาหรัับโคัรังการัที่่�ม่ยอดำโอนุกรัรัมส่ิที่ธุิ�โดำดำเดำ่นุ
ในุไตรัมาส่ 3/2567 ไดำ้แก่ โคัรังการัเคัฟ ที่าวนุ์ 
ไอส่์แลันุดำ์ (Kave Town Island) โคัรังการั
แคัมปัส่คัอนุโดำ ใกลั้ ม.กรัุงเที่พ มูลัคั่า 3,500 
ลั้านุบาที่ แลัะโคัรังการัเดำอะ 
ไที่เที่ิลั ฮาโลั 1 (THE TITLE HALO 1) 
โคัรังการั Leisure Condominium ภายใต้
การัพัฒิ์นุาขึ้องบรัิษัที่ รั่มโพธุิ� พรั็อพเพอรั์
ต่� จำากัดำ (มหาช่นุ) หรั่อ TITLE บรัิษัที่ย่อยในุ
เคัรั่อ มูลัคั่า 1,537 ลั้านุบาที่ ซ้�งไดำ้รัับกรัะแส่
ตอบรัับที่่�ดำ่ม่ยอดำโอนุเขึ้้ามาอย่างต่อเนุ่�อง 
โดำยที่ั�ง 2 โคัรังการัที่ยอยรัับรัู้รัายไดำ้ต่อเนุ่�อง
ตั�งแต่ไตรัมาส่ 2/2567 ขึ้ณ์ะที่่�ยอดำขึ้ายส่ะส่ม 
9 เดำ่อนุแรัก บรัิษัที่ส่ามารัถที่ำายอดำพรั่เซลัจาก
โคัรังการัที่่�อยู่อาศัยที่ั�งหมดำถ้ง 14,578 ลั้านุ
บาที่ เติบโต 24% เม่�อเที่่ยบกับปี 2566 แลัะ
คัิดำเป็นุ 82% ขึ้องเป้าหมายยอดำขึ้ายที่ั�งปีที่่� 
17,800 ลั้านุบาที่

ที่ั�งนุ่� ณ์ ส่ิ�นุไตรัมาส่ 3/2567 บรัิษัที่ม่ยอดำ
ขึ้ายรัอรัับรัู้รัายไดำ้ (Backlog) รัวมปรัะมาณ์ 
23,070 ลั้านุบาที่ ซ้�งจะช่่วยส่รั้างรัากฐานุที่่�
มั�นุคังให้ ASW เพ่�อส่รั้างการัรัับรัู้รัายไดำ้อย่าง

แขึ้็งแกรั่งไปจนุถ้งปี 2569

 นุายกรัมเช่ษฐ์ กลั่าวอ่กว่า ลั่าสุ่ดำ ASW ไดำ้
พิจารัณ์าขึ้ยายแผนุเปิดำโคัรังการัใหม่ในุปี 
2567 เพิ�มเป็นุ 13 โคัรังการั มูลัคั่าที่ั�งหมดำ 
36,820 ลั้านุบาที่ ซ้�งเพิ�มขึ้้�นุรัาว 42% เม่�อ
เที่่ยบจากแผนุที่่�ปรัะกาศไว้ช่่วงต้นุปี แลัะเพิ�ม
ขึ้้�นุจากปีที่่�แลั้วกว่า 22% ที่ั�งนุ่�เพ่�อให้ส่อดำ
รัับกับที่ิศที่างขึ้องภาคัการัที่่องเที่่�ยวที่่�ส่่ง
ส่ัญญาณ์บวกตั�งแต่ต้นุปี โดำยเฉพาะภูเก็ตที่่�
ม่จำานุวนุนุักที่่องเที่่�ยวต่างช่าติส่ะส่ม 9 เดำ่อนุ
แรักถ้ง 7.36 ลั้านุคันุ เพิ�มขึ้้�นุ 22.57% จากปี
ที่่�แลั้ว แลัะกรัะแส่ตอบรัับที่่�ดำ่จากการัเปิดำตัว
โคัรังการัตามหัวเม่องที่่องเที่่�ยวในุช่่วงก่อนุ
หนุ้า บรัิษัที่จ้งเดำินุหนุ้าเปิดำโคัรังการัที่่�อยู่อาศัย
ใหม่ เนุ้นุเจาะที่ำาเลัหัวเม่องที่่องเที่่�ยวส่ำาคััญ
ขึ้องไที่ยอย่างพัที่ยาแลัะภูเก็ตในุช่่วงโคั้ง
สุ่ดำที่้ายขึ้องปี

 

ในุไตรัมาส่ 4/2567 บรัิษัที่วางแผนุเปิดำ
โคัรังการัใหม่ที่ั�งหมดำ 4 โคัรังการั ไดำ้แก่ 
1.โคัรังการัอคัวารััส่ จอมเที่่ยนุ พัที่ยา 
(Aquarous Jomtien Pattaya) โคัรังการั
คัอนุโดำมิเนุ่ยมหรัูส่ไตลั์ Luxurious 
Staycation Residence รัวม 606 ยูนุิต ใกลั้
ช่ายหาดำจอมเที่่ยนุ มูลัคั่า 5,000 ลั้านุบาที่ 
2.เคัวาลัอนุ (Kavalon) โคัรังการัแคัมปัส่คัอนุ
โดำใหม่ลั่าสุ่ดำ จำานุวนุ 2,192 ยูนุิต ที่ำาเลัดำ่ติดำรัั�ว 
ม.กรัุงเที่พ เจาะกลัุ่มนุักศ้กษา บุคัลัากรั แลัะ
นุักลังทีุ่นุ มูลัคั่า 4,500 ลั้านุบาที่ 3.เดำอะ โม
เดำวา (THE MODEVA) โคัรังการั Leisure 
Residences รัวม 859 ยูนุิต บนุที่ำาเลั
ศักยภาพ ใกลั้หาดำบางเที่าเพ่ยง 500 ม. มูลัคั่า 
6,200 ลั้านุบาที่ แลัะ 4.เดำอะ ไที่เที่ิลั อารั์ที่รัิโอ 
บางเที่า (THE TITLE ARTRIO BANG-TAO) 
โคัรังการั Leisure Residences จำานุวนุ 435 
ยูนุิต ติดำ Porto de Phuket แลัะใกลั้แหลั่ง
ไลัฟ์ส่ไตลั์ มูลัคั่า 2,600 ลั้านุบาที่

 

"กัลยุทธิ์ขึ้ยายเขึ้้าสู่น่านนำ�าใหม่ที�มีศัักัยภาพ
สูงอ็ย่างภูเกั็ต็ ความแขึ้็งแกัริ่่งขึ้อ็งแบริ่นดำ์
ต็่างๆ ที� ASW และ TITLE ช่วยกัันพัฒนา จน
ลูกัค้าทั�งไทยและต็่างชาต็ิมั�นใจในคุณภาพ 
ทำาให้เริ่ามียอ็ดำขึ้ายและริ่ักัษาริ่ะดำับกัาริ่โอ็น
กัริ่ริ่มสิทธิิ์ไดำ้อ็ย่างดำีในทุกัโคริ่งกัาริ่ ริ่วมถ้ง
กัาริ่เสริ่ิมพอ็ริ่์ต็ Recurring Income ให้
เต็ิบโต็ ดำ้วยกัาริ่ขึ้ยายไปี่สู่ธิุริ่กัิจใหม่ๆ ทั�งหมดำ
นี�จะช่วยผลักัดำันให้ ASW สามาริ่ถสริ่้างยอ็ดำ
ขึ้าย และทำาริ่ายไดำ้บริ่ริ่ลุต็ามเปี่้าหมายที�ต็ั�งไว้
ในปี่่นี�ไดำ้อ็ย่างแน่นอ็น" นายกัริ่มเชษฐ์ กัล่าว

 

ส่ำาหรัับบรัิษัที่ แอส่เซที่ไวส่์ จำากัดำ 
(มหาช่นุ) หรั่อ ASW ดำำาเนุินุธุุรักิจพัฒิ์นุา
อส่ังหารัิมที่รััพย์ โดำยมุ่งพัฒิ์นุาโคัรังการัที่่�อยู่
อาศัยแนุวสู่งแลัะแนุวรัาบบนุที่ำาเลัศักยภาพ 
ภายใต้แนุวคัิดำ "คัวามสุ่ขึ้ที่่�ออกแบบมาเพ่�อ
คัุณ์" หรั่อ "We Build Happiness" ปัจจุบันุ
ไดำ้พัฒิ์นุาโคัรังการัคัอนุโดำมิเนุ่ยมแลัะโคัรังการั
บ้านุจัดำส่รัรัมาแลั้วกว่า 71 โคัรังการั ภายใต้
แบรันุดำ์ในุเคัรั่อที่่�ออกแบบมาเพ่�อส่รั้างคัวาม
สุ่ขึ้ให้เหมาะกับทีุ่กไลัฟ์ส่ไตลั์ ไดำ้แก่ แบรันุดำ์ 
เคัฟ (KAVE), แบรันุดำ์ แอที่โมซ (ATMOZ), 
แบรันุดำ์ โมดำิซ (MODIZ), แบรันุดำ์ เอส่ต้า 
(ESTA), แบรันุดำ์ ดำิ อาเบอรั์ (THE ARBOR), 
แบรันุดำ์ ดำิ ออเนุอรั์ (THE HONOR) รัวมถ้ง
แบรันุดำ์ภายใต้ บรัิษัที่ รั่มโพธุิ� พรั็อพเพอรั์ต่� 
จำากัดำ (มหาช่นุ) หรั่อ "TITLE" 

ซ้�งเป็นุบรัิษัที่ย่อยขึ้องบรัิษัที่ฯ รัวมมูลัคั่า
โคัรังการักว่า 103,366 ลั้านุบาที่ แบ่งเป็นุ
โคัรังการัที่่�ก่อส่รั้างแลั้วเส่รั็จแลัะโคัรังการั
พรั้อมอยู่ 53 โคัรังการั แลัะโคัรังการัที่่�
กำาลัังเปิดำขึ้ายแลัะอยู่รัะหว่างการัพัฒิ์นุา 18 
โคัรังการั แลัะ ณ์ ไตรัมาส่ 3 ปี 2567 ม่ยอดำ
ขึ้ายรัอรัับรัู้รัายไดำ้ (Backlog) มูลัคั่ารัวมกว่า 
23,070 ลั้านุบาที่



UAC โชว์์กำาไรเฉพาะกิจการ Q3 พุ�ง 700%
สู่งสุ่ดีเป็นปรัะวัตัิการัณ์ อานิส่งส่์บุ�กเงินปันผลจากบรัิษััทรั่วม “BBGI-BI” 

439.50 ล้านบาท พิ่รั้อมปันผลรัะหว่างกาล 0.25 บาทตั่อหุ้น 

การเงิิน
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MAGAZINE HOONINSIDE

UAC ปริะกัาศผู้ลิกัาริดำาเนินงานงบกัาริเงินริวม 9M/2567 โกัย่ริาย่ได� 1,645.95 ลิ�านบาท 
เพิ่ิ�มขึ้้�น 30.75% (YoY) พิ่ริ�อิมริับทริัพิ่ย่์ปันผู้ลิริะหว่างกัาลิจากั BBGI-BI จำานวน  

439.50 ลิ�านบาท ดันกัำาไริงบกัาริเงินเฉพิ่าะกัิจกัาริ Q3/2567 แตะ 431.15 ลิ�านบาท  
หริือิเพิ่ิ�มขึ้้�น 700.60% ทะย่านส้งสุดเป็นปริะวัติกัาริณ์ ลิ่าสุดบอิริ์ดไฟื้เขึ้ีย่วเคาะจ่าย่
เงินปันผู้ลิ ริะหว่างกัาลิ ในอิัตริาหุ�นลิะ 0.25 บาทต่อิหุ�น เตริีย่มจ่าย่ปันผู้ลิ 6 ธุ.ค.นี�

นายชัชพล ปี่ริ่ะสพโชค ปี่ริ่ะธิาน
เจ้าหน้าที�บริ่ิหาริ่และกัริ่ริ่มกัาริ่ผู้
จัดำกัาริ่ บริ่ิษัท ยูเอ็ซี โกัลบอ็ล จำากััดำ 
(มหาชน) หริ่ือ็ “UAC” เปิดำเผยว่า ที่่�
ปรัะชุ่มคัณ์ะกรัรัมการับรัิษัที่ฯ ม่มติ
อนุุมัติให้จ่ายเงินุปันุผลัรัะหว่างกาลั
จาก ผลัการัดำำาเนุินุงานุ 9 เดำ่อนุ (1 
ม.คั. – 30 ก.ย. 2567) ในุอัตรัาหุ้นุลัะ 
0.25 บาที่ รัวมเป็นุเงินุที่่�จ่ายจำานุวนุ 
166.90 ลั้านุบาที่ 

ที่ั�งนุ่�บรัิษัที่ฯ กำาหนุดำรัายช่่�อผู้ถ่อหุ้นุที่่�
ม่ส่ิที่ธุิไดำ้รัับเงินุปันุผลั (Record Date) 
ในุวันุที่่� 22 พ.ย. 2567 แลัะกำาหนุดำ
จ่ายในุวันุที่่� 6 ธุ.คั. 2567 ซ้�งคัาดำว่า
จากผลัการัดำำาเนุินุงานุที่ั�งปี 2567 นุ่� 
UAC จะส่ามารัถจ่ายปันุผลัเพิ�มเติม
ไดำ้อ่กตามขึ้้อกำาหนุดำ ปันุผลัไม่นุ้อย
กว่า 40% ขึ้องกำาไรัสุ่ที่ธุิขึ้องงบกิจการั 
แลัะ ณ์ ส่ิ�นุไตรัมาส่ส่าม บรัิษัที่ม่ส่ภาพ
คัลั่องกว่า 700 ลั้านุบาที่ รัองรัับการั
ช่ำารัะคั่อหุ้นุกู้ในุกลัางปี 2568

ส่ำาหรัับผลัการัดำำาเนุินุงานุตามงบ
การัเงินุเฉพาะกิจการั Q3/2567 
แลัะ 9M/2567 บรัิษัที่ฯ ม่กำาไรัเพิ�ม
ขึ้้�นุ 377.30 ลั้านุบาที่ หรั่อเพิ�มขึ้้�นุ 
700.60% (YoY) แลัะเพิ�มขึ้้�นุ 277.22 
ลั้านุบาที่ หรั่อเพิ�มขึ้้�นุ 122.36% 
ตามลัำาดำับ เป็นุผลัมาจากการัไดำ้รัับ
เงินุปันุผลัรัะหว่างกาลัจากบรัิษัที่รั่วม 
BBGI-BI ซ้�ง UAC ไดำ้รัับปันุผลัในุ
อัตรัาหุ้นุลัะ 520.426288 บาที่ รัวม
เป็นุเงินุ 439.50 ลั้านุบาที่ ส่่งผลัให้งบ
การัเงินุเฉพาะกิจการัม่กำาไรัสู่งสุ่ดำเป็นุ
ปรัะวัติการัณ์์

ส่่วนุผลัการัดำำาเนุินุงานุรัวมส่ำาหรัับ
งวดำ 9M/2567 บรัิษัที่ฯ ม่รัายไดำ้จาก
การัขึ้ายแลัะบรัิการั 1,645.95 ลั้านุ
บาที่ เพิ�มขึ้้�นุ 30.75% (YoY) จากรัาย
ไดำ้กลัุ่มธุุรักิจ Trading ม่รัายไดำ้รัวม 
1,387.77 ลั้านุบาที่ เพิ�มขึ้้�นุ 301.32 
ลั้านุบาที่ หรั่อเพิ�มขึ้้�นุ 27.73% (YoY) 
รัายไดำ้กลัุ่มธุุรักิจ Manufacturing - 
Energy ม่รัายไดำ้รัวม 122.39 ลั้านุ

บาที่ เพิ�มขึ้้�นุ 3.50 ลั้านุบาที่ หรั่อเพิ�ม
ขึ้้�นุ 2.94% (YoY) แลัะรัายไดำ้กลัุ่ม
ธุุรักิจ Manufacturing - Petroleum 
ม่รัายไดำ้รัวม 135.79 ลั้านุบาที่ เพิ�ม
ขึ้้�นุ 82.33 ลั้านุบาที่ หรั่อเพิ�มขึ้้�นุ 
154.00% (YoY) 

ส่วนค่าใช้จ่ายจากักัาริ่ขึ้ายและบริ่ิหาริ่
ที�เพิ�มขึ้้�นอ็ย่างมีนัยสำาคัญจำานวน 
89.52 ล้านบาท เปี่็นผลจากักัาริ่ต็ั�ง
สำาริ่อ็งดำ้อ็ยค่าขึ้อ็งสินทริ่ัพย์ที�ไม่ใช่
สินทริ่ัพย์ทางกัาริ่เงินขึ้อ็งโริ่งงาน 
PPP (UAC) และโริ่งไฟฟ้าเสาเถียริ่ 
(UACE) ริ่วมจำานวน 63.34 ล้าน
บาท เนื�อ็งจากัโริ่งงานดำังกัล่าวไดำ้ริ่ับ
วัต็ถุดำิบที�ไม่เพียงพอ็ต็่อ็กัาริ่ผลิต็ ส่ง
ผลให้บริ่ิษัทฯ มีกัำาไริ่ส่วนที�เปี่็นขึ้อ็ง
ผู้ถือ็หุ้นขึ้อ็งบริ่ิษัท 66.85 ล้านบาท 
และ EBITDA จำานวน 200.14 ล้าน
บาท และริ่ับริู่้ส่วนแบ่งกัำาไริ่จากักัาริ่
ลงทุนในบริ่ิษัทริ่่วมอ็ย่างต็่อ็เนื�อ็ง 
จำานวน 62.55 ล้านบาท



GPSC เผยกำาไรสุทธิิ ไตรมาส 3/67 ลดีลง 46%

จากปัจจัยุขึ้องฤดีูกาล-ค์่าเงินบาทแขึ้็งค์่า
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GPSC เผยผลปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่ 9 เดำือ็น กัว่า 3 พันล้านบาท โดย่เป็นกัำาไริสุทธุิไตริมาส 3/2567 จำานวน  
770 ลิ�านบาทลิดลิงริ�อิย่ลิะ 46 เมื�อิเทีย่บกัับไตริมาส 2/2567 เหตุจากัปัจจัย่ขึ้อิงฤด้กัาลิ ค่าเงินบาทแขึ้็งค่า
เมื�อิเทีย่บกัับสกัุลิดอิลิลิาริ์สหริัฐ ทำาให�มีผู้ลิขึ้าดทุนจากัอิัตริาแลิกัเปลิี�ย่นที�ย่ังไม่เกัิดขึ้้�นจริิงจากักัาริแปลิงค่า

ลิ้กัหนี�สัญญาเช่าทางกัาริเงิน ริาคาเชื�อิเพิ่ลิิงเพิ่ิ�มขึ้้�น สำาหริับงวด 9 เดือิน มีกัำาไริ่สุทธิิ 3,063 ล้านบาท 
โดำยกัำาไริ่ขึ้ั�นต็้นสูงขึ้้�น โดำยเฉพาะโริ่งไฟฟ้าขึ้นาดำเล็กั (SPP) มีต�นทุนขึ้อิงกั๊าซิธุริริมชาติลิดลิง

นายวริ่วัฒน์ พิทยศัิริ่ิ ปี่ริ่ะธิานเจ้าหน้าที�
บริ่ิหาริ่และกัริ่ริ่มกัาริ่ผู้จัดำกัาริ่ใหญ่ 
บริ่ิษัท โกัลบอ็ล เพาเวอ็ริ่์  
ซินเนอ็ริ่์ยี� จำากััดำ (มหาชน) หริ่ือ็ GPSC 
แกนุนุำานุวัตกรัรัมธุุรักิจไฟฟ้ากลัุ่ม ปตที่. 
เปิดำเผยว่า ผลัปรัะกอบการัไตรัมาส่ 
3/2567 บรัิษัที่ฯ ม่รัายไดำ้ที่ั�งส่ิ�นุ 20,912 
ลั้านุบาที่ โดำยม่กำาไรัสุ่ที่ธุิอยู่ที่่� 770 ลั้านุ
บาที่ ลัดำลังรั้อยลัะ 46 เม่�อเที่่ยบกับ
ไตรัมาส่ 2/2567 

เนุ่�องจากไตรัมาส่ 3 เป็นุช่่วงฤดำูฝนุที่ำาให้
ปรัิมาณ์การัใช่้ไฟฟ้านุ้อยกว่าไตรัมาส่ 2 
ซ้�งเป็นุฤดำูรั้อนุ ปรัะกอบกับโรังไฟฟ้าผู้
ผลัิตอิส่รัะ (IPP) หยุดำซ่อมบำารัุงตามแผนุ 
คั่าเงินุบาที่แขึ้็งขึ้้�นุในุไตรัมาส่ 3/2567 
เม่�อเที่่ยบกับช่่วงก่อนุหนุ้า ส่่งผลัให้การั
แปลังคั่าลัูกหนุ่�ส่ัญญาเช่่าที่างการัเงินุ 
(อ้างอิงกับดำอลัลัารั์ส่หรััฐฯ) ลัดำลัง แลัะ
เกิดำขึ้าดำทีุ่นุจากอัตรัาแลักเปลั่�ยนุยังไม่
เกิดำขึ้้�นุจรัิง 

ส่ำาหรัับส่่วนุแบ่งกำาไรัจากเงินุลังทีุ่นุในุ
บรัิษัที่รั่วมแลัะการัรั่วมคั้าเพิ�มขึ้้�นุ จาก
โคัรังการัโรังไฟฟ้าไซยะบุรั่ (XPCL) ม่ผลั
ปรัะกอบการัดำ่ขึ้้�นุจากปรัิมาณ์การัผลัิต
ไฟฟ้าที่่�สู่งขึ้้�นุตามปรัิมาณ์นุำ�าที่่�ปรัับเพิ�มสู่ง
ขึ้้�นุตามฤดำูกาลั แม้ว่าม่การัหยุดำการัผลัิต

ช่ั�วคัรัาว 17 วันุ ส่าเหตุจากคัวามแตกต่าง
ขึ้องรัะดำับนุำ�าดำ้านุเหนุ่อแลัะที่้ายโรังไฟฟ้า
ลัดำนุ้อยลังอย่างมาก

ส่วนผลปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่งวดำ 9 เดำือ็นขึ้อ็งปี่่ 
2567 บริ่ิษัทฯ มีกัำาไริ่สุทธิิ 3,063 ล้าน
บาท ลดำลงริ่้อ็ยละ 5 เมื�อ็เทียบกัับงวดำ 
9 เดำือ็นในปี่่ 2566 แม้ว่าผลกัาริ่ดำำาเนิน
งานหลักัจะปี่ริ่ับต็ัวสูงขึ้้�น โดำยเฉพาะโริ่ง
ไฟฟ้า SPP ที�มีต็้นทุนขึ้อ็งกั๊าซธิริ่ริ่มชาต็ิ
และถ่านหินลดำลงแม้ว่าค่า Ft ลดำลง ริ่วม
ทั�งปี่ริ่ิมาณกัาริ่ขึ้ายไฟฟ้าที�เพิ�มมากัขึ้้�น 
ทั�งนี� บริ่ิษัทฯ มีกัาริ่ริ่ับริู่้ผลกัาริ่ขึ้าดำทุน
อ็ัต็ริ่าแลกัเปี่ลี�ยนสุทธิิ 313 ล้านบาท ซ้�ง
เปี่็นผลจากักัาริ่ขึ้าดำทุนอ็ัต็ริ่าแลกัเปี่ลี�ยน
ที�ยังไม่เกัิดำขึ้้�นจริ่ิงขึ้อ็งลูกัหนี�สัญญา
เช่าทางกัาริ่เงินขึ้อ็งโริ่งไฟฟ้า เนื�อ็งจากั
ค่าเงินบาทที�แขึ้็งค่าขึ้้�นเมื�อ็เทียบกัับ
ดำอ็ลลาริ่์สหริ่ัฐฯ

อย่างไรัก็ตาม แม้ผลัการัดำำาเนุินุงานุ
ไตรัมาส่ 3 ต้องเผช่ิญปัจจัยลับที่่�ไม่
ส่ามารัถคัวบคัุมไดำ้ ไม่ว่าจะเป็นุอัตรัาแลัก
เปลั่�ยนุ แลัะภัยธุรัรัมช่าติ แต่บรัิษัที่ฯ 
ยังส่ามารัถบรัิหารัจัดำการัต้นุทีุ่นุไดำ้เป็นุ
อย่างดำ่ เนุ่�องจากการัเพิ�มปรัะส่ิที่ธุิภาพ
ที่ั�งที่างดำ้านุภาคัการัผลัิตไฟฟ้าแลัะไอ
นุำ�า รัวมถ้งการับรัิหารัต้นุทีุ่นุที่างการัเงินุ

ที่่�ยังแขึ้็งแกรั่ง เพ่�อรัองรัับการัเดำินุหนุ้า
พัฒิ์นุาธุุรักิจในุรัะยะยาวตามแผนุกลัยุที่ธุ์ 
4S ไดำ้แก่ S1 ส่รั้างคัวามแขึ้็งแกรั่ง
พรั้อมขึ้ยายการัให้บรัิการัให้ธุุรักิจ
หลััก (Strengthen and Expand the 
Core) S2 การัพัฒิ์นุาโคัรังการัพลัังงานุ
หมุนุเว่ยนุ (Scale-Up Green Energy) 
S3 การัลังทีุ่นุดำ้านุนุวัตกรัรัมจากธุุรักิจ
ใหม่ (New S-curve) แลัะ S4 บรัิการั
โซลัูช่ั�นุดำ้วยนุวัตกรัรัมแลัะเที่คัโนุโลัย่
เพ่�อตอบส่นุองคัวามต้องการัขึ้อง
ลัูกคั้า (Shift to Customer-Centric 
Solutions) อย่างต่อเนุ่�อง เพ่�อที่่�จะบรัรัลัุ
เป้าหมาย แลัะตอบโจที่ย์ Net Zero 
Emissions ในุปี 2603

ส่ำาหรัับคัวามก้าวหนุ้าการัพัฒิ์นุาโคัรังการั
โรังไฟฟ้าพลัังงานุหมุนุเว่ยนุในุปรัะเที่ศ
อินุเดำ่ยขึ้องบรัิษัที่ อวาดำ้า เอนุเนุอรั์ย่�  
ไพรัเวที่ จำากัดำ (Avaada Energy Private 
Limited) หรั่อ AEPL ที่่� GPSC ม่ส่ัดำส่่วนุ
ถ่อหุ้นุรั้อยลัะ 42.93 ที่่�ไดำ้รัับส่ัมปที่านุ
การัผลัิตไฟฟ้าจากหนุ่วยงานุรััฐบาลั
ขึ้องอินุเดำ่ย รัวมกำาลัังการัผลัิตที่ั�งส่ิ�นุ
ปรัะมาณ์ 17,350 เมกะวัตต์ ส่่วนุการั
พัฒิ์นุาโคัรังการัผลัิตไฟฟ้าพลัังงานุลัม
นุอกช่ายฝั�งในุไต้หวันุ (CFXD) ปัจจุบันุไดำ้
รัับมอบงานุจากผู้รัับเหมารั้อยลัะ 95



MASTER คาดีไตรมาส 4/67 เติบโตโดีดีเดี�น
จากลูกค์้าตั่างช่าตัิหนุน ค์ุมค์่าใช่้จ่ายุ 

การัตัลาดีอยุ่างมีปรัะส่ิทธ์ิภาพิ่
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บมจ. มาสเต็อ็ริ่์ สไต็ล์ หริ่ือ็ MASTER คาดำไต็ริ่มาส 4/67 เต็ิบโต็
โดำดำเดำ่น ปี่ัจจัยสนับสนุนจากัลูกัค้าต็่างชาต็ิ ควบคู่กัับกัาริ่คุมค่า 

ใช้จ่ายกัาริ่ต็ลาดำอ็ย่างมีปี่ริ่ะสิทธิิภาพ หนุนผลงานเต็ิบโต็

นางสาวลภัสริ่ดำา เลิศัภานุโริ่จ ปี่ริ่ะธิาน
เจ้าหน้าที�บริ่ิหาริ่ บริ่ิษัท มาสเต็อ็ริ่์ สไต็ล์ 
จำากััดำ (มหาชน) หริ่ือ็ MASTER 

ผู้ปรัะกอบกิจการัโรังพยาบาลั
มาส่เตอรั์พ่ช่ Specialty Hospital 
ผู้นุำาอุตส่าหกรัรัมดำ้านุคัวามงามขึ้อง
ปรัะเที่ศไที่ยแลัะเอเช่่ย  เปิดำเผยว่า 
ที่ิศที่างธุุรักิจขึ้อง MASTER ในุช่่วง
ไตรัมาส่สุ่ดำที่้ายขึ้องปีนุ่� ยังม่มุมมองเช่ิง
บวกแลัะเติบโตต่อเนุ่�อง

โดำยบรัิษัที่ฯ คัาดำผลัการัดำำาเนุินุงานุในุ
ไตรัมาส่ 4/2567 เติบโตโดำดำเดำ่นุจาก
ลัูกคั้าต่างช่าติ ตั�งเป้าไตรัมาส่ 4/2567 
เป็นุช่่วงส่ำาคััญที่่�ผลัักดำันุที่ั�งรัายไดำ้แลัะ

กำาไรั ดำ้วยแรังหนุุนุจากลัูกคั้าต่างช่าติในุ
เอเช่่ยตะวันุออกเฉ่ยงใต้ อาที่ิ อินุโดำนุ่เซ่ย 
เม่ยนุมารั์ กัมพูช่า แลัะลัาว ที่่�ม่แนุวโนุ้ม
เขึ้้ามาใช่้บรัิการัศัลัยกรัรัมแลัะคัวาม
งามเพิ�มขึ้้�นุอย่างต่อเนุ่�อง รัวมถ้งคัวาม
ต้องการัที่่�สู่งขึ้้�นุจากลัูกคั้าในุปรัะเที่ศในุ
ช่่วงไฮซ่ซั�นุ ซ้�งช่่วยเส่รัิมผลัปรัะกอบการั
ในุไตรัมาส่นุ่�เป็นุไดำ้อย่างดำ่

นุอกจากนุ่� MASTER วางแผนุลัดำคั่าใช่้
จ่ายการัตลัาดำในุไตรัมาส่ 4/2567 อย่าง
ม่ปรัะส่ิที่ธุิภาพ โดำยเนุ้นุการัใช่้จ่ายในุช่่วง
ที่่�ม่คัวามต้องการัสู่ง หลัังจากที่ำายอดำไดำ้
ตามเป้าหมายที่่�ตั�งไว้ลั่วงหนุ้า ซ้�งช่่วย
ให้การัใช่้งบปรัะมาณ์เป็นุไปอย่างคัุ้มคั่า
แลัะเตรั่ยมคัวามพรั้อมส่ำาหรัับการัตลัาดำ
ในุไตรัมาส่แรักขึ้องปี 2568 ไดำ้อย่างม่

ปรัะส่ิที่ธุิภาพ ดำ้วยการับรัิหารัต้นุทีุ่นุที่่�
รััดำกุม คัวบคัู่กับการัเติบโตขึ้องยอดำขึ้าย
ในุไตรัมาส่  4/2567 ซ้�ง MASTER มั�นุใจ
ว่ากลัยุที่ธุ์นุ่�จะส่นุับส่นุุนุการัเติบโตที่่�
แขึ้็งแกรั่งแลัะยั�งย่นุ พรั้อมเส่รัิมส่ถานุะ
ในุฐานุะผู้นุำาดำ้านุศัลัยกรัรัมแลัะคัวามงาม
ในุภูมิภาคัเอเช่่ย

นุอกจากนุ่�ปรัะเมินุว่าที่ิศที่างการัเติบโต
ต่อเนุ่�องไปยังแนุวโนุ้มไตรัมาส่ 4/2567 
โดำยส่อดำคัลั้องกับการัขึ้ยายห้องผ่าตัดำ
ใหม่ แลัะลัูกคั้าที่่�เขึ้้ามาที่ำาหัตถการัอย่าง
ต่อเนุ่�อง ผ่านุการัที่ำาการัตลัาดำขึ้องบรัิษัที่ 
ขึ้ณ์ะที่่�คัวามส่ามารัถในุการัที่ำากำาไรัดำ่ขึ้้�นุ 
จากการับรัิหารั คั่าใช่้จ่ายอย่าง 
ม่ปรัะส่ิที่ธุิภาพ



INET ผนึก depa ร�ว์มลงนามบันทึกข้้อตกลง
ค์วามรั่วมมือโค์รังการัส่่งเส่รัิมผู้ปรัะกอบการัไทยุ

ขึ้้�นทะเบียุนบัญช่ีบรัิการัดีิจิทัล
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บมจ.อ็ินเทอ็ริ่์เน็ต็ปี่ริ่ะเทศัไทย หริ่ือ็ INET ริ่่วมลงนามบันท้กัขึ้้อ็ต็กัลงความ 
ริ่่วมมือ็ กัับ สำานักังานส่งเสริ่ิมเศัริ่ษฐกัิจดำิจิทัล (depa) เดำินหน้าโคริ่งกัาริ่  

“เพื�อ็ยกัริ่ะดำับอ็ุต็สาหกัริ่ริ่มดำิจิทัล ส่งเสริ่ิมและสนับสนุนผู้ปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่ไทย 
ขึ้้�นทะเบียนบัญชีบริ่ิกัาริ่ดำิจิทัล” พริ่้อ็มส่งเสริ่ิมให้ไดำ้ริ่ับมาต็ริ่ฐาน  

ISO/IEC/29110 สริ่้างเศัริ่ษฐกัิจดำิจิทัลไทยมีคุณภาพและเต็ิบโต็อ็ย่างยั�งยืน

นางมริ่กัต็ กัุลธิริ่ริ่มโยธิิน กัริ่ริ่มกัาริ่
ผู้จัดำกัาริ่ บริ่ิษัท อ็ินเทอ็ริ่์เน็ต็
ปี่ริ่ะเทศัไทย จำากััดำ (มหาชน) หริ่ือ็ 
INET ผู้ให้บรัิการัโคัรังส่รั้างพ่�นุฐานุ
ดำ้านุไอซ่ที่่แบบคัรับวงจรั เปิดำเผย
ว่า บรัิษัที่ อินุเที่อรั์เนุ็ตปรัะเที่ศไที่ย 
จำากัดำ (มหาช่นุ) ไดำ้ลังนุามบันุที่้ก
ขึ้้อตกลังคัวามรั่วมม่อ (MOU) กับ
ส่ำานุักงานุส่่งเส่รัิมเศรัษฐกิจดำิจิที่ัลั 
(depa) ภายใต้โคัรังการั “เพื�อ็ยกั
ริ่ะดำับอ็ุต็สาหกัริ่ริ่มดำิจิทัล ส่งเสริ่ิม
และสนับสนุนผู้ปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่ไทยขึ้้�น
ทะเบียนบัญชีบริ่ิกัาริ่ดำิจิทัล” ซ้�งจะ

ช่่วยยกรัะดำับอุตส่าหกรัรัมดำิจิที่ัลัขึ้อง
ปรัะเที่ศไที่ยสู่่คัวามยั�งย่นุ

คัวามรั่วมม่อดำังกลั่าว จะช่่วยส่่ง
เส่รัิมแลัะอำานุวยคัวามส่ะดำวกให้กับ
ผู้ปรัะกอบการัไที่ยในุอุตส่าหกรัรัม
ดำิจิที่ัลั ตลัอดำจนุรั่วมบูรัณ์าการัคัวาม
รั่วมม่อกับเคัรั่อขึ้่ายที่่�เก่�ยวขึ้้องในุ
การัดำำาเนุินุกิจกรัรัมต่างๆ ที่่�เป็นุ
ปรัะโยช่นุ์ ส่นุับส่นุุนุให้ผู้ปรัะกอบ
การัดำิจิที่ัลัไที่ยม่การัขึ้ยายฐานุลัูกคั้า

ที่่�กว้างขึ้้�นุ นุอกจากนุ่�ผู้ที่่�ขึ้้�นุที่ะเบ่ยนุ
บัญช่่บรัิการัดำิจิที่ัลัจะไดำ้รัับส่ิที่ธุิ
ปรัะโยช่นุ์ต่างๆ ตลัอดำจนุการัส่่งเส่รัิม
ให้ผู้ปรัะกอบการัไดำ้รัับมาตรัฐานุ 
ISO/IEC/29110 

ซ้�งเป็นุการัรัับรัองคัุณ์ภาพการั
บรัิหารังานุหรั่อผลัิตภัณ์ฑ์ซอฟต์แวรั์
ให้แก่หนุ่วยงานุหรั่อผู้ปรัะกอบการั 
เพ่�อกรัะตุ้นุให้เกิดำการัขึ้ับเคัลั่�อนุ
เศรัษฐกิจดำิจิที่ัลัไที่ยอย่างม่คัุณ์ภาพ
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อีีสท์์สปริิง อีินเวสท์์เมนท์ส์ ปริะเมินผลกริะท์บต่อี
เอีเชีียและตลาดเกิดใหม่

หลังริีพัับลิกันชีนะแบบเบ็ดเสริ็จ

อิีสท์สปริิง อิินเวสท์เมนทส์ วิเคริาะห์ ผู้ลิกัาริเลิือิกัตั�งที�พิ่ริริคริีพิ่ับลิิกัันชนะเสีย่งขึ้�างมากัน่าจะนำาไปส้่กัาริเพิ่ิ�มกัำาแพิ่งภัาษัี ,  
อิัตริาผู้ลิตอิบแทนพิ่ันธุบัตริริัฐบาลิอิาจปริับตัวเพิ่ิ�มขึ้้�น แลิะดอิลิลิาริ์สหริัฐอิาจมีแนวโน�มแขึ้็งค่า สถานกัาริณ์นี�อิาจจะต�อิง

ใช�ความสามาริถ ในกัาริบริิหาริแบบเชิงริุกัเพิ่ื�อิหาผู้ลิตอิบแทนส่วนเพิ่ิ�ม (ค่าอิัลิฟื้่า) ในภั้มิภัาคเอิเชีย่แลิะตลิาดเกัิดใหม่ (EM) 
ขึ้ณะที�ต�อิงมีกัาริจัดกัาริความเสี�ย่งอิย่่างเหมาะสม ในสภัาวะเศริษัฐกัิจโลิกัที�ผู้ันผู้วน ในส่วนขึ้อิงตลิาดหุ�นเอิเชีย่ คาดว่าหุ�น
ขึ้อิงกัลิุ่มปริะเทศอิาเซิีย่นด้มีความมั�นคงหริือิมีลิักัษัณะ defensive มากักัว่า ในขึ้ณะเดีย่วกััน กัาริทะย่านขึ้้�นขึ้อิงอิัตริาผู้ลิ

ตอิบแทนพิ่ันธุบัตริที�อิาจเกัิดขึ้้�นอิาจเป็นโอิกัาสในกัาริเลิือิกัลิงทุนในตริาสาริหนี�บางปริะเภัท

อ่ส่ที่์ส่ปรัิง อินุเวส่ที่์เมนุที่ส่์   วิเคัรัาะห์ ผลัการัเลั่อกตั�งที่่�พรัรัคัรั่พับลัิกันุช่นุะเส่่ยง
ขึ้้างมากนุ่าจะนุำาไปสู่่การัเพิ�มกำาแพงภาษ่ , อัตรัาผลัตอบแที่นุพันุธุบัตรัรััฐบาลัอาจ
ปรัับตัวเพิ�มขึ้้�นุ แลัะดำอลัลัารั์ส่หรััฐอาจม่แนุวโนุ้มแขึ้็งคั่า ส่ถานุการัณ์์นุ่�อาจจะต้องใช่้
คัวามส่ามารัถ ในุการับรัิหารัแบบเช่ิงรัุกเพ่�อหาผลัตอบแที่นุส่่วนุเพิ�ม (คั่าอัลัฟ่า) ในุ
ภูมิภาคัเอเช่่ยแลัะตลัาดำเกิดำใหม่ (EM) ขึ้ณ์ะที่่�ต้องม่การัจัดำการัคัวามเส่่�ยงอย่างเหมาะ
ส่ม ในุส่ภาวะเศรัษฐกิจโลักที่่�ผันุผวนุ ในุส่่วนุขึ้องตลัาดำหุ้นุเอเช่่ย คัาดำว่าหุ้นุขึ้องกลัุ่ม
ปรัะเที่ศอาเซ่ยนุดำูม่คัวามมั�นุคังหรั่อม่ลัักษณ์ะ defensive มากกว่า ในุขึ้ณ์ะเดำ่ยวกันุ 
การัที่ะยานุขึ้้�นุขึ้องอัตรัาผลัตอบแที่นุพันุธุบัตรัที่่�อาจเกิดำขึ้้�นุอาจเป็นุโอกาส่ในุการั
เลั่อกลังทีุ่นุในุตรัาส่ารัหนุ่�บางปรัะเภที่

ที่รััมป์เตรั่ยมกลัับมาดำำารังตำาแหนุ่งปรัะธุานุาธุิบดำ่ในุที่ำาเนุ่ยบขึ้าวอ่กคัรัั�ง เม่�อพรัรัคัรั่
พับลัิกันุช่นุะการัเลั่อกตั�งอย่างขึ้าดำลัอยแลัะคัรัองเส่่ยงขึ้้างมากในุวุฒิ์ิส่ภา รัวมถ้งม่
แนุวโนุ้มคัรัองเส่่ยงส่่วนุใหญ่ในุส่ภาผู้แที่นุรัาษฎรัอ่กดำ้วย* ในุช่่วงหลัายส่ัปดำาห์ก่อนุ
การัเลั่อกตั�ง ตลัาดำไดำ้เรัิ�มปรัับคัาดำการัณ์์ถ้งช่ัยช่นุะขึ้องพรัรัคัรั่พับลัิกันุ ซ้�งคัาดำว่าจะ
ส่่งผลัให้ม่การัขึ้าดำดำุลัการัคัลัังเพิ�มขึ้้�นุ อัตรัาเงินุเฟ้อสู่งขึ้้�นุ แลัะม่การัลัดำภาษ่ให้กับภาคั
ธุุรักิจในุส่หรััฐฯ

ช่ัยช่นุะอย่างขึ้าดำลัอยขึ้องพรัรัคัรั่พับลัิกันุที่ำาให้แนุวโนุ้มขึ้องตลัาดำเกิดำใหม่ (EM) 
เผช่ิญกับคัวามเส่่�ยงจากคัวามต้งเคัรั่ยดำที่างการัคั้าที่่�เพิ�มขึ้้�นุแลัะคั่าเงินุดำอลัลัารั์ส่หรััฐ
ที่่�แขึ้็งคั่าขึ้้�นุ ที่ั�งนุ่� เป็นุผลัจากอัตรัาภาษ่นุำาเขึ้้าที่่�ที่่�สู่งขึ้้�นุแลัะนุโยบายการัคัลัังแบบ
ขึ้ยายตัวขึ้องส่หรััฐซ้�งคัาดำว่าจะก่อให้เกิดำภาวะเงินุเฟ้อ อาจจำากัดำโอกาส่ในุการัลัดำ
อัตรัาดำอกเบ่�ย ขึ้องธุนุาคัารักลัางส่หรััฐ

Craig Bell หัวหนุ้าฝ่าย Multi Asset Portfolio Solutions, Eastspring Singapore 
มองว่ารััฐบาลัภายใต้การันุำาขึ้องที่รััมป์นุ่าจะนุำามาสู่่การัปรัับเพิ�มภาษ่นุำาเขึ้้า โดำยมุ่ง
เป้าไปที่่�จ่นุแลัะเม็กซิโกเป็นุหลััก รัวมถ้งปรัะเที่ศอ่�นุ ๆ ในุภูมิภาคัเอเช่่ยยกเว้นุญ่�ปุ่นุ 
ซ้�งอาจถูกจับตาอย่างใกลั้ช่ิดำเช่่นุกันุ ผลักรัะที่บจากรัาคัาที่่�สู่งขึ้้�นุแลัะห่วงโซ่อุปที่านุที่่�
เปลั่�ยนุไป เป็นุส่ิ�งที่่�ผู้ลังทีุ่นุคัวรัจับตามอง นุอกจากนุ่� ผู้ลังทีุ่นุยังอาจต้องการัติดำตาม
ผลักรัะที่บดำ้านุอัตรัาแลักเปลั่�ยนุ โดำยเฉพาะการัอ่อนุคั่าขึ้องเงินุหยวนุดำ้วยเช่่นุกันุ

หากนุโยบายก่ดำกันุการัคั้ารัุนุแรังขึ้้�นุ อาจนุำาไปสู่่คัวามเส่่�ยงที่างภูมิรััฐศาส่ตรั์ที่่�เพิ�ม
ขึ้้�นุแลัะที่ำาให้เศรัษฐกิจโลักผันุผวนุ Craig เช่่�อว่าการัจัดำการัคัวามเส่่�ยงในุพอรั์ตการั
ลังทีุ่นุม่คัวามส่ำาคััญยิ�งขึ้้�นุ แลัะผู้ลังทีุ่นุคัวรัพิจารัณ์ากลัยุที่ธุ์ที่่�ส่ามารัถลัดำผลักรัะที่บ
จากคัวามเส่่�ยงขึ้าลัง 

แลัะป้องกันุคัวามเส่่�ยงจากเหตุการัณ์์แบบสุ่ดำขึ้ั�ว ในุขึ้ณ์ะเดำ่ยวกันุ การัลังทีุ่นุเช่ิงรัุก
จะม่คัวามส่ำาคััญมากยิ�งขึ้้�นุในุเอเช่่ยแลัะตลัาดำเกิดำใหม่ ปรัะเที่ศที่่�ม่ตลัาดำภายในุขึ้นุาดำ
ใหญ่แลัะส่ภาวะการับรัิโภคัที่่�ม่แนุวโนุ้มดำ่ เช่่นุ อินุเดำ่ยแลัะอินุโดำนุ่เซ่ย ดำูม่คัวามนุ่า
ส่นุใจในุเช่ิงเปรั่ยบเที่่ยบ

 กัาริ่ต็ั�งกัำาแพงภาษีทำาให้เกัิดำความเสียหายทั�งสอ็งฝ่าย

กำาแพงภาษ่ถ่อเป็นุส่่วนุส่ำาคััญในุแผนุการัหาเส่่ยงขึ้องปรัะธุานุาธุิบดำ่ที่รััมป์ โดำยเขึ้าไดำ้
เส่นุอให้ม่การักำาหนุดำภาษ่ในุอัตรัา 10%-20% ส่ำาหรัับส่ินุคั้านุำาเขึ้้าที่ั�งหมดำ แลัะ 60% 
ส่ำาหรัับส่ินุคั้าที่่�มาจากจ่นุ

Eric Fang ผู้จัดำการัพอรั์ตการัลังทีุ่นุตรัาส่ารัหนุ่�ตลัาดำเกิดำใหม่ Eastspring 
Singapore กลั่าวว่าภาษ่นุำาเขึ้้าคั่อส่ิ�งที่่�ส่รั้างคัวามสู่ญเส่่ยที่ั�งส่องฝ่าย ในุส่ถานุการัณ์์
ที่่�ม่ส่ินุคั้าที่ดำแที่นุไม่มาก ผู้ส่่งออกม่แนุวโนุ้มที่่�จะไม่ลัดำรัาคัา ที่ำาให้ผู้บรัิโภคัในุส่หรััฐ
ต้องรัับภารัะคั่าใช่้จ่ายที่่�สู่งขึ้้�นุ ผลัการัวิจัยแส่ดำงให้เห็นุว่าผู้นุำาเขึ้้าแลัะผู้บรัิโภคัในุ
ส่หรััฐต้องเผช่ิญกับภารัะส่่วนุใหญ่จากส่งคัรัามการัคั้ารัะหว่างส่หรััฐแลัะจ่นุ มาตรัการั
ก่ดำกันุการัคั้ายังเปิดำโอกาส่ให้ผู้ผลัิตภายในุปรัะเที่ศส่ามารัถปรัับรัาคัาสู่งขึ้้�นุไดำ้ 
นุอกจากนุ่� การัตั�งกำาแพงภาษ่ ยังอาจนุำาไปสู่่มาตรัการัตอบโต้ ซ้�งอาจกรัะที่บต่อรัาย
ไดำ้ขึ้องผู้ส่่งออกส่หรััฐที่่�ไดำ้รัับผลักรัะที่บ

หากภาษ่นุำาเขึ้้าที่่�ที่รััมป์เส่นุอนุั�นุ เรัิ�มม่ผลับังคัับใช่้ อัตรัาภาษ่นุำาเขึ้้าอาจเพิ�มขึ้้�นุไป
ถ้งรัะดำับเดำ่ยวกับในุปี 1940 ซ้�งอาจลับลั้างปรัะโยช่นุ์อันุเกิดำจากกรัะแส่โลักาภิวัตนุ์
ในุช่่วงที่่�ผ่านุมาอย่างส่ิ�นุเช่ิง กองทีุ่นุการัเงินุรัะหว่างปรัะเที่ศ (IMF) เต่อนุว่า หาก
ภาษ่สู่งขึ้้�นุจะกรัะที่บกับการัคั้าส่่วนุใหญ่ขึ้องโลักภายในุกลัางปี 2025 โดำยอาจที่ำาให้
ผลัิตภัณ์ฑ์มวลัรัวมในุปรัะเที่ศ (GDP) ขึ้องโลักลัดำลัง 0.8% ในุปี 2025 แลัะ 1.3% ในุปี 
2026 จากที่่�คัาดำการัณ์์การัเติบโตขึ้องเศรัษฐกิจโลักไว้ที่่� 3.2%2

Eric คัาดำว่าที่รััมป์จะใช่้มาตรัการัภาษ่เป็นุเคัรั่�องม่อเจรัจาต่อรัอง แลัะอัตรัาภาษ่อาจ
ลัดำลังในุที่้ายที่่�สุ่ดำ ที่่มงานุตรัาส่ารัหนุ่�ไดำ้เรัิ�มปรัับลัดำ duration แลัะเพิ�มคัุณ์ภาพขึ้อง
ส่ินุที่รััพย์ก่อนุการัเลั่อกตั�งในุเดำ่อนุพฤศจิกายนุ โดำยคัำานุ้งถ้งคัวามผันุผวนุแลัะผลั
ตอบแที่นุพันุธุบัตรัที่่�พุ่งสู่งขึ้้�นุภายหลัังช่ัยช่นุะขึ้องที่รััมป์ที่่�เคัยเกิดำขึ้้�นุเม่�อปี 2016 ที่่ม
งานุส่ังเกตว่าผลัตอบแที่นุพันุธุบัตรัส่หรััฐเรัิ�มเพิ�มขึ้้�นุก่อนุการัเลั่อกตั�ง โดำยส่่วนุหนุ้�ง
มาจากขึ้้อมูลัเศรัษฐกิจส่หรััฐที่่�ยังคังแขึ้็งแกรั่ง ที่่มตรัาส่ารัหนุ่�กำาลัังมองหาโอกาส่
หากผลัตอบแที่นุพันุธุบัตรัม่การัเพิ�มขึ้้�นุอย่างมาก ในุขึ้ณ์ะที่่�ผลัตอบแที่นุพันุธุบัตรัในุ
เอเช่่ยอยู่ที่่�รัะดำับสู่งสุ่ดำในุรัอบหลัายปี แลัะธุนุาคัารักลัางส่หรััฐ (Fed) ก็ยังคังม่แนุว
โนุ้มที่่�จะปรัับลัดำอัตรัาดำอกเบ่�ยอย่างคั่อยเป็นุคั่อยไป พันุธุบัตรัคัุณ์ภาพสู่งในุเอเช่่ย
ส่ามารัถให้ผลัตอบแที่นุรัวมที่่�นุ่าส่นุใจส่ำาหรัับผู้ลังทีุ่นุ แลัะเม่�อพิจารัณ์าในุกลัุ่มตลัาดำ
เกิดำใหม่ ผลัการัเลั่อกตั�งคัรัั�งนุ่�ดำูเหม่อนุจะเป็นุผลัดำ่ต่อปรัะเที่ศอย่างตุรัก่ อารั์เจนุตินุา 
เอลัซัลัวาดำอรั์ แลัะอิส่รัาเอลั

ดำ้านุ Jingjing Weng หัวหนุ้าฝ่ายวิจัยขึ้อง Eastspring Shanghai รัะบุว่าการัขึ้้�นุ
ภาษ่นุำาเขึ้้ารัอบใหม่อาจส่่งผลักรัะที่บต่อเศรัษฐกิจจ่นุมากขึ้้�นุเม่�อเที่่ยบกับปี 2018-19 
โดำยขึ้้อมูลัก่อนุการัเกิดำส่งคัรัามการัคั้า พบว่าอัตรัาการัเติบโตขึ้อง GDP จ่นุอยู่ที่่� 
6.95% ในุปี 2017 แต่ปัจจุบันุคัวามเช่่�อมั�นุขึ้องผู้บรัิโภคัในุจ่นุอ่อนุแอแลัะเผช่ิญกับ
ภาวะเงินุฝืดำที่่ามกลัางปัญหาในุภาคัอส่ังหารัิมที่รััพย์ ซ้�งจากมุมมองต่อส่ถานุการัณ์์

ดำังกลั่าว ที่ำาให้เป้าหมายการัเติบโตขึ้องGDP จ่นุที่่� 5% ในุปี 2024 นุั�นุ อาจเป็นุเรั่�องที่่�
ที่้าที่าย

การัพ้�งพาการัส่่งออกขึ้องจ่นุยังม่แนุวโนุ้มเพิ�มขึ้้�นุอ่กดำ้วย ขึ้้อมูลัในุปี 2017 รัะบุว่าการั
ส่่งออกสุ่ที่ธุิคัิดำเป็นุส่ัดำส่่วนุไม่ถ้ง 5% ขึ้องการัเติบโตขึ้อง GDP จ่นุ แต่ในุช่่วง 9 เดำ่อนุ
แรัก (ถ้งเดำ่อนุกันุยายนุ 2024) ส่ัดำส่่วนุนุ่�เพิ�มขึ้้�นุเป็นุมากกว่า 20% ในุปี 2018 คั่าเงินุ
หยวนุจ่นุอ่อนุคั่ากว่า 10% เม่�อเที่่ยบกับดำอลัลัารั์ส่หรััฐ (จาก 6.2 ถ้ง 6.9) ช่่วยลัดำ
ผลักรัะที่บขึ้องภาษ่นุำาเขึ้้าไดำ้บางส่่วนุ แต่ในุปัจจุบันุคั่าเงินุหยวนุจ่นุซ่�อขึ้ายอยู่ในุรัะดำับ
ที่่�ตำ�ากว่ามากเม่�อเที่่ยบกับดำอลัลัารั์ส่หรััฐ (7.1)

อย่างไรัก็ตาม ม่ปัจจัยบางปรัะการัที่่�ช่่วยลัดำคัวามเส่่�ยงจากภาษ่นุำาเขึ้้าขึ้องส่หรััฐ โดำย
ส่่วนุแบ่งการันุำาเขึ้้าส่ินุคั้าจากจ่นุขึ้องส่หรััฐลัดำลังจากมากกว่า 21% ในุปี 2018 มา
เหลั่อนุ้อยกว่า 14% ณ์ เดำ่อนุส่ิงหาคัม 2024 นุอกจากนุ่� ส่ินุคั้าที่่�ส่หรััฐนุำาเขึ้้าจากจ่นุ
ในุส่ัดำส่่วนุ 40% นุั�นุ เป็นุส่ินุคั้าที่่�จ่นุม่ส่่วนุแบ่งการัตลัาดำมากกว่า 70% ที่ำาให้ส่หรััฐหา
แหลั่งที่ดำแที่นุไดำ้ยาก3

นุับตั�งแต่เรัิ�มเกิดำส่งคัรัามการัคั้ากับส่หรััฐ จ่นุไดำ้กรัะจายตลัาดำส่่งออกไปยังปรัะเที่ศ
กำาลัังพัฒิ์นุามากขึ้้�นุ จากที่่�เคัยเนุ้นุแต่ส่หรััฐแลัะยุโรัป การัยกรัะดำับคัุณ์ภาพส่ินุคั้า 
การัปรัับปรัุงการัจัดำกลัุ่มส่ินุคั้า แลัะการัเพิ�มขึ้่ดำคัวามส่ามารัถที่างการัแขึ้่งขึ้ันุไดำ้ส่รั้าง
โอกาส่ในุการัส่่งออกที่่�ส่ำาคััญส่ำาหรัับกลัุ่มยานุยนุต์ แบตเตอรั่� วัส่ดำุก่อส่รั้าง พลัังงานุ
แส่งอาที่ิตย์แลัะอุปกรัณ์์ในุรัะดำับโลัก หากม่การัขึ้้�นุภาษ่นุำาเขึ้้าต่อส่ินุคั้าจ่นุอย่างมาก 
รััฐบาลัจ่นุก็อาจให้การัส่นุับส่นุุนุจากภาคัการัคัลัังเพิ�มเติมแลัะออกมาตรัการัตอบโต้ไดำ้
เช่่นุกันุ ในุรัะหว่างการัจัดำที่ำาบที่คัวามนุ่�ผู้ลังทีุ่นุกำาลัังจับตาการัปรัะชุ่มคัณ์ะกรัรัมการั
ถาวรัขึ้องส่ภาปรัะช่าช่นุแห่งช่าติขึ้องจ่นุที่่�จะจัดำขึ้้�นุรัะหว่างวันุที่่� 4-8 พฤศจิกายนุ ซ้�ง
คัาดำว่าจะม่การัอนุุมัติมาตรัการัส่นุับส่นุุนุที่างการัคัลัังเพิ�มเติม

อาเซ่ยนุอาจม่คัวามปลัอดำภัยมากกว่าเม่�อเที่่ยบในุกลัุ่มเอเช่่ย

แม้ช่ัยช่นุะขึ้องพรัรัคัรั่พับลัิกันุอาจดำูเหม่อนุจะส่่งผลักรัะที่บในุเช่ิงลับต่อกลัุ่มตลัาดำ
เกิดำใหม่แลัะเอเช่่ย แต่ส่ถานุการัณ์์กลัับซับซ้อนุกว่านุั�นุ โดำยผลัปรัะกอบการัขึ้อง
บรัิษัที่จะเป็นุปัจจัยหลัักที่่�ขึ้ับเคัลั่�อนุรัาคัาหุ้นุ ซ้�งในุส่ภาวะเช่่นุนุ่� การัเลั่อกหุ้นุอย่างม่
วินุัยจ้งเป็นุส่ิ�งส่ำาคััญในุการัส่รั้างผลัตอบแที่นุส่่วนุเพิ�ม (คั่าอัลัฟ่า)

John Tsai หัวหนุ้าฝ่าย Growth Equities ช่่�ให้เห็นุว่าหุ้นุในุเอเช่่ยซ้�งม่ตัวช่่�วัดำคั่อ 
MSCI Asia Pacific ex Japan ม่รัายไดำ้ที่่�เก่�ยวขึ้้องกับตลัาดำส่หรััฐปรัะมาณ์ 10% 
โดำยภูมิภาคัเอเช่่ยเหนุ่อม่ส่ัดำส่่วนุสู่งสุ่ดำ ในุขึ้ณ์ะที่่�ตลัาดำอาเซ่ยนุม่คัวามปลัอดำภัย
มากกว่าเม่�อเที่่ยบกับตลัาดำเอเช่่ยเหนุ่อเนุ่�องจากม่รัายไดำ้จากส่หรััฐนุ้อยกว่า ม่คัวาม
อ่อนุไหวนุ้อยต่อคั่าเงินุดำอลัลัารั์ส่หรััฐแลัะม่คัู่แขึ้่งในุตลัาดำส่หรััฐนุ้อยกว่า

ในุเอเช่่ย กลัุ่มเที่คัโนุโลัย่ม่การัพ้�งพาตลัาดำส่หรััฐมากที่่�สุ่ดำ รัองลังมาคั่อกลัุ่มยานุยนุต์ 
การัดำูแลัสุ่ขึ้ภาพ แลัะเคัม่ภัณ์ฑ์ ในุขึ้ณ์ะที่่�กลัุ่มส่าธุารัณ์ูปโภคั โที่รัคัมนุาคัม แลัะการั
เงินุ ม่การัพ้�งพาตลัาดำส่หรััฐนุ้อยที่่�สุ่ดำ

นุอกจากเรั่�องภาษ่นุำาเขึ้้าแลั้ว การัปรัับลัดำภาษ่ภาคัธุุรักิจในุส่หรััฐอาจส่รั้างคัวามเส่่ย
เปรั่ยบให้กับบรัิษัที่ในุภูมิภาคัเอเช่่ยแปซิฟิกในุส่ัดำส่่วนุถ้ง 25% (ตามนุำ�าหนุักในุดำัช่นุ่) 
ที่่�แขึ้่งขึ้ันุกับส่หรััฐโดำยตรัง อย่างไรัก็ตาม บรัิษัที่ในุเอเช่่ยแปซิฟิกอ่ก 11% ที่่�ม่การั
ดำำาเนุินุงานุในุส่หรััฐอย่างม่นุัยส่ำาคััญอาจไดำ้รัับปรัะโยช่นุ์จากการัลัดำภาษ่นุ่�

จากช่ัยช่นุะขึ้องพรัรัคัรั่พับลัิกันุ คัาดำว่ารัาคัานุำ�ามันุจะลัดำลัง เนุ่�องจากการักลัับ
มาขึ้ยายการัขึุ้ดำเจาะเช่่�อเพลัิงฟอส่ซิลั (เช่่นุ fracking) แลัะนุโยบายดำ้านุการั
เปลั่�ยนุแปลังส่ภาพภูมิอากาศแลัะพลัังงานุส่ะอาดำที่่�ถูกลัดำคัวามส่ำาคััญลัง ซ้�ง John 
มองว่าปัจจัยนุ่�จะช่่วยคัวบคัุมอัตรัาเงินุเฟ้อขึ้องเอเช่่ย เนุ่�องจากรัาคัานุำ�ามันุเช่่�อเพลัิง 
ซ้�งเป็นุองคั์ปรัะกอบส่ำาคััญในุดำัช่นุ่รัาคัาผู้บรัิโภคั (CPI) ขึ้องภูมิภาคั อย่างไรัก็ตาม 
เอเช่่ยเป็นุผู้จัดำหาโซลัูช่ั�นุดำ้านุพลัังงานุส่ะอาดำรัายใหญ่ รัวมถ้งรัถยนุต์ไฟฟ้า (EV) แลัะ
แผงโซลัารั์เซลัลั์ (จ่นุ) แลัะในุดำ้านุห่วงโซ่อุปที่านุแบตเตอรั่� EV (อินุโดำนุ่เซ่ยแลัะจ่นุ) 
ซ้�งอาจส่่งผลัให้ต้องเผช่ิญคัวามที่้าที่าย

กัาริ่กัริ่ะจายความเสี�ยงยังคงมีความสำาคัญ

Ben Dunn หัวหนุ้าฝ่าย แลัะ Michael Sun ผู้จัดำการัพอรั์ตการัลังทีุ่นุลัูกคั้า ดำ้านุ
กลัยุที่ธุ์เช่ิงปรัิมาณ์ Eastspring Singapore รัะบุว่าการัคัาดำการัณ์์ตลัาดำจากปัจจัย
รัะยะส่ั�นุ ไม่ว่าจะเป็นุดำ้านุการัเม่องหรั่อดำ้านุอ่�นุ ๆ เป็นุเรั่�องที่่�ยากอย่างยิ�ง แม้ว่าการั
เลั่อกตั�งจะม่ผลักรัะที่บในุรัะยะส่ั�นุ แต่มุมมองต่อหุ้นุนุั�นุม่คัวามลัะเอ่ยดำอ่อนุกว่าที่่�ขึ้่าว
พาดำหัวจะส่่�อส่ารัออกมาไดำ้ การัตัดำส่ินุใจลังทีุ่นุคัวรัให้คัวามส่ำาคััญกับปัจจัยพ่�นุฐานุในุ
รัะยะยาวแลัะตรัะหนุักว่าคัวามไม่แนุ่นุอนุอาจเกิดำจากหลัายปัจจัย ไม่ใช่่เพ่ยงแคั่การั
เลั่อกตั�งเที่่านุั�นุ

ที่่มกลัยุที่ธุ์เช่ิงปรัิมาณ์ขึ้องเรัาที่่�ม่ปรัะส่บการัณ์์มากกว่าส่องที่ศวรัรัษไดำ้นุำาแนุวคัิดำ
ที่างการัเม่องมาปรัะยุกต์ใช่้กับเคัรั่�องม่อ Multi-Factor Lensแบบเฉพาะขึ้องเรัา เพ่�อ
ส่ังเกตการัแส่ดำงผลัขึ้องแต่ลัะปัจจัยที่่�ส่รั้างคั่าอัลัฟาในุตลัาดำเอเช่่ยแปซิฟิกไม่รัวม
ญ่�ปุ่นุ โดำยในุช่่วงหกเดำ่อนุก่อนุแลัะหลัังการัเลั่อกตั�งปรัะธุานุาธุิบดำ่ส่หรััฐในุปี 2016 
แลัะ 2020 ภายใต้การัคัรัองอำานุาจขึ้องพรัรัคัรั่พับลัิกันุในุการัเลั่อกตั�งปี 2016 พบ
ว่าปัจจัย Value, Low Idiosyncratic Volatility แลัะ Quality (แม้จะม่ช่่วงเวลัาที่่�

ส่่งผลัช่้า) แส่ดำงผลัไดำ้ดำ่กว่า ในุขึ้ณ์ะที่่�ปัจจัย Sentiment แลัะ Momentum ให้ผลัที่่�
ยำ�าแย่กว่า ในุที่างตรังกันุขึ้้าม ในุปี 2020 ภายใต้การัเป็นุปรัะธุานุาธุิบดำ่ขึ้องพรัรัคัเดำ
โมแคัรัตแลัะรััฐบาลัที่่�ม่การัแบ่งขึ้ั�วอำานุาจกันุ พบว่าปัจจัย Sentiment กลัับแส่ดำงผลั
ไดำ้ดำ่มาก ตามมาดำ้วยปัจจัย Value, Momentum แลัะ Low Idiosyncratic Volatility 
ขึ้ณ์ะที่่�ปัจจัย Quality กลัับม่ผลัรัองลังมา

การักรัะจายคัวามเส่่�ยงแลัะคัวามแขึ้็งแกรั่งถ่อเป็นุปัจจัยส่ำาคััญในุช่่วงเวลัาแห่งคัวาม
ไม่แนุ่นุอนุ ขึ้้อมูลัที่่�ส่ะส่มมายาวนุานุกว่า 20 ปีแส่ดำงให้เห็นุว่าแนุวที่างการัลังทีุ่นุแบบ
ผส่มผส่านุหลัายปัจจัย (multi-factor approach) ที่่�ใช่้แหลั่งที่่�มาขึ้องคั่าอัลัฟ่าหลัาก
หลัาย ส่ามารัถส่รั้างคั่าอัลัฟาที่่�มั�นุคังแลัะแขึ้็งแกรั่งให้กับผู้ลังทีุ่นุไดำ้

 ผลกัริ่ะทบต็่อ็ต็ลาดำเกัิดำใหม่ (EM)/เอ็เชีย กัาริ่ค้า

นุโยบายก่ดำกันุที่างการัคั้าที่่�รัุนุแรังขึ้้�นุ ม่คัวามเส่่�ยงที่่�จะม่การัตั�งกำาแพงภาษ่แบบ
คัรัอบคัลัุม (โดำยอาจตั�งภาษ่นุำาเขึ้้าสู่งถ้ง 60% ส่ำาหรัับส่ินุคั้าจากจ่นุ แลัะตั�งแต่ 10%-
20% ส่ำาหรัับส่ินุคั้านุำาเขึ้้าจากปรัะเที่ศคัู่คั้าอ่�นุๆ

·       การัเพิ�มภาษ่นุำาเขึ้้าอาจส่่งผลักรัะที่บต่อการัเติบโตขึ้องจ่นุ แลัะส่่งผลัขึ้ยายไป
ยังปรัะเที่ศอ่�นุ ๆ ในุภูมิภาคัเอเช่่ย โดำยที่่�การัส่นุับส่นุุนุที่างการัคัลัังจากรััฐบาลัจ่นุอาจ
ช่่วยบรัรัเที่าผลักรัะที่บไดำ้บางส่่วนุ

·       ปรัะเที่ศในุเอเช่่ยที่่�อยู่ในุห่วงโซ่อุปที่านุขึ้องจ่นุ แลัะส่่งส่ินุคั้าขึ้ั�นุกลัางไปยังจ่นุ 
อาจไดำ้รัับผลักรัะที่บในุเช่ิงลับ

·       ปรัะเที่ศในุเอเช่่ยที่่�ม่ดำุลัการัคั้าเกินุดำุลักับส่หรััฐ เช่่นุ ไที่ย อินุเดำ่ย ไต้หวันุ 
มาเลัเซ่ย แลัะอินุโดำนุ่เซ่ย อาจเผช่ิญกับคัวามเส่่�ยงในุการัถูกตั�งกำาแพงภาษ่นุำาเขึ้้าเพิ�ม
ขึ้้�นุ ขึ้ณ์ะที่่�ผู้ส่่งออกในุเอเช่่ยอาจไดำ้รัับผลักรัะที่บจากคัวามต้องการัในุส่หรััฐที่่�ลัดำลัง
เนุ่�องจากรัาคัาส่ินุคั้าแพงขึ้้�นุ

·       อินุเดำ่ยแลัะเว่ยดำนุามอาจยังไดำ้รัับปรัะโยช่นุ์จากการัเป็นุที่างเลั่อกในุการัจัดำหา
ส่ินุคั้าที่ดำแที่นุจ่นุ เนุ่�องจากม่โคัรังส่รั้างอุตส่าหกรัรัมที่่�คัลั้ายกันุ

·       แรังกดำดำันุดำ้านุเงินุเฟ้อที่่�สู่งขึ้้�นุในุส่หรััฐอาจที่ำาให้ธุนุาคัารักลัางส่หรััฐ (เฟดำ) 
ม่แนุวโนุ้มใช่้นุโยบายการัเงินุที่่�เขึ้้มงวดำมากขึ้้�นุ ซ้�งจะจำากัดำขึ้่ดำคัวามส่ามารัถขึ้อง
ธุนุาคัารักลัางเอเช่่ยในุการัปรัับลัดำอัตรัาดำอกเบ่�ย

นโยบายกัาริ่ย้ายถิ�นฐาน

มีความเสี�ยงว่าอ็าจมีความเขึ้้มงวดำขึ้้�นอ็ย่างมากัในนโยบายกัาริ่ย้ายถิ�นฐาน

ต้นุทีุ่นุแรังงานุในุส่หรััฐเพิ�มขึ้้�นุแลัะการัส่่งผลัผลัักดำันุให้เงินุเฟ้อเพิ�มขึ้้�นุ อาจที่ำาให้
ธุนุาคัารักลัางส่หรััฐ (เฟดำ) ต้องใช่้นุโยบายการัเงินุที่่�เขึ้้มงวดำกว่าเดำิม ซ้�งจะจำากัดำขึ้่ดำ
คัวามส่ามารัถขึ้องธุนุาคัารักลัางเอเช่่ยในุการัปรัับลัดำอัตรัาดำอกเบ่�ยนุโยบายการัคัลััง
กฎหมายที่่�เก่�ยวขึ้้องกับการัลัดำภาษ่แลัะจ้างงานุปี 2017 ม่แนุวโนุ้มที่่�จะถูกขึ้ยายให้ม่
ผลับังคัับใช่้อย่างถาวรั รัวมถ้งอาจม่การัลัดำภาษ่นุิติบุคัคัลัแลัะภาษ่เงินุไดำ้เพิ�มเติม โดำย
รัายไดำ้จากภาษ่นุำาเขึ้้าอาจไม่เพ่ยงพอช่ดำเช่ยรัายไดำ้ที่่�หายไป ส่่งผลัให้เกิดำการัขึ้าดำดำุลั
ที่างการัคัลัังเพิ�มขึ้้�นุ

นุโยบายการัคัลัังแบบขึ้ยายตัวอาจส่่งผลัให้เกิดำเงินุเฟ้อแลัะส่รั้างคัวามซับซ้อนุมาก
ขึ้้�นุแก่ธุนุาคัารักลัางส่หรััฐ (เฟดำ)  ผลัตอบแที่นุพันุธุบัตรัที่่�สู่งขึ้้�นุแลัะคั่าเงินุดำอลัลัารั์
ส่หรััฐที่่�แขึ้็งคั่าขึ้้�นุอาจลัดำที่อนุการัไหลัเขึ้้าขึ้องเงินุทีุ่นุสู่่ตลัาดำเกิดำใหม่แลัะภูมิภาคั
เอเช่่ย คัวามผันุผวนุขึ้องคั่าเงินุหยวนุ (RMB) อาจส่่งผลักรัะที่บต่อส่กุลัเงินุอ่�นุ ๆ ในุ
เอเช่่ย

นโยบายต็่างปี่ริ่ะเทศั

ม่คัวามเส่่�ยงที่่�ส่หรััฐอาจใช่้ที่่าที่่ที่่�มุ่งการัปลั่อยให้โดำดำเดำ่�ยวมากขึ้้�นุ รัวมถ้งมุมมองที่่�
เป็นุกลัางมากขึ้้�นุต่อรัะบอบการัปกคัรัองแบบเผดำ็จการั อาจม่การัลัดำเงินุส่นุับส่นุุนุ
ให้กับยูเคัรันุแลัะลัดำคัวามมุ่งมั�นุต่อขึ้้อตกลังดำ้านุการัป้องกันุรัาช่อาณ์าจักรัแลัะ
เศรัษฐกิจที่่�ฝ่ายบรัิหารัในุยุคัปรัะธุานุาธุิบดำ่ไบเดำนุเคัยดำำาเนุินุการัในุภูมิภาคัเอเช่่ย
แปซิฟิก (APAC)

·       เพิ�มงบปรัะมาณ์ที่างการัที่หารัเพ่�อเส่รัิมส่รั้างการัพ้�งพาตนุเอง แลัะ/หรั่อส่รั้าง
พันุธุมิตรัที่่�เขึ้้มแขึ้็งขึ้้�นุกับพันุธุมิตรัที่่�เป็นุที่างเลั่อกอ่�นุๆ ในุเอเช่่ยแลัะ/หรั่อยุโรัป

·       ม่คัวามไม่แนุ่นุอนุเพิ�มขึ้้�นุในุส่่วนุที่่�เก่�ยวขึ้้องกับคัวามส่ัมพันุธุ์รัะหว่างส่หรััฐแลัะ
จ่นุนุโยบายพลัังงานุ/ส่ิ�งแวดำลั้อม

ม่แนุวโนุ้มว่าอาจช่ะลัอการัเปลั่�ยนุผ่านุดำ้านุพลัังงานุแลัะเพิ�มการัลังทีุ่นุในุอุตส่าหกรัรัม
นุำ�ามันุ   ยกเลัิกมาตรัการัลัดำการัปลั่อยคัารั์บอนุแลัะขึ้้อกำาหนุดำต่างๆ แลัะอาจยกเลัิก
การัลังทีุ่นุที่่�ดำำาเนุินุการัภายใต้กฎหมาย Inflation Reduction Act (IRA)

ม่คัวามเป็นุไปไดำ้ในุการัลัดำคัวามขึ้ัดำแย้งในุยูเคัรันุแลัะคัวามต้งเคัรั่ยดำในุ
ตะวันุออกกลัาง อาจส่่งผลัให้รัาคัาพลัังงานุลัดำลังแลัะลัดำ risk premium ที่่�เกิดำจาก
คัวามเส่่�ยงที่างภูมิรััฐศาส่ตรั์ ซ้�งจะช่่วยลับลั้างแรังกดำดำันุเงินุเฟ้อที่่�เพิ�มขึ้้�นุจากภาษ่

ที�มา: Eastspring Investments, พฤศัจิกัายน 2024
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หลัง “โดนัลด์ ท์ริัมป์” ชีนะเบ็ดเสริ็จ  
พัริ้อีมแนะธีีมลงท์ุน อีิง U.S. election play

“ทริีนีตี�” ปริะเมิน 11 ผู้ลิกัริะทบเกัิดขึ้้�นต่อิตลิาดทุนโลิกัแน่ หลิัง “โดนัลิด์ ทริัมป์” ชนะเบ็ดเสริ็จ เสี�ย่งเงินเฟื้้อิ
ส้งขึ้้�นจากัริาคาสินค�าพิุ่่ง แลิะจากักัาริขึ้้�นภัาษัีนำาเขึ้�า โอิกัาสเฟื้ดลิดดอิกัเบี�ย่น�อิย่ลิง ส่วนหุ�นไทย่หลิังเลิือิกัตั�ง

อิาจไม่แริงเท่าตลิาดหุ�นสหริัฐฯ แต่จะแขึ้็งแกัริ่งกัว่าตลิาดหุ�นเกัิดใหม่!! แริงซิื�อิจากัสถาบันหนุน พิ่ริ�อิมแนะธุีม
ลิงทุนอิิง U.S. election play ได�แกั่ กัลิุ่ม Oil & Gas กัลิุ่มนิคมอิุตสาหกัริริม ส่วนกัลิุ่มหุ�นที�ปลิอิดภััย่ย่ังคง

เป็นกัลิุ่มที�อิิงกัับเศริษัฐกัิจในปริะเทศ เช่น ค�าปลิีกั อิสังหาฯ สื�อิสาริ ไฟื้แนนซิ์ ท่อิงเที�ย่ว เป็นต�น

บล.ท์ริีนีตี� ปริะเมิน 11 ผลกริะท์บเกิดขึ้้�นต่อีตลาดท์ุนโลก

นายณัฐชาต็ เมฆมาสิน ผู้ช่วยกัริ่ริ่มกัาริ่ผู้จัดำกัาริ่ 
ฝ่ายวิเคริ่าะห์หลักัทริ่ัพย์ บริ่ิษัทหลักัทริ่ัพย์  
ทริ่ีนีต็ี� จำากััดำ เปิดำเผยถ้งที่ิศที่าง การัลังทีุ่นุในุตลัาดำ
หุ้นุภายหลัังนุายโดำนุัลัดำ์ ที่รััมป์คัว้าช่ัยช่นุะการัเลั่อก
ตั�งปรัะธุานุาธุิบดำ่ส่หรััฐฯ พรั้อมคัรัองเส่่ยงขึ้้างมาก
ในุส่ภา Congress แบบเบ็ดำเส่รั็จ (Red sweep) 
ว่าตลัาดำหุ้นุไที่ยจะเคัลั่�อนุไหวส่อดำคัลั้องกับตลัาดำ
หุ้นุเกิดำใหม่ในุภาพรัวม แต่ดำัช่นุ่หุ้นุไที่ยจะม่คัวาม
แขึ้็งแกรั่งมากกว่าตลัาดำหุ้นุเกิดำใหม่ เนุ่�องจาก 
Bond yield ในุปรัะเที่ศไม่ไดำ้ปรัับขึ้้�นุในุรัอบนุ่� ที่ำาให้ 
Valuation ขึ้องตลัาดำหุ้นุไที่ยในุมิติส่่วนุต่างอัตรัา
ผลัตอบแที่นุ (Yield gap) ยังคังดำูนุ่าส่นุใจในุส่ายตา
ขึ้องนุักลังทีุ่นุในุปรัะเที่ศ ซ้�งขึ้้อโช่คัดำ่ก็คั่อว่า นุัก
ลังทีุ่นุส่ถาบันุในุปรัะเที่ศยังคังพอม่ส่ภาพคัลั่องเหลั่อ
อยู่ จากการัที่่�รััฐบาลัไดำ้ออกมาตรัการักรัะตุ้นุตลัาดำ
ทีุ่นุที่ั�งกองทีุ่นุวายุภักษ์ 1 แลัะกองทีุ่นุ Thai ESG ดำัง
นุั�นุ ปรัะเมินุดำัช่นุ่หุ้นุไที่ยม่โอกาส่ที่รังตัวไดำ้ไปจนุถ้ง
ส่ิ�นุปีนุ่�

นุายณ์ัฐช่าต กลั่าวว่า กลัุ่มหุ้นุไที่ยที่่�นุ่าส่นุใจบนุธุ่ม 
U.S. election play ไดำ้แก่ กลัุ่ม Oil & Gas จาก
นุโยบายส่นุับส่นุุนุเช่่�อเพลัิงฟอส่ซิลัต่อไปขึ้องว่าที่่�
ปธุนุ.ที่รััมป์ แลัะกลัุ่มนุิคัมอุตส่าหกรัรัม บนุคัวาม
คัาดำหวังการัโยกย้ายฐานุการัผลัิตจากปรัะเดำ็นุ
ส่งคัรัามการัคั้า ส่่วนุกลัุ่มหุ้นุที่่�ปลัอดำภัยยังคังมองไป
ยังกลัุ่มหุ้นุ Domestic ในุปรัะเที่ศ ไม่ว่าจะเป็นุกลัุ่ม 
คั้าปลั่ก อส่ังหาฯ ส่่�อส่ารั ไฟแนุนุซ์ ที่่องเที่่�ยว รัวม
ถ้งกลัุ่ม Bond-liked อย่าง IFF/REIT/Utilities ที่่�ยัง
คังม่ Dividend yield gap อยู่ในุรัะดำับสู่ง

ที่ั�งนุ่� ผลัการัเลั่อกตั�งส่หรััฐในุคัรัั�งนุ่�ที่่�นุายโดำนุัลัดำ์ 
ที่รััมป์คัว้าช่ัยช่นุะการัเลั่อกตั�งปรัะธุานุาธุิบดำ่ส่หรััฐฯ 
พรั้อมคัรัองเส่่ยงขึ้้างมากในุส่ภา Congress แบบ
เบ็ดำเส่รั็จ (Red sweep) ซ้�งถ่อเป็นุกรัณ์่ที่่�คัลั้าย
กันุกับเม่�อปี 2016 ปรัะเมินุว่าจะส่่งผลักรัะที่บต่อ
ตัวแปรัส่ินุที่รััพย์ที่ั�วโลักต่างๆในุ 11 ดำ้านุดำังนุ่�

1. คาดำกัาริ่ณ์กัาริ่ใช้จ่ายภาคริ่ัฐเริ่่งต็ัวมากัขึ้้�นใน
ช่วงถัดำไปี่ เช่น ดำ้านกัลาโหม ปี่ริ่ะกัันสังคม ปี่ริ่ะกััน
สุขึ้ภาพ ฯลฯ ส่งผลให้แนวโน้ม Supply พันธิบัต็ริ่
เริ่่งต็ัวขึ้้�น เปี่็นแริ่งผลักัดำันทำาให้ Yield มีแนว
โน้มสูงขึ้้�น ดำ้วยเหต็ุนี� แนะหลีกัเลี�ยงกัาริ่ลงทุนใน
พันธิบัต็ริ่สหริ่ัฐฯและกัลุ่ม Bond-liked ในริ่ะดำับ
โลกัไปี่กั่อ็น เช่นกัลุ่ม Global REIT เปี่็นต็้น

2. ความน่าจะเปี่็นที�ริ่ัฐบาลชุดำใหม่จะเกั็บภาษีนำา

เขึ้้า (Tariff) มีสูงขึ้้�น และอ็าจอ็ยู่ในริ่ะดำับริุ่นแริ่ง
และริ่วดำเริ่็วจากักัาริ่ที�พริ่ริ่คริ่ีพับลิกัันมีเสียงขึ้้าง
มากัทั�งในสภาสูงและสภาล่าง มอ็ง Tariff ที�สูงขึ้้�น
นี� ย่อ็มทำาให้แริ่งกัดำดำันทางดำ้านริ่าคาสินค้าในริ่ะดำับ
โลกัโดำยเฉพาะสินค้าที�ถูกัเกั็บภาษีเพิ�ม มีโอ็กัาสส่ง
ผลผลักัดำันต็่อ็แริ่งกัดำดำันเงินเฟ้อ็ในริ่ะดำับโลกัไดำ้

3. คาดำกัาริ่ณ์เงินเฟ้อ็ที�มีแนวโน้มพุ่งสูงขึ้้�น จากัทั�ง
มาต็ริ่กัาริ่กัาริ่ใช้จ่ายภาคริ่ัฐ และกัาริ่เกั็บ Tariff ที�
สูงขึ้้�น มีโอ็กัาสทำาให้ Fed ชะลอ็กัาริ่ลดำดำอ็กัเบี�ย
ในช่วงถัดำไปี่ ล่าสุดำแม้นักัลงทุนในต็ลาดำคาดำ
ว่าธินาคาริ่กัลางสหริ่ัฐฯ (Fed) จะลดำดำอ็กัเบี�ย
นโยบายลงในสัปี่ดำาห์นี�อ็ีกั 0.25% แต็่กัาริ่ปี่ริ่ะชุม
คริ่ั�งสุดำท้ายที�ริ่อ็อ็ยู่ในเดำือ็นธิันวาคมนั�น เริ่ิ�มมีบาง
ส่วน (30%) คิดำว่า Fed อ็าจไม่ลดำดำอ็กัเบี�ยต็่อ็อ็ีกั
แล้ว

4. เงิน USD มีแนวโน้มแขึ้็งต็่อ็เนื�อ็ง เพริ่าะกัาริ่เกั็บ
ภาษีนำาเขึ้้าขึ้อ็งสหริ่ัฐฯ ที�สูงขึ้้�น มีโอ็กัาสทำาให้แนว
โน้มดำุลกัาริ่ค้า และดำุลบัญชีเดำินสะพัดำขึ้อ็งสหริ่ัฐฯ 
ปี่ริ่ับต็ัวดำีขึ้้�นต็ามไปี่ดำ้วย (Trade flow) นอ็กัจากั
นั�นในฝั�งขึ้อ็ง Capital flow มีโอ็กัาสที�เริ่าจะเห็น
นักัลงทุนโยกัย้ายเงินลงทุนในต็ริ่าสาริ่ปี่ริ่ะเทศัอ็ื�น
เขึ้้าสู่ต็ริ่าสาริ่เงินฝากัและต็ลาดำหุ้นสหริ่ัฐฯ มากั
ขึ้้�น ไม่นับริ่วมกัับโอ็กัาสที� Fed จะชะลอ็กัาริ่ลดำ
ดำอ็กัเบี�ยอ็อ็กัไปี่อ็ีกั

5. นโยบายกัาริ่ลดำภาษีที�เคยเกัิดำขึ้้�นในสมัยทริ่ัมปี่์ 
1 มีแนวโน้มสูงมากัที�จะถูกัต็่อ็อ็ายุอ็อ็กัไปี่หลังจากั
เริ่ิ�มทยอ็ยหมดำอ็ายุลงในปี่่หน้า อ็าทิเช่น กัาริ่ลดำ
ภาษีนิต็ิบุคคล ปี่ัจจัยดำังกัล่าวส่งผลบวกัต็่อ็กัำาไริ่
ขึ้อ็งบริ่ิษัทจดำทะเบียนในต็ลาดำหุ้นสหริ่ัฐฯ โดำยต็ริ่ง

6. จากัผลกัาริ่เลือ็กัต็ั�งกัริ่ณี Red sweep 
ในปี่่ 2016 ส่งผลให้ต็ลาดำหุ้นสหริ่ัฐฯ ปี่ริ่ับต็ัว 
Outperform ต็ลาดำหุ้นเกัิดำใหม่อ็ย่างเห็นไดำ้ชัดำใน
ช่วง 1-2 เดำือ็นแริ่กัหลังจากักัาริ่เลือ็กัต็ั�ง ซ้�งเริ่า
คาดำว่าคริ่ั�งนี�กั็จะเปี่็นภาพแบบเดำียวกััน ดำังนั�นเริ่า
มอ็งว่ามีความจำาเปี่็นที�นักัลงทุนต็้อ็งโยกัย้ายเงิน
ลงทุนบางส่วนไปี่เพิ�ม Exposure กัับต็ลาดำหุ้น
สหริ่ัฐฯ มากัขึ้้�น

7. ในขึ้ณะที�ภายในต็ลาดำหุ้นสหริ่ัฐฯเอ็ง มีโอ็กัาสที�
เริ่าจะเห็นภาพกัาริ่ปี่ริ่ับต็ัวที�แต็กัต็่างริ่ะหว่างกัลุ่ม
หุ้นในช่วง 1 เดำือ็นแริ่กั คล้ายกัับปี่่ 2016 อ็าทิ กัาริ่
ปี่ริ่ับต็ัว Outperform ขึ้อ็งกัลุ่มหุ้น Cyclical เมื�อ็
เทียบกัับ Defensive, กัาริ่ปี่ริ่ับต็ัว Outperform 
ขึ้อ็งกัลุ่มหุ้น Value เมื�อ็เทียบกัับ Growth กัาริ่
ปี่ริ่ับต็ัว Outperform ขึ้อ็งดำัชนี Dow Jones เมื�อ็
เทียบกัับ NASDAQ และกัาริ่ปี่ริ่ับต็ัว Outperform 
ขึ้อ็งหุ้นขึ้นาดำเล็กั เมื�อ็เทียบกัับหุ้นขึ้นาดำใหญ่

8. ในฝั�งขึ้อ็งหุ้นไทย คาดำว่าคงแปี่ริ่ผันไปี่ต็ามต็ลาดำ
หุ้นเกัิดำใหม่ในภาพริ่วม แต็่ดำัชนี SET น่าจะมีความ
แขึ้็งแกัริ่่งกัว่าไม่มากักั็น้อ็ย จากักัาริ่ที� Bond yield 
ในปี่ริ่ะเทศัไม่ไดำ้ปี่ริ่ับขึ้้�นในริ่อ็บนี� ทำาให้มาต็ริ่วัดำ 
Valuation ขึ้อ็งต็ลาดำหุ้นเริ่าจำาพวกั Yield gap 
ยังคงดำูน่าสนใจในสายต็านักัลงทุนในปี่ริ่ะเทศั ซ้�ง
ขึ้้อ็โชคดำีกั็คือ็ นักัลงทุนสถาบันในปี่ริ่ะเทศัยังคงพอ็
มีสภาพคล่อ็งเหลือ็อ็ยู่ ปี่ริ่ะเมิน SET มีโอ็กัาสยากั
มากัที�จะหลุดำริ่ะดำับ 1400 จุดำภายในสิ�นปี่่นี� มอ็ง
กัลุ่มหุ้นไทยที�น่าสนใจบนธิีม U.S. election play 
ไดำ้แกั่กัลุ่ม Oil & Gas และกัลุ่มนิคมอ็ุต็สาหกัริ่ริ่ม 
ส่วนกัลุ่มหุ้นที�ปี่ลอ็ดำภัยยังคงมอ็งไปี่ยังกัลุ่มหุ้น 
Domestic ในปี่ริ่ะเทศั ไม่ว่าจะเปี่็นกัลุ่ม ค้าปี่ลีกั 
อ็สังหาฯ สื�อ็สาริ่ ไฟแนนซ์ ท่อ็งเที�ยว ริ่วมถ้งกัลุ่ม 
Bond-liked อ็ย่าง IFF/REIT/Utilities เปี่็นต็้น

9. ปี่ริ่ะเมินต็ลาดำหุ้นญี�ปีุ่่นไดำ้อ็านิสงส์ช่วงสั�นจากั
ค่าเงิน JPY ที�อ็่อ็นค่าเมื�อ็เทียบกัับสกัุลเงิน USD 
ส่วนหุ้นอ็ินเดำียไดำ้ปี่ริ่ะโยชน์จากักัาริ่ Relocate เม็ดำ
เงินอ็อ็กัจากัต็ลาดำหุ้นจีนจากัความกัังวลสงคริ่าม
กัาริ่ค้า และหุ้นเวียดำนามไดำ้อ็านิสงส์จากัความคาดำ
หวังกัาริ่ย้ายฐานกัาริ่ผลิต็อ็อ็กัจากัจีนมากัขึ้้�น

10. มอ็งธิีมกัาริ่ลงทุน Reflation trade ในริ่ะดำับ
โลกัมีความน่าสนใจ เช่นกัลุ่ม Commodity กัลุ่ม
นำ�ามัน เปี่็นต็้น ต็ามนโยบายสนับสนุนอ็ุต็สาหกัริ่ริ่ม
เชื�อ็เพลิงฟอ็สซิลขึ้อ็งโดำนัลดำ์ ทริ่ัมปี่์ เพียงแต็่ว่าใน
ริ่ะยะสั�น แนะริ่อ็ให้ริ่าคาสินทริ่ัพย์เหล่านี�ย่อ็ลงริ่ับ
กัาริ่แขึ้็งค่าขึ้อ็งเงิน USD ให้เริ่ียบริ่้อ็ยเสียกั่อ็น

11. ปี่ริ่ะเมินริ่าคาทอ็งต็ำามีโอ็กัาสทริ่งต็ัวอ็อ็กัดำ้าน
ขึ้้างต็่อ็จากันี� โดำยในฝั�งปี่ัจจัยหนุนเช่นกัาริ่เปี่็น
สินทริ่ัพย์ที�ปี่กัปี่้อ็งเงินเฟ้อ็ (Inflation hedged) 
อ็าจถูกักัลบดำ้วยปี่ัจจัยกัดำดำันอ็ย่าง Nominal 
bond yield ที�สูงขึ้้�น เงิน USD ที�แขึ้็งค่า และแนว
โน้มกัาริ่ลดำดำอ็กัเบี�ย Fed ที�ชะลอ็อ็อ็กัไปี่
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ศููนย์วิจัยกสิกริไท์ย ท์ริัมป์ได้ริับชีัยชีนะ

 เลืือกตั้้�งสหรั้ฐฯ สรั้างความไม่แน่่น่อน่ตั้่อเศรัษฐกิจไทย

ศ้นย่์วิจัย่กัสิกัริไทย่ วิเคริาะห์ หลิัง ทริัมป์ ปริะกัาศชัย่ชนะเลิือิกัตั�ง คว�าคะแนนเสีย่ง
ขึ้�างมากัทั�ง 2 สภัาฯ ตลิาดหุ�นสหริัฐฯ ค่าเงินดอิลิลิาริ์ฯ ตอิบริับเป็นบวกั แต่ในริะย่ะขึ้�าง
หน�าเศริษัฐกัิจสหริัฐฯ ย่ังมีความเสี�ย่งจากัเงินเฟื้้อิที�เริ่งขึ้้�นแลิะเศริษัฐกัิจที�ชะลิอิตัวลิง

โดำนัลดำ์ ทริ่ัมปี่์ ไดำ้ริ่ับชัยชนะเปี่็น
ปี่ริ่ะธิานาธิิบดำีสหริ่ัฐฯ สมัยที� 2 และพริ่ริ่ค
ริ่ีพับลิกัันสามาริ่ถคริ่อ็งเสียงส่วนใหญ่
ทั�งในสภาบนและสภาล่าง (Republican 
Sweep) ส่่งผลัให้นุโยบายต่างๆ ที่่�ที่รััมป์
เคัยหาเส่่ยงไว้ม่แนุวโนุ้มที่่�จะส่ามารัถผลััก
ดำันุให้ผ่านุส่ภาฯ ไดำ้ไม่ยากนุัก ซ้�งหลัังจาก
พิธุ่ส่าบานุตนุเขึ้้ารัับตำาแหนุ่งในุวันุที่่� 20 
มกรัาคัม 2568 นุโยบายเรั่งดำ่วนุที่่�คัาดำว่า
จะเห็นุในุ 100 วันุแรัก ไดำ้แก่ มาตรัการั
ปรัับเพิ�มภาษ่ศุลักากรัขึ้าเขึ้้า มาตรัการัลัดำ
ภาษ่เงินุไดำ้นุิติบุคัคัลัแลัะคัรััวเรั่อนุรัวมถ้ง
การัต่ออายุมาตรัการัลัดำภาษ่ที่่�ปรัะกาศใช่้
ในุปี 2560 มาตรัการัก่ดำกันุแรังงานุอพยพ 
แลัะมาตรัการัส่นุับส่นุุนุการัผลัิตพลัังงานุ
ฟอส่ซิลัในุปรัะเที่ศ เป็นุต้นุ

 หลัังผลัการัเลั่อกตั�งส่หรััฐฯ ออกมา คั่าเงินุ
ดำอลัลัารั์ฯ ตอบรัับแขึ้็งคั่าขึ้้�นุ โดำยดำัช่นุ่คั่า
เงินุดำอลัลัารั์ฯ แตะรัะดำับสู่งสุ่ดำที่่� 105.44 (6 
พ.ย. ณ์ 20:00 นุ. ตามเวลัาปรัะเที่ศไที่ย) 
หรั่อแขึ้็งคั่าขึ้้�นุรัาว 1.95% จากรัะดำับปิดำวันุ
ก่อนุหนุ้า แลัะอัตรัาผลัตอบแที่นุพันุธุบัตรั
รััฐบาลัส่หรััฐฯ รัะยะ 10 ปีปรัับเพิ�มขึ้้�นุเขึ้้า
ใกลั้รัะดำับ 4.50% จากแนุวโนุ้มแรังกดำดำันุ
ดำ้านุเงินุเฟ้อที่่�ม่เพิ�มขึ้้�นุ คัาดำการัณ์์การัปรัับ
ลัดำดำอกเบ่�ยนุโยบายขึ้องส่หรััฐฯ ที่่�ลัดำลัง 
แลัะคัวามเส่่�ยงที่างการัคัลัังที่่�สู่งขึ้้�นุ ขึ้ณ์ะที่่�
ตลัาดำหุ้นุส่หรััฐฯ ตอบรัับปรัับสู่งขึ้้�นุโดำยดำัช่นุ่
ดำาวโจนุส่์ฟิวเจอรั์ปรัับเพิ�มขึ้้�นุกว่า 1,300 จุดำ 
(6 พ.ย. ณ์ 20:00 นุ. ตามเวลัาปรัะเที่ศไที่ย)

 อย่างไรัก็ตาม แนุวโนุ้มคัวามเส่่�ยงเงินุเฟ้อ
ส่หรััฐฯ สู่งขึ้้�นุ จากมาตรัการัปรัับขึ้้�นุภาษ่
นุำาเขึ้้าแลัะมาตรัการัก่ดำกันุแรังงานุอพยพ 
ตลัอดำจนุการัขึ้าดำดำุลัการัคัลัังที่่�สู่งขึ้้�นุ ในุ
ขึ้ณ์ะที่่�มาตรัการัลัดำภาษ่เงินุไดำ้นุิติบุคัคัลัแลัะ
มาตรัการัส่นุับส่นุุนุการัผลัิตในุปรัะเที่ศ รัวม
ถ้งแนุวโนุ้มที่่�ส่หรััฐฯ อาจจะเพิ�มมาตรัการั
ก่ดำกันุการัคั้ากับปรัะเที่ศที่่�เป็นุฐานุการั

ผลัิตขึ้องจ่นุ อาจช่่วยส่นุับส่นุุนุการัลังทีุ่นุ
แลัะกรัะตุ้นุเศรัษฐกิจส่หรััฐฯ ไดำ้ซ้�งกว่าจะ
เห็นุผลัคังอาจจะต้องใช่้เวลัา ในุขึ้ณ์ะที่่�ในุ
รัะยะส่ั�นุ อุปส่งคั์ในุปรัะเที่ศม่แนุวโนุ้มไดำ้รัับ
แรังกดำดำันุจากเงินุเฟ้อที่รังตัวอยู่ในุรัะดำับ
สู่งแลัะอัตรัาดำอกเบ่�ยที่่�ปรัับลัดำลังช่้า ส่่ง
ผลัให้เศรัษฐกิจส่หรััฐฯ เผช่ิญคัวามเส่่�ยง
จาก Stagflation สู่งขึ้้�นุ ซ้�งยังขึ้้�นุอยู่กับ
มาตรัการัที่างเศรัษฐกิจเพิ�มเติมที่่�จะออกมา
บรัรัเที่าผลักรัะที่บเงินุเฟ้อจากภาษ่นุำาเขึ้้าที่่�
สู่งขึ้้�นุ

นโยบายกัีดำกัันทางกัาริ่ค้าในภาพริ่วมและ
ผลจากักัาริ่เปี่ลี�ยนแปี่ลงซัพพลายเชนโลกั 
ยังเปี่็นความเสี�ยงดำ้านต็ำ�าต็่อ็เศัริ่ษฐกัิจและ
อ็ุต็สาหกัริ่ริ่มไทย

 ในุรัะยะส่ั�นุๆ ไที่ยอาจไดำ้รัับปรัะโยช่นุ์จาก
จากการัเรั่งนุำาเขึ้้าส่ินุคั้าขึ้องส่หรััฐฯแลัะ
การันุำาเขึ้้าส่ินุคั้าจากไที่ยบางรัายการัเพ่�อ
ที่ดำแที่นุส่ินุคั้าจ่นุ ไดำ้แก่ เซมิคัอนุดำักเตอรั์ 
โซลัารั์เซลัลั์ ถุงม่อยาง นุำ�าผลัไม้ อุปกรัณ์์
โที่รัที่ัศนุ์ PCA แลัะขึ้องเลั่นุ เป็นุต้นุ อย่างไรั
ก็ตาม ไปขึ้้างหนุ้า ส่ินุคั้าส่่งออกขึ้องไที่ย
อาจม่คัวามเส่่�ยงที่่�จะถูกมาตรัการัปรัับเพิ�ม
ภาษ่ศุลักากรัขึ้าเขึ้้าขึ้องปรัะธุานุาธุิบดำ่ที่รััมป์ 
เนุ่�องจากไที่ยม่ยอดำเกินุดำุลัการัคั้ากับส่หรััฐฯ
สู่งเป็นุอันุดำับที่่� 12 (ปี 2566) ในุบรัรัดำาคัู่คั้า
ที่ั�งหมดำ ซ้�งคังต้องติดำตามแลัะผลัสุ่ดำที่้ายนุ่า
จะต้องขึ้้�นุอยู่กับการัเจรัจารัะหว่างที่างการั
ไที่ยกับส่หรััฐฯดำ้วย นุอกจากนุ่� การัส่่งออก
แลัะการัที่่องเที่่�ยวขึ้องไที่ยอาจไดำ้รัับผลักรัะ
ที่บจากแรังกดำดำันุต่อเศรัษฐกิจจ่นุที่่�ม่มาก
ขึ้้�นุ

 ไที่ยอาจไดำ้อานุิส่งส่์บางส่่วนุจากการัย้าย
ฐานุการัผลัิต แต่ผลับวกคัาดำว่าจะไม่เกิดำขึ้้�นุ
เรั็ว ดำอกผลัขึ้องการัเคัลั่�อนุย้ายเงินุลังทีุ่นุ 

(FDI) ไปยังปรัะเที่ศต่างๆ คังจะไม่เกิดำขึ้้�นุในุ
ที่ันุที่่ แลัะการัพิจารัณ์าเขึ้้าไปลังทีุ่นุขึ้องผู้
ปรัะกอบการั ยังขึ้้�นุกับอ่กหลัายเง่�อนุไขึ้ ซ้�ง
นุอกจากปรัะเดำ็นุเรั่�องต้นุทีุ่นุแลัะโอกาส่ในุ
การัส่รั้างรัายไดำ้รัะยะกลัางขึ้องแต่ลัะส่ินุคั้า
ในุแต่ลัะปรัะเที่ศแลั้ว คังอยู่ที่่�ว่าปรัะเที่ศ
นุั�นุๆ จะถูกเรั่ยกเก็บอัตรัาภาษ่จากส่หรััฐฯ 
เที่่าใดำ แลัะการัถูกตรัวจส่อบว่าเขึ้้าขึ้่ายเป็นุ
บรัิษัที่จ่นุหรั่อเก่�ยวขึ้้องกับซัพพลัายเช่นุขึ้อง
จ่นุมากนุ้อยเพ่ยงใดำดำ้วย

 FDI การัผลัิตรัถยนุต์แลัะกลัุ่ม
อิเลั็กที่รัอนุิกส่์ อาจม่แนุวโนุ้มเพิ�มขึ้้�นุในุไที่ย 
แลัะอ่กหลัายปรัะเที่ศในุอาเซ่ยนุ (ตลัอดำ
จนุ เม็กซิโก อินุเดำ่ย ยุโรัปตะวันุออก) แต่
รัถยนุต์ BEV ที่่�เรัิ�มลังทีุ่นุแลัะผลัิตในุไที่ยซ้�ง
ส่่วนุใหญ่เป็นุคั่ายจ่นุ คังจะส่่งออกไปส่หรััฐฯ 
(รัวมถ้งส่หภาพยุโรัป) ไดำ้ลัำาบาก รัวมถ้งการั
ส่่งออกไปยังตลัาดำที่่�เหลั่ออย่างเช่่นุอาเซ่ยนุ
ก็คังต้องเผช่ิญการัแขึ้่งขึ้ันุมากขึ้้�นุ ขึ้ณ์ะที่่�
การัส่่งออกอิเลั็กที่รัอนุิกส่์ขึ้องไที่ยไปยัง
ส่หรััฐฯ ในุอนุาคัตก็อาจเส่่�ยงถูกเรั่ยกเก็บ
ภาษ่เช่่นุเดำ่ยวกับกรัณ์่แผงโซลัารั์เซลัลั์ ยัง
ไม่นุับว่าไที่ยยังม่อุปส่รัรัคัดำ้านุคัวามพรั้อม
ที่่�จำากัดำ (พลัังงานุส่ะอาดำ แรังงานุที่ักษะสู่ง 
เป็นุต้นุ) ต่อการัเปลั่�ยนุแปลังที่างเที่คัโนุโลัย่
ไปสู่่คัวามต้องการัช่ิปอัจฉรัิยะที่่�ซับซ้อนุขึ้้�นุ
อย่าง AI, GenAI

 ผู้ผลิต็สินค้าไทยในกัลุ่มเคมีภัณฑ์ วัสดำุ
กั่อ็สริ่้าง (เหล็กั) สิ�งทอ็ เคริ่ื�อ็งนุ่งห่ม มี
แนวโน้มเผชิญกัาริ่แขึ้่งขึ้ันกัับสินค้านำาเขึ้้า
และ/หริ่ือ็กัาริ่เขึ้้ามาลงทุนในไทยจากัจีน
มากัขึ้้�นอ็ย่างต็่อ็เนื�อ็ง จากักัาริ่ผลิต็ที�มากักั
ว่าความต็้อ็งกัาริ่ในปี่ริ่ะเทศัขึ้อ็งสินค้าจีน 
ปี่ริ่ะกัอ็บกัับกัำาแพงภาษีจากัชาต็ิต็ะวันต็กั 
ทำาให้จีนต็้อ็งหาต็ลาดำส่งอ็อ็กัเพื�อ็ริ่ะบาย
สินค้าและหล่อ็เลี�ยงกัาริ่ปี่ริ่ะกัอ็บธิุริ่กัิจ 
จะยิ�งเพิ�มกัาริ่แขึ้่งขึ้ันให้กัับสินค้าไทยทั�ง
ต็ลาดำในปี่ริ่ะเทศัและต็ลาดำส่งอ็อ็กั
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YLG ยำ�าท์อีงยังปริับตัวขึ้้�นได้อีีก 2 ปี 
เป้าหมายถััดไปลุ้นถั้ง 3,000 ดอีลลาริ์
ทองแท่งใน่ปรัะเทศได้้เห็น่ 5 หมื�น่บาท  

หากค่าเงิน่ไม่ผั้น่ผัวน่

วาย่แอิลิจี ชี�ทอิงคำาย่ังมีทิศทางริ�อินแริงต่อิเนื�อิง หลิังพิุ่่งแตะ 2,790 ดอิลิลิาริ์สหริัฐ 
ต่อิทริอิย่อิอินซิ์ แต่ปริะเมินทิศทางย่ังไปได�ถ้ง 2,850 ดอิลิลิาริ์สหริัฐต่อิทริอิย่อิอินซิ์ในปีนี� 

แลิะหากัผู้่านได� อิาจไปต่อิได�ถ้ง 3,000 ดอิลิลิาริ์สหริัฐต่อิทริอิย่อิอินซิ์ในปีหน�า ด�าน 
ทอิงคำาแท่งในปริะเทศจะได�เห็น 50,000 บาท หากัค่าเงินบาทย่ังอิ่อินค่าต่อิอิีกัเลิ็กัน�อิย่

มองภาพใหญ่ ที่องคัำายังขึ้้�นุต่ออ่ก 2 ปี แต่ถ้า
ถ้งเป้าหมาย อาจม่แรังเที่ขึ้ายรัอบใหญ่ ส่่งผลัให้
ย่อตัวลังไดำ้ 100 - 150 ดำอลัลัารั์ส่หรััฐต่อที่รัอ
ยออนุซ์ แนุะใช่้เป็นุโอกาส่เขึ้้าซ่�อส่ะส่มหรั่อ เก็ง
กำาไรั เหตุปัจจัยบวกยังแขึ้็งแกรั่ง อัตรัาดำอกเบ่�ย
เป็นุขึ้าลังอ่ก 2 ปี ธุนุาคัารักลัางที่ั�วโลักยังซ่�อ
ส่ะส่มอย่างต่อเนุ่�อง

ล่าสุดำจับมือ็ Trading View เพิ�มทางเลือ็กันักั
ลงทุน มอ็บสิทธิิพิเศัษจำานวนมากัสำาหริ่ับกัาริ่
เปี่ิดำบัญชี YLG Futures บน Trading View 
เพิ�มโอ็กัาสเขึ้้าถ้งขึ้้อ็มูลกัาริ่ลงทุนอ็ย่างริ่อ็บ
ดำ้าน

นางสาวฐิภา นววัฒนทริ่ัพย์ ปี่ริ่ะธิานเจ้าหน้าที�
บริ่ิหาริ่ บริ่ิษัท วายแอ็ลจี บูลเลี�ยน แอ็นดำ์ ฟิว
เจอ็ริ่์ส จำากััดำ (YLG) ตัวแที่นุซ่�อขึ้ายส่ัญญาซ่�อ
ขึ้ายลั่วงหนุ้าในุตลัาดำลั่วงหนุ้า (ฟิวเจอรั์ส่) เปิดำ
เผยว่า รัาคัาที่องคัำาลั่าสุ่ดำยังคังที่ำาจุดำสู่งสุ่ดำใหม่
ต่อเนุ่�อง โดำยมองว่าที่ิศที่างในุภาพใหญ่แลัะ
เรั็วๆนุ่�ยังเป็นุขึ้าขึ้้�นุ แม้ลั่าสุ่ดำไดำ้ที่ำาจุดำสู่งสุ่ดำใหม่ 
2,790 ดำอลัลัารั์ส่หรััฐต่อที่รัอยออนุซ์แลั้ว มอง
ว่าหากส่ามารัถที่ะลัุเป้าหมายในุปี 2567 นุ่�
ไดำ้ที่่� 2,800 - 2,850 ดำอลัลัารั์ส่หรััฐต่อที่รัอยอ
อนุซ์ จะม่โอกาส่ขึ้้�นุที่ดำส่อบเป้าหมายต่อไปที่่� 
3,000 ดำอลัลัารั์ส่หรััฐต่อที่รัอยออนุซ์ในุปี 2568 
ขึ้ณ์ะที่่�ที่องคัำาแที่่ง 96.5% ในุปรัะเที่ศ ก็จะไดำ้
เห็นุโซนุ 50,000 บาที่ต่อบาที่ที่องคัำา หากคั่า
เงินุบาที่ไม่ผันุผวนุ แลัะอ่อนุคั่าอ่กเลั็กนุ้อยมาที่่�
โซนุ 35 บาที่ต่อดำอลัลัารั์ส่หรััฐ เนุ่�องจากที่ิศที่าง
รัะยะ 2 ปี ที่องคัำายังเป็นุขึ้าขึ้้�นุ ปัจจัยบวกยังคัง
แขึ้็งแกรั่ง ซ้�งหลัักๆมาจากนุโยบายดำ้านุอัตรัา
ดำอกเบ่�ยขึ้องธุนุาคัารักลัางส่หรััฐ (เฟดำ) ที่่�ม่
ที่ิศที่างเป็นุขึ้าลังอ่ก 2 ปี แม้ว่าจะม่การัเลั่อก
ตั�งเป็นุปัจจัยที่่�ต้องจับตาในุรัะยะส่ั�นุ แต่ในุรัะยะ
ยาวการัเติบโตที่างดำ้านุเศรัษฐกิจนุั�นุยังต้อง
รัะมัดำรัะวัง ดำังนุั�นุแม้รัะยะส่ั�นุที่องคัำาอาจผันุผวนุ

มากขึ้้�นุ แต่ในุรัะยะถัดำไปที่องคัำาจะยังคังที่ำา
หนุ้าที่่�ส่ินุที่รััพย์ปลัอดำภัยในุช่่วงนุโยบายยังไม่ม่
คัวามช่ัดำเจนุ

นุอกจากนุ่�ยังม่อ่กหนุ้�งปัจจัยส่ำาคััญที่่�ส่นุับส่นุุนุ
ให้ที่องคัำาปรัับตัวขึ้้�นุในุรัะยะยาว คั่อ ธุนุาคัารั
กลัางที่ั�วโลักที่่�เขึ้้ามาส่ะส่มที่องคัำาต่อเนุ่�องในุ
รัะดำับที่่�ม่นุัยส่ำาคััญ ซ้�งแตกต่างจากก่อนุหนุ้าที่่�จะ
ม่ลัักษณ์ะการัส่ะส่มที่องคัำาแบบคั่อยเป็นุคั่อยไป 
แต่ปัจจุบันุธุนุาคัารักลัางกลัายเป็นุผู้ซ่�อที่องคัำา
ในุส่ัดำส่่วนุถ้งปีลัะ 25% มองว่าส่าเหตุที่่�ธุนุาคัารั
กลัางส่ะส่มที่องคัำาอย่างต่อเนุ่�องในุรัะยะนุ่� มา
จากกรัะแส่การัลัดำการัถ่อคัรัองดำอลัลัารั์ส่หรััฐ 
ขึ้องหลัายๆปรัะเที่ศ โดำยเฉพาะกลัุ่ม BRICS ที่่�
ม่ที่่าที่่ในุคัวามรั่วมม่อดำ้านุการัลัดำการัพ้�งพา
ดำอลัลัารั์ส่หรััฐในุการัคั้ารัะหว่างปรัะเที่ศเหลั่านุ่�
ช่ัดำเจนุยิ�งขึ้้�นุ

ขึ้ณะเดำียวกัันปี่ัจจัยที�จะต็้อ็งจับต็าในความขึ้ัดำ
แย้งต็ะวันอ็อ็กักัลางกั็ยังเปี่็นอ็ีกัปี่ัจจัยหนุน
ทอ็งคำา ถ้งแม้จะเปี่็นปี่ัจจัยที�ต็ลาดำริ่ับริู่้มาริ่ะ
ยะหน้�งแล้ว แต็่กั็ไม่สามาริ่ถคาดำกัาริ่ณ์ไดำ้ว่า
เหต็ุกัาริ่ณ์จะลุกัลามขึ้ยายวงกัว้างหริ่ือ็ไม่

อย่างไรัก็ดำ่ ถ้งแม้ว่าที่องคัำาจะม่ปัจจัยส่นุับส่นุุนุ
คั่อนุขึ้้างมาก แต่ทีุ่กคัรัั�งที่่�ที่องคัำาปรัับตัวขึ้้�นุไป
ถ้งเป้าหมาย จะเกิดำแรังเที่ขึ้ายที่ำากำาไรัคั่อนุขึ้้าง
หนุัก อาจจะปรัับลัดำลังมาไดำ้มากถ้ง 100 - 150 
ดำอลัลัารั์ส่หรััฐ ซ้�งหากดำูจากภาพใหญ่ที่่�จะยังเป็นุ
ขึ้าขึ้้�นุอ่ก 2 ปี การัปรัับลังในุแต่ลัะคัรัั�งจ้งเป็นุ
โอกาส่ที่ะยอยส่ะส่ม หรั่อใช่้เป็นุโอกาส่ที่ำากำาไรั
ขึ้ายแลั้วรัอเขึ้้าใหม่ โดำยมองแนุวรัับที่่� 2,650 
ดำอลัลัารั์ส่หรััฐต่อที่รัอยออนุซ์ แต่หากหลัุดำแนุว
รัับนุ่� มองแนุวรัับถัดำไปที่่� 2,430 ดำอลัลัารั์ส่หรััฐ
ต่อที่รัอยออนุซ์

ที่ั�งนุ่�วายแอลัจ่ไดำ้ขึ้ยายการัให้บรัิการัลังทีุ่นุ
ที่องคัำาในุส่ัญญาซ่�อขึ้ายในุตลัาดำฟิวเจอรั์ส่ให้
คัรับถ้วนุมากขึ้้�นุ ลั่าสุ่ดำวายแอลัจ่ไดำ้ออกโปรัโม
ช่ั�นุส่ำาหรัับลัูกคั้าที่่�เปิดำบัญช่่กับ YLG Futures 
รัับส่ิที่ธุิ�ใช่้งานุ trading View Essential Plan 
ที่่�จะมอบส่ิที่ธุิพิเศษให้กับลัูกคั้า 5 ดำ้านุ 1.กรัาฟ
แลัะอินุดำิเคัเตอรั์คัรับคัรัันุ รัวมถ้ง Volume 
Profile 2.เคัรั่�องม่อวาดำรัูปแลัะฟีเจอรั์ที่าง
เที่คันุิคั 3.การัแจ้งเต่อนุรัาคัา 4.ไอเดำ่ยเที่รัดำจาก
คัอมมูนุิต่� 5.ไม่ม่โฆษณ์าแลัะอ่กจำานุวนุมาก

นอ็กัจากันี� วายแอ็ลจีมอ็งว่ากัาริ่ลงทุนสะสม
แบบถัวเฉลี�ยต็้นทุน (DCA) เปี่็นอ็ีกัหน้�งวิธิีที�
น่าสนใจ เพริ่าะจะทำาให้นักัลงทุนสามาริ่ถสริ่้าง
วินัยกัาริ่อ็อ็ม และเขึ้้าถ้งริ่าคาทอ็งไดำ้หลากั
หลาย อ็ีกัทั�งปี่ัจจุบันยังสามาริ่ถต็ั�งเวลาซื�อ็ล่วง
หน้าไดำ้อ็ีกัดำ้วย สำาหริ่ับนักัลงทุนมือ็ใหม่วาย
แอ็ลจีแนะนำาแอ็ปี่พลิเคชั�น Get Gold ที�วาย
แอ็ลจีเปี่ิดำให้บริ่ิกัาริ่สำาหริ่ับนักัลงทุนที�ต็้อ็งกัาริ่
ลงทุนในทอ็งคำาโดำยใช้เงินลงทุนเพียง 100 
บาท ไดำ้ริ่ับกัาริ่ต็อ็บริ่ับอ็ย่างดำี 

เนุ่�องจากตอบโจที่ย์การัลังทีุ่นุขึ้องคันุรัุ่นุใหม่ที่่�
ส่ามารัถซ่�อ-ขึ้ายที่องคัำา Gold Spot แบบเรั่ยลั
ไที่ม์ 24 ช่ั�วโมง เขึ้้าถ้งง่ายดำ้วยส่มารั์ตโฟนุ แลัะ
ม่คัวามนุ่าเช่่�อถ่อ ดำ้านุคัวามปลัอดำภัย ส่ามารัถ
ที่ำากำาไรัไดำ้จรัิง โดำยผู้ส่มัคัรัส่ามารัถย่นุยันุตัวตนุ
พรั้อมย่�นุเอกส่ารัผ่านุแอปพลัิเคัช่ั�นุ รัู้ผลัอนุุมัติ
ไดำ้ภายในุวันุเดำ่ยว แลัะส่ามารัถที่ำาการัซ่�อ-ขึ้าย 
ที่องคัำาไดำ้ที่ันุที่่ เปิดำให้ลังทีุ่นุเรัิ�มที่่� 100 บาที่ ไป
จนุถ้ง 80 กิโลักรััมต่อ 1 วันุ ผู้ที่่�ส่นุใจส่ามารัถ
ดำาวนุ์โหลัดำแอปพลัิเคัช่ั�นุไดำ้ที่่� App Store แลัะ 
Play Store หรั่อโที่รั. 0-2678-9888 #1



ตามที�สมาคมธุนาคาริไทย่ ได�หาริือิริ่วมกัับกัริะทริวงกัาริคลิัง สำานักังานสภัาพิ่ัฒนากัาริเศริษัฐกัิจแลิะสังคม
แห่งชาติ (สศช.) แลิะธุนาคาริแห่งปริะเทศไทย่ (ธุปท.) โดย่ตริะหนักัถ้งภัาวะเศริษัฐกัิจที�ย่ังฟื้้�นตัวช�าแลิะ
ไม่ทั�วถ้ง ทำาให�ริาย่ได�ธุุริกัิจแลิะคริัวเริือินบางกัลิุ่มย่ังไม่ฟื้้�นตัวเต็มที� อิีกัทั�งย่ังมีปัญหาหนี�คริัวเริือินที�อิย่้่ใน
ริะดับส้ง ส่งผู้ลิให�ภัาวะกัาริเงินขึ้อิงภัาคคริัวเริือินแลิะผู้้�ปริะกัอิบกัาริ SME เปริาะบางขึ้้�น โดย่เฉพิ่าะกัลิุ่มที�
มีริาย่ได�น�อิย่ ที�ย่ังมีหนี�ส้งแลิะปริะสบความย่ากัลิำาบากัในกัาริชำาริะหนี�  ทั�งสี�หน่วย่งานขึ้�างต�นจ้งเห็นริ่วม

กัันในกัาริที�ต�อิงเตริีย่มมาตริกัาริช่วย่เหลิือิเพิ่ื�อิลิดภัาริะทางกัาริเงินเพิ่ิ�มเติมให�แกั่ลิ้กัหนี�

สมาคมธีนาคาริไท์ย ริ่วมมือีกับ ภาคริัฐเตริียมอีอีกมาตริการิ

ลืด้ภารัะชำำารัะหน่้� ชำ่วยเหลืือลืูกค้ารัายย่อยแลืะธุุรักิจขน่าด้เลื็ก
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มาตรัการัเพิ�มเติมนุ่� จะเป็นุคัวามรั่วมม่อขึ้อง
ที่ั�งภาคัรััฐแลัะเอกช่นุในุการัมุ่งช่่วยเหลั่อลัูก
หนุ่�รัายย่อย ที่ั�งส่ินุเช่่�อที่่�อยู่อาศัย ส่ินุเช่่�อ
รัถยนุต์ แลัะส่ินุเช่่�อผู้ปรัะกอบธุุรักิจรัายเลั็ก 
ที่่�ม่วงเงินุส่ินุเช่่�อไม่สู่งแลัะปรัะส่บปัญหาในุ
การัช่ำารัะหนุ่� ให้ส่ามารัถปรัะคัองตัว รัักษา
ส่ินุที่รััพย์ส่ำาคััญ ที่ั�งที่่�อยู่อาศัย ยานุพาหนุะ 
แลัะส่ถานุปรัะกอบการัไว้ ผ่านุแนุวที่างการั
ปรัับโคัรังส่รั้างหนุ่�ที่่�จะช่่วยลัดำภารัะการัผ่อนุ
ช่ำารัะต่องวดำอย่างม่นุัยส่ำาคััญในุช่่วงที่่�เขึ้้า
รั่วมมาตรัการั 

โดำยผ่อนุช่ำารัะเฉพาะเงินุต้นุเที่่านุั�นุ แลัะพัก
ช่ำารัะดำอกเบ่�ยในุช่่วงรัะยะเวลัาหนุ้�ง หากลัูก
หนุ่�ปฏิบัติไดำ้ตามหลัักเกณ์ฑ์แลัะรัะยะเวลัา
ที่่�กำาหนุดำจะไดำ้รัับยกเว้นุส่ำาหรัับดำอกเบ่�ย
ที่่�พักแขึ้วนุไว้ ซ้�งจะเป็นุการัช่่วยอย่างตรังจุดำ
แลัะเป็นุรัูปธุรัรัม โดำยจะม่แรังจูงใจให้ลัูกหนุ่�
รัักษาวินุัยในุการัผ่อนุช่ำารัะ ที่ั�งในุช่่วงเขึ้้ารั่วม

มาตรัการัแลัะหลัังจบมาตรัการั โดำยรัะหว่าง
เขึ้้ารั่วมมาตรัการั ลัูกหนุ่�จะไม่ส่ามารัถก่อหนุ่�
เพิ�มไดำ้ช่่วงเวลัาหนุ้�งเพ่�อให้บรัรัลัุเป้าหมาย
การัลัดำภารัะหนุ่�ให้ไดำ้อย่างแที่้จรัิง  แลัะเพ่�อ
ไม่ให้เกิดำเหตุการัณ์์จงใจผิดำนุัดำช่ำารัะหนุ่� เพ่�อ
ใช่้ปรัะโยช่นุ์จากมาตรัการันุ่�

ที่ั�งนุ่�  มาตรัการัให้คัวามช่่วยเหลั่อในุคัรัั�งนุ่�
จะเป็นุมาตรัการัช่ั�วคัรัาว แลัะเป็นุมาตรัการั
คัรัอบคัลัุมเฉพาะกลัุ่มลัูกหนุ่�ขึ้นุาดำเลั็กที่่�
ตั�งใจจะลัดำหนุ่�แลัะม่โอกาส่ที่่�จะกลัับมาช่ำารัะ
หนุ่�ไดำ้ตามปกติในุรัะยะขึ้้างหนุ้า เม่�อรัายไดำ้
ฟื้นุตัว ซ้�งจะเป็นุจุดำตั�งต้นุขึ้องการัแก้ปัญหา
เช่ิงโคัรังส่รั้าง แลัะรัองรัับกับมาตรัการั
รัะยะถัดำไปขึ้องภาคัรััฐ ที่่�จะส่่งเส่รัิมการัเขึ้้า
สู่่รัะบบขึ้้อมูลัที่่�ทีุ่กภาคัส่่วนุส่ามารัถที่รัาบ
ถ้งภารัะแลัะคัวามส่ามารัถในุการัช่ำารัะหนุ่�
ขึ้องลัูกหนุ่�ไดำ้ ไม่ก่อให้เกิดำภารัะหนุ่�เกินุกำาลััง 
หรั่อเกินุคัวามจำาเป็นุ รัวมถ้งให้ม่รัายไดำ้ขึ้ั�นุ

ตำ�าที่่�พอเพ่ยงในุการัดำำารังช่่พ หรั่อยกรัะดำับ
ที่ักษะแลัะคัวามส่ามารัถในุการัแขึ้่งขึ้ันุขึ้อง
ธุุรักิจรัายเลั็ก โดำยกลัุ่มเป้าหมาย 

คั่อลัูกหนุ่�ที่่�ม่วงเงินุส่ินุเช่่�อขึ้นุาดำเลั็กที่่�เป็นุ
ไปตามเกณ์ฑ์ส่ำาหรัับแต่ลัะผลัิตภัณ์ฑ์ส่ินุเช่่�อ 
เป็นุส่ัญญาเงินุกู้ที่่�ที่ำาก่อนุ 1 มกรัาคัม 2567 
แลัะเป็นุส่ัญญาที่่�ปรัะส่บปัญหาการัช่ำารัะหนุ่�
ตามเกณ์ฑ์ที่่�กำาหนุดำ อ้างอิงขึ้้อมูลั ณ์  
31 ตุลัาคัม 2567 

ซ้�งคัุณ์ส่มบัติขึ้องกลัุ่มเป้าหมาย เกณ์ฑ์การั
เขึ้้ารั่วม แลัะรัายลัะเอ่ยดำขึ้องมาตรัการั 
ส่มาคัมธุนุาคัารัไที่ย กรัะที่รัวงการัคัลััง แลัะ 
ธุปที่.อยู่รัะหว่างการัดำำาเนุินุการัจะปรัะกาศให้
ที่รัาบอย่างเป็นุที่างการัต่อไป



ก.ล.ต. ปริับปริุงหลักเกณฑ์์ด้านเงินท์ุน
สำาหรั้บการัปรัะกอบธุุรักิจสิน่ทรั้พย์ด้ิจิท้ลื 
เพิ�มความเชำื�อม้�น่แลืะคุ้มครัองผัู้ลืงทุน่

การเงิิน
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สำำ�นัักง�นัคณะกรรมก�รกำ�กับหลัักทรัพย์์แลัะตลั�ดหลัักทรัพย์์ (ก.ลั.ต.) ปรับปรุง
หลัักเกณฑ์์ด้�นัเงินัทุนัของผู้้้ประกอบธุุรกิจสำินัทรัพย์์ดิจิทัลั เพ่�อเพิ�มคว�มนั่�เชื่่�อถื่อ
ในัตลั�ดสำินัทรัพย์์ดิจิทัลัแลัะเพิ�มก�รคุ้มครองผู้้้ลังทุนั แลัะปรับปรุงหลัักเกณฑ์์ก�ร
ดำ�รงเงินักองทุนัของผู้้้ประกอบธุุรกิจหลัักทรัพย์์แลัะผู้้้ประกอบธุุรกิจสำัญญ�ซื้่�อข�ย์
ลั่วงหนั้� ท่�ประกอบธุุรกิจสำินัทรัพย์์ดิจิทัลั ให้สำอดคลั้องกับผู้้้ประกอบธุุรกิจสำินัทรัพย์์

ดิจิทัลั โดย์ม่ผู้ลัใชื่้บังคับตั�งแต่วันัท่� 1 พฤศจิก�ย์นั 2567

ตามที่่� ก.ลั.ต. ไดำ้เปิดำรัับฟังคัวามคัิดำเห็นุต่อหลััก
การัแลัะรั่างปรัะกาศการัปรัับปรัุงหลัักเกณ์ฑ์
ดำ้านุเงินุทีุ่นุขึ้องผู้ปรัะกอบธุุรักิจส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั 
แลัะผู้ปรัะกอบธุุรักิจหลัักที่รััพย์แลัะผู้ปรัะกอบ
ธุุรักิจส่ัญญาซ่�อขึ้ายลั่วงหนุ้าที่่�ปรัะกอบธุุรักิจ
ส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั โดำยไดำ้นุำาคัวามเห็นุแลัะขึ้้อเส่นุอ
แนุะจากผู้ที่่�เก่�ยวขึ้้องมาปรัะกอบการัพิจารัณ์า 
ก.ลั.ต. จ้งไดำ้ปรัับปรัุงหลัักเกณ์ฑ์ดำังกลั่าวแลัะ
หลัักเกณ์ฑ์ที่่�เก่�ยวขึ้้อง 

เพ่�อเพิ�มคัวามนุ่าเช่่�อถ่อในุตลัาดำส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั 
เพิ�มการัคัุ้มคัรัองที่รััพย์ส่ินุผู้ลังทีุ่นุ แลัะเส่รัิม
ส่รั้างคัวามมั�นุใจต่อคัุณ์ภาพแลัะคัวามพรั้อม
ขึ้องผู้ปรัะกอบธุุรักิจในุการัปรัะกอบธุุรักิจ โดำยม่
เงินุทีุ่นุเพ่ยงพอรัองรัับการัปรัะกอบธุุรักิจอย่าง
ต่อเนุ่�อง รัวมที่ั�งเพ่�อให้เกิดำคัวามย่ดำหยุ่นุแลัะ
ไม่เป็นุภารัะในุการัปรัะกอบธุุรักิจ โดำยม่ส่ารัะ
ส่ำาคััญดำังนุ่�

 (1) ปี่ริ่ับปี่ริุ่งเพิ�มทุนจดำทะเบียนซ้�งชำาริ่ะแล้ว 
(paid-up capital) ขึ้อ็งผู้ปี่ริ่ะกัอ็บธิุริ่กัิจ
สินทริ่ัพย์ดำิจิทัลปี่ริ่ะเภทศัูนย์ซื�อ็ขึ้าย นายหน้า 
และผู้ค้า

 (2) ปี่ริ่ับปี่ริุ่งเกัณฑ์กัาริ่ดำำาริ่งเงินกัอ็งทุน (net 
capital: NC) ไดำ้แกั่

เงินุกองทีุ่นุขึ้ั�นุตำ�าคังที่่� โดำยกำาหนุดำมูลัคั่าที่่�ต้อง
ดำำารังขึ้ั�นุตำ�าคังที่่�เที่่ากับ 25 ลั้านุบาที่ กรัณ์่เป็นุผู้
ปรัะกอบธุุรักิจที่่�เก็บรัักษาที่รััพย์ส่ินุลัูกคั้า แลัะ 
5 ลั้านุบาที่ กรัณ์่เป็นุผู้ปรัะกอบธุุรักิจที่่�ไม่เก็บ
รัักษาที่รััพย์ส่ินุลัูกคั้า 

 เงินุกองทีุ่นุจากการัปรัะกอบธุุรักิจส่ินุที่รััพย์

ดำิจิที่ัลั โดำยกำาหนุดำอัตรัา NC ส่่วนุที่่�รัองรัับ
การัเก็บส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลัในุ hot wallet ให้
แปรัผันุตามส่ัดำส่่วนุการัเก็บส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลัขึ้อง
ลัูกคั้า แลัะปรัับปรัุงอัตรัา NC ส่่วนุที่่�รัองรัับ
การัเก็บส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลัในุ cold wallet ที่ั�งนุ่� 
เพ่�อส่นุับส่นุุนุให้เก็บส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลัไว้กับผู้ให้
บรัิการัรัับฝากส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลัในุปรัะเที่ศไที่ย 
จ้งกำาหนุดำอัตรัา NC ตำ�ากว่ากรัณ์่ที่่�ฝากกับผู้ให้
บรัิการัรัับฝากต่างปรัะเที่ศ

 นุอกจากนุ่� ยังกำาหนุดำการัดำำารังเงินุกองทีุ่นุ
เพ่�อรัองรัับคัวามเส่่�ยงจากการัให้บรัิการัซ่�อขึ้าย
ส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั (trading service risk) แลัะ
เงินุกองทีุ่นุส่่วนุที่่�รัองรัับการัเก็บส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั
ขึ้องลัูกคั้าไว้ในุ hot wallet ในุแต่ลัะกรัะเป๋าเกินุ 
adjusted NC เพิ�มเติม

 (3) ปี่ริ่ับปี่ริุ่งเกัณฑ์สัดำส่วนกัาริ่เกั็บริ่ักัษา
สินทริ่ัพย์ดำิจิทัลขึ้อ็งลูกัค้า กัริ่ณีผู้ปี่ริ่ะกัอ็บ
ธิุริ่กัิจมีกัาริ่เกั็บริ่ักัษาสินทริ่ัพย์ดำิจิทัลขึ้อ็งลูกัค้า
ริ่วมน้อ็ยกัว่า 1,000 ล้านบาท ให้เกั็บริ่ักัษาใน 
hot wallet ไดำ้ไม่เกัินริ่้อ็ยละ 50

 (4) ปี่ริ่ับปี่ริุ่งเกัณฑ์เกัี�ยวกัับกัาริ่ดำำาเนินกัาริ่
กัริ่ณีผู้ปี่ริ่ะกัอ็บธิุริ่กัิจสินทริ่ัพย์ดำิจิทัลไม่
สามาริ่ถดำำาริ่งเงินกัอ็งทุนไดำ้ต็ามหลักัเกัณฑ์
ที�กัำาหนดำ (minimum requirement) เพื�อ็
ปี่ริ่ะโยชน์ในกัาริ่แกั้ไขึ้ฐานะ คุ้มคริ่อ็งลูกัค้า 
หริ่ือ็ปี่้อ็งกัันความเสี�ยงในต็ลาดำสินทริ่ัพย์
ดำิจิทัล

(5) ปี่ริ่ับปี่ริุ่งหลักัเกัณฑ์อ็ื�น ๆ และแบบ
ริ่ายงานที�เกัี�ยวขึ้้อ็ง เช่น กัาริ่ดำำาริ่งเงิน
กัอ็งทุนทางเลือ็กัดำ้วยกัริ่มธิริ่ริ่ม์ปี่ริ่ะกัันภัย

หริ่ือ็สินทริ่ัพย์ดำิจิทัลที�เปี่็นชนิดำเดำียวกัันกัับ
ขึ้อ็งลูกัค้า (same coin) กัาริ่กัำาหนดำริ่าย
ละเอ็ียดำเพื�อ็เพิ�มความชัดำเจนกัาริ่ใช้กัริ่มธิริ่ริ่ม์
ปี่ริ่ะกัันภัย กัาริ่ปี่ริ่ับปี่ริุ่งริ่ะดำับเต็ือ็นภัย (early 
warning) ขึ้อ็งผู้ปี่ริ่ะกัอ็บธิุริ่กัิจ และกัาริ่
ปี่ริ่ับปี่ริุ่งกัาริ่จัดำทำาและจัดำส่งแบบริ่ายงานเงิน
กัอ็งทุน 

พรั้อมกันุนุ่� ก.ลั.ต. ยังไดำ้ปรัับปรัุงหลัักเกณ์ฑ์การั
ดำำารังเงินุกองทีุ่นุขึ้องผู้ปรัะกอบธุุรักิจหลัักที่รััพย์
แลัะผู้ปรัะกอบธุุรักิจส่ัญญาซ่�อขึ้ายลั่วงหนุ้าที่่�
ปรัะกอบธุุรักิจส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั ให้ม่คัวามเหมาะ
ส่มแลัะส่อดำคัลั้องกับการัปรัับปรัุงหลัักเกณ์ฑ์
ดำ้านุเงินุทีุ่นุขึ้องผู้ปรัะกอบธุุรักิจส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั 
เช่่นุ 

ปรัับปรัุงเงินุกองทีุ่นุขึ้ั�นุตำ�าที่่�ต้องดำำารัง ให้
ส่อดำคัลั้องกับส่ัดำส่่วนุแลัะแหลั่งการัเก็บรัักษา
ส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลัขึ้องลัูกคั้า แลัะให้ส่ะที่้อนุคัวาม
เส่่�ยงจากการัให้บรัิการัซ่�อขึ้ายส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั 
ปรัับปรัุงรัะดำับ early warning แลัะปรัับปรัุง
ขึ้้อกำาหนุดำเก่�ยวกับการัรัะงับการัดำำาเนุินุธุุรักิจ
ส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั รัวมที่ั�งการัจัดำที่ำารัายงานุเงินุ
กองทีุ่นุให้ส่อดำคัลั้องกับกรัณ์่ผู้ปรัะกอบธุุรักิจ
เฉพาะส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั

ที่ั�งนุ่� หลัักเกณ์ฑ์ที่่�ปรัับปรัุงส่ำาหรัับผู้ปรัะกอบ
ธุุรักิจส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั แลัะผู้ปรัะกอบธุุรักิจ
หลัักที่รััพย์แลัะผู้ปรัะกอบธุุรักิจส่ัญญาซ่�อขึ้าย
ลั่วงหนุ้า ที่่�ปรัะกอบธุุรักิจส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั* ไดำ้
ปรัะกาศลังในุรัาช่กิจจานุุเบกษาแลัะม่ผลัใช่้
บังคัับตั�งแต่วันุที่่� 1 พฤศจิกายนุ 2567 เป็นุต้นุ
ไป



“ดำัชนีความเชื�อ็มั�นนักัลงทุนอ็ยู่ในเกัณฑ์ริ่้อ็นแริ่งอ็ย่างมากั  
นักัลงทุนคาดำหวังปี่ัจจัยหนุนจากัมาต็ริ่กัาริ่กัริ่ะต็ุ้นเศัริ่ษฐกัิจและกัาริ่ปี่ริ่ับ 

ลดำดำอ็กัเบี�ยโดำย กันง.ปี่ัจจัยฉุดำคือ็เงินเฟ้อ็และความขึ้ัดำแย้งริ่ะหว่างปี่ริ่ะเทศั”

ดำัชนีความเชื�อ็มั�นนักัลงทุน (FETCO INVESTOR CONFIDENCE 
INDEX) สำาริ่วจในเดำือ็นต็ุลาคม 2567 ไดำ้ผลสำาริ่วจโดำยสริุ่ปี่ ดำังนี�

นาย่กัอิบศักัดิ� ภั้ตริะกั้ลิ ปริะธุานกัริริมกัาริสภัาธุุริกัิจตลิาดทุนไทย่ เป่ดเผู้ย่ดัชนีความเชื�อิมั�นนักัลิงทุน (FETCO 
INVESTOR CONFIDENCE INDEX) ผู้ลิสำาริวจในเดือินตุลิาคม 2567 (สำาริวจริะหว่างวันที� 20-31 ตุลิาคม 2567) พิ่บว่า 

“ดัชนีความเชื�อิมั�นนักัลิงทุน (FETCO INVESTOR CONFIDENCE INDEX: ICI) ในอิีกั 3 เดือินขึ้�างหน�าอิย่้่ในเกัณฑ์์  
“ริ�อินแริงอิย่่างมากั” ต่อิเนื�อิงเป็นเดือินที�สอิง ที�ริะดับ 160.66 ซิ้�งนักัลิงทุนมอิงว่ามาตริกัาริกัริะตุ�นเศริษัฐกัิจขึ้อิงภัาคริัฐ 
เป็นปัจจัย่หนุนความเชื�อิมั�นมากัที�สุด ริอิงลิงมาคือิกัาริปริับลิดอิัตริาดอิกัเบี�ย่นโย่บาย่ขึ้อิงกันง. แลิะกัาริฟื้้�นตัวขึ้อิงภัาค
กัาริท่อิงเที�ย่ว ในขึ้ณะที�ปัจจัย่ที�ฉุดความเชื�อิมั�นนักัลิงทุนมากัที�สุด ได�แกั่ สถานกัาริณ์เงินเฟื้้อิ ริอิงลิงมาคือิสถานกัาริณ์

ความขึ้ัดแย่�งริะหว่างปริะเทศ แลิะความไม่แน่นอินขึ้อิงสถานกัาริณ์กัาริเมือิงในปริะเทศ

สภาธีุริกิจตลาดท์ุนไท์ย เผย ดัชีนีความเชีื�อีมั�นนักลงท์ุน

 ใน่อ้ก 3 เด้ือน่ข้างหน่้า อยู่ใน่เกณฑ์์ “รั้อน่แรังอย่างมาก” 
ตั้่อเน่ื�องเป็น่เด้ือน่ท้�สอง ท้�รัะด้้บ 160.66

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

 ดำัชนีความเชื�อ็มั�นริ่วมทุกักัลุ่มนักัลงทุนในอ็ีกั 3 เดำือ็นขึ้้างหน้า (มกัริ่าคม 2568) อ็ยู่ในเกัณฑ์ “ริ่้อ็นแริ่งอ็ย่าง
มากั” (ช่วงค่าดำัชนี 160-200) ที�ริ่ะดำับ 160.66

 ความเชื�อ็มั�นกัลุ่มนักัลงทุนบุคคล กัลุ่มบัญชีบริ่ิษัทหลักัทริ่ัพย์ และกัลุ่มนักัลงทุนสถาบัน อ็ยู่ในเกัณฑ์ “ริ่้อ็นแริ่ง” 
ในขึ้ณะที�กัลุ่มนักัลงทุนต็่างปี่ริ่ะเทศัอ็ยู่ในเกัณฑ์ “ริ่้อ็นแริ่งอ็ย่างมากั”

 หมวดำธิุริ่กัิจที�น่าสนใจมากัที�สุดำ คือ็ หมวดำท่อ็งเที�ยวและสันทนากัาริ่ (TOURISM)

 หมวดำธิุริ่กัิจที�ไม่น่าสนใจมากัที�สุดำ คือ็ หมวดำยานยนต็์ (AUTO)

 ปี่ัจจัยหนุนที�มีอ็ิทธิิพลต็่อ็ต็ลาดำหุ้นไทยมากัที�สุดำ คือ็ มาต็ริ่กัาริ่กัริ่ะต็ุ้นเศัริ่ษฐกัิจขึ้อ็งภาคริ่ัฐ

 ปี่ัจจัยฉุดำที�มีอ็ิทธิิพลต็่อ็ต็ลาดำหุ้นไทยมากัที�สุดำ คือ็ สถานกัาริ่ณ์เงินเฟ้อ็

ผลสำำ�รวจ ณ เดืือนตุุล�คม 2567 ร�ยกลุ�ม 
นักลงทุุน พบว�� คว�มเชื่ื�อมั�นกลุ�มนักลงทุุน
บุคคลปรับลดืลง 6% อย่�ทุ่�ระดืับ 138.71 กลุ�ม
บัญชื่่บริษััทุหลักทุรัพย์ปรับลดืลง 14.3% อย่�ทุ่�
ระดืับ 150.00 กลุ�มนักลงทุุนสำถ�บันในประเทุศ
ทุรงตุัวอย่�ทุ่�ระดืับ 140.00 และกลุ�มนักลงทุุน
ตุ��งประเทุศปรับลดืลง 10.0% อย่�ทุ่�ระดืับ 
180.00

ในช่วงเดำือ็นคริ่้�งแริ่กัขึ้อ็งเดำือ็นต็ุลาคม 2567 
SET INDEX ปี่ริ่ับต็ัวในกัริ่อ็บแคบ กั่อ็นจะปี่ริ่ับ
ต็ัวขึ้้�นในช่วงกัลางเดำือ็นหลังไดำ้แริ่งกัริ่ะต็ุ้น
จากักัาริ่ที� กันง. ลดำอ็ัต็ริ่าดำอ็กัเบี�ยนโยบายลง 
0.25% มาอ็ยู่ที� 2.25% และปี่ริ่ับต็ัวลงในเวลา
ต็่อ็มาจากัแริ่งขึ้ายทำากัำาไริ่ขึ้อ็งกัลุ่มนักัลงทุน
ต็่างชาต็ิจากัมุมมอ็งว่า FED จะยังไม่เริ่่งลดำ

ดำอ็กัเบี�ย และความไม่แน่นอ็นขึ้อ็งผลกัาริ่เลือ็กั
ต็ั�งปี่ริ่ะธิานาธิิบดำีสหริ่ัฐฯ โดำย SET INDEX ณ 
สิ�นเดำือ็นต็ุลาคม 2567 ปี่ิดำที� 1,466.04 ปี่ริ่ับ
ต็ัวเพิ�มขึ้้�น 1.2% จากัเดำือ็นกั่อ็นหน้า ปี่ริ่ิมาณ
ซื�อ็ขึ้ายเฉลี�ยต็่อ็วันในเดำือ็นต็ุลาคม 2567 อ็ยู่
ที� 54,750 ล้านบาท นักัลงทุนต็่างชาต็ิขึ้ายสุทธิิ 
27,968 ล้านบาท โดำยต็ั�งแต็่ต็้นปี่่นักัลงทุนต็่าง
ชาต็ิยังคงขึ้ายสุทธิิกัว่า 122,757 ล้านบาท

ปัจจัยตุ��งประเทุศทุ่�ตุ้องตุิดืตุ�มไดื้แก� 
สำถ�นก�รณ์คว�มขััดืแย้งทุ่�รุนแรงขั้�นใน
ตุะวันออกกล�งซึ่้�งสำร้�งคว�มกังวลว��อ�จ
เกิดืก�รลุกล�ม ผลก�รเลือกตุั�งประธ�น�ธิบดื่
สำหรัฐในวันทุ่� 5 พฤศจิก�ยน 2567 และทุิศทุ�ง
นโยบ�ยก�รค้�ขัองสำหรัฐฯ หลังก�รเลือกตุั�ง 
ซึ่้�งอ�จสำ�งผลให้ตุล�ดืหุ้นทุั�วโลกม่คว�มผันผวน 

รวมถ้งแนวโน้มก�รฟื้้�นตุัวขัองเศรษัฐกิจจ่น
หลังม่ม�ตุรก�รกระตุุ้นเศรษัฐกิจครั�งใหญ�ขัอง
รัฐบ�ลจ่น ในสำ�วนขัองปัจจัยในประเทุศทุ่�น��
ตุิดืตุ�ม 

ไดื้แก� แรงหนุนจ�กก�รทุ�องเทุ่�ยวและสำ�งออก
ซึ่้�งจะสำ�งผลให้เศรษัฐกิจไทุยฟื้้�นตุัว แนวโน้ม
ขัองเงินเฟื้้อ ก�รเตุิบโตุทุ�งเศรษัฐกิจ และ
เสำถ่ยรภ�พทุ�งก�รเงินซึ่้�งจะม่ผลตุ�อก�ร
ตุัดืสำินใจขัอง กนง. ในก�รลดืดือกเบ่�ยในก�ร
ประชืุ่มครั�งถัดืไป แรงหนุนจ�กก�รซึ่ื�อกองทุุน 
THAIESG และกองทุุนว�ยุภักษั์ในชื่�วงทุ้�ยขัอง
ปี รวมถ้งผลประกอบก�รบริษััทุจดืทุะเบ่ยน
ไตุรม�สำ 3/2567 ทุ่�ค�ดืว��จะออกม�ดื่ในทุิศทุ�ง
เดื่ยวกับก�รขัย�ยตุัวขัองเศรษัฐกิจในประเทุศ



ซีีอีีโอีจาก TISCO คว้า Best CEO Awards (SET)

แลืะซี้อ้โอจาก BBIK คว้า Best CEO Awards (mai) 
แลืะ Young Rising Star CEO Awards
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ต็ลาดำหลักัทริ่ัพย์ฯ ริ่่วมกัับวาริ่สาริ่กัาริ่เงินธินาคาริ่ ปี่ริ่ะกัาศัริ่างวัล SET AWARDS ปี่ริ่ะจำาปี่่ 2567 โดำยในกัลุ่มริ่างวัล 
BUSINESS EXCELLENCE นายศัักัดำิ์ชัย พีชะพัฒน์ ปี่ริ่ะธิานเจ้าหน้าที�บริ่ิหาริ่ บมจ. ทิสโกั้ไฟแนนเชียลกัริุ่๊ปี่ (TISCO)  
ริ่ับริ่างวัล BEST CEO AWARDS ขึ้อ็ง SET ขึ้ณะที�นายพชริ่ อ็าริ่ยะกัาริ่กัุล ปี่ริ่ะธิานเจ้าหน้าที�บริ่ิหาริ่ บมจ.บลูบิค กัริุ่๊ปี่ 

(BBIK) ริ่ับ 2 ริ่างวัลใหญ่ ไดำ้แกั่ BEST CEO AWARDS ขึ้อ็ง MAI และ YOUNG RISING STAR CEO AWARDS

- กัลิุ่มริางวัลิ Business Excellence บริิษััทที�ได�ริับริางวัลิ SET Awards of Honor ทั�งสิ�น 5 บริิษััท ได�แกั่
บมจ. หลิักัทริัพิ่ย่์ เกัีย่ริตินาคินภััทริ (KKPS) ริับริางวัลิด�านบริิษััทหลิักัทริัพิ่ย่์ที�ให�บริิกัาริแกั่นักัลิงทุนสถาบัน
บลิ. หย่วนต�า (ปริะเทศไทย่) (YUANTA) ริับริางวัลิด�านบริิษััทหลิักัทริัพิ่ย่์ที�ให�บริิกัาริแกั่นักัลิงทุนบุคคลิ  
บมจ.ปตท. สำาริวจแลิะผู้ลิิตป่โตริเลิีย่ม (PTTEP) ริับริางวัลิด�าน Investor Relations Awards แลิะ 
Innovative CompanyAwards ขึ้ณะที� บมจ. ปตท. (PTT) แลิะ บมจ. เอิสซิีจี แพิ่คเกัจจิ�ง (SCGP)  
ริับริางวัลิ SET Awards of Honorด�าน Innovative Company Awards

- กัลิุ่มริางวัลิ Sustainability Excellence มอิบให�แกั่อิงค์กัริต�นแบบด�านความย่ั�งย่ืน 30 บจ. ในจำานวนนี�  
มี 6 บจ. ที�ริักัษัาความย่อิดเย่ี�ย่มต่อิเนื�อิงตั�งแต่ 3 ปีแลิะได�ริับริางวัลิ Sustainability Awards of Honor 
ได�แกั่บมจ. อิมตะ คอิริ์ปอิเริชัน (AMATA) บมจ. บางจากั คอิริ์ปอิเริชั�น (BCP) บมจ. ธุนาคาริกัสิกัริไทย่ 
(KBANK) บมจ. ปตท. (PTT) บมจ. พิ่ีทีที โกัลิบอิลิเคมิคอิลิ (PTTGC) แลิะ บมจ. ป้นซิิเมนต์ไทย่ (SCC)

นายอ็ัสสเดำช คงสิริ่ิ กัริ่ริ่มกัาริ่และผู้จัดำกัาริ่ 
ต็ลาดำหลักัทริ่ัพย์แห่งปี่ริ่ะเทศัไทย กัล่าว
ว่า ตลัาดำหลัักที่รััพย์ฯ ขึ้อแส่ดำงคัวามยินุดำ่
กับบรัิษัที่ที่่�ไดำ้รัับรัางวัลั SET Awards 
ปรัะจำาปี 2567 ทีุ่กบรัิษัที่ซ้�งแส่ดำงให้เห็นุ
ถ้งศักยภาพแลัะคัวามโดำดำเดำ่นุที่ั�งที่างดำ้านุ
ธุุรักิจแลัะดำ้านุคัวามยั�งย่นุถ่อเป็นุส่่วนุส่ำาคััญ
ในุการัยกรัะดำับตลัาดำทีุ่นุไที่ยให้เติบโตอย่าง
ยั�งย่นุ รัวมที่ั�งขึ้อช่่�นุช่มผู้ไดำ้รัับรัางวัลั Best 
CEOAwards ทีุ่กที่่านุที่่�นุำาพาองคั์กรัเดำินุ
หนุ้าที่่ามกลัางคัวามที่้าที่ายขึ้องปัจจัยรัอบ
ดำ้านุที่่�เปลั่�ยนุแปลังอย่างรัวดำเรั็วในุปัจจุบันุสู่่
การัเป็นุองคั์กรัต้นุแบบให้แก่บรัิษัที่อ่�นุ ๆ ในุ
การัส่รั้างแรังจูงใจ พัฒิ์นุาคัุณ์ภาพองคั์กรั
คัิดำคั้นุนุวัตกรัรัมให้ออกมาอย่างต่อเนุ่�อง 
ส่รั้างผลัปรัะกอบการัที่่�ดำ่คัวบคัู่การัดำำาเนุินุ
งานุดำ้วยคัวามรัับผิดำช่อบต่อผู้ม่ส่่วนุไดำ้เส่่ย
โดำยคัำานุ้งถ้งส่ิ�งแวดำลั้อม ส่ังคัม แลัะบรัรัษัที่
ภิบาลั

นายสันต็ิ วิริ่ิยะริ่ังสฤษฎ์์ ปี่ริ่ะธิาน
บริ่ริ่ณาธิิกัาริ่ วาริ่สาริ่กัาริ่เงินธินาคาริ่ ผู้
ริ่่วมกั่อ็ต็ั�งริ่างวัล SET Awards แลัะหนุ้�ง
ในุคัณ์ะที่ำางานุผู้ที่รังคัุณ์วุฒิ์ิเพ่�อพิจารัณ์า
ตัดำส่ินุรัางวัลั SET Awards กลั่าวว่า 
รัางวัลั SET Awardsถ่อเป็นุรัางวัลัอันุที่รัง 
คัุณ์คั่าที่่�มอบให้แก่บรัิษัที่ที่่�ม่คัวามโดำดำ
เดำ่นุแลัะคัวามเป็นุเลัิศในุดำ้านุต่าง ๆโดำยปี
นุ่�ม่บรัิษัที่ที่่�ไดำ้รัับรัางวัลั SET Awards of 
Honor เพิ�มขึ้้�นุในุหลัายส่าขึ้ารัางวัลัแส่ดำงถ้ง

คัวามมุ่งมั�นุในุการัรัักษามาตรัฐานุคัวามเป็นุ
เลัิศในุดำ้านุต่างๆ นุอกจากนุ่� ในุปีนุ่�ม่บรัิษัที่ที่่�
ไดำ้รัับรัางวัลัSupply Chain Management 
Awards จำานุวนุ 4 บรัิษัที่ ซ้�งเป็นุรัางวัลัใหม่ 
ส่ะที่้อนุถ้งศักยภาพที่่�โดำดำเดำ่นุขึ้อง บจ.

ในุการับรัิหารัจัดำการัห่วงโซ่อุปที่านุอย่าง
ยั�งย่นุซ้�งจะส่่งผลัดำ่ต่อการัขึ้ับเคัลั่�อนุแลัะ
พัฒิ์นุารัะบบเศรัษฐกิจขึ้องปรัะเที่ศไที่ยในุ
ภาพรัวม

คัณ์ะที่ำางานุผู้ที่รังคัุณ์วุฒิ์ิในุการัตัดำส่ินุ
รัางวัลั SET Awards ปรัะจำาปี 2567 ไดำ้แก่ 
นุายช่ัยวัฒิ์นุ์ วิบูลัย์ส่วัส่ดำิ� นุายเส่รั่ จินุตนุ
เส่รั่ นุายส่ันุติ วิรัิยะรัังส่ฤษฎ์ นุายยุที่ธุ วรั
ฉัตรัธุารั นุางภัที่รั่ยา เบญจพลัช่ัย นุายธุ่รั
นุันุที่์ ศรั่หงส่์ นุายอัส่ส่เดำช่ คังส่ิรัิ นุายศรัพลั 
ตุลัยะเส่ถ่ยรั แลัะเลัขึ้านุุการัคัณ์ะที่ำางานุ 
นุายอำานุวย จิรัมหาโภคัา

รัางวัลั SET Awards ในุปีนุ่� แบ่งเป็นุ 2 
กลัุ่มรัางวัลั ไดำ้แก่ กลัุ่มรัางวัลั Business 
Excellence ปรัะกอบดำ้วย 8ปรัะเภที่
รัางวัลั ปีนุ่�ม่บรัิษัที่ไดำ้รัับรัางวัลัยอดำเย่�ยม
รัวมที่ั�งส่ิ�นุ 27 บรัิษัที่ แบ่งเป็นุ บจ. ในุ SET 
15 บรัิษัที่(รัวมกองที่รััส่ต์เพ่�อการัลังทีุ่นุ
ในุอส่ังหารัิมที่รััพย์) mai 6 บรัิษัที่ บรัิษัที่
หลัักที่รััพย์ 5 บรัิษัที่(รัวมบรัิษัที่ที่่�ปรั้กษา

ที่างการัเงินุ) บรัิษัที่หลัักที่รััพย์จัดำการั
กองทีุ่นุ 1 บรัิษัที่ นุอกจากนุ่�ม่บรัิษัที่ที่่�รัักษา
คัวามเป็นุเลัิศไดำ้อย่างต่อเนุ่�อง 3 ปีขึ้้�นุไปจนุ
ไดำ้รัับรัางวัลั SET Awards of Honor ที่ั�ง
ส่ิ�นุ5 บรัิษัที่ แลัะกลัุ่มรัางวัลั Sustainability 
Excellence ม่บรัิษัที่ไดำ้รัับรัางวัลัรัวมที่ั�ง
ส่ิ�นุ 30 บรัิษัที่(โดำยในุจำานุวนุนุ่�ม่ 1 บรัิษัที่
ที่่�ไดำ้รัับ 2 รัางวัลั) โดำยม่ บจ. ที่่�รัักษาคัวาม
ยอดำเย่�ยมต่อเนุ่�องรัับรัางวัลัSustainability 
Awards of Honor 6 บรัิษัที่ รัางวัลั 
Best Sustainability Awards 4 บรัิษัที่ 
แบ่งเป็นุรัางวัลัHighly Commended 
Sustainability Awards 10 บรัิษัที่ แลัะ
รัางวัลั Commended Sustainability 
Awards 7 บรัิษัที่

นุอกจากนุ่� ยังม่ผู้ที่่�ไดำ้รัับรัางวัลั Supply 
Chain Management Awards 4 บรัิษัที่
แบ่งเป็นุ Highly CommendedSupply 
Chain Management Awards 3 บรัิษัที่ 
แลัะ Commended Supply Chain 
Management Awards 1 บรัิษัที่

ผู้สนใจดำูริ่ายชื�อ็ผู้ที�ไดำ้ริ่ับริ่างวัล SET 
Awards และริ่ายละเอ็ียดำเพิ�มเต็ิมไดำ้ที� 
www.set.or.th/setawards



ส.อี.ท์.เผยดัชีนีความเชีื�อีมั�นภาคอีุตสาหกริริมในเดือีน ต.ค.67

อยู่ท้�รัะด้้บ 89.1 ปรั้บตั้้วเพิ�มข้�น่ จาก 87.1 ใน่เด้ือน่ ก.ย.67
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นาย่นาวา จันทนสุริคน ริอิงปริะธุานสภัาอิุตสาหกัริริมแห่งปริะเทศไทย่ (ส.อิ.ท.) แลิะ ม.ลิ.ปีกัทอิง ทอิงใหญ่ ริอิงปริะธุานสภัา
อิุตสาหกัริริมแห่งปริะเทศไทย่ (ส.อิ.ท.) แลิะปริะธุานสาย่งานเศริษัฐกัิจแลิะวิชากัาริ ริ่วมเป่ดเผู้ย่ผู้ลิกัาริสำาริวจดัชนีความเชื�อิมั�นภัาค
อิุตสาหกัริริมในเดือินตุลิาคม 2567 อิย่้่ที�ริะดับ 89.1 ปริับตัวเพิ่ิ�มขึ้้�น จากั 87.1 ในเดือินกัันย่าย่น 2567 เนื�อิงจากัสถานกัาริณ์นำ�าท่วม

ในหลิาย่พิ่ื�นที�เริิ�มคลิี�คลิาย่ ขึ้ณะที�ภัาคริัฐเริ่งฟื้้�นฟื้้แลิะเย่ีย่วย่าความเสีย่หาย่ให�กัับปริะชาชน ริวมถ้งโคริงกัาริแจกัเงิน 10,000 บาท ให�
กัับกัลิุ่มเปริาะบาง ส่งผู้ลิดีย่อิดขึ้าย่สินค�าอิุปโภัคบริิโภัค เคริื�อิงใช�ในบ�าน แลิะอิุปกัริณ์กัาริเกัษัตริ แลิะปุ�ย่เคมี ทางด�านธุนาคาริพิ่าณิชย่์ 
กั็เริิ�มทย่อิย่ปริับลิดอิัตริาดอิกัเบี�ย่เงินกั้�ลิง 0.25% ภัาย่หลิังคณะกัริริมกัารินโย่บาย่กัาริเงิน (กันง.) ปริะกัาศลิดอิัตริาดอิกัเบี�ย่นโย่บาย่

ลิง 0.25% จากัริะดับ 2.50% ส้่ริะดับ 2.25% ส่งผู้ลิให�ต�นทุนทางกัาริเงินขึ้อิงผู้้�ปริะกัอิบกัาริลิดลิง ภัาคกัาริท่อิงเที�ย่ว กั็มีกัาริขึ้ย่าย่ตัวต่อิ
เนื�อิง ทั�งนี�ตั�งแต่วันที� 1 มกัริาคม – 27 ตุลิาคม 2567 มีนักัท่อิงเที�ย่วต่างชาติเดินทางเขึ้�าปริะเทศไทย่ จำานวน 28,378,473 คน สริ�างริาย่
ได�ปริะมาณ 1,325,359 ลิ�านบาท ภัาคกัาริส่งอิอิกั ขึ้ย่าย่ตัวต่อิเนื�อิงเช่นกัันตามอิุปสงค์ในตลิาดโลิกัแลิะจากัความต�อิงกัาริสินค�าในช่วง

เทศกัาลิคริิสต์มาสแลิะปีใหม่  อิาทิ สหริัฐฯ ยุ่โริป อิินเดีย่ แลิะอิาเซิีย่น เป็นต�น โดย่กัาริส่งอิอิกัในเดือินกัันย่าย่น 2567 มีม้ลิค่า  
25,983.2 ลิ�านดอิลิลิาริ์ ขึ้ย่าย่ตัว 1.1% ริวมถ้งอิัตริาค่าริะวางเริือิ (FREIGHT RATE) ขึ้นส่งสินค�า ปริับตัวลิดลิงในเส�นทางสำาคัญ  

อิาทิ สหริัฐฯ ยุ่โริป แลิะเอิเชีย่ ส่งผู้ลิให�ต�นทุนโลิจิสติกัส์ขึ้อิงผู้้�ปริะกัอิบกัาริลิดลิง

อย่างไรัก็ตาม ในุเดำ่อนุตุลัาคัม ยังม่ปัจจัยลับ
จากกำาลัังซ่�อในุปรัะเที่ศยังอ่อนุแอ จากคั่าคัรัอง
ช่่พที่่�เพิ�มสู่งขึ้้�นุ ขึ้ณ์ะที่่�ปัญหาหนุ่�คัรััวเรั่อนุยัง
ที่รังตัวอยู่ในุรัะดำับสู่ง โดำยเฉพาะหนุ่�เส่่ย (NPL) 
ที่่�เพิ�มขึ้้�นุ 13.3% YOY อยู่ที่่�รัะดำับ 1.18 ลั้านุลั้านุ
บาที่ ส่ถานุการัณ์์นุำ�าที่่วมในุช่่วงเดำ่อนุกันุยายนุ
แลัะตุลัาคัมที่่�ผ่านุมา ส่่งผลัให้รัาคัาวัตถุดำิบ
ส่ินุคั้าเกษตรัเพิ�มสู่งขึ้้�นุ ส่ินุคั้าวัส่ดำุก่อส่รั้าง
ไดำ้รัับผลักรัะที่บจากการัช่ะลัอตัวขึ้องภาคั
อส่ังหารัิมที่รััพย์ ซ้�งเป็นุผลัมาจากปัญหาหนุ่�
คัรััวเรั่อนุ อ่กที่ั�งส่ินุคั้ารัาคัาถูกจากต่างปรัะเที่ศ
เขึ้้ามาทีุ่่มตลัาดำ ส่่งผลักรัะที่บต่อผู้ปรัะกอบการั
ในุปรัะเที่ศโดำยเฉพาะ

SMES รัวมไปถ้งคัวามผันุผวนุขึ้องอัตรัาแลัก
เปลั่�ยนุ ส่่งผลักรัะที่บต่อคัวามส่ามารัถในุ
การัแขึ้่งขึ้ันุขึ้องส่ินุคั้าส่่งออกขึ้องไที่ย แลัะ
ส่ถานุการัณ์์คัวามต้งเคัรั่ยดำในุตะวันุออกกลัาง 
ยังเป็นุคัวามเส่่�ยงต่อเศรัษฐกิจการัคั้าโลัก

จากการัส่ำารัวจผู้ปรัะกอบการั 1,365 รัาย 
คัรัอบคัลัุม 46 กลัุ่มอุตส่าหกรัรัมขึ้องส่ภา
อุตส่าหกรัรัมแห่งปรัะเที่ศไที่ย (ส่.อ.ที่.) ในุ
เดำ่อนุตุลัาคัม 2567 พบว่าปัจจัยที่่�ผู้ปรัะกอบ
การัม่คัวามกังวลัเพิ�มขึ้้�นุ ไดำ้แก่ อัตรัาแลัก
เปลั่�ยนุ (มุมมองผู้ส่่งออก) โดำยอัตรัาแลัก
เปลั่�ยนุอ้างอิงคั่าเงินุบาที่เที่่ยบกับดำอลัลัารั์
ส่หรััฐฯ 50.4% ส่ำาหรัับปัจจัยที่่�ผู้ปรัะกอบการั
ม่คัวามกังวลัลัดำลัง ไดำ้แก่ เศรัษฐกิจในุปรัะเที่ศ 
60.1% เศรัษฐกิจโลัก 55.1% รัาคัานุำ�ามันุ 42.7% 
ส่ถานุการัณ์์การัเม่องในุปรัะเที่ศ  32.3% แลัะ
อัตรัาดำอกเบ่�ยเงินุกู้ 31.2% ตามลัำาดำับ

ขึ้ณ์ะที่่�ดำัช่นุ่ฯ คัาดำการัณ์์ 3 เดำ่อนุขึ้้างหนุ้า อยู่
ที่่�รัะดำับ 98.4 ปรัับตัวเพิ�มขึ้้�นุจาก 96.7 ในุ
เดำ่อนุกันุยายนุ 2567 โดำยม่ปัจจัยส่นุับส่นุุนุ
จากมาตรัการักรัะตุ้นุเศรัษฐกิจขึ้องภาคัรััฐ 
อาที่ิ โคัรังการัแจกเงินุ 10,000 บาที่ มาตรัการั
ส่่งเส่รัิมการัที่่องเที่่�ยว การัเรั่งเบิกจ่ายงบ
ปรัะมาณ์ขึ้องภาคัรััฐ แลัะโคัรังการัลังทีุ่นุแลัะ
การัก่อส่รั้างต่างๆช่่วยกรัะตุ้นุเศรัษฐกิจในุช่่วง
ที่่�เหลั่อขึ้องปี 2567 การัส่่งออก 

ฟื้นุตัวต่อเนุ่�องตามการัขึ้ยายตัวขึ้องอุปส่งคั์ในุ
ตลัาดำโลัก การัที่่องเที่่�ยว ม่แนุวโนุ้มขึ้ยายตัว
ต่อเนุ่�องจากการัเขึ้้าสู่่ฤดำูกาลัที่่องเที่่�ยว แลัะ
การัเขึ้้าสู่่ฤดำูหนุาวในุที่ว่ปยุโรัป แต่อย่างไรั
ก็ตาม ยังม่ปัจจัยที่่�ผู้ปรัะกอบการัยังคังห่วง
กังวลั ไดำ้แก่ ส่ถานุการัณ์์คัวามไม่แนุ่นุอนุขึ้อง
นุโยบายเศรัษฐกิจการัคั้าหลัังการัเลั่อกตั�ง
ปรัะธุานุาธุิบดำ่ส่หรััฐฯ ปัญหาคัวามขึ้ัดำแย้งที่าง
ภูมิรััฐศาส่ตรั์ในุพ่�นุที่่�ต่างๆ ยังเป็นุคัวามเส่่�ยง
ต่อภาคัการัส่่งออก

*ขึ้้อ็เสนอ็แนะต็่อ็ภาคริ่ัฐ*

1. เสนอ็ให้สถาบันกัาริ่เงินและธินาคาริ่
พาณิชย์ ผ่อ็นปี่ริ่นหลักัเกัณฑ์กัาริ่พิจาริ่ณา
สินเชื�อ็ให้ผู้ปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่ SMES อ็าทิ ผ่อ็น
ปี่ริ่นเริ่ื�อ็งกัาริ่ขึ้าดำทุนปี่่ล่าสุดำ โดำยให้พิจาริ่ณา
กัำาไริ่จากักัาริ่ดำำาเนินงานในริู่ปี่ขึ้อ็งเงินสดำ 
(EBITDA) ขึ้อ็งบริ่ิษัทปี่่ล่าสุดำ เปี่็นต็้น

2. เสนอ็ให้ภาคริ่ัฐจัดำต็ั�งกัอ็งทุนส่งเสริ่ิม
วิสาหกัิจขึ้นาดำกัลางและขึ้นาดำย่อ็ม (SME) 
เพื�อ็เพิ�มผลิต็ภาพกัาริ่ผลิต็ดำ้วยเทคโนโลยีสมัย
ใหม่และยกัริ่ะดำับกัาริ่จัดำกัาริ่ดำ้านสิ�งแวดำล้อ็ม

3. อ็อ็กัมาต็ริ่กัาริ่ทางภาษีและกัาริ่เงินเพื�อ็
กัริ่ะต็ุ้นกัาริ่ซื�อ็ริ่ถยนต็์ภายในปี่ริ่ะเทศั และเริ่่ง
กัาริ่จัดำซื�อ็ภาคริ่ัฐในหมวดำพาหนะ ปี่่ 2568

4. เสนอ็ให้ภาคริ่ัฐบังคับใช้กัฎ์หมายที�
เกัี�ยวขึ้้อ็งกัับกัาริ่คุ้มคริ่อ็งผู้บริ่ิโภคและกัาริ่
แขึ้่งขึ้ันทางกัาริ่ค้าอ็ย่างเคริ่่งคริ่ัดำ ริ่วมทั�งเขึ้้ม
งวดำในกัาริ่ต็ริ่วจจับสินค้านำาเขึ้้า ริ่าคาถูกัที�ไม่
ไดำ้คุณภาพ

ที่ั�งนุ่� ส่.อ.ที่. ไดำ้ที่ำาการัรัวบรัวมขึ้้อมูลัผลัการั
ส่ำารัวจดำัช่นุ่คัวามเช่่�อมั�นุภาคัอุตส่าหกรัรัมแลัะ
ขึ้้อมูลัตัวช่่�วัดำที่างเศรัษฐกิจแลัะอุตส่าหกรัรัม
จากหนุ่วยงานุต่างๆ ย้อนุหลััง 3 ปี จัดำที่ำาเป็นุ 
DASHBOARD เผยแพรั่ในุเว็บไซต์ศูนุย์ขึ้้อมูลั
ภาคัเศรัษฐกิจแลัะอุตส่าหกรัรัม INDUSTRY 
DATA SPACE (IDS) ขึ้อง ส่.อ.ที่. เพ่�ออำานุวย
คัวามส่ะดำวกให้แก่ผู้ปรัะกอบการัแลัะบุคัคัลั
ที่ั�วไปให้ส่ามารัถเขึ้้าถ้งขึ้้อมูลัที่่�เป็นุปรัะโยช่นุ์ในุ
การัดำำาเนุินุธุุรักิจ โดำยส่ามารัถเขึ้้าไปใช่้บรัิการั
ขึ้้อมูลัดำังกลั่าวไดำ้ที่่� HTTPS://FTI.OR.TH/IDS

ส.อ็.ท. มุ่ง "เสริ่ิมสริ่้างความเขึ้้มแขึ้็งให้
อ็ุต็สาหกัริ่ริ่มไทย เพื�อ็ปี่ริ่ะเทศัไทยที�เขึ้้มแขึ้็ง
กัว่าเดำิม (STRENGTHEN THAI INDUSTRIES 
FOR STRONGER THAILAND)"



 กัลฟ์์ ไบแนนซี์ มอีงปริากฏการิณ์คริิปโตหลังเลือีกตั�ง

จุด้เปลื้�ยน่ของรัะบบการัเงิน่โลืกยุคใหม่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

คุณนิริันดริ์ ฟื้้วัฒนานุกั้ลิ ปริะธุานเจ�าหน�าที�บริิหาริ กััลิฟื้์ ไบแนนซิ์ ปริะเมินปริากัฏกัาริณ์คริิปโตหลิัง
เลิือิกัตั�ง จุดเปลิี�ย่นขึ้อิงริะบบกัาริเงินโลิกัยุ่คใหม่ โดย่ริะบุว่า กัาริทะย่านขึ้้�นขึ้อิงริาคาบิทคอิย่น์ส้่ริะดับ
ส้งสุดใหม่ที�เกัินริะดับ 88,000 ดอิลิลิาริ์หลิังกัาริเลิือิกัตั�งขึ้ั�นต�นในสหริัฐฯ ไม่เพิ่ีย่งสะท�อินความเชื�อิมั�น
ขึ้อิงนักัลิงทุนที�มีต่อิสินทริัพิ่ย่์ดิจิทัลิ แต่ย่ังเป็นสัญญาณขึ้อิงกัาริเปลิี�ย่นแปลิงคริั�งสำาคัญในริะบบกัาริ

เงินโลิกั ท่ามกัลิางกัาริปริับเปลิี�ย่นทางกัาริเมือิงแลิะนโย่บาย่ที�กัำาลิังส่งผู้ลิกัริะทบในวงกัว�าง

จุดำเปลั่�ยนุส่ำาคััญขึ้องนุโยบายแลัะการั
ยอมรัับ

"กัาริ่เคลื�อ็นไหวขึ้อ็งต็ลาดำในคริ่ั�งนี�
ไม่ใช่แค่เริ่ื�อ็งขึ้อ็งริ่าคา แต็่เปี่็นกัาริ่
เปี่ลี�ยนแปี่ลงเชิงโคริ่งสริ่้างที�จะกัำาหนดำ
อ็นาคต็ขึ้อ็งริ่ะบบกัาริ่เงินโลกั เริ่าเห็นกัาริ่
หลอ็มริ่วมริ่ะหว่างกัาริ่เงินแบบดำั�งเดำิม
และดำิจิทัลที�ชัดำเจนขึ้้�นเริ่ื�อ็ย ๆ โดำยมีแริ่ง
ขึ้ับเคลื�อ็นจากันโยบายและกัาริ่ยอ็มริ่ับใน
ริ่ะดำับสถาบัน"

การัปรัับเปลั่�ยนุที่่มงานุดำ้านุนุโยบายคัรัิ
ปโตขึ้องที่รััมป์ลั่าสุ่ดำ ส่ะที่้อนุวิส่ัยที่ัศนุ์
ที่่�ช่ัดำเจนุต่ออนุาคัตขึ้องส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั 
"การัปรัับเปลั่�ยนุคัรัั�งนุ่�ส่่งส่ัญญาณ์ถ้ง
การัยอมรัับบที่บาที่ขึ้องคัรัิปโตในุรัะดำับ
นุโยบาย เรัาคัาดำว่าจะเห็นุการัพัฒิ์นุากรั
อบกฎหมายแลัะกฎรัะเบ่ยบที่่�เอ่�อต่อ
นุวัตกรัรัมมากขึ้้�นุ โดำยยังคังให้คัวาม
ส่ำาคััญกับการัคัุ้มคัรัองนุักลังทีุ่นุแลัะ
เส่ถ่ยรัภาพขึ้องรัะบบ"

กัาริ่เปี่ลี�ยนแปี่ลงในริ่ะบบนิเวศักัาริ่เงิน
การัเปลั่�ยนุแปลังที่่�เกิดำขึ้้�นุไม่ไดำ้จำากัดำอยู่
เพ่ยงแคั่รัาคัาขึ้องส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั แต่ยัง
รัวมถ้งการัปรัับตัวคัรัั�งใหญ่ขึ้องส่ถาบันุ
การัเงินุที่ั�วโลัก "เรัาเห็นุการัเปลั่�ยนุแปลัง
ที่่�นุ่าต่�นุเต้นุในุรัะบบนุิเวศการัเงินุ ส่ถาบันุ
การัเงินุกำาลัังปรัับตัวคัรัั�งใหญ่เพ่�อรัองรัับ
คัวามต้องการัขึ้องลัูกคั้าแลัะโอกาส่ที่าง
ธุุรักิจที่่�เพิ�มขึ้้�นุ"

การัพัฒิ์นุาโคัรังส่รั้างพ่�นุฐานุที่าง
เที่คัโนุโลัย่ การัส่รั้างผลัิตภัณ์ฑ์แลัะ
บรัิการัใหม่ ๆ รัวมถ้งการัพัฒิ์นุาบุคัลัากรั
ให้ม่คัวามเช่่�ยวช่าญดำ้านุส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั 
กำาลัังเกิดำขึ้้�นุอย่างรัวดำเรั็วในุภาคัการั
เงินุ การัเปลั่�ยนุแปลังเหลั่านุ่�จะช่่วยเพิ�ม
ปรัะส่ิที่ธุิภาพแลัะลัดำต้นุทีุ่นุในุรัะบบการั
เงินุโดำยรัวม

ผลกัริ่ะทบต็่อ็ต็ลาดำทุนโลกั
การัเปลั่�ยนุแปลังขึ้องตลัาดำคัรัิปโตกำาลััง
ส่่งผลักรัะที่บอย่างลั้กซ้�งต่อโคัรังส่รั้าง
ตลัาดำทีุ่นุโลัก การัที่ะยานุขึ้้�นุขึ้องรัาคัา
บิที่คัอยนุ์ไม่ไดำ้เป็นุเพ่ยงปรัากฏการัณ์์
รัาคัา แต่ส่ะที่้อนุถ้งการัเปลั่�ยนุแปลังพ่�นุ
ฐานุในุรัะบบการัเงินุโลัก "เริ่าเห็นกัาริ่
เปี่ลี�ยนแปี่ลงที�ล้กัซ้�งในพฤต็กิัริ่ริ่มขึ้อ็งนักั
ลงทุนสถาบัน ที�เริ่ิ�มมอ็งคริ่ิปี่โต็เปี่็นส่วน
สำาคัญขึ้อ็งพอ็ริ่์ต็กัาริ่ลงทุนริ่ะยะยาว"

ในุดำ้านุการัพัฒิ์นุาผลัิตภัณ์ฑ์การัลังทีุ่นุ เรัา
เห็นุการัเติบโตขึ้องเคัรั่�องม่อที่างการัเงินุ
ที่่�ซับซ้อนุมากขึ้้�นุ ไม่ว่าจะเป็นุ ETF ที่่�อิง
กับส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั การัพัฒิ์นุาตรัาส่ารั
อนุุพันุธุ์ แลัะผลัิตภัณ์ฑ์ STRUCTURED 
PRODUCTS ที่่�ผส่มผส่านุรัะหว่าง
ส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลักับส่ินุที่รััพย์แบบดำั�งเดำิม 
"นุวัตกรัรัมที่างการัเงินุเหลั่านุ่�จะช่่วยเพิ�ม
ส่ภาพคัลั่องแลัะปรัะส่ิที่ธุิภาพขึ้องตลัาดำ"

อ็นาคต็ขึ้อ็งต็ลาดำกัาริ่เงินดำิจิทัล
การับูรัณ์าการัรัะหว่างตลัาดำการัเงินุแบบ
ดำั�งเดำิมแลัะดำิจิที่ัลักำาลัังเรั่งตัวขึ้้�นุ โดำย

เฉพาะในุดำ้านุโคัรังส่รั้างพ่�นุฐานุ รัะบบ
การัช่ำารัะเงินุ แลัะการับรัิหารัคัวามเส่่�ยง 
ส่ถาบันุการัเงินุช่ั�นุนุำาที่ั�วโลักกำาลัังลังทีุ่นุ
อย่างมหาศาลัในุเที่คัโนุโลัย่บลั็อกเช่นุแลัะ
รัะบบดำิจิที่ัลั เพ่�อรัองรัับการัเติบโตขึ้อง
ตลัาดำส่ินุที่รััพย์ดำิจิที่ัลั

"อ็นาคต็ขึ้อ็งต็ลาดำทุนจะเปี่็นกัาริ่ผสม
ผสานริ่ะหว่างริ่ะบบดำั�งเดำิมและดำิจิทัล
อ็ย่างไริ่้ริ่อ็ยต็่อ็" กัาริ่เปี่ลี�ยนแปี่ลงนี�
จะส่งผลต็่อ็กัาริ่จัดำสริ่ริ่เงินทุนทั�วโลกั 
โดำยเฉพาะในต็ลาดำเกัิดำใหม่ที�อ็าจไดำ้ริ่ับ
ปี่ริ่ะโยชน์จากักัาริ่เขึ้้าถ้งแหล่งเงินทุนที�
ง่ายขึ้้�น กัาริ่ลดำต็้นทุนธิุริ่กัริ่ริ่ม และกัาริ่
เพิ�มปี่ริ่ะสิทธิิภาพในกัาริ่ริ่ะดำมทุน

บทสริุ่ปี่: จุดำเปี่ลี�ยนขึ้อ็งริ่ะบบกัาริ่เงินโลกั
การัที่ะยานุขึ้้�นุขึ้องรัาคัาคัรัิปโตหลัังการั
เลั่อกตั�งส่หรััฐฯ เป็นุมากกว่าปรัากฏการัณ์์
ที่างตลัาดำ แต่เป็นุส่ัญญาณ์ขึ้องการั
เปลั่�ยนุแปลังคัรัั�งส่ำาคััญในุรัะบบการัเงินุ
โลัก การัผส่มผส่านุรัะหว่างนุโยบายที่่�เอ่�อ
ปรัะโยช่นุ์ การัยอมรัับจากส่ถาบันุ แลัะ
การัพัฒิ์นุาเที่คัโนุโลัย่ กำาลัังส่รั้างรัากฐานุ
ส่ำาหรัับรัะบบการัเงินุยุคัใหม่

"เริ่ากัำาลังอ็ยู่ในจุดำเปี่ลี�ยนที�สำาคัญ กัาริ่
เต็ิบโต็ขึ้อ็งต็ลาดำคริ่ิปี่โต็ไม่ไดำ้เปี่็นเพียง
เริ่ื�อ็งขึ้อ็งริ่าคา แต็่เปี่็นกัาริ่เปี่ลี�ยนแปี่ลง
พื�นฐานในวิธิีที�เริ่าจัดำกัาริ่และเขึ้้าถ้ง
บริ่ิกัาริ่ทางกัาริ่เงิน กัาริ่เปี่ลี�ยนแปี่ลง
นี�จะส่งผลกัริ่ะทบต็่อ็ทุกัภาคส่วนขึ้อ็ง
เศัริ่ษฐกัิจโลกั และจะกัำาหนดำอ็นาคต็ขึ้อ็ง
ริ่ะบบกัาริ่เงินในทศัวริ่ริ่ษหน้า"
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บล.ทิสโก้  : CBG คงคำาแนะนำา “ซื้ื�อ”

ปริับริาคาเป้าหมายเป็นปี 2025 อียู่ท์ี� 90 บาท์

Company Note Carabao Group กัำาไริ่สุทธิิ 3Q24 เพิ�มขึ้้�น, เริ่าคาดำแนวโน้มผลปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่ 
ทั�งปี่่ จากักัลุ่มเคริ่ื�อ็งดำื�มพลังงานในปี่ริ่ะเทศัเพิ�มขึ้้�นเปี่็นหลักั

ปรัะกาศกำาไรัสุ่ที่ธุิ 3Q24 เพิ�มขึ้้�นุไดำ้ที่ั�ง YoY แลัะ QoQ แลัะคัาดำแนุวโนุ้มผลัปรัะกอบการัปีนุ่�เติบโต จากคัาดำส่่วนุแบ่ง
การัตลัาดำเคัรั่�องดำ่�มพลัังงานุเพิ�มขึ้้�นุจากการัปรัับกลัยุที่ธุ์ที่างการัตลัาดำธุุรักิจเคัรั่�องดำ่�มพลัังงานุในุปรัะเที่ศแลัะยังคัง
รัาคัาขึ้าย 10 บาที่ แลัะเคัรั่�องดำ่�มพลัังงานุส่่งออกคัาดำเติบโตจากกัมพูช่าแลัะเว่ยดำนุามเป็นุหลััก  ส่ำาหรัับธุุรักิจรัับจ้างส่่ง
ส่ินุคั้าปรัะเภที่เหลั้าเติบโตจากการัออกส่ินุคั้าใหม่แลัะธุุรักิจเบ่ยรั์คัาดำส่ัดำส่่วนุเลั็กรัายไดำ้นุ้อยจากการัเพิ�งเรัิ�มเขึ้้าตลัาดำ 
เรัาคัาดำผลัปรัะกอบการัปีนุ่�เพิ�มขึ้้�นุ 43%YoY ยังคังคัำาแนุะนุำา “ซ่�อ”

กัำาไริ่สุทธิิ 3Q24 เต็ิบโต็ จากัส่วนแบ่งกัาริ่ต็ลาดำเคริ่ื�อ็งดำื�มพลังงานเพิ�มขึ้้�น  
CBG ปรัะกาศกำาไรัสุ่ที่ธุิ 3Q24 ที่่� 741 ลั้านุบาที่ (+40%YoY, +7%QoQ) จากรัายไดำ้รัวมเพิ�มขึ้้�นุ 8% YoY แลัะ 3% QoQ 
โดำยรัายไดำ้กลัุ่มเคัรั่�องดำ่�มพลัังงานุในุปรัะเที่ศเพิ�มขึ้้�นุ จากการัปรัับกลัยุที่ธุ์ลัดำส่ต๊อกขึ้องตัวแที่นุจำาหนุ่าย ส่่วนุแบ่ง
การัตลัาดำเพิ�มขึ้้�นุ 13%YoY อยู่ที่่�รัะดำับ 24.5% แลัะจากกลัยุที่ธุ์ยังคังรัาคัาขึ้ายปลั่ก 10 บาที่ แลัะการัที่ำาการัตลัาดำเพิ�ม
ขึ้้�นุรั่วมกับช่่องไที่ยรััฐที่่ว่ แลัะการัที่ำาโปรัโมช่ั�นุซ่�อ 2 ขึ้วดำรัาคัา 18 บาที่ แลัะการัที่ำาเบ่ยรั์ช่่วยส่รั้างแบรันุดำ์คัารัาบาว 
energy drink ที่ำาให้ไดำ้ distributor เพิ�มขึ้้�นุ ดำ้านุการัส่่งออกยอดำขึ้ายเพิ�มขึ้้�นุจากกลัุ่ม CLMV กลัับมาฟื้นุตัว ส่ำาหรัับ
ธุุรักิจรัับจ้างส่่งส่ินุคั้าปรัะเภที่เหลั้าแลัะเบ่ยรั์เพิ�มขึ้้�นุจากเหลั้าขึ้้าวหอมเป็นุหลััก อัตรัามารั์จิ�นุเพิ�มขึ้้�นุจากกำาลัังการัผลัิต
เพิ�มขึ้้�นุขึ้องกลัุ่มเคัรั่�องดำ่�มพลัังงานุที่่�ม่มารั์จิ�นุสู่งกว่าธุุรักิจอ่�นุม่ยอดำขึ้ายเพิ�มขึ้้�นุ ส่ัดำส่่วนุรัายไดำ้ product mix จากเคัรั่�อง
ดำ่�มพลัังงานุที่่�ม่อัตรัามารั์จิ�นุสู่งแลัะธุุรักิจรัับจ้างส่่งส่ินุคั้าปรัะเภที่เหลั้าเบ่ยรั์ที่่�ม่อัตรัามารั์จิ�นุตำ�า แม้ว่าต้นุทีุ่นุนุำ�าตาลัที่่�เพิ�ม
ขึ้้�นุ แต่ต้นุทีุ่นุพลัังงานุแลัะเศษแก้วลัดำลัง คั่าใช่้จ่ายในุการัขึ้ายแลัะบรัิหารัลัดำลัง YoY จากคั่า sponsorship ก่ฬาที่่�ลัดำลัง 
แต่เพิ�มขึ้้�นุ QoQ จากการัที่ำาการัตลัาดำ 

เริ่ายังคงปี่ริ่ะมาณกัาริ่เดำิม คาดำผลปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่ปี่่นี�เต็ิบโต็ 43%
แนุวโนุ้มผลัปรัะกอบการั 4Q24F คัาดำอ่อนุตัวจากช่่วง low season, ผลัปรัะกอบการักำาไรัสุ่ที่ธุิ 9M24 คัิดำเป็นุ 75% 
ขึ้องคัาดำกำาไรัที่ั�งปี โดำยปกติกลัุ่มเคัรั่�องดำ่�มจะอ่อนุตัวในุช่่วงคัรั้�งปีหลัังจากช่่วง low season แต่เรัาคัาดำ CBG จะม่
ผลัปรัะกอบการัใกลั้เคั่ยงกับคัรั้�งปีแรัก จากช่่วง low season แต่ช่ดำเช่ยกับการัปรัับกลัยุที่ธุ์การัตลัาดำกลัุ่มเคัรั่�องดำ่�ม
พลัังงานุที่่�เรัิ�มเห็นุผลัจากส่่วนุแบ่งการัตลัาดำที่่�เพิ�มขึ้้�นุ  เรัาคัาดำกำาไรัสุ่ที่ธุิปี 2024-25F ยังเติบโตไดำ้ 43% แลัะ 12% โดำย
คัาดำรัายไดำ้ธุุรักิจเคัรั่�องดำ่�มพลัังงานุเพิ�มขึ้้�นุปีลัะ 3% จากตลัาดำที่่�ใหญ่แลั้วการัเติบโตคั่อนุขึ้้างนุิ�งแลัะการัแขึ้่งขึ้ันุรัาย
ใหญ่ในุปรัะเที่ศยังสู่ง คัาดำธุุรักิจรัับจ้างส่่งส่ินุคั้าปรัะเภที่เหลั้า/เบ่ยรั์เติบโตปีลัะ 11% แลัะ 15% ตามลัำาดำับ แลัะคัาดำรัาย
ไดำ้รัับจ้างผลัิต packaging ขึ้วดำ/กรัะป๋อง เติบโตตามธุุรักิจเหลั้า/เบ่ยรั์ที่่�เพิ�มขึ้้�นุ คัาดำอัตรัามารั์จิ�นุเพิ�มขึ้้�นุจากการัปรัับ
กลัยุที่ธุ์ลัดำการัส่ต๊อกส่ินุคั้าขึ้องคัู่คั้า ส่่งผลัให้คัู่คั้าเกิดำส่ภาพคัลั่องแลัะยอดำขึ้ายส่ะที่้อนุตามจรัิงมากขึ้้�นุ ส่ำาหรัับคั่าใช่้
จ่ายในุการัขึ้ายแลัะบรัิหารัต่อยอดำขึ้ายลัดำลังจากการัแบ่งคั่าใช่้จ่าย sponsorship ให้กับบ.ตะวันุแดำงในุการัโปรัโมที่
ส่ินุคั้าเบ่ยรั์แลัะการัส่นุับส่นุุนุ sponsorship ให้ปรัะเที่ศเว่ยดำนุามเรัิ�มหมดำลังในุ 2Q24  

เริ่ายังคงคำาแนะนำา “ซื�อ็” ปี่ริ่ับริ่าคาเปี่้าหมายเปี่็นปี่่ 2025F อ็ยู่ที� 90 บาท อ็้างอ็ิง PER-1SD เฉลี�ยย้อ็นหลัง 
5 ปี่่ขึ้อ็ง CBG ที� 29X จากักัาริ่เต็ิบโต็ขึ้อ็งกัลุ่มเคริ่ื�อ็งดำื�มพลังงานในปี่ริ่ะเทศัและกัาริ่ส่งอ็อ็กักัลับมาฟ้�นต็ัว
จากักัาริ่ทำากัาริ่ต็ลาดำขึ้อ็งต็ัวแทนจำาหน่ายเพิ�มขึ้้�น ริ่าคาหุ้นปี่ัจจุบันซื�อ็ขึ้ายอ็ยู่ PER25F ที� 26.1X, Dividend 
Yield 25F ที� 1.8% ความเสี�ยง : ยอ็ดำขึ้ายและต็้นทุน commodities ที�ไม่เปี่็นต็ามคาดำ, ภาพริ่วมเศัริ่ษฐกัิจ
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บล.ทิสโก้ : BH คงคำาแนะนำา "ซื้ื�อ"
ปริับลดมูลค่าท์ี�เหมาะสมเป็น 273 บาท์

BH : ปี่ริ่ับลดำปี่ริ่ะมาณกัาริ่กัำาไริ่เนื�อ็งจากัมุมมอ็งริ่ายไดำ้เริ่ิ�มลดำลง

ปี่ริ่ับลดำมูลค่าที�เหมาะสมจากั 299.00 บาท เปี่็น 273.00 บาท แต็่คงคำาแนะนำา "ซื�อ็" สำาหริ่ับ BH

ผลัปรัะกอบการัในุ 3Q24 ขึ้อง BH ตำ�ากว่าที่่�ตลัาดำคัาดำการัณ์์ เนุ่�องจากฐานุที่่�สู่งแลัะรัายไดำ้จากผู้ป่วยไที่ยแลัะต่าง
ช่าติที่่�อ่อนุแอกว่าที่่�คัาดำ แม้ว่าคัวามอ่อนุแอคัรัั�งนุ่�ไม่ไดำ้มาจากผู้ป่วยคัูเวตเพ่ยงอย่างเดำ่ยว เรัาช่่�ว่าฐานุที่่�สู่งในุหลัาย
ตลัาดำเป็นุส่าเหตุหลัักขึ้องการัลัดำลังขึ้องรัายไดำ้ YoY  รัายไดำ้โรังพยาบาลัส่ามารัถที่รังตัว QoQ ในุขึ้ณ์ะที่่� EBITDA 
margin ขึ้ยายตัว YoY เรัาคังคัำาแนุะนุำา "ซ่�อ" แต่ปรัับลัดำมูลัคั่าที่่�เหมาะส่มเป็นุ 273.00 บาที่ (จากเดำิม 299.00 
บาที่) เรัาปรัับลัดำปรัะมาณ์การักำาไรัปี 2024-2026F ลัง 0.8%, 6.5% แลัะ 9.8% ตามลัำาดำับ จากการันุำาผลั
ปรัะกอบการัในุ 9M24 แลัะมุมมองรัายไดำ้ที่่�อ่อนุลังมาพิจารัณ์าในุปรัะมาณ์การั ปัจจุบันุเรัาช่อบ BDMS มากกว่า 
BH ในุกลัุ่มโรังพยาบาลัขึ้นุาดำใหญ่ เนุ่�องจากม่คัวามหลัากหลัายขึ้องกลัุ่มผู้ป่วยมากกว่า ม่ส่ัดำส่่วนุการัที่่องเที่่�ยวเช่ิง
การัแพที่ย์สู่งกว่า - ซ้�งไดำ้รัับผลักรัะที่บนุ้อยกว่าจากการัส่่งต่อผู้ป่วยที่่�รััฐบาลัส่นุับส่นุุนุ แลัะม่แรังกดำดำันุดำ้านุต้นุทีุ่นุ
จากโคัรังการัใหม่ที่่�ตำ�ากว่า

สริุ่ปี่ 3Q24 : กัำาไริ่ต็ำ�ากัว่าคาดำจากัริ่ายไดำ้ที�อ็่อ็นแอ็และขึ้าดำทุนจากัอ็ัต็ริ่าแลกัเปี่ลี�ยน

BH รัายงานุกำาไรัในุ 3Q24 ที่่�อ่อนุแอ โดำยกำาไรัสุ่ที่ธุิที่รังตัว YoY แลัะ QoQ ที่่� 1.96 พันุลั้านุบาที่ ตำ�ากว่าปรัะมาณ์
การั 9% รัายไดำ้รัวมลัดำลัง 5% YoY เป็นุ 6.45 พันุลั้านุบาที่ ถูกกดำดำันุจากการัลัดำลัง 7% ขึ้องรัายไดำ้จากผู้ป่วย
ต่างช่าติ แลัะการัลัดำลัง 1.3% ขึ้องรัายไดำ้จากผู้ป่วยไที่ย นุอกจากนุ่� BH ยังไดำ้รัับผลักรัะที่บจากขึ้าดำทีุ่นุอัตรัาแลัก
เปลั่�ยนุ 34 ลั้านุบาที่ เที่่ยบกับกำาไรั 6 ลั้านุบาที่ในุ 3Q23 การัฟื้นุตัวขึ้องการัส่่งต่อผู้ป่วยคัูเวตยังคังจำากัดำในุ 3Q 
แลัะรัายไดำ้จากผู้ป่วยไที่ยอยู่ในุรัะดำับปานุกลัางแม้ว่า 3Q จะเป็นุช่่วง high  season ที่่ามกลัางไขึ้้หวัดำตามฤดำูกาลั

ปี่ริ่ับลดำปี่ริ่ะมาณกัาริ่กัำาไริ่ปี่่ 2024-2026F

เรัาปรัับลัดำปรัะมาณ์การักำาไรัขึ้อง BH ปี 2024-2026F ลัง 0.8%, 6.5% แลัะ 9.8% ตามลัำาดำับ โดำยรัวมถ้งการั
ปรัับลัดำการัเติบโตขึ้องรัายไดำ้ปี 2024 จาก 5% เป็นุ 1% เพ่�อส่ะที่้อนุรัายไดำ้ที่่�อ่อนุแอกว่าที่่�คัาดำ เรัายังปรัับลัดำอัตรัา
กำาไรัขึ้ั�นุต้นุปี 2024 จาก 52.7% เป็นุ 51.9% เพ่�อส่ะที่้อนุการัขึ้าดำผู้ป่วยจากตลัาดำหลััก แม้ว่า BH เรัิ�มไดำ้รัับการัส่่ง
ต่อผู้ป่วยจากรััฐบาลัคัูเวตในุ 2Q24 แต่เรัาคัาดำว่าการัฟื้นุตัวจะคั่อยเป็นุคั่อยไป อย่างนุ้อยจนุกว่าจะม่การัปรัะกาศ
รัายช่่�อโรังพยาบาลัที่่�ไดำ้รัับการัอนุุมัติอย่างเป็นุที่างการั

ความเสี�ยงและกัาริ่ปี่ริ่ะเมินมูลค่า

เรัาไดำ้ปรัับมูลัคั่าที่่�เหมาะส่มถ้งส่ิ�นุปี 2025 มูลัคั่าที่่�เหมาะส่มขึ้องเรัาอิงจาก EV/EBITDA ปี 2025 ที่่� 20 เที่่า ซ้�งตำ�า
กว่าคั่าเฉลั่�ย 5 ปีย้อนุหลััง 0.5 เที่่าขึ้องส่่วนุเบ่�ยงเบนุมาตรัฐานุ จากเดำิม 21 เที่่า (คั่าเฉลั่�ยย้อนุหลัังขึ้อง BH) เพ่�อ
ส่ะที่้อนุมุมมองรัายไดำ้ที่่�อ่อนุแอลังแลัะคัวามไม่แนุ่นุอนุในุการัฟื้นุตัวขึ้องผู้ป่วยคัูเวต แม้จะม่แนุวโนุ้มผลัการัดำำาเนุินุ
งานุที่่�ช่ะลัอตัว รัาคัาหุ้นุ BH ไดำ้ปรัับตัวลัง -18.7% จากจุดำสู่งสุ่ดำในุรัอบ 52 ส่ัปดำาห์ แลัะ -14.5% ในุส่ัปดำาห์ที่่�ผ่านุ
มา เรัาใช่้ EV/EBITDA ในุการัปรัะเมินุมูลัคั่าหุ้นุโรังพยาบาลัภายใต้การัดำูแลัขึ้องเรัาเพ่�อส่ะที่้อนุลัักษณ์ะธุุรักิจที่่�ใช่้
ส่ินุที่รััพย์สู่ง ซ้�งม่คัวามเส่่�ยงหลัักคั่อ 

1) ปี่ัญหาภูมิริ่ัฐศัาสต็ริ่์ในต็ลาดำหลักั 2) ความไม่แน่นอ็นเกัี�ยวกัับผู้ปี่่วยคูเวต็ 3) กัาริ่เต็ิบโต็ขึ้อ็งริ่ายไดำ้ที�อ็่อ็นแอ็/
แขึ้็งแกัริ่่งกัว่าที�คาดำ 4) ความล่าช้าขึ้อ็งโคริ่งกัาริ่ และ 5) ต็ลาดำใหม่เช่นซาอ็ุดำีอ็าริ่ะเบียบ



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิสโก้ : INTUCH
คงคำาแนิะนิำา "ถืือ"  มูลค่าเหมาะสุม 86 บาท

INTUCH : กัำาไริ่ใน 3Q ทริ่งต็ัว;  
เต็ริ่ียมริ่ับช่วง peak season

กัำาไริ่ใน 3Q24 ทริ่งต็ัว เปี่็นไปี่ต็ามคาดำ

INTUCH ร�ยง�นกำ�ไรใน 3Q24 ทุ่� 3.5 พันล้�นบ�ทุ ทุรงตุัว QoQ และ +6% YoY กำ�ไรออกม�สำอดื
คล้องกับทุ่�เร�ค�ดืก�รณ์ไว้ เนื�องจ�กสำ�วนแบ�งกำ�ไรจ�ก ADVANC ยังคงทุรงตุัวแม้จะเป็นชื่�วง low 
season ขัองธุรกิจมือถือ ห�กไม�รวมก�รปรับม่ลค��ยุตุิธรรมสำำ�หรับโครงก�ร InVent ทุ่� -31 ล้�นบ�ทุ 
และร�ยก�รพิเศษัเล็กน้อยอื�นๆ กำ�ไรหลักอย่�ทุ่� 3.4 พันล้�นบ�ทุ ลดืลงเล็กน้อย -1% QoQ แตุ�เพิ�มขั้�น 
+11% YoY

ADVANC มีผลปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่ที�แขึ้็งแกัริ่่งอ็ีกัไต็ริ่มาส

สำ�วนแบ�งกำ�ไรทุ่�แขั็งแกร�งจ�ก ADVANC ม�จ�กทุุกกลุ�มธุรกิจ พร้อมกับก�รบริห�รตุ้นทุุนทุ่�สำมดืุลใน 
3Q24 ร�ยไดื้จ�กธุรกิจมือถือขัองผ่้ให้บริก�รยังคงทุรงตุัว QoQ เนื�องจ�กก�รเตุิบโตุขัองจำ�นวนผ่้
ใชื่้บริก�รจ�กก�รเพิ�มสำ�วนแบ�งตุล�ดื ซึ่้�งชื่�วยชื่ดืเชื่ยก�รลดืลงเล็กน้อยขัอง ARPU จ�กคว�มอ�อนแอ
ตุ�มฤดื่ก�ล ในขัณะเดื่ยวกัน ร�ยไดื้ FBB ยังคงขัย�ยตุัวตุ�อเนื�อง QoQ ทุั�งจ�ก ARPU และก�รเตุิบโตุ
ขัองผ่้ใชื่้บริก�ร โดืยไดื้แรงหนุนจ�กก�ร upselling อย��งตุ�อเนื�อง ADVANC ยังไดื้แรงหนุนจ�กก�ร
เตุิบโตุขัองร�ยไดื้ Enterprise จ�กโครงก�รทุ่�เก่�ยวขั้องกับ Cloud ในดื้�นตุ้นทุุน ก�รเพิ�มขั้�นตุ�ม
ฤดื่ก�ลขัองค��ใชื่้จ��ยในก�รบริห�รและก�รขั�ย (SG&A) จ�กค��ใชื่้จ��ยพนักง�นและก�รตุล�ดืถ่ก
สำมดืุลดื้วยก�รลดืลงขัองค��ใชื่้จ��ยในก�รดืำ�เนินง�นดื้�นเครือขั��ย

ช่วง peak season กัำาลังมาถ้ง

เร�ค�ดืว��กำ�ไรใน 4Q24F ขัอง INTUCH จะไดื้รับประโยชื่น์จ�กชื่�วง peak season ในแง�ขัองก�รม่
สำ�วนร�วมจ�ก ADVANC แรงสำ�งขัองร�ยไดื้ทุ่�แขั็งแกร�งควรชื่ดืเชื่ยตุ้นทุุนตุ�มฤดื่ก�ลไดื้ ธุรกิจมือถือ
ควรไดื้รับประโยชื่น์จ�กก�รทุ�องเทุ่�ยว ในขัณะทุ่�ธุรกิจ FBB ควรแสำดืงก�รขัย�ยตุัวอย��งมั�นคงใน 
4Q24F

คงคำาแนะนำา "ถือ็" สำาหริ่ับ INTUCH โดำยมูลค่าที�เหมาะสมเท่ากัับ 86.00 บาท

เร�คงคำ�แนะนำ� "ถือ" สำำ�หรับ INTUCH ดื้วยม่ลค��ทุ่�เหม�ะสำมเทุ��กับ 86.00 บ�ทุ หลังจ�กก�ร
ประก�ศควบรวมกิจก�รระหว��ง GULF และ INTUCH ม่ลค��ทุ่�เหม�ะสำมขัองเร�สำำ�หรับ INTUCH 
สำะทุ้อนร�ค�หุ้นทุ่�บ�งชื่่� โดืยคำ�น้งถ้งอัตุร�ก�รแปลงสำภ�พทุ่�ประก�ศ เงินปันผลพิเศษั และก�รจ��ย
เงินปันผลทุ่�ค�ดืก�รณ์สำำ�หรับปี 2024F บนพื�นฐ�นม่ลค��ทุ่�เหม�ะสำมขัอง GULF ทุ่� 49 บ�ทุ ปัจจัย
บวกหลักรวมถ้งก�รทุำ�คำ�เสำนอซึ่ื�อหุ้นทุ่�เหลือขัอง GULF (ห�กเกิดืขั้�นทุ่�ร�ค�สำ่งกว��ร�ค�ตุล�ดื) และ
ก�รเขั้�ซึ่ื�อธุรกิจหลักใหม�โดืย INTUCH 



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิสโก้ : KEX
คงคำาแนิะนิำา "ขาย"  มูลค่าเหมาะสุม 4.80 บาท

 KEX : ยังไม่ดำีขึ้้�น
คงคำาแนะนำา "ขึ้าย" เนื�อ็งจากัความสามาริ่ถในกัาริ่ทำากัำาไริ่ยังไม่ดำีขึ้้�น

ผลขั�ดืทุุนใน 3Q24 ขัอง KEX ยังคงทุ่� QoQ (เพิ�มขั้�น YoY) เนื�องจ�กร�ยไดื้ตุ�อพัสำดืุทุ่�เพิ�มขั้�นถ่กหักล้�งดื้วยปริม�ณพัสำดืุทุ่�
ลดืลง ในขัณะทุ่�ตุ้นทุุนตุ�อพัสำดืุลดืลงเล็กน้อย QoQ เร�เชื่ื�อว��ยังตุ้องใชื่้เวล�อ่กน�นกว��ทุ่� SF จะสำ�ม�รถพลิกฟื้้�นบริษััทุไดื้ 
ดืังนั�น เร�จ้งคงคำ�แนะนำ� "ขึ้าย"

ผลขึ้าดำทุนคงที� QoQ แต็่โดำยริ่วมยังสูง

KEX ร�ยง�นผลขั�ดืทุุนสำุทุธิ 1.04 พันล้�นบ�ทุสำำ�หรับ 3Q24 เพิ�มขั้�น YoY แตุ�คงทุ่� QoQ จ�กผลขั�ดืทุุน 902 ล้�นบ�ทุ 
และ 1.06 พันล้�นบ�ทุ ตุ�มลำ�ดืับ ร�ยไดื้จ�กก�รขั�ยและบริก�รยังคงลดืลง 13.5% YoY และ 5.6% QoQ เนื�องจ�ก
ปริม�ณพัสำดืุลดืลง 18.8% YoY และ 10% QoQ เนื�องจ�กบริษััทุมุ�งเน้นล่กค้�ทุ่�ม่ผลตุอบแทุนสำ่งและบริห�รจัดืก�รปริม�ณ
ล่กค้�อ่คอมเมิร์ซึ่ ดื้วยเหตุุน่� ร�ยไดื้ตุ�อพัสำดืุเพิ�มขั้�น 8% YoY และ 5% QoQ เป็น 38.4 บ�ทุ แตุ�ไม�สำ�ม�รถชื่ดืเชื่ยก�รลดืลง
ขัองปริม�ณพัสำดืุไดื้ ตุ้นทุุนตุ�อพัสำดืุคงทุ่� YoY แตุ�ลดืลงเล็กน้อย QoQ เป็น 50.2 บ�ทุ ดืังนั�น อัตุร�กำ�ไรขัั�นตุ้นปรับตุัวดื่ขั้�น 
YoY และ QoQ จ�ก -23.3% และ -22.6% เป็น -15% ค��ใชื่้จ��ยในก�รขั�ยและบริห�รตุ�อยอดืขั�ยคงทุ่� QoQทุ่� 14.7% แตุ�
ปรับตุัวดื่ขั้�นเล็กน้อย YoY จ�ก 14.9%

เริ่าคาดำว่า KEX จะยังคงขึ้าดำทุนจนถ้งปี่่ 2025F

เร�ยังคงประม�ณก�รขัองเร� โดืยค�ดืว�� KEX จะยังคงขั�ดืทุุนจนถ้งปี 2025F เทุ่ยบกับก�รค�ดืก�รณ์ขัองบริษััทุทุ่�จะม่
กำ�ไรจ�กก�รดืำ�เนินง�นคุ้มทุุนภ�ยใน 4Q24F และกลับม�ม่กำ�ไรสำุทุธิในปี 2025F เร�มองในแง�ดื่ตุ�อกลยุทุธ์ขัองบริษััทุทุ่�
มุ�งเน้นล่กค้�ทุ่�ม่ผลตุอบแทุนสำ่งเพื�อเพิ�มร�ยไดื้ตุ�อพัสำดืุ ควบค่�ไปกับก�รดืำ�เนินโครงก�รลดืตุ้นทุุน บริษััทุยังไดื้ขัย�ยบริก�ร
ให้ล่กค้�สำ�ม�รถสำ�งพัสำดืุดื�วนไปตุ��งประเทุศผ��น Global Express (GE+) ซึ่้�งเป็นคว�มร�วมมือระหว��ง UPS และ SF 
Express อย��งไรก็ตุ�ม ยังไม�เห็นประสำิทุธิผลขัองแผนและอัตุร�ก�รปรับปรุงกำ�ไรทุ่�เกิดืขั้�นจริง

คงคำาแนะนำา "ขึ้าย" สำาหริ่ับ KEX โดำยมูลค่าที�เหมาะสมเท่ากัับ 4.80 บาท

ม่คว�มเสำ่�ยงตุ�อประม�ณก�รขัองเร�เนื�องจ�กผลขั�ดืทุุน 9M เกินประม�ณก�รทุั�งปีขัองเร� เนื�องจ�กยังไม�เห็นสำัญญ�ณ
ก�รปรับปรุง เริ่าจ้งคงคำาแนะนำา "ขึ้าย" เริ่าจะทบทวนปี่ริ่ะมาณกัาริ่และมูลค่าที�เหมาะสมที�อ็ิงจากั DCF ที� 4.80 บาท  
หลังกัาริ่ปี่ริ่ะชุมนักัวิเคริ่าะห์ ความเสี�ยงหลักัคือ็ กัาริ่แขึ้่งขึ้ันที�ริุ่นแริ่งขึ้้�น และกัำาลังซื�อ็ที�ลดำลง



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

คงคำาแนิะนิำา "ขาย" มูลค่าเหมาะสุม 37 บาท์ 

บล.ทิสโก้  :  TOP

ผลปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่ใน 3Q24 อ็่อ็นแอ็เนื�อ็งจากัขึ้าดำทุนสินค้าคงคลัง

TOP รัายงานุผลัขึ้าดำทีุ่นุในุ 3Q24 ที่่� 4.2 พันุลั้านุบาที่ พลัิกจากกำาไรั 5.5 พันุลั้านุบาที่ในุ 2Q24 
แลัะกำาไรั 1.08 หม่�นุลั้านุบาที่ในุ 3Q23 ขึ้าดำทีุ่นุมากกว่าที่่�เรัาคัาดำการัณ์์เนุ่�องจากการัขึ้าดำทีุ่นุจาก
ส่ินุคั้าคังคัลัังที่่�สู่งกว่าคัาดำ แต่ส่อดำคัลั้องกับปรัะมาณ์การัขึ้องตลัาดำ ผลักรัะที่บจากส่ต็อคัเป็นุ
ปัจจัยหลัักขึ้องการัเปลั่�ยนุแปลังกำาไรัที่ั�ง QoQ แลัะ YoY หากไม่รัวมผลัขึ้าดำทีุ่นุจากส่ต็อคั แลัะ
รัายการัพิเศษอ่�นุๆ กำาไรัหลัักกลัับมาเป็นุบวกที่่� 939 ลั้านุบาที่ แม้จะยังลัดำลัง 70% QoQ แลัะ 
89% YoY การัลัดำลังขึ้องกำาไรัหลััก QoQ มาจากการัลัดำลังขึ้องกลัุ่มอะโรัเมติกส่์เป็นุหลััก ในุขึ้ณ์ะ
ที่่�การัลัดำลัง YoY มาจากคั่าการักลัั�นุที่่�อ่อนุแอลัง

แริ่งกัดำดำันต็่อ็เนื�อ็งจากัความเปี่ริ่าะบางในต็ลาดำกัาริ่กัลั�นและอ็ะโริ่เมต็ิกัส์ที�อ็่อ็นแอ็ลง

TOP ยังคังเผช่ิญแรังกดำดำันุจากคัวามเปรัาะบางในุตลัาดำการักลัั�นุแลัะตลัาดำอะโรัเมติกส่์ที่่�อ่อนุแอ 
บรัิษัที่รัายงานุคั่าการักลัั�นุตลัาดำที่่� 3.7 ดำอลัลัารั์/บารั์เรัลัในุ 3Q24 ที่รังตัวเม่�อเที่่ยบกับ 3.8 
ดำอลัลัารั์/บารั์เรัลัในุ 2Q24 แต่ลัดำลังอย่างมากจาก 12.4 ดำอลัลัารั์/บารั์เรัลัในุ 3Q23 ส่ะที่้อนุคัวาม
ต้องการันุำ�ามันุเบนุซินุแลัะดำ่เซลัที่่�ยังคังอ่อนุแอ ปรัิมาณ์การักลัั�นุเพิ�มขึ้้�นุเป็นุ 113% ในุ 3Q24 จาก 
111% ในุ 2Q24 แลัะ 110% ในุ 3Q23 ในุส่่วนุขึ้องอะโรัเมติกส่์ EBITDA ลัดำลัง 31% QoQ (แต่เพิ�ม
ขึ้้�นุ 65% YoY) เนุ่�องจากกำาไรัขึ้ั�นุต้นุที่่�อ่อนุแอลังขึ้อง PX แลัะ BZ คัวามต้องการัที่่�ลัดำลังในุช่่วง
มรัสุ่มยังส่่งผลัให้การัดำำาเนุินุงานุขึ้อง LAB อ่อนุแอลังดำ้วย

คาดำกัำาไริ่สุทธิิจะปี่ริ่ับต็ัวดำีขึ้้�นใน 4Q24F แต็่กัาริ่ฟ้�นต็ัวขึ้อ็งกัำาไริ่หลักัยังคงจำากััดำ

เรัาคัาดำว่ากำาไรัสุ่ที่ธุิขึ้อง TOP จะปรัับตัวดำ่ขึ้้�นุ QoQ ในุ 4Q24F เนุ่�องจากผลักรัะที่บเช่ิงลับจาก
การัขึ้าดำทีุ่นุส่ต็อคันุ่าจะลัดำลังหรั่อหายไป อย่างไรัก็ตาม การัฟื้นุตัวขึ้องการัดำำาเนุินุงานุหลัักอาจยัง
คังจำากัดำ คั่าการักลัั�นุอ้างอิงส่ิงคัโปรั์ปรัับตัวดำ่ขึ้้�นุเพ่ยงเลั็กนุ้อยในุไตรัมาส่นุ่�ถ้งปัจจุบันุ เพิ�มขึ้้�นุ 5% 
QoQ ในุขึ้ณ์ะเดำ่ยวกันุ อะโรัเมติกส่์นุ่าจะยังคังอยู่ภายใต้แรังกดำดำันุ โดำยมารั์จิ�นุขึ้อง PX แลัะ BZ 
เที่่ยบกับ ULG95 ลัดำลัง 22% แลัะ 18% QoQ ตามลัำาดำับ ในุไตรัมาส่นุ่�ถ้งปัจจุบันุ

คงคำาแนะนำา "ขึ้าย" สำาหริ่ับ TOP โดำยมูลค่าที�เหมาะสมเท่ากัับ 37.00 บาท 

นุอกเหนุ่อจากส่ภาพแวดำลั้อมตลัาดำการักลัั�นุที่่�อ่อนุแอต่อเนุ่�อง เรัามองเห็นุคัวามเส่่�ยงที่่�เพิ�มขึ้้�นุ
เก่�ยวกับการัก่อส่รั้างโคัรังการั Clean Fuel Project (CFP) ขึ้อง TOP เริ่าคงคำาแนะนำา "ขึ้าย" 
สำาหริ่ับ TOP ดำ้วยมูลค่าที�เหมาะสมเท่ากัับ 37.00 บาท อ็ิงจากั EV/EBITDA สิ�นปี่่ 2025F  
ที� 7.5 เท่า ต็ำ�ากัว่าค่าเฉลี�ยในอ็ดำีต็ 10% 

TOP : ขึ้าดำทุนสต็็อ็คทำาให้ 3Q อ็่อ็นแอ็;  
กัาริ่ฟ้�นต็ัวขึ้อ็งกัำาไริ่หลักัใน 4Q ยังมีจำากััดำ
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บล.ทิสโก้ : WHA
คงคำาแนิะนิำา "ถืือ"  มูลค่าเหมาะสุม 5.30 บาท์

 WHA : กัำาไริ่ที�ต็ำ�ากัว่าคาดำจากัภาษีและกัาริ่ดำำาเนินงานที�อ็่อ็นแอ็

แม้ไม่ริ่วมอ็ัต็ริ่าแลกัเปี่ลี�ยน (FX), ผลปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่ปี่กัต็ิยังต็ำ�ากัว่าคาดำ

กำาไรัสุ่ที่ธุิรัายไตรัมาส่อยู่ที่่� 459 ลั้านุบาที่ ลัดำลัง 6% QoQ แลัะ 90% YoY กำาไรัรัายไตรัมาส่ตำ�ากว่าปรัะมาณ์
การัขึ้องเรัาถ้ง 50% แลัะตำ�ากว่าปรัะมาณ์การั Bloomberg Consensus ที่่� 44% การัพลัาดำปรัะมาณ์การัมา
จากการัโอนุที่่�ดำินุที่่�ตำ�ากว่าคัาดำ อัตรัากำาไรัขึ้ั�นุต้นุที่่�ตำ�าลัง แลัะอัตรัาภาษ่ที่่�สู่งขึ้้�นุเป็นุหลััก การัพลัาดำปรัะมาณ์
การัอย่างมากนุ่�ส่่วนุหนุ้�งมาจากธุุรักรัรัม FX ตามที่่�รัะบุในุหมายเหตุขึ้องบรัิษัที่ ตามขึ้้อมูลัขึ้องบรัิษัที่ ผลัการั
ดำำาเนุินุงานุหลัักก่อนุ FX อยู่ที่่� 757 ลั้านุบาที่ ซ้�งยังคังตำ�ากว่าปรัะมาณ์การั Consensus ที่่� 8% แลัะตำ�ากว่า
ปรัะมาณ์การัขึ้องเรัา 19% บรัิษัที่ม่กำาหนุดำแถลังผลัปรัะกอบการักับนุักวิเคัรัาะห์ในุวันุที่่� 14 พฤศจิกายนุ คัง
คัำาแนุะนุำา "ถ่อ" ส่ำาหรัับ WHA โดำยมูลัคั่าที่่�เหมาะส่มเที่่ากับ 5.30 บาที่ อย่างไรัก็ตาม เรัาคัาดำว่ารัาคัาหุ้นุจะ
อ่อนุแอในุรัะยะส่ั�นุหลัังจากขึ้่าวนุ่� หลัังจากที่่�รัาคัาหุ้นุปรัับตัวเป็นุบวก (เพิ�มขึ้้�นุ 20%) ในุไตรัมาส่ที่่�ผ่านุมา จาก
กรัะแส่ยอดำจอง

ยอ็ดำโอ็นที�ดำินอ็่อ็นแอ็แม้ยอ็ดำจอ็งแขึ้็งแกัริ่่ง, ธิุริ่กัิจสาธิาริ่ณูปี่โภคช่วยพยุงผลปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่

ยอดำจองในุ 9M24 อยู่ที่่� 1,791 ไรั่ (1,695 ไรั่ในุไที่ยแลัะส่่วนุที่่�เหลั่อในุเว่ยดำนุาม) ในุขึ้ณ์ะที่่�บรัิษัที่ไดำ้เพิ�มเป้า
หมายยอดำจองเป็นุ 2.5 พันุไรั่ โดำยไดำ้แรังหนุุนุจาก MOU ที่่�แขึ้็งแกรั่ง รัะหว่างไตรัมาส่ WHA โอนุที่่�ดำินุรัวม 
370 ไรั่ ปรัะกอบดำ้วย 171 ไรั่จากบรัิษัที่ แลัะส่่วนุที่่�เหลั่อ 199 ไรั่จากกิจการัรั่วมคั้า รัายไดำ้จากคั่าเช่่าแลัะ
บรัิการัปรัับตัวดำ่ขึ้้�นุ YoY การัปรัับตัวดำ่ขึ้้�นุนุ่�มาพรั้อมกับส่่วนุแบ่งกำาไรัที่่�เพิ�มขึ้้�นุจากกิจการัรั่วมคั้า ธุุรักิจที่่�ดำินุ 
แลัะการัขึ้ายอส่ังหารัิมที่รััพย์ การัดำำาเนุินุงานุดำ้านุส่าธุารัณ์ูปโภคัเพิ�มขึ้้�นุ 12% YoY จากปรัิมาณ์นุำ�ามูลัคั่าเพิ�มที่่�
สู่งขึ้้�นุ แม้ว่าปรัิมาณ์นุำ�าดำิบจะลัดำลัง ธุุรักิจไฟฟ้า GHECO-One ปรัะส่บปัญหาการัหยุดำช่ะงักแลัะต้นุทีุ่นุถ่านุหินุ
ที่่�สู่งขึ้้�นุที่่� GHECO-One พรั้อมกับการัแขึ้็งคั่าขึ้องเงินุบาที่ต่อดำอลัลัารั์ส่หรััฐ ส่่งผลักรัะที่บต่อคัวามพรั้อมใช่้
งานุแลัะการัจ่ายคั่าพลัังงานุ รัายไดำ้จากพลัังงานุแส่งอาที่ิตย์แส่ดำงการัเติบโตเป็นุบวก เพิ�มขึ้้�นุ 26% YoY  
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แนิะนิำาทยอยซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิปีี 68 ท่� 1.97 บาท์

บล.ฟิลลิป (ประเทศัไทย) : QH

Key Point 

ภาพการัขึ้ายในุช่่วง ต.คั. ยังไม่เห็นุการัฟื้นุตัว ยังต้องใช่้มาตรัการัลัดำรัาคัาต่อเนุ่�องไปจนุถ้งปีหนุ้า แต่ในุช่่วง 4Q67 ม่เปิดำ
โคัรังการัใหม่จะช่่วยให้ยอดำขึ้ายฟื้นุตัวดำ่ขึ้้�นุ q-q แต่ส่ามารัถโอนุภายในุไตรัมาส่ไดำ้เพ่ยงบางส่่วนุ ที่ำาให้แนุวโนุ้มยอดำโอนุ
ยังอ่อนุตัว q-q ต่อเนุ่�อง ส่่วนุภาพปี 68 การัแขึ้่งขึ้ันุดำ้านุรัาคัายังคังกดำดำันุอัตรัากำาไรัขึ้ั�นุต้นุอยู่ คัาดำว่าส่่วนุแบ่งกำาไรัยัง
คังเติบโตขึ้้�นุไดำ้ จะช่่วยผลัักดำันุกำาไรัขึ้องปี 68 เติบโตไดำ้เลั็กนุ้อย

 

3Q67 ภัาพิ่ตลิาดอิสังหาฯอิ่อินตัวลิง จำานวนผู้้�เขึ้�าโคริงกัาริลิดลิง แลิะป่ดกัาริขึ้าย่ย่ากัขึ้้�น ลิ้กัค�าย่ังมีความกัังวลิ 
ปริะกัอิบกัับย่ังไม่มีเป่ดโคริงกัาริใหม่ ทำาให�มีย่อิดขึ้าย่ 1,670 ลิบ. -32.2%y-y -28.3%q-q มีย่อิดโอิน 2,008 ลิบ. 
ทริงตัว y-y แลิะ q-q จากั Backlog ย่กัมาที�เพิ่ิ�มขึ้้�นเขึ้�ามาช่วย่โดย่เฉพิ่าะคอินโด Q1-สุขึุ้มวิท ที�โอินได�มากั ริาย่ได�
ธุุริกัิจโริงแริม 312 ลิบ. อิ่อินตัว y-y แลิะ q-q จากัเป็นช่วง low season แลิะมีบางห�อิงป่ดปริับปริุง ริาย่ได�ค่าเช่า
สำานักังาน 28 ลิบ. อิ่อินตัว y-y แลิะ q-q จากัอิาคาริ Q House Sathorn ใกัลิ�หมดสัญญา มีกัาริสิ�นสุดสัญญากัับ
ลิ้กัค�าไปบางส่วน ทำาให�ริาย่ได�ริวมอิ่อินตัวลิง y-y แลิะ q-q เลิ็กัน�อิย่ ทำาอิัตริากัำาไริขึ้ั�นต�น-อิสังหาฯ 29.2% ลิดลิง y-y 
แลิะ q-q จากัสัดส่วนโอินบ�านแนวริาบลิดลิงซิ้�งเป็นสินค�าทำากัำาไริส้งกัว่าทาวน์โฮม มีส่วนแบ่งกัำาไริ 411 ลิบ. อิ่อินตัว 
y-y แลิะ q-q จากั HMPRO เป็นหลิักัแลิะ QHPF มีกัำาไริสุทธุิ 573 ลิบ. -9.6%y-y -7.6%q-q 

ภาพการัขึ้ายในุช่่วง ต.คั. ยังไม่ฟื้นุตัวดำ่ ยังต้องใช่้มาตรัการัลัดำรัาคัาไปจนุถ้งปีหนุ้าเพ่�อให้รัะดำับส่ินุคั้าในุม่อลัดำลัง ส่่วนุในุ 
4Q67 ม่เปิดำตัว 3 โคัรังการั มูลัคั่า 5,989 ลับ. จะช่่วยเพิ�มยอดำขึ้ายฟื้นุตัวขึ้้�นุ q-q ขึ้ณ์ะที่่�ม่ Backlog ลัดำลังที่ั�งแนุวรัาบ
แลัะคัอนุโดำ แลัะโคัรังการัที่่�เปิดำในุช่่วง 4Q67 ส่ามารัถโอนุไดำ้เพ่ยงบางส่่วนุที่ำาให้แนุวโนุ้มรัายไดำ้โอนุอ่อนุตัว q-q แลัะ
อาจช่่วยดำ้ง GPM ไม่ไดำ้มาก 

คัาดำปีหนุ้าเปิดำตัว 4 โคัรังการั มูลัคั่ารัวมใกลั้เคั่ยงปี 67 แต่คัาดำว่าจะเปิดำตัวไดำ้ในุช่่วง 2H68 ที่ำาให้ในุช่่วง 1H68 ต้อง
พ้�งพายอดำขึ้ายจากโคัรังการัที่่�เปิดำในุช่่วง 4Q67 ปรัะกอบกับให้ภาพตลัาดำช่่วยเส่รัิมจากมาตรัการักรัะตุ้นุอส่ังหาฯจาก
ภาคัรััฐ ในุปีนุ่�ม่โอนุ Q1-สุ่ขึุ้มวิที่ มากไดำ้ปรัะโยช่นุ์การัเม่องพม่า ม่ลัูกคั้าพม่าเขึ้้ามาเส่รัิมแลัะลัูกคั้าช่าวจ่นุ คัาดำปีหนุ้าการั
ขึ้ายกลัับมารัะดำับปกติ แลัะการัเรั่งลัดำรัะดำับ ส่ต๊อกอาจม่การัลัดำรัาคัาในุบางโคัรังการั กดำดำันุ GPM ต่อไปยังปีหนุ้า อาจ
เห็นุกำาไรัในุส่่วนุขึ้อง QH ลัดำลัง แต่คัาดำว่าส่่วนุขึ้องเงินุลังทีุ่นุจะเติบโตขึ้้�นุ ซ้�งส่่วนุแบ่งกำาไรัคัิดำเป็นุส่ัดำส่่วนุ 79%ขึ้องกำาไรั
สุ่ที่ธุิ จะยังช่่วยผลัักดำันุกำาไรัให้กำาไรัปี 68 ขึ้อง QH เติบโตขึ้้�นุ y-y ไดำ้เลั็กนุ้อย 

ทางฝ่ายฯปี่ริ่ับกัำาไริ่ปี่่ 67 และ 68 ลดำลง 6% และ 15% ต็ามลำาดำับ ปี่ริ่ะเมินริ่าคาโดำยบวกัค่าความยั�งยืนขึ้อ็งกัิจกัาริ่อ็ีกั 
1.8% ในวิธิี SOTP ปี่ริ่ับริ่าคาพื�นฐานปี่่ 68 ลงที� 1.97 ลบ. (QH 0.43 บาท, HMPRO 1.54 บาท) เหมาะกัับกัาริ่ลงทุน
เพื�อ็ริ่ับปี่ันผล ปี่ริ่ับคำาแนะนำาลงเปี่็น “ทยอ็ยซื�อ็”

อ็ดำิสริ่ณ์ มุ่งพาลชล, นักัวิเคริ่าะห์กัาริ่ลงทุนดำ้านหลักัทริ่ัพย์ #497 ทศัวริ่ริ่ณ ธิริ่ริ่มสุขึ้, ผู้ช่วยนักัวิเคริ่าะห์

***แนวโน้ม 4Q67 ยอ็ดำโอ็นยังอ็่อ็นต็ัว***
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แนิะนิำาซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ 3.40 บาท์

บล.ฟิลลิป(ประเทศัไทย) : SC

***แม้กัำาไริ่สุทธิิอ็่อ็นต็ัว q-q แต็่ถือ็ว่าทำาไดำ้ดำี***

3Q67 มีกัาริ่ปี่ริ่ับแผนกัาริ่ขึ้ายเขึ้้าถ้งลูกัค้ามากัขึ้้�น ที่ำาให้ม่ยอดำขึ้ายแลัะยอดำโอนุในุส่่วนุขึ้อง
แนุวรัาบปรัับตัวดำ่ขึ้้�นุ y-y แลัะ q-q ที่ำาไดำ้ดำ่กว่าคัาดำ แต่การัแขึ้่งขึ้ันุที่่�รัุนุแรังขึ้้�นุที่ำาให้กดำดำันุอัตรัา
กำาไรัขึ้ั�นุต้นุอ่อนุตัวลัง y-y แลัะ q-q แต่ คัวบคัุม SG&A ไดำ้ดำ่หากหักกำาไรัพิเศษจากการัรั่วมทีุ่นุ
ในุช่่วง 2Q67 แลั้ว จะม่กำาไรัปกติที่รังตัว y-y แต่สู่งขึ้้�นุ q-q

3Q67 แม้กัำาไริ่สุทธิิอ็่อ็นต็ัว q-q แต็่ถือ็ว่าทำาไดำ้ดำี : 3Q67 เปิดำตัว 3 โคัรังการั มูลค่า  
5,130 ลบ. แม้มูลัคั่าเปิดำโคัรังการัลัดำลัง y-y แลัะ q-q แต่การัปรัับแผนุเขึ้้าหาลัูกคั้ามากขึ้้�นุ 
ที่ำาให้ม่ยอดำขึ้ายแนุวรัาบดำ่ขึ้้�นุ ส่่งผลัตามมาถ้งยอดำโอนุที่่�ที่ำาไดำ้ดำ่กว่าคัาดำ ที่่ามกลัางการัแขึ้่งขึ้ันุ
ที่่�รัุนุแรังขึ้้�นุยังส่ามารัถที่ำารัายไดำ้ โอนุที่่� 5.46 พันุลับ. สู่งขึ้้�นุ y-y แลัะ q-q แต่ถูกกดำดำันุดำ้วย
อัตรัากำาไรัขึ้ั�นุต้นุที่่�ลัดำลัง y-y แลัะ q-q ที่่� 27.7% ม่การัคัวบคัุมคั่าใช่้จ่ายไดำ้ ดำ่ตามโคัรังการั
เปิดำตัวลัดำลัง SG&A to sale 18.1% ลัดำลัง y-y แลัะ q-q ที่ำาให้ม่กำาไรัสุ่ที่ธุิ 506 ลับ. +0.5%y-
y -4.8%q-q หากหักกำาไรัพิเศษ (170 ลับ.) จากการัรั่วมทีุ่นุในุช่่วง 2Q67 แลั้ว จะม่กำาไรัปกติ
ที่รังตัว y-y แต่สู่งขึ้้�นุ q-q

คาด 4Q67 กัำาไริส้งสุดในปี : กัาริปริับแผู้นกัาริขึ้าย่ได�เหมาะสม จะช่วย่ให�ย่อิดขึ้าย่-ย่อิดโอิน
จะย่ังส่งผู้ลิดีต่อิเนื�อิง แลิะ 4Q67 จะมีคอินโดคริบกัำาหนดโอินเขึ้�ามาเสริิมอิีกั 2 โคริงกัาริ 
Referenceสาทริ-วงเวีย่นใหญ่ (JV) ม้ลิค่า 4,000 ลิบ. แลิะ Scope-ทอิงหลิ่อิ(SC) ม้ลิค่า 
2,800 ลิบ. ขึ้าย่ไปแลิ�วมากักัว่า 50% คาดว่าจะทำากัำาไริได�ดีที�สุดในปี ริาคาพิ่ื�นฐาน 3.40 บาท 
คงคำาแนะนำา ”ซิื�อิ" 

อ็ดำิสริ่ณ์ มุ่งพาลชล, นักัวิเคริ่าะห์กัาริ่ลงทุนดำ้านหลักัทริ่ัพย์ #497  
ทศัวริ่ริ่ณ ธิริ่ริ่มสุขึ้, ผู้ช่วยนักัวิเคริ่าะห์



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนิะนิำา ถืือ ราคาพื้ื�นิฐานิ 8.10 บาท์

บล.ดีีบีเอส ว์ิคเคอร์ส : DRT

***กัำาไริ่สุทธิิ 3Q24 ลดำลงทั�ง YoY และ QoQ เปี่็นไปี่ต็ามคาดำ***

กัำาไริสุทธุิ 3Q24F หดตัว -49%YoY แลิะ -42%QoQ เป็น 87 ลิ�านบาท เป็นไปตามที�เริา
คาดไว� โดย่ได�ริับแริงกัดดันจากัย่อิดขึ้าย่แลิะอิัตริากัำาไริขึ้ั�นต�นลิดลิง ริวมถ้งค่าใช�จ่าย่ดำาเนิน
งานที�ลิดน�อิย่กัว่าริาย่ได�

ยอดำขึ้าย 3Q24 ลัดำลัง -19%YoY, -18%QoQ เป็นุ 1.11 พันุลั้านุบาที่ โดำยลัดำลังในุทีุ่กช่่องที่าง โดำยเฉพาะ
ยอดำขึ้ายโคัรังการัที่่�ลัดำลัง YoY มาก แลัะตำ�ากว่าเป้าหมายกว่า 35% เนุ่�องจากกำาลัังซ่�ออ่อนุแอ ส่ต็อกที่่�พัก
อาศัยอยู่ในุรัะดำับสู่ง แลัะส่ถาบันุการัเงินุรัะวังการัปลั่อยส่ินุเช่่�อส่่วนุยอดำขึ้ายผ่านุเอเยนุต์แลัะโมเดำอรั์นุ
เที่รัดำก็ช่ะลัอตัวลัง เนุ่�องจากคัวามต้องการัซ่�อซบเซา การัขึ้นุส่่งส่ินุคั้ายากลัา บากในุช่่วงนุำ�าที่่วม แลัะลัดำ
การัส่ะส่มส่ต็อกลัง ส่่วนุส่่งออกดำ่ขึ้้�นุเลั็กนุ้อย YoY แลัะ YTD อัตรัากำาไรัขึ้ั�นุต้นุลัดำเป็นุ 25.52% ในุ 3Q24 
จาก 27.8% ในุ 3Q23 แลัะ26.2% ในุ 2Q24 ที่ั�งนุ่�เป็นุผลัจากปรัิมาณ์ขึ้ายลัดำลัง อัตรัาการัใช่้กำาลัังผลัิตตำ�า
ลังเป็นุ 60-70% จาก 80%+ ในุช่่วง 1H24 ขึ้ณ์ะที่่�รัาคัาขึ้ายเฉลั่�ยคั่อนุขึ้้างที่รังตัวธุุรักิจอิฐมวลัเบาช่ะลัอ
ตัวนุ้อยกว่า โดำยยอดำขึ้ายอิฐมวลัเบาในุ 3Q24 ลัดำลังเป็นุเลัขึ้หลัักเดำ่ยว รัาคัายังอยู่ในุเกณ์ฑ์ดำ่ที่่� 20+ บาที่/
ก้อนุ แลัะม่อัตรัากำาไรัขึ้ั�นุต้นุกว่า 30%คั่าใช่้จ่ายขึ้ายแลัะบรัิหารัต่อยอดำขึ้ายเพิ�มเป็นุ 15.7% ในุ 3Q24 จาก 
12.4% ในุ 3Q23 แลัะ 12.7% ในุ 2Q24 เนุ่�องจากยอดำขึ้ายลัดำลัง แลัะม่ Economy of scale นุ้อยลัง

แนุวโนุ้มยังที่้าที่าย ผู้บรัิหารัรัะบุว่าในุเดำ่อนุต.คั.24 ยังไม่เห็นุส่ัญญาณ์การัฟื้นุตัวนุัก การัแจกเงินุกลัุ่ม
เปรัาะบาง 1 หม่�นุบาที่ต่อคันุม่ผลัต่อยอดำขึ้ายจำากัดำ เนุ่�องจากผู้รัับเงินุนุำาไปใช่้ซ่�อส่ินุคั้าอุปโภคับรัิโภคัเป็นุ
หลััก ส่่วนุปัจจัยที่่�จะช่่วยกรัะตุ้นุยอดำขึ้ายไดำ้ดำ่กว่า คั่อ การัใช่้จ่ายแลัะลังทีุ่นุภาคัรััฐ การัซ่อมแซมหลัังนุำ�า
ที่่วมคัลั่�คัลัาย แต่ก็ยังม่คัวามที่้าที่ายจากภาวะเศรัษฐกิจฟื้นุตัวช่้า แลัะกำาลัังซ่�อที่่�ยังอ่อนุแอ

คังคัำาแนุะนุำาถ่อ โดำยให้รัาคัาพ่�นุฐานุ 8.10 บาที่ ซ้�งเลั่�อนุไปอิงกับ P/E ปี 25F ที่่� 11.5 เที่่าที่ั�งนุ่�คัาดำการัณ์์
กำาไรัสุ่ที่ธุิปี 24F ลัดำลัง-12%YoY เป็นุ 559 ลั้านุบาที่ แลัะปี 25F เติบโต +7%YoY เป็นุ 599 ลั้านุบาที่ 
คัาดำ Dividend Yield ปี 24F-2F ไว้ที่่� 5.8% แลัะ 6.2% อิงกับอัตรัาการัจ่ายเงินุปันุผลั 70% ขึ้องกำาไรัสุ่ที่ธุิ 
(จ่ายปีลัะ 2 คัรัั�ง)

บริ่ิษัทมี SET ESG Ratings : AA และมี CG Report : 5 ดำาว

นักัวิเคริ่าะห์&กัลยุทธิ์: อ็าภาภริ่ณ์ แสวงพริ่ริ่ค : arparporns@th.dbs.com  : Tel. 02 857 7829



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนิะนิำา ถืือ ราคาพื้ื�นิฐานิ 17 บาท์

บล.ดีีบีเอส ว์ิคเคอร์ส : OR

***คาดำว่าไต็ริ่มาส 4/2024 จะเริ่ิ�มฟ้�นต็ัว***

ผลัปรัะกอบการั 3/2024 ขึ้าดำทีุ่นุเนุ่�องจากการัขึ้าดำทีุ่นุจากส่ินุคั้าคังคัลััง คั่าใช่้จ่ายดำ้อยคั่า แลัะการั
ขึ้าดำทีุ่นุอัตรัาแลักเปลั่�ยนุ OR รัายงานุขึ้าดำทีุ่นุสุ่ที่ธุิในุไตรัมาส่ 3/2024 ที่่� 1.60 พันุลั้านุบาที่ (เที่่ยบกับ
กำาไรั 5.17 พันุลั้านุบาที่ในุไตรัมาส่ 3/2023 แลัะกำาไรั 2.53 พันุลั้านุบาที่ในุไตรัมาส่ 2/2024) ซ้�งตำ�ากว่า
ที่่� Bloomberg คัาดำไว้ ปัจจัยหลัักที่่�ส่่งผลัให้ผลัการัดำำาเนุินุงานุลัดำลัง ไดำ้แก่ i) ธุุรักิจขึ้นุส่่งที่่�อ่อนุตัว 

โดำยมีกัาริ่ขึ้าดำทุนจากัสินค้าคงคลังถ้ง 2.90 พันล้านบาท ii) ค่าใช้จ่าย SG&A ที�สูงขึ้้�นจากัธิุริ่กัิจไลฟ์ 
สไต็ล์ เนื�อ็งจากักัาริ่ยุต็ิธิุริ่กัิจ Texas Chicken iii) ค่าใช้จ่ายดำ้อ็ยค่า 552 ล้านบาท จากักัาริ่ยุต็ิแฟริ่น
ไชส์ Texas Chicken และ Kouen และ iv) กัาริ่ขึ้าดำทุนอ็ัต็ริ่าแลกัเปี่ลี�ยน 1.51 พันล้านบาท อ็ัต็ริ่า
กัำาไริ่ดำ้านกัาริ่ต็ลาดำสุทธิิอ็ยู่ที� 0.51 บาทต็่อ็ลิต็ริ่ (-60% y/y, -43% q/q) ขึ้ณ์ะที่่�ยอดำขึ้ายกาแฟรัวม
อยู่ที่่� 98 ลั้านุแก้ว (+7% y/y, -4% q/q) กำาไรัปกติเม่�อไม่นุับผลักรัะที่บจากส่ินุคั้าคังคัลัังอยู่ที่่�  
3.09 พันุลั้านุบาที่ (+357% y/y, +75% q/q)

คำาแนะนำากัาริ่ลงทุน คงคำาแนะนำา "ถือ็" และริ่าคาเปี่้าหมายปี่่ 2024 ที� 17 บาท โดำยใช่้วิธุ่การัปรัะเมินุ
มูลัคั่าจาก DCF (WACC 7.95% แลัะอัตรัาการัเติบโต 1%) จาก i) คัวามเส่่�ยงขึ้องอัตรัากำาไรัดำ้านุการั
ตลัาดำที่่�อาจลัดำลังจากการัปรัับโคัรังส่รั้างรัาคัานุำ�ามันุ ii) หุ้นุที่่�ซ่�อขึ้ายในุรัะดำับพรั่เม่ยมเม่�อเที่่�ยบกับคัู่
แขึ้่งในุดำ้านุ PE แลัะ P/BV แลัะ iii) การัขึ้าดำปัจจัยกรัะตุ้นุหลัักในุรัะยะส่ั�นุ 

โดำยไม่ม่การัส่รั้างมูลัคั่าที่่�ช่ัดำเจนุจากการัเขึ้้าซ่�อกิจการัลั่าสุ่ดำ เช่่นุ KNEX – Otteri Wash & 
Dry,Frshket – บริ่ิกัาริ่ซัพพลายเชนอ็าหาริ่, KAMU – ธิุริ่กัิจชานม, Traveloka – ผู้ให้บริ่ิกัาริ่
แพลต็ฟอ็ริ่์มดำิจิทัลดำ้านกัาริ่ท่อ็งเที�ยวและพักัผ่อ็น, และ Gowabi – ผู้ให้บริ่ิกัาริ่แพลต็ฟอ็ริ่์มดำิจิทัล
ดำ้านสุขึ้ภาพและความงาม ที่ั�งนุ่� เรัาปรัับลัดำปรัะมาณ์การักำาไรัสุ่ที่ธุิปี 2024 ลัง 32% หลังจากัริ่วมกัาริ่
ขึ้าดำทุนจากัสินค้าคงคลัง 2.90 พันล้านบาท และกัาริ่ขึ้าดำทุนอ็ัต็ริ่าแลกัเปี่ลี�ยน 1.51 พันล้านบาท ใน
ไต็ริ่มาส 3/2024

นักัวิเคริ่าะห์ : ดำุลเดำช บิค : duladethb@th.dbs.com  : Tel. 02 857 7833



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนิะนิำา ซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ 53 บาท์

 บล.ดีีบีเอส ว์ิคเคอร์ส : GPSC

***ผู้ไดำ้ริ่ับปี่ริ่ะโยชน์จากัชัยชนะขึ้อ็งทริ่ัมปี่์***

ผลัปรัะกอบการั 3Q24 ที่่�อ่อนุตัวจากช่่วงโลัว์ซ่ซั�นุแลัะขึ้าดำทีุ่นุอัตรัาแลักเปลั่�ยนุ GPSC ริ่ายงาน
กัำาไริ่สุทธิิในไต็ริ่มาส 3/2024 ที� 770 ล้านบาท (-57% y/y, -46% q/q) ซ้�งตำ�ากว่าคัาดำการัณ์์
ขึ้อง Bloomberg ปัจจัยหลัักที่่�ที่ำาให้ผลัปรัะกอบการัลัดำลังคั่อ i) ต้นุทีุ่นุก๊าซธุรัรัมช่าติที่่�สู่งขึ้้�นุส่ำาหรัับ
โคัรังการั SPP แลัะ VSPP ii) อัตรัาการัจ่ายไฟฟ้าที่่�ตำ�าจาก EGAT แลัะ iii) ขึ้าดำทุนจากัอ็ัต็ริ่าแลกั
เปี่ลี�ยน 937 ล้านบาท โดำย Core EBITDA อ็ยู่ที� 4.58 พันล้านบาท (-16% y/y, -10%q/q)

คำาแนะนำากัาริ่ลงทุน คงคำาแนะนำา "ซื�อ็" ดำ้วยรัาคัาเป้าหมายปี 2025 ที่่� 53 บาที่ โดำยใช่้การัปรัะเมินุ
มูลัคั่า DCF (WACC 7.88% แลัะ g ที่่� 0%) แนุะนุำาให้ซ่�อม่ปัจจัยส่นุับส่นุุนุ คั่อ i) GPSC เป็นุผู้ไดำ้
ปรัะโยช่นุ์หลัักจากการัปรัับโคัรังส่รั้างต้นุทีุ่นุก๊าซธุรัรัมช่าติ ii) ต้นุทีุ่นุก๊าซธุรัรัมช่าติแลัะ LNG ม่แนุวโนุ้ม
ลัดำลังจากช่ัยช่นุะขึ้องที่รััมป์ iii) การัขึ้ยายสู่่ธุุรักิจ ส่่เขึ้่ยว เช่่นุ แบตเตอรั่� iv) คัาดำว่าผลัการัดำำาเนุินุงานุ
ขึ้องบรัิษัที่ย่อย เช่่นุ Avaada แลัะ CFXD จะแขึ้็งแกรั่งขึ้้�นุแลัะ v) โอกาส่เติบโตในุ

กัลุ่ม PTT เช่น ธิุริ่กัจิ ที�เกัี�ยวขึ้้อ็งกัับ EV

นักัวิเคริ่าะห์ : ดำุลเดำช บิค : duladethb@th.dbs.com  : Tel. 02 857 7833



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนิะนิำา ซื้ื�อ ริาคาเป้าหมาย 290 บาท์

บล.ดีีบีเอส ว์ิคเคอร์ส : ADVANC

***กัำาไริ่ 3Q24 ดำีต็ามคาดำ***

กัำาไริ่สุทธิิปี่กัต็ิ : ADVANC มีกัำาไริ่สุทธิิปี่กัต็ิในไต็ริ่มาส 3 ปี่่ 2024 อ็ยู่ที� 8.5 พันล้านบาท (+5.6% เมื�อ็เทียบกัับปี่่
กั่อ็นหน้า แลัะใกลั้เคั่ยงไตรัมาส่ก่อนุ)ใกลั้เคั่ยงกับที่่�เรัาคัาดำแลัะสู่งกว่าที่่�ตลัาดำคัาดำไว้ 4% โดำยรัายไดำ้จากบรัิการัหลััก
เพิ�มขึ้้�นุ 19.7% เม่�อเที่่ยบปีต่อปี แลัะ1.4% เม่�อเที่่ยบไตรัมาส่ตอไตรัมาส่ จากการัเติบโตขึ้องธุุรักิจบรัิการัม่อถ่อแลัะ
บรัิการัอินุเที่อรั์เนุ็ตบ้านุ(FBB) ปรัะกอบกับยอดำขึ้ายอุปกรัณ์์ที่่�เพิ�มขึ้้�นุ ช่ดำเช่ยกับคั่าใช่้จ่าย SG&A ที่่�เพิ�มขึ้้�นุสู่งถ้ง 
49%YoY แลัะ+12%QoQจากโบนุัส่พนุักงานุแลัะคั่าใช่้จ่ายการัตลัาดำเพ่�อการัเปิดำตัว iPhone 16

ริ่ายไดำ้จากัมือ็ถือ็ : รัายไดำ้จากบรัิการัม่อถ่ออยู่ที่่� 31 พันุลั้านุบาที่ (+5.6%y/y, +0.6% q/q) โดำยม่ ARPU เฉลั่�ย 223 
บาที่ต่อเดำ่อนุต่อผู้ใช่้ (+3.2%y/y, -0.4% q/q) การัลัง QoQ จาก roaming แลัะARPU ขึ้องรัะบบรัายเดำ่อนุจะลัดำลัง
จากการัให้ส่่วนุลัดำกับผู้ใช่้ม่อถ่อใหม่ แต่บรัิษัที่ส่ามารัถเพิ�มจำานุวนุส่มาช่ิกสุ่ที่ธุิไดำ้ถ้ง 613,000 รัาย ส่่งผลัให้ม่ผู้ใช่้
รัวม 46.3 ลั้านุรัาย(+4.1% y/y, +1.4% q/q)

 ริ่ายไดำ้จากัอ็ินเทอ็ริ่์เน็ต็บ้าน (FBB) : รัายไดำ้จาก FBB เพิ�มขึ้้�นุ่�เป็นุ 7.4พันุลั้านุบาที่ (+146% y/y, +2% q/q) ดำ้วย 
ARPU เฉลั่�ย 505 บาที่ต่อเดำ่อนุต่อผู้ใช่้ (+18% y/y, +0.8% q/q) จากการัที่ำาการัขึ้ายแพ็คัเกจแบบบันุเดำิลัโดำยม่ผู้ใช่้ 
FBB เพิ�มขึ้้�นุสุ่ที่ธุิ 63,000 รัาย ที่ำาให้ผู้ใช่้รัวมเป็นุ 4.94 ลั้านุรัาย(+1.3% q/q)

 ยอ็ดำขึ้ายอ็ุปี่กัริ่ณ์ : รัายไดำ้จากยอดำขึ้ายอุปกรัณ์์อยู่ที่่� 8.2 พันุลั้านุบาที่ (-5.1% y/y, +4.6% q/q) โดำยม่กำาไรัขึ้ั�นุต้นุ
จากการัขึ้ายอุปกรัณ์์ 5.6% ( เที่่ยบกับ 1.8% ในุ 3Q23 แลัะ6.0% ในุ 2Q24)

ควบคุ้มค่าใช้จ่าย : คั่าใช่้จ่ายบรัิการัที่ั�งหมดำอยู่ที่่� 24.8 พันุลั้านุบาที่ (+14% y/y, -0.2% q/q) โดำยคั่าใช่้จ่ายในุการั
ดำำาเนุินุงานุขึ้องเคัรั่อขึ้่ายลัดำลัง9.7% q/q จากคั่าใช่้จ่ายส่าธุารัณ์ปโภคัแลัะบำารัุงรัักษาที่่�ลัดำลัง แม้ว่า D&A เพิ�มขึ้้�นุ 
2.1% q/q จากการัลังทีุ่นุในุ 5G อย่างต่อเนุ่�อง

EBITDA : EBITDA ขึ้อง ADVANC ในุ 3Q24 อยู่ที่่� 27.3 พันุลั้านุบาที่ (+18.7% y/y, -0.5% q/q) จาก EBITDA 
margin ที่่�ดำ่ 52.2% ( เที่่ยบกับ 50.5%ในุ 3Q23 แลัะ53.0% ในุ 2Q24)แนุวโนุ้ม 4Q24 แลัะคัำาแนุะนุำาการัลังทีุ่นุ

 

แนวโน้ม 4Q24 : คัาดำว่าไตรัมาส่ 4 จะม่แนุวโนุ้มที่่�ดำ่ขึ้้�นุที่ั�งปีต่อปีแลัะไตรัมาส่ตอไตรัมาส่ จากการัเพิ�มขึ้้�นุขึ้องนุัก
ที่่องเที่่�ยวต่างช่าติแลัะยอดำขึ้ายiPhone 16 รัวมถ้งการัปรัับโคัรังส่รั้างแพ็คัเกจแลัะส่่วนุลัดำอุปกรัณ์์ม่อถ่อขึ้ณ์ะที่่�การั
จ่ายโบนุัส่พนุักงานุเพิ�มขึ้้�นุอาจที่ำาให้คั่าใช่้จ่ายบรัิหารัเพิ�มขึ้้�นุ

คำาแนะนำา : แนุะนุำา“ซ่�อ”โดำยให้รัาคัาเป้าหมาย 290 บาที่ต่อหุ้นุบนุพ่�นุฐานุขึ้อง DCF โดำยคัาดำว่าบรัิษัที่จะม่การั
เติบโตขึ้องกำาไรัหลัักที่่�แขึ้็งแกรั่ง(CAGR 8.7% ในุปี FY24-26) แลัะม่อัตรัาผลัตอบแที่นุเงินุปันุผลัที่่�3.7%/4.0% 
ส่ำาหรัับ FY24F/FY25F 

Analyst : Pete Boonnat peteb@th.dbs.com



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนิะนิำาซื้ื�อ ปีรับมูลค่าเหมาะสุมข้�นิเปี็นิ 6.6 บาท์

บล.พาย : NER

เริ่ายังคงแนะนำา “ซื�อ็” เพริ่าะมีปี่ัจจัยบวกัจากัแนวโน้มปี่ริ่ิมาณขึ้ายในช่วง 4Q24 ที�คาดำว่าจะเปี่็นไต็ริ่มาสที�ดำีที�สุดำขึ้อ็งปี่่ 
จากักัาริ่ไดำ้ริ่ับผลดำีจากัริ่าคายางที�ปี่ริ่ับต็ัวเพิ�มขึ้้�นต็ั�งแต็่เดำือ็น กั.ย. เปี่็นต็้นมา ขึ้ณะที�แนวโน้มในปี่่ 25 NER ต็ั�งเปี่้ายอ็ดำขึ้าย
ที�ริ่ะดำับ 500,000 ต็ัน (+14%YoY) ริ่วมถ้งริ่าคาขึ้ายมีโอ็กัาสเห็นริ่ะดำับ 70 บาท/กักั. ซ้�งจะหนุนให้ผลปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่เต็ิบโต็
ต็่อ็ไดำ้โดำยเบื�อ็งต็้นเริ่าคาดำกัำาไริ่สุทธิิปี่่25 ที�ริ่ะดำับ 2,005 ล้านบาท (+6%YoY นับเฉพาะกัำาไริ่ปี่กัต็ิ) ส่วนผลปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่งวดำ 
3Q24 มีกัำาไริ่ปี่กัต็ิ 221 ล้านบาท (-35%YoY, -55%QoQ) ไดำ้ริ่ับผลกัริ่ะทบจากัริ่าคายางพาริ่าที�ปี่ริ่ับต็ัวเพิ�มขึ้้�นในช่วงกัลาง
ไต็ริ่มาสทำาให้เปี่็นปี่ัจจัยกัดำดำันกัำาไริ่ขึ้ั�นต็้นให้ลดำลงเหลือ็เพียง 8% จากั 10.9% ใน 3Q23 และ 12.4% ใน 2Q24 **

NER ม่กำาไรัสุ่ที่ธุิ 361 ลั้านุบาที่ (+16%YoY,-25%QoQ) แต่ถ้าไม่รัวมรัายการัพิเศษที่่�เป็นุรัายไดำ้กว่า 140 ลั้านุบาที่ กำาไรัปกติจะ
อยู่ที่่� 221 ลั้านุบาที่ (-35%YoY, -55%QoQ) ลัดำลังเพรัาะกำาไรัขึ้ั�นุต้นุถูกกดำดำันุจากต้นุทีุ่นุรัาคัายางพารัาที่่�ปรัับตัวเพิ�มขึ้้�นุในุช่่วง
เดำ่อนุ ส่.คั.-ก.ย. 

ริ่ายไดำ้อ็ยู่ที� 6,163 ล้านบาท (+10%YoY,+6%QoQ) มีปี่ริ่ิมาณขึ้าย 98,006 ต็ัน (-13%YoY,+8%QoQ) ส่วนริ่าคาขึ้ายเฉลี�ย
อ็ยู่ที� 62 บาท/กักั. (+26%YoY,-2%QoQ ) 

 กำาไรัขึ้ั�นุต้นุที่่� 8% ลัดำลังจาก 10.9% ในุ 3Q23 แลัะ 12.4% ในุ 2Q24 ไดำ้รัับผลักรัะที่บจากรัาคัายางพารัาที่่�ปรัับตัวเพิ�มขึ้้�นุขึ้ณ์ะ
ที่่�รัาคัาขึ้ายเป็นุการัที่ำาส่ัญญาไว้ตั�งแต่ช่่วงไตรัมาส่ 2 ที่่�ผ่านุมาซ้�งเป็นุช่่วงที่่�รัาคัายังไม่ปรัับตัวเพิ�มขึ้้�นุ คั่าใช่้จ่ายในุการัขึ้ายแลัะ
บรัิหารัอยู่ที่่� 177 ลั้านุบาที่ (+23%YoY,+63%QoQ) เที่่ยบกับปีก่อนุเพิ�มมากในุส่่วนุขึ้องคั่าใช่้จ่ายในุการับรัิหารั ส่่วนุเที่่ยบกับ 
2Q24 เพิ�มขึ้้�นุมากในุเพรัาะม่ปรัิมาณ์การัส่่งออกที่่�เพิ�มขึ้้�นุ 76%QoQ

 ดำอ็กัเบี�ยจ่าย 115 ล้านบาท (+4%YoY,+4%QoQ) ริ่วมแล้วในช่วง 9M24 NER มีกัำาไริ่สุทธิิ 1,293 ล้านบาท (+19%YoY)

แนุวโนุ้มในุช่่วง 4Q24 ที่างผู้บรัิหารัคัาดำว่าจะม่ยอดำขึ้ายสู่งสุ่ดำขึ้องปีที่่�รัะดำับ 130,000 ตันุ โดำยม่การัขึ้ายลั่วงหนุ้าไปเก่อบหมดำ
แลั้ว นุอกจากนุ่�ยังไดำ้รัับผลัดำ่จากรัาคัาขึ้ายที่่�คัาดำว่าจะปรัับตัวเพิ�มขึ้้�นุตามรัาคัายางที่่�ปรัับขึ้้�นุมาในุช่่วงก่อนุหนุ้านุ่� ซ้�งจะที่ำาให้
ผลัปรัะกอบการัไตรัมาส่ดำังกลั่าวออกมาดำ่ที่่�สุ่ดำขึ้องปีส่ำาหรัับปี 25 เบ่�องต้นุที่างผู้บรัิหารัตั�งเป้ายอดำขึ้ายที่่�รัะดำับ 500,000 ตันุ 
(+14%YoY) รัวมกับรัาคัายางที่่�คัาดำว่าจะยังอยู่ในุรัะดำับสู่งไดำ้ แม้ว่าที่างยุโรัปจะม่การัเลั่�อนุการัใช่้ EUDR ไปก็ตาม ซ้�งการัเลั่�อนุ
ดำังกลั่าวที่ำาให้ที่าง NER ยังม่เวลัาเพิ�มในุการัจัดำการัตามเง่�อนุไขึ้ไดำ้ดำ้านุการัลังทีุ่นุในุปรัะเที่ศไอวอรั่�โคัส่ต์ ปัจจุบันุตั�งบรัิษัที่
เรั่ยบรั้อยแลั้ว คัาดำว่าในุปี 25 จะเรัิ�มก่อส่รั้างโรังงานุม่กำาลัังการัผลัิตปรัะมาณ์ 88,000 ตันุ (ที่่�ไที่ยม่ 515,600 ตันุ) แลัะรัับรัู้
รัายไดำ้ช่่วงกลัางปี 26 เป็นุต้นุไป

เรัายังคังคัำาแนุะนุำา “ซ่�อ” ม่ปัจจัยบวกจากแนุวโนุ้มผลัปรัะกอบการังวดำ 4Q24 ที่่�คัาดำว่าจะออกมาดำ่สุ่ดำขึ้องปี โดำยเรัาม่การั
ปรัับปรัะมาณ์การัเลั็กนุ้อย คัาดำกำาไรัสุ่ที่ธุิที่่� 1,987 ลั้านุบาที่ (+29%YoY) แลัะที่ำาให้มูลัคั่าเหมาะส่มปรัับขึ้้�นุมาเป็นุ 6.6 บาที่ 
(6.5XPER’24E) นุอกจากนุ่�เรัายังคัาดำว่า NER จะจ่ายเงินุปันุผลัส่ำาหรัับงวดำ 2H24 อ่ก 0.36 บาที่/หุ้นุ คัิดำเป็นุอัตรัาผลั
ตอบแที่นุกว่า 7% (รัวมที่ั�งปีจ่าย 0.41 บาที่/หุ้นุ)

Analyst : Dome Kunprayoonsawad

Registration No.10196 Email : dome.ku@pi.financial 

คำาแนะนำา : แนะนำา“ซื�อ็”โดำยให้ริ่าคาเปี่้าหมาย 290 บาทต็่อ็หุ้นบนพื�นฐานขึ้อ็ง DCF โดำยคาดำว่าบริ่ิษัทจะมีกัาริ่เต็ิบโต็ขึ้อ็ง
กัำาไริ่หลักัที�แขึ้็งแกัริ่่ง(CAGR 8.7% ในปี่่ FY24-26) และมีอ็ัต็ริ่าผลต็อ็บแทนเงินปี่ันผลที� 3.7% / 4.0% สำาหริ่ับ FY24F/
FY25F Analyst : Pete Boonnat peteb@th.dbs.com



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
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แนิะนิำาถืือ มูลค่าพื้ื�นิฐานิ 12.30 บาท์

บล.พาย : COCOCO

ริ่ายงานกัำาไริ่สุทธิิ 3Q24 ที� 172 ล้านบาท (+13%YoY) หลังต็ัดำริ่ายกัาริ่พิเศัษมีกัำาไริ่ปี่กัต็ิ 234 ล้านบาท 
(+47%YoY, +6%QoQ) ใกัล้เคียงกัับที�เริ่าและต็ลาดำคาดำ โดำยกัำาไริ่ 9M24 คิดำเปี่็น 79% ขึ้อ็งปี่ริ่ะมาณกัาริ่กัำาไริ่
ปี่่2024 กัำาไริ่ 3Q24 เต็ิบโต็ YoY จากยอดำขึ้ายที่่�เพิ�มขึ้้�นุที่ั�งนุำ�ามะพรั้าวแลัะกะที่ิ แม้ว่าอัตรัากำาไรัขึ้ั�นุต้นุ (GPM) 
จะหดำตัว YoY จากส่ัดำส่่วนุยอดำขึ้ายกะที่ิที่่�เพิ�มขึ้้�นุ แลัะอัตรัากำาไรัขึ้ั�นุต้นุขึ้องกะที่ิที่่�ลัดำลัง เรัายังคังมุมมองเช่ิงบวก
ต่อโอกาส่การัเติบโตในุตลัาดำนุำ�ามะพรั้าวในุจ่นุ แลัะส่่วนุแบ่งการัตลัาดำที่่�เพิ�มขึ้้�นุ (ตามรัูปหนุ้าที่่�5) โดำยแนุวโนุ้มผลั
ปรัะกอบการั 4Q24 คัาดำว่าจะอ่อนุตัวลัง QoQ ตามปัจจัยฤดำูกาลั เริ่าแนะนำา “ถือ็” ที�มูลค่าพื�นฐาน 12.30 บาท 
ริ่อ็ผ่านช่วง low season และสัญญาณกัาริ่ฟ้�นต็ัวขึ้อ็งอ็ัต็ริ่ากัำาไริ่ขึ้ั�นต็้น (GPM)

ธุุรักิจที่ำามะพรั้าวในุ 3Q24 ยังส่ดำใส่ ม่ยอดำขึ้ายนุำ�ามะพรั้าวที่ำาส่ถิติสู่งสุ่ดำใหม่แตะ 1 พันุลั้านุบาที่ (+81%YoY, 
+21%QoQ) หนุุนุจากปรัิมาณ์ขึ้ายที่่�เพิ�มขึ้้�นุตามกำาลัังการัผลัิตที่่�เพิ�มเป็นุ 3.57 แส่นุตันุต่อปี (+257%YoY) ในุ 
3Q24 รัับรัู้กำาลัังการัผลัิตใหม่ (ขึ้วดำ PET) โดำยยังรัักษาอัตรัากำาไรัขึ้ั�นุต้นุขึ้องนุำ�ามะพรั้าวยังรัักษารัะดำับไดำ้ดำ่ที่่� 
27.8% ในุ 3Q24 เที่่ยบกับ 22.1% ในุ 3Q23 แลัะ 28.9% ในุ 2Q24

 ธุุรักิจกะที่ิในุ 3Q24 ถูกกรัะที่บจากอัตรัากำาไรัที่่�ลัดำลัง เนุ่�องจากยอดำขึ้ายมาดำ่กว่าคัาดำ ยอดำขึ้ายกะที่ิ 605 ลั้านุ
บาที่ (+13%YoY, +8%QoQ) ในุ 3Q24 หนุุนุจากยอดำขึ้ายในุตลัาดำอเมรัิกาแลัะยุโรัปที่่�เติบโต ที่ำาให้ส่ต็อกเนุ่�อ
มะพรั้าวเดำิมไม่เพ่ยงพอ ต้องซ่�อเพิ�มในุต้นุทีุ่นุที่่�สู่งขึ้้�นุปรัะกอบกับคั่าเงินุบาที่ที่่�แขึ้็งคั่าคั่อนุขึ้้างมาก ที่ำาให้อัตรัา
กำาไรัขึ้ั�นุต้นุ (GPM) ลัดำลังเป็นุ 18.8% ในุ 3Q24 จาก 32.4% ในุ 3Q23 แลัะ 26.1% ในุ 2Q24

ธุุรักิจอาหารัส่ัตว์เลั่�ยงในุ 3Q24 โตเดำ่นุ รัับคัำาส่ั�งซ่�อ OEM จากยุโรัปโดำยม่ยอดำขึ้ายอาหารัส่ัตว์เลั่�ยงที่ำาส่ถิติสู่งสุ่ดำ
ใหม่ 212 ลั้านุบาที่ (+134%YoY, +114%QoQ) ในุ 3Q24 ตามอุตส่าหกรัรัมที่่�เติบโต ซ้�งมาจากที่ั�งยอดำขึ้ายส่ินุคั้า
ภายใต้ตรัาส่ินุคั้าขึ้องลัูกคั้า (OEM) แลัะการัขึ้ายผ่านุช่่องที่าง Online ภายใต้แบรันุดำ์ Moochie ที่่�มากขึ้้�นุ

 ในแง่ขึ้อ็งอ็ัต็ริ่าส่วนค่าใช้จ่ายในกัาริ่ขึ้ายและบริ่ิหาริ่ต็่อ็ยอ็ดำขึ้ายยังไม่ลดำลงมากันักัเนื�อ็งจากัมีกัาริ่ไปี่อ็อ็กังาน
แสดำงสินค้าเพื�อ็ขึ้ยายต็ลาดำอ็ย่างต็่อ็นื�อ็ง โดำย SG&A-to-sales ratio ที� 12.2% ใน 3Q24 จากั 13.6% ใน 
3Q23 และ 12.7% ใน 2Q24

ในุแง่ขึ้องการัเติบโตขึ้องยอดำขึ้ายในุปี 2025 เรัาคัาดำยอดำขึ้ายนุำ�ามะพรั้าวเติบโตแตะ 4.3 พันุลั้านุบาที่ 
(+30%YoY) จากคัำาส่ั�งซ่�อนุำ�ามะพรั้าวที่่�เติบโตขึ้้�นุอย่างต่อเนุ่�องปรัะกอบกับส่ินุคั้าใหม่ที่่�ที่ยอยออกมามากขึ้้�นุ บวก
กับกำาลัังการัผลัิตใหม่ที่่�จะเขึ้้าเส่รัิมในุช่่วง 3Q25 ที่ำาใหม้ม่กำาลัังการัผลัิตเพิ�มขึ้้�นุเป็นุ 4.3 แส่นุตันุต่อปี จาก 3.6 
แส่นุตันุในุ 3Q24 แลัะ 2.6 แส่นุตันุในุ 2Q24 โดำยเรัาเช่่�อว่าตลัาดำนุำ�ามะพรั้าวในุจ่นุยังไดำ้โตไดำ้ในุภาวะลัานุ่ญา 
(ตามรัูปหนุ้าที่่� 5)ในุแง่ขึ้องต้นุทีุ่นุเรัาเช่่�อว่าจะเห็นุภาพที่่�ดำ่ขึ้้�นุในุช่่วง 2H25 จากปรัิมาณ์ฝนุที่่�ตกมากขึ้้�นุหลัังเขึ้้าสู่
ภาวะลัานุ่ญา ขึ้ณ์ะที่่�บรัิษัที่ก็ม่การับรัิหารัจัดำการัที่่�ดำ่ ที่ยอยลั็อคัรัาคัาต้นุทีุ่นุนุำ�ามะพรั้าวส่ำาหรัับปี 2025 ในุเดำ่อนุ 
ต.คั. 2024 โดำยโดำยเรัาปรัะเมินุอัตรัากำาไรัขึ้ั�นุต้นุขึ้องนุำ�ามะพรั้าวปี 2025 ยังสู่งกว่า 27%

คำาแนะนำา "ถือ็" ริ่อ็พิสูจน์ผลงาน GPM ช่วง 4Q24 มูลค่าพื�นฐาน 12.30 บาท คำานวณดำ้วยวิธิีคิดำลดำกัริ่ะแส
เงินสดำ (DCF) ดำ้วย WACC 9.0% และ TG 3% เทียบเท่า 18xPE’25E ใกัล้เคียงค่าเฉลี�ยกัลุ่มเคริ่ื�อ็งดำื�ม 
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ปีรับคำาแนิะนิำาเปี็นิ "ถืือ" ราคาเปี้าหมายเดิิมท่� 9.20 บาท

บล.เมย์แบงก์ : DIF

Digital Telecommunications (DIF TB) “ถือ็” เพื�อ็ริ่ับอ็ัต็ริ่าผลต็อ็บแทนเงินปี่ันผล 9.5% ในปี่่ 67-69

ปี่ริ่ับคำาแนะนำาจากั "ซื�อ็" เปี่็น "ถือ็" ริ่าคาเปี่้าหมายเดำิมที� 9.20 บาท

เรัาไดำ้ลัดำคัำาแนุะนุำาจาก "ซ่�อ" เป็นุ "ถ่อ" เนุ่�องจากรัาคัาหุ้นุไดำ้แตะรัาคัาเป้าหมายขึ้องเรัาแลั้วหลัังจากที่่�รัาคัาหุ้นุ
พุ่งขึ้้�นุ 18% ตั�งแต่วันุที่่� 3 ก.ย. (เนุ่�องจากธุนุาคัารักลัางส่หรััฐฯ เรัิ�มลัดำอัตรัาดำอกเบ่�ยเม่�อวันุที่่� 18 ก.ย.) เรัาแนุะนุำา 
"ถ่อ” เพ่�อรัับอัตรัาผลัตอบแที่นุที่่� 9.5% ต่อปีในุปี 67-69 ที่ั�งนุ่� DIF รัายงานุกำาไรัหลัักในุ 3Q67 ที่่� 2.9 พันุลั้านุ
บาที่ (ที่รังตัว YoY แลัะ QoQ) แลัะเรัาคัาดำว่ากำาไรัในุ 4Q67 จะที่รังตัว QoQ รัาคัาเป้าหมายตามวิธุ่ DCF ยังคัง
อยู่ที่่� 9.20 บาที่ (WACC ที่่� 7.3%) DIF ม่รัะยะเวลัาส่ัญญาเช่่าคังเหลั่อเฉลั่�ย 14 ปี (คัำานุวณ์คั่าเฉลั่�ยดำ้วยการัถ่วง
นุำ�าหนุัก EBITDA) โดำยส่ัญญาเช่่าเส่าแลัะไฟเบอรั์จะส่ิ�นุสุ่ดำในุเดำ่อนุ ก.ย. 76 แลัะ ก.ย. 86 ตามลัำาดำับ ขึ้ณ์ะนุ่� DIF 
ม่ IRR ที่่� 5.8% ซ้�ง ตำ�ากว่า 3BBIF ที่่� 6.5% แลัะ CPNREIT ที่่� 6.5%

กัำาไริ่หลักั 3Q67 อ็ยู่ที� 2.9 พันล้านบาทต็ามที�คาดำกัาริ่ณ์

DIF รัายงานุกำาไรัจากการัลังทีุ่นุสุ่ที่ธุิในุ 3Q67 ที่่� 2.9 พันุลั้านุบาที่ (ที่รังตัว YoY แลัะ QoQ) ส่อดำคัลั้องกับที่่�เรัา
แลัะตลัาดำคัาดำ โดำยรัายไดำ้จากการัลังทีุ่นุสุ่ที่ธุิในุ 9M67 คัิดำเป็นุ 74% ขึ้องปรัะมาณ์การัที่ั�งปีขึ้องเรัา เรัาคัาดำว่า
รัายไดำ้จากการัลังทีุ่นุสุ่ที่ธุิในุ 4Q67 จะอยู่ที่่� 2.9 พันุลั้านุบาที่ (+1% YoY, ที่รังตัว QoQ)

เงินปี่ันผลต็่อ็หน่วย (DPU) ที� 0.22 บาทใน 3Q67

DIF ปรัะกาศจ่ายเงินุปันุผลัต่อหนุ่วยในุ 3Q67 ที่่� 0.222 บาที่ ซ้�งเที่่ากับ DPU ในุ 1-2Q67 โดำยวันุที่่�ขึ้้�นุ
เคัรั่�องหมาย XD คั่อ 14 พ.ย. แลัะวันุจ่ายเงินุปันุผลัคั่อ 6 ธุ.คั. เรัาคัาดำการัณ์์ DPU ในุปีงบ67-68 ที่่� 0.88 บาที่
ต่อหนุ่วย คัิดำเป็นุอัตรัาผลัตอบแที่นุเงินุปันุผลัที่่� 9.5% โดำยการัลัดำอัตรัาดำอกเบ่�ยทีุ่กๆ 25bps จะส่่งผลัให้อัตรัา 
DPU เพิ�มขึ้้�นุ 0.6% เนุ่�องจากส่ินุเช่่�อขึ้อง DIF เป็นุอัตรัาดำอกเบ่�ยลัอยตัว อัตรัาดำอกเบ่�ยขึ้อง DIF ในุปีงบ 68 จะ
อ้างอิงจาก THOR + 3.0% แลัะ THOR + 3.5% (ซ้�งขึ้ณ์ะนุ่�คัิดำเป็นุอัตรัาดำอกเบ่�ยโดำยเฉลั่�ยเที่่ากับ 5.5%)

ความเสี�ยงจากักัาริ่เจริ่จาริ่ีไฟแนนซ์หนี�

หนุ่�ขึ้อง DIF มูลัคั่า 1.16 หม่�นุลั้านุบาที่ (ตามส่ัญญาเงินุกู้ฉบับที่่� 4) จะคัรับกำาหนุดำในุเดำ่อนุม่.คั.68 แลัะกองทีุ่นุม่
แผนุจะเรัิ�มเจรัจากับธุนุาคัารัในุ 4Q67 เก่�ยวกับส่ัดำส่่วนุการัช่ำารัะคั่นุเงินุต้นุแลัะตารัางเวลัาในุการัช่ำารัะ หากการั
ช่ำารัะคั่นุเงินุต้นุสู่งกว่าที่่�คัาดำไว้อาจส่่งผลัลับต่อ DPU ขึ้อง DIF
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แนิะนิำา "ซื้ื�อ" ราคาเปี้าหมาย 22 บาท์

บล.เมย์แบงก์ : TIDLOR

Ngern Tid Lor PCL (TIDLOR TB) ผลปี่ริ่ะกัอ็บกัาริ่จะดำีขึ้้�นในไต็ริ่มาส 4/67

แนะนำา "ซื�อ็" ริ่าคาเปี่้าหมาย 22 บาท หุ้นเดำ่นในกัลุ่มกัาริ่เงิน

เร�ม่มุมมองเชื่ิงบวกหลังเขั้�ร�วมประชืุ่มนักวิเคร�ะห์เมื�อว�นน่� โดืย TIDLOR ประเมินว��สำินเชื่ื�อจะกลับม�เตุิบโตุใน
ไตุรม�สำ 4/67 และม่แนวโน้มว�� NIM จะเพิ�มขั้�นจ�กอัตุร�ผลตุอบแทุนสำินเชื่ื�อทุ่�สำ่งขั้�น ทุั�งน่� CEO ยังระบุอ่กว��ตุ้นทุุน
คว�มเสำ่�ยงจ�กก�รให้สำินเชื่ื�อ (credit cost) และก�รเกิดืขั้�นขัอง NPL จะลดืลงในไตุรม�สำ 4/67 เร�แนะนำ� "ซึ่ื�อ" โดืย
ตุั�งร�ค�เป้�หม�ยทุ่� 22 บ�ทุ (P/BV ปี 68 ทุ่� 1.8 เทุ�� และ ROE ระยะย�วทุ่� 14%) เร�มองเห็นปัจจัยบวกทุ่�จะหนุน
ร�ค�หุ้นม�จ�กก�รเตุิบโตุขัองร�ยไดื้ค��ธรรมเน่ยมทุ่�ดื่และคุณภ�พสำินทุรัพย์ทุ่�ดื่ขั้�น โดืย TIDLOR เป็นหุ้นเดื�นในกลุ�ม
ก�รเงินเพื�อผ่้บริโภค คว�มเสำ่�ยงสำำ�คัญคือคุณภ�พสำินทุรัพย์ทุ่�อ�จอ�อนแอกว��ทุ่�ค�ดืไว้

คาดำริ่ายไดำ้เต็ิบโต็ดำีใน 4Q67

เร�ค�ดืว��ก�รเตุิบโตุขัองสำินเชื่ื�อ NIM และร�ยไดื้ค��ธรรมเน่ยมจะเพิ�มขั้�น QoQ ใน 4Q67 โดืย TIDLOR เพิ�มสำ�วนแบ�ง
ก�รตุล�ดืดื้วยก�รเพิ�มจำ�นวนล่กค้�ใหม�ในชื่�วง 9M67 แตุ�ยอดืสำินเชื่ื�อตุ�อล่กค้�ลดืลง เนื�องจ�กบริษััทุไดื้ลดืสำัดืสำ�วน
วงเงินตุ�อม่ลค��หลักประกัน (loan-to-value) ลง 15% YoY% เพื�อปรับปรุงคุณภ�พสำินทุรัพย์ CEO ค�ดืว��สำินเชื่ื�อ
จะกลับม�เตุิบโตุใน 4Q67 และประเมินว��สำินเชื่ื�อจะเตุิบโตุทุ่� 8-10% เทุ่ยบกับเป้�หม�ย 10-20% ในปี 67 เร�ค�ดืว��
ร�ยไดื้ทุ่�ไม�ใชื่�ดือกเบ่�ยจะเตุิบโตุอย��งม�ก QoQ เนื�องจ�กร�ยไดื้ค��ธรรมเน่ยมจ�กน�ยหน้�ประกันภัย โดืย TIDLOR ม่
อัตุร�ก�รเตุิบโตุขัองเบ่�ยประกันภัยทุ่�แขั็งแกร�ง +19% YoY เทุ่ยบกับ -1% YoY ขัองอุตุสำ�หกรรมใน 9M67

คาดำคุณภาพสินทริ่ัพย์ดำีขึ้้�น NPL จากักัาริ่กั่อ็ต็ัวขึ้อ็ง NPL ที�ลดำลง

CEO เผยว��คุณภ�พสำินทุรัพย์ดื่ขั้�นในสำินเชื่ื�อใหม�และค�ดืว��คุณภ�พสำินเชื่ื�อรถบรรทุุกจะค�อยๆ ดื่ขั้�นจ�กก�รใชื่้จ��ย
ภ�ครัฐทุ่�เริ�มกลับม�ในปี 68 โดืย TIDLOR ประเมินว�� credit cost และก�รเกิดืขั้�นขัอง NPL จะลดืลงใน 4Q67 เร�
ค�ดืว�� ROE ในปี 68-69 จะค�อยๆ เพิ�มขั้�นจ�กสำินเชื่ื�อใหม�ทุ่�ม่อัตุร�ผลตุอบแทุนสำินเชื่ื�อทุ่�สำ่งขั้�น นอกจ�กน่� TIDLOR 
จะจ��ยเงินปันผลเป็นเงินสำดืแทุนก�รจ��ยปันผลเป็นหุ้นตุั�งแตุ�ปี 68 เป็นตุ้นไป แม้ว�� TIDLOR จะประเมินว��ตุ้นทุุนเงิน
ทุุนจะเพิ�มขั้�น 20bps ในอ่ก 6 เดืือนขั้�งหน้� แตุ�เร�ค�ดืว�� NIM จะเพิ�มขั้�น QoQ ใน 4Q67-1Q68 เนื�องจ�ก TIDLOR 
ไดื้ปรับขั้�นอัตุร�ดือกเบ่�ยสำินเชื่ื�อสำองครั�งในชื่�วง 12 เดืือนทุ่�ผ��นม�

คาดำแผนกัาริ่ปี่ริ่ับโคริ่งสริ่้างกัาริ่ถือ็หุ้นเสริ่็จสิ�นใน 1Q68

ผ่้บริห�รค�ดืว��จะเสำร็จสำิ�นก�รเสำนอซึ่ื�อหลักทุรัพย์และจดืทุะเบ่ยน TIDLOR Holding ภ�ยใน 1Q68 โดืยขัณะน่�กำ�ลัง
รอก�รอนุมัตุิจ�กหน�วยง�นกำ�กับดื่แล เร�ม่มุมมองเชื่ิงบวกตุ�อแผนก�รปรับโครงสำร้�งน่�และค�ดืว�� ROE จะฟื้้�นตุัวทุ่� 
13.7-14.4% ในปี 68-69 สำ�วนแนวโน้มปี 68 เร�ค�ดืว�� TIDLOR จะเพิ�มสำ�วนแบ�งก�รตุล�ดืในสำินเชื่ื�อเพิ�มขั้�นเนื�องจ�ก
ม่วงเงินทุ่�ยังไม�ไดื้ใชื่้จำ�นวนม�กถ้ง 2.4 หมื�นล้�นบ�ทุ ขัณะทุ่�กำ�ไรปี 68 ม่แนวโน้มเตุิบโตุ 12% YoY จ�กก�รเตุิบโตุ
ขัองสำินเชื่ื�อใหม�ซึ่้�ง TIDLOR ไดื้ปรับขั้�นอัตุร�ดือกเบ่�ยสำินเชื่ื�อ 
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แนิะนิำา "ซื้ื�อ" ราคาเปี้าหมาย 60 บาท

บล.เมย์แบงก์ : MTC

Muangthai Capital PCL (MTC TB) มอ็งบวกั คุณภาพสินทริ่ัพย์ดำีขึ้้�น

แนะนำา "ซื�อ็" ดำ้วยริ่าคาเปี่้าหมายที� 60 บาท

เร�แนะนำ� "ซึ่ื�อ" ร�ค�เป้�หม�ย 60 บ�ทุ (P/BV ปี 68 ทุ่� 2.9 และ P/E 18.8 เทุ��) เร�ค�ดืว��ร�ค�หุ้นจะม่โอก�สำชื่นะ
ตุล�ดืจ�กคุณภ�พสำินทุรัพย์ทุ่�ดื่ขั้�น เร�เชื่ื�อว�� MTC จะไดื้รับประโยชื่น์เตุ็มทุ่�จ�กก�รปรับเพิ�มอันดืับเครดืิตุใหม�เป็น 
'A-' (จ�ก 'BBB+') ในปี 69 เนื�องจ�กอ�ยุพันธบัตุรโดืยเฉล่�ยอย่�ทุ่� 3 ปี โดืยก�รจัดือันดืับเครดืิตุใหม�น่�จะชื่�วยลดืคว�ม
เสำ่�ยงดื้�นสำภ�พคล�องไดื้เชื่�นกัน สำ�วน Valuation ทุ่�สำ่งถือว��สำมเหตุุสำมผล เนื�องจ�กก�รก�อตุัวขัอง NPL ตุำ��จ�กก�รมุ�ง
เน้นทุ่�สำินเชื่ื�อขัน�ดืเล็ก สำ�วนคว�มเสำ่�ยงหลักไดื้แก�คุณภ�พสำินทุรัพย์ทุ่�อ�อนแอกว��ทุ่�ค�ดื

คงเปี่้าหมายสินเชื�อ็เต็ิบโต็ 15% ขึ้ณะที�กัาริ่จัดำเกั็บหนี�ยังคงแขึ้็งแกัริ่่ง

เร�ม่มุมมองเชื่ิงบวกจ�กก�รประชืุ่มนักวิเคร�ะห์เมื�อว�นน่� โดืย MTC ยังคงตุั�งเป้�หม�ยก�รเตุิบโตุขัองสำินเชื่ื�อทุ่� 15% 
ตุ�อปีในปี 67-68 นำ�โดืยสำินเชื่ื�อจำ�นำ�ทุะเบ่ยนรถจักรย�นยนตุ์และรถยนตุ์ ทุั�งน่� เร�เชื่ื�อว�� MTC จะสำ�ม�รถชื่ิงสำ�วน
แบ�งก�รตุล�ดืจ�กทุั�งบริษััทุทุ่�จดืทุะเบ่ยนและไม�ไดื้จดืทุะเบ่ยนทุ่�ไม�สำ�ม�รถเขั้�ถ้งแหล�งเงินทุุนใหม�ไดื้ สำำ�หรับคุณภ�พ
สำินทุรัพย์ ผ่้บริห�รชื่่�ว��ก�รจัดืเก็บหน่�ยังคงแขั็งแกร�งในเดืือนตุุล�คม 67 เนื�องม�จ�กก�รปรับปรุงประสำิทุธิภ�พขัอง
พนักง�นและม�ตุรก�รชื่�วยเหลือจ�กรัฐบ�ล โดืยตุ้นทุุนคว�มเสำ่�ยงจ�กก�รให้สำินเชื่ื�อ (credit cost) และก�รเกิดื NPL 
ค�ดืว��จะดื่ขั้�น QoQ ในไตุรม�สำ 4/67

กัังวลต็ำ�าเกัี�ยวกัับสภาพคล่อ็งและความเสี�ยงจากักัาริ่ลงทุนซำ�า

MTC ม่หุ้นก่้ม่ลค�� 9 หมื�นล้�นบ�ทุ โดืยม่ตุ้นทุุนทุ�งก�รเงินเฉล่�ยทุ่� 4.2% ในไตุรม�สำ 3/67 เร�ค�ดืว��ตุ้นทุุนทุ�งก�ร
เงินจะเพิ�มขั้�น QoQ จ�กหุ้นก่้ม่ลค�� 335 ล้�นเหร่ยญสำหรัฐในไตุรม�สำ 4/67 อย��งไรก็ตุ�ม ตุ้นทุุนทุ�งก�รเงินขัอง 
MTC น��จะค�อยๆ ลดืลงเมื�อเวล�ผ��นไป เมื�อไดื้รับประโยชื่น์จ�กอันดืับเครดืิตุทุ่�สำ่งขั้�นทุ่� 'A-' ทุั�งน่� MTC เพิ�งออกหุ้น
ก่้อ�ยุ 3 ปีดื้วยอัตุร�ดือกเบ่�ยตุำ��กว��ทุ่� 3.8% เทุ่ยบกับ 4.8% สำำ�หรับอันดืับเครดืิตุ BBB+ ก�อนหน้�น่� เร�ไม�ค�อยกังวล
เรื�องสำภ�พคล�องขัองบริษััทุม�กนัก เนื�องจ�ก MTC ไดื้กระจ�ยแหล�งเงินทุุนออกไป และสำ�ม�รถห�แหล�งเงินทุุนใหม�
จ�กสำหกรณ์ในประเทุศไทุยไดื้ โดืย MTC ตุั�งเป้�หุ้นก่้สำกุลเงินดือลล�ร์สำหรัฐฯ ม่สำัดืสำ�วนคิดืเป็น 10-15% ขัองเงินทุุน
ทุั�งหมดืในระยะย�ว เทุ่ยบกับ 8% ในปัจจุบัน

คาดำว่าสินเชื�อ็และกัำาไริ่จะเต็ิบโต็ไดำ้ดำีในปี่่งบ 67-68

เร�ค�ดืว��กำ�ไรในไตุรม�สำ 4/67 จะเตุิบโตุ YoY และ QoQ เนื�องจ�กก�รเตุิบโตุขัองสำินเชื่ื�อทุ่�ดื่และคุณภ�พสำินทุรัพย์
ทุ่�ม่เสำถ่ยรภ�พ ในภ�พรวมขัองทุั�งปี เร�ค�ดืว��กำ�ไรจะเตุิบโตุ 17% ตุ�อปี โดืยไดื้รับแรงหนุนจ�กก�รเตุิบโตุขัองสำิน
เชื่ื�อและก�รควบคุมตุ้นทุุนทุ่�ดื่ในปี 67-68 อัตุร�สำ�วนค��ใชื่้จ��ยตุ�อร�ยไดื้ค�ดืว��จะลดืลงจ�กประสำิทุธิภ�พขัองสำ�ขั�ทุ่�
เพิ�มขั้�นและจำ�นวนสำินเชื่ื�อตุ�อสำ�ขั�ทุ่�สำ่งขั้�น เร�ประเมินอย��งระมัดืระวังว�� credit cost จะยังคงสำ่งอย่�ทุ่� 3.20-3.25% 
เนื�องจ�ก MTC ตุ้องก�รคงอัตุร� NPL coverage ให้อย่�ในระดืับสำ่ง
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กลับมาแล้ว!!

บรษัิท พทีที ีโกลบอล เคมิคอล จำ�กัด 
(มห�ชน) หรอื GC รว่มกับ Toray 
Industries, Inc. หรอื Toray ลงนาม
บนัทึกความเข้าใจ (MOU) เพื่อรว่ม
ศกึษาความเป็นไปได้และแสวงหา
โอกาสในการพฒันาเทคโนโลยกีารผลิต
กรดมวิโคนิกและกรดอะดิปิกจากวัสดุ
เหลือใช้ทางการเกษตร โดยต้ังเป้าหมาย
การผลิตกรดมวิโคนิกและกรดอะดิปิ
กชวีภาพในเชิงพาณิชยร์วมหลายพนัตัน
ต่อปี ภายในปี พ.ศ. 2573 ซึ่งถือเป็น
หน่ึงในโครงการท่ีได้รบัการสนับสนุน
จากโครงการการรว่มสรา้งสรรค์
อนาคตของกลุ่มประเทศกำาลังพฒันา 
(The Global South Future-Orient-
ed Co-Creation Project) กระทรวง
เศรษฐกิจ การค้า และอุตสาหกรรมของ
ญีปุ่่น (Ministry of Economic, Trade 
and Industry: METI)

“ธนวัฒน์ ตรวิีศวเวทย์” กรรมการผูจั้ดการ  
CKPower เปิดเผยงาน ไตรมาส 3/2567 
และงวด 9 เดือนปี 2567 แข็งแกรง่และมี
ความมั่นคงทางการเงิน โดยในไตรมาส 3 มี
รายได้รวม 2,901.5 ล้านบาท เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 
9.5 ขณะท่ีงวด 9 เดือนของปี 2567 มรีายได้
รวม 8,012.6 ล้านบาท เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 1.4 
โดยมอัีตรากำาไรขั้นต้น (Gross Profit Mar-
gin) อยูท่ี่รอ้ยละ 29.6 เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 8.0 
รวมถึงมอัีตรากำาไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการ
เงิน ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำาหน่าย 
(EBITDA Margin) อยูท่ี่รอ้ยละ 44.4 
เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 7.0 เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน

เสรมิสรา้ง พาวเวอรฯ์ (SSP) เปิดผลการ
ดำาเนินงานไตรมาส 3/67 มรีายได้จากการ
ขายไฟฟ้าและบรกิาร 845.8 ล้านบาท และ
มรีายได้จากการขายไฟฟ้าเพิ่มขึน้ 7.5% 
จากช่วงเดียวกันปีก่อน ฟากบิก๊บอส 
“วรุตม์ ธรรมาวรานุคุปต์” ระบุ จับตา
ไตรมาสสุดท้ายโรงไฟฟ้าพลังงานลมวินชัย
เข้าสู่ช่วงไฮซซีั่น หนุนผลงานต่อเน่ืองถึง
ไตรมาส 1 ปีหน้า ด้านบอรด์บรษัิทฯ มมีติ
อนุมติัลงทนุโรงไฟฟ้าพลังงานลม “บาโก” 
ขนาดกำาลังการผลิตติดต้ัง 150 MW อัพฐาน
กำาลังการผลิตไฟฟ้าเติบโตเท่าตัว

 เพชรศรวิีชัย เอ็นเตอรไ์พรส ์(PCE)  
ผูน้ำาอุตสาหกรรมน้ำามนัปาล์มแบบครบวงจร 
ส่งสัญญาณผลงานไตรมาส 4/67 โตแกรง่ 
รบัอานิสงส์ความต้องการน้ำามนัปาล์มดิบ
และราคาขายพุง่ ฟากผูบ้รหิาร “พรพิพัฒน์ 
ประสทิธ์ิศุภผล” มั่นใจร�ยได้ปี 67 โตเข้�
เป้� 10-15% ชีต้ลาดมโีอกาสเติบโตได้อีก
มาก โชว์ผลงาน 9 เดือนกวาดรายได้กว่า  
2.1 หมื่นล้�นบ�ท เพิ่มขึน้ 16.3% กำ�ไร
สทุธิ 400.5 ล้�นบ�ท เพิ่มขึน้ 86.7% เทียบ
งวดเดียวกันของปีก่อน สงูกว่�กำ�ไรรวม 
ท้ังปี 66 อยูท่ีร่ะดับ 310.73 ล้�นบ�ท

บรษัิทหลักทรพัย์ พาย จำากัด 
(มหาชน) จับมือกับ บริษัท ท๊อป
เทรดเดอร์ จำ�กัด ผู้พัฒน�ระบบ (ISV) 
และผู้ถือใบอนุญ�ตโปรแกรม MT4 
เปิดตัวบริก�ร Pi MT4 อย�่งเป็น
ท�งก�รเพื่อยกระดับประสบก�รณ์
ก�รซื้อสัญญ�ซื้อข�ยล่วงหน้�ด้วย 
Innovative Trading เสริมเครื่องมือให้
แก่นักลงทุนพร้อมต่อยอดคว�มมั่งค่ัง 
ตอกย้ำ�ก�รเป็นผู้นำ�ด้�นก�รเทรดใน
ตล�ด TFEX และก้�วไปสู ่Financial 
Success กับ บล.พ�ย

บรษัิท บางจาก คอรป์อเรชั่น จำากัด 
(มหาชน) BCP  เซ็นลงน�มในข้อ
ตกลงจัดห�น้ำ�มันเชื้อเพลิงอ�ก�ศ
ย�นยั่งยืน (Sustainable 
Aviation Fuel - SAF) กับ บริษัท  
เชลล์ อินเตอร์เนชั่นแนล อีสเทิร์น  
เทรดด้ิง (เชลล์) ซึ่งต้ังอยูใ่นสิงคโปร์ 
โดยบางจากฯ จะจัดสง่ SAF ทีไ่ด้รบั
การรบัรองมาตรฐาน ISCC EU/ 
CORSIA ให้กับเชลล์  ข้อตกลงนี้
สะท้อนถึงคว�มมุง่มั่นรว่มกันของ
บ�งจ�กฯ และเชลล์ในก�รสง่เสริม
คว�มยั่งยืนของอุตส�หกรรมก�รบิน 
โดยก�รผส�นคว�มเชี่ยวช�ญและ
ทรัพย�กรของท้ังสององค์กร ซึ่งจะ
ชว่ยตอบสนองความต้องการทีเ่พิม่
ขึ้นของน้ำามันอากาศยานทีย่ั่งยืนและ
รว่มสนับสนุนอนาคตคารบ์อนต่ำา

“สินนท์ ว่องกุศลกิจ”  แมทั่พ  
BANPU ประก�ศกลยุทธ์ใหม ่
เอเนอรจ์ ีซิมโฟนิกส์ ล่ันลดสัดส่วน  
EBITDA (กำ�ไรก่อนหักดอกเบี้ย  
ภ�ษี และค่�เสื่อมร�ค�) ทีม่าจาก
ธุรกิจทีเ่กีย่วเน่ืองกับถ่านหินให้ต่ำา
กว่า 50% ภายในปี 2030

“พชรฐณพงษ สขุสวัสด์ิ”  บิก๊  ECF เผย
ทิศทางธุรกิจไตรมาส 4/67 เติบโตดี เข้า
สู่ช่วงไฮซซีั่น หนุนออเดอรส์่งออกและใน
ประเทศ ผนึกกำาลังพนัธมติรจัดต้ังบรษัิท
รว่มทนุ แตกไลน์ธุรกิจ ต่อยอดการเติบโต 
ธุรกิจพลังงาน เรง่ก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตยม์นิบู เฟส 2 ขณะท่ีผลประกอบ
การงวด 9 เดือนปี 2567 บรษัิทมรีายได้
รวม 1,116.23 ล้านบาท เติบโต 9.27%

TQM ประกาศรายได้รวม 9 เดือนแรก ปี 2567 
มรี�ยได้ 3,043.2 ล้�นบ�ท เพิ่มขึน้ 7.6% 
จ�กปีก่อน ขณะทีค่่�ใช้จ่�ยในก�รบรหิ�ร
ลดลง สง่ผลใหม้กีำ�ไร 672 ล้�นบ�ท เพิ่ม
ขึน้ 9.6% อัตร�กำ�ไรสทุธิ 22.1% เติบโตดี 
จากธุรกิจประกัน โดยเฉพาะประกันรถยนต์ 
เตรยีมพรอ้มเข้า High season ประกัน
รถยนต์ไตรมาส 4 และบุกตลาดประกันชวิีต
ต่อยอดฐานลูกค้าปัจจุบนักว่า 3 ล้านราย

ยูเอซ ีโกลบอล (UAC) ลุยเพิม่กำาลังการ
ผลิตแหล่งสัมปทานปิโตรเลียมแปลงสำารวจ
บนบก L10/43 และ L11/43 พื้นท่ีผลิต
ปิโตรเลียมอรุโณทัยและบูรพา เดินหน้าติด
ต้ัง Beam Pump เพิม่อีก 3 ชุด หนุนกำ�ลัง
ก�รผลิตปี 2568 ไม่ต่ำ�กว่� 400 BBL/D 
ดัน EBITDA Margin พุ่งสงูกว่� 70%

สวัสดค่ีะกลับม�พบกับแมกก�ซนีหุน้อินไซด์ประจำ�
เดือนพฤศจิก�ยน 2567 แมกก�ซนีออนไลน์ทีรู่ลึ้กรู้
จรงิคลกุวงในหุน้สไตล์กล้วยๆ โดยคอลัมน์สังคมอิน
ไซด์ กลับมาอัพเดทข่าวสารในแวดวงตลาดทนุกันเช่น
เคยค่ะ ดเูหมอืนหุน้ไทยจะเข้าสู่โหมดของการแกว่งตัว  
หลัง “โดนัลด์ ทรมัป์” ชนะเบด็เสรจ็  นับถอยหลังหวน

กลับมาดำารงตำาแหน่ประธานาธิบดีสหรฐัอเมรกิา เป็น
สมัยที ่2 แบบไม่ติดต่อกัน โดยพรรครพีบัลิกันชนะ
การเลือกต้ังอยา่งขาดลอย และ ”ทรมัป์” ในเวอรช์ั่น 
2.0 จะดำาเนินนโยบายด้านเศรษฐกิจและการเมอืง
อยา่งไร นักลงทนุหลายท่านคงพอคาดเดาได้บา้ง  ซึ่ง
แน่นอนจะส่งผลต่อบรบิทท่ีมต่ีอสถานการณ์โลก และ

จะกระทบการเงิน การลงทนุจึงเป็นสิ่งท่ีน่าติดตาม
อยา่งใกล้ชิดค่ะ ส่วนปัจจัยภายในประเทศเดือนนีเ้ป็น
เดือนแหง่การรายงานผลประกอบการของบรษัิทจด
ทะเบยีนช่วงไตรมาส 3/67 ซึ่งนักลงทนุคงจะได้ยล
โฉมงบการเงินของแต่ละบรษัิท ทำาใหส้ามารถคัดเลือก 
บรษัิททีน่่�สนใจลงทนุในระยะข้�งหน้�ต่อไปค่ะ




















