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สู้้�กัันต่่อไป

ประสทิธ์ิ กรโชคอนันต์
บรรณาธิการบริหาร

เปิดมาตน้ปี ปี 2567 เหมอืนจะด ีมคีวามหวงั เดอืนที่ 2 เดอืนกมุภาพนัธ์ 

นักท่องเที่ยวตา่งประเทศ ทยอยมาท่องเที่ยว ภาคธุรกจิโรงแรมคึกคัก  
แตพ่อเหลียวมอง ตลาดหุน้ไทย ยังมอีาการซึม ตา่งประเทศขายหุน้มากกวา่ซ้ือ

จีดพีขีองไทย ปีน้ี มหีลากหลายมมุมอง หลายความเหน็ และสว่นตวั 
หวงัวา่จีดพีขีองไทยจะเตบิโต3%บวกๆ ดว้ยภาคพลังของการท่องเที่ยว

การบริการจะเป็นตวัผลักดนัสำาคัญ

ยามน้ี คงตอ้งพึ่งพาตวัเอง สูก้นัตอ่ไป สำาหรับนักลงทุนในตลาดหุน้ไทย  

กลยุทธ์เล่นสั้น  น่า จะเป็นทางเลือกที่ถกูทุกขอ้

ขอใหนั้กลงทุนทุกคน โชคดคีรับ





ความร่วมมือ  สู้ร�างกัารเต่ิบโต่   แมกัาซีนหุ�นอินไซด์รายเดือน ฉบับเดือนกัุมภาพันธ์ 
2567 นำาเสู้นอเร่ืองราวของ บริษัทจดทะเบียน เกัี่ยวกัับความร่วมมือ  

กัารเป็นพันธมิต่ร สู้ร�างความยิ่งใหญ่  มีเนื�อหาดังนี�

KAsset PTGพฤกษา ออริจิ้นผนกึกำาลัง

บริษัทหลักัทรัพย์จัดกัารกัองทุนกัสู้กิัรไทย 
จำากััด (KAsset) จับมอื J.P. Morgan Asset 
Management (JPMAM) สู้ร�างความร่วมมือ
เชงิกัลยุทธ์ในกัารพัฒนาผลิต่ภัณฑ์และบริกัาร 
รวมถึงนวัต่กัรรมด�านกัารลงทุน ที่มุ่งเน�นกัาร

พัฒนาขีดความสู้ามารถในกัารคัดเลือกัและจัดสู้รร
สู้นิทรัพย์ทั่วโลกัเพื่อยกัระดับกัารลงทุนของไทย 
พร�อมสู้ร�างความเข�าใจเชงิลึกัให�กัับผ้�ลงทุนไทย

เพื่อลดความผันผวนของพอร์ต่กัารลงทุน

ประกาศความร่วมมอืทางธุรกิจ เซ็นสญัญาเป็น
พันธมติรกับบริษัท ไพศาล แคปปิตอล จำากัด เพื่อ

ร่วมกนัเปิดใหบ้ริการสนิเชือ่เชา่ซ้ือรถบรรทกุมอืสอง 
โดยเขา้ซ้ือหุน้เพิม่ทุนสดัสว่น 33.33% มลูค่า 825 
ล้านบาท ถอืเป็นคร้ังแรกของ PTG ในการดำาเนิน

ธุรกจิสนิเชือ่เชา่ซ้ือ และเป็นการเปิดโอกาสใหลู้กค้า
ที่ถอืบตัรสมาชกิ PT Max Card และ PT Max Card 

Plus จากปัจจุบันมฐีานสมาชกิกวา่ 
20 ลา้นรายจะได้รับประโยชน์ในคร้ังน้ี  รวมทั้งชว่ย

ต่อยอดธุรกิจ สนับสนุนอนาคตเติบโตอยา่งมั่นคง

เตรียมผดุโครงการร่วมทนุ 3 โครงการ ลยุ
ตลาดอสงัหาริมทรัพยบ์น Prime Area 

3 ทำาเล ได้แก่ โปรเจ็คมกิซ์ยสู (Wellness 
Hotel & Service Apartment) มลูคา่ประมาณ 
5,000 ลา้นบาท คอนโดมเินียมระดับพรีเมยีม 
มลูค่าประมาณ 2,800 ล้านบาท และ บา้น
เดีย่ว มลูค่าประมาณ 980 ล้านบาท มลูค่า

โครงการรวม 8,700 ล้านบาท

























นายพิิทัักษ์์ รััชกิจปรัะการั ปรัะธานเจ้าหน้าทั่�บรัิหารัและกรัรัมการัผู้้้จัดการัใหญ่่ บรัิษ์ัทั พิ่ทั่จ่ เอ็็น
เนอ็ย่ จำากัด (มหาชน) (PTG) เปิดเผู้ยว่่า ว่ันน่� บรัิษ์ัทัฯ ได้ลงนามคว่ามรั่ว่มมือ็ทัางธุรักิจกับบรัิษ์ัทั 
ไทัยไพิบ้ลย์ อ็่คว่ิปเม้นทั์จำากัด ในการัดำาเนินธุรักิจบรัิหารัจัดการัและผู้ลิตเชื�อ็เพิลิงขยะ (Refuse 
Derived Fuel: RDF) ซึ่่�งเรัิ�มแรักจะลงทัุนในสััดสั่ว่น 10% และจะเรัิ�มรัับรั้้รัายได้ตามสััดสั่ว่นการั

ลงทัุนเข้ามาในช่ว่งครั่�งปีแรักน่�ทัันทั่ และหลังจากนั�นจะทัยอ็ยลงทัุน เพิื�อ็ให้ม่สััดสั่ว่นถืือ็หุ้น 33.33% 
คิดเป็นม้ลค่าการัลงทัุนไม่เกิน 400 ล้านบาทั โดยคาดว่่าจะลงทัุนครับ 33.33% ภายใน ปี 2568

ทั้้�งนี้้�การลงทัุ้นี้คร้�งนี้้�เป็็นี้ ขยายพอร์ตธุุรกิจ  
Non-Oil ให้้เติบโตในี้อนี้าคต โดยคาดว่่าจะส่่ง
ผลให้้ส่้ดส่่ว่นี้กำาไรจากธุุรกิจ Non-Oil เพิ�มข้�นี้
เป็็นี้ 25-30% ในี้ป็ีนี้้� จากป็ีก่อนี้อย่่ทั้้� 21% 
ก่อนี้จะเพิ�มข้�นี้เป็็นี้ 30% ในี้ ป็ี 68

ขณะเด้ยว่ก้นี้การเข้าลงทัุ้นี้ ไทั้ยไพบ่ลย์ อ้ค
ว่ิป็เม้นี้ทั้์ และด้ลก่อนี้ห้นี้้านี้้� คือการลงทัุ้นี้
ในี้บริษั้ทั้ ไพศาล แคป็ป็ิตอล ซึ่้�งทั้ำาธุุรกิจให้้
บริการส่ินี้เชื่ื�อเชื่่าซึ่ื�อรถบรรทัุ้กมือส่อง ส่ินี้เชื่ื�อ
เพื�อห้มุนี้เว่้ยนี้ธุุรกิจ และส่ินี้เชื่ื�อร้ไฟแนี้นี้ซึ่์ ในี้
ส่้ดส่่ว่นี้ 33.33% คิดเป็็นี้ม่ลค่าการลงทัุ้นี้ 825 
ล้านี้บาทั้ บริษั้ทั้ฯ ย้งม้ด้ลลงทัุ้นี้ ธุุรกิจ Non-
Oil อ้กป็ระมาณ 2 -3 ด้ล ป็ระเภทั้ธุุรกิจอาห้าร 

และเครื�องดื�ม แต่ไม่ใชื่่ด้ลให้ญ่่เทั้่า 2 ด้ลข้างต้นี้ 
โดยใชื่้เงินี้ลงทัุ้นี้ไม่เกินี้  
100 ล้านี้บาทั้

นี้อกจากนี้้� ย้งมองศ้กยภาพของ บริษั้ทั้ ไทั้ย
ไพบ่ลย์ อ้คว่ิป็เม้นี้ทั้์ จำาก้ด ในี้การเข้าตลาด
ห้ล้กทั้ร้พย์ฯ ต่อไป็ โดยคาดว่่าระยะเว่ลานี้่าจะ
อย่่ในี้ชื่่ว่งป็ี 69-70

ส่ำาห้ร้บแผนี้ธุุรกิจป็ีนี้้� บริษั้ทั้ต้�งเป็้าป็ริมาณการ
ขายเติบโต 10-12% โดยจ้ดส่รรเงินี้ลงทัุ้นี้รว่ม 
เพื�อรองร้บการขยายธุุรกิจ ทั้้�ง Oil และ  
Non-Oil ป็ระมาณ 5,000 ล้านี้บาทั้

PTG ลั�นปีีน้้ พอร์ตธุุรกิจ Non-Oil

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

โตแตะ 25-30% หลัังผนึึก "ไทยไพบููลัย์" 
รุุกธุุรุกิจบูรุิหารุจัดการุแลัะผลัิตเชื้้�อเพลัิงขยะ 



ADVANC แจง ปี 66 โกยกำาไรัสัุทัธิ 29,086 เพิิ�มข่�น 12% เมื�อ็เทั่ยบกับปีก่อ็น จากการั
เติบโตขอ็งรัายได้การัให้บรัิการัหลัก แม้ได้ผู้ลกรัะทับจากการัคว่บรัว่มกับ TTTBB  
พิรั้อ็มว่างเป้ารัายได้การัให้บรัิการัหลัก ปี 67 เติบโตทั่�รัะดับ 13- 15% ตั�งงบลงทัุน  

25,000 - 26,000 ลบ. พิรั้อ็มมุ่งมั�นสัรั้างผู้ลตอ็บแทันแก่ผู้้้ถืือ็หุ้นอ็ย่าง 
สัมำ�าเสัมอ็ต่อ็เนื�อ็ง

ADVANC ปรุะกาศกำาไรุ ปี 66

โต 12% เคาะปัันผลอััตรา 4.61 บาทต่อัหุ้้�น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บริษั้ทั้ แอดว่านี้ซึ่์ อินี้โฟร์ เซึ่อร์ว่ิส่ จำาก้ด (มห้าชื่นี้) ADVANC 
รายงานี้งบการเงินี้รว่มป็ี 2566 ม้กำาไรสุ่ทั้ธุิ 29,086 ล้านี้บาทั้ 
จากป็ีก่อนี้ม้กำาไรสุ่ทั้ธุิ 26,011 ล้านี้บาทั้ป็ี2566 EBITDA อย่่
ทั้้� 93,371 ล้านี้บาทั้ เพิ�มข้�นี้ร้อยละ 4.1 เมื�อเทั้้ยบก้บป็ีก่อนี้จาก
การเพิ�มข้�นี้ของรายได้การให้้บริการห้ล้กและผลกระทั้บเชื่ิง
บว่กจากการคว่บรว่มก้บTTTBB ห้ากไม่รว่ม TTTBB EBITDA 
จะเติบโตร้อยละ 3.0ด้านี้ EBITDA margin อย่่ทั้้�ร้อยละ 49.4 
เพิ�มข้�นี้เมื�อเทั้้ยบก้บป็ี2565 ทั้้�ร้อยละ 48.4 จากการลดลงของ
ส่้ดส่่ว่นี้รายได้จากการขายอุป็กรณ์ทั้้�งนี้้�กำาไรสุ่ทั้ธิุตามรายงานี้ 
อย่่ทั้้� 29,086 เพิ�มข้�นี้ร้อยละ 12 เมื�อเทั้้ยบก้บป็ีก่อนี้ จากการ
เติบโตของรายได้การให้้บริการห้ล้ก ทั้้�เติบโตเห้นี้ือกว่่าการ
เพิ�มข้�นี้ของต้นี้ทุั้นี้และค่าใช้ื่จ่ายผ่านี้การบริห้ารจ้ดการต้นี้ทุั้นี้
ทั้้�เห้มาะส่มอย่างต่อเนี้ื�อง แม้ว่่าจะได้ผลกระทั้บจากการคว่บ
รว่มก้บ TTTBB นี้อกจากนี้้�นี้กำาไรสุ่ทั้ธุิตามรายงานี้ย้งได้ร้บ
ผลด้จากกำาไรจากอ้ตราแลกเป็ล้�ยนี้สุ่ทั้ธุิและการจำาห้นี้่ายเงินี้
ลงทัุ้นี้ในี้แรบบิทั้ไลนี้์เพย์(RLP) ห้ากไม่รว่มรายการทั้้�เกิดข้�นี้
คร้�งเด้ยว่ กำาไรจากอ้ตราแลกเป็ล้�ยนี้สุ่ทั้ธุิ และ ผลกระทั้บ
จากTTTBB กำาไรป็กติจะอย่่ทั้้�28,656 ล้านี้บาทั้ เพิ�มข้�นี้ร้อย
ละ 12 เมื�อเทั้้ยบก้บป็ีก่อนี้

ในี้งว่ดป็ี 2566 เอไอเอส่ม้รายได้รว่มอย่่ทั้้� 188,873 ล้านี้บาทั้ 
ป็ร้บต้ว่เพิ�มข้�นี้ร้อยละ1.8 จากป็ีก่อนี้ จากการเพิ�มข้�นี้ของ
รายได้การให้้บริการซึ่้�งม้ผลจากการร้บร่้รายได้ของTTTBB 
การเติบโตของธุุรกิจอินี้เทั้อร์เนี้็ต การฟ้�นี้ต้ว่ของธุุรกิจ
โทั้รศ้พทั้์เคลื�อนี้ทั้้� และการเติบโตทั้้�แข็งแกร่งของธุุรกิจ
บริการล่กค้าองค์กร ชื่ดเชื่ยก้บรายได้จากการขายอุป็กรณ์ทั้้�
ลดลงเล็กนี้้อย ห้ากไม่รว่ม TTTBB รายได้รว่มเพิ�มข้�นี้ร้อยละ 
0.7 จากรายได้การขายอุป็กรณ์ทั้้�ลดลง

รายได้จากการให้้บริการห้ล้กไม่รว่มค่าเชืื่�อมโยงโครงข่ายและ
รายได้จากการเป็็นี้พ้นี้ธุมิตรก้บ NT อย่่ทั้้� 138,569 ล้านี้บาทั้ 
เพิ�มข้�นี้ร้อยละ 4.2 จากป็ีก่อนี้ จากการรว่มผลการดำาเนี้ินี้งานี้
ของ TTTBB การเพิ�มข้�นี้ของรายได้ธุุรกิจโทั้รศ้พทั้์เคลื�อนี้ทั้้� 
และการเติบโตรายได้การให้้บริการอินี้เทั้อร์เนี้็ตบ้านี้และ
บริการล่กค้าองค์กร ห้ากไม่รว่มTTTBB การเติบโตป็กติจะอย่่
ทั้้�ร้อยละ 2.5 เมื�อเทั้้ยบก้บป็ีก่อนี้

รายได้จากธุุรกิจโทั้รศพ้ทั้์เคลื�อนี้ทั้้�อย่่ทั้้� 118,130 ล้านี้บาทั้ 
เพิ�มข้�นี้ร้อยละ 1.2เมื�อเทั้้ยบก้บป็ีก่อนี้ จากการมุ่งเนี้้นี้การ
ให้้บริการด้ว่ยคุณภาพแลป็ระส่บการณ์การใช้ื่งานี้ทั้้�เห้นี้ือ
กว่่าคว่บค่่ไป็ก้บการนี้ำาเส่นี้อบริการเส่ริมเพื�อส่ร้างม่ลค่าเพิ�ม
นี้อกจากนี้้�นี้รายได้การเชื่ื�อมต่อระห้ว่่างป็ระเทั้ศ (Roaming) 
ย้งฟ้�นี้ต้ว่ส่อดคล้องก้บการฟ้�นี้ต้ว่ทั้างเศรษัฐกิจ การเพิ�มข้�นี้
ของการใชื่้จ่ายของผ่้บริโภค และกิจกรรมการทั้่องเทั้้�ยว่ทั้้�ด้ข้�นี้
ทั้้�งภายในี้และภายนี้อกป็ระเทั้ศ และจากคว่ามพยายามในี้การ
ผล้กด้นี้การใชื่้งานี้ 5G ย้งส่่งผลต่อการเพิ�มข้�นี้ของ ARPU อ้ก
ด้ว่ย

รายได้จากธุุรกิจอินี้เทั้อรเนี้็ตบ้านี้ อย่่ทั้้� 13,621 ล้านี้บาทั้ เพิ�ม
ข้�นี้ร้อยละ 35เมื�อเทั้้ยบก้บป็ีก่อนี้ จากการร้บร่้รายได้TTTBB 
เป็็นี้เว่ลา 46 ว่้นี้ ร่ว่มก้บการร้กษัาระด้บการเติบโตป็กติได้ 
โดยการเติบโตมาจากการขยายฐานี้ผ่้ใชื่้บริการทั้้�ม้คุณภาพในี้
พื�นี้ทั้้�รอบนี้อกผ่านี้การนี้ำาเส่นี้อแพ็กเกจทั้้�มุ่งเนี้้นี้ด้านี้คุณค่า
แก่ล่กค้าให้ม่ซึ่้�งจะชื่่ว่ยยกระด้บ ARPU คว่บค่่ไป็ก้บกลยุทั้ธุ์
ส่่งเส่ริมการขายบริการทั้้�ห้ลากห้ลาย (Cross-sell & Upsell) 
แก่ฐานี้ล่กค้าเดิม ห้ากไม่รว่ม TTTBB การเติบโตป็กติของ
ธุุรกิจอินี้เทั้อร์เนี้็ตบ้านี้จะอย่่ทั้้�ร้อยละ 17 เมื�อเทั้้ยบก้บป็ีก่อนี้

รายได้จากธุุรกิจบริการล่กค้าองค์กรและอื�นี้ ๆ อย่่ทั้้� 6,819 
ล้านี้บาทั้ เพิ�มข้�นี้ร้อยละ 8.7 เมื�อเทั้้ยบก้บป็ีก่อนี้ จากผล
การดำาเนี้ินี้งานี้ทั้้�แข็งแกร่งของบริการเชื่ื�อมต่อข้อม่ลส่ำาห้ร้บ
องค์กร (EDS) และบริการคลาว่ด์ทั้้�ส่อดคล้องไป็ก้บแนี้ว่โนี้้ม
การเป็ล้�ยนี้แป็ลงทั้างดิจิทั้้ล และได้ร้บป็ระโยชื่นี้์จากการร้บร่้
รายได้ของ TTTBB ทั้้�ให้้บริการแก่ล่กค้าองค์กร ห้ากไม่รว่ม 
TTTBB ธุุรกิจบริการล่กค้าองค์กรและอื�นี้ ๆจะม้การเติบโต
ร้อยละ 4.6 เมื�อเทั้้ยบก้บป็ีก่อนี้รายได้ค่าเชื่ื�อมโยงโครงข่าย 
(IC) และรายได้จากการเป็็นี้พ้นี้ธุมิตรก้บ NT อย่่ทั้้�13,352 ล้านี้
บาทั้ ม้การเติบโตร้อยละ 2.9 เมื�อเทั้้ยบก้บป็ีก่อนี้ จากป็ริมาณ
การเชื่ื�อมต่อโครงข่ายก้บ NT ทั้้�ส่่งข้�นี้ แม้จะม้การป็ร้บลด
อ้ตราค่าเชื่ื�อมโยงโครงข่าย

พร้้อมกัันน้� ADVANC ปร้ะกัาศจ่่ายปันผลงวดดำาเนินงานวัน
ที่้� 01 กั.ค. 2566 ถึึงวันที่้� 31 ธ.ค. 2566 ในอัตร้า 4.61 บาที่
ต่อหุ้้้น ขึ้ึ�นเคร้่�องหุ้มาย XD 19 กั.พ. 67 และกัำาหุ้นดจ่่ายวัน
ที่้� 17 เม.ย. 67

ขึ้ณะที่้� บร้ิษััที่ แอดวานซ์์ อินโฟร้์ เซ์อร้์วิส จ่ำากััด (มหุ้าชน) 
ADVANC เปิดเผยว่า ม้มมองขึ้องผ้้บร้ิหุ้าร้ต่อแนวโน้มและ
กัลย้ที่ธ์ในปี2567 บร้ิษััที่ฯ คาดกัาร้ณ์ร้ายได้กัาร้ใหุ้้บร้ิกัาร้
หุ้ลักัเติบโตที่้�ร้ะดับร้้อยละ13 ถึึง 15 

ป็ี 2567 คาดการณ์การเติบโตจากการร้บร่้รายได้จากการ
ซึ่ื�อกิจการ TTTBB ร่ว่มก้บการร้กษัาแนี้ว่โนี้้มการเติบโตของ
การดำาเนี้ินี้งานี้ป็กติ ทั้่ามกลางภาว่ะเศรษัฐกิจไทั้ยทั้้�คาดว่่าจะ
ส่ามารถขยายต้ว่ได้และภาว่ะการแข่งข้นี้ทั้้�ทั้รงต้ว่ เอไอเอส่มุ่ง
เนี้้นี้ส่ร้างการเติบโตด้ว่ยการนี้ำาเส่นี้อบริการแบบห้ลอมรว่ม 
(convergence) ระห้ว่่างบริการห้ล้กด้านี้ต่างๆ เพื�อผล้กด้นี้
ให้้ผ่้ใช้ื่บริการได้ร้บคุณค่ามากข้�นี้จากการใช้ื่งานี้ห้ลากห้ลาย
ผลิตภ้ณฑ์์(multi-product proposition) คว่บค่่ก้บพ้ฒนี้า
คว่ามส่้มพ้นี้ธุ์ก้บผ่้ใชื่้งานี้อย่างต่อเนี้ื�อง

ส่ำาห้ร้บโทั้รศ้พทั้์เคลื�อนี้ทั้้� มุ่งเนี้้นี้ร้กษัาคว่ามเป็็นี้ผ่้นี้eด้านี้
คุณภาพและคว่ามครอบคลุมของโครงข่าย การนี้ำาเส่นี้อส่ินี้ค้า
และบริการทั้้�เฉพาะเจาะจงแก่ผ่้ใชื่้บริการเฉพาะกลุ่ม และยก
ระด้บคุณค่าของบริการผ่านี้ป็ัจจ้ยต่างๆ อาทั้ิ 5G บริการแบบ
ห้ลอมรว่ม และระบบนี้ิเว่ศส่ิทั้ธุิป็ระโยชื่นี้์ เพื�อส่่งมอบบริการ
ดิจิทั้้ลเห้นี้ือระด้บแก่ผ่้ใชื่้บริการ

ด้านี้ธุุรกิจอินี้เทั้อร์เนี้็ตคว่ามเรว่็ส่่ง เติบโตด้ว่ยการร้บร่้รายได้
จาก TTTBB ร่ว่มก้บร้กษัาแนี้ว่โนี้้มการเติบโตอย่างต่อเนี้ื�อง 
ใชื่้ป็ระโยชื่น์ี้จากฐานี้ผ่้ใชื่้บริการทั้้�ขยายต้ว่ข้�นี้และโครงข่าย
ทั้้�ครอบคลุมทั้้�ว่ป็ระเทั้ศจากการรว่มก้นี้ระห้ว่่างเอไอเอส่และ 
TTTBB พร้อมการนี้ำาเส่นี้อส่ินี้ค้าด้ว่ยจุดเด่นี้ด้านี้นี้ว่้ตกรรม
และคุณภาพการให้้บริการทั้้�เห้นี้ือกว่่าเพื�อส่ร้างป็ระส่บการณ์
การใชื่้งานี้ทั้้�มากกว่่าอินี้เทั้อร์เนี้็ตคว่ามเร็ว่ส่่งแบบทั้้�ว่ไป็ เอ
ไอเอส่ให้้คว่ามส่ำาค้ญ่ไป็ทั้้�กระบว่นี้การบ่รณาการการทั้ำางานี้
ระห้ว่่างเอไอเอส่ และ TTTBB เข้าด้ว่ยก้นี้ เพื�อส่่งเส่ริม
ป็ระส่ิทั้ธุิภาพการทั้ำางานี้และส่ร้างให้้เกิดป็ระโยชื่นี้์ท้ั้�งในี้เชื่ิง
รายได้และต้นี้ทัุ้นี้ (Synergies)

ส่่ว่นี้งานี้บริการล่กค้าองค์กร มุ่งเนี้้นี้การเติบโตทั้้�ส่ร้างผล
ตอบแทั้นี้ส่่งด้ว่ยเทั้คโนี้โลย้ดิจิทั้้ล ร้บป็ระโยชื่นี้์จากการพ้ฒนี้า
ของส่ภาพเศรษัฐกิจ-ส่้งคม โดยใชื่้ป็ระโยชื่นี้์จากบริการการ
เชื่ื�อมต่อส่ื�อส่าร บริการเทั้คโนี้โลย้ดิจิทั้้ลทั้้�ส่ร้างม่ลค่าเพิ�ม 
และ การส่ร้างคว่ามแตกต่างด้ว่ยแพลตฟอร์มบนี้เทั้คโนี้โลย้ 
5G (5G Paragon Platform)EBITDA เติบโตป็ระมาณร้อย
ละ14 ถ้ง 16 จากการมุ่งเนี้้นี้ทั้้�คว่ามส่ามารถในี้การทั้ำากำาไรเอ
ไอเอส่ย้งคงต้�งเป็้าบริห้ารจ้ดการต้นี้ทัุ้นี้การดำาเนี้ินี้งานี้อย่าง
ม้ป็ระส่ิทั้ธุิภาพ ร่ว่มก้บการร้บร่้ป็ระโยชื่นี้์จากการคว่บรว่ม 
TTTBB เพื�อส่ร้างกระบว่นี้การทั้ำางานี้ทั้้�ย้�งยืนี้และเพื�อเป็็นี้การ
เพิ�มป็ระส่ิทั้ธุิภาพการทั้ำางานี้ พ้ฒนี้าการส่่งมอบส่ินี้ค้าและ
บริการ ส่ร้างป็ระส่บการณ์ของผ่้ใชื่้บริการทั้้�เห้นี้ือกว่่า เอไอ
เอส่ต้�งเป็้ายกระด้บกระบว่นี้การทั้ำางานี้ในี้ด้านี้ต่างๆ อย่างต่อ
เนี้ื�อง ได้แก่ ไอทั้้โครงข่าย การว่ิเคราะห้์ข้อม่ล และ ทั้ร้พยากร
บุคคล นี้อกจากนี้้�นี้เอไอเอส่มุ่งเนี้้นี้ไป็ทั้้�การใชื่้ป็ระโยชื่นี้์จากใชื่้
โครงส่ร้างเงินี้ทัุ้นี้ทั้้�เห้มาะส่ม เพื�อให้้ส่ร้างป็ระโยชื่นี้์ส่่งสุ่ดแก่
ล่กค้าและผ่้ม้ส่่ว่นี้ได้ส่่ว่นี้เส่้ยทัุ้กฝ่่าย

บริษั้ทั้ฯ ต้�งเป็้างบลงทัุ้นี้ระห้ว่่าง 25,000 ถ้ง 26,000 ล้านี้
บาทั้ เพื�อร้กษัาคุณภาพภายใต้คว่ามเห้มาะส่ม โดยเอไอเอส่
คาดการณ์งบลงทัุ้นี้ทั้้�ลดลงจากป็ีก่อนี้ห้นี้้า โดยเป็็นี้ผลมาจาก
การเร่งลงทัุ้นี้โครงข่าย 5G ส่ำาห้ร้บคลื�นี้คว่ามถ้� 700MHz ในี้ป็ี 
2566 การใชื่้ป็ระโยชื่นี้์จากโครงข่ายอินี้เทั้อร์เนี้็ตคว่ามเร็ว่ส่่ง
ทั้้�กว่้างข้�นี้ของ TTTBB การใชื่้จ่ายงบลงทัุ้นี้อย่างเห้มาะส่ม
ส่อดคล้องไป็ก้บคว่ามต้�งใจของบริษั้ทั้ทั้้�ต้องการร้กษัาล่กค้า
คุณภาพส่่งผ่านี้การคงส่ถานี้ะการเป็็นี้ผ่้นี้ำาด้านี้โครงข่าย ในี้
ขณะย้งมุ่งเนี้้นี้การเติบโตของธุุรกิจอินี้เทั้อร์เนี้็ตคว่ามเร็ว่ส่่ง
จากการเข้าส่่่พื�นี้ทั้้�ให้ม่ๆอย่างต่อเนี้ื�อง ผ่านี้การใชื่้งบลงทัุ้นี้
ร่ว่มเพื�อให้้ม้ป็ระโยชื่น์ี้และป็ระสิ่ทั้ธิุผลทั้างการเงินี้มากข้�นี้ 
(CAPEX synergy) จากการผนี้้กกำาล้งของโครงข่ายระห้ว่่าง
เอไอเอส่และ TTTBB โดยส่รุป็เอไอเอส่คาดการณ์ส่้ดส่่ว่นี้
งบลงทัุ้นี้ส่ำาห้ร้บธุุรกิจโทั้รศ้พทั้์เคลื�อนี้ทั้้�ร้อยละ 60 ธุุรกิจ
อินี้เทั้อร์เนี้็ตบ้านี้ร้อยละ 28 และส่่ว่นี้ทั้้�เห้ลือส่ำาห้ร้บธุุรกิจ
บริการล่กค้าองค์กรและอื�นี้ๆ

นี้โยบายการจ่ายเงินี้ป็ันี้ผล บริษั้ทั้ฯ จ่ายไม่ตำ�ากว่่าร้อยละ70 
ของกำาไรสุ่ทั้ธุิ เอไอเอส่มุ่งม้�นี้ในี้การส่ร้างการเติบโตของ
ธุุรกิจในี้ระยะยาว่ และส่่งมอบผลตอบแทั้นี้แก่ผ่้ถือหุ้้นี้มา
อย่างส่มำ�าเส่มอต่อเนี้ื�อง เอไอเอส่จ้งให้้คว่ามส่ำาค้ญ่ต่อการ
ร้กษัาส่ถานี้ะทั้างการเงินี้ให้้แข็งแกร่ง และม้คว่ามคล่องต้ว่
เพื�อส่ร้างการเติบโตในี้อนี้าคต นี้โยบายการจ่ายเงินี้ป็ันี้ผล
จะจ่ายไม่ตำ�ากว่่าร้อยละ 70 ของกำาไรสุ่ทั้ธุิ โดยนี้โยบายการ
จ่ายเงินี้ป็ันี้ผลนี้้�จะทั้ำาให้้เอไอเอส่ม้กระแส่เงินี้ส่ดเพื�อเพิ�ม
คว่ามคล่องต้ว่ทั้างการเงินี้ซ้ึ่�งเป็็นี้ปั็จจ้ยส่ำาค้ญ่ต่อการเป็็นี้
ผ่้นี้ำาตลาด คว่ามส่ามารถในี้การแข่งข้นี้ และโอกาส่ในี้การ
เติบโตของธุุรกิจ รว่มถ้งพร้อมร้บต่อส่ภาว่การณ์ต่าง ๆ ทั้้�อาจ
เป็ล้�ยนี้แป็ลงเอไอเอส่ย้งคงการจ่ายเงินี้ป็ันี้ผลป็ีละส่องคร้�ง
จากผลการด าเนี้ินี้งานี้บริษั้ทั้ และกำาไรส่ะส่มบนี้งบการเงินี้
เฉพาะกิจการ ทั้้�งนี้้�การจ่ายเงินี้ป็ันี้ผลในี้ทัุ้กกรณ้ จะข้�นี้อย่่ก้บ
กระแส่เงินี้ส่ด และแผนี้การลงทัุ้นี้ รว่มถ้งคว่ามจำาเป็็นี้ และ
คว่ามเห้มาะส่มอื�นี้ ๆ ในี้อนี้าคตของบริษั้ทั้ และ/ห้รือบริษั้ทั้
ย่อย และการจ่ายเงินี้ป็ันี้ผด้งกล่าว่จะต้องไม่เกินี้กำาไรส่ะส่มทั้้�
ป็รากฏในี้งบการเงินี้เฉพาะกิจการของบริษั้ทั้ และ/ห้รือม้ผลก
ระทั้บอย่างม้นี้้ยส่ำาค้ญ่ต่อการดำาเนี้ินี้งานี้ป็กติของบริษั้ทั้ และ
บริษั้ทั้ย่อย



TPCH เปิดแผนธ้ร้กัิจ่ปี 67 ตั�งเป้าร้ายได้เติบโต 10% จ่ากัปีกั่อน เน้นพัฒนาธ้ร้กัิจ่
พลังงานที่ดแที่นปร้ะเภที่พลังงานขึ้ยะในปร้ะเที่ศ เตร้้ยมเซ์็น PPA โร้งไฟฟ้าพลังงาน
ขึ้ยะ 2 โคร้งกัาร้-คาด COD โซ์ลาร้์ฟาร้์มใน สปป.ลาว เฟสแร้กัภายในปีน้� พร้้อมเดิน

หุ้น้าลงที่้นธ้ร้กัิจ่พลังงานที่ดแที่น ที่ั�งพลังงานแสงอาที่ิตย์-พลังงานลมใน 
สปป.ลาว-กััมพ้ชา หุ้วังดันกัำาลังผลิตพ้่งแตะ 500 เมกัะวัตต์ ภายในปี 69

TPCH จ่อเซ็็นึ PPA 2 โรุงไฟฟ้าพลัังงานึขยะ
คาด COD โซลาร์ฟาร์มในลาวเฟสแรกปัีน้� 

มั�นใจรายได�ปัี 67 โต 10% ตามนัด

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นางกันกัที่ิพย์ จ่ันที่ร้์พลังศร้้ ปร้ะธาน
คณะกัร้ร้มกัาร้บร้ิหุ้าร้ บร้ิษััที่ ที่้พ้ซ์้ 
เพาเวอร้์ โฮลดิ�ง จ่ำากััด (มหุ้าชน) 
(TPCH) เป็ิดเผยว่่า แผนี้การดำาเนี้ินี้
ธุุรกิจป็ี 2567 บริษั้ทั้ฯ เนี้้นี้พ้ฒนี้า
ธุุรกิจพล้งงานี้ทั้ดแทั้นี้ในี้ป็ระเทั้ศและ
ต่างป็ระเทั้ศ ทั้้�งโรงไฟฟ้าพล้งงานี้
ขยะ โรงไฟฟ้าพล้งงานี้แส่งอาทั้ิตย์ 
และโรงไฟฟ้าพล้งงานี้ลม รว่มถ้งโรง
ไฟฟ้าพล้งงานี้ชื่้ว่มว่ล เพื�อการเติบโตทั้้�
แข็งแกร่งและย้�งยืนี้ในี้อนี้าคต

ในปีน้� บร้ิษััที่ฯ ตั�งเป้าร้ายได้เติบโต 
10% จ่ากัปีกั่อน ซ์ึ�งร้ับร้้้ร้ายได้จ่ากั
โร้งไฟฟ้าพลังงานช้วมวล ที่้�จ่ำาหุ้น่าย
ไฟฟ้าเขึ้้าร้ะบบเชิงพาณิชย์ (COD) ที่ั�ง 
CRB, MWE, MGP, TSG, PGP, SGP, 
PTG ร้วมที่ั�ง โร้งไฟฟ้าพลังงานขึ้ยะ 
SP1 ม้กัำาลังกัาร้ผลิตร้วมอย้่ที่้� 90 
เมกัะวัตต์

ส่ำาห้ร้บแผนี้การลงทัุ้นี้ในี้ป็ระเทั้ศ ขณะ
นี้้� โรงไฟฟ้าพล้งงานี้ขยะ ส่ยาม พา
ว่เว่อร์ 2 (SP2) ขององค์การบริห้าร
ส่่ว่นี้ตำาบลห้นี้องส่าห้ร่าย ต้�งอย่่ทั้้�
ตำาบลห้นี้องส่าห้ร่าย อำาเภอป็ากชื่่อง 
จ้งห้ว่้ดนี้ครราชื่ส่้มา ขนี้าดกำาล้งการ
ผลิตติดต้�ง 10 เมกะว่้ตต์ และโรงไฟฟ้า

พล้งงานี้ขยะ ส่ยาม พาว่เว่อร์ 3 (SP3) 
ขององค์การบริห้ารส่่ว่นี้ตำาบลนี้ากลาง 
ต้�งอย่่ทั้้�ตำาบลนี้ากลาง อำาเภอส่่งเนี้ินี้ 
จ้งห้ว่้ดนี้ครราชื่ส่้มา ขนี้าดกำาล้งการ
ผลิตติดต้�ง 10 เมกะว่้ตต์ คาดว่่า จะ
ส่ามารถเซึ่็นี้ส่้ญ่ญ่าซึ่ื�อขายไฟฟ้า (PPA) 
ภายในี้ป็ีนี้้�

นี้อกจากนี้้� ย้งเดินี้ห้นี้้าพ้ฒนี้าโครงการ
โรงไฟฟ้าป็ระเภทั้เชื่ื�อเพลิงขยะเพิ�มอ้ก 
ป็ระมาณ 4 โครงการ ภายใต้บริษั้ทั้ 
ส่ยาม พาว่เว่อร์ จำาก้ด ซึ่้�งเป็็นี้โครงการ
ร่ป็แบบ VSPP (Very Small Power 
Producer) เพื�อเข้าร่ว่มโครงการร้บซึ่ื�อ
ไฟฟ้าของภาคร้ฐ

นี้ายเชื่ิดศ้กดิ� ว่้ฒนี้ว่ิจิตรกุล กรรมการ
ผ่้จ้ดการให้ญ่่ บริษั้ทั้ ทั้้พ้ซึ่้ เพาเว่อร์ โฮ
ลดิ�ง จำาก้ด (มห้าชื่นี้) (TPCH) กล่าว่
ว่่า ในี้ส่่ว่นี้ของการลงทัุ้นี้ธุุรกิจพล้งงานี้
ทั้ดแทั้นี้ในี้ต่างป็ระเทั้ศ TPCH ได้เข้า
ร่ว่มลงทัุ้นี้ก้บ บริษั้ทั้ แม่โขง พาว่
เว่อร์ จำาก้ด (MKP) ในี้ส่้ดส่่ว่นี้ 40% 
ทั้้�ป็ระกอบธุุรกิจผลิต และจำาห้นี้่าย
กระแส่ไฟฟ้าจากพล้งงานี้แส่งอาทั้ิตย์
ในี้ ส่ป็ป็.ลาว่ และ MKP ได้ลงนี้าม
ในี้ส่้ญ่ญ่าซึ่ื�อขายไฟฟ้าจำานี้ว่นี้ 100 
เมกะว่้ตต์ ก้บร้ฐว่ิส่าห้กิจไฟฟ้าลาว่ 

(EDL) เร้ยบร้อยแล้ว่ โดยม้ระยะเว่ลา 
25 ป็ีนี้้บจากว่้นี้ทั้้�เป็ิดดำาเนี้ินี้การเชื่ิง
พาณิชื่ย์ (Commercial Operation 
Date : COD) และได้เซึ่็นี้ส่้ญ่ญ่าก้บ
ผ่้ร้บเห้มาก่อส่ร้างเร้ยบร้อยแล้ว่ และ
ได้เริ�มก่อส่ร้างโรงไฟฟ้าแล้ว่ คาดว่่า 
จะส่ามารถ COD เฟส่แรกได้ภายในี้
ป็ี 2567 รว่มทั้้�ง ม้แผนี้ทั้้�จะส่่งไฟฟ้า
จาก ส่ป็ป็.ลาว่ ไป็จำาห้นี้่ายในี้ป็ระเทั้ศ
เว่้ยดนี้ามอ้กห้นี้้�งโครงการ

สำาหุ้รั้บกัาร้ลงที่้นในปร้ะเที่ศกััมพ้ชา 
ปัจ่จ่้บันอย่้ร้ะหุ้ว่างกัาร้ขึ้อใบอน้ญาต 
ที่ั�งโคร้งกัาร้พลังงานแสงอาที่ิตย์
และพลังงานลม โดยตั�งเป้ากัำาลัง
กัาร้ผลิตร้วมที่ั�ง 2 ปร้ะเภที่ ปร้ะมาณ  
200-300 เมกัะวัตต์

ทั้้�งนี้้� TPCH ย้งคงเป็้าห้มายม้กำาล้งการ
ผลิตรว่มจากโรงไฟฟ้าในี้ป็ระเทั้ศ 150 
เมกะว่้ตต์ แบ่งเป็็นี้โรงไฟฟ้าป็ระเภทั้
เชื่ื�อเพลิงชื่้ว่มว่ล 80 เมกะว่้ตต์ โรง
ไฟฟ้าป็ระเภทั้เชื่ื�อเพลิงขยะ 70 เมกะ
ว่้ตต์ และโครงการผลิตกระแส่ไฟฟ้า
จากพล้งงานี้แส่งอาทั้ิตย์และพล้งงานี้
ลมในี้ต่างป็ระเทั้ศ 350 เมกะว่้ตต์ เพื�อ
ให้้ม้กำาล้งการผลิตรว่ม 500 เมกะว่้ตต์ 
ภายในี้ป็ี 2569



บมจ.เสัรัิมสัรั้าง พิาว่เว่อ็รั์ คอ็รั์ปอ็เรัชั�น (SSP) แจกข่าว่ด่! รัับปีมังกรั บอ็รั์ด
อ็นุมัติเข้าลงทัุนในโครังการัโรังไฟฟ้าขยะชุมชน 2 โครังการั ใน จ.นครัรัาชสั่มา-
สัุรัาษ์ฎรั์ธาน่ ขนาดกำาลังการัผู้ลิตแห่งละ 9.9 MW ม้ลค่ากว่่า 4.5 พิันล้านบาทั  
บิ�กบอ็สั “ว่รัุตม์ ธรัรัมาว่รัานุคุปต์” เผู้ยเตรั่ยมเข้าศึ่กษ์าคว่ามเป็นไปได้ในการั
ลงทัุนในโครังการัโรังไฟฟ้าพิลังงานลมเพิิ�ม ในปรัะเทัศึไต้หว่ัน กำาลังการัผู้ลิต  

38 MW และในปรัะเทัศึฟิลิปปินสั์ กำาลังการัผู้ลิต 150 MW คาดได้ข้อ็สัรัุปภายใน
เดือ็นมิถืุนายน 2567 ปรัะเมินผู้ลตอ็บแทันด่ สันับสันุนอ็นาคตเติบโตยั�งยืน

 SSP ตุนึ PPA มั่ั�นึใจ 5 ปี
โตเท่่าตัว มิิ.ย.นี้้� ลุ้้�นี้สรุ้ปดี้ลุ้ลุ้งท่้นี้

โรุงไฟฟา้พลุ้ังงานี้ลุ้มิเพิ�มิ
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นายวร้้ตม์ ธร้ร้มาวร้าน้ค้ปต์ 
ปร้ะธานเจ่้าหุ้น้าที่้�บร้ิหุ้าร้ บร้ิษััที่ 
เสร้ิมสร้้าง พาวเวอร้์ คอร้์ปอเร้ชั�น 
จ่ำากััด (มหุ้าชน) (SSP) เป็ิดเผยว่่า 
เมื�อว่้นี้ทั้้� 1 กุมภาพ้นี้ธุ์ 2567 คณะ
กรรมการบริษั้ทั้ฯม้มติอนีุ้ม้ติเข้า
ลงทัุ้นี้โครงการโรงไฟฟ้าขยะชืุ่มชื่นี้ 
2 โครงการ ม่ลค่ากว่่า 4.5 พ้นี้ล้านี้
บาทั้ ได้แก่ โครงการของ อบต.เมือง
คง จ้งห้ว่้ดนี้ครราชื่ส่้มา กำาล้งการ
ผลิตติดต้�ง 9.9 เมกะว่้ตต์ ม่ลค่า
โครงการ 2,289.6 ล้านี้บาทั้ บริษั้ทั้ฯ
เข้าลงทัุ้นี้ในี้ส่้ดส่่ว่นี้ไม่ตำ�ากว่่า 80% 
ของม่ลค่าการลงทัุ้นี้รว่ม และเข้า
ลงทัุ้นี้ในี้โครงการโรงไฟฟ้าขยะ
ชืุ่มชื่นี้ของ เทั้ศบาลตำาบลบ้านี้ส่้อง 
จ้งห้ว่้ดสุ่ราษัฎร์ธุานี้้ กำาล้งการผลิต
ติดต้�ง 9.9 เมกะว่้ตต์ ม่ลค่าโครงการ 
2,283.4 ล้านี้บาทั้ บริษั้ทั้ฯเข้าลงทัุ้นี้
ในี้ส่้ดส่่ว่นี้ 51% ของม่ลค่าการลงทัุ้นี้
รว่ม

รว่มทั้้�ง ย้งม้มติอนีุ้ม้ติให้้เข้าศ้กษัา
คว่ามเป็็นี้ไป็ได้ในี้การลงทัุ้นี้ในี้
โครงการโรงไฟฟ้าพล้งงานี้ลม ในี้
มณฑ์ลผิงตง ป็ระเทั้ศไต้ห้ว่้นี้ กำาล้ง

การผลิตติดต้�ง 38 เมกะว่้ตต์ และในี้
จ้งห้ว่้ดบาโก ป็ระเทั้ศฟิลิป็ป็ินี้ส่์ กำา
ล้งการผลิตติดต้�ง 150 เมกะว่้ตต์

ทั้้�งนี้้� ห้ากผลการศ้กษัาพบว่่าม้
คว่ามเป็็นี้ไป็ได้ในี้การลงทัุ้นี้ บริษั้ทั้ฯ
จะนี้ำาเส่นี้อทั้้�ป็ระชืุ่มคณะกรรมการ
บริษั้ทั้ เพื�อพิจารณาการลงทัุ้นี้ และ
จะดำาเนี้ินี้การแจ้งคว่ามคืบห้นี้้าต่อ
ตลาดห้ล้กทั้ร้พย์แห้่งป็ระเทั้ศไทั้ยต่อ
ไป็ อย่างไรก็ตาม คาดว่่าจะใชื่้กรอบ
ระยะเว่ลาในี้การดำาเนี้ินี้การศ้กษัา
ข้อม่ลไม่เกินี้เดือนี้มิถุนี้ายนี้ 2567

นี้อกจากนี้้� ย้งเตร้ยมเข้าลงทัุ้นี้
โครงการว่ินี้ชื่้ยอ้กร้อยละ 75 ห้ล้ง 
EGM ผ่้ขายอนีุ้ม้ติฉลุย เพิ�มม่ลค่า
เงินี้ลงทัุ้นี้กว่่า 4,000 ล้านี้บาทั้ และ
ย้งคงอย่่ระห้ว่่าก่อส่ร้างโครงการโซึ่
ลาร์ฟาร์ม Leo 2 ในี้ญ่้�ป็ุ่นี้ ม่ลค่าการ
ลงทัุ้นี้ 2,700 ล้านี้บาทั้ รว่มม่ลค่า
การลงทัุ้นี้ในี้โรงไฟฟ้าขยะ พล้งงานี้
ลมและพล้งงานี้แส่งอาทั้ิตย์ในี้
ไทั้ย ไต้ห้ว่้นี้ ฟิลิป็ป็ินี้ส่์ ทั้้�ทั้างบริษั้ทั้ 
secure PPA และอย่่ในี้แผนี้การเข้า
ลงทัุ้นี้อ้กกว่่า 10,000 ล้านี้บาทั้

ป็ัจจุบ้นี้ บริษั้ทั้ฯม้ฐานี้ะทั้างการเงินี้ทั้้�
แข็งแกร่งและพร้อมในี้การเดินี้ห้นี้้า
ขยายธุุรกิจโรงไฟฟ้า Renewable 
ทั้้�งในี้ป็ระเทั้ศและต่างป็ระเทั้ศ และ
พร้อมระดมเงินี้จากส่ถาบ้นี้การเงินี้
ทั้้�ให้้คว่ามส่ำาค้ญ่ก้บพล้งงานี้ส่ะอาด 
(Green Financing Framework) 
ส่อดคล้องก้บการขยายพอร์ตการ
ลงทัุ้นี้ของบริษั้ทั้ฯ ด้านี้ Renewable 
เพื�อส่ร้างการเติบโตทั้้�แข็งแกร่งและ
ย้�งยืนี้

“กัาร้เขึ้้าไปลงที่้นในโคร้งกัาร้โร้ง
ไฟฟ้าขึ้ยะช้มชน และเขึ้้าศึกัษัากัาร้
ลงที่้นในโคร้งกัาร้โร้งไฟฟ้าพลังงาน
ลมใน ปร้ะเที่ศไต้หุ้วันและฟิลิปปินส์ 
ขึ้อง SSP ในคร้ั�งน้� ถึ่อเป็นโอกัาส
ที่้�สำาคัญในกัาร้ขึ้ยายกัาร้ลงที่้นโร้ง
ไฟฟ้าพลังงานที่ดแที่นที่้�อย้่ในแผน 
และกัลย้ที่ธ์ขึ้องบร้ิษััที่ฯ ซ์ึ�งคาดว่า
โคร้งกัาร้ดังกัล่าวจ่ะใหุ้้ผลตอบแที่น
ที่้�ส้ง สนับสน้นธ้ร้กัิจ่เติบโตอย่าง
แขึ้็งแกัร้่งและยั�งย่นในอนาคต” 
นายวร้้ตม์ กัล่าวในที่้�ส้ด



GPSC ปี 66 กำาไรุโต 314%
พรุ�อมิวางเปา้หมิายป ี67 เพิ�มิพอรุ์ตนี้วัตกรุรุมิ

พลุ้ังงานี้แห่งอนี้าคต รุองรุับความิต�องการุลุู้กค�า
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นี้ายว่รว่้ฒนี้์ พิทั้ยศิริ ป็ระธุานี้เจ้าห้นี้้าทั้้�
บริห้ารและกรรมการผ่้จ้ดการให้ญ่่ บริษั้ทั้ 
โกลบอล เพาเว่อร์ ซึ่ินี้เนี้อร์ย้� จำาก้ด (มห้าชื่นี้) 
ห้รือ GPSC แกนี้นี้ำานี้ว่้ตกรรมธุุรกิจไฟฟ้า
กลุ่ม ป็ตทั้. เป็ิดเผยว่่า ผลการดำาเนี้ินี้งานี้ป็ี 
2566 บริษั้ทั้ฯ ม้กำาไรสุ่ทั้ธุิรว่มทั้้�งส่ิ�นี้ 3,694 
ล้านี้บาทั้ เพิ�มข้�นี้ 2,803 ล้านี้บาทั้ ห้รือ 314% 
จากป็ีก่อนี้ห้นี้้า จากการเพิ�มป็ระส่ิทั้ธุิภาพการ
บริห้ารจ้ดการการผลิต เพื�อคว่บคุมต้นี้ทัุ้นี้การ
ผลิตทั้้�มุ่งเนี้้นี้การเกิดป็ระโยชื่นี้์ส่่งสุ่ด ส่่งผล
ให้้กำาไรข้�นี้ต้นี้ของโรงไฟฟ้าขนี้าดให้ญ่่ (IPP) 
อย่่ในี้ระด้บทั้้�ด้ 

และผลการดำาเนี้ินี้งานี้ของกลุ่มโรงไฟฟ้า
ขนี้าดเล็ก (SPP) ส่ามารถเติบโตได้ต่อเนี้ื�อง 
ป็ระกอบก้บป็ัจจ้ยค่าไฟฟ้าทั้้�ส่ามารถส่ะทั้้อนี้
ต้นี้ทัุ้นี้ราคาพล้งงานี้ได้ด้ข้�นี้จากป็ีก่อนี้ห้นี้้า 
ทั้ำาให้้ margin จากการขายไฟฟ้าให้้ก้บล่กค้า
อุตส่าห้กรรมเริ�มป็ร้บต้ว่ส่่งข้�นี้ตามลำาด้บ 
ป็ระกอบก้บในี้ป็ีนี้้� บริษั้ทั้ฯ ได้มุ่งเนี้้นี้การ
คว่บคุมด่แลค่าใชื่้จ่ายในี้การดำาเนี้ินี้งานี้ทั้้�
ตำ�าลง (OPEX Saving Program) และจาก
คว่ามมุ่งม้�นี้ในี้การขยายการลงทัุ้นี้ส่่งผลให้้
บริษั้ทั้ฯ ส่ามารถร้บร่้ส่่ว่นี้แบ่งกำาไรจากธุุรกิจ 
Solar platform จาก บริษั้ทั้ อว่าด้า เอนี้เนี้อ
ร์ย้� ไพรเว่ทั้ จำาก้ด (AEPL) ในี้ป็ระเทั้ศอินี้เด้ย 
มากกว่่า 300 ล้านี้บาทั้จากโครงการทั้้�เป็ิด
ดำาเนี้ินี้งานี้เชื่ิงพาณิชื่ย์ทั้้�เพิ�มส่่งข้�นี้ นี้อกจากนี้้� 
ในี้ป็ี 2566 AEPL ส่ามารถชื่นี้ะป็ระม่ลกำาล้ง
การผลิตให้ม่ได้มากกว่่า 5 กิกะว่้ตต์ ซึ่้�งจะ
ส่ามารถทั้ยอยเป็ิดดำาเนี้ินี้การเชื่ิงพาณิชื่ย์เพิ�ม
ส่่งข้�นี้ต่อไป็

ทั้้�งนี้้� บริษั้ทั้ฯ ย้งคงให้้คว่ามส่ำาค้ญ่ต่อ
แผนี้การบริห้ารจ้ดการโรงไฟฟ้าภายในี้
ป็ระเทั้ศซึ่้�งเป็็นี้ธุุรกิจห้ล้ก เพื�อเพิ�ม
ป็ระส่ิทั้ธุิภาพกระบว่นี้การผลิตห้รือ 
Optimization และการบริห้ารจ้ดการเดินี้
เครื�องโรงไฟฟ้าและจ้ดลำาด้บการผลิตทั้้�
ม้ต้นี้ทัุ้นี้การผลิตตำ�าเป็็นี้อ้นี้ด้บแรกห้รือ 

merit order เพื�อบริห้ารต้นี้ทัุ้นี้การผลิตให้้ม้
ป็ระส่ิทั้ธุิภาพส่่งสุ่ด และย้งมุ่งเนี้้นี้การดำาเนี้ินี้
การด้านี้ Synergy อย่างต่อเนี้ื�อง

สำาหุ้ร้ับผลกัาร้ดำาเนินงานในไตร้มาส 
4/2566 เม่�อเที่้ยบกัับช่วงเด้ยวกัันขึ้องปี
กั่อน (YoY) ม้ร้ายได้ร้วม 18,319 ล้านบาที่ 
ขึ้ณะที่้�กัำาไร้ส้ที่ธิร้วมที่ั�งสิ�น 478 ล้านบาที่ 
ปร้ับตัวเพิ�มขึ้ึ�น 209% โดยม้ปัจ่จ่ัยหุ้ลักัมา
จ่ากัค่าไฟฟ้าที่้�สะที่้อนต้นที่้นพลังงานได้ด้
ขึ้ึ�น ปร้ะกัอบกัับปร้ิมาณกัาร้ขึ้ายไฟฟ้ากัับ
ล้กัค้าอ้ตสาหุ้กัร้ร้มเพิ�มขึ้ึ�น นอกัจ่ากัน้� ยัง
ม้กัาร้ร้ับร้้้ร้ายได้บางส่วนจ่ากัเงินชดเชยค่า
ปร้ะกัันภัยขึ้องโร้งไฟฟ้าเกั็คโค่-วัน และโร้ง
ไฟฟ้าศร้้ร้าชา ที่ั�งน้� เม่�อเที่้ยบกัับไตร้มาส 
3/2565 (QoQ) กัำาไร้ส้ที่ธิปร้ับตัวลดลง 
73% สาเหุ้ต้หุ้ลักัมาจ่ากัผลกัาร้ดำาเนินงาน
ในส่วนขึ้อง SPP ลดลง ปร้ะกัอบกัับปร้ิมาณ
กัาร้ขึ้ายไฟฟ้าและไอนำ�าร้วมลดลงจ่ากัล้กัค้า
อ้ตสาหุ้กัร้ร้มบางส่วนหุ้ย้ดซ์่อมบำาร้้งในช่วง
ไตร้มาส 4/2566 ขึ้ณะที่้�เงินปันผลและส่วน
แบ่งกัำาไร้จ่ากับร้ิษััที่ร้่วมลดลงตามปัจ่จ่ัยที่าง
ด้านฤด้กัาล อย่างไร้กั็ด้ บร้ิษััที่ฯ ได้ร้ับส่วน
แบ่งกัำาไร้จ่ากัธ้ร้กัิจ่พลังงานลมนอกัชายฝั่ง 
Changfang และ Xidao (CFXD) ไต้หุ้วัน 
เพิ�มขึ้ึ�นจ่ากักัาร้จ่ำาหุ้น่ายไฟฟ้าที่้�ส้งขึ้ึ�นเต็ม
ไตร้มาสขึ้องกัังหุ้ันลมที่ั�งหุ้มด 12 ต้น

นี้ายว่รว่้ฒนี้์กล่าว่ว่่า GPSC ย้งคงแส่ว่งห้า
โอกาส่ในี้การพ้ฒนี้าธุุรกิจพล้งงานี้ส่ะอาดให้้
เติบโตอย่างย้�งยืนี้ เพื�อรองร้บทั้ิศทั้างของ
การเป็ล้�ยนี้แป็ลงด้านี้พล้งงานี้โลก ส่ะทั้้อนี้
คว่ามส่ำาเร็จจากการพ้ฒนี้าโครงการพล้งงานี้
ห้มุนี้เว่้ยนี้ในี้ต่างป็ระเทั้ศ ทั้้�ได้ม้การลงทัุ้นี้
ตามแผนี้การขยายกำาล้งการผลิตร่ว่มก้บกลุ่ม
อว่าด้า (Avaada Group) ในี้ป็ระเทั้ศอินี้เด้ย 
ส่่งผลให้้บริษั้ทั้ฯ ส่ามารถขยายส่้ดส่่ว่นี้กำาล้ง
การผลิตพล้งงานี้ห้มุนี้เว่้ยนี้ได้เร็ว่กว่่าเป็้า
ห้มาย ทั้้�งนี้้�ในี้ป็ี 2566 ทั้้�ผ่านี้มา AEPL ชื่นี้ะ
การป็ระม่ลเส่นี้อขายไฟฟ้ารว่มจำานี้ว่นี้ 5,161 

เมกะว่้ตต์ ทั้ำาให้้ป็ัจจุบ้นี้ AEPL ม้กำาล้งการ
ผลิตตามแผนี้งานี้ทั้้�งส่ิ�นี้ส่่งถ้ง 9,525 เมกะ
ว่้ตต์ โดยแบ่งเป็็นี้โครงการทั้้�เป็ิดดำาเนี้ินี้การ
เชื่ิงพาณิชื่ย์แล้ว่ 3,990 เมกะว่้ตต์ และกำาล้ง
การผลิตส่่ว่นี้ทั้้�เห้ลือม้แผนี้การดำาเนี้ินี้การเชื่ิง
พาณิชื่ย์ภายในี้ป็ี 2567-2569

ส่ำาห้ร้บคว่ามก้าว่ห้นี้้าในี้การพ้ฒนี้าเทั้คโนี้โลย้
และนี้ว่้ตกรรมด้านี้พล้งงานี้ GPSC ได้ร่ว่ม
เป็ิดโรงงานี้และผลิตภ้ณฑ์์แบตเตอร้�ของ 
บริษั้ทั้ เอ็นี้ว่้ โกชื่้�นี้ จำาก้ด (NV Gotion) ซึ่้�ง
เป็็นี้บริษั้ทั้ร่ว่มทัุ้นี้ทั้้� บริษั้ทั้ นี้่ออโว่ พล้ส่ 
จำาก้ด (Nuovo Plus) ถือหุ้้นี้ร่ว่มก้บ Gotion 
Singapore Pte. Ltd. (Gotion) ณ ส่ว่นี้
อุตส่าห้กรรมส่ยามอ้ส่เทั้ิร์นี้อินี้ด้ส่เตร้ยล
พาร์ค 2 อ.ป็ลว่กแดง จ.ระยอง เพื�อดำาเนี้ินี้
ธุุรกิจนี้ำาเข้า ป็ระกอบและจ้ดจำาห้นี้่ายโมด่ล
แบตเตอร้�และชืุ่ดแบตเตอร้�ส่ำาห้ร้บระบบก้ก
เก็บพล้งงานี้ (Energy Storage) และยานี้
ยนี้ต์ไฟฟ้า (EV) พร้อมส่่งมอบแบตเตอร้�ลิ
เธุ้ยมไอออนี้คุณภาพส่่งส่่่ตลาด และพร้อม
ขยายกำาล้งการผลิตเป็็นี้ 8 กิกะว่้ตต์ชื่้�ว่โมง 
(GWh) ต่อป็ีในี้อนี้าคต ซึ่้�งส่อดร้บก้บกลยุทั้ธุ์
ในี้การส่นี้้บส่นีุ้นี้ธุุรกิจแบตเตอร้�ของบริษั้ทั้ฯ 
และกลยุทั้ธุ์การลงทัุ้นี้ในี้ธุุรกิจพล้งงานี้แห้่ง
อนี้าคต (Future Energy) ของกลุ่ม ป็ตทั้.

ทั้้�งนี้้� ในี้ป็ี 2567 ย้งคงต้องจ้บตามอง
ป็ัจจ้ยคว่ามเส่้�ยงจากคว่ามไม่แนี้่นี้อนี้ของ
ส่ถานี้การณ์คว่ามข้ดแย้งในี้ตะว่้นี้ออกกลาง 
อาจส่่งผลต่อทั้ิศทั้างราคาพล้งงานี้โลก 
อย่างไรก็ตาม บริษั้ทั้ฯ ได้เตร้ยมคว่ามพร้อม
ในี้การขยายธุุรกิจพล้งงานี้ส่ะอาดและธุุรกิจ
นี้ว่้ตกรรมอื�นี้ๆ ทั้้�งในี้ป็ระเทั้ศและป็ระเทั้ศเป็้า
ห้มาย โดยมุ่งแส่ว่งห้าโอกาส่และการต่อย
อดในี้ธุุรกิจแบตเตอร้� (Battery pack and 
cell) และระบบก้กเก็บพล้งงานี้ (ESS) รว่ม
ทั้้�ง ระบบป็ริห้ารจ้ดการพล้งงานี้ (Energy 
Management System) เพื�อส่อดร้บก้บ
กลยุทั้ธุ์ของบริษั้ทั้ในี้การเติบโตอย่างย้�งยืนี้

GPSC แจ้งผู้ลกำาไรัสัุทัธิปี 2566 รัว่มทัั�งสัิ�น 3,694 ล้านบาทั จากการัสัรั้างปรัะสัิทัธิภาพิการั
บรัิหารัจัดการัการัผู้ลิต คว่บค้่กับการัดำาเนินงานด้าน Synergy และคว่บคุมค่าใช้จ่ายในการั

ดำาเนินงาน พิรั้อ็มมุ่งแสัว่งหาโอ็กาสัลงทัุนขยายพิอ็รั์ตนว่ัตกรัรัมพิลังงานทัั�งในและต่างปรัะเทัศึ 
เดินหน้าเพิิ�มสััดสั่ว่นพิลังงานหมุนเว่่ยน สัอ็ดรัับกับทัิศึทัางพิลังงานขอ็งโลก



Q-CON ปี 66
โกยกำาไรุ 765.11 ลุ้บ. รุายไดี�จากการุขายเพิ�มิข้�นี้จาก

ปกี่อนี้ 38% พรุ�อมิปนัี้ผลุ้อัตรุา 1 บาท่ ต่อห้�นี้ 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นางสาวคร้องบ้ญ โสภาวนิตย์ ร้อง
กัร้ร้มกัาร้ผ้้จ่ัดกัาร้ Q-CON เปิด
เผยว่า ผลกัาร้ดำาเนินงานปร้ะจ่ำา 
ปี 2566 บริษั้ทั้และบริษั้ทั้ย่อยม้
กำาไรส่ำาห้ร้บป็ีจำานี้ว่นี้ 765.1ล้านี้
บาทั้ เป็ร้ยบเทั้้ยบก้บผลการดำาเนี้ินี้
งานี้งว่ดเด้ยว่กนี้้ของป็ีก่อนี้ ทั้้�ม้
กำาไรส่ำาห้ร้บป็ีจำานี้ว่นี้ 307.8ล้านี้
บาทั้ ห้รือกำาไรส่ำาห้ร้บป็ีเพิ�มข้�นี้
จำานี้ว่นี้457.3ล้านี้บาทั้ โดยม้ราย
ได้จากการขายเพิ�มข้�นี้จากป็ีก่อนี้
ร้อยละ38 ส่าเห้ตุห้ล้กจากป็ริมาณ
การขายทั้้�เพิ�มข้�นี้ ส่้ดส่่ว่นี้ของส่ินี้ค้า
ทั้้�ขาย และการป็ร้บราคา ส่ำาห้ร้บ
ต้นี้ทัุ้นี้ขายทั้้�ได้ร้บผลกระทั้บจากค่า
พล้งงานี้ และราคาว่้ตถุดิบ บริษั้ทั้
และบริษั้ทั้ย่อยได้บริห้ารจ้ดการส่่ง
ผลให้้ต้นี้ทัุ้นี้เพิ�มข้�นี้ร้อยละ 18 บริษั้ทั้
จ้งม้อ้ตรากำาไรข้�นี้ต้นี้ เพิ�มข้�นี้ร้อยละ 
11เมื�อเทั้้ยบก้บป็ีก่อนี้

ในี้ป็ี 2566 ต้นี้ทัุ้นี้ในี้การจ้ดจำาห้นี้่าย
และค่าใชื่้จ่ายในี้การบริห้ารจำานี้ว่นี้ 
208.5ล้านี้บาทั้ เป็ร้ยบเทั้้ยบก้บชื่่ว่ง
เด้ยว่กนี้้ของป็ีก่อนี้จำานี้ว่นี้ 185.9 
ล้านี้บาทั้ เพิ�มข้�นี้ 22.6ล้านี้บาทั้ ห้รือ
เพิ�มข้�นี้ในี้อ้ตราร้อยละ 12เนี้ื�องจาก
เงินี้เดือนี้และส่ว่้ส่ดิการค่าใชื่้จ่าย

พนี้้กงานี้ ค่าเดินี้ทั้าง และค่าใชื่้จ่าย
ส่่งเส่ริมการขาย

ต้นที่้นที่างกัาร้เงิน จ่ำานวน 1.4ล้าน
บาที่ จ่ากัดอกัเบ้้ยหุ้น้้สินตามสัญญา
เช่าบร้ิษััที่ม้ค่าใช้จ่่ายภาษั้เงินได้
จ่ำานวน 191.8ล้านบาที่ เพิ�มขึ้ึ�นจ่ากั
ปีกั่อน 114.1ล้านบาที่ เน่�องจ่ากั
กัำาไร้สำาหุ้ร้ับปีเพิ�มขึ้ึ�น

ณ 31ธุ้นี้ว่าคม 2566 บริษั้ทั้ม้
ส่ินี้ทั้ร้พย์รว่ม 3,124.3ล้านี้บาทั้ เพิ�ม
ข้�นี้ 506.3ล้านี้บาทั้ เทั้้ยบก้บ 31 
ธุ้นี้ว่าคม 2565เพิ�มข้�นี้จากเงินี้ส่ด
และรายการเทั้้ยบเทั้่าเงินี้ส่ด ล่กห้นี้้�
การค้า ล่กห้นี้้�ห้มุนี้เว่้ยนี้อื�นี้ ส่ินี้ค้า
คงเห้ลือ ส่ินี้ทั้ร้พย์ภาษั้เงินี้ได้รอ
การต้ดบ้ญ่ชื่้ลดลงจากเงินี้ลงทัุ้นี้ในี้
ตราส่ารห้นี้้�ระยะส่้้นี้ ทั้้�ดินี้ อาคาร
และอุป็กรณ์อส่้งห้าริมทั้ร้พย์เพื�อ
การลงทัุ้นี้ส่ินี้ทั้ร้พย์ไม่ม้ตว่้ตนี้ และ
ส่ินี้ทั้ร้พย์ไม่ห้มุนี้เว่้ยนี้อื�นี้ห้นี้้�ส่ินี้
รว่ม 478.1 ล้านี้บาทั้ เพิ�มข้�นี้ 41.5 
ล้านี้บาทั้ จากภาษั้เงินี้ได้นี้ิติบุคคล
ค้างจ่าย ห้นี้้�ส่ินี้ตามส่้ญ่ญ่าเชื่่าและ
ป็ระมาณการห้นี้้�ส่ินี้ห้มุนี้เว่้ยนี้และ
ไม่ห้มุนี้เว่้ยนี้ส่ำาห้ร้บผลป็ระโยชื่นี้์

พนี้้กงานี้ ลดลงจากเจ้าห้นี้้�การค้า 
เจ้าห้นี้้�ห้มุนี้เว่้ยนี้อื�นี้ และห้นี้้�ส่ินี้ไม่
ห้มุนี้เว่้ยนี้อื�นี้

ณ 31 ธุ้นี้ว่าคม 2566 บริษั้ทั้ม้
เงินี้ส่ดและรายการเทั้้ยบเทั้่าเงินี้ส่ด
คงเห้ลือจำานี้ว่นี้ 903.8 ล้านี้บาทั้ 
เพิ�มข้�นี้จาก31 ธุ้นี้ว่าคม 2565 
จำานี้ว่นี้ 503.7 ล้านี้บาทั้ โดย
ม้กระแส่เงินี้ส่ดสุ่ทั้ธุิไดม้าจาก
กิจกรรมดำาเนี้ินี้งานี้ 868.4 ล้านี้บาทั้ 
กระแส่เงินี้ส่ดสุ่ทั้ธุิใชื่้ไป็ในี้กิจกรรม
ลงทัุ้นี้40.9ล้านี้บาทั้ จากเงินี้ส่ดร้บ
ในี้เงินี้ลงทัุ้นี้ตราส่ารห้นี้้�ระยะส่้้นี้ 
20ล้านี้บาทั้ เงินี้ส่ดจ่ายเพื�อซึ่ื�อทั้้�ดินี้ 
อาคารและอุป็กรณ์และส่ินี้ทั้ร้พย์
ไม่ม้ต้ว่ตนี้ 71.9ล้านี้บาทั้ ดอกเบ้�ยร้บ 
11.0 ล้านี้บาทั้ และม้กระแส่เงินี้ส่ดสุ่
ทั้ธุิใชื่ไป็ในี้กิจกรรมจ้ดห้าเงินี้ 323.8 
ล้านี้บาทั้ จากการจ่ายเงินี้ป็ันี้ผล ห้นี้้�
ส่ินี้ตามส่้ญ่ญ่าเชื่่า และจ่ายดอกเบ้�ย
จากห้นี้้�ส่ินี้ตามส่้ญ่ญ่าเชื่่า

 

พร้้อมกัันน้� Q-CON ปันผลงวด
ดำาเนินงานวันที่้� 01 ม.ค. 2566 ถึึง
วันที่้� 31 ธ.ค. 2566 ในอัตร้า 1.00 
บาที่ต่อหุ้้้น XD 29 ม้.ค. 67 โดยม้
กัำาหุ้นดจ่่ายวันที่้� 19 เม.ย. 67

บรัิษ์ัทั คว่อ็ลิต่�คอ็นสัตรััคชั�นโปรัดัคสั์ จำากัด (มหาชน) Q-CON 
รัายงานงบการัเงินรัว่มปี 2566 ม่กำาไรัสัุทัธิ 765.11 ล้านบาทั  

จากปีก่อ็นม่กำาไรัสัุทัธิ 307.82 ล้านบาทั



บรัิษ์ัทั ไมเนอ็รั์ อ็ินเตอ็รั์เนชั�นแนล จำากัด (มหาชน) 
MINT รัายงานงบการัเงินรัว่มปี 2566 

ม่กำาไรัสัุทัธิ 5,407 ล้านบาทั จากปีก่อ็นม่กำาไรัสัุทัธิ 4,286 ล้านบาทั

MINT โชื้ว์์กำาไรุสุุทธุิจากการุดำาเนึินึงานึปี 66
เพิ�มิข้�นี้มิากกว่า 3 เท่่า เมิ่�อเท่้ยบกับปกี่อนี้ 

ดี�านี้รุายไดี�เติบโต 22%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ในี้ ป็ี 2566 กำาไรจากการดำาเนี้ินี้
งานี้เติบโตส่่งกว่่าระด้บป็ี2562 
อย่างมากทั้้�งก่อนี้และห้ล้งการใชื่้
ห้ล้กเกณฑ์์มาตรฐานี้การรายงานี้
ทั้างการเงินี้ (TFRS) (เมื�อเป็ร้ยบ
เทั้้ยบบนี้ฐานี้ก่อนี้การใชื่้ห้ล้ก
เกณฑ์์มาตรฐานี้ทั้างการเงินี้ม้
การเติบโต 11% โดยป็ระมาณ) 
ทั้่ามกลางคว่ามทั้้าทั้ายรอบด้านี้ 
การรายงานี้ผลทั้้�ด้ยิ�งส่ะทั้้อนี้ให้้
เห้็นี้ถ้งคว่ามส่ามารถของบริษั้ทั้ในี้
การค้นี้ห้าโอกาส่เชื่ิงกลยุทั้ธุ์และ
ข้บเคลื�อนี้การเติบโตให้้ม้คุณภาพ
ส่่งและเป็็นี้ไป็อย่างย้�งยืนี้ รว่ม
ไป็ถ้งภาคการทั้่องเทั้้�ยว่และร้านี้
อาห้ารทั้้�ม้คว่ามส่ามารถในี้การฟ้�นี้
ต้ว่อย่างแข็งแกร่ง

ในี้ ป็ี 2566 รายได้จากการดำา
เนี้ินี้งานี้โดยรว่มของทั้้�งกลุ่ม อย่่ทั้้� 
153,486 ล้านี้บาทั้ เติบโตร้อยละ 
22 จากชื่่ว่งเด้ยว่ก้นี้ของป็ีก่อนี้ 

โดยการเติบโตด้งกล่าว่เป็็นี้ผลมา
จากการฟ้�นี้ต้ว่อย่างต่อเนี้ื�องของ
กลุ่มธุุรกิจโรงแรมทั้้�มาจากคว่าม
ต้องการการทั้่องเทั้้�ยว่ทั้้�เพิ�มข้�นี้
และกลยุทั้ธุ์การต้�งราคาของบริษั้ทั้ 

อ้กทั้้�งการฟ้�นี้ต้ว่ของการร้บ
ป็ระทั้านี้อาห้ารภายในี้ร้านี้และ 
การนี้ำาเส่นี้อผลิตภ้ณฑ์์ทั้้�ม้นี้ว่้ต
กรรมให้ม่ส่งผลให้้การดำาเนี้ินี้งานี้
ของกลุ่มร้านี้อาห้ารเติบโตข้�นี้
บริษั้ทั้ม้กำาไรจากการดำาเนี้ินี้งานี้
ก่อนี้ห้้กดอกเบ้�ยจ่าย ภาษั้และค่า
เส่อมื� (EBITDA) เติบโตอ้ตราร้อย
ละ 30 เทั้้ยบก้บชื่่ว่งเด้ยว่ก้นี้ของ
ป็ีก่อนี้ อย่่ทั้้� 42,742 ล้านี้บาทั้ ซึ่้�ง
ม้อ้ตราการเติบโตมากกว่่ารายได้
จากการดำาเนี้ินี้งานี้ทั้้�ม้ป็ระส่ทั้ธุิ
ภาพของทั้้�ง ไมเนี้อร์โฮเทั้ล์ส่ และ
ไมเนี้อร์ ฟ่้ด รว่มไป็ถ้งคว่ามคล่อง
ต้ว่ของกลยุทั้ธุ์การบริห้าร

คา่ใชื่จ้า่ยและการเพิ�มป็ระส่ทิั้ธิุภาพ
ของบริษั้ทั้ชื่่ว่ยให้ิบริษั้ทั้ส่ามารถ
ก้าว่ผ่านี้ส่ถานี้การณ์เงินี้เฟ้อทั้้�อย่่
ในี้ระด้บส่่งมาไป็ได้ด้ว่ยด้อ้กทั้้�งย้ง
ม้การเติบโตของ EBITDA 

จากการดำาเนี้ินี้งานี้ทั้้�ส่่งข้�นี้บริษั้ทั้

ม้ผลกำาไรสุ่ทั้ธุิจากการดำาเนี้ินี้งานี้
ในี้ป็ี 2566 เพิ�มข้�นี้มากกว่่า3 เทั้่า 
เมื�อเทั้้ยบก้บชื่่ว่งเด้ยว่ก้นี้ของป็ี
ก่อนี้ ซึ่้�งเพิ�มข้�นี้เป็็นี้7,132 ล้านี้
บาทั้ ส่่งกว่่าระด้บของป็ี2562 โดย
ม้กลุ่มธุุรกิจโรงแรมร้านี้อาห้าร 
รว่มไป็ถ้งป็ระส่ิทั้ธุิภาพในี้การดำา
เนี้ินี้งานี้และคว่ามส่ามารถในี้การ
เป็ล้�ยนี้รายได้เป็็นี้กำาไรของบริษั้ทั้ 
เป็็นี้ส่่ว่นี้ส่ำาค้ญ่ในี้การข้บเคลื�อนี้
การเติบโตในี้ส่ว่นี้ของกำาไรบริษั้ทั้ 
ส่่งผลให้้บริษั้ทั้ม้ผลกำาไรสุ่ทั้ธุิจาก
การดำาเนี้ินี้งานี้ในี้ป็ี 2566 ส่่งสุ่ด
ทั้ำาลายส่ถิติทั้้�ผ่านี้มา



'บมจ.ว่่รัันดา รั่สัอ็รั์ทั' หรัือ็ VRANDA มั�นใจปี 2567 คาดผู้ลปรัะกอ็บการัด่ข่�นอ็ย่างม่นัย
สัำาคัญ่หลังยุติรัับรั้้ผู้ลขาดทัุนจากธุรักิจรั้านขนมหว่านตั�งแต่ไตรัมาสัแรักขอ็งปีน่� ด้ว่ยการั

บันทั่กด้อ็ยค่าทั่�ไม่ใช่เงินสัดเพิ่ยงครัั�งเด่ยว่ (One-time Non-cash) สั่งผู้ลให้ปี 2567 จะไม่
ขาดทัุนจากธุรักิจรั้านขนมหว่านไตรัมาสัละปรัะมาณ 8 ล้านบาทั เมื�อ็เปรั่ยบเทั่ยบกับปี 2566 

ด้านธุรักิจหลักโรังแรัมขยายตัว่ต่อ็เนื�อ็งรัับอ็ุตสัาหกรัรัมทั่อ็งเทั่�ยว่ไทัยฟ้�นตัว่แรัง เตรั่ยม
เปิดโรังแรัมแห่งใหม่ในภ้เก็ตและสั่ว่นขยายโครังการั รั่สัอ็รั์ทัในสัมุย รัว่มถื่งโอ็นกรัรัมสัิทัธิ�

โครังการัในชะอ็ำาและภ้เก็ต หนุนรัายได้เติบโตต่อ็เนื�อ็ง

VRANDA คาดผลัปรุะกอบูการุปี 67
ดี้ข้�นี้อย่างมิ้นี้ัยสำาคัญ หลุ้ังย้ติการุรุับรุู�

ผลุ้ขาดีท่้นี้จากธุ้รุกิจรุ�านี้ขนี้มิหวานี้

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายภวัฒกั์ องค์วาสิฏฐ์์ ปร้ะธานเจ่้า
หุ้น้าที่้�บร้ิหุ้าร้ บร้ิษััที่ ว้ร้ันดา ร้้สอร้์ที่ 
จ่ำากััด (มหุ้าชน) หุ้ร้่อ VRANDA ผ่้นี้ำา
ธุุรกิจโรงแรม ร้ส่อร์ทั้ และพ้ฒนี้า
อส่้งห้าริมทั้ร้พย์ และธุุรกิจไลฟ์ส่ไตล์ เป็ิด
เผยว่่า บริษั้ทั้ฯ คาดการณ์แนี้ว่โนี้้มผล
การดำาเนี้ินี้งานี้ป็ี 2567 จะด้ข้�นี้อย่างม้
นี้้ยส่ำาค้ญ่ เนี้ื�องจากเตร้ยมยุติการร้บร่้ผล
ขาดทัุ้นี้จากธุุรกิจร้านี้ขนี้มห้ว่านี้แบรนี้ด์ 
"GRAM Pancakes และ PABLO Cheese 
tart" ทั้้�ดำาเนี้ินี้การผ่านี้บริษั้ทั้ พ้ด้เอส่ โฮ
ลดิ�ง จำาก้ด บริษั้ทั้ย่อยทั้้�เป็็นี้เจ้าของส่้ญ่ญ่า
แฟรนี้ไชื่ส่์ห้ล้กต้�งแต่ไตรมาส่ 1/2567 ห้ล้ง
จากทั้้�พิจารณาป็ร้บแผนี้การลงทัุ้นี้ในี้ธุุรกิจ
ร้านี้ขนี้มห้ว่านี้ โดยจะบ้นี้ทั้้กด้อยค่าทั้้�ไม่ใชื่่
เงินี้ส่ดเพ้ยงคร้�งเด้ยว่ (One-time Non-
cash) ในี้ไตรมาส่ 4/2566 ซึ่้�งจะไม่ม้ผลก
ระทั้บต่อส่ถานี้ะทั้างการเงินี้ของบริษั้ทั้ฯ

ทั้้�งนี้้� ในี้ชื่่ว่ง 9 เดือนี้แรกของป็ี 2566 
บริษั้ทั้ฯ ร้บร่้ส่่ว่นี้แบ่งขาดทัุ้นี้จากธุุรกิจ
ร้านี้ขนี้มห้ว่านี้ป็ระมาณ 24 ล้านี้บาทั้ ซึ่้�ง
ระห้ว่่างนี้้�นี้ บริษั้ทั้ฯได้ป็ร้บแผนี้การดำาเนี้ินี้
งานี้เพื�อการลดขาดทัุ้นี้อย่างต่อเนี้ื�อง โดย
นี้้บจากไตรมาส่ 1/2566 ได้ลดจำานี้ว่นี้
ส่าขา "GRAM Pancakes" และ "PABLO 
Cheese tart" ก่อนี้จะบ้นี้ทั้้กด้อยค่าทั้้�ไม่ใชื่่
เงินี้ส่ดเพ้ยงคร้�งเด้ยว่ในี้ไตรมาส่ทั้้� 4/2566 
ซึ่้�งจะม้ผลทั้ำาให้้ในี้แต่ละไตรมาส่ของป็ี 
2567 ห้ยุดร้บร่้ส่่ว่นี้แบ่งขาดทัุ้นี้ธุุรกิจร้านี้
ขนี้มห้ว่านี้เฉล้�ยไตรมาส่ละป็ระมาณ 8 ล้านี้
บาทั้ เมื�อเป็ร้ยบเทั้้ยบก้บป็ี 2566

โดยก่อนี้ห้นี้้านี้้�นี้ VRANDA ได้เข้าลงทัุ้นี้
ซึ่ื�อหุ้้นี้ส่าม้ญ่บริษั้ทั้ พ้ด้เอส่ โฮลดิ�ง จำาก้ด 

ซึ่้�งทั้ำาธุุรกิจร้านี้อาห้ารและเครื�องดื�มและ
เป็็นี้เจ้าของส่้ญ่ญ่าแฟรนี้ไชื่ส่์ห้ล้กของร้านี้
คาเฟ่และขนี้มห้ว่านี้ภายใต้แบรนี้ด์ "GRAM 
Pancake" และ "PABLO Cheese tart" ในี้
ชื่่ว่งป็ลายป็ี 2562 และได้ร้บผลกระทั้บจาก
การแพร่ระบาดของโรค COVID-19 ซึ่้�งทั้าง
ทั้้มผ่้บริห้ารได้ป็ร้บกลยุทั้ธุ์การดำาเนี้ินี้งานี้
เพื�อให้้ธุุรกิจส่ามารถดำาเนี้ินี้ต่อไป็ได้มา

โดยตลอด ทั้้�งการเพิ�มชื่่องทั้างเดลิเว่อร้�
และขยายส่าขาเพื�อครอบคลุมพื�นี้ทั้้�และ
คิดค้นี้ริเริ�มเมนี้่ให้ม่ๆ ให้้เข้าก้บเทั้รนี้ด์คว่าม
ต้องการของผ่้บริโภค แต่ถ้งกระนี้้�นี้ทั้างเจ้า
ของแฟรนี้ไชื่ส่์ห้ล้กทั้้�ป็ระเทั้ศญ่้�ป็ุ่นี้ซึ่้�งได้ร้บ
ผลกระทั้บเชื่่นี้เด้ยว่ก้นี้ได้ป็ิดส่าขาแฟลกชื่ิป็
ห้ล้กในี้เมืองโอซึ่าก้า ส่่งผลกระทั้บต่อคว่าม
นี้ิยมของแบรนี้ด์ลดลงอย่างต่อเนี้ื�อง อ้ก
ทั้้�งป็ัญ่ห้าด้านี้เงินี้เฟ้อและราคาต้นี้ทัุ้นี้ของ
ว่้ตถุดิบทั้้�ส่่งข้�นี้ในี้ชื่่ว่งทั้้�ผ่านี้มา จ้งส่่งผล
ให้้บริษั้ทั้ฯต้ดส่ินี้ใจยุติการป็ระกอบกิจการ
ในี้ป็ี 2567 และนี้ำามาส่่่การบ้นี้ทั้้กด้อยค่าทั้้�
ไม่ใชื่่เงินี้ส่ดเพ้ยงคร้�งเด้ยว่ (One-time 
Non-cash) ในี้ไตรมาส่ 4/2566 ซึ่้�งทั้างบ
ริษั้ทั้ฯ ได้ส่ื�อส่ารแก่นี้้กลงทัุ้นี้เป็็นี้การทั้้�ว่ไป็ 
(Public) ในี้การนี้ำาเส่นี้อข้อม่ลผลป็ระกอบ
การในี้ Opportunity day ไตรมาส่ 3/2566 
เมื�อว่้นี้ทั้้� 30 พ.ย. 2566 ไป็แล้ว่

นี้ายภว่้ฒก์ กล่าว่ต่อว่่า แนี้ว่โนี้้มผลการ
ดำาเนี้ินี้งานี้ของบริษั้ทั้ฯ ในี้ป็ี 2567 คาดว่่า
จะได้ร้บป็ัจจ้ยบว่กเพิ�มเติมจากภาพรว่ม
อุตส่าห้กรรมการทั้่องเทั้้�ยว่ของไทั้ยทั้้�ฟ้�นี้
ต้ว่แรง โดยบริษั้ทั้ฯ ม้แผนี้เป็ิดให้้บริการ
โรงแรม - ร้ส่อร์ทั้ และโอนี้กรรมส่ิทั้ธุิ�ทั้้�อย่่

อาศ้ยอย่างต่อเนี้ื�องในี้ป็ีนี้้� อาทั้ิ การเป็ิดให้้
บริการโรงแรมว่้ร้นี้ดา ร้ส่อร์ทั้ ภ่เก็ต, ออ
โต้กราฟ คอลเลกชื่้นี้ (Veranda Resort 
Phuket, Autograph Collection) จำานี้ว่นี้ 
159 ห้้อง และ ส่่ว่นี้ขยาย ร็อคก้� บ่ทั้้
ค ร้ส่อร์ทั้ – ว่้ร้นี้ดา คอลเลกชื่้นี้ ส่มุย 
(Rocky's Boutique Resort - Veranda 
Collection Samui) จาก 50 ห้้องเป็็นี้ 70 
ห้้อง (+40%) ในี้ไตรมาส่ 4/2567 เพื�อ
รองร้บนี้้กทั้่องเทั้้�ยว่ทั้้�เดินี้ทั้างมาจ้งห้ว่้ด
ภ่เก็ตและเกาะส่มุยเพิ�มมากข้�นี้ ตลอดจนี้
การเป็ิดให้้บริการโรงแรมและร้ส่อร์ทั้ภายใต้
แบรนี้ด์ว่้ร้นี้ดาในี้แห้่งอื�นี้ๆ เพื�อรองร้บการ
ฟ้�นี้ต้ว่ของอุตส่าห้กรรมทั้่องเทั้้�ยว่อย่างเต็ม
ทั้้�ในี้ป็ี 2567 โดยต้�งเป็้ารายได้ของธุุรกิจ
โรงแรมและร้ส่อร์ทั้ของป็ีนี้้�ทั้้� 1,300 ล้านี้
บาทั้ เติบโตป็ระมาณ 15%  
จากป็ี 2566

นี้อกจากนี้้� บริษั้ทั้ฯ ย้งม้แผนี้โอนี้กรรมส่ิทั้ธุิ�
พ่ลว่ิลล่าและว่ิลล่า ได้แก่ โครงการว่้ร้นี้
ดา พ่ลว่ิลล่า ห้้ว่ห้ินี้ ชื่ะอำา (Veranda Pool 
Villas Hua-Hin Cha-am) ซึ่้�งจะทั้ยอย
โอนี้กรรมส่ิทั้ธุิ�ต่อเนี้ื�องต้�งแต่ไตรมาส่ทั้้� 
1/2567 และโครงการว่้ร้นี้ดา ว่ิลล่า แอนี้ด์ 
ส่ว่้ทั้ ภ่เก็ต (Veranda Villas and Suites 
Phuket) ซึ่้�งม้ยอดขายรว่มกว่่า 50% 
ป็ัจจุบ้นี้ได้เริ�มก่อส่ร้างห้้องต้ว่อย่างแล้ว่ 
คาดว่่าจะพร้อมให้้เข้าชื่มป็ระมาณ เม.ย. 
2567 และคาดว่่าจะเริ�มโอนี้กรรมส่ิทั้ธุิ�เพื�อ
ร้บร่้รายได้ในี้ไตรมาส่ 4/2567 โดยต้�งเป็้า
รายได้ของธุุรกิจพ้ฒนี้าอส่้งห้าฯ เติบโตกว่่า 
100% จากป็ี 2566



SJWD ปรัะกาศึ 2 ด่ลใหญ่่ ซึ่ื�อ็บิ�กล็อ็ตหุ้น ANI เพิิ�มอ็่ก 12.50% ดันถืือ็หุ้น 20.12%  
ม้ลค่าลงทัุนไม่เกิน 1,620 ลบ. และ ลงทัุนซึ่ื�อ็หุ้นธุรักิจโลจิสัติกสั์ "SWIFT" ปรัะเทัศึมาเลเซึ่่ย  

สััดสั่ว่น 20.44% ม้ลค่ารัาว่ 850 ลบ. ม้ลค่าลงทัุนรัว่มรัาว่ 2,470 ลบ.

SJWD ปรุะกาศ 2 ดีลัใหญ่่
ซื้่�อบิ�กลุ้็อตห้�นี้ ANI อ้ก 12.50% - ซื้่�อห้�นี้ธุ้รุกิจโลุ้จิสติกส์ 

"SWIFT" ปรุะเท่ศมิาเลุ้เซื้้ย มิูลุ้ค่าลุ้งท่้นี้รุวมิรุาว 2,470 ลุ้บ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บริษั้ทั้ เอส่ซึ่้จ้ เจด้บเบิ�ลย่ด้ โลจิส่ติกส่์ จำาก้ด (มห้าชื่นี้) ("SJWD") เป็ิดเผยว่่า ทั้้�ป็ระชืุ่มคณะกรรมการบริษั้ทั้ฯ คร้�งทั้้� 1/2567เมื�อว่้นี้ทั้้�29 มกราคม 2567 ได้ม้มติ
อนีุ้ม้ติในี้ห้ล้กการ ได้แก่ (1) ให้้บริษั้ทั้ SJWDลงทัุ้นี้ซึ่ื�อหุ้้นี้ส่าม้ญ่ในี้บริษั้ทั้ เอเชื่้ย เนี้็ตเว่ิร์ค อินี้เตอร์เนี้ชื่้�นี้แนี้ล จำาก้ด (มห้าชื่นี้) (“ANI”) เพิ�มเติม และ (2) ให้้บริษั้ทั้ 
JWDAsia Holding Private Ltd. (“JWDAH”) (บริษั้ทั้ย่อยทั้้� SJWD ถือหุ้้นี้ทั้างอ้อมอย่่ในี้ส่้ดส่่ว่นี้ร้อยละ 100ของส่ิทั้ธุิออกเส่้ยงลงคะแนี้นี้ทั้้�งห้มด) ลงทัุ้นี้ซึ่ื�อหุ้้นี้
ส่าม้ญ่ในี้บริษั้ทั้ Swift Haulage Berhad (“SWIFT”) ป็ระเทั้ศมาเลเซึ่้ย โดยมอบห้มายให้้ป็ระธุานี้เจ้าห้นี้้าทั้้�บริห้ารร่ว่มต้ดส่ินี้ใจราคาสุ่ดทั้้ายร่ว่มก้นี้ของทั้้�งส่อง
ธุุรกรรม ภายในี้กรอบราคา และเงื�อนี้ไขการลงทัุ้นี้ทั้้�เส่นี้อคณะกรรมการบริษั้ทั้ในี้ว่้นี้ด้งกล่าว่ ทั้้�งนี้้� ป็ระธุานี้เจ้าห้นี้้าทั้้�บริห้ารร่ว่มได้ต้ดส่ินี้ใจราคาสุ่ดทั้้ายร่ว่มก้นี้
เร้ยบร้อยแล้ว่เมื�อว่้นี้ทั้้� 2 กุมภาพ้นี้ธุ์ 2567 ธุุรกรรมด้งกล่าว่จ้งม้คว่ามแนี้่นี้อนี้แล้ว่

ดังนั�นบร้ิษััที่ฯ จ่ึงขึ้อแจ่้งร้ายกัาร้ได้มาซ์ึ�งสินที่ร้ัพย์เกั้�ยวกัับกัาร้เขึ้้าซ์่�อหุ้้้นสามัญในบร้ิษััที่ ANI และ SWIFTขึ้้างต้นดังน้�

1. SJWD ลงที่้นซ์่�อหุ้้้นสามัญในบร้ิษััที่ ANI เพิ�มเติมอ้กัจ่ำานวนปร้ะมาณ 231 ล้านหุ้้้น หุ้ร้่อคิดเป็นปร้ะมาณร้้อยละ 12.50 ขึ้องจ่ำานวนหุ้้้นชำาร้ะแล้ว  
ด้วยวิธ้กัาร้ซ์่�อในตลาด (Open Market) หุ้ร้่อซ์่�อบิ�กัล็อต (Big Lot) จ่ากัผ้้ขึ้ายที่้�ไม่เป็นบ้คคลที่้�เกั้�ยวโยงกัันกัับบร้ิษััที่ฯ ในร้าคาไม่เกัิน 7 บาที่ต่อหุ้้้น โดยม้ม้ลค่า
กัาร้ลงที่้นร้วมปร้ะมาณไม่เกัิน 1,620ล้านบาที่ ส่งผลใหุ้้ SJWD จ่ะถึ่อหุ้้้นในบร้ิษััที่ ANI ร้วมปร้ะมาณร้้อยละ 20.12 ขึ้องจ่ำานวนหุ้้้นชำาร้ะแล้ว

วิธ้กัาร้ชำาร้ะเงิน บร้ิษััที่ชำาร้ะเป็นเงินสดด้วยกัาร้ตัดบัญช้เงินฝากัขึ้องบร้ิษััที่ฯ ผ่านร้ะบบ ATS

ทั้้�งนี้้�ภายห้ล้งธุุรกรรมซึ่ื�อหุ้้นี้เพิ�มเติมในี้บริษั้ทั้ ANI เส่ร็จส่ิ�นี้ส่มบ่รณ์บริษั้ทั้ฯ จะม้การส่่งห้นี้้งส่ือถ้งบริษั้ทั้ ANI เพื�อขอส่่งต้ว่แทั้นี้ของบริษั้ทั้ฯ เข้าไป็เป็็นี้กรรมการในี้
บริษั้ทั้ ANI เพิ�มเติมจำานี้ว่นี้ 1 ทั้่านี้ โดยห้ากม้คว่ามคืบห้นี้้าจะแจ้งให้้ทั้ราบต่อไป็

ผลป็ระโยชื่นี้์ทั้้�คาดว่่าจะเกิดก้บบริษั้ทั้ฯ

(1) ส่ามารถร้บร่้ผลกำาไรของ ANI ตามส่้ดส่่ว่นี้ทั้้� SJWD เป็็นี้ผ่้ถือหุ้้นี้ (Equity Income)

(2) โอกาส่ในี้การเพิ�มรายได้ผ่านี้การขยายโซึ่ล่ชื่้�นี้แบบครบว่งจรมากข้�นี้ ให้้ก้บล่กค้าของ ANI

(3) โอกาส่ในี้การเพิ�มรายได้ผ่านี้การขยายธุุรกิจ Freight ไป็ในี้ธุุรกิจต่างป็ระเทั้ศของ SJWD เชื่่นี้ มาเลเซึ่้ย ก้มพ่ชื่าเว่้ยดนี้าม และจ้นี้ เป็็นี้ต้นี้

แห้ล่งทั้้�มาของเงินี้ทัุ้นี้ในี้การเข้าทั้ำารายการ มาจากกระแส่เงินี้ส่ดของกิจการ และเงินี้ก่้ยืม ซึ่้�งไม่ม้เงื�อนี้ไขทั้้�อาจกระทั้บต่อส่ิทั้ธุิผ่้ถือหุ้้นี้ และไม่ม้ผลกระทั้บต่อ

การดำาเนี้ินี้งานี้ของบริษั้ทั้ฯอย่างม้ส่าระส่ำาค้ญ่

2. JWDAH (บร้ิษััที่ย่อยที่้� SJWD ถึ่อหุ้้้นที่างอ้อมอย้่ในสัดส่วนร้้อยละ 100ขึ้องสิที่ธิออกัเส้ยงลงคะแนนที่ั�งหุ้มด) ลงที่้นซ์่�อหุ้้้นสามัญในบร้ิษััที่ SWIFT ปร้ะเที่ศ
มาเลเซ์้ย จ่ำานวน 180,000,000 หุ้้้น หุ้ร้่อคิดเป็นปร้ะมาณร้้อยละ 20.44 ขึ้องจ่ำานวนหุ้้้นชำาร้ะแล้ว (ไม่ร้วมหุ้้้นที่้นซ์่�อค่น) จ่ากัผ้้ขึ้ายที่้�ไม่เป็นบ้คคลที่้�เกั้�ยวโยงกััน
กัับบร้ิษััที่ฯ ในร้าคา0.63 ร้ิงกัิตต่อหุ้้้น หุ้ร้่อคิดเป็นปร้ะมาณ 4.72 บาที่ต่อหุ้้้น โดยม้ม้ลค่าเงินลงที่้นร้วมปร้ะมาณ 113.40 ล้านร้ิงกัิต หุ้ร้่อคิดเป็นปร้ะมาณ 850 
ล้านบาที่ (อ้างอิงอัตร้าแลกัเปล้�ยนเที่่ากัับ 7.4943 THB/MYR) ร้ายละเอ้ยดปร้ากัฏตามสาร้สนเที่ศร้ายกัาร้ได้มาซ์ึ�งสินที่ร้ัพย์ขึ้องบร้ิษััที่ เอสซ์้จ่้ เจ่ดับเบิ�ลย้ด้ โลจ่ิ
สติกัส์ จ่ำากััด (มหุ้าชน) เกั้�ยวกัับกัาร้เขึ้้าซ์่�อหุ้้้นสามัญในบร้ิษััที่Swift Haulage Berhad

SWIFT คือผ่้ให้้บริการโลจิส่ติกส่์แบบครบว่งจรขนี้าดให้ญ่่ซึ่้�งจดทั้ะเบ้ยนี้ในี้ตลาดห้ล้กทั้ร้พย์เบอร์ซึ่ามาเลเซึ่้ย(Bursa Malaysia) SWIFT ดำาเนี้ินี้ธุุรกิจโลจิส่ติกต์
มากกว่่า 10 ป็ี ม้คว่ามเชื่้�ยว่ชื่าญ่การขนี้ส่่งทั้างรถ เชื่่นี้การขนี้ส่่งต่้คอนี้เทั้นี้เนี้อร์ ขนี้ส่่งส่ินี้ค้าในี้ป็ระเทั้ศ ขนี้ส่่งส่ินี้ค้าข้ามแดนี้ และเป็็นี้ผ่้ให้้บริการนี้ำาเข้าและส่่งออก
ส่ินี้ค้า (Freight Forwarder) รว่มถ้งการบริห้ารคล้งส่ินี้ค้า ครอบคลุมการให้้บริการโลจิส่ติกส่์ทั้้�ว่ป็ระเทั้ศมาเลเซึ่้ย ป็ระเทั้ศไทั้ย และป็ระเทั้ศส่ิงคโป็ร์

วิธ้กัาร้ชำาร้ะเงิน บร้ิษััที่ฯ ชำาร้ะเป็นเงินสด โดยที่ำากัาร้ชำาร้ะร้าคาผ่านตลาดหุ้ลักัที่ร้ัพย์มาเลเซ์้ย (Bursa Malaysia)

ผลปร้ะโยชน์ที่้�คาดว่าจ่ะเกัิดกัับบร้ิษััที่ฯ

(1) ขึ้ยายฐ์านด้านโลจ่ิสติกัส์ในปร้ะเที่ศมาเลเซ์้ย เพ่�อยกัร้ะดับบร้ิกัาร้ขึ้องบร้ิษััที่ฯ ใหุ้้คร้อบคล้มที่ั�งอาเซ์้ยน

(2) ขึ้ยายฐ์านล้กัค้าใหุ้้คร้อบคล้มภายในภ้มิภาคได้มากัยิ�งขึ้ึ�น

(3) เพิ�มยอดขึ้ายและกัำาไร้ขึ้ั�นต้นจ่ากักัาร้ Synergy สำาหุ้ร้ับงานขึ้นส่งขึ้้ามชายแดน

แห้ล่งทั้้�มาของเงินี้ทัุ้นี้ในี้การเข้าทั้ำารายการ มาจากกระแส่เงินี้ส่ดของกิจการ และเงินี้ก่้ยืม ซึ่้�งไม่ม้เงื�อนี้ไขทั้้�อาจกระทั้บต่อส่ิทั้ธุิผ่้ถือหุ้้นี้ และไม่ม้ผลกระทั้บต่อการดำา
เนี้ินี้งานี้ของบริษั้ทั้ฯ อย่างม้ส่าระส่ำาค้ญ่
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 บอร์ด กนง. เสี้ยงแตก

คงอัตราดอกเบ้้ย 2.50% ต่อปีี
บอ็รั์ด กนง. เสั่ยงแตก ม่มติ 5: 2 เสั่ยง ให้คงอ็ัตรัาดอ็กเบ่�ยนโยบายทั่�รั้อ็ยละ 
2.50 ต่อ็ปี รัะบุเศึรัษ์ฐกิจไทัยในปี 2567 ม่แนว่โน้มขยายตัว่ชะลอ็ลงจากภาค

การัสั่งอ็อ็กและการัผู้ลิต เนื�อ็งจากอ็ุปสังค์โลกและเศึรัษ์ฐกิจจ่นฟ้�นตัว่ช้า  
รัว่มถื่งปัจจัยเชิงโครังสัรั้าง

นายปิติ ดิษัยที่ัต เลขึ้าน้กัาร้ คณะกัร้ร้มกัาร้
นโยบายกัาร้เงิน (กันง.) แถึลงผลกัาร้ปร้ะช้ม 
กันง. ในวันที่้� 7 กั้มภาพันธ์ 2567 ว่า คณะ
กัร้ร้มกัาร้ฯ ม้มติ 5 ต่อ 2 เส้ยง ใหุ้้คงอัตร้า
ดอกัเบ้�ยนโยบายที่้�ร้้อยละ 2.50 ต่อปี โดย 2 
เส้ยง เหุ้็นควร้ใหุ้้ลดอัตร้าดอกัเบ้�ยนโยบาย
ร้้อยละ 0.25 ต่อปี

เศรษัฐกิจไทั้ยในี้ป็ี 2567 ม้แนี้ว่โนี้้มขยายต้ว่
ชื่ะลอลงจากภาคการส่่งออกและการผลิต 
เนี้ื�องจากอุป็ส่งค์โลกและเศรษัฐกิจจ้นี้ฟ้�นี้ต้ว่
ชื่้า รว่มถ้งป็ัจจ้ยเชื่ิงโครงส่ร้างกระทั้บการ
ขยายต้ว่ของการส่่งออกส่ินี้ค้าอุตส่าห้กรรม
และการทั้่องเทั้้�ยว่มากกว่่าทั้้�ป็ระเมินี้ไว่้ แต่
อุป็ส่งค์ในี้ป็ระเทั้ศย้งขยายต้ว่ต่อเนี้ื�องและ
เป็็นี้แรงข้บเคลื�อนี้ส่ำาค้ญ่ของเศรษัฐกิจ ด้านี้
อ้ตราเงินี้เฟ้ออย่่ในี้ระด้บตำ�า โดยม้แนี้ว่โนี้้ม
ทั้ยอยเพิ�มข้�นี้เข้าส่่่กรอบเป็้าห้มายชื่้ากว่่า
ทั้้�ป็ระเมินี้ไว่้ คณะกรรมการฯ ป็ระเมินี้ว่่า
เศรษัฐกิจทั้้�ขยายต้ว่ชื่ะลอลงในี้ชื่่ว่งทั้้�ผ่านี้
มา ส่่ว่นี้ให้ญ่่เกิดจากแรงส่่งจากภาคต่าง
ป็ระเทั้ศทั้้�นี้้อยลงและผลกระทั้บจากป็ัจจ้ย
เชื่ิงโครงส่ร้าง แต่การบริโภคย้งขยายต้ว่ด้ต่อ
เนี้ื�อง ขณะทั้้�อ้ตราดอกเบ้�ยย้งอย่่ในี้ระด้บทั้้�
ส่อดคล้องก้บการร้กษัาเส่ถ้ยรภาพเศรษัฐกิจ
และการเงินี้ซึ่้�งเป็็นี้รากฐานี้ส่ำาค้ญ่ส่ำาห้ร้บการ
เจริญ่เติบโตทั้้�ย้�งยืนี้ในี้ระยะยาว่ กรรมการ
ส่่ว่นี้ให้ญ่่จ้งเห้็นี้คว่รให้้คงอ้ตราดอกเบ้�ย
นี้โยบายในี้การป็ระชืุ่มคร้�งนี้้� ขณะทั้้�กรรมการ 
2 ทั้่านี้ เห้็นี้ว่่าคว่รป็ร้บลดอ้ตราดอกเบ้�ยร้อย
ละ 0.25 ต่อป็ี เพื�อให้้ส่อดคล้องก้บศ้กยภาพ
การขยายต้ว่ทั้างเศรษัฐกิจทั้้�ตำ�าลงจากป็ัจจ้ย
เชื่ิงโครงส่ร้าง 

เศรษัฐกิจไทั้ยในี้ป็ลายป็ี 2566 ขยายต้ว่ชื่ะลอ
ลงกว่่าคาดจากการส่่งออกส่ินี้ค้าและการผลิต
ทั้้�ฟ้�นี้ต้ว่ชื่้าตามภาว่ะการค้าโลกและส่ินี้ค้า
คงคล้งทั้้�อย่่ในี้ระด้บส่่ง การเป็ล้�ยนี้พฤติกรรม
ของนี้้กทั้่องเทั้้�ยว่ต่างชื่าติทั้้�ทั้ำาให้้รายร้บต่อคนี้
นี้้อยกว่่าในี้อด้ต และการลงทัุ้นี้ภาคร้ฐทั้้�ลด
ลงในี้ชื่่ว่งทั้้�งบป็ระมาณรายจ่ายป็ระจำาป็ีล่าชื่้า 
แรงส่่งทั้างเศรษัฐกิจทั้้�ลดลงในี้ชื่่ว่งป็ลายป็ี 
2566 ส่่งผลให้้การขยายต้ว่ของเศรษัฐกิจไทั้ย
ทั้้�งป็ี 2567 ป็ร้บลดลงและคาดว่่าจะอย่่ในี้ชื่่ว่ง

ร้อยละ 2.5-3 โดยการบริโภคภาคเอกชื่นี้และ
ภาคการทั้่องเทั้้�ยว่ย้งเป็็นี้แรงข้บเคลื�อนี้ส่ำาค้ญ่ 
ขณะทั้้�การส่่งออกและการผลิตม้แนี้ว่โนี้้มการ
ขยายต้ว่อย่างค่อยเป็็นี้ค่อยไป็ ส่่ว่นี้ห้นี้้�งจาก
อุป็ส่งค์โลกและว่้ฏจ้กรส่ินี้ค้าอิเล็กทั้รอนี้ิกส่์
ไทั้ยทั้้�ฟ้�นี้ต้ว่ชื่้ากว่่าคาด มองไป็ข้างห้นี้้า 
ป็ัญ่ห้าเชื่ิงโครงส่ร้างโดยเฉพาะด้านี้คว่าม
ส่ามารถในี้การแข่งข้นี้ของป็ระเทั้ศจะเป็็นี้
อุป็ส่รรคมากข้�นี้ ห้ากไม่ม้การป็ฏิร่ป็โครงส่ร้าง
เศรษัฐกิจ

อัตร้าเงินเฟ้อที่ั�วไปม้แนวโน้มปร้ับลดลงกัว่า
ที่้�ปร้ะเมินไว้จ่ากัปัจ่จ่ัยด้านอ้ปที่าน ที่ั�งร้าคา
อาหุ้าร้สดและร้าคาพลังงาน ร้วมที่ั�งกัาร้
ขึ้ยายมาตร้กัาร้ช่วยเหุ้ล่อค่าคร้องช้พขึ้อง
ภาคร้ัฐ์ ที่ั�งน้� อัตร้าเงินเฟ้อที่้�ตำ�าในปัจ่จ่้บันไม่
ได้บ่งช้�ถึึงอ้ปสงค์ที่้�อ่อนแอ โดยร้าคาสินค้า
ไม่ได้ปร้ับลดลงเป็นวงกัว้างแต่สะที่้อนปัจ่จ่ัย
เฉพาะในบางกัล้่มสินค้า และหุ้ากัหุ้ักัผลขึ้อง
มาตร้กัาร้ช่วยเหุ้ล่อค่าคร้องช้พขึ้องภาค
ร้ัฐ์ อัตร้าเงินเฟ้อที่ั�วไปยังคงเป็นบวกั อัตร้า
เงินเฟ้อที่ั�วไปในปี 2567 ม้แนวโน้มที่ร้งตัวใน
ร้ะดับตำ�าใกัล้เค้ยงร้้อยละ 1 กั่อนที่้�จ่ะที่ยอย
เพิ�มขึ้ึ�นในปีหุ้น้า ในขึ้ณะที่้�อัตร้าเงินเฟ้อพ่�น
ฐ์านม้แนวโน้มที่ร้งตัวใกัล้เค้ยงเดิม ที่ั�งน้� ยัง
ต้องติดตามความขึ้ัดแย้งในตะวันออกักัลาง
ที่้�อาจ่ส่งผลต่อร้าคาพลังงาน ผลกัร้ะที่บต่อ
ร้าคาสินค้าเกัษัตร้จ่ากักัาร้เปล้�ยนแปลงภ้มิ
อากัาศ และมาตร้กัาร้ช่วยเหุ้ล่อค่าคร้องช้พ
ขึ้องภาคร้ัฐ์

ระบบการเงินี้โดยรว่มม้เส่ถ้ยรภาพ ธุนี้าคาร
พาณิชื่ย์ม้ระด้บเงินี้กองทัุ้นี้และเงินี้ส่ำารอง
ทั้้�เข้มแข็ง ส่ำาห้ร้บการระดมทัุ้นี้ผ่านี้ตลาด
ตราส่ารห้นี้้�โดยรว่มย้งดำาเนี้ินี้การได้ตาม
ป็กติ แม้ม้ผ่้ออกตราส่ารห้นี้้�ทั้้�ม้คว่ามเส่้�ยงส่่ง
บางรายระดมทัุ้นี้ทั้ดแทั้นี้หุ้้นี้ก่้ทั้้�ครบกำาห้นี้ด
ไถ่ถอนี้ (rollover) ได้ไม่เต็มจำานี้ว่นี้ คณะกร
รมการฯ ให้้คว่ามส่ำาค้ญ่ก้บการด่แลคุณภาพ
ส่ินี้เชื่ื�อของ SMEs และคร้ว่เรือนี้กลุ่มเป็ราะ
บางทั้้�รายได้ย้งฟ้�นี้ต้ว่ชื่้า โดยส่นี้้บส่นีุ้นี้
นี้โยบายของ ธุป็ทั้. ทั้้�ผล้กด้นี้ให้้ส่ถาบ้นี้การ
เงินี้ ดำาเนี้ินี้มาตรการป็ร้บโครงส่ร้างห้นี้้�อย่าง
ต่อเนี้ื�อง รว่มทั้้�งมาตรการเฉพาะจุดและ

แนี้ว่ทั้างแก้ป็ัญ่ห้าห้นี้้�อย่างย้�งยืนี้ส่ำาห้ร้บกลุ่ม
เป็ราะบาง โดยเฉพาะมาตรการการให้้ส่ินี้เชื่ื�อ
อย่างร้บผิดชื่อบและเป็็นี้ธุรรม (Responsible 
Lending)

ภาวะกัาร้เงินโดยร้วมที่ร้งตัว ต้นที่้นกัาร้
กั้้ย่มขึ้องภาคเอกัชนผ่านธนาคาร้พาณิชย์
และตลาดตร้าสาร้หุ้น้�ใกัล้เค้ยงเดิม ภาค
ธ้ร้กัิจ่และคร้ัวเร้่อนโดยร้วมยังได้ร้ับสินเช่�อ
ใหุ้ม่ต่อเน่�อง ขึ้ณะที่้�ยอดคงค้างสินเช่�อลด
ลงเล็กัน้อยจ่ากักัาร้ชำาร้ะค่นหุ้น้�เป็นหุ้ลักั ผ้้
ปร้ะกัอบกัาร้ในภาพร้วมยังสามาร้ถึชำาร้ะหุ้น้�
ได้ตามปกัติ แม้กัาร้ฟื้นตัวขึ้องร้ายได้เป็น
ไปอย่างค่อยเป็นค่อยไปและต้นที่้นวัตถึ้ดิบ
อย้่ในร้ะดับส้ง อย่างไร้กั็ด้ กัล้่มธ้ร้กัิจ่ขึ้นาด
เล็กัในบางอ้ตสาหุ้กัร้ร้มอาจ่เผชิญภาวะสิน
เช่�อที่้�ตึงตัวตามความร้ะมัดร้ะวังขึ้องสถึาบัน
กัาร้เงิน ด้านอัตร้าแลกัเปล้�ยนเงินบาที่เที่้ยบ
ดอลลาร้์ สร้อ. ตั�งแต่ช่วงต้นปี 2567 อ่อนค่า
สอดคล้องกัับสกั้ลเงินภ้มิภาค ตามกัาร้คาด
กัาร้ณ์ที่ิศที่างนโยบายกัาร้เงินขึ้องธนาคาร้
กัลางสหุ้ร้ัฐ์ฯ เป็นสำาคัญ

ภายใต้กัร้อบกัาร้ดำาเนินนโยบายกัาร้เงินที่้�ม้
เป้าหุ้มายร้ักัษัาเสถึ้ยร้ภาพร้าคา ควบค้่กัับ
ด้แลเศร้ษัฐ์กัิจ่ใหุ้้เติบโตอย่างยั�งย่น และ
ร้ักัษัาเสถึ้ยร้ภาพร้ะบบกัาร้เงิน คณะกัร้ร้ม
กัาร้ฯ ปร้ะเมินว่ากัาร้ขึ้ยายตัวขึ้องเศร้ษัฐ์กัิจ่
ไที่ยที่้�ม้แนวโน้มชะลอลงเป็นผลมาจ่ากัปัจ่จ่ัย
ต่างปร้ะเที่ศและปัญหุ้าเชิงโคร้งสร้้าง ขึ้ณะ
ที่้�อ้ปสงค์ในปร้ะเที่ศม้แร้งส่งต่อเน่�องและ
อัตร้าเงินเฟ้อม้แนวโน้มที่ยอยเพิ�มขึ้ึ�นเขึ้้าส้่
กัร้อบเป้าหุ้มาย อัตร้าดอกัเบ้�ยปัจ่จ่้บันยัง
สอดคล้องกัับกัาร้ขึ้ยายตัวขึ้องเศร้ษัฐ์กัิจ่ 
ร้วมที่ั�งเอ่�อต่อกัาร้ร้กััษัาเสถึย้ร้ภาพเศร้ษัฐ์กัจิ่
กัาร้เงินในร้ะยะยาว อย่างไร้กั็ด้ คณะกัร้ร้ม
กัาร้ฯ เหุ้็นว่ายังม้ความไม่แน่นอนส้งในร้ะยะ
ขึ้้างหุ้น้าจ่ากัปัจ่จ่ัยวัฏจ่ักัร้เศร้ษัฐ์กัิจ่และ
ปัจ่จ่ัยเชิงโคร้งสร้้าง โดยกัาร้ดำาเนินนโยบาย
กัาร้เงินในร้ะยะขึ้้างหุ้น้าจ่ะพิจ่าร้ณาใหุ้้เหุ้มาะ
สมกัับแนวโน้มเศร้ษัฐ์กัิจ่และเงินเฟ้อ
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กกร. คาดการสี่งออกของไทยยังขยายตัวได้

แต่มิ้ความิเส้�ยงมิากข้�นี้จากปญัหาดี�านี้ภููมิิรุัฐศาสตรุ์

การส่่งออกของไทั้ยย้งขยายต้ว่ได้แต่ม้คว่ามเส่้�ยง
มากข้�นี้จากป็ัญ่ห้าด้านี้ภ่มิร้ฐศาส่ตร์ การส่่งออก
ส่ินี้ค้าม้แนี้ว่โนี้้มขยายต้ว่ป็ระมาณ 2-3% ในี้ป็ีนี้้� ตาม
การฟ้�นี้ต้ว่ของป็ระเทั้ศตลาดเกิดให้ม่และว่้ฏจ้กร
ส่ินี้ค้าอิเล็กทั้รอนี้ิกส่์ อย่างไรก็ตาม ย้งเผชื่ิญ่คว่าม
เส่้�ยงภ่มิร้ฐศาส่ตร์ห้ลายป็ัจจ้ย ทั้้�ง (1) การเลือกต้�งทั้้�
จะเกิดข้�นี้ห้ลายป็ระเทั้ศ ซึ่้�งอาจเกิดการป็ร้บเป็ล้�ยนี้
ทั้างนี้โยบายส่ำาค้ญ่ (2) ผลกระทั้บจากส่งครามทั้้�
ขยายว่ง โดยเฉพาะอิส่ราเอล-ฮามาส่ทั้้�ส่่งผลให้้ค่า
ระว่างเรือเพิ�ม และกระทั้บก้บราคาพล้งงานี้ และ 
(3) ป็ัญ่ห้าคว่ามไม่ส่งบในี้ป็ระเทั้ศเพื�อนี้บ้านี้ และ 
(4) การแข่งข้นี้ก้บส่ินี้ค้าจ้นี้ในี้ป็ระเทั้ศเพื�อนี้บ้านี้

เศรษัฐกิจไทั้ยฟ้�นี้ต้ว่ได้แต่ย้งอ่อนี้แอ แม้ภาคการ
ทั้่องเทั้้�ยว่เป็็นี้ป็ัจจ้ยห้นีุ้นี้เศรษัฐกิจ แต่ภาคการผลิต
ห้ดต้ว่ต่อเนี้ื�อง ทั้ำาให้้การฟ้�นี้ต้ว่ไม่ทั้้�ว่ถ้ง ส่่ว่นี้อ้ตรา
เงินี้เฟ้อทั้้�ว่ไป็ทั้้�ติดลบต่อเนี้ื�องเป็็นี้ส้่ญ่ญ่าณคว่าม
อ่อนี้แอของเศรษัฐกิจในี้ป็ระเทั้ศ ถือเป็็นี้ส่้ญ่ญ่าณ
ทั้้�คว่รติดตาม นี้อกจากนี้้�ป็ัญ่ห้าเชื่ิงโครงส่ร้างของ
ไทั้ยทั้ำาให้้เศรษัฐกิจม้แนี้ว่โนี้้มชื่ะลอต้ว่ ขณะทั้้�ส่ินี้ค้า
ไทั้ยห้ลายรายการเริ�มไม่เป็็นี้ทั้้�ต้องการของตลาด

ทั้้�ป็ระชืุ่มกกร.ส่นี้้บส่นีุ้นี้การดำาเนี้ินี้มาตรการ
การให้ ้ส่ินี้เชื่ื�ออย ่างร้บผิดชื่อบและเป็ ็นี้ธุรรม 
(Responsible Lending) ของธุนี้าคารแห้่ง
ป็ระเทั้ศไทั้ย (ธุป็ทั้.) เพราะเล็งเห้็นี้ว่่าเป็็นี้แนี้ว่ทั้าง
ทั้้�ส่ามารถชื่่ว่ยแก้ห้นี้้�ให้้ก้บป็ระชื่าชื่นี้ได้จริง แก้ไข
ป็ัญ่ห้าได้ตรงจุด และย้�งยืนี้   ซึ่้�งจะได้ม้คว่ามต่อ
เนี้ื�องในี้การให้้คว่ามชื่่ว่ยเห้ลือล่กห้นี้้�ต้�งแต่ชื่่ว่งโค
ว่ิด-19 โดยภายใต้แนี้ว่ทั้างมาตรการ Responsible 
Lending จะชื่่ว่ยเห้ลือล่กห้นี้้�ต้�งแต่ก่อนี้เป็็นี้ห้นี้้�เส่้ย  
ระห้ว่่างเป็็นี้ห้นี้้�เส่้ย มุ่งเนี้้นี้ให้้คว่ามชื่่ว่ยเห้ลือกลุ่ม
เป็ราะบางเป็็นี้อ้นี้ด้บต้นี้ๆ เนี้ื�องจากเป็็นี้กลุ่มทั้้�ม้
ภาระห้นี้้�ส่่ง  และรายได้ย้งไม่ฟ้�นี้ต้ว่  ทั้ำาให้้ม้รายได้
ไม่เพ้ยงพอในี้การดำารงชื่้พ โดยขอให้้ ธุป็ทั้. ติดตาม
ป็ระเมินี้ผลกระทั้บของมาตรการต่อการเข้าถ้งส่ินี้
เชื่ื�อด้ว่ย เนี้ื�องจากบางส่่ว่นี้ม้คว่ามจำาเป็็นี้ต่อการ
ดำารงชื่้พและการป็ระกอบอาชื่้พ นี้อกจากนี้้� ย้งให้้
คว่ามส่ำาค้ญ่ก้บการให้้คว่ามร่้ทั้างการเงินี้ ส่ร้าง
ว่ินี้้ยทั้างการเงินี้ทั้้�ด้ ซึ่้�งเป็็นี้พื�นี้ฐานี้ส่ำาค้ญ่ในี้การ
ว่างแผนี้จ้ดการการเงินี้ทั้้�เห้มาะส่ม ใชื่้ส่ินี้เชื่ื�อเทั้่าทั้้�
จำาเป็็นี้และตรงว่้ตถุป็ระส่งค์ ไม่ก่อห้นี้้�เกินี้ต้ว่ ซึ่้�ง
เป็็นี้การแก้ไขป็ัญ่ห้าห้นี้้�คร้ว่เรือนี้ ทั้้�เป็็นี้ป็ัญ่ห้า
เรื�อร้งของป็ระเทั้ศได้อย่างย้�งยืนี้  

เพื�อให้้การแก้ป็ัญ่ห้าห้นี้้�คร้ว่เรือนี้ย้�งยืนี้ ต้องให้้

คว่ามส่ำาค้ญ่ก้บการยกระด้บรายได้ และแก้ไข
ป็ัญ่ห้าเชื่ิงโครงส่ร้างทั้้�ส่้�งส่มมานี้านี้ ส่ะทั้้อนี้จาก
รายงานี้ของ World Economic Forum ล่าสุ่ดทั้้�
บ่งชื่้�ว่่า ไทั้ยย้งทั้ำาได้ไม่ด้นี้้กจากการจ้ดอ้นี้ด้บด้านี้ 
Future of Growth โดยจำาเป็็นี้ต้องเร่งป็ร้บป็รุง
คว่ามเห้ลื�อมลำ�า (Inclusiveness) คว่ามย้�งยืนี้ 
(Sustainability) และคว่ามยืดห้ยุ่นี้ (Resilience) 
ทั้้�ย้งตำ�ากว่่าค่าเฉล้�ยของโลก ด้งนี้้�นี้ ไทั้ยจำาเป็็นี้ต้อง
เร่งขจ้ดคว่ามแตกต่างทั้างรายได้ระห้ว่่างกลุ่มต่างๆ 
รว่มถ้งลดขนี้าดของเศรษัฐกิจนี้อกระบบลง และ
เพิ�มข้ดคว่ามส่ามารถในี้การแข่งข้นี้ โดยภาคธุุรกิจ
จะต้องเร่งยกระด้บป็ระส่ิทั้ธุิภาพในี้การดำาเนี้ินี้งานี้ 
เพื�อเพิ�มศ้กยภาพ ตลอดจนี้ส่่งเส่ริมการแข่งข้นี้
อย่างเป็็นี้ธุรรมก้บธุุรกิจขนี้าดเล็ก เพื�อให้้เศรษัฐกิจ
ไทั้ยเติบโตอย่างย้�งยืนี้และทั้้�ว่ถ้ง

กกร. ม้คว่ามก้งว่ลก้บป็ัญ่ห้าส่ินี้ค้าราคาถ่กทั้้�เข้ามา
ทัุ้่มตลาดในี้ป็ระเทั้ศไทั้ย และในี้ตลาดอาเซึ่้ยนี้ ทั้้�ง
จากส่ินี้ค้าออนี้ไลนี้์ (E-commerce) และการเข้า
มาใชื่้ป็ระโยชื่นี้์จาก Free Trade Zone เพื�อขาย
ส่ินี้ค้าในี้ป็ระเทั้ศ รว่มถ้งการล้กลอบนี้ำาเข้าส่ินี้ค้า
ผ่านี้ด่านี้ศุลกากรโดยการส่ำาแดงข้อม่ลเทั้็จเพื�อ
ห้ล้กเล้�ยงภาษั้ ป็ระเด็นี้เห้ล่านี้้� ทั้ำาให้้ส่ินี้ค้าราคา
ถ่กรว่มถ้งส่ินี้ค้าทั้้�ไม่ม้มาตรฐานี้ทั้ะล้กเข้าตลาด
ภายในี้ป็ระเทั้ศ ส่่งผลกระทั้บต่อยอดขายส่ินี้ค้าของ
ผ่้ป็ระกอบการไทั้ยโดยเฉพาะ SMEs ทั้้�ไม่ส่ามารถ
แข่งข้นี้ด้านี้ต้นี้ทัุ้นี้ได้ ด้งนี้้�นี้ กกร. จ้งเส่นี้อขอให้้ภาค
ร้ฐพิจารณาทั้บทั้ว่นี้ข้อยกเว่้นี้การจ้ดเก็บภาษั้ม่ลค่า
เพิ�ม (VAT) ส่ำาห้ร้บการซึ่ื�อส่ินี้ค้าออนี้ไลนี้์ทั้้�ไม่เกินี้ 
1,500 บาทั้ เพื�อให้้เกิดคว่ามยุติธุรรมก้บผ่้ป็ระกอบ
การไทั้ย ม้การทั้บทั้ว่นี้นี้โยบายและเงื�อนี้ไขในี้การ
ใชื่้ส่ิทั้ธุิป็ระโยชื่นี้์ในี้ Free Trade Zone รว่มทั้้�ง การ
ออกมาตรการป็กป็้องผ่้ป็ระกอบการในี้ป็ระเทั้ศ 
เชื่่นี้ การนี้ำามาตรการตอบโต้การทัุ้่มตลาดและการ
อุดห้นีุ้นี้ตลาด (Anti-Circumvention: AC) มา
บ้งค้บใชื่้ การเพิ�มคว่ามเข้มงว่ดการตรว่จจ้บส่ินี้ค้าทั้้�
นี้ำาเข้าผ่านี้ด่านี้ศุลกากร และการเร่งออกมาตรฐานี้
ผลิตภ้ณฑ์์อุตส่าห้กรรมให้้ครอบคลุม เป็็นี้ต้นี้

จากเป็้าห้มายของภาคร้ฐ ทั้้�ต้องการให้้ม้นี้้กทั้่อง
เทั้้�ยว่ต่างชื่าติเข้าป็ระเทั้ศในี้ป็ี 2567 ทั้้�จำานี้ว่นี้ 35 
ล้านี้คนี้ ซึ่้�งในี้เดือนี้มกราคมทั้้�ผ่านี้มา ม้นี้้กทั้่อง
เทั้้�ยว่ต่างชื่าติเข้ามาในี้ป็ระเทั้ศกว่่า 3 ล้านี้คนี้ ส่ร้าง
เม็ดเงินี้กว่่า 1.7 แส่นี้ล้านี้บาทั้ ทั้ำาให้้เกิดแรงห้นีุ้นี้
ทั้างเศรษัฐกิจผ่านี้การฟ้�นี้ต้ว่ของภาคการทั้่องเทั้้�ยว่ 
แต่อย่างไรก็ตาม กกร. ม้คว่ามก้งว่ลต่อคว่ามห้นี้า
แนี้่นี้ของจำานี้ว่นี้นี้้กทั้่องเทั้้�ยว่ในี้แห้ล่งทั้่องเทั้้�ยว่

บางพื�นี้ทั้้� เชื่่นี้ ภ่เก็ต จ้งขอเส่นี้อให้้ภาคร้ฐชื่่ว่ยจ้ด
ระเบ้ยบ ชื่่ว่ยส่่งเส่ริมและป็ระชื่าส่้มพ้นี้ธุ์ให้้เกิดการ
ทั้่องเทั้้�ยว่ตามเมืองรองต่างๆ เพื�อลดคว่ามห้นี้า
แนี้่นี้และชื่่ว่ยกระจายรายได้อย่างทั้้�ว่ถ้ง รว่มทั้้�ง
คว่รกระตุ้นี้นี้้กทั้่องเทั้้�ยว่ต่างชื่าติให้้เกิดการใชื่้จ่าย
ต่อห้้ว่ให้้มากข้�นี้

ป็ระเด็นี้ข้อเส่นี้อเพื�อยกระด้บอุตส่าห้กรรมก่อส่ร้าง
ต่อการพ้ฒนี้าป็ระเทั้ศ โดยอุตส่าห้กรรมก่อส่ร้าง
ส่ามารถส่ร้างม่ลค่าเพิ�ม 2.6% ของ GDP ขณะ
เด้ยว่ก้นี้อุตส่าห้กรรมก่อส่ร้างย้งม้คว่ามส่ำาค้ญ่ในี้
ด้านี้การจ้างงานี้ทั้้�ส่ำาค้ญ่ และม้ส่้ดส่่ว่นี้การจ้าง
งานี้มากกว่่า 2 ล้านี้คนี้ แต่ป็ัจจุบ้นี้ป็ัญ่ห้าการจ้ด
ซึ่ื�อจ้ดจ้างก่อส่ร้างภาคร้ฐ ทั้ำาให้้ภาคเอกชื่นี้ไทั้ยไม่
ส่ามารถแข่งข้นี้ได้เต็มศ้กยภาพ และห้ลายส่่ว่นี้ย้ง
ต้องได้ร้บการป็ร้บป็รุงให้้ส่อดคล้องก้บส่ถานี้การณ์ 
เชื่่นี้ การอ้างอิงราคาในี้อด้ตไม่ส่ะทั้้อนี้ต้นี้ทัุ้นี้จริง 
เนี้้นี้ราคาตำ�า กระบว่นี้การการจ้ดชื่้�นี้และการค้ด
เลือกย้งเป็็นี้อุป็ส่รรคต่อการแข่งข้นี้ การเบิกจ่าย
เงินี้ม้คว่ามล่าชื่้า ด้งนี้้�นี้ภาคเอกชื่นี้จ้งม้ข้อเส่นี้อ
แนี้ว่ทั้างการแก้ไขป็ัญ่ห้าการจ้ดจ้างงานี้ก่อส่ร้าง
ภาคร้ฐ ด้งนี้้�

 1. ปร้ับแนวคิดในกัฏหุ้มาย จ่ากักัาร้เน้นปร้ะโยชน์
หุ้น่วยงานขึ้องร้ัฐ์ ไปส้่ปร้ะโยชน์สาธาร้ณะ

2. ปร้ับกัาร้คำานวณร้าคาใหุ้้สะที่้อนต้นที่้นจ่ร้ิง

3. ปร้ับแบบสัญญาจ่ัดจ่้าง โดยกัาร้ขึ้อแกั้ไขึ้กัฏ
หุ้มาย และ แกั้แบบสัญญา

4. กัำาหุ้นดเง่�อนไขึ้กัาร้คัดเล่อกัผ้้ร้ับเหุ้มา โดย
เสนอแกั้ไขึ้กัฏหุ้มาย ที่้�กัำาหุ้นดเง่�อนไขึ้ในกัาร้ คัด
เล่อกัผ้้ร้ับเหุ้มาอย่างโปร้่งใส

5. สร้้างกัลไกัปร้ึกัษัาหุ้าร้่อกัับผ้้ม้ส่วนได้เส้ยอย่าง
เป็นร้ะบบ

ทั้้�งนี้้� กกร. ได้ม้ข้อเส่นี้อเพิ�มเติมเพื�อให้้การจ้ดซึ่ื�อจ้ด
จ้างก่อส่ร้างภาคร้ฐ อาทั้ิ เชื่่นี้ การใชื่้ Local Content 
ภายในี้ป็ระเทั้ศ ห้รือว่้ส่ดุทั้้�ได้ร้บการร้บรอง
มาตรฐานี้ Made in Thailand และเครื�องห้มาย
ร้บรอง Green Product โดยจะม้การรว่บรว่มราย
ละเอ้ยดและนี้ำาเส่นี้อร้ฐบาลให้้พิจารณาต่อไป็

เศึรัษ์ฐกิจโลกปี 2567 ม่แนว่โน้มขยายตัว่ใกล้เค่ยงปีก่อ็น หล่กเล่�ยงการัชะลอ็ตัว่รัุนแรังได้ 
เศึรัษ์ฐกิจโลกปีน่�คาดว่่าจะเติบโตได้ทั่�รัาว่ 3% ปรัับตัว่ด่กว่่าปรัะมาณการัเดิมเล็กน้อ็ยตาม
คาดการัณ์ขอ็ง IMF และ OECD เนื�อ็งจากเศึรัษ์ฐกิจสัหรััฐฯ ทั่�ยังแข็งแกรั่งแม้ดอ็กเบ่�ยสั้ง 

และเศึรัษ์ฐกิจจ่นทั่�คาดจะม่แรังหนุนจากมาตรัการัภาครััฐ สัอ็ดคล้อ็งกับดัชน่ผู้้้จัดการั 
ฝ่่ายจัดซึ่ื�อ็ (PMI) ในเดือ็นมกรัาคม ทั่�ด่ข่�น
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ตามทั้้�ส่ำานี้้กงานี้คณะกรรมการกำาก้บห้ล้ก
ทั้ร้พย์และตลาดห้ล้กทั้ร้พย์ (ก.ล.ต.) ได้จ้ดทั้ำา
โครงการ “บริษั้ทั้ผ่้ออกห้ล้กทั้ร้พย์เข้มแข็ง” 
ภายใต้แผนี้ยุทั้ธุศาส่ตร์ ก.ล.ต. ทั้้�มุ่งส่ร้างคว่าม
เชื่ื�อม้�นี้และเชื่ื�อถือ (Trust & Confidence) ในี้
ตลาดทัุ้นี้ เพื�อยกระด้บคุณภาพของบริษั้ทั้
จดทั้ะเบ้ยนี้และการทั้ำาห้นี้้าทั้้�ของบุคลากรทั้้�
เก้�ยว่ข้องก้บบริษั้ทั้จดทั้ะเบ้ยนี้ทั้้�งองคาพยพ

โดยได้ร่ว่มมือก้บห้นี้่ว่ยงานี้ทั้้�เก้�ยว่ข้องผ่านี้
แนี้ว่ทั้างการดำาเนี้ินี้การและกิจกรรมต่าง ๆ ตาม 
3 มาตรการห้ล้ก ได้แก่ ป็้องก้นี้ ป็้องป็ราม และ
ป็ราบป็ราม มาอย่างต่อเนี้ื�อง ซึ่้�งในี้ห้ลายเรื�องม้
คว่ามคืบห้นี้้าไป็มาก

ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร กำ า ก้ บ ห้ ล้ ก ทั้ ร้ พ ย ์ แ ล ะ
ตลาดห้ล้กทั้ร้พย์ (คณะกรรมการ ก.ล.ต.) ในี้การ
ป็ระชืุ่มคร้�งทั้้� 2/2567 เมื�อว่้นี้ทั้้� 1 กุมภาพ้นี้ธุ์ 
2567 ม้มติเห้็นี้ชื่อบการป็ร้บป็รุงห้ล้กเกณฑ์์
ของตลาดห้ล้กทั้ร้พย์แห้่งป็ระเทั้ศไทั้ย เพื�อยก
ระด้บคุณภาพของบริษั้ทั้ทั้้�จะเข้าจดทั้ะเบ้ยนี้ในี้
ตลาดห้ล้กทั้ร้พย์และการกำาก้บด่แลบริษั้ทั้จด
ทั้ะเบ้ยนี้ ตามทั้้�ตลาดห้ล้กทั้ร้พย์ฯ เส่นี้อ และ
เป็็นี้ส่่ว่นี้ห้นี้้�งในี้ “มาตรการป็้องก้นี้” ของ ก.ล.ต. 
ด้งนี้้�

(1) ป็ร้บป็รุงกฎเกณฑ์์ทั้้�กำาห้นี้ดคุณส่มบ้ติของ
บริษั้ทั้ท้ั้�จะเข้าจดทั้ะเบ้ยนี้ในี้ตลาดห้ล้กทั้ร้พย์ฯ 
ทั้้�งในี้ตลาดห้ล้กทั้ร้พย์แห้่งป็ระเทั้ศไทั้ย (SET) 
และตลาดห้ล้กทั้ร้พย์เอ็มเอไอ (mai) เพื�อยก
ระด้บคุณภาพของบริษั้ทั้ ทั้้�จะเข้าจดทั้ะเบ้ยนี้ 
โดยจะม้การป็ร้บเกณฑ์์พิจารณาฐานี้ะการเงินี้
และผลป็ระกอบการ รว่มทั้้�งคว่ามม้�นี้คงของ
บริษั้ทั้ในี้มิติต่าง ๆ

(2) ป็ร้บป็รุงกฎเกณฑ์์เพื�อทั้ำาให้้กระบว่นี้การ
พิจารณาคุณส่มบ้ติของบริษั้ทั้ทั้้�จะจดทั้ะเบ้ยนี้
โดยอ้อม (Backdoor Listing) และการย้ายกล้บ
มาซึ่ื�อขาย (Resume Trade) ม้คว่ามเข้มข้นี้
เทั้้ยบเทั้่าก้บการเส่นี้อขายหุ้้นี้ให้้แก่ป็ระชื่าชื่นี้
ทั้้�ว่ไป็คร้�งแรก (IPO)

(3) ป็ร้บป็รุงกฎเกณฑ์์เพื�อยกระด้บการแจ้ง
เตือนี้ผ่้ลงทัุ้นี้ และการเพิกถอนี้บริษั้ทั้ทั้้�ม้
พฤติกรรมทั้้�ไม่เห้มาะส่ม และ

(4) ป็ร้บป็รุงห้ล้กเกณฑ์์การเป็ิดเผยรายชื่ื�อผ่้
ถือหุ้้นี้และผ่้ถือห้นี้่ว่ยส่ำาห้ร้บบริษั้ทั้จดทั้ะเบ้ยนี้ 

ทั้ร้ส่ต์ และกองทัุ้นี้ต่าง ๆ

ทั้้�งนี้้� กรณ้ (1) ม้ผลใชื่้บ้งค้บต้�งแต่ว่้นี้ทั้้� 1 
มกราคม 2568 กรณ้ (2) และ (3) ส่่ว่นี้ให้ญ่่ม้
ผลบ้งค้บใชื่้ว่้นี้ทั้้� 1 เมษัายนี้ 2567 และกรณ้ 
(4) คาดว่่าจะม้ผลใชื่้บ้งค้บต้�งแต่ว่้นี้ทั้้� 1 ม้นี้าคม 
2567*

นี้อกจากนี้้� ก.ล.ต. ย้งอย่่ระห้ว่่างการทั้บทั้ว่นี้
ห้ล้กเกณฑ์์ต่าง ๆ เพื�อยกระด้บคุณภาพของ
บริษั้ทั้ทั้้�จะเข้าจดทั้ะเบ้ยนี้ในี้ตลาดห้ล้กทั้ร้พย์ฯ 
เชื่่นี้ ป็ร้บป็รุงห้ล้กเกณฑ์์การทั้ำารายการทั้้�ม้นี้้ย
ส่ำาค้ญ่ (MT) และการทั้ำารายการทั้้�เก้�ยว่โยงก้นี้ 
(RPT) เพื�อกำาห้นี้ดห้นี้้าทั้้�ให้้บริษั้ทั้จดทั้ะเบ้ยนี้
ต้องเป็ิดเผยข้อม่ลเก้�ยว่ก้บการลงทุั้นี้ให้้ชื่้ดเจนี้
เพิ�มมากข้�นี้ ทั้้�งนี้้� ห้ล้กเกณฑ์์เพื�อกำาห้นี้ดให้้ต้อง
ยื�นี้งบการเงินี้ย้อนี้ห้ล้ง 3 ป็ีล่าสุ่ดทั้้�ผ่านี้การ
ตรว่จส่อบและเป็็นี้ไป็ตามมาตรฐานี้การจ้ดทั้ำา
รายงานี้ทั้างการเงินี้ Publicly Accountable 
Entities (PAE) เริ�มบ้งค้บใชื่้แล้ว่ ส่ำาห้ร้บบริษั้ทั้
ทั้้�จะขอยื�นี้เส่นี้อขายหุ้้นี้ IPO ในี้ป็ี 2567

รว่มทั้้�งการยกระด้บการทั้ำาห้นี้้าท้ั้�ของบุคลากร
ทั้้�เก้�ยว่ข้องก้บบริษั้ทั้จดทั้ะเบ้ยนี้เพื�อส่่งเส่ริม
ให้้บุคลากรซึ่้�งเป็็นี้บุคคลส่ำาค้ญ่ในี้บริษั้ทั้จด
ทั้ะเบ้ยนี้ (Line of defense) เชื่่นี้ กรรมการ 
กรรมการตรว่จส่อบ กรรมการอิส่ระ ผ่้บริห้าร
และเลขานีุ้การ รว่มทั้้�งผ่้ป็ระกอบว่ิชื่าชื่้พ 
(Gatekeeper) เชื่่นี้ ผ่้ส่อบบ้ญ่ชื่้และทั้้�ป็ร้กษัา
ทั้างการเงินี้ ให้้ส่ามารถป็ฏิบ้ติห้นี้้าทั้้�ได้อย่างถ่ก
ต้องและเป็็นี้ไป็เพื�อป็ระโยชื่นี้์ส่่งสุ่ดของบริษั้ทั้
จดทั้ะเบ้ยนี้ พร้อมทั้้�งเดินี้ห้นี้้าส่่งเส่ริมคว่ามร่้
และคว่ามคุ้มครองให้้ผ่้ลงทัุ้นี้อย่างต่อเนี้ื�อง

ส่ำาห้ร้บ “มาตร้กัาร้ป้องปร้าม” ก.ล.ต. ได้
ร่ว่มมือก้บห้นี้่ว่ยงานี้ทั้้�เก้�ยว่ข้อง เชื่่นี้ ตลาด
ห้ล้กทั้ร้พย์ฯ ส่มาคมตลาดตราส่ารห้นี้้�ไทั้ย 
(ThaiBMA) ธุนี้าคารแห้่งป็ระเทั้ศไทั้ย เป็็นี้ต้นี้ 
เพื�อแลกเป็ล้�ยนี้ข้อม่ลและพ้ฒนี้าระบบเพื�อแจ้ง
เตือนี้คว่ามผิดป็กติห้รือคว่ามเส่้�ยงในี้ด้านี้ต่าง ๆ 
โดยนี้ำาเทั้คโนี้โลย้มาชื่่ว่ยในี้การกำาก้บด่แลให้้ม้
คว่ามรว่ดเร็ว่ ทั้้นี้เห้ตุการณ์ ม้ป็ระส่ิทั้ธุิภาพและ
ส่ามารถป็้องก้นี้คว่ามเส่้�ยงเชื่ิงระบบได้

นี้อกจากนี้้� ย้งรว่มถ้งการทั้บทั้ว่นี้ห้ล้กเกณฑ์์
และมาตรการในี้การซืึ่�อขายห้ล้กทั้ร้พย์ให้้ร้ดกุม
มากยิ�งข้�นี้ เชื่่นี้ ทั้บทั้ว่นี้เกณฑ์์การกำาห้นี้ดว่งเงินี้
ล่กค้า การพิจารณาคุณภาพห้ล้กป็ระก้นี้ และ
การป็ร้บป็รุงห้ล้กเกณฑ์์เพื�อไม่ให้้คนี้ไทั้ยซึ่ื�อขาย
ห้ล้กทั้ร้พย์ป็ระเภทั้ใบแส่ดงสิ่ทั้ธิุในี้ผลป็ระโยชื่นี้์
ทั้้�เกิดจากห้ล้กทั้ร้พย์อ้างอิงไทั้ย ห้รือ Non-
Voting Depositary Receipt (NVDR) รว่มทั้้�ง
ร่ว่มก้บตลาดห้ล้กทั้ร้พย์ฯ ศ้กษัาแนี้ว่ทั้างการ
ออกเกณฑ์์ Auto Halt ห้รือห้ยุดการซึ่ื�อขาย
ห้ล้กทั้ร้พย์เป็็นี้การช้ื่�ว่คราว่ส่ำาห้ร้บหุ้้นี้ท้ั้�ม้การ
ซึ่ื�อขายผิดป็กติ โดยคาดว่่าจะม้การออกห้ล้ก
เกณฑ์์และนี้ำามาป็ฏิบ้ติได้ภายในี้ป็ี 2567

นี้างพรอนี้งค์ บุษัราตระก่ล เลขาธุิการ ก.ล.ต. 
กล่าว่ว่่า “ส่ำาห้ร้บการเพิ�มป็ระส่ิทั้ธุิภาพในี้การ
บ้งค้บใชื่้กฎห้มาย ซึ่้�งเป็็นี้ห้นี้้�งในี้การดำาเนี้ินี้ 
“มาตรการป็ราบป็ราม” โดยทั้้�ผ่านี้มาได้ทั้ำา
อย่างเต็มกำาล้ง ส่ำาห้ร้บเคส่ทั้้�อย่่ในี้คว่ามส่นี้ใจ
ของป็ระชื่าชื่นี้กรณ้บริษั้ทั้ ส่ตาร์ค คอร์เป็อเรชื่้�นี้ 
จำาก้ด (มห้าชื่นี้) (STARK) ซึ่้�ง ก.ล.ต. ได้กล่าว่
โทั้ษัก้บกรมส่อบส่ว่นี้คด้พิเศษั (DSI) ไป็แล้ว่ 
เมื�อป็รากฏข่าว่ห้ล้กฐานี้ในี้ส่่ว่นี้ทั้้� ก.ล.ต. ตรว่จ
ส่อบเพื�อเอาผิดก้บผ่้กระทั้ำาผิด ด้งนี้้�นี้ ก.ล.ต. 
จ้งได ้ป็ระส่านี้คว่ามร่ว่มมือและติดตามก้บ 
DSI และส่ำานี้้กงานี้อ้ยการส่่งสุ่ด เพื�อชื่้�ให้้เห้็นี้
ข้อม่ลทั้้� ก.ล.ต. ใชื่้ในี้การพิจารณากล่าว่โทั้ษั 
นี้อกจากนี้้� เพื�อเพิ�มป็ระส่ิทั้ธุิภาพและคว่าม
รว่ดเร็ว่ในี้การบ้งค้บใชื่้กฎห้มาย ก.ล.ต. ย้งได้
ป็ร้บโครงส่ร้างองค์กรโดยเพิ�มผ่้ชื่่ว่ยเลขาธิุการ 
ส่ายงานี้บ้งค้บใชื่้กฎห้มาย เพิ�มเติมอ้กห้นี้้�ง
ตำาแห้นี้่ง และป็ัจจุบ้นี้ได้แต่งต้�งพ้นี้ตำารว่จโทั้ 
สุ่ทั้ธุิศ้กดิ� จิตพิมลมาศ ซึ่้�งม้ป็ระส่บการณ์ด้านี้
ส่อบส่ว่นี้คด้พิเศษัเข้ามาป็ฏิบ้ติห้นี้้าทั้้�ต้�งแต่ว่้นี้
ทั้้� 1 กุมภาพ้นี้ธุ์ 2567”

ก.ล.ต. ในี้ฐานี้ะห้นี้่ว่ยงานี้กำาก้บด่แลและพ้ฒนี้า
ตลาดทัุ้นี้ไทั้ย ให้้คว่ามส่ำาค้ญ่ก้บการกำาก้บด่แล
บริษ้ัทั้ผ่้ออกห้ล้กทั้ร้พย์และพร้อมเดินี้ห้นี้้าส่่ง
เส่ริมให้้ทุั้กภาคส่่ว่นี้ตระห้นี้้กถ้งคว่ามส่ำาค้ญ่
ในี้การทั้ำาห้นี้้าทั้้�ของตนี้เองเพื�อป็้องก้นี้ ป็้อง
ป็ราม และย้บย้�งพฤติกรรมทั้้�ไม่เห้มาะส่มของ
บริษั้ทั้จดทั้ะเบ้ยนี้ท้ั้�อาจส่ร้างคว่ามเส้่ยห้ายและ
กระทั้บคว่ามเชื่ื�อม้�นี้ต่อตลาดทัุ้นี้ไทั้ย รว่มทั้้�ง
เส่ริมส่ร้างคว่ามย้�งยืนี้ของตลาดทัุ้นี้ไทั้ยโดย
รว่มต่อไป็

ก.ล.ต. เดินหน้ายกรัะดับคุณภาพิขอ็งบรัิษ์ัทัจดทัะเบ่ยนและการัทัำาหน้าทั่�ขอ็งบุคลากรัในตลาด
ทัุนอ็ย่างต่อ็เนื�อ็ง ด้ว่ยมาตรัการั “ป้อ็ง – ปรัาม – ปรัาบ” ในโครังการั “บรัิษ์ัทัผู้้้อ็อ็กหลักทัรััพิย์

เข้มแข็ง” ล่าสัุดคณะกรัรัมการั ก.ล.ต. ม่มติเห็นชอ็บการัปรัับปรัุงหลักเกณฑ์์ขอ็งตลาดหลัก
ทัรััพิย์ฯ เพิิ�มคว่ามเข้มงว่ดในการัคัดกรัอ็งบรัิษ์ัทัเข้าจดทัะเบ่ยนและการักำากับด้แลบรัิษ์ัทัจด
ทัะเบ่ยนตามทั่�ตลาดหลักทัรััพิย์ฯ เสันอ็มา พิรั้อ็มยำ�าการัดำาเนินการับังคับใช้กฎหมายกับผู้้้

กรัะทัำาผู้ิดในทัุกกรัณ่



การเติบโตของเศรษฐกิจไทยพึ่งพาการส่งออกและการท่องเที่ยวในสัดส่วนสูง สะท้อนจาก
สัดส่วนการส่งออกสินค้าและบริการต่อขนาดเศรษฐกิจที่มากถึง 66% ท�าให้เมื่อเกิดเหตุการณ์

ในต่างประเทศขึ้น เศรษฐกิจและธุรกิจที่เกี่ยวข้องจะได้รับความผันผวนตามไปด้วย

ศููนย์วิจัยกสีิกรไทย 4 เทรนด์
ท่�าท่ายเศรุษัฐกิจแลุ้ะธุ้รุกิจไท่ย 

หากไมิ่เรุ่งปรุับตัว เส้�ยงเติบโตช้ะลุ้อลุ้ง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

• นี้อกจากนี้้� การส่่งออกและการทั้่อง
เทั้้�ยว่ก็ชื่่ว่ยส่นี้้บส่นีุ้นี้เศรษัฐกิจได้นี้้อยลง 
เห้็นี้ได้จากในี้ 2 ชื่่ว่งเว่ลาทั้้�ไม่ม้ว่ิกฤตในี้
ต่างป็ระเทั้ศ คือ ป็ี 2543-2551 และป็ี 
2555-2562 พบว่่า ส่้ดส่่ว่นี้การส่่งออก
ส่ินี้ค้าและบริการต่อขนี้าดเศรษัฐกิจจะ
ค่อนี้ข้างคงทั้้� แต่อ้ตราการเติบโตเฉล้�ย
ของเศรษัฐกิจไทั้ยป็ร้บลดลง ด้งนี้้�นี้ ในี้
ชื่่ว่งข้างห้นี้้า นี้อกจากการส่ร้างม่ลค่าเพิ�ม
ให้้ก้บการส่่งออกและการทั้่องเทั้้�ยว่แล้ว่ 
จำาเป็็นี้จะต้องห้าแรงข้บเคลื�อนี้เศรษัฐกิจ
เพิ�มเติม เพื�อทั้้�จะให้้เศรษัฐกิจไทั้ยกล้บมา
ขยายต้ว่ในี้อ้ตราทั้้�ส่่งข้�นี้

• ส่ำาห้ร้บในี้ป็ี 2567 ศ่นี้ย์ว่ิจ้ยกส่ิกรไทั้ย 
มองว่่า เศรษัฐกิจและธุุรกิจไทั้ยอย่่ในี้
จ้งห้ว่ะฟ้ �นี้ต้ว่ต่อเนี้ื�องห้ล้งว่ิกฤตโคว่ิด
คล้�คลาย แต่การชื่ะลอต้ว่ของเศรษัฐกิจ
โลกโดยเฉพาะจ้นี้ และภ่มิร้ฐศาส่ตร์โลก
อย่างการส่่้รบในี้ทั้ะเลแดง รว่มถ้งต้นี้ทัุ้นี้
ส่ะส่มของธุุรกิจทั้้�ย้งส่่ง ทั้ำาให้้เส่้นี้ทั้างการ
ขยายต้ว่ย้งม้คว่ามไม่แนี้่นี้อนี้ กระทั้บ
ธุุรกิจส่่งออกให้้คงจะขยายต้ว่ตำ�า ส่่ว่นี้
จำานี้ว่นี้นี้้กทั้่องเทั้้�ยว่ต่างชื่าติก็คาดว่่าจะ
ย้งไม่กล้บไป็เทั้่าก้บก่อนี้โคว่ิด

• ในี้ระยะถ้ดๆ ไป็ เศรษัฐกิจและธุุรกิจ
ไทั้ยย้งเผชื่ิญ่ก้บ 4 เทั้รนี้ด์ทั้้�จะเพิ�มคว่าม
ทั้้าทั้ายมากข้�นี้ ได้แก่ 1) คว่ามข้ดแย้งทั้าง
ภ่มิร้ฐศาส่ตร์โลก 2) การเป็ล้�ยนี้แป็ลง
ส่ภาพภ่มิอากาศ 3) การเป็ล้�ยนี้แป็ลง
เทั้คโนี้โลย้ โดยเฉพาะป็ัญ่ญ่าป็ระดิษัฐ์ 
(AI) และ 4) การเป็ล้�ยนี้แป็ลงโครงส่ร้าง
ป็ระชื่ากร ทั้้�งนี้้� เทั้รนี้ด์ต่างๆ เห้ล่านี้้�
จะไม่ได้เกิดข้�นี้เพ้ยงชื่้�ว่คราว่ ห้ากแต่
จะยิ�งทั้ำาให้้การดำาเนี้ินี้ธุุรกิจม้คว่ามซึ่้บ
ซึ่้อนี้และเป็ล้�ยนี้แป็ลงได้อย่างรว่ดเร็ว่ 
(Dynamic) โดยแต่ละเทั้รนี้ด์จะส่่งผลต่อ
ธุุรกิจ ทั้้�งในี้ด้านี้โอกาส่และผลกระทั้บ 
ด้งนี้้�

4 เทั้รนี้ด์ ส่ิ�งทั้้�เกิดข้�นี้ โอกาส่ ผลกระทั้บ

1) ความขึ้ัดแย้งที่างภ้มิร้ัฐ์ศาสตร้์โลกั • 
โลกัแบ่งเป็น 2 ขึ้ั�ว

• คว่ามต้งเคร้ยดในี้พื�นี้ทั้้�ต่างๆ นี้ำามาส่่่
ส่งครามการค้า และส่ถานี้การณ์จะยืด
เยื�อ + การกระจายฐานี้การผลิตส่่่ภ่มิภาค
อาเซึ่้ยนี้ เป็็นี้ผลบว่กต่อธุุรกิจทั้้�อย่่ในี้
ซึ่้พพลายเชื่นี้โลก เชื่่นี้ กลุ่มอิเล็กทั้รอนี้ิกส่์ 
- ต้นี้ทัุ้นี้ธุุรกิจเพิ�ม อาทั้ิ ค่าขนี้ส่่ง พล้งงานี้ 
และว่้ตถุดิบ จากอุป็ส่รรคการขนี้ส่่ง
และนี้โยบายเพื�อคว่ามม้�นี้คงของแต่ละ
ป็ระเทั้ศ

- การแข่งข้นี้ทั้้�ส่่งข้�นี้ จากการระบาย
ส่ินี้ค้าของค่่แข่งไป็ย้งตลาดเด้ยว่ก้นี้ก้บ
ส่ินี้ค้าไทั้ย เพื�อลดผลกระทั้บจากส่งคราม
การค้า

2) กัาร้เปล้�ยนแปลงสภาพภ้มิอากัาศ • 
อ้ณหุ้ภ้มิโลกัส้งขึ้ึ�นเร้็ว เส้�ยงจ่ะเกัิดภัย
พิบัติถึ้�และร้้นแร้ง
• ที่ั�วโลกัออกักัติกัาด้านสิ�งแวดล้อมที่้�
เขึ้้มงวดมากัขึ้ึ�นเร้่�อยๆ + กัาร้เพิ�มเงิน
ลงที่้นในธ้ร้กัิจ่ที่้�เป็นมิตร้ต่อสิ�งแวดล้อม 
เช่น พลังงานหุ้ม้นเว้ยน ร้ถึยนต์ไฟฟ้า 
ตลาดใบร้ับร้องไฟฟ้าส้เขึ้้ยว ตลาด
คาร้์บอนเคร้ดิต ฯลฯ - ความเส้�ยง
จ่ากัภัยพิบัติ เช่น นำ�าที่่วม/แล้ง กัาร้
ขึ้าดแคลนนำ�า กัร้ะที่บปร้ิมาณและ
ผลผลิตสินค้าเกัษัตร้ต้นนำ�า ด้าน PM2.5 
กัร้ะที่บส้ขึ้ภาพ
- ต้นที่้นธ้ร้กัิจ่เพิ�ม จ่ากัภาษั้/ค่า
ธร้ร้มเน้ยมคาร้์บอน ร้วมถึึงเกัณฑ์กัาร้
เงินยั�งย่น

3) กัาร้เปล้�ยนแปลงเที่คโนโลย้ โดย
เฉพาะ AI • กัาร้พัฒนาเที่คโนโลย้ AI 
ม้ความกั้าวหุ้น้ามากัขึ้ึ�น ซ์ึ�งเป็นที่ั�ง
โอกัาสและความเส้�ยง + กัาร้ลงที่้นใน
เที่คโนโลย้ เพ่�อเพิ�มปร้ะสิที่ธิภาพกัาร้
ผลิต
+ เป็นโอกัาสต่อธ้ร้กัิจ่ เช่น บร้ิกัาร้
ที่างกัาร้เงิน บร้ิกัาร้ส้ขึ้ภาพ ดาต้า
เซ์นเตอร้์ คลาวด์โซ์ล้ชั�น - ธ้ร้กัิจ่ที่้�เขึ้้า
ไม่ถึึงเที่คโนโลย้ เส้�ยงส้ญเส้ยความ
สามาร้ถึในกัาร้แขึ้่งขึ้ัน และส่งผลตาม
มาต่อตลาดแร้งงาน

4) การเป็ล้�ยนี้แป็ลงโครงส่ร้างป็ระชื่ากร 
• จำานี้ว่นี้ป็ระชื่ากรไทั้ยลดลง 4 ป็ีติดต่อ
ก้นี้ และไทั้ยจะเป็็นี้ส่้งคมส่่งว่้ยข้�นี้สุ่ดยอด
ในี้ป็ี 2572 + ส่ินี้ค้าและบริการเพื�อผ่้ส่่ง
อายุทั้้�งตลาดในี้ป็ระเทั้ศและส่่งออก เชื่่นี้ 
อาห้าร ยา การร้กษัาพยาบาล - ธุุรกิจทั้้�
ใชื่้แรงงานี้เข้มข้นี้ เผชื่ิญ่การขาดแคลนี้
แรงงานี้และต้นี้ทัุ้นี้ส่่งข้�นี้
- ธุุรกิจทั้้�ม้ฐานี้ล่กค้าส่่ว่นี้ให้ญ่่เป็็นี้
ตลาดในี้ป็ระเทั้ศ เผชื่ิญ่การเติบโตของ
รายได้ทั้้�ชื่ะลอลง เชื่่นี้ ค้าป็ล้ก ก่อส่ร้าง 
อส่้งห้าริมทั้ร้พย์

• ที่ั�งน้� แต่ละเที่ร้นด์สร้้างโอกัาสและ
ผลกัร้ะที่บต่อปร้ะเภที่ธ้ร้กัิจ่ที่้�แตกัต่าง
กัันและอาจ่เป็นคนละช่วงเวลา ที่ำาใหุ้้
ส้ที่ธิแล้วอาจ่เร้็วไปที่้�จ่ะสร้้ปว่าเศร้ษัฐ์กัิจ่
และธ้ร้กัิจ่ไที่ยจ่ะได้หุ้ร้่อเส้ย อย่างไร้
กั็ตาม ถึ้าปร้ับตัวไม่ที่ันในกัาร้ร้ับม่อ
กัับ 4 เที่ร้นด์ที่้าที่ายน้� กั็ม้ความเส้�ยงที่้�
เศร้ษัฐ์กัิจ่และธ้ร้กัิจ่ไที่ยจ่ะขึ้ยายตัวใน
อัตร้าที่้�ชะลอลงอ้กัในช่วงขึ้้างหุ้น้า



KKP ชี้้้ 4 เทรนด์ปีี 2024
ส่อนี้ัยเศรุษัฐกิจไท่ยถึ้งจ้ดีพลุ้ิกผันี้ 

ต�องเรุ่งหาฉัันี้ท่ามิติสำาหรุับเดีินี้หนี้�าต่อ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

เศรษัฐกิจโลกกำาล้งจะเติบโตส่ว่นี้ทั้างก้นี้ 
(Growth divergence) เศรษัฐกิจโลก
โดยรว่มม้ทั้ิศทั้างชื่ะลอต้ว่ลงเล็กนี้้อย 
แต่จะม้คว่ามแตกต่างก้นี้ค่อนี้ข้างมาก 
โดยเฉพาะเศรษัฐกิจอ้นี้ด้บห้นี้้�งและส่อง
ของโลก นี้ำาโดยส่ห้ร้ฐอเมริกาทั้้�จะย้ง
เติบโตอย่างแข็งแกร่งกว่่าทั้้�คาด ขณะทั้้�
เศรษัฐกิจจ้นี้กล้บเผชิื่ญ่ก้บป็ัญ่ห้าชื่ะลอ
ต้ว่

อ้ตราดอกเบ้�ยโลกผ่านี้จุดส่่งสุ่ดและ
เริ�มป็ร้บต้ว่ลดลง เงินี้เฟ้อโลกเริ�มป็ร้บ
ลดลง ทั้ำาให้้ธุนี้าคารกลางป็ระเทั้ศต่างๆ
เริ�มป็ร้บลดอ้ตราดอกเบ้�ยลงมาได้ แต่
เศรษัฐกิจส่ห้ร้ฐฯทั้้�ย้งม้คว่ามแข็งแกร่ง 
ทั้ำาให้้ธุนี้าคารกลางส่ห้ร้ฐฯ อาจป็ร้บลด
อ้ตราดอกเบ้�ยลงมากไม่ได้นี้้กการเมือง
ระห้ว่่างป็ระเทั้ศเป็็นี้ป็ระเด็นี้ทั้้�ม้คว่ามไม่
แนี้่นี้อนี้ และส่่งผลต่อเศรษัฐกิจโลกได้
ค่อนี้ข้างมาก โดยเฉพาะอย่างยิ�งภาว่ะ
ส่งคราม และการเลือกต้�งทั้้�จะเกิดข้�นี้ในี้
ห้ลายป็ระเทั้ศทั้้�ว่โลก 

รว่มถ้งส่ห้ร้ฐอเมริกาเศรษัฐกิจไทั้ยจะย้ง
ฟ้�นี้ต้ว่ชื่้าและจบรอบดอกเบ้�ยขาข้�นี้  การ
ฟ้�นี้ต้ว่ต่อเนี้ื�องของภาคทั้่องเทั้้�ยว่และ
การฟ้�นี้ต้ว่ของการส่่งออกเป็็นี้ย้งแรงข้บ
เคลื�อนี้เศรษัฐกิจห้ล้กในี้ป็ีนี้้� ขณะทั้้�การก
ระตุ้นี้เศรษัฐกิจจากนี้โยบายภาคร้ฐย้ง
คงม้คว่ามไม่แนี้่นี้อนี้อย่่ค่อนี้ข้างมาก 
จะส่่งผลต่อเศรษัฐกิจในี้ระยะส่้�นี้ คาด
ว่่าดอกเบ้�ยนี้โยบายของไทั้ยจะคงอย่่ทั้้� 
2.5% เกือบตลอดทั้้�งป็ี แต่ม้โอกาส่ป็ร้บ

ลดลงได้ห้ากการกระตุ้นี้เศรษัฐกิจภาค
ร้ฐไม่ส่ามารถดำาเนี้ินี้การได้ ห้รือแนี้ว่โนี้้ม
การเติบโตทั้างเศรษัฐกิจตำ�ากว่่าทั้้�คาดไว่้
 
นี้อกจากป็ระเด็นี้ระยะส่้�นี้แล้ว่ ย้งม้
ป็ัญ่ห้าศ้กยภาพของเศรษัฐกิจไทั้ยในี้
ระยะยาว่ทัุ้กคร้�งทั้้�เกิดว่ิกฤตเศรษัฐกิจ 
เศรษัฐกิจไทั้ยกล้บเติบโตตำ�าลงเรื�อย ๆ 
โดยเฉพาะห้ล้งว่ิกฤตโคว่ิด-19 ทั้้�ห้ลาย
ฝ่่ายคาดการณ์ว่่าเมื�อผ่านี้ไป็เศรษัฐกิจ
ไทั้ยจะกล้บมาเติบโตได้ตามป็กติ แต่
ห้ล้งจากผ่านี้ว่ิกฤตมาป็ระมาณ 2 ป็ี 
เศรษัฐกิจไทั้ยย้งไม่กล้บทั้้�เดิม และฟ้�นี้
ต้ว่ได้ได้ชื่้ากว่่าทั้้�คว่รจะเป็็นี้
 
ภาคทั้่องเทั้้�ยว่ทั้้� เคยเป็ ็นี้เครื�องจ้กร
ส่ำาค้ญ่ก่อนี้โคว่ิด-19 ย้งไม่ส่ามารถฟ้�นี้
ต้ว่กล้บไป็ได้ทั้้�จุดเดิมจากน้ี้กทั้่องเทั้้�ยว่
จ้นี้ทั้้�ห้ายไป็ ขณะทั้้�การส่่งออกทั้้�เดิมไทั้ย
เคยอาศ้ยห้่ว่งโซึ่่อุป็ทั้านี้โลกอย่างจ้นี้
เป็็นี้ป็ระต่ส่่่ตลาดโลก แต่ในี้ชื่่ว่ง 2-3 ป็ี
ห้ล้ง ไทั้ยทั้้�งไม่ส่ามารถขยายต้ว่ในี้ห้่ว่ง
โซึ่่อุป็ทั้านี้โลก และส่่ญ่เส่้ยคว่ามส่ามารถ
ในี้การแข่งข้นี้และเริ�มขาดดุลการค้า
ก้บจ้นี้มากข้�นี้เรื�อย ๆ ในี้ส่ินี้ค้าห้ลาย
ป็ระเภทั้ เชื่่นี้ เครื�องใชื่้ไฟฟ้า อุป็กรณ์
อิเล็กทั้รอนี้ิกส่์ เห้ล็ก ห้รือยานี้ยนี้ต์ไฟฟ้า 
(EV) พร้อมก้นี้นี้้�นี้ ป็ัญ่ห้าเชื่ิงโครงส่ร้าง
ของป็ระเทั้ศย้งม้คว่ามรุนี้แรงมากข้�นี้ ทั้้�ง
ป็ัญ่ห้าส่้งคมส่่งอายุและกำาล้งแรงงานี้ทั้้�
กำาล้งถดถอย ป็ัญ่ห้าคุณภาพการศ้กษัา
ทั้้�ส่ะส่มมาตลอดห้ลายทั้ศว่รรษั และ
การลงทัุ้นี้ทั้้�ห้ายไป็เกือบ 30 ป็ีห้ล้งจาก

ว่ิกฤตต้มยำากุ้ง

"เศร้ษัฐ์กิัจ่ไที่ยตอนน้�เร้้ยกัว่ามาถึึงจ่้ด
พลิกัผัน สิ�งที่้�สำาคัญกัว่าอาจ่จ่ะไม่ใช่ว่า
เร้าไม่ร้้ ้ว่าปัญหุ้าค่ออะไร้หุ้ร้่อจ่ะแกั้ไขึ้
อย่างไร้ แต่อาจ่จ่ะเป็นกัาร้หุ้าฉันที่ามติ
ร้่วมกัันขึ้องสังคมว่าจ่ะเร้ิ�มแกั้ไขึ้ปัญหุ้า
เหุ้ล่าน้�อย่างไร้ และเป็นเร้่�องที่้�ต้องเร้ิ�ม
พ้ดค้ยกััน เพร้าะกัาร้แกั้ไขึ้ปัญหุ้าพวกั
น้�ต้องใช้เวลา อาจ่จ่ะหุ้ลายที่ศวร้ร้ษักัว่า
จ่ะเหุ้็นผล"

กัร้ณ้ตัวอย่างเช่นกัาร้ปฏิร้้ปเศร้ษัฐ์กัิจ่
ขึ้องญ้�ป้่นในย้คขึ้องนายชินโสะ อะ
เบะ นายกัร้ัฐ์มนตร้้ร้ะหุ้ว่างปี 2006-
07 และ 2012-20 ที่้�นำาเสนอนโยบาย 
"ล้กัศร้ 3 ดอกั" ที่้�เน้นไปที่้�นโยบาย
กัาร้เงิน นโยบายกัาร้คลังที่้�เน้นกัาร้
สร้้างความเช่�อมั�น และกัาร้นโยบาย
ปฏิร้้ปเศร้ษัฐ์กัิจ่ ที่ั�งด้านตลาดแร้งงาน 
กัาร้เกัษัตร้ กัาร้กัำากัับด้แลบร้ิษััที่ ด้าน
กัฎร้ะเบ้ยบต่างๆ กัาร้แขึ้่งขึ้ันขึ้อง
เอกัชน กัาร้ขึ้ึ�นภาษั้บร้ิโภค และกัาร้นำา
ญ้�ป้่นเขึ้้าร้่วมขึ้้อตกัลงกัาร้ค้า กัร้ะนั�น
กั็ยังต้องใช้เวลาเกั่อบที่ศวร้ร้ษักัว่า
เศร้ษัฐ์กัิจ่ญ้�ป้่นจ่ะเร้ิ�มฟื้นตัว โดยตลอด
ร้ะยะเวลาดังกัล่าว นายกัอะเบะต้อง
ย้บสภาเพ่�อใหุ้้ปร้ะชาชนตัดสินใจ่หุ้ลาย
คร้ั�ง เพ่�อสร้้าง "ฉันที่ามติที่างกัาร้
เม่อง" เพร้าะม้คนที่ั�งได้ร้ับปร้ะโยชน์
และเส้ยปร้ะโยชน์นโยบายปฏิร้้ป

ดร.พิิพิัฒน์์ เหลืืองน์ฤมิิตชััย หัวหน์้าน์ักเศรษฐศาสตร์ กลื่�มิธุ่รกิจการเงิน์เกีย
รติน์าคิิน์ภััทร (PIPAT LUENGNARUEMITCHAI, CHIEF ECONOMIST, KKP 
RESEARCH, KIATNAKIN PHATRA FINANCIAL GROUP) กลื�าวว�าเศรษฐกิจ

โลืกใน์ปีี 2024 มิีแน์วโน์้มิเศรษฐกิจที�ต้องจับตาอย�างใกลื้ชัิด 4 ปีระเด็น์



หลักทรัพย์บัวหลวง สุดปลื้ม “บริการจัดพอร์ตกองทุนรวมแบบอัตโนมัติ” ปี 2566 สร้าง
ผลตอบแทนให้กับผู้ลงทุนโดดเด่นสูงสุดถึง 6.21% สูงเป็นอันดับต้นๆ ของอุตสาหกรรม 
เมื่อเทียบกับกลุ่มกองทุนผสมเสี่ยงสูงในตลาด ชูจุดเด่นจัดพอร์ตด้วยระบบการลงทุน

คุณภาพที่มีทีมผู้เชี่ยวชาญด้านการลงทุนมืออาชีพคอยดูแลและก�าหนดมุมมองการลงทุน 
พร้อมปรับพอร์ตให้สอดคล้องกับภาวะตลาดที่เปลี่ยนแปลงไปอย่างใกล้ชิด

หลักทรัพย์บัวหลวง ปีลื้ม
 “บรุิการุจัดีพอรุ์ตกองท่้นี้รุวมิแบบอัตโนี้มิัติ” ป ี2566 

สรุ�างผลุ้ตอบแท่นี้ให�ผู�ลุ้งท่้นี้สูงส้ดีถึ้ง 6.21%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายบร้ร้ณร้งค์ พิชญากัร้ กัร้ร้มกัาร้ผ้้จ่ัดกัาร้
อาว้โส กัิจ่กัาร้ค้าหุ้ลักัที่ร้ัพย์ บร้ิษััที่หุ้ลักัที่ร้ัพย์ 
บัวหุ้ลวง จ่ำากััด (มหุ้าชน) เป็ิดเผยว่่า ในี้ป็ี 2566 
ทั้้�ผ่านี้มา ตลาดการเงินี้การลงทัุ้นี้ทั้้�ว่โลกต้อง
เผชื่ิญ่ห้นี้้าก้บคว่ามผ้นี้ผว่นี้

จากคว่ามไม ่แนี้ ่นี้อนี้ในี้แนี้ว่โนี้ ้มเศรษัฐกิจ, 
เงินี้เฟ้อ และทั้ิศทั้างดอกเบ้�ย ซึ่้�งทั้้มผ่้เชื่้�ยว่ชื่าญ่
ด ้ านี้การลงทัุ้ นี้ของ เร า ได ้ ม้ ก า รติ ดตาม
ส่ถานี้การณ์อย่างใกล้ชื่ิด พร้อมให้้คำาแนี้ะนี้ำาการ
ป็ร้บพอร์ตลงทัุ้นี้ด้ว่ยการค้ดเลือกกองทัุ้นี้ต้ว่
ทั้็อป็
จากรายงานี้ BLS Top Funds เข้ามาในี้พอร์ต
อย่างเห้มาะส่มภายใต้ภาว่ะตลาดทั้้�เป็ล้�ยนี้แป็ลง
ไป็ โดยในี้ป็ี 2566 “บริการจ้ดพอร์ตกองทัุ้นี้
รว่มแบบอ้ตโนี้ม้ติ” ห้รือ BLS Top Funds 
Portfolio Auto Asset Allocation เครื�องมือ
ชื่่ว่ยส่ร้างผลตอบแทั้นี้อย่างย้�งยืนี้ ด้ว่ยระบบ
การลงทัุ้นี้คุณภาพทั้้�ออกแบบมาตอบโจทั้ย์ทัุ้ก
คว่ามต้องการของผ่้ลงทัุ้นี้ พร้อมแก้ป็ัญ่ห้า Pain 
Point การลงทัุ้นี้แบบด้�งเดิม ส่ามารถส่ร้างผล
ตอบแทั้นี้จากการลงทัุ้นี้ให้้ก้บผ่้ลงทัุ้นี้ได้อย่าง
โดดเด่นี้ส่่งสุ่ดถ้ง 6.21% ส่่งเป็็นี้อ้นี้ด้บต้นี้ ๆ ของ
อุตส่าห้กรรม เมื�อเทั้้ยบก้บกลุ่มกองทัุ้นี้ผส่ม
เส่้�ยงส่่งในี้ตลาด

ป็ัจจุบ้นี้พอร์ตกองทัุ้นี้รว่มแบบอ้ตโนี้ม้ติของ
ห้ล้กทั้ร้พย์บ้ว่ห้ลว่ง ม้ให้้เลือกลงทัุ้นี้ทั้้�งห้มด 
3 ป็ระเภทั้ 6 พอร์ตการลงทัุ้นี้ ป็ระกอบด้ว่ย 1. 
ป็ระเภทั้การลงทุั้นี้แบบคาดห้ว่้งผลตอบแทั้นี้ 
เนี้้นี้กระจายการลงทัุ้นี้ตามระด้บคว่ามเส่้�ยงของ
ตนี้เอง ผ่านี้ 3 พอร์ตการลงทัุ้นี้

โดยในี้ป็ี 2566 ส่ามารถส่ร้างผลงานี้ได้อย่างโดด
เด่นี้ คือ พอร์ตการลงทัุ้นี้เส่้�ยงตำ�า Conservative 
Asset Allocation (CAA) ในี้ป็ีทั้้�ผ่านี้มาส่ร้าง
ผลตอบแทั้นี้ทั้้�ระด้บ 2.43% ส่่งกว่่าค่าเฉล้�ย
ของกลุ่มกองทัุ้นี้ผส่มเส่้�ยงตำ�าทั้้�ม้ผลตอบแทั้นี้ 
-0.77% กลยุทั้ธุ์นี้้�เนี้้นี้ลงทัุ้นี้ในี้กองทัุ้นี้ตราส่าร
ห้นี้้� 80% และกองทัุ้นี้หุ้้นี้, ส่ินี้ทั้ร้พย์ทั้างเลือก 
20% พอร์ตการลงทัุ้นี้เส่้�ยงป็านี้กลาง Moderate 
Asset Allocation (MAA) ในี้ป็ีทั้้�ผ่านี้มาส่ร้างผล
ตอบแทั้นี้ทั้้�ระด้บ 4.96% ส่่งกว่่าค่าเฉล้�ยของ
กลุ่มกองทัุ้นี้ผส่มเส่้�ยงป็านี้กลางทั้้�ม้ผลตอบแทั้นี้ 
-1.48% กลยุทั้ธุ์นี้้�เนี้้นี้ลงทัุ้นี้ในี้กองทัุ้นี้ตราส่าร
ห้นี้้� 40% และกองทัุ้นี้หุ้้นี้ ส่ินี้ทั้ร้พย์ทั้างเลือก 
60%

พอร์ตการลงทัุ้นี้เส่้�ยงส่่ง Aggressive Asset 
Allocation (AAA) ในี้ป็ีทั้้�ผ่านี้มาส่ร้างผล
ตอบแทั้นี้ทั้้�ระด้บ 6.21%, ม้ผลตอบแทั้นี้ส่่งกว่่า
ค่าเฉล้�ยของกลุ ่มกองทุั้นี้ผส่มเส่้�ยงส่่งทั้้�ม้ผล
ตอบแทั้นี้ -7.42% กลยุทั้ธุ์นี้้�เนี้้นี้ลงทัุ้นี้ในี้กองทัุ้นี้
ตราส่ารห้นี้้� 30% กองทัุ้นี้หุ้้นี้และส่ินี้ทั้ร้พย์ทั้าง
เลือก 70%

2. ป็ระเภทั้การลงทัุ้นี้แบบร้บกระแส่เงินี้ส่ด
ระห้ว่่างทั้าง เนี้้นี้กระจายการลงทัุ้นี้ในี้กองทัุ้นี้
จ่ายเงินี้ป็ันี้ผล

ด้ว่ย พอร์ตการลงทัุ้นี้ Dividend Income Asset 
Allocation (DAA) ในี้ป็ีทั้้�ผ่านี้มาถือเป็็นี้อ้ก
ห้น้ี้�งกลยุทั้ธุ์ทั้้�ส่ร้างผลงานี้ได้อย่างนี้่าป็ระท้ั้บใจ 
ส่ะทั้้อนี้ได้จากการจ่ายเงินี้ป็ันี้ผลไป็แล้ว่ 11 คร้�ง 
เป็็นี้การจ่ายเงินี้ป็ันี้ผลเกือบทัุ้กเดือนี้ คิดเป็็นี้
ผลตอบแทั้นี้ห้ล้งห้้กภาษั้เงินี้ป็ันี้ผลอย่่ท้ั้�ระด้บ 
3.62% กลยุทั้ธุ์นี้้�เห้มาะก้บผ่้ทั้้�ร้บคว่ามเส่้�ยง
ได้ส่่ง, ม้อ้ตราผลตอบแทั้นี้เงินี้ป็ันี้ผลคาดห้ว่้ง 
3-4% ต่อป็ี คาดห้ว่้งผลตอบแทั้นี้รว่ม 6-7% 
ต่อป็ี โดยจะเนี้้นี้ลงทัุ้นี้กองทัุ้นี้ตราส่ารห้นี้้� 30% 
กองทัุ้นี้หุ้้นี้และส่ินี้ทั้ร้พย์ทั้างเลือก 70% ทั้้�ม้นี้
โยบายจ่ายเงินี้ป็ันี้ผลส่มำ�าเส่มอ ด้ว่ยการกระจา
ยการลงทัุ้นี้ไป็ตามภ่มิภาคต่าง ๆ

3. ป็ระเภทั้การลงทัุ้นี้เนี้้นี้ป็ลอดภ้ย เนี้้นี้ลงทัุ้นี้ในี้
กองทัุ้นี้ตราส่ารห้นี้้�ทั้้�งในี้และต่างป็ระเทั้ศ ผ่านี้ 
2 พอร์ตการลงทัุ้นี้ คือ พอร์ตการลงทัุ้นี้ Saving 
Package (SP) ในี้ป็ีทั้้�ผ่านี้มาส่ร้างผลตอบแทั้นี้
ได้ระด้บ 1.74% และนี้้บต้�งแต่
จ้ดต้�งพอร์ตว่้นี้ทั้้� 16 พ.ย. 2565 ไม่ม้ว่้นี้ไห้นี้
ให้้ผลตอบแทั้นี้ติดลบ กลยุทั้ธุ์นี้้�เนี้้นี้ลงทัุ้นี้ในี้
กองทัุ้นี้รว่มตราส่ารห้นี้้�ระยะส่้�นี้ เพื�อตอบโจทั้ย์
ผ่้ลงทุั้นี้ทั้้�ต้องการพ้กเงินี้และบริห้ารส่ภาพคล่อง 
คาดห้ว่้งผลตอบแทั้นี้ทั้้� 1% ต่อป็ี และพอร์ตการ
ลงทัุ้นี้Dynamic Income Package (DIP) ในี้ป็ีทั้้�
ผ่านี้มาส่ร้างผลตอบแทั้นี้ได้ระด้บ 1.78% กลยุทั้ธุ์
นี้้�เนี้้นี้กระจายลงทัุ้นี้ในี้กองทัุ้นี้ตราส่ารห้นี้้�ระยะ
ยาว่เพื�อเพิ�มโอกาส่ในี้การส่ร้างผลตอบแทั้นี้

นี้ายบรรณรงค์ กล่าว่ต่อว่่า ข้อด้ของการจ้ด
พอร์ตกองทัุ้นี้รว่มแบบอ้ตโนี้ม้ติก้บห้ล้กทั้ร้พย์
บ้ว่ห้ลว่ง คือ

1. ที่้มจ่ัดกัาร้กัองที่้นที่้�ใช้กัาร้จ่ัดพอร้์ตด้วย
ร้ะบบกัาร้ลงที่้น Black-Litterman Model 

โดยจ่ะคำานวณสัดส ่วนกัาร้ลงที่้นอย ่างม้
ปร้ะสิที่ธิภาพในหุ้ลากัหุ้ลายสินที่ร้ัพย์บนผล
ตอบแที่นและความเส้�ยงที่้�เหุ้มาะสม โดยม้
ท้ี่มวิ จั่ยหุ้ลักัที่รั้พย ์บัวหุ้ลวงม่ออาช้พมากั
ปร้ะสบกัาร้ณ์คอยด้แลพร้้อมกัำาหุ้นดม้มมอง
กัาร้ลงที่้น และม้ที่้มงาน Product คอยคัด
เล่อกักัองท้ี่นร้วมตัวที่็อปผลงานโดดเด่นจ่ากั 
17 บลจ่. ชั�นนำา เพ่�อเขึ้้าลงที่้นในพอร้์ต

2. ม้กัาร้ปร้ับพอร้์ตลงที่้นใหุ้้สอดคล้องกัับ
ภาวะตลาดและส่งคำาซ์่�อขึ้ายกัองท้ี่นร้วมใหุ้้
แบบอัตโนมัติ เพ่�อใหุ้้ได้ร้ับผลตอบแที่นตาม
เป้าหุ้มาย โดยผ้้ลงที่้นไม่ต้องเส้ยเวลาในกัาร้
ส่งคำาสั�งเองหุ้ลายคร้ั�ง และไม่ม้ค่าธร้ร้มเน้ยม
ในกัาร้บริ้หุ้าร้พอร้์ตเหุ้ม่อนกัับไปซ์่�อกัองที่้น
เองปกัติ 3. ผ้้ลงที่้นสามาร้ถึติดตามพอร้์ตกัาร้
ลงที่้นขึ้องตัวเองได้ง่าย ๆ ผ่านแอปพลิเคชัน 
Streaming Fund+ ได้ที่้กัที่้�ที่้กัเวลา ที่้�สำาคัญ
ยังได้ร้ับร้ายงานปร้ะจ่ำาเด่อนที่้�ส่งตร้งถึึงม่อผ้้
ลงที่้นเพ่�อไม่ใหุ้้พลาดที่้กัจ่ังหุ้วะกัาร้ลงที่้น

“ในช่วงที่้�ตลาดผันผวน ที่้มผ้้เช้�ยวชาญด้าน
กัาร้ลงที่้นขึ้องเร้าได้ติดตามสถึานกัาร้ณ์และ
ใหุ้้แนะนำากัาร้ลงที่้นอย่างใกัล้ชิด ซ์ึ�งกัาร้กั
ร้ะจ่ายกัาร้ลงที่้นไปในหุ้ลากัหุ้ลายสินที่รั้พย์ 
(Asset Allocation) ในอัตร้าส่วนที่้�เหุ้มาะสม
สอดคล้องกัับเป้าหุ้มายเพ่�อเพิ�มโอกัาสสร้้างผล
ตอบแที่น ถึ่อเป็นอ้กัหุ้นึ�งกัลย้ที่ธ์กัาร้ลงที่้นที่้�
ช่วยสร้้างสมด้ลร้ะหุ้ว่างผลตอบแที่นและความ
เส้�ยงขึ้องพอร้์ตลงที่้น โดยเฉพาะกัาร้จ่ัดสร้ร้
เงินลงที่้นแบบร้ะยะยาวตั�งแต่ 5 ปีขึ้ึ�นไปที่้�จ่ะ
ช่วยลดโอกัาสในกัาร้ขึ้าดที่้นจ่ากักัาร้ลงที่้นได้
เป็นอย่างด้” นายบร้ร้ณร้งค์ กัล่าว

ทั้้�งนี้้�ผ่้ลงทัุ้นี้ทั้้�ว่ไป็ส่ามารถส่ม้ครบริการ BLS 
Top Funds Portfolio Auto Asset Allocation 
เครื�องมือชื่่ว่ยส่ร้างผลตอบแทั้นี้อย่างย้�งยืนี้
ผ ่านี้กองทุั้นี้รว่มต้ว่ท็ั้อป็ทั้้� ค้ดส่รรมาอย ่าง
ด้ ด้ว่ยระบบการลงทัุ้นี้คุณภาพทั้้�ม้การป็ร้บ
พอร์ตให้้อ้ตโนี้ม้ติส่อดคล้องก้บส่ถานี้การณ์ 
โดยม้ทั้้มงานี้มืออาชื่้พคอยด่แลติดตามการ
ลงทัุ้นี้อย่างใกล้ชื่ิด ทั้้�ส่ำาค้ญ่ไม่ม้ค่าธุรรมเนี้้ยม
ในี้การบริห้ารจ้ดการพอร์ต ด้ว่ยเงินี้ลงทัุ้นี้เริ�ม
ต้นี้ 500,000 บาทั้ ส่ำาห้ร้บล่กค้าห้ล้กทั้ร้พย์บ้ว่
ห้ลว่ง ส่ามารถส่ม้ครบริการได้ผ่านี้แอป็พลิเคชื่้นี้ 
Wealth CONNEX ส่อบถามข้อม่ลเพิ�มเติม BLS 
Customer Service โทั้ร. 0 2618 1111



 บลจ.เอ็กซ์์สีปีริง เผยปีี 66
รุายไดี�จากการุเป็นี้ตัวแท่นี้จำาหนี้่ายกองท่้นี้เติบโต 424% ป ี67 

คาดีโต 100%/คาดีปนีี้้�กรุอบดีัช้นี้้ห้�นี้ไท่ยท่้�รุะดีับ 1,350-1,480 จ้ดี

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

บลจ.เอ็็กซึ่์สัปรัิง เปิดสัถืิติ 5 ปรัะเภทักอ็งทัุนรัว่มทั่�ได้รัับการัตอ็บรัับด่สัุด ผู้่านธุรักิจการัเป็นตัว่แทันจำาหน่ายปี 
2566 พิบ กอ็งทัุน US Growth Equity มาแรังสัุด ตามด้ว่ย Global Blockchain และ China Equity เชื�อ็ปี 

2566 ตลาดหุ้นไทัยปัจจัยกดดันรัุมเรั้าสั่งผู้ลนักลงทัุนบางสั่ว่นหันลงทัุนผู้่านกอ็งทัุน คาดปี 2567 รัายได้จากธุรักิจ
การัเป็นตัว่แทันจำาหน่ายกอ็งทัุนเติบโตต่อ็เนือ็ง หลังได้รัับใบอ็นุญ่าต LBDU ตั�งแต่ปี 2565 ล้กค้าเรัิ�มรัับรั้้บรัิการัด่
แบบ Personalized ทัำาให้เกิดการับอ็กต่อ็ อ็่กทัั�งม่พิันธมิตรัถื่ง 17 บลจ. ม่ทัางเลือ็กหลากหลายให้นักลงทัุน สั่งผู้ล
รัายได้เติบโต 424% คาดปี 67 โตได้อ็่ก 100% พิรั้อ็มคาดปีน่�ตลาดหุ้นไทัยม่โอ็กาสัฟ้�นเหตุรัาคาหุ้นตำ�า และม่ลุ้นเงิน

ทัุนไหลอ็อ็กจากสัหรััฐหลังบอ็นด์ยิลด์เรัิ�มลด มอ็งกรัอ็บดัชน่หุ้นไทัยทั่�รัะดับ 1,350-1,480 จุด

นายยศกัร้ ฟอลเล็ต ปร้ะธานเจ่้าหุ้น้าที่้�บร้ิหุ้าร้ 
บร้ิษััที่หุ้ลักัที่ร้ัพย์จ่ัดกัาร้กัองที่้น เอ็กัซ์์สปร้ิง จ่ำากััด 
หุ้ร้่อ XSpring AM (Mr. Yodsakorn Follett 
Chief Executive Officer, XSpring Asset 
Management Company Limited) เป็ิดเผยว่่า
ในี้ป็ี 2566 ทั้้�ผ่านี้มาจากการส่ำารว่จธุุรกรรมผ่านี้
ธุุรกิจการเป็็นี้ต้ว่แทั้นี้จำาห้นี้่ายกองทัุ้นี้รว่ม (LBDU: 
Limited Broker Dealer Underwriter) พบว่่า
พฤติกรรมผ่้ซึ่ื�อกองทัุ้นี้รว่มในี้ป็ี 2566 ย้งคงเติบโต
จากป็ีก่อนี้ โดย XSpring AM ม้ยอดขายจากส่่ว่นี้นี้้�
เติบโต 424% ทั้้�งนี้้�พบว่่ากองทัุ้นี้ทั้้�ได้ร้บคว่ามนี้ิยม
จากนี้้กลงทัุ้นี้ของ XSpring AM มากทั้้�สุ่ด 5 ป็ระเภทั้
ได้แก่กองทัุ้นี้ป็ระเภทั้

1. US Growth Equity

2. Global Blockchain

3. China Equity

4. Global Energy

5. Vietnam Equity

*ขึ้้อม้ลกัาร้ซ์่�อขึ้ายกัองที่้นร้วม บลจ่.เอ็กัซ์์สปร้ิง 
ร้ะหุ้ว่างวันที่้� 1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 66)

โดยมองว่่าป็ัจจ้ยส่นี้้บส่นีุ้นี้ให้้กองทัุ้นี้ 5 ป็ระเภทั้ด้ง
กล่าว่ได้ร้บคว่ามส่นี้ใจจากนี้้กลงทัุ้นี้ เนี้ื�องจากป็ีทั้้�
ผ่านี้มา ภาว่ะตลาดหุ้้นี้ในี้ภ่มิภาคค่อนี้ข้างถ่กกดด้นี้
จากห้ลากป็ัจจ้ย จ้งส่่งผลให้้นี้้กลงทัุ้นี้ส่่ว่นี้ห้นี้้�งโยก
เงินี้ลงทัุ้นี้มาไว่้ทั้้�กองทัุ้นี้หุ้้นี้ส่ห้ร้ฐเป็็นี้กลุ่มทั้้�เติบโต
ส่่ง เพื�อกระจายคว่ามเส่้�ยงพอร์ตลงทัุ้นี้ โดยม้ผ่้
จ้ดการกองทัุ้นี้มืออาชื่้พเป็็นี้ผ่้บริห้าร นี้อกจากนี้้�การ

ลงทัุ้นี้ในี้ส่ินี้ทั้ร้พย์ให้ม่ๆ เชื่่นี้ Digital Blockchain 
รว่มถ้ง Advance AI ถือเป็็นี้อ้กห้นี้้�งทั้างเลือกทั้้�
ให้้ผลตอบแทั้นี้ค่อนี้ข้างส่่ง รว่มถ้งกองทัุ้นี้หุ้้นี้ต่าง
ป็ระเทั้ศ อย่างกองทัุ้นี้หุ้้นี้จ้นี้และเว่้ยดนี้าม ก็ม้
กองทัุ้นี้ทั้้�ส่ามารถให้้ส่ิทั้ธุิป็ระโยชื่นี้์ด้านี้ภาษั้ได้

ทั้้�งนี้้�มองว่่าในี้ป็ี 2567 แม้ภาพรว่มตลาดหุ้้นี้ไทั้ย
จะย้งคงผ้นี้ผว่นี้ และต้องติดตามอย่างใกล้ชื่ิด แต่
ก็ถือว่่าย้งม้โอกาส่ทั้้�จะกล้บมาได้ เนี้ื�องจากผล
ตอบแทั้นี้พ้นี้ธุบ้ตรร้ฐบาลส่ห้ร้ฐเริ�มป็ร้บต้ว่ลดลง 
ซึ่้�งจะเป็็นี้ป็ัจจ้ยส่ำาค้ญ่ทั้ำาให้้เงินี้ไห้ลออกจากส่ห้ร้ฐ
ไป็ย้งภ่มิภาคอื�นี้ๆ รว่มถ้งตลาดหุ้้นี้ไทั้ยก็ม้โอกาส่
ทั้้�เม็ดเงินี้ลงทุั้นี้จะไห้ลกล้บมาเพราะราคาหุ้้นี้ไทั้ย
ถือว่่าตำ�ามากเมื�อเทั้้ยบก้บห้ลายๆป็ระเทั้ศ โดย
คาดว่่าในี้ป็ีน้ี้�ด้ชื่นี้้หุ้้นี้ไทั้ยนี้่าจะเคลื�อนี้ไห้ว่ในี้กรอบ 
1,350-1,480 จุด

ส่่ว่นี้ภาพรว่มธุุรกิจการเป็็นี้ต้ว่แทั้นี้จำาห้นี้่ายของ 
XSpring AM ป็ีนี้้�ในี้ส่่ว่นี้ของรายได้ค่าธุรรมเนี้้ยม
จากการเป็็นี้ต้ว่แทั้นี้จำาห้นี้่ายกองทัุ้นี้นี้้�นี้ ต้�งเป็้า
เติบโต 100% เนี้ื�องจากนี้้กลงทัุ้นี้เริ�มร้บร่้การได้ร้บ
ใบอนีุ้ญ่าต LBDU ของ XSpring AM ทั้้�ได้ร้บมา
ต้�งแต่ป็ี 2565 มากข้�นี้ อ้กทั้้�งผลงานี้การให้้บริการ
ในี้ร่ป็แบบการให้้คำาแนี้ะนี้ำาการบริห้ารจ้ดการคว่าม
ม้�งค้�งก้บล่กค้าแบบ Personalized นี้้�นี้ก็ทั้ำาให้้ล่กค้า
เกิดการบอกต่อ อ้กทั้้�งป็ัจจุบ้นี้ XSpring AM เป็็นี้
ต้ว่แทั้นี้จำาห้นี้่ายกองทัุ้นี้ให้้พ้นี้ธุมิตรก้บ 17 แห้่ง การ
ทั้้�ล่กค้าเข้ามาใชื่้บริการ XSpring AM จ้งเป็็นี้เส่มือนี้ 
One Stop Service ทั้้�ม้บริการให้้เลือกห้ลากห้ลาย
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แกว่ง Sideways ให�แนี้วรุับอยู่ท่้�รุะดีับ 1340 จ้ดี 
แลุ้ะแนี้วต�านี้อยู่ท่้�รุะดีับ 1410 จ้ดี

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายณัฐ์ชาต เมฆมาสิน  
ผ้้ช่วยกัร้ร้มกัาร้ผ้้จ่ัดกัาร้ ฝ่าย
วิเคร้าะหุ้์หุ้ลักัที่ร้ัพย์ บร้ิษััที่หุ้ลักั
ที่ร้ัพย์ ที่ร้้น้ต้� จ่ำากััด เป็ิดเผย
ถ้งทั้ิศทั้างตลาดหุ้้ นี้ ไทั้ยเดือนี้
กุมภาพ้นี้ธุ์ 2567 ว่่า ส่ำาห้ร้บภาพ
ตลาดหุ้้นี้ไทั้ยในี้เดือนี้กุมภาพ้นี้ธุ์ 
คาดว่่าจะแกว่่ง SIDEWAYS โดย
ป็ัจจ้ยทั้้�ย้งขาดอย่่ส่ำาห้ร้บหุ้้นี้ไทั้ยก็
คือส่ภาพคล่อง ทั้้�ย้งคงอย่่ในี้ระด้บ
ตำ�า ส่ะทั้อ้นี้ผา่นี้การเตบิโตของ M2 ทั้้�
อย่่เพ้ยงระด้บ 2% โดยเงินี้ส่่ว่นี้ให้ญ่่
ย้งคงกองอย่่ในี้บ้ญ่ชื่้เงินี้ร้บฝ่าก
ส่กุลเงินี้ตราต่างป็ระเทั้ศ ซึ่้�งตราบ
ใดท้ั้�ส่่ว่นี้ต่างอ้ตราดอกเบ้�ยระห้ว่่าง
ไทั้ยก้บส่ห้ร้ฐฯย้งคงอย่่ในี้ระด้บส่่ง 
เงินี้ก้อนี้ให้ญ่่จะย้งคงอย่่ในี้บ้ญ่ชื่้นี้้�
ต่อไป็ จนี้ทั้ำาให้้ตลาดหุ้้นี้ย้งคงขาด
แคลนี้ส่ภาพคล่องส่่ว่นี้เ กินี้ด้ง
กล่าว่ นี้อกจากนี้้�นี้ อาจต้องติดตาม
ป็ัจจ้ยการเมืองทั้้�อาจเป็็นี้ NOISE 
ระห้ว่่างทั้าง อาทั้ิเชื่่นี้ การม้ผ่้นี้ำาผล
การวิ่นิี้จฉ้ยของศาลร้ฐธุรรมนี้่ญ่
เมื�อป็ลายเดือนี้ทั้้�ผ่ านี้มาไป็ยื�นี้
ต่อนี้ายทั้ะเบ้ยนี้พรรคการเมือง

และคณะกรรมการการเลือกต้�ง 
(กกต.) เพื�อเอาผิดพรรคก้าว่ไกล
และนี้ำาไป็ส่่่กระบว่นี้การต้ดสิ่นี้ยุบ
พรรคห้รือรว่มถ้งคว่ามเป็็นี้ไป็ได้ในี้
การยื�นี้ฟ้องป็.ป็.ชื่.เพื�อเอาผิดด้านี้
จริยธุรรมของคุณพิธุาและส่.ส่.ท่ั้านี้
อื�นี้ เป็็นี้ต้นี้

ป็ระเมินี้กรอบการเคลื�อนี้ไห้ว่ของ 
SET ในี้เดือนี้นี้้�จะม้แนี้ว่ร้บอย่่ทั้้�
ระด้บ 1340 จุด และแนี้ว่ต้านี้อย่่ทั้้�
ระด้บ 1410 จุด มองป็ัจจ้ยส่ำาค้ญ่ทั้้�
จะกำาห้นี้ดทั้ิศทั้างของด้ชื่น้ี้ในี้เดือนี้
นี้้�ได้แก่ ผลป็ระกอบการของบริษั้ทั้
จดทั้ะเบ้ยนี้ป็ระจำาไตรมาส่ 4/66 
ทั้้�จะป็ระกาศออกมา ซึ่้�งจะนี้ำาไป็ส่่่
การป็ร้บเป็ล้�ยนี้ป็ระมาณการกำาไร
ในี้ตลาดได้

ที่ั�งน้� ปร้ะเมินกัล้่มหุ้้้นที่้�น่าสนใจ่
ได้แกั่ 1. หุ้้้นปันผลส้งที่้�อย้่ในช่วง 
HIGH SEASON ได้แกั่ ADVANC, 
AP, BCH, INTUCH, PTT, SIRI, 
TISCO 2. หุ้้้นที่้�อิงกัับกัาร้บร้ิโภค

ภายในปร้ะเที่ศ ได้แกั่ CPALL, 
CPAXT, BJC, MASTER และ 3. 
หุ้้้นปลอดภัยท้ี่�ม้ค้ณลักัษัณะคล้าย
พันธบัตร้ เช่น กัล้่ม REIT, IFF และ
กัล้่มสาธาร้ณ้ปโภค

ส่ำาห้ ร้ บ ปั็ จจ้ ยส่ำา ค้ญ่อื� นี้ ๆทั้้� นี้่ า
ติดตามในี้เดือนี้กุมภาพ้นี้ธุ์ ได้แก่ ฅ 

1.โมเมนตัมขึ้องตัวเลขึ้เศร้ษัฐ์กัิจ่
สหุ้ร้ัฐ์ฯ ซ์ึ�งหุ้ากัจ่ะลดที่อนความ
กัังวล RECESSION FEAR ขึ้อง
ตลาด จ่ำาเป็นต้องออกัมาด้กัว่า
ตลาดคาดเป็นส่วนใหุ้ญ่เริ้�มตั�งแต่
ตั ว เลขึ้กัาร้ จ้่ างงานนอกัภาค
เกัษัตร้ที่้�จ่ะออกัมาในวันที่้� 2 กั.พ.น้�  

2. กัาร้ปร้ะช้มกันง.ในวันที่้� 7 กั.พ. 
ซ์ึ�งคาดว่าจ่ะม้มติคงดอกัเบ้�ยต่อ
ไปที่้�ร้ะดับ 2.5% และ 3. พัฒนากัาร้
ความขึ้ัดแย้งในที่ะเลแดง ซ์ึ�งอาจ่
ส่งผลใหุ้้ค่าร้ะวางเร้่ออย้่ในร้ะดับ
ส้งต่อไป ส่งผลกัดดันต่อผ้้ส่งออกั
ในร้ะดับส้งขึ้ึ�น

“ทัรั่น่ต่�” มอ็งหุ้นเดือ็นก.พิ. แกว่่ง SIDEWAYS ตลาดยังขาดสัภาพิคล่อ็ง เงินยังไม่ไหล
เข้า ให้กรัอ็บดัชน่แนว่รัับอ็ย้่ทั่�รัะดับ 1340 จุด และแนว่ต้านอ็ย้่ทั่�รัะดับ 1410 จุด จับตา
กำาไรับจ.งว่ดไตรัมาสั 4 จุดเปล่�ยนมุมมอ็งกำาไรัตลาด แนะ 3 กลุ่มน่าสันใจ หุ้นปันผู้ลสั้ง 
ADVANC, AP, BCH, INTUCH, PTT, SIRI, TISCO หุ้นอ็ิงการับรัิโภค CPALL, CPAXT, 

BJC, MASTER และกลุ่มคล้ายพิันธบัตรั เช่น REIT, IFF และ UTILITIES



บล.ทัิสัโก้ช่�หุ้นไทัยไตรัมาสั 1 ม่ลุ้นฟ้�นตัว่ หลังพิบสัถืิติดัชน่ไม่เคยติดลบ
เกิน 5 ไตรัมาสัติดต่อ็กัน แนะอ็าศึัยจังหว่ะน่�ช้อ็นซึ่ื�อ็หุ้นปันผู้ลสั้ง และ

หุ้นทั่�ได้ปรัะโยชน์จากทั่อ็งเทั่�ยว่ฟ้�นตัว่

บูลั.ทิสุโก้ลัุ้นึ หุ้นึไทยไตรุมั่าสุ 1 ฟ้�นึตัว์

แนี้ะช้อปห้�นี้ไดี�ปรุะโยช้นี้์ท่่องเท่้�ยว - ปนัี้ผลุ้สูง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายอภิชาติ ผ้้บเร้ร้ร้เจ่ิดกั้ล, CISA
ผ้้อำานวยกัาร้อาว้โส สายงาน
วิเคร้าะหุ้์เชิงกัลย้ที่ธ์ บร้ิษััที่หุ้ลักั
ที่ร้ัพย์ ที่ิสโกั้ จ่ำากััด เป็ิดเผยว่่า ตลาด
หุ้้นี้ทั้้�ว่โลกออกต้ว่ป็ี 2567ค่อนี้ข้าง
ด้ โดยในี้เดือนี้มกราคมทั้้�ผ่านี้มาด้ชื่นี้้ 
MSCI World ป็ร้บต้ว่ข้�นี้อ้กเกือบ 2% 
ต่อเนี้ื�องจากป็ี 2566 ทั้้�ป็ร้บต้ว่ข้�นี้ไป็
แล้ว่ 20% นี้ำาโดยตลาดหุ้้นี้ป็ระเทั้ศ
ทั้้�พ้ฒนี้าแล้ว่ (DM) ได้ร้บ ป็ัจจ้ยเชื่ิง
บว่กจากต้ว่เลขเศรษัฐกิจส่ห้ร้ฐฯ ทั้้�ด้
กว่่าคาด แต่ส่ำาห้ร้บตลาดหุ้้นี้ไทั้ยเริ�ม
ต้นี้ป็ีนี้้�ไม่ส่่้ด้ ให้้ผลตอบแทั้นี้ติดลบ
ป็ระมาณ 3% จากต้ว่เลขผลิตภ้ณฑ์์
มว่ลรว่มในี้ป็ระเทั้ศ (GDP) ในี้ป็ี 2566 
อาจโตตำ�ากว่่าคาด และ GDP ป็ี 2567 
อาจเติบโตตำ�ากว่่าคาดค่ากลางของ
ตลาดทั้้�คาดการณ์ทั้้�โต 3.5%

นี้อกจากนี้้� ตลาดหุ้้นี้ไทั้ยย้งได้ร้บผล
ลบจากกำาไรไตรมาส่ 4/2566 ของ
กลุ่มแบงก์ทั้้�ออกมาอ่อนี้แอตำ�ากว่่าทั้้�
บล.ทั้ิส่โก้และตลาดคาดราว่ 14-15% 
ผส่านี้ก้บหุ้้นี้นี้อกกลุ่มแบงก์ (Non-
BANK) ทั้้�รายงานี้ผลป็ระกอบการ
ออกมาเร็ว่อย่าง SCC และ SCGP 
ก็ออกมาตำ�ากว่่าคาด ทั้ำาให้้ป็ระมาณ
การกำาไรของตลาดม้แนี้ว่โนี้้มถ่กป็ร้บ
ลงต่อ

อย่างไร้กั็ตาม ณ ร้ะดับร้าคาหุ้้้น
ไที่ยในปัจ่จ่้บันที่้�คิดเป็นอัตร้าร้าคา
ต่อกัำาไร้ล่วงหุ้น้า (12m Fwd. PER) 
ที่้� 14.7 เที่่า และ อัตร้าส่วนร้าคา
ต่อม้ลค่าที่างบัญช้ (PBV) ที่้� 1.3 
เที่่า หุ้ร้่อเที่่ากัับ -1SD จ่ากัค่าเฉล้�ย
ร้ะยะยาวที่้� 17 เที่่า และ 1.7 เที่่า 
ตามลำาดับ ที่ำาใหุ้้บล.ที่ิสโกั้มองว่า
ดัชน้หุ้้้นไที่ยในปัจ่จ่้บันซ์ึมซ์ับปัจ่จั่ย
ลบไปพอสมควร้แล้ว และยังล้้นร้้
บาวด์ได้ในช่วง 1-2 เด่อนขึ้้างหุ้น้า 
หุ้ากัไม่ได้เป็นวิกัฤติเศร้ษัฐ์กัิจ่ เช่น 
วิกัฤติต้มยำากั้้งปี 2540 และวิกัฤติ
แฮมเบอร้์เกัอร้์ปี 2551 ตลาดหุ้้้น
ไที่ยไม่เคยใหุ้้ผลตอบแที่นติดลบ 5 
ไตร้มาสติดต่อกััน ??? “บล.ที่ิสโกั้
ยังใหุ้้นำ�าหุ้นักัน้อยท้ี่�ดัชน้หุ้้้นไที่ยใน
ไตร้มาสที่้� 1/2567 จ่ะติดลบ สอด
ร้ับกัับขึ้้อม้ลสถิึติในอด้ตที่้�ตลาดหุ้้้น
ไที่ยมักัปร้ับตัวขึ้ึ�นในไตร้มาส 1 ขึ้อง
ที่้กัปี โดยนับตั�งแต่ปี 2553 เป็นต้น
มาม้โอกัาสส้งเกั่อบ 90% และใหุ้้ผล
ตอบแที่นเป็นบวกัเฉล้�ย +2.9% โดย
เฉพาะในเด่อนกั้มภาพันธ์ม้โอกัาส
ปร้ับขึ้ึ�นส้งถึึงเกั่อบ 80%” นายอภิ
ชาติกัล่าว

ทั้่ามกลางภาว่ะตลาดหุ้้นี้ไทั้ยทั้้�ย้ง
ผ้นี้ผว่นี้ ในี้เชื่ิงกลยุทั้ธุ์บล.ทั้ิส่โก้มอง
หุ้้นี้ป็ันี้ผลเป็็นี้ทั้างเลือกลงทุั้นี้ทั้้�นี้่า
ส่นี้ใจในี้ชื่่ว่ง 1-3 เดือนี้ข้างห้นี้้านี้้� จาก

การศ้กษัาคว่ามเคลื�อนี้ไห้ว่ราคาหุ้้นี้
ทั้้�ม้การจ่ายเงินี้ปั็นี้ผลส่่งนี้้บต้�งแต่ป็ี 
2558 เป็็นี้ต้นี้มา บล.ทั้ิส่โก้พบว่่าหุ้้นี้
ป็ันี้ผลม้กจะให้้ผลตอบแทั้นี้ทั้้�ด้กว่่า
ตลาด (Outperform) เส่มอในี้ชื่่ว่ง
เดือนี้ กุมภาพ้นี้ธุ์ – เมษัายนี้ของทัุ้กป็ี 
โดยม้คว่ามเป็็นี้ไป็ได้ส่่งเฉล้�ยมากกว่่า 
70% และจะให้้ผลตอบแทั้นี้โดยรว่ม
เฉล้�ยด้กว่่าตลาดป็ระมาณ +2.4%

บล.ที่ิสโกั้ แนะนำาใช้กัร้อบดัชน้
หุ้้้นไที่ยที่้� 1,350-1,400 จ่้ดใน
กัาร้เที่ร้ดดิ�งร้ะยะสั�น เน้นกัาร้ตั�ง
ร้ับ โดยม้หุ้้้นปันผลที่้�คาดจ่ะใหุ้้ผล
ตอบแที่นจ่ากัเงินปันผลที่้�ด้ในช่วง 
1-2 เด่อนน้�น่าสนใจ่ ค่อ AP, DMT, 
ICHI และSCB นอกัจ่ากัน้� หุ้้้นที่้�ได้
ปร้ะโยชน์จ่ากัแนวโน้มกัาร้ท่ี่องเท้ี่�ยว
ไที่ยฟื้นตัวต่อเน่�องและไที่ย-จ่้นที่ำา
ขึ้้อตกัลงฟร้้ว้ซ่์าร้ะหุ้ว่างกัันน่าจ่ะม้
แนวโน้มแขึ้็งแกัร้่งกัว่าตลาดต่อไป 
(Outperform) แนะนำา ERW, SISB 
และ SPA โดยสร้้ป หุ้้้นเด่นที่้�บล.ที่ิส
โกั้แนะนำาในเด่อนกั้มภาพันธ์ ค่อ 
AP, DMT, ERW, ICHI, SCB, SISB 
และ SPA ด้านแนวร้ับสำาคัญเด่อน
น้�อย้่ที่้� 1,350- 1,360 แนวร้ับถึัดไป
ที่้� 1,320 จ่้ด และ 1,300 จ่้ด และ
แนวต้านสำาคัญอย้่ที่้� 1,400 จ่้ด และ
แนวต้านถึัดไปที่้� 1,430-1,440 จ่้ด 
ตามลำาดับ



บล. โกลเบล็ก (GBS) ปรัะเมินหุ้นไทัย เดือ็นก.พิ.แกว่่งตัว่ในลักษ์ณะ Sideway  
อ็อ็กข้าง เหตุกังว่ลปัจจัยอ็ัตรัาผู้ลตอ็บแทันพิันธบัตรัรััฐบาลสัหรััฐอ็ายุ 10 ปีปรัับตัว่
เหนือ็รัะดับ 4% พิรั้อ็มจับตาตัว่เลขงบปี 66 ขอ็ง บจ. ทั่�ทัยอ็ยปรัะกาศึอ็อ็กมาในช่ว่ง
เดือ็นน่� จ่งให้กรัอ็บดัชน่ 1,350-1,400 จุด แนะกลยุทัธ์ลงทัุนในหุ้นได้ปรัะโยชน์จาก

เทัศึกาลตรัุษ์จ่น ได้แก่ GFPT-TFG-CPF-SPA-AOT-ERW-CENTEL

GBS ปรุะเมั่ินึหุ้นึไทย เด้อนึ ก.พ.
แกว่งตัวในี้ลุ้ักษัณะ Sideway ออกข�าง 1,350-1,400 จ้ดี

/แนี้ะ7ห้�นี้เดี่นี้ไดี�ปรุะโยช้นี้์จากเท่ศกาลุ้ตรุ้ษัจ้นี้

การเงิิน
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นางสาววิลาสิน้ บ้ญมาส้งที่ร้ง  
ผ้้อำานวยกัาร้อาว้โสฝ่ายวิจ่ัย บร้ิษััที่หุ้ลักั
ที่ร้ัพย์ โกัลเบล็กั จ่ำากััด หุ้ร้่อ GBS ป็ระเมินี้
ทั้ิศทั้างตลาดหุ้้นี้ไทั้ยเดือนี้กุมภาพ้นี้ธ์ุม้
แนี้ว่โนี้้มแกว่่งต้ว่ในี้ล้กษัณะ Sideway 
ออกข้างจากปั็จจ้ยกดด้นี้จากอ้ตราผล
ตอบแทั้นี้พ้นี้ธุบ้ตรร้ฐบาลส่ห้ร้ฐอายุ 10 
ป็ีป็ร้บต้ว่เห้นี้ือระด้บ 4% อ้กคร้�ง ขณะทั้้�
ป็ัจจ้ยในี้ป็ระเทั้ศน้ี้กลงทัุ้นี้ย้งติดตามการ
ป็ระกาศผลป็ระกอบการของบริษั้ทั้จด
ทั้ะเบ้ยนี้อย่างใกล้ชื่ิด จ้งให้้กรอบด้ชื่นี้้ทั้้� 
1,350-1,400 จุด

ขณะท้ั้�คว่ามเส่้�ยงด้านี้ภ่มิร้ฐศาส่ตร์ทั้้�ย้ง
ม้อย่่ อาทั้ิ ส่ห้ร้ฐได้เป็ิดฉากโจมต้ทั้าง
อากาศในี้อิร้กและซึ่้เร้ย เพื�อตอบโต้กอง
กำาล้งติดอาวุ่ธุทั้้�ได้ร้บการส่นี้้บส่นุี้นี้จาก
อิห้ร่านี้ ห้ล้งจากการโจมต้ด้ว่ยโดรนี้ได้
ส่้งห้ารทั้ห้ารส่ห้ร้ฐ 3 นี้ายทั้้�ฐานี้ทั้้พในี้
จอร์แดนี้ ทั้้�งนี้้� IMF เตือนี้ว่่าส่ถานี้การณ์
ต้ ง เคร้ยดโดยเฉพาะอย่ าง ยิ� งการทั้้�
กลุ่มติดอาวุ่ธุโจมต้เรือขนี้ส่่งส่ินี้ค้าในี้
ทั้ะเลแดงจะส่่งผลให้้เงินี้เฟ้อท้ั้�ว่โลกพุ่ง
ข้�นี้ และส่ร้างคว่ามเส่้ยห้ายต่อเศรษัฐกิจ
และการค้าโลก

ป็ั จ จ้ ย ล บ ในี้ ป็ ร ะ เทั้ ศ ม า จ า ก ภ า ว่ ะ
เศรษัฐกิจทั้้�ฟ้�นี้ต้ว่ไม่เต็มทั้้�ทั้้�งนี้้� ธุนี้าคาร
แห้่งป็ระเทั้ศไทั้ย (ธุป็ทั้.) ได้ม้การศ้กษัา

ป็ระเด็นี้การฟ้�นี้ต้ว่ของเศรษัฐกิจไทั้ยห้ล้ง
ว่ิกฤติโคว่ิด-19 ซึ่้�งเติบโตตำ�ากว่่าป็ระเทั้ศ
เพื�อนี้บ้านี้ พบว่่ามาจาก 2 ป็ัจจ้ย คือ 
ป็ัจจ้ยเชิื่งว่้ฏจ้กรระยะส่้�นี้พบว่่าระยะห้ล้ง
เศรษัฐกิจโลกขยายต้ว่จากภาคบริการ
เป็็นี้ห้ล้ก ขณะทั้้�ภาคการผลิตชื่ะลอต้ว่ 
และป็ระเด็นี้ปั็ญ่ห้าในี้เรื�องภาระห้นี้้�คร้ว่
เรือนี้ส่่ง 

ด้านตลาดหุ้ลักัที่ร้ัพย์แหุ้่งปร้ะเที่ศไที่ย 
(ตลที่.) ได้เผยแพร้่ขึ้้อม้ลสร้้ปม้ลค่าซ์่�อ
ขึ้ายหุ้ลักัที่ร้ัพย์สะสมตามกัล้่มนักัลงที่้น
ตั�งแต่วันที่้� 1 มกัร้าคม-2 กั้มภาพันธ์ 
2567 พบว่า กัล้่มนักัลงที่้นที่้�ขึ้ายส้ที่ธิ 
ได้แกั่ นักัลงที่้นต่างปร้ะเที่ศขึ้ายส้ที่ธิ 
26,696.47 ล้านบาที่ บัญช้บร้ิษััที่หุ้ลักั
ที่ร้ัพย์ขึ้ายส้ที่ธิ 136.25 ล้านบาที่ สถึาบัน
ในปร้ะเที่ศขึ้ายส้ที่ธิ 2,107.92 ล้านบาที่ 
ขึ้ณะที่้�ม้เพ้ยงกัล้่มนักัลงท้ี่นในปร้ะเที่ศ
ซ์่�อส้ที่ธิ 29,940.64 ล้านบาที่

ส่่ว่นี้ป็ัจจ้ยทั้้�ต้องเฝ่้าติดตามอย่างใกล้
ชื่ิด อาทั้ิ ว่้นี้นี้้� (6 ก.พ.) ส่ภาผ่้ส่่งส่ินี้ค้า
ทั้างเรือแห้่งป็ระเทั้ศไทั้ย (ส่ภาผ่้ส่่งออก) 
แถลงส่ถานี้การณ์การส่่งออก ว่้นี้ทั้้� 7 
ก.พ. กำาห้นี้ดการป็ระชืุ่มกนี้ง. คร้�งทั้้� 
1/2567 และป็ระชืุ่มคณะกรรมการร่ว่ม
ภาคเอกชื่นี้ 3 ส่ถาบ้นี้ (กกร.) และการ
ทั้ยอยป็ระกาศงบการเงินี้ป็ี 2566 ของ

บริษั้ทั้จดทั้ะเบ้ยนี้จนี้ถ้งว่้นี้ทั้้� 29 ก.พ.เป็็นี้
ว่้นี้สุ่ดทั้้าย ส่่ว่นี้ป็ัจจ้ยต่างป็ระเทั้ศว่้นี้ทั้้� 7 
ก.พ. ส่ห้ร้ฐ รายงานี้ดุลการค้าเดือนี้ธุ.ค. 
และส่ต็อกนี้ำ�าม้นี้รายส่้ป็ดาห้์

ดังนั�น แนะนำากัลย้ที่ธ์กัาร้ลงที่้นหุ้้้นที่้�ได้
ปร้ะโยชน์จ่ากัเที่ศกัาลเที่ศกัาลตร้้ษัจ่้น 
ได้แกั่ GFPT, TFG, CPF, SPA, AOT, 
ERW และ CENTEL

ส่่ ว่ นี้ ทิั้ ศ ทั้ า ง ก า ร ล ง ทุั้ นี้ ใ นี้ ทั้ อ ง คำา  
นายณัฐ์ว้ฒิ วงศ์เยาวร้ักัษั์ ผ้้อำานวยกัาร้
ฝ่ายวิจ่ัย บล. โกัลเบล็กั ปร้ะเมินว่า ในี้
เดือนี้กุมภาพ้นี้ธุ์ เดือนี้นี้้�แนี้ะนี้ำานี้้กลงทัุ้นี้
จ้บตาป็ระกาศต้ว่เลขภาคแรงงานี้และ
อ้ตราเงินี้เฟ้อเดือนี้มกราคมของส่ห้ร้ฐ 
ห้ากเงินี้เฟ้อส่ห้ร้ฐเริ�มอ่อนี้ต้ว่อาจเป็็นี้เห้ตุ
ให้้ FED ป็ร้บลดดอกเบ้�ยในี้การป็ระชืุ่ม
เดือนี้พฤษัภาคม

ฝ่่ า ย วิ่ จ้ ย ป็ ร ะ เ มิ นี้ ว่่ า ร า ค า ทั้ อ ง คำา
กำาล้งส่ร้างฐานี้คร้�งให้ญ่่ อ้กทั้้�งเป็็นี้
ชื่่ว่ง High Season จากเทั้ศกาลตรุษั
จ้ นี้ เป็็ นี้ ปั็ จจ้ ยห้ นุี้นี้ ต่อราคาทั้องคำา 
คาดราคาทั้องคำาเคลื�อนี้ไห้ว่ในี้กรอบ  
2,020-2,075 $/oz คำาแนี้ะนี้ำาซึ่ื�อขาย
ตามกรอบทั้้�ให้้ไว่้



บลจ.เอ็็มเอ็ฟซึ่่ สั่งกอ็งทัุนใหม่ "MDSHARC1YE" ลดคว่ามเสั่�ยงขาดทัุนเงิน
ต้น พิรั้อ็มสัรั้างโอ็กาสัรัับผู้ลตอ็บแทันสั่ว่นเพิิ�มจากกอ็งทัุน SPDR S&P500 

ETF Trust (SPY) ทัั�งขาข่�นและขาลง เปิดขาย IPO ด่เดย์ 6-16 ก.พิ.67

MFC เสุิรุ์ฟกองทุนึ MDSHARC1YE
ลุ้ดีเส้�ยงขาดีท่้นี้เงินี้ต�นี้ ท่ำากำาไรุห้�นี้สหรุัฐฯ 

ท่ั�งขาข้�นี้ - ขาลุ้ง
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นายธนโชติ ร้้่งสิที่ธิวัฒน์ กัร้ร้มกัาร้ผ้้จ่ัดกัาร้ 
บร้ิษััที่หุ้ลักัที่ร้ัพย์จ่ัดกัาร้กัองที่้นเอ็มเอฟซ์้ 
จ่ำากััด (มหุ้าชน) MFC ในฐ์านะผ้้เช้�ยวชาญ
ด้านกัาร้บร้ิหุ้าร้จ่ัดกัาร้กัองที่้นค้ณภาพที่ั�งใน
และต่างปร้ะเที่ศ เปิดเผยว่า บลจ่.เอ็มเอฟซ์้ 
ได้เปิดตัว "กัองที่้นเปิดเอ็มเอฟซ์้ Complex 
Structured Return 1YE หุ้้ามขึ้ายผ้้ลงที่้น
ร้ายย่อย" หุ้ร้่อ MDSHARC1YE เป็นกัองที่้น
ร้วมซ์ึ�งม้กัลย้ที่ธ์สำาหุ้ร้ับผ้้ลงที่้นที่้�คาดหุ้วัง
อัตร้าผลตอบแที่นขึ้ั�นตำ�า 0.25% ต่อปี พร้้อม
เพิ�มโอกัาสสร้้างผลตอบแที่นส่วนเพิ�มในตลาด
หุ้้้นสหุ้ร้ัฐ์ฯ ไม่ว่าตลาดจ่ะขึ้ึ�นหุ้ร้่อลง จ่ากั
กัาร้ลงที่้นในสัญญาออปชั�นหุ้ร้่อวอร้์แร้นที่์
ที่้�อ้างอิงกัาร้เปล้�ยนแปลงขึ้องร้าคากัองที่้น 
SPDR S&P500 ETF Trust (SPY) ที่ั�งขึ้าขึ้ึ�น
และลงแบบ Dual Shark Fin โดยเปิดขึ้าย
หุ้น่วยลงที่้นคร้ั�งเด้ยว (IPO) ตั�งแต่วันที่้� 6-16 
กั้มภาพันธ์ 2567 เงินลงที่้นขึ้ั�นตำ�า  
500,000 บาที่

กองทัุ้นี้ MDSHARC1YE เป็็นี้กองทัุ้นี้รว่มผส่ม 
(ระด้บคว่ามเส่้�ยงกองทัุ้นี้ 5) อายุโครงการ 1 
ป็ี ม้นี้โยบายการลงทัุ้นี้แบ่งเป็็นี้ 2 ส่่ว่นี้ ได้แก่ 
ส่่ว่นี้ทั้้� 1 ลงทัุ้นี้ในี้ตราส่ารห้นี้้�ภาคร้ฐและ/ห้รือ
เอกชื่นี้และ/ห้รือเงินี้ฝ่ากทั้้�งในี้และ/ห้รือต่าง
ป็ระเทั้ศ ทั้้�ม้อ้นี้ด้บคว่ามนี้่าเชื่ื�อถืออย่่ในี้อ้นี้ด้บ
ทั้้�ส่ามารถลงทัุ้นี้ได้ (Investment Grade) 
ป็ระมาณ 97.50 – 99.00% ของ NAV ทั้้�งนี้้� 
กองทัุ้นี้จะป็้องก้นี้คว่ามเส่้�ยงจากอ้ตราแลก
เป็ล้�ยนี้ ส่ำาห้ร้บการลงทัุ้นี้ในี้ตราส่ารห้นี้้� และ/
ห้รือเงินี้ฝ่ากต่างป็ระเทั้ศทั้้�งจำานี้ว่นี้

ส่่ว่นี้ทั้้� 2 ลงทัุ้นี้ในี้ส่้ญ่ญ่าซึ่ื�อขายล่ว่งห้นี้้า 
(Derivatives) ป็ระเภทั้ส่้ญ่ญ่าออป็ชื่้�นี้ห้รือ
ว่อร์แรนี้ทั้์ทั้้�ม้การจ่ายผลตอบแทั้นี้อ้างอิงก้บ
กองทัุ้นี้ SPDR S&P500 ETF Trust (SPY) ซึ่้�ง
ส่ร้างผลตอบแทั้นี้ส่่ว่นี้เพิ�มให้้ก้บกองทัุ้นี้ จาก
การเป็ล้�ยนี้แป็ลงของราคา SPDR S&P500 
ETF Trust (SPY) ทั้้�งขาข้�นี้และลง (ในี้กรอบ
ทั้้�กำาห้นี้ดไว่้ในี้ส่้ญ่ญ่า) โดยเงินี้ลงทัุ้นี้ส่่ว่นี้นี้้�
กองทัุ้นี้จะลงทัุ้นี้ป็ระมาณ 1.00 – 2.50% ของ 
NAV และจะไม่ป็้องก้นี้คว่ามเส่้�ยงด้านี้อ้ตรา
แลกเป็ล้�ยนี้ส่ำาห้ร้บการลงทัุ้นี้ในี้ส่้ญ่ญ่าออป็ชื่้�นี้
ห้รือว่อร์แรนี้ทั้์

ส่ำาห้ร้บผลตอบแทั้นี้ของกองทัุ้นี้ 
MDSHARC1YE ได้กำาห้นี้ดเงื�อนี้ไขการจ่ายผล
ตอบแทั้นี้ ณ ว่้นี้ครบกำาห้นี้ดอายุโครงการ แบ่ง
เป็็นี้ 4 กรณ้ ด้งนี้้� กรณ้ทั้้� 1 เมื�อราคาส่ินี้ทั้ร้พย์
อ้างอิง ณ ว่้นี้ทั้ำาการใดว่้นี้ทั้ำาการห้นี้้�งทั้้�อย่่ในี้
ชื่่ว่งระห้ว่่างอายุส่้ญ่ญ่า ห้รือ ณ ว่้นี้พิจารณา
ส่ินี้ทั้ร้พย์อ้างอิง ป็ร้บลดลงมากกว่่า -20% 
ห้รือเพิ�มข้�นี้มากกว่่า +20% เมื�อเทั้้ยบก้บว่้นี้
เริ�มต้นี้ส่้ญ่ญ่า ถือว่่า Knock Out ผ่้ลงทัุ้นี้จะได้
ร้บเงินี้ต้นี้คืนี้เต็มจำานี้ว่นี้ บว่กก้บผลตอบแทั้นี้
จากตราส่ารห้นี้้�และ/ห้รือเงินี้ฝ่าก 0.25%

กรณ้ทั้้� 2 เมื�อราคาส่ินี้ทั้ร้พย์อ้างอิง ณ ว่้นี้
พิจารณาป็ร้บลดลงมากกว่่า -5% แต่ไม่
เกินี้ -20% เมื�อเทั้้ยบก้บว่้นี้เริ�มต้นี้ส่้ญ่ญ่า ผ่้
ลงทัุ้นี้จะได้ร้บเงินี้ต้นี้คืนี้เต็มจำานี้ว่นี้ บว่กก้บ
ผลตอบแทั้นี้จากตราส่ารห้นี้้�และ/ห้รือเงินี้
ฝ่าก 0.25% บว่กก้บผลตอบแทั้นี้จากส่้ญ่ญ่า
ออป็ชื่้�นี้ห้รือว่อร์แรนี้ทั้์

กรณ้ทั้้� 3 เมื�อราคาส่ินี้ทั้ร้พย์อ้างอิง ณ ว่้นี้
พิจารณาป็ร้บเพิ�มข้�นี้มากกว่่า +5% แต่ไม่
เกินี้ +20% เมื�อเทั้้ยบก้บว่้นี้เริ�มต้นี้ส่้ญ่ญ่า ผ่้
ลงทัุ้นี้จะได้ร้บเงินี้ต้นี้คืนี้เต็มจำานี้ว่นี้ บว่กก้บ
ผลตอบแทั้นี้จากตราส่ารห้นี้้�และ/ห้รือเงินี้
ฝ่าก 0.25% บว่กก้บผลตอบแทั้นี้จากส่้ญ่ญ่า
ออป็ชื่้�นี้ห้รือว่อร์แรนี้ทั้์

กรณ้ทั้้� 4 เมื�อราคาส่ินี้ทั้ร้พย์อ้างอิง ณ ว่้นี้
พิจารณาอย่่ในี้กรอบ โดยลดลงไม่เกินี้ -5% 
ห้รือเพิ�มข้�นี้ไม่เกินี้ +5% เมื�อเทั้้ยบก้บว่้นี้เริ�มต้นี้
ส่้ญ่ญ่า ผ่้ลงทัุ้นี้จะได้ร้บเงินี้ต้นี้คืนี้เต็มจำานี้ว่นี้ 
บว่กก้บผลตอบแทั้นี้จากตราส่ารห้นี้้�และ/ห้รือ
เงินี้ฝ่าก 0.25% ซึ่้�งผลตอบแทั้นี้ทั้้�ง 4 กรณ้ย้ง
ไม่ได้รว่มผลกระทั้บจากอ้ตราแลกเป็ล้�ยนี้

“จ่้ดเด่นขึ้องกัองที่้น MDSHARC1YE ซ์ึ�งม้
กัาร้ลงที่้นผสมผสาน 2 สินที่ร้ัพย์ ร้ะหุ้ว่าง
ตร้าสาร้หุ้น้�หุ้ร้่อหุ้้้นกั้้ และตร้าสาร้อน้พันธ์ 
ปร้ะเภที่ออปชั�น โดยผลร้วมขึ้องสอง
สินที่ร้ัพย์สามาร้ถึคาดหุ้วังอัตร้าผลตอบแที่น
จ่ากักัาร้ลงที่้นขึ้ั�นตำ�า 0.25% ต่อปี ขึ้ณะ
เด้ยวกัันสร้้างโอกัาสร้ับผลตอบแที่นเพิ�มเติม
จ่ากัออปชั�นไม่ว่าตลาดหุ้้้นสหุ้ร้ัฐ์ฯ จ่ะขึ้ึ�นหุ้ร้่อ
ลงในกัร้อบที่้�กัำาหุ้นดไว้ในสัญญา เม่�อสิ�นส้ด

โคร้งกัาร้” นายธนโชติ กัล่าว

ส่ำาห้ร้บมุมมองภาพรว่มตลาดต่างป็ระเทั้ศในี้
ชื่่ว่งคร้�งป็ีแรกของป็ี 2567 นี้้� บลจ.เอ็มเอฟ
ซึ่้ ม้มุมมองว่่าตลาดหุ้้นี้ในี้กลุ่มป็ระเทั้ศพ้ฒนี้า
แล้ว่ โดยเฉพาะตลาดหุ้้นี้ส่ห้ร้ฐฯ ซึ่้�งเป็็นี้ตลาด
หุ้้นี้ห้ล้กของโลกม้แนี้ว่โนี้้มป็ร้บต้ว่เพิ�มข้�นี้ห้ล้ง
จากว่้ฏจ้กรการป็ร้บข้�นี้อ้ตราดอกเบ้�ยนี้โยบาย
ได้ส่ิ�นี้สุ่ดลงแล้ว่และเศรษัฐกิจจะเป็็นี้ภาพของ 
Soft Landing อ้ตราเงินี้เฟ้อชื่ะลอลง ตลาด
แรงงานี้ย้งแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม นี้้กลงทัุ้นี้
บางส่่ว่นี้อาจย้งก้งว่ลก้บคว่ามผ้นี้ผว่นี้ของ
ตลาดจากป็ัจจ้ยต่างๆ ทั้้�อาจส่่งผลกระทั้บต่อ
การลงทัุ้นี้ บลจ.เอ็มเอฟซึ่้ จ้งนี้ำาเส่นี้อกองทัุ้นี้ 
MDSHARC1YE เป็็นี้อ้กห้นี้้�งทั้างเลือกห้นี้้�งในี้
การลงทัุ้นี้

ที่ั�งน้� กัาร้ลงที่้นม้ความเส้�ยง ผ้้ลงที่้นควร้
ที่ำาความเขึ้้าใจ่ลักัษัณะสินค้า เง่�อนไขึ้กัาร้
จ่่ายผลตอบแที่น ความเส้�ยงที่้�เกั้�ยวขึ้้อง ร้วม
ถึึงควร้ขึ้อคำาแนะนำาเพิ�มเติมจ่ากัผ้้ปร้ะกัอบ
ธ้ร้กัิจ่กั่อนตัดสินใจ่ลงที่้น กัองที่้นร้วมน้�เสนอ
ขึ้ายเฉพาะผ้้ม้เงินลงที่้นส้ง และเป็นกัองที่้น
ร้วมที่้�ม้ความเส้�ยงส้งหุ้ร้่อซ์ับซ์้อน ผ้้ลงที่้นไม่
สามาร้ถึขึ้ายค่นหุ้น่วยลงที่้นน้�ในช่วงเวลา 1 ปี
ได้ กัองที่้นน้�ลงที่้นกัร้ะจ่้กัตัวในผ้้ออกั ดังนั�น 
หุ้ากัม้ปัจ่จ่ัยลบที่้�ส่งผลกัร้ะที่บต่อกัาร้ลงที่้น
ดังกัล่าว ผ้้ลงที่้นอาจ่ส้ญเส้ยเงินลงที่้นจ่ำานวน
มากั กัองที่้นน้�ม้กัาร้ป้องกัันความเส้�ยงด้าน
อัตร้าแลกัเปล้�ยนสำาหุ้ร้ับกัาร้ลงที่้นในตร้าสาร้
หุ้น้�และหุ้ร้่อเงินฝากัต่างปร้ะเที่ศที่ั�งจ่ำานวน
แต่จ่ะไม่ป้องกัันความเส้�ยงด้านอัตร้าแลกั
เปล้�ยนสำาหุ้ร้ับกัาร้ลงที่้นในสัญญาออปชั�น
หุ้ร้่อวอร้์แร้นที่์ ผ้้ลงที่้นอาจ่จ่ะขึ้าดที่้นหุ้ร้่อ
ได้ร้ับกัำาไร้จ่ากัอัตร้าแลกัเปล้�ยนหุ้ร้่อได้ร้ับ
เงินค่นตำ�ากัว่่าเงินลงที่้นเร้ิ�มแร้กัได้ สามาร้ถึ
ขึ้อร้ับหุ้นังส่อช้�ชวนได้ที่้� บลจ่.เอ็มเอฟซ์้ จ่ำากััด 
(มหุ้าชน) โที่ร้ศัพที่์ 0-2649-2000 ติดต่อ
ฝ่ายวางแผนกัาร้ลงที่้น กัด 2 หุ้ร้่อ Contact 
Center กัด 0 สาขึ้าแจ่้งวัฒนะ โที่ร้. 
0-2835-3055-57 สาขึ้า ปิ่นเกัล้า โที่ร้. 
0-2014-3150-2 สาขึ้าขึ้อนแกั่น โที่ร้.043-
204-014-16 สาขึ้าเช้ยงใหุ้ม่ โที่ร้.0-5321-
8480-82 สาขึ้าร้ะยอง โที่ร้. 033-100-340 
สาขึ้าหุ้าดใหุ้ญ่ โที่ร้. 074-232-324 - 25 
หุ้ร้่อที่้� www.mfcfund.com





มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บูลั.ทิสุโก้ : ADVANC
แนะนำา ซ์ื้อ ราคาพื้นฐาน ท้� 239.00 บ.

•    ADVANC : ป็ระเด็นี้ส่ำาค้ญ่ในี้การป็ระชืุ่มทั้างโทั้รศ้พทั้์ห้ล้ง  4Q23 ของ ADVANC

•    ม้มมองขึ้องเร้า (Neutral) : แนี้ว่โนี้้มของการป็ระชืุ่มเป็็นี้ไป็ตามทั้้�เราคาดห้ว่้ง

•    ในส่วนขึ้องค่าใช้จ่่ายในกัาร้ขึ้ายและบร้ิหุ้าร้ (SG&A), ค่าใชื่้จ่ายทั้างการตลาดคาดว่่าจะอย่่ทั้้� 3% 
(ห้รือส่่งกว่่าเล็กนี้้อย)  ของรายได้ในี้อนี้าคต เนี้ื�องจากคว่ามพยายามในี้การป็ร้บป็รุง ecosystem ของ 
ADVANC

•    ต้นที่้นที่างกัาร้เงินที่้�เพิ�มขึ้ึ�นใน 4Q23 คาดว่าจ่ะเป็นตัวฉ้ดใน 1Q24F เนี้ื�องจากการก่้ยืมเงินี้เพื�อ
ซึ่ื�อ TTTBB และต้นี้ทัุ้นี้ส่่ว่นี้เพิ�มจากส่ิทั้ธุิการเชื่่าของ JASIF แต่ผ่้บริห้ารคาดว่่าห้นี้้�ส่ินี้สุ่ทั้ธุิต่อ EBITDA 
(ป็ัจจุบ้นี้อย่่ทั้้� 2.9 เทั้่า) จะเห้็นี้การป็ร้บป็รุงทั้้�ด้ข้�นี้ภายในี้ส่ิ�นี้ป็ี 2024F เนี้ื�องจากการม้ส่่ว่นี้ร่ว่มของ 
TTTBB ทั้้�เป็็นี้บว่กในี้ระด้บ EBITDA

•    แนวโน้ม CAPEX ลดลงเห้ลือ 2.5-2.6 ห้มื�นี้ล้านี้บาทั้ (จาก 3.0 ห้มื�นี้ล้านี้บาทั้) เนี้ื�องจากป็ีทั้้�แล้ว่ม้
รายจ่าย CAPEX จำานี้ว่นี้มากด้ว่ยการเป็ิดต้ว่คลื�นี้ 700MHz ทั้้�เก้�ยว่ข้องก้บข้อตกลงก้บ NT เพื�อจ้ดห้า 
13,000 ไซึ่ต์ภายในี้ป็ี 2025 ณ ส่ิ�นี้ป็ี 2023 ADVANC ได้ส่่งมอบไซึ่ต์แล้ว่ 3,000 แห้่ง และเริ�มดำาเนี้ินี้
การได้ ร้บร่้รายได้ค่าเชื่่า 4.8k บาทั้/ไซึ่ต์/เดือนี้

•    ผ้้บร้ิหุ้าร้คาดว่าจ่ะม้กัาร้ปร้ะม้ลคล่�นความถึ้�ในอ้กั 1-2 ปีขึ้้างหุ้น้า โดยคลื�นี้ 35GHz จะต้องอย่่ในี้
การป็ระม่ล อย่างไรก็ตาม เราเชื่ื�อว่่าคลื�นี้คว่ามถ้� 2100MHz ทั้้� ADVANC เชื่่าอย่่ในี้ป็ัจจุบ้นี้จาก NT ซึ่้�ง
จะห้มดอายุในี้ป็ลายป็ี 2025 อาจม้คว่ามนี้่าส่นี้ใจส่ำาห้ร้บ ADVANC มากกว่่าเมื�อเข้าส่่่การป็ระม่ล

•    ผ้้บร้ิหุ้าร้คาดว่าสัดส่วนกัาร้ขึ้าดที่้นขึ้อง TTTBB สุ่ทั้ธุิ การทั้ำางานี้ร่ว่มก้นี้ จะกล้บมาลดลงห้รือเป็็นี้ 
กลางในี้ป็ี 2024 แต่ต้�งเป็้าทั้้�จะทั้ำาให้้ผลขาดทัุ้นี้เป็็นี้บว่กในี้กำาไรภายในี้ 2 ป็ี

•    ที่ั�งน้� เร้าคงคำาแนะนำา “ซ์่�อ” สำาหุ้ร้ับ ADVANC โดยม้ม่ลค่าทั้้�เห้มาะส่มเทั้่าก้บ 239.00 บาทั้ ?

Market Insight
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บูลั.ทิสุโก้ : WHA
แนะนำา ขาย ราคาพื้นฐาน ท้� 4.00 บ.

•    WHA : ปร้ะเด็นสำาคัญจ่ากักัาร้ปร้ะช้ม WHA

•    จ่ากักัาร้ปร้ะช้มยังย่นยันเป้าหุ้มายเดิมจ่ากักัาร้แถึลงคร้ั�งกั่อน

•    ปร้ับปร้ะมาณกัาร้ยอดจ่องปี 2024 เหุ้ล่อ 2,275 ไร้่ โดย 1,650 ไร้่ มาจ่ากั
ปร้ะเที่ศไที่ย

•    Upside น้อยลงสำาหุ้ร้ับกัาร้ขึ้ายที่้�ดินในเว้ยดนาม เน่�องจ่ากัยอดจ่องในปี 2023 
ม้ความแขึ้็งแกัร้่งอย้่แล้ว และกัาร้เตร้้ยมกัาร้ล่าช้ากัว่ากัำาหุ้นด

•    กัาร้โอนคาดว่าจ่ะด้ขึ้ึ�นใน 4Q23 โดยม้กัาร้โอนที่้�ดินปร้ะมาณ 12,000 ไร้่

•    Backlog ยกัยอด 1,040 ไร้่ แต่จ่ากัคำาแนะนำาขึ้องผ้้บร้ิหุ้าร้ยังไม่ร้วมไปในยอด
โอนปี 2024

•    ไม่ม้คำาแนะนำาสำาหุ้ร้ับอัตร้ากัำาไร้ขึ้ั�นต้น แต่บร้ิษััที่คาดว่าจ่ะม้กัาร้ชะลอลงจ่ากั
ร้ะดับปี 2023

•    คงคำาแนะนำา “ขึ้าย” สำาหุ้ร้ับ WHA โดยม้ลค่าที่้�เหุ้มาะสมเที่่ากัับ 4.00 บาที่ 
ความคาดหุ้วังขึ้องยอดจ่อง และกัำาไร้ที่้�แขึ้็งแกัร้่งในปี 2023 ได้ถึ้กัตอบสนองไปใน
ร้าคาแล้ว

Market Insight

     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บูลั.ทิสุโก้ : PTG
แนิะนิำา ขาย ราคาพื้้�นิฐานิ ท้� 7.50 บ.

•    PTG : ความต่�นเต้นที่้�เกัิดจ่ากั 4Q23F อาจ่เกัิดขึ้ึ�นได้เพ้ยงร้ะยะสั�น

4Q23F อาจ่จ่้ดปร้ะกัายความต่�นเต้นในช่วงสั�นๆ

PTG พร้อมทั้้�จะรายงานี้กำาไรทั้้�แข็งแกร่งในี้ 4Q23 โดยส่ร้างคว่ามแตกต่างจากค่่แข่ง การเพิ�มข้�นี้
จากคาดการณ์ไว่้ม้ส่าเห้ตุมาจากอ้ตราค่าการตลาดนี้ำ�าม้นี้ทั้้�ส่่งข้�นี้ ป็ริมาณทั้้�เพิ�มข้�นี้ และค่าใชื่้จ่าย
ภาษั้ทั้้�ลดลง เราคาดการณ์กำาไร 4Q23F อย่่ทั้้� 484 ล้านี้บาทั้ เพิ�มข้�นี้อย่างโดดเด่นี้จากกำาไร 19 
ล้านี้บาทั้ในี้ 3Q23 และขาดทัุ้นี้ 4 ล้านี้บาทั้ในี้ 4Q22

ปัจ่จ่ัยสามปร้ะกัาร้ที่้�ขึ้ับเคล่�อนตัวเลขึ้ที่้�แขึ้็งแกัร้่ง...

ม้ป็ัจจ้ยส่ามป็ระการทั้้�จะชื่่ว่ยผล้กด้นี้กำาไรทั้้�แข็งแกร่งในี้ 4Q23F ของ PTG ป็ระการแรก ตรงก้นี้
ข้ามก้บค่่แข่งอื�นี้ๆ เราคาดว่่าค่าการตลาดนี้ำ�าม้นี้ของ PTG จะฟ้�นี้ต้ว่เป็็นี้ 1.81 บาทั้/ลิตร เพิ�มข้�นี้
จาก 1.67 บาทั้/ลิตรในี้ 3Q23 และ 1.58 บาทั้/ลิตรในี้ 4Q22 ซึ่้�งนี้่าจะมาจากผลกระทั้บของส่ินี้ค้า
คงคล้ง ป็ระการทั้้�ส่อง คาดว่่าป็ริมาณนี้ำ�าม้นี้จะแตะระด้บส่่งสุ่ดเป็็นี้ป็ระว่้ติการณ์ทั้้� 1.6 พ้นี้ล้านี้ลิตร 
โดยได้ร้บแรงห้นีุ้นี้จากอุป็ส่งค์ทั้้�เพิ�มข้�นี้ในี้เดือนี้ธุ้นี้ว่าคม 2023 สุ่ดทั้้าย การใชื่้ส่ินี้ทั้ร้พย์ภาษั้เงินี้ได้
รอการต้ดบ้ญ่ชื่้ (DTA) คาดว่่าจะลดอ้ตราภาษั้ทั้้�แทั้้จริงส่ำาห้ร้บ PTG ในี้ 4Q23F เห้ลือตำ�ากว่่า 10% 
จาก 72%  3Q23 และ 52% ในี้ 4Q22

…แต่ความต่�นเต้นอาจ่อย้่ได้ไม่นาน

ตลาดอาจร่้ส่้กตื�นี้เต้นี้ก้บผลป็ระกอบการ 4Q23F แต่คว่ามเชื่ื�อม้�นี้ทั้้�เพิ�มข้�นี้ม้แนี้ว่โนี้้มทั้้�จะเกิดข้�นี้
เพ้ยงชื่้�ว่คราว่ เนี้ื�องจากแนี้ว่โนี้้ม 1Q24F ด่เห้มือนี้จะอ่อนี้ต้ว่ลง ด้ว่ยการใชื่้มาตรฐานี้ EURO V 
ทั้ำาให้้มาร์จิ�นี้ลดลงส่ำาห้ร้บผ่้ค้าป็ล้กนี้ำ�าม้นี้ มาร์จิ�นี้ทั้างการตลาดนี้ำ�าม้นี้ส่ำาห้ร้บ PTG อาจถดถอยลง
มาตำ�าสุ่ดของชื่่ว่งแนี้ว่โนี้้มทั้้� 1.7 บาทั้/ลิตร นี้อกจากนี้้� อ้ตราภาษั้ทั้้�แทั้้จริงคาดว่่าจะเป็ล้�ยนี้กล้บไป็
เป็็นี้ชื่่ว่งป็กติทั้้� 20%

ร้ะมัดร้ะวังผ้้ค้าปล้กันำ�ามัน ; คงคำาแนะนำา “ขึ้าย”

ขณะนี้้� PTG ม้เครื�องมือนี้้อยลงในี้การจ้ดการมาร์จิ�นี้นี้ำ�าม้นี้อย่างม้ป็ระส่ิทั้ธุิภาพด้ว่ยการใชื่้
มาตรฐานี้ Euro V และการป็ร้บราคามาตรฐานี้ห้นี้้าโรงกล้�นี้ทั้้�อาจเกิดข้�นี้ในี้เร็ว่ๆ นี้้� นี้อกจากนี้้� เมื�อ
ส่ิ�นี้สุ่ดการยกเว่้นี้ภาษั้ส่ำาห้ร้บนี้ำ�าม้นี้เบนี้ซึ่ินี้และคว่ามส่มดุลของกองทัุ้นี้นี้ำ�าม้นี้ทั้้�ลดลง เราคาดว่่า
ร้ฐบาลจะอิงราคาป็ิโตรเล้ยมเพื�อจ้ดการต้นี้ทัุ้นี้พล้งงานี้ของป็ระเทั้ศมากกว่่าอ้ตราค่าไฟฟ้า เราคง
คำาแนี้ะนี้ำา “ขาย” ส่ำาห้ร้บ PTG โดยม้ม่ลค่าทั้้�เห้มาะส่มของเราทั้้� 7.50 บาทั้ มาจากการป็ระเมินี้
ม่ลค่าเฉล้�ยระห้ว่่างเป็้าห้มาย P/E ป็ี 2024 (15 เทั้่า) และการป็ระเมินี้ม่ลค่าโดยอิง DCF ซึ่้�งคว่าม
เส่้�ยงทั้้�ส่ำาค้ญ่ : เศรษัฐกิจทั้้�อ่อนี้แอ การเป็ล้�ยนี้แป็ลงเทั้คโนี้โลย้เชื่ื�อเพลิง และกฎระเบ้ยบ
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บูลั.ทิสุโก้ : MINT
แนิะนิำา ซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ ที่่� 39.00 บ.

•    MINT : กัำาไร้หุ้ลักัด้เกัินคาด, อัตร้าแลกัเปล้�ยนกัร้ะที่บกัำาไร้
MINT ม้การเติบโตอย่างยอดเย้�ยมในี้ 4Q23 โดยได้แรงห้นีุ้นี้จากการดำาเนี้ินี้ธุุรกิจโรงแรมซึ่้�งม้อ้ตรากำาไรเพิ�มข้�นี้ YoY กำาไรห้ล้ก
ส่่งกว่่าป็ระมาณการของเราถ้ง 19% แม้ว่่าผลการดำาเนี้ินี้งานี้ด้านี้อาห้ารและร้านี้ค้าป็ล้กจะป็ร้บต้ว่ลดลงก็ตาม โดยส่รุป็แล้ว่ 
MINT บ้นี้ทั้้กผลขาดทัุ้นี้จากอ้ตราแลกเป็ล้�ยนี้จำานี้ว่นี้มากในี้ระห้ว่่างไตรมาส่ ส่่งผลให้้กำาไรสุ่ทั้ธุิลดลง 48% เมื�อเทั้้ยบเป็็นี้รายป็ี

MINT รายงานี้กำาไรสุ่ทั้ธุิไตรมาส่ 4Q23 ทั้้� 984 ล้านี้บาทั้ (-48% YoY, -54% QoQ) ซึ่้�งพลาดป็ระมาณการของเรา และ 
Consensus ไป็ 53% และ 57% ตามลำาด้บ ห้ากไม่รว่มรายการทั้้�ไม่ใชื่่รายการห้ล้ก และรายการทั้้�เกิดข้�นี้คร้�งเด้ยว่ กำาไรส่่งกว่่า
ทั้้�เราคาดไว่้ถ้ง 19% การเติบโตส่่ว่นี้ให้ญ่่มาจากการดำาเนี้ินี้งานี้โรงแรมทั้้�ด้เกินี้คาด ทั้้�งในี้ด้านี้รายได้และต้นี้ทัุ้นี้ โดยเราย้งคงคำา
แนี้ะนี้ำา “ซึ่ื�อ” เนี้ื�องจากกำาไรทั้้�จะย้งคงได้ร้บแรงห้นีุ้นี้จากการเติบโตของ RevPAR แม้ว่่าจะแตะระด้บส่่งสุ่ดให้ม่แล้ว่ก็ตาม

โดยเร้าสร้้ปปร้ะเด็นสำาคัญด้านล่างไว้ดังน้� :

•    ร้ายได้หุ้ลักัสำาหุ้ร้ับไตร้มาสเพิ�มขึ้ึ�น 15% แต่ที่ร้งตัวเม่�อเที่้ยบกัับไตร้มาสกั่อน โร้งแร้ม (+21% YoY) และอาหุ้าร้ (+5% 
YoY) สนับสน้นกัาร้เติบโตขึ้องร้ายได้หุ้ลักั ในขึ้ณะที่้�กัาร้ใช้งานแบบผสมผสาน (-5% YoY) และกัาร้ค้าปล้กั (-21% YoY) 
ลดลง

•    กัาร้ดำาเนินงานขึ้องโร้งแร้มม้กัาร้เติบโตอย่างต่อเน่�อง เน่�องจ่ากั RevPAR ที่ั�วที่ั�งร้ะบบเพิ�มขึ้ึ�น 12% YoY อัตร้าค่าหุ้้องพักั
เพิ�มขึ้ึ�น 7% YoY ในขึ้ณะที่้�อัตร้ากัาร้เขึ้้าพักัเพิ�มขึ้ึ�น 3% ในส่วนขึ้อง RevPAR ตามตลาดโร้งแร้ม ปร้ะเที่ศไที่ย (+15% YoY) 
และสหุ้ภาพย้โร้ปและลาตินอเมร้ิกัา (+19% YoY) เป็นผ้้ม้ส่วนสำาคัญในกัาร้เติบโตขึ้องโร้งแร้มโดยได้ร้ับแร้งหุ้น้นจ่ากัความ
ต้องกัาร้กัาร้เดินที่างที่้�แขึ้็งแกัร้่ง ในที่างกัลับกััน มัลด้ฟส์ (-24% YoY) และออสเตร้เล้ย (-2% YoY) ได้ร้ับผลกัร้ะที่บจ่ากักัาร้
แขึ้่งขึ้ันที่้�เขึ้้มขึ้้น และฐ์านที่้�ส้งตามลำาดับ

•    กัิจ่กัาร้ด้านอาหุ้าร้ม้ร้ายได้เติบโตอย่างแขึ้็งแกัร้่ง 5% โดยหุ้ลักัมาจ่ากักัาร้ขึ้ยายสาขึ้าเป็นสะที่้อนใหุ้้เหุ้็นใน Tssg ที่้�ส้งขึ้ึ�น 
(+3%) เที่้ยบกัับ Sssg (-2.2%) สำาหุ้ร้ับ Sssg จ่้น (+3.3%) สามาร้ถึชดเชยกัาร้ต่อส้้ในปร้ะเที่ศไที่ย และ CLMV (-2.5%) และ
ออสเตร้เล้ย (-3.5%)

•    แผนใหุ้ม่ 3 ปี – MINT คาดร้ายได้ CAGR 8-10% ซ์ึ�งกัาร้เติบโตขึ้องกัำาไร้น่าจ่ะแซ์งหุ้น้าไปที่้� 15-20% ปัจ่จ่ัยขึ้ับเคล่�อน
ร้ายได้ที่้�สำาคัญค่อ กัาร้ขึ้ยายอัตร้ากัำาไร้และกัาร้ขึ้ยาย Leverage จ่ากักัาร้ดำาเนินงานที่้�เพิ�มขึ้ึ�น โดยเป้าหุ้มาย ROIC มากักัว่า 
10% ภายในปี 2026 อย่างไร้กั็ตาม MINT เน้นที่้� 4 กัลย้ที่ธ์ : 1) ขึ้ับเคล่�อนพอร้์ตโฟลิโอที่้�ม้อย้่ 2) กัาร้ลดอัตร้าส่วนหุ้น้�สินเชิง
ร้้กั 3) กัาร้ขึ้ยายธ้ร้กัิจ่ผ่านธ้ร้กัิจ่ Asset-light และ 4) กัาร้เติบโตอย่างยั�งย่น

แนี้ว่โนี้้ม 1Q24F : MINT เข้าส่่่ชื่่ว่ง Low season ในี้ EU&LATAM โดยคาดว่่ารายได้/กำาไรจะลดลงอย่างมาก QoQ อย่างไรก็ตาม 
จากการป็ร้บป็รุงรายไตรมาส่ล่าสุ่ด เราคาดว่่า MINT จะรายงานี้กำาไรห้ล้กถ้งจุดคุ้มทัุ้นี้เทั้้ยบก้บขาดทัุ้นี้ทั้้�รายงานี้ในี้ไตรมาส่ 
1Q23 คงคำาแนี้ะนี้ำา ”ซึ่ื�อ” ส่ำาห้ร้บ MINT โดยม่ลค่าทั้้�เห้มาะส่มเทั้่าก้บ 39.00 บาทั้
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แนิะนิำา ขาย ราคาพื้้�นิฐานิ ท้� 4.80 บ.

บูลั.ทิสุโก้ : KEX

กัาร้เปล้�ยนแปลงผ้้ถึ่อหุ้้้นร้ายใหุ้ญ่น่าจ่ะส่งผลด้ต่อ KEX

ในี้ระห้ว่่างการป็ระชืุ่มนี้้กว่ิเคราะห้์คร้�งล่าสุ่ดของ KEX ผ่้บริห้ารได้อธุิบายว่่าการเป็ล้�ยนี้แป็ลงผ่้ถือหุ้้นี้รายให้ญ่่
จาก KLN เป็็นี้ SFTH (SF International Holding [ป็ระเทั้ศไทั้ย] ซึ่้�งเป็็นี้บริษั้ทั้ในี้เครือทั้างอ้อมของ S.F. 
Holding) ม้ผลเชื่ิงบว่กอย่างไร เมื�อพิจารณาจากคว่ามเชื่้�ยว่ชื่าญ่ของ SF ในี้ธุุรกิจขนี้ส่่งด่ว่นี้ซึ่้�งคล้ายก้บธุุรกิจ
ของ KEX มากกว่่าธุุรกิจของ KLN ส่ิ�งนี้้�จะนี้ำามาซึ่้�งโซึ่ล่ชื่้�นี้ห้่ว่งโซึ่่อุป็ทั้านี้ทั้้�ห้ลากห้ลายมากข้�นี้ ต้�งแต่โลจิส่ติกส่์
แบบครบว่งจรไป็จนี้ถ้งการส่่งต่อ และขนี้ส่่งส่ินี้ค้าระห้ว่่างป็ระเทั้ศแบบด่ว่นี้ อ้กทั้้�งได้ร้บการส่นี้้บส่นีุ้นี้ทั้างการ
เงินี้จากผ่้ถือหุ้้นี้รายให้ญ่่จะดำาเนี้ินี้ต่อไป็

ตั�งเป้าเพิ�มปร้ิมาณพัสด้ 10-12% ในปีน้�

ผลการดำาเนี้ินี้งานี้ทั้้�นี้่าผิดห้ว่้งของ KEX ในี้ป็ี 2023 ส่่ว่นี้ห้นี้้�งเป็็นี้ผลมาจากป็ริมาณพ้ส่ดุทั้้�ลดลง 30% อ้นี้
เป็็นี้ผลมาจากการแข่งข้นี้ทั้้�รุนี้แรง และคว่ามผ้นี้ผว่นี้ของธุุรกิจอ้คอมเมิร์ซึ่ ป็ีนี้้�บริษั้ทั้ต้�งเป็้าเพิ�มป็ริมาณพ้ส่ดุ 
10-12% โดยต้�งเป็้าเพิ�มล่กค้าทั้้�ให้้ผลตอบแทั้นี้ส่่ง ได้แก่ ผ่้ส่่งส่ินี้ค้าทั้้�เป็็นี้รายบุคคล, SMEs, บริษั้ทั้ขนี้าดให้ญ่่, 
เกษัตรกรในี้ทั้้องถิ�นี้, ชื่าว่ป็ระมง และชื่่างฝ่ีมือ, ผ่้จ้ดงานี้ และผ่้ร่ว่มงานี้ ฯลฯ เพื�อเพิ�มส่่ว่นี้แบ่งรายได้โดยย้งคง
ร้กษัาส่่ว่นี้แบ่งตลาดในี้อ้คอมเมิร์ซึ่แพลตฟอร์ม

ยังคงปร้ะมาณกัาร้เดิม; คาดว่า KEX จ่ะยังคงขึ้าดที่้นจ่นถึึงปี 2025F

เราย้งคงป็ระมาณการของเรา โดยคาดว่่า KEX จะย้งคงขาดทัุ้นี้จนี้ถ้งป็ี 2025F เทั้้ยบก้บคว่ามคาดห้ว่้งของ
บริษั้ทั้ว่่าจะถ้งจุดคุ้มทัุ้นี้ EBIT ภายในี้ 4Q24F และกล้บมาม้กำาไรสุ่ทั้ธุิในี้ป็ี 2025F เรามองกลยุทั้ธุ์ของบริษั้ทั้ในี้
แง่ด้ในี้การมุ่งเนี้้นี้ไป็ทั้้�ล่กค้าระด้บกลางถ้งระด้บส่่ง และล่กค้าอุตส่าห้กรรม เพื�อเพิ�มรายได้ต่อการฝ่ากขายในี้
ขณะทั้้�ดำาเนี้ินี้โครงการลดต้นี้ทัุ้นี้ อย่างไรก็ตาม ป็ระส่ิทั้ธุิผลของแผนี้และอ้ตราการป็ร้บป็รุงรายได้ทั้้�เกิดข้�นี้จริง
ย้งไม่เป็็นี้ทั้้�ทั้ราบแนี้่ชื่้ด

คงคำาแนะนำา “ขึ้าย” สำาหุ้ร้ับ KEX โดยม้ลค่าที่้�เหุ้มาะสมเที่่ากัับ 4.80 บาที่

ม่ลค่าทั้้�เห้มาะส่มของเราทั้้� 4.80 บาทั้ ย้งคงยืนี้ห้ย้ดอย่่ ซึ่้�งอิงตามว่ิธุ้ DCF ซึ่้�งม้การป็ระเมินี้ม่ลค่าในี้ป็ี 2024F 
ซึ่้�งการคาดการณ์ของเราอิงจาก WACC 9.5%, CoE 9.5%, Rf 3.2%, พร้เม้ยมคว่ามเส่้�ยงด้านี้ตลาด 6.4% และ
อ้ตราการเติบโตของธุุรกิจ 1% ทั้้�งนี้้� เรามองว่่า tender off ทั้้�กำาล้งจะเกิดข้�นี้นี้้�เป็็นี้โอกาส่ในี้การขาย ซึ่้�งคว่าม
เส่้�ยงทั้้�ส่ำาค้ญ่คือ การแข่งข้นี้ทั้้�รุนี้แรง และกำาล้งซึ่ื�อทั้้�ลดลง
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บูลั.ฟิลัลัิป : SC
แนิะนิำา ซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ ที่่� 4.26 บ.

เอสซ์้ แอสเสที่ คอร้์ปอเร้ชั�น – SC ขึ้ยาย Engine2 ในม้มมองที่้�ด้กัว่า

Key Point
SC ตระห้นี้้กถ้งคว่ามเส่้�ยงจากภายนี้อกทั้้�เข้ามากระทั้บก้บธุุรกิจรุนี้แรงข้�นี้ ทั้ำาให้้เนี้้นี้กลยุทั้ธุ์เติบโตแบบกระจายรายได้ไป็ย้ง Engine2 ซึ่้�ง
ส่ามารถทั้ำา EBIDA ได้ด้กว่่าธุุรกิจอส่้งห้าฯ และเป็็นี้การเติบโตทั้้�ย้�งยืนี้จาก recurring income ส่่ว่นี้อส่้งห้าป็ีนี้้�ย้งต้�งเป็้ายอดขายเติบโต
และจะทั้ำา new high ต่อเป็็นี้ป็ีทั้้� 5 ติดต่อก้นี้ คาดกำาไรสุ่ทั้ธุิย้งเติบโตได้ y-y จากโครงการทั้้�ย้งโอนี้ได้ต่อเนี้ื�องและโครงการครบกำาห้นี้ด
โอนี้ทั้้�เข้ามาชื่่ว่ยเส่ริมในี้ป็ีนี้้�

เน้นสร้้างร้ายได้ใน Engine2
โลกาภิว่้ตนี้์ในี้ป็ัจจุบ้นี้ทั้้�เป็ล้�ยนี้แป็ลงไป็ทั้ำาให้้ป็ัจจ้ยภายนี้อกห้รือส่ิ�งทั้้�บริษั้ทั้ไม่ส่ามารถคว่บคุมได้ม้ผลกระทั้บต่อธุุรกิจทั้ว่้คว่ามรุนี้แรง
ข้�นี้ ด้งเชื่่นี้ โรคระบาด, ส่งครามรว่มไป็ถ้งส่ภาว่ะอากาศ ซึ่้�ง SC ตระห้นี้้กถ้งคว่ามเส่้�ยงทั้้�อาจเกิดข้�นี้ จำาเป็็นี้ต้องร้บมือ ทั้้�ผ่านี้มาได้
เริ�มเข้าส่่่กลยุทั้ธุ์การจายคว่ามเส่้�ยงไป็ในี้ธุุรกิจทั้้�ห้ลากห้ลายมากข้�นี้เพื�อป็่ทั้างให้้รายได้เติบโตข้�นี้อย่างเส่ถ้ยร นี้ามาซึ่้�งการส่ร้างธุุรกิจ
ให้ม่ๆ(Engine2) ทั้้�เป็็นี้ recurring income อย่างโรงแรมทั้้�จะม้ KROMO-สุ่ขุมว่ิทั้29 เป็ิดป็ลายป็ี (ป็ี 66 เป็ิด YANH-ราชื่ว่้ตร) และคล้ง
ส่ินี้ค้าอ้ก 17,000 ตรม. เป็ิดป็ลายป็ี (ป็ี 66 เป็ิด 16,000 ตรม.) เพิ�มเติมจากส่ำานี้้กงานี้ให้้เชื่่าทั้้�ม้อย่่เดิม ซึ่้�งส่ามารถทั้า EBIDA ได้ด้กว่่า
ธุุรกิจอส่้งห้าฯ คาดป็ีนี้้� Engine2 จะม้ส่้ดส่่ว่นี้รายได้ 5%ของรายได้รว่ม แต่คาดว่่าจะส่ามารถส่ร้างส่้ดส่่ว่นี้ได้ถ้ง 16%ของ EBIDA และจะ
เติบโตมากกว่่า 25%ของ EBIDA ตามแผนี้ธุุรกิจ 5 ป็ี จะม้รายได้รว่มมากกว่่า 1.5 แส่นี้ลบ. ห้มายถ้งรายได้ต้องเติบโตต่อเนี้ื�องทัุ้กป็ีและ
ต้องมากกว่่า 30,000 ลบ. ในี้ป็ี 69 ป็ัจจุบ้นี้ย้งคงม้การลงทัุ้นี้อย่่ต่อเนี้ื�องอาจทั้าให้้ป็ีนี้้�เห้็นี้ DE เพิ�มข้�นี้ทั้้� 1.8 เทั้่า และจะค่อยๆลดลงตำ�า
กว่่า 1.5 เทั้่าตามแผนี้ธุุรกิจ 5 ป็ี จากรายได้ในี้ห้ลายธุุรกิจทั้้�เข้ามาและเป็็นี้การร้กษัาระด้บรายได้ให้้ม้�นี้คงในี้ระยะยาว่

โคร้งกัาร้อสังหุ้าฯปี 67
ในี้ส่่ว่นี้ธุุรกิจอส่้งห้าฯป็ีนี้้�ย้งต้องเผชื่ิญ่ก้บอ้ตราดอกเบ้�ยในี้ระด้บส่่งทั้ำาให้้เห้็นี้ rejected rate ทั้้�เพิ�มข้�นี้ การเป็ิดโครงการในี้ป็ีนี้้�ย้งคงเนี้้นี้
ไป็ทั้้�บ้านี้ระด้บราคาส่่ง โดยบ้านี้ระด้บราคามากกว่่า 20 ลบ. ม้ม่ลค่าส่่งถ้ง 45% ของม่ลค่าเป็ิดโครงการป็ีนี้้�ทั้้�งห้มด 30,000 ลบ. ในี้ 17 
โครงการ ซึ่้�งมองว่่ากาล้งซึ่ื�อระด้บส่่งย้งเติบโตต่อได้ในี้ป็ีนี้้�และม้ rejected rate นี้้อยกว่่าบ้านี้ระด้บราคาทั้้�ตำ�ากว่่า และเนี้้นี้เป็ิดโครงการ
ในี้ชื่่ว่งคร้�งป็ีแรกเป็็นี้ห้ล้กกว่่า 20,000 ลบ. ทั้าให้้ม้ระยะเว่ลาขายได้ตลอดป็ี แนี้ว่ราบ 25,000 ลบ. 15 โครงการ ม้แบรนี้ด์ให้ม่อย่าง 
Connoisseur-พ้ฒนี้าการ เป็็นี้บ้านี้ระด้บราคาส่่ง แบรนี้ด์ห้ล้กอย่างตระก่ล Bangkok Bualovard ทั้้�เป็ล้�ยนี้ด้ไซึ่นี้์ให้ม่ และแบรนี้ด์อื�นี้ๆ ทั้้�
ตอบโจทั้ย์คว่ามต้องการกลุ่ม Introvert และ Extrovert ซึ่้�งเรามองว่่า SC ม้จุดเด่นี้ในี้การส่ร้างส่ินี้ค้าทั้้�ห้ลากห้ลายเพื�อรองร้บก้บด้มานี้ด์
ในี้ห้ลายๆกลุ่ม ส่่ว่นี้คอนี้โดเป็ิดแบรนี้ด์ reference 2 โครงการ(JV) ม่ลค่ารว่ม 5,000 ลบ. ในี้ชื่่ว่งคร้�งป็ีห้ล้ง อย่่ในี้ทั้ำาเลเอกม้ย-ทั้องห้ล่อ 
และ campus ใกล้มห้าว่ิทั้ยาล้ย คาดว่่าการขายคอนี้โดจะทั้ำาได้ด้ข้�นี้จากมาตรการฟร้ว่้ซึ่่าทั้าให้้ห้ลายภาคส่่ว่นี้โดยเฉพาะอส่้งห้าฯจะได้
ป็ระโยชื่นี้์ร่ว่มไป็ก้บภาคการทั้่องเทั้้�ยว่ ส่่ว่นี้ของธุุรกิจอส่้งห้าฯย้งม้การลงทัุ้นี้อย่่ต่อเนี้ื�องโดยป็ีนี้้�ต้�งงบลงทัุ้นี้ 25,000 ลบ. แบ่งเป็็นี้ซึ่ื�อ
ทั้้�ดินี้ 10,000 ลบ. ทั้้�เห้ลือเป็็นี้ส่่ว่นี้ก่อส่ร้างในี้ทัุ้กๆธุุรกิจ

ปี 67 ตั�งเป้าเติบโต y-y
แม้การเป็ิดต้ว่ในี้ป็ีนี้้�จะลดลงกว่่าป็ีก่อนี้แต่ห้ากรว่มก้บโครงการทั้้�ม้อย่่ในี้มือม่ลค่ารว่มถ้ง 91,000 ลบ. 86 โครงการ มากเพ้ยงพอทั้้�จะขาย
ไป็ในี้อ้ก 3 ป็ีข้างห้นี้้าห้ากเทั้้ยบอ้ตราด่ดซึ่้บ(Absorption Rate) ของตลาด ครอบคลุมทัุ้กระด้บราคา 3.0-150.0 ลบ. และม้พอร์ตบ้านี้
ระด้บราคาส่่ง(มากกว่่า 20ลบ.) ส่้ดส่่ว่นี้ 35% มากกว่่าป็ีก่อนี้ทั้้�ราว่ 30-33% จ้งเห้มาะส่มในี้การต้�ง Presale ของผ่้บริห้ารทั้้� 28,000 
ลบ.(แนี้ว่ราบ65%,แนี้ว่ส่่ง35%) เติบโต y-y เล็กนี้้อย และจะทั้ำายอดขาย new high เป็็นี้ป็ีทั้้� 5 ติดต่อก้นี้ คาดรายได้ 24,349 ลบ. 
+3.7%y-y ย้งมาจากธุุรกิจอส่้งห้าเป็็นี้ห้ล้งโดยเฉพาะแนี้ว่ราบและม้คอนี้โด Scope-ห้ล้งส่ว่นี้ ทั้้�โอนี้ได้ต่อเนี้ื�องและ Scope-ทั้องห้ล่อ ทั้้�
จะครบกำาห้นี้ดโอนี้เข้ามาชื่่ว่ยในี้ชื่่ว่งป็ลายป็ี ทั้ำา GPM 31.6% ใกล้เค้ยงก้บป็ีก่อนี้ ส่่ว่นี้แบ่งกำาไรเติบโต y-y จาก The crest park(JV) ทั้้�
เป็็นี้ Ready to move และคอนี้โด Reference-ส่าธุรว่งเว่้ยนี้ให้ญ่่(JV) อ้ก 1 โครงการทั้้�จะโอนี้ในี้ชื่่ว่งป็ลายป็ี คาดกำาไรสุ่ทั้ธุิ 2,511 ลบ. 
+6.7%y-y ทั้างฝ่่ายป็ระเมินี้ราคาหุ้้นี้ ใชื่้ P/E ทั้้� 7.25 เทั้่า ราคาพื�นี้ฐานี้ป็ี 67 ทั้้� 4.26 บาทั้ คงคาแนี้ะนี้ำา “ซึ่ื�อ”

อดิสร้ณ์ ม้่งพาลชล นักัวิเคร้าะหุ้์กัาร้ลงที่้นด้านตลาดที่้น # 18577
โที่ร้. 66 2635 1700 #497 ที่ศวร้ร้ณ  ธร้ร้มส้ขึ้ ผ้้ช่วยนักัวิเคร้าะหุ้์



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนิะนิำา Outperform ราคาพื้้�นิฐานิ ที่่� 4.80 บ.

บูลั. เอเซ็ีย พลััสุ : SC

ANALYST MEETING

คาดกัำาไร้ 4Q66 เด่น ส้่ปันผล 2H66 ที่้� 5.2%

แผนี้ป็ี 2567 ภายใต้คว่ามระม้ดระว่้ง ต้�งเป็้ายอดขาย 2.8 ห้มื�นี้ล้านี้บาทั้ ใกล้เค้ยงป็ี
ก่อนี้ ภายใต้เป็ิด 17 โครงการให้ม่ ม้ทั้้�งแนี้ว่ราบและคอนี้โดฯ เจาะกลุ่มบนี้เป็็นี้ห้ล้กราย
ได้ป็ีนี้้�คาด 2.65 ห้มื�นี้ล้านี้บาทั้ และต้�งเป็้ารายได้ 5 ป็ีข้างห้นี้้ารว่มกว่่า 1.5 แส่นี้ล้านี้บาทั้ 
จาก ENGINE 1 อส่้งห้าฯ เพื�อขาย และ ENGINE 2 กลุ่มออฟฟิศ โรงแรมและคล้งส่ินี้ค้า 
ฯลฯ ห้ว่้งม้ส่้ดส่่ว่นี้กำาไร (EBITDA) จาก ENGINE 2 มากกว่่า 25% คงป็ระมาณการ
เดิม เนี้ื�องจากเป็้าบริษั้ทั้ไม่ต่างจากส่มมติฐานี้ฝ่่ายว่ิจ้ยอย่างม้นี้้ยฯจ้งคาดกำาไรป็ี 2567 
ป็ระคองต้ว่จากป็ีก่อนี้ทั้้� 2.52 พ้นี้ล้านี้บาทั้ ทั้้�งนี้้�จากทั้ิศทั้างกำาไรป็กติ 4Q66 ทั้้�จะโดด
เด่นี้ 983 ล้านี้บาทั้ (+95% QOQ,+0.7% YOY) นี้ำาไป็ส่่่ป็ันี้ผล 2H66 หุ้้นี้ละ 0.17 บาทั้ 
ห้รือจ่งใจถ้ง 5.2% คาดเป็็นี้แรงข้บเคลื�อนี้ต่อราคาหุ้้นี้ จ้งแนี้ะนี้ำา OUTPERFORM ม่ลค่า
พื�นี้ฐานี้ป็ี 2567 ทั้้� 4.80 บาทั้

RESEARCH DIVISION

บร้ิษััที่หุ้ลักัที่ร้ัพย์ เอเซ์้ย พลัส

นวลพร้ร้ณ น้อยร้ัชช้กัร้

นักัวิเคร้าะหุ้์ปัจ่จ่ัยพ่�นฐ์านด้านตลาดที่้น และที่างเที่คนิค

เลขึ้ที่ะเบ้ยนนักัวิเคร้าะหุ้์: 019994



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนิะนิำา Neutral ราคาพื้้�นิฐานิ ที่่� 6.10 บ.

บูลั. เอเซ็ีย พลััสุ : TMT

EARNING PREVIEW
ป็ัจจ้ยบว่ก ป็ัจจ้ยลบ คละก้นี้

คาดกัำาไร้ส้ที่ธิ 4Q66 ที่้� 45 ล้านบาที่ (-44%QOQ, 
+26 YOY) สาเหุ้ต้ที่้�กัำาไร้ลดเกัิดจ่ากัปร้ิมาณขึ้าย
ที่้�ที่ำาได้น้อยลง, GROSS MARGIN ลดลงเนี้ื�องจาก 
SPREADเดือนี้ พ.ย. แคบ, การต้�งโบนี้้ส่พนี้้กงานี้รว่ม
ไป็ถ้งดอกเบ้�ยทั้้�ป็ร้บเพิ�ม ฝ่่ายว่ิจ้ยป็ระเมินี้ป็ี 2567 
ม้ป็ัจจ้ยบว่กจาก GROSS MARGIN ทั้้�เริ�มกล้บมา
นี้ิ�ง (2565 –2566 ค่อนี้ข้างผ้นี้ผว่นี้) ป็ระกอบก้บ
ดอกเบ้�ยทั้้�ม้แนี้ว่โนี้้มลดลงชื่่ว่ง 2H67 แต่ย้งม้ป็ัจจ้ย
ลบจากส่ภาว่ะตลาดทั้้�ซึ่บเซึ่าเนี้ื�องมาจากโครงการ
ภาคร้ฐทั้้�ชื่ะลอต้ว่ป็ร้บป็ระมาณการกำาไรป็ี 2567 
จาก 570 ล้านี้บาทั้ เห้ลือ 447 ล้านี้บาทั้ ตามราคา
เห้ล็กอย่่ในี้ระด้บตำ�าต้�งแต่ 4Q66 ป็ระกอบก้บป็ร้บ 
GROSS MARGIN ลง 0.5%บนี้ส่มมติฐานี้อนีุ้ร้กษั์
นี้ิยม ป็ระเมินี้ม่ลค่าเห้มาะส่มอิง PER 12.3 เทั้่าได้ 
FV 6.10บาทั้ ม้ UPSIDE จำาก้ด แต่ม้ DIVIDEND 
YIELD 5.2% จ้งให้้คำาแนี้ะนี้ำา NEUTRAL

กำาไร 4Q66 ลดลง QoQ และ แต่ป็ร้บเพิ�ม YoY
ฝ่่ายว่ิจ้ยป็ระเมินี้กำาไรสุ่ทั้ธุิงว่ด 4Q66 ทั้้� 45 ล้านี้
บาทั้ (-44%QoQ, +26%YoY)ซึ่้�งตำ�ากว่่าทั้้�ฝ่่ายว่ิจ้ย
ป็ระเมินี้ไว่้คร้�งก่อนี้ (27 พ.ย. 2566) ทั้้� 90 – 120 
ล้านี้บาทั้โดยม้ส่าเห้ตุจาก 1) ป็ริมาณขาย - งว่ด 
4Q66 ทั้ำาได้เพ้ยง 171,000 ต้นี้ ตำ�ากว่่า3Q66 ทั้้�เคย
ทั้ำาได้ 194,000 ต้นี้ และตำ�ากว่่าทั้้�เคยป็ระเมินี้ไว่้ทั้้� 
182,000 ต้นี้เนี้ื�องจากส่ภาว่ะตลาดทั้้�ซึ่บเซึ่าเป็็นี้ผล
จากการเบิกจ่ายงบป็ระมาณภาคร้ฐทั้้�ล่าชื่้าจากการ
เป็ล้�ยนี้ผ่านี้ร้ฐบาล ป็ระกอบก้บล่กค้ากลุ่ม dealer 
ลดการเก็บ stockในี้ชื่่ว่งส่ิ�นี้ป็ีทั้้�เป็็นี้ชื่่ว่งว่้นี้ห้ยุดเทั้ศก
าล 2) gross margin - งว่ด 4Q66 ทั้ำาได้ 6.4%ห้ลุด
กรอบทั้้�เคยป็ระเมินี้ไว่้ทั้้� 7 – 8% 

เนี้ื�องจากต้นี้ทัุ้นี้ว่้ตถุดิบทั้้� TMT ซึ่ื�อเข้ามาในี้
เดือนี้ พ.ย. ป็ร้บต้ว่เพิ�มข้�นี้ MoM ขณะทั้้�ราคาขาย
เดือนี้ พ.ย. ป็ร้บต้ว่ลดลง MoMส่่งผลให้้ spread 
เดือนี้ พ.ย. แคบลง 3) SG&A/Sales – ป็ระเมินี้
ทั้้� 4.25% ส่่งกว่่าไตรมาส่ก่อนี้ๆ ทั้้�อย่่ในี้ชื่่ว่ง 3.7 – 
3.8% เป็็นี้ผลจากการต้�งโบนี้้ส่พนี้้กงานี้4) ดอกเบ้�ย
จ่าย – เนี้ื�องจากอ้ตราดอกเบ้�ยทั้้�ทั้รงต้ว่ในี้ระด้บส่่ง 
ป็ระกอบก้บ TMTม้การเก็บ stock ส่ินี้ค้าเพิ�มข้�นี้
เพื�อให้้ส่ินี้ค้าม้คว่ามห้ลากห้ลายและพร้อมขายส่่ง
ผลให้้ดอกเบ้�ยจ่าย 4Q66 อย่่ทั้้�ราว่ๆ 50 ล้านี้บาทั้ 
ป็ร้บเพิ�มจาก 3Q66 ทั้้� 45ล้านี้บาทั้และย้งทั้ำา new 
high ต่อเนี้ื�อง อย่างไรก็ตาม ห้ากเทั้้ยบผลป็ระกอบ
การก้บชื่่ว่งเด้ยว่ก้นี้ของป็ีก่อนี้ถือว่่าด้ข้�นี้ เนี้ื�องจาก
ชื่่ว่ง 4Q65 TMT โดนี้กดด้นี้ห้นี้้กจากราคาขายทั้้�ลด
ลงตามราคาเห้ล็กโลก แต่ราคาว่้ตถุดิบถ่กตร้งจาก
โรงงานี้ผ่้ผลิตเห้ล็กในี้ป็ระเทั้ศทั้้�ม้นี้โยบายต้�งราคาส่่ง
กว่่าราคาเห้ล็กโลก

RESEARCH DIVISION
บร้ิษััที่หุ้ลักัที่ร้ัพย์ เอเซ์้ย พลัส
ปร้ะสิที่ธิ์ ร้ัตนกัิจ่กัมล, CISA, CFA
นักัวิเคร้าะหุ้์ปัจ่จ่ัยพ่�นฐ์านด้านตลาดที่้น และที่าง
เที่คนิค
เลขึ้ที่ะเบ้ยนนักัวิเคร้าะหุ้์: 025917
อน้ชิต เอ่�ออาร้ักัษั์
นักัวิเคร้าะหุ้์ปัจ่จ่ัยพ่�นฐ์านด้านหุ้ลักัที่ร้ัพย์
เลขึ้ที่ะเบ้ยนนักัวิเคร้าะหุ้์: 128103



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
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บูลั.ดีบูีเอสุ ว์ิคเคอรุ์สุ : SVI 
แนิะนิำา ถื้อ ราคาพื้้�นิฐานิ ที่่� 7.50 บ.

SVI คำาแนะนำา ถึ่อ ร้าคาปิด 7.05 บาที่ ร้าคาเป้าหุ้มาย 7.50 บาที่

คาดว่าจ่ะกัลับมาฟื้นตัวใน 2H24

• ผลป็ระกอบการในี้ 4Q23 และป็ี 2023 เป็็นี้ไป็ตามทั้้�เราและตลาดคาดไว่้ ในี้ 4Q23 ม้กำาไรอย่่ทั้้� 
221 ล้านี้บาทั้(-55% yoy, -21% qoq) การลดลงอย่างรว่ดเร็ว่ YoY เกิดจาก (i) รายได้ลดลง 25% 
เนี้ื�องจากการป็ร้บส่มดุลส่ินี้ค้าคงคล้งของล่กค้ารายให้ญ่่ส่องรายในี้การขุด Bitcoin และ อุตส่าห้กรรม
กล้องร้กษัาคว่ามป็ลอดภ้ย (ii) อ้ตรากำาไรข้�นี้ต้นี้ทั้้�แคบลง (iii) ค่าใชื่้จ่าย SG&A เพิ�มข้�นี้ 3% และ (iv) 
ค่าใชื่้จ่ายดอกเบ้�ยเพิ�มข้�นี้ 27% และ เมื�อเทั้้ยบแบบ QoQ กำาไรลดลง 21% เนี้ื�องจาก (i) รายได้ลดลง 
10% (ii) อ้ตรากำาไรข้�นี้ต้นี้แคบลง และ (iii) ดอกเบ้�ยจ่ายเพิ�มข้�นี้ 65%

• ผ่้บริห้ารต้�งเป็้ารายได้ในี้ป็ี 2024 เติบโต 15% การเติบโตคาดว่่าเป็็นี้ผลจากล่กค้ารายให้ม่ห้ลายราย 
รว่มถ้งคำาส่้�งซึ่ื�อจากล่กค้าเดิมทั้้�ฟ้�นี้ต้ว่ในี้คร้�งห้ล้งของป็ี 2024 ในี้ระยะยาว่ในี้ 3 ป็ี ผ่้บริห้ารต้�งเป็้าราย
ได้ทั้้� 1 พ้นี้ล้านี้เห้ร้ยญ่ส่ห้ร้ฐป็ัจจุบ้นี้เราคาดว่่ารายได้จะเติบโต 9% และ 19% ในี้ป็ีนี้้�และป็ีห้นี้้าตามลา 
ด้บ

• ผลป็ระกอบการผ่านี้จุดตำ�าสุ่ดแล้ว่และนี้่าจะเริ�มฟ้�นี้ต้ว่ กำาไรสุ่ทั้ธุิในี้ป็ี 2023 อย่่ทั้้� 924 ล้านี้บาทั้ 
ลดลง 48% จากระด้บส่่งสุ่ดทั้้� 1.8 พ้นี้ล้านี้บาทั้ในี้ป็ี 2022 จากรายได้ทั้้�ลดลง 12% และอ้ตรากำาไรข้�นี้
ต้นี้ทั้้�ลดลง เราคาดว่่ากำาไรจะกล้บมาเติบโต 18% และ 19% ในี้ป็ีนี้้�และป็ีห้นี้้า ซึ่้�งเป็็นี้ผลมาจากการฟ้�นี้
ต้ว่ของรายได้จากล่กค้าเดิมและล่กค้าให้ม่ต้�งแต่ 2H24 เป็็นี้ต้นี้ไป็ คว่บค่่ไป็ก้บอ้ตรากำาไรข้�นี้ต้นี้ทั้้�ส่่ง
ข้�นี้

• เพิ�มคำาแนี้ะนี้ำาเป็็นี้ HOLD ด้ว่ยราคาพื�นี้ฐานี้ทั้้�เพิ�มข้�นี้เป็็นี้ 7.5 บาทั้ เราเชื่ื�อว่่าส่ิ�งทั้้�แย่ทั้้�สุ่ดได้ผ่านี้ไป็
แล้ว่ส่ำาห้ร้บSVI และการฟ้�นี้ต้ว่จะเห้็นี้ในี้คร้�งห้ล้งของป็ี 2024 เป็็นี้ต้นี้ไป็ ราคาพื�นี้ฐานี้เราอ้างอิงจาก 
PE 14.8x 2024F, +0.5SDของค่าเฉล้�ยในี้อด้ต

นักัวิเคร้าะหุ้์ : จ่ันที่ร้์เพ็ญ ศิร้ิธนาร้ัตนกั้ล : chanpens@th.dbs.com : Tel. 02 857 7824
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บูลั.ดีบูีเอสุ ว์ิคเคอรุ์สุ : JASIF
แนะนำา ถืือ ราคาพื้นฐาน ท้� 6.90 บ.

JASIF คำาแนะนำา ถึ่อ ร้าคาปิด 6.10 บาที่ ร้าคาพ่�นฐ์าน 6.90 บาที่

ผลปร้ะกัอบกัาร้ตามคาด...ถึ่อร้ับปันผลส้ง

• ร้ายได้เงินลงที่้นส้ที่ธิ 4Q23 เที่่ากัับ 1.49 พันล้านบาที่ ลดลง -32.8%YoY, -23.4% 
QoQ เป็นไปตามคาด กัาร้ลดลงมาจ่ากัเม่�อ 23 ส.ค.23 ที่้�ปร้ะช้มผ้้ถึ่อหุ้น่วยใหุ้้ม้
กัาร้ยกัเลิกัสัญญาเช่า retail เพ่�อแลกักัับกัาร้ขึ้ยายร้ะยะเวลาสัญญาเช่าหุ้ลักัไปสิ�น
ส้ดธ.ค.2038 (จ่ากัเดิมสิ�นส้ดม.ค.2032)

• ใน 4Q23 ม้ขึ้าดที่้นจ่ากักัาร้ต้ม้ลค่าสินที่ร้ัพย์ที่้�ยังไม่ร้ับร้้้ 1 พันล้านบาที่ เม่�อร้วมกัับ
ผลขึ้าดที่้นจ่ากัต้ม้ลค่าฯใน 3Q23 ที่ั�งปี 23 ม้ผลขึ้าดที่้นส่วนน้� 19.1 พันล้านบาที่

• ปร้ะกัาศจ่่ายปันผลสำาหุ้ร้ับ 4Q23 เที่่ากัับ 0.16 บาที่/หุ้น่วย โดยมาจ่ากักัาร้ลดที่้น 
0.11 บาที่/หุ้น่วย (ร้าคาพาร้์จ่ะลดจ่ากั 9.69 เป็น 9.53 บาที่/หุ้น่วย) ขึ้ึ�น เร้่�องหุ้มาย XN 
วันที่้� 21 กั.พ.24

• ปัจ่จ่้บัน ADVANC เขึ้้ามาเป็นสปอนเซ์อร้์หุ้ลักั โดยถึ่อหุ้้้น 19% ใน JASIF คาดว่า
จ่ะช่วยใหุ้้อัตร้าดอกัเบ้�ยเงินกั้้ย่มขึ้องกัองที่้นลดลงจ่ากัอา นาจ่ต่อร้องด้ขึ้ึ�น ปัจ่จ่้บัน
กัองที่้นม้หุ้น้�เงินกั้้ 10.9 พันล้านบาที่ อัตร้าดอกัเบ้�ยMLR-0.5%

• คาดร้ายได้เงินลงที่้นส้ที่ธิปี 24F จ่ะลดลง -18%YoY จ่ากัโคร้งสร้้างกัาร้เช่าใหุ้ม่ คาด
กัาร้ณ์ปันผลปี 24F ไว้ที่้� 0.64 บาที่/หุ้น่วย (จ่่ายที่้กัไตร้มาส) ณ ร้าคาปัจ่จ่้บันคิดเป็น 
Dividend yield 10.3%

• คงคำาแนะนำาถึ่อ ใหุ้้ร้าคาพ่�นฐ์าน 6.90 บาที่ (DCF) โดยม้ IRR 6.1%

นัักวิิเคราะห์์ : ปิิติิ บุุญนัาถ : pete@th.dbs.com : Tel. 02 857 7836
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บูลั.ดีบูีเอสุ ว์ิคเคอรุ์สุ : CPN
แนะนำา ซ์ื้อ ราคาพื้นฐาน ท้� 78.00 บ.

Company Update CPN คำาแนะนำา ซ์่�อร้าคาปิด 64.50 บาที่ ร้าคาพ่�นฐ์าน 78 บาที่ 

เติบโตได้อย่างต่อเน่�อง

• ร้ะยะสั�นได้ร้ับปร้ะโยชน์จ่ากัโคร้งกัาร้ Easy E-receipt ขึ้องร้ัฐ์บาล ในช่วง 1 ม.ค.-15 กั.พ.24 
ร้ะยะกัลาง-ยาวไปได้ด้จ่ากักัาร้ที่้�บร้ิษััที่ม้แผนกัาร้ลงที่้นที่้�ชัดเจ่น และกัร้ะจ่ายความเส้�ยง บร้ิษััที่
ปร้ะกัาศแผนลงที่้น 5 ปี บร้ิษััที่ตั�งเป้าร้ายได้เติบโตเฉล้�ยปีละ 10% ใน 5 ปีขึ้้างหุ้น้า โดยตั�งงบ
ปร้ะมาณลงที่้นไว้ที่้� 121 พันล้านบาที่ในช่วงปี 2024-2028 มาจ่ากักัร้ะแสเงินสดภายในและจ่ากั
กัาร้กั้้ย่ม

• โคร้งสร้้างร้ายได้ 9M23 ปร้ะกัอบด้วย ร้ายได้จ่ากัธ้ร้กัิจ่ใหุ้้เช่าพ่�นที่้� 78%, ที่้�พักัอาศัย 11%, 
ออฟฟิศ 3%, โร้งแร้ม 3%,ฟ้ดคอร้์ที่ 2% และอ่�นๆ 3%

• สำาหุ้ร้ับปี 24 บร้ิษััที่คาดร้ายได้โต 10-15% โดยเป็นกัาร้ขึ้ยายตัวที่้กัธ้ร้กัิจ่ ธ้ร้กัิจ่ที่้�ขึ้ยายตัวส้ง
ค่อ ธ้ร้กัิจ่ที่้�พักัอาศัย (+23% ถึึง +30%), ธ้ร้กัิจ่โร้งแร้ม (+20% ถึึง+25%) ขึ้ณะที่้�ธ้ร้กัิจ่ใหุ้้เช่าพ่�นที่้�
ขึ้ยายตัวในอัตร้า +7% ถึึง +9%

• ในปี 24 ม้แผนเปิดมอลล์ใหุ้ม่ 2 แหุ้่ง และปี 25 เปิดอ้กั 2 แหุ้่ง ส่วนโร้งแร้มจ่ะม้กัาร้เปิดใหุ้ม่ 2 
แหุ้่งในปี 24 และม้แผนเปิดโคร้งกัาร้ที่้�พักัอาศัย 8 โคร้งกัาร้ในปี 24 โดย 60% เป็นคอนโดมิเน้ยม

• คาดกัำาไร้ส้ที่ธิปี 24 เติบโต 12% หุ้ลังจ่ากัขึ้ยายตัว 34% ในปี 23 และขึ้ยายตัว 14% ในปี 25 โดย
มาจ่ากักัาร้ฟื้นตัวในที่้กัธ้ร้กัิจ่และกัาร้เปิดโคร้งกัาร้ใหุ้ม่

• คงคำาแนะนำา ซ์่�อ CPN ใหุ้้ร้าคาพ่�นฐ์าน 78 บาที่ (DCF) โดย CPN ยังคงเป็นหุ้้้น Top pick ใน
กัล้่ม เร้าชอบที่้�บร้ิษััที่ม้กัร้ะแสเงินสดแขึ้็งแกัร้่งจ่ากัธ้ร้กัิจ่ใหุ้้เช่าพ่�นที่้� ซ์ึ�งม้อัตร้ากัาร้เช่าส้งกัว่า 
90%

นี้้กว่ิเคราะห้์&กลยุทั้ธุ์: อาภาภรณ์ แส่ว่งพรรค : arparporns@th.dbs.com : Tel 02 587 7829
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 บูลั.ดีบูีเอสุ ว์ิคเคอรุ์สุ : BCP
แนะนำาซ์ื้อ ราคาพื้นฐาน 49 บาท

BCP คำาแนะนำา ซ์่�อ ร้าคาปิด 42.50 บาที่ ร้าคา 
พ่�นฐ์าน 49 บาที่ ธ้ร้กัิจ่ต้นนำ�าหุ้น้นผลปร้ะกัอบกัาร้ปี 2024F

- คาด 4Q23F จะขาดทัุ้นี้สุ่ทั้ธุิซึ่้�งเป็็นี้ผลจากการต้�งส่ำารองด้อยค่าฯ เราคาด 4Q23F ขาดทัุ้นี้สุ่ทั้ธุิ 1.16 พ้นี้ล้านี้บาทั้ 
เนี้ื�องจากต้�งส่ำารองด้อยค่าในี้ Statfjord 2.3 พ้นี้ล้านี้บาทั้, ขาดทัุ้นี้ส่ต็อก 1.3 พ้นี้ล้านี้บาทั้ และผลป็ระกอบการธุุรกิจโรง
ไฟฟ้าอ่อนี้ลง แต่ห้ากไม่รว่มรายการพิเศษั พบว่่าย้งเป็็นี้กำาไร 644 ล้านี้บาทั้ (-89%YoY, -70%QoQ) ทั้้�งนี้้�แม้ว่่าค่าการก
ล้�นี้ (Market GRM) จะลดลงเป็็นี้ 7.5 US$/bbl (-49%YoY, -49%QoQ) แต่ย้งส่่งกว่่าระด้บคุ้มทัุ้นี้ทั้้� 6.0US$/bbl ส่่ว่นี้
ค่าการตลาดนี้ำ�าม้นี้ป็ระเมินี้ไว่้ทั้้� 0.95 บาทั้/ลิตร (+17%YoY, -26%QoQ)

- ค่าการกล้�นี้ 1Q24F ลดลงส่่่ระด้บป็กติโดยค่าการกล้�นี้นี้ำ�าม้นี้ Jet และด้เซึ่ลย้งคงแข็งแกร่ง ซึ่้�งบริษั้ทั้ม้การกล้�นี้นี้ำ�าม้นี้
ส่องป็ระเภทั้นี้้�คิดเป็็นี้ 55% ของทั้้�งห้มด ในี้ 1Q24-QTD ค่าการกล้�นี้นี้ำ�าม้นี้ Jet, ด้เซึ่ล และเบนี้ซึ่ินี้อย่่ทั้้�22.8, 23.7 และ 
12.4 US$/bbl (-4%, -3%, -1% QTD) ทั้้�งนี้้�ค่าการกล้�นี้นี้ำ�าม้นี้ Jetและด้เซึ่ลเฉล้�ยระยะยาว่อย่่ทั้้� 14-15 US$/bbl

- ค่าพร้เม้ยมนี้ำ�าม้นี้ดิบลดลง โดยค่าพร้เม้ยมนี้ำ�าม้นี้ดิบ Murban/Arab Extra Light ส่่งมอบเดือนี้ก.พ.-ม้.ค. ลดลง -65% 
QoQ และ -36%QoQ เป็็นี้ 1.13 และ 2.20 US$/bbl เราคาดว่่า BCP นี้ าเข้านี้ำ�าม้นี้จากตะว่้นี้ออกกลางเพิ�ม 10-15% 
ห้ล้งจากคว่บรว่มก้บ ESSO

-เป็็นี้ห้นี้้�งในี้บริษั้ทั้ทั้้�ได้ป็ระโยชื่นี้์จากมาตรฐานี้ด้เซึ่ลย่โร 5 ทั้้�เริ�มใชื่้ต้�งแต่1 ม.ค.24 เพื�อลดการป็ล่อยคาร์บอนี้โดยต้�งแต่
กลางป็ี 22  
ราคาด้เซึ่ลย่โร 5 ส่่งว่่าด้เซึ่ลย่โร 4 ราว่ 1.5-2.0 US$/bbl เมื�อห้้กเงินี้ลงทัุ้นี้ป็ร้บป็รุงมาตรฐานี้ให้้เป็็นี้ย่โร 5 ทั้้� 200-300 
ล้านี้บาทั้ แล้ว่คาดว่่า Market GRM จะเพิ�มข้�นี้ 1.0 US$/bbl ซึ่้�งทั้ำาให้้ม้กำาไรส่่ว่นี้เพิ�ม 1.5พ้นี้ล้านี้บาทั้ (13% ของคาด
การณ์กำาไรสุ่ทั้ธุิทั้้�งป็ี 24Fของเรา)

- ผลดำาเนี้ินี้งานี้ของ BSRC และ OKEA ด้ข้�นี้ ในี้ 1Q24F โดย BSRC ได้ป็ระโยชื่นี้์จากการลดต้นี้ทัุ้นี้นี้ำ�าม้นี้ดิบของโรง
กล้�นี้ทั้้�งบางป็ระกงและศร้ราชื่า และผลป็ระกอบการทั้้�ด้ข้�นี้ของ OKEA จากป็ริมาณผลิตเพิ�ม และราคาขายส่่งข้�นี้

-คงคำาแนี้ะนี้ำาซึ่ื�อ ให้้ราคาพื�นี้ฐานี้ 49 บาทั้ เทั้้ยบเทั้่าก้บ P/BV ป็ีนี้้�ทั้้� 0.76 เทั้่า (Mean 5 ป็ี+0.5SD) นี้อกจากผลดำาเนี้ินี้
งานี้ 1Q24F ทั้้�ฟ้�นี้ต้ว่ แล้ว่เราย้งชื่อบทั้้� BCP ม้ Margin for safety แข็งแกร่ง โดยคำานี้ว่ณจากส่่ว่นี้ต่างระห้ว่่างMarket 
GRM ก้บค่าใชื่้จ่ายดำาเนี้ินี้งานี้ทั้้�เป็็นี้เงินี้ส่ด (Operating cash cost) ซึ่้�ง BCP ม้ Market GRM ส่่งมาก และม้Operating 
cash cost ตำ�ามาก

นักัวิเคร้าะหุ้์ : ด้ลเดช บิค : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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บูลั.ดีบูีเอสุ ว์ิคเคอรุ์สุ : MTC
แนะนำาซ์ื้อ ราคาพื้นฐาน 59 บาท

MTC คำาแนะนำา ซ์่�อ ร้าคาปิด 44.25 บาที่ ร้าคาพ่�นฐ์าน  
59 บาที่ (เดิม 56 บาที่) Credit Cost ค่อยๆกัลับส้่ร้ะดับปกัติ

- คาดกำาไรสุ่ทั้ธุิ 4Q23F เทั้่าก้บ 1.2 พ้นี้ล้านี้บาทั้ (+10.1%YoY, -3.1%QoQ) การลดลง QoQ มา
จากต้�งส่ำารองฯเพิ�มข้�นี้ และค่าใชื่้จ่ายดำาเนี้ินี้งานี้ส่่งข้�นี้ ส่ำาห้ร้บทั้้�งป็ี 23F คาดกำาไรสุ่ทั้ธุิไว่้ทั้้� 4.8 
พ้นี้ล้านี้บาทั้ (-5.7%YoY) ทั้้�งนี้้�แม้ว่่ารายได้ดอกเบ้�ยและกำาไรจากการดำาเนี้ินี้งานี้ก่อนี้ส่ ารองจะ
ขยายต้ว่ด้+18.7%YoY แต่ NIM ทั้้�ลดลง และการต้�งส่ำารองฯส่่งทั้ำาให้้กำาไรสุ่ทั้ธุิบรรทั้้ดสุ่ดทั้้ายของ
ป็ี23F ลดลง

- ส่ินี้เชื่ื�อ 4Q23F คาดโต +19.6%YoY และ +4%QoQ โดยข้�นี้ไป็แตะ 1.44 แส่นี้ล้านี้บาทั้ในี้ส่ิ�นี้ป็ี 
23F

- NPL และ credit cost งว่ด 4Q23F ทั้รงต้ว่และบริห้ารจ้ดการได้ตามแผนี้ โดยม้ทั้้�งขาย NPL 
และต้ดห้นี้้�ส่่ญ่ โดยคาดว่่า 4Q23F จะเป็็นี้ไตรมาส่ทั้้�ม้การต้ดห้นี้้�ส่่ญ่ส่่งมาก ทั้ำาให้้ม้การต้�งส่ำารอง
ส่่งในี้ 4Q23 เราคาด NPL ratio ส่ิ�นี้4Q23F ไว่้ทั้้� 3.2% เทั้่าก้บส่ิ�นี้ 3Q23

-ป็ี 24F ม้แนี้ว่โนี้้มด้ข้นี้้ เราคาดว่่าคุณภาพส่ินี้ทั้ร้พย์ในี้พอร์ตนี้่าจะผ่านี้จุดทั้้�แย่สุ่ดไป็แล้ว่ คาด 
credit cost จะค่อยๆลดลงส่่่ระด้บป็กติในี้ป็ี 24F ทั้ำาให้้คาดการณ์ว่่ากำาไรสุ่ทั้ธุิป็ี 24F จะเติบโต 
+23.6%YoY (ป็ี 23F กำาไรสุ่ทั้ธุิลด -5.7%)

-คงคำาแนี้ะนี้ำาซึ่ื�อ ให้้ราคาพื�นี้ฐานี้ 59 บาทั้ อิงก้บ P/BV ป็ีนี้้�ทั้้� 3.4 เทั้่า (Mean 5 ป็ี+1SD) เรา
ชื่อบ MTC จากการเป็็นี้ผ่้นี้ำาในี้ธุุรกิจส่ินี้เชื่ื�อจำานี้ำาทั้ะเบ้ยนี้รถจ้กรยานี้ยนี้ต์ และม้กลยุทั้ธุ์ส่ร้างการ
เติบโตได้อย่างต่อเนี้ื�องแม้ว่่าตลาดแข่งข้นี้ส่่ง

นี้้กว่ิเคราะห้์ : ธุนี้ินี้้ ส่ถิรเรืองชื่้ย : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837
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บูลั.บูัว์หลัว์ง : PTTGC
คงคำาแนะนำาซ์ื้อ ราคาเปี้าหมาย 45 บาท

พ้ที่้ที่้ โกัลบอล เคมิคอล คาดกัำาไร้พิเศษัหุ้น้นผลปร้ะกัอบกัาร้ 4Q23

เราคาดผลป็ระกอบการห้ล้ก 4Q23 จะออกมาขาดทัุ้นี้ห้ล้กทั้้�ราว่ 3,147 ล้านี้บาทั้ 
ขาดทัุ้นี้มากข้�นี้ YoY และพลิกจากกำาไรห้ล้ก QoQ โดยแรงกดด้นี้ห้ล้กมาจาก 

1) ค่ากัาร้กัลั�นลดลง YoY, QoQ 

2) ปร้ิมาณขึ้ายกัล้่มเคม้ฯ ลดลง QoQ 

3) ส่วนต่างร้าคาขึ้องเคม้ภัณฑ์บางอย่างลดลง YoY, QoQ 4) บ.ร้่วมลงที่้นพลิกั 
QoQ เป็นขึ้าดที่้น และ 5) ค่าใช้จ่่ายเพิ�ม QoQ ตามฤด้กัาล 

อย่างไรก็ตาม ในี้ 4Q23 จะม้กำาไรพิเศษัจำานี้ว่นี้มากจากอ้ตราแลกเป็ล้�ยนี้สุ่ทั้ธุิ
อนีุ้พ้นี้ธุ์ฯ และกำาไรจากการขายหุ้้นี้ GC Logistics Co.,Ltd ทั้้�ส่องส่่ว่นี้สุ่ทั้ธุิแล้ว่
มากกว่่าขาดทัุ้นี้ส่ต็อค ทั้ำาให้้ป็ระเมินี้ว่่าผลป็ระกอบการสุ่ทั้ธุิ จะเป็็นี้กำาไรสุ่ทั้ธุิ 4Q23 
ทั้้� 647 ล้านี้บาทั้ ทั้้�งนี้้� เราได้ Fine-tune ต้ว่เลขขาดทัุ้นี้สุ่ทั้ธุิในี้ป็ี 2024 เป็็นี้ 3.4 
พ้นี้ล้านี้บาทั้ (เดิม 1.9 พ้นี้ล้านี้บาทั้) เพื�อส่ะทั้้อนี้ต้ว่เลขแนี้ว่โนี้้มให้ม่เข้าไป็

ส่่ว่นี้แนี้ว่โนี้้มในี้ 1Q24 คาดว่่าค่าการกล้�นี้ทั้้�ป็ร้บต้ว่ด้ข้�นี้ QoQ ห้นีุ้นี้โดยฤด่กาลป็ิด
ซึ่่อมโรงกล้�นี้ และ อุป็ส่งค์ (และส่่ว่นี้ต่างราคาเคม้ฯ คงทั้้�ได้) อ้กทั้้�งค่าใชื่้จ่ายทั้้�ป็กติ
จะนี้้อยกว่่าไตรมาส่ 4 จะชื่่ว่ยห้นีุ้นี้ให้้คาดผลป็ระกอบการห้ล้กจะด้ข้�นี้ QoQ (แต่ย้ง
ลดลง YoY)

Fundamental View: ด้วย PBV ที่้�ตำ�าเพ้ยง 0.5 เที่่า (ค่าเฉล้�ยร้ะยะยาวอย้่ที่้�  
1.1 เที่่า) เร้าคงคำาแนะนำาซ์่�อ ร้าคาเป้าหุ้มาย 45 บาที่ ปัจ่จ่ัยหุ้น้นร้าคาหุ้้้นจ่ะมาจ่ากั 
ผลปร้ะกัอบกัาร้ที่้�ด้ขึ้ึ�นในปีน้�
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ไม่เกัิน 
1400 จ่้ด 

สวัสดค่ีะกลับมาพบกับแมกกาซนีหุน้
อินไซด์ประจำาเดือนกมุภาพันธ์  2567  
แมกกาซนีออนไลน์ทีรู่ลึ้กรูจ้รงิคลกุวง
ในหุน้สไตล์กล้วยๆ   โดยคอลัมน์สังคม 

อินไซด์ กลับมาอัพเดทข่าวสารในแวดวงตลาดทนุ
กันเช่นเคยค่ะ  เดือนนีนั้กลงทนุคงโฟกัสไปท่ีงบการ
เงินของบรษัิทจดทะเบยีนประจำาปี 2566  ท่ีทยอย
ประกาศอยา่งเนืองแน่น   สว่นภาวะตลาดหุน้ไทยยงั
ไปไหนได้ไม่ไกล ขึน้ไป 1400 จุด  แล้วก็ยอ่สลับอยู่
อยา่งนี ้ เน่ืองจากขาดปัจจัยหนุนใหม ่ ประกอบกับ
ความเสีย่งเงินเฟ้อของสหรฐัอาจลดลงน้อยกว่าคาด  
ทำาใหม้คีวามไมแ่น่นอนเรื่องการลดดอกเบีย้ของเฟด

ส่วนแวดวง บรษัิทจดทะเบยีน  PTTGC 
เผยงบรวมปี 66 มกีำาไรสทุธิ 999.12  
ล้านบาท และมรีายได้รวม 616,635  
ล้านบาท พรอ้มประเมนิเศรษฐกิจจะค่อยๆ 

คล่ีคลายอยา่งช้าๆในช่วงครึง่ปีหลัง,ปี 67 อัตราการ
ใช้กำาลังการผลิตของโรงกล่ันอยูท่ี ่101%

VGI แจงไตรมาส 3 (สิน้สดุ 31 ธ.ค.66) 
แบกขาดทนุสทุธิ 3,339 ล้านบาท เหตุ
เจอด้อยค่าเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม  

ส่วนใหญจ่าก KEX-JMART

KCE เผยงบรวม ปี 66 กำาไรสทุธิ  
1,719 ล้านบาท จากปีก่อนกำาไรสทุธิ 
2,317 ล้านบาท  โดย KCE  ชีแ้จงว่าปี 66 

กำาไรสทุธิวูบ 25.8% จากปีก่อน 
เหตตุ้นทนุสูงขึ้น

บมจ.บุญถาวร รเีทล คอรป์อเรชั่น 
(บรษัิทฯ หรอื “BOON”) ยื่นไฟล่ิงต่อ
สำานักงาน ก.ล.ต. เพื่อเสนอขาย IPO ไม่
เกิน 320 ล้านหุน้ เดินหน้าเข้าจดทะเบยีนใน

ตลาดหลักทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เสรมิความแข็งแกรง่
ธุรกิจ ชูศกัยภาพผูด้ำาเนินธุรกิจค้าปลีกวัสดแุละอุปกรณ์
ตกแต่งบา้นแบบครบวงจร ท้ังรา้นค้าปลีกสมยัใหม ่และ
ธุรกิจใหเ้ช่าพื้นท่ีของกลุ่มบรษัิทฯ รวมท้ังรูปแบบแฟรน
ไชส์ท่ีรว่มทนุกับกลุ่ม SCG รวม 50 สาขาในประเทศไทย 
เวียดนามและกัมพชูา รวมถึงการขายสินค้าโดยตรงแก่
ลูกค้าผูป้ระกอบการ และช่องทางออนไลน์

หุน้กู้ชุดใหมข่อง บมจ.กันกลุเอ็นจิเนยีริง่ 
(GUNKUL) อายุ 2 ปี 9 เดือน อัตราดอก 
เบีย้ 4.25% ต่อปี จ่ายดอกเบีย้ทกุ 3 เดือน 
พรอ้มเปิดใหจ้องซื้อแล้วครา้... ระหว่างวันที ่ 

19-21 กมุภาพันธ์ 2567 ผา่น บล.หยวนต้า 
(ประเทศไทย) จำากัด บล.เมยแ์บงก์ (ประเทศไทย) จำากัด 
(มหาชน) บล.ดาโอ (ประเทศไทย) จำากัด บล.บยีอนด์ 
จำากัด (มหาชน) และ บล.เอเซยี พลัส จำากัด...ขอย้ำาเลย
ว่านักลงทนุสถาบนั และนักลงทนุรายใหญห่า้มพลาด! 
งานนีก้ารนัตด้ีวยเรทต้ิง BBB+ แนวโน้มอันดับเครดิต  
“Stable”

บิก๊ชูวิทย ์จึงธนสมบูรณ์ 
แหง่ บรษัิท นอรท์อสี รบั
เบอร ์จำากัด (มหาชน)  

หรอื NER พรอ้มคณะกรรมการบรษัิท 
ใหก้ารต้อนรบันายไชยวัฒน์ จุนถิระ
พงศ ์อธิบดกีรมป้องกันและบรรเทา
สาธารณภัย ในโอกาสเป็นประธาน
ในงานเปิดอาคารสำานักงานแหง่ใหม่ 
ณ อำาเภอประโคนชัย จังหวัดบุรรีมัย ์
เมื่อเรว็ๆนี ้ 

“ชูวิทย ์จึงธนสมบูรณ์” “ธัชพล ชลวัฒนสกลุ”

“สมบูรณ์ เอ้ืออัชฌาสยั” “พิธาน องค์โฆษิต”

ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร NER กรรมการผูจั้ดการใหญค่นใหม่
ของบรษัิท ปตท. จำากัด (มหาชน)

ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร บมจ.กันกลุเอ็นจิเนยีริง่ (GUNKUL)  ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิารและกรรมการผูจั้ดการ




























