


ชนิิภรณ์์ มาสุุข

อณุุภา ศิิริิรวง

ไม่่แน่่นอน

ประสทิธ์ิ กรโชคอนันต์
บรรณาธิการบริหาร

สวสัดปีีมงักร บนความหวงั เศรษฐกจิไทย น่าจะเตบิโตหรือขยายตวั 

3% บวกๆ บนความขบัเคลื่อนจากภาคอุตสาหกรรมการท่องเที่ยว 

การบริโภคภาคเอกชนในประเทศ การใชจ่้ายภาครัฐจะมบีทบาทมากขึ้นใน

การขบัเคลื่อนเศรษฐกจิ สว่นเศรษฐกจิสหรัฐและจีน กต็อ้งเฝ้าตดิตามกนั
อย่างใกล้ชดิ

	 ฝ่ังตลาดหุน้ไทย กม๊กีารวางเป้าหมายดชันีตลาดปีน้ี 1,600 จุด  1,640  

จุด ...ใครจะแมน่หรือใกล้เคียง  กต็อ้งมาน่ังดกูนั   ดว้ยเคร่ืองไม ้เคร่ืองมอืยุค
น้ี ล้ำ�สมยั  โปรแกรมเทรดดิง้ กม็มีากมาย หลายอย่าง บนเป้าหมายเดยีวกนั 

น่ันคือ กำ�ไร

	 ทั้งเศรษฐกจิ และ ตลาดหุน้ไทย แฝงไปดว้ยความแน่นอนและไมแ่น่นอน  

สิง่ที่เผชญิอยู่ สิง่เหล่าน้ี คือ ของจริง

สำ�หรับนักลงทุนในตลาดหุน้ ขอใหทุ้กคน โชคดี





ปี 2567 ปีมังกร  เรามาสอ่งทิศทางของ บจ. แมกกาซีนหุน้อินไซด์ 
รายเดือน นำ�เสนอเร่ืองราว น่าสนใจดังน้ี

AIS FPIBCP
ตอกย้ำ�ผู้นำ� บุกเบิกความพร้อมคร้ัง
แรกในเอเชยีกับความสำ�เร็จจากการ
ทดสอบ  โรมมิ่ง 5G SAร่วมกับ stc 
ผู้ใหบ้ริการอันดับ 1 ของ คูเวต และ  

BICS ผู้นำ�บริการเชือ่มต่อระดับโลก

เซ็นสญัญาร่วมทนุกับ FUEL AUTOPARTS  
ซ่ึงเป็นบริษัท ผูจั้ดจำ� หน่ายอะไหลช่ิน้สว่น

ยานยนต์ในประเทศ ซาอดุีอาระเบีย และ ใน
กลุม่ประเทศตะวนัออกกลาง โลยุธุรกิจผู้

ผลติและจัดจำ�หน่ายชิน้สว่นยานยนต์
ในซาอดุีอาระเบียและกลุม่ประเทศ

ตะวนัออกกลาง

สะทอ้นความสำ�เร็จในปี 2566 หลงัเข้าเป็น
ผูถ้ือหุน้ใหญ่ในบริษัทบางจาก ศรีราชา จำ�กัด 
(มหาชน) ผงาดสูแ่นวหน้าของธุรกิจพลงังาน
ข้ามชาติด้วยความแข็งแกร่ง ผา่นการผสาน 
synergy และพัฒนา platform for growth 

เพื่อความยั่งยนื การเข้าถึงและความมั่นคงทาง
ด้านพลงังาน พร้อมขับเคลือ่นสูส่งัคมคาร์บอน

ต่ำ�เพื่อบรรลเุป้าหมายการปลอ่ยก๊าซเรือน
กระจกสทุธิเป็นศูนยใ์นปี 2593



























PTG ทุ่่�ม 825 ลบ. ซื้้�อหุ้้�น 33.33% ในธุุรกิิจการให้้บริิการสิินเชื่่�อเช่่า
ซื้้�อรถบรรทุุกมืือสอง เพื่่�อสร้้างการเติิบโต สร้้างโอกาสทางธุุรกิิจ 

ขยายความหลากหลายของบริิการให้้ลููกค้้าอยู่่�ดีีมีีสุุข

นายรัังสรรค์์ พวงปราง เลขานุุการบริิษััท  
พีีทีีจีี เอ็็นเนอยีี จำำ�กััด (มหาชน) PTG 

เปิิดเผยว่่า บริิษััท พีีทีีจีี เอ็็นเนอยีี จำำ�กััด (มหาชน) 
(บริิษััท) ขอเรีียนให้้ทราบว่่า ที่่�ประชุุมคณะกรรมการ
บริิษััท ได้้มีีมติิอนุุมััติิให้้บริิษััท เข้้าร่่วมลงทุุนโดยเข้้า
ซื้้�อหุ้้�นสามััญเพิ่่�มทุุนของ บริิษััท ไพศาล แคปปิิตอล 
จำำ�กััด (ไพศาล) จ านวน 50,000,000 หุ้้�น (ห้้าสิิบ
ล้้านหุ้้�น) หรืือคิิดเป็็นสััดส่่วนการถืือหุ้้�นร้้อยละ 33.33 
(สามสิิบสามจุุดสามสาม) ของจำำ�นวนหุ้้�นที่่�ออกและ
จำำ�หน่่ายได้้แล้้วทั้้�งหมดของไพศาล โดยมีีมููลค่่าลงทุุน 
825,000,000 บาท (แปดร้้อยยี่่�สิิบห้้าล้้านบาทถ้้วน) 
โดยแหล่่งที่่�มาของเงิินทุุนมาจากเงิินทุุนหมุุนเวีียน
ภายในของบริิษััท

ไพศาลเป็็นบริิษััทที่่�ประกอบธุุรกิิจให้้บริิการสิินเชื่่�อ
เช่่าซื้้�อรถบรรทุุกมืือสอง สิินเชื่่�อเพื่่�อหมุุนเวีียนธุุรกิิจ 
และสิินเชื่่�อ Refinance โดยการเข้้าซื้้�อหุ้้�นของไพศาล
มีีวััตถุุประสงค์์เพื่่�อสร้้างการเติิบโต สร้้างโอกาสทาง

ธุุรกิิจร่่วมกััน และต่่อยอดระบบนิิเวศทางธุุรกิิจของ
บริิษััท เพื่่�อขยายความหลากหลายของบริิการให้้
ลููกค้้าอยู่่�ดีีมีีสุุข

ทั้้�งนี้้� การทำำ�รายการดัังกล่่าวไม่่เป็็นรายการที่่�เกี่่�ยว
โยงกัันตามประกาศคณะกรรมการกำำ�กัับตลาดทุุน 
และประกาศคณะกรรมการ ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่ง
ประเทศไทยที่่�เกี่่�ยวข้้อง นอกจากนี้้� เมื่่�อพิิจารณา
ขนาดของรายการไม่่เข้้าข่่ายเป็็นรายการที่่�จะต้้องเปิิด
เผยข้้อมููล 

ตามประกาศคณะกรรมการกำำ�กัับตลาดทุุน ที่่� ทจ. 
20/2551 เรื่่�อง หลัักเกณฑ์์ในการทำำ�รายการที่่�มีี
นััยสำำ�คััญที่่�เข้้าข่่ายเป็็นการได้้มา หรืือจำำ�หน่่าย
ไปซึ่่�งทรััพย์์สิิน และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย เรื่่�อง การเปิิดเผย
ข้้อมููล และการปฏิิบััติิการ ของบริิษััทจดทะเบีียนใน
การได้้มาหรืือจำำ�หน่่ายไปซึ่่�งสิินทรััพย์์ พ.ศ. 2547

PTG ทุ่่�ม 825 ลบ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

รุุกธุุรกิิจให้้บริิการสิินเชื่่�อเช่่าซื้้�อรถบรรทุุกมืือสอง



นายเชิิดชาย ปิิติิวััชรากุุล กรรมการผู้้�อำำ�นวยการใหญ่่ บริิษััท จััดการและพััฒนาทรััพยากรน้ำำ��ภาค
ตะวัันออก จำำ�กััด (มหาชน) EASTW เปิิดเผยว่่า ตามที่่�บริิษััท จััดการและพััฒนาทรััพยากรน้ำำ��ภาค
ตะวัันออก จำำ�กััด (มหาชน) ("บริิษััทฯ") ได้้เข้้าทำำ�สััญญาการบริิหารและการดำำ�เนิินกิิจการระบบ
ท่่อส่่งน้ำำ��สายหลัักในภาคตะวัันออก ("สััญญาฯ") กัับกระทรวงการคลััง เมื่่�อวัันที่่�26 ธัันวาคม 
2536 มีีกำำ�หนดระยะเวลา 30 ปีี โดยมีีวััตถุุประสงค์์เพื่่�อให้้บริิษััทฯ บริิหารระบบท่่อส่่งน้ำำ��และ

เก็็บค่่าน้ำำ��ดิิบภายใต้้ข้้อกำำ�หนดและเงื่่�อนไขของสััญญาฯ นั้้�น

EASTW คาดรายได้้จำำ�หน่่ายน้ำำ��ดิิบปีี 67
ลดลงได้้บ้้าง หลัังส่่งมอบทรััพย์์สิินโครงการ
ท่่อส่่งน้ำำ��แก่่กรมธนารัักษ์์ตามกำำ�หนดสััญญา

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บริษัทฯ ขอแจ้งให้ทราบว่า เมื่อ
วันที่ 31 ธันวาคม 2566 เป็น
วันครบกำ�ำหนดระยะเวลาตาม
สัญญาฯซึ่งบริษัทฯ มีหน้าที่
ต้องดำ�ำเนินการส่งมอบทรัพย์สิน
คืนแก่กระทรวงการคลัง (กรม
ธนารักษ์) ประกอบด้วย (1)
โครงการท่อส่งน้�้ำำดอกกราย-
มาบตาพุด (2) โครงการท่อ
ส่งน้�้ำำมาบตาพุด-สัตหีบ (3)
โครงการท่อส่งน้�้ำำหนองค้อ-
แหลมฉบัง(ระยะที่1) และ (4) 
โครงการท่อส่งน้�้ำำแหลมฉบัง-
พัทยา 

(รวมเรียกว่าโครงการท่อส่ง
น้�้ำำดอกกราย) ทั้งนี้ บริษัทฯ

ได้ดำ�ำเนินการส่งมอบทรัพย์สิน
ดังกล่าวคืนแก่กรมธนารักษ์
เป็นที่เรียบร้อยแล้วเมื่อวนที่31 
ธันวาคม 2566 ที่ผ่านมา

ทั้งนี้ บริษัทฯ คาดว่าการส่ง
มอบทรัพย์สินดังกล่าว อาจส่ง
ผลกระทบต่อรายได้จากการ
จำ�ำ หน ่ ายน้�้ำำ  ดิบของบริษัทฯ 
สำ�ำหรับปี 2567 ลดลงได้บ้างเมื่อ
เทียบกับปี 2566 อย่างไรก็ตาม 
บริษัทฯ อยู่ระหว่างการก่อสร้าง
ระบบโครงข่ายท่อส่งน้�้ำำของบ
ริษัทฯ เองเพิ่มเติมอีกประมาณ 
139 กิโลเมตร พร้อมสถานีสูบ
น้�้ำำ ซึ่งจะทำ�ำให้ระบบท่อส่งน้�้ำำ
ของบริษัทฯ มีความยาวรวม

ทั้งสิ้นประมาณ 526 กิโลเมตร
เพื่อรองรับความต้องการใช ้
น้�้ำำท่ีเพิ่มขึ้นทั้งในปัจจบันและ
อนาคต โดยเฉพาะในเขตพัฒนา
พิเศษภาคตะวันออก (EEC) 

นอกจากนี้ บริษัทฯ มีธุรกิจน้�้ำำ
ครบวงจร เช่นน้�้ำำประปา และ
น้�้ำำอุตสาหกรรม ฯลฯ ซึ่งในช่วง
ที่ผ่านมา บริษัทฯ ได้ลงนาม
สัญญาโครงการน้�้ำำครบวงจรไป
แล้วมากกว่า100,000 ลูกบาศก์
เมตรต่อวัน ดังนั้น บริษัทฯ มี
ความพร ้อมในการประกอบ
ธุรกิจได้ต่อไปอย่างต่อเนื่อง



บริิษััท ราช กรุ๊๊�ป จำำ�กััด (มหาชน) RATCH เปิิดเผยว่่า "บริิษััทฯ" ขอรายงานให้้ทราบว่่า 
เมื่่�อวัันที่่� 29 ธัันวาคม 2566Nexif Ratch Energy Investments Pte. Ltd. ("NREI") 

บริิษััทร่่วมทุุนที่่�บริิษััทฯ ถืือหุ้้�นร้้อยละ 49 ผ่่านบริิษััทอาร์์เอช

อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล (สิิงคโปร์์) คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด ("RHIS" บริิษััทย่่อยทางอ้้อมที่่�บริิษััทฯ 
ถืือหุ้้�นทั้้�งจำำ�นวนในสาธารณรััฐสิิงคโปร์์ ได้้บรรลุุผลสำำ�เร็็จในการเข้้าซื้้�อหุ้้�นสััดส่่วนร้้อยละ 

100 เพื่่�อลงทุุนในโรงไฟฟ้้าพลัังน้ำำ�� Minh Luong คิิดเป็็นมููลค่่าการลงทุุนประมาณ  
25 ล้้านเหรีียญสหรััฐฯ หรืือเทีียบเท่่าประมาณ 860 ล้้านบาท

RATCH ปิิดดีีลซื้้�อโรงไฟฟ้้าพลัังน้ำำ��
Minh Luong ขนาด 30 MW ในเวีียดนาม 

ด้้วยมููลค่่าลงทุุนราว 860 ลบ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

อนึ่่�ง โรงไฟฟ้้าดัังกล่่าวเป็็น
โรงไฟฟ้้าพลังน้ำำ��แบบน้ำำ��ไหล
ผ่่านตลอดปีี (Run -of the 
River) ขนาดกำำ�ลัังการผลิิต 
30 มกะวััตต์์ คิิดเป็็นสััดส่่วน

ของบริิษััทฯ 14.7 มกะวััตต์์) 
ตั้้�งอยู่่� ในจัังหวััดหล่่าวกาย 
(Lao Ca) ทางภาคตะวัันตก
เฉีียงเหนืือของสาธารณรััฐ
สัังคมนิิยมเวีียดนาม สััญญา

ซ้ื้� อ ข าย ไฟ ฟ้้ า ร ะยะ เวล า  
20 ปีี กัับการไฟฟ้้าเวีียดนาม 
ได้้ เดิินเครื่่�องเชิิงพาณิิชย์์ 
(COD)ตั้้�งแต่่เดืือนเมษายน 
2561



ITEL เข้้าซื้้�อกิิจการ “โกลบอล ลิิโธทริิปซี่่�ย์์ เซอร์์วิิสเซส (GLS)” ผู้้�ดำำ�เนิินธุุรกิิจจััดจำำ�หน่่าย 
และให้้บริิการอุุปกรณ์์ทางการแพทย์์ ทุ่่�มงบราว 40 ล้้านบาท ต่่อยอดสู่่� Health 

Technology หวัังเสริิมฐานให้้แข็็งแกร่่ง ต่่อยอดธุุรกิิจตามกลยุุทธ์์ New S-Curve

ITEL ซื้้�อกิิจการ “โกลบอล ลิิโธทริิปซี่่�ย์์ เซอร์์วิิสเซส”
ลุุย Health Tech สร้้างฐานเติิบโตตาม

กลยุุทธ์์ New S-Curve

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายณัฐนัย อนันตรัมพร ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท อิน
เตอร์ลิ้งค์ เทเลคอม จำ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ ITEL ผู้ให้
บริการโครงข่ายไฟเบอร์ออฟ
ติก ที่มีความเสถียรภาพสูงสุด
ทั่วประเทศไทย เปิดเผยผ่าน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ว่า ITELได้เข้าซื้อกิจการ บริษัท 
โกลบอล ลิโธทริปซี่ย์ เซอร์วิสเซส 
จำ�ำกัด (GLS) 

ซึ่งดำ�ำเนินธุรกิจจัดจำ�ำหน่าย และ
ให้บริการอุปกรณ์ทางการแพทย์ 
ด้วยการซื้อหุ้นสามัญทั้งหมดจาก
ผู้ถือหุ้นเดิม ซึ่งรวมถึงทรัพย์สิน
ที่เป็นอสังหาริมทรัพย์ และ
สังหาริมทรัพย์ (ไม่เข้าข่ายเป็น
บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน) ในราคารวม
ทั้งสิ้น 39,777,925.65 บาท คิด
เป็นเงินประมาณ 1,989 บาทต่อหุ้น

การซื้อกิจการดังกล่าว เพื่อขยาย
การลงทุนไปยังธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง 
ช่วยสร้างความเติบโต และราย
ได้ที่มั่นคงให้กับกลุ่มบริษัทรวม
ถึงสร้างโอกาสในการขยายธุรกิจ
พัฒนาเทคโนโลยีทางสาธารณสุข
ใน ประเทศไทย (Health 
Technology) เพื่อที่จะยกระดับ
เทคโนโลยีทางการแพทย์และ
สุขภาพ ให้มีประสิทธิภาพมากยิ่ง
ขึ้น รวมถึงกระจายความเสี่ยงใน
การประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษัท

เนื่องจากภายหลังการเข้าทำ�ำ
รายการในครั้งนี้จะทำ�ำให้กลุ่ม
บริษัทฯ มีรายได้จากส่วนงาน
บริการเพิ่มขึ้น มีศักยภาพในการทำ�ำ
กำ�ำไรที่สูง รวมทั้งมีกระแสเงินสด
และสภาพคล่องที่ดี

“ITEL เล็งเห็นโอกาสที่จะสร้าง
การเติบโตในธุรกิจ Health Tech 

ตามกลยุทธ์ New S-Curve ที่
บริษัทฯ ได้วางแผนไว้ จึงได้ตัดสิน
ใจเข้าลงทุนใน GLS ซึ่งถือว่าเป็น
บริษัทที่มีความเชี่ยวชาญ ด้าน
การให้บริการอุปกรณ์ CT Scan 
/ MRI Scan รวมไปถึงอุปกรณ์ 
ESWL 

ทั้งนี้ GLS เป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทยักษ์ใหญ่ระดับโลก 
Sodexo จากประเทศฝรั่งเศส ซึ่ง
มีประสบการณ์ในการดำ�ำเนินธุรกิจ
นี้ในไทยมากว่า 27 ปี รวมถึงยังมี
ฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่งทั้ง
การเติบโตด้านรายได้และกำ�ำไร 
รวมถึงกระแสเงินสดที่เป็นบวก
ตลอด เวลา ทำ�ำให้บริษัทฯ เล็งเห็น
ถึงศักยภาพการเติบโตในอนาคต 
ที่สามารถต่อยอดขยายธุรกิจไป
ให้บริการในพื้นที่อื่นๆ ที่ยังไม่ได้
มีการให้บริการส่วนนี้ได้อีกมาก” 
นายณัฐนัย กล่าว



BCPG ลงนามสััญญา
ตััวแทนจััดจำำ�หน่่ายแบตเตอรี่่�ชั้้�นนำำ�จากประเทศจีีน
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ทั้งนี้ การลงนามในข้อตกลงดังกล่าว
เป็นการแสดงถึงความมุ่งมั่นของ
ทั้งสองบริษัทในการเสริมสร้างและ
ขยายการให้บริการพลังงานที่ยั่งยืนใน
ประเทศไทย 

โดยเน้นย้�้ำำถึงการใช้พลังงาน
สะอาดและเทคโนโลยีแบตเตอรี่ที่มี

ประสิทธิภาพสูง และเป็นการตอกย้�้ำำ
ถึงการเติบโตของบีซีพีจี ในฐานะผู้
ผลิตไฟฟ้าจากพลังงานสะอาดชั้นนำ�ำ
ในภูมิภาคเอเชีย และแสดงให้เห็น
ถึงความมุ่งมั่นของ เอสโวลต์ ในการ
ขยายตลาดสู่ภูมิภาคอาเซียน

สำ�ำหรับ เอสโวลต์ เป็นบริษัทผู้ผลิต

แบตเตอรี่ชั้นนำ�ำจากประเทศจีน โดย
ผลิตภัณฑ์แบตเตอรี่ของเอสโวลต์ ถูก
ออกแบบมาเพื่อการใช้งานทั้งในระดับ
ครัวเรือนและอุตสาหกรรม ช่วยให้ผู้
บริโภคสามารถจัดเก็บและใช้พลังงาน
หมุนเวียนได้อย่างมีประสิทธิภาพ

นายนิิวััติิ อดิิเรก ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ บริิษััท บีีซีีพีีจีี จำำ�กััด (มหาชน) 
และนายจาง เฟิิง ผู้้�จััดการใหญ่่ภาคพื้้�นเอเชีีย แปซิิฟิิค บริิษััท เอสโวลต์์ เอเนอจี้้� เทคโนโลยีี จำำ�กััด 
(SVOLT ENERGY TECHNOLOGY CO., LTD.) ผู้้�ผลิิตแบตเตอรี่่�ชั้้�นนำำ�จากประเทศจีีน ได้้ร่่วมลง

นามในสััญญาตััวแทนจััดจำำ�หน่่ายแบตเตอรี่่�สำำ�หรัับภาคครััวเรืือนและอุุตสาหกรรมในประเทศไทย ณ 
สำำ�นัักงานใหญ่่บีีซีีพีีจีี อาคารเอ็็มทาวเวอร์์ ถนนสุุขุุมวิิท



NRF เปิิดแผนปีีมัังกร รุุกขยายสาขาซููเปอร์์ฯ
ในอัังกฤษ  หนุุนรายได้้นิิวไฮต่่อเนื่่�อง พร้้อมส่่งยาน

ลููกเข้้าตลาดหุ้้�น NASDAQ ตามนััด
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นายแดน ปฐมวาณิิชย์์ ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท เอ็็น
อาร์์ อิินสแตนท์์ โปรดิิวซ์์ จำำ�กััด 
(มหาชน) หรืือ NRF ผู้้�ผลิิต จััดหา 
และจำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์ปรุุงรส
อาหาร อาหารสำำ�เร็็จรููป เครื่่�องปรุุง
สำำ�หรัับประกอบอาหาร เปิิดเผย
ว่่า แผนการดำำ�เนิินงานในปีี 2567 
บริิษััทฯ ยัังคงเดิินหน้้าขยายสาขา
ซููเปอร์์มาร์์เก็็ตในสหราชอาณาจัักร 
โดยเฉพาะผลิิตภััณฑ์์อาหารไทย จีีน 
ทั้้�งแบบสดและแห้้ง จำำ�หน่่ายสิินค้้า
ให้้แก่่ร้้านอาหาร โดยมีีลููกค้้าส่่วน
ใหญ่่เป็็นอาหารไทย รวมถึึงจำำ�หน่่าย
ผลิิตภััณฑ์์อาหารให้้แก่่ผู้้�บริิโภค
โดยตรง เพื่่�อเสริิมแกร่่งให้้กัับกลุ่่�ม
ธุุรกิิจของบริิษััทฯ โดยปััจจุุบัันมีีร้้าน 
Chuanglee จำำ�นวน 2 สาขา และมีี
แผนขยายสาขาเพิ่่�ม มั่่�นใจช่่วยผลััก
ดัันรายได้้สร้้างสถิิติิสููงสุุดใหม่่ต่่อ
เนื่่�อง

“เรามีแผนเชิงกลยุทธ์ที่จะเปิด
ในจุดยุทธศาสตร์สำ�ำคัญ เพื่อ
เพิ่มโอกาสการแข่งขันให้แก่
ผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ อีกทั้งยัง
เป็นแพลตฟอร์มที่ช่วยให้เกษตรกร

สามารถนำ�ำเสนอวัตถุดิบที่สดใหม่
ในตลาดโลก ยกระดับสินค้าไทย 
แบรนด์ไทยในเวทีสากล สอดรับกับ
นโยบายจากรัฐบาลที่กำ�ำลังให้ความ
สำ�ำคัญในเรื่องของซอฟต์พาวเวอร์”

สำ�ำหรับแนวโน้มผลการดำ�ำเนินงาน
ในไตรมาส 4/66 คาดว่าจะเติบโต
อย่างมีนัยสำ�ำคัญ เนื่องจากเป็น
ช่วงไฮซีซั่นธุรกิจ ผู้บริโภคมีการ
จับจ่ายใช้สอยกันอย่างคึกคัก บวก
กับสินค้าจากฝั่งเอเชียเป็นสินค้าที่
มีคุณภาพดีในราคาเอื้อมถึง การ
ซื้อสินค้าในเอเชียซูเปอร์มาร์เก็ต 
ช่วยประหยัดเงินค่าใช้จ่าย ทำ�ำให้ผู้
บริโภคเข้ามาใช้บริการมากขึ้น เห็น
ได้จากยอดขายในช่วงที่ผ่านมาเพิ่ม
ขึ้นกว่า 70% ตามคาด

นอกจากนี้ ทีมบริหารเอเชียซูเปอร์
มาร์เก็ต ยังมีประสบการณ์ในธุรกิจ
มายาวนาน สามารถตอบโจทย์
ความต้องการของลูกค้าได้อย่าง
ลงตัว รวมถึงมีกลยุทธ์ Direct To 
Consumer เข้ามาเสริมแกร่งให้กับ
ธุรกิจของบริษัท สนับสนุนรายได้

เติบโตอย่างแข็งแกร่งและยั่งยืนใน
อนาคต

“ในปีที่ผ่านมา NRF ได้มีการปรับ
โครงสร้างธุรกิจครั้งใหญ่ เพื่อ
เตรียมพร้อมสำ�ำหรับการเติบโตที่
แข็งแกร่งในอนาคต ควบคู่ไปกับ
การทำ�ำงานในเชิงรุกตามแผนการ
ขยายธุรกิจ ผ่านการควบรวม
กิจการ เพื่อนำ�ำบริษัทลูกเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหุ้น NASDAQ ซึ่ง
คาดว่าจะสามารถเข้าจดทะเบียนได้
ในครึ่งหลังปี 2567 ตามแผน และ
ภายในเร็ว ๆ นี้ เราเตรียมขยายการ
ลงทุนซูเปอร์มาร์เก็ตเพิ่ม ผลักดัน
แนวโน้มรายได้ในปี 2567 สร้าง
สถิติสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง”

 

ทั้งนี้ ในช่วงที่ผ่านมารายได้ของ 
NRF สร้างสถิติสูงสุดใหม่ต่อ
เนื่อง โดยในปี 2563 มีรายได้รวม 
1,444.02 ล้านบาท ปี 2564 อยู่
ที่ 2,183.15 ล้านบาท ปี 2565 อยู่
ที่ 2,451.34 ล้านบาท และ 9 เดือน
แรกของปี 2566 อยู่ที่ 2,074.55 
ล้านบาท

NRF เปิิดแผนธุุรกิิจปีี 67 ลุุยขยายสาขาซููเปอร์์มาร์์เก็็ตในอัังกฤษเต็็มสููบ หลัังจาก  
2 สาขาที่่�เข้้าลงทุุน รายได้้โตกระฉููด 70% ช่่วยเสริิมแกร่่งธุุรกิิจ พร้้อมยกระดัับสิินค้้า
ไทย ผงาดเวทีีโลก สอดรัับนโยบายรััฐดัันซอฟต์์พาวเวอร์์ หนุุนรายได้้สร้้างสถิิติิสููงสุุด

ใหม่่ต่่อเนื่่�อง พร้้อมส่่งบริิษััทลููกเข้้าจดทะเบีียนตลาดหุ้้�น NASDAQ ตามแผน



เคทีีซีี(KTC) ตอกย้ำำ��ความเป็็นผู้้�นำำ�ด้้านเทคโนโลยีีบััตรเครดิิต เปิิดตััว “บััตรเครดิิตเคทีีซีี 
ดิิจิิทััล” ครั้้�งแรกในไทยกัับนวััตกรรมความปลอดภััยขั้้�นกว่่าทั้้�งโลกออนไลน์์และออฟไลน์์ เอาใจ

สมาชิิกสายออนไลน์์ด้้วยฟีีเจอร์์ Digital First และ Dynamic CVV เปิิดให้้สมาชิิกเลืือกรัับ
บััตรพลาสติิกใสไม่่มีีหมายเลขบนหน้้าบััตรและแถบแม่่เหล็็ก ไร้้กัังวลจากการถููกโจรกรรม

ข้้อมููลสำำ�คััญ พร้้อมพััฒนาช่่องทางสมััครบััตรฯ ด้้วยตััวเองผ่่านแอป KTC Mobile และช่่อง
ทางออนไลน์์ มั่่�นใจสิ้้�นปีีมีีจำำ�นวนสมาชิิกถืือบััตรเครดิิตเคทีีซีี ดิิจิิทััลไม่่ต่ำำ��กว่่า 100,000 ใบ

KTC ลุุยเปิิด “บััตรเครดิิตเคทีีซีี ดิิจิิทััล”

ตั้้�งเป้า้สิ้้�นปีสีมาชิิกถืือไม่่ต่ำำ��กว่่า 100,000 ใบ
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นางประณยา นิถานานนท์ ผู้บริหารสูงสุด
สายงานการตลาดบัตรเครดิต “เคทีซี” 
หรือบริษัท บัตรกรุงไทย จำ�ำกัด (มหาชน)
KTC กล่าวว่า จากการศึกษาพฤติกรรม
สมาชิกพบว่ามีการใช้จ่ายผ่านช่องทาง
ออนไลน์สูงขึ้นทุกปีและคาดว่าจะเติบโตต่อ
เนื่อง โดยปัจจุบันมีสัดส่วนจำ�ำนวนรายการ
ใช้จ่ายออนไลน์ทั้งสิ้นประมาณ 55% ของ
ยอดรายการใช้จ่ายผ่านบัตรฯ ทั้งพอร์ต 
และสิ่งที่เป็นกังวลที่สุดของสมาชิกคือเรื่อง
ความปลอดภัยในการใช้บัตรฯ ที่สมาชิก
ต้องกรอกข้อมูลสำ�ำคัญบนหน้าบัตรฯ ให้กับ
ร้านค้าออนไลน์ หรือเมื่อต้องยื่นบัตรฯ ให้
กับร้านค้ากรณีชำ�ำระค่าสินค้าและบริการ 
เพื่อให้สมาชิกผู้ถือบัตรฯ รู้สึกปลอดภัยเมื่อ
มีการใช้จ่ายผ่านช่องทางออนไลน์และออฟ
ไลน์ เคทีซีจึงได้เปิดตัว “บัตรเครดิตเคทีซี 
ดิจิทัล” (KTC DIGITAL CREDIT CARD) 
นวัตกรรมของความปลอดภัยขั้นกว่าครั้ง
แรกในประเทศไทยด้วย 3 จุดเด่นดังนี้

1) Digital First สมาชิกสามารถใช้จ่ายได้
ทันทีหลังได้รับการอนุมัติกับการใช้จ่ายผ่าน
ช่องทางออนไลน์ รวมถึงการสแกนจ่ายด้วย 
QR Pay และผูกบัตรฯ กับระบบชำ�ำระเงิน
บนอุปกรณ์ต่างๆ เช่น กูเกิล เพย์ (Google 
Pay) หรือสวอทช์ เพย์ (Swatch Pay) 
เป็นต้น

2) Dynamic CVV ตัวเลขหลังบัตรฯ ที่เป็น
รหัสความปลอดภัย จะเปลี่ยนแปลงทุกครั้ง
ที่มีการร้องขอ และสามารถใช้งานได้ภายใน 
24 ชั่วโมงต่อการขอ 1 ครั้ง (ไม่จำ�ำกัด
จำ�ำนวนการขอ) เพื่อสร้างความมั่นใจให้กับ
สมาชิกเมื่อใช้จ่ายผ่านช่องทางออนไลน์หรือ
ผูกบัตรฯ ที่ร้านค้าออนไลน์ ด้วยเลขหลัง
บัตร (CVV) เพื่อยืนยันการชำ�ำระค่าสินค้า
หรือบริการ

3) Numberless Card บัตรพลาสติกใส
โปร่งแสง ไม่มีหมายเลขบนหน้าบัตร และไร้
แถบแม่เหล็ก เพื่อเสริมความปลอดภัยเมื่อ
สมาชิกใช้จ่ายผ่านบัตรฯ ที่ร้านค้าทั่วไป โดย
ไม่ต้องกังวลเรื่องการถูกขโมยข้อมูลส่วนตัว
บนหน้าบัตรฯ

ขณะที่นางสาวสุชชวี บรรจบดี ผู้บริหาร
สูงสุดฝ่ายการตลาดดิจิทัล “เคทีซี” หรือ 
บริษัท บัตรกรุงไทย จำ�ำกัด (มหาชน) กล่าว
ว่า การเปิดตัว “บัตรเครดิตเคทีซี ดิจิทัล” 
ในครั้งนี้ถือเป็นการเพิ่มทางเลือกให้กับ
สมาชิก ด้วยจุดเด่นความเป็น Digital First 
จึงสามารถตอบโจทย์สมาชิกที่นิยมใช้จ่าย
ออนไลน์ด้วยความปลอดภัยขั้นสุด แต่หาก
สมาชิกต้องการบัตรพลาสติกก็สามารถ
แสดงความประสงค์ขอรับบัตรฯ ผ่านแอป 
KTC Mobile ได้ด้วยตนเอง ซึ่งปัจจุบันมี
จำ�ำนวนสมาชิกบัตรเครดิตเคทีซีที่โหลดแอป 
KTC Mobile ทั้งสิ้น ประมาณ 2.2 ล้าน
ราย คิดเป็น 88% ของจำ�ำนวนสมาชิกทั้ง
พอร์ต โดยแอป KTC Mobile จัดเป็นช่อง
ทางที่สมาชิกเข้ามาใช้บริการอย่างสม่�่ำำเสมอ 
สะท้อนพฤติกรรมของสมาชิกที่มีความคุ้น
ชินกับดิจิทัลมากยิ่งขึ้น ดังนั้นแอป KTC 
Mobile จึงถูกออกแบบให้เป็นช่องทางใน
การขอเพิ่ม “บัตรเครดิตเคทีซี ดิจิทัล” 
สำ�ำหรับสมาชิกปัจจุบัน เพียงกดปุ่มสมัค
รบัตรฯ และเมื่อได้รับการอนุมัติ ก็สามารถ
ใช้จ่ายทางออนไลน์ได้ทันที

ด้านนางสาวสิริกัลยา สุธัญญพฤทธิ์ ผู้
บริหารสูงสุดฝ่ายบริหารช่องทางขาย
ออนไลน์ “เคทีซี” หรือ บริษัท บัตรกรุงไทย 
จำ�ำกัด (มหาชน) กล่าวว่า เคทีซีมุ่งเน้นให้
ความสำ�ำคัญกับการตอบสนองประสบการณ์
ของสมาชิก (Customer Experience) เป็น
หลัก สำ�ำหรับกลยุทธ์การรับสมัครสมาชิก 

“บัตรเครดิตเคทีซี ดิจิทัล” ซึ่งกลุ่มเป้าหมาย
คือ คนรุ่นใหม่ที่คุ้นชินกับการทำ�ำธุรกรรม
ดิจิทัลด้วยตนเอง เคทีซีจึงได้พัฒนาช่อง
ทาง Electronic Application บุคคลที่
สนใจสามารถยื่นเอกสารสมัครบัตรฯ ด้วย
ตัวเองทางออนไลน์ ผ่านโทรศัพท์มือถือ 
โดยสามารถดำ�ำเนินการได้ตลอด 24 ชั่วโมง 
เพื่ออำ�ำนวยความสะดวกให้ผู้ที่สนใจสามารถ
เข้าถึงผลิตภัณฑ์ได้ทุกที่ทุกเวลา ตอบโจทย์
ไลฟ์สไตล์ของมนุษย์เงินเดือน หรือคน
ทำ�ำงานรุ่นใหม่ที่มีเวลาน้อย สามารถเลือกที่
จะดำ�ำเนินการทุกอย่างด้วยตนเอง อีกทั้งยัง
เสริมความมั่นใจเรื่องความปลอดภัย โดย
เฉพาะเอกสารที่เกี่ยวข้องกับข้อมูลส่วนตัว 
สามารถสมัครผ่านเว็บไซต์ของเคทีซีหรือที่ 
KTC LINE Official account (@ktc_card) 
ขั้นตอนการสมัครบัตรฯ ง่ายและกระชับ ลด
ระยะเวลาการส่งเอกสาร เพียงกรอกข้อมูล
และโหลดเอกสารครบถ้วน ฝ่ายอนุมัติก็
พร้อมที่จะพิจารณาใบสมัครทันทีและจะส่ง
ผลการพิจารณาผ่าน SMS ตามเบอร์ที่ได้
แจ้งไว้ หรือสามารถเข้ามาตรวจสอบผลด้วย
ตนเองผ่านช่องทางที่ได้สมัรไว้

สำ�ำหรับการเปิดตัวในครั้งนี้ สมาชิก
สามารถเลือกสมัคร “บัตรเครดิต เคทีซี 
ดิจิทัลแพลทินัม วีซ่า” (KTC DIGITAL 
PLATINUM VISA) หรือ “บัตรเครดิต
เคทีซี ดิจิทัล แพลทินัม มาสเตอร์
การ์ด” (KTC DIGITAL PLATINUM 
MASTERCARD) ได้ตั้งแต่วันที่ 4 มกราคม 
2567 เป็นต้นไป โดยเคทีซีมั่นใจว่า
เทคโนโลยีและความปลอดภัยขั้นกว่าของ
บัตรเครดิตดังกล่าวจะแก้ปัญหาด้านความ
กังวลต่างๆ ให้กับสมาชิก และส่งผลให้มี
จำ�ำนวนผู้ถือ “บัตรเครดิตเคทีซี ดิจิทัล” 
รวม 100,000 ใบภายในสิ้นปีนี้



ดร.โสรััชย์์ อััศวะประภา ประธานกรรมการ บริิษััท จััสมิิน อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล จำำ�กััด (มหาชน)
JAS เปิิดเผยว่่าที่่�ประชุุมคณะกรรมการบริิษััท ครั้้�งที่่� 9/2566 ของบริิษััท จััสมิิน อิินเตอร์์
เนชั่่�นแนล จำำ�กััด (มหาชน)(“บริิษััทฯ”) ในวัันที่่� 29 พฤศจิิกายน 2566 ได้้มีีมติิอนุุมััติิการ

ปรัับปรุุงนโยบายการจ่่ายเงิินปัันผลของบริิษััทฯ โดยมีีรายละเอีียดดัังนี้้�

PTT ตั้้�งบริิษััทย่่อย ลุุยธุุรกิิจประกอบแบตเตอรี่่�โดยใช้้เทคโนโลยีี

Cell-To-Pack (CTP) มีีแผนเริ่่�มผลิิตภายใน ปี ี67

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายอรรถพล ฤกษ์์พิิบููลย์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหารและกรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ บริิษััท ปตท. 
จำำ�กััด (มหาชน) PTT เปิิดเผยว่่า คณะกรรมการ
บริิษััท อรุุณ พลััส จำำ�กััด (“Arun Plus”) (บริิษััท
ย่่อยที่่� ปตท. ถืือหุ้้�นทางอ้้อมร้้อยละ 100) ในการ
ประชุุมคร้ัั�งที่่�10/2566วัันที่่� 13 พฤศจิิกายน2566 
มีีมติิอนุุมััติิ ให้้ Arun Plus จััดต้ัั�งบริิษััท เอ ซีี เอน
เนอร์์ยี่่� โซลููชั่่�น จำำ�กััด (“A C EnergySolution” )
ด้้วยทุุนจดทะเบีียนไม่่เกิิน 1,851ล้้านบาท โดย 

ArunPlusถืือหุ้้�นในสััดส่่วนร้้อยละ 100 เพื่่�อ
ดำำ�เนิินธุุรกิิจโรงงานประกอบแบตเตอรี่่� โดยใช้้
เทคโนโลยีีCell-To-Pack (CTP) เพื่่�อรองรัับการ
ขยายตััวของตลาดรถยนต์์ไฟฟ้้าในประเทศไทย ซึ่่�ง
สอดคล้้องกัับกลยุุทธ์์การลงทุุนในธุุรกิิจพลัังงาน
แห่่งอนาคต (Future Energy) ของกลุ่่�ม ปตท.โดย
การจดทะเบีียนจััดตั้้�งบริิษทัั แล้้วเสร็็จในวัันที่่� 3 
มกราคม 2567และมีีแผนเริ่่�มดำำ�เนิินการผลิิตภาย 
ในปีี 2567

นอกจากนี้้� Arun Plus มีีแผนร่่วมทุุนกัับบริิษััทที่่�มีีประสบการณ์์และความรู้้�ความเชี่่�ยวชาญ
ด้้านแบตเตอรี่่�รถยนต์์ไฟฟ้้า เพื่่�อยกระดัับความสามารถของ A C EnergySolution ในอนาคต



นายสุุขสัันต์์ ยศะสิินธุ์์� ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ชโย กรุ๊๊�ป จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ CHAYO  
ผู้้�ดำำ�เนิินธุุรกิิจบริิหารสิินทรััพย์์ทั้้�งที่่�มีีหลัักประกัันและไม่่มีีหลัักประกััน ธุุรกิิจเจรจาติิดตามเร่่งรััด
หนี้้�สิิน ธุุรกิิจปล่่อยสิินเชื่่�อ และกิิจการศููนย์์บริิการข้้อมููลลููกค้้า เปิิดเผยว่่า ภาพรวมธุุรกิิจบริิหาร
หนี้้�ในปีี 2566 ประสบความสำำ�เร็็จ บริิษััทฯ มีีการประมููลซื้้�อและ/หรืือการได้้มาสิินทรััพย์์ด้้อย

คุุณภาพ (NPL & NPA) ในปีี 2566 กว่่า 19,485.48 ล้้านบาท มากกกว่่าปีีก่่อนที่่� 12,436 ล้้านบาท

 CHAYO ปัักธงรายไดปีี 67
โตไม่่ต่ำำ��กว่่า 25% ลุุยซื้้�อหนี้้�เสีียเพิ่่�มอีีก 1 หมื่่�นลบ.

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

“CHAYO ได้้ซื้้�อมููลหนี้้�ด้้อยมููลค่่าเข้้ามาเติิมพอร์์ตได้้สููงเป็็นสถิิติิใหม่่กว่่า 
19,000 ล้้านบาท ทะลุุเป้้าหมายที่่�ทั้้�งปีีวางไว้้ไม่่ต่ำำ��กว่่า 10,000 - 15,000  

ล้้านบาท โดยใช้้เงิินลงทุุนไปกว่่า 1,500 ล้้านบาท จากที่่�วางไว้้  
2,000 ล้้านบาท ส่่งผลให้้ ณ สิ้้�นปีี 2566 Chayo และ Chayo JV บริิษััทมีี

สิินทรััพย์์ด้้อยคุุณภาพ (หนี้้�เสีีย) ทะลุุ 100,000 ล้้านบาท”  
นายสุุขสัันต์์ กล่่าว

สำำ�หรัับเป้้าหมายในปีี 2567 บริิษััทฯได้้ตั้้�งเป้้ารายได้้เติิบโตไม่่ต่ำำ��กว่่า 25% 
จากปีีก่่อน โดยตั้้�งเป้้าซื้้�อหนี้้�เสีียเพิ่่�มอีีกประมาณ 1 หมื่่�นล้้านบาทใช้้เงิินลงทุุน
ประมาณ 1,000 - 1,500 ล้้านบาท โดยเชื่่�อว่่าธนาคารพาณิิชย์์จะยัังมีีการนำำ�

หนี้้�เสีียออกมาจำำ�หน่่ายอย่่างต่่อเนื่่�อง



PRAPAT มุ่่�งรุุกขยายธุุรกิิจต่่างประเทศตามแผน เดิินเครื่่�อง “ขยายตลาด 
CLMV –   ฟื้้�นแผนขยายธุุรกิิจบุุกอิินโดนีีเซีีย - เร่่งสยายปีีกรุุกเอเชีียใต้้” 
เสริิมแกร่่งธุุรกิิจตลาดต่่างประเทศ ปีี  67 เติิบโต  20-25% ตามกลยุุทธ์์

PRAPAT กางแผนตลาดต่่างประเทศ ปีี 67
ขยายตลาด CLMV – หวนบุุกอิินโดนีีเซีีย –  
สยายปีกีรุุกเอเชีียใต้้ หนุุนรายได้้โต 20-25%

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
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นายสุกานต์ อินทรสูต ผู้จัดการอาวุโส บริษัท พีรพัฒน์ 
เทคโนโลยี จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ PRAPAT หนึ่งในผู้นำ�ำ
ตลาดเทคโนโลยีทำ�ำความสะอาดในกลุ่มอุตสาหกรรม
การบริการและอาหารในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียง
ใต้ ด้วยการวิจัยและพัฒนาโซลูชั่นการทำ�ำความสะอาด
ที่ถูกสุขลักษณะ เปิดเผย ว่า ในปี 2567 บริษัทฯ มีแผน
รุกขยายตลาดต่างประเทศอย่างเป็นรูปธรรม สร้าง
ความเข้มแข็งให้กับธุรกิจ เพื่อให้เติบโตอย่างยั่งยืน
ตามแผน  

ทั้งนี้ บริษัทตั้งเป้าบุกตลาดที่มีศักยภาพเพื่อเพิ่ม
สัดส่วนรายได้และยอดการส่งออก โดยเน้นขยายตลาด
ในกลุ่มประเทศ CLMV อย่างต่อเนื่อง เพื่อรองรับการ
ขยายตัวของภาคอุตสาหกรรมและบริการ และการ
เติบโตของตลาด Cleaning Hygiene Solutions รวม
ถึง การเตรียมกลับไปดำ�ำเนินธุรกิจในตลาดประเทศ
อินโดนีเซียอีกครั้ง หลังจากที่หยุดไปในช่วงโควิด-19  
ตั้งแต่ปี  2564 โดยประเทศอินโดนีเซีย นับเป็นประเทศ
ในภูมิภาคอาเซียนที่มีอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ
สูง มีประชากรเกือบ 300 ล้านคน ประชากรที่มีฐานะ
ดีมีกำ�ำลังซื้อสูง ซึ่งเป็นปัจจัยที่เอื้อต่อการเติบโตของ
อุตสาหกรรมโรงแรม รีสอร์ต และร้านอาหาร ส่งผลให้

ความต้องการในการใช้ผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์ทำ�ำความ
สะอาดของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น

นอกจากนี้  PRAPAT ยังเตรียมพร้อมเปิดประตูการค้า
สู่เอเชียใต้ ทั้งการแสวงหาตลาด การขยายฐานการ
ลงทุนและการผลิตในประเทศศรีลังกาและประเทศ
บังกลาเทศ ซึ่งทั้ง 2 ประเทศ เป็นตลาดใหญ่ที่มีความ
น่าสนใจ มีศักยภาพในหลายมิติ และมีนโยบายส่ง
เสริมการเข้ามาลงทุนของนักลงทุนต่างชาติในภาค
อุตสาหกรรมต่างๆ นับเป็นกลไกสำ�ำคัญช่วยให้ PRAPAT 
เข้าถึงกลุ่มเป้าหมายไปยังพื้นที่ที่ยังไม่เคยเข้าถึงมา
ก่อน และขยายส่วนแบ่งตลาดในกลุ่มประเทศเอเชียใต้ 
เพิ่มรายได้และการเติบโตที่ยั่งยืนในอนาคต

“กลยุทธ์การสร้างการเติบโตผ่านการขยายตลาดสู่
ต่างประเทศ เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน 
ทำ�ำให้บริษัทฯ เชื่อมั่นว่า ปี 2567 ยอดขายต่างประเทศ
จะโตต่อเนื่องรับดีมานด์พุ่ง พร้อมตั้งเป้ารายได้จาก
ต่างประเทศเติบโต  20-25% และมีทิศทางการเติบโต
ได้ดีต่อเนื่องในทุกๆ ปี  นับเป็นหนึ่งในปัจจัยที่ช่วย
หนุนให้ธุรกิจ PRAPAT เติบโตตามกลยุทธ์ที่กำ�ำหนด” 
นายสุกานต์ กล่าว
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ส.นัักวิิเคราะห์์ คาด SET
สิ้้�นปีี 67 ขึ้้�น 1,590 จุุด /EPS โต 12%

ส.นัักวิิเคราะห์์ คาด SET สิ้้�นปีี 67 ขึ้้�น 1,590 จุุด /EPS โต 12% 
ชูู 5 หุ้้�นเด่่น AOT-CPALL-CPN-GPSC / หลีีกเลี่่�ยง DELTA

นายสมบััติิ นราวุุฒิิชััย เลขาธิิการ สมาคมนัักวิิเคราะห์์การลงทุุน 
แถลงผลการสำำ�รวจความเห็็นของนัักวิิเคราะห์์และผู้้�จััดการ
กองทุุนต่่อมุุมมองในด้้านการลงทุุนและคาดการณ์์ทิิศทางดััชนีี
ราคาหุ้้�นไทย (SET Index) โดยครั้้�งนี้้�มีีผู้้�ตอบแบบสำำ�รวจทั้้�งหมด 
26 บริิษััท แบ่่งเป็็นบริิษััทหลัักทรััพย์์จำำ�นวน 22 บริิษััท บริิษััทหลััก
ทรััพย์์จััดการกองทุุนจำำ�นวน 2 บริิษััท และบริิษััทโกลด์์ฟิิวเจอร์์ส 2 
บริิษััท ผลสำำ�รวจโดยสรุุป ดัังนี้้�

สมมติฐาน GDP ปี 67 นั้นผู้ตอบทุกรายมองว่าเป็นบวก ผู้ตอบ
ที่ให้ตัวเลขต่�่ำำสุดคือ 2.5% ตัวเลขสูงสุดคือ 4.4%โดยมีค่าเฉลี่ย
อยู่ที่ 3.33% ลดลงจากการสำ�ำรวจครั้งก่อน (ต.ค.66) ซึ่งเคยใช้
สมมติฐานที่ 3.56%

ทางด้านสมมติฐานราคาน้�้ำำมัน มีค่าเฉลี่ยของผู้ตอบแบบสอบถาม
ที่ 80.24 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล โดยแยกตามกลุ่ม มีผู้ตอบ
ดังนี้

• 70 – 74.99 เหรียญสหรัฐ มีผู้ตอบร้อยละ 4

• 75 – 79.99 เหรียญสหรัฐ มีผู้ตอบร้อยละ 20

• 80 – 84.99 เหรียญสหรัฐ มีผู้ตอบร้อยละ 60

• 85 – 89.99 เหรียญสหรัฐ มีผู้ตอบร้อยละ 16

ทั้งนี้ Risk Free Rate ที่ใช้ในการประเมินมูลค่าจากผู้ตอบ มีค่า
เฉลี่ยอยู่ที่ 2.92% และทางด้านสมมติฐาน Risk Premium ของ
ตลาด ที่ใช้ในการประเมินมูลค่า อยู่ที่ 7.68%

คาดการณ์ค่าเฉลี่ยดัชนีหุ้นไทยสิ้นไตรมาสที่ 1 ทั้งนี้นักวิเคราะห์ 
และผู้จัดการกองทุนคาดว่าการฟื้นตัวของดัชนีหุ้นไทยจะต่อเนื่อง
ไปในไตรมาส 1 ของปี 2567 โดยคาดว่า ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ดัชนี
จะเฉลี่ยอยู่ที่ 1,476จุด

เมื่อให้มองยาวไปจนถึงสิ้นปี 2567 ปัจจัยที่มีผลบวกต่อดัชนีราคา
หุ้นไทยในปี 2567 ได้แก่ ผลประกอบการของ บจ.ปี67 ผู้ตอบแบบ
สำ�ำรวจ 92.59% เทคะแนนให้อย่างชัดเจนว่าเป็นผลบวก รองลงมา
ผู้ตอบ 92.31% โหวตให้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยสหรัฐอเมริกา ตามมา
ด้วยเศรษฐกิจภายในประเทศ มีผู้ตอบ 85.19% และ Fund Flows 
จากต่างประเทศสู่ตลาดหุ้นไทย มีผู้ตอบ 66.67% ตามลำ�ำดับ 

ส่วนปัจจัยที่จะส่งผลในด้านลบต่อตลาดทุนไทยในขณะนี้จนถึง
สิ้นปี 2567 ได้แก่ การลดหรือยุติมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ 
(QE) ของประเทศสำ�ำคัญทั่วโลก 81.48% ของผู้ตอบทั้งหมด เท
คะแนนให้อย่างชัดเจนว่าเป็นผลลบ รองลงมาปัจจัยด้านการเมือง
ในต่างประเทศ มีผู้ตอบ 71.43% ตามมาด้วยปัจจัยด้านเศรษฐกิจ
ต่างประเทศทั้ง อเมริกา ยุโรป เอเชีย มีผู้ตอบ 59.26% และผล
ประกอบการ บจ.ปี67 มีผู้โหวต 50% ตามลำ�ำดับ

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของนักวิเคราะห์และ
ผู้จัดการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่ารัฐบาลควรมีนโยบาย
เรื่องใดที่มีผลบวกต่อภาวะเศรษฐกิจ คุ้มค่ากับผลกระทบทาง
งบประมาณ ส่วนใหญ่เสนอให้มีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทั้งใน
ระยะสั้นและระยะยาว แยกเป็นร้อยละ 50 ของผู้ตอบเสนอให้เร่ง
ลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานการลงทุนภาครัฐที่หนุนศักยภาพ การ
เติบโตทางเศรษฐกิจ ถัดมาจำ�ำนวนร้อยละ 29.17 ของผู้ตอบ เสนอ

นโยบายช่วยเหลือภาคประชนได้แก่ มาตรการลดค่าครองชีพ 
ยกเลิกนโยบายแจกเงิน แต่เปลี่ยนเป็นโครงการกระตุ้นการบริโภค 
(คล้ายคนละครึ่ง) หรือนโยบาย ช้อปช่วยชาติ และร้อยละ 20.83 
ของผู้ตอบเสนอด้านการช่วยเหลือภาคธุรกิจ ได้แก่ นโยบายกระตุ้น
การลงทุนจากต่างประเทศ เร่งแผนยกระดับศักยภาพการผลิตไทย 
ส่งเสริม FDI ในอุตสาหกรรมใหม่ๆ รวมถึงกระตุ้นการลงทุนเอกชน
ในประเทศเกี่ยวกับ New technology และ ESG

ด้านอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท. ณ สิ้นปี 2567 มีนักวิเคราะห์
ถึง 62.50% ที่คาดว่าจะอยู่ที่ระดับเดิม คือ 2.50% รองลงมามี 
20.83% ของผู้ตอบ มองว่าจะอยู่ที่ 2.25% อีกทั้งผู้ตอบ 12.50% 
มองว่าอยู่ที่ 2.00% และมีผู้ตอบ 4.17% ที่มองว่าอัตราดอกเบี้ย
นโยบายอาจปรับขึ้นไปอยู่ที่ 2.75%

คาดการณ์กำ�ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ปี 2567 ของตลาดเฉลี่ยที่ 
95.62 บาท ปรับลดจากผลสำ�ำรวจครั้งก่อน ซึ่งอยู่ที่ 99.47 บาท
ต่อหุ้น โดย แยกตามกลุ่มมีผู้ตอบดังนี้

• 80 – 89.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ 11.76

• 90 – 99.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ 64.71

• 100 – 109.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ 23.53

EPS Growth ของปี 2567 คาดว่า EPS Growth เฉลี่ยอยู่ที่ร้อย
ละ 12.32 เมื่อแยกตามช่วงระดับการเติบโต จะอยู่ระหว่างร้อยละ

• 1 ถึง 9.99 มีผู้ตอบร้อยละ 33.33

• 10 ถึง 19.99 มีผู้ตอบร้อยละ 66.67

สำ�ำหรับจุดสูงสุดของ SET Index ช่วง ม.ค. - ธ.ค. 67 เฉลี่ยที่ระดับ 
1,612 จุด ทั้งนี้มีผู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 38.89 ที่คาดว่าดัชนี
จะทำ�ำจุดสูงสุด 1,551 – 1,600 จุด รองลงมาผู้ตอบร้อยละ 27.78 ที่
คาดว่าจุดสูงสุดจะอยู่ในช่วง 1,601 – 1,650 มีผู้ตอบร้อยละ 16.67 
มองว่าอยู่ในช่วง 1,501 – 1,550 และร้อยละ 11.11 มองว่าอยู่ในช่วง 
1,651 – 1,700 เพียงผู้ตอบร้อยละ 5.56 ที่มองว่า จุดสูงสุดจะไปถึง 
1,701 – 1,750

เมื่อมองจุดต่�่ำำสุดของปี 2567 นักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุน 
คาดการณ์จุดต่�่ำำสุดของดัชนีราคาหุ้นไทย (SET Index) ช่วงม.ค. - 
ธ.ค. 67 มีค่าเฉลี่ยจุดต่�่ำำสุดที่ 1,340 จุด

ทั้งนี้นักวิเคราะห์ และผู้จัดการกองทุนคาดเป้าหมายดัชนี ณ วันสิ้น
ปี 2567 มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1,590 จุด

ความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุนเกี่ยวกับการจัด
พอร์ตการลงทุน แนะนำ�ำ ให้มีเงินสด / เงินฝากระยะสั้นร้อยละ 
8.96 ของพอร์ต และมีกองทุนตราสารหนี้ร้อยละ 25.63

ส่วนการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงสูงนั้น แนะนำ�ำให้แบ่ง
เงินลงทุนไว้ในหุ้นต่างประเทศหรือกองทุนหุ้นต่างประเทศ ร้อย
ละ 23.67 รองลงมา ลงทุนในหุ้นไทยหรือกองทุนหุ้นไทย ร้อยละ 
22.79 ตามมาด้วยการแบ่งเงินลงทุนไว้ในกองทุนอสังหา/REIT 

ร้อยละ 9.17 ทองคำ�ำ/ กองทุนทองคำ�ำ ร้อยละ 8.75 และสินทรัพย์
อื่นๆ เช่น Bitcoin ,น้�้ำำมัน ร้อยละ 1.03

โดยความเห็นต่อการลงทุนหุ้นต่างประเทศ / กองทุนหุ้นต่าง
ประเทศ แนะนำ�ำกองทุนหุ้นสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยีขนาด
ใหญ่ และ Selective Asia เช่น เกาหลี และเวียดนาม

หมวดธุรกิจที่แนะนำ�ำเพิ่ม- ลดน้�้ำำหนักการลงทุนในไตรมาส 1

สำ�ำหรับในการลงทุนหุ้นไทยนั้น แนะนำ�ำให้เพิ่มน้�้ำำหนักการลงทุน ใน
หมวดธุรกิจ ค้าปลีก อาหาร เงินทุน/หลักทรัพย์ และ การท่องเที่ยว

ในขณะที่ให้ลดน้�้ำำหนักการลงทุนใน หมวดธุรกิจก่อสร้าง 
อสังหาริมทรัพย์ รายที่มีหนี้สูง และธุรกิจประกัน

หุ้นเด่น

รายชื่อหุ้นที่นักวิเคราะห์แนะนำ�ำโดยมีจำ�ำนวนสำ�ำนักวิเคราะห์แนะนำ�ำ
ตรงกันตั้งแต่ 5 สำ�ำนักขึ้นไป มีดังนี้ (เรียงชื่อตามอักษรย่อ)

1. AOT มองว่าได้ประโยชน์จากการท่องเที่ยวดีขึ้น โดยในปี 2567 
คาดนักท่องเที่ยว 34.5-35 ล้านคน จากปี 2566 ที่ 27-28 ล้าน
คน คาดว่าจะเห็นมาตรการรัฐสนับสนุนเพิ่มเติม และนอกจากผล
ประกอบการจะฟื้นตัวตามการท่องเที่ยว ยังอยู่ระหว่างศึกษาการ
ปรับขึ้นค่า PSC และการเก็บค่า Transit/Transfer รวมถึงการ
รอรับโอน 3 สนามบินจากกรมท่าอากาศยาน

2. CPALL โดยได้แรงหนุนจากการท่องเที่ยว High Season และ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรัฐบาล Easy E-Receipt และ 
การปรับเพิ่มค่าแรงขั้นต่�่ำำ รวมถึง Digital wallet ในปี 2567 
ช่วยหนุนการจับจ่ายใช้สอย

3. CPN โดยมองว่า ได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นของ
รัฐบาล และภาคท่องเที่ยวฟื้นตัวต่อเนื่อง ทั้งยังแผนการเปิด
โครงการใหม่ในระยะยาว มองเป็นหุ้นที่น่าจะเป็นเป้าของกองทุน 
ThaiESG

4. GPSC ปัจจัยสนับสนุนจาก Bond Yield ที่ปรับตัวลง และคาด
กำ�ำไรปี 2567 +31% ฟื้นตัวตามค่าไฟที่คาดทยอยปรับขึ้น ขณะที่
ต้นทุนก๊าซมีแนวโน้มค่อยๆ ลดลง

สำ�ำหรับหุ้นที่ควรหลีกเลี่ยง ได้แก่ หุ้น DELTA เกินมูลค่าปัจจัยพื้น
ฐานไปมาก และหุ้นรายตัวที่มีภาระกู้ยืมสูง/เพิ่มทุน

ท้ายที่สุด นักวิเคราะห์ยังได้เพิ่มเติมการแนะนำ�ำไปยังรัฐบาลเกี่ยว
กับนโยบายที่จะมีผลบวกต่อภาวะเศรษฐกิจ มีความคุ้มค่ากับผลก
ระทบทางงบประมาณ โดยส่วนใหญ่กล่าวถึงมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจทั้งในระยะสั้นและระยะยาว แยกเป็นการลงทุนภาครัฐที่
หนุนศักยภาพการเติบโตทางเศรษฐกิจ เร่งลงทุนในโครงสร้างพื้น
ฐาน ถัดมาคือด้านการช่วยเหลือภาคประชนได้แก่ มาตรการลดค่า
ครองชีพ อย่างไรก็ตามเรื่องนโยบายแจกเงินนั้นอยากให้เปลี่ยน
เป็นโครงการกระตุ้นการบริโภค (คล้ายคนละครึ่ง) หรือนโยบาย
ช้อปช่วยชาติ และตามมาด้วย เสนอนโยบายด้านการช่วยเหลือ
ภาคธุรกิจได้แก่ นโยบายกระตุ้นการลงทุนจากต่างประเทศ เร่ง
แผนยกระดับศักยภาพการผลิตไทย ส่งเสริม FDI ในอุตสาหกรรม
ใหม่ๆ รวมถึงกระตุ้นการลงทุนเอกชนในประเทศเกี่ยวกับ New 
technology และ ESG



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ก.ล.ต. เปิิดรัับฟัังความคิิดเห็็นร่่างประกาศ

เกี่่�ยวกัับการดำำ�รงเงิินกองทุุนของผู้้�ประกอบธุุรกิิจหลััก
ทรััพย์์และผู้้�ประกอบธุุรกิิจสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า

ตามที่่� ก.ล.ต. ได้้เปิิดรัับฟัังความ
คิิดเห็็นต่่อหลัักการปรัับปรุุงหลััก
เกณฑ์์การดำำ�รงเงิินกองทุุนสภาพ
คล่่องสุุทธิิของผู้้�ประกอบธุุรกิิจ
เกี่่�ยวกัับการใช้้หนี้้�สิินด้้อยสิิทธิิ
ในการดำำ�รงเงิินกองทุุน** การ
ทบทวนอััตราความเสี่่�ยง (haircut) 
ที่่� ใช้้ ในการคำำ�นวณเงิินกองทุุน
สภาพคล่่องสุุทธิิให้้สอดคล้้องกัับ
สภาวะปััจจุุบััน และครอบคลุุม
ความเสี่่�ยงของตราสารต่่าง ๆ รวม
ถึึงการปรัับปรุุงนิิยามหนี้้�สิินพิิเศษ
ให้้ครอบคลุุมถึึงหนี้้�สิินรายการอื่่�น 
ๆ เพิ่่�มเติิม โดยได้้รัับความเห็็นและ
ข้้อเสนอแนะที่่�เป็็นประโยชน์์ และ
ทบทวนหลัักการตามข้้อเสนอแนะ
ดัังกล่่าวแล้้วนั้้�น

ก.ล.ต. จึงเปิดรับฟังความคิด
เห็นต่อร่างประกาศพร้อมทั้งร่าง
เอกสารแนบท้ายที่เกี่ยวข้อง โดยมี
สาระสำ�ำคัญ ดังนี้

(1) ผู้ประกอบธุรกิจสามารถใช้
หนี้สินด ้อยสิทธิส ่วนที่ เกินกว ่า
ส่วนของผู้ถือหุ้น โดยไม่นับ
เป ็นหนี้ สินรวมในการคำ�ำ นวณ

เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิได ้
เป็นการชั่วคราว โดยมีระยะเวลา
ให้ผู้ประกอบธุรกิจดำ�ำเนินการเพื่อ
ปรับปรุงแก้ไขให้หนี้สินด้อยสิทธิ
ส่วนที่ไม่นับเป็นหนี้สินรวมดังกล่าว
ไม่เกินกว่าส่วนของผู้ถือหุ้น รวม
ทั้งปรับปรุงนิยามของหนี้สิน

ด ้อยสิทธิดังกล ่าวให ้ต ้องมีข ้อ
กำ�ำหนดให้ผู้ประกอบธุรกิจยกเลิก
หรือเลื่อนการจ่ายดอกเบี้ย หรือผล
ตอบแทนอื่นใด เมื่อเกิดเหตุการณ์
ที่อาจส่งผลกระทบต่อเงินกองทุน
สภาพคล่องสุทธิของผู ้ประกอบ
ธุรกิจตามที่ ก.ล.ต. กำ�ำหนด เพื่อให้
มีความยืดหยุ่นและเหมาะสมมาก
ยิ่งขึ้น

(2) ปรับปรุงอัตรา haircut ด้าน 
position risk*** ของตราสารบาง
ประเภท และกำ�ำหนดอัตรา haircut 
ด้าน position risk ของหุ้นที่ซื้อ
ขายใน LiVE Exchange และ
ตราสารแสดงสิทธิในหลักทรัพย์
ต่างประเทศ (DR) ให้เหมาะสมขึ้น

(3) ปรับปรุงนิยามหนี้สินพิเศษโดย
ให้รวมถึงหนี้สินรายการอื่น ๆ เช่น 
หนี้สินจากการค้างจ่ายเงินค่าขาย
หลกัทรพัย์คนืให้แก่ลกูค้า เนื่องจาก
มีคำ�ำสั่งจากหน่วยงานของรัฐให้
อายัดเงินดังกล่าว และหนี้สินจาก
การรบฝากหรือเป็นตัวแทนรับฝาก
ทรัพย์สินจากการประกอบธุรกจ
อื่นที่ผู ้ประกอบธุรกิจมีการแยก
ทรัพย์สินที่รับฝากดังกล่าวออก
จากทรัพย์สินของผู้ประกอบธุรกิจ
อย่างชัดเจน เป็นต้น ซึ่งจะช่วย
ลดภาระในการดำ�ำรงเงินกองทุนใน
ส่วนที่เกินจำ�ำเป็นได้

ทั้งนี้ ก.ล.ต. ได้เผยแพร่เอกสาร
รับฟังความคิดเห็นดังกล่าวบน
เว็บไซต์ ก.ล.ต. https://www.
sec.or.th/TH/Pages/PB_Detail.
aspx?SECID=962 และระบบ
กลางทางกฎหมาย https://
law.go.th/ ผู้ที่เกี่ยวข้องและ
ผู ้ ส น ใ จ ส า ม า รถ  แ ส ด ง ค ว า ม
คิดเห็นได้ที่เว็บไซต์ หรือทาง 
e-mail: bhumipisuth@sec.
or.th sawarin@sec.or.th และ 
arthipha@sec.or.th จนถึงวันที่

7 กุมภาพันธ์ 2567

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) เปิิดรัับฟัังความคิิดเห็็นต่่อร่่างประกาศ
เกี่่�ยวกัับการดำำ�รงเงิินกองทุุนสภาพคล่่องสุุทธิิของผู้้�ประกอบธุุรกิิจหลัักทรััพย์์และผู้้�ประกอบธุุรกิิจสััญญาซื้้�อขาย
ล่่วงหน้้า (ผู้้�ประกอบธุุรกิิจ) ซึ่่�งทำำ�ให้้มีีเงิินกองทุุนเพีียงพอรองรัับความเสี่่�ยงจากการประกอบธุุรกิิจและสามารถ

ประกอบธุุรกิิจได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง* รวมทั้้�งคุ้้�มครองผู้้�ลงทุุนและป้้องกัันความเสี่่�ยงเชิิงระบบ (systemic risk)  
ภายใต้้หลัักเกณฑ์์ที่่�ไม่่สร้้างภาระเกิินความจำำ�เป็็นแก่่ผู้้�ประกอบธุุรกิิจ
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ก.ล.ต. หารืือสมาคมบริิษััทจดทะเบีียนไทย
เพ่ื่�อร่่วมกัันวางแนวทางยกระดัับการกำำ�กัับดููแลการ
ระดมทุุนและลดอุุปสรรคต่่าง ๆ ให้้บริิษััทจดทะเบีียน

นางพรอนงค์ บุษราตระกูล เลขาธิการ 
สำ�ำนักงานคณะกรรมการกำ�ำกับหลัก
ทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
พร้อมด้วยคณะผู้บริหาร ประชุมร่วมกับ
นายชนินท์ ว่องกุศลกิจ นายกสมาคม
บริษัทจดทะเบียนไทยและคณะ เพื่อหารือ
ถึงความร ่วมมือในการพฒนาและยก
ระดับการกำ�ำกับดูแลบริษัทจดทะเบียน 

การป้องกันและป้องปรามพฤติกรรม
ที่ไม่พึงประสงค์ของบริษัทจดทะเบียน 
เพื่อทำ�ำให้เกิดความมั่นใจได้ว่าบริษัทจด
ทะเบียนจะสามารถระดมทุนจากผู้ลงทุน
และเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ไปพร้อมกับการเติบโตได้อย่างยั่งยืนและ
การปฏบัติตามหลักธรรมาภิบาลที่ดีได้ 
นอกจากนี้ ที่ประชุมยังได้ยกระดับการ
ทำ�ำงานร่วมกันเชิงรุกเพื่อสานต่อความร่วม
มือในด้าน

ต่าง ๆ  เช่น การส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียน
พัฒนาตามหลักเป้าหมายการพฒนาที่
ยั่งยืน (Sustainable Development 
Goals) เป็นต้น ณ อาคารสำ�ำนักงาน ก.ล.ต. 
เมื่อวันที่ 5 มกราคม 2567

นางพรอนงค์ บุษราตระกูล เลขาธิการ 
ก.ล.ต. กล่าวว่า 

“ก.ล.ต. ให้ความสำ�ำคัญอย่างยิ่งในการ
ทำ�ำงานร่วมกับสมาคมบริษัทจดทะเบียน
ไทย ซึ่งมีส่วนสำ�ำคัญในการเป็นศูนย์กลาง
การแลกเปลี่ยนความรู้ ข้อคิดเห็นระหว่าง
บริษัทจดทะเบียน พร้อมทั้งเป็นตัวแทน
ของบริษัทจดทะเบียนในการประสาน
งานและติดตามการแก้ไข ปรับปรุงกฎ
เกณฑ์ต่าง ๆ ของหน่วยงานกำ�ำกับดูแล 
เพื่อส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียนสามารถ
ปฏิบัติหน้าที่ ได ้ถูกต้องครบถ้วนตรง

ตามที่กฎหมายและกฎเกณฑ์กำ�ำหนด 
โดยที่ผ่านมา ก.ล.ต. และสมาคมบริษัท
จดทะเบียนไทยได้ทำ�ำงานร่วมกันอย่าง
ต่อเนื่อง เพื่อยกระดับการทำ�ำหน้าที่ของ
บุคคลที่เกี่ยวข้องในการดำ�ำเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน รวมถึงส่งเสริมการ
ตระหนักรู้ถึงความสำ�ำคญของการพัฒนา
ที่ยั่งยืนเพื่อส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียน
เติบโตได้อย่างยั่งยืนต่อไป

โอกาสนี้ขอขอบคุณสมาชิกของสมาคม
บริษัทจดทะเบียนไทยทุกท่านที่เข้าร่วม
ประชุมในครั้งนี้ เพื่อสานต่อความร่วมมือ
และยกระดับการทำ�ำงานร่วมกันในเชิงรุก 
เพื่อให้ตลาดทุนพัฒนาอย่างยั่งยืน ตลอด
จนสร้างความน่าเชื่อถือและความเชื่อมั่น
ต่อนักลงทุนไทยและต่างประเทศได้”

ก.ล.ต. ประชุุมร่่วมกัับสมาคมบริิษััทจดทะเบีียนไทย (TLCA) เพื่่�อหารืือแนวนโยบาย
และแลกเปลี่่�ยนความคิิดเห็็นด้้านการพััฒนาการยกระดัับกฎเกณฑ์์การอนุุญาต

ออกและเสนอขายหลัักทรััพย์์และการกำำ�กัับดููแลบริิษััทจดทะเบีียน พร้้อมทั้้�งแนว
นโยบายอื่่�นๆ ที่่�ช่่วยลดภาระและอุุปสรรคในการเข้้าถึึงแหล่่งเงิินทุุนและการทำำ�

หน้้าที่่�ของบริิษััทจดทะเบีียนได้้ พร้้อมทั้้�งพััฒนาตลาดทุุนไทยให้้มีีความน่่าเชื่่�อถืือ
และเชื่่�อมั่่�นต่่อไป



สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) ปรัับปรุุง 
หลัักเกณฑ์์การอนุุญาตออกและเสนอขายตราสารหนี้้�ในประเทศไทยสำำ�หรัับกิิจการต่่าง

ประเทศ โดยมีีผลใช้้บัังคัับตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มกราคม 2567 เป็็นต้้นไป

ก.ล.ต. ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การอนุุญาตออกและเสนอขายตราสารหนี้้�

ในประเทศไทยสำำ�หรัับกิิจการต่่างประเทศ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ก.ล.ต. ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การอนุุญาต
ออก   แ ล ะ เ ส น อ ข า ย ตร  า ส า ร ห นี้้� ใ น
ประเทศไทยโดยกิิจการต่่างประเทศ 
เพื่่�อให้้ มีีความเหมาะสมกัับลัักษณะ
ความเสี่่�ยงของผู้้�ออกซึ่�งเป็็นกิิจการต่าง
ประเทศ รวมถึึงสอดคล้้องบริิบทและ
สภาวะแวดล้้อมที่่�เปลี่่�ยนแปลงไป โดย
ปรัับปรุุงประกาศที่่�เกี่่�ยวข้้องจำำ�นวน 5 
ฉบัับ ซึ่่�งมีีสาระสำำ�คััญโดยสรุุปดัังนี้้�

(1) กำ�ำหนดให้กิจการต่างประเทศ
ที่ประสงค ์จะขออนุญาตออกและ
เสนอขายตราสารหนี้สกุลเงินบาทใน
ประเทศไทย (Baht Bond) สามารถยื่น
คำ�ำขออนุญาตต่อ ก.ล.ต. ได้โดยตรง 
โดยไม่ต้องมีการยื่นคำ�ำขออนุญาตจาก
กระทรวงการคลังก่อน

(2) ปรับหลักเกณฑ์การอนุญาตออก
และเสนอขาย Baht Bond โดยมีข้อ
กำ�ำหนด ได้แก่ 1) ต้องมีการจัดอันดับ
ความน่าเชื่อถือของตราสาร (issue 
rating) โดยสถาบันจัดอันดับความ
น ่าเชื่อถือที่จ ัดตั้ งขึ้นตามกฎหมาย
ต่างประเทศ (international CRA) 
2) ต้องได้รับ issue rating ไม่ต่�่ำำกว่า
ระดับที่สามารถลงทุนได้ (investment 
grade)* 3) กำ�ำหนดให้มีผู้แทนผู้ถือหุ้น
กู้ และ 4) นำ�ำตราสารหนี้ที่เสนอขายไป
ขึ้นทะเบียนกับสมาคมตลาดตราสารหนี้
ไทย (ThaiBMA) ทั้งนี้ สำ�ำหรับผู้ออก
รายเดิมที่จะชำ�ำระหนี้ตราสารหนี้คงค้าง 
(roll-over) 

ซึ่งมีคุณสมบัติที่ไม่เป็นไปตามหลักเกณฑ์
เรื่องการได้รับอันดับความน่าเชื่อถือของ
ตราสารท่ีไม่ต่�่ำำกว่าระดับที่ลงทุนได้** 

ก.ล.ต. ได้กำ�ำหนดแนวทางการผ่อนผัน
เป็นการชั่วคราวสำ�ำหรับการขออนุญาต
ของผู้ออกกลุ่มนี้ เพื่อลดผลกระทบที่อาจ
เกิดกับผู้ออก ผู้ลงทุน และความเชื่อมั่น
ในตลาดตราสารหนี้

(3)  การปรุงหลักเกณฑ์การอนุญาตออก
และเสนอขายหลักเกณฑ์การออกและ
เสนอขายตราสารหนี้สกุลเงินตราต่าง
ประเทศในประเทศไทย หรือ FX Bond 
ของกิจการต่างประเทศให้เป็นลักษณะ
เดียวกับการปรับปรุงหลักเกณฑ์การ
อนุญาตออกและเสนอขาย Baht Bond

ทั้งนี้ ประกาศปรับปรุงหลักเกณฑ์ดัง
กล่าว*** ได้เผยแพร่ลงในราชกิจจานุ
เบกษาและมีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่

1 มกราคม 2567 เป็นต้นไป



ก.ล.ต. ปรัับปรุุงเกณฑ์์เกี่่�ยวกัับการประกอบธุุรกิิจ

ของบริิษััทที่่�ออกหุ้้�นหรืือบริิษััทจดทะเบีียน ต้้องไม่่มีีลัักษณะ
เป็็นการบริิหารจััดการเงิินลงทุุน (investment company)

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ตามที่่�คณะกรรมการกำำ�กัับตลาดทุุน
ได้้มีีมติิเห็็นชอบในการปรัับปรุุงหลััก
เกณฑ์์เพื่่�อให้้เกิิดความชััดเจนเกี่่�ยวกัับ
การประกอบธุุรกิิจของบริิษััทที่่�ออกหุ้้�น
หรืือบริิษััทจดทะเบีียนที่่�อาจเข้้าข่่าย
เป็็น investment company และไม่่มีี
พฤติิกรรมที่่�แสดงให้้เห็็นว่่าการดำำ�เนิิน
งานมีีวััตถุประสงค์์เพื่่�อให้้ผู้้�ลงทุุนได้้รัับ
ผลตอบแทนจากการลงทุุนในลัักษณะ
เดีียวกัับการประกอบธุุรกิิจบริิหาร
จััดการเงิินลงทุุน

เพื่่�อป้้องกัันการใช้้ช่่องทางการเสนอ
ขายหลัักทรััพย์์ที่่�ออกใหม่่ต่่อประชาชน
เป็็นเครื่่�องมืือในการหลีีกเลี่่�ยงหรืือไม่่
ปฏิิบััติิตามกฎหมายและหลัักเกณฑ์์ว่่า
ด้้วยการจััดการเงิินลงทุุน (regulatory 
arbitrage) โดย ก.ล.ต. ได้้เปิิดรัับฟััง
ความคิิดเห็็นต่่อร่่างประกาศดัังกล่่าว ซึ่่�ง
แล้้วเสร็็จเมื่่�อเดืือนพฤษภาคม 2566

คณะกรรมการกำำ�กัับตลาดทุุนจึึงออก
ประกาศปรับปรุุงหลัักเกณฑ์์ดัังกล่่าว 
โดยมีีสาระสำำ�คััญดัังนี้้�

(1) กำำ�หนดลัักษณะ investment 
company ให้้ชััดเจน โดยหมายถึึง
บริิษััทที่่�มีีการลงทุุนในลัักษณะที่่�ไม่่มีี
ส่่วนร่่วมในการบริิหาร ซึ่่�งครอบคลุุมถึึง
การลงทุุนในหลัักทรััพย์์ สััญญาซื้้�อขาย
ล่่วงหน้้า หรืือสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล รวมกััน
เกิินกว่่าร้้อยละ 40 ของสิินทรััพย์์รวม
ตามงบการเงิินหรืืองบการเงิินรวมงวด
ล่่าสุุด ยกเว้้นบริิษััทที่่�ประกอบธุุรกิิจ
สถาบัันการเงิิน

(2) กำำ�หนดให้้บริิษััทจดทะเบีียนที่่�
มีีลัักษณะตามข้้อ (1) ต้้องเปิิดเผย
ข้้อมููลเกี่่�ยวกัับการลงทุุนในหมายเหตุุ

ประกอบงบการเงิินจนถึึงงวดที่่�มีี
สัั ด ส่่ ว น ก า ร ล ง ทุุ น ต่ำำ�� ก ว่่ า ร้้ อ ย ล ะ  
40 ของสิินทรััพย์์รวม

(3) กรณีีบริิษััทจดทะเบีียนที่่�มีี
ลัักษณะเป็็น investment company 
ตลาดหลัักทรััพย์์จะขึ้้�นเครื่�องหมายซึ่่�ง
บริิษััทจดทะเบีียนดัังกล่่าวจะไม่่ได้้รัับ
อนุุญาตให้้เสนอขายหลัักทรััพย์์ที่่�ออก
ใหม่่ทุุกประเภทตามพระราชบััญญััติิ
หลัั กทรััพย์์ และตลาดหลัั กทรััพย์์  
พ.ศ. 2535

ทั้้�งนี้้� การออกประกาศปรัับปรุุงหลััก
เกณฑ์์ดัังกล่่าวได้้ประกาศลงราชกิิจจา
นุุเบกษาและมีีผลใช้้บัังคัับตั้้�งแต่่วัันที่่�  
1 มกราคม 2567 เป็็นต้้นไป

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์
การอนุุญาตให้้เสนอขายหุ้้�นและการเปิิดเผยข้้อมููลของบริิษััทจดทะเบีียน โดยกำำ�หนดให้้การ
ประกอบธุุรกิิจของบริิษััทที่่�ออกหุ้้�นหรืือบริิษััทจดทะเบีียนไม่่มีีลัักษณะเป็็นการบริิหารจััดการ

เงิินลงทุุน (investment company) เพื่่�อเป็็นการคุ้้�มครองประโยชน์์ของผู้้�ถืือหุ้้�นและผู้้�ลงทุุน  
โดยประกาศมีีผลใช้้บัังคัับตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มกราคม 2567 เป็็นต้้นไป



“ทรีีนีีตี้้�” มองหุ้้�นเปิิดปีีมัังกร Sideways ให้้ระดัับดััชนีีเหมาะสมกรณีีฐาน 1410 จุุด  

ส่่วนกรณีีดีีสุุดที่่� 1515 จุุด เชื่่�อเฟด และธปท.ยัังไม่่ลดดอกเบี้้�ยในไตรมาสแรก พร้้อมคััด  

7 หุ้้�นที่่�อยู่่�ใน SETESG - SETHD และมัักปรัับตััวเป็็นบวกในช่่วง 4 เดืือนแรกของปีี

เทพทรีีนีีตี้้� มองหุ้้�นเปิิดปีีมัังกร Sideways
ให้้ระดัับดััชนีีเหมาะสม กรณีีฐาน 1410 จุุด 

ส่่วนกรณีีดีีสุุดที่่� 1515 จุุด

การเงิิน
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นายณัฐชาต เมฆมาสิน ผู้ช่วย
กรรมการผู้จัดการ ฝ่ายวิเคราะห์
หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนี
ตี้ จำ�ำกัด เปิดเผยถึงทิศทางตลาดหุ้น
ไทยช่วงไตรมาสแรกปี 2567 หรือปี
มังกรว่า ดัชนี SET มีแนวโน้มแกว่ง
ตัว Sideways ออกด้านข้าง จาก
ระดับดัชนีกรณีฐานที่ 1410 จุด อิง 
Forward PE ที่ 12.5 เท่า ขณะที่
สภาพคล่องภายในยังไม่น่าจะไหล
เข้าสู่ตลาดหุ้นไทยมากนัก หลังจาก
เงินส่วนใหญ่ยังคงกองอยู่ในบัญชี
เงินฝากสกุลเงินต่างประเทศ (FCD) 
ซึ่งยังไม่น่าจะมีท่าทีไหลออก จาก
การที่ Fed ยังไม่น่าจะมีการปรับลด
ดอกเบี้ยในช่วง 3 เดือนแรกของปี ส่ง
ผลให้ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยระหว่าง
สหรัฐฯกับไทยน่าจะยังคงยืนกว้าง
อยู่เหมือนเดิม

“หุ้นไทยและหุ้นโลกในช่วงไตรมาส
จะถูกรบกวนจากสิ่งรบกวนรอบ
ข้าง (Noise) ในระดับต่�่ำำ คล้ายๆ กับ
ช่วงครึ่งหลังของไตรมาส 4 ปี 2023 
แต ่ ก็ไม ่ ได ้หมายความว ่าตลาด
หุ้นทุกแห่งจะปรับตัว Sideways 
เหมือนกันทั้งหมด จะขึ้นอยู่กับ 
Performance ของตลาดหุ้นแต่ละ
แห่งจะแตกต่างกันไปบ้าง ตามแนว

โน้มพื้นฐานกำ�ำไรของแต่ละประเทศ
เป็นสำ�ำคัญ” นายณัฐชาต กล่าว

นายณัฐชาต กล่าวว่า สำ�ำหรับกลยุทธ์
การลงทุนประจำ�ำไตรมาสที่ 1 ปีมังกร
นั้น หุ้นกลุ่ม SETESG และ SETHD 
น่าจะเป็นกลุ่มที่เม็ดเงินไหลเข้า โดย
จากการศึกษาทางสถิติในอดีต พบ
รายชื่อหุ้นที่อยู่ในทั้ง 2 ดัชนีที่มีความ
เชื่อมั่นทางสถิติสูงเกินกว่า 70% ขึ้น
ไป ว่าจะส่งมอบผลตอบแทนที่เป็น
บวกได้ในช่วง 4 เดือนแรกของปี จะ
ได้รายชื่อหุ ้นที่ผ ่านเกณฑ์ทั้งหมด
ดังกล่าวอยู่ 7 บริษัทด้วยกันได้แก่ 
ADVANC, AP, BCH, INTUCH, PTT, 
SIRI, TISCO ทรีนีตี้จึงแนะนำ�ำหุ้น 7 
ตัวนี้เป็น Best picks ประจำ�ำไตรมาส
ที่ 1 และแนะนำ�ำให้นักลงทุนจัดสรร
การลงทุนกระจายไปยังหุ้นทั้ง 7 ตัว
นี้

ในส่วนของประเทศไทยที่ถูกปรบลด
ประมาณการลงอย่างหนักในช่วงที่
ผ่านมา จนทำ�ำให้เป็นตลาดหุ้นหนึ่ง
ที่ปรับตัวแย่ที่สุดของโลก หากใน
ช่วงต้นปีนี้เศรษฐกิจมีแรงส่งจาก
มาตรการกระตุ้นการบริโภค (Easy 
E-Receipt) การต่ออายุมาตรการ

ลดค่าครองชีพ รวมถึงการอนุมัติ
งบประมาณฉบับใหม่ คาดว่าจะ
เริ่มเห็นแนวโน้มการปรับประมาณ
การกำ�ำไรขึ้นของกลุ ่มที่อิงกับภาค
อุปสงค์ภายในประเทศได้ เมื่อมา
ประกอบกับแนวโน้มกำ�ำไรของกลุ่ม 
Global cyclical อย่างพลังงาน
และปิโตรเคมี ที่น่าจะทรงตัวได้จาก
ภาวะเศรษฐกิจโลกที่ยังไม่น่าจะมี
ความเสี่ยงหดตัวแรง ทำ�ำให้พอเชื่อ
ได้ว่าแนวโน้มกำ�ำไรตลาดหุ้นไทยใน
ไตรมาสแรก น่าจะเห็นการทยอย
ปรับเพิ่มประมาณการขึ้นจากช่วง
ไตรมาส 4 ปี 2566 ได้บ้าง

ส่วนแนวโน้มในไตรมาส 2 การ
เคลื่อนไหวของสินทรัพย์ต่างๆ จะขึ้น
อยู่กับ 2 ปัจจัยหลัก กล่าวคือความ
กังวลเรื่องเศรษฐกิจโลกถดถอยและ
ท่าทีของ Fed เรื่องการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ย ว่าจะช้าเร็วขนาดไหน โดย
หาก Fed มีการลดดอกเบี้ยเร็วก่อน
ที่เศรษฐกิจโลกจะมีสัญญาณความ
เสี่ยงถดถอย มีโอกาสที่ SET Index 
จะปรบตัวขึ้นทดสอบกรณีดีสุดที่
ระดับ 1515 จุด อิง Forward PE ที่ 
13.4 เท่า



บล.ทิิสโก้้ คาด สิ้้�นปีี 67 SET แตะ 1,550 จุุด
แนะซื้้�อหุ้้�นได้้ประโยชน์์ E-Receipt - ท่่องเที่่�ยวฟื้้� น 

และหุ้้�นปันัผล

การเงิิน
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บล.ทิิสโก้้คาดดััชนีีหุ้้�นไทยปีี 2567 ดีีกว่่าปีีก่่อน มองเป้้าสิ้้�นปีีที่่� 1,550 จุุด จาก 5 ปััจจััยหนุุน 
คืือ 1. เศรษฐกิิจดีี 2. กำำ�ไรบริิษััทจดทะเบีียนโต 3. ดอกเบี้้�ยเริ่่�มลดลง 4. ราคาหุ้้�นน่่าสนใจ และ 
5. หุ้้�นไทยไม่่เคยลง 2 ปีีซ้้อน ชี้้�จัังหวะนี้้�เหมาะซื้้�อหุ้้�นที่่�ได้้ประโยชน์์จากมาตรการ E-Receipt 

และการท่่องเที่่�ยวที่่�ฟื้้�นตััวต่่อเนื่่�อง และหุ้้�นปัันผล

นายอภิิชาติิ ผู้้�บรรเจิิดกุุล, CISA ผู้้�อำำ�นวย
การอาวุุโส สายงานวิิเคราะห์์เชิิงกลยุุทธ์์ 
บริิษััทหลัักทรััพย์์ ทิิสโก้้ จำำ�กััด เปิิดเผยว่่า 
ปีี 2566 ที่่�ผ่่านมาเป็็นปีีที่่�น่่าผิิดหวัังสำำ�หรัับ
นัักลงทุุนในตลาดหุ้้�นไทย เพราะดััชนีีหุ้้�นไทย 
(SET Index) ให้้ผลตอบแทนติิดลบ 15% ต่ำำ��
เกืือบที่่�สุุดในโลก อย่่างไรก็็ดีี บล.ทิิสโก้้มอง
ภาพรวมการลงทุุนหุ้้�นไทยในปีี 2567 ดีีขึ้้�น 
บล.ทิิสโก้้ตั้้�งเป้้า SET Index สิ้้�นปีี 2567 ไว้้
ที่่� 1,550 จุุด จาก 5 ปััจจััยสนัับสนุุน ดัังนี้้�

1. แนวโน้มการเติบโตทางเศรษฐกิจดีขึ้น 
ศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจและกลยุทธ์การลง
ทุนทิสโก้ (TISCO ESU) คาดว่าเศรษฐกิจ
ไทยปี 2567 จะเติบโต 3.5% เพิ่มขึ้นจากปี 
2566 ที่คาดโต 2.6% องค์ประกอบหลักคาด
จะกลับมาช่วยหนุนกิจกรรมเศรษฐกิจดีขึ้น 
ทั้งการส่งออกที่คาดกลับมาขยายตัว, การ
ท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวต่อเนื่อง และการลงทุน
ภาครัฐ-ภาคเอกชนที่เร่งตัวขึ้น

2. คาดการณ์กำ�ำไรบริษัทจดทะเบียนเติบโต 
อิงจากคาดการณ์กำ�ำไรต่อหุ้น (EPS) ของ
ตลาดโดยรวม (Bloomberg Consensus) 
กำ�ำไรปี 2567 คาดอยู่ที่ 96.7 บาทต่อหุ้น 
เติบโต 16% จากปี 2566 ที่คาดอยู่ที่ 83.2 
บาทต่อหุ้น เติบโตดีกว่า EPS Growth ของ
หุ้นโลกที่เติบโต 8%

3. วัฎจักรดอกขาขึ้นสิ้นสุดแล้ว จะเริ่ม
ลดลงในปีนี้ ไม่ว่าเศรษฐกิจจะเสี่ยงเข้าสู่
ภาวะถดถอยในปีนี้หรือไม่ บล.ทิสโก้คาด
ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) จะทยอย
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในปีนี้ จะ
เป็นบวกต่อการประเมินมูลค่าหุ้น และราคา
สินทรัพย์เสี่ยงโดยรวม

4. ระดับประเมินมูลค่าน่าสนใจ ในแง่ค่า
เฉลี่ยอัตราราคาต่อกำ�ำไรล่วงหน้า (Fwd. 
PER) ปี 2567 ของดัชนีหุ้นไทย ปัจจุบัน
อยู่ที่ประมาณ 14.5 เท่า เทียบกับค่าเฉลี่ย
ระยะยาวที่ประมาณ 17 เท่า หรืออยู่ที่ -1SD 
และในแง่ของ อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทาง
บัญชี (PBV) นอกจากจะลดลงมาแตะระดับ 
-1SD ของค่าเฉลี่ยระยะยาวแล้ว ระดับ PBV 
ที่ 1.3-1.4 เท่ายังมีนัยสำ�ำคัญ เพราะเป็นเส้น
แนวโน้ม PBV ระยะยาวที่เคยผ่านวิกฤติ
มาแล้วถึง 3 ครั้ง (วิกฤติต้มยำ�ำกุ้งปี 2540 
, วิกฤติแฮมเบอร์เกอร์ปี 2551 และวิกฤติ 
COVID-19)

5. สถิติหุ้นไทยไม่เคยปรับตัวลง 2 ปีซ้อน 
จากการศึกษาความเคลื่อนไหวของดัชนีหุ้น
ไทยหลังวิกฤติต้มยำ�ำก้งเป็นต้นมาดัชนีหุ้น
ไทยไม่เคยให้ผลตอบแทนติดลบ 2 ปีติดต่อ
กันเลย

นายอภิชาติกล่าวอีกว่า ถึงแม้บล.ทิสโก้มอง
ภาพรวมตลาดหุ้นไทยปี 2567 ดีขึ้น แต่
นักลงทุนยังต้องระมัดระวังความผันผวน
ในช่วงครึ่งปีแรก เนื่องจากความล่าช้างบ
ประมาณปี 2567 ทำ�ำให้เศรษฐกิจในประเทศ
ช่วง 3-4 เดือนแรกของปีนี้ยังขาดแรงส่งที่
สำ�ำคัญ นอกจากนี้ บล.ทิสโก้ห่วงว่าตลาดหุ้น
สหรัฐฯ จะเกิดการปรับฐานหลังจากที่ขึ้นทำ�ำ
สถิติสูงสุดใหม่ในปีที่แล้ว โดยตลาดอาจคาด
หวังไว้สูงเกินไปเกี่ยวกบการลดดอกเบี้ย
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ที่จะเกิด
ขึ้นเร็วที่สุดในการประชุมเดือน มีนาคมและ
ยังคาดหวังว่าจะลดลงมากถึง 6 ครั้งในปี 
2567 หรือ -150 bps vs Dot Plot ของ 
Fed ล่าสุดในเดือนธันวาคมที่คาดว่าจะลด
ดอกเบี้ยลง 3 ครั้ง หรือ -75 bps โดยคาด
ว่า Fed จะเลือกคงดอกเบี้ยตลอดช่วงครึ่งปี

แรก และจะเริ่มลดดอกเบี้ยลงเมื่อเข้าสู่ช่วง
ครึ่งปีหลัง

นอกจากนี้ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่เปราะบาง 
ทำ�ำให้ตลาดประเมิน Nominal GDP และ 
Real GDP Growth ปี 2567 จะเติบโตชะลอ
ลงเป็น 3.7% และ 1% ตามลำ�ำดับ สวนทาง
กับกำ�ำไรของสหรัฐฯ ในปี 2567 ที่คาดว่า
จะโตสูงถึง 12% ซึ่งไม่สอดคล้องกับความ
สัมพันธ์ในอดีตที่การเติบโตของเศรษฐกิจ
และกำ�ำไรบริษัทจดทะเบียนจะเคลื่อนไหวใน
ทิศทางเดียวกันและมีความสอดคล้องกัน 
หากอัตราการเติบโตเศรษฐกิจอยู่ที่ 3.7% 
กำ�ำไรมักจะโตเพียง 4-5% เท่านั้น ชี้ว่าคาด
การณ์กำ�ำไรของสหรัฐฯ ในปัจจุบันนั้นอาจ
สูงเกินไป เสี่ยงถูกปรับลงในระยะข้างหน้า

อย่างไรก็ตาม แม้ดัชนีหุ้นไทยครึ่งปีแรกยัง
คาดหวังเชิงบวกได้ไม่มาก แต่โอกาสการ
ลงทุนมีอยู ่ เสมอหากเลือกได้ถูกตว-ถูก
จังหวะ บล.ทิสโก้มองช่วงเวลานี้เป็นจังหวะ
ในการสะสมหุ้นที่คาดจะจ่ายเงินปันผลเด่น 
แนะนำ�ำ AP, KTB, SCB, SCCC, SIRI, TASCO 
ผสานกับหุ ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการ 
E-Receipt และการท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวต่อ
เนื่อง แนะนำ�ำ CPALL, CRC

เพราะฉะนั้น หุ้นเด่นที่บล.ทิสโก้แนะนำ�ำใน
เดือนมกราคม คือ AP, CPALL, CRC, KTB, 
SCB, SCCC, SIRI และ TASCO

ด ้ านแนวรบสำ�ำ คัญของหุ ้ น ไทยเดือ น
มกราคมอยู่ที่ 1390 จุด และแนวรับต่อไป
ที่ 1,365 – 1,370 จุด และ 1,355 จุด ตาม
ลำ�ำดับ และแนวต้านสำ�ำคัญของ SET Index 
เดือนนี้อยู่ที่ 1,420- 1,430 จุด และแนวต้าน
ถัดไปที่ 1,460- 1,470 จุดตามลำ�ำดับ



บลจ. ไทยพาณิิชย์์ เผยความสำำ�เร็็จผลงาน 3 กองทุุน Thai ESG

ปลื้้�มกระแสตอบรัับดีีล้้นหลาม ปักัหมุุดขึ้้�น
ครองแชมป์ ์AUM อัันดัับหนึ่่�ง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายณรงค์ศักดิ์ กล่าวเพิ่มเติมว่า 
SCBAM ขอขอบคุณนักลงทุนที่เชื่อ
มั่นและให้การสนับสนุนกองทุน THAI 
ESG ทั้ง 3 กองทุน ของ SCBAM ซึ่ง
ครอบคลุมทุกนโยบายการลงทุน นั่น
คือ (1) กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ไทย
ผสมยั่งยืน (“SCBTM”) กองทุนที่
เน้นลงทุนแบบผสมยืดหยุ่น 0-100% 
ในหุ ้นและตราสารหนี้ของบริษัทจด
ทะเบียนของตลาดหลักทรัพย์ไทยที่
โดดเด่นด้านความยั่งยืน (2) กองทุน
เปิดไทยพาณิชย์ หุ้นไทยยั่งยืนแอคทีฟ 
(“SCBTA”) 

กองทุนเน ้นลงทุนในหุ ้นไทยหลาก
หลายอุตสาหกรรมที่มีความโดดเด่น
ด้านการดำ�ำเนินธุรกิจตามหลักเกณฑ์ 
ESG มีแนวโน้มขยายตัวทางธุรกิจที่
ดีในระยะยาว และมีมูลค่าพื้นฐานน่า
สนใจ และ (3) กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ 
หุ้นไทยยั่งยืนพาสซีฟ (“SCBTP”) 
กองทุนเน้นลงทุนในหุ้นไทยที่เป็นส่วน
ประกอบของดัชนี SET ESG TOTAL 
RETURN โดยทำ�ำการคัดเลือกหุ้น และ

ใช้กลยุทธ์แบบ OPTIMIZATION ปรับ
สัดส่วนการลงทุน มุ่งสร้างผลตอบแทน
ของกองทุนให้ใกล้เคียงกับดัชนีอ้างอิง
มากที่สุด โดยทั้ง 3 กองทุน มีพอร์ต
โมเดลด้านการบริหารจัดการกองทุน
โดยทีมผู้จัดการกองทุนคุณภาพ 

จึงตอบโจทย์ครบทุกความต้องการ
ของนักลงทุนที่สามารถเลือกเข้าลงทุน
เพื่อหาโอกาสสร้างผลตอบแทนได้ตาม
ระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได้ ตั้งแต่
ระดับปานกลางไปจนถึงระดับสูง ส่ง
ผลให้ทั้ง 3 กองทุน ได้รับความสนใจ
และมีผลตอบรับอย่างดี

สำ�ำหรับปี 2567 นี้ SCBAM มองว่า 
ทิศทางการเติบโตของตลาดหุ ้นไทย
มีความน่าสนใจในแง่ของการเติบโต
ทางเศรษฐกิจที่ดีกว่าเมื่อเทียบกับปีที่
ผ่านมา ขณะที่หลายประเทศเศรษฐกิจ
มีแนวโน้มชะลอตัวลง ประกอบกับ
ทิศทางอัตราดอกเบ้ียนโยบายได้ผ่าน
จุดสูงสุดไปแล้ว จึงมีโอกาสที่ตลาดหุ้น

ไทยจะปรับตัวเพิ่มขึ้น จากแรงหนุน
การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจที่มีแนวโน้ม
การเติบโตแบบเร่งตัวจากภาคการส่ง
ออก แนวโน้มการค้าโลกที่ขยายตัวสูง
ขึ้น และการขยายตัวการลงทุนภาค
เอกชนตามแนวโน้มยอดขอรบการส่ง
เสริมการลงทุนและนโยบายส่งเสริม
จากภาครัฐ 

โดยคาดว่าเศรษฐกิจไทยจะมีโอกาส
ปรับตัวขึ้น และส่งผลต่อกำ�ำไรบริษัทจด
ทะเบียนไทยให้กลับมาเติบโตได้ในปีนี้ 
จึงเป็นโอกาสเข้าลงทุนสะสมหุ้นไทย
ที่มีเป้าหมายการดำ�ำเนินธุรกจท่ีย่ังยืน 
ผ่านกองทุน THAI ESG นี้ได้ต่อเนื่อง 
ซึ่งนอกเหนือจากการวางแผนออมเงิน
ในระยะยาวแล้ว ยังสามารถรับสิทธิลด
หย่อนภาษีสำ�ำหรับปี 2567 ได้ต่อเนื่อง 
และยังเป็นส่วนหนึ่งที่พร้อมหนุนการ
ขับเคลื่อนระบบเศรษฐกิจและสังคม
ไทยให้มีการเติบโตเพื่อก้าวไปสู่ความ
ยั่งยืนร่วมกันอีกด้วย

นายณรงค์ศักดิ์ ปลอดมีชัย ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำ�ำกัด (“SCBAM”) เปิดเผยว่า 
SCBAM ประสบความสำ�ำเร็จจากการออกเสนอขายกองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืน หรือ กองทุน THAI ESG พร้อมกัน 3 กองทุน ใน
ช่วงเดือนธันวาคม 2566 ที่ผ่านมา เพื่อตอบสนองนโยบายภาครัฐและสิทธิการลดหย่อนภาษีเพิ่มเติม โดยล่าสุด กองทุน THAI ESG 
ของ SCBAM มีมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (AUM) จากการเสนอขายตลอดเดือนธันวาคม เป็นจำ�ำนวนเงินรวมกว่า 1,127 ล้านบาท ซึ่งครอง
ส่วนแบ่งทางการตลาดเป็นอันดับ 1 ของกลุ่มอุตสาหกรรม (ที่มา: MORNINGSTAR ข้อมูล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566) สะท้อนถึง

ความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่เลือกกองทุน THAI ESG ของ SCBAM เป็นช่องทางการออมเงินระยะยาวและใช้สิทธิลดหย่อนภาษีของ
ปี 2566 ทั้งนี้ ช่วงที่ผ่านมา ดัชนี SET และหุ้นไทยปรับลดลงมาอยู่ในระดับที่น่าสนใจ ประกอบกับมูลค่า NAV ของกองทุน THAI 

ESG หลังออกเสนอขายหน่วยลงทุนยังปรับขึ้นมาไม่มาก ในปี 2567 นี้ จึงมองเป็นจังหวะเข้าลงทุนได้ต่อเนื่องต้นแต่ต้นปี เพื่อทยอย
สะสมมูลค่าเงินออม และนำ�ำไปใช้สิทธิลดหย่อนภาษีสำ�ำหรับปีนี้ได้



นางนัันท์์มนััส เปี่่�ยมทิิพย์์มนััส ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารการลงทุุน บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน ไทยพาณิิชย์์ จำำ�กััด 
หรืือ SCBAM เปิิดเผยว่่า เศรษฐกิิจโลกในปีี 2567 มีีแนวโน้้มขยายตััวชะลอลง จากผลของการขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยเพื่่�อ

จััดการเงิินเฟ้้อ อย่่างไรก็็ดีี Fed ได้้ปรัับคาดการณ์์ GDP Growth จาก 2.1% เป็็น 2.6% และมองว่่าเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ใน
ระยะยาวยัังมีีทิิศทางการเติิบโตที่่�เป็็นไปได้้ในเชิิงบวก ซึ่่�งยัังต้้องจัับตามองทิิศทางตลาดทุุนในอนาคตที่่�อาจเกิิดความ

ผัันผวนหากมีีปััจจััยเสี่่�ยงเข้้ามากระทบ ทั้้�งนี้้� วััฏจัักรดอกเบี้้�ยขาขึ้้�นในกลุ่่�มประเทศเศรษฐกิิจหลััก รวมถึึง ไทย ได้้สิ้้�นสุุดลง
แล้้ว จากภาวะเงิินเฟ้้อที่่�มีีทิิศทางชะลอตััว โดยธนาคารกลางในหลายประเทศ นำำ�โดย สหรััฐฯ (Fed) ส่่งสััญญาณปรัับลด

ระดัับอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายในปีีนี้้� ทำำ�ให้้ความกัังวลด้้านเศรษฐกิิจถดถอย ถููกลดระดัับลงเป็็น Soft Landing ส่่งผลให้้การ
ลงทุุนในตราสารหนี้้�มีีความน่่าสนใจ โดย SCBAM มองเป็็นจัังหวะเข้้าลงทุุนสะสม เพื่่�อล็็อคอััตราผลตอบแทน Bond Yield 
ในปััจจุุบัันก่่อน ธนาคารกลางต่่างๆ จะเริ่่�มประกาศปรัับลด ด้้วยกลยุุทธ์์การลงทุุนที่่�สามารถมีีโอกาสสร้้างผลตอบแทนที่่�

ดีีได้้ SCBAM จึึงเปิิด กองทุุนเปิิดไทยพาณิิชย์์ Dynamic Bond หรืือ SCBDBOND กองทุุนตราสารหนี้้�ที่่�คััดเฉพาะตราสาร
หนี้้�คุุณภาพ มีีกลยุุทธ์์การลงทุุนแบบเชิิงรุุกที่่�พร้้อมปรัับเปลี่่�ยนเพื่่�อหาโอกาสสร้้างผลตอบแทนที่่�เหนืือกว่่าได้้ในทุุกสภาวะ

ตลาด โดยไม่่ยึึดติิดกัับน้ำำ��หนัักดััชนีีอ้้างอิิงใด พร้้อมเปิิดเสนอขายครั้้�งแรกวัันที่่� 8-15 มกราคม 2567 นี้้�

SCBAM ประเดิิมปีีมัังกร ส่่งกองทุุน SCBDBOND

ลงทุุนตราสารหนี้้�คุุณภาพเชิิงรุุก เสนอขาย 8-15 ม.ค. 67
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กองทุน SCBDBOND เน้นลงทุน
ตราสารหนี้ภาครัฐ-เอกชนคุณภาพ
ดีระดับ Investment Grade ทั้งใน
ประเทศและต่างประเทศ เงินฝาก และ
ตราสารอนุพันธ์ 

ซึ่ งที ม ผู ้ จั ดการกองทุนจะทำ�ำก าร
คัดเลือกตราสารจากปัจจัยพื้นฐาน 
(Fundamental) เพื่อเฟ้นหาตราสาร
หนี้ที่มีมูลค่าน่าสนใจ (Valuation) และ/
หรือมีราคาต่�่ำำกว่าปัจจัยพื้นฐาน ด้วย
การเปรียบเทียบมูลค่าการลงทุนจาก 
Yield และ Credit Spread เน้นรักษา
สภาพคล่องให้กับพอร์ตลงทุน ตรวจ
สอบสัดส่วนการลงทุนให้เป็นไปตาม
อัตราส่วนที่กำ�ำหนด ติดตาม 

แ ล ะ ปร  ะ เ มิ น ค ว า ม เ สี่ ย ง อ ย ่ า ง
สม่�่ำำเสมอ พร้อมบริหารการปรับ
สัดส่วนพอร์ตลงทุน และอายุของ
ตราสารหนี้ (Duration) ที่เข้าไปลงทุน
ทั้งในรายประเทศ ภูมิภาค และระดับ
อุตสาหกรรมให้สอดคล้องตามทิศทาง
ของอัตราดอกเบี้ย โดยกองทุนจะมีการ

ลงทุนกับตราสารหนี้ภาครัฐ และเงิน
ฝากในต่างประเทศที่ครอบคลุมรวม 6 
ประเทศ ประกอบด้วย 2 ประเทศพัฒนา
แล้ว คือสหรัฐอเมริกา เยอรมนี และ 4 
ประเทศในตลาดเกิดใหม่ คือ เกาหลีใต้ 
จีน มาเลเซีย และอินโดนีเซีย ทั้งนี้

โดยภาพรวมแล้ว กองทุนจะมีกรอบ
อายุของตราสารหนี้ท่ียืดหยุ่นระหว่าง 
-10 ปี ถึง +10 ปี ซึ่งในภาวะที่ตลาด
ทุนมีสถานการณ์ปกติ พอร์ตกองทุน
จะมีกรอบอายุตราสารเฉลี่ยที่ประมาณ 
6-7 ปี และหากอนาคต ตลาดทุนอยู่
ในช่วงภาวะขาขึ้น (ตลาดกระทิง) และ
อัตราดอกเบี้ยนโยบายมีการปรบลด 
กองทุนจะปรบเพิ่มสัดส่วนการลงทุน
ในตราสารที่มีกรอบอายุระยะยาวมาก
ขึ้น ในขณะที่ กรณีตลาดทุนเกิดความ
ผันผวนและตลาดทุนปรบตัวอยู ่ ใน
ภาวะขาลง (ตลาดหมี) กองทุนจะปรับ
ลดสัดส่วนการลงทุนในตราสารกรอบ
อายุระยะยาวและเพิ่มสัดส่วนตราสาร
กรอบอายุระยะสั้นทดแทน เพื่อหา
โอกาสสร้างผลตอบแทนรวมท่ีเหนือ

กว่า จากการปรับตัวของตลาดทุนใน
ทุกมิติได้

นางนันท์มนัส กล่าวเพิ่มเติมว่า 

“กองทุน SCBDBOND เป็นกอง
ทุนตราสารหนี้ ที่ มี โอกาสสร ้างผล
ตอบแทนที่เหนือกว่ากองทุนตราสาร
หนี้อื่น จาก Scoring Model การสร้าง
พอร์ตลงทุนที่พิจารณาจากปัจจยหลัก 
3 ด้านคือ Fundamental, Trading 
และ Valuation ร่วมกับการใช้เครื่อง
มือเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณ เพื่อ
กำ�ำหนดกลยุทธ ์การลงทุนในอัตรา
ดอกเบี้ย และการบริหารจัดการความ
เสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งจะทำ�ำให้
มีโอกาสสร้างผลตอบแทนได้จากการ
ลงทุนระยะยาว หรือ 12 เดือนขึ้น
ไป นอกจากนี้ SCBAM ยังมีกองทุน
ตราสารหนี้ท่ีให้เลือกเข้าลงทุนได้ใน
อีกหลายกรอบระยะเวลา เพื่อกระจาย
ความเสี่ยงและใช ้เป ็นช ่องทางหา
โอกาสการรับผลตอบแทนได้เช่นกัน”



ในปีี 2566 อััตราดอกเบี้้�ยของไทยอยู่่�ในทิิศทางขาขึ้้�นตลอดทั้้�งปีีจากการที่่�ธนาคารกลาง
ต่่างๆ ทั่่�วโลกและของไทยดำำ�เนิินนโยบายการเงิินสู่่�ภาวะสมดุุล (Monetary Policy 

Normalization) ทั้้�งนี้้� ตลาดตราสารหนี้้�ไทยสามารถขยายตััว 5.4% จากปีีที่่�แล้้ว ภาค
เอกชนมีีการออกหุ้้�นกู้้�ระยะยาวกว่่า 1 ล้้านล้้านบาท ซึ่่�ง 91% เป็็นหุ้้�นกู้้� Investment grade 

โดยกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�มีีมููลค่่าการออกสููงสุุดคืือ กลุ่่�มเงิินทุุนและหลัักทรััพย์์ พลัังงาน 
อสัังหาริิมทรััพย์์ และ ธนาคาร ตามลำำ�ดัับ

ThaiBMA คาดปีีนี้้� จะมีียอดการออกหุ้้�นกู้้�ระยะยาว

0.9-1.0 ล้้านล้้านบาท
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ดร.สมจิินต์์ ศรไพศาล กรรมการผู้้�จััดการ 
สมาคมตลาดตราสารหนี้้�ไทย (ThaiBMA) 
กล่่าวว่่า ในปีี 2566 มููลค่่าคงค้้างตลาด
ตราสารหนี้้�ไทยเท่่ากัับ 16.5 ล้้านล้้านบาท 
ขยายตััว 5.4% จากปีีที่่�แล้้ว จากการเพิ่่�ม
ขึ้้�นของมููลค่่าคงค้้างตราสารหนี้้�ที่่�ออกโดย
รััฐบาลและภาคเอกชนเป็็นสำำ�คััญ ในส่่วน
ของการออกตราสารหนี้้�ภาคเอกชนระยะ
ยาว (หุ้้�นกู้้�ระยะยาว) มีีมููลค่่า 1,018,690 
ล้้านบาท เป็็นปีีที่่� 4 ที่่�ยอดการออกเกิิน 
1 ล้้านล้้านบาทในช่่วง 5 ปีีที่่�ผ่่านมา หุ้้�น
กู้้�ที่่�ออกส่่วนใหญ่่กว่่า 91% อยู่่�ในกลุ่่�ม 
Investment grade และเสนอขายต่่อผู้้�
ลงทุุนทั่่�วไป (PO: Public Offering) ใน
สััดส่่วน 39% เพิ่่�มขึ้้�นจาก 29% ของยอด
การออกหุ้้�นกู้้�ระยะยาวในปีี 2565 โดย
กลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�มีีมููลค่่าการออกสููงสุุด
คืือ กลุ่่�มเงิินทุุนและหลัักทรััพย์์ พลัังงาน 
อสัังหาริิมทรััพย์์ และ ธนาคาร ตามลำำ�ดัับ

เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐบาลไทย 
(Government bond yield curve) ในปี 
2566 มีลักษณะ Bearish flattening กล่าว
คือ Bond yield ระยะสั้นปรับตัวสูงขึ้นตาม
อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่มีการปรับขึ้น 5 
ครั้งจาก 1.25% เมื่อสิ้นปีที่แล้ว มาอยู่ที่ 
2.50% เมื่อสิ้นปี 2566 ขณะที่ Bond yield 
ระยะยาวค่อนข้างทรงตัวหรือปรับลงเล็ก
น้อยตามแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อที่ชะลอตัว
ลง ทำ�ำให้เส้น Bond yield มีลักษณะแบน
ราบลงเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา โดย Bond 

yield ไทยรุ่นอายุ 2 ปี ปรับตัวสูงขึ้น 71 
bps. จากสิ้นปีที่แล้ว มาอยู่ที่ 2.34%

ส่วน Bond yield ไทยรุ่นอายุ 10 ปี ปรับ
ตัวสูงขึ้น 6 bps. มาอยู่ที่ 2.70% ณ สิ้นปี 
2566

เส ้นอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ภาค
เอกชน (Corporate bond yield curve) 
ในปี 2566 ของหุ้นกู้ทุกอันดับเครดิตปรับ
ตัวสูงขึ้นตามการปรบขึ้นของอัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล โดยอัตราผล
ตอบแทนตราสารหนี้ภาคเอกชนรุ่นอายุ 
5 ปี ปรับตัวสูงขึ้น 21-40 bps. ณ สิ้นปี 
2566 อันดับเครดิต AAA ปรับตัวขึ้นมาอยู่
ที่ 3.11% AA ที่ 3.32% A ที่ 3.57% BBB+ 
ที่ 4.52% และ BBB ที่ 5.42%กระแสเงิน
ลงทุนจากต่างประเทศ (Fund flow) ของ
นักลงทุนต่างชาติในปี 2566 นักลงทุน
ต่างชาติขายสุทธิตราสารหน้ีไทยติดต่อกน
ใน 3 ไตรมาสแรกของปี ก่อนจะพลิกกลับ
เป็นการซื้อสุทธิในไตรมาส 4 

หลังจากที่ Fed เริ่มมีความชัดเจนในการ
ยุติการขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย ทำ�ำให้ทั้งปี 
2566 นักลงทุนต่างชาติมียอดการขาย
สุทธิสะสม 1.5 แสนล้านบาท และมีการถือ
ครองตราสารหนี้ไทยเท่ากับ 9.4 แสนล้าน
บาท ณ สิ้นปี 2566 คิดเป็นสัดส่วน 5.7% 

ของมูลค่าคงค้างตลาดตราสารหนี้ไทย โดย
ตราสารหนี้ไทยที่ต่างชาติถือครองมีอายุคง
เหลือเฉลี่ย 8.4 ปี เพิ่มขึ้นจาก 8.0 ปี เมื่อ 
ณ สิ้นปี 2565

ทั้งนี้ ดร.สมจินต์ ศรไพศาล กรรมการ
ผู้จัดการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
(ThaiBMA) ได้กล่าวถึงประมาณการยอด
การออกหุ้นกู้ในปี 2567 โดยคาดการณ์ว่า
จะมียอดการออกหุ้นกู้ระยะยาว 0.9-1.0 
ล้านล้านบาท นอกจากนี้ ยังได้กล่าวถึงผล
การสำ�ำรวจการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย
ในปี 2567 ที่ผู้ร่วมตลาดส่วนใหญ่คาด
ว่า อัตราดอกเบี้ยนโยบายน่าจะคงอยู่ ณ 
ระดับปัจจุบันที่ 2.50% ไปอีกระยะหนึ่ง

โดยคาดว่า กนง. อาจมีการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายลงในช่วงครึ่งหลังของ
ปี 2567 จำ�ำนวน 1-2 ครั้ง รวมกันไม่
เกิน 0.5% สำ�ำหรับการคาดการณ์ Bond 
yield ไทย ผู้ตอบแบบสอบถามคาดว่า ใน
ระหว่างปี 2567 Bond yield ไทยรุ่นอายุ 
5 ปี และ 10 ปี จะปรับตัวสูงขึ้นเล็กน้อย
เฉลี่ย 5-10 bps. จากปลายปี 2566 ตาม
ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ จากนั้นคาดว่า 
Bond yield 5 ปี และ 10 ปี จะปรับตัวต่�่ำำ
ลงในช่วงปลายปี 2567 มาอยู่ที่ระดับใกล้
เคียงกับปลายปี 2566 จากทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ เป็น
สำ�ำคัญ



นายกอบศัักดิ์์� ภููตระกููล ประธานกรรมการสภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย เปิิดเผยดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO 
Investor Confidence Index) ผลสำำ�รวจในเดืือนธัันวาคม 2566 (สำำ�รวจระหว่่างวัันที่่� 20–31 ธัันวาคม 2566) 
พบว่่า “ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO Investor Confidence Index: ICI) ในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้าอยู่่�ที่่�
ระดัับ 137.00 ปรัับขึ้้�น 38.9% จากเดืือนก่่อนหน้้ามาอยู่่�ในเกณฑ์์ “ร้้อนแรง” โดยนัักลงทุุนมองว่่าการไหลเข้้า

ของเงิินทุุน เป็็นปััจจััยหนุุนความเชื่่�อมั่่�นมากที่่�สุุด รองลงมาคืือการฟื้้�นตััวของภาคการท่่องเที่่�ยว และ มาตรการ
กระตุ้้�นเศรษฐกิิจของภาครััฐ ในขณะที่่�ปััจจััยที่่�ฉุุดความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนมากที่่�สุุด ได้้แก่่ การถดถอยของ

เศรษฐกิิจในประเทศ รองลงมาคืือการขึ้้�นดอกเบี้้�ยของธนาคารกลางสหรััฐฯ (FED) และ การไหลออกของเงิินทุุน

FETCO เผย ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน ในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้า

อยู่่�ที่่�ระดัับ 137.00 ปรัับขึ้้�น 38.9% จากเดืือนก่่อนหน้้า
มาอยู่่�ในเกณฑ์์ “ร้้อนแรง”
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ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สำ�ำรวจ
ในเดือนธันวาคม 2566 ได้ผลสำ�ำรวจ
โดยสรุป ดังนี้

- ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนัก
ลงทุนในอีก 3 เดือนข้างหน้า (มีนาคม 
2567) อยู่ในเกณฑ์ “ร้อนแรง” (ช่วง
ค่าดัชนี 120-159) ปรับขึ้น 38.9% 
จากเดือนก่อนหน้า มาอยู่ที่ระดับ 137
- ความเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุนบุคคล 
และกลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์อยู่ใน
เกณฑ์ “ทรงตัว” กลุ่มนักลงทุนต่าง
ประเทศอยู่ในเกณฑ์ “ร้อนแรง” ใน
ขณะที่กลุ่มนักลงทุนสถาบันอยู่ใน
เกณฑ์ “ร้อนแรงอย่างมาก”
- หมวดธุรกิจที่น่าสนใจมากที่สุด คือ 
หมวดธนาคาร (BANK)
- หมวดธุรกิจที่ไม่น่าสนใจมากที่สุด 
คือ หมวดปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ 
(PETRO)
- ปัจจัยหนุนที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้น
ไทยมากที่สุด คือ การไหลเข้าของเงิน
ทุน
- ปัจจัยฉุดที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้น
ไทยมากที่สุด คือ การถดถอยของ
เศรษฐกิจในประเทศ

“ผลสำ�ำรวจ ณ เดือนธันวาคม 2566 
รายกลุ่มนักลงทุน พบว่า ความเชื่อ
มั่นนักลงทุนทุกกลุ่มปรับตัวเพิ่มขึ้น

จากเดือนก่อนหน้า โดยกลุ่มนักลงทุน
บุคคลปรับเพิ่ม 29.4% อยู่ที่ระดับ 
119.70 กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์
ปรับเพิ่ม 16.7% อยู่ที่ระดับ 100.00 
กลุ่มนักลงทุนสถาบันในประเทศปรับ
เพิ่ม 17.9% อยู่ที่ระดับ 160.00 และ
กลุ่มนักลงทุนต่างประเทศปรับเพิ่ม 
50.0% อยู่ที่ระดับ 150.00

SET Index ปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือน
ธันวาคม โดยได้รับปัจจัยหนุนจาก
ปัจจัยบวกหลายประการ อาทิ ผลการ
ประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) 
ที่มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่
ระดับ 5.00% - 5.25% และธนาคาร
แห่งประเทศไทย (ธปท.) มีมติคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 2.50% 
ตามที่ตลาดคาดการณ์ อีกทั้งแรง
หนุนจากการเปิดขายกองทุนรวม
ไทยเพื่อความยั่งยืน (ThaiESG) 
อย่างไรก็ตาม ปริมาณการซื้อขาย
ในเดือนธันวาคม 2566 ค่อนข้าง
บางเบาเนื่องจากนักลงทุนต่างชาติ
เข้าสู่วันหยุดยาวเทศกาลคริสต์มาส 
โดยปริมาณซื้อขายเฉลี่ยต่อวันใน
เดือนธันวาคม 2566 อยู่ที่ 39,980 
ล้านบาท นักลงทุนต่างชาติกลับมา
ซื้อสุทธิในเดือนธันวาคมประมาณ 
70 ล้านบาท ตั้งแต่ต้นปี 2566 นัก
ลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิรวมกว่า 
192,083 ล้านบาท โดย ณ สิ้นเดือน
ธันวาคม 2566 SET Index ปิดที่ 
1,415.85 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.6% จาก

เดือนก่อนหน้า

ปัจจัยต่างประเทศที่ต้องติดตามได้แก่ 
แนวโน้มการผ่อนคลายนโยบายการ
เงินในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลัก 
อาทิ สหรัฐฯ และ ยุโรป จากอัตรา
เงินเฟ้อที่ลดเร็วกว่าคาด และนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจของจีน นอกจาก
นี้ ความเสี่ยงทางด้านภูมิรัฐศาสตร์
ยังเป็นประเด็นที่ต้องจับตามอง ทั้ง
สถานการณ์ระหว่างอิสราเอลและ
กลุ่มฮามาส ความขัดแย้งในรัสเซีย-
ยูเครนที่ยังไม่สิ้นสุด และผลการเลือก
ตั้งในไต้หวันในวันที่ 13 มกราคม 
2567 ที่จะเป็นจุดชี้ชะตาสำ�ำคัญต่อ
ความเป็นไปได้ในการเกิดการสงคราม
ระหว่างไต้หวัน-จีน ในส่วนของปัจจัย
ในประเทศที่น่าติดตาม ได้แก่ การ
ลงทุนภาครัฐที่มีแนวโน้มขยายตัวต่�่ำำ
กว่าคาดการณ์จากความล่าช้าของ 
พ.ร.บ. งบประมาณประจำ�ำปี 2567 
การฟื้นตัวของภาคการส่งออกจาก
แนวโน้มการค้าโลกที่มีการขยายตัว
สูงขึ้น และการฟื้นตัวของภาคท่อง
เที่ยวหลังนักลงทุนจีนเข้ามาน้อยกว่า
ที่คาดการณ์ไว้”สอบถามข้อมูลเพิ่ม
เติม

- ธนาคารออมสิน โทร. 02 299 
8000 หรือสายด่วน 1115



นายพรชััย ฐีีระเวช ผู้้�อำำ�นวยการสำำ�นัักงานเศรษฐกิิจการคลััง ในฐานะโฆษกกระทรวงการคลััง 
เปิิดเผยว่่า ตามที่่�คณะรััฐมนตรีีได้้มีีมติิเมื่่�อวัันที่่� 19 ธัันวาคม 2566 รัับทราบมาตรการช่่วยเหลืือ
ลููกหนี้้�ที่่�เป็็นหนี้้�คงค้้างกัับสถาบัันการเงิินเป็็นระยะเวลานานโดยบริิษััทร่่วมทุุนระหว่่างสถาบัันการ
เงิินเฉพาะกิิจ (SFIs) และบริิษััทบริิหารสิินทรััพย์์ (บบส.) (Joint Venture Asset Management 
Company : JV AMC) ภายใต้้แนวทางการแก้้ไขปััญหาหนี้้�ทั้้�งระบบ ซึ่่�งจะทำำ�ให้้ SFIs สามารถ

ร่่วมลงทุุนจััดตั้้�ง บบส. และโอนหนี้้�บางส่่วนของ SFIs ไปยััง JV AMC และเพิ่่�มความคล่่องตััวใน
การช่่วยเหลืือลููกหนี้้� โดยการปรัับปรุุงโครงสร้้างหนี้้�หรืือตััดหนี้้�บางส่่วนให้้กัับลููกหนี้้�นั้้�น

คลััง ออกมาตรการช่่วยเหลืือลููกหนี้้�โดยบริิษััทร่่วมทุุนระหว่่าง

SFIs และ บบส. (JV AMC) 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ปััจจุุบัันธนาคารแห่่งประเทศไทยอยู่่�
ระหว่่างการพิิจารณาออกประกาศ
กำำ�หนดหลัักเกณฑ์์เพื่่�อส่่งเสริิมการ
ร่่วมลงทุุนของ SFIs และ บบส. ใน
การจััดตั้้�ง JV AMC โดยคาดว่่า
จะสามารถออกประกาศได้้ภายใน
เดืือนมกราคม 2567 

นอกจากนี้้� ธนาคารออมสิินอยู่่�
ระหว่่างการหารืือเพื่่�อร่่วมทุุนจััด
ตั้้�ง JV AMC กัับ บบส. ที่่�มีีความ
เชี่่�ยวชาญและมีีความสนใจร่่วม
ลงทุุนเพื่่�อจััดตั้้�ง JV AMC ซึ่่�งคาดว่่า
จะสามารถเริ่่�มดำำ�เนิินการได้้ภายใน
ไตรมาสแรกของปีี 2567 โดยใน
ระยะแรกจะเริ่่�มช่่วยเหลืือลููกหนี้้�ของ

ธนาคารออมสิินก่่อน และจะขยาย
ความช่่วยเหลืือไปยัังลููกหนี้้�ของ SFIs 
อื่่�นในระยะต่่อไป

กระทรวงการคลัังคาดว่่ามาตรการ
ดัังกล่่าวจะช่่วยให้้การปรัับโครงสร้้าง
หนี้้�ลููกหนี้้�ของ SFIs มีีความคล่่องตััว
และความยืืดหยุ่่�นมากขึ้้�นสอดคล้้อง
กัับนโยบายของรััฐบาลที่่�ต้้องการ
แก้้ไขหนี้้�ทั้้�งระบบอย่่างบููรณาการให้้
กัับประชาชนทุุกกลุ่่�มทั้้�งภาคเกษตร 
ภาคธุุรกิิจ และภาคประชาชน

นอกจากนี้้� เพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับ
นโยบายของกระทรวงการคลัังที่่�
มอบหมายให้้สถาบัันการเงิินเฉพาะ

กิิจดููแลและช่่วยเหลืือประชาชนและ
สอดคล้้องกัับนโยบายของรััฐบาล
ที่่�ต้้องการแก้้ไขปััญหาหนี้้�สิินให้้กัับ
ประชาชน ปััจจุุบััน ธนาคารออมสิิน
ได้้ปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ลููกค้้า
รายย่่อย (MRR) จากเดิิมร้้อยละ 
6.995 ต่่อปีี เหลืือร้้อยละ 6.845 ต่่อ
ปีี มีีผลตั้้�งแต่่บััดนี้้�เป็็นต้้นไป ซึ่่�งจะ
เป็็นการช่่วยเหลืือและแบ่่งเบาภาระ
ให้้แก่่ลููกหนี้้�ตามนโยบายดัังกล่่าว

สอบถามข้้อมููลเพิ่่�มเติิม

- ธนาคารออมสิิน โทร.  
02 299 8000 หรืือสายด่่วน 1115





มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : PTTEP

แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 198 บาท

***ปริิมาณขายเพิ่่�มขึ้้�นต่่อ***

งวด 4Q23F ถูกกระทบจากราคานํ้ามันดิบลดลงและค่าใช้จ่ายด้อยค่า เราคาดการณ์กำ�ำไรสุทธิ 4Q23F 
ไว้ที่ 15.3 พันล้านบาท ลดลง -2%YoY และ -15%QoQ โดยมาจาก 1) ราคานํ้ามันดิบดูไบลดลง 
-1%YoY และ -4%QoQ, 2) Unit cost สูงขึ้น +9%QoQ เป็น 29 US$/boe และ 3) มีค่าใช้จ่ายด้อยค่า 
116 ล้านUS$

อย่างไรก็ดี ถ้าพิจารณา Norm profit พบว่าจะทรงตัว QoQ ที่ 18.8 พันล้านบาท เพราะปริมาณขาย
เพิ่มขึ้น +2%QoQ

ขณะที่ราคาขายทุกผลิตภัณฑ์เฉลี่ยลด -1%QoQ เป็น 48.32 US$/boe

 คาดปริมาณขายโตเฉลี่ย 5% ต่อปี ถึงปี 2028F ทั้งนี้บริษัทมีแผนลงทุน 32.6 พันล้านUS$ ในช่วงปี 
2024-2028

โดยจะใช้ลงทุนสำ�ำรวจและผลิตในแหล่งมาเลเซียและโมซัมบิกราว 20.8 ล้านUS$ และที่เหลือใช้ในการ
ดำ�ำเนินงาน บริษัท
ตั้งปริมาณผลิตเติบโตเฉลี่ย 5% ต่อปี (จาก 6.36 แสนบาร์เรลต่อวันในปี 2023 เป็น 8.8 แสนบาร์เรล
ต่อวันในปี 2028

 ราคานํ้ามันดิบคาดว่าจะผันผวนใน 1Q24F เราคาดว่ากลุ่มนอกโอเปกจะผลิตน้�้ำำมันเพิ่มขึ้นแต่ขณะ
เดียวกันกลุ่มโอเปกพลัสก็มีแผนลดการผลิตลง แม้ว่าแองโกลาจะออกจากการเป็นสมาชิกโอเปก และมี
การปิดแหล่งผลิต Sharara ของลิเบียที่มีกำ�ำลังผลิต 3 แสนบาร์เรล/วันหลังเป็นเป้าของกลุ่มผู้ประท้วง

คงคำ�ำแนะนำ�ำซื้อ PTTEP โดยให้ราคาพื้นฐาน 198 บาท (DCF) ทั้งนี้ PTTEP ได้รับประโยชน์โดยตรง
จากราคาน้�้ำำมันดิบที่ปรับขึ้นจากสงครามอิสราเอลและปาเลสไตน์, ระดับน้�้ำำมันสำ�ำรองของโลกอยู่ใน
ระดับตํ่า, ความต้องการใช้น้�้ำำมันสูงในช่วงฤดูหนาว และได้รับผลกระทบจากมาตรการที่มีเป้าหมาย
ลดราคาพลังงานของรัฐบาลจำ�ำกัดกว่าผู้ประกอบการรายอื่นๆ เช่น PTT, PTTGC, โรงไฟฟ้า ฯลฯ

นัักวิิเคราะห์์ : ดุุลเดช บิิค : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : AEONTS
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 226.00 บาท

***คาดงบ 3QFY24F ยัังชะลอ***

3QFY24F(ก.ย.-พ.ย. 2566) คาดกำำ�ไรจะอ่่อนตััวลงที่่� 726 ล้้านบาท (-34.2% y-oy; -13.8% q-o-q) สาเหตุุหลััก
มาจากรายได้้อื่่�นที่่�ลดลง (จากการขาดยอดขาย NPL) การลดลงของ y-o-y น่่าจะเกิิดจากรายได้้อื่่�นที่่�ลดลงและ
ต้้นทุุนเครดิิตที่่�สููงขึ้้�นในขณะที่่�การลดลงของ q-o-q ควรจะเกิิดจากรายได้้อื่่�นที่่�ลดลง

พอร์์ตสิินเชื่่�อยัังคงทรงตััวเนื่่�องจากการเติิบโตของสิินเชื่่�อที่่�ชะลอตััวและการตััดจำำ�หน่่ายสิินเชื่่�อยัังมีีต่่อเนื่่�อง ทั้้�ง
สิินเชื่่�อส่่วนบุุคคล (เนื่่�องจากเกณฑ์์การอนุุมััติิสิินเชื่่�อแบบอนุุรัักษ์์นิิยมของบริิษััท) และสิินเชื่่�อบััตรเครดิิต แต่่
โครงการ"Easy e-Receipt" ของรััฐบาลอาจจะหนุุนในไตรมาสหน้้า

ไตรมาสหน้้าคาดว่่าจะดีีขึ้้�น เราคาดเชื่่�อว่่าการตััดจำำ�หน่่าย NPL จะยัังคงเป็็นเช่่นเดิิมใน 4QFY24F และคาดว่่า
ต้้นทุุนสิินเชื่่�อจะลดลงอีีก แต่่เนื่่�องจากไตรมาส 4 (ธ.ค.-ก.พ.) เป็็นช่่วงไฮซีีซั่่�นของการใช้้จ่่าย ประกอบกัับผลบวก
จากโครงการคืืนภาษีีของรััฐบาล (1 ม.ค.-15 ก.พ. 2567) สิินเชื่่�อใหม่่น่่าจะเพิ่่�มขึ้้�น

คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ ” ด้้วยราคาพื้้�นฐานที่่� 226 บาท อ้้างอิิงจาก 2.3 เท่่า P/BV ของ FY24F (สิ้้�นเดืือนกุุมภาพัันธ์์) 
ที่่�เป็็นค่่าเฉลี่่�ย P/BV 5 ปีี อิิออนมีีพื้้�นฐานที่่�แข็็งแกร่่งและมีีความพร้้อมในการฟื้้�นตััวตามการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจ

นัักวิิเคราะห์์ : ธนิินีี สถิิรเรืืองชััย : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : BCH
แนะนาซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 25.00 บาท

***ปีี 24 กำำ�ไรโตแรงจากประกัันสัังคม***

BCH ได้้โควต้้าประกัันสัังคมเพิ่่�มขึ้้�น +20% จากการประกาศใหม่่ โดยเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างเป็็นทางการจาก 
1.54 ล้้านรายเป็็น 1.86 ล้้านราย โดยทาง BCH ได้้เพิ่่�มประมาณ 3.14 แสนราย หรืือ +20% ส่่งผลให้้ผล
ประกอบการคาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นประมาณ 4-8%

คาดกำ�ำไรไตรมาส 4Q23 อยู่ที่ 430-450 ล้านบาท เติบโตจากปีก่อน เนื่องจาก 1.ไตรมานี้คาดว่าจะไม่มี
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน ที่ใน 9M23 ขาดทุนถึง 129 ล้านบาท 2. ได้เงินเพิ่มจากประกันสังคมใน
การรักษาโรคเรื้อรัง 30-50 ล้านบาท 3. แนวโน้มผู้ป่วยทั้งคนไทยและคนต่างชาติที่เพิ่มขึ้น

คาดว่าการเติบโตของรายได้ยังแข็งแกร่งในปีนี้ บริษัทมีกระแสเงินสดที่แข็งแกร่ง, จำ�ำนวนผู้ลงทะเบียน
ประกันสังคมที่เพิ่มขึ้น, รวมถึงมีการขยายโรงพยาบาลแห่งใหม่ 2 แห่ง ได้แก่ KH Ari Radiation 
Oncology Clinic และ KH Suvarnabhumi โดย KH Ari Radiation Oncology Clinic เราถือหุ้น 51% 
จะมุ่งเน้นไปที่ผู้ป่วย OPD ทั้งเงินสดและประกันสังคม คาดว่าจะเปิดให้บริการใน 3Q24 และความเสี่ยง
จากขาดทุนไม่มากจากเงินลงทุนที่ไม่สูง ส่วน KH Suvarnabhumi คาดว่าจะเปิดในปี 2027 และยังไม่
ได้รวมในประมาณการ

 คงคำ�ำแนะนำ�ำ ซื้อ ด้วยราคาพื้นฐานที่ ที่ใช้ DCF (WACC 7.30%, Terminal growthที่ 2.5% ) ราคา
พื้นฐานที่ 25 บาทฃ

เราเชื่อว่า BCH ควรซื้อขายที่พรีเมี่ยม เนื่องจากการเติบโตของกำ�ำไรหลักของบริษัทเติบโตสูง 27% 
เป็นระดับที่สูงที่สุดในกลุ่ม ยกเว้น MASTER ที่เติบโตสูงกว่า

นักวิเคราะห์ : ศศิกานต์ อุดมเวศย์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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บล.ทรีีนีีตี้้� : SCB แนะนำำ�ซื้้�อ

ราคาเป้้าหมายปีี 67 ที่่� 121 บาท

***คาดกำำ�ไร 4Q66 อ่่อนตััวเล็็กน้้อยตามฤดููกาล***

เราคาดกํําไร 4Q66 ที่่� 9,063 ล้้านบาท อ่่อนตััว 6%QoQ แต่่ยงััเติิบโต 27%YoY โดยคาดสิินเชื่่�อ
อ่่อนตััวในช่่วงปลายปีีจากการชํําระคืืนของลููกหนี้้�ธุุรกิิจขนาดใหญ่่ ขณะที่่� NIM ค่่อนข้้างทรงตััว
แม้้ Yield จะปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น แต่่ถููกชดเชยด้้วยต้้นทุุนทางการเงิินเพิ่่�มขึ้้�นจากการ Repricing ของ
เงิินฝากประจํํา ด้้านรายได้้ค่่าธรรมเนีียมคาดปรัับตััวดีีขึ้้�น 9%QoQ จากผลิิตภััณฑ์์ลดหย่่อนภาษีี
ต่่างๆ อาทิิ ประกััน และกองทุุนรวม แต่่คาดกํําไรจากเงิินลงทุุนยัังอ่่อนตััวลงอยู่่�ตามภาวะการ
ลงทุุน ทั้้�งนี้้� ค่่าใช้้จ่่ายในการดํําเนิินงานอาจเพิ่่�มขึ้้�นราว 12%QoQ ซึ่่�งเป็็นปกติิตามฤดููกาลและเป็็น
ปััจจััยกดดัันหลัักในไตรมาสนี้้� ขณะที่่�ค่่าใช้้จ่่ายสํํารองหนี้้�คาดลดลงเล็็กน้้อย 8%QoQ เนื่่�องจาก
ธนาคารได้้มีีการตัังสํํารองส่่วนเกิินมาต่่อเนื่่�องมาในช่่วง 9M66 แล้้ว

เราคาดกํําไรปีี 2567 จะยัังเติิบโตได้้ราว 10%YoY แม้้ว่่าการ Repricing เงิินฝากประจํําจะทํําให้้
ต้้นทุุนทางการเงิินโดยรวมเพิ่่�มขึ้้�น และ NIM อาจอ่่อนตััวตลอดปีี2567 แต่่หากดูู NIM เฉลี่่�ยทั้้�ง
ปีีคาดว่่าจะลดลงไม่่มาก เนื่่�องจากจะเป็็นการค่่อยๆ ลดลงรายไตรมาส ขณะที่่�ค่่าใช้้จ่่ายสํํารอง
หนี้้�คาดว่่าจะลดลง เนื่่�องจากในปีี 2566 ที่่�ผ่่านมาได้้ เห็็นการตั้้�งสํํารองส่่วนเกิินและการปรัับ
โครงสร้้างหนี้้�เชิิงคุุณภาพไปส่่วนหนึ่่�งแล้้ว

เรายัังคงราคาเป้้าหมายปีี 2567 ที่่� 121 บาท อิิง PBV 0.8 เท่่า โดย Upside จากราคาหุ้้�นปััจจบััน
อาจไม่่สงููมาก เนื่่�องจากระดัับ PBV ปััจจุุบัันอยู่่�ที่่� 0.7x เท่่า แม้้ว่่ายัังมีีความน่่าสนใจจากปัันผลใน
ระดัับ 5-6% แต่่ในเชิิงเปรีียบเรามองว่่ายัังมีีความน่่าสนใจน้้อยกว่่ากลุ่่�มฯ 

ความเสี่่�ยง : การชะลอตััวของเศรษฐกิิจ/ คุุณภาพหนี้้้��ที่่�แย่่ลง

 

นัักวิิเคราะห์์ :

ธนภััทร ฉััตรเสถีียร

เลขทะเบีียนนัักวิิเคราะห์์ : 49194

e-mail : tanapat@trinitythai.com
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แนะนำำ�ถืือ ราคาเป้้าหมาย 24.80 บาท

บล.เมย์์แบงก์์ (ประเทศไทย) : OSP

เรากลัับมาวิิเคราะห์์ OSP โดยแนะนำำ� ถืือ ราคาเป้้าหมาย (DCF) 24.80 บาท (WACC 7.7%,G. 2%) ต้้นทุุน
พลัังงานที่่�ลดลงและประสิิทธิิภาพการผลิิตที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจะหนุุนกำำ�ไรเติิบโต แต่่ยอดขายจะยัังคงอ่่อนแอ เรา
ประเมิินว่่าธุุรกิิจเครื่่�องดื่่�มชููก าลัังยัังคงมีีความท้้าทาย เนื่่�องจากการเติิบโตของตลาดที่่�จ ากััดและการแข่่งขััน
รุุนแรง หุ้้�น OSP ซื้้�อขายที่่� P/E ปีี67 ที่่� 24 เท่่า ซึ่่�งสููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของกลุ่่�มอาหารที่่� 21-22 เท่่า ขณะที่่�การ
เติิบโตของ EPS และ ROE ต ่่ากว่่าอย่่างไรก็็ตาม OSP ให้้อััตราผลตอบแทนจากเงิินปัันผล 4% อีีกทั้้�งหุ้้�นถููก 
de-rate เทีียบกัับ P/Eเฉลี่่�ยในอดีีตที่่� 36 เท่่า เราชอบ SNNP (ซื้้�อ, ราคาเป้้าหมาย 24 บาท) มากกว่่าเนื่่�องจาก
แนวโน้้มกำำ�ไรเติิบโตชััดเจน

 

ตลาดเครื่่�องดื่่�มชููกำำ�ลัังของไทยดููเหมืือนจะอิ่่�มตััว เนื่่�องจากแทบไม่่มีีการเติิบโตของปริิมาณขาย(off-trade) 
ตั้้�งแต่่ปีี 2557-2565 ซึ่่�งจากการที่่�ลููกค้้าหลัักจ ากััดอยู่่�ในกลุ่่�มผู้้�ใช้้แรงงาน ท าให้้ตลาดเครื่่�องดื่่�มชููก าลัังมีี
แนวโน้้มที่่�เติิบโตอย่่างจำำ�กััด โดยส่่วนแบ่่งตลาดเครื่่�องดื่่�มชููกำำ�ลัังของOSP ลดลงหลัังจากปรัับขึ้้�นราคาในเดืือน 
มีี.ค. 65 และการแข่่งขัันที่่�รุุนแรงจากการส่่งเสริิมการขายอย่่างหนัักจากคู่่�แข่่งทำำ�ให้้ OSP ยากที่่�จะชิิงส่่วนแบ่่ง
ตลาดกลัับคืืนมาให้้สููงเหมืือนเดิิมขณะที่่�ความไม่่แน่่นอนทางการเมืืองในเมีียนมาร์์และการแข่่งขัันที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจาก 
CBG ซึ่่�งเตรีียมเปิิดโรงงานผลิิตใน 2Q67 จะสร้้างแรงกดดัันต่่อยอดขายของ OSP

 

กำำ�ไรสุุทธิิปีี 66 มีีแนวโน้้มฟื้้�นตััว 33% YoY และเติิบโต 10% ในปีี67 เนื่่�องจากอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�ดีีขึ้้�นจากราคา
พลัังงานและต้้นทุุนวััตถุุดิิบที่่�ลดลง ประกอบกัับประสิิทธิิภาพที่่�ดีีขึ้้�นจากการปิิดโรงงานผลิิตแก้้วเก่่า โดยกำำ�ไร
หลัักจะเติิบโต 19%/24% YoY ในปีี66/67 ส่่วนยอดขายของOSP คาดว่่าจะลดลง 4% YoY ในปีี66 ก่่อนที่่�จะ
ฟื้้�นตััว 6% YoY ในปีี67 จากการบริิโภคที่่�เพิ่่�มขึ้้�น การเปิิดตััวผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ และส่่วนแบ่่งตลาดเครื่่�องดื่่�ม 
ชููกำำ�ลััง ที่่�ค่่อยๆ ดีีขึ้้�นจากการส่่งเสริิมการขายและแคมเปญการตลาดที่่�มากขึ้้�น อย่่างไรก็็ตาม เราคาดว่่าการ
ฟื้้�นตััวของส่่วนแบ่่งการตลาดน่่าจะเป็็นไปอย่่างช้้าๆ เนื่่�องจากการแข่่งขัันที่่�รุุนแรง

ราคาเป้้าหมายอิิงวิิธีี DCF อยู่่�ที่่�24.8 บาท ซึ่่�งคิิดเป็็น P/E ปีี67 ที่่�26.4 เท่่า ปััจจุุบัันหุ้้�นซื้้�อขายที่่� P/E ปีี67 ที่่� 
24 เท่่า ซึ่่�งสููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยในหมวดอาหารและเครื่่�องดื่่�มต่่างประเทศ รวมทั้้�งในไทยซึ่่�งอยู่่�ที่่�21-22 เท่่า ในแง่่
ของ EPS ในปีี67 เราคาดว่่า OSP มีีอััตราการเติิบโต 10% ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยของกลุ่่�มอาหารและเครื่่�องดื่่�มใน
ไทยที่่�เติิบโต 19% ส่่วน ROE ของ OSP อยู่่�ที่่�15%เทีียบกัับ 24% ของกลุ่่�ม เราจึึงแนะนำำ� ถืือเนื่่�องจากแนวโน้้ม
การเติิบโตที่่�อ่่อนแอกว่่า

Suttatip Peerasub

suttatip.p@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 1430

***แนะนำำ� ถืือ ราคาเป้้าหมาย 24.80 บาท ชอบ SNNP มากกว่่า***
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บล.ฟิิลลิิป : PSL
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐานที่่� 10.90 บาท

***คาด 4Q66 กำำ�ไรดีีสุุดของปีีตามดััชนีีเรืือ***

4Q66 คาดกำำ�ไรดีีสุุด ตามดััชนีีเรืือที่่�เฉลี่่�ยสููงสุุดในปีี 2566 และ 1Q67 เริ่่�มต้้นได้้ดีีจากดััชนีี
เรืือที่่�สููง y-y แต่่ปกติิเป็็น low season ยัังต้้องติิดตามช่่วงที่่�เหลืือ ส่่วนเรื่่�องที่่�ทะเลแดง
ไม่่เห็็นผลกระทบชััดเหมืือนเรืือคอนเทนเนอร์์แม้้ IMF คาด GDP โลกโต 2.9% ในปีีนี้้� จาก 
2566ที่่� 3% แต่่ปริิมาณการค้้าโตดีีที่่� 3.5% จากโต 0.9%ความต้้องการขนส่่งดีีขึ้้�น คงคำำ�
แนะนำำ� “ซื้้�อ”

คาด 4Q66 กำำ�ไร 516 ลบ. +424% q-q -6.1% y-y สููงสุุดตามดััชนีีเรืือ : โดย 4Q66 ดััชนีี 
BSI และ BHSI เฉลี่่�ยที่่� 1,286 จุุด และ 714 จุุด +40% และ +44% q-q ซึ่่�งเป็็นค่่าเฉลี่่�ยสููงสุุด
ของปีีซึ่่�งปกติิ PSL จะทำำ�ค่่าระวางเรืือได้้ดีีกว่่าตลาด คาดค่่าระวางของ PSL อยู่่�ที่่� 14,560 
ดอลลาร์์ +43% q-q +2% y-y จะมีีรายได้้ เดิินเรืือที่่� 1,669 ลบ. +45% q-q -3.5% y-y 
และค่่าใช้้จ่่ายเดิินเรืือคาด +1% q-q +8% y-y ที่่� 5,192 ดอลลาร์์/วััน/ลำำ� และ SG&A คาด 
+30.2% q-q จากค่่าใช้้จ่่ายพนัักงานที่่�สููงขึ้้�น และคาดจะมีีขาดทุุน Fx ที่่� 10 ลบ. จากเงิินบาท
ที่่�แข็็งค่่าขึ้้�น แม้้ เป็็นบวกต่่อหนี้้�ดอลลาร์์แต่่เป็็นลบต่่อทรััพย์์สิินหมุุนเวีียนที่่�เป็็นดอลลาร์์ที่่�สููง
กว่่าภาระหนี้้�สิิน

1Q67 เริ่่�มต้้นดีีดััชนีีเรืือสููง y-y : เปิิดทำำ�การ 2-5 ม.ค. เริ่่�มต้้นดีีดััชนีีทั้้�ง BSI และ BHSI สููง
กว่่าปีีก่่อน อย่่างไรก็็ตาม ปกติิ 1Q เป็็น low season ของธุุรกิิจ ยัังต้้องติิดตามต่่อไป ส่่วน
ประเด็็นที่่�ทะเลแดงยัังไม่่ เห็็นผลกระทบชััดเจนต่่อเรืือเทกอง โดยดััชนีีเรืือไม่่ได้้ปรัับตััวขึ้้�น
เหมืือนเรืือคอนเทนเนอร์์

สยาม ติิยานนท์์, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #17970
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แนะนำำ�ซื้้�อ มููลค่่าพื้้�นฐานที่่� 11.20 บาท

บล.หยวนต้้า(ประเทศไทย) : PLANB

What’s new ?

  เราคาดผลประกอบการ4Q66 ยัังเติิบโตต่่อเนื่่�อง Qo๐,YoY นอกจากเข้้า High 
season ยัังเติิบโตตามธุุรกิิจ OOH และการฟื้้�นตััวของธุุรกิิจ Engagement อีีเว้้นท์์ และ
คอนเสิิร์์ต 

เราปรัับเพิ่่�มกำำ�ไรปีี 2566-2567 เพิ่่�มเฉลี่่�ย 5% สะท้้อนกำำ�ไรที่่�เติิบโตดีีกว่่าคาด

 ปีี 2567 คาดกำำ�ไรปกติิเติิบโตต่่อเนื่่�อง 17%YoY เป็็น 1,079 ล้้านบาท คาดสื่่�อ 
OOHยัังเติิบโต Outperform สื่่�ออื่่�น ประสิิทธิิภาพดีีขึ้้�นจากการปรัับขึ้้�นราคา และ
นโยบายควบคุุมต้้นทุุน

Our view :

 เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” เรามีีมุุมมองเป็็นบวกต่่อแนวโน้้มกำำ�ไรใน 4Q66 -2567 ที่่�คาด
เติิบโตดีีต่่อเนื่่�อง ขณะที่่�ราคาหุ้้�นปรัับลดลงสวนทางผลประกอบการที่่�เติิบโตดีี จึึงเป็็น
จัังหวะในการกลัับเข้้าลงทุุน

 เรามีีการปรัับมููลค่่าพื้้�นฐานปีี 2567 จากเดิิมที่่� 10.60 บาท เป็็น 11.20 บาท  
สะท้้อนการปรัับประมาณการ อิิงวิิธีี DCF อิิงสมมติิฐาน WACC 8.2%
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แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 5.2 บาท

บล.กรุุงศรีี : WHAUP 

***ไฟฟ้าสว่างไสว***

เราปรับประมาณการกำ�ำไร FY23F-FY25F ขึ้น 
7-17% ตามการ ดำ�ำเนินงานของโรงไฟฟ้าที่ดีกว่าคาด 
นอกจากนี้ ยังมีอัพไซด์จากอัตรา กำ�ำไรที่อาจสูงกว่า
คาดของ SPP, รายได้ค่าธรรมเนียมส่วนเกินที่มากขึ้น 
จากผู้ใช้น้�้ำำรายใหญ่ และรายได้จากเงินปันผลที่สูงขึ้น 
เราคาดกำ�ำไร ธุรกิจหลัก 355 ลบ.ใน 4Q23F ฟื้นตัว
จากกำ�ำไร 31 ลบ.ใน 4Q22 แต่ ลดลง 37% qoq เรา
คาดว่า DPS งวดสุดท้ายที่ 0.2 บาท yield น่าสนใจที่ 
5% ซึ่งจะเป็นปัจจัยบวกในระยะสั้น คงคำ�ำแนะนำ�ำ ซื้อ

กำ�ำไรจะเติบโตก้าวกระโดด yoy ใน 4Q23F แต่จะ
ลดลง qoq 

เราคาดกำ�ำไรธุรกิจหลักจะเพิ่มขึ้นก้าวกระโดดจาก 31 
ลบ.ใน 4Q22 เป็น 355 ลบ.ใน 4Q23F สนับสนุนจาก
ผลการดำ�ำเนินงานที่ดีขึ้นของโรงไฟฟ้าและ Duong 
River: (i) ส่วนแบ่งกำ�ำไรของ IPP จะเพิ่มขึ้นจาก 15 
ลบ.ใน 4Q22 (Gheco-One หยุดการผลิต โดยไม่ได้
อยู่ในแผน) เป็น 177 ลบ.ใน 4Q23F; (ii) กำ�ำไร SPP 
จะเพิ่มขึ้น 100% เป็น 175 ลบ.ใน 4Q23 เนื่องจาก
อัตรากำ�ำไรขั้นต้นสูงขึ้น และ (iii) Duong River กำ�ำไร 
9 ลบ.ใน 4Q23 เทียบกับขาดทุน 86 ลบ.ใน4Q22 
อย่างไรก็ตาม กำ�ำไรจะลดลง 33% qoq เนื่องจากราย
ได้เงินปันผลลดลงจาก Glow IPP และกำ�ำไรจาก SPP 
ลดลง (-22%) เนื่องจากอัตรา Ft ปรับลดลง เราคาด 
DPS งวดสุดท้าย 0.2 บาท บริษัทจะประกาศ ผล
การดำ�ำเนินงานวันที่ 23 ก.พ.

การปรับประมาณการ 

กำ�ำไร 4Q23F จะทำ�ำให้กำ�ำไรธุรกิจหลักปี FY23F เป็น 
1.5 พันลบ. ซึ่งสูงกว่าประมาณ การเดิมของเรา 7% 
ซึ่งเพิ่มขึ้น 241% yoy สนับสนุนจากการการดำ�ำเนิน
งานของ โรงไฟฟ้า ฟื้นตัว (ทั้ง IPP และ SPP) และ 
Duong River นอกจากนี้ เรายังปรับ ประมาณการ
กำ�ำไรธุรกิจหลัก FY24F ขึ้น 12% เป็น 1.6 พันลบ. 
และกำ�ำไร FY25F เพิ่มขึ้น 17% เป็น 1.6 พันลบ. กำ�ำไร
จะเพิ่มขึ้นเพียง 4% yoy ใน FY24F เนื่องจาก รายได้
เราใช้สมมติที่ระมัดระวังสำ�ำหรับค่าธรรมเนียมใช้น้�้ำำ
เกินโควต้า (140 ลบ. เทียบ กับ 236 ลบ.ใน FY23F) 
รายได้อื่นลดลง (95 ลบ.เทียบกับ 124 ลบ.) และ
อัตรากำ�ำไร ของ SPP ลดลง สมมติฐานของเราได้แก่ 
อัตรา Ft ที่ 0.41 บาท/0.30 บาท/0.25 บาท และ
ต้นทุนก๊าซธรรมชาติที่ 350 บาท/350 บาท/360 
บาทต่อ MMbtu สำ�ำหรับ FY23F-25F เราจึงปรับ
ราคาเป้าหมายขึ้นจาก 5.1 บาท เป็น 5.2 บาท

อัพไซด์หลายประการ 
ได้แก่ (i) การเซ็นสัญญา Feed-in Tariff (FIT) 
สำ�ำหรับโซลาร์ฟาร์ม (รวม 125MW) ภายในต้นปี 
2024; ซึ่งจะทำ�ำให้มูลค่าหุ้นเพิ่มขึ้น 0.5 บาท/หุ้น; (ii) 
สรุปข้อตกลง M&A สองโครงการโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก
ที่เปิดดำ�ำเนินงานแล้วในเวียดนามภายใน1Q24 และ 
(iii) โอกาสในการลดต้นทุนก๊าซธรรมชาติ

Sirikarn KRISNIPAT 
Fundamental investment analyst on 
securities 
+662 659 7000 ext 5018 
sirikarn.krisnipat@krungsrisecurities.com
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บล.กรุุงศรีี : THCOM
แนะนำำ�ถืือ ราคาเป้้าหมาย 12.50 บาท

***ปััจจััยพื้้�นฐานยัังไม่่เปลี่่�ยนแปลง*** 
เรายัังคงคำำ�แนะนำำ�ถืือ THCOM โดยยัังคงราคาเป้้าหมายเอาไว้้ที่่� 12.50 บาท เราคาดว่่าราคาหุ้้�น THCOM จะยัังคง
ผัันผวนหนัักในอีีก สองสามปีีข้้างหน้้า โดยปััจจััยลบจะมาจากผลประกอบการที่่�อ่่อนแอ ซึ่่�งคาด่่วาจะแกว่่งตััวลงจาก
ปีี 2023 ไปจนถึึงปีี 2026 โดยเราคาดว่่า กำำ�ไรใน 4Q23 จะอยู่่�ที่่� 6 ล้้านบาท ทั้้�งนี้้� ความคาดหวัังว่่าจะสามารถ เซ็็น
สััญญากัับลููกค้้าใหม่่ของดาวเทีียม TC-10 ซึ่่�งจะเริ่่�มเปิิดใช้้งานในปีี 2027 เป็็นเพีียงปััจจััยเดีียวที่่�จะช่่วยกระตุ้้�นราคา
หุ้้�นได้้ในระยะสั้้�น

จะขาดทุุนสุุทธิิเพราะมีีผลขาดทุุนจากอััตราแลกเปลี่่�ยน ในขณะที่่�กำำ�ไรจากธุุรกิิจ หลัักลดลงใน 4Q23 

เราคาดว่่า THCOM จะขาดทุุนหนัักถึึง 244 ล้้านบาทใน 4Q23 จากที่่�มีีกำำ�ไร 113 ล้้านบาทใน 3Q23 แต่่จะขาดทุุน
ลดลงจาก 438 ล้้านบาทใน 4Q22 โดยสาเหตุุสำำ�คััญ ที่่�ทำำ�ให้้ขาดทุุนในไตรมาสนี้้�คืือจะมีีผลขาดทุุนจากอััตราแลก
เปลี่่�ยน 250 ล้้านบาท แต่่หากไม่่รวมรายการนี้้� กำำ�ไรจากธุุรกิิจหลัักของ THCOM จะอยู่่�ที่่� 6 ล้้านบาท ลดลง ถึึง 91% 
yoy และ 49% qoq เนื่่�องจากรายได้้ลดลงเพราะเสีียลููกค้้าเดิิมไปและเงิิน บาทแข็็งค่่าขึ้้�น ในขณะที่่�ต้้นทุุนสููงขึ้้�นเพราะ
มีีต้้นทุุนซ่่อมบำำ�รุุงเพิ่่�มขึ้้�น และค่่าใช้้จ่่าย SG&A สููงขึ้้�น ทั้้�งนี้้� เราใช้้สมมติิฐานสำำ�คััญในประมาณการ 4Q23 ดัังนี้้� (i) 
รายได้้จะ ลดลง 17% yoy และ 2% qoq โดยรายได้้ที่่�ลดลง yoy จะเป็็นเพราะเสีียลููกค้้าเดิิม ของ iPSTAR ไป ใน
ขณะที่่�รายได้้ที่่�ลดลง qoq จะเป็็นเพราะเงิินบาทแข็็งค่่าขึ้้�น (ii) EBIT margin จะลดลงเหลืือ 16% จาก 24% ใน 4Q22 
และ 26% ใน 3Q23 เพราะ รายได้้ลดลง และต้้นทุุนเพิ่่�มขึ้้�น

คาดว่่าจะมีีกำำ�ไรเล็็กน้้อยในปีี 2023 และ 2024

ถ้้าหากกำำ�ไรจากธุุรกิิจหลัักใน 4Q23 เป็็นไปตามประมาณการของเรา กำำ�ไรจากธุุรกิิจหลััก เต็็มปีีจะอยู่่�ที่่� 109 ล้้าน
บาท ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าประมาณการของเราที่่� 148 ล้้านบาท ซึ่่�งเมื่่�ออิิง จากผลการดำำ�เนิินงานใน 4Q23 ดููเหมืือนว่่าประมาณ
การกำำ�ไรแบบอนุุรัักษ์์นิิยมของเรา ในปีี 2024 ที่่� 116 ล้้านบาทยัังมีี downside อีีก ทั้้�งนี้้� เราจะทบทวนประมาณการ
กำำ�ไรปีี 2024 ของเราใหม่่หลัังจากที่่�บริิษััทส่่งงบ 4Q23 แล้้ว ทั้้�งนี้้� เราใช้้สมมติิฐานสำำ�หรัับปีี 2024 ว่่าจะมีีลููกค้้าเลิิก
ใช้้บริิการของ THCOM อีีก โดยเฉพาะในส่่วนของ iPSTAR เนื่่�องจากจะไม่่มีีการยิิงดาวเทีียมที่่�เหมาะสมมาทดแทน 
iPSTAR จนกว่่าจะถึึงปีี 2027

แนะนำำ�ถืือ และประเมิินราคเป้้าหมายที่่� 12.50 บาท 

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ�ถืือ โดยประเมิินราคาเป้้าหมายที่่� 12.50 บาท เรามองว่่าผล ประกอบการของ THCOM มีีแนวโน้้ม
จะอ่่อนแอในอีีกสามปีีข้้างหน้้า เพราะไม่่มีี ดาวเทีียมดวงใหม่่ที่่�จะมาขัับเคลื่่�อนกระแสรายได้้ อย่่างไรก็็ตาม เนื่่�องจาก 
THCOM เซ็็นสััญญากัับ Eutelsat ดัังนั้้�น ตลาดจึึงมองบวกมากขึ้้�นเกี่่�ยวกัับดาวเทีียมดวงใหม่่ที่่� จะมาทดแทน 
IPSTAR ทั้้�งนี้้� ราคาเป้้าหมายของเรารวมมููลค่่า 2.30 บาท จาก ดาวเทีียมดวงใหม่่ที่่�จะใช้้ตำำ�แหน่่งวงโคจร 78.5 องศา
ตะวัันออก และ 119.5 องศา ตะวัันออกแล้้ว

Phatipak NAVAWATANA 

Fundamental investment analyst on securities 

+662 659 7000 ext 5003 

phatipak.navawatana@krungsrisecurities.com
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บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : CHAYO
แนะนำำ� Buy ราคาเป้้าหมาย 6.8 บาท

CHAYO (Buy, TP*6.8): เรามีีมุุมมอง Slightly Positive ต่่อแนวโน้้มผล
ประกอบการ 4Q23F ของ CHAYO โดยคาดกำำ�ไรสุุทธิิ 96 ลบ. เพิ่่�มขึ้้�น 
11%y-y และ 26%q-q ปััจจััยหลัักคืือกำำ�ไรจากการขายทรััพย์์ NPA ชิ้้�นใหญ่่
บริิเวณคู้้�บอนราว 30 ลบ. 

ประกอบกัับยอด Cash collection คาดปรัับตััวดีีขึ้้�นจากพอร์์ตหนี้้� NPL 
ที่่�ซื้้�อเข้้ามาอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยในปีี 2023 ถืือเป็็นการซื้้�อมากสุุดเป็็น
ประวััติิการณ์์ของบริิษััทคิิดเป็็นมููลหนี้้�กว่่า 1.9 หมื่่�น ลบ. 

โดยเรายัังคงคำำ�แนะนำำ� "Buy" ที่่� TP24F เดิิม 6.80 บาท อิิง PBV 1.7x ซึ่่�ง
ราคาหุ้้�นปััจจุุบัันสะท้้อนปััจจััยลบไปมากแล้้ว ซื้้�อขายที่่� PBV24F เหลืือ 1.4x 
เทีียบเท่่ากัับระดัับค่่าเฉลี่่�ย -1.5SD
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บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : AP
แนะนำำ� Buy ราคาเป้้าหมาย 15.5 บาท

AP (Buy, TP*15.5): มุุมมอง slightly positive ต่่อ 4Q23 presale ที่่�  
16.1 พัันลบ. (+24% y-y, +38% q-q) โตสููง y-y, q-q สวนทางกลุ่่�มฯ โดย
ตััวสนัับสนุุน presale สำำ�คััญไตรมาสนี้้�มาจากกลุ่่�ม condo ที่่�เปิิดใหม่่ และทำำ� 
average take-up rate ได้้สููงกว่่าที่่�คาด ในขณะที่่� low-rise presale ยัังลดลง 
y-y, q-q เพราะเปิิดโครงการใหม่่ไปอยู่่�ปลายไตรมาส สำำ�หรัับ 2023 presale 
เท่่ากัับ 51.4 พัันลบ. (+2% y-y) คิิดเป็็น 89% จากเป้้าปีีที่่� 58.0 พัันลบ. 

โดยส่่วนที่่�ต่ำำ��กว่่าเป้้ามาจาก low-rise เช่่นกััน ซึ่่�งเป็็นภาพเดีียวกัับทั้้�ง
อุุตสาหกรรม แนวโน้้มกำำ�ไรสุุทธิิ 4Q23F ยัังดีี โดยคาดที่่� 1.35 พัันลบ. (+17% 
y-y, -20% q-q) และกำำ�ไรสุุทธิิ 2023F ที่่� 6.06 พัันลบ. (+3% y-y) ยัังเป็็นไปได้้ 
ซึ่่�งทำำ� new high ปีีที่่�สี่่�ต่่อกััน เราคงคำำ�แนะนำำ� BUY ที่่� TP24F ที่่� 15.50 บาท/หุ้้�น 
โดยจุุดเด่่นคืือแผนธุุรกิิจปีี 2023-24F ที่่� aggressive ผลัักดัันให้้เป็็น  
new record high ทั้้�ง presale และกำำ�ไรสุุทธิิ รวมถึึงคาดรัักษา market 
share No.1 ในกลุ่่�ม property ได้้ต่่อเนื่่�อง



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.บััวหลวง : CBG
คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 100 บาท

คาราบาวกรุ๊๊�ป แนวโน้้มยัังสดใส
เรามองว่่าราคาหุ้้�น CBG ปรัับตััวลงมากเกิินไป ขณะที่่�แนวโน้้มธุุรกิิจยัังสดใส โดยข้้อมููล
ที่่�เราได้้รัับจากการจััดงาน BLS Thai Corporate Day ยัังชี้้�ให้้เห็็นว่่า ส่่วนแบ่่งการตลาด
เครื่่�องดื่่�มชููกำำ�ลัังคาราบาวในประเทศเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�องตั้้�งแต่่เดืือนก.ค. 2023 

จนถึึงเดืือนพ.ย. 2023 นอกจากนี้้� ปััจจััยการเติิบโตที่่�สำำ�คััญในปีี 2024 คืือ รายได้้จาก
การผลิิตบรรจุุภััณฑ์์และขนส่่งให้้กัับเบีียร์์แบรนด์์ตะวัันแดงและคาราบาว ซึ่่�งผู้้�บริิหารมีี
เป้้าหมายรายได้้ส่่วนเพิ่่�มนี้้� สููงกว่่าที่่�เราใส่่ในประมาณการอย่่างมาก เรายัังคงมองบวก
สำำ�หรัับหุ้้�น CBG

View From Fundamental : ราคาหุ้้�นที่่�ปรัับตััวลงมา ถืือเป็็นโอกาสในการลงทุุน 
คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 100 บาท



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.บััวหลวง : TRUE
คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อเก็็งกำำ�ไร ราคาเป้้าหมาย 9.05 บาท

ทรูู คอร์์ปอเรชั่่�น	
ขาดทุุนหลัักน้้อยลงใน 4Q23

เราคาดการณ์์ขาดทุุนหลัักใน 4Q23 ที่่� 1.05 พัันล้้านบาท หรืือขาดทุุนลดลง 
78% YoY  และ 45% QoQ เกิิดจากรายได้้บริิการที่่�สููงขึ้้�นและค่่าใช้้จ่่ายในการ
ดำำ�เนิินงานต่ำำ��ลงโดยเฉพาะค่่าไฟที่่�ลดลง ส่่วนค่่าใช้้จ่่ายในการรวมกิิจการใน
ไตรมาสนี้้�จะบัันทึึกเป็็นเงิินลงทุุนประมาณ 8 พัันล้้านบาท (แทนบัันทึึกเป็็นค่่า
ใช้้จ่่ายดำำ�เนิินการ)

โดยประเด็็นสำำ�คััญในไตรมาสนี้้�คาดว่่าการแข่่งขัันที่่�ลดลงจะทำำ�ให้้รายได้้บริิการ
ต่่อหน่่วยสููงขึ้้�นสำำ�หรัับทั้้�งมืือถืือและเน็็ตบ้้านซึ่่�งจะได้้ประโยชน์์ไปตลอดปีี 2024 
ด้้วย ตััวอย่่างเช่่นมีีการปรัับเพิ่่�มราคาค่่าโทรขึ้้�นประมาณ 15-20 บาทต่่อแผน 
และมีีการขายคู่่�กัับเน็็ตบ้้าน

ส่่วนประเด็็นการควบรวมคาดว่่ากลยุุทธ์์การสร้้าง synergy และประหยััดค่่าใช้้
จ่่ายต่่างๆจะเห็็นผลทำำ�ให้้พริิกเป็็นกำำ�ไรได้้ในปีี 2025

Fundamental View: เราคงคำ�ำแนะนำ�ำซื้อเก็งกำ�ำไรราคาเป้าหมาย 9.05 บาท



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.บััวหลวง :  SCGP
คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 58 บาท เอสซีีจีี แพคเกจจิ้้�ง

คาดกำำ�ไรหลัักขยายตััวไปจนถึึง 1Q24

เราคาดการณ์์กำำ�ไรหลััก 4Q23 ที่่� 1,417 ล้้านบาทเพิ่่�มขึ้้�น 64% YoY 
(ทรงตััว QoQ) หนุุนแจกทั้้�งธุุรกิิจ packaging และเยื่่�อกระดาษ 
สำำ�หรัับธุุรกิิจผลิิต packaging มีีแรงหนุุนจากทั้้�งผลิิตกล่่องและ
กระดาษ และคาด EBITDA margin ขยายตััว YoY (ทรงตััว QoQ) 
ส่่วนธุุรกิิจแยกกระดาษคาดว่่าดีีขึ้้�นทั้้�ง YoY และ QoQ เนื่่�องจากทั้้�ง
ปริิมาณขายราคาขายเฉลี่่�ยและอััตรากำำ�ไร โดยมีีการกลัับมาเปิิดใช้้งาน
เครื่่�องจัักรที่่�ซ่่อมไปใน 3Q23

นอกจากนี้้�ใน 1Q24 คาดเห็็นกำำ�ไรหลัักเติิบโตต่่อทั้้�ง YoY และ QoQ 
จากปริิมาณขาย ราคาขายเฉลี่่�ยของ Packaging ขึ้้�นต่่อ และอััตรา
กำำ�ไรดีีขึ้้�นทั้้�งสองธุุรกิิจ

Fundamental View : เราคงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 58 บาท



สังคมอนิไซด์
MAGAZINE HOOONINSIE

สวัสดีปีใหม่
ปี 2567

สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซนีหุน้
อินไซด์ประจำ�เดือนมกราคม 2567   
แมกกาซนีออนไลน์ท่ีรูลึ้กรูจ้รงิคลุกวงใน
หุน้สไตล์กล้วยๆ โดยคอลัมน์สังคมอินไซด์ 

มาแล้วค่ะ  ก่อนอ่ืนสำ�นักข่าวหุน้อินไซด์ขอกล่าวคำ�
ว่าสวัสดีปีใหม ่ปี2567 และขออวยพรใหค้ณุผูอ่้าน
และนักลงทนุทกุท่าน จงมแีต่ความสุข ความเจรญิ 
พบแต่สิ่งดีๆ เข้ามาในชวิีต ร่ำ�รวยมั่งค่ังตลอดปีและ
ตลอดไป  ขอใหพ้อรต์การลงทนุสดใส ชนะตลาด 
คว้ากำ�ไรจากตลาดหุน้ปังๆ  ค่ะ  แมต้ลาดหุน้ไทยจะ
ต้องเผชิญหลายปัจจัยท่ีเข้ามาท้าท้ายก็ตามค่ะ 

สำ�หรบัปีทีผ่า่นมา  นักลงทนุรายใหญ่ ใจสปอรต์ 
เสีย่ป๋อง วัชระ แก้วสว่าง    ได้สรุปพอรต์การลงทนุ
ปี66 พอรต์ขาดทนุที ่10% ยงัไม่รวมกับหุน้ทีติ่ดอยู่
ในพอรต์ ทีย่งัขาดทนุอกีบางสว่น

HL  หุน้ธุรกิจรา้นขายยาในรูปแบบ Chain 
Drug Store ภายใต้แบรนด์รา้นขายยา 
iCare, Pharmax, vitaminclub และ 
Super Drug ทกุสาขา เข้ารว่มมาตรการ 

Easy E – Receipt เมื่อซื้อยา, อาหารเสรมิ, อุปกรณ์
การแพทยท่ี์รา้นสามารถขอใบกำ�กับภาษีแบบ
อิเล็กทรอนิกส์ (E-TAX) เพื่อนำ�ไปลดหยอ่นภาษีปี 
2567 รบัสิทธ์ิลดหยอ่นได้สูงสุด 50,000 บาท เริม่
ต้ังแต่วันนี ้- 15 กมุภาพนัธ์ 2567!!! เรยีกได้ว่าช้อป
คุ้ม สุขภาพดี แถมลดหยอ่นภาษีได้ด้วยค่าาา

บิก๊ชูวิทย ์จึงธนสมบูรณ์    แหง่  NER ต้ัง
เป้าปี 2567 ปรมิาณขายรวมท่ี 5.1 แสน
ตัน จากความต้องการท่ีเพิม่ขึ้น พรอ้มเดิน

หน้าก่อสรา้งโรงงานยางแท่งและยางผสมแหง่ท่ี 3 
กำ�ลังการผลิตท่ี 302,400 ตัน เพื่อใหส้อดรบักับการ
เติบโตของอุตสาหกรรมท้ังในและต่างประเทศ ด้าน ESG 
บรษัิทยงัคงมุง่เน้นการดำ�เนินงานในทกุมติิ ควบคู่ไป
พรอ้มกับการเติบโตอยา่งยั่งยนืของบรษัิทฯ

NCL-กนอ. ต้ังบ.รว่มทนุ ทำ�ธุรกิจตัวแทน
ขนส่งสินค้าระหว่างประเทศและรกัษาความ
ปลอดภัยสินค้า/ซื้อหุน้ รกัษาความปลอดภัย 

แอสเสท เพิม่

สหการประมลู (AUCT)  คาดตลาดรถยนต์มอื
สองปี 2567 มแีนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง งัดกล
ยุทธสรา้งความพงึพอใจลูกค้าด้วยการลงทนุ
ซอฟต์แวรเ์สรมิจุดแกรง่ประมลูออนไลน์ผา่น

ระบบ AUCT Live เตรยีมปรบัโฉมลานประมลูแหง่ใหม่
เพิม่ฟังก์ชั่นบรกิารท่ีหลากหลาย พรอ้มเรง่พฒันาบรกิาร
รอบด้านเพื่อรบัมอืการแข่งขันของตลาดและรกัษาผูน้ำ�
ธุรกิจประมลู

CKPower รบัประกาศ
เกียรติคณุ Sustainability 
Disclosure Recognition 

จากไทยพฒัน์ 2 ปีซอ้น

“คงสทิธ์ิ โจวกิจเจรญิ”  
แมทั่พ  CCET   ประกาศ
ยอดขายรายเดือนประจำ�

เดือนธันวาคม 2566 จำ�นวน 
321,556 พนัเหรยีญสหรฐัลดลงรอ้ย
ละ19.1จากเดือนธันวาคม 2565

“ชูวิทย ์จึงธนสมบูรณ์” “ธัชพล ชลวัฒนสกลุ”

“ธนวัฒน์ ตรวิีศวเวทย”์ “คงสทิธ์ิ โจวกิจเจรญิ”

ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร NER ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร HL

กรรมการผูจั้ดการ CKP  ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร CCET

“สังคมอินไซด์”

วัชระ แก้วสว่าง
นักลงทุนรายใหญ่




















