HOONINSI

LIS

;h;ﬂﬁﬁ?ﬁ;}fma FEERRES

------

o
=

a
.

i

Al

ugUsHng ysayunsod

T Uszsrudmmiuaiusvns OBRN

TR .'

LTI R AR

S SCAPE

UWTUYYIY wasmoFanid

SLLNAE!!




husnu USSDUISNISUSKIS daaoluunun

sianoy Onuwed  Us:EnS nslsnolud ACUY
ANSS1 QansusSsINw 02-276-5976
asa asstufialu HOKUNV10 o
Bdaiusadat otuN ASsoV reporter@hooninise.com
IN3tU 2YNasoq NOJUSSOUNSNS
SCUWVA iDhov tuniA Ainsgusa
nnNs SuIIoU

nsawn

3Gawa unAav

fidla doulHu

ANQ12s FunsSINw

CONTENT

V1291nUNn 04

VI12UsSuUnoan:1dyu 08

VI12N1SINU 19
oulsq Business 25
asunisBovy 26

MAGAZINE HOONINSIDE

new stock dexchange / ipo mai / interview / social biz / tip & more




UOBKayHian

osIsu UWIWee laautilosuinw soitiounsn 40 U
rnadnuiudwWiwssiitiel 1979
MJYINU 1 a2uun (CAGR 21%)
Sutio:naneidu 2,249 duun

ﬂ'. ,.--} x_.-"_r \
mlamﬁ-‘ntuuosﬂ Vo,

=




T

i) www.Hoonlnside.com

30 October

UWTUYYIYWOTH
98914 NIUTENA

4 =
T

UNI. 9535U T,sam (0]21))) wwsumaﬁquuws'wa‘[mqmmm?w umaﬁuwmmmm?wu WSOUNS A
SET 30 5.A. u uu?aunawumaus'um wuswssnwmunw WS’EJSJ?JEHEJS'S’ﬂQVIﬂ%‘ULLUU 4519l9n14d
mu‘lm;iwmmaummwuaummﬂs*gmn wU?ni«nmswu APM s'uqqsnw‘[amamu‘[mgq ‘wawmmmgu

ugUsans gssqﬂnmi UsEsI1ULINUINUTHNS ORN

RAowwed viensiuladinisidnsovelu
mmmwanmwmmwsmmﬂfwa wsa SET Tuiu
30 .0 U %Tmumfmausummnunawu
Luax'mnnmmnu?a‘iuﬁmawumwaawwm
va:u‘l:ammmu‘immmumu”mﬁwu WAZNANIT
AUUNIU s"mmuUswaumsmmqmﬁwww
luaenisadannsunsSwaduauiundn 17 U

meaqmnmﬁmmwu?umqu USUnazn
mmNuwfmumﬂuwumu?umsmwwamu i
3Jﬁnamwﬁqmuquwmuq‘imqmsmmgwu
g5 uasldiluSunuvyuidsulutianis Yaas

1
=

maquﬁﬂﬂmwLLazajﬁwaTﬁp%"ﬁwaqmsmma
§909 a¥vAuunede iuauanse
Tunasudediu uazasrenistiiule (dnaunnui
useniaael3

]
[ w

“memuummm LUUS‘S‘T]Q?%LEIUIGIOEJ'N 713)

9
=

o9 %QU?‘M%ZWJ"NLLNun'l?LUﬂTﬂﬁ'\iﬂ'l??mJ
?waaﬂs'unu‘[ﬂwm?mg%mwm?wmm

siqwa?wuaumﬁqL%'Q%'Uwsaumawsau'iau
nwuaws‘lmmaammm ma"iwmmm?uww
18oddoiiios ?nmamﬂmemuimaww?m
Ltasnﬂ“l??wag?us'smuwmm YsuzLpg Ul
AunSoulunIsTINLOAUNUSLINS oYY
gsiatunngUuuu aflomaiulngdewin
IndiAgsuazglininduagieudaunse”
YUTHNS Na9

ungALEnG ASYYUQURT Uszsaudwting
USWIT USEW woaw Tus WULUALLIUN 3116
%59 APM ?ugwmﬂsanmqms‘wu na19

\@5 191 13991 ORN %Lﬂuwufawiawfmumw
aulasntinawu 3ngaisiunslugnmun
RIS UNT WS ﬁﬁﬂmm%a'aﬁmwﬂu‘[ﬂfﬁnw
YNgULUU anunsamaulandngugnansiaus
sEAUNAN-sEAUUY ligugndvivenaiveuas
519215 Tagtanislasenisuuags Nilvonyiey
Foreign Quota tHuNNTATINIS ms?uswa 21981
SusanSaniendadadnlasens Snfediedliau

R AL L LTIV

Tuilondn 600 15 s Uszfiugendnyanni
ﬁ’sg%'n'iq 1,340 37UUW YUNTNUFIUNINNIS
RuUALdansg LLmTuust'LmuTmmU uazl
D/E #iiies 0.77 win Sifuladn ORN
9ziiTon1aveussHvNUINUAITSAUNU

“ Tugrus FA lmuu"l'a?uwm'm? wnam

2949 ORN uamﬁqnmmuu‘?q?umu,farmma?
2949 ORN ?u%auammta%mqmmw §uE
ey ¥ s Sanusiule wsaumm?
faviuasialoile uaummmaﬁuuwumm
winzauiiuaniunasal wudnfinaumunsay
fUanIUNITAIMASUSSYINIANITANYU NIT
dauamansimiwiuizauiisa (dNasun
DIUTTYINIANITANNUUSTENOUAWY AAVINgAD
UTTYINIAAN WIY A01UNISAIEINY 913vinlH
mnsrzaasmwummni‘l'awwugﬁu N5 AI%MUA
$901 uamms'?mlauanvwasmu'amwumm
Sundu” ueaudng ngmn

A T LTI T EEEEE T oL




i) www.Hoonlnside.com

30 October 2023

U8Y1 TANIUE nssun1s§anis dagandivsufia
USUnuannsweg Wasu (Uszwang) 9910 (Uiizu) wse PST

Tuguzgfanisnisindivingsiuves ORN W
@ w31 ORN LFodntinasnuaslvinisnausuiiu
~ ORN Wuegvd nendensiausvieviuaniioy
Wuyuludaeiiriuun Feiinawulisesdoliuasuiis
d1U2U 406.50 S1UHU LONIINTIANAUD YUY
aopmsosiuntsnIsasululagiu uasladeiugou

NNgsHaniduuds

MNAMUAIITAIUNITUSUITIANITAIVANAUNUTA

w

ogliusEANSnw FnwadnsannisYusivoglussiuiim
U lpenaon

woNaNil USEnuasuTEndoudaliuleuienisdny
Juwal3isndn 40% vosralsanSnaerintiudrsosniu
NHNUIY TIVNRUAITODUNIUNUSTENIWUG Ua
dn2uwsoulunisaniiugsnaograussansnaw o
sovsunisiiulauazlonianisveiugsnaluouiman

¢ ¢ N
UIYLUUNNA LAUIUINA S’E)\‘ll’g‘aﬂﬂ"lﬁ‘
Hanthatgeugoonuinning natandonswdursussmalng

WALNYIN mmwanmwaﬂ EJ‘L!@EIB'L!S"U vua.
@ 9585U Taam L"EJ"I'QG\‘V]»L‘UEJULLB»L‘S‘ZJ%EJ"?J"IEI?UG]&'\G]
nannFwe ?unauaﬁwwumwaua“naamq NG
WEAJ‘L!']E)%\TW\S’EJ‘VI%‘WEJ Tma?wasa‘iumwamwanmwem
“ORN” ?mu‘w 30 nanAY 2566

ORN Uﬁrsna‘usqs‘ﬁam?amyﬁaﬁw?ﬁwgu (Holding
Company) Ipgfius¥ndosiiusenaugsiandiniiyafiugsia
wmmaﬁ\iwﬁumwaL'wama?uwumﬂmﬂL?ﬁ&NTwuwuwan
Tosiilassnisodmnsunsndiauunsau Bud Truden
Gruune n1udlau nelduusus UaW, anTunm uash Lo
awnU 1Oudy uaslasenisodannFunsweuuagaiia Low Rise
uagz High Rise n1glduusuntpas Wing, & uoansa uazozls
% Tnewniunlasenisiiigonndowniudnuniznguanan
Waviung

%ﬂ@ﬂﬁ"\mﬂmauasgnﬁwgqcaiwmﬁ il ORN
filasenisodannsunsndiiogsendnneiivun 18
1AT9N1T YARAIRNNBDYITIM 2,244 AUUm UazlATINIg
lusuriannliunuazUaanliunisnietul 2567 41uu 9

TAs9nIs YarrussuIns 5,164 87UUIM ORN Livudissuan
#aN IPO 1,500 a7uun uamwmﬂ'ﬂwuam 1 U™ Usznay
ABVIUANT LAY 1,093.5 mu‘mu u,akumummmumaua
‘?J']EJE]BU?”%Q%ﬂVI?ZULUUﬂ?\‘ILL?ﬂ (IPO) 97u2uU 406.5 81U
Vil Tneiauovesndneiufi 18-20 ;AR 2566 TusIA
l@UDYILHUAE 1.49 UM AnUUYAAITEANNUTIN 605.69
87uUm uasliyaAmdnnswg au $9A1 IPO 2,235 §ruum

nsdmuasIANauaYIgiu IPO Anludnsidiusiaisio
fd1{sgwnSsioviu (P/E ratio) ¥ 5.73 i TagAuauaI0Na
dlsgnsludae 4 Insunadounds mshrgduiuiuiisnus
NIwnANNISIaUDYILUATI (Fully Diluted) Aeludals
gvSsioviu 0.26 UM

Tneflus9n wosem TUs wuuauiuk drin Buiiusnen

N NNITRY uasliuSEnmannswe Wadu (Usewmalng) 9916
(uru) uasuSenuanning ylod wdiduu (Ussmalney)
dfin (uvnu) Wuddanisnisdadmvisuasiuusediunis
InTmUIgUaTys I




%) www.HoonlInside.com

UgUSANS

6
gm{dnsm

w

WUatkedn nasuviuaniityvosusundnannzilau

U
v v
w

TupaIenannswgy Aseil azdruasuny
l,l,suxal,m?\m'\\amumumu m?wwwwmmm%w
senawmmaé’emsumwa?uwj\ﬁnmnﬁau 459

]
W

ﬂ"\‘i’LtFIUIBWILL‘ZNLLﬂ‘i’QLLﬂ%ENEJU‘UO\?ﬂﬂﬁJU?UW

1o ORN mmumsmNu‘ZUamwamuwm
?ummwmnsmw e m‘ZwamTﬂNm?

aé’wﬂs’um‘wﬂmamsz'mmﬁagjmﬁﬂ saudaly

[ a =l oA = g [
WuRuvyuBgulunisantiussia fragnisitu
JurofennSuniwduasniamilo

ORN Hulgurgdnguwa lvinnndoviuludnsaly
togndnFouas 40 vourdlsgnSiimaonasainiin
drsousine nnussaveuingvanetiuue

TAYNITUITINIUNITINULRWISYDIUT YN

30 October 2023

UTeSIULNRUIMNUTNNG vie. 9585u Toamy (ORN)

Mll)\
H ﬂm L

F9tl nnedneiRubunadendnaesdufunseuaiiuan
HHUNITBNNU L‘&:auiwwngwms LazNIsINY
NuduwatiuazfioN (UUNANSENUFADNITAITUNIU
UNHYosUTunogNltiydincy

il Kooviulug) 3 ar6uusnuady IPO Taus

1) nduuIUTans ysuunsal Doviu 68.83%
2) UNAMDTIUIA 9ANATSIFY DU 3.67%
uag 3) ngunsauAFIIniYgnAIa DoVl 0.21%
Toos 3 &i’qﬁw‘f‘]una:umaum%‘ﬁﬁawm@’daéj
Kavnuuasiaula TusansiuazdenlNniiNgod
YuvosuFIniiiuledvosdniineu n.a.

~ 2 - o O
1 www.sec.or.th uawauamfﬂwmue‘wm

e : @ é
www.ornsirin.co.th waznaulgn www.set.or.th




VISION

i
T == =

“WuUSEnAUUAY MILUUSSAI9E ]
9SSYIUSSA UVIUUAISIFYWEIUN

MUHARAUNLESUKISINUUIASTU
f1na Wulnssioavuanday”

« aunuIazEVIASIWOIWUANUNIWIIUAIUNMS33Y AuRSIKIUSanssuRnuady naztiwwaunduuaantunitkig
« duuouuAaAUANIAWUAaDOMY naslduiassiuaina H's"umumnsg'luﬁanﬁ'lﬁmun

« 450 “QS1FUAT” VOUUSENIOVY IWOAWITUAUVOUSSADTUS YD

« ad$wuaaounnuius:aunikuan TRiAdnavnu nagiidsuldidunndhy
«UsS:NOUSSAYGIUHANSSSUINUTA TR0 WIUsYTa Aliviivauioadon na:inswsudasoudodunu
« ljuaswouAnsKuMsISuugotnvdoiliou INomswauunuaans TRidFnunwlunmisdtiussnoldotvduiiu

usun Alon (Ulatna NAR (UKBU)
111 KUN 2 R.NDU a.iTovaunsaIns 2.aunsanas 74000
Tnséiwn 034-446-333, 034-446-444 Insans 034-440-373



https://www.dodbiotech.com/

usuynoan:wosu

30 October 2023

2 www.Hoonlnside.com

Hooninside Magazine

SCGP IVaBoRusoua: 100 Tu Law Print
dTRUSNISUSSYATUNIIUUASUIVOSTUEH
s1soudNsazInuylsy IWUANYMW
VYIgBOUNIIKUIYIIaTgIuanAl las
IVvilioRusSova: 85 fu Bicappa duaa
aunstuNWNISIIWNYIIa:QuUNSUIAIHSU
16luRovupUaniIstuda1a IWovuud
aaxagunsnudnhvAm&aas "tidaany” nas
IVIlivovAndIuSaInAlulatinisyaa

I0SuuSugswiddundidouwnAdniuud

U935y a$Anaé Us:sIUIgIKUIA
USH1S USUNIoads nwainodv 911a
(UKIBU) KSo SCGP 1UQIuYd1 SCGP
IQUKUNVYIYNISaVNUTUSSNOUSS?
ATUAIIUUASUINNDSIIATVYUIYEOUNIINIS
JHUWTUTuanAINEUTHI 9 Tuaaltanii
Finuniwnasidiulagy axgalaavuiuiu
Jtutu1BoRU (Merger and Partnership:
M&P) AvKuasoua: 100 Tu Law Print &
Packaging Management Limited KSO
Law Print (203 wsuns) giRUSNISUSSY
ATUANUUASUDVYS ButuotiTuliovation
wosa (Stockport) aKsS1601TUNIINS NS
IViiioRUAQuNalo9:=dllbdunisdiu SCGP
Solutions (Singapore) Pte. Ltd. KSO
SCGPSS GuiluusBnyoun SCGP GoRu
AvKua Tau?diduavnu 10.68 Audouda
100§y KSous:untu 475 auun nvl tu
Ful 2565 Law Print s1wla 12.2 31u
Jouaaiaosay Ksous:=uru 570 aiuuin
UAllssouKavknNnNGUs:=uatu 2.7 aiu
Jouaaindosau Ksous:=uitu 125 aauuin
nazdgunswysou 6.5 aaudouqaianosSay
KSous:uitu 300 awuuln

SCGP

da 2 aa M&P

SSNOUSSNMUNIIUUASUIUDS
na:gunsninivNMisiiwng
nasounsnidHsSuisfuKovunguanas

iIasyusSussiwwiaw.u.u

Law Print 10UgfRUSNIsUss9AtUAASU
9J9s NYN1SOONIIUU JaWUW Q1SI9&0U
Suus=nuatuNIw NIsTRUSNISVU&AY
stKOWUS:INA Nazdoalaufunisaou
TongAswaovnIsvovanAl laulawA:
TuoaaKNssUoIKISFAIIAUY duns
JIAS1KVOlallatinA2IIVATIIBIAN
uon91nii Law Print awuasnioudionu
IASOVIYCIQKIUSSNTUAIIUUDOUCGD
AtuNwavIdotwiius:ansnw Sue=ilu
Us:TysuconisvyiugiuanAIuUSStun
IIUUDOUAIVOY SCGP ganAfudarsu
omundnsiazus:inAdu g Tun3uylsu
aadaduR:iasuus:lusuonnisuaiu
A21USOUIIONISSNYSIKIWAU AYNS
VIwAUATIKSOUSNISNINYUoVOV (Cross-
selling) vouvussonuAdKSUdUAT
aulnAusinAa (Consumer packaging
products) TRAuanATunauusBnvy
518 BuTAWEUWUSAGAU Law Print

VouzlIQuonu SCGP Tavuiunisavnuiu
$SN93aqQauNstINIVNISIIWNYIIAzVYY
gounWHKUWIRIVINSUEUWU Tavay
uwiudununBorusova: 85 u Bicappa
Lab S.r.L. K$0 Bicappa (GiiAUUM) Suidu
Juaagunsninvnisiwnygliazounsnin
T3TuRowUAUaNS SoUtvIDUQIBYOBITY
nisuaaaunstudnyAaas "divaany”
(Pipette tips) TuliJou Roletto (solaa
Ta) UszinAdana nazidusiviknifundu
ylsU laufsivuavnusou 3.23 awuyls
KHSoUs:=utu 125 awuuin Tayo=ditu
msciu Deltalab, S.L. (Deltalab) Buidu
uSBNYoun SCGP tioRusSoua: 85 vru:i

ganisaltiuviuvoy Bicappa Tusou1U
Aduw Fuga tu Sui 30 Tnuwu 2566
swwla 3 awuyls KSous:utu 115 aw
un UMfssouKavRNNG 0.62 awuyls
KSoUs:U1tU 23.5 aauunn la:iiaunswy
2.4 awuyls KSouUs:utu 90 aluuin

Bicappa 10uKlviuguaa Pipette tips
s1wiKnifun3uylsu 18s:uuindoudns
SalulaluNISUAQIIAz00NIIUUHLWIW Gy
misavnuASulo:MTR Deltalab awasn
IWUANAUN1IsUaa Pipette tips Tdow
s2a1$2 wsouvativinaluladinisooniiuu
IWUW3avusugKSuuaantuA Auto-
pipetting AA2WNLUEIEY SNAVTY
awnsndovoaludssiodu q vou SCGP
TuoIByu nazasivnisiulavoussno
Sdaqaunstunivnisiiwnygfuouinala

"SCGP diduviuaiunaynsiunas
vuwmsavnuiwosnunMsiciulaotiny

UAtuNIW TaunisavnufuussoNtUAIIUY
ASUDUSASUU 2:5ouIaSUIINSUAUGOY
NIYNISTRUIYFUAIIAzNISVUIYSSNO

ussonmuAalugvaalnas:=aulan na:=nas
IViavnufussnoaiudaqaunsniniNs
Iwny 9:5ouImANnuNMIWNMISIGUTaoIn
NISVYIWZIUANAT IWUVQA2IUEIIS
funisuaana:dovoassnoldny Value
Chain Tay9:1SuSU$sWIGoINAY 2 da
dundidouwnAdnivu 2566 10udulu”
UIY36ItY NAND

SCGP

Hooninside



usuynoan:wosu

30 October 2023

=) www.HoonlInside.com

Hooninside Magazine

UsSuUn Uan. d1saona:aaadlasiavy
91na (UKsU) PTTEP s1yviuvunas
Nus1oulasu1a3/66 Unilsans 18,101
auuN NsovIaudNUUNoUIDNIsans
24,171 aauuln

Jan.dd. nazusughgouidniilsanSaiKsu
faswia 3 U 2566 91uou 514 awuaqdaais
ds0. anav 96 awuqoaans aso. KSoSou
a: 1610o1USYUIRYUAUTasuIa 2 U 2566
AUrTsans 610 41uaoaals dso. 91
s191d9INNISVIWIWUVU ndfilsans
aaavlaykanoniASovionvNIsiuu
IWWavunvavonriistulasuianoudu
vianufulasuiatl sauGivATd91uny
mBRIwuvU Taurilsansdxsulasuna
3 U 2566 91udu 514 aruaoaais &aso.
ndvidu

Mlso1nNMisaiduviudnadissulasuna
3 U 2566 97uduU 539 aawuqdaans daso.
aqav 46 dwuaoaans aso. 1J0IUSuU

|
-l -l O

Invunulasuia 2 U 2566 nidnils 585
aiuaoaans aso. nJoswlaonnisvay
IWUVU 269 d1uaoaans aso. 91NUSUItU
NISVAYIaaudoSulia=s1IAVIYIaAYN

IWUVU nidritfsacavlauKanoinnginu
TAIWUVU 112 a1uaoaans aso. douTkoy
21nlAsuniIsTuds:inAlouau nazus:inf
ullalGy fuvouziquanuAGI1uTunis
GutGuviuIWUVU 90 duqoaans aso.
lavKanaNlAsuyNIsVIIaIGYidUSUIU

NMISVIIla:ATE91991NNISUQBONUNSY

PTTEP

1Iduifasvra3/66
nifsaaav 16%
nus viaannNIsviviwuvu

IWUVU uonontuATIdoNs 1A ANETUEU
lla=ANGaFIKUNYIWUVU 69 duqdaais
as0. laurkananlAsuN1s? 1/610Usutu
ASVIIA:AUNSWIWSOUTEUIUIWUVU
sounvlASUNISUIIAIGYUIIUSUIUNISVIY
IWUVU TugdouvouAINIAKaouIWUVU 13
aluadaalsaso. doufKnuoInlAsYNIs
Tfuus:InAlny na:zus:inFAVI1aIGyiis1y
TG9INMISVIUIWVUVIQNURINSIUNTS
AIUTENIsdItuUUNGEHSUTasua
3 U 2566 91udu 25 awuaqdoaais &so.
IWWAyunUay 50 dwuaoaaisaso. 100
IWUSuuiivunuTasuia 2 U 2566 AlMTs
25 aiuaoaais$ aso. doufknuilucaoin
iInSoudonmumisivu TavTaswnatidvianu
NNAUruIBoviudasilianiuayuaoy
KUNIWuvIAnUoy TuvruziATasuianou
Susrilsi 27 auaoaais aso. MWINU
uNndouAlay Us:nouAuvianuoIn
Frutuaus:zNuAdIWIFYYsIAILILU 20
dluaoaais aso. fulasuviat (Gusou
vianu AdvliinavuesvoinnisMark
to Market 91udU 10 a1uqoaans$ &aso.)
2INSIABOVIULNITUAIVHUNUSUGDIWY
vu Tuvruznfasuanousudritls 2 du
aoaal$ &so.(Gusourlsidgulbiiavu
2Sy9INN1s Mark to Market 97uUduU 4
duaoaais aso.) 9nsiMBovauliniiu
aouKuWUSuaoaaav

dgaus:nounisvouvusunfulasula 3 U
2566 Usuda2aaavoiniasuianourul
iugavioinmssuguavianuiiifsnmis

alnduviudnd akgHanoINNIssusua
vianundunudovisdasinanivavu
aoukUniia:auruUs=AUALIFUNSIAN
tdu SulasunanoususiOurils Tuvrus
AfTsoInNMsdtuviuundaaavisunu
IJ3WUSUIUVIYIDAYGOSUUSUGIWL
Vuu1ouin 467,452 uisisainvuiniuiniu
Gudosu 91NUSUtUVILtITUGUIN
Tasunistuus:inATouuna:uIaIGYIWY
Vu na:lasunis3d 1/61 awnsniwuMay
Msuaaf1ssssUBIENIoYA 400 AU
anuAnwacdo3suldaiGulasuia Us:nou
AusAmMUhuluaalalanfWuvVudyda
RSIMNVIYIDAUVOVUAAATUAIWLDIN
TasuranoukUunoUn 48.62 aoaas
dso. douisisalifvuinitnijuaufaiuy
AuNUGOKUYVOUUSENTAIWUVULIOY
R29.12 aoaas aso. doulsisalivuini
thdudu sowubiviin1sSusATd91unE
AIWUVU TayKanonlasuynisTuus:ine
TouunazuIaIGudNad2y Tuda2uvougU:
nIsiU tu dufasuia 3 U 2566 usuni
Funswysou 24,719 awuadaais &dso.
TauiUudouvouuaa 3,036 auadaas
dso. fuvru:znigKGAUSoU 10,627 au
aoaai$ aso. Tavidudouklizunidaon
I0Y 3,601 3uaoaans &so. lazdouvou
dfiioHu 14,092a1ua0aal$ aso. mMiK
SasidaukiiauciodouvoudiioRudvay
oyfus:audin 0.261M

P Hooninside LA Ly




. ] usuynaan:108u
&%) www.Hoonlnside.com 30 October 2023 Hooninside Magazine

AH

1annonis gufa voiaos (hynauaq)
s:ufuns:nudoniIsANIUUSSNoKaN
/ OKU 20%

usun 010In Toina 910 (VKIBU) AH 1UQINYIT NUSTEUIANIIUGDORU ASYN 4/2023 vouusun dula
wo1a0$ (Thunauq) sana (“"HMTH”) 1iJo3un 26 aaiAu 2566 UuaouilalHiannoN1s awsiwazidua avll

VouSUn : USGN gula uoiao$ (Tnunaud) $1na ("HMTH”)
nuoan:z10yuUUdo9UU : 137,500,000 u1n (s1ATWIS 250 UIN CIdHU)

97IUSUHU : 550,000 Hu

daaounisiioRuvouusEnd : Soua: 20 (110,000 Ku Aaidu 27,500,000 uin)

HMTH TuTadutussnedunddun 1 wwu 2566 10uduul Fuidnowsuludovisuns:usunIsIANAoNIS

nuld nasiannonisvov HMTH Tuiduans:nucdonisaldussnokanvouusund liciouwia

Hooninside



30 October 2023

il

JdfioRUUU9.AWS 1w1100$ Toadv
(TPCH) UudoulaviygsuusuUnyoy Tu
nauusunisyiwwavunaluinu 10 wn:
3aa fusimliuouno 1,200 aluuin
WINIUNAWKIUY "nUunNnwyg dunswav
AS" s:y 1a8uuthivunldavaavnulu
TasumsTsuTwwanuluus:infnasdiy
Us:inA soutvidalonidivaavnufu
AoN1sdusg muuTyuIwMISaNU IWO
THussalUKuIwNwiul 69 bvula
Mavnisuaalwwasoulazs:au 500
WN:=3ad KuuswIdIWY nazasivda
aounnunaTRAUdioRuluouNAGoY W
Judu

UwWNUNNWY dUNSWAaVFS Us:=S1U

ARI:NSSUNISUSH1S USUN NWG

w20s Toaav 91ia (UKIBU) HSOD
TPCH Us:noussnoKanlaynisiio
ﬁu?uu§6n5'u (Holding Company) i
Us:noussnodaaliazsKkunygiwwion
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ulrvuavnusnvuvisyiwwa

nylu-divus:ine

TuusBndoTull K80 NdUUSGNTSUTWWA
Us:Nouaoy 1.UusBn NWBIOU IW1I00S
1 970a (TPCH 1) 91udou 25,799,996
Ku Aaidudadousova: 99.23 vou
nuoan:ziOyuvoy TPCH 1, 2.usSun n
W3I106 1W1190S 2 91na (TPCH 2)
Jusu 25,799,996 Ku Aaidudadou
sova: 99.23 vovnu2an:1Tyuvoy
TPCH 2, 3.uSUn NW3I06 IW1120S 5
91na (TPCH 5) 91udu 19,799,996
Ku Aaidudadousoua: 99.00 vounu
2an:ziUvuvoy TPCH 5 11a: 4. usun
5T 15UIU0SE NSU AoSUDISBU F1Ma
(ECO) $1udu 63,375,434 Ku Aailu
dadou sova: 99.90 voudiuounu
2an:10vuvou ECO Tusimiiyuounan
1,200,000,000 uin TRAUUNaYNUN
aufoavnufunonisisviwwa Tausia
IAUOVIUAUNA19SIUTVKTINUABUN
usUnyouiiodAUUSEN uononi Tu
N1SIAUDVIYKUUSENY 9:A1KUQVO
anaviRUnavnunaufoo:dousulusy
KUAUAVKUAduq vounauusunlsy
TWwandiigrnarow:KURuABuanI0u
NISivU

&HSuuaus:TusinA103USENY 9:
Tasu naznounstdiNufTlasuonnis
J1KuwKU IWoTuldavnulufionas
TsyTWWA3du «q nvluus:infnazciy
Us:indA saubtivloniafunasiviavnu
fufonisdu 9 awulyulwnisavnu

VOuUSUNY Buau1snaluayussing
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vounauusunlsviwwiaunaloo:lijay
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VOJUUSUBNKSOYIU:NISINUVOJUSUEN
TavusBnguavtioRUTUUSGNtoUdURA
Us:nounons Isyiwwagiuou 8 usun
GuduauusznoufoNsTsuTwwATaaw
una
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"UsBNY vovouaugtioRunnniiu TR
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UWIBAANA Stu3dasna NSsUN1s
doan1sTHy usGn NW3E IW1120S
Toaav 9170 (UK1sU) KSD TPCH
Na1931 USUNY GUIUNKUWIOAEaunas
gaasou 500 wn=daa Muyuful 2569
nuvIdu TsuTWwaus:zInnIBoIWAUGED
oa 90 IWN:5ad Tsulwwaus:zINnIGo
Iwauvy: 70 1IuN=30a nazslasvnisdaa
ns:nalwwionwavviuliavolnadnas
wauwuauTucvus:ind 340 1un=3aa

fudauvoungunisavnufussno
wavviunannufuus:zina 2:10unas
wauunlasvnisisyiwwaus:inn
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ouuaviIvHUU.yoynaulsviwwi

yan1fuuoyuns1,1/200 au.
ulvuavnusnvuvisyiwwa
nJyfu-avus:ine

et o v LD

IBoIwauvy: Uszuitu 7 Tasunis Ny
7GUSUN aviy w12120$ 91na Suidu
Iasynissunuu VSPP (Very Small
Power Producer) IWOIVASoUTASYNS
SuBoTwWwavouniAasSy A1as19:Iku
A WGaIPUINYIAUSUTUNGOVILTWWA
MuTuld Us:zuatu 1 Tasunas

vouzi ngunisavnufudivus:ine
usund niavAnuilasynisisuiwwa
waJviunannuuds:inn waJdJiuliay
91M0Y Na:wavwuau NYluaisistusy
Us:615Ulayus:=s16uaid (aud.ald)
itovo1n TPCH Taivasauavnunu

UsSuN nWlvy wio120S$ 91na (MKP) Tu
Jadousova: 40 AUs:NOUSSNQUAQ
las9KuwNs=nalwwiIonwawu
navolnavfu auu.a1o na: MKP Ta
avuIuTUStuunBoviuTwwasuou
100 1UN=20A NUSIIaIKNIWWIa12
(EDL) 1Syusounas lauids:zus1oan 25
UUUINSURIUacITUNISIBIWTUGY
(Commercial Operation Date : COD)
nazIAIBUATUUIAUJSUIKUINDES Y
ISYUSOUIIAD ANAJT :ISuRDASWISY
TwwhTdnuTuTasuna 4 vouud nazaia
91 2zawsn COD wansnianiuiu
2567 s2UNV GNdufo=ayiwwio1n
dud.a1o TudKuyluus:inAIduauuy
onaoy

dHSuNIsavnUIuUSIINANUWS
Uo9Uuudys:KI1uNIsvoluouuia
AVTASYNISWAWUIIAYORAY
la:wawiuau Tavauithmaunisuaa
SOUNAV 2 UszINn Us:=uitu
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'UJ.YISI0I1BY INnina Tad4atnd KSo ETL
IasyuIvVIvan:Tuufuaalarannswy
NKuUs:INATNY HU2Qssnovuavia:z
Ta Fadnd TuSun 1 wnAIN1YU 2566
awwuundins1:k 3 TusniNds Us:zaiu
1GusSI0uRUoVTKUNIOUIUDS 1 vuady
Viuwsuliauvouus:inAa Q21aonTHL
vouHuUnauladatnd wsouus:iidusin
IUNKUTWAS:GU 2.30 - 2.62 UINdoRU
2INsIAIEUOVIY IPO A 1.68 uIndo
Ku snowlaaiquaulgussnNosNas 1y
yaAWUTRAUNIsSVUdvEUA 150U
Tyus:zuuladadnd HIUUADUANITUKNID
(Cold Chain)

usun ylsio16y Inina ladacind o1na
(UKIBU) K8 ETL I0UKTVTUQTRUSNS
Tadatindarusnalnunus:NoUsSAD

TaunisiioRuluusondu (Holding

ETL

IaSyvuIviInsa SET 1 W.U.66
lusn4g In:1Ud@vda 2.62 UIN/HU

Company) Nidssnoran AD NIsSTH
uUsSnNIsvuayauAvauwsuiiau

(Cross-Border Transportation
Carrier) 0Y1JASUIUYS QIUAIY
Luduno:iGouTuunisvuauauAIvIy
wsulnauTuguus:infAdIvg AvTulnu
n3U1018ynazn3uylsy n1wldanisy
sm1n1s§U||uumsvuei\|ﬁ’|~:a1nﬁa1u
TRa1SDUSNISVUSUVAIUWSUIIQUA
$2q1$2 I WEAKYU lla=dus:ansSmw
JIWISNSOUYSUNISVYUIUAIVOUNIA
SSN? SOUTVLVILILGONISQDUAUDUCID
nsiUavunUavvovaniunisnitundas
Us:inf lavidusnis 2 sunuu Tann

(1) misvudvauAainuuiGud (Full
Truck Load: FTL) nisTHUSnIsvuav
AUAMUUIGUGADUINUIUDS KSOIKUN
Avdaouinuiuo$ TavduA1nwiud

AJUINUIUDSY:10UVOUddaukSoanAn
IWYJSIWIOYD THUSNIsiiuu Door-to-

Door

na: (2.) nisvudvauAanuuluiGu
Q (Less than Truck Load: LTL)
MsTRUSNIsVUavaUAINEUATTUG
AJUINUIUDSY:10UVOYaNAIIINNG
1 sSwNUVIBWUNSauAU

usunsannswy los1 91na (UHI6U)
Us:10us1AIUNKUNYRIKUEUVO
uu9. YIsIoiBy Inina Tadadind KSo
ETL TauTRs1AUKUAYRIKUA=EUA
S=QU 2.62 UINCIOHKU 9 W3J91INNISA1Q
misnirifsanst 2566 - 2568 AMA
919:=i1ld 62 aiuuin, 85 aiuuin, 110
aluunnaiwaiau aaiduaaldudas
misiGiulalaay (CAGR) i 24% ¢ioU 91n
IISYRUUQUIUANISVUAUSTKOWUSEINF
AIWUVU9INA9NSSUNWIASUINoWU
&9, Julaus:zINAUINVU, IUSTUUAT
s:owiISovIuvuidntoy rifRdavoon
UWSWIVAYUTENISVUdUNIIDUU/N
unvauliauIInu. SnAviguvysTunaw
&UA Cold Chain UINVUBITUISIUSY
Us=noufuIdunisvuavniius:=ansnmw
dhuwiasnisusKisdanis Backhaul
Fuusziius1IAIUIKUYU 2567 i 2.62
uIN 313V P/E 19X, Discount 1antioy
91N P/E naunmssnolndifuviu 24X
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USUNHannsSwy Hyaua (Us:inflny)
J1a Us:iGusiAIUIKUYRIKUED
vou ETL Tau?Rs1mIUNKUWRIKUI:ED
As:Au 2.30 uNcGoRuU dW3yonms
AanIstudasINisansundvou ETL
Ul 2567 AMas1e=Mla 97 auuin
1a:91UoURUKAY IPO A 620 AURU
Bu EPS U 2567 9:0tin 0.16 uncioRu
Tauus:i0u PER IKUN:aURA 14.55x Tay
fsAmnav (Median) vouusshlad4aa
ndsutinolannidssNovuayauAvY
wsuliaududu 11 s TasiAlKua:
4l 3uU 2567 A 2.30 undoRu Builu
s:quousnBtvy 1tovoINKINUNIUD
TuunmisiGiulauiAaAIuotu dasa PEG
Ratio 1HSUU 2567 9:04NIWuJ 0.45x
dndudududug voyoaanknssuvuay
fuus:infAlny

wsouus:ligunusluyagaus:nounisu

2566-2568 Amaiaulaiauaniuunis
VUIUSSNo Buddudanus:avAns
f6I9u9INNIss:aunu IPO 210 N1s
avnufuyluwiKu: gAduUINUIUdSHAa:
S:UUNISUSKIS2aN1IsNIsvuay AlQ
Q=avdalRUsSuIUNISVUEUVoUUSEN

fuUu 2566-2568 2:=udasinasiaula
doUnuunudu (CAGR) R 6.99% Ko
IGUTa91N 1.59 KijuIRvaTUU 2565 10U
1.82 KiJuiRuoTul 2568 uonvInt A1
EBIT Margin 2:IWUVU9In 5.4% Tul
2565 10U 6.6%, 6.8% na: 7.0% Tul

ETL

IaSyvuIviInsa SET 1 W.U.66
lusn4g In:1Ud@vda 2.62 UIN/HU

2566-68 0waiau 91NIuguvYIwNsS
USNISVoUNISVUSVIIUUTLIAUQ (LTL)
1a:N1SVUEUNGOUNISAOUALITUKAID
(Cool Chain) Buiddasirilsvudugy
ndiMmsvuavnuuiGug veusAATG9w
VOJUSENINUNI1 90% U19INATTG9Y
MISUSKIsBuKSoAduwlnuuguiiu
donusavina:ilddunusausiwia

YOUR CARGO CONNECTION TO ASIA AND EUROH

(CETLEnAA ol el

USUNKanNNsSwy sus1a 91na (VHsU)
uouuUONGoRU ETL iws :10udnKiv
didufuaaanknssuladatnanuiauto
Tann

Ao

1) nmisodfunauladadndna=nisidud
TRUsnIsladaanaviuwsunaunuiu
NN (CBS) stKIWIUINAIoIBYA:SU

ooniduviavou ETL

2) usuUnTHUsSNniIsvuaJvluKkainKaly
QadIHNSSY

3) KaunsiauovivHu IPO ETL dnau
IWUUSNISVUEUGADUINUILOSASUAL
aruKnidIWoduaaradvoonualiinui
naviaula

4) Ananastd EPS 1dulaiaay 2 Ui 20%

uonvont Tamarlsansy 2566F o
1aula 2% wsridugovaaaGondium
vouswwaly100$ nlsfuld 2567-
2569F o:Gulanvuinsn 39% 16%
na: 23% awwwaiqu na EPS (fully
diluted) Ancaqav 35% na: 8% ful
2566-2567F IWS1:RUIWUNUTHL
42% TuU 2565 na:= 37% fu a.A. 2567
la:N1s1IaudviIyKU IPO Tu 4Q/66F
aouUoduKuUunisAonIsidaas CBS
IIUUASUANQIUKNDIA:MSWUAIVOY

CBS duAnRvKavnisaaatonduid
U 2568F laufs35 DCF Us:liduiyan
Ku ETL TdA 1.7 Wuaauuin Aailu P/E
U 2567- 2568F A 20 I na: 18 1
INYUAU 2567F P/E vouusuniunau
QaaKNssUIGUINU 15U WICE na: il
A 15 1N 1a: 14 1i otwIsfow 15051
10us:QUAIKUN=aIWS: ETL issnofu
douniinsifiulaau Tavaia EPS vou
ETL 1iuTaioauin 20% Tu 2567-2569F
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SCL sssua1iTku!!! navnuiiKoov
Ku IPO 70 aauKUdYWNOUNU QU
"gna Gunoana” nssunisgdanis
THOU @auau vovouatutinaynuniso
Uu wsoulthiiunTdoINnIss:aunulu
g10uNuNnuURYUIdYUdoyoaloNIany
ssNoo:UnINulUIGEIs=AUINUN aanas:
QoNITYIASUIINSYFIUNISITU WSOU
TaluAuniwsousnuuAa:zauiuds:ing
QU "dauNwW As:gunswyyd' KU SCL
KUvTuduinvouoaanknssudadKUY
o:THasnuudvovTny UnsuyBoviudu
lisnUUNS=a1U mai 1 w.u.0

UIWWauNw Ns:gunswuy NSsuN1s
(JOWIYNIS USUNKANNSWY WUUIBY
fssa J17a (UKIsU) Tugu=AUSNUYI
NIVNISINU  1a:goaN1sSN1ISYQ9IKUY
1a:SUUSEAUNSFIKUNYRUEITTUIWL
NU VOJ USUN 104.3.110a.U0100$
wash 911a (UK1sU) KSO SCL 1taiay
971 MSIaUdVIYHU IPO vou SCL $1udu
70 3uRu yaA1KunasidRua: 0.50
uIn Aaidu 28% VoudUdURUAITITY
Roonna:B1s:IA9AVKUQVOYUSEN«
NMuKavNIsiauoviwRuauluAsSy
U fusimRua: 1.54 UIN StHIWSURA
25-27 qa1AuAduw Tasuaowauto
21ntnavnuiduoyd dounouIBO
UUTUU99uWUZIUVOUUSGN Tugnu=guin
SSNYYQ9IKUIYOTHASNYUADYWASU
9u9s Aouus:aumsnd 58 U AlciuTaun
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vy IPO HIJCIIngU\I

IQUKUNINSQ mai 1 w.u.U

WSouNISIUAYUGIUVOUOOATHNSSU

giuvualuds:zinA M SCL Ao
IWAToTussnootWaNsY naziduncune
drAtufuniscaovoalonianiussnofu

oulna

"audules1 SCL 2:10udnRuidunia
SundW&aUTe9INUNavnu lay SCL Do
10uKtiviugunssnodadikuwo:THa
snuudvouus:InATNY Buidus:aunisni
TussnodadKUwoIKasnuuauINNI
58 U Tayaaoas:y:z19a1RuuIUSEn«
UWcuunnisotudoltioviWoaousu
coynalyllazwnanssuvougusinA
AUAvunUavlu MR SCL Tasunou
9o wieonnaudus:nouniso:ika
snyudvunananiiazvunagouiunn
niln1AvouUs:inATny aaoaounau
SSNYAUIUSMSATAIVISUoULIN Na:
NauusuBnUs:NUNY MIKUSBNdY sy
TanIwuVuoudoltiov nazdlonians
1ulaluwsouAuNIWSIUQOAKNSSY
snuudaauvouus:ind BulogUuiioy
$19 20.5 AUAU NasiNusTiUIWUVU
ovudoltiov Taviawizsnuudniiony
uINN31 5 UVuTURe:ATEowluns
IWWavuo:TKana:sudoud 1aaugunan
snvudiijolunisiduiutiounsn 5 U
0iv 35% Juous1 SCL 9:10udnKulioy
TRUAGWUDIUG na=inowluaAviuns
I6iuTa Re=oyiulovoulinavnuiu
Styzy2la" ULNYAUNW Nald

b
il

AVl SCLIVAaRan:iGuuTuaaia
Rannswyg 19U 10 To (mai) TuKu2Q
ssno duArgaaiknssy (INDUS) Tu
5ui 1 wnAINIYU 2566 TuBotoKran
nSwyo1 "SCL"

uwana Aunoana nNssuN1s
doamsTHU USUN 104.3.110a.001010S
w1sh 911a (UK16U) KSo SCL 1UQI0Y
91 USUNY vovouAatuunavnunnniu
ATRAYWaUToo0uBoRU SCL a:riou
TRIGutivnowBoluvoultinavnunii
Goustn TuguzKivluduissnoda
JKUwo:TRAsnuuGoUWASUIUIS N
wsouiaulaluaudiususnyuQa:ay
vouus:inf uononti UooUuusing Ta
TRAo WA IATUTUNISUVILIUNISIKUNY
gaaNuANauBudouo:THasnuud
nannuunVuguidunauniddasirils
Vudunay soutivNISVYIuVoUIVaVOY
naudaatuAndadKUuTUTUBUdoU
o:TKavouuuwiKu=stiadu IWodoy
oalon1anvssNoVouUsSBnd fuounna

Hooninside



usuynoan:wosu

Y) www.HoonlInside.com 30 October 2023 Hooninside Magazine

SCL

vy IPO KNQINAYV
P ——— IQUKUNINSQ mai 71 w.u.U

L ™

hpany Limited

TauiNus:auNUARTGFIUSUUS=UITU 107.80 dUUn 2:thTUTdBIs=AURNUASV $1uou 50 Auuin IWoaan1s:aonNiDudY
nazdsunikdo9:1310uNuNUKYUIBYUTuNMISGITUNIU IWOBsYIaSUaSMIsIAuTa TauidTasunisTuouina Tumsroasy
ASVAUANKVTHIWUNAAUEUATUS:UITU 2,000 as.U. IW0SsovSUN1sIaIuaUATaIWUTU 50% TauAlaso=nasiasonuiu
U 2569 sovSunmisiGiulavouustndg fuouina

WU SCL 10uktiviuduirssiedadikuibosTHasnuudasuaves d1KSunalauaantuAsudouo:Tiasnuudiwonisnannu
gaaftuAo:Tka UINN3T 167,000 s1WMs ASdUAaNKaINKa1wAWwsnBudRlasuaowtuuTuus:InATny nazduktiviu

—l

uhngadKunyo:Tkalusudns:=u:=vitutoaulnyod ISUZU souny 10uddadkunya:zThanalnunlduiasgiuvouguan
sudouo:lkasnyuaniasunisyousu U99UU SCL UNISUSKISYaNISAUYNS:91dUAT UUWUN 9 Ts KSO 14,400 ans
Iwas oyhn 2.Uunusil uns:zuunazinalulagivaniaduayu awisnduAu nazvadvauAivgvanAildodiusoaiso 10udody

drAtunM TR SCL Inownvinsy azIasunisaousuoinanAlodvdoltiov
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Ua.UdHadV wwulinavnuldésuiiuiu

21n FCN daasundi 80% fuiaoun.yu. 66
nJaaladuuosu

KanNSwyYU2Kady IdyIGouNn.y. 66 aala
uidnusliuusudaiduviav ndtinavnu
ugouwus FCN TasuiguaanuInNnis
avnudadounoi 80% asivdaadulinu
12.32% dol souniKdovoul 66 aa1aku
010iJ0WIGA NUzKIVURI=aSNS:IANUEQ
doilious:H31sonWBaIPUVOYaaIQ
G2y FCN vouHannSwiiUoKaou InSoviio
aSwuaaoulnuiaay 8-12% ol soaldu
aiwasnoonnuulaliovmugaaaulinuias
s:AuAdIWIAYJAGoUNTS

iIf d:f

UIYUSSNISYVA WETUINS NSSUN1S
doan1so019ld NonisAHKHannSwy Uson
Hannswy UsKasv 91na (UK1suU) 10a
I0u91 UoguulAsvasaa1auinuionud
TUuusudaiduviavdundsavduidoun.y.
66 USNAUIISYVIYRIWLVUGOIToU9INNS
Usudioavaiuuouddadnolaniiazuoud
gadlnuAWUVU soutivsimubunauvu
naduacWIBoluna:qaltuBIaua:WaE
gaTRilunulkaocondoitiovia:AINULINA
goumavBunusltivaanaisutionvaswua
adulinulaAdUVIVYIN 11IGINVOavol
anANavnu "Rudnijouwusnduus:inn
Fixed Coupon Note" (FCN) AoonlauKan
nSwyuoKaoviuiGoun.u. 66 wudl Un
avnuldasulnnouAulluNuaadadoundn
80% IAvuNUAtUuINvKUa TauTdsSuda
aoulnuIaayUs:utu 12.32% doU Tay
I0udtutun FCN91Inn1sina Knock Out
dadou 79.78% (Tnnouiduruaa) Tuina
Knock Out na:zfuina Knock In dadou
4.26% (Tnnoulbuiguaa) na:ina Knock
In dadou 15.96% (TanouluRUIIWSV)
vouduoudruun FCN AVHUQRKUQO1Y
asnoutivnisusunaynsnisavnuvouvun
avnumufaAuztiavoudnuztinnisavnu
vouusSEniWoaswuaaounnuiunio:

aaraRuTnuiguliidaiduoya

g ksunusTtiuRulnuTugovnikdovou
U0 Nl Research voukannswauo
Kaou Us:idusindiuuiaalakuldaziou
UoduKayus:n1siuuIniiasdvA1ao1on
QIOWTBEAN=UINBINISNAULIVOUAI I
iBoduvoulinavnuiia:une:5ouavaa
NunuawsIGikIKanauivauila ouvls
AcWNIsavnuiukannswalauasyooll
aoulondunnlin Gutiu FCN JudioiOudn
KUunvidAonn1savnuRiKU:audoNs
aS1vaonITyNUaQsKIWSoANUBaIoU
vouaaiauuduuiiaiuisnooniuula
IoVONUUAaadUIINUIIA:S:GUAIUIAUIA
aounis

"SET Index Anusliuusuiduviavuon
AusodUMSVILISUaUVUINaIDuanutu:
Sell Off MTRNIsavnuuuRUlaUASYO1D
TUlsnvIdoniiKuIzaudonisasua
aounnufuans:aalaisull IWs1N1sBo
vivKulavasvidlonavianuxkinsiAKu
ayludindisiantood Tauviawr:fusgou
aa1adudgsuviad 9INN2:aa1AIBUUdY
IBudinavnusufkndidonavnufu FCN 1Wo
asvuaaounnuosaiauo Tay FCN
10uinSoviioasvuaaounnuiady 8-12%
cioU Buiianutu:WiFu Ao N1s91waoniGy
NuaadoitiovnaoanisiionsovArurun
nazisjnsousiA1 Knock In IUsvuiaidouin:
UovAunNisvianuonNisusuauvousin
RuTaTus=AUKTV"UBUSSTUSUA Na1D

UNYUSSTUSVA Na1adosn fuidoun.u.n
¢ihuun djuntinavnuliddasiaoniby FCN
guaadsSudrurninitaluidoun.y. Ao A
Ku IVL, SAWAD fs:AuU 26.12% doU sou
avuiduAru BANPU, IVL 24.79% coU

BUALUANG SECURITIES

6 Nannswei Uomiado

"usnis FCN vouisilanisaousuodva
9INanA1 AVINaM2:=aa1aRuTnuIovia:
21NNISBIYNUUNUAAATUANIKU:AUAU
aniuNIsSicv 9 vovdiuztinnisavnu
ioo1Bwiiius:zaunisniliazivatonuy
AQK3VsoUTivIonuNIsavnuvovdavnu
ndasAUu Us:Nouwi90Sa FCN vouusten
nowdiaKyuTRAUtNavNUAEIISNUSU
navfRIKUzauAudavnuiiciaznaula 1su
HUOWOVU S:y:19a1VOVatUtuN s=QUSIAT
A2IuGATunisSuaoniTy MTRawaso
oonliuunavnsMsavnuniilomalasuua
AoUIINUCNUATIAKIYUUS:AUADUIFUVA
IKU:an"

UIYUSSIUSUA Na1d

drSugaiauusnis FCN voukannswy
UoKaoy Us:noudoy 1. 33VAUARUN
dhumisAaiFonuodanviuikidoduwu
gunazaniwaaounisovay souividu
RuhoyTuanio:KuIzauTunism FCN
2. @wsniaonduAruIovia nazaisn
UsSuncvs1mMTadans s Knock Out Na:
s1m Knock In fMKuagaaounnuia
K3ullazAWIAVIOVIA 3. Wuaunu FCN
vudiwuy 1 auunn miRavnuidazaon
VUIla:52uNs:018ANUIAUNIG0U i
Us:anSmw 4. aa1snGo FCN TauTdsian
Kunuu Realtime Tudu0udousoouausu
MIRIWUAWTaKYUNa:EondUIuHO:
aa1ald Avldnavnuinaufousnis FCN
4oUMUVONAIWUIGUTANBLS Customer
Service Ins. 0 2618 1111
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N.a.q. 1a:aN13616WUNNG K1SoNUdNY
ADIUSIVITOIWOIASUASIVAIIIVUIIVY
VouJsS:uUSWwIUNIVNMIsihuvovaailanuiny

N.a.Q. UsS=uSouNUaNI3618WUNUS Tu
WS:USUSIUAUA (anM3u16wOruB) IWo
KIS0A2IWSOVIJOTUNISUNS:QUATUNW
SIVIUNWNISINUVOVaalanulny la:
aucionusnivNsganauiiguiuiunis

YNS:QUATUNIWSITIUNTWNISNIUDU
cioitiov

AUnNvIuAUzNSSUNISAINUKANNSWY
lazaa1akannswd (n.a.q.) 1ijodun 24
qa1Au 2566 lauulywsoudA UusIas:
na 1avaSN1s WSOUATU:USKIS US:iU
SOUNUANI3BIGWUNG Unlayuyddo
AaluvAa ULNYNANIDBIBWULUS llazAtu:
NSSUNMSAN3B1GWUTUG IWOSIUK1S0
HuONIWIUNISHIVIUSOUNUTUIBYSN
IWoaudondwsoudiolunisuns:au
ATUNIWVOUSIUUSIWVIUNIVNISIIU
vovlnuosvdoliiov 18U misatiuauu
nazaviasuiiaunviuaouutusinyid
ADWIVUINAaTIASoVioBouTRNS

JAQuaviugouunusidus:=ansniwiia:
Us=anSuauinvu nIsnKuanuduUnuUa
NNIsUUGINYINUAUNSWIGINaTK
Ao wdalounazikuNauIWosousSuU
ulyutyaalanuadna souhivnNIsysoun
nislilduviufunisaviasutHdivdoula
1FuTugaanHnssUNINYIVOVIRUATUAN
VOUWUa0UUNUS KSoISund1 Tasunas
Value of Audit

"Value of Audit" 10ulasynisi n.a.q.
azaN13s16WUTUGHRWIUSIUNUNY
59y IWoANuaIKanmTRQiidouldidy
RINvavouTlbIRutivAtuAIVOuUEOU
UuBinifAos lazriNIsAnuinuoniy
nisiATvdtukidunao Avlus:y:=dula:
STYIYID 18U MSAIKUQNIUUYNSANEQS
s1GTUISoUNISUNS=OUSBEWUTUG NS
duiasuTHJUSKISVOUNoNISTHAD Y
d1AUNUNISYaN1S1IwVIUNIVNISIVU
lazNMsalivayutRguSKIsSIRUAIL

g1AtunazivatoununKihvoudaou
UtuBuinvu Tautultie=SounuisSuddu
nIsanunaguNIsiNivdtukiaunalonas
Us:anun2WSouidonUdINuovol Buos
sovaqUtuKkIA2IUNaGuAIusSIA1 (audit
fee pressure) nazi0unsyns=aufRing
NMISIIVIVUQIUATUNIWIUSBIBWEOU
Orug Buo:tihfludniswauunatunwau
aouUtuGouvdvdudolu

UIWSOUVA YUs1aS:0a 1avISn1s
n.a.a. Naido1 "n.a.a. TR Wa Aty
AUNISWCIUIATUNIWSIYVIUNTINIS
NuvouTnuAvs:uuotWdoItioy Buan
5618WUuGI0uovANsWusiDashddou
dranufunissouuanaunNIsynNs:=Qu
ATUNWSIBIUNTNISIIUNA:NSAAU
QlIa331BWaOUUTUBTUNTWSOU N.a.q.
IazaM3618WUUGIITAWILIDUN
:lasuasSnIIazaIucaonINSIVOTU
nIsyanaulAsuNIst 9 SoUAU IWO
aswaouIBoluna:nIwUNBotovo
STUUSIIUNTINISITUVOUaAIanU
TNy soUGVGNUUVIURD=SIUAUKUOY
JuRIRuavouIWoWoIsTuUSUUSY
IUsNWNISUURNUTUGRINYIVOUNU
FunsSwuadnaflkidadusalounaszikuI:
auTun1URUGUINVU Buo:82u3udY
A2 Wa:aaNTKIINNYAIONBUTUNIS
Us:noussno nazgvidunisalivayu
luugnsMaassaiuiSovIAsugNoaoNa
onqoy"

Nnadn O
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SCB FM nmaavasiustudasiioa
duuafisiniidunazsinmnovAiguvu
nafuns=nuiuuINuUINUN fus:u=aoaiu

INuUUINiTnuluunvyAao

nauviuaalanisiiu suinsinuwitusy
(SCB Financial Markets: SCB FM) 10y
auasuTudasiioa dvualisiamtijunas
s1MAUNSWIUaoaAuauvU Ndlins:nuiRiu
uaINUINUN 10ovoININUUINTdSuUoITiavA
9INSIMNOVAINGUVU IazNUNUINAOUT Y
Alkanauivaunfuaalawusuasnoukunt
Tus:u:tioTU A1Q3INUUINY:NYOYIVVAIVU
dold 21nNnusTiuNIsSWUGIVOVIFASUIRTNY
lazn1sdduuTyulunisiiuvoy Fed Ao:
dudououav Mmiklsunaquaniiuaoaals
aKSINVIAT9:NYoyaaavldcoltiov du US
Treasury yields TugavAdiuunAoUTHD
duuouav TauuSuguvuoINIavIASUgNg
RAooNUIGN3IAIaNIN lazAIUAVIAISOV
aun1uno19avvu Tus:u:dolu SCB FM
yovdidnusltivanavidiantoy doudasn
aoniDuuTuurwvouTnulu SCB FM Us:Iiu
31 NUN. UN9:AvaonITuuTuUIY Ns:GU 2.50%
doitiouTUauBivaUURUNTG

uwnwnnsn Uiay doaygoanmisihy
(JUSH1ISa1WvIUaa1aNISIVU SUIAS
Inswhnisy 91na (VKBU) 1IVAINYI SUASIY
Tudasoadvualis1MUNITUGUUSUZUVUSTD
3% UutndinaauAsIy 1as1AMU90UTI
n319agvgaidoldounou @ous1AINoVAN
USUIWUVUUINS1D 8.5% aUA2IUGOUNS
GioaunswduaoanunIwuVuoLJIsAa
Na:avaswlins:nuRiuuINLINGN 109N
NUUNTASUONTaVA9INSIANNOVANEUVU
llazRunuIndousuATHanauviuifuaaia
wusUasnouktht mMIRITuUINNaUNTA"
VU 1.6% GUANGINQaUASIY 10YNS:AUS1D
36.30 UING0QDaaSaKSY d0anAovNUN
SCB FM 1AgUs:IGUT3RoUKNG

INUUINLUN9:NYouIVWATVUTUOENS19

35.00-36.00 ru FUUU 9NNUSTtILUNISWU
asvoviFisugnolny naznisaiduuluvuiy
n1siuvou Fed Ro:Gudatiovad Na1dAo 1)

IASUgRYTNULNUSTUUWUGSGVUTUBIUASY

Kauvoul 1ilnriovINyadIIs1G019IvIuT
UouN9IMIQYINADUNISTUAIIUSUlISYTU

nNU. AoUKUNU 2) mMisavooniia:qadtuBiau
a:wainusltivavu Taunisavoonuno=wu
dowsounisAlan dous1AtnITuU9:5:a0
avdourhTRqadtuBiaua:waguvu 3) U
nuindoudhuune:nyouTHavaa1anN1sivu
TnurauaoWIiLNUUSUaQav a:u1asN1SSY
Sarouvu MK Sentiment Unavnuusudvu
lla: 4) Fed GnusTtivavaoniGulusavnikao
voull 91nmo:msNuluaKsSgg NGuaovu
UINNAD N1aD1aVIASUININUNY:5:20A U
Sounsvay douIKkql JunuTRanAduoon
019NnyoUVIwiNUaoaasaksgoonliakNivu
undouAlUAs:Gu 36.30 uINGoadaans
K$0gud1 douanAItinIv1019s09uKI:Bo
aoaaSTus:y:=do9IntiNUINOIRIVIAIVU

d&1KSUTUUKUN Aa3INUUNGNUDTUaUNTY
A1doTURS19 33.00-34.00 tu FUUKUN
TayurasnisnAsSgvulaikuosatuayu

IFisUINoOINY MK GDP UKUAVYuaoay Viu:
AKUNIASZRTNIUSTUUEWWU 9:9uTurmTRTNY
nnusSuaa Credit rating av 61U Fed nus
TUvaaaoniDutuUKUY Tauaias1019ISuaa
aonITuTaTusauASuKauvoul d@oandovnu
Dot plot Rdudturuituaaaonity 2 ASUU
KUY llatganiy Iuuinuo:iasudodukyu
910 Sentiment TUFSUALNP=USUGVU KinNA
Sgoonuasnisdadaldawiaaiania

AiuaarawusuassSgula dasiuaaoulinu
wusuasSgulaaksyd (10y US Treasury
yields) Tugovidiuuindoulkodudougy
TauuSuguvuINIavIASUZNIN0oNUIGNIN
AQUIN 11A:A2UAYIAIS0UQUNIUNDI94EY
Vu ndfus:uzdolu SCB FM wov31idnud
TUuaaavldidndoy 1tiovoIn 1) Fed 0104y
drutuntu Dovish Kn Treasury yields USU
guvudn 2) gawovoinaoniDuRguvuul

10us:yzIoauuo=auualkIASUINVaKS Y
sadavGalouvu 3) INUIWOWUZIUAKST [
nusliivaaavdold 3nnv A1asisiAUITu
gnusluunsyaoKsoaaavia na: 4) AU
1FuunidSormaasTanoinavAsudasiioa
o:mTRidouavAIVaInGoaUNSWEUaoanY
oY odIsSAG urwnwnnsn Uou31 10y
yields 919USUaaavialiuinin 1tiovoin
AoIWAovVNIss:aunu (Financing needs)
VoJNS:NsSoJYNIsAavaKksSvd fus:zy:=colu
IWUVU lIasu1asnisaavuiavuqavou Fed
(Quantitative tightening: QT) 9:M1fK Term
premium USUguVu Fyuou3 10y yield tu
AuULILN9:0NS19 4.60%-4.80% 11a:A1031
US Treasury yield curve uno:=axrasudoyvav
(Flatten)

FHSunuTtinSas1aonITuuTyuIuVO
ny Us:lidusiAtu=nssunisulyuivNIsiviu
(NUV.) Un9=AvaoNITuUTYUY NS:GU 2.50%
doltiouTUouBivaUUKUNTG 1tovoin 1) sy
naduiiuiWovovlnudvoulus:audi Taviav
NuIWonsTUIGouAuyBUoYn 0.3%YOY By
dIN31VOUAWVOUNSOUIUIKUY SUN. VEu:i
NUIWoWugufoyTus:aucn 0.6%YOY 2) ij
nauius1:uTuNIASsAoNa:ASaISoUDY By
SasiaoniUungulio=adudadonuauisn
fumisds:Kild Tavaiga NPL ssiovuna
iAnna:aulnAusina Tasunah 2 Udisuguvu
132 3) VIasNIsSNIASIVUIATKIURD199:
oonfus:y=cioluuo:lins=nuiNUIWOThYIN
tin KinsmMUhoulanTUiIWuVudoltiov do:
Bouns:AuUIASUZNTNYTHVYIWAIgUTUURKUN
a1da aa1auou3 nuv. dTomavuaonitun
dofs19 12% Ul na:s19 40% UUKUA Fu
fTE SCB FM Us:IiTU31HIN NUY. AVGONITY
95V A9=MTK Yields Tnus:u=du (tenor TuiAu
2 U) Gnusliiunsudorsoaaaviantioy dou
Yield s:yzyravouTnunidnusllivaacavaiu
US Treasury yields aauisunu

SCB
InawnuBE

Q
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SCB CIO uoavavasoas110a-oaua

vviinawiunuuougy

nu:fsasus:uas:3vfunisavnu
JUIVKHIAAUHU Quality growth aHST<

SCB CIO Us:luuavnAsIud&asiioa-on
UEgUIIAWTUNUUDUEN IJAUASIUO:
oyfuoudina duliianawibuavasiu
NIVASYSTKOWIaASI0ala:dHsU G
davoonuhlutuaz3uoonnaduilii
N1s91AaNISdu00N NIsavnuiiAdUY
1IAUvduNDSIAIFaSAIWUVU ADIY
IFUVINUIWO soufivdasigaaoulinu
WusUasiguvu SCB CIO ma Fed 9:
ISudVAUTUItUKYaVUQoNIGuBaloutu
misuUs:suSun 1 w.v. U 91NUs:s1u Fed
a1vadug AvousidasiaonibuuTuuiy
na: gaaosulnuwusuastus:audoouu
SUIWUIWONO:MTRIASUIN9ISUL:a0G
SCB CIO nu:zunfRavnuiuus:uas:=3y
IGuAUNSWIAUNIW daN1SADIFUY
niiSgraasdounovnunns=owavnuiu
Fuminantun (diversified commodity)
lla: nyoya=auruIGulanuuAuNIWEY
(Quality growth) vouaKsg hid Valuation
aaavoylus:auntinaute TaulFAsugno
arsSg9 Suidnualtividu Soft landing nas
cJaus:NouNISUSBNYaN:I0YUTUaKS T4
aldgaguidnusluuanaAa

as.nwa oqaisnauud gousvmsonla
nHa:KoKUMNW SCB Chief Investment
Office (SCB CIO) suinmisinswitusy
10aIdy21 aunsius:KIWIas10ana:
nauowwna suidunovriravtiaoiasiwio
Uaauaouuiadalau avidaouiunuuou
gu ndijousyuIRvuAUaVASIVYUAU
Us (Yom Kippur War) ful 2516 wu 3
Us:1GudrAtunnandwnuao

SCB

Chief Investment Office

1) auasiwwsoutiifunduoiuiani
Mavwaus:uitu 30,000 AU WSOUD1IS
ivonU 2516 RIJuA9IUSIVTOSHIW
novnwaduana:aisulouddasiioa

2) anSdiinnauuayudasioa e
WyIIWUUGUNKaws1Gninyavou
IWOI9s91 dwoInU 2516 Adunouritay
NIWOINIA dUuayUd&asIIoa

3)Mnahaavouus:ine
a:Suoonnay funauus:ineg OPEC Gy
10udavoonthiukanvoulan Tuldibnuo
TUusinanisavoonuniu ciont 2516
AndulioonuiasnisAdLIasNIsavoon
tiduTuduUs:INARAUUEUUDES10a QU
unfugdnnasimwavviulan

Avli SCB CIO Us:iGunawiduluTdvou
aunswAsytilou 3 annAU ( Scenario
analysis) Tann

1) avAsIUININQIV (Confined war)
N1SgsuduAvIINQdLiuaudUNIGY
dds110a na: wsuliausouq Tianaiu
Juus:zInA3U IN1ssnanisavoontiniu
VOUOHKSIU

2) avAsIuadiinu (Proxy war) AU
vangvanawwivguus:inAlnalnyy 15u
lauludu na: Bisy Guidunduvounou
fmavdiaorosiativauulaudKsiu iR
AoWValgunawiduavasiudaainu
StKIWIas110a l1a: SKsSU

la: 3) avasiaunivasy (Direct
war) A WVandunaiwiduavnsiv
layasus:KoWI&as10a na=s1a
91HSUBUUNTQU3KSU Ha=0n1s
Jramisdvoonunuoinda

oonKanfua:duoonnanv

Tay SCB CIO uov31 HAUIOUTUTGRA
ayAS1UU19:08a1NAAUN 1 Us:uitu
40% dvdans:znudosimunisuTanfii
USUIWUVU Us:utu 4 aoaans/uisisa
21nA21WIFYYNIINIsiiiov (Political
risk premium) Q1UdASINUIWO l1a:
Isugnolanoylus:aundanisia dou
aNNAUR 2 Glonainavuldtu40%
IsUAU RoreMTRsIALNITUTaNIWUVU
8 aoaaSaksd/uisSisa avualiaana
thiJuTaninanowfvoandiydvAudu
as:zKun (concerned but not panic)
azaNAAGUR 3 GTonano:ziRaAdUvY
Uoy Us:zuitu 20% ndiduainnAdine:
dunasunsutiosimuulanAoowuvu
soqi$ofus=u:du Us=utu 64 aoaans
aHSY/uISiIsa
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vviinawiunuuougy

nu:fsasus:uas:3vfunisavnu
JUIVKHIAAUHU Quality growth aHST<

1

IKSUAIWIAYINDSIAEOSAIWUVU
ASUIAYURIUIWOYINAUNU (cost push
inflation) ﬁ’ns:numsugﬁo sounvoas
gaaoulnuwusUasiguvu miR SCB
CIO A1021 sulnIsnawaksSyd (Fed)
2:ISudvATUTUItUKYaVUaonIDuGalou
fTunasuszsudun 1 w.u. U Tavdiaa
Us:sau Fed avadiug s:ysi dasn
aoniTuuluuly 1a: Sasiuaaoulnu
WusUasTus:auloUuauIWuIWono:
MIRIASUYNQISUG:a0a9 Gulu SCB
CIO JvguAvyUUOYII Fed 2:AvdaS$T
aoniTyulyuiutunsou 5.25-5.50%
llaziISuaaaonibutusovUaulasua
3/2567 éjS:ﬁU 4.50%-4.75%

tu Ful 2567

nud SCB CIO gvnu:zunfKavnunuu
s:Jas:=3v IUUFUNSWIATUNIW

SCB

Chief Investment Office

(Flight to Quality) Tugauin12:a0nIGY
Jugy 11a:AWIAUINDSTAEaSAIWY
Vu fundsnavasuAsulo=inosulIsy
doyns1NIY 11IG2YUNISYUINEY
ASIWYUAUUSAIAYINaVUTUD 2516 &y
uans:nudoTannisavnuidusaundu v
aanauiiu IASUINY aaailu lla: aana
nulan JuasulsyrilfHs1A1dunsSwy
IFuvlaviawr:aaiaRuUSuGdaaa
sunsyfugov 6 16o0uURavavAsIy Tay
SIAMNITUISUAIVURTRSASTINUIWO
21ndvounmuisuaaauTudoy funsy
Gus1IAmMUNITUIWUTU91N 4.6 adaansdo
uisSisa gs:Qu 15.5 adaaisciouisisa
NMYTU 6 160U dudalKIfASUIN NUIWO
ISUCTOVU TQUIaWI=aHSTY INUIWOIWUVU
971N 3% 10U 12% rmfKdasigaaoulinu
wusUasaKksSgd nazastinniniuaoaais
aKST (US dollar index) Gnisisudavu

4

IsuzthTRSanisAUIAYVAU
niIsSgAaasasunIsavnuiudun
InAAtuAnKaInKa1y (diversified
commodities) nazs:as:dunisavnu
fuaunswadiduy uononi 1ISTTAUSUNL
woJTKnyouda:au KSo Slightly positive
RUaHKsSg (91n1Qunu=unnio) asuiKaaa
Ayar (Valuation) aaraRuaksSgd aa
avuloglus=auntinaute 9InRdagdou
aoslavaiamisnisinaoniifscosuiudn
5 UVKUN (5 year fwd P/E) vouaala
Ku S&P500 Inugvaa 19.0 i1 IiJoidiou
n.A. 2566 Golavildusuaaavuoyn
17.25 1NN Q2YAANNAUUIUIWYY -0.4
S.D. uonvnli JuidUodun Fed uo:
KuavuaonIUuBaIounas oulAsugno
aKkSgd GnusltividunAs:=aods (Soft
landing) RNUIWoB:=a0aJ MIRISUIRUIIUD
Tuunisusuus:=uitunisagads:nounis
USGnoan:IGyUTuaKSgy Gvu

AIUNIWSIUUaUS:NOUNISVOUUSGN
2an:10yulasuia 3/2566 Tu S&P 500
a1ga (Voyativdun 25 a.n. 2566) wu
91 UNMIsSUS=NAYUIIAD 29% VOuuStn
AvKUa Tay 78% VouusSGNAUS:NIANGED
o0NUION2WNJIASIKAAaNIstU Unlay
nauvinAalulag (IT) nauavnw (Health
Care) na: naudauAddudonisdisy
%30 (Consumer Staple) vru:=i USGN
Royfundu Mega Cap 10 Buiiyan
aalavuiafKniga 10 usBn doutHoun
Guaus:nounisTUTuRANIYAGN3IALN
31AS1=KAQNISTUID
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FTSE SET/FTSE ASEAN

g UEF oSET

Fril A18R AR TTAE 1Un A4AR FINAR AT a i
i ' ('000 ¥u) AT

SET 138823  +1701(124%) 138151 139079  1,366.19 12032856  41,247.57 | 1

395
SETS0 85926 F12.3T (+1.46%) BS54 96 BE1.58 B45 2T 1,081,132 26,87 7.95 o
| Pl 1|

I

I SET100 1,904.44 +27.13 (+1.45%) 1,894.48 1,809.05 1,872.02 1,723,811 33, 364.29
sSET 837.96 +7.75 (+0.93%) B34.05 B38 50 823.41 503,364 1,785.88
SETCLMV 834.19 o774 (+0.94%) B30.61 836 88 B19.50 657,673 18,746.78 1380

I SETHD 1,009.38 +13.80 (+1.27%) 1,082.42 1,102.32 1,083.81 738,227 B,669.86 —

I SETTHSI Q04.64 10,84 [+1.21%) Q0BT o7 04 B90.35 1504 952 MeR3IFE |0 LA Rl i e 3 F | (e A

1370

SETWB 834.09 +2.35 (+0.28%) B3AT 42 B37 68 B22.149 350,058 B, 37645

1365
I mai 35080 +4.12 (+1.04 %) 386.04 3899 80 391 66 407 250 1,072.87

WHNHLWER
N

L]

NIWSIUMI2=A3TA LR 27 AL 7566 17:27:19 WanisAuuudIu B w o 26 A, 256 smisidasundasvadasu

SET mai SET miai SET miai

- ]
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