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โค้ง้สุุดท้า้ย

ประสิทธิ ์ กรโชคอนนัต์
บรรณาธกิารบริหาร

3-4 เดือน สุดทา้ยของปี  เขา้สู่โคง้สุดทา้ย โดยรฐับาล ภายใต้นายเศรษฐา ทวสีิน นายก
รฐัมนตร ีและ รมว.คลงั  ลา่สุด คณะรฐัมนตร(ีครม.)อนมุตัิมาตรการสำาคญัทางเศรษฐกจิ 
ได้แก ่ วซีา่ฟรชีัว่คราว นกัทอ่งเทีย่วจนีและคาซคัสถาน เริม่ 25 ก.ย.66 - 29 ก.พ. 67, 
พักหนีเ้กษตรกรและธุรกจิขนาดเลก็เป็นเวลา 3 ปี, ปรบัเปลีย่นการจา่ยเงนิเดือนขา้ราชการ 

จากเดือนละ 1 รอบ เป็น 2 รอบ คาดวา่จะมผีล 1 ม.ค. 67, ลดค้า่ไฟฟ้าเหลอื 4.10 บาท้
ต่อหนว่ย จาก 4.45 บาท้ต่อหนว่ย เริม่รอบบลิ ก.ย.นีแ้ละลดราคาน้ำามนัดีเซลสำาหรบัภาค
ขนส่งต่ำากวา่ 30 บาท/ลติร เริม่ 20 ก.ย.66

 แนน่อน  พลงัการขบัเคลือ่นเศรษฐกจิไทย  ไมพ้่น ภาคการทอ่งเทีย่วและบรกิาร โดยเป้า
หมายใหญข่องการทอ่งเทีย่วจะอยู่ทีปี่ 2567 โดยรฐับาลมุง่หวงัจะใหร้ายได้จากการทอ่งเทีย่ว
ขึน้ไปทะล ุ3.1 ลา้นลา้นบาท โดยตั้งเป้าจำานวนนกัทอ่งเทีย่วต่างชาติไวท้ี ่40 ลา้นคน

 สำาหรบัตลาดหุน้ ธมีการลงทนุ จากนี ้คงต้องเนน้หุน้ทอ่งเทีย่ว  โรงแรม อุปโภค บรโิภค  
เรยีกวา่ การเลน่ การลงทนุ  ต้องดูจงัหวะ...ตลอดจนปัจจยัในประเทศและต่างประเทศ

เลอืกหุน้ใหถ้กูตัว  พ้ืนฐานดี กำาไรดี ปันผลเด่น...ขอใหท้้กุค้น 
ประสุบค้วามสุำาเร็จในการลงท้นุในตลาดหุน้ไท้ย





แมกกาซนีหุน้อนิไซด์ รายเดือน ฉบบัเดือนกนัยายน 2566 แนะนำา 4 บจ.ได้เวลาลยุ อยา่งมแีบบแผน มศีิลปะ...

ASW
เปิดเกมรุกสรา้งความแขง็แกรง่ และการเติบโต

ในตลาดอสังหารมิทรพัย์ต่อเนือ่ง ผนกึ ‘TOKYO 
TATEMONO’ ยักษ์อสังหาฯ ชัน้นำารายใหญจ่าก
ประเทศญีปุ่่ น รว่มทนุพัฒนาโครงการ “เคฟ โค
โค ่บางแสน” มลูคา่กวา่ 2,000 ลา้นบาท ลยุ
ตลาด Campus Condo ม.บรูพา ตอกย้ำาผูน้ำา

คอนโดฯ ใกลม้หาวทิยาลยัตัวจริง

ประกาศความพรอ้มในการขยายตลาดต่าง
ประเทศ เพ่ือยกระดับสู่ผูน้ำาอุตสาหกรรมด้วย 

Digital Transformation Ecosystem แบบ
ครบวงจรในภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิก เผยปีนีใ้หค้วาม
สำาคญัตลาดออสเตรเลยีเนือ่งจากเป็นตลาดทีม่ี
ความสำาคญัของธุรกจิเทคโนโลย ีทัง้จากมลูคา่

ตลาดทีสู่ง แยม้อยูร่ะหวา่งเจรจาร่วมมอื
พันธมติรในหลายอุตสาหกรรม

ส่งสัญญาณผลงานครึง่ปีหลงัทะยานต่อ 
รบัอานสิงส์เขา้สู่ชว่งไฮซซีัน่ของธุรกจิ 

Health Care หนนุจำานวนผูป่้วยใน (IPD) 
และผูป่้วยนอก (OPD) เขา้รบัการรกัษาตาม

ศูนย์บรกิารทางการแพทย์โรคเฉพาะทางอย่าง
ต่อเนือ่ง รวมถงึทยอยรบัรูร้ายได้และกำาไร

จากโรงพยาบาลคนู และลกูคา้ต่างชาติกลบัมา
ใชบ้ริการศูนย ์IVF คกึคกั 

BE8 EKH
ปักธงปี 67 ผลงานโตกา้วกระโดด หลงัเปิดศูนย์บรกิาร

ขอ้มลูแหง่ใหม ่มลูคา่ลงทนุกวา่ 1 พันลา้นบาท ภายในต้น
ปี 67 สามารถรองรบัตู้ Server ไมน่อ้ยกวา่ 1,000 ตู้ และ
ในไตรมาส 2 ปีนี ้เขา้รุกตลาดธุรกจิใหมด่้านการฝึกอบรม 
การเรยีนการสอน ใหค้ำาปรกึษ แนะนำาองคค์วามรู ้Cloud 
Computing ผา่น บ.ย่อย "จมัป์บอ็กซ"์ และ ลงทนุธุรกจิ

แพลตฟอรม์ใหบ้รกิารคดักรอง นกัทอ่งเทีย่วจากต่าง
ประเทศผา่น บ.รว่ม "เกตเวย ์เซอร์วสิ" มัน่ใจสรา้ง 

New S Curve หนนุธุรกจิเติบโตอย่างยั่งยืนในอนาคต
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PTG ตั้้�งเป้้าขยายสถานีีบริิการินีำ�ามั้นีคริ่�งป้ีหลั้งอีีก 40 สถานีี เป้็นี 2,206 สถานีี พริ้อีมัอี้พเป้้า
ยอีดขายนีำ�ามั้นีจากเดิมัที่ี�วางเป้้าไว้โตั้ 8-12% เป้็นี 10-15% หลั้งป้ริิมัาณการิจำาหนี่ายนีำ�ามั้นีที่ำา
สถิตั้ิสูงสุดใหมั่ ตั้ิดตั้่อีก้นี 3 ไตั้ริมัาส มั้�นีใจธุุริกิจย้งเตั้ิบโตั้ได้ดีในีคริ่�งป้ีหลั้ง พริ้อีมัเดินีหนี้าริุก

ธุุริกิจ Non-Oil อีย่างตั้่อีเนี่�อีง หลั้งธุุริกิจก๊าซ LPG แลัะกาแฟพ้นีธุุ�ไที่ย เตั้ิบโตั้อีย่างมัีนี้ยสำาค้ญ

นีายพิที่้กษ์� ริ้ชกิจป้ริะการิ ป้ริะธุานีเจ้าหนี้าที่ี�
บริิหาริ แลัะกริริมัการิผูู้้จ้ดการิใหญ่ บริิษ์้ที่ พีที่ีจี 
เอี็นีเนีอียี จำาก้ด (มัหาชนี) หริ่อี PTG พร้้อมด้้วย 
นายร้ังสร้ร้ค์์ พวงปร้าง ผู้้้ช่่วยกร้ร้มการ้ผู้้้จััด้การ้
ใหญ่่ ร้่วมกิจักร้ร้ม Opportunity Day : บร้ิษััท 
จัด้ทะเบียนพบผู้้้ลงทุน นำาเสนอข้้อม้ลธุุร้กิจั และ
ผู้ลการ้ด้ำาเนินงานปร้ะจัำา ไตร้มาส 2/2566

นายพิทักษั์ เปิด้เผู้ยว่า ไตร้มาส 2 บร้ิษััทมี
ปร้ิมาณการ้จัำาหน่ายนำ�ามัน สามาร้ถทำาสถิติ
ส้งสุด้ใหม่ (ALL TIME HIGH) 3 ไตร้มาสติด้ต่อ
กัน ด้้วยยอด้ข้าย 1,534 ล้านลิตร้ เติบโต 12.2% 
จัากไตร้มาสเด้ียวกันปีก่อน ข้ณะที�การ้จัำาหน่าย
ก๊าซ LPG อย้่ที� 154 ล้านลิตร้ เติบโต 28.0%จัาก
ไตร้มาสเด้ียวกันปีก่อน ส่งผู้ลให้ร้ายได้้ในไตร้มาส
ที� 2 มากถึง 50,802 ล้านบาท เติบโต 9.7% จัาก
ไตร้มาสเด้ียวกันปีก่อน ข้ณะที�ค์ร้ึ�งปีแร้ก มีร้าย
ได้้ร้วม 101,738 ล้านบาท เติบโตถึง 19.3%จัาก
ช่่วงเด้ียวกันปีก่อน อย่างไร้ก็ตาม ผู้ลกร้ะทบจัาก
การ้บร้ิหาร้จััด้การ้กองทุนนำ�ามันที�ไม่สอด้ค์ล้องกับ
ร้าค์านำ�ามันหน้าโร้งกลั�น จัึงส่งผู้ลให้อัตร้ากำาไร้ข้ั�น
ต้น (Gross Profit) ในภาพร้วม และกำาไร้จัากการ้
ด้ำาเนินงานก่อนหักด้อกเบี�ย ภาษัีส่�อ (EBITDA) 
ลด้ลง

สำาหร้ับภาพร้วมส่วนแบ่งการ้ตลาด้ในส่วนข้อง
สถานีบร้ิการ้นำ�ามัน ในไตร้มาส 2/2566 PTG มี
ส่วนแบ่งการ้ตลาด้ 19.5% หร้่อ 7,285 ล้าน
ลิตร้ เพิ�มข้ึ�นจัากไตร้มาสก่อนที� 19.2% และค์าด้
ว่าในไตร้มาส 4 น่าจัะมีโอกาสข้ยับเพิ�มข้ึ�นเป็น
สัด้ส่วน 20% ทั�งนี�ในปัจัจัุบัน PTG มีสถานีบร้ิการ้
นำ�ามัน 2,166 สาข้า แบ่งเป็น สถานีบร้ิการ้ฯ ที�เป็น
กร้ร้มสิทธุิ�ข้องบร้ิษััทฯ (COCO) จัำานวน 1,819 
สถานี และสถานีบร้ิการ้ฯ ที�เป็นข้องผู้้้ปร้ะกอบ
การ้ที�ได้้ร้ับสิทธุิ�จัากบร้ิษััทฯ (DODO) จัำานวน 347 
สถานี

ด้้าน นายร้ังสร้ร้ค์์ พวงปร้าง ผู้้้ช่่วยกร้ร้มการ้ผู้้้
จััด้การ้ใหญ่่ PTG กล่าวว่า ปีนี�เป็นปีที� PTG รุ้ก
ตลาด้ด้้าน Non-Oil มีการ้ข้ยายสาข้าเป็นจัำานวน
มาก ทำาให้ไตร้มาส 2/2566 มีสาข้า 1,805 สาข้า 
ปร้ะกอบด้้วย กาแฟพันธุุ์ไทย 703 สาข้า ธุุร้กิจั
ก๊าซ LPG 527 สาข้า แบ่งเป็นสถานีบร้ิการ้ 234 
สาข้า ร้้านจัำาหน่ายก๊าซ LPG บร้ร้จัุถัง 293 สาข้า 
ร้้านสะด้วกซ่�อ Max Mart 325 สาข้า ร้้านกาแฟ 
Coffee World 24 สาข้า ศู้นย์บร้ิการ้และซ่อม
บำารุ้งร้ถยนต์ Autobacs 53 สาข้า 

จุดเป้ลัี�ยนีถ่ายนีำ�ามั้นีเคริ่�อีง Maxnitron 55 สาขา 
Max Camp 72 จุด แลัะจุดชาริ�จริถยนีตั้�ไฟฟ้า 
Elex by EGAT Max 46 สาขา ที่ำาให้ริายได้จาก
การิขายในีส่วนีธุุริกิจ Non-Oil เตั้ิบโตั้อีย่างตั้่อี
เนี่�อีง โดยไตั้ริมัาส 2/2566 มัีริายได้ 3,337 ลั้านี
บาที่ เตั้ิบโตั้ 53.6% จากไตั้ริมัาสเดียวก้นีป้ีก่อีนี 
ส่วนีคริ่�งป้ีแริก มัีริายได้ 6,483 ลั้านีบาที่ โตั้ข่�นี 
63.1% จากช่วงเดียวก้นีป้ีก่อีนี แลัะที่ำาให้ส้ดส่วนี
ริายได้ขอีงธุุริกิจNon-Oil ขย้บเพิ�มัเป้็นี 6.6% 
ขอีงริายได้ริวมั ขณะที่ี�ธุุริกิจนีำ�ามั้นีมัีส้ดส่วนีลัด
ลังมัาอียู่ที่ี� 93.4% จากที่ี�เคยอียู่ในีริะด้บ 96-
97%ขอีงริายได้ที่้�งหมัด

ในส่วนข้องธุุร้กิจัก๊าซ LPG ไตร้มาส 2/2566 มี
ปร้ิมาณการ้จัำาหน่ายเพิ�มข้ึ�น เป็น 154 ล้านลิตร้ 
เพิ�มข้ึ�น 28.0% จัากไตร้มาสเด้ียวกันปีก่อน และ
ค์ร้ึ�งปีแร้กอย้่ที� 305 ล้านลิตร้ เพิ�มข้ึ�น 35.0% 
จัากช่่วงเด้ียวกันปีก่อน ข้ณะที�สถานีบร้ิการ้แก๊ส
ร้ถยนต์ ในไตร้มาส 2/2566 ทาง PTG ยังค์งเป็น
ผู้้้นำา ด้้วยส่วนแบ่งการ้ตลาด้อันด้ับหนึ�งที� 27.5%

สำาหร้ับธุุร้กิจักาแฟ ไตร้มาส 2/2566 มีร้าย
ได้้ 294 ล้านบาท เพิ�มข้ึ�น 60.3% จัากไตร้มาส
เด้ียวกันปีก่อน เป็นผู้ลมาจัากการ้ข้ยายสาข้าอย่าง
ต่อเน่�อง โด้ยไตร้มาส 2/2566 มีสาข้าทั�งสิ�น 703 
สาข้า เพิ�มข้ึ�น 71.5% จัากไตร้มาสเด้ียวกันปีก่อน 
ซึ�งการ้เพิ�มข้ึ�นข้องร้ายได้้ไม่ได้้มาจัากการ้ข้ยาย
สาข้าเพียงอย่างเด้ียว แต่มาจัากล้กค์้าที�มาใช่้
บร้ิการ้ซำ�า และการ้ทำากิจักร้ร้มทางการ้ตลาด้ผู้่าน
บัตร้สมาช่ิก PT Max Card และ PT Max Card 
Plus ซึ�งปัจัจัุบันมีฐานสมาช่ิกกว่า 20 ล้านสมาช่ิก 
จัึงทำาให้ธุุร้กิจักาแฟ เติบโตอย่างเห็นได้้ช่ัด้ และ
ทำาให้ค์ร้ึ�งปีแร้ก มีร้ายได้้ธุุร้กิจักาแฟ 557 ล้าน
บาท โต 70.2% จัากช่่วงเด้ียวกันปีก่อน

ส่วนีธุุริกิจริ้านีสะดวกซ่�อี Max Mart สิ�นีไตั้ริมัาส 
2/2566 มัี 325 สาขา มัียอีดขาย 506 ลั้านีบาที่ 
โตั้ข่�นี 47.5% จากไตั้ริมัาสเดียวก้นีป้ีก่อีนี ส่วนี
คริ่�งป้ีแริก ริายได้ 972 ลั้านีบาที่ โตั้ 49.3% จาก
ช่วงเดียวก้นีป้ีก่อีนี

ด้้านธุุร้กิจัศู้นย์บร้ิการ้และซ่อมบำารุ้งร้ถยนต์ 
Autobacs ไตร้มาส 2/2566 มี 53 สาข้า มีร้าย
ได้้ 124 ล้านบาท โต 42.7% จัากไตร้มาสเด้ียวกัน

ปีก่อน และค์ร้ึ�งปีแร้ก ร้ายได้้ 240 ล้านบาท โต 
58.4% จัากช่่วงเด้ียวกันปีก่อน ซึ�งก็เพิ�มข้ึ�นอย่างมี
นัยสำาค์ัญ่จัากปีก่อน ๆ หน้า

พริ้อีมัก้นีนีี� PTG ย้งเริ่งริุกธุุริกิจด้านี Non-Oil 
มัากข่�นี เพ่�อีบริิหาริความัเสี�ยงด้านีกลัไกริาคา
นีำ�ามั้นี แลัะมัีการิลังทีุ่นีในีธุุริกิจใหมั่ ๆ ในีภาค
ขอีงอีนีาคตั้ เช่นี ธุุริกิจโริงไฟฟ้าขยะเพ่�อีชุมัชนี 
ซ่�งขณะนีี�ได้ริ้บส้ญญาซ่�อีขายไฟเริียบริ้อียแลั้ว
แลัะอียู่ในีช่วงเริิ�มัเข้าพ่�นีที่ี�ก่อีสริ้าง คาดว่าอีีก 2 
ป้ีข้างหนี้าจะช่วยสริ้างริายได้ที่ี�ย้�งย่นีให้ก้บบริิษ์้ที่ 
นีอีกจากนีี� ย้งศึ่กษ์าธุุริกิจที่ี�เกี�ยวข้อีงก้บผู้ลั
ป้ริะโยชนี�ขอีงผูู้้ถ่อีบ้ตั้ริสมัาชิก ในีธุุริกิจการิดูแลั
ริ้กษ์าริถยนีตั้� ธุุริกิจไฟแนีนีซ� แลัะธุุริกิจป้ริะก้นี
ภ้ยด้วย

สำาหร้ับแนวโน้มค์ร้ึ�งปีหลัง บร้ิษััท ฯ ค์าด้ว่าผู้ล
ปร้ะกอบการ้จัะด้ีข้ึ�น เพร้าะเช่่�อว่าไตร้มาส 2 น่า
จัะเป็นจัุด้ตำ�าสุด้ข้องปี ข้ณะที�ยอด้ข้าย ทั�งปร้ิมาณ
นำ�ามัน และธุุร้กิจั Non-Oil ยังเติบโตอย่างมีนัย
สำาค์ัญ่ และค์าด้ว่าค์่าการ้ตลาด้ ที�ฉุุด้ผู้ลปร้ะกอบ
การ้ในไตร้มาสที� 2 น่าจัะอย้่ในร้ะด้ับที�ด้ีกว่าค์ร้ึ�งปี
แร้ก และเช่่�อว่าในไตร้มาส 4 หลังจัากมีร้ัฐบาลชุ่ด้
ใหม่ จัะมีนโยบายหร้่อมีมาตร้การ้กร้ะตุ้นเศูร้ษัฐกิจั
ใหม่ ๆ ออกมา

นีอีกจากนีี� บริิษ์้ที่ ฯ ย้งมัีเป้้าหมัายขยายสถานีี
บริิการินีำ�ามั้นีคริ่�งป้ีหลั้งอีีก 40 สถานีี เป้็นี 2,206 
สถานีี แลัะตั้้�งเป้้ายอีดขายนีำ�ามั้นีเพิ�มัข่�นีจากเดิมั
ที่ี�วางเป้้าไว้ 8-12% เป้็นี 10-15% หลั้งคริ่�งป้ีแริก
เตั้ิบโตั้ 14.3% ส่วนีธุุริกิจNon-Oil ตั้้�งเป้้าเตั้ิบโตั้ 
75-85% ซ่�งในีคริ่�งป้ีแริก ที่ำาได้ 63.1% 

โด้ยค์าด้ว่าธุุร้กิจัก๊าซ LPG และธุุร้กิจักาแฟ น่าจัะ
เติบโตได้้อย่างมีนัย แม้จัะปร้ับลด้เป้าหมายข้ยาย
สาข้ากาแฟพันธุุ์ไทย เหล่อ 1,200 สาข้านอกจัาก
นี� PTG ยังค์งไม่ได้้ละเลย แนวค์ิด้การ้ด้ำาเนินธุุร้กิจั
เกี�ยวกับการ้พัฒนาข้ององค์์กร้อย่างยั�งย่น โด้ย
ค์ำานึงถึง ESG การ้ด้้แลสิ�งแวด้ล้อม ค์วามร้ับผู้ิด้
ช่อบต่อสังค์ม-ชุ่มช่น และการ้กำากับด้้แลกิจัการ้
ที�ด้ีผู้่านโค์ร้งการ้ต่าง ๆ ทำาให้ PTG ได้้ร้ับร้างวัล 
Best ESG Responsible Executive Team 
Thailand 2023 จัาก CFI.co สหร้าช่อาณาจัักร้ 
และจัะยังเด้ินหน้าโค์ร้งการ้ต่าง ๆ ต่อเน่�องต่อไป

 PTG อััพเป้้ายอัดขายน้ำำ�ามััน้ำ เป้็น้ำ 10-15%
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พร้้อัมัเดิน้ำหน้ำ้ารุ้กธุุร้กิจ Non-Oil ต่่อัเน้ำ่�อัง



BCP ชำาริะค่าหุ้นี 65.99% ขอีงเอีสโซ่ (ป้ริะเที่ศึไที่ย) เสริ็จสิ�นี ป้ิดดีลั
ป้ริะว้ตั้ิศึาสตั้ริ�ด้านีพลั้งงานี ริุกข่�นีแที่่นีผูู้้นีำาในีธุุริกิจโริงกลั้�นี พริ้อีมัเคริ่อี

ข่ายสถานีีบริิการิกว่า 2,200 แห่ง ลัุ้นี Q3/66 บุ๊คกำาไริซ่�อีหุ้นี ESSO 
พริ้อีมัคาด 5 ป้ีค่นีทีุ่นี / ป้ี 67 ยอีดขายพุ่งแตั้ะ 5 แสนีลั้านีบาที่

 BCP ลุุ้้น้ำ Q3/66 บุุ๊�คกำาไร้ซื้่�อัหุ้น้ำ ESSO
พร้้อมคาด 5 ปีีคืนทุุน / ปีี 67 ยอดขาย

พุ�งแตะ 5 แสนล้้านบาทุ
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นีายช้ยว้ฒนี� โควาวิสาริ้ช ป้ริะธุานี
เจ้าหนี้าที่ี�บริิหาริกลัุ่มับริิษ์้ที่
บางจาก แลัะกริริมัการิผูู้้จ้ดการิ
ใหญ่ บริิษ์้ที่ บางจาก คอีริ�ป้อีเริช้�นี 
จำาก้ด (มัหาชนี) BCP เปิด้เผู้ยว่า วัน
นี�บร้ิษััทฯ ได้้ร้ับโอนสินทร้ัพย์การ้เข้้า
ซ่�อกิจัการ้ ESSO

หลังช่ำาร้ะค์่าหุ้นจัำานวน 65.99% ให้ 
ExxonMobil Asia Holding Pte. Ltd. 
เร้ียบร้้อยแล้ว โด้ยข้ั�นตอนหลังจัาก
นี� จัะมีการ้ทำาค์ำาเสนอซ่�อหลักทร้ัพย์ฯ 
หุ้นส่วนที�เหล่อ 34.01%ในร้าค์า
เด้ียวกันที� 9.8986 บาท/หุ้น โด้ยมี
กำาหนด้ร้ะยะเวลาการ้ทำาค์ำาเสนอซ่�อ
หลักทร้ัพย์ตั�งแต่วันที� 8 กันยายน 
-12 ตุลาค์ม 2566 นี� 

ทั�งนี�หลังทำาค์ำาเสนอซ่�อหลักทร้ัพย์
เสร้็จั จัะมีการ้ปิด้สมุด้ทะเบียนและ
เร้ียกปร้ะชุ่มผู้้้ถ่อหุ้น เพ่�อข้ออนุมัติ

เปลี�ยนช่่�อบร้ิษััทข้อง ESSO ซึ�ง
ปัจัจัุบันมีช่่�อใหม่เร้ียบร้้อยแล้ว ค์าด้
ว่าจัะเสร้็จัสิ�นในช่่วงปลายเด้่อน 
พฤศูจัิกายนนี� โด้ยยังไม่มีแผู้นDelete 
หุ้น ESSO ออกจัากตลาด้หลัก
ทร้ัพย์ฯ ในร้ะยะ 1 ปีข้้างหน้า

สำาหร้ับแหล่งที�มาข้องเงินในการ้ซ่�อ
กิจัการ้ทั�งหมด้ มาจัากการ้ก้้ย่มจัาก
ธุนาค์าร้กรุ้งเทพ ซึ�งได้้ร้ับการ้อนุมัติ
วงเงินก้้ วงเงินร้วมไม่เกิน 32,000 
ล้านบาทและเงินสด้ข้องบร้ิษััท โด้ย 
D/E จัะเพิ�มเป็น 1.3 เท่าโด้ยมองว่าไม่
ได้้ส้งเกินไป ยังตำ�ากว่า 2 เท่า 

ข้ณะที�ปร้ะเมินว่าการ้เข้้าซ่�อกิจัการ้
ค์ร้ั�งนี�จัะสามาร้ถค์่นทุนได้้ในร้ะยะ
เวลา 5 ปี โด้ยมั�นใจัว่าจัะเป็นการ้ 
Synergy ธุุร้กิจัร้ะหว่างกัน และ
สร้้างค์วามมั�นค์งทางพลังงานให้
ปร้ะเทศูไทย สนับสนุนให้มี Ebitda 

เพิ�มข้ึ�นในปร้ะเทศูอีกนับพันล้านบาท
ต่อปี
ข้ณะที�ในแง่ข้องยอด้ข้ายบางจัาก
ปร้ะเมินว่าจัะเพิ�มข้ึ�นเป็นร้ะด้ับ 5 
แสนล้านบาทในปี2567 จัากปีนี�ค์าด้
อย้่ที� 3.8 แสนล้านบาท หลังร้ับร้้้ผู้ล
ปร้ะกอบการ้ข้อง ESSO เข้้ามาเต็มปี
ในปีหน้า

นอกจัากนี� ค์าด้ว่าจัะมีการ้ร้ับร้้้
กำาไร้จัากการ้ซ่�อกิจัการ้เข้้ามาใน
ไตร้มาส3/66 นี� แต่ข้ึ�นอย้่กับการ้
ปร้ะเมินม้ลค์่าร้าค์าที�ซ่�อ และทางบ
ร้ิษััทฯ จัะเร้ิ�มร้ับร้้้งบร้วมกับ ESSO 
ตั�งแต่เด้่อนกันยายนนี� เป็นต้นไป

“กริะบวนีการิคริ้�งนีี�เป้็นีการิซ่�อี
กิจการิ สินีที่ริ้พย�ที่้�งหมัด แลัะเริา
มั้�นีใจว่าจะที่ำาให้สินีที่ริ้พย�นีี�เตั้ิบโตั้ยิ�ง
ข่�นีกว่าเดิมั” นีายช้ยว้ฒนี� กลั่าว



นายชััยวััฒน์ โควัาวัิสารััชั ปรัะธานเจ้้าหน้าที่่�บรัิหารักลุ่่�มบรัิษััที่บางจ้ากแลุ่ะกรัรัมการัผู้้้จ้ัดการั
ใหญ่� บรัิษััที่ บางจ้าก คอรั์ปอเรัชัั�น จ้ำากัด (มหาชัน) กลุ่�าวัวั�า "การัเข้้าซื้้�อห่้นข้องบรัิษััที่ เอสโซื้� 

(ปรัะเที่ศไที่ย) จ้ำากัด (มหาชัน) ข้องบางจ้ากฯ ในครัั�งน่� นับเป็นปรัะวััติิศาสติรั์ครัั�งสำาคัญ่สำาหรัับ
ที่ั�งอ่ติสาหกรัรัมพลุ่ังงานข้องปรัะเที่ศแลุ่ะสำาหรัับบรัิษััที่ฯ สอดคลุ่้องกับกลุ่ย่ที่ธ์ในการัข้ยายธ่รักิจ้
เพ้�อสรั้างควัามมั�นคงด้านพลุ่ังงาน เสรัิมสรั้างจ้่ดย้นที่่�แข้็งแกรั�งด้านธ่รักิจ้พลุ่ังงานรัะดับปรัะเที่ศ

แลุ่ะรัะดับภู้มิภูาค โดยบรัิษััที่ฯ จ้ะเข้้าดำาเนินการัโรังกลุ่ั�นนำ�ามันข้นาดกำาลุ่ังการักลุ่ั�น 174,000 
บารั์เรัลุ่ติ�อวััน เครั้อข้�ายคลุ่ังนำ�ามันแลุ่ะสถาน่บรัิการันำ�ามันที่ั�วัปรัะเที่ศกวั�า 800 แห�งได้ที่ันที่่"

บางจากฯ รุุกขึ้้�นแท่่นผู้้�นำาในธุุรุกิจโรุงกลั่่�น

พร้้อมเคร้ือข�ายสถานีบร้ิการ้กว่�า 2,200 แห่�ง
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โด้ยกลุ่มบร้ิษััทบางจัากจัะมีกำาลัง
การ้กลั�นนำ�ามันส้งสุด้ในปร้ะเทศู
ร้วมเก่อบ 300,000 บาร้์เร้ลต่อวัน
จัากโร้งกลั�นนำ�ามันมาตร้ฐานร้ะด้ับ
โลก 2 แห่งค์่อโร้งกลั�นบางจัาก 
พร้ะโข้นงและโร้งกลั�นบางจัาก 
ศูร้ีร้าช่า สามาร้ถด้ำาเนินธุุร้กิจัได้้ค์ร้บ
วงจัร้มากข้ึ�น ได้้ร้ับปร้ะโยช่น์จัาก
เทค์โนโลยีการ้กลั�นที�เสร้ิมกันข้องโร้ง
กลั�นทั�งสอง เพิ�มค์วามหลากหลาย
ในการ้จััด้หานำ�ามันด้ิบ สามาร้ถเพิ�ม
ปร้ะสิทธุิภาพในการ้จััด้หาและข้นส่ง
นำ�ามันด้ิบร้่วมกัน เพิ�มกำาลังการ้ผู้ลิต
เพ่�อร้องร้ับค์วามต้องการ้ข้องตลาด้
และปร้ับปรุ้งปร้ะสิทธุิภาพการ้กลั�น 
ร้วมถึงสามาร้ถใช่้ปร้ะโยช่น์จัากแผู้น
บำารุ้งร้ักษัาโร้งกลั�นร้่วมกัน

ในข้ณะที�การ้ให้บร้ิการ้ด้้านการ้ตลาด้
จัะค์ร้อบค์ลุมและนำาเสนอบร้ิการ้
ให้กับล้กค์้าได้้มากยิ�งข้ึ�นผู้่านเค์ร้่อ
ข้่ายสถานีบร้ิการ้นำ�ามันทั�วปร้ะเทศู
ร้วมกว่า 2,200 แห่ง โด้ยเค์ร้่อข้่าย
สถานีบร้ิการ้ข้องเอสโซ่ ผู้ลิตภัณฑ์
และนำ�ามันเช่่�อเพลิงอากาศูยาน จัะ
เข้้ามาเป็นผู้ลิตภัณฑ์ภายใต้แบร้นด้์
บางจัาก สร้้างโอกาสในการ้พัฒนา
สถานีบร้ิการ้ให้สอด้ค์ล้องกัน ส่ง
ผู้ลให้ผู้้้บร้ิโภค์สามาร้ถเข้้าถึงนำ�ามัน
บางจัากได้้มากข้ึ�น ซึ�งไม่เพียงส่งผู้ลด้ี
ต่อธุุร้กิจัข้องบางจัากฯ เท่านั�น

แต่ยังมีค์วามสำาค์ัญ่ต่อภาพร้วม
ข้องธุุร้กิจัพลังงานในปร้ะเทศูไทย
ด้้วย ทั�งนี� สถานีบร้ิการ้ข้องเอสโซ่
จัะเร้ิ�มทยอยเปลี�ยนป้ายเป็นสถานี
บร้ิการ้บางจัากภายใน 2 ปี โด้ย
นำ�ามันที�จัำาหน่ายในสถานีบร้ิการ้เป็น
ผู้ลิตภัณฑ์นำ�ามันค์ุณภาพส้งจัากโร้ง
กลั�นนำ�ามันมาตร้ฐานร้ะด้ับโลกทั�ง 2 
แห่งข้องกลุ่มบร้ิษััทบางจัาก นำ�ามัน
ทุกช่นิด้เป็นผู้ลิตภัณฑ์ที�เป็นมิตร้ต่อ
สิ�งแวด้ล้อมและได้้ร้ับการ้ค์วบค์ุม
ค์ุณภาพตามมาตร้ฐานข้องกร้มธุุร้กิจั
พลังงาน นอกจัากนี� นำ�ามันเกร้ด้
พร้ีเมียมข้องบางจัากทั�งแก๊สโซฮอล์
และด้ีเซล ยังได้้มาตร้ฐานย้โร้ 5 และ
มีค์่าออกเทนและซีเทนส้งกว่าค์่า
มาตร้ฐานข้องกร้มธุุร้กิจัพลังงาน

สำาหร้ับล้กค์้าเอสโซ่ซึ�งเป็นสมาช่ิก
บัตร้เอสโซ่สไมลส์ยังสามาร้ถสะสม
ค์ะแนนและแลกค์ะแนนเอสโซ่สไมล์
ได้้อีก 1 ปีจันถึงวันที� 31 สิงหาค์ม 
2567 ภายใต้บัตร้เด้ิม หร้่อสามาร้ถ
โอนค์ะแนนสะสมมาเป็นสมาช่ิกบาง
จัากกร้ีนไมลส์ โด้ยจัะได้้ร้ับค์ะแนน
โบนัสพิเศูษัเพิ�ม 100 ค์ะแนน หาก
ทำาการ้โอนย้ายค์ะแนนภายในวันที� 
30 พฤศูจัิกายน 2566 ทั�งนี� สำาหร้ับ
สมาช่ิกบัตร้บางจัากกร้ีนไมลส์ 
นอกจัากจัะสามาร้ถนำาค์ะแนนสะสม
จัากการ้เติมนำ�ามันและซ่�อสินค์้าใน
เค์ร้่อบางจัากฯ มาใช่้เป็นส่วนลด้หร้่อ
ทำาปร้ะโยช่น์อ่�นๆ ตามไลฟ์สไตล์

ข้องตนแล้ว ยังสามาร้ถร้ับส่วนต่าง
ร้าค์านำ�ามันที�ปร้ับข้ึ�นค์่นเป็นค์ะแนน
พิเศูษัเพิ�มเม่�อเติมนำ�ามันในวันแร้กที�
ปร้ับข้ึ�นร้าค์า และยังร้่วมบร้ิจัาค์เงิน
จัากการ้สะสมค์ะแนนให้กับองค์์กร้
สาธุาร้ณปร้ะโยช่น์ต่าง ๆ ที�บางจัากฯ 
ด้ำาเนินมาต่อเน่�องเป็นปีที� 18 เพ่�อ
ร้่วมกันช่่วยทำาให้สังค์มไทยน่าอย้่
อย่างยั�งย่นด้้วย

"ในีว้นีนีี� เริามัีความัยินีดีเป้็นีอีย่างยิ�ง
ที่ี�จะได้ตั้้อีนีริ้บพนี้กงานี ผูู้้ป้ริะกอีบ
การิแลัะลัูกค้าริายใหมั่จากเอีสโซ่สู่
คริอีบคริ้วบางจาก ซ่�งการิริวมัที่ีมั
งานีคุณภาพขอีงที่้�งสอีงบริิษ์้ที่จะ
ช่วยเสริิมัสริ้างความัแข็งแกริ่งแลัะ
ความัสามัาริถในีการิดำาเนีินีการิตั้ามั
แผู้นีขยายธุุริกิจขอีงบริิษ์้ที่ฯ ให้
เตั้ิบโตั้ได้อีย่างริวดเริ็วยิ�งข่�นี พริ้อีมั
เป้ิดโอีกาสใหมั่ ๆ ให้ลัูกค้าสามัาริถ
เข้าถ่งผู้ลัิตั้ภ้ณฑ�แลัะป้ริะสบการิณ� 
"Greenovative Experience" ผู้่านี
ช่อีงที่างการิให้บริิการิที่ี�ขยายเพิ�มั
ข่�นีกว่าเดิมั เป้็นีการิผู้สานีสอีงพลั้งที่ี�
ยิ�งใหญ่ Together To Greater เพ่�อี
ส่งมัอีบผู้ลัิตั้ภ้ณฑ�แลัะป้ริะสบการิณ�
ที่ี�ดีที่ี�สุดสู่ลัูกค้า ไมั่เพียงส่งผู้ลัดี
ตั้่อีธุุริกิจขอีงกลัุ่มับริิษ์้ที่บางจาก 
เที่่านี้�นี แตั้่ย้งมัีความัสำาค้ญตั้่อี
ภาพริวมัขอีงธุุริกิจพลั้งงานีในี
ป้ริะเที่ศึไที่ยด้วย" นายช่ัยวัฒน์กล่าว
ทิ�งท้าย



บริิษ์้ที่ ซ้ที่เที่ิริ�นี แคลัิฟอีริ�เนีีย แก๊ส จำาก้ด (SoCalGas) ทีุ่่มังบสนี้บสนีุนีกว่า 13 ลั้านีเหริียญสหริ้ฐฯ หริ่อีป้ริะมัาณ 
450 ลั้านีบาที่ ย่�นีคำาขอีตั้่อีคณะกริริมัการิสาธุาริณูป้โภคขอีงริ้ฐแคลัิฟอีริ�เนีีย (CPUC) ป้ริะเที่ศึสหริ้ฐอีเมัริิกา เพ่�อีเข้า

ริ่วมัพ้ฒนีาในีโคริงการิขอีงบริิษ์้ที่ ซานี วาคีนี ริีนีิวเอีเบิลั จำาก้ด (SJR) ซ่�งกำาลั้งพ้ฒนีาโดย Frontline Bioenergy 
โดยมัี NRF เป้็นีผูู้้ลังทีุ่นีก้บโคริงการิ สอีดคลั้อีงไป้ก้บที่ิศึที่างการิที่ำางานีริะยะยาวขอีงอีงค�กริ

 NRF เตะตา SoCalGas
เจ้้าของก๊๊าซที่่�ใหญ่่ที่่�สุุดในสุหรััฐฯ เตรั่ยมเข้าลงทีุ่น

ใน Frontline Bioenergy 
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ข่่าวบจ.
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สำาหร้ับโค์ร้งการ้ SJR จัะใช่้เทค์โนโลยีร้ะด้ับช่ั�นนำา
ข้องโลกที�ได้้ Frontline Bioenergy เป็นผู้้้ร้ิเร้ิ�มใน
การ้แปร้ร้้ปเปล่อกถั�ว และเศูษัวัสดุ้เหล่อใช่้จัาก
การ้เก็บเกี�ยวหร้่อจัากการ้แปร้ร้้ปสินค์้าทางการ้
เกษัตร้ ที�สามาร้ถนำามาใช่้เป็นเช่่�อเพลิงที�ผู้ลิตได้้จัาก
กร้ะบวนการ้ย่อยสลายสาร้อินทร้ีย์ (ไบโอมีเทน) ซึ�งยัง
ได้้ร้ับการ้จัด้สิทธุิบัตร้สำาหร้ับการ้ใช่้งานทั�วไป ร้วมถึง
การ้ใช่้ในยวด้ยานพาหนะ

มากไปกว่านั�น หากค์ำาข้อได้้ร้ับการ้อนุมัติ โค์ร้งการ้
นี�จัะเป็นโค์ร้งการ้ที�เกี�ยวกับก๊าซช่ีวมวล (Biomass) 
ที�ใหญ่่ที�สุด้ในโลก โด้ยจัะมีกำาลังการ้ผู้ลิตพลังงาน
หมุนเวียนส้งสุด้ถึง 4.5 พันล้านล้กบาศูก์ฟุตต่อปี ซึ�ง
เทียบเท่ากับการ้ใช่้ร้ถยนต์สันด้าปกว่า 52,000 ค์ัน 
หร้่อเทียบเท่ากับเศูษัวัสดุ้เหล่อทิ�งทางการ้เกษัตร้กว่า 
400,000 ถึง 500,000 ตัน ทั�งนี�โค์ร้งการ้ SJR ยัง
ช่่วยลด้มลพิษัทางอากาศู และยกร้ะด้ับสุข้ภาพข้อง
ปร้ะช่าช่นโด้ยการ้นำาเศูษัวัสดุ้เหล่อทิ�งทางการ้เกษัตร้ที�
กำาจััด้ไม่หมด้ในพ่�นที� มาใช่้ให้เกิด้ปร้ะโยช่น์ส้งสุด้

นีายแดนี ป้ฐมัวาณิชย� ป้ริะธุานีเจ้าหนี้าที่ี�บริิหาริ 
บริิษ์้ที่ เอี็นีอีาริ� อีินีสแตั้นีที่� โป้ริดิวซ� จำาก้ด (มัหาชนี) 
หริ่อี NRF เผู้ยว่า “เริามัีความัยินีดีอีย่างยิ�งที่ี�บริิษ์้ที่
พลั้งงานีสะอีาดริะด้บโลักอีย่าง SoCalGas ได้เลั็ง
เห็นีถ่งศึ้กยภาพในีเที่คโนีโลัยีขอีง Frontline ที่ี�จะ
ช่วยเพิ�มัป้ริะสิที่ธุิภาพ แลัะเข้าไป้เป้็นีส่วนีสำาค้ญ
ในีการิข้บเคลั่�อีนีการิเป้ลัี�ยนีแป้ลังจากการิใช้ก๊าซ
ธุริริมัชาตั้ิ ไป้เป้็นีการิใช้ก๊าซพลั้งงานีหมัุนีเวียนีที่ี�มัี
ค่าคาริ�บอีนีเป้็นีกลัาง อีีกที่้�งย้งมัีส่วนีช่วยลัดผู้ลักริะ
ที่บที่ี�ส่งผู้ลัตั้่อีสุขภาพ ความัป้ลัอีดภ้ย ตั้ลัอีดจนีความั
เป้็นีอียู่ที่ี�ดีขอีงผูู้้คนี สุดที่้ายนีี� เริาตั้้�งตั้าริอีที่ี�จะได้ริ่วมั
งานีก้บพ้นีธุมัิตั้ริอี่�นีๆ ในีโคริงการิขอีง Frontline 

ไมั่ว่าในีสหริ้ฐอีเมัริิกา ป้ริะเที่ศึไที่ย ริวมัถ่ง
ป้ริะเที่ศึอี่�นีๆ ที่้�วโลักอีีกด้วย”

นีายนีีลั เนีวินี ปร้ะธุานเจั้าหน้าที�ด้้านพลังงาน
สะอาด้ บร้ิษััท ซัทเทิร้์น แค์ลิฟอร้์เนีย แก๊ส จัำากัด้ 
หร้่อ SoCalGas กล่าวว่า “เริามัีความัมัุ่งมั้�นีในีการิ
ลัดคาริ�บอีนีด้วยวิธุีการิตั้่างๆ ตั้ามัข้อีตั้กลังในีริ้ฐ
แคลัิฟอีริ�เนีีย ด้งนี้�นีการิใช้ก๊าซหมัุนีเวียนีจ่งเป้็นี
แนีวที่างที่ี�สำาค้ญไมั่แพ้การิลัดคาริ�บอีนีด้วยวิธุีอี่�นีๆ 
ไมั่ว่าจะเป้็นี การิใช้พลั้งงานีไฟฟ้า ไฮโดริเจนี ตั้ลัอีด
จนีการิจ้ดการิคาริ�บอีนี อีีกที่้�งโคริงการินีี� มัีกำาลั้งการิ
ผู้ลัิตั้ตั้่อีป้ีเพียงพอีเที่ียบเที่่าก้บการิผู้ลัิตั้พลั้งงานีให้
ก้บริ้ฐฮาวายที่้�งริ้ฐ โดยใช้ป้ริะโยชนี�จากการิเผู้าขยะ
การิเกษ์ตั้ริ ให้เป้็นีก๊าซที่ดแที่นี เพ่�อีตั้อีกยำ�าความั
ย้�งย่นี แลัะความัย่ดหยุ่นีด้านีพลั้งงานี ให้สอีดริ้บก้บ
วิส้ยที่้ศึนี�ที่ี�มัุ่งสู่การิยกริะด้บให้เป้็นีเศึริษ์ฐกิจพลั้งงานี
ที่ี�สะอีาด”

ทั�งนี� ในเด้่อนกุมภาพันธุ์ พ.ศู. 2565 ค์ณะกร้ร้มการ้
สาธุาร้ณ้ปโภค์ข้องร้ัฐแค์ลิฟอร้์เนีย (CPUC) ได้้นำา
มาตร้ฐานการ้จััด้หาก๊าซทด้แทนมาปร้ับใช่้ ซึ�งกำาหนด้
เป้าหมายสำาหร้ับการ้จััด้หาก๊าซหมุนเวียนที�เกิด้จัาก
การ้ด้ักจัับก๊าซมีเทนที�ปล่อยออกมาจัากข้ยะอินทร้ีย์ใน
โร้งงานบำาบัด้นำ�าเสีย ฟาร้์มโค์นม ฝังกลบข้ยะม้ลฝอย 
ข้ยะทางการ้เกษัตร้ และเศูษัไม้ ซึ�งมาตร้ฐานด้ังกล่าว
ส่งผู้ลให้ SoCalGas ต้องนำาก๊าซหมุนเวียนมาใช่้แทนที�
ก๊าซแบบเด้ิม 12.2% ภายในปี พ.ศู. 2573 นอกจัาก
นี�ค์ณะกร้ร้มการ้ฯ ยังกำาหนด้ให้ SoCalGas ย่�นเร้่�อง
นำาร้่องในการ้ใช่้ก๊าซทด้แทนอย่างน้อยหนึ�งโค์ร้งการ้ 
ซึ�งมุ่งเน้นไปที�การ้เปลี�ยนมวลช่ีวภาพจัากไม้ให้เป็นไบ
โอมีเทนอีกด้้วย



GUNKUL ฉายภาพคร้่�งป้ีหลุ้ังธุุร้กิจโต่เด่น้ำ
ลุ้ยขยายพอร้์ตพล้ังงานทุดแทุน - EPC

ดันผล้งานปีีนี�โต 15%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ดริ.สมับูริณ� เอี่�อีอี้ชฌาส้ย 
ป้ริะธุานีเจ้าหนี้าที่ี�บริิหาริ 
บริิษ์้ที่ ก้นีกุลัเอี็นีจิเนีียริิ�ง จำาก้ด 
(มัหาชนี) (GUNKUL) เปิด้เผู้ย
ว่า กลุ่มบร้ิษััทฯ มีค์วามมั�นใจั
ในศูักยภาพข้องร้ายได้้และกำาไร้
สุทธุิในค์ร้ึ�งหลังปี 2566 ว่าจัะ
เติบโตต่อเน่�องจัากค์ร้ึ�งปีแร้ก  
โด้ยได้้ร้ับปัจัจััยหนุนจัากการ้
ทยอยร้ับร้้้ร้ายได้้จัากโค์ร้งการ้
โร้งไฟฟ้าพลังงานทด้แทนทั�งใน
และต่างปร้ะเทศู  ซึ�งเป็นร้ายได้้
หลักที�มีเข้้ามาสมำ�าเสมอ อีกทั�งยัง
ทยอยร้ับร้้้ร้ายได้้จัากงานร้ับเหมา
และวางร้ะบบทางด้้านวิศูวกร้ร้ม 
(EPC) ที�ปัจัจัุบันมีงานอย้่ในม่อ 
(Backlog) ปร้ะมาณ 5,000 ล้าน
บาท และมีแผู้นเข้้าร้่วมปร้ะม้ล
โค์ร้งการ้ใหม่ๆ เพิ�ม

ทั�งนี�กลุ่มบร้ิษััทฯ เล็งเห็นการ้
เติบโตและการ้ข้ยายตัวข้องธุุร้กิจั
ในอนาค์ต โด้ยมีค์วามพร้้อมที�จัะ
ข้ยายการ้ลงทุนด้้านต่างๆ  เพ่�อ
เป้าหมายสร้้างการ้เติบโตข้อง

ร้ายได้้และกำาไร้ในทุกกลุ่มธุุร้กิจั
ทั�งพลังงานทด้แทน ธุุร้กิจัเกี�ยว
เน่�องกับพลังงานและเทค์โนโลยี 
ธุุร้กิจัผู้ลิตและจัำาหน่ายอุปกร้ณ์
ไฟฟ้า ธุุร้กิจัด้้านการ้บร้ิการ้
ก่อสร้้างค์ร้บวงจัร้ จัึงทำาให้มั�นใจั
ว่าผู้ลการ้ด้ำาเนินงานข้องกลุ่ม
บร้ิษััทฯ ปี 2566 จัะเติบโตได้้
ตามแผู้นที�วางไว้ค์่อ ไม่ตำ�ากว่า 
15%  

“บริิษ์้ที่ฯ มั้�นีใจในีศึ้กยภาพ
ธุุริกิจขอีงป้ีนีี�ว่าจะเตั้ิบโตั้ได้
อีย่างตั้่อีเนี่�อีง  ซ่�งธุุริกิจโริง
ไฟฟ้าพลั้งงานีที่ดแที่นี  ธุุริกิจ 
EPC ย้งเป้็นีตั้้วข้บเคลั่�อีนี โดย
ป้ัจจุบ้นีมัีกำาลั้งการิผู้ลัิตั้มัากกว่า 
1,000  เมักะว้ตั้ตั้� จากการิขยาย
พอีริ�ตั้พลั้งงานีที่ดแที่นีที่้�งในี
แลัะตั้่างป้ริะเที่ศึ ที่้�งโคริงการิ
โซลัาริ�ฟาริ�มั แลัะพลั้งงานีลัมั
ซ่�งสนี้บสนีุนีงานีในีมั่อีเพิ�มัมัาก
ข่�นี”ดริ.สมับูริณ�กลั่าว

ด้้านบร้ิษััทหลักทร้ัพย์ หยวนต้า 

(ปร้ะเทศูไทย) จัำากัด้ ร้ะบุถึงแนว
โน้มกำาไร้ปกติในช่่วงค์ร้ึ�งหลังปีนี�
ข้อง GUNKUL ค์าด้ว่าจัะสามาร้ถ
กลับมาเติบโตได้้ เม่�อเทียบกับ
ช่่วงเด้ียวกันข้องปีก่อน หลังจัาก
ที�ได้้แร้งหนุนจัากธุุร้กิจั EPC ที�
เติบโตต่อเน่�อง    โด้ยเฉุพาะ
ไตร้มาส 4/2566 ค์าด้ว่ากำาไร้
ปกติข้อง GUNKUL จัะเติบโต
โด้ด้เด้่นเน่�องจัากธุุร้กิจั EPC 
ช่่วยหนุน  และปัจัจััยฤด้้กาลข้อง
โค์ร้งการ้ลงทุนโร้งไฟฟ้าพลังงาน
ทด้แทนในไทย ด้ังนั�นจัึงแนะนำา 
ซ่�อ ร้าค์าเหมาะสม ณ สิ�น 2566 
ที� 5.25 บาทต่อหุ้น   

อย่างไร้ก็ตามมองว่ามีโอกาสที�
ร้าค์าหุ้นจัะฟื้นตัวหลังการ้จััด้
ตั�งร้ัฐบาล เน่�องจัากปร้ะเด้็น
ด้ังกล่าวจัะส่งผู้ลให้การ้ลงนาม
ใน PPA ข้องโค์ร้งการ้ที�ได้้ร้ับค์ัด้
เล่อกในร้อบ 5.2 พันเมกะวัตต์มี
ค์วามค์่บหน้า (ตลาด้เร้ิ�ม Price-
in โค์ร้งการ้ใหม่เข้้าไปในร้าค์าหุ้น
มากข้ึ�น)

บมจ้.กันก่ลุ่เอ็นจ้ิเน่ยรัิ�ง (GUNKUL) ส�งสัญ่ญ่าณธ่รักิจ้ครั่�งปีหลุ่ังเติิบโติติ�อเน้�อง รัับอานิสงส์
จ้ากธ่รักิจ้พลุ่ังงานที่ดแที่น ธ่รักิจ้งานรัับเหมาก�อสรั้างแลุ่ะวัางรัะบบที่างด้านวัิศวักรัรัม 
(EPC) ที่่�ยังข้ยายติัวัโดดเด�น  แถมเลุ่็งปรัะม้ลุ่งาน EPC ใหม�ๆ อ่กเพ่ยบ  ข้ณะที่่�โบรักฯ 

แนะนำา ซื้้�อ ชั่�เป้ารัาคาปี 2566 ที่่� 5.25 บาที่ติ�อห่้น รัะบ่แนวัโน้มกำาไรัปกติิครั่�งปีหลุ่ังกลุ่ับมา
เติิบโติ รัับแรังหน่นจ้ากธ่รักิจ้ EPC  ด้านซื้่อ่โอ "สมบ้รัณ์ เอ้�ออัชัฌาสัย" เดินหน้าข้ยายพอรั์ติ 
พลุ่ังงานที่ดแที่นที่ั�งในแลุ่ะติ�างปรัะเที่ศ รัวัมถ่งธ่รักิจ้ EPC ไม�ยั�ง เพ้�อเสรัิมศักยภูาพรัายได้

แลุ่ะกำาไรัในอนาคติ ติอกยำ�าปีน่�ที่ำารัายได้เข้้าเป้าไม�ติำ�ากวั�า 15%



BPP เซื้็น้ำลุ้งน้ำามัใน้ำสััญญาร้่วมัทุุน้ำกับุ๊
“BKV dCarbon”

ลุย ธุุรัก๊ิจ้ดัก๊จ้ับ ใช้้ปรัะโยช้น์ และก๊ัก๊เก๊็บคารั์บอนใน
สุหรััฐอเมรัิก๊า มูลค่า 10 ล้านเหรั่ยญ่สุหรััฐ 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

โค์ร้งการ้ Cotton Cove เป็นโค์ร้งการ้ที�ร้ิเร้ิ�ม
มาตั�งแต่ปลายปี 2565 โด้ย BKV dCarbon
ซึ�งโค์ร้งการ้นี�ใช่้ปร้ะโยช่น์จัากสินทร้ัพย์กลาง
นำ�าข้องกลุ่มบ้านป้ในการ้ แยก กำาจััด้ และกัก
เก็บค์าร้์บอนได้ออกไซด้์ที�เกิด้จัากกร้ะบวนการ้
ผู้ลิตก๊าซธุร้ร้มช่าติในแหล่ง Barnett ข้องกลุ่ม
บ้านป้ BKV dCarbon ค์าด้ว่าโค์ร้งการ้ Cotton 
Cove จัะมีอัตร้าการ้กักเก็บค์าร้์บอนได้ออกไซด้์
เฉุลี�ยปร้ะมาณ 45,000 เมตร้ิกตัน
ค์าร้์บอนได้ออกไซด้์ต่อปีในร้ะยะเร้ิ�มแร้ก โด้ย
ม้ลค์่าเงินลงทุนใน

โค์ร้งการ้ทั�งหมด้ค์าด้ว่าจัะอย้่ปร้ะมาณ 14 ถึง 
24 ล้านเหร้ียญ่สหร้ัฐ โด้ยค์ิด้เป็นเงินลงทุน
ตามสัด้ส่วนการ้ลงทุนข้อง BPP อย้่ในวงเงิน
ม้ลค์่า10 ล้านเหร้ียญ่สหร้ัฐโด้ยจัะสามาร้ถเร้ิ�ม
ด้ำาเนินการ้กักเก็บค์าร้์บอนได้ออกไซด้์ภายใน

ไตร้มาส 4 ปี 2567 การ้เข้้าร้่วมทุนในโค์ร้งการ้ 
Cotton Cove ข้อง BPP ในค์ร้ั�งนี� ถ่อเป็นจัุด้
เร้ิ�มต้นสำาค์ัญ่ข้องบร้ิษััทฯ ในการ้ก้าวเข้้าส้่ธุุร้กิจั 
CCUS ในสหร้ัฐอเมร้ิกา ซึ�งสามาร้ถที�จัะนำา
ปร้ะสบการ้ณ์นี�ไปพัฒนาต่อยอด้กับธุุร้กิจัโร้ง
ไฟฟ้าข้องบร้ิษััทฯ ในอนาค์ตสอด้ค์ล้องกับการ้
ด้ำาเนินธุุร้กิจัตามหลัก ESG และแผู้นกลยุทธุ์ 
Greener & Smarter ข้องบร้ิษััทฯ ช่่วยเปลี�ยน
ผู้่านทางธุุร้กิจัอย่างแข้็งแกร้่ง ตอกยำ�าจัุด้ย่น
การ้เป็นผู้้้นำาในธุุร้กิจัพลังงานไฟฟ้าค์ุณภาพเพ่�อ
โลกที�ยั�งย่น

บร้ิษััทฯ ข้อร้ับร้องว่าการ้เข้้าทำาร้ายการ้ในค์ร้ั�งนี�
ไม่เป็นร้ายการ้ที�เกี�ยวโยงกัน และไม่เข้้าเกณฑ์ที�
ต้องร้ายงานการ้ได้้มาซึ�งสินทร้ัพย์ข้องบร้ิษััทจัด้
ทะเบียนตามปร้ะกาศูค์ณะกร้ร้มการ้กำากับตลาด้
ทุนแต่ปร้ะการ้ใด้

ดรั. กิรัณ ลุ่ิมปพยอม ปรัะธานเจ้้าหน้าที่่�บรัิหารั บรัิษััที่ บ้านป้ เพาเวัอรั์ จ้ำากัด (มหาชัน) (“BPP”) เปิดเผู้ย
วั�า บรัิษััที่ BanpuPower US Corporation (“BPPUS”) ซื้่�งเป็นบรัิษััที่ย�อยข้อง BPP ได้เข้้ารั�วัมที่่นกับบรัิษััที่ 

BKV dCarbon Ventures, LLC(“BKV dCarbon”) ซื้่�งเป็นบรัิษััที่ย�อยข้องบรัิษััที่ บ้านป้ จ้ำากัด (มหาชัน) 
(“BANPU”) เม้�อวัันที่่� 25 สิงหาคม 2566 เพ้�อดำาเนินธ่รักิจ้ดักจ้ับ ใชั้ปรัะโยชัน์ แลุ่ะกักเก็บคารั์บอน 

(“CCUS”) ภูายใติ้ชั้�อโครังการั Cotton Cove ที่่�แหลุ่�งก๊าซื้ธรัรัมชัาติิบารั์เนติติ์(“Barnett”) รััฐเที่็กซื้ัส 
ปรัะเที่ศสหรััฐอเมรัิกา โดยม่การัจ้ัดติั�งบรัิษััที่รั�วัมที่่น ชั้�อ บรัิษััที่ BKV-BPP Cotton CoveLLC (“Cotton 

Cove LLC”) โดยม่BPPUS ถ้อในสัดส�วันรั้อยลุ่ะ 49 แลุ่ะ BKV dCarbon ถ้อในสัดส�วันรั้อยลุ่ะ 51



FTI ลั่็อคเป้้ารุายได้�ป้ี 66

โต 15-20% ที่ะลุ 800 ลบ.

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ดริ.วิกริ ภูวพ้ชริ� ป้ริะธุานีเจ้าหนี้าที่ี�บริิหาริ 
บริิษ์้ที่ ฟังก�ช้�นี อีินีเตั้อีริ�เนีช้�นีแนีลั จำาก้ด 
(มัหาชนี) หริ่อี FTI เปิด้เผู้ยว่า บร้ิษััทฯตั�ง
เป้าหมายร้ายได้้ในปี 2566 อย้่ที�ร้ะด้ับ 800 
ล้านบาท ค์ิด้เป็นอัตร้าการ้เติบโตที� 15-20% 
เม่�อเทียบกับปี 2565 ที�มีร้ายได้้ 700 ล้าน
บาท โด้ยบร้ิษััทฯยังค์งเด้ินหน้าในการ้ข้ยาย
ธุุร้กิจัตามแผู้นที�ได้้วางไว้ เพ่�อให้สามาร้ถ
บร้ร้ลุเป้าหมายในปีนี� ร้วมถึงเป็นฐานในการ้
เติบโตในปีถัด้ ๆ ไป โด้ยในช่่วงที�เหล่อข้อง
ปีนี� บร้ิษััทฯมีแผู้นในการ้ข้ยายร้้าน Water 
Store ให้ค์ร้บ 24 สาข้า 

จัากในปัจัจัุบันที�มีตัวแทนจัำาหน่ายแล้ว 
22 สาข้า ข้ยายกลุ่มล้กค์้าข้ายส่งเพ่�อผู้้้
ปร้ะกอบอาช่ีพร้ะบบกร้องนำ�า และค์ร้ัวเร้่อน
ทั�วไป และการ้ข้ยายร้้าน AQUATEK ให้
ค์ร้บ 20 สาข้า จัากในปัจัจัุบันที�มีตัวแทน
จัำาหน่ายแล้ว 8 สาข้า ข้ยายกลุ่มล้กค์้าค์ร้ัว
เร้่อนที�มี Life Style ใช่้ช่ีวิตในเม่องใหญ่่ทั�ว
ปร้ะเทศู ซึ�ง AQUATEK เจัาะล้กค์้ากลุ่ม Hi-
end ทั�งการ้เล่อกสินค์้า และค์ุณภาพ ซึ�ง
ก่อนหน้านี�บร้ิษััทฯได้้เปิด้สาข้าใหม่จัำานวน 
4 สาข้าปร้ะกอบไปด้้วย Aquatek Shop 
สาข้าอุด้ร้ธุานี ซึ�งเป็นแห่งแร้กในจัังหวัด้
อุด้ร้ธุานี, Aquatek Shop สาข้าปากช่่อง 
จัังหวัด้นค์ร้ร้าช่สีมา, Aquatek Shop สาข้า
ติวานนท์ จัังหวัด้นนทบุร้ี และ Water 
Store สาข้าลำาล้กกาค์ลอง 4 จัังหวัด้
ปทุมธุานี โด้ยการ้ข้ยายสาข้าด้ังกล่าวจัะ
ช่่วยเพิ�มช่่องทางในการ้นำาเสนอสินค์้า 
ข้ยายพ่�นที�การ้ให้บร้ิการ้ และสามาร้ถเข้้า
ถึงกลุ่มล้กค์้าได้้มีปร้ะสิทธุิภาพยิ�งข้ึ�น ซึ�งจัะ
ช่่วยหนุนยอด้ข้ายข้องบร้ิษััทฯให้เติบโตข้ึ�น
ในอนาค์ต

ในข้ณะที�แผู้นในการ้ศูึกษัาค์วามเป็นไปได้้ใน
โค์ร้งการ้ลงทุนก่อสร้้างโร้งงานผู้ลิตช่ิ�นส่วน 
และอุปกร้ณ์ร้ะบบกร้องนำ�าข้องบร้ิษััทฯมี
ค์วามค์่บหน้าตามลำาด้ับ ไม่ว่าจัะเป็นการ้
ตร้วจัสอบสถานะในด้้านต่าง ๆ ก่อนการ้
เข้้าลงทุน ได้้แก่ ที�ด้ินพร้้อมสิ�งปล้กสร้้าง, 
เค์ร้่�องจัักร้, วัตถุด้ิบ, ผู้ลิตภัณฑ์ ตลอด้จัน
งบปร้ะมาณที�จัะต้องใช่้ในการ้ลงทุน ซึ�ง
หากผู้ลการ้ศูึกษัาพบว่ามีค์วามเป็นไปได้้ใน
การ้ลงทุน บร้ิษััทจัะนำาเสนอที�ปร้ะชุ่มค์ณะ

กร้ร้มการ้บร้ิษััทเพ่�อพิจัาร้ณาการ้ลงทุน 
และจัะด้ำาเนินการ้แจั้งค์วามค์่บหน้าต่อ
ตลาด้หลักทร้ัพย์แห่งปร้ะเทศูไทยต่อไป

ในข้ณะที�ก่อนหน้านี�บร้ิษััทฯได้้จััด้ตั�ง
บร้ิษััทย่อยในปร้ะเทศูไทยจัำานวน 3 บร้ิษััท 
โด้ยเป็นค์วามร้่วมม่อกับพันธุมิตร้จัาก
สาธุาร้ณร้ัฐปร้ะช่าช่นจัีนจัำานวน 3 ร้าย ซึ�ง
พันธุมิตร้ทั�ง 3 ร้ายมีค์วามเช่ี�ยวช่าญ่ในการ้
ผู้ลิต และปร้ะกอบช่ิ�นส่วน และอุปกร้ณ์
สำาหร้ับร้ะบบกร้องนำ�า โด้ยจัะใช่้แหล่งเงิน
ทุนหมุนเวียนข้องบร้ิษััทฯ ซึ�งการ้จััด้ตั�ง
บร้ิษััทย่อยทั�ง 3 บร้ิษััทมีวัตถุปร้ะสงค์์ใน
การ้จััด้ตั�งบร้ิษััทเพ่�อผู้ลิต และปร้ะกอบไส้
กร้องร้ะบบกร้องนำ�า, ผู้ลิตและปร้ะกอบ
หม้อแปลง (Transformer) 

สำาหร้ับร้ะบบกร้องนำ�า, ผู้ลิตและปร้ะกอบ
อุปกร้ณ์ Booster pump สำาหร้ับร้ะบบ
กร้องนำ�า เพ่�อจััด้จัำาหน่ายสำาหร้ับตลาด้ใน
ปร้ะเทศูไทย และต่างปร้ะเทศู ทั�งนี�หลัง
จัากการ้จััด้ตั�งบร้ิษััทย่อยทั�ง 3 บร้ิษััทจัะส่ง
ผู้ลให้บร้ิษััทฯมีต้นทุนการ้ผู้ลิตที�ตำ�าลง, เพิ�ม
ทักษัะและปร้ะสิทธุิภาพในกร้ะบวนการ้
ผู้ลิต และเพิ�มการ้เติบโตในการ้ข้ยายธุุร้กิจั
ทั�งในและต่างปร้ะเทศูโด้ย FTI ได้้ยกทัพ
สินค์้าเกี�ยวกับร้ะบบนำ�า ทั�งเค์ร้่�องกร้อง
นำ�า ปั้ม วาล์ว softener และ เมมเบร้น มา
นำาเสนอเพ่�อข้ยายฐานผู้ลิตภัณฑ์ให้กับ
ล้กค์้า โด้ยได้้ร้ับค์วามร้่วมม่อจัากพันธุมิตร้
ที�เป็น Suppliers เจั้าใหญ่่จัากปร้ะเทศูจัีน
จัำานวน 3 แห่งที� FTI ได้้ไปเยี�ยมช่มโร้งงาน
กร้ะบวนการ้ผู้ลิตได้้แก่ NANFANG PUMP 
INDUSTRY CO., LTD. หร้่อ CNP ผู้้้ผู้ลิตปั๊ม
นำ�าร้ะด้ับโลก ร้องร้ับภาค์อุตสาหกร้ร้ม การ้
เด้ินเร้่อ อาค์าร้ส้ง และในค์ร้ัวเร้่อน และ 
WENZHOU RUNXIN MANUFACTURING 
MACHINE CO., LTD หร้่อ Runxin 

ผู้้้ผู้ลิตหัววาล์วออโต้เมติก หัววาล์วแมน
นวล และเค์ร้่�องทำานำ�าอ่อน หร้่อ Softtener 
ที�ร้องร้ับการ้ใช่้งานทั�งในภาค์อุตสาหกร้ร้ม 
ภาค์การ้เกษัตร้ และในค์ร้ัวเร้่อน ร้วมถึง 
VONTRON TECHNOLOGY CO.,LTD หร้่อ 
Vontron ผู้้้ผู้ลิตเมมเบร้นร้ะด้ับโลกสำาหร้ับ

ใช่้กับร้ะบบกร้องนำ�า Reverse Osmosis มี
เมมเบร้นที�ร้องร้ับการ้ผู้ลิตนำ�าเป็นจัำานวน
มาก ร้องร้ับอุตสาหกร้ร้มข้นาด้ใหญ่่ ข้นาด้
กลาง และข้นาด้เล็ก

ร้วมถึงการ้ใช่้ในค์ร้ัวเร้่อน ซึ�งเมมเบร้น 
VONTRON ยังมีค์วามสามาร้ถในการ้กร้อง
นำ�าทะเลได้้อีกด้้วยซึ�งถ่อว่าเป็นเทค์โนโลยี
ที�กำาลังได้้ร้ับค์วามสนใจัจัากทั�วโลก โด้ย
ในงาน Thai water Expo 2023 ที�จัะจััด้
ข้ึ�นที�ศู้นย์ปร้ะชุ่มแห่งช่าติสิร้ิกิติ�ในวันที� 30 
สิงหาค์ม ถึง 1 กันยายน 2566 ณ ศู้นย์การ้
ปร้ะชุ่มแห่งช่าติสิร้ิกิติ� นี� ทาง FTI และ 3 
พันธุมิตร้ ก็ได้้ผู้นึกกำาลังยกทัพสินค์้า ทั�ง
เค์ร้่�องกร้องนำ�า ปั้ม วาล์ว softener เมมเบ
ร้น และสินค์้าเกี�ยวกับร้ะบบนำ�าต่างๆ กันมา
ให้ช่มกันอย่างค์ร้บเค์ร้่�องอีกด้้วย 

"เริาย้งคงเดินีหนี้าขยายธุุริกิจตั้ามัแผู้นี 
เพ่�อีให้ผู้ลังานีโดยริวมัที่้�งป้ีเข้าเป้้า แลัะ
เป้็นีฐานีในีการิเตั้ิบโตั้ในีอีนีาคตั้ ที่้�งการิ
ขยายสาขาเพ่�อีเพิ�มัส่วนีแบ่งการิตั้ลัาด 
การิจ้ดตั้้�งบริิษ์้ที่ริ่วมัทีุ่นีที่ี�จะที่ำาให้เริา
สามัาริถผู้ลัิตั้สินีค้า พ้ฒนีาเที่คโนีโลัยี 
แลัะนีว้ตั้กริริมัด้วยตั้้นีทีุ่นีที่ี�ตั้ำ�าลังแตั้่มัี
ป้ริะสิที่ธุิภาพสูงข่�นี ริวมัถ่งแผู้นีในีการิ
ศึ่กษ์าการิก่อีสริ้างโริงงานีแห่งใหมั่ก็มัี
ความัค่บหนี้าอีย่างตั้่อีเนี่�อีงเป้็นีที่ี�นี่าพอีใจ" 
ดริ.วิกริกลั่าว

สำาหร้ับผู้ลการ้ด้ำาเนินงานสำาหร้ับไตร้มาส
ที� 2 ปี 2566 บร้ิษััทฯมีร้ายได้้ร้วม 399.94 
ล้านบาท เพิ�มข้ึ�น 42.13 ล้านบาท หร้่อค์ิด้
เป็นเพิ�มข้ึ�น 12% เม่�อเทียบกับช่่วงเด้ียวกัน
ปีก่อนที�มีร้ายได้้ร้วม 357.81 ล้านบาท 
และมีกำาไร้สุทธุิ 30.22 ล้านบาท เพิ�มข้ึ�น 
9.18 ล้านบาท หร้่อค์ิด้เป็นเพิ�มข้ึ�น 44% 
เม่�อเทียบกับช่่วงเด้ียวกันปีก่อนที�มีกำาไร้
สุทธุิ 21.04 ล้านบาท จัากการ้ข้ยายตัวทาง
เศูร้ษัฐกิจั และการ้ข้ยายตัวแทนจัำาหน่าย 
โด้ยบร้ิษััทฯจัะจั่ายปันผู้ลเป็นเงินสด้ให้กับ
ผู้้้ถ่อหุ้นในอัตร้าหุ้นละ 0.03 บาท โด้ยจัะ
กำาหนด้วันที�ไม่ได้้ร้ับสิทธุิปันผู้ล (XD) วันที� 
28 สิงหาค์ม 2566 และจั่ายปันผู้ลในวันที� 
12 กันยายน 2566

"ฟังก�ช้�นี อีินีเตั้อีริ�เนีช้�นีแนีลั" ลั็อีคเป้้าริายได้ป้ี 66 โตั้ 15-20% ที่ะลัุ 800 ลับ. ริ่วมัทีุ่นี  
3 พ้นีธุมัิตั้ริจีนีเป้ิด 3 บริิษ์้ที่ย่อีย เดินีหนี้าขยายสาขาอี้พยอีดขายที่้นีที่ี แผู้นีก่อีสริ้างโริงงานี

ใหมั่ค่บหนี้า ยกที่้พสินีค้าริ่วมังานี Thai water Expo แลัะ Pumps and Valves Asia 2023



บรัิษััที่ แม็คกรั่๊ป จ้ำากัด (มหาชัน) MC รัายงานงบการัเงินรัวัม ปี 2566 (งบสิ�นส่ด 30 มิ.ย. 66)  
ม่กำาไรัส่ที่ธิ 643.63 ลุ่้านบาที่ จ้ากงวัดปีก�อนม่กำาไรัส่ที่ธิ 485.75 ลุ่้านบาที่ที่ั�งน่�บรัิษััที่ฯ  

ม่กำาไรัส่ที่ธิ 644 ลุ่้านบาที่ หากเที่่ยบกับชั�วังเวัลุ่าเด่ยวักันข้องปีก�อน จ้ะม่กำาไรัส่ที่ธิเพิ�มข้่�น  
158 ลุ่้านบาที่ หรั้อรั้อยลุ่ะ 32.5 โดยม่อัติรัากำาไรัส่ที่ธิรั้อยลุ่ะ 17.4 ส้งกวั�ารั้อยลุ่ะ 16.5  

ในปีที่่�ผู้�านมา

MC เผยกำาไร้งวดป้ี 66 (งบุ๊สัิ�น้ำสัุด 30 มัิ.ย. 66) พุ่ง 32.5%

 ตามยอดขายเพิิ่�มสุูงข้�น พิ่รั้อมปนัผลอัตรัา 0.36 บาที่/หุ้น 

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
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บริิษ์้ที่มัีกำาไริข้�นีตั้้นีเป้็นีจำานีวนี 2,379 
ลั้านีบาที่ เพิ�มัข่�นี 487 ลั้านีบาที่ หริ่อีริ้อีย
ลัะ 25.8 เมั่�อีเที่ียบก้บช่วงเวลัาเดียวก้นี
ขอีงป้ีก่อีนี จากยอีดขายที่ี�เพิ�มัสูงข่�นี

โด้ยมีอัตร้ากำาไร้ข้ั�นต้นที�ร้้อยละ 64.8 เพิ�ม
ข้ึ�นร้้อยละ 0.1 เม่�อเทียบกับร้้อยละ 64.7 
ในช่่วงเวลาเด้ียวกันข้องปีก่อน โด้ยกลุ่ม
บร้ิษััทยังค์งเน้นกลยุทธุ์การ้วางแผู้นส่ง
เสร้ิมการ้ข้ายในช่่องทางที�แตกต่างกันเช่่น
เด้ียวกับปีก่อน

สำาหร้ับ ปีบัญ่ช่ี 2566 บร้ิษััทมีร้ายได้้จัาก
การ้ข้ายสินค์้าร้วม 3,670 ล้านบาท เพิ�ม
ข้ึ�น 747 ล้านบำาท หร้่อค์ิด้เป็นร้้อยละ 
25.6จัากช่่วงเวลาเด้ียวกันข้องปีก่อน เป็น

ผู้ลจักกำาลังซ่�อที�กลับมาอันได้้แก่ ร้้านค์้า
ปลีกข้องตนเองและห้างสร้ร้พสินค์้า  
ที�เป็นช่่องทางหลักข้อง 
บร้ิษััทฯ ส่บเน่�องจัากการ้ผู้่อนค์ลาย
กิจักร้ร้มป้องกันโร้ค์ COVID 19 และ 
มาตร้การ้กร้ะตุ้นเศูร้ษัฐกิจัข้องภาค์ร้ัฐ 
ร้วมไปถึงการ้เปิด้ช่่องทงการ้ข้ายเพิ�ม
อย่งต่อเน่�องเพ่�อร้องร้ับกำาลังซ่�อที�กลับส้่
ภาวะปกติหลังเหตุการ้ผู้ลกร้ะทบจัากโร้ค์ 
COVID 19 ในปีก่อน

พริ้อีมัก้นีนีี� บริิษ์้ที่ฯ ป้ริะกาศึจ่ายป้ันีผู้ลั
อี้ตั้ริา 0.36 บาที่/หุ้นี ข่�นีเคริ่�อีงหมัาย 
XD 2 พ.ย. 66 แลัะกำาหนีดจ่ายว้นีที่ี�  
24 พ.ย. 66



'บมจ้.ไซื้โน โลุ่จ้ิสติิกส์ คอรั์ปอเรัชัั�น' หรั้อ SINO พรั้อมเข้้าจ้ดที่ะเบ่ยนในติลุ่าดหลุ่ักที่รััพย์
แห�งปรัะเที่ศไที่ย รัับแนวัโน้มอ่ติสาหกรัรัมโลุ่จ้ิสติิกส์แลุ่ะค�ารัะวัางเรั้อในชั�วังครั่�งปีหลุ่ัง

ปรัับติัวัด่ข้่�น ชั้จ้่ดแข้็งด้านเครั้อข้�ายพันธมิติรัใน 165 ปรัะเที่ศ แลุ่ะ OTI License ส�งเสรัิม
ควัามสามารัถการัแข้�งข้ันในการัให้บรัิการัแก�ลุ่้กค้าด้วัยค่ณภูาพ ปรัะสิที่ธิภูาพ ปลุ่อดภูัย 
ติรังติามเวัลุ่าที่่�กำาหนด เชั้�อมติ�อติลุ่าดการัค้าแลุ่ะส�งออกสินค้าไปยังติลุ่าดติ�างปรัะเที่ศ 

ด้านโบรักฯ ปรัะเมินรัาคาเหมาะสมอย้�ที่่� 1.95 – 2.30 บาที่ติ�อห่้น

SINO เด้ินหน�าเขึ้�าจด้ท่ะเบียนในตลั่าด้หลั่่กท่รุ่พย์แห่งป้รุะเท่ศไท่ย

ชู้ก๊ารัดำาเนินธุุรัก๊ิจ้ให้บรัิก๊ารัโลจ้ิสุติก๊สุ์รัะหว่่าง
ปรัะเที่ศแบบครับว่งจ้รั 
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นีายนี้นีที่�มันี้ส วิที่ยศึ้กดิ์พ้นีธุ� ป้ริะธุานี
เจ้าหนี้าที่ี�บริิหาริ บริิษ์้ที่ไซโนี โลัจิสตั้ิ
กส� คอีริ�ป้อีเริช้�นี จำาก้ด (มัหาชนี) หริ่อี 
SINO เปิด้เผู้ยว่า บร้ิษััทฯ พร้้อมเด้ินหน้า
เข้้าจัด้ทะเบียนในตลาด้หลักทร้ัพย์แห่ง
ปร้ะเทศูไทย เพ่�อข้ับเค์ล่�อนการ้เติบโตส้่การ้
เป็นหนึ�งในผู้้้นำาการ้ให้บร้ิการ้โลจัิสติกส์แบบ
ค์ร้บวงจัร้ข้องปร้ะเทศูไทย 

และข้ยายค์วามค์ร้อบค์ลุมไปยังภ้มิภาค์
เอเช่ียตะวันออกเฉุียงใต้ โด้ยใช่้ค์วามได้้
เปร้ียบเช่ิงการ้แข้่งข้ันจัากการ้เป็นผู้้้ให้
บร้ิการ้โลจัิสติกส์ร้ะหว่างปร้ะเทศูอย่างค์ร้บ
วงจัร้ ให้บร้ิการ้จััด้การ้ข้นส่งสินค์้าร้ะหว่าง
ปร้ะเทศู (Freight Forwarder) ค์ร้อบค์ลุม
ทั�งทางทะเล ทางอากาศู และทางบก ร้วม
ถึงการ้ให้บร้ิการ้ให้เช่่าค์ลังสินค์้า การ้ให้
บร้ิการ้ด้้านพิธุีการ้ศูุลกากร้และการ้ให้
บร้ิการ้สนับสนุนอ่�นๆ ที�เกี�ยวข้้องกับโลจัิ
สติกส์ ตอบสนองค์วามต้องการ้ข้องตลาด้
ในการ้ให้บร้ิการ้ข้นส่งสินค์้าตั�งแต่ต้นทาง
ถึงปลายทางทั�วโลก (End-to-End Global 
Logistics) ร้องร้ับโอกาสข้องอุตสาหกร้ร้ม
โลจัิสติกส์ในค์ร้ึ�งปีหลังที�มีทิศูทางปร้ับตัวด้ี
ข้ึ�น ข้ณะเด้ียวกันข้้อม้ลจัากผู้้้ปร้ะกอบการ้
สายเด้ินเร้่อและ Shanghai Containerized 
Freight Index ปร้ะเมินว่าร้าค์าค์่าร้ะวาง
เร้่อมีแนวโน้มทยอยปร้ับตัวเพิ�มข้ึ�นตั�งแต่
ช่่วงค์ร้ึ�งปีหลังเป็นต้นไป

SINO ถ่อเป็นผู้้้นำาในการ้ให้บร้ิการ้ข้นส่ง
สินค์้าทางทะเลร้ายใหญ่่ในเส้นทางไทย-
สหร้ัฐอเมร้ิกา ที�มีปร้ะสบการ้ณ์ค์วาม
เช่ี�ยวช่าญ่ในอุตสาหกร้ร้มมายาวนานกว่า 
10 ปี ด้้วยค์วามช่ำานาญ่การ้ให้บร้ิการ้บน
เส้นทางข้นส่งสินค์้าร้ะหว่างปร้ะเทศูทาง
ทะเลมากกว่า 100 ปร้ะเทศู โด้ยมีตลาด้
หลักได้้แก่ เส้นทางไทย-โซนอเมร้ิกาเหน่อ 

เส้นทางไทย-เอเช่ีย และเส้นทางไทย-
ยุโร้ป ซึ�งถ่อเป็นเส้นทางหลักในการ้ส่ง
ออกและนำาเข้้าสินค์้าหลักข้องการ้ค์้าโลก 
โด้ยมีเค์ร้่อข้่ายและพันธุมิตร้ทางธุุร้กิจัที�
เป็นตัวแทนข้องบร้ิษััทฯ ในต่างปร้ะเทศู
มากกว่า 165 ปร้ะเทศูทั�วโลก ค์ร้อบค์ลุม
ทั�งบร้ิษััทเด้ินเร้่อ บร้ิษััทสายการ้บิน และ
ตัวแทนการ้จััด้การ้ข้นส่งในปร้ะเทศูต่างๆ 
ร้วมถึงมี OTI License (Ocean Transport 
Intermediary) จัาก Federal Maritime 
Commission (FMC) และได้้วางหลัก
ปร้ะกัน FMC Bond จัึงสามาร้ถทำาสัญ่ญ่า
การ้บร้ิการ้กับสายเด้ินเร้่อในการ้ข้นส่ง
สินค์้าไปยังปร้ะเทศูแถบโซนอเมร้ิกาเหน่อ
ได้้ด้้วยตนเอง ซึ�งถ่อเป็นข้้อได้้เปร้ียบเช่ิง
การ้แข้่งข้ันที�เหน่อกว่าค์้่แข้่ง ทำาให้ SINO 
สามาร้ถนำาเสนอโซล้ช่ันการ้ให้บร้ิการ้ข้นส่ง
สินค์้าทั�งในร้้ปแบบการ้ข้นส่งแบบเต็มต้้ 
(Full Container Load: FCL) และแบบ
ไม่เต็มต้้ (Less Than Container Load: 
LCL) เพ่�อตอบสนองค์วามต้องการ้ข้อง
ล้กค์้าได้้อย่างมีค์ุณภาพและมีปร้ะสิทธุิภาพ 
ปลอด้ภัย ตร้งตามร้ะยะเวลาที�กำาหนด้

นอกจัากนี� บร้ิษััทฯ มีแผู้นกลยุทธุ์ข้ยาย
ฐานล้กค์้าใหม่ๆ เพิ�มเติมในเส้นทางข้นส่ง
ไปทางทวีปต่างๆ เช่่น ยุโร้ป ลาตินอเมร้ิกา 
ตะวันออกกลางและเอเช่ีย เป็นต้น พร้้อม
นำาเทค์โนโลยีเพ่�อเพิ�มปร้ะสิทธุิภาพการ้ให้
บร้ิการ้ตลอด้ห่วงโซ่อุปทานด้้านอุตสาห
กร้ร้มโลจัิสติกส์ เช่่น ร้ะบบ WMS เพ่�อใช่้
บร้ิหาร้จััด้การ้ค์ลังสินค์้า การ้พัฒนางาน
ข้นส่ง ISO Tank ต้้ค์อนเทนเนอร้์บร้ร้จัุ
ข้องเหลวเพ่�อเพิ�มค์วามหลากหลายการ้ให้
บร้ิการ้ต้้ค์อนเทนเนอร้์ การ้นำาร้ะบบ GPS 
เพ่�อใช่้ติด้ตามตำาแหน่งร้ถในข้ณะปฏิบัติ
งาน ร้วมถึงบันทึกและค์วบค์ุมค์วามเร้็ว
ในการ้ข้ับข้ี�ให้มีค์วามเหมาะสม เพ่�อตอบ
สนองค์วามต้องการ้ข้องล้กค์้าได้้อย่างมี

ปร้ะสิทธุิภาพส้งสุด้

"เริามัุ่งเป้็นีผูู้้นีำาในีธุุริกิจให้บริิการิริ้บ
จ้ดการิขนีส่งสินีค้าริะหว่างป้ริะเที่ศึอีย่าง
คริบวงจริ ภายใตั้้แนีวคิด Sync The 
world โดยนีำาเสนีอีโซลัูช้นีการิให้บริิการิ
ด้านีโลัจิสตั้ิกส�คริบวงจริอีย่างมั่อีอีาชีพ 
เพ่�อีตั้อีบสนีอีงตั้่อีความัตั้้อีงการิขอีงลัูกค้า
ให้ดีที่ี�สุด ด้วยมัาตั้ริฐานีแลัะคุณภาพการิ
ให้บริิการิที่ี�มัีป้ริะสิที่ธุิภาพ ป้ลัอีดภ้ยแลัะ
ตั้ริงตั้่อีเวลัา เพ่�อีสริ้างการิเตั้ิบโตั้อีย่าง
ย้�งย่นี" นีายนี้นีที่�มันี้ส กลั่าว

ด้านีบที่วิเคริาะห�ขอีงโบริกเกอีริ�ป้ริะกอีบ
ด้วย บริิษ์้ที่หลั้กที่ริ้พย� ฟินี้นีเซีย ไซริ้ส 
จำาก้ด (มัหาชนี) บริิษ์้ที่หลั้กที่ริ้พย� กริุง
ศึริี พ้ฒนีสินี จำาก้ด (มัหาชนี) บริิษ์้ที่หลั้ก
ที่ริ้พย� โกลัเบลั็ก จำาก้ด บริิษ์้ที่หลั้กที่ริ้พย� 
เคจีไอี (ป้ริะเที่ศึไที่ย) จำาก้ด (มัหาชนี) 
บริิษ์้ที่หลั้กที่ริ้พย� ดาโอี (ป้ริะเที่ศึไที่ย) 
จำาก้ด (มัหาชนี) บริิษ์้ที่หลั้กที่ริ้พย� บียอีนี
ด� จำาก้ด (มัหาชนี) บริิษ์้ที่หลั้กที่ริ้พย� อีาริ�
เอีชบี (ป้ริะเที่ศึไที่ย) จำาก้ด (มัหาชนี) แลัะ
บริิษ์้ที่หลั้กที่ริ้พย� เอีเซีย พลั้ส จำาก้ด ได้
ป้ริะเมัินีริาคาเหมัาะสมัขอีงริาคาหุ้นี SINO 
อียู่ที่ี� 1.95 – 2.30 บาที่ตั้่อีหุ้นี สะที่้อีนีถ่ง
พ่�นีฐานีการิดำาเนีินีธุุริกิจที่ี�แข็งแกริ่ง ตั้ลัอีด
จนีการิดำาเนีินีกลัยุที่ธุ�สริ้างการิเตั้ิบโตั้จาก
แผู้นีขยายธุุริกิจ Sea Freight ริ่วมัก้บ
พ้นีธุมัิตั้ริที่้�งในีแลัะตั้่างป้ริะเที่ศึในีภูมัิภาค
อีาเซียนี เพ่�อีริอีงริ้บกิจกริริมัการิผู้ลัิตั้ขอีง
ฐานีลัูกค้าเดิมั การิขยายตัู้้บริริจุขอีงเหลัว 
ISO Tank แลัะการิขยายพ่�นีที่ี�ริ้บฝากตัู้้
สินีค้าคอีนีเที่นีเนีอีริ� ที่ี�จะช่วยส่งเสริิมัการิ
ให้บริิการิขนีส่งสินีค้าแบบคริบวงจริได้
อีย่างมัีป้ริะสิที่ธุิภาพ



นายรั่�งโรัจ้น์ รัังสิโยภูาส กรัรัมการัผู้้้จ้ัดการัใหญ่� บรัิษััที่ป้นซื้ิเมนติ์ไที่ย จ้ำากัด 
(มหาชัน) SCC เปิดเผู้ยวั�า ติามที่่� บรัิษััที่ป้นซื้ิเมนติ์ไที่ย จ้ำากัด (มหาชัน) SCC 
(“บรัิษััที่ฯ”) ได้เปิดเผู้ยสารัสนเที่ศ เรั้�อง ควัามค้บหน้าการัเสนอข้ายห่้นสามัญ่
เพิ�มที่่นติ�อปรัะชัาชันที่ั�วัไปเป็นครัั�งแรัก (“IPO”) ข้องบรัิษััที่เอสซื้่จ้่ เคมิคอลุ่ส์ 

จ้ำากัด(มหาชัน) (“SCGC”) เม้�อวัันที่่� 12 เมษัายน 2566 ไปแลุ่้วันั�น

SCC แตะเบรุก เอสซีีจี เคมิิคอลั่ส์

ขาย IPO หลังสุถานก๊ารัณ์์ไม่เอ้�อ
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บร้ิษััทฯ ข้อแจั้งค์วามค์่บหน้าให้
ทร้าบว่า ตามที� SCGC ได้้ร้ับอนุญ่าต
จัากสำานักงานค์ณะกร้ร้มการ้กำากับ
หลักทร้ัพย์และตลาด้หลักทร้ัพย์ 
(“สำานักงาน ก.ล.ต.”) เม่�อวันที� 12 
เมษัายน 2566 ให้ข้ยายร้ะยะเวลาการ้
อนุญ่าตให้เสนอข้ายหุ้น IPO ออกไปถึง
วันที� 4 ตุลาค์ม 2566 

และไม่สามาร้ถข้ยายร้ะยะเวลาด้ัง
กล่าวออกไปได้้อีก ซึ�งเป็นไปตามที�
ปร้ะกาศูค์ณะกร้ร้มการ้กำากับตลาด้ทุน
ที�เกี�ยวข้้องกำาหนด้ ทั�งนี� บร้ิษััทฯ ได้้
พิจัาร้ณาถึงค์วามเหมาะสมในการ้เสนอ
ข้ายหุ้น IPO และนำาหุ้นข้อง SCGC 

เข้้าจัด้ทะเบียนในตลาด้หลักทร้ัพย์
แห่งปร้ะเทศูไทย โด้ยค์ำานึงถึงปัจัจััยที�
เกี�ยวข้้อง เช่่น ค์วามพร้้อมข้องตลาด้
ทั�งในและต่างปร้ะเทศูที�จัะร้องร้ับ IPO 
ข้นาด้ใหญ่่จัากบร้ิษััทไทยในข้ณะนี�
ร้วมถึงสถานการ้ณ์ภายนอก เช่่น ด้้าน
เศูร้ษัฐกิจัและวิกฤตร้าค์าพลังงาน 
เป็นต้น บร้ิษััทฯ เห็นว่ายังไม่สามาร้ถที�
จัะด้ำาเนินการ้ IPO ในช่่วงเวลานี�

อย่างไร้ก็ตาม บร้ิษััทฯ ยังเช่่�อมั�นใน
ศูักยภาพข้อง SCGC ในฐานะผู้้้นำา
ธุุร้กิจัเค์มีภัณฑ์ค์ร้บวงจัร้ในภ้มิภาค์
อาเซียน และค์วามสามาร้ถในการ้
เติบโตอย่างต่อเน่�องผู้่านการ้ข้ยาย

ธุุร้กิจัและการ้เข้้าเป็นพันธุมิตร้ทาง
ธุุร้กิจักับผู้้้ปร้ะกอบธุุร้กิจัปิโตร้เค์มีช่ั�น
นำาร้ะด้ับโลก

บร้ิษััทฯ มีค์วามตั�งใจัจัะด้ำาเนินการ้ IPO 
ข้อง SCGC อีกค์ร้ั�งเม่�อสถานการ้ณ์
เอ่�ออำานวย ร้วมถึงการ้ย่�นค์ำาข้อ
อนุญ่าตการ้เสนอข้ายหลักทร้ัพย์และ
แบบแสด้งร้ายการ้ข้้อม้ลการ้เสนอ
ข้ายหลักทร้ัพย์และร้่างหนังส่อช่ี�
ช่วน(Filing) ต่อสำานักงาน ก.ล.ต. ใหม่
อีกค์ร้ั�ง โด้ยจัะร้ายงานค์วามค์่บหน้าที�
สำาค์ัญ่เกี�ยวกับการ้ด้ำาเนินการ้ด้ังกล่าว
ให้นักลงทุนและผู้้้มีส่วนได้้เสียทุกฝ่ าย
ทร้าบต่อไป



บรัิษััที่ บิ�กซื้่ รั่เที่ลุ่ คอรั์ปอเรัชัั�น จ้ำากัด (มหาชัน) หรั้อ “BRC” ผู้้้ปรัะกอบธ่รักิจ้หลุ่ักเก่�ยวักับการัค้าปลุ่่ก 
การัค้าส�ง การัสั�งผู้ลุ่ิติ การันำาเข้้าแลุ่ะการัส�งออกสินค้าอ่ปโภูคบรัิโภูคที่ั�งในปรัะเที่ศแลุ่ะติ�างปรัะเที่ศ รัวัม
ที่ั�งการัพัฒนาแลุ่ะการัให้เชั�าอสังหารัิมที่รััพย์อันม่ส�วันเก่�ยวัข้้องเก้�อหน่นกับการัค้าปลุ่่ก แลุ่ะ/หรั้อการัค้า
ส�งข้องตินเอง ด้วัยรั้ปแบบข้องธ่รักิจ้ที่่�หลุ่ากหลุ่ายโดยใชั้เที่คโนโลุ่ย่สมัยใหม�เพ้�อให้สามารัถติอบสนอง
ไลุ่ฟ์์สไติลุ่์ข้องผู้้้บรัิโภูคในปรัะเที่ศไที่ยแลุ่ะในภู้มิภูาคบนรัากฐานอันแข้็งแกรั�งข้องธ่รักิจ้ที่่�ครัอบคลุ่่ม ซื้่�ง

เป็นบรัิษััที่ในกลุ่่�มบรัิษััที่ เบอรั์ลุ่่� ย่คเกอรั์ จ้ำากัด (มหาชัน) หรั้อ “BJC” ปรัะกาศชัะลุ่อการัดำาเนินการั
ติามแผู้นการัออกแลุ่ะเสนอข้ายห่้นสามัญ่เพิ�มที่่นติ�อปรัะชัาชันเป็นครัั�งแรัก (Initial Public Offering 
(“IPO”) แลุ่ะการันำาห่้นสามัญ่ข้อง BRC เข้้าจ้ดที่ะเบ่ยนเป็นหลุ่ักที่รััพย์จ้ดที่ะเบ่ยนในติลุ่าดหลุ่ักที่รััพย์

แห�งปรัะเที่ศไที่ย (“ติลุ่าดหลุ่ักที่รััพย์ฯ”) (“แผู้น IPO”) ติามที่่�ได้ม่การัส้�อสารัไปก�อนหน้า

บิ�กซีี รุีเท่ลั่ คอรุ์ป้อเรุชั่่�น
ช้ะลอแผน IPO จ้าก๊สุถานก๊ารัณ์์ตลาดทีุ่นที่่�ผันผว่น
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นีายอี้ศึวินี เตั้ชะเจริิญวิกุลั ป้ริะธุานี
เจ้าหนี้าที่ี�บริิหาริแลัะกริริมัการิ
ผูู้้จ้ดการิใหญ่ บริิษ์้ที่ บิ�กซี ริีเที่ลั 
คอีริ�ป้อีเริช้�นี จำาก้ด (มัหาชนี) หริ่อี 
“BRC” เปิด้เผู้ยว่า “การ้ตัด้สินใจัค์ร้ั�ง
นี�บร้ิษััทได้้พิจัาร้ณาจัากสถานการ้ณ์
ตลาด้ทุนทั�งในปร้ะเทศูและต่าง
ปร้ะเทศู ที�มีค์วามผู้ันผู้วนจัาก
สภาวะเศูร้ษัฐกิจัโลกโด้ยร้วม ร้วม
ถึงการ้พิจัาร้ณาร้่วมกับที�ปร้ึกษัา จัึง
พิจัาร้ณาช่ะลอการ้ด้ำาเนินการ้ตาม
แผู้น IPO ในค์ร้ั�งนี�ออกไป

ด้วยการิพิจาริณาอีย่างริอีบคอีบ
โดยคำานี่งถ่งป้ริะโยชนี�ขอีงผูู้้ถ่อี
หุ้นีแลัะผูู้้มัีส่วนีได้เสียทีุ่กฝ่ายโดย
ริวมัเป้็นีหลั้ก ถ่งแมั้ว่าที่ี�ผู้่านีมัานี้ก
ลังทีุ่นีสถาบ้นีที่้�งในีป้ริะเที่ศึแลัะตั้่าง
ป้ริะเที่ศึให้ความัสนีใจตั้่อีแผู้นี IPO 
เป้็นีอีย่างดี หลั้งจากที่ี�ได้แจ้งแผู้นี 
IPO ขอีง BRC เมั่�อีว้นีที่ี� 27 มัีนีาคมั 

2566 ตั้ามัที่ี�คณะกริริมัการิบริิษ์้ที่ 
BJC ได้อีนีุมั้ตั้ิแผู้นี IPO แลัะ BRC 
ได้ย่�นีแบบคำาขอีอีนีุญาตั้เสนีอีขาย
หุ้นีที่ี�อีอีกใหมั่ แบบแสดงริายการิ
ข้อีมัูลัการิเสนีอีขายหลั้กที่ริ้พย�แลัะ
ริ่างหนี้งส่อีชี�ชวนี เพ่�อีเสนีอีขาย
หุ้นีสามั้ญเพิ�มัทีุ่นีตั้่อีป้ริะชาชนีเป้็นี
คริ้�งแริกแลัะเข้าจดที่ะเบียนีเป้็นี
หลั้กที่ริ้พย�จดที่ะเบียนีในีตั้ลัาดหลั้ก
ที่ริ้พย�ฯ เมั่�อีว้นีที่ี� 17 เมัษ์ายนี 2566 
โดยป้ัจจุบ้นีอียู่ริะหว่างการิพิจาริณา
ขอีงสำานี้กงานีคณะกริริมัการิกำาก้บ
หลั้กที่ริ้พย�แลัะตั้ลัาดหลั้กที่ริ้พย� 
แลัะตั้ลัาดหลั้กที่ริ้พย�ฯ”

ด้้วยเหตุนี�บร้ิษััทจัึงได้้พิจัาร้ณาเห็น
สมค์วร้ว่า การ้ช่ะลอแผู้น IPO ข้อง 
BRC จัะเป็นปร้ะโยช่น์ส้งสุด้ต่อผู้้้ถ่อ
หุ้นและผู้้้มีส่วนได้้ส่วนเสียทุกฝ่ายโด้ย
ร้วม โด้ยพิจัาร้ณาจัากทั�งปร้ะโยช่น์
ที�บร้ิษััทและนักลงทุนจัะได้้ร้ับ จัาก

การ้ค์ำานึงถึงปัจัจััยที�เกี�ยวข้้อง เช่่น 
ค์วามพร้้อมข้องตลาด้ทั�งในและต่าง
ปร้ะเทศูที�จัะร้องร้ับ การ้เสนอข้าย 
IPO ข้นาด้ใหญ่่จัากบร้ิษััทไทยใน
ข้ณะนี� ร้วมถึงสถานการ้ณ์ภายนอก 
เช่่น ค์วามไม่แน่นอนข้องเศูร้ษัฐกิจั
โลกโด้ยร้วมและวิกฤตร้าค์าพลังงาน 
เป็นต้น

“อีย่างไริก็ตั้ามั บริิษ์้ที่ย้งมัีความั
มั้�นีใจในีการิเตั้ิบโตั้ขอีงธุุริกิจที่ี�กำาลั้ง
ฟื้นีตั้้วจากวิกฤตั้โควิดแลัะจะเตั้ิบโตั้
อีย่างตั้่อีเนี่�อีง บริิษ์้ที่จะตั้ิดตั้ามั
สภาวะขอีงตั้ลัาดทีุ่นี แลัะจะที่บที่วนี
แผู้นี IPO ขอีง BRC อีย่างใกลั้ชิด
เมั่�อีสถานีการิณ�ภาพริวมัตั้ลัาดทีุ่นีมัี
แนีวโนี้มัที่ี�ดีข่�นี โดยบริิษ์้ที่จะริายงานี
ความัค่บหนี้าที่ี�สำาค้ญเกี�ยวก้บการิ
ดำาเนีินีการิด้งกลั่าวให้แก่นี้กลังทีุ่นี
แลัะผูู้้มัีส่วนีได้เสียทีุ่กฝ่ายที่ริาบตั้่อี
ไป้” นีายอี้ศึวินี กลั่าว



ก.ลุ่.ติ.นับหน่�งไฟ์ลุ่ิ�ง “เจ้นก้องไกลุ่” ไฟ์เข้่ยวัเสนอข้าย IPO 110 ลุ่้านห่้น 
พรั้อมลุ่่ยจ้ดที่ะเบ่ยนติลุ่าดหลุ่ักที่รััพย์ mai รัะดมที่่นข้ยายโครังการัอาคารั

จ้อดรัถ แลุ่ะเป็นเงินที่่นหม่นเวั่ยน รัองรัับการัเติิบโติในอนาคติ

ก.ลั่.ต.น่บหน้�งไฟลั่ิ�ง JPARK ขึ้าย IPO 110 ลั่�านหุ�น
เที่รัด mai รัะดมทีุ่นขยายโครังก๊ารัอาคารัจ้อดรัถ 

เงินทีุ่นหมุนเว่่ยน
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นีายสมัศึ้กดิ์ ศึิริิช้ยนีฤมัิตั้ริ ป้ริะธุานี
เจ้าหนี้าที่ี�บริิหาริ บริิษ์้ที่ แอีสเซที่ โป้ริ 
แมัเนีจเมั้นีที่� จำาก้ด หริ่อี APM ในฐานะ
ที�ปร้ึกษัาทางการ้เงิน บร้ิษััท เจันก้อง
ไกล จัำากัด้ (มหาช่น) หร้่อ (“บร้ิษััทฯ” 
หร้่อ “JPARK”) เปิด้เผู้ยว่า สำานักงาน
ค์ณะกร้ร้มการ้กำากับหลักทร้ัพย์และ
ตลาด้หลักทร้ัพย์ หร้่อ ก.ล.ต. ได้้เร้ิ�มนับ
หนึ�งแบบแสด้งร้ายการ้ข้้อม้ล หร้่อไฟลิ�ง
ข้อง JPARK เป็นที�เร้ียบร้้อยแล้ว โด้ย
การ้เสนอข้ายหุ้นสามัญ่ต่อปร้ะช่าช่นใน
ค์ร้ั�งนี� เป็นการ้เสนอข้ายหุ้นสามัญ่เพิ�ม
ทุนข้องบร้ิษััทฯ จัำานวนไม่เกิน 110 ล้าน
หุ้น ม้ลค์่าที�ตร้าไว้ หร้่อพาร้์หุ้นละ 0.50 
บาท ค์ิด้เป็นร้้อยละไม่เกิน 27.50 ข้อง
จัำานวนหุ้นสามัญ่ที�ออก และเร้ียกช่ำาร้ะ
แล้วทั�งหมด้ ภายหลังการ้เสนอข้าย
หุ้นสามัญ่เพิ�มทุนค์ร้ั�งนี� ร้วมเป็นทุนจัด้
ทะเบียน 200 ล้านบาท เพ่�อจัะนำาหุ้น
สามัญ่เข้้าจัด้ทะเบียนเป็นหลักทร้ัพย์จัด้
ทะเบียนในตลาด้หลักทร้ัพย์เอ็ม เอ ไอ 
(mai)

นีายสุพลั ค้าพลัอียดี กริริมัการิผูู้้
จ้ดการิ บริิษ์้ที่ แอีสเซที่ โป้ริ แมัเนีจ
เมั้นีที่� จำาก้ด หริ่อี APM ในฐานะที�
ปร้ึกษัาทางการ้เงิน บร้ิษััท เจันก้อง
ไกล จัำากัด้ (มหาช่น) (“บร้ิษััทฯ” หร้่อ 
“JPARK”) เปิด้เผู้ยว่า JPARK มีค์วาม
เช่ี�ยวช่าญ่ในธุุร้กิจับร้ิหาร้จััด้การ้พ่�นที�
จัอด้ร้ถมามากกว่า 20 ปี สามาร้ถนำา
เสนอบร้ิการ้ที�ตอบโจัทย์ล้กค์้าในแต่ละ
ปร้ะเภทได้้อย่างค์ร้บวงจัร้ ซึ�งภายหลัง
จัากการ้ร้ะด้มทุนและเข้้าจัด้ทะเบียน
ในตลาด้หลักทร้ัพย์เอ็ม เอ ไอ (mai) 
จัะผู้ลักด้ันให้สามาร้ถข้ยายธุุร้กิจัเพ่�อ
เพิ�มศูักยภาพและสร้้างโอกาสในการ้
เติบโตในอนาค์ต ด้้วยทีมงานที�มีค์วาม
พร้้อมและปร้ะสบการ้ณ์ ร้วมถึงค์วาม

เช่ี�ยวช่าญ่ในธุุร้กิจั

นีายส้นีตั้ิพลั เจนีว้ฒนีไพศึาลั ป้ริะธุานี
เจ้าหนี้าที่ี�บริิหาริ บริิษ์้ที่ เจนีก้อีงไกลั 
จำาก้ด (มัหาชนี) หริ่อี JPARK เปิด้เผู้ย
ว่า บร้ิษััทฯ เป็นผู้้้ให้บร้ิการ้ที�เกี�ยวข้้อง
กับการ้บร้ิหาร้พ่�นที�จัอด้ร้ถ โด้ยแบ่งเป็น 
3 ธุุร้กิจัหลักค์่อ 1.ธุุร้กิจัให้บร้ิการ้ที�จัอด้
ร้ถ (Parking Service Business: PS) 
2.ธุุร้กิจัร้ับจั้างบร้ิหาร้จััด้การ้พ่�นที�จัอด้
ร้ถ (Parking Management Service 
Business: PMS) และ 3.ธุุร้กิจัให้ค์ำา
ปร้ึกษัา และร้ับติด้ตั�งร้ะบบบร้ิหาร้
จััด้การ้พ่�นที�จัอด้ร้ถ (Consultant 
and Installation Parking System 
Business: CIPS) โด้ยในปัจัจัุบัน
บร้ิษััทฯ มีช่่องจัอด้ภายใต้การ้ด้้แล
กว่า 28,000 ช่่องจัอด้ โด้ยมีทั�งบร้ิเวณ
จัุด้เช่่�อมต่อ-จัุด้เปลี�ยนผู้่านกับร้ะบบ
ร้ถไฟฟ้า ศู้นย์การ้ค์้าแหล่ง CBD บร้ิเวณ
โร้งพยาบาล สถานศูึกษัา สนามบิน ซึ�ง
พ่�นที�ให้บร้ิการ้ส่วนใหญ่่จัะอย้่ในพ่�นที�
กรุ้งเทพฯ และปร้ิมณฑล

โด้ยภายหลังจัากการ้ร้ะด้มทุน JPARK 
มีแผู้นที�จัะลงทุนข้ยายโค์ร้งการ้อาค์าร้
จัอด้ร้ถโร้งพยาบาลพร้ะนั�งเกล้าจัำานวน 
6 ช่ั�น ร้องร้ับร้ถยนต์ได้้ 532 ค์ัน และ
ร้องร้ับร้ถจัักร้ยานยนต์ได้้ 72 ค์ัน โด้ย
มีพ่�นที�ใช่้สอย 18,242 ตาร้างเมตร้ 
พ่�นที�พาณิช่ย์ 2,049 ตาร้างเมตร้ ซึ�ง
ค์าด้ว่าจัะเร้ิ�มด้ำาเนินการ้เช่ิงพาณิช่ย์
ภายในกลางปี 2567 ร้วมถึงใช่้เป็นเงิน
ทุนหมุนเวียนในการ้ด้ำาเนินธุุร้กิจั

“การิเข้าจดที่ะเบียนีในีตั้ลัาดหลั้ก
ที่ริ้พย�เอี็มั เอี ไอีเดินีหนี้าไป้อีีกก้าว ซ่�ง

การิริะดมัทีุ่นีในีคริ้�งนีี�จะเป้็นีก้าวสำาค้ญ
ในีการิขยายธุุริกิจบริิษ์้ที่ให้แข็งแกริ่ง 
เพิ�มัโอีกาสในีการิเตั้ิบโตั้อีย่างมัี
ป้ริะสิที่ธุิภาพในีอีนีาคตั้ ซ่�งตั้ลัอีดริะยะ
เวลัาที่ี�ผู้่านีมัาเริาทีุ่่มัเที่ที่ำางานีเพ่�อีให้
บริิการิ ด้วยที่ีมังานีที่ี�มัีคุณภาพ ซ่�ง
ภายหลั้งจากการิริะดมัทีุ่นีในีคริ้�งนีี� เริา
จะสามัาริถเสริิมัศึ้กยภาพ แลัะพ้ฒนีา
เที่คโนีโลัยีในีด้านีการิให้บริิการิ ริวมั
ถ่งบริิหาริพ่�นีที่ี�จอีดริถด้วยการิสริ้าง
นีว้ตั้กริริมัใหมั่ๆ อีย่างตั้่อีเนี่�อีง” 
นายสันติพลกล่าว

ในข้ณะที�ผู้ลปร้ะกอบการ้ข้อง JPARK 
ในปี 2563-2565 บร้ิษััทฯ มีร้ายได้้ร้วม 
286.17 ล้านบาท 243.61 ล้านบาท และ 
455.09 ล้านบาทตามลำาด้ับ และมีกำาไร้
สุทธุิ 6.51 ล้านบาท ข้าด้ทุน 10.99 
ล้านบาท และกำาไร้สุทธุิ 55.05 ล้านบาท 
ตามลำาด้ับ โด้ยในช่่วงปี 2563 จันถึง
กลางปี 2565 ร้ายได้้และค์วามสามาร้ถ
ในการ้ทำากำาไร้ข้องบร้ิษััทตำ�ากว่าช่่วง
เวลาปกติ เน่�องจัากบร้ิษััทฯ ได้้ร้ับผู้ลก
ร้ะทบจัากมาตร้การ้ Lockdown จัาก
สถานการ้ณ์ COVID-19 จัึงส่งผู้ลให้ร้าย
ได้้จัากธุุร้กิจัให้บร้ิการ้ที�จัอด้ร้ถลด้ลง
อย่างมีนัยสำาค์ัญ่ 

อย่างไร้ก็ตามในช่่วงปลายปี 2565 เม่�อ
สถานการ้ณ์ COVID-19 เร้ิ�มค์ลี�ค์ลาย
ลง ปร้ะกอบกับการ้ที�บร้ิษััทฯ มีร้ายได้้
จัากธุุร้กิจัร้ับจั้างบร้ิหาร้จััด้การ้พ่�นที�จัอด้
ร้ถ และธุุร้กิจัให้ค์ำาปร้ึกษัา และร้ับติด้ตั�ง
ร้ะบบบร้ิหาร้จััด้การ้พ่�นที�จัอด้ร้ถเพิ�มข้ึ�น 
ส่งผู้ลให้ภาพร้วมในปี 2565 บร้ิษััทมี
ร้ายได้้ และค์วามสามาร้ถในการ้ทำากำาไร้
ที�ด้ีข้ึ�น



บรัิษััที่ ยัสปาลุ่ จ้ำากัด (มหาชัน) (ยัสปาลุ่ กรั่๊ป หรั้อ JPC) โชัวั์ศักยภูาพหน่�งในผู้้้นำาธ่รักิจ้สินค้าแฟ์ชัั�นไลุ่ฟ์์สไติลุ่์
ข้องภู้มิภูาคอาเซื้่ยน ชั้ปรัะสบการัณ์ควัามเชั่�ยวัชัาญ่ในอ่ติสาหกรัรัมแฟ์ชัั�นติั�งแติ�ติ้นนำ�าถ่งปลุ่ายนำ�า บรัิหารัพอรั์ติ
โฟ์ลุ่ิโอแบรันด์สินค้าที่่�ได้รัับการัยอมรัับในรัะดับสากลุ่ที่ั�ง In-house Brand แลุ่ะ Import Brand ในกลุ่่�มเส้�อผู้้า 

สินค้าแฟ์ชัั�นแลุ่ะไลุ่ฟ์์สไติลุ่์ ที่่�นอนแลุ่ะเครั้�องนอน ข้องติกแติ�งบ้านแลุ่ะเฟ์อรั์นิเจ้อรั์ ครัอบคลุ่่มควัามติ้องการัที่่ก
ไลุ่ฟ์์สไติลุ่์ข้องลุ่้กค้า ผู้�านที่่กชั�องที่างจ้ำาหน�ายที่ั�งในแลุ่ะติ�างปรัะเที่ศ ยกรัะดับอ่ติสาหกรัรัมแฟ์ชัั�นไที่ยไปส้�เวัที่่โลุ่ก

ย่สป้าลั่ กรุุ�ป้ โชั่ว์์ศ่กยภาพหน้�งในผู้้�นำาธุุรุกิจสินค�าแฟชั่่�นไลั่ฟ์

สุไตล์แห่งภููมิภูาคอาเซ่ยน  ขับเคล้�อนอุตสุาหก๊รัรัม
แฟช้ั�นปรัะเที่ศไที่ยสุู่รัะดับโลก๊

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นีายจริ้ญ สิงห�ส้จจเที่ศึ ป้ริะธุานีเจ้าหนี้าที่ี�
บริิหาริ บริิษ์้ที่ ย้สป้าลั จำาก้ด (มัหาชนี) 
(“บริิษ์้ที่ฯ” หริ่อี “JPC”) เปิด้เผู้ยว่า บร้ิษััทฯ 
และบร้ิษััทย่อย (ร้วมเร้ียกว่า กลุ่มบร้ิษััทฯ) เป็น
หนึ�งในผู้้้นำาธุุร้กิจัสินค์้าแฟช่ั�นไลฟ์สไตล์ข้อง
ภ้มิภาค์อาเซียน จัากการ้เป็นผู้้้ด้ำาเนินธุุร้กิจัผู้ลิต 
จััด้หาและจััด้จัำาหน่ายเส่�อผู้้า สินค์้าแฟช่ั�นและ
สินค์้าไลฟ์สไตล์อ่�น ๆ (กลุ่มธุุร้กิจัสินค์้าแฟช่ั�น) 
และเป็นผู้้้ผู้ลิต จััด้หาและจัำาหน่ายที�นอนและ
เค์ร้่�องนอน ข้องตกแต่งบ้านและเฟอร้์นิเจัอร้์ 
(กลุ่มธุุร้กิจัที�นอนและเค์ร้่�องนอน) ที�ด้ำาเนินงาน
ภายใต้บร้ิษััท ยัสปาล แอนด้์ ซันส์ จัำากัด้ ซึ�งเป็น
บร้ิษััทย่อย ภายใต้แบร้นด้์สินค์้าที�กลุ่มบร้ิษััทฯ 
เป็นเจั้าข้อง (In-house Brand) 

ร้วมทั�งแบร้นด้์ที�บร้ิษััทได้้ร้ับสิทธุิ�ให้ผู้ลิตและเป็น
ตัวแทนจัำาหน่าย ได้้ร้ับอนุญ่าตให้ใช่้สิทธุิ� หร้่อ
ได้้ร้ับสัญ่ญ่าแฟร้นไช่ส์ (Import Brand) ร้วม
กันกว่า 25 แบร้นด้์ช่ั�นนำา เพ่�อตอบสนองค์วาม
ต้องการ้ข้องล้กค์้าทุกกลุ่มทุกไลฟ์สไตล์ด้้วย
ค์ุณภาพ และมาตร้ฐานร้ะด้ับสากล สร้้างการ้
ยอมร้ับจัากล้กค์้าทั�งในปร้ะเทศูไทยและต่าง
ปร้ะเทศู

ทั�งนี� กลุ่มบร้ิษััทฯ พร้้อมนำาปร้ะสบการ้ณ์และ
ค์วามเช่ี�ยวช่าญ่ข้องทีมบุค์ลากร้ที�มีค์วามเข้้าใจั
อุตสาหกร้ร้ม และเทร้นด้์การ้เปลี�ยนแปลงการ้
ใช่้ช่ีวิตปร้ะจัำาวันข้องผู้้้บร้ิโภค์ เพ่�อสร้้างสร้ร้ค์์
สินค์้าแฟช่ั�นและบร้ิการ้ ผู้่านกร้ะบวนการ้ค์ิด้ 
ออกแบบและผู้ลิตอย่างพิถีพิถัน ค์วบค์้่กับการ้
บร้ิหาร้จััด้การ้สินค์้าค์งค์ลังที�มีปร้ะสิทธุิภาพ เพ่�อ
ตอบสนองค์วามต้องการ้ค์ร้อบค์ลุมไลฟ์สไตล์
การ้ใช่้ช่ีวิตข้องผู้้้บร้ิโภค์ทุกกลุ่มเป้าหมาย สร้้าง
แบร้นด้์สินค์้าให้เป็นที�จัด้จัำาและให้ทุกค์นทั�วโลก
เข้้าถึงได้้ ผู้ลักด้ันบร้ิษััทฯ ก้าวส้่หนึ�งในผู้้้นำาธุุร้กิจั
แฟช่ั�นไลฟ์สไตล์ช่ั�นนำาร้ะด้ับสากลที�นำาค์วามสุข้
ที�ยิ�งใหญ่่มาส้่ผู้้้ค์นนับล้านทั�วโลก ร้่วมข้ับเค์ล่�อน
อุตสาหกร้ร้มแฟช่ั�นข้องปร้ะเทศูไทยให้เป็นที�
ยอมร้ับในวงการ้แฟช่ั�นร้ะด้ับโลก

“ด้วยป้ริะสบการิณ�ในีการิดำาเนีินีธุุริกิจมัายาวนีา
นีกว่า 70 ป้ี เริามัีความัเข้าใจในีอีุตั้สาหกริริมั
แฟช้�นีไลัฟ์สไตั้ลั� ตั้้�งแตั้่ตั้้นีนีำ�าจนีถ่งป้ลัาย
นีำ�า เห็นีถ่งเที่รินีด�การิเป้ลัี�ยนีแป้ลังขอีง
อีุตั้สาหกริริมัเพ่�อีนีำาความัเชี�ยวชาญด้านีการิ

อีอีกแบบสริ้างสริริค�แลัะจ้ดหา เพ่�อีนีำาเสนีอี
ผู้ลัิตั้ภ้ณฑ�ผู้่านีแบรินีด�พอีริ�ตั้โฟลัิโอีที่ี�หลัาก
หลัาย ตั้อีบสนีอีงไลัฟ์สไตั้ลั�ด้านีแฟช้�นีขอีงผูู้้
บริิโภคที่ี�ไมั่เคยหยุดนีิ�ง แลัะผู้ลั้กด้นีการิดำาเนีินี
งานีขอีงกลัุ่มับริิษ์้ที่ฯ เตั้ิบโตั้อีย่างมั้�นีคงแลัะ
ย้�งย่นี” นีายจริ้ญ กลั่าว

นีายวิเศึษ์ สิงห�ส้จจเที่ศึ ริอีงป้ริะธุานีเจ้าหนี้าที่ี�
บริิหาริ บริิษ์้ที่ ย้สป้าลั จำาก้ด (มัหาชนี) กลั่าว
ว่า กลุ่มบร้ิษััทฯ เป็นบร้ิษััทสัญ่ช่าติไทยที�มีส่วน
แบ่งการ้ตลาด้เป็นอันด้ับ 1 ในอุตสาหกร้ร้ม
เส่�อผู้้าและร้องเท้าเฉุพาะอย่างข้องปร้ะเทศูไทย 
(อ้างอิงจัาก Euromonitor International) โด้ย
มีส่วนแบ่งการ้ตลาด้ในช่่วงปี 2563 ปี 2564 
และปี 2565 ร้้อยละ 8.4 ร้้อยละ 10 และร้้อย
ละ 10.5 ตามลำาด้ับ สะท้อนถึงศูักยภาพการ้
ด้ำาเนินธุุร้กิจัด้้วยปร้ะสบการ้ณ์ที�มีค์วามเข้้าใจัใน
อุตสาหกร้ร้มและมีปร้ะสบการ้ณ์การ้ออกแบบ
และจััด้หาผู้ลิตภัณฑ์ โด้ยยึด้ค์วามต้องการ้
ข้องล้กค์้าเป็นศู้นย์กลาง เพ่�อส่งเสร้ิมข้ีด้ค์วาม
สามาร้ถการ้แข้่งข้ันในการ้ด้ำาเนินธุุร้กิจัข้องกลุ่ม
บร้ิษััทฯ ทั�งกลุ่มธุุร้กิจัสินค์้าแฟช่ั�นและธุุร้กิจั
ที�นอนและเค์ร้่�องนอน ภายใต้แบร้นด้์สินค์้าที�มี
ค์วามหลากหลาย ทั�งกลุ่ม In-house Brand และ 
Import Brand โด้ยแต่ละแบร้นด้์มีเอกลักษัณ์
และการ้ออกแบบที�แตกต่างกัน  ตอบสนอง
ค์วามต้องการ้ล้กค์้าได้้อย่างค์ร้อบค์ลุม

ที่้�งนีี� ณ ว้นีที่ี� 31 มัีนีาคมั 2565 สินีค้าในีกลัุ่มั
ธุุริกิจแฟช้�นี มัีด้วยก้นี 19 แบรินีด� แบ่งเป้็นี 
 In-house Brand จำานีวนี 10

แบร้นด้์ เช่่น JASPAL (ยัสปาล), CC DOUBLE 
O (ซีซี ด้ับเบิ�ลโอ), CPS CHAPS (ซีพีเอส แช่
ปส์), LYN (ลิน), lyn around (ลิน อะร้าวนด้์) 
เป็นต้น ส่วน Import Brand เช่่น FRED PERRY 
(เฟร้็ด้ เพอร้์ร้ี�), DIESEL (ด้ีเซล), Superdry (ซุป
เปอร้์ด้ร้าย) เป็นต้น โด้ยเป็นสินค์้าแฟช่ั�นที�มีการ้
ออกแบบที�เป็นเอกลักษัณ์เฉุพาะตัว มีค์ุณภาพ
ส้งในร้าค์าที�เหมาะสม มีค์วามทันสมัยและหลาก
หลายมากกว่า 113,000 SKUs ค์ร้อบค์ลุมสินค์้า
ตั�งแต่เส่�อผู้้า เค์ร้่�องปร้ะด้ับ ร้องเท้า กร้ะเป๋า 
เค์ร้่�องสำาอางและแว่นตา เป็นต้น ข้ณะที�กลุ่ม
ธุุร้กิจัที�นอนและเค์ร้่�องนอน ภายใต้ In-house 
Brand และ Import Brand ร้วม 6 แบร้นด้์ มี
สินค์้ามากกว่า 21,500 SKUs ภายใต้แบร้นด้์ 
SANTAS, SANTAS HOME, STEVENS, Sealy, 

TEMPUR แลัะ ETHAN ALLEN

นีอีกจากนีี� กลัุ่มับริิษ์้ที่ฯ ย้งสามัาริถนีำาเสนีอี
ผู้ลัิตั้ภ้ณฑ�ที่ี�มัีคุณภาพเพ่�อีเข้าถ่งลัูกค้าได้อีย่าง
คริอีบคลัุมั ผู้่านีช่อีงที่างการิจ้ดจำาหนี่ายสาขา
หนี้าริ้านีแลัะจุดจำาหนี่ายภายในีศึูนีย�การิค้า ห้าง
สริริพสินีค้า แลัะศึูนีย�ค้าป้ลัีกช้�นีนีำาที่้�วป้ริะเที่ศึ 
ริวมั 970 สาขา ที่้�งในีแลัะตั้่างป้ริะเที่ศึ ขณะ
เดียวก้นี สำาหริ้บกลัุ่มัธุุริกิจสินีค้าแฟช้�นี ย้งมัี
การิจำาหนี่ายเพิ�มัเตั้ิมัผู้่านีช่อีงที่างอีอีนีไลันี�ผู้่านี
เว็บไซตั้�กลัุ่มับริิษ์้ที่ฯ แลัะแพลัตั้ฟอีริ�มัซ่�อีขาย
อีอีนีไลันี�ตั้่าง ๆ (Marketplace) แลัะ สำาหริ้บ
กลัุ่มัธุุริกิจที่ี�นีอีนีแลัะเคริ่�อีงนีอีนีย้งมัีการิ
จำาหนี่ายเพิ�มัเตั้ิมัผู้่านีการิขายงานีโคริงการิแลัะ
ส่งอีอีกสินีค้าไป้ตั้่างป้ริะเที่ศึ

นีายยศึเที่พ สิงห�ส้จจเที่ศึ ริอีงป้ริะธุานีเจ้า
หนี้าที่ี�บริิหาริ บริิษ์้ที่ ย้สป้าลั จำาก้ด (มัหาชนี) 
กลั่าวว่า กลุ่มบร้ิษััทฯ มีศูักยภาพและค์วาม
พร้้อมในการ้ด้ำาเนินธุุร้กิจัในตลาด้ต่างปร้ะเทศู 
ด้้วยข้้อได้้เปร้ียบเช่ิงการ้แข้่งข้ันในฐานะผู้้้นำาใน
ธุุร้กิจัสินค์้าแฟช่ั�นในปร้ะเทศูไทย ที�มีแบร้นด้์
สินค์้าช่ั�นนำาที�หลากหลายค์ร้อบค์ลุมไลฟ์สไตล์
ผู้้้บร้ิโภค์ และเอกลักษัณ์ข้องแบร้นด้์ได้้ร้ับการ้
ยอมร้ับในร้ะด้ับสากล จัากการ้ทำาด้ำาเนินกิจักร้ร้ม
ทางการ้ตลาด้เพ่�อสร้้างการ้จัด้จัำาแบร้นด้์ในตลาด้
ต่างปร้ะเทศู โด้ย JASPAL ถ่อเป็นแบร้นด้์แร้ก
ในภ้มิภาค์เอเช่ียตะวันออกเฉุียงใต้ที�ทำา Brand 
Collaboration ร้่วมกับด้ีไซเนอร้์ร้ะด้ับโลกเพ่�อ
สร้้างสร้ร้ค์์ค์อลเลค์ช่ั�นพิเศูษั หร้่อการ้เล่อกใช่้ซ้
เปอร้์โมเด้ลร้ะด้ับโลกและเซเลบร้ิตี� นักแสด้ง นัก
ร้้องร้ะด้ับโลก มาเป็น

พริีเซนีเตั้อีริ�ให้แก่แบรินีด�ในีกลัุ่มับริิษ์้ที่ฯ 
เป้็นีตั้้นี

ปัจัจัุบัน กลุ่มบร้ิษััทฯ มีสาข้าและจัุด้จัำาหน่าย
สินค์้าภายในศู้นย์การ้ค์้าช่ั�นนำาในกลุ่มปร้ะเทศู
อาเซียน ได้้แก่ เวียด้นาม มาเลเซีย และกัมพ้ช่า 
ร้วมถึงการ้จัำาหน่ายผู้่านช่่องทางอีค์อมเมิร้์ซ เพ่�อ
ตอบสนองค์วามต้องการ้ซ่�อสินค์้าที�มีค์วามแตก
ต่างกันข้องล้กค์้า นอกจัากนี�มีแผู้นข้ยายตลาด้ไป
ยังปร้ะเทศูที�มีศูักยภาพเติบโตส้งเพิ�มเติม เพ่�อร้ับ
โอกาสการ้เติบโตทางเศูร้ษัฐกิจัและกำาลังซ่�อข้อง
ผู้้้บร้ิโภค์ เช่่น ฟิลิปปินส์ เป็นต้น



บริิษ์้ที่จดที่ะเบียนี (บจ.) ริายงานีผู้ลัการิดำาเนีินีงานีงวดคริ่�งแริกป้ี 2566 มัียอีดขาย
ลัดลัง ส่วนีใหญ่มัาจากกลัุ่มัธุุริกิจพลั้งงานีแลัะป้ิโตั้ริเคมัี ป้ริะกอีบก้บการิฟื้นีตั้้วขอีง
กิจกริริมัที่างเศึริษ์ฐกิจที่ำาให้ค่าใช้จ่ายในีการิขายแลัะบริิหาริป้ริ้บตั้้วสูงข่�นีในีอี้ตั้ริาเริ่ง 

แลัะกดด้นีความัสามัาริถในีการิที่ำากำาไริขอีงผูู้้ป้ริะกอีบการิทีุ่กกลัุ่มั  

ต่ลุ้ทุ. เผยคร้่�งแร้กป้ี 66 ผลุ้ป้ร้ะกอับุ๊การ้
บจ้. อ่อนตัว่ จ้าก๊ผลก๊รัะที่บจ้าก๊รัาคานำ�ามัน

ที่่�ลดลงอย่างมาก๊
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นีายแมันีพงศึ� เสนีาณริงค� ริอีง
ผูู้้จ้ดการิ ห้วหนี้าสายงานีผูู้้อีอีก
หลั้กที่ริ้พย� ตั้ลัาดหลั้กที่ริ้พย�แห่ง
ป้ริะเที่ศึไที่ย เปิด้เผู้ยว่า บร้ิษััทจัด้
ทะเบียน (บจั.) จัำานวน 764 บร้ิษััท ค์ิด้
เป็น 92.49% จัากทั�งหมด้ 826 บร้ิษััท 
(ร้วม SET และ mai ที�มีกำาหนด้ส่งงบ
การ้เงิน ณ สิ�นงวด้ 30 มิถุนายน 2566 
และไม่ร้วมกองทุนร้วมอสังหาร้ิมทร้ัพย์ 
กองทุนร้วมโค์ร้งสร้้างพ่�นฐาน) นำาส่ง
ผู้ลการ้ด้ำาเนินงานงวด้ค์ร้ึ�งแร้กปี 2566 
พบว่ามี บจั. ร้ายงานกำาไร้สุทธุิ 577 
บร้ิษััท ค์ิด้เป็น 75.52% ข้อง บจั. ที�นำา
ส่งงบการ้เงินทั�งหมด้

ผู้ลการ้ด้ำาเนินงานงวด้ค์ร้ึ�งแร้กปี 2566 
เทียบกับช่่วงเด้ียวกันข้องปีก่อน บจั. ใน 
SET มียอด้ข้าย 8,339,880 ล้านบาท 
ลด้ลง 2.8% ต้นทุนการ้ผู้ลิตปร้ับเพิ�ม
ข้ึ�นเล็กน้อย ในข้ณะที�ค์่าใช่้จั่ายในการ้
ข้ายและบร้ิหาร้เพิ�มส้งข้ึ�น 7.8% จัาก

การ้ข้ยายตัวข้องกิจักร้ร้มทางเศูร้ษัฐกิจั
หลังโค์วิด้ ซึ�งส่งผู้ลให้ บจั. มีกำาไร้จัาก
การ้ด้ำาเนินงานหลัก (Core profit) และ
กำาไร้สุทธุิลด้ลง สำาหร้ับฐานะการ้เงิน
ข้องกิจัการ้ ณ 30 มิถุนายน 2566 บจั. 
ไทยมีอัตร้าส่วนหนี�สินต่อทุน หร้่อ D/E 
ratio (ไม่ร้วมอุตสาหกร้ร้มการ้เงิน) อย้่
ที�ร้ะด้ับ 1.53 เท่า ลด้ลงจัาก 1.59 เท่า
ในค์ร้ึ�งแร้กปี 2565

"ริาคานีำ�ามั้นีแลัะค่าการิกลั้�นีที่ี�ลัด
ลังอีย่างมัาก ส่งผู้ลักริะที่บตั้่อีธุุริกิจ
พลั้งงานีแลัะป้ิโตั้ริเคมัีให้ยอีดขาย
แลัะกำาไริอี่อีนีตั้้วลังค่อีนีข้างมัาก แตั้่
หากพิจาริณาธุุริกิจอี่�นีไมั่ริวมัธุุริกิจ
พลั้งงานีแลัะป้ิโตั้ริเคมัี จะพบว่าย
อีดขายขยายตั้้วพอีป้ริะมัาณที่ี� 4.5% 
โดยเฉพาะอีย่างยิ�งธุุริกิจภาคบริิการิ
ที่ี�เกี�ยวข้อีงก้บการิที่่อีงเที่ี�ยว เช่นี 
โริงแริมั ริ้านีค้า ริ้านีอีาหาริ แลัะสาย
การิบินี อีย่างไริก็ดี บจ. ตั้้อีงเผู้ชิญก้บ

ความัที่้าที่ายในีการิดำาเนีินีธุุริกิจหลัาก
หลัายป้ัจจ้ย ริวมัถ่ง ตั้้นีทีุ่นีการิผู้ลัิตั้
ที่ี�ย่นีอียู่ในีริะด้บสูง กิจกริริมัการิขาย
ที่ี�ฟื้นีตั้้วแลัะมัีความัตั้้อีงการิเพิ�มัข่�นี
อีย่างมัากหลั้งผู้่านีพ้นีสถานีการิณ�โค
วิด แลัะอี้ตั้ริาดอีกเบี�ยที่ี�สูงข่�นีอีีกด้วย" 
นีายแมันีพงศึ�กลั่าว

ด้้านผู้ลการ้ด้ำาเนินงานข้อง บจั. ใน
ตลาด้หลักทร้ัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) งวด้
ค์ร้ึ�งแร้กปี 2566 เทียบกับช่่วงเด้ียวกัน
ข้องปีก่อน มียอด้ข้ายร้วม 95,183 
ล้านบาท เพิ�มข้ึ�น 1.3% ต้นทุนการ้ผู้ลิต 
71,014 ล้านบาท ลด้ลง 0.3% ค์่าใช่้
จั่ายในการ้ข้ายและบร้ิหาร้ 18,619 ล้าน
บาท เพิ�มข้ึ�น 15.0% ส่งผู้ลให้กำาไร้จัาก
การ้ด้ำาเนินงานอย้่ที� 5,550 ล้านบาท 
ลด้ลง 14.1% และกำาไร้สุทธุิ 1,503 ล้าน
บาท ลด้ลง 71.0%
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บริิษ์้ที่จดที่ะเบียนี (บจ.) ในีตั้ลัาดหลั้กที่ริ้พย�เอี็มั เอี ไอี (mai) ริายงานีผู้ลัการิดำาเนีินี
งานีงวดสะสมั 6 เด่อีนีแริกป้ี 2566 มัียอีดขายริวมั 95,183 ลั้านีบาที่ เพิ�มัข่�นี 1.3% 

ขณะที่ี�กำาไริจากการิดำาเนีินีงานีริวมั 5,550 ลั้านีบาที่ ลัดลัง 14.1% เที่ียบก้บช่วงเดียวก้นี
ขอีงป้ีก่อีนี เนี่�อีงจากค่าใช้จ่ายในีการิขายแลัะบริิหาริเพิ�มัสูงข่�นี 14.5%

บุ๊จ. mai ร้ายงาน้ำผลุ้การ้ดำาเน้ำิน้ำงาน้ำ คร้่�งป้ีแร้ก 2566

ยอดขายรัว่ม 95,183 ล้านบาที่

นีายป้ริะพ้นีธุ� เจริิญป้ริะว้ตั้ิ ผูู้้จ้ดการิตั้ลัาด
หลั้กที่ริ้พย�เอี็มั เอี ไอี (mai) เป้ิดเผู้ยว่า บริิษ์้ที่
จดที่ะเบียนีในี mai จำานีวนี 200 บริิษ์้ที่ คิด
เป้็นี 97% จากที่้�งหมัด 207 บริิษ์้ที่ (ไมั่ริวมั
บริิษ์้ที่ในีกลัุ่มัที่ี�เข้าข่ายอีาจถูกเพิกถอีนี หริ่อี 
NC แลัะบริิษ์้ที่ที่ี�ป้ิดงบไมั่ตั้ริงงวด) นีำาส่ง
ผู้ลัการิดำาเนีินีงานี โดยงวดสะสมั 6 เด่อีนี ป้ี 
2566 พบ บจ. ริายงานีกำาไริสุที่ธุิจำานีวนี 135 
บริิษ์้ที่ คิดเป้็นี 68% ขอีงบริิษ์้ที่ที่ี�นีำาส่งงบการิ
เงินีที่้�งหมัด

 ผู้ลการ้ด้ำาเนินงานค์ร้ึ�งแร้กปี 2566 ข้อง บจั. 
mai เทียบกับช่่วงเด้ียวกันข้องปีก่อน มียอด้
ข้ายร้วม 95,183 ล้านบาท เพิ�มข้ึ�น 1.3% ต้นทุน
ข้าย 71,014 ล้านบาท ลด้ลง 0.3% โด้ย บจั. 
สามาร้ถค์วบค์ุมต้นทุนได้้ด้ี ทำาให้อัตร้ากำาไร้
ข้ั�นต้น (GPM) เพิ�มข้ึ�นจัาก 24.2% เป็น 25.4% 
อย่างไร้ก็ด้ี เน่�องจัากค์่าใช่้จั่ายในการ้ข้ายและ
บร้ิหาร้เพิ�มส้งข้ึ�น 14.5% ส่งผู้ลให้กำาไร้จัากการ้
ด้ำาเนินงานลด้ลง 14.1%  อย้่ที� 5,550 ล้านบาท 
โด้ย บจั. มีกำาไร้สุทธุิร้วม 1,503 ล้านบาท ลด้ลง 
70.9% เน่�องจัากค์ร้ึ�งแร้กปี 2566 มีร้ายการ้
บันทึกค์่าใช่้จั่ายข้าด้ทุนจัากร้ายการ้พิเศูษัและ

การ้ตั�งด้้อยค์่าข้อง บจั. แห่งหนึ�ง ม้ลค์่า 1,999 
ล้านบาท  ข้ณะที�งวด้เด้ียวกันปีก่อนหน้า มีการ้
บันทึกกำาไร้จัากการ้ข้ายโร้งไฟฟ้าข้อง บจั. แห่ง
หนึ�ง ม้ลค์่าร้วม 1,423 ล้านบาท หากไม่นับร้วม
ร้ายการ้พิเศูษัข้นาด้ใหญ่่ด้ังกล่าว ค์ร้ึ�งแร้กปี 
2566 ข้อง บจั. mai มีกำาไร้สุทธุิลด้ลง 26.7%

ด้้านผู้ลปร้ะกอบการ้ไตร้มาส 2/2566 บจั. มี
ยอด้ข้ายร้วม 47,028 ล้านบาท ลด้ลง 2.0% 
ต้นทุนข้าย 35,173 ลด้ลง 2.9% ทำาให้อัตร้า
กำาไร้ข้ั�นต้นเพิ�มข้ึ�นจัาก 24.5% เป็น 25.2% 
อย่างไร้ก็ด้ี การ้ที� บจั. มีค์่าใช่้จั่ายในการ้ข้าย
และบร้ิหาร้เพิ�มส้งข้ึ�นถึง 15.6% ส่งผู้ลให้กำาไร้
จัากการ้ด้ำาเนินงานลด้ลง 35.1% เทียบกับช่่วง
เด้ียวกันข้องปีก่อน

"คริ่�งแริกป้ี 2566 แมั้ บจ. ส่วนีใหญ่มัียอีด
ขายเพิ�มัข่�นี แตั้่ค่าใช้จ่ายในีการิขายแลัะ
บริิหาริที่ี�เพิ�มัสูงข่�นี เนี่�อีงจากกิจกริริมัที่าง
เศึริษ์ฐกิจกลั้บค่นีสู่ภาวะป้กตั้ิแลัะมัีการิป้ริ้บ
เพิ�มัข่�นีขอีงค่าใช้จ่ายพนี้กงานีที่้�งอี้ตั้ริาค่าจ้าง

แลัะกำาลั้งคนี ส่งผู้ลัให้กำาไริจากการิดำาเนีินีงานี
ลัดลัง อีย่างไริก็ดี พบ 3 กลัุ่มัอีุตั้สาหกริริมัที่ี�
ย้งคงเตั้ิบโตั้ที่้�งยอีดขาย กำาไริจากการิดำาเนีินี
งานี แลัะกำาไริสุที่ธุิ ได้แก่ กลัุ่มัเกษ์ตั้ริแลัะ
อีุตั้สาหกริริมัอีาหาริ กลัุ่มัเที่คโนีโลัยี แลัะกลัุ่มั
ธุุริกิจการิเงินี" นีายป้ริะพ้นีธุ�กลั่าว

ในส่วนข้องฐานะทางการ้เงิน บจั. mai มี
สินทร้ัพย์ร้วม 325,293 ล้านบาท เพิ�มข้ึ�น 4.0% 
จัากงวด้เด้ียวกันข้องปีก่อน และมีอัตร้าส่วนหนี�
สินต่อทุน (D/E ratio) อย้่ที� 0.80 เท่า ลด้ลง
จัากปี 2565 ที�เท่ากับ 0.82 เท่า

ปัจัจัุบันมี บจั. ใน mai 207 บร้ิษััท (ข้้อม้ล 
ณ วันที� 24 สิงหาค์ม 2566) ด้ัช่นี mai ปิด้ที�
ร้ะด้ับ 481.94 จัุด้ ม้ลค์่าหลักทร้ัพย์ตามร้าค์า
ตลาด้ร้วม (market capitalization) อย้่ที� 
484,408.17 ล้านบาท ม้ลค์่าการ้ซ่�อข้ายเฉุลี�ย 
2,599.47 ล้านบาทต่อวัน 
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สัภาพัฒน้ำ์ เผยคร้่�งแร้กป้ี 66 เศร้ษฐกิจไทุยขยายต่ัว 2.2% 

สุ่งออก๊วู่บ 5.1% /แนว่โน้มเศรัษฐก๊ิจ้ไที่ยป ี66 
คาดโต 2.5 - 3.0%

นีายดนีุชา พิชยนี้นีที่� เลัขาธุิการิสภาพ้ฒนีาการิเศึริษ์ฐกิจแลัะส้งคมัแห่งชาตั้ิ 
พริ้อีมัผูู้้บริิหาริที่ี�เกี�ยวข้อีงได้แถลังตั้้วเลัขผู้ลัิตั้ภ้ณฑ�มัวลัริวมัในีป้ริะเที่ศึ (GDP)  
ในีไตั้ริมัาสที่ี�สอีงขอีง ป้ี 2566 แลัะแนีวโนี้มัป้ี 2566 โดยมัีริายลัะเอีียด ด้งนีี�

เศึริษ์ฐกิจไที่ยในีไตั้ริมัาสที่ี�สอีงขอีงป้ี 2566

เศูร้ษัฐกิจัไทยในไตร้มาสที�สองข้องปี 2566 ข้ยาย
ตัวร้้อยละ 1.8 ช่ะลอลงจัากการ้ข้ยายตัวร้้อย
ละ2.6 ในไตร้มาสแร้กข้องปี 2566 (%YoY) และ
เม่�อปร้ับผู้ลข้องฤด้้กาลออกแล้ว เศูร้ษัฐกิจัไทยใน
ไตร้มาสที�สองข้องปี 2566 ข้ยายตัวจัากไตร้มาส
แร้กข้องปี 2566 ร้้อยละ 0.2 (%QoQ_SA) ร้วม
ค์ร้ึ�งแร้กข้องปี 2566เศูร้ษัฐกิจัไทยข้ยายตัวร้้อย
ละ 2.2

ด้้านการ้ใช่้จั่าย การ้บร้ิโภค์ภาค์เอกช่นข้ยายตัว
เร้่งข้ึ�น การ้ลงทุนภาค์เอกช่นและการ้ส่งออก
บร้ิการ้ช่ะลอตัว ข้ณะที�การ้ส่งออกสินค์้า การ้
ลงทุนภาค์ร้ัฐและการ้ใช่้จั่ายภาค์ร้ัฐบาลปร้ับตัว
ลด้ลง การ้อุปโภค์บร้ิโภค์ภาค์เอกช่น ข้ยายตัว
ร้้อยละ 7.8 เร้่งข้ึ�นจัากร้้อยละ 5.8 ในไตร้มาส
ก่อนหน้า ตามการ้ข้ยายตัวด้ีข้ึ�นข้องเก่อบทุก
หมวด้สินค์้า สอด้ค์ล้องกับการ้ปร้ับตัวด้ีข้ึ�นข้อง
การ้จั้างงานและฐานร้ายได้้นอกภาค์เกษัตร้การ้
ฟื้นตัวข้องภาค์การ้ท่องเที�ยว และด้ัช่นีค์วามเช่่�อ
มั�นที�อย้่ในร้ะด้ับส้งสุด้ในร้อบ 14 ไตร้มาส โด้ย
การ้ใช่้จั่ายหมวด้บร้ิการ้ข้ยายตัวในเกณฑ์ส้งร้้อย
ละ 13.8 ปร้ับตัวด้ีข้ึ�นจัากร้้อยละ 12.6 ในไตร้มาส
ก่อนหน้าตามการ้ข้ยายตัวเร้่งข้ึ�นข้องการ้ใช่้จั่าย
ในกลุ่มบร้ิการ้ทางการ้เงินและกลุ่มสุข้ภาพที�ข้ยาย
ตัวร้้อยละ 11.5 และร้้อยละ 5.6 ตามลำาด้ับ ข้ณะ
ที�กลุ่มโร้งแร้มและภัตตาค์าร้ยังข้ยายตัวในเกณฑ์
ด้ีต่อเน่�องร้้อยละ 49.1 การ้ใช่้จั่ายหมวด้สินค์้า
ไม่ค์งทนข้ยายตัวร้้อยละ 4.2 เร้่งข้ึ�นจัากร้้อยละ 
2.3 ในไตร้มาสก่อนหน้า ตามการ้ข้ยายตัวเร้่ง
ข้ึ�นข้องการ้ใช่้จั่ายกลุ่มอาหาร้และเค์ร้่�องด้่�มไม่มี
แอลกอฮอล์ร้้อยละ 4.0 เทียบกับร้้อยละ 3.6 ใน
ไตร้มาสก่อนหน้า ข้ณะที�กลุ่มไฟฟ้า และก๊าซฯ 
กลับมาข้ยายตัวค์ร้ั�งแร้กในร้อบ 5 ไตร้มาสร้้อย
ละ 11.8 และการ้ใช่้จั่ายในหมวด้สินค์้าค์งทนข้ยาย
ตัวร้้อยละ 3.2 เร้่งข้ึ�นจัากร้้อยละ 2.4 ในไตร้มาส
ก่อนหน้า ตามการ้ใช่้จั่ายเพ่�อซ่�อยานพาหนะที�
ข้ยายตัวร้้อยละ 10.8 เร้่งข้ึ�นจัากร้้อยละ 4.1 ใน
ไตร้มาสก่อนหน้า ส่วนการ้ใช่้จั่ายหมวด้สินค์้ากึ�ง
ค์งทนข้ยายตัวร้้อยละ 0.7 ช่ะลอลงจัากร้้อยละ 
1.3 ในไตร้มาสก่อนหน้า ตามการ้ช่ะลอตัวข้อง
กลุ่มเส่�อผู้้าและร้องเท้า และการ้ลด้ลงอย่างต่อ
เน่�องข้องการ้ใช่้จั่ายหมวด้เค์ร้่�องเร้่อนและเค์ร้่�อง

ตกแต่ง

สำาหริ้บด้ชนีีความัเช่�อีมั้�นีผูู้้บริิโภคเกี�ยวก้บ
ภาวะเศึริษ์ฐกิจโดยริวมัในีไตั้ริมัาสนีี�อียู่ที่ี�ริะด้บ 
50.3 เพิ�มัข่�นีจากริะด้บ 46.9 ในีไตั้ริมัาสก่อีนี
หนี้า สูงสุดในีริอีบ 14 ไตั้ริมัาส การิใช้จ่ายเพ่�อี
การิอีุป้โภคขอีงริ้ฐบาลั ลัดลังริ้อียลัะ 4.3 ตั้่อี
เนี่�อีงจากการิลัดลังริ้อียลัะ 6.3 ในีไตั้ริมัาสก่อีนี
หนี้า โดยริายจ่ายการิโอีนีเพ่�อีสว้สดิการิส้งคมัที่ี�
ไมั่เป้็นีตั้้วเงินีส าหริ้บสินีค้าแลัะบริิการิในีริะบบ
ตั้ลัาดลัดลังริ้อียลัะ 25.1 ตั้่อีเนี่�อีงจากการิลัด
ลังริ้อียลัะ 40.6 ในีไตั้ริมัาสก่อีนีหนี้า ส่วนีค่า
ซ่�อีสินีค้าแลัะบริิการิลัดลังริ้อียลัะ 2.6 ขณะที่ี�
ค่าตั้อีบแที่นีแริงงานี (ค่าจ้างเงินีเด่อีนี) ขยาย
ตั้้วริ้อียลัะ 0.3 ส าหริ้บอี้ตั้ริาการิเบิกจ่ายงบ
ป้ริะมัาณริายจ่ายป้ริะจ าในีไตั้ริมัาสนีี�อียู่ที่ี�ริ้อีย
ลัะ24.7 (สูงกว่าอี้ตั้ริาเบิกจ่ายริ้อียลัะ 23.7 ในี
ไตั้ริมัาสก่อีนีหนี้า แลัะริ้อียลัะ 22.5 ในีไตั้ริมัาส
เดียวก้นีขอีงป้ีก่อีนี) ริวมัคริ่�งแริกขอีงป้ี 2566 
การิอีุป้โภคบริิโภคภาคเอีกชนีขยายตั้้วริ้อียลัะ 
6.8 แลัะการิใช้จ่ายเพ่�อีการิอีุป้โภคขอีงริ้ฐบาลั
ลัดลังริ้อียลัะ 5.3 การิลังทีุ่นีริวมั ขยายตั้้วริ้อีย
ลัะ 0.4 ชะลัอีลังจากริ้อียลัะ 3.1ในีไตั้ริมัาสก่อีนี
หนี้า ตั้ามัการิชะลัอีตั้้วขอีงการิลังทีุ่นีภาคเอีกชนี
ริ้อียลัะ 1.0 เที่ียบก้บการิขยายตั้้วริ้อียลัะ2.6 
ในีไตั้ริมัาสก่อีนีหนี้า โดยการิลังทีุ่นีเคริ่�อีงจ้กริ
เคริ่�อีงมั่อีขยายตั้้วริ้อียลัะ 0.8 ชะลัอีลังจากริ้อีย
ลัะ 2.8ในีไตั้ริมัาสก่อีนีหนี้า ขณะที่ี�การิลังทีุ่นี
ก่อีสริ้างขยายตั้้วริ้อียลัะ 2.0 เริ่งข่�นีจากริ้อียลัะ 
1.1 ในีไตั้ริมัาสก่อีนีหนี้า ส่วนีการิลังทีุ่นีภาคริ้ฐ
ลัดลังริ้อียลัะ 1.1 เที่ียบก้บการิขยายตั้้วริ้อียลัะ 
4.7 ในีไตั้ริมัาสก่อีนีหนี้า ตั้ามัการิลัดลังขอีงการิ
ลังทีุ่นีริ้ฐวิสาหกิจริ้อียลัะ 3.7 ขณะที่ี�การิลังทีุ่นี
ริ้ฐบาลัเพิ�มัข่�นีริ้อียลัะ 0.5

สำาหร้ับอัตร้าการ้เบิกจั่ายงบปร้ะมาณร้ายจั่าย
ลงทุนในไตร้มาสนี�อย้่ที�ร้้อยละ 17.8 (ส้งกว่าอัตร้า
เบิกจั่ายร้้อยละ 16.7 ในไตร้มาสก่อนหน้า แต่ต่ า
กว่าร้้อยละ 19.2 ในไตร้มาสเด้ียวกันข้องปีก่อน) 
ร้วมค์ร้ึ�งแร้กข้องปี2566 การ้ลงทุนร้วมข้ยายตัว
ร้้อยละ 1.8 โด้ยการ้ลงทุนภาค์เอกช่นข้ยายตัว
ร้้อยละ 1.8 และการ้ลงทุนภาค์ร้ัฐข้ยายตัวร้้อย

ละ 1.9ด้้านการ้ค์้าร้ะหว่างปร้ะเทศู การ้ส่งออก
สินค์้า มีม้ลค์่า 70,262 ล้านด้อลลาร้์ สร้อ. ลด้ลง
ร้้อยละ5.6 ต่อเน่�องจัากการ้ลด้ลงร้้อยละ 4.5 ใน
ไตร้มาสก่อนหน้า โด้ยปร้ิมาณส่งออกลด้ลงร้้อย
ละ 5.8 ต่อเน่�องจัากการ้ลด้ลงร้้อยละ 6.4 ใน
ไตร้มาสก่อนหน้า ข้ณะที�ร้าค์าส่งออกเพิ�มข้ึ�นร้้อย
ละ 0.3 ช่ะลอลงจัากร้้อยละ 2.0 ในไตร้มาสก่อน
หน้า กลุ่มสินค์้าที�มีม้ลค์่าส่งออกลด้ลง 

เช่่น เค์ร้่�องจัักร้และอุปกร้ณ์ (ลด้ลงร้้อยละ 1.5)
ช่ิ�นส่วนและอุปกร้ณ์สำาหร้ับยานยนต์ (ลด้ลง
ร้้อยละ 3.3) อาหาร้สัตว์ (ลด้ลงร้้อยละ 24.6) 
ยางพาร้า (ลด้ลงร้้อยละ 40.2) ผู้ลิตภัณฑ์
โลหะ (ลด้ลงร้้อยละ 19.0) ช่ิ�นส่วนและอุปกร้ณ์
ค์อมพิวเตอร้์ (ลด้ลงร้้อยละ 29.6)และเค์มีภัณฑ์
และปิโตร้เค์มี (ลด้ลงร้้อยละ 19.9) เป็นต้น กลุ่ม
สินค์้าที�มีม้ลค์่าส่งออกเพิ�มข้ึ�น เช่่น ช่ิ�นส่วนเค์ร้่�อง
ใช่้ไฟฟ้า (ร้้อยละ 44.8) ทุเร้ียน (ร้้อยละ 19.6)  
นำ�าตาล (ร้้อยละ 34.9) ร้ถกร้ะบะและร้ถบร้ร้ทุก 
(ร้้อยละ17.7) ข้้าว (ร้้อยละ 17.5) และร้ถยนต์นั�ง 
(ร้้อยละ 10.0) เป็นต้น การ้ส่งออกสินค์้าไปยัง
ตลาด้ส่งออกหลักลด้ลง ข้ณะที�การ้ส่งออกไปยัง
ตลาด้ออสเตร้เลีย สหร้าช่อาณาจัักร้ แอฟร้ิกาใต้ 
และซาอุด้ีอาร้ะเบียข้ยายตัวเม่�อหักการ้ส่งออก
ทองค์ำาที�ยังไม่ข้ึ�นร้้ปออกแล้ว ม้ลค์่าการ้ส่งออก
สินค์้าลด้ลงร้้อยละ 5.7 และเม่�อค์ิด้ในร้้ปข้องเงิน
บาท ม้ลค์่าการ้ส่งออกสินค์้าลด้ลงร้้อยละ 5.4 
ส่วนการ้นำาเข้้าสินค์้า มีม้ลค์่า 68,110ล้านด้อลลาร้์ 
สร้อ. ลด้ลงร้้อยละ 5.0 เทียบกับการ้ข้ยายตัวร้้อย
ละ 2.0 ในไตร้มาสก่อนหน้า 

สอด้ค์ล้องกับการ้ลด้ลงข้องการ้ผู้ลิตภาค์
อุตสาหกร้ร้มและการ้ส่งออก โด้ยปร้ิมาณและ
ร้าค์านำาเข้้าลด้ลงร้้อยละ 4.0 และร้้อยละ 1.1 ตาม
ลำาด้ับ ส่งผู้ลให้ดุ้ลการ้ค์้าเกินดุ้ล 2.2 พันล้าน
ด้อลลาร้์ สร้อ. (75.1 พันล้านบาท)ร้วมค์ร้ึ�งแร้ก
ข้องปี 2566 การ้ส่งออกสินค์้ามีม้ลค์่า 140,068 
ล้านด้อลลาร้์ สร้อ. ลด้ลงร้้อยละ 5.1ส่วนการ้นำา
เข้้ามีม้ลค์่า 134,970 ล้านด้อลลาร้์ สร้อ. ลด้ลง
ร้้อยละ 1.7 ส่งผู้ลให้ดุ้ลการ้ค์้าเกินดุ้ล 5.1 พันล้าน
ด้อลลาร้์สร้อ. (179.4 พันล้านบาท)



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

สัภาพัฒน้ำ์ เผยคร้่�งแร้กป้ี 66 เศร้ษฐกิจไทุยขยายต่ัว 2.2% 

สุ่งออก๊วู่บ 5.1% /แนว่โน้มเศรัษฐก๊ิจ้ไที่ยป ี66 
คาดโต 2.5 - 3.0%

ด้านีการิผู้ลัิตั้ สาข้าการ้ข้ายส่งและการ้ข้ายปลีก 
การ้ซ่อมยานยนต์และจัักร้ยานยนต์ข้ยายตัวเร้่ง
ข้ึ�นสาข้าการ้ไฟฟ้า ก๊าซ ไอนำ�า และร้ะบบปร้ับ
อากาศูกลับมาข้ยายตัว ส่วนสาข้าที�พักแร้มและ
บร้ิการ้ด้้านอาหาร้สาข้าข้นส่งและสถานที�เก็บ
สินค์้า สาข้าก่อสร้้าง และสาข้าเกษัตร้กร้ร้มช่ะลอ
ตัวลง ในข้ณะที�การ้ผู้ลิตสาข้าอุตสาหกร้ร้มลด้ลง 
สาข้าเกษัตร้กร้ร้ม การ้ป่าไม้ และการ้ปร้ะมง 
ข้ยายตัวร้้อยละ 0.5 ช่ะลอตัวลงจัากการ้ข้ยายตัว
ร้้อยละ 6.2 ในไตร้มาสก่อนหน้า ตามการ้ลด้ลง
ข้องผู้ลผู้ลิตหมวด้พ่ช่ผู้ลส าค์ัญ่ โด้ยเฉุพาะอ้อย
และกลุ่มไม้ผู้ล ในข้ณะที�ผู้ลผู้ลิตหมวด้ปศูุสัตว์
และหมวด้ปร้ะมงข้ยายตัว โด้ยด้ัช่นีผู้ลผู้ลิตสินค์้า
เกษัตร้ที�เพิ�มข้ึ�น เช่่น ข้้าวเปล่อก (ร้้อยละ 17.5) 
ข้้าวโพด้เลี�ยงสัตว์ (ร้้อยละ 25.1) สุกร้ (ร้้อยละ 
7.4) กุ้งข้าวแวนนาไม(ร้้อยละ 14.4) และไก่เน่�อ 
(ร้้อยละ 1.0) ตามลำาด้ับ ส่วนด้ัช่นีผู้ลผู้ลิตสินค์้า
เกษัตร้ส าค์ัญ่ที�ลด้ลง เช่่น อ้อย(ลด้ลงร้้อยละ 
66.2) กลุ่มไม้ผู้ล (ลด้ลงร้้อยละ 10.5) ปาล์มน้ 
ามัน (ลด้ลงร้้อยละ 5.3) มันสำาปะหลัง (ลด้ลงร้้อย
ละ 4.1) และยางพาร้า (ลด้ลงร้้อยละ 0.4) ตาม
ลำาด้ับ ด้ัช่นีร้าค์าสินค์้าเกษัตร้ลด้ลงต่อเน่�องเป็น
ไตร้มาสที� 2 ร้้อยละ 5.4 ตามการ้ลด้ลงข้องด้ัช่นี
ร้าค์าสินค์้าเกษัตร้สำาค์ัญ่ ๆ เช่่น ยางพาร้า (ลด้ลง
ร้้อยละ

28.3) ป้าลั�มันีำ�ามั้นี (ลัดลังริ้อียลัะ 44.7) สุกริ 
(ลัดลังริ้อียลัะ 14.6) แลัะกุ้งขาวแวนีนีาไมั (ลัด
ลังริ้อียลัะ 15.2)เป้็นีตั้้นี อีย่างไริก็ตั้ามั ริาคา
สินีค้าเกษ์ตั้ริสำาค้ญ ๆ หลัายริายการิป้ริ้บตั้้วเพิ�มั
ข่�นี เช่นี ข้าวเป้ลั่อีก (ริ้อียลัะ12.3) กลัุ่มัไมั้ผู้ลั 
(ริ้อียลัะ 8.8) มั้นีสำาป้ะหลั้ง (ริ้อียลัะ 20.7) ไก่
เนี่�อี (ริ้อียลัะ 6.1) แลัะอี้อีย (ริ้อียลัะ 8.3)

ตามลำาด้ับ การ้ลด้ลงข้องด้ัช่นีร้าค์าสินค์้าเกษัตร้ 
ส่งผู้ลให้ด้ัช่นีร้ายได้้เกษัตร้กร้โด้ยร้วมลด้ลงค์ร้ั�ง
แร้กในร้อบ 6ไตร้มาส ร้้อยละ 4.9 ร้วมค์ร้ึ�งแร้ก
ข้องปี 2566การ้ผู้ลิตสาข้าเกษัตร้กร้ร้ม การ้ป่า
ไม้ และการ้ปร้ะมง ข้ยายตัวร้้อยละ 3.4สาข้า
การ้ผู้ลิตสินค์้าอุตสาหกร้ร้ม ลด้ลงต่อเน่�องเป็น
ไตร้มาสที� 3 ร้้อยละ 3.3 ต่อเน่�องจัากการ้

ลด้ลงร้้อยละ 3.0 ในไตร้มาสก่อนหน้า ตามการ้
ลด้ลงข้องทุกกลุ่มการ้ผู้ลิต โด้ยเฉุพาะกลุ่มการ้
ผู้ลิตเพ่�อส่งออกที�ได้้ร้ับผู้ลกร้ะทบจัากการ้ช่ะลอ
ตัวข้องเศูร้ษัฐกิจัปร้ะเทศูค์้่ค์้าสำาค์ัญ่ สอด้ค์ล้อง

กับการ้ลด้ลงข้องด้ัช่นีผู้ลผู้ลิตอุตสาหกร้ร้มร้้อย
ละ 5.6 โด้ยด้ัช่นีผู้ลผู้ลิตอุตสาหกร้ร้มกลุ่มการ้
ผู้ลิตเพ่�อส่งออก (สัด้ส่วนส่งออกมากกว่าร้้อยละ 
60) ลด้ลงร้้อยละ 12.2 ต่อเน่�องจัากการ้ลด้ลง
ร้้อยละ 13.7 ในไตร้มาสก่อนหน้า ด้ัช่นีผู้ลผู้ลิต
อุตสาหกร้ร้มกลุ่มการ้ผู้ลิตเพ่�อบร้ิโภค์ภายใน
ปร้ะเทศู (สัด้ส่วนส่งออกน้อยกว่าร้้อยละ 30) 
ลด้ลงต่อเน่�องเป็นไตร้มาสที� 3 ร้้อยละ 4.1 จัาก
การ้ลด้ลงร้้อยละ 1.8 ในไตร้มาสก่อนหน้า และ
ด้ัช่นีผู้ลผู้ลิตอุตสาหกร้ร้มที�มีสัด้ส่วนการ้ส่งออก
ในช่่วงร้้อยละ 30 - 60 ลด้ลงค์ร้ั�งแร้กในร้อบ 4 
ไตร้มาส ร้้อยละ 1.1 เทียบกับการ้ข้ยายตัวร้้อย
ละ 2.3 ในไตร้มาสก่อนหน้า อัตร้าการ้ใช่้กำาลัง
การ้ผู้ลิตเฉุลี�ยในไตร้มาสนี�อย้่ที�ร้้อยละ57.64 ต่ า
กว่าร้้อยละ 63.81 ในไตร้มาสก่อนหน้า และตำ�า
กว่าร้้อยละ 61.20 ในไตร้มาสเด้ียวกันข้องปีก่อน
ด้ัช่นีผู้ลผู้ลิตอุตสาหกร้ร้มสำาค์ัญ่ ๆ ที�ลด้ลง เช่่น 
การ้ผู้ลิตค์อมพิวเตอร้์และอุปกร้ณ์ต่อพ่วง (ลด้
ลงร้้อยละ29.4) การ้ผู้ลิตเหล็กและเหล็กกล้าข้ั�น
ม้ลฐาน (ลด้ลงร้้อยละ 21.1) และการ้ผู้ลิตเส่�อผู้้า
เค์ร้่�องแต่งกาย(ยกเว้นร้้านตัด้เย็บเส่�อผู้้า) (ลด้
ลงร้้อยละ 29.8) เป็นต้น ด้ัช่นีผู้ลผู้ลิตอุตสาหกร้
ร้มส าค์ัญ่ ๆ ที�เพิ�มข้ึ�น เช่่นการ้ผู้ลิตยานยนต์(ร้้อย
ละ 6.2) การ้ผู้ลิตน้ าตาล (ร้้อยละ 19.0) และการ้
ผู้ลิตจัักร้ยานยนต์(ร้้อยละ 17.3)เป็นต้น ร้วมค์ร้ึ�ง
แร้กข้องปี 2566 สาข้าการ้ผู้ลิตอุตสาหกร้ร้มปร้ับ
ตัวลด้ลงร้้อยละ 3.2 และอัตร้าการ้ใช่้กำาลังการ้
ผู้ลิตเฉุลี�ยอย้่ที�ร้้อยละ 60.72สาข้าที�พักแร้มและ
บร้ิการ้ด้้านอาหาร้ ข้ยายตัวในเกณฑ์ส้งร้้อยละ 
15.0 แต่ช่ะลอลงเม่�อเทียบกับการ้ข้ยายตัวร้้อยละ 
34.3 ในไตร้มาสก่อนหน้า โด้ยในไตร้มาสนี�มีนัก
ท่องเที�ยวต่างปร้ะเทศูที�เด้ินทางเข้้ามาท่องเที�ยว
ในปร้ะเทศูไทยจั านวน 6.437 ล้านค์น ส่งผู้ลให้
ม้ลค์่าบร้ิการ้ร้ับด้้านการ้ท่องเที�ยวในไตร้มาสนี�อย้่
ที�2.4 แสนล้านบาท เพิ�มข้ึ�นต่อเน่�องเป็นไตร้มาส
ที� 8 ร้้อยละ 150.4 ส่วนการ้ท่องเที�ยวภายใน
ปร้ะเทศูข้องนักท่องเที�ยวช่าวไทย (ไทยเที�ยวไทย) 
จัำานวน 60.22 ล้านค์น-ค์ร้ั�ง ข้ยายตัวต่อเน่�องเป็น
ไตร้มาสที� 6ร้้อยละ 24.7 สร้้างร้ายร้ับจัากนักท่อง
เที�ยวช่าวไทย เป็นจัำานวน 1.88 แสนล้าน เพิ�มข้ึ�น
ต่อเน่�องเป็นไตร้มาสที� 6 ร้้อยละ 22.6 ส่งผู้ลให้
ในไตร้มาสนี�มีร้ายร้ับร้วมจัากการ้ท่องเที�ยว อย้่
ที� 4.28 แสนล้านบาทเพิ�มข้ึ�นร้้อยละ 71.7 สำาหร้ับ
อัตร้าการ้เข้้าพักเฉุลี�ยในไตร้มาสนี�อย้่ที�ร้้อยละ 

66.93 ต่ ากว่าร้้อยละ 70.24ในไตร้มาสก่อนหน้า 
แต่ส้งกว่าร้้อยละ 42.80 ในไตร้มาสเด้ียวกันข้อง
ปีก่อน ร้วมค์ร้ึ�งแร้กข้องปี 2566การ้ผู้ลิตสาข้า
ที�พักแร้มและบร้ิการ้ด้้านอาหาร้ข้ยายตัวร้้อย
ละ 23.9 โด้ยจัำานวนนักท่องเที�ยวต่างปร้ะเทศู
มีจัำานวน 12.915 ล้านค์น และอัตร้าการ้เข้้าพัก
เฉุลี�ยอย้่ที�ร้้อยละ 68.58 สาข้าการ้ข้ายส่งและ
การ้ข้ายปลีกการ้ซ่อมยานยนต์และจัักร้ยานยนต์ 
เพิ�มข้ึ�นต่อเน่�องเป็นไตร้มาสที� 9 ร้้อยละ 3.4 เร้่ง
ข้ึ�นจัากร้้อยละ 3.3ในไตร้มาสก่อนหน้า สอด้ค์ล้อง
กับการ้บร้ิโภค์ภายในปร้ะเทศูที�ยังข้ยายตัวใน
เกณฑ์ส้ง และการ้เพิ�มข้ึ�นต่อเน่�องข้องภาค์บร้ิการ้
ด้้านการ้ท่องเที�ยว ร้วมค์ร้ึ�งแร้กข้องปี2566 การ้
ผู้ลิตสาข้าการ้ข้ายส่งและการ้ข้ายปลีกการ้ซ่อม
ยานยนต์และจัักร้ยานยนต์ ข้ยายตัวร้้อยละ 3.4 
สาข้าการ้ข้นส่งและสถานที�เก็บสินค์้า เพิ�มข้ึ�นต่อ
เน่�องเป็นไตร้มาสที� 7 ร้้อยละ 7.5 แต่ช่ะลอลงเม่�อ
เทียบกับการ้ข้ยายตัวร้้อยละ 12.1 ในไตร้มาสก่อน
หน้าร้วมค์ร้ึ�งแร้กข้องปี 2566 การ้ผู้ลิตสาข้าการ้
ข้นส่งและสถานที�เก็บสินค์้า ข้ยายตัวร้้อยละ 10.0 
สาข้าการ้ไฟฟ้าก๊าซ ไอนำ�า และร้ะบบปร้ับอากาศู 
ข้ยายตัวร้้อยละ 5.7 ปร้ับตัวด้ีข้ึ�นจัากการ้ลด้ลง
ร้้อยละ 4.3 ในไตร้มาสก่อนหน้า ตามการ้ปร้ับตัว
เพิ�มข้ึ�นข้องกิจักร้ร้มการ้ผู้ลิตไฟฟ้าและกิจักร้ร้ม
โร้งแยกก๊าซ ร้วมค์ร้ึ�งแร้กข้องปี 2566การ้ผู้ลิต
สาข้าไฟฟ้า ก๊าซ และร้ะบบปร้ับอากาศูเพิ�มข้ึ�น
ร้้อยละ 0.8

เสถียริภาพที่างเศึริษ์ฐกิจ อี้ตั้ริาการิว่างงานี
อียู่ที่ี�ริ้อียลัะ 1.06 ใกลั้เคียงก้บริ้อียลัะ 1.05 ในี
ไตั้ริมัาสก่อีนีหนี้า แตั้่ตั้่ ากว่าริ้อียลัะ 1.37 ในี
ไตั้ริมัาสเดียวก้นีขอีงป้ีก่อีนี ส่วนีอี้ตั้ริาเงินีเฟ้อี
ที่้�วไป้เฉลัี�ยอียู่ที่ี�ริ้อียลัะ 1.1แลัะอี้ตั้ริาเงินีเฟ้อี
พ่�นีฐานีเฉลัี�ยอียู่ที่ี�ริ้อียลัะ 1.5 เที่ียบก้บริ้อียลัะ 
3.9 แลัะริ้อียลัะ 2.2 ในีไตั้ริมัาสก่อีนี ตั้ามัลัำาด้บ
สำาหริ้บดุลับ้ญชีเดินีสะพ้ดขาดดุลั 1.9 พ้นีลั้านี
ดอีลัลัาริ� สริอี. (6.4 หมั่�นีลั้านีบาที่) ขณะที่ี�เงินี
ทีุ่นีสำาริอีงริะหว่างป้ริะเที่ศึ ณ สิ�นีเด่อีนีมัิถุนีายนี 
2566 อียู่ที่ี� 2.2 แสนีลั้านีดอีลัลัาริ� สริอี. แลัะหนีี�
สาธุาริณะ ณ สิ�นีเด่อีนีมัิถุนีายนี 2566 มัีมัูลัค่า
ที่้�งสิ�นี 10,923,183.5 ลั้านีบาที่ คิดเป้็นีริ้อียลัะ 
61.1 ขอีง GDP



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

สัภาพัฒน้ำ์ เผยคร้่�งแร้กป้ี 66 เศร้ษฐกิจไทุยขยายต่ัว 2.2% 

สุ่งออก๊วู่บ 5.1% /แนว่โน้มเศรัษฐก๊ิจ้ไที่ยป ี66 
คาดโต 2.5 - 3.0%

แนีวโนี้มัเศึริษ์ฐกิจไที่ย ป้ี 2566

แนวโน้มเศูร้ษัฐกิจัไทยในปี 2566 ค์าด้ว่าจัะ
ข้ยายตัวในช่่วงร้้อยละ 2.5 - 3.0 โด้ยมีปัจัจััย
สนับสนุนจัากการ้ข้ยายตัวในเกณฑ์ด้ีข้องการ้
อุปโภค์บร้ิโภค์ภาค์เอกช่น การ้ฟื้นตัวอย่างต่อ
เน่�องข้องภาค์การ้ท่องเที�ยว ร้วมทั�งการ้ข้ยาย
ตัวต่อเน่�องข้องการ้ลงทุนทั�งภาค์เอกช่นและ
ภาค์ร้ัฐ โด้ยค์าด้ว่าการ้อุปโภค์บร้ิโภค์และการ้
ลงทุนร้วมจัะข้ยายตัว ร้้อยละ 5.0 และร้้อยละ 
1.6 ตามลำาด้ับ ส่วนอัตร้าเงินเฟ้อทั�วไปเฉุลี�ย
อย้่ในช่่วงร้้อยละ 1.7 - 2.2 และดุ้ลบัญ่ช่ีเด้ิน
สะพัด้เกินดุ้ลร้้อยละ 1.2 ข้อง GDP

ริายลัะเอีียดขอีงการิป้ริะมัาณการิเศึริษ์ฐกิจ
ในีป้ี2566 ในีด้านีตั้่าง ๆ มัีด้งนีี�

1. การิใช้จ่ายเพ่�อีการิอีุป้โภคบริิโภค 
ป้ริะกอีบด้วย (1) การิใช้จ่ายเพ่�อีการิอีุป้โภค
บริิโภคภาคเอีกชนี คาดว่าจะขยายตั้้วริ้อีย
ลัะ 5.0 ตั้่อีเนี่�อีงจากริ้อียลัะ 6.3 ในีป้ี 2565 
แลัะเป้็นีการิป้ริ้บเพิ�มัจากการิขยายตั้้วริ้อีย
ลัะ 3.7 ในีการิป้ริะมัาณการิคริ้�งก่อีนี โดย
มัีป้ัจจ้ยสนี้บสนีุนีจากการิป้ริ้บตั้้วดีข่�นีขอีง
การิจ้างงานีแลัะฐานีริายได้โดยเฉพาะนีอีก
ภาคเกษ์ตั้ริในีสาขาที่ี�เกี�ยวเนี่�อีงก้บการิที่่อีง
เที่ี�ยว ป้ริะกอีบก้บความัเช่�อีมั้�นีผูู้้บริิโภคที่ี�
อียู่ในีเกณฑ�สูง แลัะ (2) การิใช้จ่ายเพ่�อีการิ
อีุป้โภคภาคริ้ฐบาลั คาดว่าจะลัดลังริ้อียลัะ 
3.1 เที่ียบก้บการิขยายตั้้วริ้อียลัะ 0.2 ในีป้ี 
2565 แลัะเป้็นีการิป้ริ้บลัดลังจากการิลัดลัง
ริ้อียลัะ 2.6 ในีการิป้ริะมัาณการิคริ้�งที่ี�ผู้่านีมัา 
สอีดคลั้อีงก้บการิป้ริ้บลัดสมัมัตั้ิฐานีการิเบิก
จ่ายงบป้ริะมัาณริายจ่ายป้ริะจ าภายใตั้้งบ
ป้ริะมัาณริายจ่ายป้ริะจำาป้ี 2567

2. การิลังทีุ่นีริวมั คาดว่าจะขยายตั้้วริ้อีย
ลัะ 1.6 ตั้่อีเนี่�อีงจากริ้อียลัะ 2.3 ในีป้ี 2565 
แตั้่เป้็นีการิป้ริ้บลัดลังจากริ้อียลัะ 2.1 ในี
การิป้ริะมัาณการิคริ้�งที่ี�ผู้่านีมัา โดย (1) การิ
ลังทีุ่นีภาคเอีกชนี คาดว่าจะขยายตั้้วริ้อียลัะ 
1.5 ชะลัอีลังจากริ้อียลัะ 5.1 ในีป้ี 2565 แลัะ
ป้ริ้บลัดลังจากริ้อียลัะ 1.9 ในีการิป้ริะมัาณ
การิคริ้�งก่อีนี สอีดคลั้อีงก้บการิลัดลังขอีง
การิส่งอีอีกแลัะการินีำาเข้าสินีค้าตั้ามัแนีวโนี้มั
การิชะลัอีตั้้วขอีงป้ริิมัาณการิค้าโลัก แลัะ
อี้ตั้ริาการิใช้กำาลั้งการิผู้ลัิตั้ที่ี�ย้งอียู่ในีริะด้บ
ตั้่ า (2) การิลังทีุ่นีภาคริ้ฐ คาดว่าจะขยาย
ตั้้วริ้อียลัะ2.0 กลั้บมัาขยายตั้้วจากการิลัด
ลังริ้อียลัะ 4.9 ในีป้ี 2565 แตั้่เป้็นีการิป้ริ้บ
ลัดลังจากการิขยายตั้้วริ้อียลัะ 2.7 ในีการิ

ป้ริะมัาณการิคริ้�งที่ี�ผู้่านีมัา ตั้ามัการิป้ริ้บ
ลัดป้ริะมัาณการิอี้ตั้ริาการิเบิกจ่ายริายจ่าย
ลังทีุ่นีภายใตั้้งบป้ริะมัาณริายจ่ายป้ริะจำาป้ี 
แลัะการิเบิกจ่ายงบลังทีุ่นีริ้ฐวิสาหกิจ

3. มัูลัค่าการิส่งอีอีกสินีค้าในีริูป้เงินีดอีลัลัาริ� 
สริอี. คาดว่าจะลัดลังริ้อียลัะ 1.8 เที่ียบก้บ
การิขยายตั้้วริ้อียลัะ 5.4 ในีป้ี 2565 แลัะ
การิลัดลังริ้อียลัะ 1.6 ในีการิป้ริะมัาณการิ
คริ้�งก่อีนี โดยคาดว่าป้ริิมัาณการิส่งอีอีกในีป้ี 
2566 จะลัดลังริ้อียลัะ 1.8 เที่ียบก้บการิลัด
ลังริ้อียลัะ 1.1 ในีการิป้ริะมัาณการิคริ้�งก่อีนี
ในีขณะที่ี�คาดว่าริาคาส่งอีอีกจะอียู่ที่ี�ริ้อียลัะ 
(-0.5) - 0.5 ป้ริ้บจากริ้อียลัะ (-1.0) - 0.0 
ในีการิป้ริะมัาณการิคริ้�งก่อีนี เมั่�อีริวมัก้บการิ
ป้ริ้บลัดสมัมัตั้ิฐานีริายได้จากนี้กที่่อีงเที่ี�ยว
ตั้่างชาตั้ิ คาดว่าป้ริิมัาณการิส่งอีอีกสินีค้า
แลัะบริิการิในีป้ี 2566 จะขยายตั้้วริ้อียลัะ 
5.0 เที่ียบก้บริ้อียลัะ 6.9 ในีการิป้ริะมัาณ
การิคริ้�งก่อีนี แลัะชะลัอีลังจากริ้อียลัะ 6.8 
ในีป้ี 2565

ปร้ะเด้็นการ้บร้ิหาร้นโยบายเศูร้ษัฐกิจั
มหภาค์ในช่่วงที�เหล่อข้องปี 2566การ้บร้ิหาร้
นโยบายเศูร้ษัฐกิจัมหภาค์ในช่่วงที�เหล่อข้อง
ปี 2566 ค์วร้ให้ค์วามส าค์ัญ่กับ (1) การ้
ร้ักษัาบร้ร้ยากาศูทางเศูร้ษัฐกิจัและการ้เม่อง
ภายในปร้ะเทศูร้วมทั�งการ้ร้ักษัาเสถียร้ภาพ
ทางเศูร้ษัฐกิจัและการ้ติด้ตามป้องกันผู้ลกร้ะ
ทบจัากการ้เปลี�ยนแปลงในตลาด้การ้เงินและ
เศูร้ษัฐกิจัโลก (2) การ้ร้ักษัาแร้งข้ับเค์ล่�อน
การ้ข้ยายตัวทางเศูร้ษัฐกิจัจัากการ้ใช่้จั่าย
และการ้ลงทุนภาค์ร้ัฐ โด้ย (i) การ้เบิกจั่าย
จัากงบปร้ะมาณร้ายจั่ายเหล่�อมปีและงบ
ลงทุนร้ัฐวิสาหกิจัในช่่วงที�พร้ะร้าช่บัญ่ญ่ัติงบ
ปร้ะมาณร้ายจั่ายปร้ะจั าปี2567 ยังมีค์วาม
ล่าช่้า (ii) การ้เร้่งร้ัด้กร้ะบวนการ้งบปร้ะมาณ
ร้ายจั่ายปร้ะจั าปีงบปร้ะมาณ 2567 (iii) 
เตร้ียมค์วามพร้้อมข้องโค์ร้งการ้ให้สามาร้ถ
เบิกจั่ายได้้โด้ยเร้็ว และ (iv) การ้ก าหนด้เป้า
หมายและติด้ตามผู้ลการ้เบิกจั่ายเพ่�อเพิ�ม
ปร้ะสิทธุิภาพการ้เบิกจั่าย (3) การ้สนับสนุน
การ้ฟื้นตัวข้องการ้ท่องเที�ยวและบร้ิการ้เกี�ยว
เน่�อง โด้ย (i) การ้จััด้กิจักร้ร้มส่งเสร้ิมการ้ท่อง
เที�ยวและการ้สร้้างการ้ร้ับร้้้ต่อมาตร้การ้Long 
- term Resident VISA (LTR) เพ่�อด้ึงด้้ด้นัก
ท่องเที�ยวที�มีศูักยภาพโด้ยเฉุพาะกลุ่มพ า
นักร้ะยะยาว(ii) การ้ส่งเสร้ิมการ้ท่องเที�ยว
ภายในปร้ะเทศู โด้ยเฉุพาะในจัังหวัด้ท่องเที�ยว
เม่องร้องที�มีศูักยภาพ และ(iii) การ้ส่งเสร้ิม
การ้พัฒนาการ้ท่องเที�ยวค์ุณภาพส้ง (4) การ้
ด้้แลการ้ผู้ลิตภาค์เกษัตร้และร้ายได้้เกษัตร้กร้

โด้ย (i) การ้ป้องกันและบร้ร้เทาผู้ลกร้ะทบ
จัากค์วามแปร้ปร้วนข้องสภาพภ้มิอากาศูโด้ย
เฉุพาะการ้บร้ิหาร้จััด้การ้ทร้ัพยากร้น้ าให้
เพียงพอต่อการ้ผู้ลิต (ii) การ้เพิ�มส่วนแบ่งให้
เกษัตร้กร้มีร้ายได้้จัากการ้จั าหน่ายผู้ลผู้ลิต
ข้ั�นสุด้ท้ายมากข้ึ�น (iii) การ้ด้ำาเนินมาตร้การ้
เสร้ิมสร้้างภ้มิค์ุ้มกันแก่เกษัตร้กร้ผู้่านการ้
ส่งเสร้ิมร้ะบบปร้ะกันภัยพ่ช่ผู้ลจัากค์วาม
เสี�ยงข้องสภาพอากาศู และ (iv) การ้บร้ร้เทา
ผู้ลกร้ะทบจัากปัญ่หาต้นทุนวัตถุด้ิบทางการ้
เกษัตร้ที�ยังอย้่ในร้ะด้ับส้ง (5) การ้ข้ับเค์ล่�อน
ภาค์การ้ส่งออกสินค์้าเพ่�อไม่ให้เป็นข้้อจัำากัด้
ต่อการ้ข้ยายตัวทางเศูร้ษัฐกิจั โด้ย (i) การ้
อำานวยค์วามสะด้วกและลด้ต้นทุนที�เกี�ยวข้้อง
กับการ้ส่งออก (ii) การ้เร้่งร้ัด้การ้ส่งออก
สินค์้าไปยังตลาด้ที�ยังมีแนวโน้มการ้ข้ยายตัว
ทางเศูร้ษัฐกิจัในเกณฑ์ด้ี

และสร้้างตลาด้ใหม่ที�มีกำาลังซ่�อส้ง (iii) การ้
ข้ับเค์ล่�อนการ้ส่งออกสินค์้าที�มีโอกาสได้้ร้ับ
ปร้ะโยช่น์จัากมาตร้การ้กีด้กันทางการ้ค์้า(iv) 
การ้ใช่้ปร้ะโยช่น์จัากกร้อบค์วามตกลงหุ้นส่วน
ทางเศูร้ษัฐกิจัร้ะด้ับภ้มิภาค์ (RCEP) ค์วบค์้่
ไปกับการ้เร้่งร้ัด้การ้เจัร้จัาค์วามตกลงการ้ค์้า
เสร้ีที�ก าลังอย้่ในข้ั�นตอนข้องการ้เจัร้จัา และ
เตร้ียมศูึกษัาเพ่�อเจัร้จัากับปร้ะเทศูค์้่ค์้าสำาค์ัญ่
ใหม่ (v) การ้ป้องกันและแก้ไข้ปัญ่หากีด้กัน
ทางการ้ค์้าโด้ยเฉุพาะมาตร้การ้ที�ไม่ใช่่ภาษัี
ข้องปร้ะเทศูค์้่ค์้าสeค์ัญ่ (vi) การ้ส่งเสร้ิมให้
ภาค์ธุุร้กิจับร้ิหาร้จััด้การ้ค์วามเสี�ยงจัากค์วาม
ผู้ันผู้วนข้องอัตร้าแลกเปลี�ยน และ(vii) การ้
ยกร้ะด้ับข้ีด้ค์วามสามาร้ถในการ้แข้่งข้ันข้อง
ภาค์การ้ส่งออก และ (6) การ้ส่งเสร้ิมการ้
ลงทุนภาค์เอกช่น โด้ย (i) การ้เร้่งร้ัด้ให้ผู้้้
ปร้ะกอบการ้ที�ได้้ร้ับอนุมัติและออกบัตร้ส่ง
เสร้ิมการ้ลงทุนในช่่วงปี 2563 -2565 ให้
เกิด้การ้ลงทุนจัร้ิง (ii) การ้แก้ไข้ปัญ่หาที�นัก
ลงทุนและผู้้้ปร้ะกอบการ้เห็นว่าเป็นอุปสร้ร้ค์
ต่อการ้ลงทุนและการ้ปร้ะกอบธุุร้กิจั ร้วม
ทั�งปัญ่หาการ้ข้าด้แค์ลนแร้งงานในภาค์การ้
ผู้ลิต ค์วบค์้่ไปกับการ้พัฒนากำาลังแร้งงาน
เพ่�อร้องร้ับอุตสาหกร้ร้มเป้าหมาย (iii) การ้
ด้ำาเนินมาตร้การ้ส่งเสร้ิมการ้ลงทุนเช่ิงรุ้ก
เพ่�อด้ึงด้้ด้นักลงทุนในกลุ่มอุตสาหกร้ร้มและ
บร้ิการ้เป้าหมาย (iv) การ้ส่งเสร้ิมการ้ลงทุน
ในเข้ตพัฒนาพิเศูษัภาค์ตะวันออก (EEC) 
เข้ตพัฒนาเศูร้ษัฐกิจัพิเศูษั และการ้ข้ับเค์ล่�อน
พ่�นที�ร้ะเบียงเศูร้ษัฐกิจัพิเศูษัในแต่ละภ้มิภาค์ 
และ (v) การ้ข้ับเค์ล่�อนการ้ลงทุนพัฒนาพ่�นที�
เศูร้ษัฐกิจัและโค์ร้งสร้้างพ่�นฐานด้้านค์มนาค์ม
ให้เป็นไปตามแผู้นที�กำาหนด้ไว้



วิิจััยกรุุงศรุี ออกบทวิิเครุาะห์์ เปิิดเผยวิ่า  เตรุียมปิรุับลดปิรุะมาณการุ 
GDP ปิีนี้ี�ลง ห์ลังเศรุษฐกิจัครุ่�งปิีแรุกเติบโตตำ�ากวิ่าคาดที�เพีียง 2.2%  

วิจัยกรุ้งศร้ี เต่ร้ียมัป้ร้ับุ๊ลุ้ดป้ร้ะมัาณการ้ GDP ป้ีน้ำี�ลุ้ง

หลังเศรัษฐก๊ิจ้ครั้�งปแีรัก๊เติบโตตำ�า
ก๊ว่่าคาดที่่�เพ่ิ่ยง 2.2%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

GDP ไตร้มาส 2 ปี 2566 เติบโตช่ะลอ
ลงเหล่อ 1.8% YoY และ 0.2% QoQ 
วิจััยกรุ้งศูร้ีเตร้ียมปร้ับลด้ค์าด้การ้ณ์
เศูร้ษัฐกิจัไทยปีนี� สภาพัฒน์ฯ ร้ายงาน
เศูร้ษัฐกิจัไทยในไตร้มาสสองข้องปีนี�
ข้ยายตัวเพียง 1.8% (นักวิเค์ร้าะห์และ
วิจััยกรุ้งศูร้ีค์าด้ไว้ที� 3.1% และ 2.7% 
ตามลำาด้ับ) ช่ะลอลงจัากข้ยายตัวที� 
2.6% ใน 1Q66 โด้ยมีปัจัจััยสำาค์ัญ่มา
จัาก (i) การ้ลงทุนร้วมข้ยายตัวช่ะลอลง 
(ii) การ้ใช่้จั่ายภาค์ร้ัฐบาลลด้ลงต่อเน่�อง 
ส่วนหนึ�งจัากการ้ใช่้จั่ายภาค์ร้ัฐบาลที�
เกี�ยวข้้องกับการ้สาธุาร้ณสุข้มีฐานส้ง
ในปี 2565 และ (iii) 

การ้ส่งออกสินค์้ายังค์งหด้ตัว อย่างไร้
ก็ตาม ร้ายร้ับจัากการ้ส่งออกบร้ิการ้ยัง
ค์งข้ยายตัวส้งจัากจัำานวนนักท่องเที�ยว
ต่างช่าติที�เพิ�มข้ึ�น ปร้ะกอบกับการ้ใช่้
จั่ายภาค์ค์ร้ัวเร้่อนที�ยังค์งเติบโตส้งต่อ
เน่�อง นอกจัากนี� ล่าสุด้สภาพัฒน์ฯ ปร้ับ
ลด้ค์าด้การ้ณ์ GDP ปีนี�ข้ยายตัว 2.5-
3.0% จัากเด้ิมค์าด้ 2.7-3.7%

สภาพัฒน์ฯ ร้ายงาน GDP ในไตร้มาส
สองที�ปร้ับผู้ลข้องฤด้้กาลออกข้ยายตัว
เล็กน้อยที� 0.2% QoQ sa ตำ�ากว่าที�นัก
วิเค์ร้าะห์และวิจััยกรุ้งศูร้ีค์าด้ที� 1.2% 
และ 1.0% ตามลำาด้ับ ข้ณะที�ในช่่วง
ค์ร้ึ�งแร้กข้องปี 2566 GDP เติบโตอย้่
ที� 2.2% YoY ตำ�ากว่าที�วิจััยกรุ้งศูร้ีค์าด้ไว้
ที� 2.7% ส่วนในช่่วงค์ร้ึ�งหลังข้องปี วิจััย
กรุ้งศูร้ียังมีมุมมองว่าเศูร้ฐกิจัไทยยังมี
แนวโน้มฟื้นตัวต่อเน่�อง โด้ยมีภาค์ท่อง

เที�ยวเป็นแร้งข้ับเค์ล่�อนสำาค์ัญ่โด้ยเฉุ
พาะช่่วงไฮซีซั�นในไตร้มาสสุด้ท้ายข้อง
ปี ปร้ะกอบกับการ้จััด้ตั�งร้ัฐบาลซึ�งค์าด้
ว่าจัะเสร้็จัสิ�นได้้ภายในไตร้มาสสามนี�
ซึ�งจัะเป็นปัจัจััยที�ช่่วยฟื้นค์วามเช่่�อมั�น
ข้องนักลงทุน และหนุนให้การ้ด้ำาเนิน
นโยบายข้ับเค์ล่�อนเศูร้ษัฐกิจักลับมาเร้่ง
ข้ึ�นได้้ในช่่วงที�เหล่อข้องปี อย่างไร้ก็ตาม 
ภาค์ส่งออกข้องไทยยังค์งอ่อนแอจัาก
เศูร้ษัฐกิจัปร้ะเทศูค์้่ค์้าสำาค์ัญ่ที�ช่ะลอ
ตัว โด้ยภาพร้วมทั�งปี วิจััยกรุ้งศูร้ีเตร้ียม
ปร้ับลด้ค์าด้การ้ณ์เศูร้ษัฐกิจัในปีนี�ลง
จัากที�เค์ยค์าด้ว่าจัะข้ยายตัวที� 3.3% 
โด้ยจัะร้อด้้สถานการ้ณ์การ้เม่องในช่่วง 
1-2 สัปด้าห์นี�ซึ�งจัะส่งผู้ลต่อทิศูทางข้อง
นโยบายเศูร้ษัฐกิจัในร้ะยะต่อไป

การ้ผู้ลิตภาค์อุตสาหกร้ร้มยังมีแนว
โน้มอ่อนแอ ผู้ลกร้ะทบจัากอุปสงค์์ทั�ง
ต่างปร้ะเทศูและในปร้ะเทศูที�ช่ะลอตัว
ลง ผู้นวกกับการ้แข้่งข้ันที�รุ้นแร้งข้ึ�น
จัากสินค์้าจัีน ด้ัช่นีค์วามเช่่�อมั�นภาค์ 
อุตสาหกร้ร้มในเด้่อนกร้กฏาค์มร้่วงลง
ส้่ร้ะด้ับตำ�าสุด้ในร้อบ 10 เด้่อนที� 92.3 
และลด้ลงจัาก 94.1 ในเด้่อนมิถุนายน 
โด้ยปร้ับลด้ลงในทุกองค์์ปร้ะกอบ ทั�ง
ด้ัช่นีฯ ค์ำาสั�งซ่�อโด้ยร้วม ยอด้ข้ายโด้ย
ร้วม ปร้ิมาณการ้ผู้ลิต ต้นทุนปร้ะกอบ
การ้ และผู้ลปร้ะกอบการ้ เช่่นเด้ียว
กับด้ัช่นีฯ ค์าด้การ้ณ์ 3 เด้่อนข้้างหน้า 
ปร้ับลงมาอย้่ที� 100.2 จัาก 102.1 ใน
เด้่อนมิถุนายน ปัจัจััยลบจัาก (i) ค์วาม
กังวลข้องผู้้้ปร้ะกอบการ้ต่อค์วามล่าช่้า
ในการ้จััด้ตั�งร้ัฐบาล ซึ�งอาจัส่งผู้ลต่อ
ค์วามต่อเน่�องในการ้ด้ำาเนินนโยบายข้ับ

เค์ล่�อนเศูร้ษัฐกิจั (ii) ค์วามกังวลเกี�ยว
กับต้นทุนการ้ผู้ลิตมีแนวโน้มปร้ับตัวส้ง
ข้ึ�น อาทิ ร้าค์าพลังงาน ค์่าไฟฟ้า และ
ค์่าจั้างแร้งงาน ซึ�งอาจัเป็นอุปสร้ร้ค์
ต่อการ้ด้ำาเนินกิจัการ้ และ (iii) สภาวะ
เศูร้ษัฐกิจัโลกยังมีค์วามไม่แน่นอน
ส้ง กำาลังซ่�อภายในปร้ะเทศูที�ช่ะลอลง
จัากค์วามกังวลหนี�ค์ร้ัวเร้่อน และอัตร้า
ด้อกเบี�ยที�ปร้ับข้ึ�น

วิจ้ยกริุงศึริีป้ริะเมัินีแนีวโนี้มัการิ
ผู้ลัิตั้ภาคอีุตั้สาหกริริมัในีช่วงที่ี�เหลั่อี
ขอีงป้ีนีี�อีาจอียู่ในีภาวะอี่อีนีแอีตั้่อี
เนี่�อีงจากในีช่วงคริ่�งแริกขอีงป้ี ซ่�ง
สะที่้อีนีจากข้อีมัูลัด้ชนีีผู้ลัผู้ลัิตั้ภาค
อีุตั้สาหกริริมัที่ี�หดตั้้ว 4.6% YoY 
เนี่�อีงจากเศึริษ์ฐกิจโลักมัีที่ิศึที่าง
ชะลัอีตั้้ว โดยเฉพาะภาคการิผู้ลัิตั้
ขอีงป้ริะเที่ศึแกนีหลั้กย้งอียู่ในีภาวะ
หดตั้้วตั้่อีเนี่�อีง กอีป้ริก้บเศึริษ์ฐกิจ
จีนีมัีแนีวโนี้มัชะลัอีตั้้วกว่าคาด ที่ำาให้
การิส่งอีอีกสินีค้าอีุตั้สาหกริริมัขอีง
ไที่ยอีาจได้ริ้บผู้ลักริะที่บอีย่างมัีนี้ย
สำาค้ญ นีอีกจากนีี� สภาอีุตั้สาหกริริมั
แห่งป้ริะเที่ศึไที่ย(ส.อี.ที่.) เผู้ยว่าลั่าสุด
หลัายอีุตั้สาหกริริมัขอีงไที่ยกำาลั้ง
เผู้ชิญก้บการิแข่งข้นีก้บกลัุ่มัสินีค้าจีนี
ที่ี�เข้ามัาแย่งส่วนีแบ่งที่างการิตั้ลัาดในี
ป้ริะเที่ศึมัากข่�นี โดยจากเดิมัไที่ยได้ริ้บ
ผู้ลักริะที่บในีกลัุ่มัอีุตั้สาหกริริมัเหลั็ก 
ได้ขยายวงกว้างไป้ย้งกลัุ่มัอี่�นีๆ เพิ�มั
เตั้ิมั เช่นี อีุตั้สาหกริริมัยา อีุตั้สาหกริริมั
อีะลัูมัิเนีียมั อีุตั้สาหกริริมัป้ิโตั้ริเคมัี 
แลัะอีุตั้สาหกริริมัเมั็ดพลัาสตั้ิก เป้็นีตั้้นี
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นีายอีดิศึริ เสริิมัช้ยวงศึ� ป้ริะธุานีกริริมัการิ
บริิหาริ บริิษ์้ที่หลั้กที่ริ้พย�จ้ดการิกอีงทีุ่นี 
กสิกริไที่ย จำาก้ด (บลัจ.กสิกริไที่ย) เปิด้เผู้ย
ในงานสัมมนา KAsset Investment Forum 
: ปร้ับพอร้์ตร้ับโลกเปลี�ยน 2024 โด้ยกล่าว
ว่า ภาวะเศูร้ษัฐกิจัและตลาด้การ้เงินโลกใน
ช่่วง 1-2 ปีที�ผู้่านมา มีการ้เปลี�ยนแปลงไป
อย่างร้วด้เร้็ว ปร้ะกอบกับในแต่ละปร้ะเทศู
แกนหลักข้องโลกต่างก็ให้ภาพจัังหวะการ้
ฟื้นตัวที�แตกต่างกัน โลกข้องการ้ลงทุนจัึง
ต้องปร้ับตัวให้ทันกับค์วามท้าทายที�โลก
ต้องเผู้ช่ิญ่ใน 4 เร้่�องหลัก ได้้แก่ การ้ทวน
กร้ะแสโลกาภิวัตน์ (Deglobalization) 
ค์วามไม่แน่นอนข้องสถานการ้ณ์ต่างๆ 
(Uncertainty) การ้เปลี�ยนแปลงสภาพภ้มิ
อากาศู (Global Heating) และสังค์มส้ง
วัยข้ยายตัว (Silver Gen) อย่างไร้ก็ด้ี ทุก
การ้เปลี�ยนแปลงจัะมีโอกาส ซึ�งผู้้้ปร้ะกอบ
การ้ที�มองเห็นโอกาสนั�นก่อนย่อมได้้เปร้ียบ
ทางการ้แข้่งข้ัน ในแง่ข้องการ้พัฒนา
นวัตกร้ร้มและเทค์โนโลยีได้้ทันกับค์วาม
ต้องการ้ข้องผู้้้บร้ิโภค์ และการ้ด้ำาเนินธุุร้กิจั
ที�เป็นมิตร้ 3 ต่อ ทั�งต่อล้กค์้า ต่อสังค์ม และ
ต่อสิ�งแวด้ล้อมโลก ซึ�งจัะนำาไปส้่ค์วามยั�งย่น
ในที�สุด้ 

“จากข้อีมัูลัภาพริวมัอีุตั้สาหกริริมักอีงทีุ่นี
ริวมัขอีงไที่ย พบว่า ผูู้้ลังทีุ่นีส่วนีใหญ่ย้ง
กริะจุกตั้้วอียู่ในีสินีที่ริ้พย�บางป้ริะเภที่ ที่ำาให้
พอีริ�ตั้การิลังทีุ่นีมัีความัเสี�ยงที่ี�จะขาดทีุ่นี
จากการิเที่นีำ�าหนี้กไป้ที่ี�สินีที่ริ้พย�ใดสินีที่ริ้พย�
หนี่�งมัากจนีเกินีไป้ แมั้สินีที่ริ้พย�ป้ริะเภที่
นี้�นีจะมัีความัเสี�ยงที่ี�นี้อีย หริ่อี อียู่ในีริะด้บ

ความัเสี�ยงที่ี�ผูู้้ลังทีุ่นียอีมัริ้บได้ก็ตั้ามั ด้ง
นี้�นี พอีริ�ตั้การิลังทีุ่นีที่ี�เหมัาะสมัจ่งควริ
แบ่งส้ดส่วนีการิลังทีุ่นีในีพอีริ�ตั้อีอีกเป้็นี 2 
ส่วนี ได้แก่ ส่วนีที่ี� 1 : Core Portfolio เนี้นี
ลังทีุ่นีริะยะยาวแบบ Asset Allocation 
ป้ริะมัาณ 70%-80% ขอีงพอีริ�ตั้ โดยผูู้้
ลังทีุ่นีสามัาริถเลั่อีกกอีงทีุ่นีเพ่�อีจ้ดพอีริ�ตั้
เอีงได้ หริ่อีสามัาริถลังทีุ่นีในีกอีงทีุ่นีผู้สมั 
ซ่�งมัีนีโยบายกริะจายการิลังทีุ่นีในีหลัาก
หลัายป้ริะเภที่สินีที่ริ้พย�อียู่แลั้ว อีาที่ิ K-GA,  
K-GINCOME, K-PLAN2, K-PLAN3 
แลัะ Wealth PLUS ส่วนีที่ี� 2 : Satellite 
Portfolio เนี้นีลังทีุ่นีริะยะส้�นีแบบจ้บ
จ้งหวะตั้ลัาด (Market Timing) ป้ริะมัาณ 
20%-30% ขอีงพอีริ�ตั้ โดยผูู้้ลังทีุ่นีสามัาริถ
เลั่อีกกอีงทีุ่นีได้ตั้ามัสถานีการิณ�การิลังทีุ่นี
ในีเวลัานี้�นีเพ่�อีเพิ�มัโอีกาสที่ำากำาไริ” นีาย
อีดิศึริกลั่าว
 

ทั�งนี� บลจั.กสิกร้ไทย มองภาพร้วมเศูร้ษัฐกิจั
โลกสะท้อนการ้ถด้ถอยข้องภาวะเศูร้ษัฐกิจั
ที�เร้ิ�มลด้ลง และถ้กเล่�อนออกไป โด้ยมีปัจัจััย
สนับสนุนจัากตัวเลข้เศูร้ษัฐกิจั (GDP) ที�
ยังค์งแข้็งแกร้่ง ในข้ณะที�เงินเฟ้อทยอย
ปร้ับลงตามที�หลายฝ่ายค์าด้การ้ณ์ ส่งผู้ล
ให้อัตร้าด้อกเบี�ยนโยบายเข้้าใกล้จัุด้ส้งสุด้ 
ทำาให้ภาพร้วมเศูร้ษัฐกิจัในปัจัจัุบันมีลักษัณะ
ค์ล้าย Goldilocks กล่าวค์่อ เศูร้ษัฐกิจัฟื้น
ตัว เงินเฟ้อตำ�า และธุนาค์าร้กลางใช่้นโยบาย
ทางการ้เงินแบบผู้่อนค์ลาย จัึงเป็นจัังหวะ
ที�เอ่�อต่อการ้เข้้าลงทุนในหุ้นและตร้าสาร้

หนี� อย่างไร้ก็ตาม เศูร้ษัฐกิจัสหร้ัฐฯ ยัง
ค์งแข้็งแกร้่ง ทำาให้ธุนาค์าร้กลางสหร้ัฐฯ 
(Fed) ไม่มีค์วามจัำาเป็นต้องลด้อัตร้าด้อกเบี�ย
นโยบายลงในทันที จัึงยังค์งมุมมอง Higher 
for Longer ซึ�งเป็นภาวะที�ตลาด้ต้องสนใจั 
GDP และร้ะด้ับม้ลค์่าหุ้น (Valuation) ใน
แต่ละปร้ะเทศู มากกว่าแค์่ผู้ลกร้ะทบบนการ้
เติบโตข้องร้ายได้้ ทำาให้ค์าด้ว่า Fed จัะยังไม่
ปร้ับอัตร้าด้อกเบี�ยนโยบายลงในปีนี�
 
ผู้้้ลงทุนโปร้ด้ทำาค์วามเข้้าใจัลักษัณะสินค์้า 
เง่�อนไข้ผู้ลตอบแทน และค์วามเสี�ยงก่อน
ตัด้สินใจัลงทุน • ผู้ลการ้ด้ำาเนินงานในอด้ีต
ข้องกองทุนร้วมมิได้้เป็นสิ�งย่นยันถึงผู้ล
การ้ด้ำาเนินงานในอนาค์ต • K-GA-A(R), 
K-GA-A(A), K-GINCOME-A(R) และ 
K-GINCOME-A(A) ป้องกันค์วามเสี�ยง
จัากอัตร้าแลกเปลี�ยนไม่น้อยกว่า 75% ข้อง
ม้ลค์่าเงินลงทุนต่างปร้ะเทศู • K-PLAN2 
และ K-PLAN3 ลงทุนในต่างปร้ะเทศูไม่
เกิน 30% ข้องม้ลค์่าทร้ัพย์สินสุทธุิข้องกอง
ทุน โด้ยป้องกันค์วามเสี�ยงด้้านอัตร้าแลก
เปลี�ยนไม่น้อยกว่า 90% ข้องม้ลค์่าเงินลงทุน
ในตร้าสาร้หนี�ต่างปร้ะเทศู และไม่ป้องกัน
ค์วามเสี�ยงด้้านอัตร้าแลกเปลี�ยนข้องเงิน
ลงทุนในหุ้นต่างปร้ะเทศู • การ้ลงทุนในหุ้น
ต่างปร้ะเทศูอาจัมีค์วามผู้ันผู้วนตามสภาวะ
ตลาด้และค์่าเงิน • กองทุนที�ไม่ได้้ป้องกัน
ค์วามเสี�ยงจัากอัตร้าแลกเปลี�ยนเต็มจัำานวน 
ผู้้้ลงทุนอาจัข้าด้ทุนหร้่อได้้ร้ับกำาไร้จัากอัตร้า
แลกเปลี�ยนหร้่อได้้ร้ับเงนิค์น่ตำ�ากวา่เงินลงทนุ
เร้ิ�มแร้กได้้

บลจั.กสิิกรุไทย จััดสิัมมนี้า KAsset Investment Forum : ปิรุับพีอรุ์ตรุับโลกเปิลี�ยนี้ 2024 ชี้ี�ทุกการุ
เปิลี�ยนี้แปิลงจัะมีโอกาสิ เผยผ้�ลงทุนี้สิ่วินี้ให์ญ่่ยังลงทุนี้กรุะจัุกตัวิในี้สิินี้ทรุัพีย์บางปิรุะเภท ถืือเปิ็นี้
ควิามเสิี�ยงอีกรุ้ปิแบบห์นี้่�ง แนี้ะจััดพีอรุ์ตแบบ Core AnD SAtellIte โดยแบ่งสิัดสิ่วินี้ Core PortFolIo 
เนี้�นี้ลงทุนี้รุะยะยาวิแบบ Asset AlloCAtIon ปิรุะมาณ 70%-80% ของพีอรุ์ตผ่านี้กองทุนี้ผสิมกสิิกรุ
ไทย และ SAtellIte PortFolIo เนี้�นี้ลงทุนี้รุะยะสิั�นี้แบบจัับจัังห์วิะตลาด (MArKet tIMInG) ปิรุะมาณ 

20%-30% ของพีอรุ์ต โดยเลือกลงทุนี้ตามสิถืานี้การุณ์เพีื�อเพีิ�มโอกาสิทำากำาไรุ



“ทรีีนีีตี้ี�” ปิรุะเมินี้ครุ่�งแรุกเดือนี้ ก.ย. จัะดีกวิ่าครุ่�งเดือนี้ห์ลัง พีรุ�อมให์�กรุอบดัชี้นี้ีแนี้วิ
ต�านี้สิำาคัญ่ที� 1600 จัุด สิ่วินี้แนี้วิรุับ 1500-1520 จัุด เนี้�นี้ชี้่วิงแรุกทยอยขายทำากำาไรุ

ห์ุ�นี้ที�ถืือครุองมาก่อนี้ห์นี้�า สิ่วินี้ห์ากต�องการุเข�าลงทุนี้จัรุิง เลือกกลุ่ม lAGGArD ทั�งที�อิง
กับนี้โยบายกรุะตุ�นี้การุบรุิโภค เชี้่นี้ PlAnB, VGI, BeC, onee และที�อิงกับเศรุษฐกิจั

โลกที�ยังดำาเนี้ินี้ต่อไปิได� เชี้่นี้ III, leo, SJWD, WICe

กูรู้ทุร้ีน้ำีต่ี� ป้ร้ะเมัิน้ำคร้่�งแร้กเด่อัน้ำ ก.ย. จะดีกว่าคร้่�งเด่อัน้ำหลุ้ัง

ให้ก๊รัอบดัช้น่แนว่ต้านสุำาคัญ่ที่่� 1600 จุ้ด 
สุ่ว่นแนว่รัับ 1500-1520 จุ้ด
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นีายณ้ฐชาตั้ เมัฆมัาสินี ผูู้้ช่วย
กริริมัการิผูู้้จ้ดการิ ฝ่ายวิเคริาะห�หลั้ก
ที่ริ้พย� บริิษ์้ที่หลั้กที่ริ้พย� ที่ริีนีีตั้ี� จำาก้ด 
เปิด้เผู้ยถึงทิศูทางการ้ลงทุนเด้่อน
กันยายน 2566 ว่า ในช่่วงแร้กด้ัช่นี
หุ้นทั�วโลกจัะยังแกว่งตัวอย้่ในเกณฑ์
ที�ด้ีได้้ร้ับค์วามค์าด้หวังที� Fed น่าจัะมี
มติค์งด้อกเบี�ยนโยบายในการ้ปร้ะชุ่ม
วันที� 19-20 ก.ย.นี� ก่อนที�อาจัต้องใช่้
ค์วามร้ะมัด้ร้ะวังหลังจัากนั�น จัาก Dot 
plots และโทนข้อง Fed ที�อาจัออกมา 
Hawkish กว่าที�ตลาด้ค์าด้การ้ณ์ ด้ังนั�น 
ปร้ะเมินค์ร้ึ�งเด้่อนแร้กมีแนวโน้มที�ด้ัช่นี
จัะปร้ับตัวด้ีกว่าค์ร้ึ�งเด้่อนหลัง ปร้ะเมิน
กร้อบการ้เค์ล่�อนไหวข้อง SET จัะมี
แนวต้านอย้่ที�ร้ะด้ับจัิตวิทยา 1600 จัุด้ 
โด้ยมีกร้อบแนวร้ับอย้่ที�บร้ิเวณ 1500-
1520 จัุด้

ในเช่ิงกลยุทธุ์ แนะนักลงทุนหาจัังหวะ
ทยอย Lock profit ในช่่วงค์ร้ึ�งเด้่อน
แร้กในกลุ่มหุ้นที�แนะนำา Selective มา
ก่อนหน้านี� ซึ�งปร้ะเมินว่าจัะยังเป็น
ช่่วงที�สินทร้ัพย์เสี�ยงทั�วโลกถ้กปร้ะค์ับ
ปร้ะค์องได้้อย้่ ส่วนในช่่วงค์ร้ึ�งเด้่อน
หลัง แนะเข้้าส้่โหมด้ Wait & See เพ่�อ
ป้องกันค์วามผู้ิด้หวังที�อาจัเกิด้ข้ึ�นจัาก
การ้ปร้ะชุ่ม FOMC

อย่างไร้ก็ด้ี สำาหร้ับผู้้้ที�ต้องการ้เข้้า
ลงทุนใหม่จัร้ิงๆ ณ เวลานี�ที� Valuation 
ข้องตลาด้อย้่ในโซนเปร้าะบางแล้ว 
แนะนำาโฟกัสไปยัง Sector ที�ร้าค์าและ 
Valuation กองอย้่ในโซนล่าง โด้ยหาก
แบ่งออกเป็นปร้ะเภทจัะได้้แก่ 1) กลุ่ม 
Domestic สำาหร้ับนักลงทุนที�ต้องการ้
เก็งกำาไร้ไปตามปัจัจััยนโยบายข้ับ
เค์ล่�อนเศูร้ษัฐกิจัภายในปร้ะเทศู ซึ�งน่า
จัะช่่วยเพิ�มกำาลังซ่�อและค์วามเช่่�อมั�น
ข้องผู้้้บร้ิโภค์ไม่มากก็น้อย ได้้แก่ กลุ่ม
ส่�อและสิ�งพิมพ์ (MEDIA) มองหุ้นที�น่า
สนใจั ได้้แก่ PLANB, VGI, BEC, ONEE 
และ 2.กลุ่มที�อิงกับปร้ิมาณการ้ค์้าข้าย
ในร้ะด้ับโลก ซึ�งค์าด้ว่าจัะเห็นปัญ่หา
การ้ Destocking ที�ลด้ลง และล่าสุด้
เร้ิ�มเห็นการ้ย่นทร้งตัวได้้ข้องตัวเลข้ 
PMI ภาค์การ้ผู้ลิต นอกจัากนั�น ยัง
เตร้ียมได้้อานิสงส์หากร้ัฐบาลปร้ะกาศู
ใช่้นโยบายลด้ร้าค์าพลังงานจัร้ิง มอง
ไปยังกลุ่ม Logistics ที� Earnings อย้่
ในช่่วง High season อีาที่ิ III, LEO, 
SJWD, WICE

สำาหร้ับปัจัจััยที�น่าสนใจัอ่�นนอกเหน่อ
จัากการ้ปร้ะชุ่ม Fed ในเด้่อนกันยายน
นี�ได้้แก่ 1.ปัจัจััยเฝ้าร้ะวังเกี�ยวกับ 
แร้งข้ายข้องนักลงทุนสถาบันภายใน

ปร้ะเทศู ซึ�งมักเกิด้ข้ึ�นเป็นปกติในเด้่อน
กันยายนข้องทุกปี โด้ยอาจัเป็นการ้
เตร้ียมเงินสด้เพ่�อร้องร้ับการ้ไถ่ถอน
ข้องกองทุนสำาร้องเลี�ยงช่ีพต่างๆ 2. 
การ้ปร้ะชุ่มธุนาค์าร้กลางยุโร้ปในวันที� 
14 ก.ย. 

โดยจะตั้้อีงตั้ิดตั้ามัคาดการิณ� GDP 
แลัะเงินีเฟ้อีริอีบใหมั่ที่ี�จะอีอีกมัาในี
คริ้�งนีี�ด้วย 3.การิป้ริะชุมัธุนีาคาริ
กลัางญี�ปุ้่นีในีว้นีที่ี� 21-22 ก.ย. โดย
ตั้้อีงตั้ิดตั้ามัดูว่าจะมัีการิเป้ลัี�ยนีแป้ลัง
มัาตั้ริการิ Yield Curve Control 
หริ่อีไมั่ 4.ความัเป้็นีไป้ได้ในีการิอีอีก
มัาตั้ริการิกริะตัุ้้นีเศึริษ์ฐกิจเพิ�มัเตั้ิมั
ขอีงจีนี 5. ความัเป้็นีไป้ได้ในีการิขยาย
เวลัาลัดกำาลั้งการิผู้ลัิตั้นีำ�ามั้นีขอีงซาอีุฯ
แลัะริ้สเซีย 6.การิป้ริะชุมักนีง.ขอีงไที่ย
ในีว้นีที่ี� 27 ก.ย. ซ่�งมัีลัุ้นีว่ากนีง.อีาจจะ
ยุตั้ิการิข่�นีดอีกเบี�ยขอีงวงจรินีี�ไว้เพียง
แค่นีี� แตั้่หากกนีง.ย้งคงเดินีหนี้าข่�นี
ดอีกเบี�ยตั้่อีไป้สู่ริะด้บ 2.50% ป้ริะเมัินี
จะเป้็นีป้ัจจ้ยลับตั้่อีภาพเศึริษ์ฐกิจ
แลัะตั้ลัาดทีุ่นีไที่ยที่ี�สำาค้ญ แลัะ 7. 
พ้ฒนีาการิขอีงริ้ฐบาลัไที่ยชุดใหมั่ 

โดยเฉพาะแนีวนีโยบายเศึริษ์ฐกิจ แลัะ
แผู้นีการิอีนีุมั้ตั้ิงบป้ริะมัาณในีช่วงถ้ด
ไป้



บุ๊ลุ้.บุ๊ัวหลุ้วง ป้ร้ะเมัิน้ำหุ้น้ำไทุยโค้งสัุดทุ้ายป้ี 66
เคล้�อนตัว่ "Swing แบบ Sideways" 

ลุ้นแตะ 1,625 จุ้ด
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หลั้กที่ริ้พย�บ้วหลัวง คาดตั้ลัาดหุ้นีไที่ย 4 เด่อีนีสุดที่้ายขอีงป้ี 66 มัีโอีกาส
เคลั่�อีนีไหว"Swing แบบ Sideways" มัอีงด้ชนีีกริอีบบนี 1,625 จุด เช่�อีหาก
จ้ดตั้้�งริ้ฐบาลัชุดใหมั่เสริ็จภายในีเด่อีนีก.ย.นีี� หนีุนีภาพริวมัเศึริษ์ฐกิจไที่ยค่อีย 

ๆ ฟื้นีตั้้ว แนีะเพิ�มันีำ�าหนี้กการิลังทีุ่นีในีกลัุ่มัสินีค้าอีุป้โภคบริิโภคภายในีป้ริะเที่ศึ 
กลัุ่มัที่่อีงเที่ี�ยว แลัะกลัุ่มัธุนีาคาริ   

นีายช้ยพริ นี้อีมัพิที่้กษ์�เจริิญ กริริมัการิ
ผูู้้จ้ดการิ สายงานีค้าหลั้กที่ริ้พย� บริิษ์้ที่
หลั้กที่ริ้พย� บ้วหลัวง จำาก้ด (มัหาชนี) 

เปิด้เผู้ยว่า ทีมวิจััยหลักทร้ัพย์บัวหลวง มี
มุมมองภาพร้วมตลาด้หุ้นไทยในช่่วง 4 
เด้่อนสุด้ท้ายข้องปี 2566 ว่าอาจัอย้่ใน
ลักษัณะ "Swing แบบ Sideways" โด้ย
มองกร้อบด้้านล่างด้ัช่นีร้ะด้ับ 1,500 จัุด้ 
ส่วนกร้อบบน 1,625 จัุด้ถ้ามองจัากร้ะด้ับ
ด้ัช่นีตอนนี� Downside ข้องตลาด้มีไม่
มากนัก ด้ังนั�นหากนโยบายข้องพร้ร้ค์เพ่�อ
ไทยสามาร้ถทำาได้้จัร้ิงตลาด้หุ้นน่าจัะตอบ
ร้ับในเช่ิงบวก ส่วนปร้ะเด้็นม็อบลงถนน
ในร้ะยะ 1-3 เด้่อนยังเร้็วเกินไปที�จัะเกิด้
ข้ึ�น เพร้าะส่วนใหญ่่ต้องให้เวลาร้ัฐบาล
ใหม่บร้ิหาร้บ้านเม่อง และมีปร้ะเด้็นที�
ไม่ช่อบธุร้ร้ม ซึ�งมักใช่้เวลาปร้ะมาณ 12 
เด้่อน

สำาหร้ับปัจัจััยภายในปร้ะเทศูที�น่ากังวลใน
เช่ิงการ้ลงทุน ค์่อ เร้่�องนโยบายภาค์ร้ัฐ 
การ้บร้ิหาร้เงิน Digital wallet หัวละหนึ�ง
หม่�นบาทสำาหร้ับค์นไทยอายุ 16 ปีข้ึ�นไป, 
ค์วามพยายามแก้ไข้กฎหมายให้มีการ้จััด้
เก็บกำาไร้ข้องผู้้้ที�ลงทุนในตลาด้หุ้น, การ้
เก็บภาษัีซ่�อข้ายหุ้น (Transaction Tax), 

การ้ปร้ับค์่าแร้งข้ั�นตำ�า ร้วมถึงนโยบาย
ด้้านพลังงานนำ�ามันและไฟฟ้า ซึ�งเร้่�องนี�
นักลงทุนน่าจัับตาด้้เป็นพิเศูษัว่าพร้ร้ค์
เพ่�อไทยจัะสามาร้ถทำาได้้ตามที�หาเสียงไว้
ก่อนหน้านี�หร้่อไม่

ส่วนปัจัจััยต่างปร้ะเทศู ค์่อ เศูร้ษัฐกิจั
จัีนที�ได้้ร้ับผู้ลกร้ะทบจัากการ้กีด้กัน
การ้ค์้าจัากร้ัฐบาลสหร้ัฐฯและสหภาพ
ยุโร้ป-อีย้ โด้ยเฉุพาะสินค์้าเทค์โนโลยี 
และผู้ลกร้ะทบภายในปร้ะเทศูจัากธุุร้กิจั
อสังหาร้ิมทร้ัพย์เป็นฟองสบ้่และเร้ิ�มมี
ปัญ่หาการ้ช่ำาร้ะหนี�ข้องผู้้้ปร้ะกอบการ้
ใหญ่่ภายในปร้ะเทศู ปัจัจัุบันไทยส่งออก
สินค์้าไปจัีนในสัด้ส่วนปร้ะมาณ 12% ข้อง
ม้ลค์่าสินค์้าส่งออกทั�งหมด้ หากร้วมส่ง
ออกจัีนและปร้ะเทศูที�เกี�ยวข้้องกับจัีนจัะ
มีสัด้ส่วนกว่า 17%

ด้ังนั�นหากเศูร้ษัฐกิจัจัีนหด้ตัวหร้่อ
ฟื้นตัวช่้ากว่าค์าด้ หร้่อมีปัจัจััยอะไร้ที�
ทำาให้เศูร้ษัฐกิจัและการ้ลงทุนในภาค์
อสังหาร้ิมทร้ัพย์ข้องจัีนแย่ไปกว่าเด้ิม
จัะส่งผู้ลกร้ะทบกับไทยทางอ้อม ไม่ว่า
จัะเป็นเร้่�องจัำานวนนักท่องเที�ยวการ้
ลงทุน หร้่อการ้ด้ัมพ์ร้าค์าสินค์้าส้่ปร้ะเทศู
อาเซียนหร้่อตลาด้โลก ซึ�งสินค์้าบาง

อย่างจัากจัีนเป็นค์้่แข้่งโด้ยตร้งกับผู้้้
ผู้ลิตในไทยทำาให้บร้ิษััทไทยค์้าข้ายยาก
ข้ึ�น เช่่น ธุุร้กิจัวัสดุ้ปร้ะเภทกร้ะเบ่�อง
ห้องนำ�าและกร้ะเบ่�องป้พ่�น ป้นซีเมนต์ 
เฟอร้์นิเจัอร้์ ช่ิ�นส่วนไฟฟ้า อย่างไร้ก็ด้ี
ในฝั่งข้องสหร้ัฐฯ และยุโร้ป ในเร้่�องข้อง
นโยบายการ้เงินที�มีค์วามเข้้มงวด้อย้่แล้ว
เช่่�อว่าแนวโน้มข้้างหน้าจัะผู้่อนค์ลายลง 
ต่างจัากจัีนที�แม้จัะมีการ้ปร้ับลด้อัตร้า
ด้อกเบี�ยแต่ไม่ได้้ Aggressive มากนัก

"หากเศึริษ์ฐกิจจีนีไมั่ฟื้นีตั้้ว ตั้ลัาดหุ้นี
อีาจเกิด Downside แตั้่ในีช่วง 6 เด่อีนี
ที่ี�ผู้่านีมัา เศึริษ์ฐกิจจีนีย้งเตั้ิบโตั้ได้ใกลั้
เคียง 5.5% แตั้่คริ่�งป้ีหลั้งตั้้อีงอีอีกแริง
มัากข่�นีในีเชิงนีโยบาย ไมั่อีย่างนี้�นี
ตั้้วเลัขเศึริษ์ฐกิจจะชะลัอีตั้ำ�ากว่าเป้้า
เริาเช่�อีว่าหากเศึริษ์ฐกิจจีนีชะลัอีตั้้วลัง
จะกริะที่บอีาเซียนี เนี่�อีงจากจีนีเริิ�มัมัี
บที่บาที่มัากข่�นีในีหลัายป้ริะเที่ศึ ที่้�งในี
เริ่�อีงขอีงนี้กที่่อีงเที่ี�ยวแลัะการิมัีส่วนี
ริ่วมัการิบริิโภคภายในีอีาเซียนี ฉะนี้�นี
ตั้้อีงจ้บตั้าในีช่วงที่ี�เหลั่อีขอีงป้ีนีี�ว่าจีนีจะ
สามัาริถพาตั้้วเอีงฟื้นีกลั้บมัาเตั้ิบโตั้ได้
ตั้ามัเป้้าหมัายหริ่อีไมั่" นีายช้ยพริ กลั่าว



ศููนย์์วิิเคราะห์์เศูรษฐกิิจและกิลย์ุทธ์์ลงทุนทิสโกิ้ (TISCO ESU) ชี้้� ลงทุน
ตราสารห์น้�สห์รัฐฯ อาย์ุ 10 ปีีชี้่วิงน้� ภาย์ใน 1 ปีีอาจได้้รับผลตอบแทน

จากิอัตราผลตอบแทนพัันธ์บัตร (Bond yield) และส่วินต่างราคาสูงถึึง 
4-10% พัร้อมแนะลด้กิารลงทุนในห์ุ้นท้�ม้โอกิาสเส้�ย์งปีรับฐาน

ทุิสัโก้ ยำ�า ซื้่�อับุ๊อัน้ำด์ ลุ้ดหุ้น้ำ
เพิิ่�มโอก๊าสุรัับผลตอบแที่น 4-10% ใน 1 ปี
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นีายคมัศึริ ป้ริะกอีบผู้ลั ห้วหนี้าศึูนีย�
วิเคริาะห�เศึริษ์ฐกิจแลัะกลัยุที่ธุ�ที่ิสโก้ 
(TISCO ESU) เปิด้เผู้ยว่า ยังค์งเน้นยำ�าให้
นักลงทุนเพิ�มนำ�าหนักการ้ลงทุนในตร้าสาร้
หนี� และลด้นำ�าหนักการ้ลงทุนในหุ้น เพร้าะ
ตร้าสาร้หนี�มีโอกาสสร้้างผู้ลตอบแทนที�น่า
สนใจัและมีค์วามเสี�ยงที�ไม่ส้งนัก โด้ยใน
ช่่วงที�ผู้่านมาอัตร้าผู้ลตอบแทนพันธุบัตร้
ร้ัฐบาล (BOND YIELD) อายุ 10 ปี ข้อง
สหร้ัฐฯ ปร้ับตัวข้ึ�นมา เป็น 4.3% ซึ�งเป็น
ร้ะด้ับส้งสุด้ในร้อบ 16 ปี จัากร้ะด้ับ 
3.7-3.8% ในเด้่อนก่อน ซึ�งศู้นย์วิเค์ร้าะห์
เศูร้ษัฐกิจัและกลยุทธุ์ทิสโก้มองว่า BOND 
YIELD น่าจัะเพิ�มข้ึ�นได้้จัำากัด้ต่อจัากนี� โด้ย
อาจัเค์ล่�อนไหวที�ร้ะด้ับ 4.3% ในร้ะยะสั�น 
ก่อนจัะลด้ลงส้่ร้ะด้ับที� 3.9% ในช่่วงสิ�นปีนี� 
ตามแนวโน้มเศูร้ษัฐกิจัที�ช่ะลอตัวลงในช่่วง
ท้ายปี

ทั�งนี� หากสถานการ้ณ์เป็นไปตามค์าด้ การ้
ลงทุนในพันบัตร้อายุ 10 ปี จัะได้้ร้ับผู้ลตอน
แทนจัากส่วนต่างข้องร้าค์าอีก 2-3% เพิ�ม
จัากผู้ลตอบแทนจัากด้อกเบี�ยที�ร้าว 4% 
ทำาให้ผู้ลตอบแทนร้วมเพิ�มข้ึ�นมาอย้่ที�ร้าว 
6% ในกร้อบร้ะยะเวลาการ้ลงทุน 1 ปี แต่

ในกร้ณีที�เศูร้ษัฐกิจัโลกเข้้าส้่ภาวะถด้ถอย
ในปีหน้า และ FED ต้องกลับมาลด้ด้อกเบี�ย
ลงเร้็วและแร้งกว่าที�ค์าด้ จัะทำาให้ BOND 
YIELD ลงมาอย้่ที�ร้ะด้ับ 3.0% กร้ณีนี�ผู้ล
ตอบแทนร้วมอาจัเพิ�มข้ึ�นเป็นมากกว่า 10%

“ศึูนีย�วิเคริาะห�เศึริษ์ฐกิจแลัะกลัยุที่ธุ�ที่ิส
โก้มัอีงว่า BOND YIELD นี่าจะเพิ�มัข่�นีได้
จำาก้ดตั้่อีจากนีี� เนี่�อีงจากตั้ลัาดริ้บริู้ผู้ลัก
ริะที่บป้ัจจ้ยลับ 3 ป้ริะเด็นีไป้แลั้วพอี
สมัควริ ได้แก่ 1. การิขยายกริอีบ YIELD 
CURVE CONTROL ขอีงธุนีาคาริกลัาง
ญี�ปุ้่นี 2. การิขายพ้นีธุบ้ตั้ริริ้ฐบาลัสหริ้ฐฯ 
ที่ี�มัากกว่าตั้ลัาดคาด แลัะ 3. การิป้ริ้บลัด
อี้นีด้บ CREDIT RATING ขอีงตั้ริาสาริหนีี�
ริะยะยาวสหริ้ฐฯนีอีกจากนีี� มัอีงว่าตั้ลัาด
ป้ัจจุบ้นีมัีมัุมัมัอีงที่ี�ค่อีนีข้างสอีดคลั้อีง
ก้บความัเห็นีขอีงธุนีาคาริกลัางสหริ้ฐ 
(FED) แลั้ว โดย FED ส่งส้ญญาณว่าจะ
ค้างดอีกเบี�ยไว้ในีริะด้บสูงนีานีกว่าการิ
ข่�นีดอีกเบี�ยในีริอีบก่อีนี (HIGHER-FOR-
LONGER) ในีขณะที่ี� ตั้ลัาด FED FUND 
FUTURES ป้ริะเมัินีว่า FED จะเริิ�มัป้ริ้บ
ลัดดอีกเบี�ยคริ้�งแริกในีเด่อีนีพฤษ์ภาคมั 
2567 ซ่�งก็ค่อี ในีอีีก 9 เด่อีนีข้างหนี้า 

นีานีกว่าการิข่�นีดอีกเบี�ยริอีบก่อีนี ในีป้ี 
2559 – 2562 ที่ี� 7 เด่อีนี แลัะใกลั้เคียง
ก้บเฉลัี�ยการิป้ริ้บข่�นีดอีกเบี�ย 3 ริอีบลั่าสุด
ที่ี� 10 เด่อีนี” นีายคมัศึริกลั่าว

ส่วนแนวโน้มตลาด้หุ้นโลก ค์าด้ว่าหุ้นจัะ
ถ้กกด้ด้ันจัากการ้เติบโตข้องเศูร้ษัฐกิจัที�
ช่ะลอลง ปร้ะกอบกับแนวโน้มเงินเฟ้อที�
กลับมาเพิ�มข้ึ�น ตามการ้เพิ�มข้ึ�นข้องร้าค์า
สินค์้าโภค์ภัณฑ์ นอกจัากนี� อัตร้าเงินเฟ้อ
ยังมีผู้ลจัากฐานข้องปีที�แล้ว ซึ�งจัะส่งผู้ลให้
อัตร้าเงินเฟ้อกลับมาเพิ�มข้ึ�น โด้ยหากอัตร้า
เงินเฟ้อ (CPI) เฉุลี�ยอย้่ที� 0.2% เม่�อเทียบ
กับเด้่อนก่อน (MOM) ต่อเน่�อง เท่ากับ
อัตร้าปัจัจัุบัน อัตร้าเงินเฟ้อเทียบกับปีก่อน 
ณ สิ�นปี จัะเพิ�มข้ึ�นเป็น 4% เม่�อเทียบกับ
ปีก่อน (YOY) ส้งกว่า 3% ที�นักวิเค์ร้าะห์
ค์าด้ อัตร้าเงินเฟ้อที�น่าจัะออกมาส้งกว่า
ค์าด้ปร้ะกอบกับการ้เติบโตข้องเศูร้ษัฐกิจัที�
ช่ะลอลง ซึ�งเป็นภาพที�ตร้งกันข้้ามกับภาวะ
เศูร้ษัฐกิจัในช่่วงค์ร้ึ�งปีแร้ก จัะเป็นปัจัจััย
กด้ด้ันตลาด้หุ้นโลกในช่่วงที�เหล่อข้องปีนี�
และมีค์วามเสี�ยงที�ตลาด้หุ้นจัะปร้ับฐาน



นีางชวินีดา หาญริ้ตั้นีกูลั กริริมัการิผูู้้จ้ดการิ บริิษ์้ที่หลั้กที่ริ้พย�จ้ดการิกอีงทีุ่นี กริุงไที่ย จำาก้ด (มัหาชนี) หริ่อี KTAM มัอีง
ว่า เศึริษ์ฐกิจโลักมัีแนีวโนี้มัขยายตั้้วตั้่อีเนี่�อีงจากหลัายป้ัจจ้ยสนี้บสนีุนี อีาที่ิ การิที่ี�เศึริษ์ฐกิจมัีความัที่นีที่านีตั้่อีดอีกเบี�ย
สูงได้ดีกว่าที่ี�คาด นี้กวิเคริาะห�มัีการิที่ยอียป้ริ้บป้ริะมัาณการิกำาไริขอีงบริิษ์้ที่เพิ�มัข่�นี ริวมัถ่งอี้ตั้ริาเงินีเฟ้อีซ่�งนี่าจะผู้่านี

จุดสูงสุดแลั้ว ถ่งแมั้การิลัดลังขอีงอี้ตั้ริาเงินีเฟ้อีเป้็นีไป้อีย่างค่อียเป้็นีค่อียไป้ ซ่�งส่งผู้ลัให้อี้ตั้ริาดอีกเบี�ยจะคงอียู่ในีริะด้บ
สูงอีีกริะยะหนี่�ง แตั้่ก็จะไมั่ส่งผู้ลัให้เกิดภาวะเศึริษ์ฐกิจถดถอีย แตั้่จะเป้็นีการิเตั้ิบโตั้อีย่างช้าๆ (Soft Landing) ก่อีนีที่ี�

ธุนีาคาริกลัางจะที่ำาการิลัดอี้ตั้ริาดอีกเบี�ยในีป้ริะมัาณกลัางป้ีหนี้า แตั้่ก็ย้งคงตั้้อีงจ้บตั้าป้ัจจ้ยเสี�ยงที่ี�อีาจส่งผู้ลักริะที่บตั้่อี
เศึริษ์ฐกิจโลัก ได้แก่ เริ่�อีงความัข้ดแย้งที่างภูมัิริ้ฐศึาสตั้ริ� ซ่�งจะนีำาไป้สู่การิใช้กำาแพงภาษ์ี การิย้ายฐานีการิผู้ลัิตั้เพ่�อีลัด

ป้ัญหาอีุป้ที่านีขาดแคลันีจากการิกีดก้นีที่างการิค้า ริวมัถ่งสงคริามัริะหว่างริ้สเซียแลัะยูเครินี

KTAM แน้ำะน้ำำา 4 กอังทุุน้ำเด่น้ำ
มองเศรัษฐก๊ิจ้โลก๊ม่แนว่โน้มขยายตัว่ต่อเน้�อง 

ถ้งแม้อัตรัาก๊ารัเติบโตยังไม่สุูงมาก๊
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ทาง KTAM จัึงได้้แนะนำา 4 กองทุนที�น่าสนใจั 
และสามาร้ถสร้้างโอกาสเติบโตได้้จัากปัจัจััย
สนับสนุนต่างๆ ที�สอด้ค์ล้องกับสภาวการ้ณ์ 
ปร้ะกอบด้้วย กองทุนเปิด้กรุ้งไทยตร้าสาร้หนี� 
พลัส (KTFIXPLUS) (ร้ะด้ับค์วามเสี�ยง 4) จัาก
การ้ที�ค์าด้ว่า ค์ณะกร้ร้มการ้นโยบายการ้เงิน 
(กนง.) ใกล้สิ�นสุด้วัฏจัักร้ด้อกเบี�ยข้าข้ึ�น ทำาให้
ปัจัจัุบันด้อกเบี�ยร้ับอย้่ในร้ะด้ับที�ส้งข้ึ�นกว่าแต่
ก่อน สินทร้ัพย์ปร้ะเภทตร้าสาร้หนี�มีค์วามน่า
สนใจัมากข้ึ�น โด้ยกองทุนนี�เน้นลงทุนในหลัก
ทร้ัพย์หร้่อทร้ัพย์สินที�เกี�ยวข้้องกับตร้าสาร้
แห่งหนี� และ/หร้่อเงินฝาก และ/หร้่อลงทุน
ในหลักทร้ัพย์หร้่อทร้ัพย์สินอ่�น หร้่อการ้หาด้
อกผู้ล โด้ยวิธุีอ่�นตามที�ค์ณะกร้ร้มการ้ ก.ล.ต. 
หร้่อสำานักงานค์ณะกร้ร้มการ้ ก.ล.ต. ปร้ะกาศู
กำาหนด้ โด้ยกองทุนจัะเข้้าทำาสัญ่ญ่าซ่�อข้าย
ล่วงหน้า (Derivatives) เพ่�อป้องกันค์วามเสี�ยง 
(Hedging) จัากอัตร้าแลกเปลี�ยนทั�งจัำานวน

กองทุนเปิด้กรุ้งไทย บุญ่ตร้ง ธุร้ร้มาภิบาลไทย 
(KTBTHAICG) (ร้ะด้ับค์วามเสี�ยง 6) เน้นลงทุน
ในหุ้นข้องบร้ิษััทจัด้ทะเบียนในตลาด้หลักทร้ัพย์
แห่งปร้ะเทศูไทยและ/หร้่อตลาด้ร้องอ่�นใด้ที�
มีการ้กำากับด้้แลกิจัการ้ที�ด้ี มีการ้ค์ัด้สร้ร้หลัก
ทร้ัพย์ที�มีธุร้ร้มาภิบาลที�ด้ีเข้้าส้่ร้ายช่่�อที�สามาร้ถ
ลงทุนได้้ โด้ยใช่้ข้้อม้ลจัากทั�งแนวร้่วมปฏิบัติ
ข้องภาค์เอกช่นไทยในการ้ต่อต้านการ้ทุจัร้ิต
ค์อร้์ร้ัปช่ัน (CAC) และสมาค์มส่งเสร้ิมสถาบัน
กร้ร้มการ้บร้ิษััทไทย (IOD) ร้วมถึงข้้อม้ลการ้
วิเค์ร้าะห์จัาก KTAM เพ่�อปร้ะกอบการ้ปร้ะเมิน
และค์ัด้เล่อกหลักทร้ัพย์ โด้ยในช่่วงที�ผู้่านมา
ตลาด้หุ้นไทยเผู้ช่ิญ่ปร้ะเด้็นเกี�ยวกับธุร้ร้มาภิ
บาล (CG) อย้่หลายค์ร้ั�ง ส่งผู้ลให้นักลงทุนให้
ค์วามสนใจัปร้ะเด้็นด้้าน CG ข้ึ�น ส่งผู้ลให้หุ้น
ที�มีปร้ะเด้็นด้้านนี�อาจัด้ำาเนินธุุร้กิจัได้้ยากข้ึ�น 
ข้าด้ค์วามเช่่�อมั�นข้องล้กค์้าหร้่อค์้่ค์้า หร้่ออาจั
มี Cost of fund ที�ส้งข้ึ�น ด้ังนั�นกองทุนที�เน้น
ลงทุนในหุ้นที�มี CG ที�ด้ีจัะมีค์วามได้้เปร้ียบใน
การ้ด้ำาเนินธุุร้กิจั และตลาด้จัะให้ Premium 
มากข้ึ�น

กองทุนเปิด้เค์แทม เวียด้นาม อิค์วิตี� (KT-
VIETNAM) (ร้ะด้ับค์วามเสี�ยง 6) เน้นลงทุน
ในหุ้นที�จัด้ทะเบียนซ่�อข้ายในตลาด้หลักทร้ัพย์ 

และ/หร้่อบร้ิษััทที�ด้ำาเนินธุุร้กิจัหลักหร้่อมีร้าย
ได้้หลักจัากการ้ด้ำาเนินธุุร้กิจั และ/หร้่อหุ้นอ่�น
ใด้ที�ด้ำาเนินธุุร้กิจัเกี�ยวข้้อง และ/หร้่อที�ได้้ร้ับ
ผู้ลปร้ะโยช่น์จัากการ้เติบโตทางเศูร้ษัฐกิจัข้อง
ปร้ะเทศูเวียด้นาม ทั�งนี� กองทุนอาจัพิจัาร้ณา
ลงทุนในหร้่อมีไว้ซึ�งสัญ่ญ่าซ่�อข้ายล่วงหน้า 
(Derivatives) เพ่�อลด้ค์วามเสี�ยง (Hedging) 
หร้่อสัญ่ญ่าซ่�อข้ายล่วงหน้า (Derivatives) เพ่�อ
เป็นการ้เพิ�มปร้ะสิทธุิภาพการ้บร้ิหาร้การ้ลงทุน
ตามหลักเกณฑ์ที�ค์ณะกร้ร้มการ้ ก.ล.ต. และ/
หร้่อสำานักงานค์ณะกร้ร้มการ้ ก.ล.ต. ปร้ะกาศู
กำาหนด้ ทั�งนี� มองว่าสถานการ้ณ์การ้ลงทุน
ในปร้ะเทศูเวียด้นามเร้ิ�มค์ลี�ค์ลาย หลังจัาก
ปร้ะเด้็นการ้ผู้ิด้นัด้ช่ำาร้ะหนี�หุ้นก้้ และปัญ่หา
ในภาค์อสังหาร้ิมทร้ัพย์ลด้ลง ร้วมถึงการ้ที�
ร้ัฐบาลได้้ออกมาตร้การ้ช่่วยเหล่อหลายทาง 
นอกจัากนี� เวียด้นามยังเป็นปร้ะเทศูที�ได้้ร้ับ
ปร้ะโยช่น์จัากธุีมการ้ย้ายฐานการ้ผู้ลิต จัาก
ธุีม Deglobalization, สงค์ร้ามการ้ค์้า หร้่อ
จัากกร้ะแสลด้การ้พึ�งพาผู้้้ผู้ลิตจัากจัีน (De-
risking) หลังปร้ะเทศูมหาอำานาจั ทั�งสหร้ัฐฯ 
ยุโร้ป จัีน และร้ัสเซีย ต่างสร้้างแร้งกด้ด้ันต่อกัน
มากข้ึ�น ร้วมถึงศูักยภาพการ้เติบโตอย่างโด้ด้
เด้่นในร้ะด้ับแถวหน้าข้องภ้มิภาค์และข้องโลก 
ด้้วยค์วามได้้เปร้ียบด้้านโค์ร้งสร้้างปร้ะช่ากร้วัย
ทำางาน ค์่าแร้งยังไม่ส้งทำาให้ต้นทุนการ้ผู้ลิตมี
ร้าค์าถ้ก

และกองทุนเปิด้เค์แทม เวิลด้์ เฮลธุ์แค์ร้์ ฟัน
ด้์ (KT-HEALTHCARE) (ร้ะด้ับค์วามเสี�ยง 7) 
ลงทุนใน Janus Henderson Global Life 
Sciences Fund (กองทุนหลัก) โด้ยเน้น
ลงทุนในหุ้นข้องบร้ิษััทต่างๆ ทั�วโลกที�มีค์วาม
เกี�ยวข้้องกับวิทยาศูาสตร้์กับการ้ด้ำาเนินช่ีวิตซึ�ง
เกี�ยวข้้องกับการ้ร้ักษัาหร้่อการ้พัฒนาค์ุณภาพ
ช่ีวิต โด้ยหุ้นกลุ่ม Health Care ค์่อนข้้าง
ทนทานต่อสภาวะเศูร้ษัฐกิจั มีปัจัจััยข้ับเค์ล่�อน
ร้ะยะยาวจัากหลายปัจัจััย อาทิ กลุ่มสังค์มส้ง
อายุ การ้ข้ยายตัวข้องค์นช่ั�นกลางในตลาด้
เกิด้ใหม่ (Emerging Market) เทค์โนโลยีที�
สนับสนุนการ้ค์ิด้ค์้นวิธุีร้ักษัาใหม่ๆ และการ้ค์วบ
ร้วมกิจัการ้ นอกจัากนี� ร้าค์าหุ้นกลุ่มสุข้ภาพยัง
ค์งน่าด้ึงด้้ด้เม่�อเทียบกับหุ้นกลุ่มเทค์โนโลยีซึ�ง
วิ�งนำาไปไกลด้้วยกร้ะแสปัญ่ญ่าปร้ะด้ิษัฐ์ (AI) 

จันหลายตัวอาจัจัะแพงเกินม้ลค์่าแล้ว
ผู้้้ที�สนใจัสามาร้ถสอบถามข้้อม้ลและข้อร้ับ
หนังส่อช่ี�ช่วนได้้ทุกวันทำาการ้ได้้ที� บลจั.กรุ้ง
ไทย โทร้. 0-2686-6100 กด้ 9 หร้่อธุนาค์าร้
กรุ้งไทยและผู้้้สนับสนุนการ้ข้ายหร้่อร้ับซ่�อค์่น
หน่วยลงทุน (ถ้ามี) หร้่อศูึกษัาร้ายละเอียด้ได้้ที� 
www.ktam.co.th สนใจัเปิด้บัญ่ช่ีผู้่านแอปพลิ
เค์ช่ั�น KTAM Smart Trade ได้้ที� https://bit.
ly/KTSTSignIn

ป้ัจจ้ยความัเสี�ยงที่ี�สำาค้ญ : ความัเสี�ยงที่าง
ตั้ลัาด ความัเสี�ยงจากการิดำาเนีินีงานีขอีงผูู้้
อีอีกตั้ริาสาริ ความัเสี�ยงจากการิผู้้นีผู้วนีขอีง
ริาคาตั้ริาสาริ  ความัเสี�ยงจากการิขาดสภาพ
คลั่อีงขอีงหลัก้ที่ริ้พย� ความัเสี�ยงจากความั
สามัาริถในีการิชำาริะหนีี�ขอีงผูู้้อีอีกตั้ริาสาริ 
ความัเสี�ยงจากการิลังทีุ่นีในีกลัุ่มัอีนีุภูมัิภาค
ลัุ่มัแมั่นีำ�าโขง  ความัเสี�ยงขอีงป้ริะเที่ศึที่ี�ลังทีุ่นี 
ความัเสี�ยงจากการิเป้ลัี�ยนีแป้ลังขอีงอี้ตั้ริา
แลักเป้ลัี�ยนี ความัเสี�ยงจากข้อีจำาก้ดการินีำา
เงินีลังทีุ่นีกลั้บป้ริะเที่ศึ ความัเสี�ยงจากการิ
ลังทีุ่นีในีส้ญญาซ่�อีขายลั่วงหนี้า ความัเสี�ยง
ด้านีการิกริะจุกตั้้ว ความัเสี�ยงที่ี�เกิดจากการิ
ย้ายการิลังทีุ่นีไป้กอีงทีุ่นีอี่�นี ความัเสี�ยงที่ี�
เกิดจากการิลังทีุ่นีในีอีุตั้สาหกริริมัหริ่อีเฉพาะ
กลัุ่มัธุุริกิจ ความัเสี�ยงจากข้อีจำาก้ดการินีำา
เงินีลังทีุ่นีกลั้บป้ริะเที่ศึ แลัะความัเสี�ยงที่ี�เกิด
จากการิได้ริ้บชำาริะเงินีค่าขายค่นีหนี่วยลังทีุ่นี
กอีงทีุ่นีริวมัตั้่างป้ริะเที่ศึลั่าช้า

คำาเตั้่อีนี: กอีงทีุ่นีนีี�มัีความัเสี�ยงด้านีอี้ตั้ริาแลัก
เป้ลัี�ยนี ที่้�งนีี� กอีงทีุ่นีมัีนีโยบายป้้อีงก้นีความั
เสี�ยงตั้ามัดุลัยพินีิจขอีงผูู้้จ้ดการิกอีงทีุ่นี ในี
กริณีที่ี�กอีงทีุ่นีไมั่ได้มัีนีโยบายป้้อีงก้นีความั
เสี�ยงอี้ตั้ริาแลักเป้ลัี�ยนีที่้�งจำานีวนี ผูู้้ลังทีุ่นี
อีาจจะขาดทีุ่นีหริ่อีได้ริ้บกำาไริจากอี้ตั้ริาแลัก
เป้ลัี�ยนี/ หริ่อีได้ริ้บเงินีค่นีตั้ำ�ากว่าเงินีลังทีุ่นีเริิ�มั
แริกได้ / ผูู้้ลังทีุ่นีตั้้อีงที่ำาความัเข้าใจลั้กษ์ณะ
สินีค้า เง่�อีนีไขผู้ลัตั้อีบแที่นี แลัะความัเสี�ยง
ก่อีนีตั้้ดสินีใจลังทีุ่นี



นีายมันีตั้ริี มัหาพฤกษ์�พงศึ� ริอีงป้ริะธุานีสภาอีุตั้สาหกริริมัแห่งป้ริะเที่ศึไที่ย (ส.อี.ที่.) เป้ิดเผู้ยผู้ลัการิสำาริวจ FTI Poll 
คริ้�งที่ี� 32 ในีเด่อีนีสิงหาคมั 2566 ภายใตั้้ห้วข้อี "อี้ตั้ริาดอีกเบี�ยขาข่�นี กริะที่บอีุตั้สาหกริริมัแค่ไหนี" ผูู้้บริิหาริ ส.อี.ที่. มัอีง
ว่า ส่บเนี่�อีงจากคณะกริริมัการินีโยบายการิเงินี (กนีง.) เมั่�อีว้นีที่ี� 2 สิงหาคมั 2566 มัีมัตั้ิป้ริ้บข่�นีอี้ตั้ริาดอีกเบี�ยนีโยบาย 
0.25% ตั้่อีป้ี จาก 2.00% เป้็นี 2.25% สูงสุดในีริอีบ 9 ป้ี ซ่�งส่งผู้ลัที่ำาให้ตั้้นีทีุ่นีที่างการิเงินีป้ริ้บตั้้วเพิ�มัสูงข่�นีตั้่อีเนี่�อีง ผูู้้
บริิหาริ ส.อี.ที่. ส่วนีใหญ่ จ่งค่อีนีข้างมัีความัก้งวลัมัากก้บการิป้ริ้บข่�นีอี้ตั้ริาดอีกเบี�ยด้งกลั่าว ป้ริะกอีบก้บนี้กวิเคริาะห�

หลัายสำานี้กมัอีงว่าธุนีาคาริกลัางสหริ้ฐฯ หริ่อี Fed มัีโอีกาสที่ี�จะป้ริ้บข่�นีอี้ตั้ริาดอีกเบี�ยนีโยบายขอีงสหริ้ฐฯ อีีก 1 คริ้�ง ในี
ช่วงป้ลัายป้ีนีี� แลัะอีาจกดด้นีให้ ธุป้ที่. ตั้้อีงมัีการิพิจาริณาป้ริ้บอี้ตั้ริาดอีกเบี�ยนีโยบายข่�นีอีีกคริ้�งเพ่�อีริ้กษ์าเสถียริภาพ
ที่างการิเงินี ซ่�งจะส่งผู้ลักริะที่บตั้่อีภาคอีุตั้สาหกริริมัในีเริ่�อีงกำาลั้งซ่�อีขอีงป้ริะชาชนีที่ี�ชะลัอีตั้้ว เนี่�อีงจากภาริะอี้ตั้ริา

ดอีกเบี�ยเงินีกู้แลัะหนีี�สินีคริ้วเริ่อีนีที่ี�ป้ริ้บตั้้วสูงข่�นีที่ำาให้ป้ริะชาชนีเริิ�มัริะมั้ดริะว้งการิใช้จ่ายมัากข่�นี ภาคธุุริกิจเกิดแริง
กดด้นีที่ี�อีาจส่งผู้ลัที่ำาให้การิป้ริ้บริาคาสินีค้าเพิ�มัตั้ามัตั้้นีทีุ่นีจริิงที่ำาได้ยากข่�นี ตั้ลัอีดจนีตั้้อีงชะลัอีการิลังทีุ่นีใหมั่อีอีกไป้

สั.อั.ทุ. กังวลุ้ดอักเบุ๊ี�ยขาข่�น้ำ

ก๊รัะที่บต้นทีุ่นก๊ารัเงิน ก๊ำาลังซ้�อหด 
เบรัคก๊ารัลงทีุ่นใหม่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ด้ังนั�น ผู้้้บร้ิหาร้ ส.อ.ท. จัึงเสนอข้อให้ร้ัฐบาล
พิจัาร้ณามาตร้การ้บร้ร้เทาผู้ลกร้ะทบจัากอัตร้า
ด้อกเบี�ยที�ปร้ับตัวส้งข้ึ�น เช่่น ข้อให้ธุนาค์าร้ร้ัฐ
สนับสนุนมาตร้การ้สินเช่่�อด้อกเบี�ยตำ�าให้กับผู้้้
ปร้ะกอบการ้ SMEs เพ่�อเสร้ิมสภาพค์ล่องให้กับผู้้้
ปร้ะกอบการ้ มีการ้กำากับด้้แลส่วนต่างอัตร้าด้อกเบี�ย
เงินฝากกับเงินก้้ (Spread) ให้ส่วนต่างลด้ลง ร้วมทั�ง
ปร้ับเง่�อนไข้การ้ข้อสินเช่่�อข้องธุนาค์าร้พาณิช่ย์เพ่�อ
ลด้ภาร้ะและช่่วยให้ผู้้้ปร้ะกอบการ้เข้้าถึงแหล่งเงิน
ทุนได้้ง่ายยิ�งข้ึ�น และข้อให้ ธุปท. พิจัาร้ณาช่ะลอการ้
ปร้ับข้ึ�นอัตร้าด้อกเบี�ยนโยบายออกไปก่อนในช่่วงนี�
  
ด้้านมาตร้การ้แก้ไข้ปัญ่หาหนี�ค์ร้ัวเร้่อนที�อย้่ร้ะด้ับส้ง
และกด้ด้ันเศูร้ษัฐกิจัไทยอย้่ในข้ณะนี� ผู้้้บร้ิหาร้ส.อ.ท. 
เสนอให้ร้ัฐบาลยกร้ะด้ับปัญ่หาหนี�ค์ร้ัวเร้่อนเป็นวาร้ะ
เร้่งด้่วนที�จัะต้องแก้ไข้ปัญ่หาทั�งร้ะบบ ตั�งแต่การ้เข้้า
มาด้้แลค์่าค์ร้องช่ีพข้องปร้ะช่าช่น เช่่น ค์่าเด้ินทาง 
ค์่าไฟฟ้า นำ�าปร้ะปา ฯลฯ เพ่�อลด้ภาร้ะให้ปร้ะช่าช่น
มีเงินเหล่อใช่้มากข้ึ�น การ้ส่งเสร้ิมให้เกิด้การ้จั้าง
งาน สร้้างอาช่ีพใหม่ๆ และเปิด้โอกาสให้ผู้้้ส้งอายุมี
ร้ายได้้จัากการ้ทำางาน การ้ออกมาตร้การ้สร้้างแร้ง
จั้งใจัเช่ิงบวก (Incentives) ให้กับล้กหนี�ช่ั�นด้ี และ
ส่งเสร้ิมให้ปร้ะช่าช่นใช่้มาตร้การ้ช่่วยเหล่อในการ้
ปร้ับโค์ร้งสร้้างหนี� ทั�งในส่วนข้องหนี�สถาบันการ้เงิน 
และหนี�นอกร้ะบบ ซึ�งจัะต้องอาศูัยค์วามร้่วมม่อจัาก
หลายหน่วยงานทั�งภาค์ร้ัฐและเอกช่น ร้วมถึงการ้
จััด้สร้ร้งบปร้ะมาณจัากภาค์ร้ัฐในการ้นำามาช่่วยแก้ไข้
ปัญ่หาหนี�ค์ร้ัวเร้่อนอย่างค์ร้บวงจัร้ต่อไป 
   
จัากการ้สำาร้วจัผู้้้บร้ิหาร้ ส.อ.ท. (CEO Survey) 
จัำานวน 216 ท่าน ค์ร้อบค์ลุมผู้้้บร้ิหาร้จัาก45 กลุ่ม
อุตสาหกร้ร้ม และ 76 สภาอุตสาหกร้ร้มจัังหวัด้ มี
สรุ้ปผู้ลการ้สำาร้วจั FTI Poll ค์ร้ั�งที� 32 จัำานวน 6 
ค์ำาถาม ด้ังนี�
 
1.  กริณี ธุป้ที่. ได้ป้ริ้บข่�นีอี้ตั้ริาดอีกเบี�ยนีโยบาย
อีีก 0.25% เป้็นี 2.25% ตั้่อีป้ี ที่่านีมัีความัก้งวลัมัาก
นี้อียอีย่างไริ?

อันด้ับที� 1 : มาก       60.2%       
อันด้ับที� 2 : ปานกลาง   33.3%

อันด้ับที� 3 : น้อย             6.5%
  
2.  ภาคอีุตั้สาหกริริมัได้ริ้บผู้ลักริะที่บจากการิ
ป้ริ้บอี้ตั้ริาดอีกเบี�ยนีโยบายขอีงไที่ยในีเริ่�อีงใด 
(Multiple choices)
        
อันด้ับที� 1 : กำาลังซ่�อสินค์้าข้องปร้ะช่าช่นลด้ลงจัาก
ภาร้ะอัตร้าด้อกเบี�ยเงินก้้    64.8%
                           
อันด้ับที� 2 : ทำาให้เกิด้แร้งกด้ด้ันที�อาจัทำาให้การ้ปร้ับ
ร้าค์าสินค์้าเพิ�มตามต้นทุนจัร้ิง 62.0%
                 ทำาได้้ยากข้ึ�น และส่งผู้ลกร้ะทบต่อการ้
ฟื้นตัวทางเศูร้ษัฐกิจั     
อันด้ับที� 3 : ช่ะลอการ้ลงทุนใหม่ และมีการ้ปร้ับลด้
กำาลังการ้ผู้ลิตลงจัากต้นทุนทางการ้เงิน   56.5%
                ที�เพิ�มข้ึ�น
อันด้ับที� 4 : สถาบันการ้เงินมีค์วามเข้้มงวด้มากข้ึ�น
ในการ้ปล่อยสินเช่่�อให้กับภาค์ธุุร้กิจั       46.8%
 
 
3.  ภาคอีุตั้สาหกริริมัมัีแนีวที่างในีการิริ้บมั่อีอี้ตั้ริา
ดอีกเบี�ยขาข่�นีอีย่างไริ (Multiple choices)

อันด้ับที� 1 : ลด้ค์่าใช่้จั่ายในการ้ด้ำาเนินธุุร้กิจั     
70.4% 
อันด้ับที� 2 : ช่ะลอการ้ลงทุน ปร้ับการ้บร้ิหาร้กร้ะแส
เงินสด้ใหม่เพ่�อเพิ�มเงินทุนหมุนเวียน    67.1%
อันด้ับที� 3 : ปร้ับโค์ร้งสร้้างหนี�ให้อย้่ในร้ะด้ับที�
สอด้ค์ล้องกับค์วามสามาร้ถ     42.6%
                ในการ้ด้ำาเนินธุุร้กิจั
อันด้ับที� 4 : หาแหล่งเงินทุนใหม่นอกเหน่อจัากการ้ก้้
เงินผู้่านสถาบันการ้เงิน   31.5%
                เช่่น การ้ร้ะด้มทุน
  
4.  ภาคริ้ฐควริมัีมัาตั้ริการิ/นีโยบาย เพ่�อีช่วยเหลั่อี
ผูู้้ป้ริะกอีบการิจากภาวะอี้ตั้ริาดอีกเบี�ยขาข่�นีอีย่างไริ 

(Multiple choices)

อันด้ับที� 1 : ธุนาค์าร้ร้ัฐสนับสนุนมาตร้การ้สินเช่่�อ
ด้อกเบี�ยตำ�าให้กับผู้้้ปร้ะกอบการ้ SMEs   68.5%  
อันด้ับที� 2 : กำากับด้้แลส่วนต่างอัตร้าด้อกเบี�ยเงิน
ฝากกับเงินก้้ (Spread) ให้ส่วนต่างลด้ลง   67.1%
                ร้วมทั�งปร้ับเง่�อนไข้การ้ข้อสินเช่่�อข้อง
ธุนาค์าร้พาณิช่ย์ เพ่�อลด้ภาร้ะและช่่วยให้ผู้้้ปร้ะกอบ
การ้เข้้าถึงแหล่งเงินทุนได้้ง่ายข้ึ�น
อันด้ับที� 3 : ธุปท. ช่ะลอการ้ปร้ับข้ึ�นอัตร้าด้อกเบี�ย
นโยบาย     58.8%
อันด้ับที� 4 : ข้ยายร้ะยะเวลามาตร้การ้ปร้ับโค์ร้งสร้้าง
หนี� (ฟ้า-ส้ม) ออกไปอีก 2 ปี    36.1%
  
5.  ภาคริ้ฐควริมัีแนีวที่างในีการิแก้ไขป้ัญหาหนีี�คริ้ว
เริ่อีนีที่ี�อียู่ริะด้บสูงอีย่างไริ (Multiple choices)

อันด้ับที� 1 : มาตร้การ้ด้้แลค์่าค์ร้องช่ีพข้องปร้ะช่าช่น 
เช่่น ค์่าเด้ินทาง ค์่าไฟฟ้า  67.6%
               นำ�าปร้ะปา เป็นต้น
อันด้ับที� 2 : ส่งเสร้ิมให้เกิด้การ้จั้างงาน สร้้างอาช่ีพ
ใหม่ๆ และเปิด้โอกาสให้ผู้้้ส้งอายุ   61.6%
                มีร้ายได้้จัากการ้ทำางาน 
อันด้ับที� 3 : มาตร้การ้สร้้างแร้งจั้งใจัเช่ิงบวก 
(Incentives) ให้กับล้กหนี�ช่ั�นด้ี     60.2%      
                เช่่น ลด้อัตร้าด้อกเบี�ย การ้ให้สิทธุิ
ปร้ะโยช่น์เพิ�ม เป็นต้น
อันด้ับที� 4 : ส่งเสร้ิมให้ปร้ะช่าช่นใช่้มาตร้การ้ช่่วย
เหล่อในการ้ปร้ับโค์ร้งสร้้างหนี�     58.3%
 ทั�งในส่วนข้องหนี�สถาบันการ้เงิน และหนี�นอกร้ะบบ
 
 6.  คาดการิณ�แนีวโนี้มัอี้ตั้ริาดอีกเบี�ยนีโยบาย 
ภายในีสิ�นีป้ี 2566 จะอียู่ที่ี�ริะด้บใด
อันด้ับที� 1 : 2.25% ต่อปี     37.5%
อันด้ับที� 2 : 2.50% ต่อปี     32.4%       
อันด้ับที� 3 : 2.00% ต่อปี     30.1%



สำานี้กงานีคณะกริริมัการิกำาก้บหลั้กที่ริ้พย�แลัะตั้ลัาดหลั้กที่ริ้พย� (ก.ลั.ตั้.) เป้ิดริ้บฟัง
ความัเห็นีตั้่อีหลั้กการิแลัะริ่างป้ริะกาศึเกี�ยวก้บการิป้ริ้บป้ริุงหลั้กเกณฑ�การิให้คำา

แนีะนีำาการิลังทีุ่นีในีผู้ลัิตั้ภ้ณฑ�ในีตั้ลัาดทีุ่นีที่ี�เป้็นีสกุลัเงินีตั้ริาตั้่างป้ริะเที่ศึแก่ผูู้้ลังทีุ่นีในี
ป้ริะเที่ศึไที่ย เพ่�อีให้ได้ริ้บคำาแนีะนีำาอีย่างมัีป้ริะสิที่ธุิภาพ ในีเวลัาที่ี�เหมัาะสมั ริวมัที่้�ง

เพิ�มัความัย่ดหยุ่นีในีการิให้บริิการิมัากยิ�งข่�นี

ก.ลุ้.ต่. เป้ิดเฮีียร้ิ�งป้ร้ับุ๊ป้รุ้งเกณฑ์์การ้ให้คำาแน้ำะน้ำำา
ลงทีุ่นในผลิตภูัณ์ฑ์์ตลาดทีุ่นต่างปรัะเที่ศ 

เพ้ิ่�อเพิิ่�มปรัะสุิที่ธุิภูาพิ่และม่คว่ามย้ดหยุ่นยิ�งข้�น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ในปัจัจัุบัน ก.ล.ต. เปิด้ให้ผู้้้ปร้ะกอบ
ธุุร้กิจัหลักทร้ัพย์และผู้้้ปร้ะกอบ
ธุุร้กิจัสัญ่ญ่าซ่�อข้ายล่วงหน้า (ผู้้้ปร้ะ
กอบธุุร้กิจัฯ)* สามาร้ถให้บร้ิการ้
ลงทุนในต่างปร้ะเทศูแก่ล้กค์้าได้้ 

โด้ยอาจัใช่้บร้ิการ้ผู้่านผู้้้ปร้ะกอบ
ธุุร้กิจัในต่างปร้ะเทศูอีกทอด้หนึ�ง
และใช่้บุค์ลากร้ข้องผู้้้ปร้ะกอบธุุร้กิจั
ต่างปร้ะเทศูให้ค์ำาแนะนำาการ้ลงทุน
แก่ผู้้้ลงทุนไทยได้้ภายใต้หลักเกณฑ์
และวิธุีการ้ที�กำาหนด้ โด้ยผู้้้ปร้ะกอบ
ธุุร้กิจัในต่างปร้ะเทศูที�มีลักษัณะตาม
ที�กำาหนด้จัะได้้ร้ับยกเว้นการ้ข้อใบ
อนุญ่าตปร้ะเภทการ้เป็นที�ปร้ึกษัา
การ้ลงทุนหร้่อที�ปร้ึกษัาสัญ่ญ่า
ซ่�อข้ายล่วงหน้า (Investment 
Advisory Services : IA) จัาก 
ก.ล.ต.

ทั�งนี� ค์ณะกร้ร้มการ้กำากับหลัก
ทร้ัพย์และตลาด้หลักทร้ัพย์ใน
การ้ปร้ะชุ่มค์ร้ั�งที� 9/2566 เม่�อ
วันที� 11 พฤษัภาค์ม 2566 และ
ค์ณะกร้ร้มการ้กำากับตลาด้ทุน ใน
การ้ปร้ะชุ่มค์ร้ั�งที� 6/2566 เม่�อวัน
ที� 20 มิถุนายน 2566 เห็นค์วร้ให้

ปร้ับปรุ้งหลักเกณฑ์ด้ังกล่าว เพ่�อ
ให้ผู้้้ลงทุนไทยได้้ร้ับค์ำาแนะนำาอย่าง
มีปร้ะสิทธุิภาพ ในเวลาที�เหมาะสม
เพ่�อปร้ะโยช่น์ในการ้ตัด้สินใจัลงทุน 
ร้วมทั�งเพิ�มค์วามย่ด้หยุ่นให้ผู้้้ปร้ะ
กอบธุุร้กิจัฯ มากข้ึ�น ข้ณะเด้ียวกัน
ยังทำาให้ ก.ล.ต. สามาร้ถกำากับด้้แล
การ้ให้บร้ิการ้ข้องผู้้้ปร้ะกอบธุุร้กิจัฯ 
ได้้เหมาะสมมากยิ�งข้ึ�นอีกด้้วย

ก.ล.ต. จัึงเปิด้ร้ับฟังค์วามค์ิด้เห็น
ต่อหลักการ้และร้่างปร้ะกาศูเกี�ยว
กับการ้ปร้ับปรุ้งหลักเกณฑ์การ้ให้
ค์ำาแนะนำาการ้ลงทุนในผู้ลิตภัณฑ์
ในตลาด้ทุนที�เป็นสกุลเงินตร้าต่าง
ปร้ะเทศูแก่ผู้้้ลงทุนในปร้ะเทศูไทย 
โด้ยมีสาร้ะสำาค์ัญ่ ด้ังนี�

(1) ป้ริ้บป้ริุงเง่�อีนีไขการิยกเว้นี
การิป้ริะกอีบธุุริกิจ IA ให้ก้บผูู้้
ป้ริะกอีบธุุริกิจตั้่างป้ริะเที่ศึ โดย
ให้ผูู้้ป้ริะกอีบธุุริกิจไที่ยแจ้งช่�อีผูู้้
ป้ริะกอีบธุุริกิจตั้่างป้ริะเที่ศึที่ี�จะให้
บริิการิแก่ผูู้้ลังทีุ่นีไที่ยตั้่อี ก.ลั.ตั้. 
จากป้ัจจุบ้นีที่ี�ให้แจ้งช่�อีบุคลัากริ
ขอีงผูู้้ป้ริะกอีบธุุริกิจตั้่างป้ริะเที่ศึ

(2) ป้ริ้บป้ริุงหลั้กการิแจ้งช่�อี
บุคลัากริตั้่างป้ริะเที่ศึขอีงผูู้้
ป้ริะกอีบธุุริกิจตั้่างป้ริะเที่ศึ โดย
ให้ผูู้้ป้ริะกอีบธุุริกิจไที่ยแจ้งช่�อี
บุคลัากริตั้่างป้ริะเที่ศึที่ี�ให้ข้อีมัูลั
หริ่อีคำาแนีะนีำาแก่ผูู้้ลังทีุ่นีไที่ย
ภายในี 7 ว้นีที่ำาการินี้บแตั้่ว้นีที่ี�ให้
ข้อีมัูลัหริ่อีคำาแนีะนีำา ไมั่ว่าการิให้
ข้อีมัูลัหริ่อีคำาแนีะนีำาในีริูป้แบบหริ่อี
ช่อีงที่างใด** จากป้ัจจุบ้นีที่ี�ให้แจ้ง
ลั่วงหนี้า 1 ว้นีที่ำาการิก่อีนีการิให้
ข้อีมัูลัหริ่อีคำาแนีะนีำา

(3) ป้ริ้บป้ริุงคุณสมับ้ตั้ิแลัะ
ริะยะเวลัาการิป้ฏิบ้ตั้ิงานีขอีง
บุคลัากริตั้่างป้ริะเที่ศึที่ี�ให้ข้อีมัูลั
หริ่อีคำาแนีะนีำา ริวมัที่้�งกำาหนีดให้
ผูู้้ป้ริะกอีบธุุริกิจไที่ยตั้้อีงดูแลัให้
มั้�นีใจว่าบุคลัากริตั้่างป้ริะเที่ศึที่ี�ให้
ข้อีมัูลัหริ่อีคำาแนีะนีำาเป้็นีการิให้
บริิการิแบบช้�วคริาวแลัะตั้ามัความั
จำาเป้็นีเที่่านี้�นี จากป้ัจจุบ้นีที่ี�กำาหนีด
ให้บุคลัากริตั้่างป้ริะเที่ศึเข้ามัา
ป้ฏิบ้ตั้ิงานีในีไที่ยได้ไมั่เกินี 90 ว้นี
ในีริอีบป้ีป้ฏิที่ินีตั้่อีคนี





มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
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บลั่.ด้ีบีเอส ว์ิคเคอรุ์ส : BTS
แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 8.55 บาท

โอีกาสดีข่�นี หลั้งตั้้�งริ้ฐบาลัใหมั่
• หลั้งป้ริ้บเป้ลัี�ยนีริ้ฐบาลัใหมั่ มัีโอีกาสที่ี�ธุุริกิจจะดีข่�นี กริณีได้ค่นีหนีี�ก้อีนีใหญ่จากกที่มั.,ตั้่อีอีายุส้มัป้ที่านีหมัดป้ี 72

• การิกลั้บมัาป้ริะมัูลัริถไฟฟ้าสายสีส้มัใหมั่ เป้็นีเริ่�อีงใหญ่ ที่ี�จะมัีโอีกาสอีีกคริ้�ง หากได้มัูลัค่าเพิ�มัอีีก 1.28 บาที่

• การิป้ริ้บกลัยุที่ธุ�ขอีง SINGER แนีวโนี้มักำาไริดีข่�นี ส่งผู้ลัดีตั้่อี JMART แลัะส่งผู้ลัดีตั้่อีมัาย้ง VGI แลัะ BTS

• เพิ�มัเป้็นี ซ่�อี ริาคาพ่�นีฐานีใหมั่ขย้บข่�นี จากมัูลัค่าริะยะยาวขอีง BTS แลัะริวมัมัูลัค่าสายสีเหลั่อีง&ชมัพู เพิ�มัเตั้ิมั

ค์าด้การ้ปร้ับเปลี�ยนร้มต.กร้ะทร้วงค์มนาค์ม โอกาสจัะด้ีข้ึ�นล่าสุด้ตาม
ข้่าว ร้มว.กร้ะทร้วงค์มนาค์มค์่อ ค์ุณ สุร้ิยะ จัึงรุ้่งเร้่องกิจั จัากพร้ร้ค์
เพ่�อไทย เทียบกับเด้ิมที�ไม่มีค์วามค์่บหน้ามากนัก แต่ยังต้องติด้ตาม
ค์วามค์่บหน้าว่าจัะเป็นไปตามที�ค์าด้หร้่อไม่ สำาหร้ับปร้ะเด้็นใหญ่่ๆที�
ค์้างค์าอย้่ค์่อ 1) หนี�ค์่าบร้ิหาร้เด้ินร้ถไฟฟ้าสายสีเข้ียว และส่วนข้ยาย 
ร้วมทั�งค์่าก่อสร้้างร้ถไฟฟ้าสายสีเข้ียวส่วนข้ยายข้อง กทม.ที�มีม้ลค์่า
มากถึง 5-6 หม่�นล้านบาท หาก BTS ได้้ร้ับช่ำาร้ะ กร้ะแสเงินสด้ข้อง
บร้ิษััทค์าด้ว่าจัะด้ีข้ึ�นมาก และ 2) อายุข้องสัมปทานสายสีเข้ียวเส้น
หลักค์่อ สายสีลม และสุขุ้มวิท จัะหมด้อายุลงในปี 2572 นี�แล้ว เหล่อ
เพียงร้าว 6 ปีเท่านั�นโด้ยเร้่�องนี�เค์ยค์้างไว้ที� BTS จัะไปร้่วมทุนกับก
ทม.สำาหร้ับสายสีเข้ียวส่วนข้ยาย และมีข้้อเจัร้จัาเกี�ยวกับการ้ปร้ับลด้
ค์่าโด้ยสาร้ร้ถไฟฟ้าตลอด้สาย เพ่�อลด้ภาร้ะปร้ะช่าช่น หาก BTS ได้้
ต่ออายุสัมปทานออกไปม้ลค์่าหุ้นก็จัะเพิ�มข้ึ�นได้้

การ้กลับมาปร้ะม้ลร้ถไฟฟ้าสายสีส้มใหม่ เป็นเร้่�องใหญ่่ แม้ว่า BEM 
เป็นผู้้้เสนอร้าค์าตำ�าสุด้ในการ้ปร้ะม้ลร้ถไฟฟ้าสายสีส้มตะวันตก เม่�อ
ร้ัฐบาลสมัยก่อนหน้า แต่ก็ยังไม่ผู้่านการ้ลงมติจัากค์ร้ม. จัึงมีค์วาม
เป็นไปได้้ว่าจัะกลับมามีการ้ปร้ะม้ลใหม่ โอกาสจัึงกลับมาเป็นข้อง 
BTS อีกค์ร้ั�งทั�งนี�หากอิงตามร้าค์าที�ทาง BEM เค์ยเสนอไปที� 1.28 
แสนล้านบาท เร้าค์าด้ว่าหากในที�สุด้ BTS กลับมาช่นะแล้วได้้งานนี�
ไป ก็จัะได้้ม้ลค์่าเพิ�มอีก 1.28 บาท ต่อหนึ�งหุ้น BTS หร้่อเป็นส่วนเพิ�ม
สัก 17% จัากร้าค์าหุ้นปัจัจัุบัน นอกจัากนี�ในการ้บร้ิหาร้เด้ินร้ถ ก็อาจั
จัะได้้ร้ับสายสีส้มตะวันออกซึ�งปัจัจัุบันการ้ก่อสร้้างค์่บหน้าไปมาก
แล้ว แต่ยังไม่มีผู้้้บร้ิหาร้เด้ินร้ถ ถ่อว่าได้้อีก 1 สายเลยทีเด้ียว

การ้ปร้ับกลยุทธุ์ข้อง SINGER ถ่อเป็นเร้่�องด้ี ในงวด้ 2Q66 ที�ผู้่านมา
ถ่อว่า SINGER ได้้ตั�งสำาร้องหนี�ด้้อยค์ุณภาพไปมาก ร้าว 2.9 พันล้าน
บาท ทำาให้ตั�งแต่ Q66F จัะตั�งสำาร้องหนี�ฯ ในปร้ิมาณปกติ หร้่อลด้ลง 
q-o-q ร้วมทั�งได้้ลด้ต้นทุนอย่างต่อเน่�อง ก็จัะส่งผู้ลด้ีมายัง JMART 
และ RABBIT ซึ�งเป็นผู้้้ถ่อหุ้นใหญ่่ ข้ณะที� VGI เป็นผู้้้ถ่อหุ้นใหญ่่ใน 
JMART ก็จัะพลอยได้้ร้ับผู้ลด้ี แล้วในที�สุด้ BTS ซึ�งเป็นผู้้้ถ่อหุ้นใหญ่่
ในบร้ิษััทร้่วม VGI และ RABBIT ก็จัะได้้ร้ับผู้ลด้ีจัากการ้ฟื้นตัวนั�นเอง 
นอกจัากนี� VGI อย้่ในช่่วงการ้พิจัาร้ณาลด้ภาร้ะข้าด้ทุนจัาก KEX 
ด้้วยเทค์นิค์ที�เป็นไปได้้ค์่อ 1) ข้ายหุ้น KEX จัากที�ถ่อ15% เป็นตำ�ากว่า 
10% ก็จัะทำาให้ KEX เป็นเพียงบร้ิษััทอ่�นๆ หร้่อ 2) ไม่ส่งค์นไปนั�ง
ตำาแหน่งบอร้์ด้ใน KEX ก็ถ่อว่าไม่ได้้มีอำานาจัในการ้ค์วบค์ุม (control) 
แล้ว ซึ�งทาง VGI ค์าด้ว่าจัะใช่้เวลาร้าว 1-2 ไตร้มาสที�จัะทร้าบผู้ลการ้

ตัด้สินใจั

เพิ�มัริาคาพ่�นีฐานี BTS อีีก 1.09 บาที่ ซ่�งมัาจากการิเพิ�มัมัูลัค่า
เหมัาะสมัในีริะยะยาวที่ี� 0.37 บาที่ ตั้่อี 1 หุ้นี BTS แลัะมัูลัค่าสาย
สีเหลั่อีงแลัะสายสีชมัพู เพิ�มัตั้ิมัอีีก 0.72 บาที่ตั้่อี 1 หุ้นี BTS ที่้�งนีี�
หลั้งป้ี 2572 ที่ี� BTS หมัดอีายุส้มัป้ที่านีไป้ แตั้่ก็ย้งมัีธุุริกิจอี่�นีๆที่ี�
ดำาเนีินีตั้่อีไป้ เช่นี VGI มัีโฆษ์ณาที่ี�ริถไฟฟ้าสายสีเหลั่อีง-ชมัพู, การิ
บริิหาริเดินีริถสายสีเขียว,การิบริิหาริพ่�นีที่ี�สถานีีริถไฟฟ้า TURTLE, 
มัอีเตั้อีริ�เวย� 2 สาย แลัะการิบริิหาริสนีามับินีอีู่ตั้ะเภา เริาจ่งเพิ�มั
อี้ตั้ริาการิเตั้ิบโตั้ในีริะยะยาวจาก 1.7% เป้็นี 3% สำาหริ้บริถไฟฟ้าสาย
สีเหลั่อีงแลัะชมัพู เริาได้มัีการิป้ริ้บลัดป้ริะมัาณการิขาดทีุ่นีให้เป้็นี 
-27 ลั้านีบาที่ตั้่อีสาย ในีป้ีแริกๆ จากเดิมัที่ี� -133 ลั้านีบาที่ ข้อีดีค่อี
เมั่�อีเริิ�มัให้บริิการิเชิงพาณิชย� ริฟมั.จะให้เงินีชดเชยค่าก่อีสริ้างกลั้บ
มัาริาว 50 พ้นีลั้านีบาที่ ในีเวลัา 10 ป้ี หริ่อีตั้กป้ีลัะ 5.0 พ้นีลั้านีบาที่ 
แตั้่การิถ่อีหุ้นีในีบริิษ์้ที่ย่อียที่ี�เป้็นีผูู้้บริิหาริที่้�งสอีงสายนีี�จะไมั่เตั้็มั 
100% ค่อีเป้็นี 90% ซ่�งก็ค่อี EBM แลัะ NBM ตั้ามัลัำาด้บ

ปร้ับเพิ�มค์ำาแนะนำาเป็น ซ่�อ นอกจัากปร้ะเด้็นบวกต่างๆข้้างต้นแล้ว 
จัะมีปัจัจััยบวกเพิ�มเติมอีกค์่อ 1) ร้ถไฟฟ้าสายสีช่มพ้(แค์ร้าย-มีนบุร้ี) 
ร้ะยะทาง 38 กม. จัำานวน 32 สถานี จัะเร้ิ�มให้บร้ิการ้ได้้ตั�งแต่ต้นปี 
2567 ปัจัจัุบันก่อสร้้างค์่บหน้าแล้ว 98% ค์าด้ว่าทาง VGI จัะสามาร้ถ
ไปโฆษัณาและติด้ตั�งร้้าน TURTLE Shop ได้้เหม่อนสายสีเหล่อง และ 
2) ล่าสุด้ตุลาการ้ศูาลปกค์ร้องส้งสุด้ย่นตามศูาลปกค์ร้องกลาง ให้
กทม.และบ.กรุ้งเทพธุนาค์ม (KT) ช่ำาร้ะค์่าจั้างเด้ินร้ถส่วนต่อข้ยาย
สายสีเข้ียวให้ BTS จัำานวน 1.1 หม่�นล้านบาท แต่ต้องร้อศูาลปกค์ร้อง
ส้งสุด้มีค์ำาตัด้สินออกมา ซึ�งปกติจัะสอด้ค์ล้องกับตุลาการ้ และตัด้สิน
ตามมาไม่เกิน 1 เด้่อน อีกส่วนค์่อ หนี�ค์่าก่อสร้้างและติด้ตั�งร้ถไฟฟ้า 
(E&M) สายสีเข้ียวส่วนข้ยาย 2.6 หม่�นล้านบาทก็มีค์วามค์่บหน้า มี
การ้นำาเร้่�องเข้้าส้่กร้ร้มการ้วิสามัญ่แล้ว เสียงส่วนใหญ่่เห็นว่าต้องจั่าย 
ตามกำาหนด้การ้ค์าด้ว่าจัะนำาเร้่�องเข้้าส้่สภากทม.ในวันที� 9 ก.ย.66 นี�
สำาหร้ับร้าค์าพ่�นฐานล่าสุด้เป็น 8.55 บาท ซึ�งปร้ะเมินด้้วยวิธุี SOP 
(Sum of Parts) ร้าค์าปิด้มีส่วนเพิ�มได้้อีก 16% ส่วนยิลด้์ปันผู้ลต่อปี
จัะอย้่ที� 4.2% ถ่อว่าน่าพอใจั

นี้กวิเคริาะห�&กลัยุที่ธุ� : สมับ้ตั้ิ เอีกวริริณพ้ฒนีา : sombata@
th.dbs.com : Tel. 02 857 7835
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บลั่. ด้ีบีเอส ว์ิคเคอรุ์ส : AMATA
แนิะนิำา ซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 30.00 บาท

• ยอดขายพุ่่�งสููงในรอบ 10 ปีียอดขายที่่�ดินนิคมอ่ตสูาหกรรม ต้�งแต�ต้นปีี
ถึึงปีัจจ่บ้น (YTD) ผนวกก้บการที่ าจดหมายก้บลููกค้าที่่�แสูดงความสูนใจซื้้�อ
ที่่�ดิน (LOI หร้อ Letter of Intent) ได้มาแตะระด้บสููงถึึง 1,200 ไร�แลู้ว ถึ้อ
เปี็นสูถึิติสููงสู่ดในรอบ 10 ปีีที่่เด่ยว

• สูาเหต่หลู้กค้อ การลูงที่่นโดยตรงจากต�างปีระเที่ศ ( FDI flows) ที่่�สููง โดย
เฉพุ่าะจากจ่น สูำาหร้บลููกค้าในกลู่�มอ่ตสูาหกรรมอิเลู็กที่รอนิกสู์ แลูะยานยนต์
ต�างๆ แลูะที่่�กำาลู้งนิยมมากค้อ ยานยนต์ไฟฟ้า (EV)

• แนวโน้มธุ่รกิจม่ความสูดใสู ได้ม่การปีร้บเพุ่ิ�มปีระมาณการขึน้ ไปีอ่ก เพุ่้�อ
สูะที่้อนยอดขายที่่�ดิน YTD ที่่�แข็งแกร�งปีระกอบก้บ แนวโน้มธุ่รกิจที่่�ม่ความ
แข็งแกร�งมากขึ�น

• คงคำาแนะนำา ซื้้�อ ปีร้บราคาพุ่้�นฐานใหม�ขึ�นเปี็น 30.00 บาที่ ซื้ึ�งปีระเมิน
ด้วย สู�วนลูด 20% จาก RNA ของบริษั้ที่

น้กวิเคราะห์ : จ้นที่ร์เพุ่็ญ ศิริธุนาร้ตนก่ลู : chanpens@th.dbs.com :  
Tel. 02 857 7824
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บลั่. ด้ีบีเอส ว์ิคเคอรุ์ส : BCH
ปรับคำาแนิะนิำาเป็นิซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 22 บาท

BCH คำาแนีะนีำา ซ่�อี (เดิมัถ่อี) ริาคาป้ิด 19.50 บาที่ 
ริาคาพ่�นีฐานี 22 บาที่ธุุริกิจกำาลั้งฟื้นีตั้้วแลัะเตั้ิบโตั้ดีในีป้ี ตั้่อีไป้

• Recap ผลูปีระกอบการ 2Q23 – กำาไรสู่ที่ธุิ 2Q23 หดต้ว -75%YoY แต�เติบโต +12%QoQ เปี็น 
284 ลู้านบาที่ การลูด YoY มาจากรายได้เก่�ยวก้บโควิดลูดลูง, มาร์จิ�นแคบลูง แลูะร.พุ่.ใหม� 3 แห�ง
ขาดที่่น รวมถึึงม่ขาดที่่นอ้ตราแลูกเปีลู่�ยน 63 ลู้านบาที่

• ปีระกาศจ�ายปีันผลูระหว�างกาลู (1H23) เที่�าก้บ 0.10 บาที่/ห่้น ขึ�น XD ว้นที่่� 31 สู.ค.23

• รายได้คนไข้ต�างชาติ 2Q23 ฟื้นต้วด่ - โดยใน 2Q23เพุ่ิ�มขึ�น +35%YoY โดยรายได้คนไข้ต�างชาติ
คิดเปี็น 16% ของรายได้รวม

• แนวโน้มกำาไรสู่ที่ธุิ 2H23F เติบโตได้ที่้ง้ YoY แลูะ QoQ – ผู้บริหารคาดว�าจ านวนคนไข้ต�างชาติปีี
น่�จะถึึง 1 แสูนราย (จากเม่ยนมา จ่น ตะว้นออกลูาง เช�น คูเวต การ์ตา) โดยใน 2H23Fเพุ่ิ�มขึ�น HoH 
, รายได้จากคนไข้ปีระก้นสู้งคมสููงขึ�น รวมถึึงสูนง.ปีระก้นสู้งคมให้ค�าชดเชยระบบเหมาจ�ายรายห้ว
เพุ่ิ�มให้อ่ก 10.2% ซื้ึ�ง BCH ได้อานิสูงค์บวกมากเพุ่ราะม่สู�วนแบ�งสููงสู่ดในร.พุ่.เอกชนที่่� 7.5% (จาก
ผู้ปีระก้นตนที่้�งหมด 13.5 ลู้านคนในสูิ�นมิ.ย.23) โดยร.พุ่.ม่สู้ดสู�วนรายได้คนไข้ปีระก้นสู้งคมสููงที่่� 
33.1% ใน 2Q23

• ผู้บริหารคาด 3 ร.พุ่.เปีิดใหม�จะถึึงจ่ดค่้มที่่นได้ในปีี25F-26F (สู�วน EBITDA ของที่้�ง 3 ร.พุ่.เปี็น
บวกที่่� 15 ลู้านบาที่ใน 2Q23) แลูะม่แผนเปีิดร.พุ่.ใหม�อ่ก 5 แห�งในช�วงปีี 23F-27F เน้นไปีย้งพุ่้�นที่่� 
EEC โดยสูิ�นปีี 27F คาดว�าจะม่ร.พุ่.ในเคร้อที่้�งหมด 20 แห�ง, 3,100 เต่ยง (ปีัจจ่บ้นม่ 15 แห�ง, 2,254 
เต่ยง)

• ปีร้บคำาแนะนำาเปี็นซื้้�อ (เดิมถึ้อ) ที่้�งน่�คาดกำาไรสู่ที่ธุิปีี 23F จะหด -55% เพุ่ราะรายได้โควิดหายไปี
มาก สู�วนปีี 24Fจะเติบโต +17% เปี็น 1.59 พุ่้นลู้านบาที่ แลูะขยายต�อ +10% ในปีี 25F เปี็น 1.76 
พุ่้นลู้านบาที่ ขณะที่่�ราคาห่้นได้สูะที่้อนผลูปีระกอบการที่่�จะลูดลูงในปีีน่�ไปีแลู้ว

น้กวิเคราะห์ : ศศิกานต์ อ่ดมเวศย์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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บลั่. ด้ีบีเอส ว์ิคเคอรุ์ส : BCP
แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 43 บาท

BCP คำาแนีะนีำา ซ่�อีริาคาป้ิด 39 บาที่  
ริาคาพ่�นีฐานี 43 บาที่คาดมัีบ้นีที่่กกำาไริ 
จากการิเข้าซ่�อี ESSO ในี 3Q23F
• BCP ปร้ะกาศูร้าค์าซ่�อหุ้น ESSO ที� 9.8986 บาท/หุ้น โด้ยเข้้าซ่�อหุ้น 2,283.75 ล้านหุ้น ค์ิด้เป็น 65.99% ข้องหุ้นเร้ียกช่ำาร้ะแล้ว
ทั�งหมด้ จัาก ExxonMobil Asia Holding Pte.ช่ำาร้ะเงินวันที� 31 ส.ค์.23และ BCP จัะทำาค์ำาเสนอซ่�อหุ้นที�เหล่อปร้ะมาณ 1,177.11 
ล้านหุ้น ค์ิด้เป็น 34.01%ในร้าค์าเด้ียวกันที� 9.8986 บาท/หุ้น ในช่่วงต้นก.ย.-กลางต.ค์.23ใช่้เงินลงทุนร้วม 3.42 หม่�นล้านบาท

• กำาลังการ้ผู้ลิตเพิ�มเป็นเท่าตัวปร้ะสิทธุิภาพส้งข้ึ�น - โร้งกลั�น BCP จัะมีกำาลังผู้ลิตส้งสุด้ในไทยที� 2.94 ล้านบาร้์เร้ล/วันหลังเข้้าซ่�อ 
ESSO สามาร้ถเข้้าถึง 2 ท่อส่งนำ�ามันทำาให้มีค์วามมั�นค์งด้้านซับพลายมากข้ึ�น และล้กค์้ามีทางเล่อกมากข้ึ�นด้้วย นอกจัากนั�นจัะมี 
Yield ด้ีข้ึ�นจัากการ้มีค์วามย่ด้หยุ่นในใช่้วัตถุด้ิบและปร้ับสัด้ส่วนน ้ามันกลั�นที�มากข้ึ�น

• จัำานวนสถานีบร้ิการ้หลังซ่�อกจัิการ้จัะเพิ�มเป็นปร้ะมาณ 2,200 แห่ง สว่ นแบ่งการ้ตลาด้ข้ยับข้ึ�น เป็นอันด้ับ 2ที� 29% (มาจัาก 
ESSO ร้าว 750 แห่ง) ซึ�งค์าด้ว่าจัะมีโอกาสทำา cross-selling ได้้มากข้ึ�นและสร้้างการ้เติบโตในอนาค์ต

• BCP ค์าด้ว่าจัะมี Synergy benefits ร้าว 2-3 พันล้านบาทหลังร้วมกิจัการ้ มาจัากปร้ะสิทธุิภาพที�ด้ีข้ึ�นทั�งการ้ใช่้วัตถุด้ิบ, การ้
ด้ำาเนินงานข้องโร้งกลั�น, การ้ข้นส่ง และการ้ลด้ค์่าใช่้จั่ายโสหุ้ยต่างๆ

• แหล่งที�มาข้องเงินในการ้ซ่�อกจัิการ้ทั�งหมด้ มาจัากการ้ก้้ย่มร้าว 50-60% และเงินสด้ที�มีอย้่ในม่อ ซึ�งจัะทำาให้D/Eratio เพิ�มเป็น 
1.3 เท่า (จัาก 0.9 เท่า) แต่ยังตำ�ากว่าร้ะด้ับ covenant ที� 2.0 เท่ามาก

• ผู้้้บร้ิหาร้ค์าด้จัะมีกำาไร้ก่อนภาษัีจัากการ้ซ่�อกจัิการ้ร้าว 10-15 พันล้านบาทบันทึกเข้้ามาใน 3Q23F เน่�องจัากร้าค์าที�ซ่�อตำ�ากว่า
ม้ลค์่ากิจัการ้สุทธุิ โด้ย BCP จัะเร้ิ�มทางบร้วมกับ ESSO ตั�งแต่ก.ย.23

• ค์่าการ้กลั�นใน 2H23F ด้ข้ีึน้ หลังลงไปตำ�าสุด้ใน 2Q23 หนุนโด้ยอุปสงค์์เพิ�มข้ึ�น และสินค์้าค์งค์ลังอย้่ในร้ะด้ับตำ�าทั�งนี�ค์่าการ้กลั�น
นำ�ามัน JET/ด้ีเซล/เบนซินงวด้ 3Q23-QTD เพิ�มข้ึ�น +69%/+71%/+16%

• ค์งค์ำาแนะนำาซ่�อ BCP ให้ร้าค์าพ่�นฐาน 43 บาท (ยังไม่ร้วมม้ลค์่าจัากการ้ซ่�อ ESSO) ทั�งนี�โร้งกลั�นบร้ิษััทเป็นหนึ�งในโร้งกลั�นที�
มีoperating cash cost ตำ�า และมี market GRM ส้งเป็นอันด้ับ 2 ด้้านผู้ลปร้ะกอบการ้ 2H23F ก็มีทิศูทางฟื้นตัวช่ัด้เจัน และจั่าย
ปันผู้ลส้ง ค์าด้ DY ปีนี�ไว้ร้าว 5% ต่อปี

นี้กวิเคริาะห� : ดุลัเดช บิค : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 3.50 บาท

บลั่.ฟิลั่ลั่ิป้(ป้รุะเท่ศไท่ย) : AAV

Key Point :

* ค์าด้ 2H66 จัะด้ีกว่า 1H66 ได้้จัาก high season ใน 4Q66 เป้าผู้้้โด้ยสาร้ทั�งปีที� 20 ล้านค์นเป็นไปได้้ปร้ะกอบกับอุปสงค์์ในการ้เด้ิน
ทางที�ส้งและบินเส้นทางร้ะหว่างปร้ะเทศูมากข้ึ�น ทำาให้ร้ายได้้เฉุลี�ย/ตั�วและร้ายได้้เสร้ิม/ค์นส้งต่อเน่�อง อีกทั�ง มีแนวโน้มเช่ิงบวกจัากร้ัฐที
สนับสนุนในการ้ลด้ภาษัีสร้ร้พสามิตและยกเว้นค์่าวีซ่านักท่องเที�ยวจัีนและอินเด้ีย ค์งค์ำาแนะนำา “ซ่�อ” ร้าค์าพ่�นฐาน 3.50 บาท

*1H66 กลั้บมัามัีกำาไริป้กตั้ิได้หลั้งขาดทีุ่นีมัาตั้้�งแตั้่ป้ี2Q62

   ค์ร้ึ�งปีแร้ก (1H66) AAV ข้าด้ทุนสุทธุิที� 653 ล้านบาท ลด้ลง 90.8% y-y จัากข้าด้ทุน 7,094 ล้านบาท โด้ยการ้ข้าด้ทุนส่วนใหญ่่มา
จัากการ้ข้าด้ทุนอัตร้าแลกเปลี�ยนที� 828 ล้านบาท ซึ�งหากด้้การ้ด้ำาเนินงานปกติจัะมีกำาไร้ที� 17 ล้านบาท เทียบกับปีก่อนที�ข้าด้ทุนจัากการ้
ด้ำาเนินงานที� 2,826 ล้านบาท โด้ย 2Q66 เป็นไตร้มาสแร้กที�มีกำาไร้จัากการ้ด้ำาเนินงานนับจัากที�ข้าด้ทุนใน 2Q62 ที�โค์วิด้เร้ิ�มร้ะบาด้จัำานวน
ผู้้้โด้ยสาร้ที� +193.6% เป็น 9.22 ล้านค์น ร้ายได้้เฉุลี�ย/ตั�ว +41.9% เป็น 1,673 บาท และร้ายได้้เสร้ิม/ค์น +59.7% เป็น 403 บาท ทำาให้
ร้ายได้้ +327% เป็น 19,122 ล้านบาท ในข้ณะที�ต้นทุนและ SG&A +81.7% และ +79.2% ตามลำาด้ับ

*2H66 ยง้คงฟื้นีตั้้วดีที่้�ง y-y แลัะ h-h

  ค์ร้ึ�งปีหลัง (2H66) จัะเห็นการ้ฟื้นตัวด้ีทั�ง y-y และ h-h แม้3Q ปกติเป็น low season ข้องนักท่องเที�ยวค์นไทย เพร้าะเป็นฤด้้ฝน
และเป็นฤด้้นอกการ้ท่องเที�ยว ซึ�ง 1H66 ตลาด้ในปร้ะเทศูมีสัด้ส่วนผู้้้โด้ยสาร้ 61% ร้ายได้้ 48% และส่วนแบ่งในตลาด้ที� 37% แต่จัะได้้นัก
ท่องเที�ยวต่างช่าติเข้้ามาช่ด้เช่ย ซึ�งตัวเลข้นักท่องเที�ยวต่างช่าติจัากกร้มกองเศูร้ษัฐกิจัการ้ท่องเที�ยวและกีฬา เด้่อน ก.ค์. มีนักท่องเที�ยว
ต่างช่าติที� 2.48 ล้านค์น +119.5% y-y และ 1-20 ส.ค์. ที�1.64 ล้านค์น มากกว่า ส.ค์. 65 ทั�งเด้่อนที� 1.17 ล้านค์น โด้ย AAV ได้้ปร้ะโยช่น์
จัากการ้ฟื้นตัวในกลุ่มอาเซียน การ้เพิ�มเส้นทางบินไปจัีนเป็น 108 เที�ยวบิน/สัปด้าห์ใน 2Q66 ค์าด้ปลายปี จัะเพิ�มเป็น 138 เที�ยวบินและ 
4Q66 เป็น high season ข้องการ้ท่องเที�ยว โด้ย 2H66 มีแผู้นการ้เปิด้ให้บร้ิการ้เส้นทางร้ะหว่างปร้ะเทศูเพิ�ม เช่่น มะนิลา (ฟิ ลิปปินส์) 
โค์ลัมโบ (ศูร้ีลังกา) อัห์มเด้บาด้ (อินเด้ีย) ซัวเถา (จัีน) ซานตง (จัีน) และเช่ียงใหม่ไปมาเก๊า (จัีน) หากค์วามต้องการ้เด้ินทางส้งกว่าที�ค์าด้
ก็มีแผู้นจัะเช่่าเค์ร้่�องบินจัากกลุ่มแอร้์เอเซียเข้้ามาเสร้ิมจัากปัจัจัุบันที�มีอย้่ 54 ลำา จัากอุปสงค์์การ้เด้ินทางที�ยังส้งและการ้เปิด้บินร้ะหว่าง
ปร้ะเทศูมากข้ึ�น จัะทำาให้ร้ายได้้เฉุลี�ย/ตั�ว ร้ายได้้เสร้ิม/ค์น และ Load Factor จัะยังส้งต่อเน่�องในค์ร้ึ�งปีหลัง 

*มัีแนีวโนี้มัเชิงบวกจากภาคริ้ฐที่้�งเริ่�อีงภาษ์ีนีำ�ามั้นีแลัะวีซ่านี้กที่่อีงเที่ี�ยวจีนี-อีินีเดีย

  หลังจัากหมด้มาตร้การ้ช่่วยเหล่อเร้่�องภาษัีสร้ร้พสามิตนำ�ามันเค์ร้่�องบินภายในปร้ะเทศู ทำาให้ตั�งแต่ ก.ค์. กร้มสร้ร้พสามิตได้้ปร้ับอัตร้า
เก็บภาษัีสร้ร้พสามิตเป็นอัตร้าเด้ิมที� 4.726 บาท/ลิตร้ จัากอัตร้าก่อนหน้าที�ใช่้ในช่่วงโค์วิด้ที� 0.20 บาท/ลิตร้ AAV มีการ้ปร้ับข้ึ�นร้าค์าตั�ว
เฉุลี�ยที� 100 บาท/ตั�ว เพ่�อช่ด้เช่ยการ้ข้ึ�นภาษัี ซึ�งหลังผู้้้บร้ิหาร้ 8 สายการ้บินได้้เข้้าพบค์ุณเศูร้ษัฐา นายกร้ัฐมนตร้ี ที�พร้ร้ค์เพ่�อไทย เป็น
ไปในทิศูทางบวกว่าจัะได้้ร้ับการ้สนับสนุนจัากร้ัฐบาล หากได้้ลด้อัตร้าภาษัีสร้ร้พสามิตจัะทำาให้ร้าค์าตั�วในปร้ะเทศูถ้กลง ร้วมถึงการ้ข้อ
สนับสนุนให้ลด้ค์่าธุร้ร้มเนียมการ้ข้อ Visa on Arrival (VOA) หร้่อยกเว้นค์่าวีซ่านักท่องเที�ยวจัีนและอินเด้ีย ที�ปัจัจัุบันเก็บค์่า VOA อย้่ที�
ค์นละ 2 พันบาท ค์าด้ว่าจัะมีค์วามช่ัด้เจันก่อนช่่วงหยุด้ Golden Week ข้องจัีน 29 ก.ย. – 8 ต.ค์. ซึ�ง AAV มีเส้นทั�งที�เปิด้และที�จัะเปิด้ใน 
2H66 ไปอินเด้ีย 8 เส้นทางใน 8 เม่อง และจัีน 18 เส้นทาง ใน 11 เม่อง 

*ริาคาพ่�นีฐานีป้ี 66 ที่ี� 3.50 บาที่ ย้งคงแนีะนีำา “ซ่�อี”

  ค์าด้การ้ณ์ข้อง ททท. ปีนี�มีนักท่องเที�ยวต่างช่าติที� 25-30 ล้านค์น ซึ�ง 1 ม.ค์.-20 ส.ค์. เข้้ามาแล้ว 17.03 ล้าค์น และนักท่องเที�ยวค์น
ไทยที� 250 ล้านค์ร้ั�ง ใน 1H66 อย้่ที� 155 ล้านค์ร้ั�ง ซึ�งหากมีการ้ยกเว้นค์่าวีซ่าจัีนและอินเด้ียน่าจัะทำาให้นักท่องเที�ยวเร้่งตัวข้ึ�นใน 4Q66 
ที�เป็น high season ในข้ณะที� AAV ตั�งเป้าผู้้้โด้ยสาร้ปีนี�ที� 20 ล้านค์นน่าจัะเป็นไปได้้เช่่นกัน ปร้ับร้ายได้้45,220 ล้านบาท และปร้ับค์าด้
การ้ณ์กำาไร้สุทธุิเป็น 674 ล้านบาท (กำาไร้ปกติไม่ร้วม Fx ที� 1,254 ล้านบาท) อิง EV/EBITDA ที� 10 เท่า ร้าค์าพ่�นฐาน 3.50 บาท ยังค์ง
แนะนำา “ซ่�อ”

สยามั ตั้ิยานีนีที่� นี้กวิเคริาะห�การิลังทีุ่นีด้านีหลั้กที่ริ้พย� #17970

โที่ริ: 66 2 635 1700 # 483

2H66 ดีกว่า 1H66 แลัะคาดมัีมัาตั้ริการิริ้ฐหนีุนี
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บลั่.ฟิลั่ลั่ิป้(ป้รุะเท่ศไท่ย) : PRM
แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 8.00 บาท

*2H66 ธุุริกิจย้งดี แลัะจะมัีกำาไริพิเศึษ์ขายเริ่อี
Key Point :
ค์าด้ 2H66 ธุุร้กิจัยังด้ีต่อเน่�องจัาก 1H66 ทั�งจัากการ้ร้ับเร้่อเพิ�มอีก 2ลำา เร้่อที�เข้้า dry dock ใน 1H66 กลับมาทำางานได้้เต็มใน 2H66 
แม้จัะมีเร้่อเข้้า dry dock อีก 1 ลำา และจัะมีกำาไร้พิเศูษัจัากการ้ข้ายเร้่อ FSU 1 ลำาใน 3Q66 ส่วนปี 2567 มุ่งเน้นธุุร้กิจัข้นส่งนำ�ามันและ
ออฟช่อร้์ที�ยังมีแนวโน้มเติบโตร้วมถึงร้ับเร้่อ Crew Boat 1 ลำา ปร้ับร้าค์าพ่�นฐานเป็น 8 บาท จัากการ้ปร้ับลด้ P/E ลงตามการ้เติบโตในปี 
2567 ที�ช่ะลอตัวลง ยังค์งแนะนำา “ซ่�อ”

*2H66 ธุุริกิจโดยริวมัย้งมัีแนีวโนี้มัดี ริวมัถ่งจะมัีกำาไริพิเศึษ์ขายเริ่อี
2H66 ธุุร้กิจัยังไปได้้ด้ีจัาก 1H66 ที�มีกำาไร้ 1,049 ล้านบาท แต่ก็มีค์วามกังวลเร้่�องต้นทุน จัากร้าค์านำ�ามันที�มีโอกาสส้งข้ึ�นจัากเอเปกพลัส
ลด้กำาลังการ้ผู้ลิต แยกได้้ตามธุุร้กิจัหลักด้ังนี�
    
1) ธุุร้กิจัข้นส่งนำ�ามัน (1.1) ข้นส่งนำ�ามันและปิโตร้เค์มีเหลว(domestic trading) ด้ีกว่า 1H66 จัากการ้ใช่้นำ�ามันในปร้ะเทศูส้งข้ึ�น โด้ยเฉุพาะ
กลุ่ม JET-A1 ที�ฟื้นตัวตามการ้ท่องเที�ยว ทำาให้การ้ข้นส่งเพิ�มข้ึ�น และเร้่อเค์มีที�ร้ับใน 2Q66 ทำางานได้้เต็มใน 2H66 และจัะมีเร้่อเค์มีลำา
ใหม่อีก 1 ลำาเข้้ามาต้น ต.ค์. ซึ�งมีล้กค์้าแล้ว (1.2) ข้นส่งนำ�ามันร้ะหว่างปร้ะเทศู (international trading) ด้ีกว่า 1H66 จัากเร้่อ VLCC 3 ลำา 
ยังค์งทำางานตามสัญ่ญ่าจั้าง แม้เร้่อ Aframax มีแผู้นจัะเข้้า Dry Dock 2 สัปด้าห์ในเด้่อน ก.ย. แต่ช่่วง 1Q66 ค์่าร้ะวางเร้่อที�ได้้ตำ�ากว่า
ปัจัจัุบัน
    
2)ข้นส่งและจััด้เก็บนำ�ามันด้ิบ และผู้ลิตภัณฑ์นำ�ามันสำาเร้็จัร้้ป (FSU) ลด้ลงจัาก 1H66 เพร้าะใน 1Q66 มีเร้่อทำางาน 6 ลำา ตั�งแต่ 2Q66 จัะ
มีเร้่อทำางานเหล่อ 5 ลำา หลังจัากเร้่อ 1 ลำา เข้้า Dry Dock มีผู้้้มาติด้ต่อข้อซ่�อและอย้่ร้ะหว่างเจัร้จัา จัะมีกำาไร้จัากการ้ข้ายเร้่อเข้้ามาส้งใน 
3Q66 เทียบจัาก 3Q65 ที�มีกำาไร้ข้ายเร้่อ FSU 1 ลำา ที� 521 ล้านบาท และการ้ซ่�อเร้่อเพิ�มช่ะลอไปเพร้าะร้าค์าเร้่อปร้ับตัวข้ึ�นส้ง 30-40% 
จัาก PRM เค์ยลงทุน
   
3) ข้นส่งสนับสนุนงานสำาร้วจัและผู้ลิตปิโตร้เลียมกลางทะเล (Offshore Support) ด้ีกว่า 1H66 จัากเร้่อ AWB (เร้่อโร้งแร้มลอยนำ�า) กลับ
มาทำางานเต็ม 2H66 จัาก 1H66 ที�เข้้า Dry Dock ได้้ค์่าเช่่าที�ด้ีข้ึ�น และเร้่อ Crew Boat ทั�ง 13 ลำา ร้ับงานข้อง PTTEP โด้ยจัะมีร้ับเร้่อ 
Crew Boat ใหม่ 1 ลำา ในเด้่อน พ.ย. เพ่�อไปทำางานต่างปร้ะเทศู และอย้่ร้ะหว่างการ้เจัร้จัากับล้กค์้าหากสำาเร้็จัจัะมีการ้ร้ับเร้่อเพิ�ม

*ป้ี 2567 ย้งขยายกอีงเริ่อีมัุ่งเนี้นีอีอีฟชอีริ�แลัะเคมัีภ้ณฑ�
ปี 2567 ยังค์งเน้นธุุร้กิจัข้นส่งนำ�ามัน โด้ยเฉุพาะเร้่อข้นส่งเค์มีภัณฑ์ร้ะหว่างปร้ะเทศู จัากการ้ผู้ลิตเค์มีภัณฑ์ที�มีแนวโน้มเพิ�มข้ึ�นจัากผู้้้ผู้ลิต
ร้ายใหญ่่ในเอเช่ียตะวันออกเฉุียงใต้ และการ้นำาเข้้านำ�ามันข้องไทยที�ยังมีแนวโน้มเพิ�มข้ึ�น โด้ยมองหาการ้ซ่�อเร้่อม่อสองเพิ�ม ร้วมถึงจัะต่อ
เร้่อใหม่อย่างน้อย 6 ลำา ใช่้เวลาในการ้ต่อเร้่อ14-24เด้่อน และธุุร้กิจัออฟช่อร้์ จัะมีการ้ร้ับเร้่อ Crew Boat อีก 1 ลำา ในเด้่อน ก.พ. และจัะ
เพิ�มเร้่อในบร้ิการ้ปร้ะเภทอ่�น ๆ จัากการ้สำาร้วจัและผู้ลิตปิโตร้เลียม (E&P) ยังมีต่อเน่�องทั�งในไทยและต่างปร้ะเทศู จัึงเป็นโอกาสในการ้
ข้ยายธุุร้กิจัด้้านนี�และจัะเพิ�มสัด้ส่วนร้ายได้้ให้ส้งข้ึ�น ซึ�งอย้่ร้ะหว่างหาโอกาสในการ้ทำา M&A หร้่อ JV

*ริาคาพ่�นีฐานีป้ี 66 ที่ี� 8.00 บาที่ ย้งคงแนีะนีำา“ซ่�อี”
ทางฝ่ายปร้ับค์าด้การ้ณ์ร้ายได้้ลงเป็น 8,354 ล้านบาท แต่ปร้ับกำาไร้ข้ึ�นเป็น 2,004 ล้านบาท จัากอัตร้ากำาไร้ข้ั�นต้นใน 1H66 ที�ด้ีกว่าค์าด้ 
ซึ�งกำาไร้ยังไม่ร้วมกำาไร้ข้ายเร้่อใน 3Q66 ในปี 2567 แม้จัะยังเติบโตแต่จัะช่ะลอการ้โตลงและให้ติด้ตามแผู้นการ้ข้ยายกองเร้่อที�จัะสร้้าง
การ้เติบโตด้ีกว่าที�ค์าด้ไว้เพ่�อเป็นการ้ร้ะมัด้ร้ะวังจัากการ้เติบโตที�จัะช่ะลอตัวลง ปร้ับ P/E จัาก 12 เท่า เป็น 10 เท่า ร้าค์าพ่�นฐานปี 2566 
ปร้ับเป็น 8.00 บาท ซึ�งยังมี upside ที�ส้งอย้่ จัึงยังค์งค์ำาแนะนำา “ซ่�อ"

สยาม ติยานนท์
นักวิเค์ร้าะห์การ้ลงทุนด้านหลักทร้ัพย์#17970
โทร้: 66 2 635 1700 # 483
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คงคำาแนิะนิำา "BUY" ราคาเป้าหมายปี 2024 ท่� 264 บาท

บลั่.กรุุงศรุี พ่ฒนสิน : ADVANC

•ADVANC (Buy, TP*264) : 31 ส.ค์. 2023 ADVANC แจั้งตลาด้หลักทร้ัพย์ฯ ว่า mPAY (บ.ย่อย
ข้อง ADVANC) ได้้จัำาหน่ายเงินลงทุนทั�งหมด้ในสัด้ส่วน 33.3% ในบร้ิษััท แร้บบิท-ไลน์ เพย์ จัำากัด้ 
(RLP) ซึ�งด้ำาเนินธุุร้กิจัให้บร้ิการ้กร้ะเป๋าเงินอิเล็กทร้อนิกส์ (e-wallet) ผู้่านแอปพลิเค์ช่ัน ไลน์ ให้แก่ 
บร้ิษััท ไลน์แมน (ปร้ะเทศูไทย) จัำากัด้ และ บร้ิษััท ไลน์ ค์อมพานี (ปร้ะเทศูไทย) จัำากัด้ ทั�งนี� ADVANC 

ยังค์งมีทิศูทางการ้ด้ำาเนินธุุร้กิจั เพ่�อมุ่งส้่การ้เป็นผู้้้ให้บร้ิการ้ด้้านด้ิจัิทัลไลฟ์ โด้ยต่อยอด้จัากธุุร้กิจั
หลักข้องบร้ิษััท และบร้ิการ้อ่�น ๆ ที�มีอย้่ เพ่�อสร้้างปร้ะสบการ้ณ์ในการ้เข้้าถึงบร้ิการ้ในด้้านต่าง ๆ 
ต่อไป (ที�มา : SET) เร้ามีมุมมอง "เป็นกลาง" ต่อการ้จัำาหน่ายเงินลงทุนในบร้ิษััท แร้บบิท-ไลน์ เพย์ 
(ADVANC ถ่อหุ้นทางอ้อม 33.3%) เพร้าะค์าด้จัะไม่มีผู้ลกร้ะทบต่อปร้ะมาณการ้กำาไร้ปี 23-24F และ
ร้าค์าเป้าหมายข้องเร้าอย่างมีนัยสำาค์ัญ่ ทั�งนี� แม้ธุุร้กิจั e-wallet เป็นที�นิยมมากข้ึ�นในปัจัจัุบัน ยอด้
ข้าย 2 ปีที�ผู้่านมาโตเฉุลี�ย 47%CAGR20-22 แต่ด้้วยการ้แข้่งข้ันที�ส้ง ก็ทำาให้ช่่วงที�ผู้่านมา ADVANC 
ยังร้ับร้้้ผู้ลข้าด้ทุนตามสัด้ส่วนจัากธุุร้กิจันี�ร้าว -52 ลบ.ในปี 2022 (vs ปี 21 ร้าว -60 ลบ.) ค์ิด้เป็น 
0.2%ข้องกำาไร้สุทธุิปี 22 ในข้ณะที�จัากการ้สอบถามไปยัง ADVANC พบว่า 

แม้บร้ิษััทไม่สามาร้ถร้ะบุม้ลค์่าการ้ข้ายในค์ร้ั�งนี�ได้้ แต่ให้ข้้อม้ลเบ่�องต้นจัะมีร้ับร้้้กำาไร้จัากการ้ข้ายเงิน
ลงทุนค์ร้ั�งนี� (ซึ�งณสิ�น 2Q23 เร้าปร้ะเมินมีต้นทุนเงินลงทุนตามส่วนได้้เสีย 450-500 ลบ.) เช่ิงปัจัจััย
พ่�นฐานยังมองค์ล้ายเด้ิม : ให้นำ�าหนักกำาไร้ 2H23F จัะด้ีกว่า 1H23 โด้ยโมเมนตั�มกำาไร้ปกติ 3Q23F 
ค์าด้โตต่อ y-y ตาม i) อัตร้าค์่าบร้ิการ้ร้ายเด้่อน (Blended ARPU) ทั�งม่อถ่อและเน็ตบ้านที�จัะฟื้นเต็ม
ตัว ผู้สานกับ ii) ต้นทุนค์่าไฟต่อหน่วยปร้ับลด้ลงต่อ -5%y-y, -6%q-q ส่วน 4Q23F เข้้าช่่วง High 
season ข้องท่องเที�ยวและธุุร้กิจั 

คงคำาแนีะนีำา "BUY" โดยคงริาคาเป้้าหมัายป้ี 24F ที่ี� 264 บาที่ แลัะเลั่อีกเป้็นีหุ้นีเด่นี ชอีบที่ี� i) ได้
ป้ริะโยชนี�เริ็วสุดในีกลัุ่มัจากการิแข่งข้นีริาคาที่ี�จะลัดลัง ii) คาด New S-curve ที่้�งธุุริกิจบริิการิ
ลัูกค้าอีงค�กริ , ธุุริกิจเนี็ตั้บ้านีจะมัีบที่บาที่มัากข่�นี ผู้สานี iii) จ่ายป้ันีผู้ลัสมัำ�าเสมัอี 3-4%/ป้ี
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คงคำาแนิะนิำาซื้้�อ ราคาเป้าหมาย 75 บาท

บลั่.บ่ว์หลั่ว์ง : CPALL

ซีพี อีอีลัลั� โป้ริโมัช้�นี Stamp ภาคใหมั่!

การ้ที� 7-Eleven นำากลยุทธุ์การ้ตลาด้ผู้่านการ้สะสมสแตมป์กลับมาใช่้ เพ่�อ
แลกซ่�อข้องภายใต้ธุีม Brown & Minions (ซ่�อข้ั�นตำ�า 80 บาท) โด้ยโปร้ฯ แบบ
นี�ห่างหายไปตั�งแต่ปี 2020 และหากอิงตามข้้อม้ลในอด้ีต เร้าค์าด้ว่าจัะเป็นผู้ล
ด้ีกับยอด้ข้ายและช่่วยลด้ผู้ลกร้ะทบ Low season ในช่่วง 3Q23 และเด้่อน 
ต.ค์. ได้้ (โค์ร้งการ้อย้่ในช่่วง 24 ส.ค์.-23 พ.ย.) และร้อบนี�ต่างจัากร้อบก่อน
ตร้งที�มีร้ะบบ Delivery ช่่วยหนุนด้้วย โด้ยร้วมเร้าค์าด้กำาไร้ 2H23 ที�เติบโต 
16% YoY หนุนโด้ยโปร้ฯ สแตมป์ข้้างต้น นักท่องเที�ยวที�เติบโต กอร้ปกับ
ต้นทุนที�ลด้ลงด้้วย (การ้ข้ยายตัวจัะแร้งใน 4Q23)

Fundamental View: เริาคงคำาแนีะนีำาซ่�อี ริาคาเป้้าหมัาย 75 บาที่
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บลั่.บ่ว์หลั่ว์ง : TFG
 คงคำาแนิะนิำา ซื้้�อเก็็งก็ำาไร ราคาเป้าหมาย 4.50 บาท

ไที่ยฟู้ดส� กริุ๊ป้
มัุมัมัอีงเชิงบวกริะยะส้�นีมัาข่�นีสำาหริ้บธุุริกิจหมัู

ร้าค์าหม้ร้ะยะในช่่วงค์ร้ึ�งหลังข้องเด้่อน ส.ค์. ได้้ปร้ับตัวข้ึ�นมาใกล้ร้ะด้ับ 
70 บาท/กก. ซึ�งเป็นร้ะด้ับที�ผู้้้ปร้ะกอบการ้สามาร้ถทกำาไร้ได้้ เน่�องจัาก
ต้นทุนที�ร้ะด้ับ 60 บาท/กก. (สำาหร้ับ TFG) หลังจัากที�ปร้ะสบปัญ่หา
ข้าด้ทุนจัากร้าค์าที�ปร้ับตัวลงไปแถว 60-65 บาทช่่วงกลางเด้่อน 
ก.ค์.-กลางเด้่อน ส.ค์. โด้ยค์าด้สถานการ้ณ์ร้าค์าที�ปร้ับข้ึ�นน่าจัะมาจัาก
นำ�าหนักหม้เป็นที�ลด้ลง การ้ส่งออกไปปร้ะเทศูเพ่�อนบ้านที�มากข้ึ�น และ
สถานการ้ณ์ลักลอบนำาเข้้าที�ด้ีข้ึ�น

Fundamental View: เริาย้งคงคำาแนีะนีำา ซ่�อีเก็งกำาไริ  
ริาคาเป้้าหมัาย 4.50 บาที่
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บลั่.ท่ิสโก� : KISS
แน้ำะน้ำำา “ถื่อั” มัูลุ้ค่าเหมัาะสัมั 6 บุ๊าทุ

สริุป้ป้ริะเด็นีจาก SET Opportunity Day
 • บริษั้ที่เห็นผลูจากการที่ำาตลูาด : ที่ำาให้ยอดขายเติบโตเร็วกว�าตลูาด ใน 2Q23 รายได้ของ
บริษั้ที่โต 30% เม้�อเที่่ยบก้บตลูาด 15% ซื้ึ�งบริษั้ที่มองว�าเปี็นผลูมาจากการที่ำาตลูาดในช�วงที่่�ผ�าน
มา แลูะบริษั้ที่ย้งคงเน้นการที่ำาสู้�อแลูะการตลูาดในช�องที่าง Social แลูะ Digital media อย�าง
ต�อเน้�องเพุ่้�อสูร้างการร้บรู้ในแบรนด์แลูะสูินค้า

 • สูินค้า Anti-gravity cream เปี็นสูินค้าที่่�ได้ร้บความนิยม แลูะยอดขายเติบโตได้ด่ต้�งแต� 
2Q23 โดยม่แผนที่่�จะขยายสูินค้าใหม�เข้าสูู� UV cream แลูะ Serum

 • ออกสูินค้าใหม�ต�อเน้�อง : บริษั้ที่ม่การออก Ampoule Serum ที่่�ม่ความเข้มข้นเพุ่้�อตอบร้บ
กระแสูในตลูาด สูำาหร้บ Sis2Sis ม่การออกผลูิตภั้ณฑ์์ที่่�ม่ขนาดใหญ�ขึ�น เพุ่้�อวางจำาหน�ายในช�อง
ที่างโมเดิร์นเที่รดแลูะร้านค้าที่้�วไปีมากขึ�น จากเดิมที่่�จำาหน�ายแค�ในร้านสูะดวกซื้้�อ

 • เพุ่ิ�ม Shelf ของบริษั้ที่เอง : เพุ่้�อให้สูินค้าเข้าถึึงลููกค้ามากขึ�น บริษั้ที่จะม่การจ้ดที่ำา Own 
Shelf Space ในโมเดิร์นเที่รด เช�น Watsons แลูะ EveandBoy ซื้ึ�งปีัจจ่บ้นม่มากกว�า 200 จ่ด

 • โอกาสูช�องที่างออนไลูน์ : บริษั้ที่เริ�มม่การขายสูินค้าผ�าน Live ในช�องที่าง market place 
เพุ่้�อเปี็นการกระต่้นยอดขายอ่กที่าง

 • ตลูาดในปีระเที่ศร้กษัาสู�วนแบ�งตลูาด : เปี้าหมายในการร้กษัาสู�วนแบ�งตลูาดแลูะการเติบโต
ในอ้นด้บต้นๆ ของตลูาด จากแผนงานในการเพุ่ิ�มสูินค้า เพุ่ิ�มช�องที่างจำาหน�าย แลูะสูร้างแบรนด์

 • ตลูาดต�างปีระเที่ศย้งคงที่้าที่าย : ปีัจจ่บ้นรายได้ต�างปีระเที่ศม่สู้ดสู�วนเพุ่่ยง 3% ของรายได้
รวม ซื้ึ�งบริษั้ที่กำาลู้งหารูปีแบบธุ่รกิจที่่�เหมาะสูม แลูะกำาลู้งศึกษัาที่่�จะเข้าสูู�ตลูาดใหม� อาที่ิ การ
ขายในช�องที่าง E-Commerce ในจ่น, ฟิลูิปีปีินสู์ แลูะมาเลูเซื้่ย ซื้ึ�งคาดจะได้ผลูจากการใช้พุ่ร่
เซื้นเตอร์ของแบรนด์ที่่�ม่ฐานแฟนคลู้บในแต�ลูะปีระเที่ศ

คงแนีะนีำา “ถ่อี” เริาย้งริอีการิฟื้นีตั้้วในีคริ่�งป้ีหลั้ง

เร้ายังค์งมุมมองปกติสำาหร้ับ KISS จัากโด้ยปกติแล้วใน 3Q เป็น Low season ข้องธุุร้กิจั และ
สำาหร้ับ 2H23F ยังค์งต้องร้อการ้ฟื้นตัวให้ช่ัด้เจันมากข้ึ�น แต่เร้ามองว่าแนวโน้มผู้ลปร้ะกอบการ้
ใน 2H23F จัะด้ีข้ึ�น HoH จัากค์าด้ค์่าใช่้จั่ายในการ้ปร้ะช่าสัมพันธุ์จัะลด้ลงเม่�อเทียบกับไตร้มาสที�
แล้ว แต่ด้้วยปีที�แล้วบร้ิษััทมีฐานที�ส้งจัากยอด้ข้ายสินค์้าสเปร้ย์ “Covitrap” ในช่่วง 3Q-4Q22 
ซึ�งปัจัจัุบันยอด้ข้ายลด้ลงไปมาก ด้ังนั�น จัึงมีแนวโน้มที�กำาไร้ในค์ร้ึ�งปีหลังจัะยังไม่ฟื้นตัว YoY เร้า
จัึงแนะนำาเพียง “ถ่อ” ด้้วยม้ลค์่าเหมาะสม 6 บาท
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 บลั่.ท่ิสโก� : KTB
คงคำาแน้ำะน้ำำา “ซื้่�อั” มัูลุ้ค่าเหมัาะสัมั 19.40 บุ๊าทุ

• KTB : ป้ริะเด็นีสำาค้ญที่ี�ได้จากการิป้ริะชุมันี้กวิเคริาะห�
มุมมองข้องเร้าหลังการ้ปร้ะชุ่ม : ข้้อค์วามจัากฝ่ายบร้ิหาร้ส่วนใหญ่่ออกมาในโทนกลางๆ เน่�องจัากพวกเข้ามอง
ว่าผู้ลการ้ด้ำาเนินงานทางการ้เงินน่าจัะยังค์งแข้็งแกร้่งใน 2H23 และ KTB ยังเปิด้เผู้ยด้้วยว่า AIR ที�ลด้ลงใน 2Q 
เป็นการ้ปร้ับเพียงค์ร้ั�งเด้ียวซึ�งสอด้ค์ล้องกับมุมมองก่อนหน้าข้องเร้า แม้ว่าร้าค์าหุ้นจัะ Outperform กลุ่มไปแล้ว 
แต่เร้ายังค์งเห็นอัพไซด้์อย้่บ้าง จัึงยังค์งค์ำาแนะนำา “ซ่�อ” สำาหร้ับ KTB โด้ยม้ลค์่าที�เหมาะสมเท่ากับ 19.40 บาท 
(แต่ช่อบตัวเล่อกที�ถ้กกว่าอย่าง BBL แนะนำา “ซ่�อ” สำาหร้ับ BBL โด้ยม้ลค์่าที�เหมาะสมเท่ากับ 173.00 บาท )

ดอีกเบี�ยค้างริ้บ (AIR)

• KTB เห็นการ้ลด้ลงอย่างกะทันหันข้อง AIR ใน 2Q (จัาก 2.4 หม่�นล้านบาท เป็น 1.8 หม่�นล้านบาท) เน่�องจัาก
ได้้หักล้าง AIR ด้้วย ECL ส่งผู้ลให้ Coverage Ratio ลด้ลง (187% ไปที� 177%) โด้ยเกี�ยวข้้องกับ AIR จัากสินเช่่�อ 
Stage-IIIซึ�ง KTB สะสมมาตั�งแต่ต้น TFRS9

• การ้หักล้างด้อกเบี�ยค์้างร้ับ Stage-III ยังส่งผู้ลให้สินเช่่�อ Stage-III โด้ยร้วมลด้ลง

• ตั�งแต่เด้่อนกร้กฎาค์มเป็นต้นไป KTB จัะยังค์งสุทธุิ AIR ข้องสินเช่่�อ Stage-III จัากการ้ร้ับร้้้ร้ายได้้ด้อกเบี�ย
กับ ECL ต่อไป ด้ังนั�น ร้ายได้้ด้อกเบี�ยสุทธุิ (NII)/ส่วนต่างร้ายได้้ด้อกเบี�ยสุทธุิร้ายได้้ (NIM) น่าจัะลด้ลงใน 3Q; ผู้้้
บร้ิหาร้ค์าด้ว่าผู้ลกร้ะทบเช่ิงลบต่อ NIM จัะอย้่ที�ปร้ะมาณ 3-4bps แต่จัะไม่มีผู้ลกร้ะทบต่อผู้ลปร้ะกอบการ้

สินีเช่�อีแลัะส่วนีตั้่างริายได้ดอีกเบี�ยสุที่ธุิ

• ฝ่ายบร้ิหาร้ตั�งเป้าที�จัะข้ยายสินเช่่�อ SME ไปข้้างหน้าเม่�อเห็นผู้ลตอบแทนที�ปร้ับค์วามเสี�ยงที�ด้ึงด้้ด้

• เป้าหมาย NIM ทั�งปีข้อง KTB ที� 3.0% ตอนนี�มี upside เพิ�มข้ึ�นเน่�องจัากธุนาค์าร้บันทึกการ้เติบโต 3.1% ใน 
1H23 สำาหร้ับ 2H23 NIM น่าจัะข้ยายตัวจัากร้ะด้ับ 1H23 แต่กำาไร้อาจัจัะค์่อนข้้างน้อยเน่�องจัากจัะมีสินเช่่�อที�ให้
ผู้ลตอบแทนตำ�า (เช่่น สินเช่่�อภาค์ร้ัฐ) เข้้ามามีบทบาทใน 2H23 เม่�อเทียบเป็นร้ายไตร้มาส ทั�งนี� NIM น่าจัะด้ีข้ึ�นใน 
3Q เน่�องจัากการ้ปร้ับข้ึ�นอัตร้าด้อกเบี�ยข้องธุนาค์าร้แห่งปร้ะเทศูไทยแต่อาจัจัะทร้งตัว qoq ใน 4Q23

Opex

• การ้ด้ำาเนินงานจัะเร้่งตัวข้ึ�นใน 2H23 แต่ฝ่ายบร้ิหาร้จัะพยายามค์วบค์ุมอัตร้าส่วนต้นทุนต่อร้ายได้้

คุณภาพสินีที่ริ้พย�

• ฝ่ายบร้ิหาร้ค์าด้ว่าต้นทุนเค์ร้ด้ิตใน 2H23 จัะใกล้เค์ียงกับที� c120 bps ข้อง 1H23A
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บลั่.ท่ิสโก� : HANA
แน้ำะน้ำำา “ถื่อั” มัูลุ้ค่าเหมัาะสัมั 61.00 บุ๊าทุ

• HANA : ถ่งเวลัาริอี ; แนีะนีำา “ถ่อี”

เร้าปร้ับค์ำาแนะนำาเป็น “ถ่อ” เน่�องจัากร้าค์าหุ้นปร้ับตัวส้งข้ึ�นมากเกินไป

ปัจัจััยพ่�นฐานมีแนวโน้มที�จัะปร้ับตัวตามร้าค์าหุ้นไม่ทันจัากมุมมองข้องเร้า แม้ว่า HANA จัะเพิ�ม
ข้ึ�น 54% ในช่่วงสามเด้่อนที�ผู้่านมา แต่การ้พัฒนาข้องธุุร้กิจั PMS ก็ด้้ท้าทายในข้ณะนี� ท่ามกลาง
เศูร้ษัฐกิจัที�ซบเซาในจัีน ด้ังนั�นเร้าจัึงปร้ับลด้ค์ำาแนะนำา จัาก “ซ่�อ” เป็น “ถ่อ” เพ่�อร้อผู้ลกร้ะทบที�
สำาค์ัญ่มากจัากการ้ลด้การ้ข้าด้ทุนข้องธุุร้กิจั PMS หร้่อการ้เพิ�มข้ึ�นอย่างมากข้องเงินทุนที�สำาเร้็จัใน
ธุุร้กิจั PMS

การิป้ริ้บป้ริะมัาณการิใหมั่ตั้้อีงใช้เวลัา

เร้าเช่่�อว่าการ้ข้ึ�นร้าค์าหุ้นล่าสุด้ข้อง HANA สามาร้ถเช่่�อมโยงกับการ้ร้ับร้้้ถึงจัุด้ตำ�าสุด้ข้องยอด้
ข้าย Semiconductor ทั�วโลก อย่างไร้ก็ตาม ด้้วยการ้ที�บร้ิษััทเข้้าถึงกลุ่มผู้้้บร้ิโภค์ได้้ 40% การ้
ด้ำาเนินงานจัึงกำาลังเผู้ช่ิญ่กับอุปสงค์์ที�ลด้ลง และการ้ลด้สต็อกสินค์้า ในมุมมองข้องเร้า พ่�นที�เพิ�ม
เติมสำาหร้ับ IC ในการ้ฟื้นฟ้นั�นมีจัำากัด้ เม่�อพิจัาร้ณาจัากแนวโน้มเศูร้ษัฐกิจัในปัจัจัุบันข้องจัีน (17% 
ข้องยอด้ข้ายจัาก Jiaxing) และค์วามจัร้ิงที�ว่าส่วนโทร้ค์มนาค์มข้องบร้ิษััทส่วนใหญ่่เกี�ยวข้้องกับ 
Android smartphones

ธุุริกิจ PMS ย้งคงเผู้ชิญก้บความัที่้าที่ายที่ี�สำาค้ญ

เร้ายังค์งมุมมองเช่ิงบวกในร้ะยะยาวเกี�ยวกับค์วามต้องการ้ Silicon Carbide (SiC) โด้ยค์าด้
การ้ณ์การ้เติบโตมากกว่า 34% ในช่่วง 5 ปีข้้างหน้า แต่เร้ายังค์งเห็นว่า HANA พยายาม
ด้ิ�นร้นเพ่�อเพิ�มการ้ผู้ลิตเน่�องจัากค์วามล่าช่้าในด้้านอุปกร้ณ์และการ้ด้ึงวัตถุด้ิบที�จัำาเป็นบางส่วน 
เน่�องจัากส่วนใหญ่่ยังค์งพึ�งพาตะวันตก อย่างไร้ก็ตาม อุปสร้ร้ค์สำาค์ัญ่สำาหร้ับธุุร้กิจั PMS ได้้แก่ 
i) ค์วามล่าช่้าข้องจัุด้ค์ุ้มทุน ii) อัตร้าผู้ลตอบแทนที�ตำ�ากว่าที�ค์าด้ และ iii) ข้้อกำาหนด้ด้้านเงินทุน
ที�ส้งกว่าที�ค์าด้ ทั�งนี� HANA จัะร้ะด้มทุน 10% ผู้่านการ้เสนอข้ายในวงจัำากัด้ (ตามมติการ้ปร้ะชุ่ม
ทั�วไปตั�งแต่เด้่อนกุมภาพันธุ์ 2023) หากไม่สามาร้ถบร้ร้ลุข้้อตกลงกับนักลงทุนเช่ิงกลยุทธุ์หร้่อ
สถาบันการ้เงินได้้

มัูลัค่าที่ี�เหมัาะสมัขอีงเริาอีิงจาก DCF; HANA ย้งคงเป้็นีหุ้นีที่ี�เริาแนีะนีำา “ถ่อี” โดยมัีมัูลัค่า
ที่ี�เหมัาะสมัเที่่าก้บ 61.00 บาที่ ม้ลค์่าที�เหมาะสมข้องเร้าอย้่ที� 61.00 บาท อิงจัาก DCF โด้ย
มี WACC 8.0% และ อัตร้าการ้เติบโตข้องธุุร้กิจั 2.0% ซึ�งค์วามเสี�ยงหลักได้้แก่ การ้ฟื้นตัวข้อง
เศูร้ษัฐกิจัจัีนที�เปร้าะบาง การ้แข้็งค์่าข้องเงินบาทเทียบกับด้อลลาร้์สหร้ัฐ การ้พึ�งพาผู้้้ผู้ลิตข้อง
ธุุร้กิจั PMS ตะวันตก และค์วามสำาเร้็จัข้องธุุร้กิจั PMS
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 บลั่.โกลั่เบลั่็ก : CEYE
แน้ำะน้ำำา ซื้่�อั ร้าคาพ่�น้ำฐาน้ำ ทุี� 7.00 บุ๊.

COMPANY REPORT MAI / SERVICE 
CHAMNI’S EYE PCL. (CEYE)
25 สิงหาคมั 2566 ริาคาป้ิด 4.60 บาที่  แนีะนีำา “ซ่�อี”  ริาคาเหมัาะสมั 7 บาที่ กำาไริ 2Q66 เตั้ิบโตั้สูง YoY แตั้่หดตั้้ว QoQ

•    กำาไริ 2Q66 แมั้ลัดลัง 26%QoQ  แตั้่เตั้ิบโตั้สูงมัากจากฐานีที่ี�ตั้ำ�า

•    แนีวโนี้มัริายได้ 2H66 ดีกว่า 1H66  

•    ป้ริะมัาณการิกำาไริป้ี 66 ที่ี�ป้ริ้บเพิ�มัข่�นี 10% เตั้ิบโตั้ 42%YoY

•    คงคำาแนีะนีำา “ซ่�อี” แลัะริาคาเหมัาะสมั 7 บาที่

ป้ริะเด็นีสำาค้ญในีการิลังทีุ่นี
    กำาไร้ 2Q66 แม้ลด้ลง 26%QoQ  แต่เติบโตส้ง 2,022%YoY จัากฐานตำ�า : งวด้ 2Q66 มีร้ายได้้จัากการ้ให้บร้ิการ้ 117 ล้านบาท 
+74%YoY จัากการ้เติบโตข้องร้ายได้้ในทุกกลุ่มธุุร้กิจั ร้ายได้้จัากการ้ให้บร้ิการ้ผู้ลิตและตบแต่งภาพนิ�ง (สัด้ส่วน 56% ข้องร้ายได้้) 
+74%YoY ร้ายได้้จัากการ้ให้บร้ิการ้ผู้ลิตและตบแต่งภาพเค์ล่�อนไหว (สัด้ส่วน 28%) +66%YoY ร้ายได้้จัากการ้วางแผู้นกลยุทธุ์และ
ผู้ลิตส่�อด้ิจัิตอล (สัด้ส่วน 12%) +98%YoY ปร้ะกอบกับการ้เร้ิ�มร้ับร้้้ร้ายได้้เต็มไตร้มาสข้องบร้ิษััทใหม่ที�เข้้าไปลงทุน (บจั. ซีอาล๊อต 
บ้ทีค์ โพสท์โปร้ด้ักช่ั�น (ZEALOTS) ผู้้้ด้ำาเนินธุุร้กิจั Post-Production ภาพเค์ล่�อนไหว และ บจั. เออเบิร้์น มีเด้ีย ค์ร้ีเอช่ั�น (UMC) 
ธุุร้กิจัตัวแทนโฆษัณา) กำาไร้ 16 ล้านบาท ใกล้เค์ียงตามค์าด้ - 26%QoQ  โด้ยมีอัตร้ากำาไร้ข้ั�นต้น 29.2% ลด้ลงจัาก 31.9% ใน 1Q65 
แต่เพิ�มข้ึ�นจัาก 22.5% ใน 2Q65  อัตร้ากำาไร้สุทธุิ 14.2% ปร้ับด้ีข้ึ�นจัาก 1.2% ใน 2Q65 เม่�อเทียบ YoY กำาไร้เติบโตส้งจัากฐานตำ�า
ใน 2Q65 ที�มีค์่าใช่้จั่ายพิเศูษัในการ้จััด้งานบางกอกไพร้ด้์ 2022 เร้นโบว์โทเปีย และค์่าใช่้จั่ายในการ้ IPO หากตัด้ร้ายการ้พิเศูษัออก
กำาไร้ปกติเติบโต 183%YoY งวด้ 1H66 มีกำาไร้ 38.9 ล้านบาทเติบโต 72%YoY ค์ิด้เป็น 57% ข้องปร้ะมาณการ้เด้ิมที� 67 ล้านบาท

    แนวโน้มร้ายได้้ 2H66 ด้ีกว่า 1H66  : ร้ายได้้ในช่่วงค์ร้ึ�งปีหลังมีแนวโน้มเติบโตอย่างมีนัยสำาค์ัญ่ในทุกธุุร้กิจัจัากค์วามต้องการ้
ที�เพิ�มข้ึ�น การ้เข้้าส้่ช่่วงไฮซีซั�นใน 4Q66  และการ้ค์วบร้วมกิจัการ้กับ ZEALOTS และ UMC ที�เสร้็จัเร้ียบร้้อยตั�งแต่ 1Q66 นอกจัาก
นี�แผู้นเข้้าถ่อหุ้นสัด้ส่วน 30% ในบจั.ไวท์ ไลท์ สต้ด้ิโอผู้้้ปร้ะกอบธุุร้กิจัให้บร้ิการ้แก้ไข้และค์วบค์ุมสีข้องภาพเค์ล่�อนไหวและงาน
วีด้ีทัศูน์ ซึ�งค์าด้กร้ะบวนการ้จัะแล้วเสร้็จัร้าว 4Q66 ช่่วยสนับสนุนให้ปี 66 ยังมีผู้ลการ้ด้ำาเนินงานเติบโตต่อเน่�อง สำาหร้ับงวด้ 3Q66 
เร้าค์าด้การ้ณ์ร้ายได้้ร้าว 112 ล้านบาท -4%QoQ, +43%YoY และกำาไร้ร้าว 14 ล้านบาท  +8%QoQ,+16%YoY

    ปร้ะมาณการ้กำาไร้ปี 66 ที�ปร้ับเพิ�มข้ึ�น 10% เติบโต 42%YoY : เพ่�อสะท้อนภาพร้วมอุตสาหกร้ร้มโฆษัณาที�มีอุปสงค์์เพิ�มข้ึ�นมาก
ตามการ้ฟื้นตัวข้องเศูร้ษัฐกิจั และ synergy จัากพันธุมิตร้ใหม่ทำาให้ฝ่ายวิจััยปร้ับปร้ะมาณการ้ร้ายได้้เพิ�มข้ึ�น 6% เป็น 480 ล้านบาท 
+32%YoY ปร้ับเพิ�มสมมติฐานอัตร้ากำาไร้ข้ั�นต้นจัากเด้ิม  30% เป็น 30.4% ทำาให้ปร้ะมาณการ้กำาไร้สุทธุิปี 66 ใหม่เพิ�มข้ึ�น 10% เป็น 
74 ล้านบาท +42%YoY แม้ว่ากำาไร้ในปี 65  เติบโตส้ง 83%YoY

    ค์งค์ำาแนะนำา “ซ่�อ” ร้าค์าเหมาะสม 7 บาท : การ้ปร้ะเมินร้าค์าเหมาะสมโด้ยใช่้ Prospective PER ที�ลด้ลงเหล่อ 28x จัากเด้ิม 
30x เพ่�อให้สอด้ค์ล้องกับ historical PER ที�ลด้ลง (PER เฉุลี�ยกลุ่ม media ในตลาด้ SET = 40.5x) ข้ณะที�ปร้ะมาณกำาไร้สุทธุิต่อ
หุ้น (EPS) ปี 66 ใหม่เท่ากับ 0.25 บาทต่อหุ้น (เด้ิม 0.23 บาทต่อหุ้น) ค์ำานวณเป็นร้าค์าเหมาะสมได้้เท่ากับ 7 บาทซึ�งยังมี upside 
จัากร้าค์าปิด้ล่าสุด้  เร้าจัึงค์งค์ำาแนะนำา “ซ่�อ”

Analyst:    Wilasinee Boonmasungsong 02 672-5937     wilasinee@globlex.co.th Anti-Corruption Score: N/A CG  Rating: N/A

ป้ัจจ้ยเสี�ยง

i)    ภาวะเศึริษ์ฐกิจชะลัอีตั้้วที่ำาให้ลัูกค้าชะลัอี แลัะ/หริ่อีลัดป้ริิมัาณการิจ้ดที่ำาส่�อีโฆษ์ณา

ii)    ตั้้นีทีุ่นีการิดำาเนีินีงานีเพิ�มัข่�นี



สัังคมอิินไซด์์
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แรงส่ัง 
สูว้สูด่ค�ะกลู้บมาพุ่บก้บแมกกาซื้่นห่้นอินไซื้ด์ปีระจำาเด้อนก้นยายน 2566 แมกกาซื้่นออนไลูน์ที่่�รู้ลูึกรู้จริง 

คลู่กวงในห่้นสูไตลู์กลู้วยๆ โดยคอลู้มน์สู้งคมอินไซื้ด์ กลู้บมาอ้พุ่เดที่ข�าวสูารในแวดวงตลูาดที่่นก้นเช�นเคยค�ะ  
ห่้นไที่ยในระยะ 4 เด้อนสู่ดที่้าย จะม่แรงสู�งแรงหน่นให้ติดเคร้�องวิ�งได้หร้อไม�เปี็นอะไรที่่�น�าจ้บตา ด้วยกลูไกเศรษัฐกิจ 

ที่่กอย�างต้องที่ำางานสูอดปีระสูานผลู้กด้นให้เศรษักิจไที่ยเดินหน้า จากน้�นก็จะสูะที่้อนกลู้บมาที่่�ตลูาดที่่น   
ด้านภัาพุ่ใหญ�ของสูถึานการณ์เศรษัฐกิจโลูก สูินที่ร้พุ่ย์เสู่�ยงที่้�วโลูกย้งถึูกกดด้นจากภัาวะเงินเฟ้อโลูก  

ช่�ตลูาด Sideway แนะนว้ตกรรมด้านการลูงที่่นใหม� สูร้างดอกเบ่�ย
ระหว�างรอซื้้�อห่้น ผ�าน "หุ้นีกู้ที่ี�มัีอีนีุพ้นีธุ�แฝง ELN Plus" ที่้�งน่�ลููกค้า
หลู้กที่ร้พุ่ย์บ้วหลูวงสูามารถึสูม้ครบริการ ELN Plus ด้วยเงินลูงที่่นเริ�ม
ต้นข้�นตำ�า 1 ลู้านบาที่ สูอบถึามข้อมูลูเพุ่ิ�มเติมได้ที่่�ผู้แนะนำาการลูงที่่น
ของที่�าน หร้อ BLS Customer Service โที่ร. 0 2618 1111” 

บล.บัวหลวง

“แอีสเซที่ไวส�” (ASW)  แตกไลูน์ธุ่รกิจใหม�อสู้งหาให้เช�า เปีิด  
“Well Aesthetic & Wellness Center” ศูนย์นว้ตกรรมสู่ขภัาพุ่แลูะ
ความงามแบบครบวงจร บนที่ำาเลูศ้กยภัาพุ่ใจกลูางถึนนร้ชดาภัิเษัก – 
ลูาดพุ่ร้าว ภัายใต้แนวคิด “Wellbeing” เพุ่้�อยกระด้บการดูแลูสู่ขภัาพุ่  
ชูจ่ดเด�นบริการแบบ One on One Service แลูะเคร้�องม้อที่่�ที่้นสูม้ย
ครบคร้น พุ่ร้อมด้วยบริการที่่�หลูากหลูาย ตอบโจที่ย์ไลูฟ์สูไตลู์ผู้ร้ก
สู่ขภัาพุ่แลูะความงามที่่กเจเนอเรช้�น พุ่ร้อมเปีิดให้บริการแลู้วว้นน่�

ASW

บริษั้ที่ ผลูิตไฟฟ้า จำาก้ด (มหาชน) หร้อ EGCO เดินหน้าขยายการ
ลูงที่่นในสูหร้ฐอเมริกาต�อเน้�อง ด้วยการเข้าถึ้อห่้น 50% ใน  
"พอีริ�ตั้โฟลัิโอีโริงไฟฟ้าค้มัแพซ" (Compass Portfolio) กำาลั้งผู้ลัิตั้
ริวมั 1,304 เมักะว้ตั้ตั้� การซื้้�อห่้นโรงไฟฟ้าที่่�เดินเคร้�องเชิงพุ่าณิชย์
แลู้วจะช�วยสูร้างโอกาสูการเติบโตให้แก�เอ็กโก กร่�ปี ในสูหร้ฐอเมริกา 
ซื้ึ�งจะสูามารถึร้บรู้ผลูตอบแที่นที่่�เพุ่ิ�มขึ�นได้ที่้นที่่

EGCO

ส่วนีข่าวสาริในีแวดวงบริิษ์้ที่จดที่ะเบียนี



สัังคมอิินไซด์์

สัังคมอิินไซด์์ส่วนีข่าวสาริในีแวดวงบริิษ์้ที่จดที่ะเบียนี

สูำาน้กงานคณะกรรมการกำาก้บหลู้กที่ร้พุ่ย์แลูะ
ตลูาดหลู้กที่ร้พุ่ย์ (ก.ลู.ต.) เปีิดต้วไมโครไซื้ต์ใหม� ใน
ช้�อ "Insight กอีงทีุ่นีริวมั" เพุ่้�อเปี็นช�องที่างในการเผย
แพุ่ร�ความรู้แลูะการให้บริการเก่�ยวก้บกองที่่นรวมแก�
ผู้ลูงที่่นแลูะปีระชาชนผู้สูนใจ โดยสูามารถึศึกษัาราย
ลูะเอ่ยดได้ที่่�เว็บไซื้ต์ ก.ลู.ต. ต้�งแต�ว้นน่�เปี็นต้นไปี

ก.ล.ต.

สูำาน้กงาน ก.ลู.ต.น้บหนึ�งไฟลูิ�ง บมจ.มาร์เก็ต คอนเน็กช้�นสู์ เอเช่ย ("MCA") ผู้นำา
ธุ่รกิจด้านแผนกลูย่ที่ธุ์ที่างการตลูาด แลูะการจ้ดกิจกรรมสู�งเสูริมที่างการตลูาด
แบบครบวงจร เสูนอขายห่้นเพุ่ิ�มที่่นต�อปีระชาชนที่้�วไปีคร้�งแรก (IPO) จำานวน 60 
ลู้านห่้น มูลูค�าห่้นที่่�ตราไว้ห่้นลูะ 0.50 บาที่ จ�อระดมที่่น ในตลูาดหลู้กที่ร้พุ่ย์
เอ็ม เอ ไอ (mai) เลู็งขยายช�องที่างการตลูาดสูู�การดำาเนินธุ่รกิจใหม� "Distributo
r"ตอบโจที่ย์การรองร้บกลู่�มลููกค้าได้ครบวงจรมากขึ�น กร่ยที่างเติบโตอย�างย้�งย้น
ในอนาคต ลู�าสู่ดโชว์ผลูงานงวด 6 เด้อนปีี 2566 มัีริายได้จากการิบริิการิริวมั 
210.29 ลั้านีบาที่ เพิ�มัข่�นี 16.72% (YoY) จากการิเตั้ิบโตั้ขอีงที่้�ง 4 กลัุ่มับริิการิ 
สะที่้อีนีให้ตั้้วเลัขกำาไริสุที่ธุิอียู่ที่ี� 12.26 ลั้านีบาที่ เพิ�มัข่�นี 69.57% (YoY)

MCA

สูกาย กร่�ปี (SKY) เปีิดต้ว "เมัที่เธุียริ�" ร่กธุ่รกิจใหม�สูร้าง 
New S-Curve ต�อยอดนว้ตกรรมแห�งอนาคตสูู�ธุ่รกิจการบริหาร
จ้ดการอสู้งหาริมที่ร้พุ่ย์อ้จฉริยะ ผสูานการพุ่้ฒนาโซื้ลููช้นจาก
ข่มพุ่ลู้ง AI เดินหน้าเจาะโครงการอสู้งหาฯขนาดใหญ� 5 กลู่�ม 
โครงการมิกซื้์ยูสู-ศูนย์การค้า-ออฟฟิศ-โครงการบ้านแลูะคอน
โด-โรงงานอ่ตสูาหกรรม เตร่ยมระดมเที่คโนโลูย่สู่ดลูำ�าพุ่ลูิกโฉม
ธุ่รกิจ Smart Facility Management 

SKY


















