


ชนิิภรณ์์ มาสุุข

อณุุภา ศิิริิรวง

ภารกิจิรััฐบาล

หมากเกมหุน้ เดินอกีครั้ง  
ขอใหน้กัลงทนุ โชคดีครับ

ประสิทธิ ์ กรโชคอนนัต์
บรรณาธกิารบริหาร

 เศรษฐา ทวสิีน กา้วสู่เป็นนายกฯ คนที ่30 ของไทยแลว้  จากนีไ้ป เป็นขัน้ตอน การฟอรม์
ตั้งรฐับาล  ตั้งคณะรฐัมนตร ี...เพ่ือทำ�งานใหก้บัประเทศชาติ  ฝ่ังตลาดหุน้ไทย กม็ปีฎิกริยิา
เชงิบวก ต่อ นายกฯคนที ่30 ไปแลว้

รฐับาลใหม ่จำ�เป็นต้องกระตุ้นเศรษฐกจิอย่างเรง่ด่วน  ด้วย  สภาพัฒนฯ์ รายงานเศรษฐกจิ
ไทยในไตรมาสสองของปีนีข้ยายตัวเพียง 1.8%  ชะลอลงจากขยายตัวที ่2.6% ใน 1Q66 
โดสภาพัฒนฯ์ ปรับลดคาดการณ ์GDP ปีนีข้ยายตัว 2.5-3.0% จากเดิมคาด 2.7-3.7%

สำ�หรับตลาดหุน้ไทย ดัชนตีลาดบริเวณเหนอื 1,500 จุด นา่จะเป็นฐานวดั การทำ�งานของ
รัฐบาล  รวมถงึความเชือ่มัน่ของนกัลงทนุทัง้ในประเทศและต่างประเทศ





นำ�เสนอเรื่อง ตามแผน  ทกุ บจ. ต้องเดินหนา้ตามแผนธุรกจิทีว่างไว ้ ปลอ่ยใหร้าคาหุน้ เป็นไปตามกลไกตลาด...

AQUA
ขายหุน้ทัง้หมดใน เอธธคิอล กรูเ์มต์ 
มลูคา่ 35 ลบ. เขา้ลงทนุในธุรกจิรา้น
ราเมงญีปุ่่ น “Ramen Desu” มลูคา่ 

110.50 ลบ.

เขา้ซือ้หุน้ บมจ.ควิทซี ีเอนเนอรย์ี่ หรอื QTC 
จำ�นวน 80 ลา้นหุน้ คดิเป็น 23.45% ทนุจด

ทะเบยีนและชำ�ระแลว้ของQTC มลูคา่รวม 320 
ลา้นบาท ตอกย้ำ�การเติบโตอย่างยั่งยืนในระยะ
ยาว ผา่นการขยายพอรต์การลงทนุด้านธุรกจิ
พลงังานไฟฟ้ากบักลุม่ตันธนสิน และยังเสรมิ

ศักยภาพธุรกจิจดัจำ�หนา่ยถา่นหนิบทิมูนิสั และ
โลจสิติสกแ์บบครบวงจร ขนส่งทางน้ำ�-ทางบก-

ทา่เรอื-คลงัสินคา้มากขึน้

ประกาศลงนามขอ้ตกลงเบือ้งต้นกบั 
"Rattinan Medical Center" คลนิกิด้าน

ศัลยกรรมกระเพาะ-ดูแลผวิหนงัชือ่ดัง เลง็เขา้
ถอืหุน้ไมเ่กนิ 36% พรอ้มทุม่งบ 70 ลา้นบาท 

ยกระดับปรบัโฉมใหมสู่่โรงพยาบาลทีใ่หบ้รกิาร
ด้วยมาตรฐานระดับสากล ย้ำ�ทกุดีลทีเ่กดิขึน้
เป็นดีล Win-Win ทีจ่ะสนบัสนนุใหเ้พ่ิมความ

แขง็แกรง่และเติบโตอย่างยั่งยืน

AGE MASTER
ส่งบรษัิทลกู “เวฟ บซีจี”ี ผนกึกำ�ลงั ชไนเดอร ์
อเิลค็ทรคิ เซน็เอม็โอยู สนบัสนนุองคก์ร-ภาค
ธุรกจิในไทย  บรรลเุป้าหมายลดการปลอ่ย
กา๊ซเรอืนกระจก มุง่สู่ความเป็นกลางทาง

คารบ์อน พรอ้มใหบ้รกิารครบวงจรทัง้การให้
คำ�ปรกึษาและการจดัหาโซลชูัน่ต่างๆ มาให ้

เพ่ือมุง่สู่เป้าหมายด้านความยั่งยืน

WAVE



























นายรุ่่�งโรจน์์ รัังสิิโยภาส กรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ บริิษััท ปููนซิิเมนต์์ไทย จำำ�กััด (มหาชน) SCC เปิิดเผย
ว่่าไตรมาสที่่� 2 ปีี 2566 เอสซีีจีีมีีรายได้้จากการขาย 124,631 ล้้านบาท ลดลงร้้อยละ 18 จากไตรมาส

เดีียวกัันของปีีก่่อน จากยอดขายที่่�ลดลงของทุุกกลุ่่�มธุุรกิิจ สาเหตุุหลัักจากราคาสิินค้้าเคมีีภััณฑ์์ที่่�ลดลง 
และมีีกำำ�ไรสำำ�หรัับงวด 8,082 ล้้านบาท ลดลงร้้อยละ 19 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ส่่วน

ใหญ่่จากส่่วนต่่างราคาขายสิินค้้าเคมีีภััณฑ์์และส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจากบริิษััทร่่วมที่่�ลดลงของธุุรกิิจเคมิิคอลส์์ 
ประกอบกัับเงิินปัันผลรัับในไตรมาสที่่�2 ปีี 2565สููงกว่่าปกติิจากการปรัับรอบเงิินปัันผลของบริิษััทที่่�เอส

ซีีจีีลงทุุนในธุุรกิิจอื่่�น ขณะที่่�ในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2566 มีีกำำ�ไรจากการปรัับมููล 
ค่่ายุุติิธรรมของเงิินลงทุุนในธุุรกิิจอื่่�น 2,866 ล้้านบาท

ผลการดำำ�เนิินงานงวดครึ่่�งปีีแรกของ
ปีี 2566 เอสซีีจีีมีีรายได้้จากการขาย 
253,379 ล้้านบาท ลดลงร้้อยละ 17 
จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน สาเหตุุหลััก
จากยอดขายที่่�ลดลงของทุุกกลุ่่�มธุุรกิิจ 
จากสถานการณ์์ตลาดที่่�อ่่อนตััว และมีี
กำำ�ไรสำำ�หรัับงวดเท่่ากัับ 24,608 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 31จากช่่วงเดีียวกัันของปีี
ก่่อนส่่วนใหญ่่จากกำำ�ไรจากการปรัับมููลค่่า
ยุุติิธรรมของเงิินลงทุุนรวม 14,822 ล้้าน
บาท

ณ วัันที่่� 30 มิิถุุนายน 2566เอสซีีจีีมีี
สิินทรััพย์์รวม เท่่ากัับ 942,018 ล้้านบาท 

เพิ่่�มขึ้้�นจากสิ้้�นปีี 2565 จำำ�นวน 35,528 
ล้้านบาท

บริิษััทฯ ขอเรีียนว่่าที่่�ประชุุมคณะ
กรรมการบริิษััทเมื่่�อวัันที่่� 26 กรกฎาคม 
2566 มีีมติิอนุุมััติิให้้บริิษััทฯจ่่ายเงิินปัันผล
ระหว่่างกาลงวดครึ่่�งปีีแรกของ ปีี 2566 
ในอััตราหุ้้�นละ 2.50 บาท รวมเป็็นเงิินทั้้�ง
สิ้้�น 3,000 ล้้านบาทโดยเงิินปัันผลระหว่่าง
กาลดัังกล่่าวจ่่ายจากกำำ�ไรที่่�เสีียภาษีีใน
อััตราร้้อยละ 20 ซึ่่�งผู้้�ถืือหุ้้�นประเภทบุุคคล
ธรรมดาสามารถขอเครดิิตภาษีีคืืนได้้ 
1เท่่ากัับเงิินปัันผลคููณ 20/80 โดยบริิษััทฯ 
จะหัักภาษีี ณ ที่่�จ่่ายร้้อยละ 10

ทั้้�งนี้้�การจ่่ายเงิินปัันผลระหว่่างกาลดััง
กล่่าวให้้จ่่ายแก่่ผู้้�ถืือหุ้้�นเฉพาะผู้้�มีีสิิทธิิ
ได้้รัับเงิินปัันผลตามข้้อบัังคัับบริิษััทตาม
ที่่�ปรากฏรายชื่่�อ ณ วัันกำำ�หนดรายชื่่�อผู้้�
มีีสิิทธิิรัับเงิินปัันผลในวัันพฤหััสบดีีที่่� 10 
สิิงหาคม 2566 (จะขึ้้�นเครื่่�องหมาย XD 
หรืือวัันที่่�ไม่่มีีสิิทธิิรัับเงิินปัันผลในวัันพุุธ
ที่่� 9 สิิงหาคม 2566) โดยมีีกำำ�หนดจ่่าย
เงิินปัันผลระหว่่างกาลในวัันศุุกร์์ที่่� 25 
สิิงหาคม 2566และให้้รัับเงิินปัันผลภายใน 
10 ปีี

SCC แจง Q2/66 กำำ�ไรหด 19% YoY

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ปัันผลระหว่่างกาล อััตรา 2.50 บาท/หุ้้�น



บริิษััท ทรูู คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) TRUE เปิิดเผยว่่า บริิษััท ทรูู คอร์์ปอเรชั่่�น 
มีีรายได้้จากการให้้บริิการที่่� 39,431 ล้้านบาทใน ไตรมาส 2 ปีี 2566 เพิ่่�มขึ้้�นร้้อย
ละ 1.1 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อน โดยมีี สาเหตุุมาจากรายได้้จากการให้้บริิการที่่�

เติิบโตขึ้้�นจากธุุรกิิจโทรศััพท์์เคลื่่�อนที่่�และธุุรกิิจออนไลน์์

TRUE แจง Q2/66 รายได้้จากการให้้บริิการ
เพ่ิ่�ม 1.1% มาจากธุุรกิิจโทรศััพท์์เคลื่่�อนที่่�และ

ธุุรกิิจออนไลน์์ ส่่วน EBITDA โต 14.7%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ธุรกิจโทรศัพท์เคลื่อนที่มีรายได้จากการ
ให้บริการ 31,269 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อย
ละ 0.8 เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน โดยมี
สาเหตุมาจากการ ปรับตัวของการแข่งขัน
ในตลาด นําาไปสู่การเติบโตของรายได้
เฉลี่ยต่อ ผู้ใช้บริการ (ARPU) และการ
เพิ่มขึ้นของจํานวนผู้ใช้บริการเมื่อเทียบ
กับ ไตรมาสก่อน ผู้ใช้บริการระบบเติมเงิน
ยังคงเติบโตแข็งแกร่งมาอยู่ที่ 35.4 ล้าน
ราย เป็นผลจากการกลับมาอย่างต่อเนื่อง
ของนักท่องเที่ยวและ แรงงานต่างด้าว ใน
ขณะที่ผู้ใช้บริการระบบรายเดือนทรงตัวอยู่
ที่ 15.7 ล้านราย ทั้งนี้ผู้ใช้บริการโทรศัพท์
เคลื่อนที่ทั้งหมดเติบโตขึ้นร้อยละ 1.3 เมื่อ
เทียบกับไตรมาสก่อน โดย ณ สิ้นไตรมาส 
2 มีฐานผู้ใช้บริการรวม 51.1 ล้านราย

ธุรกิจออนไลน์มีรายได้จากการให้บริการ 
5,935 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.2 จาก
ไตรมาสก่อน จาก ARPU ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 
2.5 เมื่อเทียบกับ ไตรมาสก่อน เป็นผลมา
จากการเพิ่มคุณภาพของการได้มาซึ่งผู้ใช้
บริการ ใหม่ผ่านการยกเลิกส่วนลดและการ
เพิ่มโอกาสจากการขายพ่วงหลังจากการ
ควบรวมบริษัท 

ธุรกิจโทรทัศน์บอกรับสมาชิกมีรายได้จาก
การให้บริการ 1,569 ล้าน บาท ลดลงร้อย
ละ 5.7 จากไตรมาสก่อน เนื่องจากการ
ลดลงของรายได้ จากค่าสมาชิกและค่า
ติดตั้งที่คิดเป็นร้อยละ 76 ของรายได้จาก
การให้บริการ รายได้จากธุรกิจดนตรีและ
บันเทิงลดลงในไตรมาส 2สืบเนื่องมาจาก
การจัดกิจกรรมที่ลดลง จํานวนผู้ใช้บริการ
และรายได้เฉลี่ย ต่อผู้ใช้บริการ (ARPU) 
ทรงตัวเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน

รายได้จากการเชื่อมต่อโครงข่ายเป็น 382 
ล้านบาทลดลงร้อยละ 75.4 จากไตรมาส
ก่อน โดยในไตรมาส 1 ปี 2566 มีรายได้
จากการเชื่อมต่อ โครงข่ายที่สูงเนื่องจาก
ผลกระทบที่เกิดขึ้นเพียงครั้งเดียวจากการ
บรรลุข้อตกลงในเชิงบวกของข้อพิพาททาง
กฎหมาย

รายได้จากการขายเป็น 4,107 ล้านบาท ลด
ลงร้อยละ 28.5 จาก ไตรมาสก่อนจากการ
ขายที่ลดลงตามฤดูกาล

ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานไม่รวมค่าเสื่อม
ราคาและค่าตัดจําหน่ายเป็น 26,793 ล้าน
บาท ลดลงร้อยละ 16.7 จากไตรมาสก่อน 
จากมาตรการการ เพิ่มประสิทธิภาพใน
การดําเนินงานและการรับรู้ผลประโยชน์
อย่างรวดเร็ว จากการควบรวม ค่าใช้จ่าย
เชื่อมต่อโครงข่ายเป็น -1,075 ล้านบาท 
ใน ไตรมาส 2 ปี 2566 ซึ่งได้รับประโยชน์
จากการกลับรายการการตั้งสํารอง สืบ
เนื่องจากการระงับข้อพิพาททางกฎหมาย

ค่าใช้จ่ายด้านโครงข่ายเป็น 4,165 ล้าน
บาท ลดลงร้อยละ 8.4 จาก ไตรมาสก่อน 
จากการลดลงของอัตราค่าไฟฟ้าและจาก
มาตรการการเพิ่ม ประสิทธิภาพในการดํา
เนินงาน ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับการให้บริการอื่น 
ๆ ลดลงร้อยละ 3.1 จากไตรมาสก่อน จาก
ผลกระทบเชิงลบที่เกิดขึ้นเพียง ครั้งเดียว 
ในไตรมาส 1 ปี 2566 ต้นทุนขายลดลงร้อย
ละ 24.4 จาก ไตรมาสก่อน จากยอดขาย
สินค้าที่ลดลงตามฤดูกาลในไตรมาส 2 ปี 
2566 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลด
ลงร้อยละ 21.3% จากไตรมาสก่อน

อันเนื่องมาจากการเพิ่มประสิทธิภาพใน
การบริหารจัดการค่าใช้จ่าย ทางการตลาด 
การลดลงของหนี้สูญจากการเรียกเก็บ
เงินที่ดีขึ้น และการลดลงของค่าใช้จ่ายที่
เกี่ยวข้องกับการควบรวมกิจการ

EBITDA ในไตรมาส 2 ปี 2566 เป็น 
22,320 ล้านบาทเพิ่มขึ้นร้อยละ14.7 จาก
ไตรมาสก่อน จากทั้งการเพิ่มขึ้นของราย
ได้จากการให้บริการ ประสิทธิภาพในการ
ดำ�ำเนินงานของบริษัท EBITDA ยังได้รับผล
เชิงบวก จากการยุติข้อพิพาททางกฎหมาย 
ทั้งนี้ หากปรับปรุงด้วยผลกระทบที่ เกิด
ขึ้นเพียงครั้งเดียว EBITDA เพิ่มขึ้น 1.6 
พันล้านบาทหรือเพิ่มขึ้น ร้อยละ 8.2 จาก
ไตรมาสก่อน อัตราส่วน EBITDA ต่อราย
ได้รวมยังคง แข็งแกร่งที่ร้อยละ 45.4 ใน
ไตรมาส 2 ปี 2566และการลดลงของค่า
ใช่จ่ายในการดาเนินงานจากมาตรการมุ่ง
เน้นการเพิ่มค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจํา
หน่ายเป็น 17,837 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อย
ละ 10.3 เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน จาก
การขยายโครงข่ายอย่างต่อเนื่องเพื่อ เพิ่ม
ประสบการณ์และคุณภาพการให้บริการ
แก่ลูกค้า บริษัทรายงานผลขาดทุนสุทธิ
ส่วนที่เป็นของบริษัท -2,320 ล้านบาท 
จากการกลับรายการของสินทรัพย์ภาษี
เงินได้รอการตัดบัญชีจากการยก ยอดผล
ขาดทุนของ DTN จากความเป็นไปได้ใน
การปรับโครงสร้างธุรกิจ ภายใต้กลุ่มบริษัท 
การเพิ่มขึ้นของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจํา
หน่ายจาก การขยายโครงข่าย การปรับ
อายุการใช้งานของสินทรัพย์ให้สอดคล้อง
กันและค่าใช้จ่ายเพื่อให้ได้มาซึ่งประโยชน์
จากการควบรวม (Integration Costs) จํา
นวนประมาณ 250 ล้านบาท



นายนํําพล มลิิชััย กรรมการผู้้�จััดการ บริิษััทเอสซีีจีี เซรามิิกส์์ จํํากััด (มหาชน) COTTO 
เปิิดเผยว่่าไตรมาสที่่� 2 ปีี 2566 บริิษััทมีีกํําไรสํําหรัับงวดเท่่ากัับ 173 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น
ร้้อยละ 4 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และ EBITDA เท่่ากัับ 355 ล้้านบาท ลดลงร้้อย
ละ 4 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน โดยบริิษััทมีีรายได้้จากการขาย 3,392 ล้้านบาทใกล้้
เคีียงกัับปีีก่่อน และในไตรมาสนี้้�บริิษััทมีีรายได้้จากการขายที่่�ดิิน 116 ล้้านบาท สํําหรัับ
ปริิมาณการขายกระเบื้้�องเซรามิิกภาพรวมลดลงร้้อยละ 13 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

อย่่างไรก็็ตามบริิษััทยัังคงสามารถควบคุุมค่่าใช้้จ่่ายด้้านการบริิหารและการปรัับปรุุง
ประสิิทธิิภาพการผลิิตได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง

COTTO เผย Q2/66 กํําไรเพิ่่�มขึ้้�น 4%
 ด้้านรายได้้จากการขายใกล้้เคีียงปีีก่่อน 

คุุมค่่าใช้้จ่่ายบริิหาร-ปรัับปรุุงประสิิทธิิภาพการผลิิตได้้ต่่อเนื่่�อง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

สํําหรัับผลการดํําเนิินงานช่่วง 6 เดืือนแรกของ 
ปีี 2566 บริิษััทมีีรายได้้จากการขาย 6,850 ล้้าน
บาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 4 จากช่่วงเดีียวกัันของปีี
ก่่อน 

บริิษััทมีีรายได้้จากการขายที่่�ดิิน 141 ล้้านบาท  

โดยในครึ่่�งปีีแรกของปีี 2566 บริิษััทมีีปริิมาณ
ขายอยู่่�ที่่� 35.2 ล้้านตารางเมตร ลดลงร้้อยละ 
12 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน โดยหลัักๆมา
จากปริิมาณขายส่่งออกที่่�ลดลง ทัังนีีบริิษััทมีีกํํา
ไรเท่่ากัับ 434 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 15 และ 
EBITDA เท่่ากัับ 812 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 3 
จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน



 บริิษััทเดลต้้า อีีเลคโทรนิิคส์์ (ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน) DELTA ยอดขายสิินค้้าและบริิการในไตรมาส 2/66 
อยู่่�ที่่� 35,840 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 28.0 จากไตรมาสเดีียวกัันของปีีก่่อนเนื่่�องจากกลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์เพาเวอร์์

อิิเล็็กทรอนิิกส์์เติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่ง จากความต้้องการสููงต่่อเนื่่�องของกลุ่่�มโซลููชั่่�นสำำ�หรัับยานยนต์์ไฟฟ้้า (Electric 
Vehicle Solutions) ดีีซีี เพาเวอร์์ (DC Power) เพาเวอร์์ซััพพลายสำำ�หรัับโซลููชั่่�นภาคอุุตสาหกรรมรวมถึึงระบบ

อััตโนมััติิอุุตสาหกรรม (Industrial Automation) ส่่วนกลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์สำำ�หรัับคอมพิิวเตอร์์และระบบเครืือข่่ายCloud 
Storage และผลิิตภััณฑ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ Data Center เติิบโตในอััตราสููงขึ้้�นกว่่าไตรมาสแรกและปีีก่่อนหน้้า จากแนว
โน้้มความต้้องการเพิ่่�มขึ้้�นของเทคโนโลยีีปััญญาประดิิษฐ์์(Artificial Intelligence Application) ด้้านกลุ่่�มพััดลม

และระบบจััดการความร้้อน (Fan & Thermal Management)ยัังคงเติิบโตในระดัับปานกลางจากปีีก่่อนหน้้า ขณะที่่�
กลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์โครงสร้้างพ้ืื�นฐาน (Infrastructure) ชะลอตวััลงจากไตรมาสที่่�แลว้้และปีีก่่อน เนื่่�องจากดีีมานด์์ในกลุ่่�ม
เพาเวอร์์ซิิสเต็็มส าหรัับระบบโทรคมนาคมอ่่อนตััวในตลาดยุุโรป ท่่ามกลางความกัังวลต่่อราคาพลัังงานและอััตราการ

เติิบโตทางเศรษฐกิิจในภููมิิภาคต่่าง ๆ ส่่งผลต่่อความระมััดระวัังในการลงทุุนของลููกค้้าองค์์กรขนาดใหญ่่

DELTA เผย Q2/66 กำำ�ไรสุุทธิิเพิ่่�มขึ้้�น 9.5%
จากไตรมาสเดีียวกัันของปีกี่่อน คุุยยอดขายกลุ่่�ม

ผลิิตภััณฑ์์เพาเวอร์์อิิเล็็กทรอนิิกส์์เติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่ง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

กำำ�ไรขั้้�นต้้นในไตรมาสนี้้�มีีจำำ�นวน 8,369 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 19.3 จากไตรมาสเดีียวกัันของปีี
ก่่อนขัับเคลื่่�อนโดยการเติิบโตของยอดขายที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�นกว่่าเท่่าตััวของกลุ่่�มโซลููชั่่�นสำำ�หรัับยานยนต์์
ไฟฟ้้า รวมถึึงผลิิตภััณฑ์์อื่่�นภายใต้้กลุ่่�มธุุรกิิจพา
วเวอร์์อิิเล็็คทรอนิิกส์์และกลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์ระบบ
อััตโนมััติิซึ่่�งมีีการเติิบโตที่่�ดีีทั้้�งนี้้�ภาพรวมอััตรา
กำำ�ไรขั้้�นต้้น ปรัับตััวดีีขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คััญจากจาก
ไตรมาสก่่อนหน้้า 

แต่่ลดลงจากฐานสููงของปีีที่่�แล้้ว โดยสถานการณ์์
ขาดแคลนวััตถุุดิิบเริ่่�มผ่่อนคลายลงบางส่่วน ส่่ง
ผลให้้สามารถบริิหารจััดการต้้นทุุนและวััตถุุดิิบ
เพื่่�อสร้้างอััตรากำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�นค่่าใช้้จ่่ายในการขาย
และบริิหาร (รวมการวิิจััยและพััฒนา) มีีจำำ�นวน 
3,796ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 20.4จากปีีก่่อน
หน้้า สอดคลอ้้งกบััการเติิบโตของรายได้้และ

กิิจกรรมด้้านการวิิจััยและพััฒนาที่่�มากขึ้้�น ทั้้�งนี้้�ค่่า
ใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อย
ละ 10.5 ของรายได้้รวม ลดลงจากสััดส่่วนร้้อยละ 
11.1 ในไตรมาสเดีียวกนััของปีีก่่อนหน้้า โดยเป็็น
ผลมาจากประสิิทธิิภาพในการควบคุุมค่่าใช้้จ่่าย
พร้้อมผลัักดัันยอดขายให้้เติิบโต

กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานในไตรมาสนี้้�มีีจำำ�นวน 
4,573ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตรากำำ�ไรร้้อยละ 12.8ลด
ลงจากฐานสููงร้้อยละ 13.8ของงวดเดีียวกัันใน
ปีีก่่อน เนื่่�องจากการเติิบโตของยอดขายในกลุ่่�ม
สิินค้้าที่่�แตกต่่างจากปีี ที่่�แล้้วขณะที่่�กำำ�ไรสุุทธิิใน
ไตรมาสนี้้�มีีจำำ�นวน 4,668ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตรา
กำำ�ไรสุุทธิิร้้อยละ 13.0และมีีกำำ�ไรสุุทธิิต่่อหุ้้�นอยู่่�ที่่� 
0.37 บาทเติิบโตร้้อยละ 9.5 เมื่่�อเทีียบกัับ  
0.34 บาทต่่อหุุ้้��นในไตรมาสเดีียวกัันของปีีก่่อน



 ITC เผยงบรวม Q2/66
มีีกำำ�ไรสุุทธิิลดลงมาที่่� 444.87 ลบ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายใน
ช่วงไตรมาส 2/2566 ที่ 3,242.7 
ล้านบาท (ลดลง 39.9% เมื่อเทียบ
กับปีก่อน) ด้วยสาเหตุหลักๆ จาก
การปรับตัวลดลงจากผลประกอบ
การที่แข็งแกร่งในปีที่แล้วอันเป็น
ผลมาจากปรับลดปริมาณสินค้าคง
เหลือของลูกค้าในสหรัฐอเมริกา
และยุโรป แรงกดดันด้านเงินเฟ้อ
และรายได้จากค่าระวางสินค้าที่
ลดลง แม้ว่าจะมีความต้องการ
อาหารสัตว์เลี้ยงสูง 

หากไม่รวมอัตราแลกเปลี่ยนเงิน
ตราต่างประเทศ ยอดขายลดลง 
40.1% เมื่อเทียบกับปีก่อนและ
ลดลง 9.6% เมื่อเทียบกับไตรมาส
ก่อนหน้า ซึ่งเกิดจากปริมาณ
ขายที่ลดลง (9.4% เมื่อเทียบกับ
ไตรมาสก่อนหน้า)

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายใน
ช่วงครึ่งปีแรกของปี 2566 ที่ 
6,829.5 ล้านบาท (ลดลง 29.6% 

เมื่อเทียบกับปีก่อน) เนื่องจาก
เศรษฐกิจที่ชะลอตัวและอัตรา
เงินเฟ้อที่สูงเป็นผลให้การใช้จ่าย
ของลูกค้าลดลงและรายได้จากค่า
ระวางสินค้าลดลง อย่างไรก็ตาม 
บริษัทฯ มีผลิตภัณฑ์และโครงการ
ใหม่ๆ เพื่อช่วยกระตุ้นยอดขายใน
ช่วงครึ่งปีหลังของปี 2566 และ
ยังคงมุ่งเสริมสร้างความสัมพันธ์ที่
แข็งแกร่งกับลูกค้า

กำ�ำไรสุทธิไตรมาส 2/2566 อยู่ที่ 
444.9 ล้านบาท (ลดลง 67.0% 
เมื่อเทียบกับปีก่อน แต่เพิ่มขึ้น 
4.6% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน
หน้า) สาเหตุหลักมาจากคำ�ำสั่ง
ซื้อที่ลดลงอันเป็นผลมาจากการ
ปรับลดปริมาณสินค้าคงเหลือ
ของลูกค้า แรงกดดันด้านต้นทุน
วัตถุดิบที่สูงขึ้นและสัดส่วนการ
ขายสินค้าพรีเมียมที่ลดลง ซึ่งบาง
ส่วนถูกหักกลบด้วยรายได้อื่นและ
เครดิตภาษีเงินได้ที่สูงขึ้น กำ�ำไร
สุทธิเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมาส

ก่อน เนื่องจากบริษัทฯ เริ่มดำ�ำเนิน
การโครงการลดต้นทุนในช่วง
ไตรมาส 2 ประกอบกับรายได้อื่น
และเครดิตภาษีเงินได้ที่สูงขึ้น ส่ง
ผลให้อัตรากำ�ำไรสุทธิอยู่ที่ 13.7% 
(ลดลงจาก 25.0% ในไตรมาส 
2/2565 แต่ปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อ
เทียบกับ 11.9% ของไตรมาส 
1/2566)

กำ�ำไรสุทธิในช่วงครึ่งปีแรกของ
ปี 2566 อยู่ที่ 870.0 ล้านบาท 
(ลดลง 61.5% เมื่อเทียบกับปีก่อน) 
สาหตุหลักมาจากเศรษฐกิจที่ชะลอ
ตัวและอัตราเงินเฟ้อที่สูงขึ้น ส่ง
ผลให้การใช้จ่ายของลูกค้าลดลง 
อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีผลิตภัณฑ์
และโครงการใหม่ๆ เพื่อกระตุ้น
ยอดขายในช่วงครึ่งปีหลังของ
ปี 2566 และยังคงมุ่งเสริมสร้าง
ความสัมพันธ์ที่แข็งแกร่งกับลูกค้า 
ทำ�ำให้อัตรากำ�ำไรสุทธิในครึ่งปีแรกนี้
อยู่ที่ 12.7%

บริิษััท ไอ-เทล คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ ITC เปิิดเผยว่่ายอดขาย
ไตรมาส 2 ปีี 2566 อยู่่�ที่่� 3.2 พัันล้้านบาท หลัักๆ มาจากการปรัับตััวลดลง
จากผลประกอบการที่่�แข็็งแกร่่งในปีีที่่�แล้้ว เนื่่�องด้้วยการปรัับลดปริิมาณ

สิินค้้าคงเหลืือของลููกค้้าในสหรััฐอเมริิกาและยุุโรปและสััดส่่วนการขายสิินค้้า
พรีีเมีียมลดลง แม้้ว่่าจะมีีความต้้องการอาหารสััตว์์เลี้้�ยงสููงก็็ตาม โดยมีีอััตรา

กำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่� 18.4% และกำำ�ไรสุุทธิิ 0.4 พัันล้้านบาท



MST แจงกำำ�ไร Q2/66 วููบ 27.55%

หลัังรายได้้ค่่านายหน้้าลดลง จากวอลุ่่�มเทรดหด

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

1.รายได้้ค่่านายหน้้าลดลง 133.82 ล้้นบาท จาก 
403.34 ล้้านบาท เหลื้้�อ 269.52 ล้้านบาท หรืือลดลง
ร้้อยละ 33.18 เนื่่�องจาก

1.1 รายได้้ค่่นายหน้้าจากการซื้้�อขายหลัักทรััพย์์
ลดลง 139.57 ล้้านบาท จาก 364.56 ล้้านบาท เหลืือ 
224.99ล้้านบาท หรืือลดลงร้้อยละ 38.28 อัันเป็็นผล
จากมููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ลดลง
จาก77,663.48 ล้้านบาท /วััน เหลืือ 49,964.13 ล้้าน
บาท/วััน หรืือลดลงร้้อยละ 35.67 และสััดส่่วนนััก
ลงทุุนบุุคคลซึ่่�งเป็็นส่่วนรายได้้หลัักของบริิษััทลดลง
จากร้้อยละ 39.43 เหลืือร้้อยละ 32.79 อัันเป็็นผลให้้
มููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ยของนัักลงทุุนบุุคคลลดลงจาก 
30,620.24 ล้้านบาท/วััน เหลื้้�อ 16,380.71 ล้้านบาท/
วััน หรืือลดลงร้้อยละ46.50

1.2 รายได้้คำำ�นายหน้้าจากการซื้้�อขายสััญญาซื้้�อขาย
ล่่วงหน้้าเพิ่่�มขึ้้�น 5.75 ล้้านบาท จาก 38.78 ล้้านบาท 
เป็็น44.53 ล้้านบาท หรืือเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 14.83

2. รายได้้ค่่าธรรมเนีียมและบริิการลดลง 15.13 ลััา
นบาท จาก 51.98 ลััานบาท เหลืือ 36.85 ล้้านบาท 
หรืือลดลงร้้อยละ29.11 เนื่่�องมาจาก คำำ�าธรรมเนีียม
จากการจััดจำำ�หน่่ายหลัักทรััพย์์ลดลง 3.13 ล้้านบาท 
ค่่าที่่�ปรึึกษาทางการเงิินลดลง13.03 ล้้านบาท และ 
คำำ�ธรรมเนีียมและบริิการอื่่�นลดลง 1.74 ล้้านบาท 

ในขณะที่่� ค่่าธรมเนีียมจากการขายและการรัับซื้้�อคืืน
หน่่วยลงทุุนเพิ่่�มขึ้้�น 2.77 ล้้านบาท

3. รายได้้อื่่�นเพิ่่�มขึ้้�น 123.99 ล้้นบาท จาก 180.84 
ลััานบาท เป็็น 304.83 ล้้านบาท หรืือเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 
68.56เนื่่�องมาจาก รายได้้ตอกเบี้้�ยงิินให้้กู้้�ยืืมเพื่่�อซื้้�อ
หลัักทรััพย์์เพิ่่�มขึ้้�น 38.38 ล้้านบาท รายได้้ดอกเบี้้�ย
จากเงิินฝากในสถาบัันการเงิินและพัันธบััตรรััฐบาล
เพิ่่�มขึ้้�น 34.61 ล้้านบาท กำำ�ไรและผลดอบแทนจาก
เครื่่�องมืือทางการเงิินเพิ่่�มขึ้้�น38.57 ล้้านบาท และ
รายได้้อื่่�นเพิ่่�มขึ้้�น 12.43 ล้้านบาท

4. ค่่าใช้้จ่่ายรวมเพิ่่�มขึ้้�น 7.07 ล้้านบาท จาก 520.20 
ล้้านบาท เป็็น 527.27 ลััานบาท หรืือเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 
1.36เนื่่�องมาจาก คำำ�ใช่่จ่่ายตอกเบี้้�ยเพิ่่�มขึ้้�น 59.06 
ล้้านบาท และคำำ�ธรมเนีียมและบริิการจ่่ายเพิ่่�มขึ้้�น 
2.13 ล้้านบาทในขณะที่่� คำำ�าใช้้จ่่ายผลประโยชน์์
พนัักงานลดลง 38.46 ล้้านบาท ผลขาดทุุนด้้าน
เครดิิตที่่�คาดว่่าจะเกิิดขึ้้�นลดลง 4.49 ล้้านบาท และ
คำำ�ใช้้จ่่ายอื่่�นลดลง 11.17 ล้้านบาท

5. ภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคลลดลง 6.74 ล้้านบาท จาก 
24.22 ลััานบาท เหลืือ 17.48 ล้้านบาท หรืือลดลง
ร้้อยละ 27.83 เนื่่�องมาจากการลดลงของกำำ�ไรก่่อน
ค่่าใช้้จ่่ายภาษีีเงิินได้้

นายอารภััฏ สัังขรััตน์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััทหลัักทรััพย์์เมย์์แบงก์์ 
(ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน) MST เปิิดเผยว่่า ผลการดำำ�เนิินงานสำำ�หรัับงวดสาม

เดืือนสิ้้�นสุุดวัันที่่� 30 มิิถุุนายน 2566 โดยบริิษััทฯ มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 66.46 ล้้านบาท 
ลดลง 25.27 ล้้านบาท หรืือลดลงร้้อยละ 27.55 เมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับงวดเดีียวกััน

ของปีีก่่อนซึ่่�งมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 91.73 ล้้านบาท บริิษััทฯ จึึงใคร่่ขอชี้้�แจงสาเหตุุการ
เปลี่่�ยนแปลง ในส่่วนที่่�มีีสาระสำำ�คััญดัังนี้้�



HMPRO เผยกำำ�ไรสุุทธิิ Q2/66
เพิ่่�มขึ้้�น 6.57%YoY ตามรายได้้โต-อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น

ต่่อยอดขาย เพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 26.31%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

1. รายได้รวมจำ�ำนวน 18,902.67 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 1,595.12 ล้านบาท 
หรือ9.22% ซึ่งประกอบไปด้วย

1.1. รายได้จากสัญญาที่ทำ�ำกับลูกค้า 
ซึ่งประกอบไปด้วยรายได้จากการขาย
สินค้า และรายได้จากการให้บริการ
ลูกค้า(Home Service) รวมจำ�ำนวน 
17,788.83 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,470.23 
ล้านบาท หรือ 9.01% เมื่อเทียบกับช่วง
เวลาเดียวกันของปีก่อน สำ�ำหรับการ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นนี้ เป็นผลมาจากการ
บริโภคในประเทศที่เพิ่มสูงขึ้นในบาง
ภูมิภาค ประกอบกับช่วงเดือนเมษายน
และพฤษภาคม ซึ่งเป็นช่วงหน้าร้อน
ของประเทศไทย หลายพื้นที่มีค่าเฉลี่ย
อุณหภูมิสูงขึ้นกว่าปกติจึงทำ�ำให้ยอด
ขายเครื่องใช้ไฟฟ้า ในกลุ่มของเครื่อง
ทำ�ำความเย็นต่างๆ มีการเติบโตสูงขึ้น 
นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังได้มีการผลักดัน
ยอดขาย โดยมีการจัดแคมเปญ ‘เก่ามี
ค่า นำ�ำมาแลกใหม่’หรือ‘Trade in’ รวม
ถึงจัดกิจกรรมส่งเสริมการขายอื่นๆ
ผ่านช่องทางสาขาและออนไลน์เพื่อ
สร้างความสะดวกในการเลือกซื้อสินค้า
ให้กับลูกค้าจากช่องทางการซื้อสินค้า
และบริการที่หลากหลายขึ้น

1.2. รายได้ค่าเช่า จำ�ำนวน 463.59 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 58.88 ล้านบาท 
หรือ 14.55% จากปีก่อน เป็นผลมา
จากการจัดเก็บรายได้ค่าเช่าพื้นที่เช่า
ในสาขาของโฮมโปรและศูนย์การค้า

มาร์เก็ตวิลเลจได้มากขึ้น โดยเฉพาะใน
พื้นที่ท่องเที่ยว เมื่อเทียบกับช่วงเวลา
เดียวกันของปีก่อน

1.3. รายได้อื่น จำ�ำนวน 650.24 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 66.01 ล้านบาท หรือ 
11.30% โดยเป็นผลมาจากการเพิ่ม
การจัดกิจกรรมส่งเสริมการขายร่วม
กับคู่ค้าทั้งในช่องทางสาขาและช่อง
ทางออนไลน์ เมื่อเทียบกับช่วงเวลา
เดียวกันของปีก่อน

2. กำ�ำไรขั้นต้นจากการขายสินค้าและ
การให้บริการลูกค้า (Home Service) 
รวมจำ�ำนวน 4,679.87 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น484.43 ล้านบาท หรือ 11.55% 
เมื่อเทียบกับปีก่อน โดยอัตรากำ�ำไรขั้น
ต้นต่อยอดขาย เพิ่มขึ้นจาก 25.71% 
ในปีก่อนมาอยู่ที่ 26.31% ซึ่งเป็นผล
มาจากการเปลี่ยนแปลงส่วนผสม
ของกลุ่มสินค้าที่มีอัตรากำ�ำไรสูง และ
การได้รับส่วนลดจากคู่ค้าที่เพิ่มขึ้น
จากกลุ่มสินค้าที่มียอดขายสูงขึ้นตาม
ฤดูกาล

3. ต้นทุนค่าเช่า จำ�ำนวน 200.57 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 24.67 ล้านบาท 
หรือ 14.02% โดยมาจากต้นทุนค่า
สาธารณูปโภคที่เพิ่มขึ้น

4. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
จำ�ำนวน 3,466.27 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

436.68 ล้านบาท หรือ 14.41% เมื่อ
เทียบกับปีก่อน สำ�ำหรับอัตราส่วน
ค่าใช้จ่ายต่อยอดขายอยู่ในระดับ 
19.49% ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นจากปีก่อน
ที่ระดับ 18.57% จากค่าไฟฟ้าและ
สาธารณูปโภค ค่าเสื่อมราคา และ ค่า
ใช้จ่ายในการเปิดสาขาใหม่ของเมกา
โฮม จำ�ำนวน 3 สาขา ในช่วงไตรมาสที่ 2

5. รายได้ทางการเงิน จำ�ำนวน 11.45 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 9.71 ล้านบาท หรือ 
559.56% จากรายได้ดอกเบี้ยรับที่
เพิ่มขึ้น

6. ค่าใช้จ่ายทางการเงิน จำ�ำนวน 
129.85 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 31.32 ล้าน
บาท หรือ 31.78% จากการออกหุ้น
กู้ใหม่เพื่อชำ�ำระหนี้ที่ครบกำ�ำหนดบาง
ส่วนตั้งแต่ไตรมาสที่3 ปี2565 ใน
อัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นเมื่อเทียบกับปี
ก่อน รวมถึงบริษัทฯ มีการทำ�ำสัญญา
เช่าระยะยาวสำ�ำหรับสาขาใหม่เพิ่มขึ้น 
ซึ่งส่งผลให้ดอกเบี้ยจ่ายตามมาตรฐาน 
TFRS16 สูงขึ้น

7. ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ จำ�ำนวน 
388.45 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 26.42 ล้าน
บาท หรือ 7.30% เมื่อเปรียบเทียบกับ
ปีก่อน เป็นผลจากกำ�ำไรก่อนหักภาษีที่
เพิ่มขึ้น

นางสาววรรณีี จัันทามงคล รองกรรมการผู้้�จััดการฝ่่ายบััญชีีและการเงิิน บริิษััท โฮม  
โปรดัักส์์ เซ็็นเตอร์์ จำำ�กััด (มหาชน) HMPRO เปิิดเผยว่่า บริิษััทฯ มีีผลกำำ�ไรสุุทธิิสำำ�หรัับ
ไตรมาส 2 ปีี 2566 เท่่ากัับ 1,619.87 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 99.80 ล้้านบาท หรืือ 6.57% 

เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเวลาเดีียวกัันของปีีก่่อน โดยมีีปััจจััยหลัักดัังนี้้�



นายวิิทููร สุุริิยวนากุุล ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท สยามโกลบอลเฮ้้าส์์ จำำ�กััด (มหาชน) GLOBAL 
เปิิดเผยว่่า บริิษััทฯมีีผลกำำ�ไรสุุทธิิประจำำ�ไตรมาสที่่� 2/2566 เท่่ากัับ 705.06 ล้้านบาท ลดลง 326.70 
ล้้านบาท หรืือลดลง 31.66%เมื่่�อเทีียบกัับระยะเวลาเดีียวกัันของปีี 2565 และหากเปรีียบเทีียบกัับ

ยอดขายคิิดเป็็น 8.29% ของยอดขาย และสำำ�หรัับงวดหกเดืือนสิ้้�นสุุดวัันที่่� 30 มิิถุุนายน 2566 เท่่ากัับ 
1,591.31 ล้้านบาท ลดลง 603.82 ล้้านบาท หรืือลดลง 27.51% เมื่่�อเทีียบกัับงวดเดีียวกัันของปีี2565 

และหากเปรีียบเทีียบกัับยอดขายคิิดเป็็น 9.13% ของยอดขาย โดยมีีปััจจััยหลััก ดัังนี้้�

 GLOBAL เผย Q2/66 กำำ�ไรหด 31.66%
หลัังรายได้้รวมลดลง แม้้เปิิดสาขาใหม่่เพิ่่�มขึ้้�นอีีก 3 สาขา

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

1) รายได้้จากการขายสำำ�หรัับ
ไตรมาส2/2566 เท่่ากัับ 8,503.26 ล้้าน
บาท ลดลงจากงวดเดีียวกัันของปีี2565 
จำำ�นวน 716.28ล้้านบาท หรืือลดลง 7.77% 
และสำำ�หรัับงวดหกเดืือน สิ้้�นสุุดวัันที่่� 30 
มิิถุุนายน 2566 เท่่ากัับ 17,436.68 ล้้าน
บาท ลดลงจากงวดเดีียวกัันของปีี 2565 
จำำ�นวน 1,416.55 ล้้านบาท หรืือลดลง 
7.51% เป็็นผลมาจากยอดขายของสาขาเดิิม
ลดลง แม้้ว่่าบริิษััทฯจะเปิิดสาขาใหม่่เพิ่่�มขึ้้�น
อีีก 3 สาขา

2) รายได้อื่นสำ�ำหรับไตรมาส2/2566 เท่ากับ 
179.98 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกัน
ของปี 2565 จำ�ำนวน 19.75 ล้านบาท หรือ 
ลดลง9.89% และ สำ�ำหรับงวดหกเดือน
สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 
350.43 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกัน
ของปี2565จำ�ำนวน 20.75 ล้านบาท หรือ
ลดลง 5.59% เนื่องจากรายได้บริหารคลัง
สินค้าและรายได้ส่งเสริมการขายที่ได้รับจาก
คู่ค้าลดลงตามนโยบายการบริหารจัดการ
สินค้า

3) กำ�ำไรขั้นต้นประจำ�ำไตรมาส2/2566 
เท่ากับ 2,158.77 ล้านบาท ลดลงจากระยะ
เวลาเดียวกันของปี2565 จำ�ำนวน 279.40 
ล้านบาทหรือลดลง 11.46% และคิดเป็น
อัตรา 25.39% ของรายได้จากการขาย ซึ่ง
มีสัดส่วนลดลง 1.06% เมื่อเทียบกับระยะ
เวลาเดียวกันของ ปี 2565 และสำ�ำหรับงวด
หกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2566 
เท่ากับ 4,396.56 ล้านบาท ลดลงจาก
งวดเดียวกันของปี 2565จำ�ำนวน 558.14 
ล้านบาท หรือลดลง 11.26% คิดเป็นอัตรา 
25.21% ของรายได้จากการขาย ซึ่งมี
สัดส่วนลดลง 1.07% เมื่อเทียบกับระยะเวลา
เดียวกันของปี2565 เนื่องจากรายได้จาก
การขายที่ลดลงและการปรับลดราคาสินค้า
กลุ่มเหล็กตามราคาตลาดโลก

4) ต้นทุนในการจัดจำ�ำหน่ายและค่าใช้จ่าย
การบริหาร(ไม่รวมค่าเสื่อมราคา กำ�ำไร
จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ไม่เกิดขึ้นจริง และ 
กำ�ำไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนชั่วคราวที่ยัง
ไม่เกิดขึ้นจริง) ประจำ�ำไตรมาส 2/2566 
เท่ากับ 1,120.04 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากระยะ
เวลาเดียวกันของปี 2565 จำ�ำนวน 116.54 
ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 11.61% โดยค่าใช้
จ่ายดังกล่าวคิดเป็น 13.17% ของยอดขาย 
และสำ�ำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 
มิถุนายน 2566 เท่ากับ 2,111.98 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปี2565 จำ�ำนวน 
176.30 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 9.11% โดยค่า
ใช้จ่ายดังกล่าวคิดเป็น 12.11%ของยอดขาย 
เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายกลุ่ม
เงินเดือนพนักงานของสาขาที่เปิดใหม่ 3 
สาขา ค่าไฟฟ้าจากการปรับเพิ่มค่าFT และ
ค่าใช้จ่ายทางการตลาด

5) ต้นทุนทางการเงินประจำ�ำไตรมาส 
2/2566 เท่ากับ 65.49 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้นจากระยะเวลาเดียวกันของ ปี 2565 
จำ�ำนวน 18.92ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 
40.63% และสำ�ำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุด 
วันที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 129.27 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปี 
2565 จำ�ำนวน 37.59 ล้านบาท หรือเพิ่ม
ขึ้น 41.01% เนื่องจากการปรับเพิ่มอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ยืมของสถาบันการเงินตาม
สถานการณ์ตลาดการเงินที่เปลี่ยนแปลง

6) ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ประจำ�ำ
ไตรมาส2/2566 เท่ากับ 167.15 ล้านบาท 
ลดลงจากระยะเวลาเดียวกันของปี 2565 
จำ�ำนวน 85.36ล้านบาท หรือลดลง 33.80% 
และสำ�ำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 
มิถุนายน 2566 เท่ากับ 376.49 ล้านบาท 
ลดลงจากงวดเดียวกันของปี 2565 จำ�ำนวน 

151.26 ล้านบาท หรือลดลง 28.66% เป็น
ผลจากกำ�ำไรก่อนหักภาษีที่ลดลง

7) กำ�ำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี และค่าเสื่อม
ราคา(EBITDA) ประจำ�ำไตรมาส2/2566 
เท่ากับ 1,240.46 ล้านบาท ลดลงจากระยะ
เวลาเดียวกันของปี 2565 จำ�ำนวน 397.87 
ล้านบาท หรือลดลง 24.29% และสำ�ำหรับ
งวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2566 
เท่ากับ2,687.05 ล้านบาท ลดลงจากงวด
เดียวกันของปี 2565 จำ�ำนวน 735.89 ล้าน
บาท หรือ 21.50% เนื่องจากรายได้รวมที่
ลดลง

ณ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทฯมีจำ�ำนวน
สาขารวม 79 สาขา เพิ่มขึ้นจากระยะเวลา
เดียวกันของปี2565 จำ�ำนวน 3 สาขา โดย
มีผลประกอบการประจำ�ำไตรมาส 2/2566 
เมื่อเปรียบเทียบกับระยะเวลาเดียวกันของ
ปีที่ผ่านมา บริษัทฯมีผลกำ�ำไรสุทธิ(เฉพาะ
กิจการ)เท่ากับ 681.26 ล้านบาท ลดลง 
335.62 ล้านบาท หรือลดลง 33.00% ทั้งนี้ 
เมื่อรวมส่วนแบ่งกำ�ำไรจากเงินลงทุนในการ
ร่วมค้า และการลงทุนในบริษัทย่อยแล้ว ทำ�ำ
ให้บริษัทฯมีผลกำ�ำไรสุทธิตามงบการเงินรวม
เท่ากับ 705.06 ล้านบาท ลดลงจากระยะ
เวลาเดียวกันของ ปี 2565 จำ�ำนวน 326.70 
ล้านบาท หรือลดลง 31.66%

สำ�ำหรับผลประกอบการสำ�ำหรับงวดหก
เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2566 
บริษัทฯมีผลกำ�ำไรสุทธิตามงบการเงินรวม 
เท่ากับ1,591.31 ล้านบาท ลดลง 603.82 
ล้านบาท หรือลดลง 27.51% เมื่อเทียบกับ
ช่วงระยะเวลาเดียวกันของปี2565 ตามการ
ลดลงยอดขายและการปรับลดราคาสินค้า
กลุ่มเหล็กตามราคาตลาดโลกซึ่งส่งผลให้
ภาพรวมของรายได้และกำ�ำไรขั้นต้นลดลง 



นายพนม ควรสถาพร กรรมการผู้้�จััดการ บริิษััท เอเชีีย กรีีน เอนเนอจีี จํํากััด (มหาชน) 
AGE เปิิดเผยว่่า ขอแจ้้งมติิที่่�ประชุุมคณะกรรมการบริิษััท ครั้้�งที่่� 3/2566 เมื่่�อ26 
กรกฎาคม 2566 โดยมีีมติิที่่�สํําคััญคืือ อนุุมััติิการเข้้าทํํารายการได้้มาซึ่่�งสิินทรััพย์์ 

ประเภทหุ้้�นสามััญของบริิษััท บริิษััท คิิวทีีซีี เอนเนอร์์ยี่่� จํํากััด (มหาชน) QTC จํํานวน 
80,000,000 หุ้้�น (แปดสิิบล้้านหุ้้�น) คิิดเป็็นร้้อยละ 23.45 ของทุุนจดทะเบีียนและ  

ชํําระแล้้วของ บริิษััท คิิวทีีซีี เอนเนอร์์ยี่่� จํํากััด (มหาชน) โดยมีีมููลค่่าการลงทุุนทั้้�งสิ้้�น
ประมาณ ประมาณ 320,800,000 บาท (สามร้้อยยี่่�สิิบล้้านแปดแสนบาทถ้้วน)

AGE ทุ่่�ม 320.80 ลบ.ซื้้�อหุ้้�น QTC 23.45%
หวัังเร่่งเพิ่่�มความยั่่�งยืืนของพอร์์ต
การลงทุุนของบริิษััทฯ ในระยะยาว
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วัันที่่� 27 กรกฎาคม 2566 QTC 
ได้้ซื้้�อหุ้้�น AGE จากMr. Litsamy 
Latsavong, Mr. Phoukhaokham 
Pravoraxay และ นายอภิิชาติิ สระ
มููล โดยบริิษััทฯ จะใช้้แหล่่งเงิิน
ทุุนหมุุนเวีียนภายในกิิจการสํําหรัับ 
การดํําเนิินการนี้้� 

ทั้้�งนี้้� การใช้้เงิินลงทุุนดัังกล่่าวจะไม่่ 
ส่่งผลกระทบต่่อการดํําเนิินงานของบ
ริิษััทฯ และความสามารถในการจ่่าย
เงิินปัันผลให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�นแต่่อย่่างใด

ประโยชน์์ที่่�คาดว่่าจะได้้รัับบริิษััทฯ 

คาดหวัังว่่าการเข้้าลงทุุนใน บริิษััท 
คิิวทีีซีี เอนเนอร์์ยี่่� จํํากััด (มหาชน) 
“QTC” จะช่่วยเร่่งการเพิ่่�มความ 
ยั่่�งยืืนของพอร์์ตการลงทุุนของบริิษััท
ในระยะยาว ซึ่่�งมุ่่�งเน้้นการลงทุุนใน 
3 ธุุรกิิจหลััก เช่่น Smart logistic, 
พลัังงานทดแทน, และ การลงทุุ
นอื่่�นๆ โดย QTC ประกอบธุุรกิิจหลััก
ในอุุตสาหกรรมไฟฟ้้าซึ่่�งมีีการเติิบโต
ในระดัับที่่�สููง 

ซึ่่�งได้้ประโยชน์์โดยตรงจาก นโยบาย
การลดการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก ซึ่่�ง

ในปััจจุุบััน QTC มีีธุุรกิิจหลััก  
3 ธุุรกิิจ คืือ

1. หม้้อแปลงไฟฟ้้า 

2. การลงทุุนใน บริิษััท คิิว โซลาร์์ 
1 จํํากััด ซึ่่�งเป็็นธุุรกิิจโรงไฟฟ้้าพลััง
แสงอาทิิตย์์ขนาด 8.6 MW และ 

3. ธุุรกิิจขายแผงโซลาร์์และอุุปกรณ์์
ที่่� เกี่่�ยวข้้อง



LEO ผู้้�ให้้บริิการขนส่่งโลจิิสติิกส์์ครบวงจรชั้้�นนำำ�ของเมืืองไทย เดิินหน้้าประกาศจัับมืือร่่วม
ลงทุุน กัับ LogiCam ผู้้�ให้้บริิการโลจิิสติิกส์์แบบครบวงจรระหว่่างประเทศไทย - กััมพููชา 
พััฒนาธุุรกิิจการขนส่่งสิินค้้าระหว่่างประเทศไทย - กััมพููชา ต่่อยอดธุุรกิิจโลจิิสติิกส์์และ
คลัังสิินค้้าแบบครบวงจร ฟาก บิ๊๊�กบอส “เกตติิวิิทย์์ สิิทธิิสุุนทรวงศ์์” มั่่�นใจจะเพิ่่�มความ
แข็็งแกร่่งทางด้้านการให้้บริิการด้้านโลจิิสติิกส์์ บริิการเดิินพิิธีีการศุุลกากร นำำ�เข้้า - ส่่ง

ออก การขนส่่งทางรถ (Cross Border Transport) และกระจายสิินค้้าไปยัังเมืืองต่่างๆทั่่�ว
กััมพููชา และนำำ�พา LEO ให้้ก้้าวต่่อไปอย่่างก้้าวกระโดด และยั่่�งยืืน

LEO จัับมืือ LogiCam
ลุุยธุุรกิิจการบริิการขนส่่งสิินค้้าไทย 

– กััมพููชาครบวงจร
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นายเกตติิวิิทย์์ สิิทธิิสุุนทรวงศ์์ 
ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ลีีโอ 
โกลบอล โลจิิสติิกส์์ จำำ�กััด (มหาชน) 
(LEO) 

ผู้้�ให้้บริิการขนส่่งโลจิิสติิกส์์ครบวงจร
ชั้้�นนำำ�ของเมืืองไทย เปิิดเผยว่่า LEO 
ร่่วมกัับบริิษััท Logistics Intelligence 
(Cambodia) Co., Ltd., (LogiCam) ได้้
ประกาศร่่วมลงทุุนเพื่่�อพััฒนาธุุรกิิจการ
ขนส่่งสิินค้้า และต่่อยอดธุุรกิิจโลจิิสติิ
กส์์และคลัังสิินค้้าระหว่่างประเทศไทย 
- กััมพููชา อย่่างเป็็นทางการ นำำ�ทััพ 
โดยดร.สุุภชััย วีีระภุุชงค์์ ประธานบริิษััท 
LogiCam

ทั้้�งนี้้� ได้้รัับเกีียรติิจาก นายเชิิดเกีียรติิ 
อััตถากร เอกอััครราชฑููตไทยประจำำ�
กััมพููชา เป็็นประธานเปิิดงานแถลงข่่าว 
ณ โรงแรมโซฟิิเทล อัังกอร์์ โภคีีธรา 
กอล์์ฟ แอนด์์ สปา รีีสอร์์ท ประเทศ
กััมพููชา

สำำ�หรัับความร่่วมมืือทางธุุรกิิจ ระหว่่าง 
LEO และ LogiCam ในครั้้�งนี้้� ถืือเป็็น
อีีกก้้าวที่่�สำำ�คััญของทั้้�งสองฝ่่าย ที่่�
จะเพิ่่�มความแข็็งแกร่่งทางด้้านการ
ให้้บริิการด้้านโล จิิสติิกส์์ ซึ่่�งปััจจุุบััน 

LogiCam สามารถให้้บริิการเดิินพิิธีีการ
ศุุลกากรทั้้�งนำำ�เข้้าและส่่งออก บริิการ
ขนส่่งจากประเทศไทยมายัังกััมพููชา
ทางรถบรรทุุกข้้ามพรมแดน (Cross 
Border Transport) บริิการขนส่่งและ
กระจายสิินค้้าไปยัังเมืืองต่่างๆ ทั่่�ว
ประเทศกััมพููชา และบริิการด้้านคลััง
สิินค้้า การจััดเก็็บสิินค้้าตามความ
ต้้องการที่่�หลากหลาย

ในส่่วนของ LEO นั้้�นเป็็นบริิษััทผู้้�ให้้
บริิการโลจิิสติิกส์์แบบครบวงจรที่่�
สามารถให้้บริิการได้้ครอบคลุุมทั่่�วโลก 
หรืือ End-to-End Global Logistics 
Service Provider ซึ่่�งเปิิดดำำ�เนิินการมา
ถึึงปีีนี้้�เป็็นปีีที่่� 33 มีี Network Agent 
อยู่่�มากกว่่า 190 ประเทศทั่่�วโลก และ
สามารถให้้บริิการขนส่่งสิินค้้าระหว่่าง
ประเทศทั้้�งทางเรืือ ทางอากาศ ทางรถ
บรรทุุก และรวมถึึงการขนส่่งทางราง 
ซึ่่�งจะช่่วยเพิ่่�มศัักยภาพให้้กัับทาง LEO 
และ LogiCam ให้้มีีขีีดความสามารถใน
การให้้บริิการขนส่่งสิินค้้าจากประเทศ
กััมพููชาไปยัังทั่่�วโลก และจากทั่่�วโลก
มายัังประเทศกััมพููชาได้้

“การร่่วมมืือกัันระหว่่าง LEO และ 
LogiCam ในครั้้�งนี้้�ถืือได้้ว่่าเป็็นการ
ขยายขอบเขตการให้้บริิการให้้ครบ

วงจรมากยิ่่�งขึ้้�น ด้้วยจุุดแข็็งของ
ทั้้�ง 2 บริิษััท จะเสริิมสร้้างความ
แข็็งแกร่่งในการให้้บริิการโลจิิสติิกส์์
แบบครบวงจร ทั้้�งนำำ�เข้้า-ส่่งออก 
ระหว่่างประเทศไทย-กััมพููชา และ
ประเทศอื่่�นๆ ทั่่�วโลก ทั้้�งทางเรืือ
และทางอากาศ รวมไปถึึงงานขนส่่ง
สิินค้้าขนาดใหญ่่หรืือสิินค้้าโครงการ 
(Project & Heavy Lift Cargo) 

จากประเทศต่่างๆทั่่�วโลก มายััง
ประเทศกััมพููชา เราสามารถจััดหา
บริิการ ให้้คำำ�แนะนำำ� ช่่วยคิิด ช่่วย
วางแผน เตรีียม Solution ที่่�ดีีและ
เหมาะสมกัับความต้้องการที่่�หลาก
หลายได้้ตั้้�งแต่่ประเทศต้้นทาง มา
จนถึึงหน้้าโรงงาน หรืือ คลัังสิินค้้า
ต่่างๆ ทั่่�วกััมพููชา และด้้วยความ
สนัับสนุุน จาก Overseas Network 
ทำำ�ให้้วางใจได้้ว่่า งานที่่�ต้้องการความ
ช่่วยเหลืือ ประสานงาน และวางแผน
กัับคู่่�ค้้าของท่่านในประเทศต้้นทาง
นั้้�น จะได้้รัับความคล่่องตััวและมีี
ประสิิทธิิภาพ ด้้วยข้้อได้้เปรีียบที่่�มีีทีีม
ผู้้�บริิหารที่่�เป็็นคนไทย จึึงมั่่�นใจได้้ว่่า
เราจะสามารถสื่่�อสาร ประสานงานและ
บริิหารงานให้้บริิการกัับลููกค้้าได้้อย่่าง
ถููกต้้อง ถููกใจ และหลากหลายใน 
ทุุกมิิติิ” นายเกตติิวิิทย์์ กล่่าว



ECF เผยครึ่่�งปีีหลัังแนวโน้้มธุุรกิิจดีี เข้้าสู่่�ช่่วงไฮซีีซั่่�น หนุุนออเดอร์์ส่่งออกและ
ในประเทศ เผยแนวโน้้มในประเทศเริ่่�มเติิบโตจากการฟื้้�นตััว จัับมืือพัันธมิิตร
เฟอร์์นิิเจอร์์รายใหญ่่ในอเมริิกา ปั๊๊�มยอดขายต่่างประเทศ เล็็งแตกไลน์์สิินค้้า

ตกแต่่งบ้้าน พร้้อมเพิ่่�มกำำ�ลัังผลิิต ต่่อยอดการเติิบโต

ECF เผยครึ่่�งปีีหลัังธุุรกิิจเข้้าช่่วงไฮซีีซั่่�น
เดิินหน้้าดัันยอดขายทั้้�งในและต่่างประเทศ 

จััดตั้้�ง บ.ย่่อย ขยายโอกาสส่่งออกต่่างประเทศ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายอารัักษ์์ สุุขสวััสดิ์์� กรรมการผู้้�
จััดการ บริิษััท อีีสต์์โคสท์์เฟอร์์นิิ
เทค จำำ�กััด (มหาชน) (ECF) ผู้้�ผลิิต
และจำำ�หน่่ายเฟอร์์นิิเจอร์์ไม้้ปาร์์ติิเคิิ
ลบอร์์ดไม้้เอ็็มดีีเอฟแบบประกอบ
ด้้วยตนเอง เฟอร์์นิิเจอร์์ไม้้ยางพารา 
จำำ�หน่่ายทั้้�งในและต่่างประเทศ เปิิด
เผยถึึง แนวโน้้มธุุรกิิจครึ่่�งปีีหลััง
มีีแนวโน้้มเติิบโตกว่่าครึ่่�งปีีแรก 
เนื่่�องจากเข้้าสู่่�ช่่วงไฮซีีซั่่�น ส่่งผลให้้
มีีปริิมาณออเดอร์์ทั้้�งในประเทศและ
ส่่งออกเฟอร์์นิิเจอร์์เริ่่�มมีี ทิิศทางการ
ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น อีีกทั้้�ง บริิษััทมุ่่�งเน้้น
ขยายตลาดและช่่องทางการจำำ�หน่่าย
เฟอร์์นิิเจอร์์ทั้้�งในและต่่างประเทศ

โดยตลาดในประเทศมีสัญญาณการ
เติบโตที่ดี ปัจจัยสนับสนุนจากธุรกิจ
ภาคบริการ ภาคท่องเที่ยว และภาค
อสังหาริมทรัพย์ขยายตัวต่อเนื่อง ส่ง
ผลดีต่อความต้องการใช้เฟอร์นิเจอร์
และของตกแต่งบ้านเพิ่มขึ้น ถือเป็น
โอกาสทางธุรกิจและความท้าทาย
ใหม่ของบริษัท ในการมุ่งเน้นกลยุทธ์
พัฒนาและนำ�ำเสนอผลิตภัณฑ์
เฟอร์นิเจอร์ให้มีความโดดเด่นด้าน
ดีไซน์ ฟังก์ชั่นการใช้งาน พร้อมเพิ่ม

ไลน์สินค้าตกแต่งบ้าน เพื่อขยายฐาน
ลูกค้า และตอบโจทย์ความต้องการ
ของกลุ่มลูกค้าแบบครบวงจร

ส่วนตลาดต่างประเทศ ยอดขายมี
สัญญาณฟื้นตัวดีขึ้น กลุ่มลูกค้าต่าง
ประเทศเริ่มมีคำ�ำสั่งซื้อทยอยเข้ามาต่อ
เนื่อง ประกอบกับบริษัทปรับปรุงไลน์
การผลิตเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ ลด
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายให้เป็นไปอย่าง
มีประสิทธิภาพ และล่าสุดบริษัทได้
พิจารณาการร่วมลงทุน และจะจัดตั้ง
บริษัทร่วมทุน 

ซึ่งจะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เพิ่ม
เติมจำ�ำนวน 1 บริษัท คือ บริษัท อี
ซีเอฟ ดีไซน์ จำ�ำกัด ประกอบธุรกิจ
หลักเป็นผู้จัดจำ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์
เฟอร์นิเจอร์ในต่างประเทศ สัดส่วน
การถือหุ้นแบ่งเป็น บริษัท อีสต์โค
สท์เฟอร์นิเทค จำ�ำกัด (มหาชน) 51% 
และ บริษัท Homy Casa Inc. 49% 
ซึ่งคาดว่าจะจดทะเบียนจัดตั้งได้แล้ว
เสร็จภายในเดือนกรกฎาคม 2566 
และคาดว่าจะเริ่มดำ�ำเนินการในเชิง
พาณิชย์ภายในเดือนกรกฎาคม 2566 

นี้ต่อไป ซึ่งการเข้าร่วมทุนดังกล่าว
จะเป็นโอกาสสร้างความแข็งแกร่ง
และการขยายช่องทางการจำ�ำหน่าย
ในต่างประเทศ เนื่องจากพันธมิตรขอ
งบริษัทฯ เป็นผู้จัดจำ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์
เฟอร์นิเจอร์และของตกแต่งบ้านที่มี
ฐานลูกค้าและโกดังสินค้าครอบคลุม
พื้นที่ในหลายประเทศทั่วโลก

ทั้งนี้ บริษัทฯ เชื่อมั่นว่า การจัดตั้ง
บริษัทร่วมทุนในครั้งนี้ จะเพิ่มโอกาส
สร้างช่องทางการจำ�ำหน่ายใหม่ และ
จะเป็นส่วนสำ�ำคัญที่จะช่วยผลักดัน
ยอดขายในตลาดต่างประเทศให้
เติบโตได้นับจากนี้

สำ�ำหรับธุรกิจพลังงานทดแทน ที่ผ่าน
มารับรู้ส่วนแบ่งกำ�ำไรจากโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ ขนาด 220 
MW เมืองมินบู ประเทศเมียนมาร์ 
เฟสแรก 50 MW เรียบร้อยแล้ว โดย
บริษัทคาดว่าจะรับรู้ส่วนแบ่งกำ�ำไร 
เฟส 2 (50 MW) ภายในไตรมาสที่ 4 
ปีนี้ ส่วนเฟสที่ 3 และ 4 อยู่ระหว่าง
วางแผนเพื่อก่อสร้างให้ครบโดยเร็ว
ที่สุดต่อไป



เศรษฐกิจโลกในช่วงครึ่งหลังของปีมีแนวโน้มขยายตัวในอัตราชะลอลง จากการปล่อยสินเชื่อและ
ภาวะการเงินที่จะตึงตัวต่อเนื่องตามผลสะสมของการขึ้นดอกเบี้ย ภาคการผลิตและอุปสงค์สินค้า
ที่จะยังซบเซา แรงหนุนจากภาคบริการที่เริ่มมีสัญญาณแผ่วลง แรงส่งจากเศรษฐกิจจีนที่ต่�่ำำกว่า
คาด รวมถึงปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ที่ยืดเยื้อและมีความไม่แน่นอนสูง อย่างไรก็ตาม ตลาดแรงงาน

ตึงตัวและการเติบโตที่แข็งแกร่งของค่าจ้างในช่วงครึ่งแรกของปีจะมีส่วนช่วยสนับสนุนการ
บริโภคในระยะต่อไป และช่วยพยุงไม่ให้เศรษฐกิจโลกเข้าสู่ภาวะถดถอยในปีนี้

SCB EIC มองเศรษฐกิิจไทย

ครึ่่�งปีหีลัังยัังดีี ท่่ามกลางความเสี่่�ยงรอบด้้าน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปของโลกมีีแนวโน้้ม
ชะลอลงเร็็ว ตามราคาสิินค้้าโภคภััณฑ์์
ที่่�ลดลงเร็็ว ความเสี่่�ยงที่่�ราคาพลัังงาน
จะกลัับมาเร่่งตััวในช่่วงปลายปีีมีีจำำ�กััด
ตามอุุปสงค์์พลัังงานโลกและจีีนที่่�ยััง
อ่่อนแอ อััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานมีีแนว
โน้้มชะลอลงช้้า ตามค่่าจ้้างที่่�ยัังสููง
และตลาดแรงงานตึึงตััว ธนาคารกลาง
ประเทศเศรษฐกิิจหลัักจึึงมีีแนวโน้้ม
ขยายวงจรขึ้้�นดอกเบี้้�ยไปถึึงไตรมาส 
3 และจะคงอััตราดอกเบี้้�ยสููงไว้้ตลอด
ปีี เพื่่�อให้้ผลของดอกเบี้้�ยส่่งผ่่านไป
ยัังระบบเศรษฐกิิจ โดยธนาคารกลาง
สหรััฐ (Fed) มีีแนวโน้้มจะขึ้้�นดอกเบี้้�ย
อีีก 1 ครั้้�ง ในช่่วงปลายเดืือน ก.ค. 
สู่่� 5.25-5.5% ขณะที่่�ธนาคารกลาง
ยุุโรป (ECB) และธนาคารกลางอัังกฤษ 
(BOE) จะปรัับขึ้้�นดอกเบี้้�ยต่่ออีีกนาน
กว่่า โดย ECB มีีแนวโน้้มขึ้้�นดอกเบี้้�ย 
อีีก 2 ครั้้�งในช่่วงปลายเดืือน ก.ค. และ 
ก.ย. สู่่� Terminal rate 4% สำำ�หรัับ 
BOE มีีแนวโน้้มขึ้้�นดอกเบี้้�ยจนถึึงเดืือน 
ก.ย. สู่่� Terminal rate 5.75% สููงสุุดใน
กลุ่่�มเศรษฐกิิจพััฒนาแล้้ว (Advance 
Economies : AEs)

SCB EIC มองเศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่ง
หลังของปี (H2) มีแนวโน้มขยายตัวต่อ
เนื่องและขยายตัวได้ดีกว่าช่วงครึ่งแรก
ของปี (H1) จากแรงหนุนภาคการท่อง
เที่ยวและการบริโภคภาคเอกชน โดย
ในช่วง 6 เดือนแรกของปี นักท่องเที่ยว
ต่างชาติที่เดินทางมาไทยฟื้นตัวใกล้
เคียงประมาณการ ส่งผลให้การบริโภค
ภาคเอกชนขยายตัวดี โดยเฉพาะหมวด
บริการ กอปรกับความเชื่อมั่นของผู้
บริโภคและตลาดแรงงานที่มีแนวโน้ม

ปรับดีขึ้น สำ�ำหรับการส่งออกจะทยอย
ฟื้นตัวดีขึ้นในช่วง H2 จากที่หดตัวต่อ
เนื่องใน H1 อย่างไรก็ดี มองไปข้างหน้า
เศรษฐกิจไทยยังเผชิญความเสี่ยงด้าน
ต่�่ำำจากหลายปัจจัย อาทิ

1) การกลับมาของเอลนีโญที่เห็น
สัญญาณชัดเจนขึ้นจะสร้างความเสีย
หายต่อภาคเกษตร โดยข้อมูลน้�้ำำฝนใน
เดือน มิ.ย. สะท้อนว่าพื้นที่ภาคเหนือ 
ภาคกลาง ภาคตะวันออก และภาคใต้
ฝั่งตะวันตก อาจประสบภาวะฝนแล้ง
รุนแรงมากกว่าที่ SCB EIC คาดไว้ใน
เดือน พ.ค. 2) การจัดตั้งรัฐบาลใหม่ที่
มีความไม่แน่นอนสูง อาจเป็นไปได้ที่จะ
ล่าช้าถึงปลายเดือน ต.ค. หลังพรรคก้าว
ไกลไม่สามารถเป็นแกนนำ�ำจัดตั้งรัฐบาล 
3) ปัญหาหนี้ครัวเรือนสูง โดยเฉพาะ
กลุ่มครัวเรือนรายได้น้อยที่ยังเปราะ
บางจากรายได้ไม่พอรายจ่าย และมี
แนวโน้มจะเป็นเช่นนี้อีกนาน มีแนว
โน้มจะก่อหนี้เพิ่มเติมมากกว่ากลุ่มอื่น 
และ 4) ภาคธุรกิจมีแนวโน้มฟื้นตัว แต่
ความเปราะบางสูงขึ้น SCB EIC คาดว่า
บริษัทราว 16% มีความเสี่ยงเป็นบริษัท
ผีดิบ (Zombie firms) ในปี 2566 ส่วน
หนึ่งจากภาระดอกเบี้ยจ่ายที่สูงขึ้น 
โดยเฉพาะธุรกิจขนาดเล็ก ท่ามกลาง
ทิศทางดอกเบี้ยขาขึ้นและมาตรฐาน
การให้สินเชื่อธุรกิจของสถาบันการเงิน
ที่มีแนวโน้มเข้มงวดขึ้น

เงินเฟ้อทั่วไปของไทยมีแนวโน้มขยาย
ตัวต่�่ำำ จากราคาพลังงานที่มีแนวโน้ม
ชะลอตัวและผลจากปัจจัยฐาน สำ�ำหรับ
นโยบายพยุงราคาพลังงานในประเทศมี

แนวโน้มลดลง โดยเฉพาะราคาน้�้ำำมันที่
ขึ้นอยู่กับการบริหารจัดการภาระต่าง ๆ
ที่ภาครัฐเคยสนับสนุนไว้และการ
รักษาสมดุลของค่าครองชีพประชาชน 
มากกว่าการปรับตัวตามทิศทางราคา
พลังงานโลก ทั้งนี้อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
มีแนวโน้มจะชะลอลงช้ากว่าจากการ
ทยอยส่งผ่านต้นทุนจากผู้ประกอบการ
มายังราคาผู้บริโภค

SCB EIC คาดว่านโยบายการเงินไทย
จะทยอยปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่องสู่ 
Terminal rate ที่ 2.5% ในไตรมาส 3 
ตามปัจจัยเศรษฐกิจไทยที่ยังมีแนวโน้ม
ขยายตัวต่อเนื่อง ปัจจัยเงินเฟ้อที่แม้จะ
กลับมาอยู่ในกรอบแต่ยังมีความเสี่ยง

ด้านสูงจากการส่งผ่านต้นทุนและแรง
กดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ และปัจจัย
ดอกเบี้ยที่แท้จริงควรกลับเป็นบวก

ภาวะการเงินไทยจึงมีแนวโน้มตึงตัว
ขึ้นต่อเนื่อง ในระยะสั้นเงินบาทจะ
ยังเผชิญแรงกดดันด้านอ่อนค่าและ
ผันผวนสูงจากหลายปัจจัย ในระยะสั้น
คาดว่าระยะเวลาการจัดตั้งรัฐบาลจะ
เป็นปัจจัยหลักที่กำ�ำหนดทิศทางเงินบาท 
ในช่วงปลายปีคาดว่าเงินบาทจะกลับ
มาแข็งค่าที่ราว 32.80-33.80 บาท
ต่อดอลลาร์สหรัฐ จากความไม่แน่นอน
ทางการเมืองที่จะปรับลดลง เงิน
ดอลลาร์สหรัฐที่จะกลับมาอ่อนค่าหลัง 
Fed หยุดขึ้นดอกเบี้ย และแนวโน้มการ
ฟื้นตัวต่อเนื่องของเศรษฐกิจไทย
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ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย ออกบทวิิเคราะห์์เปิิดเผยว่่า ในเดืือนมิิถุุนายน 2566 การส่่งออกไทยยัังคงหดตััวติิดต่่อกััน
เป็็นเดืือนที่่� 9 แม้้มีีปััจจััยฐานจากการส่่งออกในช่่วงเวลาเดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ในระดัับสููง แต่่ก็็หดตััวน้้อย

กว่่าคาดการณ์์ที่่�ระดัับ -6.4%(YoY) โดยปััจจััยที่่�มีีผลต่่อการส่่งออกในเดืือนดัังกล่่าวมาจากการส่่งออกไปยัังตลาด
จีีนกลัับมาขยายตััวได้้ในเดืือนนี้้�ที่่� 4.5%(YoY) หลัังหดตััวลึึกในเดืือนก่่อนหน้้าเนื่่�องจากการส่่งออกสิินค้้าในหมวด
หมู่่�เกษตรและอุุตสาหกรรมเกษตร โดยเฉพาะการส่่งออกทุุเรีียนที่่�กลัับมาขยายตััวได้้เนื่่�องจากผลผลิิตในประเทศ

สามารถตอบสนองความต้้องการของตลาดจีีนได้้มากขึ้้�น ขณะที่่�การส่่งออกไปยัังตลาดหลัักอื่่�นๆ ยัังคงหดตััว 
โดยการส่่งออกไปยัังตลาดสหรััฐฯ หดตััวที่่� -4.8%(YoY) และการส่่งออกไปยัังยููโรโซนหดตััวที่่�

ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย คาดครึ่่�งปีีหลัังส่่งออกไทย
ยัังคงจะได้้รัับแรงกดดััน

จากการชะลอตััวของเศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้้าต่่อเนื่่�อง 
คงคาดปี ี66 อยู่่�ที่่� -1.2%

-9.0%(YoY) อัันเป็็นผลจากการส่่งออกที่่�ลด
ลงในทุุกหมวดหมู่่�สิินค้้า โดยการส่่งออกสิินค้้า
สำำ�คััญที่่�หดตััว อาทิิ คอมพิิวเตอร์์ตามอุุปสงค์์ที่่�
ลดลง ผลิิตภััณฑ์์ยางและเคมีีภััณฑ์์สอดคล้้อง
กัับราคาน้ำำ��มัันสำำ�เร็็จรููปที่่�ชะลอตััว โดยแรง
กดดัันจากการชะลอตััวของเศรษฐกิิจประเทศ
คู่่�ค้้าสำำ�คััญได้้ส่่งผลให้้ครึ่่�งปีีแรกมููลค่่าการส่่ง
ออกทั้้�งหมดอยู่่�ที่่� 1.41 แสนล้้านดอลลาร์์ฯ หด
ตััว -5.4%(YoY) และมููลค่่าการนำำ�เข้้าอยู่่�ที่่� 1.47 
แสนดอลลาร์์ฯ หดตััว -3.5%(YoY) ส่่งผลให้้
ประเทศไทยเผชิิญกัับการขาดดุุลทางการค้้าที่่� 
-6,307.6 ล้้านดอลลาร์์ฯ

สำ�ำหรับในช่วงครึ่งปีหลัง ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมี
มุมมองว่า ภาพการส่งออกของไทยจะยังคงถูก
กดดันจากเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวลง สะท้อน
จากดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิต
ของสหรัฐฯ และยูโรโซนในเดือนกรกฎาคม และ
ของจีนในเดือนมิถุนายนที่ยังอยู่ต่�่ำำกว่าระดับ 50 
ซึ่งนับเป็นความท้าทายสำ�ำคัญของการส่งไทย
ในระยะต่อไป โดยคงขึ้นอยู่กับปัจจัยเฉพาะใน
แต่ละตลาด ดังต่อไปนี้

ตลาดสหรัฐฯ ท่ามกลางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่อยู่
ในภาวะชะลอตัวจากการดำ�ำเนินนโยบายการเงิน
ที่เข็มงวดอย่างต่อเนื่องมาตั้งแต่ปีก่อนหน้าได้
สร้างผลกระทบต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ และอุปสงค์
ภายในประเทศให้อ่อนแรงลง ประกอบกับความ
ต้องความต้องการสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ อาทิ 
คอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ มีแนวโน้มมลดลง
จากช่วงก่อนหน้าทีค่วามตองการเพิ่มสงูเพื่อตอบ
สนองรูปแบบการใช้ชีวิตในช่วงการแพร่ระบาด
ของโควิด แต่ขณะเดียวกันไทยก็รับได้อานิสงส์
จากการหันมานำ�ำเข้าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์บาง
ตัวแทนตลาดจีนมากขึ้นจากผลของความขัดแย้ง
ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน

ตลาดยูโรโซน เนื่องจากกำ�ำลังซื้อของผู้บริโภค
ในยูโรโซนยังคงถูกกดดันจากอัตราเงินเฟ้อที่ยัง
อยู่ในระดับสูง จึงส่งผลให้อุปสงค์ในภูมิภาคดัง
กล่าวยังคงซบเซา โดยเฉพาะอุปสงค์ต่อสินค้า
ฟุ่มเฟือยที่มีสัดส่วนราว 30% ของการส่งออก

ไทยไปยังตลาดดังกล่าว

ตลาดอาเซียน สืบเนื่องจากราคาพลังงานที่ชะลอ
ตัวลงเป็นอย่างมากเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้าและ
มีแนวโน้มจะยังคงชะลอตัวต่อเนื่อง จึงส่งผล
ให้การส่งออกสินค้าโภคภัณฑ์ซึ่งมีสัดส่วนค่อน
ข้างมากในการส่งออกสินค้าไทยไปยังตลาดดัง
กล่าวลดลง

ตลาดจีน เป็นตลาดหลักเดียวในปี 2566 ที่มี
ความเป็นไปได้ที่จะเห็นภาพการส่งออกไปยัง
ตลาดดังกล่าวมีโอกาสเติบโตได้จากปัจจัยฐาน
ในช่วงครึ่งปีหลังของปีก่อนหน้าที่อยู่ในระดับต่�่ำำ 
และการส่งออกสินค้าในหมวดหมู่อาหารที่เป็น
สินค้าจำ�ำเป็นยังมีแนวโน้มทำ�ำตลาดได้และการ
ขนส่งที่มีประสิทธิภาพมากขึ้นจากการขนส่งเส้น
ทางใหม่ผ่าน รถไฟไทย-ลาว-จีนช่วยเพิ่มโอกาส
การส่งออกได้อีกทางหนึ่ง อย่างไรก็ดี การส่ง
ออกสินค้าในหมวดอื่นๆ ยังต้องเผชิญความเสี่ยง
จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและอุปสงค์
ภายในจีนที่ยังอ่อนแอ บวกกับแรงกดดันจาก
จากการชะลอตัวของอุปสงค์ประเทศคู่ค้าอย่าง
สหรัฐฯ และยูโรโซนเช่นกัน

อีกทั้ง ยังมีความท้าทายอื่น ๆ ที่อาจเข้ามาก
ระทบต่อภาพรวมการส่งออกไทย อาทิ สภาพ
อากาศที่ไม่เอื้ออำ�ำนวยที่อาจส่งผลกระทบต่อ
ผลผลิตทางการเกษตร ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ที่ยัง
มีอยู่ และความผันผวนของค่าเงิน อย่างไรก็ตาม 
เนื่องจากปัจจัยฐานของการส่งออกของไทยใน
ช่วงครึ่งปีหลังของปี 2565 มีระดับลดลงโดย
เฉพาะในไตรมาสสุดท้าย จึงอาจเห็นภาพการ
ส่งออกไทยกลับมาเป็นขยายตัวได้บ้าง ดังนั้น 
ศูนย์วิจัยกสิกรไทยจึงยังคงประมาณการภาพ
รวมการส่งออกไทยในปี 2566 อยู่ที่ -1.2%

นอกจากนี้ ท่ามกลางสภาวะโลกร้อน ประกอบ
กับปรากฎการณ์เอลนีโญที่เกิดขึ้นขณะนี้ 
นอกจากผลกระทบหลักที่อาจเกิดต่อผลผลิต

ทางการเกษตรให้มีปริมาณลดลง ยังส่งผล
เกิดสภาวะแห้งแล้งของเส้นทางเดินเรือขนส่ง
สินค้าระหว่างประเทศดังที่เกิดขึ้นบริเวณคลอง
ปานามาซึ่งเป็นเส้นทางขนส่งสำ�ำคัญระหว่าง
สหรัฐฯ และเอเชีย โดยมีสัดส่วนประมาณ 6% 
ของการขนส่งทางเรือทั่วโลก โดยความแห้ง
แล้งดังกล่าวส่งผลให้ค่าใช้จ่ายสำ�ำหรับการขนส่ง
สินค้าผ่านบริเวณดังกล่าวเพิ่มสูงขึ้น สะท้อน
ผ่านค่าธรรมเนียมผันแปร (Fresh Water 
Surcharge) ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่องนับตั้งแต่ต้นปี 

โดยค่าธรรมเนียมดังกล่าวมีความผันแปรกับ
ระดับน้�้ำำในทะเลสาบกาตุน (Gatun lake) ซึ่ง
มีหน้าที่ผันน้�้ำำเข้าคลองปานามา เนื่องจากเมื่อ
เรือขนส่งแล่นบริเวณดังกล่าวจะส่งผลให้ปริมาณ
น้�้ำำในคลองไหลออกสู่มหาสมุทรสำ�ำหรับผลกระ
ทบต่อไทย ไทยใช้เส้นทางดังกล่าวในการขนส่ง
สินค้าระหว่างไทยและแถบฝั่งท่าเรือตะวันออก
ของสหรัฐฯ (East Coast) ซึ่งไทยมีสินค้าสำ�ำคัญ
ที่ขนส่งไปยังท่าเรือดังกล่าว ได้แก่ ยางรถ
บรรทุกหรือรถบัส ส่วนประกอบของเครื่องปรับ
อากาศ โซลาร์เซลล์ ยางรถยนต์นั่ง และปลาทูน่า
ปรุงแต่ง อย่างไรก็ดี ผลกระทบจากปัจจัยดัง
กล่าวอาจมีจำ�ำกัด โดยคงขึ้นอยู่กับความรุนแรง
และความยืดเยื้อของปรากฎการณ์เอลนีโญ อีก
ทั้งแม้ค่าใช้จ่ายในเส้นทางเดินเรือดังกล่าวเพิ่ม
สูงขึ้นแต่ก็คงไม่สามารถกดดันให้ค่าระวางปรับ
ตัวเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำ�ำคัญท่ามกลางแรงกดดัน
จากอุปสงค์ที่ชะลอลง อย่างไรก็ดี ปัจจัยดังกล่าว
อาจส่งผลกระทบให้ข้อจำ�ำกัดของขนาดเรือที่ใช้
สัญจรผ่านเส้นทางดังกล่าวอาจมีมากขึ้น ซึ่งก็จะ
เป็นปัจจัยท้าทายต่อการส่งออกสินค้าไทยไปยัง
ตลาดสหรัฐฯ ได้อนาคต

Note ค่าธรรมเนียมผันแปร (Fresh Water 
Surcharge) ประกอบด้วย ค่าคงที่ 10,000 
ดอลลาร์ฯ ต่อเที่ยว และค่าที่ผันแปรตามระดับ
น้�้ำำในทะเลสาบกาตุนโดยมีระดับระหว่าง 1% - 
10%



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ttb analytics มอง 3 ปััจจััยพื้้�นฐานไทยเปราะบางสููง

หวั่่�นฉุุดโฟลว์์ระยะยาว
ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ ttb analytics มองว่่า ฟัันด์์โฟลว์์ต่่างชาติิไหลออกสุุทธิิ
จากตลาดหุ้้�นไทยกว่่าแสนล้้านบาทในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี 2566 หลัังสภาพคล่่องทั่่�วโลกถููก
ดึึงออกจากระบบตั้้�งแต่่ปลายปีีที่่�ผ่่านมา กดดััชนีี SET Index ร่่วงต่ำำ��สุุดในรอบ 2 ปีี ทั้้�งนี้้� 
ปรากฎการณ์์ที่่�ต่่างชาติิขายสุุทธิิต่่อเนื่่�องส่่วนหนึ่่�งมาจากปััจจััยพื้้�นฐานของไทยที่่�ค่่อนข้้าง

เปราะบางอยู่่�ก่่อนแล้้วตลอดหลายปีีที่่�ผ่่านมา โดยเฉพาะผลตอบแทนหุ้้�นไทยที่่�ต่ำำ��กว่่าภููมิิภาค 
เศรษฐกิิจไทยขยายตััวช้้าลง รวมถึึงความไม่่แน่่นอนทางการเมืือง อย่่างไรก็็ดีี คาดว่่า ดััชนีี 

SET Index ช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี 2566 มีีโอกาสฟื้้�นตััวได้้บ้้างหลัังตลาดรัับรู้้�ความเสี่่�ยงไปแล้้ว 
รวมถึึงความหวัังจากสถานการณ์์การเมืืองในประเทศคลี่่�คลาย

ต่างชาติขายสุทธิตลาดหุ้นไปแล้วกว่าแสนล้านบาท 
กด SET Index ร่วงต่�่ำำสุดในรอบ 2 ปี

เรียกได้ว่า ตลาดหุ้นไทยกำ�ำลังเข้าสู่ภาวะตลาดซบเซา 
หรือ ตลาดหมี (Bear Market) ชัดเจนมากขึ้น เห็น
ได้จากดัชนี SET Index ที่ร่วงลงต่อเนื่องจนหลุด
แนวต้านสำ�ำคัญที่ 1,500 จุด ซึ่งต่�่ำำสุดนับตั้งแต่เดือน
เมษายน 2564 ขณะที่มูลค่าการซื้อขายเบาบางลง
เพียง 3-4 หมื่นล้านบาทต่อวัน จากที่เคยสูงถึงแสน
ล้านบาทต่อวัน นอกจากนี้ ต่างชาติยังคงขายสุทธิ
สะสมตลอดช่วงครึ่งแรกของปีกว่า 1.07 แสนล้าน
บาท ด้านรายย่อยที่ส่วนใหญ่เป็นขาช้อนซื้อสวนทาง
กับต่างชาติก็ลดลงไปมาก สอดคล้องกับจำ�ำนวนบัญชี
ซื้อขายหลักทรัพย์ในรอบ 6 เดือนล่าสุด (Active 
User) ที่ลดลงต่อเนื่องตั้งแต่ต้นปีเหลือเพียงเดือนละ 
9.8 แสนบัญชี เทียบกับช่วงที่ตลาดร้อนแรงที่สูงถึง 
1.3 ล้านบัญชี ซึ่งจากกรณีที่เม็ดเงินลงทุนต่างชาติ 
(Fund Flow) หลั่งไหลออกจากตลาดหุ้นไทย ขณะที่
นโยบายการเงินทั่วโลกก็ตึงตัวขึ้นกว่าในอดีตมาก ttb 
analytics จึงมองว่า ปรากฎการณ์ที่ต่างชาติขายหุ้น
ไทยไม่หยุดอาจไม่ใช่เพียงปัจจัยด้านสภาพคล่องใน
ตลาดที่หดหายไปเพียงชั่วคราว แต่ส่วนหนึ่งมาจาก
ปัจจัยพื้นฐานของไทยที่ค่อนข้างเปราะบาง ไม่ว่าจะ
เป็น

ปัจจัยที่ 1 : หุ้นไทยแพง-กระจุกตัว ผลตอบแทนต่�่ำำ

ในเดือนมิถุนายน 2566 ราคาหุ้นต่อกำ�ำไรในอดีต 
(Historical P/E) ของไทยโดยเฉลี่ยค่อนข้างสูงที่ 
19.9 เท่า ซึ่งสูงกว่าระดับก่อนสถานการณ์โควิด-19 
อยู่ที่ 19.4 เท่า และสูงกว่าเมื่อเทียบกับตลาดหุ้นใน
ภูมิภาคผ่านดัชนี MSCI เอเชียแปซิฟิก ไม่รวมญี่ปุ่น 
(MSCI All Country Asia Pacific ex Japan) อยู่
ที่ 14.9 เท่า และดัชนี MSCI ตลาดเกิดใหม่ (MSCI 
Emerging Markets) 12.98 เท่า ในทางกลับกัน 
อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล (Market Dividend 
Yield) ของไทยกลับต่�่ำำกว่าภูมิภาคที่ 3.2% เทียบกับ
สิงคโปร์และมาเลเซียที่ 5.0% และ 4.4% ตามลำ�ำดับ 
ขณะที่ตลาดยังมองว่าราคาหุ้นต่อกำ�ำไรในอีก 1 ปีข้าง
หน้า (Forward P/E) ของไทยจะทยอยลดลงมาอยู่ที่ 
16.1 เท่า แต่ก็ยังสูงกว่าค่าเฉลี่ยของตลาดหลักทรัพย์
ในเอเชียถึง 30% ทำ�ำให้การเปิดเผยกำ�ำไรของบริษัท
จดทะเบียนตลอดครึ่งแรกของปีที่ต่�่ำำกว่าคาด ส่ง
ผลให้ต่างชาตินำ�ำเงินออกไปลงทุนในตลาดที่ให้ผล
ตอบแทนที่ดีกว่า

นอกจากนี้ หุ้นขนาดใหญ่เป็นหุ้นหน้าเดิมที่อิงกับ
เศรษฐกิจในประเทศเป็นหลัก หากพิจารณาบริษัท
จดทะเบียน (Listed Company) ที่อยู่ในดัชนี
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 50 อันดับแรก 
(SET50) ตามมูลค่าตลาดในปัจจุบัน กว่า 64% 
ของจำ�ำนวนหุ้นใน SET50 ยังเป็นบริษัทดั้งเดิมที่
จดทะเบียนตั้งแต่ 10 ปีก่อน ขณะที่บางส่วนโต
จากการควบรวมกิจการ (M&A) นอกจากนี้ มูลค่า
ตลาด SET50 ก็มีสัดส่วนในตลาดหุ้นไทยถึงเกือบ 
70% หรือราว 12.4 ล้านล้านบาท อีกทั้งยังกระจุก
ตัวในอุตสาหกรรมดั้งเดิมที่อิงกับวัฎจักรเศรษฐกิจ 
(Cyclical Stock) ขณะที่หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีซึ่งเป็น
หุ้นที่เติบโตสูง (Growth Stock) กลับมีน้�้ำำหนักเพียง 
14% ของมูลค่าตลาด ท่ามกลางบริษัทจดทะเบียน
รายใหม่ที่เพิ่งเข้าตลาดหุ้นซึ่งยังเต็มไปด้วยความ
เสี่ยงในหลาย ๆ ด้าน

ปัจจัยที่ 2 : เศรษฐกิจเปราะบางมาตั้งแต่ก่อน
สถานการณ์โควิด-19 ทำ�ำให้ไร้ปัจจัยหนุนใหม่

เศรษฐกิจไทยขยายตัวต่�่ำำเฉลี่ยปีละ 3-4% ตลอด
เกือบสิบปีที่ผ่านมา เมื่อเทียบกับประเทศเกิดใหม่ที่
โตได้ถึงปีละ 5-7% ขณะที่รายได้เฉลี่ยต่อหัว (GDP 
per Capita) ของไทยก็ขยายตัวต่�่ำำสุดในอาเซียน
เฉลี่ยเพียงปีละ 2% เมื่อเทียบกับประเทศเพื่อนบ้านคู่
แข่งอย่างเวียดนามที่รายได้ต่อหัวโตเฉลี่ยปีละ 5.4% 
อีกทั้งผลกระทบอย่างรุนแรงจากวิกฤตโควิด-19 ยิ่ง
ซ้�้ำำเติมเศรษฐกิจไทยให้ยังไม่สามารถกลับเข้าสู่ระดับ
ศักยภาพในอดีตได้โดยง่าย

ยิ่งกว่านั้น ไทยกำ�ำลังเผชิญกับปัญหาเชิงโครงสร้าง
ในหลายมิติ โดยเฉพาะหนี้ครัวเรือนสูงที่กลายเป็น
ปัญหาเรื้อรัง การขาดแคลนวัยแรงงานท่ามกลาง
โครงสร้างประชากรที่กำ�ำลังเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุโดย
สมบูรณ์ ผลกระทบที่ตามมาคงหนีไม่พ้น การเติบโต
ของเศรษฐกิจในระยะยาวที่จะมีแนวโน้มลดลง 
ท่ามกลางแรงกดดันจากภาระทางการคลังตึงตัวมาก
ขึ้น ทำ�ำให้ไทยกลายเป็นประเทศกำ�ำลังพัฒนาที่เจอ
ปัญหาเชิงโครงสร้างและการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
ต่�่ำำไม่แตกต่างจากประเทศพัฒนาแล้ว

ปัจจัยที่ 3 : เสถียรภาพทางการเมืองต่�่ำำเป็นเวลา
นาน ฉุดความเชื่อมั่นนักลงทุน

นับแต่ปี 2556 ต่างชาติขายสุทธิหุ้นไทยต่อเนื่องแทบ
ทุกปี อีกทั้งในปีที่มีการเลือกตั้ง ต่างชาติจะเทขาย
หุ้นออกมาบางส่วนในช่วงก่อนการเลือกตั้ง ก่อนที่จะ
เห็นแรงซื้อกลับเข้ามาเป็นลำ�ำดับ ในทางกลับกัน การ
เลือกตั้งรอบนี้ต่างชาติกลับยังคงขายสุทธิเพิ่มเติม
หลังเลือกตั้งต่อเนื่องอีกไม่ต่�่ำำกว่า 5 หมื่นล้านบาท 
เหล่านี้สะท้อนถึงความกังวลต่อเสถียรภาพทางการ
เมืองที่เกิดขึ้นตลอดหลายปีที่ผ่านมา ซึ่งทำ�ำให้ขาด
ความต่อเนื่องในการดำ�ำเนินนโยบายและบั่นทอน
ความเชื่อมั่นจากนักลงทุนต่างชาติในระยะยาว เห็น
ได้จากเม็ดเงินลงทุนทางตรงจากต่างชาติ (FDI) ที่
ลดลงอย่างต่อเนื่องหลังปี 2556 และลดลงมาโดย
ตลอดเมื่อเทียบกับประเทศเพื่อนบ้านอย่างเวียดนาม
และอินโดนีเซีย

ไม่เพียงต่างชาติลงทุนน้อยลง ในประเทศยังมองหา
การลงทุนนอกบ้านอีกด้วย โดยบริษัทขนาดใหญ่
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(SET) และตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (mai) ก็ออก
ไปลงทุนนอกประเทศต่อเนื่องปีละ 1-2 แสนล้าน
บาท ขณะที่นักลงทุนสถาบันก็ให้ความสนใจหุ้นไทย
ลดลง สะท้อนจากตัวเลขการซื้อขายกองทุนจาก
สถาบันในประเทศในกลุ่มหุ้นในประเทศที่ลดลงอย่าง
มากจากซื้อสุทธิเฉลี่ย 9.4 พันล้านบาทในปี 2560 
– 2562 มาเป็นขายสุทธิ 6.4 พันล้านบาทในช่วงปี 
2564 จนถึง 6 เดือนแรกของปี 2566 สวนทางกับ
สัดส่วนมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (NAV) ของกองทุนรวมที่
ลงทุนในต่างประเทศ (FIF) เทียบกับกองทุนทั้งหมด
ที่เพิ่มขึ้นจาก 18.7% เป็น 20% ภายในเวลาเพียง 5 ปี
เท่านั้น

อย่างไรก็ดี ttb analytics มองว่า ดัชนี SET 
Index ช่วงครึ่งหลังของปี 2566 มีโอกาสที่จะฟื้น
ตัว (Rebound) ขึ้นมาได้บ้าง เนื่องจากตลาดรับรู้
ความเสี่ยงไปแล้ว (Priced-In) โดยปัจจัยที่ช่วยให้
เกิด Upside คงหนีไม่พ้น เรื่องการจัดตั้งรัฐบาลและ
ความชัดเจนด้านนโยบายเศรษฐกิจที่จะพัวพันไปถึง
การตั้งงบประมาณปี 2567 ซึ่งอาจช่วยดึงฟันด์โฟลว์
ต่างชาติได้ในภาวะที่เศรษฐกิจไทยเจอแรงปะทะรอบ
ด้านเช่นนี้



เวีียดนามเป็็นประเทศที่่�มีีอััตราการเติิบโตทางเศรษฐกิิจสููงที่่�สุุดในอาเซีียน ในรอบ 10 ปีีที่่�ผ่่านมา  
บนการคาดการณ์์ที่่�ยัังเติิบโตเฉลี่่�ยต่่อเนื่่�องสููงถึึง 6.6% ต่่อปีีในช่่วงปีี 2565-2571 ผลจากความสำำ�เร็็จในการ
เป็็นฐานการผลิิตที่่�สำำ�คััญของอาเซีียน จากการที่่�เศรษฐกิิจขยายตััวเป็็นการเพิ่่�มกำำ�ลัังซื้้�อ ขณะที่่�ภาคผลิิตมีี
ความต้้องการปััจจััยการผลิิต ส่่งผลให้้เวีียดนามมีีการนำำ�เข้้าสิินค้้าเพื่่�อตอบสนองความต้้องการดัังกล่่าวเพิ่่�ม

ขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง จนกลายเป็็นตลาดส่่งออกหลัักอัันดัับ 4 ของไทยในปีี 2565 ด้้วยมููลค่่า 4.59 แสนล้้านบาท 
อย่่างไรก็็ตามด้้วยโครงสร้้างทางเศรษฐกิิจของเวีียดนามที่่�พลิิกโฉมความท้้าทายจากการแข่่งขัันทางการค้้า 
รวมถึึงนโยบายทางเศรษฐกิิจของเวีียดนามส่่งผลให้้ตลาดส่่งออกของไทยไปเวีียดนามคาดว่่าจะเผชิิญกัับ

แรงกดดัันอย่่างรุุนแรงตั้้�งแต่่ต้้นปีี 2566 เป็็นต้้นไป

ttb analytics คาดส่่งออกไทยไปเวีียดนาม
ปีี 66 ส่่อติิดลบ 12.3-13.4%

หลัังเผชิิญแรงกดดัันรอบด้้าน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

เวีียดนามเป็็นประเทศที่่�มีีศัักยภาพในการพััฒนา
เศรษฐกิิจจากการเป็็นฐานการผลิิตสำำ�คััญของ
บรรษััทข้้ามชาติิต่่าง ๆ จากข้้อได้้เปรีียบในเรื่่�อง
ของต้้นทุุนการผลิิต รวมถึึงข้้อได้้เปรีียบจากพื้้�นที่่�
ภููมิิศาสตร์์ที่่�เชื่่�อมโยงกัับตลาดใหญ่่ในหลากหลาย
ภููมิิภาค เช่่น การคมนาคมทางทะเลในเส้้นทาง
แปซิิฟิิก ที่่�เชื่่�อมโยงกัับตลาดเอเชีียตะวัันออก 
เช่่น จีีน เกาหลีีใต้้ และ ญี่่�ปุ่่�น รวมถึึงตลาดใหญ่่
ของโลก เช่่น สหรััฐอเมริิกา โดยเฉพาะโครงข่่าย
คมนาคมทางบกที่่�เอื้้�ออำำ�นวยในการเชื่่�อมโยงของ
เศรษฐกิิจเวีียดนามเข้้ากัับประเทศในกลุ่่�มอาเซีียน 
ส่่งผลให้้เวีียดนามเป็็นแหล่่งรัับเม็็ดเงิินการ
ลงทุุนโดยตรงระหว่่างประเทศ (Foreign Direct 
Investment) เพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�องจนแตะระดัับสููงสุุด
เป็็นประวััติิการณ์์ในปีี 2565 ที่่�สููงถึึง 22.4 พััน
ล้้านเหรีียญดอลลาร์์สหรััฐ อัันเป็็นรากฐานการ
พััฒนาทางเศรษฐกิิจของเวีียดนามให้้มีีการขยาย
ตััวต่่อเนื่่�องที่่�เฉลี่่�ยสููงถึึง 6.6% ในช่่วงปีี 2566-
2571 จากการประมาณการของกองทุุนการเงิิน
ระหว่่างประเทศ (IMF)

เศรษฐกิจเวียดนามได้รับแรงขับเคลื่อนผ่านการ
ลงทุนทางตรงจากต่างประเทศ ทำ�ำให้เวียดนาม
มีการขยายตัวทางเศรษฐกิจด้วยค่าเฉลี่ยสูงถึง 
7.3% บนรายได้ต่อหัว (GDP Per Capita) ที่เพิ่ม
ขึ้นถึง 90.1% ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา ส่งผลต่อ
การนำ�ำเข้ากลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคเพิ่มขึ้นต่อ
เนื่องตามกำ�ำลังซื้อที่เพิ่มอย่างก้าวกระโดด ในขณะ
เดียวกันการเป็นฐานการผลิตสำ�ำคัญในภูมิภาค
อาเซียน เป็นการเพิ่มความต้องการนำ�ำเข้าสินค้า
ในกลุ่มของปัจจัยการผลิต ส่งผลให้เวียดนามยก
ระดับการเป็นตลาดส่งออกสำ�ำคัญของไทยที่มี
มูลค่าอันดับ 9 ในปี 2555 กลายเป็นตลาดส่งออก
อันดับ 4 ในปี 2565 ที่มูลค่า 4.59 แสนล้านบาท 
ซึ่งเติบโตถึง 129% เมื่อเที่ยบกับช่วง 10 ปีที่ผ่าน
มา อย่างไรก็ดีนับจากปี 2566 ศูนย์วิเคราะห์
เศรษฐกิจ ทีทีบี หรือ ttb analytics ประเมิน
สถานการณ์ส่งออกไปเวียดนามมีแรงกดดันมาก
ขึ้น โดยคาดว่ามูลค่าส่งออกจะชะลอตัวลงเหลือ 
3.97 - 4.02 แสนล้านบาท หรือลดลง 12.3% - 
13.4% จากแรงกดดัน 4 ประการดังต่อไปนี้

1) ราคาสินค้าส่งออกหลักหลายรายการมีทิศทาง
ลดลง เช่น เม็ดพลาสติก และ ผลิตภัณฑ์โลหะ
ทองแดงที่มีมูลค่าการส่งออก 3.3 หมื่นล้านบาท 
และ 1.46 หมื่นล้านบาท ในปี 2565 มีราคาส่ง
ออกต่อหน่วยที่ลดลง 6.5% และ 8.0% ตามลำ�ำดับ 
รวมถึง น้�้ำำมันสำ�ำเร็จรูปที่มีมูลค่าส่งออกสูงถึง 4.7 
หมื่นล้านบาท มีแรงกดดันจากราคาที่ปรับลดลง
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ 8.7% แต่
เมื่อเทียบกับราคาเฉลี่ยทั้งปีอาจปรับลดลงถึง 
17.7% นอกจากนี้ ในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 
การส่งออกไทยยังได้รับแรงกดดันจากอัตราแลก
เปลี่ยนที่กดดันให้มูลค่าการส่งออกลดลงจากค่า
เงินบาทที่แข็งขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงครึ่งปีหลังของ
ปี 2565 ที่เงินบาทอ่อนค่าทะลุที่ 38 บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐในเดือนตุลาคม

2) การผลิตในเวียดนามสามารถรองรับอุปสงค์ใน
ประเทศได้ดีขึ้น จากการยกระดับเป็นฐานการผลิต
ที่สำ�ำคัญ เช่น การสร้างโรงกลั่นน้�้ำำมันที่ใหญ่ที่สุด
ในเวียดนามที่เริ่มผลิตได้เต็มกำ�ำลังการผลิตในปีที่
ผ่านมา และการย้ายฐานการผลิตของผู้ผลิตสินค้า
อิเล็กทรอนิกส์รายใหญ่ ส่งผลต่อการลดการพึ่ง
พิงการนำ�ำเข้าสินค้าและบริการจากต่างประเทศได้
อย่างมีนัยสำ�ำคัญ

3) การนำ�ำเข้าในตลาดเวียดนามมีการแข่งขันสูง
ขึ้น เช่น กลุ่มสินค้าน้�้ำำมันสำ�ำเร็จรูป ที่เวียดนามมี
ทิศทางนำ�ำเข้าจากเกาหลีใต้เพิ่มสูงขึ้นโดยมีมูลค่า 
38% จากมูลค่านำ�ำเข้าน้�้ำำมันสำ�ำเร็จรูปทั้งหมดจาก
ความสัมพันธ์ทางธุรกิจที่เกาหลีใต้เข้าไปลงทุนใน
ธุรกิจโรงกลั่นน้�้ำำมัน ในขณะที่การนำ�ำเข้าจากไทย
มีทิศทางลดลงจากที่เคยมีสัดส่วนที่ 16.3% ในปี 
2564 ลดลงเหลือเพียง 12.6% ในปี 2565 รวมถึง
ในกลุ่มสินค้าส่งออกลำ�ำดับ 6 เช่น ผลิตภัณฑ์เกี่ยว
กับทองแดงที่มีมูลค่าส่งออกในปี 2565 ที่ 1.46 
หมื่นล้านบาท พบทิศทางการนำ�ำเข้าของเวียดนาม
จากประเทศอินโดนีเซียเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง จากปี 
2561 ที่เวียดนามนำ�ำเข้าทองแดงจากอินโดนีเซีย
เพียง 8.8% เมื่อเทียบกับการนำ�ำเข้าจากไทย เพิ่ม
สูงขึ้นเป็น 34.8% ในปี 2565 ที่ผ่านมา รวมถึงใน 
5 เดือนแรกของปี 2566 พบสัดส่วนดังกล่าวเพิ่ม

สูงถึง 54% สะท้อนถึงบทบาทการถูกลดบทบาท
ของไทยในการเป็นคู่ค้าสำ�ำคัญของเวียดนามลง
เมื่อเทียบกับประเทศอื่น

4) ผลของนโยบายภายในประเทศเวียดนาม ใน
ประเด็นความตื่นตัวของการลดการใช้ถุงพลาสติก
ในปี 2573 โดยเริ่มมีมาตรการบังคับใช้อย่าง
จริงจังในร้านละดวกซื้อและห้างสรรพสินค้า
ในปี 2568 และจะเริ่มมีการปรับเงินเมื่อแจกถุง
ประเภทใช้แล้วทิ้งในปี 2569 ส่งผลให้เวียดนาม
เริ่มมีความตื่นตัวและเริ่มปรับกลยุทธ์เพื่อลด
การใช้ผลิตภัณฑ์พลาสติก ส่งผลให้ในช่วง 5 
เดือนแรกของปี 2566 นี้ มูลค่าการส่งออกเม็ด
พลาสติกของไทยไปเวียดนามลดลงถึง 36.5% 
โดยเป็นการลดลงจากผลของปริมาณส่งออกสูง
ถึง 28%

โดยสรุป เวียดนามนับเป็นตลาดส่งออกที่มี
บทบาทเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วงเวลา
มากกว่า 10 ปีที่ผ่านมา แต่อย่างไรก็ตามด้วย
เบื้องหลังความสำ�ำเร็จของการยกระดับด้านการ
เป็นฐานการผลิตสำ�ำคัญในภูมิภาคอาเซียนของ
เวยีดนามชวยพฒันาภาคการผลติทีส่ามารถใช้เพื่อ
ตอบสนองความต้องการที่เพิ่มสูงขึ้นได้ดีขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง ส่งผลให้เวียดนามสามารถลดการพึ่ง
พิงการนำ�ำเข้าสินค้าอุปโภคขั้นสุดท้ายได้ในหลาก
หลายรายการ รวมถึงบนโมเมนตัมการขยายตัว
ของเศรษฐกิจและภาคการค้าของเวียดนามเป็น
ที่ดึงดูงให้เป็นคู่ค้าสำ�ำคัญโดยเฉพาะกลุ่มเอเชีย
ตะวันออกที่เป็นพื้นที่เศรษฐกิจใหญ่และได้เปรียบ
เรื่องการคมนาคมขนส่ง ส่งผลให้การส่งออกของ
ไทยไปเวียดนามนับจากปี 2566 คาดว่าจะเผชิญ
กับความท้าทายอย่างต่อเนื่อง และเป็นโจทย์ให้
รัฐบาลชุดใหม่ในการเร่งเจรจาการค้าเพื่อชดเชย
ความเสียเปรียบให้กับประเทศคู่ค้าอื่น รวมถึงภาค
ธุรกิจจำ�ำเป็นต้องเร่งปรับตัวเพื่อรักษาศักยภาพส่ง
ออกสินค้าในกลุ่มปัจจัยการผลิตที่สามารถเติบโต
ได้ตามภาคการผลิตของเวียดนาม เช่น ชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ และกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคที่
เติบโตตามกำ�ำลังซื้อ เช่น กลุ่มผลิตภัณฑ์ทำ�ำความ
สะอาด และผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภาพ เป็นต้น



SCB CIO มองเงิินเฟ้้อทั่่�วโลกเริ่่�มชะลอลงคาดเฟด
คงดอกเบี้้�ย 5.50%

แนะจัับจัังหวะลงทุุนหุ้้�นจีีน A-share 
และไทยมููลค่่ายัังถููก

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ดร.กำำ�พล อดิิเรกสมบััติิ ผู้้�อำำ�นวยการอาวุุโส และ
หััวหน้้าทีีม SCB Chief Investment Office (SCB 
CIO) ธนาคารไทยพาณิิชย์์ เปิิดเผยว่่า ปรากฎการณ์์
อััตราเงิินเฟ้้อชะลอตััว (disinflation) เริ่่�มปรากฎ
ในหลายประเทศ โดยเงิินเฟ้้อในกลุ่่�ม Developed 
markets ชะลอลงช้้ากว่่ากลุ่่�ม Emerging markets 
เนื่่�องจากยัังมีีเงิินเฟ้้อจากภาคบริิการที่่�อยู่่�ในระดัับ
สููง ส่่วนอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปในหลายประเทศทั่่�วโลก
ชะลอตััวลงอย่่างมีีนััยยะในไตรมาสที่่� 2 โดยในเดืือน 
ก.ค. ของสหรััฐฯ อยู่่�ที่่� 3% จากระดัับสููงสุุด 9.1% 
และไทยอยู่่�ที่่� 0.2% จากระดัับสููงสุุด 7.9% อย่่างไร
ก็็ตาม อััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานโดยเฉพาะในกลุ่่�ม
ประเทศพััฒนาแล้้ว ยัังชะลอลงช้้าและอยู่่�ในระดัับ
สููง เนื่่�องจากเงิินเฟ้้อในภาคบริิการยัังอยู่่�ในระดัับสููง
ตามความแข็็งแกร่่งในการฟื้้�นตััวของภาคธุุรกิิจนี้้� โดย
เงิินเฟ้้อพื้้�นฐานเดืือน ก.ค. ของสหรััฐฯ อยู่่�ที่่� 4.8% 
จากระดัับสููงสุุด 6.6% และไทยอยู่่�ที่่� 1.3% จากระดัับ
สููงสุุด 3.2 %

ทั้งนี้ คาดว่าธนาคารกลางสหรัฐ(เฟด)จบรอบการขึ้น
ดอกเบี้ย แต่จะคงดอกเบี้ยไว้ระดับสูงในช่วงที่เหลือ
ของปีนี้ เศรษฐกิจสหรัฐฯชะลอ แต่มีโอกาสหลีกเลี่ยง
เศรษฐกิจถดถอยได้สูงขึ้น อัตราเงินเฟ้อชะลอลงมา
แต่ในระยะข้างหน้ายังมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงกว่า
เป้าที่ 2% ในช่วงปี 2023-24 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอ
ตัวลงอย่างมีนัยยะแต่ด้วยตลาดแรงงานและกำ�ำลังซื้อ
ที่แข็งแกร่งทำ�ำให้โอกาสที่จะหลีกเลี่ยงภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยได้มีค่อนข้างสูง จากแนวโน้มเงินเฟ้อและ
เศรษฐกิจดังกล่าวทำ�ำให้เฟดจะคงดอกเบี้ยในระดับ 
5.5% ในช่วงที่เหลือของปี และมีโอกาสน้อยมากที่จะ
ลดดอกเบี้ยในปี 2023 และจากแนวโน้มเงินเฟ้อและ
ดอกเบี้ยดังกล่าวน่าจะทำ�ำให้ธนาคารกลางในประเทศ
ต่างๆ เริ่มหยุดขึ้นดอกเบี้ยตามเฟด เช่นกัน ยกเว้น 
ธนาคารกลางยุโรปและอังกฤษที่จะมีการขึ้นดอกเบี้ย
ต่อสู่ระดับ 4% และ 5.75% ตามลำ�ำดับ
จากการวิเคราะห์ข้อมูลของ SCB CIO ในช่วงที่เฟด

มีการหยุดขึ้นดอกเบี้ยในช่วงที่อัตราดอกเบี้ยและ
อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับสูง 3 ครั้งล่าสุด ในปี 1995, 
2000-01, และ 2006-07 ซึ่งแต่ละครั้งใช้เวลา 5, 8, 
และ 15 เดือนตามลำ�ำดับ พบข้อสังเกตสำ�ำคัญดังนี้ 1) 
ในช่วง 6 เดือนหลังจากเริ่มหยุดขึ้นดอกเบี้ย อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 10 ปีปรับลดลงอย่าง
มีนัยยะ (49-119 bsp.) 2) US dollar index ปรับตัว
ลดลง ส่งผลให้ค่าเงินบาท/ดอลลาร์สหรัฐฯแข็งค่าขึ้น 
(ยกเว้น 2001 ที่เกิด dot com crisis และ 3) ตลาด
หุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ใน 6 เดือนหลังหยุดขึ้น
ดอกเบี้ย ยกเว้นช่วงปี 2001 ที่เกิด dot com crisis

อย่างไรก็ตาม การเร่งตัวของ Bond yield ในช่วง
ที่ผ่านมาเป็นปัจจัยชั่วคราว คาดจะเริ่มลดลงหลัง
เงินเฟ้อมีแนวโน้มชะลอตัวต่อเนื่อง และสัญญาณที่
ชัดของการหยุดขึ้นดอกเบี้ยจากเฟด เรามองว่ายังคง
เป็นโอกาสดีที่จะสะสมพันธบัตรเข้าพอร์ต เพื่อจัดการ
กับความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอย หรือชะลอตัว เรา
เชื่อว่าอัตราเงินเฟ้อที่มีแนวโน้มชะลอลงบวกกับท่าที
ของเฟด ในการหยุดขึ้นดอกเบี้ยจะส่งผลให้อัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรระยะกลางถึงยาว ทยอยลดลง
ในช่วง 6-12 เดือนข้างหน้า แม้ความเสี่ยงเศรษฐกิจ
ถดถอยจะลดลง แต่การชะลอตัวของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ และเศรษฐกิจโลกยังมีแนวโน้มดำ�ำเนินต่อไป

ทางด้านเศรษฐกิจจีนฟื้นตัวช้ากว่าคาดในไตรมาส
ที่ 2/2023 ทำ�ำให้มีโอกาสมากขึ้นที่ภาครัฐจะออก
มาตรการกระตุ้นแบบเฉพาะเจาะจงในช่วงครึ่ง
หลังของปี สะท้อนจากท่าทีล่าสุดของการประชุม 
Politburo ปัจจัยเสี่ยงที่เริ่มสูงขึ้นคือหนี้ของรัฐบาล
ท้องถิ่นที่ครบกำ�ำหนดชำ�ำระค่อนข้างมากในช่วง ส.ค.-
ก.ย. แม้มีปัจจัยฐานต่�่ำำ แต่เศรษฐกิจจีนไตรมาส 
2/2023 เติบโตได้เพียง 6.3%YOY จากภาคบริการ
ด้านภัตรคารและโรงแรม และภาคอสังหาริมทรัพย์ 
ในครึ่งปีแรกเศรษฐกิจจีนขยายตัวเพียง 5.4% การ

ฟื้นตัวช้ากว่าคาด ทำ�ำให้มีแรงกดดันต่อภาครัฐมากขึ้น
ในการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านทั้งนโยบาย
การเงินและการคลังแบบเฉพาะเจาะจง ปัจจัยความ
เสี่ยงในช่วงที่เหลือของปี นอกจากการฟื้นตัวช้าของ
เศรษฐกิจแล้วยังมีประเด็นหนี้รัฐบาลทั้งถิ่นที่จะครบ
กำ�ำหนดในเดือน ส.ค.-ก.ย. ที่มียอดรวมกว่า 24% ของ
ยอดทั้งหมดของปี 2023 ที่มีแนวโน้มทำ�ำให้ภาครัฐ
น่าจะขอความช่วยเหลือจากธนาคารพาณิชย์และ
ธนาคารของรัฐให้เข้ามาช่วยซื้อพันธบัตรเหล่านี้

สำ�ำหรับValuation ของตลาดหุ้น Developed 
Markets ส่วนใหญ่ปรับตัวขึ้นมาอย่างรวดเร็วตั้งแต่
ต้นปี และส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก P/E rerating 
ยกเว้นตลาดหุ้นยุโรป (SXXP) ที่ยังถูกกดดันจาก
ปัจจัยเงินเฟ้อและการขึ้นดอกเบี้ยที่มีโอกาสยืดเยื้อ
มากกว่ากลุ่มประเทศอื่น SCB CIO ยังคงคำ�ำแนะนำ�ำ 
Neutral หุ้นสหรัฐฯ (ทยอยขายหุ้นกลุ่ม Tech สับ
เปลี่ยนเข้าหุ้น defensive) และ Slightly Negative 
หุ้นยุโรปจากผลของเงินเฟ้อยืดเยื้อและอัตราดอกเบี้ย
ที่ยังขึ้นต่อ 

สำ�ำหรับตลาดหุ้นที่ Valuation ยังถูกมักมีปัจจัยความ
เสี่ยงกดดัน เช่น ตลาดหุ้นจีน ไทย และเวียดนาม 
อย่างไรก็ตาม เรายังคงแนะนำ�ำทยอยสะสมหุ้นจีน 
A-share จากแนวโน้มมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
แบบเฉพาะเจาะจงในช่วงครึ่งหลังของปี และหุ้นไทย 
ความไม่แน่นอนทางการเมืองและนโยบายเริ่มลดลง 
สำ�ำหรับหุ้นจีน H-share เราได้มีการปรับมุมมองเป็น 
Neutral จากความกังวลประเด็นหุ้นกลุ่มธนาคาร 
(18% ของมูลค่าตลาดทั้งหมด) ที่ผลประกอบการอาจ
ถูกกระทบจากการลดอัตราดอกเบี้ยและการเข้าช่วย
ซื้อพันธบัตรรัฐบาลท้องถิ่น รวมถึงหุ้นกลุ่ม Tech 
(37% ของมูลค่าตลาดทั้งหมด) จากความเสี่ยงด้าน 
Tech war ที่ยังคงมีอยู่ค่อนข้างสูง

SCB CIO ชี้้�เงิินเฟ้้อทั่่�วโลกเริ่่�มชะลอตััวลง เฟดส่่งสััญญาณชััดขึ้้�นมีีโอกาสหยุุดขึ้้�น
ดอกเบี้้�ย หลัังเศรษฐกิิจสหรััฐฯเริ่่�มชะลอลง คาดเฟดคงดอกเบี้้�ยไว้้ที่่� 5.50% ในช่่วงที่่�

เหลืือของปีี ส่่วนธนาคารกลางยุุโรปและอัังกฤษ จะปรัับขึ้้�นดอกเบี้้�ยอีีก 2 ครั้้�ง  
สู่่�ระดัับ 4% และ 6% ด้้านเศรษฐกิิจจีีนฟื้้�นช้้ากว่่าคาด มีีโอกาสออกมาตรการกระตุ้้�น

ในครึ่่�งปีีหลััง แนะถืือหุ้้�นสหรััฐแต่่ทยอยขายหุ้้�นกลุ่่�ม Tech สัับเปลี่่�ยนเข้้าหุ้้�น Defensive 
และทยอยขายหุ้้�นยุุโรปหลัังอััตราเงิินเฟ้้อยืืดเยื้้�อ และดอกเบี้้�ยยัังขึ้้�นต่่อ ส่่วนหุ้้�นที่่�มีี 

Valuation ถููกได้้แก่่หุ้้�นจีีน A-share และหุ้้�นไทย



เงิินบาทในช่่วงที่่�ผ่่านมาผัันผวนสููงจากหลายปััจจััย ในระยะสั้้�นนี้้�จะขึ้้�นอยู่่�กัับ
สถานการณ์์การเมืืองเป็็นสำำ�คััญ โดยหากจััดตั้้�งรััฐบาลได้้เร็็ว  

เงิินบาท อาจแข็็งค่่าสู่่�กรอบ 33.35-33.85

SCB FM มองเงิินบาทในช่่วงที่่�ผ่่านมาผัันผวนสููงจาก
หลายปััจจััย หากจััดตั้้�งรััฐบาลได้้เร็็ว

เงิินบาทอาจแข็็งค่่าสู่่�กรอบ 33.35-33.85
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กลุ่มงานตลาดการเงิน ธนาคารไทย
พาณิชย์ (SCB FM) มองว่า เงินบาทใน
ช่วงที่ผ่านมาผันผวนสูง เป็นผลจาก 1) 
ทิศทางเงินดอลลาร์สหรัฐตามมุมมอง
การขึ้นดอกเบี้ยของ Fed 2) เศรษฐกิจ
จีนที่อ่อนแอทำ�ำให้เงินหยวนอ่อนค่า และ 
3) ปัจจัยทางการมืองซึ่งส่งผลต่อเงินทุน
เคลื่อนย้ายสู่ไทย โดยเงินบาทในระยะสั้น
นี้จะขึ้นอยู่กับสถานการณ์การเมืองเป็น
สำ�ำคัญ ซึ่งหากจัดตั้งรัฐบาลได้เร็ว เงิน
บาทก็มีแนวโน้มแข็งค่าต่อเนื่องจากเงิน
ทุนเคลื่อนย้ายที่น่าจะไหลกลับเข้ามาได้ 
แต่หากการจัดตั้งรัฐบาลล่าช้า หรือเกิด
การประท้วงเป็นวงกว้าง เงินบาทก็อาจ
อ่อนค่าเร็ว ด้านอัตราดอกเบี้ย มองว่า 
กนง. จะปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 25 bps 
มาอยู่ที่ 2.25% ในการประชุมสัปดาห์หน้า 
เพื่อป้องกันความเสี่ยงที่อัตราเงินเฟ้ออาจ
กลับมาสูงขึ้นได้ ทั้งจากสถานการณ์เอ
ลนีโญหรือราคาน้�้ำำมันที่กลับมาสูงขึ้น

นายแพททริก ปูเลีย ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ 
ผู้บริหารสายงานตลาดการเงิน ธนาคาร
ไทยพาณิชย์ จำ�ำกัด (มหาชน) เปิดเผย
ว่า เงินบาทในช่วงที่ผ่านมาผันผวนสูงขึ้น
จากหลายปัจจัยด้วยกัน ไม่ว่าจะเป็น 1) 
การขึ้นดอกเบี้ยและการสื่อสารของ Fed 
โดยล่าสุดแม้จะขึ้นดอกเบี้ยมาที่ 5.50% 
ตามที่ตลาดคาด แต่ก็ยังไม่บอกว่าจะขึ้น
ดอกเบี้ยต่อหรือไม่ ทำ�ำให้นักลงทุนมองว่า 
Hiking cycle น่าจะจบลง เงินดอลลาร์
จึงอ่อนค่ากดดันให้บาทแข็งค่า 2) ราคา
ทองคำ�ำ โดยในเวลาที่ราคาทองคำ�ำสูงขึ้น ผู้
ค้าทองคำ�ำไทยมักขายทองคำ�ำในตลาดโลก

เพื่อทำ�ำกำ�ำไร จึงมีการแลกดอลลาร์เป็นเงิน
บาท กดดันให้บาทแข็งค่า 3) ทิศทางค่า
เงินหยวน โดยในเวลาที่ตัวเลขเศรษฐกิจ
จีนออกมาอ่อนแอกว่าคาด เงินหยวน
จะอ่อนค่า กดดันบาทอ่อนตาม และ 4) 
ความเชื่อมั่นของนักลงทุน ซึ่งส่งผลต่อ
แนวโน้มเงินทุนเคลื่อนย้ายสู่ตลาดการเงิน
ไทย

นายแพททริก กล่าวต่อว่าสำ�ำหรับ
ในสำ�ำหรับในระยะสั้นนี้ สถานการณ์
การเมืองไทยจะเป็นปัจจัยสำ�ำคัญที่ส่งผล
ต่อเงินบาท โดยมองว่า หากการจัดตั้ง
รัฐบาลทำ�ำได้เร็ว เงินบาทก็มีแนวโน้มแข็ง
ค่าต่อเนื่องจากเงินทุนเคลื่อนย้ายที่น่า
จะไหลกลับเข้ามาได้ โดยอาจเห็นเงินทุน
ไหลเข้าไทยกว่าแสนล้านบาทใน 1 เดือน 
(คล้ายปี 2019) ซึ่งในกรณีนี้ แนะให้ลูกค้า
กลุ่มผู้ส่งออกทยอยขายเงินดอลลาร์
สหรัฐที่กรอบ 33.90-34.30 ส่วนผู้นำ�ำเข้า
อาจรอซื้อเงินดอลลาร์สหรัฐหลังมีความ
แน่นอนในเรื่องนายกฯ 

โดยมองที่กรอบราว 33.35-33.85 บาท
ต่อดอลลาร์สหรัฐ อย่างไรก็ดี หากการ
จัดตั้งรัฐบาลล่าช้า หรือเกิดการประท้วง
เป็นวงกว้าง เงินทุนอาจไหลออกในช่วงที่
ความไม่แน่นอนสูงขึ้น ทำ�ำให้เงินบาทอาจ
อ่อนค่าเร็วได้ อีกทั้ง แม้หลังได้นายกฯ 
เงินทุนก็อาจไหลกลับน้อยกว่ากรณีแรก 
ทำ�ำให้เงินบาทแข็งค่าน้อยกว่า จึงแนะให้
ลูกค้ากลุ่มผู้ส่งออกอาจตั้ง Target ขาย
เงินดอลลาร์สหรัฐที่กรอบราว 34.50-
35.20 ได้ ส่วนลูกค้ากลุ่มผู้นำ�ำเข้าอาจ

พิจารณาซื้อ Forward ที่ราคา spot ราว 
34.00 เพื่อปิดความเสี่ยงเงินบาทอ่อนค่า
เร็ว

ด้านอัตราดอกเบี้ย นายแพททริกมองว่า 
ในการประชุม กนง. สัปดาห์หน้า คณะ
กรรมการน่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 25 bps มาอยู่ที่ 2.25% โดยแม้
เงินเฟ้อทั่วไปในชวงที่ผา่นมาจะปรับลดลง
เร็วและต่�่ำำกว่ากรอบนโยบาย แต่คาดว่า 
กนง. จะยังขึ้นดอกเบี้ย เพื่อป้องกันความ
เสี่ยงที่อัตราเงินเฟ้ออาจกลับมาสูงขึ้นได้ 
โดยปัจจัยเสี่ยงมาจาก

1) เอลนีโญและมาตรการระงับการส่ง
ออก ที่อาจทำ�ำให้ราคาสินค้าเกษตรเร่ง
ตัวขึ้น และ 2) ราคาน้�้ำำมันที่เริ่มกลับมา
สูงขึ้น ด้วยเหตุนี้ จึงแนะให้ลูกค้าที่กังวล
ว่า กนง. อาจขึ้นดอกเบี้ยต่อไปถึง 2.50% 
อาจพิจารณาทำ�ำธุรกรรม Pay fixed rate 
ที่ระดับปัจจุบันราว 2.30-2.35%
 

โดย :      แพททริก ปูเลีย
ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน
ตลาดการเงิน
สายงานตลาดการเงิน กลุ่มธุรกิจ 
Wholesale Banking
ธนาคารไทยพาณิชย์ จำ�ำกัด (มหาชน)

Line : @scbfx



ส.อ.ท. กัังวลตั้้�งรััฐบาลช้้า
ฉุุดเศรษฐกิิจครึ่่�งปีหีลััง
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นายมนตรีี มหาพฤกษ์์พงศ์์ รองประธานสภาอุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) เปิิดเผยผลการสำำ�รวจ FTI Poll ครั้้�งที่่� 31  
ในเดืือนกรกฎาคม 2566 ภายใต้้หััวข้้อ "ประเด็็นกัังวลที่่�กระทบต่่อภาคอุุตสาหกรรมในครึ่่�งปีีหลััง 2566" ผู้้�บริิหาร ส.อ.ท. ส่่วนใหญ่่ มอง

ว่่า ความล่่าช้้าในการจััดตั้้�งรััฐบาลและความขััดแย้้งทางการเมืืองหลัังการเลืือกตั้้�ง เป็็นประเด็็นสำำ�คััญที่่�จะส่่งผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจไทยใน
ครึ่่�งปีีหลััง 2566 และส่่งผลกระทบทำำ�ให้้ภาคเอกชนชะลอการลงทุุน กระทบต่่อความเชื่่�อมั่่�นของนัักลงทุุนต่่างชาติิ รวมถึึงหากการชุุมนุุม
ประท้้วงของประชาชนทวีีความรุุนแรงมากขึ้้�น จะส่่งผลกระทบต่่อบรรยากาศทางเศรษฐกิิจที่่�ตอนนี้้�เราต้้องอาศััยภาคการท่่องเที่่�ยวเป็็น
เครื่่�องยนต์์หลัักในการขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจ ด้้านปััจจััยภายนอกประเทศ ส.อ.ท. ยัังคงกัังวลกัับปััญหาเงิินเฟ้้อและอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย
ในหลายประเทศที่่�อยู่่�ในระดัับสููง ตลอดจนผลกระทบจากสงครามรััสเซีีย–ยููเครน ที่่�จะส่่งผลทำำ�ให้้ราคาพลัังงานและวััตถุุดิิบปรัับตััวสููงขึ้้�น

อีีก โดยเฉพาะช่่วงที่่�จะเข้้าสู่่�ฤดููหนาวในยุุโรปที่่�จะทำำ�ให้้ความต้้องการพลัังงานเพิ่่�มสููงขึ้้�น  

นอกจากนี้ ผู้บริหาร ส.อ.ท. ประเมินแนวโน้ม
เศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งปีหลังเทียบกับครึ่งปี
แรก 2566 ว่ายังคงทรงตัวจากต้นปีจากปัจจัย
ทั้งในประเทศและต่างประเทศที่ยังคงกดดัน
เศรษฐกิจไทย ดังนั้น ผู้บริหาร  ส.อ.ท. คาด
หวังว่ารัฐบาลใหม่ที่จะเข้ามาบริหารประเทศ 
จะให้ความสำ�ำคัญกับการสร้างกลไกให้ภาค
เอกชนมีส่วนในการปรับปรุงกฎหมาย กฎ
ระเบียบในทุกระดับ 

โดยเฉพาะวิธีการปฏิรูปกฎหมายเพื่อเพิ่มการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP growth) รวมทั้ง
เร่งแก้ไขปัญหาหนี้สินของ SMEs และหนี้ครัว
เรือนที่มีความเสี่ยงจะเป็นหนี้เสีย (NPL) เพื่อ
ทำ�ำให้เกิดการแก้ปัญหาหนี้ครัวเรือนอย่าง
ยั่งยืน ลดภาระผู้ประกอบการรายเล็ก และ
ช่วยเสริมสร้างสภาพคล่องด้านการเงินใน
ระบบเศรษฐกิจไทย
    
จากการสำ�ำรวจผู้บริหาร ส.อ.ท. (CEO Survey) 
จำ�ำนวน 258 ท่าน ครอบคลุมผู้บริหารจาก

45 กลุ่มอุตสาหกรรม และ 76 สภา
อุตสาหกรรมจังหวัด มีสรุปผลการสำ�ำรวจ FTI 
Poll ครั้งที่ 31 จำ�ำนวน 5 คำ�ำถาม ดังนี้
  
1.  ภาคอุตสาหกรรมมีความกังวลต่อประเด็น
ที่จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกในครึ่งปี
หลังเรื่องใด (Multiple choices)

อันดับที่ 1 : ปัญหาเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในหลายประเทศที่อยู่ระดับสูง??
78.3%
                ส่งผลทำ�ำให้ความต้องการสินค้า
ลดลง????

อันดับที่ 2 : สงครามรัสเซีย–ยูเครนที่อาจทวี
ความรุนแรงมากขึ้น รวมทั้งท่าทีของสมาชิก     
58.5%??????????
                NATO ที่ส่งผลทำ�ำให้ราคาพลังงาน
และวัตถุดิบปรับตัวสูงขึ้น

อันดับที่ 3 : เศรษฐกิจจีนชะลอตัวหลังเปิด
ประเทศ และความเสี่ยงวิกฤตอสังหาริมทรัพย์   
51.2%

อันดับที่ 4 : ผลกระทบจากภาวะโลกร้อน การ
เปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ 39.1%
  
2.  ภาคอุตสาหกรรมมีความกังวลต่อปัจจัย
ภายในประเทศที่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ
ไทยในครึ่งปีหลังเรื่องใด (Multiple 
choices)

อันดับที่ 1 : ความล่าช้าในการจัดตั้งรัฐบาล 
และความขัดแย้งทางการเมือง 81.0%

หลังการเลือกตั้ง

อันดับที่ 2 : ต้นทุนการผลิตที่อยู่ในระดับสูง
ทั้งจากค่าไฟฟ้า พลังงาน ราคาวัตถุดิบ 76.4% 
และค่าขน

อันดับที่ 3 : กำ�ำลังซื้อของประชาชนที่ชะลอตัว
จากหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง??64.3%

อันดับที่ 4 : อัตราดอกเบี้ยขาขึ้นที่ส่ง
ผลต่อต้นทุนทางการเงิน และปัญหา 
NPL54.7%เพิ่มมากขึ้น
 
3.  ภาคอุตสาหกรรมมีความกังวลต่อ
สถานการณ์ทางการเมือง และการจัดตั้ง
รัฐบาลใหม่ที่อาจล่าช้าในเรื่องใด (Multiple 
choices)

อันดับที่ 1 : การชุมนุมประท้วงของประชาชน 
และความเสี่ยงที่จะเกิด    69.8%

การใช้ความรุนแรง
อันดับที่ 2 : ภาคเอกชนชะลอการลงทุน และ
กระทบต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่างชาติ     

66.7%
อันดับที่ 3 : ความล่าช้าในการแก้ไขปัญหา
ทางเศรษฐกิจและความเป็นอยู่ของประชาชน      
65.1%
อันดับที่ 4 : ความเสี่ยงในการเบิกจ่ายงบ
ประมาณรายจ่ายประจำ�ำปี 2567 ที่ล่าช้า????
56.6%
                จนส่งผลกระทบต่อโครงการ
ต่างๆ
  
4.  สิ่งที่รัฐบาลใหม่ต้องรีบดำ�ำเนินการเพื่อ
เตรียมความพร้อมในการขับเคลื่อนภาค
อุตสาหกรรม (Multiple choices)

อันดับที่ 1 : สร้างกลไกให้ภาคเอกชนมีส่วนใน
การปรับปรุงกฎหมาย 68.6%?
                กฎระเบียบในทุกระดับ
อันดับที่ 2 : เร่งแก้ไขปัญหาหนี้สินของ SMEs 
และหนี้ครัวเรือนที่มีความเสี่ยง   57.8%
                จะเป็นหนี้เสีย (NPL)
อันดับที่ 3 : บูรณาการความร่วมมือระหว่าง
ภาครัฐ เอกชน และสถาบันการศึกษา??
57.8%
                ในการแก้ไขปัญหาแรงงานทั้ง
ระบบ
อันดับที่ 4 : เร่งตั้งคณะกรรมการร่วมภาครัฐ
และเอกชน (กรอ.) ด้านพลังงาน 55.4%
                เพื่อพิจารณาปรับโครงสร้าง
พลังงานของประเทศ
  
5.  ภาคอุตสาหกรรมประเมินแนวโน้ม
เศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งปีหลัง เทียบกับครึ่ง
ปีแรก 2566 ไว้อย่างไร

อันดับที่ 1 : ทรงตัว     52.0% 
อันดับที่ 2 : แย่ลง      43.0%
อันดับที่ 3 : ดีขึ้น        5.0%
 



KKP Research โดยกลุ่่�มธุุรกิิจการเงิินเกีียรติินาคิินภััทร ประเมิินว่่าภาคอสัังหาริิมทรััพย์์ ไทยมีีแนวโน้้ม
ชะลอตััวลงในระยะข้้างหน้้า เนื่่�องจากเป็็นหนึ่่�งในธุุรกิิจที่่�จะได้้รัับผลกระทบโดยตรงจากจากการก้้าวเข้้าสู่่�

สัังคมผู้้�สููงอายุุและการหดตััวลงของจำำ�นวนประชากรที่่�จะเริ่่�มต้้นในปีี 2030 ตามการการคาดการณ์์ของ UN 
อย่่างไรก็็ตาม ภาคอสัังหาฯ ในกรุุงเทพฯ และปริิมณฑล รวมถึึงจัังหวััดหััวเมืืองใหญ่่จะยัังขยายตััวต่่อได้้ตาม
แนวโน้้มการย้้ายถิ่่�นฐานของประชากรเข้้าสู่่�เมืืองใหญ่่ที่่�มีีมากขึ้้�น ทำำ�ให้้ทิิศทางอสัังหาฯ ไทยจะแตกต่่างกััน
ระหว่่างเมืืองใหญ่่และเมืืองรองมากขึ้้�น โดยการเติิบโตของภาคอสัังหาฯ ในอนาคตมีีแนวโน้้มที่่�จะกระจุุกตััว

อยู่่�เฉพาะในกรุุงเทพฯ ปริิมณฑล และจัังหวััดใหญ่่เท่่านั้้�น

KKP Research ประเมิินอสัังหาฯ

ไทยถึึงทางแยก โตแค่่เมืืองใหญ่่ เมืืองรองซบเซา

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ทิิศทางอสัังหาฯ ชะลอตััว เมื่่�อจำำ�นวน
ประชากรใกล้้หดตััว

จำ�ำนวนประชากรและความหนาแน่นของ
ประชากรในพื้นที่ ถือเป็นปัจจัยหลักในการขับ
เคลื่อนภาคอสังหาฯ ที่ส่งผลให้ทั้งความต้องการ
ซื้อทั้งตลาดที่อยู่อาศัยและ เชิงพาณิชย์อย่าง
ศูนย์การค้า สำ�ำนักงาน และ คลังสินค้าเพิ่ม
มากขึ้น อย่างไรก็ตาม การเติบโตของจำ�ำนวน
ประชากรไทยที่มีแนวโน้มซื้อที่อยู่อาศัยมาก
ที่สุด คือช่วงอายุระหว่าง 25-54 ปี ได้ผ่านจุด
สูงสุดไปแล้วนับตั้งแต่ปี 2015 และเริ่มมีจำ�ำนวน
ลดลง ในขณะที่จำ�ำนวนประชากรไทยในภาพรวม
จะเริ่มลดลงในปี 2030 ซึ่งจะทำ�ำให้ภาคอสังหาฯ 
ได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงโครงสร้าง
ประชากรที่รุนแรงมากขึ้น

อีก 4 ปัจจัย กดดันการเติบโตของอสังหาฯ 
ไทย

นอกจากปัจจัยด้านประชากร ภาคอสังหาฯ 
ที่เริ่มส่งสัญญาณชะลอตัวตั้งแต่ช่วงกลาง
ทศวรรษปี 2010S โดยไม่ได้เกิดจากเฉพาะ
โครงสร้างประชากรที่เปลี่ยนไป แต่ยังมา
จากอีก 4 ปัจจัยภายในประเทศที่เริ่มเปลี่ยน
ทิศทางและกดดันการเติบโตของภาคอสั
งหาฯ คือ (1) การขยายพื้นที่เขตเมืองใน
ต่างจังหวัด หรือ URBANIZATION ชะลอตัว
ตามภาคอุตสาหกรรมและบริการที่อาจไม่
สามารถเติบโตได้ดีเท่ากับในอดีตตามภาวะ 
DEGLOBALIZATION  (2) กำ�ำลังซื้อคนไทย
หดตัว จากรายได้ที่เติบโตช้าลงตามภาวะ
เศรษฐกิจ ในขณะที่ราคาบ้านยังคงเพิ่มขึ้น
เร็ว (3) อัตราดอกเบี้ยที่อาจค้างสูงนาน จะเป็น
ปัจจัยที่ลดกำ�ำลังซื้อและเพิ่มภาระหนี้ให้กลุ่มผู้
ซื้อที่อยู่อาศัย และ (4) ระดับหนี้ครัวเรือนอยู่
ในระดับสูงมากแล้วในปัจจุบันและมีแนวโน้มที่
ไทยกำ�ำลังจะเข้าสู่ช่วงขาลงของวัฏจักรสินเชื่อ 

(DELEVERAGING) ส่งผลให้การกู้ยืมอาจมีกฎ
เกณฑ์ที่เข้มงวดขึ้นและความสามารถในการก่อ
หนี้เพิ่มเติมของผู้กู้ทำ�ำได้น้อยลง

เมืองใหญ่ยังรอดจากการย้ายถิ่นฐานเข้าเมือง

ถึงแม้ภาคอสังหาฯ ไทยโดยรวมจะชะลอตัวลง 
แต่อสังหาฯในกรุงเทพฯ และจังหวัดใหญ่ยังไป
ต่อได้ โดยมีแรงสนับสนุนที่แตกต่างจากภาพ
รวมของประเทศไทย คือ (1) การย้ายเข้าเมือง
ใหญ่ สะท้อนจากจำ�ำนวนครัวเรือนในกรุงเทพฯ 
และปริมณฑลขยายตัวที่ 5.6% ต่อปี หรือ
มากกว่าค่าเฉลี่ยทั้งประเทศถึง 5 เท่า (2) การ
ขยายตัวของเส้นทางรถไฟฟ้าในเมืองใหญ่ และ 
(3) กำ�ำลังซื้อจากต่างชาติ ที่มีบทบาทมากขึ้นต่อ
การเติบโตของยอดขายอสังหา ฯ ในไทย และ
คาดว่าในอนาคตจะมีโอกาสเพิ่มเติมจากภาครัฐ
ที่มีแนวโน้มผ่อนคลายและเปิดเสรีให้ต่างชาติ
เข้ามาทำ�ำงานในประเทศได้มากขึ้น เพื่อชดเชย
จำ�ำนวนประชากรในประเทศที่ลดลง

อย่างไรก็ตาม KKP RESEARCH ยังประเมินว่า 
การพึ่งพากำ�ำลังซื้อจากต่างชาติ โดยเฉพาะจาก
จีนที่มีสัดส่วนมากกว่าครึ่ง อาจมีความเสี่ยงใน
ระยะยาวจาก (1) ความมั่งคั่งของคนจีนมีแนว
โน้มลดลงตามเศรษฐกิจจีนที่ไม่อาจเติบโตได้เร็ว
เท่ากับในอดีต

(2) ไทยอาจไม่ใช่ตัวเลือกแรกในเอเชีย หากเน้น
แข่งขันด้วยราคาเป็นหลัก และ (3) CAPITAL 
CONTROL จากรัฐบาลจีนเพื่อสกัดการไหลออก
ของเงินทุนจีน

อสังหาฯ เมืองรองสวนทาง เสี่ยงซบเซาจาก
จำ�ำนวนครัวเรือนหดตัว

ภาคอสังหา ฯ ในเมืองรองและเขตชนบทอาจ
ซบเซา มีความเสี่ยงราคาบ้านปรับตัวลดลง 
ความต้องการที่อยู่อาศัยในจังหวัดเล็กหดตัวลง
ตามจำ�ำนวนครัวเรือนที่ย้ายไปยังเมืองใหญ่มาก
ขึ้น สะท้อนจากจำ�ำนวนครัวเรือนในภาคอีสาน
และภาคเหนือที่เริ่มหดตัวที่ 1.2% ต่อปี โดย
ในปัจจุบันเริ่มเห็นตัวเลขปริมาณอุปทานของ
บ้านมากกว่าจำ�ำนวนครัวเรือน ซึ่งสวนทางกับ
กรุงเทพฯ และปริมณฑลที่จำ�ำนวนบ้านในตลาด
ยังมีไม่เพียงพอต่อความต้องการในตลาด 

KKP RESEARCH ประเมินว่า ปัญหา "บ้านล้น
ตลาด" ในต่างจังหวัดจะยิ่งถูกกดดันมากขึ้นจาก
ความต้องการที่หดตัวลงต่อเนื่องตามจำ�ำนวน
ครัวเรือนที่ลดลง ประกอบกับสินเชื่ออสังหาฯ 
ในต่างจังหวัดที่มีแนวโน้มลดลงในภาพรวม ส่ง
ผลให้มีแนวโน้มที่ในอนาคตจะมีจำ�ำนวนบ้าน
เหลือมากขึ้นและเป็นแรงกดดันให้ราคาบ้าน
ต้องปรับลดลงได้เช่นเดียวกับประเทศญี่ปุ่นและ
จีนที่ประสบปัญหาราคาบ้านแถบชนบทหดตัว
 
อสังหาฯ ชะลอส่งผ่านเศรษฐกิจชะลอตัวตาม

ถึงแม้บทบาทของภาคอสังหาฯ ต่อเศรษฐกิจ
ไทยจะมีจำ�ำกัด แต่การปล่อยให้ภาคอสังหาฯ 
ชะลอต่อเนื่อง อาจส่งผลกระทบไปยังภาคส่วน
อื่นในเศรษฐกิจได้ ทั้งในภาคเศรษฐกิจจริงผ่าน
กลุ่มธุรกิจเกี่ยวเนื่องในภาคอสังหาฯ และภาค
การเงินผ่านกลุ่มธนาคารและตลาดตราสารหนี้ 
ซึ่งเพิ่มความเสี่ยงต่อคุณภาพสินทรัพย์ เพราะ 
สินเชื่อที่อยู่อาศัยมีสัดส่วนมากกว่า 30% ของ
สินเชื่อรายย่อยทั้งหมดและ ภาคอสังหาฯ มีการ
ระดมทุนผ่านตลาดสารหนี้ที่มากที่สุดกลุ่มหนึ่ง 
หากเกิดการชะลอตัวรุนแรงอาจส่งผลต่อเนื่องสู่
ตลาดการเงินได้



ธนาคารไทยพาณิิชย์์ เดิินหน้้าสนัับสนุุนการพััฒนาโครงสร้้างพื้้�นฐานสกุุลเงิินดิิจิิทััลของประเทศ  
ร่่วมกัับ ธนาคารแห่่งประเทศไทย (ธปท.) อย่่างต่่อเนื่่�อง ล่่าสุุด พััฒนา แอปพลิิเคชััน CBDC SCB เพื่่�อเป็็น

แอปพลิิเคชัันรองรัับการทดสอบการใช้้งาน Retail CBDC ซึ่่�งออกโดย ธปท. นำำ�ร่่องเปิิดให้้ผู้้�เข้้าร่่วมทดสอบ 
(Whitelist) ในวงจำำ�กััด ทดลองใช้้งานแอปฯ ผ่่านฟีีเจอร์์การเติิม สแกนจ่่าย โอน แลกคืืน CBDC ภายใต้้

ขั้้�นตอนและกระบวนการดููแลผู้้�เข้้าร่่วมทดสอบที่่�มีีมาตรฐานความปลอดภััยเดีียวกัับลููกค้้าของทางธนาคาร 
สะท้้อนให้้เห็็นถึึงศัักยภาพและความแข็็งแกร่่งด้้านเทคโนโลยีีดิิจิิทััลของธนาคาร รวมถึึงความเชี่่�ยวชาญ

ทางการเงิินในเชิิงลึึก ตลอดจนความพร้้อมด้้านทรััพยากรในการรองรัับการให้้บริิการในทุุกมิิติิ เพื่่�อร่่วมกััน
ศึึกษาและวางโครงสร้้างพื้้�นฐานนวััตกรรมการเงิินแห่่งอนาคตให้้กัับประเทศไทยต่่อไป

 แบงก์์ไทยพาณิิชย์์ จัับมืือ ธปท.
นำำ�ร่่องทดสอบสกุุลเงิินดิิจิิทััลภาคประชาชน 
(Retail CBDC) ผ่่านแอปฯ CBDC SCB
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ดร.ชาลีี อััศวธีีระธรรม รองผู้้�จััดการใหญ่่
อาวุุโส ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร  
กลุ่่�มงาน Digital Banking ธนาคารไทย
พาณิิชย์์ กล่่าวว่่า “ธนาคารมุ่่�งมั่่�นนำำ�ขีีด
ความสามารถด้้านเทคโนโลยีีดิิจิิทััลและ
ความเชี่่�ยวชาญทางการเงิินในเชิิงลึึก 
ตลอดจนความพร้้อมด้้านทรััพยากรของ
ธนาคารมาใช้้ในการสนัับสนุุนและผลััก
ดัันโครงการสกุุลเงิินดิิจิิทััล (CBDC) ร่่วม
กัับ ธนาคารแห่่งประเทศไทย (ธปท.) โดย
ได้้พััฒนา แอปพลิิเคชััน CBDC SCB เพื่่�อ
ทดสอบการใช้้งานฟีีเจอร์์พื้้�นฐาน ได้้แก่่ 
การเติิม-จ่่าย-โอน-แลกคืืน CBDC โดย
ได้้เริ่่�มทดสอบการใช้้งานที่่�บริิเวณธนาคาร
แห่่งประเทศไทย (ธปท.) ตั้้�งแต่่เดืือน
กุุมภาพัันธ์์ 2566 ที่่�ผ่่านมาและเริ่่�มขยาย
บริิเวณทดสอบมายัังร้้านค้้าโดยรอบ
ธนาคารไทยพาณิิชย์์ สำำ�นัักงานใหญ่่ 

ตั้้�งแต่่ปลายเดืือนพฤษภาคม 2566 ที่่� 
และจะมีีการทดสอบใช้้งานไปจนถึึง
ประมาณไตรมาส 3 2566 โดยมีีผู้้�เข้้าร่่วม
ทดสอบ (Whitelist) ในวงจำำ�กััดร่่วมกัับ
ธนาคาร เป็็นพนัักงาน SCB และพนัักงาน
ในกลุ่่�ม SCBX ทั้้�งสิ้้�นกว่่า 3,000 ราย ซึ่่�ง
กลุ่่�ม Whitelist จะสามารถดาวน์์โหลด
แอป CBDC SCB ได้้จาก App Store 
หรืือ Play Store เพื่่�อลงทะเบีียนใช้้งาน 
และแอปฯ นี้้�จะลงทะเบีียนใช้้งานได้้
เฉพาะกลุ่่�ม Whitelist เท่่านั้้�น ผู้้�ใช้้งาน
จะสามารถเติิม CBDC ผ่่านบััญชีีธนาคาร
ไทยพาณิิชย์์ที่่�ได้้เชื่่�อมต่่อกัับแอป SCB 
EASY และสามารถแลก CBDC กลัับคืืน
เป็็นเงิินในบััญชีีดัังกล่่าวได้้ตลอดระยะ
เวลาทดสอบ โดย 1CBDC มีีมููลค่่าเท่่ากัับ 
1 บาทเสมอ โดยการทดสอบในครั้้�งนี้้�อยู่่�
ภายใต้้ขั้้�นตอนและกระบวนการดููแลผู้้�เข้้า
ร่่วมทดสอบที่่�มีีมาตรฐานความปลอดภััย
เดีียวกัับลููกค้้าของทางธนาคาร”

“นอกจากนี้้� ธนาคารยัังได้้ร่่วมกัับ ธปท. 
และผู้้�ให้้บริิการ CBDC รายอื่่�น ทดลอง
พััฒนานวััตกรรมต่่อยอดบนระบบ 
CBDC เพื่่�อศึึกษาแนวทางการรองรัับ
โจทย์์ในภาคธุุรกิิจ (Innovation Track) 
โดย Innovation Track นี้้�เป็็นเพีียง
การทดสอบในระบบปิิดเท่่านั้้�น และไม่่มีี
การนำำ�ไปใช้้งานกัับผู้้�เข้้าร่่วมโครงการ
และร้้านค้้า โดยปััจจุุบััน Retail CBDC 
เป็็นโครงการเพื่่�อศึึกษาตามที่่� ธปท.ย้ำำ��
เสมอว่่า “Pilot to Learn, Not Pilot to 
Launch”

การทดสอบในครั้้�งนี้้�เป็็นการทดสอบใน
วงจำำ�กััดโดยมีีผู้้�ใช้้งานและร้้านค้้าที่่�เป็็นก
ลุ่่�ม Whitelistรวมทุุกผู้้�ให้้บริิการ CBDC 
ประมาณ 10,000 คน และยัังไม่่มีีแผนที่่�
จะออกใช้้งานจริิง” ดร.ชาลีี กล่่าวทิ้้�งท้้าย

ธนาคารได้้พััฒนาประสบการณ์์การใช้้งาน 
และยกระดัับมาตรฐานความปลอดภััยการ
ทดสอบการใช้้งาน Retail CBDC โดยมีี
รายละเอีียดดัังนี้้�

• กำำ�หนดให้้มีีการคััดกรองเฉพาะผู้้�ที่่�มีี
สิิทธิิเข้้าร่่วมทดสอบเท่่านั้้�น

• กำำ�หนดให้้มีีการยืืนยัันตััวตนผู้้�เข้้าร่่วม
ทดสอบ (KYC) และการเติิมเงิินผ่่านการ
เชื่่�อมต่่อกัับแอปพลิิเคชััน SCB EASY 
รวมถึึงกำำ�หนดการแลกคืืน CBDC เข้้า
บััญชีี SCB ที่่�เชื่่�อมต่่อไว้้ตอนทำำ�การ
สมััครเท่่านั้้�น สร้้างความมั่่�นใจด้้าน
มาตรฐานความปลอดภััย โดยใช้้หลััก
เกณฑ์์เดีียวกัันกัับการสมััครเปิิดบััญชีี
ธนาคาร

• แอปพลิิเคชััน CBDC SCB สามารถดูู
ธุุรกรรมการเงิินย้้อนหลัังได้้

• มีีฟีีเจอร์์โอน CBDC ให้้กัับผู้้�เข้้าร่่วม
ทดสอบด้้วยกัันผ่่าน My QR รวมถึึง
สามารถบัันทึึก QR Code เพื่่�อสะดวกต่่อ
การทำำ�ธุุรกรรม

• กำำ�หนดให้้มีีขั้้�นตอนและกระบวนการ
ดููแลผู้้�เข้้าร่่วมทดสอบที่่�ได้้มาตรฐานเดีียว
กัับลููกค้้าของทางธนาคาร และมีีช่่อง
ทางการติิดต่่อโดยตรงของโครงการ

• ธนาคารมีีการจััดกิิจกรรมส่่งเสริิมการ
ใช้้งาน CBDC ภายในธนาคารเพื่่�อกระตุ้้�น
ให้้ผู้้�เข้้าร่่วมโครงการมีีการใช้้จ่่ายจริิง 
เพื่่�อสนัับสนุุนโครงการของธปท. ให้้บรรลุุ
เป้้าหมายการทดสอบ

สกุุลเงิินดิิจิิทััลสำำ�หรัับภาคประชาชนที่่�ออก
โดยธนาคารกลาง (Retail CBDC) คืือ 
เงิินในรููปแบบธนบััตรที่่�ถููกพััฒนาให้้กลาย
สภาพเป็็นรููปแบบเงิินดิิจิิทััล ทำำ�ให้้การถืือ 
Retail CBDC เทีียบเท่่ากัับการถืือธนบััตร 
ไม่่มีีความเสี่่�ยง นัับเป็็นโครงสร้้างพื้้�นฐาน
ทางการเงิินครั้้�งสำำ�คััญที่่�จะเชื่่�อมโยง และ
เพิ่่�มโอกาสต่่อยอดเพื่่�อรองรัับนวััตกรรม
ทุุกมิิติิ เช่่น Open DLT Blockchain หรืือ 
Programmable Payment ได้้ในอนาคต 
ลดการแลกเปลี่่�ยนผ่่านตััวกลาง ช่่วยให้้
ประชาชนและภาคธุุรกิิจของไทย เข้้าถึึง
บริิการทางการเงิินในรููปแบบใหม่่ สะดวก 
รวดเร็็ว ปลอดภััย ตรวจสอบได้้ และมีี
ต้้นทุุนที่่�ถููกกว่่าในปััจจุุบััน



กรุุงศรีี (ธนาคารกรุุงศรีีอยุุธยา จำำ�กััด (มหาชน) และบริิษััทในเครืือ) เดิินหน้้าต่่อยอดธุุรกิิจสิินเชื่่�อรถ และสิินเชื่่�อ
บุุคคลผ่่านสองเครืือข่่ายธุุรกิิจที่่�แข็็งแกร่่งในประเทศฟิิลิิปปิินส์์ ได้้แก่่ SB Finance, Inc. ซึ่่�งเป็็นบริิษััทร่่วมทุุน

ระหว่่างกรุุงศรีี และซีีเคีียวริิตี้้� แบงก์์ คอร์์ปอเรชั่่�น สถาบัันการเงิินชั้้�นนำำ�ในประเทศฟิิลิิปปิินส์์ รวมถึึง HC Consumer 
Finance Philippines, Inc. หรืือ Home Credit ในประเทศฟิิลิิปปิินส์์ มุ่่�งตอบสนองความต้้องการด้้านสิินเชื่่�อเพื่่�อผู้้�
บริิโภคที่่�หลากหลายได้้อย่่างครบวงจร นัับเป็็นอีีกหนึ่่�งฟัันเฟืืองสำำ�คััญในการขัับเคลื่่�อนตามแผนธุุรกิิจของกรุุงศรีีที่่�

ต้้องการขยายและเสริิมสร้้างความแข็็งแกร่่งให้้กัับธุุรกิิจในอาเซีียน

กรุุงศรีี ปั้้�นพอร์์ตสิินเชื่่�อเพื่่�อรายย่่อยในฟิิลิิปปิินส์์ 

ส่่งผลิิตภััณฑ์์เรืือธงบุุกตลาด 
ตอบโจทย์์ผู้้�บริิโภคครบวงจร
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นายวัันชััยระบิิน จิิตวััฒนาธรรม 
ผู้้�บริิหารสายงานธุุรกิิจระดัับ
ภููมิิภาค ธนาคารกรุุงศรีีอยุุธยา 
จำำ�กััด (มหาชน) กล่่าวว่่า "ด้้วย
ศัักยภาพทางธุุรกิิจของประเทศ
ฟิิลิิปปิินส์์ อัันประกอบไปด้้วย
จำำ�นวนประชากรกว่่า 113 ล้้านคน 
ซึ่่�งส่่วนใหญ่่อยู่่�ในวััยทำำ�งาน อายุุ
เฉลี่่�ยประมาณ 25-26 ปีี รวมถึึง
สภาวะเศรษฐกิิจที่่�กำำ�ลัังเติิบโต เรามีี
ความเชื่่�อมั่่�นในการขยายธุุรกิิจที่่�นี่่� 

จากเดิิมที่่�กรุุงศรีีได้้ต่่อยอดความ
เชี่่�ยวชาญด้้านสิินเชื่่�อรายย่่อยใน
ประเทศฟิิลิิปปิินส์์ผ่่าน SB Finance 
โดยส่่งต่่อความเชี่่�ยวชาญและนำำ�
ผลิิตภััณฑ์์เรืือธงอย่่าง สิินเชื่่�อคาร์์ 
ฟอร์์ แคช (Car4Cash) และสิินเชื่่�อ
รถมอเตอร์์ไซค์์เข้้าไปเปิิดตััวในตลาด 
ซึ่่�งได้้รัับการตอบรัับที่่�ดีี พร้้อมทั้้�ง
เร่่งขยายการเติิบโตของผลิิตภััณฑ์์
สิินเชื่่�อเงิินเดืือนล่่วงหน้้า (Salary 
Advance Loan) ซึ่่�งทำำ�ให้้ SB 
Finance เป็็นหนึ่่�งในผู้้�นำำ�ในตลาด
นี้้� และนัับตั้้�งแต่่กรุุงศรีีเข้้าถืือหุ้้�นใน
ช่่วงปลายปีี 2563 SB Finance มีี
อััตราการเติิบโตของยอดสิินเชื่่�อกว่่า 
40% และมีีฐานลููกค้้าเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 2 
เท่่า"

"ปััจจุุบัันกรุุงศรีีขยายตลาดเพิ่่�ม
ในฟิิลิิปปิินส์์ด้้วยความสำำ�เร็็จใน
การเข้้าซื้้�อกิิจการครั้้�งล่่าสุุด ได้้แก่่ 
Home Credit ซึ่่�งนัับเป็็นอีีกหนึ่่�ง
หััวใจสำำ�คััญที่่�มาช่่วยเติิมเต็็มการ
ส่่งมอบผลิิตภััณฑ์์และบริิการ
สิินเชื่่�อเพื่่�อผู้้�บริิโภคในประเทศ
ฟิิลิิปปิินส์์ได้้อย่่างครอบคลุุมมาก
ยิ่่�งขึ้้�น โดยอาศััยจุุดแข็็งจากการ
เป็็นผู้้�นำำ�ตลาดสิินเชื่่�อ ณ จุุดขาย 
(Point-of-sale Loan) ที่่�มีีเครืือ
ข่่ายมากกว่่า 15,400 จุุด นอกจาก
นี้้� Home Credit ยัังให้้บริิการสิิน
เชื่่�อส่่วนบุุคคล สิินเชื่่�อหมุุนเวีียน
ส่่วนบุุคคลดิิจิิทััล และบััตรเครดิิต 
โดยมีียอดสิินเชื่่�อรวมอยู่่�ที่่� 46.5 
พัันล้้านเปโซฟิิลิิปปิินส์์ หรืือคิิด
เป็็น 29 พัันล้้านบาท (ข้้อมููล ณ 
วัันที่่� 30 มิิถุุนายน 2566) และมีี
ฐานลููกค้้ากว่่า 2.5 ล้้านราย ทั้้�งยััง
ครองตำำ�แหน่่งแบรนด์์ที่่�เป็็นที่่�จดจำำ�
สููงสุุดในกลุ่่�มตลาดสิินเชื่่�อ ณ จุุด
ขายในประเทศฟิิลิิปปิินส์์ (จากผล
สำำ�รวจความคิิดเห็็นของผู้้�บริิโภค
ในประเทศฟิิลิิปปิินส์์ของ IPSOS 
ในเดืือนตุุลาคม 2565) ท่่ามกลาง
บรรยากาศการแข่่งขัันสููง กลยุุทธ์์
สำำ�คััญหลัังจากนี้้�คืือการมุ่่�งรัักษา

ความเป็็นผู้้�นำำ�ในตลาดผลิิตภััณฑ์์
ดัังกล่่าว ขณะเดีียวกััน กรุุงศรีีมุ่่�ง
เน้้นให้้การสนัับสนุุน Home Credit 
ในการขยายการเติิบโตในตลาด
สิินเชื่่�อรายย่่อย รวมถึึงการพััฒนา
ผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ในอนาคต"
 
ทั้้�งนี้้� นายวัันชััยระบิิน กล่่าวปิิดท้้าย
ว่่า ทั้้�งสองธุุรกิิจของกรุุงศรีีต่่างมีี
จุุดแข็็งและกลุ่่�มลููกค้้าเป้้าหมายที่่�ส่่ง
เสริิมกััน โดยกรุุงศรีีพร้้อมใช้้ความ
เชี่่�ยวชาญในธุุรกิิจสิินเชื่่�อรายย่่อย 
เพื่่�อส่่งมอบโซลููชัันทางการเงิินที่่�
ครอบคลุุมได้้อย่่างมีีคุุณภาพ ครบ
วงจร เข้้าถึึงได้้ง่่าย สะดวก และ
รวดเร็็วยิ่่�งขึ้้�น โดยคาดหวัังว่่าธุุรกิิจ
ทั้้�งสองจะเป็็นแรงผลัักดัันสำำ�คััญที่่�
ช่่วยให้้กรุุงศรีีรัักษาความเป็็นผู้้�นำำ� 
และพััฒนาตลาดสิินเชื่่�อรายย่่อยใน
ฟิิลิิปปิินส์์อย่่างยั่่�งยืืนต่่อไป

ข้้อมููลเพิ่่�มเติิมเกี่่�ยวกัับธุุรกิิจและ
เครืือข่่ายของกรุุงศรีีในอาเซีียน 
สามารถดููรายละเอีียดเพิ่่�มเติิมได้้ที่่� 
https://www.krungsri.com/th/
asean



บลจ.กสิิกรไทย คาดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายเข้้าใกล้้จุุดสููงสุุด ราคาตราสารหนี้้�ในช่่วงนี้้�จึึงยัังไม่่
แพง มองเป็็นจัังหวะเข้้าซื้้�อกองทุุนตราสารหนี้้� เพื่่�อถืือรอโอกาสทำำ�กำำ�ไรในจัังหวะดอกเบี้้�ยขาลง
ได้้ ผ่่าน 4 กองทุุนตราสารหนี้้�แนะนำำ� ได้้แก่่ กองทุุนตราสารหนี้้�ระยะสั้้�น “K-SFPLUS”, กองทุุน

ตราสารหนี้้�ระยะกลาง “K-PLAN1”, กองทุุนตราสารหนี้้�ระยะยาว “K-FIXEDPLUS-A” และ
กองทุุนตราสารหนี้้�ทั่่�วโลก “K-GB-A(D)” เป็็นตััวเลืือกที่่�ช่่วยกระจายความเสี่่�ยงให้้กัับพอร์์ต

บลจ.กสิิกรไทย ชูู 4 กองทุุนตราสารหนี้้�

ชวนลงทุุนเสริิมพอร์์ตช่่วงดอกเบี้้�ยใกล้้พีีค

การเงิิน
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นายสุรเดช เกียรติธนากร กรรมการผู้
จัดการ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 
กสิกรไทย จำ�ำกัด (บลจ.กสิกรไทย) เปิด
เผยว่า อัตราดอกเบี้ยนโยบายทั่วโลกยังคง
อยู่ในระดับสูง โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed) ยังมีนโยบายทางการเงินที่เข้มงวด 
และส่งสัญญาณว่าอาจมีการปรับขึ้นอีก 
1-2 ครั้งภายในปีนี้ ทำ�ำให้ภาพรวมเศรษฐกิจ
ยังชะลอตัว และบางเขตเศรษฐกิจเข้าสู่
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย (Recession) แต่จะ
ไม่รุนแรงเท่าปีที่ผ่านมา เนื่องจากสัญญาณ
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเข้าใกล้
จุดสูงสุดแล้ว และคาดว่าจะปรับลดลงใน
ระยะถัดไป อย่างไรก็ดี ราคาของตราสาร
หนี้จะเคลื่อนไหวในทิศทางตรงกันข้าม
กับอัตราดอกเบี้ย ดังนั้น ในช่วงดอกเบี้ย
ขาขึ้นที่อัตราดอกเบี้ยยังสูง ตราสารหนี้
จะมีราคาไม่แพง จึงมองเป็นจังหวะเข้า
ลงทุนเพื่อรอโอกาสทำ�ำกำ�ำไรในช่วงดอกเบี้ย
ขาลง (ตามรูปประกอบ) ทั้งนี้ บลจ.กสิกร
ไทย ขอแนะนำ�ำ 4 กองทุนตราสารหนี้ ตาม
เป้าหมายและระยะเวลาการลงทุน ได้แก่ 
K-SFPLUS, K-PLAN1, K-FIXEDPLUS-A 
และ K-GB-A(D)

นายสุรเดชกล่าวต่อไปว่า กองทุน 
K-SFPLUS เป็นกองทุนที่เน้นลงทุนใน
ตราสารหนี้ระยะสั้นทั้งในและต่างประเทศ 
อาทิ พันธบัตรรัฐบาล หุ้นกู้เอกชนของไทย 
และเงินฝากต่างประเทศบางส่วน เหมาะ
สำ�ำหรับผู้ที่ต้องการพักเงินก่อนที่จะสับ
เปลี่ยนไปลงทุนในกองทุนอื่นๆ ต่อไป โดย
แนะนำ�ำให้ถือไว้อย่างน้อย 6 เดือน ส่วน
กองทุน K-PLAN1 จะเหมาะกับผู้ลงทุนที่
สามารถถือได้นานขึ้นตั้งแต่ 6 เดือนถึง 1 
ปีขึ้นไป กองทุนมีนโยบายที่เน้นลงทุนใน
พันธบัตรรัฐบาล หุ้นกู้เอกชนของไทย และ
เงินฝากต่างประเทศ โดยกำ�ำหนดให้ลงทุน
ในต่างประเทศได้ไม่เกิน 20% ทั้งนี้ กองทุน 
K-PLAN1 มีผลการดำ�ำเนินในช่วงที่ผ่านมา

โดดเด่นอย่างต่อเนื่อง และได้รับการจัด
อันดับ 5 ดาว Morningstar (ข้อมูล ณ 
30 มิ.ย. 66)

สำ�ำหรับกองทุน K-FIXEDPLUS-A เน้น
ลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพดีทั้งใน
และต่างประเทศ อาทิ พันธบัตรรัฐบาล 
พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย หุ้น
กู้เอกชนของไทย และอาจมีการกระจา
ยลงทุนบางส่วนในเงินฝากหรือตราสาร
หนี้ต่างประเทศที่มีความมั่นคงสูง เหมาะ
สำ�ำหรับผู้ที่ต้องการลดความผันผวนให้กับ
พอร์ตในระยะยาว และสามารถลงทุนได้
นานตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป นอกจากนี้ ผู้ลงทุน
ยังสามารถเลือกลงทุน K-FIXEDPLUS 
ในรูปแบบกองทุนลดหย่อนภาษีอย่าง 
K-FIXEDPLUS-SSF ได้ด้วยเช่นเดียวกัน

ทั้งนี้ กองทุนทั้ง 3 กองข้างต้น เป็นกอง
ทุนตราสารหนี้ที่เน้นลงทุนในประเทศเป็น
หลัก และลงทุนในต่างประเทศแบบจำ�ำกัด
สัดส่วน ซึ่งหากผู้ลงทุนต้องการที่จะเพิ่ม
โอกาสรับผลตอบแทนให้ได้มากจากทั่ว
โลก และรับความเสี่ยงจากความผันผวน
ได้ ก็สามารถเลือกลงทุนในกองทุน K-GB-
A(D) ที่ลงทุนผ่านกองทุนหลัก JPMorgan 
Funds – Aggregate Bond Fund, Class 
JPM Aggregate Bond I (acc) – USD 
เน้นลงทุนในตราสารหนี้ทั่วโลกที่มีอันดับ
ความน่าเชื่อถืออยู่ในระดับที่สามารถลงทุน
ได้ (Investment Grade) ไม่น้อยกว่า 67% 
ของพอร์ต พร้อมทั้งมีนโยบายจ่ายปันผลไม่
เกิน 4 ครั้ง/ปี และเป็นกองทุนที่ได้รับการ
จัดอันดับ 4 ดาว Morningstar (ข้อมูล ณ 
30 มิ.ย. 66)

“การปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ คาดว่าจะส่ง

สัญญาณปรับขึ้นได้อีกเพียง 0.25%-
0.50% ทำ�ำให้ดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ 
ไปอยู่ที่ 5.50%-5.75% เช่นเดียวกับ
ธนาคารแห่งประเทศไทยที่คาดว่าจะปรับ
ขึ้นได้อีก 0.25% ไปอยู่ที่ 2.25% ในขณะ
เดียวกันทิศทางเงินเฟ้อเริ่มปรับตัวลดลง
อย่างชัดเจนในหลายประเทศ ประกอบ
กับตัวเลขทางเศรษฐกิจหลักต่างๆ อาทิ 
อัตราการว่างงาน ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ 
(PMI) ที่ชะลอตัวลง สะท้อนโอกาสการ
เกิดสภาวะเศรษฐกิจถดถอย และความ
เป็นไปได้ที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายจะถูก
ปรับลงในระยะถัดไป ทำ�ำให้ตราสารหนี้ที่มี
คุณภาพดี (Investment Grade) มีโอกาส
สร้างผลตอบแทนได้น่าสนใจกว่าตราสาร
หนี้ที่ให้ผลตอบแทนสูง (High Yield 
Bond)” นายสุรเดชกล่าว

นายสุรเดชกล่าวเพิ่มเติมว่า บลจ.กสิกร
ไทย ยังมีมุมมองเชิงบวกต่อตลาดตราสาร
หนี้ และมองว่าตราสารหนี้ยังเป็นทาง
เลือกการลงทุนที่ช่วยกระจายความเสี่ยง 
(Asset Allocation) ให้กับพอร์ตได้ โดย
เฉพาะในภาวะที่เศรษฐกิจโลกยังมีความ
ไม่แน่นอนอยู่ ทั้งนี้ ผู้ลงทุนที่สนใจกองทุน 
K-SFPLUS, K-PLAN1, K-FIXEDPLUS-A 
และ K-GB-A(D) สามารถเริ่มต้นลงทุนได้
เพียง 500 บาท ผ่าน App K PLUS, K-My 
Funds, ธนาคารกสิกรไทย หรือ 

ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วย
ลงทุน โดยติดต่อขอรับหนังสือชี้ชวนได้ตาม
ช่องทางการลงทุนข้างต้น หรือ สอบถาม
เพิ่มเติมได้ที่ KAsset Contact Center 0 
2673 3888 นอกจากนี้ ผู้ลงทุนยังสามารถ
ติดตามสถานการณ์การลงทุนที่สำ�ำคัญ 
และข่าวสารกองทุนรวมได้ตลอดเวลาที่ 
Facebook KAsset
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บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : MINT
แนะนำำ� Buy ราคาเป้้าหมาย 42 บาท

MINT (Buy, TP*42) : มอง positive ต่่อแนวโน้้มกำำ�ไรปกติิ 2Q23F ที่่� 3.0 
พัันลบ. (+146% y-y, Vs. ขาดทุุน -647 ลบ. ใน 1Q23) ฟื้้�น y-y ราวเท่่าตััว
หลััง COVID-19 คลี่่�คลาย หนุุนให้้ทั้้�ง hotel และ food business ฟื้้�นตััว

ขณะที่่�พลิิกเป็็นกำำ�ไรจากขาดทุุน q-q หนุุนจาก NH Hotel ที่่�กำำ�ไรทำำ� all 
time high ต่่อเนื่่�องอยู่่�ที่่�ราว 79 Mil. EUR (+23% y-y, -40 Mil. EUR ใน 
1Q23) 

หลัังโรงแรมใน Europe เป็็น high season และการปรัับ ADR ทำำ�ได้้มาก 
ทำำ�ให้้ RevPAR สููงกว่่า Pre COVID-19 ราว 34% และชดเชยต้้นทุุนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น
ได้้ เรามองผลประกอบการใน 3Q23F ยัังคงเป็็นไตรมาสที่่�ดีี ฟื้้�นตััว y-y และ
อ่่อนตััวเพีียงเล็็กน้้อย q-q จากการท่่องเที่่�ยวใน Europe คงอยู่่�ในระดัับสููง 

ขณะที่่�การท่่องเที่่�ยวไทยฟื้้�นตััว ด้้วยแนวโน้้มกำำ�ไรปกติิ 2Q23F ที่่�ดีีกว่่าคาด
เดิิม เราคาดประมาณการกำำ�ไรปกติิปีี 2023F ของเรามีีโอกาส upside ราว 
22% มาที่่� 7.2 พัันลบ. (+254% y-y) 

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� Buy (TP23F = 42.00) เลืือก MINT เป็็น Top pick 
จากแนวโน้้มกำำ�ไรโดดเด่่นสุุดในกลุ่่�มฯ มีีความเสี่่�ยงเรื่่�องค่่าแรงขั้้�นต่ำำ��น้้อย 
ขณะที่่�มีี Valuation ที่่�น่่าสนใจ เมื่่�อเทีียบกลุ่่�มฯ
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บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : XO
แนะนำำ� Trading Buy ราคาเป้้าหมายใหม่่ 26.4 บาท

XO (Trading Buy, TP*26.6) : เรามีีมุุมมอง Positive ต่่อกำำ�ไร
สุุทธิิ 2Q23F คาดที่่� 168 ลบ. (+77%y-y, +74%q-q) เป็็น New 
high รายไตรมาส จากคำำ�สั่่�งซื้้�อลููกค้้าลููกค้้าเดิิมโซนยุุโรปฟื้้�นตััว 
และลููกค้้าใหม่่ทวีีปอเมริิกาเพิ่่�มมีีนััยฯและขึ้้�นเป็็น 10% ของรายได้้ 
สิ่่�งที่่�น่่าสนใจ 

ภายใน 1 ปีี XO ขึ้้�นเป็็นเบอร์์ 1 เทีียบบ.ไทยที่่�ส่่งซอสพริิกไปทวีีป
อเมริิกาแล้้ว และโมเมนตััม 2H23F บริิษััทยัังมั่่�นใจต่่อยอดสั่่�งซื้้�อใน
สหรััฐ ภายใต้้สถานการณ์์ที่่� Huy Fong (ผู้้�ผลิิตซอสเบอร์์ 1  
ในสหรััฐ) ยัังขาดแคลนวััตถุุดิิบ 

โดยรวมเราปรัับเพิ่่�มประมาณการกำำ�ไรปีี 2023-25F ขึ้้�นเฉลี่่�ย 12% 
ต่่อปีี จากรายได้้เพิ่่�มขึ้้�น โดยยัังอิิง Conservative กำำ�ไร 2H23F 
รายไตรมาสผ่่านพีีคจาก 2Q ไปแล้้ว แต่่ยัังเป็็นระดัับสููงและเติิบโต
แรง y-y แนะนำำ� "Trading buy" จาก TP24F ใหม่่ 26.4 บาท 
(เดิิม TP23 19.8) อิิง PER 22x (ค่่าเฉลี่่�ย +1SD) ยัังเป็็นบริิษััทไทย
แบรนด์์แข็็งแกร่่ง, Net margin สููง 27%, ROE 35% + หนี้้�น้้อย
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บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : WHA 
คงคำำ�แนะนำำ� "BUY" ปรัับใช้้ราคาเป้้าหมายใหม่่ที่่� 5.80 บาท

WHA (Buy, TP*5.8) : เรามีีมุุมมอง Positive ต่่อกำำ�ไรปกติิ 2Q23F 
คาดที่่� 768 ลบ.(+165%y-y, +47%q-q) ปััจจััยหลัักจากคาดรายได้้จาก
การขายอสัังหาริิมทรััพย์์ที่่� 1.7 พัันลบ.(+121%y-y, +64%q-q) จากการ
โอนที่่�ดิินราว 463 ไร่่ (vs 2Q21: 191 ไร่่, 1Q23: 281 ไร่่) สำำ�หรัับยอด 
Pre-sales 2Q23F คาดอยู่่�ที่่� 485 ไร่่ 

โดยเป็็นพื้้�นที่่�ในไทยทั้้�งหมด ส่่วนโมเมนตั้้�ม 2H23F คาดเติิบโตดีีกว่่า
ครึ่่�งแรกของปีี จากแนวโน้้มการขอรัับการส่่งเสริิมการลงทุุนเพิ่่�มขึ้้�น 
อานิิสงส์์การเปิิดประเทศและมาตรการสนัับสนุุนการผลิิตรถ EV นำำ�ไป
สู่่�การปรัับเป้้า Pre-sales ปีี 23F ขึ้้�นเป็็น 2,550 ไร่่ (เดิิม 1,750 ไร่่) ซึ่่�ง
คาดว่่าลููกค้้ารายใหญ่่ๆจะทยอยเซ็็นสััญญาในช่่วง 2H23F 

โดยเฉพาะใน 4Q23F ซึ่่�งเป็็น High season ผนวกกัับธุุรกิิจน้ำำ��และ 
โรงไฟฟ้้ามีีแนวโน้้มฟื้้�นตััว ดัังนั้้�น เราจึึงปรัับประมาณการกำำ�ไรปกติิทั้้�งปีี 
23-24F เพิ่่�มขึ้้�น +35%/+38% เป็็น 4.6 พัันลบ. (+25%y-y)/  
4.9 พัันลบ. (+7%y-y) ตามลำำ�ดัับ คงคำำ�แนะนำำ� "BUY" และปรัับใช้้ TP 
ใหม่่ที่่� 5.80บ. (เดิิม 5.00บ.) เลืือกเป็็น Top pick กลุ่่�มฯ
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บล.บััวหลวง : TIDLOR 
คงคำำ�แนะนำำ�ถืือ ราคาเป้้าหมาย 25 บาท

เงิินติิดล้้อ
มีีความเสี่่�ยงที่่�ตลาดจะปรัับลดประมาณการกำำ�ไร

เราคาดกำำ�ไร 2Q23 ของ TIDLOR จะลดลง 8% YoY และ 6% QoQ มาที่่� 902 ล้้าน
บาท ปััจจััยกดดัันในไตรมาสนี้้� มีี 2 เรื่่�องด้้วยกััน คืือ credit cost และค่่าใช้้จ่่ายที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�น โดยคาด NPLs/loans ratio จะปรัับเพิ่่�มขึ้้�นมาที่่� 3.3% และ peak ใน 2Q23 แล้้ว 
และจะทยอยลดลงในช่่วงปลายปีีนี้้� 

ส่่วนประเด็็นบวกคืือสิินเชื่่�อที่่�เติิบโตต่่อเนื่่�อง มองไปข้้างหน้้า 3Q23 เราคาดกำำ�ไรจะ
กลัับมาเติิบโตได้้ 5% YoY และ QoQ จากสิินเชื่่�อเติิบโต และ credit cost ทยอยลด
ลงเล็็กน้้อย ส่่วนภาพรวมกำำ�ไรปีี 2023 เราทำำ�ไว้้ที่่� 3.7 พัันล้้านบาท ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าตลาด
ราว 4% ทำำ�ให้้เรามองว่่ามีีโอกาสที่่�ตลาดจะปรัับลดประมาณการกำำ�ไรลงต่่อได้้อีีก 3

Fundamental View: เราคงคำำ�แนะนำำ�ถืือ (ราคาเป้้าหมาย 25 บาท)

 วิิกิิจ ถิิรวรรณรััตน์์ Tel. (662) 618-1336
นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐานด้้านตลาดทุุน/ปััจจััยทางเทคนิิค
นภนต์์ ใจแสน นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐานด้้านตลาดทุุน
ภููวดล ภููสอดเงิิน, AISA นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐานด้้านตลาดทุุน
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คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมายใหม่่เป็็น 5.20 บาท

บล.บััวหลวง : SC

Demand บ้้านระดัับบนที่่�ยัังคงแข็็งแกร่่งมาก ท่่ามกลางสภาวะตลาดอัันผัันผวน
วัันนี้้�เรามีี IDEA call SC จากประเด็็นเรื่่�อง demand ที่่�แข็็งแกร่่งมาก ของโครงการที่่� SC เพิ่่�งเปิิดตััว
ไป 1) 95E1 (Ultra-luxury) มููลค่่าโครงการ 1.0 พัันล้้านบาท ทำำ�ยอดขายได้้ดีีกว่่าที่่�บริิษััทและเป็็นโปร
เจคที่่�มีี GM สููงถึึง 35% โดยผู้้�ซื้้�อทั้้�งหมดเป็็นคนไทยทั้้�งหมด แสดงถึึงความต้้องการบ้้านระดัับบนยัังคง
แข็็งแกร่่ง

2) COBE Ratchada - Rama 9 concept New brand for new generation เป็็นคอนโดที่่�เจาะกลุ่่�ม 
Gen-Z โดยแบรนด์์นี้้�เปิิดตััวเมื่่�อเดืือน มิิ.ย. ที่่�ผ่่านมา ยอดขายมากกว่่า 50% ซึ่่�งสููงกว่่าที่่�บริิษััทคาดไว้้
มาก และเป็็นชาวต่่างชาติิมากถึึง 50% ของจำำ�นวนยููนิิตที่่�ขายได้้ และโครงการคอนโดนี้้�ก็็เป็็นหนึ่่�งใน
โครงการคอนโดที่่�มีี GM สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของ SC

3) SCOPE หลัังสวน ที่่�เสร็็จไปแล้้วพร้้อมโอน แต่่พบว่่ามููลค่่าโครงการเพิ่่�มขึ้้�น 14% จาก demand ของ
คอนโดระดัับบนที่่�แข็็งแกร่่ง และ 90% ของโครงการนี้้�เป็็นผู้้�ซื้้�อชาวไทย

โดยสรุุปแล้้วโครงการและ brand ใหม่่ที่่� SC เปิิดตััวไป ทำำ�ยอดขายได้้ดีีกว่่าที่่�บริิษััทคาดไว้้มาก ทำำ�ให้้
เรามองว่่าในส่่วนนี้้�จะเข้้ามาหนุุนยอดโอนของบริิษััทในทั้้�งปลายปีีนี้้�และปีีหน้้า

ทั้้�งนี้้� เราคาดกำำ�ไรหลััก 2Q23 ที่่� 560 ล้้านบาท ลดลง 4% YoY แต่่เพิ่่�มขึ้้�น 5% QoQ แต่่การเติิบโตจะ
ชััดเจนขึ้้�นใน 3Q-4Q23

Fundamental View: เราได้้ปรัับเป้้าหมาย PER ของ SC จากเดิิมที่่� 6.5 เท่่า มาเป็็น 7.5 เท่่า หรืือ
ตามค่่าเฉลี่่�ยระยะยาว ทำำ�ให้้ราคาเป้้าหมายใหม่่เป็็น 5.20 บาท คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ

 วิิกิิจ ถิิรวรรณรััตน์์ Tel. (662) 618-1336
นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐานด้้านตลาดทุุน/ปััจจััยทางเทคนิิค
นภนต์์ ใจแสน นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐานด้้านตลาดทุุน
ภููวดล ภููสอดเงิิน, AISA นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐานด้้านตลาดทุุน

SC (Idea) เอสซีี แอสเสท คอร์์ปอเรชั่่�น



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.บััวหลวง : COCOCO (IPO) 
ประเมิินมููลค่่าพื้้�นฐานปีี 2024 ที่่� 11.6 บาท/หุ้้�น

ไทย โคโคนััท
มุ่่�งสู่่�ผู้้�นำำ�ธุุรกิิจน้ำำ��มะพร้้าวไทย กัับอนาคตอัันสดใส ที่่�ไม่่ใช่่แค่่ฝััน COCOCO เป็็นผู้้�ผลิิตและจำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์ที่่�แปรรููป
จากมะพร้้าว (ส่่วนใหญ่่เป็็น OEM ให้้แบรนด์์และห้้าง) โดยผลิิตภััณฑ์์หลัักใน 1Q23 แบ่่งตามสััดส่่วนรายได้้ ได้้แก่่ กะทิิ 
(57.1%) น้ำำ��มะพร้้าว (31.1%) อาหารสััตว์์เลี้้�ยง (7.9%) และอื่่�นๆ ที่่�เหลืือ เรามองประเด็็นบวกในการลงทุุน 4 ประการ

1) อุุตสาหกรรมมะพร้้าวไทย ยัังไปได้้อีีกไกล ภายใต้้มููลค่่าตลาดโลกกว่่า 2 แสนล้้านบาท และเติิบโตเฉลี่่�ยราว 14.8-
16.5% ต่่อปีี ช่่วง 5-10 ปีีข้้างหน้้า และไทยมีีจุุดแข็็งที่่�มะพร้้าวน้ำำ��หอม ซึ่่�งมีีปลููกหลัักๆ แค่่ไทย ที่่�กำำ�ลัังนิิยมนำำ�มา
ทดแทนเครื่่�องดื่่�มต่่างๆ มากขึ้้�น

2) COCOCO มาถููกที่่� ถููกเวลา กัับกระแสการเติิบโต โดยมีีฐานลููกค้้ากระจายอยู่่�กว่่า 90 ประเทศทั่่�วโลก และกำำ�ลััง
จัับตลาดส่่งออกน้ำำ��มะพร้้าวน้ำำ��หอม (ซึ่่�ง GM สููงก่่าเฉลี่่�ย) โดยเฉพาะไปขายที่่�จีีน ที่่�เป็็นเบอร์์ 1 ผู้้�ส่่งออกแล้้วในช่่วง 
5M23 ที่่�ผ่่านมา โดยคนจีีนนิิยมมากขึ้้�น และมองว่่าเป็็น Perfect Pairing กัับทุุเรีียน ทั้้�งนี้้� การเสนอขาย IPO จะนำำ�
เงิินไปขยายสายการผลิิตส่่วนนี้้�เพิ่่�มราวเท่่าตััว และมีีฐานลููกค้้าติิดต่่อมาแล้้ว

3) สยายปีีกธุุรกิิจด้้านอาหารมีีอนาคต รองรัับการเติิบโตแบบมีี New S-Curve เพื่่�อไม่่ให้้พึ่่�งพาแค่่มะพร้้าว ประกอบ
ด้้วย อาหารสััตว์์เลี้้�ยง, Plant based และชีีสและเนยที่่�ทำำ�จากพืืช ปููทางต่่อยอดในอนาคต

4) มีีทีีเด็็ด-เคล็็ดลัับ ในการบริิหารต้้นทุุนค่่าใช้้จ่่าย ตั้้�งแต่่การจััดหาวััตถุุดิิบที่่�เป็็นปััญหาหลััก แต่่ COCOCO มีีจุุด
เด่่นทั้้�งด้้านทำำ�เล การวางแผนกัับตััวกลางในการจััดหา และการนำำ�เข้้าวััตถุุดิิบมะพร้้าวจากต่่างประเทศ ช่่วยเกลี่่�ย
ผลกระทบด้้านปริิมาณและราคาจากฤดููกาล อีีกทั้้�งได้้คิิดค้้นกรรมวิิธีีลดความผัันผวนของต้้นทุุนวััตถุุดิิบผ่่านการ
เลืือกใช้้วััตถุุดิิบสำำ�คััญที่่�มีีอายุุยาวกว่่าเดิิมด้้วย นอกจากนี้้� ยัังได้้รัับ BOI ต่่อเนื่่�อง ช่่วยสร้้างความได้้เปรีียบในการ
แข่่งขัันในตลาดโลก

เราคาดการณ์์กำำ�ไรหลัักปีี 2023 เติิบโต 57% YoY สู่่� 470 ล้้านบาท หนุุนโดยรายได้้จากการขายน้ำำ��มะพร้้าวเติิบโตแรง
หลัังเดิินเครื่่�องจัักรใหม่่ต้้นปีี และ GM ขยายตััว และในปีี 2024-26 เติิบโตเฉลี่่�ย 25.2% ต่่อปีี CAGR ปีี 2024-26 
หนุุนโดยรายได้้ขยายตััว 22.3% ต่่อปีี CAGR

Fundamental View: เราประเมิินมููลค่่าพื้้�นฐานปีี 2024 ของ COCOCO ที่่� 17,052 ล้้านบาท หรืือเทีียบเป็็นราคา 
11.6 บาท/หุ้้�น โดยอิิงวิิธีีการประเมิินมููลค่่ากิิจการแบบเป้้าหมาย PER ที่่�ค่่าเฉลี่่�ยระยะยาว (5 ปีี) ของกลุ่่�มผู้้�ประกอบ
การเครื่่�องดื่่�มในไทยที่่� 24.7 เท่่า และ EPS ปีี 2024 ที่่� 0.47 บาท/หุ้้�น PER ที่่�ใช้้ ถืือว่่าต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ย PER ของกลุ่่�ม
ดัังกล่่าวบนราคาซื้้�อขายปััจจุุบัันที่่� 27.2 เท่่า อยู่่�ราว 9% และผู้้�ประกอบการเครื่่�องดื่่�มระดัับโลกที่่�นำำ�มาใช้้เปรีียบ
เทีียบเฉลี่่�ยที่่� 28.7 เท่่า อยู่่� 14%

วิิกิิจ ถิิรวรรณรััตน์์ Tel. (662) 618-1336
นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐานด้้านตลาดทุุน/ปััจจััยทางเทคนิิค
นภนต์์ ใจแสน นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐานด้้านตลาดทุุน
ภููวดล ภููสอดเงิิน, AISA นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐานด้้านตลาดทุุน



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 29.80 บาท

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : AMATA

AMATA : มองไปข้้างหน้้า ยัังไปได้้ต่่อ
ทางฝ่่ายมองบริิษััทได้้ประโยชน์์ จาก 1)ปััญหาภููมิิรััฐศาสตร์์ระหว่่างจีีน-สหรััฐ 
จะช่่วยหนุุนการย้้ายฐานสู่่�ไทย 2)ความต้้องการสาธารณููปโภคในนิิคมฯ งวด 
2H66 จะมากกว่่า 1H66 3) Backlog ปััจจุุบััน 7.99 พัันลบ. คาดบริิษััทจะ
สามารถเก็็บเกี่่�ยวในปีีนี้้�ได้้ราว 50% ซึ่่�งแม้้ใน 1H66 จะไม่่โดดเด่่นนััก แต่่มอง
เป็็นไปตาม Seasonal ซึ่่�งส่่วนใหญ่่จะปิิดการขายได้้ช่่วง 2H66 ด้้านราคาแม้้
ปััจจุุบัันมีีการปรัับขึ้้�นมาแล้้ว แต่่ยัังเหลืือ Upsize อีีกราว 24% คงคำำ�แนะนำำ� 
“ซื้้�อ”

*คาดกำำ�ไร 2Q66 ปรัับตััวลง y-y และ q-q : โดยฝั่่�งรายได้้ยอดขายที่่�ดิินงวด 
2Q66 คาดจะปรัับตััวลงสู่่� 869 ลบ. (-32%q-q,+7%q-q) ขณะที่่�ฝั่่�งรายได้้จาก
เวีียดนามคาด 2Q66 จะทำำ�ได้้เพีียง 52 ลบ. (-88%y-y) เมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับ 
2Q65 ที่่�ทำำ�ได้้ 455 ลบ. จะสะท้้อนภาพปีีนี้้�ที่่�ต่ำำ��กว่่า 2Q65 อย่่างมาก เนื่่�องจาก
ช่่วงเวลาเดีียวกัันของปีีที่่�แล้้วธุุรกิิจในเวีียดนามทำำ�ฐานที่่�สููงจากการบัันทึึก
การขายโรงงานสำำ�เร็็จรููปให้้เช่่า 8 หลััง ส่่วนรายได้้จากค่่าสาธารณููปโภคมอง
ปรัับตััวสููงขึ้้�นตามอุุปสงค์์สิินค้้าในนิิคม, และได้้ Profit Sharing ของโรงไฟฟ้้า 
AMATA-BGRIM เข้้ามาช่่วยพยุุงสำำ�หรัับกำำ�ไรในงวด 2Q66 คาดหดตััวสู่่� 442 
ลบ.

*2H66 ยัังมองบวก : แม้้ว่่าผลงาน 6M66 อาจไม่่โดดเด่่นเนื่่�องจากขาด
รายการพิิเศษ แต่่ 2H66 มองยัังได้้แรงหนุุนจาก 1)เศรษฐกิิจที่่�ฟื้้�นตััวช่่วยหนุุน
อุุปสงค์์สาธารณููปโภคในนิิคม มอง El Ni?o จะไม่่กระทบเนื่่�องจากมีีแหล่่งน้้า
เพีียงพอ 2)ปััจจุุบัันบริิษััทมีีบริิษััทเจรจาตั้้�งโรงงานในนิิคมจำำ�นวนมาก ซึ่่�งทาง
ฝ่่ายคาดว่่าเป็็นอุุตสาหกรรมจากจีีน เพื่่�อหลีีกเลี่่�ยงปััญหาภููมิิรััฐศาสตร์์

กิิตติิ บััวบึึง, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #038313



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 19 บาท

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : MAJOR

MAJOR : คาดกำำ�ไร 2Q66 +y-y,+q-q
-จากรายได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในทุุกธุุรกิิจ คาด 2Q66 กำำ�ไรปกติิฟื้้�นตััวเป็็น 140 ลบ. เทีียบ 
1Q66 ที่่� 74 ลบ. และ 2Q65 ที่่� 54 ลบ. เมื่่�อรวมกำำ�ไรพิิเศษขาย MPIC ตามที่่�คาดไว้้
กำำ�ไรจะโตโดดเด่่น ส่่วน 2H66 ความหวัังอยู่่�ใน 4Q66 ที่่�จะเป็็น high season อีีก
ครั้้�ง, การนำำ�ป๊๊อปคอร์์นกลัับเข้้าไปขายใน 7-11 และธุุรกิิจอื่่�นยัังโต

*คาด 2Q66 กำำ�ไร +180.4% y-y, +425.3% q-q เป็็น 368 ลบ. : จากรายได้้ที่่�ปรัับ
ตััวขึ้้�นและกำำ�ไรพิิเศษ คาดรายได้้ที่่� 2,238 ลบ. +36.5% y-y, +40.8% q-q ปรัับดีี
ขึ้้�นในทุุกธุุรกิิจ รายได้้หลัักจากหนััง +23.5% y-y, +47.8% q-q โดยหนัังที่่�มีีรายได้้
สููงสุุด คืือ Fast X ที่่� 200 ลบ. GuardiansVol.3 ที่่� 125 ลบ. และ Transformers 
7 ที่่� 124 ลบ. อีีกทั้้�งส่่งผลดีีต่่อรายได้้อาหาร/เครื่่�องดื่่�มและโฆษณาโตขึ้้�นทั้้�ง y-y, 
q-q ต้้นทุุนคาด +28.9% y-y, +36.9% q-q ตามรายได้้และค่่าเช่่าที่่�ไม่่มีีส่่วนลด 
และ SG&A +19.6% y-y, +32.4% q-q จากการปรัับเงิินเดืือนค่่าซ่่อมแซมและค่่า
เช่่าออฟฟิิศที่่�สููงขึ้้�น คาดกำำ�ไรปกติิที่่� 140 ลบ. +y-y, +q-q เมื่่�อรวมกำำ�ไรขาย MPIC 
ที่่�คาดไว้้ 228 ลบ. กำำ�ไรสุุทธิิจะเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 368 ลบ. เทีียบปีี ก่่อนที่่�มีีกำำ�ไรชดเชย
ไฟไหม้้กัับส่่วนลดค่่าเช่่าที่่� 110 ลบ.

*3Q66 คาดจะอ่่อนลง q-q และกลัับมาดีีขึ้้�นใน 4Q66 : 3Q66 คาดการดำำ�เนิิน
งานอ่่อนลง q-q และกลัับมาดีีขึ้้�นใน 4Q66 ตามฤดููกาลของหนัังใหญ่่ที่่�เข้้าฉาย 
และรายได้้ป๊๊อปคอร์์น่่าจะดีีขึ้้�นใน 4Q66 จากกลัับเข้้าไปขายใน 7-11 อีีกครั้้�ง  
รวมถึึงรายได้้ โฆษณา และธุุรกิิจอื่่�น ๆ ที่่�คาดว่่ายัังฟื้้�นตััวได้้อยู่่�

 

สยาม ติิยานนท์์, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #17970
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บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : OR
แนะนำำ�ซื้้�อ ปรัับราคาพื้้�นฐานลงเป็็น 25 บาท

OR : คาดกำำ�ไร 2Q66 ลดลงตามค่่าการตลาด

-แม้้ค่่าการตลาดจะปรัับตััวลดลงส่่งผลให้้กำำ�ไรลดลง q-q และปรัับประมาณการ
กำำ�ไรปีี 66 ลงตามแนวโน้้มค่่า

-การตลาด แต่่ทางฝ่่ายคาดว่่าครึ่่�งหลัังจะยัังมีีปััจจััยหนุุนจากกลุ่่�มธุุรกิิจ Lifestyle 
ประกอบกัับการฟื้้�นตััวการท่่องเที่่�ยวช่่วงปลายปีี ยัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

*คาด 2Q66 กำำ�ไรลดลง : คาดการณ์์ 2Q66 กำำ�ไร 2,551 ลบ. ลดลง q-q, y-y 
โดยกลุ่่�มธุุรกิิจ Mobility คาดปริิมาณการขายน้ำำ��มัันลดลง 1.5% จาก 7,002 ล้้าน
ลิิตร เหลืือ 6,897 ล้้านลิิตร แม้้ปริิมาณขายน้ำำ��มัันลููกค้้ารายย่่อยจะเพิ่่�มขึ้้�น 1% 
แต่่ปริิมาณขายน้ำำ��มัันลููกค้้าอุุตสาหกรรมลดลง 3% จากการเปลี่่�ยนจากน้ำำ��มััน
กลัับไปใช้้ LNG ที่่�ราคาปรัับตััวลงมา ด้้านค่่าการตลาดคาดว่่าจะอ่่อนตััวลงจาก 
1.0 บาท/ลิิตร เหลืือ 0.92 บาท/ลิิตร กลุ่่�มธุุรกิิจ Lifestyle คาดร้้านกาแฟอมเซอ
นเพิ่่�มขึ้้�น 60 สาขา เป็็น 4,007 สาขา ปริิมาณการขายเพิ่่�มขึ้้�นจาก 91 ล้้านแก้้ว 
เป็็น 93 ล้้านแก้้ว กลุ่่�มธุุรกิิจ Global คาดปริิมาณขายน้ำำ��เพิ่่�มขึ้้�น 30% q-q จาก
ปััจจััยหลัักคืือการเพิ่่�มขึ้้�นของปริิมาณขายน้ำำ��มัันอากาศยาน

*คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ : ทางฝ่่ายมองภาพครึ่่�งหลัังยัังมีีปััจจััยหนุุน โดยเฉพาะจาก
ธุุรกิิจ Lifestyle ซึ่่�งคาดว่่าปริิมาณขายกาแฟอเมซอนรวมทั้้�งปีี 367 ล้้านแก้้ว 
+2.8% y-y (ครึ่่�งปีีแรก 184 ล้้านแก้้ว) อย่่างไรก็็ตามจากคาดการณ์์ ค่่าการตลาด
ที่่�ปรัับตััวลงมาที่่� 0.92 บาท/ลิิตร จากเดิิม 1 บาท/ลิิตร ทางฝ่่ายจึึงปรัับประมาณ
การกำำ�ไรปีี 66 ลงเหลืือ 11,998 ลบ. จากเดิิม 12,979 ลบ. และปรัับราคาพื้้�น
ฐานลงจากเดิิม 27 บาท เป็็น 25 บาท คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

รััศดา ทวีีแสงสกุุลไทย, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #17972
ณััฐนนท์์ มนต์์ขลััง, ผู้้�ช่่วยนัักวิิเคราะห์์
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : SCGP
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 43 บาท

ต้้นทุุนที่่�ลดลงหนุุนกำำ�ไร 2H23F
* กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q23 เพิ่่�มขึ้้�น +22%QoQ เป็็น 1.48 พัันล้้านบาท (-20%YoY) เป็็นไปตามที่่�
เราและตลาดคาดไว้้ การฟื้้�นตััว QoQ เป็็นผลจากอุุปสงค์์บรรจุุภััณฑ์์ในเอเชีียเพิ่่�มขึ้้�นและ
ต้้นทุุน & ค่่าใช้้จ่่ายลดลง ส่่วนการลดลง YoY เป็็นเพราะกัังวลเศรษฐกิิจโลกถดถอยและ
ราคาบรรจุุภััณฑ์์อ่่อนลง สำำ�หรัับ EBITDA margin งวด 2Q23 อยู่่�ที่่� 13.7% เพิ่่�มจาก 12.1% 
ใน 1Q23 และจาก 12.9% ใน 2Q22

* ประกาศจ่่ายปัันผลระหว่่างกาลสำำ�หรัับ 1H23 เท่่ากัับ 0.25 บาท/หุ้้�น ขึ้้�น XD วัันที่่� 8 
ส.ค.23

* แนวโน้้ม 2H23F – ความต้้องการใช้้บรรจุุภััณฑ์์อาหารและเครื่่�องดื่่�มดีีขึ้้�นอย่่างค่่อยเป็็น
ค่่อยไป แต่่ความต้้องการใช้้บรรจุุภััณฑ์์สิินค้้าคงทน และเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้าไม่่ค่่อยดีีนััก การส่่ง
ออกสิินค้้าประเภทนี้้�จากเอเชีียไปสหรััฐและยุุโรปอ่่อนกว่่าคาด เพราะเศรษฐกิิจโลกฟื้้�นช้้า 
อย่่างไรก็็ตาม มีีตััวช่่วยจากต้้นทุุนพลัังงาน (ทั้้�งถ่่านหิิน & ค่่าไฟฟ้้า) และวััตถุุดิิบที่่�ลดลง

* ดีีลการซื้้�อหุ้้�น Starprint Vietnam JSC (SPV) 70% คาดว่่าจะแล้้วเสร็็จใน 3Q23 โดย
มููลค่่าเงิินลงทุุนไม่่เกิิน 1.53 พัันล้้านบาท ซึ่่�งเทีียบเท่่ากัับ EV/EBITDA 7.0 เท่่า (ตํ่่�ากว่่า
เฉลี่่�ยของอุุตสาหกรรมที่่� 9.0-12.0 เท่่า)

*ขยายกำำ�ลัังการผลิิตบรรจุุภััณฑ์์ทั้้�งแบบ Flexible และกระดาษ ที่่�เป็็นมิิตรต่่อสิ่่�งแวดล้้อม 
ทั้้�งในไทย เนเธอร์์แลนด์์ และเวีียดนามเหนืือ ซึ่่�งอัันนี้้�เป็็น Key growth สำำ�คััญของบริิษััท
ในช่่วงปีี 2022-2025

* ปรัับคำำ�แนะนำำ�เป็็นซื้้�อ (เดิิมถืือ) ปรัับราคาพื้้�นฐานเป็็น 47 บาท (DCF) ทั้้�งนี้้�ราคาหุ้้�นได้้
ปรัับลงสะท้้อนปััจจััยลบไปพอควรแล้้ว ขณะที่่�ผลประกอบการมีีแนวโน้้มดีีขึ้้�นเป็็นลำำ�ดัับ

นัักวิิเคราะห์์ : ดุุลเดช บิิค : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : MEGA
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 49 บาท

ผลขาดทุุน FX กดดัันกำำ�ไร 2Q23F

* คาดกำำ�ไรสุุทธิิ MEGA งวด 2Q23F ไว้้ที่่� 440 ล้้านบาท หดตััว -23%YoY, 
-3%QoQ โดยปััจจััยกดดััน คืือ ขาดทุุนจากอััตราแลกเปลี่่�ยน (FX) ราว 200 
ล้้านบาท (โดยหลัักมาจากค่่าเงิินไนจีีเรีีย ถึึงแม้้ว่่ารายได้้จากส่่วนนี้้�จะคิิดเป็็น
เพีียง 2% ของรายได้้รวมเท่่านั้้�น) แต่่หากไม่่รวมรายการนี้้� พบว่่า Core proft 
งวดนี้้�จะเติิบโตได้้ดีี +11%YoY และ+18%QoQ เป็็น 610 ล้้านบาท

* คาดกำำ�ไรสุุทธิิ 2H23F จะเสถีียรขึ้้�นโดยการทำำ�ธุุรกิิจในเมีียนมาก็็ยัังค่่อนข้้าง
ยากและไม่่ดีีขึ้้�นนัักเพราะปััจจััยการเมืืองที่่�ไม่่แน่่นอน แต่่ยอดขายในส่่วนอื่่�นๆ 
ดีีขึ้้�นเป็็นปกติิหลัังมีีการเปิิดประเทศ โดยรวมผู้้�บริิหารคาดว่่ารายได้้ปีี 23F จะ
ทรงตััว และค่่อยเติิบโตในปีี 24F ส่่วนเรา ประเมิินว่่ากำำ�ไรสุุทธิิปีี 23F จะหดตััว 
-6%YoY เป็็น 1.98 พัันล้้านบาทแล้้วเติิบโต +3% เป็็น 2.3 พัันล้้านบาทในปีี 24F

* คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ MEGA ให้้ราคาพื้้�นฐาน 49 บาท เนื่่�องจากราคาหุ้้�นได้้อ่่อนลง
มารัับปััจจััยลบไปพอควรแล้้ว และราคาปััจจุุบัันมีี P/E เพีียง 15 เท่่า รวมทั้้�งคาด
ว่่าจะให้้ DY ปีีนี้้�ราว 4%

นัักวิิเคราะห์์ : ลีีนา แพรรัักขกิิจ : leenap@th.dbs.com : Tel. 02 857 7826



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : KKP
แนะนำำ�ถืือ ราคาพื้้�นฐาน 57 บาท

สิินทรััพย์์ด้้อยคุุณภาพลง
* ฝ่่ายวิิจััยฯ DBSVTH ปรัับลดคำำ�แนะนำำ�เป็็นถืือ และลดราคาพื้้�นฐานเป็็น 57 บาท 
ทั้้�งนี้้�กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q23 ออกมาตํ่่�ากว่่าคาดมากที่่� 1.4 พัันล้้านบาท ลดลง -30.7%YoY, 
-32.5%QoQ โดยหลัักมาจากการตั้้�งสำำ�รอง ECL ที่่�สููงขึ้้�น

* สิินเชื่่�อเติิบโตแข็็งแกร่่ง +17.4%YoY, +2.8%QoQ และ +5.8%YTD นำำ�โดยการ
ขยายตััวของสิินเชื่่�อเช่่าซื้้�อ, สิินเชื่่�อที่่�อยู่่�อาศััย, สิินเชื่่�อส่่วนบุุคคล และสิินเชื่่�อ SME 
ขนาดเล็็กมาก นอกจากนั้้�นสิินเชื่่�อรายใหญ่่และสิินเชื่่�อ SME ก็็เพิ่่�มขึ้้�นด้้วย

*NPL เพิ่่�ม +9.8%QoQ เป็็น 14.2 พัันล้้านบาทในสิ้้�น 2Q23 ส่่งผลให้้ NPL ratio เพิ่่�ม
เป็็น 3.6% ในสิ้้�น 2Q23 (จาก 3.3% ในสิ้้�น 1Q23) โดย NPL ที่่�เพิ่่�มมาจากกลุ่่�มสิิน
เชื่่�อเช่่าซื้้�อและลููกค้้ารายใหญ่่

* ธนาคารตั้้�งสำำ�รอง ECL เพิ่่�ม +131%YoY, +71.2%QoQ เป็็น 1.9 พัันล้้านบาท 
สะท้้อน NPL ที่่�สููงขึ้้�น อย่่างไรก็็ตาม Coverage ratio ลดลงเป็็น 143% ในสิ้้�น 2Q23 
(จาก 151% ในสิ้้�น 1Q23)

* เราคาดว่่าธ.พ.จะตั้้�งสำำ�รอง ECL สููงต่่อใน 2H23F และส่่วนต่่างอััตราดอกเบี้้�ย 
(NIM) จะแคบลง ปรัับลดคาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิิปีี 23F-24F ลง -18%/-21% สะท้้อน
สมมติิฐานการตั้้�งสำำ�รอง ECL ที่่�มากกว่่าคาด

นัักวิิเคราะห์์ : ธนิินีี สถิิรเรืืองชััย : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : HMPRO 

แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 17.80 บาท

ยอดขายที่่�แข็็งแกร่่ง ช่่วยหนุุนกำำ�ไร 2Q23
* HMPRO ประกาศกำำ�ไรสุุทธิิ 2Q23 เท่่ากัับ 1.62 พัันล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 7% y-o-y, และ 1% q-o-q 
สอดคล้้องกัับที่่�เราและตลาดคาดไว้้ สำำ�หรัับกำำ�ไรสุุทธิิ 1H23 อยู่่�ที่่� 3.2 พัันล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น +7% 
y-o-y

* รายได้้ 2Q23 เพิ่่�มขึ้้�นแข็็งแกร่่งขึ้้�นเป็็น 18.2 พัันล้้านบาท เพราะอััตราการเติิบโตจากสาขาเดิิม 
(SSSG) จากสาขาที่่�รููปแบบเป็็น HomePro +4.9% เนื่่�องจากการฟื้้�นตััวของการบริิโภค และสิินค้้า
ประเภททำำ�ความเย็็นขายดีี จากอากาศที่่�ร้้อน

* รายได้้ค่่าเช่่าเพิ่่�มขึ้้�น 15% y-o-y เนื่่�องจากรายได้้ค่่าเช่่าจากสาขาของ HomePro และ Market 
Village เพิ่่�มสููงขึ้้�นดีี

* อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น 2Q23 เพิ่่�มเป็็ น 27.1% เทีียบกัับ y-o-y และ q-o-q ที่่� 26.5% และ 27.0% ตาม
ลำำ�ดัับ แรงผลัักดัันมาจากยอดขายสิินค้้ามาร์์จิ้้�นสููงเพิ่่�มขึ้้�น และได้้รัับส่่วนลดสิินค้้าบางประเภท
เนื่่�องจากปััจจััยฤดููกาลจาก Vender

* ค่่าใช้้จ่่ายขาย-บริิหารต่่อรายได้้เพิ่่�มเป็็ น 19% ใน 2Q23 เทีียบกัับ 18.1% ใน 2Q22 และ 18% ใน 
1Q23 เนื่่�องจากการขยายสาขาและค่่าสาธารณููปโภคที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

*ณ สิ้้�น 2Q23 บริิษััทมีีสโตร์์ทั้้�งหมด 122 แห่่ง ประกอบด้้วย HomePro stores 91 แห่่ง, Mega 
Home 24 แห่่ง และอีีก 7 แห่่งอยู่่�ในมาเลเซีีย

* แนวโน้้ม 3Q23F ยอดขายอาจชะลอลง q-o-q แต่่กำำ�ไรสุุทธิิอาจทรงตััวได้้ เพราะอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�
ปรัับเพิ่่�มและค่่าใช้้จ่่ายสาธารณููปโภคที่่�เริ่่�มลดลง แต่่หากเทีียบกัับ y-o-y กำำ�ไรน่่าจะยัังเติิบโตได้้

* คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ให้้ราคาพื้้�นฐาน 17.80 บาท ทั้้�งนี้้�บริิษััทจะมีีการประชุุมนัักวิิเคราะห์์ในวัันที่่� 4 
ส.ค.2023

นัักวิิเคราะห์์ : ลีีนา แพรรัักขกิิจ : leenap@th.dbs.com : Tel. 02 857 7826



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : BCP

แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 43 บาท

ผ่่านจุุดตํ่่�าสุุดมาแล้้ว
* คาดกำำ�ไรสุุทธิิ 2Q23F ไว้้ที่่� 767 ล้้านบาท ลดลง -85%YoY, -72%QoQ ซึ่่�งการหดตััว
มาจากค่่าการกลั่่�นลดลง,ขาดทุุนสต็็อกราว 700 ล้้านบาท, ค่่าการตลาดน้ำำ��มัันอ่่อนลง 
และตั้้�งด้้อยค่่าฯใน OKEA 90 ล้้านบาท อย่่างไรก็็ดีีคาดมีีกำำ�ไร FX 120 ล้้านบาท

ทั้้�งนี้้�เราคาด Market GRM งวด 2Q23F ไว้้ที่่� 4.6 US$/bbl (-81%YoY, -60%QoQ) 
ส่่วนค่่าการตลาดน้ำำ��มัันประเมิินไว้้ 0.90 บาท/ลิิตร (-4%YoY, -3%QoQ) ส่่วนกำำ�ไรธุุรกิิจ
พลัังงานหมุุนเวีียนลดลง YoY แต่่ดีีขึ้้�น QoQ โดยรวมคาดการณ์์ Norm Profit ไตรมาสนี้้�
ไว้้ 1.25 พัันล้้านบาท (-77%YoY, -63%QoQ)

*ธุุรกิิจโรงกลั่่�นมีีแนวโน้้มดีีขึ้้�นใน 2H23F เป็็นผลจาก 1) เข้้าฤดููกาลขัับขี่่�ในสหรััฐและ
ยุุโรป และ 2) ความต้้องการใช้้น้ำำ��มัันเพื่่�อความอบอุ่่�นสููงขึ้้�นในฤดููหนาว

*ค่่าการกลั่่�นน้ำำ��มััน Jet, ดีีเซล ฟื้้�นตััว +9%, +15% ใน 3Q23-QTD ส่่วนเบนซิินยัังลดลง 
-11%QTD

* ธุุรกิิจการตลาดนํ้้�ามัันคาดว่่าจะทรงตััวใน 2H23F บริิษััทไม่่ได้้รัับผลกระทบจากการ
ยกเลิิกการลดหย่่อนภาษีีสรรพสามิิตน้ำำ��มัันดีีเซล 5 บาท/ลิิตร มีีผล 21 ก.ค.23 เนื่่�องจา
กกบง.ใช้้เงิินกองทุุนน้ำำ��มัันตรึึงราคาน้ำำ��มัันดีีเซลไว้้ไม่่เกิิน 32 บาท/ลิิตร

* คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ BCP ให้้ราคาพื้้�นฐาน 43 บาท เทีียบเท่่ากัับ P/BV ปีีนี้้�ที่่� 0.8 เท่่า 
(Mean +0.5SD) คาด DY ปีีนี้้�ไว้้ประมาณ 5% ต่่อปีี

นัักวิิเคราะห์์ : ดุุลเดช บิิค : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833



สัังคมอิินไซด์์
คอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์

หุ้้�น เดืือน 8
สวััสดีีค่่ะกลัับมาพบกัับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซด์์ประจำำ�เดืือนสิิงหาคม 2566 แมกกาซีีนออนไลน์์ที่่�รู้้�ลึึกรู้้�จริิง

คลุุกวงในหุ้้�นสไตล์์กล้้วยๆ   โดยคอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์ หุ้้�นไทยยัังเคลื่่�อนไหวไปตามสถานการณ์์เชิิงบวกและ
ลบทั้้�งจากภายในและต่่างประเทศ  โดยปััจจััยภายในคงโฟกััสไปที่่�ความชััดเจนในการจััดตั้้�งรััฐบาลชุุดใหม่่  
ส่่วนภาพของเศรษฐกิิจล่่าสุุดกระทรวงการคลัังได้้ปรัับคาดการณ์์ GDP Growth ปีี 2566 มาที่่� 3.5% จาก

ภาพการส่่งออกที่่�ชะลอตััว และนัักท่่องเที่่�ยวจีีนที่่�กลัับมาน้้อยกว่่าที่่�คาด เป็็นสิ่่�งที่่�ต้้องจัับตาเช่่นกัันค่่ะ 

ส่่วนต่่างประเทศ ธนาคารสหรััฐฯหรืือ Fed ปรัับเพิ่่�มดอกเบี้้�ยนโยบาย 0.25% สู่่�ระดัับ 5.5% ตามคาด
ในการประชุุมครั้้�งล่่าสุุด  โดยยัังต้้องรอดููว่่า 5 เดืือนที่่�เหลืือของปีีนี้้� Fed จะขึ้้�นดอกเบี้้�ยอีีกหรืือไม่่...

เดิินหน้้าเปิิดตััวผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ ต้้อนรัับเทศกาล Happy Mom's Day  ชวนทุุกคน
มาบอกรัักแม่่ ด้้วยเมนููสีีฟ้้าจากมะลิิอััญชััน เครื่่�องดื่่�ม "Blue Series" ที่่�ผสมผสาน
รสชาติิความอร่่อยลงตััวให้้สีีฟ้้าสวยสดใสจาก "ดอกอััญชัันแท้้ 100%" ผสานกัับ
กลิ่่�นหอมของ "ดอกมะลิิ" ที่่�พร้้อมให้้คุุณได้้สััมผััสถึึงรสชาติิความสดชื่่�นและผ่่อน
คลายอย่่างลงตััว พบกัับเครื่่�องดื่่�มใหม่่พร้้อมกัันทั่่�วประเทศใน All Cafe ตั้้�งแต่่วััน
ที่่� 27 ก.ค. 2566 นี้้� ที่่� 7-Eleven บิ๊๊�กบอส "ชััชชวีี วััฒนสุุข" ระบุุเมนููสีีฟ้้าจากมะลิิ
อััญชััน มีีให้้เลืือกหลากหลายเมนูู พร้้อมกัับเอาใจสายรัักสุุขภาพ มั่่�นใจกระแสตอบ
รัับดีีสนัับสนุุนยอดขายครึ่่�งปีีหลััง ผลัักดัันผลงานปีีนี้้�โตทะลุุเป้้าที่่�ระดัับ 10%

TACC

สมกัับเป็็นหุ้้�นผู้้�นำำ�โลจิิสติิกส์์และซััพพลายเชนพื้้�นฐานแกร่่งที่่�อยู่่�ความสนใจของ
นัักลงทุุนมาตลอด ล่่าสุุด ‘บรรณ เกษมทรััพย์์’ และ ‘ชวนิินทร์์ บััณฑิิตกฤษดา’ 
ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารร่่วม บมจ.เอสซีีจีี เจดัับเบิ้้�ลยููดีี โลจิิสติิกส์์ หรืือ SJWD ผู้้�
ให้้บริิการโลจิิสติิกส์์และซััพพลายเชนแบบครบวงจรรายใหญ่่ที่่�สุุดในอาเซีียน แจ้้ง
ข่่าวดีีหุ้้�น SJWD ผ่่านเกณฑ์์การพิิจารณาจากตลาดหลัักทรััพย์์ฯ เข้้าคำำ�นวณดััชนีี 
SET 100 รอบครึ่่�งปีีหลัังของปีีนี้้�อย่่างต่่อเนื่่�อง สะท้้อนความแข็็งแกร่่งของบริิษััทฯ 
และยัังส่่งผลดีีต่่อความสนใจจากนัักลงทุุนอีีกด้้วย โดยบริิษััทฯ มุ่่�งมั่่�นสร้้างการ
เติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�องทุุกปีี เพื่่�อผลัักดัันมาร์์เก็็ตแค็็ปเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 1 แสนล้้านบาท
ภายในปีี 2570

SJWD

ธีีระชััย ประสิิทธิ์์�รััตนพร บอสใหญ่่ TMI ส่่งซิิกแนวโน้้มรายได้้ในครึ่่�งปีี
หลััง คาดว่่าจะเติิบโตดีีกว่่าครึ่่�งปีีแรก และมีีโอกาสที่่�จะทำำ�สถิิติิสููงสุุดใหม่่
ในไตรมาส 4 /2566 โดยได้้รัับปััจจััยหนุุนจากธุุรกิิจอุุปกรณ์์ส่่องสว่่างที่่�
โตต่่อเนื่่�องหลัังธุุรกิิจโรงแรมและอสัังหาริิมทรััพย์์ฟื้้�นตััวกลัับมาอยู่่�ในระดัับ
ใกล้้เคีียงกัับช่่วงก่่อนโควิิด-19 รวมถึึงการออกผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ ด้้านธุุรกิิจ
โรงไฟฟ้้าชีีวภาพทั้้�ง 3 แห่่ง รวมกำำ�ลัังการผลิิต 5.4 เมกะวััตต์์ ที่่�มีีการเติิบโต
อย่่างต่่อเนื่่�องและมั่่�นคง และการเดิินหน้้ารุุกธุุรกิิจใหม่่ คาร์์บอนเครดิิต 
สนัับสนุุนการลดการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก มุ่่�งสู่่�การทำำ�ธุุรกิิจที่่�ยั่่�งยืืน ส่่งผล
ให้้แนวโน้้มผลการดำำ�เนิินงานในปีี 2566 เติิบโตตามเป้้าหมายที่่�วางไว้้  

TMI



สัังคมอิินไซด์์

สัังคมอิินไซด์์
ส่่วนข่่าวสารในแวดวงบริิษััทจดทะเบีียน

หุ้้�นไอพีีโอน้้องใหม่่ "บมจ.ไทย โคโคนััท หรืือ COCOCO" 
ออกสตาร์์ทเดิินสายโรดโชว์์ 5 จัังหวััด พบนัักลงทุุน
ที่่�หััวเมืืองใหญ่่ภาคใต้้ ภาคเหนืือ ภาคกลาง นำำ�โดย 
ราชบุุรีี หาดใหญ่่ เชีียงใหม่่ ขอนแก่่น และปิิดท้้ายที่่�
กรุุงเทพมหานคร ย้ำำ��ความเชื่่�อมั่่�น ปััจจััยพื้้�นฐานแกร่่ง ก่่อน
เสนอขายหุ้้�นไอพีีโอ 370 ล้้านหุ้้�น พร้้อมเดิินหน้้าเข้้าจด
ทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ (SET) ภายในไตรมาส 3 ปีีนี้้�

COCOCO

คว้้างานโครงการรถไฟความเร็็วสููง ช่่วง
กรุุงเทพมหานคร - หนองคาย (ระยะที่่� 1) 
มููลค่่า 9,348 ลบ

ITD

ด้้านหุ้้�นน้้องใหม่่ “มิิสแกรนด์์” เจ้้าของเวทีีประกวดนางงาม
สุุดฮอต! พร้้อมเดิินหน้้าเข้้าระดมทุุนใน mai จำำ�นวน 60 ล้้าน
หุ้้�น ภายในปีี 2566 งานนี้้�บิ๊๊�กบอส “ณวััฒน์์ อิิสรไกรศีีล” 
มั่่�นใจเต็็มที่่� หลัังเข้้าตลาดเดิินหน้้าต่่อยอดธุุรกิิจนางงาม การ
จััดจำำ�หน่่ายสิินค้้าอุุปโภคบริิโภค ธุุรกิิจสื่่�อและบัันเทิิง บริิหาร
ศิิลปิิน และพััฒนาระบบไอทีี สร้้างการเติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่ง
และยั่่�งยืืน...เคลีียร์์พอร์์ตรอวัันเคาะราคาได้้เลย

“มิิสแกรนด์์”

พร้อมดัน “ออโตคลิก” จัดโปรโมชั่นลด
ล้างสต๊อกยาง กระหน่�่ำำชุมฉ่�่ำำหน้าฝน 
ลดสูงสุดถึง 35%

ACG




















