


ชนิิภรณ์์ มาสุุข

อณ์ุภา ศิิริรวง

ภารกิจิรัฐบาล

หมากเกมหุน้ เดินอกีครั้ง  
ขอใหน้กัลงทนุ โชคดีครับ

ประสิทธิ ์ กรโชคอนนัต์
บรรณาธกิารบริหาร

 เศรษฐา ทวสิีน กา้วสู่เป็นนายกฯ คนที ่30 ของไทยแลว้  จากนีไ้ป เป็นขัน้ตอน การฟอรม์
ตั้งรฐับาล  ตั้งคณะรฐัมนตร ี...เพ่ือทำางานใหก้บัประเทศชาติ  ฝ่ังตลาดหุน้ไทย กม็ปีฎิกริยิา
เชงิบวก ต่อ นายกฯคนที ่30 ไปแลว้

รฐับาลใหม ่จำาเป็นต้องกระตุ้นเศรษฐกจิอย่างเรง่ด่วน  ด้วย  สภาพัฒนฯ์ รายงานเศรษฐกจิ
ไทยในไตรมาสสองของปีนีข้ยายตัวเพียง 1.8%  ชะลอลงจากขยายตัวที ่2.6% ใน 1Q66 
โดสภาพัฒนฯ์ ปรับลดคาดการณ ์GDP ปีนีข้ยายตัว 2.5-3.0% จากเดิมคาด 2.7-3.7%

สำาหรับตลาดหุน้ไทย ดัชนตีลาดบริเวณเหนอื 1,500 จุด นา่จะเป็นฐานวดั กิารทำางานของ
รัฐบาล  รวมถงึความเชือ่มัน่ของนกัิลงทนุทัง้ในประเทศและต่างประเทศ





นำาเสนอเรื่อง ตามแผน  ทกุ บจ. ต้องเดินหนา้ตามแผนธุรกจิทีว่างไว ้ ปลอ่ยใหร้าคาหุน้ เป็นไปตามกลไกตลาด...

AQUA
ขายหุน้ทัง้หมดใน เอธธคิอล กรูเ์มต์ 
มลูคา่ 35 ลบ. เขา้ลงทนุในธุรกจิรา้น
ราเมงญีปุ่่ น “Ramen Desu” มลูคา่ 

110.50 ลบ.

เขา้ซือ้หุน้ บมจ.ควิทซี ีเอนเนอรย์ี่ หรอื QTC 
จำานวน 80 ลา้นหุน้ คดิเป็น 23.45% ทนุจด

ทะเบยีนและชำาระแลว้ของQTC มลูคา่รวม 320 
ลา้นบาท ตอกย้ำาการเติบโตอย่างยั่งยืนในระยะ
ยาว ผา่นการขยายพอรต์การลงทนุด้านธุรกจิ
พลงังานไฟฟ้ากบักลุม่ตันธนสิน และยังเสรมิ

ศักยภาพธุรกจิจดัจำาหนา่ยถา่นหนิบทิมูนิสั และ
โลจสิติสกแ์บบครบวงจร ขนส่งทางน้ำา-ทางบก-

ทา่เรอื-คลงัสินคา้มากขึน้

ประกาศลงนามขอ้ตกลงเบือ้งต้นกบั 
"Rattinan Medical Center" คลนิกิด้าน

ศัลยกรรมกระเพาะ-ดูแลผวิหนงัชือ่ดัง เลง็เขา้
ถอืหุน้ไมเ่กนิ 36% พรอ้มทุม่งบ 70 ลา้นบาท 

ยกระดับปรบัโฉมใหมสู่่โรงพยาบาลทีใ่หบ้รกิาร
ด้วยมาตรฐานระดับสากล ย้ำาทกุดีลทีเ่กดิขึน้
เป็นดีล Win-Win ทีจ่ะสนบัสนนุใหเ้พ่ิมความ

แขง็แกรง่และเติบโตอย่างยั่งยืน

AGE MASTER
ส่งบรษัิทลกู “เวฟ บซีจี”ี ผนกึกำาลงั ชไนเดอร ์
อเิลค็ทรคิ เซน็เอม็โอยู สนบัสนนุองคก์ร-ภาค
ธุรกจิในไทย  บรรลเุป้าหมายลดการปลอ่ย
กา๊ซเรอืนกระจก มุง่สู่ความเป็นกลางทาง

คารบ์อน พรอ้มใหบ้รกิารครบวงจรทัง้การให้
คำาปรกึษาและการจดัหาโซลชูัน่ต่างๆ มาให ้

เพ่ือมุง่สู่เป้าหมายด้านความยั่งยืน

WAVE



























นายรุ่่�งโรุ่จน์ รุ่ังสิิโยภาสิ กรุ่รุ่มการุ่ผู้้�จัดการุ่ใหญ่� บรุ่ิษััท ปู้นซิิเมนต์์ไทย จำากัด (มหาชน) SCC เปูิดเผู้ย
ว่�าไต์รุ่มาสิท่� 2 ปูี 2566 เอสิซิ่จ่ม่รุ่ายได�จากการุ่ขาย 124,631 ล้�านบาท ล้ดล้งรุ่�อยล้ะ 18 จากไต์รุ่มาสิ

เด่ยว่กันของปูีก�อน จากยอดขายท่�ล้ดล้งของท่กกล้่�มธุ่รุ่กิจ สิาเหต์่หล้ักจากรุ่าคาสิินค�าเคม่ภัณฑ์์ท่�ล้ดล้ง 
แล้ะม่กำาไรุ่สิำาหรุ่ับงว่ด 8,082 ล้�านบาท ล้ดล้งรุ่�อยล้ะ 19 เม่�อเท่ยบกับช�ว่งเด่ยว่กันของปูีก�อน สิ�ว่น

ใหญ่�จากสิ�ว่นต์�างรุ่าคาขายสิินค�าเคม่ภัณฑ์์แล้ะสิ�ว่นแบ�งกำาไรุ่จากบรุ่ิษััทรุ่�ว่มท่�ล้ดล้งของธุ่รุ่กิจเคมิคอล้สิ์ 
ปูรุ่ะกอบกับเงินปูันผู้ล้รุ่ับในไต์รุ่มาสิท่�2 ปูี 2565สิ้งกว่�าปูกต์ิจากการุ่ปูรุ่ับรุ่อบเงินปูันผู้ล้ของบรุ่ิษััทท่�เอสิ

ซิ่จ่ล้งท่นในธุ่รุ่กิจอ่�น ขณะท่�ในไต์รุ่มาสิท่� 2 ปูี 2566 ม่กำาไรุ่จากการุ่ปูรุ่ับม้ล้ 
ค�าย่ต์ิธุรุ่รุ่มของเงินล้งท่นในธุ่รุ่กิจอ่�น 2,866 ล้�านบาท

ผลการดำำาเนิินิงานิงวดำคร่�งปีีแรกของ
ปีี 2566 เอสซีีจีีมีีรายไดำ้จีากการขาย 
253,379 ล้านิบาท ลดำลงร้อยละ 17 
จีากช่่วงเดำียวกันิของปีีก่อนิ สาเหตุุหลัก
จีากยอดำขายที�ลดำลงของทุกกลุ่มีธุุรกิจี 
จีากสถานิการณ์์ตุลาดำที�อ่อนิตุัว และมีี
กำาไรสำาหรับงวดำเท่ากับ 24,608 ล้านิบาท 
เพิ่ิ�มีข่�นิร้อยละ 31จีากช่่วงเดำียวกันิของปีี
ก่อนิส่วนิใหญ่่จีากกำาไรจีากการปีรับมีูลค่า
ยุตุิธุรรมีของเงินิลงทุนิรวมี 14,822 ล้านิ
บาท

ณ์ วันิที� 30 มีิถุนิายนิ 2566เอสซีีจีีมีี
สินิทรัพิ่ย์รวมี เท่ากับ 942,018 ล้านิบาท 

เพิ่ิ�มีข่�นิจีากสิ�นิปีี 2565 จีำานิวนิ 35,528 
ล้านิบาท

บริษััทฯ ขอเรียนิว่าที�ปีระชุ่มีคณ์ะ
กรรมีการบริษััทเมี่�อวันิที� 26 กรกฎาคมี 
2566 มีีมีตุิอนิุมีัตุิให้บริษััทฯจี่ายเงินิปีันิผล
ระหว่างกาลงวดำคร่�งปีีแรกของ ปีี 2566 
ในิอัตุราหุ้นิละ 2.50 บาท รวมีเปี็นิเงินิทั�ง
สิ�นิ 3,000 ล้านิบาทโดำยเงินิปีันิผลระหว่าง
กาลดำังกล่าวจี่ายจีากกำาไรที�เสียภาษัีในิ
อัตุราร้อยละ 20 ซี่�งผู้ถ่อหุ้นิปีระเภทบุคคล
ธุรรมีดำาสามีารถขอเครดำิตุภาษัีค่นิไดำ้ 
1เท่ากับเงินิปีันิผลคูณ์ 20/80 โดำยบริษััทฯ 
จีะหักภาษัี ณ์ ที�จี่ายร้อยละ 10

ทั�งนิี�การจี่ายเงินิปีันิผลระหว่างกาลดำัง
กล่าวให้จี่ายแก่ผู้ถ่อหุ้นิเฉพิ่าะผู้มีีสิทธุิ
ไดำ้รับเงินิปีันิผลตุามีข้อบังคับบริษััทตุามี
ที�ปีรากฏรายช่่�อ ณ์ วันิกำาหนิดำรายช่่�อผู้
มีีสิทธุิรับเงินิปีันิผลในิวันิพิ่ฤหัสบดำีที� 10 
สิงหาคมี 2566 (จีะข่�นิเคร่�องหมีาย XD 
หร่อวันิที�ไมี่มีีสิทธุิรับเงินิปีันิผลในิวันิพิุ่ธุ
ที� 9 สิงหาคมี 2566) โดำยมีีกำาหนิดำจี่าย
เงินิปีันิผลระหว่างกาลในิวันิศุุกร์ที� 25 
สิงหาคมี 2566และให้รับเงินิปีันิผลภายในิ 
10 ปีี

SCC แจง Q2/66 กำำ�ไรหด 19% YoY

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ปัันผลระหว่่�งกำ�ล อััตร� 2.50 บ�ท/ห้�น



บรุ่ิษััท ทรุ่้ คอรุ่์ปูอเรุ่ชั�น จำากัด (มหาชน) TRUE เปูิดเผู้ยว่�า บรุ่ิษััท ทรุ่้ คอรุ่์ปูอเรุ่ชั�น 
ม่รุ่ายได�จากการุ่ให�บรุ่ิการุ่ท่� 39,431 ล้�านบาทใน ไต์รุ่มาสิ 2 ปูี 2566 เพิ่ิ�มข้�นรุ่�อย
ล้ะ 1.1 เม่�อเท่ยบกับไต์รุ่มาสิก�อน โดยม่ สิาเหต์่มาจากรุ่ายได�จากการุ่ให�บรุ่ิการุ่ท่�

เต์ิบโต์ข้�นจากธุ่รุ่กิจโทรุ่ศััพิ่ท์เคล้่�อนท่�แล้ะธุ่รุ่กิจออนไล้น์

TRUE แจง Q2/66 ร�ยได�จ�กำกำ�รให�บริกำ�ร
เพ่ิ่�ม 1.1% มาจากธุุรก่จโทรศััพิ่ท์เคลื่่�อนท่�แลื่ะ

ธุุรก่จออนไลื่น์ ส่่วน EBITDA โต 14.7%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ธุุรกิจีโทรศุัพิ่ท์เคล่�อนิที�มีีรายไดำ้จีากการ
ให้บริการ 31,269 ล้านิบาท เพิ่ิ�มีข่�นิร้อย
ละ 0.8 เมี่�อเทียบกับไตุรมีาสก่อนิ โดำยมีี
สาเหตุุมีาจีากการ ปีรับตุัวของการแข่งขันิ
ในิตุลาดำ นิำาาไปีสู่การเตุิบโตุของรายไดำ้
เฉลี�ยตุ่อ ผู้ใช่้บริการ (ARPU) และการ
เพิ่ิ�มีข่�นิของจีำานิวนิผู้ใช่้บริการเมี่�อเทียบ
กับ ไตุรมีาสก่อนิ ผู้ใช่้บริการระบบเตุิมีเงินิ
ยังคงเตุิบโตุแข็งแกร่งมีาอยู่ที� 35.4 ล้านิ
ราย เปี็นิผลจีากการกลับมีาอย่างตุ่อเนิ่�อง
ของนิักท่องเที�ยวและ แรงงานิตุ่างดำ้าว ในิ
ขณ์ะที�ผู้ใช่้บริการระบบรายเดำ่อนิทรงตุัวอยู่
ที� 15.7 ล้านิราย ทั�งนิี�ผู้ใช่้บริการโทรศุัพิ่ท์
เคล่�อนิที�ทั�งหมีดำเตุิบโตุข่�นิร้อยละ 1.3 เมี่�อ
เทียบกับไตุรมีาสก่อนิ โดำย ณ์ สิ�นิไตุรมีาส 
2 มีีฐานิผู้ใช่้บริการรวมี 51.1 ล้านิราย

ธุุรกิจีออนิไลนิ์มีีรายไดำ้จีากการให้บริการ 
5,935 ล้านิบาท เพิ่ิ�มีข่�นิร้อยละ 3.2 จีาก
ไตุรมีาสก่อนิ จีาก ARPU ที�เพิ่ิ�มีข่�นิร้อยละ 
2.5 เมี่�อเทียบกับ ไตุรมีาสก่อนิ เปี็นิผลมีา
จีากการเพิ่ิ�มีคุณ์ภาพิ่ของการไดำ้มีาซี่�งผู้ใช่้
บริการ ใหมี่ผ่านิการยกเลิกส่วนิลดำและการ
เพิ่ิ�มีโอกาสจีากการขายพิ่่วงหลังจีากการ
ควบรวมีบริษััท 

ธุุรกิจีโทรทัศุนิ์บอกรับสมีาช่ิกมีีรายไดำ้จีาก
การให้บริการ 1,569 ล้านิ บาท ลดำลงร้อย
ละ 5.7 จีากไตุรมีาสก่อนิ เนิ่�องจีากการ
ลดำลงของรายไดำ้ จีากค่าสมีาช่ิกและค่า
ตุิดำตุั�งที�คิดำเปี็นิร้อยละ 76 ของรายไดำ้จีาก
การให้บริการ รายไดำ้จีากธุุรกิจีดำนิตุรีและ
บันิเทิงลดำลงในิไตุรมีาส 2ส่บเนิ่�องมีาจีาก
การจีัดำกิจีกรรมีที�ลดำลง จีำานิวนิผู้ใช่้บริการ
และรายไดำ้เฉลี�ย ตุ่อผู้ใช่้บริการ (ARPU) 
ทรงตุัวเมี่�อเทียบกับไตุรมีาสก่อนิ

รายไดำ้จีากการเช่่�อมีตุ่อโครงข่ายเปี็นิ 382 
ล้านิบาทลดำลงร้อยละ 75.4 จีากไตุรมีาส
ก่อนิ โดำยในิไตุรมีาส 1 ปีี 2566 มีีรายไดำ้
จีากการเช่่�อมีตุ่อ โครงข่ายที�สูงเนิ่�องจีาก
ผลกระทบที�เกิดำข่�นิเพิ่ียงครั�งเดำียวจีากการ
บรรลุข้อตุกลงในิเช่ิงบวกของข้อพิ่ิพิ่าททาง
กฎหมีาย

รายไดำ้จีากการขายเปี็นิ 4,107 ล้านิบาท ลดำ
ลงร้อยละ 28.5 จีาก ไตุรมีาสก่อนิจีากการ
ขายที�ลดำลงตุามีฤดำูกาล

ค่าใช่้จี่ายในิการดำำาเนิินิงานิไมี่รวมีค่าเส่�อมี
ราคาและค่าตุัดำจีำาหนิ่ายเปี็นิ 26,793 ล้านิ
บาท ลดำลงร้อยละ 16.7 จีากไตุรมีาสก่อนิ 
จีากมีาตุรการการ เพิ่ิ�มีปีระสิทธุิภาพิ่ในิ
การดำำาเนิินิงานิและการรับรู้ผลปีระโยช่นิ์
อย่างรวดำเร็ว จีากการควบรวมี ค่าใช่้จี่าย
เช่่�อมีตุ่อโครงข่ายเปี็นิ -1,075 ล้านิบาท 
ในิ ไตุรมีาส 2 ปีี 2566 ซี่�งไดำ้รับปีระโยช่นิ์
จีากการกลับรายการการตุั�งสำารอง ส่บ
เนิ่�องจีากการระงับข้อพิ่ิพิ่าททางกฎหมีาย

ค่าใช่้จี่ายดำ้านิโครงข่ายเปี็นิ 4,165 ล้านิ
บาท ลดำลงร้อยละ 8.4 จีาก ไตุรมีาสก่อนิ 
จีากการลดำลงของอัตุราค่าไฟฟ้าและจีาก
มีาตุรการการเพิ่ิ�มี ปีระสิทธุิภาพิ่ในิการดำำา
เนิินิงานิ ค่าใช่้จี่ายเกี�ยวกับการให้บริการอ่�นิ 
ๆ ลดำลงร้อยละ 3.1 จีากไตุรมีาสก่อนิ จีาก
ผลกระทบเช่ิงลบที�เกิดำข่�นิเพิ่ียง ครั�งเดำียว 
ในิไตุรมีาส 1 ปีี 2566 ตุ้นิทุนิขายลดำลงร้อย
ละ 24.4 จีาก ไตุรมีาสก่อนิ จีากยอดำขาย
สินิค้าที�ลดำลงตุามีฤดำูกาลในิไตุรมีาส 2 ปีี 
2566 ค่าใช่้จี่ายในิการขายและบริหารลดำ
ลงร้อยละ 21.3% จีากไตุรมีาสก่อนิ

อันิเนิ่�องมีาจีากการเพิ่ิ�มีปีระสิทธุิภาพิ่ในิ
การบริหารจีัดำการค่าใช่้จี่าย ทางการตุลาดำ 
การลดำลงของหนิี�สูญ่จีากการเรียกเก็บ
เงินิที�ดำีข่�นิ และการลดำลงของค่าใช่้จี่ายที�
เกี�ยวข้องกับการควบรวมีกิจีการ

EBITDA ในิไตุรมีาส 2 ปีี 2566 เปี็นิ 
22,320 ล้านิบาทเพิ่ิ�มีข่�นิร้อยละ14.7 จีาก
ไตุรมีาสก่อนิ จีากทั�งการเพิ่ิ�มีข่�นิของราย
ไดำ้จีากการให้บริการ ปีระสิทธุิภาพิ่ในิการ
ดำำาเนิินิงานิของบริษััท EBITDA ยังไดำ้รับผล
เช่ิงบวก จีากการยุตุิข้อพิ่ิพิ่าททางกฎหมีาย 
ทั�งนิี� หากปีรับปีรุงดำ้วยผลกระทบที� เกิดำ
ข่�นิเพิ่ียงครั�งเดำียว EBITDA เพิ่ิ�มีข่�นิ 1.6 
พิ่ันิล้านิบาทหร่อเพิ่ิ�มีข่�นิ ร้อยละ 8.2 จีาก
ไตุรมีาสก่อนิ อัตุราส่วนิ EBITDA ตุ่อราย
ไดำ้รวมียังคง แข็งแกร่งที�ร้อยละ 45.4 ในิ
ไตุรมีาส 2 ปีี 2566และการลดำลงของค่า
ใช่่จี่ายในิการดำาเนิินิงานิจีากมีาตุรการมีุ่ง
เนิ้นิการเพิ่ิ�มีค่าเส่�อมีราคาและค่าตุัดำจีำา
หนิ่ายเปี็นิ 17,837 ล้านิบาท เพิ่ิ�มีข่�นิร้อย
ละ 10.3 เมี่�อเทียบกับไตุรมีาสก่อนิ จีาก
การขยายโครงข่ายอย่างตุ่อเนิ่�องเพิ่่�อ เพิ่ิ�มี
ปีระสบการณ์์และคุณ์ภาพิ่การให้บริการ
แก่ลูกค้า บริษััทรายงานิผลขาดำทุนิสุทธุิ
ส่วนิที�เปี็นิของบริษััท -2,320 ล้านิบาท 
จีากการกลับรายการของสินิทรัพิ่ย์ภาษัี
เงินิไดำ้รอการตุัดำบัญ่ช่ีจีากการยก ยอดำผล
ขาดำทุนิของ DTN จีากความีเปี็นิไปีไดำ้ในิ
การปีรับโครงสร้างธุุรกิจี ภายใตุ้กลุ่มีบริษััท 
การเพิ่ิ�มีข่�นิของค่าเส่�อมีราคาและค่าตุัดำจีำา
หนิ่ายจีาก การขยายโครงข่าย การปีรับ
อายุการใช่้งานิของสินิทรัพิ่ย์ให้สอดำคล้อง
กันิและค่าใช่้จี่ายเพิ่่�อให้ไดำ้มีาซี่�งปีระโยช่นิ์
จีากการควบรวมี (Integration Costs) จีำา
นิวนิปีระมีาณ์ 250 ล้านิบาท



นายนําพล มลิชััย กรรมการผู้้�จััดการ บริษััทเอสซีีจัี เซีรามิกส์ จัํากัด (มหาชัน) COTTO 
เปิิดเผู้ยว่่าไตรมาสที� 2 ปิี 2566 บริษััทมีกําไรสําหรับงว่ดเท่ากับ 173 ล�านบาท เพิ�มขึ้้�น
ร�อยละ 4 จัากชั่ว่งเดียว่กันขึ้องปิีก่อน และ EBITDA เท่ากับ 355 ล�านบาท ลดลงร�อย
ละ 4 จัากชั่ว่งเดียว่กันขึ้องปิีก่อน โดยบริษััทมีรายได�จัากการขึ้าย 3,392 ล�านบาทใกล�
เคีียงกับปิีก่อน และในไตรมาสนี�บริษััทมีรายได�จัากการขึ้ายที�ดิน 116 ล�านบาท สําหรับ
ปิริมาณการขึ้ายกระเบ้�องเซีรามิกภาพรว่มลดลงร�อยละ 13 จัากชั่ว่งเดียว่กันขึ้องปิีก่อน 

อย่างไรก็ตามบริษััทยังคีงสามารถคีว่บคีุมคี่าใชั�จั่ายด�านการบริหารและการปิรับปิรุง
ปิระสิทธิิภาพการผู้ลิตได�อย่างต่อเน้�อง

COTTO เผย Q2/66 กํําไรเพิ่่�มขึ้้�น 4%
 ด้้านรายได้้จากการขายใกลื่้เค่ยงปีีก่อน 

คุมค่าใช้้จ่ายบร่หาร-ปีรับปีรุงปีระส่่ทธุ่ภาพิ่การผลื่่ตได้้ต่อเน่�อง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

สำาหรับผลการดำำาเนิินิงานิช่่วง 6 เดำ่อนิแรกของ 
ปีี 2566 บริษััทมีีรายไดำ้จีากการขาย 6,850 ล้านิ
บาท เพิ่ิ�มีข่�นิร้อยละ 4 จีากช่่วงเดำียวกันิของปีี
ก่อนิ 

บริษััทมีีรายไดำ้จีากการขายที�ดำินิ 141 ล้านิบาท  

โดำยในิคร่�งปีีแรกของปีี 2566 บริษััทมีีปีริมีาณ์
ขายอยู่ที� 35.2 ล้านิตุารางเมีตุร ลดำลงร้อยละ 
12 จีากช่่วงเดำียวกันิของปีีก่อนิ โดำยหลักๆมีา
จีากปีริมีาณ์ขายส่งออกที�ลดำลง ทังนิีบริษััทมีีกำา
ไรเท่ากับ 434 ล้านิบาท เพิ่ิ�มีข่�นิร้อยละ 15 และ 
EBITDA เท่ากับ 812 ล้านิบาท เพิ่ิ�มีข่�นิร้อยละ 3 
จีากช่่วงเดำียวกันิของปีีก่อนิ



 บรุ่ิษััทเดล้ต์�า อ่เล้คโทรุ่นิคสิ์ (ปูรุ่ะเทศัไทย) จำากัด (มหาชน) DELTA ยอดขายสิินค�าแล้ะบรุ่ิการุ่ในไต์รุ่มาสิ 2/66 
อย้�ท่� 35,840 ล้�านบาท เพิ่ิ�มข้�นรุ่�อยล้ะ 28.0 จากไต์รุ่มาสิเด่ยว่กันของปูีก�อนเน่�องจากกล้่�มผู้ล้ิต์ภัณฑ์์เพิ่าเว่อรุ่์

อิเล้็กทรุ่อนิกสิ์เต์ิบโต์อย�างแข็งแกรุ่�ง จากคว่ามต์�องการุ่สิ้งต์�อเน่�องของกล้่�มโซิล้้ชั�นสิำาหรุ่ับยานยนต์์ไฟฟ้า (Electric 
Vehicle Solutions) ด่ซิ่ เพิ่าเว่อรุ่์ (DC Power) เพิ่าเว่อรุ่์ซิัพิ่พิ่ล้ายสิำาหรุ่ับโซิล้้ชั�นภาคอ่ต์สิาหกรุ่รุ่มรุ่ว่มถึ้งรุ่ะบบ

อัต์โนมัต์ิอ่ต์สิาหกรุ่รุ่ม (Industrial Automation) สิ�ว่นกล้่�มผู้ล้ิต์ภัณฑ์์สิำาหรุ่ับคอมพิ่ิว่เต์อรุ่์แล้ะรุ่ะบบเครุ่่อข�ายCloud 
Storage แล้ะผู้ล้ิต์ภัณฑ์์ท่�เก่�ยว่ข�องกับ Data Center เต์ิบโต์ในอัต์รุ่าสิ้งข้�นกว่�าไต์รุ่มาสิแรุ่กแล้ะปูีก�อนหน�า จากแนว่
โน�มคว่ามต์�องการุ่เพิ่ิ�มข้�นของเทคโนโล้ย่ปูัญ่ญ่าปูรุ่ะดิษัฐ์์(Artificial Intelligence Application) ด�านกล้่�มพิ่ัดล้ม

แล้ะรุ่ะบบจัดการุ่คว่ามรุ่�อน (Fan & Thermal Management)ยังคงเต์ิบโต์ในรุ่ะดับปูานกล้างจากปูีก�อนหน�า ขณะท่�
กล้่�มผู้ล้ิต์ภัณฑ์์โครุ่งสิรุ่�างพิ่�่นฐ์าน (Infrastructure) ชะล้อต์ว่ัล้งจากไต์รุ่มาสิท่�แล้ว่�แล้ะปูีก�อน เน่�องจากด่มานด์ในกล้่�ม
เพิ่าเว่อรุ่์ซิิสิเต์็มสิ าหรุ่ับรุ่ะบบโทรุ่คมนาคมอ�อนต์ัว่ในต์ล้าดย่โรุ่ปู ท�ามกล้างคว่ามกังว่ล้ต์�อรุ่าคาพิ่ล้ังงานแล้ะอัต์รุ่าการุ่

เต์ิบโต์ทางเศัรุ่ษัฐ์กิจในภ้มิภาคต์�าง ๆ สิ�งผู้ล้ต์�อคว่ามรุ่ะมัดรุ่ะว่ังในการุ่ล้งท่นของล้้กค�าองค์กรุ่ขนาดใหญ่�

DELTA เผย Q2/66 กํําไรสุุทธิ่เพิ่่�มขึ้้�น 9.5%
จากไตรมาสเดีียวกันของปีกี่อน คุุยยอดีขายกลุุ่่ม

ผลุ่ิตภััณฑ์์เพาเวอร์อิเลุ่็กทรอนิกส์เติบโตอย่างแข็งแกร่ง

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

กำาไรขั�นิตุ้นิในิไตุรมีาสนิี�มีีจีำานิวนิ 8,369 ล้านิบาท 
เพิ่ิ�มีข่�นิร้อยละ 19.3 จีากไตุรมีาสเดำียวกันิของปีี
ก่อนิขับเคล่�อนิโดำยการเตุิบโตุของยอดำขายที�เพิ่ิ�มี
ข่�นิกว่าเท่าตุัวของกลุ่มีโซีลูช่ั�นิสำาหรับยานิยนิตุ์
ไฟฟ้า รวมีถ่งผลิตุภัณ์ฑ์์อ่�นิภายใตุ้กลุ่มีธุุรกิจีพิ่า
วเวอร์อิเล็คทรอนิิกส์และกลุ่มีผลิตุภัณ์ฑ์์ระบบ
อัตุโนิมีัตุิซี่�งมีีการเตุิบโตุที�ดำีทั�งนิี�ภาพิ่รวมีอัตุรา
กำาไรขั�นิตุ้นิ ปีรับตุัวดำีข่�นิอย่างมีีนิัยสำาคัญ่จีากจีาก
ไตุรมีาสก่อนิหนิ้า 

แตุ่ลดำลงจีากฐานิสูงของปีีที�แล้ว โดำยสถานิการณ์์
ขาดำแคลนิวัตุถุดำิบเริ�มีผ่อนิคลายลงบางส่วนิ ส่ง
ผลให้สามีารถบริหารจีัดำการตุ้นิทุนิและวัตุถุดำิบ
เพิ่่�อสร้างอัตุรากำาไรเพิ่ิ�มีข่�นิค่าใช่้จี่ายในิการขาย
และบริหาร (รวมีการวิจีัยและพิ่ัฒนิา) มีีจีำานิวนิ 
3,796ล้านิบาท เพิ่ิ�มีข่�นิร้อยละ 20.4จีากปีีก่อนิ
หนิ้า สอดำคลอ้งกบัการเตุิบโตุของรายไดำ้และ

กิจีกรรมีดำ้านิการวิจีัยและพิ่ัฒนิาที�มีากข่�นิ ทั�งนิี�ค่า
ใช่้จี่ายในิการขายและบริหารคิดำเปี็นิสัดำส่วนิร้อย
ละ 10.5 ของรายไดำ้รวมี ลดำลงจีากสัดำส่วนิร้อยละ 
11.1 ในิไตุรมีาสเดำียวกนิัของปีีก่อนิหนิ้า โดำยเปี็นิ
ผลมีาจีากปีระสิทธุิภาพิ่ในิการควบคุมีค่าใช่้จี่าย
พิ่ร้อมีผลักดำันิยอดำขายให้เตุิบโตุ

กำาไรจีากการดำำาเนิินิงานิในิไตุรมีาสนิี�มีีจีำานิวนิ 
4,573ล้านิบาท คิดำเปี็นิอัตุรากำาไรร้อยละ 12.8ลดำ
ลงจีากฐานิสูงร้อยละ 13.8ของงวดำเดำียวกันิในิ
ปีีก่อนิ เนิ่�องจีากการเตุิบโตุของยอดำขายในิกลุ่มี
สินิค้าที�แตุกตุ่างจีากปีี ที�แล้วขณ์ะที�กำาไรสุทธุิในิ
ไตุรมีาสนิี�มีีจีำานิวนิ 4,668ล้านิบาท คิดำเปี็นิอัตุรา
กำาไรสุทธุิร้อยละ 13.0และมีีกำาไรสุทธุิตุ่อหุ้นิอยู่ที� 
0.37 บาทเตุิบโตุร้อยละ 9.5 เมี่�อเทียบกับ  
0.34 บาทตุ่อหุ�้นิในิไตุรมีาสเดำียวกันิของปีีก่อนิ



 ITC เผยงบรว่ม Q2/66
ม่กำาไรสุ่ทธุ่ลื่ด้ลื่งมาท่� 444.87 ลื่บ.

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
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บริษััทฯ มีีรายไดำ้จีากการขายในิ
ช่่วงไตุรมีาส 2/2566 ที� 3,242.7 
ล้านิบาท (ลดำลง 39.9% เมี่�อเทียบ
กับปีีก่อนิ) ดำ้วยสาเหตุุหลักๆ จีาก
การปีรับตุัวลดำลงจีากผลปีระกอบ
การที�แข็งแกร่งในิปีีที�แล้วอันิเปี็นิ
ผลมีาจีากปีรับลดำปีริมีาณ์สินิค้าคง
เหล่อของลูกค้าในิสหรัฐอเมีริกา
และยุโรปี แรงกดำดำันิดำ้านิเงินิเฟ้อ
และรายไดำ้จีากค่าระวางสินิค้าที�
ลดำลง แมี้ว่าจีะมีีความีตุ้องการ
อาหารสัตุว์เลี�ยงสูง 

หากไม�รุ่ว่มอัต์รุ่าแล้กเปูล้่�ยนเงิน
ต์รุ่าต์�างปูรุ่ะเทศั ยอดขายล้ดล้ง 
40.1% เม่�อเท่ยบกับปูีก�อนแล้ะ
ล้ดล้ง 9.6% เม่�อเท่ยบกับไต์รุ่มาสิ
ก�อนหน�า ซิ้�งเกิดจากปูรุ่ิมาณ
ขายท่�ล้ดล้ง (9.4% เม่�อเท่ยบกับ
ไต์รุ่มาสิก�อนหน�า)

บริษััทฯ มีีรายไดำ้จีากการขายในิ
ช่่วงคร่�งปีีแรกของปีี 2566 ที� 
6,829.5 ล้านิบาท (ลดำลง 29.6% 

เมี่�อเทียบกับปีีก่อนิ) เนิ่�องจีาก
เศุรษัฐกิจีที�ช่ะลอตุัวและอัตุรา
เงินิเฟ้อที�สูงเปี็นิผลให้การใช่้จี่าย
ของลูกค้าลดำลงและรายไดำ้จีากค่า
ระวางสินิค้าลดำลง อย่างไรก็ตุามี 
บริษััทฯ มีีผลิตุภัณ์ฑ์์และโครงการ
ใหมี่ๆ เพิ่่�อช่่วยกระตุุ้นิยอดำขายในิ
ช่่วงคร่�งปีีหลังของปีี 2566 และ
ยังคงมีุ่งเสริมีสร้างความีสัมีพิ่ันิธุ์ที�
แข็งแกร่งกับลูกค้า

กำาไรุ่สิ่ทธุิไต์รุ่มาสิ 2/2566 อย้�ท่� 
444.9 ล้�านบาท (ล้ดล้ง 67.0% 
เม่�อเท่ยบกับปูีก�อน แต์�เพิ่ิ�มข้�น 
4.6% เม่�อเท่ยบกับไต์รุ่มาสิก�อน
หน�า) สิาเหต์่หล้ักมาจากคำาสิั�ง
ซิ่�อท่�ล้ดล้งอันเปู็นผู้ล้มาจากการุ่
ปูรุ่ับล้ดปูรุ่ิมาณสิินค�าคงเหล้่อ
ของล้้กค�า แรุ่งกดดันด�านต์�นท่น
ว่ัต์ถึ่ดิบท่�สิ้งข้�นแล้ะสิัดสิ�ว่นการุ่
ขายสิินค�าพิ่รุ่่เม่ยมท่�ล้ดล้ง ซิ้�งบาง
สิ�ว่นถึ้กหักกล้บด�ว่ยรุ่ายได�อ่�นแล้ะ
เครุ่ดิต์ภาษั่เงินได�ท่�สิ้งข้�น กำาไรุ่
สิ่ทธุิเพิ่ิ�มข้�นเม่�อเท่ยบกับไต์รุ่มาสิ

ก�อน เน่�องจากบรุ่ิษััทฯ เรุ่ิ�มดำาเนิน
การุ่โครุ่งการุ่ล้ดต์�นท่นในช�ว่ง
ไต์รุ่มาสิ 2 ปูรุ่ะกอบกับรุ่ายได�อ่�น
แล้ะเครุ่ดิต์ภาษั่เงินได�ท่�สิ้งข้�น สิ�ง
ผู้ล้ให�อัต์รุ่ากำาไรุ่สิ่ทธุิอย้�ท่� 13.7% 
(ล้ดล้งจาก 25.0% ในไต์รุ่มาสิ 
2/2565 แต์�ปูรุ่ับต์ัว่เพิ่ิ�มข้�นเม่�อ
เท่ยบกับ 11.9% ของไต์รุ่มาสิ 
1/2566)

กำาไรสุทธุิในิช่่วงคร่�งปีีแรกของ
ปีี 2566 อยู่ที� 870.0 ล้านิบาท 
(ลดำลง 61.5% เมี่�อเทียบกับปีีก่อนิ) 
สาหตุุหลักมีาจีากเศุรษัฐกิจีที�ช่ะลอ
ตุัวและอัตุราเงินิเฟ้อที�สูงข่�นิ ส่ง
ผลให้การใช่้จี่ายของลูกค้าลดำลง 
อย่างไรก็ตุามี บริษััทฯ มีีผลิตุภัณ์ฑ์์
และโครงการใหมี่ๆ เพิ่่�อกระตุุ้นิ
ยอดำขายในิช่่วงคร่�งปีีหลังของ
ปีี 2566 และยังคงมีุ่งเสริมีสร้าง
ความีสัมีพิ่ันิธุ์ที�แข็งแกร่งกับลูกค้า 
ทำาให้อัตุรากำาไรสุทธุิในิคร่�งปีีแรกนิี�
อยู่ที� 12.7%

บริษััท ไอ-เทล คีอร์ปิอเรชัั�น จัํากัด (มหาชัน) หร้อ ITC เปิิดเผู้ยว่่ายอดขึ้าย
ไตรมาส 2 ปิี 2566 อย้่ที� 3.2 พันล�านบาท หลักๆ มาจัากการปิรับตัว่ลดลง
จัากผู้ลปิระกอบการที�แขึ้็งแกร่งในปิีที�แล�ว่ เน้�องด�ว่ยการปิรับลดปิริมาณ

สินคี�าคีงเหล้อขึ้องล้กคี�าในสหรัฐอเมริกาและยุโรปิและสัดส่ว่นการขึ้ายสินคี�า
พรีเมียมลดลง แม�ว่่าจัะมีคีว่ามต�องการอาหารสัตว่์เลี�ยงส้งก็ตาม โดยมีอัตรา

กําไรขึ้ั�นต�นที� 18.4% และกําไรสุทธิิ 0.4 พันล�านบาท



MST แจงกำำ�ไร Q2/66 วู่บ 27.55%

หลุ่ังรายไดี้คุ่านายหน้าลุ่ดีลุ่ง จากวอลุุ่่มเทรดีหดี

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

1.รายได�คี่านายหน�าลดลง 133.82 ล�นบาท จัาก 
403.34 ล�านบาท เหล้�อ 269.52 ล�านบาท หร้อลดลง
ร�อยละ 33.18 เน้�องจัาก

1.1 รายไดำ้ค่นิายหนิ้าจีากการซี่�อขายหลักทรัพิ่ย์
ลดำลง 139.57 ล้านิบาท จีาก 364.56 ล้านิบาท เหล่อ 
224.99ล้านิบาท หร่อลดำลงร้อยละ 38.28 อันิเปี็นิผล
จีากมีูลค่าการซี่�อขายเฉลี�ยของตุลาดำหลักทรัพิ่ย์ลดำลง
จีาก77,663.48 ล้านิบาท /วันิ เหล่อ 49,964.13 ล้านิ
บาท/วันิ หร่อลดำลงร้อยละ 35.67 และสัดำส่วนินิัก
ลงทุนิบุคคลซี่�งเปี็นิส่วนิรายไดำ้หลักของบริษััทลดำลง
จีากร้อยละ 39.43 เหล่อร้อยละ 32.79 อันิเปี็นิผลให้
มีูลค่าการซี่�อขายเฉลี�ยของนิักลงทุนิบุคคลลดำลงจีาก 
30,620.24 ล้านิบาท/วันิ เหล่�อ 16,380.71 ล้านิบาท/
วันิ หร่อลดำลงร้อยละ46.50

1.2 รายไดำ้คำานิายหนิ้าจีากการซี่�อขายสัญ่ญ่าซี่�อขาย
ล่วงหนิ้าเพิ่ิ�มีข่�นิ 5.75 ล้านิบาท จีาก 38.78 ล้านิบาท 
เปี็นิ44.53 ล้านิบาท หร่อเพิ่ิ�มีข่�นิร้อยละ 14.83

2. รายได�คี่าธิรรมเนียมและบริการลดลง 15.13 ลัา
นบาท จัาก 51.98 ลัานบาท เหล้อ 36.85 ล�านบาท 
หร้อลดลงร�อยละ29.11 เน้�องมาจัาก คีําาธิรรมเนียม
จัากการจััดจัําหน่ายหลักทรัพย์ลดลง 3.13 ล�านบาท 
คี่าที�ปิร้กษัาทางการเงินลดลง13.03 ล�านบาท และ 
คีําธิรรมเนียมและบริการอ้�นลดลง 1.74 ล�านบาท 

ในขึ้ณะที� คี่าธิรมเนียมจัากการขึ้ายและการรับซี้�อคี้น
หน่ว่ยลงทุนเพิ�มขึ้้�น 2.77 ล�านบาท

3. รายได�อ้�นเพิ�มขึ้้�น 123.99 ล�นบาท จัาก 180.84 
ลัานบาท เปิ็น 304.83 ล�านบาท หร้อเพิ�มขึ้้�นร�อยละ 
68.56เน้�องมาจัาก รายได�ตอกเบี�ยงินให�ก้�ย้มเพ้�อซี้�อ
หลักทรัพย์เพิ�มขึ้้�น 38.38 ล�านบาท รายได�ดอกเบี�ย
จัากเงินฝากในสถาบันการเงินและพันธิบัตรรัฐบาล
เพิ�มขึ้้�น 34.61 ล�านบาท กําไรและผู้ลดอบแทนจัาก
เคีร้�องม้อทางการเงินเพิ�มขึ้้�น38.57 ล�านบาท และ
รายได�อ้�นเพิ�มขึ้้�น 12.43 ล�านบาท

4. คี่าใชั�จั่ายรว่มเพิ�มขึ้้�น 7.07 ล�านบาท จัาก 520.20 
ล�านบาท เปิ็น 527.27 ลัานบาท หร้อเพิ�มขึ้้�นร�อยละ 
1.36เน้�องมาจัาก คีําใชั่จั่ายตอกเบี�ยเพิ�มขึ้้�น 59.06 
ล�านบาท และคีําธิรมเนียมและบริการจั่ายเพิ�มขึ้้�น 
2.13 ล�านบาทในขึ้ณะที� คีําาใชั�จั่ายผู้ลปิระโยชัน์
พนักงานลดลง 38.46 ล�านบาท ผู้ลขึ้าดทุนด�าน
เคีรดิตที�คีาดว่่าจัะเกิดขึ้้�นลดลง 4.49 ล�านบาท และ
คีําใชั�จั่ายอ้�นลดลง 11.17 ล�านบาท

5. ภาษัีเงินได�นิติบุคีคีลลดลง 6.74 ล�านบาท จัาก 
24.22 ลัานบาท เหล้อ 17.48 ล�านบาท หร้อลดลง
ร�อยละ 27.83 เน้�องมาจัากการลดลงขึ้องกําไรก่อน
คี่าใชั�จั่ายภาษัีเงินได�

นายอารภัฏ สังขึ้รัตน์ ปิระธิานเจั�าหน�าที�บริหาร บริษััทหลักทรัพย์เมย์แบงก์ 
(ปิระเทศไทย) จัํากัด (มหาชัน) MST เปิิดเผู้ยว่่า ผู้ลการดําเนินงานสําหรับงว่ดสาม

เด้อนสิ�นสุดว่ันที� 30 มิถุนายน 2566 โดยบริษััทฯ มีกําไรสุทธิิ 66.46 ล�านบาท 
ลดลง 25.27 ล�านบาท หร้อลดลงร�อยละ 27.55 เม้�อเปิรียบเทียบกับงว่ดเดียว่กัน

ขึ้องปิีก่อนซี้�งมีกําไรสุทธิิ 91.73 ล�านบาท บริษััทฯ จั้งใคีร่ขึ้อชัี�แจังสาเหตุการ
เปิลี�ยนแปิลง ในส่ว่นที�มีสาระสําคีัญดังนี�



HMPRO เผยกํําไรสุุทธิ่ Q2/66
เพิ�มข้�น 6.57%YoY ตามรายไดี้โต-อัตรากำาไรขั�นต้น

ต่อยอดีขาย เพิ�มข้�นมาอย่่ที� 26.31%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

1. รุ่ายได�รุ่ว่มจำานว่น 18,902.67 ล้�าน
บาท เพิ่ิ�มข้�น 1,595.12 ล้�านบาท 
หรุ่่อ9.22% ซิ้�งปูรุ่ะกอบไปูด�ว่ย

1.1. รายไดำ้จีากสัญ่ญ่าที�ทำากับลูกค้า 
ซี่�งปีระกอบไปีดำ้วยรายไดำ้จีากการขาย
สินิค้า และรายไดำ้จีากการให้บริการ
ลูกค้า(Home Service) รวมีจีำานิวนิ 
17,788.83 ล้านิบาท เพิ่ิ�มีข่�นิ 1,470.23 
ล้านิบาท หร่อ 9.01% เมี่�อเทียบกับช่่วง
เวลาเดำียวกันิของปีีก่อนิ สำาหรับการ
ปีรับตุัวเพิ่ิ�มีข่�นินิี� เปี็นิผลมีาจีากการ
บริโภคในิปีระเทศุที�เพิ่ิ�มีสูงข่�นิในิบาง
ภูมีิภาค ปีระกอบกับช่่วงเดำ่อนิเมีษัายนิ
และพิ่ฤษัภาคมี ซี่�งเปี็นิช่่วงหนิ้าร้อนิ
ของปีระเทศุไทย หลายพิ่่�นิที�มีีค่าเฉลี�ย
อุณ์หภูมีิสูงข่�นิกว่าปีกตุิจี่งทำาให้ยอดำ
ขายเคร่�องใช่้ไฟฟ้า ในิกลุ่มีของเคร่�อง
ทำาความีเย็นิตุ่างๆ มีีการเตุิบโตุสูงข่�นิ 
นิอกจีากนิี� บริษััทฯ ยังไดำ้มีีการผลักดำันิ
ยอดำขาย โดำยมีีการจีัดำแคมีเปีญ่ ‘เก่ามีี
ค่า นิำามีาแลกใหมี่’หร่อ‘Trade in’ รวมี
ถ่งจีัดำกิจีกรรมีส่งเสริมีการขายอ่�นิๆ
ผ่านิช่่องทางสาขาและออนิไลนิ์เพิ่่�อ
สร้างความีสะดำวกในิการเล่อกซี่�อสินิค้า
ให้กับลูกค้าจีากช่่องทางการซี่�อสินิค้า
และบริการที�หลากหลายข่�นิ

1.2. รายไดำ้ค่าเช่่า จีำานิวนิ 463.59 
ล้านิบาท เพิ่ิ�มีข่�นิ 58.88 ล้านิบาท 
หร่อ 14.55% จีากปีีก่อนิ เปี็นิผลมีา
จีากการจีัดำเก็บรายไดำ้ค่าเช่่าพิ่่�นิที�เช่่า
ในิสาขาของโฮมีโปีรและศุูนิย์การค้า

มีาร์เก็ตุวิลเลจีไดำ้มีากข่�นิ โดำยเฉพิ่าะในิ
พิ่่�นิที�ท่องเที�ยว เมี่�อเทียบกับช่่วงเวลา
เดำียวกันิของปีีก่อนิ

1.3. รายไดำ้อ่�นิ จีำานิวนิ 650.24 ล้านิ
บาท เพิ่ิ�มีข่�นิ 66.01 ล้านิบาท หร่อ 
11.30% โดำยเปี็นิผลมีาจีากการเพิ่ิ�มี
การจีัดำกิจีกรรมีส่งเสริมีการขายร่วมี
กับคู่ค้าทั�งในิช่่องทางสาขาและช่่อง
ทางออนิไลนิ์ เมี่�อเทียบกับช่่วงเวลา
เดำียวกันิของปีีก่อนิ

2. กำาไรุ่ขั�นต์�นจากการุ่ขายสิินค�าแล้ะ
การุ่ให�บรุ่ิการุ่ล้้กค�า (Home Service) 
รุ่ว่มจำานว่น 4,679.87 ล้�านบาท เพิ่ิ�ม
ข้�น484.43 ล้�านบาท หรุ่่อ 11.55% 
เม่�อเท่ยบกับปูีก�อน โดยอัต์รุ่ากำาไรุ่ขั�น
ต์�นต์�อยอดขาย เพิ่ิ�มข้�นจาก 25.71% 
ในปูีก�อนมาอย้�ท่� 26.31% ซิ้�งเปู็นผู้ล้
มาจากการุ่เปูล้่�ยนแปูล้งสิ�ว่นผู้สิม
ของกล้่�มสิินค�าท่�ม่อัต์รุ่ากำาไรุ่สิ้ง แล้ะ
การุ่ได�รุ่ับสิ�ว่นล้ดจากค้�ค�าท่�เพิ่ิ�มข้�น
จากกล้่�มสิินค�าท่�ม่ยอดขายสิ้งข้�นต์าม
ฤด้กาล้

3. ต์�นท่นค�าเช�า จำานว่น 200.57 
ล้�านบาท เพิ่ิ�มข้�น 24.67 ล้�านบาท 
หรุ่่อ 14.02% โดยมาจากต์�นท่นค�า
สิาธุารุ่ณ้ปูโภคท่�เพิ่ิ�มข้�น

4. ค�าใช�จ�ายในการุ่ขายแล้ะบรุ่ิหารุ่ 
จำานว่น 3,466.27 ล้�านบาท เพิ่ิ�มข้�น 

436.68 ล้�านบาท หรุ่่อ 14.41% เม่�อ
เท่ยบกับปูีก�อน สิำาหรุ่ับอัต์รุ่าสิ�ว่น
ค�าใช�จ�ายต์�อยอดขายอย้�ในรุ่ะดับ 
19.49% ซิ้�งปูรุ่ับต์ัว่เพิ่ิ�มข้�นจากปูีก�อน
ท่�รุ่ะดับ 18.57% จากค�าไฟฟ้าแล้ะ
สิาธุารุ่ณ้ปูโภค ค�าเสิ่�อมรุ่าคา แล้ะ ค�า
ใช�จ�ายในการุ่เปูิดสิาขาใหม�ของเมกา
โฮม จำานว่น 3 สิาขา ในช�ว่งไต์รุ่มาสิท่� 2

5. รุ่ายได�ทางการุ่เงิน จำานว่น 11.45 
ล้�านบาท เพิ่ิ�มข้�น 9.71 ล้�านบาท หรุ่่อ 
559.56% จากรุ่ายได�ดอกเบ่�ยรุ่ับท่�
เพิ่ิ�มข้�น

6. ค�าใช�จ�ายทางการุ่เงิน จำานว่น 
129.85 ล้�านบาท เพิ่ิ�มข้�น 31.32 ล้�าน
บาท หรุ่่อ 31.78% จากการุ่ออกห่�น
ก้�ใหม�เพิ่่�อชำารุ่ะหน่�ท่�ครุ่บกำาหนดบาง
สิ�ว่นต์ั�งแต์�ไต์รุ่มาสิท่�3 ปูี2565 ใน
อัต์รุ่าดอกเบ่�ยท่�สิ้งข้�นเม่�อเท่ยบกับปูี
ก�อน รุ่ว่มถึ้งบรุ่ิษััทฯ ม่การุ่ทำาสิัญ่ญ่า
เช�ารุ่ะยะยาว่สิำาหรุ่ับสิาขาใหม�เพิ่ิ�มข้�น 
ซ้ิ�งสิ�งผู้ล้ให�ดอกเบ่�ยจ�ายต์ามมาต์รุ่ฐ์าน 
TFRS16 สิ้งข้�น

7. ค�าใช�จ�ายภาษั่เงินได� จำานว่น 
388.45 ล้�านบาท เพิ่ิ�มข้�น 26.42 ล้�าน
บาท หรุ่่อ 7.30% เม่�อเปูรุ่่ยบเท่ยบกับ
ปูีก�อน เปู็นผู้ล้จากกำาไรุ่ก�อนหักภาษั่ท่�
เพิ่ิ�มข้�น

นางสิาว่ว่รุ่รุ่ณ่ จันทามงคล้ รุ่องกรุ่รุ่มการุ่ผู้้�จัดการุ่ฝ่่ายบัญ่ช่แล้ะการุ่เงิน บรุ่ิษััท โฮม  
โปูรุ่ดักสิ์ เซิ็นเต์อรุ่์ จำากัด (มหาชน) HMPRO เปูิดเผู้ยว่�า บรุ่ิษััทฯ ม่ผู้ล้กำาไรุ่สิ่ทธุิสิำาหรุ่ับ
ไต์รุ่มาสิ 2 ปูี 2566 เท�ากับ 1,619.87 ล้�านบาท เพิ่ิ�มข้�น 99.80 ล้�านบาท หรุ่่อ 6.57% 

เม่�อเท่ยบกับช�ว่งเว่ล้าเด่ยว่กันของปูีก�อน โดยม่ปูัจจัยหล้ักดังน่�



นายว่ิท้ร สุริยว่นากุล ปิระธิานเจั�าหน�าที�บริหาร บริษััท สยามโกลบอลเฮ้�าส์ จัํากัด (มหาชัน) GLOBAL 
เปิิดเผู้ยว่่า บริษััทฯมีผู้ลกําไรสุทธิิปิระจัําไตรมาสที� 2/2566 เท่ากับ 705.06 ล�านบาท ลดลง 326.70 
ล�านบาท หร้อลดลง 31.66%เม้�อเทียบกับระยะเว่ลาเดียว่กันขึ้องปิี 2565 และหากเปิรียบเทียบกับ

ยอดขึ้ายคีิดเปิ็น 8.29% ขึ้องยอดขึ้าย และสําหรับงว่ดหกเด้อนสิ�นสุดว่ันที� 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 
1,591.31 ล�านบาท ลดลง 603.82 ล�านบาท หร้อลดลง 27.51% เม้�อเทียบกับงว่ดเดียว่กันขึ้องปิี2565 

และหากเปิรียบเทียบกับยอดขึ้ายคีิดเปิ็น 9.13% ขึ้องยอดขึ้าย โดยมีปิัจัจััยหลัก ดังนี�

 GLOBAL เผย Q2/66 กำำ�ไรหด 31.66%
หลุ่ังรายไดี้รวมลุ่ดีลุ่ง แม้เปิีดีสาขาใหม่เพิ�มข้�นอีก 3 สาขา

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

1) รายไดำ้จีากการขายสำาหรับ
ไตุรมีาส2/2566 เท่ากับ 8,503.26 ล้านิ
บาท ลดำลงจีากงวดำเดำียวกันิของปีี2565 
จีำานิวนิ 716.28ล้านิบาท หร่อลดำลง 7.77% 
และสำาหรับงวดำหกเดำ่อนิ สิ�นิสุดำวันิที� 30 
มีิถุนิายนิ 2566 เท่ากับ 17,436.68 ล้านิ
บาท ลดำลงจีากงวดำเดำียวกันิของปีี 2565 
จีำานิวนิ 1,416.55 ล้านิบาท หร่อลดำลง 
7.51% เปี็นิผลมีาจีากยอดำขายของสาขาเดำิมี
ลดำลง แมี้ว่าบริษััทฯจีะเปีิดำสาขาใหมี่เพิ่ิ�มีข่�นิ
อีก 3 สาขา

2) รายไดำ้อ่�นิสำาหรับไตุรมีาส2/2566 เท่ากับ 
179.98 ล้านิบาท ลดำลงจีากงวดำเดำียวกันิ
ของปีี 2565 จีำานิวนิ 19.75 ล้านิบาท หร่อ 
ลดำลง9.89% และ สำาหรับงวดำหกเดำ่อนิ
สิ�นิสุดำวันิที� 30 มีิถุนิายนิ 2566 เท่ากับ 
350.43 ล้านิบาท ลดำลงจีากงวดำเดำียวกันิ
ของปีี2565จีำานิวนิ 20.75 ล้านิบาท หร่อ
ลดำลง 5.59% เนิ่�องจีากรายไดำ้บริหารคลัง
สินิค้าและรายไดำ้ส่งเสริมีการขายที�ไดำ้รับจีาก
คู่ค้าลดำลงตุามีนิโยบายการบริหารจีัดำการ
สินิค้า

3) กำาไรขั�นิตุ้นิปีระจีำาไตุรมีาส2/2566 
เท่ากับ 2,158.77 ล้านิบาท ลดำลงจีากระยะ
เวลาเดำียวกันิของปีี2565 จีำานิวนิ 279.40 
ล้านิบาทหร่อลดำลง 11.46% และคิดำเปี็นิ
อัตุรา 25.39% ของรายไดำ้จีากการขาย ซี่�ง
มีีสัดำส่วนิลดำลง 1.06% เมี่�อเทียบกับระยะ
เวลาเดำียวกันิของ ปีี 2565 และสำาหรับงวดำ
หกเดำ่อนิสิ�นิสุดำวันิที� 30 มีิถุนิายนิ 2566 
เท่ากับ 4,396.56 ล้านิบาท ลดำลงจีาก
งวดำเดำียวกันิของปีี 2565จีำานิวนิ 558.14 
ล้านิบาท หร่อลดำลง 11.26% คิดำเปี็นิอัตุรา 
25.21% ของรายไดำ้จีากการขาย ซี่�งมีี
สัดำส่วนิลดำลง 1.07% เมี่�อเทียบกับระยะเวลา
เดำียวกันิของปีี2565 เนิ่�องจีากรายไดำ้จีาก
การขายที�ลดำลงและการปีรับลดำราคาสินิค้า
กลุ่มีเหล็กตุามีราคาตุลาดำโลก

4) ตุ้นิทุนิในิการจีัดำจีำาหนิ่ายและค่าใช่้จี่าย
การบริหาร(ไมี่รวมีค่าเส่�อมีราคา กำาไร
จีากอัตุราแลกเปีลี�ยนิที�ไมี่เกิดำข่�นิจีริง และ 
กำาไร(ขาดำทุนิ)จีากเงินิลงทุนิช่ั�วคราวที�ยัง
ไมี่เกิดำข่�นิจีริง) ปีระจีำาไตุรมีาส 2/2566 
เท่ากับ 1,120.04 ล้านิบาท เพิ่ิ�มีข่�นิจีากระยะ
เวลาเดำียวกันิของปีี 2565 จีำานิวนิ 116.54 
ล้านิบาท หร่อเพิ่ิ�มีข่�นิ 11.61% โดำยค่าใช่้
จี่ายดำังกล่าวคิดำเปี็นิ 13.17% ของยอดำขาย 
และสำาหรับงวดำหกเดำ่อนิสิ�นิสุดำวันิที� 30 
มีิถุนิายนิ 2566 เท่ากับ 2,111.98 ล้านิบาท 
เพิ่ิ�มีข่�นิจีากงวดำเดำียวกันิของปีี2565 จีำานิวนิ 
176.30 ล้านิบาท หร่อเพิ่ิ�มีข่�นิ 9.11% โดำยค่า
ใช่้จี่ายดำังกล่าวคิดำเปี็นิ 12.11%ของยอดำขาย 
เปี็นิผลมีาจีากการเพิ่ิ�มีข่�นิของค่าใช่้จี่ายกลุ่มี
เงินิเดำ่อนิพิ่นิักงานิของสาขาที�เปีิดำใหมี่ 3 
สาขา ค่าไฟฟ้าจีากการปีรับเพิ่ิ�มีค่าFT และ
ค่าใช่้จี่ายทางการตุลาดำ

5) ตุ้นิทุนิทางการเงินิปีระจีำาไตุรมีาส 
2/2566 เท่ากับ 65.49 ล้านิบาท เพิ่ิ�มี
ข่�นิจีากระยะเวลาเดำียวกันิของ ปีี 2565 
จีำานิวนิ 18.92ล้านิบาท หร่อเพิ่ิ�มีข่�นิ 
40.63% และสำาหรับงวดำหกเดำ่อนิสิ�นิสุดำ 
วันิที� 30 มีิถุนิายนิ 2566 เท่ากับ 129.27 
ล้านิบาท เพิ่ิ�มีข่�นิจีากงวดำเดำียวกันิของปีี 
2565 จีำานิวนิ 37.59 ล้านิบาท หร่อเพิ่ิ�มี
ข่�นิ 41.01% เนิ่�องจีากการปีรับเพิ่ิ�มีอัตุรา
ดำอกเบี�ยเงินิกู้ย่มีของสถาบันิการเงินิตุามี
สถานิการณ์์ตุลาดำการเงินิที�เปีลี�ยนิแปีลง

6) ค่าใช่้จี่ายภาษัีเงินิไดำ้ปีระจีำา
ไตุรมีาส2/2566 เท่ากับ 167.15 ล้านิบาท 
ลดำลงจีากระยะเวลาเดำียวกันิของปีี 2565 
จีำานิวนิ 85.36ล้านิบาท หร่อลดำลง 33.80% 
และสำาหรับงวดำหกเดำ่อนิสิ�นิสุดำวันิที� 30 
มีิถุนิายนิ 2566 เท่ากับ 376.49 ล้านิบาท 
ลดำลงจีากงวดำเดำียวกันิของปีี 2565 จีำานิวนิ 

151.26 ล้านิบาท หร่อลดำลง 28.66% เปี็นิ
ผลจีากกำาไรก่อนิหักภาษัีที�ลดำลง

7) กำาไรก่อนิหักดำอกเบี�ย ภาษัี และค่าเส่�อมี
ราคา(EBITDA) ปีระจีำาไตุรมีาส2/2566 
เท่ากับ 1,240.46 ล้านิบาท ลดำลงจีากระยะ
เวลาเดำียวกันิของปีี 2565 จีำานิวนิ 397.87 
ล้านิบาท หร่อลดำลง 24.29% และสำาหรับ
งวดำหกเดำ่อนิสิ�นิสุดำวันิที� 30 มีิถุนิายนิ 2566 
เท่ากับ2,687.05 ล้านิบาท ลดำลงจีากงวดำ
เดำียวกันิของปีี 2565 จีำานิวนิ 735.89 ล้านิ
บาท หร่อ 21.50% เนิ่�องจีากรายไดำ้รวมีที�
ลดำลง

ณ์ 30 มีิถุนิายนิ 2566 บริษััทฯมีีจีำานิวนิ
สาขารวมี 79 สาขา เพิ่ิ�มีข่�นิจีากระยะเวลา
เดำียวกันิของปีี2565 จีำานิวนิ 3 สาขา โดำย
มีีผลปีระกอบการปีระจีำาไตุรมีาส 2/2566 
เมี่�อเปีรียบเทียบกับระยะเวลาเดำียวกันิของ
ปีีที�ผ่านิมีา บริษััทฯมีีผลกำาไรสุทธุิ(เฉพิ่าะ
กิจีการ)เท่ากับ 681.26 ล้านิบาท ลดำลง 
335.62 ล้านิบาท หร่อลดำลง 33.00% ทั�งนิี� 
เมี่�อรวมีส่วนิแบ่งกำาไรจีากเงินิลงทุนิในิการ
ร่วมีค้า และการลงทุนิในิบริษััทย่อยแล้ว ทำา
ให้บริษััทฯมีีผลกำาไรสุทธุิตุามีงบการเงินิรวมี
เท่ากับ 705.06 ล้านิบาท ลดำลงจีากระยะ
เวลาเดำียวกันิของ ปีี 2565 จีำานิวนิ 326.70 
ล้านิบาท หร่อลดำลง 31.66%

สำาหรับผลปีระกอบการสำาหรับงวดำหก
เดำ่อนิ สิ�นิสุดำวันิที� 30 มีิถุนิายนิ 2566 
บริษััทฯมีีผลกำาไรสุทธุิตุามีงบการเงินิรวมี 
เท่ากับ1,591.31 ล้านิบาท ลดำลง 603.82 
ล้านิบาท หร่อลดำลง 27.51% เมี่�อเทียบกับ
ช่่วงระยะเวลาเดำียวกันิของปีี2565 ตุามีการ
ลดำลงยอดำขายและการปีรับลดำราคาสินิค้า
กลุ่มีเหล็กตุามีราคาตุลาดำโลกซี่�งส่งผลให้
ภาพิ่รวมีของรายไดำ้และกำาไรขั�นิตุ้นิลดำลง 



นายพนม คีว่รสถาพร กรรมการผู้้�จััดการ บริษััท เอเชัีย กรีน เอนเนอจัี จัํากัด (มหาชัน) 
AGE เปิิดเผู้ยว่่า ขึ้อแจั�งมติที�ปิระชัุมคีณะกรรมการบริษััท คีรั�งที� 3/2566 เม้�อ26 
กรกฎาคีม 2566 โดยมีมติที�สําคีัญคี้อ อนุมัติการเขึ้�าทํารายการได�มาซี้�งสินทรัพย์ 

ปิระเภทหุ�นสามัญขึ้องบริษััท บริษััท คีิว่ทีซีี เอนเนอร์ยี� จัํากัด (มหาชัน) QTC จัํานว่น 
80,000,000 หุ�น (แปิดสิบล�านหุ�น) คีิดเปิ็นร�อยละ 23.45 ขึ้องทุนจัดทะเบียนและ  

ชัําระแล�ว่ขึ้อง บริษััท คีิว่ทีซีี เอนเนอร์ยี� จัํากัด (มหาชัน) โดยมีม้ลคี่าการลงทุนทั�งสิ�น
ปิระมาณ ปิระมาณ 320,800,000 บาท (สามร�อยยี�สิบล�านแปิดแสนบาทถ�ว่น)

AGE ทุ�ม 320.80 ลบ.ซื้้�อหุุ้�น QTC 23.45%
หวังเร่งเพิ�มคุวามยั�งยืนของพอร์ต
การลุ่งทุนของบริษััทฯ ในระยะยาว

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

วันิที� 27 กรกฎาคมี 2566 QTC 
ไดำ้ซี่�อหุ้นิ AGE จีากMr. Litsamy 
Latsavong, Mr. Phoukhaokham 
Pravoraxay และ นิายอภิช่าตุิ สระ
มีูล โดำยบริษััทฯ จีะใช่้แหล่งเงินิ
ทุนิหมีุนิเวียนิภายในิกิจีการสำาหรับ 
การดำำาเนิินิการนิี� 

ทั�งนิี� การใช่้เงินิลงทุนิดำังกล่าวจีะไมี่ 
ส่งผลกระทบตุ่อการดำำาเนิินิงานิของบ
ริษััทฯ และความีสามีารถในิการจี่าย
เงินิปีันิผลให้แก่ผู้ถ่อหุ้นิแตุ่อย่างใดำ

ปีระโยช่นิ์ที�คาดำว่าจีะไดำ้รับบริษััทฯ 

คาดำหวังว่าการเข้าลงทุนิในิ บริษััท 
คิวทีซีี เอนิเนิอร์ยี� จีำากัดำ (มีหาช่นิ) 
“QTC” จีะช่่วยเร่งการเพิ่ิ�มีความี 
ยั�งย่นิของพิ่อร์ตุการลงทุนิของบริษััท
ในิระยะยาว ซี่�งมีุ่งเนิ้นิการลงทุนิในิ 
3 ธุุรกิจีหลัก เช่่นิ Smart logistic, 
พิ่ลังงานิทดำแทนิ, และ การลงทุ
นิอ่�นิๆ โดำย QTC ปีระกอบธุุรกิจีหลัก
ในิอุตุสาหกรรมีไฟฟ้าซี่�งมีีการเตุิบโตุ
ในิระดำับที�สูง 

ซี่�งไดำ้ปีระโยช่นิ์โดำยตุรงจีาก นิโยบาย
การลดำการปีล่อยก๊าซีเร่อนิกระจีก ซี่�ง

ในิปีัจีจีุบันิ QTC มีีธุุรกิจีหลัก  
3 ธุุรกิจี ค่อ

1. หม�อแปูล้งไฟฟ้า 

2. การุ่ล้งท่นใน บรุ่ิษััท คิว่ โซิล้ารุ่์ 
1 จำากัด ซิ้�งเปู็นธุ่รุ่กิจโรุ่งไฟฟ้าพิ่ล้ัง
แสิงอาทิต์ย์ขนาด 8.6 MW แล้ะ 

3. ธุ่รุ่กิจขายแผู้งโซิล้ารุ่์แล้ะอ่ปูกรุ่ณ์
ท่� เก่�ยว่ข�อง



LEO ผู้้�ให�บริการขึ้นส่งโลจัิสติกส์คีรบว่งจัรชัั�นนําขึ้องเม้องไทย เดินหน�าปิระกาศจัับม้อร่ว่ม
ลงทุน กับ LogiCam ผู้้�ให�บริการโลจัิสติกส์แบบคีรบว่งจัรระหว่่างปิระเทศไทย - กัมพ้ชัา 
พัฒนาธิุรกิจัการขึ้นส่งสินคี�าระหว่่างปิระเทศไทย - กัมพ้ชัา ต่อยอดธิุรกิจัโลจัิสติกส์และ
คีลังสินคี�าแบบคีรบว่งจัร ฟาก บิ�กบอส “เกตติว่ิทย์ สิทธิิสุนทรว่งศ์” มั�นใจัจัะเพิ�มคีว่าม
แขึ้็งแกร่งทางด�านการให�บริการด�านโลจัิสติกส์ บริการเดินพิธิีการศุลกากร นําเขึ้�า - ส่ง

ออก การขึ้นส่งทางรถ (Cross Border Transport) และกระจัายสินคี�าไปิยังเม้องต่างๆทั�ว่
กัมพ้ชัา และนําพา LEO ให�ก�าว่ต่อไปิอย่างก�าว่กระโดด และยั�งย้น

LEO จัับม้อ LogiCam
ลุุ่ยธุุรกิจการบริการขนส่งสินคุ้าไทย 

– กัมพ่ชาคุรบวงจร

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายเกต์ต์ิว่ิทย์ สิิทธุิสิ่นทรุ่ว่งศั์ 
ปูรุ่ะธุานเจ�าหน�าท่�บรุ่ิหารุ่ บรุ่ิษััท ล้่โอ 
โกล้บอล้ โล้จิสิต์ิกสิ์ จำากัด (มหาชน) 
(LEO) 

ผู้ให้บริการขนิส่งโลจีิสตุิกส์ครบวงจีร
ช่ั�นินิำาของเมี่องไทย เปีิดำเผยว่า LEO 
ร่วมีกับบริษััท Logistics Intelligence 
(Cambodia) Co., Ltd., (LogiCam) ไดำ้
ปีระกาศุร่วมีลงทุนิเพิ่่�อพิ่ัฒนิาธุุรกิจีการ
ขนิส่งสินิค้า และตุ่อยอดำธุุรกิจีโลจีิสตุิ
กส์และคลังสินิค้าระหว่างปีระเทศุไทย 
- กัมีพิู่ช่า อย่างเปี็นิทางการ นิำาทัพิ่ 
โดำยดำร.สุภช่ัย วีระภุช่งค์ ปีระธุานิบริษััท 
LogiCam

ทั�งนิี� ไดำ้รับเกียรตุิจีาก นิายเช่ิดำเกียรตุิ 
อัตุถากร เอกอัครราช่ฑ์ูตุไทยปีระจีำา
กัมีพิู่ช่า เปี็นิปีระธุานิเปีิดำงานิแถลงข่าว 
ณ์ โรงแรมีโซีฟิเทล อังกอร์ โภคีธุรา 
กอล์ฟ แอนิดำ์ สปีา รีสอร์ท ปีระเทศุ
กัมีพิู่ช่า

สำาหรับความีร่วมีมี่อทางธุุรกิจี ระหว่าง 
LEO และ LogiCam ในิครั�งนิี� ถ่อเปี็นิ
อีกก้าวที�สำาคัญ่ของทั�งสองฝ่่าย ที�
จีะเพิ่ิ�มีความีแข็งแกร่งทางดำ้านิการ
ให้บริการดำ้านิโล จีิสตุิกส์ ซี่�งปีัจีจีุบันิ 

LogiCam สามีารถให้บริการเดำินิพิ่ิธุีการ
ศุุลกากรทั�งนิำาเข้าและส่งออก บริการ
ขนิส่งจีากปีระเทศุไทยมีายังกัมีพิู่ช่า
ทางรถบรรทุกข้ามีพิ่รมีแดำนิ (Cross 
Border Transport) บริการขนิส่งและ
กระจีายสินิค้าไปียังเมี่องตุ่างๆ ทั�ว
ปีระเทศุกัมีพิู่ช่า และบริการดำ้านิคลัง
สินิค้า การจีัดำเก็บสินิค้าตุามีความี
ตุ้องการที�หลากหลาย

ในิส่วนิของ LEO นิั�นิเปี็นิบริษััทผู้ให้
บริการโลจีิสตุิกส์แบบครบวงจีรที�
สามีารถให้บริการไดำ้ครอบคลุมีทั�วโลก 
หร่อ End-to-End Global Logistics 
Service Provider ซี่�งเปีิดำดำำาเนิินิการมีา
ถ่งปีีนิี�เปี็นิปีีที� 33 มีี Network Agent 
อยู่มีากกว่า 190 ปีระเทศุทั�วโลก และ
สามีารถให้บริการขนิส่งสินิค้าระหว่าง
ปีระเทศุทั�งทางเร่อ ทางอากาศุ ทางรถ
บรรทุก และรวมีถ่งการขนิส่งทางราง 
ซี่�งจีะช่่วยเพิ่ิ�มีศุักยภาพิ่ให้กับทาง LEO 
และ LogiCam ให้มีีขีดำความีสามีารถในิ
การให้บริการขนิส่งสินิค้าจีากปีระเทศุ
กัมีพิู่ช่าไปียังทั�วโลก และจีากทั�วโลก
มีายังปีระเทศุกัมีพิู่ช่าไดำ้

“การุ่รุ่�ว่มม่อกันรุ่ะหว่�าง LEO แล้ะ 
LogiCam ในครุ่ั�งน่�ถึ่อได�ว่�าเปู็นการุ่
ขยายขอบเขต์การุ่ให�บรุ่ิการุ่ให�ครุ่บ

ว่งจรุ่มากยิ�งข้�น ด�ว่ยจ่ดแข็งของ
ทั�ง 2 บรุ่ิษััท จะเสิรุ่ิมสิรุ่�างคว่าม
แข็งแกรุ่�งในการุ่ให�บรุ่ิการุ่โล้จิสิต์ิกสิ์
แบบครุ่บว่งจรุ่ ทั�งนำาเข�า-สิ�งออก 
รุ่ะหว่�างปูรุ่ะเทศัไทย-กัมพิ่้ชา แล้ะ
ปูรุ่ะเทศัอ่�นๆ ทั�ว่โล้ก ทั�งทางเรุ่่อ
แล้ะทางอากาศั รุ่ว่มไปูถึ้งงานขนสิ�ง
สิินค�าขนาดใหญ่�หรุ่่อสิินค�าโครุ่งการุ่ 
(Project & Heavy Lift Cargo) 

จากปูรุ่ะเทศัต์�างๆทั�ว่โล้ก มายัง
ปูรุ่ะเทศักัมพิ่้ชา เรุ่าสิามารุ่ถึจัดหา
บรุ่ิการุ่ ให�คำาแนะนำา ช�ว่ยคิด ช�ว่ย
ว่างแผู้น เต์รุ่่ยม Solution ท่�ด่แล้ะ
เหมาะสิมกับคว่ามต์�องการุ่ท่�หล้าก
หล้ายได�ต์ั�งแต์�ปูรุ่ะเทศัต์�นทาง มา
จนถึ้งหน�าโรุ่งงาน หรุ่่อ คล้ังสิินค�า
ต์�างๆ ทั�ว่กัมพิ่้ชา แล้ะด�ว่ยคว่าม
สินับสิน่น จาก Overseas Network 
ทำาให�ว่างใจได�ว่�า งานท่�ต์�องการุ่คว่าม
ช�ว่ยเหล้่อ ปูรุ่ะสิานงาน แล้ะว่างแผู้น
กับค้�ค�าของท�านในปูรุ่ะเทศัต์�นทาง
นั�น จะได�รุ่ับคว่ามคล้�องต์ัว่แล้ะม่
ปูรุ่ะสิิทธุิภาพิ่ ด�ว่ยข�อได�เปูรุ่่ยบท่�ม่ท่ม
ผู้้�บรุ่ิหารุ่ท่�เปู็นคนไทย จ้งมั�นใจได�ว่�า
เรุ่าจะสิามารุ่ถึสิ่�อสิารุ่ ปูรุ่ะสิานงานแล้ะ
บรุ่ิหารุ่งานให�บรุ่ิการุ่กับล้้กค�าได�อย�าง
ถึ้กต์�อง ถึ้กใจ แล้ะหล้ากหล้ายใน 
ท่กมิต์ิ” นายเกต์ต์ิว่ิทย์ กล้�าว่



ECF เผู้ยคีร้�งปิีหลังแนว่โน�มธิุรกิจัดี เขึ้�าส้่ชั่ว่งไฮ้ซีีซีั�น หนุนออเดอร์ส่งออกและ
ในปิระเทศ เผู้ยแนว่โน�มในปิระเทศเริ�มเติบโตจัากการฟ้�นตัว่ จัับม้อพันธิมิตร
เฟอร์นิเจัอร์รายใหญ่ในอเมริกา ปิั�มยอดขึ้ายต่างปิระเทศ เล็งแตกไลน์สินคี�า

ตกแต่งบ�าน พร�อมเพิ�มกําลังผู้ลิต ต่อยอดการเติบโต

ECF เผยคร้�งปีีหุ้ลังธิุรกํ่จัเขึ้�าช่�วงไฮซื้ีซื้ั�น
เดีินหน้าดีันยอดีขายทั�งในแลุ่ะต่างปีระเทศ 

จัดีตั�ง บ.ย่อย ขยายโอกาสส่งออกต่างปีระเทศ

การเงิิน
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นายอารุ่ักษั์ สิ่ขสิว่ัสิดิ� กรุ่รุ่มการุ่ผู้้�
จัดการุ่ บรุ่ิษััท อ่สิต์์โคสิท์เฟอรุ่์นิ
เทค จำากัด (มหาชน) (ECF) ผู้ผลิตุ
และจีำาหนิ่ายเฟอร์นิิเจีอร์ไมี้ปีาร์ตุิเคิ
ลบอร์ดำไมี้เอ็มีดำีเอฟแบบปีระกอบ
ดำ้วยตุนิเอง เฟอร์นิิเจีอร์ไมี้ยางพิ่ารา 
จีำาหนิ่ายทั�งในิและตุ่างปีระเทศุ เปีิดำ
เผยถ่ง แนิวโนิ้มีธุุรกิจีคร่�งปีีหลัง
มีีแนิวโนิ้มีเตุิบโตุกว่าคร่�งปีีแรก 
เนิ่�องจีากเข้าสู่ช่่วงไฮซีีซีั�นิ ส่งผลให้
มีีปีริมีาณ์ออเดำอร์ทั�งในิปีระเทศุและ
ส่งออกเฟอร์นิิเจีอร์เริ�มีมีี ทิศุทางการ
ปีรับตุัวเพิ่ิ�มีข่�นิ อีกทั�ง บริษััทมีุ่งเนิ้นิ
ขยายตุลาดำและช่่องทางการจีำาหนิ่าย
เฟอร์นิิเจีอร์ทั�งในิและตุ่างปีระเทศุ

โดำยตุลาดำในิปีระเทศุมีีสัญ่ญ่าณ์การ
เตุิบโตุที�ดำี ปีัจีจีัยสนิับสนิุนิจีากธุุรกิจี
ภาคบริการ ภาคท่องเที�ยว และภาค
อสังหาริมีทรัพิ่ย์ขยายตุัวตุ่อเนิ่�อง ส่ง
ผลดำีตุ่อความีตุ้องการใช่้เฟอร์นิิเจีอร์
และของตุกแตุ่งบ้านิเพิ่ิ�มีข่�นิ ถ่อเปี็นิ
โอกาสทางธุุรกิจีและความีท้าทาย
ใหมี่ของบริษััท ในิการมีุ่งเนิ้นิกลยุทธุ์
พิ่ัฒนิาและนิำาเสนิอผลิตุภัณ์ฑ์์
เฟอร์นิิเจีอร์ให้มีีความีโดำดำเดำ่นิดำ้านิ
ดำีไซีนิ์ ฟังก์ช่ั�นิการใช่้งานิ พิ่ร้อมีเพิ่ิ�มี

ไลนิ์สินิค้าตุกแตุ่งบ้านิ เพิ่่�อขยายฐานิ
ลูกค้า และตุอบโจีทย์ความีตุ้องการ
ของกลุ่มีลูกค้าแบบครบวงจีร

ส่วนิตุลาดำตุ่างปีระเทศุ ยอดำขายมีี
สัญ่ญ่าณ์ฟื้นิตุัวดำีข่�นิ กลุ่มีลูกค้าตุ่าง
ปีระเทศุเริ�มีมีีคำาสั�งซี่�อทยอยเข้ามีาตุ่อ
เนิ่�อง ปีระกอบกับบริษััทปีรับปีรุงไลนิ์
การผลิตุเพิ่่�อเพิ่ิ�มีปีระสิทธุิภาพิ่ ลดำ
ตุ้นิทุนิและค่าใช่้จี่ายให้เปี็นิไปีอย่าง
มีีปีระสิทธุิภาพิ่ และล่าสุดำบริษััทไดำ้
พิ่ิจีารณ์าการร่วมีลงทุนิ และจีะจีัดำตุั�ง
บริษััทร่วมีทุนิ 

ซี่�งจีะเปี็นิบริษััทย่อยของบริษััทฯ เพิ่ิ�มี
เตุิมีจีำานิวนิ 1 บริษััท ค่อ บริษััท อี
ซีีเอฟ ดำีไซีนิ์ จีำากัดำ ปีระกอบธุุรกิจี
หลักเปี็นิผู้จีัดำจีำาหนิ่ายผลิตุภัณ์ฑ์์
เฟอร์นิิเจีอร์ในิตุ่างปีระเทศุ สัดำส่วนิ
การถ่อหุ้นิแบ่งเปี็นิ บริษััท อีสตุ์โค
สท์เฟอร์นิิเทค จีำากัดำ (มีหาช่นิ) 51% 
และ บริษััท Homy Casa Inc. 49% 
ซี่�งคาดำว่าจีะจีดำทะเบียนิจีัดำตุั�งไดำ้แล้ว
เสร็จีภายในิเดำ่อนิกรกฎาคมี 2566 
และคาดำว่าจีะเริ�มีดำำาเนิินิการในิเช่ิง
พิ่าณ์ิช่ย์ภายในิเดำ่อนิกรกฎาคมี 2566 

นิี�ตุ่อไปี ซี่�งการเข้าร่วมีทุนิดำังกล่าว
จีะเปี็นิโอกาสสร้างความีแข็งแกร่ง
และการขยายช่่องทางการจีำาหนิ่าย
ในิตุ่างปีระเทศุ เนิ่�องจีากพิ่ันิธุมีิตุรขอ
งบริษััทฯ เปี็นิผู้จีัดำจีำาหนิ่ายผลิตุภัณ์ฑ์์
เฟอร์นิิเจีอร์และของตุกแตุ่งบ้านิที�มีี
ฐานิลูกค้าและโกดำังสินิค้าครอบคลุมี
พิ่่�นิที�ในิหลายปีระเทศุทั�วโลก

ทั�งนิี� บริษััทฯ เช่่�อมีั�นิว่า การจีัดำตุั�ง
บริษััทร่วมีทุนิในิครั�งนิี� จีะเพิ่ิ�มีโอกาส
สร้างช่่องทางการจีำาหนิ่ายใหมี่ และ
จีะเปี็นิส่วนิสำาคัญ่ที�จีะช่่วยผลักดำันิ
ยอดำขายในิตุลาดำตุ่างปีระเทศุให้
เตุิบโตุไดำ้นิับจีากนิี�

สิำาหรุ่ับธุ่รุ่กิจพิ่ล้ังงานทดแทน ท่�ผู้�าน
มารุ่ับรุ่้�สิ�ว่นแบ�งกำาไรุ่จากโรุ่งไฟฟ้า
พิ่ล้ังงานแสิงอาทิต์ย์ ขนาด 220 
MW เม่องมินบ้ ปูรุ่ะเทศัเม่ยนมารุ่์ 
เฟสิแรุ่ก 50 MW เรุ่่ยบรุ่�อยแล้�ว่ โดย
บรุ่ิษััทคาดว่�าจะรุ่ับรุ่้�สิ�ว่นแบ�งกำาไรุ่ 
เฟสิ 2 (50 MW) ภายในไต์รุ่มาสิท่� 4 
ปูีน่� สิ�ว่นเฟสิท่� 3 แล้ะ 4 อย้�รุ่ะหว่�าง
ว่างแผู้นเพิ่่�อก�อสิรุ่�างให�ครุ่บโดยเรุ่็ว่
ท่�สิ่ดต์�อไปู



เศัรุ่ษัฐ์กิจโล้กในช�ว่งครุ่้�งหล้ังของปูีม่แนว่โน�มขยายต์ัว่ในอัต์รุ่าชะล้อล้ง จากการุ่ปูล้�อยสิินเช่�อแล้ะ
ภาว่ะการุ่เงินท่�จะต์้งต์ัว่ต์�อเน่�องต์ามผู้ล้สิะสิมของการุ่ข้�นดอกเบ่�ย ภาคการุ่ผู้ล้ิต์แล้ะอ่ปูสิงค์สิินค�า
ท่�จะยังซิบเซิา แรุ่งหน่นจากภาคบรุ่ิการุ่ท่�เรุ่ิ�มม่สิัญ่ญ่าณแผู้�ว่ล้ง แรุ่งสิ�งจากเศัรุ่ษัฐ์กิจจ่นท่�ต์ำ�ากว่�า
คาด รุ่ว่มถึ้งปูัญ่หาภ้มิรุ่ัฐ์ศัาสิต์รุ่์ท่�ย่ดเย่�อแล้ะม่คว่ามไม�แน�นอนสิ้ง อย�างไรุ่ก็ต์าม ต์ล้าดแรุ่งงาน

ต์้งต์ัว่แล้ะการุ่เต์ิบโต์ท่�แข็งแกรุ่�งของค�าจ�างในช�ว่งครุ่้�งแรุ่กของปูีจะม่สิ�ว่นช�ว่ยสินับสิน่นการุ่
บรุ่ิโภคในรุ่ะยะต์�อไปู แล้ะช�ว่ยพิ่ย่งไม�ให�เศัรุ่ษัฐ์กิจโล้กเข�าสิ้�ภาว่ะถึดถึอยในปูีน่�

SCB EIC มอังเศรษฐกำิจไทย

คุร้�งปีหีลุ่ังยังดีี ท่ามกลุ่างคุวามเสี�ยงรอบดี้าน
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อัตุราเงินิเฟ้อทั�วไปีของโลกมีีแนิวโนิ้มี
ช่ะลอลงเร็ว ตุามีราคาสินิค้าโภคภัณ์ฑ์์
ที�ลดำลงเร็ว ความีเสี�ยงที�ราคาพิ่ลังงานิ
จีะกลับมีาเร่งตุัวในิช่่วงปีลายปีีมีีจีำากัดำ
ตุามีอุปีสงค์พิ่ลังงานิโลกและจีีนิที�ยัง
อ่อนิแอ อัตุราเงินิเฟ้อพิ่่�นิฐานิมีีแนิว
โนิ้มีช่ะลอลงช่้า ตุามีค่าจี้างที�ยังสูง
และตุลาดำแรงงานิตุ่งตุัว ธุนิาคารกลาง
ปีระเทศุเศุรษัฐกิจีหลักจี่งมีีแนิวโนิ้มี
ขยายวงจีรข่�นิดำอกเบี�ยไปีถ่งไตุรมีาส 
3 และจีะคงอัตุราดำอกเบี�ยสูงไว้ตุลอดำ
ปีี เพิ่่�อให้ผลของดำอกเบี�ยส่งผ่านิไปี
ยังระบบเศุรษัฐกิจี โดำยธุนิาคารกลาง
สหรัฐ (Fed) มีีแนิวโนิ้มีจีะข่�นิดำอกเบี�ย
อีก 1 ครั�ง ในิช่่วงปีลายเดำ่อนิ ก.ค. 
สู่ 5.25-5.5% ขณ์ะที�ธุนิาคารกลาง
ยุโรปี (ECB) และธุนิาคารกลางอังกฤษั 
(BOE) จีะปีรับข่�นิดำอกเบี�ยตุ่ออีกนิานิ
กว่า โดำย ECB มีีแนิวโนิ้มีข่�นิดำอกเบี�ย 
อีก 2 ครั�งในิช่่วงปีลายเดำ่อนิ ก.ค. และ 
ก.ย. สู่ Terminal rate 4% สำาหรับ 
BOE มีีแนิวโนิ้มีข่�นิดำอกเบี�ยจีนิถ่งเดำ่อนิ 
ก.ย. สู่ Terminal rate 5.75% สูงสุดำในิ
กลุ่มีเศุรษัฐกิจีพิ่ัฒนิาแล้ว (Advance 
Economies : AEs)

SCB EIC มีองเศุรษัฐกิจีไทยในิช่่วงคร่�ง
หลังของปีี (H2) มีีแนิวโนิ้มีขยายตุัวตุ่อ
เนิ่�องและขยายตุัวไดำ้ดำีกว่าช่่วงคร่�งแรก
ของปีี (H1) จีากแรงหนิุนิภาคการท่อง
เที�ยวและการบริโภคภาคเอกช่นิ โดำย
ในิช่่วง 6 เดำ่อนิแรกของปีี นิักท่องเที�ยว
ตุ่างช่าตุิที�เดำินิทางมีาไทยฟื้นิตุัวใกล้
เคียงปีระมีาณ์การ ส่งผลให้การบริโภค
ภาคเอกช่นิขยายตุัวดำี โดำยเฉพิ่าะหมีวดำ
บริการ กอปีรกับความีเช่่�อมีั�นิของผู้
บริโภคและตุลาดำแรงงานิที�มีีแนิวโนิ้มี

ปีรับดำีข่�นิ สำาหรับการส่งออกจีะทยอย
ฟื้นิตุัวดำีข่�นิในิช่่วง H2 จีากที�หดำตุัวตุ่อ
เนิ่�องในิ H1 อย่างไรก็ดำี มีองไปีข้างหนิ้า
เศุรษัฐกิจีไทยยังเผช่ิญ่ความีเสี�ยงดำ้านิ
ตุำ�าจีากหลายปีัจีจีัย อาทิ

1) การกลับมีาของเอลนิีโญ่ที�เห็นิ
สัญ่ญ่าณ์ช่ัดำเจีนิข่�นิจีะสร้างความีเสีย
หายตุ่อภาคเกษัตุร โดำยข้อมีูลนิำ�าฝ่นิในิ
เดำ่อนิ มีิ.ย. สะท้อนิว่าพิ่่�นิที�ภาคเหนิ่อ 
ภาคกลาง ภาคตุะวันิออก และภาคใตุ้
ฝ่ั่งตุะวันิตุก อาจีปีระสบภาวะฝ่นิแล้ง
รุนิแรงมีากกว่าที� SCB EIC คาดำไว้ในิ
เดำ่อนิ พิ่.ค. 2) การจีัดำตุั�งรัฐบาลใหมี่ที�
มีีความีไมี่แนิ่นิอนิสูง อาจีเปี็นิไปีไดำ้ที�จีะ
ล่าช่้าถ่งปีลายเดำ่อนิ ตุ.ค. หลังพิ่รรคก้าว
ไกลไมี่สามีารถเปี็นิแกนินิำาจีัดำตุั�งรัฐบาล 
3) ปีัญ่หาหนิี�ครัวเร่อนิสูง โดำยเฉพิ่าะ
กลุ่มีครัวเร่อนิรายไดำ้นิ้อยที�ยังเปีราะ
บางจีากรายไดำ้ไมี่พิ่อรายจี่าย และมีี
แนิวโนิ้มีจีะเปี็นิเช่่นินิี�อีกนิานิ มีีแนิว
โนิ้มีจีะก่อหนิี�เพิ่ิ�มีเตุิมีมีากกว่ากลุ่มีอ่�นิ 
และ 4) ภาคธุุรกิจีมีีแนิวโนิ้มีฟื้นิตุัว แตุ่
ความีเปีราะบางสูงข่�นิ SCB EIC คาดำว่า
บริษััทราว 16% มีีความีเสี�ยงเปี็นิบริษััท
ผีดำิบ (Zombie firms) ในิปีี 2566 ส่วนิ
หนิ่�งจีากภาระดำอกเบี�ยจี่ายที�สูงข่�นิ 
โดำยเฉพิ่าะธุุรกิจีขนิาดำเล็ก ท่ามีกลาง
ทิศุทางดำอกเบี�ยขาข่�นิและมีาตุรฐานิ
การให้สินิเช่่�อธุุรกิจีของสถาบันิการเงินิ
ที�มีีแนิวโนิ้มีเข้มีงวดำข่�นิ

เงินิเฟ้อทั�วไปีของไทยมีีแนิวโนิ้มีขยาย
ตุัวตุำ�า จีากราคาพิ่ลังงานิที�มีีแนิวโนิ้มี
ช่ะลอตุัวและผลจีากปีัจีจีัยฐานิ สำาหรับ
นิโยบายพิ่ยุงราคาพิ่ลังงานิในิปีระเทศุมีี

แนิวโนิ้มีลดำลง โดำยเฉพิ่าะราคานิำ�ามีันิที�
ข่�นิอยู่กับการบริหารจีัดำการภาระตุ่าง ๆ
ที�ภาครัฐเคยสนิับสนิุนิไว้และการ
รักษัาสมีดำุลของค่าครองช่ีพิ่ปีระช่าช่นิ 
มีากกว่าการปีรับตุัวตุามีทิศุทางราคา
พิ่ลังงานิโลก ทั�งนิี�อัตุราเงินิเฟ้อพิ่่�นิฐานิ
มีีแนิวโนิ้มีจีะช่ะลอลงช่้ากว่าจีากการ
ทยอยส่งผ่านิตุ้นิทุนิจีากผู้ปีระกอบการ
มีายังราคาผู้บริโภค

SCB EIC คาดำว่านิโยบายการเงินิไทย
จีะทยอยปีรับข่�นิดำอกเบี�ยตุ่อเนิ่�องสู่ 
Terminal rate ที� 2.5% ในิไตุรมีาส 3 
ตุามีปีัจีจีัยเศุรษัฐกิจีไทยที�ยังมีีแนิวโนิ้มี
ขยายตุัวตุ่อเนิ่�อง ปีัจีจีัยเงินิเฟ้อที�แมี้จีะ
กลับมีาอยู่ในิกรอบแตุ่ยังมีีความีเสี�ยง

ดำ้านิสูงจีากการส่งผ่านิตุ้นิทุนิและแรง
กดำดำันิเงินิเฟ้อดำ้านิอุปีสงค์ และปีัจีจีัย
ดำอกเบี�ยที�แท้จีริงควรกลับเปี็นิบวก

ภาวะการเงินิไทยจี่งมีีแนิวโนิ้มีตุ่งตุัว
ข่�นิตุ่อเนิ่�อง ในิระยะสั�นิเงินิบาทจีะ
ยังเผช่ิญ่แรงกดำดำันิดำ้านิอ่อนิค่าและ
ผันิผวนิสูงจีากหลายปีัจีจีัย ในิระยะสั�นิ
คาดำว่าระยะเวลาการจีัดำตุั�งรัฐบาลจีะ
เปี็นิปีัจีจีัยหลักที�กำาหนิดำทิศุทางเงินิบาท 
ในิช่่วงปีลายปีีคาดำว่าเงินิบาทจีะกลับ
มีาแข็งค่าที�ราว 32.80-33.80 บาท
ตุ่อดำอลลาร์สหรัฐ จีากความีไมี่แนิ่นิอนิ
ทางการเมี่องที�จีะปีรับลดำลง เงินิ
ดำอลลาร์สหรัฐที�จีะกลับมีาอ่อนิค่าหลัง 
Fed หยุดำข่�นิดำอกเบี�ย และแนิวโนิ้มีการ
ฟื้นิตุัวตุ่อเนิ่�องของเศุรษัฐกิจีไทย
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ศั้นย์ว่ิจัยกสิิกรุ่ไทย ออกบทว่ิเครุ่าะห์เปูิดเผู้ยว่�า ในเด่อนมิถึ่นายน 2566 การุ่สิ�งออกไทยยังคงหดต์ัว่ต์ิดต์�อกัน
เปู็นเด่อนท่� 9 แม�ม่ปูัจจัยฐ์านจากการุ่สิ�งออกในช�ว่งเว่ล้าเด่ยว่กันของปูีก�อนหน�าท่�อย้�ในรุ่ะดับสิ้ง แต์�ก็หดต์ัว่น�อย

กว่�าคาดการุ่ณ์ท่�รุ่ะดับ -6.4%(YoY) โดยปูัจจัยท่�ม่ผู้ล้ต์�อการุ่สิ�งออกในเด่อนดังกล้�าว่มาจากการุ่สิ�งออกไปูยังต์ล้าด
จ่นกล้ับมาขยายต์ัว่ได�ในเด่อนน่�ท่� 4.5%(YoY) หล้ังหดต์ัว่ล้้กในเด่อนก�อนหน�าเน่�องจากการุ่สิ�งออกสิินค�าในหมว่ด
หม้�เกษัต์รุ่แล้ะอ่ต์สิาหกรุ่รุ่มเกษัต์รุ่ โดยเฉพิ่าะการุ่สิ�งออกท่เรุ่่ยนท่�กล้ับมาขยายต์ัว่ได�เน่�องจากผู้ล้ผู้ล้ิต์ในปูรุ่ะเทศั

สิามารุ่ถึต์อบสินองคว่ามต์�องการุ่ของต์ล้าดจ่นได�มากข้�น ขณะท่�การุ่สิ�งออกไปูยังต์ล้าดหล้ักอ่�นๆ ยังคงหดต์ัว่ 
โดยการุ่สิ�งออกไปูยังต์ล้าดสิหรุ่ัฐ์ฯ หดต์ัว่ท่� -4.8%(YoY) แล้ะการุ่สิ�งออกไปูยังย้โรุ่โซินหดต์ัว่ท่�

ศูนย์ว่ิจัยกำสิิกำรไทย ค�ดคร่�งปัีหลังสิ่งอัอักำไทย
ยังคงจะได�รับแรงกำดดัน

จากการชะลุ่อตัวของเศรษัฐกิจปีระเทศคุ่่คุ้าต่อเนื�อง 
คุงคุาดีปี ี66 อย่่ที� -1.2%

-9.0%(YoY) อันเปู็นผู้ล้จากการุ่สิ�งออกท่�ล้ด
ล้งในท่กหมว่ดหม้�สิินค�า โดยการุ่สิ�งออกสิินค�า
สิำาคัญ่ท่�หดต์ัว่ อาทิ คอมพิ่ิว่เต์อรุ่์ต์ามอ่ปูสิงค์ท่�
ล้ดล้ง ผู้ล้ิต์ภัณฑ์์ยางแล้ะเคม่ภัณฑ์์สิอดคล้�อง
กับรุ่าคานำ�ามันสิำาเรุ่็จรุ่้ปูท่�ชะล้อต์ัว่ โดยแรุ่ง
กดดันจากการุ่ชะล้อต์ัว่ของเศัรุ่ษัฐ์กิจปูรุ่ะเทศั
ค้�ค�าสิำาคัญ่ได�สิ�งผู้ล้ให�ครุ่้�งปูีแรุ่กม้ล้ค�าการุ่สิ�ง
ออกทั�งหมดอย้�ท่� 1.41 แสินล้�านดอล้ล้ารุ่์ฯ หด
ต์ัว่ -5.4%(YoY) แล้ะม้ล้ค�าการุ่นำาเข�าอย้�ท่� 1.47 
แสินดอล้ล้ารุ่์ฯ หดต์ัว่ -3.5%(YoY) สิ�งผู้ล้ให�
ปูรุ่ะเทศัไทยเผู้ชิญ่กับการุ่ขาดด่ล้ทางการุ่ค�าท่� 
-6,307.6 ล้�านดอล้ล้ารุ่์ฯ

สำาหรับในิช่่วงคร่�งปีีหลัง ศุูนิย์วิจีัยกสิกรไทยมีี
มีุมีมีองว่า ภาพิ่การส่งออกของไทยจีะยังคงถูก
กดำดำันิจีากเศุรษัฐกิจีโลกที�ช่ะลอตุัวลง สะท้อนิ
จีากดำัช่นิีผู้จีัดำการฝ่่ายจีัดำซี่�อ (PMI) ภาคการผลิตุ
ของสหรัฐฯ และยูโรโซีนิในิเดำ่อนิกรกฎาคมี และ
ของจีีนิในิเดำ่อนิมีิถุนิายนิที�ยังอยู่ตุำ�ากว่าระดำับ 50 
ซี่�งนิับเปี็นิความีท้าทายสำาคัญ่ของการส่งไทย
ในิระยะตุ่อไปี โดำยคงข่�นิอยู่กับปีัจีจีัยเฉพิ่าะในิ
แตุ่ละตุลาดำ ดำังตุ่อไปีนิี�

ตุลาดำสหรัฐฯ ท่ามีกลางเศุรษัฐกิจีสหรัฐฯ ที�อยู่
ในิภาวะช่ะลอตุัวจีากการดำำาเนิินินิโยบายการเงินิ
ที�เข็มีงวดำอย่างตุ่อเนิ่�องมีาตุั�งแตุ่ปีีก่อนิหนิ้าไดำ้
สร้างผลกระทบตุ่อเศุรษัฐกิจีสหรัฐฯ และอุปีสงค์
ภายในิปีระเทศุให้อ่อนิแรงลง ปีระกอบกับความี
ตุ้องความีตุ้องการสินิค้าอิเล็กทรอนิิกส์ อาทิ 
คอมีพิ่ิวเตุอร์และส่วนิปีระกอบ มีีแนิวโนิ้มีมีลดำลง
จีากช่่วงก่อนิหน้ิาที�ความีตุ้องการเพิ่ิ�มีสงูเพิ่่�อตุอบ
สนิองรูปีแบบการใช่้ช่ีวิตุในิช่่วงการแพิ่ร่ระบาดำ
ของโควิดำ แตุ่ขณ์ะเดำียวกันิไทยก็รับไดำ้อานิิสงส์
จีากการหันิมีานิำาเข้าสินิค้าอิเล็กทรอนิิกส์บาง
ตุัวแทนิตุลาดำจีีนิมีากข่�นิจีากผลของความีขัดำแย้ง
ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีีนิ

ตุลาดำยูโรโซีนิ เนิ่�องจีากกำาลังซี่�อของผู้บริโภค
ในิยูโรโซีนิยังคงถูกกดำดำันิจีากอัตุราเงินิเฟ้อที�ยัง
อยู่ในิระดำับสูง จี่งส่งผลให้อุปีสงค์ในิภูมีิภาคดำัง
กล่าวยังคงซีบเซีา โดำยเฉพิ่าะอุปีสงค์ตุ่อสินิค้า
ฟุ่มีเฟือยที�มีีสัดำส่วนิราว 30% ของการส่งออก

ไทยไปียังตุลาดำดำังกล่าว

ตุลาดำอาเซีียนิ ส่บเนิ่�องจีากราคาพิ่ลังงานิที�ช่ะลอ
ตุัวลงเปี็นิอย่างมีากเมี่�อเทียบกับปีีก่อนิหนิ้าและ
มีีแนิวโนิ้มีจีะยังคงช่ะลอตุัวตุ่อเนิ่�อง จี่งส่งผล
ให้การส่งออกสินิค้าโภคภัณ์ฑ์์ซี่�งมีีสัดำส่วนิค่อนิ
ข้างมีากในิการส่งออกสินิค้าไทยไปียังตุลาดำดำัง
กล่าวลดำลง

ตุลาดำจีีนิ เปี็นิตุลาดำหลักเดำียวในิปีี 2566 ที�มีี
ความีเปี็นิไปีไดำ้ที�จีะเห็นิภาพิ่การส่งออกไปียัง
ตุลาดำดำังกล่าวมีีโอกาสเตุิบโตุไดำ้จีากปีัจีจีัยฐานิ
ในิช่่วงคร่�งปีีหลังของปีีก่อนิหนิ้าที�อยู่ในิระดำับตุำ�า 
และการส่งออกสินิค้าในิหมีวดำหมีู่อาหารที�เปี็นิ
สินิค้าจีำาเปี็นิยังมีีแนิวโนิ้มีทำาตุลาดำไดำ้และการ
ขนิส่งที�มีีปีระสิทธุิภาพิ่มีากข่�นิจีากการขนิส่งเส้นิ
ทางใหมี่ผ่านิ รถไฟไทย-ลาว-จีีนิช่่วยเพิ่ิ�มีโอกาส
การส่งออกไดำ้อีกทางหนิ่�ง อย่างไรก็ดำี การส่ง
ออกสินิค้าในิหมีวดำอ่�นิๆ ยังตุ้องเผช่ิญ่ความีเสี�ยง
จีากการช่ะลอตุัวของเศุรษัฐกิจีจีีนิและอุปีสงค์
ภายในิจีีนิที�ยังอ่อนิแอ บวกกับแรงกดำดำันิจีาก
จีากการช่ะลอตุัวของอุปีสงค์ปีระเทศุคู่ค้าอย่าง
สหรัฐฯ และยูโรโซีนิเช่่นิกันิ

อีกทั�ง ยังมีีความีท้าทายอ่�นิ ๆ ที�อาจีเข้ามีาก
ระทบตุ่อภาพิ่รวมีการส่งออกไทย อาทิ สภาพิ่
อากาศุที�ไมี่เอ่�ออำานิวยที�อาจีส่งผลกระทบตุ่อ
ผลผลิตุทางการเกษัตุร ปีัญ่หาภูมีิรัฐศุาสตุร์ที�ยัง
มีีอยู่ และความีผันิผวนิของค่าเงินิ อย่างไรก็ตุามี 
เนิ่�องจีากปีัจีจีัยฐานิของการส่งออกของไทยในิ
ช่่วงคร่�งปีีหลังของปีี 2565 มีีระดำับลดำลงโดำย
เฉพิ่าะในิไตุรมีาสสุดำท้าย จี่งอาจีเห็นิภาพิ่การ
ส่งออกไทยกลับมีาเปี็นิขยายตุัวไดำ้บ้าง ดำังนิั�นิ 
ศุูนิย์วิจีัยกสิกรไทยจี่งยังคงปีระมีาณ์การภาพิ่
รวมีการส่งออกไทยในิปีี 2566 อยู่ที� -1.2%

นิอกจีากนิี� ท่ามีกลางสภาวะโลกร้อนิ ปีระกอบ
กับปีรากฎการณ์์เอลนิีโญ่ที�เกิดำข่�นิขณ์ะนิี� 
นิอกจีากผลกระทบหลักที�อาจีเกิดำตุ่อผลผลิตุ

ทางการเกษัตุรให้มีีปีริมีาณ์ลดำลง ยังส่งผล
เกิดำสภาวะแห้งแล้งของเส้นิทางเดำินิเร่อขนิส่ง
สินิค้าระหว่างปีระเทศุดำังที�เกิดำข่�นิบริเวณ์คลอง
ปีานิามีาซี่�งเปี็นิเส้นิทางขนิส่งสำาคัญ่ระหว่าง
สหรัฐฯ และเอเช่ีย โดำยมีีสัดำส่วนิปีระมีาณ์ 6% 
ของการขนิส่งทางเร่อทั�วโลก โดำยความีแห้ง
แล้งดำังกล่าวส่งผลให้ค่าใช่้จี่ายสำาหรับการขนิส่ง
สินิค้าผ่านิบริเวณ์ดำังกล่าวเพิ่ิ�มีสูงข่�นิ สะท้อนิ
ผ่านิค่าธุรรมีเนิียมีผันิแปีร (Fresh Water 
Surcharge) ที�เพิ่ิ�มีข่�นิตุ่อเนิ่�องนิับตุั�งแตุ่ตุ้นิปีี 

โดำยค่าธุรรมีเนิียมีดำังกล่าวมีีความีผันิแปีรกับ
ระดำับนิำ�าในิทะเลสาบกาตุุนิ (Gatun lake) ซี่�ง
มีีหนิ้าที�ผันินิำ�าเข้าคลองปีานิามีา เนิ่�องจีากเมี่�อ
เร่อขนิส่งแล่นิบริเวณ์ดำังกล่าวจีะส่งผลให้ปีริมีาณ์
นิำ�าในิคลองไหลออกสู่มีหาสมีุทรสำาหรับผลกระ
ทบตุ่อไทย ไทยใช่้เส้นิทางดำังกล่าวในิการขนิส่ง
สินิค้าระหว่างไทยและแถบฝ่ั่งท่าเร่อตุะวันิออก
ของสหรัฐฯ (East Coast) ซี่�งไทยมีีสินิค้าสำาคัญ่
ที�ขนิส่งไปียังท่าเร่อดำังกล่าว ไดำ้แก่ ยางรถ
บรรทุกหร่อรถบัส ส่วนิปีระกอบของเคร่�องปีรับ
อากาศุ โซีลาร์เซีลล์ ยางรถยนิตุ์นิั�ง และปีลาทูนิ่า
ปีรุงแตุ่ง อย่างไรก็ดำี ผลกระทบจีากปีัจีจีัยดำัง
กล่าวอาจีมีีจีำากัดำ โดำยคงข่�นิอยู่กับความีรุนิแรง
และความีย่ดำเย่�อของปีรากฎการณ์์เอลนิีโญ่ อีก
ทั�งแมี้ค่าใช่้จี่ายในิเส้นิทางเดำินิเร่อดำังกล่าวเพิ่ิ�มี
สูงข่�นิแตุ่ก็คงไมี่สามีารถกดำดำันิให้ค่าระวางปีรับ
ตุัวเพิ่ิ�มีข่�นิอย่างมีีนิัยสำาคัญ่ท่ามีกลางแรงกดำดำันิ
จีากอุปีสงค์ที�ช่ะลอลง อย่างไรก็ดำี ปีัจีจีัยดำังกล่าว
อาจีส่งผลกระทบให้ข้อจีำากัดำของขนิาดำเร่อที�ใช่้
สัญ่จีรผ่านิเส้นิทางดำังกล่าวอาจีมีีมีากข่�นิ ซี่�งก็จีะ
เปี็นิปีัจีจีัยท้าทายตุ่อการส่งออกสินิค้าไทยไปียัง
ตุลาดำสหรัฐฯ ไดำ้อนิาคตุ

Note ค�าธุรุ่รุ่มเน่ยมผู้ันแปูรุ่ (Fresh Water 
Surcharge) ปูรุ่ะกอบด�ว่ย ค�าคงท่� 10,000 
ดอล้ล้ารุ่์ฯ ต์�อเท่�ยว่ แล้ะค�าท่�ผู้ันแปูรุ่ต์ามรุ่ะดับ
นำ�าในทะเล้สิาบกาต์่นโดยม่รุ่ะดับรุ่ะหว่�าง 1% - 
10%



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ttb analytics มอัง 3 ปััจจัยพื้้�นฐ�นไทยเปัร�ะบ�งสิูง

หวั�นฉุุดีโฟลุ่ว์ระยะยาว
ศั้นย์ว่ิเครุ่าะห์เศัรุ่ษัฐ์กิจ ท่ท่บ่ หรุ่่อ ttb analytics มองว่�า ฟันด์โฟล้ว่์ต์�างชาต์ิไหล้ออกสิ่ทธุิ
จากต์ล้าดห่�นไทยกว่�าแสินล้�านบาทในช�ว่งครุ่้�งแรุ่กของปูี 2566 หล้ังสิภาพิ่คล้�องทั�ว่โล้กถึ้ก
ด้งออกจากรุ่ะบบต์ั�งแต์�ปูล้ายปูีท่�ผู้�านมา กดดัชน่ SET Index รุ่�ว่งต์ำ�าสิ่ดในรุ่อบ 2 ปูี ทั�งน่� 
ปูรุ่ากฎการุ่ณ์ท่�ต์�างชาต์ิขายสิ่ทธุิต์�อเน่�องสิ�ว่นหน้�งมาจากปูัจจัยพิ่่�นฐ์านของไทยท่�ค�อนข�าง

เปูรุ่าะบางอย้�ก�อนแล้�ว่ต์ล้อดหล้ายปูีท่�ผู้�านมา โดยเฉพิ่าะผู้ล้ต์อบแทนห่�นไทยท่�ต์ำ�ากว่�าภ้มิภาค 
เศัรุ่ษัฐ์กิจไทยขยายต์ัว่ช�าล้ง รุ่ว่มถึ้งคว่ามไม�แน�นอนทางการุ่เม่อง อย�างไรุ่ก็ด่ คาดว่�า ดัชน่ 

SET Index ช�ว่งครุ่้�งหล้ังของปูี 2566 ม่โอกาสิฟ้�นต์ัว่ได�บ�างหล้ังต์ล้าดรุ่ับรุ่้�คว่ามเสิ่�ยงไปูแล้�ว่ 
รุ่ว่มถึ้งคว่ามหว่ังจากสิถึานการุ่ณ์การุ่เม่องในปูรุ่ะเทศัคล้่�คล้าย

ต์�างชาต์ิขายสิ่ทธุิต์ล้าดห่�นไปูแล้�ว่กว่�าแสินล้�านบาท 
กด SET Index รุ่�ว่งต์ำ�าสิ่ดในรุ่อบ 2 ปูี

เรียกไดำ้ว่า ตุลาดำหุ้นิไทยกำาลังเข้าสู่ภาวะตุลาดำซีบเซีา 
หร่อ ตุลาดำหมีี (Bear Market) ช่ัดำเจีนิมีากข่�นิ เห็นิ
ไดำ้จีากดำัช่นิี SET Index ที�ร่วงลงตุ่อเนิ่�องจีนิหลุดำ
แนิวตุ้านิสำาคัญ่ที� 1,500 จีุดำ ซี่�งตุำ�าสุดำนิับตุั�งแตุ่เดำ่อนิ
เมีษัายนิ 2564 ขณ์ะที�มีูลค่าการซี่�อขายเบาบางลง
เพิ่ียง 3-4 หมี่�นิล้านิบาทตุ่อวันิ จีากที�เคยสูงถ่งแสนิ
ล้านิบาทตุ่อวันิ นิอกจีากนิี� ตุ่างช่าตุิยังคงขายสุทธุิ
สะสมีตุลอดำช่่วงคร่�งแรกของปีีกว่า 1.07 แสนิล้านิ
บาท ดำ้านิรายย่อยที�ส่วนิใหญ่่เปี็นิขาช่้อนิซี่�อสวนิทาง
กับตุ่างช่าตุิก็ลดำลงไปีมีาก สอดำคล้องกับจีำานิวนิบัญ่ช่ี
ซี่�อขายหลักทรัพิ่ย์ในิรอบ 6 เดำ่อนิล่าสุดำ (Active 
User) ที�ลดำลงตุ่อเนิ่�องตุั�งแตุ่ตุ้นิปีีเหล่อเพิ่ียงเดำ่อนิละ 
9.8 แสนิบัญ่ช่ี เทียบกับช่่วงที�ตุลาดำร้อนิแรงที�สูงถ่ง 
1.3 ล้านิบัญ่ช่ี ซี่�งจีากกรณ์ีที�เมี็ดำเงินิลงทุนิตุ่างช่าตุิ 
(Fund Flow) หลั�งไหลออกจีากตุลาดำหุ้นิไทย ขณ์ะที�
นิโยบายการเงินิทั�วโลกก็ตุ่งตุัวข่�นิกว่าในิอดำีตุมีาก ttb 
analytics จี่งมีองว่า ปีรากฎการณ์์ที�ตุ่างช่าตุิขายหุ้นิ
ไทยไมี่หยุดำอาจีไมี่ใช่่เพิ่ียงปีัจีจีัยดำ้านิสภาพิ่คล่องในิ
ตุลาดำที�หดำหายไปีเพิ่ียงช่ั�วคราว แตุ่ส่วนิหนิ่�งมีาจีาก
ปีัจีจีัยพิ่่�นิฐานิของไทยที�ค่อนิข้างเปีราะบาง ไมี่ว่าจีะ
เปี็นิ

ปูัจจัยท่� 1 : ห่�นไทยแพิ่ง-กรุ่ะจ่กต์ัว่ ผู้ล้ต์อบแทนต์ำ�า

ในิเดำ่อนิมีิถุนิายนิ 2566 ราคาหุ้นิตุ่อกำาไรในิอดำีตุ 
(Historical P/E) ของไทยโดำยเฉลี�ยค่อนิข้างสูงที� 
19.9 เท่า ซี่�งสูงกว่าระดำับก่อนิสถานิการณ์์โควิดำ-19 
อยู่ที� 19.4 เท่า และสูงกว่าเมี่�อเทียบกับตุลาดำหุ้นิในิ
ภูมีิภาคผ่านิดำัช่นิี MSCI เอเช่ียแปีซีิฟิก ไมี่รวมีญ่ี�ปีุ่นิ 
(MSCI All Country Asia Pacific ex Japan) อยู่
ที� 14.9 เท่า และดำัช่นิี MSCI ตุลาดำเกิดำใหมี่ (MSCI 
Emerging Markets) 12.98 เท่า ในิทางกลับกันิ 
อัตุราผลตุอบแทนิจีากเงินิปีันิผล (Market Dividend 
Yield) ของไทยกลับตุำ�ากว่าภูมีิภาคที� 3.2% เทียบกับ
สิงคโปีร์และมีาเลเซีียที� 5.0% และ 4.4% ตุามีลำาดำับ 
ขณ์ะที�ตุลาดำยังมีองว่าราคาหุ้นิตุ่อกำาไรในิอีก 1 ปีีข้าง
หนิ้า (Forward P/E) ของไทยจีะทยอยลดำลงมีาอยู่ที� 
16.1 เท่า แตุ่ก็ยังสูงกว่าค่าเฉลี�ยของตุลาดำหลักทรัพิ่ย์
ในิเอเช่ียถ่ง 30% ทำาให้การเปีิดำเผยกำาไรของบริษััท
จีดำทะเบียนิตุลอดำคร่�งแรกของปีีที�ตุำ�ากว่าคาดำ ส่ง
ผลให้ตุ่างช่าตุินิำาเงินิออกไปีลงทุนิในิตุลาดำที�ให้ผล
ตุอบแทนิที�ดำีกว่า

นิอกจีากนิี� หุ้นิขนิาดำใหญ่่เปี็นิหุ้นิหนิ้าเดำิมีที�อิงกับ
เศุรษัฐกิจีในิปีระเทศุเปี็นิหลัก หากพิ่ิจีารณ์าบริษััท
จีดำทะเบียนิ (Listed Company) ที�อยู่ในิดำัช่นิี
ตุลาดำหลักทรัพิ่ย์แห่งปีระเทศุไทย 50 อันิดำับแรก 
(SET50) ตุามีมีูลค่าตุลาดำในิปีัจีจีุบันิ กว่า 64% 
ของจีำานิวนิหุ้นิในิ SET50 ยังเปี็นิบริษััทดำั�งเดำิมีที�
จีดำทะเบียนิตุั�งแตุ่ 10 ปีีก่อนิ ขณ์ะที�บางส่วนิโตุ
จีากการควบรวมีกิจีการ (M&A) นิอกจีากนิี� มีูลค่า
ตุลาดำ SET50 ก็มีีสัดำส่วนิในิตุลาดำหุ้นิไทยถ่งเก่อบ 
70% หร่อราว 12.4 ล้านิล้านิบาท อีกทั�งยังกระจีุก
ตุัวในิอุตุสาหกรรมีดำั�งเดำิมีที�อิงกับวัฎจีักรเศุรษัฐกิจี 
(Cyclical Stock) ขณ์ะที�หุ้นิกลุ่มีเทคโนิโลยีซี่�งเปี็นิ
หุ้นิที�เตุิบโตุสูง (Growth Stock) กลับมีีนิำ�าหนิักเพิ่ียง 
14% ของมีูลค่าตุลาดำ ท่ามีกลางบริษััทจีดำทะเบียนิ
รายใหมี่ที�เพิ่ิ�งเข้าตุลาดำหุ้นิซี่�งยังเตุ็มีไปีดำ้วยความี
เสี�ยงในิหลาย ๆ ดำ้านิ

ปูัจจัยท่� 2 : เศัรุ่ษัฐ์กิจเปูรุ่าะบางมาต์ั�งแต์�ก�อน
สิถึานการุ่ณ์โคว่ิด-19 ทำาให�ไรุ่�ปูัจจัยหน่นใหม�

เศุรษัฐกิจีไทยขยายตุัวตุำ�าเฉลี�ยปีีละ 3-4% ตุลอดำ
เก่อบสิบปีีที�ผ่านิมีา เมี่�อเทียบกับปีระเทศุเกิดำใหมี่ที�
โตุไดำ้ถ่งปีีละ 5-7% ขณ์ะที�รายไดำ้เฉลี�ยตุ่อหัว (GDP 
per Capita) ของไทยก็ขยายตุัวตุำ�าสุดำในิอาเซีียนิ
เฉลี�ยเพิ่ียงปีีละ 2% เมี่�อเทียบกับปีระเทศุเพิ่่�อนิบ้านิคู่
แข่งอย่างเวียดำนิามีที�รายไดำ้ตุ่อหัวโตุเฉลี�ยปีีละ 5.4% 
อีกทั�งผลกระทบอย่างรุนิแรงจีากวิกฤตุโควิดำ-19 ยิ�ง
ซีำ�าเตุิมีเศุรษัฐกิจีไทยให้ยังไมี่สามีารถกลับเข้าสู่ระดำับ
ศุักยภาพิ่ในิอดำีตุไดำ้โดำยง่าย

ยิ�งกว่านิั�นิ ไทยกำาลังเผช่ิญ่กับปีัญ่หาเช่ิงโครงสร้าง
ในิหลายมีิตุิ โดำยเฉพิ่าะหนิี�ครัวเร่อนิสูงที�กลายเปี็นิ
ปีัญ่หาเร่�อรัง การขาดำแคลนิวัยแรงงานิท่ามีกลาง
โครงสร้างปีระช่ากรที�กำาลังเข้าสู่สังคมีผู้สูงอายุโดำย
สมีบูรณ์์ ผลกระทบที�ตุามีมีาคงหนิีไมี่พิ่้นิ การเตุิบโตุ
ของเศุรษัฐกิจีในิระยะยาวที�จีะมีีแนิวโนิ้มีลดำลง 
ท่ามีกลางแรงกดำดำันิจีากภาระทางการคลังตุ่งตุัวมีาก
ข่�นิ ทำาให้ไทยกลายเปี็นิปีระเทศุกำาลังพิ่ัฒนิาที�เจีอ
ปีัญ่หาเช่ิงโครงสร้างและการขยายตุัวทางเศุรษัฐกิจี
ตุำ�าไมี่แตุกตุ่างจีากปีระเทศุพิ่ัฒนิาแล้ว

ปูัจจัยท่� 3 : เสิถึ่ยรุ่ภาพิ่ทางการุ่เม่องต์ำ�าเปู็นเว่ล้า
นาน ฉ่ดคว่ามเช่�อมั�นนักล้งท่น

นิับแตุ่ปีี 2556 ตุ่างช่าตุิขายสุทธุิหุ้นิไทยตุ่อเนิ่�องแทบ
ทุกปีี อีกทั�งในิปีีที�มีีการเล่อกตุั�ง ตุ่างช่าตุิจีะเทขาย
หุ้นิออกมีาบางส่วนิในิช่่วงก่อนิการเล่อกตุั�ง ก่อนิที�จีะ
เห็นิแรงซี่�อกลับเข้ามีาเปี็นิลำาดำับ ในิทางกลับกันิ การ
เล่อกตุั�งรอบนิี�ตุ่างช่าตุิกลับยังคงขายสุทธุิเพิ่ิ�มีเตุิมี
หลังเล่อกตุั�งตุ่อเนิ่�องอีกไมี่ตุำ�ากว่า 5 หมี่�นิล้านิบาท 
เหล่านิี�สะท้อนิถ่งความีกังวลตุ่อเสถียรภาพิ่ทางการ
เมี่องที�เกิดำข่�นิตุลอดำหลายปีีที�ผ่านิมีา ซี่�งทำาให้ขาดำ
ความีตุ่อเนิ่�องในิการดำำาเนิินินิโยบายและบั�นิทอนิ
ความีเช่่�อมีั�นิจีากนิักลงทุนิตุ่างช่าตุิในิระยะยาว เห็นิ
ไดำ้จีากเมี็ดำเงินิลงทุนิทางตุรงจีากตุ่างช่าตุิ (FDI) ที�
ลดำลงอย่างตุ่อเนิ่�องหลังปีี 2556 และลดำลงมีาโดำย
ตุลอดำเมี่�อเทียบกับปีระเทศุเพิ่่�อนิบ้านิอย่างเวียดำนิามี
และอินิโดำนิีเซีีย

ไมี่เพิ่ียงตุ่างช่าตุิลงทุนินิ้อยลง ในิปีระเทศุยังมีองหา
การลงทุนินิอกบ้านิอีกดำ้วย โดำยบริษััทขนิาดำใหญ่่
ที�จีดำทะเบียนิในิตุลาดำหลักทรัพิ่ย์แห่งปีระเทศุไทย 
(SET) และตุลาดำหลักทรัพิ่ย์เอ็มี เอ ไอ (mai) ก็ออก
ไปีลงทุนินิอกปีระเทศุตุ่อเนิ่�องปีีละ 1-2 แสนิล้านิ
บาท ขณ์ะที�นิักลงทุนิสถาบันิก็ให้ความีสนิใจีหุ้นิไทย
ลดำลง สะท้อนิจีากตุัวเลขการซี่�อขายกองทุนิจีาก
สถาบันิในิปีระเทศุในิกลุ่มีหุ้นิในิปีระเทศุที�ลดำลงอย่าง
มีากจีากซี่�อสุทธุิเฉลี�ย 9.4 พิ่ันิล้านิบาทในิปีี 2560 
– 2562 มีาเปี็นิขายสุทธุิ 6.4 พิ่ันิล้านิบาทในิช่่วงปีี 
2564 จีนิถ่ง 6 เดำ่อนิแรกของปีี 2566 สวนิทางกับ
สัดำส่วนิมีูลค่าทรัพิ่ย์สินิสุทธุิ (NAV) ของกองทุนิรวมีที�
ลงทุนิในิตุ่างปีระเทศุ (FIF) เทียบกับกองทุนิทั�งหมีดำ
ที�เพิ่ิ�มีข่�นิจีาก 18.7% เปี็นิ 20% ภายในิเวลาเพิ่ียง 5 ปีี
เท่านิั�นิ

อย่างไรก็ดำี ttb analytics มีองว่า ดำัช่นิี SET 
Index ช่่วงคร่�งหลังของปีี 2566 มีีโอกาสที�จีะฟื้นิ
ตุัว (Rebound) ข่�นิมีาไดำ้บ้าง เนิ่�องจีากตุลาดำรับรู้
ความีเสี�ยงไปีแล้ว (Priced-In) โดำยปีัจีจีัยที�ช่่วยให้
เกิดำ Upside คงหนิีไมี่พิ่้นิ เร่�องการจีัดำตุั�งรัฐบาลและ
ความีช่ัดำเจีนิดำ้านินิโยบายเศุรษัฐกิจีที�จีะพิ่ัวพิ่ันิไปีถ่ง
การตุั�งงบปีระมีาณ์ปีี 2567 ซี่�งอาจีช่่วยดำ่งฟันิดำ์โฟลว์
ตุ่างช่าตุิไดำ้ในิภาวะที�เศุรษัฐกิจีไทยเจีอแรงปีะทะรอบ
ดำ้านิเช่่นินิี�



เวีียดนามเป็็นป็ระเทศที�มีอััตราการเติบโตทางเศรษฐกิจสููงที�สูุดในอัาเซีียน ในรอับ 10 ป็ีที�ผ่่านมา  
บนการคาดการณ์์ที�ยังเติบโตเฉลี่ี�ยต่อัเน่�อังสููงถึึง 6.6% ต่อัป็ีในช่่วีงป็ี 2565-2571 ผ่ลี่จากควีามสูำาเร็จในการ
เป็็นฐานการผ่ลี่ิตที�สูำาคัญขอังอัาเซีียน จากการที�เศรษฐกิจขยายตัวีเป็็นการเพิ่ิ�มกำาลี่ังซี่�อั ขณ์ะที�ภาคผ่ลี่ิตมี
ควีามต้อังการป็ัจจัยการผ่ลี่ิต สู่งผ่ลี่ให้้เวีียดนามมีการนำาเข้าสูินค้าเพิ่่�อัตอับสูนอังควีามต้อังการดังกลี่่าวีเพิ่ิ�ม

ขึ�นอัย่างต่อัเน่�อัง จนกลี่ายเป็็นตลี่าดสู่งอัอักห้ลี่ักอัันดับ 4 ขอังไทยในป็ี 2565 ด้วียมูลี่ค่า 4.59 แสูนลี่้านบาท 
อัย่างไรก็ตามด้วียโครงสูร้างทางเศรษฐกิจขอังเวีียดนามที�พิ่ลี่ิกโฉมควีามท้าทายจากการแข่งขันทางการค้า 
รวีมถึึงนโยบายทางเศรษฐกิจขอังเวีียดนามสู่งผ่ลี่ให้้ตลี่าดสู่งอัอักขอังไทยไป็เวีียดนามคาดวี่าจะเผ่ช่ิญกับ

แรงกดดันอัย่างรุนแรงตั�งแต่ต้นป็ี 2566 เป็็นต้นไป็

ttb analytics ค�ดสิ่งอัอักำไทยไปัเว่ียดน�ม
ปัี 66 สิ่อัติดลบ 12.3-13.4%

หลุ่ังเผชิญแรงกดีดีันรอบดี้าน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

เวียดำนิามีเปี็นิปีระเทศุที�มีีศุักยภาพิ่ในิการพิ่ัฒนิา
เศุรษัฐกิจีจีากการเปี็นิฐานิการผลิตุสำาคัญ่ของ
บรรษััทข้ามีช่าตุิตุ่าง ๆ จีากข้อไดำ้เปีรียบในิเร่�อง
ของตุ้นิทุนิการผลิตุ รวมีถ่งข้อไดำ้เปีรียบจีากพิ่่�นิที�
ภูมีิศุาสตุร์ที�เช่่�อมีโยงกับตุลาดำใหญ่่ในิหลากหลาย
ภูมีิภาค เช่่นิ การคมีนิาคมีทางทะเลในิเส้นิทาง
แปีซีิฟิก ที�เช่่�อมีโยงกับตุลาดำเอเช่ียตุะวันิออก 
เช่่นิ จีีนิ เกาหลีใตุ้ และ ญ่ี�ปีุ่นิ รวมีถ่งตุลาดำใหญ่่
ของโลก เช่่นิ สหรัฐอเมีริกา โดำยเฉพิ่าะโครงข่าย
คมีนิาคมีทางบกที�เอ่�ออำานิวยในิการเช่่�อมีโยงของ
เศุรษัฐกิจีเวียดำนิามีเข้ากับปีระเทศุในิกลุ่มีอาเซีียนิ 
ส่งผลให้เวียดำนิามีเปี็นิแหล่งรับเมี็ดำเงินิการ
ลงทุนิโดำยตุรงระหว่างปีระเทศุ (Foreign Direct 
Investment) เพิ่ิ�มีข่�นิตุ่อเนิ่�องจีนิแตุะระดำับสูงสุดำ
เปี็นิปีระวัตุิการณ์์ในิปีี 2565 ที�สูงถ่ง 22.4 พิ่ันิ
ล้านิเหรียญ่ดำอลลาร์สหรัฐ อันิเปี็นิรากฐานิการ
พิ่ัฒนิาทางเศุรษัฐกิจีของเวียดำนิามีให้มีีการขยาย
ตุัวตุ่อเนิ่�องที�เฉลี�ยสูงถ่ง 6.6% ในิช่่วงปีี 2566-
2571 จีากการปีระมีาณ์การของกองทุนิการเงินิ
ระหว่างปีระเทศุ (IMF)

เศุรษัฐกิจีเวียดำนิามีไดำ้รับแรงขับเคล่�อนิผ่านิการ
ลงทุนิทางตุรงจีากตุ่างปีระเทศุ ทำาให้เวียดำนิามี
มีีการขยายตุัวทางเศุรษัฐกิจีดำ้วยค่าเฉลี�ยสูงถ่ง 
7.3% บนิรายไดำ้ตุ่อหัว (GDP Per Capita) ที�เพิ่ิ�มี
ข่�นิถ่ง 90.1% ในิช่่วง 10 ปีีที�ผ่านิมีา ส่งผลตุ่อ
การนิำาเข้ากลุ่มีสินิค้าอุปีโภคบริโภคเพิ่ิ�มีข่�นิตุ่อ
เนิ่�องตุามีกำาลังซี่�อที�เพิ่ิ�มีอย่างก้าวกระโดำดำ ในิขณ์ะ
เดำียวกันิการเปี็นิฐานิการผลิตุสำาคัญ่ในิภูมีิภาค
อาเซีียนิ เปี็นิการเพิ่ิ�มีความีตุ้องการนิำาเข้าสินิค้า
ในิกลุ่มีของปีัจีจีัยการผลิตุ ส่งผลให้เวียดำนิามียก
ระดำับการเปี็นิตุลาดำส่งออกสำาคัญ่ของไทยที�มีี
มีูลค่าอันิดำับ 9 ในิปีี 2555 กลายเปี็นิตุลาดำส่งออก
อันิดำับ 4 ในิปีี 2565 ที�มีูลค่า 4.59 แสนิล้านิบาท 
ซี่�งเตุิบโตุถ่ง 129% เมี่�อเที�ยบกับช่่วง 10 ปีีที�ผ่านิ
มีา อย่างไรก็ดำีนิับจีากปีี 2566 ศุูนิย์วิเคราะห์
เศุรษัฐกิจี ทีทีบี หร่อ ttb analytics ปีระเมีินิ
สถานิการณ์์ส่งออกไปีเวียดำนิามีมีีแรงกดำดำันิมีาก
ข่�นิ โดำยคาดำว่ามีูลค่าส่งออกจีะช่ะลอตุัวลงเหล่อ 
3.97 - 4.02 แสนิล้านิบาท หร่อลดำลง 12.3% - 
13.4% จีากแรงกดำดำันิ 4 ปีระการดำังตุ่อไปีนิี�

1) ราคาสินิค้าส่งออกหลักหลายรายการมีีทิศุทาง
ลดำลง เช่่นิ เมี็ดำพิ่ลาสตุิก และ ผลิตุภัณ์ฑ์์โลหะ
ทองแดำงที�มีีมีูลค่าการส่งออก 3.3 หมี่�นิล้านิบาท 
และ 1.46 หมี่�นิล้านิบาท ในิปีี 2565 มีีราคาส่ง
ออกตุ่อหนิ่วยที�ลดำลง 6.5% และ 8.0% ตุามีลำาดำับ 
รวมีถ่ง นิำ�ามีันิสำาเร็จีรูปีที�มีีมีูลค่าส่งออกสูงถ่ง 4.7 
หมี่�นิล้านิบาท มีีแรงกดำดำันิจีากราคาที�ปีรับลดำลง
เมี่�อเทียบกับช่่วงเดำียวกันิของปีีก่อนิที� 8.7% แตุ่
เมี่�อเทียบกับราคาเฉลี�ยทั�งปีีอาจีปีรับลดำลงถ่ง 
17.7% นิอกจีากนิี� ในิช่่วงคร่�งหลังของปีี 2566 
การส่งออกไทยยังไดำ้รับแรงกดำดำันิจีากอัตุราแลก
เปีลี�ยนิที�กดำดำันิให้มีูลค่าการส่งออกลดำลงจีากค่า
เงินิบาทที�แข็งข่�นิเมี่�อเทียบกับช่่วงคร่�งปีีหลังของ
ปีี 2565 ที�เงินิบาทอ่อนิค่าทะลุที� 38 บาทตุ่อ
ดำอลลาร์สหรัฐในิเดำ่อนิตุุลาคมี

2) การผลิตุในิเวียดำนิามีสามีารถรองรับอุปีสงค์ในิ
ปีระเทศุไดำ้ดำีข่�นิ จีากการยกระดำับเปี็นิฐานิการผลิตุ
ที�สำาคัญ่ เช่่นิ การสร้างโรงกลั�นินิำ�ามีันิที�ใหญ่่ที�สุดำ
ในิเวียดำนิามีที�เริ�มีผลิตุไดำ้เตุ็มีกำาลังการผลิตุในิปีีที�
ผ่านิมีา และการย้ายฐานิการผลิตุของผู้ผลิตุสินิค้า
อิเล็กทรอนิิกส์รายใหญ่่ ส่งผลตุ่อการลดำการพิ่่�ง
พิ่ิงการนิำาเข้าสินิค้าและบริการจีากตุ่างปีระเทศุไดำ้
อย่างมีีนิัยสำาคัญ่

3) การนิำาเข้าในิตุลาดำเวียดำนิามีมีีการแข่งขันิสูง
ข่�นิ เช่่นิ กลุ่มีสินิค้านิำ�ามีันิสำาเร็จีรูปี ที�เวียดำนิามีมีี
ทิศุทางนิำาเข้าจีากเกาหลีใตุ้เพิ่ิ�มีสูงข่�นิโดำยมีีมีูลค่า 
38% จีากมีูลค่านิำาเข้านิำ�ามีันิสำาเร็จีรูปีทั�งหมีดำจีาก
ความีสัมีพิ่ันิธุ์ทางธุุรกิจีที�เกาหลีใตุ้เข้าไปีลงทุนิในิ
ธุุรกิจีโรงกลั�นินิำ�ามีันิ ในิขณ์ะที�การนิำาเข้าจีากไทย
มีีทิศุทางลดำลงจีากที�เคยมีีสัดำส่วนิที� 16.3% ในิปีี 
2564 ลดำลงเหล่อเพิ่ียง 12.6% ในิปีี 2565 รวมีถ่ง
ในิกลุ่มีสินิค้าส่งออกลำาดำับ 6 เช่่นิ ผลิตุภัณ์ฑ์์เกี�ยว
กับทองแดำงที�มีีมีูลค่าส่งออกในิปีี 2565 ที� 1.46 
หมี่�นิล้านิบาท พิ่บทิศุทางการนิำาเข้าของเวียดำนิามี
จีากปีระเทศุอินิโดำนิีเซีียเพิ่ิ�มีข่�นิตุ่อเนิ่�อง จีากปีี 
2561 ที�เวียดำนิามีนิำาเข้าทองแดำงจีากอินิโดำนิีเซีีย
เพิ่ียง 8.8% เมี่�อเทียบกับการนิำาเข้าจีากไทย เพิ่ิ�มี
สูงข่�นิเปี็นิ 34.8% ในิปีี 2565 ที�ผ่านิมีา รวมีถ่งในิ 
5 เดำ่อนิแรกของปีี 2566 พิ่บสัดำส่วนิดำังกล่าวเพิ่ิ�มี

สูงถ่ง 54% สะท้อนิถ่งบทบาทการถูกลดำบทบาท
ของไทยในิการเปี็นิคู่ค้าสำาคัญ่ของเวียดำนิามีลง
เมี่�อเทียบกับปีระเทศุอ่�นิ

4) ผลของนิโยบายภายในิปีระเทศุเวียดำนิามี ในิ
ปีระเดำ็นิความีตุ่�นิตุัวของการลดำการใช่้ถุงพิ่ลาสตุิก
ในิปีี 2573 โดำยเริ�มีมีีมีาตุรการบังคับใช่้อย่าง
จีริงจีังในิร้านิละดำวกซี่�อและห้างสรรพิ่สินิค้า
ในิปีี 2568 และจีะเริ�มีมีีการปีรับเงินิเมี่�อแจีกถุง
ปีระเภทใช่้แล้วทิ�งในิปีี 2569 ส่งผลให้เวียดำนิามี
เริ�มีมีีความีตุ่�นิตุัวและเริ�มีปีรับกลยุทธุ์เพิ่่�อลดำ
การใช่้ผลิตุภัณ์ฑ์์พิ่ลาสตุิก ส่งผลให้ในิช่่วง 5 
เดำ่อนิแรกของปีี 2566 นิี� มีูลค่าการส่งออกเมี็ดำ
พิ่ลาสตุิกของไทยไปีเวียดำนิามีลดำลงถ่ง 36.5% 
โดำยเปี็นิการลดำลงจีากผลของปีริมีาณ์ส่งออกสูง
ถ่ง 28%

โดำยสรุปี เวียดำนิามีนิับเปี็นิตุลาดำส่งออกที�มีี
บทบาทเพิ่ิ�มีสูงข่�นิอย่างตุ่อเนิ่�องในิช่่วงเวลา
มีากกว่า 10 ปีีที�ผ่านิมีา แตุ่อย่างไรก็ตุามีดำ้วย
เบ่�องหลังความีสำาเร็จีของการยกระดำับดำ้านิการ
เปี็นิฐานิการผลิตุสำาคัญ่ในิภูมีิภาคอาเซีียนิของ
เวยีดำนิามีช่่วยพิ่ฒันิาภาคการผลติุที�สามีารถใช้่เพิ่่�อ
ตุอบสนิองความีตุ้องการที�เพิ่ิ�มีสูงข่�นิไดำ้ดำีข่�นิอย่าง
ตุ่อเนิ่�อง ส่งผลให้เวียดำนิามีสามีารถลดำการพิ่่�ง
พิ่ิงการนิำาเข้าสินิค้าอุปีโภคขั�นิสุดำท้ายไดำ้ในิหลาก
หลายรายการ รวมีถ่งบนิโมีเมีนิตุัมีการขยายตุัว
ของเศุรษัฐกิจีและภาคการค้าของเวียดำนิามีเปี็นิ
ที�ดำ่งดำูงให้เปี็นิคู่ค้าสำาคัญ่โดำยเฉพิ่าะกลุ่มีเอเช่ีย
ตุะวันิออกที�เปี็นิพิ่่�นิที�เศุรษัฐกิจีใหญ่่และไดำ้เปีรียบ
เร่�องการคมีนิาคมีขนิส่ง ส่งผลให้การส่งออกของ
ไทยไปีเวียดำนิามีนิับจีากปีี 2566 คาดำว่าจีะเผช่ิญ่
กับความีท้าทายอย่างตุ่อเนิ่�อง และเปี็นิโจีทย์ให้
รัฐบาลชุ่ดำใหมี่ในิการเร่งเจีรจีาการค้าเพิ่่�อช่ดำเช่ย
ความีเสียเปีรียบให้กับปีระเทศุคู่ค้าอ่�นิ รวมีถ่งภาค
ธุุรกิจีจีำาเปี็นิตุ้องเร่งปีรับตุัวเพิ่่�อรักษัาศุักยภาพิ่ส่ง
ออกสินิค้าในิกลุ่มีปีัจีจีัยการผลิตุที�สามีารถเตุิบโตุ
ไดำ้ตุามีภาคการผลิตุของเวียดำนิามี เช่่นิ ช่ิ�นิส่วนิ
อิเล็กทรอนิิกส์ และกลุ่มีสินิค้าอุปีโภคบริโภคที�
เตุิบโตุตุามีกำาลังซี่�อ เช่่นิ กลุ่มีผลิตุภัณ์ฑ์์ทำาความี
สะอาดำ และผลิตุภัณ์ฑ์์เพิ่่�อสุขภาพิ่ เปี็นิตุ้นิ



SCB CIO มอังเงินเฟ้้อัทั�ว่โลกำเริ�มชะลอัลงค�ดเฟ้ด
คงดอักำเบี�ย 5.50%

แนะจับจังหวะลุ่งทุนหุ้นจีน A-share 
แลุ่ะไทยม่ลุ่คุ่ายังถู่ก
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ดำร.กำาพิ่ล อดำิเรกสมีบัตุิ ผู้อำานิวยการอาวุโส และ
หัวหนิ้าทีมี SCB Chief Investment Office (SCB 
CIO) ธุนิาคารไทยพิ่าณ์ิช่ย์ เปีิดำเผยว่า ปีรากฎการณ์์
อัตุราเงินิเฟ้อช่ะลอตุัว (disinflation) เริ�มีปีรากฎ
ในิหลายปีระเทศุ โดำยเงินิเฟ้อในิกลุ่มี Developed 
markets ช่ะลอลงช่้ากว่ากลุ่มี Emerging markets 
เนิ่�องจีากยังมีีเงินิเฟ้อจีากภาคบริการที�อยู่ในิระดำับ
สูง ส่วนิอัตุราเงินิเฟ้อทั�วไปีในิหลายปีระเทศุทั�วโลก
ช่ะลอตุัวลงอย่างมีีนิัยยะในิไตุรมีาสที� 2 โดำยในิเดำ่อนิ 
ก.ค. ของสหรัฐฯ อยู่ที� 3% จีากระดำับสูงสุดำ 9.1% 
และไทยอยู่ที� 0.2% จีากระดำับสูงสุดำ 7.9% อย่างไร
ก็ตุามี อัตุราเงินิเฟ้อพิ่่�นิฐานิโดำยเฉพิ่าะในิกลุ่มี
ปีระเทศุพิ่ัฒนิาแล้ว ยังช่ะลอลงช่้าและอยู่ในิระดำับ
สูง เนิ่�องจีากเงินิเฟ้อในิภาคบริการยังอยู่ในิระดำับสูง
ตุามีความีแข็งแกร่งในิการฟื้นิตุัวของภาคธุุรกิจีนิี� โดำย
เงินิเฟ้อพิ่่�นิฐานิเดำ่อนิ ก.ค. ของสหรัฐฯ อยู่ที� 4.8% 
จีากระดำับสูงสุดำ 6.6% และไทยอยู่ที� 1.3% จีากระดำับ
สูงสุดำ 3.2 %

ทั�งนิี� คาดำว่าธุนิาคารกลางสหรัฐ(เฟดำ)จีบรอบการข่�นิ
ดำอกเบี�ย แตุ่จีะคงดำอกเบี�ยไว้ระดำับสูงในิช่่วงที�เหล่อ
ของปีีนิี� เศุรษัฐกิจีสหรัฐฯช่ะลอ แตุ่มีีโอกาสหลีกเลี�ยง
เศุรษัฐกิจีถดำถอยไดำ้สูงข่�นิ อัตุราเงินิเฟ้อช่ะลอลงมีา
แตุ่ในิระยะข้างหนิ้ายังมีีแนิวโนิ้มีอยู่ในิระดำับสูงกว่า
เปี้าที� 2% ในิช่่วงปีี 2023-24 เศุรษัฐกิจีสหรัฐฯ ช่ะลอ
ตุัวลงอย่างมีีนิัยยะแตุ่ดำ้วยตุลาดำแรงงานิและกำาลังซี่�อ
ที�แข็งแกร่งทำาให้โอกาสที�จีะหลีกเลี�ยงภาวะเศุรษัฐกิจี
ถดำถอยไดำ้มีีค่อนิข้างสูง จีากแนิวโนิ้มีเงินิเฟ้อและ
เศุรษัฐกิจีดำังกล่าวทำาให้เฟดำจีะคงดำอกเบี�ยในิระดำับ 
5.5% ในิช่่วงที�เหล่อของปีี และมีีโอกาสนิ้อยมีากที�จีะ
ลดำดำอกเบี�ยในิปีี 2023 และจีากแนิวโนิ้มีเงินิเฟ้อและ
ดำอกเบี�ยดำังกล่าวนิ่าจีะทำาให้ธุนิาคารกลางในิปีระเทศุ
ตุ่างๆ เริ�มีหยุดำข่�นิดำอกเบี�ยตุามีเฟดำ เช่่นิกันิ ยกเว้นิ 
ธุนิาคารกลางยุโรปีและอังกฤษัที�จีะมีีการข่�นิดำอกเบี�ย
ตุ่อสู่ระดำับ 4% และ 5.75% ตุามีลำาดำับ
จีากการวิเคราะห์ข้อมีูลของ SCB CIO ในิช่่วงที�เฟดำ

มีีการหยุดำข่�นิดำอกเบี�ยในิช่่วงที�อัตุราดำอกเบี�ยและ
อัตุราเงินิเฟ้ออยู่ในิระดำับสูง 3 ครั�งล่าสุดำ ในิปีี 1995, 
2000-01, และ 2006-07 ซี่�งแตุ่ละครั�งใช่้เวลา 5, 8, 
และ 15 เดำ่อนิตุามีลำาดำับ พิ่บข้อสังเกตุสำาคัญ่ดำังนิี� 1) 
ในิช่่วง 6 เดำ่อนิหลังจีากเริ�มีหยุดำข่�นิดำอกเบี�ย อัตุรา
ผลตุอบแทนิพิ่ันิธุบัตุรสหรัฐฯ 10 ปีีปีรับลดำลงอย่าง
มีีนิัยยะ (49-119 bsp.) 2) US dollar index ปีรับตุัว
ลดำลง ส่งผลให้ค่าเงินิบาท/ดำอลลาร์สหรัฐฯแข็งค่าข่�นิ 
(ยกเว้นิ 2001 ที�เกิดำ dot com crisis และ 3) ตุลาดำ
หุ้นิสหรัฐฯ ปีรับตุัวเพิ่ิ�มีข่�นิไดำ้ในิ 6 เดำ่อนิหลังหยุดำข่�นิ
ดำอกเบี�ย ยกเว้นิช่่วงปีี 2001 ที�เกิดำ dot com crisis

อย่างไรก็ตุามี การเร่งตุัวของ Bond yield ในิช่่วง
ที�ผ่านิมีาเปี็นิปีัจีจีัยช่ั�วคราว คาดำจีะเริ�มีลดำลงหลัง
เงินิเฟ้อมีีแนิวโนิ้มีช่ะลอตุัวตุ่อเนิ่�อง และสัญ่ญ่าณ์ที�
ช่ัดำของการหยุดำข่�นิดำอกเบี�ยจีากเฟดำ เรามีองว่ายังคง
เปี็นิโอกาสดำีที�จีะสะสมีพิ่ันิธุบัตุรเข้าพิ่อร์ตุ เพิ่่�อจีัดำการ
กับความีเสี�ยงเศุรษัฐกิจีถดำถอย หร่อช่ะลอตุัว เรา
เช่่�อว่าอัตุราเงินิเฟ้อที�มีีแนิวโนิ้มีช่ะลอลงบวกกับท่าที
ของเฟดำ ในิการหยุดำข่�นิดำอกเบี�ยจีะส่งผลให้อัตุราผล
ตุอบแทนิพิ่ันิธุบัตุรระยะกลางถ่งยาว ทยอยลดำลง
ในิช่่วง 6-12 เดำ่อนิข้างหนิ้า แมี้ความีเสี�ยงเศุรษัฐกิจี
ถดำถอยจีะลดำลง แตุ่การช่ะลอตุัวของเศุรษัฐกิจี
สหรัฐฯ และเศุรษัฐกิจีโลกยังมีีแนิวโนิ้มีดำำาเนิินิตุ่อไปี

ทางดำ้านิเศุรษัฐกิจีจีีนิฟื้นิตุัวช่้ากว่าคาดำในิไตุรมีาส
ที� 2/2023 ทำาให้มีีโอกาสมีากข่�นิที�ภาครัฐจีะออก
มีาตุรการกระตุุ้นิแบบเฉพิ่าะเจีาะจีงในิช่่วงคร่�ง
หลังของปีี สะท้อนิจีากท่าทีล่าสุดำของการปีระชุ่มี 
Politburo ปีัจีจีัยเสี�ยงที�เริ�มีสูงข่�นิค่อหนิี�ของรัฐบาล
ท้องถิ�นิที�ครบกำาหนิดำช่ำาระค่อนิข้างมีากในิช่่วง ส.ค.-
ก.ย. แมี้มีีปีัจีจีัยฐานิตุำ�า แตุ่เศุรษัฐกิจีจีีนิไตุรมีาส 
2/2023 เตุิบโตุไดำ้เพิ่ียง 6.3%YOY จีากภาคบริการ
ดำ้านิภัตุรคารและโรงแรมี และภาคอสังหาริมีทรัพิ่ย์ 
ในิคร่�งปีีแรกเศุรษัฐกิจีจีีนิขยายตุัวเพิ่ียง 5.4% การ

ฟื้นิตุัวช่้ากว่าคาดำ ทำาให้มีีแรงกดำดำันิตุ่อภาครัฐมีากข่�นิ
ในิการออกมีาตุรการกระตุุ้นิเศุรษัฐกิจีผ่านิทั�งนิโยบาย
การเงินิและการคลังแบบเฉพิ่าะเจีาะจีง ปีัจีจีัยความี
เสี�ยงในิช่่วงที�เหล่อของปีี นิอกจีากการฟื้นิตุัวช่้าของ
เศุรษัฐกิจีแล้วยังมีีปีระเดำ็นิหนิี�รัฐบาลทั�งถิ�นิที�จีะครบ
กำาหนิดำในิเดำ่อนิ ส.ค.-ก.ย. ที�มีียอดำรวมีกว่า 24% ของ
ยอดำทั�งหมีดำของปีี 2023 ที�มีีแนิวโนิ้มีทำาให้ภาครัฐ
นิ่าจีะขอความีช่่วยเหล่อจีากธุนิาคารพิ่าณ์ิช่ย์และ
ธุนิาคารของรัฐให้เข้ามีาช่่วยซี่�อพิ่ันิธุบัตุรเหล่านิี�

สำาหรับValuation ของตุลาดำหุ้นิ Developed 
Markets ส่วนิใหญ่่ปีรับตุัวข่�นิมีาอย่างรวดำเร็วตุั�งแตุ่
ตุ้นิปีี และส่วนิใหญ่่เปี็นิผลมีาจีาก P/E rerating 
ยกเว้นิตุลาดำหุ้นิยุโรปี (SXXP) ที�ยังถูกกดำดำันิจีาก
ปีัจีจีัยเงินิเฟ้อและการข่�นิดำอกเบี�ยที�มีีโอกาสย่ดำเย่�อ
มีากกว่ากลุ่มีปีระเทศุอ่�นิ SCB CIO ยังคงคำาแนิะนิำา 
Neutral หุ้นิสหรัฐฯ (ทยอยขายหุ้นิกลุ่มี Tech สับ
เปีลี�ยนิเข้าหุ้นิ defensive) และ Slightly Negative 
หุ้นิยุโรปีจีากผลของเงินิเฟ้อย่ดำเย่�อและอัตุราดำอกเบี�ย
ที�ยังข่�นิตุ่อ 

สำาหรับตุลาดำหุ้นิที� Valuation ยังถูกมีักมีีปีัจีจีัยความี
เสี�ยงกดำดำันิ เช่่นิ ตุลาดำหุ้นิจีีนิ ไทย และเวียดำนิามี 
อย่างไรก็ตุามี เรายังคงแนิะนิำาทยอยสะสมีหุ้นิจีีนิ 
A-share จีากแนิวโนิ้มีมีาตุรการกระตุุ้นิเศุรษัฐกิจี
แบบเฉพิ่าะเจีาะจีงในิช่่วงคร่�งหลังของปีี และหุ้นิไทย 
ความีไมี่แนิ่นิอนิทางการเมี่องและนิโยบายเริ�มีลดำลง 
สำาหรับหุ้นิจีีนิ H-share เราไดำ้มีีการปีรับมีุมีมีองเปี็นิ 
Neutral จีากความีกังวลปีระเดำ็นิหุ้นิกลุ่มีธุนิาคาร 
(18% ของมีูลค่าตุลาดำทั�งหมีดำ) ที�ผลปีระกอบการอาจี
ถูกกระทบจีากการลดำอัตุราดำอกเบี�ยและการเข้าช่่วย
ซี่�อพิ่ันิธุบัตุรรัฐบาลท้องถิ�นิ รวมีถ่งหุ้นิกลุ่มี Tech 
(37% ของมีูลค่าตุลาดำทั�งหมีดำ) จีากความีเสี�ยงดำ้านิ 
Tech war ที�ยังคงมีีอยู่ค่อนิข้างสูง

SCB CIO ช่ี�เงินเฟ้้อัทั�วีโลี่กเริ�มช่ะลี่อัตัวีลี่ง เฟ้ดสู่งสูัญญาณ์ช่ัดขึ�นมีโอักาสูห้ยุดขึ�น
ดอักเบี�ย ห้ลี่ังเศรษฐกิจสูห้รัฐฯเริ�มช่ะลี่อัลี่ง คาดเฟ้ดคงดอักเบี�ยไวี้ที� 5.50% ในช่่วีงที�

เห้ลี่่อัขอังป็ี สู่วีนธนาคารกลี่างยุโรป็แลี่ะอัังกฤษ จะป็รับขึ�นดอักเบี�ยอัีก 2 ครั�ง  
สูู่ระดับ 4% แลี่ะ 6% ด้านเศรษฐกิจจีนฟ้้�นช่้ากวี่าคาด มีโอักาสูอัอักมาตรการกระตุ้น

ในครึ�งป็ีห้ลี่ัง แนะถึ่อัหุ้้นสูห้รัฐแต่ทยอัยขายหุ้้นกลีุ่่ม Tech สูับเป็ลี่ี�ยนเข้าหุ้้น DefenSIve 
แลี่ะทยอัยขายหุ้้นยุโรป็ห้ลี่ังอััตราเงินเฟ้้อัย่ดเย่�อั แลี่ะดอักเบี�ยยังขึ�นต่อั สู่วีนหุ้้นที�มี 

valuaTIOn ถึูกได้แก่หุ้้นจีน a-share แลี่ะหุ้้นไทย



เงินบาทในช่่วีงที�ผ่่านมาผ่ันผ่วีนสููงจากห้ลี่ายป็ัจจัย ในระยะสูั�นนี�จะขึ�นอัยู่กับ
สูถึานการณ์์การเม่อังเป็็นสูำาคัญ โดยห้ากจัดตั�งรัฐบาลี่ได้เร็วี  

เงินบาท อัาจแข็งค่าสูู่กรอับ 33.35-33.85

SCB FM มอังเงินบ�ทในช่ว่งที�ผ่�นม�ผันผว่นสิูงจ�กำ
หล�ยปััจจัย ห�กำจัดตั�งรัฐบ�ลได�เร็ว่

เงินบาทอาจแข็งคุ่าส่่กรอบ 33.35-33.85
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กลุ่มีงานิตุลาดำการเงินิ ธุนิาคารไทย
พิ่าณ์ิช่ย์ (SCB FM) มีองว่า เงินิบาทในิ
ช่่วงที�ผ่านิมีาผันิผวนิสูง เปี็นิผลจีาก 1) 
ทิศุทางเงินิดำอลลาร์สหรัฐตุามีมีุมีมีอง
การข่�นิดำอกเบี�ยของ Fed 2) เศุรษัฐกิจี
จีีนิที�อ่อนิแอทำาให้เงินิหยวนิอ่อนิค่า และ 
3) ปีัจีจีัยทางการมี่องซี่�งส่งผลตุ่อเงินิทุนิ
เคล่�อนิย้ายสู่ไทย โดำยเงินิบาทในิระยะสั�นิ
นิี�จีะข่�นิอยู่กับสถานิการณ์์การเมี่องเปี็นิ
สำาคัญ่ ซี่�งหากจีัดำตุั�งรัฐบาลไดำ้เร็ว เงินิ
บาทก็มีีแนิวโนิ้มีแข็งค่าตุ่อเนิ่�องจีากเงินิ
ทุนิเคล่�อนิย้ายที�นิ่าจีะไหลกลับเข้ามีาไดำ้ 
แตุ่หากการจีัดำตุั�งรัฐบาลล่าช่้า หร่อเกิดำ
การปีระท้วงเปี็นิวงกว้าง เงินิบาทก็อาจี
อ่อนิค่าเร็ว ดำ้านิอัตุราดำอกเบี�ย มีองว่า 
กนิง. จีะปีรับข่�นิดำอกเบี�ยนิโยบาย 25 bps 
มีาอยู่ที� 2.25% ในิการปีระชุ่มีสัปีดำาห์หนิ้า 
เพิ่่�อปี้องกันิความีเสี�ยงที�อัตุราเงินิเฟ้ออาจี
กลับมีาสูงข่�นิไดำ้ ทั�งจีากสถานิการณ์์เอ
ลนิีโญ่หร่อราคานิำ�ามีันิที�กลับมีาสูงข่�นิ

นายแพิ่ททรุ่ิก ปู้เล้่ย ผู้ช่่วยผู้จีัดำการใหญ่่ 
ผู้บริหารสายงานิตุลาดำการเงินิ ธุนิาคาร
ไทยพิ่าณ์ิช่ย์ จีำากัดำ (มีหาช่นิ) เปีิดำเผย
ว่า เงินิบาทในิช่่วงที�ผ่านิมีาผันิผวนิสูงข่�นิ
จีากหลายปีัจีจีัยดำ้วยกันิ ไมี่ว่าจีะเปี็นิ 1) 
การข่�นิดำอกเบี�ยและการส่�อสารของ Fed 
โดำยล่าสุดำแมี้จีะข่�นิดำอกเบี�ยมีาที� 5.50% 
ตุามีที�ตุลาดำคาดำ แตุ่ก็ยังไมี่บอกว่าจีะข่�นิ
ดำอกเบี�ยตุ่อหร่อไมี่ ทำาให้นิักลงทุนิมีองว่า 
Hiking cycle นิ่าจีะจีบลง เงินิดำอลลาร์
จี่งอ่อนิค่ากดำดำันิให้บาทแข็งค่า 2) ราคา
ทองคำา โดำยในิเวลาที�ราคาทองคำาสูงข่�นิ ผู้
ค้าทองคำาไทยมีักขายทองคำาในิตุลาดำโลก

เพิ่่�อทำากำาไร จี่งมีีการแลกดำอลลาร์เปี็นิเงินิ
บาท กดำดำันิให้บาทแข็งค่า 3) ทิศุทางค่า
เงินิหยวนิ โดำยในิเวลาที�ตุัวเลขเศุรษัฐกิจี
จีีนิออกมีาอ่อนิแอกว่าคาดำ เงินิหยวนิ
จีะอ่อนิค่า กดำดำันิบาทอ่อนิตุามี และ 4) 
ความีเช่่�อมีั�นิของนิักลงทุนิ ซี่�งส่งผลตุ่อ
แนิวโนิ้มีเงินิทุนิเคล่�อนิย้ายสู่ตุลาดำการเงินิ
ไทย

นิายแพิ่ททริก กล่าวตุ่อว่าสำาหรับ
ในิสำาหรับในิระยะสั�นินิี� สถานิการณ์์
การเมี่องไทยจีะเปี็นิปีัจีจีัยสำาคัญ่ที�ส่งผล
ตุ่อเงินิบาท โดำยมีองว่า หากการจีัดำตุั�ง
รัฐบาลทำาไดำ้เร็ว เงินิบาทก็มีีแนิวโนิ้มีแข็ง
ค่าตุ่อเนิ่�องจีากเงินิทุนิเคล่�อนิย้ายที�นิ่า
จีะไหลกลับเข้ามีาไดำ้ โดำยอาจีเห็นิเงินิทุนิ
ไหลเข้าไทยกว่าแสนิล้านิบาทในิ 1 เดำ่อนิ 
(คล้ายปีี 2019) ซี่�งในิกรณ์ีนิี� แนิะให้ลูกค้า
กลุ่มีผู้ส่งออกทยอยขายเงินิดำอลลาร์
สหรัฐที�กรอบ 33.90-34.30 ส่วนิผู้นิำาเข้า
อาจีรอซี่�อเงินิดำอลลาร์สหรัฐหลังมีีความี
แนิ่นิอนิในิเร่�องนิายกฯ 

โดำยมีองที�กรอบราว 33.35-33.85 บาท
ต์�อดอล้ล้ารุ่์สิหรุ่ัฐ์ อย่างไรก็ดำี หากการ
จีัดำตุั�งรัฐบาลล่าช่้า หร่อเกิดำการปีระท้วง
เปี็นิวงกว้าง เงินิทุนิอาจีไหลออกในิช่่วงที�
ความีไมี่แนิ่นิอนิสูงข่�นิ ทำาให้เงินิบาทอาจี
อ่อนิค่าเร็วไดำ้ อีกทั�ง แมี้หลังไดำ้นิายกฯ 
เงินิทุนิก็อาจีไหลกลับนิ้อยกว่ากรณ์ีแรก 
ทำาให้เงินิบาทแข็งค่านิ้อยกว่า จี่งแนิะให้
ลูกค้ากลุ่มีผู้ส่งออกอาจีตุั�ง Target ขาย
เงินิดำอลลาร์สหรัฐที�กรอบราว 34.50-
35.20 ไดำ้ ส่วนิลูกค้ากลุ่มีผู้นิำาเข้าอาจี

พิ่ิจีารณ์าซี่�อ Forward ที�ราคา spot ราว 
34.00 เพิ่่�อปีิดำความีเสี�ยงเงินิบาทอ่อนิค่า
เร็ว

ดำ้านิอัตุราดำอกเบี�ย นิายแพิ่ททริกมีองว่า 
ในิการปีระชุ่มี กนิง. สัปีดำาห์หนิ้า คณ์ะ
กรรมีการนิ่าจีะปีรับข่�นิอัตุราดำอกเบี�ย
นิโยบาย 25 bps มีาอยู่ที� 2.25% โดำยแมี้
เงินิเฟ้อทั�วไปีในิช่่วงที�ผา่นิมีาจีะปีรับลดำลง
เร็วและตุำ�ากว่ากรอบนิโยบาย แตุ่คาดำว่า 
กนิง. จีะยังข่�นิดำอกเบี�ย เพิ่่�อปี้องกันิความี
เสี�ยงที�อัตุราเงินิเฟ้ออาจีกลับมีาสูงข่�นิไดำ้ 
โดำยปีัจีจีัยเสี�ยงมีาจีาก

1) เอลนิีโญ่และมีาตุรการระงับการส่ง
ออก ที�อาจีทำาให้ราคาสินิค้าเกษัตุรเร่ง
ตุัวข่�นิ และ 2) ราคานิำ�ามีันิที�เริ�มีกลับมีา
สูงข่�นิ ดำ้วยเหตุุนิี� จี่งแนิะให้ลูกค้าที�กังวล
ว่า กนิง. อาจีข่�นิดำอกเบี�ยตุ่อไปีถ่ง 2.50% 
อาจีพิ่ิจีารณ์าทำาธุุรกรรมี Pay fixed rate 
ที�ระดำับปีัจีจีุบันิราว 2.30-2.35%
 

โดำย :      แพิ่ททริก ปีูเลีย
ผู้ช่่วยผู้จีัดำการใหญ่่ ผู้บริหารสายงานิ
ตุลาดำการเงินิ
สายงานิตุลาดำการเงินิ กลุ่มีธุุรกิจี 
Wholesale Banking
ธุนิาคารไทยพิ่าณ์ิช่ย์ จีำากัดำ (มีหาช่นิ)

Line : @scbfx



สิ.อั.ท. กำังว่ลตั�งรัฐบ�ลช��
ฉุุดีเศรษัฐกิจคุร้�งปีหีลุ่ัง
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นายมนต์รุ่่ มหาพิ่ฤกษั์พิ่งศั์ รุ่องปูรุ่ะธุานสิภาอ่ต์สิาหกรุ่รุ่มแห�งปูรุ่ะเทศัไทย (สิ.อ.ท.) เปูิดเผู้ยผู้ล้การุ่สิำารุ่ว่จ FTI Poll ครุ่ั�งท่� 31  
ในเด่อนกรุ่กฎาคม 2566 ภายใต์�หัว่ข�อ "ปูรุ่ะเด็นกังว่ล้ท่�กรุ่ะทบต์�อภาคอ่ต์สิาหกรุ่รุ่มในครุ่้�งปูีหล้ัง 2566" ผู้้�บรุ่ิหารุ่ สิ.อ.ท. สิ�ว่นใหญ่� มอง

ว่�า คว่ามล้�าช�าในการุ่จัดต์ั�งรุ่ัฐ์บาล้แล้ะคว่ามขัดแย�งทางการุ่เม่องหล้ังการุ่เล้่อกต์ั�ง เปู็นปูรุ่ะเด็นสิำาคัญ่ท่�จะสิ�งผู้ล้กรุ่ะทบต์�อเศัรุ่ษัฐ์กิจไทยใน
ครุ่้�งปูีหล้ัง 2566 แล้ะสิ�งผู้ล้กรุ่ะทบทำาให�ภาคเอกชนชะล้อการุ่ล้งท่น กรุ่ะทบต์�อคว่ามเช่�อมั�นของนักล้งท่นต์�างชาต์ิ รุ่ว่มถึ้งหากการุ่ช่มน่ม
ปูรุ่ะท�ว่งของปูรุ่ะชาชนทว่่คว่ามรุ่่นแรุ่งมากข้�น จะสิ�งผู้ล้กรุ่ะทบต์�อบรุ่รุ่ยากาศัทางเศัรุ่ษัฐ์กิจท่�ต์อนน่�เรุ่าต์�องอาศััยภาคการุ่ท�องเท่�ยว่เปู็น
เครุ่่�องยนต์์หล้ักในการุ่ขับเคล้่�อนเศัรุ่ษัฐ์กิจ ด�านปูัจจัยภายนอกปูรุ่ะเทศั สิ.อ.ท. ยังคงกังว่ล้กับปูัญ่หาเงินเฟ้อแล้ะอัต์รุ่าดอกเบ่�ยนโยบาย
ในหล้ายปูรุ่ะเทศัท่�อย้�ในรุ่ะดับสิ้ง ต์ล้อดจนผู้ล้กรุ่ะทบจากสิงครุ่ามรุ่ัสิเซิ่ย–ย้เครุ่น ท่�จะสิ�งผู้ล้ทำาให�รุ่าคาพิ่ล้ังงานแล้ะว่ัต์ถึ่ดิบปูรุ่ับต์ัว่สิ้งข้�น

อ่ก โดยเฉพิ่าะช�ว่งท่�จะเข�าสิ้�ฤด้หนาว่ในย่โรุ่ปูท่�จะทำาให�คว่ามต์�องการุ่พิ่ล้ังงานเพิ่ิ�มสิ้งข้�น  

นิอกจีากนิี� ผู้บริหาร ส.อ.ท. ปีระเมีินิแนิวโนิ้มี
เศุรษัฐกิจีไทยในิช่่วงคร่�งปีีหลังเทียบกับคร่�งปีี
แรก 2566 ว่ายังคงทรงตุัวจีากตุ้นิปีีจีากปีัจีจีัย
ทั�งในิปีระเทศุและตุ่างปีระเทศุที�ยังคงกดำดำันิ
เศุรษัฐกิจีไทย ดำังนิั�นิ ผู้บริหาร  ส.อ.ท. คาดำ
หวังว่ารัฐบาลใหมี่ที�จีะเข้ามีาบริหารปีระเทศุ 
จีะให้ความีสำาคัญ่กับการสร้างกลไกให้ภาค
เอกช่นิมีีส่วนิในิการปีรับปีรุงกฎหมีาย กฎ
ระเบียบในิทุกระดำับ 

โดำยเฉพิ่าะวิธุีการปีฏิรูปีกฎหมีายเพิ่่�อเพิ่ิ�มีการ
เตุิบโตุทางเศุรษัฐกิจี (GDP growth) รวมีทั�ง
เร่งแก้ไขปีัญ่หาหนิี�สินิของ SMEs และหนิี�ครัว
เร่อนิที�มีีความีเสี�ยงจีะเปี็นิหนิี�เสีย (NPL) เพิ่่�อ
ทำาให้เกิดำการแก้ปีัญ่หาหนิี�ครัวเร่อนิอย่าง
ยั�งย่นิ ลดำภาระผู้ปีระกอบการรายเล็ก และ
ช่่วยเสริมีสร้างสภาพิ่คล่องดำ้านิการเงินิในิ
ระบบเศุรษัฐกิจีไทย
    
จีากการสำารวจีผู้บริหาร ส.อ.ท. (CEO Survey) 
จีำานิวนิ 258 ท่านิ ครอบคลุมีผู้บริหารจีาก

45 กลุ่มีอุตุสาหกรรมี และ 76 สภา
อุตุสาหกรรมีจีังหวัดำ มีีสรุปีผลการสำารวจี FTI 
Poll ครั�งที� 31 จีำานิวนิ 5 คำาถามี ดำังนิี�
  
1.  ภาคอ่ต์สิาหกรุ่รุ่มม่คว่ามกังว่ล้ต์�อปูรุ่ะเด็น
ท่�จะสิ�งผู้ล้กรุ่ะทบต์�อเศัรุ่ษัฐ์กิจโล้กในครุ่้�งปูี
หล้ังเรุ่่�องใด (Multiple choices)

อันิดำับที� 1 : ปีัญ่หาเงินิเฟ้อและอัตุราดำอกเบี�ย
นิโยบายในิหลายปีระเทศุที�อยู่ระดำับสูง??
78.3%
                ส่งผลทำาให้ความีตุ้องการสินิค้า
ลดำลง????

อันิดำับที� 2 : สงครามีรัสเซีีย–ยูเครนิที�อาจีทวี
ความีรุนิแรงมีากข่�นิ รวมีทั�งท่าทีของสมีาช่ิก     
58.5%??????????
                NATO ที�ส่งผลทำาให้ราคาพิ่ลังงานิ
และวัตุถุดำิบปีรับตุัวสูงข่�นิ

อันิดำับที� 3 : เศุรษัฐกิจีจีีนิช่ะลอตุัวหลังเปีิดำ
ปีระเทศุ และความีเสี�ยงวิกฤตุอสังหาริมีทรัพิ่ย์   
51.2%

อันิดำับที� 4 : ผลกระทบจีากภาวะโลกร้อนิ การ
เปีลี�ยนิแปีลงของสภาพิ่ภูมีิอากาศุ 39.1%
  
2.  ภาคอ่ต์สิาหกรุ่รุ่มม่คว่ามกังว่ล้ต์�อปูัจจัย
ภายในปูรุ่ะเทศัท่�สิ�งผู้ล้กรุ่ะทบต์�อเศัรุ่ษัฐ์กิจ
ไทยในครุ่้�งปูีหล้ังเรุ่่�องใด (Multiple 
choices)

อันิดำับที� 1 : ความีล่าช่้าในิการจีัดำตุั�งรัฐบาล 
และความีขัดำแย้งทางการเมี่อง 81.0%

หลังการเล่อกตุั�ง

อันิดำับที� 2 : ตุ้นิทุนิการผลิตุที�อยู่ในิระดำับสูง
ทั�งจีากค่าไฟฟ้า พิ่ลังงานิ ราคาวัตุถุดำิบ 76.4% 
และค่าขนิ

อันิดำับที� 3 : กำาลังซี่�อของปีระช่าช่นิที�ช่ะลอตุัว
จีากหนิี�ครัวเร่อนิที�อยู่ในิระดำับสูง??64.3%

อันิดำับที� 4 : อัตุราดำอกเบี�ยขาข่�นิที�ส่ง
ผลตุ่อตุ้นิทุนิทางการเงินิ และปีัญ่หา 
NPL54.7%เพิ่ิ�มีมีากข่�นิ
 
3.  ภาคอ่ต์สิาหกรุ่รุ่มม่คว่ามกังว่ล้ต์�อ
สิถึานการุ่ณ์ทางการุ่เม่อง แล้ะการุ่จัดต์ั�ง
รุ่ัฐ์บาล้ใหม�ท่�อาจล้�าช�าในเรุ่่�องใด (Multiple 
choices)

อันิดำับที� 1 : การชุ่มีนิุมีปีระท้วงของปีระช่าช่นิ 
และความีเสี�ยงที�จีะเกิดำ    69.8%

การุ่ใช�คว่ามรุ่่นแรุ่ง
อันิดำับที� 2 : ภาคเอกช่นิช่ะลอการลงทุนิ และ
กระทบตุ่อความีเช่่�อมีั�นิของนิักลงทุนิตุ่างช่าตุิ     

66.7%
อันิดำับที� 3 : ความีล่าช่้าในิการแก้ไขปีัญ่หา
ทางเศุรษัฐกิจีและความีเปี็นิอยู่ของปีระช่าช่นิ      
65.1%
อันิดำับที� 4 : ความีเสี�ยงในิการเบิกจี่ายงบ
ปีระมีาณ์รายจี่ายปีระจีำาปีี 2567 ที�ล่าช่้า????
56.6%
                จีนิส่งผลกระทบตุ่อโครงการ
ตุ่างๆ
  
4.  สิิ�งท่�รุ่ัฐ์บาล้ใหม�ต์�องรุ่่บดำาเนินการุ่เพิ่่�อ
เต์รุ่่ยมคว่ามพิ่รุ่�อมในการุ่ขับเคล้่�อนภาค
อ่ต์สิาหกรุ่รุ่ม (Multiple choices)

อันิดำับที� 1 : สร้างกลไกให้ภาคเอกช่นิมีีส่วนิในิ
การปีรับปีรุงกฎหมีาย 68.6%?
                กฎระเบียบในิทุกระดำับ
อันิดำับที� 2 : เร่งแก้ไขปีัญ่หาหนิี�สินิของ SMEs 
และหนิี�ครัวเร่อนิที�มีีความีเสี�ยง   57.8%
                จีะเปี็นิหนิี�เสีย (NPL)
อันิดำับที� 3 : บูรณ์าการความีร่วมีมี่อระหว่าง
ภาครัฐ เอกช่นิ และสถาบันิการศุ่กษัา??
57.8%
                ในิการแก้ไขปีัญ่หาแรงงานิทั�ง
ระบบ
อันิดำับที� 4 : เร่งตุั�งคณ์ะกรรมีการร่วมีภาครัฐ
และเอกช่นิ (กรอ.) ดำ้านิพิ่ลังงานิ 55.4%
                เพิ่่�อพิ่ิจีารณ์าปีรับโครงสร้าง
พิ่ลังงานิของปีระเทศุ
  
5.  ภาคอ่ต์สิาหกรุ่รุ่มปูรุ่ะเมินแนว่โน�ม
เศัรุ่ษัฐ์กิจไทยในช�ว่งครุ่้�งปูีหล้ัง เท่ยบกับครุ่้�ง
ปูีแรุ่ก 2566 ไว่�อย�างไรุ่

อันดับท่� 1 : ทรุ่งต์ัว่     52.0% 
อันดับท่� 2 : แย�ล้ง      43.0%
อันดับท่� 3 : ด่ข้�น        5.0%
 



KKP Research โดยกลุ่่�มธุ่รกิจการเงิินเกียรติินาคิินภััทร ประเมินว่�าภัาคิอสัังิหาริมทรัพย์ ไทยมีแนว่โน้ม
ชะลุ่อติัว่ลุ่งิในระยะข้้างิหน้า เน่�องิจากเป็นหน่�งิในธุ่รกิจที�จะได้รับผลุ่กระทบโดยติรงิจากจากการก้าว่เข้้าสั่�

สัังิคิมผ่้สั่งิอาย่แลุ่ะการหดติัว่ลุ่งิข้องิจำานว่นประชากรที�จะเริ�มติ้นในปี 2030 ติามการการคิาดการณ์์ข้องิ UN 
อย�างิไรก็ติาม ภัาคิอสัังิหาฯ ในกร่งิเทพฯ แลุ่ะปริมณ์ฑลุ่ รว่มถึ่งิจังิหว่ัดหัว่เม่องิใหญ่�จะยังิข้ยายติัว่ติ�อได้ติาม
แนว่โน้มการย้ายถึิ�นฐานข้องิประชากรเข้้าสั่�เม่องิใหญ่�ที�มีมากข้่�น ทำาให้ทิศทางิอสัังิหาฯ ไทยจะแติกติ�างิกัน
ระหว่�างิเม่องิใหญ่�แลุ่ะเม่องิรองิมากข้่�น โดยการเติิบโติข้องิภัาคิอสัังิหาฯ ในอนาคิติมีแนว่โน้มที�จะกระจ่กติัว่

อย่�เฉพาะในกร่งิเทพฯ ปริมณ์ฑลุ่ แลุ่ะจังิหว่ัดใหญ่�เท�านั�น

KKP Research ปัระเมินอัสิังห�ฯ

ไทยถู้งทางแยก โตแคุ่เมืองใหญ่ เมืองรองซบเซา

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ทิศัทางอสิังหาฯ ชะล้อต์ัว่ เม่�อจำานว่น
ปูรุ่ะชากรุ่ใกล้�หดต์ัว่

จีำานิวนิปีระช่ากรและความีหนิาแนิ่นิของ
ปีระช่ากรในิพิ่่�นิที� ถ่อเปี็นิปีัจีจีัยหลักในิการขับ
เคล่�อนิภาคอสังหาฯ ที�ส่งผลให้ทั�งความีตุ้องการ
ซี่�อทั�งตุลาดำที�อยู่อาศุัยและ เช่ิงพิ่าณ์ิช่ย์อย่าง
ศุูนิย์การค้า สำานิักงานิ และ คลังสินิค้าเพิ่ิ�มี
มีากข่�นิ อย่างไรก็ตุามี การเตุิบโตุของจีำานิวนิ
ปีระช่ากรไทยที�มีีแนิวโนิ้มีซี่�อที�อยู่อาศุัยมีาก
ที�สุดำ ค่อช่่วงอายุระหว่าง 25-54 ปีี ไดำ้ผ่านิจีุดำ
สูงสุดำไปีแล้วนิับตุั�งแตุ่ปีี 2015 และเริ�มีมีีจีำานิวนิ
ลดำลง ในิขณ์ะที�จีำานิวนิปีระช่ากรไทยในิภาพิ่รวมี
จีะเริ�มีลดำลงในิปีี 2030 ซี่�งจีะทำาให้ภาคอสังหาฯ 
ไดำ้รับผลกระทบจีากการเปีลี�ยนิแปีลงโครงสร้าง
ปีระช่ากรที�รุนิแรงมีากข่�นิ

อ่ก 4 ปูัจจัย กดดันการุ่เต์ิบโต์ของอสิังหาฯ 
ไทย

นิอกจีากปีัจีจีัยดำ้านิปีระช่ากร ภาคอสังหาฯ 
ที�เริ�มีส่งสัญ่ญ่าณ์ช่ะลอตุัวตุั�งแตุ่ช่่วงกลาง
ทศุวรรษัปีี 2010S โดำยไมี่ไดำ้เกิดำจีากเฉพิ่าะ
โครงสร้างปีระช่ากรที�เปีลี�ยนิไปี แตุ่ยังมีา
จีากอีก 4 ปีัจีจีัยภายในิปีระเทศุที�เริ�มีเปีลี�ยนิ
ทิศุทางและกดำดำันิการเตุิบโตุของภาคอสั
งหาฯ ค่อ (1) การขยายพิ่่�นิที�เขตุเมี่องในิ
ตุ่างจีังหวัดำ หร่อ URBANIZATION ช่ะลอตุัว
ตุามีภาคอุตุสาหกรรมีและบริการที�อาจีไมี่
สามีารถเตุิบโตุไดำ้ดำีเท่ากับในิอดำีตุตุามีภาวะ 
DEGLOBALIZATION  (2) กำาลังซี่�อคนิไทย
หดำตุัว จีากรายไดำ้ที�เตุิบโตุช่้าลงตุามีภาวะ
เศุรษัฐกิจี ในิขณ์ะที�ราคาบ้านิยังคงเพิ่ิ�มีข่�นิ
เร็ว (3) อัตุราดำอกเบี�ยที�อาจีค้างสูงนิานิ จีะเปี็นิ
ปีัจีจีัยที�ลดำกำาลังซี่�อและเพิ่ิ�มีภาระหนิี�ให้กลุ่มีผู้
ซี่�อที�อยู่อาศุัย และ (4) ระดำับหนิี�ครัวเร่อนิอยู่
ในิระดำับสูงมีากแล้วในิปีัจีจีุบันิและมีีแนิวโนิ้มีที�
ไทยกำาลังจีะเข้าสู่ช่่วงขาลงของวัฏจีักรสินิเช่่�อ 

(DELEVERAGING) ส่งผลให้การกู้ย่มีอาจีมีีกฎ
เกณ์ฑ์์ที�เข้มีงวดำข่�นิและความีสามีารถในิการก่อ
หนิี�เพิ่ิ�มีเตุิมีของผู้กู้ทำาไดำ้นิ้อยลง

เม่องใหญ่�ยังรุ่อดจากการุ่ย�ายถึิ�นฐ์านเข�าเม่อง

ถ่งแมี้ภาคอสังหาฯ ไทยโดำยรวมีจีะช่ะลอตุัวลง 
แตุ่อสังหาฯในิกรุงเทพิ่ฯ และจีังหวัดำใหญ่่ยังไปี
ตุ่อไดำ้ โดำยมีีแรงสนิับสนิุนิที�แตุกตุ่างจีากภาพิ่
รวมีของปีระเทศุไทย ค่อ (1) การย้ายเข้าเมี่อง
ใหญ่่ สะท้อนิจีากจีำานิวนิครัวเร่อนิในิกรุงเทพิ่ฯ 
และปีริมีณ์ฑ์ลขยายตุัวที� 5.6% ตุ่อปีี หร่อ
มีากกว่าค่าเฉลี�ยทั�งปีระเทศุถ่ง 5 เท่า (2) การ
ขยายตุัวของเส้นิทางรถไฟฟ้าในิเมี่องใหญ่่ และ 
(3) กำาลังซี่�อจีากตุ่างช่าตุิ ที�มีีบทบาทมีากข่�นิตุ่อ
การเตุิบโตุของยอดำขายอสังหา ฯ ในิไทย และ
คาดำว่าในิอนิาคตุจีะมีีโอกาสเพิ่ิ�มีเตุิมีจีากภาครัฐ
ที�มีีแนิวโนิ้มีผ่อนิคลายและเปีิดำเสรีให้ตุ่างช่าตุิ
เข้ามีาทำางานิในิปีระเทศุไดำ้มีากข่�นิ เพิ่่�อช่ดำเช่ย
จีำานิวนิปีระช่ากรในิปีระเทศุที�ลดำลง

อย่างไรก็ตุามี KKP RESEARCH ยังปีระเมีินิว่า 
การพิ่่�งพิ่ากำาลังซี่�อจีากตุ่างช่าตุิ โดำยเฉพิ่าะจีาก
จีีนิที�มีีสัดำส่วนิมีากกว่าคร่�ง อาจีมีีความีเสี�ยงในิ
ระยะยาวจีาก (1) ความีมีั�งคั�งของคนิจีีนิมีีแนิว
โนิ้มีลดำลงตุามีเศุรษัฐกิจีจีีนิที�ไมี่อาจีเตุิบโตุไดำ้เร็ว
เท่ากับในิอดำีตุ

(2) ไทยอาจีไมี่ใช่่ตุัวเล่อกแรกในิเอเช่ีย หากเนิ้นิ
แข่งขันิดำ้วยราคาเปี็นิหลัก และ (3) CAPITAL 
CONTROL จีากรัฐบาลจีีนิเพิ่่�อสกัดำการไหลออก
ของเงินิทุนิจีีนิ

อสังหาฯ เมี่องรองสวนิทาง เสี�ยงซีบเซีาจีาก
จีำานิวนิครัวเร่อนิหดำตุัว

ภาคอสังหา ฯ ในิเมี่องรองและเขตุช่นิบทอาจี
ซีบเซีา มีีความีเสี�ยงราคาบ้านิปีรับตุัวลดำลง 
ความีตุ้องการที�อยู่อาศุัยในิจีังหวัดำเล็กหดำตุัวลง
ตุามีจีำานิวนิครัวเร่อนิที�ย้ายไปียังเมี่องใหญ่่มีาก
ข่�นิ สะท้อนิจีากจีำานิวนิครัวเร่อนิในิภาคอีสานิ
และภาคเหนิ่อที�เริ�มีหดำตุัวที� 1.2% ตุ่อปีี โดำย
ในิปีัจีจีุบันิเริ�มีเห็นิตุัวเลขปีริมีาณ์อุปีทานิของ
บ้านิมีากกว่าจีำานิวนิครัวเร่อนิ ซี่�งสวนิทางกับ
กรุงเทพิ่ฯ และปีริมีณ์ฑ์ลที�จีำานิวนิบ้านิในิตุลาดำ
ยังมีีไมี่เพิ่ียงพิ่อตุ่อความีตุ้องการในิตุลาดำ 

KKP RESEARCH ปีระเมีินิว่า ปีัญ่หา "บ้านิล้นิ
ตุลาดำ" ในิตุ่างจีังหวัดำจีะยิ�งถูกกดำดำันิมีากข่�นิจีาก
ความีตุ้องการที�หดำตุัวลงตุ่อเนิ่�องตุามีจีำานิวนิ
ครัวเร่อนิที�ลดำลง ปีระกอบกับสินิเช่่�ออสังหาฯ 
ในิตุ่างจีังหวัดำที�มีีแนิวโนิ้มีลดำลงในิภาพิ่รวมี ส่ง
ผลให้มีีแนิวโนิ้มีที�ในิอนิาคตุจีะมีีจีำานิวนิบ้านิ
เหล่อมีากข่�นิและเปี็นิแรงกดำดำันิให้ราคาบ้านิ
ตุ้องปีรับลดำลงไดำ้เช่่นิเดำียวกับปีระเทศุญ่ี�ปีุ่นิและ
จีีนิที�ปีระสบปีัญ่หาราคาบ้านิแถบช่นิบทหดำตุัว
 
อสิังหาฯ ชะล้อสิ�งผู้�านเศัรุ่ษัฐ์กิจชะล้อต์ัว่ต์าม

ถ่งแมี้บทบาทของภาคอสังหาฯ ตุ่อเศุรษัฐกิจี
ไทยจีะมีีจีำากัดำ แตุ่การปีล่อยให้ภาคอสังหาฯ 
ช่ะลอตุ่อเนิ่�อง อาจีส่งผลกระทบไปียังภาคส่วนิ
อ่�นิในิเศุรษัฐกิจีไดำ้ ทั�งในิภาคเศุรษัฐกิจีจีริงผ่านิ
กลุ่มีธุุรกิจีเกี�ยวเนิ่�องในิภาคอสังหาฯ และภาค
การเงินิผ่านิกลุ่มีธุนิาคารและตุลาดำตุราสารหนิี� 
ซี่�งเพิ่ิ�มีความีเสี�ยงตุ่อคุณ์ภาพิ่สินิทรัพิ่ย์ เพิ่ราะ 
สินิเช่่�อที�อยู่อาศุัยมีีสัดำส่วนิมีากกว่า 30% ของ
สินิเช่่�อรายย่อยทั�งหมีดำและ ภาคอสังหาฯ มีีการ
ระดำมีทุนิผ่านิตุลาดำสารหนิี�ที�มีากที�สุดำกลุ่มีหนิ่�ง 
หากเกิดำการช่ะลอตุัวรุนิแรงอาจีส่งผลตุ่อเนิ่�องสู่
ตุลาดำการเงินิไดำ้



ธุนาคารุ่ไทยพิ่าณิชย์ เดินหน�าสินับสิน่นการุ่พิ่ัฒนาโครุ่งสิรุ่�างพิ่่�นฐ์านสิก่ล้เงินดิจิทัล้ของปูรุ่ะเทศั  
รุ่�ว่มกับ ธุนาคารุ่แห�งปูรุ่ะเทศัไทย (ธุปูท.) อย�างต์�อเน่�อง ล้�าสิ่ด พิ่ัฒนา แอปูพิ่ล้ิเคชัน CBDC SCB เพิ่่�อเปู็น

แอปูพิ่ล้ิเคชันรุ่องรุ่ับการุ่ทดสิอบการุ่ใช�งาน Retail CBDC ซิ้�งออกโดย ธุปูท. นำารุ่�องเปูิดให�ผู้้�เข�ารุ่�ว่มทดสิอบ 
(Whitelist) ในว่งจำากัด ทดล้องใช�งานแอปูฯ ผู้�านฟีเจอรุ่์การุ่เต์ิม สิแกนจ�าย โอน แล้กค่น CBDC ภายใต์�

ขั�นต์อนแล้ะกรุ่ะบว่นการุ่ด้แล้ผู้้�เข�ารุ่�ว่มทดสิอบท่�ม่มาต์รุ่ฐ์านคว่ามปูล้อดภัยเด่ยว่กับล้้กค�าของทางธุนาคารุ่ 
สิะท�อนให�เห็นถึ้งศัักยภาพิ่แล้ะคว่ามแข็งแกรุ่�งด�านเทคโนโล้ย่ดิจิทัล้ของธุนาคารุ่ รุ่ว่มถึ้งคว่ามเช่�ยว่ชาญ่

ทางการุ่เงินในเชิงล้้ก ต์ล้อดจนคว่ามพิ่รุ่�อมด�านทรุ่ัพิ่ยากรุ่ในการุ่รุ่องรุ่ับการุ่ให�บรุ่ิการุ่ในท่กมิต์ิ เพิ่่�อรุ่�ว่มกัน
ศั้กษัาแล้ะว่างโครุ่งสิรุ่�างพิ่่�นฐ์านนว่ัต์กรุ่รุ่มการุ่เงินแห�งอนาคต์ให�กับปูรุ่ะเทศัไทยต์�อไปู

 แบงกำ์ไทยพื้�ณิิชย์ จับม้อั ธปัท.
นำาร่องทดีสอบสกุลุ่เงินดีิจิทัลุ่ภัาคุปีระชาชน 
(Retail CBDC) ผ่านแอปีฯ CBDC SCB

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ดรุ่.ชาล้่ อัศัว่ธุ่รุ่ะธุรุ่รุ่ม รุ่องผู้้�จัดการุ่ใหญ่�
อาว่่โสิ ปูรุ่ะธุานเจ�าหน�าท่�บรุ่ิหารุ่  
กล้่�มงาน Digital Banking ธุนิาคารไทย
พิ่าณ์ิช่ย์ กล่าวว่า “ธุนิาคารมีุ่งมีั�นินิำาขีดำ
ความีสามีารถดำ้านิเทคโนิโลยีดำิจีิทัลและ
ความีเช่ี�ยวช่าญ่ทางการเงินิในิเช่ิงล่ก 
ตุลอดำจีนิความีพิ่ร้อมีดำ้านิทรัพิ่ยากรของ
ธุนิาคารมีาใช่้ในิการสนิับสนิุนิและผลัก
ดำันิโครงการสกุลเงินิดำิจีิทัล (CBDC) ร่วมี
กับ ธุนิาคารแห่งปีระเทศุไทย (ธุปีท.) โดำย
ไดำ้พิ่ัฒนิา แอปีพิ่ลิเคช่ันิ CBDC SCB เพิ่่�อ
ทดำสอบการใช่้งานิฟีเจีอร์พิ่่�นิฐานิ ไดำ้แก่ 
การเตุิมี-จี่าย-โอนิ-แลกค่นิ CBDC โดำย
ไดำ้เริ�มีทดำสอบการใช่้งานิที�บริเวณ์ธุนิาคาร
แห่งปีระเทศุไทย (ธุปีท.) ตุั�งแตุ่เดำ่อนิ
กุมีภาพิ่ันิธุ์ 2566 ที�ผ่านิมีาและเริ�มีขยาย
บริเวณ์ทดำสอบมีายังร้านิค้าโดำยรอบ
ธุนิาคารไทยพิ่าณ์ิช่ย์ สำานิักงานิใหญ่่ 

ตุั�งแตุ่ปีลายเดำ่อนิพิ่ฤษัภาคมี 2566 ที� 
และจีะมีีการทดำสอบใช่้งานิไปีจีนิถ่ง
ปีระมีาณ์ไตุรมีาส 3 2566 โดำยมีีผู้เข้าร่วมี
ทดำสอบ (Whitelist) ในิวงจีำากัดำร่วมีกับ
ธุนิาคาร เปี็นิพิ่นิักงานิ SCB และพิ่นิักงานิ
ในิกลุ่มี SCBX ทั�งสิ�นิกว่า 3,000 ราย ซี่�ง
กลุ่มี Whitelist จีะสามีารถดำาวนิ์โหลดำ
แอปี CBDC SCB ไดำ้จีาก App Store 
หร่อ Play Store เพิ่่�อลงทะเบียนิใช่้งานิ 
และแอปีฯ นิี�จีะลงทะเบียนิใช่้งานิไดำ้
เฉพิ่าะกลุ่มี Whitelist เท่านิั�นิ ผู้ใช่้งานิ
จีะสามีารถเตุิมี CBDC ผ่านิบัญ่ช่ีธุนิาคาร
ไทยพิ่าณ์ิช่ย์ที�ไดำ้เช่่�อมีตุ่อกับแอปี SCB 
EASY และสามีารถแลก CBDC กลับค่นิ
เปี็นิเงินิในิบัญ่ช่ีดำังกล่าวไดำ้ตุลอดำระยะ
เวลาทดำสอบ โดำย 1CBDC มีีมีูลค่าเท่ากับ 
1 บาทเสมีอ โดำยการทดำสอบในิครั�งนิี�อยู่
ภายใตุ้ขั�นิตุอนิและกระบวนิการดำูแลผู้เข้า
ร่วมีทดำสอบที�มีีมีาตุรฐานิความีปีลอดำภัย
เดำียวกับลูกค้าของทางธุนิาคาร”

“นอกจากน่� ธุนาคารุ่ยังได�รุ่�ว่มกับ ธุปูท. 
แล้ะผู้้�ให�บรุ่ิการุ่ CBDC รุ่ายอ่�น ทดล้อง
พิ่ัฒนานว่ัต์กรุ่รุ่มต์�อยอดบนรุ่ะบบ 
CBDC เพิ่่�อศั้กษัาแนว่ทางการุ่รุ่องรุ่ับ
โจทย์ในภาคธุ่รุ่กิจ (Innovation Track) 
โดย Innovation Track น่�เปู็นเพิ่่ยง
การุ่ทดสิอบในรุ่ะบบปูิดเท�านั�น แล้ะไม�ม่
การุ่นำาไปูใช�งานกับผู้้�เข�ารุ่�ว่มโครุ่งการุ่
แล้ะรุ่�านค�า โดยปูัจจ่บัน Retail CBDC 
เปู็นโครุ่งการุ่เพิ่่�อศั้กษัาต์ามท่� ธุปูท.ยำ�า
เสิมอว่�า “Pilot to Learn, Not Pilot to 
Launch”

การทดำสอบในิครั�งนิี�เปี็นิการทดำสอบในิ
วงจีำากัดำโดำยมีีผู้ใช่้งานิและร้านิค้าที�เปี็นิก
ลุ่มี Whitelistรวมีทุกผู้ให้บริการ CBDC 
ปีระมีาณ์ 10,000 คนิ และยังไมี่มีีแผนิที�
จีะออกใช่้งานิจีริง” ดำร.ช่าลี กล่าวทิ�งท้าย

ธุนิาคารไดำ้พิ่ัฒนิาปีระสบการณ์์การใช่้งานิ 
และยกระดำับมีาตุรฐานิความีปีลอดำภัยการ
ทดำสอบการใช่้งานิ Retail CBDC โดำยมีี
รายละเอียดำดำังนิี�

• กำาหนดให�ม่การุ่คัดกรุ่องเฉพิ่าะผู้้�ท่�ม่
สิิทธุิเข�ารุ่�ว่มทดสิอบเท�านั�น

• กำาหนดให�ม่การุ่ย่นยันต์ัว่ต์นผู้้�เข�ารุ่�ว่ม
ทดสิอบ (KYC) แล้ะการุ่เต์ิมเงินผู้�านการุ่
เช่�อมต์�อกับแอปูพิ่ล้ิเคชัน SCB EASY 
รุ่ว่มถึ้งกำาหนดการุ่แล้กค่น CBDC เข�า
บัญ่ช่ SCB ท่�เช่�อมต์�อไว่�ต์อนทำาการุ่
สิมัครุ่เท�านั�น สิรุ่�างคว่ามมั�นใจด�าน
มาต์รุ่ฐ์านคว่ามปูล้อดภัย โดยใช�หล้ัก
เกณฑ์์เด่ยว่กันกับการุ่สิมัครุ่เปูิดบัญ่ช่
ธุนาคารุ่

• แอปูพิ่ล้ิเคชัน CBDC SCB สิามารุ่ถึด้
ธุ่รุ่กรุ่รุ่มการุ่เงินย�อนหล้ังได�

• ม่ฟีเจอรุ่์โอน CBDC ให�กับผู้้�เข�ารุ่�ว่ม
ทดสิอบด�ว่ยกันผู้�าน My QR รุ่ว่มถึ้ง
สิามารุ่ถึบันท้ก QR Code เพิ่่�อสิะดว่กต์�อ
การุ่ทำาธุ่รุ่กรุ่รุ่ม

• กำาหนดให�ม่ขั�นต์อนแล้ะกรุ่ะบว่นการุ่
ด้แล้ผู้้�เข�ารุ่�ว่มทดสิอบท่�ได�มาต์รุ่ฐ์านเด่ยว่
กับล้้กค�าของทางธุนาคารุ่ แล้ะม่ช�อง
ทางการุ่ต์ิดต์�อโดยต์รุ่งของโครุ่งการุ่

• ธุนาคารุ่ม่การุ่จัดกิจกรุ่รุ่มสิ�งเสิรุ่ิมการุ่
ใช�งาน CBDC ภายในธุนาคารุ่เพิ่่�อกรุ่ะต์่�น
ให�ผู้้�เข�ารุ่�ว่มโครุ่งการุ่ม่การุ่ใช�จ�ายจรุ่ิง 
เพิ่่�อสินับสิน่นโครุ่งการุ่ของธุปูท. ให�บรุ่รุ่ล้่
เปู้าหมายการุ่ทดสิอบ

สกุลเงินิดำิจีิทัลสำาหรับภาคปีระช่าช่นิที�ออก
โดำยธุนิาคารกลาง (Retail CBDC) ค่อ 
เงินิในิรูปีแบบธุนิบัตุรที�ถูกพิ่ัฒนิาให้กลาย
สภาพิ่เปี็นิรูปีแบบเงินิดำิจีิทัล ทำาให้การถ่อ 
Retail CBDC เทียบเท่ากับการถ่อธุนิบัตุร 
ไมี่มีีความีเสี�ยง นิับเปี็นิโครงสร้างพิ่่�นิฐานิ
ทางการเงินิครั�งสำาคัญ่ที�จีะเช่่�อมีโยง และ
เพิ่ิ�มีโอกาสตุ่อยอดำเพิ่่�อรองรับนิวัตุกรรมี
ทุกมีิตุิ เช่่นิ Open DLT Blockchain หร่อ 
Programmable Payment ไดำ้ในิอนิาคตุ 
ลดำการแลกเปีลี�ยนิผ่านิตุัวกลาง ช่่วยให้
ปีระช่าช่นิและภาคธุุรกิจีของไทย เข้าถ่ง
บริการทางการเงินิในิรูปีแบบใหมี่ สะดำวก 
รวดำเร็ว ปีลอดำภัย ตุรวจีสอบไดำ้ และมีี
ตุ้นิทุนิที�ถูกกว่าในิปีัจีจีุบันิ



กรุ่่งศัรุ่่ (ธุนาคารุ่กรุ่่งศัรุ่่อย่ธุยา จำากัด (มหาชน) แล้ะบรุ่ิษััทในเครุ่่อ) เดินหน�าต์�อยอดธุ่รุ่กิจสิินเช่�อรุ่ถึ แล้ะสิินเช่�อ
บ่คคล้ผู้�านสิองเครุ่่อข�ายธุ่รุ่กิจท่�แข็งแกรุ่�งในปูรุ่ะเทศัฟิล้ิปูปูินสิ์ ได�แก� SB Finance, Inc. ซิ้�งเปู็นบรุ่ิษััทรุ่�ว่มท่น

รุ่ะหว่�างกรุ่่งศัรุ่่ แล้ะซิ่เค่ยว่รุ่ิต์่� แบงก์ คอรุ่์ปูอเรุ่ชั�น สิถึาบันการุ่เงินชั�นนำาในปูรุ่ะเทศัฟิล้ิปูปูินสิ์ รุ่ว่มถึ้ง HC Consumer 
Finance Philippines, Inc. หรุ่่อ Home Credit ในปูรุ่ะเทศัฟิล้ิปูปูินสิ์ ม่�งต์อบสินองคว่ามต์�องการุ่ด�านสิินเช่�อเพิ่่�อผู้้�
บรุ่ิโภคท่�หล้ากหล้ายได�อย�างครุ่บว่งจรุ่ นับเปู็นอ่กหน้�งฟันเฟ้องสิำาคัญ่ในการุ่ขับเคล้่�อนต์ามแผู้นธุ่รุ่กิจของกรุ่่งศัรุ่่ท่�

ต์�องการุ่ขยายแล้ะเสิรุ่ิมสิรุ่�างคว่ามแข็งแกรุ่�งให�กับธุ่รุ่กิจในอาเซิ่ยน

กำร้งศรี ปัั�นพื้อัร์ตสิินเช้�อัเพื้้�อัร�ยย่อัยในฟ้ิลิปัปัินสิ์ 

ส่งผลุ่ิตภััณฑ์์เรือธุงบุกตลุ่าดี 
ตอบโจทย์ผ่้บริโภัคุคุรบวงจร

การเงิิน
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นายว่ันชัยรุ่ะบิน จิต์ว่ัฒนาธุรุ่รุ่ม 
ผู้้�บรุ่ิหารุ่สิายงานธุ่รุ่กิจรุ่ะดับ
ภ้มิภาค ธุนาคารุ่กรุ่่งศัรุ่่อย่ธุยา 
จำากัด (มหาชน) กล่าวว่า "ดำ้วย
ศุักยภาพิ่ทางธุุรกิจีของปีระเทศุ
ฟิลิปีปีินิส์ อันิปีระกอบไปีดำ้วย
จีำานิวนิปีระช่ากรกว่า 113 ล้านิคนิ 
ซี่�งส่วนิใหญ่่อยู่ในิวัยทำางานิ อายุ
เฉลี�ยปีระมีาณ์ 25-26 ปีี รวมีถ่ง
สภาวะเศุรษัฐกิจีที�กำาลังเตุิบโตุ เรามีี
ความีเช่่�อมีั�นิในิการขยายธุุรกิจีที�นิี� 

จีากเดำิมีที�กรุงศุรีไดำ้ตุ่อยอดำความี
เช่ี�ยวช่าญ่ดำ้านิสินิเช่่�อรายย่อยในิ
ปีระเทศุฟิลิปีปีินิส์ผ่านิ SB Finance 
โดำยส่งตุ่อความีเช่ี�ยวช่าญ่และนิำา
ผลิตุภัณ์ฑ์์เร่อธุงอย่าง สินิเช่่�อคาร์ 
ฟอร์ แคช่ (Car4Cash) และสินิเช่่�อ
รถมีอเตุอร์ไซีค์เข้าไปีเปีิดำตุัวในิตุลาดำ 
ซี่�งไดำ้รับการตุอบรับที�ดำี พิ่ร้อมีทั�ง
เร่งขยายการเตุิบโตุของผลิตุภัณ์ฑ์์
สินิเช่่�อเงินิเดำ่อนิล่วงหนิ้า (Salary 
Advance Loan) ซี่�งทำาให้ SB 
Finance เปี็นิหนิ่�งในิผู้นิำาในิตุลาดำ
นิี� และนิับตุั�งแตุ่กรุงศุรีเข้าถ่อหุ้นิในิ
ช่่วงปีลายปีี 2563 SB Finance มีี
อัตุราการเตุิบโตุของยอดำสินิเช่่�อกว่า 
40% และมีีฐานิลูกค้าเพิ่ิ�มีข่�นิถ่ง 2 
เท่า"

"ปูัจจ่บันกรุ่่งศัรุ่่ขยายต์ล้าดเพิ่ิ�ม
ในฟิล้ิปูปูินสิ์ด�ว่ยคว่ามสิำาเรุ่็จใน
การุ่เข�าซิ่�อกิจการุ่ครุ่ั�งล้�าสิ่ด ได�แก� 
Home Credit ซิ้�งนับเปู็นอ่กหน้�ง
หัว่ใจสิำาคัญ่ท่�มาช�ว่ยเต์ิมเต์็มการุ่
สิ�งมอบผู้ล้ิต์ภัณฑ์์แล้ะบรุ่ิการุ่
สิินเช่�อเพิ่่�อผู้้�บรุ่ิโภคในปูรุ่ะเทศั
ฟิล้ิปูปูินสิ์ได�อย�างครุ่อบคล้่มมาก
ยิ�งข้�น โดยอาศััยจ่ดแข็งจากการุ่
เปู็นผู้้�นำาต์ล้าดสิินเช่�อ ณ จ่ดขาย 
(Point-of-sale Loan) ท่�ม่เครุ่่อ
ข�ายมากกว่�า 15,400 จ่ด นอกจาก
น่� Home Credit ยังให�บรุ่ิการุ่สิิน
เช่�อสิ�ว่นบ่คคล้ สิินเช่�อหม่นเว่่ยน
สิ�ว่นบ่คคล้ดิจิทัล้ แล้ะบัต์รุ่เครุ่ดิต์ 
โดยม่ยอดสิินเช่�อรุ่ว่มอย้�ท่� 46.5 
พิ่ันล้�านเปูโซิฟิล้ิปูปูินสิ์ หรุ่่อคิด
เปู็น 29 พิ่ันล้�านบาท (ข�อม้ล้ ณ 
ว่ันท่� 30 มิถึ่นายน 2566) แล้ะม่
ฐ์านล้้กค�ากว่�า 2.5 ล้�านรุ่าย ทั�งยัง
ครุ่องต์ำาแหน�งแบรุ่นด์ท่�เปู็นท่�จดจำา
สิ้งสิ่ดในกล้่�มต์ล้าดสิินเช่�อ ณ จ่ด
ขายในปูรุ่ะเทศัฟิล้ิปูปูินสิ์ (จากผู้ล้
สิำารุ่ว่จคว่ามคิดเห็นของผู้้�บรุ่ิโภค
ในปูรุ่ะเทศัฟิล้ิปูปูินสิ์ของ IPSOS 
ในเด่อนต์่ล้าคม 2565) ท�ามกล้าง
บรุ่รุ่ยากาศัการุ่แข�งขันสิ้ง กล้ย่ทธุ์
สิำาคัญ่หล้ังจากน่�ค่อการุ่ม่�งรุ่ักษัา

คว่ามเปู็นผู้้�นำาในต์ล้าดผู้ล้ิต์ภัณฑ์์
ดังกล้�าว่ ขณะเด่ยว่กัน กรุ่่งศัรุ่่ม่�ง
เน�นให�การุ่สินับสิน่น Home Credit 
ในการุ่ขยายการุ่เต์ิบโต์ในต์ล้าด
สิินเช่�อรุ่ายย�อย รุ่ว่มถึ้งการุ่พิ่ัฒนา
ผู้ล้ิต์ภัณฑ์์ใหม�ในอนาคต์"
 
ทั�งนิี� นิายวันิช่ัยระบินิ กล่าวปีิดำท้าย
ว่า ทั�งสองธุุรกิจีของกรุงศุรีตุ่างมีี
จีุดำแข็งและกลุ่มีลูกค้าเปี้าหมีายที�ส่ง
เสริมีกันิ โดำยกรุงศุรีพิ่ร้อมีใช่้ความี
เช่ี�ยวช่าญ่ในิธุุรกิจีสินิเช่่�อรายย่อย 
เพิ่่�อส่งมีอบโซีลูช่ันิทางการเงินิที�
ครอบคลุมีไดำ้อย่างมีีคุณ์ภาพิ่ ครบ
วงจีร เข้าถ่งไดำ้ง่าย สะดำวก และ
รวดำเร็วยิ�งข่�นิ โดำยคาดำหวังว่าธุุรกิจี
ทั�งสองจีะเปี็นิแรงผลักดำันิสำาคัญ่ที�
ช่่วยให้กรุงศุรีรักษัาความีเปี็นิผู้นิำา 
และพิ่ัฒนิาตุลาดำสินิเช่่�อรายย่อยในิ
ฟิลิปีปีินิส์อย่างยั�งย่นิตุ่อไปี

ข้อมีูลเพิ่ิ�มีเตุิมีเกี�ยวกับธุุรกิจีและ
เคร่อข่ายของกรุงศุรีในิอาเซีียนิ 
สามีารถดำูรายละเอียดำเพิ่ิ�มีเตุิมีไดำ้ที� 
https://www.krungsri.com/th/
asean



บล้จ.กสิิกรุ่ไทย คาดอัต์รุ่าดอกเบ่�ยนโยบายเข�าใกล้�จ่ดสิ้งสิ่ด รุ่าคาต์รุ่าสิารุ่หน่�ในช�ว่งน่�จ้งยังไม�
แพิ่ง มองเปู็นจังหว่ะเข�าซิ่�อกองท่นต์รุ่าสิารุ่หน่� เพิ่่�อถึ่อรุ่อโอกาสิทำากำาไรุ่ในจังหว่ะดอกเบ่�ยขาล้ง
ได� ผู้�าน 4 กองท่นต์รุ่าสิารุ่หน่�แนะนำา ได�แก� กองท่นต์รุ่าสิารุ่หน่�รุ่ะยะสิั�น “K-SFPLUS”, กองท่น

ต์รุ่าสิารุ่หน่�รุ่ะยะกล้าง “K-PLAN1”, กองท่นต์รุ่าสิารุ่หน่�รุ่ะยะยาว่ “K-FIXEDPLUS-A” แล้ะ
กองท่นต์รุ่าสิารุ่หน่�ทั�ว่โล้ก “K-GB-A(D)” เปู็นต์ัว่เล้่อกท่�ช�ว่ยกรุ่ะจายคว่ามเสิ่�ยงให�กับพิ่อรุ่์ต์

บลจ.กำสิิกำรไทย ชู 4 กำอังท้นตร�สิ�รหนี�

ชวนลุ่งทุนเสริมพอร์ตช่วงดีอกเบี�ยใกลุ่้พีคุ
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นายสิ่รุ่เดช เก่ยรุ่ต์ิธุนากรุ่ กรุ่รุ่มการุ่ผู้้�
จัดการุ่ บรุ่ิษััทหล้ักทรุ่ัพิ่ย์จัดการุ่กองท่น 
กสิิกรุ่ไทย จำากัด (บล้จ.กสิิกรุ่ไทย) เปีิดำ
เผยว่า อัตุราดำอกเบี�ยนิโยบายทั�วโลกยังคง
อยู่ในิระดำับสูง โดำยธุนิาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed) ยังมีีนิโยบายทางการเงินิที�เข้มีงวดำ 
และส่งสัญ่ญ่าณ์ว่าอาจีมีีการปีรับข่�นิอีก 
1-2 ครั�งภายในิปีีนิี� ทำาให้ภาพิ่รวมีเศุรษัฐกิจี
ยังช่ะลอตุัว และบางเขตุเศุรษัฐกิจีเข้าสู่
ภาวะเศุรษัฐกิจีถดำถอย (Recession) แตุ่จีะ
ไมี่รุนิแรงเท่าปีีที�ผ่านิมีา เนิ่�องจีากสัญ่ญ่าณ์
การปีรับข่�นิอัตุราดำอกเบี�ยนิโยบายเข้าใกล้
จีุดำสูงสุดำแล้ว และคาดำว่าจีะปีรับลดำลงในิ
ระยะถัดำไปี อย่างไรก็ดำี ราคาของตุราสาร
หนิี�จีะเคล่�อนิไหวในิทิศุทางตุรงกันิข้ามี
กับอัตุราดำอกเบี�ย ดำังนิั�นิ ในิช่่วงดำอกเบี�ย
ขาข่�นิที�อัตุราดำอกเบี�ยยังสูง ตุราสารหนิี�
จีะมีีราคาไมี่แพิ่ง จี่งมีองเปี็นิจีังหวะเข้า
ลงทุนิเพิ่่�อรอโอกาสทำากำาไรในิช่่วงดำอกเบี�ย
ขาลง (ตุามีรูปีปีระกอบ) ทั�งนิี� บลจี.กสิกร
ไทย ขอแนิะนิำา 4 กองทุนิตุราสารหนิี� ตุามี
เปี้าหมีายและระยะเวลาการลงทุนิ ไดำ้แก่ 
K-SFPLUS, K-PLAN1, K-FIXEDPLUS-A 
และ K-GB-A(D)

นิายสุรเดำช่กล่าวตุ่อไปีว่า กองทุนิ 
K-SFPLUS เปี็นิกองทุนิที�เนิ้นิลงทุนิในิ
ตุราสารหนิี�ระยะสั�นิทั�งในิและตุ่างปีระเทศุ 
อาทิ พิ่ันิธุบัตุรรัฐบาล หุ้นิกู้เอกช่นิของไทย 
และเงินิฝ่ากตุ่างปีระเทศุบางส่วนิ เหมีาะ
สำาหรับผู้ที�ตุ้องการพิ่ักเงินิก่อนิที�จีะสับ
เปีลี�ยนิไปีลงทุนิในิกองทุนิอ่�นิๆ ตุ่อไปี โดำย
แนิะนิำาให้ถ่อไว้อย่างนิ้อย 6 เดำ่อนิ ส่วนิ
กองทุนิ K-PLAN1 จีะเหมีาะกับผู้ลงทุนิที�
สามีารถถ่อไดำ้นิานิข่�นิตุั�งแตุ่ 6 เดำ่อนิถ่ง 1 
ปีีข่�นิไปี กองทุนิมีีนิโยบายที�เนิ้นิลงทุนิในิ
พิ่ันิธุบัตุรรัฐบาล หุ้นิกู้เอกช่นิของไทย และ
เงินิฝ่ากตุ่างปีระเทศุ โดำยกำาหนิดำให้ลงทุนิ
ในิตุ่างปีระเทศุไดำ้ไมี่เกินิ 20% ทั�งนิี� กองทุนิ 
K-PLAN1 มีีผลการดำำาเนิินิในิช่่วงที�ผ่านิมีา

โดดเด�นอย�างต์�อเน่�อง แล้ะได�รุ่ับการุ่จัด
อันดับ 5 ดาว่ Morningstar (ข�อม้ล้ ณ 
30 มิ.ย. 66)

สำาหรับกองทุนิ K-FIXEDPLUS-A เนิ้นิ
ลงทุนิในิตุราสารหนิี�คุณ์ภาพิ่ดำีทั�งในิ
และตุ่างปีระเทศุ อาทิ พิ่ันิธุบัตุรรัฐบาล 
พิ่ันิธุบัตุรธุนิาคารแห่งปีระเทศุไทย หุ้นิ
กู้เอกช่นิของไทย และอาจีมีีการกระจีา
ยลงทุนิบางส่วนิในิเงินิฝ่ากหร่อตุราสาร
หนิี�ตุ่างปีระเทศุที�มีีความีมีั�นิคงสูง เหมีาะ
สำาหรับผู้ที�ตุ้องการลดำความีผันิผวนิให้กับ
พิ่อร์ตุในิระยะยาว และสามีารถลงทุนิไดำ้
นิานิตุั�งแตุ่ 1 ปีีข่�นิไปี นิอกจีากนิี� ผู้ลงทุนิ
ยังสามีารถเล่อกลงทุนิ K-FIXEDPLUS 
ในิรูปีแบบกองทุนิลดำหย่อนิภาษัีอย่าง 
K-FIXEDPLUS-SSF ไดำ้ดำ้วยเช่่นิเดำียวกันิ

ทั�งนิี� กองทุนิทั�ง 3 กองข้างตุ้นิ เปี็นิกอง
ทุนิตุราสารหนิี�ที�เนิ้นิลงทุนิในิปีระเทศุเปี็นิ
หลัก และลงทุนิในิตุ่างปีระเทศุแบบจีำากัดำ
สัดำส่วนิ ซี่�งหากผู้ลงทุนิตุ้องการที�จีะเพิ่ิ�มี
โอกาสรับผลตุอบแทนิให้ไดำ้มีากจีากทั�ว
โลก และรับความีเสี�ยงจีากความีผันิผวนิ
ไดำ้ ก็สามีารถเล่อกลงทุนิในิกองทุนิ K-GB-
A(D) ที�ลงทุนิผ่านิกองทุนิหลัก JPMorgan 
Funds – Aggregate Bond Fund, Class 
JPM Aggregate Bond I (acc) – USD 
เนิ้นิลงทุนิในิตุราสารหนิี�ทั�วโลกที�มีีอันิดำับ
ความีนิ่าเช่่�อถ่ออยู่ในิระดำับที�สามีารถลงทุนิ
ไดำ้ (Investment Grade) ไมี่นิ้อยกว่า 67% 
ของพิ่อร์ตุ พิ่ร้อมีทั�งมีีนิโยบายจี่ายปีันิผลไมี่
เกินิ 4 ครั�ง/ปีี และเปี็นิกองทุนิที�ไดำ้รับการ
จีัดำอันิดำับ 4 ดำาว Morningstar (ข้อมีูล ณ์ 
30 มีิ.ย. 66)

“การุ่ปูรุ่ับอัต์รุ่าดอกเบ่�ยนโยบายของ
ธุนาคารุ่กล้างสิหรุ่ัฐ์ฯ คาดว่�าจะสิ�ง

สิัญ่ญ่าณปูรุ่ับข้�นได�อ่กเพิ่่ยง 0.25%-
0.50% ทำาให�ดอกเบ่�ยนโยบายสิหรุ่ัฐ์ฯ 
ไปูอย้�ท่� 5.50%-5.75% เช�นเด่ยว่กับ
ธุนาคารุ่แห�งปูรุ่ะเทศัไทยท่�คาดว่�าจะปูรุ่ับ
ข้�นได�อ่ก 0.25% ไปูอย้�ท่� 2.25% ในขณะ
เด่ยว่กันทิศัทางเงินเฟ้อเรุ่ิ�มปูรุ่ับต์ัว่ล้ดล้ง
อย�างชัดเจนในหล้ายปูรุ่ะเทศั ปูรุ่ะกอบ
กับต์ัว่เล้ขทางเศัรุ่ษัฐ์กิจหล้ักต์�างๆ อาทิ 
อัต์รุ่าการุ่ว่�างงาน ดัชน่ผู้้�จัดการุ่ฝ่่ายจัดซิ่�อ 
(PMI) ท่�ชะล้อต์ัว่ล้ง สิะท�อนโอกาสิการุ่
เกิดสิภาว่ะเศัรุ่ษัฐ์กิจถึดถึอย แล้ะคว่าม
เปู็นไปูได�ท่�อัต์รุ่าดอกเบ่�ยนโยบายจะถึ้ก
ปูรุ่ับล้งในรุ่ะยะถึัดไปู ทำาให�ต์รุ่าสิารุ่หน่�ท่�ม่
ค่ณภาพิ่ด่ (Investment Grade) ม่โอกาสิ
สิรุ่�างผู้ล้ต์อบแทนได�น�าสินใจกว่�าต์รุ่าสิารุ่
หน่�ท่�ให�ผู้ล้ต์อบแทนสิ้ง (High Yield 
Bond)” นายสิ่รุ่เดชกล้�าว่

นิายสุรเดำช่กล่าวเพิ่ิ�มีเตุิมีว่า บลจี.กสิกร
ไทย ยังมีีมีุมีมีองเช่ิงบวกตุ่อตุลาดำตุราสาร
หนิี� และมีองว่าตุราสารหนิี�ยังเปี็นิทาง
เล่อกการลงทุนิที�ช่่วยกระจีายความีเสี�ยง 
(Asset Allocation) ให้กับพิ่อร์ตุไดำ้ โดำย
เฉพิ่าะในิภาวะที�เศุรษัฐกิจีโลกยังมีีความี
ไมี่แนิ่นิอนิอยู่ ทั�งนิี� ผู้ลงทุนิที�สนิใจีกองทุนิ 
K-SFPLUS, K-PLAN1, K-FIXEDPLUS-A 
และ K-GB-A(D) สามีารถเริ�มีตุ้นิลงทุนิไดำ้
เพิ่ียง 500 บาท ผ่านิ App K PLUS, K-My 
Funds, ธุนิาคารกสิกรไทย หร่อ 

ผู้สนิับสนิุนิการขายและรับซี่�อค่นิหนิ่วย
ลงทุนิ โดำยตุิดำตุ่อขอรับหนิังส่อช่ี�ช่วนิไดำ้ตุามี
ช่่องทางการลงทุนิข้างตุ้นิ หร่อ สอบถามี
เพิ่ิ�มีเตุิมีไดำ้ที� KAsset Contact Center 0 
2673 3888 นิอกจีากนิี� ผู้ลงทุนิยังสามีารถ
ตุิดำตุามีสถานิการณ์์การลงทุนิที�สำาคัญ่ 
และข่าวสารกองทุนิรวมีไดำ้ตุลอดำเวลาที� 
Facebook KAsset
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บล.กํรุงศรี พิ่ัฒนสุ่น : MINT
แนิะนิำา Buy ราคาเป้้าหมาย 42 บาท

MINT (Buy, TP*42) : มีอง positive ตุ่อแนิวโนิ้มีกำาไรปีกตุิ 2Q23F ที� 3.0 
พิ่ันิลบ. (+146% y-y, Vs. ขาดำทุนิ -647 ลบ. ในิ 1Q23) ฟื้นิ y-y ราวเท่าตุัว
หลัง COVID-19 คลี�คลาย หนิุนิให้ทั�ง hotel และ food business ฟื้นิตุัว

ขณ์ะที�พิ่ลิกเปี็นิกำาไรจีากขาดำทุนิ q-q หนิุนิจีาก NH Hotel ที�กำาไรทำา all 
time high ตุ่อเนิ่�องอยู่ที�ราว 79 Mil. EUR (+23% y-y, -40 Mil. EUR ในิ 
1Q23) 

หลังโรงแรมีในิ Europe เปี็นิ high season และการปีรับ ADR ทำาไดำ้มีาก 
ทำาให้ RevPAR สูงกว่า Pre COVID-19 ราว 34% และช่ดำเช่ยตุ้นิทุนิที�เพิ่ิ�มีข่�นิ
ไดำ้ เรามีองผลปีระกอบการในิ 3Q23F ยังคงเปี็นิไตุรมีาสที�ดำี ฟื้นิตุัว y-y และ
อ่อนิตุัวเพิ่ียงเล็กนิ้อย q-q จีากการท่องเที�ยวในิ Europe คงอยู่ในิระดำับสูง 

ขณ์ะที�การท่องเที�ยวไทยฟื้นิตุัว ดำ้วยแนิวโนิ้มีกำาไรปีกตุิ 2Q23F ที�ดำีกว่าคาดำ
เดำิมี เราคาดำปีระมีาณ์การกำาไรปีกตุิปีี 2023F ของเรามีีโอกาส upside ราว 
22% มีาที� 7.2 พิ่ันิลบ. (+254% y-y) 

เรุ่ายังคงคำาแนะนำา Buy (TP23F = 42.00) เล้่อก MINT เปู็น Top pick 
จากแนว่โน�มกำาไรุ่โดดเด�นสิ่ดในกล้่�มฯ ม่คว่ามเสิ่�ยงเรุ่่�องค�าแรุ่งขั�นต์ำ�าน�อย 
ขณะท่�ม่ Valuation ท่�น�าสินใจ เม่�อเท่ยบกล้่�มฯ
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บล.กํรุงศรี พิ่ัฒนสุ่น : XO
แนิะนิำา Trading Buy ราคาเป้้าหมายใหม่ 26.4 บาท

XO (Trading Buy, TP*26.6) : เรามีีมีุมีมีอง Positive ต่่อกำำาไร
สุุทธิิ 2Q23F คาดที� 168 ลบ. (+77%y-y, +74%q-q) เป็็น New 
high รายไต่รมีาสุ จากำคำาสุ่�งซื้้�อลูกำค้าลูกำค้าเดิมีโซื้นยุโรป็ฟื้้�นต่่ว 
และลูกำค้าใหมี่ทวีป็อเมีริกำาเพิ่ิ�มีมีีน่ยฯและขึ้้�นเป็็น 10% ขึ้องรายได้ 
สุิ�งที�น่าสุนใจ 

ภายใน 1 ป็ี XO ขึ้้�นเป็็นเบอร์ 1 เทียบบ.ไทยที�สุ่งซื้อสุพิ่ริกำไป็ทวีป็
อเมีริกำาแล้ว และโมีเมีนต่่มี 2H23F บริษั่ทย่งมี่�นใจต่่อยอดสุ่�งซื้้�อใน
สุหร่ฐ ภายใต่้สุถานกำารณ์์ที� Huy Fong (ผูู้้ผู้ลิต่ซื้อสุเบอร์ 1  
ในสุหร่ฐ) ย่งขึ้าดแคลนว่ต่ถุดิบ 

โดยรวมีเราป็ร่บเพิ่ิ�มีป็ระมีาณ์กำารกำำาไรป็ี 2023-25F ขึ้้�นเฉลี�ย 12% 
ต่่อป็ี จากำรายได้เพิ่ิ�มีขึ้้�น โดยย่งอิง Conservative กำำาไร 2H23F 
รายไต่รมีาสุผู้่านพิ่ีคจากำ 2Q ไป็แล้ว แต่่ย่งเป็็นระด่บสุูงและเต่ิบโต่
แรง y-y แนะนำา "Trading buy" จากำ TP24F ใหมี่ 26.4 บาท 
(เดิมี TP23 19.8) อิง PER 22x (ค่าเฉลี�ย +1SD) ย่งเป็็นบริษั่ทไทย
แบรนด์แขึ้็งแกำร่ง, Net margin สุูง 27%, ROE 35% + หนี�น้อย
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บล.กํรุงศรี พิ่ัฒนสุ่น : WHA 
คงคำาแนิะนิำา "BUY" ป้รับใช้ราคาเป้้าหมายใหม่ท่� 5.80 บาท

WHA (Buy, TP*5.8) : เรามีีมีุมีมีอง Positive ต่่อกำำาไรป็กำต่ิ 2Q23F 
คาดที� 768 ลบ.(+165%y-y, +47%q-q) ป็ัจจ่ยหล่กำจากำคาดรายได้จากำ
กำารขึ้ายอสุ่งหาริมีทร่พิ่ย์ที� 1.7 พิ่่นลบ.(+121%y-y, +64%q-q) จากำกำาร
โอนที�ดินราว 463 ไร่ (vs 2Q21: 191 ไร่, 1Q23: 281 ไร่) สุำาหร่บยอด 
Pre-sales 2Q23F คาดอยู่ที� 485 ไร่ 

โดยเป็็นพิ่้�นที�ในไทยท่�งหมีด สุ่วนโมีเมีนต่่�มี 2H23F คาดเต่ิบโต่ดีกำว่า
คร้�งแรกำขึ้องป็ี จากำแนวโน้มีกำารขึ้อร่บกำารสุ่งเสุริมีกำารลงทุนเพิ่ิ�มีขึ้้�น 
อานิสุงสุ์กำารเป็ิดป็ระเทศและมีาต่รกำารสุน่บสุนุนกำารผู้ลิต่รถ EV นำาไป็
สุู่กำารป็ร่บเป็้า Pre-sales ป็ี 23F ขึ้้�นเป็็น 2,550 ไร่ (เดิมี 1,750 ไร่) ซื้้�ง
คาดว่าลูกำค้ารายใหญ่่ๆจะทยอยเซื้็นสุ่ญ่ญ่าในช่่วง 2H23F 

โดยเฉพิ่าะใน 4Q23F ซื้้�งเป็็น High season ผู้นวกำกำ่บธิุรกำิจนำ�าและ 
โรงไฟื้ฟื้้ามีีแนวโน้มีฟื้้�นต่่ว ด่งน่�น เราจ้งป็ร่บป็ระมีาณ์กำารกำำาไรป็กำต่ิท่�งป็ี 
23-24F เพิ่ิ�มีขึ้้�น +35%/+38% เป็็น 4.6 พิ่่นลบ. (+25%y-y)/  
4.9 พิ่่นลบ. (+7%y-y) ต่ามีลำาด่บ คงคำาแนะนำา "BUY" และป็ร่บใช่้ TP 
ใหมี่ที� 5.80บ. (เดิมี 5.00บ.) เล้อกำเป็็น Top pick กำลุ่มีฯ
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บล.บัวหุ้ลวง : TIDLOR 
คงคำาแนิะนิำาถืือ ราคาเป้้าหมาย 25 บาท

เงินต์ิดล้�อ
ม่คว่ามเสิ่�ยงท่�ต์ล้าดจะปูรุ่ับล้ดปูรุ่ะมาณการุ่กำาไรุ่

เราคาดำกำาไร 2Q23 ของ TIDLOR จีะลดำลง 8% YoY และ 6% QoQ มีาที� 902 ล้านิ
บาท ปีัจีจีัยกดำดำันิในิไตุรมีาสนิี� มีี 2 เร่�องดำ้วยกันิ ค่อ credit cost และค่าใช่้จี่ายที�เพิ่ิ�มี
ข่�นิ โดำยคาดำ NPLs/loans ratio จีะปีรับเพิ่ิ�มีข่�นิมีาที� 3.3% และ peak ในิ 2Q23 แล้ว 
และจีะทยอยลดำลงในิช่่วงปีลายปีีนิี� 

ส่วนิปีระเดำ็นิบวกค่อสินิเช่่�อที�เตุิบโตุตุ่อเนิ่�อง มีองไปีข้างหนิ้า 3Q23 เราคาดำกำาไรจีะ
กลับมีาเตุิบโตุไดำ้ 5% YoY และ QoQ จีากสินิเช่่�อเตุิบโตุ และ credit cost ทยอยลดำ
ลงเล็กนิ้อย ส่วนิภาพิ่รวมีกำาไรปีี 2023 เราทำาไว้ที� 3.7 พิ่ันิล้านิบาท ซี่�งตุำ�ากว่าตุลาดำ
ราว 4% ทำาให้เรามีองว่ามีีโอกาสที�ตุลาดำจีะปีรับลดำปีระมีาณ์การกำาไรลงตุ่อไดำ้อีก 3

Fundamental View: เรุ่าคงคำาแนะนำาถึ่อ (รุ่าคาเปู้าหมาย 25 บาท)

 ว่ิกิจ ถึิรุ่ว่รุ่รุ่ณรุ่ัต์น์ Tel. (662) 618-1336
นักว่ิเครุ่าะห์การุ่ล้งท่นปูัจจัยพิ่่�นฐ์านด�านต์ล้าดท่น/ปูัจจัยทางเทคนิค
นภนต์์ ใจแสิน นักว่ิเครุ่าะห์การุ่ล้งท่นปูัจจัยพิ่่�นฐ์านด�านต์ล้าดท่น
ภ้ว่ดล้ ภ้สิอดเงิน, AISA นักว่ิเครุ่าะห์การุ่ล้งท่นปูัจจัยพิ่่�นฐ์านด�านต์ล้าดท่น
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คงคำาแนิะนิำาซื้ื�อ ราคาเป้้าหมายใหม่เป้็นิ 5.20 บาท

บล.บัวหุ้ลวง : SC

Demand บ�านรุ่ะดับบนท่�ยังคงแข็งแกรุ่�งมาก ท�ามกล้างสิภาว่ะต์ล้าดอันผู้ันผู้ว่น
วันินิี�เรามีี IDEA call SC จีากปีระเดำ็นิเร่�อง demand ที�แข็งแกร่งมีาก ของโครงการที� SC เพิ่ิ�งเปีิดำตุัว
ไปี 1) 95E1 (Ultra-luxury) มีูลค่าโครงการ 1.0 พิ่ันิล้านิบาท ทำายอดำขายไดำ้ดำีกว่าที�บริษััทและเปี็นิโปีร
เจีคที�มีี GM สูงถ่ง 35% โดำยผู้ซี่�อทั�งหมีดำเปี็นิคนิไทยทั�งหมีดำ แสดำงถ่งความีตุ้องการบ้านิระดำับบนิยังคง
แข็งแกร่ง

2) COBE Ratchada - Rama 9 concept New brand for new generation เปี็นิคอนิโดำที�เจีาะกลุ่มี 
Gen-Z โดำยแบรนิดำ์นิี�เปีิดำตุัวเมี่�อเดำ่อนิ มีิ.ย. ที�ผ่านิมีา ยอดำขายมีากกว่า 50% ซี่�งสูงกว่าที�บริษััทคาดำไว้
มีาก และเปี็นิช่าวตุ่างช่าตุิมีากถ่ง 50% ของจีำานิวนิยูนิิตุที�ขายไดำ้ และโครงการคอนิโดำนิี�ก็เปี็นิหนิ่�งในิ
โครงการคอนิโดำที�มีี GM สูงกว่าค่าเฉลี�ยของ SC

3) SCOPE หลังสวนิ ที�เสร็จีไปีแล้วพิ่ร้อมีโอนิ แตุ่พิ่บว่ามีูลค่าโครงการเพิ่ิ�มีข่�นิ 14% จีาก demand ของ
คอนิโดำระดำับบนิที�แข็งแกร่ง และ 90% ของโครงการนิี�เปี็นิผู้ซี่�อช่าวไทย

โดำยสรุปีแล้วโครงการและ brand ใหมี่ที� SC เปีิดำตุัวไปี ทำายอดำขายไดำ้ดำีกว่าที�บริษััทคาดำไว้มีาก ทำาให้
เรามีองว่าในิส่วนินิี�จีะเข้ามีาหนิุนิยอดำโอนิของบริษััทในิทั�งปีลายปีีนิี�และปีีหนิ้า

ทั�งนิี� เราคาดำกำาไรหลัก 2Q23 ที� 560 ล้านิบาท ลดำลง 4% YoY แตุ่เพิ่ิ�มีข่�นิ 5% QoQ แตุ่การเตุิบโตุจีะ
ช่ัดำเจีนิข่�นิในิ 3Q-4Q23

Fundamental View: เรุ่าได�ปูรุ่ับเปู้าหมาย PER ของ SC จากเดิมท่� 6.5 เท�า มาเปู็น 7.5 เท�า หรุ่่อ
ต์ามค�าเฉล้่�ยรุ่ะยะยาว่ ทำาให�รุ่าคาเปู้าหมายใหม�เปู็น 5.20 บาท คงคำาแนะนำาซิ่�อ

 วิกิจี ถิรวรรณ์รัตุนิ์ Tel. (662) 618-1336
นิักวิเคราะห์การลงทุนิปีัจีจีัยพิ่่�นิฐานิดำ้านิตุลาดำทุนิ/ปีัจีจีัยทางเทคนิิค
นิภนิตุ์ ใจีแสนิ นิักวิเคราะห์การลงทุนิปีัจีจีัยพิ่่�นิฐานิดำ้านิตุลาดำทุนิ
ภูวดำล ภูสอดำเงินิ, AISA นิักวิเคราะห์การลงทุนิปีัจีจีัยพิ่่�นิฐานิดำ้านิตุลาดำทุนิ

SC (Idea) เอสิซิ่ แอสิเสิท คอรุ่์ปูอเรุ่ชั�น
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บล.บัวหุ้ลวง : COCOCO (IPO) 
ป้ระเมินิมูลค่าพื้ื�นิฐานิป้ี 2024 ท่� 11.6 บาท/หุ้นิ

ไทย โคโคนัท
มีุ่งสู่ผู้นิำาธุุรกิจีนิำ�ามีะพิ่ร้าวไทย กับอนิาคตุอันิสดำใส ที�ไมี่ใช่่แค่ฝ่ันิ COCOCO เปี็นิผู้ผลิตุและจีำาหนิ่ายผลิตุภัณ์ฑ์์ที�แปีรรูปี
จีากมีะพิ่ร้าว (ส่วนิใหญ่่เปี็นิ OEM ให้แบรนิดำ์และห้าง) โดำยผลิตุภัณ์ฑ์์หลักในิ 1Q23 แบ่งตุามีสัดำส่วนิรายไดำ้ ไดำ้แก่ กะทิ 
(57.1%) นิำ�ามีะพิ่ร้าว (31.1%) อาหารสัตุว์เลี�ยง (7.9%) และอ่�นิๆ ที�เหล่อ เรามีองปีระเดำ็นิบวกในิการลงทุนิ 4 ปีระการ

1) อ่ต์สิาหกรุ่รุ่มมะพิ่รุ่�าว่ไทย ยังไปูได�อ่กไกล้ ภายใต์�ม้ล้ค�าต์ล้าดโล้กกว่�า 2 แสินล้�านบาท แล้ะเต์ิบโต์เฉล้่�ยรุ่าว่ 14.8-
16.5% ต์�อปูี ช�ว่ง 5-10 ปูีข�างหน�า แล้ะไทยม่จ่ดแข็งท่�มะพิ่รุ่�าว่นำ�าหอม ซิ้�งม่ปูล้้กหล้ักๆ แค�ไทย ท่�กำาล้ังนิยมนำามา
ทดแทนเครุ่่�องด่�มต์�างๆ มากข้�น

2) COCOCO มาถึ้กท่� ถึ้กเว่ล้า กับกรุ่ะแสิการุ่เต์ิบโต์ โดยม่ฐ์านล้้กค�ากรุ่ะจายอย้�กว่�า 90 ปูรุ่ะเทศัทั�ว่โล้ก แล้ะกำาล้ัง
จับต์ล้าดสิ�งออกนำ�ามะพิ่รุ่�าว่นำ�าหอม (ซิ้�ง GM สิ้งก�าเฉล้่�ย) โดยเฉพิ่าะไปูขายท่�จ่น ท่�เปู็นเบอรุ่์ 1 ผู้้�สิ�งออกแล้�ว่ในช�ว่ง 
5M23 ท่�ผู้�านมา โดยคนจ่นนิยมมากข้�น แล้ะมองว่�าเปู็น Perfect Pairing กับท่เรุ่่ยน ทั�งน่� การุ่เสินอขาย IPO จะนำา
เงินไปูขยายสิายการุ่ผู้ล้ิต์สิ�ว่นน่�เพิ่ิ�มรุ่าว่เท�าต์ัว่ แล้ะม่ฐ์านล้้กค�าต์ิดต์�อมาแล้�ว่

3) สิยายปูีกธุ่รุ่กิจด�านอาหารุ่ม่อนาคต์ รุ่องรุ่ับการุ่เต์ิบโต์แบบม่ New S-Curve เพิ่่�อไม�ให�พิ่้�งพิ่าแค�มะพิ่รุ่�าว่ ปูรุ่ะกอบ
ด�ว่ย อาหารุ่สิัต์ว่์เล้่�ยง, Plant based แล้ะช่สิแล้ะเนยท่�ทำาจากพิ่่ช ปู้ทางต์�อยอดในอนาคต์

4) ม่ท่เด็ด-เคล้็ดล้ับ ในการุ่บรุ่ิหารุ่ต์�นท่นค�าใช�จ�าย ต์ั�งแต์�การุ่จัดหาว่ัต์ถึ่ดิบท่�เปู็นปูัญ่หาหล้ัก แต์� COCOCO ม่จ่ด
เด�นทั�งด�านทำาเล้ การุ่ว่างแผู้นกับต์ัว่กล้างในการุ่จัดหา แล้ะการุ่นำาเข�าว่ัต์ถึ่ดิบมะพิ่รุ่�าว่จากต์�างปูรุ่ะเทศั ช�ว่ยเกล้่�ย
ผู้ล้กรุ่ะทบด�านปูรุ่ิมาณแล้ะรุ่าคาจากฤด้กาล้ อ่กทั�งได�คิดค�นกรุ่รุ่มว่ิธุ่ล้ดคว่ามผู้ันผู้ว่นของต์�นท่นว่ัต์ถึ่ดิบผู้�านการุ่
เล้่อกใช�ว่ัต์ถึ่ดิบสิำาคัญ่ท่�ม่อาย่ยาว่กว่�าเดิมด�ว่ย นอกจากน่� ยังได�รุ่ับ BOI ต์�อเน่�อง ช�ว่ยสิรุ่�างคว่ามได�เปูรุ่่ยบในการุ่
แข�งขันในต์ล้าดโล้ก

เราคาดำการณ์์กำาไรหลักปีี 2023 เตุิบโตุ 57% YoY สู่ 470 ล้านิบาท หนิุนิโดำยรายไดำ้จีากการขายนิำ�ามีะพิ่ร้าวเตุิบโตุแรง
หลังเดำินิเคร่�องจีักรใหมี่ตุ้นิปีี และ GM ขยายตุัว และในิปีี 2024-26 เตุิบโตุเฉลี�ย 25.2% ตุ่อปีี CAGR ปีี 2024-26 
หนิุนิโดำยรายไดำ้ขยายตุัว 22.3% ตุ่อปีี CAGR

Fundamental View: เรุ่าปูรุ่ะเมินม้ล้ค�าพิ่่�นฐ์านปูี 2024 ของ COCOCO ท่� 17,052 ล้�านบาท หรุ่่อเท่ยบเปู็นรุ่าคา 
11.6 บาท/ห่�น โดยอิงว่ิธุ่การุ่ปูรุ่ะเมินม้ล้ค�ากิจการุ่แบบเปู้าหมาย PER ท่�ค�าเฉล้่�ยรุ่ะยะยาว่ (5 ปูี) ของกล้่�มผู้้�ปูรุ่ะกอบ
การุ่เครุ่่�องด่�มในไทยท่� 24.7 เท�า แล้ะ EPS ปูี 2024 ท่� 0.47 บาท/ห่�น PER ท่�ใช� ถึ่อว่�าต์ำ�ากว่�าค�าเฉล้่�ย PER ของกล้่�ม
ดังกล้�าว่บนรุ่าคาซิ่�อขายปูัจจ่บันท่� 27.2 เท�า อย้�รุ่าว่ 9% แล้ะผู้้�ปูรุ่ะกอบการุ่เครุ่่�องด่�มรุ่ะดับโล้กท่�นำามาใช�เปูรุ่่ยบ
เท่ยบเฉล้่�ยท่� 28.7 เท�า อย้� 14%

ว่ิกิจ ถึิรุ่ว่รุ่รุ่ณรุ่ัต์น์ Tel. (662) 618-1336
นักว่ิเครุ่าะห์การุ่ล้งท่นปูัจจัยพิ่่�นฐ์านด�านต์ล้าดท่น/ปูัจจัยทางเทคนิค
นภนต์์ ใจแสิน นักว่ิเครุ่าะห์การุ่ล้งท่นปูัจจัยพิ่่�นฐ์านด�านต์ล้าดท่น
ภ้ว่ดล้ ภ้สิอดเงิน, AISA นักว่ิเครุ่าะห์การุ่ล้งท่นปูัจจัยพิ่่�นฐ์านด�านต์ล้าดท่น
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แนิะนิำาซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ 29.80 บาท

บล.ฟิิลล่ปี(ปีระเทศไทย) : AMATA

AMATA : มองไปูข�างหน�า ยังไปูได�ต์�อ
ทางฝ่่ายมีองบริษััทไดำ้ปีระโยช่นิ์ จีาก 1)ปีัญ่หาภูมีิรัฐศุาสตุร์ระหว่างจีีนิ-สหรัฐ 
จีะช่่วยหนิุนิการย้ายฐานิสู่ไทย 2)ความีตุ้องการสาธุารณ์ูปีโภคในินิิคมีฯ งวดำ 
2H66 จีะมีากกว่า 1H66 3) Backlog ปีัจีจีุบันิ 7.99 พิ่ันิลบ. คาดำบริษััทจีะ
สามีารถเก็บเกี�ยวในิปีีนิี�ไดำ้ราว 50% ซี่�งแมี้ในิ 1H66 จีะไมี่โดำดำเดำ่นินิัก แตุ่มีอง
เปี็นิไปีตุามี Seasonal ซี่�งส่วนิใหญ่่จีะปีิดำการขายไดำ้ช่่วง 2H66 ดำ้านิราคาแมี้
ปีัจีจีุบันิมีีการปีรับข่�นิมีาแล้ว แตุ่ยังเหล่อ Upsize อีกราว 24% คงคำาแนิะนิำา 
“ซี่�อ”

*คาดกำาไรุ่ 2Q66 ปูรุ่ับต์ัว่ล้ง y-y แล้ะ q-q : โดำยฝ่ั่งรายไดำ้ยอดำขายที�ดำินิงวดำ 
2Q66 คาดำจีะปีรับตุัวลงสู่ 869 ลบ. (-32%q-q,+7%q-q) ขณ์ะที�ฝ่ั่งรายไดำ้จีาก
เวียดำนิามีคาดำ 2Q66 จีะทำาไดำ้เพิ่ียง 52 ลบ. (-88%y-y) เมี่�อเปีรียบเทียบกับ 
2Q65 ที�ทำาไดำ้ 455 ลบ. จีะสะท้อนิภาพิ่ปีีนิี�ที�ตุำ�ากว่า 2Q65 อย่างมีาก เนิ่�องจีาก
ช่่วงเวลาเดำียวกันิของปีีที�แล้วธุุรกิจีในิเวียดำนิามีทำาฐานิที�สูงจีากการบันิท่ก
การขายโรงงานิสำาเร็จีรูปีให้เช่่า 8 หลัง ส่วนิรายไดำ้จีากค่าสาธุารณ์ูปีโภคมีอง
ปีรับตุัวสูงข่�นิตุามีอุปีสงค์สินิค้าในินิิคมี, และไดำ้ Profit Sharing ของโรงไฟฟ้า 
AMATA-BGRIM เข้ามีาช่่วยพิ่ยุงสำาหรับกำาไรในิงวดำ 2Q66 คาดำหดำตุัวสู่ 442 
ลบ.

*2H66 ยังมองบว่ก : แมี้ว่าผลงานิ 6M66 อาจีไมี่โดำดำเดำ่นิเนิ่�องจีากขาดำ
รายการพิ่ิเศุษั แตุ่ 2H66 มีองยังไดำ้แรงหนิุนิจีาก 1)เศุรษัฐกิจีที�ฟื้นิตุัวช่่วยหนิุนิ
อุปีสงค์สาธุารณ์ูปีโภคในินิิคมี มีอง El Ni?o จีะไมี่กระทบเนิ่�องจีากมีีแหล่งนิ้า
เพิ่ียงพิ่อ 2)ปีัจีจีุบันิบริษััทมีีบริษััทเจีรจีาตุั�งโรงงานิในินิิคมีจีำานิวนิมีาก ซี่�งทาง
ฝ่่ายคาดำว่าเปี็นิอุตุสาหกรรมีจีากจีีนิ เพิ่่�อหลีกเลี�ยงปีัญ่หาภูมีิรัฐศุาสตุร์

กิต์ต์ิ บัว่บ้ง, นักว่ิเครุ่าะห์การุ่ล้งท่นด�านหล้ักทรุ่ัพิ่ย์ #038313
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แนิะนิำาซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ 19 บาท

บล.ฟิิลล่ปี(ปีระเทศไทย) : MAJOR

MAJOR : คาดกำาไรุ่ 2Q66 +y-y,+q-q
-จีากรายไดำ้ที�เพิ่ิ�มีข่�นิในิทุกธุุรกิจี คาดำ 2Q66 กำาไรปีกตุิฟื้นิตุัวเปี็นิ 140 ลบ. เทียบ 
1Q66 ที� 74 ลบ. และ 2Q65 ที� 54 ลบ. เมี่�อรวมีกำาไรพิ่ิเศุษัขาย MPIC ตุามีที�คาดำไว้
กำาไรจีะโตุโดำดำเดำ่นิ ส่วนิ 2H66 ความีหวังอยู่ในิ 4Q66 ที�จีะเปี็นิ high season อีก
ครั�ง, การนิำาปี๊อปีคอร์นิกลับเข้าไปีขายในิ 7-11 และธุุรกิจีอ่�นิยังโตุ

*คาด 2Q66 กำาไรุ่ +180.4% y-y, +425.3% q-q เปู็น 368 ล้บ. : จากรุ่ายได�ท่�ปูรุ่ับ
ต์ัว่ข้�นแล้ะกำาไรุ่พิ่ิเศัษั คาดรุ่ายได�ท่� 2,238 ล้บ. +36.5% y-y, +40.8% q-q ปูรุ่ับด่
ข้�นในท่กธุ่รุ่กิจ รุ่ายได�หล้ักจากหนัง +23.5% y-y, +47.8% q-q โดยหนังท่�ม่รุ่ายได�
สิ้งสิ่ด ค่อ Fast X ท่� 200 ล้บ. GuardiansVol.3 ท่� 125 ล้บ. แล้ะ Transformers 
7 ท่� 124 ล้บ. อ่กทั�งสิ�งผู้ล้ด่ต์�อรุ่ายได�อาหารุ่/เครุ่่�องด่�มแล้ะโฆษัณาโต์ข้�นทั�ง y-y, 
q-q ต์�นท่นคาด +28.9% y-y, +36.9% q-q ต์ามรุ่ายได�แล้ะค�าเช�าท่�ไม�ม่สิ�ว่นล้ด 
แล้ะ SG&A +19.6% y-y, +32.4% q-q จากการุ่ปูรุ่ับเงินเด่อนค�าซิ�อมแซิมแล้ะค�า
เช�าออฟฟิศัท่�สิ้งข้�น คาดกำาไรุ่ปูกต์ิท่� 140 ล้บ. +y-y, +q-q เม่�อรุ่ว่มกำาไรุ่ขาย MPIC 
ท่�คาดไว่� 228 ล้บ. กำาไรุ่สิ่ทธุิจะเพิ่ิ�มข้�นเปู็น 368 ล้บ. เท่ยบปูี ก�อนท่�ม่กำาไรุ่ชดเชย
ไฟไหม�กับสิ�ว่นล้ดค�าเช�าท่� 110 ล้บ.

*3Q66 คาดจะอ�อนล้ง q-q แล้ะกล้ับมาด่ข้�นใน 4Q66 : 3Q66 คาดการุ่ดำาเนิน
งานอ�อนล้ง q-q แล้ะกล้ับมาด่ข้�นใน 4Q66 ต์ามฤด้กาล้ของหนังใหญ่�ท่�เข�าฉาย 
แล้ะรุ่ายได�ปู๊อปูคอรุ่์น�าจะด่ข้�นใน 4Q66 จากกล้ับเข�าไปูขายใน 7-11 อ่กครุ่ั�ง  
รุ่ว่มถึ้งรุ่ายได� โฆษัณา แล้ะธุ่รุ่กิจอ่�น ๆ ท่�คาดว่�ายังฟ้�นต์ัว่ได�อย้�

 

สยามี ตุิยานินิท์, นิักวิเคราะห์การลงทุนิดำ้านิหลักทรัพิ่ย์ #17970



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ฟิิลล่ปี(ปีระเทศไทย) : OR
แนิะนิำาซื้ื�อ ป้รับราคาพื้ื�นิฐานิลงเป้็นิ 25 บาท

OR : คาดกำาไรุ่ 2Q66 ล้ดล้งต์ามค�าการุ่ต์ล้าด

-แมี้ค่าการตุลาดำจีะปีรับตุัวลดำลงส่งผลให้กำาไรลดำลง q-q และปีรับปีระมีาณ์การ
กำาไรปีี 66 ลงตุามีแนิวโนิ้มีค่า

-การตุลาดำ แตุ่ทางฝ่่ายคาดำว่าคร่�งหลังจีะยังมีีปีัจีจีัยหนิุนิจีากกลุ่มีธุุรกิจี Lifestyle 
ปีระกอบกับการฟื้นิตุัวการท่องเที�ยวช่่วงปีลายปีี ยังคงคำาแนิะนิำา “ซี่�อ”

*คาด 2Q66 กำาไรุ่ล้ดล้ง : คาดการุ่ณ์ 2Q66 กำาไรุ่ 2,551 ล้บ. ล้ดล้ง q-q, y-y 
โดยกล้่�มธุ่รุ่กิจ Mobility คาดปูรุ่ิมาณการุ่ขายนำ�ามันล้ดล้ง 1.5% จาก 7,002 ล้�าน
ล้ิต์รุ่ เหล้่อ 6,897 ล้�านล้ิต์รุ่ แม�ปูรุ่ิมาณขายนำ�ามันล้้กค�ารุ่ายย�อยจะเพิ่ิ�มข้�น 1% 
แต์�ปูรุ่ิมาณขายนำ�ามันล้้กค�าอ่ต์สิาหกรุ่รุ่มล้ดล้ง 3% จากการุ่เปูล้่�ยนจากนำ�ามัน
กล้ับไปูใช� LNG ท่�รุ่าคาปูรุ่ับต์ัว่ล้งมา ด�านค�าการุ่ต์ล้าดคาดว่�าจะอ�อนต์ัว่ล้งจาก 
1.0 บาท/ล้ิต์รุ่ เหล้่อ 0.92 บาท/ล้ิต์รุ่ กล้่�มธุ่รุ่กิจ Lifestyle คาดรุ่�านกาแฟอมเซิอ
นเพิ่ิ�มข้�น 60 สิาขา เปู็น 4,007 สิาขา ปูรุ่ิมาณการุ่ขายเพิ่ิ�มข้�นจาก 91 ล้�านแก�ว่ 
เปู็น 93 ล้�านแก�ว่ กล้่�มธุ่รุ่กิจ Global คาดปูรุ่ิมาณขายนำ�าเพิ่ิ�มข้�น 30% q-q จาก
ปูัจจัยหล้ักค่อการุ่เพิ่ิ�มข้�นของปูรุ่ิมาณขายนำ�ามันอากาศัยาน

*คงคำาแนะนำาซิ่�อ : ทางฝ่่ายมองภาพิ่ครุ่้�งหล้ังยังม่ปูัจจัยหน่น โดยเฉพิ่าะจาก
ธุ่รุ่กิจ Lifestyle ซิ้�งคาดว่�าปูรุ่ิมาณขายกาแฟอเมซิอนรุ่ว่มทั�งปูี 367 ล้�านแก�ว่ 
+2.8% y-y (ครุ่้�งปูีแรุ่ก 184 ล้�านแก�ว่) อย�างไรุ่ก็ต์ามจากคาดการุ่ณ์ ค�าการุ่ต์ล้าด
ท่�ปูรุ่ับต์ัว่ล้งมาท่� 0.92 บาท/ล้ิต์รุ่ จากเดิม 1 บาท/ล้ิต์รุ่ ทางฝ่่ายจ้งปูรุ่ับปูรุ่ะมาณ
การุ่กำาไรุ่ปูี 66 ล้งเหล้่อ 11,998 ล้บ. จากเดิม 12,979 ล้บ. แล้ะปูรุ่ับรุ่าคาพิ่่�น
ฐ์านล้งจากเดิม 27 บาท เปู็น 25 บาท คงคำาแนะนำา “ซิ่�อ”

รัศุดำา ทวีแสงสกุลไทย, นิักวิเคราะห์การลงทุนิดำ้านิหลักทรัพิ่ย์ #17972
ณ์ัฐนินิท์ มีนิตุ์ขลัง, ผู้ช่่วยนิักวิเคราะห์



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีเอสุ ว่คเคอร์สุ : SCGP
แนะนำ�ซื้้�อั ร�ค�พื้้�นฐ�น 43 บ�ท

ต์�นท่นท่�ล้ดล้งหน่นกำาไรุ่ 2H23F
* กำาไรสุทธุิ 2Q23 เพิ่ิ�มีข่�นิ +22%QoQ เปี็นิ 1.48 พิ่ันิล้านิบาท (-20%YoY) เปี็นิไปีตุามีที�
เราและตุลาดำคาดำไว้ การฟื้นิตุัว QoQ เปี็นิผลจีากอุปีสงค์บรรจีุภัณ์ฑ์์ในิเอเช่ียเพิ่ิ�มีข่�นิและ
ตุ้นิทุนิ & ค่าใช่้จี่ายลดำลง ส่วนิการลดำลง YoY เปี็นิเพิ่ราะกังวลเศุรษัฐกิจีโลกถดำถอยและ
ราคาบรรจีุภัณ์ฑ์์อ่อนิลง สำาหรับ EBITDA margin งวดำ 2Q23 อยู่ที� 13.7% เพิ่ิ�มีจีาก 12.1% 
ในิ 1Q23 และจีาก 12.9% ในิ 2Q22

* ปีระกาศุจี่ายปีันิผลระหว่างกาลสำาหรับ 1H23 เท่ากับ 0.25 บาท/หุ้นิ ข่�นิ XD วันิที� 8 
ส.ค.23

* แนิวโนิ้มี 2H23F – ความีตุ้องการใช่้บรรจีุภัณ์ฑ์์อาหารและเคร่�องดำ่�มีดำีข่�นิอย่างค่อยเปี็นิ
ค่อยไปี แตุ่ความีตุ้องการใช่้บรรจีุภัณ์ฑ์์สินิค้าคงทนิ และเคร่�องใช่้ไฟฟ้าไมี่ค่อยดำีนิัก การส่ง
ออกสินิค้าปีระเภทนิี�จีากเอเช่ียไปีสหรัฐและยุโรปีอ่อนิกว่าคาดำ เพิ่ราะเศุรษัฐกิจีโลกฟื้นิช่้า 
อย่างไรก็ตุามี มีีตุัวช่่วยจีากตุ้นิทุนิพิ่ลังงานิ (ทั�งถ่านิหินิ & ค่าไฟฟ้า) และวัตุถุดำิบที�ลดำลง

* ดำีลการซี่�อหุ้นิ Starprint Vietnam JSC (SPV) 70% คาดำว่าจีะแล้วเสร็จีในิ 3Q23 โดำย
มีูลค่าเงินิลงทุนิไมี่เกินิ 1.53 พิ่ันิล้านิบาท ซี่�งเทียบเท่ากับ EV/EBITDA 7.0 เท่า (ตุำ�ากว่า
เฉลี�ยของอุตุสาหกรรมีที� 9.0-12.0 เท่า)

*ขยายกำาลังการผลิตุบรรจีุภัณ์ฑ์์ทั�งแบบ Flexible และกระดำาษั ที�เปี็นิมีิตุรตุ่อสิ�งแวดำล้อมี 
ทั�งในิไทย เนิเธุอร์แลนิดำ์ และเวียดำนิามีเหนิ่อ ซี่�งอันินิี�เปี็นิ Key growth สำาคัญ่ของบริษััท
ในิช่่วงปีี 2022-2025

* ปีรับคำาแนิะนิำาเปี็นิซี่�อ (เดำิมีถ่อ) ปีรับราคาพิ่่�นิฐานิเปี็นิ 47 บาท (DCF) ทั�งนิี�ราคาหุ้นิไดำ้
ปีรับลงสะท้อนิปีัจีจีัยลบไปีพิ่อควรแล้ว ขณ์ะที�ผลปีระกอบการมีีแนิวโนิ้มีดำีข่�นิเปี็นิลำาดำับ

นักว่ิเครุ่าะห์ : ด่ล้เดช บิค : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีเอสุ ว่คเคอร์สุ : MEGA
แนะนำ�ซื้้�อั ร�ค�พื้้�นฐ�น 49 บ�ท

ผู้ล้ขาดท่น FX กดดันกำาไรุ่ 2Q23F

* คาดำกำาไรสุทธุิ MEGA งวดำ 2Q23F ไว้ที� 440 ล้านิบาท หดำตุัว -23%YoY, 
-3%QoQ โดำยปีัจีจีัยกดำดำันิ ค่อ ขาดำทุนิจีากอัตุราแลกเปีลี�ยนิ (FX) ราว 200 
ล้านิบาท (โดำยหลักมีาจีากค่าเงินิไนิจีีเรีย ถ่งแมี้ว่ารายไดำ้จีากส่วนินิี�จีะคิดำเปี็นิ
เพิ่ียง 2% ของรายไดำ้รวมีเท่านิั�นิ) แตุ่หากไมี่รวมีรายการนิี� พิ่บว่า Core proft 
งวดำนิี�จีะเตุิบโตุไดำ้ดำี +11%YoY และ+18%QoQ เปี็นิ 610 ล้านิบาท

* คาดำกำาไรสุทธุิ 2H23F จีะเสถียรข่�นิโดำยการทำาธุุรกิจีในิเมีียนิมีาก็ยังค่อนิข้าง
ยากและไมี่ดำีข่�นินิักเพิ่ราะปีัจีจีัยการเมี่องที�ไมี่แนิ่นิอนิ แตุ่ยอดำขายในิส่วนิอ่�นิๆ 
ดำีข่�นิเปี็นิปีกตุิหลังมีีการเปีิดำปีระเทศุ โดำยรวมีผู้บริหารคาดำว่ารายไดำ้ปีี 23F จีะ
ทรงตุัว และค่อยเตุิบโตุในิปีี 24F ส่วนิเรา ปีระเมีินิว่ากำาไรสุทธุิปีี 23F จีะหดำตุัว 
-6%YoY เปี็นิ 1.98 พิ่ันิล้านิบาทแล้วเตุิบโตุ +3% เปี็นิ 2.3 พิ่ันิล้านิบาทในิปีี 24F

* คงคำาแนิะนิำาซี่�อ MEGA ให้ราคาพิ่่�นิฐานิ 49 บาท เนิ่�องจีากราคาหุ้นิไดำ้อ่อนิลง
มีารับปีัจีจีัยลบไปีพิ่อควรแล้ว และราคาปีัจีจีุบันิมีี P/E เพิ่ียง 15 เท่า รวมีทั�งคาดำ
ว่าจีะให้ DY ปีีนิี�ราว 4%

นักว่ิเครุ่าะห์ : ล้่นา แพิ่รุ่รุ่ักขกิจ : leenap@th.dbs.com : Tel. 02 857 7826



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีเอสุ ว่คเคอร์สุ : KKP
แนะนำ�ถื้อั ร�ค�พื้้�นฐ�น 57 บ�ท

สิินทรุ่ัพิ่ย์ด�อยค่ณภาพิ่ล้ง
* ฝ่่ายวิจีัยฯ DBSVTH ปีรับลดำคำาแนิะนิำาเปี็นิถ่อ และลดำราคาพิ่่�นิฐานิเปี็นิ 57 บาท 
ทั�งนิี�กำาไรสุทธุิ 2Q23 ออกมีาตุำ�ากว่าคาดำมีากที� 1.4 พิ่ันิล้านิบาท ลดำลง -30.7%YoY, 
-32.5%QoQ โดำยหลักมีาจีากการตุั�งสำารอง ECL ที�สูงข่�นิ

* สินิเช่่�อเตุิบโตุแข็งแกร่ง +17.4%YoY, +2.8%QoQ และ +5.8%YTD นิำาโดำยการ
ขยายตุัวของสินิเช่่�อเช่่าซี่�อ, สินิเช่่�อที�อยู่อาศุัย, สินิเช่่�อส่วนิบุคคล และสินิเช่่�อ SME 
ขนิาดำเล็กมีาก นิอกจีากนิั�นิสินิเช่่�อรายใหญ่่และสินิเช่่�อ SME ก็เพิ่ิ�มีข่�นิดำ้วย

*NPL เพิ่ิ�มี +9.8%QoQ เปี็นิ 14.2 พิ่ันิล้านิบาทในิสิ�นิ 2Q23 ส่งผลให้ NPL ratio เพิ่ิ�มี
เปี็นิ 3.6% ในิสิ�นิ 2Q23 (จีาก 3.3% ในิสิ�นิ 1Q23) โดำย NPL ที�เพิ่ิ�มีมีาจีากกลุ่มีสินิ
เช่่�อเช่่าซี่�อและลูกค้ารายใหญ่่

* ธุนิาคารตุั�งสำารอง ECL เพิ่ิ�มี +131%YoY, +71.2%QoQ เปี็นิ 1.9 พิ่ันิล้านิบาท 
สะท้อนิ NPL ที�สูงข่�นิ อย่างไรก็ตุามี Coverage ratio ลดำลงเปี็นิ 143% ในิสิ�นิ 2Q23 
(จีาก 151% ในิสิ�นิ 1Q23)

* เราคาดำว่าธุ.พิ่.จีะตุั�งสำารอง ECL สูงตุ่อในิ 2H23F และส่วนิตุ่างอัตุราดำอกเบี�ย 
(NIM) จีะแคบลง ปีรับลดำคาดำการณ์์กำาไรสุทธุิปีี 23F-24F ลง -18%/-21% สะท้อนิ
สมีมีตุิฐานิการตุั�งสำารอง ECL ที�มีากกว่าคาดำ

นิักวิเคราะห์ : ธุนิินิี สถิรเร่องช่ัย : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีเอสุ ว่คเคอร์สุ : HMPRO 

แนะนำ�ซื้้�อั ร�ค�พื้้�นฐ�น 17.80 บ�ท

ยอดขายท่�แข็งแกรุ่�ง ช�ว่ยหน่นกำาไรุ่ 2Q23
* HMPRO ปีระกาศุกำาไรสุทธุิ 2Q23 เท่ากับ 1.62 พิ่ันิล้านิบาท เพิ่ิ�มีข่�นิ 7% y-o-y, และ 1% q-o-q 
สอดำคล้องกับที�เราและตุลาดำคาดำไว้ สำาหรับกำาไรสุทธุิ 1H23 อยู่ที� 3.2 พิ่ันิล้านิบาท เพิ่ิ�มีข่�นิ +7% 
y-o-y

* รายไดำ้ 2Q23 เพิ่ิ�มีข่�นิแข็งแกร่งข่�นิเปี็นิ 18.2 พิ่ันิล้านิบาท เพิ่ราะอัตุราการเตุิบโตุจีากสาขาเดำิมี 
(SSSG) จีากสาขาที�รูปีแบบเปี็นิ HomePro +4.9% เนิ่�องจีากการฟื้นิตุัวของการบริโภค และสินิค้า
ปีระเภททำาความีเย็นิขายดำี จีากอากาศุที�ร้อนิ

* รายไดำ้ค่าเช่่าเพิ่ิ�มีข่�นิ 15% y-o-y เนิ่�องจีากรายไดำ้ค่าเช่่าจีากสาขาของ HomePro และ Market 
Village เพิ่ิ�มีสูงข่�นิดำี

* อัตุรากำาไรขั�นิตุ้นิ 2Q23 เพิ่ิ�มีเปี็ นิ 27.1% เทียบกับ y-o-y และ q-o-q ที� 26.5% และ 27.0% ตุามี
ลำาดำับ แรงผลักดำันิมีาจีากยอดำขายสินิค้ามีาร์จีิ�นิสูงเพิ่ิ�มีข่�นิ และไดำ้รับส่วนิลดำสินิค้าบางปีระเภท
เนิ่�องจีากปีัจีจีัยฤดำูกาลจีาก Vender

* ค่าใช่้จี่ายขาย-บริหารตุ่อรายไดำ้เพิ่ิ�มีเปี็ นิ 19% ในิ 2Q23 เทียบกับ 18.1% ในิ 2Q22 และ 18% ในิ 
1Q23 เนิ่�องจีากการขยายสาขาและค่าสาธุารณ์ูปีโภคที�เพิ่ิ�มีข่�นิ

*ณ์ สิ�นิ 2Q23 บริษััทมีีสโตุร์ทั�งหมีดำ 122 แห่ง ปีระกอบดำ้วย HomePro stores 91 แห่ง, Mega 
Home 24 แห่ง และอีก 7 แห่งอยู่ในิมีาเลเซีีย

* แนิวโนิ้มี 3Q23F ยอดำขายอาจีช่ะลอลง q-o-q แตุ่กำาไรสุทธุิอาจีทรงตุัวไดำ้ เพิ่ราะอัตุรากำาไรขั�นิตุ้นิที�
ปีรับเพิ่ิ�มีและค่าใช่้จี่ายสาธุารณ์ูปีโภคที�เริ�มีลดำลง แตุ่หากเทียบกับ y-o-y กำาไรนิ่าจีะยังเตุิบโตุไดำ้

* คงคำาแนิะนิำาซี่�อ ให้ราคาพิ่่�นิฐานิ 17.80 บาท ทั�งนิี�บริษััทจีะมีีการปีระชุ่มีนิักวิเคราะห์ในิวันิที� 4 
ส.ค.2023

นิักวิเคราะห์ : ลีนิา แพิ่รรักขกิจี : leenap@th.dbs.com : Tel. 02 857 7826



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีเอสุ ว่คเคอร์สุ : BCP

แนะนำ�ซื้้�อั ร�ค�พื้้�นฐ�น 43 บ�ท

ผู้�านจ่ดต์ำ�าสิ่ดมาแล้�ว่
* คาดำกำาไรสุทธุิ 2Q23F ไว้ที� 767 ล้านิบาท ลดำลง -85%YoY, -72%QoQ ซี่�งการหดำตุัว
มีาจีากค่าการกลั�นิลดำลง,ขาดำทุนิสตุ็อกราว 700 ล้านิบาท, ค่าการตุลาดำนิำ�ามีันิอ่อนิลง 
และตุั�งดำ้อยค่าฯในิ OKEA 90 ล้านิบาท อย่างไรก็ดำีคาดำมีีกำาไร FX 120 ล้านิบาท

ทั�งนิี�เราคาดำ Market GRM งวดำ 2Q23F ไว้ที� 4.6 US$/bbl (-81%YoY, -60%QoQ) 
ส่วนิค่าการตุลาดำนิำ�ามีันิปีระเมีินิไว้ 0.90 บาท/ลิตุร (-4%YoY, -3%QoQ) ส่วนิกำาไรธุุรกิจี
พิ่ลังงานิหมีุนิเวียนิลดำลง YoY แตุ่ดำีข่�นิ QoQ โดำยรวมีคาดำการณ์์ Norm Profit ไตุรมีาสนิี�
ไว้ 1.25 พิ่ันิล้านิบาท (-77%YoY, -63%QoQ)

*ธุุรกิจีโรงกลั�นิมีีแนิวโนิ้มีดำีข่�นิในิ 2H23F เปี็นิผลจีาก 1) เข้าฤดำูกาลขับขี�ในิสหรัฐและ
ยุโรปี และ 2) ความีตุ้องการใช่้นิำ�ามีันิเพิ่่�อความีอบอุ่นิสูงข่�นิในิฤดำูหนิาว

*ค่าการกลั�นินิำ�ามีันิ Jet, ดำีเซีล ฟื้นิตุัว +9%, +15% ในิ 3Q23-QTD ส่วนิเบนิซีินิยังลดำลง 
-11%QTD

* ธุุรกิจีการตุลาดำนิำ�ามีันิคาดำว่าจีะทรงตุัวในิ 2H23F บริษััทไมี่ไดำ้รับผลกระทบจีากการ
ยกเลิกการลดำหย่อนิภาษัีสรรพิ่สามีิตุนิำ�ามีันิดำีเซีล 5 บาท/ลิตุร มีีผล 21 ก.ค.23 เนิ่�องจีา
กกบง.ใช่้เงินิกองทุนินิำ�ามีันิตุร่งราคานิำ�ามีันิดำีเซีลไว้ไมี่เกินิ 32 บาท/ลิตุร

* คงคำาแนิะนิำาซี่�อ BCP ให้ราคาพิ่่�นิฐานิ 43 บาท เทียบเท่ากับ P/BV ปีีนิี�ที� 0.8 เท่า 
(Mean +0.5SD) คาดำ DY ปีีนิี�ไว้ปีระมีาณ์ 5% ตุ่อปีี

นักว่ิเครุ่าะห์ : ด่ล้เดช บิค : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833



สัังคมอิินไซด์์
คอลััมน์์สัังคมอิน์ไซด์์

หุ้้�น์ เด์ือน์ 8
สว่ัสดีคี่ะกลับมาพบกับแมกกาซีีนหุ�นอินไซีด์ปิระจัําเด้อนสิงหาคีม 2566 แมกกาซีีนออนไลน์ที�ร้�ล้กร้�จัริง

คีลุกว่งในหุ�นสไตล์กล�ว่ยๆ   โดยคีอลัมน์สังคีมอินไซีด์ หุ�นไทยยังเคีล้�อนไหว่ไปิตามสถานการณ์เชัิงบว่กและ
ลบทั�งจัากภายในและต่างปิระเทศ  โดยปิัจัจััยภายในคีงโฟกัสไปิที�คีว่ามชััดเจันในการจััดตั�งรัฐบาลชัุดใหม่  
ส่ว่นภาพขึ้องเศรษัฐกิจัล่าสุดกระทรว่งการคีลังได�ปิรับคีาดการณ์ GDP Growth ปิี 2566 มาที� 3.5% จัาก

ภาพการส่งออกที�ชัะลอตัว่ และนักท่องเที�ยว่จัีนที�กลับมาน�อยกว่่าที�คีาด เปิ็นสิ�งที�ต�องจัับตาเชั่นกันคี่ะ 

ส่ว่นต่างปิระเทศ ธินาคีารสหรัฐฯหร้อ Fed ปิรับเพิ�มดอกเบี�ยนโยบาย 0.25% ส้่ระดับ 5.5% ตามคีาด
ในการปิระชัุมคีรั�งล่าสุด  โดยยังต�องรอด้ว่่า 5 เด้อนที�เหล้อขึ้องปิีนี� Fed จัะขึ้้�นดอกเบี�ยอีกหร้อไม่...

เดินหน้าเป็ิดต่่วผู้ลิต่ภ่ณ์ฑ์์ใหมี่ ต่้อนร่บเทศกำาล Happy Mom's Day  ช่วนทุกำคน
มีาบอกำร่กำแมี่ ด้วยเมีนูสุีฟื้้าจากำมีะลิอ่ญ่ช่่น เคร้�องด้�มี "Blue Series" ที�ผู้สุมีผู้สุาน
รสุช่าต่ิความีอร่อยลงต่่วให้สุีฟื้้าสุวยสุดใสุจากำ "ดอกำอ่ญ่ช่่นแท้ 100%" ผู้สุานกำ่บ
กำลิ�นหอมีขึ้อง "ดอกำมีะลิ" ที�พิ่ร้อมีให้คุณ์ได้สุ่มีผู้่สุถ้งรสุช่าต่ิความีสุดช่้�นและผู้่อน
คลายอย่างลงต่่ว พิ่บกำ่บเคร้�องด้�มีใหมี่พิ่ร้อมีกำ่นท่�วป็ระเทศใน All Cafe ต่่�งแต่่ว่น
ที� 27 กำ.ค. 2566 นี� ที� 7-Eleven บิ�กำบอสุ "ชัชชว่่ ว่ัฒนสิ่ข" ระบุเมีนูสุีฟื้้าจากำมีะลิ
อ่ญ่ช่่น มีีให้เล้อกำหลากำหลายเมีนู พิ่ร้อมีกำ่บเอาใจสุายร่กำสุุขึ้ภาพิ่ มี่�นใจกำระแสุต่อบ
ร่บดีสุน่บสุนุนยอดขึ้ายคร้�งป็ีหล่ง ผู้ล่กำด่นผู้ลงานป็ีนี�โต่ทะลุเป็้าที�ระด่บ 10%

TACC

สุมีกำ่บเป็็นหุ้นผูู้้นำาโลจิสุต่ิกำสุ์และซื้่พิ่พิ่ลายเช่นพิ่้�นฐานแกำร่งที�อยู่ความีสุนใจขึ้อง
น่กำลงทุนมีาต่ลอด ล่าสุุด ‘บรุ่รุ่ณ เกษัมทรุ่ัพิ่ย์’ และ ‘ชว่นินทรุ่์ บัณฑ์ิต์กฤษัดา’ 
ป็ระธิานเจ้าหน้าที�บริหารร่วมี บมีจ.เอสุซื้ีจี เจด่บเบิ�ลยูดี โลจิสุต่ิกำสุ์ หร้อ SJWD ผูู้้
ให้บริกำารโลจิสุต่ิกำสุ์และซื้่พิ่พิ่ลายเช่นแบบครบวงจรรายใหญ่่ที�สุุดในอาเซื้ียน แจ้ง
ขึ้่าวดีหุ้น SJWD ผู้่านเกำณ์ฑ์์กำารพิ่ิจารณ์าจากำต่ลาดหล่กำทร่พิ่ย์ฯ เขึ้้าคำานวณ์ด่ช่นี 
SET 100 รอบคร้�งป็ีหล่งขึ้องป็ีนี�อย่างต่่อเน้�อง สุะท้อนความีแขึ้็งแกำร่งขึ้องบริษั่ทฯ 
และย่งสุ่งผู้ลดีต่่อความีสุนใจจากำน่กำลงทุนอีกำด้วย โดยบริษั่ทฯ มีุ่งมี่�นสุร้างกำาร
เต่ิบโต่อย่างต่่อเน้�องทุกำป็ี เพิ่่�อผู้ล้ักดันมารุ่์เก็ต์แค็ปูเพิ่ิ�มข้�นเปู็น 1 แสินล้�านบาท
ภายในปูี 2570

SJWD

ธุ่รุ่ะชัย ปูรุ่ะสิิทธุิ�รุ่ัต์นพิ่รุ่ บอสุใหญ่่ TMI สุ่งซื้ิกำแนวโน้มีรายได้ในคร้�งป็ี
หล่ง คาดว่าจะเต่ิบโต่ดีกำว่าคร้�งป็ีแรกำ และมีีโอกำาสุที�จะทำาสุถิต่ิสุูงสุุดใหมี่
ในไต่รมีาสุ 4 /2566 โดยได้ร่บป็ัจจ่ยหนุนจากำธิุรกำิจอุป็กำรณ์์สุ่องสุว่างที�
โต่ต่่อเน้�องหล่งธิุรกำิจโรงแรมีและอสุ่งหาริมีทร่พิ่ย์ฟื้้�นต่่วกำล่บมีาอยู่ในระด่บ
ใกำล้เคียงกำ่บช่่วงกำ่อนโควิด-19 รวมีถ้งกำารออกำผู้ลิต่ภ่ณ์ฑ์์ใหมี่ ด้านธิุรกำิจ
โรงไฟื้ฟื้้าช่ีวภาพิ่ท่�ง 3 แห่ง รวมีกำำาล่งกำารผู้ลิต่ 5.4 เมีกำะว่ต่ต่์ ที�มีีกำารเต่ิบโต่
อย่างต่่อเน้�องและมี่�นคง และกำารเดินหน้ารุกำธิุรกำิจใหมี่ คาร์บอนเครดิต่ 
สุน่บสุนุนกำารลดกำารป็ล่อยกำ๊าซื้เร้อนกำระจกำ มีุ่งสุู่กำารทำาธิุรกำิจที�ย่�งย้น สุ่งผู้ล
ให้แนวโน้มีผู้ลกำารดำาเนินงานในป็ี 2566 เต่ิบโต่ต่ามีเป็้าหมีายที�วางไว้  

TMI



สัังคมอิินไซด์์

สัังคมอิินไซด์์
สิ�ว่นข�าว่สิารุ่ในแว่ดว่งบรุ่ิษััทจดทะเบ่ยน

หุ้นไอพิ่ีโอน้องใหมี่ "บมีจ.ไทย โคโคน่ท หร้อ COCOCO" 
ออกำสุต่าร์ทเดินสุายโรดโช่ว์ 5 จ่งหว่ด พิ่บน่กำลงทุน
ที�ห่วเมี้องใหญ่่ภาคใต่้ ภาคเหน้อ ภาคกำลาง นำาโดย 
ราช่บุรี หาดใหญ่่ เช่ียงใหมี่ ขึ้อนแกำ่น และป็ิดท้ายที�
กำรุงเทพิ่มีหานคร ยำ�าความีเช่้�อมี่�น ป็ัจจ่ยพิ่้�นฐานแกำร่ง กำ่อน
เสุนอขึ้ายหุ้นไอพิ่ีโอ 370 ล้านหุ้น พิ่ร้อมีเดินหน้าเขึ้้าจด
ทะเบียนในต่ลาดหล่กำทร่พิ่ย์ (SET) ภายในไต่รมีาสุ 3 ป็ีนี�

COCOCO

คว้างานโครงกำารรถไฟื้ความีเร็วสุูง ช่่วง
กำรุงเทพิ่มีหานคร - หนองคาย (ระยะที� 1) 
มีูลค่า 9,348 ลบ

ITD

ด้านหุ้นน้องใหมี่ “มีิสุแกำรนด์” เจ้าขึ้องเวทีป็ระกำวดนางงามี
สุุดฮอต่! พิ่ร้อมีเดินหน้าเขึ้้าระดมีทุนใน mai จำานวน 60 ล้าน
หุ้น ภายในป็ี 2566 งานนี�บิ�กำบอสุ “ณ์ว่ฒน์ อิสุรไกำรศีล” 
มี่�นใจเต่็มีที� หล่งเขึ้้าต่ลาดเดินหน้าต่่อยอดธิุรกำิจนางงามี กำาร
จ่ดจำาหน่ายสุินค้าอุป็โภคบริโภค ธิุรกำิจสุ้�อและบ่นเทิง บริหาร
ศิลป็ิน และพิ่่ฒนาระบบไอที สุร้างกำารเต่ิบโต่อย่างแขึ้็งแกำร่ง
และย่�งย้น...เคลียร์พิ่อร์ต่รอว่นเคาะราคาได้เลย

“มิิสแกรนด์์”

พิ่ร้อมีด่น “ออโต์คล้ิก” จ่ดโป็รโมีช่่�นลด
ล้างสุต่๊อกำยาง กำระหนำ�าชุ่มีฉำ�าหน้าฝน 
ลดสุูงสุุดถ้ง 35%

ACG




















