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บริิษััท	ไทยยูเนี�ยน	ฟีีดมิลิล์	จำากัด	(มิหาชน)	
ริายงิานผลปริะกอิบการิปริะจำาไตริมิาส	 2	
ด้วยยอิดข่ายอิยู่ที�	1,343.6	ล้านบาท	เพิิ่�มิ
ข้่�น	5.3	เปอิร์ิเซ็นต์เมิ้�อิเทียบกับปีก่อินหนา้	
กำาไริขั่�นต้น	122.4	ล้านบาท	เพิิ่�มิข้่�น	32.7	
เปอิร์ิเซ็นต์	 และกำาไริสุทธิิ	 47.8	 ล้านบาท	
เพิิ่�มิข้่�น	 41.6	 เปอิริ์เซ็นต์	 ทั�งินี�ในไตริมิาส	
2	บริิษััทมิบัีนท้กริายการิพิ่เิศษัเปน็การิตดั
จำาหน่ายสินทรัิพิ่ย์	ฟีาร์ิมิทดลอิงิที�จังิหวัด
ตรัิงิ	จำานวน	20	ล้านบาท	เน้�อิงิจากสิทธิิ
ปริะโยชนท์างิภาษัจีากลงิทนุ	(BOI)	ได้คริบ
กำาหนด	 ซ้�งิหากไมิ่มิีค่าใช้จ่ายพิิ่เศษันี�แล้ว	
บริิษััทจะมีิกำาไริสุทธิิอิยู่ที�	67.8	ล้านบาท

หากมิอิงิเปรีิยบเทียบผลการิดำาเนนิปริะจำา
ไตริมิาส	 2	 กับไตริมิาสก่อินหน้า	 ไทยยู
เนี�ยน	ฟีีดมิลิล์	สามิาริถโชว์ผลงิานได้อิย่างิ
ยอิดเยี�ยมิ	 โดยพิ่ลิกฟ้ี�นจากไตริมิาสก่อิน
ที�ข่าดทุนมิาเป็น	กำาไริสุทธิิ	47.8	ล้านบาท	
เพิิ่�มิข้่�น	 272.3	 เปอิร์ิเซ็นต์	 ในข่ณะที�กำาไริ
ขั่�นต้นเพิิ่�มิข้่�น	156.4	เปอิร์ิเซ็นต์	และยอิด
ข่ายเพิิ่�มิข้่�น	16.6	เปอิร์ิเซ็นต์จากไตริมิาส
แริกข่อิงิปี

นายพีีระศัักด์ิ์� บุุญมีีโชติ ์ประธานเจ้้าหนา้ทีี่�
บุร์หาร บุร์ษััที่ ไที่ยยูเนี�ยน ฟีีดิ์ม์ีลล์ จ้ำากัดิ์ 
(มีหาชน)	 ซ้�งิเข้่ารัิบตำาแหน่งิเมิ้�อิวันที�	 1	
มิกริาคมิ	2566	ที�ผ่านมิา	กล่าวถ้งิแนวทางิ
การิบริิหาริบริิษััทตั�งิแต่ต้นปี	2566	เป็นต้น
มิาว่า	 "บริิษััทได้มิีความิพิ่ยายามิในการิ
ปรัิบปรุิงิและปรัิบริะบบในการิบริิหาริ

จัดการิด้านต่างิๆ	 ทั�งิในด้านการิบริิหาริ
จัดการิต้นทุน	 และการิควบคุมิการิผลิต
สินค้า	เพ้ิ่�อิให้มิีคุณภาพิ่ที�ดี	ริวมิถ้งิไปการิ
ตอิบสนอิงิความิต้อิงิการิข่อิงิลูกค้าในดา้น
ต่างิๆ	 ไมิ่ว่าจะเป็นเร้ิ�อิงิข่อิงิความิสดใหมิ่
ข่อิงิอิาหาริ	 ริวมิไปถ้งิคุณภาพิ่อิาหาริที�
จะช่วยให้สัตว์นำ�าเติบโตได้ดี	ในอัิตริา	FCR	
(Feed	Conversion	Ratio)	ที�ตำ�า	เพ้ิ่�อิส่งิ
เสริิมิให้เกษัตริกริสามิาริถมิีกำาไริและเป็น
พัิ่นธิมิิตริที�ดีกับริิษััท	 ตลอิดจนการิผน้ก
กำาลังิกับธุิริกิจต่างิๆ	 ในกลุ่มิข่อิงิไทยยู
เนี�ยน	 เพ้ิ่�อิเข้่าถ้งิกลุ่มิลูกค้าเป้าหมิายและ
ข่ยายธิรุิกิจไปยงัิโอิกาสใหมิ่ๆ 	และช่อิงิทางิ
ต่างิๆ"

ยอิดข่ายข่อิงิไทยยเูนี�ยน	ฟีีดมิลิล์	มีิสัดส่วน
มิาจากธุิริกิจ	 3	 ส่วนหลัก	 ได้แก่	 ธุิริกิจ
อิาหาริกุ้งิ	60.6	เปอิร์ิเซ็นต์		ธุิริกิจอิาหาริ
ปลา	29.3	เปอิริเ์ซ็นต์	ธุิริกิจอิาหาริสตัว์บก	
8.7	 เปอิร์ิเซ็นต์	 และอ้ิ�นๆ	 1.4	 เปอิร์ิเซ็นต์		
โดยในไตริมิาส	 2	 ข่อิงิปี	 2566	 ธิุริกิจ
อิาหาริกุ้งิมีิยอิดข่ายอิยู่ที�ริะดับ	 813.9	
ล้าน	เพิิ่�มิข้่�น	14.8	เปอิร์ิเซ็นต์เมิ้�อิเทียบกับ
ช่วงิเดียวกันข่อิงิปีที�ผ่านมิา	จากการิปรัิบ
กลยุทธ์ิการิข่ายที�เน้นสินค้าพิ่รีิเมิี�ยมิมิาก
ยิ�งิข้่�น	จะเห็นได้ว่าปริิมิาณการิข่ายอิาหาริ
กุ้งิยังิคงิอิยู่ในริะดับเดียวกันกับปีที�ผ่านที�	
25,249	ตัน	เพิิ่�มิข้่�นเพีิ่ยงิ	0.7	เปอิร์ิเซ็นต์			
สำาหรัิบธุิริกิจอิาหาริปลามิียอิดข่ายอิยู่ที�
ริะดับ	394	ล้านบาท	ลดลงิ	9.3	เปอิร์ิเซ็นต์
เมิ้�อิเทียบกับช่วงิเดียวกันข่อิงิปีที�ผ่านมิา	

แมิ้ว่ายอิดข่ายอิาหาริปลาในปริะเทศจะ
ยังิทริงิตัวได้ดีจากกลยุทธ์ิการิข่ายที�เน้น
อิาหาริปลากะพิ่งิ	 แต่ยอิดข่ายอิาหาริปลา
ข่อิงิบริิษััทในปริะเทศปากีสถานมิีการิปรัิบ
ลดตัวลงิส่งิผลให้ยอิดข่ายในส่วนนี�ลดลงิ
ไปด้วย	 	 สำาหรัิบธุิริกิจอิาหาริสัตว์บก	 มีิ
ยอิดข่ายอิยู่ที�	116.4	ลา้นบาท	เพิิ่�มิข้่�น	6.5	
เปอิริเ์ซ็นต์เมิ้�อิเทยีบกับช่วงิเดียวกันข่อิงิปี
ที�ผ่านมิา	จากยอิดข่ายที�เพิิ่�มิข้่�นในปริะเทศ
ปากีสถาน

"ไทยยูเนี�ยน	 ฟีีดมิิลล์	 เริาใช้วิธีิคิดและ
แนวทางิการิบริิหาริจดัการิแบบคริบวงิจริ
เข้่ามิาปริับใช้	 เพ้ิ่�อิพัิ่ฒนาปริะสิทธิิภาพิ่ใน
การิผลิตให้มิากข่้�น	 โดยเฉพิ่าะคุณภาพิ่
ข่อิงิสินค้าและบริิการิ	 เพิ่ริาะถ้อิว่าเป็น
หัวใจสำาคัญข่อิงิธุิริกิจในการิสร้ิางิความิ
ไว้วางิใจกับลูกค้าในริะยะยาว	 ซ้�งิใน
สถานการิณ์ที�วัตถุดิบมีิริาคาสูงิข้่�น	 การิ
บริิหาริจัดการิกลุ่มิสินค้าก็เป็นเร้ิ�อิงิที�เริา
ให้ความิสำาคัญ	 โดยจะไมิ่ผลิตสินค้าใน
กลุ่มิที�ไมิท่ำากำาไริ	การิบริิหาริจัดการิต้นทุน
จ้งิเป็นการิวิเคริาะห์ต้นทุนและวางิแผน
การิผลิตอิย่างิริอิบคอิบให้ตริงิกับความิ
ต้อิงิการิข่อิงิลกูค้า	ทำาใหเ้ริาสามิาริถพิ่ลิก
กลับมิาทำากำาไริได้ในไตริมิาสนี�	 ในคร้ิ�งิปี
หลังิข่อิงิปี	เริายังิเดินหน้าพัิ่ฒนาธุิริกิจทุก
รูิปแบบเพ้ิ่�อิให้เติบโตได้อิย่างิต่อิเน้�อิงิตามิ
เป้าหมิาย"	นายพีิ่ริะศักดิ�กล่าวทิ�งิท้าย

Hooninside

เผยกำำ�ไรสุุทธิิไตรม�สุ 2/66 เผยกำำ�ไรสุุทธิิไตรม�สุ 2/66 
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TFMTFM
8 www.HoonInside.com 04  August  2023



บริิษััท	แอิล.พีิ่.เอ็ิน.ดีเวลลอิปเมินท์	จำากัด	
(มิหาชน)	 (LPN)	 ริายงิานงิบการิเงิินริวมิ
ไตริมิาส	2/2566	มีิกำาไริสุทธิิ	87.10	ล้าน
บาท	 ลดลงิจากงิวดเดียวกันปีก่อินทำาได้	
147.43	ล้านบาท	

นายโอภาส ศัรีพียัคฆ์์ ประธานเจ้้าหนาที่ี�
บุร์หารและกรรมีการผูู้้จ้ดัิ์การ บุร์ษััที่ แอล.
พีี.เอ็น.ดีิ์เวลลอปเมีนท์ี่ จ้ำากัดิ์ (มีหาชน)
LPN 	เปิดเผยว่า	สำาหรัิบ	Q2/66	บริิษััทและ
บริิษััทยอิยมีิกำาไริสุทธิิสวนที�เป็นข่อิงิบริิษััท
ลดลงิจาก	Q2/65	จำานวน	60.34	ลานบาท	
หร้ิอิ	ลดลงิร้ิอิยละ	40.92	(1H/66	ลดลงิ
ร้ิอิยละ	 31.48)	 ส่วนใหญ่เกิดจากริายได้
จากธุิริกิจอิสังิหาริิมิทรัิพิ่ย์ลดลงิร้ิอิยละ	
23.81	(1H/66	ลดลงิริอิยละ	26.20)	

แตในข่ณะเดียวกันใน	 1H/66	บริิษััทมิีกำา
ไริขั่�นต้นจากธุิริกิจดังิกลาวเพิิ่�มิข้่�นร้ิอิยละ	
0.80	 สำาหรัิบกลุมิธุิริกิจ	 ใหเช่า	 และกลุ่มิ
ธุิริกิจบริิหาริ	 มีิริายได้ใน	Q2/66	 เพิิ่�มิข้่�น

ร้ิอิยละ	 3.47	 และร้ิอิยละ	 29.55	ตามิลำา
ดับ	(1H/66	เพิิ่�มิข้่�นร้ิอิยละ	7.40	และริอิย
ละ	30.17	ตามิลำาดับ)	 เกิดจากความิตอิงิ
การิที�พัิ่กอิาศัยภายหลังิสถานการิณโควิด	
19	และการิข่ยายธุิริกิจเพิิ่�มิเติมิ	ข่อิงิธุิริกิจ
บริิหาริ	 สำาหรัิบค่าใช้จ่ายข่าย	 และบริิหาริ
ใน	Q2/66	เพิิ่�มิข้่�นจาก	223.60	ล้านบาท	
เป็น	247.07	ล้านบาท	หร้ิอิเพิิ่�มิข้่�นร้ิอิยละ	
10.50	(1H/66	เพิิ่�มิข้่�นร้ิอิยละ	8.58)	เกิด
จากหมิวดค่าใช้จ่ายในการิบริิหาริเพิิ่�มิข้่�น	
เพ้ิ่�อิริอิงิรัิบการิข่ยายโคริงิการิใหมิเพิิ่�มิข้่�น
ร้ิอิยละ	14.71%	ด้วยเหตุผลข้่างิต้นจ้งิทำาให้
ใน	Q2/66	บริิษััทมิผีลกำาไริสุทธิิที�เป็นส่วน
ข่อิงิบริิษััทลดลงิร้ิอิยละ	 40.92	 (1H/66	
ลดลงิร้ิอิย	 ละ	 31.48)	 โดยคาดว่าริายได้
จากการิข่ายอิสังิหาริิมิทรัิพิ่ย์	 และกำาไริ
สุทธิิจะเพิิ่�มิข้่�นจากโคริงิการิแลวเสร็ิจใน	
Q3	 และ	Q4	 ทั�งิ	 โคริงิการิอิาคาริชุดพัิ่ก
อิาศัย	และบ้านพัิ่กอิาศัย	

ยอิดข่าย	และยอิดข่ายริอิโอิน	(Backlog)

1.	 ยอิดข่ายปริะมิาณ	 5,400	 ลานบาท	
แบงิเปน	
	 1)	 ร้ิอิยละ	80	ข่อิงิยอิดข่าย	มิาจาก
โคริงิการิอิาคาริชุดพัิ่กอิาศัย		
	 2)	 ร้ิอิยละ	20	ข่อิงิยอิดข่าย	มิาจาก
โคริงิการิบ้านพัิ่กอิาศัย		
ใน	 Q2/66	 บริิษััทมิีการิเปดตัวโคริงิการิ
ใหมิจำานวน	2	โคริงิการิ	เป็นอิาคาริชุดพัิ่ก
อิาศัย	ได้แก่	

	 1)	พิ่าร์ิค	168	นพิ่รัิตน์ริามิอิินทริา	
	 2)	เฮาส์	24	ริาชพิ่ฤกษ์ั	มิลูค่าโคริงิการิ
ริวมิปริะมิาณ	2,300	ลานบาท	ทำาใหคร้ิ�งิปี
หลังิข่อิงิปี	2566	บริิษััทจะเปิดตัวโคริงิการิ
ใหมิตามิแผนเพิิ่�มิอีิก	จำานวน	15	โคริงิการิ	
มิูลค่าริวมิ	 11,700	 ล้านบาท	 แบงิเปน	 1)	
อิาคาริชุดพัิ่ก	 อิาศัย	 3	 โคริงิการิ	 มิูลคา
ริวมิ	3,100	ลานบาท	
	 2)	โคริงิการิบ้านพัิ่กอิาศัย	12	โคริงิการิ	
มิลูค่าริวมิ	8,600	ลา้นบาท	ซ้�งิจะสง่ิผล	ให้
บริิษััทจะมีิยอิดข่ายเพิิ่�มิข้่�น	

2.	 ยอิดข่ายริอิโอิน	 (Backlog)	 จำานวน	
2,750	ล้านบาท	ที�จะทยอิยรัิบรูิริายไดในปี	
2566	และ	2567	

พิ่ร้ิอิมิกันนี�	 คณะกริริมิการิบริิษััทฯ	มิีมิติ
การิจ่ายเงิินปันผลริะหว่างิกาล	 ในหุ้นละ	
0.08	 บาท	 โดยจะข้่�นเคร้ิ�อิงิหมิายวันที�ไมิ่
ได้รัิบสิทธิิปันผล	(XD)	17	ส.ค.	และรัิบเงิิน	
31	ส.ค.66

Hooninside

เผย Q/66 กำำ�ไรวู่บ 40.92%เผย Q/66 กำำ�ไรวู่บ 40.92%    
ต�มร�ยได้้จ�กำธิุรกำิจอสุังห�ริมทรัพย์ล้ด้ล้ง  ต�มร�ยได้้จ�กำธิุรกำิจอสุังห�ริมทรัพย์ล้ด้ล้ง  

แต่ปัันผล้ระหว่่�งกำ�ล้หุ้นล้ะ 0.08 บ.แต่ปัันผล้ระหว่่�งกำ�ล้หุ้นล้ะ 0.08 บ.
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ATP30	เผยทิศทางิคร้ิ�งิปีหลังิ	2566	โตต่อิ
เน้�อิงิ	ลูกค้าต่อิคิวใช้บริิการิริถนำ�ามิัน-ไฟีฟ้ีา
เพีิ่ยบ	 ท่อิงิเที�ยวค้กคักส่งิริถบัส	 2	 คันให้
บริิการิรัิบส่งิลูกค้า	 RP	 หวังิข่ยายกอิงิริถ	
8-10	คันในปีนี�	พิ่ร้ิอิมิเจริจาพัิ่นธิมิิตริหลาย
ริายต่อิยอิดธุิริกิจ	 เสริิมิแกร่ิงิการิเติบโตใน
อินาคต	คาดเห็นความิชัดเจนเร็ิวๆนี�	 มิั�นใจ
ผลปริะกอิบการิปีนี�ริายได้โต	10%

นายปิยะ เติชากลู กรรมีการผูู้้จั้ดิ์การ บุรษ์ัทัี่ 
เอที่ีพีี 30 จ้ำากัดิ์ (มีหาชน) (ATP30) ผู้
ดำาเนนิธุิริกิจให้บริิการิริถรัิบส่งิพิ่นกังิานจาก
แหล่งิที�พิ่ักอิาศัยในเข่ตชุมิชนไปยังิโริงิงิาน
อิุตสาหกริริมิหริ้อิสถานปริะกอิบการิโดย
เฉพิ่าะริอิบเข่ตนิคมิอิุตสาหกริริมิในภาค
ตะวันอิอิก	 (Eastern	 Seaboard)	 เปิดเผย
ว่า	ทิศทางิธิุริกิจคริ้�งิปีหลังิ	2566	เติบโตต่อิ
เน้�อิงิ	 ข่ณะนี�อิยู่ริะหว่างิจัดเตรีิยมิริถบัสและ
ริถตูจ้ำานวนกว่า	30	คนั	เพิ่้�อิให้บริิการิลกูค้า
ไตริมิาส	3/66		และต่อิเน้�อิงิไตริมิาส	4/66
ข่ณะที�บริิการิริถมิินิบัสไฟีฟี้าจำานวน	 5	 คัน	
มิีกริะแสตอิบริับที�ดีจากกลุ่มิลูกค้าโริงิงิาน
ในนิคมิอิุตสาหกริริมิ	ติดต่อิเข่้ามิาข่อิเยี�ยมิ

ชมิและศ้กษัาโมิเดลการิเดินริถจำานวนมิาก	
ซ้�งิบริิษััททำาการิปริะเมิินฐานลูกค้าที�สนใจ
ใช้บริิการิริถไฟีฟี้าเพิ่้�อิลดการิปล่อิยก๊าซ
คาริ์บอินไดอิอิกไซด์อิยู่ที�	 10%	ข่อิงิจำานวน
ลกูค้านคิมิอิตุสาหกริริมิ	โดยบริษัิัทตั�งิเป้าให้
บริิการิริถไฟีฟี้าในปีนี�จำานวน	10	คัน

นอิกจากนี�	 จากการิฟี้�นตัวข่อิงิภาคธิุริกิจ
ท่อิงิเที�ยว	บริิษัทัได้เริิ�มินำาริถบสั	VIP	จำานวน	
2	คัน	ให้บริิการิกับลูกค้า	บริิษััท	ท่าเริ้อิริาชา
เฟีอิริ์ริี�	จำากัด	(มิหาชน)	หริ้อิ	RP	ริับ-ส่งินัก
ท่อิงิเที�ยวจากสนามิบินสุริาษัฯ-	 เกาะพิ่ะงิัน	
โดยตั�งิเป้าเพิ่ิ�มิจำานวนริถ	 8-10	 คัน	 ข่ยาย
การิให้บริิการินักท่อิงิเที�ยวในปีนี�

นายปิยะ	 กล่าวต่อิไปว่า	 ปัจจุบันบริิษััทอิยู่
ริะหว่างิการิศ้กษัา	Business	Model	ใหมิ่ๆ	
และเจริจากบัพิ่นัธิมิติริหลายริาย	ที�เกี�ยวข้่อิงิ
กับการิดำาเนินงิานข่อิงิบริิษััท	 เพ้ิ่�อิต่อิยอิด
ธิรุิกจิให้มิศีกัยภาพิ่มิากข่้�น	อิาท	ิการิพัิ่ฒนา
ปริะสิทธิิภาพิ่การิเดินริถ	 ริะบบการิเดินริถ
ไฟีฟี้า	เพิ่้�อิต่อิยอิดการิเติบโตในอินาคต

	"ภาพิ่ริวมิธิุริกิจคริ้�งิปีหลังิเติบโตในเกณฑ์
ดี	 เน้�อิงิจากริาคานำ�ามัินแนวโน้มิลดลงิ	 ฐาน
ลกูค้าเดิมิและลกูค้าใหม่ิมิจีำานวนริถให้บริิการิ
เพิ่ิ�มิข่้�น	ส่งิผลให้อิัตริาการิเติบโตปริับตัวสูงิ
ข่้�นอิย่างิต่อิเน้�อิงิ	 โดยบริิษััทยังิคงิพัิ่ฒนา
เทคโนโลยีเข่้ามิาเสริิมิปริะสิทธิิภาพิ่ริะบบ
บริิหาริจัดการิภายใน	 และริะบบบริิหาริการิ
เดินริถ	 เพิ่้�อิควบคุมิต้นทุนในอิยู่ในริะดับที�
เหมิาะสมิ

อิย่างิไริก็ตามิ	 หากมิีลูกค้าริายใหญ่เซ็น
สัญญาเข้่ามิาในช่วงิไตริมิาส	 3/66	 บริิษััท
จะมิีการิลงิทุนเพ้ิ่�อิปรัิบปรุิงิสภาพิ่ริถในการิ
ให้บริิการิ	 ส่งิผลให้อิาจมิีค่าใช้จ่ายที�เพิิ่�มิข้่�น
กริะทบต่อิกำาไริข่อิงิบริิษััทเล็กน้อิย	 ซ้�งิการิ
ลงิทุนดังิกล่าวจะสามิาริถข่ยายฐานริายได้	
และกำาไริในอินาคต	 โดยบริิษััทเช้�อิว่าปีนี�จะ
สามิาริถทำาริายได้เติบโตตามิเป้าหมิายที�วางิ
ไว้	 10%	พิ่ร้ิอิมิความิสามิาริถการิทำากำาไริที�
ดีข้่�น"	นายปิยะกล่าว
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บมิจ.พิ่ี.เอิส.พิ่ี.	 สเปเชียลตี�ส์	 หร้ิอิ	 PSP	
ปริะกาศความิพิ่ร้ิอิมิเข้่าริะดมิทุนและ
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัิพิ่ย์	 (SET)	
เตรีิยมิข่ายไอิพีิ่โอิ	350	ล้านหุ้น	ภภายใน
ไตริมิาส3ปีนี�	 ชูศักยภาพิ่ฐานการิผลิต
และการิให้บริิการิคริอิบคลุมิตลอิด
ห่วงิโซ่อุิปทานในอุิตสาหกริริมิการิผลิต
นำ�ามัินหล่อิล้�น	 ตอิกยำ�าการิเป็นหน้�งิใน
ผู้นำาผลิตภัณฑ์หล่อิล้�นแบบคริบวงิจริใน
ภูมิิภาคอิาเซียนและเป็นผู้ผลิตอิิสริะริาย
ใหญ่ที�สุดในปริะเทศไทย

นายส์นธุ์ ครองพีาณ์ิชย์ ประธาน
เจ้้าหน้าทีี่�บุร์หาร บุร์ษััที่ พีี.เอส.พีี. 
สเปเชียลตีิ�ส์ จ้ำากัดิ์ (มีหาชน) หรือ PSP	
หร้ิอิ	 เปิดเผยว่า	 บริิษััทฯ	 เป็นหน้�งิใน
ผู้นำาด้านผลิตภัณฑ์หล่อิล้�นแบบคริบ
วงิจริ	 ตั�งิแต่กริะบวนการิจัดหาวัตถุดิบ	
การิพิ่ัฒนาและอิอิกแบบผลิตภัณฑ์	 การิ
ผลิตและการิบริริจุผลิตภัณฑ์	 การิให้
บริิการิศูนย์กริะจายนำ�ามิันเช้�อิเพิ่ลิงิ	
(Terminalling)	 การิจัดเก็บและการิให้
บริิการิศูนย์กริะจายสินค้า	 ริวมิถ้งิการิให้
บริิการิจัดการิด้านโลจิสติกส์	โดยบริิษััทฯ	

มิีกำาลังิการิผลิตนำ�ามิันหล่อิล้�น	นำ�ามิันผสมิ
ยางิ	 และนำ�ามิันหมิ้อิแปลงิไฟีฟ้ีา	 ริวมิสูงิ
ที�สุดเมิ้�อิเทียบเคียงิกับผู้พัิ่ฒนาและผลิต
ผลิตภัณฑ์หล่อิล้�นอิิสริะ	 (Independent	
Blender)	 ในปริะเทศไทย	 โดยมิีกลุ่มิ
ลูกค้าที�หลากหลาย	 ทั�งิกลุ่มิอุิตสาหกริริมิ
ปิโตริเลียมิ	อุิตสาหกริริมิยานยนต์	ผู้ผลิต
พิ่ลังิงิานไฟีฟ้ีา

จากปริะสบการิณ์และความิเชี�ยวชาญใน
ธุิริกิจมิายาวนานกว่า	33	ปี	ทำาให้บริิษััทฯ	
มิีอิงิค์ความิรู้ิด้านการิวิจัยและพัิ่ฒนาที�
แข็่งิแกร่ิงิ	 ริวมิถ้งิมิีห้อิงิปฎิิบัติการิที�มิี
เทคโนโลยีทันสมิัย	 สามิาริถสริ้างิสริริค์
นวัตกริริมิผลิตภัณฑ์ที�สามิาริถตอิบโจทย์
ความิต้อิงิการิลูกค้าและตอิบสนอิงิเทรินด์
อุิตสาหกริริมิที�เปลี�ยนแปลงิไปได้อิย่างิ
ริวดเริ็ว	 โดยปัจจุบันมิีสูตริผลิตภัณฑ์
ริวมิกันมิากกว่า	 1,000	 สูตริ	 และมิีฐาน
ลูกค้ามิากกว่า	 290	 ริายจากหลาก
หลายอุิตสาหกริริมิ	 เช่น	 OR,	 ESSO,	
BCP,	Chevron	Thailand,	ENEOS	และ	
PETRONAS	ที�ให้ความิเช้�อิมิั�นในคุณภาพิ่
ผลิตภัณฑ์และการิให้บริิการิที�คริบวงิจริ
ข่อิงิบริิษััทฯ

สำาหรัิบวัตถุปริะสงิค์การิริะดมิทุนครัิ�งิ
นี�	 บริิษััทฯจะนำาเงิินไปลงิทุนเคร้ิ�อิงิจักริ	
และอุิปกริณ์	 ในโริงิงิาน	 เช่น	 การิพัิ่ฒนา
โริงิงิานผลิตนำ�ามิันหล่อิล้�น	 (Lube	 Plant	
&	 Operation	 Improvement)	 หร้ิอิ	

การิพัิ่ฒนาหร้ิอิปรัิบปรุิงิศูนย์กริะจาย
สินค้าแห่งิใหม่ิและโคริงิการิปรัิบปรุิงิศูนย์
กริะจายสินค้าเดิมิ	เพ้ิ่�อิลดต้นทุน	และเพิิ่�มิ
ปริะสิทธิิภาพิ่	ข่ณะที�บางิส่วนจะนำาไปชำาริะ
ค้นหนี�จากสถาบันการิเงิินเพ้ิ่�อิลดต้นทุน
ทางิการิเงิิน	ที�เหล้อิใช้เป็นทุนหมิุนเวียน

สำาหรัิบผลปริะกอิบการิ	 3	 ปีย้อินหลังิ	
(2563-65)	บริิษััทมิีริายได้	7,566.7	ล้าน
บาท,	 10,783.7	 ล้านบาท	 และ	 13,204.4	
ล้านบาท	 ตามิลำาดับ	 ข่ณะที�มิีกำาไริสุทธิิ	
357.3	 ล้านบาท,	 547.6	 ล้านบาท	 และ	
546.4	ล้านบาท	ตามิลำาดับ
	
ดิ์้านนายพี์เชษัฐ ส์ที่ธ์อำานวย กรรมีการ
ผูู้้อำานวยการ บุร์ษััที่หลักที่รัพีย์ บุัวหลวง 
จ้ำากัดิ์ (มีหาชน)	ในฐานะที�ปริ้กษัาทางิการิ
เงิิน	กล่าวว่า	ล่าสุด	สำานักงิาน	ก.ล.ต.	ได้
นับหน้�งิแบบไฟีลิ�งิเป็นที�เริียบริ้อิยแล้ว	
โดย	 PSP	 เสนอิข่ายหุ้นสามัิญเพิิ่�มิทุนต่อิ
ปริะชาชนเป็นคริั�งิแริก	 (IPO)	 จำานวนไมิ่
เกิน	350.0	ล้านหุ้น	คิดเป็นสัดส่วนไมิ่เกิน
ริ้อิยละ	25.0	ข่อิงิจำานวนหุ้นสามิัญที�อิอิก
และชำาริะแล้วทั�งิหมิดข่อิงิบริิษัทัฯ	ภายหลังิ
การิอิอิกและเสนอิข่ายหุน้สามิญัเพิ่ิ�มิทนุใน
คริั�งินี�
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'บมิจ.	เจเคเอ็ิน	โกลบอิล	กรุ๊ิป	หร้ิอิ	JKN'	
ปริะกาศความิสำาเร็ิจกลุ่มิธุิริกิจอิงิค์กริมิสิ
ยูนิเวิร์ิส	หร้ิอิ	MUO	โชว์	Backlog	2,000	
ล้านบาท	จากริายรัิบ	Hosting	Fee	จาก
ค่า	License	ที�เรีิยกเก็บจากปริะเทศที�เป็น
เจ้าภาพิ่จัดการิปริะกวด	 จอิงิคิวจัดการิ
ปริะกวดมิิสยูนิเวิร์ิสมิาแล้ว	 5	 ปริะเทศใน
ริะหว่างิปี	 2023-2027	 ตอิกยำ�าการิเป็น
เวทีปริะกวดบิวตี�โอิลิมิปิกอัินดับ	 1	 ข่อิงิ
โลก	พิ่ร้ิอิมิกำาหนด	18	พิ่.ย.นี�	เป็นวันริอิบ
ชิงิชนะเลิศการิปริะกวดมิิสยูนิเวิร์ิส	ครัิ�งิที�	
72	ณ	ปริะเทศเอิลซัลวาดอิร์ิ

คุณิจั้กรพีงษ์ั จั้กราจุ้ฑาธ์บุด์ิ์� ประธาน
เจ้้าหน้าทีี่�บุร์หารและกรรมีการผูู้้จั้ดิ์การ 
บุร์ษััที่ เจ้เคเอ็น โกลบุอล กรุ�ป จ้ำากัดิ์ 
(มีหาชน) หรือ JKN	กล่าวว่า	ภายหลังิจาก	
บริิษััทฯ	 เป็นเจ้าข่อิงิอิงิค์กริมิิสยูนิเวิร์ิส	

หร้ิอิ	MUO	 ซ้�งิคริอิบคริอิงิลิข่สิทธิิ�การิ
จัดการิปริะกวดนางิางิามิจักริวาลหร้ิอิมิิส
ยูนิเวิร์ิส	 ถ้อิเป็นเวทีบิวตี�โอิลิมิปิกยิ�งิใหญ่
อัินดับหน้�งิข่อิงิโลก	โดยมีิตัวแทนสาวงิามิ
เข้่าปริะกวดจากปริะเทศต่างิๆ	 กว่า	 96	
ปริะเทศทั�วโลกและมิยีอิดผู้ชมิการิปริะกวด
แต่ละปีมิากกว่า	 1,000	 ล้านคน	 ได้เข้่ามิา
ช่วยส่งิเสริิมิศักยภาพิ่การิดำาเนินธุิริกิจ
ข่อิงิกลุ่มิ	JKN	ให้มิีความิแข็่งิแกร่ิงิยิ�งิข้่�น
จากโคริงิสร้ิางิริายได้	 9	 ด้านที�มิีแผนงิาน
ที�ชัดเจนและผลักดัน	 JKN	Group	 ก้าวสู่
การิเป็น	Global	Content	Commerce	
Company

Hosting	Fee	หร้ิอิริายได้จากค่า	License	
ที�เรีิยกเก็บจากปริะเทศที�เป็นเจ้าภาพิ่
จัดการิปริะกวดนางิงิามิจักริวาล	 เป็น
อีิกหน้�งิริายได้หลักที�สะท้อินให้เห็นถ้งิ

ศักยภาพิ่ข่อิงิแบรินด์มิิสยูนิเวิร์ิส	 ที�ได้
รัิบการิยอิมิริับจากคนทั�วโลก	 เน้�อิงิจาก
ปัจจุบันมิปีริะเทศต่างิๆ	ย้�นข่อิเป็นเจ้าภาพิ่
จัดการิปริะกวดในริะหว่างิปี	2023-2027	
มิาแล้วกว่า	5	ปริะเทศ	มูิลค่าริวมิ	2,000	
ล้านบาท	ทั�งินี�	จากการิที�บริิษััทฯ	ได้มิีการิ
ทยอิยเรีิยกเก็บค่า	 License	 ทั�งิปริะเทศ
เจ้าภาพิ่ในปีนี�	 และบางิส่วนที�เป็นข่อิงิการิ
จัดปริะกวดข่อิงิปีหน้าเป็นการิล่วงิหน้า
ตามิเง้ิ�อินไข่ข่อิงิสัญญา	ส่งิผลดีต่อิกริะแส
เงิินสดจากการิดำาเนินงิานให้มิคีวามิมิั�นคงิ
มิากยิ�งิข้่�น	โดยบริิษััทจะสามิาริถรัิบรู้ิริายได้
จาก	Hosting	Fee	ในช่วงิไตริมิาสสุดท้าย
ข่อิงิปีนี�

ส่วนการิปริะกวดนางิงิามิจักริวาลในปี
นี�	 ที�จัดข้่�นที�ปริะเทศเอิลซัลวาดอิร์ิ	 ได้
กำาหนดวันตัดสินริอิบชิงิชนะเลิศในวัน
ที�	 18	พิ่ฤศจิกายนนี�	 ยังิเป็นโอิกาสให้กับ
บริิษััทฯ	 ที�จะสร้ิางิริายได้ในด้านอ้ิ�นๆ	 เพิิ่�มิ
เติมิ	 ทั�งิ	 Production	 Fee	 ริายได้จาก
การิรัิบจ้างิผลิตงิานปริะกวด	Broadcast	
Feeริายได้จากการิให้	 License	 เผยแพิ่ร่ิ
สัญญาณการิจัดการิปริะกวดในแต่ละ
ปริะเทศ	 Ticket	 Sales	 ริายได้จากการิ
จำาหน่ายบัตริเข้่าชมิการิปริะกวดทั�งิงิาน	
Event	 และทางิ	 Online	 Sponsorship	
Fee	 ริายได้ที� เกิดจากผู้สนับสนุนการิ
จัดการิปริะกวด	 เป็นต้น	 จ้งิมัิ�นใจว่าเป้า
หมิายปีนี�จะเติบโตได้ตามิแผนที�วางิไว้
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JKNJKN  โชูว่์ Backlog โชูว่์ Backlog 
เกำ็บค่� License จ�กำปัระเทศเจ้�ภั�พเกำ็บค่� License จ�กำปัระเทศเจ้�ภั�พ

จัด้ปัระกำว่ด้มิสุยูนิเว่ิร์สุ จัด้ปัระกำว่ด้มิสุยูนิเว่ิร์สุ 
ทยอยรับรู้ร�ยได้้ต่อเน่�องตล้อด้ 5 ปั ีทยอยรับรู้ร�ยได้้ต่อเน่�องตล้อด้ 5 ปั ี
มูล้ค่�รว่มม�กำกำว่่� 2,000 ล้้�นบ�ทมูล้ค่�รว่มม�กำกำว่่� 2,000 ล้้�นบ�ท
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กูรูิหุ้นเคาะริาคาเหมิาะสมิหุ้นน้อิงิใหมิ่
ป้ายแดงิ	บมิจ.ไอิ	 ทู	 เอ็ินเตอิร์ิไพิ่ริซ์	 (I2)	
เป้าสูงิ	 3.84	 บาท/หุ้น	 ลงิสนามิเทริด
ตลาดหลักทรัิพิ่ย์	mai	วันที�	8	เด้อิน	8	ชู
จุดเด่นผู้นำาธุิริกิจ	 System	 Integration	
(SI)	แบบคริบวงิจริ-แบ็คอัิพิ่สตริอิงิ	ผู้เล่น
ข่นาดเล็ก	โอิกาสเติบโตก้าวกริะโดด	
ตุน	Backlog	แน่นกว่า	1	พัิ่นล้านบาท	

บุร์ษััที่หลักที่รัพีย ์ หยวนต้ิา (ประเที่ศัไที่ย) 
จ้ำากัดิ์ ได้ปริะเมิินริาคาเหมิาะสมิหุ้น	บริิษััท	
ไอิ	ทู	เอ็ินเตอิร์ิไพิ่ริซ์	จำากัด	(มิหาชน)	(I2)	
ณ	 สิ�นปี	 2567	 ที�	 3.84	 บาทต่อิหุ้น	 อิิงิ	
PER	 15.0x	 ใกล้เคียงิค่าเฉลี�ยข่อิงิกลุ่มิ	
System	Integrator	จุดเด่นข่อิงิ	12	ค้อิ
การิเป็นผู้เล่นที�มิีข่นาดเล็กทำาให้มิีโอิกาส
เติบโตอีิกมิากหากมิีเงิินทุนเพิิ่�มิเติมิ	การิมิี	
Synergy	จากผู้ถ้อิหุ้นอิย่างิ	MFEC	ในด้าน	
Knowhow	และมีิริายได้จากธุิริกิจบริิการิ
อิินเทอิริเ์นต็ในพ้ิ่�นที�ห่างิไกลริอิงิริบัในช่วงิ	
3	ปีจากนี�	

โดยได้คาดการิณ์กำาไริปกติข่อิงิ	 I2	 ในปี	
2566-2568	 ที�	 76	 ล้านบาท	 108	 ล้าน
บาท	และ	 126	 ล้านบาท	ตามิลำาดับ	หร้ิอิ
คิดเป็นการิเติบโตข่อิงิกำาไริปกติปี	2566-
2568	ที�	5%,	41%,	และ	17%	ตามิลำาดับ	

สำาหรัิบการิเติบโตเด่นในปี	2567-2568	ได้
แริงิหนุนจากริายได้ที�เติบโตจากเงิิน	 IPO	
ที�ทำาให้บริิษััทฯสามิาริถปริะมูิลงิานภาค
รัิฐได้เพิิ่�มิเดิมิ	 ส่วนการิเติบโตในปี	 2566	
หนุนจาก	Backlog	ณ	สิ�น	Q1/66	ในมิ้อิ
ที�แข็่งิแกร่ิงิริาว	1.0	พัิ่นล้านบาท	

ทั�งินี�	 I2	 ปริะกอิบธิุริกิจให้บริิการิโซลูชั�น
ริะบบเทคโนโลยีสาริสนเทศและดิจิทัลเป็น
หลัก	บริิษััทมีิริายได้ในปี	2565	ริาว	936	
ล้านบาท	 แบ่งิเป็นริายได้จากงิานรัิบเหมิา
ด้าน	IT	หร้ิอิ	SI	คิดเป็นริาว	71%	ข่อิงิริาย
ได้ปี	2565	ซ้�งิธุิริกิจ	SI	ข่อิงิ	I2	จะเน้นงิาน
ภาคริัฐและรัิฐวิสาหกิจเก้อิบทั�งิหมิด	 งิาน
ที�บริิษััททำาได้มิีความิหลากหลาย	เช่น	การิ
สร้ิางิ	 Data	 Center	 การิทำาริะบบโคริงิ
ข่่าย	 งิานสายส้�อิสาริ	 หร้ิอิงิานด้านริะบบ	

Enterprise	Cyber	Security	เป็นต้น		
ส่วนริายได้หลักอีิกริาว	25%	ต่อิปี	มิาจาก
การิให้เช่าช่อิงิสัญญาณดาวเทียมิ	 และ
จัดหาอุิปกริณ์สำาหรัิบบริิการิอิินเทอูิร์ิเน็ต
ในพ้ิ่�นที�ห่างิไกล	(USO)	โดยบริิษััทเป็นคู่ค้า
สำาคัญกับ	THCOM	ในการิให้บริิการิกับผู้
ชนะการิปริะมิูลพ้ิ่�นที�ดังิกล่าวจาก	กสทช.	
ริายได้จากการิให้บริิการิส่วนนี�จะมิีอิย่างิ
ต่อิเน้�อิงิจนถ้งิปี	2568	หร้ิอิจนกว่าจะหมิด
สัญญา	USO	

นอิกจากนี�	บริิษััทมีิธุิริกิจกลุ่มิพิ่ลังิงิานริาว	
1%	 ข่อิงิริายได้ปี	 2565	 แม้ิไม่ิมิากเพิ่ริาะ
ไม่ิมิงีิานใหมิในช่วงิสั�น	 แต่ในปี	 2564	ริาย
ได้จากธุิริกิจพิ่ลังิงิานอิยู่ที�	 119	 ล้านบาท	
(9%	ข่อิงิริายได้ริวมิ)	หลักๆ	จากโคริงิการิ
ปริะหยัดพิ่ลังิานไฟีถนนปริะเภทโคมิไฟีเสา
สูงิกับการิไฟีฟ้ีาส่วนภูมิิภาค	 	 ในอินาคต
คาดบริิษััทใช้เงิินทุนจาก	 IPO	ปริะมิูลงิาน
ด้านธุิริกิจพิ่ลังิงิานเพิิ่�มิเติมิ	ข่ณะที�ธุิริกิจที�
เกี�ยวข้่อิงิกับ	Digital	Transiormation	เช่น	
Big	Data	หร้ิอิ	E-Document	อิยู่ในช่วงิ
เริิ�มิต้นมิรีิายได้ริาว	24	ล้านบาทในปี	2565
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เซิียนหุ้นเค�ะร�ค�เหม�ะสุม เซิียนหุ้นเค�ะร�ค�เหม�ะสุม I2I2  
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แบบครบว่งจร-แบ็คอัพสุตรอง แบบครบว่งจร-แบ็คอัพสุตรอง 

14 www.HoonInside.com 04  August  2023



นอิกจากนี�	บริิษััท	เอิ็มิ	เอิฟี	อิี	ซี	จำากัด	(มิหาชน)(MFEC)	ที�เน้นงิานเอิกชน	ยังิเป็นหน้�งิในผู้ถ้อิหุ้นใหญ่	I2	ในสัดส่วน	15%	โดย	MFEC	
เข่้ามิาลงิทุน	I2	ตั�งิแต่ปี	2563	และจะริักษัาสัดส่วนการิลงิทุน	15%	หลังิเข่้าตลาดโดยจะเป็นการิซ้�อิ	Big	Lot	จากผู้บริิหาริที�ริาคา	IPO	
ซ้�งิการิดำาเนนิธิรุิกจิริะหว่างิ	MFEC	ไม่ิแข่่งิขั่นกนัโดยตริงิ	เพิ่ริาะอิยูค่นละตลาด	โดย	MFEC		เน้นงิานเอิกชน	ข่ณะที�	I2	เน้นงิานภาคริฐั	

บุรษ์ัทัี่หลกัที่รพัีย์ ไอร่า จ้ำากัดิ์ ให้ริาคาเป้าหมิาย	I2	ปี	2567	ที�	3.42	บาท/หุน้	โดยใช้วธิิ	ีRelative	PE	เทยีบกบัหุน้ที�ทำาธิรุิกจิใกล้เคยีงิ
กับบริิษััทฯ	เช่น	AIT	,MFEC	,TPS	,ITEL	และGABLE	ซ้�งิมิี	PE	เฉลี�ยที�	14.15	เท่า	

ทั�งินี�	คาดการิณ์กำาไริ	2-3	ปี	จะถูกข่ับเคล้�อินจากเทริน	Digital	Transformation	และ	Smart	Grid	เริาคาดกำาไริสุทธิิปี	2566	-	
2568	ที�	82.95	ล้านบาท	,	103.83	ล้านบาท	และ	97.13	ล้านบาท	หริ้อิคิดเป็นการิเติบโตที�	84.43%	,25.16%	และ	-6.46%	ตามิลำาดับ		

บุร์ษััที่หลักที่รัพีย์ เคจ้ีไอ (ประเที่ศัไที่ย) จ้ำากัดิ์ (มีหาชน)	ปริะเมิินมิูลค่าพิ่้�นฐาน	ณ	สิ�นปี	2567	ข่อิงิ	I2	ไว้ที�	3.10	บาทหุ้น	ด้วยวิธิี	
PE	ที�ริะดับ	x	(ตำ�ากว่าค่าเฉลี�ย	PE	ย้อินหลังิ	3	เด้อินข่อิงิหุ้นในกลุ่มิ	ซ้�งิอิยู่ที�	15x)	โดยเริามิอิงิว่าเป็นวิธิีที�มิีความิเหมิาะสมิเน้�อิงิจาก
สะท้อินถง้ิธิรุิกจิ	I2	ที�มิลีกัษัณะข่อิงิริายได้ที�ผนัผวนตามิวฏัจกัริการิริบัริูร้ิายได้โคริงิการิที�ปริะมิลูได้มิาในแต่ละปี	เริาปริะเมินิการิเตบิโต
ข่อิงิ	12	อิยู่ที�	19%	YOY	CAGR	(2566-2568F)	ส่งิผลให้เมิ้�อิเทียบเป็น	PEG	จะอิยู่ที�เพิ่ียงิ	0.6	ตำ�ากว่า	<1x	ถ้อิเป็นริะดับที�น่าสนใจ
ในทางิทฤษัฎิี	
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SCB EIC ค�ด้ กำนง. จะข่�นด้อกำเบี�ยต่ออีกำ 1 ครั�ง
สุู่ Terminal rate ที� 2.5%

SCB EIC ระบุุในบุที่ว์เคราะห์ 	กนงิ.	มิีมิติเป็น
เอิกฉันท์ให้ข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบาย	0.25%	
ต่อิปี	 จาก	 2%	 เป็น	 2.25%	ต่อิปี	 เศริษัฐกิจ
ไทยในภาพิ่ริวมิมีิแนวโน้มิฟ้ี�นตัวต่อิเน้�อิงิ	โดย
อุิปสงิค์จากต่างิปริะเทศลา่สุดชะลอิลงิบา้งิ	แต่
คาดว่าจะทยอิยปรัิบดีข้่�น	 ด้านอัิตริาเงิินเฟ้ีอิ
ปรัิบลดลงิและมีิแนวโน้มิทริงิตัวในกริอิบเป้า
หมิายแต่ยังิมิีความิเสี�ยงิด้านสูงิ	 โดย	 กนงิ.	
ปริะเมิินว่า	 ในบริิบทเศริษัฐกิจที�กำาลังิฟ้ี�นตัว
กลับเข้่าสู่ริะดับศักยภาพิ่	 นโยบายการิเงิิน
ควริดูแลให้เงิินเฟ้ีอิอิยู่ในกริอิบเป้าหมิายอิย่างิ
ยั�งิย้นและช่วยเสริิมิเสถยีริภาพิ่เศริษัฐกจิการิ
เงิินในริะยะยาวโดยการิป้อิงิกันการิสะสมิความิ
ไมิ่สมิดุลทางิการิเงิินที�เกิดจากอัิตริาดอิกเบี�ย
ที�อิยู่ในริะดับตำ�าเป็นเวลานาน	 ริวมิทั�งิรัิกษัา
ขี่ดความิสามิาริถข่อิงินโยบายการิเงิินในการิ
ริอิงิรัิบความิไมิ่แน่นอินในริะยะข้่างิหน้าที�อิยู่
ในริะดับสูงิ	 โดยการิปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ย
นโยบายเพิิ่�มิเติมิจะพิิ่จาริณาให้เหมิาะสมิกับ
แนวโน้มิและความิเสี�ยงิข่อิงิเศริษัฐกิจและ
เงิินเฟ้ีอิ

กนงิ.	 ปริะเมิินเศริษัฐกิจไทยมีิแนวโน้มิข่ยาย
ตัวจากภาคการิท่อิงิเที�ยวและการิบริิโภคภาค
เอิกชนเปน็สำาคัญ	ข่ณะที�การิส่งิอิอิกสินค้าหด
ตัวในริะยะสั�น	 ส่วนหน้�งิตามิเศริษัฐกิจจีนและ
วัฏจักริอิิเล็กทริอินิกส์โลกที�ฟ้ี�นตัวได้ช้า	 แต่
คาดว่าจะปรัิบดีข้่�นในริะยะข้่างิหนา้สอิดคล้อิงิ
กับแนวโน้มิการิฟ้ี�นตัวข่อิงิเศริษัฐกิจโลก	ทั�งินี�
ความิไมิ่แน่นอินทางิเศริษัฐกิจมิีมิากข้่�น	 ทั�งิ
จากภาคการิส่งิอิอิกสินค้าที�อิาจฟ้ี�นตัวช้ากว่า
คาด	ริวมิถ้งิสถานการิณ์การิเมิอ้ิงิที�ยังิมิคีวามิ
ไมิ่แน่นอินสูงิ

กนงิ.	 คาดว่าอัิตริาเงิินเฟ้ีอิทั�วไปมิีแนวโน้มิ
ปรัิบสูงิข้่�นในช่วงิคร้ิ�งิหลังิข่อิงิป	ีอัิตริาเงิินเฟีอ้ิ

ทั�วไปได้ปรัิบลดลงิจากริาคาในหมิวดพิ่ลังิงิาน	
มิาตริการิช่วยเหล้อิค่าคริอิงิชีพิ่	 และผล
ข่อิงิฐานที�สูงิในปีก่อินหน้า	 แต่ปริะเมิินว่าจะ
ปรัิบสูงิข้่�นในช่วงิคร้ิ�งิหลังิข่อิงิปีหลังิปัจจัย
ชั�วคริาวทยอิยหมิดลงิ	 ข่ณะที�อัิตริาเงิินเฟ้ีอิ
พ้ิ่�นฐานปรัิบลดลงิ	 แต่มิีแนวโน้มิทริงิตัวใน
ริะดับที�สูงิกว่าในอิดีต	 โดยมิีความิเสี�ยงิด้าน
สูงิจากต้นทุนริาคาอิาหาริที�อิาจปรัิบเพิิ่�มิข้่�น
หากปริากฏการิณเ์อิลนโีญรุินแริงิกวา่คาด	ซ้�งิ
อิาจเร่ิงิการิส่งิผ่านต้นทุนข่อิงิผู้ปริะกอิบการิ
ในบริิบทที�เศริษัฐกิจข่ยายตัวต่อิเน้�อิงิ

กนง. ประเม์ีนว่า ระบุบุการเง์นโดิ์ยรวมีมีี
เสถีียรภาพี ขณิะทีี่�ภาวะการเง์นผู่้อนคลาย
ลดิ์ลง

ริะบบการิเงิินโดยริวมิมิีเสถียริภาพิ่	 โดย
ธินาคาริพิ่าณิชย์มิีริะดับเงิินกอิงิทุนและเงิิน
สำาริอิงิที�เข้่มิแข็่งิ	แต่คุณภาพิ่สินเช้�อิอิาจด้อิย
ลงิจากความิสามิาริถในการิชำาริะหนี�ข่อิงิผู้
ปริะกอิบการิ	 SMEs	 และคริัวเร้ิอินบางิส่วน
ที�ยังิเปริาะบางิจากภาริะหนี�ที�สูงิข้่�นและริาย
ได้ที�ฟ้ี�นตัวช้า	โดย	กนงิ.	สนับสนุนการิดำาเนิน
มิาตริการิปรัิบโคริงิสร้ิางิหนี�อิย่างิต่อิเน้�อิงิ	
ริวมิทั�งิมิาตริการิเฉพิ่าะจุดและแนวทางิแก้
ปัญหาหนี�อิย่างิยั�งิย้นสำาหรัิบกลุ่มิเปริาะบางิ	
โดยเฉพิ่าะมิาตริการิการิให้สนิเช้�อิอิย่างิรัิบผิด
ชอิบและเป็นธิริริมิ	 (Responsible	 lending)	
ด้านภาวะการิเงิินผ่อินคลายลดลงิแต่ยังิเอ้ิ�อิ
ต่อิการิริะดมิทุนข่อิงิภาคเอิกชนและการิฟ้ี�น
ตัวข่อิงิเศริษัฐกิจ	โดยต้นทนุการิกู้ย้มิข่อิงิภาค
เอิกชนโนม้ิสูงิข้่�นสอิดคลอ้ิงิกบัอัิตริาดอิกเบี�ย
นโยบาย	 ข่ณะที�สินเช้�อิภาคเอิกชนที�ชะลอิ
ลงิส่วนหน้�งิเป็นการิปรัิบตัวเข้่าสู่ริะดับปกติ
หลังิจากที�ได้ข่ยายตัวต่อิเน้�อิงิในช่วงิวิกฤต	
COVID-19	ด้านค่าเงิินบาทเคล้�อินไหวผันผวน

ตามิทิศทางินโยบายการิเงิินข่อิงิธินาคาริกลางิ
สหรัิฐฯ	 แนวโน้มิเศริษัฐกิจจีน	 และความิไมิ่
แน่นอินทางิการิเมิ้อิงิข่อิงิไทย

SCB	EIC	คาดว่า	กนงิ.	จะปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ย
นโยบายอีิก	1	ครัิ�งิในการิปริะชุมิเด้อินกันยายน
นี�	สู่ริะดับ	Terminal	rate	ที�	2.5%	และคงิอัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบายไว้ที�ริะดับดังิกล่าว

SCB	 EIC	 คาดว่า	 กนงิ.	 จะเดินหน้าปรัิบ
นโยบายการิเงิินไทยให้กลับเข้่าสู่ริะดับปกติ	
(Monetary	 policy	 normalization)	 ที�
เหมิาะสมิกับการิข่ยายตัวข่อิงิเศริษัฐกิจไทย
ในริะยะยาว	 ซ้�งิ	 SCB	EIC	ปริะเมิินว่า	 อัิตริา
ดอิกเบี�ย	 Neutral	 rate	 ข่อิงิไทยมีิแนวโน้มิ
อิยู่ที�	2.5%	ซ้�งิเป็นอัิตริาดอิกเบี�ยที�การิข่ยาย
ตัวทางิเศริษัฐกิจไทยอิยู่ในริะดับศักยภาพิ่และ
อัิตริาเงิินเฟ้ีอิอิยู่ในกริอิบเป้าหมิายที�	 1-3%	
ข่อิงิ	ธิปท.	อิย่างิยั�งิย้น	นอิกจากนี�	การิปรัิบ
นโยบายการิเงิินให้กลับเข้่าสู่ริะดับปกติจะส่งิ
ผลให้อัิตริาดอิกเบี�ยที�แท้จริิงิ	(Real	interest	
rate)	ข่อิงิไทยกลับมิาเป็นบวกได้เช่นเดียวกับ
ในช่วงิก่อิน	COVID-19	หลังิจากที�ติดลบต่อิ
เน้�อิงิในช่วงิหลังิ	COVID-19	 ที�ผ่านมิา	 ซ้�งิจะ
ช่วยเสริิมิเสถียริภาพิ่เศริษัฐกิจการิเงิินในริะยะ
ยาวโดยการิป้อิงิกันการิสะสมิความิไมิ่สมิดุล
ทางิการิเงิินที�เกิดจากอัิตริาดอิกเบี�ยที�อิยู่ใน
ริะดับตำ�าเป็นเวลานาน	ริวมิทั�งิจะช่วยรัิกษัาขี่ด
ความิสามิาริถข่อิงินโยบายการิเงิิน	 (Policy	
space)	ในการิริอิงิริบัความิไมิแ่นน่อินในริะยะ
ข้่างิหน้าที�อิยู่ในริะดับสูงิ

บทวิเคริาะห์โดย...	 www.scbeic.com/th/
detail/product/policy-rate-020823
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Krungthai COMPASS 
ค�ด้ว่ัฏจักำรด้อกำเบี�ยข�ข่�นรอบนี�แตะระด้ับ 2.5%

กนงิ.	 มิีมิติเป็นเอิกฉันท์ข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ย
นโยบายร้ิอิยละ	0.25	 สู่ริะดับร้ิอิยละ	 2.25	
ต่อิปี	 ซ้�งิเป็นริะดับสูงิสุดในริอิบ	 9	 ปี	 โดย
มิอิงิว่าเศริษัฐกิจมีิแนวโน้มิข่ยายตัวต่อิ
เน้�อิงิเข้่าสู่ริะดับศักยภาพิ่	แมิว่้าอุิปสงิค์จาก
ต่างิปริะเทศล่าสุดชะลอิลงิบ้างิแต่คาดว่าจะ
ทยอิยปรัิบดีข้่�นในริะยะต่อิไปสำาหรัิบอัิตริา
เงิินเฟ้ีอิปรัิบลดลงิและมิีแนวโน้มิทริงิตัว
ในกริอิบเป้าหมิาย	 แต่ยังิมิีความิเสี�ยงิด้าน
สูงิจากริาคาอิาหาริที�อิาจปรัิบเพิิ่�มิข้่�นหาก
ปริากฏการิณ์เอิลนีโญรุินแริงิกว่าคาด

Krungthai COMPASS ปริะเมินิว่าวัฏจักริ
ดอิกเบี�ยข่าข้่�นริอิบนี�จะแตะริะดับ	 2.5%	
(Terminal	 rate)	 สะท้อินจากมิุมิมิอิงิข่อิงิ	
กนงิ.	 ที�ปริะเมิินว่าเศริษัฐกิจยังิมิีแนวโน้มิ
ข่ยายตัวได้ต่อิเน้�อิงิทั�งิในปี	 2566	 และ	
2567	 และอัิตริาเงิินเฟ้ีอิจะทริงิตัวอิยู่ใน
ริะดับสูงิ	 อีิกทั�งิยังิมิีความิเสี�ยงิด้านสูงิ	
อิย่างิไริก็ตามิ	 การิตัดสินใจข่อิงิ	 กนงิ.	 ใน
ครัิ�งิถัดไปข้่�นอิยู่กบัปัจจัยทางิด้านเศริษัฐกิจ
และความิไมิ่แน่นอินทางิการิเมิ้อิงิ

กนง. มีีมีต์ิเป็นเอกฉัันท์ี่ปรับุข้�นอัติรา
ดิ์อกเบีุ�ยนโยบุายสู่ร้อยละ 2.25 ต่ิอปี สูงสุดิ์
ในรอบุ 9 ปี

กนงิ.	 มิีมิติเป็นเอิกฉันท์ปรัิบข้่�นอัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบายริ้อิยละ	 0.25	 ต่อิปี	 จาก
ร้ิอิยละ	2.00	เป็นร้ิอิยละ	2.25	ต่อิปี	ในการิ
ปริะชุมิครัิ�งิที�	 4/2566	 โดยมีิสาริะสำาคัญ
ดังินี�

เศริษัฐกิจไทยมีิแนวโน้มิข่ยายตัวต่อิเน้�อิงิ
เข้่าสู่ริะดับศักยภาพิ่	 โดยเศริษัฐกิจฟ้ี�นตัว
จากภาคการิท่อิงิเที�ยวและการิบริิโภคภาค
เอิกชนเป็นสำาคัญ	ข่ณะที�การิส่งิอิอิกสินค้า
หดตัวในริะยะสั�นส่วนหน้�งิจากเศริษัฐกิจจีน

ที�ฟ้ี�นตัวช้า	และวัฏจักริสินค้าอิิเล็กทริอินกิส์
โลกยังิชะลอิตัว	 แต่คาดว่าจะทยอิยปรัิบ
ดีข้่�นในริะยะต่อิไปสอิดคล้อิงิกับแนวโน้มิ
การิฟี้�นตัวข่อิงิเศริษัฐกิจโลก	 ทั�งินี�	 ความิ
ไมิ่แน่นอินทางิเศริษัฐกิจมิีมิากข้่�นจากภาค
การิส่งิอิอิกสินค้าที�อิาจฟ้ี�นตัวช้ากว่าคาด	
และสถานการิณ์ทางิการิเมิ้อิงิที�ยังิมิีความิ
ไมิ่แน่นอินสูงิ

อัิตริาเงิินเฟ้ีอิทั�วไปปรัิบลดลงิจากริาคา
ในหมิวดพิ่ลังิงิาน	 มิาตริการิช่วยเหล้อิค่า
คริอิงิชีพิ่	และผลข่อิงิฐานที�สูงิในปีก่อินหนา้	
อิย่างิไริก็ตามิอัิตริาเงิินเฟ้ีอิมิีแนวโน้มิปรัิบ
สูงิข้่�นในช่วงิคร้ิ�งิหลังิข่อิงิปีหลังิจากปัจจัย
ชั�วคริาวทยอิยหมิดลงิ	สำาหรัิบอัิตริาเงิินเฟีอ้ิ
พ้ิ่�นฐานปรัิบลดลงิแต่มิีแนวโน้มิทริงิตัวใน
ริะดับที�สูงิกว่าในอิดีต	และมิีความิเสี�ยงิด้าน
สูงิจากต้นทุนริาคาอิาหาริที�อิาจปรัิบเพิิ่�มิข้่�น
หากปริากฏการิณ์เอิลนีโญรุินแริงิกว่าคาด	
ซ้�งิอิาจแร่ิงิการิส่งิผ่านต้นทุนข่อิงิผู้ปริะกอิบ
การิในบริิบทที�เศริษัฐกิจข่ยายตัวต่อิเน้�อิงิ

มิาตริการิปรัิบโคริงิสร้ิางิหนี�ควริดำาเนิน
การิอิย่างิต่อิเน้�อิงิ	ริวมิทั�งิมิาตริการิเฉพิ่าะ
จุดและการิแก้ปัญหาหนี�อิย่างิยั�งิย้นสำาหรัิบ
กลุ่มิเปริาะบางิ	 โดยเฉพิ่าะมิาตริการิให้
สินเช้�อิอิย่างิรัิบผิดชอิบและเป็นธิริริมิ	
(Responsible	 Lending)	 สำาหรัิบด้าน
คุณภาพิ่สินเช้�อิอิาจด้อิยลงิจากความิ
สามิาริถในการิชำาริะหนี�ข่อิงิผู้ปริะกอิบการิ	
SMEs	 และครัิวเร้ิอินบางิส่วนที�ยังิเปริาะ
บางิจากภาริะหนี�ที�สูงิข้่�นและริายได้ที�ฟ้ี�นตัว
ช้า	 อิย่างิไริก็ดีธินาคาริพิ่าณิชย์มิีริะดับเงิิน
กอิงิทุนและเงิินสำาริอิงิที�เข้่มิแข็่งิ

ภาวะการิเงิินโดยริวมิผ่อินคลายลดลงิแต่
ยังิเอ้ิ�อิต่อิการิริะดมิทุนข่อิงิภาคเอิกชนและ
การิฟ้ี�นตัวข่อิงิเศริษัฐกิจ	 โดยต้นทุนการิกู้

ย้มิข่อิงิภาคเอิกชนปรัิบสูงิข้่�นสอิดคล้อิงิกับ
อัิตริาดอิกเบี�ยนโยบาย	 สินเช้�อิภาคเอิกชน
ชะลอิลงิหลังิจากที�ข่ยายตัวต่อิเน้�อิงิในช่วงิ
วิกฤตโควิด-19	 โดยปริะเมิินว่าส่วนหน้�งิ
เป็นการิปรัิบตัวเข้่าสู่ริะดับปกติ	ข่ณะที�อัิตริา
แลกเปลี�ยนเงิินบาทเทียบดอิลลาร์ิ	 สริอิ.	
เคล้�อินไหวผันผวนตามิทิศทางินโยบาย
การิเงิินข่อิงิธินาคาริกลางิสหรัิฐฯ	แนวโน้มิ
เศริษัฐกิจจีน	 และความิไมิ่แน่นอินทางิการิ
เมิ้อิงิข่อิงิไทย
	
Implication:

Krungthai	COMPASS	ปริะเมิินว่าวัฏจักริ
อัิตริาดอิกเบี�ยข่าข้่�นริอิบนี�แตะริะดับ	2.5%
โดยคาดว่า	กนงิ.	จะปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ย
นโยบายอีิกร้ิอิยละ	 0.25	 ส่งิผลให้อัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบายเพิิ่�มิข้่�นสู่	2.5%	ซ้�งิคาดว่า
จะเป็นริะดับสูงิสุดข่อิงิวัฏจักริดอิกเบี�ยข่า
ข้่�น	(Terminal	rate)	ในริอิบนี�	สะท้อินจาก
มิมุิมิอิงิข่อิงิ	กนงิ.	ที�ปริะเมินิว่าเศริษัฐกิจยังิ
มิแีนวโนม้ิข่ยายตัวได้ต่อิเน้�อิงิทั�งิในปี	2566	
และ	2567	และอัิตริาเงิินเฟ้ีอิจะทริงิตัวอิยู่ใน
ริะดับสูงิกว่า	2%	ทำาให้มิอิงิว่าอัิตริาดอิกเบี�ย
จะอิยู่ในริะดับสูงิกว่า	25%	ซ้�งิจะทำาให้อัิตริา
ดอิกเบี�ยที�แท้จริิงิเป็นบวก	นอิกจากนี�	อัิตริา
เงิินเฟ้ีอิยังิมิีความิเสี�ยงิด้านสูงิจากต้นทุน
ริาคาอิาหาริที�อิาจปรัิบเพิิ่�มิข้่�นหากปริาก
ฎิการิณ์เอิลนีโญรุินแริงิ	 และริาคาอิาหาริ
โลกที�อิยู่ในริะดับสูงิซ้�งิมิีแนวโน้มิส่งิผลก
ริะทบต่อิอัิตริาเงิินเฟ้ีอิข่อิงิไทยอิย่างิมีินัย	
อิย่างิไริก็ตามิ	การิปริะชุมิ	กนงิ.	ในครัิ�งิหน้า
ข้่�นอิยู่กับทิศทางิเศริษัฐกจิและความิชดัเจน
ทางิการิเมิ้อิงิ
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บล้.ทิสุโกำ้ ชูี�กำ�รเม่องไทยใกำล้้ "จุด้ไคล้แม็กำซิ์" 
หนุนหุ้นไทยเข้�ใกำล้้ 1,600 จุด้

บล.ทิสโก้คาดความิไมิ่แน่นข่อิงิการิเมิ้อิงิไทย
น่าจะจบในเด้อินสิงิหาคมินี�	 และอิานิสงิส์การิ
จัดงิาน	Thailand	Focus	หนนุหุ้นไทยเข้่าใกล้	
1,600	 จุด	 ไมิ่หวั�นมิ็อิบการิเมิ้อิงิเพิ่ริาะตลาด
หุ้นรัิบรู้ิไปบ้างิแล้ว		

นายอภ์ชาต์ิ ผูู้้บุรรเจ์้ดิ์กุล, CISA ผูู้้อำานวยการ
อาวุโส สายงานว์เคราะห์เช์งกลยุที่ธ์ บุร์ษััที่
หลักที่รัพีย์ ท์ี่สโก้ จ้ำากัดิ์	เปิดเผยว่า		บล.ทิส
โก้มิอิงิการิเมิ้อิงิไทยกำาลังิเดินทางิมิาถ้งิ	 "จุด
ไคลแมิ็กซ์"	คาดว่าการิโหวตเล้อิกนายกฯ	จะ
จบไดภ้ายในเด้อินนี�	และมิคีณะรัิฐมินตรีิชุดใหมิ่
เข้่ามิาบริิหาริปริะเทศได้ในช่วงิต้นเด้อินหน้า
เป็นอิย่างิเร็ิว	 ในกริณีฐาน	 บล.ทิสโก้ปริะเมิิน
พิ่ริริคเพ้ิ่�อิไทยเป็นแกนนำาในการิจดัตั�งิรัิฐบาล
ข้่ามิขั่�ว	(เพ้ิ่�อิใหก้าริโหวตเล้อิกนายกฯ	ปริะสบ
ความิสำาเร็ิจ)	คาดจะกริะตุ้น	ดัชนหุ้ีนไทย	(SET	
Index)	ตอิบสนอิงิในทางิบวกด้วยการิปรัิบตัว
ข้่�น	แต่โอิกาสปรัิบข้่�น	(Upside)	น่าจะจำากัดที�
บริิเวณ	1,580-1,600	จุด	เน้�อิงิจากจะมีิความิ
เสี�ยงิการิชุมินุมิทางิการิเมิ้อิงิ	

ทั�งินี� 	 ในอิดีตการิชุมินุมิทางิการิเมิ้อิงิมัิก
กดดันตลาดหุ้นไทยปรัิบตัวลงิอิย่างิหลีก
เลี�ยงิไมิ่ได้	 แต่จะกริะทบมิากหร้ิอิน้อิยข้่�นอิยู่
กับพัิ่ฒนาการิข่อิงิการิชุมินุมิว่าจะย้ดเย้�อิ
และบานปลายเพิ่ียงิใด	 จากการิศ้กษัาความิ
เคล้�อินไหว	SET	Index	ในอิดีตช่วงิที�มิีมิ็อิบ	4	
ครัิ�งิล่าสุด	(ม็ิอิบพัิ่นธิมิิตริฯ,	ม็ิอิบนปช.,	ม็ิอิบ
กปปส.	และแฟีลชมิอ็ิบ)	มิกัจะปริบัตัวลงิเฉลี�ย
ปริะมิาณ	-4%	ซ้�งิแย่กว่าตลาดหุ้นโลกในช่วงิ
เวลาเดียวกันที�เฉลี�ยเคล้�อินไหวทริงิตัว	+0.1%	

อิย่างิไริก็ตามิ	 บล.ทิสโก้ตั�งิข้่อิสังิเกตการิ
ชุมินุมิทางิการิเม้ิอิงิในปัจจุบันอิาจไมิม่ินีำ�าหนกั
กดดันตลาดเหมิ้อินในอิดีต	
จาก	3	ปัจจัยค้อิ		
	 1.	 ม็ิอิบในปัจจุบันข่าดแกนนำา	 เพิ่ริาะ
แกนนำามิ็อิบในอิดีตหลายท่านกลายมิาเป็น	
ส.ส.ข่อิงิพิ่ริริคก้าวไกลในปัจจุบัน	

	 2.	 การิชุมินุมิในริะยะหลังิ	 ภายหลังิการิ
ทำารัิฐปริะหาริในยุค	คสช.	เป็นต้นมิา	ส่วนใหญ่
เป็นการิริวมิกลุ่มิในสถานที�หน้�งิแบบฉับพิ่ลัน	
หร้ิอิที�เรีิยกว่า	"แฟีลชมิ็อิบ"	มีิการิริวมิตัวกัน
เป็นริะยะ	เป็นจุด	ๆ	ไมิ่ย้ดเย้�อิ	และ	
	 3.	 ริาคาหุ้นปัจจุบันได้ซ้มิซับความิไมิ่
แน่นอินข่อิงิปัจจัยการิเมิ้อิงิไปแล้วในริะดับ
หน้�งิ	 สะท้อินจาก	 SET	 Index	 หลังิผ่านการิ
เล้อิกตั�งิมิาแล้ว	2	เด้อินเศษัยังิตำ�ากว่าช่วงิก่อิน
เล้อิกตั�งิอีิก	และต่างิชาติข่ายสุทธิิมิากกว่า	5	
หมิ้�นล้านบาท	

สำาหรัิบแนวโน้มิผลปริะกอิบการิในไตริมิาส	
2/2566	 อิิงิจากปริะมิาณการิกำาไริสุทธิิข่อิงิ
ตลาดโดยริวมิ	 (Bloomberg	 Consensus)	
จำานวน	146	บริิษััท	(ข้่อิมิูล	ณ	วันที�	27	ก.ค.)	
ซ้�งิคิดเป็นสัดส่วน	77%	ข่อิงิมูิลค่าหลักทรัิพิ่ย์
ตามิริาคาตลาดโดยริวมิ	(นบัเฉพิ่าะบจ.ที�อิยู่ใน	
SET	 ไมิ่ริวมิ	mai)	 คาดจะลดลงิ	 -29%	 เมิ้�อิ
เทียบกับปีก่อิน	 (YoY)	 และ	 -12%	 เมิ้�อิเทียบ
กับไตริมิาสก่อิน	(QoQ)	อิยู่ที�	1.66	แสนล้าน
บาท		การิลดลงิ	YoY	มิาจากฐานกำาไริไตริมิาส	
2/2565	 ที�สูงิสุดเป็นปริะวัติการิณ์จากริาคา
นำ�ามิันดิบในตลาดโลกข่ณะนั�นเฉลี�ยอิยู่สูงิถ้งิ	
110	ดอิลลาริส์หรัิฐฯ	ต่อิบาร์ิเริล,	การิสง่ิอิอิก
ไทยข่ยายตัวริะดับ	2	หลัก,	การิเปิดกิจกริริมิ
ทางิเศริษัฐกจิและนกัท่อิงิเที�ยวต่างิชาติทยอิย
ไหลเข้่าต่อิเน้�อิงิ	ส่วนการิลดลงิ	QoQ	มิาจาก
ปัจจัยฤดูกาลที�กำาไริ	 Q2	 มัิกเป็นช่วงิโลว์ซี
ซั�น	และคาดว่าจะมีิริายการิพิิ่เศษัจากปรัิบลด
มิูลค่ายุติธิริริมิตามิสภาวะตลาดหุ้นและจาก
กริณีหุ้น	STARK	

อิย่างิไริก็ดี	นับตั�งิแต่เริิ�มิเข้่าสู่ฤดูกาลปริะกาศ
ผลปริะกอิบการิในไตริมิาสนี�ถ้อิว่ามิสัีญญาณ
ที�ดี	 มิีโอิกาสงิบจะดีกว่าคาด	 ปริะเดิมิจาก
หุ้นกลุ่มิธินาคาริทั�งิ	 7	 แห่งิที�อิยู่ภายใต้การิ
วิเคริาะห์ข่อิงิบล.ทิสโก้ริายงิานงิบไตริมิาส	
2/2566	อิอิกมิาในช่วงิกลางิเด้อินที�แล้วริวมิ
มิีกำาไริสุทธิิดีกว่า	บล.ทิสโก้และตลาดคาด	7%	

และ	5%	ตามิลำาดับ		ข่ณะที�หุ้นบางิตัวในภาค
อุิตสาหกริริมิที�แท้จริิงิ	(Real	Sector)	ที�อิอิก
งิบมิาแล้วในช่วงิปลายเด้อินที�แล้ว	 ภาพิ่ริวมิ
ดีกว่าตลาดคาดปริะมิาณ	5%	ทำาให้บล.ทิสโก้
มิอิงิบริริยากาศการิลงิทุนโดยริวมิในเด้อินนี�
นา่จะมิแีริงิซ้�อิเกง็ิกำาไริงิบเปน็ริายตวัหล่อิเลี�ยงิ	

โดยสรุิป	 บล.ทิสโก้มิอิงิ	 SET	 Index	 เด้อิน
สิงิหาคมิ	 มิีโอิกาสข่ยับข้่�นจากความิชัดเจน
ทางิการิเมิ้อิงิ	 และอิานิสงิส์การิจัดงิาน	
Thailand	Focus		สำาหรัิบปริะเด็นหุ้นนา่เล้อิก
ลงิทุนในเด้อินนี�จะเน้นหุ้นที�คาดงิบไตริมิาส	 2	
จะอิอิกมิาดี	และโมิเมินตัมิกำาไริยังิดีต่อิเน้�อิงิใน
ช่วงิคร้ิ�งิปีหลังิ	(บางิตัวจะมิกีาริจ่ายเงิินปันผล
ริะหว่างิกาลด้วย)	หุ้นเด่นที�บล.ทิสโก้แนะนำาใน
เด้อิน	สิงิหาคมิ	ค้อิ	ADVANC,	BEM,	COM7,	
HANA,	III,	PLANB,	SCB	และ	SPA		ด้านแนว
รัิบสำาคัญข่อิงิ	SET	Index	เด้อินนี�อิยู่ที�	1,515-
1,520	 จุด	แนวรัิบถัดไปที�	 1,480-1,500	 จุด	
แนวต้านสำาคัญอิยู่ที�	 1,570-1,580	 จุด	 และ	
1,600-1,620	จุด	ตามิลำาดับ	
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บล้.ทรีนีตี� เปัิด้กำล้ยุทธิ์ล้งทุนเด้่อนสุ.ค. 
แนะซิ่�อหุ้นกำลุ้่มโรงกำล้ั�นเกำ�ะจังหว่ะสุว่ิงข่�น 

ห�กำต้องกำ�รปัล้อด้ภััยแนะหุ้นกำลุ้่ม รพ.

นายณัิฐชาติ เมีฆ์มีาส์น ผูู้้ช่วยกรรมีการ
ผูู้้จั้ดิ์การ ฝ่่ายว์เคราะห์หลักที่รัพีย์  บุร์ษััที่
หลักที่รัพีย ์ที่รีนีตีิ� จ้ำากัดิ์ เปิดเผยถ้งิทศิทางิ
การิลงิทุนเด้อินสิงิหาคมิ	2566	ว่า	สำาหรัิบ
ภาพิ่ตลาดหุ้นไทยในเด้อินสิงิหาคมิ	ปริะเมินิ
ว่าจะผันแปริไปตามิปัจจัยภายในปริะเทศอิยู่	
3	ปริะเด็น	ได้แก่	

1.แนวนโนบายการิเงิินและการิสง่ิสัญญาณ
ข่อิงิกนงิ.ที�จะมิีการิปริะชุมิกันในวันนี�	
(2	สิงิหาคมิ	2566)	

2.พัิ่ฒนาการิข่อิงิปัจจัยการิเมิ้อิงิภายใน
ปริะเทศ	 โดยเฉพิ่าะการิโหวตเล้อิกนายกฯ
คนใหม่ิ	 หากพิ่ริริคเพ้ิ่�อิไทยสามิาริถจัดตั�งิ
รัิฐบาลได้โดยที�ไมิไ่ด้มิพีิ่ริริคก้าวไกลอิยู่เป็น

พิ่ริริคร่ิวมิ	 และไมิ่มิีความิวุ่นวายนอิกสภา
เกิดข้่�น	คาดว่าจะเป็น	Sentiment	บวกต่อิ
ตลาดหุ้นในริะยะสั�นได้	และ	

3.การิปริะกาศผลปริะกอิบการิปริะจำา
ไตริมิาส	2/66	และการิปริบัเปลี�ยนปริะมิาณ
การิข่อิงินักวิเคริาะห์	 ซ้�งิล่าสุดยังิคงิเห็น
สัญญาณการิ	Downgrade	ต่อิเน้�อิงิ

ในเชิงิกลยุทธ์ิ	 มิอิงิกริอิบการิเคล้�อินไหว
ข่อิงิดัชนี	SET	 Index	 ในเด้อินสิงิหาคมิอิิงิ
ทางิลงิ	หลังิดัชนีข้่�นมิาใกล้ริะดับดีสุดในวิธีิ	
PE	Model	ข่อิงิทรีินีตี�ที�	1560	จุด	โดยที�ยังิ
ไมิเ่ห็นพัิ่ฒนาการิเชงิิบวกใดๆทางิปจัจัยพ้ิ่�น
ฐาน	แนะนำานักลงิทุนที�จำาเป็นต้อิงิถ้อิหุ้น	ใช้
จังิหวะที�	SET	 Index	ทะลุริะดับ	1560	จุด

ข้่�นไป	ทยอิยเปิดสถานะ	Short	 ในตริาสาริ	
Index	futures	เพ้ิ่�อิป้อิงิกันความิเสี�ยงิข่อิงิ
พิ่อิร์ิตหากดัชนีมิกีาริปรัิบตัวลงิมิาตามิที�เริา
คาดไว้

สำาหรัิบหุ้นที�อิาจพิ่อิ	 Selective	 ในช่วงิที�
ดัชนีอิยู่สูงิเช่นนี�	 มิอิงิไปยังิ	 2	 กลุ่มิที�มิีผล
การิดำาเนินงิานผ่านพ้ิ่นจุดตำ�าสุดในช่วงิ
ไตริมิาส	2	ไปแล้ว	อิย่างิเช่น	
	 1.	 หากต้อิงิการิลงิทุนไปตามิโมิเมินตัมิ	
มิอิงิไปยังิกลุ่มิโริงิกลั�นที�ได้แริงิหนุนจาก
ค่าการิกลั�นที�ปรัิบข้่�นสูงิ	เช่น	TOP,	SPRC,	
BCP,	IRPC,	PTTGC	
	 2.	 หากต้อิงิการิความิปลอิดภัย	 มิอิงิ
ไปยังิกลุ่มิโริงิพิ่ยาบาลที�ยังิคงิปรัิบตัว	
Laggard	ตลาดในช่วงิที�ผ่านมิา	เช่น	BDMS,	
BH,	BCH,	CHG,	PR9
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อินไซิด์้
Business

KCG เริ�มซ่ิ�อข�ย
ในตล้�ด้หลั้กำทรัพย์ฯ วั่นแรกำ

SINGER ร่ว่มกัำบสุภั�เกำษตรกำรแห่งชู�ติ 
จัด้โครงกำ�รยกำระดั้บเกำษตรกำรสูุ่ม่ออ�ชีูพ

ที� จ.ชูล้บุรี
เงินติด้ล้้อ 

เปิัด้บ้�นต้อนรับคณะผู้บริห�รองค์กำรชัู�นนำ� 
จ�กำปัระเทศเวี่ยด้น�ม

กำลุ่้มบีเจซีิ บิ�กำซีิ ล้งพ่�นที�มอบข้�ว่สุ�ร
อ�ห�รแห้งแล้ะสิุ�งของจำ�เป็ัน

เพ่�อชู่ว่ยเหล่้อผู้ปัระสุบภััยจ�กำเหตุโกำดั้ง
เก็ำบพลุ้ด้อกำไม้ไฟระเบิด้ในพ่�นที�จังหวั่ด้นร�ธิิว่�สุ
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สุรุปั
ภั�พรว่มตล้�ด้
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SET
อันดั้บ
สูุงสุุด้10
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อันดั้บ
สูุงสุุด้10
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มูล้ค่�ซ่ิ�อข�ย
ต�มกำลุ่้มนักำล้งทุน
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มูล้ค่�ซ่ิ�อข�ย
ต�มกำลุ่้มนักำล้งทุน
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