


ชนิิภรณ์์ มาสุุข

อณ์ุภา ศิิริรวง

เร่่งกร่ะตุ้้�นศก.

ขอใหน้กัลงทนุ โชคดี ประสบความสำาเร็จ 
ในการลงทนุในตลาดหุน้ ครับ

ประสิทธิ ์ กรโชคอนนัต์
บรรณาธกิารบริหาร

หลงัผา่นการเลอืกตั้ง...จนลา่สุด  ศาลรฐัธรรมนญู มมีติรบัคำารอ้งในการวนิจิฉยัสถานภาพ
ของนายพิธา ลิม้เจรญิรตัน ์สมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎร ผูถ้กูรอ้ง เป็นผูถ้อืหุน้ใน บมจ.ไอทวี ี
และมคีำาสั่งใหห้ยุดปฎิบตัิหนา้ทีต่ั้งแต่วนันี ้(19 ก.ค.) จนกวา่จะมคีำาวนิจิฉยั

 ภาพการเมอืงไทย มคีวามชดัเจน ส่วนโฉมหนา้ใครจะเป็นนายกรฐัมนตรแีละรฐับาล จะ
ประกอบไปด้วยพรรคการเมอืงใด กต็้องติดตาม

 แต่เชือ่วา่ รฐับาลใหม ่ทีม่าจากการเลอืกตั้ง  คงได้รบัการยอมรบัจากนานาชาติ  ซึง่
รฐับาลใหม ่ คงจะมามุง่มัน่ สรา้งประเทศชาติใหม้กีารเติบโต  ประชาชน อยู่ดี กนิดี มคีวามสุข
 ชว่งปลายปีนี ้ รฐับาลใหม ่คงกระตุ้นเศรษฐกจิ   เดินหนา้ตามนโยบายทีห่าเสียง

 ฝ่ังของตลาดหุน้ไทย  คงเริม่ต้นใหม ่ บนฐาน ดัชนตีลาด 1500 จุด บวกๆ  ส่วนสิ้นปี จะ
ยืนปิดเหนอื 1,600 จุดได้หรอืไม ่คงต้องติดตาม





แมกกาซนีหุน้อนิไซด์ รายเดือน ฉบบัเดือนกรกฎาคม 2566 นำาเสนอเรื่อง บจ. วางแผนระยะยาว เพ่ือผูถ้อืหุน้....

NER 
มัน่ใจยอดขายปี 2566 ตามเป้าหมายทีว่างไว ้ 
การขยายตลาดอย่างต่อเนือ่ง ปัจจุบนับรษัิท

มอีอเดอรล์ว่งหนา้แลว้ไปถงึต้นไตรมาส 
4/2566 พรอ้มเดินหนา้กอ่สรา้งโรงงานยาง

แทง่และยางผสมแหง่ที ่3 กำาลงัการผลติ 
172,800 ตัน เพ่ือรองรบัลกูคา้รายใหม่

 ส.อ.ท. จบัมอื AIS นำา “AIS 5G 
Manufacturing Platform” ยก

ระดับภาคอุตฯไทยไปสู่ Industry 4.0 

ใหค้วามสำาคญักบัการลงทนุทัง้ใน
ประเทศและต่างประเทศเพ่ิมเติม โดย
มุง่ขยายกำาลงัการผลติควบคูไ่ปกบั

การเพ่ิมประสิทธภิาพในการดำาเนนิงาน 
พรอ้มปรบัปรุงต้นทนุใหเ้หมาะสม รวม
ถงึขยายขดีความสามารถด้านการวจิยั

และพัฒนาอย่างต่อเนือ่ง

ส.อ.ท. DELTA จับมือ AISมุง่หนา้สรา้งความมัน่คง รายได้ในอนาคตและเติบ
โตอย่างยั่งยื่นในระยะยาว โดยซอีโีอ "ดร.แคทลนี 
มาลนีนท"์  เผย"ภายใน 7 ปีขา้งหนา้ตั้งเป้ามกีำาลงั

การผลติรวม ประมาณ 500 เมกะวตัต์  จากโอกาส
การเติบโตทางพลงังานทัง้ภายใน-ตปท. แย้มเริม่
ศึกษาธุรกจิเพ่ือความยั่งยืนด้านการดูแลรกัษา

สุขภาพและความงามอย่างครบวงจร

TSE































ออริิจิ้ิ�น พริ็อพเพอริ์ตี้้� สริ้างยอดขายนิวไฮ ไตี้ริมาส 2/66 กว่า 12,461 ล้้าน หนุนกวาดยอดขายบ้้าน-คอนโดคริ่�งปีีแริกทะลุ้ 
24,465 ล้้าน เตี้ิบ้โตี้จิ้ากช่่วงเด้ยวกัน 38% หล้ังเดินหน้าแผน Origin Infinity ขยายอาณาจิ้ักริเปีิดตี้ัวโคริงการิบ้้านแล้ะคอนโด

ใหม่ทั�วปีริะเทศ โซนฝั่่�งธนฯ อาทิ ศิริิริาช่-เพช่ริเกษม แล้ะตี้่างจิ้ังหวัดมาแริง ปีิดการิขาย (Sold Out) “ออริิจิ้ิ�น เพล้ส เพช่ริเกษม” 
แล้ะ “ออริิจิ้ิ�น เพล้ส พหล้ 59 สเตี้ช่ั�น” พริ้อมกวาด Take-up rate ฉลุ้ยทั�ง “โซ ออริิจิ้ิ�น ศิริิริาช่” “ดิ ออริิจิ้ิ�น เซ็นเตี้อริ์ ภููเก็ตี้” 
แล้ะ “ดิ ออริิจิ้ิ�น แคมปี่ส ขอนแก่น” ทำาเล้ ด้ไซน์แล้ะเล้ย์เอาท์ห้องพักโดนใจิ้ ตี้อบ้โจิ้ทย์ตี้ล้าดในพ้�นท้� คริ่�งปีีหล้ังโหมตี้ล้าดท้�อยู่

อาศัยตี้่อเน้�อง เปีิดตี้ัวเพิ�มอ้ก 24 โคริงการิ มูล้ค่าโคริงการิริวม 28,760 ล้้าน คาดยอดขายทั�งปีีทะลุ้ 45,000 ล้้านตี้ามเปี้า

นายพ้ริะพงศ์ จิ้ริูญเอก ปีริะธานเจิ้้าหน้าท้�
บ้ริิหาริ บ้ริิษัท ออริิจิ้ิ�น พริ็อพเพอริ์ตี้้� 
จิ้ำากัด (มหาช่น) หริ้อ ORI ผู้้�พััฒนาธุุรกิิจ
อสัังหาริมทรัพัย์์ครบวงจร เปิิดเผู้ย์ว่า ในช่่วง
ไตรมาสั 2/2566 บริษััทสัร�างย์อดขาย์ได�กิว่า 
12,461 ล้�านบาท เติบโตจากิช่่วงเดีย์วกิันของ
ปิีที�ผู้่านมาปิระมาณ 29% แบ่งเปิ็นย์อดขาย์
จากิคอนโดมิเนีย์มปิระมาณ 77% แล้ะย์อด
ขาย์จากิบ�านจัดสัรรภาย์ใต�บริษััท บริทาเนีย์ 
จำากิัด (มหาช่น) หรือ BRI ซึ่่�งเปิ็นบริษััทในเครือ
ราว 23% หากิเทีย์บตามสัถานะโครงกิาร เปิ็น
ย์อดขาย์จากิกิลุ้่มโครงกิารพัร�อมอย์้่ (Ready 
to move) ราว 43% แล้ะย์อดขาย์จากิกิลุ้่ม
โครงกิารที�เพัิ�งเปิิดขาย์ (New Launch) แล้ะ
อย์้่ระหว่างดำาเนินกิารกิ่อสัร�าง (Ongoing) 
ปิระมาณ 57% สั่งผู้ล้ให�ในช่่วงคร่�งปิีแรกิของ
ปิี 2566 บริษััทมีย์อดขาย์จากิโครงกิารบ�าน
จัดสัรรแล้ะโครงกิารคอนโดมิเนีย์มสัะสัม 
ปิระมาณ 24,465 ล้�านบาท เติบโตจากิช่่วงคร่�ง
ปิีแรกิของปิีกิ่อนหน�า 38% แล้ะคิดเปิ็น 54% 
ของเปิ้าหมาย์ย์อดขาย์ทั�งปิี

“แม้สถานการิณ์ธุริกิจิ้อสังหาริิมทริัพย์
ช่่วงคริ่�งปีีแริกของปีีน้� จิ้ะค่อนข้างทริงตี้ัว 
เน้�องจิ้ากภูาคริัฐยกเล้ิกมาตี้ริการิผ่อนปีริน
อัตี้ริาส่วนเงินให้สินเช่้�อตี้่อมูล้ค่าหล้ักปีริะกัน 
หริ้อ LTV ไปีตี้ั�งแตี้่ช่่วงสิ�นปีี 2565 แตี้่ภูาพ
ริวมยอดขายของเคริ้อออริิจิ้ิ�นยังคงเตี้ิบ้โตี้ได้
อย่างตี้่อเน้�อง เพริาะเริาเดินหน้าขยายธุริกิจิ้
ตี้ามแผน Origin Infinity ขยายอาณาจิ้ักริ
โคริงการิบ้้านจิ้ัดสริริแล้ะคอนโดมิเน้ยมใน
เคริ้อไปีทั�วปีริะเทศ ทำาให้เริาสามาริถกริะจิ้าย
โอกาสสู่ทำาเล้ศักยภูาพใหม่ๆ แล้ะเจิ้าะตี้ล้าด
กำาล้ังซ้�อใหม่ๆ ได้อย่างตี้่อเน้�อง” นายพ้ริะ
พงศ์ กล้่าว

ทั�งนี� กิารเดินหน�าเจาะตล้าดทำาเล้ใหม่ๆ ช่่วย์
สัร�างย์อดขาย์กิล้ับมาสั้่บริษััทได�อย์่างต่อ
เนื�อง เช่่น ในโซึ่นฝั่งธุนบุรีแล้ะสั่วนต่อขย์าย์
รถไฟฟ้าสัาย์สัีเขีย์ว บริษััทสัามารถปิิดกิารขาย์ 
(Sold out) โครงกิารออริจิ�น เพัล้สั เพัช่รเกิษัม 
(Origin Place Phetkasem) บริเวณ MRT 

ภาษัีเจริญ แล้ะ โครงกิารออริจิ�น เพัล้สั พัหล้ 
59 สัเตช่ั�น (Orign Place Phahol 59 Station) 
ได�ภาย์ในคร่�งปิีแรกิ ขณะเดีย์วกิัน โครงกิาร
โซึ่ ออริจิ�น ศิริราช่ (So Origin Siriraj) แล้ะ
โครงกิารคอนโดมิเนีย์มในต่างจังหวัด อาทิ ดิ 
ออริจิ�น เซึ่็นเตอร์ ภ้เกิ็ต (The Origin Centre 
Phuket)แล้ะดิ ออริจิ�น แคมปิัสั ขอนแกิ่น (The 
Origin Campus Khonkaen) กิ็ได�รับกิารตอบ
รับอย์่างย์อดเย์ี�ย์ม โดย์มีอัตราย์อดขาย์สัะสัม 
(Take-up rate) เฉล้ี�ย์มากิกิว่า 70% นอกิจากิ
นี� โครงกิารบริทาเนีย์ มะล้ิวัล้ย์์ (Britania 
Maliwan) ในขอนแกิ่น กิ็สัามารถสัร�างย์อดขาย์
ได�ถ่ง 90% ของจำานวนย์้นิตที�สัร�างเสัร็จแล้�ว

นาย์พัีระพังศ์ กิล้่าวอีกิว่า กิระแสัตอบรับที�ย์อด
เย์ี�ย์มในหล้ากิหล้าย์พัื�นที� เกิิดจากิความเข�าใจ
ในพัฤติกิรรมผู้้�บริโภคทุกิเจเนอเรช่ั�น ความคิด
สัร�างสัรรค์ในกิารออกิแบบที�ตอบสันองกิาร
ใช่�งานจริง ทำาให�สัามารถพััฒนาโครงกิารที�
มีเล้ย์์เอาท์ห�องโดดเด่น มีฟังกิ์ช่ันกิารใช่�งาน
ที�ย์ืดหย์ุ่น แล้ะแปิล้กิใหม่อย์่างที�ไม่เคย์มีมา
กิ่อนในหล้าย์ทำาเล้ เช่่น กิารนำาเสันอห�อง Duo 
Space เพัดานสั้ง 4.2 เมตร แล้ะ Pet Condo

สัำาหรับภาพัรวมคร่�งปิีหล้ังของปิีนี� ภาคกิาร
ท่องเที�ย์ว จะย์ังคงเปิ็นเซึ่็กิเตอร์หล้ักิในกิาร
ขับเคล้ื�อนเศรษัฐกิิจ หากิมีรัฐบาล้ใหม่เข�ามา
ภาย์ในเดือน สั.ค.นี� ตามกิำาหนดกิาร น่าจะมี
สั่วนสัำาคัญช่่วย์กิระตุ�นเศรษัฐกิิจคร่�งปิีหล้ังให�
เดินหน�าต่อไปิได� เมื�อปิระกิอบกิับกิระแสัตอบ
รับในทำาเล้ศักิย์ภาพัใหม่ๆ ทั�วปิระเทศ บริษััท
จ่งจะเดินหน�าเปิิดตัวโครงกิารใหม่ในช่่วง
คร่�งปิีหล้ังอีกิ 24 โครงกิาร ม้ล้ค่าโครงกิาร
รวม 28,760 ล้�านบาท กิระจาย์ตัวไปิย์ัง
ทำาเล้ศักิย์ภาพัต่างๆ ทั�วปิระเทศ เริ�มจากิฝั่ง
คอนโดมิเนีย์ม ครอบคลุ้มตั�งแต่ใจกิล้างเมือง
อย์่างแกิรนด์ แฮมปิ์ตัน ทองหล้่อ (Grand 
Hampton Thonglor) โซึ่โห แบงค็อกิ สัุขุมวิท 
(Soho Bangkok Sukhumvit) ไปิจนถ่งกิาร
บุกิหัวเมืองสัำาคัญ อย์่างโซึ่ ออริจิ�น เขาใหญ่ 
(So Origin Khao Yai) โซึ่ ออริจิ�น บางเทา 
ภ้เกิ็ต (So Origin Bangtao Phuket) ออริจิ�น 

เพัล้สั ภ้เกิ็ต (Origin Place Phuket) แล้ะออริ
จิ�น เพัล้สั หัวหิน (Origin Place Huahin) ขณะ
ที�ฝั่งบ�านจัดสัรร จะเน�นกิารเปิิดโครงกิารใหม่
ในฝั่งตะวันตกิของกิรุงเทพัฯ อาทิ ราช่พัฤกิษั์ 
ช่ัย์พัฤกิษั์ ทวีวัฒนา เวสัต์เกิต แล้ะแถบเขต
พััฒนาพัิเศษัภาคตะวันออกิ (EEC) อย์่างช่ล้บุรี 
ระย์อง ฉะเช่ิงเทรา

จากิแผู้นกิารดำาเนินงานดังกิล้่าว เช่ื�อว่าจะมี
สั่วนสัำาคัญในกิารสัร�างย์อดขาย์ใหม่ในทำาเล้
สัำาคัญ แล้ะสั่งผู้ล้ให�ภาพัรวมย์อดขาย์ของ
บริษััทในปิีนี�ทะลุ้ 45,000 ล้�านบาทตามเปิ้า
หมาย์

สัำาหรับบริษััท ออริจิ�น พัร็อพัเพัอร์ตี� จำากิัด 
(มหาช่น) หรือ ORI มีโครงสัร�างธุุรกิิจหล้ากิ
หล้าย์ ปิระกิอบด�วย์ 1.ธุุรกิิจพััฒนาที�อย์้่อาศัย์
เพัื�อกิารขาย์ (Residential Development 
Business) พััฒนาคอนโดมิเนีย์มแล้ะบ�าน
จัดสัรรมาแล้�ว 130 โครงกิาร (ณ สัิ�นไตรมาสั 
1/2566) เช่่น แบรนด์ พัาร์ค ออริจิ�น (Park 
Origin), โซึ่ ออริจิ�น (So Origin), ออริจิ�น ปิล้ั๊กิ 
แอนด์ เพัล้ย์์ (Origin Plug & Play), ไนท์บริดจ์ 
(Knightsbridge), นอตติ�ง ฮิล้ล้์ (Notting 
Hill), ออริจิ�น เพัล้สั (Origin Place),ดิ ออริจิ�น 
(The Origin), เคนซึ่ิงตัน (Kensington), แฮม
ปิ์ตัน (Hampton),ออริจิ�น เพัล้ย์์ (Origin Play), 
บริกิซึ่์ตัน (Brixton) แล้ะ บริทาเนีย์ (Britania) 
รวมม้ล้ค่าโครงกิารกิว่า 197,581 ล้�านบาท 
2.ธุุรกิิจที�สัร�างราย์ได�ปิระจำา (Recurring 
Income Business) เช่่น โรงแรม เซึ่อร์วิสั อ
พัาร์ตเมนท์ ค�าปิล้ีกิ 3.ธุุรกิิจบริกิาร (Service 
Business) เช่่น ธุุรกิิจให�บริกิารล้้กิบ�าน ธุุรกิิจ
กิารจัดกิารอสัังหาริมทรัพัย์์ ธุุรกิิจตัวแทน
ซึ่ื�อ ขาย์ เช่่า อสัังหาริมทรัพัย์์ ธุุรกิิจที�ปิร่กิษัา
ด�านอสัังหาริมทรัพัย์์ แล้ะ 4.ธุุรกิิจเมกิะเทรนด์
ระย์ะย์าว (Mega Trends) กิลุ้่มธุุรกิิจใหม่ที�มี
แนวโน�มเติบโตในระย์ะย์าว เช่่น ธุุรกิิจโล้จิสัติ
กิสั์ ธุุรกิิจเฮล้ท์แคร์ ธุุรกิิจพัล้ังงาน ธุุรกิิจด�าน
กิารเงิน ธุุรกิิจเอนเตอร์เทนเมนท์ ฯล้ฯ เพัื�อย์กิ
ระดับคุณภาพักิารใช่�ช่ีวิตของผู้้�บริโภคแบบครบ
วงจร

ORI กวาดยอดขายบ้าน-คอนโดไตรมาส 
2/66 ทำานิวไฮ 12,400 ลบ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

หนุนคร่�งปีีโกยยอดสะสมทะลุ 
24,000 ลบ. โต 38%



เม้�อวันท้� 6 กริกฎาคม 2566 นายช่ัยพิพัฒน์ แก้วไตี้ริริัตี้น์ กริริมการิผู้จิ้ัดการิ 
บ้ริิษัท อควา คอริ์เปีอเริช่ั�น จิ้ำากัด (มหาช่น) หริ้อ AQUA เปีิดเผยมตี้ิท้�ปีริะชุ่ม
คณะกริริมการิบ้ริิษัทฯ คริั�งท้� 8/2566 โดยม้วาริะสำาคัญเริ้�องการิจิ้ำาหน่ายหุ้น
ในบ้ริิษัท เอธธิคอล้ กูริ์เมตี้์ จิ้ำากัด แล้ะการิเข้าล้งทุนในบ้ริิษัท โนมิมาโช่ จิ้ำากัด

AQUA ขยายอาณาจักร 
เข้้าลงทุุนธุุรกิิจร้านอาหาร Ramen Desu

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

คณะกิรรมกิารล้งมติอนุมัติกิาร
จำาหน่าย์หุ�นในบริษััท เอธุธุิคอล้ 
กิ้ร์เมต์ จำากิัด หรือ EG จำานวน
ทั�งสัิ�น 350,000 หุ�น คิดเปิ็นร�อย์
ล้ะ 9.97 ของจำานวนหุ�นที�จำาหน่าย์
ทั�งหมดให�แกิ่ นาย์ศิรัตน์ รัตน
ไพัฑ้รย์์ ในราคาซึ่ื�อขาย์ทั�งสัิ�น 
35,000,000 บาท แล้ะกิารล้งมติ
อนุมัติกิารเข�าล้งทุนในบริษััท โนมิ
มาโช่ จำากิัด หรือ NOMI โดย์เข�า
ซึ่ื�อหุ�นสัามัญในสััดสั่วนร�อย์ล้ะ 100 
ของหุ�นสัามัญทั�งหมด โดย์ NOMI 
เปิ็นบริษััทที�ดำาเนินธุุรกิิจร�านอาหาร 
(ราเมงญี�ปิุ่น) ภาย์ใต�ช่ื�อ “Ramen 
Desu” ในราคาซึ่ื�อขาย์ทั�งสัิ�น 
110,500,000 บาท เพัื�อขย์าย์กิาร
ล้งทุนในอีกิสัาขาธุุรกิิจ ซึ่่�งธุุรกิิจ

อาหารถือเปิ็นหน่�งในธุุรกิิจที�มีกิาร
เติบโตอย์้่ตล้อดเวล้า เพัราะอาหาร
ถือเปิ็นหน่�งในปิัจจัย์ 4 ของมนุษัย์์

นายช่ัยพิพัฒน์ แก้วไตี้ริริัตี้น์ 
กิรรมกิารผู้้�จัดกิาร AQUA กิล้่าวว่า
 “การิเข้าล้งทุนในธุริกิจิ้อาหาริ
คริั�งน้� เน้�องจิ้ากเล้็งเห็นถ่ง
ศักยภูาพท้�จิ้ะสามาริถเตี้ิบ้โตี้แล้ะ
สริ้างริายได้ให้กับ้บ้ริิษัทฯ ได้ โดย
คณะกริริมการิบ้ริิษัทฯ มองว่า
ริ้าน Ramen Desu ม้เมนูท้�หล้าก
หล้าย ริาคาเข้าถ่งง่าย สามาริถ
ตี้อบ้โจิ้ทย์ความเปี็น Everyday 
Ramen ภูายใตี้้แนวคิดท้�อยากให้
ทุกคนได้สัมผัสริสช่าตี้ิของริาเมง
ตี้้นตี้ำาริับ้โดยท้�ไม่ตี้้องบ้ินไปีไกล้ถ่ง

ปีริะเทศญ้�ปีุ่น”

“นอกจิ้ากน้�ริ้าน Ramen Desu 
ยังสริ้างความแตี้กตี้่างจิ้ากริ้านริา
เมงอ้�นๆ ด้วยการิพัฒนาเส้นริา
เมง aging ข่�น ทำาให้ได้ริสสัมผัส
ท้�แตี้กตี้่างออกไปีจิ้ากริ้านริาเม
งอ้�นๆ ตี้ามสโล้แกนของทางริ้าน 
“ริาเมงเดส เด็ดท้�ซู้ดดด” โดย
ปี่จิ้จิุ้บ้ันริ้านได้ขยายสาขาออกไปี
ถ่ง 6 สาขา จิ้ากการิขยายสาขา
อย่างตี้่อเน้�องภูายในริะยะเวล้า 1 
ปีีกว่า ทำาให้สามาริถเห็นถ่งการิ
เตี้ิบ้โตี้ของธุริกิจิ้อาหาริได้อย่าง
ช่ัดเจิ้น จิ้่งเปี็นหน่�งในเหตีุ้ผล้ท้�
ทำาให้ AQUA เล้้อกล้งทุนในธุริกิจิ้
อาหาริ”



บริิษััท อิิอิอิน ธนสิินทริัพย์์ (ไทย์แลนด์์) จำำ�กััด์ (มห�ชน) AEONTS เปิิด์เผย์ว่่� ไตริม�สิท่� 1 สิิ�นสิุด์
ว่ันท่� 31 พ.ค. 2566 ในไตริม�สิแริกัขอิงปิีบัญช่ 2566 บริิษััทฯ ม่ผลกัำ�ไริจำ�กักั�ริด์ำ�เนินง�นริว่ม 

805 ล้�นบ�ท ลด์ลง 645 ล้�นบ�ท หริือิริ้อิย์ละ 45 จำ�กัไตริม�สิเด์่ย์ว่กัันขอิงปิีกั่อิน และม่กัำ�ไริสิุทธิ
สิ่ว่นท่�เปิ็นขอิงบริิษััทใหญ่จำำ�นว่น 617 ล้�นบ�ท ลด์ลง 498 ล้�นบ�ท หริือิริ้อิย์ละ 45 จำ�กัไตริม�สิ

เด์่ย์ว่กัันขอิงปิีกั่อิน และลด์ลงริ้อิย์ละ 11 จำ�กัไตริม�สิกั่อิน หริือิคิด์เปิ็นกัำ�ไริต่อิหุ้นท่� 2.47บ�ท

AEONTS แจงเผยงบรวม Q1 (สิ้้�นสิุ้ด 31 พ.ค. 66)

กิำาไรสุุทุธุิวููบ 45% ข้ณะทุ่�รายได้้ทุรงตััวู

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

สัำาหรับไตรมาสัที� 1/2566 บริษััทฯ มีราย์ได�จากิงบ
กิารเงินรวม 5,459 ล้�านบาท ทรงตัวเมื�อเทีย์บกิับ
ไตรมาสัเดีย์วกิันของปิีกิ่อน โดย์ราย์ได�ที�เพัิ�มข่�น
มาจากิราย์ได�ของบัตรเครดิตเพัิ�มข่�นร�อย์ล้ะ 8 ซึ่่�ง
สัอดคล้�องกิับปิริมาณกิารใช่�จ่าย์ผู้่านบัตรที�ย์ังคง
เติบโตต่อเนื�องในตรมาสันี� 

อย์่างไรกิ็ตาม ราย์ได�จากิผู้ล้ิตภัณฑ์อื�นๆล้ดล้งจากิ
ไตรมาสัเดีย์วกิันของปิีกิ่อน แล้ะจากิไตรมาสักิ่อน 
ทั�งนี� แม�ว่าอัตรากิารเติบโตทางเศรษัฐกิิจโดย์รวม
ของปิระเทศมีแนวโน�มที�ดีข่�น อย์่างไรกิ็ตาม ย์ังคงมี
ความเสัี�ย์งจากิกิารฟ้�นตัวช่�ของธุุรกิิจบางกิลุ้่ม 

รวมถ่งภาคกิารสั่งออกิที�ย์ังล้ดล้งต่อเนื�องจากิกิาร
ช่ะล้อตัวของเศรษัฐกิิจในปิระเทศค้่ค�าที�สัำาคัญของ
ไทย์ ซึ่่�งอาจสั่งผู้ล้กิระทบต่อความสัามารถในกิาร

ช่ำาระหนี�ของกิลุ้่มล้้กิค�าในภาคอุตสัาหกิรรม ใน
ขณะที�อัตราหนี�สัินครัวเรือนที�ย์ังคงอย์้่ในระดับสั้ง 
บริษััทฯจ่งดำาเนินนโย์บาย์กิารปิล้่อย์สัินเช่ื�อที�เช่ัมงวด
ข่�นในไตรมาสันี� แล้ะมุ่งเน�นล้้กิค�าเฉพัาะกิลุ้่ม เพัื�อล้ด
ความเสัี�ย์งด�านคุณภาพัสัินทรัพัย์์โดย์กิารช่ะล้อกิาร
ปิล้่อย์สัินเช่ื�อสั่วนบุคคล้ แล้ะสัินเช่ื�อเช่่าซึ่ื�อ

สำาหริับ้ผล้ปีริะกอบ้การิไตี้ริมาสท้� 1 ปีี 2566 
บ้ริิษัทฯ ม้ยอดการิให้สินเช่้�อใหม่เพิ�มข่�นริ้อยล้ะ 5 
จิ้ากไตี้ริมาสเด้ยวกันของปีีก่อน ทั�งน้�เปี็นผล้จิ้าก
การิใช่้จิ้่ายผ่านช่่องทางออนไล้น์ท้�เพิ�มข่�นอย่างตี้่อ
เน้�องแล้ะการิทำาการิตี้ล้าดริ่วมกับ้พันธมิตี้ริทาง
ธุริกิจิ้ โดยในไตี้ริมาสท้� 12566 ม้สัดส่วนของการิใช่้
จิ้่ายผ่นบ้ัตี้ริเคริดิตี้ทางออนไล้น์ริ้อยล้ะ 21  
ของยอดการิใช่้จิ้่ายผ่านบ้ัตี้ริเคริดิตี้



บ้มจิ้.ช่โย กริุ�ปี หริ้อ CHAYO ปีิดจิ้�อบ้คริ่�งปีีแริกอย่างสวย ช่นะปีริะมูล้ซ้�อหน้� 
เข้าพอริ์ตี้ริวม 5,336.91 ล้้านบ้าท ส่งผล้จิ้ำานวนหน้�ท้�บ้ริิหาริในม้อเก้อบ้ 

100,000 ล้้านบ้าท เดินหน้าสริ้างริายได้ตี้ั�งแตี้่ปีีน้�เปี็นตี้้นไปี

CHAYO ปิิดคร่�งปิีแรกสิ้วย
ชนะประมููลซื้้�อหน้�เข้้าพอร์ตรวมู

5,336.91 ล้านบาท

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายสุขสันตี้์ ยศะสินธุ์ ปีริะธานเจิ้้าหน้าท้�บ้ริิหาริ 
บ้ริิษัท ช่โย กริุ�ปี จิ้ำากัด (มหาช่น) หริ้อ CHAYO 
ผู้้�ดำาเนินธุุรกิิจบริหารสัินทรัพัย์์ทั�งที�มีหล้ักิปิระกิัน
แล้ะไม่มีหล้ักิปิระกิัน ธุุรกิิจเจรจาติดตามเร่งรัด
หนี�สัิน ธุุรกิิจปิล้่อย์สัินเช่ื�อ แล้ะกิิจกิารศ้นย์์บริกิาร
ข�อม้ล้ล้้กิค�า เปิิดเผู้ย์ว่า ในช่่วงคร่�งปิีแรกิของปิี 
2566 กิลุ้่ม ช่โย์ กิรุ�ปิ ได�ช่นะปิระม้ล้ซึ่ื�อหนี�ด�อย์
คุณภาพั (NPL & NPA) จากิสัถาบันกิารเงินแห่ง
หน่�ง รวมทั�งสัิ�นจำานวน 5,336.91 ล้�านบาท

โดย์ 1. บริษััท ช่โย์ กิรุ�ปิ จำากิัด (มหาช่น) แล้ะ 
บริษััทบริหารสัินทรัพัย์์ ช่โย์ จำากิัด ช่นะปิระม้ล้
หนี�ไม่มีหล้ักิปิระกิัน ระหว่างวันที� 1 มกิราคม - 
31 มีนาคม 2566 รวมจำานวน 2,770.98 ล้�าน
บาท แล้ะช่นะปิระม้ล้ในวันที� 30 มิถุนาย์น 2566 
จำานวน 2,447.96 ล้�านบาท รวม 2 ไตรมาสัซึ่ื�อหนี�
จำานวน 5,218.94 ล้�านบาท

แล้ะ 2. บริษััทบริหารสัินทรัพัย์์ ช่โย์ เจวี จำากิัด 

ช่นะปิระม้ล้หนี�มีหล้ักิปิระกิัน (Housing loan)  
วันที� 20 มิถุนาย์น 2566 จำานวน 117.97 ล้�านบาท

ขณะที� ณ วันที� 31 มีนาคม 2566 บริษััทฯ มี
สัินทรัพัย์์ด�อย์คุณภาพั (หนี�เสัีย์) ที�บริหารอย์้่ใน
มือ จำานวน 85,853 ล้�านบาท (ม้ล้หนี�หรือสัิทธุิ
เรีย์กิร�อง) ซึ่่�งแบ่งหนี�เสัีย์ที�มีหล้ักิปิระกิัน จำานวน 
20,651 ล้�านบาท แล้ะหนี�ไม่มีหล้ักิปิระกิัน จำานวน 
65,202 ล้�านบาท (ไม่รวมทรัพัย์์รอกิารขาย์ หรือ 
NPA อีกิ จำานวน 356.09 ล้�านบาท)

"ไตี้ริมาสแริกปีีน้� เริาม้หน้�ท้�บ้ริิหาริอยู่ในม้อ 
85,853 ล้้านบ้าท แล้ะช่่วงไตี้ริมาส 2 เริาช่นะ
ปีริะมูล้ซ้�อหน้�เข้ามาบ้ริิหาริได้อ้กปีริะมาณ 
2,500 ล้้านบ้าท ริวมม้หน้�ท้�บ้ริิหาริเก้อบ้ 
100,000 ล้้านบ้าท แล้ะจิ้ะทยอยดำาเนินการิแล้ะ
สริ้างริายได้ให้กับ้ ช่โย กริุ�ปี ตี้ั�งแตี้่ปีีน้�เปี็นตี้้นไปี" 
นายสุขสันตี้์ กล้่าว



PIN มั�นใจยอดขายท่�ดินปีีน่�เติบโตตามแผน 
พร้อมตัุน Backlog เพ่�อเร่งโอนทุ่�ด้ินให้แกิ่ลูกิค้้า

กิวู่า 300 ไร่ในช่่วูงทุ่�เหล่อข้องปีีน่�

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
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นายพ้ริะ ปี่ทมวริกุล้ช่ัย ปีริะธาน
เจิ้้าหน้าท้�บ้ริิหาริ บ้ริิษัท 
ปีิ�นทอง อินดัสเตี้ริ้ยล้ ปีาริ์ค จิ้ำากัด 
(มหาช่น) หริ้อ PIN เปิิดเผู้ย์ว่า 
ภาพัรวมนิคมอุตสัาหกิรรมในปิีนี�มี
แนวโน�มขย์าย์ตัวอย์่างต่อเนื�อง โดย์
คาดว่ามีอัตราเติบโตถ่ง 18-20% 
เนื�องจากิปิระเทศไทย์ไทย์มีความได�
เปิรีย์บด�านทำาเล้ที�ตั�งของปิระเทศ
แล้ะมีความพัร�อมในกิารเปิ็นฮับของ
ภ้มิภาค 

โดย์มีโครงสัร�างพัื�นฐานด�าน
สัาธุารณ้ปิโภคแล้ะแรงงานมีฝีมือ
ที�ดี ปิระกิอบกิับสัิทธุิปิระโย์ช่น์ทาง
ด�านภาษัีที�ด่งด้ดนักิล้งทุนต่างช่าติ
ให�เข�ามาล้งทุน โดย์ข�อม้ล้จากิ BOI 
พับว่า ในช่่วงไตรมาสัแรกิของปิีนี� มี
นักิล้งทุนต่างช่าติขอรับกิารสั่งเสัริม
กิารล้งทุนเพัิ�มข่�น มีม้ล้ค่ากิารล้งทุน
สั้งถ่ง 1.85 แสันล้�านบาท สั่วน
ใหญ่เปิ็นกิลุ้่มอุตสัาหกิรรมเครื�อง

ใช่�ไฟฟ้าแล้ะอิเล้็กิทรอนิกิสั์ อาหาร
แปิรร้ปิ เคมีภัณฑ์ ย์านย์นต์แล้ะช่ิ�น
สั่วน โดย์นักิล้งทุนจากิปิระเทศจีน
ให�ความสันใจเข�ามาตั�งฐานกิารผู้ล้ิต
ในปิระเทศไทย์เพัิ�มข่�น  

ทั�งนี� บริษััทฯ มองว่าเปิ็นโอกิาสั
ผู้้�ปิระกิอบกิารนิคมอุตสัาหกิรรม
ในกิารขาย์ที�ดินให�แกิ่นักิล้งทุน
ที�ต�องกิารเข�ามาล้งทุน ซึ่่�ง PIN 
พัร�อมใช่�ความได�เปิรีย์บด�านที�ตั�ง
ของโครงกิารนิคมอุตสัาหกิรรม
ปิิ่นทอง 1-6 แล้ะโครงกิารโล้จิ
สัติกิสั์ปิาร์คปิิ่นทองแล้นด์ ที�ทุกิ
โครงกิารล้�วนตั�งอย์้่ในเขตพัื�นที� 
EEC จุดย์ุทธุศาสัตร์ด�านกิารล้งทุน
ของปิระเทศเพัื�อขับเคล้ื�อนกิาร
เติบโตของกิารดำาเนินงานในปิี
นี� โดย์เฉพัาะกิารขาย์ที�ดินในนิคม
อุตสัาหกิรรม ที�บริษััทฯ มั�นใจว่าใน
ปิีนี�จะทำาย์อดขาย์ได� 420 ไร่ เพัิ�ม
ข่�น 20% เมื�อเทีย์บกิับช่่วงเดีย์วกิัน

ของปิีกิ่อน โดย์ในช่่วงที�เหล้ือของปิี
นี� บริษััทฯ คาดว่าจะโอนที�ดินให�แกิ่
ล้้กิค�ามากิกิกิว่า 300 ไร่ หล้ังจากิ
ไตรมาสั 1/2566 โอนที�ดินไปิแล้�ว 
94 ไร่ แล้ะมี Backlog จำานวน 
175 ไร่ 

ส่วนแนวโน้มคริ่�งปีีหล้ังบ้ริิษัทฯ 
คาดว่า โคริงการินิคมอุตี้สาหกริริม
ปีิ�นทอง 6 (PIN6) จิ้ะสามาริถปีิด
การิขายท้�ดินได้เพิ�มข่�น เน้�องจิ้าก
ปี่จิ้จิุ้บ้ันม้นักล้งทุนเข้ามาช่ม
โคริงการิเพิ�มข่�น 4-5 เท่า แล้ะ
อยู่ริะหว่างการิเจิ้ริจิ้ากับ้นักล้งทุน 
1-2 ริายท้�ตี้้องการิซ้�อท้�ดินเพ้�อตี้ั�ง
โริงงานผล้ิตี้ริองริับ้การิเตี้ิบ้โตี้ของ
อุตี้สาหกริริมยานยนตี้์ไฟฟ้า หาก
สามาริถตี้กล้งกันได้ก็จิ้ะช่่วยส่ง
เสริิมผล้การิดำาเนินงานของ PIN 
เตี้ิบ้โตี้ยิ�งข่�น

บมจำ.ปิิ�นทอิง อิินด์ัสิเตริ่ย์ล ปิ�ริ์ค หริือิ PIN มั�นใจำปิีน่�ย์อิด์ข�ย์ท่�ด์ินเติบโต 20%  
ต�มแผน ริับโอิกั�สินักัลงทุนต่�งช�ติแห่ลงทุนในปิริะเทศไทย์เปิ็นฐ�นกั�ริผลิตเพื�อิ
สิ่งอิอิกั พริ้อิมโชว่์ Backlog เพื�อิเริ่งทย์อิย์โอินท่�ด์ินให้แกั่ลูกัค้�ในไตริม�สิ 2/2566 
อิย์่�งต่อิเนื�อิง ค�ด์ทั�งปิีโอินท่�ด์ินม�กักัว่่� 300 ไริ่ ซุุ่่มเจำริจำ�เมกัะด์่ลกั�ริข�ย์ท่�ด์ินใน

โคริงกั�ริ PIN6 ค�ด์ได์้ข้อิสิริุปิในคริ่�งปิีหลังขอิงปิีน่�  



SNNP ต้อนรับไตรมาส 3  แตกไลน์กลุ�มสินค้าเยลล่�

 "เมูจิิก ฟาร์มูเฟรช" และ "Jele Chewy" 4 รสชาติใหมู่ 
สร้างกระแสความูคึกคักดัันยอดัข้ายป ี66 เติบโตต่อเน้�อง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายวิโริจิ้น์ วช่ิริเดช่กุล้ ริองกริริมการิผู้จิ้ัดการิอาวุโส 
สายงานธุริกิจิ้ในปีริะเทศ บ้ริิษัท ศริ้นานาพริ มาริ์เก็ตี้
ตี้ิ�ง จิ้ำากัด (มหาช่น) (SNNP) เปิิดเผู้ย์ว่า หล้ังจากิปิิด
ไตรมาสั2 บริษััทฯ ย์ังคงรักิษัาความเปิ็นผู้้�นำาทางกิาร
ตล้าดอย์่างต่อเนื�อง โดย์เปิิดตล้าดสัินค�าใหม่รองรับ
กิลุ้่มเปิ้าหมาย์ต่อย์อดทางธุุรกิิจ สัร�างความมั�นใจ
ว่าย์อดขาย์สัินค�าปิีนี� จะเติบโตแล้ะแข็งแกิร่งตามเปิ้า
หมาย์ได�อย์่างแน่นอน ล้่าสัุดบริษััทฯ ออกิสัินค�าใหม่ 
กิลุ้่มสัินค�าเย์ล้ล้ี� ภาย์ใต�แบรนด์ "เมจิ้ิค ฟาริ์มเฟริซ " 
แล้ะ "Jele Chewy" 4 รสัช่าติใหม่ ต�อนรับไตรมาสั 
3 สัร�างความค่กิคักิให�กิับตล้าดเย์ล้ล้ี�แล้ะเครื�องดื�มได�
เปิ็นอย์่างดี 

 เมจิค ฟาร์มเฟรซึ่ จากิเครื�องดื�ม Asian Drink แตกิ
ไล้น์สั้่กิลุ้่มเย์ล้ล้ี�พัร�อมดื�ม ซึ่่�งปิีนี� แบรนด์ "เมจิ้ิค ฟาริ์ม
เฟริซ " ได�ขย์าย์กิลุ้่มสัินค�าเข�าไปิในกิลุ้่ม เย์ล้ล้ี�พัร�อม
ดื�ม โดย์กิารออกิสัินค�าใหม่ ได�แกิ่ เย์ล้ล้ี�มะพัร�าวผู้สัม
วุ�นมะพัร�าว แล้ะเย์ล้ล้ี�นำ�าเฉากิ�วย์ผู้สัมเนื�อเฉากิ�วย์ 
ซึ่่�งย์ังคงจุดขาย์ คัดสัรรสัิ�งดีๆ จากิธุรรมช่าติ เพัื�อ
เจาะตล้าดแล้ะตอบโจทย์์ของกิลุ้่มคนรุ่นใหม่ ที�ย์ังคง
ต�องกิารความอร่อย์แล้ะความสัดช่ื�น สัะดวกิง่าย์ต่อ

กิารบริโภคแล้ะพักิพัา 

Jele Chewy หล้ังจากิปิระสับความสัำาเร็จในกิารวาง
ตล้าดมาแล้�ว 8 รสัช่าติ ซึ่่�งในไตรมาสั 3 นี� เจเล้่ ช่ิว
วี� เพัิ�มสัินค�ามาอีกิ 4 รสัช่าติใหม่ ได�แกิ่ บล้้เบอร์รี� รา
สัเบอรี� โคล้่า แล้ะ สัล้ะ(นำ�าแดง) เพัื�อเพัิ�มสัีสัันทางกิาร
ตล้าด แล้ะกิระตุ�นให�ผู้้�บริโภคได�ล้ิ�มล้องรสัช่าติใหม่ๆ 
โดย์ย์ังเน�นจุดเด่นที�มีความแตกิต่างจากิผู้ล้ิตภันฑ์เย์ล้
ล้ี�ทั�วๆไปิ ตั�งแต่เนื�อผู้สัมมีความหน่บพัิเศษั แล้ะย์ัง
คงคุณค่าด�วย์วิตามินหล้ากิหล้าย์ช่นิด แล้ะปิราศจาค
แคล้อรี� 

รองกิรรมกิารผู้้�จัดกิารอาวุโสั สัาย์งานธุุรกิิจในปิระเทศ 
SNNP กิล้่าวอีกิว่า สัำาหรับแนวทางกิารสัื�อสัารกิับผู้้�
บริโภค SNNP ได�เตรีย์มหนังโฆษัณาเพัื�อสัื�อสัารไปิย์ัง
กิลุ้่มเปิ้าหมาย์ ทั�งช่่องทางออนไล้น์แล้ะออฟไล้น์ เพัื�อ
สัร�างกิารรับร้�สัินค�าใหม่ ทั�ง "เมจิ้ิค ฟาริ์มเฟริซ" แล้ะ" 
เจิ้เล้่ ช่ิวว้�" โดย์คาดว่าสัินค�าที�วางตล้าดครั�งนี�จะช่่วย์
กิระตุ�นกิารเติบโต แล้ะสัร�างความแข็งแกิร่งให�กิับ
บริษััทฯ ในปิีนี�แล้ะในระย์ะย์าว

บมจำ.ศริ่น�น�พริ ม�ริ์เกั็ตติ�ง (SNNP) เด์ินหน้�เต็มสิปิีด์! ลุย์ปิฎิิบัติกั�ริว่�งสิินค้�ใหม่
ริับไตริม�สิ 3 แตกัไลน์กัลุ่มสิินค้�เย์ลล่� ภ�ย์ใต้แบรินด์์ "เมจำิค ฟ�ริ์มเฟริซุ่ " และ "Jele 

Chewy" 4 ริสิช�ติใหม่ฟ�กัผู้บริิห�ริ "ว่ิโริจำน์ ว่ชิริเด์ชกัุล" มั�นใจำกั�ริอิอิกัสิินค้�ใหม่
อิย์่�งต่อิเนื�อิง จำะช่ว่ย์กัริะตุ้นตล�ด์ให้เติบโตได์้เปิ็นอิย์่�งด์่ สิริ้�งคว่�มแข็งให้กัับสิินค้� 

ช่ว่ย์สินับสินุนผลง�นปิีน่�เติบโตได์้อิย์่�งต่อิเนื�อิง 



JKN เปิิดเกมบุก Anne Brand ชูู Ecosystem ที่่�แข็็งแกร่ง

 ตั�งเปา้ดัันยอดัข้ายทั�งป ี300 ล้านบาท 
และมู้กำาไรข้ั�นต้น 50%

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
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คุณจิ้ักริพงษ์ จิ้ักริาจิุ้ฑาธิบ้ดิ์ 
ปีริะธานเจิ้้าหน้าท้�บ้ริิหาริแล้ะ
กริริมการิผู้จิ้ัดการิ บ้ริิษัท เจิ้เคเอ็น 
โกล้บ้อล้ กริุ�ปี จิ้ำากัด (มหาช่น) หริ้อ 
JKN เปิิดเผู้ย์ว่า ภาพัรวมกิารดำาเนิน
ธุุรกิิจ Commerce ในคร่�งปิีหล้ัง 
บริษััทฯ จะเร่งขับเคล้ื�อนกิารเติบโต
ของกิลุ้่มธุุรกิิจ Commerce ในกิลุ้่ม
ผู้ล้ิตภัณฑ์ Anne Brand โดย์ใช่�ความ
แข็งแกิร่ง Ecosystem ของกิลุ้่ม 
JKN ในฐานะที�บริษััทฯ เปิ็นผู้้�นำา
ธุุรกิิจคอนเทนต์ในภ้มิภาคอาเซึ่ีย์น 
แล้ะเปิ็นเจ�าของสัถานีโทรทัศน์แบบ 
Linear Channel 

ได�แกิ่ JKN18 ช่่อง JKN-CNBC 
แล้ะ JKN Hi Shopping โดย์ช่่อง 
JKN18 นั�นถือเปิ็นช่่องที�มีเรตติ�ง
เติบโตสั้งสัุดในกิลุ้่มทีวีดิจิทัล้ปิระเภท
ธุุรกิิจ ซึ่่�งจากิข�อม้ล้ของบริษััทวิจัย์ 
เอจีบี นีล้เสั็น พับว่า เรตติ�งจำานวน
ผู้้�ช่มเพัิ�มข่�นต่อเนื�อง ซึ่่�งมีค่าเฉล้ี�
ย์เรตติ�ง 2 ไตรมาสัแรกิปิี 2566 เพัิ�ม
ข่�น 57.14% หรืออย์้่ที� 0.099 เมื�อ
เปิรีย์บเทีย์บกิับช่่วงเริ�มออกิอากิาศ 
พับว่า เรตติ�งทะย์านกิว่า 300% โดย์
สัามารถเข�าถ่งผู้้�ช่มกิว่า 23.5 ล้�านคน 
คิดเปิ็น 40% ของผู้้�ช่มทีวีทั�งปิระเทศ

 ขณะเดีย์วกิันช่่อง JKN-CNBC 
สัถานีข่าวเศรษัฐกิิจ กิารเงินแล้ะกิาร
ล้งทุน ที�ออกิอากิาศบนแฟล้ตฟอร์ม 
IPTV ทั�ง AIS PLAY แล้ะ 3BB Giga 
TV กิ็มีแนวโน�มกิารเติบโตของผู้้�ช่ม

ที�ดี นับจากิกิารออกิอากิาศครั�งแรกิ
ในเดือนกิันย์าย์นปิี 2565 ล้่าสัุดใน
เดือนพัฤษัภาคม 2566 มีย์อดผู้้�ช่ม
กิว่า 1.96 ล้�านคนต่อเดือน โดย์มี
ย์อดผู้้�ช่มมากิที�สัุดเปิ็นอันดับ 3 ใน
กิลุ้่มช่่องข่าวเศรษัฐกิิจของ 3BB 
Giga TV นอกิจากินี� กิารเข�าถือหุ�น 
100% ใน JKN Hi Shopping หล้ัง
เข�าซึ่ื�อกิิจกิารจากิกิลุ้่ม ฮุนได โฮม
ช่็อปิปิิ�ง เน็ตเวิร์ค คอร์ปิอเรช่ั�น เมื�อ
ปิีที�ผู้่านมา ทำาให� JKN สัามารถนำา
เสันอผู้ล้ิตภัณฑ์เข�าถ่งกิลุ้่มผู้้�บริโภค
แล้ะมีฐานล้้กิค�ากิว่า 2.5 ล้�านราย์

ทั�งนี� บริษััทฯ จ่งนำาความแข็งแกิร่ง
ของ Ecosystem ของกิลุ้่ม JKN เข�า
มาช่่วย์สั่งเสัริมศักิย์ภาพักิารทำาตล้าด 
Anne Brand ทั�งกิลุ้่มผู้ล้ิตภัณฑ์เพัื�อ
สัุขภาพั ผู้ล้ิตภัณฑ์เพัื�อความงาม
แล้ะผู้ล้ิตภัณฑ์สัำาหรับเด็กิ รวมกิัน
มากิกิว่า 50 ราย์กิาร โดย์ใช่�ช่่อง
ทีวี JKN18 JKN-CNBC แล้ะ JKN 
Hi Shopping เปิ็นช่่องทางสัื�อสัาร
กิารตล้าดแล้ะคุณสัมบัติของตัว
ผู้ล้ิตภัณฑ์ไปิย์ังกิลุ้่มผู้้�บริโภคโดย์ตรง 
(Direct to Consumer: D2C) ได�
ตล้อด 24 ช่ั�วโมง แล้ะจำาหน่าย์ผู้่าน 
Omnichannel, Social Commerce, 
Call Center ทั�ง Inbound รับคำาสัั�ง
ซึ่ื�อสัินค�า แล้ะ Outbound เพัื�อนำา
เสันอสัินค�าไปิย์ังกิลุ้่มเปิ้าหมาย์ผู้่าน
กิารวิเคราะห์ข�อม้ล้ด�วย์ระบบ Data 
Analytics ทำาให�เสันอสัินค�าได�ตรง
ความต�องกิารล้้กิค�าแต่ล้ะราย์ได�

อย์่างแม่นย์ำา

 

ปิระธุานเจ�าหน�าที�บริหารแล้ะ
กิรรมกิารผู้้�จัดกิาร JKN กิล้่าวว่า 
กิลุ้่มบริษััทฯ ย์ังมีความพัร�อมด�าน
บุคล้ากิรด�านผู้้�ผู้ล้ิตราย์กิารแล้ะ
สัต้ดิโอเพัื�อสัร�างสัรรค์ราย์กิารใน
กิารนำาเสันอผู้ล้ิตภัณฑ์ให�โดนใจผู้้�
บริโภค รวมถ่งมีฐานกิารผู้ล้ิตที�ได�
มาตรฐานแล้ะคล้ังสัินค�าเปิ็นของ
ตนเอง สัามารถบริหารจัดกิารต�นทุน
แล้ะปิระหย์ัดค่าใช่�จ่าย์ด�านกิารขาย์
แล้ะกิารทำาตล้าดของ Anne Brand 
ได�อย์่างมีปิระสัิทธุิภาพั หรือคิด
เปิ็น 100 ล้�านบาทต่อปิี แล้ะผู้ล้ักิ
ดันเปิ้าหมาย์ย์อดขาย์กิลุ้่มธุุรกิิจ 
Commerce ปิีนี�ไม่ตำ�ากิว่า 300 ล้�าน
บาท โดย์กิลุ้่มนี�มีอัตรากิำาไรขั�นต�น
ปิระมาณ 50%

"กลุ้่มบ้ริิษัทฯ ของเริาม้ 
Ecosystem พริ้อมสนับ้สนุนการิ
ทำาตี้ล้าดของใช่้ส่วนบุ้คคล้ภูายใตี้้ 
Anne Brand ซ่�งเกิดมาจิ้ากความ
ตี้ั�งใจิ้ในการิพัฒนาผล้ิตี้ภูัณฑ์ท้�
ดูแล้บ้ำาริุงริักษาสุขภูาพริ่างกายจิ้าก
ภูายในสู่ภูายนอกแบ้บ้องค์ริวม ตี้าม
แนวคิด Transformation หริ้อการิ
ปีฏิริูปีสิ�งเก่าให้เกิดสิ�งใหม่ เพ้�อให้
สุขภูาพโดยริวมด้ข่�นอย่างสมดุล้ ซ่�ง
เริามั�นใจิ้ว่าจิ้ากแผนงานท้�ได้วางไว้
จิ้ะสามาริถผล้ักดันการิเตี้ิบ้โตี้เปี็นไปี
ตี้ามเปี้าท้�วางไว้อย่างแน่นอน" คุณ
จิ้ักริพงษ์ กล้่าว

'บ้มจิ้. เจิ้เคเอ็น โกล้บ้อล้ กริุ�ปี หริ้อ JKN' ตี้อกยำ�า Ecosystem ของกลุ้่มฯ ท้�แข็งแกริ่ง ในฐานะ
ผู้นำาธุริกิจิ้คอนเทนตี้์ในภููมิภูาคอาเซ้ยน พริ้อมเปี็นเจิ้้าของสถาน้โทริทัศน์ JKN18 JKN-CNBC 

แล้ะ JKN Hi Shopping ท้�ม้เริตี้ตี้ิ�งพุ่ง ช่่วยส่งเสริิมศักยภูาพการิทำาตี้ล้าด Anne Brand ทั�งกลุ้่ม
ผล้ิตี้ภูัณฑ์เพ้�อสุขภูาพ ผล้ิตี้ภูัณฑ์เพ้�อความงาม แล้ะผล้ิตี้ภูัณฑ์สำาหริับ้เด็ก ริวมกว่า 50 ริายการิ 
พริ้อมเริ่งเคริ้�องบ้ริิหาริจิ้ัดการิด้านตี้้นทุนท้�ม้ปีริะสิทธิภูาพ โดยม้อัตี้ริาการิทำากำาไริขั�นตี้้น 50% 

จิ้ากเปี้ายอดขายริวมทั�งกลุ้่มธุริกิจิ้ Commerce ปีีน้� 300 ล้้านบ้าท



K สิ่งสิัญญ�ณถึ่งผู้ถึือิหุ้น เตริ่ย์มนับถึอิย์หลังอิย์่�ลืมใช้สิิทธิแปิลงว่อิริ์แรินต์ “K-W2” ริอิบแริกัเด์ือิน
สิ.ค.น่� สิัด์สิ่ว่น 6:1 ท่�ริ�ค� 0.80 บ�ทต่อิหุ้น หว่ังนำ�เงินม�ใช้เปิ็นหมุนเว่่ย์นเพิ�มศักัย์ภ�พริับง�นใหม่ต่อิ

เนื�อิง พริ้อิมเสิิริ์ฟข่�ว่ด์่ล่�สิุด์ คว่้�ด์่ลโปิริเจำคริ่ว่มทุน ริับง�นตกัแต่งภ�ย์ในศูนย์์กั�ริค้�ใจำกัล�งเมือิง มูลค่�
กัว่่� 40 ล้�นบ�ทม�คริอิง จำ่อิริับทริัพย์์ทันท่ในไตริม�สิ 3/66 น่� ขณะท่� Backlog ในมือิปิัจำจำุบันกัว่่�  

400 ล้�นบ�ท บุ�คภ�ย์ในปิีน่�ทั�งหมด์ พริ้อิมชูไตริม�สิ 4 เข้�สิู่โหมด์ ไฮซุ่่ซุ่ั�น สิ่อิแว่ว่โกัย์ริ�ย์ได์้“Motor 
Expo” มูลค่� 80 -120 ล้�นบ�ท ตอิกัย์ำ��ผลง�นปิี 66 เทิริ์นอิะริ�ว่ด์์ ริ�ย์ได์้แตะ 840 ล้�นบ�ท

 K ส�งซิิกนับถอยหลัง
 ใช้สิทธิิแปลงK-W2 รอบแรก ส.ค.น้�

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายวงศกริ พิเศษสิทธิ์ ผู้อำานวยการิ
อาวุโสแล้ะนักล้งทุนสัมพันธ์ บ้ริิษัท คิงส์
เมน ซ้.เอ็ม.ท้.ไอ.จิ้ำากัด (มหาช่น) ("K") ผู้
ปีริะกอบ้ธุริกิจิ้ออกแบ้บ้แล้ะตี้กแตี้่งงาน
แบ้บ้คริบ้วงจิ้ริ 4 ปีริะเภูท ปีริะกอบ้ด้วย1.
ธุริกิจิ้งานตี้กแตี้่งภูายใน (Interiors), 
2.ธุริกิจิ้งานแสดงสินค้าแล้ะนิทริริศการิ 
(Exhibitions), 3.ธุริกิจิ้การิตี้ล้าดทางเล้้อก 
(Alternative Marketing) แล้ะ 4.ธุริกิจิ้
งานพิพิธภูัณฑ์แล้ะสวนสนุกแนวคิด 
(Museums & Thematic Park) เปีิดเผย
ว่า ภูายหล้ังท้�บ้ริิษัทฯออกใบ้สำาคัญแสดง
สิทธิท้�จิ้ะซ้�อหุ้นสามัญของบ้ริิษัทฯ คริั�งท้� 
2 (K-W2) โดยม้อายุ 1 ปีี นับ้แตี้่วันท้�ออก
แล้ะเสนอขาย ให้แก่ผู้ถ้อหุ้นเดิมของบ้ริิ
ษัทฯ จิ้ำานวนไม่เกิน 79,922,412 หน่วย ใน
อัตี้ริา 6 หุ้นสามัญตี้่อ 1 หน่วยใบ้สำาคัญ
แสดงสิทธิ โดยสามาริถใช่้สิทธิแปีล้งสภูาพ
เปี็นหุ้นสามัญในทุก ๆ 3 เด้อนนั�น

ทางบริษััทฯขอแจ�งไปิย์ังผู้้�ถือหุ�นว่า ภาย์ใน
เดือนสัิงหาคมนี� จะครบกิำาหนดระย์ะเวล้า
ในกิารใช่�สัิทธุิแปิล้งสัภาพั K -W2 รอบแรกิ
ในวันที� 31 สัิงหาคม 2566 โดย์บริษััทฯ
ได�เตรีย์มเปิิดให�ผู้้�ถือหน่วย์แจ�งความ
จำานงในกิารใช่�สัิทธุิ K-W2 ได�ระหว่างวัน
ที� 24-30 สัิงหาคม 2566 ที�อัตรากิารใช่�
สัิทธุิ 1 หน่วย์วอร์แรนต์ต่อ 1 หุ�นสัามัญ 
ในราคาใช่�สัิทธุิซึ่ื�อหุ�นสัามัญ 0.80 บาทต่อ
หุ�น แล้ะได�กิำาหนดใช่�สัิทธุิ์ในครั�งที� 2 ใน
วันที� 30 พัฤศจิกิาย์น 2566 สัามารถแจ�ง
ความจำานงในกิารใช่�สัิทธุิ K-W2 ได�ระหว่าง
วันที� 23-29 พัฤศจิกิาย์น 2566 ครั�งที� 3 
สัามารถใช่�สัิทธุิ์แปิล้งสัภาพั ในวันที� 29 
กิุมภาพัันธุ์ 2567 โดย์สัามารถแจ�งความ
จำานงในกิารใช่�สัิทธุิ K-W2 ได�ระหว่างวันที� 
22-28 กิุมภาพัันธุ์ 2567 แล้ะจะทำากิารซึ่ื�อ
ขาย์ K-W2 วันสัุดท�าย์คือ วันที� 18 เมษัาย์น 
2567 กิ่อนที�ผู้้�ถือหุ�นจะใช่�สัิทธุิ์ครั�งสัุดท�าย์ 
ในวันที� 14 พัฤษัภาคม 2567 ดังนั�นจะต�อง
แจ�งความจำานงเพัื�อใช่�สัิทธุิแปิล้ง K-W2 
ระหว่างวันที� 29-30 เมษัาย์น แล้ะวันที� 
1-13 พัฤษัภาคม 2567

สัำาหรับเม็ดเงินที�ได�จากิกิารใช่�สัิทธุิแปิล้ง
สัภาพั K-W2 ในครั�งนี� เพัื�อรองรับกิาร
เติบโตในอีกิ 1 ปิีข�างหน�า โดย์คาดว่าเม็ด
เงินจากิกิารระดมทุนภาย์หล้ังผู้้�ถือหุ�นมีกิาร
แปิล้งสัภาพัหมดตามสัิทธุิปิระมาณ 60 ล้�าน
บาท ซึ่่�งสั่งผู้ล้ดีต่อบริษััทฯในกิารนำาเม็ด
เงินดังกิล้่าวไปิใช่�เปิ็นเงินทุนเพัื�อหมุนเวีย์น
สัำาหรับกิารต่อย์อดแล้ะรองรับกิารขย์าย์
โครงกิารต่าง ๆ ในอนาคต ทั�งนี�หากิมีโครง
กิารใหม่ๆ เข�ามาในช่่วงกิล้างปิีหรือปิล้าย์ปิี
นี� บริษััทฯ กิ็สัามารถนำาเม็ดเงินดังกิล้่าวมา
ต่อย์อดกิารทำางานได�อย์่างล้งตัว
นาย์วงศกิร ย์ังได�กิล้่าวเพัิ�มเติมว่า ตั�งแต่
ไตรมาสั 2/2566 เปิ็นต�นไปิ บริษััทฯ จะ
กิล้ับมาโดดเด่นในเรื�องกิารรับงานตกิแต่ง
ภาย์ใน (Interiors) มากิย์ิ�งข่�น โดย์ล้่าสัุด
คว�างาน Interiors ในห�างสัรรพัสัินค�าย์่าน
ใจกิล้างเมืองกิรุงเทพัฯ ซึ่่�งมีม้ล้ค่าโครงกิาร
ปิระมาณ 40 ล้�านบาท โดย์งานดังกิล้่าวเปิ็น
โครงกิารร่วมทุนกิับ กิลุ้่มบริษััทพัันธุมิตร 
โดย์งานดังกิล้่าวจะเริ�มดำาเนินกิารภาย์ใน
เดือนกิรกิฎาคมนี� ซึ่่�งจะสั่งผู้ล้ให�บริษััทฯ
สัามารถรับร้�ราย์ได�เข�ามาภาย์ในไตรมาสั 
3/2566 นี�ทันที

ซึ่่�งในช่่วงกิ่อนหน�านี� บริษััทฯ ได�รับงานจากิ
กิลุ้่มบริษััท มิราเคิล้ ซึ่่�งเปิ็นงาน Interiors 
เล้านจ์ ในสันามบินสัุวรรณภ้มิ ภาย์ใน
โครงกิารอาคารเทีย์บเครื�องบินรองหล้ัง
ที� 1 (Satellite 1 : SAT-1) ม้ล้ค่า 65 ล้�าน
บาท โดย์มีระย์ะเวล้าดำาเนินกิาร 5 เดือน 
(พัฤษัภาคม-กิันย์าย์นนี�) โดย์งานดังกิล้่าว 
บริษััทฯทอย์รับร้�ราย์ได�เข�ามาตั�งแต่ไตรมาสั 
2/2566นี� สั่วนงาน Interiors ภาย์ในห�าง
สัรรพัสัินค�า 2 โครงกิารกิ่อนหน�านี� คิดเปิ็น
ม้ล้ค่ารวมปิระมาณ 20 ล้�านบาทนั�น จะ
ทย์อย์สั่งมอบงานแล้ะรับร้�ราย์ได�ในช่่วง
ไตรมาสั 2-3/2566 นี�ด�วย์เช่่นกิัน สั่งผู้ล้ให�
ในไตรมาสั 2 แล้ะ ไตรมาสั 3 นี� บริษััทฯจะ
รับร้�ราย์ได�จากิกิลุ้่มงาน Interiors เข�ามา
เพัิ�มข่�นอย์่างต่อเนื�อง นอกิจากินี� บริษััทฯ 

ย์ังเตรีย์มรับงานตกิแต่งภาย์ในของโรงแรม
แห่งหน่�ง ม้ล้ค่ากิว่า 42 ล้�านบาท ในช่่วง
เดือนกิันย์าย์นนี� ซึ่่�งคาดว่าจะทย์อย์รับร้�ราย์
ได�ในงานดังกิล้่าวเข�ามาในปิีนี� ปิระมาณ 16 
ล้�านบาท สั่วนราย์ได�ที�เหล้ือจะรับร้�ต่อเนื�อง
ในปิี 2567

อย์่างไรกิ็ตาม จากิภาพัรวมของธุุรกิิจในปิี 
2566 นี� บริษััทฯ เช่ื�อมั�นว่าจะสัามารถ
กิล้ับมาเทิร์นอะราวด์ได�อีกิครั�ง โดย์ได�ตั�ง
เปิ้าหมาย์ราย์ได�รวมเติบโตแตะระดับ 840 
ล้�านบาท โดย์ล้่าสัุดบริษััทฯ มีงานในมือ 
(Backlog) อย์้่ที�ปิระมาณ 400 ล้�านบาท จะ
ทย์อย์รับร้�ในช่่วงที�เหล้ือของปิีนี�ปิระมาณ 
90% สั่วนที�เหล้ือจะทย์อย์รับร้�ในปิี 2567 
อีกิทั�งปิัจจุบันบริษััทฯ มี Backlog ที� 
secure revenue ทั�งปิีแล้�วปิระมาณ 600 
ล้�านบาท ซึ่่�งในเหล้ือของปิีนี� ดังนั�นย์ิ�ง
เปิ็นกิารตอกิย์ำ�าให�เห็นว่า กิารกิล้ับมาเทิร์
นอะราวด์ในปิีนี�ไม่ใช่่เรื�องที�ย์ากิจนเกิินเอื�อม 
ฉะนั�นในช่่วงระย์ะเวล้าที�เหล้ือจ่งเช่ื�อว่าจะมี
ดีล้งานใหม่เข�ามาเพัิ�มในพัอร์ตอีกิเพัีย์ง 250 
ล้�านบาท ซึ่่�งจะเปิ็นไปิตามเปิ้าหมาย์อย์่าง
แน่นอน ปิระกิอบกิับในช่่วงไตรมาสั4/2566 
เปิ็นช่่วงไฮซึ่ีซึ่ั�นของธุุรกิิจ ที�สัำาคัญมีงานโปิร
เจคใหญ่ อย์่าง Motor Expo ที�บริษััทฯคาด
ว่าจะได�รับงานม้ล้ค่านี� ปิระมาณ 80-120 
ล้�านบาท เช่่นเดีย์วกิัน

“บ้ริิษัทฯ ตี้ั�งเปี้าหมายริายได้ริวมแตี้ะริะดับ้ 
840 ล้้านบ้าท จิ้ากสัดส่วนริายได้ 2 กลุ้่ม
หล้ักๆ ได้แก่ กลุ้่มงาน Interiors ปีริะมาณ 
150 ล้้านบ้าท คิดเปี็นปีริะมาณ 15-20% 
ของริายได้ริวม แล้ะกลุ้่มงาน Exhibition 
ริวมถ่งงาน Event ปีริะมาณ 690 ล้้าน
บ้าท หริ้อคิดเปี็นปีริะมาณ 80-85% ของ
ริายได้ริวม ซ่�งจิุ้ดเด่นของ K ค้อการิท้�
บ้ริิษัทฯ สามาริถทำาได้ทั�ง 2 ส่วน ค้องาน 
Exhibitions แล้ะงาน Interiors ปีริะกอบ้
กับ้ด้วยปีริะสบ้การิณ์ความเช่้�ยวช่าญขอ
งบ้ริิษัทฯ ทำาให้ตี้อบ้โจิ้ทย์ความตี้้องการิ
กลุ้่มลู้กค้าได้คริบ้ทุกมิตี้ิ”



บริิษััท ท่โอิเอิ เพ้นท์ (ปิริะเทศไทย์) จำำ�กััด์ (มห�ชน) หริือิ TOA โด์ย์  
ด์ริ. ภ�ณุพงศ์ ภูทะว่ัง ผู้จำัด์กั�ริอิ�วุ่โสิหน่ว่ย์ง�นว่�งแผนกัลย์ุทธ์อิงค์กัริและคว่�มย์ั�งย์ืน 
เปิ็นตัว่แทนบริิษััทฯ เข้�ริับใบปิริะกั�ศริับริอิง ค�ริ์บอินฟุตพริิ�นท์ขอิงอิงค์กัริ Carbon 

Footprint for Organization (CFO) เปิ็นปิีท่� 4  และค�ริ์บอินฟุตพริิ�นท์ขอิงผลิตภัณฑ์์ 
Carbon Footprint of Product (CFP) ปิริะจำำ�ปิี 2023 โด์ย์ม่ น�ย์เกั่ย์ริติช�ย์ ไมตริ่

ว่งษั์ ผู้อิำ�นว่ย์กั�ริอิงค์กั�ริบริิห�ริจำัด์กั�ริกั��ซุ่เริือินกัริะจำกั (อิงค์กั�ริมห�ชน) เปิ็น
ปิริะธ�นในพิธ่ ณ อิงค์กั�ริบริิห�ริจำัด์กั�ริกั��ซุ่เริือินกัริะจำกั (อิงค์กั�ริมห�ชน)

TOA มุ่งดำ�เน้นธุุรก้จสิ้่เข็่ยว

ตั�งเปา้หมูายปล่อยก๊าซื้เร้อนกระจิกสุทธิิเป็นศููนย์
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ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ตามที�บริษััทฯ ได�ดำาเนินธุุรกิิจตาม
กิล้ย์ุทธุ์แล้ะพัันธุกิิจของอย์่างมีธุร
รมาภิบาล้ มีความโปิร่งใสั แล้ะมี
กิารพััฒนานวัตกิรรมทางด�านสัินค�า
แล้ะบริกิารเพัื�อตอบสันองความ
ต�องกิารของล้้กิค�าสั้งสัุดกิว่า 59 ปิี
แล้�ว บริษััทฯ ย์ังมีเจตนารมณ์ในกิาร
ตอบแทนคืนกิล้ับสั้่สัังคมแล้ะปิระเทศ
ช่าติ 

ในกิารสันับสันุนด�านกิารรักิษัาแล้ะ
ฟ้�นฟ้สัิ�งแวดล้�อม จ่งได�เข�าร่วม
เปิ็นสัมาช่ิกิเครือข่าย์คาร์บอนนิว
ทรัล้ปิระเทศไทย์ ในฐานะ "องค์กิร
ผู้้�นำาด�านกิารจัดกิารกิ�าซึ่เรือน
กิระจกิ" (Climate Action Leading 
Organization) ซึ่่�งจะเปิ็นสั่วนหน่�ง

ในกิารขับเคล้ื�อนกิารบรรลุ้เปิ้าหมาย์
กิารปิล้่อย์กิ�าซึ่เรือนกิระจกิสัุทธุิเปิ็น
ศ้นย์์ของบริษััทฯ ภาย์ในปิี พั.ศ.2593 
(Net Zero Emission 2050) ผู้่าน
กิารดำาเนินงานในทุกิมิติ อาทิ กิาร
ใช่�พัล้ังงานสัะอาดจากิแสังอาทิตย์์ 
กิารปิรับปิรุงกิระบวนกิารผู้ล้ิต กิาร
จัดกิารทรัพัย์ากิรนำ�าแล้ะอากิาศ
กิารจัดกิารขย์ะ รวมทั�งกิารปิล้้กิปิ่า
เพัื�อฟ้�นฟ้ผู้ืนปิ่าในชุ่มช่นแล้ะกิักิเกิ็บ
คาร์บอนเครดิต

ทั�งน้� บ้ริิษัทฯ ได้ดำาเนินการิล้ดการิ
ปีล้่อยก�าซเริ้อนกริะจิ้กอย่างตี้่อเน้�อง 
โดยม้การิปีริะเมินการิปีล้่อยก�าซ
เริ้อนกริะจิ้กภูายในองค์กริผ่านการิ
ริับ้ริอง CFO ตี้ั�งแตี้่ปีี 2016 2021 

2022 แล้ะ 2023 ริวมทั�ง การิย้�น
ขอการิริับ้ริองฉล้ากคาริ์บ้อน ใน
ผล้ิตี้ภูัณฑ์ (CFP) ท้�ปีริะเมินวัฏจิ้ักริ
ช่้วิตี้ (Life Cycle Assessment) 
ของผล้ิตี้ภูัณฑ์ทั�งหมด 318 สินค้า 
ในกลุ้่มส้นำ�าทาอาคาริ แล้ะส้นำ�ามัน  

นอกิจากินี� ย์ังมีเปิ้าหมาย์พััฒนา
ผู้ล้ิตภัณฑ์ให�เปิ็นมิตรต่อสัิ�งแวดล้�อม
แล้ะปิล้ดปิล้่อย์คาร์บอนฟุตพัริ�นท์ตำ�า
ในอนาคต รวมทั�งมีความตั�งใจแล้ะมุ่ง
มั�นที�จะตอบแทนคืนต่อสัังคมแล้ะสัิ�ง
แวดล้�อม เพัื�อให�ทุกิช่ีวิตปิล้อดภัย์แล้ะ
มีคุณภาพัที�ดีข่�นในทุกิวัน



ECF เผย์คริ่�งปิีหลังแนว่โน้มธุริกัิจำด์่ เข้�สิู่ช่ว่งไฮซุ่่ซุ่ั�น หนุนอิอิเด์อิริ์สิ่ง
อิอิกัและในปิริะเทศ เผย์แนว่โน้มในปิริะเทศเริิ�มเติบโตจำ�กักั�ริฟ้�นตัว่ จำับ

มือิพันธมิตริเฟอิริ์นิเจำอิริ์ริ�ย์ใหญ่ในอิเมริิกั� ปิั�มย์อิด์ข�ย์ต่�งปิริะเทศ 
เล็งแตกัไลน์สิินค้�ตกัแต่งบ้�น พริ้อิมเพิ�มกัำ�ลังผลิต ต่อิย์อิด์กั�ริเติบโต 

ขณะท่�ผลปิริะกัอิบกั�ริ Q1/66 ริ�ย์ได์้ริว่ม 323.19 ล้�นบ�ท

ECF เผยคร่�งปิีหลัังธุุรก้จเข็้�ชู่วงไฮซี่ซีั�น
 เดัินหน้าดัันยอดัข้ายทั�งในและต่างประเทศู 

 จิัดัตั�ง บ.ย่อยข้ยายโอกาสส่งออกต่างประเทศู
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นายอาริักษ์ สุขสวัสดิ์ กริริมการิผู้
จิ้ัดการิ บ้ริิษัท อ้สตี้์โคสท์เฟอริ์นิเทค 
จิ้ำากัด (มหาช่น) (ECF) ผู้้�ผู้ล้ิตแล้ะ
จำาหน่าย์เฟอร์นิเจอร์ไม�ปิาร์ติเคิล้บอร์ด
ไม�เอ็มดีเอฟแบบปิระกิอบด�วย์ตนเอง 
เฟอร์นิเจอร์ไม�ย์างพัารา จำาหน่าย์ทั�ง
ในแล้ะต่างปิระเทศ เปิิดเผู้ย์ถ่ง แนว
โน�มธุุรกิิจคร่�งปิีหล้ังมีแนวโน�มเติบโต
กิว่าคร่�งปิีแรกิ เนื�องจากิเข�าสั้่ช่่วงไฮ
ซึ่ีซึ่ั�น สั่งผู้ล้ให�มีปิริมาณออเดอร์ทั�ง
ในปิระเทศแล้ะสั่งออกิเฟอร์นิเจอร์
เริ�มมีทิศทางกิารปิรับตัวเพัิ�มข่�น อีกิ
ทั�ง บริษััทมุ่งเน�นขย์าย์ตล้าดแล้ะช่่อง
ทางกิารจำาหน่าย์เฟอร์นิเจอร์ทั�งในแล้ะ
ต่างปิระเทศ โดย์ตล้าดในปิระเทศมี
สััญญาณกิารเติบโตที�ดี 

ปิัจจัย์สันับสันุนจากิธุุรกิิจภาค
บริกิาร ภาคท่องเที�ย์ว แล้ะภาค
อสัังหาริมทรัพัย์์ขย์าย์ตัวต่อเนื�อง สั่ง
ผู้ล้ดีต่อความต�องกิารใช่�เฟอร์นิเจอร์
แล้ะของตกิแต่งบ�านเพัิ�มข่�น ถือเปิ็น
โอกิาสัทางธุุรกิิจแล้ะความท�าทาย์ใหม่
ของบริษััท ในกิารมุ่งเน�นกิล้ย์ุทธุ์พััฒนา
แล้ะนำาเสันอผู้ล้ิตภัณฑ์เฟอร์นิเจอร์ให�มี
ความโดดเด่นด�านดีไซึ่น์ ฟังกิ์ช่ั�นกิารใช่�
งาน พัร�อมเพัิ�มไล้น์สัินค�าตกิแต่งบ�าน 
เพัื�อขย์าย์ฐานล้้กิค�า แล้ะตอบโจทย์์
ความต�องกิารของกิลุ้่มล้้กิค�าแบบครบ
วงจร

สั่วนตล้าดต่างปิระเทศ ย์อดขาย์มี
สััญญาณฟ้�นตัวดีข่�น กิลุ้่มล้้กิค�าต่าง

ปิระเทศเริ�มมีคำาสัั�งซึ่ื�อทย์อย์เข�ามา
ต่อเนื�อง ปิระกิอบกิับบริษััทปิรับปิรุง
ไล้น์กิารผู้ล้ิตเพัื�อเพัิ�มปิระสัิทธุิภาพั ล้ด
ต�นทุนแล้ะค่าใช่�จ่าย์ให�เปิ็นไปิอย์่าง
มีปิระสัิทธุิภาพั แล้ะล้่าสัุดบริษััทได�
พัิจารณากิารร่วมล้งทุน แล้ะจะจัดตั�ง
บริษััทร่วมทุน 

ซึ่่�งจะเปิ็นบริษััทย์่อย์ของบริษััทฯ เพัิ�ม
เติมจำานวน 1 บริษััท คือ บริษััท อีซึ่ี
เอฟ ดีไซึ่น์ จำากิัด ปิระกิอบธุุรกิิจหล้ักิ
เปิ็นผู้้�จัดจำาหน่าย์ผู้ล้ิตภัณฑ์เฟอร์นิเจอร์
ในต่างปิระเทศ สััดสั่วนกิารถือหุ�น
แบ่งเปิ็น บริษััท อีสัต์โคสัท์เฟอร์นิ
เทค จำากิัด (มหาช่น) 51% แล้ะ บริษััท 
Homy Casa Inc. 49% ซึ่่�งคาดว่าจะ
จดทะเบีย์นจัดตั�งได�แล้�วเสัร็จภาย์ใน
เดือนกิรกิฎาคม 2566 แล้ะคาดว่าจะ
เริ�มดำาเนินกิารในเช่ิงพัาณิช่ย์์ภาย์ใน
เดือนกิรกิฎาคม 2566 นี�ต่อไปิ ซึ่่�ง
กิารเข�าร่วมทุนดังกิล้่าวจะเปิ็นโอกิาสั
สัร�างความแข็งแกิร่งแล้ะกิารขย์าย์
ช่่องทางกิารจำาหน่าย์ในต่างปิระเทศ 
เนื�องจากิพัันธุมิตรของบริษััทฯ เปิ็นผู้้�
จัดจำาหน่าย์ผู้ล้ิตภัณฑ์เฟอร์นิเจอร์แล้ะ
ของตกิแต่งบ�านที�มีฐานล้้กิค�าแล้ะโกิดัง
สัินค�าครอบคลุ้มพัื�นที�ในหล้าย์ปิระเทศ
ทั�วโล้กิ

ทั�งนี� บริษััทฯ เช่ื�อมั�นว่า กิารจัดตั�ง
บริษััทร่วมทุนในครั�งนี� จะเพัิ�มโอกิาสั
สัร�างช่่องทางกิารจำาหน่าย์ใหม่ แล้ะจะ
เปิ็นสั่วนสัำาคัญที�จะช่่วย์ผู้ล้ักิดันย์อด

ขาย์ในตล้าดต่างปิระเทศให�เติบโตได�นับ
จากินี�

สัำาหรับธุุรกิิจพัล้ังงานทดแทน ที�ผู้่าน
มารับร้�สั่วนแบ่งกิำาไรจากิโรงไฟฟ้า
พัล้ังงานแสังอาทิตย์์ ขนาด 220 MW 
เมืองมินบ้ ปิระเทศเมีย์นมาร์ เฟสัแรกิ 
50 MW เรีย์บร�อย์แล้�ว โดย์บริษััทคาด
ว่าจะรับร้�สั่วนแบ่งกิำาไร เฟสั 2 (50 
MW) ภาย์ในไตรมาสัที� 4 ปิีนี� สั่วนเฟสั
ที� 3 แล้ะ 4 อย์้่ระหว่างวางแผู้นเพัื�อ
กิ่อสัร�างให�ครบโดย์เร็วที�สัุดต่อไปิ

ขณะที� ผู้ล้ปิระกิอบกิารไตรมาสั 1/66 
ว่า บริษััทมีราย์ได�รวม 323.19 ล้�านบาท 
ล้ดล้งจากิช่่วงเดีย์วของปิีกิ่อนที�มีราย์
ได�รวม 419.96 ล้�านบาท จำานวน 96.77 
ล้�านบาท ทั�งนี� ผู้ล้ปิระกิอบกิารของ
บริษััทปิรับตัวล้ดล้ง สัาเหตุสัำาคัญเกิิด
จากิราย์ได�กิารสั่งออกิที�ล้ดล้งตามกิาร
ช่ะล้อตัวของเศรษัฐกิิจโล้กิแล้ะกิำาล้ัง
ซึ่ื�อในปิระเทศต่าง ๆ รวมถ่งผู้ล้กิระทบ
จากิภาวะสังครามที�เริ�มข่�นตั�งแต่ปิล้าย์
เดือนกิุมภาพัันธุ์ 2565 ที�ผู้่านมา โดย์
ปิัจจุบันบริษััทมีสััดสั่วนกิารจำาหน่าย์ใน
ปิระเทศ 58.52 % แล้ะสั่งออกิ 41.48 
% ซึ่่�งในไตรมาสัแรกิที�ผู้่านมาราย์ได�
จากิกิารสั่งออกิล้ดล้ง 42.24 % ขณะ
ที�กิารจำาหน่าย์สัินค�าภาย์ในปิระเทศมี
ม้ล้ค่าใกิล้�เคีย์งกิับช่่วงเดีย์วกิันของปิี
กิ่อน อย์่างไรกิ็ตามบริษััทคาดกิารณ์ว่า 
ทิศทางราย์ได�จากิกิารสั่งออกิแล้ะกิาร
จำาหน่าย์ในต่างปิระเทศจะค่อย์ ๆ ปิรับ
ตัวดีข่�นในช่่วง 6 เดือนหล้ังของปิีนี�



บมจำ.ย์ูเอิซุ่่ โกัลบอิล ("UAC") ลุย์ผลิตนำ��มันด์ิบจำ�กัแหล่งผลิตปิิโตริเล่ย์ม
อิริุโณทัย์จำังหว่ัด์สิุโขทัย์ ปิริะเด์ิมข�ย์ล็อิตแริกั 250 บ�ริ์เริล เด์ือินมิถึุน�ย์น

ต�มเปิ้� ตอิกัย์ำ��แหล่งปิิโตริเล่ย์ม 2 แห่ง L10/43 - L11/43 เด์ินเคริื�อิงผลิตเชิง
พ�ณิชย์์เต็มสิูบ หนุนริ�ย์ได์้เพิ�มจำ�กัธุริกัิจำผลิตปิิโตริเล่ย์มให้ UAC ต�มเปิ้�ท่�ตั�งไว่้

UAC ด่เดย์
ผลิตนำ�ามูันดัิบจิากแหล่งผลิต

ปิโตรเล้ยมูอรุโณทัย
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นายช่ัช่พล้ ปีริะสพโช่ค ปีริะธาน
เจิ้้าหน้าท้�บ้ริิหาริแล้ะกริริมการิ
ผู้จิ้ัดการิ บ้ริิษัท ยูเอซ้ โกล้บ้อล้ 
จิ้ำากัด (มหาช่น) หริ้อ "UAC" เปิิด
เผู้ย์ว่า ล้่าสัุดบริษััทฯได�ดำาเนินกิารข
ผู้ล้ิตนำ�ามันดิบจากิแหล้่งอรุโณทัย์-
ซึ่ี หรือ L10/43 (C) จังหวัดสัุโขทัย์ 
ได�สัำาเร็จเมื�อวันที� 25 มิถุนาย์น 
2566 ที�ผู้่านมา โดย์สัามารถผู้ล้ิต
นำ�ามันดิบได� 100 บาร์เรล้/วันแบบ 
natural flow แล้ะปิระเดิมขาย์ล้็อต
แรกิ 250 บาร์เรล้ สั่งผู้ล้ให�บริษััท
สัามารถทย์อย์รับร้�ราย์ได�ตั�งแต่
ปิล้าย์เดือนมิถุนาย์น 2566

 "จิ้ากความความสำาเริ็จิ้ในการิผล้ิตี้
นำ�ามันดิบ้จิ้ากแหล้่งผล้ิตี้ปีิโตี้ริเล้้ยม
บู้ริพา-เอ หริ้อ L11/43 จิ้ังหวัด

สุโขทัย เม้�อช่่วงเด้อนตีุ้ล้าคม 
2565 ท้�ผ่านมา บ้ริิษัทฯ คาด
การิณ์การิผล้ิตี้ปีิโตี้ริเล้้ยมทั�ง 2 
แหล้่งไว้ท้� 200-300 บ้าริ์เริล้ตี้่อ
วัน จิ้ะช่่วยสนับ้สนุนการิเตี้ิบ้โตี้
ของบ้ริิษัทฯ ให้มั�นคงแล้ะยั�งย้น 
จิ้ากอายุสัมปีทานปีิโตี้ริเล้้ยมท้�ม้
อยู่ถ่งปีี 2576 แล้ะการิท้�บ้ริิษัทฯ
ได้ดำาเนินการิผล้ิตี้นำ�ามันดิบ้จิ้าก
แหล้่งปีิโตี้ริเล้้ยมในปีริะเทศนั�น ถ้อ
เปี็นการิล้ดการินำาเข้าเช่้�อเพล้ิงจิ้าก
ตี้่างปีริะเทศ แล้ะเปี็นการิจิ้้างงาน
ในริะดับ้ชุ่มช่น โดย UAC ถ้อเปี็น
บ้ริิษัทเอกช่นท้�ให้ความสำาคัญกับ้
ชุ่มช่นโดยริอบ้โริงงานเสมอมา" 
นายช่ัช่พล้ กล้่าวทิ�งท้าย 

สัำาหรับแหล้่งผู้ล้ิตปิิโตรเล้ีย์มแปิล้ง

สัำารวจบนบกิหมาย์เล้ข L10/43 
แล้ะ L11/43 จังหวัดสัุโขทัย์ UAC 
ได�รับสัิทธุิสััมปิทานจากิกิระทรวง
พัล้ังงานตั�งแต่ไตรมาสั 1/2565 
แล้ะได�เข�าดำาเนินกิารติดตั�ง
เครื�องจักิรแล้ะอุปิกิรณ์ในกิารผู้ล้ิต
ปิิโตรเล้ีย์มตั�งแต่ปิี 2565 ซึ่่�งจะช่่วย์
เสัริมศักิย์ภาพัความแข็งแกิร่งให�
กิับ UAC จากิปิริมาณนำ�ามันดิบที�ได� 
โดย์นอกิจากิกิารจำาหน่าย์นำ�ามันดิบ
ให�กิับโรงกิล้ั�นนำ�ามันภาย์ในปิระเทศ
แล้�ว ย์ังมีกิ�าซึ่ธุรรมช่าติที�บริษััทฯ
จะสั่งให�กิับโรงงานผู้ล้ิตผู้ล้ิตภัณฑ์
ปิิโตรเล้ีย์ม (PPP) โรงไฟฟ้าเสัา
เถีย์ร แล้ะโรงไฟฟ้าปิระด้่เฒ่า  
ในระย์ะย์าวมากิข่�นอีกิด�วย์



KUN เค�ะแจกวอร์แรนต์์ให้ผู้ถืือหุ้นเด้ม 249.70 ลั้�นหน่วย

ระดัมูทุนสยายปกีโครงการในอนาคต
หนุนรายไดั้ป ี70 แตะ 2,000 ลบ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บอิริ์ด์ บมจำ.ว่ิลล่� คุณ�ลัย์ ("KUN") ไฟเข่ย์ว่แจำกัว่อิริ์แรินต์ ("KUN-W2") จำำ�นว่น 
249.70 ล้�นหน่ว่ย์ ให้แกั่ผู้ถึือิหุ้นเด์ิม(RO) ในอิัตริ�สิ่ว่น 3 หุ้นสิ�มัญเด์ิม ต่อิ 1 

หน่ว่ย์ใบสิำ�คัญแสิด์งสิิทธิ ด์่งเงินสิำ�ริอิงขย์�ย์ธุริกัิจำ และโคริงกั�ริใหม่ๆ ในอิน�คต 
สิริ้�งโอิกั�สิกั�ริเติบโตขอิงริ�ย์ได์้ต�มเปิ้�ในปิี 2570 แตะ 2,000 ล้�นบ�ท

นางปีริะว้ริัตี้น์ เทวอักษริ ปีริะธานเจิ้้า
หน้าท้�บ้ริิหาริ บ้ริิษัท วิล้ล้่า คุณาล้ัย 
จิ้ำากัด (มหาช่น) หริ้อ "KUN" ผู้้�พััฒนา
โครงกิารอสัังหาริมทรัพัย์์ปิระเภทแนว
ราบในเขตพัื�นที�ช่านเมือง เปิิดเผู้ย์ว่า ที�
ปิระชุ่มคณะกิรรมกิารบริษััทฯ ได�มีมติ
อนุมัติกิารออกิแล้ะเสันอขาย์ใบสัำาคัญ
แสัดงสัิทธุิที�จะซึ่ื�อหุ�นสัามัญของบริ
ษััทฯ รุ่นที� 2 ("KUN-W2") จำานวนไม่
เกิิน 249.70 ล้�านหน่วย์ ให�แกิ่ผู้้�ถือหุ�น
เดิมตามสััดสั่วน จำานวนหุ�นที�ผู้้�ถือหุ�น 
(Rights Offering) โดย์ไม่คิดม้ล้ค่า ใน
อัตราสั่วน 3 หุ�นสัามัญเดิม ต่อ 1 หน่วย์
ใบสัำาคัญแสัดงสัิทธุิรุ่นที� 2 (KUN-W2) 
โดย์ใบสัำาคัญแสัดงสัิทธุิดังกิล้่าวมีอาย์ุ 
2 ปิี นับจากิวันที�ได�ออกิใบสัำาคัญแสัดง
สัิทธุิ

ทั�งนี� KUN-W2 จะมีอัตรากิารใช่�สัิทธุิ
ตามใบสัำาคัญแสัดงสัิทธุิ 1 หน่วย์ต่อ
หุ�นสัามัญ 1 หุ�น ที�ระดับราคากิารใช่�
สัิทธุิเท่ากิับ 2.20 บาทต่อหุ�น โดย์ผู้้�ถือ
ใบสัำาคัญแสัดงสัิทธุิ รุ่นที� 2 สัามารถ
ใช่�สัิทธุิตามใบสัำาคัญแสัดงสัิทธุิได�ใน
ทุกิ 6 เดือน ภาย์หล้ังจากิวันที�ออกิแล้ะ
เสันอขาย์ใบสัำาคัญแสัดงสัิทธุิ รุ่นที� 2 
(KUN-W2)

 นอกิจากินี�ที�ปิระชุ่มบอร์ด KUN ได�มี
มติอนุมัติกิารเพัิ�มทุนจดทะเบีย์น 
ของบริษััทฯ อีกิจำานวน 

162,307,180 บาท จากิทุนจด
ทะเบีย์นเดิมจำานวน 434,555,031.50 
บาท แบ่งออกิเปิ็นหุ�นสัามัญจำานวน 
869,110,063 หุ�น ม้ล้ค่าที�ตราไว�หุ�น
ล้ะ 0.50 บาท เปิ็นทุนจดทะเบีย์น
จำานวน 596,862,211.50 บาท แบ่ง
ออกิเปิ็น 1,193,724,423 หุ�น ม้ล้ค่าที�
ตราไว�หุ�นล้ะ 0.50 บาท โดย์กิารออกิ
หุ�นสัามัญเพัิ�มทุนจำานวน 324,614,360 
หุ�น ม้ล้ค่าที�ตราไว�หุ�นล้ะ 0.50 บาท 
เพัื�อรองรับกิารเพัิ�มทุนแบบมอบอำานาจ
ทั�วไปิ (General Mandate) เพัื�อเสันอ
ขาย์ให�แกิ่บุคคล้ในวงจำากิัด (Private 
Placement) แล้ะกิารออกิแล้ะเสันอ
ขาย์ใบสัำาคัญแสัดงสัิทธุิที�จะซึ่ื�อหุ�น
สัามัญของบริษััทฯ รุ่นที� 2(KUN-W2) 
ในครั�งนี� โดย์เตรีย์มเสันอขออนุมัติจากิ
ผู้้�ถือหุ�นในวันที� 27 กิรกิฎาคม 2566 นี�

ปิระธุานเจ�าหน�าที�บริหาร บมจ.วิล้ล้่า 
คุณาล้ัย์ "KUN" กิล้่าวถ่งวัตถุปิระสังค์
ของกิารออกิใบสัำาคัญแสัดงสัิทธุิ 
KUN-W2 ในครั�งนี�ว่า บริษััทฯเตรีย์ม
เงินที�ได�ไว�เปิ็นเงินทุนสัำารองสัำาหรับ
กิารขย์าย์ธุุรกิิจของบริษััทฯ ที�มีอย์้่ใน
ปิัจจุบัน แล้ะแผู้นกิารพััฒนาโครงกิาร
ใหม่ๆที�กิำาล้ังเกิิดข่�นในอนาคต รวมถ่ง
แผู้นกิารขับเคล้ื�อนธุุรกิิจที�เกิี�ย์วเนื�อง
กิับธุุรกิิจหล้ักิของบริษััทฯ ตล้อดจนใช่�
เปิ็นเงินทุนหมุนเวีย์นในกิารดำาเนินงาน

สัำาหรับเม็ดเงินที�ได�จากิกิารใช่�สัิทธุิ
แปิล้งสัภาพัในครั�งนี� เพัื�อรองรับกิาร
เติบโตในอีกิ 2-3 ปิีข�างหน�า โดย์คาด
ว่าเม็ดเงินจากิกิารระดมทุนภาย์หล้ังผู้้�
ถือหุ�นมีกิารแปิล้งสัภาพัหมดตามสัิทธุิ
ปิระมาณ 549.35 ล้�านบาท ซึ่่�งสั่งผู้ล้ดี
ต่อบริษััทฯในกิารนำาเม็ดเงินดังกิล้่าวไปิ
ใช่�เปิ็นเงินทุนเพัื�อหมุนเวีย์นสัำาหรับกิาร
ต่อย์อดแล้ะรองรับกิารขย์าย์โครงกิาร
ต่าง ๆ ในอนาคต

นอกิจากินี�บริษััทฯปิระสับความสัำาเร็จ
ในกิารเสันอขาย์ให�แกิ่ผู้้�ถือหุ�นเดิมตาม
สััดสั่วนกิารถือหุ�น (Rights Offering)
จำานวนไม่เกิิน 68,639,992 หุ�น ที�ราคา
เสันอขาย์หุ�นล้ะ 2.10 บาท โดย์จัดสัรร
ในอัตราสั่วนหุ�นสัามัญเดิม 10 หุ�น
สัามัญเดิม ต่อ 1 หุ�นสัามัญที�ออกิใหม่ 
ในช่่วงปิล้าย์เดือนพัฤษัภาคมที�ผู้่าน
มา ซึ่่�งจากิความสัำาเร็จในกิารเสันอขาย์
หุ�นสัามัญเพัิ�มทุนแบบ RO ถือเปิ็นกิาร
ตอกิย์ำ�าความเช่ื�อมั�นที�ผู้้�ถือหุ�นมีต่อ 
KUN เสัมอมา สั่งผู้ล้ให�สัามารถระดม
ทุนได�จำานวน 131 ล้�านบาท ซึ่่�งเม็ดเงิน
ดังกิล้่าวบริษััทฯจะนำาไปิต่อย์อดในกิาร
ดำาเนินงานของโครงกิารต่าง ๆ เพัื�อ
ผู้ล้ักิดันให�ธุุรกิิจมีกิารเติบโตอีกิเท่าตัว
ในอนาคตตามเปิ้าหมาย์ราย์ได�ไปิแตะที�
ระดับ 2,000 ล้�านบาท ในปิี 2570 แล้ะ
สัามารถช่่วย์เสัริมฐานะทางกิารเงินของ
บริษััทให�มีความแข็งแกิร่งมากิย์ิ�งข่�น



SCB CIO เปีิดกล้ยุทธ์ล้งทุนฝั่่าภูาวะเศริษฐกิจิ้ถดถอย หล้ังเฟดเดินหน้าข่�นดอกเบ้้�ยตี้่อในปีีน้�   
แนะจิ้ัดพอริ์ตี้ล้งทุนริองริับ้แริงสะเท้อนจิ้ากความผันผวนของตี้ล้าด แบ้่งเงินล้งทุนในตี้ริาสาริหน้�  

35-40% ของพอริ์ตี้ริวมทั�งหมด หุ้นในกลุ้่ม Defensive ปีริะเภูทสาธาริณูปีโภูค เช่่น พล้ังงานทาง
เล้้อก หริ้อ สินค้าอุปีโภูคบ้ริิโภูคแล้ะ หุ้นจิ้้น A-share อ้กปีริะมาณ 35-40% ล้งทุนในทองคำา นำ�ามัน 

หริ้อสินค้าโภูคภูัณฑ์ 5-10% แล้ะเก็บ้สภูาพคล้่องไว้ในกองทุนริวมตี้ล้าดเงิน (Money Market)สกุล้เงิน
ดอล้ล้าริ์สหริัฐ อ้ก 5 -10% เพ้�อริอจิ้ังหวะเข้าล้งทุนในสินทริัพย์ตี้่างๆ ในตี้่างปีริะเทศ

SCB CIO แนะจัดพอร์ตลงทุนฝ่่ามรสุมเศรษฐกิจถดถอย 

เปิดัสินทรัพย์เดั่นตราสารหน้�สหรัฐ-
หุ้นสาธิารณูปโภคและสินค้าโภคภัณฑ์์

การเงิิน
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นายศริช่ัย  สุเนตี้์ตี้า  ผู้ช่่วยผู้จิ้ัดการิใหญ่ 
ผู้บ้ริิหาริสายงาน Investment Office and 
Product แล้ะผู้ช่่วยผู้จิ้ัดการิใหญ่  ผู้บ้ริิหาริ
ฝั่่าย CIO  Office   ธนาคาริไทยพาณิช่ย์  เปิิด
เผู้ย์ว่า  ภาวะกิารล้งทุนที�ธุนาคารกิล้างหล้ักิ 
ย์ังคงมีแนวโน�มปิรับข่�นอัตราดอกิเบี�ย์นโย์บาย์ 
โดย์เฉพัาะธุนาคารกิล้างสัหรัฐฯ (เฟด)ที�มีแนว
โน�มปิรับข่�นอีกิ0.25%  ในกิารปิระชุ่มวันที�  
25 - 26 กิรกิฎาคมนี�  เนื�องจากิเงินเฟ้อพัื�น
ฐานของสัหรัฐฯ ย์ังปิรับล้ดล้งช่�า แต่คาดว่า
เฟดใกิล้�จบรอบกิารข่�นดอกิเบี�ย์แล้�ว ขณะที�
ภาคธุุรกิิจธุนาคารสัหรัฐฯ มีความระมัดระวังใน
กิารปิล้่อย์สัินเช่ื�อมากิข่�น ซึ่่�งเปิ็นแรงกิดดันเพัิ�ม
เติม ที�อาจทำาให�เศรษัฐกิิจสัหรัฐฯ มีแนวโน�ม
ช่ะล้อตัวล้ง แล้ะมีโอกิาสัเข�าสั้่ภาวะถดถอย์แบ
บอ่อนๆได�  (mild recession)

ในช่่วงภูาวะน้�หากนักล้งทุนตี้้องการิฝั่่ามริสุม
เศริษฐกิจิ้ถดถอย   แนะนำาในพอริ์ตี้ล้งทุนควริ
ม้ตี้ริาสาริหน้�ปีริะมาณ 35-40%  ส่วนอ้ก 35-
40% ล้งทุนในหุ้น โดยเน้นท้�กลุ้่ม Defensive 
หริ้อหุ้นท้�ทนทานทุกสภูาพตี้ล้าด แล้ะ 5-10% 
ล้งทุนในทองคำา นำ�ามัน หริ้อสินค้าโภูคภูัณฑ์ 
(Commodity) ริวมทั�งเน้นเก็บ้สภูาพคล้่อง
อ้ก 5-15% ไว้ในกองทุนริวมตี้ล้าดเงิน 
(Money Market) สกุล้เงินดอล้ล้าริ์สหริัฐ 
เพ้�อริอจิ้ังหวะเข้าล้งทุนในสินทริัพย์ตี้่างๆ ใน
ตี้่างปีริะเทศ อย่างไริก็ตี้าม การิแบ้่งเงินล้งทุน
ในสินทริัพย์ตี้่างๆ นักล้งทุนแตี้่ล้ะท่านม้เปี้า
หมายการิล้งทุนท้�แตี้กตี้่างกัน โดยจิ้ะตี้้อง
คำาน่งถ่งความเส้�ยงท้�ยอมริับ้ได้ด้วย

ทั�งนี� ในช่่วงคร่�งหล้ังของปิีนี�  ควรมีสัินทรัพัย์์
ล้งทุนดังกิล้่าวไว�ในพัอร์ต เนื�องจากิเศรษัฐกิิจ
สัหรัฐฯ ในอีกิ 12 เดือนข�างหน�า มีโอกิาสั 
30% ที�จะช่ะล้อตัว แล้ะเงินเฟ้อล้งเร็วกิว่า
คาด ทำาให�อาจไม่ต�องปิรับข่�นดอกิเบี�ย์อีกิ แต่
มีความเปิ็นไปิได�ถ่ง 60% ที�จะถดถอย์แบ
บอ่อนๆ แล้ะเงินเฟ้อพัื�นฐานย์ังช่ะล้อตัวล้ง
ช่�า ดังนั�น อาจได�เห็นเฟด ปิรับข่�นดอกิเบี�ย์
อีกิ 1-2 ครั�ง เปิ็น5.50-5.75% แล้�วคงอัตรา
ดอกิเบี�ย์ไว� โดย์สั่งสััญญาณว่ากิารล้ดดอกิเบี�ย์
น่าจะเกิิดในปิี 2567 โดย์ล้ดล้ง 1 percentage 
points  เปิ็น 4.6% แล้ะในปิี 2568 ล้ดล้งอีกิ 
1.2 percentage points อย์้่ที� 3.4%  ซึ่่�งภาวะ

เช่่นนี� กิารล้งทุนในตราสัารหนี�ย์ังมีโอกิาสัได�
รับผู้ล้ตอบแทนที�น่าสันใจ ภาย์ใต�ความเสัี�ย์ง
ที�ตำ�ากิว่าสัินทรัพัย์์ปิระเภทอื�น อย์่างไรกิ็ตาม  
ตล้าดรับร้�คาดกิารณ์กิารปิรับข่�นอัตราดอกิเบี�ย์
ของเฟดในเดือนกิรกิฎาคมไปิค่อนข�างมากิ
แล้�ว เมื�อพัิจารณาจากิคาดกิารณ์ของนักิล้งทุน
ใน Fed Fund Futures ค่อนข�างสัอดคล้�อง
กิับเฟดที�มองว่าเงินเฟ้อย์ังล้งช่�ากิว่าเปิ้าหมาย์ 
แล้ะมีโอกิาสัปิรับข่�นดอกิเบี�ย์อีกิครั�ง ในอัตรา 
0.25%  แต่คาดว่าจะกิระทบตล้าดแล้ะอัตราผู้ล้
ตอบแทนพัันธุบัตร (Bond Yield) ไม่มากินักิ  
ด�วย์เงินเฟ้อที�ปิรับล้ดล้งช่�า แล้ะตล้าดแรงงาน
ย์ังต่งตัว 

 SCB CIO มองว่า ทิศทางอัตราดอกิเบี�ย์ระย์ะ
สัั�นจะย์ังอย์้่ในระดับสั้งกิว่า5%ไปิตล้อดทั�งปิี 
2566 ถือเปิ็นระดับที�น่าสันใจ นับว่าหาย์ากิ
มากิในช่่วง 10  ปิีที�ผู้่านมา เหมาะสัำาหรับผู้้�
ล้งทุนที�ต�องกิารล้งทุนระย์ะสัั�น ในสัินทรัพัย์์
ที�มีความเสัี�ย์งตำ�าโดย์เราพับว่ามีเงินไหล้เข�า 
กิองทุนรวมตล้าดเงิน(Money Market)สักิุล้
เงินดอล้ล้าร์สัหรัฐของบริษััทหล้ักิทรัพัย์์จัดกิาร
กิองทุนรวม(บล้จ.)ระดับโล้กิค่อนข�างมากิ

สั่วนกิารล้งทุนในตราสัารหนี�ระย์ะย์าว  มองว่า  
Bond Yield น่าจะผู้่านระดับสั้งสัุดมาแล้�วช่่วง
ต�นปิี  หากิเฟดข่�นดอกิเบี�ย์อีกิ1หรือ2 ครั�ง จะ
สั่งผู้ล้ให� Bond Yield น่าจะอย์้่ในขาล้งมากิกิว่า
ขาข่�น   ทั�งนี� แม�ตล้าดจะมองว่า เงินเฟ้ออาจ
ย์ังไม่เข�าสั้่กิรอบที�เฟดต�องกิารในปิี 2567 แต่
ด�วย์ดอกิเบี�ย์นโย์บาย์ในระดับสั้ง แล้ะอัตรา
เงินเฟ้อที�ตำ�ากิว่าดอกิเบี�ย์นโย์บาย์ ทำาให�อัตรา
ผู้ล้ตอบแทนที�แท�จริง หรือ Real Yield (อัตรา
ดอกิเบี�ย์ – เงินเฟ้อ) มีแนวโน�มเปิ็นบวกิ กิาร
ล้งทุนในตราสัารหนี�ระย์ะย์าว จ่งย์ังน่าสันใจ 
สัำาหรับพัันธุบัตรรัฐบาล้ระย์ะย์าว แล้ะหุ�นกิ้�
คุณภาพัสั้ง ที�มีเรตติ�ง AA- ข่�นไปิ ของบริษััทที�
แข็งแกิร่ง ซึ่่�งมักิจะได�รับผู้ล้กิระทบจากิภาวะ
เศรษัฐกิิจน�อย์กิว่าบริษััททั�วไปิ โดย์ตราสัารหนี�
เหล้่านี� ย์ังให�ผู้ล้ตอบแทนค่อนข�างดี อาจได�ทั�ง
อัตราดอกิเบี�ย์รับของตราสัารหนี�ที�ค่อนข�างสั้ง 
แล้ะสั่วนต่างกิำาไรจากิราคาตราสัารหนี�ที�จะปิรับ
เพัิ�มข่�น ในช่่วงที�ดอกิเบี�ย์ล้ดล้ง

สัำาหรับกิารล้งทุนในหุ�นแนะนำาให�ขาย์ทำา
กิำาไรหุ�นที�ได�รับผู้ล้ตอบแทนสั้งในช่่วงที�ผู้่าน
มา เช่่น กิลุ้่มMega Technologyในสัหรัฐฯ 
ที�นับตั�งแต่ต�นปิีจนถ่งปิัจจุบันราคาปิรับข่�น
ไปิ30-40% แล้ะมีหุ�นหล้าย์ตัวที�ราคาเริ�มกิล้ับ
ไปิทำาระดับสั้งสัุดใหม่ (new high) ที�ควรใช่�
ความระมัดระวังในกิารล้งทุนมากิข่�น แล้�วสัับ
เปิล้ี�ย์นเงินไปิล้งทุนในหุ�นกิลุ้่ม Defensive ของ
สัหรัฐฯน่าสันใจเพัราะย์ังทำาผู้ล้งานได�น�อย์กิว่า
ตล้าด แต่เปิ็นหุ�นที�มีแนวโน�มปิรับตัวได�ดีใน
ช่่วงเศรษัฐกิิจไม่ดีหรือถดถอย์  หุ�น Defensiv
eที�แนะนำาคือกิลุ้่มสัาธุารณ้ปิโภค (Utility) เช่่น 
พัล้ังงานทางเล้ือกิ ที�ย์ังปิรับข่�นช่�ากิว่าหุ�นกิลุ้่ม
เทคโนโล้ย์ีค่อนข�างมากิ แล้ะกิลุ้่ม Consumer 
Staples หรือสัินค�าอุปิโภคบริโภคที�จำาเปิ็นต่อ
กิารดำาเนินช่ีวิต ที�ผู้ล้กิารดำาเนินงานมักิจะมี
เสัถีย์รภาพักิว่าหุ�น S&P500 โดย์รวมในช่่วง
ตล้าดขาล้ง

นอกิจากินี�  กิารย์�าย์เงินล้งทุนจากิตล้าดพััฒนา
แล้�ว ไปิย์ังตล้าดเกิิดใหม่เปิ็นอีกิทางเล้ือกิที�น่า
สันใจ เช่่น หุ�นจีน A-Share ถ่งแม�จะย์ังทำาผู้ล้
งานได�ดีน�อย์กิว่าตล้าดอื�น แต่มองว่ามีความ
น่าสันใจล้งทุนระย์ะย์าว จ่งย์ังให�นำ�าหนักิกิาร
ล้งทุนสั้งกิว่าตล้าดพััฒนาแล้�ว  สั่วนทองคำา 
นำ�ามัน หรือสัินค�าโภคภัณฑ์ หากิมีไว�ในพัอร์ต 
5-10% จะช่่วย์ปิ้องกิันความเสัี�ย์งเศรษัฐกิิจขา
ล้งได� กิลุ้่มนี�มักิจะทำาให�พัอร์ตล้งทุนโดย์รวม
ให�ผู้ล้ตอบแทนที�ดีข่�น เมื�อเปิรีย์บเทีย์บด�วย์ค่า
ความเสัี�ย์งที�เท่ากิัน 

"นักล้งทุนคาดหวังผล้ตี้อบ้แทนปีล้ายทาง
ท้�เปี็นบ้วกตี้ามเปี้าหมายท้�ตี้ั�งใจิ้ไว้ทั�งสิ�น แตี้่
เน้�องจิ้ากการิล้งทุนม้ความเส้�ยง ดังนั�น 
ริะหว่างทางท้�ล้งทุนอาจิ้จิ้ะม้สถานการิณ์เข้า
มากริะทบ้ ทำาให้ผล้ตี้อบ้แทนของสินทริัพย์
บ้างปีริะเภูทปีริับ้ล้ดล้ง หริ้อผันผวนบ้้าง แตี้่
หากนักล้งทุนม้ริะยะเวล้าให้เงินล้งทุนได้
ทำางานนานมากเพ้ยงพอ แล้ะม้การิจิ้ัดสริริเงิน
ล้งทุนในสินทริัพย์ท้�หล้ากหล้าย เพ้�อกริะจิ้าย
ความเส้�ยงให้สอดคล้้องกับ้ความสามาริถ
ยอมริับ้ความเส้�ยงของตี้ัวเอง ท้�สุดแล้้ว
หนทางแห่งความสำาเริ็จิ้ของการิล้งทุนจิ้ะเปี็น
ไปีตี้ามเปี้าหมายท้�ตี้ั�งไว้ " นายศริช่ัย กล้่าว



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

SCB CIO แนะนำาผู้ล้งทุนใช่้ 4 ปี่จิ้จิ้ัยหล้ักพิจิ้าริณาหุ้นกู้ก่อนตี้ัดสินใจิ้ล้งทุน เพ้�อปี้องกันการิผิดนัด
ช่ำาริะหน้� โดยดูการิจิ้ัดอันดับ้ความน่าเช่้�อถ้อ การิเล้้อกปีริะเภูทหุ้นกู้ บ้ริริษัทภูิบ้าล้ของผู้ออกหุ้นกู้ 

แล้ะวิเคริาะห์งบ้การิเงิน คาดปีีน้�ภูาคเอกช่นจิ้ะออกหุ้นกู้ริวมไม่ตี้ำ�ากว่า 1.3 ล้้านล้้านบ้าท  
หล้ังดอกเบ้้�ยปีริับ้ข่�นอย่างตี้่อเน้�องเพ้�อล้็อคตี้้นทุนทางการิเงิน ช่้�ช่่องควริกริะจิ้ายความเส้�ยงล้งทุน

หุ้นกู้ทั�งในแล้ะตี้่างปีริะเทศ เพ้�อช่่วยให้พอริ์ตี้ม้ความสมดุล้มากข่�น แล้ะดอกเบ้้�ยในตี้่างปีริะเทศ 
ปีริับ้ข่�นมาก โดยเฉพาะการิล้งทุนในหุ้นกู้สกุล้เงินดอล้ล้าริ์สหริัฐ ท้�ล้งทุนริะยะสั�นๆ  

ม้โอกาสได้ริับ้ผล้ตี้อบ้แทนเปี็นดอกเบ้้�ยริับ้ในริะดับ้ 5%

SCB CIO คาดปีีน่�เอกชนออกหุ้นก้้ไม�ตำ�ากว�า 1.3 ล้านล้านบาท

 แนะผู้ลงทุนใช้4ปจัิจิัยสแกนหุ้นกู้เสริมูภูมูิคุ้มูกันพอร์ต

นายศริช่ัย สุเนตี้์ตี้า ผู้ช่่วยผู้จิ้ัดการิใหญ่  
ผู้บ้ริิหาริสายงาน Investment Office and Product 
แล้ะผู้ช่่วยผู้จิ้ัดการิใหญ่ ผู้บ้ริิหาริฝั่่าย CIO Office 
ธนาคาริไทยพาณิช่ย์ เปิิดเผู้ย์ว่า ในปิีนี�คาดว่าภาค
เอกิช่นจะออกิหุ�นกิ้�รวมไม่ตำ�ากิว่า1.3 ล้�านล้�านบาท ทำา
สัถิติสั้งสัุดต่อเนื�องจากิปิี2565 ที�มีกิารออกิหุ�นกิ้�รวม
มากิกิว่า1.2 ล้�านล้�านบาท เนื�องจากิ แนวโน�มดอกิเบี�ย์
ขาข่�น ทำาให�ผู้้�ปิระกิอบกิารต�องเร่งออกิหุ�นกิ้�เพัื�อล้็อค
ต�นทุนทางกิารเงิน จากิกิระแสัข่าวที�มีผู้้�ออกิหุ�นกิ้�บาง
ราย์ผู้ิดนัดช่ำาระหนี� ทำาให�ผู้้�ล้งทุนกิังวล้ใจ SCB CIO จ่ง
ขอแนะนำาหล้ักิในกิารพัิจารณาหุ�นกิ้�กิ่อนตัดสัินใจล้งทุน 
โดย์มี 4 ปิัจจัย์สัำาคัญ ดังนี�

1) กิารพัิจารณากิารจัดอันดับความน่าเช่ื�อถือของหุ�น
กิ้� จะต�องดำาเนินกิารโดย์สัถาบันจัดอันดับความเช่ื�อถือ
ที�ได�รับความเห็นช่อบจากิ สัำานักิงานคณะกิรรมกิาร
กิำากิับหล้ักิทรัพัย์์แล้ะตล้าดหล้ักิทรัพัย์์ (กิ.ล้.ต.)เปิ็นกิาร
ช่่วย์วิเคราะห์แล้ะจัดอันดับความน่าเช่ื�อถือตั�งแต่ระดับ
สั้งสัุดAAAถ่ง BBB- ซึ่่�งเปิ็นอันดับท�าย์สัุดที�อย์้่ในกิลุ้่ม
ตราสัารที�ล้งทุนได� (Investment Grade : IG) สั่วนระดับ
ที�ตำ�ากิว่านี� จัดเปิ็น High yield หรือ Junk Bond เปิ็น
หุ�นกิ้�ที�เริ�มมีความเสัี�ย์งสั้งข่�น อย์้่ตำ�ากิว่าระดับที�ล้งทุนได� 
กิลุ้่มนี�มักิจะให�ผู้ล้ตอบแทนที�สั้งข่�น ขณะที� ล้ำาดับล้่างสัุด
ของกิารจัดอันดับ คือ D หมาย์ถ่ง หุ�นกิ้�ที�ผู้ิดนัดช่ำาระหนี� 
(in default)

“การิล้งทุนในหุ้นกู้มักพิจิ้าริณาดอกเบ้้�ยริับ้ท้�นำาเสนอ
อย่างเด้ยวซ่�งไม่เพ้ยงพอผู้ล้งทุนตี้้องพิจิ้าริณาความ
สามาริถในการิช่ำาริะหน้�ด้วย โดยจิ้ะถูกริวมไว้ในการิ
พิจิ้าริณาความเส้�ยงตี้าม Rating สิ�งท้�ผู้ล้งทุนพ่งริะวัง 
ค้อ Rating ของผู้ออกหุ้นกู้ท้�ล้ดล้งหน่�งริะดับ้ หมาย
ถ่งความเส้�ยงการิผิดนัดช่ำาริะหน้�ท้�อาจิ้เพิ�มข่�นเท่าตี้ัว
จิ้ากเดิม” นายศริช่ัย กล้่าว

 2) กิารเล้ือกิปิระเภทของหุ�นกิ้� โดย์หุ�นกิ้�แต่ล้ะปิระเภท
มีความเสัี�ย์งแล้ะล้ำาดับกิารได�รับช่ำาระหนี�คืนแตกิต่างกิัน 
ดังนี� 1)หุ�นกิ้�ที�มีหล้ักิปิระกิัน (Secured Bond) ได�สัิทธุิ
ในสัินทรัพัย์์กิ่อนเจ�าหนี�ราย์อื�น เหมาะกิับผู้้�ล้งทุนที�รับ
ความเสัี�ย์งได�น�อย์ 2)หุ�นกิ้�ที�ไม่มีหล้ักิปิระกิัน (Unsecure 
Bond) มีสัิทธุิในสัินทรัพัย์์เท่ากิับเจ�าหนี�สัามัญราย์อื�น มี
ระดับความเสัี�ย์งสั้งกิว่าหุ�นกิ้�ที�มีหล้ักิปิระกิัน 3)หุ�นกิ้�ไม่
ด�อย์สัิทธุิ (Senior Bond) ผู้้�ถือหุ�นกิ้� มีสัิทธุิเรีย์กิร�อง
สัินทรัพัย์์จากิผู้้�ออกิตราสัารเท่าเทีย์มกิับเจ�าหนี�สัามัญ
ราย์อื�น แล้ะสั้งกิว่าหุ�นกิ้�ด�อย์สัิทธุิ แล้ะ 4)หุ�นกิ้�ด�อย์สัิทธุิ 
(Subordinated Bond หรือ Junior Bond) เมื�อผู้้�ออกิ
หุ�นกิ้�เล้ิกิกิิจกิารหรือล้�มล้ะล้าย์ จะได�รับสัิทธุิช่ำาระหนี�คืน
อันดับหล้ังจากิผู้้�ถือหุ�นกิ้�ที�มีหล้ักิทรัพัย์์คำ�าปิระกิัน แล้ะ
หุ�นกิ้�ไม่ด�อย์สัิทธุิ รวมถ่งเจ�าหนี�สัามัญปิระเภทอื�น แต่กิ็
ย์ังได�รับสัิทธุิช่ำาระคืนเงินกิ่อนผู้้�ถือหุ�นสัามัญ

ทั�งนี� ปิัจจุบันผู้ล้ิตภัณฑ์หุ�นกิ้�มีความหล้ากิหล้าย์ย์ิ�งข่�น 
เช่่นหุ�นกิ้�ช่ั�วนิรันดร์ (Perpetual Bond)ที�มีความเสัี�ย์ง
สั้งกิว่าหุ�นกิ้�ทั�วไปิแต่ไถ่ถอนคืนได�เมื�อเล้ิกิกิิจกิารจ่งมักิ

นำาเสันอผู้ล้ตอบแทนสั้งกิว่าหุ�นกิ้�ทั�วไปิแล้ะหุ�นกิ้�แปิล้ง
สัภาพั (Convertible Bond)มีคุณสัมบัติแปิล้งเปิ็นหุ�น
สัามัญได�ตามราคาที�กิำาหนด โดย์บริษััทผู้้�ออกิหุ�นกิ้�จะ
ออกิหุ�นสัามัญม้ล้ค่าเท่ากิับตราสัารหนี�ระหว่างที�ล้งทุน
สัามารถเปิล้ี�ย์นสัถานะจากิเจ�าหนี�เปิ็นเจ�าของได� เหมาะ
กิับผู้้�ล้งทุนที�คาดหวังผู้ล้ตอบแทนสั้งข่�นจากิกิำาไรสั่วน
ต่างราคาซึ่ื�อขาย์หุ�น อย์่างไรกิ็ตาม หากิราคาหุ�นสัามัญ
ตำ�ากิว่าราคาที�กิำาหนดไว�ในกิารแปิล้งสัภาพั สัามารถถือ
หุ�นกิ้�ไว�รับคืนเงินต�นได�

สัำาหรับตล้าดตราสัารหนี�ภาคเอกิช่นไทย์ ผู้ล้ิตภัณฑ์สั่วน
ใหญ่เปิ็นหุ�นกิ้�ไม่ด�อย์สัิทธุิ ไม่มีหล้ักิทรัพัย์์คำ�าปิระกิัน 
(Senior Unsecured Bond) โดย์มีหุ�นกิ้� Perpetual 
Bond ที�ด�อย์สัิทธุิ แล้ะหุ�นกิ้�ที�มีหล้ักิปิระกิันอย์้่บ�าง
สัำาหรับบริษััทที�ไม่ได�จัดอันดับเครดิต แม�หุ�นกิ้�จะมีหล้ักิ
ปิระกิัน แนะนำาให�พัิจารณาหล้ักิทรัพัย์์ที�คำ�าปิระกิันเพัิ�ม
เติม เช่่น ที�ดิน แล้ะหุ�น ควรพัิจารณาว่าม้ล้ค่าครอบคลุ้ม
ม้ล้ค่าหุ�นกิ้�หรือไม่ หากิคำ�าปิระกิันโดย์บุคคล้ต�อง
พัิจารณาความมั�งคั�งของผู้้�คำ�าปิระกิัน ในทำานองเดีย์วกิัน
หากิใช่�ล้้กิหนี�กิารค�าคำ�าปิระกิัน ต�องพัิจารณาม้ล้ค่าล้้กิ
หนี�กิารค�า คัดเฉพัาะล้้กิหนี�ที�ค�างช่ำาระไม่เกิิน 90 วัน

3) บรรษััทภิบาล้ของผู้้�ออกิหุ�นกิ้� กิล้าย์เปิ็นปิระเด็น
สัำาคัญที�ผู้้�ล้งทุนต�องพัิจารณา เพัื�อช่่วย์ล้ดความเสัี�ย์ง
ในกิารไปิล้งทุนในบริษััทที�ตกิแต่งงบกิารเงินหรือมีกิาร
ทุจริตภาย์ใน โดย์ SCB CIO เช่ื�อว่าในอนาคตหน่วย์
งานที�ปิระเมินคะแนนบรรษััทภิบาล้ของบริษััทจด
ทะเบีย์น จะย์ิ�งเพัิ�มความเข�มงวดในกิารตรวจสัอบมากิ
ข่�น ขณะที�ความโปิร่งใสัในกิารเปิิดเผู้ย์ข�อม้ล้ เปิ็นสั่วน
สัำาคัญในเรื�องบรรษััทภิบาล้ที�ต�องพัิจารณา ผู้้�ล้งทุนควร
ติดตามข�อม้ล้ว่าบริษััท ให�ความสัำาคัญผู้้�มีสั่วนเกิี�ย์วข�อง 
(Stakeholder) เช่่น เจ�าหนี� ผู้้�ถือหุ�น พันักิงานบริษััท 
แล้ะสัังคม มากิน�อย์อย์่างไร รวมทั�งพัิจารณาปิระวัติของ
ผู้้�บริหารด�วย์

4) กิารวิเคราะห์งบกิารเงินในเบื�องต�น ได�แกิ่ งบดุล้ งบ
กิำาไรขาดทุน งบกิระแสัเงินสัด แล้ะวิเคราะห์อัตราสั่วน
ทางกิารเงิน โดย์ในเบื�องต�นให�ผู้้�ล้งทุนสัังเกิตความผู้ิด
ปิกิติของงบดุล้ เช่่น สัินทรัพัย์์โตเร็วผู้ิดปิกิติ ล้้กิหนี�กิาร
ค�าจำานวนเพัิ�มข่�นมากิหรือระย์ะเวล้ากิารจ่าย์หนี�ย์าวข่�น
กิว่าเดิมรวมทั�งพัิจารณาสััดสั่วนหนี�สัินหากิมีมากิข่�นกิ็มี
ความเสัี�ย์งเพัิ�มข่�น นอกิจากินี� หากิมีสัินทรัพัย์์น�อย์กิว่า
หนี�สัินรวมกิับสั่วนผู้้�ถือหุ�น บริษััทนั�นอาจเข�าข่าย์ล้�ม
ล้ะล้าย์ ไม่มีเงินช่ำาระคืนหนี�ได�

เมื�อตรวจสัอบงบกิำาไรขาดทุน ผู้้�ล้งทุนควรพัิจารณา
ปิัจจัย์ต่างๆ เช่่น กิารเติบโตของราย์ได� ความสัามารถ
ในกิารทำากิำาไร โดย์เปิรีย์บเทีย์บกิำาไรกิ่อนดอกิเบี�ย์ ภาษัี 
ค่าเสัื�อม แล้ะค่าตัดจำาหน่าย์ (EBITDA) กิับกิำาไรสัุทธุิ สัิ�ง
สัำาคัญคือให�พัิจารณาว่ามีราย์ได�หรือกิำาไรเพัิ�มข่�นผู้ิดปิกิติ
หรือไม่แล้ะปิระเมินคำาอธุิบาย์ว่าสัาเหตุกิารเพัิ�มข่�นสัม
เหตุสัมผู้ล้หรือไม่ เพัื�อปิ้องกิันกิารตกิแต่งตัวเล้ขทางกิาร
เงิน ขณะที�งบกิระแสัเงินสัดมีความสัำาคัญอย์่างมากิ 

สัำาหรับผู้้�ถือหุ�นกิ้�ที�มีสัถานะเปิ็นเจ�าหนี� เพัราะถ่งแม�ผู้้�
ออกิหุ�นกิ้�จะมีกิำาไรมากิ แต่หากิไม่มีเงินสัดรับเกิิดข่�นจริง
จากิกิารดำาเนินงาน อาจสั่งผู้ล้ให�งบกิระแสัเงินสัดติดล้บ 
อาจบ่งบอกิถ่งกิารขาดสัภาพัคล้่องในกิารช่ำาระหนี� 

สัำาหรับอัตราสั่วนทางกิารเงินที�ต�องวิเคราะห์ ได�แกิ่ 
EBITDA / ดอกิเบี�ย์จ่าย์ เพัื�อด้ว่ามีความสัามารถช่ำาระ
ดอกิเบี�ย์ EBITDA/(ดอกิเบี�ย์จ่าย์+หนี�สัินระย์ะย์าวที�
จะครบกิำาหนดในหน่�งปิีข�างหน�า) เพัื�อปิระเมินความ
สัามารถช่ำาระหนี� ค่าที�สั้งข่�นของทั�งสัองอัตราสั่วนนี� บ่ง
บอกิถ่งสัถานะที�แข็งแกิร่ง หนี�สัินรวม/สั่วนผู้้�ถือหุ�น เพัื�อ
ด้อัตราสั่วนหนี�สัินต่อทุน (D/E) ถ�าย์ิ�งน�อย์กิ็ย์ิ�งดี แต่ต�อง
เทีย์บบริษััทอื�นในอุตสัาหกิรรมด�วย์ EBITDA/ราย์ได�รวม 
เพัื�อปิระเมินความสัามารถในกิารทำากิำาไร ที�วัดด�วย์กิำาไร
จากิกิารดำาเนินงาน ตัวเล้ขย์ิ�งมากิย์ิ�งดี แล้ะ กิำาไรสัุทธุิ/
ราย์ได�รวม เพัื�อด้ความสัามารถทำากิำาไร วัดจากิกิำาไรสัุทธุิ

นอกิจากินี� กิารอ่านหมาย์เหตุปิระกิอบงบกิารเงิน เปิ็น
สัิ�งสัำาคัญ โดย์ความเห็นของผู้้�สัอบบัญช่ี มี 4 แบบ โดย์
แบบแรกิ คือ ไม่มีเงื�อนไข หากิผู้้�สัอบบัญช่ีรับรองงบ
แบบนี� แล้ะเปิ็นผู้้�สัอบบัญช่ีที�เข�มงวด เช่ื�อถือได� ผู้้�ล้งทุน
กิ็สับาย์ใจได�เพัราะไม่พับอะไรที�น่ากิังวล้ แต่หากิมีความ
เห็นอีกิ 3 แบบ อาจต�องเข�าไปิตรวจสัอบ หรือ หล้ีกิ
เล้ี�ย์งกิารล้งทุนในบริษััทนั�น เพัราะมีความผู้ิดปิกิติของ
งบกิารเงิน ได�แกิ่ แบบที� 2 มีเงื�อนไข แบบที� 3 งบกิาร
เงินไม่ถ้กิต�อง แล้ะ แบบที� 4 ไม่แสัดงความเห็น

“เริาแนะนำาให้ผู้ล้งทุน กริะจิ้ายความเส้�ยงการิล้งทุน
ในหุ้นกู้ ทั�งด้านอันดับ้ความน่าเช่้�อถ้อ แล้ะปีริะเภูท
หุ้นกู้ หากริับ้ความเส้�ยงได้น้อย แนะนำาให้เล้้อกหุ้น
กู้ท้�ม้อันดับ้ความน่าเช่้�อถ้อริะดับ้บ้น เช่่น AA ข่�นไปี
จิ้นถ่ง AAA แตี้่ถ้าริับ้ความเส้�ยงได้สูง อาจิ้ล้งทุนในหุ้น
กู้ High Yield ท้�นำาเสนอผล้ตี้อบ้แทนสูงๆ ได้ แตี้่ควริ
พยายามกริะจิ้ายความเส้�ยงโดยล้งทุนในหุ้นกู้หล้าย
ริุ่น หล้ายบ้ริิษัท ด้วยสัดส่วนเงินล้งทุนในแตี้่ล้ะตี้ัวไม่
สูง เพ้�อให้เงินล้งทุนในหุ้นกู้ High Yield ม้สัดส่วน
น้อยท้�สุดเม้�อเท้ยบ้กับ้พอริ์ตี้ล้งทุนโดยริวม หริ้ออาจิ้
กริะจิ้ายความเส้�ยง โดยล้งทุนผ่านกองทุนริวมตี้ริาสาริ
หน้� ท้�ม้ผู้จิ้ัดการิกองทุนบ้ริิหาริจิ้ัดการิแทน” นายศริช่ัย 
กล้่าว

ขณะเดีย์วกิัน หากิผู้้�ล้งทุนรับความเสัี�ย์งอัตราแล้กิ
เปิล้ี�ย์นได� อาจกิระจาย์ความเสัี�ย์งไปิล้งทุนในต่าง
ปิระเทศด�วย์ เพัื�อช่่วย์ให�พัอร์ตล้งทุนโดย์รวมมีความ
สัมดุล้มากิข่�น ไม่กิระจุกิตัวอย์้่แต่ในปิระเทศอย์่างเดีย์ว 
โดย์ปิัจจุบัน มีกิองทุนรวมที�ล้งทุนหุ�นกิ้�ในต่างปิระเทศ
จำานวนมากิ แล้ะอาจมีโอกิาสัรับผู้ล้ตอบแทนสั้งกิว่ากิาร
ล้งทุนในไทย์ด�วย์ เนื�องจากิดอกิเบี�ย์ในต่างปิระเทศปิรับ
ข่�นมามากิ แล้ะอย์้่ในระดับสั้งกิว่าไทย์ โดย์เฉพัาะกิาร
ล้งทุนในหุ�นกิ้�สักิุล้เงินดอล้ล้าร์สัหรัฐ ที�ล้งทุนระย์ะสัั�นๆ 
กิ็มีโอกิาสัได�รับผู้ล้ตอบแทนเปิ็นดอกิเบี�ย์รับในระดับ 5%
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บล.บัวหลวง แนะบริหารพอร์ตแบบออมหุ้นอัตโนมัติผ�านกลยุทธ์์

SAP รับตลาดัหุ้นไทย Sideway Down

นายดล้นภูัตี้ถ์ เย็นช่ัยสิทธิ์ ผู้อำานวยการิอาวุโส ฝั่่ายท้�ปีริ่กษาการิล้งทุน บ้ริิษัทหล้ักทริัพย์ 
บ้ัวหล้วง จิ้ำากัด (มหาช่น) เปีิดเผยว่า จิ้ากความกังวล้เริ้�องเศริษฐกิจิ้ถดถอยทั�วโล้ก ขณะ

ท้�ตี้ล้าดหุ้นไทยถูกกดดันจิ้ากผล้กำาไริริวมในไตี้ริมาส 1 ปีี 66 ท้�ล้ดล้ง 4% เม้�อเท้ยบ้
กับ้ช่่วงเด้ยวกันของปีีก่อนแล้ะตี้ำ�ากว่าท้�คาด 4% ริวมถ่งยังม้ปีริะเด็นความไม่แน่นอน
ทางการิเม้องของไทย ส่งผล้ให้ตี้ล้าดหุ้นแกว่งตี้ัว Sideway Down แตี้่การิท้�ตี้ล้าดหุ้น
ไทยยังม้หุ้นท้�ม้ปี่จิ้จิ้ัยพ้�นฐานแข็งแกริ่งแล้ะริาคาปีริับ้ตี้ัวล้ดล้ง ถ้อเปี็นโอกาสเหมาะสม

สำาหริับ้การิทยอยสะสมหุ้นไทย เพ้�อคาดหวังการิฟ้�นตี้ัวของเศริษฐกิจิ้ในริะยะยาว

ทั�งนี�เครื�องมือกิารบริหารพัอร์ต
แบบออมหุ�นอัตโนมัติ (Stock 
Accumulation Plan) หรือ SAP ถือ
เปิ็นอีกิหน่�งตัวช่่วย์กิารล้งทุนที�เหมาะ
สัมกิับสัภาวะตล้าดหุ�น Sideway 
Down ที�จะมาตอบโจทย์์ผู้้�ที�ต�องกิาร
วางแผู้นออมเงินอย์่างเปิ็นระบบ 

พัร�อมคาดหวังผู้ล้ตอบแทนที�ช่นะ
ตล้าดหรือดัช่นีอ�างอิงแล้ะมีค่าเฉล้ี�ย์
ความผู้ันผู้วนรวมถ่งกิารปิรับตัวล้ง
ที�น�อย์กิว่าตล้าด เนื�องจากิ SAP มี
หล้ักิกิารคัดเล้ือกิหุ�นพัื�นฐานดี, มี
กิารจ่าย์เงินปิันผู้ล้ แล้ะทย์อย์ซึ่ื�อหุ�น
ในทุกิ ๆ เดือน ซึ่่�งจะทำาให�นักิล้งทุน
สัามารถรับมือกิับความเสัี�ย์งจากิ

ความผู้ันผู้วนแล้ะสัร�างผู้ล้ตอบแทน
ระย์ะย์าวในอนาคตได�เปิ็นอย์่างดี

สัำาหรับจุดเด่นของกิล้ย์ุทธุ์ SAP 
คือ 1. เน�นล้งทุนหุ�นขนาดใหญ่ที�
มีพัื�นฐานดี 2. บริหารพัอร์ตโดย์ผู้้�
จัดกิารกิองทุนแล้ะระบบอัตโนมัติ 
3. เปิ็นตัวช่่วย์กิระจาย์ความเสัี�ย์ง 
4. ติดตามผู้ล้กิารล้งทุนได�ทุกิเวล้า 
ผู้่าน Streaming หรือ Bualuang 
iTracker ปิัจจุบันมีกิล้ย์ุทธุ์กิาร
ล้งทุนทั�งหมด 2 ร้ปิแบบ คือ SAP 
001 เน�นคัดเล้ือกิหุ�นราย์ตัวขนาด
ใหญ่ในดัช่นี SET กิระจาย์กิารล้งทุน
ในหล้าย์อุตสัาหกิรรม โดย์อ�างอิงบท
วิเคราะห์หล้ักิทรัพัย์์บัวหล้วง แล้ะ 

SAP 002 เน�นคัดเล้ือกิหุ�นราย์ตัว
ที�สัร�างผู้ล้ตอบแทนโดดเด่นในดัช่นี 
SETHD ซึ่่�งเปิ็นกิลุ้่มหุ�นที�มีอัตราผู้ล้
ตอบแทนจากิเงินปิันผู้ล้สั้ง

ทั�งน้�ผู้ล้งทุนสามาริถสมัคริบ้ริิการิ
การิบ้ริิหาริพอริ์ตี้การิล้งทุนแบ้บ้
ออมหุ้นอัตี้โนมัตี้ิกับ้กล้ยุทธ์ SAP 
001 แล้ะ 002 ด้วยเงินล้งทุนเริิ�ม
ตี้้นขั�นตี้ำ�า 2 แสนบ้าท แล้ะล้งทุน
ขั�นตี้ำ�าเด้อนล้ะ 1 หม้�นบ้าท ผ่านผู้
แนะนำาการิล้งทุน สอบ้ถามข้อมูล้
เพิ�มเตี้ิม BLS Customer Service 
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ศููนย์์วิิเคราะห์์เศูรษฐกิิจ ทีีทีีบีี ห์รือ ttb analytics มองวิ่า ผลจากิอัตราเงินเฟ้้อทีี�สููงเป็็น
ป็ระวิัติกิารณ์์ในรอบีห์ลาย์ป็ี ทีำาให์้กิารขึ้้�นอัตราดอกิเบีี�ย์ขึ้องธนาคารกิลางทีี�มีอย์่างต่อเนื�อง

ในช่่วิงทีี�ผ่านมาย์ังคงตำ�ากิวิ่าตัวิเลขึ้อัตราเงินเฟ้้อ สู่งผลให์้อัตราดอกิเบีี�ย์ทีี�แที้จริง  
(Real InteRest Rate) อย์ู่ในระดับีตำ�าจนอาจติดลบีได้ในห์ลาย์ป็ระเทีศู รวิมถึ้งไทีย์ด้วิย์ อย์่างไร

กิ็ดี กิารเร่งขึ้้�นดอกิเบีี�ย์เพื่ื�อให์้เพื่ีย์งพื่อทีี�อัตราดอกิเบีี�ย์ทีี�แที้จริงกิลับีมาเป็็นบีวิกิได้นั�น อาจ
จำาเป็็นต้องพื่ิจารณ์าตัวิแป็รห์รือองค์ป็ระกิอบีด้านเศูรษฐกิิจและสูังคมอื�นร่วิมด้วิย์ เพื่ื�อรักิษา
สูมดุลระห์วิ่างระดับีราคา เสูถึีย์รภาพื่ทีางกิารเงิน และกิารขึ้ย์าย์ตัวิทีางเศูรษฐกิิจในระย์ะย์าวิ

ttb analytics มองการส�งสัญญาณข่�นดอกเบ่�ย
ท่ามูกลางเศูรษฐกิจิชะลอตัวและเงินเฟอ้ข้าลง 

ห่วงเศูรษฐกิจิไทยปนี้�อาจิโตไมู่ถึึง 3.4%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ทั�วโล้กข่�นอัตี้ริาดอกเบ้้�ยไม่ทันเงินเฟ้อ ฉุดดอกเบ้้�ยท้�แท้จิ้ริิง
ตี้ำ�าถ่งตี้ิดล้บ้
หล้ังจากิเศรษัฐกิิจทั�วโล้กิสั่งสััญญาณฟ้�นตัวอีกิครั�งจากิภาวะ
อุปิทานช่ะงักิงัน (Supply Constraint) ของห่วงโซึ่่ผู้ล้ิตหล้ักิ
เริ�มคล้ี�คล้าย์ ตล้าดแรงงานฟ้�นตัวอย์่างรวดเร็ว ขณะที�ราคา
สัินค�าโภคภัณฑ์ย์ังทรงตัวสั้งต่อไปิจากิผู้ล้พัวงความขัดแย์�ง
ระหว่างรัสัเซึ่ีย์-ย์้เครน เหล้่านี�มีสั่วนสันับสันุนให�อัตราเงินเฟ้อ
สั้งกิว่ากิรอบเปิ้าหมาย์ของธุนาคารกิล้างทั�วโล้กิ สั่งผู้ล้ให�กิาร
ดำาเนินนโย์บาย์จำาเปิ็นต�องกิล้ับทิศอย์่างรวดเร็วหล้ังผู้่านพั�น
วิกิฤตโควิด-19 ไปิได�ไม่นาน

นับแต่ต�นปิี 2565 ธุนาคารกิล้างหล้าย์แห่งมีความพัย์าย์ามใช่�
นโย์บาย์กิารเงินที�เข�มงวดต่อเนื�องเพัื�อหย์ุดย์ั�งความร�อนแรง
ของเงินเฟ้อ แต่ผู้ล้จากิอัตราเงินเฟ้อที�สั้งเปิ็นปิระวัติกิารณ์ใน
รอบทศวรรษั สั่งผู้ล้ให�อัตราดอกิเบี�ย์ที�แท�จริง (อัตราดอกิเบี�ย์
หักิล้บอัตราเงินเฟ้อ) หรือ Real Interest Rate ย์ังอย์้่ในระดับ
ตำ�า เห็นได�จากิอัตราดอกิเบี�ย์นโย์บาย์ปิัจจุบันเทีย์บกิับอัตรา
เงินเฟ้อคาดกิารณ์ทั�งปิี 2566 พับว่า อัตราดอกิเบี�ย์ที�แท�จริง
ในหล้าย์ปิระเทศตำ�าจนติดล้บ เช่่น ญี�ปิุ่น (-3.1%) เย์อรมนี 
(-2.2%) อังกิฤษั (-1.8%) แล้ะไทย์ (-0.5%) เปิ็นต�น

สัำาหรับปิระเทศไทย์ ล้่าสัุดคณะกิรรมกิารนโย์บาย์กิารเงิน 
(กินง.) มีมติข่�นอัตราดอกิเบี�ย์อีกิ 0.25% ซึ่่�งเปิ็นกิารข่�นติดต่อ
กิันเปิ็นครั�งที� 6 สั้่ระดับ 2.00% ในรอบกิารปิระชุ่มเดือน
พัฤษัภาคม 2566 อีกิทั�งย์ังสั่งสััญญาณข่�นดอกิเบี�ย์อีกิอย์่าง
น�อย์ 0.25% ในรอบกิารปิระชุ่มที�เหล้ืออีกิ 3 ครั�งในปิีนี� เพัื�อให�
เพัีย์งพัอที�อัตราดอกิเบี�ย์ที�แท�จริงกิล้ับมาเปิ็นศ้นย์์ (Neutral 
Rate) หรือเปิ็นบวกิ (Positive Rate) ได�อีกิครั�ง

การิเริ่งข่�นดอกเบ้้�ยเพ้�อให้ Real Rate กล้ับ้มาเปี็นบ้วก จิ้ะ
ช่่วยล้ดความเส้�ยงด้านเสถ้ยริภูาพทางการิเงินจิ้ริิงหริ้อ?

แท�ที�จริงแล้�ว ไทย์เคย์ปิระสับปิัญหาอัตราดอกิเบี�ย์ที�แท�จริง
ติดล้บมาแล้�วไม่ตำ�ากิว่า 5-6 ครั�งในรอบสัิบกิว่าปิีที�ผู้่านมา 
เช่่นเดีย์วกิับหล้าย์ ๆ ปิระเทศที�พััฒนาแล้�วที�มีอัตราดอกิเบี�ย์
ที�แท�จริงปิรับตัวล้ดล้งอย์่างต่อเนื�องหล้ังปิี 2523 แล้ะเริ�ม
ติดล้บมาตั�งแต่ปิี 2553 เปิ็นต�นมา สัอดคล้�องกิับอัตราผู้ล้
ตอบแทนที�แท�จริงของพัันธุบัตรรัฐบาล้ระย์ะย์าวสัหรัฐฯ ที�
เฉล้ี�ย์อย์้่ที�ปิระมาณ 0% ขณะที�อัตราผู้ล้ตอบแทนที�แท�จริง
ของพัันธุบัตรรัฐบาล้ระย์ะสัั�นกิล้ับติดล้บอย์่างมากิ สั่วนใน
เย์อรมนีแล้ะอังกิฤษั อัตราผู้ล้ตอบแทนที�แท�จริงของพัันธุบัตร
รัฐบาล้ย์ังคงติดล้บในทุกิช่่วงอาย์ุที�ครบกิำาหนดไถ่ถอน 
(Maturity)

ทั�งนี� โดย์ปิกิติแล้�ว สัินทรัพัย์์ที�มีคุณภาพัหรือมีความเสัี�ย์ง
ตำ�าอย์่างพัันธุบัตรรัฐบาล้สัหรัฐฯ มักิให�อัตราผู้ล้ตอบแทน
ที�แท�จริงเฉล้ี�ย์ติดล้บอย์้่แล้�วราว 0.5-2.0% สั่วนอัตราผู้ล้
ตอบแทนที�แท�จริงของสัินทรัพัย์์ที�มีความเสัี�ย์งสั้งอย์่าง
กิองทุนที�ล้งทุนในตล้าดเกิิดใหม่ (Emerging Markets) จะ
อย์้่ที�ราว 1.0 -2.0% จ่งไม่แปิล้กิที�นักิล้งทุนจะมีพัฤติกิรรม
แสัวงหาผู้ล้ตอบแทน (Search for Yield) ในภาวะตล้าดกิาร
เงินต่งตัว จนอาจนำาไปิสั้่ความกิังวล้ที�จะเกิิด “ความเสัี�ย์งด�าน
เสัถีย์รภาพัทางกิารเงิน” หรือ Financial Stability Risk

อย์่างไรกิ็ดี อัตราดอกิเบี�ย์นโย์บาย์ที�อย์้่ในระดับสั้งกิ็อาจทำาให�

สัินทรัพัย์์เสัี�ย์งน่าสันใจข่�นได�เช่่นกิัน ซึ่่�งในช่่วงที�ผู้่านมา ราคา
สัินทรัพัย์์เสัี�ย์งปิรับตัวสั้งข่�นมากิจากิสัภาพัคล้่องล้�นระบบ 
กิ่อนจะผู้ันผู้วนแล้ะปิรับตัวล้ดล้งอย์่างรวดเร็ว หล้ังแนวโน�ม
ดอกิเบี�ย์ขาข่�นเพัิ�มความน่าสันใจให�กิับผู้ล้ิตภัณฑ์ตราสัารหนี� 
แต่ในทางกิล้ับกิัน อัตราดอกิเบี�ย์ที�อย์้่ในระดับสั้งกิ็อาจทำาให�
ราคาต่อกิำาไรที�แท�จริงของหุ�นมีแนวโน�มตำ�ากิว่าปิัจจัย์พัื�นฐาน
ที�ควรจะเปิ็น (Undervalued) อันเนื�องจากิม้ล้ค่าที�แท�จริงของ
ราย์ได�บริษััทจดทะเบีย์นจะล้ดล้งตามกิารนำาอัตราดอกิเบี�ย์มา
เปิ็นตัวคิดล้ด (Discount) เพัื�อทอนกิารเติบโตของราย์ได�แล้ะ
กิระแสัเงินสัดในอนาคต บวกิกิับราคาหุ�นที�ปิรับฐานล้งไปิมากิ 
โดย์เฉพัาะหุ�นเทคโนโล้ย์ีที�เจอแรงเทขาย์อย์่างหนักิกิ่อนหน�านี� 
ย์ิ�งทำาให�สัินทรัพัย์์เสัี�ย์งน่าสันใจมากิข่�น

นอกิจากินี� ภาวะกิารเงินโล้กิที�ต่งตัวข่�นกิ็กิล้าย์เปิ็นความ
เสัี�ย์งต่อตล้าดเกิิดใหม่จากิกิารไหล้ออกิของเงินทุนต่างช่าติ 
(Outflow) โดย์เงินทุนเคล้ื�อนย์�าย์มักิแสัวงหาผู้ล้ตอบแทนที�
ดีข่�นจากิกิารล้งทุนในตล้าดเกิิดใหม่ แต่กิารข่�นอัตราดอกิเบี�ย์
นโย์บาย์อย์่างรวดเร็ว ท่ามกิล้างข�อจำากิัดทางเศรษัฐกิิจของ
ตล้าดเกิิดใหม่หรือปิระเทศกิำาล้ังพััฒนาที�อาจย์ังไม่พัร�อมจะ
ปิรับข่�นอัตราดอกิเบี�ย์ได�ทันตามกิลุ้่มปิระเทศพััฒนาแล้�ว สั่ง
ผู้ล้ให�สั่วนต่างอัตราดอกิเบี�ย์ย์ังค่อนข�างกิว�าง จ่งอาจเห็นเงิน
ทุนไหล้ออกิทั�งจากิตราสัารหนี�แล้ะแรงเทขาย์หุ�น จากิความ
เปิราะบางทางกิารเงินที�ย์ังคงเพัิ�มข่�นในหล้าย์ภาคสั่วน โดย์
เฉพัาะอย์่างย์ิ�งตล้าดเกิิดใหม่ที�มีปิัจจัย์พัื�นฐานอ่อนแอ เช่่น 
เศรษัฐกิิจฟ้�นช่�า หนี�ต่างปิระเทศสั้ง ดุล้บัญช่ีเดินสัะพััดติดล้บ
ต่อเนื�อง หรือ ทุนสัำารองระหว่างปิระเทศตำ�า เปิ็นต�น

ttb analytics ปิระเมินว่า เงินเฟ้อไทย์ได�ผู้่านจุดสั้งสัุดไปิ
แล้�วเมื�อช่่วงปิล้าย์ปิีที�ผู้่านมา แล้ะเริ�มล้ดล้งต่อเนื�องจนเข�าสั้่
กิรอบเปิ้าหมาย์ได�ตั�งแต่ไตรมาสัแรกิของปิี 2566 นี� ซึ่่�งล้่าสัุด
ในเดือนมิถุนาย์นที�ผู้่านมา อัตราเงินเฟ้อทั�วไปิแล้ะเงินเฟ้อ
พัื�นฐานกิ็ปิรับล้ดล้งมาอย์้่ที� 0.23% แล้ะ 1.32% ตามล้ำาดับ 
ทั�งนี� คาดว่าอัตราดอกิเบี�ย์ที�แท�จริงของไทย์ในระย์ะต่อไปิจะ
มีแนวโน�มเพัิ�มข่�นอย์่างรวดเร็วจากิเงินเฟ้อที�ปิรับตัวล้ดล้ง
มากิในไตรมาสัที� 3 ตามผู้ล้ของฐานสั้งในปิีกิ่อนหน�า (แม�มี
แรงกิดดันจากิความเสัี�ย์งปิรากิฎกิารณ์เอล้นีโญ) รวมไปิถ่ง
กิารผู้่อนมาตรกิารด้แล้ค่าครองช่ีพัของภาครัฐ แล้ะกิิจกิรรม
ทางเศรษัฐกิิจที�มีแนวโน�มช่ะล้อตัวล้งจากิทั�งปิัจจัย์ภาย์ในแล้ะ
นอกิปิระเทศ ทำาให�มีกิารสั่งสััญญาณข่�นดอกิเบี�ย์อีกิอย์่าง
น�อย์ 0.25% ในปิีนี� ซึ่่�งอาจด่งให�เศรษัฐกิิจไทย์ทั�งปิีมีแนวโน�ม
ขย์าย์ตัวตำ�ากิว่าที�คาดไว�กิ่อนหน�าที� 3.4%

มอง 3 ปีริะเด็นความเส้�ยงเศริษฐกิจิ้ไทย ท่ามกล้างการิส่ง
สัญญาณข่�นของอัตี้ริาดอกเบ้้�ย
ปีริะเด็นท้� 1 : เศรษัฐกิิจไทย์ฟ้�นตัวช่�า แล้ะย์ังไม่กิล้ับมา
เท่ากิับระดับศักิย์ภาพั (เดิม) โดย์เศรษัฐกิิจไทย์กิล้ับมาอย์้่
ในช่่วงกิ่อนวิกิฤตโควิด-19 แล้�วตั�งแต่ปิล้าย์ปิีที�ผู้่านมา แต่
ย์ังไม่กิล้ับเข�าสั้่ระดับศักิย์ภาพัเดิมในอดีตจากิแผู้ล้เปิ็นทาง
เศรษัฐกิิจที�เกิิดจากิผู้ล้กิระทบของโรคระบาด โดย์ปิัจจุบัน 
เศรษัฐกิิจไทย์ฟ้�นตัวได�อย์่างช่�า ๆ จากิอานิสังสั์ของภาค
บริกิารที�ฟ้�นตัวได�ตามกิารท่องเที�ย์ว ซึ่่�งสั่วนหน่�งถ้กิสันับสันุน
ด�วย์ปิัจจัย์ด�านราคาจากิกิารปิรับข่�นค่าพัักิแรมไปิแล้�วกิว่า 
10-30% จากิปิีกิ่อน ขณะที�ความหวังจากินักิท่องเที�ย์วจีนที�
จะกิล้ับมาฟ้�นภาคท่องเที�ย์วกิ็ตำ�ากิว่าเปิ้าค่อนข�างมากิ สั่วน
กิารบริโภคสัินค�าคงทนที�ย์ังฟ้�นตัวได�มาจากิอุปิสังค์คงค�าง 
(Pent-up Demand) แต่กิ็เริ�มเห็นสััญญาณช่ะล้อตัวล้งบ�าง 
แล้ะอีกิสั่วนจากิกิระแสัความนิย์มรถไฟฟ้า (EV) ซึ่่�งไม่ได�กิ่อให�

เกิิดผู้ล้ต่อเศรษัฐกิิจเพัิ�มเติมเนื�องจากิสั่วนใหญ่เปิ็นกิารนำาเข�า
จากิจีน นอกิจากินี� กิารสั่งออกิไทย์ย์ังช่ะล้อตัวต่อเนื�องตาม
ทิศทางเศรษัฐกิิจโล้กิแล้ะปิระเทศค้่ค�า โดย์เฉพัาะโมเมนตัม
จากิอุปิสังค์จีนที�ค่อนข�างแผู้่ว ตล้อดจนปิัจจัย์หนุนด�านราคา
พัล้ังงานที�น�อย์ล้ง ทำาให�กิารสั่งออกิเผู้ช่ิญแรงกิดดันทั�งปิัจจัย์
ด�านปิริมาณ (Quantity Effect) จากิกิำาล้ังซึ่ื�อที�ช่ะล้อตัวแล้ะ
ด�านราคา (Price Effect) จากิราคาสัินค�าที�เกิี�ย์วเนื�องกิับ
พัล้ังงานปิรับตัวล้ดล้ง

ปีริะเด็นท้� 2 : หนี�เสัีย์พัุ่ง-หนี�ครัวเรือนสั้งเรื�อรัง โดย์ล้่าสัุด
หนี�ครัวเรือนไทย์ในไตรมาสั 1 ปิี 2566 แตะ 16 ล้�านล้�าน
บาท หรือ 90.6% ของจีดีพัี ซึ่่�งแม�ว่าจะล้ดล้งจากิจุดสั้งสัุด
ในไตรมาสั 1 ปิี 2564 ที�ระดับ 95.5% ของจีดีพัี แต่หนี�ที�อย์้่
ในระดับสั้งเกิิน 70% ต่อจีดีพัีกิ็เปิ็นตัวบั�นทอนความสัามารถ
ในกิารจับจ่าย์ของครัวเรือนอย์้่ไม่น�อย์ นอกิจากินี� คุณภาพั
หนี�กิ็มีแนวโน�มแย์่ล้งแล้ะเปิ็นอุปิสัรรคต่อกิารกิ่อหนี�ใหม่ โดย์
สััดสั่วนหนี�ที�ไม่กิ่อให�เกิิดราย์ได� (NPL) ต่อสัินเช่ื�อรวมของครัว
เรือนในไตรมาสั 1 ปิี 2566 อย์้่ที� 2.68% เร่งข่�นจากิไตรมาสั
กิ่อนหน�าที� 2.62% แล้ะสัิ�งที�ต�องจับตาเพัิ�มเติมคือ ย์อดหนี�ที�
ย์ังไม่ใช่่หนี�เสัีย์ แต่ค�างช่ำาระไม่เกิิน 90 วัน (หนี�ที�กิล้่าวถ่งเปิ็น
พัิเศษั) ที�มีแนวโน�มเพัิ�มสั้งข่�น ทำาให�ม้ล้หนี�ครัวเรือนที�ขย์าย์ตัว
ปิีล้ะ 3-4% อาจต�องใช่�เวล้าไม่ตำ�ากิว่า 10 ปิีในกิารปิรับล้ดให�
อย์้่ในระดับเหมาะสัม

ปีริะเด็นท้� 3 : ต�นทุนกิารกิ้�ย์ืมที�ปิรับสั้งข่�นเริ�มเปิ็นอุปิสัรรค
ต่อกิารระดมทุนของภาคเอกิช่น จากิข�อม้ล้ไตรมาสั 1 ปิี 
2566 พับว่า ภาพัรวมสัินเช่ื�อธุนาคารพัาณิช่ย์์ขย์าย์ตัวได�
เพัีย์ง 0.5% เมื�อเทีย์บกิับช่่วงเดีย์วกิันของปิีกิ่อน (YoY) ช่ะล้อ
ล้งจากิไตรมาสักิ่อนหน�าที� 2.1%YoY ด�านสัินเช่ื�อภาคธุุรกิิจกิ็
เติบโตช่ะล้อล้ง ขณะที�สัินเช่ื�อ SMEs หดตัวต่อเนื�องติดต่อ
กิัน 3 ไตรมาสั อีกิทั�งธุนาคารพัาณิช่ย์์ย์ังมีความเข�มงวดใน
กิารปิล้่อย์สัินเช่ื�อจากิภาวะกิารเงินต่งตัวแล้ะความเสัี�ย์งที�
จะผู้ิดนัดช่ำาระหนี�ที�จะมีแนวโน�มเพัิ�มสั้งข่�นตาม ย์ิ�งกิว่านั�น 
สัภาพัคล้่องธุนาคารพัาณิช่ย์์ย์ังถ้กิด่งออกิไปิบางสั่วนจากิ
อัตราดอกิเบี�ย์เงินฝากิที�ปิรับตัวสั้งข่�น เห็นได�จากิปิริมาณ
เงินฝากิจากิภาคธุุรกิิจแล้ะบุคคล้ธุรรมดาในระบบธุนาคาร
พัาณิช่ย์์ที�สั้งถ่ง 14.2 ล้�านล้�านบาท โดย์เฉพัาะย์อดเงินฝากิ
ในบัญช่ีฝากิปิระจำาที�ขย์าย์ตัวถ่ง 13.0%YoY ซึ่่�งสั่วนหน่�งมา
จากิกิารที�ธุุรกิิจขนาดใหญ่ด่งสัภาพัคล้่องสั่วนเกิินมาพัักิไว�กิับ
ธุนาคารพัาณิช่ย์์ หล้ังเร่งระดมทุนผู้่านกิารออกิหุ�นกิ้�อย์่างต่อ
เนื�อง (ทั�งออกิหุ�นกิ้�ใหม่แล้ะต่ออาย์ุหุ�นกิ้�เดิม) เพัื�อล้็อกิต�นทุน
ทางกิารเงินในช่่วงที�ดอกิเบี�ย์ย์ังเปิ็นขาข่�นเช่่นนี�

ttb analytics มองว่า ปิัจจุบันทั�วโล้กิกิำาล้ังเผู้ช่ิญบริบท
ของเงินเฟ้อสั้งเรื�อรัง แน่นอนว่า Policymaker จำาเปิ็นต�อง
ดำาเนินนโย์บาย์ทางกิารเงินที�เข�มงวดข่�นเพัื�อสักิัดกิารเร่ง
ข่�นของเงินเฟ้อ แต่กิารปิรับข่�นอัตราดอกิเบี�ย์อย์่างต่อเนื�อง
เพัื�อตระหนักิว่าอัตราเงินเฟ้อ "ช่ั�วคราว" มีแนวโน�มเรื�อรัง
กิว่าที�คาดไว�มากินั�น จำาเปิ็นต�องพัิจารณาร่วมกิับตัวแปิร
ทางเศรษัฐกิิจแล้ะสัังคมอื�นๆ (อาทิ ผู้ล้ิตภาพัทางเศรษัฐกิิจ 
โครงสัร�างปิระช่ากิร กิารล้งทุน) ฉะนั�นแล้�ว ท่ามกิล้างความ
หวังที�เศรษัฐกิิจจะกิล้ับมาขย์าย์ตัวได�ในระดับศักิย์ภาพัต่อไปิ 
อัตราดอกิเบี�ย์ที�แท�จริงจ่งเปิ็นเครื�องสัะท�อนระหว่างสัมดุล้ใน
กิารรักิษัาระดับราคา เสัถีย์รภาพัทางกิารเงิน แล้ะกิารขย์าย์
ตัวทางเศรษัฐกิิจในระย์ะย์าว



สภาธ์ุรกิจตลาดทุนไทย เผย ดัชน่ความเชื�อมั�น

รวมูทุกกลุ่มูนักลงทุนในอ้ก 3 เดั้อนข้้างหน้า 
(ก.ย.66) อยู่ในเกณฑ์์ “ทรงตัว”

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ดัช่นีความเช่ื�อมั�นนักิล้งทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สัำารวจใน
เดือนมิถุนาย์น 2566 ได�ผู้ล้สัำารวจโดย์
สัรุปิ ดังนี�

- ดัช่นีความเช่ื�อมั�นรวมทุกิกิลุ้่มนักิล้งทุน
ในอีกิ 3 เดือนข�างหน�า (กิันย์าย์น 2566) 
อย์้่ในเกิณฑ์ “ทรงตัว” (ช่่วงค่าดัช่นี 80-
119) เพัิ�มข่�น 5.1% จากิเดือนกิ่อนหน�า มา
อย์้่ที�ระดับ 81.62

- ความเช่ื�อมั�นกิลุ้่มนักิล้งทุนบุคคล้แล้ะ
กิลุ้่มบัญช่ีบริษััทหล้ักิทรัพัย์์อย์้่ในเกิณฑ์ 
“ซึ่บเซึ่า” ในขณะที�ความเช่ื�อมั�นกิลุ้่ม
นักิล้งทุนสัถาบันแล้ะกิลุ้่มนักิล้งทุนต่าง
ปิระเทศอย์้่ในเกิณฑ์ “ทรงตัว”

- หมวดธุุรกิิจที�น่าสันใจมากิที�สัุด คือ 
หมวดธุนาคาร (BANK)

- หมวดธุุรกิิจที�ไม่น่าสันใจมากิที�สัุด คือ 
หมวดเหล้็กิแล้ะผู้ล้ิตภัณฑ์โล้หะ (STEEL)

- ปิัจจัย์หนุนที�มีอิทธุิพัล้ต่อตล้าดหุ�นไทย์
มากิที�สัุด คือ กิารจัดตั�งรัฐบาล้หล้ังกิาร
เล้ือกิตั�ง

- ปิัจจัย์ฉุดที�มีอิทธุิพัล้ต่อตล้าดหุ�นไทย์

มากิที�สัุด คือ ความไม่แน่นอนในกิารจัด
ตั�งรัฐบาล้

“ผล้สำาริวจิ้ ณ เด้อนมิถุนายน 2566 
ริายกลุ้่มนักล้งทุน พบ้ว่าม้เพ้ยงความ
เช่้�อมั�นนักล้งทุนตี้่างปีริะเทศปีริับ้เพิ�ม
ข่�น 33.3% อยู่ ท้�ริะดับ้ 100.00 ใน
ขณะท้�กลุ้่มอ้�นปีริับ้ล้ดล้ง โดยนักล้งทุน
บุ้คคล้ปีริับ้ล้ด 10.6% อยู่ท้�ริะดับ้ 65.81 
กลุ้่มบ้ัญช่้บ้ริิษัทหล้ักทริัพย์ปีริับ้ล้ดล้ง 
50.0% อยู่ท้�ริะดับ้ 50.0 แล้ะกลุ้่มนัก
ล้งทุนสถาบ้ันในปีริะเทศปีริับ้ล้ด 6.5% 
อยู่ ท้�ริะดับ้ 85.71

SET Index ในคริ่�งแริกของเด้อน
มิถุนายน 2566 ปีริับ้ตี้ัวเพิ�มข่�นตี้าม
ตี้ล้าดหุ้นโล้ก โดยได้ริับ้แริงหนุนจิ้าก
การิช่ะล้อการิข่�นดอกเบ้้�ยของ FED 
อย่างไริก็ตี้ามในช่่วงคริ่�งหล้ังของเด้อน 
SET Index ปีริับ้ตี้ัวล้งมากกว่าตี้ล้าด
หุ้นอ้�นทั�วโล้กจิ้ากความกังวล้ตี้่อปี่ญหา
เริ้�องการิจิ้ัดตี้ั�งริัฐบ้าล้หล้ังการิเล้้อกตี้ั�ง
ท้�ไม่ม้ความช่ัดเจิ้น ปี่ญหากริณ้บ้มจิ้. ส
ตี้าริ์ค คอริ์เปีอเริช่ั�น(STARK) ซ่�งกริะทบ้
ตี้่อความเช่้�อมั�นนักล้งทุน ริวมถ่งแริง
ขายสุทธิตี้่อเน้�องของกลุ้่มนักล้งทุนตี้่าง
ช่าตี้ิ แล้ะความกังวล้ตี้่อทิศทางดอกเบ้้�ย
ในตี้ล้าดโล้กหล้ัง FED ปีริะกาศจิ้ะข่�น
ดอกเบ้้�ยอ้ก 2 คริั�งในปีีน้�แล้ะธนาคาริ
กล้างอังกฤษ ปีริับ้ข่�นดอกเบ้้�ย 50bps 

ส่งผล้ให้ SET Index หลุ้ดกริอบ้ 1,500 
ในช่่วงสัปีดาห์สุดท้ายของเด้อน แตี้ะ
ริะดับ้ตี้ำ�าสุดในริอบ้ 2 ปีี ก่อนกล้ับ้มา
ปีิดท้� 1,503.10 ณ สิ�นเด้อน มิถุนายน 
2566 โดยปีริับ้ตี้ัวล้ดล้ง 2.0% จิ้าก
เด้อนก่อนหน้า ปีริิมาณซ้�อขายเฉล้้�ย
ตี้่อวันในเด้อนมิถุนายน 2566 อยู่ท้� 
47,623 ล้้านบ้าท นักล้งทุนตี้่างช่าตี้ิยัง
คงขายสุทธิกว่า 8,616.88 ล้้านบ้าท โดย
ตี้ั�งแตี้่ตี้้นปีี 2566 นักล้งทุนตี้่างช่าตี้ิขาย
สุทธิริวม 105,622.96 ล้้านบ้าท

ปี่จิ้จิ้ัยตี้่างปีริะเทศท้�ตี้้องตี้ิดตี้ามได้แก่ 
การิส่งสัญญาณของ FED ท้�จิ้ะเดินหน้า
ปีริับ้ข่�นอัตี้ริาดอกเบ้้�ยเพ้�อสกัดเงินเฟ้อ 
เช่่นเด้ยวกับ้ธนาคาริกล้างในปีริะเทศ
เศริษฐกิจิ้หล้ักอ้กหล้ายปีริะเทศ อาทิ 
ธนาคาริกล้างยุโริปี แล้ะธนาคาริกล้าง
อังกฤษ ความขัดแย้งริะหว่างริัสเซ้ย-
ยูเครินท้�ยังไม่จิ้บ้ การิก้ดกันทางการิค้า
ริะหว่างสหริัฐฯ—จิ้้น อ้กทั�งเศริษฐกิจิ้
จิ้้นท้�ม้แนวโน้มอ่อนแอล้งในส่วนของ
ปี่จิ้จิ้ัยในปีริะเทศท้�น่าตี้ิดตี้าม ได้แก่ ผล้
การิโหวตี้เล้้อกนายกริัฐมนตี้ริ้ แล้ะ
ปีริะธานสภูาผู้แทนริาษฎริ แล้ะความม้
เสถ้ยริภูาพในการิจิ้ัดตี้ั�งริัฐบ้าล้ เพริาะ
จิ้ะส่งผล้โดยตี้ริงตี้่อการิขับ้เคล้้�อนการิ
บ้ริิหาริริาช่การิแผ่นดินแล้ะเศริษฐกิจิ้ 
อ้กทั�งภูาคการิส่งออกของไทยท้�หดตี้ัว
ล้งอย่างตี้่อเน้�อง”

นาย์กิอบีศูักิดิ� ภูตระกิูล ป็ระธานกิรรมกิารสูภาธุรกิิจตลาดทีุนไทีย์ เป็ิดเผย์ดัช่นีควิามเช่ื�อมั�นนักิ
ลงทีุน (FETCO InvEsTOR COnFIdEnCE IndEx) ผลสูำารวิจในเดือนมิถึุนาย์น 2566 (สูำารวิจระห์วิ่าง

วิันทีี� 22-30 มิถึุนาย์น 2566) พื่บีวิ่า “ดัช่นีควิามเช่ื�อมั�นนักิลงทีุน (FETCO InvEsTOR COnFIdEnCE 
indEx: ICI) ในอีกิ 3 เดือนขึ้้างห์น้าอย์ู่ทีี�ระดับี 81.62 ป็รับีขึ้้�นเล็กิน้อย์ 5.1% จากิเดือนกิ่อนห์น้า
มากิลับีอย์ู่ในเกิณ์ฑ์์ “ทีรงตัวิ” โดย์นักิลงทีุนมองวิ่ากิารจัดตั�งรัฐบีาลห์ลังกิารเลือกิตั�งจะเป็็น

ป็ัจจัย์ห์นุนควิามเช่ื�อมั�นมากิทีี�สูุด รองลงมาคือกิารฟ้้�นตัวิขึ้องภาคที่องเทีี�ย์วิ และกิารฟ้้�นตัวิขึ้อง
เศูรษฐกิิจในป็ระเทีศู สูำาห์รับีป็ัจจัย์ทีี�ฉุุดควิามเช่ื�อมั�นนักิลงทีุนมากิทีี�สูุด ได้แกิ่ ควิามไม่แน่นอนใน

กิารจัดตั�งรัฐบีาล รองลงมาคือสูถึานกิารณ์์ควิามขึ้ัดแย์้งระห์วิ่างป็ระเทีศู และเงินทีุนไห์ลออกิ



สูาย์งานวิิจัย์ บีริษัทีห์ลักิทีรัพื่ย์์เอเซีีย์ พื่ลัสู จำากิัด (AsPs) ในกิลุ่มบีริษัที เอเซีีย์ พื่ลัสู กิรุ�ป็ โฮลดิ�งสู์จำากิัด (มห์าช่น) 
ห์รือ AsPs ป็ระเมินภาพื่รวิมกิารลงทีุนขึ้องตลาดห์ุ้นไทีย์ในช่่วิง 3Q66 แกิวิ่งผันผวิน จากิควิามเสูี�ย์งขึ้องเศูรษฐกิิจ

สูห์รัฐฯและย์ุโรป็ ทีี�มีโอกิาสูเกิิดภาวิะ RECEssIOn ห์ลังจากิธนาคารกิลาง (FEd และ ECB) สู่งสูัญญาณ์ช่ัดต่อ
กิารดำาเนินนโย์บีาย์กิารเงินทีี�เขึ้้มงวิดผ่านกิารขึ้้�นดอกิเบีี�ย์ฯ แต่อย์่างไรกิ็ตามตลาดห์ุ้นไทีย์ในช่่วิง 1H66 ทีี� sET 

indExป็รับีลง 9.9% จนระดับี vAluATIOn ในมิติขึ้อง MaRket EaRning YIEld GAP ลงมาในระดับีทีี�ใกิล้เคีย์งกิับีค่าเฉุลี�ย์
ในรอบี 12 ป็ีซี้�งถึือวิ่าไม่แพื่ง ขึ้ณ์ะทีี�ทีิศูทีางเศูรษฐกิิจและกิำาไรบีริษัทีจดทีะเบีีย์นทีี�ย์ังมีแนวิโน้มฟ้้�นตัวิ ทีำาให์้ตัวิแป็ร
ทีี�กิำาห์นดทีิศูทีางตลาดห์ุ้นในไตรมาสูนี�อย์ู่ทีี�ป็ัจจัย์ทีางกิารเมืองในป็ระเทีศูเป็็นสูำาคัญ โดย์ห์ากิเลือกินาย์กิฯและจัด

ตั�งรัฐบีาลดำาเนินไป็ด้วิย์ควิามราบีรื�นเช่ื�อวิ่าจะเป็็นแรงด้งดูด Fund FlOw ไห์ลกิลับี แต่ห์ากิออกิในทีางตรงขึ้้ามถึือเป็็น
ป็ัจจัย์ทีี�กิลับีมากิดดันตลาดห์ุ้นอีกิครั�ง โดย์ฝ่่าย์วิิจัย์ฯป็ระเมินระดับีเป็้าห์มาย์ดัช่นีไวิ้ทีี� 1480/1542 จุด

เทพหุ้นเอเซิ่ย พลัส เปีิดกลยุทธ์์ ทยอยสะสมหุ้น 
เมื�อ SET อย้�ตำ�ากว�า 1480 จุด 

แนะหุ้นลงลึก แต่มู้ปจัิจิัยหนุนเฉพาะตัว ชู 
BEM, JMT, SCGP, SCB, IVL, ERW, III

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

คุณเทิดศักดิ์ ทว้ธ้ริะธริริม ริองกริริมการิผู้
อำานวยการิ สายงานวิจิ้ัย บ้ล้.เอเซ้ย พล้ัส 
กิล้่าวว่า ในช่่วงคร่�งปิีแรกิ ตล้าดหุ�นไทย์ถ้กิ
กิดดันจากิความกิังวล้เรื�องเสัถีย์รภาพัแล้ะ
กิารเปิล้ี�ย์นผู้่านนโย์บาย์ต่างๆ เริ�มจากิ 1) 
นโย์บาย์กิารเงินที�มีกิารปิรับข่�นดอกิเบี�ย์ฯ
จากิ 1.25% ช่่วงต�นปิีมาที� 2% ในปิัจจุบัน 
2) ความไม่แน่นอนทางกิารเมืองหล้ังต่อ
กิารจัดตั�งรัฐบาล้หล้ังกิารเล้ือกิตั�งแล้ะ 3) 
ความเช่ื�อมั�นของนักิล้งทุนกิรณี STARK สั่ง
ผู้ล้ต่อ Fund Flow ต่างช่าติไหล้ออกิในปิีนี� 
1.07 แสันล้�านบาทกิดดันตล้าดหุ�นไทย์ปิรับ
ล้ง 9.9% Underperform สัวนทางตล้าดหุ�น
โล้กิที�ปิรับข่�น 12.8%

แต่อย์่างไรตามในช่่วงคร่�งปิีหล้ังที�ความ
เสัี�ย์งจากิเศรษัฐกิิจโล้กิที�เพัิ�มสั้งข่�น จากิ
กิารดำาเนินนโย์บาย์กิารเงินที�เข�มงวด
ของ FED แล้ะ ECB ที�เริ�มสั่งผู้ล้มาย์ัง
ภาคเศรษัฐกิิจสัหรัฐฯแล้ะย์ุโรปิเริ�มสั่ง
สััญญาณช่ะล้อตัว อีกิทั�งย์ังสั่งสััญญาณ
ปิรับข่�นดอกิเบี�ย์ฯเพัื�อกิดเงินเฟ้อฯให�ล้ง
มาอย์้่ในระดับเปิ้าหมาย์ 2% ทำาให�ความ
เสัี�ย์ง Recession ของสัหรัฐฯแล้ะย์ุโรปิไม่
หมดไปิ สัวนทางกิารฟ้�นตัวของเศรษัฐกิิจ
ไทย์ที�มีแนวโน�มเติบโตจากิภาคบริโภคใน
ปิระเทศแล้ะท่องเที�ย์ว ด�านทิศทางเงินเฟ้อฯ 
พั.ค.อย์้่ในระดับ 0.53%yoy ตำ�ากิว่ากิรอบ
เปิ้าหมาย์ของ ธุปิท. ในช่่วง 1-3% ล้ดแรง
กิดดันต่อกิารปิรับข่�นดอกิเบี�ย์ฯของ กินง. 
ขณะที�กิำาไรบริษััทจดทะเบีย์นปิี 2566 ฝ่าย์
วิจัย์ฯคาดอย์้่ที� 1.12 ล้�านล้�านบาท หรือคิด
เปิ็นEPS66F ที�ระดับ 91.8 บาท/หุ�น เติบโต 
12.6%yoy ซึ่่�งในเช่ิง Valuation จะได�ค่า 
Market Earning Gap ที� 4.11%ใกิล้�ค่าเฉล้ี�ย์
ในรอบ 12 ปิี จ่งทำาให�ทิศทาง Fund Flow มี
โอกิาสัไหล้กิล้ับ โดย์กิำาหนดเปิ้าหมาย์ดัช่นี
ไว�ที� 1542 จุด (จากิ Market Earning Yield 

Gap 4.0% , ดอกิเบี�ย์นโย์บาย์2.0% แล้ะ 
EPS66F 91.8 บาท/หุ�น) แล้ะถ�า กินง. ข่�น
ดอกิเบี�ย์ 1 ครั�งได� Target SET 1480 จุด 
บริเวณนี�ถือแนวรับทางพัื�นฐาน แล้ะโซึ่นใน
กิารสัะสัมหุ�นที�ดี

กล้ยุทธ์การิล้งทุนแนะนำาทยอยสะสมหุ้น
เม้�อ SET Index อยู่ในริะดับ้ตี้ำ�ากว่า 1480 
จิุ้ด โดยเล้้อกหุ้นพ้�นฐานด้ริาคาล้งล้่ก 
พริ้อมกับ้ม้ปี่จิ้จิ้ัยบ้วกเฉพาะตี้ัว ค้อ BEM, 
JMT, SCGP, SCB, IVL, ERW, III

คุณบำารุงพังษั์ ช่ีวธุนากิรณ์กิุล้ ผู้้�อำานวย์
กิารอาวุโสั ฝ่าย์กิล้ย์ุทธุ์หุ�นต่างปิระเทศ 
บล้.เอเซึ่ีย์ พัล้ัสั ปิระเมินภาพัรวมกิารล้งทุน
ของตล้าดหุ�นสัหรัฐเดือน กิ.ค. ย์ังคงถ้กิ
กิดดันจากิกิารดำาเนินนโย์บาย์กิารเงินเข�ม
งวดของ FED เนื�องจากิเงินเฟ้อพัื�นฐาน
ย์ังคงแข็งแกิร่ง อย์่างไรกิ็ตามมองว่ากิาร
ดำาเนินนโย์บาย์กิารเงินเข�มงวดจะไม่กิดดัน
สัินทรัพัย์์เสัี�ย์งอย์่างหุ�นสัหรัฐเหมือนในปิี
ที�ผู้่านมา เนื�องจากิปิัจจุบันเงินเฟ้อสัหรัฐ
เดือน พั.ค. 2023 ล้ดล้งต่อเนื�อง 11 เดือน
ติดต่อกิันแล้ะทำาระดับตำ�าสัุดในรอบ 2 ปิี 
รวมถ่งมีแนวโน�มช่ะล้อตัวอย์่างต่อเนื�อง 
ทำาให�ฝ่าย์กิล้ย์ุทธุ์หุ�นต่างปิระเทศมอง
ว่าเปิ็นจังหวังทย์อย์สัะสัมหุ�นสัหรัฐที�ผู้ล้
ปิระกิอบกิารมีแนวโน�มออกิมาดี อาทิกิลุ้่ม 
Technology, Communication Services 
ที�นักิวิคราะห์คาดกิำาไร 2Q23 – 4Q23 
จะเติบโตต่อเนื�องแล้ะกิลุ้่ม Consumer 
Discretionary ที�คาดว่ากิำาไรจะพัล้ิกิกิล้ับมา
โดดเด่นใน 3Q23 แล้ะ 4Q23

กิล้ย์ุทธุ์กิารล้งทุน แนะนำาทย์อย์สัะสัมหุ�น
บริเวณแนวรับดัช่นี S&P500 ที� 4325 

– 4300 จุด โดย์เล้ือกิหุ�นจากิกิลุ้่มที�มี
ผู้ล้ิตภัณฑ์ที�ใช่�ปิระโย์ช่น์จากิ AI แล้ะมีแนว
โน�มผู้ล้ปิระกิอบกิารออกิมาดีในอนาคต หุ�น
เทคโนโล้ย์ีที�เปิ็น Big Cap ที�ย์ังไม่ทำา ALL 
TIME HIGH ได�แกิ่ Netflix แล้ะ Amazon

ภาพัรวมกิารล้งทุนของตล้าดหุ�นจีนเดือน 
กิ.ค. ย์ังถ้กิดดันจากิตัวเล้ขเศรษัฐกิิจที�
ย์ังออกิมาตำ�ากิว่านักิวิเคราะห์คาดกิารณ์ 
สัะท�อนกิิจกิรรมทางเศรษัฐกิิจที�ย์ังฟ้�นตัว
ไม่เต็มที�แม�มีกิารเปิิดปิระเทศเต็มร้ปิแบบ
ตั�งแต่ต�นปิีที�ผู้่าน อย์่างไรกิ็ตามเริ�มเห็น
มาตรกิารกิระตุ�นเศรษัฐกิิจต่างๆมากิข่�น 
ผู้่านกิารล้ดดอกิเบี�ย์เงินฝากิแล้ะดอกิเบี�ย์
เงินกิ้� รวมถ่งล้ดอัตรากิารดำารงเงินสัำารอง 
(RRR) พัร�อมกิันนั�นฝ่าย์กิล้ย์ุทธุ์คาดคาด
กิิจกิรรมทางเศรษัฐกิิจของจีนจะขย์าย์ตัวได�
ดีใน 4Q23 เนื�องจากิช่่วงเวล้าดังกิล้่าวตรง
กิับวันหย์ุดย์าว (Golden Week) โดย์ข�อม้ล้
จากิกิระทรวงวัฒนธุรรมแล้ะท่องเที�ย์ว
เผู้ย์ว่า ช่่วงวันหย์ุดย์าว Golden Week มี
จำานวนผู้้�เดินทางในปิระเทศสั้งที�สัุดจากิ
ทุกิเทศกิาล้ เนื�องจากิกิินเวล้าวันหย์ุดกิว่า 
7-8 วัน แล้ะด�วย์ Valuation ของดัช่นี HSI 
Index ซึ่่�งปิัจจุบันซึ่ื�อขาย์ที� Forward P/E 
บริเวณตำ�ากิว่า 1SD ซึ่่�งมองว่าเปิ็นบริเวณที� 
Down Side Risk จำากิัด ทำาให�ฝ่าย์กิล้ย์ุทธุ์
เห็นจังหวะในกิารเกิ็งกิำาไรในหุ�นที�มีปิัจจัย์
บวกิเฉพัาะตัวช่ัดเจน

กล้ยุทธ์การิล้งทุน แนะนำาซ้�อเก็งกำาไริหุ้น
บ้ริิเวณแนวริับ้ดัช่น้ HSI Index ท้� 19,000 
จิุ้ด โดยเล้้อกหุ้น Big Cap. ท้�ม้ Valuation 
ตี้ำ�าพริ้อมกับ้การิปีล้ดล้็อคมูล้ค่าของ
กิจิ้การิผ่านการินำาบ้ริิษัทลู้กเข้า IPO ได่แก่ 
Alibaba , JD. com



กกร. คาดเศรษฐกิจไทยปีี 66 ยังคงเติบโตปีระมาณ

3.0% ถึึง 3.5% ตามูกรอบเดัิมูท้�เคยประเมูินไว้

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายผยง ศริ้วณิช่ ปีริะธานสมาคมธนาคาริไทย เปี็นปีริะธานการิปีริะชุ่มคณะกริริมการิ
ริ่วมภูาคเอกช่น 3 สถาบ้ัน (กกริ.) โดยม้นายเกริ้ยงไกริ เธ้ยรินุกุล้ ปีริะธานสภูา

อุตี้สาหกริริมแห่งปีริะเทศไทย (ส.อ.ท.) แล้ะ นายสนั�น อังอุบ้ล้กุล้ ปีริะธานกริริมการิ
หอการิค้าไทย เปี็นปีริะธานริ่วมในการิแถล้งข่าว

• เศริษฐกิจิ้โล้กม้แนวโน้มช่ะล้อล้งมากข่�นในช่่วงคริ่�ง
หล้ังของปีี 2566 ภูาคการิผล้ิตี้ยังคงหดตี้ัวตี้่อเน้�อง 
ขณะท้�ภูาคบ้ริิการิเริิ�มเห็นสัญญาณช่ะล้อล้งในกลุ้่ม
ปีริะเทศเศริษฐกิจิ้หล้ักทั�งสหริัฐฯ ยุโริปี แล้ะญ้�ปีุ่น 
นอกจิ้ากน้�ธนาคาริกล้างของปีริะเทศหล้ักฝั่่�งตี้ะวันตี้กม้
แนวโน้มปีริับ้ข่�นดอกเบ้้�ยตี้่อในช่่วงคริ่�งปีีหล้ัง ภูาวะการิ
เงินตี้่งตี้ัวจิ้ากความเข้มงวดในการิปีล้่อยสินเช่้�อใหม่
จิ้ะยิ�งกดดันภูาคธุริกิจิ้แล้ะจิ้ำากัดการิใช่้จิ้่าย นำาไปีสู่การิ
ช่ะล้อตี้ัวทางเศริษฐกิจิ้จิ้้นม้แนวโน้มช่ะล้อล้งเช่่นกัน ม้
การิปีริับ้ล้ดปีริะมาณการิณ์ตี้ัวเล้ขการิเตี้ิบ้โตี้ของ GDP 
จิ้้นปีี 2566 ล้งสู่ริะดับ้ 5.4-5.5% จิ้ากเดิม 6% ปี่จิ้จิ้ัย
เหล้่าน้�อาจิ้ฉุดการิเตี้ิบ้โตี้ของภูาคการิส่งออกไทยใน
ริะยะข้างหน้า

• ค่าเงินบ้าทอ่อนค่าสอดคล้้องกับ้ค่าเงินสกุล้อ้�นใน
ภููมิภูาค ช่่วงท้�ผ่านมาค่าเงินบ้าทอ่อนค่าค่อนข้างเริ็ว 
สาเหตีุ้จิ้ากค่าเงินดอล้ล้าริ์ท้�กล้ับ้มาแข็งค่าหล้ังจิ้าก
ธนาคาริกล้างสหริัฐม้แนวโน้มกล้ับ้มาเดินหน้าข่�น
ดอกเบ้้�ยตี้่ออ้ก 2 คริั�งในปีีน้�ซ่�งมากกว่าท้�ตี้ล้าดคาด
การิณ์ แล้ะเศริษฐกิจิ้ภููมิภูาคเอเช่้ยท้�นำาโดยเศริษฐกิจิ้
จิ้้นม้แนวโน้มช่ะล้อตี้ัวกว่าคาด ส่งผล้ให้ค่าเงินภููมิภูาค
อยู่ในทิศทางอ่อนค่า อย่างไริก็ตี้าม คาดว่าเงินบ้าทม้
แนวโน้มอ่อนค่าช่ั�วคริาวแล้ะจิ้ะกล้ับ้มาทยอยแข็งค่าได้
ในช่่วงท้�เหล้้อของปีี ด้วยทิศทางดอกเบ้้�ยนโยบ้ายของ
ไทยท้�เปี็นขาข่�นแล้ะปี่จิ้จิ้ัยความไม่แน่นอนในปีริะเทศท้�
คล้้�คล้ายล้ง

• เศริษฐกิจิ้ไทยม้แนวโน้มขยายตี้ัวตี้่อเน้�อง ภูาคการิ
ท่องเท้�ยวด้ข่�นตี้่อเน้�องจิ้ากนักท่องเท้�ยวตี้่างช่าตี้ิทั�ง
จิ้ำานวนนักท่องเท้�ยวท้�คาดว่าจิ้ะไปีถ่ง 29-30 ล้้านคน
แล้ะริายได้ตี้่อหัวท้�เพิ�มข่�น อย่างไริก็ตี้าม ท้�ปีริะชุ่ม 
กกริ. คาดว่า เศริษฐกิจิ้ไทยในปีี 2566 ยังคงเตี้ิบ้โตี้
ปีริะมาณ 3.0% ถ่ง 3.5% ตี้ามกริอบ้เดิมท้�เคยปีริะเมิน
ไว้ เน้�องจิ้ากการิบ้ริิโภูคภูาคเอกช่นถูกกดดันจิ้ากค่า
คริองช่้พแล้ะหน้�คริัวเริ้อนในริะดับ้สูงท้� 90.6% ตี้่อจิ้้
ด้พ้ ซ่�งทำาให้ผู้บ้ริิโภูคม้ข้อจิ้ำากัดแล้ะริะมัดริะวังการิ
ใช่้จิ้่ายมากข่�น ขณะท้�ภูาคการิผล้ิตี้ม้แนวโน้มช่ะล้อ
ตี้ัวตี้ามทิศทางเศริษฐกิจิ้โล้ก ส่วนมูล้ค่าการิส่งออก
ปีริะเมินว่าหดตี้ัวมากข่�นในกริอบ้ -2.0% ถ่ง 0.0% 
ขณะท้�ภูาวะเงินเฟ้อ แม้ยังม้ความเส้�ยงจิ้ากภูัยแล้้ง 
(เอล้น้โญ) แล้ะหากม้การิปีริับ้ค่าแริง แตี้่คาดว่าอัตี้ริา
เงินเฟ้อทั�วไปีตี้ำ�าล้งจิ้ากท้�ปีริะเมินไว้เดิมตี้ามทิศทาง
ริาคาพล้ังงาน โดยจิ้ะอยู่ในกริอบ้ 2.2 ถ่ง 2.7%

กริอบ้ปีริะมาณการิเศริษฐกิจิ้ปีี 2566 ของ กกริ.
(ณ พ.ค. 66) ปีี 2566
GDP 3.0 ถ่ง 3.5
ส่งออก -1.0 ถ่ง 0.0
เงินเฟ้อ 2.7 ถ่ง 3.2

(ณ มิ.ย. 66) ปีี 2566
GDP 3.0 ถ่ง 3.5
ส่งออก -1.0 ถ่ง 0.0

เงินเฟ้อ 2.7 ถ่ง 3.2

(ณ ก.ค. 66) ปีี 2566
GDP 3.0 ถ่ง 3.5
ส่งออก -2.0 ถ่ง 0.0
เงินเฟ้อ 2.2 ถ่ง 2.7

• การิปีริับ้ปีริุงนิยามแล้ะข้อมูล้หน้�คริัวเริ้อนของ ธปีท. 
ให้คริอบ้คลุ้มมากข่�น ทำาให้ ณ ไตี้ริมาสท้� 1 ปีี 2566 
หน้�คริัวเริ้อนอยู่ท้� 90.6% ตี้่อจิ้้ด้พ้ หริ้อสูงกว่าตี้ัวเล้ข
เดิมก่อนปีริับ้ปีริุงริาว 4% ตี้่อจิ้้ด้พ้ (7.65 แสนล้้าน
บ้าท) ท้�ปีริะชุ่ม กกริ. มองว่าเปี็นปีริะโยช่น์ตี้่อการิวาง
แนวทางแก้ปี่ญหาหน้�คริัวเริ้อนอย่างริอบ้ด้าน จิ้าก
เดิมท้�มองเห็นหน้�ในธนาคาริพาณิช่ย์ สถาบ้ันการิเงิน
เฉพาะกิจิ้ของริัฐ กลุ้่ม non-bank แล้ะสหกริณ์ออม
ทริัพย์ เปี็นหล้ัก ข้อมูล้ท้�ปีริับ้ปีริุงใหม่ได้คริอบ้คลุ้มไปี
ถ่งหน้�เพ้�อการิศ่กษา (กยศ.) การิเคหะแห่งช่าตี้ิ ธุริกิจิ้
พิโกไฟแนนซ์ แล้ะสหกริณ์ท้�ไม่ใช่่สหกริณ์ออมทริัพย์ 
ทั�งน้� การิจิ้ะแก้ปี่ญหาหน้�คริัวเริ้อนได้อย่างยั�งย้น จิ้่ง
ตี้้องเปี็นการิฟ้�นฟูศักยภูาพการิเตี้ิบ้โตี้ของเศริษฐกิจิ้ 
ยกริะดับ้ทักษะแริงงานแล้ะผล้ิตี้ภูาพแริงงาน นำาไปีสู่
ริายได้ท้�ด้ข่�น ซ่�งเปี็นสิ�งท้�อยากให้ริัฐบ้าล้ใหม่ริ่วมหา
แนวทางกับ้ภูาคเอกช่น เพ้�อให้ทุกฝั่่ายได้ปีริะโยช่น์
ทั�งแริงงาน ผู้ปีริะกอบ้การิ แล้ะริัฐบ้าล้ ในริะหว่างน้�ท้�
เศริษฐกิจิ้ฟ้�นตี้ัวไม่เตี้็มท้� ภูาคการิเงินยังตี้้องปีริะคับ้
ปีริะคองลู้กหน้�กลุ้่มเปีริาะบ้างตี้่อไปี แม้จิ้ะม้ตี้้นทุนตี้่อ
ริะบ้บ้บ้้าง นอกจิ้ากน้�ยังริวมไปีถ่งกลุ้่ม 30% ท้�ไม่ได้อยู่
ในริะบ้บ้ภูายใตี้้การิกำากับ้ของ ธปีท.

• การิส่งออกท้�ม้แนวโน้มหดตี้ัวตี้่อเน้�อง จิ้ากเศริษฐกิจิ้
โล้กท้�ช่ะล้อตี้ัว โดยเฉพาะฝั่่�งตี้ะวันตี้ก ซ่�งภูาคริัฐควริ
เริ่งสนับ้สนุนการิส่งออกไปียังตี้ล้าดใหม่ๆ ในปีริะเทศ
ท้�ยังขยายตี้ัวได้ เช่่น จิ้้น อินเด้ย แล้ะกลุ้่มปีริะเทศ
ตี้ะวันออกกล้าง เพ้�อทดแทนการิส่งออกในปีริะเทศ
หล้ัก โดยเฉพาะสหริัฐอเมริิกาแล้ะสหภูาพยุโริปีท้�
อ่อนแอล้ง นอกจิ้ากน้� ภูาคริัฐควริเริ่งผล้ักดันการิเจิ้ริจิ้า 
FTA เพ้�อเปีิดตี้ล้าดใหม่แล้ะเพิ�มโอกาสทางการิแข่งขัน
ให้กับ้ผู้ส่งออกไทย

• ท้�ปีริะชุ่ม กกริ. มองว่าตี้ล้าดการิท่องเท้�ยวเปี็น
เคริ้�องยนตี้์หล้ักตี้ัวเด้ยวในการิขับ้เคล้้�อนปีริะเทศตี้อน
น้� โดยเฉพาะจิ้ากนักท่องเท้�ยวจิ้้นท้�ม้การิใช่้จิ้่ายตี้่อหัว
เพิ�มข่�นอย่างตี้่อเน้�อง ภูาคริัฐจิ้่งควริให้ความสำาคัญ
กับ้การิเริ่งเพิ�มปีริะสิทธิภูาพ แล้ะความริวดเริ็วในการิ
ออกหนังส้อเดินทาง แล้ะริวมถ่งการิดูแล้ด้านความ
ปีล้อดภูัยของนักท่องเท้�ยว ขณะท้�การิส่งออกม้แนว
โน้มช่ะล้อตี้ัวอย่างตี้่อเน้�อง

• เริ่งเพิ�มเคริ้�องยนตี้์ขับ้เคล้้�อนเศริษฐกิจิ้จิ้ากการิใช่้
จิ้่ายของภูาคริัฐ ซ่�งการิเริ่งการิใช่้จิ้่ายแล้ะการิจิ้ัดทำา
งบ้ปีริะมาณเปี็นเริ้�องเริ่งด่วน การิจิ้ัดตี้ั�งริัฐบ้าล้ให้ได้
อย่างริวดเริ็วแล้ะริาบ้ริ้�นจิ้่งสำาคัญอย่างยิ�ง เพ้�อให้การิ
ใช่้จิ้่ายภูาคริัฐไม่สะดุด จิ้ะช่่วยพยุงเศริษฐกิจิ้ให้ฟ้�นตี้ัว

ท่ามกล้างความเส้�ยงริอบ้ด้าน

• ท้�ปีริะชุ่ม กกริ. ม้ความกังวล้ภูาริะตี้้นทุนของผู้
ปีริะกอบ้การิท้�อยู่ในริะดับ้สูงมาตี้่อเน้�อง โดยเฉพาะ
ตี้้นทุนค่าไฟฟ้าท้�คณะกริริมการิกำากับ้กิจิ้การิพล้ังงาน 
(กกพ.) เตี้ริ้ยมจิ้ะพิจิ้าริณาค่าไฟฟ้าผันแปีริอัตี้โนมัตี้ิ 
(Ft) งวดท้� 3/2566 (ก.ย.-ธ.ค. 66) ซ่�งหากพิจิ้าริณา
จิ้ากปี่จิ้จิ้ัยท้�นำามาคำานวณค่า ft แล้้ว พบ้ว่า ม้ปี่จิ้จิ้ัย
บ้วกให้ค่าไฟฟ้าล้ดล้งได้กว่า 10% จิ้ากงวดท้� 2 (พ.ค.-
ส.ค. 66) แล้ะคาดว่าไม่ควริเกิน 4.25 บ้าท/หน่วย จิ้าก
เดิม 4.70 บ้าท/หน่วย เน้�องจิ้าก

1) ปิริมาณกิ�าซึ่จากิอ่าวไทย์โดย์เฉพัาะจากิแหล้่งเอราวัณ
ทย์อย์เพัิ�มจากิ 200 เปิ็น 600 ล้�านล้�าน ล้้กิบาศกิ์ฟุตต่อ
วัน (MMBTU) ในช่่วงปิล้าย์ปิี
2) ปิริมาณกิารนำาเข�ากิ�าซึ่ธุรรมช่าติเหล้วหรือ LNG 
ล้ดล้ง
3) ราคา LNG Spot ล้ดล้งมากิกิว่า 30%
4) ราคาพัล้ังงานโล้กิ มีแนวโน�มล้ดล้งอย์่างต่อเนื�อง
5) ภาระหนี�ของกิารไฟฟ้าฝ่าย์ผู้ล้ิตแห่งปิระเทศไทย์ 
(กิฟผู้.) ทั�งงวดที� 1 แล้ะงวดที� 2 ล้ดล้งเร็ว กิว่าแผู้นด�วย์
ต�นทุนจริง LNG ตำ�ากิว่าที�เรีย์กิเกิ็บ Ft แม�ว่าค่าเงินบาท
จะย์ังอ่อนค่าในระดับ 35 บาท ต่อดอล้ล้าร์สัหรัฐ จ่งขอ
ให�พัิจารณาขย์าย์เวล้ากิารคืนหนี�ให� กิฟผู้. จากิ 5 งวด 
เปิ็น 6 งวด เพัื�อให�ค่า Ft ล้ดล้งอีกิ 10 สัตางค์ต่อหน่วย์ 
ซึ่่�ง กิฟผู้. จะได�รับเงินคืนครบภาย์ในเดือนสัิงหาคม 
2568 แล้ะขอให�มีกิารบ้รณากิารในกิารจัดหาเช่ื�อเพัล้ิง 
LNG โดย์มอบหมาย์ผู้้�นำาเข�าหล้ักิเพัีย์งราย์เดีย์วในกิาร
จัดหาเพัื�อเปิ็นกิารสักิัด Demand เทีย์มจากิ Shipper 
หล้าย์ราย์ที�เข�าจัดหาในตล้าด สัำาหรับนำามาผู้ล้ิตไฟฟ้า
ในงวดที� 3/2566 เพัื�อให�ได�ราคาที�เหมาะสัมตามกิล้ไกิ
ตล้าด แล้ะไม่ให�ปิระเทศเสัีย์เปิรีย์บ โดย์จัดหาในราคา
เฉล้ี�ย์ LNG ในช่่วง 14-16 USD/MMBTU ซึ่่�ง กิกิร. มี
ความกิังวล้ว่าหากิเข�าสั้่ฤด้หนาวจะทำาให�ราคา LNG ปิรับ
ตัวเพัิ�มสั้งข่�นจากิความต�องกิารใช่�พัล้ังงานในโล้กิ

• ภูาคการิศ่กษาแล้ะทักษะบุ้คล้ากริยังไม่สอดคล้้อง
กับ้เทคโนโล้ย้ท้�เปีล้้�ยนแปีล้งอย่างริวดเริ็ว ทาง กกริ. 
ริ่วมกับ้กริะทริวงอุดมศ่กษา วิทยาศาสตี้ริ์ วิจิ้ัยแล้ะ
นวัตี้กริริม (อว.) จิ้่งได้จิ้ัดงาน Thailand Future 
Career เม้�อวันท้� 27 มิ.ย. 66 โดยภูาคริัฐแล้ะเอกช่น
เห็นพ้องตี้้องกันว่าการิพัฒนาแล้ะผล้ิตี้บุ้คล้ากริด้าน 
Digital ม้ความสำาคัญในการิขับ้เคล้้�อนปีริะเทศใน
อนาคตี้ โดยเฉพาะทักษะด้าน Artificial intelligence 
(AI) ท้�จิ้ะเปี็นคล้้�นริองริับ้ Disruption ริะล้อกใหม่ เปี็น
ทักษะท้�สำาคัญแล้ะเปี็นท้�ตี้้องการิอย่างมาก ซ่�งภูายใน
งานดังกล้่าว ทางภูาคริัฐแล้ะเอกช่น ได้ม้แนวคิดริ่วม
กันท้�จิ้ะริองริับ้ Disruption น้� จิ้่งเปี็นเริ้�องสำาคัญ เพ้�อ
พัฒนาหล้ักสูตี้ริการิศ่กษาริ่วมกัน ให้ตี้อบ้โจิ้ทย์ความ
ตี้้องการิของภูาคธุริกิจิ้ พริ้อมทั�งพัฒนาหล้ักสูตี้ริริะยะ
สั�นสำาหริับ้ยกริะดับ้การิพัฒนาบุ้คล้ากริ Up-skill/Re-
skill ของปีริะเทศ ซ่�งจิ้ะตี้อบ้โจิ้ทย์การิพัฒนาในยุค 
Industry 4.0



"ทรีีนีีตี้ี�" มองตี้ลาดหุ้้�นีฟื้้�นีไตี้รีมาส 4 จากสามปััจจัยหุ้นี้นี เฟื้ดมีโอกาสคงดอกเบี้ี�ย - เงินีดอลลารี์อ่อนี 
- บี้อนีด์ยีลพีีคไปัแล�ว ขณะที�หุ้้�นีไทยรีะดับี้ดัชนีี 1450-1460 จ้ด ถููกเปั็นีอันีดับี้ที� 5 ในีรีอบี้ 16 ปัี ในี

เชิง Price Book Value ที� 1.39X  แนีวโนี�มไตี้รีมาส 3 หุ้้�นีมีโอกาสปัรีับี้ตี้ัวลดลงจากเศรีษฐกิจโตี้นี�อย 
สภาพีคล่องทั�วโลกลดลงอย่างมีนีัยสำาคัญ ท้นีนีอกยัง ไม่เข�า หุ้ลังขายหุ้นีักตี้ั�งแตี้่ตี้�นีปัีกว่า 1 แสนีล�านี 
แนีะลงท้นีหุ้้�นีอิง Mega Trend เช่นี หุ้้�นีได�ปัรีะโยชนี์ภาวะโลกรี�อนี และกล้่มที�ใหุ้�เงินีปัันีผลสูงกว่าอัตี้รีา

ผลตี้อบี้แทนีพีันีธบี้ัตี้รี เช่นี กล้่มพีลังงานีและกล้่มธนีาคารี

ทร่น่ต่� ช่�เฟด-สภาพคล�องหด กดหุ้นคร่�งปีีหลัง
หุ้นไทยถึูกท้�สุดัอันดัับ 5 ในรอบ 16 ป ี

เป็นจิังหวะซื้้�อหุ้น Mega Trend
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ดริ.วิศิษฐ์ องค์พิพัฒนกุล้ กริริมการิผู้จิ้ัดการิ 
บ้ริิษัทหล้ักทริัพย์ ทริ้น้ตี้้� จิ้ำากัด เปิิดเผู้ย์ถ่ง
ทิศทางกิารล้งทุน ช่่วงคร่�งหล้ังของปิี 2566 ใน
สัถานกิารณ์ที�เศรษัฐกิิจช่ะล้อตัว แล้ะทิศทาง 
FUND FLOW โล้กิย์ังคงอ่อนแอกิว่าช่่วงต�น
ไตรมาสั 3-4 ตล้าดหุ�นจะข่�นต่อหรือไม่ ข่�นอย์้่
กิับกิารเติบโตเศรษัฐกิิจ หล้ังดอกิเบี�ย์นโย์บาย์
ของสัหรัฐน่าจะถ่งจุดสั้งสัุดในปิล้าย์ ไตรมาสั 
3 แล้�ว โดย์คาดกิารณ์ว่าธุนาคารกิล้างสัหรัฐ 
(เฟด) จะหย์ุดกิารข่�นดอกิเบี�ย์อย์่างจริงจังใน
ปิล้าย์ไตรมาสั 3 จะหนุนให�ตล้าดหุ�นทั�วโล้กิตอบ
สันองในทางบวกิในไตรมาสั 4 ในทางกิล้ับกิัน
ถ�าเฟดตัดสัินใจล้ดดอกิเบี�ย์ทันทีตล้าดหุ�นมักิ
ให�ผู้ล้ตอบแทนเปิ็นล้บเพัราะเปิ็นกิารตอกิย์ำ�าว่า
เศรษัฐกิิจจะไม่ดี

ทั�งนี� เมื�อเดือนมิ.ย์.เฟดย์ังสั่งสััญญาณกิารข่�น
ดอกิเบี�ย์อีกิเนื�องจากิตัวเล้ขเงินเฟ้อย์ังอย์้่ใน
ระดับสั้ง โดย์เฉพัาะอย์่างย์ิ�งตัวเล้ข CORE PCE 
โดย์ที� FOMC คาดกิารณ์กิารข่�นดอกิเบี�ย์อีกิ 
0.25% ในไตรมาสั 3 นี� (อาจจะเปิ็นปิล้าย์เดือน
กิ.ค.) เพัราะย์ังไม่สับาย์ใจกิับตัวเล้ข CORE PCE 
ที�ย์ังไม่ปิรับตัวล้ดล้งที�ย์ังคงอย์้่ระดับ 4.7%
 
"ตี้ล้าดหุ้นทั�วโล้กไตี้ริมาส 3 ม้โอกาสปีริับ้ตี้ัว
ล้ดล้งเน้�องจิ้ากการิเตี้ิบ้โตี้ทางเศริษฐกิจิ้ท้�
ล้ดล้ง แล้ะสภูาพคล้่องทั�วโล้กจิ้ะล้ดล้งอย่าง
ม้นัยสำาคัญแล้ะจิ้ะกดดันให้ตี้ล้าดหุ้นโล้กแล้ะ
ไทยในช่่วงไตี้ริมาส 3 อ่อนแอล้ง" ดริ.วิศิษฐ์ 
กล้่าว

 สภูาพคล้่องในตี้ล้าดโล้กกำาล้ังล้ดล้งจิ้าก 7 
สาเหตีุ้ ได้แก่

        1.เฟดอาจจะต�องออกิพัันธุบัตรเพัื�อด้ดซึ่ับ
เม็ดเงินกิว่า US$ 6.5 แสันล้�านเหรีย์ญ ภาย์ใน
คร่�งปิีหล้ังของปิี 2566  ผู้่าน TREASURY 
GENERAL ACCOUNT ซึ่่�งเปิ็นผู้ล้จากิมาตรกิาร
แกิ�ไขปิัญหาเพัดานหนี�สัาธุารณะ (DEBT 
CEILING)

          2.ธุนาคารกิล้างย์ุโรปิจะต�องคืนเงิน 
LTRO กิว่า 4.8 แสันล้�านย์้โร ในเดือนมิ.ย์.- กิ.ค.

         3.DOT PLOT ของเฟด มีโอกิาสัปิรับเพัิ�ม
ข่�นอีกิ 0.25% 0.50% ในไตรมาสั 3 หล้ังจากิที�
เฟดได�หย์ุดกิารข่�นดอกิเบี�ย์ในเดือนมิ.ย์.

       4.ความสันใจในกิารทำา QT ของเฟดอาจจะ
มีอีกิครั�งแล้ะอาจจะถ่งเดือนล้ะ US$ 9.5 หมื�น
ล้�าน จากิปิัจจุบันที� US$7.8 หมื�นล้�านเหรีย์ญ 
สัิ�งต่างๆ เหล้่านั�นจะนำาไปิสั้่กิารแข็งค่าเงิน
ดอล้ล้าร์ ซึ่่�งคาดว่าจะแข็งค่าข่�นมากิกิว่า 2-3% 
แต่เปิ็นรอบท�าย์ๆ ของกิารแข็งค่าของดอล้ล้าร์

         5. สััญญาณทางตัวเล้ขเศรษัฐกิิจสัำาคัญ 
ทั�งตล้าดกิารเงิน แล้ะเศรษัฐกิิจทั�วโล้กิ กิำาล้ัง
บ่งบอกิเศรษัฐกิิจกิำาล้ังถดถอย์อย์่างมีนัย์สัำาคัญ 
เช่่น INVERTED YIELD CURVE ของ BOND 
YIELD สัหรัฐฯ ที�อย์้่ในระดับตำ�าสัุดนับตั�งแต่
ปิี 1982 บ่งบอกิว่าเศรษัฐกิิจสัหรัฐฯ กิำาล้ังเข�า
สั้่กิารถดถอย์ในไตรมาสั 4 ปิีนี�หรือปิีหน�าแล้ะ
ตัวเล้ข PMI ที�ตกิตำ�าล้ง

       6. ตัวเล้ขกิารจ�างงานนอกิภาคกิารเกิษัตร 
(NONFARM PAYROLLS) ของสัหรัฐอาจจะ
ล้ดล้งจากิปิัจจุบัน  2 แสัน-3 แสันตำาแหน่งต่อ
เดือน มาสั้่ระดับตำ�ากิว่า 1 แสันตำาแหน่งต่อเดือน
ในไตรมาสั 4

         7. สัำาหรับ SET INDEX ปิริมาณเงินใน
ระบบของไทย์ (M2 GROWTH) เติบโตตำ�าสัุด
ตั�งแต่ปิี ในรอบ 15 ปิี นับจากิปิี 2551 โดย์ M2 
GROWTH จะเปิ็นตัวช่ี�นำาของ SET INDEX ล้่วง
หน�า แล้ะกิารมีสั่วนร่วมของนักิล้งทุนราย์บุคคล้
จะล้ดล้ง อย์่างมีนัย์ แต่นักิล้งทุนสัถาบันจะเปิ็น
ฝ่าย์ซึ่ื�อสัุทธุิเนื�องจากิ EARNING YIELD GAP 
ของตล้าดหุ�น เมื�อเปิรีย์บเทีย์บกิับพัันธุบัตร
ไทย์อย์้่ในระดับน่าสันใจ บ่งบอกิดัช่นีเปิ้าหมาย์
ที� 1552

ดร.วิศิษัฐ์ กิล้่าวว่า ทิศทางตล้าดหุ�นในไตรมาสั 
4 น่าจะฟ้�นตัว หล้ังจากิผู้่านจุดตำ�าสัุดไปิแล้�วช่่วง
ไตรมาสั 3  จากิ 1. กิารอ่อนแอของดอล้ล้าร์
สัหรัฐ แล้ะเฟดมีโอกิาสัที�จะล้ดอัตราดอกิเบี�ย์
นโย์บาย์ในไตรมาสั 1 ปิี 2567 2. มองตล้าด
ทุนในตล้าดเกิิดใหม่จะ OUTPERFORM ใน
ไตรมาสั 4 เนื�องจากิในเอเช่ีย์ได�ผู้ล้กิระทบ

จากิ INTEREST SHOCK น�อย์กิว่าตล้าดหุ�น 
ในกิลุ้่มปิระเทศพััฒนาสั่วนตล้าดหุ�นญี�ปิุ่นจะ 
OUTPERFORM ตล้าดหุ�นจีนจะมีกิารฟ้�นตัวใน
ไตรมาสั 3 นี� 3. มอง BOND YIELD 10 ปิีของ
สัหรัฐได�ถ่งจุดสั้งสัุดไปิแล้�วที�ระดับ 4.3% หรือ
กิว่า 8 เดือนที�แล้�วแต่ FED FUND RATE อาจ
จะถ่งจุดสั้งสัุดในไตรมาสั 3 แล้ะหย์ุดกิารข่�น
ดอกิเบี�ย์ แล้ะมองกินง.ของปิระเทศไทย์จะข่�น
ดอกิเบี�ย์อีกิ 1 ครั�งในไตรมาสั 3

กิารที�ตล้าดหุ�นไทย์ปิรับตัวล้ดล้งกิำาล้ังสัะท�อน
ความไม่แน่นอนของกิารจัดตั�งรัฐบาล้ แล้ะ
นโย์บาย์ที�มีผู้ล้ต่อตล้าดทุน ขณะที�นักิล้งทุนขาย์
สัุทธุิกิว่า 1 แสันล้�านบาทตั�งแต่ปิี 2566 โดย์
เฉพัาะอย์่างย์ิ�งในเดือนพัฤษัภาคมที�ขาย์กิว่า 1 
พัันล้�านดอล้ล้าร์สัหรัฐหรือ 3.3 หมื�นล้�าน แล้ะ
คาดว่ากิารขาย์ของนักิล้งทุนต่างปิระเทศล้ดล้ง

อย์่างไรกิ็ตาม ปิัจจัย์บวกิที�จะหนุนเศรษัฐกิิจ
คือ กิารท่องเที�ย์วที�ฟ้�นตัวกิล้ับมาแล้ะมีสััดสั่วน
มากิกิว่า 10% ของจีดีพัี  รวมถ่งกิารสั่งออกิไทย์
ฟ้�นตัวไตรมาสั 4 โดย์ปิกิติกิารสั่งออกิของไทย์
จะอย์้่ในช่่วงเฉล้ี�ย์เดือนล้ะ 21,000-23,000 
ล้�านดอล้ล้าร์ โดย์ที�ฐานตำ�าในไตรมาสั 4 ปิีที�แล้�ว
ที�ระดับ 21,933 อาจทำาให�เราเห็นกิารเติบโต
ของ EXPORT ในไตรมาสั 4 ปิีนี�

     "ดัช่น้หุ้นไทยท้�ริะดับ้ 1450 จิุ้ด ถูกเปี็น
อันดับ้ท้� 5 ในริอบ้ 16 ปีี ซ่�งใกล้้เค้ยงกับ้การิ
เกิด COVID ริอบ้ 2 ในกล้างปีี 2021 แล้ะถ้อ
เปี็นจิุ้ดท้�น่าล้งทุนในริะยะกล้าง VALUATION 
ปี่จิ้จิุ้บ้ัน P/BV ท้� 1.44 เท่า" ดริ.วิศิษฐ์กล้่าว

     ด้านกล้ยุทธ์มองว่าการิล้งทุนใน MEGA 
TREND เช่่น หุ้นท้�ได้ปีริะโยช่น์จิ้ากเอล้น้โญ 
ซ่�งจิ้ะทว้ความริุนแริงข่�นในคริ่�งแริกของปีี 
2567 หุ้นท้�ได้ปีริะโยช่น์จิ้าก AI GROWTH ทั�ว
โล้ก แล้ะหุ้นไทยท้�ม้การิเตี้ิบ้โตี้ทั�ง YOY แล้ะ 
QOQ ในไตี้ริมาส 2 เช่่น BBL BEM CPALL 
CPAXT KTB MINT แล้ะมองกลุ้่มพล้ังงาน
แล้ะกลุ้่มธนาคาริเปี็นกลุ้่มท้�ได้ปีริะโยช่น์
จิ้าก SEARCHING FOR YIELDS (เงินปี่นผล้
มากกว่าอัตี้ริาผล้ตี้อบ้แทนริัฐบ้าล้ 10 ปีี)



KKP Research เปีิดเผยว่าปีี 2023 นับ้เปี็นปีีท้�นักวิเคริาะห์คาดการิณ์กันว่าเศริษฐกิจิ้ไทยกล้ับ้มาฟ้�นตี้ัวได้
อย่างแข็งแกริ่ง จิ้าก 3 ปี่จิ้จิ้ัยสำาคัญ ค้อ (1) การิปีริะกาศเปีิดเม้องท้�เริ็วกว่าคาดของจิ้้นในช่่วงตี้้นปีี ท้�ทำาให้
คนส่วนใหญ่ม้มุมมองท้�เปี็นบ้วกมากข่�นตี้่อภูาคการิท่องเท้�ยวแล้ะเศริษฐกิจิ้ไทยในภูาพริวม (2) การิบ้ริิโภูค
ในปีริะเทศท้�คาดว่าจิ้ะฟ้�นตี้ัวได้ตี้่อเน้�องตี้ามริายได้จิ้ากภูาคการิท่องเท้�ยว แล้ะ (3) ภูาคการิส่งออกท้�คาดว่า

จิ้ะไม่ช่ะล้อตี้ัวล้งมากเพริาะการิเปีิดเม้องของจิ้้นจิ้ะช่่วยให้อุปีสงค์ของเศริษฐกิจิ้โล้กปีริับ้ด้

KKP Research ปีระเมินเศรษฐกิจไทยชะลอแม้ท�องเท่�ยวฟ้�น 

 คาดัการณ์ กนง.ปรับดัอกเบ้�ยข้ึ�น 2.25% ในไตรมูาสสามู
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แตี้่ในช่่วงท้�ผ่านมาสัญญาณเศริษฐกิจิ้
หล้ายอย่างเริิ�มช่้�ให้เห็นว่าเศริษฐกิจิ้ไทยปีี
น้�อ่อนแอล้งกว่าท้�ปีริะเมินไว้ แม้ว่าตี้ัวเล้ข
เศริษฐกิจิ้อาจิ้จิ้ะค่อย ๆ ฟ้�นตี้ัวจิ้ากตี้ัวเล้ข
นักท่องเท้�ยว KKP Research โดยเก้ยริตี้ิ
นาคินภูัทริยังคงมุมมองว่าการิฟ้�นตี้ัวของ
เศริษฐกิจิ้เปี็นไปีอย่างไม่ทั�วถ่ง แล้ะไม่เท่า
กัน แล้ะคาดว่าภูาคเศริษฐกิจิ้อ้�น ๆ ท้�ไม่ใช่่
การิท่องเท้�ยวอาจิ้จิ้ะเผช่ิญความท้าทาย
แล้ะม้ทิศทางท้�ช่ะล้อตี้ัวล้ง ซ่�งเกิดจิ้าก 3 
ปี่จิ้จิ้ัยหล้ักท้�เปีล้้�ยนไปีจิ้ากช่่วงตี้้นปีี ค้อ

1) ราย์ได�จากิภาคกิารท่องเที�ย์วไม่กิระจาย์ไปิ
ภาคเศรษัฐกิิจอื�น ๆ ตามที�คาด ในปิีนี�จำานวน
นักิท่องเที�ย์วจนถ่งเดือนพัฤษัภาคมกิล้ับมา
ได�ปิระมาณ 11 ล้�านคน แต่สััญญาณในภาค
เศรษัฐกิิจอื�น ๆ กิล้ับย์ังไม่ได�ฟ้�นตัวได�ดีนักิ 
โดย์นับจนถ่งปิัจจุบันกิารบริโภคในกิลุ้่มอื�น
ที�ไม่ใช่่ภาคบริกิารย์ังฟ้�นตัวกิล้ับไปิใกิล้�เคีย์ง
กิับระดับกิ่อนโควิดเท่านั�นต่างจากิปิระเทศ
พััฒนาแล้�วที�กิารบริโภคฟ้�นตัวได�ดีมากิ 
สัอดคล้�องกิับที� KKP Research ปิระเมินว่า
ภาคกิารท่องเที�ย์วของไทย์มีความเช่ื�อมโย์ง
กิับภาคเศรษัฐกิิจแล้ะพัื�นที�เศรษัฐกิิจอื�น ๆ 
ตำ�า แล้ะครอบคลุ้มราย์ได�ของแรงงานเพัีย์ง
ปิระมาณ 11% ของปิระเทศเท่านั�น

2) อัตราดอกิเบี�ย์ที�ปิรับเพัิ�มข่�น กิารช่ะล้อตัว
ล้งของกิารปิล้่อย์สัินเช่ื�อแล้ะกิารปิรับตัวเพัิ�ม
ข่�นของหนี�เสัีย์ในภาคธุนาคาร เศรษัฐกิิจไทย์
กิำาล้ังเผู้ช่ิญหน�ากิับแรงกิดดันที�อาจทำาให�
วัฏจักิรสัินเช่ื�อกิำาล้ังเปิล้ี�ย์นทิศทางเปิ็นขาล้ง 
คือ 1) หนี�ครัวเรือนของไทย์ที�ปิรับสั้งข่�นเกิิน
กิว่า 80% ของ GDP เปิ็นระดับที�เริ�มจะสั่งผู้ล้
ทางล้บต่อเศรษัฐกิิจ 2) กิารเพัิ�มข่�นของอัตรา
ดอกิเบี�ย์ โดย์ดอกิเบี�ย์ในปิัจจุบันปิรับสั้งข่�น
มากิกิว่าราย์ได� แล้ะ 3) ปิัญหาหนี�เสัีย์ใน
ปิระเทศที�เริ�มปิรับตัวสั้งข่�น ปิัจจัย์ทั�งหมดสั่ง
ผู้ล้ให�ธุนาคารเพัิ�มความเข�มงวดในกิารปิล้่อย์
สัินเช่ื�อ แล้ะกิารเติบโตของสัินเช่ื�อเริ�มช่ะล้อ
ล้งโดย์สัินเช่ื�อในภาพัรวมโตได�เพัีย์ง 0.6% ใน
ไตรมาสั 1 ซึ่่�งตำ�ากิว่าอัตราเงินเฟ้อ แล้ะจะ
ทำาให�แนวโน�มกิารบริโภคสัินค�าคงทน เช่่น 
บ�าน รถย์นต์ ช่ะล้อตัวล้งตาม

 3) กิารเปิิดเมืองของจีนไม่ได�ทำาให�เศรษัฐกิิจ
จีนฟ้�นตัวได�ดีตามที�ตล้าดคาด โดย์ตัวเล้ข
เศรษัฐกิิจล้่าสัุดทั�งกิารบริโภคแล้ะกิารล้งทุน
ของจีนมีสััญญาณช่ะล้อตัว KKP Research 
ปิระเมินว่ากิารช่ะล้อตัวนี�มีสั่วนสัำาคัญมาจากิ
ปิัจจัย์เช่ิงโครงสัร�างโดย์เฉพัาะปิัญหาในภาค
อสัังหาริมทรัพัย์์ของจีน ซึ่่�งสั่งผู้ล้กิระทบ
สัำาคัญต่อเศรษัฐกิิจไทย์ใน 2 มิติ คือ ปิระกิาร
แรกิ นักิท่องเที�ย์วจีนมีความเสัี�ย์งสั้งที�จะ
กิล้ับมาได�ไม่ถ่ง 5 ล้�านคนตามที�คาดไว� โดย์
นักิท่องเที�ย์วจีนสั่วนใหญ่ที�ออกิมาเที�ย์วย์ัง
เปิ็นกิลุ้่มนักิท่องเที�ย์วราย์ได�สั้งที�เล้ือกิเดิน
ทางไปิปิระเทศในแถบย์ุโรปิมากิกิว่าอาเซึ่ีย์น 
ปิระกิารที�สัอง กิารสั่งออกิไทย์ในช่่วงคร่�ง
หล้ังของปิีอาจฟ้�นตัวช่�ากิว่าที�คาดจากิ
เศรษัฐกิิจจีนที�ฟ้�นช่�า โดย์ย์ังคงปิระมาณกิาร
ว่ากิารสั่งออกิทั�งปิีของไทย์จะติดล้บที� -3.1%

เงินเฟ้อล้ด สะท้อนเศริษฐกิจิ้ช่ะล้อ

 เงินเฟ้อไทย์ปิรับตัวล้งเร็วกิว่าที�ปิระเมิน
สัะท�อนเศรษัฐกิิจที�ฟ้�นตัวได�ช่�า แม�ในช่่วง
ต�นปิีจะมีความกิังวล้ว่า ปิัญหาเงินเฟ้อ
ในปิระเทศไทย์จะค�างอย์้่ในระดับสั้งจากิ
เศรษัฐกิิจที�เริ�มกิล้ับมาฟ้�นตัว ซึ่่�งจะสั่งผู้ล้ต่อ
เนื�องให�เกิิดกิารสั่งผู้่านราคาจากิผู้้�ผู้ล้ิตไปิย์ัง
ผู้้�บริโภค อย์่างไรกิ็ตามข�อม้ล้ในช่่วงที�ผู้่านมา
แสัดงให�เห็นว่าอัตราเงินเฟ้อของไทย์ปิรับตัว
ล้ดล้งตำ�ากิว่าที�ปิระเมินไว�ค่อนข�างเร็ว KKP 
Research ปิระเมินว่าตัวเล้ขเงินเฟ้อที�ออกิ
มาตำ�ากิว่าคาดสัะท�อนว่าเศรษัฐกิิจแล้ะกิาร
บริโภคในปิระเทศไม่ได�เติบโตได�แข็งแกิร่ง
มากินักิในช่่วงที�ผู้่านมาแม�นักิท่องเที�ย์ว
ต่างช่าติจะฟ้�นตัวแล้�วกิ็ตาม แล้ะมีกิารปิรับ
ปิระมาณกิารตัวเล้ขเงินเฟ้อในปิี 2023 ล้ด
ล้งเหล้ือเพัีย์ง 1.8%

เม้�อเศริษฐกิจิ้พล้ิกโผ ความเส้�ยงตี้่อค่าเงิน

แม�ว่าธุนาคารแห่งปิระเทศไทย์จะย์ังคงแสัดง
ความกิังวล้ด�านเงินเฟ้อที�จะเร่งตัวข่�นใน
อนาคต แต่เศรษัฐกิิจไทย์ที�เริ�มมีสััญญาณ

ช่ะล้อตัวช่ัดเจนทำาให� KKP Research 
ปิระเมินว่าความเสัี�ย์งที�เงินเฟ้อจะเร่งตัวข่�น
มีน�อย์แล้ะคงกิารคาดกิารณ์เดิมว่า ธุปิท. จะ
ปิรับดอกิเบี�ย์นโย์บาย์ข่�นได�อีกิแค่ 1 ครั�งไปิที� 
2.25%

ในทางตรงกิันข�ามเศรษัฐกิิจสัหรัฐ ฯ ย์ัง
สัามาถเติบโตได�อย์่างแข็งแกิร่งซึ่่�งจะเปิ็น
ปิัจจัย์ที�ทำาให�ดอกิเบี�ย์สัหรัฐ ฯ ปิรับข่�นสั้ง
แล้ะย์าวนานกิว่าที�ตล้าดคาด ความแตกิ
ต่างของสัถานกิารณ์เศรษัฐกิิจแล้ะแนวโน�ม
อัตราดอกิเบี�ย์ของไทย์แล้ะสัหรัฐ ฯ จะเพัิ�ม
ความเสัี�ย์งให�เงินบาทอ่อนค่าล้งกิว่าที�ตล้าด
ปิระเมินได�ในช่่วงคร่�งหล้ังของปิี 2023 โดย์ 
2 ปิัจจัย์สัำาคัญที�ต�องจับตามอง คือ 1) ภาค
กิารท่องเที�ย์วอาจฟ้�นตัวได�ช่�ากิว่าที�คาด 2) 
ทิศทางเศรษัฐกิิจที�ช่ะล้อตัวจะทำาให�ธุนาคาร
แห่งปิระเทศไทย์เปิล้ี�ย์นมุมมองเกิี�ย์วกิับกิาร
ปิรับอัตราดอกิเบี�ย์แล้ะสั่งผู้ล้ต่อกิารคาด
กิารณ์ของตล้าด

จิ้ับ้ตี้า 3 ความเส้�ยงกริะทบ้เศริษฐกิจิ้
 
KKP Research ปิระเมินว่าเศรษัฐกิิจไทย์
ในช่่วงหล้ังจากินี�ย์ังต�องระวังความเสัี�ย์งอีกิ
อย์่างน�อย์ 3 เรื�องแล้ะจะทำาให�เศรษัฐกิิจ
ปิรับตัวช่ะล้อล้งรุนแรงกิว่าที�คาดได�มากิ 
คือ 1) สัถานกิารณ์เศรษัฐกิิจโล้กิที�เปิล้ี�ย์น
ไปิ คือ อัตราเงินเฟ้อที�สั้งแล้ะดอกิเบี�ย์ขา
ข่�น จะกิระทบต่อภาวะกิารเงินแล้ะภาระหนี�
ในไทย์ซึ่่�งอาจทำาให�ไทย์เข�าสั้่ภาวะกิารล้ดหนี� 
หรือ Deleveraging cycle 2) เศรษัฐกิิจ
โล้กิย์ังมีความเสัี�ย์งช่ะล้อตัว แต่จากิข�อม้ล้
ในอดีตความเสัี�ย์งที�เศรษัฐกิิจจะเข�าสั้่ภาวะ
ถดถอย์มากิที�สัุดย์ังมีอย์้่ในช่่วงกิล้างถ่งปิล้าย์
ปิี 2024 แล้ะจะกิล้ับมากิระทบกิับภาคต่าง
ปิระเทศของไทย์ได� 3) ความเสัี�ย์งจากิความ
ไม่แน่นอนทางกิารเมือง โดย์เฉพัาะในกิรณี
เล้วร�าย์ เช่่น หากิมีกิารชุ่มนุมปิระท�วง ซึ่่�ง
จะกิระทบต่อกิารฟ้�นตัวของเศรษัฐกิิจแล้ะ
กิารท่องเที�ย์ว ซึ่่�งเปิ็นเครื�องจักิรสัำาคัญของ
เศรษัฐกิิจไทย์



ธนาคาริทิสโก้มั�นใจิ้ หุ้นนวัตี้กริริมการิแพทย์ แล้ะหุ้นเว้ยดนาม จิ้่อข่�นแริงเหม้อนหุ้น
เทคฯ พริ้อมเปีิดสถิตี้ิ 6 เด้อนหล้ังธนาคาริกล้างสหริัฐฯ (Fed) หยุดข่�นอัตี้ริาดอกเบ้้�ย 
ริาคาหุ้นนวัตี้กริริมการิแพทย์มักจิ้ะปีริับ้ตี้ัวเพิ�มข่�นได้สูงสุด 10% ขณะท้�หุ้นเว้ยดนาม
เริิ�มเห็นสัญญาณบ้วกพล้ิกกล้ับ้เปี็นขาข่�น ภูาคริัฐฯ เริ่งออกนโยบ้ายหนุนเศริษฐกิจิ้

 ธ์.ทิสโก้มั�นใจ หุ้นกลุ�มนวัตกรรมการแพทย์ - เว่ยดนาม

จิ่อข้ึ�นแรงตามูหุ้นเทคฯ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายณัฐกฤตี้ิ เหล้่าทว้ทริัพย์ ผู้
อำานวยการิอาวุโสท้�ปีริ่กษาการิล้ง
ทุนทิสโก้เวล้ธ์ ธนาคาริทิสโก้ จิ้ำากัด 
(มหาช่น) เปิิดเผู้ย์ว่า ตั�งแต่ต�นปิี
ถ่งปิัจจุบันราคาหุ�นกิลุ้่มเทคโนโล้ย์ี 
MSCI ACWI Information 
Technology ได�ปิรับตัวข่�นอย์่าง
ร�อนแรงถ่ง 37% เพัราะตล้าดมอง
ว่าอัตราดอกิเบี�ย์ของธุนาคารกิล้าง
สัหรัฐฯ (Fed) ได�ผู้่านจุดสั้งสัุดไปิ
แล้�ว ซึ่่�งธุนาคารทิสัโกิ�มองว่าหุ�น
กิลุ้่มที�อาจปิรับตัวข่�นอย์่างร�อนแรง
เปิ็นกิลุ้่มต่อไปิ 

คือ หุ�นกิลุ้่มนวัตกิรรมกิารแพัทย์์ 
(Innovative Healthcare) เพัราะ
จากิสัถิติพับว่าหล้ังจากิ Fed ข่�น
อัตราดอกิเบี�ย์จนผู้่านจุดสัุงสัุดไปิ
แล้�วปิระมาณ 6 เดือน หุ�นกิลุ้่มนี�มักิ
จะปิรับตัวข่�นดีกิว่า ดัช่นี S&P500 
ถ่ง 10%

“หุ้นกลุ้่มนวัตี้กริริมการิแพทย์ เปี็น
หุ้นเมกะเทรินด์ท้�ธนาคาริทิสโก้
แนะนำาให้ล้งทุนมาโดยตี้ล้อด แล้ะ
มองว่าในช่่วงน้�เปี็นจิ้ังหวะท้�ด้ใน
การิเข้าซ้�ออ้กคริั�ง โดยเฉพาะหุ้น
กลุ้่ม Biotechnology ท้�ปี่จิ้จิุ้บ้ัน

ม้มูล้ค่า (Valuation) ไม่ได้สูงนัก 
โดยม้อัตี้ริาส่วนริาคาหุ้นตี้่อกำาไริ
ตี้่อหุ้น หริ้อ Forward P/E อยู่ใกล้้
เค้ยงกับ้ค่าเฉล้้�ย 10 ปีีย้อนหล้ัง
ท้� 14 เท่า อ้กทั�งหากมองปี่จิ้จิ้ัย
เส้�ยงทางด้านเศริษฐกิจิ้ถดถอย
ท้�อาจิ้จิ้ะเกิดข่�น โดยอ้างอิงจิ้าก
ข้อมูล้ย้อนหล้ัง 20 ปีีท้�ผ่านมา 
เม้�อเกิดวิกฤตี้เศริษฐกิจิ้ใหญ่ 2 
คริั�ง ได้แก่ วิกฤตี้ Hamburger 
แล้ะ COVID-19 กำาไริของกลุ้่ม 
Biotechnology ก็ยังบ้วกได้ 16% 
แล้ะ 3% ตี้ามล้ำาดับ้ นอกจิ้ากน้� หุ้น
กลุ้่มน้�ม้โอกาสท้�ริาคาจิ้ะปีริับ้ข่�น
แริงหากนวัตี้กริริมยาได้ริับ้การิ
อนุมัตี้ิจิ้าก FDA แล้ะเม้�อม้ข่าวถูก
ควบ้ริวมจิ้ากบ้ริิษัทยายักษ์ใหญ่ท้�
กำาล้ังมองหาผล้ิตี้ภูัณฑ์ใหม่ๆ” นาย
ณัฐกฤตี้ิกล้่าว

นอกิจากินี� ย์ังแนะนำาล้งทุนใน
หุ�นเวีย์ดนาม ที�ดัช่นีหุ�นเริ�มมี
สััญญาณกิล้ับมาฟ้�นตัวหล้ังรัฐบาล้
ออกิมาตรกิารเพัื�อผู้่อนคล้าย์
สัถานกิารณ์แล้ะกิระตุ�นเศรษัฐกิิจ
จากิ 4 มาตรกิาร คือ 1. ล้ดดอกิเบี�ย์
นโย์บาย์มาแล้�วจากิ 6% สั้่ 4.5% 
เพัื�อกิระตุ�นเศรษัฐกิิจหล้ังจากิอัตรา

เงินเฟ้อเริ�มกิล้ับมาตำ�ากิว่าเปิ้าหมาย์ 
2. ผู้่อนคล้าย์กิารควบคุมตล้าด
ตราสัารหนี�ให�ย์ืดระย์ะเวล้าช่ำาระหนี�
แล้ะสัามารถใช่�สัินทรัพัย์์ที�จับต�องได� 
(Physical asset) ช่ำาระหนี�แทนได� 
3. เพัิ�มระย์ะเวล้า VISA ท่องเที�ย์ว
เพัื�อกิระตุ�นภาคกิารท่องเที�ย์ว แล้ะ 
4. ล้ดภาษัี VAT จากิ 10% เปิ็น 8% 
เพัื�อกิระตุ�นกิารบริโภค แล้ะปิระกิอบ
ด�วย์ม้ล้ค่าของตล้าดหุ�น ณ ปิัจจุบัน
ซึ่ื�อขาย์ที�ระดับ P/E Ratio เพัีย์ง 10 
เท่า ซึ่่�งถ้กิกิว่าค่าเฉล้ี�ย์ย์�อนหล้ัง 5 ปิี
ที�ผู้่านมาถ่ง 20% ถือว่าเปิ็นโอกิาสั
ที�ดีในกิารเพัิ�มนำ�าหนักิกิารล้งทุน
ในตล้าดหุ�นเวีย์ดนามเพัื�อสัร�างผู้ล้
ตอบแทนในช่่วงคร่�งปิีหล้ัง

นาย์ณัฐกิฤติกิล้่าวอีกิว่า สัำาหรับ
นักิล้งทุนที�รับความเสัี�ย์งได�ไม่มากิ
นักิ ธุนาคารทิสัโกิ�มองว่า ช่่วงนี�
ย์ังสัามารถล้งทุนในพัันธุบัตรหรือ
ตราสัารหนี�ของสัหรัฐฯ ที�มีอันดับ
ความน่าเช่ื�อถืออย์้่ในระดับสัามารถ
ล้งทุนได� (Investment Grade) 
เพัราะราคาอย์้่ในระดับที�น่าสันใจ 
แล้ะมีแนวโน�มปิรับตัวข่�นได�ดี หากิ
อัตราดอกิเบี�ย์กิล้ับมาเปิ็นขาล้งใน
อนาคต



บ้ล้จิ้.กริุงไทย (KTAM) เห็นโอกาสจิ้ากการิล้งทุนริะยะยาวภูายใตี้้สถานการิณ์ตี้ล้าด
การิล้งทุนทั�วโล้กท้�ยังคงม้ความผันผวนจิ้ากหล้าย ๆ ปี่จิ้จิ้ัย แนะนำา 4 กองทุน
เพ้�อสิทธิปีริะโยช่น์ทางภูาษ้ โดยคำาน่งถ่งปี่จิ้จิ้ัยตี้่าง ๆ ท้�จิ้ะเปี็นตี้ัวสนับ้สนุนเพ้�อ
สริ้างโอกาสริับ้ผล้ตี้อบ้แทนในริะยะยาว ปีริะกอบ้ด้วย KT-LUXURY-SSF, KT-

VIETNAM-SSF, KT-CHINA RMF แล้ะ KT-HEALTHC RMF

KTAM แนะนำา 4 กองทุนลดหย�อนภาษ่ 

 มูองเทรนดั์โอกาสเติบโตระยะยาว

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นางช่วินดา หาญริัตี้นกูล้ กริริมการิผู้จิ้ัดการิ บ้ริิษัทหล้ักทริัพย์
จิ้ัดการิกองทุน กริุงไทย จิ้ำากัด (มหาช่น) เปิิดเผู้ย์ว่า ถ่งแม�ว่า
เศรษัฐกิิจโล้กิจะเข�าสั้่ภาวะช่ะล้อตัว แต่ภาย์ใต�สัถานกิารณ์ตล้าด
กิารล้งทุนทั�วโล้กิที�ย์ังคงมีความผู้ันผู้วนจากิหล้าย์ ๆ ปิัจจัย์ เช่่น 
อัตราเงินเฟ้อ ท่าทีกิารปิรับดอกิเบี�ย์ของธุนาคารกิล้างในบาง
ปิระเทศ หรือสังครามระหว่างปิระเทศ เปิ็นต�น ดังนั�นกิารเล้ือกิ
ล้งทุนในตล้าดหรือสัินทรัพัย์์ที�เหมาะสัมกิับสัถานกิารณ์ เปิ็นสัิ�งที�
ควรพัิจารณาอย์่างรอบคอบกิ่อนตัดสัินใจล้งทุน โดย์มองว่า ตล้าด
ที�สัามารถสัร�างโอกิาสัจากิกิารล้งทุนในระย์ะย์าว ได�แกิ่ Thematic 
Funds ในกิลุ้่ม Premium Brands ที�ได�ปิัจจัย์หนุนจากิกิารที�ผู้้�
บริโภคระดับบนมีกิำาล้ังซึ่ื�อสั้งแล้ะไม่ค่อย์ถ้กิกิระทบในวัฏจักิร
ขาล้งท่ามกิล้างสัภาวะสัังคมสัองขั�ว (Polarization) ทั�งย์ังได�รับ
อานิสังสั์จากิกิารเปิิดปิระเทศของจีนอีกิด�วย์ แล้ะกิลุ้่มเฮล้ท์แคร์ 
จากิกิารตอบรับกิระแสักิารกิ�าวสั้่สัังคมสั้งวัย์ของโล้กิ ทั�งเรื�องของ
กิารด้แล้สัุขภาพัแล้ะกิารรักิษัาพัย์าบาล้ ทำาให�อุตสัาหกิรรมด�านนี�ย์ัง
มีโอกิาสัเติบโตอย์่างต่อเนื�องในระย์ะย์าว 

นอกิจากินี� ตล้าดเอเช่ีย์อย์่างจีนหรือเวีย์ดนาม กิ็มีความน่าสันใจ
จากิกิารที�ตล้าดหุ�นจีนใหญ่อันดับ 2 รองจากิสัหรัฐฯ แต่มีนำ�าหนักิ
ในดัช่นีโล้กิน�อย์ไปิ ในอนาคตสััดสั่วนควรสั้งข่�นมากิเมื�อเทีย์บกิับ
ปิัจจุบัน แล้ะน่าจะกิระตุ�นให�นักิล้งทุนทั�วโล้กิต�องกิารซึ่ื�อหุ�นจีนเพัิ�ม
ข่�นอีกิในระย์ะย์าว ในสั่วนของเวีย์ดนามนั�นมีศักิย์ภาพัเติบโตโดด
เด่นระดับแถวหน�าของภ้มิภาคแล้ะโล้กิ ด�วย์ความได�เปิรีย์บด�าน
โครงสัร�างปิระช่ากิรวัย์ทำางาน แล้ะค่าแรงย์ังไม่สั้ง จ่งทำาให�ต�นทุน
กิารผู้ล้ิตถ้กิ ปิระกิอบกิับรัฐบาล้เดินหน�าปิฏิร้ปิแล้ะพััฒนาหล้าย์
ด�าน

สัำาหรับกิองทุนแนะนำา ปิระกิอบด�วย์ กิองทุนรวมเพัื�อกิารออม 
(SSF) 2 กิองทุน ได�แกิ่ กิองทุนเปิิดเคแทม Luxury (ช่นิดเพัื�อกิาร
ออม) (KT-LUXURY-SSF) เปิ็นกิองทุนระดับความเสัี�ย์ง 6 เน�น
ล้งทุนในหน่วย์ล้งทุนของกิองทุน PICTET – PREMIUM BRANDS 
(กิองทุนหล้ักิ) โดย์กิองทุนหล้ักิเน�นล้งทุนในบริษััททั�วโล้กิที�ทำาธุุรกิิจ
อย์้่ในอุตสัาหกิรรมสัินค�าแล้ะบริกิารระดับบนเปิ็นหล้ักิ  
(High-end Products and Services) มีนโย์บาย์กิารบริหารแบบ
เช่ิงรุกิ สัามารถล้งทุนได�โดย์ไม่มีข�อจำากิัด โดย์กิองทุนจะพัิจารณา
ล้งทุนแบรนด์จากิ 5 เกิณฑ์ ได�แกิ่ 1) ปิระสับกิารณ์แล้ะบริกิาร 2) 
ความเปิ็นเอกิล้ักิษัณ์ของแบรนด์ 3) ภาพัล้ักิษัณ์ของแบรนด์ใน
สัาย์ตาของผู้้�บริโภค 4) ความโดดเด่นด�านกิารบริหารจัดกิาร แล้ะ 

5) กิารนำาเทคโนโล้ย์ีมาใช่� (ที�มา: Pictet ข�อม้ล้ ณ พั.ค. 2566)
แล้ะกิองทุนเปิิดเคแทม เวีย์ดนาม อิควิตี� (ช่นิดเพัื�อกิารออม)  
(KT-VIETNAM-SSF) เปิ็นกิองทุนระดับความเสัี�ย์ง 6 มีนโย์บาย์
กิารล้งทุนแบบเช่ิงรุกิเพัื�อมุ่งเน�นสัร�างผู้ล้ตอบแทนที�เหนือกิว่าตล้าด 
เน�นล้งทุนในหุ�นที�ได�รับปิระโย์ช่น์จากิกิารเติบโตทางเศรษัฐกิิจใน
ปิระเทศเวีย์ดนาม ผู้่านกิารล้งทุนในตราสัารทุน หน่วย์ CIS กิองทุน 
ETF ซึ่่�งจดทะเบีย์นซึ่ื�อขาย์ในตล้าดหล้ักิทรัพัย์์ปิระเทศเวีย์ดนาม
แล้ะต่างปิระเทศ เฉล้ี�ย์ในรอบปิีบัญช่ีไม่น�อย์กิว่าร�อย์ล้ะ 80 ของ
ม้ล้ค่าทรัพัย์์สัินสัุทธุิของกิองทุน โดย์กิองทุนมีกิระบวนกิารล้งทุน
แบบผู้สัานร้ปิแบบกิารล้งทุนทั�ง Top-down แล้ะ Bottom-
up Approach ด�วย์กิารคัดเล้ือกิหุ�นที�มีปิัจจัย์พัื�นฐานดี มีความ
มั�นคง ทั�งย์ังมีกิารปิระเมินม้ล้ค่าหุ�นตามปิัจจัย์พัื�นฐานโดย์วิธุีกิาร
ปิระเมินในร้ปิแบบต่าง ๆ สำาหริับ้ธ้มล้งทุนปี่จิ้จิุ้บ้ันปีริะกอบ้ด้วย 
Domestic Consumption, Urbanization, Banking แล้ะ 
Industrialization (ท้�มา: KTAM ข้อมูล้ ณ วันท้� 31 พ.ค. 66)

กิองทุนรวมเพัื�อกิารเล้ี�ย์งช่ีพั (RMF) 2 กิองทุน ได�แกิ่ กิองทุนเปิิด
เคแทมไช่น่า อิควิตี� ฟันด์ เพัื�อกิารเล้ี�ย์งช่ีพั (KT-CHINA RMF) 
เปิ็นกิองทุนระดับความเสัี�ย์ง 6 เน�นล้งทุนในหน่วย์ของ BGF China 
Fund (กิองทุนหล้ักิ) มุ่งกิารเติบโตในระย์ะย์าว โดย์กิองทุนหล้ักิ
เน�นล้งทุนในหุ�นของบริษััทที�มีภ้มิล้ำาเนาอย์้่ในหรือเปิ็นสั่วนหน่�งที�ได�
รับผู้ล้ปิระโย์ช่น์จากิกิารเติบโตทางเศรษัฐกิิจในจีน ทั�งนี� กิองทุน
หล้ักิมีสัไตล้์ย์ืดหย์ุ่น สัามารถปิรับจ้นสัมดุล้ระหว่างความสัามารถ
สัร�างกิำาไร กิารเติบโต ม้ล้ค่า แล้ะขนาดของหุ�น พัร�อมทั�งแสัวงหา
โอกิาสัล้งทุนจากิกิารเปิล้ี�ย์นแปิล้งเช่ิงโครงสัร�างแล้ะปิฏิร้ปิ ทั�งใน
กิลุ้่มเศรษัฐกิิจใหม่ แล้ะเกิ่าของจีน

แล้ะกองทุนเปีิดเคแทม เวิล้ด์ เฮล้ธ์แคริ์ ฟ่นด์ เพ้�อการิเล้้�ยง
ช่้พ (KT-HEALTHC RMF) เปี็นกองทุนริะดับ้ความเส้�ยง 7 เน้น
ล้งทุนในหน่วยล้งทุนของ Janus Global Life Sciences Fund 
(กองทุนหล้ัก) ซ่�งเน้นการิล้งทุนในตี้ริาสาริทุนของบ้ริิษัททั�วโล้ก 
ท้�ม้ธุริกิจิ้ด้านการิริักษาแล้ะพัฒนาคุณภูาพช่้วิตี้ หริ้อเก้�ยวข้องกับ้
วิทยาศาสตี้ริ์การิดำาเนินช่้วิตี้ (Life Sciences) นอกจิ้ากน้� ริาคา
หุ้นกลุ้่มน้�ยังน่าสนใจิ้เม้�อเท้ยบ้กับ้โอกาสโตี้ริะดับ้ Megatrend 
เน้�องจิ้ากกลุ้่ม Health Care ค่อนข้างทนทานตี้่อสภูาวะ
เศริษฐกิจิ้ ม้ปี่จิ้จิ้ัยขับ้เคล้้�อนริะยะยาว อาทิ สังคมสูงอายุ การิ
ขยายตี้ัวของคนช่ั�นกล้างในกลุ้่มปีริะเทศตี้ล้าดเกิดใหม่ ริวมถ่ง
เทคโนโล้ย้ท้�สนับ้สนุนการิคิดค้นวิธ้ริักษาใหม่ๆ เปี็นตี้้น
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บลั.เคจ่ไอ : MTC
แนิะนิำาถืือ ราคาเป้้าหมาย 36 บาท

NPL กล้ับ้มาขยับ้เพิ�มข่�น
Event
ปีริะมาริการิ 2Q66F แล้ะอัพเดตี้แนวโน้มของบ้ริิษัท
Impact
คช่จิ้.สำาริองฯ (credit cost) เพิ�มข่�นจิ้ากการิเริ่งล้้างหน้�เส้ย
คุณภาพัสัินทรัพัย์์กิล้ับมาอ่อนแอล้งอีกิใน 2Q66F หล้ังจากิที�ดีข่�นเล้็กิน�อย์ใน 1Q66 ทำาให�บริษััทย์ังต�องใช่�
แนวทางให�ค่าตอบแทนพัิเศษักิับพันักิงานในกิารติดตามหนี�เสัีย์, เร่งขาย์ NPL แล้ะตั�งสัำารองในระดับสั้งรองรับผู้ล้
ขาดทุนจากิกิารขาย์หนี�เสัีน ทั�งนี�กิารขาย์ NPL อาจจะสั้งเกิิน 500 ล้�านบาทใน 2Q66F (จากิ 400-500 ล้�านบาท
ใน 1Q23 แล้ะ <1 พัันล้�านบาทในปิี 2565) ซึ่่�งกิารเร่งขาย์ NPL เปิ็นความพัย์าย์ารักิษัาระดับ NPL ไว�ที� <3.5% 
ให�ได�ตามเปิ้าหมาย์ (จากิ 3.2% ใน 1Q66) ซึ่่�งที�ระดับนี� เราใช่�สัมมติฐาน credit cost ใน 2Q66F ที� 3.5% (จากิ 
3.0% ใน 1Q66)

แนวโน้มริะยะยาวยังถูกกดดันจิ้ากความเส้�ยงด้านกฎเกณฑ์ทางการิ
ความพัย์าย์ามของธุปิท. ในกิารแกิ�ปิัญหาหนี�ครัวเรือนทำาให�มีความเสัี�ย์งด�านกิฎเกิณฑ์ แล้ะสั่งผู้ล้กิดดันต่อ
แนวโน�มระย์ะย์าวของธุุรกิิจ non-bank โดย์ธุปิท. ได�กิำาหนดหนี�ที�เปิ็นกิลุ้่มเฝ้าติดตามกิลุ้่มใหม่ “หนี�เรื�อรัง หรือ 
Persistent Debt” หมาย์ถ่งหนี�ย์ังไม่เปิ็นหนี�เสัีย์ แต่สัถาบันกิารเงินมีกิารให�วงเงินหนี�หมุนเวีย์นไปิเรื�อย์ๆ แล้ะย์ืด
เวล้าช่ำาระหนี�ออกิไปิ โดย์สัินเช่ื�อสัินเช่ื�อสั่วนบุคคล้ แล้ะสัินเช่ื�อบัตรกิดเงินสัด รวมถ่งสัินเช่ื�อจำานำาทะเบีย์นได�เข�า
เกิณฑ์ที�น่าจะนับเปิ็น Persistent Debt (PD) ทั�งนี�ธุปิท.ได�แบ่งหนี�เรื�อรังเปิ็น 2 ระดับ General PD (ต�องมีปิิด
ช่ำาระหนี�ภาย์ใน 2 ปิี) แล้ะ Severe PD (ระย์ะเวล้าช่ำาระหนี� 4 ปิี) พัร�อมกิับล้ดดอกิเบี�ย์ล้งเหล้ือ 8-12% เพัื�อให�ล้้กิ
หนี�สัามารถช่ำาระนี�ได� ภาย์ใต�เกิณฑ์ดังกิล้่าวเราคาดว่า MTC จะถ้กิกิดดันมากิสัุดในแง่กิารโตสัินเช่ื�อ แล้ะมาร์จิ�น 
เพัราะมีสั่วนแบ่งตล้าดหนี�จำานำาทะเบีย์นมากิสัุด

กิำาไรใน 2Q66F จะอย์้่ที� 1.1 พัันล้�านบาท (+7% QoQ, -17% YoY) แล้ะจะล้ดล้ง 20% ในงวด 1H66F ปิระมาณ
กิารกิำาไรของเราใช่�สัมมติฐานว่าสัินเช่ื�อจะขย์าย์ตัวในอัตราที�ช่ะล้อล้งที� 5% QoQ แล้ะ 23% YoY โดย์คาดว่ามาร์
จิ�นจะล้ดล้ง 20bps QoQ แล้ะ 70bps YoY เพัราะถ้กิกิดดันจากิ yield สัินเช่ื�อ แล้ะต�นทุนทางกิารเงิน รวมถ่ง 
credit cost ที�เพัิ�มข่�นเพัื�อรักิษัาระดับสััดสั่วน NPL ไว�ที� <3.5%

ปิรับล้ดกิำาไรปิี 2566/2567 ล้ง 6%/9% แล้ะปิรับล้ดราคาเปิ้าหมาย์ปิี 2566F เหล้ือ 35 บาท แนะนำาถือ เราปิรับ
ล้ดปิระมาณกิารกิำาไรล้งเพัื�อสัะท�อนสัมมติฐาน yield สัินเช่ื�อที�ล้ดล้งเหล้ือ 19%/19% ในปิี 2566/2567 (จากิเดิม 
19.4%/19.4%) แล้ะ credit cost ที� 4%/3.25% จากิเดิมที� 4%/3.0% ทั�งนี� ในฐานที�เปิ็นผู้้�เล้่นราย์ใหญ่ แล้ะมีธุุรกิิจ
กิับล้้กิค�ากิลุ้่มรากิหญ�าในปิริมาณมากิ เราจ่งคาดว่ากิารฟ้�นคุณภาพัสัินทรัพัย์์ของ MTC จะใช่�เวล้านานกิว่าที�คาด
ไว�กิ่อนหน�านี� ทั�งนี� หล้ังจากิที�ปิรับมาใช่� PE ที� 15x (ล้ดล้งจากิเดิมที� 17.5x) เพัื�อสัะท�อนถ่งอัตรากิารเติบโตระย์ะ
ย์าวในอัตราปิกิติ ทำาให�เราได�ราคาเปิ้าหมาย์ปิี 2566F ใหม่ที� 36 บาท (ล้ดล้งจากิเดิมที� 42 บาท)

Risks
NPL แล้ะ credit cost สูงข่�น
Chalie Kueyen
66.2658.8888 Ext. 8851
chaliek@kgi.co.th
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บลั.บัวหลัวง : KTC
ป้รับลดคำาแนิะนิำาเป้็นิ ขาย ปิรับลัดร�ค�เปิ้�หม�ยลังเหลัือ 42 บ�ที่

KTC (Idea) บ้ัตี้ริกริุงไทย
ปีริับ้ล้ดคำาแนะนำา จิ้ากการิฟ้�นตี้ัวท้�ช่้ากว่ามุมมองเดิม

เริาออกบ้ทวิเคริาะห์ Idea call ของ KTC โดยการิปีริับ้ล้ดคำาแนะนำาเปี็น ขาย 
(เดิม ซ้�อ) แล้ะปีริับ้ล้ด ริาคาเปี้าหมายล้งเหล้้อ 42 บ้าท (เดิม 60 บ้าท) โดย
มองปีริะเด็นกดดัน ดังน้�

1) Earnings warning: แนวโน้มกำาไริสุทธิ 2Q23 จิ้ะออกมาตี้ำ�ากว่าท้�คาดไว้เดิม
ริาว 5% จิ้ากแนวโน้ม NPLs ท้�สูงข่�น กดดันให้ KTC ตี้้องตี้ั�งสำาริองหน้�ฯ เพิ�มข่�น 

2) Unexciting outlook: คาดการิตี้ั�งสำาริองก็จิ้ะยังทริงตี้ัวตี้่อเน้�องใน 2H23 
ตี้่างจิ้ากเดิมท้�เริาคาดว่าจิ้ะทยอยล้ดล้ง ทำาให้เริาม้การิปีริับ้ล้ดปีริะมาณการิกำาไริ
ปีี 2023 ล้ง 8% แล้ะปีี 2024 ล้ง 11% จิ้ากเดิม 

3) Stretched valuation: ปี่จิ้จิุ้บ้ัน KTC เทริดท้� PER 16 เท่า เท้ยบ้กับ้แนวโน้ม
การิเตี้ิบ้โตี้ของกำาไริ  ปีี 2023-25 หล้ังปีริับ้ล้ดปีริะมาณการิท้�เพ้ยง 8% หริ้อคิด
เปี็น PEG สูงถ่ง 2 เท่า มองว่าค่อนข้างแพง 

ทั้้�งนี้้� ในี้กลุ่่�มการเงินี้บุ่คคลุ่ (Retail finance) เราแนี้ะนี้ำาซื้้�อ SAWAD ทั้้�ม้แนี้วโนี้้ม
การเติิบุโติสููงกว�า  แลุ่ะ Valuations ยั้งถููกกว�า
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บลั.บัวหลัวง :  CRC
คงคำาแนิะนิำา ซื้ื�อ ราคาเป้้าหมายลงมาท่� 50 บาท 

CRC เซ็นทริัล้ ริ้เทล้ คอริ์ปีอเริช่ั�น 

ยั้งคงเป็็นี้หุ้่้นี้ทั้้�ชื่้�นี้ชื่อบุ เหุ้ม้อนี้แฟชื่้�นี้ไม�ติกยั่ค
แม้ว�าป็ระเด็็นี้ความก้งวลุ่ด็้านี้การเม้องในี้ป็ระเทั้ศ แลุ่ะภาคเศรษฐกิจ
ของเว้ยัด็นี้ามทั้้�เข้ามากด็ด็้นี้เรามองว�าการกระจายัธุ่รกิจรวมถูึงความ
ยั้ด็หุ้ยั่�นี้ของกำาลุ่้งซื้้�อสูำาหุ้ร้บุกลุ่่�มกลุ่าง-สููงจะยั้งคงหุ้นี้่นี้การเติิบุโติ  

อ้กทั้้�งคาด็กลุ่่�มรายัได็้ Fashion จะยั้งหุ้นี้่นี้ภาพการเติิบุโติทั้้�งป็ีหุ้นี้่นี้จาก
ทั้้�งป็ระเทั้ศไทั้ยัแลุ่ะอิติาลุ่้  โด็ยัอ้ติราการเติิบุโติของยัอด็ขายัสูาขาเด็ิม 
(SSSG) ในี้ 2Q23 ของไทั้ยัโติ 10% แลุ่ะอิติาลุ่้ 25% 

ในี้ด็้านี้ของเว้ยัด็นี้าม เราป็ระเมินี้ว�าทั้่กๆ 10% ของรายัได็้ในี้เว้ยัด็นี้ามทั้้�
ลุ่ด็ลุ่งจะกระทั้บุติ�อกำาไรสู่ทั้ธุิ ของ CRC เพ้ยัง 2-3% 

Fundamental View: เริาม้การิปีริับ้ปีริะมาณการิกำาไริปีี 2023 ล้งเล้็ก
น้อยท้� 2.5% แล้ะริาคาเปี้าหมายล้งมาท้� 50 บ้าท ยังคงคำาแนะนำา ซ้�อ
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บลั.บัวหลัวง : SCC
คงคำาแนิะนิำาซื้ื�อ ราคาเป้้าหมาย 368 บาท

SCC ปีูนซิเมนตี้์ไทย
เคม้ภูัณฑ์แล้ะบ้ริริจิุ้ภูัณฑ์ จิ้ะเปี็นหนุนกำาไริหล้ัก 2Q23 ฟ้�นตี้ัว QoQ

เราคาดกิารณ์กิำาไรสัุทธุิ 2Q23 ที� 4.64 พัันล้�านบาท แล้ะหากิไม่รวมราย์กิารพัิเศษั กิำาไรหล้ักิจะอย์้่ที� 
 5.99 พัันล้�านบาท ล้ดล้ง 40% YoY แต่เพัิ�มข่�น 30% QoQ โดย์กิารล้ดล้ง YoY เกิิดจากิทุกิธุุรกิิจ โดย์
เฉพัาะ Spread ที�ล้ดล้งจากิฐานสั้ง แต่กิารฟ้�นตัว QoQ จะมาจากิทั�งปิริมาณขาย์เพัิ�ม, Spread ธุุรกิิจเคมีฯ  
ขย์าย์ตัว ธุุรกิิจบรรจุภัณฑ์จะเปิ็นตัวหนุนหล้ักิสัอดคล้�องไปิกิับภาพั Supply chain ด�านกิารผู้ล้ิต 

รวมทั�งมีกิารปิรับราคา/สััดสั่วนสัินค�าอัตรากิำาไรสั้ง แล้ะต�นทุนต่อหน่วย์ล้ดล้ง โดย์เฉพัาะพัล้ังงานแล้ะค่า
ขนสั่ง 
อีกิทั�งย์ังรับร้�กิำาไรโรงงาน ROC ที�รันเต็มไตรมาสั 2Q23 (เปิิดใน กิ.พั. 2023) 

สั่วนแนวโน�มกิำาไรหล้ักิใน 3Q23 คาดว่าจะเห็นกิารเติบโต YoY แล้ะ QoQ จากิทุกิธุุรกิิจ กิลุ้่มบรรจุภัณฑ์
เปิ็นไปิตามภาพั High season ของกิารผู้ล้ิต ขณะที�ธุุรกิิจเคมีฯ ซึ่ีเมนต์แล้ะวัสัดุกิ่อสัร�างอาจจะมีผู้ล้ล้บ   
เช่ิงฤด้กิาล้ แต่โดย์ภาพัรวมจะขย์าย์ตัวตามภาพัเศรษัฐกิิจ แล้ะแรงกิดดันต�นทุนที�ล้ดล้ง

Fundamental View: เริาคงคำาแนะนำาซ้�อ ริาคาเปี้าหมาย 368 บ้าท
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แนิะนิำาซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิป้ี 2566 ท่� 10.20 บาท

บลั.ฟิิลัลั้ปิ(ปิระเที่ศไที่ย) : LH

LH : 2Q66 ยอดขายอ่อนตี้ัว
2Q 66 เจอวันหย์ุดย์าวเดือน เม.ย์.จ่งคาด Presale อ่อนตัว q-q แล้ะ y-y แต่จะกิล้ับมาฟ้�นได�ต่อเนื�องทุกิเดือน
ช่่วง 2H66 เปิิดโครงกิารเย์อะข่�น มาช่่วย์เสัริมสัต�อกิขาย์ได�ต่อเนื�อง แล้ะคาดว่ามีกิำาไรจากิกิารขาย์โรงแรมเข�า 
REIT ค่อนข�างมากิ ย์ังจ่าย์ปิันผู้ล้ได�ในระดับดีราคาพัื�นฐานปิี 66 ที� 10.20 บาท หุ�น คงคำาแนะนำา "ซึ่ื�อ"

ย์อดขาย์อ่อนตัว : แม�ย์อดขาย์ 2Q66 จะมีกิารฟ้�นตัวข่�นทุกิเดือน แต่ด�วย์ช่่วงสังกิรานต์ที�มีวันหย์ุดเย์อะเปิ็นพัิเศษั 
คาดทำา Presale 4 500 ล้บ. q q แล้ะ y y ราย์ได�โรงแรมล้ดล้งเล้็กิน�อย์ q-q ตามช่่วงฤด้กิาล้ คาด GPM รวม 
29% ทรงตัว q-q, ไตรมาสันี�ได�มีกิารปิ้องกิันความเสัี�ย์งเงินกิ้�ย์ืมสักิุล้เงินดอล้ล้าร์เต็มจำานวน จะทำาให�ไม่เกิิดผู้ล้กิ
ระทบขาดทุนจากิค่าเงินเหมือนไตรมาสักิ่อน แล้ะค่าเงินที�อ่อนค่าคาดจะมีกิำาไรพัิเศษั คาดกิาไรสัุทธุิ 1,416 ล้บ. 
+4.6%q-q -33.8 %y-y

2H66 รอรับร้�กิำาไรขาย์โรงแรม : จะมีกิารขาย์โรงแรม 2 ต่กิเข�า REIT ในปิล้าย์ปิี ราคาทุนปิระมาณ 5,000 ล้บ. 
โดย์ราคาปิระเมินสั้งสัุดที� 9,800 ล้บ. มองว่าราคาจริงที�ซึ่ื�อขาย์อาจล้ดล้งกิว่านี�ไม่มากิ จะทาให�มีกิำาไรพัิเศษัเข�ามา
ในช่่วง 2H 66 มากิพัอสัมควร จะทำาให�ย์ังมีความสัามารถในกิารกิารจ่าย์ปิันผู้ล้ปิี 66 ในระดับที�ดีอย์้่ คาดปิันผู้ล้ปิี 
66 ที� 0.60 บาท/หุ�น Div. yiel d 7.1

ภาพัคร่�งปิีหล้ังดีกิว่า : จะเปิิดตัวโครงกิารคร่�งปิีหล้ังกิว่า 27,500 ล้บ. มากิกิว่า 1H66 ที� 7,495 ล้บ. จะช่่วย์เสัริมสัต็
อกิในคร่�งปิีหล้ังไปิถ่งต�นปิีหน�าได�อย์่างต่อเนื�อง ราคาพัื�นฐานปิี 66 ที� 1010.20 บาท/หุ�น คงคำาแนะนำา “ซึ่ื�อ”

 
ริัศดา ทว้แสงสกุล้ไทย, นักวิเคริาะห์การิล้งทุนด้านหล้ักทริัพย์ #482
ทศวริริณ ธริริมสุข, ผู้ช่่วยนักวิเคริาะห์
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บลั.ฟิิลัลั้ปิ (ปิระเที่ศไที่ย) : กลัุ่มสิ้ื�อสิ้�ร (ICT)

ให้นิำ�าหนิักการลงทุนิ Over Weight

กลุ้่มส้�อสาริ (ICT-Telecommunication)
กลุ้่มส้�อสาริเริิงริ่า คาด ARPU ทยอยฟ้�นตี้ัว

ทางฝ่าย์มีมุมมองต่อ Blend ARPU ผู้่านจุดตำ�าสัุดแล้�ว : จากิแนวโน� มเพัิ�มข่�น จากิกิารทย์อย์ย์กิเล้ิกิ
แพั็คเกิจที�เคย์ทาตล้าดในช่่วง COVID-19 ด�วย์ราคาปิระหย์ัด ทางฝ่าย์มองผู้่านจุด ARPU ของกิลุ้่ม
สัื�อสัารที�ตำ�าสัุดในงวด 1Q66 ไปิแล้�ว นอกิจากินี� กิารควบรวม TRUE-DTAC ที�แล้�วเสัร็จ ทำาให�เหล้ือกิาร
แข่งขันเพัีย์งแค่ 2 ราย์ จากิ 3 แบรนด์ ทำาให�อำานาจต่อรองผู้้�บริโภคล้ดล้ง จะช่่วย์เปิ็นตัวเร่งให� ARPU 
มีโอกิาสัฟ้�นตัวสัอดรับกิับกิารฟ้�นตัวทางเศรษัฐกิิจมากิข่�น ซึ่่�งเปิ็ นผู้ล้ดีต่อทั�ง ADVANC แล้ะ TRUE 
ตั�งแต่งวด 2Q66 เปิ็นต�นไปิ

โดย์แบบจำาล้อง ถ�าปิรับให� ARPU เพัิ�มข่�นจากิสัมมติฐานเดิม 1 บาททั�ง Post-Paid แล้ะ Pre-Paid ใน
ทุกิไตรมาสัซึ่่�งจะทาให�ราคาเปิ้าหมาย์เพัิ�มข่�น โดย์ ADVANC เพัิ�มจากิ 232 เปิ็น 233.85 บาท (+1.85 
บาท) สั่วน TRUEจะเพัิ�มจากิ 9.02 เปิ็น 9.08 บาท (+0.06 บาท)

ด�านแนวโน�มต�นทุนที�ทย์อย์ล้ดล้ง จากิน�อง “อุ่นใจ” แล้ะน�อง “มะล้ิ ด�านต�นทุน ทางฝ่าย์มองต�นทุนของ 
Operator ทั�งสัองค่าย์มีแนวโน�มล้ดล้งต่อเนื�อง โดย์ทั�งสัองเครือข่าย์ปิัจจุบันใช่�ระบบ AI เปิ็นผู้้�ช่่วย์ใน
ระบบ Call Center ของตนเองมากิย์ิ�งข่�น ทำาให�ช่่วย์กิรองล้้กิค�าให�เข�าถ่งพันักิงานที�เปิ็น Call Center 
ย์ากิมากิข่�น ซึ่่�งจะเปิ็นปิระโย์ช่น์ต่อกิารบริหารบุคคล้ากิรในบริษััท

คำาแนะนำา : ทางฝั่่ายม้มุมมองเปี็นบ้วกตี้่อกลุ้่มส้�อสาริท้�ม้โอกาสฟ้�นตี้ัวได้ โดยมองค่า ARPU ผ่าน
จิุ้ดตี้ำ�าสุดไปีแล้้ว ให้นำ�าหนักเปี็น Over Weight โดยมองหุ้น ADVANC เปี็นหุ้น Top Pick จิ้ากคาด
การิควบ้ริวม TTTBB แล้ะ JASIF จิ้ะเสริ็จิ้สิ�นได้คายในสิ�นงวด 3Q66 ซ่�งจิ้ะช่่วยหนุนธุริกิจิ้ Fixed 
Broadband ให้เตี้ิบ้โตี้แบ้บ้ก้าวกริะโดด แล้ะด้าน Subscriber ในธุริกิจิ้ทั�ง Mobile Revenue ยัง
เปี็น Net Add 6 ไตี้ริมาสตี้ิดตี้่อกัน แล้ะคาด 2Q66 จิ้ะยังเผยเปี็น Net Add ไตี้ริมาสท้� 7 ตี้ิดตี้่อกัน

กิตี้ตี้ิ บ้ัวบ้่ง- นักวิเคริาะห์การิล้งทุนปี่จิ้จิ้ัยพ้�นฐานด้านตี้ล้าดทุน # 038313
ฐนพงษ์ แซ่โล้้- ผู้ช่่วยนักวิเคริาะห์แล้ะ ภูัทริดนัย จิ้ตีุ้ริพริ – ผู้ช่่วยนักวิเคริาะห์
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แนิะนิำาถืือ ราคาพื้ื�นิฐานิ 19 บาท

บลั.ด่บ่เอสิ้ ว้คเคอร์สิ้ : BCH

คาดกำาไริสุทธิ 2Q23F ด้ข่�น QoQ

• ผู้้�บริหารคงเปิ้าหมาย์ราย์ได�ปิีนี�ที� 12.7-13 พัันล้�านบาท ล้ดล้งจากิปิี 22 ที� 18 พัันล้�าน
บาท แล้ะคาด GPM ไว�ที� 32% ซึ่่�งดีกิว่าสัมมติฐานของเรา

• GPM ผู้่านจุดตำ�าสัุดมาแล้�วใน 1Q23 ที� 27.6% เราปิระเมิน GPM ปิี 23F-24F ไว�ที� 
30.4%-31.4% โดย์ปิัจจัย์ฉุดหล้ักิคือ ผู้ล้ขาดทุนของร.พั.ที�เปิิดใหม่ 3 แห่ง

• คาดกิำาไรสัุทธุิ 2Q23F ดีข่�น QoQ แม�ว่าจะเปิ็น Low season จากิได�ผู้ล้ดีจากิกิาร
ปิรับข่�น ราคาเต็มไตรมาสั สัำานักิงานปิระกิันสัังคมให�เงินช่ดเช่ย์ร.พั.เพัิ�ม 10.2% มีผู้ล้ตั�ง
แต่พั.ค.23 ราย์ได�โควิดกิล้ับมาบางสั่วน แล้ะคนไข�ต่างช่าติเพัิ�มข่�น

• คาดผู้ล้ปิระกิอบกิาร 2H23F ดีข่�น HoH จากิราย์ได�คนไข�ปิระกิันสัังคมเพัิ�มข่�น 
สัำานักิงานปิระกิันสัังคมให�เงินช่ดเช่ย์ร.พั.เพัิ�ม 10.2% ราย์ได�คนไข�ต่างช่าติดีข่�น (ใน 
1Q23 มีคนไข�ต่างช่าติมารักิษัา 2.7 หมื�นราย์ ตั�งเปิ้า 1 แสันราย์ในปิี 23F เน�นคนไข�
ตะวันออกิกิล้าง จีน แล้ะ CLMV) แล้ะปิรับข่�นอัตราค่าบริกิารแล้ะย์า

• แนะนำาถือ ให�ราคาพัื�นฐาน 19 บาท (DCF) คาดกิำาไรสัุทธุิปิี 24F จะกิล้ับไปิเติบโต 
+15% จากิจำานวนคนไข�ไทย์แล้ะต่างช่าติฟ้�นตัว แล้ะมี Economy of scale

นักวิเคริาะห์ : ศศิกานตี้์ อุดมเวศย์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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แนิะนิำาซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ 7.22 บาท

บลั.ด่บ่เอสิ้ ว้คเคอร์สิ้ : ROJNA 

ริะยะสั�นม้ Sentiment ล้บ้ เข้าถ้อหุ้น PHG 5%

• ตามข่าวคือ ROJNA เข�าซึ่ื�อหุ�น บริษััท แพัทย์์รังสัิตเฮล้ท์แคร์กิรุ�ปิ จำากิัด (มหาช่น) หรือ PHG 5% ในวันที�
เริ�มซึ่ื�อขาย์ในตล้าดหล้ักิทรัพัย์์ฯวันแรกิคือ 6 กิ.ค.66 จนกิล้าย์มาเปิ็นผู้้�ถือหุ�นใหญ่ติดล้ำาดับใน 10 ราย์แรกิ แต่
จากิราคาจองที� 21.00 บาท ราคาหุ�นได�ปิรับล้งมามากิ คือ ตำ�ากิว่าราคาจองเหล้ือเพัีย์ง 16.30 บาท คิดเปิ็นกิาร
ล้ดล้ง 4.70 บาท หรือ 22.4%

• ผู้ล้กิระทบ: Sentiment เปิ็นล้บ เพัราะหากิใช่�ราคาปิิดข�างต�น จะมีผู้ล้ขาดทุนมากิถ่ง -70.5 ล้�านบาท จากิ
กิารสัอบถามบริษััทพับว่าได�ซึ่ื�อหุ�นที�ราคา IPO คือ 21.00 บาท อย์่างไรกิ็ตามกิ็ต�องติดตามไปิถ่งสัิ�นสัุด 3Q66 
ว่าราคาปิิดของ PHG จะเปิ็นเท่าใด แล้ะข่�นกิับว่า ROJNA จะให�กิารล้งทุนครั�งนี�เปิ็นเพัื�อกิารค�า (Trading) หรือ
ล้งทุนระย์ะย์าวซึ่่�งจะให�ผู้ล้ที�ต่างกิัน คือ หากิเปิ็นกิารล้งทุนเพัื�อกิารค�า กิ็จะบันท่กิกิำาไรที�ย์ังไม่รับร้� (Unrealize 
Loss) ในงบกิำาไรขาดทุน แต่หากิบันท่กิเปิ็นกิารล้งทุนระย์ะย์าว กิ็จะไปิบันท่กิในสั่วนล้่างแบบ OCI (Other 
Comprehensive Income) กิ็จะไม่กิระทบต่องบกิำาไรขาดทุน แต่จะไปิกิระทบสั่วนผู้้�ถือหุ�น (Equiy) มากิกิว่า 
แต่ทางบริษััทย์ังไม่ได�ตัดสัินใจว่าจะบันท่กิเปิ็นปิระเภทใด อย์่างไรกิ็ตาม ปิระโย์ช่น์ในกิารล้งทุนคือ ธุุรกิิจกิาร
แพัทย์์ โรงพัย์าบาล้ เปิ็น Defensive อีกิทั�งมีสั่วนจะใช่�ปิระโย์ช่น์ ร่วมกิันได� เช่่น ROJNA ทำาธุุรกิิจนิคมฯ ซึ่่�งมี
บุคล้ากิรมาทำางานจำานวนมากิ มีความต�องกิารใช่�บริกิารกิารแพัทย์์ รวมทั�งบริษััทมีพัื�นที�ที�จะสันับสันุนกิารตั�ง
โรงพัย์าบาล้ใหม่ในอนาคตได�

• คงคำาแนะนำา ซึ่ื�อ แม�ว่าบรรทัดสัุดท�าย์ คือ กิำาไร /(-ขาดทุน) จะแปิรผู้ันตามกิารล้งทุน ซึ่่�งปิัจจุบันเปิ็น Gulf 
(ให�เปิ็นกิารล้งทุนแบบกิารค�า) แต่ในกิารวิเคราะห์จะพัิจารณาใฟ้ความสัำาคัญกิับผู้ล้กิารดำาเนินงานจริงๆ
มากิกิว่า ข�อดีคือ กิารขาย์นิคมฯทำาได�ดี ปิระมาณกิารย์อดขาย์นิคมฯปิี 66F แล้ะ 67F ของฝ่าย์วิจัย์ฯเปิ็น 782 
แล้ะ 800 ไร่ ตามล้ำาดับ จากิในภาวะปิกิติที�บริษััทจะขาย์ได�ต่อปิีที�ราว 300-500 ไร่ ดีเปิ็นพัิเศษั ตามแนวโน�ม
กิารย์�าย์ฐานกิารผู้ล้ิตจากิต่างช่าติโดย์เฉพัาะอุตสัาหกิรรมรถย์นต์ไฟฟ้า (EV Car) แล้ะธุุรกิิจไฟฟ้าปิีนี�ฟ้�นตัว 
จากิต�นทุนกิ�าซึ่ที�ปิรับตัวล้ดล้ง กิำาหนดราคาพัื�นฐานไว�ที� 7.22 บาท ซึ่่�งปิระเมินด�วย์วิธุี SOP

นักวิเคริาะห์&กล้ยุทธ์ : สมบ้ัตี้ิ เอกวริริณพัฒนา : sombata@th.dbs.com : Tel. 02 857 7835
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บลั.เมย์แบงก์ : HMPRO
คงคำาแนิะนิำา “ซื้ื�อ” ราคาเป้้าหมาย 18 บาท

Home Product Center (HMPRO TB) หุ้นเด่นกลุ้่มค้าปีล้้กสินค้าปีริับ้ปีริุงบ้้าน
*คงคำาแนะนำา “ซ้�อ” ริาคาเปี้าหมาย 18 บ้าท
HMPRO ย์ังคงเปิ็นหุ�นเด่นของเราในกิลุ้่มค�าปิล้ีกิสัินค�าปิรับปิรุงซึ่่อมแซึ่มบ�าน เราแนะนำา ซึ่ื�อ ราคาเปิ้าหมาย์ 
(DCF, WACC 7.3%, G. 3%) ที� 18 บาท เราคาดว่า HMPRO จะมีกิำาไร 2Q66 (ปิระกิาศงบ 25-26 กิ.ค.) 
แข็งแกิร่งที�สัุดในกิลุ้่มค�าปิล้ีกิสัินค�าปิรับปิรุงซึ่่อมแซึ่มบ�าน โดย์คาดว่าย์อดขาย์จะได�รับแรงหนุนจากิ SSSG 
เติบโตดี แล้ะกิารขย์าย์สัาขาเช่ิงรุกิ ควบค้่ไปิกิับอัตรากิำาไรขั�นต�นที�เพัิ�มข่�น อีกิทั�งคาดว่าโมเมนตัมย์อดขาย์
ที�เปิ็นบวกิแล้ะค่าไฟที�ล้ดล้งจะหนุนให�กิำาไร 2H66 แข็งแกิร่งย์ิ�งข่�น สั่งผู้ล้ให�กิำาไรสัุทธุิปิี 66 เปิ็นสัถิติสัุงสัุด
ใหม่

*SSSG โฮมโปีริค่อนข้างด้ ส่วนเมกาโฮมช่ะล้อแตี้่ด้กว่าคู่แข่ง
เราคาดกิารณ์ SSSG ของโฮมโปิรใน 2Q66 ที� +5% โดย์มีแรงหนุนจากิสัภาพัอากิาศร�อนแล้ะนักิท่องเที�ย์ว
ที�เพัิ�มข่�น ซึ่่�งช่่วย์ผู้ล้ักิดันย์อดขาย์ในสัาขาที�อย์้่ในพัื�นที�นักิท่องเที�ย์ว ซึ่่�งคิดเปิ็น 20% ของย์อดขาย์ ขณะที� 
SSSG สัาขามาเล้เซึ่ีย์มีแนวโน�มล้ดล้งเปิ็น -12% จากิฐานที�สั้ง สั่วน SSSG ของเมกิาโฮมคาดว่าจะช่ะล้อเปิ็น 
-2% จากิกิารบริโภคที�อ่อนแอในภาคอีสัาน อย์่างไรกิ็ตาม SSSG ของเมกิาโฮมย์ังดีกิว่าค้่แข่ง ซึ่่�งคาดว่า 
SSSG ติดล้บ 8-10% เนื�องจากิมีสัาขาในภาคอีสัานมากิกิว่าแล้ะได�รับผู้ล้กิระทบจากิราคาเหล้็กิที�ล้ดล้ง

*กำาไริ 2Q66 ม้แนวโน้มด้ตี้ามคาด
นอกิจากิโฮมโปิรจะมี SSSG ที�แข็งแกิร่งแล้�ว เราย์ังเห็นกิารเร่งขย์าย์สัาขาของเมกิาโฮมซึ่่�งมีกิารเปิิดสัาขา 
3 แห่งใน 2Q66 (+10 สัาขา YoY) เราปิระเมินย์อดขาย์ 2Q66 ของ HMPRO เติบโต 8% YoY ขณะที�ราย์
ได�ค่าเช่่าคาดว่าจะเติบโต 15% YoY จากิจำานวนนักิท่องเที�ย์วที�เพัิ�มข่�น อัตรากิำาไรขั�นต�นคาดว่าจะเพัิ�มข่�น 
15 bps YoY เปิ็น 25.9% จากิสััดสั่วนย์อดขาย์สัินค�าที�มีอัตรากิำาไรสั้งที�เพัิ�มข่�นแล้ะกิารเพัิ�มปิระสัิทธุิภาพั
กิารดำาเนินงาน เราคาดกิำาไร 2Q66 เติบโต 2% QoQ แล้ะ 8% YoY เปิ็น 1.64 พัันล้�านบาท สัอดคล้�องกิับ
ปิระมาณกิารของตล้าด

*คาดกำาไริ 2H66 แข็งแกริ่งยิ�งข่�น ทำาให้กำาไริปีี 66 ทำาสถิตี้ิใหม่
เราปิระเมินว่า HMPRO จะมีกิำาไรที�แข็งแกิร่งย์ิ�งข่�นใน 2H66 เมื�อเทีย์บกิับ 1H66 แม� SSSG ของโฮมโปิร
มีแนวโน�มช่ะล้อตัวล้งใน 3Q66 เนื�องจากิผู้ล้ของฐานที�สั้ง แต่จำานวนนักิท่องเที�ย์วที�เพัิ�มข่�นแล้ะมาตรกิาร
กิระตุ�นเศรษัฐกิิจของรัฐบาล้คาดว่าจะช่่วย์กิระตุ�นกิารบริโภคภาย์ในปิระเทศมากิข่�น อีกิทั�ง HMPRO จะได�
รับอานิสังสั์จากิกิารขย์าย์สัาขาในเช่ิงรุกิของเมกิาโฮม ซึ่่�งมีกิารเปิิดสัาขาใหม่ 4 แล้ะ 8 แห่งในปิี 65 แล้ะ 
66 เทีย์บกิับกิารขย์าย์สัาขาเพัีย์ง 3 สัาขาในช่่วงปิี 60-64 นอกิจากินี� ค่าไฟฟ้าที�ล้ดล้ง สััดสั่วนย์อดขาย์
สัินค�าที�มีอัตรากิำาไรสั้งแล้ะสัินค�าเฮาสั์แบรนด์ที�เพัิ�มข่�นจะช่่วย์หนุนให�ความสัามารถในกิารทำากิำาไรสั้งข่�นด�วย์

Suttatip Peerasub
suttatip.p@maybank.com
(66) 2658 5000 ext 1430 
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บลั.หยวนต์้�(ปิระเที่ศไที่ย) : SCGP
แนะนำา “ซิื�อ” ท่�ราคาเหมาะสม 45.50 บาท

What’s new ?

คาดกิำาไรปิกิติ 2Q66 ที� 1,312 ล้�านบาท ล้ดล้ง YoY จากิฐานที�สั้งหล้ังปิริมาณ
ขาย์ล้ดล้ง YoY (ตามภาคกิารผู้ล้ิตจีนที�ย์ังอย์้่ในช่่วงฟ้�นตัว) แต่ฟ้�นตัว QoQ จากิ
ปิริมาณขาย์ในไทย์แล้ะเวีย์ดนามที�ฟ้�นตัวแล้ะอัตรากิำาไรขั�นต�นที�ฟ้�นตัวหล้ังต�นทุน
วัตถุดิบ, พัล้ังงาน แล้ะค่าขนสั่งปิรับตัวล้ง

ช่่วง 2H66 คาดกิำาไรปิกิติฟ้�นตัวได�ต่อเนื�องทั�ง YoY แล้ะ HoH จากิปิริมาณขาย์ที�
ฟ้�นตัวต่อเนื�องแล้ะต�นทุนที�ปิรับตัวล้ง

Our view :

เรามองว่าที�ราคาปิัจจุบัน หุ�นมี Downside จำากิัดแล้�วจากิ 

1) กิำาไรที�มีแนวโน�มฟ้�นตัวต่อเนื�อง 

2) ราคาปิัจจุบันซึ่ื�อขาย์บน EV/EBITDA ที�เพัีย์ง 11.1 เท่าใกิล้�เคีย์งกิับบริษััทบรรจุ
ภัณฑ์ในสัหรัฐฯ แต่มีความเสัี�ย์งจากิกิารเกิิดภาวะ Recession ในสัหรัฐฯ แล้ะ
ย์ุโรปิน�อย์กิว่า

นอกิจากินี�หุ�นมี Upside เพัิ�มเติมจากิกิารเข�าล้งทุนในบริษััท Starprint ใน
เวีย์ดนาม (คาดธุุรกิรรมเสัร็จสัิ�นใน 2H66)

คงคำาแนะนำา “ซ้�อ” ท้�ริาคาเหมาะสม 45.50 บ้าท/หุ้น



สัังคมอิินไซด์์
คอลััมน์์สัังคมอิน์ไซด์์

หุ้้�น์ แปรปรวน์
สิว่ัสิด์่ค่ะกัลับม�พบกัับแมกักั�ซุ่่นหุ้นอิินไซุ่ด์์ปิริะจำำ�เด์ือินกัริกัฎิ�คม 2566 แมกักั�ซุ่่นอิอินไลน์ท่�ริู้ล่กั 

ริู้จำริิงคลุกัว่งในหุ้นสิไตล์กัล้ว่ย์ๆ โด์ย์คอิลัมน์สิังคมอิินไซุ่ด์์ คงปิฎิิเสิธไม่ได์้ว่่� กั�ริเคลื�อินไหว่ขอิงตล�ด์หุ้นไทย์  
นับตั�งแต่ผ่�นพ้นกั�ริเลือิกัตั�ง ว่ันท่� 14 พ.ค. 66  

จำนม�ถึ่งกั�ริได์้ขอิสิริุปิเลือิกั น�ย์ว่ันมูหะมัด์นอิริ์ มะท�เปิ็นปิริะธ�นสิภ�ผู้แทนริ�ษัฎิริ ล่ว่งม�จำนถึ่งกั�ริโหว่ต
น�ย์กัริัฐมนตริ่ในว่ันท่� 13 กั.ค. 66 นักัลงทุนต่�งติด์ต�มปิัจำจำัย์ด์ังกัล่�ว่อิย์่�งใกัล้ชิด์ เพริ�ะอิย์่�งท่�ทริ�บว่่�ตล�ด์
หุ้นไม่ชอิบคว่�มไม่ชัด์เจำน ด์ังนั�นตริ�บใด์ท่�สิถึ�นกั�ริณ์กั�ริเมือิงย์ังไม่ชัด์เจำน ตล�ด์หุ้นกั็คงแปิริปิริว่นต่อิไปิ.... 

ทั�งน่� ในเด์ือินมิถึุน�ย์น 2566 ณ สิิ�นเด์ือินมิถึุน�ย์น 2566 SET Index ปิิด์ท่� 1,503.10 จำุด์ ปิริับลด์ลง 
2.0% จำ�กัเด์ือินกั่อินหน้� และปิริับลด์ลง 9.9% เมื�อิเท่ย์บกัับสิิ�นปิีกั่อินหน้� โด์ย์ปิริับไปิในทิศท�งเด์่ย์ว่

กัับด์ัชน่ตล�ด์หลักัทริัพย์์อิื�นใน ASEAN

สู�วนี้แวด็วงบุริษ้ทั้จด็ทั้ะเบุ้ยันี้  เริ�มทั้้�หุ้่้นี้พลุ่้งงานี้ทั้างเลุ่้อกอยั�างบุมจ.ก้นี้
ก่ลุ่เอ็นี้จิเนี้้ยัริ�ง (GUNKUL) นี้�าจ้บุติาสู่ด็ๆ เพราะด็้วยัศ้กยัภาพเติ็มร้อยั
ทั้้�พร้อมเข้าลุ่งทั้่นี้โครงการโรงไฟฟ้าทั้้�งในี้แลุ่ะติ�างป็ระเทั้ศ แถูมม้บุิ�ก
โป็รเจคใหุ้ม�ๆ ใหุ้้ได็้ลุ่่้นี้แบุบุยัาวๆ ขณะทั้้� “ดริ.สมบู้ริณ์ เอ้�ออัช่ฌาสัย” 
ติอกยัำ�าป็ัจจ้ยัพ้�นี้ฐานี้ธุ่รกิจยั้งแข็งแกร�ง ผลุ่ป็ระกอบุการโติว้นี้โติค้นี้…
เหุ้็นี้อนี้าคติ GUNKUL ยั้งขยัายัติ้วได็้อ้กไกลุ่แบุบุนี้้�ติ้องหุ้าจ้งหุ้วะติ่นี้อยั�า
ได็้พลุ่าด็! เพราะถู้อเป็็นี้หุ้นี้ึ�งในี้หุ้่้นี้พิมพ์นี้ิยัมทั้้�ลุ่งทั้่นี้ได็้แบุบุยัาวๆ 

GUNKUL

สู�งบุริษ้ทั้ลุู่ก “เวฟ บ้้ซ้จิ้้” ผนี้ึกกำาลุ่้ง ชื่ไนี้เด็อร์ อิเลุ่็คทั้ริค เซื้็นี้
เอ็มโอยัู สูนี้้บุสูนี้่นี้องค์กร-ภาคธุ่รกิจในี้ไทั้ยั  บุรรลุ่่เป็้าหุ้มายั 
ลุ่ด็การป็ลุ่�อยัก๊าซื้เร้อนี้กระจก ม่�งสูู�ความเป็็นี้กลุ่างทั้างคาร์บุอนี้ 
พร้อมใหุ้้บุริการครบุวงจรทั้้�งการใหุ้้คำาป็รึกษาแลุ่ะการจ้ด็หุ้า
โซื้ลุู่ชื่้�นี้ติ�างๆ มาใหุ้้ เพ้�อม่�งสูู�เป็้าหุ้มายัด็้านี้ความยั้�งยั้นี้

WAVE

สูำานี้้กงานี้ป็ระก้นี้สู้งคม เก็บุหุ้่้นี้ BCP 
เข้าพอริ์ตี้ 0.0655% ดันถ้อ 15.005%

BCP



สัังคมอิินไซด์์

สัังคมอิินไซด์์
ส่วนข่าวสาริในแวดวงบ้ริิษัทจิ้ดทะเบ้้ยน

คว้าอ้นี้ด็้บุทั้้� 65 บุริษ้ทั้ยัอด็เยั้�ยัมแหุ้�งป็ี 2566 
ติอกยัำ�าความเชื่้�อม้�นี้ในี้การด็ำาเนี้ินี้งานี้  
พร้อมข้บุเคลุ่้�อนี้ธุ่รกิจใหุ้้เติิบุโติอยั�างยั้�งยั้นี้

NER

ได็้ป็ร้บุอ้นี้ด็้บุเพิ�ม MSCI ESG Ratings ของกลุ่่�ม
อ่ติสูาหุ้กรรม Food & Staples Retailing จาก
ระด็้บุ A สูู�ระด็้บุ AA สููงสู่ด็ในี้เอเชื่้ยั

 BJC

บุริษ้ทั้ ลุ่้โอ โกลุ่บุอลุ่ โลุ่จิสูติิกสู์ จำาก้ด็ (มหุ้าชื่นี้) (LEO) ผู้ใหุ้้
บุริการโลุ่จิสูติิกสู์ระหุ้ว�างป็ระเทั้ศแบุบุครบุวงจร ได็้ร้บุค้ด็
เลุ่้อกจากหุ้นี้�วยั ESG Rating ของสูถูาบุ้นี้ไทั้ยัพ้ฒนี้์ ใหุ้้เป็็นี้
บุริษ้ทั้จด็ทั้ะเบุ้ยันี้ทั้้�ม้การด็ำาเนี้ินี้งานี้โด็ด็เด็�นี้ด็้านี้สูิ�งแวด็ลุ่้อม 
สู้งคม แลุ่ะธุรรมาภิบุาลุ่ (Environmental, Social and 
Governance: ESG) เข้าอยัู�ในี้ Universe ของกลุ่่�มหุ้ลุ่้ก
ทั้ร้พยั์ ESG 100 ป็ระจำาป็ี 2566 ซื้ึ�งติ�อเนี้้�องก้นี้เป็็นี้ป็ีทั้้� 3

LEO

ลุ่งนี้าม MOU การยัางแหุ้�งป็ระเทั้ศไทั้ยั  (กยัทั้. )  เพ้�อข้บุ
เคลุ่้�อนี้ยักระด็้บุการพ้ฒนี้าการซื้้�อขายัยัางพาราของสูถูาบุ้นี้
เกษติรใหุ้้ติรงติามความติ้องการของติลุ่าด็ ทั้้�งนี้้�ได็้ใหุ้้ความ
สูำาค้ญก้บุการติรวจสูอบุยั้อนี้กลุ่้บุข้อมูลุ่ (Traceability) ของ
ผลุ่ผลุ่ิติจากเกษติรกรแลุ่ะสูถูาบุ้นี้เกษติรกร รวมทั้้�งการนี้ำา
ร�องใชื่้แพลุ่ติฟอร์มการซื้้�อขายัพลุ่้งงานี้สูะอาด็แลุ่ะคาร์บุอนี้
เครด็ิติ หุ้ร้อ FTI : CC/RE/REC X Platform (FTIX) เพ้�อซื้้�อขายั
คาร์บุอนี้เครด็ิติ ของสูภาอ่ติสูาหุ้กรรมแหุ้�งป็ระเทั้ศไทั้ยัอ้กด็้วยั

NER




















