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PHG lusadim:whav 30 u.

um~ﬁuuuaviusmnas'§ud1mﬂ va.mld (Us:tnfitng) ua: usenkaanswd avawasn
'tus1mmu1-aun 30 U ua:USBNKaANSWE 1rdla (Us:inelng) TR IMKIED 29 UIn
uzu-nsmﬂawtaaan 21 U aniidwtoanat 42.85% WgusiaKUeh 29-30 u1nIHu

Us:wus1mikuzan PHG Al 30.00 UIN 3V 2024E PER
A 32x avnmmlaaauav peers (Aun BCH, BDMS, BH, CHG, EKH, ua: PR9

Us=toun(st 2023E-24E 9 mufmmmn'(usousw‘(mwmumninomaun 240 auuin -17% YoY ua: 280 awuun +25% YoY 91n
1) sh9iaU 2023E/24E \5Uln +14%/+13% YoY 01ﬂmuusmsnlwuuumﬂfsnmjuvaun\mu"[mvuam ua=Aulglnsvn1snInSY lngtaw:
auldtsaRoto Bvnv PHG idseldRatoonnmstinsoutnsvmsauas. aan 9% yavs1ginsoul 2022

“1s:maU 2023E sw‘(muo‘loaanw% uavswlnsouu 2023E ua: 12% ‘(uU 2024E ua: 2) GPM tuU 2023E-24E o.Usumnuu
Wotiguaunazunitdu 27.5% ua: 28% 910U 2019 M17.3% 910518 GNINUTU WaznISUSKISIRUOVSW.NRITUSgVRDLTOY”

PHG wWusw. laﬂvuﬁuG1TuUnus1U Imaﬁﬁvﬁﬂoalﬁuaﬂ (Endous19ln 52%) ua Insvmsmn§0(ﬁmsiousw"(ﬁ 48%) Unowinarmutu
MstRUSMIsisARatuNAS: munowusuusvuavisn La:oisywgnuiatawn: nvavwiuasien Ingsw.ausasavsugu 98 270 Eigv
1alnIMAaIKSURUS: ﬂumuaan[ 156 000 s1¢ ImaUuu:)IumwuUUHavmﬂmsuawmmsona'iuInsvmsaumm

1K Fair Value U 66 it 30.00 u1n Us~luumoaos DCF Valuation ls1uuuua\mlUuU:mmawamsmluumu
tuaunnnuav PHG mnmsunuuavswimmUuanmvmalua\ﬂus 9:910 lngLsus:iu CAGR yovs19(n
omms’tﬁusmsm\)msuwnaU 2562 - 2570 aan +10.26% (1aonl5U2562 Wudsuautiovonu
PreCovid-19) Fvludouvovsigia U 2566 U lS'lUS Wuns:nU 1 982 au.

(-2.86%YoY) Wumwyavmskafiotdatioaiiovon U 2565 iis1uliio1n Covid-19s12 308 av.

agvlsfimu Kinluliusrgms Covid-19 mstiiulnuavs1glaulio=agn +13.76%YoY doutufudiunuua:mitdans 1sws:u
Cost of Goods and Services to Rev. U 2566 - 2570 Ns=6u 70-71% 61191 PreCovid-19 U 2562 Nszau 82.65% Kanquaou
210 Economy of Scale udon91al MSYYIYWUNYIY

usunkannswég 1ndla (Us:inlng)

US‘lUUUEImlHU‘I duyav PHG dKsuU 2566 13A 29.00 Gn (5195v38 DCF: WACC 8%, TG 3%) Funs=audIm
lU‘lHIJ‘lElG\\)ﬂa‘lOlnElUln‘lS-ﬂU PE 32.3 i tul 2566 um-ama\;maa 28.6 i {uU 2567 d=nauavuusdluuMs
muimnmmo1o~lﬂnuuaUfn\malua\ﬂuaummmaﬁa\rmsm IPO TuASVi UoANAT 1SITVIEUINEAUNISITUYDY
PHG 2:iA2Wudvunasviu (net-cash position)
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ULY. uwnasvamaanunsnsu (PHG)

lSUUOU'\U 6 n.A. U

ULY. uwnasvamaanunsnsu IS\?WU'IU'IalOﬂUUUUU'ITUO\?HOGIUI’IUS'IUnUOGIlGIUGI'IUﬂ'ISTHUSﬂ'IS
SﬂU’ltSﬂlﬂElOﬂUHOTOllaJSFWU'UOUH'IHSUllUlla-.lﬂﬂ WSOUUOU'IUTUBIEI'IﬂHaﬂnSWU‘I 6 n.A. UGIOU

yadkaanSwd au s1m1 IPO 6,300 Muun TneldagotumsBongkannswg 51 “PHG”

UNYWUUWYE Llauausva

SOVHIANS KOKUNAYVIUKOIAKAANSWE
na1nKAANSWIUKVUS:INATNY

WALHYN mamHaﬂnswaq JURARDUSU ULI. llWﬂEJS\)ﬂD’IlaanllﬂSﬂSU

lW9AN: lUUUlla lSUZiOU'lUTUGIE]']G\HHﬂﬂSWU‘*ITUﬂEIUUSﬂ']S HUOﬂSSﬂOﬂ'\S
uwng tﬁ]UTUﬁOEJOtUﬂ']SZiOU']EJHEIﬂnSWEJO'l "PHG" tUOUﬂ 6 ASANIAU 2560

PHG mluussnoisvwmmalantjuniﬁusms
MYMSUWNINItULASLaWINY msﬂmua
“ISYWZIUIAUWNESVAR" UIg10UUNDT 37
U fiatlulsvwenunatonsuuivLsAtUIVKEIA
Unus1 uahumsms'iﬁusmsaznvmaluav
HUlAIRMVTsYWELNATULASOIWTUBA 2 UHY
aun lsywgiuiatawiznvuuazlanuwng
SVAR LazlsYwguIauwngSvan 2

Iﬂaﬂéwuomﬁwoanhlﬁuusou 270 gy
Unmnsmvmsuwnsn:n 1,000 AU Wd
sovsuanmnvnaunoiu naulAsvmMs
adanmsnIASY LazanAMENvEIE UIVKIA
Unusii AsVINWRdULKUD Ua:dvKIATnALAYY
Tmsuommunms’tﬁusmsam n (auA fud
300 24 Goluv BuiddnaMWlUMSHIETARIT
wuWn (Open Heart Surgery) wa:giustos
ASSULLAAISLIBASSUNEIISASAVISANGU
gouln

PHG nués:uas 300 auun yamnasid
HUELT un uUss ﬂOUﬂOUHUEﬂUEUlﬂU
246 a']UHU ua~HumUmlwunumauamﬂma

Uszsnsutuasvusa (IPO) 54 &uku Thgtaua
8TRUAYANARUAAYWUIUDVRIAHUNY
KannSwg 40.53 auKu WaUMSAUUOVU
Sund 8.1 AWUKU Ua:NSSUMS WUSKIS Ua:
wlAVUZaVUSENY La:usBngoy 5.37 au
Ru udun 28 - 30 Ugugu 2566 SIAKU

a: 21 uIn AnWuyams:aAuNU 1,134 auun
ngiyankannswe eu s1M IPO 6,300 au
uIN MSMHUASIANLEUDYNYRU IPO Thgms
Us:liuyamKannSweguavusund

MI8I5INSIdOUSIMKDATSANS (Price to
Earnings Ratio : P/E) vandu 26.58 1M (o
INYUAUM{SANSNAMSANUUVIUTAVUSEN
usov 4 “[msmamam mvumoun 1 wwgu
2565 avaun 31 bunau 2566 h 0.79 U1n/Hu
K1SAOYUSURUAITEUMYRAVASIEUDUNY
ASVU (Fully Dlluted) lngousun wlawbe uom
Towas $1An WuRUSAYVIMYAISIU USEN
KanNSWg Avawasma 1A (UKBU) uazusun
KanNSWg ASVAS 91R (UKBU) WURIAMS
MSINIKUNYUASUUSEAUMSIRIKUNYRU
aJfuSou
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A WLIVUASYAUBUNUAKSUMSEIUTEISL
nagNSRIWITUMSUINESSAIMSTULAZOU
AAAIIMSIRUSMSMUFUAWRAGIU LA
aSwyamulus:8:619 Iga:tUATiA
MSS:AUNUUYENYSSATULUIAVEDYOAMS
WeunARgMWASTRUSASNYAISUWNG
dKSUTsAREVeTY TsAU:LSY LazTsANVUSLOY
nSsU Wagns:hunauisyweualildulsy
wenulas=auRRgAnUDUNAG

PHG iiffaoKutkey 3 axauusaKkav IPO
fua 1) nauuwanans:nayv aoKu
37.22% 2) aauunuanauguaon aoKu
28.00% ua: 3) 1va129ASA AAUWNI
aoKu 2.25% Nvil USBNulevITMSNY
wulunaludnstimnasaga: 50 yov
misansoavumsiouawizaons me
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usuynoan:wosu
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"INOA WASUIWSG " l1a: "Jele Chewy"
4 sas1afKy aousulasuna 3 as
A2WANANTRAUGaIQIYaaNazinSoy
auTaiduoyva

IU3A WASUIWSG 91n1IASoudu Asian
Drink nanfaddnauivaawsoudu oy
UG nusuad "Iusa WAsuIwss " Tavuny
nauauAvATUTunau 1wvaawsou
au TaunisoonauAtky Tann 1waa
UzWS120AUIULWSTD Nazivaaln
lafovuauItioannoy Buduavea
VIY Aqassdvdg 91nsssus1a IWO
I91=0analiazaoulonyvovnauAusu
K AgvAvdouniIsA2IUOSoYINa:
AZWAQBU azaandiudonisusina
lla=WNW

Jele Chewy Kav9inuUs:aundoiu
FuSoTun1so1aa1auIAD 8 sasTa
Sutulasuna 3 T 191a 593 IWUEUAIL
3N 4 sau1aTHL TanA ualuoss saaiu
s TAan 1a: daa:(tniav) IWoIWU3SU

nvnisaala la:ns=qQuikgusinala
auaousasaikg Tauduitiugaidui
A2NONGWINUANAUAIVAANDY
TU dundifiouauidnoWKTGUWIAY nas
SUAVATUANIADYIMIDUKaINKaWBUQ
1a:Us1FA9AINA0S

SOUNSSUNISgYaN1sola auviu
ssnofuus:zinA SNNP nai1adnon
g KSunusnmisdoansnugusinag
SNNP TalaSuuKUuTuwnuIWodoans
TUgunauithKuy Avsountuooulad
na:oowlal IWoas1un1sSUSAUAT
KU AV "IUD9A WASUIWSG" nas"

1918 593" Tauma31FuAINdWAAIQ
ASvlo:Gouns:Gumisidula nazasy
A2WIVINSVIRAUUSENY Tulina:
fus:y=u1o
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PIN

putovoavavhaudtiiGulaaunau

usuynoan:wosu

wsowuau Backlog IwoisJylounautsnn
anA1n51 300 Tstusovnikaovoulll

Avll USBNY wovduduTomagus:=nou
nsuAuQaaIKNssUiuNIsvIvnauty
nnudnavnunaovnisivayiavnu dv

= PIN wsoulsaouldiusyudiuicuvoy

Tnsumsﬁnuqmmﬁnssufjuno\l 1-6
- nazlasvynisladaanaunsadunoviiauq

AnNTAsun1sasudivogfulvawun EEC
QayNsAEQSAUNISaYNUVOVUS:INFA
IWovuindounisidulavounisaitiu

Jutull Tagiawrznmsvavidutudinu
oaaKNssU AUSGNY Dutes fuliio:
riuoaviuld 420 TS IWuVu 20% 100

Y IAvunAUBavIGuanuvoulnou Tautu

S govnikaovould usGnd masie:Tou

U9.UuUNnov duadiasya uisa Kso PIN
yufouvldvoavavnauiaula 20% au

nou SulomaunavnucvsiinHavnu
Tuus:inATnuidugaunisuaaiwos
oon wsoulsd Backlog IWoISUnyoY
TounaufRunanAfulasuia 2/2566
ovwdoitioy manulTouRduUINNIN
300 T$ guresvun=danmsvaviauiu
Tasunis PING malavoasutunsuUKay
vouull

uUIwWs: Unuasnasy Us:siu
191KUIAUSK1s USUN Junov
Juaaiasyva uisa 91na (UKIBU) Kso
PIN 1010991 NMWsouUAUQOEIKNSSY
ddinnusltivvenudootvdoitiou Tay

masiidasdulabiv 18-20% 1tiovon
Us:inAlnyThuidaowlaiysvuaiuniiia
Aduvouus:inAna:inowwsoutunis
10uduvouniinia TauidlAsyasuwu
guauasistylinanaziiswuidino
Ad Us:nounuansus:Tustindumi
Adugaltinavnuds1aiRIvaIavnu
lauvoyaoin BOI wuon Tusaviasua
isnvouU dtinavnudvsiivosunis
dviasSunisavnuIWuvu dyaAInas
avnugviiv 1.85 niduaiuuin doufkey
i0unauoaanHnssuinSovidTwwana:
S1annsolind 0 KsUssU 1ADATUA
yausudnazsudou Tavdnaynuoin
Us:INAIUTRA2WAUTIVALIGUZIUNIS
gaafuus:inATNYIWLVU

~ AaufRinanAIINNN3Y 300 TS Kav

onfasuna 172566 Tounaulunas 94
s na:id Backlog 91uou 175 Ts

dounusllivAsvyUKAVUSENY A0
Tasunistinuoaaiknssulunoy 6
(PIN6) 9:aw1snUan1svisAaulaiw
Vu 1dov91nJo9UuiGlinavnuIiviIuIGy
TASUNISIWUVU 4-5 I 1a:04S:HIW
misIoso1fulinavnu 1-2 s1widounis
GonaumoduIswnuuaasousunis
IulavovaaaKNSSUYIUYUAIWWA
Kinauisnanavnuldno:=souduiasy
ganisdudiuviuvou PIN iGuTaguiu

PINTHONG

INDUSTRIAL ESTATE
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CHAYO

ounsSuUnsnIGaouBoKUUSHIS
n31 5.2 wuau. IQUKUIWJIUY
dwosausHIsKU 100,000 auuin

X ﬂl

e w3

L= = = b=

uuR.5Ty NSU K$o CHAYO Uadounsul
liISNoYWE2Y BU:US:yaBoKUIVIWOSQ
sou 5,336.91 Auuin dudadiusouklin
USKasfuijoinou 100,000 aauunn 1Qu
KUhasswiadundutidudulu

UavIud uasFus UsssaudaKthin
USH1S USUN 61y nSU 9100 (UKsu)
HSO CHAYO dd11UussnousSKas
FunswInvnidkanus:Auna:TigHan
Us:Au ssnolesordacmuisuSakuau
ssioUaouaUIBo Na:NoN1SAUIUSNTS
voyaanAl 10aiuus fusouasuliisn
voul 2566 nau slu nsU Tasu:=us:ya
GoKUdouAtumw (NPL & NPA) 91n
amUOuUMISINUIIKYKTY SOURVEUFIUOU
5,336.91 aiuuin

== _ =N

lay 1. USGN sly NSU 91N (UKBU)
lla: USBNUSKIS3UNSwY sly 91Na Bu:
Us:yakUlbidKanus:Au s:K3wSun 1
uNsIAY - 31 Du1A 2566 sou9IUdU
2,770.98 awuuln lazsuzus=yaiudu
A 30 Dnuwu 2566 91UduU 2,447.96
auuin sau 2 TasuradokUlduou
5,218.94 aauun

Ha:r 2. USUNUSKISAunsSwy oly
193 $1Na suzUs:zyaKUOKaNUs:AU
(Housing loan) 3ui 20 dnunvu 2566
J9IUdU 117.97 aauun

vru:n tu Sun 31 DunAy 2566 usund i
dunswyaountunw (Kliidy) NUSKS
oufuijo 91usu 85,853 auunn (Yaki

KS0ANSISUnSov) BuUKTIZYNTRKAN
Us:Au $1UduU 20,651 dwuin na=ki
fuidranUs:Nu 91UduU 65,202 auuIn
(isounswysonisviy KSo NPA 3n

91UdU 356.09 aluuln)

L

"Tasunansnll 1s1iiKUNUSKIsoyTU
Uo 85,853 awuuln na:zsavlasuia
2 1s16UzUs:yaBoKUIVINIUSKISTA
3nUs:uatu 2,500 d1UUIN SOUHT
AUSKIsIAOU 100,000 31UUTN lia:
2snyoyddunisliazasivsiwialknu
sTy NSU Aunddthiduduiu” uwaviud

nalo
O
-
Chayo Group Pcl.
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SABUY

5-a0G0 "GHL System Berhad”
fTuIAIBY KausIATRUGUUIUNVADNIA
N10alwiVus AS GoRuGnAu ooulal

UsSUn auiy Inalulad 91na (UKIsu) SABUY 10aigusy mwi uSSn auw inAluladio 1Aa (UKsU)
(“USGN4”) TANdSuV19N1sBoRU GHL System Berhad (GHL) usGnean:iGuufuaaiaRuuiaiGudiusu (Bursa) 57 31URU
(HSoAaIbus ova: 5%vounuean:iGuu) YaA1sOU463 AU Uu USGNY volldvTRns1us1 tu UooUu usBng Sululaiva
avnufunoNIsGunaid ItovoIn sSIMRUTAUEaUUOUAYNDNIA Us:nouiuleoUuustng A WEuWuUS naiduwusiias
nNssionU GHL Tuus:inAlnuowgnas Jvliins:nuAunigunisditiussnovouusind Tuus:inda lidodwisnd useng duid
A2WAVTOR:IVIAVNUAUITIKUYIWO VYA IUIVIIINSUVOUUSENY doTuTuniinmAioiy

Tunsttinisiviaunufu USGN noaIWys SululdBud $1Ma (UKIBU) (CHOAIWYS) Uu ITiouoInnIsIVIavnuUVOuIDAIWYSTURU
aW0tufuusien TnAu ooulad $1a awvisnusinglu 10unsiauBunswisunidvdAtudonisdldiussnona:useng
Tawostund A2 WBUYOUNISIVIRISSNSSUN1sGoUSGN OnAu ooulad $1na Tunas odlsAddoouuustng JuausoTR
NouTvUvAunouRikdoIWuiiouTviduaAotuisoumsTasSusuiiuFuIBoNIWYIWOINANTUNISINUIWO T3I0UNKaVINUNuUTU
misfiAIauoBorannswy noaiwus 10uuadseaBurINRiouTvauna1od11§0adusiing 9:15UNS:UOUNISNISHANIAUDGO
KANNSWY 1I0AIWYS aUKANINtUAa:ngs:1GYURINYIVoUdoTU
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Fi1E

suvIUufKy 3 Iasunas
yan1sou 137 au.

N
s

InNsicle

uWNNBI Gudlwdas Us:sauKUINUSKIs usBn TWSinsaiduditivsy $1na (UKsu) FTE
IWaIuy31 USENY TasuTuduBonazkivdodudwaksSunulasumisTkilusouidouwnuniay 2566 - Dothwu 2566
Tauiiswazidua auli

1. Tasumis : szuuauiwavnisiwwadivaaanKuus:indlny naznisiwwiunsxaoy
VOUIVEINIU : 90K NIa:Ga0US:UUAQUIWAVIIAESIUUNINIKQIWAUTKI
JaAIuIusou : 66,500,000.00 Un

2. Tasunas : ssuuQuUIWaYNaUTsWILQOdIKNSSY
VOUIVEINIU : 90K NIa:GaaUS:UUAQUIWAYIIAESIUUNINIKQIWAUTKI
JaAIusou : 45,950,000.00 un

FIRETRADE

ENGINEERING PUBLIC COMPANY LIMITED

3. IAsuNS : STUUAUIWAYNAUKUDUVIUVOUSY
VOUIVEINIU : 90K MIa:GaCuSIUUQUIWAY 11a:STUUIIVIKQIWAYIKY
JaAIuusou : 24,550,000.00 uln

S2UYaAWIUAVAU 137,000,000.00 Un (KlivSovauAUISad1uuTN) BuyaAWUAVKUA:NYouSUSs1TaTUD2566-2568
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"Usun dlaudu 91na (UKIBU) HSO
STONE" unufknufuovnisuaantun
RuoaaiKnssuIWomsnoasnazns
TalaTud ulwauviuTowlo 65 duRu
IGURUNIVIOa1a mai szaunuigiduiiu
avnufussnoikiJovRunazls nazvu
nuxBUIBBUluMsdIdussno Buozidu
dUs:NoUNISIKIJOVRUQOAIKNSSUSIY
isnAIvaoan:zGuufuaala mai
usunHKannswy [o 3 Inauoa
dana (UKIBU) Tugru=AUSNUINIIMS
INU usun alaudu 91na (UKIsU)
KSo STONE 1UqIuu31 veusl alau
5u Tadunuunaavsivnisvoya (Tw
aJ) VOUUSUN IWouUs:nounstumvo
outUAIAUDVIYHUAIJUGOUS 516U
A9TU (IPO) dodtinuuAtuzNssUNIS
A1NURaNNSwyllaz:aalakannNsSwy
(n.a.q.) 1Jo3un 27 Douiwu 2566 10u
AISYUSouNad

Tay STONE 9:1dUudVvIgRUaIInucao
Us:s1sunalu (IPO) $1usu 65 AuKu
Aailusova: 21.16 voududURUAITY
RooNIAzISYNBISIAONVKUAQ MUKAY
misiauoviwiuasul IWoIvvan:iGuu
fTuaararannswy 19U 10 To (mai) Tu
KU2QSSNVOAVKISUNSWYIla:NO&aAS U
TaviiyaAnasiT3Kuas 1.00 un
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"uuo.alausu”

gulwavviuTowlo 65 auRu
s:aunufu mai avnusSsSNIIKJOVIIS

IWUFANUNTWSSND

]

dHSugalduvou STONE Ao 10ug
IBussIUUINN3Y 27 U Tunmisuaaia:
FIKUWUAAATUARUQOAIKNSSUIWO
nIsnodasvstiaRunnstianazstiakuyu
cgaanassKuvaaancuansialaiua
souniivnisTRuSNIsauvuadTRIinanAn
AlsduiuoyluAsuoves Tauusenijy
IufunmisyaaaumniauNIWaIL
uasguaIna nasjuduiunIsTRUSNIS
IWOQOUAUOVAIWIWOTOZUEQVO
anA1 uonv Nl USGNIVIINISANUA
1a:39uTUNISVYIYUAONTUNTRIJOU
ciollioviwoTRIVAGvanAINEUIUHUY
AKaINKAWUINVU  Ia=as1uyaniwu
KAugaaAundoquu nazugviHAIIY
IATUNUNISWCUUNS:UUNISUSKIS
UNIWVOVAUAT N1sdanisaruay
112030UI1a:013I0UIY NISAS WA

duwusduanuanmia:sudasoucio
duauiOudiAacy

fuaiuganasdduviu U 2565 nau
usunidsivlasou 279.55 ajuuin
n1fsans 21.56 ajuuin laysaula
HANVOJNAUUSUNU10INSSNOIKIJOVY
RunaznsTalalud TavAaidudadou
Us:tu 95% vousiwTasou Buloouu
UsSunIIa:uSBhyovlIKIJoOvRUNa IS
Us:NouQody IKIJOVKUOuWV1 (uaa
na:d1KuwRUNNsta) Avodndino
FISS161 YURIQBAUS 11atIHIJOVOOUUY
(waanazgrurwRudunazisialalud)
Auoyn3No9ouTy SuKdas1sus Tauid
WUNRAVHQsoUN31 580 Ts Tauns:oy
TUAvmMAnawa:maa:Suoonsuidu
IVQIASUIRoNRA1ATUVOUUS:INA

one
ONE

Do 2

Tau STONE duidoaidundrAtudn Ao
GguznIsIuURUuUAVIVYINSY Tauid
dasadoukliudonu (D/E) dwuy
0.22 1n1 naziddosuvovnugauiivnon
600 auuin Jviifinuniwngulunis
vuussnoaladnfuoulANIYKa9IN
Mss:auNUYINNISIdUoVIYRU IPO Tu
ASUU IWoasSwuaaounnulRnudghioRu
AYvEiuTus=uzu1aciolu
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UIYNSYIS 1IDBBUIASIHE US:S1U
191KUINUSKYs USOBNn alausu
971Nna (UK16U) KSO STONE na1oon
nauusenalausu 1IsuBuasuiussno
IKJovRuUnazns TavdaanasonKuly
cgaantunrugaaHnssustiaRuINstQ
suaRuyu nazauaancunnsialaliua sou
DunsTHUSNIsauvuaviHiinanA
0UIWASUIUDS aoulondnisuaaias
JIHUYUAAATUARUOOEIKNSSUIWO
16lunisnoasy AvolAls AWNOIFAY
nuUU IVou na:duq TaunistihuTéuiu
2:VuogAUVUNanazstiavouRUR9:Ln
UTSTRIKUN=auAUVIUNDAS VG Y Tay
awsnurlutduiularaankaly 16U
nistsfuviudgauaAdcunNsa vaunnuu
Isyniysniw NMMAUNIYVOUDUUKSO
IVou KSoUaNY WUy 10Udu

S2UMY NIsUAaNa=IIKUWWURQATUA
uslalalud Avstiofounazstiauy Tay
usSBnyouiDuduaansTalaludnikiiou
20Uy BunsTalaludauisntiniuiduiu
ToakawnKaw 18U N1sTéTugaaiknssy
IKAN QQaTHNSSUTIVUG Q0aIKNSSY
No&asSIv Jvauuaalng Jiunisinuas
KSouutUauh 10udu

nIsszaunuAsyl IWoauuayu STONE
IGUKUNGIUHUYRRVYLIIKAUSanaU
lnaznisagaaiuoulna coyoassnoRu

IWUFANUNTWSSND

QaaKNssUTRASOUAaUNNNIINIAVOY
Us:infilny Taynasiviavnufussno
IKiJouRUAIUaGITUN1SOLNAo KEoN1s
WeuUIKGouRUTKU BuoyTunauRIKu:
du wSoudoulvauisuinmiKioy
oviluidasAuavioadou Tauidnis
AMKUAUIASNISWUWWUNIKITOUS:KI W
misikidouwoTRiGiuTamaTuwsou
AUUSUN aounisYafiidnovnuidis:=3y
4VNIW  NOVNUWCUUIHLIUIUSOUWUN
IKiJov Ha:novNUWUWWUNRIKIToU Gy
USKIsvan1snovnulavAtuzNssuN1s
Uoasudauwus

usBndadumsddussnonwidxan
ESG BuauoyuUUWUZIUNI SSNOADS
IaulanouAluAunisAliviiv 3 U0y
Kan Ao AUIDQdoU JUAU Na:UssGN
Auna BuasuiinowiBouTuviazidodo
AoWdvduvoussne uonoINt USGN
TaSusIIIaUIaSTIWFAVIDAFOUIN
NSUQOAIKNSSUWUZIUNIA:MISIKTOV
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IS NS:NS2Y0AAIKNSSY AVSIWIA
aniuus=nounisin$ovivRiNIsaITU
JIUAIUADINSUTQB0UC0 VAU
doilioy (CSR-DPIM Continuous
Award) Us:iNnIKiJovlis 11azsivda
UNASTIUIRIJOVIISEIVYD (Green Mining
Continuous Award) Us:iNNIKJOV
s nazus:zinn Iswully ua KSouou
Ru sounDvlasSunisSusovoaaIHNSsY
FIVyos:Gun 3 s:UUFIVYD (Green
System) Guidl 2556 odudoiiioy
AVl USGNIGUGIUATUNIWEUAT NS
Sanisavioadou na:nisvanisdiu
015o0uJYIIazAdIIUadanNy aulasu
NISSUsoJUIasIIuU ISO 9001:2015,
ISO 14001:2015 11a: ISO 45001:2018
aydoitioy

SanuszavAtunisszaunuiRTdoInMs
IdUOVIRU IPO TuAsuli USBNO:Lh
Ugi0uiuavnutussnoIKkijovRuUNa:
s K$oldTunisBoikiiovRuNazlS KO
T6Tun1sNoasIvoIMISISUVIUSIUTIY
misavnuiuinSoudnsiiazounsmin
IRYOVOV IWOIWUUS=ENSNIWNISUAN
IVhdoaanHnssuns 4.0 na:wolsiou
NUNURLUIdYUdIKSUNISANIUUSSNO
asvnowdudufuowna
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SCB CIO nus9awoasaavnudiusauifAsugNonanoy

10adunSwiiduasiaiskilaksSg-Ruaisisuuinn

nazauminantun

SCB CIO 1UanaynsSavnudinio:
IASUIAI0ANOY KAVIWAIGUKUIVU
aonidudotuli nu:dawosaavnu
SOUSUIISVAINOUDINAINAUUIUVOIY
aa1a ndvRuavnuiuasiaisyi 35-
40% vouwosasounvHua Rufunau
Defensive Us:innaisastuulna 1su
WaJduiunwiaon Kso auAigulinA
usinana: KUdu A-share dnuUs:uIrU
35-40% avnufunovdi thidu KSoFum
TnAAtUA 5-10% lazinuanIwAaoul3fu
novnussuaalanu (Money Market)
dnaiuaoaa$aksy 3n 5 -10% IWo
SOVKHIIVIavnUiudUNSWYti e Tucy
uUs:inf

UNYASTY dluam dsouddanis
TRtU duSHISauvU Investment Office
and Product na:zgsoudgyanisiHoy
dusSKisdiy CIO Office suinisiny
watisd 10a1gy31 N19:n1savnui
suAISNavKan SuAdbnusltiuusSuvU
Sasraonibuuluuiy TaglawizsunAs
nawaksgd (IWa) AGNUsTULUSUTU
3n 0.25% Tunisus:suSun 25 -26
nsnnAUd 1KoV INRUIWOWUZIUVOV
aKSYd guusuaqavs ndmaduwaina
ousounisVuaonibunas veuznnia
SSNYSUIAISAHSTY iIndJSHIaSIvIU
misUaouduiBouinvu Suiulisunadu
IWUIGU Ao TRIASUIRYaKSTY i
lHusluusaoaosav Ha=olonaivagnio:
nanovluudouqla (mild recession)

Tusaumo=tikinunavnuaouvnisdi
USduIFASUININANnoY lustinfuwosa

aununasijasiaisKuus=utu 35-40%
doudn 35-40% avnufuku Tauidun
nau Defensive KSORUANUNUNNANTW
aa1a na: 5-10% avnufunovd uiiu
KSoFuAINAATUA (Commodity) SOUfY
IduinuanwAaoudn 5-15% T3funovnu
souaalaiu (Money Market) a@nanu
aoaan$aKksy IWosoduKo:IVAIaunuTu
dunswucdivg Tuaivds:ine ouvls
AU MIsiUvNUaVNUTUAUNSWYCUY
UnavnundaznuiditiKuignisavnui
nandwAu TauosdoumtiviivaouiFuy
AvousSuladou

Al TuBouASUKAUVOUUU AoSTAUNSWY
avnuavnalaT3tuwosa 1dovoin
IASUYINVaKSIY Tudn 12 1IGOUVIVKUN
GTon1a 30% N9:5:a0Gd NazNUIWO
avi$andinia mikor9lidouusuvu
aonITu3n A WIbUTUIaE 60% i
2:0QNJYIUVUIDUY NAazNUIWOWUZIU
Jus:aodisavd Guliu o1eTdiIkuiwa
UsSuvuaonitu3n 1-2 asy 10uU5.50-
5.75% 1132AV30as100n10YTS Taudy
FruruatusinisaaaoniDulnezinatul
2567 lavaaay 1 percentage points
I0u 4.6% na=ful 2568 aaavdn 1.2
percentage points Otjﬁ 3.4% Buno:
1sull NsavnufuasiaiskudvidTon 4
TaSuuaaounnuiuiaute Nuldaoy
IAYdAdIN31FuNSWEUSINN3U oY TS
Ao aarasusaianisninisusuvu
SasraonibuvouiwaluiGounsnginu
TUADUVIYLINIED 1HOW91ISTUN9INANA
nIstuvovunavnuiu Fed Fund Futures
AOUVINE0QAIOVAUIWANIOUSTINUIWD

JuavdIn3IUIKUNY 1azilon1ausuvu
aonibu3nAsSy Tudasi 0.25% ldAa
319:ns:nUAAANIa:dAsSIUaaoUINU
wusuas (Bond Yield) Tuuanun aqdoy
NUIWoONUSUaqavs llazaalaisyviu
guaiuao

SCB CIO wov31 AANdas100NItY
sty:duv:dvoylus=augun3is%iuaaoa
Al 2566 fioldus:auAlhaute Gusn
Kwanwnfugou 10 UAdIULY 1KUA:
d&KSugavnundovmsavnus:zu:u Tu
FunswiniinowiAuudilauisTWUIID
NulKaIva novnussuaalaiiu(Money
Market)ananuadaansaksSgvouusun
Kannswydan1isnovnusau(uag.)s:au
lanAouvIvuIN

SCB
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grSunisavnuiuRunu=tIRVIvimTsiunlaSuuaaoulnuaviugaviciuu 1Isu nduMega TechnologyTuaksg« Atiuaud
duloutivlogUus1AIUSUVUTU30-40% aziiuKaiudonsinusunauluris:auavaalki (new high) NRasTdnows:das:3y
funisavnuuNVu 13s3uivasuiiuluavnulukunau Defensive vovarsgaunautoiws1:dvritgaviulatounsiaaia nciiu
RunidnusTiuusudsladiusoviAsugnoliidrsonanoy Ku DefensiveRnu:tihAionduansistuulna (Utility) 1I5u wawiuny
130N RYUUSUVUBIN3IRUNAUINATUTABAoUVAYUIN 1a:ndU Consumer Staples K8oFAUA1aUTNAUSTNARFI0UdoMsAITU
550 Nuanmsdidunudne:diafivsniwn31iu S&P500 TausouTusavaaraviay

uonvINl N1sYwRUavNUYINaa1aWaIUNIaD Tuduaarainatkuidudnnividonnuinaute 18U Kudu A-Share Gundo:dvri
gavuladdounsiaaiadu nduovsiidautinauleavnus:u:u1d FuduIKUKUNNISaUNUEUN310a1aWUUIE&D SoUNnovA
thidu KSoFUMTNAATUA KINDTSTUWoSa 5-10% 9:3ouUoVAUAIAVVIASUTRIVIaVIA Ndutidne:mTRwosaavnulausou
TRuanounNUAGVU 100IUSYUIRBUGIUAIAIWIAYIAINIAU

"navnuAaK3vuaaoulnuuawnwilduuanmuIthKuwnauTeldnvau ndiliovoinnisavnuidnowiduy Gudu s:K3 N
RauNUo199:iianUMSIVALINS:NU FITRuUAaaoUINUVOVEUNSWEUUSINNUSUaqay K$odudgouU IdKIntnavnuiis:u:
19afRuavnUIGRWAUULNULINIWYIWO Na:imisdaassiuavnufudunswidnkainkaiy IWons:9wAWIAuITRaoana0y
AUAIAISOYONSUADWIAYIVOUADIOY NFaNndoKunHuA W 1SovounIsavnuo:iOuTUaIUKYAGUTS

uNYASGY Na1d
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n.a.a. iIwalgvnisaaunis
nstiKaonasvavnuniwooulau
nuzUs:ssutsnova SEC Check First
aso9odousIwBonoudadutoavnu

aUnviuAtU=NSSUNISAINUKAaN
nsSwallazaarakannswy (n.a.a.) 1Ia
IJyVOolJanisKkadnasvavnu wsou
IGouUs:=vs1suUlEs=IJas=SulIazouKaV
IBoTuutunBnsauTRavnuduGouNY
FoduAuooulad Tavlloudwdo NMw
KSolaln N.a.0. IasKUSUWURIRYIVOY
fTuaaranu sautivowsnluunains
VouguUs:NoUSSNoKSoan1buNIsivu
JUVOTHUS=BIBsUOSIDEd0UVOadIU
nouwalnsu SEC Check First

U2oUUDIToaNBWIIUDULINIIDUI
B0 mw KSousduanunivoy n.a.q.
lazHuosuvIuTUQaIaNU SOUAVIW
c'1'oo'1|ﬁuc§Us:nouqsﬁo?uc1amnuFi
Tasuourvna TavidnisTuvnnsoulso
1a:3NBOUIWOHADNAIVUSBIGUTH
souavnudiIuKkaINKaWwsouN 15U
InsAwnN nouwaiasu nazlsisvailiqy
GuasunoWIFuKIucdoUs:s1sUTUDY
N3 Aduwn n.a.a. Tasudviur:iE
INY2AUNISKaoNaauTUANUTU:AY
naio1dudiusuuin TavTaadiunas
UVUCIDUNIA:NS:UdUNISSUISOUSOV
ISuU 1iJoas2940UNFOWUST UAAMTUA
unnaKSogIRUSNIsNBnsouTRavnu
KSofsusNsTUTEdIaSUOUTUIOKSO
Us:noussnonuianisniinuqQiiavou
n.a.q. 2:N1silaluyswBEoGUNa1TS
AKUNISUTGA n.a.0. TuRoVo Investor
Alert nazusuusvvouafrkiOuUooUu
oy walauo

ful 2566 (10ouunNsIAY - JOUIYU
2566) n.a.a. Tadtiunisvuidoutu
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