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ดอกเบี้้�ย

ขอใหน้กัลงทนุ โชคดีครับ
บรรณาธกิารบริหาร

	 เศรษฐกจิไทย อาจขยายตัวได้ไมเ่ต็มที ่ ด้วยดอกเบีย้เงนิกู ้เป็นแรงกดดันหนึง่  ทำ�ใหต้้นทนุ
เงนิกูย้ืม สูง เป็นภาระของลกูหนี ้ แมด้อกเบีย้เงนิฝาก ปรบัขึน้กต็าม  ซึง่ทางด้านของธนาคาร
กลางสหรฐัหรอืเฟด กส็่งสัญญาณการปรบัตัวขึน้ดอกเบีย้ อาจ 2 ครัง้ ในสิ้นปีนี ้หลงัจาก ลา่สุด  
เมือ่เดือนมถินุายน 2566 ได้ประกาศคงอตัราดอกเบีย้ ถอืวา่ เป็นไปตามหลายคาดการณ์

	  ศูนย์วเิคราะหเ์ศรษฐกจิ ททีบี ีหรอื ttb analytics ประเมนิการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิทัว่โลก
ชะลอตัวลงในชว่งครึง่หลงัของปี 2566 ตามแรงกดดันคา่ครองชพีและอตัราดอกเบีย้ทีอ่ยู่ใน
ระดับสูง พรอ้มกบัความเสี่ยงทีบ่างประเทศจะเขา้สู่ภาวะเศรษฐกจิถดถอยเชงิเทคนคิ เป็นปัจจยั
กระทบต่อการส่งออกสินคา้และการผลติของไทย

	 ฟากฝ่ังตลาดหุน้ไทย ยังคงเคลือ่นไหวเหนอื 1,540 -1,550 จุด รอคอยปัจจจยัการเมอืง  
การจดัตั้งรฐับาลใหม ่ นายกรฐัมนตรคีนใหม่

	 โดยนกัลงทนุ ยังคงชะลอการลงทนุ  ขณะทีม่กีารเกง็กำ�ไรในหุน้รายตัว...
	 ขอใหน้กัลงทนุ อดทนและประสบความสำ�เรจ็ในการลงทนุในตลาดหลกัทรพัย์





เทรนด์ ทีต่้องกา้ว แมกกาซนีหุน้อนิไซด์ รายเดือน 
นำ�เสนอ 3 บริษัทจดทะเบยีน ซึง่มเีทรนด์ทีแ่ตกต่างกนัไป  ตามแต่ธุรกจิ

ORIGIN BE8
ออริจิน้ พร็อพเพอร์ตี้ จบัมอื เบริล 8 พลสั จดัตั้งบรษัิท
รว่มทนุ “ออริจิน้ บอีีเอท (ORIGIN BE8)”  ติดปีก Digital 
Transformation โฟกสั “นวตักรรมและเทคโนโลย”ี ในเครอื

ทัง้หมด  หวงัต่อยอดแผนการเติบโต “Origin Infinity” ยกระดับ
ความปลอดภัยของขอ้มลู-เพ่ิมประสิทธภิาพและความรวดเรว็ใน
การปรบัตัวของธุรกจิใหม ่ รวมทัง้สรา้งพ้ืนที ่Digital Talents 

พัฒนาแพลตฟอรม์รว่มกนั

RJH จบัมอื RAM - รพ.วภิาราม - สินแพทย ์
ร่วมทนุ ลยุโครงการโรงพยาบาลราชธาน ี- 

ร่มเกลา้ มลูคา่ 850 ลบ.  มุง่ตลาดระดับบนและ
เป็นกระจายการลงทนุในทาํเลอืน่ นอกเหนอืจากทาํ

เลปัจจุบนัของบรษัิท

RJHจับ
มือRAMบจ. อุบลซนัฟลาวเวอร ์(UBS) บรษัิทในเครอื บมจ. อุบล 

ไบโอ เอทานอล (UBE) ผูผ้ลติและจำ�หนา่ยผลติภัณฑ์
แปรรูปจากมนัสำ�ปะหลงัรายใหญข่องประเทศไทย ประกาศ
ความรว่มมอืกบั บรษัิท ไบโอม จำ�กดั (Biom) นำ�โดยผู้
เชีย่วชาญทางด้านเทคโนโลยีชวีภาพจากจุฬาลงกรณ์

มหาวทิยาลยั เดินหนา้ผลกัดันงานวจิยัด้านเอนไซมสู่์การ
ใชป้ระโยชนเ์ชงิพาณชิยเ์พ่ือยกระดับการผลติแป้งมนัสำ�
ปะหลงัและฟลาวมนัสำ�ปะหลงัโดยใชเ้ทคโนโลยเีอนไซม์

แหง่แรกของไทย

UBS























บมจ.อาร์์ แอนด์์ บีี ฟู้้�ด ซััพพลาย (RBF) ปลื้้�ม ธุุรกิิจ 6 กลุ่่�มเติิบโตต่่อเนื่่�อง 
ดัันรายได้้ไตรมาสแรกทะลุุพัันล้้าน ส่่งสััญญาณ Q2/66 เติิบโตโดดเด่่น เร่่ง

เครื่่�องพััฒนาผลิิตภััณฑ์์ RBF ให้้ตอบโจทย์์ทุุกกลุ่่�มลููกค้้า พร้้อมเดิินหน้้า
รุุกขยายตลาดทั้้�งในไทยและต่่างประเทศ สร้้างการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน

ดร.สมชาย รััตนภููมิิภิิญโญ ประธานกรรมการ
บริิหาร บริิษััท อาร์์ แอนด์์ บีี ฟู้้�ด ซััพพลาย 
จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ RBF ผู้้�ผลิิตและจำำ�หน่่าย
วััตถุุดิิบที่่�ใช้้เป็็นส่่วนผสมอาหาร (Food 
Ingredients) ใน 6 กลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์ ได้้แก่่ 1. 
กลุ่่�มวััตถุุแต่่งกลิ่่�น สีีผสมอาหาร 2. กลุ่่�มแป้้ง
และซอส 3. กลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์อบแห้้ง 4. กลุ่่�ม
ผลิิตภััณฑ์์อาหารแช่่แข็็ง 5 กลุ่่�มบรรจุุภััณฑ์์
พลาสติิก และ 6.กลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์ซื้้�อมาขายไป 
เปิิดเผยว่่า จากผลการดำำ�เนิินธุุรกิิจใน 6 กลุ่่�ม 
ผลิิตภััณฑ์์ ในไตรมาส 1/2566 บริิษััทฯ มีีราย
ได้้จากการขายและให้้บริิการ 1,055.79 ล้้าน
บาท เพิ่่�มขึ้้�น 7.27% จากช่่วงเดีียวกัันของปีี
ก่่อน (YoY) และกำำ�ไรสุุทธิิ 146.74 ล้้านบาท 
เติิบโตสดใสเมื่่�อเทีียบกัับไตรมาส 4/2565 
(QoQ)

ทั้งนี้ บริษัทฯ เชื่อมั่นว่าการดำ�ำเนินธุรกิจ
ในไตรมาส 2/2566 จะยังเติบโตอย่างต่อ
เนื่องจากไตรมาสแรกและแนวโน้มครึ่งปีหลัง
ยังโตแกร่ง นับเป็นอานิสงส์บวกต่อบริษัทฯ 
โดยปี 2566 ยังคงเป้าหมายรายได้โต 15-20%

“RBF เป็นบริษัทที่มีความชำ�ำนาญและความ
เชี่ยวชาญธุรกิจ Food Ingredients ใน 6 
กลุ่มผลิตภัณฑ์มาไม่ต่�่ำำกว่า 20 ปี โดยเฉพาะ
กลุ่มผลิตภัณฑ์วัตถุแต่งกลิ่น สีผสมอาหาร ที่
มีความเชี่ยวชาญมากว่า 40 ปี ทั้งนี้ RBF นับ
เป็นผู้นำ�ำนวัตกรรมด้านกลิ่น รสชาติ รูปลักษณ์
และเนื้อสัมผัสของอาหาร และเครื่องดื่มระดับ
โลก ซึ่งการจัดประเภท Food Ingredients 
ออกเป็น 6 กลุ่ม เพื่อตอบสนองต่อความ
ต้องการของกลุ่มลูกค้าแต่ละประเภทและ
สร้างความพึงพอใจอย่างสูงสุดให้กลุ่มลูกค้า
ของ RBF ตลอดไป” ดร.สมชาย กล่าว

ดร.สมชาย กล่าวต่อว่า หลังจากสถานการณ์โค
วิด-19 คลี่คลาย และเศรษฐกิจโลกกลับสู่ภาวะ
ปกติ ตลาด Food Ingredients ในประเทศ
กลับมาเติบโต ทีมผู้บริหาร RBF จึงเร่งขยาย
ตลาดในทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์เพิ่มมากขึ้น พร้อม
เดินหน้าพัฒนากลุ่มผลิตภัณฑ์ต่าง ๆ เพื่อตอบ
สนองความต้องการที่ตรงใจลูกค้า อีกทั้ง ยัง
เดินหน้าขยายธุรกิจไปยังตลาดต่างประเทศให้

มากยิ่งขึ้น โดยไตรมาส 1/2566 บริษัทมียอด
ขายจากต่างประเทศ เติบโตถึง 41.46% (YoY) 
โดยเฉพาะในกลุ่มผลิตภัณฑ์กลุ่มแป้งและซอส 
ที่มีอัตราการเติบโต 20.16% (YoY) และเมื่อ
แบ่งตามประเภทของกลุ่มลูกค้า จะพบว่าเป็น
ลูกค้ากลุ่มกิจการค้าปลีกทั่วไปที่มียอดขาย
เติบโตสูงสุด อยู่ที่ 86.40% (YoY) รองลงมา
ได้แก่ กลุ่มลูกค้ากิจการค้าปลีกขนาดใหญ่ ที่
เติบโต 23.21% (YoY)

“ผลิตภัณฑ์ RBF ยังคงเติบโตได้อย่างโดด
เด่นในตลาดภายประเทศและตลาดต่าง
ประเทศโดยเฉพาะประเทศที่ RBF มีโรงงาน
ตั้งอยู่ ไม่ว่าจะเป็นประเทศอินโดนีเซีย หรือ
เวียดนาม ทั้งนี้ RBF พร้อมจะรุกขยายตลาด
ต่างประเทศมากขึ้น เช่น ประเทศอินเดีย เพื่อ
เป็นฐานเจาะตลาดไปยังกลุ่มประเทศแถบ
ตะวันออกกลาง และประเทศอื่น ๆ ในทวีป
เอเชียที่กำ�ำลังเติบโต รวมถึงการเดินหน้า
คิดค้นและพัฒนาผลิตภัณฑ์ต่าง ๆ ให้ตรงกับ
ความต้องการของลูกค้า เพื่อสร้างธุรกิจของ 
RBF ให้เติบโตอย่างยั่งยืน” ดร.สมชาย กล่าว

RBF ส่่งซิิก Q2/66 ผลงานเติิบโตโดดเด่่น 
เดิินหน้้ารุุกขยาบตลาด

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

“ไทย-ต่่างประเทศ” ให้้เติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน



หลัังที่่�มีีประเด็็นข่่าว ธนาคารแห่่งประเทศไทย (ธปท.) หารืือกัับสมาคม
ธุุรกิิจเช่่าซื้้�อไทย เพื่่�อเตรีียมพร้้อมกำำ�กัับดููแลธุุรกิิจเช่่าซื้้�อรถยนต์์และรถ

จัักรยานยนต์์ ซึ่่�งคาดว่่าจะมีีผลบัังคัับใช้้ภายในวัันที่่� 1 พ.ย. 66 กระทั่่�งเกิิด
ความกัังวลว่่าจะส่่งผลกระทบต่่อผู้้�ประกอบการในวงกว้้างนั้้�น

TIDLOR ยืืนยัันไม่่กระทบกรณีี แบงก์์ชาติิ คุุมธุุรกิิจเช่่าซื้้�อฯ 

แจงพอร์์ตหลัักคืือสิินเชื่่�อจำำ�นำำ�ทะเบีียนรถ 
ยัังคงเติิบโตตามแผนที่่�วางไว้้

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายปิยะศักดิ์ อุกฤษฎ์นุกูล 
กรรมการผู้จัดการใหญ่ บริษัท 
เงินติดล้อ จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
TIDLOR กล่าวแสดงความมั่นใจ 
ไม่กังวลต่อสถานการณ์ที่เกิดขึ้น 
เนื่องจากปัจจุบันพอร์ตสินเชื่อหลัก
ของบริษัทคือสินเชื่อที่มีทะเบียนรถ
เป็นประกัน โดยมีส่วนของพอร์ต
สินเชื่อเช่าซื้อเพียงเล็กน้อยและ
เป็นสินเชื่อเช่าซื้อรถบรรทุก 

และเงินติดล้อยังถือเป็นบริษัท
ในเครือธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
ดำ�ำเนินธุรกิจด้วยความโปร่งใสมา
โดยตลอด ซึ่งที่ผ่านมามีเจตนาใน
การดำ�ำเนินธุรกิจเพื่อสร้างโอกาส
ทางการเงินที่เป็นธรรมและโปร่งใส
ให้กับกลุ่มผู้มีรายได้น้อยหรือผู้
ประกอบอาชีพอิสระ จึงเป็นผู้ผลัก
ดันการสร้างมาตรฐานธุรกิจสินเชื่อ
ที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน อาทิ 
การเป็นผู้ริเริ่มก่อตั้งสมาคมการค้า
ผู้ประกอบธุรกิจสินเชื่อทะเบียนรถ 
(VTLA) เพื่อรวบรวมและสนับสนุน
ข้อมูลการดำ�ำเนินธุรกิจให้กับ

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) 
และหน่วยงานภาครัฐที่เกี่ยวข้อง 
เพื่อให้สามารถกำ�ำกับดูแลธุรกิจสิน
เชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกันได้
อย่างเหมาะสมและมีประสิทธิภาพ

นอกจากนี้ ยังมีส่วนช่วยผลักดัน
เรื่องการกำ�ำหนดมาตรฐานและ
แนวทางการให้บริการสินเชื่อที่
มีทะเบียนรถเป็นประกันร่วมกัน
ระหว่างสมาชิกสมาคมฯ ทั้งการให้
ข้อมูลสินเชื่อที่เพียงพอกับลูกค้า
เพื่อประกอบการตัดสินใจใช้บริการ 
การให้หลักฐานและเอกสารสำ�ำคัญ
กับลูกค้า กำ�ำหนดมาตรฐานระยะ
เวลาการคืนเล่มทะเบียนรถที่เหมาะ
สม การติดตามทวงถามหนี้อย่าง
เป็นธรรม และสิทธิลูกค้าในการ
ไถ่ถอนรถคืน นอกจากนี้ เงินติด
ล้อยังถือแบบอย่างในเรื่องการ
เปิดเผยข้อมูลอัตราดอกเบี้ยบนสื่อ
เว็บไซต์และสื่อช่องทางอื่นๆ ของ
บริษัท เพื่อสร้างความโปร่งใสใน
การดำ�ำเนินธุรกิจ กระทั่งในเวลา
ต่อมาสิ่งต่างๆ เหล่านี้ได้รับการ

ยอมรับในวงกว้าง และมีส่วนก่อ
ให้เกิดเป็นมาตรฐานการประกอบ
ธุรกิจสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็น
ประกันในปัจจุบัน
 
สำ�ำหรับในปีนี้ บมจ.เงินติดล้อ ยังคง
เป้าหมายการเติบโตของสินเชื่ออยู่
ที่ระดับ 10-20% ขณะที่ไตรมาส 
1/2566 เติบโต 26% เมื่อเทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีก่อน และยังคง
ตั้งเป้าหมายการเติบโตที่แข็งแกร่ง
อย่างต่อเนื่องสำ�ำหรับเบี้ยประกัน
วินาศภัยที่ระดับ 20-25% ขณะ
ที่ไตรมาส 1/2566 เติบโต 28% 
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี
ก่อน รวมถึงมุ่งเน้นกลยุทธ์ในการ
พัฒนาประสิทธิภาพและการลงทุน
ในเทคโนโลยีอย่างต่อเนื่อง เพื่อ
สนับสนุนการเติบโตของธุรกิจ
อย่างยั่งยืน สำ�ำหรับผู้สนใจสามารถ
ติดตามข้อมูลข่าวสารของ TIDLOR 
ได้ที่เว็บไซต์ www.tidlorinvestor.
com



DRT ประเมิินนโยบายขึ้้�นค่่าแรง กระทบอุุตสาหกรรมวััสดุุก่่อสร้้างที่่�ใช้้
แรงงานเป็็นจำำ�นวนมาก เพิ่่�มแรงกดดัันปััจจััยความเสี่่�ยงด้้านต้้นทุุนให้้แก่่ผู้้�

ประกอบการมากขึ้้�น พร้้อมกางแผนบริิหารจััดการเพื่่�อรัักษาอััตราการ 
ทำำ�กำำ�ไรขั้้�นต้้นและผลัักดัันการเติิบโตให้้ได้้ตามเป้้าหมาย

DRT กางแผนบริิหารความเสี่่�ยงจากนโยบายการปรัับค่่าแรง

มั่่�นใจครึ่่�งปีีแรกเติิบโตตามเป้้าหมาย

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายสาธิิต สุุดบรรทััด ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร 
บริิษััท ผลิิตภััณฑ์์ตราเพชร จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ 
DRT ผู้้�ผลิิตและจำำ�หน่่ายระบบหลัังคา ไม้้สัังเคราะห์์
และบอร์์ดไฟเบอร์์ซีีเมนต์์ บอร์์ดตกแต่่งผนััง อิิฐ
มวลเบา ไม้้บัันได SPC-FC ร้้านกาแฟสำำ�เร็็จรููป 
(DIAMOND Cafe) และบริิการติิดตั้้�งโครงหลัังคาและ
กระเบื้้�องหลัังคา ภายใต้้เครื่่�องหมายการค้้า  
‘ตราเพชร’ เปิิดเผยว่่า อุุตสาหกรรมวััสดุุก่่อสร้้าง
และอสัังหาริิมทรััพย์์มีีความกัังวลต่่อนโยบายปรัับขึ้้�น
ค่่าแรงขั้้�นต่ำำ��เป็็นวัันละ 450 บาท เนื่่�องจากเป็็นภาค
อุุตสาหกรรมที่่�พึ่่�งพิิงการใช้้แรงงานจำำ�นวนมาก 

โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งสถานการณ์์ปััจจุุบัันที่่�ผู้้�ประกอบ
การในทุุกอุุตสาหกรรมกำำ�ลัังเผชิิญความเสี่่�ยงด้้าน
ต้้นทุุนการผลิิตที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ดัังนั้้�นการปรัับขึ้้�นค่่าแรงดััง
กล่่าวจะเพิ่่�มแรงกดดัันต่่อต้้นทุุนให้้สููงยิ่่�งขึ้้�น อย่่างไร
ก็็ตาม ได้้เตรีียมความพร้้อมบริิหารความเสี่่�ยงด้้าน
ต้้นทุุนให้้มีีประสิิทธิิภาพสููงสุุด ทั้้�งรัักษาอััตราการเดิิน
เครื่่�องจัักรเฉลี่่�ยสููงกว่่า 80-90% เพื่่�อให้้ต้้นทุุนต่่อ
หน่่วยต่ำำ�� (Economy of Scale) การลดการสููญเสีียใน
กระบวนการผลิิต เป็็นต้้น

นอกจากนี้้� บริิษััทฯ ยัังมุ่่�งบริิหาร Product Mix รัักษา
อััตราการทำำ�กำำ�ไรขั้้�นต้้นให้้ได้้รัับผลกระทบจากปััจจััย
เสี่่�ยงน้้อยที่่�สุุดและสามารถสนัับสนุุนกัับความต้้องการ
สิินค้้าวััสดุุก่่อสร้้างที่่�ยัังมีีแนวโน้้มการขยายตััวที่่�ดีีต่่อ
เนื่่�อง 

จากปััจจััยเชิิงบวกของเศรษฐกิิจภายในประเทศที่่�
ฟื้้�นตััวดีีขึ้้�นตามลำำ�ดัับ โดยช่่องทางห้้างค้้าปลีีกวััสดุุ
ก่่อสร้้างสมััยใหม่่ยัังมีีอััตราการขยายตััวที่่�ดีีตามการ
เปิิดสาขาใหม่่ของคู่่�ค้้า จึึงมั่่�นใจว่่า แนวโน้้มผลการ
ดำำ�เนิินงานในครึ่่�งปีีแรกของปีีนี้้�จะยัังรัักษาอััตราการ
เติิบโตได้้ตามแผน จากข้้อได้้เปรีียบเชิิงการแข่่งขัันใน
ด้้านความหลากหลายของผลิิตภััณฑ์์และแบรนด์์ ‘ตรา
เพชร’ ที่่�ได้้รัับการยอมรัับจากลููกค้้าและช่่องทางการ
จำำ�หน่่ายที่่�ครอบคลุุมกลุ่่�มเป้้าหมาย หลัังจากผลงานใน
ช่่วงไตรมาสแรกของปีีนี้้�มีียอดขายเติิบโต 12.32% สููง
กว่่าเป้้าหมาย

“แม้้จะมีีความเสี่่�ยงด้้านต้้นทุุนที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากการปรัับ
ขึ้้�นค่่าแรงของแรงงาน แต่่เรามั่่�นใจว่่าจะผลัักดัันการ
เติิบโตได้้ตามเป้้าหมายที่่�วางไว้้ โดยพยายามบริิหาร
จััดการปััจจััยลบดัังกล่่าวให้้ที่่�ดีีสุุด” นายสาธิิต กล่่าว



FPI มั่่�นใจรายได้้ปีี2566 แตะ 3,000 ล้้านบาท เติิบโต 10%จากงวดเดีียวกัันปีีก่่อน ผลจากธุุรกิิจใน
อิินเดีียฟื้้�นตััวแรง คาดรายได้้เพิ่่�มขึ้้�นจาก 200 ล้้านบาท เป็็น 500 ล้้านบาท ฟากซีีอีีโอ "สมพล ธนาดำำ�รง
ศัักดิ์์�" ระบุุมีีงานในมืือรอรัับรู้้�รายได้้กว่่า 800 ล้้านบาท ทยอยรัับรู้้�ปีีนี้้� 50% เผยธุุรกิิจ OEM ผลตอบรัับ
จากลููกค้้า EV ดีีตามคาด พร้้อมเดิินหน้้าลงทุุนในประเทศอีียิิปต์์ และ ซาอุุดีีอาระเบีีย ตามแผนที่่�วางไว้้ 

ประเมิินใช้้งบลงทุุนราว 200 ล้้านบาท สนัับสนุุนอนาคตเติิบโตก้้าวกระโดด

FPI มั่่�นใจรายได้้ปีี 66 โต 10%
แตะระดัับ 3,000 ลบ.กอด Backlog 

กว่่า 800 ลบ.- บ.ย่่อยในอิินเดีียรายได้้ฟื้้� นเท่่าตััว 

การเงิิน
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FPI มั่่�นใจรายได้้ปีี2566 แตะ 3,000 ล้้านบาท เติิบโต 
10%จากงวดเดีียวกัันปีีก่่อน ผลจากธุุรกิิจในอิินเดีีย
ฟื้้�นตััวแรง คาดรายได้้เพิ่่�มขึ้้�นจาก 200 ล้้านบาท เป็็น 
500 ล้้านบาท ฟากซีีอีีโอ "สมพล ธนาดำำ�รงศัักดิ์์�" ระบุุ
มีีงานในมืือรอรัับรู้้�รายได้้กว่่า 800 ล้้านบาท ทยอย
รัับรู้้�ปีีนี้้� 50% เผยธุุรกิิจ OEM ผลตอบรัับจากลููกค้้า 
EV ดีีตามคาด พร้้อมเดิินหน้้าลงทุุนในประเทศอีียิิปต์์ 
และ ซาอุุดีีอาระเบีีย ตามแผนที่่�วางไว้้ ประเมิินใช้้งบ
ลงทุุนราว 200 ล้้านบาท สนัับสนุุนอนาคตเติิบโตก้้าว
กระโดด

นายสมพล ธนาดำ�ำรงศักดิ์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท ฟอร์จูน พาร์ท อินดัสตรี้ จำ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ FPI เปิดเผยว่า ภาพรวมการดำ�ำเนินธุรกิจในปี
นี้ บริษัทฯยังคงเป้าหมายการเติบโตรายได้ระดับ 10% 
หรือแตะ3,000 ล้านบาท เนื่องจากธุรกิจในประเทศ
อินเดียของบริษัท FPI AUTO PART INDIA PRIVATE 
LIMITED ซึ่งเป็นบริษัทย่อย ดำ�ำเนินธุรกิจออกแบบและ
ผลิตชิ้นส่วนยานยนต์, บริการรับออกแบบผลิตภัณฑ์
และผลิตแม่พิมพ์พลาสติก, รับจ้างฉีด, ชุบโครเมียม, 
พ่นสี, ประกอบ ชิ้นงานทุกประเภท ปัจจุบันมีการฟื้น
ตัวอย่างคึกคัก โดยคาดว่ารายได้จากอินเดียในปีนี้จะ
เติบโตเกิน 100% หรือจากรายได้ 110 ล้านบาทเพิ่ม
เป็น 240 ล้านบาท

"ภาพรวมธุรกิจยังเป็นไปตามแผนที่วางไว้ โดย
ปัจจุบันบริษัทฯมี Backlog อยู่ที่ 800 ล้านบาท 

ซึ่งจะทยอยรับรู้รายได้ปีนี้ราว 50% แบ่งเป็นงานใน
ประเทศ 400 ล้านบาท และงานจากอินเดียประมาณ 
300-400 ล้านบาท ขณะที่ยอดขายจากการกลุ่ม
ธุรกิจรับจ้างผลิต (OEM) ในปี 2566 เน้นไปที่ลูกค้า
กลุ่มรถไฟฟ้า (EV) คาดว่ายอดขายจะได้ตามเป้า
หมายที่วางไว้ โดยได้วางงบลงทุนไว้ประมาณ 318 
ล้านบาทในการขยายธุรกิจดังกล่าว"

สำ�ำหรับแผนรุกขยายการลงทุนในปีนี้ บริษัทฯกำ�ำลัง
ศึกษาการลงทุนในประเทศอียิปต์ และ ซาอุดีอาระเบีย 
เนื่องจากเป็นตลาดที่มีความน่าสนใจ โดยจะมีการ
ลงทุนสร้างโรงงาน และคลังสินค้า ซึ่งจะช่วยลดต้นทุน
ในด้านค่าขนส่ง และภาษีนำ�ำเข้าได้ รวมถึงช่วยเพิ่ม
ระดับมาร์จิ้นในตลาดโซนแอฟริกาเหนือได้ไม่ต่�่ำำกว่า 
15% ปัจจุบันมีความคืบหน้าเป็นอย่างมากโดยเฉพาะ
ประเทศอียิปต์ ในเบื้องต้นได้มีการย้ายแม่พิมพ์จาก
ไทย ไปยังโรงงานพันธมิตร จำ�ำนวน 10 เครื่อง และคาด
ว่าจะใช้งบลงทุนโครงการดังกล่าวประมาณ 200 ล้าน
บาท

ขณะเดียวกันในเดือนมิถุนายน 2566 บริษัทฯ 
เตรียมเดินทางไปเจรจาหารือกับกลุ่มลูกค้าราย
ใหญ่ในประเทศสหรัฐอเมริกา และกลุ่มบริษัท LKQ 
Corporation ซึ่งเป็นผู้ผลิตและจัดจำ�ำหน่ายชิ้นส่วน
อะไหล่ยานยนต์ เพื่อศึกษาความร่วมมือระหว่างกันใน
พื้นที่ภูมิภาคอาเซียน และจะช่วยสนับสนุนการเติบโต
ในอนาคตได้อย่างก้าวกระโดด



"LEO" ผนึึก PORT เสริิมแกร่่ง!
ลุุยธุุรกิิจคลัังสิินค้้าควบคุุมอุุณหภููมิิ 
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นายเกตติวิทย์ สิทธิสุนทรวงศ์ 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ลีโอ 
โกลบอล โลจิสติกส์ จำ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ LEO เปิดเผยว่า เมื่อวันที่ 7 
มิถุนายน 2566 บริษัทฯ ได้ลงนาม
ความร่วมมือเชิงกลยุทธ์ (Strategic 
Cooperation Agreement  - SCA) 
กับ บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จำ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ PORT ซึ่งประกอบธุรกิจ
ให้บริการท่าเทียบเรือและโลจิสติกส์
แบบครบวงจร เปิดโครงการ The 1st 
Intelligent & Robotic Cold Chain 
Bonded Warehouse/Logistics 
Center in Bangkok  

คลังสินค้าควบคุมอุณหภูมิที่ใช้ระบบ 
Automation & Robot  ระบบอัจฉริยะ
ใช้ Robot ทำ�ำงานแทนมนุษย์ แห่ง
แรกของประเทศไทย และยังเป็น
พื้นที่ที่ได้รับการอนุมัติจากทางกรม
ศุลกากรให้เป็นคลังสินค้าทัณฑ์บน 
(Bonded Warehouse) ซึ่งลูกค้าที่มา
ใช้บริการสามารถได้รับสิทธิประโยชน์
ในเรื่องภาษีนำ�ำเข้าของการใช้คลัง
สินค้าทัณฑ์บนทุกประการ และยัง
เป็น Bonded Cold Chain Logistics 
Center ที่ตั้งอยู่ใกล้ศูนย์กลางธุรกิจ
และการค้าของกรุงเทพมหานครมาก
ที่สุด จึงจะเป็นจุดแข็งที่สำ�ำคัญของ
โครงการนี้ในการให้บริการกับผู้นำ�ำ
เข้าสินค้าที่เป็นสินค้าแช่แข็งและ
ควบคุมอุณหภูมิทุกประเภท ในการนำ�ำ
เข้าสินค้ามาเพื่อจัดเก็บและกระจาย
สินค้าให้กับซุปเปอร์มาร์เก็ต โรงแรม 
และร้านอาหารต่างๆในกรุงเทฑและ
ปริมณฑล

“สำ�ำหรับความร่วมมือกับ PORT ใน
ครั้งนี้ เป็นการให้บริการคลังสินค้า
และศูนย์กระจายสินค้า (Warehouse 
/ Logistics Center) ที่มีระบบ
ควบคุมอุณหภูมิ เพื่อเป็นการเปิดใช้
คลังสินค้าควบคุมอุณหภูมิ ระบบ 
Automation & Robot ระบบ
อัจฉริยะ ควบคุมด้วยคอมพิวเตอร์ 
และใช้ Robot ทำ�ำงานแทนมนุษย์ 
ภายในห้องแช่แข็งที่มีอุณหภูมิ 0 -25 
องศาเซลเซียส ในท่าเรือสหไทยที่
เป็นพื้นที่คลังสินค้าทัณฑ์บน  การใช้ 
ระบบ Automation & Robot นี้จะเข้า
มาช่วยตอบโจทย์ในเรื่องของการลด
ต้นทุนเรื่องการหาบุคคลากรในระดับ
แรงงานที่นับวันก็จะยิ่งหายาก และ
ยังทำ�ำให้บริษัทฯ สามารถให้บริการที่
รวดเร็วและมีความแม่นยำ�ำและสนอง
ตอบความต้องการของลูกค้า” 

โดย LEO มีแผนที่จะยื่นเรื่องขอ
การสนับสนุนการลงทุนจากทาง
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน 
(BOI) ที่มีมาตรการส่งเสริมการลงุ
ทนอุตสาหกรรมหุ่นยนต์และระบบ
อัตโนมัติ เพื่อให้ได้สิทธิประโยชน์ทาง
ภาษี และยังตั้งเป้าที่จะทำ�ำให้ Cold 
Chain Warehouse/Logistics Center 
แห่งนี้เป็น Green Logistics โดยใช้
พลังงานไฟฟ้าจาก Solar Cell และมี
ระบบการบริการจัดการที่สามารถช่วย
ลดโลกร้อน (Carbon Emission) ได้อีก
ด้วย

โครงการ The 1st Intelligent & 
Robotic Cold Chain Bonded 
Warehouse/Logistics Center in 
Bangkok ตั้งอยู่ในบริเวณท่าเทียบเรือ 

สหไทยฯ ถนนปู่เจ้าสมิงพราย ตำ�ำบล
บางหญ้าแพรก อำ�ำเภอพระประแดง 
จังหวัดสมุทรปราการ ภายใต้งบการ
ลงทุน 232 ล้านบาท แบ่งเป็นค่าเช่า
ทรัพย์สินตลอดระยะเวลาอายุสัญญา 
72 ล้านบาท และเงินลงทุนในการ
พัฒนาโครงการ 160 ล้านบาท และ
คาดว่าจะสร้างรายได้อย่างน้อย 800 
ล้านบาท ตลอดระยะเวลาโครงการ 

“LEO ถือเป็นเกียรติอย่างยิ่งที่ได้ทำ�ำ
ธุรกิจร่วมกับPORT  ด้วยจุดเด่นขอ
งบริษัทฯ ที่มีการให้บริการโลจิสติกส์
แบบครบวงจรสามารถให้บริการขนส่ง
สินค้าธรรมดา และสินค้าที่ต้องการ
ควบคุมอุณหภูมิ จึงมีความพร้อมใน
การให้บริการ ซึ่งคาดว่าจะสามารถ
รับรู้รายได้ในไตรมาส 1  ของปี 2567 
นี้ ซึ่งการร่วมมือในครั้งนี้ เป็นหนึ่ง
ในแผนงานที่  LEO จะพัฒนาในส่วน
ของธุรกิจ Non-freight  ในทุกมิติ 
และเข้ามาช่วยเสริมให้บริษัทฯ มีการ
เติบโตทางรายได้และผลประกอบการ
อย่างก้าวกระโดดภายใน 1-3 ปีข้าง
หน้า

ด้าน คุณบัญชัย ครุจิตร  รองประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท สหไทย เท
อร์มินอล จำ�ำกัด (มหาชน)(PORT) 
เปิดเผยว่า “PORT มีความยินดีเป็น
อย่างยิ่งที่ได้เป็นส่วนหนึ่งในการ
สนับสนุน การพัฒนาธุรกิจของ LEO 
เพื่อยกระดับการให้บริการโลจิสติกส์
อย่างครบวงจร ทั้งยังมีการนำ�ำเทค
โลโลยีใหม่ๆเข้ามาใช้ในการบริหาร
จัดการคลังสินค้าซึ่งสามารถช่วยเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการทำ�ำงานได้อย่าง
มาก”

บมจ.ลีีโอ โกลบอล โลจิิสติิกส์์ (LEO) จัับมืือกัับ บมจ.สหไทย เทอร์์มิินอล (PORT) เปิิดโครงการ The 1st 
Intelligent & Robotic Cold Chain Bonded Warehouse/Logistics Center in Bangkok คลัังสิินค้้า
ควบคุุมอุุณหภููมิิระบบ Automation & Robot ระบบอััจฉริิยะโดยใช้้ Robot ทำำ�งานแทนมนุุษย์์แห่่งแรก
ของประเทศไทย ฟากซีีอีีโอ “เกตติิวิิทย์์  สิิทธิิสุุนทรวงศ์์” มั่่�นใจสามารถต่่อยอดธุุรกิิจ Non-freight ช่่วย
สร้้างรายได้้เพิ่่�ม ผลัักดัันรายได้้จากการบริิการจััดการด้้าน Warehouse / Distribution และสนัับสนุุนให้้

รายได้้มีีการเติิบโตอย่่างก้้าวกระโดด



TPCH เสีียบปลั๊๊�ก COD โรงไฟฟ้้าประชารััฐฯ

แม่่ลาน 3 MW ดัันกำำ�ลัังผลิิตไฟฟ้า้แตะ 122.30 MW 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นางกนกทิิพย์์ จัันทร์์พลัังศรีี ประธานคณะกรรมการ
บริิหาร บริิษััท ทีีพีีซีี เพาเวอร์์ โฮลดิ้้�ง จำำ�กััด (มหาชน) 
(TPCH) ประกอบธุุรกิิจหลัักโดยการถืือหุ้้�นในบริิษััท
อื่่�น (Holding Company) ที่่�ประกอบธุุรกิิจผลิิตและ
จำำ�หน่่ายไฟฟ้้าจากพลัังงานหมุุนเวีียน เปิิดเผยว่่า เมื่่�อ
วัันที่่� 1 มิิถุุนายน 2566 ที่่�ผ่่านมา โรงไฟฟ้้าประชารััฐ
ชีีวมวล แม่่ลาน (PBM) ที่่�ตั้้�งโครงการโรงไฟฟ้้าชีีว
มวล ต.ป่่าไร่่ อ.แม่่ลาน จ.ปััตตานีี ซึ่่�งเป็็นบริิษััทย่่อยของ 
TPCH ได้้จำำ�หน่่ายกระแสไฟฟ้้าเชิิงพาณิิชย์์ (COD) ให้้
กัับการไฟฟ้้าส่่วนภููมิิภาค (กฟภ.) โดยมีีสััญญาซื้้�อขาย
ไฟฟ้้า 2.85 เมกะวััตต์์ และกำำ�ลัังการผลิิตติิดตั้้�ง 3.00 
เมกะวััตต์์ เป็็นที่่�เรีียบร้้อยแล้้ว โดยมีีอััตราการรัับซื้้�อ
ไฟฟ้้า FiTv อย่่างต่ำำ��หน่่วยละ 3.88 บาทต่่อหน่่วย  เมื่่�อ
เดิินเครื่่�องผลิิตไฟฟ้้าได้้น้้อยกว่่า 80%  และเมื่่�อเดิินผลิิต
ไฟฟ้้าได้้มากกว่่า 80% อััตราการรัับซื้้�อไฟฟ้้า FiTv เป็็น
หน่่วยละ 5.25 บาทต่่อหน่่วย  (ประกาศอััตราการรัับซื้้�อ
ไฟฟ้้า FiTv ณ วัันที่่� 1 กุุมภาพัันธ์์ 2566)      

“TPCH ได้ COD โรงไฟฟ้าประชารัฐชีวมวล แม่ลาน 
(PBM) มีกำ�ำลังการผลิตรับซื้อไม่เกิน 2.85 เมกะวัตต์ 
และกำ�ำลังการผลิตติดตั้ง 3.00 เมกะวัตต์ ซึ่งเป็นโรง
ไฟฟ้าแห่งที่ 13 ของบริษัทฯ ที่ได้ขายไฟฟ้าเข้าระบบ
แล้ว ส่งผลให้มีกำ�ำลังการผลิตรวมอยู่ที่ 122.30 เมกะ
วัตต์ จากเดิม 119.30 เมกะวัตต์ ทั้ง โครงการโรง
ไฟฟ้าประเภทเชื้อเพลิงชีวมวล ประกอบด้วย โรงไฟฟ้า 
CRB, MWE, MGP, TSG, PGP, SGP , PTG ,TPCH 5 , 
TPCH 1 TPCH 2  และ PBB รวมทั้งโครงการโรงไฟฟ้า
ประเภทเชื้อเพลิงขยะ สยาม พาวเวอร์ (SP) ซึ่งการ 
COD โรงไฟฟ้า PBM ในครั้งนี้ เป็นไปตามแผนที่วางไว้ 
และมั่นใจว่า ปัจจัยเหล่านี้ จะเป็นส่วนสำ�ำคัญที่ทำ�ำให้ผล
งานของ TPCH ในปีนี้ กลับมาเติบโตได้อีกครั้ง” 
นางกนกทิพย์กล่าว

นายเชิดศักดิ์ วัฒนวิจิตรกุล กรรมการผู้จัดการใหญ่ 
บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์ โฮลดิ้ง จำ�ำกัด (มหาชน) (TPCH) 
กล่าวว่า สำ�ำหรับการลงทุนภายในประเทศ ในส่วนของ
โรงไฟฟ้าประเภทเชื้อเพลิงขยะ อยู่ระหว่างการพัฒนา
โครงการโรงไฟฟ้าประเภทเชื้อเพลิงขยะ 5-7 โครงการ 
ภายใต้บริษัท สยาม พาวเวอร์ จำ�ำกัด (SP) ซึ่ง TPCH ถือ
หุ้นในสัดส่วน 50% เพื่อเข้าร่วมโครงการรับซื้อไฟฟ้าของ
ภาครัฐ คาดว่า จะเห็นความชัดเจนเกี่ยวกับสัญญาซื้อ
ขายไฟฟ้าภายในปีนี้ ประมาณ 1-2 โครงการ โดยเป็น
โครงการรูปแบบ VSPP ทั้งหมด

ส่วนแผนการลงทุนในต่างประเทศ ล่าสุด TPCH ได้เข้า
ร่วมลงทุนและจ่ายชําระค่าหุ้นสามัญของบริษัท แม่
โขง พาวเวอร์ จํากัด (MKP) ครบถ้วนในสัดส่วนร้อย
ละ 40 ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายกระแสไฟฟ้า
จากพลังงานแสงอาทิตย์ใน สปป.ลาว  และ MKP ได้ลง
นามในสัญญาซื้อขายไฟฟ้าจำ�ำนวน 100 เมกะวัตต์ กับ
รัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL) แล้วเมื่อเดือนพฤษภาคม 
2563 โดยมีระยะเวลา 25 ปีนับจากวันที่เปิดดำ�ำเนินการ
เชิงพาณิชย์ (Commercial Operation Date : COD)

พร้อมกันนี้ บริษัทฯ กำ�ำลังศึกษาโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานทดแทนในต่างประเทศ ประเภท พลังงานลม 
พลังงานแสงอาทิตย์ ประมาณ 500 เมกะวัตต์ ทั้งใน
สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป.ลาว) 
เวียดนาม และกัมพูชาเพิ่มเติม  โดยยังคงเป้าหมายการ
มีกำ�ำลังการผลิตรวม 300 เมกะวัตต์ แบ่งออกเป็น โรง
ไฟฟ้าประเภทเชื้อเพลิงชีวมวล 115 เมกะวัตต์ โรงไฟฟ้า
ประเภทเชื้อเพลิงขยะ 50 เมกะวัตต์ และโครงการผลิต
กระแสไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์และพลังงานลมใน
ต่างประเทศ 135 เมกะวัตต์ ภายในปี 2568

บมจ.ทีีพีีซีี เพาเวอร์์ โฮลดิ้้�ง (TPCH) ฤกษ์์ดีี เสีียบปลั๊๊�ก โรงไฟฟ้้าประชารััฐฯ แม่่ลาน (PBM) 
ขนาดกำำ�ลัังการผลิิตติิดตั้้�ง 3 เมกะวััตต์์ จ่่ายไฟเข้้าระบบเชิิงพาณิิชย์์เรีียบร้้อยแล้้ว หนุุนกำำ�ลััง

การผลิิตไฟฟ้้ารวมทั้้�งเชื้้�อเพลิิงชีีวมวล-ขยะ เพิ่่�มเป็็น 122.30 เมกะวััตต์์ ใส่่เกีียร์์เดิินหน้้าพััฒนา
โครงการโรงไฟฟ้้าประเภทเชื้้�อเพลิิงขยะรููปแบบ VSPP ภายในประเทศ เพิ่่�ม 1-2 โครงการ ในปีี
นี้้� พร้้อมเข้้าลงทุุนธุุรกิิจพลัังงานลม-แสงอาทิิตย์์ในต่่างประเทศต่่อ ทั้้�ง “สปป.ลาว-เวีียดนาม-

กััมพููชา" เป้้าหมายมีีกำำ�ลัังการผลิิตรวม 300 เมกะวััตต์์ ในปีี 2568



TSE ส่่งซิิกผลงาน Q2/66

ติิดปีกี เปิิดฉากบุ๊๊�กรายได้้โรงไฟฟ้า้ญี่่�ปุ่่�น 133 MW

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ดร.แคทลีน มาลีนนท์ ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท ไทย โซล่าร์ 
เอ็นเนอร์ยี่ จำ�ำกัด (มหาชน) (TSE) 
คาดการณ์ผลการดำ�ำเนินงานใน
ไตรมาส 2/2566 จะเติบโตอย่างมี
นัยสำ�ำคัญ โดยได้รับปัจจัยหนุนจาก
การรับรู้รายได้โครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ โอนิโกเบ

 ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ที่
จังหวัด มิยางิ ในญี่ปุ่น กำ�ำลังการ
ผลิตติดตั้งเสนอขาย 133 เมกะ
วัตต์ ได้เริ่มเดินเครื่องเชิงพาณิชย์ 
(COD) เมื่อต้นเดือนพฤษภาคมที่
ผ่านมา พร้อมกันนี้ ประเมินว่าโรง
ไฟฟ้าญี่ปุ่นจะสร้างรายได้ให้กับ
บริษัทฯเพิ่มเติมไม่น้อยกว่า 1,000 
ล้านบาท โดยบริษัทฯคาดการณ์
รายได้รวมในปีนี้ (รวมส่วนแบ่ง
กำ�ำไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้า) 
จะทำ�ำสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
โดยขยับขึ้นไปแตะระดับ 3,000 
ล้านบาท จากปีก่อนอยู่ที่ 1,974 
ล้านบาท

ปัจจุบัน TSE มีโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ทั้งในประเทศไทยและ

ประเทศญี่ปุ่น รวมทั้งโรงไฟฟ้า
พลังงานชีวมวลในประเทศไทย รวม
ทั้งหมด 35 โครงการ ขนาดกำ�ำลัง
การผลิตรวม 286.2 เมกะวัตต์ เดิน
เครื่องเชิงพาณิชย์แล้ว (COD) แบ่ง
เป็น โรงไฟฟ้าในประเทศ ขนาด
กำ�ำลังการผลิตรวม 153.2 เมกะวัตต์ 
และโรงไฟฟ้าประเทศญี่ปุ่น ขนาด
กำ�ำลังการผลิตรวม 133 เมกะวัตต์
ดร.แคทลีน กล่าวว่า บริษัทฯ
มีความพร้อมเข้าร่วมประมูล
โครงการจัดหาไฟฟ้าจากพลังงาน
หมุนเวียน รอบ 2 ของสำ�ำนักงาน
คณะกรรมการกำ�ำกับกิจการ
พลังงาน (กกพ.)  โดยตั้งเป้าจะได้
กำ�ำลังการผลิตเพิ่มขึ้นอีกไม่ต่�่ำำกว่า 
150 เมกะวัตต์  หลังจากมีรายงาน
ข่าวว่า กกพ. ยืนยันการเปิดรับ
ซื้อไฟฟ้าสีเขียว เฟส 2 ประมาณ 
3,668 เมกะวัตต์ และการรับซื้อ
ไฟฟ้าขยะอุตสาหกรรม 30 เมกะ
วัตต์ ตามแผนงานที่วางไว้

"ภายใน 7 ปีข้างหน้า เราตั้งเป้า
มีกำ�ำลังการผลิตรวม ประมาณ 
500 เมกะวัตต์  โดยมองโอกาส
การเติบโตจากในประเทศ ทั้ง

การจัดหาโครงการพลังงานแสง
อาทิตย์ใหม่ภายใต้แผนพีดีพี, การ
ขยายการลงทุนหรือร่วมลงทุน
โซลาร์ฟาร์ม, การเข้าซื้อกิจการ
โครงการพลังงานแสงอาทิตย์ใน
ประเทศไทย รวมถึงโครงการการ
เปลี่ยนขยะให้เป็นพลังงาน ขณะที่
การเติบโตในต่างประเทศยังมอง
หาโอกาสในโครงการพลังงาน
หมุนเวียน ทั้งพลังงานลมและโซ
ลาร์ฟาร์ม เพื่อสร้างศักยภาพการ
เติบโตอย่างต่อเนื่องและยั่งยืน 
นอกจากนี้เราได้เริ่มศึกษาธุรกิจ
เพื่อความยั่งยืนด้านการดูแลรักษา
สุขภาพและความงามอย่างครบ
วงจร 

 โดยการสร้างเครือข่ายทางการ
แพทย์เริ่มตั้งแต่การให้กำ�ำเนิดบุตร 
การป้องกัน การดูแลรักษา และ
การฟื้นฟู ให้ครอบคลุมกลุ่มเป้า
หมายทั้งในไทยและกลุ่มประเทศ
เพื่อนบ้าน เพื่อการสร้างรายได้ใน
อนาคตและเติบโตอย่างยั่งยื่นใน
ระยะยาวต่อไป" ดร.แคทลีน กล่าว
ในที่สุด

บมจ.ไทย โซล่่าร์์ เอ็็นเนอร์์ยี่่� (TSE) ส่่งสััญญาณแนวโน้้มผลงานไตรมาส 2/66 
โตกระฉููด รัับอานิิสงส์์โครงการโรงไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์ Onikoube ใน

ประเทศญี่่�ปุ่่�น ขนาดกำำ�ลัังการผลิิต 133 เมกะวััตต์์ ขายไฟเข้้าระบบตั้้�งแต่่พ.ค.66 
ฟากซีีอีีโอ "ดร.แคทลีีน มาลีีนนท์์"ลั่่�นเดิินหน้้าเข้้าประมููลโรงไฟฟ้้ากกพ.เพิ่่�ม วาง
เป้้าไม่่ต่ำำ��กว่่า 150 เมกะวััตต์์ มั่่�นใจรายได้้ปีีนี้้�พุ่่�งแตะ 3 พัันล้้าน สร้้างสถิิติิสููงสุุด

เป็็นประวััติิการณ์์



นายเฉลิิมโชค ล่ำำ��ซำำ� กรรมการผู้้�อำำ�นวยการใหญ่่ บริิษััท ล็็อกซเล่่ย์์ จำำ�กััด (มหาชน) เผยว่่า สายธุุรกิิจ
พลัังงานเป็็น 1 ใน 5 กลุ่่�มธุุรกิิจหลัักของล็็อกซเล่่ย์์ เราเป็็นผู้้�นำำ�ด้้านวิิศวกรรมระบบสายส่่งและสถานีี
ไฟฟ้้าแรงสููง ก่่อสร้้าง ติิดตั้้�ง และทดสอบระบบไฟฟ้้ากำำ�ลัังแก่่ภาครััฐและภาคเอกชน ขณะเดีียวกััน
ได้้ขยายสู่่�ธุุรกิิจพลัังงานทดแทน ด้้วยประสบการณ์์มากกว่่า 10 ปีีในการเป็็นผู้้�ให้้บริิการ (Service 

Provider) ที่่�เชี่่�ยวชาญด้้านเทคโนโลยีีเซลล์์สุุริิยะ (Solar) ก่่อสร้้างโรงไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์ และ
ต่่อยอดสู่่�การให้้บริิการติิดตั้้�งระบบผลิิตไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์บนหลัังคา (Solar Roof) ให้้กัับ

โรงงานและอาคารบ้้านเรืือนต่่างๆ  สร้้างโอกาสทางธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวเนื่่�องกัับพลัังงานทางเลืือก

"LOXLEY" จัับมืือ "MEAei" 
ลงนาม พััฒนาธุุรกิิจพลัังงานทดแทน

เพ่ื่�อความยั่่�งยืืน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ที่ผ่านมาล็อกซเล่ย์ได้ให้บริการติดตั้งโซลาร์รูฟให้
กับโรงงานของ บจ.สเปเชียลตี้ อินโนเวชั่น พร้อม
ขายไฟฟ้าในรูปแบบ Private PPA ไปแล้ว ส่งผล
ให้ค่าไฟฟ้าของโรงงานลดลงเห็นผลชัดเจน ดังนั้น 
ล็อกซเล่ย์จึงตั้งเป้าที่จะขยับขึ้นมาเป็นผู้เล่นหลักใน
ตลาด Private PPA ให้ได้ โดยเน้นเป้าหมายหลัก
เป็นกลุ่มโรงงานอุตสาหกรรมที่มีความต้องการติด
ตั้ง Solar Roof ค่อนข้างมาก ซึ่งล็อกซเล่ย์กำ�ำลัง
เสาะหาพันธมิตรที่ดีเพื่อลงทุนร่วมกันในระยะยาว
 
ล่าสุดล็อกซเล่ย์ได้รับความไว้วางใจจาก 
บริษัท เอ็มอีเอ สมาร์ทเอนเนอร์ยี่ โซลูชั่นส์ จำ�ำกัด 
(หรือ เอ็มอีเออีไอ) ร่วมลงนามบันทึกความเข้าใจ 
โครงการศึกษาความเป็นไปได้การพัฒนาธุรกิจ
พลังงานทดแทน (Renewable Energy) โดยความ
ร่วมมือในครั้งนี้มีวัตถุประสงค์ เพื่อส่งเสริมการใช้

พลังงานหมุนเวียนและการใช้พลังงานอย่างยั่งยืน 
ลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก ตลอดจนบรรเทา
ผลกระทบจากภาวะโลกร้อน

น.ส.ภัทรา สุวรรณเดช รักษาการกรรมการผู้
จัดการใหญ่ บจ.เอ็มอีเอ สมาร์ทเอนเนอร์ยี่ โซลูชั่น
ส์ กล่าวว่า เอ็มอีเออีไอ และ ล็อกซเล่ย์ จะร่วมกัน
ดำ�ำเนินโครงการนำ�ำร่องในการพัฒนาธุรกิจบริหาร
จัดการพลังงานทดแทนและระบบพลังงานอัจฉริยะ 
เพื่อให้สามารถตอบโจทย์ต่อความต้องการของผู้ใช้
ไฟฟ้าที่มีความหลากหลายได้ดียิ่งขึ้น และเป็นการ
ช่วยเพิ่มโอกาสให้ภาครัฐและภาคเอกชน มีส่วน
ร่วมในการผลิตและใช้พลังงานทดแทนอย่างมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น รวมทั้งช่วยส่งเสริมการใช้
พลังงานสะอาดที่ยั่งยืน และก้าวสู่สังคม Carbon 
Neutrality ต่อไปในอนาคตด้วย.



BTS เผยกำำ�ไรสุุทธิิงวดปีี 65/66 ทรุุด 52.0% -โกยรายได้้ 2.41 หมื่่�นลบ.  
พร้้อมเคาะปัันผลอััตรา 0.16 บาทต่่อหุ้้�น ขึ้้�น XD 7 ส.ค. 66 ขณะที่่�คาดงวดปีี 66/67 

รายได้้ O&M 6.9 พัันลบ. โกยรายได้้ดอกเบี้้�ยรัับโครงการรถไฟฟ้้า 5.2 พัันลบ.

BTS คลอดกำำ�ไรสุุทธิิงวดปีี 65/66 ลดลง 52.0%

พร้้อมเคาะปันัผลอััตรา 0.16 บาทต่่อหุ้้�น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำ�ำกัด 
(มหาชน) BTS เปิดเผยว่า ในปี 
2565/66 บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ 
จำ�ำกัด (มหาชน)(บีทีเอส กรุ๊ป หรือ
บริษัทฯ) มีรายได้รวม จำ�ำนวน 24,139 
ล้านบาท ลดลง22.6% หรือ 7,056 ล้าน
บาท จากปีก่อน รายได้ที่ลดลงมีสาเหตุ
หลักมาจากรายได้จากการให้บริการ
รับเหมาที่ลดลง 9,227 ล้านบาท 
เนื่องจากอยู่ในช่วงสุดท้ายของงาน
ก่อสร้างโครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพู
และสีเหลือง 

อย่างไรก็ตาม การลดลงดังกล่าวถูก
ชดเชยด้วย (1) รายได้จากการบริการ
และการขายที่เพิ่มขึ้น 1,498 ล้านบาท 
จากการเติบโตของรายได้จากธุรกิจ 
MIX (การเข้าถึงกลุ่มเป้าหมายที่กว้าง
และตรงจุด) และการเพิ่มขึ้นของรายได้
จำ�ำกกำ�ำรให้บริการเดินรถและซ่อมบำ�ำรุง 
(O&M) ภายใต้ธุรกิจ MOVE (การเข้า
ถึงผู้โดยสาร) และ (2) การเพิ่มขึ้นของ
รายได้ดอกเบี้ยรับจำ�ำนวน 1,097 ล้าน
บาท จากปีก่อน

ค่าใช้จ่ายรวม ลดลง 23.0% จากปีก่อน 
เป็น 17,510 ล้านบาท สอดคล้องกับ
รายได้ที่ลดลง แต่ลดลงในสัดส่วนที่มา
กกว่าการลดลงของรายได้บีทีเอส กรุ๊ป 
บันทึก กำ�ำไรจากการดำ�ำเนินงานที่เกิด

ขึ้นเป็นประจำ�ำก่อนค่าเสื่อมราคา ค่าตัด
จำ�ำหน่าย ดอกเบี้ยและภาษี (Recurring 
EBITDA)จำ�ำนวน 7,669 ล้านบาท 
ลดลง 5.5% หรือ 447 ล้านบาท จาก
ปีก่อนหน้าส่วนใหญ่มาจากผลประกอบ
การที่ปรับตัวลดลงของธุรกิจ MIX และ 
MATCH

สำ�ำหรับ Recurring EBITDA ของ
ธุรกิจ MIX ที่ลดลง สำ�ำเหตุหลักมาจาก
การเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหารซึ่งเป็นผลจากการขยาย
ธุรกิจและการเข้าควบรวมบริษัทย่อย
ต่างๆ ของวีจีไอ นอกจากนี้ กรบันทึก
ผลขาดทุนจากการวัดมูลค่ายุติธรรม
ของสินทรัพย์ทางการเงิน เป็นปัจจัย
หลักที่ทำ�ำให้ผลประกอบการของธุรกิจ 
MATCH ปรับตัวลง อย่างไรก็ตาม 
การลดลงถูกชดเชยบางส่วนด้วยการ
เพิ่มขึ้นของ Recurring EBITDA ของ
ธุรกิจ MOVEซึ่งได้แรงหนุนจากการเ
ติบโตของรายได้ดอกเบี้ยรับที่เกี่ยวกั
บโครงการรถไฟฟ้า และส่วนแบ่งกำ�ำไร
ที่เพิ่มขึ้นจากเงินลงทุนในกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชน
ทางราง บีทีเอสโกรท (BTSGIF)

กำ�ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นขอ
งบริษัทฯ จำ�ำนวน 1,836 ล้านบาท 
ลดลง52.0% หรือ 1,989 ล้านบาท จาก

ช่วงเดียวกันของปีก่อน และอัตรากำ�ำไร
สุทธิอยู่ที่ 7.6% ลดลงจาก 12.3% ในปี 
2564/65

พร้อมกันนี้บริษัทฯ ปันผลงวดดำ�ำเนิน
งานวันที่ 01 เม.ย. 2565 ถึงวันที่ 31 
มี.ค. 2566 และกำ�ำไรสะสม ในอัตรา 
0.16 บาทต่อหุ้น ขึ้นเครื่องหมาย XD 7 
ส.ค. 66 โดยกำ�ำหนดจ่ายปันผลวันที่ 25 
ส.ค. 2566 

สำ�ำหรับในปี2566/67 บริษัทคาดว่าจะ
สามารถบันทึกรายได้ O&M จำ�ำนวน 
6.9 พันล้านบาท รายได้ดอกเบี้ยรับที่
เกี่ยวกับโครงการรถไฟฟ้า จำ�ำนวน 5.2 
พันล้านบาท

(เพิ่มขึ้น 16% จากปีก่อน) และรายได้
จากงานก่อสร้างโครงการรถไฟฟ้�้ำำสาย
สีชมพูและสีเหลืองที่เหลืออีกราว 2.9 
พันล้านบาท นอกจากนี้ บริษัทฯ คาด
ว่าจำ�ำนวนเที่ยวเดินทางของรถไฟฟ้า
สายสีเขียวหลักจะกลับมาเท่ากับระดับ
ก่อนเกิดการแพร่ระบาดของโควิด-
19 ในช่วงไตรมาส 3 ปี 2566/67 ซึ่ง
จะเป็นปัจจัยที่ทำ�ำให้บริษัทฯ สามารถ
รับรู้ส่วนแบ่งกำ�ำไรจากการลงทุนใน 
BTSGIF ที่เพิ่มขึ้น



บมจ.เสริิมสร้้าง พาวเวอร์์ คอร์์ปอเรชั่่�น (SSP) เล็็งขยายการลงทุุนพลัังทดแทนต่่อ
เนื่่�อง ทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศ ย้ำำ��กระแสเงิินสดแข็็งแกร่่ง ตั้้�งเป้้ามีีกำำ�ลัังผลิิต
โรงไฟฟ้้า Renewable ทุุกรููปแบบ โตเท่่าตััวในอีีก 3 ปีี บิ๊๊�กบอส "วรุุตม์์ ธรรมาวรา
นุุคุุปต์์" เล็็งเข้้าลงทุุนและพััฒนาโรงไฟฟ้้าพลัังงานงานทดแทนต่่อยอด หลัังรััฐบาล
เวีียดนามได้้อนุุมััติิแผนพััฒนาพลัังงานฉบัับที่่� 8 หรืือ PDP8 เป็็นที่่�เรีียบร้้อยแล้้ว

 SSP บุุกเวีียดนามเต็็มสููบ 
หลัังรััฐอนุุมััติิ PDP8 ตั้้�งเป้า้เพิ่่�มกำำ�ลัังผลิิต

โตเท่่าตััวทะลุุ 500 MW

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายวรุตม์ ธรรมาวรานุคุปต์ 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท 
เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น 
จำ�ำกัด (มหาชน) (SSP) เปิดเผย
ว่า แนวโน้มผลดำ�ำเนินงานในปี 
2566 นี้ เชื่อว่ายังเติบโตอย่าง
ต่อเนื่องตามแผน อีกทั้งบริษัทฯ 
ยังมองหาโอกาสเพื่อเข้าไป
ลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าใหม่ๆใน
ประเทศ ฟิลิปปินส์ และไต้หวัน 
และการใช้กลยุทธ์ทำ�ำ M&A ซึ่ง
อยู่ระหว่างการเจรจาปิดดิล รวม
ถึงการเข้าลงทุนในเวียดนามตาม
แผนพัฒนาพลังงาน PDP8 ซึ่ง
จะเป็นส่วนช่วยสนับสนุน ทำ�ำให้
พอร์ตกำ�ำลังผลิตเติบโตเท่าตัวใน
อีก 3 ปี

หลังจาก รัฐบาลเวียดนามได้
อนุมัติแผนพัฒนาพลังงานฉบับ
ที่ 8 หรือ PDP8 โดยมีเป้าหมายที่
จะสร้างความมั่นคงทางพลังงาน
ให้กับภูมิภาคอาเซียนและมุ่งสู่ 
Net Zero ภายในปี 2573 โดย
แผนดังกล่าว จะมีการเพิ่มกำ�ำลัง
ผลิตไฟฟ้าในประเทศเวียดนาม
ให้ไม่น้อยกว่า 150 GW ภายใน
ปี 2573 และในช่วงที่ผ่านมา SSP 
เป็นบริษัทฯหนึ่งที่ประสบความ

สำ�ำเร็จเป็นอย่างมาก ในการเข้าไป
พัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
ทดแทนในเวียดนาม และเตรียม
เข้าไปพัฒนาต่อยอดในโครงการ
ต่างๆ อาทิเช่น พลังงานลม 
พลังงานแสงอาทิตย์ และพลังงาน
ทดแทนรูปแบบอื่นๆ

สำ�ำหรับโครงการในเวียดนามของ 
SSP ที่ได้แก่ โซลาร์ฟาร์ม Binh 
Nguyen ขนาดกำ�ำลังการผลิต 
49.61 MW และ โครงการวินด์
ฟาร์มในประเทศเวียดนาม ขนาด
กำ�ำลังผลิต 48 MW ที่สามารถ 
COD ได้ตามแผน ซึ่งจะเห็นว่า
โครงการที่ SSP เข้าไปลงทุน
ล้วนประสบความสำ�ำเร็จเป็นอย่าง
ดี สร้างความเชื่อมั่นให้กับนัก
ลงทุน และรัฐบาลเวียดนาม และ
การอนุมัติแผนพัฒนาพลังงาน 
PDP8 ในเวียดนามในครั้งนี้ จะ
ช่วยเพิ่มโอกาสให้ SSP เข้าไป
ลงทุนและพัฒนาโครงการต่อย
อด สนับสนุนการขยายพอร์ต
กำ�ำลังผลิตได้แบบก้าวกระโดด

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร SSP 

กล่าวอีกว่า ปัจจุบันบริษัทฯ
มีฐานะทางการเงินที่มีความ
แข็งแกร่ง รองรับแผนการขยาย
พอร์ตโรงไฟฟ้า Renewable ทุก
รูปแบบ โดยปัจจุบันมีกำ�ำลังการ
ผลิตไฟฟ้าที่เปิดดำ�ำเนินงานแล้ว 
236 เมกะวัตต์ และตั้งเป้าหมาย
ในอีก 3 ปี มีกำ�ำลังการผลิตไฟฟ้า
เพิ่มเป็นเท่าตัวทะลุ 500 MW 
โดยมีสัดส่วนจากแหล่งพลังงาน
ใหม่ๆ เช่น พลังงานลม หรือ ชีว
มวล เพิ่มมากขึ้น ซึ่งจะทำ�ำให้ภาพ
รวมผลการดำ�ำเนินงานเติบโตอย่าง
มีเสถียรภาพ สร้างผลตอบแทนที่
ดีให้กับผู้ถือหุ้น

ทั้งนี้ หลังผลการดำ�ำเนินงานของ
กลุ่มบริษัทฯในไตรมาส 1/66 
(สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2566) มี
รายได้จากการขายและให้บริการ 
761 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 9% และมี
กำ�ำไรสุทธิส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท 
256 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 83% 
เมื่อเปรียบเทียบจากไตรมาสก่อน
หน้า (QoQ) ที่มีรายได้จากการ
ขายและให้บริการ 698 ล้านบาท 
และมีกำ�ำไรสุทธิ 140 ล้านบาท 
สะท้อนให้เห็นภาพการปรับตัวขึ้น
ของผลประกอบการอย่างเด่นชัด



บริิษััท วีีจีีไอ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ วีีจีีไอ ("VGI") ผู้้�นำำ�การตลาด Offline-to-Online ("O2O") 
โซลููชั่่�นส์์ ผ่่านแพลตฟอร์์มที่่�หลากหลาย เผยผลการดำำ�เนิินงานประจำำ�ปีี 2565/66 ทำำ�รายได้้ที่่� 
4,889 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 16.6% YoY ผลจากการฟื้้�นตััวของสื่่�อโฆษณานอกบ้้านและการเติิบโต
อย่่างแข็็งแกร่่งของธุุรกิิจบริิการด้้านดิิจิิทััล ทั้้�งนี้้� VGI มีีส่่วนแบ่่งขาดทุุนจากเงิินลงทุุนในกิิจการ
ร่่วมค้้าและบริิษััทร่่วมจำำ�นวน 438 ล้้านบาท อัันเนื่่�องมาจากการชะลอตััวของผลการดำำ�เนิินงาน

ของธุุรกิิจโลจิิสติิกส์์ ส่่งผลให้้บริิษััทฯ มีีผลขาดทุุนสุุทธิิอยู่่�ที่่� 65 ล้้านบาท ซึ่่�งหากไม่่นัับรวมเรื่่�องผล
ขาดทุุนจากเงิินลงทุุนดัังกล่่าว VGI จะมีีกำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 373 ล้้านบาท

VGI เผยผลการดำำ�เนิินงานปีี 2565/66
สร้้างรายได้้ 4,889 ล้้านบาท 

เติิบโต 16.6% YoY
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คุุณเนลสััน เหลีียง กรรมการผู้้�
อำำ�นวยการใหญ่่ กล่่าวว่่า ภาพรวม
ธุุรกิิจปีี 2565/66 บริิษััทฯ ยัังคงได้้
รัับอานิิสงค์์จากการตอบรัับที่่�ดีีจาก
แบรนด์์และนัักการตลาดให้้ความ
สนใจในแพ็็คเกจสื่่�อโฆษณานอก
บ้้าน จึึงส่่งผลทำำ�ให้้ธุุรกิิจสื่่�อโฆษณา
ทำำ�รายได้้ 1,938 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 
22.6% YoY ซึ่่�ง VGI ได้้ส่่งมอบ
แคมเปญโฆษณาที่่�มีีประสิิทธิิภาพ
อย่่างต่่อเนื่่�องผ่่านเครืือข่่ายสื่่�อที่่�
มีีความหลากหลาย ไม่่ว่่าจะเป็็น
สื่่�อโฆษณานอกบ้้านแบบดิิจิิทััล 
(“DOOH”) 

สื่อโฆษณาขบวนรถไฟฟ้า อันเป็นสื่อ
ที่ยังคงได้รับความสนใจจากแบรนด์
ชั้นนำ�ำระดับโลก อาทิ Versace, 
Chanel และ Yves Saint Laurent 
เป็นต้น และยังได้มีการประกาศความ
ร่วมมือกับพันธมิตรในกลุ่มธุรกิจ
บันเทิงมากมาย เพื่อพัฒนาคอนเทนต์
และการสื่อสารร่วมกัน นอกจากนี้ 
VGI ยังได้ปล่อย Pilot Campaign 
Programmatic Digital OOH 
(“pDOOH”) บนเครือข่ายรถไฟฟ้าบีที
เอสเป็นครั้งแรก เพื่อสร้างโซลูชั่นให้
ตอบโจทย์ความต้องการของแบรนด์

และนักโฆษณาได้หลากหลายมากยิ่ง
ขึ้น ด้านธุรกิจบริการด้านดิจิทัล มีราย
ได้ 1,440 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 30.9% 
YoY ส่วนใหญ่มาจากการเติบโตของ
รายได้ค่าคอมมิชชั่นจากธุรกิจประกัน
ภัย และ lead generation ที่เพิ่ม
สูงขึ้น สอดคล้องกับการขยายตัว
ของธุรกิจ InsurTech และ FinTech 
นอกจากนี้กลุ่มแรบบิทยังรับรู้ราย
ได้ที่เพิ่มขึ้นจากการขายบัตร ค่า
ธรรมเนียมการทำ�ำธุรกรรม 

และรายได้จากการบริหารโครงการ
อีกด้วย  ด้านธุรกิจการจัดจำ�ำหน่าย
มีรายได้ 1,512 ล้านบาท  ปัจจุบัน 
NINE ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ VGI ได้
ทำ�ำการรีแบรนด์ใหม่เปลี่ยนชื่อเป็น 
“บริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จำ�ำกัด 
(มหาชน) (“Super Turtle”) ดำ�ำเนิน
ธุรกิจค้าปลีกและบริหารจัดการพื้นที่
ให้เช่าเชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้า
บีทีเอสจำ�ำนวน 31 สถานี ด้านบริษัท 
แฟนสลิ้งค์ คอมมูนิเคชั่น จำ�ำกัด 
บริหารจัดการแบรนด์ของตนเอง
ทั้งหมด 2 แบรนด์ ประกอบด้วย 
PANDO และ WANAA ที่วางจำ�ำหน่าย
แล้วทั้งช่องทางออฟไลน์และออนไลน์

ทิศทางการฟื้นตัวของเศรษฐกิจของ
ไทยปี 2566 ถูกคาดการณ์ว่าจะฟื้น
ตัวขึ้นที่ 3.6% ขยายตัวเพิ่มขึ้นจาก
ปีก่อนหน้าที่เติบโต 2.6% จากแรง
หนุนของการบริโภคของภาคเอกชน 
ความเชื่อมั่นของผู้บริโภค และภาค
การท่องเที่ยว อย่างไรก็ตาม ผลการ
ดำ�ำเนินงานของปี 2566/67 บริษัทฯ 
ได้ตั้งเป้ารายได้อยู่ที่  6,000 – 
6,500 ล้านบาท เพิ่มขึ้น  20 – 30% 
และกำ�ำไรสุทธิมากกว่า 10% เมื่อเทียบ
กับปีที่ผ่านมา กรรมการผู้อำ�ำนวยการ
ใหญ่ กล่าวเพิ่มเติม

ท้ายนี้ในปี 2565/66 ที่ประชุมคณะ
กรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติการ
จ่ายปันผลรวมในอัตราหุ้นละ 0.08 
บาท ทั้งนี้บริษัทฯ ได้จ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาลอัตราหุ้นละ 0.04 บาท 
เรียบร้อยแล้ว เมื่อเดือนมีนาคม
ปี 2565 ขณะเดียวกันการจ่าย
เงินปันผลงวดสุดท้ายของปีมีการ
อนุมัติจ่ายปันผลมูลค่า 0.04 บาท
ต่อหุ้น ซึ่งต้องได้รับการอนุมัติจาก
ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นในวันที่ 18 
กรกฎาคม 2566



UAC ทุ่่�มงบ 200 ล้้านบาท

ลงทุุนโรงงานผลิิต RDF3 ในอิินโดนีีเซีีย
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บมจ.ยููเอซีี โกลบอล ("UAC") เสิิร์์ฟข่่าวดีี บอร์์ดไฟเขีียวลงทุุนโครงการโรงงาน
ผลิิต RDF3 ในประเทศอิินโดนีีเซีีย มููลค่่าโครงการประมาณ 200 ล้้านบาท 

 ผ่่านบริิษััทร่่วมทุุน "PT CAHAYA YASA CIPTA (CYC)" เพื่่�อจำำ�หน่่ายให้้กัับลููกค้้า
ที่่�ต้้องการใช้้เชื้้�อเพลิิง RDF3 สอดรัับนโยบายการลงทุุนด้้านการต่่อยอดทางธุุรกิิจ

ในการดำำ�เนิินธุุรกิิจแบบเศรษฐกิิจหมุุนเวีียน (Circular Economy)ระยะยาว

นายชััชพล ประสพโชค ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการ
ผู้้�จััดการ บริิษััท ยููเอซีี โกลบอล 
จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ "UAC" เปิิด
เผยว่่า ที่่�ประชุุมคณกรรมการบ
ริิษััทฯอนุุมััติิการลงทุุนโครงการ
โรงงานผลิิต RDF3 ในประเทศ
อิินโดนีีเซีีย เพื่่�อจำำ�หน่่ายเชื้้�อเพลิิง 
RDF3 คิิดเป็็นมููลค่่าโครงการ
ประมาณ 200 ล้้านบาท  

 สำ�ำหรับการลงทุนในโครงการดัง
กล่าว บริษัทฯได้มีการจัดตั้งบริษัท
ร่วมทุนภายใต้ชื่อ "PT CAHAYA 
YASA CIPTA" หรือ (CYC) ใน
ประเทศอินโดนีเซีย โดย UAC ถือ

หุ้นในสัดส่วน 70% และบริษัท PT 
Terang Hidup Energi (THE) ถือ
หุ้น 30%

โครงการโรงงานผลิต RDF3 ตั้ง
อยู่บนพื้นที่สัมปทานบ่อขยะที่
เมืองสุขภูมิ ประเทศอินโดนีเซีย 
มีปริมาณขยะเก่าประมาณ 
500,000 ตัน และมีขยะใหม่
ประมาณ 200 ตัน/วัน และจะเพิ่ม
ขึ้นถึง 450 – 500 ตัน/วัน จาก
ขยะในพื้นที่เมืองใกล้เคียง ซึ่ง
เพียงพอที่จะใช้เป็นวัตถุดิบในการ
ผลิต RDF3 เพื่อส่งมอบให้กับโรง
ปูนซีเมนต์ในพื้นที่ใกล้เคียงได้ใน
ระยะยาวจนสิ้นสุดสัญญาผลิต

และจำ�ำหน่าย RDF3

นอกจากนี้ การลงทุนโครงการ
โรงงานผลิต RDF3 ที่เมืองสุข
ภูมิ ประเทศอินโดนีเซียในครั้ง
นี้ เป็นการต่อยอดทางธุรกิจใน
การดำ�ำเนินธุรกิจแบบเศรษฐกิจ
หมุนเวียน (Circular Economy) 
คำ�ำนึงถึงความรับผิดชอบด้านสิ่ง
แวดล้อม สังคม และ การกำ�ำกับ
ดูแลกิจการ (ESG) ซึ่งเป็นหลัก
การในการวางรากฐานความยั่งยืน
และเสริมสร้างความมั่นคงและผล
ตอบแทนให้กับบริษัทได้ในระยะ
ยาว



นายสมชาย เมฆะสุุวรรณโรจน์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ไอแอนด์์ไอ กรุ๊๊�ป จำำ�กััด (มหาชน) 
หรืือ iiG ที่่�ปรึึกษาชั้้�นนำำ�ด้้านดิิจิิทััลและเทคโนโลยีีและผู้้�ให้้บริิการด้้านดิิจิิทััลทรานส์์ฟอร์์เมชัันแก่่
องค์์กรธุุรกิิจแบบครบวงจร เปิิดเผยว่่า ที่่�ประชุุมคณะกรรมการบริิษััทฯ เมื่่�อวัันที่่� 24พฤษภาคม 
2566 ที่่�ผ่่านมา คณะกรรมการบริิษััทฯ ได้้มีีมติิอนุุมััติิการเข้้าร่่วมลงทุุนในกองทุุน ABV (ABV 

Fund) ซึ่่�งเป็็นกองทุุนร่่วมลงทุุน (Venture Capital) บริิหารงานโดย Arben Ventures ประเทศ
สหรััฐอเมริิกา โดยมีีมููลค่่าการลงทุุนไม่่เกิิน 2 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ กองทุุนดัังกล่่าวมีีวััตถุุประสงค์์

การลงทุุนที่่�มุ่่�งเน้้นกลุ่่�มธุุรกิิจด้้านไบโอเทคโนโลยีี (Biotechnology) 

IIG รุุกต่่อยอดธุุรกิิจ Health Tech บอร์์ดไฟเขีียว
เตรีียมลงทุุน 2 ล้้านเหรีีญสหรััฐในกองทุุน 
Biotechnology มั่่�นใจรายได้้โตต่่อเนื่่�อง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ทั้งนี้คณะกรรมการบริษัทฯ มีความเห็น
ว่า การลงทุนดังกล่าวจะส่งผลดีต่อภาพ
รวมทิศทางการดำ�ำเนินงานของบริษัทฯ 
และมีความเชื่อมโยงกับเทคโนโลยีด้าน
สุขภาพระดับโลก 

ซึ่งเป็นโอกาสที่ดีในการต่อยอดธุรกิจ
ตามวิสัยทัศน์ของบริษัทฯด้านการเป็น
ผู้นำ�ำด้านเทคโนโลยีสุขภาพ (Health 
Tech) ในประเทศไทยและภูมิภาค

อาเซียน อีกทั้งเป็นการเสริมสร้างการ
เติบโตอย่างยั่งยืนให้แก่บริษัทฯ และ
สร้างผลตอบแทนที่ดีให้กับผู้ถือหุ้น โดย
บริษัทฯ คาดว่าจะเริ่มลงทุนภายในปี 
2566 นี้

นอกจากนี้ นายสมชาย กล่าวเสริม
ว่า "ถึงแม้ ไตรมาสที่ผ่านมา ผล
ประกอบการบริษัทฯ จะไม่เป็นไปตาม
เป้า แต่ยังมั่นใจว่า ปีนี้บริษัทฯ ยัง

สามารถเติบโดได้ดี โดยตั้งเป้ารายได้
ปี 66 อยู่ที่ 1,400 ล้านบาท อีกทั้ง
บริษัทฯ อยู่ระหว่างการเตรียมจัดตั้ง
บริษัทร่วมทุนกับ VMO Holding ผู้นำ�ำ
บริการด้าน IT Solution ชั้นนำ�ำจาก
ประเทศเวียดนาม ที่มีฐานลูกค้าทั้ง
ในประเทศและทั่วโลก เพื่อต่อยอด
บริการด้าน Customer Relationship 
Management ในอนาคต โดยมี
แผนการจัดตั้งบริษัทฯ ร่วมทุนภายใน
ปี 2566" 



ttb analytics ประเมิินปีี 2566 ตลาดอาคารชุุดในกรุุงเทพฯ และ
ปริิมณฑลหดตััว 8.4%-12.5% จากกำำ�ลัังซื้้�อหลัักเข้้าสู่่�ยุุคไซเรน “ZxRent 

Generation” แนะเร่่งผู้้�ประกอบการยกระดัับที่่�อยู่่�อาศััยแนวสููงให้้ตอบโจทย์์
กลุ่่�ม Gen Y เพิ่่�มมากขึ้้�น

ttb analytics ประเมิินปีี 2566
ตลาดอาคารชุุดในกรุุงเทพฯ 

และปริิมณฑลหดตััว 8.4%-12.5%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ ttb 
analytics ประเมิินปีี 2566 ตลาดอาคารชุุด
ในกรุุงเทพมหานครและปริิมณฑลรัับแรง
กดดัันจากกลุ่่�มผู้้�ซื้้�อ Gen Z ที่่�มีีข้้อจำำ�กััดทั้้�งใน
ประเด็็นพฤติิกรรมการเลืือกซื้้�อที่่�อยู่่�อาศััยที่่�ไม่่
ตอบโจทย์์กัับไลฟ์์สไตล์์และมีีข้้อจำำ�กััดทางการ
เงิินที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากราคาที่่�ปรัับเพิ่่�มตามต้้นทุุน
อย่่างต่่อเนื่่�อง ทำำ�ให้้เข้้าสู่่�ยุุค Generation Rent 
ที่่�เน้้นการเช่่ามากกว่่าซื้้�อ ส่่งผลต่่อมิิติิหน่่วย
โอนให้้มีีการหดตััวอยู่่�ที่่� 8.4%-12.5% แนะผู้้�
ประกอบการเร่่งปรัับกลยุุทธ์์พััฒนารููปแบบ
ที่่�อยู่่�อาศััยแนวสููงให้้สอดคล้้องกัับรููปแบบ
ครอบครััวขนาดเล็็กในปััจจุุบัันเพื่่�อเพิ่่�มกลุ่่�ม
เป้้าหมายให้้ครอบคลุุมไปถึึงกลุ่่�ม Gen Y ที่่�
มีีจำำ�นวนมากและความพร้้อมทางการเงิินที่่�สููง
กว่่า

อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ที่อยู่อาศัยมี
ความสำ�ำคัญกับเศรษฐกิจไทยด้วยมูลค่าการ
โอนสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 1.05 ล้านล้าน
บาท ในปี 2565 ที่ผ่านมา ซึ่งทำ�ำเลหลักยัง
อยู่ในพื้นที่กรุงเทพฯ และปริมณฑลที่มีมูลค่า
การโอนที่อยู่อาศัย 6.5 แสนล้านบาท หรือคิด
เป็นสัดส่วนราว 61.9% ของมูลค่าการโอนที่
อยู่อาศัยทั่วประเทศ อย่างไรก็ตาม ประเด็น
น่าสนใจคือตลาดที่อยู่อาศัยในกรุงเทพฯ และ
ปริมณฑล เริ่มมีสัดส่วนลดลงอย่างชัดเจนเมื่อ
เทียบมูลค่าการโอนทั่วประเทศ จากที่เคยมี
มูลค่าการโอนเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีที่ 67% ของ
มูลค่าการโอนที่อยู่อาศัยรวม และสูงสุดในปี 
2564 ที่มีสัดส่วน 71% ซึ่งสาเหตุสำ�ำคัญมาจาก
ตลาดอาคารชุดที่รับแรงกดดันจากกำ�ำลังซื้อ
ที่ชะลอตัวสะท้อนผ่านสัดส่วนมูลค่าการโอน
อาคารชุดในกรุงเทพฯ และปริมณฑล ที่เคยมี
สัดส่วนมากกว่า 45% ลดลงมาเหลือเพียง 34% 
ในปี 2565 ที่ผ่านมา

แม้ว่าในไตรมาสแรกของปี 2566 ตลาด
อาคารชุดในพื้นที่กรุงเทพฯ และปริมณฑลจะ
มีจำ�ำนวนหน่วยโอนเพิ่มขึ้น 11% แต่เป็นการ
เพิ่มขึ้นจากฐานต่�่ำำเทียบกับไตรมาสแรกของปี
ก่อน โดยเมื่อเทียบกับไตรมาสแรกของปี 2562 
พบว่า หน่วยโอนมีสัดส่วนเพียง 71.5% และ
เมื่อพิจารณาในมิติของมูลค่าการโอนอาคาร
ชุดกลับเพิ่มขึ้น 27% ซึ่งสะท้อนถึงการที่ผู้
ประกอบการเริ่มขยับเน้นตลาดกลาง-บน เพื่อ
ลดแรงกดดันจากกำ�ำลังซื้อที่เริ่มลดลงสะท้อน

ถึงความอิ่มตัวของตลาดอาคารชุดในกรุงเทพฯ 
และปริมณฑล ประกอบกับสัญญาณจากฝั่งผู้
ประกอบการที่ชะลอการเปิดตัวโครงการอาคาร
ชุดใหม่ในไตรมาสแรกของปี 2566 นี้ที่เปิดตัว
เพียง 7,260 ยูนิต ลดลงกว่า 61% เมื่อเทียบ
กับช่วงเดียวกันของปีก่อน หรือลดลง 46% 
เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งสาเหตุของ
การชะลอตัวของตลาดอาคารชุดในกรุงเทพฯ 
และปริมณฑล ttb analytics มองว่าเกิดจาก
แรงกดดันหลัก 2 ประการ ดังนี้

1. กลุ่ม Gen Z (คนรุ่นใหม่ที่เกิดในช่วง
ปี พ.ศ.2538 – 2552 อายุระหว่าง 14-
28 ปี ที่เติบโตมาพร้อมกับเทคโนโลยีและ
อินเทอร์เน็ต) จะกลายมาเป็นกลุ่มกำ�ำลังซื้อ
หลักของตลาดอาคารชุดที่เป็นเป้าหมาย
ของกลุ่มช่วงวัยก่อนสร้างครอบครัวที่ส่วน
ใหญ่อยู่ในกลุ่ม Gen Z ซึ่งมีแนวโน้มการ
เลือกซื้ออสังหาริมทรัพย์น้อยลงจากความ
ไม่สอดคล้องระหว่างระดับรายได้และทำ�ำเล
ที่อยู่อาศัยที่ต้องการ เนื่องจากกลุ่มผู้ซื้อ 
Gen Z เป็นกลุ่มที่มีความเป็นตัวของตัวเอง
สูงและต้องการได้ทำ�ำเลที่อยู่อาศัยที่เหมาะ
กับไลฟ์สไตล์ ซึ่งส่วนใหญ่ทำ�ำเลที่ต้องการจะ
อยู่บริเวณพื้นที่ศูนย์กลางธุรกิจ (CBD) ซึ่งมี
ราคาอาคารชุดที่สูงเมื่อเทียบกับรายได้ของ
กลุ่มผู้ซื้อ Gen Z ที่อายุงานไม่เกิน 6 ปี รวม
ถึงทัศนคติเรื่องการทำ�ำงานของ Gen Z มี
มุมมองต่างไปจากกลุ่ม Gen Y โดยเฉพาะ
ทัศนคติเรื่องการเปลี่ยนงานเป็นปัจจัยหนึ่ง
ของความสำ�ำเร็จและส่งผลต่อการได้รับเงิน
เดือนที่เพิ่มสูงขึ้นกว่าการทำ�ำงานในที่เดิมเป็น
ระยะเวลานาน ส่งผลให้การเลือกซื้อที่อยู่
อาศัยอาจเป็นข้อจำ�ำกัดในการโยกย้ายงาน
มากกว่าการเช่าที่สามารถเปลี่ยนแปลงที่พัก
อาศัยให้มีความเหมาะสมกับการเปลี่ยนแปลง
ที่ทำ�ำงานได้ดีกว่า

2. ปัญหาเชิงโครงสร้างที่เร่งตลาด
อสังหาริมทรัพย์เข้าสู่ Generation Rent เพิ่ม
สูงขึ้น ส่งผลให้ความสามารถในการซื้อที่อยู่
อาศัยลดลงเมื่อเทียบกับในอดีต ส่งผลให้
ผู้คนในยุคปัจจุบันมีแนวโน้มเช่าที่อยู่อาศัย
เพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากราคาขายอาคารชุดใหม่
มีแนวโน้มปรับเพิ่มสูงขึ้นจากต้นทุนที่มีแนว
โน้มปรับเพิ่มสูงขึ้นด้วยเช่นกัน ไม่ว่าจะเป็น
ในส่วนของต้นทุนวัสดุก่อสร้างที่ปรับเพิ่มขึ้น

เมื่อเทียบกับปี 2563 กว่า 16.3% โดยเฉพาะ
ต้นทุนเหล็กที่ปรับเพิ่มขึ้นถึง 46.8% ต้นทุน
ด้านการเงินที่มีทิศทางปรับเพิ่มตามดอกเบี้ย
นโยบายซึ่งในรอบปีที่ผ่านมามีการปรับเพิ่ม
ขึ้นอีก 1.5% รวมถึงต้นทุนที่ดินมีการปรับตาม
ราคาประเมินใหม่เริ่มบังคับใช้ในปี 2566 นี้ 
ส่งผลให้ราคาขายมีแนวโน้มปรับตามต้นทุน
งานก่อสร้างที่เพิ่มขึ้นมากใน 2-3 ปีที่ผ่านมา 
รวมถึงเมื่อเปรียบเทียบความคุ้มค่าระหว่าง
การเช่า กับ ซื้อ พบว่าจากราคาขายอาคารชุด
ในกรุงเทพฯ และปริมณฑล ในภาพรวมมีการ
ปรับเพิ่มเทียบกับปี 2561 ถึง 29% ในขณะที่
อัตราค่าเช่ากลับมีทิศทางที่ลดลงราว 7% เมื่อ
เทียบกับช่วงเวลาเดียว จึงส่งผลให้ทิศทาง
การเลือกอาศัยในอาคารชุดรูปแบบการเช่าใน
ไตรมาส 1 ปี 2566 เพิ่มขึ้นถึง 56% เมื่อเทียบ
กับความต้องการซื้อที่ลดลงราว 5% เมื่อ
เทียบในช่วงเวลาเดียวกัน

ด้วยเหตุนี้ ttb analytics มองสถานการณ์
ตลาดอาคารชุดในกรุงเทพฯ และปริมณฑล
เริ่มเข้าสู่ยุค Generation Z x Rent ที่ได้รับ
แรงกดดันจากพฤติกรรมของผู้ซื้อกลุ่ม Gen 
Z และแรงกดดันในมิติของการเงินที่ผลักดัน
ให้ตลาดเข้าสู่ Generation Rent ส่งผลให้
แนวโน้มนับจากปี 2566 ตลาดอาคารชุดใน
กรุงเทพฯและปริมณฑลมีแนวโน้มเข้าสู่ขาลง 
โดยหน่วยโอนคาดว่าจะปรับลดลงราว 8.4%-
12.5% ที่หน่วยโอน 69,800 – 73,000 หน่วย 
ในขณะที่มูลค่าการโอนอาคารชุดอาจปรับลด
ลงเล็กน้อยที่ 3%-5% ด้วยมูลค่า 2.12-2.16 
แสนล้านบาท จากผลของราคาที่ปรับตาม
ต้นทุนที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งการหดตัวในตลาดอาคาร
ชุดนับเป็นโจทย์ท้าทายสำ�ำหรับผู้ประกอบการ
ที่ต้องเร่งปรับตัว โดยแนะผู้ประกอบการควร
ปรับกลยุทธ์ให้ตลาดอาคารชุดในกรุงเทพฯและ
ปริมณฑล เป็นทางเลือกใหม่สำ�ำหรับวัยสร้าง
ครอบครัวที่ยังไม่มีบุตร หรือมีครอบครัวขนาด
เล็กไม่เกิน 4 คน เช่น การปรับยูนิตขายให้มี
ลักษณะแบบคอนโด Duplex ในกลุ่ม 5-10 
ล้านเพื่อรองรับตลาดกลาง-บน และตั้งแต่ 10 
ล้านบาทขึ้นไปสำ�ำหรับตลาดกำ�ำลังซื้อสูงเพื่อ
ขยายโอกาสการเพิ่มเป้าหมายในกลุ่ม Gen Y 
ที่เป็นกำ�ำลังซื้อหลักในอดีต รวมถึงสามารถลด
แรงกดดันของมิติด้านการเงินเนื่องจากกลุ่มผู้
ซื้อ Gen Y ในปัจจุบันเมื่อพิจารณาถึงอายุงาน
จะพบว่าค่อนข้างมีความพร้อมที่สูงมากกว่า
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ธนาคารทิสโก้แนะ "ขาย" กองรีทที่ลงทุนในอสังหาริมทรัพย์สหรัฐฯ และโยก
เงินซื้อพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ คุณภาพดี รับอัตราผลตอบแทนสูง และราคา
พันธบัตรที่อาจเพิ่มขึ้น 10-20% พร้อมชี้เป้ากองทุนหุ้นน่าชอป แนะนำ�ำ "เพิ่ม

สัดส่วนการลงทุน" กองทุนหุ้นเทคโนโลยีรับความต้องการใช้ AI ที่กำ�ำลังมาแรง 
และกองทุนหุ้นไทยรับอานิสงส์เศรษฐกิจฟื้น ราคาหุ้นน่าสนใจ   

ธ.ทิิสโก้้แนะ "ขาย" กองรีีทสหรััฐฯ 
หนีีเศรษฐกิิจถดถอย โยก "ซื้้�อ"

พัันธบััตรรััฐบาลสหรััฐฯ และ
เพิ่่�มสััดส่่วนการลงทุุน หุ้้�นเทคฯ หุ้้�นไทย

นายณััฐกฤติิ เหล่่าทวีีทรััพย์์ ผู้้�
อำำ�นวยการอาวุุโสที่่�ปรึึกษาการ
ลงทุุนทิิสโก้้เวลธ์์ ธนาคารทิิสโก้้ 
จำำ�กััด (มหาชน) เปิิดเผยว่่า สำำ�หรัับ
กลยุุทธ์์การลงทุุนในเดืือนมิิถุุนายน 
ธนาคารทิิสโก้้แนะนำำ�ให้้นัักลงทุุน 
"ขาย" ทรััสต์์เพื่่�อการลงทุุนใน
อสัังหาริิมทรััพย์์ (REIT)

 ที่มีนโยบายลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์สหรัฐฯ เพราะแรง
กดดันดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นในตลาด 
ท่ามกลางส่วนต่างอัตราเงินปันผล
กับผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 
(Dividend Yield Gap) ที่ลดลงมา
อยู่ที่ 1% จากค่าเฉลี่ยในอดีตย้อน
หลัง 10 ปีอยู่ที่ราว 1.5% รวมถึง
ความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจถดถอย
ทำ�ำให้ความต้องการเช่าพื้นที่ลดลง 
และโยกเงินมา "ซื้อ" พันธบัตร
รัฐบาลเพื่อรับโอกาสสร้างกำ�ำไรทั้ง
จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 
(Bond Yield) ที่อยู่ในระดับสูง 
พร้อมสร้างโอกาสรับผลตอบแทน
จากการปรับขึ้นของราคาพันธบัตร 
(Capital gain) ที่อาจสูงถึง 10% - 
20% หากเศรษฐกิจสหรัฐฯ เข้าสู่
ภาวะถดถอยจน Fed ต้องลดอัตรา
ดอกเบี้ยลงอย่างรวดเร็วเหมือนใน
อดีตที่ผ่านมา  

"ในอนาคตกองรีทที่มีนโยบายลงทุน
ในอสังหาริมทรัพย์สหรัฐฯ อาจได้รับ
แรงกดดันจากเศรษฐกิจที่กำ�ำลังเข้า
สู่ภาวะถดถอย ประกอบกับความ

ต้องการใช้งานสำ�ำนักงานลดลง ซึ่ง
เป็นผลพวงมาจากสถานการณ์ 
COVID –19 เห็นได้จากอัตราว่าง
ของสำ�ำนักงาน (Office vacancy 
rate) ในปัจจุบันเพิ่มขึ้นเป็น 19% ซึ่ง
เป็นอัตราสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2558 ใน
ทางกลับกันพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 
กลับมาน่าสนใจลงทุนอีกครั้ง เพราะ
มีปัจจัยบวกจากอัตราดอกเบี้ยที่เข้า
ใกล้จุดสูงสุด 

โดยปัจจุบันอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
สหรัฐฯ อยู่ที่ 5-5.25% เหนือกว่า
อัตราเงินเฟ้อที่ปรับลดลงมาอยู่ที่่ 
4.9% จากสูงสุดที่่ 9% ในเดือน มิ.ย. 
ปี 2565 สะท้อนว่านโยบายการ
เงินที่่่ระดับปัจจุบันน่าจะเพียงพอ
ที่่จะควบคุมอัตราเงินเฟ้อ และสูง
กว่าระดับอัตราดอกเบี้ยที่่เหมาะสม
ต่อเศรษฐกิจในระยะยาว (Neutral 
rate) ทำ�ำให้ช่วงนี้จะเป็นจังหวะที่ดี
ที่สุดที่น่าเข้าลงทุนพันธบัตรรัฐบาล
และตราสารหนี้เครดิตเรตติ้งสูงของ
สหรัฐฯ " นายณัฐกฤติกล่าว  

สำ�ำหรับนักลงทุนที่ต้องการลงทุน
ในหุ้นเพิ่มเติมช่วงนี้ ธนาคารทิสโก้
แนะนำ�ำให้ "เพิ่มสัดส่วนการลงทุน" 
กองทุนหุ้นเทคโนโลยี หลังราคา
หุ้นปรับลงมาในช่วงดอกเบี้ยขา
ขึ้นเมื่อปีก่อนหน้า โดยปัจจุบันหุ้น
เทคโนโลยีที่อยู่ในดัชนี MSCI ACWI 
Index มีส่วนเกินอัตราส่วนราคาหุ้น
ต่อกำ�ำไรต่อหุ้น (12 m Forward P/E 
Premium) เฉลี่ย 5 ปี ลดลงมาอยู่

ที่ 19% ถือว่าต่�่ำำกว่าเมื่อเทียบกับค่า
เฉลี่ย 10 ปี ที่เคยซื้อขายสูงสุดอยู่ที่ 
39%  นอกจากนี้ หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี
ยังได้รับการปรับเพิ่มประมาณการ
ขึ้นอย่างโดดเด่นกว่าหุ้นกลุ่มอื่นใน
ช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา เพราะเทรนด์
เทคโนโลยีใหม่อย่าง AI มีการใช้งาน
เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว รวมถึงราคา
หุ้นยังมีแนวโน้มฟื้นตัวได้อีกเมื่อเข้า
สู่วัฏจักรดอกเบี้ยขาลง นอกจากนี้ 
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีถือว่าเป็นกลุ่มหุ้น
เมกะเทรนด์ที่มีโอกาสเติบโตในระยะ
ยาว   

นอกจากนี้ ยังแนะนำ�ำให้ "เพิ่ม
สัดส่วนการลงทุน" กองทุนที่ลงทุน
ในหุ้นไทย เพราะมองว่าดัชนีที่ปรับ
ลดลงทำ�ำให้มีโอกาสการสร้างกำ�ำไร
ที่เพิ่มขึ้น อีกทั้ง ตลาดหุ้นไทยยัง
มีปัจจัยบวกจากเศรษฐกิจไทยมี
แนวโน้มฟื้นตัวขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
จากภาคการท่องเที่ยวและการ
บริโภคภายในประเทศ ซึ่งคาดว่าจะ
ทำ�ำให้ผลประกอบการอุตสาหกรรม
กลุ่มค้าปลีก กลุ่มการแพทย์ กลุ่ม
อาหารและเครื่องดื่ม รวมถึง
กลุ่มขนส่งได้รับอานิสงส์เชิงบวก 
ประเด็นสุดท้ายคือราคาหุ้นไทยใน
ปัจจุบันอยู่ในระดับที่น่าสนใจ โดย
อัตราส่วนระหว่างราคาหลักทรัพย์
ต่อกำ�ำไรสุทธิคาดการณ์ต่อหุ้นใน 12 
เดือนข้างหน้า (12 m Forward 
P/E Ratio) ลงมาอยู่ระดับ – 1 S.D. 
ที่ 15.2 เท่า ต่�่ำำกว่าค่าเฉลี่ยย้อน
หลัง 7 ปีที่ 15.9 เท่า  
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กกร.คงคาดการณ์์ GDP 3-3.5%
ส่่งออก -1.0 ถึึง 0.0% และเงิินเฟ้อ้ 2.7 ถึึง 3.2%

นายผยง ศรีีวณิิช ประธานสมาคมธนาคารไทย เป็็นประธานการประชุุมคณะกรรมการ
ร่่วมภาคเอกชน 3 สถาบััน (กกร.) โดยมีีนายเกรีียงไกร เธีียรนุุกุุล ประธานสภา
อุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) และ นายภููมิินทร์์ หะริินสุุต รองประธาน

กรรมการหอการค้้าไทย เป็็นประธานร่่วมในการแถลงข่่าว

เศรษฐกิจโลกในช่วงครึ่งปีหลังอาจฟื้นตัวได้น้อย
กว่าที่คาดไว้เดิม เศรษฐกิจโลกในช่วงไตรมาสที่ 2 ปี 
2566 แผ่วลง เป็นผลจากการที่เศรษฐกิจจีนไม่ได้ฟื้น
ตัวอย่างแข็งแกร่ง หลังการเปิดประเทศอย่างที่คาด
การณ์ไว้ โดยการฟื้นตัวในภาคบริการมีสัญญาณแผ่ว
ลง ขณะที่ภาคการผลิตยังไม่ฟื้นตัว ส่วนเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ และยุโรปเผชิญแรงกดดันจากภาวะอัตรา
ดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับสูง การฟื้นตัว
ในช่วงไตรมาสที่ 2 ที่ล่าช้ากว่าที่คาด ทำ�ำให้เศรษฐกิจ
โลกในช่วงครึ่งปีหลังยังอยู่ในภาวะชะลอตัว จนกว่า
ประเทศใหญ่อย่างเช่นประเทศจีนจะมีนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจออกมา

เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวต่อเนื่องจากการท่องเที่ยวและ
ความเชื่อมั่นของผู้บริโภค เศรษฐกิจไทยยังมีแนวโน้ม
ขยายตัวต่อเนื่องจากการฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยว 
โดยจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 4 เดือนแรกเข้ามา
สูงกว่า 8 ล้านคน และทั้งปีมีศักยภาพที่จะมากถึง 30 
ล้านคน ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนการจ้างงาน นอกจากนี้ 
รายได้ในภาคเกษตรและเกษตรอุตสาหกรรมยังขยาย
ตัว ทำ�ำให้ในภาพรวมผู้บริโภคมีความเชื่อมั่นที่ดีขึ้นและ
มีการใช้จ่ายบริโภคเพิ่มมากขึ้น อย่างไรก็ตาม ภาค
อุตสาหกรรมและการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมได้
รับผลกระทบจากการฟื้นตัวที่ล่าช้าของเศรษฐกิจโลก 
โดยคาดว่าการส่งออกในปี 2566 จะหดตัวเมื่อเทียบ
กับปีที่ผ่านมา

เงินเฟ้อยังคงเป็นปัจจัยท้าทาย ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อ
เนื่อง ล่าสุดปรับขึ้นอีก 0.25% เป็น 2% และมีแนว
โน้มว่าจะยังปรับขึ้นต่อไปด้วยเหตุว่าเงินเฟ้อพื้นฐาน
ยังอยู่ในระดับสูง ทั้งนี้ เศรษฐกิจไทยยังอาจได้รับแรง
กดดันด้านเงินเฟ้อเพิ่มเติมจากการเกิดปรากฏการณ์
เอลนีโญที่จะส่งผลกระทบต่อผลผลิตเกษตรและ
ราคาสินค้าในระยะข้างหน้า รวมถึงหากมีการปรับขึ้น
ค่าแรงในอนาคต

กรอบประมาณการเศรษฐกิจปี 2566 ของ กกร.

(ณ เม.ย. 66) ปี 2566

GDP 3.0 ถึง 3.5

ส่งออก -1.0 ถึง 0.0

เงินเฟ้อ 2.7 ถึง 3.2

(ณ พ.ค. 66) ปี 2566

GDP 3.0 ถึง 3.5

ส่งออก -1.0 ถึง 0.0

เงินเฟ้อ 2.7 ถึง 3.2

(ณ มิ.ย. 66)

GDP 3.0 ถึง 3.5

ส่งออก -1.0 ถึง 0.0

เงินเฟ้อ 2.7 ถึง 3.2

ที่ประชุม กกร. เห็นว่า ทิศทางเศรษฐกิจมีแนวโน้มฟื้น
ตัว เห็นได้จากความสำ�ำเร็จในการจัดงานแสดงสินค้า
อาหารและเครื่องดื่ม THAIFEX – ANUGA ASIA 
2023 โดยกรมส่งเสริมการค้าระหว่างประเทศ ร่วม
กับ หอการค้าไทย และ โคโลญเมสเซ่ เยอรมนี ณ 
อิมแพ็ค เมืองทองธานี โดยมีผู้ซื้อและผู้นำ�ำเข้าจาก
ประเทศต่าง ๆ ทั่วโลก ซึ่งเป็นการขับเคลื่อนเศรษฐกิจ
ด้วยมูลค่าการสั่งซื้อกว่า 120,000 ล้านบาท มีผู้เข้า
ร่วมงาน 3,034 บริษัท บริษัทไทย 1,109 บริษัทและ
บริษัทต่างประเทศ 1,925 บริษัท จาก 45 ประเทศ 
โดย 5 วัน มีผู้เข้าชมงานทั้งสิ้น 131,039 คน เพิ่ม
ขึ้น 58% จากปีก่อน มีส่วนสำ�ำคัญให้ตัวเลขการส่ง
ออกอาหารของไทยในปีนี้ มีมูลค่าถึง 1.5 ล้านล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 10% จากปีก่อน โดยมีมูลค่า 1.36 ล้าน
ล้านบาท (ข้อมูลจากกระทรวงพาณิชย์) ซึ่งสะท้อน
ให้เห็นถึงภาพรวมเศรษฐกิจที่กำ�ำลังกลับสู่ภาวะปกติ 
และเป็นการขยายผลในการขับเคลื่อนนโยบาย BCG 
Model ของไทย ดังนั้นต้องรักษาแรงส่งจากการฟื้น
ตัวดังกล่าวให้มีความต่อเนื่อง

ที่ประชุม กกร. ยังคงมองว่า อุตสาหกรรมการท่อง
เที่ยวเป็นเครื่องยนต์หลัก ที่ช่วยขับเคลื่อนเศรษฐกิจ
ที่สำ�ำคัญในขณะนี้ การดูแลนักท่องเที่ยวให้มีความ
สะดวก ปลอดภัย จะเป็นแรงจูงใจดึงดูดให้ต่างชาติ
เลือกเดินทางเข้ามาในประเทศมากขึ้น ภาครัฐควรมี
มาตรการสนับสนุนเพื่อสร้างความมั่นใจให้แก่นักท่อง
เที่ยวอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ปัญหาคอขวดเรื่องการ
เพิ่มจำ�ำนวนเครื่องบินให้กับสายการบินของไทย ยัง
เป็นอุปสรรคต่อการท่องเที่ยว ซึ่งหากสามารถแก้ไข
ปัญหาสายการบินให้เพียงพอ นอกจากนี้ยังต้องแก้
ปัญหาขาดแคลนน้�้ำำตามพื้นที่ท่องเที่ยวที่สำ�ำคัญ โดย
เฉพาะตามเกาะต่างๆ

นอกจากนี้ประเทศไทยมีโอกาสในการดึงดูดนัก
ธุรกิจจากต่างประเทศเข้ามาลงทุนและทำ�ำงาน
เป็น Hub มากขึ้น จากอานิสงส์ของความขัดแย้ง
ด้านภูมิรัฐศาสตร์ส่งผลให้เกิดการย้ายฐานการผลิต 
เนื่องจากประเทศไทยถือเป็นเป้าหมายของนักลงทุน
ทั่วโลก ดังนั้น ภาครัฐควรมีการปรับปรุงโครงสร้าง
พื้นฐานเพื่อรองรับการลงทุน โดยเฉพาะการปฏิรูปกฏ
หมาย กฏระเบียบเพื่อยกระดับความสะดวกในการ
ดำ�ำเนินธุรกิจ (Ease of Doing Business) เช่น การ
ปรับปรุงปฏิรูปการขอวีซ่าให้สะดวกรวดเร็วยิ่งขึ้น 

เป็นต้น

ที่ประชุม กกร.มีความกังวล เรื่องการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกที่ส่งผลกระทบต่อการส่งออก ซึ่ง
ติดลบติดต่อกัน 7 เดือน ทำ�ำให้คำ�ำสั่งซื้อลดลง แต่
ภาคอุตสาหกรรมยังคงต้องมีการรักษาการผลิต 
เพื่อพยุงการจ้างแรงงานให้ไม่ได้รับผลกระทบ หาก
การส่งออกยังไม่มีการฟื้นตัว อาจส่งผลกระทบต่อ
อุตสาหกรรมที่พึ่งพาการส่งออกเป็นหลัก โดยมี 19 
กลุ่มอุตสาหกรรม จาก 45 กลุ่มอุตสาหกรรม เช่น 
ธุรกิจวัสดุก่อสร้าง เครื่องจักรกล เฟอร์นิเจอร์ เป็นต้น

ในประเด็นเกี่ยวกับสถานการณ์ภัยแล้ง ที่ประชุม 
กกร. มองว่าเป็นเรื่องที่มีผลกระทบในระดับสูงในภาวะ
ที่ทั่วโลกเผชิญกับปัญหา เอลนีโญในปีนี้ ซึ่งอาจสร้าง
ความเสียหายต่อระบบเศรษฐกิจ 36,000 ล้านบาท 
โดย กกร. ได้มีการทำ�ำหนังสือส่งถึงนายกรัฐมนตรี เมื่อ
วันที่ 31 พฤษภาคม 2566 เสนอให้เร่งจัดทำ�ำมาตรการ
รับมือภัยแล้ง ทั้งในระยะเร่งด่วนและในระยะยาว 
นอกจากนี้ ที่ประชุม มองว่าปัญหาภัยแล้งและน้�้ำำท่วม 
เป็นต้นทุนค่าเสียโอกาสของประเทศ ภาครัฐควรบูรณ
าการแนวทางการแก้ปัญหาอย่างเป็นระบบและยั่งยืน 
ซึ่งเป็นการลงทุนที่คุ้มค่าและเป็นประโยชน์ต่อระบบ
เศรษฐกิจในระยะยาว

ที่ประชุม กกร. มีความกังวลต่ออัตราเงินเฟ้อที่ยังอยู่
ในระดับสูงโดยเฉพาะในหมวดอาหารที่ปรับเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่อง ซึ่งเป็นสัดส่วนค่าครองชีพของผู้บริโภคที่สูง
ขึ้นกว่าในอดีต และอาจได้รับผลกระทบเพิ่มเติมจาก
ปัญหาภัยแล้ง นอกจากนี้อัตราเงินเฟ้อยังมีปัจจัย
กดดันที่อาจอยู่สูงต่อเนื่องจากการส่งผ่านราคาของผู้
ประกอบการจากภาระต้นทุนที่อยู่ในระดับสูง และมี
ปัจจัยที่อาจกระทบต่อเงินเฟ้อในระยะข้างหน้า ได้แก่ 
แนวโน้มค่าแรงขั้นต่�่ำำที่อาจเพิ่มขึ้นในระยะข้างหน้า 
หากมีการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่�่ำำเป็น 450 บาทต่อวัน 
อาจทำ�ำให้เงินเฟ้อเพิ่มขึ้นถึง 0.82% ถ้าไม่มีการเพิ่ม
ทักษะแรงงานและผลิตภาพแรงงานให้เหมาะสมไป
พร้อมกับการปรับเปลี่ยน และยังมีปัจจัยด้านราคา
น้�้ำำมันดีเซลที่อาจเพิ่มสูงขึ้น หากมาตรการลดภาษี
สรรพสามิตน้�้ำำมันดีเซลลิตรละ 5 บาท สิ้นสุดลงในวัน
ที่ 20 ก.ค. 66 ซึ่งเป็นต้นทุนค่าขนส่งของผู้ประกอบ
การ ปัจจัยเหล่านี้จะกดดันต้นทุนของทั้งผู้ประกอบ
การและครัวเรือน นอกจากนี้การปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย อาจซ้�้ำำเติมต้นทุนของผู้ประกอบ
การโดยเฉพาะธุรกิจ SMEs ดังนั้นมองว่าการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. จะต้องรักษาสมดุล
ระหว่างเศรษฐกิจไทยที่ยังฟื้นตัวไม่เต็มที่และไม่ทั่วถึง 
เพื่อช่วยพยุงให้เศรษฐกิจฟื้นตัวได้อย่างต่อเนื่อง



นายกอบศัักดิ์์� ภููตระกููล ประธานกรรมการสภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย เปิิดเผยดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน 
(FETCO Investor Confidence Index) ผลสำำ�รวจในเดืือนพฤษภาคม 2566 (สำำ�รวจระหว่่างวัันที่่� 22—31 
พฤษภาคม 2566)  พบว่่า “ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO Investor Confidence Index: ICI) ใน
อีีก 3 เดืือนข้้างหน้้าอยู่่�ที่่�ระดัับ 77.70 ปรัับลดลง 26.8% จากเดืือนก่่อนหน้้ามาอยู่่�ในเกณฑ์์ “ซบเซา” 
เป็็นครั้้�งแรกในรอบ 8 เดืือน โดยนัักลงทุุนมองว่่าการจััดตั้้�งรััฐบาลหลัังการเลืือกตั้้�งจะเป็็นปััจจััยหนุุน

ความเชื่่�อมั่่�นมากที่่�สุุด รองลงมาคืือการฟื้้�นตััวของภาคท่่องเที่่�ยว และการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจใน
ประเทศ สำำ�หรัับปััจจััยที่่�ฉุุดความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนมากที่่�สุุด ได้้แก่่ ปััญหาการเมืืองหลัังการเลืือกตั้้�ง 

รองลงมาคืือการถดถอยของเศรษฐกิิจในประเทศ และการเก็็บภาษีีตลาดทุุน

FETCO เผย ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน

ปรัับลงสู่่�เกณฑ์์ “ซบเซา” 
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ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สำ�ำรวจ
ในเดือนพฤษภาคม 2566 ได้ผลสำ�ำรวจ
โดยสรุป ดังนี้

ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุน
ในอีก 3 เดือนข้างหน้า (สิงหาคม 
2566) อยู่ในเกณฑ์ “ซบเซา” (ช่วงค่า
ดัชนี 40-79) ลดลง 26.8% จากเดือน
ก่อนหน้า มาอยู่ที่ระดับ 70

ความเชื่อมั่นของนักลงทุนกลุ่มบัญชี
บริษัทหลักทรัพย์ และกลุ่มนักลงทุน
สถาบัน อยู่ในเกณฑ์ “ทรงตัว” ในขณะ
ที่ความเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุนบุคคล 
และกลุ่มนักลงทุนต่างประเทศอยู่ใน
เกณฑ์ “ซบเซา”

หมวดธุรกิจที่น่าสนใจมากที่สุด คือ 
หมวดธนาคาร (BANK)

หมวดธุรกิจที่ไม่น่าสนใจมากที่สุด คือ 
หมวดปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ (PETRO) 
ปัจจัยหนุนที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทย
มากที่สุด คือ การจัดตั้งรัฐบาลหลังการ
เลือกตั้ง ปัจจัยฉุดที่มีอิทธิพลต่อตลาด
หุ้นไทยมากที่สุด คือ ปัญหาการเมือง
หลังการเลือกตั้ง

 “ผลสำ�ำรวจ ณ เดือนพฤษภาคม 2566 
รายกลุ่มนักลงทุนพบว่า มีเพียงความ
เชื่อมั่นนักลงทุนกลุ่มบัญชีบริษัทหลัก
ทรัพย์ปรับเพิ่มขึ้น 14.3% อยู่ที่ระดับ 
100.00 ในขณะที่กลุ่มอื่นปรับลดลง 
โดยนักลงทุนบุคคลปรับลด 24.0% อยู่
ที่ระดับ 73.61 กลุ่มนักลงทุนสถาบัน
ในประเทศปรับลด  18.5% อยู่ที่ระดับ 
91.67 และกลุ่มนักลงทุนต่างประเทศ
ปรับลด 40.0% อยู่ที่ระดับ 75.00

 SET Index ในครึ่งแรกของเดือน
พฤษภาคม 2566 ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่าง
ต่อเนื่องก่อนที่จะมีการเลือกตั้งในวันที่ 
14 พฤษภาคม 2566 สวนทางกับตลาด
หุ้นโลกที่ปรับตัวลงจากความกังวล
ต่อภาวะเศรษฐกิจโลกและความล่าช้า
ในการยกระดับเพดานหนี้สาธารณะ  
อย่างไรก็ตามในช่วงครึ่งหลังของเดือน 
SET Index ปรับตัวลงมากกว่าตลาด
หุ้นอื่นทั่วโลก จากความกังวลต่อปัญหา
เรื่องการจัดตั้งรัฐบาลหลังการเลือก
ตั้งและนโยบายเศรษฐกิจ และกลับ
มาปรับขึ้นในช่วงปลายเดือนหลังจาก
มีความชัดเจนเกี่ยวกับ MOU ในการ
จัดตั้งรัฐบาลผสม  โดย ณ สิ้นเดือน
พฤษภาคม 2566 SET index ปิดที่ 
1,533.54 จุด ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.3% จาก
เดือนก่อนหน้า  นักลงทุนต่างชาติยัง

คงขายสุทธิต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 4 กว่า 
33,047 ล้านบาท โดยตั้งแต่ต้นปี 2566 
นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิรวม 97,006 
ล้านบาท ปริมาณซื้อขายเฉลี่ยต่อวันใน
เดือนพฤษภาคม 2566 อยู่ที่ 54,819 
ล้านบาท

 ปัจจัยต่างประเทศที่ต้องติดตาม
ได้แก่ สถานการณ์เงินเฟ้อในประเทศ
เศรษฐกิจหลักทั่วโลกที่อาจกลับมาเพิ่ม
ขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี อาจกดดัน
ให้ธนาคารกลางแต่ละประเทศต้อง
ปรับขึ้นดอกเบี้ยเพิ่มเติม และส่งผลก
ระทบต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
โลก รวมถึงปัญหาความขัดแย้งด้าน
ภูมิรัฐศาสตร์ที่ยังคงอยู่  อีกทั้งการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจจีนที่ขยายตัว
ได้น้อยกว่าที่คาดการณ์ไว้ ในส่วนของ
ปัจจัยในประเทศที่น่าติดตาม ได้แก่ 
ความรวดเร็วในการจัดตั้งรัฐบาลซึ่ง
หากล่าช้าจะส่งผลกระทบต่อการอนมุตัิ
ร่างพ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายประจำ�ำ
ปี  2567 รวมถึงความชัดเจนในการ
ดำ�ำเนินนโยบายเศรษฐกิจที่ได้ประกาศ
ออกมา อาทิ นโยบายกระตุ้นการ
บริโภค นโยบายปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่�่ำำ 
และนโยบายพลังงาน เช่น การปรับลด
ค่าไฟ รวมถึงนโยบายด้านภาษี”



ก.ล.ต. เตรีียมปรัับเกณฑ์์อััตราส่่วนการลงทุุนของกองทุุน

เพ่ื่�อเพิ่่�มความยืืดหยุ่่�นในการบริิหารจััดการกองทุุน 
โดยคำำ�นึึงถึึงประโยชน์์สููงสุุดของผู้้�ลงทุุน
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ปัจจุบันการจัดการลงทุนในกองทุน
รวมและกองทุนสำ�ำรองเลี้ยงชีพ 
(PVD) ต้องเป็นไปตามหลักการกระ
จายการลงทุน และดำ�ำรงอัตราส่วน
การลงทุนให้เป็นไปตามหลัก
เกณฑ์ที่กำ�ำหนด กรณีที่ไม่สามารถ
ดำ�ำรงอัตราส่วนได้อันเนื่องมาจาก
เหตุการณ์ตามที่กฎหมายกำ�ำหนด 
(passive breach) 

ไม่ถือเป็นความผิด โดยบริษัทจัดการ
กองทุน (บริษัทจัดการ) จะต้องแก้ไข
ภายใน 90 วัน เว้นแต่ใช้ดุลพินิจ
เป็นประการอื่นเพื่อรักษาประโยชน์
ของผู้ถือหน่วย สำ�ำหรับกรณีอื่นนอก
เหนือจาก passive breach จะถูก
พิจารณาเป็นการกระทำ�ำของบริษัท
จัดการ (active breach) และเข้า
ข่ายเป็นการกระทำ�ำผิด ทั้งนี้ ปัจจัย
ภายนอกที่อยู่นอกเหนือการควบคุม
ของบริษัทจัดการซึ่งตามกฎเกณฑ์ใน
ต่างประเทศพิจารณาว่าเข้าลักษณะ
เป็น passive breach เช่น การ
ไถ่ถอนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุน การ
เพิ่มขึ้นหรือลดลงของมูลค่าทรัพย์สิน

ที่กองทุนมีการลงทุน เป็นต้น

 
สำ�ำนักงาน ก.ล.ต. โดยความเห็นชอบ
ของคณะกรรมการกำ�ำกับตลาดทุนใน
การประชุม ครั้งที่ 3/2566 เมื่อวัน
ที่ 21 มีนาคม 2566 จึงเห็นควรเพิ่ม
เติมกรณีที่เข้าลักษณะเป็น passive 
breach ให้ครอบคลุมเหตุจำ�ำเป็นที่
อยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัท
จัดการซึ่งสอดคล้องกับแนวทางของ
สากล ขณะเดียวกันเห็นควรเพิ่ม
ความรัดกุมในกรณีที่เกิด passive 
breach โดยให้บริษัทจัดการซึ่งใช้
ดุลพินิจที่จะไม่แก้ไขภายใน 90 วัน 
ต้องได้รับความยินยอมจากผู้ดูแลผล
ประโยชน์หรือคณะกรรมการ PVD 
แล้วแต่กรณี รวมทั้งต้องรายงาน
ความคืบหน้าของการดำ�ำเนินการ
อย่างน้อยเดือนละ 1 ครั้ง จนกว่าจะ
แก้ไขได้

นอกจากนี้ สำ�ำนักงาน ก.ล.ต. ยังเห็น
ควรปรับปรุงหลักเกณฑ์อัตราส่วน

การลงทุนที่คำ�ำนวณตามประเภท
ทรัพย์สิน (product limit) ของกอง
ทุนในเงินฝากและตราสารหนี้ที่
นิติบุคคลตามกฎหมายไทยเป็นผู้ออก 
ผู้สั่งจ่าย หรือคู่สัญญา ให้เป็นไปตาม
หลักเกณฑ์อัตราส่วนการลงทุนทั่วไป
เช่นเดียวกับทรัพย์สินอื่นเพื่อให้การ
ลงทุนมีประสิทธิภาพมากขึ้นด้วย

สำ�ำนักงาน ก.ล.ต. จึงเปิดรับฟัง
ความคิดเห็น เรื่อง หลักการและ
ร่างประกาศเกี่ยวกับการปรับปรุง
หลักเกณฑ์อัตราส่วนการลงทุน
ของกองทุน โดยได้เผยแพร่เอกสาร
รับฟังความคิดเห็นดังกล่าวไว้ที่
เว็บไซต์ ก.ล.ต. https://www.
sec.or.th/TH/Pages/PB_Detail.
aspx?SECID=910 ผู้ที่เกี่ยวข้อง
และผู้สนใจสามารถแสดงความ
คิดเห็นได้ที่เว็บไซต์ หรือทาง
อีเมล chavisa@sec.or.th หรือ 
pattarav@sec.or.th จนถึงวันที่ 6 
กรกฎาคม 2566

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) เปิิดรัับฟัังความ
คิิดเห็็นหลัักการและร่่างประกาศเกี่่�ยวกัับการปรัับปรุุงอััตราส่่วนการลงทุุนของกองทุุน 

รวมทั้้�งยกเลิิกข้้อจำำ�กััดการลงทุุนในเงิินฝาก โดยยัังต้้องเป็็นไปตามหลัักเกณฑ์์อััตราส่่วน
การลงทุุนที่่�เกี่่�ยวข้้อง เพื่่�อเพิ่่�มความยืืดหยุ่่�นในการบริิหารจััดการลงทุุน และยกระดัับหลััก

เกณฑ์์ให้้สอดคล้้องสากล โดยคำำ�นึึงถึึงประโยชน์์ของผู้้�ลงทุุนเป็็นสำำ�คััญ



ธนาคารกรุุงไทย รุุกหุ้้�นต่่างประเทศ เตรีียมเสนอขาย DR และ DRx ตััวใหม่่ พร้้อม
กััน 4 หลัักทรััพย์์ อ้้างอิิงหุ้้�นเทคโนโลยีีชั้้�นนำำ�ในตลาดหุ้้�นสหรััฐฯและจีีน “ไมโครซอฟท์์ 
อััลฟาเบท เอ็็นวิิเดีีย และไป่่ตู้้�” เพิ่่�มทางเลืือกผู้้�ลงทุุน สร้้างผลตอบแทนจากกระแส AI 

เปลี่่�ยนโลก เปิิดเทรด 21 มิิถุุนายนนี้้�

แบงก์์กรุุงไทย ก้้าวนำำ�เทรนด์์ AI เปลี่่�ยนโลก
เสนอขาย DR และ DRx อ้้างอิิง 4 หุ้้�น

เทคชั้้�นนำำ� ดีีเดย์์ 21 มิิ.ย.นี้้�

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายรวิินทร์์ บุุญญานุุสาสน์์ รอง
กรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ สายงานธุุรกิิจ
ตลาดเงิินตลาดทุุน ธนาคารกรุุงไทย 
เปิิดเผยว่่า ธนาคารกรุุงไทยมุ่่�งมั่่�น
พััฒนาตราสารแสดงสิิทธิิในหลัักทรััพย์์
ต่่างประเทศ (Depositary Receipts) 
หรืือ DR80 เพื่่�อเพิ่่�มทางเลืือกให้้ผู้้�
ลงทุุนรายย่่อยเข้้าถึึงการลงทุุนในต่่าง
ประเทศได้้ง่่าย ด้้วยสกุุลเงิินบาท โดย
ธนาคารได้้เสนอขาย DR และ DRx 
อ้้างอิิงหุ้้�นต่่างประเทศชั้้�นนำำ�ไปแล้้ว 8 
หลัักทรััพย์์ เช่่น อาลีีบาบา (BABA80) 
บีีวายดีี (BYDCOM80) แอปเปิิล 
(AAPL80X)และเทสล่่า (TSLA80X) 
ซึ่่�งมีีมููลค่่าหลัักทรััพย์์ตามราคาตลาด 
(มาร์์เก็็ตแคป) รวมกว่่า 5,000 ล้้าน
บาท

ล่าสุด ธนาคารเตรียมออก DR80 
เสนอขายโดยตรง (Direct Listing) 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
อ้างอิงหุ้นเทคโนโลยีชั้นนำ�ำใน
สหรัฐอเมริกาและจีน จำ�ำนวน 4 หลัก
ทรัพย์ เพื่อเปิดให้ผู้ลงทุนไทยเข้าถึง
หุ้นผู้นำ�ำด้านเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 
หรือ AI ของโลกที่มีการเติบโตสูง 
เพราะมีส่วนสำ�ำคัญในการยกระดับ
ธุรกิจ รวมถึงวิถีชีวิตของคนทั่วโลก 
และ AI ยังเป็นเครื่องมือสำ�ำคัญของโลก
ในการนำ�ำนวัตกรรม เข้ามามีส่วนร่วม
สร้างสรรค์โลกให้ยั่งยืน และก้าวสู่เป้า
หมายการพัฒนาที่ยั่งยืน (SDGs) ของ
สหประชาชาติ ประกอบด้วย

DR อ้างอิงหุ้นสหรัฐฯ จำ�ำนวน 3 หลัก
ทรัพย์ ออกและเสนอขายในรูปแบบ 
DRx (Fractional DR) ลงทุนได้เป็น
หน่วยย่อยกว่า DR ทั่วไป นักลงทุน
สามารถซื้อขายในลักษณะที่เป็น 
Fractional Share ได้ โดยมีขั้นต่�่ำำอยู่ที่ 
0.0001 หน่วย ซึ่งในครั้งนี้ ธนาคารได้
ออก DRx อ้างอิง 3 หุ้นอเมริกาชั้นนำ�ำ 

เปิดซื้อขายตาม US Time Zones 
หรือ เวลา 20.00 - 04.00 น. (T+1) 
ตามเวลาไทย ได้แก่ 1. DRx อ้างอิง
หุ้นสามัญบริษัท ไมโครซอฟท์ 
คอร์ปอเรชั่น (MSFT80X) ผู้ผลิต
ซอฟท์แวร์รายใหญ่ หนึ่งในผู้ถือ
หุ้นใหญ่ของ ChatGPT ซึ่งเป็น AI 
Chatbot ชื่อดังที่ถูกนำ�ำมาต่อยอด
ธุรกิจอย่างกว้างขวาง 2. DRx อ้างอิง
หุ้นสามัญของ บริษัท อัลฟาเบท อิงค์ 
(GOOG80X) บริษัทแม่ของ Google 
ที่เปิดตัว Bard ซึ่งเป็น AI Chatbot 
คู่แข่งสำ�ำคัญของ ChatGPT และ 
New Bing 3. DRx อ้างอิงหุ้นสามัญ
ของ บริษัท เอ็นวิเดีย คอร์ปอเรชั่น 
(NVDA80X) ผู้นำ�ำตลาด GPU หรือ 
การ์ดจอในธุรกิจเกม ที่ขยายธุรกิจไป
สู่ยานยนต์ และ AI รวมถึง GPU ที่
ใช้ประมวลผลของ ChatGPT และ AI 
ของผู้ให้บริการรายอื่น ๆ

DR อ้างอิงหุ้นจีน คือ DR อ้างอิงหุ้น
สามัญของ บริษัท ไป่ตู้ อิงค์ (BIDU80) 
เปิดซื้อขายในเวลาทำ�ำการของตลาดหุ้น

ไทย แบบไม่หยุดพักการซื้อขายระหว่าง
วัน โดยบริษัทไป่ตู้ เป็นผู้ให้บริการ 
Search engine รายใหญ่ที่สุดของ
จีน สร้างรายได้กว่า 6 แสนล้านบาท 
ในปี 2565 มีผลิตภัณฑ์และบริการ
ครอบคลุมหลายกลุ่มธุรกิจ เช่น Baidu 
App, Baidu Wiki, Baidu Map, Baidu 
Feed, iQIYI และ ERNIE Bot เป็น
บริษัทระดับโลกที่มีการลงทุนและการ
พัฒนาเกี่ยวกับเทคโนโลยี AI ที่มีโอกาส
เติบโตสูง

ทั้งนี้ ธนาคารเสนอขาย DR และ 
DRx 4 หลักทรัพย์ใหม่ เปิดโอกาส
ให้ผู้ลงทุนซื้อขายได้ทั้งช่วงกลางวัน 
สำ�ำหรับ DRและกลางคืน สำ�ำหรับ DRx 
ตั้งแต่วันที่ 21 มิถุนายน 2566 เป็นต้น
ไป สำ�ำหรับผู้สนใจ BIDU80 สามารถ
ซื้อขายผ่านบัญชีหุ้นได้เลย ส่วนการ
ลงทุนใน MSFT80X, GOOG80X 
และ NVDA80X ต้องเปิดบัญชีซื้อขาย 
DRx เพิ่ม โดยเปิดบัญชีกับผู้แนะนำ�ำ
การลงทุน หรือ เปิดบัญชีด้วยตัวเอง
ผ่าน แอปพลิเคชัน “Streaming by 
Settrade” เลือก “My Menu” และ
เลือก “DRx” เพื่อแจ้งความประสงค์
ขอเปิดบัญชี DRx ซึ่งส่งคำ�ำสั่งซื้อขาย
เป็นจำ�ำนวนเงินบาทหรือจำ�ำนวนหลัก
ทรัพย์ได้ โดยใช้ PIN เดียวกับบัญชี
หุ้นหลัก สอบถามรายละเอียดเพิ่ม
เติมได้ที่ ธนาคารกรุงไทยทุกสาขา 
หรือ Krungthai Contact Center 
โทร. 02-111-1111 หรือที่ www.
krungthai.com



บลจ.กรุุงไทย เผยไม่่ได้้รัับผลกระทบจากหุ้้�น STARK

หลัังทยอยขายหุ้้�น เกืือบทั้้�งหมดภายในปี ี65 
ปัจัจุุบัันถืือแค่่ Warrant

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

จากการที่่�บริิษััท สตาร์์ค คอร์์เปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ STARK แจ้้งข่่าวต่่อ
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย ว่่ามีีความจำำ�เป็็นต้้องนำำ�ส่่งงบการเงิินรวมและงบการ
เงิินเฉพาะกิิจการ สำำ�หรัับปีีสิ้้�นสุุดวัันที่่� 31 ธัันวาคม 2565 ล่่าช้้ากว่่ากำำ�หนด จนเป็็นเหตุุ
ให้้ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ขึ้้�นเครื่่�องหมาย SP (การห้้ามซื้้�อขายหลัักทรััพย์์เป็็นการชั่่�วคราว) 

จนทำำ�ให้้เกิิดผลกระทบในวงกว้้างนั้้�น

นางชวิินดา หาญรััตนกููล 
กรรมการผู้้�จััดการ บริิษััทหลััก
ทรััพย์์จััดการกองทุุน กรุุงไทย 
จำำ�กััด (มหาชน) ชี้้�แจงถึึงเรื่่�อง
นี้้�ว่่า จากเดิิม บลจ.กรุุงไทย ได้้
ซื้้�อหุ้้�นเพิ่่�มทุุน STARK ที่่�มีีความ
ประสงค์์ไปลงทุุนในต่่างประเทศ 

แต่ภายหลังจากลงทุนแล้ว 
STARK ได้เปลี่ยนความตั้งใจที่
จะไม่ลงทุนในต่างประเทศ ดัง
นั้น เมื่อบลจ.กรุงไทย ได้รับ
ทราบข่าวและเห็นว่าบริษัทไม่ทำ�ำ
ตามวัตถุประสงค์เดิมที่จะนำ�ำเงิน
ลงทุนไปลงทุนในต่างประเทศ 
จึงทำ�ำให้ บลจ.กรุงไทย ตัดสินใจ
ทะยอยขายหุ้น STARK เกือบ
ทั้งหมดภายในปี 2565 ซึ่งไม่ส่ง
ผลต่อการลงทุนของนักลงทุนแต่

อย่างใด โดยปัจจุบัน 
บลจ.กรุงไทย ถือครองเพียงใบ
สำ�ำคัญแสดงสิทธิ (Warrant) 
ของ STARK ซึ่งเป็นสัดส่วนถือ
ครองที่ไม่มีนัยสำ�ำคัญ (เป็นการ
ได้มาตามสิทธิในอดีตโดยไม่มี
ต้นทุน)

บลจ.กรุงไทย ขอยืนยันให้นักลง
ทุกท่านเชื่อมั่นว่า การบริหาร
พอร์ตการลงทุนของบลจ.กรุง
ไทย นั้น คำ�ำนึงถึงความเสี่ยงทั้ง
ในด้านการกระจายการลงทุน 
ความผันผวนของราคา และ
ปริมาณการซื้อขายของหุ้น
แต่ละตัวในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ที่สอดคล้องกับผลตอบแทนที่
คาดไว้ ตลอดทั้งยังมีการติดตาม

ข่าวสารและผลการดำ�ำเนินการ
ของบริษัทที่ลงทุนเป็นประจำ�ำ 
โดยยึดผลประโยชน์ของนัก
ลงทุนเป็นหลัก พร้อมทั้งยืนยัน
ว่าไม่ว่าสถานการณ์จะเป็นเช่นไร 
บลจ.จะยังคงมุ่งมั่นที่จะรักษาผล
ประโยชน์ และคัดสรรสิ่งที่ดีโดย
คำ�ำนึงถึงนักลงทุนอยู่เสมอ

ผู้ลงทุนต้องทำ�ำความเข้าใจ
ลักษณะสินค้า เงื่อนไขผล
ตอบแทน และความเสี่ยง ก่อน
ตัดสินใจลงทุน / เอกสารนี้มี
วัตถุประสงค์เพื่อเป็นข้อมูล และ
มิได้เป็นส่วนหนึ่งของการเสนอ 
การขาย หรือการแนะนำ�ำให้ซื้อ
หรือขายผลิตภัณฑ์ใดๆ เป็นการ
เฉพาะเจาะจง



"บลจ.อเบอร์์ดีีน" เปิิดตััว "กองทุุนเปิิด อเบอร์์ดีีน ไชน่่า A Share ซััสเทนเนเบิิล เอคควิิตี้้� ฟััน
ด์์ (ABCA)" เน้้นลงทุุนอย่่างยั่่�งยืืนในหุ้้�นจีีนแผ่่นดิินใหญ่่ ชููจุุดเด่่นที่่�แตกต่่าง กองทุุนหลัักเฟ้้น
หุ้้�นคุุณภาพ วิิเคราะห์์เชิิงลึึก ผนึึก ESG ในกระบวนการลงทุุน หนุุนผลงานติิดชาร์์ตแถวหน้้า 

โฟกััสลงทุุน 5 ธีีมหลััก เน้้นการบริิโภคในประเทศ เทคโนโลยีี พลัังงานสะอาด การบริิหาร
สิินทรััพย์์และความมั่่�งคั่่�ง และเฮลท์์แคร์์ที่่�ได้้ประโยชน์์จากการเติิบโตเศรษฐกิิจจีีน และ

นโยบายสนัับสนุุนของภาครััฐ เปิิดขาย IPO ระหว่่าง 6-16 มิิ.ย.2566  

"อเบอร์์ดีีน" ออกกองทุุน ABCA
ลุุยหุ้้�นจีีนแผ่่นดิินใหญ่่ เติิบโตอย่่าง

ยั่่�งยืืนกัับ 5 ธีีมหลััก

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายโรเบิิร์์ต เพนนาโลซา ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหาร บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน อเบอร์์
ดีีน จำำ�กััด (ประเทศไทย) หรืือ บลจ.อเบอร์์ดีีน 
เปิิดเผยว่่า ตลาดหุ้้�นจีีนถืือเป็็นอีีกตลาดที่่�นัักลงทุุน
ให้้ความสนใจ ท่่ามกลางความกัังวลว่่าจะเกิิดภาวะ
เศรษฐกิิจถดถอยในฝั่่�งตลาดพััฒนาแล้้ว อย่่าง
สหรััฐอเมริิกาและยุุโรป ยิ่่�งทำำ�ให้้ตลาดจีีนโดดเด่่น 
ด้้วยเศรษฐกิิจจีีนยัังคงเติิบโตได้้ดีี ในขณะที่่�ภาค
รััฐเดิินหน้้าใช้้นโยบายการเงิินที่่�ผ่่อนคลาย อีีกทั้้�ง
นโยบายการคลัังก็็ยัังเอื้้�อต่่อการขัับเคลื่่�อนการ
เติิบโต และช่่วยให้้การฟื้้�นตััวของจีีนยั่่�งยืืนมากขึ้้�น

"บลจ.อเบอร์ดีน มองว่าตลาดหุ้น A-SHARES น่า
สนใจจากปัจจัยสนับสนุนหลายด้าน โดยเฉพาะ
ภาคการบริโภคในประเทศจีนเริ่มเห็นการฟื้นตัว
ที่ดีขึ้น โดยคาดว่าครึ่งปีหลังนี้ การบริโภคจะเป็น
แรงส่งหลักหนุนเศรษฐกิจจีนให้เติบโต และที่
สำ�ำคัญ VALUATION หุ้นจีน A-SHARE ยังคง
อยู่ในระดับต่�่ำำ สวนทางกับผลประกอบการของ
บริษัทต่าง ๆ ในตลาด  A-SHARES ที่เริ่มฟื้นตัวดี
ขึ้น จึงมองเป็นโอกาสให้นักลงทุนระยะยาวเข้า
ลงทุนในสินทรัพย์คุณภาพที่ราคาน่าดึงดูดใจและ
เป็นทางเลือกสำ�ำหรับการจัดสรรพอร์ตการลงทุน" 
นายโรเบิร์ต กล่าว

บลจ.อเบอร์ดีนเตรียมเปิดขายกองทุนเปิด อเบอร์
ดีน ไชน่า A SHARE ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี้ ฟัน
ด์ (ABCA) ลงทุนแตกต่างอย่างยั่งยืนในหุ้นจีน A 
SHARE ซึ่งเป็นกองทุนรวมตราสารทุน FEEDER 
FUND ความเสี่ยงระดับ 6 มีนโยบายลงทุนใน
ตราสารทุนเป็นหลักโดยเฉลี่ยในรอบปีไม่น้อย
กว่า 80% ของ NAV โดยลงทุนผ่านหน่วยลงทุน
ของกองทุน ABERDEEN STANDARD SICAV 
I CHINA A SHARE SUSTAINABLE EQUITY 
FUND (กองทุนหลัก) ที่ได้รับการจัดอันดับกองทุน 
OVERALL RATING 5 ดาวจาก MORNINGSTAR 
(ที่มา: MORNINGSTAR DIRECT, มีนาคม 2566)

จุดเด่นที่แตกต่างของกองทุนหลัก ประกอบ
ด้วย 1.ESG EMBEDDED วิเคราะห์เชิงลึกใน
ทุกกระบวนการลงทุน ตั้งแต่การคัดเลือกหุ้น
เข้าพอร์ต ประเมินและให้คะแนน โดยใช้เกณฑ์ 
ESG ของอเบอร์ดีน รวมกับเกณฑ์มาตรฐานจาก
แหล่งที่มาอื่น ที่สำ�ำคัญอเบอร์ดีนยังเข้าไปมีส่วน
ร่วม (ENGAGE) สนับสนุนให้บริษัทที่ลงทุนมีการ
พัฒนาด้าน ESG ให้ดียิ่งขึ้น  2. HIGH QUALITY 
คัดเฉพาะหุ้นคุณภาพเข้าพอร์ต 30-40 ตัว ด้วย
ทีมงานที่มีประสบการณ์ในหุ้นจีนมากว่า 30 ปี 
3. DIVERSIFIED PORTFOLIO กระจายลงทุน 
5 ธีมหลัก เน้นการบริโภคในประเทศ เทคโนโลยี 

พลังงานสะอาด การบริหารสินทรัพย์และความ
มั่งคั่ง และเฮลท์แคร์  4. STRONG TRACK 
RECORD: ผลการดำ�ำเนินงานโดดเด่นจากการจัด
อันดับของ MORNINGSTAR อยู่ในอันดับต้นของ
กลุ่ม (TOP-QUARTILE) นับตั้งแต่จัดตั้งกองทุน 
(ที่มา: MORNINGSTAR, ABRDN, ธันวาคม 2565, 
จัดตั้งกองทุน 16 มีนาคม 2558)

ทั้งนี้ ด้วยจุดเด่นที่แตกต่างของกองทุนหลัก ส่งผล
บวกต่อพอร์ตการลงทุน ข้อมูล ณ เดือนมีนาคม 
2566 มีอัตราตราส่วนหนี้สินต่อทุน (D/E) ติดลบ 
22% แสดงให้เห็นกลยุทธ์การเลือกหุ้นของกอง
ทุนหลักที่เน้นหลีกเลี่ยงการลงทุนในบริษัทที่มีหนี้ 
ขณะที่อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ROE) อยู่ในระดับสูงกว่าดัชนีชี้วัด สะท้อนหุ้นใน
พอร์ตที่เติบโตสูง แต่มีหนี้สินอยู่ในระดับที่ต่�่ำำกว่า
เมื่อเทียบกับดัชนีชี้วัด (ที่มา: ABRDN, FACTSET 
ข้อมูล ณ มีนาคม 2566)

สำ�ำหรับธีมการลงทุนจะเน้นใน 5 ธีมหลักที่จะ
ได้ประโยชน์จากการเติบโตของเศรษฐกิจจีน 
และนโยบายสนับสนุนของภาครัฐ ได้แก่ ธีม 
ASPIRATION กลุ่มการบริโภคในประเทศ จาก
ความมั่งคั่งที่เพิ่มขึ้นของคนจีนนำ�ำไปสู่การเติบโต
อย่างรวดเร็วของการบริโภคทั้งสินค้าและบริการ
ในระดับพรีเมียม เช่น ภาคการท่องเที่ยว อาหาร
และเครื่องดื่ม รวมถึงอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ส่วน
บุคคล โดยมีน้�้ำำหนักการลงทุนในธีมนี้ 36.6% 
ธีม DIGITAL ปัจจุบันการเชื่อมต่อดิจิทัลที่เพิ่มขึ้น
ท่ามกลางการยอมรับด้านเทคโนโลยีอย่างแพร่
หลาย สะท้อนอนาคตที่สดใสของธุรกิจความ
ปลอดภัยทางไซเบอร์ ธุรกิจคลาวด์ ผู้ให้บริการ
ซอฟต์แวร์ และบ้านอัจฉริยะ โดยมีน้�้ำำหนักการ
ลงทุนในธีมนี้ 16.3% 

ธีม GREEN พลังงานสะอาด ซึ่งจีนเป็นหนึ่งใน
ผู้นำ�ำขับเคลื่อนทั้งการใช้พลังงานหมุนเวียน การ
ผลิตแบตเตอรี่และยานยนต์ไฟฟ้า โครงสร้าง
พื้นฐานที่เกี่ยวข้อง และการบริหารจัดการสิ่ง
แวดล้อมเพื่ออนาคต โดยมีน้�้ำำหนักการลงทุนใน
ธีมนี้ 11.4%  ธีม HEALTH เฮลท์แคร์ ด้วยแนวโน้ม
รายได้คนจีนที่เพิ่มสูงขึ้น ทำ�ำให้คนมีกำ�ำลังซื้อและ
หันมาดูแลสุขภาพมากขึ้น ส่งผลดีต่อธุรกิจโรง
พยาบาลชั้นนำ�ำ ผู้ผลิตอุปกรณ์การแพทย์ รวมถึง
ผลิตภัณฑ์และบริการเพื่อดูแลสุขภาพต่าง ๆ โดยมี
น้�้ำำหนักการลงทุนในธีมนี้ 12.2% และธีม WEALTH 
อุตสาหกรรมบริหารสินทรัพย์และความมั่งคั่งใน
จีนเติบโตขึ้น ทั้งการเติบโตเชิงโครงสร้างต่างๆ ที่
สำ�ำคัญ ซึ่งส่งผลดีต่อธุรกิจสินเชื่อผู้บริโภค ธุรกิจ
บริการด้านการลงทุน และธุรกิจประกัน โดยมีน้�้ำำ

หนักการลงทุนในธีมนี้ 15%  (ที่มา: ABRDN ข้อมูล 
ณ วันที่ 31 มี.ค. 2023 ทั้งนี้ ธีมการลงทุนดังกล่าว
อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามความเหมาะสมใน
อนาคต)

สำ�ำหรับตัวอย่างหุ้นที่กองทุนหลักลงทุน ได้แก่ 
CHINA TOURISM GROUP DUTY FREE ผู้ให้
บริการจำ�ำหน่ายสินค้าปลอดภาษีชั้นนำ�ำในจีน ได้
รับแรงสนับสนุนจากนโยบายของรัฐบาลจีน ที่
ต้องการดึงให้คนจีนที่เดินทางต่างประเทศ กลับ
มาใช้จ่ายภายในประเทศ , NARI TECHNOLOGY 
บริษัทเทคโนโลยีชั้นนำ�ำของจีน ซึ่งมีความเชี่ยวชาญ
ในการจัดหาผลิตภัณฑ์และบริการที่ล้�้ำำสมัย ซึ่งรวม
ถึงปัญญาประดิษฐ์ ระบบอัตโนมัติของหุ่นยนต์ 
และบริการคลาวด์

หุ้น CATL บริษัทผู้ผลิตแบตเตอรี่รถยนต์ไฟฟ้าชั้น
นำ�ำของจีนที่มีส่วนแบ่งการตลาดอันดับต้นๆ ของ
โลก , หุ้น SHENZHEN MINDRAY ผู้ผลิตอุปกรณ์
การแพทย์รายใหญ่ที่สุดของจีน ด้วยผลิตภัณฑ์
ด้านสุขภาพที่หลากหลาย มีมาร์เก็ตแชร์สูงทั้งใน
อเมริกาและยุโรป , หุ้น CHINA MERCHANTS 
BANK ผู้ให้บริการทางการเงินที่หลากหลาย โดย
มีความแข็งแกร่งด้านธุรกิจธนาคารเพื่อรายย่อย 
อีกทั้งธุรกิจบริหารความมั่งคั่งมีแนวโน้มเติบโต
อย่างรวดเร็วอีกด้วย (ที่มา: ABRDN, มีนาคม 
2566 ทั้งนี้การลงทุนในหุ้นอาจมีการเปลี่ยนแปลง
ได้ตามความเหมาะสมในอนาคต)

เพื่อไม่ให้พลาดโอกาสการลงทุนที่แตกต่างเพื่อการ
เติบโตอย่างยั่งยืนในตลาดหุ้นจีน กองทุน ABCA 
เสนอขายชนิดสะสมมูลค่า (ABCA-A) ลงทุน
เพื่อโอกาสในการรับผลตอบแทนจากการเพิ่มขึ้น
ของมูลค่าหน่วยลงทุนในระยะยาวครั้งแรก (IPO) 
ระหว่างวันที่ 6-16 มิถุนายน 2566

พิเศษ! นักลงทุนสามารถเปิดบัญชีเพื่อลงทุน
ผ่าน ABRDN MOBILE APPLICATION ได้แล้ว
วันนี้ เพียงค้นหา ABRDN บน APP STORE 
หรือ PLAY STORE สำ�ำหรับนักลงทุนที่เปิดบัญชี
สำ�ำเร็จภายในวันนี้ - 30 มิถุนายน 2566 จะได้รับ 
STARBUCKS E-VOUCHER มูลค่า 200 บาท 
(เงื่อนไขเป็นไปตามที่บริษัทกำ�ำหนด)  

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือ
ชี้ชวน ได้ที่ โทร 02-352-3388 หรืออีเมล 
CLIENT.SERVICES.TH@ABRDN.COM



ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การรัับหุ้้�นสามััญเป็็นหลัักทรััพย์์จดทะเบีียน เพื่่�อสนัับสนุุนการ
เข้้าจดทะเบีียนของบริิษััทที่่�ประกอบธุุรกิิจในอุุตสาหกรรมที่่�เน้้นการใช้้เทคโนโลยีีและนวััตกรรมใน

การประกอบธุุรกิิจภายใต้้โมเดลเศรษฐกิิจสู่่�การพััฒนาที่่�ยั่่�งยืืน (BCG Model) โดยขยายให้้ครอบคลุุม
ถึึงบริิษััทขนาดกลาง และบริิษััทต่่างประเทศ เพื่่�อเพิ่่�มศัักยภาพในการเติิบโต ซึ่่�งสอดคล้้องกัับแผน

ยุุทธศาสตร์์ของประเทศในการสนัับสนุุนให้้ประเทศไทยเป็็นศููนย์์กลางสำำ�หรัับกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�มีีการ
พััฒนาทางเทคโนโลยีีและนวััตกรรม โดยจะเริ่่�มใช้้ตั้้�งแต่่วัันที่่� 6 มิิถุุนายน 2566

ตลท. ปรัับปรุุงเกณฑ์์รัับหุ้้�นสามััญ 
เพื่่�อสนัับสนุุนธุุรกิิจที่่�ใช้้เทคโนโลยีีและนวััตกรรม

ในการประกอบธุุรกิิจภายใต้้ BCG Model มีีผล 6 มิิ.ย. 66

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายภากร ปีตธวัชชัย กรรมการ
และผู้จัดการ ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กล่าวว่า ตลาดหลัก
ทรัพย์ฯ ได้มีการปรับปรุงหลักเกณฑ์
การรับหุ้นสามัญเพื่อสนับสนุน
การเข้าจดทะเบียนของบริษัทที่
ประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรมที่
เน้นการใช้เทคโนโลยีและนวัตกรรม
ที่สอดคล้องกับ BCG Model เพื่อ
ให้สอดรับกับแผนยุทธศาสตร์ของ
ประเทศ 

โดยขยายให้ครอบคลุมถึงบริษัท
ไทยขนาดกลาง และบริษัทต่าง
ประเทศขนาดใหญ่ที่มีการสร้าง
ประโยชน์ต่อเศรษฐกิจไทย ไม่จำ�ำกัด
เฉพาะบริษัทที่ได้รับการส่งเสริม
การลงทุนจากคณะกรรมการส่ง
เสริมการลงทุน (BOI) เท่านั้น โดย
มีเงื่อนไขว่าจะต้องเป็นบริษัทที่มี
รายได้จากการประกอบธุรกิจใน 10  
กลุ่มอุตสาหกรรมที่กำ�ำหนด ได้แก่ 
การเกษตรและอาหารขั้นสูง เชื้อ

เพลิงชีวภาพและเคมีชีวภาพ การ
ต่อยอดทางการแพทย์และสุขภาพ 
การท่องเที่ยวเชิงสร้างสรรค์ ยาน
ยนต์สมัยใหม่ การบินและโลจิสติกส์ 
ดิจิทัลและพาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์ 
อิเล็กทรอนิกส์อัจฉริยะ หุ่นยนต์ 
และการพัฒนาเทคโนโลยีและ
นวัตกรรม ให้ธุรกิจเหล่านี้สามารถ
เข้าจดทะเบียนใน SET และ mai 
ด้วยเกณฑ์มูลค่าหุ้นสามัญตามราคา
ตลาด (Market Capitalization 
Test) เพื่อสนับสนุนการเข้าถึงแหล่ง
ระดมทุนในตลาดทุนของบริษัทที่มี
ศักยภาพในการเติบโต นำ�ำไปสู่การ
ขยายตัวของเศรษฐกิจ   

การปรับปรุงหลักเกณฑ์ในครั้ง
นี้ เพื่อส่งเสริมให้บริษัทที่ประกอบ
ธุรกิจที่สอดคล้องกับนโยบายภาค
รัฐดังกล่าวข้างต้น ซึ่งมี Market 
Capitalization ไม่น้อยกว่า 7,500 
ล้านบาทสำ�ำหรับ SET หรือ 2,000 
ล้านบาทสำ�ำหรับ mai และมีคุณ

สมบัติอื่นๆ ตามที่กำ�ำหนด สามารถ
ยื่นคำ�ำขอเข้าจดทะเบียนใน SET 
และ mai ได้ โดยมีการกำ�ำหนด
เกณฑ์การเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติม 
ซึ่งตลาดหลักทรัพย์ฯ จะกำ�ำหนด
แนวทางในการพิจารณากลั่นกรอง
บริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมที่กำ�ำหนด
เพื่อใช้ประกอบการตัดสินใจรับหุ้น
สามัญเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน
ต่อไป ทั้งนี้ หลักเกณฑ์ดังกล่าวได้
ผ่านการรับฟังความคิดเห็นจากผู้ที่
เกี่ยวข้องและได้รับความเห็นชอบ
จากคณะกรรมการ ก.ล.ต. แล้ว ซึ่ง
จะมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 6 
มิถุนายน 2566 เป็นต้นไป

ผู้ประกอบการและผู้สนใจอ่าน
รายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่เว็บไซต์
ตลาดหลักทรัพย์ฯ www.set.
or.th เลือกหัวข้อ "กฎเกณฑ์/การ
กำ�ำกับ" "เกณฑ์ที่เกี่ยวกับบริษัทผู้
ออกหลักทรัพย์" และ "Simplified 
Regulations"



นายณััฐชาต เมฆมาสิิน ผู้้�ช่่วยกรรมการผู้้�จััดการ ฝ่่ายวิิเคราะห์์หลัักทรััพย์์ บริิษััทหลัักทรััพย์์ ทรีีนีี
ตี้้� จำำ�กััด เปิิดเผยถึึงทิิศทางการลงทุุนเดืือนมิิถุุนายน 2566 ว่่า สำำ�หรัับภาพตลาดหุ้้�นไทยในเดืือน
มิิถุุนายน คาดว่่าจะแกว่่งตััว Sideways โดยมองกรอบแนวรัับ 2 ระดัับได้้แก่่บริิเวณ 1500 จุุด
และ 1470 จุุด ซึ่่�งบริิเวณ 1470 จุุดนั้้�นมองเป็็นแนวรัับสำำ�คััญเนื่่�องจากเป็็นระดัับที่่�เทีียบเคีียง
เท่่ากัับ Forward PBV 1.4x ซึ่่�งในอดีีตมัักเป็็นระดัับที่่�ดััชนีี SET ค่่อนข้้างมีีเสถีียรภาพ ในทาง

กลัับกััน มองแนวต้้าน 2 ระดัับที่่�บริิเวณ 1570 จุุดและ 1600 จุุดตามลำำ�ดัับ โดยระดัับ 1600 จุุด
เป็็นระดัับที่่�ไม่่น่่าผ่่าน เนื่่�องจากเป็็นระดัับดััชนีีที่่�เหมาะสมในกรณีีดีีสุุดของเรา (Bull case) อิิง 

Forward PE ที่่� 14.2x และระดัับ 2024E EPS ที่่� 113 บาท 

 "ทรีีนีีตี้้�" มองหุ้้�นเดืือน มิิ.ย.

Sideways 
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นายณัฐชาต กล่าวว่า  ประเมิน
ภาพดัชนีหุ้นในช่วงครึ่งเดือนแรก
มีโอกาสดีกว่าครึ่งเดือนหลัง จาก
การที่ในช่วงแรกนักลงทุนน่าจะ
เริ่ม Price in ความเป็นไปได้ที่ 
Fed จะมีมติคงอัตราดอกเบี้ยใน
การประชุมวันที่ 13-14 มิถุนายน 
ซึ่งเรายังคงมีความเห็นเช่นเดิม
ว่ามีโอกาสสูงที่จะเกิดขึ้น จาก
ทิศทางตัวเงินเฟ้อที่อ่อนตัวลงมา
พอสมควรในช่วงหลัง และการ
ออกมาส่งสัญญาณ Dovish ของ
กรรมการ Fed ต่างๆที่เด่นชัด
มากขึ้น  แต่หลังจากการประชุม 

FOMC ผ่านพ้นไปแล้ว อาจเห็น
แรงขายทำ�ำกำ�ำไรหรือการ Sell on 
fact  เกิดขึ้นได้

ในเชิงกลยุทธ์  แนะนำ�ำใช้กลยุทธ์
ขึ้นขาย-ลงซื้อตามกรอบแนว
ต้าน-แนวรับที่กำ�ำหนดไว้ โดย
มีกลุ่มหุ้นแนะนำ�ำประจำ�ำเดือนนี้ 
ได้แก่ 1. กลุ่มธนาคารที่น่าจะยัง
ได้ประโยชน์จากวงจรดอกเบี้ยขา
ขึ้น ได้แก่  BBL, KBANK, SCB

2. กลุ่ม Consumer finance ที่

ได้ประโยชน์จากแนวนโยบาย
การขึ้นค่าแรงขั้นต่�่ำำ ซึ่งจะทำ�ำให้
ความสามารถในการจับจ่าย
ใช้สอยของกลุ่มคนฐานรากและ
ความสามารถในการชำ�ำระหนี้
ปรับสูงขึ้น ได้แก่ SAWAD, MTC, 
TIDLOR  3. กลุ่มที่อิงกับภาคการ
บริโภคที่ยังเห็นการขับเคลื่อนที่
ดี และยังได้ประโยชน์สุทธิจาก
การปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่�่ำำ ได้แก่ 
BJC, MAKRO, CRC, GLOBAL, 
DOHOME



สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) 
เปิิดให้้บริิการข้้อมููลและอำำ�นวยความสะดวกแก่่ผู้้�ลงทุุน โดยรวบรวมข้้อมููลที่่�
จำำ�เป็็นเกี่่�ยวกัับหุ้้�นกู้้�ไว้้บนเว็็บไซต์์สำำ�นัักงาน ก.ล.ต. www.sec.or.th เริ่่�มให้้

บริิการตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มิิถุุนายน 2566

ก.ล.ต. เปิิด "ศููนย์์ข้้อมููลหุ้้�นกู้้�"
บนเว็็บไซต์์สำำ�นัักงานเพ่ื่�อให้้ข้้อมููลและ

อำำ�นวยความสะดวกกัับผู้้�ลงทุุน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ตามที่่�บริิษััท สตาร์์ค คอร์์เปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) 
(STARK) ได้้มีีการจััดประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้� ครั้้�งที่่� 2/2566 
ในวัันที่่� 31 พฤษภาคม 2566 และที่่�ประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�ได้้มีี
มติิเรีียกให้้หุ้้�นกู้้�ของบริิษััทถึึงกำำ�หนดชำำ�ระโดยพลััน (call 
default) จำำ�นวน 2 รุ่่�น (มููลค่่ารวม 2,241 ล้้านบาท) ซึ่่�งมีี
รายละเอีียดของหุ้้�นกู้้� ดัังนี้้�

(1) หุ้้�นกู้้�บริิษััท สตาร์์ค คอร์์เปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) 
ครั้้�งที่่� 1/2564 ชุุดที่่� 1 ครบกำำ�หนดไถ่่ถอนปีี พ.ศ. 
2566 (STARK239A) มููลค่่าคงค้้าง 1,291.50 ล้้าน
บาท  โดยมีี ธนาคารกสิิกรไทย จำำ�กััด (มหาชน) เป็็นผู้้�
แทนผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�

(2) หุ้้�นกู้้�บริิษััท สตาร์์ค คอร์์เปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) 
ครั้้�งที่่� 1/2564 ชุุดที่่� 2 ครบกำำ�หนดไถ่่ถอนปีี พ.ศ. 
2567 (STARK249A) มููลค่่าคงค้้าง 949.50 ล้้านบาท 
โดยมีี ธนาคารกสิิกรไทย จำำ�กััด (มหาชน) เป็็นผู้้�แทนผู้้�
ถืือหุ้้�นกู้้�

การมีีมติิเรีียกให้้หุ้้�นกู้้�ทั้้�ง 2 รุ่่�นข้้างต้้นถึึงกำำ�หนดชำำ�ระ
โดยพลััน กรณีีนี้้�ผู้้�แทนผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�จะมีีการส่่งหนัังสืือ
แจ้้งให้้ STARK ชำำ�ระหนี้้�ภายในเวลาที่่�กำำ�หนด หากไม่่
สามารถชำำ�ระได้้ จะทำำ�ให้้หุ้้�นกู้้�อีีก 3 รุ่่�น (มููลค่่าคงค้้าง
รวม 6,957.40 ล้้านบาท) เกิิดการผิิดนััดด้้วย  
(cross default) ดัังนี้้�

(1) หุ้้�นกู้้�บริิษััท สตาร์์ค คอร์์เปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) 
ครั้้�งที่่� 1/2565 ชุุดที่่� 2 ครบกำำ�หนดไถ่่ถอนปีี พ.ศ. 2567 
(STARK245A) มููลค่่าคงค้้าง 1,701.10 ล้้านบาท โดยมีี 
ธนาคารกสิิกรไทย จำำ�กััด (มหาชน) เป็็นผู้้�แทนผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�

(2) หุ้้�นกู้้�บริิษััท สตาร์์ค คอร์์เปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) 
ครั้้�งที่่� 1/2565 ชุุดที่่� 3 ครบกำำ�หนดไถ่่ถอนปีี พ.ศ. 2568 
(STARK255A) มููลค่่าคงค้้าง 1,322 ล้้านบาท โดยมีี 
ธนาคารกสิิกรไทย จำำ�กััด (มหาชน) เป็็นผู้้�แทนผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�

(3) หุ้้�นกู้้�บริิษััท สตาร์์ค คอร์์เปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) 
ครั้้�งที่่� 2/2565 ครบกำำ�หนดไถ่่ถอนปีี พ.ศ. 2567 
(STARK242A) มููลค่่าคงค้้าง 3,934.30 ล้้านบาท โดยมีี 
บริิษััทหลัักทรััพย์์ เอเซีีย พลััส จำำ�กััด เป็็นผู้้�แทนผู้้�ถืือหุ้้�น
กู้้�

ทั้้�งนี้้� เพื่่�อให้้ผู้้�ลงทุุนมีีช่่องทางในการรัับข่่าวสารและ
ข้้อมููลที่่�เกี่่�ยวกัับหุ้้�นกู้้� ก.ล.ต. จึึงได้้จััดทำำ�ศููนย์์รวม
ข้้อมููลหุ้้�นกู้้� ไว้้บนเว็็บไซต์์สำำ�นัักงาน ก.ล.ต. www.sec.
or.th เพื่่�อรวบรวมข้้อมููลที่่�จำำ�เป็็นสำำ�หรัับผู้้�ลงทุุน โดย
เปิิดให้้บริิการตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มิิถุุนายน 2566 หากมีีข้้อ
สงสััยเกี่่�ยวกัับหุ้้�นกู้้� สามารถสอบถามได้้ที่่�ศููนย์์บริิการ
ประชาชน ก.ล.ต. โทร 1207 กด 9 ตามวัันและเวลา
ทำำ�การ



บลจ. ไทยพาณิิชย์์ แนะลงทุุน-สะสมกลุ่่�มหุ้้�นนวััตกรรมขัับเคลื่่�อนโลกอนาคต  
รัับจัังหวะเติิบโตผ่่าน 4 กองทุุนดาวเด่่น พร้้อมแคมเปญ เปย์์ค่่า Fee(*) ให้้ทั้้�ง

เดืือน เมื่่�อลงทุุนผ่่าน SCBAM FUND CLICK วัันที่่� 1-30 มิิ.ย. 66

บลจ. ไทยพาณิิชย์์ แนะลงทุุน-สะสมกลุ่่�มหุ้้�น
นวััตกรรมขัับเคลื่่�อนโลกอนาคต 

รัับจัังหวะเติิบโตผ่่าน 4 กองทุุนดาวเด่่น
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นางสาวศุุภรััตน์์ อารีีย์์วงศ์์ Executive Director กลุ่่�มกลยุุทธ์์
การตลาดและผลิิตภััณฑ์์การลงทุุน บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการ
กองทุุน ไทยพาณิิชย์์ จำำ�กััด หรืือ SCBAM เปิิดเผยว่่า แรงผลััก
ดัันสำำ�คััญจากสถานการณ์์โควิิด-19 ที่่�ทำำ�ให้้ภาคธุุรกิิจและผู้้�
บริิโภคปรัับเปลี่่�ยนเข้้าสู่่�สัังคมดิิจิิทััลเร็็วขึ้้�น ส่่งผลต่่อการพััฒนา
เทคโนโลยีีและนวััตกรรมรููปแบบใหม่่ ภาคธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้อง
กัับอุุตสาหกรรมเทคโนโลยีีจึึงมีีการขยายตััวอย่่างรวดเร็็ว 
ประกอบกัับทิิศทางของเศรษฐกิิจโลกที่่�เริ่่�มฟื้้�นตััวตั้้�งแต่่ต้้นปีี 
2566 ทำำ�ให้้ความต้้องการสิินค้้าและงานบริิการที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ
เทคโนโลยีีและนวััตกรรมเพิ่่�มมากขึ้้�นตามไปด้้วย ซึ่่�ง SCBAM 
มองว่่ากลุ่่�มธุุรกิิจที่่�เป็็นเมกะเทรนด์์ในการขัับเคลื่่�อนโลกอนาคต 

และกำ�ำลังอยู่ในช่วงเติบโต มีการนำ�ำไปประยุกต์ใช้อย่างแพร่
หลายในหลากหลายอุตสาหกรรม เช่น ธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์ 
ธุรกิจเทคโนโลยี Blockchain รวมถึงธุรกิจที่ใช้วิทยาการหุ่น
ยนต์  ปัญญาประดิษฐ์ (AI) และธุรกิจที่เชื่อมโยงกับการใช้
เทคโนโลยีดิจิทัลในยุค Internet of Things ยังมีแนวโน้มที่จะ
สามารถเติบโตได้อย่างก้าวกระโดด ประกอบกับมูลค่าพื้นฐาน
ที่น่าสนใจของหุ้นกลุ่มนี้จากการปรับฐานราคาลงมาในช่วง
ก่อนหน้า จึงมองว่าเป็นจังหวะเข้าลงทุนสะสมเพื่อโอกาสสร้าง
ผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว SCBAM จึงคัดเลือก 4 กองทุน
ดาวเด่น สอดรับการเติบโตของเทรนด์ดิจิทัลและนวัตกรรม
ทั่วโลก พร้อมจัดแคมเปญพิเศษ "เปย์ค่า Fee ให้ทั้งเดือน" 
ยกเว้นค่าธรรมเนียมการซื้อและสับเปลี่ยนเข้า เมื่อลงทุน
ผ่านแอปพลิเคชัน SCBAM Fund Click ตั้งแต่วันที่ 1 – 30 
มิถุนายน 2566 

สำ�ำหรับ 4 กองทุนแนะนำ�ำ คือ (1) กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ 
Semiconductor (ชนิดสะสมมูลค่า) (SCBSEMI(A)) เน้นลงทุน
ในหุ้นบริษัทในหลากหลายประเทศ ที่เกี่ยวข้องกับการผลิตเซ
มิคอนดักเตอร์ ชิ้นส่วนที่เป็นหัวใจสำ�ำคัญของสินค้านวัตกรรม 
และเป็นอุตสาหกรรมสำ�ำคัญเชิงกลุยทธ์ (Strategic Sector) ที่
รัฐบาลทั่วโลกให้การสนับสนุนและออกกฎหมายส่งเสริม โดย
ลงทุนผ่านกองทุนหลัก VanEck Vectors Semiconductor 
UCITS ETF (2) กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ Blockchain (ชนิด
สะสมมูลค่า) (SCBBLOC(A)) เน้นกระจายการลงทุนในหุ้น 
45-75 บริษัททั่วโลก รองรับการเติบโตของ Blockchain 
Ecosystem เทคโนโลยีว่าด้วยระบบการเก็บข้อมูลแบบไร้
ตัวกลาง ที่กำ�ำลังขยายตัวเป็นระบบสำ�ำคัญของหลากหลายธุรกิจ 
โดยลงทุนผ่านกองทุนหลัก Invesco CoinShares Global 
Blockchain UCITS ETF (3) กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ โกลบอล

โรโบติกส์ (ชนิดสะสมมูลค่า) (SCBROBOA) เน้นลงทุนใน
หุ้นของธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการใช้และการพัฒนาเทคโนโลยี
วิทยาการหุ่นยนต์ (Robotics) และระบบอัตโนมัติ (AI) โดย
กระจายการลงทุนในหน่วยลงทุนของ 2 กองทุนหลัก ได้แก่ 
กองทุน Pictet - Robotics ในสัดส่วนประมาณ 70% ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และกองทุน CS (Lux) Robotics Equity 
ในสัดส่วนประมาณ 30% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ซึ่งทั้ง 2 
กองทุนมีการบริหารแบบเชิงรุก ลงทุนในหุ้นของบริษัทที่มี
ลักษณะ Pure-Play ต่อธีมการลงทุนอย่างแท้จริง (กองทุน
ได้รับ 4 ดาว มอร์นิ่งสตาร์ ประเภท Thailand Fund Global 
Technology ณ 30 เม.ย. 2566) และ (4) กองทุนเปิดไทย
พาณิชย์ โกลบอลดิจิตอล (ชนิดสะสมมูลค่า) (SCBDIGI) เน้น
ลงทุนด้วยกลยุทธ์แบบ High-conviction ในหุ้น 30-50 บริษัท
ทั่วโลกที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีดิจิทัล ซึ่งเป็นเมกะเทรนด์ของ
โลก เช่น AI , Mobility, Cloud computing, Automation และ 
Internet of things ผ่านกองทุนหลัก BNP Paribas Funds 
Disruptive Technology (กองทุนหลักได้รับ Morningstar 
Rating 4 ดาวจาก Morningstar Category: EAA Fund 
Sector Equity Technology ณ 31 เม.ย. 2566)

(*) การยกเว้นค่าธรรมเนียมการซื้อ (Front-end fee) และ
ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเข้า (Switching-in fee) ต้อง
เป็นรายการซื้อที่สำ�ำเร็จก่อนเวลารับคำ�ำสั่งตามที่หนังสือชี้ชวน
ของกองทุนรวมที่เข้าร่วมรายการกำ�ำหนดไว้ 

การลงทุนในกองทุนรวมมิใช่การฝากเงิน และผลการดำ�ำเนิน
งานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำ�ำเนินงานในอนาคต / 
กองทุนไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำ�ำนวน ผู้
ลงทุนอาจขาดทุน หรือได้รับกำ�ำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือ
ได้รับเงินคืนต่�่ำำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนควรทำ�ำความ
เข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง รวม
ถึงควรขอคำ�ำแนะนำ�ำเพิ่มเติมจากผู้ประกอบธุรกิจก่อนตัดสิน
ใจลงทุน ผู้สนใจสามารถศึกษาข้อมูลได้ที่ https://scbam.
info/3owx4Fm หรือสอบถามข้อมูลและรับหนังสือชี้ชวนได้ทุก
วันทำ�ำการที่ บลจ.ไทยพาณิชย์ หรือ SCBAM Client Relations 
โทร. 02 777 7777

สนใจเปิดบัญชีลงทุนผ่านแอปพลิเคชัน SCBAM Fund Click 
ได้ที่ https://scbam.info/3dEjSFD



นายปิิติิ ดิิษยทััต เลขานุุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) แถลง
ผลการประชุุม กนง. ในวัันที่่� 31 พฤษภาคม 2566 คณะกรรมการฯ มีีมติิเป็็น

เอกฉัันท์์ให้้ขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายร้้อยละ 0.25 ต่่อปีี จากร้้อยละ 
 1.75 เป็็นร้้อยละ 2.00 ต่่อปีี โดยให้้มีีผลทัันทีี

บอร์์ด กนง. มีีมติิเป็็นเอกฉัันท์์ขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย 

เป็็น 2.00% ต่่อปี ีมีีผลทัันทีี

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง จากภาคการท่อง
เที่ยวและการบริโภคภาคเอกชนเป็นสำ�ำคัญ ขณะที่การส่ง
ออกสินค้ามีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป ด้านอัตรา
เงินเฟ้อทั่วไปปรับลดลง แต่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานยังทรงตัว
ในระดับสูง ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อยังมีความเสี่ยงจากแรงกดดัน
ด้านอุปสงค์ในบริบทที่เศรษฐกิจขยายตัวดี รวมทั้งการส่ง
ผ่านต้นทุนผู้ประกอบการอาจปรับสูงขึ้นจากแรงกดดันด้าน
อุปทาน คณะกรรมการฯ เห็นว่าการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายอย่างต่อเนื่องยังเหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและ
เงินเฟ้อ จึงเห็นควรให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 
0.25 ต่อปี ในการประชุมครั้งนี้

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวได้ต่อเนื่องที่ร้อยละ 3.6 
และ 3.8 ในปี 2566 และ 2567 ตามลำ�ำดับ จากจำ�ำนวนนัก
ท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ซึ่งส่งผลบวกต่อการ
จ้างงานและรายได้แรงงาน และเป็นแรงส่งต่อเนื่องไปยัง
การบริโภคภาคเอกชน ด้านการส่งออกทยอยฟื้นตัวใกล้
เคียงกับที่ประเมินไว้ และคาดว่าจะขยายตัวดีขึ้นในระยะ
ต่อไป สอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจโลกที่แม้จะชะลอ
ลงบ้างแต่ยังมีทิศทางขยายตัว คณะกรรมการฯ ประเมิน
ว่าเศรษฐกิจไทยมีโอกาสขยายตัวสูงกว่าที่ประเมินไว้ ส่วน
หนึ่งจากนโยบายเศรษฐกิจของภาครัฐ อย่างไรก็ดี ยังต้อง
ติดตามแนวโน้มเศรษฐกิจและการดำ�ำเนินนโยบายการเงิน
ของประเทศเศรษฐกิจหลักที่ยังมีความไม่แน่นอน

อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มทยอยปรับลดลง โดยอัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปปรับลดลงกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย และคาดว่าจะอยู่
ที่ร้อยละ 2.5 และ 2.4 ในปี 2566 และ 2567 ตามลำ�ำดับ 
จากแรงกดดันจากค่าไฟฟ้าและราคาน้�้ำำมันที่ทยอยคลี่คลาย 
ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานคาดว่าจะทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 2.0 
ในปี 2566 และ 2567 ซึ่งอยู่ในระดับสูงเทียบกับอดีต ทั้งนี้ 
อัตราเงินเฟ้อมีความเสี่ยงด้านสูงจากแรงกดดันด้านอุปสงค์
ในบริบทที่เศรษฐกิจขยายตัวดี รวมทั้งการส่งผ่านต้นทุนผู้
ประกอบการอาจปรับสูงขึ้นจากแรงกดดันด้านอุปทาน ซึ่ง
ส่วนหนึ่งขึ้นอยู่กับนโยบายเศรษฐกิจของภาครัฐในระยะต่อ

ไป จึงต้องติดตามพฤติกรรมการปรับราคาของผู้ประกอบ
การที่อาจเปลี่ยนไป
ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ โดยธนาคารพาณิชย์
มีระดับเงินกองทุนและเงินสำ�ำรองที่เข้มแข็ง ด้านความ
สามารถในการชำ�ำระหนี้ของภาคธุรกิจและภาคครัวเรือน
ปรับดีขึ้นตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ แต่ฐานะการเงินของ
ผู้ประกอบการ SMEs และครัวเรือนบางส่วนยังเปราะบาง
และอ่อนไหวต่อค่าครองชีพและภาระหนี้ที่สูงขึ้น คณะกรรม
การฯ เห็นควรดำ�ำเนินมาตรการปรับโครงสร้างหนี้อย่างต่อ
เนื่อง รวมทั้งเห็นความสำ�ำคัญของการมีมาตรการเฉพาะจุด
และแนวทางแก้ปัญหาหนี้อย่างยั่งยืนสำ�ำหรับกลุ่มเปราะบาง
 

ภาวะการเงินโดยรวมผ่อนคลายลดลง จากต้นทุนการกู้ยืม
ของภาคเอกชนที่ปรับสูงขึ้นสอดคล้องกับอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย แต่ยังไม่เป็นอุปสรรคต่อการระดมทุนของภาค
เอกชนและการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ด้านอัตราแลกเปลี่ยน
เงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. ปรับอ่อนค่า ส่วนหนึ่งตาม
ทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ และการ
อ่อนค่าของเงินหยวน รวมทั้งความไม่แน่นอนทางการเมือง
ของไทย คณะกรรมการฯ จะติดตามพัฒนาการและความ
ผันผวนในตลาดการเงินอย่างใกล้ชิด
 

ภายใต้กรอบการดำ�ำเนินนโยบายการเงินที่มีเป้าหมายเพื่อ
รักษาเสถียรภาพราคา ควบคู่กับดูแลเศรษฐกิจให้เติบโต
อย่างยั่งยืนและเต็มศักยภาพ และรักษาเสถียรภาพระบบ
การเงิน คณะกรรมการฯ ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้ม
ขยายตัวต่อเนื่อง แต่ยังต้องติดตามความเสี่ยงเงินเฟ้อด้าน
สูง จึงเห็นควรปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเข้าสู่ระดับที่
เหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพ
ในระยะยาวอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยพร้อมที่จะปรับขนาด
และเงื่อนเวลาของการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หากแนว
โน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อไทยเปลี่ยนไปจากที่ประเมินไว้



ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย วิิเคราะห์์ ในช่่วงที่่�เหลืือของปีี 2566 ต่่างชาติิเที่่�ยวไทยเร่่ง
ตััว คาดทั้้�งปีีมีีจำำ�นวน 28.5 ล้้านคน... แต่่ธุุรกิิจยัังมีีโจทย์์ท้้าทายโดยเฉพาะ

ประเด็็นต้้นทุุนแรงงานที่่�ต้้องติิดตาม

ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย คาดในช่่วงที่่�เหลืือของปีี 2566

ชาวต่่างชาติิเที่่�ยวไทยเพิ่่�มขึ้้�นเกืือบ 2 เท่่า
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แม้้มองว่่า ในช่่วงที่่�เหลืือของปีี 2566 
คาดชาวต่่างชาติิเที่่�ยวไทยยัังฟื้้�นตััวได้้ดีี
ต่่อเนื่่�อง และทั้้�งปีี 2566 น่่าจะมีีจำำ�นวน
อยู่่�ที่่�ประมาณ 28.5 ล้้านคน แต่่ยัังมีี
ประเด็็นที่่�ต้้องติิดตาม ทั้้�งภาวะเศรษฐกิิจ
โลกที่่�มีีความท้้าทายมากขึ้้�น รวมถึึงยััง
ต้้องติิดตามปััญหาระหว่่างรััสเซีียและ
ยููเครนที่่�อาจมีีผลต่่อการฟื้้�นตััวของตลาด
ในช่่วงที่่�เหลืือของปีี ขณะที่่�ธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยว
เนื่่�องกัับการท่่องเที่่�ยว โดยเฉพาะธุุรกิิจ
โรงแรมและที่่�พัักยัังมีีโจทย์์ท้้าทายรออยู่่� 
แม้้ประเมิินว่่า รายได้้จากนัักท่่องเที่่�ยว
ต่่างชาติิทั้้�งปีี 2566 น่่าจะอยู่่�ที่่�ประมาณ 
1.33 ล้้านล้้านบาท แต่่การใช้้จ่่ายเพื่่�อ
การท่่องเที่่�ยวต่่อทริิปยัังต่ำำ��กว่่าก่่อนการ
ระบาดของโรคโควิิด ขณะที่่�การฟื้้�นตััว
ของธุุรกิิจยัังไม่่ทั่่�วถึึงและยัังกระจุุกตััว
แต่่เมืืองท่่องเที่่�ยวหลััก และที่่�สำำ�คััญ
ต้้นทุุนการทำำ�ธุุรกิิจสููงขึ้้�น โดยเฉพาะด้้าน
แรงงานที่่�ไม่่เพีียงแต่่ค่่าแรงที่่�ปรัับสููงขึ้้�น
ยัังต้้องเผชิิญกัับปััญหาการขาดแคลน
แรงงาน ดัังนั้้�น มองว่่า โจทย์์สำำ�คััญ
ของภาคการท่่องเที่่�ยวสำำ�หรัับรััฐบาลชุุด
ใหม่่ ในระยะสั้้�น คงจะได้้แก่่ การดููแล
ประเด็็นต้้นทุุนการดำำ�เนิินธุุรกิิจ โดย
เฉพาะต้้นทุุนแรงงาน ซึ่่�งเป็็นประเด็็น
ที่่�คาอยู่่�มาตั้้�งแต่่ก่่อนหน้้าการเลืือกตั้้�ง 
และคงจะยัังเป็็นเรื่่�องต่่อเนื่่�องต่่อไปแม้้
กระทั่่�งหลัังจากที่่�ค่่าแรงขั้้�นต่ำำ��อาจถููก
ปรัับขึ้้�นตามที่่�พรรคการเมืืองได้้หาเสีียง
กัันไว้้ นอกจากนี้้� การท่่องเที่่�ยวยัังมีีโจทย์์
สำำ�คััญด้้านนโยบายการพััฒนาการท่่อง
เที่่�ยวที่่�ชััดเจน อาทิิ การพััฒนาผลิิตภััณฑ์์
ท่่องเที่่�ยวที่่�จะช่่วยสร้้างมููลค่่าเพิ่่�มและ
การใช้้จ่่ายต่่อทริิปของนัักท่่องเที่่�ยวต่่าง
ชาติิเพิ่่�มขึ้้�น การผลัักดัันนโยบายการท่่อง
เที่่�ยวไปยัังเมืืองรอง เพื่่�อกระจายรายได้้
สู่่�เมืืองท่่องเที่่�ยวรอง และโจทย์์ด้้านสิ่่�ง
แวดล้้อมและทรััพยากรธรรมชาติิ ซึ่่�ง
ภาครััฐคงต้้องเร่่งสนัับสนุุนผู้้�ประกอบ
การท่่องเที่่�ยวให้้พััฒนาการท่่องเที่่�ยวที่่�
เป็็นมิิตรต่่อสิ่่�งแวดล้้อม (ESG) และการ

ลดการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก เป็็นต้้น

ในช่วงที่เหลือของปี 2566 คาดชาวต่าง
ชาติเที่ยวไทยเพิ่มขึ้นเกือบ 2 เท่าจาก
ช่วง 1 ม.ค.-28 พ.ค. 2566 ที่ชาวต่าง
ชาติเที่ยวไทยมีจำ�ำนวน 10.45 ล้านคน 
และทั้งปี 2566 ชาวต่างชาติเที่ยวไทย
น่าจะอยู่ที่ประมาณ 28.5 ล้านคน โดย
นักท่องเที่ยวจากจีนจะกลับมาครอง
อันดับ 2 (จากปี 2565 ที่อยู่อันดับ 13) 
ขณะที่ชาติที่น่าจะกลับมาเติบโตกว่า
ปี 2562 หรือก่อนการระบาดของโรค
โควิด คือ มาเลเซีย เวียดนาม อิสราเอล 
ซาอุดีอาระเบีย และรัสเซีย อย่างไรก็ดี 
การท่องเที่ยวยังมีหลายโจทย์ที่ยังเป็น
อุปสรรครออยู่ อาทิ

o ความสามารถในการรองรับปริมาณ
เที่ยวบินที่ยังมีข้อจำ�ำกัด แม้ขณะนี้
ทางการได้มีการแก้ไขปัญหาความแออัด
และคอขวดในท่าอากาศยานระดับหนึ่ง
แล้ว ซึ่งในช่วง 5 เดือนแรกของปี 2566 
ปริมาณเที่ยวบินระหว่างประเทศฟื้น
ตัวมาประมาณ 58% ของปริมาณเที่ยว
บินระหว่างประเทศในช่วงเดียวกันของ
ปี 2562 แต่เนื่องจากยังติดปัญหาเรื่อง
ของผู้ให้บริการภาคพื้นดินรวมถึงการ
ขาดแคลนแรงงาน ทำ�ำให้การเพิ่มปริมาณ
เที่ยวบินตามคำ�ำขอของสายการบินต่างๆ 
จึงยังต้องใช้เวลา

o การปรับรูปแบบการยื่น E-Visa ซึ่ง
จะมีผลกระทบต่อตลาดนักท่องเที่ยวจีน
ในระยะสั้นโดยเฉพาะการเดินทางท่อง
เที่ยวแบบกลุ่มทัวร์ขนาดใหญ่ ซึ่งคงต้อง
ให้เวลาผู้ประกอบการในการปรับตัวและ
สร้างความคุ้นชินกับระบบการใช้งาน 
นอกจากนี้ การยื่นเอกสารที่ต้องแสดง

หลักฐานเงินฝากขั้นต่�่ำำในบัญชี 10,000 
หยวน คงจะกระทบกลุ่มเดินทางท่อง
เที่ยวเองที่เป็นกลุ่มนักเรียน/นักศึกษา
บ้าง ซึ่งในช่วงเดือนก.ค.-ส.ค. กลุ่ม
นักเรียน/นักศึกษาจะนิยมเดินทางท่อง
เที่ยวต่างประเทศเนื่องจากเป็นช่วงปิด
ภาคการศึกษา โดยมองว่า ในช่วงที่เหลือ
ของปีนักท่องเที่ยวจีนน่าจะทยอยฟื้นตัว 
สอดรับกับการเพิ่มเที่ยวบิน ไทยยังเป็น
จุดหมายที่คนจีนเลือกเดินทาง จึงมองว่า 
ชาวจีนเดินทางมาไทยจะอยู่ที่ประมาณ 
4.8 แสนคน/เดือนในช่วงครึ่งปีหลัง จาก 
2.5 แสนคน/เดือนในช่วงครึ่งปีแรก โดย
ชาวจีนเดินทางมาไทยส่วนใหญ่เป็นการ
เดินทางมาเอง (FIT) จองที่พักและแพค
เกจท่องเที่ยวผ่านออนไลน์ทราเวลเอเจ
นท์ของจีน

o ภาวะเศรษฐกิจโลกที่มีความเสี่ยงสูง 
อย่างตลาดนักท่องเที่ยวหลักของไทยทั้ง
สหรัฐฯ ยุโรป ญี่ปุ่น รวมถึงจีน ยังเป็น
อุปสรรคต่อการฟื้นตัวของตลาดในช่วง
ที่เหลือของปี นอกจากนี้ยังต้องติดตาม
ปัญหาระหว่างรัสเซียและยูเครน ซึ่งหาก
เหตุการณ์ยกระดับความรุนแรงก็อาจ
ส่งผลกระทบต่อตลาดนักท่องเที่ยวชาว
รัสเซียในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี ซึ่ง
เริ่มเข้าสู่ช่วงไฮซีซั่นของชาวรัสเซีย

 แม้จำ�ำนวนนักท่องเที่ยวกลับมา แต่
ธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยว โดย
เฉพาะธุรกิจโรงแรมและที่พักยังมีโจทย์
ท้าทายรออยู่ การใช้จ่ายเพื่อการท่อง
เที่ยวต่อทริปยังต่�่ำำกว่าก่อนการระบาด
ของโรคโควิด การฟื้นตัวของธุรกิจยัง
กระจุกตัวแต่เมืองท่องเที่ยวหลัก ขณะที่
ต้นทุนการทำ�ำธุรกิจสูงขึ้นโดยเฉพาะด้าน
แรงงานที่ไม่เพียงแต่ค่าแรงที่ปรับสูงขึ้น
ยังต้องเผชิญกับปัญหาการขาดแคลน
แรงงาน
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o แม้้ประเมิินว่่า รายได้้จากนัักท่่องเที่่�ยวต่่าง
ชาติิทั้้�งปีี 2566 น่่าจะอยู่่�ที่่�ประมาณ 1.33 ล้้าน
ล้้านบาท แต่่การใช้้จ่่ายเพื่่�อการท่่องเที่่�ยวต่่อ
ทริิปยัังต่ำำ�� เฉลี่่�ยอาจอยู่่�ที่่�ประมาณ 46,900 
บาทต่่อคนต่่อทริิป (ในปีี 2562 ค่่าใช้้จ่่ายเฉลี่่�ย
อยู่่�ที่่� 47,895 บาทต่่อคนต่่อทริิป) มาจากหลาย
ปััจจััย ได้้แก่่ โครงสร้้างของตลาดนัักท่่องเที่่�ยว
ต่่างชาติิกว่่าครึ่่�งยัังเป็็นกลุ่่�มผู้้�มีีรายได้้ต่ำำ��กว่่า 
40,000 เหรีียญสหรััฐต่่อปีี ดัังนั้้�นการชะลอ
ตััวของเศรษฐกิิจแม้้จะไม่่กระทบแผนการท่่อง
เที่่�ยว แต่่มีีผลต่่องบประมาณการท่่องเที่่�ยวและ
การเลืือกที่่�พัักที่่�ราคาไม่่สููง นอกจากนี้้� ยัังมา
จากพฤติิกรรมการท่่องเที่่�ยวที่่�เปลี่่�ยนไป อย่่าง
การเน้้นเที่่�ยวตามแหล่่งท่่องเที่่�ยวธรรมชาติิ และ
การกิินอาหารแบบคนท้้องถิ่่�นอย่่าง Steet food 
รวมถึึงอุุปทานโรงแรมและที่่�พัักที่่�มีีสููงและแนว
โน้้มที่่�พัักเปิิดใหม่่เข้้าสู่่�ตลาดเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�องโดย
เฉพาะเมืืองท่่องเที่่�ยวหลัักทำำ�ให้้การแข่่งขัันใน
ธุุรกิิจมีีความรุุนแรง ผู้้�ประกอบการบางรายยััง
ต้้องใช้้กลยุุทธ์์ราคาในการทำำ�ตลาด

o การฟื้นตัวของรายได้ธุรกิจปรับตัวดีขึ้น แต่
ยังไม่ทั่วถึงเนื่องจากนักท่องเที่ยวส่วนใหญ่ยัง
เน้นไปที่จังหวัดหลักของตลาดนักท่องเที่ยวต่าง
ชาติ อาทิ กรุงเทพฯ ภูเก็ต สุราษฎร์ธานี ชลบุรี 
เป็นต้น แม้เมืองรองเริ่มได้รับความสนใจมาก
ขึ้น เนื่องจากนักท่องเที่ยวต่างชาติยังนิยมท่อง
เที่ยวในจังหวัดหลัก สำ�ำหรับราคาที่พักเฉลี่ย
ทั่วประเทศในปี 2566 มองว่า น่าจะปรับขึ้น
ประมาณ 30% จากปีที่ผ่านมา แต่ในภาพรวม
ยังต่�่ำำกว่าปี 2562 จากการแข่งขันที่ยังรุนแรง
หลังจากผู้ประกอบการทยอยกลับมาดำ�ำเนินการ
ทั้งฟื้นฟูและขยายการลงทุน และการกลับมา
ของนักท่องเที่ยวต่างชาติช่วยหนุนให้ปีนี้ อัตรา
การเข้าพักทั่วประเทศคาดว่าจะเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่
ประมาณ 66% จาก 48% ในปี 2565

o ธุรกิจมีโจทย์ต้นทุนเพิ่มขึ้นหลายด้าน อาทิ 
ต้นทุนแรงงานที่สูง จากการแข่งกันดึงดูด
แรงงานเนื่องจากปัญหาแรงงานขาดแคลน 
นอกจากนี้ ยังมีต้นทุนทางการเงิน จากอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ที่ทรงตัวสูง ขณะที่ต้นทุนค่าใช้
จ่ายสาธารณูปโภคอย่างค่าไฟ ต้นทุนอาหารและ
เครื่องดื่มยังสูง ซึ่งส่งผลต่อความสามารถในการ
สร้างรายได้และผลกำ�ำไรของผู้ประกอบการ

 ดังนั้น มองว่า โจทย์สำ�ำคัญของภาคการท่อง
เที่ยวสำ�ำหรับรัฐบาลชุดใหม่ ในระยะสั้น คงจะ
ได้แก่

การดูแลประเด็นต้นทุนการดำ�ำเนินธุรกิจ โดย
เฉพาะต้นทุนแรงงาน ซึ่งเป็นประเด็นที่คาอยู่มา
ตั้งแต่ก่อนหน้าการเลือกตั้ง และคงจะยังเป็น
เรื่องต่อเนื่องต่อไปแม้กระทั่งหลังจากที่ค่าแรง

ขั้นต่�่ำำอาจถูกปรับขึ้นตามที่พรรคการเมืองได้หา
เสียงกันไว้

จริงๆ แล้ว ธุรกิจบริการที่เกี่ยวเนื่องกับการท่อง
เที่ยวอย่างโรงแรมประสบกับสถานการณ์ที่ยัง
ลำ�ำบากแม้โควิดจะคลี่คลายลง เนื่องจากแม้ราย
ได้ธุรกิจในภาพรวมจะมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่าง
ชัดเจนแต่ก็ยังไม่กลับสู่ภาวะปกติ โดยอาจจะ
ยังต้องใช้ระยะเวลาอีก 1-2 ปีกว่าที่ปริมาณนัก
ท่องเที่ยวต่างชาติจะกลับสู่ระดับปี 2562 หรือ
ก่อนโควิด ซึ่งส่งผลให้การทยอยเรียกแรงงาน
ที่ได้คืนถิ่นไปในช่วงโควิดให้กลับมาเท่าเดิมของ
ธุรกิจจึงยังไม่เกิดขึ้นอย่างเต็มที่ (และแรงงงาน
คืนถิ่นบางส่วนก็มีอาชีพอื่นที่มั่นคงแล้ว) ในขณะ
เดียวกัน เมื่อความต้องการแรงงานมีมากขึ้น
ตามการฟื้นตัวของธุรกิจ รวมถึงพรรคการเมือง
ต่างๆ มีนโยบายหาเสียงเรื่องการปรับเพิ่มค่าแรง
ขั้นต่�่ำำในจังหวะของการเลือกตั้ง ทำ�ำให้แรงงานที่
จะกลับเข้าสู่ธุรกิจมีความคาดหวังว่าจะได้รับค่า
ตอบแทนที่สูงขึ้น ดังนั้น จึงเป็นแรงกดดันด้าน
ต้นทุนแรงงานที่เพิ่มขึ้นต่อธุรกิจทั้งในด้านการ
หาแรงงานและค่าแรงที่ต้องปรับขึ้น ถึงแม้ว่า
ธุรกิจจะไม่ได้จ่ายค่าแรงอิงตามค่าแรงขั้นต่�่ำำ
ทั้งหมดก็ตาม

และแม้ถัดจากนี้รัฐบาลชุดใหม่จะปรับขึ้นค่าแรง
ขั้นต่�่ำำตามที่ได้มีการหาเสียงไว้ ประเด็นต้นทุน
แรงงานของธุรกิจก็จะยังไม่หายไป โดยเฉพาะ
ปริมาณนักท่องเที่ยวยังมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นและ
มีการขยายการลงทุนในตลาดมากขึ้น ทำ�ำให้
ปัญหาการขาดแคลนแรงงานจะยังคงอยู่หรือ
อาจรุนแรงขึ้น โดยกลุ่มที่จะได้รับผลกระทบมาก 
จะเป็นผู้ประกอบการขนาดกลางหรือเล็กที่มีข้อ
จำ�ำกัดในการปรับตัวหรือมีความสามารถในการ
ทำ�ำกำ�ำไรต่�่ำำ เช่น ผู้ประกอบการที่อยู่ในเมืองท่อง
เที่ยวรองซึ่งโดยปกติมีจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวไม่สูง 
ทำ�ำให้อาจเป็นความเสี่ยงที่ต้องลดการให้บริการ
ลง หากไม่สามารถปรับเพิ่มราคาหรือค่าบริการ
ได้

ดังนั้น ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า การเพิ่ม
ผลิตภาพแรงงาน เป็นสิ่งจำ�ำเป็นต่อการรับมือ
กับโจทย์ที่ต่อเนื่องนี้ โดยภาครัฐอาจพิจารณา
การให้แรงจูงใจธุรกิจในการเร่งพัฒนาผลิตภาพ
แรงงาน เช่น หากผู้ประกอบการสามารถเพิ่ม
ประสิทธิภาพแรงงานได้ไม่น้อยกว่าอัตราการ
เพิ่มของค่าแรงขั้นต่�่ำำ จะได้รับการลดหย่อนภาษี
หรือแรงจูงใจอื่นๆ หรืออาจพิจารณามาตรการที่
เคยทำ�ำในอดีต ได้แก่ การนำ�ำส่วนต่างของค่าจ้าง
ที่จ่ายเพิ่มมาหักเป็นค่าใช้จ่ายก่อนชำ�ำระภาษี การ
เพิ่มเพดานค่าใช้จ่ายในการฝึกอบรมพัฒนาฝีมือ
แรงงานตามพระราชบัญญัติส่งเสริมการพัฒนา
ฝีมือแรงงาน พ.ศ. 2545 มาหักลดหย่อนภาษี
จากเดิมกำ�ำหนดไว้ 2 เท่า การลดค่าธรรมเนียม

ห้องพักที่เรียกเก็บสำ�ำหรับโรงแรม/ที่พักแรม 
เป็นต้น นอกจากนี้ การสนับสนุนให้ผู้ประกอบ
การสามารถปรับใช้เทคโนโลยีด้วยต้นทุนที่ต่�่ำำ
ลง ก็เป็นอีกแนวทางหนึ่ง

นอกจากโจทย์ต้นทุนการดำ�ำเนินธุรกิจแล้ว การ
ท่องเที่ยวยังมีโจทย์สำ�ำคัญด้านนโยบายการ
พัฒนาการท่องเที่ยวที่ชัดเจน อาทิ

o การพัฒนาผลิตภัณฑ์ท่องเที่ยวที่จะช่วย
สร้างมูลค่าเพิ่มและการใช้จ่ายต่อทริปของนัก
ท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มขึ้น เช่น การท่องเที่ยว
เชิงกีฬา อย่างการเป็นเจ้าภาพการจัดการ
แข่งขันกีฬาระดับนานาชาติ ซึ่งต้องมีการเต
รียมความพร้อมในเรื่องของสนามกีฬาที่ได้
ระดับมาตรฐาน การท่องเที่ยวเชิงสุขภาพและ
การรักษาพยาบาล ซึ่งต้องมีการสนับสนุนใน
เรื่องของการลงทุนเทคโนโลยีการแพทย์และ
บุคลากร เป็นต้น

o การผลักดันนโยบายการท่องเที่ยวไปยัง
เมืองรอง เพื่อกระจายรายได้สู่เมืองท่องเที่ยว
รอง ปัจจุบัน ชาวต่างชาติยังคงท่องเที่ยวอยู่
ในเฉพาะเมืองท่องเที่ยวหลัก เช่น กรุงเทพฯ 
ภูเก็ต ชลบุรี ซึ่งนอกจากรายได้ยังคงกระจุกตัว
อยู่เฉพาะเมืองหลักแล้ว ยังเกิดปัญหาความ
แออัดในสถานที่ท่องเที่ยว ปัญหาสิ่งแวดล้อม 
และการลงทุนที่เกิดขึ้นยังอยู่เฉพาะเมืองท่อง
เที่ยวหลัก อย่างไรก็ดี การส่งเสริมเมืองท่อง
เที่ยวรองยังต้องมีการสนับสนุในการพัฒนา
โครงสร้างพื้นฐานคมนาคมและระบบขนส่งที่
เชื่อมต่อระหว่างเมืองท่องเที่ยวมีความจำ�ำเป็น

o โจทย์ด้านสิ่งแวดล้อมและ
ทรัพยากรธรรมชาติ ซึ่งภาครัฐคงต้องเร่ง
สนับสนุนผู้ประกอบการท่องเที่ยวให้พัฒนาการ
ท่องเที่ยวที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม (ESG) และ
การลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก เช่น การ
จัดตั้งหน่วยงานให้ความรู้กับผู้ประกอบการ
ในการปรับตัวและมีมาตรฐานเป็นที่รองรับใน
ระดับสากล รวมไปถึงการออกมาตรการช่วย
เหลือผู้ประกอบการที่ต้องการปรับเปลี่ยน
มาใช้พลังงานหมุนเวียนอย่างการลดหย่อน
ภาษีนิติบุคคล นอกจากนี้ ปัญหาสภาวะโลก
ร้อน อากาศที่ร้อนจัดและมีแนวโน้มจะร้อน
ขึ้นเรื่อยๆ ซึ่งจะมีผลต่อการเปลี่ยนไปของ
ทรัพยากรธรรมชาติและสิ่งแวดล้อม และมีผล
ต่อภาคการท่องเที่ยว ภาครัฐควรจะมีนโยบาย
ที่เข้มข้นในการรับมือกับปัญหาดังกล่าว เช่น 
การป้องกันการบุกรุกพื้นที่ป่าพร้อมกับให้ความ
สำ�ำคัญในการอนุรักษ์และเพิ่มพื้นที่ป่าไม้ รวมถึง
การรักษาทรัพยากรต้นน้�้ำำ เป็นต้น



วิิจััยกรุุงศรีี ประเมิินความไม่่แน่่นอน
ในการจัดตั้งรัฐบาลอาจกระทบ

ต่อบรรยากาศการลงทุน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

เศรษฐกิิจโลก

ตััวเลขเศรษฐกิิจในระยะนี้้�ส่่วนใหญ่่และข้้อตกลงเพดาน
หนี้้�สหรััฐช่่วยลดความกัังวลต่่อภาวะถดถอย แต่่ความไม่่
แน่่นอนและความเสี่่�ยงยัังมีีอยู่่�มาก

บรรลุุข้้อตกลงเพดานหนี้้�สหรััฐเบื้้�องต้้นแล้้ว ขณะที่่�ความ
ไม่่แน่่นอนเกี่่�ยวกัับการปรัับขึ้้�นดอกเบี้้�ยของเฟดยัังเป็็นที่่�
น่่ากัังวล ในเดืือนพฤษภาคมดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภคของ
สหรััฐ ปรัับตััวลงสู่่� 59.2 ซึ่่�งเป็็นระดัับต่ำำ��สุุดในรอบ 6 เดืือน 
ขณะที่่�ในเดืือนเมษายน ดััชนีี PCE ทั่่�วไปเพิ่่�มขึ้้�น 4.4% YoY 
ส่่วนดััชนีี PCE พื้้�นฐานเพิ่่�มขึ้้�น 4.7% YoY อย่่างไรก็็ตาม 
การใช้้จ่่ายผู้้�บริิโภค และ รายได้้ส่่วนบุุคคล ปรัับขึ้้�น 0.8% 
MoM และ 0.4% ตามลำำ�ดัับ สำำ�หรัับรายงานการประชุุมเฟด
ในเดืือนพฤษภาคม คณะกรรมการส่่วนใหญ่่มีีความเห็็นตรง
กัันว่่าความจำำ�เป็็นในการปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยเริ่่�มลดลงและ
อาจคงอััตราดอกเบี้้�ยในการประชุุมเดืือนหน้้า

ประธานาธิิบดีีโจ ไบเดน และนายเควิิน แมคคาร์์ธีี ประธาน
สภาผู้้�แทนราษฎรของสหรััฐบรรลุุข้้อตกลงเบื้้�องต้้นในการ
ปรัับเพิ่่�มเพดานหนี้้�ซึ่่�งมีีความคืืบหน้้ามากเพีียงพอที่่�จะมั่่�นใจ
ได้้ว่่าสหรััฐจะไม่่เกิิดการผิิดนััดชำำ�ระหนี้้� สำำ�หรัับภาพรวม
ตััวเลขเศรษฐกิิจในสััปดาห์์ที่่�แล้้วส่่วนใหญ่่มีีสััญญาณเชิิง
บวกซึ่่�งช่่วยให้้ความเสี่่�ยงต่่อการเกิิดภาวะถดถอยรุุนแรง
ในสหรััฐลดลงและหนุุนให้้ตลาดเชื่่�อว่่าเฟด จะยัังไม่่ปรัับ
ลดอััตราดอกเบี้้�ยลงในปีีนี้้� วิิจััยกรุุงศรีีประเมิินว่่าเฟดจะคง
อััตราดอกเบี้้�ยไว้้ที่่�ระดัับ 5.00-5.25% ในการประชุุมเดืือน
มิิถุุนายนเพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับอััตราดอกเบี้้�ยที่่�แท้้จริิงเริ่่�มเป็็น
บวก ลดความเสี่่�ยงในภาคธนาคาร รวมถึึงการเติิบโตของ
เศรษฐกิิจสหรััฐที่่�มีีแนวโน้้มชะลอลง ประกอบกัับแรงกดดััน
ฝั่่�งเงิินเฟ้้อที่่�ทยอยลดลงหลัังดััชนีีอััตราเงิินเฟ้้อคาดการณ์์ใน
อีีก 12 เดืือนข้้างหน้้าชะลอลงสู่่� 4.4% YoY ในเดืือนเมษายน 
จากเดืือนก่่อนที่่� 4.6% 

ผลบวกจากการเปิดประเทศช่วยกระตุ้นการฟื้นตัวของภาค
ท่องเที่ยวและการบริโภคต่อเนื่อง และอาจเป็นปัจจัยที่ทำ�ำให้ 
BOJ ยุติมาตรการ YCC ในช่วงครึ่งปีหลัง ในเดือนมีนาคม 
ยอดสั่งซื้อเครื่องจักรพื้นฐานของญี่ปุ่นลดลง 3.5% YoY 
และลดลง 3.9% MoM ปรับตัวลงติดต่อกันเป็นเดือนที่ 2 
ขณะที่ดัชนี PMI เบื้องต้น (Flash) ในเดือนพฤษภาคมออก
มาดีกว่าคาดโดยภาคการผลิตขยายตัวเป็นครั้งแรกในรอบ 
7 เดือนอยู่ที่ 50.8 ส่วน PMI ภาคบริการขยายตัวแตะระดับ
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 56.3 ในส่วนของอัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปและพื้นฐานในโตเกียวชะลอลงสู่ 3.2% YoY ต่�่ำำสุดใน
รอบ 8 เดือน

แม้ภาคส่งออกยังคงมีความเสี่ยงสูงตามการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจคู่ค้าหลัก แต่การฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยวรวม
ถึงกิจกรรมทางเศรษฐกิจภายในประเทศคาดว่าจะช่วยหนุน
การบริโภคให้เติบโตและทำ�ำให้เศรษฐกิจญี่ปุ่นสามารถฟื้น
ตัวได้ต่อเนื่องในช่วงครึ่งปีหลัง ทั้งนี้ วิจัยกรุงศรีประเมินว่า
แรงหนุนฝั่งภาคบริการจะช่วยชดเชยการส่งออกที่อ่อนแอ
และหนุนให้ภาพรวมเศรษฐกิจของญี่ปุ่นมีอัตราการเติบโตที่
สูงกว่ากลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว เช่น สหรัฐ และยุโรป ด้าน
ทิศทางนโยบายการเงิน คาดว่าธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) 
จะพิจารณายุติการใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษ
ในช่วงครึ่งปีหลังจากอัตราเงินเฟ้อที่ปรับขึ้นสูงกว่าระดับเป้า
หมายของ BOJ ที่ 2% เศรษฐกิจญี่ปุ่นที่ฟื้นตัว และเพื่อลด
แรงกดดันในตลาดพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่น

กำ�ำไรภาคอุตสาหรรมจีนร่วงต่อเนื่อง สร้างความกังวล
เศรษฐกิจฟื้นในรูปแบบตัว K ขณะที่จีนสั่งระงับการซื้อชิป
ของไมครอน อาจเพิ่มความตึงเครียดระหว่างจีน-สหรัฐ 
ในเดือนเมษายน กำ�ำไรของบริษัทภาคอุตสาหกรรมจีนหด
ตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 4 ที่ -18.2% YoY ใกล้เคียงกับ 
-19.2% ในเดือนมีนาคม ท่ามกลางความอ่อนแอของ

อุปสงค์ทั้งในและต่างประเทศ เช่น กลุ่มคอมพิวเตอร์ PC 
กลุ่มเหล็กและโลหะอื่นที่ใช้ในอุตสาหกรรม นอกจากนี้ เมื่อ
สัปดาห์ที่ผ่านมา รัฐบาลจีนประกาศว่าผลิตภัณฑ์ที่ผลิตโดย 
Micron Technology ซึ่งเป็นบริษัทชิปหน่วยความจำ�ำของ
สหรัฐฯ มีความเสี่ยงต่อความมั่นคงของชาติ เนื่องจากชิปดัง
กล่าวไม่ผ่านการตรวจสอบความปลอดภัยทางไซเบอร์ ทำ�ำให้
ผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯถูกห้ามจำ�ำหน่ายให้กับผู้ให้บริการ
โครงสร้างพื้นฐานด้านข้อมูลที่สำ�ำคัญ (CIIO) ของจีน รวม
ถึงหน่วยงานต่างๆ ตั้งแต่ผู้ให้บริการโทรคมนาคมไปจนถึง
ธนาคาร และระบบสาธารณูปโภค

เศรษฐกิจจีนมีสัญญาณการฟื้นในรูปแบบตัว K (K-Shaped 
Recovery) ซึ่งเป็นลักษณะการฟื้นตัวที่แตกต่างกัน 2 กลุ่ม 
กลุ่มแรกฟื้นตัวกลับมาได้เร็ว เช่น การบริโภค การท่องเที่ยว 
และกิจกรรมในภาคบริการ ส่วนกลุ่มที่ 2 การฟื้นตัวช้าหรือ
ยังคงอ่อนแอ สะท้อนจากดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมที่เข้า
สู่แดนหดตัวในเดือนเมษายน กำ�ำไรภาคอุตสาหกรรมร่วงลง
ติดต่อกัน 4 เดือน การลงทุนในสินทรัพย์ถาวรชะลอลง และ
การลงทุนภาคอสังหาริมทรัพย์หดตัวต่อเนื่อง รวมทั้งภาค
ส่งออกที่เติบโตชะลอลง ล่าสุดยังมีประเด็นความขัดแย้ง
ระหว่างจีนและสหรัฐ ซึ่งอาจส่งผลต่อห่วงโซ่อุปทานด้าน
เทคโนโลยีของจีนและโลกในระยะต่อไป

เศรษฐกิจไทย

ความไม่แน่นอนในการจัดตั้งรัฐบาลอาจกระทบต่อ
บรรยากาศการลงทุน ขณะที่ตลาดแรงงานไทยปรับดีขึ้นแต่
ยังมีครัวเรือนที่เปราะบางจากภาระหนี้สิน

ยอดขอรับส่งเสริมการลงทุนจาก BOI ในไตรมาสแรก
เติบโตสูง แต่ความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศอาจ
กระทบต่อความเชื่อมั่นของการลงทุน โดย BOI รายงาน
ในช่วงไตรมาส 1/2566 มีโครงการยื่นขอรับส่งเสริมการ
ลงทุนรวมทั้งสิ้น 397 โครงการ เพิ่มขึ้น 9% YoY และมี
มูลค่าเงินลงทุนรวม 185,730 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 77% ซึ่ง
ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในอุตสาหกรรมเป้าหมาย 205 
โครงการ มูลค่า 154,414 ล้านบาท (คิดเป็น 83% ของมูลค่า
รวมทั้งหมด) โดยอุตสาหกรรมที่มีมูลค่าเงินลงทุนสูง นำ�ำ
โดยอุตสาหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ อาหาร
แปรรูป เคมีภัณฑ์ ยานยนต์และชิ้นส่วน

ตัวเลขยอดขอรับส่งเสริมการลงทุนที่ขยายตัวสูงในไตรมาส
แรกของปีนี้ ได้รับปัจจัยหนุนจากสถานการณ์โควิดที่ผ่อน
คลาย ประเทศผู้ลงทุนหลักกลับมาเปิดประเทศ ประกอบ
กับมีแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตเพื่อลดความเสี่ยงจาก
สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างประเทศ อย่างไรก็ตาม 

ความเชื่อมั่นของนักลงทุนในระยะข้างหน้าอาจได้รับแรง
กดดันจากสถานการณ์การเมืองในประเทศที่ยังมีความไม่
แน่นอนสูง แม้จะมีความพยายามในการจัดตั้งรัฐบาลใหม่
ของ 8 พรรคการเมือง (312 ส.ส.) นำ�ำโดยพรรคก้าวไกล 
และได้มีการลงนามบันทึกความเข้าใจร่วมกัน (MOU) เพื่อ
วางแนวนโยบายในการบริหารประเทศ 23 หัวข้อ และ 5 
แนวทางปฎิบัติ เมื่อวันที่ 22 พฤษภาคมที่ผ่านมา แต่ความ
สำ�ำเร็จในการจัดตั้งรัฐบาลยังเป็นประเด็นที่ต้องติดตาม อาทิ 
(i) การหาข้อตกลงร่วมระหว่างพรรคร่วมรัฐบาลในประเด็น
ด้านนโยบายและตำ�ำแหน่งสำ�ำคัญทางการเมือง (ii) การระดม
เสียงจากส.ว./ส.ส. อีกอย่างน้อย 64 ท่าน เพื่อสนับสนุนการ
เลือกคุณพิธาเป็นนายกรัฐมนตรี และ (iii) คดีการถือหุ้น
สื่อ ITV ของคุณพิธา ขณะที่ล่าสุดฟิทซ์เรตติ้งระบุว่าความ
ไม่แน่นอนทางการเมืองไทย การจัดตั้งรัฐบาลที่ล่าช้าซึ่งอาจ
ทำ�ำให้มีการหยุดชะงักของการใช้จ่ายภายใต้งบประมาณ อีก
ทั้งภาวะการคลังของไทยที่ถดถอยลงอย่างมากในช่วงการ
ระบาดของโควิด-19 และหากรัฐบาลชุดต่อไปไม่สามารถ
รักษาเสถียรภาพของสัดส่วนหนี้ภาครัฐได้ อาจกระทบต่อ
อันดับความน่าเชื่อถือของประเทศได้

แม้สถานการณ์การจ้างงานในประเทศปรับดีขึ้น แต่กว่า 
85% ของครัวเรือนที่มีหนี้ยังเป็นกลุ่มเสี่ยงและเปราะ
บาง สภาพัฒน์ฯ รายงานในไตรมาสแรกของปี 2566 มี
จำ�ำนวนผู้มีงานทำ�ำรวม 39.6 ล้านคน ขยายตัว 2.4% จาก
ช่วงเดียวกันปีก่อน ซึ่งเป็นผลจากการจ้างงานในภาค
เกษตรกรรมขยายตัว 1.6% จากการเพิ่มพื้นที่เพาะปลูก 
รวมถึงการจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรมขยายตัว 2.7% 
ตามการจ้างงานในสาขาการค้าส่งและค้าปลีก สาขา
โรงแรมและภัตตาคาร ที่ปรับดีขึ้นตามการฟื้นตัวของภาวะ
เศรษฐกิจและภาคท่องเที่ยวที่เติบโตต่อเนื่อง ส่วนการจ้าง
งานสาขาการผลิตเติบโตเพียงเล็กน้อย ขณะที่การจ้างงาน
ในสาขาการขนส่ง/เก็บสินค้า และสาขาก่อสร้างหดตัวที่ 
-7.2% และ-1.6% ตามลำ�ำดับ

แม้รายได้ของครัวเรือนมีทิศทางดีขึ้นตามสถานการณ์ด้าน
แรงงานที่ขยายตัว อัตราการว่างงานของไทยในไตรมาส
แรกของปีนี้นับว่าปรับตัวเข้าสู่ระดับก่อนเกิดโควิดแล้ว
ที่ 1.05% แต่รายได้ที่เพิ่มขึ้นอาจยังไม่สอดคล้องกับการ
ใช้จ่ายในครัวเรือนบางกลุ่ม โดยข้อมูลล่าสุดในไตรมาส 
4/2565 ครัวเรือนไทยมีมูลค่าหนี้รวม 15.09 ล้านล้านบาท 
หรือคิดเป็น 86.9% ของ GDP และจากผลสำ�ำรวจภาคครัว
เรือนของสำ�ำนักงานสถิติแห่งชาติ ชี้ว่าครัวเรือนที่มีหนี้มี
สัดส่วนสูงกว่า 50% ของจำ�ำนวนครัวเรือนทั้งหมด ทั้งนี้ 
วิจัยกรุงศรีได้วิเคราะห์ความเปราะบางของครัวเรือน พบ
ว่าครัวเรือนที่มีหนี้และมีรายได้ต่อเดือนต่�่ำำกว่า 50,000 
บาท จัดเป็นกลุ่มที่ขาดความสามารถในการใช้จ่ายและ
กู้ยืมเพิ่มเติม เนื่องจากค่าใช้จ่ายรวม (รวมการชำ�ำระหนี้) 
สูงเกินกว่ารายได้แล้ว (จากรูป เป็นกลุ่มที่มีสัดส่วนค่าใช้
จ่ายต่อรายได้เกิน 100%) ซึ่งกลุ่มดังกล่าวมีจำ�ำนวนครัว
เรือนมากถึง 85% ของครัวเรือนที่มีหนี้ อย่างไรก็ตาม 
ครัวเรือนที่มีรายได้ต่อเดือนสูง (มากกว่า 50,000 บาท
สำ�ำหรับครัวเรือนที่มีหนี้) และครัวเรือนที่ไม่มีหนี้ส่วนใหญ่
ยังคงมีโอกาสเติบโตในการใช้จ่ายและกู้ยืม ทั้งนี้ยังต้อง
ระมัดระวังปัจจัยลบจากดอกเบี้ยที่ปรับเพิ่มขึ้นซึ่งอาจ
สร้างภาระเพิ่มเติมให้กับครัวเรือนโดยเฉพาะกลุ่มที่มีความ
เปราะบางอยู่แล้ว

วิิจััยกรุุงศรีี เปิิดเผยบทวิิเคราะห์์ภาวะเศรษฐกิิจและการเงิิน (ฉบัับวัันที่่� 31 พ.ค. 66) 
ประเมิินความไม่่แน่่นอนในการจััดตั้้�งรััฐบาลอาจกระทบต่่อบรรยากาศการลงทุุน  
ขณะที่่�ตลาดแรงงานไทยปรัับดีีขึ้้�นแต่่ยัังมีีครััวเรืือนที่่�เปราะบางจากภาระหนี้้�สิิน



ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย
มองภาพรวมการส่่งออกไทย
ในปี ี66 ยัังคงติิดลบที่่� -1.2%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทยมองว่่า ในระยะข้้างหน้้า
ภาพการชะลอตััวของเศรษฐกิิจคู่่�ค้้าสำำ�คััญ
ของไทย นำำ�โดยเศรษฐกิิจสหรััฐฯ รวมถึึง
ปััจจััยเสี่่�ยงเชิิงลบอื่่�น ๆ จะเข้้ามากดดัันภาค
การส่่งออกของไทย อาทิิ ปััญหาภููมิิรััฐศาตร์์ 
ความผัันผวนของค่่าเงิิน สภาพอากาศที่่�อาจ
ไม่่อำำ�นวย อย่่างไรก็็ดีี ยัังมีีปััจจััยเชิิงบวกต่่อ
การส่่งออกไทยจากตลาดจีีนที่่�กลัับมาขยาย
ตััวได้้ในเดืือนนี้้� และปััจจััยฐานที่่�ลดลงโดย
เฉพาะในช่่วงครึ่่�งปีีหลััง ดัังนั้้�น ศููนย์์วิิจััย
กสิิกรไทยมีีมุุมมองภาพรวมการส่่งออกไทย
ในปีี 2566 ยัังคงติิดลบที่่� -1.2%

ในเดือนเมษายน 2566 บรรยากาศการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจโลกได้กดดันการส่งออกไทย
ให้หดตัวมากกว่าที่คาดการณ์ แม้มีปัจจัยฐาน
ที่น้อยกว่าเดือนก่อนหน้าแต่ผลของอุปสงค์
ที่ลดลงกลับกดดันการส่งออกไทยให้เผชิญ
กับการหดตัวมากขึ้นที่ -7.6% (YoY) นับ
เป็นการหดตัว 7 เดือนติดต่อกัน โดยปัจจัย
ที่มีผลต่อการส่งออกในเดือนนี้มากจากการ
ส่งออกไปยังคู่ค้าสำ�ำคัญของไทยหดตัวเกือบ
ทั้งหมด โดยสหรัฐฯ ซึ่งเป็นตลาดส่งออกที่
มีสัดส่วนมูลค่าการส่งออกมากที่สุดหดตัวที่ 
-9.6% (YoY) หลังกลับมาขยายตัวเล็กน้อย
ในเดือนก่อนหน้า โดยเฉพาะในสินค้าสำ�ำคัญ
อย่างคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ
ที่มีมูลค่าการส่งออกต่�่ำำที่สุดนับตั้งแต่เดือน
เม.ย.62 เนื่องจากอุปสงค์ที่เร่งตัวในเดือน
ก่อนหน้าขณะที่เดือนนี้แผ่วลงจากความ
กังวลที่เพิ่มขึ้นจากความเสี่ยงในการเกิดภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยในปีนี้ เช่นเดียวกับตลาด
ยูโรโซนและญี่ปุ่นหดที่ตัว -8.2% (YoY) และ 
-8.1% (YoY) ตามลำ�ำดับ 

นอกจากนี้ การส่งออกไปยังตลาดสหรัฐ
อาหรับเอมิเรตส์ที่เคยเป็นแรงหนุนของ
การส่งออกไทยในช่วงก่อนหน้าท่ามกลาง
เศรษฐกิจในตลาดหลักที่ชะลอตัว ก็กลับมา
หดตัวลึกในเดือนนี้โดยเป็นผลมาจากการส่ง
ออกสินค้าสำ�ำคัญหลายรายการที่หดตัวตาม
อุปสงค์ที่ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า อาทิ 
การส่งออกข้าวที่ลดลงอย่างมีนัยสำ�ำคัญหลัง
มีมาตรการกระตุ้นยอดขายของภาครัฐในปี
ก่อนหน้าโดยขณะนี้อุปสงค์ได้กลับสู่ระดับ
ปกติ อย่างไรก็ตาม การส่งออกไทยยังมี
ปัจจัยบวกจากการส่งออกไปยังตลาดจีนที่
กลับมาขยายตัวได้ในรอบ 10 เดือนที่ 23.0% 
(YoY) โดยฉพาะการขยายตัวในกลุ่มสินค้า
เกษตร เช่น ผลไม้สดและแช่แข็ง ไก่ ข้าว 
เป็นต้น เนื่องจากได้รับแรงหนุนจากระบบ
ขนส่งที่มีศักยภาพมากขึ้น ผ่านการขนส่งทาง
รถไฟระหว่างไทย-จีนที่สามารถเอื้ออำ�ำนวย
และลดระยะเวลาในการขนส่งสินค้าดังกล่าว 
ประกอบกับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนที่จะ
ปัจจัยเชิงบวกให้การส่งออกไทยไปตลาดดัง
กล่าวปรับตัวดีขึ้นได้ต่อเนื่อง

มองไปในระยะข้างหน้า ศูนย์วิจัยกสิกรไทย
มองว่า ภาพการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้าสำ�ำคัญของไทย นำ�ำโดยเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ที่มีความไม่แน่นอนที่เพิ่มขึ้นและมี
ความเสี่ยงอาจเผชิญกับภาวะถดถอยในบาง
ไตรมาสของปีนี้ จะยังกดดันการส่งออกไทย
อย่างต่อเนื่อง รวมถึงปัจจัยเสี่ยงเชิงลบอื่น 
ๆ อาทิ ปัญหาภูมิรัฐศาตร์ที่ยังคงอยู่ ความ
ผันผวนของค่าเงินในระยะข้างหน้า สภาพ
อากาศที่อาจไม่อำ�ำนวยต่อผลผลิตสินค้า
เกษตร อย่างไรก็ดี ยังมีสัญญาณเชิงบวก

ของการส่งออกไปยังตลาดจีนที่กลับมาขยาย
ตัวได้ในเดือนนี้ ประกอบกับปัจจัยฐานที่ลด
ลงโดยเฉพาะในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 ที่
อาจเห็นการกลับมาขยายตัวของการส่งออก
ได้ ดังนั้น ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมีมุมมองภาพ
รวมการส่งออกไทยในปี 2566 ยังคงติดลบที่ 
-1.2%

นอกจากนี้ ปัจจัยที่เข้ามาหนุนภาคการส่ง
ออกไทยท่ามกลางบรรยากาศการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจโลกที่กดดันภาคการส่งออก
ของไทยอยู่ คือ ความตกลงทางการค้าเสรี 
(FTA) ซึ่งขณะนี้ไทยมีอยู่ทั้งสิ้น 14 ฉบับกับ 
18 ประเทศ ซึ่งมีบทบาทสำ�ำคัญต่อการส่ง
ออกของไทยในช่วงที่ผ่านมา โดยในไตรมาส
ที่ 1/2566 สัดส่วนการใช้สิทธิ FTA อยู่ที่ 
73.3% ของมูลค่าการส่งออกทั้งหมดของ
ไทย เพิ่มขึ้นจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน
หน้า 3.7% ดังนั้น ศูนย์วิจัยกสิกรไทยจึงมอง
ว่า ทิศทางการค้าระหว่างประเทศของไทย
จะเป็นอีกโจทย์สำ�ำคัญในการดำ�ำเนินนโยบาย
ของรัฐบาลชุดใหม่ โดยเฉพาะภาคการส่ง
ออกของไทยที่มีแนวโน้มยังจะถูกกดดัน
จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า
สำ�ำคัญ ซึ่งเป็นความท้าทายของรัฐบาลใน
อนาคตที่อาจจะเข้ามาสานต่อความสัมพันธ์
ทางการค้าที่มีอยู่ในขณะนี้ โดยเร่งเจรจาจัด
ทำ�ำความตกลงเสรีทางการค้าที่มีอยู่ให้แล้ว
เสร็จ เช่น ตุรกี แคนาดา สหรัฐอาหรับเอมิ
รตส์ เป็นต้น และศึกษา เจรจา จัดทำ�ำความ
ตกลงกับตลาดใหม่ ๆ เพิ่มเติม อาทิ สหภาพ
ยุโรป (สัดส่วนการส่งออก 8%) และกลุ่ม
ประเทศสมาชิกคณะมนตรีความร่วมมือรัฐ
อาหรับ หรือ GCC (สัดส่วนการส่งออก 3%)

ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย เปิิดเผยว่่า การส่่งออกไทยเดืือนเมษายน 2566 ยัังคงหดตััว -7.6% (YoY) หดตััวต่่อ
เนื่่�องเป็็นเดืือนที่่� 7 ท่่ามกลางการชะลอตััวของเศรษฐกิิจโลกที่่�เข้้ามากดดัันอุุปสงค์์ของตลาดคู่่�ค้้าสำำ�คััญ
ให้้ลดลงเกืือบทั้้�งหมด ได้้แก่่ สหรััฐฯ ยููโรโซน และญี่่�ปุ่่�น อย่่างไรก็็ดีี ในเดืือนนี้้�เริ่่�มเห็็นสััญญาณการส่่ง

ออกที่่�ฟื้้�นตััวในตลาดจีีน โดยขยายตััว 23.0% (YoY) หลัังหดตััวติิดต่่อกััน 10 เดืือน



 ตลท. เผย บจ. ไทย ไตรมาส 1/66
ยอดขาย เพิ่่�มขึ้้�น 4.6% 
จากการเปิิดประเทศหนุุน
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นายแมนพงศ์์ เสนาณรงค์์ รอง
ผู้้�จััดการ หััวหน้้าสายงานผู้้�ออก
หลัักทรััพย์์ ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่ง
ประเทศไทย เปิิดเผยว่่า บริิษััทจด
ทะเบีียน (บจ.) จำำ�นวน 786 บริิษััท คิิด
เป็็น 99.5% จากทั้้�งหมด 790 บริิษััท 
(รวม SET และ mai ที่่�มีีกำำ�หนดส่่งงบ
การเงิิน ณ สิ้้�นงวด 31 มีีนาคม 2566 
และไม่่รวมกองทุุนรวมอสัังหาริิมทรััพย์์ 
กองทุุนรวมโครงสร้้างพื้้�นฐาน) นำำ�ส่่ง
ผลการดำำ�เนิินงานงวดไตรมาส 1/2566 
พบว่่ามีี บจ. รายงานกำำ�ไรสุุทธิิ 590 
บริิษััท คิิดเป็็น 74.7% ของ บจ. ที่่�นำำ�ส่่ง
งบการเงิินทั้้�งหมด

ผลการดำำ�เนิินงานงวดไตรมาส 1/2566 
เทีียบช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน บจ. 
ใน SET มีียอดขาย 4,200,891 ล้้าน

บาท เพิ่่�มขึ้้�น 4.6% มีีต้้นทุุนการผลิิต 
3,320,652 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 7.3% 
กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานหลััก (Core 
profit) 410,246 ล้้านบาท ลดลง 
17.3% และมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 261,116 ล้้าน
บาท ลดลง 6.2% สำำ�หรัับฐานะการเงิิน
ของกิิจการ ณ 31 มีีนาคม 2566 บจ. 
ไทยมีีอััตราส่่วนหนี้้�สิินต่่อทุุน หรืือ D/E 
ratio (ไม่่รวมอุุตสาหกรรมการเงิิน) อยู่่�
ที่่�ระดัับ 1.52 เท่่า ลดลงจาก 1.58 เท่่า 
เมื่่�อเทีียบกัับ  สิ้้�นปีีก่่อน

"การเปิิดประเทศทำำ�ให้้เศรษฐกิิจฟื้้�น
ตััวต่่อเนื่่�องส่่งผลดีีต่่อธุุรกิิจอาหาร 
การบริิการ การขนส่่ง การท่่องเที่่�ยว 
และการโทรคมนาคม ทั้้�งนี้้� กลุ่่�ม
ธนาคารและธุุรกิิจการเงิินยัังได้้รัับ
ประโยชน์์จากอััตราดอกเบี้้�ยที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

ด้้วย อย่่างไรก็็ตาม การเร่่งปรัับตััวให้้
ทัันต่่อการกลัับมาของธุุรกิิจทำำ�ให้้ผู้้�
ประกอบการมีีต้้นทุุนการผลิิตและค่่า
ใช้้จ่่ายในการบริิหารเพิ่่�มขึ้้�นในอััตรา
เร่่งกว่่ายอดขาย ส่่วนหนึ่่�งจากความ
ผัันผวนของราคาวััตถุุดิิบและสิินค้้า
โภคภััณฑ์์ ส่่งผลให้้ บจ. มีีอััตรากำำ�ไร
ลดลง" นายแมนพงศ์์กล่่าว

ด้้านผลการดำำ�เนิินงานของ บจ.  
ในตลาดหลัักทรััพย์์ เอ็็ม เอ ไอ (mai) 
ไตรมาส 1/2566 เทีียบช่่วงเดีียวกััน
ของปีีก่่อน มีียอดขายรวม 52,334 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 4.6% ต้้นทุุนการผลิิต 
40,050 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 2.6% มีีกำำ�ไร
จากการดำำ�เนิินงาน 3,293 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�น 10.3% และมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 2,153 
ล้้านบาท ลดลง 32.4%

บริิษััทจดทะเบีียน (บจ.) รายงานผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส 1/2566  
โดยมีียอดขายเติิบโตดีี จากการท่่องเที่่�ยวและการกลัับมาดำำ�เนิิน 

กิิจกรรมทางเศรษฐกิิจที่่�เพิ่่�มขึ้้�น



บจ. mai รายงานผลการดำำ�เนิินงาน ไตรมาส 1/66

ยอดขายรวม 52,334 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 5%
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นายประพันธ์ เจริญประวัติ 
ผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์เอ็ม 
เอ ไอ (mai) เปิดเผยว่า บริษัท
จดทะเบียนใน mai จำ�ำนวน 198 
บริษัท คิดเป็น 96% จากทั้งหมด 
206 บริษัท (ไม่รวมบริษัทในกลุ่ม
ที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรือ 
NC และบริษัทที่ปิดงบไม่ตรงงวด) 
นำ�ำส่งผลการดำ�ำเนินงาน ไตรมาส 
1/2566 พบ บจ. รายงานกำ�ำไร
สุทธิจำ�ำนวน 142 บริษัท คิดเป็น 
72% ของบริษัทที่นำ�ำส่งงบการเงิน
ทั้งหมด

ผลการดำ�ำเนินงานไตรมาส 
1/2566 ของ บจ. mai เทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีก่อน มียอด
ขายรวม 52,334 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 5% ต้นทุนขาย 40,050 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 3% เนื่องจาก บจ. 
สามารถควบคุมต้นทุนได้ดี ทำ�ำให้
กำ�ำไรจากการดำ�ำเนินอยู่ที่ 3,293 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10% และมีกำ�ำไร
สุทธิรวม 2,153 ล้านบาท ลดลง 

32% เนื่องจากในไตรมาส 1/2565 
บจ. มีฐานสูงจากการขายสินค้า
ที่เกี่ยวข้องกับ COVID-19 และ
มี บจ. ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม
มีกำ�ำไรจากรายการพิเศษมูลค่า
กว่า 1,400 ล้านบาท ทั้งนี้ หาก
ตัดรายการพิเศษของทุกบริษัท
ออก กำ�ำไรสุทธิรวมเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อนเพิ่มขึ้น 34%

"ไตรมาส 1/2566 บจ. ส่วน
ใหญ่มียอดขายเติบโตตาม
การฟื้นตัวภายในประเทศภาย
หลังสถานการณ์ COVID-19 
คลี่คลาย นอกจากนี้ บจ. ใน 
mai สามารถควบคุมสัดส่วน
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการ
ขายและบริหารต่อยอดขายได้
ดี ทำ�ำให้อัตราการทำ�ำกำ�ำไรของ 
บจ. เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อน โดยมี 3 กลุ่ม
อุตสาหกรรมที่ยังคงเติบโตทั้ง
ยอดขาย กำ�ำไรจากการดำ�ำเนินงาน 
และกำ�ำไรสุทธิ ได้แก่ กลุ่มเกษตร

และอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
และกลุ่มเทคโนโลยี" นาย
ประพันธ์กล่าว

ในส่วนของฐานะทางการเงิน บจ. 
mai มีสินทรัพย์รวม 324,302 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3.1% จาก
งวดเดียวกันของปีก่อน และ
โครงสร้างเงินทุนรวมดีขึ้น โดย
มีอัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (D/E 
ratio) อยู่ที่ 0.78 เท่า ลดลงจาก
เมื่อสิ้นปี 2565 ที่เท่ากับ 0.82 
เท่า

ปัจจุบันมี บจ. ใน mai 206 บริษัท 
(ข้อมูล ณ วันที่ 25 พฤษภาคม 
2566) ดัชนี mai ปิดที่ระดับ 
484.95 จุด มูลค่าหลักทรัพย์
ตามราคาตลาดรวม (market 
capitalization) อยู่ที่ 479,383 
ล้านบาท มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ย 
2,973 ล้านบาทต่อวัน 

บริิษััทจดทะเบีียน (บจ.) ในตลาดหลัักทรััพย์์เอ็็ม เอ ไอ (mai) รายงานผลการดำำ�เนิินงาน
ไตรมาส 1/2566 มีียอดขายรวม 52,334 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 5% ขณะที่่�กำำ�ไรจากการดำำ�เนิิน

งานรวม 3,293 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 10% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน  
เนื่่�องจาก บจ. ควบคุุมต้้นทุุนได้้ดีี
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : SPALI 
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 26.70 บาท

SPALI (ราคาปิิด 20.70 บาท) : Presales งวด 2Q23F ดีขีึ้้�น qoq

• ผลประกอบการงวด 1Q23 อ่่อนลง -8%yoy และ -50%qoq โดยการลด yoy มาจากอััต
ราก าไรขั้้�นต้้น (GPM) ลดลงส่่วนการลด qoq เป็็นเพราะยอดโอนรัับรู้้�รายได้้และ GPM อ่่อน
ลง

• แนวโน้้ม 2Q23F ดีีขึ้้�น qoq โดยตามแผนเปิิดขายโครงการในไตรมาสนี้้� 8.8 พัันล้้าน
บาท (แนวราบ 6 โครงการ และคอนโด 1 โครงการ) เราคาดการณ์์ยอดขาย Presales งวด 
2Q23F เพิ่่�มขึ้้�น qoq และทรงตััว yoy (ยอดขาย Presalesงวด 1Q23 โต +2% yoy, +22% 
qoq) ส่่วนกำำ�ไรสุุทธิิ 2Q23F คาดขยายตััวได้้ qoq แต่่อ่่อนลง yoy

• ราคาหุ้้�นถููกและจ่่ายปัันผลสููง...ฝ่่ายวิิจััยฯ DBSVTH แนะนำำ�ซื้้�อ ให้้ราคาพื้้�นฐาน 26.70 บาท 
ทั้้�งนี้้�แม้้ว่่ากำำ�ไรสุุทธิิปีี23F จะอ่่อนลง แต่่จะกลัับไปเติิบโตได้้ในปีี 24F ด้้านราคาหุ้้�นปััจจุุบััน
ที่่� 20.70 บาท ลดลงมาแล้้ว -15% จากระดัับปิิดสิ้้�นปีี 22 ท าให้้ P/E ปีีนี้้�ลดลงเหลืือ 5.7 เท่่า 
และ P/BV ต่ำำ��เพีียง0.8 เท่่า กระแสเงิินสดดีี ฐานะการเงิินแข็็งแรงและจ่่ายปัันผลสููง คาด 
Dividend yield ปีี 23F/24F ไว้้ที่่� 6.0%/6.5% ต่่อปีี

นัักวิิเคราะห์์&กลยุุทธ์์: อาภาภรณ์์ แสวงพรรค& Thailand Research Team : 
arparporns@th.dbs.com : Tel. 02 857 7829
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : BTS
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 9.26 บาท

BTS คำำ�แนะนำำ� : ซื้้�อ
ราคาปิิด 7.10 บาท ราคาพื้้�นฐาน 9.26 บาท (เดิิม 10.00 บาท)

กำำ�ไรปีี 65-66 ที่่�แย่่ได้้ผ่่านไปแล้้ว

• แม้้กำำ�ไรปีี 65-66 ที่่�ไม่่สดใส ได้้กดดัันราคาหุ้้�น แต่่ถืือว่่าได้้ผ่่านไปแล้้ว แต่่คาดว่่าปีีนี้้�และปีีหน้้าจะฟื้้�นตััวขึ้้�น

• ปรัับลดประมาณการลงบ้้างสะท้้อนสิ่่�งที่่�เกิิดขึ้้�น แต่่โดยรวมคาดกำำ�ไรหลัักปีีนี้้�และปีีหน้้าโต +6%/+7%y-o-y

• ธุุรกิิจของ BTS และบ.ในกลุ่่�มฟื้้�นตััวดีีตามจำำ�นวนผู้้�โดยสารที่่�เพิ่่�มขึ้้�น อีีกทั้้�งโอกาสตั้้�งด้้อยค่่าเงิินลงทุุนได้้ลดลง

• ซื้้�อแรงกระตุ้้�นราคาหุ้้�นคืือ การเริ่่�มให้้บริิการสายสีีเหลืือง,ฐานะการเงิินดีีขึ้้�น และลุ้้�นการชำำ�ระหนี้้�คืืนในรััฐบาลใหม่่

คาดกำำ�ไรปีี 65-66 ที่่�ไม่่สดใส กดดัันราคาหุ้้�นในระยะนี้้�ก าไรหลัักปีี 65-66 (เม.ย.-มีี.ค.66) เป็็น 2.7 พัันล้้านบาทปรัับลงถึึง 16% 
y-o-y มิิหนำำ�ซ้ำำ��กำำ�ไรสุุทธิิปีี 65-66 ที่่� 1.8 พัันล้้านบาท ต่ำำ��ลงถึึง 52% y-o-y ตามที่่�ได้้เคยน าเสนอ ทางด้้านจากการดำำ�เนิินงานที่่�
ด้้อยลง เป็็นเพราะรายได้้จากการก่่อสร้้าง (E&M) ได้้ปรัับลงมาก ซึ่่�งเป็็นเพราะอยู่่�ในช่่วงปลายของการก่่อสร้้างรถไฟฟ้้าสายสีีเหลืือง
และชมพููแล้้ว ค่่าใช้้จ่่ายขาย-บริิหารที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมากตามการขยายงานของบริิษััทในกลุ่่�มโดยเฉพาะ VGI ส่่วนการตั้้�งด้้อยค่่าของ
เงิินลงทุุน ส่่วนใหญ่่จะมาจากตราสารหนี้้�ที่่�ได้้รัับผลกระทบจากอััตราดอกเบี้้�ยที่่�ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น และอััตราแลกเปลี่่�ยนที่่�เงิินบาทอ่่อน
ค่่าลง รวมทั้้�งมููลค่่าของ KEX ที่่�ปรัับลงมากปรัับลดประมาณการปีีนี้้�ลงในอััตรา 19% สะท้้อนงบการเงิินปีี 65-66 และสมมุุติิฐาน
ที่่�ระมััดระวััง รายละเอีียดตามตารางทบทวน (Revise) ที่่�ได้้แนบมา คืือ 1) ปรัับลดรายได้้ในส่่วนบริิการและโฆษณาลงในอััตรา 3% 
สะท้้อนรายได้้ในส่่วนค้้าปลีีกของ VGI คืือ Fanslink และ TURTLE ที่่�อ่่อนลง 2) ดอกเบี้้�ยจ่่ายเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 12% สะท้้อนหนี้้�เงิินกู้้�และ
อััตราดอกเบี้้�ยที่่�ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 3) กำำ�ไรตามส่่วนได้้เสีียจากบริิษััทร่่วมและ JV ให้้ลดลง 41% ตามแนวโน้้มผลกำำ�ไรจาก Rabbit ที่่�อ่่อนลง
กว่่าที่่�คาด จากการถืือหุ้้�นใน SINGER และ 4) สััดส่่วนค่่าใช้้จ่่ายขาย-บริิหารเทีียบกัับรายได้้เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 30% จากเดิิมที่่� 25% สะท้้อน
แนวโน้้มค่่าใช้้จ่่ายทางการตลาดที่่�เพิ่่�มขึ้้�น เพื่่�อทำำ�โปรโมชั่่�นให้้ลููกค้้า และภาวะการแข่่งขัันที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�นโดยรวมคาดกไรหลัักปีีนีีและปีี
หน้้าเติิบโตได้้น่่าพอใจ คิิดเป็็นอััตรา +6%/+7% เทีียบกัับ y-o-y สืืบเนื่่�องจากรายได้้ในส่่วนบริิการและโฆษณาเติิบโตต่่อเนื่่�อง ทั้้�งการ
บริิหารเดิินรถ และโฆษณาสื่่�อนอกบ้้าน (OOH Media) สื่่�อดิิจิิตอล(ธุุรกิิจที่่�ดีีคืือ R-Care เกี่่�ยวกัับประกััน) ผนวกกัับสััดส่่วนค่่าใช้้จ่่าย
ขาย-บริิหารเทีียบกัับรายได้้ที่่�น้้อยลง กำำ�หนดให้้ปีีนี้้�และปีีหน้้าเป็็น 30% และ 28% ตามล าดัับ เข้้าสู่่�ภาวะปกติิเทีียบกัับปีี 65-66 ที่่�
สููงถึึง 33% ซึ่่�งมากผิิดปกติิ เนื่่�องจากมีีรายการที่่�เกิิดขึ้้�นครั้้�งเดีียวในกลุ่่�ม MIX (VGI) คืือ การปรัับระบบบััญชีี R-Care ที่่�อยู่่�ในช่่วง
นำำ�บริิษััทเข้้าจดทะเบีียในตลาดฯ รวมทั้้�งการขยายธุุรกิิจการปล่่อยกู้้� R-Cash และ Fanslink ที่่�ทำำ�การตลาดค้้าปลีีกเป็็น Brand ของ
ตนเองเพิ่่�มขึ้้�นธุุรกิิจของ BTS และบ.ในกลุ่่�มฟื้้�นตััวดีีตามจำำ�นวนผู้้�โดยสารที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

BTS: รถไฟฟ้้าสายสีีเหลืืองเริ่่�มเชิิงพาณิิชย์์ ก.ค.66 ส่่วนสายสีีชมพูู เริ่่�มเชิิงพาณิิชย์์ปีี 67 อายุุสััญญา 30 ปีี เนื่่�องจากเป็็นการร่่วมทุุน
กัับภาครััฐแบบ PPP Net Cost จึึงมีีส่่วนกำำ�ไร/ขาดทุุนจากค่่าโดยสาร และเมื่่�อเริ่่�มบริิการก็็จะได้้รัับเงิินอุุดหนุุนจากรััฐบาล จำำ�นวน
เงิินรวม 47 พัันล้้านบาท ส าหรัับทั้้�ง 2 สาย ทยอยจ่่ายเป็็นเวลา 10 ปีีสำำ�หรัับโครงการในระยะยาวคืือ

1) มอเตอร์์เวย์์ 2 สายคืือ M6&M81 อายุุสััญญา 33 ปีี จะเริ่่�มได้้ในปีี 68 เป็็นแบบ PPP Gross Cost และ 2) สนามบิินนานาชาติิ อู่่�
ตะเภาและเมืืองการบิิน บนพื้้�นที่่� 6,500 ไร่่ อายุุสััญญา 50 ปีี จะเริ่่�มได้้ในปีี 68 เป็็นแบบ PPP Net Cost

VGI: สำำ�หรัับอััตราการใช้้สื่่�อ(Occupancy Rate) ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ปีีนี้้�บริิษััทตั้้�งเป้้าจะเพิ่่�มเป็็น 50-60% จากปีีที่่�แล้้ว 45% ตามจำำ�นวนผู้้�ใช้้
บริิการที่่�เพิ่่�มขึ้้�น รวมทั้้�งปรัับสััดส่่วนสิินค้้าในธุุรกิิจจััดจำำ�หน่่าย โดยเพิ่่�มสััดส่่วนแบรนด์์ตััวเองมากขึ้้�น เพื่่�อดึึงให้้อััตรากำำ�ไรให้้สููงขึ้้�น

BTSGIF: ณ เดืือน มีี.ค.66 จำำ�นวนผู้้�โดยสารได้้ไปแตะระดัับ 570,000 เที่่�ยวคนต่่อวััน ซึ่่�งคิิดเป็็น 78% ของระดัับก่่อนเกิิดโรคระบาด
โควิิด-19 คาดว่่าในงวดไตรมาส 3 ปีีนี้้�จะไปถึึงระดัับก่่อนโรคโควิิด-19

Rabbit: ด้้านธุุรกิิจประกัันชีีวิิต ตั้้�งเป้้าพรีีเมี่่�ยมปีีนี้้�ไว้้ที่่� 2.5-28 พัันล้้านบาท ในงวด 1Q66 ท าได้้แล้้ว 21% และเริ่่�มสู่่�ธุุรกิิจบริิหาร
สิินทรััพย์์ ด้้วยการเข้้าซื้้�อหุ้้�นบริิษััทไพร์์มโซนในสััดส่่วน 70% ใช้้เงิินลงทุุน 900 ล้้านบาท ส่่วนธุุรกิิจ Mix Use ได้้เปิิดให้้เช่่าอาคาร 
Unicorn พญาไท มีีทั้้�งส่่วนค้้าปลีีก, สำำ�นัักงาน, โรงแรม และที่่�อยู่่�อาศััย และด้้านการจำำ�หน่่ายสิินทรััพย์์เพื่่�อให้้เป็็นไปตามเป้้าหมา
ยการจ าหน่่ายทั้้�งหมด 34 พัันล้้านบาท ตั้้�งแต่่ปีีนี้้�ถึึงปีี 68 ตั้้�งเป้้าขายเพิ่่�มเป็็น 3,9 และ 17พัันล้้านบาท ตามลำำ�ดัับ
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : BTS
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 9.26 บาท

คาดโอกาสจะตั้้�งด้้อยค่่าเงิินลงทุุนลดลง ในปีี 65-66 ที่่�ผ่่านมา มีีรายการพิิเศษ

ซึ่่�งเป็็นลบสำำ�คััญอยู่่� 2 รายการคืือ 

1) ขาดทุุนจากตราสารการเงิินถึึง 975 ล้้านบาท และ 

2) ขาดทุุนจากการด้้อยค่่าของเงิินลงทุุน 260 ล้้านบาท สำำ�หรัับข้้อแรกมีีข่่าวดีีคืือ แนวโน้้มการ
ปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยใกล้้สิ้้�นสุุดลงแล้้ว การปรัับลดราคาตลาดสำำ�หรัับตราสารหนี้้�ก็็จะทุุเลาลง

สำำ�หรัับเงิินลงทุุน รายการใหญ่่จะมาจาก KEX และ JMART ส าหรัับ KEX ทางบริิษััทเน้้นกลยุุทธ์์ 
การตลาดตามกลุ่่�มลููกค้้า(Market Segmentation) เพื่่�อให้้รายได้้การจััดส่่งต่่อหน่่วยเพิ่่�มขึ้้�น ลด
ต้้นทุุนการดำำ�เนิินงาน รวมทั้้�งการน าดิิจิิทััลมาช่่วยลดต้้นทุุนด้้านคนงาน ด้้าน JMART ให้้แนวทาง
ว่่าผลการดำำ�เนิินงาน 1Q66 ที่่�ขาดทุุนสููงเป็็นจุุดต่ำำ��สุุดแล้้ว จากการปรัับปรุุงกลยุุทธ์์ของ SINGER 
และ SGC ที่่�เคยมีีผลขาดทุุนจาก NPL ที่่�สููง จะให้้กลัับมาฟื้้�นตััวดีีขึ้้�น ด้้านการขาดทุุนในหุ้้�น 
STARK จะไม่่บัันทึึกในงบกำำ�ไรขาดทุุนโดยตรง แต่่จะบัันทึึกเป็็น OCI เพราะก าหนดให้้เป็็นการ
ลงทุุนไม่่ใช่่เพื่่�อค้้าธุุรกิิจปลดล็็อคความเสี่่�ยงหากไม่่ได้้ต่่ออายุุสััมปทานสายสีีเขีียว หนึ่่�งในความ
เสี่่�ยงของ BTS คืือ ใกล้้หมดอายุุสััมปทานสายสีีเขีียวในปีี2572 แม้้มีีข้้อต่่อรองคืือ หนี้้�ที่่�กทม.ค้้าง
ไว้้สููง ดัังนั้้�นสิ่่�งที่่�จะช่่วยปลดล็็อค คืือ 1) การเริ่่�มเปิิดดำำ�เนิินการสายสีีเหลืืองและชมพูู ซึ่่�งจะมีีผล
กัับ BTSGIF และ VGI ด้้วย 2) ยัังมีีสััญญาการบริิหารเดิินรถสายสีีเขีียวกัับกทม.ไปถึึงปีี 85 3) 
โครงการให้้ผลตอบแทนระยะยาวคืือ มอเตอร์์เวย์์และสนามบิินอู่่�ตะเภา 4) VGI มีีสายธุุรกิิจดิิจิิตััล
และค้้าปลีีก และ 5) RABBIT ผัันไปทำำ�ธุุรกิิจการเงิินคืือ ประกัันชีีวิิต และบริิหารสิินทรััพย์์

คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ แรงกระตุ้้�นราคาหุ้้�นคืือ การเริ่่�มให้้บริิการสายสีีเหลืือง คาดว่่าจะให้้รายได้้เพิ่่�ม
ปีีละ 1.3-1.5 พัันล้้านบาทต่่อปีี หากจำำ�นวนผู้้�โดยสารช่่วงเริ่่�มแรกอยู่่�ที่่�ราว 1.3-1.5 แสนคนต่่อวััน 
ที่่�อััตราค่่าโดยสารเฉลี่่�ย 28 บาท,ฐานะการเงิินดีีขึ้้�น เพราะได้้เงิินอุุดหนุุนค่่าก่่อสร้้างจากภาครััฐ
ราว 2.35 พัันล้้านบาทต่่อปีีและลุ้้�นการชำำ�ระหนี้้�คืืนในรััฐบาลใหม่่ จากที่่�กทม.ค้้างช าระค่่าบริิหาร
เดิินรถและค่่าก่่อสร้้างสายสีีเขีียวราว 4 หมื่่�นล้้านบาท และมีีประเด็็นสำำ�คััญอื่่�นๆคืือ 1) การต่่อ
อายุุสััมปทานสายสีีเขีียวที่่�จะหมดลงในปีี 2572 2) จะมีีการเปิิดประมููลรถไฟฟ้้าสายสีีส้้มตะวัันตก
ใหม่่หรืือไม่่ ส าหรัับราคาพื้้�นฐานลดลงเป็็น 9.26 บาท ซึ่่�งประเมิินด้้วยวิิธีี Sum of Parts สาเหตุุที่่�
ลดลง เพราะมีีการปรัับลดประมาณการลงและสะท้้อนราคาพื้้�นฐาน VGI ใหม่่ที่่�ปรัับลงด้้วย และ3) 
กำำ�ไรสุุทธิิสุุทธิิปีีนี้้�โตแรง 42% เพราะฐานปีีที่่�แล้้วต่ำำ��มาก
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : NOBLE
แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 5.60 บาท

NOBLE คำำ�แนะนำำ� : ซื้้�อ
ราคาปิิด 4.56 บาท ราคาพื้้�นฐาน 5.60 บาท ขยายความ...การขายโครงการให้้ PROUD

• บอร์์ด โนเบิิล ไฟเขีียว ขาย 2 เงิินลงทุุนให้้PROUD โดยบริิษััทฯ ถืืออยู่่�ในบริิษััทร่่วมทุุน 2 แห่่ง ได้้แก่่ (1) บริิษััทพระราม 9 อััลไลแอนซ์์
จำำ�กััด (PA9) เป็็นผู้้�พััฒนาโครงการนิิว ดิิสทริิค อาร์์9 (Nue District R9) และ(2) บริิษััท คููคตสเตชััน อััลไลแอนซ์์จำำ�กััด (KK)เป็็นผู้้�
พััฒนาโครงการนิิว ครอส คููคต สเตชััน (Nue Cross Khu Khot Station ) พร้้อมโอนสิิทธิิเรีียกร้้องของบริิษััทฯ ในหนี้้�เงิินกู้้�ยืืมบางส่่วน
ที่่�บริิษััทร่่วมทุุนมีีอยู่่�ต่่อบริิษััทฯ บริิษััทคาดว่่าจะปิิดดีีล ก.ค.
2566 นี้้�และบัันทึึกกำำ�ไรพิิเศษ โดยบริิษััทจะได้้รัับเงิินสดทั้้�งสิ้้�น 1,315 ล้้านบาท เป็็นค่่าขายหุ้้�น และสิิทธิิเรีียกร้้องเงิินกู้้�รวมทั้้�งค่่า
ธรรมเนีียมต่่างๆ คืือ Management Fee,Incentive Fee,Success Fee รวมทั้้�ง Net Turnkey Received

• ผลกระทบ ถืือว่่าเป็็นไปในทางบวก คาดว่่าจะได้้กำำ�ไรมาก เพราะเป็็นโครงการที่่�เปิิดขายแล้้ว แต่่การลงทุุนการก่่อสร้้าง ยัังไม่่ได้้มากนััก 
เนื่่�องจากทั้้�งสองโครงการนี้้�ขายดีีคืือโครงการนิิว ครอส คููคต สเตชััน ซึ่่�งปััจจุุบัันได้้ขายหมด(sold out) แล้้ว ส่่วนโครงการนิิว ดิิสทริิค 
อาร์์9 ปััจจุุบัันมีียอดขายแล้้วกว่่า 85% ประการสำำ�คััญคืือ ทาง PROUNDต้้องจ่่ายค่่าธรรมเนีียมต่่างๆตามที่่�กล่่าวไว้้ให้้กัับ NOBLE ด้้วย 
คาดว่่ากำำ�ไรดลีีนีีจ้้ะสููงมากถึึง 400 ล้้านบาท ซึ่่�ง
เป็็นกำำ�ไรจากการขายหุ้้�น และค่่าธรรมเนีียมต่่างๆ เทีียบกัับกไรสุุทธิิปีีนี้้�ที่่�คาดไว้้คืือ 958 ล้้านบาท ถึึง42%ยัังผลให้้กำำ�ไรสุุทธิิปีีนี้้�เป็็น 
1,278 ล้้านบาท โต 181% y-o-y จากเดิิมโต 111% y-o-y และหากนำำ�กำำ�ไร ส่่วนนี้้�มาจ่่ายปัันผลด้้วย อััตราผลตอบแทนปัันผล (Dividend 
Yeild)เดิิมที่่�คาดว่่าจะสููงอยู่่�แล้้วคืือ 9.1% จะเพิ่่�มไปถึึง 12.1% แต่่ขึ้้�นกัับบอร์์ดจะตััดสิินจ่่ายหรืือไม่่

• อีีกทั้้�ง NOBLE จะมีีรายได้้บริิหารโครงการต่่อ คลายแรงตึึงตััวในด้้านกระแสเงิินสด โดยในงวด 1Q66 มีีอััตราส่่วนหนี้้�สิินสุุทธิิต่่อทุุน
สููงเป็็น 2.1 เท่่า บริิษััทคาดว่่าสััดส่่วนนี้้�จะลดลงได้้ราว 1.7 เท่่า รวมทั้้�งน าเงิินไปลงทุุนต่่อในโครงการของบริิษััทร่่วมทุุนใหม่่ๆ ซึ่่�งปััจจุุบััน
บริิษััทฯ มีีโครงการร่่วมทุุนกัับบริิษััท ทีีเอ็็นแอล อััลไลแอนซ์์จำำ�กััด(TNLA)ที่่�เปิิดโครงการทั้้�งหมดแล้้ว 9 โครงการ มููลค่่ารวม 28,400 
ล้้านบาท

• ยอดขายรอโอน (Backlog) ทหายไปในสััดส่่วน 27% จะชดเชยด้้วยการเปิิดขายบ้้านแนวราบ หากใช้้ยอดขายณ 1Q66 ของโครงการ 
นิิว ครอส คููคต สเตชััน ที่่� 2,100 ล้้านบาท ซึ่่�งขายได้้หมด และมีีกำำ�หนดโอน 1Q67 และโครงการนิิว ดิิสทริิค อาร์์9 ที่่�5,525 ล้้านบาท 
ซึ่่�งขายได้้85% จากมููลค่่าขายทั้้�งหมดที่่�6,500 ล้้านบาท และมีีกำำ�หนดโอน 2Q68 รวมเป็็น 7,625 ล้้านบาท จาก Backlog ที่่� 28,396 
ล้้านบาท ทั้้�งนี้้�คาดว่่าทางบริิษััทจะต้้องแก้้ปััญหาผลกระทบรายได้้จากการโอนที่่�มีีโอกาสจะลดลงในประมาณการรายได้้ปีี67F และ 68F 
ด้้วยการออกโครงการใหม่่ที่่�เป็็นแนวราบซึ่่�งจะขายและโอนได้้เร็็วภายใน 1 ปีี

• คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ การที่่�บริิษััทท าเช่่นนี้้�ก็็เสมืือนกัับการรัับรู้้�กำำ�ไรจากในอนาคตให้้เร็็วขึ้้�นในปีี66F นี้้�เลย แต่่ยัังไม่่ใส่่ไว้้ในประมาณการ 
เพราะมีีเงื่่�อนไขบัังคัับก่่อนกัับ ผู้้�ซื้้�อคืือ PROUD ซึ่่�งจากข้้อมููลที่่�ได้้รัับคืือ ทาง PROUD จะต้้องกู้้�เงิินเพิ่่�ม และออกหุ้้�นเพิ่่�มทุุน ซึ่่�งทาง 
PROUD มั่่�นใจว่่าจะสำำ�เร็็จ ด้้านราคาพื้้�นฐานคงไว้้เท่่าเดิิมก่่อนที่่� 5.60 บาท ซึ่่�งประเมิินด้้วย Forward P/E ปีี66F ที่่� 8 เท่่า ราคาปิิดมีี
ส่่วนเพิ่่�มได้้อีีก 23% ส่่วนสาเหตุุที่่�ราคาหุ้้�นไม่่ตอบรัับข่่าวดีีนัักคาดว่่าจะมีีความกัังวลคืือ ทางบริิษััทเร่่งนำำ�โครงการที่่�ยัังไม่่แล้้วเสร็็จออก
มาขาย แต่่เรามีีความเห็็นว่่าบริิษััทได้้ใช้้โอกาสนี้้�ที่่�จะสร้้างข้้อดีีคืือ กำำ�ไรสุุทธิิ-กระแสเงิินสดเพิ่่�ม และฐานะการเงิินจะดีีขึ้้�น อีีกทั้้�งถ้้านำำ�
เงิินกำำ�ไรมาจ่่ายปัันผลด้้วยยิิลด์์ปัันผลก็็จะยิ่่�งสููงมากในอนาคต อีีกทั้้�งบริิษััทยัังคงเดิินหน้้าทำำ�ธุุรกิิจเปิิดขายโครงการใหม่่และก่่อสร้้าง
โครงการที่่�ขายไปแล้้วอย่่างต่่อเนื่่�อง
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คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมาย 37 บาท

บล.เมย์์แบงก์์ : COM7

Com7 PCL (COM7 TB)
ปููพรมสู่่�การเติิบโตระยะยาว
เล็็งธุุรกิิจอื่่�นนอกเหนืือจากสิินค้้าไอทีีมืือหนึ่่�ง
เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” COM7 จากประมาณการการเติิบโตของกำำ�ไรหลัักต่่อหุ้้�น 18% ในปีี 66 และอััตราส่่วน 
P/E ล่่วงหน้้า 1 ปีีที่่�ค่่อนข้้างต่ำำ��ที่่� 19 เท่่า (เทีียบกัับค่่าเฉลี่่�ย 5 ปีีที่่� 23 เท่่า) หลัังจากปรัับประมาณการกำำ�ไรปีี 69 
- 72 ราคาเป้้าหมายอิิง DCF ของเราลดลงเหลืือ 37 บาท ซึ่่�งยัังคงสููงกว่่าราคาตลาด 28% เราคาดการณ์์รายได้้ปีี 
65-68 เติิบโต 17% CAGR ทั้้�งนี้้� นัับจากปีี 67 เป็็นต้้นไป COM7 จะต้้องหาธุุรกิิจใหม่่เพื่่�อรัักษาการเติิบโตของราย
ได้้ให้้อยู่่�ในอััตราเลขสองหลัักต่่อไป อััพไซด์์หลัักต่่อประมาณการของเรา คืือยอดขายสมาร์์ทโฟนมืือสอง ส่่วนความ
เสี่่�ยงคืือกำำ�ลัังซื้้�อของผู้้�บริิโภคที่่�อาจอ่่อนตััวลง

คาดเติิบโตในอััตราตััวเลขสองหลัักไปอีีก 3 ปีี
เราคาดการณ์์รายได้้ปีี 65-68 เติิบโต 17% CAGR จาก SSSG ที่่�ระดัับ 8% และจำำ�นวนสาขาร้้านค้้าที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 10-
21% ต่่อปีี บนสมมติิฐานที่่�ว่่า COM7 จะมีีส่่วนแบ่่งการตลาดถึึง 35% และจำำ�นวนร้้านค้้าปลีีกเริ่่�มเข้้าสู่่�ภาวะอิ่่�ม
ตััวในปีี 68 เราคาดว่่าการเติิบโตของรายได้้จะชะลอตััวลงเหลืือ 5-8% ต่่อปีีในปีี 69-72 โดยเราประเมิินว่่า 223 
อำำ�เภอ (จาก 668 อำำ�เภอที่่�ไม่่มีีร้้าน Banana ทั่่�วประเทศ) จะมีีกำำ�ลัังซื้้�อเพีียงพอสำำ�หรัับร้้าน Banana สองสาขาต่่อ
อำำ�เภอ ซึ่่�งหมายถึึงบริิษััทยัังมีีโอกาสในการขยายสาขาอีีก 446 ร้้านค้้าหรืือ 149 ร้้านค้้าต่่อปีีในช่่วงสามปีีข้้างหน้้า

สมาร์์ทโฟนมืือสองมีีโอกาสเป็็นตััวขัับเคลื่่�อนการเติิบโตใหม่่
ตลาดสำำ�หรัับสมาร์์ทโฟนมืือสอง (มููลค่่า 4.6 หมื่่�นล้้านบาทในปีี 65) อาจเป็็นตััวขัับเคลื่่�อนการเติิบโตใหม่่ของ 
COM7 เนื่่�องจากตลาดยัังคงเติิบโตที่่� 14% CAGR ในช่่วงปีี 65-70 ซึ่่�งในประมาณการของเราไม่่ได้้รวมยอดขาย
สมาร์์ทโฟนมืือสองเอาไว้้เลย แต่่ COM7 มีีแผนที่่�จะเปิิดร้้าน Banana Sure แห่่งแรกสำำ�หรัับสิินค้้ามืือสองในวัันที่่� 
15 มิิ.ย. และเปิิดตััวแอป Banana Sure ในไตรมาส 3/66 สมมติิว่่า COM7 สามารถมีีส่่วนแบ่่งการตลาด 5% ได้้
ภายใน 3 ปีี เราประมาณการกำำ�ไรจากการขายสมาร์์ทโฟนมืือสองอยู่่�ที่่� 338 ล้้านบาท (upside 7% ต่่อกำำ�ไรปีี 68 
ของ

ปรัับประมาณการกำำ�ไรปีี 69-72
เราปรัับลดประมาณการรายได้้และกำำ�ไรหลัักปีี 69-72 ลง 3-9% เนื่่�องจากประมาณการระยะยาวก่่อนหน้้านี้้�ของ
เรามีีแนวโน้้มเชิิงบวกเกิินไป จากการวิิเคราะห์์เชิิงลึึกทำำ�ให้้เราได้้ข้้อสรุุปใหม่่ว่่าการขยายสาขาเชิิงรุุกของ COM7 
และช่่วงเวลาในการเพิ่่�มส่่วนแบ่่งตลาดน่่าจะจบ ณ สิ้้�นปีี 68 ซึ่่�งการปรัับประมาณการครั้้�งนี้้�ทำำ�ให้้ราคาเป้้าหมายอิิง
วิิธีี DCF ของเราลดลงจาก 39.0 บาทเหลืือ 37.0 บาท (7.7% WACC, 3.0% TG) อััพไซด์์ ได้้แก่่ ยอดขายสมาร์์ท
โฟนมืือสอง ร้้านขายสััตว์์เลี้้�ยง ร้้านขายยาและร้้านขายเครื่่�องไฟฟ้้า (อยู่่�ระหว่่างการเจรจากัับพัันธมิิตร)

Wasu Mattanapotchanart
wasu.m@maybank.com
(66) 2658 5000 ext 1392
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บล.โกลเบล็็ก : ATP30
คงคำำ�แนะนำำ�“ซื้้�อ” ปรัับลดราคาเหมาะสมปีี 66 เหลืือ 1.80 บาท

COMPANY REPORT
3 กุุมภาพัันธ์์ 2566 Sector : MAI / Services
ATP 30 PUBLIC COMPANY (ATP30)
ประเด็็นสำำ�คััญในการลงทุุน :
 คาดผลการดำำ�เนิินงานงวด 2Q66 มีีแนวโน้้มเติิบโต QoQ แต่่ลดลง YoY : ผลการดำำ�เนิินงานงวด 2Q66 มีีแนว
โน้้มเติิบโต QoQ ที่่�มีีกำำ�ไร 3 ล้้านบาท เนื่่�องจากราคาน้ำำ��มัันที่่�ลดลงต่่อเนื่่�องจากความกัังวลเรื่่�องเศรษฐกิิจชะลอตััว 
และรถที่่�นำำ�ไปปรัับปรุุงสภาพในช่่วงก่่อนหน้้านี้้�แล้้วเสร็็จได้้นำำ�กลัับมาให้้บริิการ แต่่กำำ�ไรลดลงเมื่่�อเทีียบกัับ 2Q65 
ที่่�มีีกำำ�ไร 11 ล้้านบาทเป็็นฐานที่่�สููง ทั้้�งนี้้�ฝ่่ายวิิจััยคาดรายได้้จากการให้้บริิการราว 165 ล้้านบาท ลดลงเล็็กน้้อย
กว่่าไตรมาสแรกเนื่่�องจากมีีวัันหยุุดยาวในเทศกาลสงกรานต์์ แต่่เมื่่�อเทีียบกัับ 2Q65 กำำ�ไรเติิบโต 4%YoY ด้้วย
สมมติิฐานอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�ระดัับ 17.7% ดีีขึ้้�นจาก 15% ในงวด 4Q65 แต่่ยัังต่ำำ��กว่่าระดัับ 20% ใน 2Q65 ส่่งผล
ให้้คาดการณ์์กำำ�ไรงวด 2Q66 ราว 5.5 ล้้านบาท เติิบโต 80%QoQ แต่่ลดลง 50%YoY

 ปรัับประมาณกำำ�ไรปีี 66 ลดลง 13% แต่่ยัังพลิิกเติิบโต 49%YoY : ฝ่่ายวิิจััยประเมิินว่่าผลประกอบการในปีี 
66 จะได้้รัับประโยชน์์จากการแพร่่ระบาดของไวรััสโควิิด-19 ที่่�คลี่่�คลายและ ต้้นทุุนค่่าบริิการมีีแนวโน้้มลดลง
ตามราคาน้ำำ��มัันที่่�ลดลง จำำ�นวนรถบริิการที่่�เพิ่่�มขึ้้�น การบริิหารต้้นทุุนด้้วยการใช้้เทคโนโลยีี และการนำำ�รถยนต์์
ไฟฟ้้า (EV) มาให้้บริิการในสััดส่่วนเพิ่่�มขึ้้�น ฝ่่ายวิิจััยคาดรายได้้จากการให้้บริิการในปีี 66 ราว 710 ล้้านบาทเติิบโต 
12%YoY แต่่ปรัับลดสมมติิฐานอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นจากเดิิม 20% เหลืือ 19% ส่่งผลให้้คาดการณ์์กำำ�ไรใหม่่ลดลง 13% 
เหลืือ 43 ล้้านบาทซึ่่�งยัังเติิบโต 49%YoY โดยคิิดเป็็นอััตราการเติิบโตเฉลี่่�ย (CAGR) 3 ปีี (2564-2566) ราว 15% 
ต่่อปีี ทั้้�งนี้้�ประมาณการกำำ�ไร 1H66 ของฝ่่ายวิิจััยคิิดเป็็น 20% ของประมาณการใหม่่ทั้้�งปีี 66 และคาดผลการ
ดำำ�เนิินงาน 2H66 จะดีีกว่่า 1H66

 คงคำำ�แนะนำำ�“ซื้้�อ” ปรัับลดราคาเหมาะสมปีี 66 เหลืือ 1.80 บาท: ฝ่่ายวิิจััยยัังมีีมุุมมองเชิิงบวกต่่อศัักยภาพใน
การเติิบโตของรายได้้จากการให้้บริิการในระยะยาวจากกลยุุทธ์์ในการส่่งเสริิมการลงทุุนในเขตเศรษฐกิิจพิิเศษภาค
ตะวัันออก (EEC) ดึึงดููดการลงทุุนในอุุตสาหกรรมเป้้าหมายช่่วยเพิ่่�มโรงงานอุุตสาหกรรมในเขตพื้้�นที่่�ที่่�บริิษััทให้้
บริิการ ในการประเมิินราคาเหมาะสมโดยใช้้ Prospect PER ที่่�ระดัับ 30 เท่่าจากเดิิม 35 เท่่าให้้สอดคล้้องกัับค่่า 
P/E เฉลี่่�ยที่่�ลดลง โดยประมาณกำำ�ไรต่่อหุ้้�นในปีี 66 ได้้เท่่ากัับ 0.06 บาท คำำ�นวณราคาเหมาะสมใหม่่เท่่ากัับ 1.80 
บาท (จากเดิิม 2.22 บาท) ซึ่่�งยัังมีีอััพไซต์์จากราคาปิิดล่่าสุุด จึึงคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”ปััจจััยเสี่่�ยง :

1 ลููกค้้าเก่่าไม่่ต่่อสััญญาใช้้บริิการ
2. บริิษััทจััดหารถให้้บริิการไม่่ทัันตามกำำ�หนดเวลา
3. ราคาน้ำำ��มัันดีีเซลเพิ่่�มขึ้้�นทำำ�ให้้ต้้นทุุนการให้้บริิการเพิ่่�มสููงขึ้้�น
4. การระบาดของโควิิด-19 ระลลอกใหม่่

Analyst: Wilasinee Boonmasungsong
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แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาพื้้�นฐานปรัับเป็็น 8.70 บาท

บล.ฟิิลลิิป : TTA 

เดิินเรืือดีีขึ้้�น, MML มีี Backlog สููง
Key Point : 
2Q66 คาดจะฟื้้�นตััว q-q ตามฤดููกาล ทั้้�งเดิินเรืือที่่�ค่่าระวางเรืือดีีขึ้้�นจาก 1Q66, PMTA เข้้าสู่่�ฤดููเพาะปลููกที่่�เวีียดนามและการ
ส่่งออกที่่�มีีแนวโน้้มดีีขึ้้�นหลัังจีีนซึ่่�งเป็็นคู่่�แข่่งจากััดการส่่งออกปุ๋๋�ย, MML เรืือเข้้าอู่่�กลัับเข้้าทำำ�งานและรัับรู้้� backlog เพิ่่�มขึ้้�น และ 
2H66 คาดจะดีีกว่่า 1H66 จากฤดููกาลที่่�สููงขึ้้�นของเดิินเรืือและ PMTA ในขณะที่่� MML รัับรู้้� backlog อีีก 126 ล้้านเหรีียญ ยัังคง
คำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาพื้้�นฐานปรัับเป็็น 8.70 บาท

1Q66 กำำ�ไรลดลงตามค่่าระวางเรืือและธุุรกิิจอื่่�น ๆ ขาดทุุน
1Q66 กำำ� ไร -78% y-y เป็็น 214 ล้้านบาท มาจากธุุรกิิจเดิินเรืือซึ่่�งเป็็นกำำ�ไรหลัักของกลุ่่�ม -68% เป็็น 421 ล้้านบาท ตามค่่าระวาง
เรืือ -48% y-y เป็็น 13,718 ดอลลาร์์/วััน/ลำำ� ในขณะที่่�ธุุรกิิจอื่่�นยัังขาดทุุนโดย MML ขาดทุุนลดลงเป็็น 96 ล้้านบาท จากปีีก่่อน
ขาดทุุน 152 ล้้านบาท จากรายได้้เพิ่่�มขึ้้�น 11%แต่่ต้้นทุุน –2%, PMTA ขาดทุุน 27 ล้้านบาท จากปีีก่่อนกำำ�ไร 1 ล้้านบาท จากปริิมาณ
ขายที่่�ลดลง,กลุ่่�มอาหาร/เครื่่�องดื่่�มขาดทุุนเพิ่่�มเป็็น 27 ล้้านบาท จากขาดทุุน 11 ล้้านบาท และกลุ่่�มการลงทุุนและอื่่�น ๆ ขาดทุุนลด
ลงเป็็น 57 ล้้านบาท จากขาดทุุน 156 ล้้านบาท 

แนวโน้้ม 2Q66 ฟื้้�นตััว q-q แต่่ยัังคงลดลง y-y
3 ธุุรกิิจหลััก คืือ 1) ธุุรกิิจเดิินเรืือ : ค่่าระวางเรืือ QTD (1 เม.ย.-6 มิิ.ย.) ดััชนีี BSI เฉลี่่�ยซึ่่�ง TTA ใช้้อ้้างอิิงปรัับ +16.7% q-q แต่่ยััง
ลดลง 59% y-y มีีค่่าระวางเฉลี่่�ยที่่� 11,863 ดอลลาร์์/วััน/ลำำ� ในขณะที่่�ต้้นทุุนจะไม่่เปลี่่�ยนแปลงมากนััก อีีกทั้้�ง TTA สามารถทำำ�ค่่า
ระวางได้้ดีีกว่่าตลาด กำำ�ไรเดิินเรืือใน 2Q66 ดีีขึ้้�น q-q แต่่ลดลง y-y 2) MML: ใน 1Q66 มีีเรืือเข้้าอู่่� 2 ลำำ� ซึ่่�ง 2Q66 กลัับมาทำำ�งาน
ปกติิ และมีี Backlog ที่่�จะรัับรู้้� 63 ล้้านเหรีียญ คาดรายได้้จะกลัับมาสููงกว่่า 2 พัันล้้านบาท จาก 1Q66 ที่่�มีีรายได้้ 1,479 ล้้านบาท 
การดำำ�เนิินงานฟื้้�นต่่อเนื่่�อง 3) PMTA : ใน 1Q66 ปริิมาณขาย -47% เหลืือ 1.41 หมื่่�นตััน คาด 2Q66 จะดีีขึ้้�น เพราะเป็็นช่่วงฤดูู
เพาะปลููกที่่�เวีียดนาม เริ่่�มมีีคำำ�สั่่�งซื้้�อกลัับเข้้ามา อีีกทั้้�งจีีนซึ่่�งเป็็นคู่่�แข่่งขัันมีีการจำำ�กััดการส่่งออกปุ๋๋�ย ทำำ�ให้้การส่่งออกของ PMTA จะ
ดีีขึ้้�น โดยรวมคาดกำำ�ไรของ TTA จะดีีขึ้้�น q-q แต่่ยัังลดลง y-y

2H66 คาดแนวโน้้มดีีกว่่า 1H66 และธุุรกิิจใหม่่ยัังไม่่มีีนััย
2H66 ธุุรกิิจหลััก 3 ธุุรกิิจ มีีแนวโน้้มดีีกว่่า 1H66 เดิินเรืือครึ่่�งปีีหลัังจะดีีกว่่าครึ่่�งปีีแรกตามฤดููกาลขนส่่งแต่่ยัังต้้องติิดตาม
เศรษฐกิิจจีีนที่่�ยัังฟื้้�นตััวได้้ช้้า ซึ่่�งจะมีีผลต่่อค่่าระวางเรืือ, MML มีี Backlog ที่่�จะรัับรู้้�อีีก 126 ล้้านเหรีียญ รายได้้จะสููงกว่่าครึ่่�งปีี
แรก ซึ่่�งยัังไม่่รวมงานใหม่่ ๆ ที่่�อาจได้้เพิ่่�มขึ้้�น, PMTA ปกติิครึ่่�งปีีหลัังยอดขายจะสููงกว่่าครึ่่�งปีีแรก ส่่วนธุุรกิิจใหม่่เรืือบรรทุุกน้ำำ��มััน 
ซึ่่�งบริิษััทย่่อย “ไทแทน แทงเกอร์์” ได้้ซื้้�อเรืือเข้้ามา 8 ลำำ� มููลค่่า 16.6 ล้้านเหรีียญ รัับมอบเรืือแล้้ว 6 ลำำ� ในเดืือน มีี.ค. ปััจจุุบัันอยู่่�
ระหว่่าง Dry Dock เพื่่�อส่่งมอบให้้ลููกค้้า คาดธุุรกิิจจะดำำ�เนิินการได้้ ส.ค. นี้้� โดยเป็็นการปล่่อยเช่่าเรืือให้้กัับลููกค้้า TTA มองค่่าเช่่าจะ
อยู่่�ที่่� 1,500-2,000 ดอลลาร์์/วััน/ลำำ� หรืือมีีรายได้้ราว 150-280 ล้้านบาท/ปีี จึึงยัังไม่่นััยกัับภาพรวมของบริิษััท

ปรัับคาดการณ์์กำำ�ไรลง ยัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาพื้้�นฐาน 8.70 บาท
ปรัับคาดการณ์์บนสมมุุติิฐานค่่าระวางเรืือปรัับตััวลง 40% y-y มาอยู่่�ที่่� 14,860 ดอลลาร์์/วััน/ลำำ� และต้้นทุุน/วััน/ลำำ�ที่่� 8,090 
ดอลลาร์์, MML คาดรายได้้โต 6% y-y จาก Backlog ที่่�มีีสููง คาดรายได้้รวมปีีนี้้�อยู่่�ที่่� 24,843 ล้้านบาท -15.3% มาจากเดิินเรืือที่่�
คาดรายได้้ -37.9% y-y ส่่วนธุุรกิิจอื่่�นทรงตััวหรืือโตเล็็กน้้อย และกำำ�ไรอยู่่�ที่่� 1,549 ล้้านบาท -52.6% y-y ปรัับการอิิง P/B จาก 
0.65 เท่่า เป็็น 0.55 เท่่า ตามการดำำ�เนิินงานที่่�อ่่อนตััวลงกว่่าคาด ราคาพื้้�นฐานปรัับเป็็น 8.70 บาท ยัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

สยาม ติิยานนท์์
นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #17970
โทร : 66 2 635 1700 # 483
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แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาพื้้�นฐานปรัับเป็็น 19 บาท

บล.ฟิิลลิิป : MAJOR

ภาพยนตร์์ดีีหนุุนการฟื้้�นตััว
Key Point : 
ภาพยนตร์์จากค่่ายใหญ่่ฮอลลีีวููดที่่�มีีมากขึ้้�นในปีีนี้้� ทำำ�ให้้การดำำ�เนิินงานกลัับมาฟื้้�นตััว โดยเฉพาะตั้้�งแต่่ 2Q66 เป็็นต้้นไป อีีกทั้้�งธุุรกิิจอื่่�น 
ๆ ที่่�เกี่่�ยวข้้องมีีการฟื้้�นตััวเช่่นกััน คาดกำำ�ไรปกติิในปีี นี้้�ที่่� 838 ล้้านบาท และจะมีีกำำ�ไรขายหุ้้�น MPIC อีีก 228 ล้้านบาทใน 2Q66 ปรัับ
ราคาพื้้�นฐานบนกำำ�ไรปกติิที่่� P/E 20เท่่า บวกกำำ�ไรต่่อหุ้้�นจาก MPIC ที่่� 19 บาท ยัังแนะนำำ� “ซื้้�อ”

2Q66 High Season ภาพยนตร์์ใหญ่่เข้้าหลายเรื่่�อง

ตาม High Season ภาพยนตร์์ใหญ่่ฮอลลีีวููดใน 2Q66 เข้้าฉายมากขึ้้�น ถึึงวัันที่่� 25 พ.ค. Fast X เฉพาะของ MAJOR มีีรายได้้ราว 160 
ล้้านบาท, Guardians Vol.3 ราว 115 ล้้านบาท, บ้้านเช่่าบููชายััญ ที่่� 52 ล้้านบาท, เสืือเผ่่น ๑ ราว 50 ล้้านบาท, Little Mermaid ราว 30 
ล้้านบาท เทีียบกัับ 1Q66 ที่่�มีี Avatar 2 ที่่� 117 ล้้านบาท, John Wick: Chapter 4 ที่่� 104 ล้้านบาท, Ant-Man ที่่� 83 ล้้านบาท, ขุุนพัันธ์์ 
3 ที่่� 69 ล้้านบาท แนวโน้้มดีีขึ้้�น q-q แต่่ถ้้าเทีียบ y-y ที่่�มีี Doctor Strange 2 ที่่� 234 ล้้านบาท, Jurassic World 3 ที่่� 160 ล้้านบาท, 
Fantastic Beasts 3 ที่่� 81 ล้้านบาท, Top Gun: Maverick ที่่� 77 ล้้านบาท อาจดููต่ำำ��กว่่า แต่่ยัังมีีภาพยนตร์์ใหญ่่ที่่�จะเข้้าอีีก เช่่น Spider-
Man (การ์์ตููน) 1 มิิ.ย., Transformers เข้้า 8 มิิ.ย., The Flash เข้้า 15 มิิ.ย., Indiana Jones 5 เข้้า 29 มิิ.ย. ยัังมีีโอกาสที่่�จะมีีรายได้้จาก
ตั๋๋�วภาพยตร์์เพิ่่�มอีีก และภาพยนตร์์ที่่�ฉายก็็ยัังมีีรายได้้ต่่อเนื่่�อง ธุุรกิิจอื่่�น ๆ มีีแนวโน้้มเติิบโตทั้้�งอาหาร/เครอื่่� งดื่่�ม, โฆษณา, โบว์์ลงิ่่� /
คาราโอเกะ และพ้้นืื ที่่�เช่่า เมื่่�อดููจากการฟื้้�นตััวใน 1Q66

2Q66 จะมีีกำำ�ไรพิิเศษจากการขาย MPIC

เมื่่�อ 26 พ.ค. MAJOR ได้้แจ้้งตลาดว่่าได้้ซื้้�อขายและโอนหุ้้�น MPIC มููลค่่า 650 ล้้านบาทให้้กัับคุุณขัันเงิิน เนื้้�อนวล เรีียบร้้อยแล้้ว ซึ่่�งหาก
หัักมููลค่่าบััญชีีต่่อหุ้้�นของ MPIC ที่่� 0.35 บาท คาดว่่าจะมีีกำำ�ไรสุุทธิิราว 228 ล้้านบาท จากเดิิมที่่�เคยเข้้าใจว่่าด้้อยค่่าเงิินลงทุุนไปหมด
แล้้ว ส่่วนธุุรกิิจผลิิตภาพยนตร์์ที่่� MPIC เคยทา ทาง MAJOR ยัังทา อยู่่�โดยใช้้บริิษััทย่่อย “เมเจอร์์ จอยน์์ ฟิิ ล์์ม” ในการ JV กัับพาร์์ทเนอ
ร์์ในการผลิิตภาพยนตร์์ เช่่น BEC ที่่�ปีีนี้้�จะทำำ�ภาพยนตร์์เข้้าฉายอย่่างน้้อย 2 เรื่่�อง

ครึ่่�งปีีหลัังภาพยนตร์์ใหญ่่มีีต่่อเนื่่�อง และป๊๊อบคอร์์นจะกลัับเข้้าไปขายใน 7-11 อีีกครั้้�ง

ภาพยนตร์์จากค่่ายใหญ่่ฮอลลีีวููดยัังทยอยเข้้าในครึ่่�งปีีหลััง เช่่น 3Q66 มีี Mission: Impossible : Dead Reckoning 1, MEG2, Blue 
Beetle และ 4Q66 มีี The Marvels, Aquaman, Dune 2, The Hunger Games, Star Trek 4, Ghostbusters น่่าจะยัังหนุุนรายได้้ตั๋๋�ว
ภาพยนตร์์อยู่่� และยัังช่่วยสนัับสนุุนรายได้้อาหาร/เครื่่�องดื่่�มและโฆษณาให้้เติิบโตตาม ในขณะที่่�ธุุรกิิจอื่่�น ๆ ก็็มีีแนวโน้้มฟื้้�นตััวขึ้้�น อีีกทั้้�ง
มีีแผนเปิิดโรงภาพยนตร์์เพิ่่�มอีีก 45-50 โรงในปีีนี้้� ส่่วนธุุรกิิจป๊๊ อบคอร์์นจะกลัับเข้้าไปขายใน 7-11 อีีกครั้้�งในครึ่่�งปีีหลััง คาดจะเริ่่�มใน 
3Q66 ล่่าช้้ากว่่าแผนเดิิม เนื่่�องจากปััญหาการผลิิต

นอกจากนี้้�มีีจะเพิ่่�ม Kiosk จาก 20 แห่่ง เป็็นอย่่างน้้อย 50 แห่่ง เพื่่�อให้้ครอบคลุุมผู้้�บริิโภค, Delivery และขายออนไลน์์ และยัังมีีป๊๊อบ
คอร์์นกึ่่�งสำำ�เร็็จรููปที่่�ต้้องเข้้าไมโครเวฟขายในโมเดิิร์์นเทรด ในช่่วง 2 ปีี ยอดขายป๊๊อบคอร์์นนอกโรงภาพยนตร์์มีีการเติิบโตก้้าวกระโดด
จากปีี 2563 ที่่�มีีรายได้้ 22 ล้้านบาท เป็็น 511 ล้้านบาทในปีี 2565 โดย 1Q66 สััดส่่วนระหว่่างนอกโรงภาพยนตร์์และในโรงภาพยนตร์์อยู่่�
ที่่� 30%:70%

ยัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาพื้้�นฐานปรัับเป็็น 19 บาท

ทางฝ่่ายปรัับคาดการณ์์รายได้้ปีีนี้้�เป็็น 7,826 ล้้านบาท และปรัับกำำ�ไรลงเป็็น 838 ล้้านบาท เมื่่�อบวกกัับกำำ�ไรของ MPIC ที่่� 228 ล้้านบาท 
กำำ�ไรสุุทธิิรวมที่่� 1,066 ล้้านบาท ราคาพื้้�นฐานบนการดำำ�เนิินงานปกติิบน P/E 20 เท่่า อยู่่�ที่่� 18.75 บาท บวกกำำ�ไรต่่อหุ้้�นที่่�ได้้จาก MPIC 
ที่่� 0.25 บาท ราคาพื้้�นฐานอยู่่�ที่่� 19 บาท ยัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

สยาม ติิยานนท์์

นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #17970

โทร: 66 2 635 1700 # 483



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดาโอ (ประเทศไทย) : ERW
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 6 บาท

( + ) ERW (ซื้้�อ/เป้้า 6.00 บาท) RevPAR เม.ย.-พ.ค. 23 ดีีกว่่าคาด, 2H23E 
นัักท่่องเที่่�ยวจีีนกลัับมา

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ERW และราคาเป้้าหมายปีี 2023E ที่่� 6.00 บาท อิิง 
DCF (WACC 7.6%, terminal growth 2.5%) โดยจากการอััพเดทกัับทางบริิษััท 
เรามีีมุุมมองเป็็นบวกมากขึ้้�นต่่อธุุรกิิจในเดืือน เม.ย.-พ.ค. 23 แม้้ว่่าจะเป็็นช่่วง 
Low season เพราะยัังมีี pent-up demand อยู่่� โดยภาพรวม RevPAR (ไม่่รวม 
Hop Inn) อยู่่�ที่่�ระดัับ 2,400 บาท (+106% YoY, -7% QoQ) โดยมีี Occ. Rate 
อยู่่�ที่่� 80% และ ADR อยู่่�ที่่� 3,000 บาท (+43% YoY, -3% QoQ) 

ขณะที่่� Hop Inn ทั้้�งที่่�ไทยและฟิิลิิปปิินส์์ RevPAR ยัังคงเติิบโต YoY ได้้อย่่าง
ต่่อเนื่่�อง และลดลง QoQ เล็็กน้้อย เรายัังคงประมาณการกำำ�ไรสุุทธิิปีี 2023E ที่่� 
464 ล้้านบาท (ซึ่่�งเป็็นระดัับเดีียวกัันกัับปีี 2019 แล้้ว) ฟื้้�นตััวได้้ดีีจากปีี 2022 ที่่�
ขาดทุุนสุุทธิิที่่� -224 พัันล้้านบาท ขณะที่่�คาดผลการดำำ�เนิินงาน 2Q23E จะยััง
คงเห็็นเป็็นกำำ�ไรได้้ โดยจะฟื้้�นตััวได้้ดีี YoY จากจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวที่่�เพิ่่�มขึ้้�น แต่่
จะลดลง QoQ เพราะช่่วง Low season ของไทย แต่่ยัังมีีโครงการเราเที่่�ยวด้้วย
กัันช่่วยหนุุนได้้บ้้างในเดืือน มีี.ค.-เม.ย. 23 ราคาหุ้้�น ERW ลดลงมากที่่�สุุดในกลุ่่�ม
ที่่� -17% ในช่่วง 3 เดืือนที่่�ผ่่านมา (เทีียบกัับ CENTEL -10%, MINT +3%) เพราะ
เข้้าช่่วง Low season และจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวจีีนเข้้ามาช้้ากว่่าคาด เพราะมีี
ความล่่าช้้าในการขออนุุญาตเดิินทางเข้้าไทย
 
อย่่างไรก็็ตามเรามองว่่าราคาหุ้้�นที่่�ลงมาเป็็นจัังหวะในการเข้้า “ซื้้�อ” โดยคาด
ว่่าจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวจีีนจะเห็็นการเร่่งตััวได้้ดีีในช่่วง 2H23E นอกจากนี้้�หาก
ตััวเลขเดืือน มิิ.ย. 23 ยัังดีีต่่อเนื่่�องจะทำำ�ให้้ประมาณการกำำ�ไรทั้้�งปีีของเรามีี 
upside ส่่วน valuation ซื้้�อขาย 2023E EV/EBITDA ที่่� 14x (10-yr average 
EV/EBITDA) ถููกกว่่า CENTEL ที่่� 16X (+0.50SD above 10-yr average EV/
EBITDA)

Analyst: Saranrat Panthachotirat (Reg. No. 028916)
 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดาโอ (ประเทศไทย) : BDMS 
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 36 บาท

( 0 ) BDMS (ซื้้�อ/เป้้า 36.00 บาท) ศููนย์์มะเร็็งเพิ่่�ม traffic ให้้กัับรพ.  
แต่่ยัังคงกดดัันต่่อกำำ�ไร

เรายัังคงแนะนำำ� “ซื้้�อ” ที่่� 36.00 บาท อิิง 2023E PER ที่่� 44x เรามีีมุุมมองเป็็นกลาง
จากการไปเยี่่�ยมชมศููนย์์มะเร็็งระยองเมื่่�อวัันศุุกร์์ที่่�ผ่่านมา (2 มิิ.ย.) เนื่่�องจากจะเพิ่่�มรายได้้
จาก traffic ของผู้้�บริิการเพิ่่�มมากขึ้้�น แต่่ยัังไม่่กระทบต่่อประมาณการของเรา เนื่่�องจาก
ต้้องใช้้ระยะเวลา 3-4 ปีี ในการคืืนทุุน โดยศููนย์์มะเร็็งเปิิดเมื่่�อปลายปีี 2022 เป็็นศููนย์์
แรกในจัังหวััดระยอง ซึ่่�งทางศููนย์์นี้้�จะเน้้นไปยัังกลุ่่�มผู้้�ป่่วยประกัันสัังคม, สปสช. และสิิทธิิ
ประกััน

โดยปััจจุุบัันมีีผู้้�ใช้้บริิการเฉลี่่�ยวัันละ 20 ราย ซึ่่�งศููนย์์นี้้�จะเน้้นการให้้บริิการฉายแสงและ
การให้้เคมีีบำำ�บััด หากต้้องผ่่าตััดจะส่่งเคสไปที่่�รพ.กรุุงเทพระยอง และอััพเดทการเปิิด
รพ.กรุุงเทพ ปลวกแดง โดยมีีกำำ�หนดการเปิิดในกลางเดืือน มิิ.ย.นี้้� โดยทำำ�เลอยู่่�พื้้�นที่่� 
EEC จัังหวััดระยอง จำำ�นวน 180 เตีียง แต่่จะเปิิด phase 1 ที่่� 59 เตีียง โดยจะเน้้นผู้้�ป่่วย
ประกัันตน และคู่่�สััญญา เนื่่�องจากโซนนั้้�นเป็็นย่่านอุุตสาหกรรม และเป็็นโซนที่่�เกิิดที่่�เกิิ
อุุบััติิเหตุุค่่อนข้้างเยอะ จะช่่วยลดอััตราการเสีียชีีวิิตของผู้้�ป่่วยได้้ดีีขึ้้�น และทางรพ.มีีราย
ได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นเรายัังคงประมาณการกำำ�ไรสุุทธิิปีี 2023E ที่่� 13,232 ล้้านบาท (+5% YoY) 
จากฐานที่่�สููง จากการขยายฐานลููกค้้าต่่างประเทศเพิ่่�มจากประเทศบัังกาลเทศ และซาอุุฯ

 

ส่่วนลููกค้้าในประเทศมาจากการขยายตลาดประกัันสัังคม และผู้้�สููงอายุุ ส่่วนศููนย์์มะเร็็ง
เรามองว่่าต้้องใช้้เวลาราว 3-4 ปีี จึึงจะสามารถทำำ�กำำ�ไรให้้บริิษััท ทั้้�งนี้้�เรามองว่่ากำำ�ไร
ใน 2Q23E จะยัังคงเติิบโต YoY, QoQ จากจำำ�นวนผู้้�ใช้้บริิการของต่่างชาติิเพิ่่�มขึ้้�นอย่่าง
ต่่อเนื่่�องแม้้จะอยู่่�ในช่่วง low season ของรพ. ก็็ตามราคาหุ้้�น outperform SET +9% 
ในช่่วง 3 เดืือนที่่�ผ่่านมา เรายัังคงมองว่่าบริิษััทจะเป็็นหนึ่่�งในผู้้�ได้้รัับผลประโยชน์์จาก 
medical tourism อย่่างต่่อเนื่่�อง ในปััจจุุบัันมีีผู้้�ป่่วยต่่างชาติิที่่�สนใจมารัักษาอยู่่�เป็็น
จำำ�นวนมาก โดยมีีจำำ�นวน booking เพื่่�อเข้้ามาใช้้บริิการเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง ในด้้าน
ของ valuation เรามองว่่าน่่าสนใจ เนื่่�องจากรายได้้ organic เติิบโตดีีมากกว่่าช่่วงก่่อน
โควิิด แม้้จะมีีการเติิบโตของกำำ�ไรไม่่สููงมากหนััก จากฐานที่่�สููง ปััจจุุบััน BDMS เทรดอยู่่�
ที่่� 34.2x (-1.25SD below average 5-yr PER)

 

Analyst: Jacqueline Nham (Reg. No. 112603)

Assistant Analyst: Piraya Throngkitpaisan



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.บััวหลวง : JMT
แนะนำำ�ถืือ ราคาเป้้าหมาย 38 บาท

JMT
เจ เอ็็ม ทีี เน็็ทเวอร์์ค เซอร์์วิิสเซ็็ส
ซื้้�อหนี้้�จากธนาคาร 6 หมื่่�นล้้าน ถืือเป็็นการซื้้�อหนี้้�ก้้อนใหญ่่สุุดของ JMT

ประเด็็นหลััก: JMT เข้้าซื้้�อหนี้้�มาบริิหารมููลค่่าราว 6 หมื่่�นล้้านบาท (Face value) 
ทำำ�ให้้หนี้้�ที่่�บริิหารทั้้�งหมดจะเพิ่่�มขึ้้�นสู่่�ระดัับ 4.4 แสนล้้านบาท (JMT และ JK 
AMC) JMT ตั้้�งเป้้าซื้้�อหนี้้�ในปีี 2023 ไว้้ที่่� 1-1.5 หมื่่�นล้้านบาท ขณะที่่�เราตั้้�ง
สมมติิฐานการซื้้�อหนี้้�ของ JMT ไว้้ที่่� 1.0 หมื่่�นล้้านบาท ทั้้�งนี้้� จากข้้อมููลของเรา 
ปกติิหนี้้�ที่่�ไม่่มีีหลัักประกััน ส่่วนใหญ่่จะใช้้เวลาราว 3-6 เดืือนในการจััดเตรีียม
ข้้อมููลลููกหนี้้� ถึึงจะเริ่่�มทยอยรัับรู้้�รายได้้ เราประเมิินว่่าการจััดเก็็บเงิินสดของ 
JMT ในปีี 2023 จะใกล้้เคีียงกัับประมาณการของเราที่่� 6.8 พัันล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 
23% YoY แต่่ในกรณีี Bull case ส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจาก JK สููงกว่่าที่่�เราประเมิินไว้้ 
250 ล้้านบาท จะทำำ�ให้้กำำ�ไรสุุทธิิปีี 2023 มีี Upside ราว 10%

คำำ�แนะนำำ�พื้้�นฐาน: เรามองว่่าการลงทุุนดัังกล่่าวจะยัังไม่่ได้้ส่่งผลบวกต่่อ
ประมาณการกำำ�ไรสุุทธิิใน ปีี 2566 แต่่เราประเมิินว่่าจะส่่งผลบวกในระยะยาว 
จากการได้้หนี้้�มาบริิหารเพิ่่�มขึ้้�น โดยเรายัังแนะนำำ�ถืือ (ราคาเป้้าหมาย 38 บาท) 
จาก Valuation ที่่�ค่่อนข้้างตึึงตััวแล้้ว



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.บััวหลวง : SPRC
แนะนำำ�ซื้้�อเก็็งกำำ�ไร ราคาเป้้าหมาย 12.50 บาท

SPRC สตาร์์ ปิิโตรเลีียม รีีไฟน์์นิ่่�ง
ฤดูกาลเก็งกำ�ำไร SPRC กลับมาแล้ว

SPRC ในฐานะโรงกลั่นที่เน้นการผลิตน้�้ำำมันเบนซิน (Gasoline) จะได้ประโยชน์
มากที่สุดจากการเข้าสู่ฤดูกาลใช้รถยนต์ในสหรัฐ (Driving Season) ในช่วงตั้งแต่
ปลาย พ.ค. ถึง ต้น ก.ย. ซึ่งปกติจะหนุนค่าการกลั่น Gasoline ปรับตัวดีขึ้น โดย 
EIA หน่วยงานด้านพลังงานของสหรัฐฯ ได้คาดการณ์ว่าใน 2Q23 ปริมาณการใช้
น้�้ำำมัน Gasoline จะเพิ่ม 1% YoY และ 5% QoQ และในปีนี้ยังมีแรงหนุนจากการ
เปิดประเทศของจีนเข้ามาด้วย นอกจากนิ้ ฤดูเฮอริเคนในสหรัฐที่จะเริ่มช่วง ก.ค.-
พ.ย. ยังเป็น Upside ต่อค่าการกลั่นหากเกิดเหตุการที่กระทบต่อการต้องปิดซ่อม
หรือหยุดโรงกลั่นบางพื้นที่ชั่วคราวแบบที่อยู่นอกเหนือจากแผนด้วย

Fundamental View: เราแนะนำ�ำซื้อเก็งกำ�ำไร SPRC ราคาเป้าหมาย 12.50 บาท



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.กรุุงศรีี : CBG
แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 82 บาท

พลิิกฟื้้�นจากด้้านต้้นทุุนเป็็นหลััก

เริ่่�มศึึกษาหุ้้�น CBG ด้้วยคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ และประเมิินราคาเป้้าหมายที่่� 82 บาท เราเชื่่�อว่่ากำำ�ไรจาก
ธุุรกิิจหลัักใน 1Q23 (264 ล้้านบาท) ถููกกระทบอย่่างหนัักจากทั้้�งรายได้้ที่่�ลดลงเพราะสงครามราคา
ในตลาด energy drink ของไทย และการแข่่งขัันที่่�เข้้มข้้นในตลาดต่่างประเทศ รวมถึึงราคาวััตถุุดิิบ
ที่่�พุ่่�งสููง (โดยเฉพาะอลููมิิเนีียมที่่�ใช้้ผลิิตกระป๋๋อง) ทั้้�งนี้้� เนื่่�องจากยอดขายมีีแนวโน้้มเติิบโตได้้ในระดัับ
ปานกลาง qoq จากทั้้�งตลาดในประเทศ และต่่างประเทศ รวมถึึงราคาอลููมิิเนีียมที่่�ลดลง (คิิดเป็็น
ประมาณ 20% ของต้้นทุุนรวม) เราจึึงมองว่่ากำำ�ไรจากธุุรกิิจหลัักของ CBG มีีแนวโน้้มจะดีีขึ้้�นตลอด
ปีี 2023

คาดว่่ายอดขายปีีนี้้�จะลดลง 4.2%

ในขณะที่่�เราคาดว่่ายอดขายในประเทศปีีนี้้�จะเพิ่่�มขึ้้�น 5.3% (โดยส่่วนใหญ่่จะมาจากการจััดจำำ�หน่่าย
สิินค้้าบุุคคลที่่�สามซึ่่�งมีี margin ต่ำำ��) เราคาดว่่ายอดขายในตลาดต่่างประเทศในปีีนี้้�จะลดลง 8.6% 
เนื่่�องจากภาวะเศรษฐกิิจที่่�ท้้าทายในกลุ่่�ม CLMV และจีีน ซึ่่�งเป็็นตลาดหลัักของ CBG อย่่างไร
ก็็ตาม เรายัังคงเชื่่�อว่่ายอดขายได้้ผ่่านจุุดต่ำำ��สุุดไปแล้้วใน 1Q23 โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งในกลุ่่�มเครื่่�องดื่่�ม 
energy drink ในประเทศไทย เพราะยอดขายของ CBG จะได้้อานิิสงส์์จากการที่่�กระทิิงแดง ซึ่่�งเป็็น
หนึ่่�งในคู่่�แข่่งหลััก ขึ้้�นราคาขายเป็็น 12 บาทในเดืือนมีีนาคม 2023

อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นปีีนี้้�ลดลงเพราะยอดขาย energy drink ซึ่่�งอััตรากำำ�ไรสููงลดลง

เราคาดว่่าอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นในปีี 2023F จะลดลง 1ppt yoy (เหลืือ 28.3%) เนื่่�องจาก energy drink 
ซึ่่�ง margin สููง (อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นอยู่่�ที่่� 37.4% ซึ่่�งสููงกว่่าสิินค้้าโดยรวมที่่� 28.3%) มีียอดขายลดลง
ทั้้�งในตลาดไทยและต่่างประเทศ แต่่ถึึงอย่่างนั้้�น เรายัังเชื่่�อว่่าแนวโน้้มการเติิบโตของยอดขายที่่�
ระดัับปานกลาง และราคาอลููมิิเนีียมที่่�ลดลงน่่าจะช่่วยหนุุนให้้อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นดีีขึ้้�นในปีี 2024F

ราคาเป้้าหมายใช้้ DCF ความเสี่่�ยงหลัักอยู่่�ที่่�ความผัันผวนของราคาวััตถุุดิิบ

เราใช้้ DCF ในการประเมิินราคาเป้้าหมาย โดยใช้้ WACC ที่่� 6% และ terminal growth ที่่� 2% ทั้้�งนี้้� 
ราคาหุ้้�น CBG ในปััจจุุบัันคิิดเป็็น P/E ปีี 2023F ที่่� 31.8x ต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยในอดีีตที่่� 47.3x โดยความ
เสี่่�ยงหลัักจะมาจากความผัันผวนของราคาวััตถุุดิิบ และแนวโน้้มที่่�ไม่่แน่่นอนของตลาดต่่างประเทศ

Yuwanee PROMMAPORN
Fundamental investment analyst on securities
+662 659 7000 ext 5010
Yuwanee.prommaporn@krungsrisecurities.com



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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 บล.กรุุงศรีี : BBIK
แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 140 บาท

จิ๋๋�วแต่่แจ๋๋ว

เนื่่�องจากเราคาดว่่ากำำ�ไรของ BBIK ในปีีนี้้�จะโตถึึงเท่่าตััว ในขณะที่่�แนวโน้้มการเติิบโตในระยะยาวยัังแข็็งแกร่่ง จาก
อุุปสงค์์ digital transformation ที่่�อยู่่�ในระดัับสููง และการขยายธุุรกิิจเชิิงรุุก ดัังนั้้�น เราจึึงเริ่่�มต้้นศึึกษาหุ้้�น BBIK ด้้วย
คำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ และ ประเมิินราคาเป้้าหมายที่่� 140 บาท เราคิิดว่่า 2H23 น่่าจะเป็็นจัังหวะที่่�ดีีที่่�จะเข้้าลงทุุนใน BBIK

ธุุรกิิจที่่�ปรึึกษาขนาดเล็็กที่่�กำำ�ลัังเติิบโตอย่่างรวดเร็็ว

BBIK เป็็นหนึ่่�งในบริิษััทที่่�ปรึึกษาครบวงจรของประเทศไทยที่่�กำำ�ลัังเติิบโตอย่่างรวดเร็็ว โดยบริิษััทมีีความเชี่่�ยวชาญ
ในด้้านการปรัับปรุุงระบบดิิจิิทััลให้้ทัันสมััย (digital modernization), การดำำ�เนิินกลยุุทธ์์เพื่่�อสร้้างการเติิบโต 
(strategic growth implementations) และการปรัับปรุุงประสิิทธิิภาพการดำำ�เนิินงาน ทั้้�งนี้้� ในปีีที่่�แล้้ว บริิษััทได้้
ขยายธุุรกิิจเชิิงรุุกด้้วยการเข้้าไปซื้้�อกิิจการสองแห่่ง ซึ่่�งอาจทำำ�ให้้ผลประกอบการปีี 2023 เพิ่่�มขึ้้�นถึึงเท่่าตััว

2H น่่าจะเป็็นจัังหวะเหมาะ

ราคาหุ้้�น BBIK ปรัับตััวค่่อนข้้างดีีใน 2H โดยเราพบว่่าตั้้�งแต่่ BBIK เข้้าตลาดมา ราคาหุ้้�นมัักจะให้้ผลตอบแทนสููงใน
ช่่วง 2H ซึ่่�งเราเชื่่�อว่่าเป็็นเพราะ i) 2H เป็็นช่่วงที่่�กำำ�ไรของบริิษััทเติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่ง ii) บริิษััทจะมีีข้้อมููลมากขึ้้�น
เกี่่�ยวกัับศัักยภาพการเติิบโตในปีีต่่อไป และ iii) บริิษััทมีี beta สููงและมีีสหสััมพัันธ์์สููงกัับดััชนีี SET

กำำ�ไรจะโตเท่่าตััวในปีี 2023

เราคาดว่่ารายได้้ของ BBIK จะเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 167% เป็็น 1.5 พัันล้้านบาท เนื่่�องจาก i) การรวม Valcan และ Innoviz 
เข้้ามาในงบรวมของบริิษััทตั้้�งแต่่ต้้นปีีนี้้� ซึ่่�งจะทำำ�ให้้รายได้้เพิ่่�มขึ้้�นประมาณ 671 ล้้านบาท ii) ยัังมีีอุุปสงค์์ digital 
transformation ในตลาดอย่่างต่่อเนื่่�อง จากทั้้�งบริิษััทในประเทศไทย และในต่่างประเทศ iii) มีีการเพิ่่�มกำำ�ลัังคนเพื่่�อ
รองรัับโครงการจำำ�นวนมากขึ้้�น และโครงการที่่�มีีขนาดใหญ่่ขึ้้�น นอกจากนี้้� เรายัังคาดว่่า Orbit ซึ่่�งเป็็น JV ของบริิษััท
น่่าจะเติิบโตได้้อย่่างต่่อเนื่่�องในปีีที่่�สองของการเปิิดดำำ�เนิินการ ดัังนั้้�น เราจึึงตั้้�งเป้้าว่่ากำำ�ไรของ BBIK จะเพิ่่�มขึ้้�นเท่่าตััว
เป็็น 304 ล้้านบาท (+117%)

เริ่่�มต้้นศึึกษาหุ้้�น BBIK ด้้วยคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ และประเมิินราคาเป้้าหมายที่่� 140 บาท

เราเชื่่�อว่่ากำำ�ไรของ BBIK น่่าจะเพิ่่�มขึ้้�น qoq ต่่อเนื่่�องไปจนถึึงปลายปีีหน้้า เนื่่�องจากธุุรกิิจของบริิษััทยัังอยู่่�ในช่่วงของ
การเติิบโต และน่่าจะเป็็นหุ้้�นที่่�สร้้างผลตอบแทนให้้นัักลงทุุนได้้ดีีใน 2H23 ดัังนั้้�น เราจึึงเริ่่�มต้้นศึึกษาหุ้้�น BBIK ด้้วย
คำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ และประเมิินราคาเป้้าหมายที่่� 140 บาท อิิงจาก P/E ที่่� 50x (ต่ำำ��กว่่า P/E เฉลี่่�ยของบริิษััทที่่� 57x) และ 
PEG ที่่� 1.04x

Naruedom MUJJALINKOOL
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+662 659 7000 ext. 5012

 Naruedom.Mujjalinkool@krungsrisecurities.com

 



สัังคมอิินไซด์์คอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์

แกว่่งตััว
สวััสดีีค่่ะ กลัับมาพบกัับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซด์์ ประจำำ�เดืือนมิิถุุนายน 2566  แมกกาซีีน

ออนไลน์์ ที่่�รู้้�ลึึก รู้้�จริิง คลุุกวงในสไตล์์กล้้วยๆ  โดยคอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์  เดืือนมิิถุุนายน หุ้้�น
ไทยนี้้�คงยัังอยู่่�ในบรรยากาศแกว่่งตััว ไปตามสถานการณ์์การจัับตาการจััดตั้้�งรััฐบาลชุุดใหม่่ 

ส่่วนปััจจััยในต่่างประเทศ นัักลงทุุนโล่่งอกการบรรลุุการเจรจาปรัับเพิ่่�มเพดานหนี้้�ของสหรััฐฯ 

สำำ�หรัับ ณ สิ้้�นเดืือนพฤษภาคม 2566 SET Index ปิิดที่่� 1,533.54 จุุด ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 
0.3% จากเดืือนก่่อนหน้้า และปรัับลดลง 8.1% เมื่่�อเทีียบกัับสิ้้�นปีีก่่อนหน้้า โดยปรัับ

ไปในทิิศทางเดีียวกัับดััชนีีตลาดหลัักทรััพย์์อื่่�นใน ASEAN

ส่่วนข่่าวในแวดวงบริิษััทจดทะเบีียน บริิษััท ทีีบีีเอ็็น 
คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) (TBN) ประกาศเคาะราคาขาย 
IPO หุ้้�นละ 17 บาท กำำ�หนดเปิิดให้้จองซื้้�อวัันที่่� 12–14 มิิ.ย. ปััก
ธงเทรด mai 19 มิิ.ย. นี้้� เงิินระดมทุุนใช้้รองรัับแผนการขยาย
ธุุรกิิจ เพิ่่�มและพััฒนาบุุคลากร พร้้อมก้้าวสู่่�ผู้้�นำำ�ในการพััฒนา
และให้้บริิการด้้าน Digital Solutions แบบครบวงจร สะท้้อน
ความเป็็นผู้้�นำำ� Low-Code ที่่�มีีประสบการณ์์มากว่่า 15 ปีี

TBN

บมจ.แพลนเน็็ต คอมมิิวนิิเคชั่่�น เอเชีีย หรืือ PLANET ผู้้�ให้้
บริิการเทคโนโลยีีดิิจิิทััลแบบครบวงจร ออกมาส่่งสััญญาณ
ว่่า ธุุรกิิจใหม่่ Data Center -รถยนต์์EV-พลัังงานไฟฟ้้า มีี
โอกาสสร้้างผลตอบแทนช่่วงที่่�เหลืือของปีีนี้้� ขณะที่่�มีีงานใน
มืือ (Backlog) ตุุนแล้้วกว่่า 400 ล้้านบาท ปีีนี้้�คาดทยอยรัับรู้้�
ทั้้�งหมด แถมช่่วงที่่�เหลืือของปีี มีีลุ้้�นคว้้างานเพิ่่�มอีีกด้้วย แบบ
นี้้�เรีียกได้้ว่่าอาจได้้เห็็น "เทิิร์์นอะราวด์์" รึึป่่าว....

PLANET

ก.ล.ต. นัับหนึ่่�งไฟลิ่่�ง บมจ.ไทยพาร์์เซิิล (TPL) ผู้้�ให้้บริิการจััดส่่งสิินค้้า หรืือ
สิ่่�งของในประเทศไทย ทั้้�งสำำ�หรัับภาคธุุรกิิจและบุุคคลทั่่�วไป รวมถึึงให้้บริิการ
เก็็บเงิินค่่าสิินค้้าปลายทาง จ่่อขายหุ้้�น IPO 120 ล้้านหุ้้�น คิิดเป็็น 22.90% ของ
จำำ�นวนหุ้้�นสามััญที่่�ออก และเรีียกชำำ�ระแล้้ว เตรีียมเข้้าจดทะเบีียนในตลาด
หลัักทรััพย์์เอ็็ม เอ ไอ (mai) ภายในไตรมาส 2/2566 ระดมทุุนรองรัับการ
ขยายธุุรกิิจ โดยจะนำำ�ไปจััดหาที่่�ดิินสำำ�หรัับก่่อสร้้างศููนย์์คััดแยกและกระจาย
สิินค้้าในแต่่ละภููมิิภาค ศููนย์์กระจายสิินค้้าในเขต กทม. กองยานพาหนะ รถ
ขนส่่งแบบ EV สถานีีชาร์์จไฟฟ้้าและอุุปกรณ์์ รวมถึึงลงทุุนในระบบเทคโนโลยีี
สารสนเทศ หวัังเพิ่่�มศัักยภาพผลัักดัันการเติิบโตอย่่างมั่่�นคงและยั่่�งยืืน

TPL



สัังคมอิินไซด์์

สัังคมอิินไซด์์
ส่่วนข่่าวสารในแวดวงบริิษััทจดทะเบีียน

บริิษััท เอกชััยการแพทย์์ จำำ�กััด (มหาชน) (EKH) เปิิด
ศููนย์์ออกกำำ�ลัังกาย “EKH FIT” ซึ่่�งเป็็นศููนย์์ออกกำำ�ลััง
กาย เพื่่�อส่่งเสริิมการดููแลสุุขภาพของบุุคลากรและ
เจ้้าหน้้าที่่�ของโรงพยาบาลเอกชััย รวมถึึงสร้้างความ
สััมพัันธ์์ให้้กัับบุุคลากรได้้มีีส่่วนร่่วมในการรัักษาสุุขภาพ 

EKH

ฮอตต่่อเนื่่�อง! สำำ�หรัับ บมจ.ศรีีนานาพร มาร์์เก็็ตติ้้�ง (SNNP) ผู้้�นำำ�
ผลิิตภััณฑ์์เครื่่�องดื่่�ม และขนมขบเคี้้�ยว หุ้้�นพื้้�นฐานดีีและอยู่่�ใน
เรดาร์์ของนัักลงทุุนมาโดยตลอด ล่่าสุุด “วิิโรจน์์ วชิิรเดชกุุล” รอง
กรรมการผู้้�จััดการอาวุุโส สายงานธุุรกิิจในประเทศ มีีข่่าวดีีมาบอก 
หลัังดััชนีี FTSE Russell ประกาศรายชื่่�อหุ้้�น SNNP เข้้าดััชนีี FTSE 
SET Mid Cap Index มีีผล 19 มิิ.ย.66 นี้้� ส่่งผลให้้ SNNP เป็็นหุ้้�นที่่�
น่่าสนใจสำำ�หรัับพอร์์ตของกองทุุนต่่างประเทศมากยิ่่�งขึ้้�น...เรีียกได้้ว่่า
เป็็นที่่�หมายปองกัันทีีเดีียว ส่่งสััญญาณดีีขนาดนี้้�แล้้ว ใครยัังไม่่มีีหุ้้�น
ติิดพอร์์ตไว้้..แอบเสีียดายแทนเลยนะคร้้าบบบ!

SNNP

“วัันทููวััน” จัับมืือ “เวฟ บีีซีีจีี” บริิษััทลููก WAVE 
ลุุยธุุรกิิจคาร์์บอนเครดิิต เซ็็นเอ็็มโอยูู  มุ่่�งหน้้า
สู่่�พลัังงานสีีเขีียวและ Climate Tech ซึ่่�งเป็็น
เมกะเทรนด์์ของโลก เพื่่�อการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน

WAVE

บมจ. เอเชีีย กรีีน เอนเนอจีี ("AGE") ได้้ปรัับเพิ่่�มอัันดัับเครดิิต
องค์์กร สู่่�ระดัับ "BBB-" จาก "BB+" ในขณะที่่�ยัังคงแนวโน้้ม
อัันดัับเครดิิต "Stable" หรืือ "คงที่่�" จากทริิส เรทติ้้�ง ตอกย้ำำ��
ศัักยภาพการดำำ�เนิินงานและความแข็็งแกร่่งจากการเป็็นผู้้�นำำ�
ธุุรกิิจจััดจำำ�หน่่ายถ่่านหิินบิิทููมิินััส และโลจิิสติิสก์์แบบครบวงจร 
ขนส่่งทางน้ำำ��-ทางบก-ท่่าเรืือ-คลัังสิินค้้า สะท้้อนถึึงตััวเลขผล
การดำำ�เนิินงานในช่่วง 2 ปีีที่่�ผ่่านมาที่่�เติิบโตอย่่างโดดเด่่น ฐานะ
การเงิินที่่�แข็็งแกร่่งและหนี้้�สิินต่่อทุุนที่่�ลดลง  

AGE


















