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อณ์ุภา ศิิริรวง

ดอกเบี้้�ย

ขอใหน้กัลงทนุ โชคดีครับ
บรรณาธกิารบริหาร

	 เศรษฐกจิไทย	อาจขยายตัวได้ไมเ่ต็มที	่	ด้วยดอกเบีย้เงนิกู	้เป็นแรงกดดันหนึง่		ทำาใหต้้นทนุ
เงนิกูย้ืม	สูง	เป็นภาระของลกูหนี	้	แมด้อกเบีย้เงนิฝาก	ปรบัขึน้กต็าม		ซึง่ทางด้านของธนาคาร
กลางสหรฐัหรอืเฟด	กส็่งสัญญาณการปรบัตัวขึน้ดอกเบีย้	อาจ	2	ครัง้	ในสิ้นปีนี	้หลงัจาก	ลา่สุด		
เมือ่เดือนมถินุายน	2566	ได้ประกาศคงอตัราดอกเบีย้	ถอืวา่	เป็นไปตามหลายคาดการณ์

	 	ศูนย์วเิคราะหเ์ศรษฐกจิ	ททีบี	ีหรอื	ttb	analytics	ประเมนิการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิทัว่โลก
ชะลอตัวลงในชว่งครึง่หลงัของปี	2566	ตามแรงกดดันคา่ครองชพีและอตัราดอกเบีย้ทีอ่ยู่ใน
ระดับสูง	พรอ้มกบัความเสี่ยงทีบ่างประเทศจะเขา้สู่ภาวะเศรษฐกจิถดถอยเชงิเทคนคิ	เป็นปัจจยั
กระทบต่อการส่งออกสินคา้และการผลติของไทย

	 ฟากฝ่ังตลาดหุน้ไทย	ยังคงเคลือ่นไหวเหนอื	1,540	-1,550	จุด	รอคอยปัจจจยัการเมอืง		
การจดัตั้งรฐับาลใหม	่	นายกรฐัมนตรคีนใหม่

	 โดยนกัลงทนุ	ยังคงชะลอการลงทนุ		ขณะทีม่กีารเกง็กำาไรในหุน้รายตัว...
	 ขอใหน้กัลงทนุ	อดทนและประสบความสำาเรจ็ในการลงทนุในตลาดหลกัทรพัย์





เทรนด์ ทีต่้องกา้ว แมกกาซนีหุน้อนิไซด์ รายเดือน 
นำาเสนอ 3 บริษัทจดทะเบยีน ซึง่มเีทรนด์ทีแ่ตกต่างกนัไป  ตามแต่ธุรกจิ

ORIGIN BE8
ออริจิน้ พร็อพเพอร์ตี้ จบัมอื เบริล 8 พลสั	จดัตั้งบรษัิท
รว่มทนุ	“ออริจิน้ บอีีเอท (ORIGIN BE8)” 	ติดปีก	Digital	
Transformation	โฟกสั	“นวตักรรมและเทคโนโลย”ี	ในเครอื

ทัง้หมด		หวงัต่อยอดแผนการเติบโต	“Origin Infinity”	ยกระดับ
ความปลอดภัยของขอ้มลู-เพ่ิมประสิทธภิาพและความรวดเรว็ใน
การปรบัตัวของธุรกจิใหม	่	รวมทัง้สรา้งพ้ืนที	่Digital Talents 

พัฒนาแพลตฟอรม์รว่มกนั

RJH จบัมอื RAM - รพ.วภิาราม - สินแพทย ์
ร่วมทนุ ลยุโครงการโรงพยาบาลราชธาน ี- 

ร่มเกลา้ มลูคา่ 850 ลบ. 	มุง่ตลาดระดับบนและ
เป็นกระจายการลงทนุในทำาเลอืน่	นอกเหนอืจากทำา

เลปัจจุบนัของบรษัิท

RJHจับ
มือRAMบจ.	อุบลซนัฟลาวเวอร	์(UBS)	บรษัิทในเครอื	บมจ.	อุบล	

ไบโอ	เอทานอล	(UBE)	ผูผ้ลติและจำาหนา่ยผลติภัณฑ์
แปรรูปจากมนัสำาปะหลงัรายใหญข่องประเทศไทย	ประกาศ
ความรว่มมอืกบั	บรษัิท	ไบโอม	จำากดั	(Biom)	นำาโดยผู้
เชีย่วชาญทางด้านเทคโนโลยีชวีภาพจากจุฬาลงกรณ์

มหาวทิยาลยั เดินหนา้ผลกัดันงานวจิยัด้านเอนไซมสู่์การ
ใชป้ระโยชนเ์ชงิพาณชิยเ์พ่ือยกระดับการผลติแป้งมนัสำา
ปะหลงัและฟลาวมนัสำาปะหลงัโดยใชเ้ทคโนโลยเีอนไซม์

แหง่แรกของไทย

UBS























บมจ.อาร์์ แอนด์์ บี ฟู้้�ด์ ซััพพลาย (RBF) ปล้�ม ธุุร์กิิจ 6 กิลุ�มเติิบโติติ�อเน้�อง 
ด์ันร์ายได์้ไติร์มาสแร์กิทะลุพันล้าน ส�งสัญญาณ Q2/66 เติิบโติโด์ด์เด์�น เร์�ง

เคร์้�องพัฒนาผลิติภััณฑ์์ RBF ให้้ติอบโจทย์ทุกิกิลุ�มล้กิค้า พร์้อมเด์ินห้น้า
ร์ุกิขยายติลาด์ทั�งในไทยและติ�างปร์ะเทศ สร์้างกิาร์เติิบโติอย�างยั�งย้น

ด์ร์.สมชาย ร์ัตินภั้มิภัิญโญ ปร์ะธุานกิร์ร์มกิาร์
บร์ิห้าร์ บร์ิษััท อาร์์ แอนด์์ บี ฟู้้�ด์ ซััพพลาย 
จำากิัด์ (มห้าชน) ห้ร์้อ RBF ผู้้�ผู้ลิิตแลิะจำำ�หน่่�ย
วััตถุุดิิบที่่�ใช้�เป็็น่ส่่วัน่ผู้ส่มอ�ห�ร (Food 
Ingredients) ใน่ 6 กลิุ่มผู้ลิิตภััณฑ์์ ไดิ�แก่ 1. 
กลิุ่มวััตถุุแต่งกลิิ�น่ ส่่ผู้ส่มอ�ห�ร 2. กลิุ่มแป็้ง
แลิะซอส่ 3. กลิุ่มผู้ลิิตภััณฑ์์อบแห�ง 4. กลิุ่ม
ผู้ลิิตภััณฑ์์อ�ห�รแช้่แข็็ง 5 กลิุ่มบรรจำุภััณฑ์์
พลิ�ส่ติก แลิะ 6.กลิุ่มผู้ลิิตภััณฑ์์ซ้�อม�ข็�ยไป็ 
เป็ิดิเผู้ยวั่� จำ�กผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ธุุรกิจำใน่ 6 กลิุ่ม 
ผู้ลิิตภััณฑ์์ ใน่ไตรม�ส่ 1/2566 บริษััที่ฯ ม่ร�ย
ไดิ�จำ�กก�รข็�ยแลิะให�บริก�ร 1,055.79 ลิ��น่
บ�ที่ เพิ�มข็้�น่ 7.27% จำ�กช้่วังเดิ่ยวักัน่ข็องป็ี
ก่อน่ (YoY) แลิะกำ�ไรสุ่ที่ธุิ 146.74 ลิ��น่บ�ที่ 
เติบโตส่ดิใส่เม้�อเที่่ยบกับไตรม�ส่ 4/2565 
(QoQ)

ที่ั�งน่่� บริษััที่ฯ เช้้�อมั�น่วั่�ก�รดิำ�เน่ิน่ธุุรกิจำ
ใน่ไตรม�ส่ 2/2566 จำะยังเติบโตอย่�งต่อ
เน่้�องจำ�กไตรม�ส่แรกแลิะแน่วัโน่�มคร้�งป็ีหลิัง
ยังโตแกร่ง น่ับเป็็น่อ�น่ิส่งส่์บวักต่อบริษััที่ฯ 
โดิยป็ี 2566 ยังคงเป็้�หม�ยร�ยไดิ�โต 15-20%

“RBF เป็นบร์ิษััทที�มีความชำานาญและความ
เชี�ยวชาญธุุร์กิิจ Food Ingredients ใน 6 
กิลุ�มผลิติภััณฑ์์มาไม�ติำ�ากิว�า 20 ปี โด์ยเฉพาะ
กิลุ�มผลิติภััณฑ์์วัติถุแติ�งกิลิ�น สีผสมอาห้าร์ ที�
มีความเชี�ยวชาญมากิว�า 40 ปี ทั�งนี� RBF นับ
เป็นผ้้นำานวัติกิร์ร์มด์้านกิลิ�น ร์สชาติิ ร์้ปลักิษัณ์
และเน้�อสัมผัสของอาห้าร์ และเคร์้�องด์้�มร์ะด์ับ
โลกิ ซัึ�งกิาร์จัด์ปร์ะเภัท Food Ingredients 
ออกิเป็น 6 กิลุ�ม เพ้�อติอบสนองติ�อความ
ติ้องกิาร์ของกิลุ�มล้กิค้าแติ�ละปร์ะเภัทและ
สร์้างความพึงพอใจอย�างส้งสุด์ให้้กิลุ�มล้กิค้า
ของ RBF ติลอด์ไป” ด์ร์.สมชาย กิล�าว

ดิร.ส่มช้�ย กลิ่�วัต่อวั่� หลิังจำ�กส่ถุ�น่ก�รณ์โค
วัิดิ-19 คลิ่�คลิ�ย แลิะเศรษัฐกิจำโลิกกลิับส่้่ภั�วัะ
ป็กติ ตลิ�ดิ Food Ingredients ใน่ป็ระเที่ศ
กลิับม�เติบโต ที่่มผู้้�บริห�ร RBF จำ้งเร่งข็ย�ย
ตลิ�ดิใน่ทีุ่กกลิุ่มผู้ลิิตภััณฑ์์เพิ�มม�กข็้�น่ พร�อม
เดิิน่หน่��พัฒน่�กลิุ่มผู้ลิิตภััณฑ์์ต่�ง ๆ เพ้�อตอบ
ส่น่องควั�มต�องก�รที่่�ตรงใจำลิ้กค�� อ่กที่ั�ง ยัง
เดิิน่หน่��ข็ย�ยธุุรกิจำไป็ยังตลิ�ดิต่�งป็ระเที่ศให�

ม�กยิ�งข็้�น่ โดิยไตรม�ส่ 1/2566 บริษััที่ม่ยอดิ
ข็�ยจำ�กต่�งป็ระเที่ศ เติบโตถุ้ง 41.46% (YoY) 
โดิยเฉพ�ะใน่กลิุ่มผู้ลิิตภััณฑ์์กลิุ่มแป็้งแลิะซอส่ 
ที่่�ม่อัตร�ก�รเติบโต 20.16% (YoY) แลิะเม้�อ
แบ่งต�มป็ระเภัที่ข็องกลิุ่มลิ้กค�� จำะพบวั่�เป็็น่
ลิ้กค��กลิุ่มกิจำก�รค��ป็ลิ่กที่ั�วัไป็ที่่�ม่ยอดิข็�ย
เติบโตส่้งสุ่ดิ อย้่ที่่� 86.40% (YoY) รองลิงม�
ไดิ�แก่ กลิุ่มลิ้กค��กิจำก�รค��ป็ลิ่กข็น่�ดิใหญ่ ที่่�
เติบโต 23.21% (YoY)

“ผลิติภััณฑ์์ RBF ยังคงเติิบโติได์้อย�างโด์ด์
เด์�นในติลาด์ภัายปร์ะเทศและติลาด์ติ�าง
ปร์ะเทศโด์ยเฉพาะปร์ะเทศที� RBF มีโร์งงาน
ติั�งอย้� ไม�ว�าจะเป็นปร์ะเทศอินโด์นีเซัีย ห้ร์้อ
เวียด์นาม ทั�งนี� RBF พร์้อมจะร์ุกิขยายติลาด์
ติ�างปร์ะเทศมากิขึ�น เช�น ปร์ะเทศอินเด์ีย เพ้�อ
เป็นฐานเจาะติลาด์ไปยังกิลุ�มปร์ะเทศแถบ
ติะวันออกิกิลาง และปร์ะเทศอ้�น ๆ ในทวีป
เอเชียที�กิำาลังเติิบโติ ร์วมถึงกิาร์เด์ินห้น้า
คิด์ค้นและพัฒนาผลิติภััณฑ์์ติ�าง ๆ ให้้ติร์งกิับ
ความติ้องกิาร์ของล้กิค้า เพ้�อสร์้างธุุร์กิิจของ 
RBF ให้้เติิบโติอย�างยั�งย้น” ด์ร์.สมชาย กิล�าว

RBF ส่่งซิิก Q2/66 ผลงานเติิบโติโดดเด่น 
เดินหน้ารุุกขยาบติลาด

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

“ไทย-ติ่างปรุะเทศ” ให้เติิบโติอย่างยั�งยืน



ห้ลังที�มีปร์ะเด์็นข�าว ธุนาคาร์แห้�งปร์ะเทศไทย (ธุปท.) ห้าร์้อกิับสมาคม
ธุุร์กิิจเช�าซั้�อไทย เพ้�อเติร์ียมพร์้อมกิำากิับด์้แลธุุร์กิิจเช�าซั้�อร์ถยนติ์และร์ถ

จักิร์ยานยนติ์ ซัึ�งคาด์ว�าจะมีผลบังคับใช้ภัายในวันที� 1 พ.ย. 66 กิร์ะทั�งเกิิด์
ความกิังวลว�าจะส�งผลกิร์ะทบติ�อผ้้ปร์ะกิอบกิาร์ในวงกิว้างนั�น

TIDLOR ยืนยันไม่กรุะทบกรุณีี แบงก์ชาติิ คุุมธุุรุกิจเช่าซิื�อฯ 

แจงพอร์์ตหลัักคืือสิินเชื่ื�อจำ�นำ�ทะเบีียนร์ถ 
ยังคืงเติบีโตต�มแผนที�ว�งไว้

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

น่�ยป็ิยะศักดิิ์ อุกฤษัฎ์นุ่ก้ลิ 
กรรมก�รผู้้�จำัดิก�รใหญ่ บริษััที่ 
เงิน่ติดิลิ�อ จำำ�กัดิ (มห�ช้น่) หร้อ 
TIDLOR กลิ่�วัแส่ดิงควั�มมั�น่ใจำ 
ไม่กังวัลิต่อส่ถุ�น่ก�รณ์ที่่�เกิดิข็้�น่ 
เน่้�องจำ�กป็ัจำจำุบัน่พอร์ตส่ิน่เช้้�อหลิัก
ข็องบริษััที่ค้อส่ิน่เช้้�อที่่�ม่ที่ะเบ่ยน่รถุ
เป็็น่ป็ระกัน่ โดิยม่ส่่วัน่ข็องพอร์ต
ส่ิน่เช้้�อเช้่�ซ้�อเพ่ยงเลิ็กน่�อยแลิะ
เป็็น่ส่ิน่เช้้�อเช้่�ซ้�อรถุบรรทีุ่ก 

แลิะเงิน่ติดิลิ�อยังถุ้อเป็็น่บริษััที่
ใน่เคร้อธุน่�ค�รกรุงศร่อยุธุย� 
ดิำ�เน่ิน่ธุุรกิจำดิ�วัยควั�มโป็ร่งใส่ม�
โดิยตลิอดิ ซ้�งที่่�ผู้่�น่ม�ม่เจำตน่�ใน่
ก�รดิำ�เน่ิน่ธุุรกิจำเพ้�อส่ร��งโอก�ส่
ที่�งก�รเงิน่ที่่�เป็็น่ธุรรมแลิะโป็ร่งใส่
ให�กับกลิุ่มผู้้�ม่ร�ยไดิ�น่�อยหร้อผู้้�
ป็ระกอบอ�ช้่พอิส่ระ จำ้งเป็็น่ผู้้�ผู้ลิัก
ดิัน่ก�รส่ร��งม�ตรฐ�น่ธุุรกิจำส่ิน่เช้้�อ
ที่่�ม่ที่ะเบ่ยน่รถุเป็็น่ป็ระกัน่ อ�ที่ิ 
ก�รเป็็น่ผู้้�ริเริ�มก่อตั�งส่ม�คมก�รค��
ผู้้�ป็ระกอบธุุรกิจำส่ิน่เช้้�อที่ะเบ่ยน่รถุ 
(VTLA) เพ้�อรวับรวัมแลิะส่น่ับส่นุ่น่
ข็�อม้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ธุุรกิจำให�กับ

ธุน่�ค�รแห่งป็ระเที่ศไที่ย (ธุป็ที่.) 
แลิะหน่่วัยง�น่ภั�ครัฐที่่�เก่�ยวัข็�อง 
เพ้�อให�ส่�ม�รถุกำ�กับดิ้แลิธุุรกิจำส่ิน่
เช้้�อที่่�ม่ที่ะเบ่ยน่รถุเป็็น่ป็ระกัน่ไดิ�
อย่�งเหม�ะส่มแลิะม่ป็ระส่ิที่ธุิภั�พ

น่อกจำ�กน่่� ยังม่ส่่วัน่ช้่วัยผู้ลิักดิัน่
เร้�องก�รกำ�หน่ดิม�ตรฐ�น่แลิะ
แน่วัที่�งก�รให�บริก�รส่ิน่เช้้�อที่่�
ม่ที่ะเบ่ยน่รถุเป็็น่ป็ระกัน่ร่วัมกัน่
ระหวั่�งส่ม�ช้ิกส่ม�คมฯ ที่ั�งก�รให�
ข็�อม้ลิส่ิน่เช้้�อที่่�เพ่ยงพอกับลิ้กค��
เพ้�อป็ระกอบก�รตัดิส่ิน่ใจำใช้�บริก�ร 
ก�รให�หลิักฐ�น่แลิะเอกส่�รส่ำ�คัญ
กับลิ้กค�� กำ�หน่ดิม�ตรฐ�น่ระยะ
เวัลิ�ก�รค้น่เลิ่มที่ะเบ่ยน่รถุที่่�เหม�ะ
ส่ม ก�รติดิต�มที่วังถุ�มหน่่�อย่�ง
เป็็น่ธุรรม แลิะส่ิที่ธุิลิ้กค��ใน่ก�ร
ไถุ่ถุอน่รถุค้น่ น่อกจำ�กน่่� เงิน่ติดิ
ลิ�อยังถุ้อแบบอย่�งใน่เร้�องก�ร
เป็ิดิเผู้ยข็�อม้ลิอัตร�ดิอกเบ่�ยบน่ส่้�อ
เวั็บไซต์แลิะส่้�อช้่องที่�งอ้�น่ๆ ข็อง
บริษััที่ เพ้�อส่ร��งควั�มโป็ร่งใส่ใน่
ก�รดิำ�เน่ิน่ธุุรกิจำ กระที่ั�งใน่เวัลิ�
ต่อม�ส่ิ�งต่�งๆ เหลิ่�น่่�ไดิ�รับก�ร

ยอมรับใน่วังกวั��ง แลิะม่ส่่วัน่ก่อ
ให�เกิดิเป็็น่ม�ตรฐ�น่ก�รป็ระกอบ
ธุุรกิจำส่ิน่เช้้�อที่่�ม่ที่ะเบ่ยน่รถุเป็็น่
ป็ระกัน่ใน่ป็ัจำจำุบัน่
 
ส่ำ�หรับใน่ป็ีน่่� บมจำ.เงิน่ติดิลิ�อ ยังคง
เป็้�หม�ยก�รเติบโตข็องส่ิน่เช้้�ออย้่
ที่่�ระดิับ 10-20% ข็ณะที่่�ไตรม�ส่ 
1/2566 เติบโต 26% เม้�อเที่่ยบกับ
ช้่วังเดิ่ยวักัน่ข็องป็ีก่อน่ แลิะยังคง
ตั�งเป็้�หม�ยก�รเติบโตที่่�แข็็งแกร่ง
อย่�งต่อเน่้�องส่ำ�หรับเบ่�ยป็ระกัน่
วัิน่�ศภััยที่่�ระดิับ 20-25% ข็ณะ
ที่่�ไตรม�ส่ 1/2566 เติบโต 28% 
เม้�อเที่่ยบกับช้่วังเดิ่ยวักัน่ข็องป็ี
ก่อน่ รวัมถุ้งมุ่งเน่�น่กลิยุที่ธุ์ใน่ก�ร
พัฒน่�ป็ระส่ิที่ธุิภั�พแลิะก�รลิงทีุ่น่
ใน่เที่คโน่โลิย่อย่�งต่อเน่้�อง เพ้�อ
ส่น่ับส่นุ่น่ก�รเติบโตข็องธุุรกิจำ
อย่�งยั�งย้น่ ส่ำ�หรับผู้้�ส่น่ใจำส่�ม�รถุ
ติดิต�มข็�อม้ลิข็่�วัส่�รข็อง TIDLOR 
ไดิ�ที่่�เวั็บไซต์ www.tidlorinvestor.
com



DRT ประเมิินนโยบายขึ้้�นค่่าแรง กระทบอุุตสาหกรรมิวััสดุุก่อุสร้างท่�ใช้้
แรงงานเป็นจำำานวันมิาก เพิ่ิ�มิแรงกดุดุันปัจำจำัยค่วัามิเส่�ยงดุ้านต้นทุนให้แก่ผู้้้

ประกอุบการมิากขึ้้�น พิ่ร้อุมิกางแผู้นบริหารจำัดุการเพิ่่�อุรักษาอุัตราการ 
ทำากำาไรขึ้ั�นต้นและผู้ลักดุันการเติบโตให้ไดุ้ตามิเป้าหมิาย

DRT กางแผนบริิหาริความเสี่่�ยงจากนโยบายการิปริับค่าแริง

มั�นใจคืร์่�งปีีแร์กเติบีโตต�มเปี้�หม�ย

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายสาธุิติ สุด์บร์ร์ทัด์ ปร์ะธุานเจ้าห้น้าที�บร์ิห้าร์ 
บร์ิษััท ผลิติภััณฑ์์ติร์าเพชร์ จำากิัด์ (มห้าชน) ห้ร์้อ 
DRT ผู้้�ผู้ลิิตแลิะจำำ�หน่่�ยระบบหลิังค� ไม�ส่ังเคร�ะห์
แลิะบอร์ดิไฟเบอร์ซ่เมน่ต์ บอร์ดิตกแต่งผู้น่ัง อิฐ
มวัลิเบ� ไม�บัน่ไดิ SPC-FC ร��น่ก�แฟส่ำ�เร็จำร้ป็ 
(DIAMOND Cafe) แลิะบริก�รติดิตั�งโครงหลิังค�แลิะ
กระเบ้�องหลิังค� ภั�ยใต�เคร้�องหม�ยก�รค��  
‘ตร�เพช้ร’ เป็ิดิเผู้ยวั่� อุตส่�หกรรมวััส่ดิุก่อส่ร��ง
แลิะอส่ังห�ริมที่รัพย์ม่ควั�มกังวัลิต่อน่โยบ�ยป็รับข็้�น่
ค่�แรงข็ั�น่ตำ��เป็็น่วััน่ลิะ 450 บ�ที่ เน่้�องจำ�กเป็็น่ภั�ค
อุตส่�หกรรมที่่�พ้�งพิงก�รใช้�แรงง�น่จำำ�น่วัน่ม�ก 

โดิยเฉพ�ะอย่�งยิ�งส่ถุ�น่ก�รณ์ป็ัจำจำุบัน่ที่่�ผู้้�ป็ระกอบ
ก�รใน่ทีุ่กอุตส่�หกรรมกำ�ลิังเผู้ช้ิญควั�มเส่่�ยงดิ��น่
ต�น่ทีุ่น่ก�รผู้ลิิตที่่�เพิ�มข็้�น่ ดิังน่ั�น่ก�รป็รับข็้�น่ค่�แรงดิัง
กลิ่�วัจำะเพิ�มแรงกดิดิัน่ต่อต�น่ทีุ่น่ให�ส่้งยิ�งข็้�น่ อย่�งไร
ก็ต�ม ไดิ�เตร่ยมควั�มพร�อมบริห�รควั�มเส่่�ยงดิ��น่
ต�น่ทีุ่น่ให�ม่ป็ระส่ิที่ธุิภั�พส่้งสุ่ดิ ที่ั�งรักษั�อัตร�ก�รเดิิน่
เคร้�องจำักรเฉลิ่�ยส่้งกวั่� 80-90% เพ้�อให�ต�น่ทีุ่น่ต่อ
หน่่วัยตำ�� (Economy of Scale) ก�รลิดิก�รส่้ญเส่่ยใน่
กระบวัน่ก�รผู้ลิิต เป็็น่ต�น่

น่อกจำ�กน่่� บริษััที่ฯ ยังมุ่งบริห�ร Product Mix รักษั�
อัตร�ก�รที่ำ�กำ�ไรข็ั�น่ต�น่ให�ไดิ�รับผู้ลิกระที่บจำ�กป็ัจำจำัย
เส่่�ยงน่�อยที่่�สุ่ดิแลิะส่�ม�รถุส่น่ับส่นุ่น่กับควั�มต�องก�ร
ส่ิน่ค��วััส่ดิุก่อส่ร��งที่่�ยังม่แน่วัโน่�มก�รข็ย�ยตัวัที่่�ดิ่ต่อ
เน่้�อง 

จำ�กป็ัจำจำัยเช้ิงบวักข็องเศรษัฐกิจำภั�ยใน่ป็ระเที่ศที่่�
ฟ้�น่ตัวัดิ่ข็้�น่ต�มลิำ�ดิับ โดิยช้่องที่�งห��งค��ป็ลิ่กวััส่ดิุ
ก่อส่ร��งส่มัยใหม่ยังม่อัตร�ก�รข็ย�ยตัวัที่่�ดิ่ต�มก�ร
เป็ิดิส่�ข็�ใหม่ข็องค้่ค�� จำ้งมั�น่ใจำวั่� แน่วัโน่�มผู้ลิก�ร
ดิำ�เน่ิน่ง�น่ใน่คร้�งป็ีแรกข็องป็ีน่่�จำะยังรักษั�อัตร�ก�ร
เติบโตไดิ�ต�มแผู้น่ จำ�กข็�อไดิ�เป็ร่ยบเช้ิงก�รแข็่งข็ัน่ใน่
ดิ��น่ควั�มหลิ�กหลิ�ยข็องผู้ลิิตภััณฑ์์แลิะแบรน่ดิ์ ‘ตร�
เพช้ร’ ที่่�ไดิ�รับก�รยอมรับจำ�กลิ้กค��แลิะช้่องที่�งก�ร
จำำ�หน่่�ยที่่�ครอบคลิุมกลิุ่มเป็้�หม�ย หลิังจำ�กผู้ลิง�น่ใน่
ช้่วังไตรม�ส่แรกข็องป็ีน่่�ม่ยอดิข็�ยเติบโต 12.32% ส่้ง
กวั่�เป็้�หม�ย

“แม้จะมีความเสี�ยงด์้านติ้นทุนที�เพิ�มขึ�นจากิกิาร์ปร์ับ
ขึ�นค�าแร์งของแร์งงาน แติ�เร์ามั�นใจว�าจะผลักิด์ันกิาร์
เติิบโติได์้ติามเป�าห้มายที�วางไว้ โด์ยพยายามบร์ิห้าร์
จัด์กิาร์ปัจจัยลบด์ังกิล�าวให้้ที�ด์ีสุด์” นายสาธุิติ กิล�าว



FPI มิั�นใจำรายไดุ้ปี2566 แตะ 3,000 ล้านบาท เติบโต 10%จำากงวัดุเดุ่ยวักันปีก่อุน ผู้ลจำากธุุรกิจำใน
อุินเดุ่ยฟื้้�นตัวัแรง ค่าดุรายไดุ้เพิ่ิ�มิขึ้้�นจำาก 200 ล้านบาท เป็น 500 ล้านบาท ฟื้ากซี่อุ่โอุ "สมิพิ่ล ธุนาดุำารง
ศัักดุิ�" ระบุมิ่งานในมิ่อุรอุรับร้้รายไดุ้กวั่า 800 ล้านบาท ทยอุยรับร้้ปีน่� 50% เผู้ยธุุรกิจำ OEM ผู้ลตอุบรับ
จำากล้กค่้า EV ดุ่ตามิค่าดุ พิ่ร้อุมิเดุินหน้าลงทุนในประเทศัอุ่ยิปต์ และ ซีาอุุดุ่อุาระเบ่ย ตามิแผู้นท่�วัางไวั้ 

ประเมิินใช้้งบลงทุนราวั 200 ล้านบาท สนับสนุนอุนาค่ตเติบโตก้าวักระโดุดุ

FPI มั�นใจริายได้้ปี 66 โต 10%
แตะระดัับ 3,000 ลบ.กอดั Backlog 

กว่่า 800 ลบ.- บ.ย่่อย่ในอินเดัีย่ราย่ไดั้ฟื้้� นเท่่าตัว่ 
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FPI มั�น่ใจำร�ยไดิ�ป็ี2566 แตะ 3,000 ลิ��น่บ�ที่ เติบโต 
10%จำ�กงวัดิเดิ่ยวักัน่ป็ีก่อน่ ผู้ลิจำ�กธุุรกิจำใน่อิน่เดิ่ย
ฟ้�น่ตัวัแรง ค�ดิร�ยไดิ�เพิ�มข็้�น่จำ�ก 200 ลิ��น่บ�ที่ เป็็น่ 
500 ลิ��น่บ�ที่ ฟ�กซ่อ่โอ "ส่มพลิ ธุน่�ดิำ�รงศักดิิ์" ระบุ
ม่ง�น่ใน่ม้อรอรับร้�ร�ยไดิ�กวั่� 800 ลิ��น่บ�ที่ ที่ยอย
รับร้�ป็ีน่่� 50% เผู้ยธุุรกิจำ OEM ผู้ลิตอบรับจำ�กลิ้กค�� 
EV ดิ่ต�มค�ดิ พร�อมเดิิน่หน่��ลิงทีุ่น่ใน่ป็ระเที่ศอ่ยิป็ต์ 
แลิะ ซ�อุดิ่อ�ระเบ่ย ต�มแผู้น่ที่่�วั�งไวั� ป็ระเมิน่ใช้�งบ
ลิงทีุ่น่ร�วั 200 ลิ��น่บ�ที่ ส่น่ับส่นุ่น่อน่�คตเติบโตก��วั
กระโดิดิ

นายสมพล ธุนาด์ำาร์งศักิด์ิ์ ปร์ะธุานเจ้าห้น้าที�บร์ิห้าร์ 
บร์ิษััท ฟู้อร์์จ้น พาร์์ท อินด์ัสติร์ี� จำากิัด์ (มห้าชน) 
ห้ร์้อ FPI เป็ิดิเผู้ยวั่� ภั�พรวัมก�รดิำ�เน่ิน่ธุุรกิจำใน่ป็ี
น่่� บริษััที่ฯยังคงเป็้�หม�ยก�รเติบโตร�ยไดิ�ระดิับ 10% 
หร้อแตะ3,000 ลิ��น่บ�ที่ เน่้�องจำ�กธุุรกิจำใน่ป็ระเที่ศ
อิน่เดิ่ยข็องบริษััที่ FPI AUTO PART INDIA PRIVATE 
LIMITED ซ้�งเป็็น่บริษััที่ย่อย ดิำ�เน่ิน่ธุุรกิจำออกแบบแลิะ
ผู้ลิิตช้ิ�น่ส่่วัน่ย�น่ยน่ต์, บริก�รรับออกแบบผู้ลิิตภััณฑ์์
แลิะผู้ลิิตแม่พิมพ์พลิ�ส่ติก, รับจำ��งฉ่ดิ, ชุ้บโครเม่ยม, 
พ่น่ส่่, ป็ระกอบ ช้ิ�น่ง�น่ทีุ่กป็ระเภัที่ ป็ัจำจำุบัน่ม่ก�รฟ้�น่
ตัวัอย่�งค้กคัก โดิยค�ดิวั่�ร�ยไดิ�จำ�กอิน่เดิ่ยใน่ป็ีน่่�จำะ
เติบโตเกิน่ 100% หร้อจำ�กร�ยไดิ� 110 ลิ��น่บ�ที่เพิ�ม
เป็็น่ 240 ลิ��น่บ�ที่

"ภัาพร์วมธุุร์กิิจยังเป็นไปติามแผนที�วางไว้ โด์ย
ปัจจุบันบร์ิษััทฯมี Backlog อย้�ที� 800 ล้านบาท 

ซัึ�งจะทยอยร์ับร์้้ร์ายได์้ปีนี�ร์าว 50% แบ�งเป็นงานใน
ปร์ะเทศ 400 ล้านบาท และงานจากิอินเด์ียปร์ะมาณ 
300-400 ล้านบาท ขณะที�ยอด์ขายจากิกิาร์กิลุ�ม
ธุุร์กิิจร์ับจ้างผลิติ (OEM) ในปี 2566 เน้นไปที�ล้กิค้า
กิลุ�มร์ถไฟู้ฟู้�า (EV) คาด์ว�ายอด์ขายจะได์้ติามเป�า
ห้มายที�วางไว้ โด์ยได์้วางงบลงทุนไว้ปร์ะมาณ 318 
ล้านบาทในกิาร์ขยายธุุร์กิิจด์ังกิล�าว"

ส่ำ�หรับแผู้น่รุกข็ย�ยก�รลิงทีุ่น่ใน่ป็ีน่่� บริษััที่ฯกำ�ลิัง
ศ้กษั�ก�รลิงทีุ่น่ใน่ป็ระเที่ศอ่ยิป็ต์ แลิะ ซ�อุดิ่อ�ระเบ่ย 
เน่้�องจำ�กเป็็น่ตลิ�ดิที่่�ม่ควั�มน่่�ส่น่ใจำ โดิยจำะม่ก�ร
ลิงทีุ่น่ส่ร��งโรงง�น่ แลิะคลิังส่ิน่ค�� ซ้�งจำะช้่วัยลิดิต�น่ทีุ่น่
ใน่ดิ��น่ค่�ข็น่ส่่ง แลิะภั�ษั่น่ำ�เข็��ไดิ� รวัมถุ้งช้่วัยเพิ�ม
ระดิับม�ร์จำิ�น่ใน่ตลิ�ดิโซน่แอฟริก�เหน่้อไดิ�ไม่ตำ��กวั่� 
15% ป็ัจำจำุบัน่ม่ควั�มค้บหน่��เป็็น่อย่�งม�กโดิยเฉพ�ะ
ป็ระเที่ศอ่ยิป็ต์ ใน่เบ้�องต�น่ไดิ�ม่ก�รย��ยแม่พิมพ์จำ�ก
ไที่ย ไป็ยังโรงง�น่พัน่ธุมิตร จำำ�น่วัน่ 10 เคร้�อง แลิะค�ดิ
วั่�จำะใช้�งบลิงทีุ่น่โครงก�รดิังกลิ่�วัป็ระม�ณ 200 ลิ��น่
บ�ที่

ข็ณะเดิ่ยวักัน่ใน่เดิ้อน่มิถุุน่�ยน่ 2566 บริษััที่ฯ 
เตร่ยมเดิิน่ที่�งไป็เจำรจำ�ห�ร้อกับกลิุ่มลิ้กค��ร�ย
ใหญ่ใน่ป็ระเที่ศส่หรัฐอเมริก� แลิะกลิุ่มบริษััที่ LKQ 
Corporation ซ้�งเป็็น่ผู้้�ผู้ลิิตแลิะจำัดิจำำ�หน่่�ยช้ิ�น่ส่่วัน่
อะไหลิ่ย�น่ยน่ต์ เพ้�อศ้กษั�ควั�มร่วัมม้อระหวั่�งกัน่ใน่
พ้�น่ที่่�ภั้มิภั�คอ�เซ่ยน่ แลิะจำะช้่วัยส่น่ับส่นุ่น่ก�รเติบโต
ใน่อน่�คตไดิ�อย่�งก��วักระโดิดิ



"LEO" ผนึก PORT เส่รุิมแกรุ่ง!
ลัุยธุุร์กิจคืลัังสิินคื้�คืวบีคืุมอุณหภููมิ 
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นายเกิติติิวิทย์ สิทธุิสุนทร์วงศ์ 
ปร์ะธุานเจ้าห้น้าที�บร์ิห้าร์ บร์ิษััท ลีโอ 
โกิลบอล โลจิสติิกิส์ จำากิัด์ (มห้าชน) 
ห้ร์้อ LEO เป็ิดิเผู้ยวั่� เม้�อวััน่ที่่� 7 
มิถุุน่�ยน่ 2566 บริษััที่ฯ ไดิ�ลิงน่�ม
ควั�มร่วัมม้อเช้ิงกลิยุที่ธุ์ (Strategic 
Cooperation Agreement  - SCA) 
กับ บริษััที่ ส่หไที่ย เที่อร์มิน่อลิ จำำ�กัดิ 
(มห�ช้น่) หร้อ PORT ซ้�งป็ระกอบธุุรกิจำ
ให�บริก�รที่่�เที่่ยบเร้อแลิะโลิจำิส่ติกส่์
แบบครบวังจำร เป็ิดิโครงก�ร The 1st 
Intelligent & Robotic Cold Chain 
Bonded Warehouse/Logistics 
Center in Bangkok  

คลิังส่ิน่ค��ควับคุมอุณหภั้มิที่่�ใช้�ระบบ 
Automation & Robot  ระบบอัจำฉริยะ
ใช้� Robot ที่ำ�ง�น่แที่น่มนุ่ษัย์ แห่ง
แรกข็องป็ระเที่ศไที่ย แลิะยังเป็็น่
พ้�น่ที่่�ที่่�ไดิ�รับก�รอนุ่มัติจำ�กที่�งกรม
ศุลิก�กรให�เป็็น่คลิังส่ิน่ค��ที่ัณฑ์์บน่ 
(Bonded Warehouse) ซ้�งลิ้กค��ที่่�ม�
ใช้�บริก�รส่�ม�รถุไดิ�รับส่ิที่ธุิป็ระโยช้น่์
ใน่เร้�องภั�ษั่น่ำ�เข็��ข็องก�รใช้�คลิัง
ส่ิน่ค��ที่ัณฑ์์บน่ทีุ่กป็ระก�ร แลิะยัง
เป็็น่ Bonded Cold Chain Logistics 
Center ที่่�ตั�งอย้่ใกลิ�ศ้น่ย์กลิ�งธุุรกิจำ
แลิะก�รค��ข็องกรุงเที่พมห�น่ครม�ก
ที่่�สุ่ดิ จำ้งจำะเป็็น่จำุดิแข็็งที่่�ส่ำ�คัญข็อง
โครงก�รน่่�ใน่ก�รให�บริก�รกับผู้้�น่ำ�
เข็��ส่ิน่ค��ที่่�เป็็น่ส่ิน่ค��แช้่แข็็งแลิะ
ควับคุมอุณหภั้มิทีุ่กป็ระเภัที่ ใน่ก�รน่ำ�
เข็��ส่ิน่ค��ม�เพ้�อจำัดิเก็บแลิะกระจำ�ย
ส่ิน่ค��ให�กับซุป็เป็อร์ม�ร์เก็ต โรงแรม 
แลิะร��น่อ�ห�รต่�งๆใน่กรุงเที่ฑ์แลิะ
ป็ริมณฑ์ลิ

“สำาห้ร์ับความร์�วมม้อกิับ PORT ใน
คร์ั�งนี� เป็นกิาร์ให้้บร์ิกิาร์คลังสินค้า
และศ้นย์กิร์ะจายสินค้า (Warehouse 
/ Logistics Center) ที�มีร์ะบบ
ควบคุมอุณห้ภั้มิ เพ้�อเป็นกิาร์เปิด์ใช้
คลังสินค้าควบคุมอุณห้ภั้มิ ร์ะบบ 
Automation & Robot ร์ะบบ
อัจฉร์ิยะ ควบคุมด์้วยคอมพิวเติอร์์ 
และใช้ Robot ทำางานแทนมนุษัย์ 
ภัายในห้้องแช�แข็งที�มีอุณห้ภั้มิ 0 -25 
องศาเซัลเซัียส ในท�าเร์้อสห้ไทยที�
เป็นพ้�นที�คลังสินค้าทัณฑ์์บน  กิาร์ใช้ 
ร์ะบบ Automation & Robot นี�จะเข้า
มาช�วยติอบโจทย์ในเร์้�องของกิาร์ลด์
ติ้นทุนเร์้�องกิาร์ห้าบุคคลากิร์ในร์ะด์ับ
แร์งงานที�นับวันกิ็จะยิ�งห้ายากิ และ
ยังทำาให้้บร์ิษััทฯ สามาร์ถให้้บร์ิกิาร์ที�
ร์วด์เร์็วและมีความแม�นยำาและสนอง
ติอบความติ้องกิาร์ของล้กิค้า” 

โดิย LEO ม่แผู้น่ที่่�จำะย้�น่เร้�องข็อ
ก�รส่น่ับส่นุ่น่ก�รลิงทีุ่น่จำ�กที่�ง
คณะกรรมก�รส่่งเส่ริมก�รลิงทีุ่น่ 
(BOI) ที่่�ม่ม�ตรก�รส่่งเส่ริมก�รลิงุ
ที่น่อุตส่�หกรรมหุ่น่ยน่ต์แลิะระบบ
อัตโน่มัติ เพ้�อให�ไดิ�ส่ิที่ธุิป็ระโยช้น่์ที่�ง
ภั�ษั่ แลิะยังตั�งเป็้�ที่่�จำะที่ำ�ให� Cold 
Chain Warehouse/Logistics Center 
แห่งน่่�เป็็น่ Green Logistics โดิยใช้�
พลิังง�น่ไฟฟ้�จำ�ก Solar Cell แลิะม่
ระบบก�รบริก�รจำัดิก�รที่่�ส่�ม�รถุช้่วัย
ลิดิโลิกร�อน่ (Carbon Emission) ไดิ�อ่ก
ดิ�วัย

โครงก�ร The 1st Intelligent & 
Robotic Cold Chain Bonded 
Warehouse/Logistics Center in 
Bangkok ตั�งอย้่ใน่บริเวัณที่่�เที่่ยบเร้อ 

ส่หไที่ยฯ ถุน่น่ป็้่เจำ��ส่มิงพร�ย ตำ�บลิ
บ�งหญ��แพรก อำ�เภัอพระป็ระแดิง 
จำังหวััดิส่มุที่รป็ร�ก�ร ภั�ยใต�งบก�ร
ลิงทีุ่น่ 232 ลิ��น่บ�ที่ แบ่งเป็็น่ค่�เช้่�
ที่รัพย์ส่ิน่ตลิอดิระยะเวัลิ�อ�ยุส่ัญญ� 
72 ลิ��น่บ�ที่ แลิะเงิน่ลิงทีุ่น่ใน่ก�ร
พัฒน่�โครงก�ร 160 ลิ��น่บ�ที่ แลิะ
ค�ดิวั่�จำะส่ร��งร�ยไดิ�อย่�งน่�อย 800 
ลิ��น่บ�ที่ ตลิอดิระยะเวัลิ�โครงก�ร 

“LEO ถ้อเป็นเกิียร์ติิอย�างยิ�งที�ได์้ทำา
ธุุร์กิิจร์�วมกิับPORT  ด์้วยจุด์เด์�นขอ
งบร์ิษััทฯ ที�มีกิาร์ให้้บร์ิกิาร์โลจิสติิกิส์
แบบคร์บวงจร์สามาร์ถให้้บร์ิกิาร์ขนส�ง
สินค้าธุร์ร์มด์า และสินค้าที�ติ้องกิาร์
ควบคุมอุณห้ภั้มิ จึงมีความพร์้อมใน
กิาร์ให้้บร์ิกิาร์ ซัึ�งคาด์ว�าจะสามาร์ถ
ร์ับร์้้ร์ายได์้ในไติร์มาส 1  ของปี 2567 
นี� ซัึ�งกิาร์ร์�วมม้อในคร์ั�งนี� เป็นห้นึ�ง
ในแผนงานที�  LEO จะพัฒนาในส�วน
ของธุุร์กิิจ Non-freight  ในทุกิมิติิ 
และเข้ามาช�วยเสร์ิมให้้บร์ิษััทฯ มีกิาร์
เติิบโติทางร์ายได์้และผลปร์ะกิอบกิาร์
อย�างกิ้าวกิร์ะโด์ด์ภัายใน 1-3 ปีข้าง
ห้น้า

ด์้าน คุณบัญชัย คร์ุจิติร์  ร์องปร์ะธุาน
เจ้าห้น้าที�บร์ิห้าร์ บร์ิษััท สห้ไทย เท
อร์์มินอล จำากิัด์ (มห้าชน)(PORT) 
เปิด์เผยว�า “PORT มีความยินด์ีเป็น
อย�างยิ�งที�ได์้เป็นส�วนห้นึ�งในกิาร์
สนับสนุน กิาร์พัฒนาธุุร์กิิจของ LEO 
เพ้�อยกิร์ะด์ับกิาร์ให้้บร์ิกิาร์โลจิสติิกิส์
อย�างคร์บวงจร์ ทั�งยังมีกิาร์นำาเทค
โลโลยีให้ม�ๆเข้ามาใช้ในกิาร์บร์ิห้าร์
จัด์กิาร์คลังสินค้าซัึ�งสามาร์ถช�วยเพิ�ม
ปร์ะสิทธุิภัาพในกิาร์ทำางานได์้อย�าง
มากิ”

บมิจำ.ล่โอุ โกลบอุล โลจำิสติกส์ (LEO) จำับมิ่อุกับ บมิจำ.สหไทย เทอุร์มิินอุล (PORT) เปิดุโค่รงการ The 1st 
Intelligent & Robotic Cold Chain Bonded Warehouse/Logistics Center in Bangkok ค่ลังสินค่้า
ค่วับคุ่มิอุุณหภู้มิิระบบ Automation & Robot ระบบอุัจำฉริยะโดุยใช้้ Robot ทำางานแทนมินุษย์แห่งแรก
ขึ้อุงประเทศัไทย ฟื้ากซี่อุ่โอุ “เกตติวัิทย์  สิทธุิสุนทรวังศั์” มิั�นใจำสามิารถต่อุยอุดุธุุรกิจำ Non-freight ช้่วัย
สร้างรายไดุ้เพิ่ิ�มิ ผู้ลักดุันรายไดุ้จำากการบริการจำัดุการดุ้าน Warehouse / Distribution และสนับสนุนให้

รายไดุ้มิ่การเติบโตอุย่างก้าวักระโดุดุ



TPCH เส่ียบปลั�ก COD โรุงไฟฟ้าปรุะชารุัฐฯ

แม่่ลาน 3 MW ดัันกำาลังผลิตไฟื้ฟื้า้แตะ 122.30 MW 
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นางกินกิทิพย์ จันทร์์พลังศร์ี ปร์ะธุานคณะกิร์ร์มกิาร์
บร์ิห้าร์ บร์ิษััท ทีพีซัี เพาเวอร์์ โฮลด์ิ�ง จำากิัด์ (มห้าชน) 
(TPCH) ประกอบธุุรกิจหลัักโดยการถืือหุ�นในบริษััท
อื�น (Holding Company) ท่�ประกอบธุุรกิจผลัิตแลัะ
จำาหน่ายไฟฟ้าจากพลัังงานหมุุนเวี่ยน เปิดเผยวี่า เมุื�อ
วีันท่� 1 มุิถืุนายน 2566 ท่�ผ่านมุา โรงไฟฟ้าประชารัฐ
ช่วีมุวีลั แมุ่ลัาน (PBM) ท่�ตั�งโครงการโรงไฟฟ้าช่วี
มุวีลั ต.ป่าไร่ อ.แมุ่ลัาน จ.ปัตตาน่ ซึ่่�งเป็นบริษััทย่อยของ 
TPCH ได�จำาหน่ายกระแสไฟฟ้าเชิงพาณิิชย์ (COD) ให�
กับการไฟฟ้าส่วีนภููมุิภูาค (กฟภู.) โดยมุ่สัญญาซึ่ื�อขาย
ไฟฟ้า 2.85 เมุกะวีัตต์ แลัะกำาลัังการผลัิตติดตั�ง 3.00 
เมุกะวีัตต์ เป็นท่�เร่ยบร�อยแลั�วี โดยมุ่อัตราการรับซึ่ื�อ
ไฟฟ้า FiTv อย่างตำ�าหน่วียลัะ 3.88 บาทต่อหน่วีย  เมุื�อ
เดินเครื�องผลัิตไฟฟ้าได�น�อยกวี่า 80%  แลัะเมุื�อเดินผลัิต
ไฟฟ้าได�มุากกวี่า 80% อัตราการรับซึ่ื�อไฟฟ้า FiTv เป็น
หน่วียลัะ 5.25 บาทต่อหน่วีย  (ประกาศอัตราการรับซึ่ื�อ
ไฟฟ้า FiTv ณิ วีันท่� 1 กุมุภูาพันธุ์ 2566)      

“TPCH ได์้ COD โร์งไฟู้ฟู้�าปร์ะชาร์ัฐชีวมวล แม�ลาน 
(PBM) มีกิำาลังกิาร์ผลิติร์ับซั้�อไม�เกิิน 2.85 เมกิะวัติติ์ 
และกิำาลังกิาร์ผลิติติิด์ติั�ง 3.00 เมกิะวัติติ์ ซัึ�งเป็นโร์ง
ไฟู้ฟู้�าแห้�งที� 13 ของบร์ิษััทฯ ที�ได์้ขายไฟู้ฟู้�าเข้าร์ะบบ
แล้ว ส�งผลให้้มีกิำาลังกิาร์ผลิติร์วมอย้�ที� 122.30 เมกิะ
วัติติ์ จากิเด์ิม 119.30 เมกิะวัติติ์ ทั�ง โคร์งกิาร์โร์ง
ไฟู้ฟู้�าปร์ะเภัทเช้�อเพลิงชีวมวล ปร์ะกิอบด์้วย โร์งไฟู้ฟู้�า 
CRB, MWE, MGP, TSG, PGP, SGP , PTG ,TPCH 5 , 
TPCH 1 TPCH 2  และ PBB ร์วมทั�งโคร์งกิาร์โร์งไฟู้ฟู้�า
ปร์ะเภัทเช้�อเพลิงขยะ สยาม พาวเวอร์์ (SP) ซัึ�งกิาร์ 
COD โร์งไฟู้ฟู้�า PBM ในคร์ั�งนี� เป็นไปติามแผนที�วางไว้ 
และมั�นใจว�า ปัจจัยเห้ล�านี� จะเป็นส�วนสำาคัญที�ทำาให้้ผล
งานของ TPCH ในปีนี� กิลับมาเติิบโติได์้อีกิคร์ั�ง” 
นางกินกิทิพย์กิล�าว

นายเชิด์ศักิด์ิ์ วัฒนวิจิติร์กิุล กิร์ร์มกิาร์ผ้้จัด์กิาร์ให้ญ� 
บร์ิษััท ทีพีซัี เพาเวอร์์ โฮลด์ิ�ง จำากิัด์ (มห้าชน) (TPCH) 
กลั่าวีวี่า สำาหรับการลังทุนภูายในประเทศ ในส่วีนของ
โรงไฟฟ้าประเภูทเชื�อเพลัิงขยะ อยู่ระหวี่างการพัฒนา
โครงการโรงไฟฟ้าประเภูทเชื�อเพลัิงขยะ 5-7 โครงการ 
ภูายใต�บริษััท สยามุ พาวีเวีอร์ จำากัด (SP) ซึ่่�ง TPCH ถืือ
หุ�นในสัดส่วีน 50% เพื�อเข�าร่วีมุโครงการรับซึ่ื�อไฟฟ้าของ
ภูาครัฐ คาดวี่า จะเห็นควีามุชัดเจนเก่�ยวีกับสัญญาซึ่ื�อ
ขายไฟฟ้าภูายในปีน่� ประมุาณิ 1-2 โครงการ โดยเป็น
โครงการรูปแบบ VSPP ทั�งหมุด

ส่วีนแผนการลังทุนในต่างประเทศ ลั่าสุด TPCH ได�เข�า
ร่วีมุลังทุนแลัะจ่ายชำาระค่าหุ�นสามุัญของบริษััท แมุ่
โขง พาวีเวีอร์ จำากัด (MKP) ครบถื�วีนในสัดส่วีนร�อย
ลัะ 40 ท่�ประกอบธุุรกิจผลัิตแลัะจำาหน่ายกระแสไฟฟ้า
จากพลัังงานแสงอาทิตย์ใน สปป.ลัาวี  แลัะ MKP ได�ลัง
นามุในสัญญาซึ่ื�อขายไฟฟ้าจำานวีน 100 เมุกะวีัตต์ กับ
รัฐวีิสาหกิจไฟฟ้าลัาวี (EDL) แลั�วีเมุื�อเดือนพฤษัภูาคมุ 
2563 โดยมุ่ระยะเวีลัา 25 ปีนับจากวีันท่�เปิดดำาเนินการ
เชิงพาณิิชย์ (Commercial Operation Date : COD)

พร�อมุกันน่� บริษััทฯ กำาลัังศ่กษัาโครงการโรงไฟฟ้า
พลัังงานทดแทนในต่างประเทศ ประเภูท พลัังงานลัมุ 
พลัังงานแสงอาทิตย์ ประมุาณิ 500 เมุกะวีัตต์ ทั�งใน
สาธุารณิรัฐประชาธุิปไตยประชาชนลัาวี (สปป.ลัาวี) 
เวี่ยดนามุ แลัะกัมุพูชาเพิ�มุเติมุ  โดยยังคงเป้าหมุายการ
มุ่กำาลัังการผลัิตรวีมุ 300 เมุกะวีัตต์ แบ่งออกเป็น โรง
ไฟฟ้าประเภูทเชื�อเพลัิงช่วีมุวีลั 115 เมุกะวีัตต์ โรงไฟฟ้า
ประเภูทเชื�อเพลัิงขยะ 50 เมุกะวีัตต์ แลัะโครงการผลัิต
กระแสไฟฟ้าจากพลัังงานแสงอาทิตย์แลัะพลัังงานลัมุใน
ต่างประเทศ 135 เมุกะวีัตต์ ภูายในปี 2568

บมิจำ.ท่พิ่่ซี่ เพิ่าเวัอุร์ โฮลดุิ�ง (TPCH) ฤกษ์ดุ่ เส่ยบปลั�ก โรงไฟื้ฟื้้าประช้ารัฐฯ แมิ่ลาน (PBM) 
ขึ้นาดุกำาลังการผู้ลิตติดุตั�ง 3 เมิกะวััตต์ จำ่ายไฟื้เขึ้้าระบบเช้ิงพิ่าณิช้ย์เร่ยบร้อุยแล้วั หนุนกำาลัง

การผู้ลิตไฟื้ฟื้้ารวัมิทั�งเช้่�อุเพิ่ลิงช้่วัมิวัล-ขึ้ยะ เพิ่ิ�มิเป็น 122.30 เมิกะวััตต์ ใส่เก่ยร์เดุินหน้าพิ่ัฒนา
โค่รงการโรงไฟื้ฟื้้าประเภูทเช้่�อุเพิ่ลิงขึ้ยะร้ปแบบ VSPP ภูายในประเทศั เพิ่ิ�มิ 1-2 โค่รงการ ในปี
น่� พิ่ร้อุมิเขึ้้าลงทุนธุุรกิจำพิ่ลังงานลมิ-แสงอุาทิตย์ในต่างประเทศัต่อุ ทั�ง “สปป.ลาวั-เวั่ยดุนามิ-

กัมิพิ่้ช้า" เป้าหมิายมิ่กำาลังการผู้ลิตรวัมิ 300 เมิกะวััตต์ ในปี 2568



TSE สี่่งซิิกผลงาน Q2/66

ติดัปีกี เปิีดัฉากบ๊�กราย่ไดั้โรงไฟื้ฟื้า้ญี่ี�ปี๊�น 133 MW

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ด์ร์.แคทลีน มาลีนนท์ ปร์ะธุานเจ้า
ห้น้าที�บร์ิห้าร์ บร์ิษััท ไทย โซัล�าร์์ 
เอ็นเนอร์์ยี� จำากิัด์ (มห้าชน) (TSE) 
ค�ดิก�รณ์ผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่ใน่
ไตรม�ส่ 2/2566 จำะเติบโตอย่�งม่
น่ัยส่ำ�คัญ โดิยไดิ�รับป็ัจำจำัยหนุ่น่จำ�ก
ก�รรับร้�ร�ยไดิ�โครงก�รโรงไฟฟ้�
พลิังง�น่แส่งอ�ที่ิตย์ โอน่ิโกเบ

 ซ้�งเป็็น่โรงไฟฟ้�ข็น่�ดิใหญ่ที่่�
จำังหวััดิ มิย�งิ ใน่ญ่�ป็ุ่น่ กำ�ลิังก�ร
ผู้ลิิตติดิตั�งเส่น่อข็�ย 133 เมกะ
วััตต์ ไดิ�เริ�มเดิิน่เคร้�องเช้ิงพ�ณิช้ย์ 
(COD) เม้�อต�น่เดิ้อน่พฤษัภั�คมที่่�
ผู้่�น่ม� พร�อมกัน่น่่� ป็ระเมิน่วั่�โรง
ไฟฟ้�ญ่�ป็ุ่น่จำะส่ร��งร�ยไดิ�ให�กับ
บริษััที่ฯเพิ�มเติมไม่น่�อยกวั่� 1,000 
ลิ��น่บ�ที่ โดิยบริษััที่ฯค�ดิก�รณ์
ร�ยไดิ�รวัมใน่ป็ีน่่� (รวัมส่่วัน่แบ่ง
กำ�ไรจำ�กเงิน่ลิงทีุ่น่ใน่ก�รร่วัมค��) 
จำะที่ำ�ส่ถุิติส่้งสุ่ดิเป็็น่ป็ระวััติก�รณ์ 
โดิยข็ยับข็้�น่ไป็แตะระดิับ 3,000 
ลิ��น่บ�ที่ จำ�กป็ีก่อน่อย้่ที่่� 1,974 
ลิ��น่บ�ที่

ป็ัจำจำุบัน่ TSE ม่โรงไฟฟ้�พลิังง�น่
แส่งอ�ที่ิตย์ที่ั�งใน่ป็ระเที่ศไที่ยแลิะ

ป็ระเที่ศญ่�ป็ุ่น่ รวัมที่ั�งโรงไฟฟ้�
พลิังง�น่ช้่วัมวัลิใน่ป็ระเที่ศไที่ย รวัม
ที่ั�งหมดิ 35 โครงก�ร ข็น่�ดิกำ�ลิัง
ก�รผู้ลิิตรวัม 286.2 เมกะวััตต์ เดิิน่
เคร้�องเช้ิงพ�ณิช้ย์แลิ�วั (COD) แบ่ง
เป็็น่ โรงไฟฟ้�ใน่ป็ระเที่ศ ข็น่�ดิ
กำ�ลิังก�รผู้ลิิตรวัม 153.2 เมกะวััตต์ 
แลิะโรงไฟฟ้�ป็ระเที่ศญ่�ป็ุ่น่ ข็น่�ดิ
กำ�ลิังก�รผู้ลิิตรวัม 133 เมกะวััตต์
ดิร.แคที่ลิ่น่ กลิ่�วัวั่� บริษััที่ฯ
ม่ควั�มพร�อมเข็��ร่วัมป็ระม้ลิ
โครงก�รจำัดิห�ไฟฟ้�จำ�กพลิังง�น่
หมุน่เวั่ยน่ รอบ 2 ข็องส่ำ�น่ักง�น่
คณะกรรมก�รกำ�กับกิจำก�ร
พลิังง�น่ (กกพ.)  โดิยตั�งเป็้�จำะไดิ�
กำ�ลิังก�รผู้ลิิตเพิ�มข็้�น่อ่กไม่ตำ��กวั่� 
150 เมกะวััตต์  หลิังจำ�กม่ร�ยง�น่
ข็่�วัวั่� กกพ. ย้น่ยัน่ก�รเป็ิดิรับ
ซ้�อไฟฟ้�ส่่เข็่ยวั เฟส่ 2 ป็ระม�ณ 
3,668 เมกะวััตต์ แลิะก�รรับซ้�อ
ไฟฟ้�ข็ยะอุตส่�หกรรม 30 เมกะ
วััตต์ ต�มแผู้น่ง�น่ที่่�วั�งไวั�

"ภัายใน 7 ปีข้างห้น้า เร์าติั�งเป�า
มีกิำาลังกิาร์ผลิติร์วม ปร์ะมาณ 
500 เมกิะวัติติ์  โด์ยมองโอกิาส
กิาร์เติิบโติจากิในปร์ะเทศ ทั�ง

กิาร์จัด์ห้าโคร์งกิาร์พลังงานแสง
อาทิติย์ให้ม�ภัายใติ้แผนพีด์ีพี, กิาร์
ขยายกิาร์ลงทุนห้ร์้อร์�วมลงทุน
โซัลาร์์ฟู้าร์์ม, กิาร์เข้าซั้�อกิิจกิาร์
โคร์งกิาร์พลังงานแสงอาทิติย์ใน
ปร์ะเทศไทย ร์วมถึงโคร์งกิาร์กิาร์
เปลี�ยนขยะให้้เป็นพลังงาน ขณะที�
กิาร์เติิบโติในติ�างปร์ะเทศยังมอง
ห้าโอกิาสในโคร์งกิาร์พลังงาน
ห้มุนเวียน ทั�งพลังงานลมและโซั
ลาร์์ฟู้าร์์ม เพ้�อสร์้างศักิยภัาพกิาร์
เติิบโติอย�างติ�อเน้�องและยั�งย้น 
นอกิจากินี�เร์าได์้เร์ิ�มศึกิษัาธุุร์กิิจ
เพ้�อความยั�งย้นด์้านกิาร์ด์้แลร์ักิษัา
สุขภัาพและความงามอย�างคร์บ
วงจร์ 

 โด์ยกิาร์สร์้างเคร์้อข�ายทางกิาร์
แพทย์เร์ิ�มติั�งแติ�กิาร์ให้้กิำาเนิด์บุติร์ 
กิาร์ป�องกิัน กิาร์ด์้แลร์ักิษัา และ
กิาร์ฟู้ื้นฟู้้ ให้้คร์อบคลุมกิลุ�มเป�า
ห้มายทั�งในไทยและกิลุ�มปร์ะเทศ
เพ้�อนบ้าน เพ้�อกิาร์สร์้างร์ายได์้ใน
อนาคติและเติิบโติอย�างยั�งย้�นใน
ร์ะยะยาวติ�อไป" ด์ร์.แคทลีน กิล�าว
ในที�สุด์

บมจ.ไทย โซัล�าร์์ เอ็นเนอร์์ยี� (TSE) ส�งสัญญาณแนวโน้มผลงานไติร์มาส 2/66 
โติกิร์ะฉ้ด์ ร์ับอานิสงส์โคร์งกิาร์โร์งไฟู้ฟู้�าพลังงานแสงอาทิติย์ Onikoube ใน

ปร์ะเทศญี�ปุ�น ขนาด์กิำาลังกิาร์ผลิติ 133 เมกิะวัติติ์ ขายไฟู้เข้าร์ะบบติั�งแติ�พ.ค.66 
ฟู้ากิซัีอีโอ "ด์ร์.แคทลีน มาลีนนท์"ลั�นเด์ินห้น้าเข้าปร์ะม้ลโร์งไฟู้ฟู้�ากิกิพ.เพิ�ม วาง
เป�าไม�ติำ�ากิว�า 150 เมกิะวัติติ์ มั�นใจร์ายได์้ปีนี�พุ�งแติะ 3 พันล้าน สร์้างสถิติิส้งสุด์

เป็นปร์ะวัติิกิาร์ณ์



นายเฉลิมิโช้ค่ ลำ�าซีำา กรรมิการผู้้้อุำานวัยการใหญ่่ บริษัท ล็อุกซีเล่ย์ จำำากัดุ (มิหาช้น) เผู้ยวั่า สายธุุรกิจำ
พิ่ลังงานเป็น 1 ใน 5 กลุ่มิธุุรกิจำหลักขึ้อุงล็อุกซีเล่ย์ เราเป็นผู้้้นำาดุ้านวัิศัวักรรมิระบบสายส่งและสถาน่
ไฟื้ฟื้้าแรงส้ง ก่อุสร้าง ติดุตั�ง และทดุสอุบระบบไฟื้ฟื้้ากำาลังแก่ภูาค่รัฐและภูาค่เอุกช้น ขึ้ณะเดุ่ยวักัน
ไดุ้ขึ้ยายส้่ธุุรกิจำพิ่ลังงานทดุแทน ดุ้วัยประสบการณ์มิากกวั่า 10 ปีในการเป็นผู้้้ให้บริการ (Service 

Provider) ท่�เช้่�ยวัช้าญ่ดุ้านเทค่โนโลย่เซีลล์สุริยะ (Solar) ก่อุสร้างโรงไฟื้ฟื้้าพิ่ลังงานแสงอุาทิตย์ และ
ต่อุยอุดุส้่การให้บริการติดุตั�งระบบผู้ลิตไฟื้ฟื้้าพิ่ลังงานแสงอุาทิตย์บนหลังค่า (Solar Roof) ให้กับ

โรงงานและอุาค่ารบ้านเร่อุนต่างๆ  สร้างโอุกาสทางธุุรกิจำท่�เก่�ยวัเน่�อุงกับพิ่ลังงานทางเล่อุก

"LOXLEY" จับมือ "MEAei" 
ลงนาม่ พััฒนาธุ๊รกิจพัลังงานท่ดัแท่น

เพ่ั�อคว่าม่ย่ั�งย่่น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ที่่�ผู้่�น่ม�ลิ็อกซเลิ่ย์ไดิ�ให�บริก�รติดิตั�งโซลิ�ร์ร้ฟให�
กับโรงง�น่ข็อง บจำ.ส่เป็เช้่ยลิต่� อิน่โน่เวัช้ั�น่ พร�อม
ข็�ยไฟฟ้�ใน่ร้ป็แบบ Private PPA ไป็แลิ�วั ส่่งผู้ลิ
ให�ค่�ไฟฟ้�ข็องโรงง�น่ลิดิลิงเห็น่ผู้ลิช้ัดิเจำน่ ดิังน่ั�น่ 
ลิ็อกซเลิ่ย์จำ้งตั�งเป็้�ที่่�จำะข็ยับข็้�น่ม�เป็็น่ผู้้�เลิ่น่หลิักใน่
ตลิ�ดิ Private PPA ให�ไดิ� โดิยเน่�น่เป็้�หม�ยหลิัก
เป็็น่กลิุ่มโรงง�น่อุตส่�หกรรมที่่�ม่ควั�มต�องก�รติดิ
ตั�ง Solar Roof ค่อน่ข็��งม�ก ซ้�งลิ็อกซเลิ่ย์กำ�ลิัง
เส่�ะห�พัน่ธุมิตรที่่�ดิ่เพ้�อลิงทีุ่น่ร่วัมกัน่ใน่ระยะย�วั
 
ลิ่�สุ่ดิลิ็อกซเลิ่ย์ไดิ�รับควั�มไวั�วั�งใจำจำ�ก 
บริษััที่ เอ็มอ่เอ ส่ม�ร์ที่เอน่เน่อร์ย่� โซลิ้ช้ั�น่ส่์ จำำ�กัดิ 
(หร้อ เอ็มอ่เออ่ไอ) ร่วัมลิงน่�มบัน่ที่้กควั�มเข็��ใจำ 
โครงก�รศ้กษั�ควั�มเป็็น่ไป็ไดิ�ก�รพัฒน่�ธุุรกิจำ
พลิังง�น่ที่ดิแที่น่ (Renewable Energy) โดิยควั�ม
ร่วัมม้อใน่ครั�งน่่�ม่วััตถุุป็ระส่งค์ เพ้�อส่่งเส่ริมก�รใช้�

พลิังง�น่หมุน่เวั่ยน่แลิะก�รใช้�พลิังง�น่อย่�งยั�งย้น่ 
ลิดิก�รป็ลิ่อยก๊�ซเร้อน่กระจำก ตลิอดิจำน่บรรเที่�
ผู้ลิกระที่บจำ�กภั�วัะโลิกร�อน่

น.ส.ภััทร์า สุวร์ร์ณเด์ช ร์ักิษัากิาร์กิร์ร์มกิาร์ผ้้
จัด์กิาร์ให้ญ� บจ.เอ็มอีเอ สมาร์์ทเอนเนอร์์ยี� โซัล้ชั�น
ส์ กิล�าวว�า เอ็มอีเออีไอ และ ล็อกิซัเล�ย์ จำะร่วัมกัน่
ดิำ�เน่ิน่โครงก�รน่ำ�ร่องใน่ก�รพัฒน่�ธุุรกิจำบริห�ร
จำัดิก�รพลิังง�น่ที่ดิแที่น่แลิะระบบพลิังง�น่อัจำฉริยะ 
เพ้�อให�ส่�ม�รถุตอบโจำที่ย์ต่อควั�มต�องก�รข็องผู้้�ใช้�
ไฟฟ้�ที่่�ม่ควั�มหลิ�กหลิ�ยไดิ�ดิ่ยิ�งข็้�น่ แลิะเป็็น่ก�ร
ช้่วัยเพิ�มโอก�ส่ให�ภั�ครัฐแลิะภั�คเอกช้น่ ม่ส่่วัน่
ร่วัมใน่ก�รผู้ลิิตแลิะใช้�พลิังง�น่ที่ดิแที่น่อย่�งม่
ป็ระส่ิที่ธุิภั�พม�กข็้�น่ รวัมที่ั�งช้่วัยส่่งเส่ริมก�รใช้�
พลิังง�น่ส่ะอ�ดิที่่�ยั�งย้น่ แลิะก��วัส่้่ส่ังคม Carbon 
Neutrality ต่อไป็ใน่อน่�คตดิ�วัย.



BTS เผู้ยกำาไรสุทธุิงวัดุปี 65/66 ทรุดุ 52.0% -โกยรายไดุ้ 2.41 หมิ่�นลบ.  
พิ่ร้อุมิเค่าะปันผู้ลอุัตรา 0.16 บาทต่อุหุ้น ขึ้้�น XD 7 ส.ค่. 66 ขึ้ณะท่�ค่าดุงวัดุปี 66/67 

รายไดุ้ O&M 6.9 พิ่ันลบ. โกยรายไดุ้ดุอุกเบ่�ยรับโค่รงการรถไฟื้ฟื้้า 5.2 พิ่ันลบ.

BTS คลอด้กำาไริสีุ่ทธิิงวด้ปี 65/66 ลด้ลง 52.0%

พัร้อม่เคาะปีนัผลอัตรา 0.16 บาท่ต่อหุ้๊้น
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บริษััที่ บ่ที่่เอส่ กรุ๊ป็ โฮลิดิิ�งส่์ จำำ�กัดิ 
(มห�ช้น่) BTS เป็ิดิเผู้ยวั่� ใน่ป็ี 
2565/66 บริษััที่ บ่ที่่เอส่ กรุ๊ป็ โฮลิดิิ�งส่์ 
จำำ�กัดิ (มห�ช้น่)(บ่ที่่เอส่ กรุ๊ป็ หร้อ
บริษััที่ฯ) ม่ร�ยไดิ�รวัม จำำ�น่วัน่ 24,139 
ลิ��น่บ�ที่ ลิดิลิง22.6% หร้อ 7,056 ลิ��น่
บ�ที่ จำ�กป็ีก่อน่ ร�ยไดิ�ที่่�ลิดิลิงม่ส่�เหตุ
หลิักม�จำ�กร�ยไดิ�จำ�กก�รให�บริก�ร
รับเหม�ที่่�ลิดิลิง 9,227 ลิ��น่บ�ที่ 
เน่้�องจำ�กอย้่ใน่ช้่วังสุ่ดิที่��ยข็องง�น่
ก่อส่ร��งโครงก�รรถุไฟฟ้�ส่�ยส่่ช้มพ้
แลิะส่่เหลิ้อง 

อย่�งไรก็ต�ม ก�รลิดิลิงดิังกลิ่�วัถุ้ก
ช้ดิเช้ยดิ�วัย (1) ร�ยไดิ�จำ�กก�รบริก�ร
แลิะก�รข็�ยที่่�เพิ�มข็้�น่ 1,498 ลิ��น่บ�ที่ 
จำ�กก�รเติบโตข็องร�ยไดิ�จำ�กธุุรกิจำ 
MIX (ก�รเข็��ถุ้งกลิุ่มเป็้�หม�ยที่่�กวั��ง
แลิะตรงจำุดิ) แลิะก�รเพิ�มข็้�น่ข็องร�ยไดิ�
จำำ�กกำ�รให�บริก�รเดิิน่รถุแลิะซ่อมบำ�รุง 
(O&M) ภั�ยใต�ธุุรกิจำ MOVE (ก�รเข็��
ถุ้งผู้้�โดิยส่�ร) แลิะ (2) ก�รเพิ�มข็้�น่ข็อง
ร�ยไดิ�ดิอกเบ่�ยรับจำำ�น่วัน่ 1,097 ลิ��น่
บ�ที่ จำ�กป็ีก่อน่

ค่�ใช้�จำ่�ยรวัม ลิดิลิง 23.0% จำ�กป็ีก่อน่ 
เป็็น่ 17,510 ลิ��น่บ�ที่ ส่อดิคลิ�องกับ
ร�ยไดิ�ที่่�ลิดิลิง แต่ลิดิลิงใน่ส่ัดิส่่วัน่ที่่�ม�
กกวั่�ก�รลิดิลิงข็องร�ยไดิ�บ่ที่่เอส่ กรุ๊ป็ 
บัน่ที่้ก กำ�ไรจำ�กก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่ที่่�เกิดิ

ข็้�น่เป็็น่ป็ระจำำ�ก่อน่ค่�เส่้�อมร�ค� ค่�ตัดิ
จำำ�หน่่�ย ดิอกเบ่�ยแลิะภั�ษั่ (Recurring 
EBITDA)จำำ�น่วัน่ 7,669 ลิ��น่บ�ที่ 
ลิดิลิง 5.5% หร้อ 447 ลิ��น่บ�ที่ จำ�ก
ป็ีก่อน่หน่��ส่่วัน่ใหญ่ม�จำ�กผู้ลิป็ระกอบ
ก�รที่่�ป็รับตัวัลิดิลิงข็องธุุรกิจำ MIX แลิะ 
MATCH

สำาห้ร์ับ Recurring EBITDA ของ
ธุุร์กิิจ MIX ที�ลด์ลง สำาเห้ติุห้ลักิมาจากิ
กิาร์เพิ�มขึ�นของค�าใช้จ�ายในกิาร์ขาย
และบร์ิห้าร์ซัึ�งเป็นผลจากิกิาร์ขยาย
ธุุร์กิิจและกิาร์เข้าควบร์วมบร์ิษััทย�อย
ติ�างๆ ของวีจีไอ นอกิจากินี� กิร์บันทึกิ
ผลขาด์ทุนจากิกิาร์วัด์ม้ลค�ายุติิธุร์ร์ม
ของสินทร์ัพย์ทางกิาร์เงิน เป็นปัจจัย
ห้ลักิที�ทำาให้้ผลปร์ะกิอบกิาร์ของธุุร์กิิจ 
MATCH ปร์ับติัวลง อย�างไร์กิ็ติาม 
กิาร์ลด์ลงถ้กิชด์เชยบางส�วนด์้วยกิาร์
เพิ�มขึ�นของ Recurring EBITDA ของ
ธุุร์กิิจ MOVEซัึ�งได์้แร์งห้นุนจากิกิาร์เ
ติิบโติของร์ายได์้ด์อกิเบี�ยร์ับที�เกิี�ยวกิั
บโคร์งกิาร์ร์ถไฟู้ฟู้�า และส�วนแบ�งกิำาไร์
ที�เพิ�มขึ�นจากิเงินลงทุนในกิองทุนร์วม
โคร์งสร์้างพ้�นฐานร์ะบบขนส�งมวลชน
ทางร์าง บีทีเอสโกิร์ท (BTSGIF)

กำ�ไรสุ่ที่ธุิส่่วัน่ที่่�เป็็น่ข็องผู้้�ถุ้อหุ�น่ข็อ
งบริษััที่ฯ จำำ�น่วัน่ 1,836 ลิ��น่บ�ที่ 
ลิดิลิง52.0% หร้อ 1,989 ลิ��น่บ�ที่ จำ�ก

ช้่วังเดิ่ยวักัน่ข็องป็ีก่อน่ แลิะอัตร�กำ�ไร
สุ่ที่ธุิอย้่ที่่� 7.6% ลิดิลิงจำ�ก 12.3% ใน่ป็ี 
2564/65

พร�อมกัน่น่่�บริษััที่ฯ ป็ัน่ผู้ลิงวัดิดิำ�เน่ิน่
ง�น่วััน่ที่่� 01 เม.ย. 2565 ถุ้งวััน่ที่่� 31 
ม่.ค. 2566 แลิะกำ�ไรส่ะส่ม ใน่อัตร� 
0.16 บ�ที่ต่อหุ�น่ ข็้�น่เคร้�องหม�ย XD 7 
ส่.ค. 66 โดิยกำ�หน่ดิจำ่�ยป็ัน่ผู้ลิวััน่ที่่� 25 
ส่.ค. 2566 

ส่ำ�หรับใน่ป็ี2566/67 บริษััที่ค�ดิวั่�จำะ
ส่�ม�รถุบัน่ที่้กร�ยไดิ� O&M จำำ�น่วัน่ 
6.9 พัน่ลิ��น่บ�ที่ ร�ยไดิ�ดิอกเบ่�ยรับที่่�
เก่�ยวักับโครงก�รรถุไฟฟ้� จำำ�น่วัน่ 5.2 
พัน่ลิ��น่บ�ที่

(เพิ�มขึ�น 16% จากิปีกิ�อน) และร์ายได์้
จากิงานกิ�อสร์้างโคร์งกิาร์ร์ถไฟู้ฟู้�้าสาย
สีชมพ้และสีเห้ล้องที�เห้ล้ออีกิร์าว 2.9 
พันล้านบาท นอกิจากินี� บร์ิษััทฯ คาด์
ว�าจำานวนเที�ยวเด์ินทางของร์ถไฟู้ฟู้�า
สายสีเขียวห้ลักิจะกิลับมาเท�ากิับร์ะด์ับ
กิ�อนเกิิด์กิาร์แพร์�ร์ะบาด์ของโควิด์-
19 ในช�วงไติร์มาส 3 ปี 2566/67 ซัึ�ง
จะเป็นปัจจัยที�ทำาให้้บร์ิษััทฯ สามาร์ถ
ร์ับร์้้ส�วนแบ�งกิำาไร์จากิกิาร์ลงทุนใน 
BTSGIF ที�เพิ�มขึ�น



บมิจำ.เสริมิสร้าง พิ่าวัเวัอุร์ ค่อุร์ปอุเรช้ั�น (SSP) เล็งขึ้ยายการลงทุนพิ่ลังทดุแทนต่อุ
เน่�อุง ทั�งในประเทศัและต่างประเทศั ยำ�ากระแสเงินสดุแขึ้็งแกร่ง ตั�งเป้ามิ่กำาลังผู้ลิต
โรงไฟื้ฟื้้า Renewable ทุกร้ปแบบ โตเท่าตัวัในอุ่ก 3 ปี บิ�กบอุส "วัรุตมิ์ ธุรรมิาวัรา
นุคุ่ปต์" เล็งเขึ้้าลงทุนและพิ่ัฒนาโรงไฟื้ฟื้้าพิ่ลังงานงานทดุแทนต่อุยอุดุ หลังรัฐบาล
เวั่ยดุนามิไดุ้อุนุมิัติแผู้นพิ่ัฒนาพิ่ลังงานฉบับท่� 8 หร่อุ PDP8 เป็นท่�เร่ยบร้อุยแล้วั

 SSP บุกเว่ยด้นามเต็มสีู่บ 
หุ้ลังรัฐอน๊ม่ัติ PDP8 ตั�งเปีา้เพิั�ม่กำาลังผลิต

โตเท่่าตัว่ท่ะล๊ 500 MW

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายวร์ุติม์ ธุร์ร์มาวร์านุคุปติ์ 
ปร์ะธุานเจ้าห้น้าที�บร์ิห้าร์ บร์ิษััท 
เสร์ิมสร์้าง พาวเวอร์์ คอร์์ปอเร์ชั�น 
จำากิัด์ (มห้าชน) (SSP) เปิด์เผย
ว�า แนวโน้มผลด์ำาเนินงานในปี 
2566 นี� เช้�อว�ายังเติิบโติอย�าง
ติ�อเน้�องติามแผน อีกิทั�งบร์ิษััทฯ 
ยังมองห้าโอกิาสเพ้�อเข้าไป
ลงทุนโคร์งกิาร์โร์งไฟู้ฟู้�าให้ม�ๆใน
ปร์ะเทศ ฟู้ิลิปปินส์ และไติ้ห้วัน 
และกิาร์ใช้กิลยุทธุ์ทำา M&A ซัึ�ง
อย้�ร์ะห้ว�างกิาร์เจร์จาปิด์ด์ิล ร์วม
ถึงกิาร์เข้าลงทุนในเวียด์นามติาม
แผนพัฒนาพลังงาน PDP8 ซัึ�ง
จะเป็นส�วนช�วยสนับสนุน ทำาให้้
พอร์์ติกิำาลังผลิติเติิบโติเท�าติัวใน
อีกิ 3 ปี

หลิังจำ�ก รัฐบ�ลิเวั่ยดิน่�มไดิ�
อนุ่มัติแผู้น่พัฒน่�พลิังง�น่ฉบับ
ที่่� 8 หร้อ PDP8 โดิยม่เป็้�หม�ยที่่�
จำะส่ร��งควั�มมั�น่คงที่�งพลิังง�น่
ให�กับภั้มิภั�คอ�เซ่ยน่แลิะมุ่งส่้่ 
Net Zero ภั�ยใน่ป็ี 2573 โดิย
แผู้น่ดิังกลิ่�วั จำะม่ก�รเพิ�มกำ�ลิัง
ผู้ลิิตไฟฟ้�ใน่ป็ระเที่ศเวั่ยดิน่�ม
ให�ไม่น่�อยกวั่� 150 GW ภั�ยใน่
ป็ี 2573 แลิะใน่ช้่วังที่่�ผู้่�น่ม� SSP 
เป็็น่บริษััที่ฯหน่้�งที่่�ป็ระส่บควั�ม

ส่ำ�เร็จำเป็็น่อย่�งม�ก ใน่ก�รเข็��ไป็
พัฒน่�โครงก�รโรงไฟฟ้�พลิังง�น่
ที่ดิแที่น่ใน่เวั่ยดิน่�ม แลิะเตร่ยม
เข็��ไป็พัฒน่�ต่อยอดิใน่โครงก�ร
ต่�งๆ อ�ที่ิเช้่น่ พลิังง�น่ลิม 
พลิังง�น่แส่งอ�ที่ิตย์ แลิะพลิังง�น่
ที่ดิแที่น่ร้ป็แบบอ้�น่ๆ

สำาห้ร์ับโคร์งกิาร์ในเวียด์นามของ 
SSP ที�ได์้แกิ� โซัลาร์์ฟู้าร์์ม Binh 
Nguyen ขนาด์กิำาลังกิาร์ผลิติ 
49.61 MW และ โคร์งกิาร์วินด์์
ฟู้าร์์มในปร์ะเทศเวียด์นาม ขนาด์
กิำาลังผลิติ 48 MW ที�สามาร์ถ 
COD ได์้ติามแผน ซัึ�งจะเห้็นว�า
โคร์งกิาร์ที� SSP เข้าไปลงทุน
ล้วนปร์ะสบความสำาเร์็จเป็นอย�าง
ด์ี สร์้างความเช้�อมั�นให้้กิับนักิ
ลงทุน และร์ัฐบาลเวียด์นาม และ
กิาร์อนุมัติิแผนพัฒนาพลังงาน 
PDP8 ในเวียด์นามในคร์ั�งนี� จะ
ช�วยเพิ�มโอกิาสให้้ SSP เข้าไป
ลงทุนและพัฒนาโคร์งกิาร์ติ�อย
อด์ สนับสนุนกิาร์ขยายพอร์์ติ
กิำาลังผลิติได์้แบบกิ้าวกิร์ะโด์ด์

ป็ระธุ�น่เจำ��หน่��ที่่�บริห�ร SSP 

กลิ่�วัอ่กวั่� ป็ัจำจำุบัน่บริษััที่ฯ
ม่ฐ�น่ะที่�งก�รเงิน่ที่่�ม่ควั�ม
แข็็งแกร่ง รองรับแผู้น่ก�รข็ย�ย
พอร์ตโรงไฟฟ้� Renewable ทีุ่ก
ร้ป็แบบ โดิยป็ัจำจำุบัน่ม่กำ�ลิังก�ร
ผู้ลิิตไฟฟ้�ที่่�เป็ิดิดิำ�เน่ิน่ง�น่แลิ�วั 
236 เมกะวััตต์ แลิะตั�งเป็้�หม�ย
ใน่อ่ก 3 ป็ี ม่กำ�ลิังก�รผู้ลิิตไฟฟ้�
เพิ�มเป็็น่เที่่�ตัวัที่ะลิุ 500 MW 
โดิยม่ส่ัดิส่่วัน่จำ�กแหลิ่งพลิังง�น่
ใหม่ๆ เช้่น่ พลิังง�น่ลิม หร้อ ช้่วั
มวัลิ เพิ�มม�กข็้�น่ ซ้�งจำะที่ำ�ให�ภั�พ
รวัมผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่เติบโตอย่�ง
ม่เส่ถุ่ยรภั�พ ส่ร��งผู้ลิตอบแที่น่ที่่�
ดิ่ให�กับผู้้�ถุ้อหุ�น่

ทั�งนี� ห้ลังผลกิาร์ด์ำาเนินงานของ
กิลุ�มบร์ิษััทฯในไติร์มาส 1/66 
(สิ�นสุด์วันที� 31 มีนาคม 2566) มี
ร์ายได์้จากิกิาร์ขายและให้้บร์ิกิาร์ 
761 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 9% และมี
กิำาไร์สุทธุิส�วนของผ้้ถ้อหุ้้นบร์ิษััท 
256 ล้านบาท ห้ร์้อเพิ�มขึ�น 83% 
เม้�อเปร์ียบเทียบจากิไติร์มาสกิ�อน
ห้น้า (QoQ) ที�มีร์ายได์้จากิกิาร์
ขายและให้้บร์ิกิาร์ 698 ล้านบาท 
และมีกิำาไร์สุทธุิ 140 ล้านบาท 
สะท้อนให้้เห้็นภัาพกิาร์ปร์ับติัวขึ�น
ของผลปร์ะกิอบกิาร์อย�างเด์�นชัด์



บริษัท วั่จำ่ไอุ จำำากัดุ (มิหาช้น) หร่อุ วั่จำ่ไอุ ("VGI") ผู้้้นำาการตลาดุ Offline-to-Online ("O2O") 
โซีล้ช้ั�นส์ ผู้่านแพิ่ลตฟื้อุร์มิท่�หลากหลาย เผู้ยผู้ลการดุำาเนินงานประจำำาปี 2565/66 ทำารายไดุ้ท่� 
4,889 ล้านบาท เพิ่ิ�มิขึ้้�น 16.6% YoY ผู้ลจำากการฟื้้�นตัวัขึ้อุงส่�อุโฆษณานอุกบ้านและการเติบโต
อุย่างแขึ้็งแกร่งขึ้อุงธุุรกิจำบริการดุ้านดุิจำิทัล ทั�งน่� VGI มิ่ส่วันแบ่งขึ้าดุทุนจำากเงินลงทุนในกิจำการ
ร่วัมิค่้าและบริษัทร่วัมิจำำานวัน 438 ล้านบาท อุันเน่�อุงมิาจำากการช้ะลอุตัวัขึ้อุงผู้ลการดุำาเนินงาน

ขึ้อุงธุุรกิจำโลจำิสติกส์ ส่งผู้ลให้บริษัทฯ มิ่ผู้ลขึ้าดุทุนสุทธุิอุย้่ท่� 65 ล้านบาท ซี้�งหากไมิ่นับรวัมิเร่�อุงผู้ล
ขึ้าดุทุนจำากเงินลงทุนดุังกล่าวั VGI จำะมิ่กำาไรสุทธุิอุย้่ท่� 373 ล้านบาท

VGI เผยผลการิด้ำาเนินงานปี 2565/66
สร้างราย่ไดั้ 4,889 ล้านบาท่ 

เติบโต 16.6% YoY
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คุณเนลสัน เห้ลียง กิร์ร์มกิาร์ผ้้
อำานวยกิาร์ให้ญ� กิล�าวว�า ภัาพร์วม
ธุุร์กิิจปี 2565/66 บร์ิษััทฯ ยังคงได์้
ร์ับอานิสงค์จากิกิาร์ติอบร์ับที�ด์ีจากิ
แบร์นด์์และนักิกิาร์ติลาด์ให้้ความ
สนใจในแพ็คเกิจส้�อโฆษัณานอกิ
บ้าน จึงส�งผลทำาให้้ธุุร์กิิจส้�อโฆษัณา
ทำาร์ายได์้ 1,938 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 
22.6% YoY ซัึ�ง VGI ได์้ส�งมอบ
แคมเปญโฆษัณาที�มีปร์ะสิทธุิภัาพ
อย�างติ�อเน้�องผ�านเคร์้อข�ายส้�อที�
มีความห้ลากิห้ลาย ไม�ว�าจะเป็น
ส้�อโฆษัณานอกิบ้านแบบด์ิจิทัล 
(“DOOH”) 

ส่้�อโฆษัณ�ข็บวัน่รถุไฟฟ้� อัน่เป็็น่ส่้�อ
ที่่�ยังคงไดิ�รับควั�มส่น่ใจำจำ�กแบรน่ดิ์
ช้ั�น่น่ำ�ระดิับโลิก อ�ที่ิ Versace, 
Chanel แลิะ Yves Saint Laurent 
เป็็น่ต�น่ แลิะยังไดิ�ม่ก�รป็ระก�ศควั�ม
ร่วัมม้อกับพัน่ธุมิตรใน่กลิุ่มธุุรกิจำ
บัน่เที่ิงม�กม�ย เพ้�อพัฒน่�คอน่เที่น่ต์
แลิะก�รส่้�อส่�รร่วัมกัน่ น่อกจำ�กน่่� 
VGI ยังไดิ�ป็ลิ่อย Pilot Campaign 
Programmatic Digital OOH 
(“pDOOH”) บน่เคร้อข็่�ยรถุไฟฟ้�บ่ที่่
เอส่เป็็น่ครั�งแรก เพ้�อส่ร��งโซลิ้ช้ั�น่ให�
ตอบโจำที่ย์ควั�มต�องก�รข็องแบรน่ดิ์

แลิะน่ักโฆษัณ�ไดิ�หลิ�กหลิ�ยม�กยิ�ง
ข็้�น่ ดิ��น่ธุุรกิจำบริก�รดิ��น่ดิิจำิที่ัลิ ม่ร�ย
ไดิ� 1,440 ลิ��น่บ�ที่ เพิ�มข็้�น่ 30.9% 
YoY ส่่วัน่ใหญ่ม�จำ�กก�รเติบโตข็อง
ร�ยไดิ�ค่�คอมมิช้ช้ั�น่จำ�กธุุรกิจำป็ระกัน่
ภััย แลิะ lead generation ที่่�เพิ�ม
ส่้งข็้�น่ ส่อดิคลิ�องกับก�รข็ย�ยตัวั
ข็องธุุรกิจำ InsurTech แลิะ FinTech 
น่อกจำ�กน่่�กลิุ่มแรบบิที่ยังรับร้�ร�ย
ไดิ�ที่่�เพิ�มข็้�น่จำ�กก�รข็�ยบัตร ค่�
ธุรรมเน่่ยมก�รที่ำ�ธุุรกรรม 

แลิะร�ยไดิ�จำ�กก�รบริห�รโครงก�ร
อ่กดิ�วัย  ดิ��น่ธุุรกิจำก�รจำัดิจำำ�หน่่�ย
ม่ร�ยไดิ� 1,512 ลิ��น่บ�ที่  ป็ัจำจำุบัน่ 
NINE ซ้�งเป็็น่บริษััที่ย่อยข็อง VGI ไดิ�
ที่ำ�ก�รร่แบรน่ดิ์ใหม่เป็ลิ่�ยน่ช้้�อเป็็น่ 
“บริษััที่ ซุป็เป็อร์ เที่อร์เที่ิลิ จำำ�กัดิ 
(มห�ช้น่) (“Super Turtle”) ดิำ�เน่ิน่
ธุุรกิจำค��ป็ลิ่กแลิะบริห�รจำัดิก�รพ้�น่ที่่�
ให�เช้่�เช้ิงพ�ณิช้ย์บน่ส่ถุ�น่่รถุไฟฟ้�
บ่ที่่เอส่จำำ�น่วัน่ 31 ส่ถุ�น่่ ดิ��น่บริษััที่ 
แฟน่ส่ลิิ�งค์ คอมม้น่ิเคช้ั�น่ จำำ�กัดิ 
บริห�รจำัดิก�รแบรน่ดิ์ข็องตน่เอง
ที่ั�งหมดิ 2 แบรน่ดิ์ ป็ระกอบดิ�วัย 
PANDO แลิะ WANAA ที่่�วั�งจำำ�หน่่�ย
แลิ�วัที่ั�งช้่องที่�งออฟไลิน่์แลิะออน่ไลิน่์

ที่ิศที่�งก�รฟ้�น่ตัวัข็องเศรษัฐกิจำข็อง
ไที่ยป็ี 2566 ถุ้กค�ดิก�รณ์วั่�จำะฟ้�น่
ตัวัข็้�น่ที่่� 3.6% ข็ย�ยตัวัเพิ�มข็้�น่จำ�ก
ป็ีก่อน่หน่��ที่่�เติบโต 2.6% จำ�กแรง
หนุ่น่ข็องก�รบริโภัคข็องภั�คเอกช้น่ 
ควั�มเช้้�อมั�น่ข็องผู้้�บริโภัค แลิะภั�ค
ก�รที่่องเที่่�ยวั อย่�งไรก็ต�ม ผู้ลิก�ร
ดิำ�เน่ิน่ง�น่ข็องป็ี 2566/67 บริษััที่ฯ 
ไดิ�ตั�งเป็้�ร�ยไดิ�อย้่ที่่�  6,000 – 
6,500 ลิ��น่บ�ที่ เพิ�มข็้�น่  20 – 30% 
แลิะกำ�ไรสุ่ที่ธุิม�กกวั่� 10% เม้�อเที่่ยบ
กับป็ีที่่�ผู้่�น่ม� กรรมก�รผู้้�อำ�น่วัยก�ร
ใหญ่ กลิ่�วัเพิ�มเติม

ท้ายนี�ในปี 2565/66 ที�ปร์ะชุมคณะ
กิร์ร์มกิาร์บร์ิษััทฯ มีมติิอนุมัติิกิาร์
จ�ายปันผลร์วมในอัติร์าหุ้้นละ 0.08 
บาท ทั�งนี�บร์ิษััทฯ ได์้จ�ายเงินปันผล
ร์ะห้ว�างกิาลอัติร์าหุ้้นละ 0.04 บาท 
เร์ียบร์้อยแล้ว เม้�อเด์้อนมีนาคม
ปี 2565 ขณะเด์ียวกิันกิาร์จ�าย
เงินปันผลงวด์สุด์ท้ายของปีมีกิาร์
อนุมัติิจ�ายปันผลม้ลค�า 0.04 บาท
ติ�อหุ้้น ซัึ�งติ้องได์้ร์ับกิาร์อนุมัติิจากิ
ที�ปร์ะชุมสามัญผ้้ถ้อหุ้้นในวันที� 18 
กิร์กิฎาคม 2566



UAC ทุ่มงบ 200 ล้านบาท

ลงท่๊นโรงงานผลิต RDF3 ในอินโดันีเซีีย่
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บมิจำ.ย้เอุซี่ โกลบอุล ("UAC") เสิร์ฟื้ขึ้่าวัดุ่ บอุร์ดุไฟื้เขึ้่ยวัลงทุนโค่รงการโรงงาน
ผู้ลิต RDF3 ในประเทศัอุินโดุน่เซี่ย มิ้ลค่่าโค่รงการประมิาณ 200 ล้านบาท 

 ผู้่านบริษัทร่วัมิทุน "PT CAHAYA YASA CIPTA (CYC)" เพิ่่�อุจำำาหน่ายให้กับล้กค่้า
ท่�ต้อุงการใช้้เช้่�อุเพิ่ลิง RDF3 สอุดุรับนโยบายการลงทุนดุ้านการต่อุยอุดุทางธุุรกิจำ

ในการดุำาเนินธุุรกิจำแบบเศัรษฐกิจำหมิุนเวั่ยน (Circular Economy)ระยะยาวั

นายชัชพล ปร์ะสพโชค ปร์ะธุาน
เจ้าห้น้าที�บร์ิห้าร์และกิร์ร์มกิาร์
ผ้้จัด์กิาร์ บร์ิษััท ย้เอซัี โกิลบอล 
จำากิัด์ (มห้าชน) ห้ร์้อ "UAC" เป็ิดิ
เผู้ยวั่� ที่่�ป็ระชุ้มคณกรรมก�รบ
ริษััที่ฯอนุ่มัติก�รลิงทีุ่น่โครงก�ร
โรงง�น่ผู้ลิิต RDF3 ใน่ป็ระเที่ศ
อิน่โดิน่่เซ่ย เพ้�อจำำ�หน่่�ยเช้้�อเพลิิง 
RDF3 คิดิเป็็น่ม้ลิค่�โครงก�ร
ป็ระม�ณ 200 ลิ��น่บ�ที่  

 ส่ำ�หรับก�รลิงทีุ่น่ใน่โครงก�รดิัง
กลิ่�วั บริษััที่ฯไดิ�ม่ก�รจำัดิตั�งบริษััที่
ร่วัมทีุ่น่ภั�ยใต�ช้้�อ "PT CAHAYA 
YASA CIPTA" หร้อ (CYC) ใน่
ป็ระเที่ศอิน่โดิน่่เซ่ย โดิย UAC ถุ้อ

หุ�น่ใน่ส่ัดิส่่วัน่ 70% แลิะบริษััที่ PT 
Terang Hidup Energi (THE) ถุ้อ
หุ�น่ 30%

โครงก�รโรงง�น่ผู้ลิิต RDF3 ตั�ง
อย้่บน่พ้�น่ที่่�ส่ัมป็ที่�น่บ่อข็ยะที่่�
เม้องสุ่ข็ภั้มิ ป็ระเที่ศอิน่โดิน่่เซ่ย 
ม่ป็ริม�ณข็ยะเก่�ป็ระม�ณ 
500,000 ตัน่ แลิะม่ข็ยะใหม่
ป็ระม�ณ 200 ตัน่/วััน่ แลิะจำะเพิ�ม
ข็้�น่ถุ้ง 450 – 500 ตัน่/วััน่ จำ�ก
ข็ยะใน่พ้�น่ที่่�เม้องใกลิ�เค่ยง ซ้�ง
เพ่ยงพอที่่�จำะใช้�เป็็น่วััตถุุดิิบใน่ก�ร
ผู้ลิิต RDF3 เพ้�อส่่งมอบให�กับโรง
ป็้น่ซ่เมน่ต์ใน่พ้�น่ที่่�ใกลิ�เค่ยงไดิ�ใน่
ระยะย�วัจำน่ส่ิ�น่สุ่ดิส่ัญญ�ผู้ลิิต

แลิะจำำ�หน่่�ย RDF3

น่อกจำ�กน่่� ก�รลิงทีุ่น่โครงก�ร
โรงง�น่ผู้ลิิต RDF3 ที่่�เม้องสุ่ข็
ภั้มิ ป็ระเที่ศอิน่โดิน่่เซ่ยใน่ครั�ง
น่่� เป็็น่ก�รต่อยอดิที่�งธุุรกิจำใน่
ก�รดิำ�เน่ิน่ธุุรกิจำแบบเศรษัฐกิจำ
หมุน่เวั่ยน่ (Circular Economy) 
คำ�น่้งถุ้งควั�มรับผู้ิดิช้อบดิ��น่ส่ิ�ง
แวัดิลิ�อม ส่ังคม แลิะ ก�รกำ�กับ
ดิ้แลิกิจำก�ร (ESG) ซ้�งเป็็น่หลิัก
ก�รใน่ก�รวั�งร�กฐ�น่ควั�มยั�งย้น่
แลิะเส่ริมส่ร��งควั�มมั�น่คงแลิะผู้ลิ
ตอบแที่น่ให�กับบริษััที่ไดิ�ใน่ระยะ
ย�วั



นายสมิช้าย เมิฆะสุวัรรณโรจำน์ ประธุานเจำ้าหน้าท่�บริหาร บริษัท ไอุแอุนดุ์ไอุ กรุ�ป จำำากัดุ (มิหาช้น) 
หร่อุ iiG ท่�ปร้กษาช้ั�นนำาดุ้านดุิจำิทัลและเทค่โนโลย่และผู้้้ให้บริการดุ้านดุิจำิทัลทรานส์ฟื้อุร์เมิช้ันแก่
อุงค่์กรธุุรกิจำแบบค่รบวังจำร เปิดุเผู้ยวั่า ท่�ประชุ้มิค่ณะกรรมิการบริษัทฯ เมิ่�อุวัันท่� 24พิ่ฤษภูาค่มิ 
2566 ท่�ผู้่านมิา ค่ณะกรรมิการบริษัทฯ ไดุ้มิ่มิติอุนุมิัติการเขึ้้าร่วัมิลงทุนในกอุงทุน ABV (ABV 

Fund) ซี้�งเป็นกอุงทุนร่วัมิลงทุน (Venture Capital) บริหารงานโดุย Arben Ventures ประเทศั
สหรัฐอุเมิริกา โดุยมิ่มิ้ลค่่าการลงทุนไมิ่เกิน 2 ล้านดุอุลลาร์สหรัฐ กอุงทุนดุังกล่าวัมิ่วััตถุประสงค่์

การลงทุนท่�มิุ่งเน้นกลุ่มิธุุรกิจำดุ้านไบโอุเทค่โนโลย่ (Biotechnology) 

IIG ริุกต่อยอด้ธิุริกิจ Health Tech บอริ์ด้ไฟเขี่ยว
เตรีย่ม่ลงท่๊น 2 ล้านเหุ้รีญี่สหุ้รัฐในกองท่๊น 
Biotechnology ม่ั�นใจราย่ไดั้โตต่อเน่�อง
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ที่ั�งน่่�คณะกรรมก�รบริษััที่ฯ ม่ควั�มเห็น่
วั่� ก�รลิงทีุ่น่ดิังกลิ่�วัจำะส่่งผู้ลิดิ่ต่อภั�พ
รวัมที่ิศที่�งก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่ข็องบริษััที่ฯ 
แลิะม่ควั�มเช้้�อมโยงกับเที่คโน่โลิย่ดิ��น่
สุ่ข็ภั�พระดิับโลิก 

ซ้�งเป็็น่โอก�ส่ที่่�ดิ่ใน่ก�รต่อยอดิธุุรกิจำ
ต�มวัิส่ัยที่ัศน่์ข็องบริษััที่ฯดิ��น่ก�รเป็็น่
ผู้้�น่ำ�ดิ��น่เที่คโน่โลิย่สุ่ข็ภั�พ (Health 
Tech) ใน่ป็ระเที่ศไที่ยแลิะภั้มิภั�ค

อ�เซ่ยน่ อ่กที่ั�งเป็็น่ก�รเส่ริมส่ร��งก�ร
เติบโตอย่�งยั�งย้น่ให�แก่บริษััที่ฯ แลิะ
ส่ร��งผู้ลิตอบแที่น่ที่่�ดิ่ให�กับผู้้�ถุ้อหุ�น่ โดิย
บริษััที่ฯ ค�ดิวั่�จำะเริ�มลิงทีุ่น่ภั�ยใน่ป็ี 
2566 น่่�

นอกิจากินี� นายสมชาย กิล�าวเสร์ิม
ว�า "ถึงแม้ ไติร์มาสที�ผ�านมา ผล
ปร์ะกิอบกิาร์บร์ิษััทฯ จะไม�เป็นไปติาม
เป�า แติ�ยังมั�นใจว�า ปีนี�บร์ิษััทฯ ยัง

สามาร์ถเติิบโด์ได์้ด์ี โด์ยติั�งเป�าร์ายได์้
ปี 66 อย้�ที� 1,400 ล้านบาท อีกิทั�ง
บร์ิษััทฯ อย้�ร์ะห้ว�างกิาร์เติร์ียมจัด์ติั�ง
บร์ิษััทร์�วมทุนกิับ VMO Holding ผ้้นำา
บร์ิกิาร์ด์้าน IT Solution ชั�นนำาจากิ
ปร์ะเทศเวียด์นาม ที�มีฐานล้กิค้าทั�ง
ในปร์ะเทศและทั�วโลกิ เพ้�อติ�อยอด์
บร์ิกิาร์ด์้าน Customer Relationship 
Management ในอนาคติ โด์ยมี
แผนกิาร์จัด์ติั�งบร์ิษััทฯ ร์�วมทุนภัายใน
ปี 2566" 



ttb analytics ปร์ะเมินปี 2566 ติลาด์อาคาร์ชุด์ในกิร์ุงเทพฯ และ
ปร์ิมณฑ์ลห้ด์ติัว 8.4%-12.5% จากิกิำาลังซั้�อห้ลักิเข้าส้�ยุคไซัเร์น “ZxRent 

Generation” แนะเร์�งผ้้ปร์ะกิอบกิาร์ยกิร์ะด์ับที�อย้�อาศัยแนวส้งให้้ติอบโจทย์
กิลุ�ม Gen Y เพิ�มมากิขึ�น

ttb analytics ปรุะเมินปี 2566
ตลาดัอาคารชุ๊ดัในกร๊งเท่พัฯ 

และปีริม่ณฑลหุ้ดัตัว่ 8.4%-12.5%
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ศ้น่ย์วัิเคร�ะห์เศรษัฐกิจำ ที่่ที่่บ่ หร้อ ttb 
analytics ป็ระเมิน่ป็ี 2566 ตลิ�ดิอ�ค�รชุ้ดิ
ใน่กรุงเที่พมห�น่ครแลิะป็ริมณฑ์ลิรับแรง
กดิดิัน่จำ�กกลิุ่มผู้้�ซ้�อ Gen Z ที่่�ม่ข็�อจำำ�กัดิที่ั�งใน่
ป็ระเดิ็น่พฤติกรรมก�รเลิ้อกซ้�อที่่�อย้่อ�ศัยที่่�ไม่
ตอบโจำที่ย์กับไลิฟ์ส่ไตลิ์แลิะม่ข็�อจำำ�กัดิที่�งก�ร
เงิน่ที่่�เพิ�มข็้�น่จำ�กร�ค�ที่่�ป็รับเพิ�มต�มต�น่ทีุ่น่
อย่�งต่อเน่้�อง ที่ำ�ให�เข็��ส่้่ยุค Generation Rent 
ที่่�เน่�น่ก�รเช้่�ม�กกวั่�ซ้�อ ส่่งผู้ลิต่อมิติหน่่วัย
โอน่ให�ม่ก�รหดิตัวัอย้่ที่่� 8.4%-12.5% แน่ะผู้้�
ป็ระกอบก�รเร่งป็รับกลิยุที่ธุ์พัฒน่�ร้ป็แบบ
ที่่�อย้่อ�ศัยแน่วัส่้งให�ส่อดิคลิ�องกับร้ป็แบบ
ครอบครัวัข็น่�ดิเลิ็กใน่ป็ัจำจำุบัน่เพ้�อเพิ�มกลิุ่ม
เป็้�หม�ยให�ครอบคลิุมไป็ถุ้งกลิุ่ม Gen Y ที่่�
ม่จำำ�น่วัน่ม�กแลิะควั�มพร�อมที่�งก�รเงิน่ที่่�ส่้ง
กวั่�

อุตส่�หกรรมอส่ังห�ริมที่รัพย์ที่่�อย้่อ�ศัยม่
ควั�มส่ำ�คัญกับเศรษัฐกิจำไที่ยดิ�วัยม้ลิค่�ก�ร
โอน่ส่้งสุ่ดิเป็็น่ป็ระวััติก�รณ์ที่่� 1.05 ลิ��น่ลิ��น่
บ�ที่ ใน่ป็ี 2565 ที่่�ผู้่�น่ม� ซ้�งที่ำ�เลิหลิักยัง
อย้่ใน่พ้�น่ที่่�กรุงเที่พฯ แลิะป็ริมณฑ์ลิที่่�ม่ม้ลิค่�
ก�รโอน่ที่่�อย้่อ�ศัย 6.5 แส่น่ลิ��น่บ�ที่ หร้อคิดิ
เป็็น่ส่ัดิส่่วัน่ร�วั 61.9% ข็องม้ลิค่�ก�รโอน่ที่่�
อย้่อ�ศัยที่ั�วัป็ระเที่ศ อย่�งไรก็ต�ม ป็ระเดิ็น่
น่่�ส่น่ใจำค้อตลิ�ดิที่่�อย้่อ�ศัยใน่กรุงเที่พฯ แลิะ
ป็ริมณฑ์ลิ เริ�มม่ส่ัดิส่่วัน่ลิดิลิงอย่�งช้ัดิเจำน่เม้�อ
เที่่ยบม้ลิค่�ก�รโอน่ที่ั�วัป็ระเที่ศ จำ�กที่่�เคยม่
ม้ลิค่�ก�รโอน่เฉลิ่�ยย�อน่หลิัง 5 ป็ีที่่� 67% ข็อง
ม้ลิค่�ก�รโอน่ที่่�อย้่อ�ศัยรวัม แลิะส่้งสุ่ดิใน่ป็ี 
2564 ที่่�ม่ส่ัดิส่่วัน่ 71% ซ้�งส่�เหตุส่ำ�คัญม�จำ�ก
ตลิ�ดิอ�ค�รชุ้ดิที่่�รับแรงกดิดิัน่จำ�กกำ�ลิังซ้�อ
ที่่�ช้ะลิอตัวัส่ะที่�อน่ผู้่�น่ส่ัดิส่่วัน่ม้ลิค่�ก�รโอน่
อ�ค�รชุ้ดิใน่กรุงเที่พฯ แลิะป็ริมณฑ์ลิ ที่่�เคยม่
ส่ัดิส่่วัน่ม�กกวั่� 45% ลิดิลิงม�เหลิ้อเพ่ยง 34% 
ใน่ป็ี 2565 ที่่�ผู้่�น่ม�

แม�วั่�ใน่ไตรม�ส่แรกข็องป็ี 2566 ตลิ�ดิ
อ�ค�รชุ้ดิใน่พ้�น่ที่่�กรุงเที่พฯ แลิะป็ริมณฑ์ลิจำะ
ม่จำำ�น่วัน่หน่่วัยโอน่เพิ�มข็้�น่ 11% แต่เป็็น่ก�ร
เพิ�มข็้�น่จำ�กฐ�น่ตำ��เที่่ยบกับไตรม�ส่แรกข็องป็ี
ก่อน่ โดิยเม้�อเที่่ยบกับไตรม�ส่แรกข็องป็ี 2562 
พบวั่� หน่่วัยโอน่ม่ส่ัดิส่่วัน่เพ่ยง 71.5% แลิะ
เม้�อพิจำ�รณ�ใน่มิติข็องม้ลิค่�ก�รโอน่อ�ค�ร
ชุ้ดิกลิับเพิ�มข็้�น่ 27% ซ้�งส่ะที่�อน่ถุ้งก�รที่่�ผู้้�
ป็ระกอบก�รเริ�มข็ยับเน่�น่ตลิ�ดิกลิ�ง-บน่ เพ้�อ
ลิดิแรงกดิดิัน่จำ�กกำ�ลิังซ้�อที่่�เริ�มลิดิลิงส่ะที่�อน่

ถุ้งควั�มอิ�มตัวัข็องตลิ�ดิอ�ค�รชุ้ดิใน่กรุงเที่พฯ 
แลิะป็ริมณฑ์ลิ ป็ระกอบกับส่ัญญ�ณจำ�กฝั่งผู้้�
ป็ระกอบก�รที่่�ช้ะลิอก�รเป็ิดิตัวัโครงก�รอ�ค�ร
ชุ้ดิใหม่ใน่ไตรม�ส่แรกข็องป็ี 2566 น่่�ที่่�เป็ิดิตัวั
เพ่ยง 7,260 ย้น่ิต ลิดิลิงกวั่� 61% เม้�อเที่่ยบ
กับช้่วังเดิ่ยวักัน่ข็องป็ีก่อน่ หร้อลิดิลิง 46% 
เม้�อเที่่ยบกับไตรม�ส่ก่อน่หน่�� ซ้�งส่�เหตุข็อง
ก�รช้ะลิอตัวัข็องตลิ�ดิอ�ค�รชุ้ดิใน่กรุงเที่พฯ 
แลิะป็ริมณฑ์ลิ ttb analytics มองวั่�เกิดิจำ�ก
แรงกดิดิัน่หลิัก 2 ป็ระก�ร ดิังน่่�

1. กิลุ�ม Gen Z (คนร์ุ�นให้ม�ที�เกิิด์ในช�วง
ปี พ.ศ.2538 – 2552 อายุร์ะห้ว�าง 14-
28 ปี ที�เติิบโติมาพร์้อมกิับเทคโนโลยีและ
อินเทอร์์เน็ติ) จะกิลายมาเป็นกิลุ�มกิำาลังซั้�อ
ห้ลักิของติลาด์อาคาร์ชุด์ที�เป็นเป�าห้มาย
ของกิลุ�มช�วงวัยกิ�อนสร์้างคร์อบคร์ัวที�ส�วน
ให้ญ�อย้�ในกิลุ�ม Gen Z ซัึ�งมีแนวโน้มกิาร์
เล้อกิซั้�ออสังห้าร์ิมทร์ัพย์น้อยลงจากิความ
ไม�สอด์คล้องร์ะห้ว�างร์ะด์ับร์ายได์้และทำาเล
ที�อย้�อาศัยที�ติ้องกิาร์ เน้�องจากิกิลุ�มผ้้ซั้�อ 
Gen Z เป็นกิลุ�มที�มีความเป็นติัวของติัวเอง
ส้งและติ้องกิาร์ได์้ทำาเลที�อย้�อาศัยที�เห้มาะ
กิับไลฟู้์สไติล์ ซัึ�งส�วนให้ญ�ทำาเลที�ติ้องกิาร์จะ
อย้�บร์ิเวณพ้�นที�ศ้นย์กิลางธุุร์กิิจ (CBD) ซัึ�งมี
ร์าคาอาคาร์ชุด์ที�ส้งเม้�อเทียบกิับร์ายได์้ของ
กิลุ�มผ้้ซั้�อ Gen Z ที�อายุงานไม�เกิิน 6 ปี ร์วม
ถึงทัศนคติิเร์้�องกิาร์ทำางานของ Gen Z มี
มุมมองติ�างไปจากิกิลุ�ม Gen Y โด์ยเฉพาะ
ทัศนคติิเร์้�องกิาร์เปลี�ยนงานเป็นปัจจัยห้นึ�ง
ของความสำาเร์็จและส�งผลติ�อกิาร์ได์้ร์ับเงิน
เด์้อนที�เพิ�มส้งขึ�นกิว�ากิาร์ทำางานในที�เด์ิมเป็น
ร์ะยะเวลานาน ส�งผลให้้กิาร์เล้อกิซั้�อที�อย้�
อาศัยอาจเป็นข้อจำากิัด์ในกิาร์โยกิย้ายงาน
มากิกิว�ากิาร์เช�าที�สามาร์ถเปลี�ยนแปลงที�พักิ
อาศัยให้้มีความเห้มาะสมกิับกิาร์เปลี�ยนแปลง
ที�ทำางานได์้ด์ีกิว�า

2. ปัญห้าเชิงโคร์งสร์้างที�เร์�งติลาด์
อสังห้าร์ิมทร์ัพย์เข้าส้� Generation Rent เพิ�ม
ส้งขึ�น ส�งผลให้้ความสามาร์ถในกิาร์ซั้�อที�อย้�
อาศัยลด์ลงเม้�อเทียบกิับในอด์ีติ ส�งผลให้้
ผ้้คนในยุคปัจจุบันมีแนวโน้มเช�าที�อย้�อาศัย
เพิ�มส้งขึ�น เน้�องจากิร์าคาขายอาคาร์ชุด์ให้ม�
มีแนวโน้มปร์ับเพิ�มส้งขึ�นจากิติ้นทุนที�มีแนว
โน้มปร์ับเพิ�มส้งขึ�นด์้วยเช�นกิัน ไม�ว�าจะเป็น
ในส�วนของติ้นทุนวัสด์ุกิ�อสร์้างที�ปร์ับเพิ�มขึ�น

เม้�อเทียบกิับปี 2563 กิว�า 16.3% โด์ยเฉพาะ
ติ้นทุนเห้ล็กิที�ปร์ับเพิ�มขึ�นถึง 46.8% ติ้นทุน
ด์้านกิาร์เงินที�มีทิศทางปร์ับเพิ�มติามด์อกิเบี�ย
นโยบายซัึ�งในร์อบปีที�ผ�านมามีกิาร์ปร์ับเพิ�ม
ขึ�นอีกิ 1.5% ร์วมถึงติ้นทุนที�ด์ินมีกิาร์ปร์ับติาม
ร์าคาปร์ะเมินให้ม�เร์ิ�มบังคับใช้ในปี 2566 นี� 
ส�งผลให้้ร์าคาขายมีแนวโน้มปร์ับติามติ้นทุน
งานกิ�อสร์้างที�เพิ�มขึ�นมากิใน 2-3 ปีที�ผ�านมา 
ร์วมถึงเม้�อเปร์ียบเทียบความคุ้มค�าร์ะห้ว�าง
กิาร์เช�า กิับ ซั้�อ พบว�าจากิร์าคาขายอาคาร์ชุด์
ในกิร์ุงเทพฯ และปร์ิมณฑ์ล ในภัาพร์วมมีกิาร์
ปร์ับเพิ�มเทียบกิับปี 2561 ถึง 29% ในขณะที�
อัติร์าค�าเช�ากิลับมีทิศทางที�ลด์ลงร์าว 7% เม้�อ
เทียบกิับช�วงเวลาเด์ียว จึงส�งผลให้้ทิศทาง
กิาร์เล้อกิอาศัยในอาคาร์ชุด์ร์้ปแบบกิาร์เช�าใน
ไติร์มาส 1 ปี 2566 เพิ�มขึ�นถึง 56% เม้�อเทียบ
กิับความติ้องกิาร์ซั้�อที�ลด์ลงร์าว 5% เม้�อ
เทียบในช�วงเวลาเด์ียวกิัน

ดิ�วัยเหตุน่่� ttb analytics มองส่ถุ�น่ก�รณ์
ตลิ�ดิอ�ค�รชุ้ดิใน่กรุงเที่พฯ แลิะป็ริมณฑ์ลิ
เริ�มเข็��ส่้่ยุค Generation Z x Rent ที่่�ไดิ�รับ
แรงกดิดิัน่จำ�กพฤติกรรมข็องผู้้�ซ้�อกลิุ่ม Gen 
Z แลิะแรงกดิดิัน่ใน่มิติข็องก�รเงิน่ที่่�ผู้ลิักดิัน่
ให�ตลิ�ดิเข็��ส่้่ Generation Rent ส่่งผู้ลิให�
แน่วัโน่�มน่ับจำ�กป็ี 2566 ตลิ�ดิอ�ค�รชุ้ดิใน่
กรุงเที่พฯแลิะป็ริมณฑ์ลิม่แน่วัโน่�มเข็��ส่้่ข็�ลิง 
โดิยหน่่วัยโอน่ค�ดิวั่�จำะป็รับลิดิลิงร�วั 8.4%-
12.5% ที่่�หน่่วัยโอน่ 69,800 – 73,000 หน่่วัย 
ใน่ข็ณะที่่�ม้ลิค่�ก�รโอน่อ�ค�รชุ้ดิอ�จำป็รับลิดิ
ลิงเลิ็กน่�อยที่่� 3%-5% ดิ�วัยม้ลิค่� 2.12-2.16 
แส่น่ลิ��น่บ�ที่ จำ�กผู้ลิข็องร�ค�ที่่�ป็รับต�ม
ต�น่ทีุ่น่ที่่�เพิ�มส่้งข็้�น่ ซ้�งก�รหดิตัวัใน่ตลิ�ดิอ�ค�ร
ชุ้ดิน่ับเป็็น่โจำที่ย์ที่��ที่�ยส่ำ�หรับผู้้�ป็ระกอบก�ร
ที่่�ต�องเร่งป็รับตัวั โดิยแน่ะผู้้�ป็ระกอบก�รควัร
ป็รับกลิยุที่ธุ์ให�ตลิ�ดิอ�ค�รชุ้ดิใน่กรุงเที่พฯแลิะ
ป็ริมณฑ์ลิ เป็็น่ที่�งเลิ้อกใหม่ส่ำ�หรับวััยส่ร��ง
ครอบครัวัที่่�ยังไม่ม่บุตร หร้อม่ครอบครัวัข็น่�ดิ
เลิ็กไม่เกิน่ 4 คน่ เช้่น่ ก�รป็รับย้น่ิตข็�ยให�ม่
ลิักษัณะแบบคอน่โดิ Duplex ใน่กลิุ่ม 5-10 
ลิ��น่เพ้�อรองรับตลิ�ดิกลิ�ง-บน่ แลิะตั�งแต่ 10 
ลิ��น่บ�ที่ข็้�น่ไป็ส่ำ�หรับตลิ�ดิกำ�ลิังซ้�อส่้งเพ้�อ
ข็ย�ยโอก�ส่ก�รเพิ�มเป็้�หม�ยใน่กลิุ่ม Gen Y 
ที่่�เป็็น่กำ�ลิังซ้�อหลิักใน่อดิ่ต รวัมถุ้งส่�ม�รถุลิดิ
แรงกดิดิัน่ข็องมิติดิ��น่ก�รเงิน่เน่้�องจำ�กกลิุ่มผู้้�
ซ้�อ Gen Y ใน่ป็ัจำจำุบัน่เม้�อพิจำ�รณ�ถุ้งอ�ยุง�น่
จำะพบวั่�ค่อน่ข็��งม่ควั�มพร�อมที่่�ส่้งม�กกวั่�



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ธุนาคาร์ทิสโกิ้แนะ "ขาย" กิองร์ีทที�ลงทุนในอสังห้าร์ิมทร์ัพย์สห้ร์ัฐฯ และโยกิ
เงินซั้�อพันธุบัติร์ร์ัฐบาลสห้ร์ัฐฯ คุณภัาพด์ี ร์ับอัติร์าผลติอบแทนส้ง และร์าคา
พันธุบัติร์ที�อาจเพิ�มขึ�น 10-20% พร์้อมชี�เป�ากิองทุนหุ้้นน�าชอป แนะนำา "เพิ�ม

สัด์ส�วนกิาร์ลงทุน" กิองทุนหุ้้นเทคโนโลยีร์ับความติ้องกิาร์ใช้ AI ที�กิำาลังมาแร์ง 
และกิองทุนหุ้้นไทยร์ับอานิสงส์เศร์ษัฐกิิจฟู้ื้น ร์าคาหุ้้นน�าสนใจ   

ธุ.ทิส่โก้แนะ "ขาย" กองรุีทส่หรุัฐฯ 
หนีเศรุษฐกิจถดถอย โยก "ซิื�อ"

พัันธุบัตรรัฐบาลสหุ้รัฐฯ และ
เพิั�ม่สัดัส่ว่นการลงท่๊น หุ้๊้นเท่คฯ หุ้๊้นไท่ย่

นายณัฐกิฤติิ เห้ล�าทวีทร์ัพย์ ผ้้
อำานวยกิาร์อาวุโสที�ปร์ึกิษัากิาร์
ลงทุนทิสโกิ้เวลธุ์ ธุนาคาร์ทิสโกิ้ 
จำากิัด์ (มห้าชน) เป็ิดิเผู้ยวั่� ส่ำ�หรับ
กลิยุที่ธุ์ก�รลิงทีุ่น่ใน่เดิ้อน่มิถุุน่�ยน่ 
ธุน่�ค�รที่ิส่โก�แน่ะน่ำ�ให�น่ักลิงทีุ่น่ 
"ข็�ย" ที่รัส่ต์เพ้�อก�รลิงทีุ่น่ใน่
อส่ังห�ริมที่รัพย์ (REIT)

 ที่่�ม่น่โยบ�ยลิงทีุ่น่ใน่
อส่ังห�ริมที่รัพย์ส่หรัฐฯ เพร�ะแรง
กดิดิัน่ดิอกเบ่�ยที่่�เพิ�มข็้�น่ใน่ตลิ�ดิ 
ที่่�มกลิ�งส่่วัน่ต่�งอัตร�เงิน่ป็ัน่ผู้ลิ
กับผู้ลิตอบแที่น่พัน่ธุบัตรรัฐบ�ลิ 
(Dividend Yield Gap) ที่่�ลิดิลิงม�
อย้่ที่่� 1% จำ�กค่�เฉลิ่�ยใน่อดิ่ตย�อน่
หลิัง 10 ป็ีอย้่ที่่�ร�วั 1.5% รวัมถุ้ง
ควั�มเส่่�ยงดิ��น่เศรษัฐกิจำถุดิถุอย
ที่ำ�ให�ควั�มต�องก�รเช้่�พ้�น่ที่่�ลิดิลิง 
แลิะโยกเงิน่ม� "ซ้�อ" พัน่ธุบัตร
รัฐบ�ลิเพ้�อรับโอก�ส่ส่ร��งกำ�ไรที่ั�ง
จำ�กอัตร�ผู้ลิตอบแที่น่พัน่ธุบัตร 
(Bond Yield) ที่่�อย้่ใน่ระดิับส่้ง 
พร�อมส่ร��งโอก�ส่รับผู้ลิตอบแที่น่
จำ�กก�รป็รับข็้�น่ข็องร�ค�พัน่ธุบัตร 
(Capital gain) ที่่�อ�จำส่้งถุ้ง 10% - 
20% ห�กเศรษัฐกิจำส่หรัฐฯ เข็��ส่้่
ภั�วัะถุดิถุอยจำน่ Fed ต�องลิดิอัตร�
ดิอกเบ่�ยลิงอย่�งรวัดิเร็วัเหม้อน่ใน่
อดิ่ตที่่�ผู้่�น่ม�  

"ใน่อน่�คตกองร่ที่ที่่�ม่น่โยบ�ยลิงทีุ่น่
ใน่อส่ังห�ริมที่รัพย์ส่หรัฐฯ อ�จำไดิ�รับ
แรงกดิดิัน่จำ�กเศรษัฐกิจำที่่�กำ�ลิังเข็��
ส่้่ภั�วัะถุดิถุอย ป็ระกอบกับควั�ม

ต�องก�รใช้�ง�น่ส่ำ�น่ักง�น่ลิดิลิง ซ้�ง
เป็็น่ผู้ลิพวังม�จำ�กส่ถุ�น่ก�รณ์ 
COVID –19 เห็น่ไดิ�จำ�กอัตร�วั่�ง
ข็องส่ำ�น่ักง�น่ (Office vacancy 
rate) ใน่ป็ัจำจำุบัน่เพิ�มข็้�น่เป็็น่ 19% ซ้�ง
เป็็น่อัตร�ส่้งสุ่ดิน่ับตั�งแต่ป็ี 2558 ใน่
ที่�งกลิับกัน่พัน่ธุบัตรรัฐบ�ลิส่หรัฐฯ 
กลิับม�น่่�ส่น่ใจำลิงทีุ่น่อ่กครั�ง เพร�ะ
ม่ป็ัจำจำัยบวักจำ�กอัตร�ดิอกเบ่�ยที่่�เข็��
ใกลิ�จำุดิส่้งสุ่ดิ 

โดิยป็ัจำจำุบัน่อัตร�ดิอกเบ่�ยน่โยบ�ย
ส่หรัฐฯ อย้่ที่่� 5-5.25% เหน่้อกวั่�
อัตร�เงิน่เฟ้อที่่�ป็รับลิดิลิงม�อย้่ที่่�่ 
4.9% จำ�กส่้งสุ่ดิที่่�่ 9% ใน่เดิ้อน่ มิ.ย. 
ป็ี 2565 ส่ะที่�อน่วั่�น่โยบ�ยก�ร
เงิน่ที่่�่่ระดิับป็ัจำจำุบัน่น่่�จำะเพ่ยงพอ
ที่่�่จำะควับคุมอัตร�เงิน่เฟ้อ แลิะส่้ง
กวั่�ระดิับอัตร�ดิอกเบ่�ยที่่�่เหม�ะส่ม
ต่อเศรษัฐกิจำใน่ระยะย�วั (Neutral 
rate) ที่ำ�ให�ช้่วังน่่�จำะเป็็น่จำังหวัะที่่�ดิ่
ที่่�สุ่ดิที่่�น่่�เข็��ลิงทีุ่น่พัน่ธุบัตรรัฐบ�ลิ
แลิะตร�ส่�รหน่่�เครดิิตเรตติ�งส่้งข็อง
ส่หรัฐฯ " น่�ยณัฐกฤติกลิ่�วั  

ส่ำ�หรับน่ักลิงทีุ่น่ที่่�ต�องก�รลิงทีุ่น่
ใน่หุ�น่เพิ�มเติมช้่วังน่่� ธุน่�ค�รที่ิส่โก�
แน่ะน่ำ�ให� "เพิ�มส่ัดิส่่วัน่ก�รลิงทีุ่น่" 
กองทีุ่น่หุ�น่เที่คโน่โลิย่ หลิังร�ค�
หุ�น่ป็รับลิงม�ใน่ช้่วังดิอกเบ่�ยข็�
ข็้�น่เม้�อป็ีก่อน่หน่�� โดิยป็ัจำจำุบัน่หุ�น่
เที่คโน่โลิย่ที่่�อย้่ใน่ดิัช้น่่ MSCI ACWI 
Index ม่ส่่วัน่เกิน่อัตร�ส่่วัน่ร�ค�หุ�น่
ต่อกำ�ไรต่อหุ�น่ (12 m Forward P/E 
Premium) เฉลิ่�ย 5 ป็ี ลิดิลิงม�อย้่

ที่่� 19% ถุ้อวั่�ตำ��กวั่�เม้�อเที่่ยบกับค่�
เฉลิ่�ย 10 ป็ี ที่่�เคยซ้�อข็�ยส่้งสุ่ดิอย้่ที่่� 
39%  น่อกจำ�กน่่� หุ�น่กลิุ่มเที่คโน่โลิย่
ยังไดิ�รับก�รป็รับเพิ�มป็ระม�ณก�ร
ข็้�น่อย่�งโดิดิเดิ่น่กวั่�หุ�น่กลิุ่มอ้�น่ใน่
ช้่วัง 1 เดิ้อน่ที่่�ผู้่�น่ม� เพร�ะเที่รน่ดิ์
เที่คโน่โลิย่ใหม่อย่�ง AI ม่ก�รใช้�ง�น่
เพิ�มข็้�น่อย่�งรวัดิเร็วั รวัมถุ้งร�ค�
หุ�น่ยังม่แน่วัโน่�มฟ้�น่ตัวัไดิ�อ่กเม้�อเข็��
ส่้่วััฏจำักรดิอกเบ่�ยข็�ลิง น่อกจำ�กน่่� 
หุ�น่กลิุ่มเที่คโน่โลิย่ถุ้อวั่�เป็็น่กลิุ่มหุ�น่
เมกะเที่รน่ดิ์ที่่�ม่โอก�ส่เติบโตใน่ระยะ
ย�วั   

นอกิจากินี� ยังแนะนำาให้้ "เพิ�ม
สัด์ส�วนกิาร์ลงทุน" กิองทุนที�ลงทุน
ในหุ้้นไทย เพร์าะมองว�าด์ัชนีที�ปร์ับ
ลด์ลงทำาให้้มีโอกิาสกิาร์สร์้างกิำาไร์
ที�เพิ�มขึ�น อีกิทั�ง ติลาด์หุ้้นไทยยัง
มีปัจจัยบวกิจากิเศร์ษัฐกิิจไทยมี
แนวโน้มฟู้ื้นติัวขึ�นอย�างติ�อเน้�อง 
จากิภัาคกิาร์ท�องเที�ยวและกิาร์
บร์ิโภัคภัายในปร์ะเทศ ซัึ�งคาด์ว�าจะ
ทำาให้้ผลปร์ะกิอบกิาร์อุติสาห้กิร์ร์ม
กิลุ�มค้าปลีกิ กิลุ�มกิาร์แพทย์ กิลุ�ม
อาห้าร์และเคร์้�องด์้�ม ร์วมถึง
กิลุ�มขนส�งได์้ร์ับอานิสงส์เชิงบวกิ 
ปร์ะเด์็นสุด์ท้ายค้อร์าคาหุ้้นไทยใน
ปัจจุบันอย้�ในร์ะด์ับที�น�าสนใจ โด์ย
อัติร์าส�วนร์ะห้ว�างร์าคาห้ลักิทร์ัพย์
ติ�อกิำาไร์สุทธุิคาด์กิาร์ณ์ติ�อหุ้้นใน 12 
เด์้อนข้างห้น้า (12 m Forward 
P/E Ratio) ลงมาอย้�ร์ะด์ับ – 1 S.D. 
ที� 15.2 เท�า ติำ�ากิว�าค�าเฉลี�ยย้อน
ห้ลัง 7 ปีที� 15.9 เท�า  



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

กกรุ.คุงคุาดการุณี์ GDP 3-3.5%
ส่งออก -1.0 ถึึง 0.0% และเงินเฟื้อ้ 2.7 ถึึง 3.2%

นายผยง ศร์ีวณิช ปร์ะธุานสมาคมธุนาคาร์ไทย เป็นปร์ะธุานกิาร์ปร์ะชุมคณะกิร์ร์มกิาร์
ร์�วมภัาคเอกิชน 3 สถาบัน (กิกิร์.) โด์ยมีนายเกิร์ียงไกิร์ เธุียร์นุกิุล ปร์ะธุานสภัา
อุติสาห้กิร์ร์มแห้�งปร์ะเทศไทย (ส.อ.ท.) และ นายภั้มินทร์์ ห้ะร์ินสุติ ร์องปร์ะธุาน

กิร์ร์มกิาร์ห้อกิาร์ค้าไทย เป็นปร์ะธุานร์�วมในกิาร์แถลงข�าว

เศรษัฐกิจำโลิกใน่ช้่วังคร้�งป็ีหลิังอ�จำฟ้�น่ตัวัไดิ�น่�อย
กวั่�ที่่�ค�ดิไวั�เดิิม เศรษัฐกิจำโลิกใน่ช้่วังไตรม�ส่ที่่� 2 ป็ี 
2566 แผู้่วัลิง เป็็น่ผู้ลิจำ�กก�รที่่�เศรษัฐกิจำจำ่น่ไม่ไดิ�ฟ้�น่
ตัวัอย่�งแข็็งแกร่ง หลิังก�รเป็ิดิป็ระเที่ศอย่�งที่่�ค�ดิ
ก�รณ์ไวั� โดิยก�รฟ้�น่ตัวัใน่ภั�คบริก�รม่ส่ัญญ�ณแผู้่วั
ลิง ข็ณะที่่�ภั�คก�รผู้ลิิตยังไม่ฟ้�น่ตัวั ส่่วัน่เศรษัฐกิจำ
ส่หรัฐฯ แลิะยุโรป็เผู้ช้ิญแรงกดิดิัน่จำ�กภั�วัะอัตร�
ดิอกเบ่�ยแลิะอัตร�เงิน่เฟ้อที่่�อย้่ใน่ระดิับส่้ง ก�รฟ้�น่ตัวั
ใน่ช้่วังไตรม�ส่ที่่� 2 ที่่�ลิ่�ช้��กวั่�ที่่�ค�ดิ ที่ำ�ให�เศรษัฐกิจำ
โลิกใน่ช้่วังคร้�งป็ีหลิังยังอย้่ใน่ภั�วัะช้ะลิอตัวั จำน่กวั่�
ป็ระเที่ศใหญ่อย่�งเช้่น่ป็ระเที่ศจำ่น่จำะม่น่โยบ�ยกระตุ�น่
เศรษัฐกิจำออกม�

เศรษัฐกิจำไที่ยฟ้�น่ตัวัต่อเน่้�องจำ�กก�รที่่องเที่่�ยวัแลิะ
ควั�มเช้้�อมั�น่ข็องผู้้�บริโภัค เศรษัฐกิจำไที่ยยังม่แน่วัโน่�ม
ข็ย�ยตัวัต่อเน่้�องจำ�กก�รฟ้�น่ตัวัข็องภั�คก�รที่่องเที่่�ยวั 
โดิยจำำ�น่วัน่น่ักที่่องเที่่�ยวัต่�งช้�ติ 4 เดิ้อน่แรกเข็��ม�
ส่้งกวั่� 8 ลิ��น่คน่ แลิะที่ั�งป็ีม่ศักยภั�พที่่�จำะม�กถุ้ง 30 
ลิ��น่คน่ ซ้�งเป็็น่ป็ัจำจำัยส่น่ับส่นุ่น่ก�รจำ��งง�น่ น่อกจำ�กน่่� 
ร�ยไดิ�ใน่ภั�คเกษัตรแลิะเกษัตรอุตส่�หกรรมยังข็ย�ย
ตัวั ที่ำ�ให�ใน่ภั�พรวัมผู้้�บริโภัคม่ควั�มเช้้�อมั�น่ที่่�ดิ่ข็้�น่แลิะ
ม่ก�รใช้�จำ่�ยบริโภัคเพิ�มม�กข็้�น่ อย่�งไรก็ต�ม ภั�ค
อุตส่�หกรรมแลิะก�รส่่งออกส่ิน่ค��อุตส่�หกรรมไดิ�
รับผู้ลิกระที่บจำ�กก�รฟ้�น่ตัวัที่่�ลิ่�ช้��ข็องเศรษัฐกิจำโลิก 
โดิยค�ดิวั่�ก�รส่่งออกใน่ป็ี 2566 จำะหดิตัวัเม้�อเที่่ยบ
กับป็ีที่่�ผู้่�น่ม�

เงิน่เฟ้อยังคงเป็็น่ป็ัจำจำัยที่��ที่�ย ธุน่�ค�รแห่ง
ป็ระเที่ศไที่ยป็รับเพิ�มอัตร�ดิอกเบ่�ยน่โยบ�ยอย่�งต่อ
เน่้�อง ลิ่�สุ่ดิป็รับข็้�น่อ่ก 0.25% เป็็น่ 2% แลิะม่แน่วั
โน่�มวั่�จำะยังป็รับข็้�น่ต่อไป็ดิ�วัยเหตุวั่�เงิน่เฟ้อพ้�น่ฐ�น่
ยังอย้่ใน่ระดิับส่้ง ที่ั�งน่่� เศรษัฐกิจำไที่ยยังอ�จำไดิ�รับแรง
กดิดิัน่ดิ��น่เงิน่เฟ้อเพิ�มเติมจำ�กก�รเกิดิป็ร�กฏก�รณ์
เอลิน่่โญที่่�จำะส่่งผู้ลิกระที่บต่อผู้ลิผู้ลิิตเกษัตรแลิะ
ร�ค�ส่ิน่ค��ใน่ระยะข็��งหน่�� รวัมถุ้งห�กม่ก�รป็รับข็้�น่
ค่�แรงใน่อน่�คต

กิร์อบปร์ะมาณกิาร์เศร์ษัฐกิิจปี 2566 ของ กิกิร์.

(ณ เม.ย. 66) ปี 2566

GDP 3.0 ถึง 3.5

ส�งออกิ -1.0 ถึง 0.0

เงินเฟู้�อ 2.7 ถึง 3.2

(ณ พ.ค. 66) ปี 2566

GDP 3.0 ถึง 3.5

ส�งออกิ -1.0 ถึง 0.0

เงินเฟู้�อ 2.7 ถึง 3.2

(ณ มิ.ย. 66)

GDP 3.0 ถึง 3.5

ส�งออกิ -1.0 ถึง 0.0

เงินเฟู้�อ 2.7 ถึง 3.2

ที่่�ป็ระชุ้ม กกร. เห็น่วั่� ที่ิศที่�งเศรษัฐกิจำม่แน่วัโน่�มฟ้�น่
ตัวั เห็น่ไดิ�จำ�กควั�มส่ำ�เร็จำใน่ก�รจำัดิง�น่แส่ดิงส่ิน่ค��
อ�ห�รแลิะเคร้�องดิ้�ม THAIFEX – ANUGA ASIA 
2023 โดิยกรมส่่งเส่ริมก�รค��ระหวั่�งป็ระเที่ศ ร่วัม
กับ หอก�รค��ไที่ย แลิะ โคโลิญเมส่เซ่ เยอรมน่่ ณ 
อิมแพ็ค เม้องที่องธุ�น่่ โดิยม่ผู้้�ซ้�อแลิะผู้้�น่ำ�เข็��จำ�ก
ป็ระเที่ศต่�ง ๆ ที่ั�วัโลิก ซ้�งเป็็น่ก�รข็ับเคลิ้�อน่เศรษัฐกิจำ
ดิ�วัยม้ลิค่�ก�รส่ั�งซ้�อกวั่� 120,000 ลิ��น่บ�ที่ ม่ผู้้�เข็��
ร่วัมง�น่ 3,034 บริษััที่ บริษััที่ไที่ย 1,109 บริษััที่แลิะ
บริษััที่ต่�งป็ระเที่ศ 1,925 บริษััที่ จำ�ก 45 ป็ระเที่ศ 
โดิย 5 วััน่ ม่ผู้้�เข็��ช้มง�น่ที่ั�งส่ิ�น่ 131,039 คน่ เพิ�ม
ข็้�น่ 58% จำ�กป็ีก่อน่ ม่ส่่วัน่ส่ำ�คัญให�ตัวัเลิข็ก�รส่่ง
ออกอ�ห�รข็องไที่ยใน่ป็ีน่่� ม่ม้ลิค่�ถุ้ง 1.5 ลิ��น่ลิ��น่
บ�ที่ เพิ�มข็้�น่ 10% จำ�กป็ีก่อน่ โดิยม่ม้ลิค่� 1.36 ลิ��น่
ลิ��น่บ�ที่ (ข็�อม้ลิจำ�กกระที่รวังพ�ณิช้ย์) ซ้�งส่ะที่�อน่
ให�เห็น่ถุ้งภั�พรวัมเศรษัฐกิจำที่่�กำ�ลิังกลิับส่้่ภั�วัะป็กติ 
แลิะเป็็น่ก�รข็ย�ยผู้ลิใน่ก�รข็ับเคลิ้�อน่น่โยบ�ย BCG 
Model ข็องไที่ย ดิังน่ั�น่ต�องรักษั�แรงส่่งจำ�กก�รฟ้�น่
ตัวัดิังกลิ่�วัให�ม่ควั�มต่อเน่้�อง

ที่่�ป็ระชุ้ม กกร. ยังคงมองวั่� อุตส่�หกรรมก�รที่่อง
เที่่�ยวัเป็็น่เคร้�องยน่ต์หลิัก ที่่�ช้่วัยข็ับเคลิ้�อน่เศรษัฐกิจำ
ที่่�ส่ำ�คัญใน่ข็ณะน่่� ก�รดิ้แลิน่ักที่่องเที่่�ยวัให�ม่ควั�ม
ส่ะดิวัก ป็ลิอดิภััย จำะเป็็น่แรงจำ้งใจำดิ้งดิ้ดิให�ต่�งช้�ติ
เลิ้อกเดิิน่ที่�งเข็��ม�ใน่ป็ระเที่ศม�กข็้�น่ ภั�ครัฐควัรม่
ม�ตรก�รส่น่ับส่นุ่น่เพ้�อส่ร��งควั�มมั�น่ใจำให�แก่น่ักที่่อง
เที่่�ยวัอย่�งต่อเน่้�อง น่อกจำ�กน่่�ป็ัญห�คอข็วัดิเร้�องก�ร
เพิ�มจำำ�น่วัน่เคร้�องบิน่ให�กับส่�ยก�รบิน่ข็องไที่ย ยัง
เป็็น่อุป็ส่รรคต่อก�รที่่องเที่่�ยวั ซ้�งห�กส่�ม�รถุแก�ไข็
ป็ัญห�ส่�ยก�รบิน่ให�เพ่ยงพอ น่อกจำ�กน่่�ยังต�องแก�
ป็ัญห�ข็�ดิแคลิน่น่ำ��ต�มพ้�น่ที่่�ที่่องเที่่�ยวัที่่�ส่ำ�คัญ โดิย
เฉพ�ะต�มเก�ะต่�งๆ

น่อกจำ�กน่่�ป็ระเที่ศไที่ยม่โอก�ส่ใน่ก�รดิ้งดิ้ดิน่ัก
ธุุรกิจำจำ�กต่�งป็ระเที่ศเข็��ม�ลิงทีุ่น่แลิะที่ำ�ง�น่
เป็็น่ Hub ม�กข็้�น่ จำ�กอ�น่ิส่งส่์ข็องควั�มข็ัดิแย�ง
ดิ��น่ภั้มิรัฐศ�ส่ตร์ส่่งผู้ลิให�เกิดิก�รย��ยฐ�น่ก�รผู้ลิิต 
เน่้�องจำ�กป็ระเที่ศไที่ยถุ้อเป็็น่เป็้�หม�ยข็องน่ักลิงทีุ่น่
ที่ั�วัโลิก ดิังน่ั�น่ ภั�ครัฐควัรม่ก�รป็รับป็รุงโครงส่ร��ง
พ้�น่ฐ�น่เพ้�อรองรับก�รลิงทีุ่น่ โดิยเฉพ�ะก�รป็ฏิร้ป็กฏ
หม�ย กฏระเบ่ยบเพ้�อยกระดิับควั�มส่ะดิวักใน่ก�ร
ดิำ�เน่ิน่ธุุรกิจำ (Ease of Doing Business) เช้่น่ ก�ร
ป็รับป็รุงป็ฏิร้ป็ก�รข็อวั่ซ่�ให�ส่ะดิวักรวัดิเร็วัยิ�งข็้�น่ 

เป็็น่ต�น่

ที่่�ป็ระชุ้ม กกร.ม่ควั�มกังวัลิ เร้�องก�รช้ะลิอตัวัข็อง
เศรษัฐกิจำโลิกที่่�ส่่งผู้ลิกระที่บต่อก�รส่่งออก ซ้�ง
ติดิลิบติดิต่อกัน่ 7 เดิ้อน่ ที่ำ�ให�คำ�ส่ั�งซ้�อลิดิลิง แต่
ภั�คอุตส่�หกรรมยังคงต�องม่ก�รรักษั�ก�รผู้ลิิต 
เพ้�อพยุงก�รจำ��งแรงง�น่ให�ไม่ไดิ�รับผู้ลิกระที่บ ห�ก
ก�รส่่งออกยังไม่ม่ก�รฟ้�น่ตัวั อ�จำส่่งผู้ลิกระที่บต่อ
อุตส่�หกรรมที่่�พ้�งพ�ก�รส่่งออกเป็็น่หลิัก โดิยม่ 19 
กลิุ่มอุตส่�หกรรม จำ�ก 45 กลิุ่มอุตส่�หกรรม เช้่น่ 
ธุุรกิจำวััส่ดิุก่อส่ร��ง เคร้�องจำักรกลิ เฟอร์น่ิเจำอร์ เป็็น่ต�น่

ใน่ป็ระเดิ็น่เก่�ยวักับส่ถุ�น่ก�รณ์ภััยแลิ�ง ที่่�ป็ระชุ้ม 
กกร. มองวั่�เป็็น่เร้�องที่่�ม่ผู้ลิกระที่บใน่ระดิับส่้งใน่ภั�วัะ
ที่่�ที่ั�วัโลิกเผู้ช้ิญกับป็ัญห� เอลิน่่โญใน่ป็ีน่่� ซ้�งอ�จำส่ร��ง
ควั�มเส่่ยห�ยต่อระบบเศรษัฐกิจำ 36,000 ลิ��น่บ�ที่ 
โดิย กกร. ไดิ�ม่ก�รที่ำ�หน่ังส่้อส่่งถุ้งน่�ยกรัฐมน่ตร่ เม้�อ
วััน่ที่่� 31 พฤษัภั�คม 2566 เส่น่อให�เร่งจำัดิที่ำ�ม�ตรก�ร
รับม้อภััยแลิ�ง ที่ั�งใน่ระยะเร่งดิ่วัน่แลิะใน่ระยะย�วั 
น่อกจำ�กน่่� ที่่�ป็ระชุ้ม มองวั่�ป็ัญห�ภััยแลิ�งแลิะน่ำ��ที่่วัม 
เป็็น่ต�น่ทีุ่น่ค่�เส่่ยโอก�ส่ข็องป็ระเที่ศ ภั�ครัฐควัรบ้รณ
�ก�รแน่วัที่�งก�รแก�ป็ัญห�อย่�งเป็็น่ระบบแลิะยั�งย้น่ 
ซ้�งเป็็น่ก�รลิงทีุ่น่ที่่�คุ�มค่�แลิะเป็็น่ป็ระโยช้น่์ต่อระบบ
เศรษัฐกิจำใน่ระยะย�วั

ที่่�ป็ระชุ้ม กกร. ม่ควั�มกังวัลิต่ออัตร�เงิน่เฟ้อที่่�ยังอย้่
ใน่ระดิับส่้งโดิยเฉพ�ะใน่หมวัดิอ�ห�รที่่�ป็รับเพิ�มข็้�น่
ต่อเน่้�อง ซ้�งเป็็น่ส่ัดิส่่วัน่ค่�ครองช้่พข็องผู้้�บริโภัคที่่�ส่้ง
ข็้�น่กวั่�ใน่อดิ่ต แลิะอ�จำไดิ�รับผู้ลิกระที่บเพิ�มเติมจำ�ก
ป็ัญห�ภััยแลิ�ง น่อกจำ�กน่่�อัตร�เงิน่เฟ้อยังม่ป็ัจำจำัย
กดิดิัน่ที่่�อ�จำอย้่ส่้งต่อเน่้�องจำ�กก�รส่่งผู้่�น่ร�ค�ข็องผู้้�
ป็ระกอบก�รจำ�กภั�ระต�น่ทีุ่น่ที่่�อย้่ใน่ระดิับส่้ง แลิะม่
ป็ัจำจำัยที่่�อ�จำกระที่บต่อเงิน่เฟ้อใน่ระยะข็��งหน่�� ไดิ�แก่ 
แน่วัโน่�มค่�แรงข็ั�น่ตำ��ที่่�อ�จำเพิ�มข็้�น่ใน่ระยะข็��งหน่�� 
ห�กม่ก�รป็รับข็้�น่ค่�แรงข็ั�น่ตำ��เป็็น่ 450 บ�ที่ต่อวััน่ 
อ�จำที่ำ�ให�เงิน่เฟ้อเพิ�มข็้�น่ถุ้ง 0.82% ถุ��ไม่ม่ก�รเพิ�ม
ที่ักษัะแรงง�น่แลิะผู้ลิิตภั�พแรงง�น่ให�เหม�ะส่มไป็
พร�อมกับก�รป็รับเป็ลิ่�ยน่ แลิะยังม่ป็ัจำจำัยดิ��น่ร�ค�
น่ำ��มัน่ดิ่เซลิที่่�อ�จำเพิ�มส่้งข็้�น่ ห�กม�ตรก�รลิดิภั�ษั่
ส่รรพส่�มิตน่ำ��มัน่ดิ่เซลิลิิตรลิะ 5 บ�ที่ ส่ิ�น่สุ่ดิลิงใน่วััน่
ที่่� 20 ก.ค. 66 ซ้�งเป็็น่ต�น่ทีุ่น่ค่�ข็น่ส่่งข็องผู้้�ป็ระกอบ
ก�ร ป็ัจำจำัยเหลิ่�น่่�จำะกดิดิัน่ต�น่ทีุ่น่ข็องที่ั�งผู้้�ป็ระกอบ
ก�รแลิะครัวัเร้อน่ น่อกจำ�กน่่�ก�รป็รับข็้�น่อัตร�
ดิอกเบ่�ยน่โยบ�ย อ�จำซำ��เติมต�น่ทีุ่น่ข็องผู้้�ป็ระกอบ
ก�รโดิยเฉพ�ะธุุรกิจำ SMEs ดิังน่ั�น่มองวั่�ก�รป็รับข็้�น่
อัตร�ดิอกเบ่�ยน่โยบ�ยข็อง กน่ง. จำะต�องรักษั�ส่มดิุลิ
ระหวั่�งเศรษัฐกิจำไที่ยที่่�ยังฟ้�น่ตัวัไม่เต็มที่่�แลิะไม่ที่ั�วัถุ้ง 
เพ้�อช้่วัยพยุงให�เศรษัฐกิจำฟ้�น่ตัวัไดิ�อย่�งต่อเน่้�อง



นายกอบศัักดิ์์� ภููตระกูล ประธานกรรมการสภูาธุรก์จตลาดิ์ทุุนไทุย เปิดิ์เผยดิ์ัชนีความเช่�อมั�นนักลงทุุน 
(FETCO Investor COnFIdEnCE IndEx) ผลสำารวจในเดิ์่อนพฤษภูาคม 2566 (สำารวจระหว่างวันทุี� 22—31 
พฤษภูาคม 2566)  พบว่า “ดิ์ัชนีความเช่�อมั�นนักลงทุุน (FETCO Investor COnFIdEnCE IndEx: ICI) ใน
อีก 3 เดิ์่อนข้้างหน้าอยู่ทุี�ระดิ์ับ 77.70 ปรับลดิ์ลง 26.8% จากเดิ์่อนก่อนหน้ามาอยู่ในเกณฑ์์ “ซบเซา” 
เป็นครั�งแรกในรอบ 8 เดิ์่อน โดิ์ยนักลงทุุนมองว่าการจัดิ์ตั�งรัฐบาลหลังการเล่อกตั�งจะเป็นปัจจัยหนุน

ความเช่�อมั�นมากทุี�สุดิ์ รองลงมาค่อการฟื้้�นตัวข้องภูาคทุ่องเทุี�ยว และการฟื้้�นตัวข้องเศัรษฐก์จใน
ประเทุศั สำาหรับปัจจัยทุี�ฉุุดิ์ความเช่�อมั�นนักลงทุุนมากทุี�สุดิ์ ไดิ์้แก่ ปัญหาการเม่องหลังการเล่อกตั�ง 

รองลงมาค่อการถดิ์ถอยข้องเศัรษฐก์จในประเทุศั และการเก็บภูาษีตลาดิ์ทุุน

FETCO เผย ดัชนีคุวามเชื�อมั�นนักลงทุน

ปีรับลงส่่เกณฑ์ “ซีบเซีา” 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ด์ัชนีความเช้�อมั�นนักิลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สำาร์วจ
ในเด์้อนพฤษัภัาคม 2566 ได์้ผลสำาร์วจ
โด์ยสร์ุป ด์ังนี�

ดิัช้น่่ควั�มเช้้�อมั�น่รวัมทีุ่กกลิุ่มน่ักลิงทีุ่น่
ใน่อ่ก 3 เดิ้อน่ข็��งหน่�� (ส่ิงห�คม 
2566) อย้่ใน่เกณฑ์์ “ซบเซ�” (ช้่วังค่�
ดิัช้น่่ 40-79) ลิดิลิง 26.8% จำ�กเดิ้อน่
ก่อน่หน่�� ม�อย้่ที่่�ระดิับ 70

ความเช้�อมั�นของนักิลงทุนกิลุ�มบัญชี
บร์ิษััทห้ลักิทร์ัพย์ และกิลุ�มนักิลงทุน
สถาบัน อย้�ในเกิณฑ์์ “ทร์งติัว” ในขณะ
ที�ความเช้�อมั�นกิลุ�มนักิลงทุนบุคคล 
และกิลุ�มนักิลงทุนติ�างปร์ะเทศอย้�ใน
เกิณฑ์์ “ซับเซัา”

ห้มวด์ธุุร์กิิจที�น�าสนใจมากิที�สุด์ ค้อ 
ห้มวด์ธุนาคาร์ (BANK)

หมวัดิธุุรกิจำที่่�ไม่น่่�ส่น่ใจำม�กที่่�สุ่ดิ ค้อ 
หมวัดิป็ิโตรเคม่แลิะเคม่ภััณฑ์์ (PETRO) 
ป็ัจำจำัยหนุ่น่ที่่�ม่อิที่ธุิพลิต่อตลิ�ดิหุ�น่ไที่ย
ม�กที่่�สุ่ดิ ค้อ ก�รจำัดิตั�งรัฐบ�ลิหลิังก�ร
เลิ้อกตั�ง ป็ัจำจำัยฉุดิที่่�ม่อิที่ธุิพลิต่อตลิ�ดิ
หุ�น่ไที่ยม�กที่่�สุ่ดิ ค้อ ป็ัญห�ก�รเม้อง
หลิังก�รเลิ้อกตั�ง

 “ผลสำาร์วจ ณ เด์้อนพฤษัภัาคม 2566 
ร์ายกิลุ�มนักิลงทุนพบว�า มีเพียงความ
เช้�อมั�นนักิลงทุนกิลุ�มบัญชีบร์ิษััทห้ลักิ
ทร์ัพย์ปร์ับเพิ�มขึ�น 14.3% อย้�ที�ร์ะด์ับ 
100.00 ในขณะที�กิลุ�มอ้�นปร์ับลด์ลง 
โด์ยนักิลงทุนบุคคลปร์ับลด์ 24.0% อย้�
ที�ร์ะด์ับ 73.61 กิลุ�มนักิลงทุนสถาบัน
ในปร์ะเทศปร์ับลด์  18.5% อย้�ที�ร์ะด์ับ 
91.67 และกิลุ�มนักิลงทุนติ�างปร์ะเทศ
ปร์ับลด์ 40.0% อย้�ที�ร์ะด์ับ 75.00

 SET Index ใน่คร้�งแรกข็องเดิ้อน่
พฤษัภั�คม 2566 ป็รับตัวัเพิ�มข็้�น่อย่�ง
ต่อเน่้�องก่อน่ที่่�จำะม่ก�รเลิ้อกตั�งใน่วััน่ที่่� 
14 พฤษัภั�คม 2566 ส่วัน่ที่�งกับตลิ�ดิ
หุ�น่โลิกที่่�ป็รับตัวัลิงจำ�กควั�มกังวัลิ
ต่อภั�วัะเศรษัฐกิจำโลิกแลิะควั�มลิ่�ช้��
ใน่ก�รยกระดิับเพดิ�น่หน่่�ส่�ธุ�รณะ  
อย่�งไรก็ต�มใน่ช้่วังคร้�งหลิังข็องเดิ้อน่ 
SET Index ป็รับตัวัลิงม�กกวั่�ตลิ�ดิ
หุ�น่อ้�น่ที่ั�วัโลิก จำ�กควั�มกังวัลิต่อป็ัญห�
เร้�องก�รจำัดิตั�งรัฐบ�ลิหลิังก�รเลิ้อก
ตั�งแลิะน่โยบ�ยเศรษัฐกิจำ แลิะกลิับ
ม�ป็รับข็้�น่ใน่ช้่วังป็ลิ�ยเดิ้อน่หลิังจำ�ก
ม่ควั�มช้ัดิเจำน่เก่�ยวักับ MOU ใน่ก�ร
จำัดิตั�งรัฐบ�ลิผู้ส่ม  โดิย ณ ส่ิ�น่เดิ้อน่
พฤษัภั�คม 2566 SET index ป็ิดิที่่� 
1,533.54 จำุดิ ป็รับตัวัเพิ�มข็้�น่ 0.3% จำ�ก
เดิ้อน่ก่อน่หน่��  น่ักลิงทีุ่น่ต่�งช้�ติยัง

คงข็�ยสุ่ที่ธุิต่อเน่้�องเป็็น่เดิ้อน่ที่่� 4 กวั่� 
33,047 ลิ��น่บ�ที่ โดิยตั�งแต่ต�น่ป็ี 2566 
น่ักลิงทีุ่น่ต่�งช้�ติข็�ยสุ่ที่ธุิรวัม 97,006 
ลิ��น่บ�ที่ ป็ริม�ณซ้�อข็�ยเฉลิ่�ยต่อวััน่ใน่
เดิ้อน่พฤษัภั�คม 2566 อย้่ที่่� 54,819 
ลิ��น่บ�ที่

 ปัจจัยติ�างปร์ะเทศที�ติ้องติิด์ติาม
ได์้แกิ� สถานกิาร์ณ์เงินเฟู้�อในปร์ะเทศ
เศร์ษัฐกิิจห้ลักิทั�วโลกิที�อาจกิลับมาเพิ�ม
ขึ�นในช�วงคร์ึ�งห้ลังของปี อาจกิด์ด์ัน
ให้้ธุนาคาร์กิลางแติ�ละปร์ะเทศติ้อง
ปร์ับขึ�นด์อกิเบี�ยเพิ�มเติิม และส�งผลกิ
ร์ะทบติ�อกิาร์ชะลอติัวของเศร์ษัฐกิิจ
โลกิ ร์วมถึงปัญห้าความขัด์แย้งด์้าน
ภั้มิร์ัฐศาสติร์์ที�ยังคงอย้�  อีกิทั�งกิาร์
ขยายติัวของเศร์ษัฐกิิจจีนที�ขยายติัว
ได์้น้อยกิว�าที�คาด์กิาร์ณ์ไว้ ในส�วนของ
ปัจจัยในปร์ะเทศที�น�าติิด์ติาม ได์้แกิ� 
ความร์วด์เร์็วในกิาร์จัด์ติั�งร์ัฐบาลซัึ�ง
ห้ากิล�าช้าจะส�งผลกิร์ะทบติ�อกิาร์อนมุตัิิ
ร์�างพ.ร์.บ. งบปร์ะมาณร์ายจ�ายปร์ะจำา
ปี  2567 ร์วมถึงความชัด์เจนในกิาร์
ด์ำาเนินนโยบายเศร์ษัฐกิิจที�ได์้ปร์ะกิาศ
ออกิมา อาทิ นโยบายกิร์ะติุ้นกิาร์
บร์ิโภัค นโยบายปร์ับขึ�นค�าแร์งขั�นติำ�า 
และนโยบายพลังงาน เช�น กิาร์ปร์ับลด์
ค�าไฟู้ ร์วมถึงนโยบายด์้านภัาษัี”



ก.ล.ติ. เติรุียมปรุับเกณีฑ์์อัติรุาส่่วนการุลงทุนของกองทุน

เพ่ั�อเพิั�ม่คว่าม่ย่่ดัหุ้ย่๊่นในการบริหุ้ารจัดัการกองท่๊น 
โดัย่คำานึงถึึงปีระโย่ชุน์ส่งส๊ดัของผ่้ลงท่๊น
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ป็ัจำจำุบัน่ก�รจำัดิก�รลิงทีุ่น่ใน่กองทีุ่น่
รวัมแลิะกองทีุ่น่ส่ำ�รองเลิ่�ยงช้่พ 
(PVD) ต�องเป็็น่ไป็ต�มหลิักก�รกระ
จำ�ยก�รลิงทีุ่น่ แลิะดิำ�รงอัตร�ส่่วัน่
ก�รลิงทีุ่น่ให�เป็็น่ไป็ต�มหลิัก
เกณฑ์์ที่่�กำ�หน่ดิ กรณ่ที่่�ไม่ส่�ม�รถุ
ดิำ�รงอัตร�ส่่วัน่ไดิ�อัน่เน่้�องม�จำ�ก
เหตุก�รณ์ต�มที่่�กฎหม�ยกำ�หน่ดิ 
(passive breach) 

ไม่ถุ้อเป็็น่ควั�มผู้ิดิ โดิยบริษััที่จำัดิก�ร
กองทีุ่น่ (บริษััที่จำัดิก�ร) จำะต�องแก�ไข็
ภั�ยใน่ 90 วััน่ เวั�น่แต่ใช้�ดิุลิพิน่ิจำ
เป็็น่ป็ระก�รอ้�น่เพ้�อรักษั�ป็ระโยช้น่์
ข็องผู้้�ถุ้อหน่่วัย ส่ำ�หรับกรณ่อ้�น่น่อก
เหน่้อจำ�ก passive breach จำะถุ้ก
พิจำ�รณ�เป็็น่ก�รกระที่ำ�ข็องบริษััที่
จำัดิก�ร (active breach) แลิะเข็��
ข็่�ยเป็็น่ก�รกระที่ำ�ผู้ิดิ ที่ั�งน่่� ป็ัจำจำัย
ภั�ยน่อกที่่�อย้่น่อกเหน่้อก�รควับคุม
ข็องบริษััที่จำัดิก�รซ้�งต�มกฎเกณฑ์์ใน่
ต่�งป็ระเที่ศพิจำ�รณ�วั่�เข็��ลิักษัณะ
เป็็น่ passive breach เช้่น่ ก�ร
ไถุ่ถุอน่หน่่วัยลิงทีุ่น่ข็องผู้้�ลิงทีุ่น่ ก�ร
เพิ�มข็้�น่หร้อลิดิลิงข็องม้ลิค่�ที่รัพย์ส่ิน่

ที่่�กองทีุ่น่ม่ก�รลิงทีุ่น่ เป็็น่ต�น่

 
ส่ำ�น่ักง�น่ ก.ลิ.ต. โดิยควั�มเห็น่ช้อบ
ข็องคณะกรรมก�รกำ�กับตลิ�ดิทีุ่น่ใน่
ก�รป็ระชุ้ม ครั�งที่่� 3/2566 เม้�อวััน่
ที่่� 21 ม่น่�คม 2566 จำ้งเห็น่ควัรเพิ�ม
เติมกรณ่ที่่�เข็��ลิักษัณะเป็็น่ passive 
breach ให�ครอบคลิุมเหตุจำำ�เป็็น่ที่่�
อย้่น่อกเหน่้อก�รควับคุมข็องบริษััที่
จำัดิก�รซ้�งส่อดิคลิ�องกับแน่วัที่�งข็อง
ส่�กลิ ข็ณะเดิ่ยวักัน่เห็น่ควัรเพิ�ม
ควั�มรัดิกุมใน่กรณ่ที่่�เกิดิ passive 
breach โดิยให�บริษััที่จำัดิก�รซ้�งใช้�
ดิุลิพิน่ิจำที่่�จำะไม่แก�ไข็ภั�ยใน่ 90 วััน่ 
ต�องไดิ�รับควั�มยิน่ยอมจำ�กผู้้�ดิ้แลิผู้ลิ
ป็ระโยช้น่์หร้อคณะกรรมก�ร PVD 
แลิ�วัแต่กรณ่ รวัมที่ั�งต�องร�ยง�น่
ควั�มค้บหน่��ข็องก�รดิำ�เน่ิน่ก�ร
อย่�งน่�อยเดิ้อน่ลิะ 1 ครั�ง จำน่กวั่�จำะ
แก�ไข็ไดิ�

น่อกจำ�กน่่� ส่ำ�น่ักง�น่ ก.ลิ.ต. ยังเห็น่
ควัรป็รับป็รุงหลิักเกณฑ์์อัตร�ส่่วัน่

ก�รลิงทีุ่น่ที่่�คำ�น่วัณต�มป็ระเภัที่
ที่รัพย์ส่ิน่ (product limit) ข็องกอง
ทีุ่น่ใน่เงิน่ฝ�กแลิะตร�ส่�รหน่่�ที่่�
น่ิติบุคคลิต�มกฎหม�ยไที่ยเป็็น่ผู้้�ออก 
ผู้้�ส่ั�งจำ่�ย หร้อค้่ส่ัญญ� ให�เป็็น่ไป็ต�ม
หลิักเกณฑ์์อัตร�ส่่วัน่ก�รลิงทีุ่น่ที่ั�วัไป็
เช้่น่เดิ่ยวักับที่รัพย์ส่ิน่อ้�น่เพ้�อให�ก�ร
ลิงทีุ่น่ม่ป็ระส่ิที่ธุิภั�พม�กข็้�น่ดิ�วัย

ส่ำ�น่ักง�น่ ก.ลิ.ต. จำ้งเป็ิดิรับฟัง
ควั�มคิดิเห็น่ เร้�อง หลิักก�รแลิะ
ร่�งป็ระก�ศเก่�ยวักับก�รป็รับป็รุง
หลิักเกณฑ์์อัตร�ส่่วัน่ก�รลิงทีุ่น่
ข็องกองทีุ่น่ โดิยไดิ�เผู้ยแพร่เอกส่�ร
รับฟังควั�มคิดิเห็น่ดิังกลิ่�วัไวั�ที่่�
เวั็บไซต์ ก.ลิ.ต. https://www.
sec.or.th/TH/Pages/PB_Detail.
aspx?SECID=910 ผู้้�ที่่�เก่�ยวัข็�อง
แลิะผู้้�ส่น่ใจำส่�ม�รถุแส่ดิงควั�ม
คิดิเห็น่ไดิ�ที่่�เวั็บไซต์ หร้อที่�ง
อ่เมลิ chavisa@sec.or.th หร้อ 
pattarav@sec.or.th จำน่ถุ้งวััน่ที่่� 6 
กรกฎ�คม 2566

สำานักงานคณะกรรมการกำากับหลักทุรัพย์และตลาดิ์หลักทุรัพย์ (ก.ล.ต.) เปิดิ์รับฟื้ังความ
ค์ดิ์เห็นหลักการและร่างประกาศัเกี�ยวกับการปรับปรุงอัตราส่วนการลงทุุนข้องกองทุุน 

รวมทุั�งยกเล์กข้้อจำากัดิ์การลงทุุนในเง์นฝาก โดิ์ยยังต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์์อัตราส่วน
การลงทุุนทุี�เกี�ยวข้้อง เพ่�อเพ์�มความย่ดิ์หยุ่นในการบร์หารจัดิ์การลงทุุน และยกระดิ์ับหลัก

เกณฑ์์ให้สอดิ์คล้องสากล โดิ์ยคำานึงถึงประโยชน์ข้องผู้ลงทุุนเป็นสำาคัญ



ธนาคารกรุงไทุย รุกหุ้นต่างประเทุศั เตรียมเสนอข้าย dR และ dRx ตัวใหม่ พร้อม
กัน 4 หลักทุรัพย์ อ้างอ์งหุ้นเทุคโนโลยีชั�นนำาในตลาดิ์หุ้นสหรัฐฯและจีน “ไมโครซอฟื้ทุ์ 
อัลฟื้าเบทุ เอ็นว์เดิ์ีย และไป่ตู้” เพ์�มทุางเล่อกผู้ลงทุุน สร้างผลตอบแทุนจากกระแส AI 

เปลี�ยนโลก เปิดิ์เทุรดิ์ 21 ม์ถุนายนนี�

แบงก์กรุุงไทย ก้าวนำาเทรุนด์ AI เปลี�ยนโลก
เสนอขาย่ DR และ DRx อ้างอิง 4 หุ้๊้น

เท่คชุั�นนำา ดัีเดัย่์ 21 ม่ิ.ย่.นี�
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นายร์วินทร์์ บุญญานุสาสน์ ร์อง
กิร์ร์มกิาร์ผ้้จัด์กิาร์ให้ญ� สายงานธุุร์กิิจ
ติลาด์เงินติลาด์ทุน ธุนาคาร์กิร์ุงไทย 
เป็ิดิเผู้ยวั่� ธุน่�ค�รกรุงไที่ยมุ่งมั�น่
พัฒน่�ตร�ส่�รแส่ดิงส่ิที่ธุิใน่หลิักที่รัพย์
ต่�งป็ระเที่ศ (Depositary Receipts) 
หร้อ DR80 เพ้�อเพิ�มที่�งเลิ้อกให�ผู้้�
ลิงทีุ่น่ร�ยย่อยเข็��ถุ้งก�รลิงทีุ่น่ใน่ต่�ง
ป็ระเที่ศไดิ�ง่�ย ดิ�วัยส่กุลิเงิน่บ�ที่ โดิย
ธุน่�ค�รไดิ�เส่น่อข็�ย DR แลิะ DRx 
อ��งอิงหุ�น่ต่�งป็ระเที่ศช้ั�น่น่ำ�ไป็แลิ�วั 8 
หลิักที่รัพย์ เช้่น่ อ�ลิ่บ�บ� (BABA80) 
บ่วั�ยดิ่ (BYDCOM80) แอป็เป็ิลิ 
(AAPL80X)แลิะเที่ส่ลิ่� (TSLA80X) 
ซ้�งม่ม้ลิค่�หลิักที่รัพย์ต�มร�ค�ตลิ�ดิ 
(ม�ร์เก็ตแคป็) รวัมกวั่� 5,000 ลิ��น่
บ�ที่

ลิ่�สุ่ดิ ธุน่�ค�รเตร่ยมออก DR80 
เส่น่อข็�ยโดิยตรง (Direct Listing) 
ใน่ตลิ�ดิหลิักที่รัพย์แห่งป็ระเที่ศไที่ย 
อ��งอิงหุ�น่เที่คโน่โลิย่ช้ั�น่น่ำ�ใน่
ส่หรัฐอเมริก�แลิะจำ่น่ จำำ�น่วัน่ 4 หลิัก
ที่รัพย์ เพ้�อเป็ิดิให�ผู้้�ลิงทีุ่น่ไที่ยเข็��ถุ้ง
หุ�น่ผู้้�น่ำ�ดิ��น่เที่คโน่โลิย่ป็ัญญ�ป็ระดิิษัฐ์ 
หร้อ AI ข็องโลิกที่่�ม่ก�รเติบโตส่้ง 
เพร�ะม่ส่่วัน่ส่ำ�คัญใน่ก�รยกระดิับ
ธุุรกิจำ รวัมถุ้งวัิถุ่ช้่วัิตข็องคน่ที่ั�วัโลิก 
แลิะ AI ยังเป็็น่เคร้�องม้อส่ำ�คัญข็องโลิก
ใน่ก�รน่ำ�น่วััตกรรม เข็��ม�ม่ส่่วัน่ร่วัม
ส่ร��งส่รรค์โลิกให�ยั�งย้น่ แลิะก��วัส่้่เป็้�
หม�ยก�รพัฒน่�ที่่�ยั�งย้น่ (SDGs) ข็อง
ส่หป็ระช้�ช้�ติ ป็ระกอบดิ�วัย

DR อ��งอิงหุ�น่ส่หรัฐฯ จำำ�น่วัน่ 3 หลิัก
ที่รัพย์ ออกแลิะเส่น่อข็�ยใน่ร้ป็แบบ 
DRx (Fractional DR) ลิงทีุ่น่ไดิ�เป็็น่
หน่่วัยย่อยกวั่� DR ที่ั�วัไป็ น่ักลิงทีุ่น่
ส่�ม�รถุซ้�อข็�ยใน่ลิักษัณะที่่�เป็็น่ 
Fractional Share ไดิ� โดิยม่ข็ั�น่ตำ��อย้่ที่่� 
0.0001 หน่่วัย ซ้�งใน่ครั�งน่่� ธุน่�ค�รไดิ�
ออก DRx อ��งอิง 3 หุ�น่อเมริก�ช้ั�น่น่ำ� 

เป็ิดิซ้�อข็�ยต�ม US Time Zones 
หร้อ เวัลิ� 20.00 - 04.00 น่. (T+1) 
ต�มเวัลิ�ไที่ย ไดิ�แก่ 1. DRx อ��งอิง
หุ�น่ส่�มัญบริษััที่ ไมโครซอฟที่์ 
คอร์ป็อเรช้ั�น่ (MSFT80X) ผู้้�ผู้ลิิต
ซอฟที่์แวัร์ร�ยใหญ่ หน่้�งใน่ผู้้�ถุ้อ
หุ�น่ใหญ่ข็อง ChatGPT ซ้�งเป็็น่ AI 
Chatbot ช้้�อดิังที่่�ถุ้กน่ำ�ม�ต่อยอดิ
ธุุรกิจำอย่�งกวั��งข็วั�ง 2. DRx อ��งอิง
หุ�น่ส่�มัญข็อง บริษััที่ อัลิฟ�เบที่ อิงค์ 
(GOOG80X) บริษััที่แม่ข็อง Google 
ที่่�เป็ิดิตัวั Bard ซ้�งเป็็น่ AI Chatbot 
ค้่แข็่งส่ำ�คัญข็อง ChatGPT แลิะ 
New Bing 3. DRx อ��งอิงหุ�น่ส่�มัญ
ข็อง บริษััที่ เอ็น่วัิเดิ่ย คอร์ป็อเรช้ั�น่ 
(NVDA80X) ผู้้�น่ำ�ตลิ�ดิ GPU หร้อ 
ก�ร์ดิจำอใน่ธุุรกิจำเกม ที่่�ข็ย�ยธุุรกิจำไป็
ส่้่ย�น่ยน่ต์ แลิะ AI รวัมถุ้ง GPU ที่่�
ใช้�ป็ระมวัลิผู้ลิข็อง ChatGPT แลิะ AI 
ข็องผู้้�ให�บริก�รร�ยอ้�น่ ๆ

DR อ��งอิงหุ�น่จำ่น่ ค้อ DR อ��งอิงหุ�น่
ส่�มัญข็อง บริษััที่ ไป็่ต้� อิงค์ (BIDU80) 
เป็ิดิซ้�อข็�ยใน่เวัลิ�ที่ำ�ก�รข็องตลิ�ดิหุ�น่

ไที่ย แบบไม่หยุดิพักก�รซ้�อข็�ยระหวั่�ง
วััน่ โดิยบริษััที่ไป็่ต้� เป็็น่ผู้้�ให�บริก�ร 
Search engine ร�ยใหญ่ที่่�สุ่ดิข็อง
จำ่น่ ส่ร��งร�ยไดิ�กวั่� 6 แส่น่ลิ��น่บ�ที่ 
ใน่ป็ี 2565 ม่ผู้ลิิตภััณฑ์์แลิะบริก�ร
ครอบคลิุมหลิ�ยกลิุ่มธุุรกิจำ เช้่น่ Baidu 
App, Baidu Wiki, Baidu Map, Baidu 
Feed, iQIYI แลิะ ERNIE Bot เป็็น่
บริษััที่ระดิับโลิกที่่�ม่ก�รลิงทีุ่น่แลิะก�ร
พัฒน่�เก่�ยวักับเที่คโน่โลิย่ AI ที่่�ม่โอก�ส่
เติบโตส่้ง

ทั�งนี� ธุนาคาร์เสนอขาย DR และ 
DRx 4 ห้ลักิทร์ัพย์ให้ม� เปิด์โอกิาส
ให้้ผ้้ลงทุนซั้�อขายได์้ทั�งช�วงกิลางวัน 
สำาห้ร์ับ DRและกิลางค้น สำาห้ร์ับ DRx 
ติั�งแติ�วันที� 21 มิถุนายน 2566 เป็นติ้น
ไป สำาห้ร์ับผ้้สนใจ BIDU80 สามาร์ถ
ซั้�อขายผ�านบัญชีหุ้้นได์้เลย ส�วนกิาร์
ลงทุนใน MSFT80X, GOOG80X 
และ NVDA80X ติ้องเปิด์บัญชีซั้�อขาย 
DRx เพิ�ม โด์ยเปิด์บัญชีกิับผ้้แนะนำา
กิาร์ลงทุน ห้ร์้อ เปิด์บัญชีด์้วยติัวเอง
ผ�าน แอปพลิเคชัน “Streaming by 
Settrade” เล้อกิ “My Menu” และ
เล้อกิ “DRx” เพ้�อแจ้งความปร์ะสงค์
ขอเปิด์บัญชี DRx ซัึ�งส�งคำาสั�งซั้�อขาย
เป็นจำานวนเงินบาทห้ร์้อจำานวนห้ลักิ
ทร์ัพย์ได์้ โด์ยใช้ PIN เด์ียวกิับบัญชี
หุ้้นห้ลักิ สอบถามร์ายละเอียด์เพิ�ม
เติิมได์้ที� ธุนาคาร์กิร์ุงไทยทุกิสาขา 
ห้ร์้อ Krungthai Contact Center 
โทร์. 02-111-1111 ห้ร์้อที� www.
krungthai.com



บลจ.กรุุงไทย เผยไม่ได้รุับผลกรุะทบจากหุ้น STARK

หุ้ลังท่ย่อย่ขาย่หุ้๊้น เก่อบท่ั�งหุ้ม่ดัภาย่ในปี ี65 
ปีจัจ๊บันถึ่อแค่ Warrant

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

จากิกิาร์ที�บร์ิษััท สติาร์์ค คอร์์เปอเร์ชั�น จำากิัด์ (มห้าชน) ห้ร์้อ STARK แจ้งข�าวติ�อ
ติลาด์ห้ลักิทร์ัพย์แห้�งปร์ะเทศไทย ว�ามีความจำาเป็นติ้องนำาส�งงบกิาร์เงินร์วมและงบกิาร์
เงินเฉพาะกิิจกิาร์ สำาห้ร์ับปีสิ�นสุด์วันที� 31 ธุันวาคม 2565 ล�าช้ากิว�ากิำาห้นด์ จนเป็นเห้ติุ
ให้้ติลาด์ห้ลักิทร์ัพย์ฯ ขึ�นเคร์้�องห้มาย SP (กิาร์ห้้ามซั้�อขายห้ลักิทร์ัพย์เป็นกิาร์ชั�วคร์าว) 

จนทำาให้้เกิิด์ผลกิร์ะทบในวงกิว้างนั�น

นางชวินด์า ห้าญร์ัตินกิ้ล 
กิร์ร์มกิาร์ผ้้จัด์กิาร์ บร์ิษััทห้ลักิ
ทร์ัพย์จัด์กิาร์กิองทุน กิร์ุงไทย 
จำากิัด์ (มห้าชน) ชี�แจงถึงเร์้�อง
นี�ว�า จากิเด์ิม บลจ.กิร์ุงไทย ได์้
ซั้�อหุ้้นเพิ�มทุน STARK ที�มีความ
ปร์ะสงค์ไปลงทุนในติ�างปร์ะเทศ 

แต่ภั�ยหลิังจำ�กลิงทีุ่น่แลิ�วั 
STARK ไดิ�เป็ลิ่�ยน่ควั�มตั�งใจำที่่�
จำะไม่ลิงทีุ่น่ใน่ต่�งป็ระเที่ศ ดิัง
น่ั�น่ เม้�อบลิจำ.กรุงไที่ย ไดิ�รับ
ที่ร�บข็่�วัแลิะเห็น่วั่�บริษััที่ไม่ที่ำ�
ต�มวััตถุุป็ระส่งค์เดิิมที่่�จำะน่ำ�เงิน่
ลิงทีุ่น่ไป็ลิงทีุ่น่ใน่ต่�งป็ระเที่ศ 
จำ้งที่ำ�ให� บลิจำ.กรุงไที่ย ตัดิส่ิน่ใจำ
ที่ะยอยข็�ยหุ�น่ STARK เก้อบ
ที่ั�งหมดิภั�ยใน่ป็ี 2565 ซ้�งไม่ส่่ง
ผู้ลิต่อก�รลิงทีุ่น่ข็องน่ักลิงทีุ่น่แต่

อย่�งใดิ โดิยป็ัจำจำุบัน่ 
บลิจำ.กรุงไที่ย ถุ้อครองเพ่ยงใบ
ส่ำ�คัญแส่ดิงส่ิที่ธุิ (Warrant) 
ข็อง STARK ซ้�งเป็็น่ส่ัดิส่่วัน่ถุ้อ
ครองที่่�ไม่ม่น่ัยส่ำ�คัญ (เป็็น่ก�ร
ไดิ�ม�ต�มส่ิที่ธุิใน่อดิ่ตโดิยไม่ม่
ต�น่ทีุ่น่)

บลิจำ.กรุงไที่ย ข็อย้น่ยัน่ให�น่ักลิง
ทีุ่กที่่�น่เช้้�อมั�น่วั่� ก�รบริห�ร
พอร์ตก�รลิงทีุ่น่ข็องบลิจำ.กรุง
ไที่ย น่ั�น่ คำ�น่้งถุ้งควั�มเส่่�ยงที่ั�ง
ใน่ดิ��น่ก�รกระจำ�ยก�รลิงทีุ่น่ 
ควั�มผู้ัน่ผู้วัน่ข็องร�ค� แลิะ
ป็ริม�ณก�รซ้�อข็�ยข็องหุ�น่
แต่ลิะตัวัใน่ตลิ�ดิหลิักที่รัพย์ฯ 
ที่่�ส่อดิคลิ�องกับผู้ลิตอบแที่น่ที่่�
ค�ดิไวั� ตลิอดิที่ั�งยังม่ก�รติดิต�ม

ข็่�วัส่�รแลิะผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ก�ร
ข็องบริษััที่ที่่�ลิงทีุ่น่เป็็น่ป็ระจำำ� 
โดิยย้ดิผู้ลิป็ระโยช้น่์ข็องน่ัก
ลิงทีุ่น่เป็็น่หลิัก พร�อมที่ั�งย้น่ยัน่
วั่�ไม่วั่�ส่ถุ�น่ก�รณ์จำะเป็็น่เช้่น่ไร 
บลิจำ.จำะยังคงมุ่งมั�น่ที่่�จำะรักษั�ผู้ลิ
ป็ระโยช้น่์ แลิะคัดิส่รรส่ิ�งที่่�ดิ่โดิย
คำ�น่้งถุ้งน่ักลิงทีุ่น่อย้่เส่มอ

ผู้้�ลิงทีุ่น่ต�องที่ำ�ควั�มเข็��ใจำ
ลิักษัณะส่ิน่ค�� เง้�อน่ไข็ผู้ลิ
ตอบแที่น่ แลิะควั�มเส่่�ยง ก่อน่
ตัดิส่ิน่ใจำลิงทีุ่น่ / เอกส่�รน่่�ม่
วััตถุุป็ระส่งค์เพ้�อเป็็น่ข็�อม้ลิ แลิะ
มิไดิ�เป็็น่ส่่วัน่หน่้�งข็องก�รเส่น่อ 
ก�รข็�ย หร้อก�รแน่ะน่ำ�ให�ซ้�อ
หร้อข็�ยผู้ลิิตภััณฑ์์ใดิๆ เป็็น่ก�ร
เฉพ�ะเจำ�ะจำง



"บลจ.อเบอร์์ดีีน" เปิิดีตััว "กองทุุนเปิิดี อเบอร์์ดีีน ไชน่า A Share ซััสเทุนเนเบิล เอคควิตัี� ฟััน
ดี์ (ABCA)" เน้นลงทุุนอย่่างย่ั�งย่ืนในหุุ้้นจีนแผ่่นดีินใหุ้ญ่่ ชูจุดีเดี่นทุี�แตักตั่าง กองทุุนหุ้ลักเฟั้น
หุุ้้นคุณภาพ วิเคร์าะหุ้์เชิงลึก ผ่นึก ESG ในกร์ะบวนการ์ลงทุุน หุ้นุนผ่ลงานตัิดีชาร์์ตัแถวหุ้น้า 

โฟักัสลงทุุน 5 ธีีมหุ้ลัก เน้นการ์บร์ิโภคในปิร์ะเทุศ เทุคโนโลย่ี พลังงานสะอาดี การ์บร์ิหุ้าร์
สินทุร์ัพย่์และความมั�งคั�ง และเฮลทุ์แคร์์ทุี�ไดี้ปิร์ะโย่ชน์จากการ์เตัิบโตัเศร์ษฐกิจจีน และ

นโย่บาย่สนับสนุนของภาคร์ัฐ เปิิดีขาย่ IPO ร์ะหุ้ว่าง 6-16 มิ.ย่.2566  

"อเบอรุ์ดีน" ออกกองทุน ABCA
ล๊ย่หุ้๊้นจีนแผ่นดัินใหุ้ญี่่ เติบโตอย่่าง

ย่ั�งย่่นกับ 5 ธุีม่หุ้ลัก

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายโร์เบิร์์ติ เพนนาโลซัา ปร์ะธุานเจ้าห้น้าที�
บร์ิห้าร์ บร์ิษััทห้ลักิทร์ัพย์จัด์กิาร์กิองทุน อเบอร์์
ด์ีน จำากิัด์ (ปร์ะเทศไทย) ห้ร์้อ บลจ.อเบอร์์ด์ีน 
เปิด์เผยว�า ตลิ�ดิหุ�น่จำ่น่ถุ้อเป็็น่อ่กตลิ�ดิที่่�น่ักลิงทีุ่น่
ให�ควั�มส่น่ใจำ ที่่�มกลิ�งควั�มกังวัลิวั่�จำะเกิดิภั�วัะ
เศรษัฐกิจำถุดิถุอยใน่ฝั่งตลิ�ดิพัฒน่�แลิ�วั อย่�ง
ส่หรัฐอเมริก�แลิะยุโรป็ ยิ�งที่ำ�ให�ตลิ�ดิจำ่น่โดิดิเดิ่น่ 
ดิ�วัยเศรษัฐกิจำจำ่น่ยังคงเติบโตไดิ�ดิ่ ใน่ข็ณะที่่�ภั�ค
รัฐเดิิน่หน่��ใช้�น่โยบ�ยก�รเงิน่ที่่�ผู้่อน่คลิ�ย อ่กที่ั�ง
น่โยบ�ยก�รคลิังก็ยังเอ้�อต่อก�รข็ับเคลิ้�อน่ก�ร
เติบโต แลิะช้่วัยให�ก�รฟ้�น่ตัวัข็องจำ่น่ยั�งย้น่ม�กข็้�น่

"บลจ.อเบอร์์ด์ีน มองว�าติลาด์หุ้้น A-SHARES น�า
สนใจจากิปัจจัยสนับสนุนห้ลายด์้าน โด์ยเฉพาะ
ภัาคกิาร์บร์ิโภัคในปร์ะเทศจีนเร์ิ�มเห้็นกิาร์ฟู้ื้นติัว
ที�ด์ีขึ�น โด์ยคาด์ว�าคร์ึ�งปีห้ลังนี� กิาร์บร์ิโภัคจะเป็น
แร์งส�งห้ลักิห้นุนเศร์ษัฐกิิจจีนให้้เติิบโติ และที�
สำาคัญ VALUATION หุ้้นจีน A-SHARE ยังคง
อย้�ในร์ะด์ับติำ�า สวนทางกิับผลปร์ะกิอบกิาร์ของ
บร์ิษััทติ�าง ๆ ในติลาด์  A-SHARES ที�เร์ิ�มฟู้ื้นติัวด์ี
ขึ�น จึงมองเป็นโอกิาสให้้นักิลงทุนร์ะยะยาวเข้า
ลงทุนในสินทร์ัพย์คุณภัาพที�ร์าคาน�าด์ึงด์้ด์ใจและ
เป็นทางเล้อกิสำาห้ร์ับกิาร์จัด์สร์ร์พอร์์ติกิาร์ลงทุน" 
นายโร์เบิร์์ติ กิล�าว

บลิจำ.อเบอร์ดิ่น่เตร่ยมเป็ิดิข็�ยกองทีุ่น่เป็ิดิ อเบอร์
ดิ่น่ ไช้น่่� A SHARE ซัส่เที่น่เน่เบิลิ เอคควัิต่� ฟัน่
ดิ์ (ABCA) ลิงทีุ่น่แตกต่�งอย่�งยั�งย้น่ใน่หุ�น่จำ่น่ A 
SHARE ซ้�งเป็็น่กองทีุ่น่รวัมตร�ส่�รทีุ่น่ FEEDER 
FUND ควั�มเส่่�ยงระดิับ 6 ม่น่โยบ�ยลิงทีุ่น่ใน่
ตร�ส่�รทีุ่น่เป็็น่หลิักโดิยเฉลิ่�ยใน่รอบป็ีไม่น่�อย
กวั่� 80% ข็อง NAV โดิยลิงทีุ่น่ผู้่�น่หน่่วัยลิงทีุ่น่
ข็องกองทีุ่น่ ABERDEEN STANDARD SICAV 
I CHINA A SHARE SUSTAINABLE EQUITY 
FUND (กองทีุ่น่หลิัก) ที่่�ไดิ�รับก�รจำัดิอัน่ดิับกองทีุ่น่ 
OVERALL RATING 5 ดิ�วัจำ�ก MORNINGSTAR 
(ที่่�ม�: MORNINGSTAR DIRECT, ม่น่�คม 2566)

จำุดิเดิ่น่ที่่�แตกต่�งข็องกองทีุ่น่หลิัก ป็ระกอบ
ดิ�วัย 1.ESG EMBEDDED วัิเคร�ะห์เช้ิงลิ้กใน่
ทีุ่กกระบวัน่ก�รลิงทีุ่น่ ตั�งแต่ก�รคัดิเลิ้อกหุ�น่
เข็��พอร์ต ป็ระเมิน่แลิะให�คะแน่น่ โดิยใช้�เกณฑ์์ 
ESG ข็องอเบอร์ดิ่น่ รวัมกับเกณฑ์์ม�ตรฐ�น่จำ�ก
แหลิ่งที่่�ม�อ้�น่ ที่่�ส่ำ�คัญอเบอร์ดิ่น่ยังเข็��ไป็ม่ส่่วัน่
ร่วัม (ENGAGE) ส่น่ับส่นุ่น่ให�บริษััที่ที่่�ลิงทีุ่น่ม่ก�ร
พัฒน่�ดิ��น่ ESG ให�ดิ่ยิ�งข็้�น่  2. HIGH QUALITY 
คัดิเฉพ�ะหุ�น่คุณภั�พเข็��พอร์ต 30-40 ตัวั ดิ�วัย
ที่่มง�น่ที่่�ม่ป็ระส่บก�รณ์ใน่หุ�น่จำ่น่ม�กวั่� 30 ป็ี 
3. DIVERSIFIED PORTFOLIO กระจำ�ยลิงทีุ่น่ 
5 ธุ่มหลิัก เน่�น่ก�รบริโภัคใน่ป็ระเที่ศ เที่คโน่โลิย่ 

พลิังง�น่ส่ะอ�ดิ ก�รบริห�รส่ิน่ที่รัพย์แลิะควั�ม
มั�งคั�ง แลิะเฮลิที่์แคร์  4. STRONG TRACK 
RECORD: ผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่โดิดิเดิ่น่จำ�กก�รจำัดิ
อัน่ดิับข็อง MORNINGSTAR อย้่ใน่อัน่ดิับต�น่ข็อง
กลิุ่ม (TOP-QUARTILE) น่ับตั�งแต่จำัดิตั�งกองทีุ่น่ 
(ที่่�ม�: MORNINGSTAR, ABRDN, ธุัน่วั�คม 2565, 
จำัดิตั�งกองทีุ่น่ 16 ม่น่�คม 2558)

ที่ั�งน่่� ดิ�วัยจำุดิเดิ่น่ที่่�แตกต่�งข็องกองทีุ่น่หลิัก ส่่งผู้ลิ
บวักต่อพอร์ตก�รลิงทีุ่น่ ข็�อม้ลิ ณ เดิ้อน่ม่น่�คม 
2566 ม่อัตร�ตร�ส่่วัน่หน่่�ส่ิน่ต่อทีุ่น่ (D/E) ติดิลิบ 
22% แส่ดิงให�เห็น่กลิยุที่ธุ์ก�รเลิ้อกหุ�น่ข็องกอง
ทีุ่น่หลิักที่่�เน่�น่หลิ่กเลิ่�ยงก�รลิงทีุ่น่ใน่บริษััที่ที่่�ม่หน่่� 
ข็ณะที่่�อัตร�ส่่วัน่ผู้ลิตอบแที่น่ต่อส่่วัน่ข็องผู้้�ถุ้อหุ�น่ 
(ROE) อย้่ใน่ระดิับส่้งกวั่�ดิัช้น่่ช้่�วััดิ ส่ะที่�อน่หุ�น่ใน่
พอร์ตที่่�เติบโตส่้ง แต่ม่หน่่�ส่ิน่อย้่ใน่ระดิับที่่�ตำ��กวั่�
เม้�อเที่่ยบกับดิัช้น่่ช้่�วััดิ (ที่่�ม�: ABRDN, FACTSET 
ข็�อม้ลิ ณ ม่น่�คม 2566)

ส่ำ�หรับธุ่มก�รลิงทีุ่น่จำะเน่�น่ใน่ 5 ธุ่มหลิักที่่�จำะ
ไดิ�ป็ระโยช้น่์จำ�กก�รเติบโตข็องเศรษัฐกิจำจำ่น่ 
แลิะน่โยบ�ยส่น่ับส่นุ่น่ข็องภั�ครัฐ ไดิ�แก่ ธุ่ม 
ASPIRATION กลิุ่มก�รบริโภัคใน่ป็ระเที่ศ จำ�ก
ควั�มมั�งคั�งที่่�เพิ�มข็้�น่ข็องคน่จำ่น่น่ำ�ไป็ส่้่ก�รเติบโต
อย่�งรวัดิเร็วัข็องก�รบริโภัคที่ั�งส่ิน่ค��แลิะบริก�ร
ใน่ระดิับพร่เม่ยม เช้่น่ ภั�คก�รที่่องเที่่�ยวั อ�ห�ร
แลิะเคร้�องดิ้�ม รวัมถุ้งอุป็กรณ์อิเลิ็กที่รอน่ิกส่์ส่่วัน่
บุคคลิ โดิยม่น่ำ��หน่ักก�รลิงทีุ่น่ใน่ธุ่มน่่� 36.6% 
ธุ่ม DIGITAL ป็ัจำจำุบัน่ก�รเช้้�อมต่อดิิจำิที่ัลิที่่�เพิ�มข็้�น่
ที่่�มกลิ�งก�รยอมรับดิ��น่เที่คโน่โลิย่อย่�งแพร่
หลิ�ย ส่ะที่�อน่อน่�คตที่่�ส่ดิใส่ข็องธุุรกิจำควั�ม
ป็ลิอดิภััยที่�งไซเบอร์ ธุุรกิจำคลิ�วัดิ์ ผู้้�ให�บริก�ร
ซอฟต์แวัร์ แลิะบ��น่อัจำฉริยะ โดิยม่น่ำ��หน่ักก�ร
ลิงทีุ่น่ใน่ธุ่มน่่� 16.3% 

ธุ่ม GREEN พลิังง�น่ส่ะอ�ดิ ซ้�งจำ่น่เป็็น่หน่้�งใน่
ผู้้�น่ำ�ข็ับเคลิ้�อน่ที่ั�งก�รใช้�พลิังง�น่หมุน่เวั่ยน่ ก�ร
ผู้ลิิตแบตเตอร่�แลิะย�น่ยน่ต์ไฟฟ้� โครงส่ร��ง
พ้�น่ฐ�น่ที่่�เก่�ยวัข็�อง แลิะก�รบริห�รจำัดิก�รส่ิ�ง
แวัดิลิ�อมเพ้�ออน่�คต โดิยม่น่ำ��หน่ักก�รลิงทีุ่น่ใน่
ธุ่มน่่� 11.4%  ธุ่ม HEALTH เฮลิที่์แคร์ ดิ�วัยแน่วัโน่�ม
ร�ยไดิ�คน่จำ่น่ที่่�เพิ�มส่้งข็้�น่ ที่ำ�ให�คน่ม่กำ�ลิังซ้�อแลิะ
หัน่ม�ดิ้แลิสุ่ข็ภั�พม�กข็้�น่ ส่่งผู้ลิดิ่ต่อธุุรกิจำโรง
พย�บ�ลิช้ั�น่น่ำ� ผู้้�ผู้ลิิตอุป็กรณ์ก�รแพที่ย์ รวัมถุ้ง
ผู้ลิิตภััณฑ์์แลิะบริก�รเพ้�อดิ้แลิสุ่ข็ภั�พต่�ง ๆ โดิยม่
น่ำ��หน่ักก�รลิงทีุ่น่ใน่ธุ่มน่่� 12.2% แลิะธุ่ม WEALTH 
อุตส่�หกรรมบริห�รส่ิน่ที่รัพย์แลิะควั�มมั�งคั�งใน่
จำ่น่เติบโตข็้�น่ ที่ั�งก�รเติบโตเช้ิงโครงส่ร��งต่�งๆ ที่่�
ส่ำ�คัญ ซ้�งส่่งผู้ลิดิ่ต่อธุุรกิจำส่ิน่เช้้�อผู้้�บริโภัค ธุุรกิจำ
บริก�รดิ��น่ก�รลิงทีุ่น่ แลิะธุุรกิจำป็ระกัน่ โดิยม่น่ำ��

หน่ักก�รลิงทีุ่น่ใน่ธุ่มน่่� 15%  (ที่่�ม�: ABRDN ข็�อม้ลิ 
ณ วััน่ที่่� 31 ม่.ค. 2023 ที่ั�งน่่� ธุ่มก�รลิงทีุ่น่ดิังกลิ่�วั
อ�จำม่ก�รเป็ลิ่�ยน่แป็ลิงไดิ�ต�มควั�มเหม�ะส่มใน่
อน่�คต)

ส่ำ�หรับตัวัอย่�งหุ�น่ที่่�กองทีุ่น่หลิักลิงทีุ่น่ ไดิ�แก่ 
CHINA TOURISM GROUP DUTY FREE ผู้้�ให�
บริก�รจำำ�หน่่�ยส่ิน่ค��ป็ลิอดิภั�ษั่ช้ั�น่น่ำ�ใน่จำ่น่ ไดิ�
รับแรงส่น่ับส่นุ่น่จำ�กน่โยบ�ยข็องรัฐบ�ลิจำ่น่ ที่่�
ต�องก�รดิ้งให�คน่จำ่น่ที่่�เดิิน่ที่�งต่�งป็ระเที่ศ กลิับ
ม�ใช้�จำ่�ยภั�ยใน่ป็ระเที่ศ , NARI TECHNOLOGY 
บริษััที่เที่คโน่โลิย่ช้ั�น่น่ำ�ข็องจำ่น่ ซ้�งม่ควั�มเช้่�ยวัช้�ญ
ใน่ก�รจำัดิห�ผู้ลิิตภััณฑ์์แลิะบริก�รที่่�ลิำ��ส่มัย ซ้�งรวัม
ถุ้งป็ัญญ�ป็ระดิิษัฐ์ ระบบอัตโน่มัติข็องหุ่น่ยน่ต์ 
แลิะบริก�รคลิ�วัดิ์

หุ�น่ CATL บริษััที่ผู้้�ผู้ลิิตแบตเตอร่�รถุยน่ต์ไฟฟ้�ช้ั�น่
น่ำ�ข็องจำ่น่ที่่�ม่ส่่วัน่แบ่งก�รตลิ�ดิอัน่ดิับต�น่ๆ ข็อง
โลิก , หุ�น่ SHENZHEN MINDRAY ผู้้�ผู้ลิิตอุป็กรณ์
ก�รแพที่ย์ร�ยใหญ่ที่่�สุ่ดิข็องจำ่น่ ดิ�วัยผู้ลิิตภััณฑ์์
ดิ��น่สุ่ข็ภั�พที่่�หลิ�กหลิ�ย ม่ม�ร์เก็ตแช้ร์ส่้งที่ั�งใน่
อเมริก�แลิะยุโรป็ , หุ�น่ CHINA MERCHANTS 
BANK ผู้้�ให�บริก�รที่�งก�รเงิน่ที่่�หลิ�กหลิ�ย โดิย
ม่ควั�มแข็็งแกร่งดิ��น่ธุุรกิจำธุน่�ค�รเพ้�อร�ยย่อย 
อ่กที่ั�งธุุรกิจำบริห�รควั�มมั�งคั�งม่แน่วัโน่�มเติบโต
อย่�งรวัดิเร็วัอ่กดิ�วัย (ที่่�ม�: ABRDN, ม่น่�คม 
2566 ที่ั�งน่่�ก�รลิงทีุ่น่ใน่หุ�น่อ�จำม่ก�รเป็ลิ่�ยน่แป็ลิง
ไดิ�ต�มควั�มเหม�ะส่มใน่อน่�คต)

เพ้�อไม่ให�พลิ�ดิโอก�ส่ก�รลิงทีุ่น่ที่่�แตกต่�งเพ้�อก�ร
เติบโตอย่�งยั�งย้น่ใน่ตลิ�ดิหุ�น่จำ่น่ กองทีุ่น่ ABCA 
เส่น่อข็�ยช้น่ิดิส่ะส่มม้ลิค่� (ABCA-A) ลิงทีุ่น่
เพ้�อโอก�ส่ใน่ก�รรับผู้ลิตอบแที่น่จำ�กก�รเพิ�มข็้�น่
ข็องม้ลิค่�หน่่วัยลิงทีุ่น่ใน่ระยะย�วัครั�งแรก (IPO) 
ระหวั่�งวััน่ที่่� 6-16 มิถุุน่�ยน่ 2566

พิเศษั! นักิลงทุนสามาร์ถเปิด์บัญชีเพ้�อลงทุน
ผ�าน ABRDN MOBILE APPLICATION ได์้แล้ว
วันนี� เพียงค้นห้า ABRDN บน APP STORE 
ห้ร์้อ PLAY STORE สำาห้ร์ับนักิลงทุนที�เปิด์บัญชี
สำาเร์็จภัายในวันนี� - 30 มิถุนายน 2566 จะได์้ร์ับ 
STARBUCKS E-VOUCHER ม้ลค�า 200 บาท 
(เง้�อนไขเป็นไปติามที�บร์ิษััทกิำาห้นด์)  

สอบถามร์ายละเอียด์เพิ�มเติิมห้ร์้อขอร์ับห้นังส้อ
ชี�ชวน ได์้ที� โทร์ 02-352-3388 ห้ร์้ออีเมล 
CLIENT.SERVICES.TH@ABRDN.COM



ติลาด์ห้ลักิทร์ัพย์ฯ ปร์ับปร์ุงห้ลักิเกิณฑ์์กิาร์ร์ับหุ้้นสามัญเป็นห้ลักิทร์ัพย์จด์ทะเบียน เพ้�อสนับสนุนกิาร์
เข้าจด์ทะเบียนของบร์ิษััทที�ปร์ะกิอบธุุร์กิิจในอุติสาห้กิร์ร์มที�เน้นกิาร์ใช้เทคโนโลยีและนวัติกิร์ร์มใน

กิาร์ปร์ะกิอบธุุร์กิิจภัายใติ้โมเด์ลเศร์ษัฐกิิจส้�กิาร์พัฒนาที�ยั�งย้น (BCG Model) โด์ยขยายให้้คร์อบคลุม
ถึงบร์ิษััทขนาด์กิลาง และบร์ิษััทติ�างปร์ะเทศ เพ้�อเพิ�มศักิยภัาพในกิาร์เติิบโติ ซัึ�งสอด์คล้องกิับแผน

ยุทธุศาสติร์์ของปร์ะเทศในกิาร์สนับสนุนให้้ปร์ะเทศไทยเป็นศ้นย์กิลางสำาห้ร์ับกิลุ�มอุติสาห้กิร์ร์มที�มีกิาร์
พัฒนาทางเทคโนโลยีและนวัติกิร์ร์ม โด์ยจะเร์ิ�มใช้ติั�งแติ�วันที� 6 มิถุนายน 2566

ติลท. ปรุับปรุุงเกณีฑ์์รุับหุ้นส่ามัญ 
เพื่ื�อส่นับส่นุนธุุรุกิจที�ใช้เทคุโนโลยีและนวัติกรุรุม

ในการปีระกอบธุ๊รกิจภาย่ใต้ BCG Model ม่ีผล 6 ม่ิ.ย่. 66

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายภัากิร์ ปีติธุวัชชัย กิร์ร์มกิาร์
และผ้้จัด์กิาร์ ติลาด์ห้ลักิทร์ัพย์แห้�ง
ปร์ะเทศไทย กลิ่�วัวั่� ตลิ�ดิหลิัก
ที่รัพย์ฯ ไดิ�ม่ก�รป็รับป็รุงหลิักเกณฑ์์
ก�รรับหุ�น่ส่�มัญเพ้�อส่น่ับส่นุ่น่
ก�รเข็��จำดิที่ะเบ่ยน่ข็องบริษััที่ที่่�
ป็ระกอบธุุรกิจำใน่อุตส่�หกรรมที่่�
เน่�น่ก�รใช้�เที่คโน่โลิย่แลิะน่วััตกรรม
ที่่�ส่อดิคลิ�องกับ BCG Model เพ้�อ
ให�ส่อดิรับกับแผู้น่ยุที่ธุศ�ส่ตร์ข็อง
ป็ระเที่ศ 

โดิยข็ย�ยให�ครอบคลิุมถุ้งบริษััที่
ไที่ยข็น่�ดิกลิ�ง แลิะบริษััที่ต่�ง
ป็ระเที่ศข็น่�ดิใหญ่ที่่�ม่ก�รส่ร��ง
ป็ระโยช้น่์ต่อเศรษัฐกิจำไที่ย ไม่จำำ�กัดิ
เฉพ�ะบริษััที่ที่่�ไดิ�รับก�รส่่งเส่ริม
ก�รลิงทีุ่น่จำ�กคณะกรรมก�รส่่ง
เส่ริมก�รลิงทีุ่น่ (BOI) เที่่�น่ั�น่ โดิย
ม่เง้�อน่ไข็วั่�จำะต�องเป็็น่บริษััที่ที่่�ม่
ร�ยไดิ�จำ�กก�รป็ระกอบธุุรกิจำใน่ 10  
กลิุ่มอุตส่�หกรรมที่่�กำ�หน่ดิ ไดิ�แก่ 
ก�รเกษัตรแลิะอ�ห�รข็ั�น่ส่้ง เช้้�อ

เพลิิงช้่วัภั�พแลิะเคม่ช้่วัภั�พ ก�ร
ต่อยอดิที่�งก�รแพที่ย์แลิะสุ่ข็ภั�พ 
ก�รที่่องเที่่�ยวัเช้ิงส่ร��งส่รรค์ ย�น่
ยน่ต์ส่มัยใหม่ ก�รบิน่แลิะโลิจำิส่ติกส่์ 
ดิิจำิที่ัลิแลิะพ�ณิช้ย์อิเลิ็กที่รอน่ิกส่์ 
อิเลิ็กที่รอน่ิกส่์อัจำฉริยะ หุ่น่ยน่ต์ 
แลิะก�รพัฒน่�เที่คโน่โลิย่แลิะ
น่วััตกรรม ให�ธุุรกิจำเหลิ่�น่่�ส่�ม�รถุ
เข็��จำดิที่ะเบ่ยน่ใน่ SET แลิะ mai 
ดิ�วัยเกณฑ์์ม้ลิค่�หุ�น่ส่�มัญต�มร�ค�
ตลิ�ดิ (Market Capitalization 
Test) เพ้�อส่น่ับส่นุ่น่ก�รเข็��ถุ้งแหลิ่ง
ระดิมทีุ่น่ใน่ตลิ�ดิทีุ่น่ข็องบริษััที่ที่่�ม่
ศักยภั�พใน่ก�รเติบโต น่ำ�ไป็ส่้่ก�ร
ข็ย�ยตัวัข็องเศรษัฐกิจำ   

ก�รป็รับป็รุงหลิักเกณฑ์์ใน่ครั�ง
น่่� เพ้�อส่่งเส่ริมให�บริษััที่ที่่�ป็ระกอบ
ธุุรกิจำที่่�ส่อดิคลิ�องกับน่โยบ�ยภั�ค
รัฐดิังกลิ่�วัข็��งต�น่ ซ้�งม่ Market 
Capitalization ไม่น่�อยกวั่� 7,500 
ลิ��น่บ�ที่ส่ำ�หรับ SET หร้อ 2,000 
ลิ��น่บ�ที่ส่ำ�หรับ mai แลิะม่คุณ

ส่มบัติอ้�น่ๆ ต�มที่่�กำ�หน่ดิ ส่�ม�รถุ
ย้�น่คำ�ข็อเข็��จำดิที่ะเบ่ยน่ใน่ SET 
แลิะ mai ไดิ� โดิยม่ก�รกำ�หน่ดิ
เกณฑ์์ก�รเป็ิดิเผู้ยข็�อม้ลิเพิ�มเติม 
ซ้�งตลิ�ดิหลิักที่รัพย์ฯ จำะกำ�หน่ดิ
แน่วัที่�งใน่ก�รพิจำ�รณ�กลิั�น่กรอง
บริษััที่ใน่กลิุ่มอุตส่�หกรรมที่่�กำ�หน่ดิ
เพ้�อใช้�ป็ระกอบก�รตัดิส่ิน่ใจำรับหุ�น่
ส่�มัญเป็็น่หลิักที่รัพย์จำดิที่ะเบ่ยน่
ต่อไป็ ที่ั�งน่่� หลิักเกณฑ์์ดิังกลิ่�วัไดิ�
ผู้่�น่ก�รรับฟังควั�มคิดิเห็น่จำ�กผู้้�ที่่�
เก่�ยวัข็�องแลิะไดิ�รับควั�มเห็น่ช้อบ
จำ�กคณะกรรมก�ร ก.ลิ.ต. แลิ�วั ซ้�ง
จำะม่ผู้ลิบังคับใช้�ตั�งแต่วััน่ที่่� 6 
มิถุุน่�ยน่ 2566 เป็็น่ต�น่ไป็

ผ้้ปร์ะกิอบกิาร์และผ้้สนใจอ�าน
ร์ายละเอียด์เพิ�มเติิมได์้ที�เว็บไซัติ์
ติลาด์ห้ลักิทร์ัพย์ฯ www.set.
or.th เล้อกิห้ัวข้อ "กิฎเกิณฑ์์/กิาร์
กิำากิับ" "เกิณฑ์์ที�เกิี�ยวกิับบร์ิษััทผ้้
ออกิห้ลักิทร์ัพย์" และ "Simplified 
Regulations"



นายณัฐชาติ เมฆมาสิน ผ้้ช�วยกิร์ร์มกิาร์ผ้้จัด์กิาร์ ฝ่�ายวิเคร์าะห้์ห้ลักิทร์ัพย์ บร์ิษััทห้ลักิทร์ัพย์ ทร์ีนี
ติี� จำากิัด์ เปิด์เผยถึงทิศทางกิาร์ลงทุนเด์้อนมิถุนายน 2566 ว�า สำาห้ร์ับภัาพติลาด์หุ้้นไทยในเด์้อน
มิถุนายน คาด์ว�าจะแกิว�งติัว Sideways โด์ยมองกิร์อบแนวร์ับ 2 ร์ะด์ับได์้แกิ�บร์ิเวณ 1500 จุด์
และ 1470 จุด์ ซัึ�งบร์ิเวณ 1470 จุด์นั�นมองเป็นแนวร์ับสำาคัญเน้�องจากิเป็นร์ะด์ับที�เทียบเคียง
เท�ากิับ Forward PBV 1.4x ซัึ�งในอด์ีติมักิเป็นร์ะด์ับที�ด์ัชนี SET ค�อนข้างมีเสถียร์ภัาพ ในทาง

กิลับกิัน มองแนวติ้าน 2 ร์ะด์ับที�บร์ิเวณ 1570 จุด์และ 1600 จุด์ติามลำาด์ับ โด์ยร์ะด์ับ 1600 จุด์
เป็นร์ะด์ับที�ไม�น�าผ�าน เน้�องจากิเป็นร์ะด์ับด์ัชนีที�เห้มาะสมในกิร์ณีด์ีสุด์ของเร์า (Bull case) อิง 

Forward PE ที� 14.2x และร์ะด์ับ 2024E EPS ที� 113 บาท 

 "ทรุีนีติี�" มองหุ้นเดือน มิ.ย.
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น่�ยณัฐช้�ต กลิ่�วัวั่�  ป็ระเมิน่
ภั�พดิัช้น่่หุ�น่ใน่ช้่วังคร้�งเดิ้อน่แรก
ม่โอก�ส่ดิ่กวั่�คร้�งเดิ้อน่หลิัง จำ�ก
ก�รที่่�ใน่ช้่วังแรกน่ักลิงทีุ่น่น่่�จำะ
เริ�ม Price in ควั�มเป็็น่ไป็ไดิ�ที่่� 
Fed จำะม่มติคงอัตร�ดิอกเบ่�ยใน่
ก�รป็ระชุ้มวััน่ที่่� 13-14 มิถุุน่�ยน่ 
ซ้�งเร�ยังคงม่ควั�มเห็น่เช้่น่เดิิม
วั่�ม่โอก�ส่ส่้งที่่�จำะเกิดิข็้�น่ จำ�ก
ที่ิศที่�งตัวัเงิน่เฟ้อที่่�อ่อน่ตัวัลิงม�
พอส่มควัรใน่ช้่วังหลิัง แลิะก�ร
ออกม�ส่่งส่ัญญ�ณ Dovish ข็อง
กรรมก�ร Fed ต่�งๆที่่�เดิ่น่ช้ัดิ
ม�กข็้�น่  แต่หลิังจำ�กก�รป็ระชุ้ม 

FOMC ผู้่�น่พ�น่ไป็แลิ�วั อ�จำเห็น่
แรงข็�ยที่ำ�กำ�ไรหร้อก�ร Sell on 
fact  เกิดิข็้�น่ไดิ�

ใน่เช้ิงกลิยุที่ธุ์  แน่ะน่ำ�ใช้�กลิยุที่ธุ์
ข็้�น่ข็�ย-ลิงซ้�อต�มกรอบแน่วั
ต��น่-แน่วัรับที่่�กำ�หน่ดิไวั� โดิย
ม่กลิุ่มหุ�น่แน่ะน่ำ�ป็ระจำำ�เดิ้อน่น่่� 
ไดิ�แก่ 1. กลิุ่มธุน่�ค�รที่่�น่่�จำะยัง
ไดิ�ป็ระโยช้น่์จำ�กวังจำรดิอกเบ่�ยข็�
ข็้�น่ ไดิ�แก่  BBL, KBANK, SCB

2. กลิุ่ม Consumer finance ที่่�

ไดิ�ป็ระโยช้น่์จำ�กแน่วัน่โยบ�ย
ก�รข็้�น่ค่�แรงข็ั�น่ตำ�� ซ้�งจำะที่ำ�ให�
ควั�มส่�ม�รถุใน่ก�รจำับจำ่�ย
ใช้�ส่อยข็องกลิุ่มคน่ฐ�น่ร�กแลิะ
ควั�มส่�ม�รถุใน่ก�รช้ำ�ระหน่่�
ป็รับส่้งข็้�น่ ไดิ�แก่ SAWAD, MTC, 
TIDLOR  3. กลิุ่มที่่�อิงกับภั�คก�ร
บริโภัคที่่�ยังเห็น่ก�รข็ับเคลิ้�อน่ที่่�
ดิ่ แลิะยังไดิ�ป็ระโยช้น่์สุ่ที่ธุิจำ�ก
ก�รป็รับข็้�น่ค่�แรงข็ั�น่ตำ�� ไดิ�แก่ 
BJC, MAKRO, CRC, GLOBAL, 
DOHOME



สำานักิงานคณะกิร์ร์มกิาร์กิำากิับห้ลักิทร์ัพย์และติลาด์ห้ลักิทร์ัพย์ (กิ.ล.ติ.) 
เปิด์ให้้บร์ิกิาร์ข้อม้ลและอำานวยความสะด์วกิแกิ�ผ้้ลงทุน โด์ยร์วบร์วมข้อม้ลที�
จำาเป็นเกิี�ยวกิับหุ้้นกิ้้ไว้บนเว็บไซัติ์สำานักิงาน กิ.ล.ติ. www.sec.or.th เร์ิ�มให้้

บร์ิกิาร์ติั�งแติ�วันที� 1 มิถุนายน 2566

ก.ล.ติ. เปิด "ศูนย์ข้อมูลหุ้นกู้"
บนเว่็บไซีต์สำานักงานเพ่ั�อใหุ้้ข้อม่่ลและ

อำานว่ย่คว่าม่สะดัว่กกับผ่้ลงท่๊น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ต�มที่่�บริษััที่ ส่ต�ร์ค คอร์เป็อเรช้ั�น่ จำำ�กัดิ (มห�ช้น่) 
(STARK) ไดิ�ม่ก�รจำัดิป็ระชุ้มผู้้�ถุ้อหุ�น่ก้� ครั�งที่่� 2/2566 
ใน่วััน่ที่่� 31 พฤษัภั�คม 2566 แลิะที่่�ป็ระชุ้มผู้้�ถุ้อหุ�น่ก้�ไดิ�ม่
มติเร่ยกให�หุ�น่ก้�ข็องบริษััที่ถุ้งกำ�หน่ดิช้ำ�ระโดิยพลิัน่ (call 
default) จำำ�น่วัน่ 2 รุ่น่ (ม้ลิค่�รวัม 2,241 ลิ��น่บ�ที่) ซ้�งม่
ร�ยลิะเอ่ยดิข็องหุ�น่ก้� ดิังน่่�

(1) หุ้้นกิ้้บร์ิษััท สติาร์์ค คอร์์เปอเร์ชั�น จำากิัด์ (มห้าชน) 
คร์ั�งที� 1/2564 ชุด์ที� 1 คร์บกิำาห้นด์ไถ�ถอนปี พ.ศ. 
2566 (STARK239A) ม้ลค�าคงค้าง 1,291.50 ล้าน
บาท  โด์ยมี ธุนาคาร์กิสิกิร์ไทย จำากิัด์ (มห้าชน) เป็นผ้้
แทนผ้้ถ้อหุ้้นกิ้้

(2) หุ้้นกิ้้บร์ิษััท สติาร์์ค คอร์์เปอเร์ชั�น จำากิัด์ (มห้าชน) 
คร์ั�งที� 1/2564 ชุด์ที� 2 คร์บกิำาห้นด์ไถ�ถอนปี พ.ศ. 
2567 (STARK249A) ม้ลค�าคงค้าง 949.50 ล้านบาท 
โด์ยมี ธุนาคาร์กิสิกิร์ไทย จำากิัด์ (มห้าชน) เป็นผ้้แทนผ้้
ถ้อหุ้้นกิ้้

ก�รม่มติเร่ยกให�หุ�น่ก้�ที่ั�ง 2 รุ่น่ข็��งต�น่ถุ้งกำ�หน่ดิช้ำ�ระ
โดิยพลิัน่ กรณ่น่่�ผู้้�แที่น่ผู้้�ถุ้อหุ�น่ก้�จำะม่ก�รส่่งหน่ังส่้อ
แจำ�งให� STARK ช้ำ�ระหน่่�ภั�ยใน่เวัลิ�ที่่�กำ�หน่ดิ ห�กไม่
ส่�ม�รถุช้ำ�ระไดิ� จำะที่ำ�ให�หุ�น่ก้�อ่ก 3 รุ่น่ (ม้ลิค่�คงค��ง
รวัม 6,957.40 ลิ��น่บ�ที่) เกิดิก�รผู้ิดิน่ัดิดิ�วัย  
(cross default) ดิังน่่�

(1) หุ�น่ก้�บริษััที่ ส่ต�ร์ค คอร์เป็อเรช้ั�น่ จำำ�กัดิ (มห�ช้น่) 
ครั�งที่่� 1/2565 ชุ้ดิที่่� 2 ครบกำ�หน่ดิไถุ่ถุอน่ป็ี พ.ศ. 2567 
(STARK245A) ม้ลิค่�คงค��ง 1,701.10 ลิ��น่บ�ที่ โดิยม่ 
ธุน่�ค�รกส่ิกรไที่ย จำำ�กัดิ (มห�ช้น่) เป็็น่ผู้้�แที่น่ผู้้�ถุ้อหุ�น่ก้�

(2) หุ�น่ก้�บริษััที่ ส่ต�ร์ค คอร์เป็อเรช้ั�น่ จำำ�กัดิ (มห�ช้น่) 
ครั�งที่่� 1/2565 ชุ้ดิที่่� 3 ครบกำ�หน่ดิไถุ่ถุอน่ป็ี พ.ศ. 2568 
(STARK255A) ม้ลิค่�คงค��ง 1,322 ลิ��น่บ�ที่ โดิยม่ 
ธุน่�ค�รกส่ิกรไที่ย จำำ�กัดิ (มห�ช้น่) เป็็น่ผู้้�แที่น่ผู้้�ถุ้อหุ�น่ก้�

(3) หุ�น่ก้�บริษััที่ ส่ต�ร์ค คอร์เป็อเรช้ั�น่ จำำ�กัดิ (มห�ช้น่) 
ครั�งที่่� 2/2565 ครบกำ�หน่ดิไถุ่ถุอน่ป็ี พ.ศ. 2567 
(STARK242A) ม้ลิค่�คงค��ง 3,934.30 ลิ��น่บ�ที่ โดิยม่ 
บริษััที่หลิักที่รัพย์ เอเซ่ย พลิัส่ จำำ�กัดิ เป็็น่ผู้้�แที่น่ผู้้�ถุ้อหุ�น่
ก้�

ที่ั�งน่่� เพ้�อให�ผู้้�ลิงทีุ่น่ม่ช้่องที่�งใน่ก�รรับข็่�วัส่�รแลิะ
ข็�อม้ลิที่่�เก่�ยวักับหุ�น่ก้� ก.ลิ.ต. จำ้งไดิ�จำัดิที่ำ�ศ้น่ย์รวัม
ข็�อม้ลิหุ�น่ก้� ไวั�บน่เวั็บไซต์ส่ำ�น่ักง�น่ ก.ลิ.ต. www.sec.
or.th เพ้�อรวับรวัมข็�อม้ลิที่่�จำำ�เป็็น่ส่ำ�หรับผู้้�ลิงทีุ่น่ โดิย
เป็ิดิให�บริก�รตั�งแต่วััน่ที่่� 1 มิถุุน่�ยน่ 2566 ห�กม่ข็�อ
ส่งส่ัยเก่�ยวักับหุ�น่ก้� ส่�ม�รถุส่อบถุ�มไดิ�ที่่�ศ้น่ย์บริก�ร
ป็ระช้�ช้น่ ก.ลิ.ต. โที่ร 1207 กดิ 9 ต�มวััน่แลิะเวัลิ�
ที่ำ�ก�ร



บลจ. ไทยพาณิชย์ แนะลงทุน-สะสมกิลุ�มหุ้้นนวัติกิร์ร์มขับเคล้�อนโลกิอนาคติ  
ร์ับจังห้วะเติิบโติผ�าน 4 กิองทุนด์าวเด์�น พร์้อมแคมเปญ เปย์ค�า Fee(*) ให้้ทั�ง

เด์้อน เม้�อลงทุนผ�าน SCBAM FUND CLICK วันที� 1-30 มิ.ย. 66

บลจ. ไทยพื่าณีิชย์ แนะลงทุน-ส่ะส่มกลุ่มหุ้น
นว่ัตกรรม่ขับเคล่�อนโลกอนาคต 

รับจังหุ้ว่ะเติบโตผ่าน 4 กองท่๊นดัาว่เดั่น
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นางสาวศุภัร์ัติน์ อาร์ีย์วงศ์ Executive Director กิลุ�มกิลยุทธุ์
กิาร์ติลาด์และผลิติภััณฑ์์กิาร์ลงทุน บร์ิษััทห้ลักิทร์ัพย์จัด์กิาร์
กิองทุน ไทยพาณิชย์ จำากิัด์ ห้ร์้อ SCBAM เป็ิดิเผู้ยวั่� แรงผู้ลิัก
ดิัน่ส่ำ�คัญจำ�กส่ถุ�น่ก�รณ์โควัิดิ-19 ที่่�ที่ำ�ให�ภั�คธุุรกิจำแลิะผู้้�
บริโภัคป็รับเป็ลิ่�ยน่เข็��ส่้่ส่ังคมดิิจำิที่ัลิเร็วัข็้�น่ ส่่งผู้ลิต่อก�รพัฒน่�
เที่คโน่โลิย่แลิะน่วััตกรรมร้ป็แบบใหม่ ภั�คธุุรกิจำที่่�เก่�ยวัข็�อง
กับอุตส่�หกรรมเที่คโน่โลิย่จำ้งม่ก�รข็ย�ยตัวัอย่�งรวัดิเร็วั 
ป็ระกอบกับที่ิศที่�งข็องเศรษัฐกิจำโลิกที่่�เริ�มฟ้�น่ตัวัตั�งแต่ต�น่ป็ี 
2566 ที่ำ�ให�ควั�มต�องก�รส่ิน่ค��แลิะง�น่บริก�รที่่�เก่�ยวัข็�องกับ
เที่คโน่โลิย่แลิะน่วััตกรรมเพิ�มม�กข็้�น่ต�มไป็ดิ�วัย ซ้�ง SCBAM 
มองวั่�กลิุ่มธุุรกิจำที่่�เป็็น่เมกะเที่รน่ดิ์ใน่ก�รข็ับเคลิ้�อน่โลิกอน่�คต 

แลิะกำ�ลิังอย้่ใน่ช้่วังเติบโต ม่ก�รน่ำ�ไป็ป็ระยุกต์ใช้�อย่�งแพร่
หลิ�ยใน่หลิ�กหลิ�ยอุตส่�หกรรม เช้่น่ ธุุรกิจำเซมิคอน่ดิักเตอร์ 
ธุุรกิจำเที่คโน่โลิย่ Blockchain รวัมถุ้งธุุรกิจำที่่�ใช้�วัิที่ย�ก�รหุ่น่
ยน่ต์  ป็ัญญ�ป็ระดิิษัฐ์ (AI) แลิะธุุรกิจำที่่�เช้้�อมโยงกับก�รใช้�
เที่คโน่โลิย่ดิิจำิที่ัลิใน่ยุค Internet of Things ยังม่แน่วัโน่�มที่่�จำะ
ส่�ม�รถุเติบโตไดิ�อย่�งก��วักระโดิดิ ป็ระกอบกับม้ลิค่�พ้�น่ฐ�น่
ที่่�น่่�ส่น่ใจำข็องหุ�น่กลิุ่มน่่�จำ�กก�รป็รับฐ�น่ร�ค�ลิงม�ใน่ช้่วัง
ก่อน่หน่�� จำ้งมองวั่�เป็็น่จำังหวัะเข็��ลิงทีุ่น่ส่ะส่มเพ้�อโอก�ส่ส่ร��ง
ผู้ลิตอบแที่น่ที่่�ดิ่ใน่ระยะย�วั SCBAM จำ้งคัดิเลิ้อก 4 กองทีุ่น่
ดิ�วัเดิ่น่ ส่อดิรับก�รเติบโตข็องเที่รน่ดิ์ดิิจำิที่ัลิแลิะน่วััตกรรม
ที่ั�วัโลิก พร�อมจำัดิแคมเป็ญพิเศษั "เป็ย์ค่� Fee ให�ที่ั�งเดิ้อน่" 
ยกเวั�น่ค่�ธุรรมเน่่ยมก�รซ้�อแลิะส่ับเป็ลิ่�ยน่เข็�� เม้�อลิงทีุ่น่
ผู้่�น่แอป็พลิิเคช้ัน่ SCBAM Fund Click ตั�งแต่วััน่ที่่� 1 – 30 
มิถุุน่�ยน่ 2566 

ส่ำ�หรับ 4 กองทีุ่น่แน่ะน่ำ� ค้อ (1) กองทีุ่น่เป็ิดิไที่ยพ�ณิช้ย์ 
Semiconductor (ช้น่ิดิส่ะส่มม้ลิค่�) (SCBSEMI(A)) เน่�น่ลิงทีุ่น่
ใน่หุ�น่บริษััที่ใน่หลิ�กหลิ�ยป็ระเที่ศ ที่่�เก่�ยวัข็�องกับก�รผู้ลิิตเซ
มิคอน่ดิักเตอร์ ช้ิ�น่ส่่วัน่ที่่�เป็็น่หัวัใจำส่ำ�คัญข็องส่ิน่ค��น่วััตกรรม 
แลิะเป็็น่อุตส่�หกรรมส่ำ�คัญเช้ิงกลิุยที่ธุ์ (Strategic Sector) ที่่�
รัฐบ�ลิที่ั�วัโลิกให�ก�รส่น่ับส่นุ่น่แลิะออกกฎหม�ยส่่งเส่ริม โดิย
ลิงทีุ่น่ผู้่�น่กองทีุ่น่หลิัก VanEck Vectors Semiconductor 
UCITS ETF (2) กองทีุ่น่เป็ิดิไที่ยพ�ณิช้ย์ Blockchain (ช้น่ิดิ
ส่ะส่มม้ลิค่�) (SCBBLOC(A)) เน่�น่กระจำ�ยก�รลิงทีุ่น่ใน่หุ�น่ 
45-75 บริษััที่ที่ั�วัโลิก รองรับก�รเติบโตข็อง Blockchain 
Ecosystem เที่คโน่โลิย่วั่�ดิ�วัยระบบก�รเก็บข็�อม้ลิแบบไร�
ตัวักลิ�ง ที่่�กำ�ลิังข็ย�ยตัวัเป็็น่ระบบส่ำ�คัญข็องหลิ�กหลิ�ยธุุรกิจำ 
โดิยลิงทีุ่น่ผู้่�น่กองทีุ่น่หลิัก Invesco CoinShares Global 
Blockchain UCITS ETF (3) กองทีุ่น่เป็ิดิไที่ยพ�ณิช้ย์ โกลิบอลิ

โรโบติกส่์ (ช้น่ิดิส่ะส่มม้ลิค่�) (SCBROBOA) เน่�น่ลิงทีุ่น่ใน่
หุ�น่ข็องธุุรกิจำที่่�เก่�ยวัข็�องกับก�รใช้�แลิะก�รพัฒน่�เที่คโน่โลิย่
วัิที่ย�ก�รหุ่น่ยน่ต์ (Robotics) แลิะระบบอัตโน่มัติ (AI) โดิย
กระจำ�ยก�รลิงทีุ่น่ใน่หน่่วัยลิงทีุ่น่ข็อง 2 กองทีุ่น่หลิัก ไดิ�แก่ 
กองทีุ่น่ Pictet - Robotics ใน่ส่ัดิส่่วัน่ป็ระม�ณ 70% ข็อง
ม้ลิค่�ที่รัพย์ส่ิน่สุ่ที่ธุิ แลิะกองทีุ่น่ CS (Lux) Robotics Equity 
ใน่ส่ัดิส่่วัน่ป็ระม�ณ 30% ข็องม้ลิค่�ที่รัพย์ส่ิน่สุ่ที่ธุิ ซ้�งที่ั�ง 2 
กองทีุ่น่ม่ก�รบริห�รแบบเช้ิงรุก ลิงทีุ่น่ใน่หุ�น่ข็องบริษััที่ที่่�ม่
ลิักษัณะ Pure-Play ต่อธุ่มก�รลิงทีุ่น่อย่�งแที่�จำริง (กองทีุ่น่
ไดิ�รับ 4 ดิ�วั มอร์น่ิ�งส่ต�ร์ ป็ระเภัที่ Thailand Fund Global 
Technology ณ 30 เม.ย. 2566) แลิะ (4) กองทีุ่น่เป็ิดิไที่ย
พ�ณิช้ย์ โกลิบอลิดิิจำิตอลิ (ช้น่ิดิส่ะส่มม้ลิค่�) (SCBDIGI) เน่�น่
ลิงทีุ่น่ดิ�วัยกลิยุที่ธุ์แบบ High-conviction ใน่หุ�น่ 30-50 บริษััที่
ที่ั�วัโลิกที่่�เก่�ยวัข็�องกับเที่คโน่โลิย่ดิิจำิที่ัลิ ซ้�งเป็็น่เมกะเที่รน่ดิ์ข็อง
โลิก เช้่น่ AI , Mobility, Cloud computing, Automation แลิะ 
Internet of things ผู้่�น่กองทีุ่น่หลิัก BNP Paribas Funds 
Disruptive Technology (กองทีุ่น่หลิักไดิ�รับ Morningstar 
Rating 4 ดิ�วัจำ�ก Morningstar Category: EAA Fund 
Sector Equity Technology ณ 31 เม.ย. 2566)

(*) ก�รยกเวั�น่ค่�ธุรรมเน่่ยมก�รซ้�อ (Front-end fee) แลิะ
ค่�ธุรรมเน่่ยมก�รส่ับเป็ลิ่�ยน่เข็�� (Switching-in fee) ต�อง
เป็็น่ร�ยก�รซ้�อที่่�ส่ำ�เร็จำก่อน่เวัลิ�รับคำ�ส่ั�งต�มที่่�หน่ังส่้อช้่�ช้วัน่
ข็องกองทีุ่น่รวัมที่่�เข็��ร่วัมร�ยก�รกำ�หน่ดิไวั� 

ก�รลิงทีุ่น่ใน่กองทีุ่น่รวัมมิใช้่ก�รฝ�กเงิน่ แลิะผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่
ง�น่ใน่อดิ่ตมิไดิ�เป็็น่ส่ิ�งย้น่ยัน่ถุ้งผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่ใน่อน่�คต / 
กองทีุ่น่ไม่ไดิ�ป็้องกัน่ควั�มเส่่�ยงอัตร�แลิกเป็ลิ่�ยน่ที่ั�งจำำ�น่วัน่ ผู้้�
ลิงทีุ่น่อ�จำข็�ดิทีุ่น่ หร้อไดิ�รับกำ�ไรจำ�กอัตร�แลิกเป็ลิ่�ยน่ หร้อ
ไดิ�รับเงิน่ค้น่ตำ��กวั่�เงิน่ลิงทีุ่น่เริ�มแรกไดิ� / ผู้้�ลิงทีุ่น่ควัรที่ำ�ควั�ม
เข็��ใจำลิักษัณะส่ิน่ค�� เง้�อน่ไข็ผู้ลิตอบแที่น่ ควั�มเส่่�ยง รวัม
ถุ้งควัรข็อคำ�แน่ะน่ำ�เพิ�มเติมจำ�กผู้้�ป็ระกอบธุุรกิจำก่อน่ตัดิส่ิน่
ใจำลิงทีุ่น่ ผู้้�ส่น่ใจำส่�ม�รถุศ้กษั�ข็�อม้ลิไดิ�ที่่� https://scbam.
info/3owx4Fm หร้อส่อบถุ�มข็�อม้ลิแลิะรับหน่ังส่้อช้่�ช้วัน่ไดิ�ทีุ่ก
วััน่ที่ำ�ก�รที่่� บลิจำ.ไที่ยพ�ณิช้ย์ หร้อ SCBAM Client Relations 
โที่ร. 02 777 7777

สนใจเปิด์บัญชีลงทุนผ�านแอปพลิเคชัน SCBAM Fund Click 
ได์้ที� https://scbam.info/3dEjSFD



นายปิติิ ด์ิษัยทัติ เลขานุกิาร์ คณะกิร์ร์มกิาร์นโยบายกิาร์เงิน (กินง.) แถลง
ผลกิาร์ปร์ะชุม กินง. ในวันที� 31 พฤษัภัาคม 2566 คณะกิร์ร์มกิาร์ฯ มีมติิเป็น

เอกิฉันท์ให้้ขึ�นอัติร์าด์อกิเบี�ยนโยบายร์้อยละ 0.25 ติ�อปี จากิร์้อยละ 
 1.75 เป็นร์้อยละ 2.00 ติ�อปี โด์ยให้้มีผลทันที

บอรุ์ด กนง. มีมติิเป็นเอกฉัันท์ขึ�นอัติรุาดอกเบี�ยนโยบาย 

เป็ีน 2.00% ต่อปี ีม่ีผลท่ันท่ี

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

เศรษัฐกิจำไที่ยม่แน่วัโน่�มข็ย�ยตัวัต่อเน่้�อง จำ�กภั�คก�รที่่อง
เที่่�ยวัแลิะก�รบริโภัคภั�คเอกช้น่เป็็น่ส่ำ�คัญ ข็ณะที่่�ก�รส่่ง
ออกส่ิน่ค��ม่แน่วัโน่�มฟ้�น่ตัวัอย่�งค่อยเป็็น่ค่อยไป็ ดิ��น่อัตร�
เงิน่เฟ้อที่ั�วัไป็ป็รับลิดิลิง แต่อัตร�เงิน่เฟ้อพ้�น่ฐ�น่ยังที่รงตัวั
ใน่ระดิับส่้ง ที่ั�งน่่� อัตร�เงิน่เฟ้อยังม่ควั�มเส่่�ยงจำ�กแรงกดิดิัน่
ดิ��น่อุป็ส่งค์ใน่บริบที่ที่่�เศรษัฐกิจำข็ย�ยตัวัดิ่ รวัมที่ั�งก�รส่่ง
ผู้่�น่ต�น่ทีุ่น่ผู้้�ป็ระกอบก�รอ�จำป็รับส่้งข็้�น่จำ�กแรงกดิดิัน่ดิ��น่
อุป็ที่�น่ คณะกรรมก�รฯ เห็น่วั่�ก�รป็รับข็้�น่อัตร�ดิอกเบ่�ย
น่โยบ�ยอย่�งต่อเน่้�องยังเหม�ะส่มกับแน่วัโน่�มเศรษัฐกิจำแลิะ
เงิน่เฟ้อ จำ้งเห็น่ควัรให�ป็รับข็้�น่อัตร�ดิอกเบ่�ยน่โยบ�ยร�อยลิะ 
0.25 ต่อป็ี ใน่ก�รป็ระชุ้มครั�งน่่�

เศรษัฐกิจำไที่ยม่แน่วัโน่�มข็ย�ยตัวัไดิ�ต่อเน่้�องที่่�ร�อยลิะ 3.6 
แลิะ 3.8 ใน่ป็ี 2566 แลิะ 2567 ต�มลิำ�ดิับ จำ�กจำำ�น่วัน่น่ัก
ที่่องเที่่�ยวัต่�งช้�ติที่่�เพิ�มข็้�น่ต่อเน่้�อง ซ้�งส่่งผู้ลิบวักต่อก�ร
จำ��งง�น่แลิะร�ยไดิ�แรงง�น่ แลิะเป็็น่แรงส่่งต่อเน่้�องไป็ยัง
ก�รบริโภัคภั�คเอกช้น่ ดิ��น่ก�รส่่งออกที่ยอยฟ้�น่ตัวัใกลิ�
เค่ยงกับที่่�ป็ระเมิน่ไวั� แลิะค�ดิวั่�จำะข็ย�ยตัวัดิ่ข็้�น่ใน่ระยะ
ต่อไป็ ส่อดิคลิ�องกับแน่วัโน่�มเศรษัฐกิจำโลิกที่่�แม�จำะช้ะลิอ
ลิงบ��งแต่ยังม่ที่ิศที่�งข็ย�ยตัวั คณะกรรมก�รฯ ป็ระเมิน่
วั่�เศรษัฐกิจำไที่ยม่โอก�ส่ข็ย�ยตัวัส่้งกวั่�ที่่�ป็ระเมิน่ไวั� ส่่วัน่
หน่้�งจำ�กน่โยบ�ยเศรษัฐกิจำข็องภั�ครัฐ อย่�งไรก็ดิ่ ยังต�อง
ติดิต�มแน่วัโน่�มเศรษัฐกิจำแลิะก�รดิำ�เน่ิน่น่โยบ�ยก�รเงิน่
ข็องป็ระเที่ศเศรษัฐกิจำหลิักที่่�ยังม่ควั�มไม่แน่่น่อน่

อัตร�เงิน่เฟ้อม่แน่วัโน่�มที่ยอยป็รับลิดิลิง โดิยอัตร�เงิน่เฟ้อ
ที่ั�วัไป็ป็รับลิดิลิงกลิับเข็��ส่้่กรอบเป็้�หม�ย แลิะค�ดิวั่�จำะอย้่
ที่่�ร�อยลิะ 2.5 แลิะ 2.4 ใน่ป็ี 2566 แลิะ 2567 ต�มลิำ�ดิับ 
จำ�กแรงกดิดิัน่จำ�กค่�ไฟฟ้�แลิะร�ค�น่ำ��มัน่ที่่�ที่ยอยคลิ่�คลิ�ย 
ข็ณะที่่�อัตร�เงิน่เฟ้อพ้�น่ฐ�น่ค�ดิวั่�จำะที่รงตัวัอย้่ที่่�ร�อยลิะ 2.0 
ใน่ป็ี 2566 แลิะ 2567 ซ้�งอย้่ใน่ระดิับส่้งเที่่ยบกับอดิ่ต ที่ั�งน่่� 
อัตร�เงิน่เฟ้อม่ควั�มเส่่�ยงดิ��น่ส่้งจำ�กแรงกดิดิัน่ดิ��น่อุป็ส่งค์
ใน่บริบที่ที่่�เศรษัฐกิจำข็ย�ยตัวัดิ่ รวัมที่ั�งก�รส่่งผู้่�น่ต�น่ทีุ่น่ผู้้�
ป็ระกอบก�รอ�จำป็รับส่้งข็้�น่จำ�กแรงกดิดิัน่ดิ��น่อุป็ที่�น่ ซ้�ง
ส่่วัน่หน่้�งข็้�น่อย้่กับน่โยบ�ยเศรษัฐกิจำข็องภั�ครัฐใน่ระยะต่อ

ไป็ จำ้งต�องติดิต�มพฤติกรรมก�รป็รับร�ค�ข็องผู้้�ป็ระกอบ
ก�รที่่�อ�จำเป็ลิ่�ยน่ไป็
ระบบก�รเงิน่โดิยรวัมม่เส่ถุ่ยรภั�พ โดิยธุน่�ค�รพ�ณิช้ย์
ม่ระดิับเงิน่กองทีุ่น่แลิะเงิน่ส่ำ�รองที่่�เข็�มแข็็ง ดิ��น่ควั�ม
ส่�ม�รถุใน่ก�รช้ำ�ระหน่่�ข็องภั�คธุุรกิจำแลิะภั�คครัวัเร้อน่
ป็รับดิ่ข็้�น่ต�มก�รฟ้�น่ตัวัข็องเศรษัฐกิจำ แต่ฐ�น่ะก�รเงิน่ข็อง
ผู้้�ป็ระกอบก�ร SMEs แลิะครัวัเร้อน่บ�งส่่วัน่ยังเป็ร�ะบ�ง
แลิะอ่อน่ไหวัต่อค่�ครองช้่พแลิะภั�ระหน่่�ที่่�ส่้งข็้�น่ คณะกรรม
ก�รฯ เห็น่ควัรดิำ�เน่ิน่ม�ตรก�รป็รับโครงส่ร��งหน่่�อย่�งต่อ
เน่้�อง รวัมที่ั�งเห็น่ควั�มส่ำ�คัญข็องก�รม่ม�ตรก�รเฉพ�ะจำุดิ
แลิะแน่วัที่�งแก�ป็ัญห�หน่่�อย่�งยั�งย้น่ส่ำ�หรับกลิุ่มเป็ร�ะบ�ง
 

ภั�วัะก�รเงิน่โดิยรวัมผู้่อน่คลิ�ยลิดิลิง จำ�กต�น่ทีุ่น่ก�รก้�ย้ม
ข็องภั�คเอกช้น่ที่่�ป็รับส่้งข็้�น่ส่อดิคลิ�องกับอัตร�ดิอกเบ่�ย
น่โยบ�ย แต่ยังไม่เป็็น่อุป็ส่รรคต่อก�รระดิมทีุ่น่ข็องภั�ค
เอกช้น่แลิะก�รฟ้�น่ตัวัข็องเศรษัฐกิจำ ดิ��น่อัตร�แลิกเป็ลิ่�ยน่
เงิน่บ�ที่เที่่ยบดิอลิลิ�ร์ ส่รอ. ป็รับอ่อน่ค่� ส่่วัน่หน่้�งต�ม
ที่ิศที่�งน่โยบ�ยก�รเงิน่ข็องธุน่�ค�รกลิ�งส่หรัฐฯ แลิะก�ร
อ่อน่ค่�ข็องเงิน่หยวัน่ รวัมที่ั�งควั�มไม่แน่่น่อน่ที่�งก�รเม้อง
ข็องไที่ย คณะกรรมก�รฯ จำะติดิต�มพัฒน่�ก�รแลิะควั�ม
ผู้ัน่ผู้วัน่ใน่ตลิ�ดิก�รเงิน่อย่�งใกลิ�ช้ิดิ
 

ภั�ยใต�กรอบก�รดิำ�เน่ิน่น่โยบ�ยก�รเงิน่ที่่�ม่เป็้�หม�ยเพ้�อ
รักษั�เส่ถุ่ยรภั�พร�ค� ควับค้่กับดิ้แลิเศรษัฐกิจำให�เติบโต
อย่�งยั�งย้น่แลิะเต็มศักยภั�พ แลิะรักษั�เส่ถุ่ยรภั�พระบบ
ก�รเงิน่ คณะกรรมก�รฯ ป็ระเมิน่วั่�เศรษัฐกิจำไที่ยม่แน่วัโน่�ม
ข็ย�ยตัวัต่อเน่้�อง แต่ยังต�องติดิต�มควั�มเส่่�ยงเงิน่เฟ้อดิ��น่
ส่้ง จำ้งเห็น่ควัรป็รับข็้�น่อัตร�ดิอกเบ่�ยน่โยบ�ยเข็��ส่้่ระดิับที่่�
เหม�ะส่มกับก�รข็ย�ยตัวัข็องเศรษัฐกิจำอย่�งม่เส่ถุ่ยรภั�พ
ใน่ระยะย�วัอย่�งค่อยเป็็น่ค่อยไป็ โดิยพร�อมที่่�จำะป็รับข็น่�ดิ
แลิะเง้�อน่เวัลิ�ข็องก�รข็้�น่อัตร�ดิอกเบ่�ยน่โยบ�ย ห�กแน่วั
โน่�มเศรษัฐกิจำแลิะเงิน่เฟ้อไที่ยเป็ลิ่�ยน่ไป็จำ�กที่่�ป็ระเมิน่ไวั�



ศ้นย์วิจัยกิสิกิร์ไทย วิเคร์าะห้์ ในช�วงที�เห้ล้อของปี 2566 ติ�างชาติิเที�ยวไทยเร์�ง
ติัว คาด์ทั�งปีมีจำานวน 28.5 ล้านคน... แติ�ธุุร์กิิจยังมีโจทย์ท้าทายโด์ยเฉพาะ

ปร์ะเด์็นติ้นทุนแร์งงานที�ติ้องติิด์ติาม

ศูนย์วิจัยกส่ิกรุไทย คุาดในช่วงที�เหลือของปี 2566

ชุาว่ต่างชุาติเท่ี�ย่ว่ไท่ย่เพิั�ม่ขึ�นเก่อบ 2 เท่่า

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

แม�มองวั่� ใน่ช้่วังที่่�เหลิ้อข็องป็ี 2566 
ค�ดิช้�วัต่�งช้�ติเที่่�ยวัไที่ยยังฟ้�น่ตัวัไดิ�ดิ่
ต่อเน่้�อง แลิะที่ั�งป็ี 2566 น่่�จำะม่จำำ�น่วัน่
อย้่ที่่�ป็ระม�ณ 28.5 ลิ��น่คน่ แต่ยังม่
ป็ระเดิ็น่ที่่�ต�องติดิต�ม ที่ั�งภั�วัะเศรษัฐกิจำ
โลิกที่่�ม่ควั�มที่��ที่�ยม�กข็้�น่ รวัมถุ้งยัง
ต�องติดิต�มป็ัญห�ระหวั่�งรัส่เซ่ยแลิะ
ย้เครน่ที่่�อ�จำม่ผู้ลิต่อก�รฟ้�น่ตัวัข็องตลิ�ดิ
ใน่ช้่วังที่่�เหลิ้อข็องป็ี ข็ณะที่่�ธุุรกิจำที่่�เก่�ยวั
เน่้�องกับก�รที่่องเที่่�ยวั โดิยเฉพ�ะธุุรกิจำ
โรงแรมแลิะที่่�พักยังม่โจำที่ย์ที่��ที่�ยรออย้่ 
แม�ป็ระเมิน่วั่� ร�ยไดิ�จำ�กน่ักที่่องเที่่�ยวั
ต่�งช้�ติที่ั�งป็ี 2566 น่่�จำะอย้่ที่่�ป็ระม�ณ 
1.33 ลิ��น่ลิ��น่บ�ที่ แต่ก�รใช้�จำ่�ยเพ้�อ
ก�รที่่องเที่่�ยวัต่อที่ริป็ยังตำ��กวั่�ก่อน่ก�ร
ระบ�ดิข็องโรคโควัิดิ ข็ณะที่่�ก�รฟ้�น่ตัวั
ข็องธุุรกิจำยังไม่ที่ั�วัถุ้งแลิะยังกระจำุกตัวั
แต่เม้องที่่องเที่่�ยวัหลิัก แลิะที่่�ส่ำ�คัญ
ต�น่ทีุ่น่ก�รที่ำ�ธุุรกิจำส่้งข็้�น่ โดิยเฉพ�ะดิ��น่
แรงง�น่ที่่�ไม่เพ่ยงแต่ค่�แรงที่่�ป็รับส่้งข็้�น่
ยังต�องเผู้ช้ิญกับป็ัญห�ก�รข็�ดิแคลิน่
แรงง�น่ ดิังน่ั�น่ มองวั่� โจำที่ย์ส่ำ�คัญ
ข็องภั�คก�รที่่องเที่่�ยวัส่ำ�หรับรัฐบ�ลิชุ้ดิ
ใหม่ ใน่ระยะส่ั�น่ คงจำะไดิ�แก่ ก�รดิ้แลิ
ป็ระเดิ็น่ต�น่ทีุ่น่ก�รดิำ�เน่ิน่ธุุรกิจำ โดิย
เฉพ�ะต�น่ทีุ่น่แรงง�น่ ซ้�งเป็็น่ป็ระเดิ็น่
ที่่�ค�อย้่ม�ตั�งแต่ก่อน่หน่��ก�รเลิ้อกตั�ง 
แลิะคงจำะยังเป็็น่เร้�องต่อเน่้�องต่อไป็แม�
กระที่ั�งหลิังจำ�กที่่�ค่�แรงข็ั�น่ตำ��อ�จำถุ้ก
ป็รับข็้�น่ต�มที่่�พรรคก�รเม้องไดิ�ห�เส่่ยง
กัน่ไวั� น่อกจำ�กน่่� ก�รที่่องเที่่�ยวัยังม่โจำที่ย์
ส่ำ�คัญดิ��น่น่โยบ�ยก�รพัฒน่�ก�รที่่อง
เที่่�ยวัที่่�ช้ัดิเจำน่ อ�ที่ิ ก�รพัฒน่�ผู้ลิิตภััณฑ์์
ที่่องเที่่�ยวัที่่�จำะช้่วัยส่ร��งม้ลิค่�เพิ�มแลิะ
ก�รใช้�จำ่�ยต่อที่ริป็ข็องน่ักที่่องเที่่�ยวัต่�ง
ช้�ติเพิ�มข็้�น่ ก�รผู้ลิักดิัน่น่โยบ�ยก�รที่่อง
เที่่�ยวัไป็ยังเม้องรอง เพ้�อกระจำ�ยร�ยไดิ�
ส่้่เม้องที่่องเที่่�ยวัรอง แลิะโจำที่ย์ดิ��น่ส่ิ�ง
แวัดิลิ�อมแลิะที่รัพย�กรธุรรมช้�ติ ซ้�ง
ภั�ครัฐคงต�องเร่งส่น่ับส่นุ่น่ผู้้�ป็ระกอบ
ก�รที่่องเที่่�ยวัให�พัฒน่�ก�รที่่องเที่่�ยวัที่่�
เป็็น่มิตรต่อส่ิ�งแวัดิลิ�อม (ESG) แลิะก�ร

ลิดิก�รป็ลิ่อยก๊�ซเร้อน่กระจำก เป็็น่ต�น่

ใน่ช้่วังที่่�เหลิ้อข็องป็ี 2566 ค�ดิช้�วัต่�ง
ช้�ติเที่่�ยวัไที่ยเพิ�มข็้�น่เก้อบ 2 เที่่�จำ�ก
ช้่วัง 1 ม.ค.-28 พ.ค. 2566 ที่่�ช้�วัต่�ง
ช้�ติเที่่�ยวัไที่ยม่จำำ�น่วัน่ 10.45 ลิ��น่คน่ 
แลิะที่ั�งป็ี 2566 ช้�วัต่�งช้�ติเที่่�ยวัไที่ย
น่่�จำะอย้่ที่่�ป็ระม�ณ 28.5 ลิ��น่คน่ โดิย
น่ักที่่องเที่่�ยวัจำ�กจำ่น่จำะกลิับม�ครอง
อัน่ดิับ 2 (จำ�กป็ี 2565 ที่่�อย้่อัน่ดิับ 13) 
ข็ณะที่่�ช้�ติที่่�น่่�จำะกลิับม�เติบโตกวั่�
ป็ี 2562 หร้อก่อน่ก�รระบ�ดิข็องโรค
โควัิดิ ค้อ ม�เลิเซ่ย เวั่ยดิน่�ม อิส่ร�เอลิ 
ซ�อุดิ่อ�ระเบ่ย แลิะรัส่เซ่ย อย่�งไรก็ดิ่ 
ก�รที่่องเที่่�ยวัยังม่หลิ�ยโจำที่ย์ที่่�ยังเป็็น่
อุป็ส่รรครออย้่ อ�ที่ิ

o ควั�มส่�ม�รถุใน่ก�รรองรับป็ริม�ณ
เที่่�ยวับิน่ที่่�ยังม่ข็�อจำำ�กัดิ แม�ข็ณะน่่�
ที่�งก�รไดิ�ม่ก�รแก�ไข็ป็ัญห�ควั�มแออัดิ
แลิะคอข็วัดิใน่ที่่�อ�ก�ศย�น่ระดิับหน่้�ง
แลิ�วั ซ้�งใน่ช้่วัง 5 เดิ้อน่แรกข็องป็ี 2566 
ป็ริม�ณเที่่�ยวับิน่ระหวั่�งป็ระเที่ศฟ้�น่
ตัวัม�ป็ระม�ณ 58% ข็องป็ริม�ณเที่่�ยวั
บิน่ระหวั่�งป็ระเที่ศใน่ช้่วังเดิ่ยวักัน่ข็อง
ป็ี 2562 แต่เน่้�องจำ�กยังติดิป็ัญห�เร้�อง
ข็องผู้้�ให�บริก�รภั�คพ้�น่ดิิน่รวัมถุ้งก�ร
ข็�ดิแคลิน่แรงง�น่ ที่ำ�ให�ก�รเพิ�มป็ริม�ณ
เที่่�ยวับิน่ต�มคำ�ข็อข็องส่�ยก�รบิน่ต่�งๆ 
จำ้งยังต�องใช้�เวัลิ�

o ก�รป็รับร้ป็แบบก�รย้�น่ E-Visa ซ้�ง
จำะม่ผู้ลิกระที่บต่อตลิ�ดิน่ักที่่องเที่่�ยวัจำ่น่
ใน่ระยะส่ั�น่โดิยเฉพ�ะก�รเดิิน่ที่�งที่่อง
เที่่�ยวัแบบกลิุ่มที่ัวัร์ข็น่�ดิใหญ่ ซ้�งคงต�อง
ให�เวัลิ�ผู้้�ป็ระกอบก�รใน่ก�รป็รับตัวัแลิะ
ส่ร��งควั�มคุ�น่ช้ิน่กับระบบก�รใช้�ง�น่ 
น่อกจำ�กน่่� ก�รย้�น่เอกส่�รที่่�ต�องแส่ดิง

หลิักฐ�น่เงิน่ฝ�กข็ั�น่ตำ��ใน่บัญช้่ 10,000 
หยวัน่ คงจำะกระที่บกลิุ่มเดิิน่ที่�งที่่อง
เที่่�ยวัเองที่่�เป็็น่กลิุ่มน่ักเร่ยน่/น่ักศ้กษั�
บ��ง ซ้�งใน่ช้่วังเดิ้อน่ก.ค.-ส่.ค. กลิุ่ม
น่ักเร่ยน่/น่ักศ้กษั�จำะน่ิยมเดิิน่ที่�งที่่อง
เที่่�ยวัต่�งป็ระเที่ศเน่้�องจำ�กเป็็น่ช้่วังป็ิดิ
ภั�คก�รศ้กษั� โดิยมองวั่� ใน่ช้่วังที่่�เหลิ้อ
ข็องป็ีน่ักที่่องเที่่�ยวัจำ่น่น่่�จำะที่ยอยฟ้�น่ตัวั 
ส่อดิรับกับก�รเพิ�มเที่่�ยวับิน่ ไที่ยยังเป็็น่
จำุดิหม�ยที่่�คน่จำ่น่เลิ้อกเดิิน่ที่�ง จำ้งมองวั่� 
ช้�วัจำ่น่เดิิน่ที่�งม�ไที่ยจำะอย้่ที่่�ป็ระม�ณ 
4.8 แส่น่คน่/เดิ้อน่ใน่ช้่วังคร้�งป็ีหลิัง จำ�ก 
2.5 แส่น่คน่/เดิ้อน่ใน่ช้่วังคร้�งป็ีแรก โดิย
ช้�วัจำ่น่เดิิน่ที่�งม�ไที่ยส่่วัน่ใหญ่เป็็น่ก�ร
เดิิน่ที่�งม�เอง (FIT) จำองที่่�พักแลิะแพค
เกจำที่่องเที่่�ยวัผู้่�น่ออน่ไลิน่์ที่ร�เวัลิเอเจำ
น่ที่์ข็องจำ่น่

o ภั�วัะเศรษัฐกิจำโลิกที่่�ม่ควั�มเส่่�ยงส่้ง 
อย่�งตลิ�ดิน่ักที่่องเที่่�ยวัหลิักข็องไที่ยที่ั�ง
ส่หรัฐฯ ยุโรป็ ญ่�ป็ุ่น่ รวัมถุ้งจำ่น่ ยังเป็็น่
อุป็ส่รรคต่อก�รฟ้�น่ตัวัข็องตลิ�ดิใน่ช้่วัง
ที่่�เหลิ้อข็องป็ี น่อกจำ�กน่่�ยังต�องติดิต�ม
ป็ัญห�ระหวั่�งรัส่เซ่ยแลิะย้เครน่ ซ้�งห�ก
เหตุก�รณ์ยกระดิับควั�มรุน่แรงก็อ�จำ
ส่่งผู้ลิกระที่บต่อตลิ�ดิน่ักที่่องเที่่�ยวัช้�วั
รัส่เซ่ยใน่ช้่วังไตรม�ส่สุ่ดิที่��ยข็องป็ี ซ้�ง
เริ�มเข็��ส่้่ช้่วังไฮซ่ซั�น่ข็องช้�วัรัส่เซ่ย

 แม�จำำ�น่วัน่น่ักที่่องเที่่�ยวักลิับม� แต่
ธุุรกิจำที่่�เก่�ยวัเน่้�องกับก�รที่่องเที่่�ยวั โดิย
เฉพ�ะธุุรกิจำโรงแรมแลิะที่่�พักยังม่โจำที่ย์
ที่��ที่�ยรออย้่ ก�รใช้�จำ่�ยเพ้�อก�รที่่อง
เที่่�ยวัต่อที่ริป็ยังตำ��กวั่�ก่อน่ก�รระบ�ดิ
ข็องโรคโควัิดิ ก�รฟ้�น่ตัวัข็องธุุรกิจำยัง
กระจำุกตัวัแต่เม้องที่่องเที่่�ยวัหลิัก ข็ณะที่่�
ต�น่ทีุ่น่ก�รที่ำ�ธุุรกิจำส่้งข็้�น่โดิยเฉพ�ะดิ��น่
แรงง�น่ที่่�ไม่เพ่ยงแต่ค่�แรงที่่�ป็รับส่้งข็้�น่
ยังต�องเผู้ช้ิญกับป็ัญห�ก�รข็�ดิแคลิน่
แรงง�น่
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o แม�ป็ระเมิน่วั่� ร�ยไดิ�จำ�กน่ักที่่องเที่่�ยวัต่�ง
ช้�ติที่ั�งป็ี 2566 น่่�จำะอย้่ที่่�ป็ระม�ณ 1.33 ลิ��น่
ลิ��น่บ�ที่ แต่ก�รใช้�จำ่�ยเพ้�อก�รที่่องเที่่�ยวัต่อ
ที่ริป็ยังตำ�� เฉลิ่�ยอ�จำอย้่ที่่�ป็ระม�ณ 46,900 
บ�ที่ต่อคน่ต่อที่ริป็ (ใน่ป็ี 2562 ค่�ใช้�จำ่�ยเฉลิ่�ย
อย้่ที่่� 47,895 บ�ที่ต่อคน่ต่อที่ริป็) ม�จำ�กหลิ�ย
ป็ัจำจำัย ไดิ�แก่ โครงส่ร��งข็องตลิ�ดิน่ักที่่องเที่่�ยวั
ต่�งช้�ติกวั่�คร้�งยังเป็็น่กลิุ่มผู้้�ม่ร�ยไดิ�ตำ��กวั่� 
40,000 เหร่ยญส่หรัฐต่อป็ี ดิังน่ั�น่ก�รช้ะลิอ
ตัวัข็องเศรษัฐกิจำแม�จำะไม่กระที่บแผู้น่ก�รที่่อง
เที่่�ยวั แต่ม่ผู้ลิต่องบป็ระม�ณก�รที่่องเที่่�ยวัแลิะ
ก�รเลิ้อกที่่�พักที่่�ร�ค�ไม่ส่้ง น่อกจำ�กน่่� ยังม�
จำ�กพฤติกรรมก�รที่่องเที่่�ยวัที่่�เป็ลิ่�ยน่ไป็ อย่�ง
ก�รเน่�น่เที่่�ยวัต�มแหลิ่งที่่องเที่่�ยวัธุรรมช้�ติ แลิะ
ก�รกิน่อ�ห�รแบบคน่ที่�องถุิ�น่อย่�ง Steet food 
รวัมถุ้งอุป็ที่�น่โรงแรมแลิะที่่�พักที่่�ม่ส่้งแลิะแน่วั
โน่�มที่่�พักเป็ิดิใหม่เข็��ส่้่ตลิ�ดิเพิ�มข็้�น่ต่อเน่้�องโดิย
เฉพ�ะเม้องที่่องเที่่�ยวัหลิักที่ำ�ให�ก�รแข็่งข็ัน่ใน่
ธุุรกิจำม่ควั�มรุน่แรง ผู้้�ป็ระกอบก�รบ�งร�ยยัง
ต�องใช้�กลิยุที่ธุ์ร�ค�ใน่ก�รที่ำ�ตลิ�ดิ

o ก�รฟ้�น่ตัวัข็องร�ยไดิ�ธุุรกิจำป็รับตัวัดิ่ข็้�น่ แต่
ยังไม่ที่ั�วัถุ้งเน่้�องจำ�กน่ักที่่องเที่่�ยวัส่่วัน่ใหญ่ยัง
เน่�น่ไป็ที่่�จำังหวััดิหลิักข็องตลิ�ดิน่ักที่่องเที่่�ยวัต่�ง
ช้�ติ อ�ที่ิ กรุงเที่พฯ ภั้เก็ต สุ่ร�ษัฎร์ธุ�น่่ ช้ลิบุร่ 
เป็็น่ต�น่ แม�เม้องรองเริ�มไดิ�รับควั�มส่น่ใจำม�ก
ข็้�น่ เน่้�องจำ�กน่ักที่่องเที่่�ยวัต่�งช้�ติยังน่ิยมที่่อง
เที่่�ยวัใน่จำังหวััดิหลิัก ส่ำ�หรับร�ค�ที่่�พักเฉลิ่�ย
ที่ั�วัป็ระเที่ศใน่ป็ี 2566 มองวั่� น่่�จำะป็รับข็้�น่
ป็ระม�ณ 30% จำ�กป็ีที่่�ผู้่�น่ม� แต่ใน่ภั�พรวัม
ยังตำ��กวั่�ป็ี 2562 จำ�กก�รแข็่งข็ัน่ที่่�ยังรุน่แรง
หลิังจำ�กผู้้�ป็ระกอบก�รที่ยอยกลิับม�ดิำ�เน่ิน่ก�ร
ที่ั�งฟ้�น่ฟ้แลิะข็ย�ยก�รลิงทีุ่น่ แลิะก�รกลิับม�
ข็องน่ักที่่องเที่่�ยวัต่�งช้�ติช้่วัยหนุ่น่ให�ป็ีน่่� อัตร�
ก�รเข็��พักที่ั�วัป็ระเที่ศค�ดิวั่�จำะเพิ�มข็้�น่ม�อย้่ที่่�
ป็ระม�ณ 66% จำ�ก 48% ใน่ป็ี 2565

o ธุุรกิจำม่โจำที่ย์ต�น่ทีุ่น่เพิ�มข็้�น่หลิ�ยดิ��น่ อ�ที่ิ 
ต�น่ทีุ่น่แรงง�น่ที่่�ส่้ง จำ�กก�รแข็่งกัน่ดิ้งดิ้ดิ
แรงง�น่เน่้�องจำ�กป็ัญห�แรงง�น่ข็�ดิแคลิน่ 
น่อกจำ�กน่่� ยังม่ต�น่ทีุ่น่ที่�งก�รเงิน่ จำ�กอัตร�
ดิอกเบ่�ยเงิน่ก้�ที่่�ที่รงตัวัส่้ง ข็ณะที่่�ต�น่ทีุ่น่ค่�ใช้�
จำ่�ยส่�ธุ�รณ้ป็โภัคอย่�งค่�ไฟ ต�น่ทีุ่น่อ�ห�รแลิะ
เคร้�องดิ้�มยังส่้ง ซ้�งส่่งผู้ลิต่อควั�มส่�ม�รถุใน่ก�ร
ส่ร��งร�ยไดิ�แลิะผู้ลิกำ�ไรข็องผู้้�ป็ระกอบก�ร

 ดิังน่ั�น่ มองวั่� โจำที่ย์ส่ำ�คัญข็องภั�คก�รที่่อง
เที่่�ยวัส่ำ�หรับรัฐบ�ลิชุ้ดิใหม่ ใน่ระยะส่ั�น่ คงจำะ
ไดิ�แก่

ก�รดิ้แลิป็ระเดิ็น่ต�น่ทีุ่น่ก�รดิำ�เน่ิน่ธุุรกิจำ โดิย
เฉพ�ะต�น่ทีุ่น่แรงง�น่ ซ้�งเป็็น่ป็ระเดิ็น่ที่่�ค�อย้่ม�
ตั�งแต่ก่อน่หน่��ก�รเลิ้อกตั�ง แลิะคงจำะยังเป็็น่
เร้�องต่อเน่้�องต่อไป็แม�กระที่ั�งหลิังจำ�กที่่�ค่�แรง

ข็ั�น่ตำ��อ�จำถุ้กป็รับข็้�น่ต�มที่่�พรรคก�รเม้องไดิ�ห�
เส่่ยงกัน่ไวั�

จำริงๆ แลิ�วั ธุุรกิจำบริก�รที่่�เก่�ยวัเน่้�องกับก�รที่่อง
เที่่�ยวัอย่�งโรงแรมป็ระส่บกับส่ถุ�น่ก�รณ์ที่่�ยัง
ลิำ�บ�กแม�โควัิดิจำะคลิ่�คลิ�ยลิง เน่้�องจำ�กแม�ร�ย
ไดิ�ธุุรกิจำใน่ภั�พรวัมจำะม่แน่วัโน่�มฟ้�น่ตัวัอย่�ง
ช้ัดิเจำน่แต่ก็ยังไม่กลิับส่้่ภั�วัะป็กติ โดิยอ�จำจำะ
ยังต�องใช้�ระยะเวัลิ�อ่ก 1-2 ป็ีกวั่�ที่่�ป็ริม�ณน่ัก
ที่่องเที่่�ยวัต่�งช้�ติจำะกลิับส่้่ระดิับป็ี 2562 หร้อ
ก่อน่โควัิดิ ซ้�งส่่งผู้ลิให�ก�รที่ยอยเร่ยกแรงง�น่
ที่่�ไดิ�ค้น่ถุิ�น่ไป็ใน่ช้่วังโควัิดิให�กลิับม�เที่่�เดิิมข็อง
ธุุรกิจำจำ้งยังไม่เกิดิข็้�น่อย่�งเต็มที่่� (แลิะแรงงง�น่
ค้น่ถุิ�น่บ�งส่่วัน่ก็ม่อ�ช้่พอ้�น่ที่่�มั�น่คงแลิ�วั) ใน่ข็ณะ
เดิ่ยวักัน่ เม้�อควั�มต�องก�รแรงง�น่ม่ม�กข็้�น่
ต�มก�รฟ้�น่ตัวัข็องธุุรกิจำ รวัมถุ้งพรรคก�รเม้อง
ต่�งๆ ม่น่โยบ�ยห�เส่่ยงเร้�องก�รป็รับเพิ�มค่�แรง
ข็ั�น่ตำ��ใน่จำังหวัะข็องก�รเลิ้อกตั�ง ที่ำ�ให�แรงง�น่ที่่�
จำะกลิับเข็��ส่้่ธุุรกิจำม่ควั�มค�ดิหวัังวั่�จำะไดิ�รับค่�
ตอบแที่น่ที่่�ส่้งข็้�น่ ดิังน่ั�น่ จำ้งเป็็น่แรงกดิดิัน่ดิ��น่
ต�น่ทีุ่น่แรงง�น่ที่่�เพิ�มข็้�น่ต่อธุุรกิจำที่ั�งใน่ดิ��น่ก�ร
ห�แรงง�น่แลิะค่�แรงที่่�ต�องป็รับข็้�น่ ถุ้งแม�วั่�
ธุุรกิจำจำะไม่ไดิ�จำ่�ยค่�แรงอิงต�มค่�แรงข็ั�น่ตำ��
ที่ั�งหมดิก็ต�ม

แลิะแม�ถุัดิจำ�กน่่�รัฐบ�ลิชุ้ดิใหม่จำะป็รับข็้�น่ค่�แรง
ข็ั�น่ตำ��ต�มที่่�ไดิ�ม่ก�รห�เส่่ยงไวั� ป็ระเดิ็น่ต�น่ทีุ่น่
แรงง�น่ข็องธุุรกิจำก็จำะยังไม่ห�ยไป็ โดิยเฉพ�ะ
ป็ริม�ณน่ักที่่องเที่่�ยวัยังม่แน่วัโน่�มเพิ�มข็้�น่แลิะ
ม่ก�รข็ย�ยก�รลิงทีุ่น่ใน่ตลิ�ดิม�กข็้�น่ ที่ำ�ให�
ป็ัญห�ก�รข็�ดิแคลิน่แรงง�น่จำะยังคงอย้่หร้อ
อ�จำรุน่แรงข็้�น่ โดิยกลิุ่มที่่�จำะไดิ�รับผู้ลิกระที่บม�ก 
จำะเป็็น่ผู้้�ป็ระกอบก�รข็น่�ดิกลิ�งหร้อเลิ็กที่่�ม่ข็�อ
จำำ�กัดิใน่ก�รป็รับตัวัหร้อม่ควั�มส่�ม�รถุใน่ก�ร
ที่ำ�กำ�ไรตำ�� เช้่น่ ผู้้�ป็ระกอบก�รที่่�อย้่ใน่เม้องที่่อง
เที่่�ยวัรองซ้�งโดิยป็กติม่จำำ�น่วัน่น่ักที่่องเที่่�ยวัไม่ส่้ง 
ที่ำ�ให�อ�จำเป็็น่ควั�มเส่่�ยงที่่�ต�องลิดิก�รให�บริก�ร
ลิง ห�กไม่ส่�ม�รถุป็รับเพิ�มร�ค�หร้อค่�บริก�ร
ไดิ�

ดิังน่ั�น่ ศ้น่ย์วัิจำัยกส่ิกรไที่ย มองวั่� ก�รเพิ�ม
ผู้ลิิตภั�พแรงง�น่ เป็็น่ส่ิ�งจำำ�เป็็น่ต่อก�รรับม้อ
กับโจำที่ย์ที่่�ต่อเน่้�องน่่� โดิยภั�ครัฐอ�จำพิจำ�รณ�
ก�รให�แรงจำ้งใจำธุุรกิจำใน่ก�รเร่งพัฒน่�ผู้ลิิตภั�พ
แรงง�น่ เช้่น่ ห�กผู้้�ป็ระกอบก�รส่�ม�รถุเพิ�ม
ป็ระส่ิที่ธุิภั�พแรงง�น่ไดิ�ไม่น่�อยกวั่�อัตร�ก�ร
เพิ�มข็องค่�แรงข็ั�น่ตำ�� จำะไดิ�รับก�รลิดิหย่อน่ภั�ษั่
หร้อแรงจำ้งใจำอ้�น่ๆ หร้ออ�จำพิจำ�รณ�ม�ตรก�รที่่�
เคยที่ำ�ใน่อดิ่ต ไดิ�แก่ ก�รน่ำ�ส่่วัน่ต่�งข็องค่�จำ��ง
ที่่�จำ่�ยเพิ�มม�หักเป็็น่ค่�ใช้�จำ่�ยก่อน่ช้ำ�ระภั�ษั่ ก�ร
เพิ�มเพดิ�น่ค่�ใช้�จำ่�ยใน่ก�รฝึกอบรมพัฒน่�ฝีม้อ
แรงง�น่ต�มพระร�ช้บัญญัติส่่งเส่ริมก�รพัฒน่�
ฝีม้อแรงง�น่ พ.ศ. 2545 ม�หักลิดิหย่อน่ภั�ษั่
จำ�กเดิิมกำ�หน่ดิไวั� 2 เที่่� ก�รลิดิค่�ธุรรมเน่่ยม

ห�องพักที่่�เร่ยกเก็บส่ำ�หรับโรงแรม/ที่่�พักแรม 
เป็็น่ต�น่ น่อกจำ�กน่่� ก�รส่น่ับส่นุ่น่ให�ผู้้�ป็ระกอบ
ก�รส่�ม�รถุป็รับใช้�เที่คโน่โลิย่ดิ�วัยต�น่ทีุ่น่ที่่�ตำ��
ลิง ก็เป็็น่อ่กแน่วัที่�งหน่้�ง

น่อกจำ�กโจำที่ย์ต�น่ทีุ่น่ก�รดิำ�เน่ิน่ธุุรกิจำแลิ�วั ก�ร
ที่่องเที่่�ยวัยังม่โจำที่ย์ส่ำ�คัญดิ��น่น่โยบ�ยก�ร
พัฒน่�ก�รที่่องเที่่�ยวัที่่�ช้ัดิเจำน่ อ�ที่ิ

o กิาร์พัฒนาผลิติภััณฑ์์ท�องเที�ยวที�จะช�วย
สร์้างม้ลค�าเพิ�มและกิาร์ใช้จ�ายติ�อทร์ิปของนักิ
ท�องเที�ยวติ�างชาติิเพิ�มขึ�น เช�น กิาร์ท�องเที�ยว
เชิงกิีฬา อย�างกิาร์เป็นเจ้าภัาพกิาร์จัด์กิาร์
แข�งขันกิีฬาร์ะด์ับนานาชาติิ ซัึ�งติ้องมีกิาร์เติ
ร์ียมความพร์้อมในเร์้�องของสนามกิีฬาที�ได์้
ร์ะด์ับมาติร์ฐาน กิาร์ท�องเที�ยวเชิงสุขภัาพและ
กิาร์ร์ักิษัาพยาบาล ซัึ�งติ้องมีกิาร์สนับสนุนใน
เร์้�องของกิาร์ลงทุนเทคโนโลยีกิาร์แพทย์และ
บุคลากิร์ เป็นติ้น

o กิาร์ผลักิด์ันนโยบายกิาร์ท�องเที�ยวไปยัง
เม้องร์อง เพ้�อกิร์ะจายร์ายได์้ส้�เม้องท�องเที�ยว
ร์อง ปัจจุบัน ชาวติ�างชาติิยังคงท�องเที�ยวอย้�
ในเฉพาะเม้องท�องเที�ยวห้ลักิ เช�น กิร์ุงเทพฯ 
ภั้เกิ็ติ ชลบุร์ี ซัึ�งนอกิจากิร์ายได์้ยังคงกิร์ะจุกิติัว
อย้�เฉพาะเม้องห้ลักิแล้ว ยังเกิิด์ปัญห้าความ
แออัด์ในสถานที�ท�องเที�ยว ปัญห้าสิ�งแวด์ล้อม 
และกิาร์ลงทุนที�เกิิด์ขึ�นยังอย้�เฉพาะเม้องท�อง
เที�ยวห้ลักิ อย�างไร์กิ็ด์ี กิาร์ส�งเสร์ิมเม้องท�อง
เที�ยวร์องยังติ้องมีกิาร์สนับสนุในกิาร์พัฒนา
โคร์งสร์้างพ้�นฐานคมนาคมและร์ะบบขนส�งที�
เช้�อมติ�อร์ะห้ว�างเม้องท�องเที�ยวมีความจำาเป็น

o โจทย์ด์้านสิ�งแวด์ล้อมและ
ทร์ัพยากิร์ธุร์ร์มชาติิ ซัึ�งภัาคร์ัฐคงติ้องเร์�ง
สนับสนุนผ้้ปร์ะกิอบกิาร์ท�องเที�ยวให้้พัฒนากิาร์
ท�องเที�ยวที�เป็นมิติร์ติ�อสิ�งแวด์ล้อม (ESG) และ
กิาร์ลด์กิาร์ปล�อยกิ๊าซัเร์้อนกิร์ะจกิ เช�น กิาร์
จัด์ติั�งห้น�วยงานให้้ความร์้้กิับผ้้ปร์ะกิอบกิาร์
ในกิาร์ปร์ับติัวและมีมาติร์ฐานเป็นที�ร์องร์ับใน
ร์ะด์ับสากิล ร์วมไปถึงกิาร์ออกิมาติร์กิาร์ช�วย
เห้ล้อผ้้ปร์ะกิอบกิาร์ที�ติ้องกิาร์ปร์ับเปลี�ยน
มาใช้พลังงานห้มุนเวียนอย�างกิาร์ลด์ห้ย�อน
ภัาษัีนิติิบุคคล นอกิจากินี� ปัญห้าสภัาวะโลกิ
ร์้อน อากิาศที�ร์้อนจัด์และมีแนวโน้มจะร์้อน
ขึ�นเร์้�อยๆ ซัึ�งจะมีผลติ�อกิาร์เปลี�ยนไปของ
ทร์ัพยากิร์ธุร์ร์มชาติิและสิ�งแวด์ล้อม และมีผล
ติ�อภัาคกิาร์ท�องเที�ยว ภัาคร์ัฐควร์จะมีนโยบาย
ที�เข้มข้นในกิาร์ร์ับม้อกิับปัญห้าด์ังกิล�าว เช�น 
กิาร์ป�องกิันกิาร์บุกิร์ุกิพ้�นที�ป�าพร์้อมกิับให้้ความ
สำาคัญในกิาร์อนุร์ักิษั์และเพิ�มพ้�นที�ป�าไม้ ร์วมถึง
กิาร์ร์ักิษัาทร์ัพยากิร์ติ้นนำ�า เป็นติ้น



วิจัยกรุุงศรุี ปรุะเมินคุวามไม่แน่นอน
ในการจัดัตั�งรัฐบาลอาจกระท่บ

ต่อบรรย่ากาศการลงท่๊น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

เศร์ษัฐกิิจโลกิ

ตัวัเลิข็เศรษัฐกิจำใน่ระยะน่่�ส่่วัน่ใหญ่แลิะข็�อตกลิงเพดิ�น่
หน่่�ส่หรัฐช้่วัยลิดิควั�มกังวัลิต่อภั�วัะถุดิถุอย แต่ควั�มไม่
แน่่น่อน่แลิะควั�มเส่่�ยงยังม่อย้่ม�ก

บรรลิุข็�อตกลิงเพดิ�น่หน่่�ส่หรัฐเบ้�องต�น่แลิ�วั ข็ณะที่่�ควั�ม
ไม่แน่่น่อน่เก่�ยวักับก�รป็รับข็้�น่ดิอกเบ่�ยข็องเฟดิยังเป็็น่ที่่�
น่่�กังวัลิ ใน่เดิ้อน่พฤษัภั�คมดิัช้น่่ควั�มเช้้�อมั�น่ผู้้�บริโภัคข็อง
ส่หรัฐ ป็รับตัวัลิงส่้่ 59.2 ซ้�งเป็็น่ระดิับตำ��สุ่ดิใน่รอบ 6 เดิ้อน่ 
ข็ณะที่่�ใน่เดิ้อน่เมษั�ยน่ ดิัช้น่่ PCE ที่ั�วัไป็เพิ�มข็้�น่ 4.4% YoY 
ส่่วัน่ดิัช้น่่ PCE พ้�น่ฐ�น่เพิ�มข็้�น่ 4.7% YoY อย่�งไรก็ต�ม 
ก�รใช้�จำ่�ยผู้้�บริโภัค แลิะ ร�ยไดิ�ส่่วัน่บุคคลิ ป็รับข็้�น่ 0.8% 
MoM แลิะ 0.4% ต�มลิำ�ดิับ ส่ำ�หรับร�ยง�น่ก�รป็ระชุ้มเฟดิ
ใน่เดิ้อน่พฤษัภั�คม คณะกรรมก�รส่่วัน่ใหญ่ม่ควั�มเห็น่ตรง
กัน่วั่�ควั�มจำำ�เป็็น่ใน่ก�รป็รับข็้�น่อัตร�ดิอกเบ่�ยเริ�มลิดิลิงแลิะ
อ�จำคงอัตร�ดิอกเบ่�ยใน่ก�รป็ระชุ้มเดิ้อน่หน่��

ป็ระธุ�น่�ธุิบดิ่โจำ ไบเดิน่ แลิะน่�ยเควัิน่ แมคค�ร์ธุ่ ป็ระธุ�น่
ส่ภั�ผู้้�แที่น่ร�ษัฎรข็องส่หรัฐบรรลิุข็�อตกลิงเบ้�องต�น่ใน่ก�ร
ป็รับเพิ�มเพดิ�น่หน่่�ซ้�งม่ควั�มค้บหน่��ม�กเพ่ยงพอที่่�จำะมั�น่ใจำ
ไดิ�วั่�ส่หรัฐจำะไม่เกิดิก�รผู้ิดิน่ัดิช้ำ�ระหน่่� ส่ำ�หรับภั�พรวัม
ตัวัเลิข็เศรษัฐกิจำใน่ส่ัป็ดิ�ห์ที่่�แลิ�วัส่่วัน่ใหญ่ม่ส่ัญญ�ณเช้ิง
บวักซ้�งช้่วัยให�ควั�มเส่่�ยงต่อก�รเกิดิภั�วัะถุดิถุอยรุน่แรง
ใน่ส่หรัฐลิดิลิงแลิะหนุ่น่ให�ตลิ�ดิเช้้�อวั่�เฟดิ จำะยังไม่ป็รับ
ลิดิอัตร�ดิอกเบ่�ยลิงใน่ป็ีน่่� วัิจำัยกรุงศร่ป็ระเมิน่วั่�เฟดิจำะคง
อัตร�ดิอกเบ่�ยไวั�ที่่�ระดิับ 5.00-5.25% ใน่ก�รป็ระชุ้มเดิ้อน่
มิถุุน่�ยน่เพ้�อให�ส่อดิคลิ�องกับอัตร�ดิอกเบ่�ยที่่�แที่�จำริงเริ�มเป็็น่
บวัก ลิดิควั�มเส่่�ยงใน่ภั�คธุน่�ค�ร รวัมถุ้งก�รเติบโตข็อง
เศรษัฐกิจำส่หรัฐที่่�ม่แน่วัโน่�มช้ะลิอลิง ป็ระกอบกับแรงกดิดิัน่
ฝั่งเงิน่เฟ้อที่่�ที่ยอยลิดิลิงหลิังดิัช้น่่อัตร�เงิน่เฟ้อค�ดิก�รณ์ใน่
อ่ก 12 เดิ้อน่ข็��งหน่��ช้ะลิอลิงส่้่ 4.4% YoY ใน่เดิ้อน่เมษั�ยน่ 
จำ�กเดิ้อน่ก่อน่ที่่� 4.6% 

ผู้ลิบวักจำ�กก�รเป็ิดิป็ระเที่ศช้่วัยกระตุ�น่ก�รฟ้�น่ตัวัข็องภั�ค
ที่่องเที่่�ยวัแลิะก�รบริโภัคต่อเน่้�อง แลิะอ�จำเป็็น่ป็ัจำจำัยที่่�ที่ำ�ให� 
BOJ ยุติม�ตรก�ร YCC ใน่ช้่วังคร้�งป็ีหลิัง ใน่เดิ้อน่ม่น่�คม 
ยอดิส่ั�งซ้�อเคร้�องจำักรพ้�น่ฐ�น่ข็องญ่�ป็ุ่น่ลิดิลิง 3.5% YoY 
แลิะลิดิลิง 3.9% MoM ป็รับตัวัลิงติดิต่อกัน่เป็็น่เดิ้อน่ที่่� 2 
ข็ณะที่่�ดิัช้น่่ PMI เบ้�องต�น่ (Flash) ใน่เดิ้อน่พฤษัภั�คมออก
ม�ดิ่กวั่�ค�ดิโดิยภั�คก�รผู้ลิิตข็ย�ยตัวัเป็็น่ครั�งแรกใน่รอบ 
7 เดิ้อน่อย้่ที่่� 50.8 ส่่วัน่ PMI ภั�คบริก�รข็ย�ยตัวัแตะระดิับ
ส่้งสุ่ดิเป็็น่ป็ระวััติก�รณ์ที่่� 56.3 ใน่ส่่วัน่ข็องอัตร�เงิน่เฟ้อ
ที่ั�วัไป็แลิะพ้�น่ฐ�น่ใน่โตเก่ยวัช้ะลิอลิงส่้่ 3.2% YoY ตำ��สุ่ดิใน่
รอบ 8 เดิ้อน่

แม�ภั�คส่่งออกยังคงม่ควั�มเส่่�ยงส่้งต�มก�รช้ะลิอตัวัข็อง
เศรษัฐกิจำค้่ค��หลิัก แต่ก�รฟ้�น่ตัวัข็องภั�คก�รที่่องเที่่�ยวัรวัม
ถุ้งกิจำกรรมที่�งเศรษัฐกิจำภั�ยใน่ป็ระเที่ศค�ดิวั่�จำะช้่วัยหนุ่น่
ก�รบริโภัคให�เติบโตแลิะที่ำ�ให�เศรษัฐกิจำญ่�ป็ุ่น่ส่�ม�รถุฟ้�น่
ตัวัไดิ�ต่อเน่้�องใน่ช้่วังคร้�งป็ีหลิัง ที่ั�งน่่� วัิจำัยกรุงศร่ป็ระเมิน่วั่�
แรงหนุ่น่ฝั่งภั�คบริก�รจำะช้่วัยช้ดิเช้ยก�รส่่งออกที่่�อ่อน่แอ
แลิะหนุ่น่ให�ภั�พรวัมเศรษัฐกิจำข็องญ่�ป็ุ่น่ม่อัตร�ก�รเติบโตที่่�
ส่้งกวั่�กลิุ่มป็ระเที่ศพัฒน่�แลิ�วั เช้่น่ ส่หรัฐ แลิะยุโรป็ ดิ��น่
ที่ิศที่�งน่โยบ�ยก�รเงิน่ ค�ดิวั่�ธุน่�ค�รกลิ�งญ่�ป็ุ่น่ (BOJ) 
จำะพิจำ�รณ�ยุติก�รใช้�น่โยบ�ยก�รเงิน่แบบผู้่อน่คลิ�ยพิเศษั
ใน่ช้่วังคร้�งป็ีหลิังจำ�กอัตร�เงิน่เฟ้อที่่�ป็รับข็้�น่ส่้งกวั่�ระดิับเป็้�
หม�ยข็อง BOJ ที่่� 2% เศรษัฐกิจำญ่�ป็ุ่น่ที่่�ฟ้�น่ตัวั แลิะเพ้�อลิดิ
แรงกดิดิัน่ใน่ตลิ�ดิพัน่ธุบัตรรัฐบ�ลิญ่�ป็ุ่น่

กิำาไร์ภัาคอุติสาห้ร์ร์มจีนร์�วงติ�อเน้�อง สร์้างความกิังวล
เศร์ษัฐกิิจฟู้ื้นในร์้ปแบบติัว K ขณะที�จีนสั�งร์ะงับกิาร์ซั้�อชิป
ของไมคร์อน อาจเพิ�มความติึงเคร์ียด์ร์ะห้ว�างจีน-สห้ร์ัฐ 
ในเด์้อนเมษัายน กิำาไร์ของบร์ิษััทภัาคอุติสาห้กิร์ร์มจีนห้ด์
ติัวติ�อเน้�องเป็นเด์้อนที� 4 ที� -18.2% YoY ใกิล้เคียงกิับ 
-19.2% ในเด์้อนมีนาคม ท�ามกิลางความอ�อนแอของ

อุป็ส่งค์ที่ั�งใน่แลิะต่�งป็ระเที่ศ เช้่น่ กลิุ่มคอมพิวัเตอร์ PC 
กลิุ่มเหลิ็กแลิะโลิหะอ้�น่ที่่�ใช้�ใน่อุตส่�หกรรม น่อกจำ�กน่่� เม้�อ
ส่ัป็ดิ�ห์ที่่�ผู้่�น่ม� รัฐบ�ลิจำ่น่ป็ระก�ศวั่�ผู้ลิิตภััณฑ์์ที่่�ผู้ลิิตโดิย 
Micron Technology ซ้�งเป็็น่บริษััที่ช้ิป็หน่่วัยควั�มจำำ�ข็อง
ส่หรัฐฯ ม่ควั�มเส่่�ยงต่อควั�มมั�น่คงข็องช้�ติ เน่้�องจำ�กช้ิป็ดิัง
กลิ่�วัไม่ผู้่�น่ก�รตรวัจำส่อบควั�มป็ลิอดิภััยที่�งไซเบอร์ ที่ำ�ให�
ผู้ลิิตภััณฑ์์ข็องบริษััที่ฯถุ้กห��มจำำ�หน่่�ยให�กับผู้้�ให�บริก�ร
โครงส่ร��งพ้�น่ฐ�น่ดิ��น่ข็�อม้ลิที่่�ส่ำ�คัญ (CIIO) ข็องจำ่น่ รวัม
ถุ้งหน่่วัยง�น่ต่�งๆ ตั�งแต่ผู้้�ให�บริก�รโที่รคมน่�คมไป็จำน่ถุ้ง
ธุน่�ค�ร แลิะระบบส่�ธุ�รณ้ป็โภัค

เศรษัฐกิจำจำ่น่ม่ส่ัญญ�ณก�รฟ้�น่ใน่ร้ป็แบบตัวั K (K-Shaped 
Recovery) ซ้�งเป็็น่ลิักษัณะก�รฟ้�น่ตัวัที่่�แตกต่�งกัน่ 2 กลิุ่ม 
กลิุ่มแรกฟ้�น่ตัวักลิับม�ไดิ�เร็วั เช้่น่ ก�รบริโภัค ก�รที่่องเที่่�ยวั 
แลิะกิจำกรรมใน่ภั�คบริก�ร ส่่วัน่กลิุ่มที่่� 2 ก�รฟ้�น่ตัวัช้��หร้อ
ยังคงอ่อน่แอ ส่ะที่�อน่จำ�กดิัช้น่่ PMI ภั�คอุตส่�หกรรมที่่�เข็��
ส่้่แดิน่หดิตัวัใน่เดิ้อน่เมษั�ยน่ กำ�ไรภั�คอุตส่�หกรรมร่วังลิง
ติดิต่อกัน่ 4 เดิ้อน่ ก�รลิงทีุ่น่ใน่ส่ิน่ที่รัพย์ถุ�วัรช้ะลิอลิง แลิะ
ก�รลิงทีุ่น่ภั�คอส่ังห�ริมที่รัพย์หดิตัวัต่อเน่้�อง รวัมที่ั�งภั�ค
ส่่งออกที่่�เติบโตช้ะลิอลิง ลิ่�สุ่ดิยังม่ป็ระเดิ็น่ควั�มข็ัดิแย�ง
ระหวั่�งจำ่น่แลิะส่หรัฐ ซ้�งอ�จำส่่งผู้ลิต่อห่วังโซ่อุป็ที่�น่ดิ��น่
เที่คโน่โลิย่ข็องจำ่น่แลิะโลิกใน่ระยะต่อไป็

เศร์ษัฐกิิจไทย

ควั�มไม่แน่่น่อน่ใน่ก�รจำัดิตั�งรัฐบ�ลิอ�จำกระที่บต่อ
บรรย�ก�ศก�รลิงทีุ่น่ ข็ณะที่่�ตลิ�ดิแรงง�น่ไที่ยป็รับดิ่ข็้�น่แต่
ยังม่ครัวัเร้อน่ที่่�เป็ร�ะบ�งจำ�กภั�ระหน่่�ส่ิน่

ยอดิข็อรับส่่งเส่ริมก�รลิงทีุ่น่จำ�ก BOI ใน่ไตรม�ส่แรก
เติบโตส่้ง แต่ควั�มไม่แน่่น่อน่ที่�งก�รเม้องใน่ป็ระเที่ศอ�จำ
กระที่บต่อควั�มเช้้�อมั�น่ข็องก�รลิงทีุ่น่ โดิย BOI ร�ยง�น่
ใน่ช้่วังไตรม�ส่ 1/2566 ม่โครงก�รย้�น่ข็อรับส่่งเส่ริมก�ร
ลิงทีุ่น่รวัมที่ั�งส่ิ�น่ 397 โครงก�ร เพิ�มข็้�น่ 9% YoY แลิะม่
ม้ลิค่�เงิน่ลิงทีุ่น่รวัม 185,730 ลิ��น่บ�ที่ เพิ�มข็้�น่ 77% ซ้�ง
ส่่วัน่ใหญ่เป็็น่ก�รลิงทีุ่น่ใน่อุตส่�หกรรมเป็้�หม�ย 205 
โครงก�ร ม้ลิค่� 154,414 ลิ��น่บ�ที่ (คิดิเป็็น่ 83% ข็องม้ลิค่�
รวัมที่ั�งหมดิ) โดิยอุตส่�หกรรมที่่�ม่ม้ลิค่�เงิน่ลิงทีุ่น่ส่้ง น่ำ�
โดิยอุตส่�หกรรมเคร้�องใช้�ไฟฟ้�แลิะอิเลิ็กที่รอน่ิกส่์ อ�ห�ร
แป็รร้ป็ เคม่ภััณฑ์์ ย�น่ยน่ต์แลิะช้ิ�น่ส่่วัน่

ตัวัเลิข็ยอดิข็อรับส่่งเส่ริมก�รลิงทีุ่น่ที่่�ข็ย�ยตัวัส่้งใน่ไตรม�ส่
แรกข็องป็ีน่่� ไดิ�รับป็ัจำจำัยหนุ่น่จำ�กส่ถุ�น่ก�รณ์โควัิดิที่่�ผู้่อน่
คลิ�ย ป็ระเที่ศผู้้�ลิงทีุ่น่หลิักกลิับม�เป็ิดิป็ระเที่ศ ป็ระกอบ
กับม่แน่วัโน่�มก�รย��ยฐ�น่ก�รผู้ลิิตเพ้�อลิดิควั�มเส่่�ยงจำ�ก
ส่ถุ�น่ก�รณ์ควั�มข็ัดิแย�งระหวั่�งป็ระเที่ศ อย่�งไรก็ต�ม 

ควั�มเช้้�อมั�น่ข็องน่ักลิงทีุ่น่ใน่ระยะข็��งหน่��อ�จำไดิ�รับแรง
กดิดิัน่จำ�กส่ถุ�น่ก�รณ์ก�รเม้องใน่ป็ระเที่ศที่่�ยังม่ควั�มไม่
แน่่น่อน่ส่้ง แม�จำะม่ควั�มพย�ย�มใน่ก�รจำัดิตั�งรัฐบ�ลิใหม่
ข็อง 8 พรรคก�รเม้อง (312 ส่.ส่.) น่ำ�โดิยพรรคก��วัไกลิ 
แลิะไดิ�ม่ก�รลิงน่�มบัน่ที่้กควั�มเข็��ใจำร่วัมกัน่ (MOU) เพ้�อ
วั�งแน่วัน่โยบ�ยใน่ก�รบริห�รป็ระเที่ศ 23 หัวัข็�อ แลิะ 5 
แน่วัที่�งป็ฎิบัติ เม้�อวััน่ที่่� 22 พฤษัภั�คมที่่�ผู้่�น่ม� แต่ควั�ม
ส่ำ�เร็จำใน่ก�รจำัดิตั�งรัฐบ�ลิยังเป็็น่ป็ระเดิ็น่ที่่�ต�องติดิต�ม อ�ที่ิ 
(i) ก�รห�ข็�อตกลิงร่วัมระหวั่�งพรรคร่วัมรัฐบ�ลิใน่ป็ระเดิ็น่
ดิ��น่น่โยบ�ยแลิะตำ�แหน่่งส่ำ�คัญที่�งก�รเม้อง (ii) ก�รระดิม
เส่่ยงจำ�กส่.วั./ส่.ส่. อ่กอย่�งน่�อย 64 ที่่�น่ เพ้�อส่น่ับส่นุ่น่ก�ร
เลิ้อกคุณพิธุ�เป็็น่น่�ยกรัฐมน่ตร่ แลิะ (iii) คดิ่ก�รถุ้อหุ�น่
ส่้�อ ITV ข็องคุณพิธุ� ข็ณะที่่�ลิ่�สุ่ดิฟิที่ซ์เรตติ�งระบุวั่�ควั�ม
ไม่แน่่น่อน่ที่�งก�รเม้องไที่ย ก�รจำัดิตั�งรัฐบ�ลิที่่�ลิ่�ช้��ซ้�งอ�จำ
ที่ำ�ให�ม่ก�รหยุดิช้ะงักข็องก�รใช้�จำ่�ยภั�ยใต�งบป็ระม�ณ อ่ก
ที่ั�งภั�วัะก�รคลิังข็องไที่ยที่่�ถุดิถุอยลิงอย่�งม�กใน่ช้่วังก�ร
ระบ�ดิข็องโควัิดิ-19 แลิะห�กรัฐบ�ลิชุ้ดิต่อไป็ไม่ส่�ม�รถุ
รักษั�เส่ถุ่ยรภั�พข็องส่ัดิส่่วัน่หน่่�ภั�ครัฐไดิ� อ�จำกระที่บต่อ
อัน่ดิับควั�มน่่�เช้้�อถุ้อข็องป็ระเที่ศไดิ�

แม้สถานกิาร์ณ์กิาร์จ้างงานในปร์ะเทศปร์ับด์ีขึ�น แติ�กิว�า 
85% ของคร์ัวเร์้อนที�มีห้นี�ยังเป็นกิลุ�มเสี�ยงและเปร์าะ
บาง สภัาพัฒน์ฯ ร์ายงานในไติร์มาสแร์กิของปี 2566 มี
จำานวนผ้้มีงานทำาร์วม 39.6 ล้านคน ขยายติัว 2.4% จากิ
ช�วงเด์ียวกิันปีกิ�อน ซัึ�งเป็นผลจากิกิาร์จ้างงานในภัาค
เกิษัติร์กิร์ร์มขยายติัว 1.6% จากิกิาร์เพิ�มพ้�นที�เพาะปล้กิ 
ร์วมถึงกิาร์จ้างงานนอกิภัาคเกิษัติร์กิร์ร์มขยายติัว 2.7% 
ติามกิาร์จ้างงานในสาขากิาร์ค้าส�งและค้าปลีกิ สาขา
โร์งแร์มและภััติติาคาร์ ที�ปร์ับด์ีขึ�นติามกิาร์ฟู้ื้นติัวของภัาวะ
เศร์ษัฐกิิจและภัาคท�องเที�ยวที�เติิบโติติ�อเน้�อง ส�วนกิาร์จ้าง
งานสาขากิาร์ผลิติเติิบโติเพียงเล็กิน้อย ขณะที�กิาร์จ้างงาน
ในสาขากิาร์ขนส�ง/เกิ็บสินค้า และสาขากิ�อสร์้างห้ด์ติัวที� 
-7.2% และ-1.6% ติามลำาด์ับ

แม้ร์ายได์้ของคร์ัวเร์้อนมีทิศทางด์ีขึ�นติามสถานกิาร์ณ์ด์้าน
แร์งงานที�ขยายติัว อัติร์ากิาร์ว�างงานของไทยในไติร์มาส
แร์กิของปีนี�นับว�าปร์ับติัวเข้าส้�ร์ะด์ับกิ�อนเกิิด์โควิด์แล้ว
ที� 1.05% แติ�ร์ายได์้ที�เพิ�มขึ�นอาจยังไม�สอด์คล้องกิับกิาร์
ใช้จ�ายในคร์ัวเร์้อนบางกิลุ�ม โด์ยข้อม้ลล�าสุด์ในไติร์มาส 
4/2565 คร์ัวเร์้อนไทยมีม้ลค�าห้นี�ร์วม 15.09 ล้านล้านบาท 
ห้ร์้อคิด์เป็น 86.9% ของ GDP และจากิผลสำาร์วจภัาคคร์ัว
เร์้อนของสำานักิงานสถิติิแห้�งชาติิ ชี�ว�าคร์ัวเร์้อนที�มีห้นี�มี
สัด์ส�วนส้งกิว�า 50% ของจำานวนคร์ัวเร์้อนทั�งห้มด์ ทั�งนี� 
วิจัยกิร์ุงศร์ีได์้วิเคร์าะห้์ความเปร์าะบางของคร์ัวเร์้อน พบ
ว�าคร์ัวเร์้อนที�มีห้นี�และมีร์ายได์้ติ�อเด์้อนติำ�ากิว�า 50,000 
บาท จัด์เป็นกิลุ�มที�ขาด์ความสามาร์ถในกิาร์ใช้จ�ายและ
กิ้้ย้มเพิ�มเติิม เน้�องจากิค�าใช้จ�ายร์วม (ร์วมกิาร์ชำาร์ะห้นี�) 
ส้งเกิินกิว�าร์ายได์้แล้ว (จากิร์้ป เป็นกิลุ�มที�มีสัด์ส�วนค�าใช้
จ�ายติ�อร์ายได์้เกิิน 100%) ซัึ�งกิลุ�มด์ังกิล�าวมีจำานวนคร์ัว
เร์้อนมากิถึง 85% ของคร์ัวเร์้อนที�มีห้นี� อย�างไร์กิ็ติาม 
คร์ัวเร์้อนที�มีร์ายได์้ติ�อเด์้อนส้ง (มากิกิว�า 50,000 บาท
สำาห้ร์ับคร์ัวเร์้อนที�มีห้นี�) และคร์ัวเร์้อนที�ไม�มีห้นี�ส�วนให้ญ�
ยังคงมีโอกิาสเติิบโติในกิาร์ใช้จ�ายและกิ้้ย้ม ทั�งนี�ยังติ้อง
ร์ะมัด์ร์ะวังปัจจัยลบจากิด์อกิเบี�ยที�ปร์ับเพิ�มขึ�นซัึ�งอาจ
สร์้างภัาร์ะเพิ�มเติิมให้้กิับคร์ัวเร์้อนโด์ยเฉพาะกิลุ�มที�มีความ
เปร์าะบางอย้�แล้ว

วิจัยกิร์ุงศร์ี เปิด์เผยบทวิเคร์าะห้์ภัาวะเศร์ษัฐกิิจและกิาร์เงิน (ฉบับวันที� 31 พ.ค. 66) 
ปร์ะเมินความไม�แน�นอนในกิาร์จัด์ติั�งร์ัฐบาลอาจกิร์ะทบติ�อบร์ร์ยากิาศกิาร์ลงทุน  
ขณะที�ติลาด์แร์งงานไทยปร์ับด์ีขึ�นแติ�ยังมีคร์ัวเร์้อนที�เปร์าะบางจากิภัาร์ะห้นี�สิน



ศูนย์วิจัยกส่ิกรุไทย
ม่องภาพัรว่ม่การส่งออกไท่ย่
ในปี ี66 ย่ังคงติดัลบท่ี� -1.2%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ศั้นย์วัิจำัยกสิกรไทยมิอุงวั่า ในระยะขึ้้างหน้า
ภูาพิ่การช้ะลอุตัวัขึ้อุงเศัรษฐกิจำค่้่ค่้าสำาค่ัญ่
ขึ้อุงไทย นำาโดุยเศัรษฐกิจำสหรัฐฯ รวัมิถ้ง
ปัจำจำัยเส่�ยงเช้ิงลบอุ่�น ๆ จำะเขึ้้ามิากดุดุันภูาค่
การส่งอุอุกขึ้อุงไทย อุาทิ ปัญ่หาภู้มิิรัฐศัาตร์ 
ค่วัามิผู้ันผู้วันขึ้อุงค่่าเงิน สภูาพิ่อุากาศัท่�อุาจำ
ไมิ่อุำานวัย อุย่างไรก็ดุ่ ยังมิ่ปัจำจำัยเช้ิงบวักต่อุ
การส่งอุอุกไทยจำากตลาดุจำ่นท่�กลับมิาขึ้ยาย
ตัวัไดุ้ในเดุ่อุนน่� และปัจำจำัยฐานท่�ลดุลงโดุย
เฉพิ่าะในช้่วังค่ร้�งปีหลัง ดุังนั�น ศั้นย์วัิจำัย
กสิกรไทยมิ่มิุมิมิอุงภูาพิ่รวัมิการส่งอุอุกไทย
ในปี 2566 ยังค่งติดุลบท่� -1.2%

ใน่เดิ้อน่เมษั�ยน่ 2566 บรรย�ก�ศก�รช้ะลิอ
ตัวัข็องเศรษัฐกิจำโลิกไดิ�กดิดิัน่ก�รส่่งออกไที่ย
ให�หดิตัวัม�กกวั่�ที่่�ค�ดิก�รณ์ แม�ม่ป็ัจำจำัยฐ�น่
ที่่�น่�อยกวั่�เดิ้อน่ก่อน่หน่��แต่ผู้ลิข็องอุป็ส่งค์
ที่่�ลิดิลิงกลิับกดิดิัน่ก�รส่่งออกไที่ยให�เผู้ช้ิญ
กับก�รหดิตัวัม�กข็้�น่ที่่� -7.6% (YoY) น่ับ
เป็็น่ก�รหดิตัวั 7 เดิ้อน่ติดิต่อกัน่ โดิยป็ัจำจำัย
ที่่�ม่ผู้ลิต่อก�รส่่งออกใน่เดิ้อน่น่่�ม�กจำ�กก�ร
ส่่งออกไป็ยังค้่ค��ส่ำ�คัญข็องไที่ยหดิตัวัเก้อบ
ที่ั�งหมดิ โดิยส่หรัฐฯ ซ้�งเป็็น่ตลิ�ดิส่่งออกที่่�
ม่ส่ัดิส่่วัน่ม้ลิค่�ก�รส่่งออกม�กที่่�สุ่ดิหดิตัวัที่่� 
-9.6% (YoY) หลิังกลิับม�ข็ย�ยตัวัเลิ็กน่�อย
ใน่เดิ้อน่ก่อน่หน่�� โดิยเฉพ�ะใน่ส่ิน่ค��ส่ำ�คัญ
อย่�งคอมพิวัเตอร์ อุป็กรณ์แลิะส่่วัน่ป็ระกอบ
ที่่�ม่ม้ลิค่�ก�รส่่งออกตำ��ที่่�สุ่ดิน่ับตั�งแต่เดิ้อน่
เม.ย.62 เน่้�องจำ�กอุป็ส่งค์ที่่�เร่งตัวัใน่เดิ้อน่
ก่อน่หน่��ข็ณะที่่�เดิ้อน่น่่�แผู้่วัลิงจำ�กควั�ม
กังวัลิที่่�เพิ�มข็้�น่จำ�กควั�มเส่่�ยงใน่ก�รเกิดิภั�วัะ
เศรษัฐกิจำถุดิถุอยใน่ป็ีน่่� เช้่น่เดิ่ยวักับตลิ�ดิ
ย้โรโซน่แลิะญ่�ป็ุ่น่หดิที่่�ตัวั -8.2% (YoY) แลิะ 
-8.1% (YoY) ต�มลิำ�ดิับ 

น่อกจำ�กน่่� ก�รส่่งออกไป็ยังตลิ�ดิส่หรัฐ
อ�หรับเอมิเรตส่์ที่่�เคยเป็็น่แรงหนุ่น่ข็อง
ก�รส่่งออกไที่ยใน่ช้่วังก่อน่หน่��ที่่�มกลิ�ง
เศรษัฐกิจำใน่ตลิ�ดิหลิักที่่�ช้ะลิอตัวั ก็กลิับม�
หดิตัวัลิ้กใน่เดิ้อน่น่่�โดิยเป็็น่ผู้ลิม�จำ�กก�รส่่ง
ออกส่ิน่ค��ส่ำ�คัญหลิ�ยร�ยก�รที่่�หดิตัวัต�ม
อุป็ส่งค์ที่่�ลิดิลิงเม้�อเที่่ยบกับป็ีก่อน่หน่�� อ�ที่ิ 
ก�รส่่งออกข็��วัที่่�ลิดิลิงอย่�งม่น่ัยส่ำ�คัญหลิัง
ม่ม�ตรก�รกระตุ�น่ยอดิข็�ยข็องภั�ครัฐใน่ป็ี
ก่อน่หน่��โดิยข็ณะน่่�อุป็ส่งค์ไดิ�กลิับส่้่ระดิับ
ป็กติ อย่�งไรก็ต�ม ก�รส่่งออกไที่ยยังม่
ป็ัจำจำัยบวักจำ�กก�รส่่งออกไป็ยังตลิ�ดิจำ่น่ที่่�
กลิับม�ข็ย�ยตัวัไดิ�ใน่รอบ 10 เดิ้อน่ที่่� 23.0% 
(YoY) โดิยฉพ�ะก�รข็ย�ยตัวัใน่กลิุ่มส่ิน่ค��
เกษัตร เช้่น่ ผู้ลิไม�ส่ดิแลิะแช้่แข็็ง ไก่ ข็��วั 
เป็็น่ต�น่ เน่้�องจำ�กไดิ�รับแรงหนุ่น่จำ�กระบบ
ข็น่ส่่งที่่�ม่ศักยภั�พม�กข็้�น่ ผู้่�น่ก�รข็น่ส่่งที่�ง
รถุไฟระหวั่�งไที่ย-จำ่น่ที่่�ส่�ม�รถุเอ้�ออำ�น่วัย
แลิะลิดิระยะเวัลิ�ใน่ก�รข็น่ส่่งส่ิน่ค��ดิังกลิ่�วั 
ป็ระกอบกับก�รฟ้�น่ตัวัข็องเศรษัฐกิจำจำ่น่ที่่�จำะ
ป็ัจำจำัยเช้ิงบวักให�ก�รส่่งออกไที่ยไป็ตลิ�ดิดิัง
กลิ่�วัป็รับตัวัดิ่ข็้�น่ไดิ�ต่อเน่้�อง

มองไป็ใน่ระยะข็��งหน่�� ศ้น่ย์วัิจำัยกส่ิกรไที่ย
มองวั่� ภั�พก�รช้ะลิอตัวัข็องเศรษัฐกิจำ
ป็ระเที่ศค้่ค��ส่ำ�คัญข็องไที่ย น่ำ�โดิยเศรษัฐกิจำ
ส่หรัฐฯ ที่่�ม่ควั�มไม่แน่่น่อน่ที่่�เพิ�มข็้�น่แลิะม่
ควั�มเส่่�ยงอ�จำเผู้ช้ิญกับภั�วัะถุดิถุอยใน่บ�ง
ไตรม�ส่ข็องป็ีน่่� จำะยังกดิดิัน่ก�รส่่งออกไที่ย
อย่�งต่อเน่้�อง รวัมถุ้งป็ัจำจำัยเส่่�ยงเช้ิงลิบอ้�น่ 
ๆ อ�ที่ิ ป็ัญห�ภั้มิรัฐศ�ตร์ที่่�ยังคงอย้่ ควั�ม
ผู้ัน่ผู้วัน่ข็องค่�เงิน่ใน่ระยะข็��งหน่�� ส่ภั�พ
อ�ก�ศที่่�อ�จำไม่อำ�น่วัยต่อผู้ลิผู้ลิิตส่ิน่ค��
เกษัตร อย่�งไรก็ดิ่ ยังม่ส่ัญญ�ณเช้ิงบวัก

ข็องก�รส่่งออกไป็ยังตลิ�ดิจำ่น่ที่่�กลิับม�ข็ย�ย
ตัวัไดิ�ใน่เดิ้อน่น่่� ป็ระกอบกับป็ัจำจำัยฐ�น่ที่่�ลิดิ
ลิงโดิยเฉพ�ะใน่ช้่วังคร้�งหลิังข็องป็ี 2566 ที่่�
อ�จำเห็น่ก�รกลิับม�ข็ย�ยตัวัข็องก�รส่่งออก
ไดิ� ดิังน่ั�น่ ศ้น่ย์วัิจำัยกส่ิกรไที่ยม่มุมมองภั�พ
รวัมก�รส่่งออกไที่ยใน่ป็ี 2566 ยังคงติดิลิบที่่� 
-1.2%

นอุกจำากน่� ปัจำจำัยท่�เขึ้้ามิาหนุนภูาค่การส่ง
อุอุกไทยท่ามิกลางบรรยากาศัการช้ะลอุตัวั
ขึ้อุงเศัรษฐกิจำโลกท่�กดุดุันภูาค่การส่งอุอุก
ขึ้อุงไทยอุย้่ ค่่อุ ค่วัามิตกลงทางการค่้าเสร่ 
(FTA) ซี้�งขึ้ณะน่�ไทยมิ่อุย้่ทั�งสิ�น 14 ฉบับกับ 
18 ประเทศั ซี้�งมิ่บทบาทสำาค่ัญ่ต่อุการส่ง
อุอุกขึ้อุงไทยในช้่วังท่�ผู้่านมิา โดุยในไตรมิาส
ท่� 1/2566 สัดุส่วันการใช้้สิทธุิ FTA อุย้่ท่� 
73.3% ขึ้อุงมิ้ลค่่าการส่งอุอุกทั�งหมิดุขึ้อุง
ไทย เพิ่ิ�มิขึ้้�นจำากช้่วังเวัลาเดุ่ยวักันขึ้อุงปีก่อุน
หน้า 3.7% ดุังนั�น ศั้นย์วัิจำัยกสิกรไทยจำ้งมิอุง
วั่า ทิศัทางการค่้าระหวั่างประเทศัขึ้อุงไทย
จำะเป็นอุ่กโจำทย์สำาค่ัญ่ในการดุำาเนินนโยบาย
ขึ้อุงรัฐบาลชุ้ดุใหมิ่ โดุยเฉพิ่าะภูาค่การส่ง
อุอุกขึ้อุงไทยท่�มิ่แนวัโน้มิยังจำะถ้กกดุดุัน
จำากการช้ะลอุตัวัขึ้อุงเศัรษฐกิจำประเทศัค่้่ค่้า
สำาค่ัญ่ ซี้�งเป็นค่วัามิท้าทายขึ้อุงรัฐบาลใน
อุนาค่ตท่�อุาจำจำะเขึ้้ามิาสานต่อุค่วัามิสัมิพิ่ันธุ์
ทางการค่้าท่�มิ่อุย้่ในขึ้ณะน่� โดุยเร่งเจำรจำาจำัดุ
ทำาค่วัามิตกลงเสร่ทางการค่้าท่�มิ่อุย้่ให้แล้วั
เสร็จำ เช้่น ตุรก่ แค่นาดุา สหรัฐอุาหรับเอุมิิ
รตส์ เป็นต้น และศั้กษา เจำรจำา จำัดุทำาค่วัามิ
ตกลงกับตลาดุใหมิ่ ๆ เพิ่ิ�มิเติมิ อุาทิ สหภูาพิ่
ยุโรป (สัดุส่วันการส่งอุอุก 8%) และกลุ่มิ
ประเทศัสมิาช้ิกค่ณะมินตร่ค่วัามิร่วัมิมิ่อุรัฐ
อุาหรับ หร่อุ GCC (สัดุส่วันการส่งอุอุก 3%)

ศ้นย์วิจัยกิสิกิร์ไทย เปิด์เผยว�า กิาร์ส�งออกิไทยเด์้อนเมษัายน 2566 ยังคงห้ด์ติัว -7.6% (YoY) ห้ด์ติัวติ�อ
เน้�องเป็นเด์้อนที� 7 ท�ามกิลางกิาร์ชะลอติัวของเศร์ษัฐกิิจโลกิที�เข้ามากิด์ด์ันอุปสงค์ของติลาด์ค้�ค้าสำาคัญ
ให้้ลด์ลงเกิ้อบทั�งห้มด์ ได์้แกิ� สห้ร์ัฐฯ ย้โร์โซัน และญี�ปุ�น อย�างไร์กิ็ด์ี ในเด์้อนนี�เร์ิ�มเห้็นสัญญาณกิาร์ส�ง

ออกิที�ฟู้ื้นติัวในติลาด์จีน โด์ยขยายติัว 23.0% (YoY) ห้ลังห้ด์ติัวติิด์ติ�อกิัน 10 เด์้อน



 ติลท. เผย บจ. ไทย ไติรุมาส่ 1/66
ย่อดัขาย่ เพิั�ม่ขึ�น 4.6% 
จากการเปิีดัปีระเท่ศหุ้น๊น
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นายแมนพงศ์ เสนาณร์งค์ ร์อง
ผ้้จัด์กิาร์ ห้ัวห้น้าสายงานผ้้ออกิ
ห้ลักิทร์ัพย์ ติลาด์ห้ลักิทร์ัพย์แห้�ง
ปร์ะเทศไทย เป็ิดิเผู้ยวั่� บริษััที่จำดิ
ที่ะเบ่ยน่ (บจำ.) จำำ�น่วัน่ 786 บริษััที่ คิดิ
เป็็น่ 99.5% จำ�กที่ั�งหมดิ 790 บริษััที่ 
(รวัม SET แลิะ mai ที่่�ม่กำ�หน่ดิส่่งงบ
ก�รเงิน่ ณ ส่ิ�น่งวัดิ 31 ม่น่�คม 2566 
แลิะไม่รวัมกองทีุ่น่รวัมอส่ังห�ริมที่รัพย์ 
กองทีุ่น่รวัมโครงส่ร��งพ้�น่ฐ�น่) น่ำ�ส่่ง
ผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่งวัดิไตรม�ส่ 1/2566 
พบวั่�ม่ บจำ. ร�ยง�น่กำ�ไรสุ่ที่ธุิ 590 
บริษััที่ คิดิเป็็น่ 74.7% ข็อง บจำ. ที่่�น่ำ�ส่่ง
งบก�รเงิน่ที่ั�งหมดิ

ผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่งวัดิไตรม�ส่ 1/2566 
เที่่ยบช้่วังเดิ่ยวักัน่ข็องป็ีก่อน่ บจำ. 
ใน่ SET ม่ยอดิข็�ย 4,200,891 ลิ��น่

บ�ที่ เพิ�มข็้�น่ 4.6% ม่ต�น่ทีุ่น่ก�รผู้ลิิต 
3,320,652 ลิ��น่บ�ที่ เพิ�มข็้�น่ 7.3% 
กำ�ไรจำ�กก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่หลิัก (Core 
profit) 410,246 ลิ��น่บ�ที่ ลิดิลิง 
17.3% แลิะม่กำ�ไรสุ่ที่ธุิ 261,116 ลิ��น่
บ�ที่ ลิดิลิง 6.2% ส่ำ�หรับฐ�น่ะก�รเงิน่
ข็องกิจำก�ร ณ 31 ม่น่�คม 2566 บจำ. 
ไที่ยม่อัตร�ส่่วัน่หน่่�ส่ิน่ต่อทีุ่น่ หร้อ D/E 
ratio (ไม่รวัมอุตส่�หกรรมก�รเงิน่) อย้่
ที่่�ระดิับ 1.52 เที่่� ลิดิลิงจำ�ก 1.58 เที่่� 
เม้�อเที่่ยบกับ  ส่ิ�น่ป็ีก่อน่

"กิาร์เปิด์ปร์ะเทศทำาให้้เศร์ษัฐกิิจฟู้ื้น
ติัวติ�อเน้�องส�งผลด์ีติ�อธุุร์กิิจอาห้าร์ 
กิาร์บร์ิกิาร์ กิาร์ขนส�ง กิาร์ท�องเที�ยว 
และกิาร์โทร์คมนาคม ทั�งนี� กิลุ�ม
ธุนาคาร์และธุุร์กิิจกิาร์เงินยังได์้ร์ับ
ปร์ะโยชน์จากิอัติร์าด์อกิเบี�ยที�เพิ�มขึ�น

ด์้วย อย�างไร์กิ็ติาม กิาร์เร์�งปร์ับติัวให้้
ทันติ�อกิาร์กิลับมาของธุุร์กิิจทำาให้้ผ้้
ปร์ะกิอบกิาร์มีติ้นทุนกิาร์ผลิติและค�า
ใช้จ�ายในกิาร์บร์ิห้าร์เพิ�มขึ�นในอัติร์า
เร์�งกิว�ายอด์ขาย ส�วนห้นึ�งจากิความ
ผันผวนของร์าคาวัติถุด์ิบและสินค้า
โภัคภััณฑ์์ ส�งผลให้้ บจ. มีอัติร์ากิำาไร์
ลด์ลง" นายแมนพงศ์กิล�าว

ดิ��น่ผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่ข็อง บจำ.  
ใน่ตลิ�ดิหลิักที่รัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) 
ไตรม�ส่ 1/2566 เที่่ยบช้่วังเดิ่ยวักัน่
ข็องป็ีก่อน่ ม่ยอดิข็�ยรวัม 52,334 
ลิ��น่บ�ที่ เพิ�มข็้�น่ 4.6% ต�น่ทีุ่น่ก�รผู้ลิิต 
40,050 ลิ��น่บ�ที่ เพิ�มข็้�น่ 2.6% ม่กำ�ไร
จำ�กก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่ 3,293 ลิ��น่บ�ที่ 
เพิ�มข็้�น่ 10.3% แลิะม่กำ�ไรสุ่ที่ธุิ 2,153 
ลิ��น่บ�ที่ ลิดิลิง 32.4%

บร์ิษััทจด์ทะเบียน (บจ.) ร์ายงานผลกิาร์ด์ำาเนินงานไติร์มาส 1/2566  
โด์ยมียอด์ขายเติิบโติด์ี จากิกิาร์ท�องเที�ยวและกิาร์กิลับมาด์ำาเนิน 

กิิจกิร์ร์มทางเศร์ษัฐกิิจที�เพิ�มขึ�น



บจ. mai รุายงานผลการุดำาเนินงาน ไติรุมาส่ 1/66

ย่อดัขาย่รว่ม่ 52,334 ล้านบาท่ เพิั�ม่ขึ�น 5%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายปร์ะพันธุ์ เจร์ิญปร์ะวัติิ 
ผ้้จัด์กิาร์ติลาด์ห้ลักิทร์ัพย์เอ็ม 
เอ ไอ (mai) เป็ิดิเผู้ยวั่� บริษััที่
จำดิที่ะเบ่ยน่ใน่ mai จำำ�น่วัน่ 198 
บริษััที่ คิดิเป็็น่ 96% จำ�กที่ั�งหมดิ 
206 บริษััที่ (ไม่รวัมบริษััที่ใน่กลิุ่ม
ที่่�เข็��ข็่�ยอ�จำถุ้กเพิกถุอน่ หร้อ 
NC แลิะบริษััที่ที่่�ป็ิดิงบไม่ตรงงวัดิ) 
น่ำ�ส่่งผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่ ไตรม�ส่ 
1/2566 พบ บจำ. ร�ยง�น่กำ�ไร
สุ่ที่ธุิจำำ�น่วัน่ 142 บริษััที่ คิดิเป็็น่ 
72% ข็องบริษััที่ที่่�น่ำ�ส่่งงบก�รเงิน่
ที่ั�งหมดิ

ผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่ไตรม�ส่ 
1/2566 ข็อง บจำ. mai เที่่ยบกับ
ช้่วังเดิ่ยวักัน่ข็องป็ีก่อน่ ม่ยอดิ
ข็�ยรวัม 52,334 ลิ��น่บ�ที่ เพิ�ม
ข็้�น่ 5% ต�น่ทีุ่น่ข็�ย 40,050 ลิ��น่
บ�ที่ เพิ�มข็้�น่ 3% เน่้�องจำ�ก บจำ. 
ส่�ม�รถุควับคุมต�น่ทีุ่น่ไดิ�ดิ่ ที่ำ�ให�
กำ�ไรจำ�กก�รดิำ�เน่ิน่อย้่ที่่� 3,293 
ลิ��น่บ�ที่ เพิ�มข็้�น่ 10% แลิะม่กำ�ไร
สุ่ที่ธุิรวัม 2,153 ลิ��น่บ�ที่ ลิดิลิง 

32% เน่้�องจำ�กใน่ไตรม�ส่ 1/2565 
บจำ. ม่ฐ�น่ส่้งจำ�กก�รข็�ยส่ิน่ค��
ที่่�เก่�ยวัข็�องกับ COVID-19 แลิะ
ม่ บจำ. ใน่กลิุ่มส่ิน่ค��อุตส่�หกรรม
ม่กำ�ไรจำ�กร�ยก�รพิเศษัม้ลิค่�
กวั่� 1,400 ลิ��น่บ�ที่ ที่ั�งน่่� ห�ก
ตัดิร�ยก�รพิเศษัข็องทีุ่กบริษััที่
ออก กำ�ไรสุ่ที่ธุิรวัมเที่่ยบกับช้่วัง
เดิ่ยวักัน่ข็องป็ีก่อน่เพิ�มข็้�น่ 34%

"ไติร์มาส 1/2566 บจ. ส�วน
ให้ญ�มียอด์ขายเติิบโติติาม
กิาร์ฟู้ื้นติัวภัายในปร์ะเทศภัาย
ห้ลังสถานกิาร์ณ์ COVID-19 
คลี�คลาย นอกิจากินี� บจ. ใน 
mai สามาร์ถควบคุมสัด์ส�วน
ติ้นทุนและค�าใช้จ�ายในกิาร์
ขายและบร์ิห้าร์ติ�อยอด์ขายได์้
ด์ี ทำาให้้อัติร์ากิาร์ทำากิำาไร์ของ 
บจ. เพิ�มขึ�นเม้�อเทียบกิับงวด์
เด์ียวกิันของปีกิ�อน โด์ยมี 3 กิลุ�ม
อุติสาห้กิร์ร์มที�ยังคงเติิบโติทั�ง
ยอด์ขาย กิำาไร์จากิกิาร์ด์ำาเนินงาน 
และกิำาไร์สุทธุิ ได์้แกิ� กิลุ�มเกิษัติร์

และอุติสาห้กิร์ร์มอาห้าร์ กิลุ�ม
อสังห้าร์ิมทร์ัพย์และกิ�อสร์้าง 
และกิลุ�มเทคโนโลยี" นาย
ปร์ะพันธุ์กิล�าว

ใน่ส่่วัน่ข็องฐ�น่ะที่�งก�รเงิน่ บจำ. 
mai ม่ส่ิน่ที่รัพย์รวัม 324,302 
ลิ��น่บ�ที่ เพิ�มข็้�น่ 3.1% จำ�ก
งวัดิเดิ่ยวักัน่ข็องป็ีก่อน่ แลิะ
โครงส่ร��งเงิน่ทีุ่น่รวัมดิ่ข็้�น่ โดิย
ม่อัตร�ส่่วัน่หน่่�ส่ิน่ต่อทีุ่น่ (D/E 
ratio) อย้่ที่่� 0.78 เที่่� ลิดิลิงจำ�ก
เม้�อส่ิ�น่ป็ี 2565 ที่่�เที่่�กับ 0.82 
เที่่�

ป็ัจำจำุบัน่ม่ บจำ. ใน่ mai 206 บริษััที่ 
(ข็�อม้ลิ ณ วััน่ที่่� 25 พฤษัภั�คม 
2566) ดิัช้น่่ mai ป็ิดิที่่�ระดิับ 
484.95 จำุดิ ม้ลิค่�หลิักที่รัพย์
ต�มร�ค�ตลิ�ดิรวัม (market 
capitalization) อย้่ที่่� 479,383 
ลิ��น่บ�ที่ ม้ลิค่�ก�รซ้�อข็�ยเฉลิ่�ย 
2,973 ลิ��น่บ�ที่ต่อวััน่ 

บร์ิษััทจด์ทะเบียน (บจ.) ในติลาด์ห้ลักิทร์ัพย์เอ็ม เอ ไอ (mai) ร์ายงานผลกิาร์ด์ำาเนินงาน
ไติร์มาส 1/2566 มียอด์ขายร์วม 52,334 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 5% ขณะที�กิำาไร์จากิกิาร์ด์ำาเนิน

งานร์วม 3,293 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 10% เม้�อเทียบกิับช�วงเด์ียวกิันของปีกิ�อน  
เน้�องจากิ บจ. ควบคุมติ้นทุนได์้ด์ี
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บล.ด้่บ่เอสี่ วิคเคอริ์สี่ : SPALI 
แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 26.70 บาท

SPALI (ร์าคาปิด์ 20.70 บาท) : Presales งวด์ 2Q23F ด์ขีึ�น qoq

• ผู้ลิป็ระกอบก�รงวัดิ 1Q23 อ่อน่ลิง -8%yoy แลิะ -50%qoq โดิยก�รลิดิ yoy ม�จำ�กอัต
ร�ก �ไรข็ั�น่ต�น่ (GPM) ลิดิลิงส่่วัน่ก�รลิดิ qoq เป็็น่เพร�ะยอดิโอน่รับร้�ร�ยไดิ�แลิะ GPM อ่อน่
ลิง

• แน่วัโน่�ม 2Q23F ดิ่ข็้�น่ qoq โดิยต�มแผู้น่เป็ิดิข็�ยโครงก�รใน่ไตรม�ส่น่่� 8.8 พัน่ลิ��น่
บ�ที่ (แน่วัร�บ 6 โครงก�ร แลิะคอน่โดิ 1 โครงก�ร) เร�ค�ดิก�รณ์ยอดิข็�ย Presales งวัดิ 
2Q23F เพิ�มข็้�น่ qoq แลิะที่รงตัวั yoy (ยอดิข็�ย Presalesงวัดิ 1Q23 โต +2% yoy, +22% 
qoq) ส่่วัน่กำ�ไรสุ่ที่ธุิ 2Q23F ค�ดิข็ย�ยตัวัไดิ� qoq แต่อ่อน่ลิง yoy

• ร�ค�หุ�น่ถุ้กแลิะจำ่�ยป็ัน่ผู้ลิส่้ง...ฝ่�ยวัิจำัยฯ DBSVTH แน่ะน่ำ�ซ้�อ ให�ร�ค�พ้�น่ฐ�น่ 26.70 บ�ที่ 
ที่ั�งน่่�แม�วั่�กำ�ไรสุ่ที่ธุิป็ี23F จำะอ่อน่ลิง แต่จำะกลิับไป็เติบโตไดิ�ใน่ป็ี 24F ดิ��น่ร�ค�หุ�น่ป็ัจำจำุบัน่
ที่่� 20.70 บ�ที่ ลิดิลิงม�แลิ�วั -15% จำ�กระดิับป็ิดิส่ิ�น่ป็ี 22 ที่ �ให� P/E ป็ีน่่�ลิดิลิงเหลิ้อ 5.7 เที่่� 
แลิะ P/BV ตำ��เพ่ยง0.8 เที่่� กระแส่เงิน่ส่ดิดิ่ ฐ�น่ะก�รเงิน่แข็็งแรงแลิะจำ่�ยป็ัน่ผู้ลิส่้ง ค�ดิ 
Dividend yield ป็ี 23F/24F ไวั�ที่่� 6.0%/6.5% ต่อป็ี

น่ักวัิเคร�ะห์&กลิยุที่ธุ์: อ�ภั�ภัรณ์ แส่วังพรรค& Thailand Research Team : 
arparporns@th.dbs.com : Tel. 02 857 7829
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บล.ด้่บ่เอสี่ วิคเคอริ์สี่ : BTS
แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 9.26 บาท

BTS คำาแนะนำา : ซั้�อ
ราคาปิด 7.10 บาท ราคาพื�นฐาน 9.26 บาท (เดิมุ 10.00 บาท)

กำาไรปี 65-66 ท่�แย่ได�ผ่านไปแลั�วี

• แมุ�กำาไรปี 65-66 ท่�ไมุ่สดใส ได�กดดันราคาหุ�น แต่ถืือวี่าได�ผ่านไปแลั�วี แต่คาดวี่าปีน่�แลัะปีหน�าจะฟ้�นตัวีข่�น

• ปรับลัดประมุาณิการลังบ�างสะท�อนสิ�งท่�เกิดข่�น แต่โดยรวีมุคาดกำาไรหลัักปีน่�แลัะปีหน�าโต +6%/+7%y-o-y

• ธุุรกิจของ BTS แลัะบ.ในกลัุ่มุฟ้�นตัวีด่ตามุจำานวีนผู�โดยสารท่�เพิ�มุข่�น อ่กทั�งโอกาสตั�งด�อยค่าเงินลังทุนได�ลัดลัง

• ซึ่ื�อแรงกระตุ�นราคาหุ�นคือ การเริ�มุให�บริการสายส่เหลัือง,ฐานะการเงินด่ข่�น แลัะลัุ�นการชำาระหน่�คืนในรัฐบาลัใหมุ่

คาดกำาไรปี 65-66 ท่�ไมุ่สดใส กดดันราคาหุ�นในระยะน่�ก าไรหลัักปี 65-66 (เมุ.ย.-มุ่.ค.66) เป็น 2.7 พันลั�านบาทปรับลังถื่ง 16% 
y-o-y มุิหนำาซึ่ำ�ากำาไรสุทธุิปี 65-66 ท่� 1.8 พันลั�านบาท ตำ�าลังถื่ง 52% y-o-y ตามุท่�ได�เคยน าเสนอ ทางด�านจากการดำาเนินงานท่�
ด�อยลัง เป็นเพราะรายได�จากการก่อสร�าง (E&M) ได�ปรับลังมุาก ซึ่่�งเป็นเพราะอยู่ในช่วีงปลัายของการก่อสร�างรถืไฟฟ้าสายส่เหลัือง
แลัะชมุพูแลั�วี ค่าใช�จ่ายขาย-บริหารท่�เพิ�มุข่�นมุากตามุการขยายงานของบริษััทในกลัุ่มุโดยเฉพาะ VGI ส่วีนการตั�งด�อยค่าของ
เงินลังทุน ส่วีนใหญ่จะมุาจากตราสารหน่�ท่�ได�รับผลักระทบจากอัตราดอกเบ่�ยท่�ปรับเพิ�มุข่�น แลัะอัตราแลักเปลั่�ยนท่�เงินบาทอ่อน
ค่าลัง รวีมุทั�งมุูลัค่าของ KEX ท่�ปรับลังมุากปรับลัดประมุาณิการปีน่�ลังในอัตรา 19% สะท�อนงบการเงินปี 65-66 แลัะสมุมุุติฐาน
ท่�ระมุัดระวีัง รายลัะเอ่ยดตามุตารางทบทวีน (Revise) ท่�ได�แนบมุา คือ 1) ปรับลัดรายได�ในส่วีนบริการแลัะโฆษัณิาลังในอัตรา 3% 
สะท�อนรายได�ในส่วีนค�าปลั่กของ VGI คือ Fanslink แลัะ TURTLE ท่�อ่อนลัง 2) ดอกเบ่�ยจ่ายเพิ�มุข่�นถื่ง 12% สะท�อนหน่�เงินกู�แลัะ
อัตราดอกเบ่�ยท่�ปรับเพิ�มุข่�น 3) กำาไรตามุส่วีนได�เส่ยจากบริษััทร่วีมุแลัะ JV ให�ลัดลัง 41% ตามุแนวีโน�มุผลักำาไรจาก Rabbit ท่�อ่อนลัง
กวี่าท่�คาด จากการถืือหุ�นใน SINGER แลัะ 4) สัดส่วีนค่าใช�จ่ายขาย-บริหารเท่ยบกับรายได�เพิ�มุข่�นเป็น 30% จากเดิมุท่� 25% สะท�อน
แนวีโน�มุค่าใช�จ่ายทางการตลัาดท่�เพิ�มุข่�น เพื�อทำาโปรโมุชั�นให�ลัูกค�า แลัะภูาวีะการแข่งขันท่�เพิ�มุสูงข่�นโดยรวีมุคาดกไรหลัักปีน่แลัะปี
หน�าเติบโตได�น่าพอใจ คิดเป็นอัตรา +6%/+7% เท่ยบกับ y-o-y สืบเนื�องจากรายได�ในส่วีนบริการแลัะโฆษัณิาเติบโตต่อเนื�อง ทั�งการ
บริหารเดินรถื แลัะโฆษัณิาสื�อนอกบ�าน (OOH Media) สื�อดิจิตอลั(ธุุรกิจท่�ด่คือ R-Care เก่�ยวีกับประกัน) ผนวีกกับสัดส่วีนค่าใช�จ่าย
ขาย-บริหารเท่ยบกับรายได�ท่�น�อยลัง กำาหนดให�ปีน่�แลัะปีหน�าเป็น 30% แลัะ 28% ตามุลั าดับ เข�าสู่ภูาวีะปกติเท่ยบกับปี 65-66 ท่�
สูงถื่ง 33% ซึ่่�งมุากผิดปกติ เนื�องจากมุ่รายการท่�เกิดข่�นครั�งเด่ยวีในกลัุ่มุ MIX (VGI) คือ การปรับระบบบัญช่ R-Care ท่�อยู่ในช่วีง
นำาบริษััทเข�าจดทะเบ่ยในตลัาดฯ รวีมุทั�งการขยายธุุรกิจการปลั่อยกู� R-Cash แลัะ Fanslink ท่�ทำาการตลัาดค�าปลั่กเป็น Brand ของ
ตนเองเพิ�มุข่�นธุุรกิจของ BTS แลัะบ.ในกลัุ่มุฟ้�นตัวีด่ตามุจำานวีนผู�โดยสารท่�เพิ�มุข่�น

BTS: รถืไฟฟ้าสายส่เหลัืองเริ�มุเชิงพาณิิชย์ ก.ค.66 ส่วีนสายส่ชมุพู เริ�มุเชิงพาณิิชย์ปี 67 อายุสัญญา 30 ปี เนื�องจากเป็นการร่วีมุทุน
กับภูาครัฐแบบ PPP Net Cost จ่งมุ่ส่วีนกำาไร/ขาดทุนจากค่าโดยสาร แลัะเมุื�อเริ�มุบริการก็จะได�รับเงินอุดหนุนจากรัฐบาลั จำานวีน
เงินรวีมุ 47 พันลั�านบาท ส าหรับทั�ง 2 สาย ทยอยจ่ายเป็นเวีลัา 10 ปีสำาหรับโครงการในระยะยาวีคือ

1) มุอเตอร์เวีย์ 2 สายคือ M6&M81 อายุสัญญา 33 ปี จะเริ�มุได�ในปี 68 เป็นแบบ PPP Gross Cost แลัะ 2) สนามุบินนานาชาติ อู่
ตะเภูาแลัะเมุืองการบิน บนพื�นท่� 6,500 ไร่ อายุสัญญา 50 ปี จะเริ�มุได�ในปี 68 เป็นแบบ PPP Net Cost

VGI: สำาหรับอัตราการใช�สื�อ(Occupancy Rate) ท่�เพิ�มุข่�น ปีน่�บริษััทตั�งเป้าจะเพิ�มุเป็น 50-60% จากปีท่�แลั�วี 45% ตามุจำานวีนผู�ใช�
บริการท่�เพิ�มุข่�น รวีมุทั�งปรับสัดส่วีนสินค�าในธุุรกิจจัดจำาหน่าย โดยเพิ�มุสัดส่วีนแบรนด์ตัวีเองมุากข่�น เพื�อด่งให�อัตรากำาไรให�สูงข่�น

BTSGIF: ณิ เดือน มุ่.ค.66 จำานวีนผู�โดยสารได�ไปแตะระดับ 570,000 เท่�ยวีคนต่อวีัน ซึ่่�งคิดเป็น 78% ของระดับก่อนเกิดโรคระบาด
โควีิด-19 คาดวี่าในงวีดไตรมุาส 3 ปีน่�จะไปถื่งระดับก่อนโรคโควีิด-19

Rabbit: ด�านธุุรกิจประกันช่วีิต ตั�งเป้าพร่เมุ่�ยมุปีน่�ไวี�ท่� 2.5-28 พันลั�านบาท ในงวีด 1Q66 ท าได�แลั�วี 21% แลัะเริ�มุสู่ธุุรกิจบริหาร
สินทรัพย์ ด�วียการเข�าซึ่ื�อหุ�นบริษััทไพร์มุโซึ่นในสัดส่วีน 70% ใช�เงินลังทุน 900 ลั�านบาท ส่วีนธุุรกิจ Mix Use ได�เปิดให�เช่าอาคาร 
Unicorn พญาไท มุ่ทั�งส่วีนค�าปลั่ก, สำานักงาน, โรงแรมุ แลัะท่�อยู่อาศัย แลัะด�านการจำาหน่ายสินทรัพย์เพื�อให�เป็นไปตามุเป้าหมุา
ยการจ าหน่ายทั�งหมุด 34 พันลั�านบาท ตั�งแต่ปีน่�ถื่งปี 68 ตั�งเป้าขายเพิ�มุเป็น 3,9 แลัะ 17พันลั�านบาท ตามุลัำาดับ



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ด้่บ่เอสี่ วิคเคอริ์สี่ : BTS
แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 9.26 บาท

คาดโอกาสจะตั�งด�อยค่าเงินลังทุนลัดลัง ในปี 65-66 ท่�ผ่านมุา มุ่รายการพิเศษั

ซึ่่�งเป็นลับสำาคัญอยู่ 2 รายการคือ 

1) ขาดทุนจากตราสารการเงินถื่ง 975 ลั�านบาท แลัะ 

2) ขาดทุนจากการด�อยค่าของเงินลังทุน 260 ลั�านบาท สำาหรับข�อแรกมุ่ข่าวีด่คือ แนวีโน�มุการ
ปรับข่�นอัตราดอกเบ่�ยใกลั�สิ�นสุดลังแลั�วี การปรับลัดราคาตลัาดสำาหรับตราสารหน่�ก็จะทุเลัาลัง

สำาหรับเงินลังทุน รายการใหญ่จะมุาจาก KEX แลัะ JMART ส าหรับ KEX ทางบริษััทเน�นกลัยุทธุ์ 
การตลัาดตามุกลัุ่มุลัูกค�า(Market Segmentation) เพื�อให�รายได�การจัดส่งต่อหน่วียเพิ�มุข่�น ลัด
ต�นทุนการดำาเนินงาน รวีมุทั�งการน าดิจิทัลัมุาช่วียลัดต�นทุนด�านคนงาน ด�าน JMART ให�แนวีทาง
วี่าผลัการดำาเนินงาน 1Q66 ท่�ขาดทุนสูงเป็นจุดตำ�าสุดแลั�วี จากการปรับปรุงกลัยุทธุ์ของ SINGER 
แลัะ SGC ท่�เคยมุ่ผลัขาดทุนจาก NPL ท่�สูง จะให�กลัับมุาฟ้�นตัวีด่ข่�น ด�านการขาดทุนในหุ�น 
STARK จะไมุ่บันท่กในงบกำาไรขาดทุนโดยตรง แต่จะบันท่กเป็น OCI เพราะก าหนดให�เป็นการ
ลังทุนไมุ่ใช่เพื�อค�าธุุรกิจปลัดลั็อคควีามุเส่�ยงหากไมุ่ได�ต่ออายุสัมุปทานสายส่เข่ยวี หน่�งในควีามุ
เส่�ยงของ BTS คือ ใกลั�หมุดอายุสัมุปทานสายส่เข่ยวีในปี2572 แมุ�มุ่ข�อต่อรองคือ หน่�ท่�กทมุ.ค�าง
ไวี�สูง ดังนั�นสิ�งท่�จะช่วียปลัดลั็อค คือ 1) การเริ�มุเปิดดำาเนินการสายส่เหลัืองแลัะชมุพู ซึ่่�งจะมุ่ผลั
กับ BTSGIF แลัะ VGI ด�วีย 2) ยังมุ่สัญญาการบริหารเดินรถืสายส่เข่ยวีกับกทมุ.ไปถื่งปี 85 3) 
โครงการให�ผลัตอบแทนระยะยาวีคือ มุอเตอร์เวีย์แลัะสนามุบินอู่ตะเภูา 4) VGI มุ่สายธุุรกิจดิจิตัลั
แลัะค�าปลั่ก แลัะ 5) RABBIT ผันไปทำาธุุรกิจการเงินคือ ประกันช่วีิต แลัะบริหารสินทรัพย์

คงคำาแนะนำา ซึ่ื�อ แรงกระตุ�นราคาหุ�นคือ การเริ�มุให�บริการสายส่เหลัือง คาดวี่าจะให�รายได�เพิ�มุ
ปีลัะ 1.3-1.5 พันลั�านบาทต่อปี หากจำานวีนผู�โดยสารช่วีงเริ�มุแรกอยู่ท่�ราวี 1.3-1.5 แสนคนต่อวีัน 
ท่�อัตราค่าโดยสารเฉลั่�ย 28 บาท,ฐานะการเงินด่ข่�น เพราะได�เงินอุดหนุนค่าก่อสร�างจากภูาครัฐ
ราวี 2.35 พันลั�านบาทต่อปีแลัะลัุ�นการชำาระหน่�คืนในรัฐบาลัใหมุ่ จากท่�กทมุ.ค�างช าระค่าบริหาร
เดินรถืแลัะค่าก่อสร�างสายส่เข่ยวีราวี 4 หมุื�นลั�านบาท แลัะมุ่ประเด็นสำาคัญอื�นๆคือ 1) การต่อ
อายุสัมุปทานสายส่เข่ยวีท่�จะหมุดลังในปี 2572 2) จะมุ่การเปิดประมุูลัรถืไฟฟ้าสายส่ส�มุตะวีันตก
ใหมุ่หรือไมุ่ ส าหรับราคาพื�นฐานลัดลังเป็น 9.26 บาท ซึ่่�งประเมุินด�วียวีิธุ่ Sum of Parts สาเหตุท่�
ลัดลัง เพราะมุ่การปรับลัดประมุาณิการลังแลัะสะท�อนราคาพื�นฐาน VGI ใหมุ่ท่�ปรับลังด�วีย แลัะ3) 
กำาไรสุทธุิสุทธุิปีน่�โตแรง 42% เพราะฐานปีท่�แลั�วีตำ�ามุาก

นักิวิเคร์าะห้์&กิลยุทธุ์: สมบัติิ เอกิวร์ร์ณพัฒนา : sombata@th.dbs.com : Tel. 02 857 7835
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บล.ด้่บ่เอสี่ วิคเคอริ์สี่ : NOBLE
แนิะนิำา ซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 5.60 บาท

NOBLE คำาแนะนำา : ซั้�อ
ร์าคาปิด์ 4.56 บาท ร์าคาพ้�นฐาน 5.60 บาท ขยายความ...กิาร์ขายโคร์งกิาร์ให้้ PROUD

• บอร์ดิ โน่เบิลิ ไฟเข็่ยวั ข็�ย 2 เงิน่ลิงทีุ่น่ให�PROUD โดิยบริษััที่ฯ ถุ้ออย้่ใน่บริษััที่ร่วัมทีุ่น่ 2 แห่ง ไดิ�แก่ (1) บริษััที่พระร�ม 9 อัลิไลิแอน่ซ์
จำำ�กัดิ (PA9) เป็็น่ผู้้�พัฒน่�โครงก�รน่ิวั ดิิส่ที่ริค อ�ร์9 (Nue District R9) แลิะ(2) บริษััที่ ค้คตส่เตช้ัน่ อัลิไลิแอน่ซ์จำำ�กัดิ (KK)เป็็น่ผู้้�
พัฒน่�โครงก�รน่ิวั ครอส่ ค้คต ส่เตช้ัน่ (Nue Cross Khu Khot Station ) พร�อมโอน่ส่ิที่ธุิเร่ยกร�องข็องบริษััที่ฯ ใน่หน่่�เงิน่ก้�ย้มบ�งส่่วัน่
ที่่�บริษััที่ร่วัมทีุ่น่ม่อย้่ต่อบริษััที่ฯ บริษััที่ค�ดิวั่�จำะป็ิดิดิ่ลิ ก.ค.
2566 น่่�แลิะบัน่ที่้กกำ�ไรพิเศษั โดิยบริษััที่จำะไดิ�รับเงิน่ส่ดิที่ั�งส่ิ�น่ 1,315 ลิ��น่บ�ที่ เป็็น่ค่�ข็�ยหุ�น่ แลิะส่ิที่ธุิเร่ยกร�องเงิน่ก้�รวัมที่ั�งค่�
ธุรรมเน่่ยมต่�งๆ ค้อ Management Fee,Incentive Fee,Success Fee รวัมที่ั�ง Net Turnkey Received

• ผู้ลิกระที่บ ถุ้อวั่�เป็็น่ไป็ใน่ที่�งบวัก ค�ดิวั่�จำะไดิ�กำ�ไรม�ก เพร�ะเป็็น่โครงก�รที่่�เป็ิดิข็�ยแลิ�วั แต่ก�รลิงทีุ่น่ก�รก่อส่ร��ง ยังไม่ไดิ�ม�กน่ัก 
เน่้�องจำ�กที่ั�งส่องโครงก�รน่่�ข็�ยดิ่ค้อโครงก�รน่ิวั ครอส่ ค้คต ส่เตช้ัน่ ซ้�งป็ัจำจำุบัน่ไดิ�ข็�ยหมดิ(sold out) แลิ�วั ส่่วัน่โครงก�รน่ิวั ดิิส่ที่ริค 
อ�ร์9 ป็ัจำจำุบัน่ม่ยอดิข็�ยแลิ�วักวั่� 85% ป็ระก�รส่ำ�คัญค้อ ที่�ง PROUNDต�องจำ่�ยค่�ธุรรมเน่่ยมต่�งๆต�มที่่�กลิ่�วัไวั�ให�กับ NOBLE ดิ�วัย 
ค�ดิวั่�กำ�ไรดิลิ่น่่จำ�ะส่้งม�กถุ้ง 400 ลิ��น่บ�ที่ ซ้�ง
เป็็น่กำ�ไรจำ�กก�รข็�ยหุ�น่ แลิะค่�ธุรรมเน่่ยมต่�งๆ เที่่ยบกับกไรสุ่ที่ธุิป็ีน่่�ที่่�ค�ดิไวั�ค้อ 958 ลิ��น่บ�ที่ ถุ้ง42%ยังผู้ลิให�กำ�ไรสุ่ที่ธุิป็ีน่่�เป็็น่ 
1,278 ลิ��น่บ�ที่ โต 181% y-o-y จำ�กเดิิมโต 111% y-o-y แลิะห�กน่ำ�กำ�ไร ส่่วัน่น่่�ม�จำ่�ยป็ัน่ผู้ลิดิ�วัย อัตร�ผู้ลิตอบแที่น่ป็ัน่ผู้ลิ (Dividend 
Yeild)เดิิมที่่�ค�ดิวั่�จำะส่้งอย้่แลิ�วัค้อ 9.1% จำะเพิ�มไป็ถุ้ง 12.1% แต่ข็้�น่กับบอร์ดิจำะตัดิส่ิน่จำ่�ยหร้อไม่

• อ่กที่ั�ง NOBLE จำะม่ร�ยไดิ�บริห�รโครงก�รต่อ คลิ�ยแรงต้งตัวัใน่ดิ��น่กระแส่เงิน่ส่ดิ โดิยใน่งวัดิ 1Q66 ม่อัตร�ส่่วัน่หน่่�ส่ิน่สุ่ที่ธุิต่อทีุ่น่
ส่้งเป็็น่ 2.1 เที่่� บริษััที่ค�ดิวั่�ส่ัดิส่่วัน่น่่�จำะลิดิลิงไดิ�ร�วั 1.7 เที่่� รวัมที่ั�งน่ �เงิน่ไป็ลิงทีุ่น่ต่อใน่โครงก�รข็องบริษััที่ร่วัมทีุ่น่ใหม่ๆ ซ้�งป็ัจำจำุบัน่
บริษััที่ฯ ม่โครงก�รร่วัมทีุ่น่กับบริษััที่ ที่่เอ็น่แอลิ อัลิไลิแอน่ซ์จำำ�กัดิ(TNLA)ที่่�เป็ิดิโครงก�รที่ั�งหมดิแลิ�วั 9 โครงก�ร ม้ลิค่�รวัม 28,400 
ลิ��น่บ�ที่

• ยอดิข็�ยรอโอน่ (Backlog) ที่ห�ยไป็ใน่ส่ัดิส่่วัน่ 27% จำะช้ดิเช้ยดิ�วัยก�รเป็ิดิข็�ยบ��น่แน่วัร�บ ห�กใช้�ยอดิข็�ยณ 1Q66 ข็องโครงก�ร 
น่ิวั ครอส่ ค้คต ส่เตช้ัน่ ที่่� 2,100 ลิ��น่บ�ที่ ซ้�งข็�ยไดิ�หมดิ แลิะม่กำ�หน่ดิโอน่ 1Q67 แลิะโครงก�รน่ิวั ดิิส่ที่ริค อ�ร์9 ที่่�5,525 ลิ��น่บ�ที่ 
ซ้�งข็�ยไดิ�85% จำ�กม้ลิค่�ข็�ยที่ั�งหมดิที่่�6,500 ลิ��น่บ�ที่ แลิะม่กำ�หน่ดิโอน่ 2Q68 รวัมเป็็น่ 7,625 ลิ��น่บ�ที่ จำ�ก Backlog ที่่� 28,396 
ลิ��น่บ�ที่ ที่ั�งน่่�ค�ดิวั่�ที่�งบริษััที่จำะต�องแก�ป็ัญห�ผู้ลิกระที่บร�ยไดิ�จำ�กก�รโอน่ที่่�ม่โอก�ส่จำะลิดิลิงใน่ป็ระม�ณก�รร�ยไดิ�ป็ี67F แลิะ 68F 
ดิ�วัยก�รออกโครงก�รใหม่ที่่�เป็็น่แน่วัร�บซ้�งจำะข็�ยแลิะโอน่ไดิ�เร็วัภั�ยใน่ 1 ป็ี

• คงคำ�แน่ะน่ำ� ซ้�อ ก�รที่่�บริษััที่ที่ �เช้่น่น่่�ก็เส่ม้อน่กับก�รรับร้�กำ�ไรจำ�กใน่อน่�คตให�เร็วัข็้�น่ใน่ป็ี66F น่่�เลิย แต่ยังไม่ใส่่ไวั�ใน่ป็ระม�ณก�ร 
เพร�ะม่เง้�อน่ไข็บังคับก่อน่กับ ผู้้�ซ้�อค้อ PROUD ซ้�งจำ�กข็�อม้ลิที่่�ไดิ�รับค้อ ที่�ง PROUD จำะต�องก้�เงิน่เพิ�ม แลิะออกหุ�น่เพิ�มทีุ่น่ ซ้�งที่�ง 
PROUD มั�น่ใจำวั่�จำะส่ำ�เร็จำ ดิ��น่ร�ค�พ้�น่ฐ�น่คงไวั�เที่่�เดิิมก่อน่ที่่� 5.60 บ�ที่ ซ้�งป็ระเมิน่ดิ�วัย Forward P/E ป็ี66F ที่่� 8 เที่่� ร�ค�ป็ิดิม่
ส่่วัน่เพิ�มไดิ�อ่ก 23% ส่่วัน่ส่�เหตุที่่�ร�ค�หุ�น่ไม่ตอบรับข็่�วัดิ่น่ักค�ดิวั่�จำะม่ควั�มกังวัลิค้อ ที่�งบริษััที่เร่งน่ำ�โครงก�รที่่�ยังไม่แลิ�วัเส่ร็จำออก
ม�ข็�ย แต่เร�ม่ควั�มเห็น่วั่�บริษััที่ไดิ�ใช้�โอก�ส่น่่�ที่่�จำะส่ร��งข็�อดิ่ค้อ กำ�ไรสุ่ที่ธุิ-กระแส่เงิน่ส่ดิเพิ�ม แลิะฐ�น่ะก�รเงิน่จำะดิ่ข็้�น่ อ่กที่ั�งถุ��น่ำ�
เงิน่กำ�ไรม�จำ่�ยป็ัน่ผู้ลิดิ�วัยยิลิดิ์ป็ัน่ผู้ลิก็จำะยิ�งส่้งม�กใน่อน่�คต อ่กที่ั�งบริษััที่ยังคงเดิิน่หน่��ที่ำ�ธุุรกิจำเป็ิดิข็�ยโครงก�รใหม่แลิะก่อส่ร��ง
โครงก�รที่่�ข็�ยไป็แลิ�วัอย่�งต่อเน่้�อง

น่ักวัิเคร�ะห์&กลิยุที่ธุ์: ส่มบัติ เอกวัรรณพัฒน่� : sombata@th.dbs.com : Tel. 02 857 7835
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คงคำาแนิะนิำา “ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมาย 37 บาท

บล.เมย์แบงก์ : COM7

Com7 PCL (COM7 TB)
ป้พร์มส้�กิาร์เติิบโติร์ะยะยาว
เล็งธุุร์กิิจอ้�นนอกิเห้น้อจากิสินค้าไอทีม้อห้นึ�ง
เร�ยังคงคำ�แน่ะน่ำ� “ซ้�อ” COM7 จำ�กป็ระม�ณก�รก�รเติบโตข็องกำ�ไรหลิักต่อหุ�น่ 18% ใน่ป็ี 66 แลิะอัตร�ส่่วัน่ 
P/E ลิ่วังหน่�� 1 ป็ีที่่�ค่อน่ข็��งตำ��ที่่� 19 เที่่� (เที่่ยบกับค่�เฉลิ่�ย 5 ป็ีที่่� 23 เที่่�) หลิังจำ�กป็รับป็ระม�ณก�รกำ�ไรป็ี 69 
- 72 ร�ค�เป็้�หม�ยอิง DCF ข็องเร�ลิดิลิงเหลิ้อ 37 บ�ที่ ซ้�งยังคงส่้งกวั่�ร�ค�ตลิ�ดิ 28% เร�ค�ดิก�รณ์ร�ยไดิ�ป็ี 
65-68 เติบโต 17% CAGR ที่ั�งน่่� น่ับจำ�กป็ี 67 เป็็น่ต�น่ไป็ COM7 จำะต�องห�ธุุรกิจำใหม่เพ้�อรักษั�ก�รเติบโตข็องร�ย
ไดิ�ให�อย้่ใน่อัตร�เลิข็ส่องหลิักต่อไป็ อัพไซดิ์หลิักต่อป็ระม�ณก�รข็องเร� ค้อยอดิข็�ยส่ม�ร์ที่โฟน่ม้อส่อง ส่่วัน่ควั�ม
เส่่�ยงค้อกำ�ลิังซ้�อข็องผู้้�บริโภัคที่่�อ�จำอ่อน่ตัวัลิง

คาด์เติิบโติในอัติร์าติัวเลขสองห้ลักิไปอีกิ 3 ปี
เร�ค�ดิก�รณ์ร�ยไดิ�ป็ี 65-68 เติบโต 17% CAGR จำ�ก SSSG ที่่�ระดิับ 8% แลิะจำำ�น่วัน่ส่�ข็�ร��น่ค��ที่่�เพิ�มข็้�น่ 10-
21% ต่อป็ี บน่ส่มมติฐ�น่ที่่�วั่� COM7 จำะม่ส่่วัน่แบ่งก�รตลิ�ดิถุ้ง 35% แลิะจำำ�น่วัน่ร��น่ค��ป็ลิ่กเริ�มเข็��ส่้่ภั�วัะอิ�ม
ตัวัใน่ป็ี 68 เร�ค�ดิวั่�ก�รเติบโตข็องร�ยไดิ�จำะช้ะลิอตัวัลิงเหลิ้อ 5-8% ต่อป็ีใน่ป็ี 69-72 โดิยเร�ป็ระเมิน่วั่� 223 
อำ�เภัอ (จำ�ก 668 อำ�เภัอที่่�ไม่ม่ร��น่ Banana ที่ั�วัป็ระเที่ศ) จำะม่กำ�ลิังซ้�อเพ่ยงพอส่ำ�หรับร��น่ Banana ส่องส่�ข็�ต่อ
อำ�เภัอ ซ้�งหม�ยถุ้งบริษััที่ยังม่โอก�ส่ใน่ก�รข็ย�ยส่�ข็�อ่ก 446 ร��น่ค��หร้อ 149 ร��น่ค��ต่อป็ีใน่ช้่วังส่�มป็ีข็��งหน่��

สมาร์์ทโฟู้นม้อสองมีโอกิาสเป็นติัวขับเคล้�อนกิาร์เติิบโติให้ม�
ตลิ�ดิส่ำ�หรับส่ม�ร์ที่โฟน่ม้อส่อง (ม้ลิค่� 4.6 หม้�น่ลิ��น่บ�ที่ใน่ป็ี 65) อ�จำเป็็น่ตัวัข็ับเคลิ้�อน่ก�รเติบโตใหม่ข็อง 
COM7 เน่้�องจำ�กตลิ�ดิยังคงเติบโตที่่� 14% CAGR ใน่ช้่วังป็ี 65-70 ซ้�งใน่ป็ระม�ณก�รข็องเร�ไม่ไดิ�รวัมยอดิข็�ย
ส่ม�ร์ที่โฟน่ม้อส่องเอ�ไวั�เลิย แต่ COM7 ม่แผู้น่ที่่�จำะเป็ิดิร��น่ Banana Sure แห่งแรกส่ำ�หรับส่ิน่ค��ม้อส่องใน่วััน่ที่่� 
15 มิ.ย. แลิะเป็ิดิตัวัแอป็ Banana Sure ใน่ไตรม�ส่ 3/66 ส่มมติวั่� COM7 ส่�ม�รถุม่ส่่วัน่แบ่งก�รตลิ�ดิ 5% ไดิ�
ภั�ยใน่ 3 ป็ี เร�ป็ระม�ณก�รกำ�ไรจำ�กก�รข็�ยส่ม�ร์ที่โฟน่ม้อส่องอย้่ที่่� 338 ลิ��น่บ�ที่ (upside 7% ต่อกำ�ไรป็ี 68 
ข็อง

ปร์ับปร์ะมาณกิาร์กิำาไร์ปี 69-72
เร�ป็รับลิดิป็ระม�ณก�รร�ยไดิ�แลิะกำ�ไรหลิักป็ี 69-72 ลิง 3-9% เน่้�องจำ�กป็ระม�ณก�รระยะย�วัก่อน่หน่��น่่�ข็อง
เร�ม่แน่วัโน่�มเช้ิงบวักเกิน่ไป็ จำ�กก�รวัิเคร�ะห์เช้ิงลิ้กที่ำ�ให�เร�ไดิ�ข็�อส่รุป็ใหม่วั่�ก�รข็ย�ยส่�ข็�เช้ิงรุกข็อง COM7 
แลิะช้่วังเวัลิ�ใน่ก�รเพิ�มส่่วัน่แบ่งตลิ�ดิน่่�จำะจำบ ณ ส่ิ�น่ป็ี 68 ซ้�งก�รป็รับป็ระม�ณก�รครั�งน่่�ที่ำ�ให�ร�ค�เป็้�หม�ยอิง
วัิธุ่ DCF ข็องเร�ลิดิลิงจำ�ก 39.0 บ�ที่เหลิ้อ 37.0 บ�ที่ (7.7% WACC, 3.0% TG) อัพไซดิ์ ไดิ�แก่ ยอดิข็�ยส่ม�ร์ที่
โฟน่ม้อส่อง ร��น่ข็�ยส่ัตวั์เลิ่�ยง ร��น่ข็�ยย�แลิะร��น่ข็�ยเคร้�องไฟฟ้� (อย้่ระหวั่�งก�รเจำรจำ�กับพัน่ธุมิตร)

Wasu Mattanapotchanart
wasu.m@maybank.com
(66) 2658 5000 ext 1392
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บล.โกลเบล็ก : ATP30
คงคำาแนิะนิำา“ซื้้�อ” ป้รับลดราคาเหมาะสุมป้ี 66 เหล้อ 1.80 บาท

COMPANY REPORT
3 กิุมภัาพันธุ์ 2566 Sector : MAI / Services
ATP 30 PUBLIC COMPANY (ATP30)
ปร์ะเด์็นสำาคัญในกิาร์ลงทุน :
 ค�ดิผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่งวัดิ 2Q66 ม่แน่วัโน่�มเติบโต QoQ แต่ลิดิลิง YoY : ผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่งวัดิ 2Q66 ม่แน่วั
โน่�มเติบโต QoQ ที่่�ม่กำ�ไร 3 ลิ��น่บ�ที่ เน่้�องจำ�กร�ค�น่ำ��มัน่ที่่�ลิดิลิงต่อเน่้�องจำ�กควั�มกังวัลิเร้�องเศรษัฐกิจำช้ะลิอตัวั 
แลิะรถุที่่�น่ำ�ไป็ป็รับป็รุงส่ภั�พใน่ช้่วังก่อน่หน่��น่่�แลิ�วัเส่ร็จำไดิ�น่ำ�กลิับม�ให�บริก�ร แต่กำ�ไรลิดิลิงเม้�อเที่่ยบกับ 2Q65 
ที่่�ม่กำ�ไร 11 ลิ��น่บ�ที่เป็็น่ฐ�น่ที่่�ส่้ง ที่ั�งน่่�ฝ่�ยวัิจำัยค�ดิร�ยไดิ�จำ�กก�รให�บริก�รร�วั 165 ลิ��น่บ�ที่ ลิดิลิงเลิ็กน่�อย
กวั่�ไตรม�ส่แรกเน่้�องจำ�กม่วััน่หยุดิย�วัใน่เที่ศก�ลิส่งกร�น่ต์ แต่เม้�อเที่่ยบกับ 2Q65 กำ�ไรเติบโต 4%YoY ดิ�วัย
ส่มมติฐ�น่อัตร�กำ�ไรข็ั�น่ต�น่ที่่�ระดิับ 17.7% ดิ่ข็้�น่จำ�ก 15% ใน่งวัดิ 4Q65 แต่ยังตำ��กวั่�ระดิับ 20% ใน่ 2Q65 ส่่งผู้ลิ
ให�ค�ดิก�รณ์กำ�ไรงวัดิ 2Q66 ร�วั 5.5 ลิ��น่บ�ที่ เติบโต 80%QoQ แต่ลิดิลิง 50%YoY

 ป็รับป็ระม�ณกำ�ไรป็ี 66 ลิดิลิง 13% แต่ยังพลิิกเติบโต 49%YoY : ฝ่�ยวัิจำัยป็ระเมิน่วั่�ผู้ลิป็ระกอบก�รใน่ป็ี 
66 จำะไดิ�รับป็ระโยช้น่์จำ�กก�รแพร่ระบ�ดิข็องไวัรัส่โควัิดิ-19 ที่่�คลิ่�คลิ�ยแลิะ ต�น่ทีุ่น่ค่�บริก�รม่แน่วัโน่�มลิดิลิง
ต�มร�ค�น่ำ��มัน่ที่่�ลิดิลิง จำำ�น่วัน่รถุบริก�รที่่�เพิ�มข็้�น่ ก�รบริห�รต�น่ทีุ่น่ดิ�วัยก�รใช้�เที่คโน่โลิย่ แลิะก�รน่ำ�รถุยน่ต์
ไฟฟ้� (EV) ม�ให�บริก�รใน่ส่ัดิส่่วัน่เพิ�มข็้�น่ ฝ่�ยวัิจำัยค�ดิร�ยไดิ�จำ�กก�รให�บริก�รใน่ป็ี 66 ร�วั 710 ลิ��น่บ�ที่เติบโต 
12%YoY แต่ป็รับลิดิส่มมติฐ�น่อัตร�กำ�ไรข็ั�น่ต�น่จำ�กเดิิม 20% เหลิ้อ 19% ส่่งผู้ลิให�ค�ดิก�รณ์กำ�ไรใหม่ลิดิลิง 13% 
เหลิ้อ 43 ลิ��น่บ�ที่ซ้�งยังเติบโต 49%YoY โดิยคิดิเป็็น่อัตร�ก�รเติบโตเฉลิ่�ย (CAGR) 3 ป็ี (2564-2566) ร�วั 15% 
ต่อป็ี ที่ั�งน่่�ป็ระม�ณก�รกำ�ไร 1H66 ข็องฝ่�ยวัิจำัยคิดิเป็็น่ 20% ข็องป็ระม�ณก�รใหม่ที่ั�งป็ี 66 แลิะค�ดิผู้ลิก�ร
ดิำ�เน่ิน่ง�น่ 2H66 จำะดิ่กวั่� 1H66

 คงคำ�แน่ะน่ำ�“ซ้�อ” ป็รับลิดิร�ค�เหม�ะส่มป็ี 66 เหลิ้อ 1.80 บ�ที่: ฝ่�ยวัิจำัยยังม่มุมมองเช้ิงบวักต่อศักยภั�พใน่
ก�รเติบโตข็องร�ยไดิ�จำ�กก�รให�บริก�รใน่ระยะย�วัจำ�กกลิยุที่ธุ์ใน่ก�รส่่งเส่ริมก�รลิงทีุ่น่ใน่เข็ตเศรษัฐกิจำพิเศษัภั�ค
ตะวััน่ออก (EEC) ดิ้งดิ้ดิก�รลิงทีุ่น่ใน่อุตส่�หกรรมเป็้�หม�ยช้่วัยเพิ�มโรงง�น่อุตส่�หกรรมใน่เข็ตพ้�น่ที่่�ที่่�บริษััที่ให�
บริก�ร ใน่ก�รป็ระเมิน่ร�ค�เหม�ะส่มโดิยใช้� Prospect PER ที่่�ระดิับ 30 เที่่�จำ�กเดิิม 35 เที่่�ให�ส่อดิคลิ�องกับค่� 
P/E เฉลิ่�ยที่่�ลิดิลิง โดิยป็ระม�ณกำ�ไรต่อหุ�น่ใน่ป็ี 66 ไดิ�เที่่�กับ 0.06 บ�ที่ คำ�น่วัณร�ค�เหม�ะส่มใหม่เที่่�กับ 1.80 
บ�ที่ (จำ�กเดิิม 2.22 บ�ที่) ซ้�งยังม่อัพไซต์จำ�กร�ค�ป็ิดิลิ่�สุ่ดิ จำ้งคงคำ�แน่ะน่ำ� “ซ้�อ”ป็ัจำจำัยเส่่�ยง :

1 ล้กิค้าเกิ�าไม�ติ�อสัญญาใช้บร์ิกิาร์
2. บร์ิษััทจัด์ห้าร์ถให้้บร์ิกิาร์ไม�ทันติามกิำาห้นด์เวลา
3. ร์าคานำ�ามันด์ีเซัลเพิ�มขึ�นทำาให้้ติ้นทุนกิาร์ให้้บร์ิกิาร์เพิ�มส้งขึ�น
4. กิาร์ร์ะบาด์ของโควิด์-19 ร์ะลลอกิให้ม�

Analyst: Wilasinee Boonmasungsong
02 672-5937
wilasinee@globlex.co.th
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แนิะนิำา “ซื้้�อ” ราคาพื้้�นิฐานิป้รับเป้็นิ 8.70 บาท

บล.ฟิลลิป : TTA 

เด์ินเร์้อด์ีขึ�น, MML มี Backlog ส้ง
Key Point : 
2Q66 ค�ดิจำะฟ้�น่ตัวั q-q ต�มฤดิ้ก�ลิ ที่ั�งเดิิน่เร้อที่่�ค่�ระวั�งเร้อดิ่ข็้�น่จำ�ก 1Q66, PMTA เข็��ส่้่ฤดิ้เพ�ะป็ลิ้กที่่�เวั่ยดิน่�มแลิะก�ร
ส่่งออกที่่�ม่แน่วัโน่�มดิ่ข็้�น่หลิังจำ่น่ซ้�งเป็็น่ค้่แข็่งจำ�กัดิก�รส่่งออกป็ุ�ย, MML เร้อเข็��อ้่กลิับเข็��ที่ำ�ง�น่แลิะรับร้� backlog เพิ�มข็้�น่ แลิะ 
2H66 ค�ดิจำะดิ่กวั่� 1H66 จำ�กฤดิ้ก�ลิที่่�ส่้งข็้�น่ข็องเดิิน่เร้อแลิะ PMTA ใน่ข็ณะที่่� MML รับร้� backlog อ่ก 126 ลิ��น่เหร่ยญ ยังคง
คำ�แน่ะน่ำ� “ซ้�อ” ร�ค�พ้�น่ฐ�น่ป็รับเป็็น่ 8.70 บ�ที่

1Q66 กิำาไร์ลด์ลงติามค�าร์ะวางเร์้อและธุุร์กิิจอ้�น ๆ ขาด์ทุน
1Q66 กำ� ไร -78% y-y เป็็น่ 214 ลิ��น่บ�ที่ ม�จำ�กธุุรกิจำเดิิน่เร้อซ้�งเป็็น่กำ�ไรหลิักข็องกลิุ่ม -68% เป็็น่ 421 ลิ��น่บ�ที่ ต�มค่�ระวั�ง
เร้อ -48% y-y เป็็น่ 13,718 ดิอลิลิ�ร์/วััน่/ลิำ� ใน่ข็ณะที่่�ธุุรกิจำอ้�น่ยังข็�ดิทีุ่น่โดิย MML ข็�ดิทีุ่น่ลิดิลิงเป็็น่ 96 ลิ��น่บ�ที่ จำ�กป็ีก่อน่
ข็�ดิทีุ่น่ 152 ลิ��น่บ�ที่ จำ�กร�ยไดิ�เพิ�มข็้�น่ 11%แต่ต�น่ทีุ่น่ –2%, PMTA ข็�ดิทีุ่น่ 27 ลิ��น่บ�ที่ จำ�กป็ีก่อน่กำ�ไร 1 ลิ��น่บ�ที่ จำ�กป็ริม�ณ
ข็�ยที่่�ลิดิลิง,กลิุ่มอ�ห�ร/เคร้�องดิ้�มข็�ดิทีุ่น่เพิ�มเป็็น่ 27 ลิ��น่บ�ที่ จำ�กข็�ดิทีุ่น่ 11 ลิ��น่บ�ที่ แลิะกลิุ่มก�รลิงทีุ่น่แลิะอ้�น่ ๆ ข็�ดิทีุ่น่ลิดิ
ลิงเป็็น่ 57 ลิ��น่บ�ที่ จำ�กข็�ดิทีุ่น่ 156 ลิ��น่บ�ที่ 

แนวโน้ม 2Q66 ฟู้ื้นติัว q-q แติ�ยังคงลด์ลง y-y
3 ธุุรกิจำหลิัก ค้อ 1) ธุุรกิจำเดิิน่เร้อ : ค่�ระวั�งเร้อ QTD (1 เม.ย.-6 มิ.ย.) ดิัช้น่่ BSI เฉลิ่�ยซ้�ง TTA ใช้�อ��งอิงป็รับ +16.7% q-q แต่ยัง
ลิดิลิง 59% y-y ม่ค่�ระวั�งเฉลิ่�ยที่่� 11,863 ดิอลิลิ�ร์/วััน่/ลิำ� ใน่ข็ณะที่่�ต�น่ทีุ่น่จำะไม่เป็ลิ่�ยน่แป็ลิงม�กน่ัก อ่กที่ั�ง TTA ส่�ม�รถุที่ำ�ค่�
ระวั�งไดิ�ดิ่กวั่�ตลิ�ดิ กำ�ไรเดิิน่เร้อใน่ 2Q66 ดิ่ข็้�น่ q-q แต่ลิดิลิง y-y 2) MML: ใน่ 1Q66 ม่เร้อเข็��อ้่ 2 ลิำ� ซ้�ง 2Q66 กลิับม�ที่ำ�ง�น่
ป็กติ แลิะม่ Backlog ที่่�จำะรับร้� 63 ลิ��น่เหร่ยญ ค�ดิร�ยไดิ�จำะกลิับม�ส่้งกวั่� 2 พัน่ลิ��น่บ�ที่ จำ�ก 1Q66 ที่่�ม่ร�ยไดิ� 1,479 ลิ��น่บ�ที่ 
ก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่ฟ้�น่ต่อเน่้�อง 3) PMTA : ใน่ 1Q66 ป็ริม�ณข็�ย -47% เหลิ้อ 1.41 หม้�น่ตัน่ ค�ดิ 2Q66 จำะดิ่ข็้�น่ เพร�ะเป็็น่ช้่วังฤดิ้
เพ�ะป็ลิ้กที่่�เวั่ยดิน่�ม เริ�มม่คำ�ส่ั�งซ้�อกลิับเข็��ม� อ่กที่ั�งจำ่น่ซ้�งเป็็น่ค้่แข็่งข็ัน่ม่ก�รจำำ�กัดิก�รส่่งออกป็ุ�ย ที่ำ�ให�ก�รส่่งออกข็อง PMTA จำะ
ดิ่ข็้�น่ โดิยรวัมค�ดิกำ�ไรข็อง TTA จำะดิ่ข็้�น่ q-q แต่ยังลิดิลิง y-y

2H66 คาด์แนวโน้มด์ีกิว�า 1H66 และธุุร์กิิจให้ม�ยังไม�มีนัย
2H66 ธุุรกิจำหลิัก 3 ธุุรกิจำ ม่แน่วัโน่�มดิ่กวั่� 1H66 เดิิน่เร้อคร้�งป็ีหลิังจำะดิ่กวั่�คร้�งป็ีแรกต�มฤดิ้ก�ลิข็น่ส่่งแต่ยังต�องติดิต�ม
เศรษัฐกิจำจำ่น่ที่่�ยังฟ้�น่ตัวัไดิ�ช้�� ซ้�งจำะม่ผู้ลิต่อค่�ระวั�งเร้อ, MML ม่ Backlog ที่่�จำะรับร้�อ่ก 126 ลิ��น่เหร่ยญ ร�ยไดิ�จำะส่้งกวั่�คร้�งป็ี
แรก ซ้�งยังไม่รวัมง�น่ใหม่ ๆ ที่่�อ�จำไดิ�เพิ�มข็้�น่, PMTA ป็กติคร้�งป็ีหลิังยอดิข็�ยจำะส่้งกวั่�คร้�งป็ีแรก ส่่วัน่ธุุรกิจำใหม่เร้อบรรทีุ่กน่ำ��มัน่ 
ซ้�งบริษััที่ย่อย “ไที่แที่น่ แที่งเกอร์” ไดิ�ซ้�อเร้อเข็��ม� 8 ลิำ� ม้ลิค่� 16.6 ลิ��น่เหร่ยญ รับมอบเร้อแลิ�วั 6 ลิำ� ใน่เดิ้อน่ ม่.ค. ป็ัจำจำุบัน่อย้่
ระหวั่�ง Dry Dock เพ้�อส่่งมอบให�ลิ้กค�� ค�ดิธุุรกิจำจำะดิำ�เน่ิน่ก�รไดิ� ส่.ค. น่่� โดิยเป็็น่ก�รป็ลิ่อยเช้่�เร้อให�กับลิ้กค�� TTA มองค่�เช้่�จำะ
อย้่ที่่� 1,500-2,000 ดิอลิลิ�ร์/วััน่/ลิำ� หร้อม่ร�ยไดิ�ร�วั 150-280 ลิ��น่บ�ที่/ป็ี จำ้งยังไม่น่ัยกับภั�พรวัมข็องบริษััที่

ปร์ับคาด์กิาร์ณ์กิำาไร์ลง ยังคงคำาแนะนำา “ซั้�อ” ร์าคาพ้�นฐาน 8.70 บาท
ป็รับค�ดิก�รณ์บน่ส่มมุติฐ�น่ค่�ระวั�งเร้อป็รับตัวัลิง 40% y-y ม�อย้่ที่่� 14,860 ดิอลิลิ�ร์/วััน่/ลิำ� แลิะต�น่ทีุ่น่/วััน่/ลิำ�ที่่� 8,090 
ดิอลิลิ�ร์, MML ค�ดิร�ยไดิ�โต 6% y-y จำ�ก Backlog ที่่�ม่ส่้ง ค�ดิร�ยไดิ�รวัมป็ีน่่�อย้่ที่่� 24,843 ลิ��น่บ�ที่ -15.3% ม�จำ�กเดิิน่เร้อที่่�
ค�ดิร�ยไดิ� -37.9% y-y ส่่วัน่ธุุรกิจำอ้�น่ที่รงตัวัหร้อโตเลิ็กน่�อย แลิะกำ�ไรอย้่ที่่� 1,549 ลิ��น่บ�ที่ -52.6% y-y ป็รับก�รอิง P/B จำ�ก 
0.65 เที่่� เป็็น่ 0.55 เที่่� ต�มก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่ที่่�อ่อน่ตัวัลิงกวั่�ค�ดิ ร�ค�พ้�น่ฐ�น่ป็รับเป็็น่ 8.70 บ�ที่ ยังคงคำ�แน่ะน่ำ� “ซ้�อ”

สยาม ติิยานนท์
นักิวิเคร์าะห้์กิาร์ลงทุนด์้านห้ลักิทร์ัพย์ #17970
โทร์ : 66 2 635 1700 # 483



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนิะนิำา “ซื้้�อ” ราคาพื้้�นิฐานิป้รับเป้็นิ 19 บาท

บล.ฟิลลิป : MAJOR

ภัาพยนติร์์ด์ีห้นุนกิาร์ฟู้ื้นติัว
Key Point : 
ภั�พยน่ตร์จำ�กค่�ยใหญ่ฮอลิลิ่วั้ดิที่่�ม่ม�กข็้�น่ใน่ป็ีน่่� ที่ำ�ให�ก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่กลิับม�ฟ้�น่ตัวั โดิยเฉพ�ะตั�งแต่ 2Q66 เป็็น่ต�น่ไป็ อ่กที่ั�งธุุรกิจำอ้�น่ 
ๆ ที่่�เก่�ยวัข็�องม่ก�รฟ้�น่ตัวัเช้่น่กัน่ ค�ดิกำ�ไรป็กติใน่ป็ี น่่�ที่่� 838 ลิ��น่บ�ที่ แลิะจำะม่กำ�ไรข็�ยหุ�น่ MPIC อ่ก 228 ลิ��น่บ�ที่ใน่ 2Q66 ป็รับ
ร�ค�พ้�น่ฐ�น่บน่กำ�ไรป็กติที่่� P/E 20เที่่� บวักกำ�ไรต่อหุ�น่จำ�ก MPIC ที่่� 19 บ�ที่ ยังแน่ะน่ำ� “ซ้�อ”

2Q66 High Season ภัาพยนติร์์ให้ญ�เข้าห้ลายเร์้�อง

ต�ม High Season ภั�พยน่ตร์ใหญ่ฮอลิลิ่วั้ดิใน่ 2Q66 เข็��ฉ�ยม�กข็้�น่ ถุ้งวััน่ที่่� 25 พ.ค. Fast X เฉพ�ะข็อง MAJOR ม่ร�ยไดิ�ร�วั 160 
ลิ��น่บ�ที่, Guardians Vol.3 ร�วั 115 ลิ��น่บ�ที่, บ��น่เช้่�บ้ช้�ยัญ ที่่� 52 ลิ��น่บ�ที่, เส่้อเผู้่น่ ๑ ร�วั 50 ลิ��น่บ�ที่, Little Mermaid ร�วั 30 
ลิ��น่บ�ที่ เที่่ยบกับ 1Q66 ที่่�ม่ Avatar 2 ที่่� 117 ลิ��น่บ�ที่, John Wick: Chapter 4 ที่่� 104 ลิ��น่บ�ที่, Ant-Man ที่่� 83 ลิ��น่บ�ที่, ข็ุน่พัน่ธุ์ 
3 ที่่� 69 ลิ��น่บ�ที่ แน่วัโน่�มดิ่ข็้�น่ q-q แต่ถุ��เที่่ยบ y-y ที่่�ม่ Doctor Strange 2 ที่่� 234 ลิ��น่บ�ที่, Jurassic World 3 ที่่� 160 ลิ��น่บ�ที่, 
Fantastic Beasts 3 ที่่� 81 ลิ��น่บ�ที่, Top Gun: Maverick ที่่� 77 ลิ��น่บ�ที่ อ�จำดิ้ตำ��กวั่� แต่ยังม่ภั�พยน่ตร์ใหญ่ที่่�จำะเข็��อ่ก เช้่น่ Spider-
Man (ก�ร์ต้น่) 1 มิ.ย., Transformers เข็�� 8 มิ.ย., The Flash เข็�� 15 มิ.ย., Indiana Jones 5 เข็�� 29 มิ.ย. ยังม่โอก�ส่ที่่�จำะม่ร�ยไดิ�จำ�ก
ตั�วัภั�พยตร์เพิ�มอ่ก แลิะภั�พยน่ตร์ที่่�ฉ�ยก็ยังม่ร�ยไดิ�ต่อเน่้�อง ธุุรกิจำอ้�น่ ๆ ม่แน่วัโน่�มเติบโตที่ั�งอ�ห�ร/เครอ้� งดิ้�ม, โฆษัณ�, โบวั์ลิงิ� /
ค�ร�โอเกะ แลิะพ�น่้ ที่่�เช้่� เม้�อดิ้จำ�กก�รฟ้�น่ตัวัใน่ 1Q66

2Q66 จะมีกิำาไร์พิเศษัจากิกิาร์ขาย MPIC

เม้�อ 26 พ.ค. MAJOR ไดิ�แจำ�งตลิ�ดิวั่�ไดิ�ซ้�อข็�ยแลิะโอน่หุ�น่ MPIC ม้ลิค่� 650 ลิ��น่บ�ที่ให�กับคุณข็ัน่เงิน่ เน่้�อน่วัลิ เร่ยบร�อยแลิ�วั ซ้�งห�ก
หักม้ลิค่�บัญช้่ต่อหุ�น่ข็อง MPIC ที่่� 0.35 บ�ที่ ค�ดิวั่�จำะม่กำ�ไรสุ่ที่ธุิร�วั 228 ลิ��น่บ�ที่ จำ�กเดิิมที่่�เคยเข็��ใจำวั่�ดิ�อยค่�เงิน่ลิงทีุ่น่ไป็หมดิ
แลิ�วั ส่่วัน่ธุุรกิจำผู้ลิิตภั�พยน่ตร์ที่่� MPIC เคยที่� ที่�ง MAJOR ยังที่� อย้่โดิยใช้�บริษััที่ย่อย “เมเจำอร์ จำอยน่์ ฟิ ลิ์ม” ใน่ก�ร JV กับพ�ร์ที่เน่อ
ร์ใน่ก�รผู้ลิิตภั�พยน่ตร์ เช้่น่ BEC ที่่�ป็ีน่่�จำะที่ำ�ภั�พยน่ตร์เข็��ฉ�ยอย่�งน่�อย 2 เร้�อง

คร์ึ�งปีห้ลังภัาพยนติร์์ให้ญ�มีติ�อเน้�อง และป๊อบคอร์์นจะกิลับเข้าไปขายใน 7-11 อีกิคร์ั�ง

ภั�พยน่ตร์จำ�กค่�ยใหญ่ฮอลิลิ่วั้ดิยังที่ยอยเข็��ใน่คร้�งป็ีหลิัง เช้่น่ 3Q66 ม่ Mission: Impossible : Dead Reckoning 1, MEG2, Blue 
Beetle แลิะ 4Q66 ม่ The Marvels, Aquaman, Dune 2, The Hunger Games, Star Trek 4, Ghostbusters น่่�จำะยังหนุ่น่ร�ยไดิ�ตั�วั
ภั�พยน่ตร์อย้่ แลิะยังช้่วัยส่น่ับส่นุ่น่ร�ยไดิ�อ�ห�ร/เคร้�องดิ้�มแลิะโฆษัณ�ให�เติบโตต�ม ใน่ข็ณะที่่�ธุุรกิจำอ้�น่ ๆ ก็ม่แน่วัโน่�มฟ้�น่ตัวัข็้�น่ อ่กที่ั�ง
ม่แผู้น่เป็ิดิโรงภั�พยน่ตร์เพิ�มอ่ก 45-50 โรงใน่ป็ีน่่� ส่่วัน่ธุุรกิจำป็๊ อบคอร์น่จำะกลิับเข็��ไป็ข็�ยใน่ 7-11 อ่กครั�งใน่คร้�งป็ีหลิัง ค�ดิจำะเริ�มใน่ 
3Q66 ลิ่�ช้��กวั่�แผู้น่เดิิม เน่้�องจำ�กป็ัญห�ก�รผู้ลิิต

น่อกจำ�กน่่�ม่จำะเพิ�ม Kiosk จำ�ก 20 แห่ง เป็็น่อย่�งน่�อย 50 แห่ง เพ้�อให�ครอบคลิุมผู้้�บริโภัค, Delivery แลิะข็�ยออน่ไลิน่์ แลิะยังม่ป็๊อบ
คอร์น่ก้�งส่ำ�เร็จำร้ป็ที่่�ต�องเข็��ไมโครเวัฟข็�ยใน่โมเดิิร์น่เที่รดิ ใน่ช้่วัง 2 ป็ี ยอดิข็�ยป็๊อบคอร์น่น่อกโรงภั�พยน่ตร์ม่ก�รเติบโตก��วักระโดิดิ
จำ�กป็ี 2563 ที่่�ม่ร�ยไดิ� 22 ลิ��น่บ�ที่ เป็็น่ 511 ลิ��น่บ�ที่ใน่ป็ี 2565 โดิย 1Q66 ส่ัดิส่่วัน่ระหวั่�งน่อกโรงภั�พยน่ตร์แลิะใน่โรงภั�พยน่ตร์อย้่
ที่่� 30%:70%

ยังคงคำาแนะนำา “ซั้�อ” ร์าคาพ้�นฐานปร์ับเป็น 19 บาท

ที่�งฝ่�ยป็รับค�ดิก�รณ์ร�ยไดิ�ป็ีน่่�เป็็น่ 7,826 ลิ��น่บ�ที่ แลิะป็รับกำ�ไรลิงเป็็น่ 838 ลิ��น่บ�ที่ เม้�อบวักกับกำ�ไรข็อง MPIC ที่่� 228 ลิ��น่บ�ที่ 
กำ�ไรสุ่ที่ธุิรวัมที่่� 1,066 ลิ��น่บ�ที่ ร�ค�พ้�น่ฐ�น่บน่ก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่ป็กติบน่ P/E 20 เที่่� อย้่ที่่� 18.75 บ�ที่ บวักกำ�ไรต่อหุ�น่ที่่�ไดิ�จำ�ก MPIC 
ที่่� 0.25 บ�ที่ ร�ค�พ้�น่ฐ�น่อย้่ที่่� 19 บ�ที่ ยังคงคำ�แน่ะน่ำ� “ซ้�อ”

ส่ย�ม ติย�น่น่ที่์

น่ักวัิเคร�ะห์ก�รลิงทีุ่น่ดิ��น่หลิักที่รัพย์ #17970
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บล.ด้าโอ (ปริะเทศไทย) : ERW
แนิะนิำาซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 6 บาท

( + ) ERW (ซั้�อ/เป�า 6.00 บาท) RevPAR เม.ย.-พ.ค. 23 ด์ีกิว�าคาด์, 2H23E 
นักิท�องเที�ยวจีนกิลับมา

เร�ยังคงคำ�แน่ะน่ำ� “ซ้�อ” ERW แลิะร�ค�เป็้�หม�ยป็ี 2023E ที่่� 6.00 บ�ที่ อิง 
DCF (WACC 7.6%, terminal growth 2.5%) โดิยจำ�กก�รอัพเดิที่กับที่�งบริษััที่ 
เร�ม่มุมมองเป็็น่บวักม�กข็้�น่ต่อธุุรกิจำใน่เดิ้อน่ เม.ย.-พ.ค. 23 แม�วั่�จำะเป็็น่ช้่วัง 
Low season เพร�ะยังม่ pent-up demand อย้่ โดิยภั�พรวัม RevPAR (ไม่รวัม 
Hop Inn) อย้่ที่่�ระดิับ 2,400 บ�ที่ (+106% YoY, -7% QoQ) โดิยม่ Occ. Rate 
อย้่ที่่� 80% แลิะ ADR อย้่ที่่� 3,000 บ�ที่ (+43% YoY, -3% QoQ) 

ข็ณะที่่� Hop Inn ที่ั�งที่่�ไที่ยแลิะฟิลิิป็ป็ิน่ส่์ RevPAR ยังคงเติบโต YoY ไดิ�อย่�ง
ต่อเน่้�อง แลิะลิดิลิง QoQ เลิ็กน่�อย เร�ยังคงป็ระม�ณก�รกำ�ไรสุ่ที่ธุิป็ี 2023E ที่่� 
464 ลิ��น่บ�ที่ (ซ้�งเป็็น่ระดิับเดิ่ยวักัน่กับป็ี 2019 แลิ�วั) ฟ้�น่ตัวัไดิ�ดิ่จำ�กป็ี 2022 ที่่�
ข็�ดิทีุ่น่สุ่ที่ธุิที่่� -224 พัน่ลิ��น่บ�ที่ ข็ณะที่่�ค�ดิผู้ลิก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่ 2Q23E จำะยัง
คงเห็น่เป็็น่กำ�ไรไดิ� โดิยจำะฟ้�น่ตัวัไดิ�ดิ่ YoY จำ�กจำำ�น่วัน่น่ักที่่องเที่่�ยวัที่่�เพิ�มข็้�น่ แต่
จำะลิดิลิง QoQ เพร�ะช้่วัง Low season ข็องไที่ย แต่ยังม่โครงก�รเร�เที่่�ยวัดิ�วัย
กัน่ช้่วัยหนุ่น่ไดิ�บ��งใน่เดิ้อน่ ม่.ค.-เม.ย. 23 ร�ค�หุ�น่ ERW ลิดิลิงม�กที่่�สุ่ดิใน่กลิุ่ม
ที่่� -17% ใน่ช้่วัง 3 เดิ้อน่ที่่�ผู้่�น่ม� (เที่่ยบกับ CENTEL -10%, MINT +3%) เพร�ะ
เข็��ช้่วัง Low season แลิะจำำ�น่วัน่น่ักที่่องเที่่�ยวัจำ่น่เข็��ม�ช้��กวั่�ค�ดิ เพร�ะม่
ควั�มลิ่�ช้��ใน่ก�รข็ออนุ่ญ�ตเดิิน่ที่�งเข็��ไที่ย
 
อย่�งไรก็ต�มเร�มองวั่�ร�ค�หุ�น่ที่่�ลิงม�เป็็น่จำังหวัะใน่ก�รเข็�� “ซ้�อ” โดิยค�ดิ
วั่�จำำ�น่วัน่น่ักที่่องเที่่�ยวัจำ่น่จำะเห็น่ก�รเร่งตัวัไดิ�ดิ่ใน่ช้่วัง 2H23E น่อกจำ�กน่่�ห�ก
ตัวัเลิข็เดิ้อน่ มิ.ย. 23 ยังดิ่ต่อเน่้�องจำะที่ำ�ให�ป็ระม�ณก�รกำ�ไรที่ั�งป็ีข็องเร�ม่ 
upside ส่่วัน่ valuation ซ้�อข็�ย 2023E EV/EBITDA ที่่� 14x (10-yr average 
EV/EBITDA) ถุ้กกวั่� CENTEL ที่่� 16X (+0.50SD above 10-yr average EV/
EBITDA)

Analyst: Saranrat Panthachotirat (Reg. No. 028916)
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บล.ด้าโอ (ปริะเทศไทย) : BDMS 
แนะนำาซิื�อ รุาคุาเป้าหมาย 36 บาท

( 0 ) BDMS (ซั้�อ/เป�า 36.00 บาท) ศ้นย์มะเร์็งเพิ�ม traffic ให้้กิับร์พ.  
แติ�ยังคงกิด์ด์ันติ�อกิำาไร์

เร์ายังคงแนะนำา “ซั้�อ” ที� 36.00 บาท อิง 2023E PER ที� 44x เร�ม่มุมมองเป็็น่กลิ�ง
จำ�กก�รไป็เย่�ยมช้มศ้น่ย์มะเร็งระยองเม้�อวััน่ศุกร์ที่่�ผู้่�น่ม� (2 มิ.ย.) เน่้�องจำ�กจำะเพิ�มร�ยไดิ�
จำ�ก traffic ข็องผู้้�บริก�รเพิ�มม�กข็้�น่ แต่ยังไม่กระที่บต่อป็ระม�ณก�รข็องเร� เน่้�องจำ�ก
ต�องใช้�ระยะเวัลิ� 3-4 ป็ี ใน่ก�รค้น่ทีุ่น่ โดิยศ้น่ย์มะเร็งเป็ิดิเม้�อป็ลิ�ยป็ี 2022 เป็็น่ศ้น่ย์
แรกใน่จำังหวััดิระยอง ซ้�งที่�งศ้น่ย์น่่�จำะเน่�น่ไป็ยังกลิุ่มผู้้�ป็่วัยป็ระกัน่ส่ังคม, ส่ป็ส่ช้. แลิะส่ิที่ธุิ
ป็ระกัน่

โดิยป็ัจำจำุบัน่ม่ผู้้�ใช้�บริก�รเฉลิ่�ยวััน่ลิะ 20 ร�ย ซ้�งศ้น่ย์น่่�จำะเน่�น่ก�รให�บริก�รฉ�ยแส่งแลิะ
ก�รให�เคม่บำ�บัดิ ห�กต�องผู้่�ตัดิจำะส่่งเคส่ไป็ที่่�รพ.กรุงเที่พระยอง แลิะอัพเดิที่ก�รเป็ิดิ
รพ.กรุงเที่พ ป็ลิวักแดิง โดิยม่กำ�หน่ดิก�รเป็ิดิใน่กลิ�งเดิ้อน่ มิ.ย.น่่� โดิยที่ำ�เลิอย้่พ้�น่ที่่� 
EEC จำังหวััดิระยอง จำำ�น่วัน่ 180 เต่ยง แต่จำะเป็ิดิ phase 1 ที่่� 59 เต่ยง โดิยจำะเน่�น่ผู้้�ป็่วัย
ป็ระกัน่ตน่ แลิะค้่ส่ัญญ� เน่้�องจำ�กโซน่น่ั�น่เป็็น่ย่�น่อุตส่�หกรรม แลิะเป็็น่โซน่ที่่�เกิดิที่่�เกิ
อุบัติเหตุค่อน่ข็��งเยอะ จำะช้่วัยลิดิอัตร�ก�รเส่่ยช้่วัิตข็องผู้้�ป็่วัยไดิ�ดิ่ข็้�น่ แลิะที่�งรพ.ม่ร�ย
ไดิ�ที่่�เพิ�มข็้�น่เร�ยังคงป็ระม�ณก�รกำ�ไรสุ่ที่ธุิป็ี 2023E ที่่� 13,232 ลิ��น่บ�ที่ (+5% YoY) 
จำ�กฐ�น่ที่่�ส่้ง จำ�กก�รข็ย�ยฐ�น่ลิ้กค��ต่�งป็ระเที่ศเพิ�มจำ�กป็ระเที่ศบังก�ลิเที่ศ แลิะซ�อุฯ

 

ส�วนล้กิค้าในปร์ะเทศมาจากิกิาร์ขยายติลาด์ปร์ะกิันสังคม และผ้้ส้งอายุ ส�วนศ้นย์มะเร์็ง
เร์ามองว�าติ้องใช้เวลาร์าว 3-4 ปี จึงจะสามาร์ถทำากิำาไร์ให้้บร์ิษััท ทั�งนี�เร์ามองว�ากิำาไร์
ใน 2Q23E จะยังคงเติิบโติ YoY, QoQ จากิจำานวนผ้้ใช้บร์ิกิาร์ของติ�างชาติิเพิ�มขึ�นอย�าง
ติ�อเน้�องแม้จะอย้�ในช�วง low season ของร์พ. กิ็ติามร์าคาหุ้้น outperform SET +9% 
ในช�วง 3 เด์้อนที�ผ�านมา เร์ายังคงมองว�าบร์ิษััทจะเป็นห้นึ�งในผ้้ได์้ร์ับผลปร์ะโยชน์จากิ 
medical tourism อย�างติ�อเน้�อง ในปัจจุบันมีผ้้ป�วยติ�างชาติิที�สนใจมาร์ักิษัาอย้�เป็น
จำานวนมากิ โด์ยมีจำานวน booking เพ้�อเข้ามาใช้บร์ิกิาร์เพิ�มขึ�นอย�างติ�อเน้�อง ในด์้าน
ของ valuation เร์ามองว�าน�าสนใจ เน้�องจากิร์ายได์้ organic เติิบโติด์ีมากิกิว�าช�วงกิ�อน
โควิด์ แม้จะมีกิาร์เติิบโติของกิำาไร์ไม�ส้งมากิห้นักิ จากิฐานที�ส้ง ปัจจุบัน BDMS เทร์ด์อย้�
ที� 34.2x (-1.25SD below average 5-yr PER)

 

Analyst: Jacqueline Nham (Reg. No. 112603)

Assistant Analyst: Piraya Throngkitpaisan
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บล.บัวหลวง : JMT
แนิะนิำาถื้อ ราคาเป้้าหมาย 38 บาท

JMT
เจ เอ็ม ที เน็ทเวอร์์ค เซัอร์์วิสเซั็ส
ซั้�อห้นี�จากิธุนาคาร์ 6 ห้ม้�นล้าน ถ้อเป็นกิาร์ซั้�อห้นี�กิ้อนให้ญ�สุด์ของ JMT

ป็ระเดิ็น่หลิัก: JMT เข็��ซ้�อหน่่�ม�บริห�รม้ลิค่�ร�วั 6 หม้�น่ลิ��น่บ�ที่ (Face value) 
ที่ำ�ให�หน่่�ที่่�บริห�รที่ั�งหมดิจำะเพิ�มข็้�น่ส่้่ระดิับ 4.4 แส่น่ลิ��น่บ�ที่ (JMT แลิะ JK 
AMC) JMT ตั�งเป็้�ซ้�อหน่่�ใน่ป็ี 2023 ไวั�ที่่� 1-1.5 หม้�น่ลิ��น่บ�ที่ ข็ณะที่่�เร�ตั�ง
ส่มมติฐ�น่ก�รซ้�อหน่่�ข็อง JMT ไวั�ที่่� 1.0 หม้�น่ลิ��น่บ�ที่ ที่ั�งน่่� จำ�กข็�อม้ลิข็องเร� 
ป็กติหน่่�ที่่�ไม่ม่หลิักป็ระกัน่ ส่่วัน่ใหญ่จำะใช้�เวัลิ�ร�วั 3-6 เดิ้อน่ใน่ก�รจำัดิเตร่ยม
ข็�อม้ลิลิ้กหน่่� ถุ้งจำะเริ�มที่ยอยรับร้�ร�ยไดิ� เร�ป็ระเมิน่วั่�ก�รจำัดิเก็บเงิน่ส่ดิข็อง 
JMT ใน่ป็ี 2023 จำะใกลิ�เค่ยงกับป็ระม�ณก�รข็องเร�ที่่� 6.8 พัน่ลิ��น่บ�ที่ เพิ�มข็้�น่ 
23% YoY แต่ใน่กรณ่ Bull case ส่่วัน่แบ่งกำ�ไรจำ�ก JK ส่้งกวั่�ที่่�เร�ป็ระเมิน่ไวั� 
250 ลิ��น่บ�ที่ จำะที่ำ�ให�กำ�ไรสุ่ที่ธุิป็ี 2023 ม่ Upside ร�วั 10%

คำาแนะนำาพ้�นฐาน: เร์ามองว�ากิาร์ลงทุนด์ังกิล�าวจะยังไม�ได์้ส�งผลบวกิติ�อ
ปร์ะมาณกิาร์กิำาไร์สุทธุิใน ปี 2566 แติ�เร์าปร์ะเมินว�าจะส�งผลบวกิในร์ะยะยาว 
จากิกิาร์ได์้ห้นี�มาบร์ิห้าร์เพิ�มขึ�น โด์ยเร์ายังแนะนำาถ้อ (ร์าคาเป�าห้มาย 38 บาท) 
จากิ Valuation ที�ค�อนข้างติึงติัวแล้ว
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บล.บัวหลวง : SPRC
แนิะนิำาซื้้�อเก็็งก็ำาไร ราคาเป้้าหมาย 12.50 บาท

SPRC สติาร์์ ปิโติร์เลียม ร์ีไฟู้น์นิ�ง
ฤด์้กิาลเกิ็งกิำาไร์ SPRC กิลับมาแล้ว

SPRC ใน่ฐ�น่ะโรงกลิั�น่ที่่�เน่�น่ก�รผู้ลิิตน่ำ��มัน่เบน่ซิน่ (Gasoline) จำะไดิ�ป็ระโยช้น่์
ม�กที่่�สุ่ดิจำ�กก�รเข็��ส่้่ฤดิ้ก�ลิใช้�รถุยน่ต์ใน่ส่หรัฐ (Driving Season) ใน่ช้่วังตั�งแต่
ป็ลิ�ย พ.ค. ถุ้ง ต�น่ ก.ย. ซ้�งป็กติจำะหนุ่น่ค่�ก�รกลิั�น่ Gasoline ป็รับตัวัดิ่ข็้�น่ โดิย 
EIA หน่่วัยง�น่ดิ��น่พลิังง�น่ข็องส่หรัฐฯ ไดิ�ค�ดิก�รณ์วั่�ใน่ 2Q23 ป็ริม�ณก�รใช้�
น่ำ��มัน่ Gasoline จำะเพิ�ม 1% YoY แลิะ 5% QoQ แลิะใน่ป็ีน่่�ยังม่แรงหนุ่น่จำ�กก�ร
เป็ิดิป็ระเที่ศข็องจำ่น่เข็��ม�ดิ�วัย น่อกจำ�กน่ิ� ฤดิ้เฮอริเคน่ใน่ส่หรัฐที่่�จำะเริ�มช้่วัง ก.ค.-
พ.ย. ยังเป็็น่ Upside ต่อค่�ก�รกลิั�น่ห�กเกิดิเหตุก�รที่่�กระที่บต่อก�รต�องป็ิดิซ่อม
หร้อหยุดิโรงกลิั�น่บ�งพ้�น่ที่่�ช้ั�วัคร�วัแบบที่่�อย้่น่อกเหน่้อจำ�กแผู้น่ดิ�วัย

Fundamental View: เร์าแนะนำาซั้�อเกิ็งกิำาไร์ SPRC ร์าคาเป�าห้มาย 12.50 บาท
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บล.กริุงศริ่ : CBG
แนิะนิำา ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 82 บาท

พลิกิฟู้ื้นจากิด์้านติ้นทุนเป็นห้ลักิ

เริ�มศ้กษั�หุ�น่ CBG ดิ�วัยคำ�แน่ะน่ำ�ซ้�อ แลิะป็ระเมิน่ร�ค�เป็้�หม�ยที่่� 82 บ�ที่ เร�เช้้�อวั่�กำ�ไรจำ�ก
ธุุรกิจำหลิักใน่ 1Q23 (264 ลิ��น่บ�ที่) ถุ้กกระที่บอย่�งหน่ักจำ�กที่ั�งร�ยไดิ�ที่่�ลิดิลิงเพร�ะส่งคร�มร�ค�
ใน่ตลิ�ดิ energy drink ข็องไที่ย แลิะก�รแข็่งข็ัน่ที่่�เข็�มข็�น่ใน่ตลิ�ดิต่�งป็ระเที่ศ รวัมถุ้งร�ค�วััตถุุดิิบ
ที่่�พุ่งส่้ง (โดิยเฉพ�ะอลิ้มิเน่่ยมที่่�ใช้�ผู้ลิิตกระป็�อง) ที่ั�งน่่� เน่้�องจำ�กยอดิข็�ยม่แน่วัโน่�มเติบโตไดิ�ใน่ระดิับ
ป็�น่กลิ�ง qoq จำ�กที่ั�งตลิ�ดิใน่ป็ระเที่ศ แลิะต่�งป็ระเที่ศ รวัมถุ้งร�ค�อลิ้มิเน่่ยมที่่�ลิดิลิง (คิดิเป็็น่
ป็ระม�ณ 20% ข็องต�น่ทีุ่น่รวัม) เร�จำ้งมองวั่�กำ�ไรจำ�กธุุรกิจำหลิักข็อง CBG ม่แน่วัโน่�มจำะดิ่ข็้�น่ตลิอดิ
ป็ี 2023

คาด์ว�ายอด์ขายปีนี�จะลด์ลง 4.2%

ใน่ข็ณะที่่�เร�ค�ดิวั่�ยอดิข็�ยใน่ป็ระเที่ศป็ีน่่�จำะเพิ�มข็้�น่ 5.3% (โดิยส่่วัน่ใหญ่จำะม�จำ�กก�รจำัดิจำำ�หน่่�ย
ส่ิน่ค��บุคคลิที่่�ส่�มซ้�งม่ margin ตำ��) เร�ค�ดิวั่�ยอดิข็�ยใน่ตลิ�ดิต่�งป็ระเที่ศใน่ป็ีน่่�จำะลิดิลิง 8.6% 
เน่้�องจำ�กภั�วัะเศรษัฐกิจำที่่�ที่��ที่�ยใน่กลิุ่ม CLMV แลิะจำ่น่ ซ้�งเป็็น่ตลิ�ดิหลิักข็อง CBG อย่�งไร
ก็ต�ม เร�ยังคงเช้้�อวั่�ยอดิข็�ยไดิ�ผู้่�น่จำุดิตำ��สุ่ดิไป็แลิ�วัใน่ 1Q23 โดิยเฉพ�ะอย่�งยิ�งใน่กลิุ่มเคร้�องดิ้�ม 
energy drink ใน่ป็ระเที่ศไที่ย เพร�ะยอดิข็�ยข็อง CBG จำะไดิ�อ�น่ิส่งส่์จำ�กก�รที่่�กระที่ิงแดิง ซ้�งเป็็น่
หน่้�งใน่ค้่แข็่งหลิัก ข็้�น่ร�ค�ข็�ยเป็็น่ 12 บ�ที่ใน่เดิ้อน่ม่น่�คม 2023

อัติร์ากิำาไร์ขั�นติ้นปีนี�ลด์ลงเพร์าะยอด์ขาย energy drink ซัึ�งอัติร์ากิำาไร์ส้งลด์ลง

เร�ค�ดิวั่�อัตร�กำ�ไรข็ั�น่ต�น่ใน่ป็ี 2023F จำะลิดิลิง 1ppt yoy (เหลิ้อ 28.3%) เน่้�องจำ�ก energy drink 
ซ้�ง margin ส่้ง (อัตร�กำ�ไรข็ั�น่ต�น่อย้่ที่่� 37.4% ซ้�งส่้งกวั่�ส่ิน่ค��โดิยรวัมที่่� 28.3%) ม่ยอดิข็�ยลิดิลิง
ที่ั�งใน่ตลิ�ดิไที่ยแลิะต่�งป็ระเที่ศ แต่ถุ้งอย่�งน่ั�น่ เร�ยังเช้้�อวั่�แน่วัโน่�มก�รเติบโตข็องยอดิข็�ยที่่�
ระดิับป็�น่กลิ�ง แลิะร�ค�อลิ้มิเน่่ยมที่่�ลิดิลิงน่่�จำะช้่วัยหนุ่น่ให�อัตร�กำ�ไรข็ั�น่ต�น่ดิ่ข็้�น่ใน่ป็ี 2024F

ร์าคาเป�าห้มายใช้ DCF ความเสี�ยงห้ลักิอย้�ที�ความผันผวนของร์าคาวัติถุด์ิบ

เร�ใช้� DCF ใน่ก�รป็ระเมิน่ร�ค�เป็้�หม�ย โดิยใช้� WACC ที่่� 6% แลิะ terminal growth ที่่� 2% ที่ั�งน่่� 
ร�ค�หุ�น่ CBG ใน่ป็ัจำจำุบัน่คิดิเป็็น่ P/E ป็ี 2023F ที่่� 31.8x ตำ��กวั่�ค่�เฉลิ่�ยใน่อดิ่ตที่่� 47.3x โดิยควั�ม
เส่่�ยงหลิักจำะม�จำ�กควั�มผู้ัน่ผู้วัน่ข็องร�ค�วััตถุุดิิบ แลิะแน่วัโน่�มที่่�ไม่แน่่น่อน่ข็องตลิ�ดิต่�งป็ระเที่ศ

Yuwanee PROMMAPORN
Fundamental investment analyst on securities
+662 659 7000 ext 5010
Yuwanee.prommaporn@krungsrisecurities.com
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 บล.กริุงศริ่ : BBIK
แนิะนิำา ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 140 บาท

จิ�วแติ�แจ๋ว

เน่้�องจำ�กเร�ค�ดิวั่�กำ�ไรข็อง BBIK ใน่ป็ีน่่�จำะโตถุ้งเที่่�ตัวั ใน่ข็ณะที่่�แน่วัโน่�มก�รเติบโตใน่ระยะย�วัยังแข็็งแกร่ง จำ�ก
อุป็ส่งค์ digital transformation ที่่�อย้่ใน่ระดิับส่้ง แลิะก�รข็ย�ยธุุรกิจำเช้ิงรุก ดิังน่ั�น่ เร�จำ้งเริ�มต�น่ศ้กษั�หุ�น่ BBIK ดิ�วัย
คำ�แน่ะน่ำ�ซ้�อ แลิะ ป็ระเมิน่ร�ค�เป็้�หม�ยที่่� 140 บ�ที่ เร�คิดิวั่� 2H23 น่่�จำะเป็็น่จำังหวัะที่่�ดิ่ที่่�จำะเข็��ลิงทีุ่น่ใน่ BBIK

ธุุร์กิิจที�ปร์ึกิษัาขนาด์เล็กิที�กิำาลังเติิบโติอย�างร์วด์เร์็ว

BBIK เป็็น่หน่้�งใน่บริษััที่ที่่�ป็ร้กษั�ครบวังจำรข็องป็ระเที่ศไที่ยที่่�กำ�ลิังเติบโตอย่�งรวัดิเร็วั โดิยบริษััที่ม่ควั�มเช้่�ยวัช้�ญ
ใน่ดิ��น่ก�รป็รับป็รุงระบบดิิจำิที่ัลิให�ที่ัน่ส่มัย (digital modernization), ก�รดิำ�เน่ิน่กลิยุที่ธุ์เพ้�อส่ร��งก�รเติบโต 
(strategic growth implementations) แลิะก�รป็รับป็รุงป็ระส่ิที่ธุิภั�พก�รดิำ�เน่ิน่ง�น่ ที่ั�งน่่� ใน่ป็ีที่่�แลิ�วั บริษััที่ไดิ�
ข็ย�ยธุุรกิจำเช้ิงรุกดิ�วัยก�รเข็��ไป็ซ้�อกิจำก�รส่องแห่ง ซ้�งอ�จำที่ำ�ให�ผู้ลิป็ระกอบก�รป็ี 2023 เพิ�มข็้�น่ถุ้งเที่่�ตัวั

2H น�าจะเป็นจังห้วะเห้มาะ

ร�ค�หุ�น่ BBIK ป็รับตัวัค่อน่ข็��งดิ่ใน่ 2H โดิยเร�พบวั่�ตั�งแต่ BBIK เข็��ตลิ�ดิม� ร�ค�หุ�น่มักจำะให�ผู้ลิตอบแที่น่ส่้งใน่
ช้่วัง 2H ซ้�งเร�เช้้�อวั่�เป็็น่เพร�ะ i) 2H เป็็น่ช้่วังที่่�กำ�ไรข็องบริษััที่เติบโตอย่�งแข็็งแกร่ง ii) บริษััที่จำะม่ข็�อม้ลิม�กข็้�น่
เก่�ยวักับศักยภั�พก�รเติบโตใน่ป็ีต่อไป็ แลิะ iii) บริษััที่ม่ beta ส่้งแลิะม่ส่หส่ัมพัน่ธุ์ส่้งกับดิัช้น่่ SET

กิำาไร์จะโติเท�าติัวในปี 2023

เร�ค�ดิวั่�ร�ยไดิ�ข็อง BBIK จำะเพิ�มข็้�น่ถุ้ง 167% เป็็น่ 1.5 พัน่ลิ��น่บ�ที่ เน่้�องจำ�ก i) ก�รรวัม Valcan แลิะ Innoviz 
เข็��ม�ใน่งบรวัมข็องบริษััที่ตั�งแต่ต�น่ป็ีน่่� ซ้�งจำะที่ำ�ให�ร�ยไดิ�เพิ�มข็้�น่ป็ระม�ณ 671 ลิ��น่บ�ที่ ii) ยังม่อุป็ส่งค์ digital 
transformation ใน่ตลิ�ดิอย่�งต่อเน่้�อง จำ�กที่ั�งบริษััที่ใน่ป็ระเที่ศไที่ย แลิะใน่ต่�งป็ระเที่ศ iii) ม่ก�รเพิ�มกำ�ลิังคน่เพ้�อ
รองรับโครงก�รจำำ�น่วัน่ม�กข็้�น่ แลิะโครงก�รที่่�ม่ข็น่�ดิใหญ่ข็้�น่ น่อกจำ�กน่่� เร�ยังค�ดิวั่� Orbit ซ้�งเป็็น่ JV ข็องบริษััที่
น่่�จำะเติบโตไดิ�อย่�งต่อเน่้�องใน่ป็ีที่่�ส่องข็องก�รเป็ิดิดิำ�เน่ิน่ก�ร ดิังน่ั�น่ เร�จำ้งตั�งเป็้�วั่�กำ�ไรข็อง BBIK จำะเพิ�มข็้�น่เที่่�ตัวั
เป็็น่ 304 ลิ��น่บ�ที่ (+117%)

เร์ิ�มติ้นศึกิษัาหุ้้น BBIK ด์้วยคำาแนะนำาซั้�อ และปร์ะเมินร์าคาเป�าห้มายที� 140 บาท

เร�เช้้�อวั่�กำ�ไรข็อง BBIK น่่�จำะเพิ�มข็้�น่ qoq ต่อเน่้�องไป็จำน่ถุ้งป็ลิ�ยป็ีหน่�� เน่้�องจำ�กธุุรกิจำข็องบริษััที่ยังอย้่ใน่ช้่วังข็อง
ก�รเติบโต แลิะน่่�จำะเป็็น่หุ�น่ที่่�ส่ร��งผู้ลิตอบแที่น่ให�น่ักลิงทีุ่น่ไดิ�ดิ่ใน่ 2H23 ดิังน่ั�น่ เร�จำ้งเริ�มต�น่ศ้กษั�หุ�น่ BBIK ดิ�วัย
คำ�แน่ะน่ำ�ซ้�อ แลิะป็ระเมิน่ร�ค�เป็้�หม�ยที่่� 140 บ�ที่ อิงจำ�ก P/E ที่่� 50x (ตำ��กวั่� P/E เฉลิ่�ยข็องบริษััที่ที่่� 57x) แลิะ 
PEG ที่่� 1.04x
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แกว่่งตััว่
สวัสด์ีค�ะ กิลับมาพบกิับแมกิกิาซัีนหุ้้นอินไซัด์์ ปร์ะจำาเด์้อนมิถุนายน 2566  แมกิกิาซัีน

ออนไลน์ ที�ร์้้ลึกิ ร์้้จร์ิง คลุกิวงในสไติล์กิล้วยๆ  โด์ยคอลัมน์สังคมอินไซัด์์  เด์้อนมิถุนายน หุ้้น
ไทยนี�คงยังอย้�ในบร์ร์ยากิาศแกิว�งติัว ไปติามสถานกิาร์ณ์กิาร์จับติากิาร์จัด์ติั�งร์ัฐบาลชุด์ให้ม� 

ส�วนปัจจัยในติ�างปร์ะเทศ นักิลงทุนโล�งอกิกิาร์บร์ร์ลุกิาร์เจร์จาปร์ับเพิ�มเพด์านห้นี�ของสห้ร์ัฐฯ 

สำาห้ร์ับ ณ สิ�นเด์้อนพฤษัภัาคม 2566 SET Index ปิด์ที� 1,533.54 จุด์ ปร์ับเพิ�มขึ�น 
0.3% จากิเด์้อนกิ�อนห้น้า และปร์ับลด์ลง 8.1% เม้�อเทียบกิับสิ�นปีกิ�อนห้น้า โด์ยปร์ับ

ไปในทิศทางเด์ียวกิับด์ัชนีติลาด์ห้ลักิทร์ัพย์อ้�นใน ASEAN

ส่วีนข่าวีในแวีดวีงบริษััทจดทะเบ่ยน บริษััท ท่บ่เอ็น 
คอร์ปอเรชั�น จำากัด (มุหาชน) (TBN) ประกาศเคาะราคาขาย 
IPO หุ�นลัะ 17 บาท กำาหนดเปิดให�จองซึ่ื�อวีันท่� 12–14 มุิ.ย. ปัก
ธุงเทรด mai 19 มุิ.ย. น่� เงินระดมุทุนใช�รองรับแผนการขยาย
ธุุรกิจ เพิ�มุแลัะพัฒนาบุคลัากร พร�อมุก�าวีสู่ผู�นำาในการพัฒนา
แลัะให�บริการด�าน Digital Solutions แบบครบวีงจร สะท�อน
ควีามุเป็นผู�นำา Low-Code ท่�มุ่ประสบการณิ์มุากวี่า 15 ปี

TBN

บมุจ.แพลันเน็ต คอมุมุิวีนิเคชั�น เอเช่ย หรือ PLANET ผู�ให�
บริการเทคโนโลัย่ดิจิทัลัแบบครบวีงจร ออกมุาส่งสัญญาณิ
วี่า ธุุรกิจใหมุ่ Data Center -รถืยนต์EV-พลัังงานไฟฟ้า มุ่
โอกาสสร�างผลัตอบแทนช่วีงท่�เหลัือของปีน่� ขณิะท่�มุ่งานใน
มุือ (Backlog) ตุนแลั�วีกวี่า 400 ลั�านบาท ปีน่�คาดทยอยรับรู�
ทั�งหมุด แถืมุช่วีงท่�เหลัือของปี มุ่ลัุ�นควี�างานเพิ�มุอ่กด�วีย แบบ
น่�เร่ยกได�วี่าอาจได�เห็น "เทิร์นอะราวีด์" ร่ป่าวี....

PLANET

ก.ลั.ต. นับหน่�งไฟลัิ�ง บมุจ.ไทยพาร์เซึ่ิลั (TPL) ผู�ให�บริการจัดส่งสินค�า หรือ
สิ�งของในประเทศไทย ทั�งสำาหรับภูาคธุุรกิจแลัะบุคคลัทั�วีไป รวีมุถื่งให�บริการ
เก็บเงินค่าสินค�าปลัายทาง จ่อขายหุ�น IPO 120 ลั�านหุ�น คิดเป็น 22.90% ของ
จำานวีนหุ�นสามุัญท่�ออก แลัะเร่ยกชำาระแลั�วี เตร่ยมุเข�าจดทะเบ่ยนในตลัาด
หลัักทรัพย์เอ็มุ เอ ไอ (mai) ภูายในไตรมุาส 2/2566 ระดมุทุนรองรับการ
ขยายธุุรกิจ โดยจะนำาไปจัดหาท่�ดินสำาหรับก่อสร�างศูนย์คัดแยกแลัะกระจาย
สินค�าในแต่ลัะภููมุิภูาค ศูนย์กระจายสินค�าในเขต กทมุ. กองยานพาหนะ รถื
ขนส่งแบบ EV สถืาน่ชาร์จไฟฟ้าแลัะอุปกรณิ์ รวีมุถื่งลังทุนในระบบเทคโนโลัย่
สารสนเทศ หวีังเพิ�มุศักยภูาพผลัักดันการเติบโตอย่างมุั�นคงแลัะยั�งยืน

TPL



สัังคมอิินไซด์์

สัังคมอิินไซด์์
ส�วนข�าวสาร์ในแวด์วงบร์ิษััทจด์ทะเบียน

บริษััท เอกชัยการแพทย์ จำากัด (มุหาชน) (EKH) เปิด
ศูนย์ออกกำาลัังกาย “EKH FIT” ซึ่่�งเป็นศูนย์ออกกำาลััง
กาย เพื�อส่งเสริมุการดูแลัสุขภูาพของบุคลัากรแลัะ
เจ�าหน�าท่�ของโรงพยาบาลัเอกชัย รวีมุถื่งสร�างควีามุ
สัมุพันธุ์ให�กับบุคลัากรได�มุ่ส่วีนร่วีมุในการรักษัาสุขภูาพ 

EKH

ฮอตต่อเนื�อง! สำาหรับ บมุจ.ศร่นานาพร มุาร์เก็ตติ�ง (SNNP) ผู�นำา
ผลัิตภูัณิฑ์์เครื�องดื�มุ แลัะขนมุขบเค่�ยวี หุ�นพื�นฐานด่แลัะอยู่ใน
เรดาร์ของนักลังทุนมุาโดยตลัอด ลั่าสุด “วีิโรจน์ วีชิรเดชกุลั” รอง
กรรมุการผู�จัดการอาวีุโส สายงานธุุรกิจในประเทศ มุ่ข่าวีด่มุาบอก 
หลัังดัชน่ FTSE Russell ประกาศรายชื�อหุ�น SNNP เข�าดัชน่ FTSE 
SET Mid Cap Index มุ่ผลั 19 มุิ.ย.66 น่� ส่งผลัให� SNNP เป็นหุ�นท่�
น่าสนใจสำาหรับพอร์ตของกองทุนต่างประเทศมุากยิ�งข่�น...เร่ยกได�วี่า
เป็นท่�หมุายปองกันท่เด่ยวี ส่งสัญญาณิด่ขนาดน่�แลั�วี ใครยังไมุ่มุ่หุ�น
ติดพอร์ตไวี�..แอบเส่ยดายแทนเลัยนะคร�าบบบ!

SNNP

“วีันทูวีัน” จับมุือ “เวีฟ บ่ซึ่่จ่” บริษััทลัูก WAVE 
ลัุยธุุรกิจคาร์บอนเครดิต เซึ่็นเอ็มุโอยู  มุุ่งหน�า
สู่พลัังงานส่เข่ยวีแลัะ Climate Tech ซึ่่�งเป็น
เมุกะเทรนด์ของโลัก เพื�อการเติบโตอย่างยั�งยืน

WAVE

บมุจ. เอเช่ย กร่น เอนเนอจ่ ("AGE") ได�ปรับเพิ�มุอันดับเครดิต
องค์กร สู่ระดับ "BBB-" จาก "BB+" ในขณิะท่�ยังคงแนวีโน�มุ
อันดับเครดิต "Stable" หรือ "คงท่�" จากทริส เรทติ�ง ตอกยำ�า
ศักยภูาพการดำาเนินงานแลัะควีามุแข็งแกร่งจากการเป็นผู�นำา
ธุุรกิจจัดจำาหน่ายถื่านหินบิทูมุินัส แลัะโลัจิสติสก์แบบครบวีงจร 
ขนส่งทางนำ�า-ทางบก-ท่าเรือ-คลัังสินค�า สะท�อนถื่งตัวีเลัขผลั
การดำาเนินงานในช่วีง 2 ปีท่�ผ่านมุาท่�เติบโตอย่างโดดเด่น ฐานะ
การเงินท่�แข็งแกร่งแลัะหน่�สินต่อทุนท่�ลัดลัง  

AGE


















