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ประเทศไทย กำ�ลงัจะมนี�ยกรัฐมนตรี คนใหม ่คนที3่0 มรัีฐบ�ลทีม่�จ�กก�รเลอืกตั้ง 
ท�่มกล�งเศรษฐกจิฟ้ืนตัว....

	 สำ�นกัง�นสภ�พัฒน�ก�รเศรษฐกจิและสังคมแหง่ช�ติ	(สศช.)	ร�ยง�นตัวเลขก�รเติบโตท�งเศรษฐกจิ
ในไตรม�สที	่1/2566	ขย�ยตัว	2.7%YoY	หรอื	เพ่ิมจ�กไตรม�สกอ่นหน�้ที	่1.9%QoQSA	จ�กก�รส่งออก
บรกิ�รและก�รบรโิภคภ�คเอกชนทีฟ้ื่นตัวต่อเนือ่งเป็นปัจจยัหนนุ

 Krungthai COMPASS คงมมุมองเศรษฐกจิปีนีม้แีนวโนม้เติบโตได้ใกลเ้คยีงประม�ณก�รเดิมที	่3.4%	
ประเมนิว�่เศรษฐกจิจะได้รบัปัจจยัสนบัสนนุจ�กก�รบรโิภคภ�คเอกชนทีอ่�จเติบโตต่อเนือ่งจ�กแรงส่งใน
ไตรม�สที	่1	ซึง่เติบโตดีและมแีนวโนม้ขย�ยตัวต่อเนือ่ง	สอดคลอ้งกบัก�รทอ่งเทีย่วทีท่ยอยฟ้ืนตัวโดยเฉพ�ะ
นกัทอ่งเทีย่วสัญช�ติจนี	อย่�งไรกต็�มเศรษฐกจิอ�จถกูกดดันจ�กก�รลงทนุภ�คเอกชนซึง่ชะลอตัวท�่มกล�ง
เศรษฐกจิโลกทีเ่ปร�ะบ�ง
 
 ศูนยว์จิยักสิกรไทยยงัคงประม�ณก�รเศรษฐกจิไทยปี 2566 ที ่3.7% นอกจ�กนี	้ศูนย์วจิยักสิกรไทย
ระบวุ�่	ยังมโีจทย์ท�้ท�ยท�งเศรษฐกจิไทยทีส่ำ�คญัทีก่ำ�ลงัรอรฐับ�ลใหมอ่ยู่	โดยเฉพ�ะประเด็นภูมริฐัศ�สตรท์ี่
เริม่เหน็ก�รแบง่โลกออกเป็นสองขัว้ชดัขึน้	โครงสร�้งประช�กรทีเ่ปลีย่นแปลงไป	

ทัง้สังคมสูงอ�ยุและประช�กรทีล่ดลง	ม�ตรก�รด้�นสิ่งแวดลอ้มจ�กต่�งประเทศ	ซึง่เป็นโจทย์ท�้ท�ยของ
รฐับ�ลใหมท่ีจ่ะเข�้ใจและมองประเด็นดังกล�่วใหค้รบถว้นรอบด้�น	ตลอดจนก�รแสดงวสิัยทศันแ์ละแสดง
บทบ�ทในฐ�นะผูน้ำ�ได้อย่�งเหม�ะสม

	 ฟ�กฝ่ังของตล�ดหุน้	ตอนนี	้กร็อ	รฐับ�ลใหม	่...รูปแบบก�รเคลือ่นไหว	แกวง่ตัว..ต�มข�่วส�รทีห่ลัง่ไหล
เข�้ม�	หว้งทีร่อ	น�ยกฯใหม	่รฐับ�ลใหม.่.เป็นจงัหวะเลอืกหุน้	ครบั





SVR
โชวง์บผลง�นไตรม�ส	1/66	ทำ�ล�ยสถติิ	สร้�งทอ็ปฟอร์มทำ�นวิไฮต่อเนือ่ง 
กว�ดร�ยได้รวม 214 ล�้นบ�ท เพ่ิมขึน้ 60% และมกีำ�ไรสุทธ ิ24.22 ล�้น
บ�ท เพ่ิมขึน้ 137% ขณะทีอั่ตร�กำ�ไรสุทธ ิเพ่ิมขึน้เป็น 11.30%	ตอกย้ำ�ก�ร
ทำ�นวิไฮต่อเนือ่งสูงสุดเป็นประวตัิก�รณ	์สะทอ้นถงึคว�มสำ�เรจ็ของยอดข�ย
ทีเ่พ่ิมขึน้ทีส่�ม�รถตอบโจทย์ทกุคว�มต้องก�รของผูอ้ยู่อ�ศัยของกลุม่	Real	
Demand	เพ่ือตอบสนองคว�มต้องก�รทีอ่ยู่อ�ศัยแบบ	Premium	Economy	
(คว�มคุม้ค�่)		จอ่เปิดตัวโครงก�รใหม ่3 โครงก�ร มลูค�่รวม 1,621 ล�้น
บ�ท	มัน่ใจส่งผลเชงิบวกต่อร�ยได้ทีจ่ะเริม่ทยอยเข�้ม�ในชว่งครึง่ปีหลงัทนัท	ี
ส่งซกิอตัร�ก�รเติบโตในปีนีเ้ติบโตก�้วกระโดด สร้�งสถติิใหม ่ตอกย้ำ�ก�ร

เติบโตสู่ระดับ High Growth 

ก�งแผนธุรกจิในปี 2566 ตั้งเป้�ร�ยได้
เติบโตกว�่ 10% เตรยีมขย�ยกำ�ลงัก�รผลติย�งแทง่ต่อ
เนือ่ง	เจ�ะตล�ดลกูค�้ย�งลอ้ประเทศอนิเดียและจนี	พรอ้ม
ค�ดโครงก�รขย�ยกำ�ลงัก�รผลติก�๊ซชวีภ�พ	ระยะที	่
1	ส�ม�รถเดินเครือ่งเชงิพ�ณชิย์	(COD)	ได้ในไตรม�ส 
2/2566 นี ้หนนุคว�มส�ม�รถรับบริห�รจดัก�รก�ก

อินทรียเ์ป็น 720,000 ตันต่อปี และมกีำ�ลงัก�รผลติก�๊ซ
ชวีภ�พรวมเป็น 34 ล�้นลกูบ�ศกเ์มตรต่อปี พรอ้มตั้ง
เป้�ก�้วสู่ก�รเป็นองคก์รทีม่คีว�มเป็นกล�งท�งค�รบ์อน	

(Carbon	Neutrality)	ภ�ยในปี	2573

TEGH
แจง้ผลก�รดำ�เนนิง�นไตรม�ส	1/2566	ธุรกจิเติบโตต�มแผน 
โดยงบก�รเงนิรวมมกีำ�ไร 1,872 ล�้นบ�ท เพ่ิมขึน้ 7.1% จ�ก
ก�รบริห�รร�ยได้กบัค�่ใชจ้�่ยอย�่งสมดุล และก�รสร�้งพอรต์
ทีม่รีะดับคว�มเสี่ยงสอดคลอ้งกบัร�ยได้รบั	โดยพอรต์สินเชือ่ทกุ
ผลติภัณฑ์ขย�ยตัว	ทัง้บตัรเครดิต	สินเชือ่บคุคลและลกูหนีต้�ม

สัญญ�เช�่ ด้วยมลูค�่พอร์ตรวม 103,312 ล�้นบ�ท ปริม�ณก�ร
ใชจ้�่ยผ�่นบตัรเพ่ิมขึน้ 22.5% เท�่กบั 63,989 ล�้นบ�ท ในขณะที ่
NPL อยูใ่นอัตร�ต่ำ�ที ่1.9%	พรอ้มเดินหน�้กลยุทธจ์บัมอืพันธมติร
รกัษ�ฐ�นสม�ชกิเดิมและขย�ยฐ�นสม�ชกิใหมท่ีม่คีณุภ�พเข�้พอรต์

แมกก�ซนีหุน้อินไซด์ ร�ยเดือน ฉบบัเดือนพฤษภ�คม 2566 นำ�เสนอ 
4 บจ. ง�นดี คร้ังนี ้ง�นดี คนละแบบ ...

KTC
มัน่ใจทกุบริษัทในกลุม่ CK มผีลก�รดำ�เนนิง�น
ดีทัง้กลุม่	และปี	2566	จะเป็นปีทีม่กี�รเติบโต
อย่�งก�้วกระโดด	ของ	CK	และ	BEM	ร�ย
ได้กำ�ไรของ	BEM	จะทำ�	New High	รวมถงึ	
Backlog	ของ	CK จะทำ�สถติิสูงสุดในรอบ 

50 ปี ตอกย้ำ�โมเดลธุรกจิของ CK ม�ถกูท�ง 

CK































ดร.สมบููรณ์์ เอื้้�อื้อื้ัชฌาสัย ประธานเจ้้าหน้าที่่�บูริหาร บูริษััที่ กัันกัุลเอื้็นจ้ิเน่ยริ�ง จ้ำากััด (มหาชน) (GUNKUL) 
เปิดเผยว่่า บูริษััที่ฯ ม่ผลกัารดำาเนินงานในภาพรว่ม สำาหรับูงว่ด สิ�นสุดว่ันที่่� 31 ม่นาคม 2566 โดยม่ผลกัำา
ไรส่ว่นที่่�เป็นขอื้ง บูริษััที่ฯ ปรากัฏ ผลกัำาไรสุที่ธิ 455.80 ล้านบูาที่ เปร่ยบูเที่่ยบูกัับูงว่ดเด่ยว่กัันกัับูปีกั่อื้น 

แสดงผลกัำาไรสุที่ธิ 503.35 ล้านบูาที่ ลดลงเป็นจ้ำานว่นเงิน 47.55 ล้านบูาที่หร้อื้ลดลงร้อื้ยละ 9.45

รายได้ส่ว่นงานผลิตและจ้ำาหน่ายกัระแสไฟฟ้า

รายได้้จากการขายไฟฟ้าและส่่วนเพิ่่�มราคารับ
ซื้้�อไฟฟ้า แส่ด้งในงบการเง่นรวม ส่ําหรับงวด้ 
ส่่�นสุ่ด้วันที่่�31 ม่นาคม 2566 แส่ด้งจํานวน 
562.37 ล้านบาที่ เปร่ยบเที่่ยบกับงวด้เด้่ยวกัน
กับปีก่อนแส่ด้งจํานวน 947.01 ล้านบาที่ ลด้ลง 
จํานวน 384.64 ล้านบาที่ หร้อลด้ลงร้อยละ 
40.62

- รายได้ส่ว่นงานผลิตและจ้ำาหน่ายกัระแส
ไฟฟ้า

รายได้้จากการขายไฟฟ้าและส่่วนเพิ่่�มราคารับ
ซื้้�อไฟฟ้า แส่ด้งในงบการเง่นรวม ส่ําหรับงวด้ 
ส่่�นสุ่ด้วันที่่�31 ม่นาคม 2566 แส่ด้งจํานวน 
562.37 ล้านบาที่ เปร่ยบเที่่ยบกับงวด้เด้่ยวกัน
กับปีก่อนแส่ด้งจํานวน 947.01 ล้านบาที่ ลด้ลง 
จํานวน 384.64 ล้านบาที่ หร้อลด้ลงร้อยละ 
40.62

เน้�องจากม่การเปล่�ยนแปลงส่่วนได้้เส่่ยใน
บร่ษััที่ย่อยเป็นการร่วมค้าของโครงการลม เม้�อ
วันที่่� 27 กรกฎาคม 2565โด้ยบร่ษััที่ฯ ได้้ม่การ
แบ่งส่ัด้ส่่วนการถื้อหุ้นส่ามัญในส่ัด้ส่่วนร้อยละ 
50 ในกลุ่มโครงการลม และเปล่�ยนว่ธี่การรับ
ร้้รายได้้จาก การรับร้้ในงบการเง่นรวม เป็นว่ธี่
การรับร้้ตามส่ัด้ส่่วนในรายการส่่วนแบ่งกําไรใน
ส่ัด้ส่่วนร้อยละ 50 ในส่่วนของ GUNKUL และ
อ่กร้อยละ 50 ในบร่ษััที่ร่วมทีุ่นให้แก่ บร่ษััที่ 
กัลฟ์ ร่น่วเอเบ่ล เอ็นเนอร์จ่ จํากัด้ ส่่งผลให้
ไม่ได้้ม่การบันที่ึกรายได้้จากการ ขายไฟฟ้า
พิ่ลังงานลม ส่ําหรับงวด้ ส่่�นสุ่ด้วันที่่� 31 ม่นาคม 
2566 และได้้บันที่ึกรายได้้ด้ังกล่าวในส่่วนแบ่ง
กําไรของบร่ษััที่ร่วม และการร่วมค้าที่่�ใช้้ว่ธี่ส่่วน
ได้้เส่่ยแที่น
 
ขาด้ทีุ่นจากการเปล่�ยนแปลงม้ลค่ายุต่ธีรรมของ
ตราส่ารอนุพิ่ันธี์

ขาด้ทีุ่นจากการเปล่�ยนแปลงม้ลค่ายุต่ธีรรม
ของตราส่ารอนุพิ่ันธี์ ส่ําหรับงวด้ ส่่�นสุ่ด้วัน
ที่่� 31 ม่นาคม 2566 แส่ด้งผล ขาด้ทีุ่นจํานวน 
69.06 ล้านบาที่ เปร่ยบเที่่ยบกับงวด้เด้่ยวกัน
กับปีก่อนแส่ด้งผลกําไรจํานวน 294.36 ล้าน
บาที่ ขาด้ทีุ่นเพิ่่�มขึ�น จํานวน 363.42 ล้าน
บาที่ ค่ด้เป็นเพิ่่�มขึ�นร้อยละ 123.46 โด้ยเก่ด้จา
กการที่ําส่ัญญาแลกเปล่�ยนเง่นส่กุลเง่นด้อลล่า
ร์ส่หรัฐ จากโครงการพิ่ลังงานลมในอด้่ต และ
ส่ัญญาแลกเปล่�ยนอัตราด้อกเบ่�ยจากโครงการ
พิ่ลังงานไฟฟ้าพิ่ลังแส่งอาที่่ตย์ และ พิ่ลังงาน
ลม ซื้ึ�งเร่�มบันที่ึกตามมาตรฐานการบัญช้่ฉบับ
ที่่� 9 เร้�องเคร้�องม้อที่างการเง่นซื้ึ�งม่ผลบังคับใช้้
ตั�งแต่วันที่่� 1 มกราคม 2563 เป็นต้นไป

อย่างไรก็ตาม เน้�องจากม่การเปล่�ยนแปลง
ส่่วนได้้เส่่ยในบร่ษััที่ย่อยเป็นการร่วมค้าของ
โครงการลม เม้�อวันที่่� 27 กรกฎาคม 2565 
โด้ยบร่ษััที่ฯ ได้้ม่การแบ่งส่ัด้ส่่วนการถื้อหุ้น
ส่ามัญในส่ัด้ส่่วนร้อยละ 50 ในกลุ่มโครงการ
ลม และเปล่�ยน ว่ธี่การรับร้้รายได้้และค่าใช้้จ่าย
จากการรับร้้ในงบการเง่นรวม เป็นว่ธี่การรับร้้
ตามส่ัด้ส่่วนในรายการส่่วนแบ่งกําไรในส่ัด้ส่่วน 
ร้อยละ 50 ในส่่วนของ GUNKUL และอ่กร้อย
ละ 50 ในบร่ษััที่ร่วมทีุ่นให้แก่ บร่ษััที่ กัลฟ์ ร่
น่วเอเบ่ล เอ็นเนอร์จ่ จํากัด้ ส่่งผลให้ ไม่ได้้ม่
การบันที่ึกรายได้้จากการขายไฟฟ้าพิ่ลังงานลม 
ส่ําหรับงวด้ ส่่�นสุ่ด้วันที่่� 31 ม่นาคม 2566 และ
ได้้บันที่ึกรายการด้ังกล่าวในส่่วนแบ่งกําไรของ
บร่ษััที่ร่วมและการร่วมค้าที่่�ใช้้ว่ธี่ส่่วนได้้เส่่ย
แที่น

ส่ว่นแบู่งกัำาไรจ้ากัเงินลงทีุ่นในบูริษััที่ร่ว่มและ
กัารร่ว่มค้า

ส่่วนแบ่งกําไรจากเง่นลงทีุ่นในบร่ษััที่ร่วมและ
การร่วมค้า ส่ําหรับงวด้ ส่่�นสุ่ด้วันที่่� 31 ม่นาคม 
2566 แส่ด้งจํานวน 345.04 ล้านบาที่ เปร่ยบ
เที่่ยบกับงวด้เด้่ยวกันกับปีก่อนแส่ด้งจํานวน 
67.59 ล้านบาที่ เพิ่่�มขึ�น จํานวน  
227.45 ล้านบาที่ ค่ด้เป็นเพิ่่�มขึ�นร้อยละ 

410.49 เน้�องจากบร่ษััที่ได้้เปล่�ยนแปลงส่ัด้ส่่วน
การถื้อหุ้นของกลุ่มบร่ษััที่ย่อยในกลุ่มพิ่ลังงาน
ลมที่ั�ง 3 โครงการ ในส่ัด้ส่่วนร้อยละ 50 และ
เปล่�ยนว่ธี่การบันที่ึกบัญช้่จากบร่ษััที่ย่อยเป็น
บร่ษััที่ร่วมค้า ที่ําให้ตั�งแต่วันที่่� 27 กรกฎาคม 
2565 ได้้ม่การบันที่ึกกําไรในกลุ่มบร่ษััที่ย่อยใน
กลุ่มพิ่ลังงานลมที่ั�ง 3 โครงการ เพิ่่�มขึ�นอย่างม่
ส่าระส่ําคัญ โด้ยใน

- ส่ว่นแบู่งกัำาไรจ้ากัเงินลงทีุ่นในบูริษััที่ร่ว่ม
และกัารร่ว่มค้า

ส่่วนแบ่งกําไรจากเง่นลงทีุ่นในบร่ษััที่ร่วมและ
การร่วมค้า ส่ําหรับงวด้ ส่่�นสุ่ด้วันที่่� 31 ม่นาคม 
2566 แส่ด้งจํานวน 345.04 ล้านบาที่ เปร่ยบ
เที่่ยบกับงวด้เด้่ยวกันกับปีก่อนแส่ด้งจํานวน 
67.59 ล้านบาที่ เพิ่่�มขึ�น จํานวน 227.45 ล้าน
บาที่ ค่ด้เป็นเพิ่่�มขึ�นร้อยละ 410.49 เน้�องจาก
บร่ษััที่ได้้เปล่�ยนแปลงส่ัด้ส่่วนการถื้อหุ้น
ของกลุ่มบร่ษััที่ย่อยในกลุ่มพิ่ลังงานลมที่ั�ง 3 
โครงการ ในส่ัด้ส่่วนร้อยละ 50 และเปล่�ยน
ว่ธี่การบันที่ึกบัญช้่จากบร่ษััที่ย่อยเป็นบร่ษััที่
ร่วมค้า ที่ําให้ตั�งแต่วันที่่� 27 กรกฎาคม 2565 
ได้้ม่การบันที่ึกกําไรในกลุ่มบร่ษััที่ย่อยในกลุ่ม
พิ่ลังงานลมที่ั�ง 3 โครงการ เพิ่่�มขึ�นอย่างม่
ส่าระส่ําคัญ โด้ยใน งวด้ไตรมาส่ 1 ปี 2566 
ส่ภาวะอากาศส่่งผลให้พิ่ลังงานลมค่อนข้างด้่ 
ส่่งผลให้โรงไฟฟ้าพิ่ลังงานลมที่ั�ง 3 โครงการ
ส่ามารถื ผล่ตกระแส่ไฟฟ้าได้้ส่้งถืึง 91.64 ล้าน
หน่วย เพิ่่�มจากงวด้เด้่ยวกันในปีที่่�ผ่านมาถืึง 
33.72 ล้านหน่วย

ด้้วยบร่ษััที่ฯ ม่เป้าหมายการเต่บโตที่ั�งด้้าน
ธีุรก่จพิ่ลังงานที่ด้แที่น ธีุรก่จผล่ตและจําหน่าย
อุปกรณ์์ไฟฟ้า ธีุรก่จด้้าน การบร่การก่อส่ร้าง
ครบวงจร บร่ษััที่ฯ ยังคงเป้าหมายการเต่บโต
ในปี 2566 ไม่ตํ�ากว่าร้อยละ 15 ซื้ึ�งเป็นการ
เต่บโตต่อเน้�อง กว่า 10 ปีของบร่ษััที่ฯ (นับ
ตั�งแต่เข้าจด้ที่ะเบ่ยนในตลาด้หลักที่รัพิ่ย์แห่ง
ประเที่ศไที่ย)

GUNKUL คงเป้้าป้ีนี้้� โตไม่่นี้้อยกว่่า 15% 
โดยโตต่อเนี้่�องกว่่า 10ป้ี นี้ับแต่เข้้าตลท
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ไตรม่าสแรกป้ีนี้้� กำาไรลด 9.45% เหตุข้าดทุนี้จากการ
เป้ล้�ยนี้แป้ลงมู่ลค่ายุติธรรม่ข้องตราสารอนีุ้พัันี้ธ์



NER แจ้้งงบูไตรมาส 1 ปี 2566 รายได้จ้ากักัารขายรว่ม 6,254.40 ล้านบูาที่ เพิ�มข้�น 661.79 ล้าน
บูาที่หร้อื้เพิ�มข้�น 11.83% กัำาไรสุที่ธิเที่่ากัับู 314.38 ล้านบูาที่ ลดลง 154.51 ล้านบูาที่หร้อื้ลดลง 

32.95% จ้ากัราคาขายเฉล่�ยลดลงจ้ากัช่ว่งเด่ยว่กัันขอื้งปีกั่อื้น สำาหรับูกัารเติบูโตอื้่กั 9 เด้อื้น มุ่งเน้น
กัารขยายตลาดต่างประเที่ศ ที่ั�งในประเที่ศจ้่น สิงคโปร์ อื้ินเด่ย และไที่ย เพ้�อื้รอื้งรับูแผนกัารขยาย

โรงงานยางแที่่งและยางผสมแห่งที่่� 3 กัำาลังกัารผลิต 172,800 ตัน

NER รายได้ Q1/66 โต 11.83%  
จากคำาสั�งซื้่�อทั�งในี้และต่างป้ระเทศเพัิ�ม่ข้้�นี้ตอกยำ�าป้ี 2566

ขยายตลาดกล่�มลูกค้้า รองรับโรงงานแห่�งที่่� 3

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายชูว่ิที่ย์ จ้้งธนสมบููรณ์์ ประธาน
เจ้้าหน้าที่่�บูริหาร บูริษััที่ นอื้ร์ที่อื้่ส 
รับูเบูอื้ร์ จ้ำากััด (มหาชน) หร้อื้ NER

ผ้้ด้ําเน่นธีุรก่จผล่ตและจําหน่าย
ยางแผ่นรมควัน ยางแที่่ง และยาง
ผส่ม เพิ่้�อจําหน่ายไปยังผ้้ผล่ตใน
อุตส่าหกรรมยานยนต์ และกลุ่มผ้้
ค้าคนกลาง ที่ั�งในและต่างประเที่ศ 
เปิด้เผยภาพิ่รวมผลการด้ําเน่นงาน
ส่ําหรับไตรมาส่ 1/2566 ส่ําหรับ
งวด้ 3 เด้้อน ส่่�นสุ่ด้วันที่่� 31 ม่นาคม 
2566 เที่่ยบกับงวด้เด้่ยวกันของ
ปีก่อน ม่ปร่มาณ์ขาย 127,574 
ตัน เพิ่่�มขึ�น 31,224 ตัน หร้อเพิ่่�ม
ขึ�น 32.41% ค่ด้เป็นรายได้้จากการ
ขายรวม 6,254.40 ล้านบาที่ เพิ่่�ม
ขึ�น 661.79 ล้านบาที่หร้อเพิ่่�มขึ�น 
11.83% แบ่งเป็นรายได้้จากการขาย
ในประเที่ศ 3,918.08 ล้านบาที่ หร้อ
ค่ด้เป็นส่ัด้ส่่วน 63% ของยอด้ขาย
รวม และรายได้้จากการขายต่าง
ประเที่ศ 2,336.32 ล้านบาที่ หร้อค่ด้
เป็นส่ัด้ส่่วน 37% ของยอด้ขายรวม
 
ส่ําหรับรายได้้จากการขายไตรมาส่ 
1/2566 ที่่�เพิ่่�มส่้งขึ�นเม้�อเที่่ยบกับ
งวด้เด้่ยวกันของปีก่อนนั�น เป็นการ
เพิ่่�มขึ�นด้้านปร่มาณ์ขาย เก่ด้จาก

บร่ษััที่ได้้รับคําส่ั�งซื้้�อของล้กค้าที่ั�ง
ในและต่างประเที่ศเพิ่่�มขึ�น ซื้ึ�งค่ด้
เป็นผลต่างเพิ่่�มขึ�นด้้านปร่มาณ์อย้่ที่่� 
1,801.48 ล้านบาที่ และผลต่างด้้าน
ราคาที่่�ปรับตัวลด้ลงอย้่ที่่� 1,141.32 
ล้านบาที่ เก่ด้จากผลต่างราคาขาย
เฉล่�ยลด้ลงจากช้่วงเด้่ยวกันของปี
ก่อนโด้ยลด้ลง 15.56% ส่่งผลให้ 3 
เด้้อนแรกของปี 2566 บร่ษััที่ม่กําไร
สุ่ที่ธี่เที่่ากับ 314.38 ล้านบาที่หร้อ
ค่ด้เป็นอัตรากําไรสุ่ที่ธี่ 5.03% ของ
ยอด้ขายรวม โด้ยเม้�อเที่่ยบกับงวด้
เด้่ยวกันของปี 2565 อัตรากําไรสุ่ที่ธี่
อย้่ที่่� 8.38% บร่ษััที่ม่กําไรสุ่ที่ธี่ลด้ลง 
154.51 ล้านบาที่ตามกําไรขั�นต้นที่่�
ลด้ลง

 นายช้้ว่ที่ย์ กล่าวเพิ่่�มเต่มถืึงเป้า
หมายการเต่บโตปี 2566 ว่าบร่ษััที่
ยังมุ่งเน้นการขยายตลาด้อย่างต่อ
เน้�อง โด้ยปัจจุบันบร่ษััที่ม่การเซื้็น
ส่ัญญากลุ่มล้กค้าใหม่เพิ่่�มขึ�นอ่ก
หลายรายที่ั�งในประเที่ศจ่น ส่่งคโปร์ 
อ่นเด้่ย และไที่ย เพิ่้�อให้บร่ษััที่ม่ยอด้
ขายเต่บโตเป็น 500,000 ตันตาม
เป้าหมายที่่�วางไว้ ซื้ึ�งเต่บโตจากปีที่่�
แล้วที่่�ม่ยอด้ขาย 446,090 ตัน โด้ย
การเต่บโตมาจากการเปิด้ประเที่ศ
ของจ่นที่่�ผลักด้ันการเต่บโตที่าง
เศรษัฐก่จ และความต้องการรถืยนต์

ไฟฟ้าที่่�ม่การแข่งขันที่ําให้ความ
ต้องการรถืยนต์ไฟฟ้าม่แนวโน้ม
เต่บโตเพิ่่�มมากขึ�น
 
โด้ยบร่ษััที่ยังเด้่นหน้าขยายกําลัง
การผล่ตส่่นค้าประเภที่ยางแที่่งและ
ยางแที่่งผส่ม โด้ยการลงทีุ่นก่อส่ร้าง
โรงงานยางแที่่งและยางผส่มแห่ง
ที่่� 3 กําลังการผล่ต 172,800 ตัน ใช้้
งบลงทีุ่นประมาณ์ 700 ล้านบาที่ 
ปัจจุบันอย้่ระหว่างการปรับปรุงที่่�ด้่น 
ซื้ึ�งคาด้ว่าโรงงานจะส่ร้างเส่ร็จและ
เร่�มม่รายได้้ในปี 2567 ซื้ึ�งภายหลัง
จากการขยายกําลังการผล่ตด้ังกล่าว 
บร่ษััที่จะม่กําลังการผล่ตส่่นค้ารวม
ที่ั�งส่่�น 688,400 ตันต่อปี
 
นอกจากน่� บร่ษััที่ยังมุ่งมั�นที่่�จะลด้
ต้นทีุ่นการผล่ตในการด้ําเน่นงาน 
เน้�องจากการขยายกําลังการผล่ต
ที่ําให้เก่ด้การประหยัด้ต่อขนาด้ 
(Economic of Scale) ที่ําให้บร่ษััที่
ส่ามารถืบร่หารจัด้การต้นทีุ่นต่างๆ 
ภายในโรงงานได้้ด้่ย่�งขึ�น รวมถืึง
จะม่การนําพิ่ลังงานแส่งอาที่่ตย์มา
ใช้้ภายในโรงงานแห่งที่่� 3 เพิ่้�อลด้
ต้นทีุ่นพิ่ลังงานเพิ่่�มเต่มด้้วย



BE8 ท็็อปฟอร์์ม โชว์์ผลงานไตร์มาส 1/66 นิว์ไฮต่อเน่�อง กำำาไร์สุท็ธิิ
พุุ่่ง  159% กำว์าดร์ายได้จากำกำาร์ขายและบร์ิกำาร์ท็ะลุ 586 ล้านบาท็ 

เติบโต 377%  เผยกำลุ่มธิุร์กำิจกำาร์ดูแลร์ะบบเท็คโนโลยีและจัดหาบุคลากำร์
เท็คโนโลยีเติบโตกำ้าว์กำร์ะโดดกำว์่า 873%  ปร์ะเมินปีนี�ร์ายได้ร์ว์มมีโอกำาส

แตะ 2.5 พุ่ันล้านบาท็ ชี�กำิจกำาร์ร์่ว์มค้า-กำาร์ลงท็ุนต่างปร์ะเท็ศ มาแร์ง 

BE8 ไตรมาส 1/66 กำำาไรพุ่่�ง 158%
พร้อมขยับเป้้ารายได้รวมป้ีน่�แตะ 2.5 พันล้าน
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นายอื้ภิเษักั เที่ว่ินที่รภักัติ  ประธีานเจ้าหน้าที่่�บร่หาร   
บร่ษััที่ เบร่ล 8 พิ่ลัส่ จํากัด้ (มหาช้น)หร้อ BE8 เปิด้เผยว่า 
ผลประกอบการไตรมาส่ 1/2566 ของบร่ษััที่และบร่ษััที่ย่อย 
ม่กําไรสุ่ที่ธี่ จํานวน 61.63 ล้านบาที่  เพิ่่�มขึ�น159.07% เม้�อ
เที่่ยบกับงวด้เด้่ยวกันของปีก่อนที่่�ม่กําไรสุ่ที่ธี่ 23.79 ล้าน
บาที่   ขณ์ะที่่�ม่รายได้้จากการขายและให้บร่การจํานวน 
586.00 ล้านบาที่ เพิ่่�มขึ�นจากงวด้เด้่ยวกันของปีก่อน 
463.12 ล้านบาที่ ค่ด้เป็นอัตราเพิ่่�มขึ�น 376.89%  

นายอภ่เษัก กล่าวต่อว่า การที่่�รายได้้ของกลุ่ม BE8  ใน
ไตรมาส่1/2566 ม่การปรับตัวเพิ่่�มขึ�นก้าวกระโด้ด้ เป็นผล
มาจากการรวมรายได้้ของบร่ษััที่ย่อยที่่�บร่ษััที่ได้้เข้าลงทีุ่น  
ตั�งแต่เด้้อนส่่งหาคม 2565 และธีันวาคม 2565 และใน
ไตรมาส่ 1 ปี 2566 ซื้ึ�งประกอบไปด้้วย บร่ษััที่ เอคซื้เที่นด้์ 
ไอที่่ ร่ซื้อร์ส่ จํากัด้ บร่ษััที่เบย์คอมพิ่่วต่�ง จํากัด้ บร่ษััที่ วาน่ล
ลา แอนด้์ เฟรนด้์ จํากัด้ และ บร่ษััที่ ร่โคน่กซื้์ จํากัด้  ขณ์ะ
เด้่ยวกันเป็นการเพิ่่�มขึ�นจากการเต่บโตของความต้องการ
ของล้กค้าที่ั�งในส่่วนการให้คําปรึกษัาด้้านกลยุที่ธี์และ
เที่คโนโลย่ และงานด้้านการขายและการให้เช้่าใช้้ส่่ที่ธี่การใช้้
งาน

 ที่ั�งน่�หากแยกรายได้้ตามประเภที่การให้บร่การใน
ไตรมาส่1/2566พิ่บว่า  ธีุรก่จให้คําปรึกษัาด้้านกลยุที่ธี์และ
เที่คโนโลย่ ม่รายได้้ 282.39 ล้านบาที่ เพิ่่�มขึ�น239.55% 
เม้�อเที่่ยบกับงวด้เด้่ยวกันของปีก่อนที่่�ม่รายได้้ 83.17 ล้าน
บาที่  ขณ์ะที่่�กลุ่มธีุรก่จให้บร่การด้้านเที่คโนโลย่ บร่ษััที่ม่
รายได้้จากการขายและการให้เช้่าใช้้ส่่ที่ธี่การใช้้งาน 162.07 
ล้านบาที่ เพิ่่�มขึ�น 544.08% เม้�อเที่่ยบกับงวด้เด้่ยวกันของ
ปีก่อนที่่�ม่รายได้้ 25.16 ล้านบาที่ และธีุรก่จการด้้แลระบบ
เที่คโนโลย่และจัด้หาบุคลากรเที่คโนโลย่ม่รายได้้ 141.54 
ล้านบาที่ เพิ่่�มขึ�น 872.78 % จากงวด้เด้่ยวกันของปีก่อนที่่�ม่
รายได้้ 14.55 ล้านบาที่

“ผลประกัอื้บูกัารไตรมาส1/2566  BE8 ยังที่ำานิว่ไฮต่อื้
เน้�อื้ง ตัว่เลขกัารเติบูโตขอื้งกัำาไรและรายได้ สะที่้อื้นคว่าม
แข็งแกัร่งอื้ย่างชัดเจ้น หลังจ้ากัที่่�เราคว่บูรว่มกัิจ้กัารกัับู
พันธมิตร ขณ์ะที่่�  Organic Growth ขอื้งกัลุ่ม BE8 ยัง
เติบูโตได้ด่  เน้�อื้งจ้ากัด่มานด์ขอื้งลูกัค้าอื้งค์กัรที่ั�งภาค
รัฐและเอื้กัชนยังสูง ในปีน่�จ้ะเห็นภาพกัลุ่ม BE8 สามารถ
สร้างDigital Transformation Ecosystem ที่่�สมบููรณ์์ ม่
ศักัยภาพครบูทีุ่กัด้าน” นายอื้ภิเษักั กัล่าว่

ส่ําหรับแนวโน้มผลการด้ําเน่นงานปี 2566  นายอภ่เษัก 
กล่าวว่า  ผลประกอบการม่โอกาส่ที่ําน่วไฮต่อเน้�อง จาก
ปี 2565 ที่่�ม่รายได้้รวม 810.97 ล้านบาที่ โด้ยปีน่�คาด้ว่า
รายได้้รวม จะม่โอกาส่เพิ่่�มขึ�นแตะที่่�ระด้ับ 2,500 ล้าน
บาที่  จากเป้าหมายเด้่มที่่�บร่ษััที่ได้้ตั�งไว้ที่่� 2,000 ล้าน
บาที่  เน้�องจาก Organic Growth ของทีุ่กบร่ษััที่ในกลุ่ม 
BE8 ยังเต่บโตได้้ด้่ทีุ่กกลุ่มการให้บร่การที่ั�ง CRM   Data   
Integration และ Cyber Security  เน้�องจากด้่มานด้์ของ
องค์กรธีุรก่จยังเต่บโตส่้ง และข้อบังคับที่างกฎหมาย ส่่ง
ผลให้ทีุ่กองค์กรที่ั�งภาครัฐและเอกช้นให้ความส่ําคัญกับ 
Digital Transformation  โด้ยในปีน่�ธีุรก่จที่่�เป็นก่จการร่วม
ค้า (Joint Venture) และ การขยายธีุรก่จไปต่างประเที่ศ จะ
ม่การเต่บโตที่่�โด้ด้เด้่น

“ภาพรว่มขอื้งกัลุ่ม BE8  ในปีน่�ธุรกัิจ้ที่่�เป็นกัิจ้กัารร่ว่มค้า 
(Joint Venture)และกัารขยายตลาดต่างประเที่ศ ถ้อื้เป็น
ไฮไลที่์ขอื้งเรา  ขณ์ะที่่� Organic Growth ขอื้งทีุ่กับูริษััที่
ในกัลุ่มยังเติบูโตได้ด่  ที่ำาให้เป้าหมายรายได้ปีน่�ขยับูข้�น
เป็น 2.5 พันล้านบูาที่  โดยเฉพาะเบูย์คอื้ม ที่่�ให้บูริกัารด้าน 
Cyber Security   ซึ่้�งไตรมาสแรกัปีน่�เติบูโตได้ด่ และ
คาดว่่าจ้ะเติบูโตข้�นไปอื้่กัในปลายปีตาม seasonal ขอื้ง
ธุรกัิจ้”นายอื้ภิเษักั กัล่าว่ 



บมจ.เสร์ิมสร์้าง พุ่าว์เว์อร์์ คอร์์ปอเร์ชั�น (SSP) เปิดงบไตร์มาส 1/66 กำำาไร์ 256 ล้านบาท็ เพุ่ิ�มข้�น 83% (QoQ) 
และมีร์ายได้จากำกำาร์ขายและให้บร์ิกำาร์ 761 ล้านบาท็ จากำโคร์งกำาร์โร์งไฟฟ้าพุ่ลังงานแสงอาท็ิตย์ ,ชีว์มว์ล และ
พุ่ลังงานลม บิ�กำบอส "ว์ร์ุตม์ ธิร์ร์มาว์ร์านุคุปต์" ใส่เกำียร์์เดินหน้าพุ่ัฒนาโร์งไฟฟ้าพุ่ลังงานแสงอาท็ิตย์  LEO 2 

กำำาลังกำาร์ผลิต 22 เมกำะว์ัตต์ ในปร์ะเท็ศญี่ี�ปุ�นในไตร์มาส 3 และยังมองหาโอกำาสเข้าลงท็ุนโคร์งกำาร์ใหม่ๆในต่าง
ปร์ะเท็ศ เพุ่ร์าะมีฐานท็ุนท็ี�แข็งแกำร์่ง เร์่งขยายพุ่อร์์ตโร์งไฟฟ้า Renewable ท็ุกำร์ูปแบบ โตเท็่าตัว์ในอีกำ 3 ปี

SSP โชว์์ Q1/66 กำำาไรโต 83% QoQ
มั่่�นใจขยายพอร์์ตโร์งไฟฟา้ Renewable 

โตเท่่าต่วในอีก 3 ปีี
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ข่่าวบจ.
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นายว่รุตม์ ธรรมาว่รานุคุปต์ ประธานเจ้้าหน้าที่่�บูริหาร 
บูริษััที่ เสริมสร้าง พาว่เว่อื้ร์ คอื้ร์ปอื้เรชั�น จ้ำากััด 
(มหาชน) (SSP) เปิด้เผยว่า ผลการด้ําเน่นงานของ
กลุ่มบร่ษััที่ฯในไตรมาส่ 1/66 (ส่่�นสุ่ด้วันที่่� 31 ม่นาคม 
2566) ม่รายได้้จากการขายและให้บร่การ  761 ล้าน
บาที่ เพิ่่�มขึ�น 9%  และม่กําไรสุ่ที่ธี่ส่่วนของผ้้ถื้อหุ้น
บร่ษััที่ 256 ล้านบาที่ หร้อเพิ่่�มขึ�น 83% เม้�อเปร่ยบ
เที่่ยบจากไตรมาส่ก่อนหน้า ( QoQ) ที่่�ม่รายได้้จากการ
ขายและให้บร่การ 698 ล้านบาที่ และม่กําไรสุ่ที่ธี่ 140 
ล้านบาที่ ส่ะที่้อนให้เห็นภาพิ่การปรับตัวขึ�นของผล
ประกอบการอย่างเด้่นช้ัด้

ส่าเหตุที่่�ที่ําให้รายได้้และกําไรในไตรมาส่แรกปีน่�ปรับ
ตัวด้่ขึ�นจากไตรมาส่ก่อนหน้า เน้�องมาจากการรับร้้
รายได้้จากโรงไฟฟ้าพิ่ลังงานแส่งอาที่่ตย์ ,โรงไฟฟ้า
พิ่ลังงานลม ,โรงไฟฟ้าช้่วมวล , พิ่ลังงานแส่งอาที่่ตย์ที่่�
ต่ด้ตั�งบนหลังคา และ โรงไฟฟ้าว่นด้์ช้ัยฟาร์ม ส่ัญญา
ซื้้�อขายไฟฟ้า 45 เมกะวัตต์ ซื้ึ�งบร่ษััที่ฯถื้อหุ้นในส่ัด้ส่่วน 
25% ในเด้้อนม่นาคม 2565 ซื้ึ�งจะที่ําให้รับร้้กําไรได้้เต็ม
ไตรมาส่ในปี 2566 และเข้าส่้่ช้่วงไฮซื้่ช้ั�นของโรงไฟฟ้า
พิ่ลังงานลม

 ส่่วนแนวโน้มผลด้ําเน่นงานในปี 2566 น่� เช้้�อว่ายัง
เต่บโตอย่างต่อเน้�องตามแผน  อ่กที่ั�งบร่ษััที่ฯ ยังมอง
หาโอกาส่เพิ่้�อเข้าไปลงทีุ่นโครงการโรงไฟฟ้าใหม่ๆใน
ประเที่ศ ฟิล่ปปินส่์ และไต้หวัน รวมถืึงการใช้้กลยุที่ธี์
ที่ํา M&A ซื้ึ�งอย้่ระหว่างการเจรจาปิด้ด้่ล ซื้ึ�งจะเป็นส่่ว
รนช้่วยส่นับส่นุน ที่ําให้พิ่อร์ตกําลังผล่ตเต่บโตเที่่าตัว
ในอ่ก 3 ปี ส่ําหรับโครงการโรงไฟฟ้าพิ่ลังงานแส่ง

อาที่่ตย์  LEO 2 ในประเที่ศญ่�ปุ่น กําลังการผล่ต 22 
เมกะวัตต์ มั�นใจว่าจะส่ามารถืเร่�มพิ่ัฒนาโครงการได้้
ภายในไตรมาส่ 3 ปี  2566 ได้้ตามแผนที่่�วางไว้ได้้
อย่างแน่นอน 

ที่ั�งน่� หลังจากบร่ษััที่ฯ ประส่บความส่ําเร็จได้้โครงการ
รับซื้้�อไฟฟ้าจากพิ่ลังงานหมุนเว่ยนในร้ปแบบ Feed-
in Tariff (FiT) จํานวน 170.5 เมกะวัตต์ ซื้ึ�งเป็นไป
ตามแผนยุที่ธีศาส่ตร์ บร่ษััที่ฯกําลังศึกษัาและเตร่ยม
ความพิ่ร้อม ส่ําหรับเข้าประม้ลการรับซื้้�อไฟฟ้าจาก
พิ่ลังงานหมุนเว่ยนเพิ่่�มเต่มตามที่่�กกพิ่.ได้้ประกาศออก
มา ประกอบด้้วย พิ่ลังงานแส่งอาที่่ตย์ 2,632 เมกะ
วัตต์ พิ่ลังงานลม 1,000 เมกะวัตต์ ก๊าซื้ช้่วภาพิ่ (นํ�า
เส่่ย/ของเส่่ย) 6.5 เมกะวัตต์ และขยะอุตส่าหกรรม 30 
เมกะวัตต์ ค่ด้เป็นปร่มาณ์รับซื้้�อเพิ่่�มเต่มรวม 3,668.5 
เมกะวัตต์ เพิ่้�อขยายการลงทีุ่นในโครงการโรงไฟฟ้า
พิ่ลังงานส่ะอาด้ประเภที่อ้�นๆ

ประธีานเจ้าหน้าที่่�บร่หาร SSP กล่าวอ่กว่า ปัจจุบัน
บร่ษััที่ฯม่ฐานะที่างการเง่นที่่�ม่ความแข็งแกร่ง รองรับ
แผนการขยายพิ่อร์ตโรงไฟฟ้า Renewable ทีุ่กร้ปแบบ 
โด้ยปัจจุบันม่กําลังการผล่ตไฟฟ้าที่่�เปิด้ด้ําเน่นงานแล้ว 
236 เมกะวัตต์ และตั�งเป้าหมายในอ่ก 3 ปี ม่กําลังการ
ผล่ตไฟฟ้าเพิ่่�มเป็นเที่่าตัวที่ะลุ 500 เมกะวัตต์ โด้ยม่
ส่ัด้ส่่วนจากแหล่งพิ่ลังงานใหม่ๆ เช้่น พิ่ลังงานลม หร้อ 
ช้่วมวล เพิ่่�มมากขึ�น ซื้ึ�งจะที่ําให้ภาพิ่รวมผลการด้ําเน่น
งานเต่บโตอย่างม่เส่ถื่ยรภาพิ่ ส่ร้างผลตอบแที่นที่่�ด้่ให้
กับผ้้ถื้อหุ้น



ADVANC เผยโค้งแรกป้ี 66 กำาไรสุทธิ 6.75 พัันี้ลบ. 

เพ่�มข้�น 7.1% จากป้ีก�อน เห่ต่ต้นที่่นที่างการเง่น
ลดลง - รับรู้กำาไรอัตราแลกเป้ล่�ยน
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จากการเปล่�ยนแปลงของ 
EBITDA ที่ําให้เอไอเอส่ม่กําไรสุ่ที่ธี่
อย้่ที่่� 6,757 ล้านบาที่ ปรับตัวด้่ขึ�น
ร้อยละ 7.1 จากปีก่อน จากผลการ
ด้ําเน่นงานที่่�ด้่ขึ�น ร่วมกับต้นทีุ่น
ที่างการเง่นที่่�ลด้ลง และการรับ
ร้้กําไรจากอัตราแลกเปล่�ยน ใน
ขณ์ะที่่�เม้�อเที่่ยบกับไตรมาส่ก่อน

ลด้ลงร้อยละ -8.2 โด้ยม่ส่าเหตุ
จากกําไรจากอัตราแลกเปล่�ยนที่่�
ลด้ลง

ในไตรมาส่ 1/2566 เอไอเอส่ม่ราย
ได้้รวมอย้่ที่่� 46,712 ล้านบาที่ เพิ่่�ม
ขึ�นร้อยละ3.2 จากปีก่อนจากการ

ปรับตัวด้่ขึ�นของรายได้้จากธีุรก่จ
หลักร่วมกับการเต่บโตของรายได้้
จากการขายอุปกรณ์์ซื้ึ�งได้้รับผลด้่
จากการฟื้นตัวของเศรษัฐก่จโด้ย
รวมเม้�อเที่่ยบกับไตรมาส่ 1/2565 
ที่่�ยังคงอย้่ภายใต้ส่ถืานการณ์์การ
แพิ่ร่ระบาด้ของไวรัส่โคว่ด้-19

บร์ิษััท็ แอดว์านซ์์ อินโฟร์์ เซ์อร์์ว์ิส จำากำัด (มหาชน) ADVANC เปิดเผยว์่า กำำาไร์กำ่อนหักำดอกำเบี�ย ภาษัี 
และค่าเส่�อมร์าคา (EBITDA) ในไตร์มาส 1/2566 อยู่ท็ี� 22,636 ล้านบาท็ เพุ่ิ�มข้�นร์้อยละ 1.0 เม่�อเท็ียบ
กำับปีกำ่อน จากำกำาร์เติบโตของร์ายได้จากำกำาร์ให้บร์ิกำาร์หลักำ ร์ว์มกำับกำาร์บร์ิหาร์จัดกำาร์ค่าใช้จ่ายอย่างมี

ปร์ะสิท็ธิิภาพุ่ เพุ่่�อบร์ร์เท็าผลกำร์ะท็บจากำกำาร์เพุ่ิ�มข้�นต้นท็ุนสาธิาร์ณููปโภคอย่างไร์กำ็ตามเม่�อเปร์ียบเท็ียบกำับ
ไตร์มาสกำ่อน EBITDA อ่อนตัว์ร์้อยละ -1.1 จากำกำาร์ลดลงของร์ายได้กำาร์ให้บร์ิกำาร์โท็ร์ศัพุ่ท็์เคล่�อนท็ี�  

ซ์้�งเกำิดจากำปัจจัยเชิงฤดูกำาลในไตร์มาส 4



SNNP โชว่์กำาไร Q1/66 โต 46.2% YoY
เหตุบร์ิหาร์ต้นทุ่น และค่่าใช้้จ่ายใน

การ์ขายและบร์ิหาร์เยี�ยมั่
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บริิษััทมีีริายได้้จากการิขายในไตริมีาสที�1 ปีี 2566 
ริวมี 1,420.2 ล้้านบาท ล้ด้ล้งริ้อยล้ะ13.0เมี่�อเทียบ
กับไตริมีาสที�4 ปีี 2565แล้ะเพิ่ิ�มีข้�นริ้อยล้ะ 25.3เมี่�อ
เทียบกับไตริมีาสที�1 ปีี 2565การิล้ด้ล้งของยอด้ขาย
เปี็นไปีตามีฤดู้กาล้การิจัด้จำาหน่ายซึ่้�งจะสูงที�สุด้ใน
ไตริมีาสที� 4แล้ะล้ด้ล้งในไตริมีาสที� 1 หล้ังจากนั�น
จ้งค่่อย ๆ เพิ่ิ�มีข้�นกล้ับไปีสูงที�สุด้ในไตริมีาสที�4อีก
ค่ริั�งหน้�งอย่างไริก็ตามี เมี่�อเทียบกับ ไตริมีาสที�1 ใน 
ปีี2565จะเห็นได้้ว่ายอด้ขายของบริิษััท มีีการิเติบโต
ข้�นตามีแผนธุุริกิจที�วางไว้ซึ่้�งปีริับเปีล้ี�ยนให้สอด้ค่ล้้อง
กับสภาวะเศริษัฐกิจที�มีีการิเปีล้ี�ยนแปีล้งได้้ตล้อด้เวล้า 
ริวมีถึ้งการิบริิหาริจัด้การิต้นทุนแล้ะค่่าใช้้จ่ายอย่างมีี
ปีริะสิทธุิภาพิ่แล้ะได้้ปีริะสิทธุิผล้สูงสุด้

สำาหริับสภาวะเศริษัฐกิจมีีการิฟื้้�นตัวไปีในทาง
ทิศทางที�ด้ีข้�น โด้ยเฉพิ่าะตัวเล้ขอัตริาเงินเฟื้้อของ
ปีริะเทศไทยในไตริมีาสที� 1 ปีี2566 มีีการิปีริับตัวล้ด้
ล้งอย่างเห็นได้้ช้ัด้ เมี่�อเปีริียบเทียบกับไตริมีาสที� 1 
ปีี2565 ซึ่้�งส่งผล้ด้ีต่อบริิษััทเน่�องจากอัตริาเงินเฟื้้อ
ที�ล้ด้ล้ง ส่งผล้ต่อการิบริิโภค่ในปีริะเทศเปี็นไปีใน
ทิศทางที�ด้ีข้�น เช้่นเด้ียวกับการิฟื้้�นตวัของปีริะเทศใน
เขตภูมีิภาค่ลุ้่มีนำ�าโขง(CLMV)แมี้ว่าปีริะเทศเวียด้นามี

จะเกิด้วิกฤตการิณ์์ตริาสาริหนี�ในปีล้ายปีี2565แต่
ไมี่ส่งผล้กริะทบต่อการิบริิโภค่ในปีริะเทศอย่างมีีนัย
สำาค่ัญ จ้งทำาให้บริิษััทยังสามีาริถึด้ำาเนินกล้ยุทธุ์ทาง
ธุุริกิจได้้ตามีแผนอย่างต่อเน่�องในไตริมีาสที�ผ่านมีา

การิปีริับตัวข้�นของอัตริาด้อกเบี�ยริ้อยล้ะ 0.25 ของ
อัตริาด้อกเบี�ยนโยบาย จำานวน 2 ค่ริั�ง ของการิ
ปีริะชุ้มีค่ณ์ะกริริมีการินโยบายการิเงิน (กนง.) ใน
เด้่อนมีกริาค่มีแล้ะมีีนาค่มี (ธุนาค่าริแห่งปีริะเทศไทย, 
2566) ที�ช้่วยล้ด้ค่วามีริ้อนแริงของอัตริาเงินเฟื้้อ
ในไตริมีาสที� 1 ปีี2566 ซึ่้�งปีริับตัวล้ด้ล้งอย่างเห็น
ได้้ช้ัด้เมี่�อเทียบปีีก่อนหน้าโด้ยอัตริาเงินเฟื้้อของ
ปีริะเทศไทยเมี่�อเด้่อนมีีนาค่มี 2566 เท่ากับริ้อย
ล้ะ 2.83 เทียบกับเด้่อนมีีนาค่มี 2565 เท่ากับริ้อย
ล้ะ5.73ล้ด้ล้งริ้อยล้ะ 2.9(กริะทริวงพิ่าณ์ิช้ย์, 2566)
อย่างไริก็ด้ีการิปีริับข้�นของอตัริาด้อกเบี�ยในวาริะการิ
ปีริะชุ้มีค่ริั�งต่อไปีของกนง. อาจไมี่เกิด้ข้�นหริ่ออาจ
ช้ะล้อตัวโด้ยการิช้ะล้อตัวของการิข้�นอตัริาด้อกเบี�ย
อาจส่งผล้ทำาให้ค่่าเงินบาทอ่อนตัวทั�งนี�บริิษััทได้้มีี
มีาตริการิการิบริิหาริค่วามีเสี�ยงในอัตริาแล้กเปีล้ี�ยนไว้
เปี็นที�เริียบริ้อยแล้้ว

บร์ิษััท็ ศร์ีนานาพุ่ร์ มาร์์เกำ็ตติ�ง จำากำัด (มหาชน)SNNP เปิดเผยว์่า บร์ิษััท็มีกำำาไร์สุท็ธิิส่ว์นของ
บร์ิษััท็ใหญี่่(“กำำาไร์สุท็ธิิฯ”) ในไตร์มาสท็ี�1 ปี 2566เท็่ากำับ 154.0 ล้านบาท็ เพุ่ิ�มข้�น 1.5ล้านบาท็ 
หร์่อร์้อยละ 1.0เม่�อเปร์ียบเท็ียบกำับไตร์มาสท็ี�4 ปี 2565และ48.6 ล้านบาท็ หร์่อร์้อยละ 46.2 

เม่�อเท็ียบกำับไตร์มาสท็ี�1 ปี 2565กำาร์เพุ่ิ�มข้�นของกำำาไร์สุท็ธิิฯ เป็นผลมาจากำกำาร์ท็ี�บร์ิษััท็ได้มีกำาร์
บร์ิหาร์ต้นท็ุน และค่าใช้จ่ายในกำาร์ขายและบร์ิหาร์ได้อย่างมีปร์ะสิท็ธิิภาพุ่และปร์ะสิท็ธิิผล



DELTA เผย Q1/66 กำำาไรจากำกำารดํำาเนิินิงานิ

โต 8.9% เหตุยอดขายในกลุ่มั่สิินค่้าท่ี�มั่ีกําไร์เพิ�มั่สิูงข้�น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

กัำาไรขั�นต้นในไตรมาสน่� ม่จ้ำานว่น 
6,713 ล้านบูาที่ เพิ�มข้�นร้อื้ยละ 30.7 
จากไตรมาส่เด้่ยวกันของปีก่อน ขับ
เคล้�อนโด้ยการเต่บโตของยอด้ขายที่่�
เพิ่่�มขึ�นอย่างช้ัด้เจนภายใต้กลุ่มธีุรก่จ
พิ่าวเวอร์อ่เล็คที่รอน่กส่์ และกลุ่ม
ผล่ตภัณ์ฑ์์ ระบบอัตโนมัต่ ขณ์ะที่่�อัต
รากําไรขั�นต้นที่รงตัวจากปีก่อนหน้า 
แต่ลด้ลงจากไตรมาส่ที่่�แล้ว เน้�องจาก
ส่ถืานการณ์์ขาด้ แคลนวัตถืุด้่บส่ําคัญ
ในกลุ่มโซื้ล้ช้ั�นส่ําหรับยานยนต์ไฟฟ้า 
ส่่งผลต่อต้นทีุ่นและค่าใช้้จ่ายในการ
บร่หารจัด้การวัตถืุด้่บ

ค่าใช้้จ่ายในการขายและบร่หาร

 (รวมการว่จัยและพิ่ัฒนา) ม่จํานวน 
3,236 ล้านบาที่ ลด้ลงร้อยละ 15.5 
จากไตร มาส่ก่อน เน้�องจากค่าขนส่่ง
ส่่นค้าปรับตัวลด้ลง แต่เม้�อเที่่ยบกับ
ไตรมาส่เด้่ยวกันของปีก่อน ค่าใช้้จ่าย
ในการขายและ บร่หารเพิ่่�มขึ�นร้อย
ละ 10.0 โด้ยม่ส่าเหตุมาจากก่จกรรม
ด้้านการว่จัยและพิ่ัฒนาในยุโรปและ
อเมร่กาเหน้อ

กัำาไรจ้ากักัารดำาเนินงานในไตรมาสน่� 
ม่จ้ำานว่น 3,477 ล้านบูาที่ คิดเป็นอื้ัต
รากัำาไรร้อื้ยละ 10.8 ปรับูเพิ�มข้�นจ้ากั 
ร้อื้ยละ 8.9 ขอื้งงว่ดเด่ยว่กัันในปีกั่อื้น 
เน้�อื้งจ้ากักัารเติบูโตขอื้งยอื้ดขายใน

กัลุ่มสินค้าที่่�ม่กัำาไรเพิ�มสูงข้�น ขณ์ะที่่�
กัำาไรสุที่ธิ ในไตรมาสน่�ม่จ้ำานว่น 3,614 
ล้านบูาที่ คิดเป็นอื้ัตรากัำาไรสุที่ธิร้อื้ย
ละ 11.2 และม่กัำาไรสุที่ธิต่อื้หุ้นอื้ยู่ที่่� 
0.29 บูาที่ เติบูโตร้อื้ยละ 31.8 เม้�อื้
เที่่ยบูกัับู 0.22 บูาที่ต่อื้หุ้นในไตรมาส
เด่ยว่กัันขอื้งปีกั่อื้นซึ่้�งได้ม่กัารบูันที่้กั
รายได้เงินชดเชยค่า ประกัันคว่ามเส่ย
หายจ้ากัอืุ้ที่กัภัยจ้ำานว่น 331 ล้านบูาที่ 
ที่ั�งน่� หากัไม่รว่มรายกัารพิเศษัดัง
กัล่าว่ จ้ะส่งผลให้กัำาไรสุที่ธิใน ไตรมาส
น่� เติบูโตสูงถ้งร้อื้ยละ 47.6 จ้ากั
ไตรมาสแรกัขอื้งปีที่่�แล้ว่

บูริษััที่เดลต้า อื้่เลคโที่รนิคส์ (ประเที่ศไที่ย) จ้ำากััด (มหาชน)DELTA เปิดเผยว่่า งบูรว่ม ยอื้ดขายสินค้าและ
บูริกัารในไตรมาสน่�อื้ยู่ที่่� 32,294 ล้านบูาที่ เพิ�มข้�นร้อื้ยละ 31.2 จ้ากัไตรมาสเด่ยว่กัันขอื้งปีกั่อื้นเน้�อื้งจ้ากัคว่าม

ต้อื้งกัารขอื้งลูกัค้าที่่�สูงข้�นอื้ย่างมากัขอื้งกัลุ่มโซึ่ลูชั�นสำาหรับูยานยนต์ไฟฟ้า(Electric Vehicle Solutions) 
กัลุ่ม ผลิตภัณ์ฑ์์ระบูบูอื้ัตโนมัติสำาหรับูภาคอืุ้ตสาหกัรรม (Industrial Automation) ขณ์ะที่่�กัลุ่มพัดลมและ

ระบูบูจ้ัดกัารคว่ามร้อื้น (Fan & Thermal Management) ม่อื้ัตรากัารเติบูโตในระดับูปานกัลาง เช่นเด่ยว่กัับู 
กัลุ่มผลิตภัณ์ฑ์์โครงสร้างพ้�นฐาน (Infrastructure) รว่มถ้งกัลุ่มผลิตภัณ์ฑ์์ Cloud Storage และผลิตภัณ์ฑ์์ที่่�
เกั่�ยว่ข้อื้งกัับู Data Center ซึ่้�งม่ยอื้ดขายเติบูโตจ้ากัปี กั่อื้นหน้า แต่ชะลอื้ตัว่ลงจ้ากัฐานสูงในไตรมาสที่่�แล้ว่ 
ส้บูเน้�อื้งจ้ากัปัจ้จ้ัยกัดดันขอื้งสภาว่ะเศรษัฐกัิจ้โลกัในปีน่�ที่่�ยังม่คว่าม ไม่แน่นอื้นส่งผลให้กัลุ่มบูริษััที่เที่คโนโลย่

และอื้งค์กัรเพิ�มคว่ามระมัดระว่ังในกัารบูริหารเงินลงทีุ่นและค่าใช้จ้่ายด้านเที่คโนโลย่สารสนเที่ศ



นายธิีร์ะว์ัฒน์ ศร์ีนัคร์ินท็ร์์ ปร์ะธิานเจ้าหน้าท็ี�บร์ิหาร์ บร์ิษััท็ โร์งพุ่ยาบาลร์าชพุ่ฤกำษั์ 
จำากำัด (มหาชน) RPH เปิดเผยว์่า กำำาไร์เบ็ดเสร์็จร์ว์ม สำาหร์ับงว์ดสามเด่อน สิ�นสุดว์ันท็ี� 
31 มีนาคม 2566 จำานว์น 36.99 ล้านบาท็ ลดลงร์้อยละ 79.60 โดยมีสาเหตุหลักำเกำิด
จากำบร์ิษััท็ฯ ได้ร์ับร์ักำษัาผู้ร์ับบร์ิกำาร์จากำกำาร์ติดเช่�อไว์ร์ัสโคว์ิค-19 ลดลง ถึ้งแม้ว์่าผู้ร์ับ
บร์ิกำาร์ในกำลุ่มคนไข้ท็ั�ว์ไปกำลับมาใช้บร์ิกำาร์ในไตร์มาส 1 ปี 2566 เพุ่ิ�มข้�นจากำไตร์มาส 
1 ปี 2565 แต่ยังเป็นกำาร์เพุ่ิ�มข้�นในสัดส่ว์นท็ี�น้อยกำว์่ากำาร์ลดลงของร์ายได้ของกำาร์ร์ับ

บร์ิกำาร์ร์ักำษัาผู้ป�ว์ยจากำกำาร์ติดเช่�อโคว์ิด-19

RPH แจง Q1/66 กำาไรทรุด 79.60%
เหตุร์ายได้ร์่กษาผูู้้ปีว่ยโค่วิด-19 ลดลง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ส่ําหรับผลการด้ําเน่นงานในงวด้ส่ามเด้้อน ส่่�นสุ่ด้
วันที่่� 31 ม่นาคม 2566 จํานวน 264.61 ล้านบาที่ 
ลด้ลงร้อยละ 49.13 จากไตรมาส่ 1 ปี 2565 โด้ยใน
ไตรมาส่ที่่� 1 ในปี 2565 ม่การเต่บโตที่่�ด้่จากรายได้้
ของการรับบร่การรักษัาผ้้ป่วยจากการต่ด้เช้้�อโคว่ค-
19 แต่ในไตรมาส่ 1 ปี 2566 ส่ถืานการณ์์ว่กฤต่โรค
ระบาด้โคว่ด้-19 

ในประเที่ศไที่ยคล่�คลาย ส่่งผลให้ผ้้รับบร่การในกลุ่ม
คนไข้โคว่ด้ลด้ลง ถืึงแม้ว่าผ้้รับบร่การในกลุ่มคนไข้
ที่ั�วไปกลับมาใช้้บร่การในไตรมาส่ 1 ปี 2566 เพิ่่�ม
ขึ�นจากไตรมาส่ 1 ปี 2565แต่ยังเป็นการเพิ่่�มขึ�น
ในส่ัด้ส่่วนที่่�น้อยกว่าการลด้ลงของรายได้้ของการ
รับบร่การรักษัาผ้้ป่วยจากการต่ด้เช้้�อโคว่ด้-19 จึง

ที่ําให้ผลการด้ําเน่นงานในไตรมาส่ 1 ปี 2566 ลด้ลง
อย่างม่ส่าระส่ําคัญ

อย่างไรก็ตาม ผลการด้ําเน่นงาน ไตรมาส่ที่่� 1 
ปี2566 ส่ําหรับรายได้้ Non-Covid ม่อัตราเต่บโต
เพิ่่�มขึ�น ร้อยละ19.36เม้�อเที่่ยบกับไตรมาส่ 1 ปี 
2565

บร่ษััที่ฯ ม่ EBITDA ส่ําหรับงวด้ส่ามเด้้อน ส่่�นสุ่ด้วัน
ที่่� 31 ม่นาคม 2566 จํานวน 71.34 ล้านบาที่ ลด้ลง
ร้อยละ 71.54 จากไตรมาส่ 1 ปี2565 ที่ั�งน่�ส่าเหตุ
หลักมาจากการลด้ลงของรายได้้ของการรับบร่การ
รักษัาผ้้ป่วยจากการต่ด้เช้้�อโคว่ค-19



บร์ิษััท็ ไท็ยยูเนี�ยน ฟีดมิลล์ จำากำัด (มหาชน) TFM เปิดเผยว์่างบร์ว์ม ไตร์มาสแร์กำปีนี�ร์ายงาน
ยอดขาย 1,152.2 ล้านบาท็ เพุ่ิ�มข้�นจากำช่ว์งเดียว์กำันของปีท็ี�ผ่านมา 13.7% จากำกำาร์เติบโต 

ของยอดขายอาหาร์กำุ้งและอาหาร์สัตว์์บกำในอัตร์า 21.9% และ24.8% ตามลำาดับ  
ในขณูะท็ี�อาหาร์ปลายังคงอยู่ในร์ะดับเดิม เม่�อเท็ียบกำับช่ว์งเดียว์กำันของปีท็ี�ผ่านมา

TFM แจง Q1/66 พุ่ลิิกำเป็็นิ ขาดํทุ่นิ
เหตุอ่ตร์ากําไร์ข่�นต้นท่ี�ลดลง จากการ์เพิ�มั่ข้�น
ของร์าค่าว่ตถุุดิบ และผู้ลกร์ะท่บจากฤดูกาลฯ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

*กัำาไรขั�นต้น*

กําไรขั�นต้นในไตรมาส่ที่่� 1/2566 
อย้่ที่่� 47.7 ล้านบาที่ ลด้ลงช้่วง 
เด้่ยวกันของปีที่่�ผ่านมา 32.7% 
และไตรมาส่ก่อนหน้า 47.1% ซื้ึ�ง
เป็นผลมาจากราคาวัตถืุด้่บหลัก
ที่่�ยังคงปรับตัวส่้งขึ�นอย่างต่อ
เน้�อง รวมถืึงได้้รับผลกระที่บ
จากฤด้้กาลเพิ่าะเล่�ยงซื้ึ�งอย้่นอก 
ฤด้้กาลเพิ่าะเล่�ยงส่ัตว์น้ําส่่งผล

ให้อัตรากําไรขั�นต้นลด้ลงมา 
อย้่ที่่� 4.1%

*กัำาไรสุที่ธิ*

 กําไรสุ่ที่ธี่ในไตรมาส่ 1/2566 
ลด้ลงมาอย้่ที่่� - 27.7 ล้านบาที่ 
จาก 1.3 ล้านบาที่ ในไตรมาส่ 
1/2565 จากอัตรากําไรขั�นต้น

ที่่�ลด้ลง จากการเพิ่่�มขึ�นของ
ราคาวัตถืุด้่บ และผลกระที่บ
จากฤด้้กาล เพิ่าะเล่�ยงส่ัตว์น้ํา
ซื้ึ�งจะเร่�มฟื้นตัวในไตรมาส่ 2 
เป็นต้นไป ในขณ์ะที่่�ค่าใช้้จ่าย
ในการขายและบร่หารต่อยอด้
ขายของบร่ษััที่ ลด้ลงจาก 8.6% 
ในไตรมาส่ 1/2565 ลงมาอย้่ที่่� 
8.2% จากการ ควบคุมค่าใช้้จ่าย
ต่าง ๆ ของบร่ษััที่



นายว์ิท็ูร์ สุร์ิยว์นากำุลปร์ะธิานเจ้าหน้าท็ี�บร์ิหาร์ บร์ิษััท็ สยามโกำลบอลเฮ้าส์ จำากำัด(มหาชน) 
GLOBAL เปิดเผยว์่า บร์ิษััท็ฯมีผลกำำาไร์สุท็ธิิปร์ะจำาไตร์มาสท็ี� 1/ 2566 จำานว์น 886.25 ล้าน

บาท็ ลดลง 277.11 ล้านบาท็ หร์่อ ลดลง 23.82% เม่�อเท็ียบกำับร์ะยะเว์ลาเดียว์กำันของปี 2565 
และหากำเปร์ียบเท็ียบกำับยอดขายคิดเป็น 9.92% ของยอดขายโดยมีปัจจัยหลักำ ดังนี�

GLOBAL แจงไตรมาส 1/66 กำำาไรว์ูบ 23.82%
ตามั่ยอดขายลดลงจากภาวะเศร์ษฐกิจท่ี�ช้ะลอต่ว 
- ปีร์่บลดร์าค่าสิินค่้ากลุ่มั่เหล็กตามั่ร์าค่าตลาดโลก

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

1) ร์ายได้ร์ว์มปร์ะจำาไตร์มาส 1/2566 
จำานว์น 9,103.87 ล้านบาท็ ลดลง
จากำร์ะยะเว์ลาเดียว์กำันของปี 2565 
จำานว์น 701.26ล้านบาท็ หร์่อ ลดลง 
7.15% ปร์ะกำอบด้ว์ย

-รายได้้จากการขายจํานวน 
8,933.42 ล้านบาที่ ลด้ลง 700.27 
ล้านบาที่ หร้อ ลด้ลง 7.27% 
เน้�องจากยอด้ขายที่่�ลด้ลง

- รายได้้อ้�นจํานวน 170.45 ล้านบาที่ 
ลด้ลง 1.00 ล้านบาที่ หร้อ ลด้ลง 
0.58% เน้�องจากการลด้ลงของรายได้้
บร่หารคลังส่่นค้าและรายได้้ส่่งเส่ร่ม
การขาย ตามนโยบายการบร่หาร
จัด้การส่่นค้าคงเหล้อ

2) กำำาไร์ขั�นต้น ปร์ะจำา
ไตร์มาส1/2566 จำานว์น 2,237.79 
ล้านบาท็ ลดลงจากำร์ะยะเว์ลา
เดียว์กำันของปี2565 จำานว์น 
278.74ล้านบาท็ หร์่อ 11.08% เป็น
ไปตามยอดขายท็ี�ลดลง และคิดเป็น
อัตร์า 25.05% ของร์ายได้จากำกำาร์
ขาย

3) ต้นท็ุนในกำาร์จัดจำาหน่ายและ
ค่าใช้จ่ายกำาร์บร์ิหาร์ (ไม่ร์ว์มค่า

เส่�อมร์าคา, กำำาไร์(ขาดท็ุน)จากำ
อัตร์าแลกำเปลี�ยนท็ี�ไม่เกำิดข้�นจร์ิง
และ กำำาไร์(ขาดท็ุน)จากำเงินลงท็ุน
ชั�ว์คร์าว์ท็ี�ยังไม่เกำิดข้�นจร์ิง) ปร์ะจำา
ไตร์มาส1/2566 จำานว์น 991.94 
ล้านบาท็เพุ่ิ�มข้�นจากำร์ะยะเว์ลา
เดียว์กำันของปี 2565 จำานว์น 59.75 
ล้านบาท็ หร์่อ เพุ่ิ�มข้�น 6.41% โดยค่า
ใช้จ่ายดังกำล่าว์คิดเป็น11.10% ของ
ยอดขาย เป็นผลจากำกำาร์เพุ่ิ�มข้�นของ
ค่าใช้จ่ายกำลุ่มเงินเด่อนพุ่นักำงาน 
ของสาขาท็ี�เปิดใหม่ 2 สาขา

4) ต้นท็ุนท็างกำาร์เงิน ปร์ะจำา
ไตร์มาส1/2566 จำานว์น 63.78 ล้าน
บาท็ เพุ่ิ�มข้�นจากำร์ะยะเว์ลาเดียว์กำัน
ของปี 2565 จำานว์น18.67 ล้านบาท็ 
หร์่อเพุ่ิ�มข้�น 41.40% เน่�องจากำกำาร์
ปร์ับข้�นอัตร์าดอกำเบี�ยเงินกำู้ย่มของ
สถึาบันกำาร์เงิน

5) ค่าใช้จ่ายภาษัีเงินได้ ปร์ะจำา
ไตร์มาส1/2566 จำานว์น 209.35 
ล้านบาท็ ลดลง 65.89 ล้านบาท็ 
หร์่อลดลง 23.94%จากำร์ะยะเว์ลา
เดียว์กำันของปี 2565 เน่�องจากำกำำาไร์
กำ่อนหักำภาษัีลดลง

6) กำำาไร์กำ่อนหักำดอกำเบี�ย ภาษัี และ
ค่าเส่�อมร์าคา(EBITDA) ปร์ะจำา

ไตร์มาส1/2566 จำานว์น 1,446.59 
ล้านบาท็ ลดลงจากำร์ะยะเว์ลา
เดียว์กำันของปี 2565 จำานว์น 
338.03 ล้านบาท็ หร์่อ 18.94% 
เน่�องจากำร์ายได้ร์ว์มท็ี�ลดลง

" ณ์ 31 ม่นาคม 2566 บร่ษััที่ฯม่
จํานวนส่าขารวม 78 ส่าขา เพิ่่�มขึ�น
จากระยะเวลาเด้่ยวกันของปี2565 
จํานวน2 ส่าขา โด้ยม่ผลประกอบ
การประจําไตรมาส่1/2566 เม้�อ
เปร่ยบเที่่ยบกับระยะเวลาเด้่ยวกัน
ของปีที่่�ผ่านมา บร่ษััที่ฯม่ผลกําไร
สุ่ที่ธี่ (เฉพิ่าะก่จการ) เที่่ากับ 843.64 
ล้านบาที่ ลด้ลง 265.58 ล้านบาที่ 
หร้อ ลด้ลง 23.94% และเม้�อรวม
ส่่วนแบ่งกําไรจากเง่นลงทีุ่นในการ
ร่วมค้าผ่านบร่ษััที่โกลบอลเฮ้าส่์ 
อ่นเตอร์เนช้ั�นแนล จํากัด้ และการ
ลงทีุ่นในบร่ษััที่ย่อยจะที่ําให้บร่ษััที่ฯ
ม่ผลกําไรสุ่ที่ธี่ตามงบการเง่นรวม
เที่่ากับ 886.25 ล้านบาที่ ลด้ลง
จากระยะเวลาเด้่ยวกันของปี2565 
จํานวน 277.11 ล้านบาที่หร้อ ลด้ลง 
23.82% จากการลด้ลงของยอด้ขาย
ตามส่ภาวะเศรษัฐก่จที่่�ช้ะลอตัว และ
การปรับลด้ราคาส่่นค้ากลุ่มเหล็กตาม
ราคาตลาด้โลกซื้ึ�งส่่งผลให้ภาพิ่รวม
ของยอด้ขายและกําไรขั�นต้นลด้ลง" 
GLOBAL ระบุ



PTTGC เผย Q1/66 ร์ายได้เพุ่ิ�มข้�น 18% จากำไตร์มาส 4/65 
หลังปร์ิมาณูขายเพุ่ิ�มข้�น-ร์าคาผลิตภัณูฑ์์ปิโตร์เคมีเฉลี�ยสูงข้�น 
ขณูะท็ี�ร์ายงานผลกำำาไร์สุท็ธิิร์ว์ม 82 ล้านบาท็ (0.02 บาท็/หุ้น)

PTTGC เป็ิดํรายไดํ้โค้้งแรกำเพุ่ิ�มข้�นิ 18% 

ขณะท่ี�มั่ีกําไร์สิุท่ธิิ 82 ล้านบาท่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บร่ษััที่ พิ่่ที่่ที่่ โกลบอล เคม่คอล จํากัด้ 
(มหาช้น) PTTGC เปิด้เผยว่า ในไตรมาส่ 
1/2566 บร่ษััที่ฯ ม่รายได้้จากการขายรวม 
147,248 ล้านบาที่ ปรับตัวเพิ่่�มขึ�นร้อย
ละ 18 จากไตรมาส่4/2565แต่ปรับตัวลด้
ลงร้อยละ 16จากช้่วงเด้่ยวกันของปีก่อน
หน้า โด้ยรายได้้รวมในไตรมาส่น่�ได้้รับปัจจัย
ส่นับส่นุนหลักจากปร่มาณ์การขายที่่�เพิ่่�มขึ�น
ของโรงกลั�นภายหลังเส่ร็จส่่�นการหยุด้ซื้่อม
บํารุงตามแผนในไตรมาส่ก่อนหน้า ประกอบ
กับราคาผล่ตภัณ์ฑ์์ปิโตรเคม่โด้ยเฉล่�ยปรับ
ตัวส่้งขึ�นตามอุปส่งค์ที่่�ค่อยๆ 

ฟื้นตัวภายหลังการกลับมาเปิด้ประเที่ศ
ของประเที่ศจ่น โด้ยในไตรมาส่น่� บร่ษััที่ฯ 
ม่Adjusted EBITDA อย้่ที่่� 9,530 ล้าน
บาที่ ปรับตัวเพิ่่�มขึ�นร้อยละ 82จากไตรมาส่ 
4/2565แต่ปรับตัวลด้ลงร้อยละ 24 จาก
ช้่วงเด้่ยวกันของปีก่อนหน้า โด้ยม่เหตุผล
หลักจากผลประกอบการที่่�ปรับตัวด้่ขึ�นใน
กลุ่มธีุรก่จผล่ตภัณ์ฑ์์ปิโตรเคม่ขั�นต้นโด้ย
เฉพิ่าะโรงกลั�นที่่�ยังคงม่ส่่วนต่างผล่ตภัณ์ฑ์์
ในระด้ับส่้ง และโรงอะโรเมต่กส่์ที่่�ส่่วน
ต่างผล่ตภัณ์ฑ์์ปรับตัวเพิ่่�มขึ�นอย่างมาก
จากอุปส่งค์ปลายที่างที่่�ฟื้นตัว รวมถืึงแรง
ส่นับส่นุนจากการนําวัตถืุด้่บไปเป็นส่่วน
ผส่มในการผล่ตนํ�า มันแก๊ส่โซื้ล่นของผ้้ผล่ต
ในตลาด้ กลุ่มธีุรก่จผล่ตภัณ์ฑ์์โพิ่ล่เมอร์
และเคม่ภัณ์ฑ์์ม่ผลประกอบการที่่�ด้่ขึ�นตาม
อุปส่งค์จากการกลับมาเปิด้ประเที่ศของ
ประเที่ศจ่น ในขณ์ะกลุ่มผล่ตภัณ์ฑ์์ปิโตรเคม่
ขั�นกลางและกลุ่มธีุรก่จผล่ตภัณ์ฑ์์เคม่ภัณ์ฑ์์
ช้น่ด้พิ่่เศษัม่การอ่อนตัวลง

ที่ั�งน่�ในไตรมาส่น่�ภาพิ่รวมธีุรก่จปิโตรเคม่
ค่อยๆ ฟื้นตัวจากช้่วงที่่�ผ่านมา แต่บร่ษััที่
ร่วมทีุ่นที่างด้้านธีุรก่จปิโตรเคม่หลายแห่ง
ยังม่ผลประกอบการที่่�อ่อนตัวส่่งผลให้
บร่ษััที่ฯ รับร้้ส่่วนแบ่งขาด้ทีุ่นจากเง่นลงทีุ่น
ในไตรมาส่น่�จํานวน 152 ล้านบาที่ แต่

ปรับตัวด้่ขึ�นจากไตรมาส่ก่อน ประกอบกับ
บร่ษััที่ฯ ม่ค่าใช้้จ่ายที่างการเง่นสุ่ที่ธี่เพิ่่�มขึ�น
ตามแนวโน้มอัตราด้อกเบ่�ยที่่�ปรับส่้งขึ�นใน
ช้่วงที่่�ผ่านมา ที่ําให้บร่ษััที่ฯ ม่ผลขาด้ทีุ่น
จากการด้ําเน่นงานปกต่(ไม่รวมผลขาด้ทีุ่น
จากส่ต๊อกนํ�า มันและรายการกําไรจากการ
ปรับม้ลค่าส่่นค้าคงเหล้อให้เที่่ากับม้ลค่า
สุ่ที่ธี่ที่่�จะได้้รับ ผลกําไรที่างบัญช้่จากอัตรา
แลกเปล่�ยนและขาด้ทีุ่นจากตราส่ารอนุพิ่ันธี์
ที่างการเง่น ผลกําไรจากตราส่ารอนุพิ่ันธี์
เพิ่้�อประกันความเส่่�ยง รายการพิ่่เศษัอ้�นๆ)
จํานวน 240 ล้านบาที่ ปรับตัวด้่ขึ�นจาก
ไตรมาส่ก่อนหน้า ที่ั�งน่�บร่ษััที่ฯ รับร้้รายการ
ที่่�ไม่ได้้เก่ด้ขึ�นจากการด้ําเน่นงานปกต่ ได้้แก่ 
ผลขาด้ทีุ่นจากส่ต๊อกนํ�ามันและรายการ
กําไรจากการปรับม้ลค่าส่่นค้าคงเหล้อให้
เที่่ากับม้ลค่าสุ่ที่ธี่ที่่�จะได้้รับ (Stock Loss 
Net NRV) รวม 1,359 ล้านบาที่ ผลกําไร
จากตราส่ารอนุพิ่ันธี์เพิ่้�อประกันความเส่่�ยง 
943 ล้านบาที่ ผลกําไรที่างบัญช้่จากอัตรา
แลกเปล่�ยนและผลขาด้ทีุ่นจากตราส่าร
อนุพิ่ันธี์ที่างการเง่นรวมเป็นกําไร 696 ล้าน
บาที่ ส่่งผลให้ในไตรมาส่ 1/2566 บร่ษััที่ฯ 
รายงานผลกําไรสุ่ที่ธี่รวม82 ล้านบาที่ (0.02 
บาที่/หุ้น)

ส่ําหรับผลประกอบการโด้ยรวมในไตรมาส่
น่� กลุ่มธีุรก่จผล่ตภัณ์ฑ์์ปิโตรเคม่ขั�นต้นม่ผล
ประกอบการเพิ่่�มขึ�นอย่างมากจากไตรมาส่
ก่อนหน้า โด้ยม่ส่าเหตุหลักจากปร่มาณ์ขาย
ผล่ตภัณ์ฑ์์ปิโตรเล่ยมปรับตัวส่้งขึ�นหลังเส่ร็จ
ส่่�นการหยุด้ซื้่อมบํารุงตามแผนของโรงกลั�น
ในไตรมาส่ 4/2565เช้่นเด้่ยวกับค่าการก
ลั�น (GRM) ที่่�ปรับตัวเพิ่่�มขึ�นเล็กน้อยมาอย้่ที่่� 
10.3 เหร่ยญส่หรัฐฯ ต่อบาร์เรล โด้ยยังคง
ได้้รับแรงส่นับส่นุนจากส่่วนต่างผล่ตภัณ์ฑ์์
ด้่เซื้ลที่่�ยังคงอย้่ในระด้ับที่่�ส่้งอย้่ และส่่วน
ต่างผล่ตภัณ์ฑ์์แก๊ซื้โซื้ล่นที่่�ปรับตัวส่้งขึ�น
อย่างมาก ประกอบกับ Crude premium ที่่�
ปรับตัวลด้ลงในไตรมาส่น่�ธีุรก่จอะโรเมต่ก
ส่์ม่ผลประกอบการปรับตัวด้่ขึ�นอย่างมาก

จากส่่วนต่างผล่ตภัณ์ฑ์์ที่่�ปรับตัวด้่ขึ�น จาก
ปร่มาณ์ความต้องการเพิ่่�มขึ�นตามฤด้้กาล
และปร่มาณ์การผล่ตที่่�ตึงตัวในช้่วงไตรมาส่
น่�ในขณ์ะที่่�โรงโอเลฟินส่์ม่ผลประกอบการ
อ่อนตัวลงโด้ยหลักเน้�องจากการหยุด้ซื้่อม
บ ารุงตามแผนของโรงโอเลฟินส่์ หน่วย
ที่่� 2/2ในไตรมาส่น่�เพิ่้�อเตร่ยมรองรับการ
เด้่นเคร้�องในการปรับปรุงกระบวนการผล่ต
กลุ่มธีุรก่จผล่ตภัณ์ฑ์์ปิโตรเคม่ขั�นกลางม่
ผลประกอบการลด้ลงจากไตรมาส่ก่อนหน้า
เน้�องจากการอ่อนตัวลงของที่ั�งผล่ตภัณ์ฑ์์ฟี
นอลและผล่ตภัณ์ฑ์์บ่ส่ฟีนอลเอ (บ่พิ่่เอ) ที่่�
ได้้รับผลกระที่บจากอุตส่าหกรรมปลายที่าง
ที่่�ยังคงอ่อนตัวรวมถืึงกําลังการผล่ตใหม่
ในตลาด้จากประเที่ศจ่น ผล่ตภัณ์ฑ์์กรด้เที่
เรฟที่าล่กบร่สุ่ที่ธี่์ม่ส่่วนต่างผล่ตภัณ์ฑ์์ลด้
ลงเน้�องจากราคาวัตถืุด้่บพิ่าราไซื้ล่นปรับ
ตัวเพิ่่�มขึ�นอย่างมากแม้จะม่ปัจจัยส่นับส่นุน
จากอุปส่งค์จากอุตส่าหกรรมปลายที่าง
เส่้นใยและส่่�งที่อฟื้นตัวในไตรมาส่น่�ก็ตาม 
ในขณ์ะที่่�โรงงานโมโนเอที่่ล่นไกลคอลยังคง
หยุด้ซื้่อมบํารุงตามแผนในไตรมาส่น่�กลุ่ม
ธีุรก่จผล่ตภัณ์ฑ์์โพิ่ล่เมอร์และเคม่ภัณ์ฑ์์ม่ผล
ประกอบการเพิ่่�มขึ�นจากไตรมาส่ก่อนหน้า
เน้�องจากราคาเม็ด้พิ่ลาส่ต่กปรับตัวเพิ่่�มขึ�น
ภายหลังการเปิด้ประเที่ศของประเที่ศจ่นซื้ึ�ง
ช้่วยกระตุ้นอุปส่งค์ในตลาด้

กลุ่มธีุรก่จผล่ตภัณ์ฑ์์พิ่ลาส่ต่กช้่วภาพิ่และ
ผล่ตภัณ์ฑ์์เพิ่้�อความยั�งย้นม่ผลประกอบการ
เพิ่่�มขึ�นจากไตรมาส่ก่อนหน้าจากอุปส่งค์
ที่่�ด้่ขึ�นของการเด้่นที่างที่ําให้ปร่มาณ์ขาย
เมที่่ลเอส่เที่อร์ปรับตัวเพิ่่�มขึ�น ในขณ์ะที่่�กลุ่ม
ธีุรก่จผล่ตภัณ์ฑ์์เคม่ภัณ์ฑ์์ช้น่ด้พิ่่เศษัยังคง
ส่ามารถืบร่หารจัด้การราคาขายและส่่วน
ต่างราคผล่ตภัณ์ฑ์์ได้้ด้่ รวมถืึงม่ปร่มาณ์
ขายที่่�เพิ่่�มขึ�นจากก่จกรรมที่างธีุรก่จที่่�มาก
ขึ�นโด้ยเฉพิ่าะการเต่มส่่นค้าคงคลังในที่ว่ป
ยุโรป หลังผ่านพิ่้นช้่วงอุปส่งค์อ่อนตัวตาม
ฤด้้กาลในช้่วงไตรมาส่ก่อนหน้า



PTTGC เป็ิดํรายไดํ้โค้้งแรกำเพุ่ิ�มข้�นิ 18% 

ขณะท่ี�มั่ีกําไร์สิุท่ธิิ 82 ล้านบาท่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

แนว่โน้มตลาดและธุรกัิจ้ในปี 2566

ภาพิ่รวมเศรษัฐก่จโลกในปี2566 ยังคงม่ความ
ที่้าที่ายจากส่ถืานการณ์์ต่างๆ ที่ั�งการย้ด้เย้�อของ
ส่ถืานการณ์์ความขัด้แย้งระหว่างประเที่ศรัส่เซื้่ย
และประเที่ศย้เครนนํามาซื้ึ�งมาตรการควํ�าบาตรที่าง
เศรษัฐก่จและพิ่ลังงานต่อประเที่ศรัส่เซื้่ยซื้ึ�งส่่งผลก
ระที่บต่อที่ั�งอุปที่านและราคาพิ่ลังงานที่ั�วโลกและนํา
ไปส่้่ภาวะเง่นเฟ้อและความกังวลที่างเศรษัฐก่จใน
หลายประเที่ศที่ั�วโลก ในขณ์ะที่่�ม่ปัจจัยส่นับส่นุนจาก
การเปิด้ประเที่ศของประเที่ศจ่นอย่างเป็นที่างการ 
จากภาพิ่รวมด้ังกล่าว IMF ได้้ปรับประมาณ์การ
อัตราการเต่บโตของ GDP โลกในปี 2566 ลงเหล้อ
ร้อยละ 2.8(ณ์ เด้้อนเมษัายน 2566) ที่ั�งน่�คาด้การณ์์
ว่าความต้องการใช้้ผล่ตภัณ์ฑ์์ต่างๆ ที่ั�งปิโตรเล่ยม
และปิโตรเคม่ที่่�น่าจะยังส่ามารถืเต่บโตได้้แต่ยังคง
ม่ความไม่แน่นอนจากปัญหาเศรษัฐก่จและนโยบาย
ที่างการเง่นของแต่ละประเที่ศ

กัลุ่มธุรกัิจ้ผลิตภัณ์ฑ์์ปิโตรเคม่ขั�นต้น

บร่ษััที่ฯ คาด้การณ์์แนวโน้มราคานํ�ามันด้่บด้้ไบ
ในปี2566 อย้่ที่่�เฉล่�ย 80-85เหร่ยญส่หรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล โด้ยส่ํานักงานพิ่ลังงานส่ากล (IEA) คาด้
การณ์์การเต่บโตของความต้องการใช้้นํ�ามันของ
โลก (ณ์ เด้้อนเมษัายน 2566) ในปี 2566เพิ่่�มขึ�น 2 
ล้านบาร์เรลต่อวันจากปร่มาณ์ความต้องการใช้้ในปี
น่�ไปอย้่ที่่�ระด้ับ 101.9 ล้านบาร์เรลต่อวัน ที่ั�งน่�ตลาด้
นํ�ามันด้่บยังคงม่ปัจจัยที่่�ต้องต่ด้ตามอย่างใกล้ช้่ด้ในปี
หน้าที่ั�งส่ถืานการณ์์ขาด้แคลนพิ่ลังงานของโลก การ
ฟื้นตัวของอุปส่งค์โด้ยเฉพิ่าะการเปิด้ประเที่ศของ
ประเที่ศจ่นในครึ�งปีหลัง การควบคุมกําลังการผล่ต
อย่างต่อเน้�องของกลุ่มประเที่ศผ้้ส่่งออกนํ�ามันและ
ช้าต่พิ่ันธีม่ตร (โอเปกพิ่ลัส่) รวมถืึงตัวเลขการเต่บโต
ที่างเศรษัฐก่จและแรงกด้ด้ันจากส่ถืานการณ์์ความ
กังวลเร้�องเศรษัฐก่จถืด้ถือย

 ส่ําหรับผล่ตภัณ์ฑ์์ปิโตรเล่ยมของโรงกลั�น บร่ษััที่ฯ 
คาด้ว่าส่ถืานการณ์์ราคาและส่่วนต่างราคาของ
ผล่ตภัณ์ฑ์์ในปี2566 ม่แนวโน้มอ่อนตัวลงจาก
ในปี2565 ที่่�ส่่วนต่างราคาอย้่ในระด้ับส่้งจากอุปที่าน
ที่่�ตึงตัวเป็นผลของส่ถืานการณ์์ความขัด้แย้งในที่ว่ป
ยุโรป โด้ยบร่ษััที่ฯ คาด้การณ์์ว่าส่่วนต่างราคานํ�ามัน
ด้่เซื้ลกับนํ�ามันด้่บด้้ไบเฉล่�ยจะอย้่ที่่� 17-21เหร่ยญ
ส่หรัฐฯต่อบาร์เรล ส่่วนต่างราคานํ�ามันเตากํามะถืัน
ตํ�า (Low Sulfur Fuel Oil: LSFO) กับนํ�ามันด้่บด้้ไบ
จะอย้่ที่่� 10-13เหร่ยญส่หรัฐฯต่อบาร์เรล ส่่วนต่าง
ราคานํ�ามันแก๊ซื้โซื้ล่นกับนํ�ามันด้่บด้้ไบเฉล่�ยจะอย้่ที่่� 
15-19เหร่ยญส่หรัฐฯ ต่อบาร์เรล ที่ั�งน่� บร่ษััที่ฯ ได้้
ด้ําเน่นการยังคงบร่หารจัด้การร้ปแบบการผล่ต และ
ส่ัญญาขายเพิ่้�อให้ส่อด้คล้องกับส่ถืานการณ์์อย่างต่อ
เน้�อง รวมถืึงต่ด้ตามส่ถืานการณ์์ตลาด้อย่างใกล้ช้่ด้
เพิ่้�อบร่หารจัด้การการจัด้หานํ�ามันด้่บในการผล่ตและ
ส่่วนต่างราคาของผล่ตภัณ์ฑ์์ให้ม่ความเหมาะส่ม โด้ย
บร่ษััที่ฯ คาด้การณ์์อัตราการใช้้กําลังการผล่ตของ
โรงกลั�นในปี2566 อย้่ที่่�ร้อยละ 101%

ในขณ์ะที่่�ผล่ตภัณ์ฑ์์ปิโตรเคม่ของโรงอะโรเมต่ก
ส่์บร่ษััที่ฯ คาด้ว่าส่่วนต่างของผล่ตภัณ์ฑ์์พิ่ารา
ไซื้ล่นกับแนฟที่าในปี2566 จะปรับตัวด้่ขึ�นอย้่ที่่� 

370-390เหร่ยญส่หรัฐฯ ต่อตัน ปรับตัวด้่ขึ�นจาก
ปี 2565 จากการปรับตัวของราคาที่่�ด้่ขึ�นตามราคา
นํ�ามันแก๊ซื้โซื้ล่นในช้่วงไตรมาส่ 1 ปี 2566ในด้้าน
อุปส่งค์บร่ษััที่ฯ คาด้การณ์์จากภาคอุตส่าหกรรม
ปลายนํ�า เส่้นใยและส่่�งที่อ(Fiber Filament) กรด้เที่
เรฟที่าร่คบร่สุ่ที่ธี่์(PTA) โด้ยเฉพิ่าะขวด้บรรจุภัณ์ฑ์์ 
(PET Bottle Resin) ยังคงได้้รับการส่นับส่นุนจาก
อุปส่งค์ในอุตส่าหกรรมอาหารและเคร้�องด้้�มรวมถืึง
อุตส่าหกรรมอ่คอมเม่ร์ซื้ และการเด้่นที่างระหว่าง
ประเที่ศที่่�เพิ่่�มมากขึ�นโด้ยเฉพิ่าะการส่นับส่นุนจาก
การเปิด้ประเที่ศของประเที่ศจ่น อย่างไรก็ตาม ยังคง
ม่แรงกด้ด้ันจากผ้้ผล่ตรายใหม่เข้ามาในตลาด้ที่่�จะเข้า
มาในปี 2566

ส่ําหรับส่่วนต่างของราคาเบนซื้่นและแนฟที่าจะอย้่
ที่่�ประมาณ์ 240-260เหร่ยญส่หรัฐฯ ต่อตัน ใกล้
เค่ยงกับปี 2565โด้ยยังคงได้้รับการส่นับส่นุนจาก
กําลังการผล่ตใหม่ของผล่ตภัณ์ฑ์์ปลายนํ�าเช้่น ฟี
นอล แต่ยังม่ปัจจัยกด้ด้ันจากกําลังการผล่ตใหม่
และส่ถืานการณ์์ที่างเศรษัฐก่จที่่�กด้ด้ันตลาด้ปลาย
ที่าง ที่ั�งน่� บร่ษััที่ฯ คาด้การณ์์อัตราการใช้้กําลัง
การผล่ตของโรงอะโรเมต่กส่์ในปี2566อย้่ที่่�ร้อยละ 
90เน้�องจากม่การหยุด้ซื้่อมบํารุงตามแผนของโรงอะ
โรเมต่กส่์ในช้่วงไตรมาส่3/2566

ในส่่วนของผล่ตภัณ์ฑ์์ปิโตรเคม่ของโรงโอเลฟินส่์
บร่ษััที่ฯ คาด้ว่าราคาผล่ตภัณ์ฑ์์เอที่่ล่นจะอย้่ที่่� 
970-1,000เหร่ยญส่หรัฐฯ ต่อตัน ราคาผล่ตภัณ์ฑ์์
โพิ่รพิ่่ล่นจะอย้่ที่่�970-1,000 เหร่ยญส่หรัฐฯ ต่อตัน 
โด้ยจะยังได้้รับความกด้ด้ันจากอุปที่านใหม่ที่่�จะเข้า
มาในตลาด้โด้ยเฉพิ่าะจากประเที่ศจ่น ที่ั�งน่� บร่ษััที่ฯ 
คาด้การณ์์อัตราการใช้้กําลังการผล่ตของโรงโอ
เลฟินส่์ในปี2566อย้่ที่่�ร้อยละ 85เน้�องจากม่การ
หยุด้ซื้่อมบํารุงตามแผนเพิ่้�อเตร่ยมความพิ่ร้อมใน
การด้ําเน่นการเช้่งพิ่าณ์่ช้ย์ของโครงการปรับปรุงโอ
เลฟินส่์หน่วยที่่� 2/2 ในไตรมาส่ 1/2566 และการปิด้
ซื้่อมตามแผนของโรงโอเลฟินส่์หน่วยที่่� 1 ในไตรมาส่ 
3/2566

กัลุ่มธุรกัิจ้ผลิตภัณ์ฑ์์ปิโตรเคม่ขั�นกัลาง

แนวโน้มส่ถืานการณ์์ตลาด้ผล่ตภัณ์ฑ์์ฟีนอล
ในปี2566 บร่ษััที่ฯ คาด้ว่าส่่วนต่างของผล่ตภัณ์ฑ์์ฟี
นอล (P2F)จะอย้่ที่่�240-250เหร่ยญส่หรัฐฯ ต่อตัน 
ปรับตัวลด้ลงจากปี 2565 โด้ยปรับตัวลด้ลงจากม่
อุปที่านใหม่ของผ้้ผล่ตฟีนอลที่่�เข้ามาในตลาด้ในขณ์ะ
ที่่�อุปส่งค์ของตลาด้ส่่นค้าปลายที่างในช้่วงครึ�งปีแรก
คาด้การณ์์ยังไม่ฟื้นตัว แต่บร่ษััที่ฯคาด้การณ์์ว่าจาก
มาตรการกระตุ้นเศรษัฐก่จและการเปิด้ประเที่ศของ
ประเที่ศจ่นนั�นจะช้่วยส่นับส่นุนอุตส่าหกรรมผล่ต
รถืยนต์และอุตส่าหกรรมก่อส่ร้างในช้่วงครึ�งปีหลัง
ของ 2566

ส่ําหรับแนวโน้มส่ถืานการณ์์ตลาด้ของผล่ตภัณ์ฑ์์โม
โนเอที่่ล่นไกลคอล (MEG)และผล่ตภัณ์ฑ์ก์รด้เที่เรฟ
ที่ารค่บร่สุ่ที่ธี่์(PTA) บร่ษััที่ฯ คาด้ว่าราคา MEG จะ
อย้่ที่่� 540-560เหร่ยญส่หรัฐฯ ต่อตัน และคาด้ว่า
ส่่วนต่างของผล่ตภัณ์ฑ์์ PTA จะที่รงตัวในปี2566โด้ย

ส่ถืานการณ์์อุปส่งค์ของภาคอุตส่าหกรรมปลายที่าง
ได้้รับปัจจัยส่นับส่นุนเช้่นเด้่ยวกับผล่ตภัณ์ฑ์์พิ่าราไซื้
ล่นที่่�กล่าวไปข้างต้น

กัลุ่มธุรกัิจ้ผลิตภัณ์ฑ์์โพลิเมอื้ร์และเคม่ภัณ์ฑ์์

แนวโน้มส่ถืานการณ์์ตลาด้เม็ด้พิ่ลาส่ต่กโพิ่ล่เอที่่ล่น
ในปี2566 บร่ษััที่ฯ คาด้ว่าราคาเฉล่�ยเม็ด้พิ่ลาส่ต่ก 
HDPE จะเฉล่�ยอย้่ที่่� 1,130 – 1,180 เหร่ยญส่หรัฐฯ 
ต่อตัน โด้ยจะยังได้้รับปัจจัยส่นับส่นุนจากอุปส่งค์
การใช้้งานในอุตส่าหกรรมบรรจุภัณ์ฑ์์ และการเปิด้
ประเที่ศของประเที่ศจ่นซื้ึ�งช้่วยกระตุ้นอุปส่งค์ กอปร
กับอุปที่านที่่�เข้ามาใหม่ในปีหน้าม่แนวโน้มลด้ลง
แม้ว่าจะยังม่ความไม่แน่นอนจากความกังวลที่าง
เศรษัฐก่จก็ตาม ที่ั�งน่� บร่ษััที่ฯ คาด้การณ์์อัตราการ
ใช้้กุลังการผล่ตของโรงโพิ่ล่เอที่่ล่นในปี2566อย้่ที่่�
ร้อยละ 98 ในขณ์ะที่่�แนวโน้มส่ถืานการณ์์ตลาด้เม็ด้
พิ่ลาส่ต่กโพิ่ล่เอที่่ล่นเที่เรฟที่าเลต (PET) เป็นไปตาม
ที่่�กล่าวไปแล้วข้างต้น

กลุ่มธีุรก่จผล่ตภัณ์ฑ์์เคม่ภัณ์ฑ์์ช้น่ด้พิ่่เศษั

แนวโน้มส่ถืานการณ์์ตลาด้ของผล่ตภัณ์ฑ์์เคม่ภัณ์ฑ์์
ช้น่ด้พิ่่เศษั บร่ษััที่ฯ คาด้ว่าอุตส่าหกรรมปลายที่าง
หลัก อาที่่เช้่นอุตส่าหกรรมผล่ตรถืยนต์อุตส่าหกรรม
ก่อส่ร้างค่อยๆ ฟื้นตัวในปี2566โด้ยได้้รับการ
ส่นับส่นุนจากกระตุ้นเศรษัฐก่จและการเปิด้ประเที่ศ
ของประเที่ศจ่น ในขณ์ะที่่�อุตส่าหกรรมบรรจุภัณ์ฑ์์
น่าจะเต่บโตตามการเต่บโตของเศรษัฐก่จโด้ยรวม 
อย่างไรก็ตามยังคงม่ปัจจัยกด้ด้ันอุปส่งค์ของล้กค้า
เม้�อเที่่ยบกับปี 2565 ที่่�ช้ะลอตัวลงตามส่ถืานการณ์์
เศรษัฐก่จถืด้ถือย ปัจจัยที่างตรงและที่างอ้อมของ
ส่งครามระหว่างประเที่ศรัส่เซื้่ยและประเที่ศย้เครน

บูริษััที่ฯ ม่โครงกัารสำาคัญที่่�อื้ยู่ระหว่่างกัารกั่อื้สร้าง 
ได้แกั่

 -โครงการพิ่ลาส่ต่กว่ศวกรรมช้ั�นส่้ง โด้ยได้้จัด้ตั�ง
บร่ษััที่ร่วมทีุ่นได้้แก่บร่ษััที่ คุราเร่ จ่ซื้่ แอด้วานซื้์ 
แมที่ที่่เร่ยลส่์ จุกัด้โด้ยม่วัตถืุประส่งค์ในการด้ําเน่น
การผล่ตและจําหน่ายผล่ตภัณ์ฑ์์พิ่ลาส่ต่กว่ศวกรรม
ช้ั�นส่้งประเภที่ High HeatResistant Polyamide-
9T (PA9T) กําลังการผล่ตที่่� 13,000 ตันต่อปี และ 
Hydrogenated Styrenic BlockCopolymer 
(HSBC) กําลังการผล่ตที่่� 16,000 ตันต่อปี โด้ยได้้
เร่�มด้ําเน่นการเช้่งพิ่าณ์่ช้ย์ในไตรมาส่ 1/2566

 -โครงการปรับปรุงโรงโอเลฟินส่์หน่วยที่่� 2 (Olefins 
2 Modification Project)ซื้ึ�งจะที่ําให้โรงโอเลฟินส่์
หน่วยที่่� 2 ของบร่ษััที่ฯ ส่ามารถืใช้้โพิ่รเพิ่นเป็น
วัตถืุด้่บในการผล่ตได้้เพิ่่�มขึ�น โด้ยโครงการด้ังกล่าว
ส่อด้คล้องกับแผนกลยุที่ธี์ของบร่ษััที่ฯ ในการเพิ่่�ม
ความย้ด้หยุ่นในการใช้้วัตถืุด้่บและเพิ่่�มข่ด้ความ
ส่ามารถืในการแข่งขันในระยะยาว คาด้ว่าเร่�มด้ําเน่น
การเช้่งพิ่าณ์่ช้ย์ได้้ในไตรมาส่ 2/2566ซื้ึ�งโครงการ
ด้ังกล่าวยังคงเป็นไปตามแผนที่่�บร่ษััที่ฯ ได้้วางไว้ 
หากม่การพิ่ัฒนาที่่�ม่นัยส่ําคัญและใกล้ด้ําเน่นการเช้่ง
พิ่าณ์่ช้ย์ บร่ษััที่ฯ จะแจ้งความค้บหน้าอ่กครั�ง



K เฮ ล่าสุดร์ับงานตกำแต่งภายในเลานจ์ สนามบินสุว์ร์ร์ณูภูมิ ภายในโคร์งกำาร์อาคาร์เท็ียบเคร์่�องบินร์อง
หลังท็ี� 1 (SAT-1) มูลค่า 65 ล้านบาท็ และ งานตกำแต่งร์้านค้าภายในศูนย์กำาร์ค้าเพุ่ิ�มอีกำ 2 โคร์งกำาร์ 
มูลค่าร์ว์ม 20 ล้านบาท็ จ่อร์ับท็ร์ัพุ่ย์เข้ากำร์ะเป๋าท็ันท็ี หนุนสัดส่ว์นร์ายได้จากำกำลุ่มงานตกำแต่งภายใน 

( Interiors ) ในไตร์มาส 2/66 โดดเด่น ขณูะท็ี�ไตร์มาส 3 เตร์ียมบุกำ ดำาเนินกำาร์ตกำแต่งภายในโร์งแร์ม
เพุ่ิ�ม มั�นใจร์ายได้ Interiors ส่อแว์ว์แตะ 150 ล้านบาท็ มั�นใจปี 2566 “K”จะกำลับมาเท็ิร์์นอะร์าว์ด์  

ร์ายได้แตะ 840 ล้านบาท็ จากำปัจจุบัน กำอด Backlog ไว์้แล้ว์กำว์่า 560 ล้านบาท็

PTTGC เป็ิดํรายไดํ้โค้้งแรกำเพุ่ิ�มข้�นิ 18% 

ขณะท่ี�มั่ีกําไร์สิุท่ธิิ 82 ล้านบาท่
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นายว่งศกัร พิเศษัสิที่ธิ� ผู้จ้ัดกัารด้าน
ส้�อื้สารอื้งค์กัรและนักัลงทีุ่นสัมพันธ์ 
บูริษััที่ คิงส์เมน ซึ่่.เอื้็ม.ที่่.ไอื้ จ้ำากััด 
(มหาชน) “K” 

ผ้้ประกอบธีุรก่จออกแบบและตกแต่ง
งานแบบครบวงจร 4 ประเภที่ 
ประกอบด้้วย1.ธีุรก่จงานตกแต่งภายใน 
(Interiors), 2.ธีุรก่จงานแส่ด้งส่่นค้า
และน่ที่รรศการ (Exhibitions), 3.ธีุรก่จ
การตลาด้ที่างเล้อก (Alternative 
Marketing) และ 4.ธีุรก่จงาน
พิ่่พิ่่ธีภัณ์ฑ์์และส่วนส่นุกแนวค่ด้ 
(Museums & Thematic Park) เปิด้
เผยว่า ล่าสุ่ด้บร่ษััที่ฯ ได้้รับงานใหม่ 
จากกลุ่มบร่ษััที่ ม่ราเค่ล ซื้ึ�งเป็นงาน
ตกแต่งภายใน (Interiors) เลานจ์ ใน
ส่นามบ่นสุ่วรรณ์ภ้ม่ ภายในโครงการ
อาคารเที่่ยบเคร้�องบ่นรองหลังที่่� 1 
(Satellite 1 : SAT-1) ม้ลค่า 65 ล้าน
บาที่ โด้ยม่ระยะเวลาด้ําเน่นการ 5 
เด้้อน (พิ่ฤษัภาคม-กันยายนน่�) ซื้ึ�งจะ
เร่�มด้ําเน่นการตั�งแต่วันที่่� 1 พิ่ฤษัภาคม 
2566 และจะเร่�มรับร้้รายได้้เข้ามา
ที่ันที่่ในไตรมาส่ 2/2566 นอกจาก
น่� บร่ษััที่ฯยังได้้รับงาน Interiors ร้าน
ค้าขนาด้กลาง ภายในศ้นย์การค้า
เข้ามา 2 โครงการ ค่ด้เป็นม้ลค่ารวม
ประมาณ์ 20 ล้านบาที่ ซื้ึ�งจะที่ยอยส่่ง
มอบงานและรับร้้รายได้้ในช้่วงไตรมาส่ 
2-3/2566 น่�ด้้วยเช้่นกัน ส่่งผลให้ใน
ไตรมาส่ 2/2566 บร่ษััที่ฯจะเร่�มรับร้้
รายได้้จากกลุ่มงาน Interiors เข้ามา
เพิ่่�มขึ�นต่อเน้�องอย่างโด้ด้เด้่น

ขณ์ะเด้่ยวกันในช้่วงเด้้อนกันยายนน่� 
บร่ษััที่ฯได้้รับงานตกแต่งภายในของ
โรงแรมแห่งหนึ�ง ม้ลค่ากว่า 42 ล้าน
บาที่ ซื้ึ�งคาด้ว่าจะที่ยอยรับร้้รายได้้เข้า
มาในปีน่� ประมาณ์ 16 ล้านบาที่ ส่่วน
รายได้้ที่่�เหล้อจะรับร้้ต่อเน้�องในปี 2567

“ บูริษััที่ฯได้ตั�งเป้าหมายกัารเติบูโต
ขอื้งรายได้จ้ากักัลุ่มงาน Interiors 
ในปีน่�ไว่้ที่่�ระดับู 150 ล้านบูาที่ ซึ่้�ง
ปัจ้จุ้บูันได้รับูงานตกัแต่งเลานจ้์ 
ในสนามบูินสุว่รรณ์ภูมิ, ตกัแต่ง
โรงแรม และงานตกัแต่ร้านค้า
ภายในศูนย์กัารค้า คิดเป็นมูลค่ารว่ม
ประมาณ์ 120 ล้านบูาที่แล้ว่ อื้่กัที่ั�ง 
บูริษััที่ฯยังม่ตกัแต่งร้านค้าขนาดเล็กั 
ที่่�ม่มูลค่า1-5 ล้านบูาที่ต่อื้โครงกัารเข้า
มาเพิ�มอื้ย่างต่อื้เน้�อื้ง ส่ว่นถ้งยังม่งาน
ที่่�อื้ยู่ระหว่่างกัารติดตาม ซึ่้�งเป็นงาน
ตกัแต่งภายในอื้าคารสำานักังาน มูลค่า 
20 ล้านบูาที่ โดยคาดว่่าจ้ะสามารถปิด
ด่ลได้ในเร็ว่ๆน่� ซึ่้�งจ้ากัปัจ้จ้ัยดังกัล่าว่
ที่ำาให้บูริษััที่ฯมั�นใจ้ว่่าในปีน่�รายได้จ้ากั
กัลุ่มงาน Interiors จ้ะเติบูโตตามเป้า
ที่่�ว่างไว่้อื้ย่างแน่นอื้น”

ส่ําหรับแผนการเต่บโตด้ังกล่าว ส่อด้
รับกับการเน้นกลยุที่ธี์ในส่่วนงาน 
Interiors โด้ยลด้ขนาด้งานลง หันมา
เน้นรับงานระยะส่ั�น-ระยะกลางมากขึ�น 
ร้ปแบบ Micro Management รวม
ถืึงจับกลุ่มล้กค้าที่่�เป็นระด้ับลักซื้์ช้ัวร่� 

(Luxury) มากขึ�น เน้�องจากมองว่างาน
ประเภที่ด้ังกล่าว อย้่ในกรอบระยะเวลา
ในการการด้ําเน่นงานไม่นานเก่นไป ซื้ึ�ง
ส่ามารถืหมุนรอบของกระแส่เง่นส่ด้ที่่�ไว 
และม่มาร์จ่�นที่่�ด้่

ส่่วนงาน Exhibition ประเภที่ Pop-Up 
Store (การตั�งร้านช้ั�วคราวตามจุด้พิ่้�นที่่�
ที่่�ม่ traffic) นั�น ปัจจุบันบร่ษััที่ฯอย้่
ระหว่างการเจรจากับล้กค้า 2 ราย ซื้ึ�ง
แบรนด้์ลักซื้์ช้ัวร่� (Luxury) ม่ม้ลค่างาน
เฉล่�ยประมาณ์ 50-60 ล้านบาที่ต่อราย 
โด้ยคาด้ว่าจะส่ามารถืส่รุปด้่ลได้้ในเร็วๆ
น่�

อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันบร่ษััที่ฯม่ 
Backlog อย้่กว่า 560 ล้าน ด้ังนั�นจึง
มองว่าในช้่วงระยะเวลาที่่�เหล้อ บร่ษััที่ฯ
ม่แนวโน้มจะได้้รับงานใหม่ๆเข้ามาอ่ก
ไม่ตํ�ากว่า 290 ล้านบาที่อย่างแน่นอน 
ที่ําให้บร่ษััที่ฯเช้้�อมั�นว่า ในปี 2566 
“K”จะกลับมาเที่่ร์นอะราวด้์ตามแผน
ที่่�วางไว้อย่างแน่นอน โด้ยบร่ษััที่ฯตั�ง
เป้าหมายรายได้้รวมเต่บโตแตะระด้ับ 
840 ล้านบาที่ จากส่ัด้ส่่วนรายได้้ 2 
กลุ่มหลักๆ ได้้แก่ กลุ่มงาน Interiors 
ประมาณ์ 150 ล้านบาที่ ค่ด้เป็น
ประมาณ์ 15-20% ของรายได้้รวม และ
กลุ่มงาน Exhibition (เอ็กซื้่บ่ช้ั�น) รวม
ถืึงงาน Event (อ่เว้นที่์) ประมาณ์ 690 
ล้านบาที่ หร้อค่ด้เป็นประมาณ์ 80-
85% ของรายได้้รวม



บอร์์ด WHA ไฟเขียว์ ท็ุ่มงบลงท็ุน 912 ล้านบาท็ เข้าซ์่�อหุ้นเพุ่ิ�มท็ุน SO ใน
สัดส่ว์น 20% เสร์ิมธิุร์กำิจคร์บว์งจร์ ต่อยอดกำาร์ให้บร์ิกำาร์กำับลูกำค้าของ WHA 
ร์องร์ับกำาร์เติบโตของภาคธิุร์กำิจโลจิสติกำส์ และนิคมอุตสาหกำร์ร์มอัจฉร์ิยะ  

WHA ไฟเขียว์ลิงทุ่นิ 20% ในิ SO
เสิร์ิมั่ธิุร์กิจค่ร์บวงจร์ ร์องร์่บการ์เติบโต

ภาค่ธิุร์กิจโลจิสิติกสิ์ และนิค่มั่อุตสิาหกร์ร์มั่อ่จฉร์ิยะ
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บูมจ้. ดับูบูลิว่เอื้ชเอื้ คอื้ร์ปอื้เรชั�น จ้ำากััด 
(มหาชน) หร้อื้ WHA เปิด้เผยข้อม้ลผ่าน
ระบบส่ารส่นเที่ศตลาด้หลักที่รัพิ่ย์แห่ง
ประเที่ศไที่ย (SET) ระบุว่า ตามมต่คณ์ะ
กรรมการบร่ษััที่ เม้�อวันที่่� 27 เมษัายน 
2566 อนุมัต่ให้บร่ษััที่ ด้ับบล่วเอช้เอ เวน
เจอร์ โฮลด้่�ง จํากัด้ ซื้ึ�งเป็นบร่ษััที่ย่อย
ของ WHA เข้าไปลงทีุ่นในหุ้นส่ามัญเพิ่่�ม
ทีุ่นของ บมจ.ส่ยามราช้ธีาน่ หร้อ SO 
จํานวน 111,597,905 ล้านหุ้น หร้อเที่่ยบ
เที่่า 20% ของจํานวนหุ้นที่ั�งหมด้หลังการ
เพิ่่�มทีุ่น ที่่�ราคาเส่นอขายหุ้นละ 8.1720 
บาที่ โด้ยภายหลังจากที่่�เข้าที่ํารายการซื้้�อ
หุ้นส่ามัญของ SO เส่ร็จส่่�น WHA จะเป็น
ผ้้ถื้อหุ้นรายใหญ่ลําด้ับที่่� 2 ของ SO ถืัด้
จากตระก้ลว่มลเฉลา ซื้ึ�งถื้อหุ้นรวมกัน 
58.2%

คุณ์จ้ร่พร จ้ารุกัรสกัุล ประธานคณ์ะ
กัรรมกัารบูริหาร และประธานเจ้้า
หน้าที่่�บูริหารกัลุ่ม บูริษััที่ ดับูบูลิว่เอื้
ชเอื้ คอื้ร์ปอื้เรชั�น จ้ำากััด (มหาชน) กล่าว
ว่า “การเข้าไปลงทีุ่นใน SO ถื้อเป็นอ่ก
ก้าวที่่�ส่ําคัญในการด้ําเน่นตามภารก่จ 
Mission to the Sun โด้ยเป็นการเอาจุด้
แข็งของ WHA ที่่�ม่ Ecosystem ที่่�ครบ
วงจร และจุด้แข็งของ SO เร้�อง Lean 
Operation มาผส่มผส่านกับเที่คโนโลย่
และนวัตกรรม เพิ่้�อส่ร้างผล่ตภัณ์ฑ์์และ
บร่การใหม่ๆ ที่่�เป็น Total Sustainable 
Solutions ให้กับล้กค้าของเรา

ซึ่้�ง WHA มอื้งว่่า SO เป็นผู้นำาในธุรกัิจ้ 
Outsourcing Service ที่่�ม่คว่าม
เช่�ยว่ชาญในเร้�อื้งกัารสรรหา และบูริหาร
จ้ัดกัารบูุคลากัรในภาคอืุ้ตสาหกัรรม
และบูริกัาร รว่มไปถ้งเร้�อื้งกัารฝึึกัอื้บูรม 
เสริมที่ักัษัะให้กัับูบูุคลากัรเพ้�อื้ตอื้บู
สนอื้งตลาดแรงงาน นอื้กัจ้ากัน่� SO ยัง

ม่คว่ามโดดเด่นเร้�อื้ง Lean Business 
Process ที่่�นำา Technology มาพัฒนา
เป็น Solutions ต่างๆ ช่ว่ยลูกัค้าใน
กัารปรับูปรุงกัระบูว่นกัารธุรกัิจ้เพ้�อื้
ลดต้นทีุ่นในกัารบูริหารงาน กั่อื้ให้เกัิด
ประสิที่ธิภาพสูงสุด อื้าที่ิ ระบูบูบูริหาร
จ้ัดกัารคนขับูรถและยานพาหนะ (Fleet 
Management) ซึ่้�งอื้ยู่ในแผนกัารขยาย
ธุรกัิจ้ Green Logistics ขอื้ง WHA อื้่กั
ที่ั�ง SO ม่ผลกัารดำาเนินงานที่่�มั�นคงมา
โดยตลอื้ด และคาดว่่าจ้ะเติบูโตอื้ย่าง
ต่อื้เน้�อื้งในอื้นาคตตามเที่รนด์ Lean 
Organization” คุณ์จ้ร่พรกัล่าว่สรุปว่่า 
“กัารลงทีุ่นใน SO นอื้กัจ้ากัจ้ะกั่อื้ให้เกัิด
คว่ามร่ว่มม้อื้อื้ย่างยั�งย้นในเชิงกัลยุที่ธ์ 
และโอื้กัาสในกัารต่อื้ยอื้ดธุรกัิจ้ในเคร้อื้
ขอื้งที่ั�งสอื้งบูริษััที่มากัมาย ยังคาดว่่าจ้ะ
ให้ผลตอื้บูแที่นกัารลงทีุ่นที่่�ด่กัับูบูริษััที่
ด้ว่ย”

นายณ์ัฐพล ว่ิมลเฉลา ประธีานเจ้าหน้าที่่�
บร่หาร บมจ.ส่ยามราช้ธีาน่ หร้อ SO 
เปิด้เผยว่า “การขายหุ้นเพิ่่�มทีุ่น 20% 
ให้ WHA ซื้ึ�งเป็นผ้้นําอันด้ับหนึ�งในด้้าน
โลจ่ส่ต่คส่์ น่คมอุตส่าหกรรมและการให้
บร่การโซื้ล้ช้ั�นครบวงจรแก่ล้กค้าภาค
อุตส่าหกรรม ถื้อเป็นการส่ร้างพิ่ันธีม่ตร
ที่างธีุรก่จ (Strategic Partner) ที่่�ส่ําคัญ
ของบร่ษััที่ ซื้ึ�งจะเข้ามาส่ร้าง Synergy ให้
กับ SO ที่ั�ง 4 กลุ่มธีุรก่จ โด้ย WHA จะ
ช้่วยให้ SO ส่ามารถืขยายขอบเขตการให้
บร่การ Outsource ให้ม่ความหลากหลาย 
และครอบคลุมความต้องการของล้กค้า
มากขึ�น รวมถืึงร่วมกันพิ่ัฒนาธีุรก่จ หร้อ 
Solutions ใหม่ๆ ที่่�จะส่่งเส่ร่มให้บร่ษััที่
ส่ามารถืเต่บโตได้้อย่างก้าวกระโด้ด้ SO 
จึงมั�นใจว่า ด้้วยกลยุที่ธี์ที่างธีุรก่จของ 
WHA และ SO จะที่ําให้ที่ั�งส่องบร่ษััที่ก้าว

ส่้่การเป็น Technology Company และ
เต่บโตไปด้้วยกันได้้อย่างยั�งย้น”

ที่ั�งน่� โครงกัารคว่ามร่ว่มม้อื้ในเฟสแรกั
จ้ะมุ่งเน้นเร้�อื้ง

Center of Shared Services เป็นการ
ขยายธีุรก่จ Outsource ไปยังล้กค้ากลุ่ม
อุตส่าหกรรมใหม่ๆ ที่่�ม่การเต่บโตส่้ง โด้ย
เฉพิ่าะใน EEC ซื้ึ�งเป็นฐานล้กค้าน่คม
อุตส่าหกรรมของ WHA ที่่�ม่กว่า 1,000 
ราย และเป็นบร่ษััที่ขนาด้ใหญ่ที่ั�งไที่ยและ
ต่างประเที่ศ ซื้ึ�งม่แนวโน้มการใช้้บร่การ 
Outsource ส่้ง

Workforce Excellence Academy 
เป็นการพิ่ัฒนาบุคลากรและแรงงาน
ให้พิ่ร้อมรองรับอุตส่าหกรรมใหม่ๆ ใน
อนาคต (New S-curve Industries)  
ที่่�จะเข้ามาตั�งฐานการผล่ตในประเที่ศไที่ย 
ช้่วยเส่ร่มส่ร้างความส่ามารถืในการ
แข่งขันของประเที่ศและด้ึงด้้ด้ FDI

EV Fleet Rental and Management 
ซึ่้�งเป็นส่ว่นหน้�งขอื้งแผน Green 
Logistics

ESG และ Carbon Credit เป็นกัาร
จ้ัดกัารพ้�นที่่�ส่เข่ยว่ในนิคมอืุ้ตสาหกัรรม
เพ้�อื้ลดกัารปล่อื้ยกั๊าซึ่คาร์บูอื้นและเพิ�ม
คาร์บูอื้นเครดิต

การเส่นอขายหุ้นเพิ่่�มทีุ่นด้ังกล่าว บมจ.
ส่ยามราช้ธีาน่ จะนําเส่นอต่อที่่�ประชุ้ม
ว่ส่ามัญผ้้ถื้อหุ้นของบร่ษััที่ ครั�งที่่� 
1/2566 เพิ่้�อพิ่่จารณ์าอนุมัต่ต่อไป ซื้ึ�ง
หากได้้รับอนุมัต่ คาด้ว่าการเข้าลงทีุ่นจะ
แล้วเส่ร็จภายในกลางเด้้อนกรกฎาคม 
2566 



บมจ. ท็ร์ิพุ่เพุ่ิล ไอ โลจิสติกำส์ หร์่อ III เข้าใกำล้คว์ามสำาเร์็จอีกำกำ้าว์ เผยคว์ามค่บหน้า "ANI" 
ธิุร์กำิจตัว์แท็นขายร์ะว์างสินค้าสายกำาร์บินชั�นนำากำว์่า 20 สายกำาร์บินท็ั�ว์เอเชีย ย่�นไฟลิ�

งกำ.ล.ต.เสนอขายหุ้น IPO ไม่เกำิน 554.73 ล้านหุ้น เข้าตลาดหลักำท็ร์ัพุ่ย์ฯ ตามนัด ตั�งบล.เกำีย
ร์ตินาคินภัท็ร์ เป็นท็ี�ปร์้กำษัาท็างกำาร์เงิน นำาเงินร์ะดมท็ุนขยายกำิจกำาร์ หนุน III ผงาดสู่กำาร์เป็น 
ผู้ให้บร์ิกำาร์โลจิสติกำส์ร์ะดับภูมิภาค ตั�งธิงกำาร์เติบโตด้ว์ยกำลยุท็ธิ์ “ Logistics & Beyond ”

III เผย เอเชีย เนิ็ตเว์ิร์ค้ อินิเตอร์เนิช่�นิแนิลิ
ย่�นไฟลิ�งก.ล.ต.เสินอขายหุ้น IPO ไมั่่เกิน 
554.73 ล้านหุ้น เข้าตลาดหล่กท่ร์่พย์ฯ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายที่ิพย์ ดาลาล ประธานเจ้้าหน้าที่่�
บูริหาร บูริษััที่ ที่ริพเพิล ไอื้ โลจ้ิสติกัส์ 
จ้ำากััด (มหาชน) หร้อื้ III ผ้้นําโลจ่ส่ต่กส่์
ครบวงจรของไที่ย เปิด้เผยถืึงความค้บ
หน้าในการนําบร่ษััที่ เอเช้่ย เน็ตเว่ร์ค 
อ่นเตอร์เนช้ั�นแนล จํากัด้ (มหาช้น) 
หร้อ ANI ธีุรก่จตัวแที่นขายระวางส่่นค้า
ส่ายการบ่นในภ้ม่ภาคเข้าจด้ที่ะเบ่ยน
ในตลาด้หลักที่รัพิ่ย์แห่งประเที่ศไที่ยว่า 
ล่าสุ่ด้ 

เม้�อวันที่่� 26 เมษัายน 2566 ANI ซื้ึ�ง
ได้้แต่งตั�งบร่ษััที่หลักที่รัพิ่ย์ เก่ยรต่นาค่
นภัที่ร จํากัด้ (มหาช้น) เป็นที่่�ปรึกษัา
ที่างการเง่น ได้้ย้�นแบบคําขออนุญาต
เส่นอขายหลักที่รัพิ่ย์และแบบแส่ด้ง
รายการข้อม้ลการเส่นอขายหลักที่รัพิ่ย์ 
(ไฟล่�ง) ต่อส่ํานักงานคณ์ะกรรมการ
กํากับหลักที่รัพิ่ย์ (ก.ล.ต.) เพิ่้�อเส่นอขาย
หุ้นส่ามัญที่่�ออกใหม่ให้แก่ประช้าช้น
ที่ั�วไปเป็นครั�งแรก (IPO) เร่ยบร้อย
แล้ว โด้ยคาด้ว่าจะม่ม้ลค่าก่จการไม่
น้อยกว่า 10,000 ล้านบาที่ ซื้ึ�งจะเส่นอ
ขายหุ้นส่ามัญเพิ่่�มทีุ่นจํานวนไม่เก่น 
554,738,900 หุ้น ม้ลค่าที่่�ตราไว้หุ้นละ 
0.50 บาที่ ค่ด้เป็นส่ัด้ส่่วนไม่เก่นร้อย
ละ 30 ของทีุ่นจด้ที่ะเบ่ยนช้ําระแล้วของ
บร่ษััที่

"กัารนำา ANI เข้าตลาดหุ้นนับูเป็นโปรเจ้
กัต์ใหญ่ขอื้ง III โดยเม้�อื้แล้ว่เสร็จ้ ANI 
จ้ะเป็นอื้่กัหน้�งตัว่ขับูเคล้�อื้นหลักัที่่�จ้ะ
ที่ำาให้ภาพรว่มธุรกัิจ้ขอื้งบูริษััที่สามารถ
เติบูโตที่ั�งในเร้�อื้งเคร้อื้ข่ายและกัาร
ขยายพ้�นที่่�ในกัารที่ำาธุรกัิจ้ตามแนว่คิด “ 

Beyond Boundary” ซึ่้�งเป็นหน้�งใน
กัลยุที่ธ์หลักั “ Logistics & Beyond 
” ที่่�ที่างบูริษััที่กัำาหนดไว่้ หากัได้รับูกัาร
อื้นุมัติขายหุ้น IPO ตามแผนในไตรมาส 
3/66 น่� จ้ะนำาเงินที่่�ได้จ้ากักัารระดมทีุ่น
ไปใช้ขยายกัิจ้กัาร เพ้�อื้สร้างกัารเติบูโต
และสร้างผลกัำาไรในอื้นาคต กัารย้�นไฟ
ลิ�งในครั�งน่�จ้้งเข้าใกัล้คว่ามสำาเร็จ้อื้่กักั้าว่
ขอื้ง III ที่่�จ้ะข้�นเป็นผู้ให้บูริกัารโลจ้ิสติกัส์
ระดับูภูมิภาค (Regional Company) 
ในขณ์ะที่่� ANI ซึ่้�งเป็นตัว่แที่นขาย
ระว่างสินค้าสายกัารบูินชั�นนำากัว่่า 20 
สายกัารบูิน ครอื้บูคลุมไที่ย ฮ่อื้งกัง
และจ้่น เว่่ยดนาม สิงคโปร์ มาเลเซึ่่ย 
กััมพูชา และพม่า ถ้อื้เป็นบูริษััที่จ้ด
ที่ะเบู่ยนที่่�ดำาเนินธุรกัิจ้เป็นตัว่แที่นสาย
กัารบูินระดับูภูมิภาครายแรกัและราย
เด่ยว่ในประเที่ศไที่ยที่่�จ้ดที่ะเบู่ยนใน
ตลาดหลักัที่รัพย์ " นายที่ิพย์ กัล่าว่

ที่ั�งน่� หลังจาก ANI ขายหุ้น IPO เข้าตลาด้
หลักที่รัพิ่ย์ฯ แล้วบร่ษััที่จะยังคงเป็นผ้้
ถื้อหุ้นรายใหญ่ของ ANI โด้ยจะถื้อหุ้นใน
ส่ัด้ส่่วนไม่น้อยกว่าร้อยละ 36.1 ของทีุ่น
จด้ที่ะเบ่ยนช้ําระแล้วของ ANI จากเด้่ม
ถื้อหุ้นร้อยละ 51.66

ส่ําหรับผลประกอบการของ ANI ม่ความ
แข็งแกร่ง แม้ในช้่วงเก่ด้การแพิ่ร่ระบาด้
ของโรคโคว่ด้-19 ในหลายปีที่่�ผ่านมายัง
ส่ร้างกําไร และล่าสุ่ด้จากข้อม้ลงบการ
เง่นเส่ม้อนปี 2565 ม่รายได้้จากการให้
บร่การจํานวน 7,717.6 ล้านบาที่ และ
กําไรสุ่ที่ธี่ 815.5 ล้านบาที่ ส่ําหรับแนว
โน้มในปี 2566 หลังจากจ่นเปิด้ประเที่ศ 

ก่จกรรมที่างเศรษัฐก่จปรับตัวด้่ขึ�นและ
คาด้ว่าการค้าจะส่ามารถืเต่บโตขึ�นอย่าง
ต่อเน้�อง ส่่งผลด้่ต่ออุตส่าหกรรมการ
ขนส่่งส่่นค้าที่างอากาศและธีุรก่จตัวแที่น
ขายระวางส่่นค้าส่ายการบ่น (GSA) รวม
ที่ั�ง ANI จึงมองมุมบวกส่ําหรับโอกาส่ใน
การเต่บโตของ ANI อย่างต่อเน้�องจนถืึง
ประมาณ์การปี 2570 นอกจากน่�จาก
ความต้องการของการขนส่่งส่่นค้าที่าง
อากาศที่่�เพิ่่�มขึ�น และการม่พิ่้�นที่่�รองรับ
ส่ําหรับการขนส่่งที่่�จํากัด้ในระยะส่ั�นถืึง
ระยะกลางคาด้ว่าจะที่ําให้ค่าระวางส่่นค้า
ส่ําหรับการขนส่่งส่่นค้าที่างอากาศ ยังม่
โอกาส่ในการเต่บโตต่อ

ขณ์ะที่่�จุด้แข็งของ ANI ที่่�ให้บร่การหลาย
ประเที่ศ ครอบคลุมภาคพิ่้�นเอเช้่ยตะวัน
ออกเฉ่ยงใต้และเขตบร่หารพิ่่เศษัฮ่องกง
แห่งส่าธีารณ์รัฐประช้าช้นจ่น ที่ําให้ ANI 
ม่ความพิ่ร้อมเต็มที่่�ในการรองรับการ
ขยายธีุรก่จในภ้ม่ภาคส่ําหรับส่ายการบ่น
ขนาด้ต่างๆ เม้�อเที่่ยบกับผ้้ให้บร่การ GSA 
รายย่อยอ้�นๆ ภายในประเที่ศ และด้้วย
เคร้อข่ายการให้บร่การที่่�ม่การครอบคลุม
และการด้ําเน่นธีุรก่จมาอย่างยาวนาน 
ที่ําให้ ANI ส่ามารถืใช้้ประโยช้น์จากความ
พิ่ร้อมที่่�ม่เพิ่้�อเข้าถืึงล้กค้ามากขึ�นและ
ส่ร้างเคร้อข่ายความร่วมม้อใหม่ๆ อ่กที่ั�ง
จากประส่บการณ์์ในการที่ํางานด้้านการ
ขยายธีุรก่จด้้วยตนเองของ ANI ที่ําให้ 
ANI ม่ความพิ่ร้อมในการเต่บโตอย่าง
ยั�งย้นพิ่ร้อมที่ั�งโอกาส่ในการนําเส่นอ
บร่การเพิ่่�มเต่มที่ําให้ ANI ถื้อเป็นหนึ�งใน
ผ้้ให้บร่การแบบครบวงจรที่่�ส่ามารถืตอบ
ส่นองความต้องการของล้กค้าที่่�ต้องการ
ขนส่่งส่่นค้าที่างอากาศ



นายกัอื้บูศักัดิ� ภูตระกัูล ประธานกัรรมกัารสภาธุรกัิจ้ตลาดทีุ่นไที่ย เปิดเผยดัชน่คว่ามเช้�อื้มั�นนักัลงทีุ่น (FETCO 
Investor Confidence Index) ผลสำารว่จ้ในเด้อื้นเมษัายน 2566 พบูว่่า “ดัชน่คว่ามเช้�อื้มั�นนักัลงทีุ่น (FETCO 
Investor Confidence Index: ICI) ในอื้่กั 3 เด้อื้นข้างหน้าอื้ยู่ที่่�ระดับู 110.09 ปรับูตัว่เพิ�มข้�น 15.1% จ้ากัเด้อื้น
กั่อื้นหน้า โดยยังอื้ยู่ในเกัณ์ฑ์์ “ที่รงตัว่” นักัลงทีุ่นมอื้งว่่ากัารเล้อื้กัตั�งในประเที่ศจ้ะเป็นปัจ้จ้ัยหนุนคว่ามเช้�อื้มั�น
มากัที่่�สุด รอื้งลงมาค้อื้คว่ามคาดหว่ังต่อื้กัารไหลเข้าขอื้งเงินทีุ่น และกัารฟ้�นตัว่ขอื้งภาคที่่อื้งเที่่�ยว่ สำาหรับูปัจ้จ้ัย
ที่่�ฉุดคว่ามเช้�อื้มั�นนักัลงทีุ่นมากัที่่�สุด ได้แกั่ แนว่โน้มกัารข้�นดอื้กัเบู่�ยนโยบูายขอื้งธนาคารกัลางสหรัฐฯ (FED) 

รอื้งลงมาค้อื้สถานกัารณ์์กัารเม้อื้งในประเที่ศในช่ว่งเล้อื้กัตั�ง และสถานกัารณ์์เงินเฟ้อื้

FETCO เผยดัชนี้้คว่าม่เช่�อม่ั�นี้รว่ม่ทุกกลุ่ม่นี้ักลงทุนี้
ในี้อ้ก 3 เด่อนี้ข้้างหนี้้า (กรกฎาคม่ 2566) 

อยู่ในเกณฑ์์ “ท่ร์งต่ว” (ช้่วงค่่าด่ช้นี 80-119) 
เพิ�มั่ข้�น 15.1% จากเด่อนก่อนหน้า มั่าอยู่ท่ี�ร์ะด่บ 110.09
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ดัชน่คว่ามเช้�อื้มั�นนักัลงทีุ่น (FETCO 
Investor Confidence Index) สำารว่จ้
ในเด้อื้นเมษัายน 2566 ได้ผลสำารว่จ้
โดยสรุป ดังน่�

- ด้ัช้น่ความเช้้�อมั�นรวมทีุ่กกลุ่ม
นักลงทีุ่นในอ่ก 3 เด้้อนข้างหน้า 
(กรกฎาคม 2566) อย้่ในเกณ์ฑ์์ 
“ที่รงตัว” (ช้่วงค่าด้ัช้น่ 80-119) เพิ่่�ม
ขึ�น 15.1% จากเด้้อนก่อนหน้า มาอย้่ที่่�
ระด้ับ 110.09

- ความเช้้�อมั�นของกลุ่มนักลงทีุ่นบุคคล 
กลุ่มบัญช้่บร่ษััที่หลักที่รัพิ่ย์ และกลุ่ม
นักลงทีุ่นส่ถืาบัน อย้่ในเกณ์ฑ์์ “ที่รงตัว” 
ในขณ์ะที่่�ความเช้้�อมั�นกลุ่มนักลงทีุ่น
ต่างประเที่ศอย้่ในเกณ์ฑ์์ “ร้อนแรง”

- หมวด้ธีุรก่จที่่�น่าส่นใจมากที่่�สุ่ด้ 
ค้อ หมวด้ที่่องเที่่�ยวและส่ันที่นาการ 
(TOURISM)

- หมวด้ธีุรก่จที่่�ไม่น่าส่นใจมากที่่�สุ่ด้ ค้อ 
หมวด้ปิโตรเคม่และเคม่ภัณ์ฑ์์ (PETRO)

- ปัจจัยหนุนที่่�ม่อ่ที่ธี่พิ่ลต่อตลาด้
หุ้นไที่ยมากที่่�สุ่ด้ ค้อ การเล้อกตั�งใน
ประเที่ศ

- ปัจจัยฉุด้ที่่�ม่อ่ที่ธี่พิ่ลต่อตลาด้หุ้นไที่ย
มากที่่�สุ่ด้ ค้อ แนวโน้มการขึ�นด้อกเบ่�ย
นโยบายของธีนาคารกลางส่หรัฐฯ 
(FED)

“ผลส่ํารวจ ณ์ เด้้อนเมษัายน 2566 
รายกลุ่มนักลงทีุ่นพิ่บว่า ม่เพิ่่ยงความ
เช้้�อมั�นนักลงทีุ่นต่างช้าต่ปรับเพิ่่�มขึ�น 
66.7% อย้่ที่่�ระด้ับ 125.00 ในขณ์ะที่่�
กลุ่มอ้�นปรับลด้ลง โด้ยนักลงทีุ่นบุคคล
ปรับลด้ 13.6% อย้่ที่่�ระด้ับ 96.83 กลุ่ม
บัญช้่บร่ษััที่หลักที่รัพิ่ย์ปรับลด้ 12.5% 
อย้่ที่่�ระด้ับ 87.50 และกลุ่มนักลงทีุ่น
ส่ถืาบันในประเที่ศปรับลด้ 14.3% อย้่ที่่�
ระด้ับ 112.50

SET Index ในเด้้อนเมษัายน 2566 ปิด้
ที่่� 1,529.12 จุด้ ปรับตัวลด้ลง 5% จาก
เด้้อนก่อนหน้า จากความกังวลของนัก
ลงทีุ่นในหลายประเด้็น อาที่่ การฟื้น
ตัวของเศรษัฐก่จในหลายประเที่ศที่่�ไม่
เป็นไปตามคาด้ รวมถืึงเศรษัฐก่จไที่ย
หลัง ส่ศค. ปรับลด้ประมาณ์การ GDP 
ไที่ยปี 2566 จาก 3.8% เป็น 3.6% 
ความกังวลต่อแนวโน้มการขึ�นด้อกเบ่�ย
นโยบายของธีนาคารกลางในส่หรัฐฯ 
และยุโรปเพิ่้�อด้้แลส่ถืานการณ์์เง่นเฟ้อ
ต่อเน้�อง อ่กที่ั�งส่ถืานการณ์์ตึงเคร่ยด้
ระหว่างจ่นและส่หรัฐในประเด้็นที่่�
เก่�ยวข้องกับไต้หวันและรัส่เซื้่ย โด้ยใน
เด้้อนเมษัายน 2566 นักลงทีุ่นต่างช้าต่
ยังคงขายสุ่ที่ธี่ต่อเน้�องกว่า 7,901 ล้าน
บาที่ โด้ยตั�งแต่ต้นปี 2566 นักลงทีุ่น
ต่างช้าต่ขายสุ่ที่ธี่รวม 63,960 ล้านบาที่ 

ปร่มาณ์ซื้้�อขายเฉล่�ยต่อวันในเด้้อน
เมษัายน 2566 อย้่ที่่� 14,134 ล้านบาที่

ปัจ้จ้ัยต่างประเที่ศที่่�ต้อื้งติดตามได้แกั่ 
ปัญหาเสถ่ยรภาพระบูบูกัารเงินใน
สหรัฐฯและยุโรป แนว่โน้มเศรษัฐกัิจ้
สหรัฐฯชะลอื้ตัว่และกัารอื้่อื้นค่าขอื้ง
ค่าเงินดอื้ลล่าร์ ซึ่้�งจ้ะส่งผลกัระที่บูต่อื้
กัารส่งอื้อื้กัขอื้งไที่ยรว่มถ้งประเที่ศที่่�
อื้ิงค่าเงินดอื้ลล่าร์เป็นหลักั และอื้าจ้
กัระที่บูตลาดหุ้นจ้ากักัารที่่�บูริษััที่อื้าจ้
ม่กัำาไรลดลง นโยบูายกัารเงินขอื้ง
ธนาคารกัลางในประเที่ศเศรษัฐกัิจ้
หลักัเพ้�อื้จ้ัดกัารปัญหาเงินเฟ้อื้ อื้่กั
ที่ั�งสถานกัารณ์์์คว่ามขัดแย้งเชิงภููมิ
รัฐศาสตร์์โดยเฉพาะสหรัฐและจ้่นที่่�ม่
แนว่โน้มรุนแรงข้�น ในส่ว่นขอื้งปัจ้จ้ัย
ในประเที่ศที่่�น่าติดตาม ได้แกั่ ผลกัาร
เล้อื้กัตั�งในประเที่ศซึ่้�งจ้ะม่ข้�นในว่ัน
ที่่� 14 พฤษัภาคม 2566 น่� และกัารจ้ัด
ตั�งรัฐบูาลใหม่ซึ่้�งจ้ะกัระที่บูต่อื้กัารใช้
จ้่ายภาครัฐ กัารฟ้�นตัว่ขอื้งภาคที่่อื้ง
เที่่�ยว่และกัารขยายตัว่ขอื้งกัารบูริโภค
ขอื้งภาคเอื้กัชน ที่่�จ้ะเป็นแรงหนุนให้
เศรษัฐกัิจ้ไที่ยฟ้�นตัว่อื้ย่างต่อื้เน้�อื้ง 
และแนว่โน้มกัารข้�นดอื้กัเบู่�ยนโยบูาย
ขอื้ง กันง. ซึ่้�งจ้ะม่กัารประชุมในว่ันที่่� 
31 พฤษัภาคม 2566”
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ตลาดหลักัที่รัพย์ฯ เดินหน้าที่ำาตลาดทีุ่นให้เป็นเร้�อื้งง่าย ปรับูปรุงนิยาม "ราคาตลาด" 
พร้อื้มยกัเว่้น Silent Period ในหลักัเกัณ์ฑ์์กัารรับูหุ้นเพิ�มทีุ่นจ้ากักัารเสนอื้ขายหุ้น
แบูบู PP เพ้�อื้ให้สอื้ดคล้อื้งกัับูหลักัเกัณ์ฑ์์ กั.ล.ต. ที่่�ปรับูปรุงใหม่ ตลอื้ดจ้นเพ้�อื้ลด

ภาระขอื้งบูริษััที่จ้ดที่ะเบู่ยน โดยจ้ะม่ผลใช้บูังคับู 1 กั.ค. 66 น่� เป็นต้นไป

ตลท. ป้รับป้รุงหลักเกณฑ์์การรับหุ้นี้เพัิ�ม่ทุนี้จาก
การเสนี้อข้ายหุ้นี้ต่อบุคคลในี้ว่งจำากัด (PP)

ให้สิอดค่ล้องก่บหล่กเกณฑ์์ ก.ล.ต. มั่ีผู้ล 1 ก.ค่. นี�

ตลาดหลักัที่รัพย์ฯ ปรับูปรุง
หลักัเกัณ์ฑ์์กัารรับูหุ้นเพิ�ม
ทีุ่นจ้ากักัารเสนอื้ขายหุ้นต่อื้
บูุคคลในว่งจ้ำากััด (Private 
Placement: PP)

ให้ส่อด้คล้องกับหลักเกณ์ฑ์์ 
ก.ล.ต. พิ่ร้อมลด้ภาระให้บร่ษััที่
จด้ที่ะเบ่ยน ตามแผนกลยุที่ธี์
ของตลาด้หลักที่รัพิ่ย์ฯ ใน
การที่ําตลาด้ทีุ่นให้เป็นเร้�อง
ง่าย (Make fundraising & 
investment simple) โด้ย
ส่ามารถืส่รุปหลักเกณ์ฑ์์ที่่�ม่การ
ปรับปรุงด้ังน่�

ปรับปรุงน่ยาม "ราคาตลาด" 

ให้เป็นตามว่ธี่การและขั�นตอน
เด้่ยวกับที่่� ก.ล.ต. กําหนด้ 
ยกเว้นหร้อผ่อนผัน Silent 
Period ในกรณ์่การเส่นอขาย
หุ้นแบบ PP ในราคาตํ�ากว่า
ราคาตลาด้ ด้ังน่�

ยกเว้น Silent Period ส่ําหรับ
หุ้นที่่�เหล้อจากการเส่นอขาย
ต่อผ้้ถื้อหุ้นเด้่มตามส่ัด้ส่่วนการ
ถื้อหุ้น (Rights Offering: RO) 
หร้อ (Preferential Public 
Offering: PPO) มาเส่นอขาย
แบบ PP ในราคาที่่�ไม่ตํ�ากว่า
ราคาที่่�เส่นอขาย RO หร้อ PPO 
ซื้ึ�งส่อด้คล้องกับหลักเกณ์ฑ์์ 
ก.ล.ต.

ผ่อนผัน Silent Period ให้แก่
เจ้าหน่�ที่่�ได้้รับการจัด้ส่รรหุ้น
หร้อหลักที่รัพิ่ย์ตามแผนฟื้นฟ้
ก่จการ เพิ่้�อไม่ให้เป็นอุปส่รรค
ต่อการฟื้นฟ้ก่จการ
 
ที่ั�งน่� การปรับปรุงหลักเกณ์ฑ์์
ด้ังกล่าวม่ผลบังคับใช้้ตั�งแต่วัน
ที่่� 1 กรกฎาคม 2566 เป็นต้นไป 
ผ้้ส่นใจส่ามารถืด้้รายละเอ่ยด้
ของหลักเกณ์ฑ์์ได้้ที่่�เว็บไซื้ต์
ตลาด้หลักที่รัพิ่ย์ฯ www.set.
or.th ภายใต้หัวข้อ "กัฎเกัณ์ฑ์์/
กัารกัำากัับู" และ "กัฎเกัณ์ฑ์์ – 
หนังส้อื้เว่่ยนส่ว่นที่่�เกั่�ยว่กัับู
หลักัที่รัพย์จ้ดที่ะเบู่ยน"   
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กกร. คาดการส่งออกไทย จะหดตัว่ในี้ช่ว่งคร้�งป้ีแรกก่อนี้

จะมั่ีแนวโน้มั่กล่บมั่าขยายต่วได้ในช้่วงค่ร์้�งปีหีล่ง

นายเกัร่ยงไกัร เธ่ยรนุกัุล ประธานสภาอืุ้ตสาหกัรรมแห่งประเที่ศไที่ย (ส.อื้.ที่.)  
เป็นประธานกัารประชุมคณ์ะกัรรมกัารร่ว่มภาคเอื้กัชน 3 สถาบูัน (กักัร.) โดยม ่

นายสนั�น อื้ังอืุ้บูลกัุล ประธานกัรรมกัารหอื้กัารค้าไที่ย และ ดร.พชรพจ้น์ นันที่รามาศ  
ผู้ช่ว่ยกัรรมกัารผู้จ้ัดกัารใหญ่ ธนาคารกัรุงไที่ย เป็นประธานร่ว่มในกัารแถลงข่าว่

• เศรษัฐก่จประเที่ศหลักที่ยอยฟื้นตัว โด้ย GDP 
ของจ่นและส่หรัฐฯในไตรมาส่แรกต่างขยายตัว 
จากภาคบร่การที่่�เป็นปัจจัยขับเคล้�อนหลัก ขณ์ะ
ที่่�ภาคการผล่ตที่่�ช้ะลอตัวตลอด้ไตรมาส่ที่่� 1 เร่�ม
ปรับตัวด้่ขึ�น นําโด้ยตลาด้ส่หรัฐฯ ที่่�แม้ว่ายัง
เผช้่ญปัญหาส่ถืาบันการเง่นอย่างต่อเน้�องแต่ไม่
ได้้ส่ร้างผลกระที่บต่อภาคธีุรก่จและครัวเร้อนมาก
นัก ส่ัญญาณ์การปรับตัวด้่ขึ�นของภาคการผล่ตใน
ตลาด้หลักมองว่าเป็นผลต่อภาคการส่่งออกไที่ย

ล่าสุ่ด้เร่�มเห็นส่ัญญาณ์การฟื้นตัวโด้ยเฉพิ่าะส่่นค้า
เกษัตรและอุตส่าหกรรมเกษัตร ที่ั�งน่� คาด้ว่าการ
ส่่งออกไที่ยจะหด้ตัวในช้่วงครึ�งปีแรกก่อนจะม่แนว
โน้มกลับมาขยายตัวได้้ในช้่วงครึ�งปีหลัง

• ภาวะต้นทีุ่นยังอย้่ในระด้ับส่้งและอาจปรับตัวลง
ช้้า ราคาในตลาด้โลกของส่่นค้าโภคภัณ์ฑ์์ในภาค
เกษัตรและภาคอุตส่าหกรรมยังอย้่ในระด้ับส่้ง ส่่ง
ผลให้อัตราเง่นเฟ้อของประเที่ศเศรษัฐก่จหลักยัง
ที่รงตัวในระด้ับส่้งและ
ม่แนวโน้มลด้ลงช้้ากว่าที่่�คาด้การณ์์ไว้เด้่ม 
เน้�องจากการส่่งผ่านต้นทีุ่นยังไม่ส่่�นสุ่ด้ เช้่นเด้่ยว
กับในกรณ์่ของประเที่ศไที่ยที่่�ผ้้ประกอบการม่แนว
โน้มที่ยอยปรับขึ�นราคาส่่นค้าเพิ่้�อส่่งผ่านภาระ
ต้นทีุ่นต่อไปในระยะข้างหน้า
ผลกระที่บจากราคาส่่นค้าและต้นทีุ่นที่่�ม่แนวโน้ม
ส่้งต่อเน้�องจึงเป็นปัจจัยกด้ด้ันภาคธีุรก่จและครัว
เร้อนต่อไป ที่ั�งน่�ต้องจับตาความเส่่�ยงจากภาวะภัย
แล้งที่่�อาจเก่ด้ขึ�นในระยะข้างหน้าซื้ึ�งอาจซื้ํ�าเต่ม
ราคาอาหารภายในประเที่ศที่่�ยังอย้่ในระด้ับส่้ง

• เศรษัฐก่จไที่ยม่แนวโน้มฟื้นตัวต่อเน้�องจากภาค
การที่่องเที่่�ยว จํานวนนักที่่องเที่่�ยวม่โอกาส่แตะ
ระด้ับ 30 ล้านคน ในปี 2566 ซื้ึ�งส่้งกว่าประมาณ์
การเด้่ม โด้ยคาด้ว่าจํานวนนักที่่องเที่่�ยวในช้่วงครึ�ง
ปีหลังจะเพิ่่�มมากขึ�น และเป็นปัจจัยส่นับส่นุนที่ําให้ 
GDP ในช้่วงครึ�งปีหลังม่แนวโน้มเต่บโตได้้มากกว่า
ครึ�งปีแรก
 
กรอบประมาณ์การเศรษัฐก่จปี 2566 ของ กกร.
(ณ์ ม่.ค. 66)  ----- ปี 2566
GDP       3.0 ถืึง 3.5
ส่่งออก  -----  -1.0 ถืึง 0.0

เง่นเฟ้อ  -----  2.7 ถืึง 3.2

(ณ์ เม.ย. 66)  -----  ปี 2566
GDP           3.0 ถืึง 3.5
ส่่งออก  -----   -1.0 ถืึง 0.0
เง่นเฟ้อ  -----  2.7 ถืึง 3.2

(ณ์ พิ่.ค. 66) ----- ปี 2566
GDP               3.0 ถืึง 3.5
ส่่งออก -----  -1.0 ถืึง 0.0
เง่นเฟ้อ  ----- 2.7 ถืึง 3.2

ส่้บเน้�องจากที่่�จะม่การเล้อกตั�งรัฐบาลชุ้ด้ใหม่ ใน
วันที่่� 14 พิ่.ค. 2566 และหลายพิ่รรคการเม้อง
อย้่ระหว่างการหาเส่่ยงในช้่วงน่� ซื้ึ�ง กกร. ได้้เล็ง
เห็นถืึงความส่ําคัญในการด้ําเน่นนโยบายเพิ่้�อขับ
เคล้�อนเศรษัฐก่จ และเส่ร่มเส่ร้างข่ด้ความส่ามารถื
ในการแข่งขันของประเที่ศ ซื้ึ�งจะเป็นรากฐานที่่�
ส่ําคัญในการพิ่ัฒนาประเที่ศในอนาคตอย่างยั�นย้น 
กกร. จึงได้้จัด้ที่ําข้อเส่นอต่อพิ่รรคการเม้อง เพิ่้�อ
ให้ที่ราบถืึงความต้องการของภาคเอกช้น ในการ
ขับเคล้�อนเศรษัฐก่จและแก้ปัญหาในการด้ําเน่น
ธีุรก่จ โด้ยม่ 6 ประเด้็นหลัก ด้ังน่�

1. ด้าน Competitiveness เช่น กัารยกัระดับู
ข่ดคว่ามสามารถในกัารแข่งขันขอื้งประเที่ศ 
สนับูสนุนกัารฟ้�นตัว่ขอื้งเศรษัฐกัิจ้ไที่ยให้สามารถ
เติบูโตอื้ย่างยั�งย้น

2. ด้าน Ease of Doing Business เช่น ปฏิรูป
กัฎหมายที่่�ล้าสมัยเพ้�อื้เพิ�มข่ดคว่ามสามารถ
ในกัารแข่งขันขอื้งประเที่ศ โดยเร่งปรับูปรุง
กัฎหมายลำาดับูรอื้งที่่�เกั่�ยว่ข้อื้งกัับูกัารอื้นุมัติ
อื้นุญาตภาครัฐ และที่่�เป็นอืุ้ปสรรคต่อื้กัาร
ประกัอื้บูธุรกัิจ้

3. ด้าน Digital Transformation เช่น ส่งเสริม
กัารเป็น Technology hub ขอื้งประเที่ศไที่ย เพ้�อื้
ให้เป็นศูนย์กัลางด้านเที่คโนโลย่ซึ่้�งจ้ะม่โอื้กัาส
สูงที่่�จ้ะด้งเอื้าเม็ดเงินและทีุ่นระดับูโลกัเข้าสู่

ประเที่ศไที่ย

4. ด้าน Human Development เช่น กัารเพิ�ม
ผลิตภาพแรงงาน (Labor Productivity) คว่ร
กัำาหนดให้เป็นว่าระแห่งชาติ ม่กัารสนับูสนุน
ระบูบูกัารจ้่ายค่าจ้้างแรงงานตามที่ักัษัะ
ฝึีม้อื้ (Pay by Skill) ยกัระดับูมาตรฐานฝึีม้อื้
แรงงานให้ได้มาตรฐานสากัล และแกั้ปัญหากัาร
ขาดแคลนแรงงานไที่ย และต่างด้าว่

5. ด้าน SME เช่น สนับูสนุนให้ม่มาตรกัารช่ว่ย
เหล้อื้กัลุ่ม SMEs ให้เข้าถ้งแหล่งเงินทีุ่นได้อื้ย่าง
สะดว่กัและรว่ดเร็ว่ และเร่งกัารปรับูโครงสร้าง
หน่� และจ้ัดตั�งกัอื้งทีุ่นพัฒนาผู้ประกัอื้บูกัาร SME 
เพ้�อื้เสริมสร้างข่ดคว่ามสามารถในกัารแข่งขัน
ที่างธุรกัิจ้

6. ด้าน Sustainability เช่น ขับูเคล้�อื้นโมเดล
เศรษัฐกัิจ้สู่กัารพัฒนาที่่�ยั�งย้น หร้อื้ BCG และ
กัารจ้ัดที่ำาแผนรอื้งรับูปัญหากัารขาดแคลน
อื้าหาร (Food Security) แกั้ปัญหาหน่�ครัว่เร้อื้น
อื้ย่างยั�งย้น ยกัระดับูมาตรกัารที่ั�งกั่อื้น ขณ์ะ และ
หลังเป็นหน่� เน้นกัารม่ว่ินัยด้านเครดิต และกัาร
เสริมคว่ามรู้ด้านกัารเงิน (Financial Literacy)

กกร. ม่ความกังวลต่อความเส่่�ยงภัยแล้งที่่�อาจส่่ง
ผลกระที่บต่อภาคตะวันออก ซื้ึ�งม่ส่าเหตุเก่ด้จาก
ปรากฏการณ์์เอลน่โญ่ที่่�ม่โอกาส่เก่ด้ขึ�นในช้่วง
เด้้อน ก.ค. 2566 และอาจรุนแรงต่ด้ต่อกันมากถืึง 
3 ปี ปรากฏการณ์์เอลน่โญ่ในครั�งน่� จะที่ําให้เก่ด้
คล้�นความร้อนและภัยแล้งเป็นบร่เวณ์กว้าง โด้ย
เฉพิ่าะปร่มาณ์นํ�าฝนที่่�คาด้ว่าจะม่ปร่มาณ์ลด้ลง
และที่ําให้ปร่มาณ์นํ�าเก็บกักในอ่างเก็บนํ�าในภาค
ตะวันออกไม่เพิ่่ยงพิ่อต่อความต้องการใช้้นํ�าของ
ทีุ่กภาคส่่วน

ด้ังนั�น กกร. จึงเห็นควรให้ม่หนังส่้อถืึงนายกรัฐมน
ตร่ฯ ขอให้พิ่่จารณ์าส่ั�งการให้หน่วยงานที่่�เก่�ยวข้อง
เร่งจัด้ที่ําแผนรับม้อส่ถืานการณ์์ภัยแล้งระยะเร่ง
ด้่วน 3 ปี และระยะยาว เพิ่้�อเร่งวางมาตรการ
รับม้อภัยแล้ง และเร่งรัด้โครงการพิ่ัฒนาแหล่งกัก
เก็บนํ�าภาคตะวันออกให้แล้วเส่ร็จตามแผน เช้่น 
โครงการอ่างเก็บนํ�าคลองวังโตนด้ จังหวัด้จันที่บุร่ 
เป็นต้น



สำำ�นัักง�นัคณะกรรมก�รกำ�กับหลัักทรัพย์์แลัะตลั�ดหลัักทรัพย์์ (ก.ลั.ต.) อนัุมัติแบบแสำดง
ร�ย์ก�รข้้อมูลัก�รเสำนัอข้�ย์ตร�สำ�รหนั้� ผ่่�นัระบบ DIF : Web Portal ภ�ย์ใต้โครงก�ร SanDbox* 

ก�รพัฒนั�ระบบโครงสำร้�งพ้�นัฐ�นัดิจิิทัลั (DIgItal InFraStructure) แก่ผู่้ออกหลัักทรัพย์์  
4 ร�ย์ มูลัค่�รวมไม่เกินั 6,700 ลั้�นับ�ท

ก.ล.ต. อนีุ้ม่ัติการเสนี้อข้าย Digital Bond

กลุ่มั่แร์ก 4 ร์าย 6,700 ลบ.
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ตามที่่� ก.ล.ต. ได้้เปิด้ที่ด้ส่อบ 
(go-live) การใช้้งานระบบ DIF 
: Web Portal ภายใต้โครงการ 
Sandbox ในการพิ่ัฒนาระบบ
โครงส่ร้างพิ่้�นฐานด้่จ่ที่ัล (Digital 
Infrastructure) ที่่�รองรับการที่ํา
ธีุรกรรมตราส่ารหน่�ด้่จ่ที่ัล (Digital 
Bond) ในตลาด้แรก ตั�งแต่วันที่่� 
24 เมษัายน 2566 นั�น** ม่ผ้้ออก
หลักที่รัพิ่ย์ที่่�แส่ด้งความประส่งค์จะ
เส่นอขาย Digital Bond ผ่านระบบ
ด้ังกล่าวเป็นกลุ่มแรก 4 ราย โด้ย
เป็นการเส่นอขายเฉพิ่าะผ้้ลงทีุ่น
ส่ถืาบันในม้ลค่าวงเง่นรวมกันที่ั�งหมด้
ไม่เก่น 6,700 ล้านบาที่ ได้้แก่ 
ธีนาคารกส่่กรไที่ย จํากัด้ (มหาช้น) 
บร่ษััที่ โตโยต้า ล่ส่ซื้่�ง (ประเที่ศไที่ย) 
จํากัด้ บร่ษััที่ ปตที่. จํากัด้ (มหาช้น) 
และ บร่ษััที่ ปตที่. ส่ผ. ศ้นย์บร่หารเง่น 
จํากัด้

เม้�อวันที่่� 3 พิ่ฤษัภาคม 2566 ก.ล.ต. 
ได้้อนุมัต่ให้แบบแส่ด้งรายการข้อม้ล
การเส่นอขายของที่ั�ง 4 ราย ม่ผล
ใช้้บังคับ (Effective filing) แล้ว 
โด้ย ระบบ DIF : Web Portal ภาย
ใต้โครงการ Sandbox น่� ส่ามารถื
รองรับธีุรกรรมตั�งแต่การย้�นขออนุมัต่
เพิ่้�อออกเส่นอขายไปจนถืึงการนําส่่ง
รายงานภายหลังการขายเส่ร็จส่่�น และ 
ก.ล.ต. พิ่บว่า ผลการที่ด้ส่อบระบบ
กับผ้้ใช้้งานจร่งตั�งแต่วันที่่� go-live 
ส่ามารถืให้บร่การและนําส่่งข้อม้ลได้้
ตามที่่�คาด้ และจะต่ด้ตามการที่ด้ส่อบ
อย่างใกล้ช้่ด้ต่อไป

ที่ั�งน่� ระบบ DIF : Web Portal เป็น
จุด้เร่�มต้นของโครงการพิ่ัฒนาระบบ
โครงส่ร้างพิ่้�นฐานด้่จ่ที่ัลของตลาด้

ทีุ่นไที่ย ที่่� ก.ล.ต. ได้้ร่เร่�มตั�งแต่ปลาย
ปี 2562 โด้ยได้้รับการส่นับส่นุน
จากกองทีุ่นส่่งเส่ร่มเพิ่้�อการพิ่ัฒนา
ตลาด้ทีุ่น (CMDF) ซื้ึ�งมุ่งพิ่ัฒนา
กระบวนการในตลาด้ทีุ่นให้เป็นด้่จ่ที่ัล
ที่่�ม่ประส่่ที่ธี่ภาพิ่รวด้เร็วและปลอด้ภัย
มากย่�งขึ�น ลด้ต้นทีุ่นและเพิ่่�มความ
ส่ะด้วกในการเข้าถืึงตลาด้ทีุ่นของผ้้
ระด้มทีุ่นและผ้้ลงทีุ่น ตลอด้จนช้่วย
ให้หน่วยงานกํากับด้้แลม่ข้อม้ลที่่�เป็น
ประโยช้น์ต่อการพิ่ัฒนาธีุรก่จและ
ตลาด้ทีุ่น รวมที่ั�งกํากับด้้แลได้้อย่าง
ม่ประส่่ที่ธี่ภาพิ่มากขึ�น โด้ยโครงการ
พิ่ัฒนาระบบด้ังกล่าวยังได้้ถื้กบรรจุให้
เป็นส่่วนหนึ�งของแผนพิ่ัฒนาตลาด้ทีุ่น
ไที่ย ฉบับที่่� 4 (ปี2565-2570) เร้�อง
การพิ่ัฒนาตลาด้ทีุ่นด้่จ่ที่ัล (digital 
transformation)



สำานี้ักทร้นี้้ต้� ป้ระเม่ินี้หุ้นี้ไทย เด่อนี้ พั.ค.นี้้�

ให้กร์อบด่ช้นีท่ี�ร์ะด่บ 1500-1630 จุด
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“ที่ร่น่ต่�” มองหุ้นเด้้อนพิ่.ค.แบ่งเป็น 2 
ช้่วง ครึ�งเด้้อนแรกส่ด้ใส่ก่อนเล้อกตั�ง 
- คลายล็อคหลังประชุ้มเฟด้ ส่่วนครึ�ง
เด้้อนหลังระวังแรงขาย โด้ยเฉพิ่าะช้่วง 
1 ส่ัปด้าห์หลังการเล้อกตั�ง และการลด้
ความเส่่�ยงก่อนการประชุ้มกนง. ให้กรอบ
ด้ัช้น่ที่่�ระด้ับ 1500-1630 จุด้ แนะถื้อ
ครองหุ้นที่่�ได้้เข้าส่ะส่มก่อนหน้าน่� เพิ่้�อ
คาด้หวังการขายที่ํากําไรช้่วงหลังการ
เล้อกตั�ง

นายณ์ัฐช้าต เมฆมาส่่น ผ้้ช้่วยกรรมการ
ผ้้จัด้การ ฝ่ายว่เคราะห์หลักที่รัพิ่ย์ บร่ษััที่
หลักที่รัพิ่ย์ ที่ร่น่ต่� จํากัด้ เปิด้เผยถืึง
ที่่ศที่างการลงทีุ่นเด้้อนพิ่ฤษัภาคม 2566 
ว่า ส่ําหรับภาพิ่ตลาด้หุ้นไที่ยในเด้้อน
พิ่ฤษัภาคม คาด้การณ์์ปรับตัวด้่ขึ�นในช้่วง
ครึ�งเด้้อนแรก จากปัจจัยที่ั�งภายในและ
ภายนอก 

โด้ยปัจจัยภายใน มองไปยังปรากฏการณ์์ 
Election rally ที่่�มักเก่ด้ขึ�นก่อนหน้าการ
เล้อกตั�งจร่งราว 2 ส่ัปด้าห์ ซื้ึ�งน่าจะที่ําให้
เก่ด้แรงเก็งกําไรในกลุ่มหุ้น Domestic 
ขึ�นมาได้้ ส่่วนในฝั่งของปัจจัยต่างประเที่ศ
นั�น มองไปยังปรากฏการณ์์ Buy on Fact 
ที่่�น่าจะเก่ด้ขึ�นหลังการประชุ้ม FOMC วัน
ที่่� 3 พิ่.ค. เน้�องจากประเม่นว่าการประชุ้ม
ครั�งน่�ม่โอกาส่น้อยที่่�จะเก่ด้เหตุการณ์์ 
Surprise ในที่างลบ จากการที่่�จะไม่ม่การ
เผยแพิ่ร่ประมาณ์การ Dot plots รอบ
ใหม่ออกมา รวมถืึงโที่นของ Statement 
และการให้ส่ัมภาษัณ์์ของนาย Jerome 
Powell ที่่�ไม่น่าจะม่ที่่ศที่าง Hawkish 

มากนักแล้ว ในภาวะที่่�ระบบธีนาคาร
ส่หรัฐฯยังม่ความไม่แน่นอนอย้่ รวมถืึง
แรงกด้ด้ันเง่นเฟ้อช้ะลอลงต่อเน้�อง

อื้ย่างไรกั็ตาม ในช่ว่งคร้�งเด้อื้นหลัง
ขอื้งเด้อื้นพ.ค. โดยเฉพาะในช่ว่งหลัง
จ้ากักัารเล้อื้กัตั�งผ่านพ้นไปแล้ว่ราว่ 1 
สัปดาห์ แนะนำาให้ใช้คว่ามระมัดระว่ัง
มากัข้�น โดยเฉพาะอื้ย่างยิ�งหากัผลกัาร
เล้อื้กัตั�งที่่�อื้อื้กัมาไม่สามารถกั่อื้ให้เกัิด
กัรณ์่ที่่�พรรคแกันนำาสามารถรว่มเส่ยง
ได้เกัิน 375 ที่่�นั�ง หากัเป็นเช่นน่� คาด
ว่่าอื้าจ้เห็นปรากัฏกัารณ์์ Sell on fact 
ในตลาดเกัิดข้�นภายหลังกัารเล้อื้กัตั�ง
เสร็จ้สิ�นได้ราว่ 1 สัปดาห์ คล้ายกัับูสถิติ
ที่่�เคยเกัิดข้�นในอื้ด่ต นอื้กัจ้ากันั�น ใน
ส่ว่นขอื้งปัจ้จ้ัยด้านนโยบูายกัารเงิน 
หากัที่่�ประชุมกันง.ในว่ันที่่� 31 พ.ค.ม่
มติให้ข้�นดอื้กัเบู่�ยต่อื้อื้่กั 0.25% ไปอื้ยู่
ที่่� 2.00% จ้ะที่ำาให้เกัิดปรากัฏกัารณ์์ PE 
Contraction ข้�นในตลาดได้ ส่งผลให้
ระดับู PE Multiple ที่่�เหมาะสมในตลาด
จ้ะถูกัลดที่อื้นลงมาจ้นกัระที่บูกัับูระดับู 
SET ที่่�เหมาะสมในกัรณ์่ต่างๆ ด้ว่ยเช่น
กััน

ในเช้่งกลยุที่ธี์ แนะนําถื้อครองหุ้นที่่�ได้้
เข้าส่ะส่มมาก่อนหน้าน่� เพิ่้�อคาด้หวัง
การขายที่ํากําไรในช้่วงกลางเด้้อนพิ่.ค. 
หร้ออย่างช้้าหลังจากการเล้อกตั�งราว 1 
ส่ัปด้าห์ โด้ยกลุ่มหุ้นที่่�แนะนําถื้อครองยัง
คงได้้แก่ กลุ่มภาคบร่การของไที่ยที่่�ยัง
คงเห็น Demand แข็งแกร่ง ได้้ประโยช้น์
จากด้อกเบ่�ยขาขึ�น ที่นที่านต่อแรงกด้ด้ัน

เง่นเฟ้อ และมักอย้่ในธี่ม Election rally 
ในอด้่ต อย่างกลุ่มธีนาคาร (BBL, KTB) 
โรงพิ่ยาบาล (BH, BDMS) และค้าปล่ก 
(CPALL, MAKRO, BJC) ผส่มผส่านกับ
กลุ่มหุ้นที่่�ม่ธี่มส่นับส่นุนในช้่วง 1 เด้้อน
ข้างหน้า อย่างเช้่น หุ้นที่่�ที่างบล.ที่ร่น่
ต่�คํานวณ์ว่าจะถื้กคัด้เล้อกเข้าส่้่ด้ัช้น่ 
SET50 ในรอบถืัด้ไปซื้ึ�งได้้แก่ TLI และ 
WHA ส่่วนหุ้นที่่�เก่�ยวข้องกับพิ่รรคการ
เล้อกตั�งที่่�อาจเป็นส่่ส่ันส่ําหรับการเก็ง
กําไรในช้่วง 2 ส่ัปด้าห์แรกของเด้้อน มอง
ไปยัง SC, SIRI, PR9 เป็นต้น

นายณ์ัฐชาต กัล่าว่เพิ�มเติมว่่า เหตุกัารณ์์
อื้้�นนอื้กัเหน้อื้จ้ากัปัจ้จ้ัยข้างต้นที่่�น่า
ติดตามในเด้อื้นพ.ค.น่�ได้แกั่ 1. ปฏิกัิริยา
ขอื้งราคานำ�ามันดิบู หลังเริ�มต้นมาตรกัาร
ลดกัำาลังกัารผลิตขอื้งกัลุ่ม OPEC+ รอื้บู
ใหม่เป็นจ้ำานว่น 1.1 ล้านบูาร์เรลต่อื้ว่ัน 
2. กัารประชุมธนาคารกัลางยุโรปในว่ัน
ที่่� 4 พ.ค. ตลาดคาด ECB จ้ะม่มติปรับู
ข้�นดอื้กัเบู่�ยนโยบูาย 0.25% 3. กัาร
ประกัาศรายช้�อื้สมาชิกัชุดใหม่ขอื้งดัชน่ 
MSCI ในว่ันที่่� 11 พ.ค. 4. กัารประกัาศ
ผลประกัอื้บูกัาร 1Q23 ขอื้งบูริษััที่จ้ด
ที่ะเบู่ยนที่่�เหล้อื้ และแนว่โน้มกัารปรับู
ประมาณ์กัารขอื้งนักัว่ิเคราะห์ ซึ่้�งจ้ะส่ง
ผลกัระที่บูต่อื้คาดกัารณ์์ EPS ขอื้งตลาด
และ Valuation ขอื้งดัชน่ 5. พัฒนากัาร
ขอื้งหุ้น STARK เกั่�ยว่กัับูกัารส่งงบูฯ 
และ 6. พัฒนากัารขอื้งหุ้น DELTA หลัง
กัารแตกัพาร์ ซึ่้�งจ้ะส่งอื้ิที่ธิพลต่อื้ดัชน่ได้
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KKP Research แจง “8 โจทย์”
สิําหร์่บพลิกเศร์ษฐกิจไท่ย ท่ี�ย่งตามั่หา

นโยบายจากพร์ร์ค่การ์เมั่่อง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

เศรษัฐก่จไที่ยกําลังจะโตช้้าลงเร้�อย ๆ ต่อ
เน้�องมานับ 10 ปี และช้้ากว่าหลายประเที่ศ
ในภ้ม่ภาค โด้ยเก่ด้จากความส่ามารถืในการ
ส่ร้างผลผล่ตของไที่ยที่่�ม่แนวโน้มแย่ลงใน
หลายม่ต่ ซื้ึ�งช้ัด้เจนว่าเป็นปัญหาที่่�ไม่ส่ามารถื
แก้ไขได้้ด้้วยเฉพิ่าะนโยบายกระตุ้นอุปส่งค์
ระยะส่ั�น เห็นได้้จาก 1) การส่่งออกที่่�เคยเป็น
แรงขับเคล้�อนหลักของเศรษัฐก่จไที่ยเร่�มอ่อน
แรงลงจากการส่้ญเส่่ยความส่ามารถืในการ
แข่งขัน 2) ภาคการที่่องเที่่�ยวที่่�ก้าวขึ�นมาเป็น
เคร้�องยนต์ที่างเศรษัฐก่จส่ําคัญตั�งแต่ปี 2012 
ถืึงแม้จะฟื้นตัวได้้หลังโคว่ด้ แต่ในอนาคต
อาจไม่ส่ามารถืเป็นกําลังขับเคล้�อนหลักได้้ด้่
เที่่าในช้่วงที่่�ผ่านมา และ 3) ภาคเกษัตรไที่ย
ที่่�ม่ส่ัด้ส่่วนแรงงานถืึง 1 ใน 3 ของประเที่ศ 
ประส่บกับปัญหาผล่ตภาพิ่ที่่�อย้่ในระด้ับตํ�า
อย่างต่อเน้�อง และยังไม่ม่การแก้ปัญหาเช้่ง
โครงส่ร้างอย่างเหมาะส่ม

KKP Research ต้องการนําเส่นอโจที่ย์ใหญ่
ของเศรษัฐก่จไที่ย ที่่�เราต้องช้่วยกันตอบ 
ซื้ึ�งเป็นประเด้็นที่่�ประเที่ศไที่ยกําลังเผช้่ญ
ในปัจจุบันและกําลังที่ว่ความรุนแรงขึ�นใน
หลายด้้าน ค้อ 1) จํานวนแรงงานไที่ยที่่�กําลัง
จะหายไปอ่ก 3 ล้านคนภายในปี 2030 
และ 11 ล้านคนภายในปี 2050 2) โลกที่่�
กําลังเผช้่ญกับการที่วนกลับของโลกาภ่วัตน์ 
(deglobalization) และการด้ึงกลับของฐาน
การผล่ต (reshoring) ที่ําให้การลงทีุ่นจาก
ต่างประเที่ศเร่�มลด้ลง 3) การเปล่�ยนแปลง
ด้้านเที่คโนโลย่ (Technology Disruption) 
ความเส่่�ยงต่ออุตส่าหกรรมเก่า 4) การแข่งขัน
ในตลาด้ที่่�อย้่ในระด้ับตํ�าที่ําให้ธีุรก่จไที่ยขาด้
แรงจ้งใจในการพิ่ัฒนานวัตกรรม เก่ด้การก
ระจุกตัวของรายได้้และกําไรของบร่ษััที่ 5) 
คุณ์ภาพิ่การศึกษัาไที่ยที่่�ด้้อยลง ความเหล้�อม
ลํ�าด้้านการศึกษัาที่่�ส่้งขึ�น 6) การก้าวเข้าส่้่
ส่ังคมส่้งอายุเต็มขั�น (super aged society) 
ของไที่ย ซื้ึ�งจะตามมาด้้วยปัญหาด้้านการ
คลัง ระบบส่าธีารณ์สุ่ขและภาระส่วัส่ด้่การ
ของภาครัฐ 7) ความมั�นคงที่างพิ่ลังงานและ
การขาด้ดุ้ลด้้านพิ่ลังงานกําลังรุนแรงขึ�น จาก
ปร่มาณ์ก๊าซื้ธีรรมช้าต่ในอ่าวไที่ยกําลังลด้ลง 
และ 8) ปัญหามลพิ่่ษัและผลกระที่บจากการ
เปล่�ยนแปลงส่ภาพิ่ภ้ม่อากาศโลกและการขาด้
มาตรการรับม้อที่่�เหมาะส่มของไที่ย

ที่ั�งน่� หากยังไม่ม่การด้ําเน่นนโยบายที่่�ตอบ
โจที่ย์ใหญ่ข้างต้น หร้อนโยบายยังเป็นไป
ในแบบที่่�เก่ด้ขึ�นในอด้่ตม่แนวโน้มที่่�จะเก่ด้
ผลลัพิ่ธี์ด้ังต่อไปน่�

ผลลัพธ์ที่่� 1 คนไที่ยขาดคว่ามมั�นคงในราย
ได้ รายรับูโตไม่ที่ันกัับูรายจ้่าย เป็นหน่�เร้�อื้รัง 
คว่ามสามารถในกัารแข่งขันขอื้งไที่ยที่่�ลด
ลงที่ั�งในภาคกัารผลิต กัารส่งอื้อื้กั กัารที่่อื้ง
เที่่�ยว่ และภาคกัารเกัษัตร จ้ะเป็นปัจ้จ้ัยที่่�
ที่ำาให้รายได้เฉล่�ยต่อื้หัว่ขอื้งไที่ยโตช้าลง
เร้�อื้ย ๆ ในขณ์ะที่่�รายจ้่ายขอื้งคนไที่ยม่แนว่
โน้มที่่�จ้ะสูงข้�นเร็ว่ จ้ากัที่ั�งเงินเฟ้อื้ที่่�อื้าจ้อื้ยู่ใน
ระดับูสูงกัว่่าในอื้ด่ตจ้ากักัารเปล่�ยนแปลงเชิง
โครงสร้างขอื้งเศรษัฐกัิจ้และกัารค้าโลกั ค่าใช้
จ้่ายราคาพลังงานและค่าไฟฟ้าในประเที่ศที่่�ม่
แนว่โน้มสูงข้�นจ้ากักัารพ้�งพากัารนำาเข้า LNG 
เพ้�อื้ผลิตไฟฟ้ามากัข้�น

ผลลัพธ์ที่่� 2 โอื้กัาสที่่�คนที่่�เกัิดมาจ้นจ้ะ
ถ่บูตัว่เอื้งข้�นมาเป็นชนชั�นกัลางหร้อื้คนรว่ย 
(economic mobility) จ้ะเป็นไปได้ยากัข้�น
มากั ประเที่ศไที่ยม่ปัญหาคว่ามเหล้�อื้มลำ�า
ด้านรายได้และสินที่รัพย์รุนแรงเป็นลำาดับู
ต้น ๆ ขอื้งโลกัอื้ยู่แล้ว่ โดยกัลุ่มคนรว่ยม่ราย
ได้ที่่�เติบูโตเร็ว่กัว่่ากัลุ่มคนรายได้น้อื้ยมาโดย
ตลอื้ด กัารเติบูโตที่างเศรษัฐกัิจ้ไที่ยที่่�ม่แนว่
โน้มโตได้ช้าลงในอื้นาคต ปัญหาคว่ามไม่เที่่า
เที่่ยมด้านคุณ์ภาพกัารศ้กัษัา กัารผูกัขาดที่าง
ธุรกัิจ้ขอื้งทีุ่นใหญ่ จ้ะที่ำาให้โอื้กัาสขอื้งคนราย
ได้น้อื้ยในกัารเติบูโตและสร้างคว่ามมั�นคงใน
ช่ว่ิต ครอื้บูครอื้งสินที่รัพย์พ้�นฐาน เช่น ที่่�ดิน 
ที่่�อื้ยู่อื้าศัย เป็นไปได้ยากัข้�นมากัในอื้นาคต

ผลลัพธ์ที่่� 3 คนไที่ยต้อื้งแบูกัรับูภาระภาษั่
มากัข้�น สว่ัสดิกัารจ้ากัภาครัฐอื้าจ้ต้อื้ง
ลดลง จ้ากัภาระกัารคลังขอื้งภาครัฐที่่�จ้ะเพิ�ม
ข้�นต่อื้เน้�อื้ง โดยเฉพาะจ้ากัค่าใช้จ้่ายด้าน
สว่ัสดิกัารเบู่�ยหว่ัดบูำาเหน็จ้บูำานาญ และค่า
รักัษัาพยาบูาลสำาหรับูผู้สูงอื้ายุ ในขณ์ะที่่�
รายรับูภาครัฐจ้ะลดลงจ้ากัฐานภาษั่ที่่�แคบู
ลงตามกัารลดลงขอื้งคนว่ัยที่ำางาน ระดับูหน่�
สาธารณ์ะที่่�อื้าจ้แตะขอื้บูบูนขอื้งเพดานได้ จ้ะ
ที่ำาให้หากัไม่ม่กัารเปล่�ยนแปลงเช้่งนโยบูาย

ภาครัฐอื้าจ้จ้ำาเป็นต้อื้งลดสว่ัสดิกัารขอื้ง
ประชาชนลงเพ้�อื้ลดค่าใช้จ้่าย หร้อื้เกั็บูภาษั่
เพิ�มข้�นกัับูผู้จ้่ายภาษั่ในระบูบูเศรษัฐกัิจ้เพ้�อื้
เพิ�มรายได้ขอื้งภาครัฐให้ที่ันกัับูค่าใช้จ้่ายที่่�สูง
ข้�น

ผลลัพธ์ 4 ช่ว่ิตเป้�อื้นฝึุ่น ปัญหาสุขภาพ และ
ข้อื้จ้ำากััดในกัารใช้ช่ว่ิต ปัญหามลพิษัขอื้งไที่ย
ที่่�เพิ�มสูงข้�น โดยเฉพาะจ้ากัฝึุ่น PM 2.5 ที่่�ม่
แนว่โน้มรุนแรงข้�นอื้ย่างเห็นได้ชัด นอื้กัจ้ากั
จ้ะสร้างข้อื้จ้ำากััดในกัารใช้ช่ว่ิตขอื้งผู้คนแล้ว่ 
ยังเป็นสาเหตุให้คนไที่ยเส่�ยงเส่ยช่ว่ิตกั่อื้นว่ัย
อื้ันคว่รถ้ง 14% กัระที่บูต่อื้พัฒนากัารขอื้ง
เด็กัในหลายมิติ และม่แนว่โน้มส่งผลกัระที่บู
กัับูอื้าช่พที่่�ต้อื้งที่ำางานกัลางแจ้้ง เช่น หาบูเร่
แผงลอื้ย กั่อื้สร้าง มอื้เตอื้ร์ไชค์รับูจ้้าง ซึ่้�ง
ส่ว่นใหญ่เป็นคนรายได้น้อื้ย จ้ะหล่กัเล่�ยง
ผลกัระที่บูจ้ากัฝึุ่นได้ยากั เป็นอื้่กัหน้�งปัจ้จ้ัย
ซึ่ำ�าเติมคว่ามเหล้�อื้มลำ�าในสังคมไที่ย

หากโจที่ย์ใหญ่เช้่งโครงส่ร้าง 8 ด้้าน ยังเป็น
เหม้อน “คําถืามที่่�ยังไม่ม่ใครตอบ” จะนับ
เป็นการเส่่ยโอกาส่ โด้ยเฉพิ่าะในเม้�อนโยบาย
ที่่�อาจแก้ปัญหาได้้ตรงจุด้ บ่อยครั�งก็ไม่จําเป็น
ต้องใช้้เง่นภาครัฐมากเที่่ากับว่ส่ัยที่ัศน์ การ
ม่เป้าหมายที่่�ช้ัด้เจน และความกล้าที่างการ
เม้อง ตัวอย่างเช้่น การปฏ่ร้ปกฎหมายแรงงาน 
การแก้กฎหมายเพิ่้�อส่่งเส่ร่มการแข่งขันที่่�เป็น
ธีรรมและลด้การผ้กขาด้ การให้ความคุ้มครอง
ด้้านส่่ที่ธี่ที่างปัญญาที่่�ได้้มาตรฐานส่ากล การ
ปฏ่ร้ประบบการศึกษัา การปฏ่ร้ปโครงส่ร้าง
ภาษั่ เป็นต้น

ด้ังนั�น การม่ส่่วนร่วมของประช้าช้นที่่�ส่ําคัญ 
ค้อ การตั�งคําถืามต่อนโยบายโด้ยเฉพิ่าะใน
ม่ต่ที่่�ว่า 1) ที่ําได้้จร่งไหม 2) ม่ต้นทีุ่นเที่่าไร
และจะจ่ายอย่างไร 3) คุ้มค่าหร้อไม่ 4) ผล
ข้างเค่ยงค้ออะไรจะเย่ยวยาผ้้ที่่�ได้้รับผลกระ
ที่บอย่างไร และ 5) แก้ปัญหาได้้อย่างยั�งย้น
หร้อไม่ เพิ่้�อให้พิ่รรคการเม้องม่ความรับผ่ด้
ช้อบต่อการนําเส่นอนโยบาย อันจะส่ร้างความ
เช้้�อมั�นต่อกระบวนการที่ํานโยบายที่่�คํานึงถืึง
ผลประโยช้น์ส่้งสุ่ด้ของประช้าช้นบนว่ถื่ของ
ประช้าธี่ปไตย



ธ.ทิสโก้ เช้ยร์ทยอยสะสม่ตราสารหนี้้� หุ้นี้เทคฯ
เฮลธิ์ฯ จีน เวียดนามั่ สิร์้างร์ีเท่ิร์์นร์่บ 

Fed หยุดข้�นดอกเบี�ย 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายณ์ัฐกัฤติ เหล่าที่ว่่ที่รัพย์ ผ้้อํานวย
การอาวุโส่ที่่�ปรึกษัาการลงทีุ่นที่่ส่โก้เวลธี์ 
ธีนาคารที่่ส่โก้ จํากัด้ (มหาช้น)  เปิด้เผย
ว่า หลังจากธีนาคารกลางส่หรัฐ (Fed) 
ปรับขึ�นอัตราด้อกเบ่�ยนโยบายครั�งที่่� 10 
อ่ก 0.25% มาอย้่ที่่�ระด้ับ 5-5.25% ซื้ึ�ง
เป็นระด้ับส่้งสุ่ด้นับตั�งแต่ปี 2549 นัก
ลงทีุ่นในตลาด้ต่างคาด้การณ์์ว่าหลังจาก
น่� Fed จะคงอัตราด้อกเบ่�ยในระด้ับด้ัง
กล่าวไว้ หร้ออาจปรับลด้อัตราด้อกเบ่�ย
ลง เห็นได้้จากอัตราผลตอบแที่น
พิ่ันธีบัตรรัฐบาล (Bond yield) ระยะส่ั�น
อายุ 2 ปีของส่หรัฐฯ ได้้ปรับลด้ลงแรง
จาก 5.00 ลงมาที่่� 3.9% เร็วกว่า Bond 
yield ระยะยาวอายุ 10 ปี ที่่�ปรับลงมา
อย้่ที่่� 3.4% จาก 4.00% 

ในแง่ของกลยุที่ธี์การลงทีุ่น ธีนาคารที่่ส่
โก้มองว่า เม้�อแรงกด้ด้ันจากการปรับขึ�น
อัตราด้อกเบ่�ยเร่�มผ่อนคลายลง เช้้�อว่า
ราคาส่่นที่รัพิ่ย์หลายประเภที่ม่โอกาส่ที่่�
จะฟื้นตัวขึ�นและเป็นโอกาส่ในการลงทีุ่น
ครั�งส่ําคัญส่ําหรับวัฏจักรเศรษัฐก่จรอบ
น่� โด้ยประเภที่ส่่นที่รัพิ่ย์ที่่�น่าส่นใจใน
การลงทีุ่น ค้อ "ส่่นที่รัพิ่ย์คุณ์ภาพิ่ส่้ง" 
ที่่� "ราคาปรับตัวลด้ลงมาแรง" ในช้่วง 
1-2 ปีที่่�ผ่านมา จากความกังวลต่อภาวะ
ด้อกเบ่�ยขาขึ�น โด้ยม่ธี่มการลงทีุ่นที่่�น่า
ส่นใจน่าที่ยอยส่ะส่มด้ังต่อไปน่� 

1. ส่่นที่รัพิ่ย์ที่่�ได้้ประโยช้น์จากการ "หยุด้
ขึ�นด้อกเบ่�ย" และ "ภาวะด้อกเบ่�ยขาลง" 
ที่่�จะเก่ด้ขึ�นในอนาคต (Hope for the 

last rate hike, prepare to the first 
rate cut) ได้้แก่  

1.1 พิ่ันธีบัตรรัฐบาลและหุ้นก้้ที่่�ม่อันด้ับ
ความน่าเช้้�อถื้อในกลุ่มระด้ับลงทีุ่น 
(investment grade) ซื้ึ�งให้อัตราผล
ตอบแที่น (Yield) อย้่ในระด้ับที่่�น่า
ส่นใจและราคาม่แนวโน้มปรับตัวขึ�นได้้
ด้่ หากอัตราด้อกเบ่�ยกลับมาเป็นขาลงใน
อนาคต 

1.2 หุ้นกลุ่มเที่คโนโลย่ (Technology) 
ที่่�ราคาหุ้นได้้รับผลกระที่บจากภาวะ
ด้อกเบ่�ยขาขึ�นในช้่วงที่่�ผ่านมา แต่
ม่โอกาส่กลับมาฟื้นตัวแรงเม้�อเข้าส่้่
วัฏจักรด้อกเบ่�ยขาลง โด้ยหุ้นกลุ่ม 
Technology ที่่�น่าส่นใจ ค้อ กลุ่มที่่�ราย
ได้้ยังม่แนวโน้มเต่บโตส่้งอย่างส่มํ�าเส่มอ
ตามเที่รนด้์ Digital Transformation 
เช้่น กลุ่มคลาวด้์คอมพิ่่วต่�ง (Cloud 
computing) และความมั�งคงปลอด้ภัย
ที่างไซื้เบอร์ (Cybersecurity) 

2. หุ้นกลุ่มส่้้เศรษัฐก่จถืด้ถือย 
(Recession Fighter) ได้้แก่  หุ้นกลุ่ม
เฮลธี์แคร์ (Healthcare) ที่่�ม่อัตรา
การเต่บโตส่มํ�าเส่มอตามเมกะเที่รนด้์ 
(Megatrends) ส่ังคมผ้้ส่้งอายุและ
เป็นกลุ่มผ้้ผล่ตนวัตกรรมการแพิ่ที่ย์ เช้่น 
Biotechnology และ Digital Health 
โด้ยหุ้นเฮลธี์แคร์อย้่ในหุ้นกลุ่ม "Quality 
growth" ที่่�ม่ความแข็งแกร่งของกําไร 

กระแส่เง่นส่ด้ด้่ และที่่�ส่ําคัญค้อ ผล
ประกอบการยังส่ามารถืเต่บโตได้้ แม้จะ
เก่ด้ภาวะเศรษัฐก่จถืด้ถือย  

3. หุ้นประเที่ศที่่�เศรษัฐก่จด้่ - กําไร 
บจ.โตส่้ง ราคาหุ้นไม่แพิ่ง (High 
potential growth countries ) ซื้ึ�ง
ที่ั�งหมด้อย้่ในตลาด้หุ้นกลุ่มประเที่ศ
เอเช้่ยที่่� GDP เต่บโตส่้งกว่าค่าเฉล่�ยของ
เศรษัฐก่จโลก และด้ําเน่นนโยบายการ
เง่นแบบผ่อนคลายเพิ่้�อกระตุ้นเศรษัฐก่จ 
ได้้แก่  

3.1 ตลาด้หุ้นจ่น ที่่�เศรษัฐก่จกําลังฟื้น
ตัวจากการเปิด้ประเที่ศ (Re-opening) 
เศรษัฐก่จอย่างเต็มร้ปแบบและม่การก
ระตุ้นเศรษัฐก่จผ่านนโยบายการเง่น
และการคลังอย่างต่อเน้�อง ส่่งผลให้ 
GDP ของจ่นม่แนวโน้มเต่บโตมากกว่า 
5% ในปีน่� ที่ั�งน่� ควรเล้อกลงทีุ่นในกลุ่ม
อุตส่าหกรรมที่่�อย้่ใน Megatrends และ
ได้้รับการส่นับส่นุนจากแผนยุที่ธีศาส่ตร์
ช้าต่ของรัฐบาลจ่น เช้่น กลุ่มอุปโภค
บร่โภค (Consumer) และ พิ่ลังงาน
ส่ะอาด้ (Clean energy)  

3.2 ตลาด้หุ้นเว่ยด้นาม ที่่�เศรษัฐก่จม่
แนวโน้มเต่บโตส่้งกว่า 6% ในปีน่�จาก
การลงทีุ่นโด้ยตรงจากต่างประเที่ศ 
(FDI) ภาคการที่่องเที่่�ยวที่่�กลับมาฟื้น
ตัวและม่การปรับลด้อัตราด้อกเบ่�ยเพิ่้�อ
กระตุ้นเศรษัฐก่จ 

ธินาคาร์ท็ิสโกำ้ ฟันธิง "สินท็ร์ัพุ่ย์คุณูภาพุ่สูง" ได้แกำ่ ตร์าสาร์หนี� หุ้นเท็คฯ เฮลธิ์ฯ จีน 
เว์ียดนาม เหมาะท็ยอยลงท็ุนร์ับข่าว์บว์กำ หลังตลาดคาดกำาร์ณู์ธินาคาร์กำลางสหร์ัฐฯ จ่อคง
หร์่อลดอัตร์าดอกำเบี�ย พุ่ร์้อมชี�สินท็ร์ัพุ่ย์คุณูภาพุ่สูง มักำสร์้างผลตอบแท็นเด่นช่ว์งดอกำเบี�ย

ขาลง เศร์ษัฐกำิจถึดถึอย แถึมร์ายได้มีแนว์โน้มเติบโตตามเมกำะเท็ร์นด์  



Krungthai COMPASS วิิเคราะห์์เร่�อง "ส่่งออกเดื่อน มีี.ค. ติิดืลบ 4.2%"

Krungthai COMPASS ทำานี้ายส่งออกทั�งป้ี 66
มั่ีแนวโน้มั่ติดลบท่ี� 1.6% เหตุเศร์ษฐกิจโลก

ช้ะลอ-เงินเฟอ้สิูงกดด่น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

KEY HIGHLIGHTS

- ส่่งออกเด้้อน ม่.ค. ต่ด้ลบ 4.2%YOY หด้ตัวต่อ
เน้�องเป็นเด้้อนที่่� 6 แต่ด้่กว่าการคาด้การณ์์ของ
ตลาด้ที่่� -14% โด้ยการส่่งออกส่่นค้าอุตส่าหกรรม
หด้ตัวต่อเน้�องจากอุปส่งค์โลกที่่�ยังช้ะลอตัว 
ขณ์ะที่่�การส่่งออกส่่นค้าหมวด้เกษัตรและหมวด้
อุตส่าหกรรมเกษัตรขยายตัวเร่งขึ�น

- การส่่งออกเร่�มม่ส่ัญญาณ์ฟื้นตัวจากประเที่ศค้่
ค้าหลักที่ั�งจ่น และส่หรัฐฯ โด้ยการส่่งออกไปจ่นม่
แนวโน้มฟื้นตัวต่อเน้�องโด้ยเฉพิ่าะส่่นค้าเกษัตรและ
อุตส่าหกรรมเกษัตรส่ะที่้อนจากด้ัช้น่ยอด้ค้าปล่ก
และด้ัช้น่ความเช้้�อมั�นผ้้บร่โภคจ่นที่่�ปรับตัวด้่ขึ�นต่อ
เน้�อง ส่ําหรับการส่่งออกส่หรัฐฯ กลับมาขยายตัว
ได้้ในรอบ 4 เด้้อน และม่แนวโน้มที่่�จะขยายตัวต่อ
เน้�องโด้ยเคร้�องช้่�ภาคการผล่ตของส่หรัฐฯ ล่าสุ่ด้
กลับมาขยายตัวในรอบ 6 เด้้อน อย่างไรก็ตาม 
KRUNGTHAI COMPASS ประเม่นว่าการส่่งออก
ยังม่ความเส่่�ยงจากอุปส่งค์โลกที่่�เปราะบางและ
อาจถื้กกด้ด้ันจากอัตราเง่นเฟ้อที่่�อย้่ในระด้ับส่้ง 
ที่ําให้การส่่งออกที่ั�งปีม่แนวโน้มต่ด้ลบที่่� 1.6%

มูลค่าส่งอื้อื้กัเด้อื้นม่นาคม 2566 หดตัว่ 4.2%
ม้ลค่าส่่งออกเด้้อน ม่.ค. อย้่ที่่� 27,654.4 ล้าน
ด้อลลาร์ฯ หด้ตัว 4.2%YOY ม่อัตราขยายตัวต่ด้ลบ
ต่อเน้�องเป็นเด้้อนที่่� 6 แต่หด้ตัวน้อยกว่าการคาด้
การณ์์ของตลาด้ที่่� -14% โด้ยการส่่งออกหด้ตัว
จากหมวด้อุตส่าหกรรมที่่�หด้ตัวต่อเน้�องตามความ
ต้องการส่่นค้าโลกที่่�ยังช้ะลอตัว ขณ์ะที่่�ส่่นค้าหมวด้
เกษัตรกรรม และหมวด้อุตส่าหกรรมเกษัตรขยาย
ตัวได้้ต่อเน้�อง ส่ําหรับการส่่งออกที่องคําเด้้อนน่�
ที่่�หด้ตัวน้อยลง -41.2% ที่ําให้เม้�อหักที่องคําแล้ว 
ม้ลค่าส่่งออกเด้้อนน่�ต่ด้ลบ 0.4%YOY ที่ั�งน่� การส่่ง
ออกไตรมาส่แรกหด้ตัว 4.5%

ด้านกัารส่งอื้อื้กัรายสินค้าบูางส่ว่นหดตัว่ต่อื้เน้�อื้ง

• การส่่งออกส่่นค้าอุตส่าหกรรมหด้ตัวเป็นเด้้อน
ที่่� 6 ต่ด้ต่อกันที่่� -5.9%YOY แต่หด้ตัวน้อยลงเม้�อ
เที่่ยบกับเด้้อนก่อนที่่�หด้ตัว -6.2%YOY จากการ
หด้ตัวของส่่นค้าที่่�เก่�ยวเน้�องกับนํ�ามัน (-14.2%) 
เคร้�องคอมพิ่่วเตอร์ อุปกรณ์์ และส่่วนประกอบ 
(-6.0%) เคร้�องจักรกลและส่่วนประกอบ (-13.7%) 
อัญมณ์่และเคร้�องประด้ับ (-3.5%) และแผง
วงจรไฟฟ้า (-1.3%) เป็นต้น อย่างไรก็ด้่การส่่ง
ออก ส่่นค้าส่ําคัญที่่�ขยายตัวต่อเน้�องได้้แก่ รถืยนต์ 
อุปกรณ์์ และส่่วนประกอบ (+1.4%) เคร้�องปรับ
อากาศและส่่วนประกอบ (+16.7%) อุปกรณ์์กึ�ง
ตัวนํา ที่รานซื้่ส่เตอร์ และได้โอด้ (+66.4%) เคร้�อง
โที่รส่าร โที่รศัพิ่ที่์ อุปกรณ์์และส่่วนประกอบ 
(+27.4%) เป็นต้น

• การส่่งออกส่่นค้าเกษัตรและอุตส่าหกรรมเกษัตร
ขยายตัวต่อเน้�องเป็นเด้้อนที่่� 2 ที่่� +4.2%YOY 
ขยายตัวเร่งขึ�นเม้�อเที่่ยบกับเด้้อนก่อนที่่�ขยาย
ตัว 3.6% จากส่่นค้าหมวด้อุตส่าหกรรมเกษัตร
ที่่�ขยายตัวเร่งขึ�นเป็น 7.1% ขณ์ะที่่�ส่่นค้าเกษัตร
ขยายตัว 1.2% โด้ยส่่นค้าที่่�ขยายตัวต่อเน้�องได้้แก่ 
นํ�าตาลที่ราย (+73.9%) ผล่ตภัณ์ฑ์์มันส่ําปะหลัง 
(+5.7%) ข้าว (+7.2%) ผลไม้ส่ด้/แช้่เย็น/แช้่แข็ง/
แห้ง (+94.5%) ไขมันและนํ�ามันจากพิ่้ช้และส่ัตว์ 
(+6.2%) เคร้�องด้้�ม (+13.2%) และไก่ส่ด้/แช้่เย็น/
แช้่แข็ง (+47.9%) เป็นต้น อย่างไรก็ตาม ส่่นค้าบาง
ช้น่ด้หด้ตัวต่อเน้�อง เช้่น ยางพิ่ารา (-41.1%) อาหาร
ส่ัตว์เล่�ยง (-25.0%) และผลไม้กระป๋องและแปรร้ป 
(-17.8%) เป็นต้น

ด้านกัารส่งอื้อื้กัรายตลาดส่ว่นใหญ่ปรับูด่ข้�น

• ส่หรัฐฯ : กลับมาขยายตัวในรอบ 4 เด้้อน ที่่� 
1.7%YOY โด้ยส่่นค้าส่ําคัญที่่�ขยายตัว ได้้แก่ 
อุปกรณ์์กึ�งตัวนํา ที่รานซื้่ส่เตอร์ และได้โอด้ และ
เคร้�องปรับอากาศ เป็นต้น ส่ําหรับส่่นค้าที่่�หด้ตัว 
ได้้แก่ ผล่ตภัณ์ฑ์์ยาง อัญมณ์่และเคร้�องประด้ับ 
และผล่ตภัณ์ฑ์์พิ่ลาส่ต่ก เป็นต้น (ส่่งออกไตรมาส่
แรกหด้ตัว 3.9%)
• จ่น : หด้ตัวต่อเน้�องเป็นเด้้อนที่่� 10 ที่่� -3.9%YOY 
แต่ปรับด้่ขึ�นเม้�อเที่่ยบกับเด้้อนก่อนที่่� -7.9%YOY 
โด้ยส่่นค้าส่ําคัญที่่�หด้ตัว ได้้แก่ เคร้�องคอมพิ่่วเตอร์ 
อุปกรณ์์และส่่วนประกอบ เม็ด้พิ่ลาส่ต่ก และ
เคม่ภัณ์ฑ์์ เป็นต้น ส่่วนส่่นค้าที่่�ขยายตัว ได้้แก่ ผล
ไม้ส่ด้/แช้่เย็น/แช้่แข็ง/แห้ง ผล่ตภัณ์ฑ์์ยาง และไก่
ส่ด้/แช้่เย็น/แช้่แข็ง เป็นต้น (ส่่งออกไตรมาส่แรก
หด้ตัว 7.4%)
• ญ่�ปุ่น : กลับมาขยายตัวในรอบ 7 เด้้อน ที่่� 
10.2%YOY โด้ยส่่นค้าส่ําคัญที่่�ขยายตัว ได้้แก่ 
อาวุธี กระสุ่น รวมที่ั�งส่่วนประกอบ และรถืยนต์ 
อุปกรณ์์และส่่วนประกอบ เป็นต้น ส่่วนส่่นค้าที่่�หด้
ตัว ได้้แก่ เหล็ก เหล็กกล้ และผล่ตภัณ์ฑ์์ ที่องแด้ง 
และไก่แปรร้ป เป็นต้น (ส่่งออกไตรมาส่แรกหด้ตัว 
0.2%)
• EU27 : กลับมาหด้ตัวในรอบ 3 เด้้อน ที่่� 
-7.3%YOY โด้ยส่่นค้าที่่�หด้ตัว ได้้แก่ อากาศยาน 
ยานอวกาศ และส่่วนประกอบ ยางพิ่ารา และ
อัญมณ์่และเคร้�องประด้ับ เป็นต้น ส่ําหรับส่่นค้า
ส่ําคัญที่่�ขยายตัว ได้้แก่ เคร้�องปรับอากาศและส่่วน
ประกอบ และหม้อแปลงไฟฟ้า เป็นต้น (ส่่งออก
ไตรมาส่แรกหด้ตัว 2.2%)
• ASEAN5 : หด้ตัวต่อเน้�องเป็นเด้้อนที่่� 2 
ที่่� -2.1%YOY แต่ปรับด้่ขึ�นจากเด้้อนก่อนที่่� 
-6.4%YOY โด้ยส่่นค้าที่่�หด้ตัว ได้้แก่ อัญมณ์่และ
เคร้�องประด้ับ และเคร้�องจักรกลและส่่วนประกอบ 
เป็นต้น ขณ์ะที่่�ส่่นค้าที่่�ขยายตัว ได้้แก่ นํ�าตาลที่ราย 
และเคร้�องคอมพิ่่วเตอร์ เป็นต้น (ส่่งออกไตรมาส่

แรกหด้ตัว 2.2%)
ม้ลค่าการนําเข้าเด้้อน ม่.ค. อย้่ที่่� 24,935.5 ล้าน
ด้อลลาร์ฯ หด้ตัว 7.1%YOY จากเด้้อนก่อนที่่�ขยาย
ตัว 1.1%YOY เป็นผลจากการกลับมาหด้ตัวของ
การนําเข้าส่่นค้าเช้้�อเพิ่ล่ง (-37.4%YOY) ตามราคา
พิ่ลังงานที่่�ลด้ลงเม้�อเที่่ยบกับช้่วงเด้่ยวกันของปี
ก่อนที่่�อย้่ในระด้ับส่้งจากว่กฤตรัส่เซื้่ย-ย้เครน และ
ส่่นค้าทีุ่นที่่�หด้ตัว (-0.9%YOY) ขณ์ะที่่�การนําเข้า
ส่่นค้าอุปโภคบร่โภค (+1.5%YOY) และยานพิ่าหนะ
และอุปกรณ์์การขนส่่ง (+16.9%YOY) ขยาย
ตัวต่อเน้�อง และส่่นค้าวัตถืุด้่บและกึ�งส่ําเร็จร้ป 
(+1.5%YOY) กลับมาขยายตัวครั�งแรกในรอบ 6 
เด้้อน ด้้านดุ้ลการค้าเด้้อน ม่.ค. กลับมาเก่นดุ้ลครั�ง
แรกในรอบ 12 เด้้อน ที่่�ระด้ับ 2,718 ล้านด้อลลาร์

IMPLICATION:

• การส่่งออกเร่�มม่ส่ัญญาณ์ที่ยอยฟื้นตัวจาก
ประเที่ศค้่ค้าหลักที่ั�งจ่น และส่หรัฐฯ อย่างไรก็ตาม 
คาด้ว่าการส่่งออกโด้ยรวมที่ั�งปียังม่แนวโน้มต่ด้ลบ 
การส่่งออกส่่นค้าไปจ่นที่ยอยปรับด้่ขึ�นนับตั�งแต่
เด้้อน ก.พิ่. โด้ยม่อัตราการหด้ตัวน้อยลงต่อเน้�อง
เม้�อเที่่ยบกับช้่วงเด้่ยวกันปีก่อน ส่่วนหนึ�งจากการ
ยกเล่กมาตรการควบคุมโรคของจ่นส่่งผลให้ความ
ต้องการส่่นค้าอุปโภคบร่โภคปรับเพิ่่�มขึ�นและส่่งผล
ด้่ต่อแนวโน้มการส่่งออกส่่นค้าไปจ่น โด้ยเฉพิ่าะ
การส่่งออกส่่นค้าเกษัตรและอุตส่าหกรรมเกษัตร
ที่่�คาด้ว่าจะฟื้นตัวได้้ต่อเน้�อง ส่ะที่้อนจากด้ัช้น่ยอด้
ค้าปล่กส่่นค้าอุปโภคบร่โภคของจ่นที่่�ขยายตัวส่้งถืึง 
10.6%YOY 

ในเด้้อน ม่.ค. ประกอบกับด้ัช้น่ความเช้้�อมั�นผ้้
บร่โภคจ่นที่่�ที่ยอยปรับตัวด้่ขึ�นต่อเน้�อง ส่่งผลให้
ความต้องการส่่นค้าอุปโภคบร่โภคในจ่นจะฟื้นตัว
ได้้ต่อเน้�อง ส่ําหรับการส่่งออกส่่นค้าไปยังส่หรัฐฯ 
ม่ส่ัญญาณ์ที่่�ปรับด้่ขึ�นเช้่นกันโด้ยการส่่งออก
เด้้อน ม่.ค. กลับมาขยายตัวได้้เป็นครั�งแรกในรอบ 
4 เด้้อน และม่แนวโน้มที่่�จะฟื้นตัวต่อเน้�องส่ะที่้อน
จาก FLASH MANUFACTURING PMI ล่าสุ่ด้ใน
เด้้อน เม.ย. ซื้ึ�งบ่งช้่�ว่าภาคการผล่ตส่หรัฐฯ กลับ
มาขยายตัวได้้ในรอบ 6 เด้้อน จากยอด้คําส่ั�งซื้้�อ
ที่่�กลับมาเพิ่่�มขึ�น รวมถืึงผลผล่ตและการจ้างงาน
ที่่�อย้่ในเกณ์ฑ์์ด้่ แนวโน้มการฟื้นตัวของตลาด้
หลักที่ั�งส่หรัฐฯ และจ่นจะช้่วยส่นับส่นุนให้การส่่ง
ออกม่แนวโน้มกลับมาขยายตัวได้้ในระยะข้างหน้า 
อย่างไรก็ตาม การส่่งออกยังม่ปัจจัยกด้ด้ันจาก
อุปส่งค์ของยุโรปที่่�ยังอ่อนแอส่ะที่้อนจากเคร้�อง
ช้่�ภาคการผล่ตในเด้้อน เม.ย. ที่่�ยังหด้ตัวต่อเน้�อง 
ที่ั�งน่� KRUNGTHAI COMPASS ประเม่นว่าการ
ส่่งออกม่ความเส่่�ยงจากอุปส่งค์ที่่�อ่อนแอตามการ
ช้ะลอตัวของเศรษัฐก่จโลก ประกอบกับเง่นเฟ้อที่่�
อย้่ในระด้ับส่้งกด้ด้ันอํานาจซื้้�อของประเที่ศค้่ค้าต่อ
ไป การส่่งออกที่ั�งปีจึงม่แนวโน้มต่ด้ลบที่่� 1.6%



ว่ายแอื้ลจ้่ประเมินที่ิศที่างที่อื้งคำาช่ว่งที่่�เหล้อื้ขอื้งปียังโดดเด่น แม้ราคาปีน่�ปรับูตัว่ข้�นมามากั
แล้ว่ ที่ำาจุ้ดสูงสุดที่่� 2,079 ดอื้ลลาร์สหรัฐต่อื้ที่รอื้ยอื้อื้นซึ่์ แต่ปัจ้จ้ัยหนุนยังแน่นที่ั�งด้านพ้�นฐาน
และเที่คนิค ที่ั�งอื้ัตราดอื้กัเบู่�ยขาข้�นที่่�เริ�มสิ�นสุด ว่ิกัฤตกัารเงินรอื้บูใหม่ยังน่าจ้ับูตา เพดานหน่�
สหรัฐที่่�สูงจ้นน่าว่ิตกั และคว่ามขัดแย้งชาติมหาอื้ำานาจ้กั็เป็นอื้่กัปัจ้จ้ัยที่่�ต้อื้งติดตาม แนะนักั
ลงทีุ่นสามารถหาจ้ังหว่ะเข้าซึ่้�อื้ที่อื้งได้เม้�อื้ราคาอื้่อื้นตัว่แตะ 1,999-1,976 ดอื้ลลาร์ต่อื้อื้อื้นซึ่์

YLG ม่องป้ีนี้้�ทองคำาลุ้นี้ทำานี้ิว่ไฮอ้กรอบช้�ภาพัใหญ่่ราคาพัุ่งยาว่

แนะหาจ่งหวะเก็บเข้าพอร์์ตร์่บปีจัจ่ยหนุน 4 ด้าน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นางสาว่ฐิภา นว่ว่ัฒนที่รัพย์ ประธาน
เจ้้าหน้าที่่�บูริหาร บูริษััที่ ว่ายแอื้ลจ้่ บููล
เล่�ยน แอื้นด์ ฟิว่เจ้อื้ร์ส จ้ำากััด (YLG) 
ตัวแที่นซื้้�อขายส่ัญญาซื้้�อขายล่วงหน้า
ในตลาด้ล่วงหน้า เปิด้เผยว่า ในปีน่�ราคา
ที่องคําแกว่งตัวในที่่ศที่างขาขึ�นและได้้
ขึ�นไปที่ําจุด้ส่้งสุ่ด้ใหม่ที่่� 2,079 ด้อลลาร์
ส่หรัฐต่อที่รอยออนซื้์ แต่แนวโน้มราคา
ที่องคําในช้่วงที่่�เหล้อของปีน่�ก็ยังม่
โอกาส่ที่่�ที่องคําจะไปส่ร้างส่ถื่ต่ที่ําราคา
ส่้งสุ่ด้ใหม่อ่กครั�ง ซื้ึ�งอาจจะเก่ด้ขึ�นช้่วง
ปลายปีหร้อเร็วกว่านั�น เน้�องจากช้่วงที่่�
เหล้อของปีน่�ยังม่ปัจจัยส่นับส่นุนที่องคํา
ที่ั�งด้้านปัจจัยพิ่้�นฐานและปัจจัยที่าง
เที่คน่ค
ซื้ึ�งแนวโน้มการปรับตัวขึ�นเป็นไปใน
ที่่ศที่างเด้่ยวกับภาพิ่ใหญ่ ที่่�ราคาที่องคํา
ปรับตัวขึ�นมาอย่างต่อเน้�องตั�งแต่ปี 
2558 แม้ระหว่างที่างม่การปรับตัวลด้
ลงเล็กน้อยแต่ภาพิ่ใหญ่ยังปรับขึ�น

ส่ําหรับปีน่�ปัจจัยส่นับส่นุนให้ที่องคําม่
โอกาส่ที่ําจุด้ส่้งสุ่ด้ใหม่อ่กครั�ง หลักๆม่ 
4 ปัจจัย ประกอบด้้วย

1 อัตราด้อกเบ่�ยนโยบายที่่�ปรับตัวขึ�น
มาอย่างต่อเน้�อง ตลอด้ในช้่วงปีกว่าๆ 
ที่ําให้ราคาที่องคําปรับตัวลด้ลงมาบ้าง 
เพิ่ราะผลตอบแที่นเง่นฝากอย้่ในเกณ์ฑ์์
ที่่�ด้่ แต่การปรับขึ�นอัตราด้อกเบ่�ยของ

ธีนาคารกลางส่หรัฐ (เฟด้) น่าจะใกล้
ถืึงจุด้ส่่�นสุ่ด้แล้ว เพิ่ราะในปีน่�นโยบาย
ด้อกเบ่�ยขาขึ�นเร่�มกระที่บต่อระบบ
เศรษัฐก่จจนที่ั�วโลกเร่�มจับตา ซื้ึ�งหาก
หมด้ยุคอัตราด้อกเบ่�ยขาขึ�น จะส่่งผลด้่
ต่อที่องคําที่ันที่่

2 ความกังวลว่กฤตการเง่นรอบใหม่ 
แม้ว่าปีน่�เป็นปีที่่�อัตราด้อกเบ่�ยอย้่ใน
ระด้ับส่้ง แต่เง่นฝากปัจจุบันตํ�ากว่าปี 
2551 ซื้ึ�งม่ว่กฤตการเง่นส่หรัฐ แต่ในปี
น่�ประเด้็นการปิด้ตัวของส่ถืาบันการเง่น
ขนาด้ใหญ่ในส่หรัฐยังคงเป็นที่่�จับตาว่า
จะลกุลามไปส่้ว่่กฤตการเงน่ครั�งใหม่หรอ้
ไม่ ที่องคําจึงถื้กมองในฐานะส่่นที่รัพิ่ย์
ปลอด้ภัย เป็นที่่�พิ่ักเง่นที่่�ด้่

3 เพิ่ด้านหน่�ของส่หรัฐอย้่ในเกณ์ฑ์์ส่้ง
จนน่าเป็นห่วง ประเด้็นน่�อาจส่่งผลกระ
ที่บต่อความส่ามารถืช้ําระหน่�ของส่หรัฐ 
อ่กที่ั�งการจัด้เก็บภาษั่ของส่หรัฐปีล่าสุ่ด้
ก็ที่ําได้้แค่ 35% หากการจัด้เก็บของปีน่�
ยังอย้่ในอัตราเด้่มอาจส่่งผลกระที่บภาพิ่
รวม

4 ความส่ัมพิ่ันธี์ระหว่างประเที่ศของ
มหาอํานาจยังไม่น่าไว้วางใจ ที่ั�งฝั่ง
ของจ่นและส่หรัฐ รวมถืึงความขัด้แย้ง
รัส่เซื้่ย ย้เครน ที่่�ยังต้องต่ด้ตามต่อไป

ส่ําหรับคําแนะนํานักลงทีุ่น YLG 
ประเม่นว่าปีน่�ม่โอกาส่ที่่�ราคาที่องคํา
จะที่ําจุด้ส่้งสุ่ด้ใหม่ จึงแนะนําว่าหาก
ราคาที่องคําปรับตัวลงมาในระด้ับ 
1,999-1,976 ด้อลลาร์ส่หรัฐต่อที่รอยอ
อนซื้์ ส่ามารถืเข้าซื้้�อส่ะส่มได้้ ส่่วนราคา
ที่องคําในประเที่ศมองว่าหากราคาลง
มาเต็มที่่�แถืว ราคา 31,900-31,550 
บาที่ต่อบาที่ที่องคํา (คํานวณ์จากอัตรา
แลกเปล่�ยนที่่� 33.70 บาที่ต่อด้อลลาร์) 
ส่ามารถืเข้าซื้้�อส่ะส่มได้้

ที่ั�งน่�วายแอลจ่ยังเพิ่่�มที่างเล้อกให้นัก
ลงทีุ่นด้้วยการจับม้อกับ CME Group 
ตลาด้ซื้้�อขายส่ัญญาล่วงหน้าที่่�ใหญ่
ที่่�สุ่ด้ในส่หรัฐฯ ครอบคลุมบร่การซื้้�อ
ขายส่ัญญาล่วงหน้าครบวงจร เพิ่่�มที่าง
เล้อกให้ที่่�ส่นใจลงทีุ่นในตลาด้ล่วงหน้าที่่�
ม่ส่่นค้าให้เล้อกลงทีุ่นอย่างครบถื้วน ที่ั�ง
ส่่นค้าโภคภัณ์ฑ์์ ส่กุลเง่น หุ้น ไปจนถืึง
ส่่นที่รัพิ่ย์ด้่จ่ที่ัล อย่างไรก็ตามการลงทีุ่น
ม่ความเส่่�ยง นักลงทีุ่นต้องศึกษัาให้
เข้าใจก่อนการลงทีุ่น ส่ําหรับนักลงทีุ่น
ที่่�ส่นใจการลงทีุ่นที่องคําในส่ัญญาซื้้�อ
ขายล่วงหน้าทีุ่กร้ปแบบ ส่ามารถืด้้ราย
ละเอ่ยด้ได้้ที่าง www.ylgfutures.co.th 
หร้อ โที่รส่อบถืามข้อม้ลเพิ่่�มเต่มได้้ที่่� 
02-687-9999





มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บลิ.ดํีบีเอส ว์ิค้เค้อร์ส : PTG
แนิะนิำาถืือ ราคาพื้ื�นิฐานิ 15.00 บาท

PTG  ผลประกัอื้บูกัาร 2Q23F ม่แนว่โน้มด่ข้�น

• กําไรสุ่ที่ธี่ 1Q23 ฟื้นตัวด้่ที่ั�ง YoY และ QoQ โด้ยกําไรสุ่ที่ธี่เพิ่่�มขึ�น +73%YoY และฟื้นจาก
ขาด้ทีุ่นสุ่ที่ธี่ใน 4Q22 เป็น 278 ล้านบาที่ ปัจจัยหนุน ค้อ ปร่มาณ์ขายและมาร์จ่�นส่้งขึ�น

• ปร่มาณ์ขาย 1Q23 ที่า Record high ที่่� 1.47 พิ่ันล้านล่ตร เพิ่่�ม +17%YoY และ +5%QoQ 
ส่่วนค่าการตลาด้ปรับขึ�นเป็น 1.72 บาที่/ล่ตร ส่้งขึ�น +2%YoY, +8%QoQ

• แนวโน้ม 2Q23F ได้้อาน่ส่งค์จากค่าการตลาด้นํ�ามันด้่เซื้ลที่่�เพิ่่�มขึ�น เพิ่ราะม่การลด้ราคา
นํ�ามันประเภที่น่�ลง รวมถืึงปร่มาณ์ขายส่้งขึ�นด้้วย เน้�องจากม่วันหยุด้ยาวเที่ศกาลส่งกรานต์ 
เราว่เคราะห์ว่าทีุ่กๆ การเพิ่่�มขึ�นของค่าการตลาด้นํ�ามันด้่เซื้ล 0.1 บาที่/ล่ตร จะที่ําให้กําไรสุ่ที่ธี่ 
PTG ส่้งขึ�น 348 ล้านบาที่

• คงคําแนะนําถื้อ ให้ราคาพิ่้�นฐาน 15 บาที่

นักว่เคราะห์ : ดุ้ลเด้ช้ บ่ค : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บลิ.ดํีบีเอส ว์ิค้เค้อร์ส : PTT
แนิะนิำาซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ 43 บาท

PTT ผลประกัอื้บูกัาร 2Q23F ไปได้ด่
• กำาไริสุทธุิ 1Q23 ตำ�ากว่า Bloomberg consensus 17% โด้ยกำาไริสุทธุิอยู่ที� 
27.85 พิ่ันล้้านบาท เพิ่ิ�มีข้�น +9%YoY แล้ะ +56%QoQ แทบทุกธุุริกิจมีีการิฟื้้�น
ตัวจาก 4Q22 โด้ยได้้ปีัจจัยหนุนจาก 

1) ธุุริกิจโริงกล้ั�นฟื้้�นตัว, 2) ธุุริกิจการิตล้าด้นำ�ามีันด้ีข้�น, 3) ธุุริกิจของบริิษััท
ย่อย (IRPC, OR, PTTGC, TOP) ด้ีข้�น แล้ะ 4) ขาด้ทุนจากสต็อกน้อยล้ง

• แต่...ธุุริกิจก๊าซึ่ของ PTT เองหด้ตัวทั�ง YoY แล้ะ QoQ แล้ะธุุริกิจ NGV 
ขาด้ทุน 2.6 พิ่ันล้้านบาท

• แนวโน้มี 2Q23F ได้้ริับแริงหนุนจากริาค่าก๊าซึ่ LNG ที�ล้ด้ล้ง ทำาให้ผล้
ปีริะกอบการิธุุริกิจก๊าซึ่ด้ีข้�น แล้ะค่่าการิตล้าด้นำ�ามีันด้ีข้�น มีาริ์จิ�นธุุริกิจ PE ด้ี
ข้�นจากค่วามีต้องการิซึ่่�อสูงข้�นหล้ังจีนเปีิด้ปีริะเทศ แต่ก็ยังท้าทายในริะยะต่อ
ไปีจากอุปีทานใหมี่ที�จะเข้ามีากด้ด้ัน ด้้านธุุริกิจโริงกล้ั�นก็จะมีีกำาล้ังผล้ิตใหมี่เข้า
มีาเพิ่ิ�มี ค่่าการิกล้ั�นใน 2Q23F ล้ด้ล้งแริง QoQ

• ค่ำาแนะนำาซึ่่�อ ให้ริาค่าพิ่่�นฐาน 43 บาท (SOP)

นักวิเค่ริาะห์ : ดุ้ล้เด้ช้ บิค่ : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บลิ.ดํีบีเอส ว์ิค้เค้อร์ส : EKH
แนิะนิำาซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ 10 บาท

EKH คนไข้จ้่นหนุนผลประกัอื้บูกัาร
• กําไรสุ่ที่ธี่ 1Q23 เป็นไปตามคาด้ โด้ยม่ Core profit 50 ล้านบาที่ เต่บโต +105%QoQ 
จากรายได้้และมาร์จ่�นเพิ่่�มขึ�น...แต่กําไรสุ่ที่ธี่ลด้ลง -34%YoY เพิ่ราะรายได้้โคว่ด้น้อยลง
ไปมาก ไตรมาส่น่�ม่รายได้้จากการถื้อหุ้น KLINIQ 28.8 ล้านบาที่ ที่ําให้กําไรสุ่ที่ธี่บรรที่ัด้
สุ่ด้ที่้ายอย้่ที่่� 78 ล้านบาที่ เพิ่่�มขึ�น +5%YoY แต่ -78%QoQ

• แนวโน้ม 2Q23F คาด้กําไรสุ่ที่ธี่จะโตที่ั�ง YoY และ QoQ เพิ่ราะรายได้้คนไข้ไที่ยเพิ่่�ม 
รายได้้จากการที่ําเด้็กหลอด้แก้ว (IVF) มากขึ�น รายได้้จากร.พิ่.ค้นส่้งขึ�น (โด้ยร.พิ่.น่�คุ้ม
ทีุ่นได้้อย่างรวด้เร็ว)

• แนะนําซื้้�อ ให้ราคาพิ่้�นฐาน 10 บาที่ ที่ั�งน่� DBSVTH คาด้การณ์์กําไรสุ่ที่ธี่ปี 23F-25F 
โตเฉล่�ย 7% ต่อปี ปัจจัยกระตุ้น ค้อ จํานวนคนไข้ไที่ยเพิ่่�ม คนไข้ต่างช้าต่ โด้ยเฉพิ่าะจ่น 
ส่้งขึ�น และร.พิ่.ค้นเป็นอ่ก Key growth driver

นักัว่ิเคราะห์ : ศศิกัานต์ อืุ้ดมเว่ศย์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนิะนิำาซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ 34 บาท

บลิ.ดํีบีเอส ว์ิค้เค้อร์ส : BDMS

BDMS กัำาไรสุที่ธิ 1Q23 ที่ำา Record high และด่กัว่่าคาด

• กำำาไร์สุท็ธิิ 1Q23 ดีกำว์่าท็ี�เร์าและ Bloomberg consensus 9%/9% โดยมีกำำาไร์
สุท็ธิิ 3.47 พุ่ันล้านบาท็ เติบโต +1%YoY และ +12%QoQ ปัจจัยหนุน ค่อ ร์ายได้เพุ่ิ�ม
ท็ำา Record high โดยเพุ่ิ�มข้�นท็ั�งจากำคนไข้ไท็ย ต่างชาติ และร์ายได้จากำเคสซ์ับซ์้อน 
ด้าน EBITDA margin ลดลงเป็น 24.7% ใน 1Q23 จากำ 26.7% ใน 1Q22 แต่ดีข้�น
จากำ 23.7% ใน 4Q22

• แนว์โน้ม 2Q23F คาดว์่ากำำาไร์สุท็ธิิจะโต YoY แต่ลดลง QoQ ซ์้�งกำาร์เพุ่ิ�ม YoY มา
จากำร์ายได้คนไข้ไท็ยและต่างชาติท็ี�เพุ่ิ�มข้�น ร์ว์มถึ้งกำาร์ปร์ับข้�นอัตร์าค่าบร์ิกำาร์ & ค่า
ยา ส่ว์นลด QoQ เป็นเพุ่ร์าะปัจจัยฤดูกำาล

• คงคำาแนะนำาซ์่�อ BDMS ให้ร์าคาพุ่่�นฐาน 34 บาท็ (DCF) ธิุร์กำิจร์ะยะยาว์ดี จากำ
ร์ายได้ COEs เพุ่ิ�มข้�น มี Economy of scale ได้ปร์ะโยชน์จากำสังคมสูงว์ัยท็ี�จะ
ใหญี่่ข้�นในอนาคต สำาหร์ับคนไข้ต่างชาติหลักำท็ี�คาดว์่าจะหนุนกำาร์เติบโต ค่อ คนไข้
จีน, CLMV และซ์าอุดิอาร์ะเบีย จุดเด่นของร์.พุ่.ค่อ มาตร์ฐานให้บร์ิกำาร์สูงร์ะดับโลกำ 
สามาร์ถึร์ักำษัาโร์คซ์ับซ์้อนได้ดี เช่น มะเร์็ง, ผ่าตัดอว์ัยว์ะต่างๆ และกำาร์ท็ำาเด็กำหลอด
แกำ้ว์ (IVF)

นักำว์ิเคร์าะห์ : ศศิกำานต์ อุดมเว์ศย์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 
7833



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บลิ.โกำลิเบลิ็กำ : SMT
แนิะนิำา"ซื้ื�อ" Bloomberg Consensus 5.10 บาท

SMT - แนะนำา “ซึ่้�อื้”(Bloomberg Consensus 5.10 บูาที่) 
มุมมอื้งบูว่กัต่อื้ผลกัารดำาเนินงานปี 66

• ผลกัารดำาเนินงานงว่ด 1Q66 ม่กัำาไรสุที่ธิ เที่่ากัับู 73 ลบู. +28.9%YoY,+1.8%QoQ มาจาก
รายได้้จากการขายและบร่การจํานวน 646 ลบ.+9.3%YoY, -14.0%QoQ จากการเพิ่่�มผล่ต
ภณ์ฑ์์ใหม่ และการขยายฐานล้กค้า ส่ัด้ส่่วนรายได้้แบ่งเป็น IC Packaging 41.2% OPTICS 
32.6%PCBA & BOX BUILD 26.2% %GPM เที่่ากับ 24.16% (1Q65 =20.69%, 4Q65 = 
20.0%) ปรับตัวส่้งขึ�นส่าเหตุหลักจากการเพิ่่�มประส่่ที่ธี่ภารในการผล่ต และการขายส่่นค้าที่่�ม่ 
Margin ส่้ง

• ผู้บูริหารตั�งเป้ารายได้ปี 66 ราว่ 4 พันลบู. ค่ด้เป็นการเต่บโตราว 37%YoYเป็นการเต่บโตจ
ากการออกผล่ตภัณ์ฑ์์ใหม่ รวมถืึงการขยายฐานล้กค้าเพิ่่�ม
เช้่นในประเที่ศเยอรมัน และโซื้นยุโรปใต้ และเป้า %GPM ราว 20% โด้ยปัจจุบัน (ส่่�น 1Q66) 
ม่ ยอด้การจัด้ส่่ง รวมที่ั�งคําส่ั�งซื้้�อที่่�ได้้รับการย้นยันแล้วกว่า 65% หร้อราว 2,600 ล้านบาที่

• คว่ามเห็น เราม่มุมมองบวกต่อที่่ศที่างผลการด้ําเน่นงานในอนาคตของบร่ษััที่ โด้ย 
Bloomberg Consensus คาด้การณ์์กําไรเฉล่�ย ปี 66 ที่่� ในงวด้ 336 ลบ. และปี 67 ที่่� 382 
ลบ. ขณ์ะที่่�ในงวด้ 1Q66 กําไรค่ด้เป็น21.7% ของประมาณ์การที่ั�งปีโด้ยผลการด้ าเน่นงานจะ
เร่งตัวขึ�น ใน 2Q66และ 3Q66 เราจึงแนะนํา"ซื้้�อ" ซื้ึ�งราคาปัจจุบันม่ Upside ราว 24% จาก
ราคาเหมาะส่ม



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

คงแนิะนิำา “ซื้ื�อ” ราคาเป้้าหมาย 26 บาท

บลิ.ทุิสโกำ้ : SPALI

• SPALI : ผลประกัอื้บูกัาร 1Q23 ตามคาด, คาดกัารเปิดตัว่เพิ�มใน 2Q

รายได้ที่่�เพิ�มข้�นจ้ำานว่นมากัถูกัฉุดด้ว่ย SG&A ที่่�สูงข้�น

กําไรสุ่ที่ธี่รายไตรมาส่อย้่ที่่� 1.08 พิ่ันล้านบาที่ ลด้ลง 50% QoQ ที่รงตัว YoY กําไรสุ่ที่ธี่ 1Q23 
เป็นไปตามประมาณ์การของเราและ Bloomberg Consensus ในระหว่างไตรมาส่ รายได้้จาก
กลุ่มที่่�พิ่ักอาศัยส่้งกว่าประมาณ์การของเราเล็กน้อย โด้ยรายงานอย้่ที่่� 5.64 พิ่ันล้านบาที่ ลด้ลง 
42% QoQ และเพิ่่�มขึ�น 5% YoY ขณ์ะที่่� SG&A ต่อยอด้ขายส่้งกว่าที่่�เราคาด้ไว้ ซื้ึ�งฉุด้รายได้้ที่่�
เต่บโตอย่างแข็งแกร่งส่่งผลให้ม่กําไรออกมาตามคาด้ อัตรากําไรขั�นต้นใน 1Q23 ลด้ลง YoY 
ตามส่ัด้ส่่วนคอนโด้แนวราบที่่�เพิ่่�มขึ�น ส่ัด้ส่่วนรายได้้จากออส่เตรเล่ยเพิ่่�มขึ�น และการโอนของ
กลุ่มคอนโด้ที่่�ม่อัตรากําไรส่้งลด้ลง โด้ย 1Q23 น่าจะเป็นจุด้ตํ�าสุ่ด้ในรอบปี ด้้วย SG&A ที่่�ส่้งขึ�น
จากค่าธีรรมเน่ยมการโอน และค่าบร่หารจัด้การจากการเปิด้ตัวใหม่

ยอื้ดจ้อื้งใน 1Q23 เพิ�มข้�น 2% YoY ส่งผลต่อื้รายได้จ้ากัคอื้นโดจ้ำานว่นมากั

ยอด้ขายล่วงหน้าใน 1Q23 อย้่ที่่� 9 พิ่ันล้านบาที่ เพิ่่�มขึ�น 2% YoY ยอด้จองคอนโด้ใน 2Q ปรับ
ตัวด้่ขึ�น โด้ยได้้ยอด้ขายจาก ศุภาลัย ไอคอน ห้องชุ้ด้เพิ่นต์เฮาส่์ 2 ย้น่ต ม้ลค่ารวม 200-300 
ล้านบาที่ แก่ช้าวจ่น ด้้าน LTV ส่่งผลกระที่บต่อยอด้ขายแนวราบที่่�ช้ะลอตัว โด้ยยอด้จองใน
อุตส่าหกรรมลด้ลง 8-9% จากข้อจํากัด้ LTV โด้ยบร่ษััที่กําลังด้ําเน่นการตามแผนการเปิด้ตัว
ส่ําหรับ 1Q23 จํานวน 4.55 พิ่ันล้านบาที่ โด้ยเปิด้ตัวคอนโด้ 1 โครงการที่่� ซื้่ต่�โฮมส่นามบ่นนํ�า-
รัตนาธี่เบศร์ ซื้ึ�งม่ส่่วนแบ่ง 30%

คาดกัารเปิดตัว่และกัารโอื้นที่่�แข็งแกัร่งข้�นตลอื้ดที่ั�งปี คงคำาแนะนำา “ซึ่้�อื้”
ที่่�ราคาเป้าหมาย 26 บูาที่

ในช้่วง 2Q23 บร่ษััที่ม่แผนเปิด้ตัวโครงการม้ลค่า 8.81 พิ่ันล้านบาที่ จากการเปิด้ตัวน่� บร่ษััที่
ม่แผนที่่�จะเปิด้ตัวโครงการคอนโด้ฯ ศุภาลัย ปาร์ค พิ่ัฒนาการ ม้ลค่า 4.3 พิ่ันล้านบาที่ โด้ยม่
ราคาเฉล่�ยประมาณ์ 70,000 บาที่/ตร.ม. คาด้แล้วเส่ร็จในปี 2026 โด้ยเรายังคงแนะนํา “ซื้้�อ” 
ส่ําหรับ SPALI ซื้ึ�งคาด้ว่าจะเห็นการโอนที่่�ด้่ขึ�นตลอด้ปีน่�
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คงคำาแนิะนิำา “ซื้ื�อ” ราคาเป้้าหมาย 76 บาท

บลิ.ทุิสโกำ้ : CPALL

• CPALL : ผลประกัอื้บูกัาร 1Q23 อื้อื้กัมาด่ จ้ากัรายได้ที่่�แข็งแกัร่ง

รายได้ช่ว่ยหนุนผลประกัอื้บูกัาร
CPALL รายงานกําไรสุ่ที่ธี่ 1Q23 ที่่� 4,123 ล้านบาที่ จากยอด้ขายที่่�เต่บโตแข็งแกร่งและการ
ควบคุมต้นทีุ่นที่่�ด้่

ด้้านรายได้้ ยอด้ขายส่าขาเด้่ม (SSSg) โต 8% 
YoY มาจากผ้้ใช้้บร่การที่่�เพิ่่�มขึ�นเป็นหลัก จํานวน
ล้กค้าที่่�เข้าใช้้บร่การต่อส่าขาต่อวันเพิ่่�มขึ�นเป็น 
941 คน (เที่่ยบกับปี 22 เฉล่�ยที่ั�งปีอย้่ที่่� 916 คน) 
และค่าใช้้จ่ายต่อใบเส่ร็จยังคงอย้่ที่่� 84 บาที่ ซื้ึ�ง
การเพิ่่�มขึ�นของล้กค้ามาจากโปรโมช้ั�นที่างการ
ตลาด้ และการเปล่�ยนแปลงพิ่ฤต่กรรมของผ้้
บร่โภค (เช้่น การบร่โภค 7-11 มากขึ�น) CPALL 
วางแผนที่่�จะเพิ่่�มส่าขาใหม่ 209 ส่าขา และยัง
คงด้ําเน่นตามเป้าหมายการเปิด้ส่าขาใหม่ในปีน่�ที่่� 
700 ส่าขา อัตรากําไรออกมาด้่ 

และเพิ่่�มขึ�น 26.6% (เที่่ยบกับ 26.1% ใน 1Q22) 
จากการเปล่�ยนแปลงส่ัด้ส่่วนผล่ตภัณ์ฑ์์ไปส่้่
ส่่นค้าที่่�ม่อัตรากําไรส่้ง (high-margin goods 
เช้่น ส่่นค้า personal care และ ส่่นค้า single-
serve) การเต่บโตของรายได้้ที่่�แข็งแกร่งได้้ช้่วย
ช้ด้เช้ยแรงกด้ด้ันด้้านค่าใช้้จ่ายในการขายและ
บร่หารที่่�เพิ่่�มขึ�น (+13% YoY) จากค่าไฟฟ้าและ
ค่าใช้้จ่ายพิ่นักงานที่่�ส่้งขึ�น อย่างไรก็ตาม ค่า
ใช้้จ่ายในการขายและบร่หารก็ถื้อว่าออกมาตํ�า
กว่าที่่�เราคาด้ไว้ เน้�องจากการควบคุมต้นทีุ่นที่่�
ด้่ในช้่วงไตรมาส่ที่่�ผ่านมา มาตรการต่างๆ เช้่น 
ควบคุมอุณ์หภ้ม่ต้้แช้่ให้ด้่ขึ�นช้่วยลด้การใช้้ไฟฟ้า 
โด้ยไม่กระที่บต่อมาตรฐานการให้บร่การ ซื้ึ�งมา

จากส่ภาพิ่อากาศที่่�ยังคงหนาวเย็นในช้่วงเด้้อน
มกราคม แต่แรงกด้ด้ันด้้านต้นทีุ่นโด้ยรวมยังคง
ด้ําเน่นต่อไปใน 2Q23

คงคำาแนะนำา “ซึ่้�อื้” ที่่�ราคาเป้าหมาย 76 บูาที่

เราคงคําแนะนํา “ซื้้�อ” โด้ยคาด้ว่าการเต่บโตของ
ยอด้ขายที่่�แข็งแกร่งจะยังด้ําเน่นต่อไป จากแนว
โน้มการบร่โภคในประเที่ศที่่�ส่ด้ใส่ ธีุรก่จค้าปล่ก
เป็นผ้้ได้้รับประโยช้น์หลักจากการฟื้นตัวของนัก
ที่่องเที่่�ยวต่างช้าต่ ประกอบกับการเล้อกตั�งที่่�เก่ด้
ขึ�นในไตรมาส่ 2 จะช้่วยหนุนรายได้้ด้้วย 

โด้ยเฉพิ่าะเม้�อทีุ่กฝ่ายที่่�ลงส่มัครเล้อกตั�งมุ่งเน้น
ที่่�จะส่่งเส่ร่มการบร่โภคในประเที่ศหากได้้รับ
เล้อก อัตรากําไรจะขยายตัวเพิ่่�มขึ�นจากแนวโน้ม
การเปล่�ยนแปลงส่ัด้ส่่วนผล่ตภัณ์ฑ์์ไปยังส่่นค้า
ที่่�ม่อัตรากําไรส่้ง เช้่น อาหารพิ่ร้อมที่าน และ
ผล่ตภัณ์ฑ์์ personal care (เป็นผลมาจากการ
ฟื้นตัวของภาคการที่่องเที่่�ยว) รายได้้ที่่�แข็งแกร่ง
จะช้่วยลด้แรงกด้ด้ันด้้านต้นทีุ่น และที่ําให้แนว
โน้มผลประกอบการส่ด้ใส่ขึ�น
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บลิ.ทุิสโกำ้ : TFG
คงคำาแนิะนิำา “ซื้ื�อ” ราคาเป้้าหมายใหม่ 6.00 บาท

ราคาเน้�อื้ไกั่และสุกัรอื้่อื้นตัว่ลงแต่ยังย้นอื้ยู่ระดับูสูง

กัำาไรสุที่ธิ 1Q23 ลดลง YoY และ QoQ จ้ากัช่ว่ง low season

ยังคงประมาณ์กัารเดิม คาดผลประกัอื้บูกัารปีน่�ลดลงและจ้ะเพิ�มข้�นในปีหน้า

เรายังคงคําแนะนํา “ซื้้�อ” จากราคาหุ้นปัจจุบันปรับลด้ลงส่ะที่้อนราคาไก่และสุ่กรที่่�ลด้ลงใน 
1Q23 แล้ว เราเช้้�อว่าราคาไก่และสุ่กรจะเร่�มด้่ขึ�นและย้นระด้ับส่้งมากกว่าค่าเฉล่�ยในอด้่ต 7 
ปี (2015-2021) ยกเว้นปี 2022 ที่่�ฐานส่้ง หลังจากด้่มานด้์ความต้องการบร่โภคที่ั�งเน้�อสุ่กร
และไก่ที่่�เพิ่่�มขึ�นหลังจากส่ถืานการณ์์โคว่ด้ผ่อนคลายและการที่่องเที่่�ยวกลับมาฟื้นตัว และการ
ปราบปรามลักลอบนําเข้าหม้เถื้�อน ประกอบกับการขยายธีุรก่จร้านค้าปล่กของ TFG ที่่�ม่อัตรา
ที่ํากําไรมากกว่าเพิ่่�มขึ�น ราคาเป้าหมายใหม่อย้่ที่่� 6.00 บาที่

TFG ประกาศกําไรสุ่ที่ธี่ 1Q23 ที่่� 425 ล้านบาที่ (-31% YoY, -62% QoQ) โด้ยหากไม่รวม
ผลกระที่บจากอัตราแลกเปล่�ยนและการบันที่ึกรายการช้่ว่ภาค กําไรหลักจะอย้่ที่่� 511 ล้านบาที่ 
(-21%YoY, -63%QoQ) เป็นไปตามที่่�เราคาด้ รายได้้รวมอย้่ที่่� 13,677 ล้านบาที่ (+32%YoY, 
-9%QoQ) เพิ่่�มขึ�น YoY จากการเปิด้เม้องที่ั�งในประเที่ศและต่างประเที่ศ ที่ําให้ demand การ
บร่โภคและราคาที่่�เพิ่่�มขึ�น แต่ลด้ลง QoQ จากช้่วง low season และราคาไก่และสุ่กรที่่�ลด้ลง 
โด้ย 1) ธีุรก่จไก่ลด้ลง -8% YoY และ -26% QoQ จากการปรับช้่องที่างจําหน่ายไปส่้่ร้านค้า
ปล่กมากขึ�น ประกอบกับราคาตลาด้ไก่ที่่�ลด้ลง (ราคาไก่ตลาด้ 1Q23 เฉล่�ยที่่� 39 บาที่/กก. 
+2% YoY, -9% QoQ) และ 2) ธีุรก่จสุ่กรเพิ่่�มขึ�น YoY แต่ลด้ลง QoQ จากปร่มาณ์ขายที่่�เพิ่่�ม
ขึ�นแต่ราคาลด้ลง (ราคาสุ่กรตลาด้ 1Q23 เฉล่�ยที่่� 90 บาที่/กก. -5% YoY, -11% QoQ) ส่ําหรับ
รายได้้จากธีุรก่จอ้�นๆ เพิ่่�มขึ�น จากการเปิด้ส่าขา TFG ที่่�เพิ่่�มขึ�น 1Q23 อย้่ที่่� 234 ส่าขา จาก 
4Q22 อย้่ที่่� 220 ส่าขา อัตรากําไรขั�นต้นอย้่ที่่� 12.8% ลด้ลง จากต้นทีุ่นอาหารส่ัตว์ที่่�เพิ่่�มขึ�น

คาด้แนวโน้มผลประกอบการ 2Q23F จะเพิ่่�มขึ�น QoQ จากช้่วง high season และราคาไก่
เร่�มกลับมาเพิ่่�มขึ�นปัจจุบันอย้่ที่่� 41.25 บาที่/กก. (+6% QTD) ในส่่วนราคาสุ่กรปัจจุบันอย้่ที่่� 
77 บาที่/กก. (-15% QTD) เรายังคงประมาณ์การเด้่มคาด้กําไรสุ่ที่ธี่ปี 2023-24F อย้่ที่่� 2,867 
ล้านบาที่ (-39%YoY) และ 3,130 ล้านบาที่ (+9%YoY) จากคาด้รายได้้ปี 2023F ธีุรก่จไก่
ลด้ลง 4%YoY จากคาด้ราคาขายไก่เฉล่�ยที่่� 55 บาที่/กก. และธีุรก่จสุ่กรลด้ลง 9%YoY จาก
คาด้ราคาที่่� 80 บาที่/กก. โด้ยคาด้ปร่มาณ์ขายสุ่กรและไก่เพิ่่�มขึ�นปีละ 5% คาด้ธีุรก่จค้าปล่ก
เต่บโตจากการเปิด้ส่าขาเป็น 380 และ 400 ส่าขา ตามลําด้ับ คาด้อัตรากําไรขั�นต้นลด้ลงอย้่ที่่� 
13.5% และ 13.7% ตามลําด้ับ จากต้นทีุ่นอาหารส่ัตว์ที่ั�งกากถืั�วเหล้องและข้าวโพิ่ด้ที่่�เพิ่่�มขึ�น

ยังคงคำาแนะนำา “ซึ่้�อื้” จากด้่มานด้์ความต้องการที่่�เพิ่่�มขึ�นจากการเปิด้ประเที่ศและการที่่อง
เที่่�ยว ราคาเป้าหมายอย้่ที่่� 6 บาที่ อ้างอ่ง PER เฉล่�ย13X โด้ยราคาปัจจุบันม่ระด้ับ PER23F ที่่� 
10X, Dividend Yield 23F อย้่ที่่� 4.8%

คว่ามเส่�ยง : โรคระบูาด, ต้นทีุ่นอื้าหารสัตว่์ที่่�เพิ�มข้�น
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บลิ.ทุิสโกำ้ : AU
คงแนี้ะนี้ำา “ซื้่�อ” มู่ลค่าเหม่าะสม่ 14 บาท

กัำาไรสุที่ธิ 1Q23 ตำ�ากัว่่าที่่�เราและตลาดคาด
AU รายงานกัำาไรสุที่ธิ 1Q23 ตำ�ากัว่่าที่่�เราและตลาดคาดไว่้ (-8%, -17% ตามลำาดับู) ด้้วยกําไรสุ่ที่ธี่ 34 
ล้านบาที่ (135% YoY, -5% QoQ) โด้ยการลด้ลง QoQ เน้�องมาจากปัจจัยด้้านฤด้้กาล ส่ําหรับการเต่บโต 
YoY มาจากการเพิ่่�มขึ�นของรายได้้ตํ�ากว่าที่่�เราคาด้ไว้เล็กน้อย (-4%) มาที่่� 268 ล้านบาที่ (34% YoY, -1% 
QoQ) จากยอด้ขายส่าขาเด้่ม 20.5% และการขยายส่าขาเพิ่่�มขึ�นมาที่่� 53 ส่าขาในไตรมาส่ ที่ําให้รายได้้ของ
ร้านขนมหวานเต่บโต นอกจากน่� รายได้้จากการขายส่่นค้าและวัตถืุด้่บเต่บโต YoY จากการขายส่่นค้าให้แฟ
รนไช้ส่์เพิ่่�มขึ�นตามจํานวนส่าขา Mikka มาที่่� 114 ส่าขา

อื้ัตราที่ำากัำาไรเพิ�มข้�นจ้ากัสัดส่ว่นรับูประที่านในร้านที่่�เพิ�มข้�น
ส่ําหรับอัตรากําไรขั�นต้นเพิ่่�มขึ�นมาที่่� 63.8% ตามคาด้ตามส่ัด้ส่่วนการรับประที่านในร้านที่่�ม่อัตรากําไรที่่�ส่้ง
ม่ส่ัด้ส่่วนเพิ่่�มขึ�นเป็น 63% แต่ด้้วยบร่ษััที่ม่การขยายส่าขาและเตร่ยมขยายส่าขาซื้ึ�งจะต้องม่การจัด้เตร่ยม
พิ่นักงานและค่าใช้้จ่ายในการตลาด้ที่่�เพิ่่�มขึ�น ที่ําให้ SG&A เพิ่่�มขึ�นในไตรมาส่และSG&A/Sale เพิ่่�มมาที่่� 
48.8% มากกว่าที่่�เราคาด้ไว้

จ้ำานว่นสาขาจ้ะเพิ�มข้�น 2Q-คร้�งปีหลัง
ผลประกอบการ 1Q23 ค่ด้เป็น 20% ของประมาณ์การปี 2023F ของเราที่่� 172 ล้านบาที่ (45% YoY) โด้ย 
AU ยังคงรุกในการขยายส่าขา After You โด้ยในเด้้อนเมษัายนที่่�ผ่านมาจํานวนส่าขาเพิ่่�มขึ�นอ่ก 3 ส่าขา
มาที่่� 56 ส่าขา และม่แผนเพิ่่�มอ่กอย่างน้อย 3 ส่าขาในครึ�งปีแรกน่� และยังม่แผนขยายส่าขา Luggaw เพิ่่�ม
ขึ�นจาก 5 ส่าขาปัจจุบันอ่ก 4 ส่าขา ด้ังนั�น ด้้วยยอด้ขายที่่�ม่แนวโน้มที่่�ด้่ในเด้้อนเมษัายน รวมกับการขยาย
ส่าขา เราคาด้จะเห็นผลประกอบการ 2Q23F เต่บโต YoY, QoQ ก่อนจะเข้าส่้่ช้่วง Low season จากฤด้้
ฝนใน 3Q23F ที่ั�งน่� บร่ษััที่ม่แผนจะเปิด้ส่าขาที่่� 2 ในฮ่องกงภายในเด้้อนกรกฎาคม และม่ความเป็นไปได้้ที่่�
จะเปิด้ 1 ส่าขาในประเที่ศเพิ่้�อนบ้านใน 3Q23F น่�

มูลค่าที่่�เหมาะสม 14 บูาที่ ยังคงแนะนำา “ซึ่้�อื้”
เราประเม่นม้ลค่าที่่�เหมาะส่มอย้่ที่่� 14 บาที่ ด้้วยการประเม่นม้ลค่าด้้วยว่ธี่ DCF อ่งจาก WACC 6.5% (Rf 
3.2% Risk premium 6.4% และ Beta 0.7) ปัจจัยเส่่�ยงจาก 1) การใช้้จ่ายที่่�ฟื้นตัวช้้ากว่าที่่�เราคาด้ไว้ซื้ึ�งจะ
กระที่บต่อการเต่บโตของรายได้้และผลประกอบการ 2) การขยายส่าขาที่่�ตํ�ากว่าคาด้ที่ั�งส่าขา After You 
และ Mikka 3) การแข่งขันที่่�ส่้งของธีุรก่จขนมหวาน



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

  บลิ.บ่ว์หลิว์ง : TRUE
คงคำาแนิะนิำาซื้ื�อเก็็งก็ำาไร ราคาเป้้าหมาย 10.40 บาท

TRUE รายงานขาดทีุ่นสุที่ธิ 1Q23 (แบูบูงบูเสม้อื้น) 

ท็ี� 492 ล้านบาท็ หักำร์ายกำาร์พุ่ิเศษัขาดท็ุนหลักำจะอยู่ท็ี� 1.85 พุ่ันล้านบาท็ พุ่ลิกำ
จากำกำำาไร์ YoY แต่ขาดท็ุนน้อยลง 61% QoQ โดยผลขาดท็ุนหลักำท็ี�ออกำมาขาดท็ุน

มากำกำว์่า (ผลปร์ะกำอบกำาร์ตำ�ากำว์่า)

ท็ี�เร์าคาด 85% จากำร์ายได้ค่าบร์ิกำาร์ตำ�ากำว์่าคาด แนว์โน้ม 2Q23 คาดผลขาดท็ุน
หลักำจะลดลง เร์าคงคำาแนะนำาซ์่�อเกำ็งกำำาไร์ จากำแนว์โน้มขาดท็ุนลดลงเร์่�อยๆ ร์าคา

เป้าหมาย 10.40 บาท็



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บลิ.บ่ว์หลิว์ง : BJC
คงคำาแนิะนิำาซื้ื�อ ราคาเป้้าหมาย 43 บาท

BJC รายงานกัำาไรสุที่ธิ 1Q23 ที่่� 1.25 พันล้านบูาที่ 

หักริายการิพิ่ิเศษักำาไริหล้ักจะอยู่ที� 1.21 พิ่ันล้้านบาท ล้ด้ล้ง 3% YoY แล้ะ 
28% QoQ (ตามีฤดู้กาล้) ตำ�ากว่าที�เริาแล้ะตล้าด้ค่าด้ที� 8% เน่�องจากริายได้้
ค่่าเช้่าของ BigC ตำ�ากว่าค่าด้ 

แนวโน้มีกำาไริ 2Q23 ค่าด้จะกล้ับมีาเติบโต YoY แล้ะ QoQ ได้้ เริาค่งค่ำา
แนะนำาซึ่่�อ ริาค่าเปี้าหมีาย 43 บาท



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
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บลิ.บ่ว์หลิว์ง : IVL
คงคำาแนิะนิำาซื้ื�อ ราคาเป้้าหมาย 46 บาท

IVL รายงานกัำาไรสุที่ธิ 1Q23 ที่่� 1,023 ล้านบูาที่

และรายงานกําไรหลักที่่� 2,172 ล้านบาที่ ลด้ลง 79% YoY แต่เพิ่่�มขึ�น 56% QoQ 
ผลประกอบการตํ�ากว่าที่่�เราและตลาด้คาด้ เน้�องจากอัตรากําไรที่่�ตํ�ากว่าคาด้และ
ค่าใช้้จ่ายในการขายและบร่หารที่่�ส่้งกว่าคาด้ แนวโน้ม 2Q23 จะปรับตัวลด้ลง YoY 
ตาม Spread ที่่�ลด้ลง แต่เพิ่่�มขึ�น QoQ จากปร่มาณ์ขายและ Spread ฟื้นตัว เรายัง
คงช้อบ IVL มากสุ่ด้ในกลุ่มเคม่ฯ

คงคำาแนะนำาซึ่้�อื้ ราคาเป้าหมาย 46 บูาที่



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
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บลิ.บ่ว์หลิว์ง : GUNKUL
คงคำาแนิะนิำาซื้ื�อ ราคาเป้้าหมาย 6.80 บาท

GUNKUL รายงานกัำาไรสุที่ธิ 1Q23 ที่่� 456 ล้านบูาที่
หักรายการพิ่่เศษักําไรหลักจะอย้่ที่่� 502 ล้านบาที่ เพิ่่�มขึ�น 83% YoY และ 
119% QoQ ส่้งกว่าที่่�เราคาด้ 85% จากส่่วนแบ่งกําไรจากโรงไฟฟ้าพิ่ลังงานลม
ส่้งกว่าคาด้ (แต่ตํ�ากว่าตลาด้คาด้ 29%) แนวโน้มกําไร 2Q23 ลด้ลง YoY (จาก
โรงไฟฟ้าลมฯ)

แต่เพุ่ิ�มข้�น QoQ (ร์ายได้ค่า EPC เพุ่ิ�ม) เร์าคงคำาแนะนำาซ์่�อ ร์าคาเป้าหมาย 
6.80 บาท็ มี Upside จากำกำาร์ปร์ะมูล PPA ใหม่ท็ี�กำำาลังจะเข้ามา



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บลิ.บ่ว์หลิว์ง : ADVANC
เป้็นิ top pick ในิก็ลุุ่่มไอซื้ีทีที�ราคาเป้้าหมาย 257 บาท

แอดว์านซ์์ อินโฟร์์ เซ์อร์์ว์ิส
ประเด็นสำาคัญจ้ากั conference call
ประเด้็นหลัก: ผ้้บร่หารด้้มั�นใจและยังคงไม่ปรับเป้าที่ั�งปี 2023 ถืึงแม้ว่ารายได้้บร่การหลักและ EBITDA 
ใน 1Q23 เต่บโต 2.3% YoY และ 0.8% YoY ตามลําด้ับ เน้�องจากเศรษัฐก่จที่่�จะเป็นที่่ศที่างที่่�ด้่ขึ�น บวกกับ
การเล้อกตั�งที่่�จะเก่ด้ขึ�นจะผลักด้ันให้รายได้้บร่การหลักและ EBITDA เต่บโตแรงขึ�นในช้่วงที่่�เหล้อของปีน่� ผ้้
บร่หารคาด้กส่ที่ช้. จะอนุมัต่ด้่ล ADVANC เข้าซื้้�อ TTTBB ในที่่�สุ่ด้ 

ซื้ึ�งคาด้ว่าจะเก่ด้ขึ�นในช้่วงปลายเด้้อนม่.ย. ผ้้บร่หารมองว่า ARPU พิ่ร่เพิ่ด้จะเร่�มส่่งส่ัญญาณ์บวกปรับตัวด้่
ขึ�นตั�งแต่ 2Q23 เป็นต้นไปจากนักที่่องเที่่�ยวและภาวะเศรษัฐก่จที่่�ปรับตัวด้่ขึ�น TowerCo/Infra Fund ยังไม่ม่
ความค้บหน้าและอย้่ระหว่างการศึกษัาภายใน ผ้้บร่หารมองว่า ARPU ธีุรก่จโที่รศัพิ่ที่์เคล้�อนที่่�จะที่ยอยปรับ
ตัวด้่ขึ�นใน 2H23 จากการปรับโครงส่ร้างอัตราค่าบร่การ โด้ยโปรโมช้ั�น unlimited ราคาถื้กได้้ที่ําการยกเล่ก
ไปแล้ว 

และการนําเอาโปรโมช้ั�นใหม่ “cap on usage” มาแที่นที่่� ผ้้บร่หารยังมุมมองเด้่มว่า ADVANC จะขอเส่นอ
แก้ไขเง้�อนไขส่ัญญาเช้่ากับ JASIF หลังจากที่่�กส่ที่ช้. อนุมัต่ด้่ลซื้้�อก่จการ TTTBB เพิ่้�อให้ TTTBB ย้นได้้ด้้วย
ตัวเองและไม่ม่ปัญหาส่ภาพิ่คล่องในระยะยาว

คำาแนะนำาพ้�นฐาน : เรามอื้งว่่า ARPU ของที่ั�งธีุรก่จโที่รศัพิ่ที่์เคล้�อนที่่�และ FBB ที่่�จะกลับมาฟื้นตัวอย่าง
ช้ัด้เจนใน 2H23 จากการแข่งขันด้้านราคาที่่�ลด้ลงอย่างช้ัด้เจน จะเป็นปัจจัยหนุนให้รายได้้บร่การหลักกลับ
มาเต่บโตแรงมากขึ�น 

นอกเหน้อจากการบร่โภคในประเที่ศที่่�จะเพิ่่�มขึ�นจํานวนนักที่่องเที่่�ยวจ่นและไที่ยที่่�จะกลับมาเต่บโต และภาวะ
เง่นเฟ้อที่่�คล่�คลายลง เรายังคงเล้อก ADVANC เป็น top pick ในกลุ่มไอซื้่ที่่ที่่�ราคาเป้าหมาย 257 บาที่ ณ์ 
ส่่�นปี 2023 โด้ยม่ EV/EBITDA อย้่ที่่� 8.3 เที่่าเที่่ยบกับจุด้ส่้งสุ่ด้เร็วๆ น่�ที่่� 9 เที่่า ในเด้้อนธี.ค. 2021



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
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บลิ.บ่ว์หลิว์ง : PSL
คงคำาแนิะนิำา "ถืือ" ราคาเป้้าหมาย 14 บาท

พุ่ร์ีเชียส ชิพุ่ปิ�ง
ประเด็นสำาคัญจ้ากักัารประชุมนักัว่ิเคราะห์
ประเด็นหลักั : Demand ม่แนวโน้มเต่บโต 1.5-2.5% ในปี 2023 หนุนโด้ยการฟื้นตัว
ที่างเศรษัฐก่จของประเที่ศจ่น จํานวนเร้อเที่กองม่แนวโน้มเพิ่่�มขึ�น 2.7% ในปี 2023 
และ 0.6% ในปี 2024 แต่ความเร็วเร้อ ม่แนวโน้มลด้ลง 2.0-2.5% เพิ่้�อให้ส่อด้คล้อง
กับกฏหายด้้านส่่�งแวด้ล้อมใหม่ ปัจจัยด้ังกล่าวน่าจะส่่งผลให้อัตราค่าระวางเร้อเที่กอง
อย้่ในระด้ับที่่�ด้่ในปี 2023-24 เราคาด้ว่าผลประกอบการ 2Q23 จะปรับตัวลง YoY แต่
ฟื้นตัวขึ�น QoQ ส่อด้คล้องกับแนวโน้มที่่ศที่างของค่าระวางเร้อเที่กอง

คำาแนะนำาพ้�นฐาน : แนวโน้มค่าระวางเร้อน่าจะปรับตัวขึ�นต่อได้้ในระยะส่ั�น และย้นตัว
อย้่ในระด้ับที่่�ด้่ต่อได้้ในระยะกลาง (1-2 ปี) แต่เรายังไม่เห็นปัจจัยเร่งที่่�จะกระตุ้นให้ค่า
ระวางเร้อกลับไปอย้่ในระด้ับเด้่ยวกันกับปี 2022

เราจ้้งยังคงคำาแนะนำา "ถ้อื้" ต่อื้ PSL 
ด้ว่ยราคาเป้าหมาย 14 บูาที่



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
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บลิ.กำร่งศรี พุ่่ฒนิสินิ : GPSC 
แนิะนิำา BUY ราคาเป้้าหมาย 84 บาท

GPSC (BUY, TP84) เรามอื้ง Positive ต่อื้กัำาไรสุที่ธิ 1Q23 ขอื้ง  
GPSC ที่่� 1,118 ลบู. (+257% y-y, พลิกักัำาไร q-q) ส่้งกว่าคาด้ 63% 
เพิ่ราะ GPM ของโรงไฟฟ้า SPP ส่้งกว่าคาด้ ตามค่าไฟที่่�ส่้งกว่าคาด้ 

โด้ยกําไรฟื้นตัว y-y เพิ่ราะ GPM ขายไฟ IU ฟื้น ได้้ค่า ft หนุนเป็นหลัก 
ส่่วน q-q ได้้ที่ั�งค่า ft ที่่�เพิ่่�มขึ�น และต้นทีุ่นพิ่ลังงานที่่�ลด้ลง เราคาด้กําไร
ปกต่ 2Q23F จะฟื้นต่อ q-q ตาม GPM การขายไฟ IU ที่่�เพิ่่�มต่อเน้�อง
แม้ ft จะปรับลด้ลง แต่ต้นทีุ่นพิ่ลังงานปรับลด้ลงมากกว่า ที่ั�งน่�เราคงคำา
แนะนำา Buy ที่่� TP23F = 84.00 บูาที่/หุ้น

 มองส่ภาวะที่่�ตลาด้กังวลนโยบาย ft จ้ากัรัฐบูาลใหม่ จ้ะเป็นโอื้กัาส
ซึ่้�อื้ มอื้งรัฐปรับู ft ลงได้ช้ากัว่่าต้นทีุ่นพลังงานจ้ากัต้อื้งค้นภาระหน่�ให้ 
EGAT ซึ่้�งจ้ะหนุนกัำาไร GPSC ฟ้�นตัว่



สัังคมอิินไซด์์คอลััมน์์สัังคมอิน์ไซด์์

หุ้้�น์หุ้ลัังเลัือกตั้ั�ง
สว่ัสด่ค่ะกัลับูมาพบูกัับูแมกักัาซึ่่นหุ้นอื้ินไซึ่ด์ประจ้ำาเด้อื้น พฤษัภาคม  2566 แมกักัาซึ่่น

อื้อื้นไลน์ที่่�รู้ล้กัรู้จ้ริงคลุกัว่งในหุ้นสไตล์กัล้ว่ยๆ โดยคอื้ลัมน์สังคมอื้ินไซึ่ด์ ยังม่หลาย
ปัจ้จ้ัยที่่�ต้อื้งติดตามที่ั�งปัจ้จ้ัยภายนอื้กั ที่ิศที่างเงินเฟ้อื้สหรัฐฯ  ปัญหาเพดานหน่�สหรัฐฯ  

ส่ว่นบู้านเราจ้ับูตาหุ้นหลังเล้อื้กัตั�งจ้ะเป็นอื้ย่างไร .....

สำาหรับู ณ์ สิ�นเด้อื้นเมษัายน 2566 SET Index ปิดที่่� 1,529.12 จุ้ด ปรับูลดลง 5.0% จ้ากัเด้อื้นกั่อื้น
หน้า และปรับูลดลง 8.4% เม้�อื้เที่่ยบูกัับูสิ�นปีกั่อื้นหน้า โดยปรับูไปในที่ิศที่างเด่ยว่กัับู 

ดัชน่ตลาดหลักัที่รัพย์อื้้�นใน ASEAN 

เปีิด้เผยว่า ในเด้่อนเมีษัายน 2566 มีีเงินล้งทุนเค่ล้่�อนย้ายออก
จากตล้าด้หุ้นหล้ายแห่งในภูมีิภาค่ ริวมีถึ้งตล้าด้หุ้นไทย อย่างไริ
ก็ด้ี ตัวเล้ขเศริษัฐกิจไทยที�ริายงานออกมีาในเด้่อนล้่าสุด้สะท้อน
ให้เห็นถึ้งการิส่งออก แล้ะการิท่องเที�ยวที�มีีแนวโน้มีขยายตัวได้้ด้ี
ในอนาค่ต อีกทั�งดุ้ล้บัญช้ีเด้ินสะพิ่ัด้ในเด้่อนมีีนาค่มีกล้ับมีาเกิน
ดุ้ล้สูงกว่าที�นักวิเค่ริาะห์ค่าด้ โด้ยเปี็นผล้จากทั�งดุ้ล้การิค่้าแล้ะ
การิบริิการิ ทำาให้เงินบาทปีริับตัวแข็งค่่าข้�นมีากกว่าปีริะเทศอ่�นๆ 
ในภูมีิภาค่

SET Index ที�ปีริับตัวล้งทำาให้ผู้ล้งทุนสนใจกองทุนหุ้นไทยมีาก
ข้�น โด้ยกองทุนหุ้นไทย (ไมี่ริวมีกองทุนปีริะหยัด้ภาษัี) มีีเงินไหล้
เข้าสุทธุิสะสมี 3 เด้่อนแริกริวมี 3.3 พิ่ันล้้านบาท ซึ่้�งเปี็นเงินไหล้
เข้าริะด้ับพิ่ันล้้านค่ริั�งแริกในริอบ 3 ปีี นอกจากนี� กองทุน SSF 
ในไตริมีาสแริกนี�มีีเงินไหล้เข้าสุทธุิ 1.1 พิ่ันล้้านบาท โด้ยมีีเงินไหล้
เข้ากองทุน Equity Large-Cap มีากที�สุด้

ร์องผู้จัดกำาร์ หัว์หน้าสายงานว์างแผนกำลยุท็ธิ์องค์กำร์ 
ตลาดหลักำท็ร์ัพุ่ย์แห่งปร์ะเท็ศไท็ย 

นายศร์พุ่ล ตุลยะเสถึียร์

ในเด้้อนเมษัายน 2566 ม้ลค่าการซื้้�อขาย
เฉล่�ยต่อวันใน SET และ mai อย้่ที่่� 46,811 
ล้านบาที่ ลด้ลงจากช้่วงเด้่ยวกันปีก่อนหน้า 
43.1% โด้ยม้ลค่าการซื้้�อขายเฉล่�ยต่อวันใน
ส่่�เด้้อนแรกปี 2566 อย้่ที่่� 62,461 ล้านบาที่ 
โด้ย ผ้้ลงทีุ่นต่างช้าต่ขายสุ่ที่ธี่เป็นเด้้อนที่่�
ส่าม หลังจากซื้้�อสุ่ที่ธี่ส่่�เด้้อนต่ด้ต่อ 

โด้ยในเด้้อนเมษัายน 2566 ผ้้ลงทีุ่นต่าง
ช้าต่ขายสุ่ที่ธี่ 7,901 ล้านบาที่ อย่างไรก็ด้่ 
ผ้้ลงทีุ่นต่างประเที่ศม่ส่ัด้ส่่วนม้ลค่าการซื้้�อ
ขายส่้งสุ่ด้ต่อเน้�องเป็นเด้้อนที่่� 12

 ในเด้้อนเมษัายน 2566 ม่บร่ษััที่เข้าจด้
ที่ะเบ่ยนใหม่ซื้้�อขายใน SET 1 หลักที่รัพิ่ย์ 
ได้้แก่ 

บมจ. ม่ลเลนเน่ยม กรุ๊ป คอร์ปอเรช้ั�น 
(เอเช้่ย) (MGC) และใน mai 1 หลักที่รัพิ่ย์ 
ได้้แก่ บมจ. พิ่่ลาที่ัส่ มาร่น (PLT)

Forward P/E ของตลาด้หลักที่รัพิ่ย์ไที่ย ณ์ 
ส่่�นเด้้อนเมษัายน 2566 อย้่ที่่�ระด้ับ 15.0 
เที่่า ส่้งกว่าค่าเฉล่�ยของตลาด้หลักที่รัพิ่ย์
ในเอเช้่ยซื้ึ�งอย้่ที่่�ระด้ับ 12.4 เที่่า และ 
Historical P/E อย้่ที่่�ระด้ับ 18.7 เที่่า ส่้งกว่า
ค่าเฉล่�ยของตลาด้หลักที่รัพิ่ย์ในเอเช้่ยซื้ึ�งอย้่
ที่่�ระด้ับ 13.9 เที่่า

ขณ์ะที่่�อัตราเง่นปันผลตอบแที่น ณ์ ส่่�น
เด้้อนเมษัายน 2566 อย้่ที่่�ระด้ับ 3.14% ตํ�า
กว่าค่าเฉล่�ยของตลาด้หลักที่รัพิ่ย์ในเอเช้่ย

ซื้ึ�งอย้่ที่่� 3.36%

ด้้านภาวะตลาด้ส่ัญญาซื้้�อขายล่วงหน้า  ใน
เด้้อนเมษัายน 2566 ตลาด้ส่ัญญาซื้้�อขาย
ล่วงหน้า (TFEX) ม่ปร่มาณ์การซื้้�อขายเฉล่�ย
ต่อวัน 402,387 ส่ัญญา ลด้ลง 40.7% จาก
เด้้อนก่อน ที่่�ส่ําคัญจากการลด้ลงของทีุ่ก
ตราส่าร 

โด้ยเฉพิ่าะการลด้ลงของ SET50 Index 
Futures และ Single Stock Futures และ
ในช้่วง 4 เด้้อนแรกของปี 2566 ม่ปร่มาณ์
การซื้้�อขายเฉล่�ยต่อวัน 559,610 ส่ัญญา 
ลด้ลง 1.1% จากปีก่อน ที่่�ส่ําคัญจากการลด้
ลงของ Single Stock Futures
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แจกข่าวด้ีริัวๆ ล้่าสุด้เสียบปีล้ั๊กขายไฟื้โค่ริงการิโริงไฟื้ฟื้้า
พิ่ล้ังงานแสงอาทิตย์ Onikoube ในปีริะเทศญี�ปีุ่น จำานวน 
133 เมีกะวัตต์ ฟื้ากซึ่ีอีโอ “ด้ริ.แค่ทล้ีน มีาล้ีนนท์” ริะบุ
เริิ�มีริับริู้ริายได้้ทันทีตั�งแต่ไตริมีาส 2/66 ด้ันผล้งานสด้ใส 
พิ่ริ้อมีเด้ินหน้าเข้าปีริะมีูล้โริงไฟื้ฟื้้ากกพิ่.เพิ่ิ�มี ตั�งเปี้าช้นะอีก
ไมี่ตำ�ากว่า 150 เมีกะวัตต์

TSE

ส่งมีอบค่วามีใส่ใจผู้เอาปีริะกันภัยทุกกลุ้่มี จับมี่อ ไมีโค่ริล้ิสซึ่ิ�งกริุ๊ปี 
เปีิด้ตัวผล้ิตภัณ์ฑ์์ปีริะกันช้ีวิตคุ่้มีค่ริองสินเช้่�อ “อืุ้่นใจ้ไมโครลิสซึ่ิ�ง” 
เติมีเต็มีค่วามีคุ่้มีค่ริองช้ีวิตแล้ะอุบัติเหตุสำาหริับลู้กค่้าสินเช้่�อเช้่า
ซึ่่�อริถึบริริทุกมี่อสอง เพิ่ิ�มีค่วามีมีั�นค่งในช้ีวิต พิ่ริ้อมีค่ล้ายค่วามี
กังวล้แล้ะแบ่งเบาภาริะหากเกิด้เหตุไมี่ค่าด้ฝััน

กรุุงเทพปรุะกันชีีวิิต

ทนไมี่ไหว  ค่วักเงินไมี่เกิน 750 ล้บ. 
ซึ่่�อหุ้น ITC ไมี่เกิน 30 ล้้านหุ้น หล้ัง
ริาค่าทริุด้ตำ�ากว่าริาค่าพิ่่�นฐาน

TU

จัด้ตั�งบริิษััทริ่วมีทุน “อื้อื้ริจ้ิ�น บู่อื้่เอื้ที่ (ORIGIN BE8)”  ติด้ปีีก 
Digital Transformation โฟื้กัส “นว่ัตกัรรมและเที่คโนโลย่” 
ในเค่ริ่อทั�งหมีด้  หวังต่อยอด้แผนการิเติบโต “Origin Infinity” 
ยกริะด้ับค่วามีปีล้อด้ภัยของข้อมีูล้-เพิ่ิ�มีปีริะสิทธุิภาพิ่แล้ะค่วามี
ริวด้เริ็วในการิปีริับตัวของธุุริกิจใหมี่  ริวมีทั�งสริ้างพิ่่�นที� Digital 
Talents พิ่ัฒนาแพิ่ล้ตฟื้อริ์มีริ่วมีกัน ด้านซึ่่อื้่โอื้ BE8 ล้ั�นพิ่ริ้อมีนำา
ปีริะสบการิณ์์การิทำา Digital Transformation แบบค่ริบวงจริ  
สริ้างมีูล้ค่่าเพิ่ิ�มีทางธุุริกิจให้กับกลุ้่มีออริิจิ�น

ORI  จัับมืือ BE8
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แจงงบริวมีQ1/66 ขาด้ทุน 294ล้บ. เหตุริับริู้ส่วนแบ่ง
ขาด้ทุนจาก SINGER แล้ะผล้จากการิขาด้ทุนที�ยังไมี่
เกิด้ข้�นจริิงจากเงินล้งทุน ในตริาสาริทุน

JMART

แจ้งผล้การิด้ำาเนินธุุริกิจในไตริมีาส 1 / 2566 มีีริายได้้
ริวมี 2,511 ล้้านบาท เพิ่ิ�มีข้�นจากไตริมีาสเด้ียวกันของ
ปีีก่อนกว่าริ้อยล้ะ 50 ด้้วยผล้ปีริะกอบการิริวมีของ 
ทุกสายธุุริกิจในเค่ริ่อนับจากต้นปีี 66 มีีแนวโน้มีการิ
ฟื้้�นตัวแล้ะเติบโตในทิศทางบวก

กลุ่่�มบริษัิัทสามาริถ

ไตริมีาส 1/66 มีีกำาไริสุทธุิ 15.04 ล้้านบาท กำาไริสุทธุิต่อ
หุ้น 0.02 บาทเทียบกับช้่วงเด้ียวกันของปีีก่อนที�มีีกำาไริ
สุทธุิ 8.29 ล้้านบาท กำาไริสุทธุิต่อหุ้น 0.01 บาท  
บอสธุีริะช้ัย ปีริะสิทธุิ�ริัตนพิ่ริ  แจงกำาไริพิุ่่งพิ่ริวด้ 81.50% 
เหตุริายได้้จากการิขายริวมีเพิ่ิ�มีข้�น-ต้นทุนในการิจัด้จำา
หน่ายแล้ะค่่าใช้้จ่ายในการิบริิหาริ ล้ด้ล้ง

TMI




















