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บริิษััท ศรีินานาพริ มาริ์เก็็ตติ�ง 
จำำากั็ด (มหาชน) SNNP	 เปิดเผย
ว่า	 บริิษััทมีีกำาไริสุทธิิส่วนข่อิงิบริิษััท
ใหญ่่	 (“กำาไริสุทธิิฯ”)	 ในไตริมีาสที�1	 ปี	
2566เท่ากับ	 154.0	 ล้้านบาท	 เพิิ่�มีข้่�น	
1.5ล้้านบาท	 หร้ิอิร้ิอิยล้ะ	 1.0เมี้�อิเปรีิยบ
เทียบกับไตริมีาสที�4	 ปี	 2565	 แล้ะ	 48.6	
ล้้านบาท	 หร้ิอิร้ิอิยล้ะ	 46.2	 เมี้�อิเทียบกับ
ไตริมีาสที�1	 ปี	 2565การิเพิ่ิ�มีข้่�นข่อิงิกำาไริ
สุทธิิฯ	 เป็นผล้มีาจากการิที�บริิษััทได้มีีการิ
บริิหาริต้นทุน	 แล้ะค่่าใช้้จ่ายในการิข่าย
แล้ะบริิหาริได้อิย่างิมีีปริะสิทธิิภาพิ่แล้ะ
ปริะสิทธิิผล้

บริษิัทัมีรีิายได้จากการิข่ายในไตริมีาสที�	1	ปี	
2566	ริวมี	1,420.2	ล้้านบาท	ล้ดล้งิร้ิอิยล้ะ	
13.0	เมี้�อิเทยีบกบัไตริมีาสที�4	ปี	2565	แล้ะ
เพิ่ิ�มีข่้�นริ้อิยล้ะ	25.3	เมี้�อิเทียบกับไตริมีาส
ที�1	ปี	2565	การิล้ดล้งิข่อิงิยอิดข่ายเป็นไป

ตามีฤดกูาล้การิจดัจำาหน่ายซ้�งิจะสงูิที�สดุใน
ไตริมีาสที�	4	แล้ะล้ดล้งิในไตริมีาสที�	1	หล้ังิ
จากนั�นจ้งิค่่อิย	 ๆ	 เพิ่ิ�มีข้่�นกล้ับไปสูงิที�สุด
ในไตริมีาสที�4อิีกค่ริั�งิหน้�งิอิย่างิไริก็ตามี	
เมี้�อิเทียบกับ	 ไตริมีาสที�1	 ใน	 ปี2565จะ
เห็นได้ว่ายอิดข่ายข่อิงิบริิษััท	 มีีการิเติบโต
ข่้�นตามีแผนธิุริกิจที�วางิไว้ซ้�งิปริับเปล้ี�ยน
ให้สอิดค่ล้้อิงิกับสภาวะเศริษัฐกิจที�มีีการิ
เปล้ี�ยนแปล้งิได้ตล้อิดเวล้า	 ริวมีถ้งิการิ
บริิหาริจัดการิต้นทุนแล้ะค่่าใช้้จ่ายอิย่างิมีี
ปริะสิทธิิภาพิ่แล้ะได้ปริะสิทธิิผล้สูงิสุด

สำาหริับสภาวะเศริษัฐกิจมีีการิฟื้นตัวไปใน
ทางิทิศทางิที�ดีข่้�น	 โดยเฉพิ่าะตัวเล้ข่อิัตริา
เงิินเฟ้อิข่อิงิปริะเทศไทยในไตริมีาสที�	 1	
ปี2566	มีกีาริปริบัตวัล้ดล้งิอิย่างิเหน็ได้ช้ดั	
เมี้�อิเปริียบเทียบกับไตริมีาสที�	1	ปี2565	ซ้�	
งิส่งิผล้ดีต่อิบริิษััทเน้�อิงิจากอิัตริาเงิินเฟ้อิ
ที�ล้ดล้งิ	 ส่งิผล้ต่อิการิบริิโภค่ในปริะเทศ
เป็นไปในทิศทางิที�ดีข่้�น	 เช้่นเดียวกับการิ
ฟื้นตวัข่อิงิปริะเทศในเข่ตภูมีิภาค่ลุ้่มีนำ�า
โข่งิ(CLMV)แมี้ว่าปริะเทศเวียดนามีจะเกิด
วกิฤตการิณ์ตริาสาริหนี�ในปล้ายปี2565แต่

ไมี่ส่งิผล้กริะทบต่อิการิบริิโภค่ในปริะเทศ
อิย่างิมีนียัสำาค่ญั่	จง้ิทำาให้บริษิัทัยังิสามีาริถ
ดำาเนินกล้ยุทธิ์ทางิธิุริกิจได้ตามีแผนอิย่างิ
ต่อิเน้�อิงิในไตริมีาสที�ผ่านมีา

การิปริับตัวข่้�นข่อิงิอิัตริาดอิกเบี�ยริ้อิยล้ะ	
0.25	ข่อิงิอิัตริาดอิกเบี�ยนโยบาย	 จำานวน	
2	 ค่ริั�งิ	 ข่อิงิการิปริะชุ้มีค่ณะกริริมีการิ
นโยบายการิเงิิน	 (กนงิ.)	 ในเด้อินมีกริาค่มี
แล้ะมีีนาค่มี	 (ธินาค่าริแห่งิปริะเทศไทย,	
2566)	ที�ช้่วยล้ดค่วามีริ้อินแริงิข่อิงิอิัตริา
เงิินเฟ้อิในไตริมีาสที�	1	ปี2566	ซ้�งิปริับตัว
ล้ดล้งิอิย่างิเห็นได้ช้ัดเมี้�อิเทียบปีก่อินหน้า
โดยอัิตริาเงิินเฟ้อิข่อิงิปริะเทศไทยเมี้�อิเด้อิน
มีนีาค่มี	2566	เท่ากบัร้ิอิยล้ะ	2.83	เทียบกบั
เดอ้ินมีีนาค่มี	2565	เท่ากบัร้ิอิยล้ะ5.73ล้ด
ล้งิริ้อิยล้ะ	2.9(กริะทริวงิพิ่าณิช้ย์,	2566)
อิย่างิไริก็ดีการิปริับข่้�นข่อิงิอิตัริาดอิกเบี�ย
ในวาริะการิปริะชุ้มีค่รัิ�งิต่อิไปข่อิงิกนงิ.	อิาจ
ไมี่เกิดข่้�นหริ้อิอิาจช้ะล้อิตัวโดยการิช้ะล้อิ
ตัวข่อิงิการิข่้�นอิตัริาดอิกเบี�ยอิาจส่งิผล้
ทำาให้ค่่าเงิินบาทอิ่อินตัวทั�งินี�บริิษััทได้มีี
มีาตริการิการิบริิหาริค่วามีเสี�ยงิในอิัตริา
แล้กเปล้ี�ยนไว้เป็นที�เริียบริ้อิยแล้้ว
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GPSC	 เผยผล้ปริะกอิบการิไตริมีาส	
1/2566	โต	ทำากำาไริเพิิ่�มี	257%	เทียบช่้วงิ
เดียวกันข่อิงิปี	2565	เหตุจากผล้ปริะกอิบ
การิโริงิไฟฟ้าข่นาดเล็้ก	(SPP)	ดีข้่�น	ริาค่า
เช้้�อิเพิ่ลิ้งิก๊าซธิริริมีช้าติ	ถ่านหินล้ดล้งิ	แล้ะ
รัิบส่วนแบ่งิกำาไริจากการิล้งิทุนโค่ริงิการิ
พิ่ลั้งิงิานสะอิาดในปริะเทศอิินเดีย	พิ่ร้ิอิมี
ปริะกาศผล้สำาเร็ิจค่ว้าโค่ริงิการิพิ่ลั้งิงิาน
โซล้าร์ิทั�งิในแล้ะต่างิปริะเทศ	 เดินหน้าสู่เป้า
หมีายเพิิ่�มีสัดส่วนพิ่ลั้งิงิานหมุีนเวียน	50%	
ในปี	2573

นายว์ริว์ัฒน์ พิทยศิริิ ปริะธาน
เจำ้าหน้าที �บริิหาริและก็ริริมก็าริ
ผู้้้จำัดก็าริใหญ่่ บริิษััท โก็ลบอล 
เพาเว์อร์ิ ซิินเนอร์ิยี� จำำากั็ด (มหาชน) 
หรืิอ GPSC	 แกนนำานวัตกริริมีธุิริกิจ
ไฟฟ้ากลุ่้มี	 ปตท.	 เปิดเผยถ้งิผล้ปริะกอิบ
การิไตริมีาส	1/2566	บริิษััทฯ	มีีริายได้ทั�งิ
สิ�น	 27,905	 ล้้านบาท	 เพิิ่�มีข้่�น	 2%	 เทียบ
กับช่้วงิเดียวกันข่อิงิปีก่อิน	 (YoY)	 โดยมีี
กำาไริสุทธิิ	 1,118	 ล้้านบาท	ปรัิบตัวเพิิ่�มีข้่�น	

804	ล้้านบาท	หร้ิอิ	เพิิ่�มีข้่�น	257%	แล้ะเมี้�อิ
เทียบกับไตริมีาส	4/2565	 (QoQ	 )	 กำาไริ
สุทธิิข่อิงิบริิษััทฯ	 ปรัิบตัวเพิิ่�มีข้่�น	 1,554	
ล้้านบาท	หร้ิอิเพิิ่�มีข้่�น	356%	 โดยมีปัีจจัย
บวกจากการิปรัิบค่่าไฟฟ้าผันแปริอัิตโนมีติั	
(Ft)	 ข่อิงิงิวดเด้อินมีกริาค่มี-เมีษัายน	
2566	ที�สะท้อินต้นทุนพิ่ลั้งิงิานมีากข้่�น	ส่งิ
ผล้ให้	margin	ข่ายไฟฟ้าให้กับกลุ่้มีลู้กค้่า
อุิตสาหกริริมีสูงิข้่�น	 แมี้ว่าปริิมีาณการิ
ข่ายไฟฟ้าแล้ะไอินำ�าในกลุ่้มีอุิตสาหกริริมีจะ
ล้ดล้งิ	 จากการิหยุดซ่อิมีบำารุิงิข่อิงิลู้กค้่า
อุิตสาหกริริมีในไตริมีาสแริกก็ตามี

นอิกจากนี�	 ยังิมีีปัจจัยจากผล้การิดำาเนิน
งิานข่อิงิโริงิไฟฟ้าเก็ค่โค่่วันที�มีีกำาไริเพิิ่�มี
ข้่�น	 ปริะกอิบกับได้รัิบส่วนแบ่งิกำาไริจาก
เงิินล้งิทุนในบริิษััท	อิวาด้า	เอินเนอิร์ิยี�	ไพิ่ริ
เวท	 จำากัด	 (Avaada	 Energy	 Private	
Limited	หร้ิอิ	AEPL)	 เพิิ่�มีข้่�น	ริวมีถ้งิค่่า
ใช้้จ่ายในด้านการิข่ายแล้ะบริิหาริล้ดล้งิ	แมี้
ว่าบริิษััทฯ	 จะได้รัิบส่วนแบ่งิกำาไริข่อิงิโริงิ
ไฟฟา้พิ่ลั้งินำ�าไซยะบรีุิล้ดล้งิจากปริิมีาณนำ�า
ล้ดล้งิก็ตามี

ทั�งินี�	บริิษััทฯ	ยังิค่งิติดตามีริาค่าพิ่ลั้งิงิาน	
ทั�งิริาค่าก๊าซธิริริมีช้าติแล้ะริาค่าถ่านหิน
อิย่างิใกล้้ชิ้ด	 ค่วบคู่่ไปกับการิบริิหาริ
จัดการิแล้ะเพิิ่�มีปริะสิทธิิภาพิ่ในข่บวนการิ
ผลิ้ต	 หร้ิอิ	 Optimization	 แล้ะมีีการิจัด
ล้ำาดับการิเดินเค่ร้ิ�อิงิผลิ้ตไฟฟ้าจากโริงิ
ไฟฟ้าที�มีีต้นทุนการิผลิ้ตที�ตำ�าเป็นล้ำาดับ

แริก	เพ้ิ่�อิล้ดต้นทุนการิผลิ้ตให้ได้มีากที�สุด	
ริวมีทั�งิบริิษััทฯ	 ยังิให้ค่วามีสำาคั่ญ่ในการิ	
Synergy	เพ้ิ่�อิบริิหาริจัดการิด้านการิผลิ้ต	
ล้ดต้นทุน	 แล้ะใช้้โค่ริงิข่่ายไฟฟ้าแล้ะไอินำ�า
ร่ิวมีกัน	 ริวมีถ้งิการิดำาเนินการิด้านอ้ิ�นๆ	
เพ้ิ่�อิให้เกิดปริะโยช้น์สูงิสุด

สำาหรัิบทิศทางิเศริษัฐกิจในปี	 2566	
ธินาค่าริแห่งิปริะเทศไทย	 (ธิปท.)	 ได้ค่าด
การิณ์เศริษัฐกิจไทยมีีแนวโน้มีการิข่ยาย
ตัวอิยู่ในริะดับ	 3.6%	 จากการิฟ้ืนตัวภาค่
การิท่อิงิเที�ยวอิย่างิชั้ดเจน	 ซ้�งิมีีผล้ต่อิ
การิจ้างิงิาน	 แล้ะยังิมีีปัจจัยสนับสนุนไป
ถ้งิการิบริิโภค่ข่อิงิภาค่เอิกช้นที�จะทำาให้
ค่วามีต้อิงิการิใช้้ไฟฟ้าเพิิ่�มีข้่�น	 ข่ณะที�การิ
ส่งิอิอิกไตริมีาสแริก	เริิ�มีเห็นสัญ่ญ่าณฟ้ืน
ตัว	ซ้�งิค่าดว่าจะฟ้ืนตัวชั้ดเจนในช่้วงิค่ร้ิ�งิปี
หลั้งิ	แต่เศริษัฐกิจโล้กยังิมีคี่วามีไมีแ่น่นอิน
เพิิ่�มีข้่�นจากแนวโน้มีเงิินเฟ้อิที�อิยู่ในริะดับ
สูงิ	 ริวมีถ้งิปัญ่หาสถาบันการิเงิินในต่างิ
ปริะเทศที�ต้อิงิติดตามีอิย่างิใกล้้ชิ้ด
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IRPC	 เผยผล้การิดำาเนินงิานในไตริมีาส	
1/2566	กำาไริ	301	ล้้านบาท	จากปริิมีาณ
ข่ายริวมีเพิิ่�มีข้่�น	62%	ค่าดไตริมีาส	2/2566	
แนวโน้มีการิใช้้นำ�ามีันโล้กข่ยับสูงิข้่�นจาก
ธุิริกิจการิบิน	 การิเปิดปริะเทศข่อิงิจีน
แล้ะค่วามีต้อิงิการิผลิ้ตภัณฑ์์ปิโตริเค่มีีใน
ปริะเทศฟ้ืน

นายก็ฤษัณ์์ อิ�มแสง ปริะธานเจ้ำาหน้าที�
บริิหาริและก็ริริมก็าริผู้้้จัำดก็าริใหญ่่ 
บริิษััท ไออาร์ิพีซีิ จำำากั็ด (มหาชน) หรืิอ 
IRPC กล่้าวว่า	 “ช่้วงิไตริมีาส	 1/2566	
ค่วามีต้อิงิการิผลิ้ตภัณฑ์์ปิโตริเลี้ยมีใน
ปริะเทศเริิ�มีฟ้ืนตัว	 จากการิเปิดปริะเทศ
ข่อิงิจีนส่งิผล้ต่อิการิท่อิงิเที�ยวข่อิงิไทย
ข่ยายตัวสูงิข้่�น	ปริะกอิบกับโริงิกลั้�นนำ�ามัีน
ข่อิงิบริิษััทฯ	 กลั้บมีาผล้ิตตามีปกติหลั้งิ
จากเสร็ิจสิ�นการิซ่อิมีบำารุิงิใหญ่่	 (Major	
Turnaround)	 ในไตริมีาส	 4/2565	 (1	
เด้อิน)	ริวมีถ้งิต้นทุนริาค่านำ�ามีนัดิบ	(Crude	
Premium)	 ปรัิบตัวล้ดล้งิ	 ทำาให้ส่วนต่างิ
ริาค่าผลิ้ตภัณฑ์์ปิโตริเค่มีีปรัิบตัวเพิิ่�มีข้่�น	
สอิดค่ล้้อิงิกับค่วามีต้อิงิการิใช้้ผลิ้ตภัณฑ์์
พิ่ล้าสติก	 ในปริะเทศกลุ่้มีบริริจุภัณฑ์์	
(Packaging)	 แล้ะป้ายโฆษัณา	 ริวมีทั�งิ
ช่้วงิฤดูร้ิอินยังิสนับสนุนให้ค่วามีต้อิงิการิ
เค่ร้ิ�อิงิใช้้ไฟฟ้า	 แล้ะวัสดุก่อิสร้ิางิปรัิบตัว
สูงิข้่�นด้วย”

จากปัจจัยข้่างิต้นส่งิผล้ต่อิผล้การิดำาเนิน
งิานไตริมีาส	1/2566	บริิษััทฯ	มีรีิายได้จาก

การิข่ายสุทธิิ	 75,760	 ล้้านบาท	 เพิิ่�มีข้่�น	
20,679	ล้้านบาท	หร้ิอิร้ิอิยล้ะ	38	เมี้�อิเทียบ
กับไตริมีาสก่อิน	 โดยมีีปัจจัยหลั้กมีาจาก
ปริิมีาณการิข่ายเพิิ่�มีข้่�นถ้งิร้ิอิยล้ะ	62	แมี้
ริาค่าข่ายเฉลี้�ยล้ดล้งิร้ิอิยล้ะ	24	ตามีริาค่า
นำ�ามีันดิบที�ปรัิบล้ดล้งิ	 ส่งิผล้ให้บริิษััทฯ	 มีี
กำาไริขั่�นต้นจากการิผลิ้ตตามีริาค่าตล้าด	
(Market	GIM)	อิยู่ที�	7,084	ล้้านบาท	หร้ิอิ	
11.80	เหรีิยญ่สหรัิฐฯ	ต่อิบาร์ิเริล้	เพิิ่�มีข้่�น
ร้ิอิยล้ะ	172	เน้�อิงิจากต้นทนุริาค่านำ�ามีนัดบิ	
(Crude	Premium)	ปรัิบตัวล้ดล้งิ	ข่ณะที�
ส่วนต่างิริาค่าผลิ้ตภัณฑ์์ปิโตริเค่มีีปรัิบตัว
เพิิ่�มีข้่�น	แล้ะมีีกำาไริขั่�นต้นจากการิผลิ้ตทางิ
บัญ่ชี้	(Accounting	GIM)	จำานวน	5,342	
ล้้านบาท	หร้ิอิ	 8.90	 เหรีิยญ่สหรัิฐฯ	 ต่อิ
บาริ์เริล้	 เทียบกับไตริมีาสก่อินที�ข่าดทุน
จาก	Accounting	GIM	ถ้งิ	4,207	ล้้านบาท	
หร้ิอิ	10.50	เหรีิยญ่สหรัิฐฯ	ต่อิบาร์ิเริล้	ส่งิ
ผล้ให้ผล้การิดำาเนินงิานในไตริมีาส	1/2566	
มีีกำาไริสุทธิิจำานวน	301	ล้้านบาท	
เพิิ่�มีข้่�น	 7,450	 ล้้านบาท	 เมี้�อิเทียบกับ
ไตริมีาส	4/2565	ที�มีีผล้ข่าดทุนสุทธิิ	
7,149	ล้้านบาท

แนวโน้มีตล้าดปิโตริเค่มีี	 ในช่้วงิไตริมีาส	
2/2566	 ค่วามีต้อิงิการิผลิ้ตภัณฑ์์
ปิโตริเค่มีีปรัิบสูงิข้่�นแต่ยังิค่งิอิยู่ในริะดับ
ตำ�า	เน้�อิงิจากผู้ผลิ้ตส่วนใหญ่่มีสีต๊อิกสินค้่า
ริะดับสูงิ	 ข่ณะที�ค่วามีต้อิงิการิในภูมีิภาค่
ยังิค่งิริะดับตำ�าจากภาวะเศริษัฐกิจโล้ก
ช้ะล้อิตัว	 เพิ่ริาะค่วามีกังิวล้วิกฤตการิเงิิน

ข่อิงิธินาค่าริหล้ายแห่งิทั�งิในสหรัิฐฯ	 แล้ะ
ยุโริป	ซ้�งิมีโีอิกาสล้กุล้ามีไปยงัิปริะเทศอ้ิ�นๆ	
ข่ณะเดียวกันก็มีีกำาลั้งิการิผลิ้ตใหมี่ที�ค่าด
ว่าจะเพิิ่�มีข้่�นทั�งิจากปริะเทศจีน	 มีาเล้เซีย
แล้ะเวียดนามีจะเป็นแริงิกดดันให้ริาค่า
ผลิ้ตภัณฑ์์ปิโตริเค่มีีในภูมีิภาค่เอิเชี้ยล้ดล้งิ

สำาหรัิบสถานการิณ์ริาค่านำ�ามีันดิบใน
ไตริมีาส	 2/2566	 ค่าดว่าปริิมีาณการิใช้้
นำ�ามีันข่อิงิโล้กจะเพิิ่�มีข้่�น	 สาเหตุหลั้กจาก
การิเปิดปริะเทศข่อิงิจีน	 ริวมีถ้งิธิุริกิจ
การิบินมีีแนวโน้มีเติบโตตามีการิฟ้ืนตัว
ข่อิงิการิท่อิงิเที�ยวใกล้้ถ้งิริะดับก่อิน	 การิ
ริะบาดข่อิงิ	 COVID-19	 สำาหรัิบปริิมีาณ
สินค้่า(อุิปทาน)	 ค่าดว่าจะมีีแนวโน้มีต้งิตัว
มีากข้่�น	เน้�อิงิจากโอิเปกแล้ะพัิ่นธิมีิตริมีีมีติ
ล้ดการิผล้ตินำ�ามีนัดิบเพิิ่�มีเติมีถ้งิ	1.15	ล้้าน
บาร์ิเริล้ต่อิวัน	 (ตั�งิแต่เด้อินพิ่ฤษัภาค่มีถ้งิ
สิ�นปี	2566)	ปริะกอิบกับเมี้�อิเด้อินเมีษัายน
ที�ผ่านมีา	 รัิสเซียได้ปริะกาศข่ยายเวล้าล้ด
การิผลิ้ตนำ�ามีันดิบ	 0.50	 ล้้านบาร์ิเริล้ต่อิ
วันถ้งิสิ�นปี	 2566อิย่างิไริก็ดีค่าดว่าการิ
เพิิ่�มีข้่�นข่อิงิริาค่านำ�ามีนัดิบจะมีแีริงิต้านจาก
ค่วามีต้อิงิการิบางิสว่นหายไป	เน้�อิงิจากเข่า้
สู่ฤดูปิดซ่อิมีบำารุิงิโริงิกลั้�นในช่้วงิไตริมีาส	
2/2566
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นายกฤษัณ์	กล่้าวต่อิไปว่า	“แมีช้้ว่งิไตริมีาส	
1/2566	 บริิษััทฯ	 จะกลั้บมีามีีกำาไริ	 แต่
สถานการิณ์เศริษัฐกิจโล้ก	 ที�ยังิช้ะล้อิตัว
ท่ามีกล้างิภาวะเงิินเฟ้อิแล้ะดอิกเบี�ยข่าข้่�น	
ส่งิผล้ต่อิต้นทุนปริะกอิบธุิริกิจ	 แล้ะค่วามี
ต้อิงิการิสินค้่า	 ข่ณะที�ริาค่านำ�ามีันดิบก็
ยังิมีีค่วามีผันผวน	 ปัจจัยเสี�ยงิดังิกล้่าว
ทำาให้ผล้ปริะกอิบการิตล้อิดทั�งิปีตามีแผน
มีีค่วามีท้าทายยิ�งิข้่�น	 บริิษััทฯ	 เร่ิงิปรัิบตัว
เพ้ิ่�อิบริริเทาผล้กริะทบที�มีีต่อิธุิริกิจ	 มีุ่งิ
รัิกษัาเสถียริภาพิ่ทางิการิเงิิน	 พิิ่จาริณา
การิล้งิทุนอิย่างิริอิบค่อิบโดยปรัิบแผนการิ
ผลิ้ตแล้ะการิบริิหาริจัดการิสต็อิกวัตถุดิบ
เพ้ิ่�อิล้ดค่วามีเสี�ยงิด้านริาค่า	 การิปรัิบล้ด
ค่่าใช้้จ่าย	 ตล้อิดจนใช้้ปริะโยช้น์จากการิ
ปรัิบปรุิงิปริะสิทธิิภาพิ่โริงิกลั้�นนำ�ามัีนแล้ะ
โริงิปิโตริเค่มีี	 ที�ซ่อิมีบำารุิงิแล้้วเสร็ิจอิย่างิ	
เต็มีปริะสิทธิิภาพิ่	 ใช้้พิ่ลั้งิงิานน้อิยล้งิแล้ะ
เป็นมีิตริต่อิสิ�งิแวดล้้อิมี”

อิย่างิไริก็ดี	 IRPC	 ยังิค่งิมีุ่งิมัี�นในการิ
ขั่บเค่ล้้�อินธุิริกิจไปสู่อิงิค์่กริ	 Net	 Zero	
Emission	 ด้วยการิเพิิ่�มีการิใช้้พิ่ลั้งิงิาน
หมีนุเวียนในเข่ตปริะกอิบการิอุิตสาหกริริมี	
IRPC	 ภายใต้โค่ริงิการิ	 Floating	 Solar	
Farm	 ส่วนข่ยาย	 เพิิ่�มีการิผลิ้ตไฟฟ้า
ได้	 อีิก	 8.5	 เมีกะวัตต์	 ในไตริมีาส	 4	 ปีนี�	
แล้ะร่ิวมีโค่ริงิการิปลู้กป่า	 2	 ล้้านไร่ิ	 กับ
กลุ่้มี	 ปตท.	 พิ่ริ้อิมีด้วย	 กริมีป่าไมี้	 กริมี
อุิทยานแห่งิช้าติ	สัตว์ป่า	แล้ะพัิ่นธ์ุิพ้ิ่ช้	แล้ะ
กริมีทรัิพิ่ยากริทางิทะเล้แล้ะช้ายฝั่ั�งิ	 เพ้ิ่�อิ
ร่ิวมีขั่บเค่ล้้�อินปริะเทศสู่สังิค่มีค่าร์ิบอิน
ตำ�า	 นอิกจากนี�	 บริิษััทฯ	 ได้รัิบการิรัิบริอิงิ
ให้เป็น	 “อิงิค์่กริผู้นำาด้านการิจัดการิก๊าซ
เร้ิอินกริะจก”	(Climate	Action	Leading	
Organization)	 ข่อิงิเค่ร้ิอิข่่ายค่าร์ิบอิน
นิวทรัิล้ปริะเทศไทย	 (Thailand	Carbon	
Neutral	Network:	TCNN)	ในช่้วงิปล้าย
เด้อินกุมีภาพัิ่นธ์ิที�ผ่านมีา

นอิกจากนี�	IRPC	ได้ดำาเนนิโค่ริงิการิ	“From	
Wastes	to	Walk”	ร่ิวมีกับโริงิงิานทำาข่า
เทียมีภายใต้มีูล้นิธิิข่าเทียมี	 ในสมีเด็จพิ่ริะ
ศรีินค่ริินทริาบริมีริาช้ช้นนจีำานวน	95	แห่งิ
ทั�วปริะเทศ	 แล้ะหน่วยเวช้ศาสตร์ิฟ้ืนฟู	
โริงิพิ่ยาบาล้จุฬาล้งิกริณ์	สภากาช้าดไทย	
เก็บริวบริวมีชิ้�นส่วนพิ่ล้าสติกที�เหล้้อิ
จากการิผลิ้ตกายอุิปกริณ์	 โดยนำากลั้บมีา
พัิ่ฒนาแล้ะปรัิบปรุิงิคุ่ณภาพิ่ที�โริงิงิานข่อิงิ	
IRPC	แล้ะส่งิกลั้บไปผลิ้ตเป็นอุิปกริณ์เสริิมี
ร่ิางิกายให้กับผู้ป่วยแล้ะผู้พิิ่การิต่อิไป	

IRPC	 พิ่ริ้อิมีเ ดินหน้ า สู่อิงิค่์กริแห่ งิ
นวัตกริริมี	 ดำาเนินธิุริกิจค่วบคู่่การิสร้ิางิ
สมีดุล้ให้กับสังิค่มี	แล้ะสิ�งิแวดล้้อิมี	ตล้อิด
จนให้ค่วามีสำาคั่ญ่กับการิบูริณาการิค่วามี
ยั�งิย้นในการิดำาเนินงิาน	 ภายใต้หลั้กธิริ
ริมีาภิบาล้	 หร้ิอิ	 ESG	 (Environmental,	
Social	and	Governance)
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BM	แจก	W3	เข้่าพิ่อิร์ิตให้ผู้ถ้อิหุ้นเดิมีข่อิงิ
บริิษััทที�ได้รัิบสิทธิิตามีสัดส่วนการิถ้อิหุ้น	
จำานวนไม่ีเกิน	172,819,586	หนว่ย	วันแริก	
พิ่ร้ิอิมีเตรีิยมีเทริดเร็ิว	ๆ	นี�	มีุ่งิเสริิมีค่วามี
แข็่งิแกร่ิงิทางิด้านเงิินทุนให้กับบริิษััทแล้ะ
หนนุผล้งิานโตก้าวกริะโดดต่อิเน้�อิงิในริะยะ
ยาวอิย่างิมีีนัยสำาคั่ญ่

นายธานิน สัจำจำะบริิบ้ริณ์์ ปริะธาน
เจำ้าหน้าที�บริิหาริ บริิษััท บางก็อก็
ชีทเม็ททัล จำำากั็ด (มหาชน) หริือ 
BM เปิดเผย	 ว่า	 ตามีที�ค่ณะกริริมีการิ
บริิษััทมีีมีติให้นำาเสนอิที�ปริะชุ้มีสามีัญ่ผู้ถ้อิ
หุ้น	 ปริะจำาปี	 2566	พิ่ิจาริณาอินุมีัติการิ
อิอิกแล้ะจัดสริริใบสำาคั่ญ่แสดงิสทิธิทิี�จะซ้�อิ
หุ้นสามีัญ่ข่อิงิบริิษััท	ค่ริั�งิที�	 3	 (BM-W3)	
จำานวนไมี่เกิน	172,819,586	หน่วย	ให้แก่
ผู้ถ้อิหุ้นเดมิีข่อิงิบริิษัทัตามีสดัส่วนการิถอ้ิ

หุ้น	ในอิัตริาการิใช้้สิทธิิ	1	หน่วย	ต่อิ	1	หุ้น
สามัีญ่	ที�ริาค่า	1.10	บาท	โดยอิายใุบสำาคั่ญ่
แสดงิสิทธิิมีีอิายุ	2	ปี	1	เด้อิน	15	วัน	นับแต่
วนัที�อิอิกใบสำาค่ญั่แสดงิสทิธิ	ิแล้ะที�ปริะช้มุี
สามีัญ่ผู้ถ้อิหุ้น	ปริะจำาปี	2566	มีีมีติอินุมีัติ
ตามีที�ค่ณะกริริมีการิบริษิัทันำาเสนอิเมี้�อิวนั
ที�	26	เมีษัายน	2566	ที�ผ่านมีา	แล้ะในวัน
นี�	บริิษััท	ได้แจก	BM-W3	เข่้าพิ่อิริ์ตผู้ถ้อิ
หุ้นเดิมีที�ได้ริับสิทธิิตามีสัดส่วนการิถ้อิหุ้น	
พิ่ริ้อิมีเตริียมีเทริดเริ็ว	ๆ	นี�

การิอิอิก	BM-W3	ค่ริั�งินี�	 มีีวัตถุปริะสงิค่์
เพิ่้�อิเสริิมีสริ้างิค่วามีแข่็งิแกริ่งิทางิด้าน
การิเงิินข่อิงิบริิษัทัฯ	ในการิดำาเนนิโค่ริงิการิ
ต่างิๆ	 ในอินาค่ต	 แล้ะสำาริอิงิเงิินไว้ใช้้เป็น
เงิินทุนหมีุนเวียนข่อิงิบริิษััทในการิข่ยาย
ธิุริกิจอิย่างิมีีปริะสิทธิิภาพิ่	เช้่น	การิข่ยาย
โริงิงิานใหมี่ที�ข่อิอินุญ่าตเป็นเข่ตปล้อิด

อิากริ	(Free	zone)	ในเฟส	2	แล้ะ	3	เพิ่้�อิ
ผล้ิตสินค่้าส่งิอิอิก	 ริวมีถ้งิข่ยายการิผล้ิต
แล้ะจำาหน่ายสินค่้าแปริริูปผล้ิตภัณฑ์์เหล้็ก
ในทุกกลุ้ม่ีข่อิงิบริษิัทั	ตล้อิดจนการิพิ่ฒันา
แล้ะข่ยายงิานเทค่โนโล้ยีริะบบอิอิโตเมีช้ั�น	
เพิ่ิ�มีข่ีดค่วามีสามีาริถในการิผล้ิตริวมีถ้งิ
การิริับงิานใหมี่	ๆ	ในอินาค่ต

“การิอิอิก	 BM-W3	 ค่รัิ�งินี�	 นับเป็นหน้�งิ
ในปัจจัยสำาค่ัญ่ที�จะผล้ักดันให้ผล้การิ
ดำาเนินงิานข่อิงิ	 BM	 ในปี	 2566	 เติบโต
แบบก้าวกริะโดดต่อิเน้�อิงิในริะยะยาว	 แล้ะ
สริ้างิข่้อิได้เปริียบทางิธิุริกิจในฐานะผู้นำา
ธิรุิกิจอิตุสาหกริริมีผล้ติแล้ะจำาหน่ายสนิค้่า
แปริริูปผล้ิตภัณฑ์์โล้หะข่อิงิปริะเทศไทย”	
นายธิานิน	กล้่าว

Hooninside

  แจำก็ W3 เข้าพอริ์ตผู้้้ถืือหุ้นเดิม วั์นแริก็ แจำก็ W3 เข้าพอริ์ตผู้้้ถืือหุ้นเดิม วั์นแริก็ 
ริุก็ขยายธุริกิ็จำ-หนุนผู้ลงานโตก็้าว์ก็ริะโดดริุก็ขยายธุริกิ็จำ-หนุนผู้ลงานโตก็้าว์ก็ริะโดด
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นายว์ทิก็าริ จำนัทว์มิล ริองก็ริริมก็าริ
ผู้้ ้อำานว์ยก็าริ สายงานก็ลยุทธ ์
องค่์ก็ริและ ก็าริสริ้างสริริค่์ บริิษััท 
เอพี ไทยแลนด์ จำำาก็ัด (มหาชน) AP	
ผู ้	 นำาธุิริกิจพัิ่ฒนาอิสังิหาริิมีทรัิพิ่ย์ไทย	
ภายใต้ค่ำามีั�นสัญ่ญ่า	“ช้ีวิตดีๆ	ที�เล้้อิกเอิงิ
ได้”	กล้่าวว่า	 ไตริมีาส	1	ที�ผ่านมีาบริิษััทฯ	
สามีาริถสริ้างิริายได้ริวมีจากสินค่้าแนว
ริาบ	กลุ้่มีค่อินโดมีิเนียมี	(100%	JV)	แล้ะ
ธิุริกิจอิ้�นๆได้สูงิถ้งิ	11,805	ล้้านบาท	ด้าน
กำาไริสุทธิิ	 1,478	 ล้้านบาท	 เพิ่ิ�มีข่้�นจาก
ไตริมีาสก่อินหน้าที�มีีกำาไริสุทธิิริวมีเท่ากับ	
1,154	ล้้านบาท	เท่ากับ	28%	แล้ะมีีสัดส่วน
หนี�สินสุทธิิต่อิทุน	0.66	เท่า	ซ้�งิเป็นไปตามี
นโยบายในการิบริิหาริจดัการิสดัส่วนหนี�สนิ
สุทธิิในริะดับที�ไมี่เกิน	1	เท่า

ทั�งินี�	 ในไตริมีาสที�ผ่านมีา	 สินค่้ากลุ้่มีแนว
ริาบอิย่างิ	 ทาวน์โฮมี	 แล้ะบ้านเดี�ยวยังิถ้อิ
เป็นค่ีย์ไดริฟ์สำาค่ัญ่ในการิเติบโตทางิริาย
ได้แล้ะกำาไริอิย่างิแข่็งิแกริ่งิ	 โดยริายได้ที�

เกิดข่้�นมีาจากสินค่้าแนวริาบค่ิดเป็นมีูล้ค่่า	
8,657	 ล้้านบาท	 หริ้อิค่ิดเป็น	 73%	 ข่อิงิ
สัดส่วนริายได้ริวมีทั�งิหมีด	ซ้�งิมีีบ้านเดี�ยว
แบรินด์	 THE	 CITY	 เป็นกำาล้ังิหล้ักหนุน
สริ้างิริายได้ริวมีในกลุ้่มีแนวริาบ

สำาหรัิบสินค้่ากลุ่้มีค่อินโดมิีเนียมี	ภาพิ่ริวมี
ธุิริกิจเริิ�มีมีีแนวโน้มีเป็นบวก	 ปริะกอิบกับ
สัญ่ญ่าณการิโอินกริริมีสทิธิิ�เริิ�มีมีทิีศทางิที�
ดีข้่�น	โดยไตริมีาสที�ผ่านมีานอิกจากบริิษััทฯ	
จะโอินกริริมีสิทธิิ�ปิดจบโค่ริงิการิ	ASPIRE	
สุขุ่มีวทิ-อ่ิอินนุช้	เฟส	1	ได้ทั�งิโค่ริงิการิแล้้ว
นั�น	 บริิษััทฯ	 ยังิสร้ิางิริายได้จากการิโอิน
ค่อินโด	 แบรินด์	ASPIRE	อิย่างิ	ASPIRE	
รัิตนาธิิเบศร์ิ	 เวสต์ตัน	 แล้ะ	 ASPIRE	
เอิริาวัณ	 ไพิ่ริ์มี	 ได้อิย่างิต่อิเน้�อิงิ	 ริวมีถ้งิ
ค่อินโดมิีเนียมีร่ิวมีทุนอิย่างิ	 RHYTHM	
เจริิญ่กรุิงิ	 พิ่าวิล้เลี้�ยน	 ค่อินโดมิีเนียมี
โค่ริงิการิล่้าสุดที�เริิ�มีทยอิยรัิบรู้ิริายได้ใน
ไตริมีาสที�ผ่านมีา

โดยไตริมีาส	2	เอิพีิ่เตรีิยมีเปิดตัวโค่ริงิการิ
ใหมี่ทั�งิสิ�น	 16	 โค่ริงิการิ	 มีูล้ค่่า	 21,030	
ล้้านบาท	เป็นบ้านเดี�ยว	7	โค่ริงิการิ	มูีล้ค่่า	
9,380	 ล้้านบาท	 ทาวน์โฮมี	 8	 โค่ริงิการิ	
มีลู้ค่่า	8,150	ล้้านบาท	แล้ะค่อินโดมีเินยีมี	1	
โค่ริงิการิ	มีูล้ค่่า	3,500	ล้้านบาท	ณ	วันที�	
30	เมีษัายน	2566	บริิษััทฯ	สามีาริถสร้ิางิ
ยอิดข่ายริวมีได้ทั�งิสิ�นมีูล้ค่่า	 14,264	 ล้้าน
บาท	 แบ่งิเป็นยอิดข่ายจากสินค้่าแนวริาบ
มีูล้ค่่า	10,601	ล้้านบาท	แล้ะค่อินโดมีิเนียมี
มีูล้ค่่า	3,663	ล้้านบาท	แล้ะมีีสินค้่าริอิรัิบรู้ิ
ริายได้	(Backlog)	33,000	ล้้านบาท

ปี	 2566	 บริิษััทฯ	 ตั�งิเป้าเปิดโค่ริงิการิ
ใหม่ีมีากถ้งิ	58	 โค่ริงิการิ	 มูีล้ค่่าปริะมีาณ	
77,000	ล้้านบาท	ตั�งิเป้ายอิดข่าย	58,000	
ล้้านบาท	 เป้าริายได้ริวมี	 100%	 JV	 ที�	
57,500	ล้้านบาท

Hooninside

เผู้ย Q1/66 ก็ว์าดริายได้ริว์มเผู้ย Q1/66 ก็ว์าดริายได้ริว์ม
ทะลุ 1.18 หมื�นลบ. - ก็ำาไริโต 28% ทะลุ 1.18 หมื�นลบ. - ก็ำาไริโต 28% 

รุิก็ Q2/66 ตามแผู้นเปิดตัว์โค่ริงก็าริใหม่ รุิก็ Q2/66 ตามแผู้นเปิดตัว์โค่ริงก็าริใหม่ 
16 โค่ริงก็าริ ม้ลค่่าริว์ม 21,030 ลบ.16 โค่ริงก็าริ ม้ลค่่าริว์ม 21,030 ลบ.
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บริิษััท	 ยูนิเวนเจอิร์ิ	จำากัด	 (มีหาช้น)	หร้ิอิ	
UV	เผยผล้ปริะกอิบการิไตริมีาส	2/2566	
(1	มีกริาค่มี	2566	-	31	มีนีาค่มี	2566)	ผล้
กำาไริสุทธิิส่วนข่อิงิบริิษััทฯ	อิยู่ที�	510	ล้้าน
บาท	 ข่ณะที�ริายได้ริวมีอิยู่ที�	 4,787	 ล้้าน
บาท	ปรัิบเพิิ่�มีข้่�นกว่า	29%

นายก็ำาพล ปุญ่โสณี์ ก็ริริมก็าริ
ผู้้้จัำดก็าริใหญ่่ บริิษััท ย้นิเว์นเจำอร์ิ 
จำำากั็ด (มหาชน) หริือ UV	 กล่้าวถ้งิ
ผล้ปริะกอิบการิในไตริมีาส	 2/2566	 (1	
มีกริาค่มี	2566	–	31	มีีนาค่มี	2566)	ว่า	
มีีริายได้ริวมี	4,787	ล้้านบาท	โดยเป็นริาย
ได้ที�มีาจากการิล้งิทุนในธุิริกิจพิ่ลั้งิงิาน	
2,755	ล้้านบาท	หร้ิอิคิ่ดเป็น	57%	ข่อิงิริาย
ได้ริวมี	ริายไดที้�มีาจากการิล้งิทนุในธุิริกิจตู้
แช่้เชิ้งิพิ่าณิช้ย์	187	ล้้านบาท	หร้ิอิคิ่ดเป็น	
4%	ข่อิงิริายได้ริวมี	ริายได้จากการิล้งิทุน
ในธุิริกิจที�ปร้ิกษัาแล้ะค่วบคุ่มีงิานก่อิสร้ิางิ	

290	 ล้้านบาท	หร้ิอิคิ่ดเป็น	 6%	ข่อิงิริาย
ได้ริวมี	 ริายได้ที�มีาจากธุิริกิจการิพัิ่ฒนา
อิสังิหาริิมีทรัิพิ่ย์	 409	 ล้้านบาท	 หร้ิอิคิ่ด
เป็น	9%	ข่อิงิริายได้ริวมี	แล้ะริายได้จากการิ
ล้งิทุนในธุิริกิจอุิตสาหกริริมีแล้ะอ้ิ�นๆ	1,146	
ล้้านบาท	หร้ิอิคิ่ดเป็น	24%	ข่อิงิริายได้ริวมี	
โดยมีกีำาไริจากการิดำาเนนิงิานปกติหลั้งิหัก
กำาไริจากการิวัดมูีล้ค่่ายุติธิริริมีข่อิงิบริิษััท
ร่ิวมี	88	ล้้านบาท

“หลั้งิจากที�บริิษััทฯ	 ได้ปรัิบโค่ริงิสร้ิางิใน
การิดำาเนินธุิริกิจแล้ะการิล้งิทุน	 ทั�งิในกลุ่้มี
ธุิริกิจด้านพิ่ล้ังิงิาน	 อุิตสาหกริริมี	 แล้ะ
อิสังิหาริิมีทรัิพิ่ย์	 เพ้ิ่�อิให้บริิษััทฯ	 มีีค่วามี
สมีดุล้ในการิรัิบรู้ิริายได้ทั�งิจากการิพัิ่ฒนา
โค่ริงิการิอิสังิหาริิมีทรัิพิ่ย์เพ้ิ่�อิข่ายแล้ะ
ริายไดจ้ากการิล้งิทุนที�มีคี่วามีสมีำ�าเสมีอิใน
ธุิริกิจที�มีีศักยภาพิ่	(Recurring	Income)	
ในช่้วงิไตริมีาสที�ผ่านมีา	บริิษััทฯ	ยังิได้เข้่า

ล้งิทุนเพ้ิ่�อิเพิิ่�มีสัดส่วนการิถ้อิหุ้นใน	บริิษััท	
สโตนเฮ้นจ์	 อิินเตอิร์ิ	 จำากัด	 (มีหาช้น)	
(STI)	ซ้�งิมีแีนวโนม้ีการิเตบิโตที�ดีในธุิริกิจที�
ปร้ิกษัาแล้ะค่วบคุ่มีงิานก่อิสร้ิางิ	โดยสร้ิางิ
ผล้ตอิบแทนจากการิล้งิทุนที�สมีำ�าเสมีอิ
อิย่างิต่อิเน้�อิงิ	 ทำาให้ ปัจจุ บันบริิษััทฯ	
สามีาริถริบัรู้ิริายไดแ้ล้ะกำาไริจากการิดำาเนนิ
ธุิริกิจข่อิงิ	STI	ในงิบการิเงิินริวมีข่อิงิบริิษััท

โดยในปีนี�	 เริายังิมีุ่งิเน้นในเร้ิ�อิงิการิปฏิิรูิป
อิงิค์่กริ	 (TRANSFORMATION)	 เพ้ิ่�อิ
พัิ่ฒนาค่วามีเชี้�ยวช้าญ่ข่อิงิบุค่ค่ล้ากริ	
เพิิ่�มีมีลู้ค่่าข่อิงิธุิริกิจ	แล้ะสร้ิางิผล้ตอิบแทน
ที�ยั�งิย้นอิย่างิต่อิเน้�อิงิ	 โดยบริิษััทฯ	 ยังิมีี
โค่ริงิสร้ิางิทางิการิเงิินที�พิ่ร้ิอิมีล้งิทุนใน
ธุิริกิจที�มีีศักยภาพิ่เพ้ิ่�อิสร้ิางิค่วามีสมีดุล้
ข่อิงิ	Investment	Portfolio	ตามีที�บริิษััทฯ	
ตั�งิเป้าไว้”	นายกำาพิ่ล้	กล่้าว
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โชว์์ Q2/66 (1ม.ค่.-31มี.ค่.66) โชว์์ Q2/66 (1ม.ค่.-31มี.ค่.66) 
โก็ยริายได้ริว์ม 4.78 พันลบ. โก็ยริายได้ริว์ม 4.78 พันลบ. 

ปีนี�เน้น TRANSFORMATIONปีนี�เน้น TRANSFORMATION
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นายก็อบศัก็ดิ�  ภู้ตริะ ก้็ล ปริะธาน
ก็ริริมก็าริสภูาธุริกิ็จำตลาดทุนไทย	 เปิด
เผยดัช้นีค่วามีเช้้�อิมีั�นนักล้งิทุน	 (FETCO	
Investor	Confidence	Index)	ผล้สำาริวจ
ในเด้อินเมีษัายน	 2566	 พิ่บว่า	 “ดัช้นี
ค่วามีเช้้�อิมีั�นนักล้งิทุน	 (FETCO	 Investor	
Confidence	 Index:	 ICI)	 ในอีิก	 3	 เด้อิน
ข้่างิหน้าอิยู่ที�ริะดับ	 110.09	 ปรัิบตัวเพิิ่�มี
ข้่�น	15.1%	จากเด้อินก่อินหน้า	โดยยังิอิยู่ใน
เกณฑ์์	“ทริงิตัว”	นกัล้งิทุนมีอิงิว่าการิเล้้อิก
ตั�งิในปริะเทศจะเป็นปัจจัยหนุนค่วามีเช้้�อิมีั�น
มีากที�สุด	 ริอิงิล้งิมีาค้่อิค่วามีค่าดหวังิต่อิ
การิไหล้เข้่าข่อิงิเงิินทุน	แล้ะการิฟ้ืนตัวข่อิงิ
ภาค่ท่อิงิเที�ยว	สำาหรัิบปัจจัยที�ฉุดค่วามีเช้้�อิ
มีั�นนกัล้งิทุนมีากที�สุด	ได้แก่	แนวโนม้ีการิข้่�น
ดอิกเบี�ยนโยบายข่อิงิธินาค่าริกล้างิสหริฐัฯ	
(FED)	 ริอิงิล้งิมีาค้่อิสถานการิณ์การิเมี้อิงิ
ในปริะเทศในช่้วงิเล้้อิกตั�งิ	 แล้ะสถานการิณ์
เงิินเฟ้อิ

ดัช้นีค่วามีเช้้�อิมีั�นนักล้งิทุน	 (FETCO	
Investor	Confidence	 Index)	สำาริวจใน
เด้อินเมีษัายน	2566	ได้ผล้สำาริวจโดยสรุิป	
ดังินี�

	 ดัช้นีค่วามีเช้้�อิมีั�นริวมีทุกกลุ่้มีนักล้งิทุน
ในอีิก	3	เด้อินข้่างิหน้า	(กริกฎาค่มี	2566)	
อิยู่ในเกณฑ์์	 “ทริงิตัว”	 (ช่้วงิค่่าดัช้นี	 80-
119)	เพิิ่�มีข้่�น	15.1%	จากเด้อินก่อินหน้า	มีา
อิยู่ที�ริะดับ	110.09

	 ค่วามีเช้้�อิมีั�นข่อิงิกลุ่้มีนักล้งิทุนบุค่ค่ล้	
กลุ่้มีบัญ่ชี้บริิษััทหลั้กทรัิพิ่ย์	 แล้ะกลุ่้มีนัก
ล้งิทุนสถาบัน	อิยู่ในเกณฑ์์	“ทริงิตัว”	ในข่ณะ
ที�ค่วามีเช้้�อิมีั�นกลุ่้มีนกัล้งิทุนต่างิปริะเทศอิยู่
ในเกณฑ์์	“ร้ิอินแริงิ”

	หมีวดธิรุิกิจที�นา่สนใจมีากที�สุด	ค้่อิ	หมีวด
ท่อิงิเที�ยวแล้ะสันทนาการิ	(TOURISM)

	 หมีวดธุิริกิจที�ไม่ีน่าสนใจมีากที�สุด	 ค้่อิ	
หมีวดปิโตริเค่มีีแล้ะเค่มีภัีณฑ์์	(PETRO)

	 ปัจจัยหนุนที�มีีอิิทธิิพิ่ล้ต่อิตล้าดหุ้นไทย
มีากที�สุด	ค้่อิ	การิเล้้อิกตั�งิในปริะเทศ

	ปัจจัยฉุดที�มีอิีิทธิิพิ่ล้ตอ่ิตล้าดหุ้นไทยมีาก
ที�สุด	 ค้่อิ	แนวโน้มีการิข้่�นดอิกเบี�ยนโยบาย
ข่อิงิธินาค่าริกล้างิสหรัิฐฯ	(FED)

“ผล้สำาริวจ	ณ	 เด้อินเมีษัายน	 2566	 ริาย
กลุ่้มีนักล้งิทุนพิ่บว่า	 มีีเพีิ่ยงิค่วามีเช้้�อิมีั�น
นักล้งิทุนต่างิช้าติปรัิบเพิิ่�มีข้่�น	66.7%	อิยู่ที�
ริะดับ	125.00	 ในข่ณะที�กลุ่้มีอ้ิ�นปรัิบล้ดล้งิ	
โดยนักล้งิทุนบุค่ค่ล้ปริับล้ด	 13.6%	 อิยู่ที�
ริะดับ	 96.83	 กลุ่้มีบัญ่ชี้บริิษััทหลั้กทรัิพิ่ย์
ปรัิบล้ด	12.5%	อิยู่ที�ริะดับ	87.50	แล้ะกลุ่้มี
นักล้งิทุนสถาบันในปริะเทศปรัิบล้ด	 14.3%	
อิยู่ที�ริะดับ	112.50

SET	 Index	 ในเด้อินเมีษัายน	 2566	 ปิดที�	
1,529.12	จุด	ปรัิบตัวล้ดล้งิ	5%	จากเด้อิน
ก่อินหน้า	 จากค่วามีกังิวล้ข่อิงินักล้งิทุนใน
หล้ายปริะเดน็	อิาทิ	การิฟ้ืนตัวข่อิงิเศริษัฐกจิ
ในหล้ายปริะเทศที�ไม่ีเป็นไปตามีค่าด	ริวมีถ้งิ
เศริษัฐกิจไทยหลั้งิ	 สศค่.	 ปรัิบล้ดปริะมีาณ
การิ	GDP	ไทยป	ี2566	จาก	3.8%	เป็น	3.6%	
ค่วามีกังิวล้ต่อิแนวโน้มีการิข้่�นดอิกเบี�ย
นโยบายข่อิงิธินาค่าริกล้างิในสหรัิฐฯ	 แล้ะ
ยุโริปเพ้ิ่�อิดูแล้สถานการิณเ์งิินเฟ้อิต่อิเน้�อิงิ	
อีิกทั�งิสถานการิณต้์งิเค่รีิยดริะหวา่งิจีนแล้ะ
สหรัิฐในปริะเด็นที�เกี�ยวข้่อิงิกับไต้หวันแล้ะ
รัิสเซีย	โดยในเด้อินเมีษัายน	2566	นักล้งิทุน
ต่างิช้าติยังิค่งิข่ายสุทธิิต่อิเน้�อิงิกว่า	7,901	

ล้้านบาท	 โดยตั�งิแต่ต้นปี	 2566	 นักล้งิทุน
ต่างิช้าติข่ายสุทธิิริวมี	 63,960	 ล้้านบาท	
ปริิมีาณซ้�อิข่ายเฉลี้�ยต่อิวันในเด้อินเมีษัายน	
2566	อิยู่ที�	14,134	ล้้านบาท

ปัจจัยต่างิปริะเทศที�ต้อิงิติดตามีได้แก่	
ปัญ่หาเสถียริภาพิ่ริะบบการิเงิินในสหรัิฐฯ
แล้ะยุโริป	 แนวโน้มีเศริษัฐกิจสหรัิฐฯช้ะล้อิ
ตัวแล้ะการิอ่ิอินค่่าข่อิงิค่่าเงิินดอิล้ล้่าร์ิ	 ซ้�งิ
จะสง่ิผล้กริะทบตอ่ิการิสง่ิอิอิกข่อิงิไทยริวมี
ถ้งิปริะเทศที�อิิงิค่่าเงิินดอิล้ล่้าร์ิเป็นหลั้ก	แล้ะ
อิาจกริะทบตล้าดหุ้นจากการิที�บริิษััทอิาจ
มีีกำาไริล้ดล้งิ	นโยบายการิเงิินข่อิงิธินาค่าริ
กล้างิในปริะเทศเศริษัฐกิจหลั้กเพ้ิ่�อิจัดการิ
ปัญ่หาเงิินเฟ้อิ	 อีิกทั�งิสถานการิณ์์ค่วามี
ขั่ดแย้งิเชิ้งิภู�มีิรัิฐศาสตร์์ิโดยเฉพิ่าะสหรัิฐ
แล้ะจีนที�มีีแนวโน้มีรุินแริงิข้่�น	 ในส่วนข่อิงิ
ปัจจัยในปริะเทศที�น่าติดตามี	ได้แก่	ผล้การิ
เล้้อิกตั�งิในปริะเทศซ้�งิจะมีีข้่�นในวันที�	 14	
พิ่ฤษัภาค่มี	2566	นี�	แล้ะการิจัดตั�งิรัิฐบาล้
ใหม่ีซ้�งิจะกริะทบต่อิการิใช้้จ่ายภาค่รัิฐ	การิ
ฟ้ืนตัวข่อิงิภาค่ท่อิงิเที�ยวแล้ะการิข่ยายตัว
ข่อิงิการิบริิโภค่ข่อิงิภาค่เอิกช้น	ที�จะเป็นแริงิ
หนุนให้เศริษัฐกิจไทยฟ้ืนตัวอิย่างิต่อิเน้�อิงิ	
แล้ะแนวโน้มีการิข้่�นดอิกเบี�ยนโยบายข่อิงิ	
กนงิ.	ซ้�งิจะมีีการิปริะชุ้มีในวันที�	
31	พิ่ฤษัภาค่มี	2566”

FETCO เผู้ยดัชนีค่ว์ามเชื�อมั�นริว์มทุก็ก็ลุ่มนัก็ลงทุน
ในอีก็ 3 เดือนข้างหน้า (ก็ริก็ฎาค่ม 2566)

 อย้่ในเก็ณ์ฑ์์ “ทริงตัว์” (ช่ว์งค่่าดัชนี 80-119) 
เพิ�มข้�น 15.1% จำาก็เดือนก็่อนหน้า มาอย้่ที�ริะดับ 110.09
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บริิษััทหล้ักทริัพิ่ย์	 ล้ิเบอิเริเตอิริ์	 จำากัด	
หริ้อิ	“Liberator”	ผู้สริ้างิสริริค่์นวัตกริริมี	
Social	Investment	Platform	ค่ริบวงิจริ
ในริูปแบบดิจิทัล้โบริกเกอิริ์	 100%	 แห่งิ
แริกข่อิงิปริะเทศไทย	 โช้ว์ไพิ่่เด็ดเปิดตัว
นักวิเค่ริาะห์คุ่ณภาพิ่ค่ับแก้วอิย่างิ	 ‘นาย
จริูญ่พิ่ันธิ์	 วัฒนวงิศ์’	 นำาทัพิ่นักวิเค่ริาะห์
ทีมี	Liberator	สริ้างิอิงิค่์ค่วามีริู้แล้ะค่วามี
แข่ง็ิแกร่ิงิให้กบัค่อิมีมูีนติี�นกัล้งิทนุตั�งิแต่วัน
ที�	15	พิ่ฤษัภาค่มี	2566	เป็นต้นไป!!

นางสาว์ภูาว์ลิน ลิมธงชัย ปริะธาน
เจ้ำาหน้าที�บริิหาริ บล.ลิเบอเริเตอร์ิ	
กล่้าวว่า	 “การิสริ้างิทีมีนักวิเค่ริาะห์เป็น
อีิกหน้�งิพัิ่นธิกิจที�เริาวางิไว้เพ้ิ่�อิปูทางิสู่	
Liberator	 Academy	 ให้อัิดแน่นด้วย
คุ่ณภาพิ่	 โดยทีมีนักวิเค่ริาะห์ข่อิงิเริาจะทำา
หน้าที�คั่ดกริอิงิข่่าวสาริการิล้งิทุนอิย่างิมีี
คุ่ณภาพิ่	 แนะนำาแล้ะให้ค่วามีเห็นด้านการิ

ล้งิทุนให้กับทุกนักล้งิทุนอิย่างิเท่าเทียมี	
เริาตั�งิใจเปิดโอิกาสให้ทุกค่นได้รัิบข้่อิมีูล้
ข่่าวสาริตล้าดจากนักวิเค่ริาะห์อิย่างิตริงิไป
ตริงิมีา”

นายจริูญ่พิ่ันธิ์	 วัฒนวงิศ์	 นักวิเค่ริาะห์ช้้�อิ
ดังิ	 ผู ้สั�งิสมีปริะสบการิณ์อิย่างิด้านการิ
วิเค่ริาะห์หุ้นมีากว่า	20	ปี	เจ้าข่อิงิเพิ่จ	‘น้า
แดงิ	คุ่ยกับนักล้งิทุน’	ผู้มีาพิ่ริ้อิมีริางิวัล้นัก
วิเค่ริาะห์	Outstanding	ปริะเภทริางิวัล้หุ้น
ตล้าดหล้ักทริัพิ่ย์	MAI	จากงิาน	IAA	Best	
Analyst	Awards	2021

นางิสาวภาวล้ิน	กล้่าวเสริิมีว่า	“เริาเช้้�อิมีั�น
ว่าการิมีอิงิตล้าดแล้ะบทวิเค่ริาะห์จากทีมี	
Liberator	 จะเต็มีเปี�ยมีด้วยคุ่ณภาพิ่แล้ะ
เฉียบค่มีค่วบคู่่ไปกับทีมีที�กำาล้ังิเติบโตเพิ่้�อิ
ปริับตัวเข่้าสู่โล้กล้งิทุนที�เท่าเทียมีข่อิงิทุก
ค่น	 โดยทีมีนักวิเค่ริาะห์จะจัดไล้ฟ์วิเค่ริาะห์

ตล้าดทนุผ่านริายการิ	“LIB	Talks	ทางิช่้อิงิ
ทางิ	Facebook	แล้ะ	Youtube	Liberator	
Securities	 ทุกวันจันทริ์	 –	 ศุกริ์	 เวล้า	
08.15	–	9.30	น.	เริิ�มี	15	พิ่ฤษัภาค่มี	2566	
นี�	เป็นต้นไป”

ทั�งินี�เมี้�อิเด้อินมีีนาค่มีที�ผ่านมีา	 Liberator	
ฉล้อิงิยอิดดาวน์โหล้ดแอิปพิ่ล้ิเค่ช้ั�นกว่า	
100,000	 ค่รัิ�งิภายในริะยะเวล้าเพีิ่ยงิ	 2	
เด้อินหลั้งิเปิดตัว	 แล้ะล้่าสุด	 บล้.ลิ้เบอิเริ
เตอิริ์	เปิดให้บริิการิเทริดหุ้น	TFEX	ฟริีไมี่มีี
ค่่าค่อิมีแล้้ว	 แล้ะปูทางิสริ้างิ	 Liberator	
Academy	 เพิ่้�อิค่อิมีมูีนิตี�ข่อิงินักล้งิทุนที�
เข้่มีแข่ง็ิ	พิ่ร้ิอิมีกบับริกิาริการิล้งิทุนเทริดหุน้
ที�หล้ากหล้ายมีากข่้�นเริว็ๆนี�	สามีริถตดิตามี
กันได้ที�	 Facebook	 Page	 :	 Liberator	
Securities	แล้ะไล้น์	@Liberator

บล.ลิเบอเริเตอริ์ เปิดตัว์ทีมว์ิเค่ริาะห์หลัก็ทริัพย์ 
นำาทัพโดย “จำริ้ญ่พันธ์ ว์ัฒนพันธ์”

พริ้อมป้ทางส้่ Liberator Academy
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ศ้นย์ว์ิจำัยเศริษัฐก็ิจำและธุริก็ิจำ SCB EIC   
ว์ิเค่ริาะห์ ว์ัฏจำัก็ริดอก็เบี�ยขาข้�น

ของไทยในริอบนี�…จำะไปสิ�นสุดที�จำุดไหน ?

ศูนย์วิจัยเศริษัฐกิจแล้ะธุิริกิจ	 Economic	
Intelligence	Center	ธินาค่าริไทยพิ่าณิช้ย์			
วิเค่ริาะห์	 เศริษัฐกิจไทยฟ้ืนตัวดีข้่�นอิย่างิ
ต่อิเน้�อิงิ	 แต่ยังิมีีค่วามีเสี�ยงิจากแริงิกดดัน
เงิินเฟ้อิ

ภาพิ่ริวมีเศริษัฐกจิไทยฟ้ืนตัวดีข้่�นอิย่างิต่อิ
เน้�อิงิ	จากแริงิหนุนสำาคั่ญ่ข่อิงิภาค่การิท่อิงิ
เที�ยวแล้ะการิบริิโภค่ภาค่เอิกช้น	โดยเค่ร้ิ�อิงิ
ชี้�เศริษัฐกิจในหล้ายมีิติเข้่าใกล้้ริะดับก่อิน
เกิด	COVID-19	มีากข้่�น	ด้านอัิตริาเงิินเฟ้อิ
ไทยได้ผ่านจุดสูงิสุดไปแล้้วในไตริมีาส	 3	
ข่อิงิปี	 2022	 แล้ะมีีสัญ่ญ่าณข่ยายตัวใน
อัิตริาที�ช้ะล้อิล้งิต่อิเน้�อิงิ	 แต่ยังิมีีค่วามี
เสี�ยงิด้านสูงิจากการิส่งิผ่านต้นทุนจากผู้
ผลิ้ตไปสู่ผู้บริิโภค่	 แล้ะแริงิกดดันเงิินเฟ้อิ
ด้านอุิปสงิค์่ตามีการิฟ้ืนตัวข่อิงิเศริษัฐกิจ
ในช่้วงิที�เหล้้อิข่อิงิปี	 ด้านภาวะการิเงิินไทย
ปรัิบต้งิตัวข้่�นเล็้กน้อิย	 ตามีการิปรัิบข้่�น
อัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายข่อิงิธินาค่าริแห่งิ
ปริะเทศไทย	 (ธิปท.)	 ตั�งิแต่เด้อินสิงิหาค่มี	
2022	 โดยในวัฏิจักริดอิกเบี�ยข่าข้่�นริอิบนี�	
ธิปท.	 ได้ปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายต่อิ
เน้�อิงิมีาแล้้ว	5	ค่รัิ�งิ	จาก	0.5%	เป็น	1.75%

อัิตริาดอิกเบี�ยในตล้าดการิเงิินไทยเริิ�มีปรัิบ
สูงิข้่�น	ทั�งิในตล้าดสินเช้้�อิแล้ะตล้าดพัิ่นธิบัตริ

การิปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายข่อิงิ	
ธิปท.	 ส่งิผล้ให้อัิตริาดอิกเบี�ยในตล้าดการิ
เงิินปรัิบสูงิข้่�น	โดยข่นาดแล้ะริะยะเวล้าข่อิงิ
การิส่งิผ่านอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายไปยังิ
อัิตริาดอิกเบี�ยแต่ล้ะปริะเภทข่อิงิสถาบัน
การิเงิินแตกต่างิกันอิอิกไป	 โดย	SCB	EIC	
พิ่บว่า	สถาบันการิเงิินได้ส่งิผ่านไปยังิอัิตริา
ดอิกเบี�ยเงิินกู้ลู้กค้่าริายใหญ่่ชั้�นดีหร้ิอิ	
MLR	 มีากที�สุด	 (57%)	 ริอิงิล้งิมีาค้่อิการิ
ส่งิผ่านไปยังิอัิตริาดอิกเบี�ยเงิินฝั่ากปริะจำา	

12	 เด้อิน	 (56%)	 ข่ณะที�การิส่งิผ่านไปยังิ
อัิตริาดอิกเบี�ยเงิินกู้ลู้กค้่าริายยอ่ิยชั้�นดีหร้ิอิ	
MRR	 น้อิยที�สุด	 (22%)	นอิกจากนี�	 ต้นทุน
การิริะดมีทุนในตล้าดพัิ่นธิบัตริข่อิงิไทยก็
ปรัิบสูงิข้่�นตามีทิศทางิข่อิงิอัิตริาดอิกเบี�ย
นโยบาย

SCB	EIC	ปริะเมิีนว่า	Neutral	 rate	 ข่อิงิ
ไทยล่้าสุดมีีแนวโน้มีอิยู่ที�	2.5%

SCB	 EIC	 ค่าดว่า	 ธิปท.	 จะปรัิบข้่�นอัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบายอิย่างิต่อิเน้�อิงิให้เข้่าสู่ริะดับ
ที�เหมีาะสมีกับการิข่ยายตัวข่อิงิเศริษัฐกิจ
อิย่างิมีีเสถียริภาพิ่ในริะยะยาว	โดยปริะเมิีน
ว่า	Neutral	rate	ข่อิงิไทยล่้าสุดอิยู่ที�ริะดับ	
2.5%	 ซ้�งิเป็นริะดับที�สอิดค่ล้้อิงิกับการิ
ข่ยายตัวทางิเศริษัฐกิจในริะดับศักยภาพิ่
แล้ะอัิตริาเงิินเฟ้อิเป็นไปตามีกริอิบเป้า
หมีายเงิินเฟ้อิข่อิงิ	ธิปท.	นอิกจากนี�	 อัิตริา
ดอิกเบี�ยที�แท้จริิงิข่อิงิไทยในปัจจุบันยังิค่งิ
ติดล้บต่อิเน้�อิงิ	 ซ้�งิ	 ธิปท.	 มีีแนวโน้มีปรัิบ
ข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายไปสู่ริะดับที�ทำาให้
อัิตริาดอิกเบี�ยที�แท้จริิงิกลั้บมีาเป็นบวก	แล้ะ
ค่งิอัิตริาดอิกเบี�ยในริะดับดังิกล่้าวไปริะยะ
หน้�งิเพ้ิ่�อิให้กล้ไกดอิกเบี�ยนโยบายใช้้เวล้าส่งิ
ผ่านไปสู่ริะบบเศริษัฐกิจต่อิไป

การิปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายสู่ริะดับ	
Neutral	rate	จะส่งิผล้ให้การิข่ยายตัวทางิ
เศริษัฐกจิปรัิบล้ดล้งิเล้ก็นอ้ิย	โดยจะกริะทบ
ต่อิการิล้งิทุนภาค่เอิกช้นมีากที�สุด

SCB	 EIC	พิ่บว่า	 การิทยอิยปริับข้่�นอัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบายต่อิเน้�อิงิจาก	 0.5%	 สู่
ริะดับ	Neutral	 rate	 ที�	 2.5%	 จะส่งิผล้ให้	
Real	GDP	แล้ะเงิินเฟ้อิค่่อิย	ๆ	ล้ดล้งิ	โดย
เริิ�มีเห็น	Real	GDP	ล้ดล้งิค่รัิ�งิแริก	-0.1%	
ในไตริมีาสที�	 2	 หลั้งิจากการิปรัิบข้่�นอัิตริา

ดอิกเบี�ยนโยบายค่รัิ�งิแริก	 เทียบกับกริณีที�
ยังิค่งิอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายไว้ในริะดับเดิมี	
แล้ะ	Real	GDP	จะล้ดล้งิมีากที�สุดในไตริมีาส
ที�	7	ทั�งินี�การิปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบาย
ตามี	Path	ดังิกล่้าวจะส่งิผล้กริะทบต่อิการิ
ล้งิทุนภาค่เอิกช้นมีากที�สุด	 ริอิงิล้งิมีาค้่อิ
การิบริิโภค่ภาค่เอิกช้น	แล้ะการินำาเข้่าสินค่า้

1.	การิฟ้ืนตัวข่อิงิเศริษัฐกิจไทย

ภาพิ่ริวมีเศริษัฐกจิไทยฟ้ืนตัวดีข้่�นอิย่างิต่อิ
เน้�อิงิ	 จากแริงิหนุนสำาคั่ญ่ข่อิงิการิบริิโภค่
ภาค่เอิกช้นที�เติบโตได้ดีตามีอุิปสงิค์่ค่งิค้่างิ
ข่อิงิผู้บริิโภค่	(Pent-up	demand)	แล้ะจาก
ภาค่การิท่อิงิเที�ยวที�ฟ้ืนตัวหลั้งิการิแพิ่ร่ิ
ริะบาดข่อิงิ	COVID-19	ในปริะเทศค่ลี้�ค่ล้าย	
โดยในปี	 2023	 นี�	 SCB	 EIC	 ได้ปรัิบเพิิ่�มี
ปริะมีาณการิจำานวนนักท่อิงิเที�ยวต่างิช้าติ
สู่ริะดับ	 30	 ล้้านค่น	 ซ้�งิจะส่งิผล้บวกต่อิ
การิจ้างิงิานแล้ะริายได้แริงิงิาน	ริวมีถ้งิเป็น
แริงิส่งิต่อิเน้�อิงิไปยงัิการิบริิโภค่ภาค่เอิกช้น	
นอิกจากนี�	 ตล้าดแริงิงิานได้ทยอิยฟ้ืนตัว	
โดยเค่ร้ิ�อิงิชี้�หล้ายมีิติเข้่าใกล้้ริะดับก่อิน
เกิด	COVID-19	มีากข้่�น	ข่ณะที�ริายได้ภาค่
เกษัตริยังิค่งิอิยู่ในริะดับสูงิแมีข้่ยายตัวช้ะล้อิ
ล้งิ	 แล้ะการิล้งิทุนภาค่เอิกช้นมีีแนวโน้มี
ข่ยายตัวอิย่างิต่อิเน้�อิงิ	โดยพิ่บว่ากิจกริริมี
การิผลิ้ตในบางิอุิตสาหกริริมีได้กลั้บมีาอิยู่
ในริะดับสูงิกว่าก่อินเกิด	 COVID-19	 แล้้ว	
เช่้น	อุิตสาหกริริมียานยนต์	แล้ะเค่ร้ิ�อิงิจักริ	
อิย่างิไริก็ตามี	 การิส่งิอิอิกที�เป็นตัวขั่บ
เค่ล้้�อินสำาคั่ญ่ข่อิงิเศริษัฐกิจไทยได้หดตัว
ล้งิตั�งิแต่ช่้วงิปล้ายปีที�ผ่านมีาตามีอุิปสงิค์่
โล้กที�อ่ิอินแอิล้งิ	แต่เริิ�มีเห็นสัญ่ญ่าณฟ้ืนตัว
ชั้ดเจนข้่�น	 โดยค่าดว่าการิส่งิอิอิกจะปริับดี
ข้่�นในช่้วงิค่ร้ิ�งิหลั้งิข่อิงิปีนี�
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ศ้นย์ว์ิจำัยเศริษัฐก็ิจำและธุริก็ิจำ SCB EIC   
ว์ิเค่ริาะห์ ว์ัฏจำัก็ริดอก็เบี�ยขาข้�น

ของไทยในริอบนี�…จำะไปสิ�นสุดที�จำุดไหน ?

สำาหรัิบเสถียริภาพิ่ด้านริาค่า	 อัิตริาเงิินเฟ้อิ
ไทยได้ผ่านจุดสูงิสุดไปแล้้วในไตริมีาส	3	ข่อิงิ
ปี	2022

แล้ะมีสัีญ่ญ่าณข่ยายตัวในอัิตริาที�ช้ะล้อิล้งิต่อิ
เน้�อิงิ	โดยอัิตริาเงิินเฟ้อิทั�วไปข่อิงิไทยในเด้อิน
มีีนาค่มี	2023	อิยู่ที�	2.8%YOY	ช้ะล้อิล้งิจาก
ริะดับ	3.8%YOY	ในเด้อินกุมีภาพัิ่นธ์ิ	ตามีการิ
ล้ดล้งิข่อิงิริาค่านำ�ามีนัเช้้�อิเพิ่ลิ้งิแล้ะริาค่าสินค้่า
กลุ่้มีอิาหาริสด	 ข่ณะที�อัิตริาเงิินเฟ้อิพ้ิ่�นฐาน
ก็ช้ะล้อิล้งิเช่้นกัน	 แต่ยังิค่งิอิยู่ในริะดับสูงิกว่า
ค่่าเฉลี้�ยในอิดีต	 โดยอัิตริาเงิินเฟ้อิพ้ิ่�นฐาน
ในเด้อินมีีนาค่มีอิยู่ที�	 1.7%YOY	 ล้ดล้งิมีาก
จาก	 1.9%YOY	 ในเด้อินกุมีภาพัิ่นธิ์	 อิย่างิไริ
ก็ดี	 เงิินเฟ้อิเริิ�มีข่ยายวงิกว้างิไปยังิสินค้่า
หล้ายปริะเภทมีากข้่�น	 ในริะยะต่อิไป	 เงิินเฟ้อิ
ไทยยังิมีีค่วามีเสี�ยงิด้านสูงิจากการิส่งิผ่าน
ต้นทุนจากผู้ผลิ้ตไปสู่ผู้บริิโภค่แล้ะแริงิกดดัน
เงิินเฟ้อิด้านอุิปสงิค์่ตามีการิฟ้ืนตัวข่อิงิ
เศริษัฐกิจในช่้วงิที�เหล้้อิข่อิงิปีด้านภาวะการิ
เงิินไทยปรัิบต้งิตัวข้่�นเล็้กน้อิย	 จากการิที�
ธินาค่าริแหง่ิปริะเทศไทย	(ธิปท.)	ได้ทยอิยปริบั
ข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายสู่ริะดับปกติมีาก
ข้่�น	 (Gradual	normalization)	 ตั�งิแต่เด้อิน
สิงิหาค่มี	2022	ซ้�งิเป็นการิปรัิบข้่�นที�ช้้ากว่าใน
หล้ายปริะเทศ	(รูิปที�	2)	ตามีแนวโนม้ีเศริษัฐกจิ
ไทยที�ฟ้ืนตัวช้้ากว่าแล้ะเงิินเฟ้อิที�สูงิจากปัจจัย
อุิปทานเป็นหลั้ก	โดยในวัฏิจักริดอิกเบี�ยข่าข้่�น
ริอิบนี�	ธิปท.	ได้ปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบาย
ต่อิเน้�อิงิมีาแล้้ว	5	ค่รัิ�งิ	ค่รัิ�งิล้ะ	25	BPS	จาก	
0.5%	ในเด้อินสิงิหาค่มี	2022	เป็น	1.75%	ใน
เด้อินมีีนาค่มีที�ผ่านมีา

2.	 การิส่งิผ่านอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายไปยังิ
ตล้าดการิเงิิน

การิปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายข่อิงิ	ธิปท.	
ส่งิผล้ให้อัิตริาดอิกเบี�ยในตล้าดการิเงิินปรัิบ
สูงิข้่�น	 (รูิปที�	 3)	 โดยสถาบันการิเงิินต่างิ	 ๆ	

มีีแนวโน้มีปรัิบเพิิ่�มีอัิตริาดอิกเบี�ยเงิินกู้แล้ะ
เงิินฝั่ากให้สอิดค่ล้้อิงิกับทิศทางิข่อิงิอัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบาย	ซ้�งิเป็นอัิตริาที�ธินาค่าริกล้างิ
จ่ายดอิกเบี�ยให้กับสถาบันการิเงิินที�เอิาเงิินมีา
ฝั่ากริะยะข้่ามีค้่น	 (1-day	Repo	 rate)	 หร้ิอิ
เป็นอัิตริาที�ธินาค่าริกล้างิเก็บดอิกเบี�ยจาก
สถาบันการิเงิินที�มีากู้เงิินริะยะข้่ามีค้่น	ซ้�งิอัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบายจะถูกส่งิผ่านไปยังิอัิตริา
ดอิกเบี�ยที�สถาบันการิเงิินคิ่ดกับลู้กค้่าที�เป็นผู้
กู้หร้ิอิผู้ฝั่ากเงิินต่อิไป

2.1	ตล้าดสินเช้้�อิ

จากการิศ้กษัาข่อิงิ	 ธิปท.	 (2022)	 ในเร้ิ�อิงิ
พิ่ฤติกริริมีการิปรัิบอัิตริาดอิกเบี�ยข่อิงิสถาบัน
การิเงิินในปี	 2001-2021	 (รูิปที�	 4)	 พิ่บว่า	
การิส่งิผ่านอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายไปยงัิอัิตริา
ดอิกเบี�ยแต่ล้ะปริะเภทมีรีิะยะเวล้าแล้ะข่นาดใน
การิส่งิผ่านไมี่เท่ากันในแต่ล้ะสถาบันการิเงิิน	
แต่ในภาพิ่ริวมีสถาบันการิเงิินมีีการิส่งิผ่าน
อัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายปริะมีาณ	40-60%	ไป
ยังิอัิตริาดอิกเบี�ยเงิินกู้ทุกปริะเภท	แล้ะสง่ิผ่าน
ปริะมีาณ	40-100%	ไปยังิอัิตริาดอิกเบี�ยเงิิน
ฝั่าก	นอิกจากนี�	 ยังิพิ่บว่าการิส่งิผ่านในช่้วงิ
ดอิกเบี�ยข่าข้่�นไปยังิอัิตริาดอิกเบี�ยเงิินกู้มีักจะ
มีากกว่าการิส่งิผ่านในช่้วงิดอิกเบี�ยข่าล้งิ	อีิก
ทั�งิ	 สถาบันการิเงิินมีักส่งิผ่านอัิตริาดอิกเบี�ย
นโยบายไปยังิอัิตริาดอิกเบี�ยเงิินฝั่ากปริะจำา
มีากที�สุด	 แล้ะส่งิผ่านไปยังิอัิตริาดอิกเบี�ยเงิิน
กู้ปริะเภทต่างิ	ๆ 	(M-rates)	ริอิงิล้งิมีา	ข่ณะที�
ส่งิผ่านไปยังิอัิตริาดอิกเบี�ยเงิินฝั่ากอิอิมีทรัิพิ่ย์
น้อิยที�สุด

SCB	 EIC	 ได้ทำาการิศ้กษัาการิส่งิผ่านอัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบายสู่ริะบบธินาค่าริพิ่าณิช้ย์ใน
ช่้วงิดอิกเบี�ยข่าข้่�น	 (Hiking	 cycle)	 ริอิบนี�
เทียบกับริอิบก่อิน	ๆ	 ตั�งิแต่ปี	2005	จากผล้
การิศ้กษัาพิ่บว่า	 การิส่งิผ่านอัิตริาดอิกเบี�ย
นโยบายไปสู่อัิตริาดอิกเบี�ยข่อิงิริะบบธินาค่าริ

พิ่าณิช้ย์ในวัฏิจักริดอิกเบี�ยข่าข้่�นค่รัิ�งินี�	(ข้่อิมีลู้
ตั�งิแต่เด้อิน	ส.ค่.	2022	ถ้งิ	มีี.ค่.	2023)	ปรัิบ
ล้ดล้งิจากวัฏิจักริดอิกเบี�ยข่าข้่�นในอิดีต	 โดย
พิ่บว่ามีีการิส่งิผ่านไปยังิอัิตริาดอิกเบี�ยเงิินกู้
ลู้กค้่าริายใหญ่่ชั้�นดีหร้ิอิ	MLR	มีากที�สุด	(57%)	
ริอิงิล้งิมีาค้่อิส่งิผ่านไปยังิอัิตริาดอิกเบี�ยเงิิน
ฝั่ากปริะจำา	 12	 เด้อิน	 (56%)	 ข่ณะที�ส่งิผ่าน
ไปยังิอัิตริาดอิกเบี�ยเงิินกู้ลู้กค้่าริายย่อิยชั้�น
ดีหร้ิอิ	MRR	น้อิยที�สุด	(22%)	ซ้�งิสอิดค่ล้้อิงิ
กับการิส้�อิสาริข่อิงิธินาค่าริแห่งิปริะเทศไทย
ในช่้วงิที�ผ่านมีาที�ให้ริะบบธินาค่าริพิ่าณิช้ย์
ให้ค่วามีสำาคั่ญ่กับการิฟ้ืนตัวข่อิงิภาค่ธุิริกิจ
แล้ะค่ริัวเร้ิอินกลุ่้มีเปริาะบางิ	 ธินาค่าริจ้งิ
พิ่ยายามีริะมีัดริะวังิการิส่งิผ่านต้นทุนที�สูงิข้่�น
ไปยังิลู้กหนี�กลุ่้มีดังิกล่้าวที�ริายได้ยังิฟ้ืนตัวไม่ี
เต็มีที�

นอิกจากนี�	 อัิตริาดอิกเบี�ยเงิินกู้	 (M-rates)	
เพิิ่�มีข้่�นโดยเฉลี้�ยอีิก	0.4%	ตั�งิแตเ่ด้อินมีกริาค่มี	
2023	 จากการิที�ธินาค่าริแห่งิปริะเทศไทย
ยกเลิ้กมีาตริการิปรัิบล้ด	 FIDF	 fee	 จาก	
0.46%	เหล้้อิ	0.23%	ข่อิงิฐานเงิินฝั่าก	ส่งิผล้
ให้อิตัริาดอิกเบี�ย	MLR	แล้ะ	MRR	ปรัิบเพิิ่�มีข่้�น
ทันที	 36-37	BPS	 ส่วนหน้�งิเน้�อิงิจาก	ธิปท.	
มีอิงิว่าริะบบสถาบันการิเงิินข่อิงิไทยมีีฐานะ
เข้่มีแข็่งิ	สามีาริถสนับสนุนการิฟ้ืนตัวข่อิงิลู้ก
หนี�กลุ่้มีเปริาะบางิในริะยะต่อิไปได้	 โดยไม่ีต้อิงิ
พ้ิ่�งิพิ่าการิล้ดเงิินนำาส่งิ	 FIDF	 แล้ะจะช่้วยให้
หนี�ข่อิงิ	FIDF	ทยอิยล้ดล้งิตามีเป้าหมีายการิ
ช้ำาริะค้่นหนี�ได้	 ดังินั�น	 การิปริับข้่�นข่อิงิอิัตริา
ดอิกเบี�ยข่อิงิริะบบสถาบันการิเงิินในวัฏิจักริ
ดอิกเบี�ยข่าข้่�นค่รัิ�งินี�จะปริะกอิบไปด้วยผล้จาก
ทั�งิการิส่งิผ่านอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบาย	แล้ะผล้
จากปรัิบอัิตริาเงิินนำาส่งิ	FIDF	กลั้บไปที�อัิตริา
เดิมี	(รูิปที�	5)
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2.2	ตล้าดพัิ่นธิบัตริ

ต้นทุนการิริะดมีทุนในตล้าดพัิ่นธิบัตริ
ข่อิงิไทยก็ปรัิบสูงิข้่�นตามีทิศทางิข่อิงิ
อัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายโดยอัิตริาผล้
ตอิบแทนพัิ่นธิบัตริรัิฐบาล้ไทยอิายุ	 1	 ปี	
แล้ะ	 2	 ปีเริิ�มีปรัิบสูงิข้่�นตั�งิแต่ในไตริมีาส	
2	ปี	2022	(รูิปที�	6)	ตามีการิค่าดการิณ์
ข่อิงินักล้งิทุนในตล้าดการิเงิินว่า	 ธิปท.	
จะมีีการิปรัิบข้่�นดอิกเบี�ยในช่้วงิค่ร้ิ�งิหลั้งิ
ข่อิงิปี	 2022	 โดยเมี้�อิเทียบตั�งิแต่ต้น
ไตริมีาส	2	ปี	2022	จนถ้งิปัจจุบัน	อัิตริา
ผล้ตอิบแทนพัิ่นธิบัตริรัิฐบาล้ไทยอิายุ	
1	 ปี	แล้ะ	2	ปี	ปรัิบเพิิ่�มีข้่�นริาว	120	แล้ะ	
77	 BPS	 ตามีล้ำาดับอัิตริาผล้ตอิบแทน
พัิ่นธิบัตริรัิฐบาล้ไทยริะยะสั�น	(อิายุไม่ีเกิน	
1	ปี)	มีค่ี่า	Correlation	กับอัิตริาดอิกเบี�ย
นโยบายสูงิถ้งิ	 0.98-0.99	 ข่ณะที�อัิตริา
ผล้ตอิบแทนพัิ่นธิบัตริรัิฐบาล้ริะยะกล้างิ
ถ้งิริะยะยาวจะมีีค่วามีสัมีพัิ่นธ์ิน้อิยกว่า
โดยเปรีิยบเทียบ	 เน้�อิงิจากได้รัิบผล้กริะ
ทบจากปัจจัยอ้ิ�นมีากข้่�น	 เช่้น	 ทิศทางิ
อัิตริาผล้ตอิบแทนพัิ่นธิบัตริรัิฐบาล้ใน
ตล้าดการิเงิินโล้ก	 ริวมีถ้งิอุิปสงิค์่แล้ะ
อุิปทานในตล้าดการิเงิิน	โดยพิ่บว่าอัิตริา
ผล้ตอิบแทนพัิ่นธิบัตริรัิฐบาล้ไทยอิายุ	 2	
ปี	3	ปี	5	ปี	แล้ะ	10	ปี	มีีค่่า	Correlation	
กับอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายล้ดล้งิเหล้้อิริาว	
0.93	 0.91	 0.85	 แล้ะ	 0.77	 ตามีล้ำาดับ	
โดยอัิตริาผล้ตอิบแทนพัิ่นธิบัตริรัิฐบาล้
ไทยอิายุ	10	 ปีในช่้วงิที�ผ่านมีาปรัิบสูงิข้่�น
ตามีทิศทางินโยบายการิเงิินข่อิงิปริะเทศ
เศริษัฐกิจหลั้ก	 โดยเฉพิ่าะสหรัิฐฯ	 ส่งิผล้
ให้ภาวะการิเงิินไทยต้งิตวัข้่�นเล็้กนอ้ิยตามี
ต้นทุนการิริะดมีทุนทั�งิในตล้าดสินเช้้�อิแล้ะ

ตล้าดพัิ่นธิบัตริที�สูงิข้่�น

โจทย์สำาคั่ญ่ในการิปริะเมีินว่าวัฏิจักริ
ดอิกเบี�ยข่าข้่�นข่อิงิไทยในริอิบนี�จะไปสิ�น
สุดที�ริะดับใด	 (Terminal	 rate)	 ข้่�นอิยู่
กับว่าอัิตริาดอิกเบี�ยที�เหมีาะสมีกับการิ
ข่ยายตัวข่อิงิเศริษัฐกิจแล้ะเงิินเฟ้อิไทย
หลั้งิ	 COVID-19	 เป็นเท่าไริ	 โดย	 ธิปท.	
ได้ส่งิสัญ่ญ่าณชั้ดเจนจากการิแถล้งิผล้
ปริะชุ้มีค่ณะกริริมีการินโยบายการิเงิิน
ในวันที�	 29	มีีนาค่มี	2023	 ว่าจะปรัิบข้่�น
อัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายให้เข้่าสู่ริะดับที�
เหมีาะสมีกับการิข่ยายตัวข่อิงิเศริษัฐกิจ
อิย่างิมีีเสถียริภาพิ่ในริะยะยาวอิย่างิค่่อิย
เป็นค่่อิยไป	(Policy	normalization)	ดังิ
นั�น	SCB	EIC	จ้งิค่าดว่า	ธิปท.	จะปรัิบข้่�น
อัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายไปสู่ริะดบัดังิกล่้าว
หร้ิอิริะดับ	Neutral	rate	ได้	หากเศริษัฐกจิ
ไทยมีีแนวโน้มีข่ยายตัวต่อิเน้�อิงิ	 แล้ะแริงิ
กดดันเงิินเฟ้อิมีีค่วามีเสี�ยงิด้านอุิปสงิค์่
เพิิ่�มีข้่�นตามีการิฟ้ืนตัวข่อิงิเศริษัฐกิจ

Neutral	rate	ค้่อิ	อัิตริาดอิกเบี�ยนโยบาย
ที�สอิดค่ล้้อิงิกับเศริษัฐกิจในริะยะยาวที�
มีีริะดับผล้ผลิ้ต	ณ	 ริะดับศักยภาพิ่	 แล้ะ
ริะดับริาค่าสินค้่าแล้ะบริิการิโดยทั�วไปมีี
เสถียริภาพิ่ตามีกริอิบเป้าหมีายเงิินเฟ้อิ	
ซ้�งิเป็นริะดับอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายที�
สะท้อินบทบาทข่อิงินโยบายการิเงิินที�
เป็นกล้างิ	ไมี่ได้ต้งิตัวหร้ิอิผ่อินค่ล้าย	โดย	
Neutral	 rate	 มีีค่วามีสำาคั่ญ่ในการิ
เป็นแนวทางิในการิดำาเนินนโยบายการิ
เงิิน	 เน้�อิงิจากธินาค่าริกล้างิมีักอ้ิางิอิิงิ
ถ้งิ	 Neutral	 rate	 เป็น	 Benchmark	
ในการิตัดสินใจปรัิบเพิิ่�มีอัิตริาดอิกเบี�ย

นโยบาย	 แต่เน้�อิงิจาก	 Neutral	 rate	
ไมี่สามีาริถสังิเกตเห็นได้โดยตริงิแล้ะ
สามีาริถเปลี้�ยนแปล้งิไปตามีสภาวะ
เศริษัฐกิจแล้ะโค่ริงิสร้ิางิเศริษัฐกิจ	ดังินั�น	
ผู้กำาหนดนโยบายจ้งิต้อิงิใช้้แบบจำาล้อิงิ
ทางิเศริษัฐกิจต่างิ	 ๆ	 ในการิปริะเมีิน	
Neutral	rate	 ที�เหมีาะสมีกับพัิ่ฒนาการิ
ข่อิงิเศริษัฐกิจแล้ะเงิินเฟ้อิในปัจจุบันเพ้ิ่�อิ
นำามีาเป็นแนวทางิในการิดำาเนินนโยบาย
การิเงิินข่อิงิปริะเทศต่อิไป
สำาหรัิบการิปริะเมีิน	 Neutral	 rate	 นั�น	
SCB	EIC	ได้ใช้้วิธีิการิทางิเศริษัฐมีิติ	โดย
ปริะมีาณการิค่่าตัวแปริจาก	Monetary	
policy	 rule	 	 ที�ค่ำาน้งิถ้งิ	Output	 gap	
แล้ะ	Inflation	gap	ตามีกริอิบเป้าหมีาย
เงิินเฟ้อิทั�วไปที�	1-

จากผล้การิศ้กษัา	 SCB	 EIC	 พิ่บว่า	
Neutral	 rate	 ข่อิงิไทยล่้าสุดมีีแนวโน้มี
อิยู่ที�ริะดับ	2.5%	ซ้�งิเป็นริะดับที�การิข่ยาย
ตัวทางิเศริษัฐกิจอิยู่ในริะดับศักยภาพิ่	
อัิตริาเงิินเฟ้อิเป็นไปตามีกริอิบเป้าหมีาย
เงิินเฟ้อิข่อิงิ	ธิปท.	 ที�	 1-3%	แล้ะบทบาท
ข่อิงินโยบายการิเงิินเป็นกล้างิมีากข้่�น	
สะท้อินจากอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายที�แท้
จริิงิติดล้บน้อิยล้งิจากปัจจุบันแล้ะเข้่า
ใกล้้ศูนย์มีากข้่�น	 นอิกจากนี�	 พิ่บว่า	 การิ
ปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายอิย่างิต่อิ
เน้�อิงิค่รัิ�งิล้ะ	25	BPS	ไปสู่ริะดับ	Neutral	
rate	ที�	2.5%	จะเป็น	Path	ที�ให้	Central	
bank’s	loss	function		จากการิข้่�นอัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบายตำ�าสุด
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ทั�งินี�ในริายงิานการิปริะชุ้มีค่ณะกริริมีการินโยบาย
การิเงิิน	 เมี้�อิวันที�	 29	 มีีนาค่มี	 2023	 ริะบุว่า	 แมี้
อัิตริาเงิินเฟ้อิข่อิงิไทยปรัิบล้ดล้งิในช่้วงิที�ผ่านมีา	
แต่ยังิมีีค่วามีเสี�ยงิด้านสูงิจากการิส่งิผ่านต้นทุน
แล้ะแริงิกดดันด้านอุิปสงิค์่ที�จะเกิดข้่�นในริะยะต่อิ
ไป	 เน้�อิงิจากผู้ปริะกอิบการิแบกริับภาริะต้นทุน
สูงิต่อิเน้�อิงิแล้ะอิาจมีีต้นทุนบางิส่วนที�ยังิไมี่ได้ส่งิ
ผ่านในช่้วงิก่อินหน้า	 ปริะกอิบกับยังิมีีค่วามีเสี�ยงิ
ที�แริงิกดดันเงิินเฟ้อิด้านอุิปสงิค์่อิาจเพิิ่�มีข้่�นหาก
เศริษัฐกิจฟ้ืนตัวเร็ิวกว่าค่าด	 ซ้�งิเงิินเฟ้อิที�อิยู่ใน
ริะดับสูงินานต่อิเน้�อิงิจะกริะทบต่อิพิ่ฤติกริริมีการิ
ตั�งิริาค่าแล้ะการิค่าดการิณ์เงิินเฟ้อิ	 โดยอัิตริา
เงิินเฟ้อิไทยใน	 2-3	 ปีข้่างิหน้ามีีค่วามีเสี�ยงิที�จะ
ทริงิตัวอิยู่ในริะดับสูงินานกว่าในอิดีต
ริายงิานการิปริะชุ้มีฯ	 ยังิริะบุอีิกว่า	 หากอัิตริา
ดอิกเบี�ยที�แท้จริิงิอิยู่ในริะดับตำ�าเกินไปจะก่อิให้เกิด
ค่วามีไมี่สมีดุล้ในริะบบเศริษัฐกิจ	แล้ะเป็นการิสะสมี
ค่วามีเสี�ยงิด้านเสถียริภาพิ่ริะบบการิเงิินในริะยะ
ยาว	 ซ้�งิในปัจจุบันอัิตริาดอิกเบี�ยที�แท้จริิงิ	 (Real	
interest	rate)	ข่อิงิไทยยังิค่งิติดล้บต่อิเน้�อิงิ	โดย
อิยู่ที�	 -1.1%	 ในเด้อินมีีนาค่มี	 (รูิปที�	 8)	 สะท้อินว่า	
ธิปท.	มีีแนวโน้มีที�จะปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบาย
ไปยังิริะดับที�บทบาทนโยบายการิเงิินเป็นกล้างิมีาก
ข้่�นต่อิริะบบเศริษัฐกิจ	SCB	EIC	จ้งิค่าดว่าในช่้วงิที�
เหล้้อิข่อิงิปี	กนงิ.	จะปริบัข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบาย
ไปสู่ริะดับที�ทำาให้อัิตริาดอิกเบี�ยที�แท้จริิงิกลั้บมีาเป็น
บวก	แล้ะค่งิอัิตริาดอิกเบี�ยในริะดับดังิกล่้าวไปริะยะ
หน้�งิเพ้ิ่�อิใหก้ล้ไกดอิกเบี�ยนโยบายใช้้เวล้าสง่ิผ่านไป
สู่ริะบบเศริษัฐกิจต่อิไป

ดังินั�น	 ในกริณีที�เศริษัฐกิจไทยสามีาริถข่ยายตัว
ได้ต่อิเน้�อิงิในปีนี�	 ตามีที�	 SCB	 EIC	 ค่าดการิณ์ไว้	
นโยบายการิเงิินไทยจ้งิมีแีนวโน้มีกลั้บเข้่าสู่ริะดับ
ปกติที�เหมีาะสมีกับการิเติบโตข่อิงิเศริษัฐกิจไทยใน
ริะยะยาวได้	โดย	SCB	EIC	ค่าดว่า	ธิปท.	จะสามีาริถ
ปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายอิย่างิต่อิเน้�อิงิอีิก	3	
ค่รัิ�งิ	ค่รัิ�งิล้ะ	25	BPS	ในการิปริะชุ้มีเด้อินพิ่ฤษัภาค่มี	
สิงิหาค่มี	 แล้ะกันยายน	 สู่ริะดับ	Neutral	 rate	 ที�	
2.5%	 ในไตริมีาส	3	 โดยเศริษัฐกิจไทยในปีนี�มีีแนว
โน้มีได้รัิบแริงิหนุนจากภาค่การิท่อิงิเที�ยวแล้ะการิ
บริิโภค่ภาค่เอิกช้น	ปริะกอิบกับมีีค่วามีเสี�ยงิในด้าน
แริงิกดดันเงิินเฟ้อิจากอุิปสงิค์่มีากข้่�นตามีการิฟ้ืน

ตัวข่อิงิเศริษัฐกิจแล้ะการิกลั้บมีาข่อิงินกัท่อิงิเที�ยว	
ข่ณะที�การิส่งิผ่านต้นทุนการิผลิ้ตจะยังิอิยู่ในริะดับสูงิ	

4.	 ผล้กริะทบต่อิเศริษัฐกิจจากการิปรัิบข้่�นอัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบายสู่ริะดับ	Neutral	rate	
ในการิปริะเมีนิผล้กริะทบจากการิข่้�นอัิตริาดอิกเบี�ย
นโยบายต่อิเศริษัฐกิจไทย	 SCB	 EIC	 ได้นำา	 Path	
อัิตริาดอิกเบี�ยที�ได้จากการิปริะเมีินข้่างิต้นมีาทำา	
Sensitivity	analysis	ในแบบจำาล้อิงิเศริษัฐศาสตร์ิ
มีหภาค่ข่อิงิ	SCB	EIC	เพ้ิ่�อิหาผล้กริะทบตอ่ิตัวแปริ
ต่างิ	ๆ	ในริะบบเศริษัฐกิจ	ได้แก่	การิข่ยายตัวข่อิงิ
เศริษัฐกิจ	 (Real	 GDP),	 การิบริิโภค่ภาค่เอิกช้น	
(Private	 consumption),	 การิบริิโภค่ภาค่รัิฐ	
(Public	 consumption),	 การิล้งิทุนภาค่เอิกช้น	
(Private	investment),	การิล้งิทนุภาค่ริฐั	(Public	
investment),	การิสง่ิอิอิกสนิค้่า	(Export	goods),	
การิส่งิอิอิกบริิการิ	(Export	services),	การินำาเข้่า
สินค้่า	(Import	goods),	การินำาเข่า้บริิการิ	(Import	
services)	แล้ะอัิตริาเงิินเฟ้อิ	(Inflation)
ผล้การิศ้กษัาพิ่บว่า	 การิทยอิยปรัิบข้่�นอัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบายต่อิเน้�อิงิจาก	0.5%	สู่ริะดับ	Neutral	
rate	ที�	2.5%	(Policy	normalization)	(ตามีรูิปที�	7)	
จะส่งิผล้ให้	Real	GDP	ค่่อิย	ๆ 	ล้ดล้งิ	โดยเศริษัฐกิจ
ไทยจะได้รัิบผล้กริะทบมีากที�สุด	-0.6%		ในไตริมีาส
ที�	7	หลั้งิการิปริบัข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยค่รัิ�งิแริกในเด้อิน
สิงิหาค่มี	2022	เทียบกับกริณีที�ยังิค่งิอัิตริาดอิกเบี�ย
นโยบายในริะดับตำ�ามีากไว้เช่้นเดิมี	 โดยผ่านผล้กริะ
ทบต่อิการิล้งิทุนภาค่เอิกช้นมีากที�สุด	ริอิงิล้งิมีาค้่อิ
การิบริิโภค่ภาค่เอิกช้น	 แล้ะการินำาเข้่าสินค้่า	 โดย
ข่นาดแล้ะริะยะเวล้าข่อิงิผล้กริะทบต่อิตัวแปริทางิ
เศริษัฐกิจต่างิ	ๆ	มีีริายล้ะเอีิยดดังินี�	(รูิปที�	9)	โดย
กำาหนดให้	T	ค้่อิ	ไตริมีาสที�	ธิปท.	เริิ�มีปรัิบข้่�นอัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบายเป็นค่รัิ�งิแริกจาก	0.5%

	 1.	 การิล้งิทุนภาค่เอิกช้นจะได้รัิบผล้กริะทบ
มีากที�สุดจากต้นทุนการิกู้ย้มีที�เพิิ่�มีสูงิข้่�น	 โดยการิ
ล้งิทุนภาค่เอิกช้นเริิ�มีล้ดล้งิอิย่างิเห็นได้ชั้ดตั�งิแต่
ไตริมีาสที�	 T+1	 อีิกทั�งิ	 จะยังิล้ดล้งิอิย่างิต่อิเน้�อิงิสู่
ริะดับตำ�าสุดที�	 -2.9%	 ในไตริมีาสที�	 T+8	 เมี้�อิเทียบ
กับกริณีที�ยังิค่งิอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายไว้ริะดับเดิมี
ที�	0.5%	
	 2.	 การิบริิโภค่ภาค่เอิกช้นได้รัิบผล้กริะทบ

จากต้นทุนการิกู้ย้มีที�เพิิ่�มีสูงิข้่�นเช่้นกัน	 โดยจะล้ด
ล้งิสูงิสุดริาว	-1.3%	ในไตริมีาสที�	T+8	
	 3.	 การินำาเข้่าสินค้่าปรัิบล้ดล้งิตามีการิ
ล้งิทุนภาค่เอิกช้นที�ล้ดล้งิ	ส่งิผล้ใหก้ารินำาเข้่าสินค้่า
เพ้ิ่�อิการิผล้ิตจ้งิล้ดล้งิตามีไปด้วย	 โดยการินำาเข่้า
สินค้่าจะล้ดล้งิสูงิสุดริาว	-1.1%	ในไตริมีาสที�	T+5	
	 4.	 การิส่งิอิอิกสินค้่าแล้ะบริิการิจะได้รัิบ
ผล้กริะทบจำากัดจากการิปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ย
นโยบายในค่รัิ�งินี�	เน้�อิงิจากปัจจัยสำาคั่ญ่ที�ส่งิผล้ต่อิ
การิส่งิอิอิกส่วนใหญ่่ข้่�นอิยู่กับการิข่ยายตัวข่อิงิ
เศริษัฐกิจโล้กแล้ะอุิปสงิค์่ในสินค้่าแล้ะบริิการิข่อิงิ
ไทยจากต่างิปริะเทศ	นอิกจากนี�	การิล้งิทุนแล้ะการิ
บริิโภค่ภาค่ริัฐ	 ก็ได้รัิบผล้กริะทบจำากัดจากการิข่้�น
อัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายตามี	 Path	 นี�	 ข่ณะที�อิัตริา
เงิินเฟ้อิทั�วไปทยอิยปรัิบตัวล้ดล้งิอิย่างิช้้า	ๆ
การิปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายยังิต้อิงิค่ำานง้ิถ้งิ
ผล้กริะทบที�ล่้าช้้า	 (Lag	effect)	ข่อิงินโยบายการิ
เงิินในแต่ล้ะช่้อิงิทางิด้วย	 ซ้�งิจากการิศ้กษัาผล้กริะ
ทบข่อิงิการิปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบายสู่ริะดับ	
Neutral	rate	ต่อิเศริษัฐกิจไทยในวัฏิจักริดอิกเบี�ย
ข่าข้่�นค่รัิ�งินี�	จะเห็นได้ว่าการิส่งิผ่านนโยบายการิเงิิน
สู่เศริษัฐกิจไทยต้อิงิใช้้ริะยะเวล้าพิ่อิสมีค่วริ	โดยจะ
เห็นผล้สะสมีสูงิสุดภายใน	6	–	9	ไตริมีาสหลั้งิการิ
ปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบาย

จากค่าดการิณ์ในปัจจุบันว่า	 แนวโน้มีเศริษัฐกิจ
ไทยจะเติบโตได้ต่อิเน้�อิงิ	ปริะกอิบกับแนวโน้มีอัิตริา
เงิินเฟ้อิที�แม้ีจะอิยู่ในกริอิบเป้าหมีาย	 1-3%	 ข่อิงิ	
ธิปท.	 แต่ยังิมีีค่วามีเสี�ยงิด้านสูงิจากการิส่งิผ่าน
ต้นทุนแล้ะแริงิกดดันด้านอุิปสงิค์่ที�จะเกิดข้่�นในริะยะ
ข้่างิหนา้	SCB	EIC	จ้งิค่าดวา่	กนงิ.	จะปริบัข้่�นอัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบายต่อิเน้�อิงิค่รัิ�งิล้ะ	25	BPS	ไปสู่ริะดับ	
Terminal	rate	ที�	2.5%	ในไตริมีาส	3	ข่อิงิปีนี�	แล้ะ
ค่งิไว้เพ้ิ่�อิให้กล้ไกดอิกเบี�ยนโยบายส่งิผ่านไปสู่ริะบบ
เศริษัฐกิจต่อิไป	 ทั�งินี�หากแนวโน้มีเศริษัฐกิจแล้ะ
เงิินเฟ้อิเปลี้�ยนแปล้งิไปจากที�ปริะเมีินไว้ในปัจจุบัน	
กนงิ.	อิาจไมีส่ามีาริถปรัิบข้่�นอัิตริาดอิกเบี�ยนโยบาย
ต่อิเน้�อิงิจนไปสู่ริะดับ	 Neutral	 rate	 ได้ในช่้วงิ
วัฏิจักริดอิกเบี�ยข่าข้่�นริอิบนี�	แต่อิาจต้อิงิปรัิบอัิตริา
ดอิกเบี�ยนโยบายให้เหมีาะสมีกับแนวโน้มีเศริษัฐกิจ
แล้ะเงิินเฟ้อิที�เปลี้�ยนไปแทน
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อินไซิด์
Business

GABLE ปริะสบค่ว์ามสำาเร็ิจำ 
เข้าซืิ�อขายวั์นแริก็ในตลาดหลัก็ทรัิพย์ฯ 

ริาค่าเปิดพุ่งเหนือริาค่าจำอง 14.24%

THG จัำบมือ ริพ.ธนบุรีิ บำารุิงเมือง 
รุิก็เวี์ยดนาม สร้ิางและบริิหาริศ้นย์ IVF
ให้กั็บ FV Hospital ริพ.เก็ริดพรีิเมี�ยม 

ในโฮจิำมินห์

ก็รุิงศรีิ จัำบมือ เอไซิ ร่ิว์มสร้ิางริะบบนิเว์ศ
และโซิล้ชันทางก็าริเงินเพื�อก็าริด้แล
ผู้้้ป่ว์ยอัลไซิเมอร์ิ ริองรัิบก็าริก้็าว์

ส่้สังค่มส้งอายุอย่างสมบ้ริณ์์

ก็รุิงเทพปริะกั็นชีวิ์ต ผู้น้ก็ ไมโค่ริลิสซิิ�งก็รุิ�ป 
ส่งแผู้นปริะกั็นคุ้่มค่ริองสินเชื�อ

"อุ่นใจำไมโค่ริลิสซิิ�ง" 
ตอบโจำทย์ค่ว์ามคุ้่มค่ริองล้ก็ค้่าสินเชื�อ
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สรุิป
ภูาพริว์มตลาด
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SET
อันดับ
ส้งสุด10
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อันดับ
ส้งสุด10

mai
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ม้ลค่่าซืิ�อขาย
ตามก็ลุ่มนัก็ลงทุน

SET
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ม้ลค่่าซืิ�อขาย
ตามก็ลุ่มนัก็ลงทุน
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