


ข่่าวจากปก	 	 	 	 	 	 	 	 04ข่่าวจากปก	 	 	 	 	 	 	 	 04

ข่่าวบริิษััทจดทะเบีียน	 	 	 07ข่่าวบริิษััทจดทะเบีียน	 	 	 07

ข่่าวการเงิิน	 	 	 	 	 	 	 	 15ข่่าวการเงิิน	 	 	 	 	 	 	 	 15

อิินไซด์์ Business		 	 	 	 21อิินไซด์์ Business		 	 	 	 21

สรุุปการซื้�อขาย		 	 	 	 	 22สรุุปการซื้�อขาย		 	 	 	 	 22



https://www.ptgenergy.co.th/index.php


4 www.HoonInside.com  10  May  2023



5 www.HoonInside.com  10  May  2023



https://nerubber.com/landing-page/


บริิษััท ศรีีนานาพร มาร์์เก็็ตติ้้�ง 
จำำ�กัด (มหาชน) SNNP เปิิดเผย
ว่่า บริิษััทมีีกำำ�ไรสุทธิิส่่วนของบริิษััท
ใหญ่่ (“กำำ�ไรสุทธิิฯ”) ในไตรมาสที่่�1 ปี  
2566เท่่ากัับ 154.0 ล้้านบาท เพ่ิ่�มขึ้�น 
1.5ล้้านบาท หรืือร้อยละ 1.0เมื่่�อเปรีียบ
เทีียบกัับไตรมาสที่่�4 ปี  2565 และ 48.6 
ล้้านบาท หรืือร้อยละ 46.2 เมื่่�อเทีียบกัับ
ไตรมาสที่่�1 ปี  2565การเพิ่่�มขึ้�นของกำำ�ไร
สุุทธิิฯ เป็็นผลมาจากการที่่�บริิษััทได้้มีีการ
บริิหารต้นทุุน และค่่าใช้้จ่่ายในการขาย
และบริิหารได้้อย่างมีีประสิิทธิิภาพและ
ประสิิทธิิผล

บรษิทัมรีายได้จากการขายในไตรมาสที่ 1 ปี 
2566 รวม 1,420.2 ลานบาท ลดลงรอยละ 
13.0 เมื่อเทยีบกบัไตรมาสที4่ ปี 2565 และ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 25.3 เมื่อเทียบกับไตรมาส
ที1่ ปี 2565 การลดลงของยอดขายเป็นไป

ตามฤดกูาลการจดัจ�ำหน่ายซึ่งจะสงูทีส่ดุใน
ไตรมาสที่ 4 และลดลงในไตรมาสที่ 1 หลัง
จากนั้นจึงค่อย ๆ เพิ่มขึ้นกลับไปสูงที่สุด
ในไตรมาสที่4อีกครั้งหนึ่งอย่างไรก็ตาม 
เมื่อเทียบกับ ไตรมาสที่1 ใน ปี2565จะ
เห็นได้ว่ายอดขายของบริษัท ม การเติบโต
ขึ้นตามแผนธุรกิจที่วางไว้ซึ่งปรับเปลี่ยน
ให้สอดคล้องกับสภาวะเศรษฐกิจที่มีการ
เปลี่ยนแปลงได้ตลอดเวลา ร วมถึงการ
บริหารจัดการต้นทุนและค่าใช้จ่ายอย่างมี
ประสิทธิภาพและได้ประสิทธิผลสูงสุด

ส�ำหรับสภาวะเศรษฐกิจมีการฟื้นตัวไปใน
ทางทิศทางที่ดีขึ้น โดยเฉพาะตัวเลขอัตรา
เงินเฟ้อของประเทศไทยในไตรมาสที่  1 
ปี2566 มกีารปรบัตวัลดลงอย่างเหน็ได้ชดั 
เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสที่ 1 ปี2565 ซึ่ 
งส่งผลดีต่อบริษัทเนื่องจากอัตราเงินเฟ้อ
ที่ลดลง  ส่งผลต่อการบริโภคในประเทศ
เป็นไปในทิศทางที่ดีขึ้น เช่นเดียวกับการ
ฟื้นตวัของประเทศในเขตภูมิภาคลุ่มน�้ำ
โขง(CLMV)แม้ว่าประเทศเวียดนามจะเกิด
วกิฤตการณ์ตราสารหนีใ้นปลายปี2565แต่

ไม่ส่งผลกระทบต่อการบริโภคในประเทศ
อย่างมนียัส�ำคญั จึงท�ำให้บรษิทัยังสามารถ
ด�ำเนินกลยุทธ์ทางธุรกิจได้ตามแผนอย่าง
ต่อเนื่องในไตรมาสที่ผ่านมา

การปรับตัวขึ้นของอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 
0.25 ของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย จ�ำนวน 
2 คร ั้ง ของ การประชุมคณะกรรมการ
นโยบายการเงิน (กนง.) ในเดือนมกราคม
และมีนาคม  (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 
2566) ที่ช่วยลดความร้อนแรงของอัตรา
เงินเฟ้อในไตรมาสที่ 1 ปี2566 ซึ่งปรับตัว
ลดลงอย่างเห็นได้ชัดเมื่อเทียบปีก่อนหน้า
โดยอัตราเงินเฟ้อของประเทศไทยเมื่อเดือน
มนีาคม 2566 เท่ากบัร้อยละ 2.83 เทียบกบั
เดือนมีนาคม 2565 เท่ากบัร้อยละ5.73ลด
ลงร้อยละ 2.9(กระทรวงพาณิชย์, 2566)
อย่างไรก็ดีการปรับขึ้นของอตัราดอกเบี้ย
ในวาระการประชุมคร้งต่อไปของกนง. อาจ
ไม่เกิดขึ้นหรืออาจชะลอตัวโดยการชะลอ
ตัวของการขึ้นอตัราดอกเบี้ยอาจส่งผล
ท�ำให้ค่าเงินบาทอ่อนตัวทั้งนี้บริษัทได้มี
มาตรการการบริหารความเสี่ยงในอัตรา
แลกเปลี่ยนไว้เป็นที่เรียบร้อยแล้ว
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GPSC เผยผลประกอบการไตรมาส 
1/2566 โต ทำำ�กำำ�ไรเพ่ิ่�ม 257% เทีียบช่่วง
เดีียวกัันของปี 2565 เหตุุจากผลประกอบ
การโรงไฟฟ้้าขนาดเล็็ก (SPP) ดีข้ึ้�น ราคา
เช้ื้�อเพลิงก๊าซธรรมชาติิ ถ่านหิินลดลง และ
รัับส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจากการลงทุนโครงการ
พลังงานสะอาดในประเทศอิินเดีีย พร้อม
ประกาศผลสำำ�เร็็จคว้าโครงการพลังงาน
โซลาร์์ทั้้�งในและต่่างประเทศ เดิินหน้้าสู่่�เป้้า
หมายเพ่ิ่�มสัดส่่วนพลังงานหมุุนเวีียน 50% 
ในปีี 2573

นายวรวััฒน์์ พิิทยศิิริิ ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่ �บริิหารและกรรมการ
ผู้้�จััดการใหญ่่ บริิษััท โกลบอล 
เพาเวอร์์ ซิินเนอร์์ยี่่� จำำ�กัด (มหาชน) 
หรืือ GPSC แกนนำำ�นวััตกรรมธุรกิจ
ไฟฟ้้ากลุ่่�ม  ปตท. เปิิดเผยถึึงผลประกอบ
การไตรมาส 1/2566 บริิษััทฯ มีีรายได้้ทั้้�ง
สิ้้�น 27,905 ล้้านบาท เพ่ิ่�มขึ้�น 2% เทีียบ
กัับช่่วงเดีียวกัันของปีก่่อน (YoY) โดยมีี
กำำ�ไรสุทธิิ 1,118 ล้้านบาท ปรัับตััวเพ่ิ่�มขึ้�น 

804 ล้้านบาท หรืือ เพ่ิ่�มขึ้�น 257% และเมื่่�อ
เทีียบกัับไตรมาส 4/2565 (QoQ ) กำ ำ�ไร
สุุทธิิของบริิษััทฯ ปรัับตััวเพ่ิ่�มขึ้�น 1,554 
ล้้านบาท หรืือเพ่ิ่�มขึ้�น 356% โดยมีปัีัจจััย
บวกจากการปรัับค่่าไฟฟ้้าผัันแปรอัตโนมัติัิ 
(Ft) ของง วดเดืือนมกราคม-เมษายน 
2566 ที่่�สะท้้อนต้้นทุุนพลังงานมากข้ึ้�น ส่ง
ผลให้้ margin ขายไฟฟ้้าให้้กัับกลุ่่�มลูกค้้า
อุุตสาหกรรมสูงขึ้�น แม้้ว่่าปริิมาณการ
ขายไฟฟ้้าและไอน้ำำ��ในกลุ่่�มอุตสาหกรรมจะ
ลดลง  จากการหยุุดซ่่อมบำำ�รุงของลูกค้้า
อุุตสาหกรรมในไตรมาสแรกก็็ตาม

นอกจากนี้้� ยั งมีีปััจจััยจากผลการดำำ�เนิิน
งานของโรงไฟฟ้้าเก็็คโค่่วัันที่่�มีีกำำ�ไรเพ่ิ่�ม
ข้ึ้�น ประกอบกัับได้้รัับส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจาก
เงิินลงทุนในบริิษััท อวาด้้า เอนเนอร์ยี่่� ไพร
เวท จำ ำ�กัด (Avaada Energy Private 
Limited หรืือ AEPL) เพ่ิ่�มขึ้�น รวมถึึงค่่า
ใช้้จ่่ายในด้้านการขายและบริิหารลดลง แม้้
ว่่าบริิษััทฯ จะได้้รัับส่่วนแบ่่งกำำ�ไรของโรง
ไฟฟ้า้พลังน้ำำ��ไซยะบุรีุีลดลงจากปริิมาณน้ำำ��
ลดลงก็ตาม

ทั้้�งนี้้� บริิษััทฯ ยังคงติดตามราคาพลังงาน 
ทั้้�งราคาก๊๊าซธรรมชาติิและราคาถ่่านหิิน
อย่างใกล้้ชิิด ค วบคู่่� ไปกัับการบริิหาร
จััดการและเพ่ิ่�มประสิิทธิิภาพในขบวนการ
ผลิิต หรืือ  Optimization และมีีการจััด
ลำำ�ดับการเดิินเครื่่�องผลิิตไฟฟ้้าจากโรง
ไฟฟ้้าที่่�มีีต้้นทุุนการผลิิตที่่�ต่ำำ��เป็็นลำำ�ดับ

แรก เพื่่�อลดต้้นทุุนการผลิิตให้้ได้้มากที่่�สุุด 
รวมทั้้�งบริิษััทฯ ยั งให้้ความสำำ�คัญในการ 
Synergy เพื่่�อบริิหารจัดการด้านการผลิิต 
ลดต้้นทุุน และใช้้โครงข่่ายไฟฟ้้าและไอน้ำำ��
ร่่วมกัน ร วมถึึงการดำำ�เนิินการด้านอื่่�นๆ 
เพื่่�อให้้เกิิดประโยชน์สููงสุด

สำำ�หรัับทิิศทางเศรษฐกิิจในปีี 2566 
ธนาคารแห่่งประเทศไทย (ธปท.) ได้้คาด
การณ์เศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้มการขยาย
ตััวอยู่่�ในระดัับ 3.6% จากการฟื้้�นตััวภาค
การท่องเที่่�ยวอย่างชัดเจน ซึ่่ �งมีีผลต่อ
การจ้้างงาน และยัังมีีปััจจััยสนัับสนุุนไป
ถึึงการบริิโภคของภาคเอกชนที่่�จะทำำ�ให้้
ความต้องการใช้้ไฟฟ้้าเพ่ิ่�มขึ้�น ข ณะที่่�การ
ส่่งออกไตรมาสแรก เริ่่�มเห็็นสััญญาณฟื้้�น
ตััว ซึ่่�งคาดว่่าจะฟื้้�นตััวชััดเจนในช่่วงครึ่่�งปี
หลััง แต่่เศรษฐกิิจโลกยัังมีคีวามไม่แ่น่่นอน
เพ่ิ่�มขึ้�นจากแนวโน้้มเงิินเฟ้้อที่่�อยู่่�ในระดัับ
สููง ร วมถึึงปัญหาสถาบัันการเงิินในต่่าง
ประเทศที่่�ต้้องติดตามอย่างใกล้้ชิิด
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IRPC เผยผลการดำำ�เนิินงานในไตรมาส 
1/2566 กำำ�ไร 301 ล้้านบาท จากปริิมาณ
ขายรวมเพ่ิ่�มขึ้�น 62% คาดไตรมาส 2/2566 
แนวโน้้มการใช้้น้ำำ��มัันโลกขยับสููงขึ้�นจาก
ธุุรกิจการบิน การเปิิดประเทศของจีน
และความต้องการผลิิตภััณฑ์์ปิิโตรเคมีีใน
ประเทศฟื้้�น

นายกฤษณ์์ อิ่่�มแสง ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหารและกรรมการผู้้�จัดการใหญ่่ 
บริิษััท ไออาร์์พีีซีี จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ 
IRPC กล่่าวว่่า “ช่่วงไตรมาส 1/2566 
ความต้องการผลิิตภััณฑ์์ปิิโตรเลีียมใน
ประเทศเริ่่�มฟื้้�นตััว จากการเปิิดประเทศ
ของจีนส่่งผลต่อการท่องเที่่�ยวของไทย
ขยายตััวสููงขึ้�น ประกอบกัับโรงกลั่่�นน้ำำ��มัน
ของบริิษััทฯ กลัับมาผลิิตตามปกติิหลััง
จากเสร็็จสิ้้�นการซ่อมบำำ�รุงใหญ่่ (Major 
Turnaround) ในไตรมาส 4/2565 (1 
เดืือน) รวมถึึงต้นทุุนราคาน้ำำ��มันัดิิบ (Crude 
Premium) ปรัับตััวลดลง ทำ ำ�ให้้ส่่วนต่่าง
ราคาผลิิตภััณฑ์์ปิิโตรเคมีีปรัับตััวเพ่ิ่�มขึ้�น 
สอดคล้้องกับความต้องการใช้้ผลิิตภััณฑ์์
พลาสติิก ในประเทศกลุ่่�มบรรจุภััณฑ์์ 
(Packaging) และป้้ายโฆษณา ร วมทั้้�ง
ช่่วงฤดููร้้อนยัังสนัับสนุุนให้้ความต้องการ
เครื่่�องใช้้ไฟฟ้้า และวััสดุุก่่อสร้้างปรัับตััว
สููงขึ้�นด้้วย”

จากปััจจััยข้้างต้นส่่งผลต่อผลการดำำ�เนิิน
งานไตรมาส 1/2566 บริิษััทฯ มีรีายได้้จาก

การขายสุุทธิิ 75,760 ล้้านบาท เพ่ิ่�มขึ้�น 
20,679 ล้้านบาท หรืือร้อยละ 38 เมื่่�อเทีียบ
กัับไตรมาสก่่อน โดยมีีปััจจััยหลัักมาจาก
ปริิมาณการขายเพ่ิ่�มขึ้�นถึึงร้อยละ 62 แม้้
ราคาขายเฉลี่่�ยลดลงร้อยละ 24 ตามราคา
น้ำำ��มัันดิิบที่่�ปรัับลดลง ส่ ่งผลให้้บริิษััทฯ มีี
กำำ�ไรขั้้�นต้้นจากการผลิิตตามราคาตลาด 
(Market GIM) อยู่่�ที่่� 7,084 ล้้านบาท หรืือ 
11.80 เหรีียญสหรััฐฯ ต่อบาร์์เรล เพ่ิ่�มขึ้�น
ร้้อยละ 172 เนื่่�องจากต้้นทุนุราคาน้ำำ��มันัดิบิ 
(Crude Premium) ปรัับตััวลดลง ขณะที่่�
ส่่วนต่่างราคาผลิิตภััณฑ์์ปิิโตรเคมีีปรัับตััว
เพ่ิ่�มขึ้�น และมีีกำำ�ไรขั้้�นต้้นจากการผลิิตทาง
บััญชี (Accounting GIM) จำำ�นวน 5,342 
ล้้านบาท หรืือ  8.90 เหรีียญสหรััฐฯ ต่อ
บาร์์เรล  เทีียบกัับไตรมาสก่่อนที่่�ขาดทุุน
จาก Accounting GIM ถึึง 4,207 ล้้านบาท 
หรืือ 10.50 เหรีียญสหรััฐฯ ต่อบาร์์เรล ส่ง
ผลให้้ผลการดำำ�เนิินงานในไตรมาส 1/2566 
มีีกำำ�ไรสุทธิิจำำ�นวน 301 ล้้านบาท 
เพ่ิ่�มขึ้�น 7,450 ล้้านบาท เมื่่�อเทีียบกัับ
ไตรมาส 4/2565 ที่่�มีีผลขาดทุุนสุุทธิิ 
7,149 ล้้านบาท

แนวโน้้มตลาดปิิโตรเคมีี ในช่่วงไตรมาส 
2/2566 ค วามต้องการผลิิตภััณฑ์์
ปิิโตรเคมีีปรัับสููงขึ้�นแต่่ยัังคงอยู่่�ในระดัับ
ต่ำำ�� เนื่่�องจากผู้้�ผลิิตส่่วนใหญ่่มีสีต๊๊อกสิินค้้า
ระดัับสููง ข ณะที่่�ความต้องการในภููมิิภาค
ยัังคงระดัับต่ำำ��จากภาวะเศรษฐกิิจโลก
ชะลอตัว เพราะความกังวลวิกฤตการเงิิน

ของธนาคารหลายแห่่งทั้้�งในสหรััฐฯ และ
ยุุโรป ซึ่่�งมีโีอกาสลุกุลามไปยังัประเทศอื่่�นๆ 
ขณะเดีียวกัันก็็มีีกำำ�ลังการผลิิตใหม่่ที่่�คาด
ว่่าจะเพ่ิ่�มขึ้�นทั้้�งจากประเทศจีีน ม าเลเซีีย
และเวีียดนามจะเป็็นแรงกดดัันให้้ราคา
ผลิิตภััณฑ์์ปิิโตรเคมีีในภููมิิภาคเอเชีียลดลง

สำำ�หรัับสถานการณ์ราคาน้ำำ��มัันดิิบใน
ไตรมาส 2/2566 ค าดว่่าปริิมาณการใช้้
น้ำำ��มัันของโลกจะเพ่ิ่�มขึ้�น สาเหตุุหลัักจาก
การเปิิดประเทศของจีีน ร วมถึึงธุุรกิจ
การบินมีีแนวโน้้มเติิบโตตามการฟื้้�นตััว
ของการท่่องเที่่�ยวใกล้้ถึึงระดัับก่่อน การ
ระบาดของ  COVID-19 สำ ำ�หรัับปริิมาณ
สิินค้้า(อุุปทาน) ค าดว่่าจะมีีแนวโน้้มตึึงตัว
มากข้ึ้�น เนื่่�องจากโอเปกและพัันธมิิตรมีีมติ
ลดการผลิติน้ำำ��มันัดิิบเพ่ิ่�มเติิมถึึง 1.15 ล้้าน
บาร์์เรลต่อวัน (ตั้้�งแต่่เดืือนพฤษภาคมถึึง
สิ้้�นปีี 2566) ประกอบกัับเมื่่�อเดืือนเมษายน
ที่่�ผ่่านมา รั สเซีียได้้ประกาศขยายเวลาลด
การผลิิตน้ำำ��มัันดิิบ 0.50 ล้้านบาร์์เรลต่อ
วัันถึึงสิ้้�นปีี 2566อย่่างไรก็ดีีคาดว่่าการ
เพ่ิ่�มขึ้�นของราคาน้ำำ��มันัดิิบจะมีแีรงต้านจาก
ความต้องการบางส่ว่นหายไป เนื่่�องจากเข้า้
สู่่�ฤดููปิิดซ่่อมบำำ�รุงโรงกลั่่�นในช่่วงไตรมาส 
2/2566
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นายกฤษณ์ กล่่าวต่่อไปว่่า “แม้ช้่ว่งไตรมาส 
1/2566 บริิษััทฯ จะกลัับมามีีกำำ�ไร  แต่่
สถานการณ์เศรษฐกิิจโลก ที่่ �ยัังชะลอตัว
ท่่ามกลางภาวะเงิินเฟ้้อและดอกเบี้้�ยขาข้ึ้�น 
ส่่งผลต่อต้นทุุนประกอบธุุรกิจ และความ
ต้้องการสินค้้า ข ณะที่่�ราคาน้ำำ��มัันดิิบก็็
ยัังมีีความผันผวน ปั จจััยเสี่่�ยงดังกล่่าว
ทำำ�ให้้ผลประกอบการตลอดทั้้�งปีตามแผน
มีีความท้าทายยิ่่�งขึ้�น บริิษััทฯ เร่่งปรัับตััว
เพื่่�อบรรเทาผลกระทบที่่�มีีต่่อธุรกิจ มุ่่�ง
รัักษาเสถีียรภาพทางการเงิิน พิ จารณา
การลงทุนอย่างรอบคอบโดยปรัับแผนการ
ผลิิตและการบริิหารจัดการสต็็อกวััตถุุดิิบ
เพื่่�อลดความเสี่่�ยงด้านราคา การปรัับลด
ค่่าใช้้จ่่าย ตลอดจนใช้้ประโยชน์จากการ
ปรัับปรุุงประสิิทธิิภาพโรงกลั่่�นน้ำำ��มันและ
โรงปิโตรเคมีี ที่่ �ซ่่อมบำำ�รุงแล้้วเสร็็จอย่าง 
เต็็มประสิิทธิิภาพ  ใช้้พลังงานน้้อยลงและ
เป็็นมิิตรต่อสิ่่�งแวดล้้อม”

อย่างไรก็ดีี IRPC ยั งคงมุ่่�งมั่่�นในการ
ขัับเคลื่่�อนธุุรกิจไปสู่่�องค์กร  Net Zero 
Emission ด้ วยการเพ่ิ่�มการใช้้พลังงาน
หมุนุเวีียนในเขตประกอบการอุตสาหกรรม 
IRPC ภายใต้้โครงการ  Floating Solar 
Farm ส่ วนขยาย เพ่ิ่�มการผลิิตไฟฟ้้า
ได้้ อี ก 8.5 เมกะวััตต์์ ในไตรมาส 4 ปี นี้้� 
และร่่วมโครงการปลููกป่่า 2 ล้้านไร่่ กั บ
กลุ่่�ม  ปตท. พร้ ้อมด้วย กรมป่าไม้้ กรม
อุุทยานแห่่งชาติิ สัตว์์ป่่า และพัันธุ์์�พืืช และ
กรมทรััพยากรทางทะเลและชายฝั่่�ง  เพื่่�อ
ร่่วมขับเคลื่่�อนประเทศสู่่�สังคมคาร์์บอน
ต่ำำ��  นอกจากนี้้� บริิษััทฯ ได้้รัับการรับรอง
ให้้เป็็น “องค์กรผู้้�นำำ�ด้านการจัดการก๊าซ
เรืือนกระจก” (Climate Action Leading 
Organization) ของ เครืือข่่ายคาร์์บอน
นิิวทรััลประเทศไทย (Thailand Carbon 
Neutral Network: TCNN) ในช่่วงปลาย
เดืือนกุุมภาพัันธ์์ที่่�ผ่่านมา

นอกจากนี้้� IRPC ได้้ดำำ�เนินิโครงการ “From 
Wastes to Walk” ร่วมกับโรงงานทำำ�ขา
เทีียมภายใต้้มููลนิิธิิขาเทีียม  ในสมเด็็จพระ
ศรีีนคริินทราบรมราชชนนีจีำำ�นวน 95 แห่่ง
ทั่่�วประเทศ และหน่่วยเวชศาสตร์์ฟื้้�นฟูู 
โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย 
เก็็บรวบรวมชิ้้�นส่่วนพลาสติิกที่่�เหลืือ
จากการผลิิตกายอุุปกรณ์ โดยนำำ�กลัับมา
พััฒนาและปรัับปรุุงคุณภาพที่่�โรงงานของ 
IRPC และส่่งกลัับไปผลิิตเป็็นอุุปกรณ์เสริิม
ร่่างกายให้้กัับผู้้�ป่วยและผู้้�พิการต่อไป 

IRPC พร้ ้อมเ ดิินหน้้ าสู่่�องค์ ์กรแห่่ ง
นวััตกรรม ดำ ำ�เนิินธุุรกิจควบคู่่�การสร้้าง
สมดุลให้้กัับสัังคม และสิ่่�งแวดล้้อม ตลอด
จนให้้ความสำำ�คัญกับการบูรณาการความ
ยั่่�งยืืนในการดำำ�เนิินงาน ภายใต้้หลัักธร
รมาภิิบาล  หรืือ  ESG (Environmental, 
Social and Governance)
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BM แจก W3 เข้้าพอร์ตให้้ผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิมของ
บริิษััทที่่�ได้้รัับสิิทธิิตามสัดส่่วนการถืือหุ้้�น 
จำำ�นวนไม่่เกิิน 172,819,586 หน่ว่ย วันแรก 
พร้อมเตรีียมเทรดเร็็ว ๆ นี้้� มุ่่�งเสริิมความ
แข็็งแกร่่งทางด้านเงิินทุุนให้้กัับบริิษััทและ
หนุนุผลงานโตก้้าวกระโดดต่่อเนื่่�องในระยะ
ยาวอย่างมีีนััยสำำ�คัญ

นายธานิน สัจจะบริบูรณ์ ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท บางกอก
ชีทเม็ททัล จ�ำกด (มหาชน) หรือ 
BM เปิดเผย ว่า ตามที่คณะกรรมการ
บริษัทมีมติให้น�ำเสนอที่ประชุมสามัญผู้ถือ
หุ้น ประจ�ำปี 2566 พิจารณาอนุมัติการ
ออกและจัดสรรใบส�ำคญแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อ
หุ้นสามัญของบริษัท ครั้งที่  3 (BM-W3) 
จ�ำนวนไม่เกิน 172,819,586 หน่วย ให้แก่
ผู้ถือหุ้นเดมิของบริษทัตามสดัส่วนการถือ

หุ้น ในอัตราการใช้สิทธิ 1 หน่วย ต่อ 1 หุ้น
สามัญ ที่ราคา 1.10 บาท โดยอายใุบส�ำคญ
แสดงสิทธิมีอายุ 2 ปี 1 เดือน 15 วัน นับแต่
วนัที่ออกใบส�ำคญัแสดงสทิธ ิและทีป่ระชมุ
สามัญผู้ถือหุ้น ประจ�ำปี 2566 มีมติอนุมัติ
ตามที่คณะกรรมการบรษิทัน�ำเสนอเมื่อวนั
ที่ 26 เมษายน 2566 ที่ผ่านมา และในวัน
นี้ บริษัท ได้แจก BM-W3 เข้าพอร์ตผู้ถือ
หุ้นเดิมที่ได้รับสิทธิตามสัดส่วนการถือหุ้น 
พร้อมเตรียมเทรดเร็ว ๆ นี้

การออก BM-W3 ครั้งนี้ ม ีวัตถุประสงค์
เพื่อเสริมสร้างความแข็งแกร่งทางด้าน
การเงินของบริษทัฯ ในการด�ำเนนิโครงการ
ต่างๆ ในอนาคต และส�ำรองเงินไว้ใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนของบริษัทในการขยาย
ธุรกิจอย่างมีประสิทธิภาพ เช่น การขยาย
โรงงานใหม่ที่ขออนุญาตเป็นเขตปลอด

อากร (Free zone) ในเฟส 2 และ 3 เพื่อ
ผลิตสินค้าส่งออก ร วมถึงขยายการผลิต
และจ�ำหน่ายสินค้าแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็ก
ในทุกกลุม่ของบรษิทั ตลอดจนการพฒันา
และขยายงานเทคโนโลยีระบบออโตเมชั่น 
เพิ่มขีดความสามารถในการผลิตรวมถึง
การรับงานใหม่ ๆ ในอนาคต

“การออก BM-W3 คร ้งนี้  นับเป็นหนึ่ง
ในปัจจัยส�ำคัญที่จะผลักดันให้ผลการ
ด�ำเนินงานของ  BM ในปี 2566 เติบโต
แบบก้าวกระโดดต่อเนื่องในระยะยาว และ
สร้างข้อได้เปรียบทางธุรกิจในฐานะผู้น�ำ
ธรุกิจอตุสาหกรรมผลติและจ�ำหน่ายสนิค้า
แปรรูปผลิตภัณฑ์โลหะของประเทศไทย” 
นายธานิน กล่าว
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นายวทิการ จนัทวมิล รองกรรมการ
ผู ้อ�ำนวยการ สายงานกลยุทธ ์
องค์กรและ การสร้างสรรค์ บริษัท 
เอพี ไทยแลนด์ จ�ำกัด (มหาชน) AP 
ผู ้ น�ำธรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ไทย 
ภายใต้ค�ำมั่นสัญญา “ชีวิตดีๆ ที่เลือกเอง
ได้” กล่าวว่า ไตรมาส 1 ที่ผ่านมาบริษัทฯ 
สามารถสร้างรายได้รวมจากสินค้าแนว
ราบ กลุ่มคอนโดมิเนียม (100% JV) และ
ธุรกิจอื่นๆได้สูงถึง 11,805 ล้านบาท ด้าน
ก�ำไรสุทธิ 1,478 ล ้านบาท เพิ่มขึ้นจาก
ไตรมาสก่อนหน้าที่มีก�ำไรสุทธิรวมเท่ากับ 
1,154 ล้านบาท เท่ากับ 28% และมีสัดส่วน
หนี้สินสุทธิต่อทุน 0.66 เท่า ซึ่งเป็นไปตาม
นโยบายในการบริหารจดัการสดัส่วนหนีส้นิ
สุทธิในระดับที่ไม่เกิน 1 เท่า

ทั้งนี้  ในไตรมาสที่ผ่านมา สินค้ากลุ่มแนว
ราบอย่าง  ทาวน์โฮม  และบ้านเดี่ยวยังถือ
เป็นคีย์ไดรฟ์ส�ำคัญในการเติบโตทางราย
ได้และก�ำไรอย่างแข็งแกร่ง  โดยรายได้ที่

เกิดขึ้นมาจากสินค้าแนวราบคิดเป็นมูลค่า 
8,657 ล ้านบาท หรือคิดเป็น 73% ของ
สัดส่วนรายได้รวมทั้งหมด ซึ่งมีบ้านเด่ียว
แบรนด์ THE CITY เป็นก�ำลังหลักหนุน
สร้างรายได้รวมในกลุ่มแนวราบ

สำำ�หรัับสิินค้้ากลุ่่�มคอนโดมิิเนีียม ภาพรวม
ธุุรกิจเริ่่�มมีีแนวโน้้มเป็็นบวก ประกอบกัับ
สััญญาณการโอนกรรมสิทิธิ์์�เริ่่�มมีทิีิศทางที่่�
ดีีข้ึ้�น โดยไตรมาสที่่�ผ่่านมานอกจากบริิษััทฯ 
จะโอนกรรมสิทธิ์์�ปิิดจบโครงการ ASPIRE 
สุุขุุมวิทิ-อ่่อนนุุช เฟส 1 ได้้ทั้้�งโครงการแล้้ว
นั้้�น บริิษััทฯ ยั งสร้้างรายได้้จากการโอน
คอนโด แบรนด์์ ASPIRE อย่าง ASPIRE 
รััตนาธิิเบศร์์ เวสต์์ตััน และ ASPIRE 
เอราวััณ ไพร์์ม  ได้้อย่างต่อเนื่่�อง ร วมถึึง
คอนโดมิิเนีียมร่วมทุนอย่าง  RHYTHM 
เจริิญกรุุง พ าวิิลเลี่่�ยน คอ นโดมิิเนีียม
โครงการล่าสุุดที่่�เริ่่�มทยอยรัับรู้้�รายได้้ใน
ไตรมาสที่่�ผ่่านมา

โดยไตรมาส 2 เอพีเตรีียมเปิิดตััวโครงการ
ใหม่่ทั้้�งสิ้้�น 16 โครงการ มู ูลค่่า 21,030 
ล้้านบาท เป็็นบ้้านเดี่่�ยว 7 โครงการ มูลค่่า 
9,380 ล้้านบาท ทาวน์์โฮม  8 โครงการ 
มูลูค่่า 8,150 ล้้านบาท และคอนโดมิเินียีม 1 
โครงการ มููลค่่า 3,500 ล้้านบาท ณ วันที่่� 
30 เมษายน 2566 บริิษััทฯ สามารถสร้้าง
ยอดขายรวมได้้ทั้้�งสิ้้�นมููลค่่า 14,264 ล้้าน
บาท แบ่่งเป็็นยอดขายจากสิินค้้าแนวราบ
มููลค่่า 10,601 ล้้านบาท และคอนโดมิิเนีียม
มููลค่่า 3,663 ล้้านบาท และมีีสิินค้้ารอรับรู้้�
รายได้้ (Backlog) 33,000 ล้้านบาท

ปีี 2566 บริิษััทฯ ตั้้ �งเป้้าเปิิดโครงการ
ใหม่่มากถึึง  58 โครงการ มูลค่่าประมาณ 
77,000 ล้้านบาท ตั้้�งเป้้ายอดขาย 58,000 
ล้้านบาท เป้้ารายได้้รวม  100% JV ที่่ � 
57,500 ล้้านบาท

Hooninside

เผย Q1/66 กวาดรายได้้รวมเผย Q1/66 กวาดรายได้้รวม
ทะลุุ 1.18 หมื่่�นลบ. - กำำ�ไรโต 28% ทะลุุ 1.18 หมื่่�นลบ. - กำำ�ไรโต 28% 

รุุก Q2/66 ตามแผนเปิิดตััวโครงการใหม่่ รุุก Q2/66 ตามแผนเปิิดตััวโครงการใหม่่ 
16 โครงการ มููลค่่ารวม 21,030 ลบ.16 โครงการ มููลค่่ารวม 21,030 ลบ.
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บริิษััท ยูนิิเวนเจอร์ จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ 
UV เผยผลประกอบการไตรมาส 2/2566 
(1 มกราคม 2566 - 31 มีนีาคม 2566) ผล
กำำ�ไรสุทธิิส่่วนของบริิษััทฯ อยู่่�ที่่� 510 ล้้าน
บาท ข ณะที่่�รายได้้รวมอยู่่�ที่่� 4,787 ล้้าน
บาท ปรัับเพ่ิ่�มขึ้�นกว่่า 29%

นายกำำ�พล ปุุญโสณีี กรรมการ
ผู้้�จัดการใหญ่่ บริิษััท ยููนิเวนเจอร์์ 
จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ UV กล่่าวถึึง
ผลประกอบการในไตรมาส 2/2566 (1 
มกราคม 2566 – 31 มีีนาคม 2566) ว่า 
มีีรายได้้รวม 4,787 ล้้านบาท โดยเป็็นราย
ได้้ที่่�มาจากการลงทุนในธุุรกิจพลังงาน 
2,755 ล้้านบาท หรืือคิดเป็็น 57% ของราย
ได้้รวม รายได้ท้ี่่�มาจากการลงทุนุในธุุรกิจตู้้�
แช่่เชิิงพาณิิชย์ 187 ล้้านบาท หรืือคิดเป็็น 
4% ของรายได้้รวม รายได้้จากการลงทุน
ในธุุรกิจที่่�ปรึึกษาและควบคุุมงานก่่อสร้้าง 

290 ล้้านบาท หรืือคิดเป็็น 6% ของราย
ได้้รวม ร ายได้้ที่่�มาจากธุุรกิจการพัฒนา
อสังหาริิมทรััพย์ 409 ล้้านบาท หรืือคิด
เป็็น 9% ของรายได้้รวม และรายได้้จากการ
ลงทุนในธุุรกิจอุุตสาหกรรมและอื่่�นๆ 1,146 
ล้้านบาท หรืือคิดเป็็น 24% ของรายได้้รวม 
โดยมีกีำำ�ไรจากการดำำ�เนินิงานปกติิหลัังหัก
กำำ�ไรจากการวัดมููลค่่ายุุติิธรรมของบริิษััท
ร่่วม 88 ล้้านบาท

“หลัังจากที่่�บริิษััทฯ ได้้ปรัับโครงสร้้างใน
การดำำ�เนิินธุุรกิจและการลงทุน ทั้้�งในกลุ่่�ม
ธุุรกิจด้้านพลัังงาน อุ ตสาหกรรม  และ
อสังหาริิมทรััพย์ เพื่่�อให้้บริิษััทฯ มีีความ
สมดุลในการรับรู้้�รายได้้ทั้้�งจากการพัฒนา
โครงการอสังหาริิมทรััพย์เพื่่�อขายและ
รายได้จ้ากการลงทุนที่่�มีคีวามสม่ำำ��เสมอใน
ธุุรกิจที่่�มีีศัักยภาพ (Recurring Income) 
ในช่่วงไตรมาสที่่�ผ่่านมา บริิษััทฯ ยังได้้เข้้า

ลงทุนเพื่่�อเพ่ิ่�มสัดส่่วนการถืือหุ้้�นใน บริิษััท 
สโตนเฮ้้นจ์์ อิินเตอร์ จำ ำ�กัด (มหาชน) 
(STI) ซึ่่�งมีแีนวโน้ม้การเติบิโตที่่�ดีีในธุุรกิจที่่�
ปรึึกษาและควบคุุมงานก่่อสร้้าง โดยสร้้าง
ผลตอบแทนจากการลงทุนที่่�สม่ำำ��เสมอ
อย่างต่อเนื่่�อง ทำ ำ�ให้้ ปััจจุุ บัันบริิษััทฯ 
สามารถรับัรู้้�รายได้แ้ละกำำ�ไรจากการดำำ�เนินิ
ธุุรกิจของ STI ในงบการเงิินรวมของบริิษััท

โดยในปีีนี้้� เรายัังมุ่่�งเน้้นในเรื่่�องการปฏิิรููป
องค์กร  (TRANSFORMATION) เพื่่�อ
พััฒนาความเชี่่�ยวชาญของบุคคลากร 
เพ่ิ่�มมูลูค่่าของธุรกิจ และสร้้างผลตอบแทน
ที่่�ยั่่�งยืืนอย่างต่อเนื่่�อง  โดยบริิษััทฯ ยั งมีี
โครงสร้้างทางการเงิินที่่�พร้อมลงทุนใน
ธุุรกิจที่่�มีีศัักยภาพเพื่่�อสร้้างความสมดุล
ของ Investment Portfolio ตามที่่�บริิษััทฯ 
ตั้้�งเป้้าไว้้” นายกำำ�พล กล่่าว

Hooninside

โชว์์ Q2/66 (1ม.ค.-31มีี.ค.66) โชว์์ Q2/66 (1ม.ค.-31มีี.ค.66) 
โกยรายได้้รวม 4.78 พัันลบ. โกยรายได้้รวม 4.78 พัันลบ. 

ปีีนี้้�เน้้น TRANSFORMATIONปีีนี้้�เน้้น TRANSFORMATION
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นายกอบศัักดิ์์�  ภููตระกููล  ประธาน
กรรมการสภาธุุรกิจตลาดทุุนไทย เปิิด
เผยดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) ผลสำำ�รวจ
ในเดืือนเมษายน 2566 พ บว่่า “ดััชนีี
ความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุน (FETCO Investor 
Confidence Index: ICI) ในอีีก 3 เดืือน
ข้้างหน้้าอยู่่�ที่่�ระดัับ 110.09 ปรัับตััวเพ่ิ่�ม
ข้ึ้�น 15.1% จากเดืือนก่่อนหน้้า โดยยัังอยู่่�ใน
เกณฑ์์ “ทรงตัว” นักัลงทุนมองว่าการเลืือก
ตั้้�งในประเทศจะเป็็นปััจจััยหนุุนความเชื่่�อมั่่�น
มากที่่�สุุด รองลงม าคืือความคาดหวัังต่อ
การไหลเข้้าของเงิินทุุน และการฟื้้�นตััวของ
ภาคท่องเที่่�ยว สำำ�หรัับปััจจััยที่่�ฉุุดความเชื่่�อ
มั่่�นนักัลงทุนมากที่่�สุุด ได้้แก่่ แนวโน้ม้การขึ้�น
ดอกเบี้้�ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐัฯ 
(FED) รองลงม าคืือสถานการณ์การเมืือง
ในประเทศในช่่วงเลืือกตั้้�ง  และสถานการณ์์
เงิินเฟ้้อ

ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สำำ�รวจใน
เดืือนเมษายน 2566 ได้้ผลสำำ�รวจโดยสรุุป 
ดัังนี้้�

 ดั ชนีีความเชื่่�อมั่่�นรวมทุกกลุ่่�มนัักลงทุน
ในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้า (กรกฎาคม 2566) 
อยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตัว” (ช่่วงค่่าดััชนีี 80-
119) เพ่ิ่�มขึ้�น 15.1% จากเดืือนก่่อนหน้้า มา
อยู่่�ที่่�ระดัับ 110.09

 ค วามเชื่่�อมั่่�นของกลุ่่�มนัักลงทุนบุุคคล 
กลุ่่�มบัญชีบริิษััทหลัักทรััพย์ และกลุ่่�มนััก
ลงทุนสถาบััน อยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตัว” ในขณะ
ที่่�ความเชื่่�อมั่่�นกลุ่่�มนักัลงทุนต่่างประเทศอยู่่�
ในเกณฑ์์ “ร้้อนแรง”

 หมวดธุรุกิจที่่�น่า่สนใจมากที่่�สุุด คืือ หมวด
ท่่องเที่่�ยวและสัันทนาการ (TOURISM)

 หมวดธุุรกิจที่่�ไม่่น่่าสนใจมากที่่�สุุด คืือ 
หมวดปิิโตรเคมีีและเคมีภัีัณฑ์์ (PETRO)

 ปั จจััยหนุุนที่่�มีีอิิทธิิพลต่อตลาดหุ้้�นไทย
มากที่่�สุุด คืือ การเลืือกตั้้�งในประเทศ

 ปัจจััยฉุุดที่่�มีอิีิทธิิพลต่อ่ตลาดหุ้้�นไทยมาก
ที่่�สุุด คืือ แนวโน้้มการขึ้�นดอกเบี้้�ยนโยบาย
ของธนาคารกลางสหรััฐฯ (FED)

“ผลสำำ�รวจ ณ เดืือนเมษายน 2566 ร าย
กลุ่่�มนัักลงทุนพบว่่า มีีเพีียงความเชื่่�อมั่่�น
นัักลงทุนต่่างชาติิปรัับเพ่ิ่�มขึ้�น 66.7% อยู่่�ที่่�
ระดัับ 125.00 ในขณะที่่�กลุ่่�มอื่่�นปรัับลดลง 
โดยนัักลงทุนบุุคคลปรัับลด 13.6% อยู่่�ที่่ �
ระดัับ 96.83 กลุ่่�มบัญชีบริิษััทหลัักทรััพย์
ปรัับลด 12.5% อยู่่�ที่่�ระดัับ 87.50 และกลุ่่�ม
นัักลงทุนสถาบัันในประเทศปรัับลด 14.3% 
อยู่่�ที่่�ระดัับ 112.50

SET Index ในเดืือนเมษายน 2566 ปิดที่่� 
1,529.12 จุด ปรัับตััวลดลง 5% จากเดืือน
ก่่อนหน้้า จากความกังวลของนัักลงทุนใน
หลายประเด็น็ อาทิิ การฟื้้�นตััวของเศรษฐกิจิ
ในหลายประเทศที่่�ไม่่เป็็นไปตามคาด รวมถึึง
เศรษฐกิิจไทยหลััง  สศค. ปรัับลดประมาณ
การ GDP ไทยปี ี2566 จาก 3.8% เป็็น 3.6% 
ความกังวลต่อแนวโน้้มการขึ้�นดอกเบี้้�ย
นโยบายของธนาคารกลางในสหรััฐฯ และ
ยุุโรปเพื่่�อดูแลสถานการณ์เ์งิินเฟ้้อต่อเนื่่�อง 
อีีกทั้้�งสถานการณ์ต์ึึงเครียดระหว่า่งจีนและ
สหรััฐในประเด็็นที่่�เกี่่�ยวข้้องกับไต้้หวัันและ
รััสเซีีย โดยในเดืือนเมษายน 2566 นักลงทุน
ต่่างชาติิยัังคงขายสุุทธิิต่่อเนื่่�องกว่่า 7,901 

ล้้านบาท โดยตั้้�งแต่่ต้้นปีี 2566 นักลงทุน
ต่่างชาติิขายสุุทธิิรวม  63,960 ล้้านบาท 
ปริิมาณซ้ื้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวันในเดืือนเมษายน 
2566 อยู่่�ที่่� 14,134 ล้้านบาท

ปััจจััยต่่างประเทศที่่�ต้้องติดตามได้้แก่่ 
ปััญหาเสถีียรภาพระบบการเงิินในสหรััฐฯ
และยุุโรป แนวโน้้มเศรษฐกิิจสหรััฐฯชะลอ
ตััวและการอ่อนค่่าของค่่าเงิินดอลล่่าร์์ ซึ่่ �ง
จะส่ง่ผลกระทบต่อ่การส่ง่ออกของไทยรวม
ถึึงประเทศที่่�อิิงค่่าเงิินดอลล่าร์์เป็็นหลััก และ
อาจกระทบตลาดหุ้้�นจากการที่่�บริิษััทอาจ
มีีกำำ�ไรลดลง นโยบายการเงิินของธนาคาร
กลางในประเทศเศรษฐกิิจหลัักเพื่่�อจัดการ
ปััญหาเงิินเฟ้้อ อี กทั้้�งสถานการณ์์�ความ
ขััดแย้้งเชิิงภูู�มิิรััฐศาสตร์์์�โดยเฉพาะสหรััฐ
และจีีนที่่�มีีแนวโน้้มรุนแรงขึ้�น ในส่่วนของ
ปััจจััยในประเทศที่่�น่่าติิดตาม ได้้แก่่ ผลการ
เลืือกตั้้�งในประเทศซึ่่�งจะมีีข้ึ้�นในวัันที่่� 14 
พฤษภาคม 2566 นี้้� และการจัดตั้้�งรัฐบาล
ใหม่่ซึ่่�งจะกระทบต่่อการใช้้จ่่ายภาครัฐ การ
ฟื้้�นตััวของภาคท่องเที่่�ยวและการขยายตััว
ของการบริิโภคของภาคเอกชน ที่่�จะเป็็นแรง
หนุุนให้้เศรษฐกิิจไทยฟื้้�นตััวอย่างต่อเนื่่�อง 
และแนวโน้้มการขึ้�นดอกเบี้้�ยนโยบายของ 
กนง. ซึ่่�งจะมีีการประชุุมในวัันที่่� 
31 พฤษภาคม 2566”

FETCO เผยดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นรวมทุุกกลุ่่�มนัักลงทุุน
ในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้า (กรกฎาคม 2566)

 อยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตััว” (ช่่วงค่่าดััชนีี 80-119) 
เพิ่่�มขึ้้�น 15.1% จากเดืือนก่่อนหน้้า มาอยู่่�ที่่�ระดัับ 110.09
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บริษัทหลักทรัพย์ ล ิเบอเรเตอร์ จ�ำกัด 
หรือ “Liberator” ผู้สร้างสรรค์นวัตกรรม 
Social Investment Platform ครบวงจร
ในรูปแบบดิจิทัลโบรกเกอร์ 100% แห่ง
แรกของประเทศไทย โชว์ไพ่เด็ดเปิดตัว
นักวิเคราะห์คุณภาพคับแก้วอย่าง  ‘นาย
จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์’ น�ำทัพนักวิเคราะห์
ทีม Liberator สร้างองค์ความรู้และความ
แขง็แกร่งให้กบัคอมมนติีน้กัลงทนุตั้งแต่วัน
ที่ 15 พฤษภาคม 2566 เป็นต้นไป!!

นางสาวภาวลิน ลิิมธงชััย ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บล.ลิิเบอเรเตอร์์ 
กล่่าวว่่า “การสร้้างทีมนักวิิเคราะห์์เป็็น
อีีกหนึ่่�งพันธกิจที่่�เราวางไว้้เพื่่�อปูทางสู่่� 
Liberator Academy ให้้อััดแน่่นด้้วย
คุุณภาพ  โดยทีีมนัักวิิเคราะห์์ของเราจะทำำ�
หน้้าที่่�คััดกรองข่่าวสารการลงทุนอย่างมีี
คุุณภาพ  แนะนำำ�และให้้ความเห็็นด้้านการ

ลงทุนให้้กัับทุุกนัักลงทุนอย่างเท่่าเทีียม 
เราตั้้�งใจเปิิดโอกาสให้้ทุุกคนได้้รัับข้้อมููล
ข่่าวสารตลาดจากนัักวิิเคราะห์์อย่างตรงไป
ตรงมา”

นายจรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ นักวิเคราะห์ชื่อ
ดัง  ผู ้สั่งสมประสบการณ์อย่างด้านการ
วิเคราะห์หุ้นมากว่า 20 ปี เจ้าของเพจ ‘น้า
แดง คุยกับนักลงทุน’ ผู้มาพร้อมรางวัลนัก
วิเคราะห์ Outstanding ประเภทรางวัลหุ้น
ตลาดหลักทรัพย์ MAI จากงาน IAA Best 
Analyst Awards 2021

นางสาวภาวลิน กล่าวเสริมว่า “เราเชื่อมั่น
ว่าการมองตลาดและบทวิเคราะห์จากทีม 
Liberator จะเต็มเปี่ยมด้วยคุณภาพและ
เฉียบคมควบคู่ไปกับทีมที่ก�ำลังเติบโตเพื่อ
ปรับตัวเข้าสู่โลกลงทุนที่เท่าเทียมของทุก
คน โดยทีมนักวิเคราะห์จะจัดไลฟ์วิเคราะห์

ตลาดทนุผ่านรายการ “LIB Talks ทางชอง
ทาง Facebook และ Youtube Liberator 
Securities ทุกวันจันทร์ – ศุกร์ เวลา 
08.15 – 9.30 น. เริ่ม 15 พฤษภาคม 2566 
นี้ เป็นต้นไป”

ทั้งนี้เมื่อเดือนมีนาคมที่ผ่านมา Liberator 
ฉลองยอดดาวน์โหลดแอปพลิเคชั่นกว่า 
100,000 คร ้งภายในระยะเวลาเพียง  2 
เดือนหลังเปิดตัว และล่าสุด บล.ลิเบอเร
เตอร์ เปิดให้บริการเทรดหุ้น TFEX ฟรีไม่มี
ค่าคอมแล้ว และปูทางสร้าง  Liberator 
Academy เพื่อคอมมนิตี้ของนักลงทุนที่
เข้มแขง็ พรอมกบับรกิารการลงทุนเทรดหุน้
ทีห่ลากหลายมากขึ้นเรว็ๆนี้ สามรถตดิตาม
กันได้ที่  Facebook Page : Liberator 
Securities และไลน์ @Liberator

บล.ลิิเบอเรเตอร์์ เปิิดตััวทีีมวิิเคราะห์์หลัักทรััพย์์ 
นำำ�ทััพโดย “จรููญพัันธ์์ วััฒนพัันธ์์”

พร้้อมปููทางสู่่� Liberator Academy
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ศููนย์์วิิจััยเศรษฐกิิจและธุุรกิิจ SCB EIC   
วิิเคราะห์์ วััฏจัักรดอกเบี้้�ยขาขึ้้�น

ของไทยในรอบนี้้�…จะไปสิ้้�นสุุดที่่�จุุดไหน ?

ศููนย์์วิิจััยเศรษฐกิิจและธุุรกิจ Economic 
Intelligence Center ธนาคารไทยพาณิิชย์   
วิิเคราะห์์ เศรษฐกิิจไทยฟื้้�นตััวดีีข้ึ้�นอย่าง
ต่่อเนื่่�อง  แต่่ยัังมีีความเสี่่�ยงจากแรงกดดััน
เงิินเฟ้้อ

ภาพรวมเศรษฐกิจิไทยฟื้้�นตััวดีีข้ึ้�นอย่างต่อ
เนื่่�อง จากแรงหนุุนสำำ�คัญของภาคการท่อง
เที่่�ยวและการบริิโภคภาคเอกชน โดยเครื่่�อง
ชี้้�เศรษฐกิิจในหลายมิิติิเข้้าใกล้้ระดัับก่่อน
เกิิด COVID-19 มากข้ึ้�น ด้านอััตราเงิินเฟ้้อ
ไทยได้้ผ่่านจุุดสููงสุดไปแล้้วในไตรมาส 3 
ของปี 2022 และมีีสััญญาณขยายตััวใน
อััตราที่่�ชะลอลงต่อเนื่่�อง  แต่่ยัังมีีความ
เสี่่�ยงด้านสููงจากการส่งผ่านต้้นทุุนจากผู้้�
ผลิิตไปสู่่�ผู้้�บริิโภค  และแรงกดดัันเงิินเฟ้้อ
ด้้านอุุปสงค์ตามการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจ
ในช่่วงที่่�เหลืือของปี ด้านภาวะการเงิินไทย
ปรัับตึึงตัวข้ึ้�นเล็็กน้้อย ตามการปรัับข้ึ้�น
อััตราดอกเบี้้�ยนโยบายของธนาคารแห่่ง
ประเทศไทย (ธปท.) ตั้้ �งแต่่เดืือนสิิงหาคม 
2022 โดยในวััฏจักรดอกเบี้้�ยขาข้ึ้�นรอบนี้้� 
ธปท. ได้้ปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายต่่อ
เนื่่�องมาแล้้ว 5 ครั้้�ง จาก 0.5% เป็็น 1.75%

อััตราดอกเบี้้�ยในตลาดการเงิินไทยเริ่่�มปรัับ
สููงขึ้�น ทั้้�งในตลาดสิินเชื่่�อและตลาดพัันธบัตร

การปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายของ 
ธปท. ส่ งผลให้้อััตราดอกเบี้้�ยในตลาดการ
เงิินปรัับสููงขึ้�น โดยขนาดและระยะเวลาของ
การส่งผ่านอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไปยััง
อััตราดอกเบี้้�ยแต่่ละประเภทของสถาบััน
การเงิินแตกต่่างกันออกไป โดย SCB EIC 
พบว่่า สถาบัันการเงิินได้้ส่่งผ่านไปยัังอัตรา
ดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ลูกค้้ารายใหญ่่ชั้้�นดีีหรืือ 
MLR ม ากที่่�สุุด (57%) รองลงม าคืือการ
ส่่งผ่านไปยัังอัตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากประจำำ� 

12 เดืือน (56%) ข ณะที่่�การส่งผ่านไปยััง
อััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ลูกค้้ารายย่อ่ยชั้้�นดีีหรืือ 
MRR น้อยที่่�สุุด (22%) นอกจากนี้้� ต้ นทุุน
การระดมทุนในตลาดพัันธบัตรของไทยก็็
ปรัับสููงขึ้�นตามทิศทางของอัตราดอกเบี้้�ย
นโยบาย

SCB EIC ประเมิินว่่า Neutral rate ของ
ไทยล่่าสุุดมีีแนวโน้้มอยู่่�ที่่� 2.5%

SCB EIC ค าดว่่า ธ ปท. จะปรัับข้ึ้�นอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายอย่างต่อเนื่่�องให้้เข้้าสู่่�ระดัับ
ที่่�เหมาะสมกับการขยายตััวของเศรษฐกิิจ
อย่างมีีเสถีียรภาพในระยะยาว โดยประเมิิน
ว่่า Neutral rate ของไทยล่่าสุุดอยู่่�ที่่�ระดัับ 
2.5% ซึ่่ �งเป็็นระดัับที่่�สอดคล้้องกับการ
ขยายตััวทางเศรษฐกิิจในระดัับศัักยภาพ
และอััตราเงิินเฟ้้อเป็็นไปตามกรอบเป้้า
หมายเงิินเฟ้้อของ ธปท. นอกจากนี้้� อัตรา
ดอกเบี้้�ยที่่�แท้้จริิงของไทยในปััจจุุบัันยัังคง
ติิดลบต่่อเนื่่�อง ซึ่่ �ง ธ ปท. มีีแนวโน้้มปรัับ
ข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไปสู่่�ระดัับที่่�ทำำ�ให้้
อััตราดอกเบี้้�ยที่่�แท้้จริิงกลัับมาเป็็นบวก และ
คงอัตราดอกเบี้้�ยในระดัับดัังกล่่าวไประยะ
หนึ่่�งเพื่่�อให้้กลไกดอกเบี้้�ยนโยบายใช้้เวลาส่่ง
ผ่่านไปสู่่�ระบบเศรษฐกิิจต่่อไป

การปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายสู่่�ระดัับ 
Neutral rate จะส่่งผลให้้การขยายตััวทาง
เศรษฐกิจิปรัับลดลงเล็ก็น้อ้ย โดยจะกระทบ
ต่่อการลงทุนภาคเอกชนมากที่่�สุุด

SCB EIC พบว่่า การทยอยปรัับข้ึ้�นอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายต่่อเนื่่�องจาก 0.5% สู่่�
ระดัับ Neutral rate ที่่ � 2.5% จะส่่งผลให้้ 
Real GDP และเงิินเฟ้้อค่่อย ๆ ลดลง โดย
เริ่่�มเห็็น Real GDP ลดลงครั้้�งแรก -0.1% 
ในไตรมาสที่่� 2 หลัังจากการปรัับข้ึ้�นอััตรา

ดอกเบี้้�ยนโยบายครั้้�งแรก เทีียบกัับกรณีที่่�
ยัังคงอัตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ในระดัับเดิิม 
และ Real GDP จะลดลงมากที่่�สุุดในไตรมาส
ที่่� 7 ทั้้�งนี้้�การปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย
ตาม Path ดังกล่่าวจะส่่งผลกระทบต่่อการ
ลงทุุนภาคเอกชนมากที่่�สุุด รองลงม าคืือ
การบริิโภคภาคเอกชน และการนำำ�เข้้าสิินค้า้

1. การฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจไทย

ภาพรวมเศรษฐกิจิไทยฟื้้�นตััวดีีข้ึ้�นอย่างต่อ
เนื่่�อง  จากแรงหนุุนสำำ�คัญของการบริิโภค
ภาคเอกชนที่่�เติิบโตได้้ดีีตามอุปสงค์คงค้าง
ของผู้้�บริิโภค (Pent-up demand) และจาก
ภาคการท่องเที่่�ยวที่่�ฟื้้�นตััวหลัังการแพร่
ระบาดของ COVID-19 ในประเทศคลี่่�คลาย 
โดยในปีี 2023 นี้้ � SCB EIC ได้้ปรัับเพ่ิ่�ม
ประมาณการจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิ
สู่่�ระดัับ 30 ล้้านคน ซึ่่ �งจะส่่งผลบวกต่่อ
การจ้างงานและรายได้้แรงงาน รวมถึึงเป็็น
แรงส่งต่อเนื่่�องไปยังัการบริิโภคภาคเอกชน 
นอกจากนี้้� ตลาดแรงงานได้้ทยอยฟื้้�นตััว 
โดยเครื่่�องชี้้�หลายมิิติิเข้้าใกล้้ระดัับก่่อน
เกิิด COVID-19 มากข้ึ้�น ขณะที่่�รายได้้ภาค
เกษตรยังคงอยู่่�ในระดัับสููงแม้ข้ยายตััวชะลอ
ลง  และการลงทุุนภาคเอกชนมีีแนวโน้้ม
ขยายตััวอย่างต่อเนื่่�อง โดยพบว่่ากิิจกรรม
การผลิิตในบางอุตสาหกรรมได้้กลัับมาอยู่่�
ในระดัับสููงกว่่าก่่อนเกิิด COVID-19 แล้้ว 
เช่่น อุตสาหกรรมยานยนต์์ และเครื่่�องจักร 
อย่างไรก็ตาม  การส่งออกที่่�เป็็นตััวขัับ
เคลื่่�อนสำำ�คัญของเศรษฐกิิจไทยได้้หดตััว
ลงตั้้�งแต่่ช่่วงปลายปีีที่่�ผ่่านมาตามอุปสงค์
โลกที่่�อ่่อนแอลง แต่่เริ่่�มเห็็นสััญญาณฟื้้�นตััว
ชััดเจนข้ึ้�น โดยคาดว่่าการส่งออกจะปรัับดีี
ข้ึ้�นในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีนี้้�

17 www.HoonInside.com  10  May  2023



ศููนย์์วิิจััยเศรษฐกิิจและธุุรกิิจ SCB EIC   
วิิเคราะห์์ วััฏจัักรดอกเบี้้�ยขาขึ้้�น

ของไทยในรอบนี้้�…จะไปสิ้้�นสุุดที่่�จุุดไหน ?

สำำ�หรัับเสถีียรภาพด้านราคา อั ตราเงิินเฟ้้อ
ไทยได้้ผ่่านจุุดสููงสุดไปแล้้วในไตรมาส 3 ของ
ปีี 2022

และมีสัีัญญาณขยายตััวในอััตราที่่�ชะลอลงต่อ
เนื่่�อง โดยอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปของไทยในเดืือน
มีีนาคม 2023 อยู่่�ที่่� 2.8%YOY ชะลอลงจาก
ระดัับ 3.8%YOY ในเดืือนกุุมภาพัันธ์์ ตามการ
ลดลงของราคาน้ำำ��มันัเช้ื้�อเพลิงและราคาสิินค้้า
กลุ่่�มอาหารสด ข ณะที่่�อััตราเงิินเฟ้้อพื้�นฐาน
ก็็ชะลอลงเช่่นกััน แต่่ยัังคงอยู่่�ในระดัับสููงกว่่า
ค่่าเฉลี่่�ยในอดีต โดยอััตราเงิินเฟ้้อพื้�นฐาน
ในเดืือนมีีนาคมอยู่่�ที่่� 1.7%YOY ล ดลงมาก
จาก 1.9%YOY ในเดืือนกุุมภาพัันธ์์ อย่ างไร
ก็็ดีี เงิินเฟ้้อเริ่่�มขยายวงกว้้างไปยัังสินค้้า
หลายประเภทมากข้ึ้�น ในระยะต่่อไป เงิินเฟ้้อ
ไทยยัังมีีความเสี่่�ยงด้านสููงจากการส่งผ่าน
ต้้นทุุนจากผู้้�ผลิิตไปสู่่�ผู้้�บริิโภคและแรงกดดััน
เงิินเฟ้้อด้านอุุปสงค์ตามการฟื้้�นตััวของ
เศรษฐกิิจในช่่วงที่่�เหลืือของปีด้้านภาวะการ
เงิินไทยปรัับตึึงตัวข้ึ้�นเล็็กน้้อย จากการที่่�
ธนาคารแห่ง่ประเทศไทย (ธปท.) ได้้ทยอยปรับั
ข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายสู่่�ระดัับปกติิมาก
ข้ึ้�น (Gradual normalization) ตั้้�งแต่่เดืือน
สิิงหาคม 2022 ซึ่่�งเป็็นการปรัับข้ึ้�นที่่�ช้้ากว่่าใน
หลายประเทศ (รููปที่่� 2) ตามแนวโน้ม้เศรษฐกิจิ
ไทยที่่�ฟื้้�นตััวช้้ากว่่าและเงิินเฟ้้อที่่�สููงจากปััจจััย
อุุปทานเป็็นหลััก โดยในวััฏจักรดอกเบี้้�ยขาข้ึ้�น
รอบนี้้� ธปท. ได้้ปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย
ต่่อเนื่่�องมาแล้้ว 5 ครั้้�ง ครั้้�งละ 25 BPS จาก 
0.5% ในเดืือนสิิงหาคม 2022 เป็็น 1.75% ใน
เดืือนมีีนาคมที่่�ผ่่านมา

2. การส่งผ่านอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไปยััง
ตลาดการเงิิน

การปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายของ ธปท. 
ส่่งผลให้้อััตราดอกเบี้้�ยในตลาดการเงิินปรัับ
สููงขึ้�น (รููปที่่� 3) โดยสถาบัันการเงิินต่่าง  ๆ 

มีีแนวโน้้มปรัับเพ่ิ่�มอัตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�และ
เงิินฝากให้้สอดคล้้องกับทิิศทางของอัตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบาย ซึ่่�งเป็็นอััตราที่่�ธนาคารกลาง
จ่่ายดอกเบี้้�ยให้้กัับสถาบัันการเงิินที่่�เอาเงิินมา
ฝากระยะข้้ามคืืน (1-day Repo rate) หรืือ
เป็็นอััตราที่่�ธนาคารกลางเก็็บดอกเบี้้�ยจาก
สถาบัันการเงิินที่่�มากู้้�เงิินระยะข้้ามคืืน ซึ่่�งอัตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายจะถููกส่่งผ่านไปยัังอัตรา
ดอกเบี้้�ยที่่�สถาบัันการเงิินคิิดกัับลููกค้้าที่่�เป็็นผู้้�
กู้้�หรืือผู้้�ฝากเงิินต่่อไป

2.1 ตลาดสิินเชื่่�อ

จากการศึึกษาของ ธ ปท. (2022) ในเรื่่�อง
พฤติิกรรมการปรัับอััตราดอกเบี้้�ยของสถาบััน
การเงิินในปีี 2001-2021 (รููปที่่� 4) พ บว่่า 
การส่งผ่านอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไปยังัอัตรา
ดอกเบี้้�ยแต่่ละประเภทมีรีะยะเวลาและขนาดใน
การส่งผ่านไม่่เท่่ากัันในแต่่ละสถาบัันการเงิิน 
แต่่ในภาพรวมสถาบัันการเงิินมีีการส่งผ่าน
อััตราดอกเบี้้�ยนโยบายประมาณ 40-60% ไป
ยัังอัตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ทุกประเภท และส่ง่ผ่าน
ประมาณ 40-100% ไปยัังอัตราดอกเบี้้�ยเงิิน
ฝาก นอกจากนี้้� ยั งพบว่่าการส่งผ่านในช่่วง
ดอกเบี้้�ยขาข้ึ้�นไปยัังอัตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�มัักจะ
มากกว่่าการส่งผ่านในช่่วงดอกเบี้้�ยขาลง อีก
ทั้้�ง  สถาบัันการเงิินมัักส่่งผ่านอััตราดอกเบี้้�ย
นโยบายไปยัังอัตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากประจำำ�
มากที่่�สุุด และส่่งผ่านไปยัังอัตราดอกเบี้้�ยเงิิน
กู้้�ประเภทต่่าง   (M-rates) รองลงมา ขณะที่่�
ส่่งผ่านไปยัังอัตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากออมทรััพย์
น้้อยที่่�สุุด

SCB EIC ได้้ทำำ�การศึึกษาการส่่งผ่านอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายสู่่�ระบบธนาคารพาณิิชย์ใน
ช่่วงดอกเบี้้�ยขาข้ึ้�น (Hiking cycle) รอ บนี้้�
เทีียบกัับรอบก่่อน ๆ ตั้้�งแต่่ปีี 2005 จากผล
การศึึกษาพบว่่า การส่งผ่านอััตราดอกเบี้้�ย
นโยบายไปสู่่�อัตราดอกเบี้้�ยของระบบธนาคาร

พาณิิชย์ในวััฏจักรดอกเบี้้�ยขาข้ึ้�นครั้้�งนี้้� (ข้้อมูลู
ตั้้�งแต่่เดืือน ส.ค. 2022 ถึึง มีี.ค. 2023) ปรัับ
ลดลงจากวััฏจักรดอกเบี้้�ยขาข้ึ้�นในอดีต โดย
พบว่่ามีีการส่งผ่านไปยัังอัตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�
ลููกค้้ารายใหญ่่ชั้้�นดีีหรืือ MLR มากที่่�สุุด (57%) 
รองลงมาคืือส่งผ่านไปยัังอัตราดอกเบี้้�ยเงิิน
ฝากประจำำ�  12 เดืือน (56%) ข ณะที่่�ส่่งผ่าน
ไปยัังอัตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ลูกค้้ารายย่่อยชั้้�น
ดีีหรืือ MRR น้้อยที่่�สุุด (22%) ซึ่่�งสอดคล้้อง
กัับการสื่่�อสารของธนาคารแห่่งประเทศไทย
ในช่่วงที่่�ผ่่านมาที่่�ให้้ระบบธนาคารพาณิิชย์
ให้้ความสำำ�คัญกับการฟื้้�นตััวของภาคธุรกิจ
และครััวเรืือนกลุ่่�มเปราะบาง ธ นาคารจึึง
พยายามระมััดระวัังการส่งผ่านต้้นทุุนที่่�สููงขึ้�น
ไปยัังลูกหนี้้�กลุ่่�มดังกล่่าวที่่�รายได้้ยัังฟื้้�นตััวไม่่
เต็็มที่่�

นอกจากนี้้� อั ตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�  (M-rates) 
เพ่ิ่�มขึ้�นโดยเฉลี่่�ยอีีก 0.4% ตั้้�งแต่เ่ดืือนมกราคม 
2023 จากการที่่�ธนาคารแห่่งประเทศไทย
ยกเลิิกมาตรการปรัับลด FIDF fee จาก 
0.46% เหลืือ 0.23% ของฐานเงิินฝาก ส่งผล
ให้้อัตัราดอกเบี้้�ย MLR และ MRR ปรัับเพ่ิ่�มขึ้้�น
ทัันทีี 36-37 BPS ส่วนหนึ่่�งเนื่่�องจาก ธปท. 
มองว่าระบบสถาบัันการเงิินของไทยมีีฐานะ
เข้้มแข็็ง สามารถสนัับสนุุนการฟื้้�นตััวของลูก
หนี้้�กลุ่่�มเปราะบางในระยะต่่อไปได้้ โดยไม่่ต้้อง
พึ่่�งพาการลดเงิินนำำ�ส่ง  FIDF และจะช่่วยให้้
หนี้้�ของ FIDF ทยอยลดลงตามเป้้าหมายการ
ชำำ�ระคืืนหนี้้�ได้้ ดั งนั้้�น การปรัับข้ึ้�นของอััตรา
ดอกเบี้้�ยของระบบสถาบัันการเงิินในวััฏจักร
ดอกเบี้้�ยขาข้ึ้�นครั้้�งนี้้�จะประกอบไปด้้วยผลจาก
ทั้้�งการส่งผ่านอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย และผล
จากปรัับอััตราเงิินนำำ�ส่ง FIDF กลัับไปที่่�อััตรา
เดิิม (รููปที่่� 5)
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2.2 ตลาดพัันธบัตร

ต้้นทุุนการระดมทุนในตลาดพัันธบัตร
ของไทยก็็ปรัับสููงขึ้�นตามทิศทางของ
อััตราดอกเบี้้�ยนโยบายโดยอััตราผล
ตอบแทนพัันธบััตรรัฐบาลไทยอายุุ 1 ปี  
และ 2 ปี เริ่่�มปรัับสููงขึ้�นตั้้�งแต่่ในไตรมาส 
2 ปี 2022 (รููปที่่� 6) ตามการคาดการณ์
ของนัักลงทุนในตลาดการเงิินว่่า ธ ปท. 
จะมีีการปรัับข้ึ้�นดอกเบี้้�ยในช่่วงครึ่่�งหลััง
ของปี 2022 โดยเมื่่�อเทีียบตั้้�งแต่่ต้้น
ไตรมาส 2 ปี 2022 จนถึึงปัจจุุบััน อัตรา
ผลตอบแทนพัันธบัตรรัฐบาลไทยอายุุ 
1 ปี และ 2 ปี ปรัับเพ่ิ่�มขึ้�นราว 120 และ 
77 BPS ตามลำำ�ดับอััตราผลตอบแทน
พัันธบัตรรัฐบาลไทยระยะสั้้�น (อายุุไม่่เกิิน 
1 ปี) มีค่ี่า Correlation กับอััตราดอกเบี้้�ย
นโยบายสููงถึึง  0.98-0.99 ข ณะที่่�อััตรา
ผลตอบแทนพัันธบัตรรัฐบาลระยะกลาง
ถึึงระยะยาวจะมีีความสัมพันธ์์น้้อยกว่่า
โดยเปรีียบเทีียบ เนื่่�องจากได้้รัับผลกระ
ทบจากปััจจััยอื่่�นมากข้ึ้�น เช่่น ทิ ศทาง
อััตราผลตอบแทนพัันธบัตรรัฐบาลใน
ตลาดการเงิินโลก ร วมถึึงอุปสงค์และ
อุุปทานในตลาดการเงิิน โดยพบว่่าอััตรา
ผลตอบแทนพัันธบัตรรัฐบาลไทยอายุุ 2 
ปีี 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี มีีค่่า Correlation 
กัับอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลดลงเหลืือราว 
0.93 0.91 0.85 และ 0.77 ตามลำำ�ดับ 
โดยอััตราผลตอบแทนพัันธบัตรรัฐบาล
ไทยอายุุ 10 ปีในช่่วงที่่�ผ่่านมาปรัับสููงขึ้�น
ตามทิศทางนโยบายการเงิินของประเทศ
เศรษฐกิิจหลััก โดยเฉพาะสหรััฐฯ ส่งผล
ให้้ภาวะการเงิินไทยตึึงตัวัข้ึ้�นเล็็กน้อ้ยตาม
ต้้นทุุนการระดมทุนทั้้�งในตลาดสิินเชื่่�อและ

ตลาดพัันธบัตรที่่�สููงขึ้�น

โจทย์์สำำ�คัญในการประเมิินว่่าวััฏจักร
ดอกเบี้้�ยขาข้ึ้�นของไทยในรอบนี้้�จะไปสิ้้�น
สุุดที่่�ระดัับใด (Terminal rate) ขึ้ �นอยู่่�
กัับว่่าอััตราดอกเบี้้�ยที่่�เหมาะสมกับการ
ขยายตััวของเศรษฐกิิจและเงิินเฟ้้อไทย
หลััง  COVID-19 เป็็นเท่่าไร  โดย ธ ปท. 
ได้้ส่่งสัญญาณชััดเจนจากการแถลงผล
ประชุุมคณะกรรมการนโยบายการเงิิน
ในวัันที่่� 29 มีีนาคม 2023 ว่าจะปรัับข้ึ้�น
อััตราดอกเบี้้�ยนโยบายให้้เข้้าสู่่�ระดัับที่่�
เหมาะสมกับการขยายตััวของเศรษฐกิิจ
อย่างมีีเสถีียรภาพในระยะยาวอย่างค่่อย
เป็็นค่่อยไป (Policy normalization) ดัง
นั้้�น SCB EIC จึึงคาดว่่า ธปท. จะปรัับข้ึ้�น
อััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไปสู่่�ระดับัดัังกล่่าว
หรืือระดัับ Neutral rate ได้้ หากเศรษฐกิจิ
ไทยมีีแนวโน้้มขยายตััวต่่อเนื่่�อง  และแรง
กดดัันเงิินเฟ้้อมีีความเสี่่�ยงด้านอุุปสงค์
เพ่ิ่�มขึ้�นตามการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจ

Neutral rate คืือ อัตราดอกเบี้้�ยนโยบาย
ที่่�สอดคล้้องกับเศรษฐกิิจในระยะยาวที่่�
มีีระดัับผลผลิิต ณ ร ะดัับศัักยภาพ  และ
ระดัับราคาสิินค้้าและบริิการโดยทั่่�วไปมีี
เสถีียรภาพตามกรอบเป้้าหมายเงิินเฟ้้อ 
ซึ่่�งเป็็นระดัับอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายที่่�
สะท้้อนบทบาทของนโยบายการเงิินที่่�
เป็็นกลาง ไม่่ได้้ตึึงตัวหรืือผ่อนคลาย โดย 
Neutral rate มีีความสำำ�คัญในการ
เป็็นแนวทางในการดำำ�เนิินนโยบายการ
เงิิน เนื่่�องจากธนาคารกลางมัักอ้้างอิิง
ถึึง  Neutral rate เป็็น Benchmark 
ในการตัดสิินใจปรัับเพ่ิ่�มอัตราดอกเบี้้�ย

นโยบาย แต่่เนื่่�องจาก Neutral rate 
ไม่่สามารถสัังเกตเห็็นได้้โดยตรงและ
สามารถเปลี่่�ยนแปลงไปตามสภาวะ
เศรษฐกิิจและโครงสร้้างเศรษฐกิิจ ดังนั้้�น 
ผู้้�กำำ�หนดนโยบายจึึงต้องใช้้แบบจำำ�ลอง
ทางเศรษฐกิิจต่่าง  ๆ ในการประเมิิน 
Neutral rate ที่่�เหมาะสมกับพััฒนาการ
ของเศรษฐกิิจและเงิินเฟ้้อในปััจจุุบัันเพื่่�อ
นำำ�มาเป็็นแนวทางในการดำำ�เนิินนโยบาย
การเงิินของประเทศต่่อไป
สำำ�หรัับการประเมิิน Neutral rate นั้้ �น 
SCB EIC ได้้ใช้้วิิธีีการทางเศรษฐมิิติิ โดย
ประมาณการค่่าตััวแปรจาก Monetary 
policy rule  ที่่  �คำำ�นึึงถึึง  Output gap 
และ Inflation gap ตามกรอบเป้้าหมาย
เงิินเฟ้้อทั่่�วไปที่่� 1-

จากผลการศึึกษา SCB EIC พ บว่่า 
Neutral rate ของ ไทยล่่าสุุดมีีแนวโน้้ม
อยู่่�ที่่�ระดัับ 2.5% ซึ่่�งเป็็นระดัับที่่�การขยาย
ตััวทางเศรษฐกิิจอยู่่�ในระดัับศัักยภาพ 
อััตราเงิินเฟ้้อเป็็นไปตามกรอบเป้้าหมาย
เงิินเฟ้้อของ ธปท. ที่่� 1-3% และบทบาท
ของนโยบายการเงิินเป็็นกลางมากข้ึ้�น 
สะท้้อนจากอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายที่่�แท้้
จริิงติดลบน้้อยลงจากปััจจุุบัันและเข้้า
ใกล้้ศููนย์์มากข้ึ้�น นอกจากนี้้� พ บว่่า การ
ปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายอย่างต่อ
เนื่่�องครั้้�งละ 25 BPS ไปสู่่�ระดัับ Neutral 
rate ที่่� 2.5% จะเป็็น Path ที่่�ให้้ Central 
bank’s loss function  จากการขึ้�นอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายต่ำำ��สุด
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ศููนย์์วิิจััยเศรษฐกิิจและธุุรกิิจ SCB EIC   
วิิเคราะห์์ วััฏจัักรดอกเบี้้�ยขาขึ้้�น

ของไทยในรอบนี้้�…จะไปสิ้้�นสุุดที่่�จุุดไหน ?

ทั้้�งนี้้�ในรายงานการประชุุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงิิน เมื่่�อวันที่่� 29 มีีนาคม  2023 ร ะบุุว่่า แม้้
อััตราเงิินเฟ้้อของไทยปรัับลดลงในช่่วงที่่�ผ่่านมา 
แต่่ยัังมีีความเสี่่�ยงด้านสููงจากการส่งผ่านต้้นทุุน
และแรงกดดัันด้้านอุุปสงค์ที่่�จะเกิิดข้ึ้�นในระยะต่่อ
ไป เนื่่�องจากผู้้�ประกอบการแบกรัับภาระต้้นทุุน
สููงต่อเนื่่�องและอาจมีีต้้นทุุนบางส่วนที่่�ยัังไม่่ได้้ส่่ง
ผ่่านในช่่วงก่อนหน้้า ประกอบกัับยัังมีีความเสี่่�ยง
ที่่�แรงกดดัันเงิินเฟ้้อด้านอุุปสงค์อาจเพ่ิ่�มขึ้�นหาก
เศรษฐกิิจฟื้้�นตััวเร็็วกว่่าคาด ซึ่่ �งเงิินเฟ้้อที่่�อยู่่�ใน
ระดัับสููงนานต่่อเนื่่�องจะกระทบต่่อพฤติิกรรมการ
ตั้้�งราคาและการคาดการณ์เงิินเฟ้้อ  โดยอััตรา
เงิินเฟ้้อไทยใน 2-3 ปี ข้้างหน้้ามีีความเสี่่�ยงที่่�จะ
ทรงตัวอยู่่�ในระดัับสููงนานกว่่าในอดีต
รายงานการประชุุมฯ ยั งระบุุอีีกว่่า หากอััตรา
ดอกเบี้้�ยที่่�แท้้จริิงอยู่่�ในระดัับต่ำำ��เกิินไปจะก่่อให้้เกิิด
ความไม่่สมดุลในระบบเศรษฐกิิจ และเป็็นการสะสม
ความเสี่่�ยงด้านเสถีียรภาพระบบการเงิินในระยะ
ยาว ซึ่่ �งในปััจจุุบัันอััตราดอกเบี้้�ยที่่�แท้้จริิง  (Real 
interest rate) ของไทยยัังคงติดลบต่่อเนื่่�อง โดย
อยู่่�ที่่� -1.1% ในเดืือนมีีนาคม  (รููปที่่� 8) สะท้้อนว่่า 
ธปท. มีีแนวโน้้มที่่�จะปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย
ไปยัังระดัับที่่�บทบาทนโยบายการเงิินเป็็นกลางมาก
ข้ึ้�นต่่อระบบเศรษฐกิิจ SCB EIC จึึงคาดว่่าในช่่วงที่่�
เหลืือของปี กนง. จะปรับัข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย
ไปสู่่�ระดัับที่่�ทำำ�ให้้อััตราดอกเบี้้�ยที่่�แท้้จริิงกลัับมาเป็็น
บวก และคงอัตราดอกเบี้้�ยในระดัับดัังกล่่าวไประยะ
หนึ่่�งเพื่่�อให้ก้ลไกดอกเบี้้�ยนโยบายใช้้เวลาส่ง่ผ่านไป
สู่่�ระบบเศรษฐกิิจต่่อไป

ดัังนั้้�น ในกรณีที่่�เศรษฐกิิจไทยสามารถขยายตััว
ได้้ต่่อเนื่่�องในปีีนี้้� ตามที่่� SCB EIC ค าดการณ์ไว้้ 
นโยบายการเงิินไทยจึึงมีแีนวโน้้มกลัับเข้้าสู่่�ระดัับ
ปกติิที่่�เหมาะสมกับการเติิบโตของเศรษฐกิิจไทยใน
ระยะยาวได้้ โดย SCB EIC คาดว่่า ธปท. จะสามารถ
ปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายอย่างต่อเนื่่�องอีก 3 
ครั้้�ง ครั้้�งละ 25 BPS ในการประชุุมเดืือนพฤษภาคม 
สิิงหาคม  และกัันยายน สู่่�ร ะดัับ Neutral rate ที่่ � 
2.5% ในไตรมาส 3 โดยเศรษฐกิิจไทยในปีีนี้้�มีีแนว
โน้้มได้้รัับแรงหนุุนจากภาคการท่องเที่่�ยวและการ
บริิโภคภาคเอกชน ประกอบกัับมีีความเสี่่�ยงในด้้าน
แรงกดดัันเงิินเฟ้้อจากอุุปสงค์มากข้ึ้�นตามการฟื้้�น

ตััวของเศรษฐกิิจและการกลัับมาของนักัท่่องเที่่�ยว 
ขณะที่่�การส่งผ่านต้้นทุุนการผลิิตจะยัังอยู่่�ในระดัับสููง 

4. ผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจจากการปรัับข้ึ้�นอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายสู่่�ระดัับ Neutral rate 
ในการประเมินิผลกระทบจากการขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ย
นโยบายต่่อเศรษฐกิิจไทย SCB EIC ได้้นำำ�  Path 
อััตราดอกเบี้้�ยที่่�ได้้จากการประเมิินข้้างต้นมาทำำ� 
Sensitivity analysis ในแบบจำำ�ลองเศรษฐศาสตร์์
มหภาคของ SCB EIC เพื่่�อหาผลกระทบต่อ่ตัวแปร
ต่่าง ๆ ในระบบเศรษฐกิิจ ได้้แก่่ การขยายตััวของ
เศรษฐกิิจ (Real GDP), การบริิโภคภาคเอกชน 
(Private consumption), การบริิโภคภาครัฐ 
(Public consumption), การลงทุนภาคเอกชน 
(Private investment), การลงทุนุภาครัฐั (Public 
investment), การส่ง่ออกสินิค้้า (Export goods), 
การส่งออกบริิการ (Export services), การนำำ�เข้้า
สิินค้้า (Import goods), การนำำ�เข้า้บริิการ (Import 
services) และอััตราเงิินเฟ้้อ (Inflation)
ผลการศึึกษาพบว่่า การทยอยปรัับข้ึ้�นอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายต่่อเนื่่�องจาก 0.5% สู่่�ระดัับ Neutral 
rate ที่่� 2.5% (Policy normalization) (ตามรูปที่่� 7) 
จะส่่งผลให้้ Real GDP ค่่อย ๆ  ลดลง โดยเศรษฐกิิจ
ไทยจะได้้รัับผลกระทบมากที่่�สุุด -0.6%  ในไตรมาส
ที่่� 7 หลัังการปรับัข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยครั้้�งแรกในเดืือน
สิิงหาคม 2022 เทีียบกัับกรณีที่่�ยัังคงอัตราดอกเบี้้�ย
นโยบายในระดัับต่ำำ��มากไว้้เช่่นเดิิม  โดยผ่่านผลกระ
ทบต่่อการลงทุนภาคเอกชนมากที่่�สุุด รองลงมาคืือ
การบริิโภคภาคเอกชน และการนำำ�เข้้าสิินค้้า โดย
ขนาดและระยะเวลาของผลกระทบต่่อตัวแปรทาง
เศรษฐกิิจต่่าง ๆ มีีรายละเอีียดดัังนี้้� (รููปที่่� 9) โดย
กำำ�หนดให้้ T คืือ ไตรมาสที่่� ธปท. เริ่่�มปรัับข้ึ้�นอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายเป็็นครั้้�งแรกจาก 0.5%

	 1.	 การลงทุนภาคเอกชนจะได้้รัับผลกระทบ
มากที่่�สุุดจากต้้นทุุนการกู้้�ยืืมที่่�เพ่ิ่�มสูงขึ้�น โดยการ
ลงทุนภาคเอกชนเริ่่�มลดลงอย่างเห็็นได้้ชััดตั้้�งแต่่
ไตรมาสที่่� T+1 อี กทั้้�ง  จะยัังลดลงอย่างต่อเนื่่�องสู่่�
ระดัับต่ำำ��สุดที่่� -2.9% ในไตรมาสที่่� T+8 เมื่่�อเทีียบ
กัับกรณีที่่�ยัังคงอัตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ระดัับเดิิม
ที่่� 0.5% 
	 2.	 การบริิโภคภาคเอกชนได้้รัับผลกระทบ

จากต้้นทุุนการกู้้�ยืืมที่่�เพ่ิ่�มสูงขึ้�นเช่่นกััน โดยจะลด
ลงสูงสุดราว -1.3% ในไตรมาสที่่� T+8 
	 3.	 การนำำ�เข้้าสิินค้้าปรัับลดลงตามการ
ลงทุนภาคเอกชนที่่�ลดลง ส่งผลให้ก้ารนำำ�เข้้าสิินค้้า
เพื่่�อการผลิิตจึึงลดลงตามไปด้้วย โดยการนำำ�เข้้า
สิินค้้าจะลดลงสูงสุดราว -1.1% ในไตรมาสที่่� T+5 
	 4.	 การส่งออกสิินค้้าและบริิการจะได้้รัับ
ผลกระทบจำำ�กัดจากการปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ย
นโยบายในครั้้�งนี้้� เนื่่�องจากปััจจััยสำำ�คัญที่่�ส่่งผลต่อ
การส่งออกส่่วนใหญ่่ข้ึ้�นอยู่่�กับการขยายตััวของ
เศรษฐกิิจโลกและอุุปสงค์ในสิินค้้าและบริิการของ
ไทยจากต่่างประเทศ นอกจากนี้้� การลงทุนและการ
บริิโภคภาครััฐ ก็ ได้้รัับผลกระทบจำำ�กัดจากการขึ้้�น
อััตราดอกเบี้้�ยนโยบายตาม  Path นี้้ � ข ณะที่่�อััตรา
เงิินเฟ้้อทั่่�วไปทยอยปรัับตััวลดลงอย่างช้้า ๆ
การปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายยัังต้องคำำ�นึึงถึึง
ผลกระทบที่่�ล่่าช้้า (Lag effect) ของนโยบายการ
เงิินในแต่่ละช่่องทางด้วย ซึ่่�งจากการศึึกษาผลกระ
ทบของการปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายสู่่�ระดัับ 
Neutral rate ต่อเศรษฐกิิจไทยในวััฏจักรดอกเบี้้�ย
ขาข้ึ้�นครั้้�งนี้้� จะเห็็นได้้ว่่าการส่งผ่านนโยบายการเงิิน
สู่่�เศรษฐกิิจไทยต้้องใช้้ระยะเวลาพอสมควร โดยจะ
เห็็นผลสะสมสูงสุดภายใน 6 – 9 ไตรมาสหลัังการ
ปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย

จากคาดการณ์ในปััจจุุบัันว่่า แนวโน้้มเศรษฐกิิจ
ไทยจะเติิบโตได้้ต่่อเนื่่�อง ประกอบกัับแนวโน้้มอัตรา
เงิินเฟ้้อที่่�แม้้จะอยู่่�ในกรอบเป้้าหมาย 1-3% ของ 
ธปท. แต่่ยัังมีีความเสี่่�ยงด้านสููงจากการส่งผ่าน
ต้้นทุุนและแรงกดดัันด้้านอุุปสงค์ที่่�จะเกิิดข้ึ้�นในระยะ
ข้้างหน้า้ SCB EIC จึึงคาดว่า่ กนง. จะปรับัข้ึ้�นอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายต่่อเนื่่�องครั้้�งละ 25 BPS ไปสู่่�ระดัับ 
Terminal rate ที่่� 2.5% ในไตรมาส 3 ของปีนี้้� และ
คงไว้้เพื่่�อให้้กลไกดอกเบี้้�ยนโยบายส่่งผ่านไปสู่่�ระบบ
เศรษฐกิิจต่่อไป ทั้้ �งนี้้�หากแนวโน้้มเศรษฐกิิจและ
เงิินเฟ้้อเปลี่่�ยนแปลงไปจากที่่�ประเมิินไว้้ในปััจจุุบััน 
กนง. อาจไม่ส่ามารถปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย
ต่่อเนื่่�องจนไปสู่่�ระดัับ Neutral rate ได้้ในช่่วง
วััฏจักรดอกเบี้้�ยขาข้ึ้�นรอบนี้้� แต่่อาจต้้องปรัับอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายให้้เหมาะสมกับแนวโน้้มเศรษฐกิิจ
และเงิินเฟ้้อที่่�เปลี่่�ยนไปแทน
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อิินไซด์
Business

GABLE ประสบความสำำ�เร็็จ 
เข้้าซื้้�อขายวัันแรกในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ 

ราคาเปิิดพุ่่�งเหนืือราคาจอง 14.24%

THG จัับมืือ รพ.ธนบุุรีี บำำ�รุงเมืือง 
รุุกเวีียดนาม สร้้างและบริิหารศููนย์์ IVF
ให้้กัับ FV Hospital รพ.เกรดพรีีเมี่่�ยม 

ในโฮจิิมิินห์์

กรุงศรีี จัับมืือ เอไซ ร่่วมสร้้างระบบนิิเวศ
และโซลููชันทางการเงิินเพื่่�อการดููแล
ผู้้�ป่วยอััลไซเมอร์์ รองรัับการก้าว

สู่่�สังคมสููงอายุุอย่่างสมบููรณ์์

กรุงเทพประกัันชีีวิิต ผนึึก ไมโครลิสซิ่่�งกรุ๊๊�ป 
ส่่งแผนประกัันคุ้้�มครองสิินเชื่่�อ

"อุ่่�นใจไมโครลิสซิ่่�ง" 
ตอบโจทย์์ความคุ้้�มครองลููกค้าสิินเชื่่�อ
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สรุุป
ภาพรวมตลาด
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SET
อัันดัับ
สููงสุุด10
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อัันดัับ
สููงสุุด10

mai
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน

SET
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มููลค่่าซื้้�อขาย
ตามกลุ่่�มนัักลงทุุน
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