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สถาบันัการเงินิไทย แกร่งิ

ขอใหน้กัลงทนุ โชคดีครับ
บรรณาธกิารบริหาร

การปิิดกจิการ Silicon Valley Bank  ตามด้วย Signature Bank ของสหรฐั  ส่งผลกระทบต่อตลาด
สินทรพัย์เส่�ยงทั�วโลก  นกัลงทนุเทขาย  ถือืเงนิสด  สำาหรบัตลาดหุน้ไทย กเ็จอแรงขายออกมาจำานวนมาก

ขอใหน้กัลงทนุและผ้อ้า่น โชคด่ มช่ยั ตลอดไปิครบั

 จนทำาให้ดั้ัชนตีลาดัห้้น้ไทย ปรับัตัวลงิแรงิ ใกล ้1,520 จ้ดั  เดัชะบัญ้ (15มี.ีค.66) SET รีบัาวน์
เมี่�อเงินิเฟ้้อ CPI สห้รัฐฯ ก.พ. 23 เป็นไปตามีที�ตลาดัคาดั 

สำาหรบัสถืาบนัการเงนิของไทย นบัวา่ มค่วามแขง็แกรง่  ตั�งสำารองมากมายมหาศาล
 มากกวา่  ทางการกำาหนดไวม้มุมองของศ้นย์วจิยักสิกรไทย ใหค้วามเหน็วา่ สำาหรบัไทย
ผลกระทบจะปิรากฏทางออ้มผา่นความผนัผวนของตลาดการเงนิมากกวา่ ขณะท่�ผลกระทบ
ทางตรงจากแบงกส์หรฐัฯ ท่�เผชญิปัิญหาทั�ง 2 แหง่ยังจำากดั นอกจากน่�ด้วยความท่�แบงก์
ไทย  มส่ถืานะสภาพคลอ่งและความมั�นคงของเงนิกองทนุท่�มั�นคง รวมถืงึมก่ารกระจายตัว
ของโครงสรา้งสินทรพัย์และโครงสรา้งเงนิฝากท่�ด่กวา่ อก่ทั�งพฤติกรรมลก้คา้แตกต่างจาก
สหรฐัฯ และท่�สำาคญั ยังมก่ารกำากบัด้แลอย่างเขม้งวดและใกลช้ดิโดย ธปิท. ดังนั�น จงึเชื�อมั�น
วา่แบงกไ์ทยจะไมเ่กดิเหตุการณด์ังในกรณส่หรฐั

 เมื่่�อเป็็นเช่น่น้�  หุ้้�นแบงก์ไ์ทย  ถูกู์เทขาย ราคาป็รับตััวลง
..ก์เ็ป็็นโอก์าส...บนวล ้ทก้์วกิ์ฤตั   ยอ่มื่มื่โ้อก์าสเสมื่อ





GC
ปิระกาศทศิทางการดำาเนนิงานของบรษัิทฯ ในปีิ 
2566 มุง่ส้่ เป้ิาหมายความยั�งยืน จากแนวคดิ 

“ยิ�งใกลค้ณุยิ�งต้องด่” ท่�จะตอบทกุโจทย์การใชช้ว่ติ 
ต่อยอดไปิส้่แนวคดิ   “ด่ขึ�นเพื�อคณุ ด่ขึ�นเพื�อโลก” 

สะทอ้นการสรา้งสรรคน์วตักรรมเคมภ่ัณฑ์ และ
ผลติภัณฑ์ท่�ด่ขึ�น สำาหรบัวนัน่�และอนาคต GC มุง่มั�น
จะทำาใหด้่ขึ�นเพื�อทกุคน และด่ขึ�นยิ�งกวา่เดิม เพื�อชว่ย

ใหโ้ลกใบน่�คงอย้่อย่างยั�งยืน

ปิระกาศแผนการขยายธุรกจิโรงแรมเพิ�ม
ขึ�นอก่ 14 แหง่ ในปีิ พ.ศ. 2566 รวมถืงึ

การเปิิดตัวโรงแรมแหง่ใหมใ่นญ่�ปิุ่ นและรุก
ตลาดยุโรปิครั�งแรกด้วยการเปิิดบต้ิกโฮเต็ล
สุดเอก็ซค์ลซ้ฟ่ภายใต้แบรนด์ดุสิตธานใ่น
กรุงเอเธนส์  พรอ้มขยายธุรกจิไปิทั�วโลก

ด้วยการเปิิดตัวเชงิกลยุทธท์ั�งในปิระเทศจน่ 
อนิเด่ย เคนย่า เนปิาล และไทย

กลุ่มดุสิตธานี
ยังคงมุง่มั�นเดินหนา้เสรมิพอรต์คณุภาพในกลุม่โรงแรม

และการบรกิาร ด้วยการเขา้ลงทนุในโรงแรม เดอะ เวสทนิ 
สิเหร ่เบย์ รส่อรท์ แอนด์ สปิา ภ้เกต็ และโรงแรมดุสิต ด่ท ้
เชย่งใหม ่เพื�อใชศ้ักยภาพและความได้เปิรย่บในการพัฒนา
ทรพัย์สินคณุภาพเสรมิความได้เปิรย่บในการแขง่ขนัและ
เสรมิพอรต์ทรพัย์สินดำาเนนิงาน เพื�อสรา้งกระแสเงนิสด

ท่�แขง็แกรง่ใหก้บับรษัิทในฐานะทรพัย์สินดำาเนนิงานท่�
สามารถืรบัร้ร้ายได้ในทนัท่

แมื่ก์ก์าซน้หุ้้�นอินไซด์  รายเด่อน ฉบบัเด่อนมื่น้าคมื่ 2566 ขอนำาเสนอเร่�องราว 4 บจ.โช่ว ์  
โดยแตั่ละ บจ.ท้�โช่ว ์ ล�วนความื่แตัก์ตั่างและนา่ตัิดในแบบฉบบัของตััวเอง....

AWC
ตั�งเป้ิารายได้รวม และส่วนแบง่กำาไรจาก

การดำาเนนิงานปิกติ 5 ปีิ (2566-2570) ท่� 
100,000 ลา้นบาท พรอ้มอดัฉด่งบลงทนุมล้คา่ 

6.85 หมื�นลา้นบาทภายใน 5 ปีิ ขณะท่�ยังคง
รกัษาอตัรากำาไร EBITDA ส้งกวา่รอ้ยละ 40 
และอตัราส่วนหน่�สินท่�มภ่าระดอกเบ่�ยต่อส่วน

ของผ้ถ้ือืหุน้ (IBD) ต่ำากวา่ 1.2 เทา่
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บมจ.ยููเอซีี โกลบอล ("UAC") ลุยูยูกระดัับองค์์กรสูู่�ค์วามยูั�งยูืน หนุนเป้้าการเติิบโติของรายูไดั้ป้ี2566 โติ 15% 
ผ่�านแผ่นขับเค์ลื�อนการลงทุุนธุุรกิจพลังงานสู่ะอาดั "ป้ิโติรเลียูม - โรงไฟฟ้าชุุมชุน - โรงงานผ่ลิติ RDF" ล�าสูุ่ดั

ผ่นึก บริษััทุ เมฆา วี จำากัดั ("Mekha V") ติ�อยูอดัธุุรกิจพลังงานแสู่งอาทุิติยู์ ผ่�านแพลติฟอร์ม "ReAcc"

นายูชุัชุพล ป้ระสู่พโชุค์ ป้ระธุาน
เจ้าหน้าทุี�บริหารและกรรมการผู่้
จัดัการ บริษััทุ ยููเอซีี โกลบอล  จำากัดั 
(มหาชุน)("UAC") เปิดเผยถึงภาพ
รวมธุรกิจในปี 2566 ว่า บริษัทฯยัง
คงเดินหน้าขยายการลงทุน ในธุรกิจ
พลังงานสะอาด -พลังงานทดแทน 
ควบคู่ไปกับการศึกษาการลงทุนใน
ธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง รวมถึงการร่วม
ทุนพันธมิตรในระดับชั้นน�าเพื่อยก
ระดับองค์กร สู่การสร้างมูลค่าเพิ่มให้
บริษัทฯ เติบโตอย่างยั่งยืนในอนาคต 
โดยกลยุทธ์ดังกล่าวจะผลักดันให้ผล
การด�าเนินงานของบริษัทฯ เติบโต
ตามเป้ารายได้ที่วางไว้ในปีนี้เพิ่ม
ขึ้น 15% ควบคู่กับการรักษาระดับ
การเติบโตของอัตราก�าไรก่อนหักค่า
ใช้จ่ายดอกเบี้ย ภาษี และค่าเสื่อม
ราคาและค่าตัดจ�าหน่าย (EBITDA) 
มากกว่า 20% ของรายได้ยอดขาย
รวม

 "การเติิบโติของ "UAC" จะผ่�านการ
ลงทุุนโค์รงการติ�าง ๆ ดัังนี้ โค์รงการ
สู่ำารวจขุดัเจาะป้ิโติรเลียูมจากแหล�ง
ผ่ลิติป้ิโติรเลียูมหมายูเลข L11/43 
และ L10/43 , โค์รงการโรงไฟฟ้า
ภูผ่าม�าน (PPM) 3  เมกะวัติติ์ จะขายู
ไฟฟ้าเชุิงพาณิชุยู์ (COD) ไดั้ภายูใน

ไติรมาสู่ 2/2566 รวมทุั้งโค์รงการ 
บริษััทุ เวียูงจันทุน์บริหารขี้เหยูื้อ 
จำากัดั (VWM) ทุี�นค์รเวียูงจันทุน์ 
สู่ป้ป้.ลาว ซีึ�งอยูู�ระหว�างการก�อสู่ร้าง
และนำาเข้าเค์รื�องจักร ซีึ�งค์าดัว�า
สู่ามารถนำาเข้ามาภายูในเดัือนมีนาค์ม 
2566 ขณะทุี�ก�อสู่ร้างโรงงานั้นล�าสูุ่ดั
ค์ืบหน้าไป้แล้วเสู่ร็จกว�า90%"

 ส่วนโครงการ EECi EV Charger 
Station โดย UAC Energy ได้รับ
คัดเลือกให้เป็นผู้เช่าพื้นที่จอดรถ
ของส�านักงานใหญ่เขตนวัตกรรม
ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวัน
ออก หรือ EECi เพื่อติดตั้งและให้
บริการ EV Charging Station สถานี 
SUPERFAST by UAC ร่วมกับสถานี
พันธมิตร EleX by EGAT ภายในวัง
จันทร์วัลเลย์ ขณะนี้อยู่ระหว่างการยื่น
ขอใบอนุญาตประกอบกิจการสถานี
ชาร์จประจุรถยนต์ไฟฟ้า

ขณะที่การยื่นประมูลโรงไฟฟ้าจาก
พลังงานหมุนเวียนในรูปแบบ Feed-
in-Tariff (FiT) ปี 2565-2573 นั้น 
บริษัทฯ ได้ผ่านคุณสมบัติแล้ว 6 
โครงการ ซึ่งเป็นการผลิตไฟฟ้าจาก
พลังงานแสงอาทิตย์ รวม 14.25 เมกะ
วัตต์  

นอกจากนี้ "UAC" ได้มีการร่วมมือกับ
บริษัท เมฆา วี จ�ากัด ("Mekha V") 
เพื่อต่อยอดธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ภายใต้ แพลตฟอร์ม 
"ReAcc"ซึ่งแพลตฟอร์ม ดังกล่าวจะ
เป็นการให้บริการซื้อขายด้านพลังงาน
สะอาด แบบครบวงจร (one-stop 
service) รวมถึงให้ค�าปรึกษาด้านการ
ซื้อ – ขายใบรับรองสิทธิ ในการผลิต
ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน    

อย่างไรก็ตาม ในส่วนผลประกอบ
การงวดปี 2565 บริษัทฯ มีรายูไดั้
จากการขายูและบริการ 1,670.87 
ล้านบาทุ กำาไรสู่�วนทุี�เป้็นของบริษััทุ 
78.86 ล้านบาทุ โดัยูไดั้รับเงินป้ันผ่ล
ระหว�างกาลป้ี 2565 จากบริษััทุยู�อยู 
UAPC จำานวน 72 ล้านบาทุ และ
ยูังค์งไดั้รับสู่�วนแบ�งกำาไรจากการ
ลงทุุนในบริษััทุร�วมอยู�างติ�อเนื�องทุี� 
85.41 ล้านบาทุ นอกจากนี้ ทุี�ป้ระชุุม
ค์ณะกรรมการบริษััทุฯพิจารณา
อนุมัติิจ�ายูป้ันผ่ลงวดัป้ี 2565 (ม.ค์.-
ธุ.ค์.65) ในอัติราหุ้นละ 0.12 บาทุ 
รวมเป้็นเงินป้ันผ่ล 80.11 ล้านบาทุ 
โดัยูกำาหนดัจ�ายูป้ันผ่ลในวันทุี� 19 
เมษัายูนนี้

UAC ยกระดับองค์์กรส่่ค์วามค์วามยั�งยืนตั�งเป้้ารายได้โต 15%

ลุุยลุงทุุนิ "ปิิโตรเลุียม - โรงไฟฟ้าชุมชนิ - โรงงานิผลุิต RDF"

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



ธุนาค์ารแห�งป้ระเทุศไทุยูไฟเขียูว ‘เพียูร์ ฟอร์ ออล’ บริษััทุร�วมทุุนระหว�าง 
‘AQUA’ และ ‘NEWS’ เป้ิดัติัว แพลติฟอร์ม P2P Lending ‘StockLend by 

Nestify’ เจ้าแรกในไทุยู!! เริ�มให้บริการ 22 มีนาค์ม 2566 เป้็นติ้นไป้

 AQUA เผยบ.ร่วมทุุน เพีียร์ ฟอร์ ออล
ประกาศเปิดตััวแพลตัฟอร์มการเงิิน 

“StockLend by NestiFly” 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บริษัท เพียร์ ฟอร์ ออล จ�ากัด หรือ 
“PFA” ภายใต้ความร่วมมือของ บริษัท 
อควา คอร์เปอเรชั่น จ�ากัด (มหาชน) 
หรือ “AQUA” และ บริษัท นิวส์ 
เน็ตเวิร์ค คอร์ปอเรชั่น จ�ากัด (มหาชน) 
หรือ “NEWS” (สัดส่วนร้อยละ 60 
และ 40 ตามล�าดับ) ร่วมกันยกระดับ
วงการ Fintech อีกขั้น! ประกาศเปิด
ตัวแพลตฟอร์มการเงิน “StockLend 
by NestiFly” โดยบริษัท เนสท์ติฟลาย 
จ�ากัด หรือ NestiFly ที่ได้รับใบอนุญาต
จากธนาคารแห่งประเทศไทย และ
กระทรวงการคลัง ให้บริการธุรกรรม
สินเชื่อระหว่าง บุคคลและบุคคลผ่าน
ระบบอิเล็กทรอนิกส์ (Peer-to-Peer 
Lending Platform) รายแรกของ
ประเทศไทย ซึ่งจะร่วมมือกับดิจิทัล
โบรกเกอร์ที่ก�าลังมาแรงอย่าง บล.ลิ
เบอเรเตอร์ หรือ “Liberator” มารับ
หน้าที่เป็น custodian (ผู้ให้บริการเก็บ
รักษาเงินและหลักประกัน) โดยจะเปิด
ให้บริการอย่างเต็มรูปแบบในวันที่ 22 
มีนาคม 2566 นี้ !

นายชัยพิพัฒน์ แก้วไตรรัตน์ กรรมการ
ผู้จัดการ AQUA เผยว่า การเปิดตัวของ 
“StockLend by NestiFly” ถือเป็น
ก้าวแรกที่ส�าคัญของวงการ Fintech 
ในประเทศไทย เราคาดหวังให้ผู้ใช้
บริการมีตัวเลือกทางการเงินที่สะดวก 
ปลอดภัย เข้ากับยุคสมัย การเป็นผู้เริ่ม

ต้นในวงการ Fintech นี้ เป็นความยินดี
อีกขั้นหนึ่งของเรา โดยต้องขอบคุณ
ทีมงานและพันธมิตรทุกภาคฝ่ายที่มี
ส่วนร่วมท�าให้ “StockLend” ได้รับใบ
อนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
และกระทรวงการคลัง ซึ่งทาง AQUA 
ในฐานะผู้ร่วมทุนในบริษัท เพียร์ ฟอร์ 
ออล จ�ากัด เชื่อว่าธุรกิจนี้จะสามารถ
เติบโตได้อย่างมั่นคงและช่วยเสริมความ
แข็งแกร่งทางการเงินให้กับทางบริษัทฯ 
ได้อย่างแน่นอน นอกจากนี้ยังมีแผนตั้ง
เป้าจะขยายพอร์ตสินเชื่อ StockLend 
12,000 ล้านบาท ภายในระยะเวลา 4 ปี 
อีกด้วย

ด้าน นายกฤษฎา พฤติภัทร ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร NEWS กล่าวว่า การ
เปิดตัวแพลตฟอร์มที่ให้บริการ P2P 
Lending อย่าง ‘StockLend’ เป็นอีก
หนึ่งสัญญาณดีที่สะท้อนได้เป็นอย่าง
ดีว่า ประเทศไทยมีความพร้อมในการ
ก้าวเข้าสู่อีกระดับหนึ่งของอุตสาหกรรม 
Fintech และเปิดโอกาสด้านการเงินการ
ลงทุนใหม่ให้กับสังคม โดยประมาณการ
ยอดปล่อยกู้ของ StockLend ในปีนี้อยู่
ที่ 3,000 ล้านบาท นอกจากนี้ ความ
ร่วมมือทางธุรกิจกับ AQUA ในครั้งนี้ 
ยังช่วยเสริมภาพโครงสร้างกลุ่มธุรกิจ
ภายในของบริษัทฯ ให้มีความชัดเจนขึ้น 
หลัง NEWS ประกาศเดินหน้าสู่ธุรกิจ
หลักทรัพย์และธุรกิจเทคโนโลยีด้านการ

เงินอย่างเต็มรูปแบบ

“StockLend” คือแพลตฟอร์ม P2P 
Lending ทางเลือกใหม่ส�าหรับผู้กู้
และนักลงทุนที่เปิดโอกาสให้ผู้ที่มีหุ้น 
สามารถเข้าถึงสินเชื่อได้ ให้บริการ
ธุรกรรมสินเชื่อระหว่างบุคคลกับบุคคล
โดยได้รับใบอนุญาตจากกระทรวง
การคลังและอยู่ภายใต้การก�ากับจาก
ธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นรายแรก
ของประเทศไทย ซึ่งเป็นการกู้เงินผ่าน
แอปพลิเคชั่น 100% ในรูปแบบ Smart 
Contract ผ่านเทคโนโลยี Blockchain 
และใช้หุ้นจาก SET ที่ผ่านการคัดกรอง 
เป็นหลักทรัพย์ค�้าประกัน

 โดย Peer-to-Peer Lending เป็น
แพลตฟอร์มที่ได้รับความนิยมอย่างแพร่
หลาย โดยเฉพาะในยุโรปและอเมริกา 
เป็นทางเลือกที่จะช่วยให้บุคคลทั่วไป
หรือกลุ่มธุรกิจได้รับสินเชื่อที่เหมาะสม
กับสถานการณ์อีกด้วย

ทุั้งนี้นักลงทุุนสู่ามารถดัาวน์โหลดั
แอป้พลิเค์ชุัน StockLend by 
NestiFly ไดั้แล้วติั้งแติ�วันนี้ทุี� iOS 
App Store และ Google Play Store 
หรือสู่อบถามรายูละเอียูดัเพิ�มเติิมไดั้ทุี� 
Line Official : @nestifly



TFG เปิิดแผนปิี 66 เปิ้ารายได้โต 15% สร้างสถิิติสูงสุดใหม่่ต่อเน่�อง ขยายสาขาธุุรกิิจ
ค้้าปิลีีกิ "ร้านไทย ฟูู้้ดส์ เฟู้รช ม่าร์เกิ็ต" รุกิเปิิดเพิ่ิ�ม่เปิ็น 400 แห่งภายในปิีนี� แลีะ
ขยายฟู้าร์ม่หมู่ท้�งในไทยแลีะเวีียดนาม่ เพิ่่�อรองร้บดีม่านด์ลีูกิค้้า ด้นม่าร์จิ�นเพิ่ิ�ม่

TFG ปัักหมุุดปัี 66 รายได้โต 15%
นิวไฮตั่อเน่�องิ ขยายสาขา

"ร้านไทย ฟ้�ดส์ เฟรช มาร์เก็ตั" เพิ�มเป็น 400 แห่่งิ
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TFG เปิดแผนปี 66 เป้ารายได้โต 15% สร้างสถิติ
สูงสุดใหม่ต่อเนื่อง ขยายสาขาธุรกิจค้าปลีก "ร้าน
ไทย ฟู้ดส์ เฟรช มาร์เก็ต" รุกเปิดเพิ่มเป็น 400 แห่ง
ภายในปีนี้ และขยายฟาร์มหมูทั้งในไทยและเวียดนาม 
เพื่อรองรับดีมานด์ลูกค้า ดันมาร์จิ้นเพิ่ม

นายเพชร นันทวิสัย ประธานเจ้าหน้าปฏิบัติการ 
บริษัท ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป จ�ากัด (มหาชน) (TFG) เปิด
เผยว่า แผนการด�าเนินงานในปี 2566 บริษัทฯตั้ง
เป้าหมายรายได้เติบโต 15% สร้างสถิติสูงสุดใหม่ต่อ
เนื่องจากปีที่ผ่านมา โดยขยายตลาดลูกค้ากลุ่มใหม่
ทั้งในประเทศ และต่างประเทศ เพื่อเพิ่มยอดขาย 
นอกเหนือจากโมเดลธุรกิจในส่วนของธุรกิจค้าปลีกที่
เป็นอีกแรงสนับสนุนให้ภาพรวมเป็นไปตามแผนงานที่
วางไว้

ทั้งนี้ ในปี 2566 บริษัทฯ เตรียมงบลงทุนเพื่อรองรับ
แผนขยาย โรงงานผลิตอาหารสัตว์และฟาร์มเลี้ยง
หมูทั้งในประเทศไทยและในประเทศเวียดนาม รวม
ถึงการขยายสาขาในส่วนของธุรกิจค้าปลีก ตลอดจน
ปรับปรุงธุรกิจในส่วนต่างๆ เพื่อเสริมศักยภาพการ
ด�าเนินงานให้ดียิ่งขึ้นในอนาคต

“ในป้ีนี้ TFG ให้ค์วามสู่ำาค์ัญกับการขยูายูฐานธุุรกิจ
ค์้าป้ลีกภายูใติ้แบรนดั์ "ร้านไทุยู ฟู้ดัสู่์ เฟรชุ มาร์เก็ติ 
" มากขึ้น เพื�อเพิ�มมาร์จิ้น โดัยูมีแผ่นเป้ิดัสู่าขาใหม� 

เพิ�มเป้็น 400 สู่าขาภายูในป้ีนี้ (จากสู่ิ้นป้ี 2565 มี
ป้ระมาณ 220 สู่าขา) เพื�อรองรับค์วามติ้องการ
ลูกค์้า และเป้็นการเพิ�ม Margin ให้สูู่งขึ้น จากการ
ป้รับโค์รงสู่ร้างชุ�องทุางการจำาหน�ายูให้เข้าใกล้ผู่้
บริโภค์มากยูิ�งขึ้น" นายูเพชุรกล�าว
 
ขณะที่ผลการด�าเนินงานของบริษัทฯในปี 2565 มี
รายได้รวม 52,697 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 48% จาก 
35,503 ล้านบาท ในงวดเดียวกันของปีก่อน และมี
ก�าไรสุทธิ 4,722 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 741% จาก 562 
ล้านบาท ในงวดเดียวกันของปีก่อน โดยได้รับปัจจัย
หนุนจากยอดขายที่เติบโตอย่างต่อแข็งแกร่ง สอดรับ
ดีมานด์หมูและไก่ที่เพิ่มขึ้น หลังสถานการณ์โควิด-
19 คลี่คลายในทิศทางที่ดีขึ้น ท�าให้ทั่วโลกคลายล็อก
ดาวน์

นอกจากนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯมีมติจ่าย
ปันผลจากงวดผลการด�าเนินงานในปี 2565 เป็น
เงินสดในอัตรา 0.30 บาท/หุ้น ไม่รวมปันผลระหว่าง
กาล 0.10 บาท/หุ้น ซึ่งได้มีการจ่ายไปก่อนหน้าแล้ว 
Yield สูงถึง 7.55% (อ้างอิงข้อมูลจาก www.set.
or.th เมื่อวันที่ 13 มีนาคม 2566) โดยจะจ่ายให้แก่
ผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับเงินปันผลตามที่ปรากฏรายชื่อ 
ณ วันก�าหนดสิทธิผู้ถือหุ้น (Record Date) ในวันที่ 8 
พฤษภาคม 2566 และก�าหนดจ่ายเงินปันผลในวันที่ 
23 พฤษภาคม 2566



BKD ลี้�นปิีนี�งานตกิแต่งลี้นม่่อ ท้�งโค้รงกิารภาค้ร้ฐ-เอกิชน ค้าดแบ็กิลี็อกิปิีนี�ม่ีโอกิาสแตะ
ระด้บ 2 พิ่้นลี้าน ชูกิลีุ่ม่โรงแรม่ย้งโดดเด่น เผยอยู่ระหวี่างรีโนเวีท โรงแรม่ในเค้ร่อ AWC 
แลีะบีทีเอส กิรุ�ปิ หลีายแห่ง พิ่ร้อม่จ้บม่่อกิลีุ่ม่เจม่าร์ท ลีุยโปิรเจค้แรกิ โค้รงกิารตกิแต่ง

ห้องผู้สูงอายุ แลีะนำาสินทร้พิ่ย์ NPA ในทำาเลีที�ม่ีศั้กิยภาพิ่ม่าปิร้บปิรุง 
ให้พิ่ร้อม่ขายร้บดีม่านด์บ้านม่่อสอง

BKD ลั่่�นงานตกแต่งลั่้นมุือ 
ดัันแบ็็กล็็อกปี ี66 แตะ 2 พัันล็บ็.
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นางนุชุนารถ รัตินสูุ่วรรณชุาติิ ป้ระธุานเจ้าหน้าทุี�
บริหาร บริษััทุ บางกอกเดัค์-ค์อน  จำากัดั(มหาชุน) 
หรือ  BKD เปิดเผยว่า แผนยุทธศาสตร์ของบริษัทใน
ปีนี้จะเน้นการเติบโตจากธุรกิจตกแต่งภายใน ซึ่งเป็น
ธุรกิจหลักของ BKD  และต่อยอดธุรกิจจากพันธมิตร
ที่เข้ามาถือหุ้นของบริษัท โดยในส่วนของกลุ่มเจ
มาร์ท  โปรเจคแรกที่จะร่วมมือกันก็คือ โครงการ
ตกแต่งห้องผู้สูงอายุ ของบมจ. เจแอสเสท  ซึ่งขณะ
นี้อยู่ระหว่างขึ้นห้องตัวอย่าง  และในเร็วๆ นี้ จะมี
โปรเจคร่วมกันอีกประมาณ 1-2 โปรเจค เช่น การน�า
เอาสินทรัพย์ NPA ของ บมจ.เจเอ็มที ในท�าเลที่มี
ศักยภาพมาปรับปรุงให้พร้อมขายรับดีมานด์บ้านมือ
สอง

ส่วนภาพรวมของธุรกิจตกแต่งภายในมีแนวโน้ม
สดใสต่อเนื่อง หลังจากที่เปิดประเทศ  ซึ่งมีทั้งงาน
ตกแต่งใหม่  งานรีโนเวท งานส่วนขยาย กลุ่มที่โดด
เด่นยังคงเป็นกลุ่มโรงแรมและกลุ่มโรงพยาบาล  โดย
เฉพาะกลุ่มโรงแรมนั้น ลูกค้ารายใหญ่ที่ไว้วางใจ
และให้ความเชื่อมั่นใช้บริการ BKD  อย่างต่อเนื่อง
คือกลุ่มบริษัทแอสเสท เวิรด์ คอร์ป จ�ากัด (มหาชน) 
หรือ AWC ซึ่งปัจจุบัน BKD อยู่ระหว่างการรีโนเวท 

โรงแรมในกลุ่ม AWC หลายแห่ง นอกจากนี้ยังมีงาน
ตกแต่งโรงแรมของกลุ่ม บีทีเอส กรุ๊ป ซึ่งเป็นหนึ่งใน
พันธมิตรเข้ามาถือหุ้นใน BKD

นางนุชนารถ กล่าวต่อว่า  ปัจจุบันบริษัทมีงานในมือ
รอรับรู้รายได้(Backlog) อยู่ประมาณ 1 พันล้านบาท 
และล่าสุดได้ยื่นประมูลงานภาครัฐและภาคเอกชนไป
แล้วมูลค่ากว่า 2 พันล้านบาท  ซึ่งคาดหวังว่าจะได้
รับส่วนแบ่งงานประมูลดังกล่าวประมาณ 30-50%  
และภายในปีนี้คาดว่าจะมีงานให้เข้าร่วมประมูลอีก
หลายพันล้าน  ท�าให้บริษัทมั่นใจว่าปีนี้  Backlog  มี
โอกาสขึ้นมาแตะที่ระดับ 2 พันล้านบาท  โดยปัจจุบัน
บริษัทมีสัดส่วนลูกค้าภาครัฐ 50 % และเอกชน 50%

“ป้ีนี้งานติกแติ�งภายูในค์ึกค์ักมาก มีโค์รงการออก
มาให้ป้ระมูลติลอดัทุั้งป้ี  ทุั้งงานรีโนเวทุงานติกแติ�ง
ใหม� งานติกแติ�งบ้านเศรษัฐีผ่ลติอบรับก็ดัีมาก มี
งานเข้ามาติลอดั  แถมเรายูังไดั้พันธุมิติรอยู�างกลุ�ม
เจมาร์ทุ เข้ามาเสู่ริม  ยูิ�งทุำาให้ BKD มีแนวโน้ม
เติิบโติอยู�างแข็งแกร�ง “นางนุชุนารถ กล�าว



 IIG ค์าดป้ีนี� รายได้โตมากกว่า 45%
ปีห่น้า รายได้แตัะ 2 พันลบ.
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นายูสู่มชุายู เมฆะสูุ่วรรณโรจน์ ป้ระธุาน
เจ้าหน้าทุี�บริหาร และผู่้บริหารบริษััทุ 
ไอแอนดั์ไอ กรุ�ป้ จำากัดั (มหาชุน) หรือ 
IIG ที่ปรึกษาด้านดิจิทัลเทคโนโลยีชั้นน�า
ในประเทศไทย ร่วมแถลงผลประกอบ
การของบริษัทประจ�าปี 2565 ที่ผ่านมา 
และทิศทางการเติบโตของกลุ่มบริษัทฯ 
ปี 2566 ในงานบริษัทจดทะเบียน
พบผู้ลงทุน (Opportunity Day) บน
แพลตฟอร์มออนไลน์

ปี 2565 บริษัทฯ มีรายูไดั้รวมทุั้งป้ีสู่ร้าง
สู่ถิติิสูู่งสูุ่ดั อยูู�ทุี� 962 ล้านบาทุ เพิ�มขึ้น
จากป้ีก�อนทุี�มีรายูไดั้รวม 690 ล้านบาทุ 
เติิบโติกว�า39% สู่ร้างสู่ถิติิ  
All-time High อยู�างติ�อเนื�อง โดย
เป็นผลมาจากการเติบโตของรายได้
กลุ่มธุรกิจด้านการบริหารจัดการความ
สัมพันธ์กับลูกค้า (CRM) และธุรกิจด้าน
การวางแผนทรัพยากรองค์กร (ERP) ที่มี
อัตราการเติบโตคิดเป็นร้อยละ 41.7 และ
ร้อยละ 55.3 ตามล�าดับ

ส�าหรับผลประกอบการในไตรมาส 
4/2565 บริษัทฯ ยังคงสามารถสร้าง
สถิติรายได้สูงสุดเป็นประวัติการณ์ของบ
ริษัทฯ ติดต่อกัน 8 ไตรมาสต่อเนื่อง นับ
ตั้งแต่ไตรมาส 1/64 จนถึงปัจจุบัน โดย
ในไตรมาส 4/2565 มีรายได้รวมที่ 254 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 58.21 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 29.78% เมื่อเทียบกับช่วง
เวลาเดียวกันของปีที่ผ่านมา ซึ่งมีรายได้
อยู่ที่ 195.49 ล้านบาท

นายสมชาย เปิดเผยว่า สาเหตุที่อัตรา
ก�าไรสุทธิลดลงในปีที่ผ่านมา เกิดจาก 3 
ปัจจัยหลัก คือ ต้นทุนการด�าเนินงานที่
เพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นผลมาจากจ�านวนพนักงาน

ที่มากขึ้นจาก 282 คนในปีที่แล้ว เป็น 
400 คน ณ สิ้นปี 2565 ถึงแม้จะรับ
พนักงานเข้ามาอย่างต่อเนื่อง แต่ยังไม่
เพียงพอกับจ�านวนงานในมือของบริษัทฯ 
เป็นผลให้ต้องจ้างบริการบุคลากรจาก
บริษัทภายนอกองค์กรมากขึ้น เพื่อเร่ง
ด�าเนินโครงการให้เร็วกว่าก�าหนดตาม
ความต้องการของลูกค้า เป็นผลให้ต้นทุน
สูงขึ้นกว่า 5% นอกจากนี้บริษัทฯ ได้รับ
ผลกระทบจากค่าเงินที่ผันผวนระหว่าง
ปี 2565 ท�าให้ต้นทุนการให้บริการ 
Subscription สูงขึ้นกว่า 5% เป็นผล
ให้อัตราก�าไรขั้นต้นลดลง อย่างไรก็ดี 
บริษัทฯตระหนักถึงความเสี่ยงด้านอัตรา
แลกเปลี่ยน จึงด�าเนินการเปลี่ยนรูปแบบ
สัญญาการให้บริการกับลูกค้า จากเดิมที่
เป็นสกุลเงินไทยบาท เปลี่ยนเป็นสกุลเงิน
ดอลลาร์สหรัฐ เพื่อให้สะท้อนกับมูลค่า
ตลาดที่แท้จริง

iiG เชุื�อมั�นว�า จากแผ่นการพัฒนา
บุค์ลากร ป้ระกอบกับการเข้าซีื้อกิจการ
บริษััทุ แลนซีิ�ง บิสู่สู่ิเนสู่ ซีิสู่เติ็มสู่์ จำากัดั 
จะทุำาให้บริษััทุฯ สู่ามารถลดัติ้นทุุนการ
จ้างงานภายูนอกองค์์กรไดั้อยู�างมาก ซีึ�ง
ป้ัจจุบันแลนซีิ�งมีพนักงานกว�า 300 ค์น 
รวมกับพนักงานของ iiG ป้ัจจุบัน ทุำาให้
กลุ�มบริษััทุฯ มีพนักงานมากกว�า 740 
ค์น นอกจากนี้ iiG ยูังมองหาบริษััทุเพื�อ
การลงทุุนทุี�เกี�ยูวข้องกับการบริการ 
Outsource ในป้ระเทุศเวียูดันาม เนื�อง
ดั้วยูเป้็นป้ระเทุศทุี�มีบุค์ลากรทุี�มีทุักษัะ
ค์วามเชุี�ยูวชุาญดั้านไอทุีสูู่งและติ้นทุุน
ติำ�ากว�า

อีกหนึ่งปัจจัยคือ การแข็งค่าของดอลลาร์
สหรัฐอย่างรวดเร็ว และความผันผวน
ของค่าเงินในช่วงไตรมาส 2-3 ยังส่ง

ผลกระทบต่อต้นทุนใบอนุญาตการใช้
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ (Subscription) 
เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส�าคัญ นอกจากนี้ ยัง
มีค่าใช้จ่ายจากการขายและการบริหาร 
ซึ่งรวมค่าที่ปรึกษาทางการเงินในการ
ท�าดีล M&A กับ บริษัท แลนซิ่ง บิสสิ
เนส ซิสเต็มส์ จ�ากัดอีกด้วย โดยต้นทุน
ใบอนุญาตการใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 
(Subscription) ที่สูงขึ้นจากอัตราแลก
เปลี่ยน ท�าให้อัตราก�าไรขั้นต้นจาก
ธุรกิจ Salesforce & Oracle Software 
Subscription and License ลดลงจาก 
18% ในปีที่แล้ว เหลือ 12% ซึ่งถือเป็น
ปัจจัยชั่วคราว และอยู่ในวิสัยที่บริษัทฯ 
สามารถจัดการได้ อีกทั้ง บริษัทฯ ได้ปรับ
กลยุทธ์เพื่อลดความเสี่ยงจากอัตราแลก
เปลี่ยน โดยการท�าเจรจากับคู่ค่าส�าหรับ
สัญญาใหม่และลูกค้าที่ต่อสัญญาเป็น
สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐแทน โดยคาด
ว่าจะด�าเนินการเสร็จสิ้นในช่วงกลางปี 
2566

สู่ำาหรับป้ี 2566 บริษััทุฯ ค์าดัว�าจะ
มีรายูไดั้ทุั้งป้ีเติิบโติกว�า 40% หรือ
ป้ระมาณ 1,350 -1,400 ล้านบาทุ จาก
การเติิบโติของธุุรกิจเดัิมของบริษััทุ 
(Organic Growth) ในกลุ�ม CRM และ 
ERP ทุี�ยูังมีการเติิบโติอยู�างติ�อเนื�องใน
อัติรา 20-25% อีกทุั้งรายูไดั้เสู่ริมจาก
ธุุรกิจใหม� อาทุิ MarTech, InsureTech 
และ HealthTech รวมถึงการลงทุุนใน
บริษััทุ แลนซีิ�ง บิสู่สู่ิเนสู่ ซีิสู่เติ็มสู่์ จำากัดั 
หรือ Lansing ผู่้นำาดั้าน Software 
Development, Outsourcing และ 
IT Security ทุี�ค์าดัว�าจะมีรายูไดั้เข้ามา
ติั้งแติ�ไติรมาสู่แรกของป้ี 2566 ทุั้งนี้ 
บริษััทุฯ ยูังค์งมองหาโอกาสู่ในการ
ลงทุุนขยูายูกิจการในอนาค์ติดั้วยูเชุ�นกัน

iiG เผ่ยูผ่ลป้ระกอบการป้ระจำาป้ี 2565 และแผ่นพัฒนาธุุรกิจป้ี 2566 มุ�งเพิ�มขีดัค์วามสู่ามารถในการทุำาไร (Net Profit 
Margin) จากการบริหารโค์รงการ มั�นใจป้ี 2566 สู่ร้างรายูไดั้โติกว�า 1,400 ล้านบาทุ และแติะ 2,000 ล้านบาทุในป้ี 
2567 ขณะทุี�ผ่ลป้ระกอบการของป้ี 2565 ยูังค์งแข็งแกร�ง สู่ามารถทุำาสู่ถิติิ รายูไดั้รวม New High อยู�างติ�อเนื�อง 8 

ไติรมาสู่ติิดัติ�อกันแม้ว�าอัติรากำาไรสูุ่ทุธุิในป้ีทุี�ผ่�านมา จะป้รับติัวลดัลงเป้็นผ่ลจากอัติราแลกเป้ลี�ยูนทุี�ผ่ันผ่วน และติ้นทุุน
การจ้างงานบริษััทุภายูนอก (Cost of Outsourcing) เชุื�อมั�น ป้ีนี้อัติรากำาไรสูุ่ทุธุิจะกลับมาทุี�อัติราป้กติิทุี� 11%-12%



 GUNKUL เป้ิดกลยุทุธ์ขัับเค์ลื�อน
พัล็ังงานทดัแทน-EPC เต็มสููบ็
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ดัร.สู่มบูรณ์ เอื้ออัชุฌาสู่ัยู ป้ระธุานเจ้าหน้าทุี�
บริหาร บริษััทุ กันกุลเอ็นจิเนียูริ�ง จำากัดั (มหาชุน) 
(GUNKUL) เปิดเผยถึงภาพรวมธุรกิจปี 2566 เชื่อว่า
จะเติบโตได้อย่างต่อเนื่องจากปี 2565 ที่มีก�าไรสุทธิ 
3,010.52 ล้านบาท ส่วนรายได้รวมเท่ากับ 9,515.10 
ล้านบาท เนื่องจากธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 
ธุรกิจงานรับเหมาก่อสร้างและวางระบบทางด้าน
วิศวกรรม (EPC) ยังเป็นตัวขับเคลื่อน และยังคงตั้ง
เป้าหมายเพิ่มก�าลังการผลิตแตะระดับ 1,000 เมกะ
วัตต์ภายในปี 2566 ซึ่งบริษัทฯ มีแผนเข้าร่วมประมูล
โครงการพลังงานทดแทน ทั้งโครงการโซลาร์ฟาร์ม 
และพลังงานลมอย่างต่อเนื่อง
 
ทั้งนี้กลุ่มบริษัทฯ มีความพร้อมทางด้านการเงิน และ
สัดส่วนหนี้สินต่อทุนที่สามารถรองรับการเติบโต
และการลงทุนได้มากกว่า 40,000 ล้านบาทภายใน 
3 ปี เพื่อรองรับการเข้าร่วมการยื่นขอเป็นผู้ได้รับใบ
อนุญาตจ�าหน่ายไฟฟ้าในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ และโรงไฟฟ้าพลังงานลม ตามแผน
พัฒนาก�าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศ ขนาด 5 กิกะ
วัตต์

“กลุ�มบริษััทุฯ มีเป้้าหมายูสู่ร้างการเติิบโติของรายูไดั้
และกำาไรในทุุกกลุ�มธุุรกิจทุี�ดัำาเนินการอยูู� ทุั้งธุุรกิจ
พลังงานทุดัแทุน ธุุรกิจเกี�ยูวเนื�องกับพลังงานและ
นวัติกรรมพลังงาน ธุุรกิจผ่ลิติและจำาหน�ายูอุป้กรณ์
ไฟฟ้า ธุุรกิจดั้านการบริการก�อสู่ร้างค์รบวงจร เพื�อ
รองรับการขยูายูติัวของธุุรกิจพลังงานในอนาค์ติ 
ทุำาให้บริษััทุฯ มั�นใจว�าผ่ลการดัำาเนินงานของกลุ�ม
บริษััทุฯ จะเติิบโติไดั้ติามแผ่นทุี�วางไว้ ค์ือ ไม�ติำ�ากว�า 
15% ซีึ�งเป้็นการเติิบโติติ�อเนื�องกว�า 12 ป้ีของบริษััทุฯ 

นับติั้งแติ�เข้าจดัทุะเบียูนในติลาดัหลักทุรัพยู์ฯ “ดัร.
สู่มบูรณ์กล�าวในทุี�สูุ่ดั

ส�าหรับธุรกิจพลังงานบริษัทฯ ได้ร่วมประมูลจัดหา
ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนในรูปแบบ Feed-in 
Tariff (FiT) ปี 2565-2573 ซึ่งได้ก�าหนดการรับ
ซื้อไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน 3 ประเภท ได้แก่ ก๊าซ
ชีวภาพ พลังงานลม พลังงานแสงอาทิตย์แบบติด
ตั้งบนพื้นดิน และพลังงานแสงอาทิตย์แบบติดตั้ง
บนพื้นดินร่วมกับระบบกักเก็บพลังงาน (Battery 
Energy Storage System : BESS) โดยบริษัทฯ ผ่าน
คุณสมบัติและเทคนิคขั้นต�่าของการประมูลรวมกว่า 
20 โครงการ ส่งผลให้บริษัทมั่นใจว่าจะมี portfolio 
เมกะวัตต์รวม เติบโตตามเป้า 1,000 เมกะวัตต์ ที่
บริษัทฯ ได้ตั้งไว้ ซึ่งตามระเบียบคาดว่าจะประกาศ
รายชื่อผู้ยื่นขอผลิตไฟฟ้าที่ได้รับการคัดเลือกภายใน
วันที่ 5 เมษายน 2566 โดยบริษัทฯ มีงบลงทุนที่
เตรียมไว้กว่า 2.5 หมื่นล้านบาท

ส่วนความคืบหน้าในการ Spin-Off บริษัท กันกุล พา
วเวอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ�ากัด (GPD) ด�าเนินธุรกิจรับ
เหมาก่อสร้าง (EPC) ในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) 
คาดว่าจะเข้าจดทะเบียนได้ในช่วงไตรมาส 4/2566 
ซึ่งประเมินว่างานรับเหมาก่อสร้างจะมีเพิ่มขึ้นมาก
ในช่วง 5 ปีนี้ เนื่องจากมีแผนจะเข้าไปรับงานภาค
เอกชนมากขึ้น จากปัจุบันมีงานในมือที่รอรับรู้รายได้
กว่า 5,000 ล้านบาท และคาดว่าปีนี้จะมีการประมูล
งานใหม่กว่า 10,000 ล้านบาท เพื่อมาสนับสนุนงาน
ในมือให้เพิ่มมากขึ้น

GUNKUL ฉายภาพิ่ปิี 66 ย้งเปิ็นปิีที�สดใสของกิลีุ่ม่บริษั้ทฯ จากิธุุรกิิจโรงไฟู้ฟู้้า
พิ่ลี้งงานทดแทน งานร้บเหม่ากิ่อสร้างแลีะวีางระบบทางด้านวีิศัวีกิรรม่ (EPC) เปิ็น
แรงหนุนสำาค้้ญ พิ่ร้อม่ต้�งเปิ้าเพิ่ิ�ม่กิำาลี้งกิารผลีิตแตะระด้บ 1,000 เม่กิะวี้ตต์ภายใน
ปิีนี� ฟู้ากิซีีอีโอ "สม่บูรณ์์ เอ่�ออ้ชฌาส้ย" ปิระกิาศั! เดินหน้าข้บเค้ลี่�อนธุุรกิิจพิ่ลี้งงาน

ทดแทน-EPC ไม่่ย้�ง วีางเปิ้ารายได้โตปิีลีะไม่่ตำ�ากิวี่า 15%



INSET มั�นใจแนวโน้มธุุรกิจป้ี 66 เข้าสูู่�โหมดัเติิบโติรอบใหม� หลังภาค์เอกชุนเร�งเดัินหน้าขยูายูการ
ลงทุุนงานดั้านการสู่ร้างศูนยู์ Data Center หลายูโค์รงการ ฟากเอ็มดัี "ศักดัิ�บวร พุกกะณะสูุ่ติ" 
โชุว์ Backlog แน�นกว�า 2,000 ล้านบาทุ ลุ้นป้ระมูลงานใหม�กว�า 2,000 ล้านบาทุ ชุ�วยูสู่นับสู่นุน

ผ่ลงานเติิบโติติ�อเนื�อง หนุนรายูไดั้เข้าเป้้า 10-15% ติามแผ่น

 INSET มุ่�นใจปัี 66 เข้้าสู่่่โหมุดเติบโตรอบใหมุ่

รัับ็ปีรัะโยชน์เต็มๆ ธุุรักิจ Data Center-Cloud บ็ูม 
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นายูศักดัิ�บวร พุกกะณะสูุ่ติ กรรมการผู่้จัดัการ  
บริษััทุ อินฟราเซีทุ จำากัดั (มหาชุน) (INSET) เปิด
เผยว่า แผนการด�าเนินงานในปี 2566 บริษัทฯตั้งเป้า
หมายรายได้เติบโต 10-15% โดยคาดว่าจะมีงาน Data 
Center และงานระบบโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม 
(งาน 5G) เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง จากความต้องการ
ใช้ Cloud เพิ่มสูงขึ้น และผู้ประกอบการภาคเอกชน
ต้องการที่จะลงทุนขยาย Data Center ให้สอดคล้อง
กับปริมาณข้อมูลที่เพิ่มขึ้นเป็นเท่าตัว และท�าให้เกิด
ความเสถียรต่อการใช้งาน โดยปัจจุบันบริษัทฯ ลุ้นผล
ประมูลงานใหม่กว่า 2,000 ล้านบาท และมีงานในมือ
รอรับรู้รายได้ (Backlog) อีกกว่า 2,000 ล้านบาท

“บริษััทุฯยูังค์งเดัินหน้าเข้าร�วมป้ระมูลงานอยู�าง
ติ�อเนื�อง และมั�นใจว�าจากกระแสู่ค์วามค์ึกค์ักของ
การลงทุุนดั้านการสู่ร้างศูนยู์ Data Center จะเป้็น
ติัวแป้รสู่ำาค์ัญทุี�ผ่ลักดัันธุุรกิจเติิบโติอยู�างแข็งแกร�ง 
ขณะทุี�ผ่ลการดัำาเนินงานของบริษััทุฯในป้ี 2565 ทุี�
ผ่�านมา มีรายูไดั้รวม 1,315.52 ล้านบาทุ และ มีกำาไร
สูุ่ทุธุิ 105.53 ล้านบาทุ รายูไดั้รวมลดัลงเล็กน้อยู แติ�
กำาไรสูุ่ทุธุิลดัลงค์�อนข้างมาก เนื�องจากการป้รับเพิ�ม
ติ้นทุุนโค์รงการขนาดัใหญ�หลายูโค์รงการ จากราค์า
วัสู่ดัุและค์�าขนสู่�งป้รับสูู่งขึ้นระหว�างป้ี”

ทั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯในวันที่ 13 
ก.พ.66 ที่ผ่านมา มีมติอนุมัติจ่ายเงินปันผลงวดผล
การด�าเนินงานปี 2565 ปันผลเป็นเงินสดในอัตรา 
0.05 บาท/หุ้น ก�าหนดขึ้นเครื่องหมาย XD ในวันที่ 2 
มี.ค.66 และจ่ายเงินปันผลแก่ผู้ถือหุ้นวันที่ 3 พ.ค.66

“สู่ำาหรับในชุ�วงไติรมาสู่ 1/2566 แนวโน้มผ่ล
ป้ระกอบค์าดัว�าจะทุำาไดั้ดัีกว�าชุ�วงเดัียูวกันป้ีก�อน 
เนื�องจากมีการสู่�งมอบงานมากกว�าชุ�วงเดัียูวกันป้ี
ก�อน และเติรียูมรับรู้รายูไดั้จากโค์รงการใหญ�หลายู
โค์รงการ ทุำาให้ผ่ลป้ระกอบการออกมาในทุิศทุางทุี�ดัี
ติ�อเนื�อง โดัยูป้ัจจุบันบริษััทุฯมีงานในมือรอรับรู้รายู
ไดั้ (Backlog) จำานวนกว�า 2,000 ล้านบาทุ ซีึ�งยูัง
ไม�นับรวมงานใหม�ๆ ทุี� INSET จะเข้าร�วมป้ระมูลและ
มีโอกาสู่ไดั้งานเข้ามาเสู่ริมเพิ�มค์วามแข็งแกร�งของ
ธุุรกิจ” นายูศักดัิ�บวร กล�าว

กรรมการผู้จัดการ INSET กล่าวอีกว่า ปัจจุบันบริษัทฯ 
ได้เข้าร่วมประมูลงานใหม่อีกหลายโครงการ มีมูลค่า
รวม ไม่ต�่ากว่า 2,000 ล้านบาท โดยคาดว่าจะมีการ
ทยอยประกาศผลการประมูลภายในครึ่งปีแรก จาก
การเร่งขยายตัวของผู้ประกอบการในด้าน ธุรกิจ Data 
Center และ Cloud 

ขณะเดียวกันแผนการด�าเนินธุรกิจในปีนี้ บริษัทฯ ยัง
คงเดินหน้ายื่นประมูลงานใหม่ ซึ่งคาดว่าจะได้รับงาน
ไม่ต�่ากว่า 50% ของมูลค่างานที่เปิดให้ประมูล รวมทั้ง
บริษัทมีการขยายธุรกิจใหม่อีก 2 ธุรกิจได้แก่ 1. ธุรกิจ 
Trading Telecom & Hardware IT Equipment 
และ 2. ธุรกิจ Application Service Provider เพื่อ
เป็นการเพิ่มรายได้ประจ�าให้กับบริษัทฯได้อย่าง
สม�่าเสมอ (Recurring Income) สร้างความแข็งแกร่ง
ในอนาคต



K ปิร้บกิลียุทธุ์ปิี 2566 ลีุยร้บงาน Interiors ที�เชี�ยวีชาญ หมุ่นรอบเร็วี ม่าร์จิ�นสูง 
ค้วีบคู้่กิ้บงาน Exhibition ปิระเภท Pop-Up Store ในกิลีุ่ม่แบรนด์ลี้กิซี์ช้วีรี� 

รายใหญ่ ม่้�นใจด้นรายได้ท้�งปิีแตะ 850 ลี้านบาท

K มั�นใจดันรายได้ทุั�งป้ี

แตะ 850 ล็้านบ็าท
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นายูวงศกร พิเศษัสู่ิทุธุิ� ผู่้อำานวยูการอาวุโสู่และนักลงทุุน
สู่ัมพันธุ์ บริษััทุ ค์ิงสู่์เมน ซีี.เอ็ม.ทุี.ไอ “K” เปิดเผยถึงกลยุทธ์
ทางธุรกิจในปี2566ว่า ภายหลังการเศรษฐกิจได้กลับมาฟื้น
ตัวในช่วงที่ผ่านมา ส่งผลให้งานแสดงสินค้าและนิทรรศการ 
(Exhibitions) และธุรกิจงานตกแต่งภายใน (Interiors) กลับ
มาคึกคักอีกครั้ง 

ดังนั้นบริษัทฯจึงปรับกลยุทธ์โครงสร้างทางธุรกิจ เพื่อให้ตอบ
โจทย์ความต้องของกลุ่มลูกค้า และให้สอดรับกับนโยบายขอ
งบริษัทฯในการมุ่งเน้นงานที่หมุนรอบของกระแสเงินสดเร็ว 
และมีมาร์จิ้นดี จากปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้บริษัทฯมีการปรับ
การรับงานในส่วน Interiors ให้ขนาดลดลง โดยหันมาเน้นรับ
งานระยะสั้น - ระยะกลางมากขึ้น รวมถึงเน้นจับกลุ่มลูกค้าที่
เป็นระดับลักซ์ชัวรี่ (Luxury)

 อาทุิ งานป้ระเภทุ Pop-Up Store ในกลุ�มแบรนดั์ลักซี์ชุัวรี�
รายูใหญ� (งานออกร้านติ�างๆ ทุี�จะจัดัในชุ�วงเวลาสู่ั้นๆ เป้็น
พื้นทุี�ให้แบรนดั์นำาเสู่นอค์วามโดัดัเดั�นในแบบของติัวเอง) 
ซีึ�งในชุ�วงทุี�ผ่�านมา บริษััทุฯไดั้หันมาให้บริการกลุ�มลูกค์้าดััง
กล�าวเพิ�มมากขึ้น เนื�องจากมองว�างานป้ระเภทุดัังกล�าว อยูู�
ในกรอบระยูะเวลาในการการดัำาเนินงานไม�นานเกินไป้ ซีึ�ง
สู่�งผ่ลเชุิงบวกให้ “K” สู่ามารถหมุนรอบของกระแสู่เงินสู่ดัทุี�
ไว และมีมาร์จิ้นทุี�ดัี

และภายในช่วงเดือนมีนาคมนี้ “K”จะมีงานโปรเจกต์ Motor 
Show ในส่วนการจัดบูธพิเศษ โดยเบื้องต้นได้วางเป้าหมาย
จะมีรายได้จากงานดังกล่าว ประมาณ 100 ล้านบาท และ
บริษัทฯคาดว่ามีงานโปรเจกต์ใหม่ๆเข้ามาอย่างต่อเนื่อง ซึ่ง
บริษัทฯอยู่ระหว่างการเจรจาเพื่อรับงานอีกกว่า 10 ราย และ
คาดว่าจะสามารถสรุปดีลใหม่ได้ในเร็วๆนี้

ทั้งนี้ จากแผนเดินเกมรุกจากการปรับกลยุทธ์ทางธุรกิจใน
ช่วงที่ผ่านมา ส่งผลให้บริษัทฯเชื่อมั่นว่า ในปี 2566 “K” จะ

กลับมาเทิร์นอะราวด์ ได้อีกครั้ง พร้อมตั้งเป้าหมายรายได้
รวม แตะระดับ 850 ล้านบาท โดยสัดส่วนรายได้ มาจาก 2 
กลุ่มหลักๆ ได้แก่ กลุ่มงาน Interiors ประมาณ 15-20% ของ
รายได้รวม ส่วนที่เหลือจะมาจากกลุ่มงาน Exhibition (เอ็กซิ
บิชั่น) และงาน Event (อีเว้นท์) โดยล่าสุด บริษัทฯ มีงานใน
มือ (Backlog) รวมมูลค่า 400 ล้านบาท โดยจะทยอยรับรู้
ในปี 2566 เกือบทั้งหมด

นอกจากนี้ นายวงศกร ยังกล่าวเพิ่มเติมว่า “K” จะจัดประชุม
สามัญผู้ถือหุ้นประจ�าปี 2566 ในวันที่ 21 เมษายน 2566 
เวลา14.00 น. ผ่านการประชุมผู้ถือหุ้นผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ 
(E-AGM) โดยมีวาระหลักๆคือ การขออนุมัติยกเลิกการออก
และเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพที่ออกใหม่ของบริษัท (“หุ้น
กู้แปลงสภาพ”) มูลค่าการออกเสนอขายรวมไม่เกิน 300 
ล้านบาท ที่จะเสนอขายให้แก่ผู้ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง 
ได้แก่ Advance Opportunities Fund (“AO Fund”) และ 
Advance Opportunities Fund 1 (“AO Fund 1”) เนื่องจาก
มองว่า การเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพดังกล่าว มีมูลค่าสูง
และระยะเวลาค่อนข้างนาน

ดัังนั้นบริษััทุฯจึงมีมติิอนุมัติิเห็นค์วรให้ยูกเลิกการออกและ
เสู่นอขายูหุ้นกู้แป้ลงสู่ภาพทุี�ออกใหม�ดัังกล�าว เพื�อรักษัาผ่ล
ป้ระโยูชุน์ของบริษััทุฯ และติ�อผู่้ถือหุ้นในอนาค์ติ นอกจากนี้ 
ยูังมีวาระขออนุมัติิการลดัทุุน การเพิ�มทุุน การออกใบสู่ำาค์ัญ
แสู่ดังสู่ิทุธุิค์รั้งทุี� 2 (K-W2) จำานวนไม�เกิน 79,922,412 
หน�วยูให้ผู่้ถือหุ้นเดัิม 

โดยไม่คิดมูลค่าการเสนอขาย ในอัตรา 6 หุ้นสามัญต่อ 1 
หน่วยใบส�าคัญแสดงสิทธิ โดย“K-W2” จะมีอายุ 1 ปี นับแต่
วันที่ออกและเสนอขาย สามารถใช้สิทธิแปลงสภาพเป็นหุ้น
สามัญในทุกๆ 3 เดือน และมีราคาใช้สิทธิเท่ากับ 0.80 บาท
ต่อหุ้น และวาระการขออนุมัติโอนส่วนเกินมูลค่าหุ้น เพื่อล้าง
ขาดทุนสะสมของบริษัทฯ



ตาม่ที� บริษั้ท ไทรท้น โฮลีดิ�ง จำากิ้ด (ม่หาชน) หร่อ “TRITN” ชี�แจงผลีกิารดำาเนินงานสำาหร้บปิีสิ�นสุดวี้น
ที� 31 ธุ้นวีาค้ม่ 2565 ต่อตลีาดหลี้กิทร้พิ่ย์แห่งปิระเทศัไทย เม่่�อวี้นที� 28 กิุม่ภาพิ่้นธุ์ ที�ผ่านม่า โดย บม่จ.
ไทรท้น เอ็นจีเนียริ�ง แอนด์ ค้อนสตร้ค้ช้�น บริษั้ทย่อยภายใต้กิารดำาเนินงานของ TRITN เปิิดเผยข้อมู่ลีวี่า 
“ภาพิ่รวีม่ในปิี 2565 งานกิ่อสร้างซี่�งเปิ็นธุุรกิิจหลี้กิที�สร้างรายได้สำาค้้ญให้กิ้บบริษั้ทแม่่ม่ีรายได้ 602.82 
ลี้านบาท เพิ่ิ�ม่สูงข่�นร้อยลีะ 12.23 โดยโค้รงกิารในม่่ออยู่ระหวี่างดำาเนินกิารกิ่อสร้างตาม่แผนงานที�วีางไวี้ 

รวีม่ถิ่งบริษั้ทฯได้ร้บโค้รงกิารกิ่อสร้างเข้าม่าใหม่่กิ็อย่างต่อเน่�องต้�งแต่ช่วีงค้ร่�งหลี้งของปิี 2565”

TRITN คาดปัีน้�โตอย่างมุ้น่ยสู่ำาค่ญ
ขอโฟกัสูงานวางท่อแล็ะงานรัางรัถไฟ
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นายูสู่ัญญา กาญจนวิทุยู์ ป้ระธุานเจ้า
หน้าทุี�บริหาร บมจ.ไทุรทุัน เอ็นจีเนียูริ�ง 
แอนดั์ ค์อนสู่ติรัค์ชุั�น กล�าวว�า 

“เรามุ�งเน้นการเติิบโติไป้ทุี�จุดัทุี�เรามีค์วาม
ชุำานาญทุี�สูุ่ดัค์ืองานก�อสู่ร้างดั้านการวาง
ทุ�อใติ้ดัิน เพื�อขนสู่�งนำ้ามัน หรือขนสู่�งนำ้า 
กับงานวางรางรถไฟและอาณัติิสู่ัญญาณ 
เราป้ระสู่บค์วามสู่ำาเร็จในการขึ้นทุะเบียูน
เป้็นหนึ�งใน Vender list ในหน�วยู
งานรัฐและเอกชุนขนาดัใหญ�หลายู
แห�ง และหลายูป้ีทุี�ผ่�านมาเราเก็บสู่ะสู่ม
ป้ระสู่บการณ์จากการเป้็นสู่�วนหนึ�งของ
งานก�อสู่ร้างขนาดัเล็กหลายูๆงาน ซีึ�งจะ
ชุ�วยูเพิ�มโอกาสู่ในอนาค์ติทุี�จะขยูับไป้รับ
งานก�อสู่ร้างทุี�มีขนาดัใหญ�ขึ้นติามลำาดัับ 
ในป้ีทุี�ผ่�านมาเราขยูับมูลค์�างานทุี�รับให้มี
มูลค์�างานทุี�เพิ�มสูู่งขึ้นและรับงานติรงจาก
เจ้าของงานมากขึ้น ซีึ�งทุิศทุางดัังกล�าวจะ
ทุำาให้เราสู่ร้างการเติิบโติอยู�างมั�นค์งมาก
ขึ้นและอยูู�ในสู่ายูงานก�อสู่ร้างทุี�เราถนัดั 
แม้จะเริ�มขยูายูงานมาแล้วติั้งแติ�ป้ลายูป้ี
ก�อน แติ�งานสู่�วนใหญ�จะเริ�มเข้าไป้ทุำางาน

ในพื้นทุี�ไดั้อยู�างเติ็มทุี�ในติ้นป้ีนี้ ค์าดัว�าป้ีนี้
จะเป้็นป้ีทุี�ดัีของเราทุี�จะมีการเติิบโติอยู�างมี
นัยูสู่ำาค์ัญ”

“นอกจากนี้ งานโค์รงการทุี�อยูู�ระหว�าง
พัฒนาในป้ีนี้เราก็โฟกัสู่ทุี�งานวางทุ�อและ
งานรางรถไฟเชุ�นเดัิมแติ�ขยูับเข้าไป้ใน
โค์รงการทุี�มีมูลค์�างานใหญ�ขึ้น ดัังนั้นเมื�อ
มองเป้้าหมายูป้ลายูป้ีนี้ทุี�มีงาน Backlog 
แติะระดัับหมื�นล้านจากการเลือกเข้างานทุี�
มีขนาดัใหญ�ขึ้น และรับงานติรงกับเจ้าของ
งานมากขึ้น เราก็จะยูังค์งค์วามเป้็นบริษััทุ
ก�อสู่ร้างทุี�เน้นงานดั้านทุ�อนำ้ามันกับราง
รถไฟอยูู�”

นายสัญญา กล่าวเพิ่มเติมว่า ในปีนี้งานที่ได้
รับเข้ามาถือว่ามากพอเพียงแล้ว อีกทั้งยังมี
โครงการก่อสร้างที่อยู่ระหว่างพัฒนาขนาด
ใหญ่อีกจ�านวนหนึ่ง ภารกิจต่อไปของบริษัท
จะเป็นเตรียมความพร้อมด้านเงินทุนเพื่อ
รองรับการขยายงานในอนาคต แม้ตอนนี้

บริษัทมีฐานเงินทุนแข็งแกร่ง มีสัดส่วนเงิน
กู้น้อยมาก โดยอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้น หรือ Debt to Equity Ratio (DE 
Ratio) อยู่ที่น้อยกว่า 1% แต่ยังมีขนาดเล็ก
ส�าหรับการรองรับงานมูลค่าสูง ดังนั้นเพื่อ
เตรียมเงินรองรับการขยายตัวสามารถมาได้
ทั้งจากส่วนทุนและส่วนของแหล่งเงินกู้ เช่น
ออกหุ้นกู้ หรือหุ้นกู้แปลงสภาพ หรือจะขอ
วงเงินสินเชื่อธนาคาร

ซีึ�งในป้ีนี้เรามีแผ่นออกและเสู่นอขายูหุ้น
กู้แป้ลงสู่ภาพ อายูุ 1 ป้ี 9 เดัือน อัติรา
ดัอกเบี้ยู 5.5% ขายูให้ผู่้ถือป้ัจจุบันติาม
สู่ัดัสู่�วน โดัยูผู่้ถือหุ้นเดัิมของบริษััทุทุี�จอง
ซีื้อและไดั้รับการจัดัสู่รรหุ้นกู้แป้ลงสู่ภาพ
ติามสู่ัดัสู่�วน จะไดั้รับการจัดัสู่รรใบสู่ำาค์ัญ
แสู่ดังสู่ิทุธุิทุี�จะซีื้อหุ้นสู่ามัญของบริษััทุ 
(วอแรนทุ์ W6) โดัยูไม�ค์ิดัมูลค์�า (ศูนยู์
บาทุ) ในอัติราสู่�วน 1 หน�วยูหุ้นกู้แป้ลง
สู่ภาพ ติ�อ 6,000 หน�วยูใบสู่ำาค์ัญแสู่ดัง
สู่ิทุธุิค์รั้งทุี� 6 ดั้วยู



บริษั้ท ไทย โซีลี่าร์ เอ็นเนอร์ยี� จำากิ้ด (ม่หาชน) หร่อ TSE เผย บริษั้ทฯ แลีะ 
กิลีุ่ม่บริษั้ท ผ่านเกิณ์ฑ์์คุ้ณ์สม่บ้ติทางเทค้นิค้ รวีม่ 38 โค้รงกิาร   
ลีุ้นผลีปิระมู่ลีโรงไฟู้ฟู้้าพิ่ลี้งงานหมุ่นเวีียนในรูปิแบบ FiT เร็วีๆ นี�  

ต้�งเปิ้าค้วี้าส่วีนแบ่งไม่่ตำ�ากิวี่า 200 เม่กิะวี้ตต์

TSE ผ่่านฉลัุ่ยทางเทคนิค 38 โครงการ
ล็ุ้นผล็ปีรัะมูล็โรังไฟฟา้พัล็ังงานหมุนเวียนในรัูปีแบ็บ็ FiT 
เรั็วๆ นี� ตั�งเปีา้คว้าสู่วนแบ็่งไม่ตำ�ากว่า 200 เมกะวัตต์
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ดร.แค้ทลีีน ม่าลีีนนท์ ปิระธุานเจ้า
หน้าที�บริหาร บริษั้ท ไทย โซีลี่าร์ 
เอ็นเนอร์ยี� จำากิ้ด (ม่หาชน) หร่อ 
TSE เปิิดเผยวี่า บริษั้ทฯ แลีะกิลีุ่ม่
บริษั้ท (“TSE”) ได้ยื่นค�าเสนอซื้อ
ขายไฟฟ้าประเภทพลังงานแสง
อาทิตย์แบบติดตั้งบนพื้นดินร่วม
กับระบบกักเก็บพลังงาน (Battery 
Energy Storage System: BESS) 
และพลังงานแสงอาทิตย์แบบ
ติดตั้งบนพื้นดินตามที่ทางคณะ
กรรมการก�ากับกิจการพลังงาน 
(กกพ.)

ได้เปิดประมูลโครงการรับซื้อไฟฟ้า
จากพลังงานหมุนเวียน ในรูปแบบ 
Feed-in Tariff (FiT) ปี 2565 – 
2573 ส�าหรับกลุ่มไม่มีต้นทุนเชื้อ
เพลิง พ.ศ. 2565 เมื่อปลายปี 65 
ที่ผ่านมา โดยบริษัทฯ และกลุ่ม
บริษัทได้ผ่านการพิจารณาเกณฑ์
ความพร้อมด้านเทคนิคขั้นต�่าใน

รอบแรก 30 โครงการ และเพิ่ม
เติมอีก 8 โครงการจากผลการยื่น
อุทธรณ์เมื่อวันที่ 10 มีนาคมที่ผ่าน
มา

การประมูลในครั้งนี้ TSE ได้รับ
เลือกในส่วนของการรับซื้อไฟฟ้า
จากพลังงานแสงอาทิตย์ติดตั้ง
บนพื้นดินรวม 37 โครงการ และ
พลังงานแสงอาทิตย์แบบติด
ตั้งบนพื้นดินร่วมกับระบบกัก
เก็บพลังงาน (Battery Energy 
Storage System: BESS) อีก 1 
โครงการ 

โดย TSE ตั้งเป้าคว้าส่วนแบ่งโค
วต้าของก�าลังไฟฟ้าเสนอขายรวม
ไม่ต�่ากว่า 200 เมกะวัตต์ จาก
การเปิดรับซื้อไฟฟ้าจากพลังงาน
ทดแทนที่ปรับเพิ่มขึ้น ซึ่งบริษัทฯ 

ได้เตรียมความพร้อมทุกด้านตาม
ข้อก�าหนดมาตั้งแต่ปีที่แล้ว ทั้ง
ด้านที่ดินและเงินลงทุนกว่า 8,000 
ล้านบาท ซึ่งแหล่งเงินลงทุนมาจาก
กระแสเงินสดของบริษัทฯ และจาก
การสนับสนุนด้านแหล่งเงินทุนจาก
สถาบันการเงินชั้นน�าในประเทศ 
ลุ้นฟังข่าวดีที่จะประกาศผลรอบ
สุดท้ายในวันที่ 5 เมษายนนี้

รวมทั้งเตรียมเงินทุนเพิ่มเติม
ส�าหรับการเข้าร่วมประมูลตาม
ประกาศใหม่ของคณะกรรมการ
นโยบายพลังงานแห่งชาติ (กพช.) 
ที่เห็นชอบปรับแผนรับซื้อไฟฟ้า
พลังงานสะอาดเพิ่มอีก 3,668.5 
เมกะวัตต์ จากปัจจุบันเปิดรับซื้อ
อยู่ 5,203 เมกะวัตต์ โดยปรับเพิ่ม
การรับซื้อไฟฟ้าจากโซลาร์ฟาร์ม 
เพิ่มขึ้นเป็น 2,632 เมกะวัตต์ (จาก
เดิมรับซื้อ 2,368 เมกะวัตต์)



บอร์์ดบีจิิสติิกส์ ไฟเขีียวเพิ่ิ�มทุุน 1.2 พิ่ันล้้านบาทุ เติร์ียมเงิินทุุนซื้้�อหุุ้้นเมกะวัติติ์เพิ่ิ�ม 570 ล้้านบาทุ 
ร์องิร์ับการ์ล้งิทุุนในอนาคติแล้ะใช้้เป็็นเงิินทุุนหุ้มุนเวียน โดยออกหุุ้้นสามัญเพิ่ิ�มทุุนใหุ้ม่จิำานวน 

20,761.5 ล้้านหุุ้้น เสนอขีาย RO ร์าคาหุุ้้นล้ะ 0.06 บาทุ จิ่อช้งิผู้้้ถื้อหุุ้้นพิ่ิจิาร์ณา วันทุี� 25 เม.ย นี� 
กำาหุ้นดวันจิองิซื้้�อแล้ะร์ับช้ำาร์ะเงิินค่าหุุ้้นสามัญเพิ่ิ�มทุุนวันทุี� 22 - 26 พิ่.ค 2566

บอร์ด B ไฟเข้้ยวเพิ่ิ�มุทุน 1.2 พิ่่นลั่บ.

เตรัียมเงินทุนซื้้�อหุ้นเมกะวัตต์เพิั�ม 570 ล็บ็.
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ดัร.ป้ัญญา บุญญาภิวัฒน์ ป้ระธุานเจ้า
หน้าทุี�บริหาร บริษััทุ บี จิสู่ติิกสู่์ จำากัดั 
(มหาชุน) หรือ B เปิดเผยว่า ที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทได้มีมติให้น�าเสนอ
ต่อที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ�าปี 
2566 เพื่อพิจารณาอนุมัติจัดสรรหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทจ�านวนไม่เกิน 
20,761. 5 ล้านหุ้น หุ้น มูลค่าที่ตราไว้
หุ้นละ 0.68 บาท เพื่อเสนอขายต่อผู้ถือ
หุ้นเดิมของบริษัทตามสัดส่วนการถือหุ้น
ของผู้ถือหุ้นแต่ละราย (Right Offering) 
หรือ RO ในอัตราส่วน 1 หุ้นสามัญเดิม 
ต่อ 6 หุ้นสามัญเพิ่มทุน ราคาเสนอขาย
หุ้นละ 0.06 บาท คิดเป็นมูลค่ารวมไม่
เกิน 1,245.6 ล้านบาท โดยก�าหนดวัน
ผู้ที่มีสิทธิจองซื้อหุ้นเพิ่มทุนในวันที่ 3 
พฤษภาคม 2566 และก�าหนดวันจองซื้อ
และรับช�าระเงินค่าหุ้นสามัญเพิ่มทุนใน
ระหว่างวันที่ 22 - 26 พฤษภาคม 2566

ส�าหรับวัตถุประสงค์การเพิ่มทุนในครั้ง
นี้ แบ่งสัดส่วนการใช้เงินเพิ่มทุนออกเป็น 
3 ส่วนคือ 1.เงินเพิ่มทุนสัดส่วน 46% ใช้
เพื่อซื้อหุ้นของบริษัท เดอะ เมกะวัตต์ 
จ�ากัด จ�านวนหุ้นไม่เกิน 4.96 ล้านหุ้น 
ราคาหุ้นละ 115 บาท คิดเป็นเงินมูลค่า

รวมทั้งสิ้นไม่เกิน 570 ล้านบาท 2. เงิน
เพิ่มทุนลัดส่วน 29 % เพื่อขยายกิจการ
และลงทุนในอนาคต และ3. สัดส่วน25% 
เพื่อเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทและ
บริษัทย่อยและช�าระหนี้สิน

“ กลุ�ม B มีแนวโน้มการขยูายูติัวทุาง
ธุุรกิจอยู�างติ�อเนื�อง จึงจำาเป้็นติ้อง
จัดัหาแหล�งเงินทุุน การขายูหุ้นเพิ�มทุุน
ในค์รั้งนี้ เพื�อเพิ�มสู่ภาพค์ล�องและเงิน
ทุุนหมุนเวียูนให้กับบริษััทุ รวมทุั้งชุ�วยู
เสู่ริมให้บริษััทุมีฐานเงินทุุนทุี�เข้มแข็ง 
สู่ร้างค์วามพร้อมรองรับการขยูายูการ
ลงทุุนในอนาค์ติ ทุำาให้บริษััทุมีค์วาม
สู่ามารถในการสู่ร้างรายูไดั้และกำาไร
เพิ�มขึ้น ซีึ�งจะชุ�วยูสู่ร้างมูลค์�าเพิ�มให้แก�
ผู่้ถือหุ้น และสู่�งผ่ลดัีติ�อมูลค์�าหุ้นของ
บริษััทุในอนาค์ติ” ดัร.ป้ัญญากล�าว

ทั้งนี้คณะกรรมการบริษัทได้มีมติน�า
เสนอต่อที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น เพื่อ
พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของบริษัทจ�านวน 15,873.33 ล้านบาท 
จากทุนจดทะเบียนเดิม 3,050.03 ล้าน
บาท เป็นทุนจดทะเบียน 18,923.36 

ล้านบาท โดยออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนทั้ง
สิ้น 23,343.14 ล้านหุ้น แบ่งเป็นการ
ออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ�านวน 20,761.5 
ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.68 บาท 
เพื่อเสนอขายให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตาม
สัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering) 
ตามรายละเอียดข้างต้น และจัดสรร
หุ้นสามัญ เพื่อรองรับการปรับสิทธิใบ
ส�าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญครั้งที่ 
6 ( B-W6) จ�านวนไม่เกิน 905.8 ล้าน
หุ้น และจัดสรรหุ้นสามัญเพื่อรองรับการ
ปรับสิทธิใบส�าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น
สามัญครั้งที่ 7 ( B-W7) จ�านวนไม่เกิน 
1,675.68 ล้านหุ้น

 

โดัยูบริษััทุกำาหนดัวันป้ระชุุมสู่ามัญ
ผู่้ถือหุ้นป้ระจำาป้ี 2566 ผ่�านสู่ื�อ
อิเล็กทุรอนิกสู่์ (E-AGM 2023) ในวัน
อังค์าร 25 เมษัายูน 2566 เวลา 14.00 
น ณ สู่ำานักงานเลขทุี� 52 อาค์ารธุนิยูะ
พลาซี�า ชุั้น 28 ถนนสู่ีลม แขวงสูุ่ริยู
วงศ์ เขติบางรัก กรุงเทุพมหานค์ร 



ITC ผู้นึกกำาล้ังิพิ่ันธมิติร์ช้ั�นนำา “หุ้นานจิิงิ เจิียเป็่ย เพิ่็ทุแคร์์ โป็ร์ดักส์” บร์ิษััทุนำาเขี้าแล้ะจิัด
จิำาหุ้น่ายสินค้าขีองิสัติว์เล้ี�ยงิจิากป็ร์ะเทุศจิีน เติร์ียมส่งิสินค้าแบร์นด์ Bellotta, Marvo แล้ะ 
ChangeTer บุกติล้าดจิีนทุั�งิออนไล้น์แล้ะออฟไล้น์ ติอกยำ�าความเป็็นผู้้้นำาธุร์กิจิร์ับจิ้างิผู้ล้ิติ

อาหุ้าร์สัติว์เล้ี�ยงิ (OEM) ช้้กล้ยุทุธ์ Pet Centric มัดใจิคนร์ักสัติว์เล้ี�ยงิ

ITC จ่บมุือหนานจิง เจ้ยเปั่ย เพิ่็ทแคร์ โปัรด่กสู่์ 
เดัินหน้ารัุกตล็าดัจีนเต็มสููบ็ ปีกัธุงปี ี68 

ดัันยอดัขายต่อปีโีต 38%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายูพิชุิติชุัยู วงศ์ป้ิยูะ ป้ระธุาน
เจ้าหน้าทุี�บริหาร บริษััทุ ไอ-เทุล 
ค์อร์ป้อเรชุั�น จำากัดั (มหาชุน) หรือ 
ITC เผยว่า บริษัท หนานจิง เจียเป่ย 
เพ็ทแคร์ โปรดักส์ จ�ากัด เป็นตัวแทน
แต่เพียงผู้เดียวในการจัดจ�าหน่าย
สินค้าอาหารแมวและสุนัขทั้ง 3 
แบรนด์ของ ITC ได้แก่ Bellotta, 
Marvo และ ChangeTer เพื่อขยาย
ธุรกิจและสร้างการรับรู้เกี่ยวกับ
แบรนด์ของ ITC ให้เป็นที่รู้จักอย่าง
กว้างขวางมากขึ้นในตลาดจีน ผ่าน
ช่องทางการขายทั้งในโซเชียลมีเดีย 
สื่อออนไลน์หลักในจีน และเว็ปไซต์
วิดิโอ เช่น TikTok, Wechat, เป็นต้น 
เพื่อตอบสนองไลฟ์สไตล์การเสพสื่อ
และพฤติกรรมการจับจ่ายใช้สอย
ของผู้บริโภคจีนในยุคดิจิทัล ขณะ
ที่ช่องทางออฟไลน์ จะเน้นการท�า
แฟลกชิฟสโตร์ เพื่อกระจายตามหัว
เมืองใหญ่ๆ ในจีน ตลอดจนเข้าร่วม
งานแฟร์ส�าคัญอย่าง The One Pet 
Show, Pet Expo และ Pet Fair Asia 
เป็นต้น

“ค์วามร�วมมือกันค์รั้งนี้นับเป้็นก้าว
ทุี�สู่ำาค์ัญของไอ-เทุลในป้ระเทุศจีน 
นอกจากกลยูุทุธุ์เรื�องการรับจ้างผ่ลิติ
ให้กับแบรนดั์ติ�างป้ระเทุศชุั้นนำาและ
ลูกค์้าในป้ระเทุศจีนแล้ว เรายูังมุ�ง

เจาะติลาดั e-commerce ทุี�มีอัติรา
การเติิบโติอยู�างรวดัเร็วและใชุ้กัน
อยู�างแพร�หลายูมากขึ้นเรื�อยูๆ เรา
มั�นใจว�า ค์วามเชุี�ยูวชุาญดั้านการ
ติลาดัและป้ระสู่บการณ์ของบริษััทุ 
หนานจิง เจียูเป้่ยูจะสู่ามารถชุ�วยู
ผ่ลักดัันให้ไอ-เทุลเป้็นทุี�รู้จักอยู�าง
กว้างขวางและเติิบโติในจีนไดั้แบบ
รอบดั้านมากขึ้น และค์าดัว�าภายูใน 
5 ป้ี จะสู่ามารถนำาสู่ินค์้าภายูใติ้
แบรนดั์ของเรามากกว�า 70 รายูการ
สู่ร้างยูอดัขายูค์้าป้ลีกไดั้มากกว�า 
1,000 ล้านบาทุ”

นายแจ็คสัน วู ผู้จัดการทั่วไป บริษัท 
หนานจิง เจียเป่ย เพ็ทแคร์ โปรดักส์ 
จ�ากัด กล่าวว่า บริษัทฯ มีความยินดี
เป็นอย่างยิ่งที่ได้รับความไว้วางใจจาก 
ITC ให้เป็นผู้จัดจ�าหน่ายสินค้าทั้ง 3 
แบรนด์ ในประเทศจีน โดยบริษัทฯ 
ตั้งเป้าจะเริ่มน�าเข้าและท�าการตลาด
เพื่อสร้างการรับรู้เกี่ยวกับแบรนด์
ของ ITC ภายใต้แนวคิด Pet Centric 
หรือการให้ความส�าคัญกับสัตว์เลี้ยง
ในการคิดและผลิตอาหารให้ตอบ
โจทย์ตรงใจ โดยวางแผนว่าจะเริ่มน�า
เข้าและจัดจ�าหน่ายสินค้าภายในช่วง
ครึ่งปีแรกของปีนี้ นอกจากนี้ ยังมี
ความร่วมมือครั้งพิเศษเพื่อคิดค้นและ
พัฒนาสินค้าอาหารและขนมส�าหรับ

น้องหมา น้องแมวสูตรพิเศษที่จะเปิด
ตวัและจ�าหน่ายเฉพาะประเทศจนีภาย
ใต้แบรนด์ทั้ง 3 ของ ITC อีกด้วย

นายพิชิตชัย กล่าวเพิ่มเติมว่า ส�าหรับ
ปี 2565 ยอดขายรวมของ ITC ใน
ประเทศจีนอยู่ที่ 3.3 เปอร์เซ็นต์จาก
ยอดขายทั้งหมดในปี 2022 โดยตั้ง
เป้ายอดขายในจีนเติบโตเป็น 5.8 
เปอร์เซนต์ภายในปี 2568 หรือคิด
เป็นอัตราการเติบโตเฉลี่ยที่ 38.5 
เปอร์เซนต์ต่อปี ซึ่งถือว่าเป็นการ
เติบโตเร็วกว่าตลาดถึงเกือบ 2 เท่า 
ขณะที่ภาพรวมธุรกิจ ITC ปีนี้ มีอัตรา
การเติบโตขึ้นกว่า 47.4 เปอร์เซ็นต์
จากปี 2564 ซึ่งสวนทางกับ
สถานการณ์ของอุตสาหกรรมการส่ง
ออกของไทยที่ชะลอตัวลงในไตรมาส
สุดท้ายของปี 2565 แสดงให้เห็นถึง
ศักยภาพของ ITC ที่สามารถท�าผล
งานได้อย่างยอดเยี่ยม และเรามีความ
เชื่อมั่นว่าจะสามารถเติบโตขึ้นได้ตาม
ที่เราตั้งเป้าหมายไว้ที่ 15 เปอร์เซ็นต์ 
ต่อปี และกลยุทธ์การขยายธุรกิจใน
ประเทศจีน จะเป็นอีกส่วนส�าคัญที่ขับ
เคลื่อน ITC ให้ไปต่อข้างหน้าได้อย่าง
ต่อเนื่อง



NCAP เป็ิดกล้ยุทุธ์ป็ี 2566 เน้น 2 ด้านหุ้ล้ัก ค้อ การ์ติ่อยอด แล้ะการ์เติิบโติอย่างิมีคุณภาพิ่  
“ป็ุณณมาศ วิจิิติร์กุล้วงิศา” ซื้ีอีโอ ป็ร์ะกาศติ่อยอดสินเช้้�อเช้่าซื้้�อร์ถืจิักร์ยานยนติ์ ไป็ยังิผู้ล้ิติภัณฑ์์

ใหุ้ม่ๆ ล้่าสุดบุกติล้าดสินเช้้�อเช้่าซื้้�อร์ถืบร์ร์ทุุกม้อสองิเร์ียบร์้อยแล้้ว ร์วมทุั�งิสินเช้้�อจิำานำาทุะเบียนเล้่มร์ถื
จิักร์ยานยนติ์แล้ะร์ถืบร์ร์ทุุก ทุี�เติร์ียมจิะเป็ิดติัว Q2 ป็ีนี� แล้ะธุร์กิจิป็ร์ะกันภัยเพิ่้�อด้แล้ล้้กค้าอย่างิคร์บ
วงิจิร์ หุ้นุนพิ่อร์์ติสินเช้้�อร์วมเติิบโติอย่างิน้อย 10-15% แล้ะเป็็นการ์โติอย่างิมีคุณภาพิ่ แย้ม Overdue 
ติ้นป็ี 66 ล้ดล้งิติ่อเน้�องิ ล้ั�นมั�นใจิผู้่านจิุดติำ�าสุดมาแล้้ว คาดการ์ณ์ป็ีนี�ผู้ล้ป็ร์ะกอบการ์จิะดี ด้วยความ

พิ่ร์้อมแล้ะร์ากฐานทุี�แขี็งิแกร์่งิขีึ�น จิะสร์้างิผู้ล้ล้ัพิ่ธ์ทุี�ดีใหุ้้ล้้กค้า ผู้้้ถื้อหุุ้้น แล้ะสังิคมไทุย

NCAP ปัระเมุินปัีน้� พิ่อร์ตสู่ินเชื่ื�อรวมุโต 10-15% 

สูู่รัะดัับ็ 8.2- 8.5พัันล็บ็.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายูปุ้ณณมาศ วิจิติรกุลวงศา ป้ระธุาน
เจ้าหน้าทุี�บริหาร บริษััทุ เน็ค์ซี์ แค์ป้ป้ิติอล 
จำากัดั (มหาชุน) หรือ NCAP หนึ�งใน
ผู่้นำาธุุรกิจให้บริการสู่ินเชุื�อเชุ�าซีื้อรถ
จักรยูานยูนติ์ เป้ิดัเผ่ยูถึงกลยูุทุธุ์การ
ดัำาเนินธุุรกิจในป้ี 2566 ว�า เน้นการติ�อยู
อดัและการเติิบโติอยู�างมีค์ุณภาพ และ
ค์าดัพอร์ติสู่ินเชุื�อรวมเติิบโติ 10-15% สูู่�
ระดัับ 8,200-8,500 ล้านบาทุ จาก ณ สู่ิ้น
ป้ี 2565 มีมูลค์�าพอร์ติรวมอยูู�ทุี� 7,438 
ล้านบาทุ จากการขยูายูธุุรกิจ และจำานวน
สู่ัญญาเชุ�าซีื้อใหม�เพิ�มขึ้นอยู�างติ�อเนื�อง

โดย NCAP วางแผนต่อยอดความสามารถ
ในด้านสินเชื่อไปสู่ผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ จาก
ปัจจุบัน พอร์ตสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์
เป็นพอร์ตหลักของเรา จึงได้ขยายไปยัง
ตลาดสินเชื่อเช่าซื้อรถบรรทุกมือสอง ซึ่ง
เป็นตลาดใหญ่ประมาณ 50,000 ล้านบาท 
นับเป็นการต่อยอดจากธุรกิจหลัก และต่อย
อดจากฐานลูกค้าเดิมที่มีอยู่ สนับสนุนให้
ลูกค้ามีรถบรรทุกในการสร้างงานสร้างราย
ได้ ด้วยการน�าเสนอบริการทางการเงินที่มี
ประโยชน์เพิ่มเติมด้วยความเสี่ยงที่ต�่ากว่า
มาก อีกทั้ง การที่เรามีเครือข่ายทั่วประเทศ
อยู่แล้ว พร้อมกับทีมผู้เชี่ยวชาญและมี
ประสบการณ์สูงเข้ามาเสริมทัพ จึงไม่ใช่
เรื่องยากในการขยายผลิตภัณฑ์ทางการเงิน
ใหม่ๆ เพื่อตอบโจทย์ลูกค้าให้ครบวงจรยิ่ง
ขึ้น ซึ่งบริษัทได้เริ่มให้บริการดังกล่าวในช่วง
เดือนกรกฎาคม ปี 2565 ที่ผ่านมา

นอกจากตลาดสินเชื่อเช่าซื้อรถบรรทุกมือ
สองเป็นตลาดที่ใหญ่แล้ว ทาง NCAP มอง
ว่า 1. ตลาดยังมี Pain Point ที่ NCAP จะ
สามารถตอบโจทย์ได้ดีกว่า 2. มี Return 
on assets (ROA) ที่ดีประมาณ 4-6% ขึ้น
อยู่กับไซส์ของพอร์ต จึงมองว่าเป็นโอกาส

ของ NCAP ในการเข้าไปปักธงบุกตลาด
นี้ ปัจจุบัน พอร์ตสินเชื่อเช่าซื้อรถบรรทุก
มือสองอยู่ที่ประมาณ 10% ของสัญญาเช่า
ซื้อใหม่ทั้งหมด คาดสิ้นปีนี้มีพอร์ตแตะเกิน 
1,000 ล้านบาท ตั้งเป้าภายใน 3-5 ปีจะเป็น
หนึ่งในผู้น�าตลาดนี้ได้

นอกจากนี้ NCAP ยังเห็นโอกาสในการ
ต่อยอดไปยังการให้บริการสินเชื่อจ�าน�า
ทะเบียนเล่มส�าหรับรถจักรยานยนต์และรถ
บรรทุก ซึ่งเป็นตลาดที่ใหญ่กว่าสินเชื่อเช่า
ซื้อ เพราะภายหลังจากลูกค้าช�าระสินเชื่อ
ครบถ้วนแล้ว อาจมีความต้องการเงินทุน
เพิ่มเติม NCAP จะเข้าช่วยเหลือด้วยการ
เสนอสินเชื่อเพิ่มเติมจากฐานข้อมูลที่มีอยู่
เดิม ซึ่งจะลดความเสี่ยงทางธุรกิจได้ดี รวม
ทั้ง การขยายไปยังตลาดใหม่ที่มีขนาดใหญ่
ขึ้น คาดว่าจะสามารถเปิดเกมบุกตลาดนี้
ได้ในไตรมาส 2/2566 คาดไซส์พอร์ตจ�าน�า
ทะเบียนในสิ้นปี 300 – 400 ล้านบาท และ
จะต่อยอดไปยังธุรกิจติดตามหนี้ภายในปีนี้
ด้วยเช่นกัน

รวมทั้งธุรกิจประกันภัย เพื่อดูแลลูกค้า
ของ NCAP และลดความเสี่ยง จึงเสนอ
ประกันภัยให้ลูกค้าหลายรูปแบบ เช่น 
ประกันรถสูญหาย, ประกันภัยชั้น 1/2/3, 
ประกันคุ้มครองสินเชื่อ โดย NCAP จะหา
ผลิตภัณฑ์ที่ดีและเหมาะสมมาน�าเสนอให้
ลูกค้าอย่างต่อเนื่องตลอดในปี 2566

ส�าหรับแนวโน้มไตรมาส 1/2566 มี
สัญญาณดีต่อเนื่องจากปลายปีที่ผ่าน
มา จากการเดินหน้าใช้กลยุทธ์ Digital 
transformation ของบริษัท ช่วยลดต้นทุน 
และคุมเข้มการปล่อยสินเชื่อให้เป็นไปตาม

มาตรฐาน ซึ่งตอนนี้เป็นไปในทิศทางที่ดี สิน
เชื่อใหม่มีคุณภาพดีขึ้น ในขณะที่พอร์ตสิน
เชื่อเดิมยอดผิดนัดช�าระ (Overdue) และ 
NPL ลดลงต่อเนื่องเมื่อเทียบกับปลายปีที่
ผ่านมา โดยสามารถควบคุมคุณภาพพอร์ต
สินเชื่อใหม่ให้อยู่ในระดับที่ดีที่สุดตั้งแต่ก่อ
ตั้งบริษัท สะท้อนการปรับกลยุทธ์การ
ติดตามหนี้ที่เป็นไปตามแผน เพื่อเตรียม
พร้อมรับมือผลกระทบจากมาตรการของ
ส�านักงานคณะกรรมการคุ้มครองผู้บริโภค 
(สคบ.) ในการก�าหนดเพดานดอกเบี้ยเช่าซื้อ
รถจักรยานยนต์ลดลงมาเหลือ 23% ในปีนี้

“ปี 2566 จะเป็นปีที่น่าตื่นเต้นส�าหรับ 
NCAP และยังมีความท้าทายอีกมากรอ
เราอยู่ แต่บริษัทฯ ก็พร้อมด้วยรากฐานที่
แข็งแกร่งยิ่งกว่าเดิม เราหวังว่าจะสร้าง
ผลลัพธ์ที่ดีให้แก่ลูกค้า ผู้ถือหุ้น และสังคม
ของเรา ขอบคุณอย่างมากที่เชื่อมั่นใน 
บริษัท เน็คซ์ แคปปิตอล” นายปุณณมาศ 
กล่าว

อยู�างไรก็ติาม สู่ำาหรับผ่ลการดัำาเนินงาน
งวดัป้ี 2565 ทุี�ผ่�านมา NCAP มีรายูไดั้รวม 
1,921.85 ล้านบาทุ จากป้ีก�อนหน้ามีรายูไดั้ 
1,381.89 ล้านบาทุ เพิ�มขึ้น 539.96 ล้าน
บาทุ ค์ิดัเป้็น 39.07% โดัยูมาจากการรับรู้
รายูไดั้ดัอกเบี้ยูจากสู่ัญญาเชุ�าซีื้อจำานวน 
1,510.82 ล้านบาทุ เพิ�มขึ้น 482.51 ล้าน
บาทุ หรือ 46.92% เนื�องจากจำานวน
สู่ัญญาเชุ�าซีื้อใหม�เพิ�มขึ้น สู่�งผ่ลให้รายู
ไดั้ค์�าธุรรมเนียูมและค์�าบริการเพิ�มขึ้นใน
ทุิศทุางเดัียูวกัน และมีกำาไรสู่�วนของบริษััทุ
ใหญ� 164.89 ล้านบาทุ ลดัลง 46.97% 
จากป้ีก�อนหน้า มีพอร์ติสู่ินเชุื�อ ณ สู่ิ้นป้ี 
2565 มีมูลค์�าพอร์ติรวมอยูู�ทุี� 7,438 ล้าน
บาทุ เพิ�มขึ้นจากป้ีก�อนหน้า  
1,946 ล้านบาทุ หรือ 35.4%



ก.ล้.ติ.นับหุ้นึ�งิไฟล้ิ�งิ PLT ขีาย IPO จิำานวน 280 ล้้านหุุ้้น เติร์ียมเดินหุ้น้าเขี้าเทุร์ด
ติล้าด mai ป็ี 66 ร์ะดมทุุนขียายกองิเร์้อ-ร์ถืบร์ร์ทุุกขีนส่งิก๊าซื้ป็ิโติร์เล้ียมเหุ้ล้ว 

เพิ่ิ�มขีีดความสามาร์ถืในการ์ล้งิทุุน-การ์ใหุ้้บร์ิการ์ หุ้นุนธุร์กิจิโติแขี็งิแกร์่งิ

ก.ลั่.ต. น่บหน่�งไฟลั่ิ�ง PLT เตร้ยมุข้าย IPO 280 ลั่้านหุ้น

สูู่รัะดัับ็ 8.2- 8.5พัันล็บ็.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นางสู่าวรัชุนี ชุาติิบัญชุาชุัยู รองกรรมการ
ผู่้จัดัการ บริษััทุ เซีจแค์ป้ป้ิติอล จำากัดั ใน
ฐานะทุี�ป้รึกษัาทุางการเงิน บริษััทุ พีลาทุัสู่ 
มารีน จำากัดั (มหาชุน) หรือ PLT ผู้ประกอบ
ธุรกิจขนส่งก๊าซปิโตรเลียมเหลว (LPG) ทาง
เรือและทางรถบรรทุก เปิดเผยว่า ขณะนี้ 
ส�านักงานคณะกรรมการก�ากับหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ได้เริ่มนับหนึ่ง
แบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลัก
ทรัพย์และร่างหนังสือชี้ชวน(Filing) ของ 
PLT เป็นที่เรียบร้อยแล้ว

โดย PLT ได้ยื่นเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ให้แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก (IPO) 
จ�านวน 280,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตรา
ไว้ (พาร์) หุ้นละ 0.50 บาท หรือคิดเป็น 
29.17 % ของจ�านวนหุ้นสามัญที่ออกและ
เรียกช�าระแล้วทั้งหมดของบริษัท ภายหลัง
การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนครั้งนี้ และ
เตรียมเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ (mai) โดยใช้ชื่อย่อ PLT ในกลุ่ม
ธุรกิจขนส่งก๊าซปิโตรเลียมเหลว (LPG) 
ทางเรือและรถบรรทุก โดยมี บริษัท เซจ
แคปปิตอล จ�ากัด เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน

บริษัท พีลาทัส มารีน จ�ากัด (มหาชน) หรือ 
PLT เป็นหนึ่งในผู้น�าธุรกิจให้บริการขนส่ง
ก๊าซปิโตรเลียมเหลวทางเรือ และธุรกิจ
ให้บริการขนส่งก๊าซปิโตรเลียมเหลวทาง
รถ ก่อตั้งโดยกลุ่มตระกูลฉิมตะวัน เมื่อ
ปี 2553 ปัจจุบัน บริษัทมีเรือขนส่งก๊าซ
ปิโตรเลียมเหลว จ�านวน 19 ล�า มีขนาด
ตั้งแต่ 570- 900 ตัน และรถขนส่งก๊าซ
ปิโตรเลียมเหลว จ�านวน 44 คัน (รถ 6 
ล้อ รถ 10 ล้อ รถลากจูง และรถกึ่งพ่วง) 
ทั้งนี้ ในการให้บริการขนส่งก๊าซปิโตรเลียม
เหลวทางเรือ จะใช้เส้นทางเรือกลเดิน
ทะเลเฉพาะเขตครอบคลุมประเทศไทย 
(ฝั่งอ่าวไทย) และเรือกลเดินทะเลใกล้ฝั่ง 

(Near-coastal) ได้แก่ ประเทศกัมพูชาและ
เวียดนาม โดยลูกค้ารายใหญ่ของบริษัทและ
บริษัทย่อยในธุรกิจขนส่งก๊าซปิโตรเลียม
เหลวทางเรือ คือ กลุ่มบริษัทที่เป็นผู้ผลิต
และ/หรือจ�าหน่ายก๊าซ LPG รายใหญ่ใน
ประเทศไทย เช่น บริษัท ปตท. น�้ามันและ
การค้าปลีก จ�ากัด (มหาชน) บริษัท ปตท. 
จ�ากัด (มหาชน)  และ บริษัท ดับบลิวพี เอ็น
เนอร์ยี่ จ�ากัด (มหาชน) นอกจากนี้ PLT มี
บริษัทลูก "บริษัท เวิลด์ไวด์ ทรานสปอร์ต 
จ�ากัด" หรือ WWT เพื่อให้บริการขนส่งก๊าซ
ปิโตรเลียมเหลวทางเรือ โดยท�าการว่าจ้าง
เรือขนส่งก๊าซปิโตรเลียมเหลวจากบริษัทใน
ลักษณะสัญญาเช่าเหมาเรือแบบระยะเวลา 
(Time Charter) เป็นเวลา 10 ปี ในการให้
บริการขนส่งก๊าซปิโตรเลียมเหลวแก่กลุ่ม
ลูกค้า โดย PLT ถือหุ้น 99.99 % 

ส่วนการขนส่งก๊าซปิโตรเลียมเหลวทาง
รถ ใช้เส้นทางในประเทศและต่างประเทศ
ในภูมิภาคอาเซียนในการบริการขนส่ง โดย
มีกลุ่มลูกค้าหลัก เป็นกลุ่มผู้ค้ามาตรา 7, 
สถานีบริการก๊าซปิโตรเลียมเหลว (ปั๊ม 
LPG), โรงบรรจุก๊าซหุงต้ม และโรงงาน
อุตสาหกรรม

" หลังจากนี้ PLT เติรียูมนำาเสู่นอข้อมูลรายู
ละเอียูดัหลักทุรัพยู์แก�นักลงทุุน (โรดัโชุว์) 
ผ่�านระบบออนไลน์ และการเข้าจดัทุะเบียูน
ในติลาดัหลักทุรัพยู์เอ็มเอไอ (mai) ค์รั้งนี้ 
จะทุำาให้ PLT เข้าถึงแหล�งเงินทุุน เพื�อนำา
มาติ�อยูอดัธุุรกิจให้เติิบโติในอุติสู่าหกรรม
ไดั้อยู�างมั�นค์งมากยูิ�งขึ้น" นางสู่าวรัชุนี  
กล�าว

ด้าน นายวราวิช ฉิมตะวัน  กรรมการและ
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท พีลาทัส 

มารีน จ�ากัด (มหาชน) หรือ PLT กล่าวถึง
แผนการเข้าระดมทุนและจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ mai ในครั้งนี้ ว่าบริษัทฯ 
เตรียมน�าเงินที่ได้ไปใช้ลงทุนในการขยาย
กิจการ โดยซื้อเรือทดแทนเรือที่ถึงก�าหนด
ปลดระวาง ขยายกองเรือบรรทุกก๊าซ LPG 
และก๊าซเคมีเหลว ขยายกองรถบรรทุกก๊าซ 
LPG  พร้อมติดตั้งระบบ ERP ภายในองค์กร 
ปรับปรุงลานจอดรถบรรทุกก๊าซ LPG 
ก่อสร้างโรงซ่อมบ�ารุงรถบรรทุก และใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนในกิจการ นับเป็นการสร้าง
โอกาสในการขยายธุรกิจให้เติบโตตามเป้า
หมาย เพื่อให้บริษัทสามารถขยายตัวพร้อม
รองรับการเติบโตในอนาคตและผลักดันผล
การด�าเนินงานให้เติบโตอย่างยั่งยืน

ส�าหรับผลด�าเนินงานปี 2562 ถึงปี 2565 
บริษัท มีรายได้จากการให้บริการขนส่งรวม 
707.77 ล้านบาท 637.75 ล้านบาท 665.34 
ล้านบาท และ 794.16 ล้านบาท ตามล�าดับ 
และก�าไรสุทธิ 69 ล้านบาท 36.31ล้านบาท 
55.07  ล้านบาท และ 62.21 ล้านบาท ตาม
ล�าดับ โดยเพิ่มขึ้นตามการฟื้นตัวของภาวะ
เศรษฐกิจ

"การเข้าระดัมทุุนในติลาดัหลักทุรัพยู์เอ็ม 
เอ ไอ (mai)  นับเป้็นก้าวสู่ำาค์ัญในการ
ขยูายูธุุรกิจของบริษััทุให้มีค์วามแข็งแกร�ง 
และเพิ�มโอกาสู่การลงทุุนโค์รงการใน
อนาค์ติให้เติิบโติไดั้อยู�างมีป้ระสู่ิทุธุิภาพ
และมั�นค์งในระยูะยูาว" นายูวราวิชุ กล�าว

ทุั้งนี้ ผู่้ลงทุุนและผู่้สู่นใจ สู่ามารถดัูรายู
ละเอียูดัจากหนังสู่ือชุี้ชุวนของบริษััทุ ทุี�
เว็บไซีติ์ของสู่ำานักงาน ก.ล.ติ. www.
sec.or.th และเว็บไซีติ์บริษััทุ www.
pilatusmarine.co.th



บริษััทุจดัทุะเบียูนรายูงานผ่ลป้ระกอบการป้ี 2565 ยูอดัขายูเติิบโติดัีจากการเป้ิดั
ป้ระเทุศและจำานวนนักทุ�องเทุี�ยูวเพิ�มขึ้น ทุั้งนี้ อัติรากำาไรเติิบโติชุะลอติัว  
โดัยูไดั้รับผ่ลกระทุบจากทุั้งติ้นทุุนการผ่ลิติและติ้นทุุนการเงินทุี�เพิ�มขึ้น

ตลทุ.เผย ป้ี 65 บจ. ยอดขัายโต 32.4%

Core profit พุ่ัง 18.4%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายูแมนพงศ์ เสู่นาณรงค์์ รอง
ผู่้จัดัการ หัวหน้าสู่ายูงานผู่้ออก
หลักทุรัพยู์ ติลาดัหลักทุรัพยู์แห�ง
ป้ระเทุศไทุยู เปิดเผยว่า บริษัทจด
ทะเบียน (บจ.) จ�านวน 798 บริษัท 
คิดเป็น 98.6% จากทั้งหมด  
809 บริษัท (รวม SET และ 
mai และไม่รวมกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์ กองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน บจ. ในกลุ่มที่เข้า
ข่ายอาจถูกเพิกถอน หรือ NC) น�า
ส่งผลการด�าเนินงานงวดปี 2565 
สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2565 พบว่ามี 
บจ. รายงานก�าไรสุทธิ 619 บริษัท 
คิดเป็น 77.6% ของ บจ. ที่น�าส่งงบ
การเงินทั้งหมด

ผลการด�าเนินงานงวดปี 2565 
เทียบช่วงเดียวกันของปีก่อน บจ. 
ใน SET มียอดขาย 17,680,306 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 32.4% บจ. มี
ต้นทุนการผลิต 13,916,480 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 36.8% ก�าไรจากการ
ด�าเนินงานหลัก (Core profit) 
1,832,029 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 18.4% 
และมีก�าไรสุทธิ 974,759 ล้านบาท 

ลดลง 1.9% อย่างไรก็ดี ปี 2565 
มีรายการพิเศษค่อนข้างสูง หากไม่
รวมรายการดังกล่าวจะท�าให้มีก�าไร
สุทธิเพิ่มขึ้นประมาณ 5%

ส�าหรับฐานะการเงินของกิจการ 
ณ 31 ธันวาคม 2565 บจ. ไทยมี
อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (D/E ratio) 
(ไม่รวมอุตสาหกรรมการเงิน) อยู่ที่
ระดับ 1.59 เท่า เพิ่มขึ้นจาก 1.53 
เท่า เมื่อเทียบกับสิ้นปีก่อน

อัติราสู่�วนแสู่ดังค์วามสู่ามารถการ
ทุำากำาไร ป้ี 2564 ป้ี 2565
อัติรากำาไรขั้นติ้น 23.8% 21.3%
อัติรากำาไรจากการดัำาเนินงาน
หลัก 11.6% 10.4% อัติรากำาไรสูุ่ทุธุิ 
7.4% 5.5%

“บจ. ในธุุรกิจพลังงาน อาหาร 
บริการ และอสู่ังหาริมทุรัพยู์มียูอดั
ขายูดัีขึ้น จากราค์านำ้ามันทุี�อยูู�ใน
ระดัับสูู่ง การเป้ิดัป้ระเทุศ และ

มาติรการลดัค์�าโอนและค์�าจดัจำา
นอง อีกทุั้งเศรษัฐกิจทุี�ขยูายูติัว
ทุำาให้ธุุรกิจธุนาค์ารขยูายูติัวไดั้ดัี
เชุ�นกัน ทุั้งนี้ ราค์าสู่ินค์้าโภค์ภัณฑ์์
ทุี�ผ่ันผ่วนและติ้นทุุนการเงินทุี�สูู่ง
ขึ้น ทุำาให้อัติราการเติิบโติของ
กำาไรชุะลอติัวลง อยู�างไรก็ดัี หลายู
ธุุรกิจทุี�มีกำาไรสูุ่ทุธุิลดัลง อาทุิ 
ธุุรกิจป้ิโติรเค์มี ยูางพารา เหล็ก 
และป้ระกันภัยู แม้ในชุ�วงค์รึ�งแรก
ของป้ี 2566 ซีึ�งค์าดัว�านโยูบายู
กระติุ้นการทุ�องเทุี�ยูวจากภาค์รัฐ
จะชุ�วยูให้เศรษัฐกิจเติิบโติอยู�าง
ติ�อเนื�อง แติ� บจ. จะยูังมีค์วาม
ทุ้าทุายูจากราค์านำ้ามันทุี�ทุรงติัวอยูู�
ในระดัับสูู่งและการเพิ�มขึ้นของค์�า
พลังงาน” นายูแมนพงศ์กล�าว

ด้านผลการด�าเนินงานของ บจ. ใน
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) 
ปี 2565 เทียบช่วงเดียวกันของปี
ก่อน มียอดขายรวม 214,691 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 20.1% มีก�าไรจากการ
ด�าเนินงาน 12,556 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 1.8% และมีก�าไรสุทธิ 7,413 
ล้านบาท ลดลง 23.0%
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บริษััทุจดัทุะเบียูน (บจ.) ในติลาดัหลักทุรัพยู์เอ็ม เอ ไอ (mai) รายูงานผ่ลการดัำาเนินงาน
ป้ระจำาป้ี 2565 มียูอดัขายูรวม 214,691 ล้านบาทุ เพิ�มขึ้น 20.1% ขณะทุี�กำาไรจากการดัำาเนิน

งานรวม 12,556 ล้านบาทุ เพิ�มขึ้น 1.8% เทุียูบกับชุ�วงเดัียูวกันของป้ีก�อน เนื�องจากป้ัจจัยู
ติ้นทุุนขายูและค์�าใชุ้จ�ายูในการขายูและบริหารทุี�เพิ�มขึ้น โดัยูกลุ�มเกษัติรและอุติสู่าหกรรม

อาหาร กลุ�มอสู่ังหาริมทุรัพยู์และก�อสู่ร้าง และกลุ�มเทุค์โนโลยูี มีผ่ลการดัำาเนินงานดัี

บจ. mai รายงานผลการดำาเนินงาน ป้ี 2565

ยอดัขายรัวม 214,691 ล็้านบ็าท

นายูป้ระพันธุ์ เจริญป้ระวัติิ  
ผู่้จัดัการติลาดัหลักทุรัพยู์เอ็ม 
เอ ไอ (mai) เปิดเผยว่า บริษัท
จดทะเบียนใน mai จ�านวน 196 
บริษัท คิดเป็น 96% จากทั้งหมด 
204 บริษัท (ไม่รวมบริษัทใน
กลุ่มที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน 
หรือ NC และบริษัทที่ปิดงบไม่
ตรงงวด) น�าส่งผลการด�าเนิน
งาน โดยปี 2565 พบ บจ. ที่
รายงานก�าไรสุทธิจ�านวน 144 
บริษัท คิดเป็น 73% ของบริษัทที่
น�าส่งงบการเงินทั้งหมด

ผลการด�าเนินงานประจ�าปี 
2565 ของ บจ. mai เทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีก่อน มียอด
ขายรวม 214,691 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 20.1% ต้นทุนขาย 166,879 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 22.9% ท�าให้
อัตราก�าไรขั้นต้น (Gross Profit 
Margin) ลดลงจาก 24.0% มา
อยู่ที่ 22.3% ก�าไรจากการด�าเนิน
งาน 12,556 ล้านบาท เพิ่ม

ขึ้น 1.8% และมีก�าไรสุทธิรวม 
7,413 ล้านบาท ลดลง 23.0% 
เนื่องจากในปี 2565 มีการ
บันทึกขาดทุนจากการด้อยค่า
และการตั้งส�ารองของหลาย บจ. 
ทั้งนี้หากไม่นับรวมรายการดัง
กล่าว ปี 2565 บจ. mai มีก�าไร
สุทธิรวมเติบโตขึ้น 6.1%

"ป้ี 2565 บจ. สู่�วนใหญ�มียูอดั
ขายูเติิบโติ สู่อดัค์ล้องกับการ
ผ่�อนค์ลายูมาติรการค์วบค์ุมโรค์
ระบาดั COVID-19 โดัยูเกือบ
ทุุกกลุ�มอุติสู่าหกรรมมียูอดั
ขายูเพิ�มขึ้น ยูกเว้นกลุ�มธุุรกิจ
การเงิน แติ�จากการป้รับขึ้น
ของติ้นทุุนขายูและค์�าใชุ้จ�ายู
ในการขายูและบริหารทุี�เพิ�ม
ขึ้นติามกิจกรรมทุางเศรษัฐกิจ 
ทุำาให้อัติราการทุำากำาไรของ 
บจ. ลดัลง ทุั้งนี้ มี 3 กลุ�ม
อุติสู่าหกรรมทุี�ยูังค์งเติิบโติทุั้ง
ยูอดัขายู กำาไรจากการดัำาเนิน
งาน และกำาไรสูุ่ทุธุิ ไดั้แก� กลุ�ม

เกษัติรและอุติสู่าหกรรมอาหาร 
กลุ�มอสู่ังหาริมทุรัพยู์และ
ก�อสู่ร้าง และกลุ�มเทุค์โนโลยูี" 
นายูป้ระพันธุ์กล�าว

ในส่วนของฐานะทางการ
เงิน บจ. mai มีสินทรัพย์รวม 
315,992 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 8.9% 
จากสิ้นปี 2564 และโครงสร้าง
เงินทุนรวมดีขึ้น โดยมีอัตราส่วน
หนี้สินต่อทุน (D/E ratio) อยู่ที่ 
0.82 เท่า ลดลงจากสิ้นปี 2564 
ที่เท่ากับ 1.00 เท่า

ปัจจุบันมี บจ. ใน mai 204 
บริษัท (ข้อมูล ณ วันที่ 16 
มีนาคม 2565) ดัชนี mai ปิด
ที่ระดับ 537.53 จุด มูลค่า
หลักทรัพย์ตามราคาตลาดรวม 
(market capitalization) อยู่ที่ 
525,534 ล้านบาท มูลค่าการซื้อ
ขายเฉลี่ย 3,613 ล้านบาทต่อวัน
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SCB EIC ป้รับเพีิ�มป้ระมาณการเศรษฐกิจไทุยป้ี 66
เป็ีน 3.9% จากเดัิม 3.4% จากท่องเที�ยว

แล็ะการับ็รัิโภคเอกชนหนุน

SCB EIC ป้รับเพิ�มป้ระมาณการเศรษัฐกิจไทุยูป้ี 2566 เป้็น 3.9% จากแรงหนุนภาค์การ
ทุ�องเทุี�ยูวและการบริโภค์เอกชุน รวมถึงเศรษัฐกิจโลกทุี�ขยูายูติัวดัีกว�าค์าดั อยู�างไรก็ดัี 

ค์วามเสู่ี�ยูงใหม�จากวิกฤติเสู่ถียูรภาพระบบการเงินโลกถือเป้็นเรื�องใหม�ทุี�ติ้องติิดัติามใกล้ชุิดั

SCB EIC ป้รับเพิ�มป้ระมาณการเศรษัฐกิจไทุยูป้ี 2566 
เป้็น 3.9% (เดัิม 3.4%) ขับเค์ลื�อนจากภาค์ทุ�องเทุี�ยูว
และภาค์บริการทุี�ฟื้นติัวดัี จำานวนนักทุ�องเทุี�ยูวติ�างชุาติิ
ในป้ี 2566 ค์าดัว�าจะอยูู�ทุี� 30 ล้านค์นและกลับไป้
แติะระดัับก�อนเกิดั COVID-19 ไดั้ในชุ�วงป้ลายูป้ี 2567 
มองว�านักทุ�องเทุี�ยูวจีนจะกลับมาไดั้ราว 4.8 ล้านค์น
หลังจีนยูกเลิกมาติรการ Zero-COVID เร็วขึ้น สู่�วนนัก
ทุ�องเทุี�ยูวชุาติิอื�นค์าดัว�าจะฟื้นติัวดัีขึ้นเชุ�นกัน 

ซึ่งจะช่วยสนับสนุนให้ตลาดแรงงานและการบริโภคฟื้น
ตัวต่อเนื่อง ด้านการส่งออกไทยในปีนี้ แม้จะมีแนวโน้ม
ไม่สดใสนัก แต่ยังคงมุมมองว่ามูลค่าการส่งออกจะยัง
ขยายตัวได้ 1.2% ตามเศรษฐกิจโลกที่ขยายตัวดีกว่าคาด
และอุปสงค์จากจีนที่ฟื้นตัว นอกจากนี้ ยังมีตลาดส่ง
ออก 3 แห่งที่มีศักยภาพและเป็นโอกาสของไทย ได้แก่ 
ตลาดตะวันออกกลาง ตลาด CLMV และตลาดลาตินอ
เมริกา ส�าหรับการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัว
ตามความเชื่อมั่นภาคธุรกิจที่ปรับดีขึ้น ตลอดจนแนวโน้ม
การขอรับและออกบัตรส่งเสริมการลงทุนที่สูงขึ้น ส�าหรับ
เงินเฟ้อทั่วไปคาดว่าจะอยู่ที่ 2.7% กลับมาอยู่ในกรอบ
เป้าหมายได้ ตามราคาพลังงานโลกที่ปรับลดลงและ
มาตรการอุดหนุนราคาพลังงานในประเทศที่มีต่อเนื่อง 
อย่างไรก็ดี เงินเฟ้อพื้นฐานคาดว่าจะชะลอลงมาที่ 2.4% 
แต่ยังอยู่ในระดับสูง สะท้อนการทยอยส่งผ่านต้นทุนจาก
ผู้ผลิตสู่ราคาผู้บริโภคในช่วงที่เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวเข้ม
แข็งขึ้นและแรงกดดันเงินเฟ้อจากด้านอุปสงค์ที่เริ่มมีมาก
ขึ้น

ดร.สมประวิณ มันประเสริฐ รองผู้จัดการใหญ่ ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร กลุ่มงานกลยุทธ์องค์กร และรอง
ผู้จัดการใหญ่ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร Economic 
Intelligence Center (EIC) ธนาคารไทยพาณิชย์ กล่าว
ว่า "ในกรณีฐาน SCB EIC มองเศรษฐกิจโลกในปี 2566 
มีแนวโน้มขยายตัวได้ดีกว่าที่เคยประเมินไว้ จึงปรับ
ประมาณการเศรษฐกิจโลกเพิ่มจาก 1.8% เป็น 2.3% 
เนื่องจากข้อมูลตัวเลขเศรษฐกิจออกมาดีกว่าคาดและ
จีนเปิดประเทศเร็วขึ้น โดยสหรัฐฯ และสหภาพยุโรปมี
แนวโน้มหลีกเลี่ยงเศรษฐกิจถดถอยได้ ส�าหรับเศรษฐกิจ
จีนมีแนวโน้มขยายตัวแข็งแกร่งจากการฟื้นตัวของการ
บริโภคภาคเอกชนหลังกลับมาเปิดประเทศในรอบสามปี 
นอกจากนี้ สถานการณ์ Silicon Valley Bank ในสหรัฐฯ 
ที่มีปัญหาขาดสภาพคล่องและถูกปิดลงคาดว่าจะมีแนว
โน้มท�าให้สภาพคล่องและความเชื่อมั่นในตลาดการเงิน
โลกปรับลดลงเล็กน้อยในระยะสั้น ความเสี่ยงที่จะลุกลาม
จนเกิดวิกฤตการเงินโลกเหมือนในปี 2551 ยังมีน้อย แต่
มองว่าเป็นปัจจัยเสี่ยงส�าคัญที่ต้องติดตามใกล้ชิด เช่น
เดียวกับความเสี่ยงจากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์
ระหว่างสหรัฐฯ และจีนที่อาจกระทบเศรษฐกิจ การค้า 
และห่วงโซ่อุปทานโลกได้"

นอกจากนี้ ยูังกล�าวว�า "ภาพรวมเงินเฟ้อทุั�วไป้ของโลก

มีแนวโน้มติำ�าลงติามราค์าพลังงานโลกทุี�ป้รับลดัลง แติ�
เงินเฟ้อพื้นฐานทุี�ธุนาค์ารกลางให้ค์วามสู่ำาค์ัญมีแนว
โน้มชุะลอลงไดั้ชุ้ากว�า จากติัวเลขการจ้างงานทุี�ยูัง
แข็งแกร�งชุ�วยูสู่นับสู่นุนรายูไดั้แรงงานและการใชุ้จ�ายู
ไดั้ดัี ธุนาค์ารกลางจึงมีแนวโน้มป้รับขึ้นอัติราดัอกเบี้ยู
นโยูบายูสูู่งขึ้นกว�าระดัับทุี�เค์ยูค์าดัไว้ โดัยูธุนาค์ารกลาง
สู่หรัฐฯ มีแนวโน้มป้รับขึ้นอัติราดัอกเบี้ยูสูู่�ระดัับ 5.25-
5.5% (เดัิมค์าดั 5.0-5.25%) เชุ�นเดัียูวกับธุนาค์าร
กลางยูุโรป้ทุี�มีแนวโน้มป้รับขึ้นอัติราดัอกเบี้ยูสูู่�ระดัับ 
3.75% (เดัิมค์าดั 3.25%) อยู�างไรก็ติาม ขนาดัการป้รับ
ขึ้นดัอกเบี้ยูในป้ีนี้จะลดัลงจากป้ีก�อนมาก ภาวะทุางการ
เงินโลกจะติึงติัวขึ้นอีกไม�มากนัก"

ส�าหรับมุมมองเศรษฐกิจไทย ดร.สมประวิณ กล่าว
ว่า "ในกรณีฐาน SCB EIC มองว่า เศรษฐกิจไทยจะยัง
ฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง การท่องเที่ยวและการบริโภคจะเป็น
ฟันเฟืองหลักช่วยขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทยในปีนี้ การก
ลับมาของนักท่องเที่ยวต่างชาติจะช่วยให้ภาคธุรกิจใน 
Tourism ecosystem ฟื้นตัวต่อเนื่อง โดยเฉพาะธุรกิจ
ที่พึ่งพารายได้จากนักท่องเที่ยวชาวจีนค่อนข้างสูง รวม
ถึงตลาดแรงงานไทยฟื้นตัวกลับมาใกล้ระดับก่อนเกิด
วิกฤต COVID-19 แล้ว ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและ
แรงงานที่กลับเข้ามาท�างานในภาคการท่องเที่ยวและ
บริการมากขึ้น ส่งผลให้ค่าจ้างแรงงานในภาคการท่อง
เที่ยวมีแนวโน้มเติบโตสูงขึ้น"

อย่างไรก็ดี ดร.สมประวิณ มองว่า "เศรษฐกิจไทยจะ
ยังเผชิญความเสี่ยงด้านต�่าที่ส�าคัญ คือ (1) ปัญหา 
Geopolitics รุนแรงขึ้นอาจกระทบ Global supply 
chain และการส่งออกไทย (2) นโยบายการเงินโลกตึงตัว
แรงขึ้นจากเงินเฟ้อโลกลดลงช้า (3) หนี้ครัวเรือนกลับ
มาเร่งตัวส่งผลกดดันการบริโภค (4) ความไม่แน่นอน
ทางการเมืองที่อาจกระทบความเชื่อมั่นในการลงทุนและ
การใช้จ่ายภาครัฐในระยะข้างหน้าได้ รวมถึงความเสี่ยง
ใหม่จากวิกฤตเสถียรภาพระบบการเงินโลก ถือเป็นเรื่อง
ใหม่ที่ต้องติดตามใกล้ชิด โอกาสที่จะลุกลามจนเกิดวิกฤต
การเงินโลกยังมีน้อย ตราบใดที่ธนาคารกลางให้ความ
มั่นใจได้ว่าสามารถให้ความช่วยเหลือสภาพคล่องได้เพียง
พอและทันการณ์ ท�าให้ความเชื่อมั่นในเสถียรภาพระบบ
ธนาคารทั่วโลกยังเข้มแข็งอยู่

ดร.ฐิติมา ชูเชิด ผู้อ�านวยการฝ่ายวิจัยด้านเศรษฐกิจและ
ตลาดการเงิน Economic Intelligence Center (EIC) 
กล่าวว่า "ในกรณีที่สถานการณ์ลุกลามจนเป็นวิกฤตการ
เงินโลกครั้งใหม่ เศรษฐกิจโลกจะมีแนวโน้มเข้าสู่ภาวะ
ถดถอย และเศรษฐกิจกลุ่มประเทศ EMs จะได้รับผลก
ระทบรุนแรงตามไปด้วยผ่าน 4 ช่องทาง คือ การส่งออก
แย่ลง เงินทุนไหลออกไปลงทุนในสินทรัพย์ปลอดภัย 
ภาวะการเงินในประเทศตึงตัว นโยบายการเงินของกลุ่ม
ประเทศ EMs ที่เสถียรภาพด้านต่างประเทศอ่อนแอจะ
ต้องเร่งขึ้นดอกเบี้ยเพื่อพยุงค่าเงิน เศรษฐกิจไทยอาจ

ได้รับผลกระทบผ่านการส่งออกและภาวะการเงินตึงตัว 
ตลาดการเงินไทยอาจเผชิญความผันผวนสูงตามทิศทาง
ตลาดการเงินโลก ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ปรับตัวลดลง
ตามเงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกจากสินทรัพย์เสี่ยงเช่น
ในอดีต ทั้งนี้ตลาดการเงินไทยมีความแข็งแกร่ง แม้ต้อง
เผชิญความผันผวนสูงในช่วงวิกฤตการเงินที่ผ่านมา
หลายครั้ง ความผันผวนของภาวะการเงินไทยโดยรวม
ไม่ได้ส่งผลต่อระดับความตึงตัวของภาวะการเงินมากนัก 
ผลกระทบผ่านช่องทางตลาดทุนต่อความมั่งคั่งของครัว
เรือนในภาพรวมมีจ�ากัด"

นอกจากนี้ ดร.ฐิติมา กล่าวว่า "ปัญหาหนี้ครัวเรือนไทยที่
ยังอยู่ในระดับสูงอาจส่งผลกดดันการบริโภคในระยะต่อ
ไป ซึ่งเป็นเรื่องเร่งด่วนที่ต้องได้รับการแก้ไขอย่างจริงจัง 
สอดคล้องกับผลส�ารวจ SCB EIC Consumer survey 
ล่าสุดที่ชี้ว่า ปัญหารายได้โตไม่ทันรายจ่ายเพิ่มขึ้นมากใน
ช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา โดยเฉพาะผู้มีรายได้น้อย ลูกหนี้
หน้าใหม่เพิ่มขึ้นมากตั้งแต่เกิดวิกฤต COVID-19 และมี
แนวโน้มจะกู้ยืมมากขึ้นในอนาคตเพื่อใช้ช�าระหนี้เก่าเป็น
หลัก นอกจากนี้ ลูกหนี้เงินกู้นอกระบบยังน่าเป็นห่วงจาก
แนวโน้มก่อหนี้ที่เพิ่มขึ้น

ส�าหรับการเลือกตั้งใหญ่ในปี 2566 ถือว่าเป็นประเด็น
ที่ต้องติดตามเช่นกัน เพราะอาจกระทบการใช้จ่ายภาค
รัฐได้ ทั้งนี้ขึ้นกับความเร็วในการประกาศใช้ พ.ร.บ. งบ
ประมาณปี 2567 ของรัฐบาลชุดใหม่ โดยในกรณีฐาน 
SCB EIC มองว่า การเลือกตั้งและการจัดตั้งรัฐบาล
ใหม่จะไม่กระทบการใช้จ่ายภาครัฐในปี 2566 เท่าไรนัก 
เพราะรัฐบาลปัจจุบันได้เร่งเบิกจ่ายงบลงทุนไว้ตั้งแต่ต้น
ปีงบประมาณ 2566 สูงกว่าปีงบประมาณที่ผ่าน ๆ มา 
รวมถึงได้เร่งอนุมัติโครงการก่อสร้างภาครัฐใหม่ คาดว่า
อัตราเบิกจ่ายงบประมาณภายใต้รัฐบาลรักษาการและ
การเปลี่ยนผ่านรัฐบาลใหม่จะต�่าลงบ้าง และ พ.ร.บ. งบ
ประมาณ ปี 2567 จะประกาศใช้ล่าช้าไม่เกิน 3 เดือน แต่
หากมีความไม่แน่นอนทางการเมืองที่ส่งผลให้ พ.ร.บ. งบ
ประมาณปี 2567 ประกาศใช้ล่าช้ากว่ากรณีฐาน อาจ
ส่งผลกระทบต่อการใช้จ่ายภาครัฐในช่วงปีนี้และปีหน้าได้ 
โดยเฉพาะการลงทุนภาครัฐ"

SCB EIC คาดว่า ในกรณีฐาน อัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ของไทยจะทยอยปรับขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วงครึ่งแรก
ของปีสู่ระดับ 2% เนื่องจากเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้น
ตัวต่อเนื่อง และเงินเฟ้อไทยจะยังไม่ปรับลดลงเร็วนัก 
ทั้งนี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบายขาขึ้น การทยอยสิ้น
สุดมาตรการช่วยเหลือทางการเงิน จะท�าให้ภาวะการ
เงินไทยมีแนวโน้มตึงตัวต่อเนื่อง เงินบาทมีแนวโน้มอ่อน
ค่าในช่วงครึ่งแรกของปีนี้ แต่จะปรับแข็งค่าขึ้นไปอยู่ที่ 
32-33 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ้นปีนี้ จากปัจจัยพื้น
ฐานเศรษฐกิจไทยที่เข้มแข็งขึ้น และเงินดอลลาร์สหรัฐที่
จะกลับมาอ่อนค่า โดยเฉพาะหลัง Fed เริ่มหยุดปรับขึ้น
ดอกเบี้ยในช่วงครึ่งหลังของปี



ปีี 2566 อิินเดีียขึ้้�นแท่่นแชมปี์ปีระชากรโลกท่ี� 1.4 พัันล้านคน และส่่วนใหญ่่ 51% อิายุต่ำำ�า
กว่า 30 ปีี ขึ้ณะท่ี�ชนชั�นกลางจะมีส่ัดีส่่วนเพัิ�มขึ้้�นจาก 31% ในปีี 2563 เปี็น 47% ในปีี 

2573 หรือิคิดีเปี็น 715 ล้านคน ส่ะท่้อินฐานแรงงานคนรุ่นใหม่และฐานผู้้้บริโภคท่ี�มีอิำานาจ
ซื้ื�อิส่้งขึ้นาดีใหญ่่ขึ้อิงโลก เปี็นโอิกาส่ต่ำ่อิภาคส่่งอิอิกและท่่อิงเท่ี�ยวไท่ย

Krungthai COMPASS ส่องอินเดียค์รองแชมป้์ป้ระชากรโลก

โอกาสูของภาคสู่งออกแล็ะท่องเที�ยว

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ภาคส่งออกไทยไปอินเดียยังมี Room to grow อีก
มาก หลังจาก 10 ปีที่ผ่านมา อินเดียน�าเข้าสินค้า
ไทยในสัดส่วนเฉลี่ยเพียง 1.4% โดยสินค้าไทยที่มี
ศักยภาพส่งออก ได้แก่ 1) สินค้าขั้นกลางเพื่อน�า
ไปใช้ในอุตสาหกรรมต่างๆ ของอินเดีย เช่น เม็ด
พลาสติก เคมีภัณฑ์ 2) สินค้าอุปโภคบริโภค เช่น 
เครื่องปรับอากาศ เครื่องประดับ อาหารแปรรูป 
รวมถึงโปรตีนจากพืชซึ่งตอบโจทย์คนอินเดียที่รับ
ประทานมังสวิรัติ

 จะเห็นชุาวอินเดัียูเดัินทุางทุ�องเทุี�ยูวติ�างป้ระเทุศ
มากขึ้น ดัังเชุ�นในชุ�วง 10 ป้ีก�อนเกิดัโค์วิดั-19  
ทุี�เพิ�มขึ้นเฉลี�ยูป้ีละ 9.3% โดัยู Krungthai 
COMPASS ค์าดัว�าจะมีชุาวอินเดัียูมาเทุี�ยูวไทุยูในป้ี 
2566 จำานวน 1.5-1.8 ล้านค์น จากป้ี 2565 ทุี�มี 
9.98 แสู่นค์น และจะเพิ�มขึ้นเป้็น 1.9-2.1 ล้านค์น 
ในป้ี 2567

ณ เวลานี้ หนึ่งในประเทศที่น่าจับตามองอย่างยิ่ง คือ 
ประเทศอินเดีย เนื่องจากจะกลายเป็นมหาอ�านาจ
เศรษฐกิจโลกในอนาคตอันใกล้ โดยข้อมูลจาก IMF 
ชี้ว่าขนาดเศรษฐกิจของอินเดียจะขยับจากอันดับ 5 
ของโลก ในปี 2565 ขึ้นมาเป็นอันดับ 3 ในปี 2570 
เป็นรองเพียงแค่สหรัฐอเมริกาและจีน หลังจาก GDP 
ขยายตัวสูงอย่างต่อเนื่อง แม้ในช่วงที่เศรษฐกิจโลก
ก�าลังเผชิญกับภาวะชะลอตัวก็ตาม โดย IMF คาด
ว่า GDP อินเดียจะเติบโตไม่ต�่ากว่า 6% ต่อปีในช่วงปี 
2566-67 เทียบกับเศรษฐกิจโลกที่คาดว่าจะขยายตัว
เฉลี่ยเพียง 3% เท่านั้น 

อินเดียก�าลังเนื้อหอมในสายตาของการเป็นปลาย
ทางการลงทุนและย้ายฐานการผลิตของบริษัทข้าม
ชาติ ดังเช่นในช่วงปลายปีที่ผ่านมาที่มีข่าวว่า APPLE 
มีแผนที่จะย้ายฐานการผลิตบางส่วนออกจากจีนไป
สู่อินเดีย โดยวางเป้าหมายให้มีสัดส่วนการผลิตใน
อินเดียมากถึง 25% จากประมาณ 5-7% ในปัจจุบัน 
เพื่อกระจายห่วงโซ่การผลิตไปยังประเทศอื่น ๆ และ
ลดผลกระทบจากความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ 
และจีน เช่นเดียวกับ Samsung, LG, HP, Dell และ
อีกหลายบริษัทข้ามชาติ ที่หันมาใช้กลยุทธ์ “China 
Plus One” มากขึ้น จนหลายฝ่ายต่างจับตามองว่า
อินเดียอาจกลายเป็นอีกหนึ่ง “โรงงานโลก” ที่ส�าคัญ
ในอนาคต

ปัจจัยเบื้องหลังส�าคัญ คือ นโยบายของรัฐบาล
อินเดีย บนเส้นทางของแนวคิด “Atmanirbhar 
Bharat” ซีึ�งหมายูถึง “อินเดัียูทุี�พึ�งพาตินเอง” 
และนโยบาย “Make in India” เพื่อยกระดับให้
อินเดียเป็นศูนย์กลางอุตสาหกรรมการผลิตสินค้า
ของโลก ผ่านมาตรการต่างๆ อาทิ สร้างบรรยากาศ

ที่เอื้อต่อการท�าธุรกิจในอินเดีย (Ease of doing 
business) ส่งเสริมให้มีการตั้งฐานการผลิตในอินเดีย 
เช่น โครงการ PLI (Production Linked Incentive 
Scheme) ปรับปรุงกฎระเบียบ FDI เปิดโอกาสให้
นักลงทุนต่างชาติร่วมลงทุนกับ Start up เพื่อขับ
เคลื่อนธุรกิจในอินเดีย และการพัฒนาโครงสร้างพื้น
ฐาน ระบบสาธารณูปโภค และดิจิทัล ตลอดจนการ
ลงทุนเพื่อน�าพาอินเดียให้บรรลุเป้าหมาย Net zero 
emissions ในปี ค.ศ. 2070 เช่น เตรียมจัดสรรเงิน 
4.3 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพื่อลงทุนด้านพลังงาน
สะอาด

อีกหนึ่งในปัจจัยส�าคัญที่จะมีบทบาทมากขึ้นในการ
สนับสนุนเศรษฐกิจและดึงดูดการลงทุนในอินเดีย คือ 
การมีประชากรและแรงงานจ�านวนมาก โดยเฉพาะ 
Tech talent ขณะที่เมื่อช่วงต้นปีนี้ มีข่าวใหญ่ที่สร้าง
ความฮืือฮืาไม่น้อย นั่นคือ ในปี 2566 อินเดียก�าลัง
จะมีจ�านวนประชากรเพิ่มขึ้นจนมากเป็นอันดับหนึ่ง
ของโลก แซงหน้าเบอร์หนึ่งเดิมอย่างประเทศจีน อีก
ทั้งประชากรอินเดียยังอยู่ในวัยแรงงานหนุ่มสาว 
และมีสัดส่วนชนชั้นกลาง (Middle income class) 
เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง นั่นหมายถึงการเป็นฐานแรงงาน
และฐานผู้บริโภคที่มีอ�านาจซื้อสูงขนาดใหญ่ของ
โลก ซึ่งนอกจากจะก่อให้เกิดสิ่งที่นักเศรษฐศาสตร์
เรียกว่าการปันผลทางประชากร (Demographic 
Dividend) หรือโอกาสทางการขยายตัวของเศรษฐกิจ
ที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างประชากรของ
อินเดียแล้ว ยังเป็นโอกาสอันส�าคัญส�าหรับภาคธุรกิจ
ทั่วโลกที่จะเจาะตลาดอินเดียที่มีมูลค่ามหาศาล ด้วย
เหตุนี้ บทความฉบับนี้ โดย Krungthai COMPASS 
จึงได้ศึกษาว่าแนวโน้มของประชากรอินเดียเป็น
อย่างไร และวิเคราะห์ว่าจะก่อให้ เกิดโอกาสต่อภาค
ส่งออกและการท่องเที่ยวของไทยในมิติไหนบ้าง

ทุิศทุางป้ระชุากรอินเดัียูเป้็นอยู�างไร

อินเดียขึ้นแท่นแชมป์ประชากรโลก สะท้อนฐานผู้
บริโภคและฐานแรงงานขนาดใหญ่ที่ส�าคัญของโลก 
จากการประมาณการของสหประชาชาติ (UN) ชี้
ว่า ในปี 2566 จะเป็นปีแรกที่อินเดียขึ้นมามีจ�านวน
ประชากรมากที่สุดในโลกที่ 1,429 ล้านคน คิดเป็น 
17.8% ของประชากรโลก แซงหน้าประเทศจีนที่จะมี
จ�านวนประชากร 1,426 ล้านคน (รูปที่ 2) หลังจาก
ในปี 2565 ที่ผ่านมา ประชากรจีนลดลงครั้งแรก
ในรอบ 60 ปี และมีอัตราการเกิดลดต�่าลงต่อเนื่อง 
ขณะที่ในอีก 10 ปีข้างหน้า (ปี 2576) อินเดียจะมี
ประชากร 1,548 ล้านคน เพิ่มขึ้นเฉลี่ยปีละ 0.8% สูง
กว่าจ�านวนประชากรจีนอยู่ 141 ล้านคน หลังจาก
ประชากรจีนมีแวโน้มลดลงเหลือ 1,407 ล้านคน หรือ
ลดลงปีละ 0.13%

ประชากรอินเดียส่วนใหญ่เป็นหนุ่มสาววัยท�างาน 
ในปี 2566 อินเดียจะมีสัดส่วนประชากรที่อายุต�่า
กว่า 30 ปี มากถึง 51% โดย 26% อายุ 15-29 ปี ซึ่ง
ถือเป็นสัดส่วนที่สูงกว่าภาพรวมทั้งโลกที่มีประชากร
ที่อายุต�่ากว่า 30 ปีประมาณ 48% ขณะที่ประเทศ
จีนและไทยมีเพียง 34% เท่านั้น (รูปที่ 3) ท�าให้
ประชากรอินเดียมีอายุเฉลี่ยที่ 28 ปี ต�่ากว่าอายุเฉลี่ย
ของประชากรโลกที่อยู่ที่ 30 ปี ส่วนคนจีนและไทย
มีอายุเฉลี่ยที่ 39 และ 40 ปี ตามล�าดับ 

นอกจากนี้ ประเทศอินเดียเผชิญปัญหาสังคมสูง
วัย (Aging society) รุนแรงน้อยและช้ากว่าหลายๆ 
ประเทศ โดยในปี 2566 อินเดียมีสัดส่วนประชากรสูง
วัยที่อายุ 65 ปีขึ้นไปเพียง 7.1% เท่านั้น ต่างจากกรณี
ของจีนและไทยที่มีสัดส่วนผู้สูงวัยมากถึง 14-16% 
และเมื่อมองไปในอีก 10 ปีข้างหน้า (ปี 2576) อินเดีย
จะมีประชากรสูงวัยเพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็น 9.6% ขณะ
ที่จีนและไทยจะเร่งขึ้นเป็น 20.7% และ 23.4% ตาม
ล�าดับ ทั้งนี้ โครงสร้างประชากรอินเดียที่อายุน้อยนี้ 
สะท้อนนัยต่อความพร้อมด้านจ�านวนแรงงาน และ
การก้าวทันพัฒนาการของเทคโนโลยี อีกทั้งยังเอื้อให้
มีการบริโภคและการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่สูงกว่า
ประเทศที่มีประชากรสูงวัย

ชนชั้นกลางของอินเดีย ซึ่งมีก�าลังซื้อสูงเพิ่มขึ้นต่อ
เนื่อง แม้ล่าสุดปี 2564 อินเดียจะมีรายได้ประชาชาติ
ต่อหัว (Gross National Income (GNI) per 
capita) เพียง 2,150 ดอลลาร์สหรัฐฯ /คน/ปี ซึ่ง
จัดอยู่ในกลุ่มประเทศรายได้ปานกลางค่อนไปทางต�่า 
(Lower-middle-income) เป็นรองประเทศจีนและ
ประเทศไทยที่ถือเป็นประเทศรายได้ปานกลางค่อน
ไปทางสูง (Upper-middle-income) แต่หลายฝ่าย
มองว่าทิศทางรายได้ของอินเดียจะดีขึ้นมาก เช่น EY 
มองว่าในอีกเกือบ 25 ปีข้างหน้า รายได้ต่อหัวของคน
อินเดียจะเพิ่มขึ้น 6 เท่าตัว 

นอกจากนั้น เมื่อพิจารณาสัดส่วนชนชั้นกลางพบ
ว่ามีทิศทางที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง โดยจากงานวิจัย
ของ People Research on India’s Consumer 
Economy (PRICE) ชี้ว่าสัดส่วนชนชั้นกลาง (Middle 
class) ของอินเดียเพิ่มขึ้นจาก 26% ในปี 2558-59 
เป็น 31% ในปี 2563-64 และคาดว่าจะเพิ่มขึ้นเป็น 
47% และ 61% ในอีก 8 ปี และเกือบ 25 ปีข้างหน้า 
หรือคิดเป็นจ�านวนประชากร 715 ล้านคน และ 1,015 
ล้านคน ตามล�าดับ (รูปที่ 4) ควบคู่กับการเติบโตของ
สังคมเมือง (Urbanization) ซึ่งสะท้อนอ�านาจซื้อและ
การจับจ่ายใช้สอยของประชาชนที่จะสูงขึ้นอีกมาก



Krungthai COMPASS ส่องอินเดียค์รองแชมป้์ป้ระชากรโลก

โอกาสูของภาคสู่งออกแล็ะท่องเที�ยว

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

อย่างไรก็ดี การมีประชากรเพิ่มขึ้นจ�านวนมาก อาจสร้าง
ความท้าทายต่ออินเดียในอนาคตได้ โดยเฉพาะปัญหาทาง
สังคมและปัญหาปากท้องและความเป็นอยู่ของประชาชน 
อาทิ ความท้าทายในการบริหารจัดการระบบสาธารณสุข 
ระบบรัฐสวัสดิการ การสนับสนุนการจ้างงาน การส่งเสริม
การเข้าถึงระบบการศึกษา และการลงทุนในโครงสร้าง
พื้นฐานต่างๆ ดังเช่น ที่ Word Bank ประเมินว่าอินเดีย
จ�าเป็นต้องลงทุน 8.4 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ส�าหรับ
โครงสร้างพื้นฐานสังคมเมืองในอีก 15 ปีข้างหน้า เพื่อ
รองรับประชากรเมืองที่เพิ่มขึ้นมาก นอกจากนั้น ยังรวม
ถึงความท้าทายในแง่การรักษาความมั่นคงทางอาหาร และ
การดูแลทรัพยากรธรรมชาติและสิ่งแวดล้อม โดยเฉพาะ
ในมิติการปล่อยก๊าซเรือนกระจก ซึ่งหากขาดประสิทธิภาพ
ในการรับมือ อาจเป็นภาระหรือฉุดรั้งเศรษฐกิจของอินเดีย
ได้

โอกาสู่ติ�อภาค์สู่�งออกไทุยู

การเพิ่มขึ้นของจ�านวนประชากร ท่ามกลางเศรษฐกิจ
อินเดียที่มีแนวโน้มขยายตัวสูง จะท�าให้การอุปโภค
บริโภค การผลิตเพื่อส่งออก รวมถึงการน�าเข้าสินค้าทุน 
วัตถุดิบ และสินค้าอุปโภคบริโภคจากต่างประเทศเพิ่มขึ้น 
ต่อเนื่องจากในช่วง 10 เดือนแรกของปี 2565 (Fiscal 
year) ที่อินเดียน�าเข้าสินค้าคิดเป็นมูลค่ารวม 6 แสนล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ เพิ่มขึ้นมากถึง 21.9% (yoy) จนท�าให้ยืน
อยู่ในระดับใกล้เคียงกับทั้งปี 2564 แล้วและเป็นระดับที่
สูงกว่าในช่วงก่อนเกิดโควิด-19 (รูปที่ 5) โดยสินค้าน�าเข้า
หลักๆ ได้แก่ น�้ามันดิบและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม สินค้า
และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ทองค�า เครื่องจักร ถ่านหิน 
อัญมณี เม็ดพลาสติกและเคมีภัณฑ์ น�้ามันพืช เหล็กและ
เหล็กกล้า และปุ๋ย ทั้งนี้ แหล่งน�าเข้าส�าคัญของอินเดีย 
ได้แก่ จีน สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ สหรัฐอเมริกา รัสเซีย 
และซาอุดิอาระเบีย

อย่างไรก็ดี ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมาจนถึงปัจจุบัน อินเดียน�า
เข้าสินค้าจากไทยเฉลี่ยเพียง 1.4% เท่านั้นเมื่อเทียบกับ
มูลค่าน�าเข้าทั้งหมดของอินเดีย สะท้อนโอกาส (Room 
to grow) ของภาคการส่งออกของไทยที่จะเจาะตลาด
อินเดียได้อีกมากในอนาคต ภายใต้การใช้ประโยชน์จาก 
FTA ไทย-อินเดีย และ FTA อาเซียน-อินเดีย ซึ่งอินเดีย
ได้ยกเลิกภาษีน�าเข้าให้กับสินค้าที่ส่งออกจากไทยสูงสุด
กว่า 5 พันรายการ ทั้งนี้ ในปี 2565 ไทยส่งออกไปอินเดีย
จ�านวน 1.05 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (3.64 แสนล้าน
บาท) เพิ่มขึ้น 22.5% (yoy) โดยอินเดียถือเป็นประเทศส่ง
ออกส�าคัญอันดับที่ 7 ของไทย ด้วยสัดส่วน 3.7% ของ
มูลค่าส่งออกของไทยทั้งหมด

สินค้าไทยที่มีศักยภาพส่งออกไปอินเดียเพื่อรับโอกาส
การเติบโตของเศรษฐกิจและการเพิ่มขึ้นของชนชั้นกลาง 
แบ่งได้เป็น 2 กลุ่มใหญ่ๆ ได้แก่ 1) สินค้าขั้นกลางเพื่อไป
เป็นวัตถุดิบใน Supply chain อุตสาหกรรมต่างๆ ของ
อินเดีย ไม่ว่าจะเป็นอุตสาหกรรมพลาสติก บรรจุภัณฑ์ 
ยานยนต์ วัสดุก่อสร้าง และเครื่องอุปโภค โดยสินค้าไทยที่
มีศักยภาพส่งออกไปอินเดีย อาทิ เม็ดพลาสติก เคมีภัณฑ์ 
เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ เครื่องจักรกลและส่วน
ประกอบของเครื่องจักรกล ทองแดงและของที่ท�าด้วย
ทองแดง และรถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ ซึ่ง
ในปี 2565 ที่ผ่านมา สินค้าเหล่านี้จัดอยู่ในกลุ่ม 15 สินค้า
หลักที่ไทยส่งออกไปอินเดียอยู่แล้ว (รูปที่ 6) 2) สินค้า
อุปโภคและบริโภค ทั้งที่ปัจจุบันมีการส่งออกไปอินเดียใน
ปริมาณสูงเมื่อเทียบกับสินค้าส่งออกอื่นๆ ของไทย เช่น 
น�้ามันปาล์ม อัญมณีและเครื่องประดับ เครื่องปรับอากาศ 
เครื่องคอมพิวเตอร์ และสินค้าที่ปัจจุบันไทยยังมีการส่ง
ออกไปอินเดียในสัดส่วนน้อย อาทิ สินค้าอาหารแปรรูป 

รวมถึงอาหารแห่งอนาคตอย่างโปรตีนจากพืช (Plant-
based Meat) ซึ่งตอบโจทย์คนอินเดียจ�านวนมากที่รับ
ประทานมังสวิรัติ

โอกาสู่ติ�อภาค์การทุ�องเทุี�ยูวไทุยู

การเพิ่มขึ้นของชนชั้นกลางจะท�าให้ชาวอินเดียเดินทาง
ท่องเที่ยวต่างประเทศมากขึ้น ดังเช่นในช่วง 10 ปีก่อนเกิด
โควิด-19 ที่พบว่าชาวอินเดียออกเดินทางท่องเที่ยวต่าง
ประเทศเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเฉลี่ยปีละ 9.3% จนแตะ 27 ล้าน
คน ในปี 2562 ซึ่งประเทศไทยเป็นหนึ่งในจุดหมายปลาย
ทางที่ส�าคัญของคนอินเดีย โดยในปี 2565 มีชาวอินเดีย
มาเที่ยวไทยจ�านวน 9.98 แสนคน มากเป็นอันดับที่ 2 รอง
จากมาเลเซีย คิดเป็น 50% ของช่วงก่อนเกิดโควิด-19 ที่มี
อยู่เกือบ 2 ล้านคน (อันดับที่ 3 รองจากจีนและมาเลเซีย) 
ขณะที่ ในปี 2566 Krungthai COMPASS คาดว่าจะมีชาว
อินเดียมาท่องเที่ยวไทยจ�านวน 1.5-1.8 ล้านคน และจะ
เพิ่มขึ้นเป็น 1.9-2.1 ล้านคน ในปี 2567 ตามความเชื่อมั่น
นักท่องเที่ยวหลังสถานการณ์โควิด-19 คลี่คลายลง และ
มีจ�านวนเที่ยวบินที่เพิ่มขึ้น หลังจากมีสายการบินสนใจ
ท�าการเปิดเส้นทางบินใหม่และเพิ่มเที่ยวบินมากขึ้น เช่น 
เที่ยวบินจากเมืองรองในประเทศอินเดียมาไทย

ธุรกิจท่องเที่ยว โรงแรม ร้านอาหาร สถานบันเทิง ร้านค้า
ปลีก ธุรกิจขนส่ง จะได้รับอานิสงส์จากการเพิ่มขึ้นของนัก
ท่องเที่ยวอินเดีย ซึ่งใช้จ่ายสูงกว่าภาพรวมของนักท่อง
เที่ยวต่างชาติในไทย โดยหากย้อนมองไปดูในช่วงก่อนเกิด
โควิด-19 พบว่านักท่องเที่ยวอินเดียมักเข้ามาเที่ยวไทย
เฉลี่ย 7-8 วัน/ทริป คิดเป็นค่าใช้จ่าย 5,493 บาท/คน/
วัน สูงกว่าภาพรวมของการท่องเที่ยวในไทยทั้งหมดที่อยู่
ที่ 5,172 บาท/คน/วัน ซึ่งโดยส่วนใหญ่การใช้จ่ายของนัก
ท่องเที่ยวอินเดียกว่า 27% ใช้ไปกับสถานที่พักและโรงแรม 
ขณะที่ 25% คือการช้อปปิ้ง และ 20% คือ ค่าอาหาร
และเครื่องดื่ม ทั้งนี้ นักท่องเที่ยวอินเดียมีการใช้จ่ายเพื่อ
ความบันเทิงในสัดส่วน 12% ซึ่งสูงกว่านักท่องเที่ยวกลุ่ม
อื่นๆ ในไทย สอดคล้องกับข้อมูลจากการท่องเที่ยวแห่ง
ประเทศไทยที่ระบุว่าคนอินเดียรุ่นใหม่มักชอบเที่ยวพัทยา
เพื่อหาประสบการณ์ในการเที่ยวกลางคืน

ธุรกิจโรงแรมและการจัดงานเลี้ยงมีโอกาสจากคนอินเดีย
นิยมเข้ามาจัดงานแต่งงานในไทย ซึ่งงานแต่งแต่ละครั้ง
ใช้งบประมาณสูงถึง 10-50 ล้านบาท โดยเฉพาะกลุ่ม
เศรษฐี เนื่องจากการแต่งงานยังเป็นเรื่องส�าคัญในสังคม
อินเดีย และนิยมจัดงานแบบหรูหราเพื่อแสดงฐานะ
ครอบครัว ซึ่งการจัดงานแต่งงานในไทยเป็นทางเลือกที่
น่าสนใจ เพราะใช้งบประมาณเฉลี่ยอยู่ที่ 10-50 ล้านบาท
ต่อคู่ ต�่ากว่าที่ใช้จัดในอินเดีย 2-3 เท่า ท�าให้ไทยกลายเป็น 
Wedding Destination ของคนอินเดียหลายคน ดังเช่น
ในช่วงก่อนเกิดโควิด-19 ที่พบว่ามีชาวอินเดียเดินทางเข้า
มาแต่งงานในไทยไม่น้อยกว่า 400 คู่ต่อปี และแต่ละคู่ก็
มีผู้เข้าร่วมงานหลักร้อยคน โดยสถานที่จัดงานแต่งงานที่
ได้รับความนิยม คือ กรุงเทพมหานคร เชียงใหม่ เชียงราย 
ภูเก็ต พังงา และ กระบี่ ทั้งนี้เมื่อปลายปีที่ผ่านมาภูเก็ต
ได้รับการโหวตให้เป็น Best Wedding Destination 
(International) จากนิตยสาร Travel + Leisure India & 
South Asia ในงาน India’s Best Awards 2022

Krungthai COMPASS มองว่าการเพิ่มขึ้นของจ�านวน
ประชากรอินเดีย โดยเฉพาะประชากรในกลุ่มชนชั้นกลาง 
(Middle income class) ท่ามกลางเศรษฐกิจอินเดียที่มี
แนวโน้มขยายตัวสูงและการเดินตามนโยบาย “Make in 
India” ถือเป็นโอกาสส�าคัญของไทย ทั้งในมิติภาคการ
ส่งออกสินค้าและภาคการท่องเที่ยว โดยผู้ประกอบการ

สามารถปรับตัวให้สอดรับโอกาสเหล่านี้ได้ ดังนี้

• ศึกษัาพฤติิกรรมและวัฒนธุรรมชุาวอินเดัียูอยู�างเข้าใจ
และรอบค์อบ เนื�องจากป้ระเทุศอินเดัียูมีขนาดัใหญ�แบ�ง
เป้็น 29 รัฐ มีค์วามหลากหลายูทุั้งดั้านภูมิป้ระเทุศ ภูมิ
อากาศ วัฒนธุรรม ค์วามเชุื�อ และศาสู่นา สู่�งผ่ลให้มี
ค์วามติ้องการสู่ินค์้าและบริการทุี�แติกติ�างกัน ซีึ�งทุำาให้ผู่้
ป้ระกอบการไทุยูติ้องระบุกลุ�มลูกค์้าเป้้าหมายูทุี�เจาะจง
และชุัดัเจน เพื�อจะไดั้ดัำาเนินกลยูุทุธุ์ทุางธุุรกิจทุี�ติรงจุดั
มากทุี�สูุ่ดั

• อาจเริ�มจากการเข้าร�วมงานแสู่ดังสู่ินค์้าติ�างๆ เพื�อ
ทุดัลองติลาดัหรือหาพันธุมิติรทุางธุุรกิจ (Strategic 
Partnership) เชุ�น งานแสู่ดังสู่ินค์้าและกิจกรรมจับค์ู�
ธุุรกิจ (Business Matching) ติามค์วามร�วมมือของ
กรมสู่�งเสู่ริมการค์้าระหว�างป้ระเทุศของไทุยู งานแสู่ดัง
สู่ินค์้า “Praqati Maidan” ซีึ�งเป้็นงานใหญ�ทุี�สูุ่ดัของกรุง
นิวเดัลี และงาน Global Investors Summit ในแติ�ละ
รัฐของอินเดัียู ทุั้งนี้ การมีหุ้นสู่�วน ติัวแทุนนำาเข้าหรือ
ติัวแทุนการจำาหน�ายูในอินเดัียูจะชุ�วยูให้การนำาสู่ินค์้าไทุยู
ไป้ขายูในอินเดัียูไดั้อยู�างราบรื�นมากขึ้น เนื�องจากจะชุ�วยู
ลดัป้ัญหาหรือค์วามยูุ�งยูากซีับซี้อนเกี�ยูวกับค์วามเข้าใจ
ในการป้ฏิบัติิติามกฎเกณฑ์์และกฎระเบียูบของอินเดัียู 
เชุ�น การบังค์ับให้ติ้องมีใบอนุญาตินำาเข้าสู่ินค์้าทุี�ออก
โดัยูหน�วยูงานรัฐบาล (Central Licensing Authority) 
การป้ฏิบัติิติามกระบวนการติรวจค์ุณภาพสู่ินค์้า อาทุิ 
ผ่ลิติภัณฑ์์อาหารติ้องอยูู�ภายูใติ้กฎเกณฑ์์ของ Food 
Safety and Standard Authority of India (FSSAI) 
เป้็นติ้น

• ทุดัลองนำาสู่ินค์้าไป้ขายูผ่�านแพลติฟอร์ม 
e-Commerce ทุี�เป้็นทุี�นิยูมในหมู�ผู่้บริโภค์อินเดัียู อาทุิ 
Amazon, Flipkart และ PayTM รวมถึงแพลติฟอร์ม
ออนไลน์สู่ินค์้าเฉพาะทุาง เชุ�น Snapdeal และ Myntra 
สู่ำาหรับสู่ินค์้าเฟชุั�น เพื�อให้สู่อดัรับกับพฤติิกรรมผู่้บริโภค์
อินเดัียูทุี�หันมาซีื้อสู่ินค์้าผ่�านแพลติฟอร์ม e-Commerce 
มากขึ้น ดัังทุี�งานวิจัยูของ EY ชุี้ว�า Retail e-commerce 
ในอินเดัียูป้ี 2564 เติิบโติ 27% ขณะทุี�ป้ี 2565 เติิบโติ 
25.5% และค์าดัว�าจะขยูายูติัวป้ีละ 20% ในชุ�วงป้ี 2566-
2573

• นอกจากโอกาสู่ในการสู่�งออกสู่ินค์้าและการติ้อนรับ
นักทุ�องเทุี�ยูวอินเดัียูแล้ว ยูังมีโอกาสู่จากการลงทุุน
ในอินเดัียูอีกดั้วยู โดัยูธุุรกิจไทุยูทุี�มีค์วามพร้อมอาจ
พิจารณาเข้าไป้ลงทุุนเป้ิดับริษััทุ จัดัติั้งบริษััทุลูก หรือ
ติั้งโรงงานในอินเดัียู โดัยูเฉพาะธุุรกิจใน 14 สู่าขา
สู่ำาค์ัญทุี�อินเดัียูกำาลังให้การสู่�งเสู่ริมการลงทุุนภายู
ใติ้มาติรการ PLI (Production-Linked Incentive 
Scheme) เชุ�น อุติสู่าหกรรมอาหาร ยูา อุป้กรณ์ทุางการ
แพทุยู์ อิเล็กทุรอนิกสู่์ เค์รื�องมือโทุรค์มนาค์ม โซีลาร์
เซีลล์ รถยูนติ์และสู่�วนป้ระกอบรถยูนติ์ เซีมิค์อนดัักเติอร์ 
เค์มีภัณฑ์์ เหล็ก สู่ิ�งทุอ โดัรนและสู่�วนป้ระกอบ เป้็นติ้น 
นอกจากนั้น ยูังรวมถึงธุุรกิจไทุยูทุี�มีศักยูภาพ เชุ�น ธุุรกิจ
ทุ�องเทุี�ยูว โรงแรม ร้านอาหาร บริการสูุ่ขภาพและค์วาม
งาม รวมถึงธุุรกิจค์้าป้ลีก ซีึ�งอินเดัียูเป้ิดักว้างให้นักลงทุุน
ติ�างชุาติิถือหุ้น 100% ในกิจการค์้าป้ลีกทุี�จำาหน�ายูสู่ินค์้า
แบรนดั์เดัียูว (Single Brand Retail) เป้็นติ้น ทุั้งนี้ 
เมื�อยู้อนดัูเงินลงทุุนโดัยูติรงจากติ�างป้ระเทุศ (FDI) ใน
อินเดัียูในชุ�วง 5 ป้ีทุี�ผ่�านมา (ป้ี 2561-2565) พบว�าโดัยู
เฉลี�ยูเป้็นเงินลงทุุนจากป้ระเทุศไทุยูเพียูง 0.2% เทุ�านั้น 
ขณะเดัียูวกันก็พบว�าเงินลงทุุนของไทุยูในอินเดัียูค์ิดัเป้็น
สู่ัดัสู่�วนเฉลี�ยูแค์� 2.4% ของเงินลงทุุนของไทุยูในติ�าง
ป้ระเทุศ



ส่ำานักงานคณะกรรมการกำากับหลักท่รัพัย์และต่ำลาดีหลักท่รัพัย์ (ส่ำานักงาน ก.ล.ต่ำ.) อิอิก
ปีระกาศปีรับปีรุงหลักการพัิจารณาการเส่นอิขึ้ายหุ้นในราคาต่ำำ�ากว่าราคาต่ำลาดี กรณีการ
จำาหน่ายหุ้นท่ี�ซื้ื�อิคืนให้แก่กรรมการหรือิพันักงานขึ้อิงบริษััท่ (ESOP) เพัื�อิให้ส่อิดีคล้อิง
กับหลักการพัิจารณาราคาต่ำลาดีและการเส่นอิขึ้ายหุ้นใหม่ในราคาต่ำำ�าส่ำาหรับการเส่นอิ

ขึ้ายปีระเภท่อิื�น มีผู้ลใช้บังคับต่ำั�งแต่ำ่วันท่ี� 1 กรกฎาคม 2566 

ก.ล.ต. ป้รับป้รุงหลักการพีิจารณา

"การัเสูนอขายหุ้นในรัาคาตำ�ากว่ารัาคาตล็าดั" 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้มีมติเห็นชอบ
ในการประชุม ครั้งที่ 15/2565 เมื่อวันที่ 10 
พฤศจิกายน 2565 ให้ปรับปรุงหลักการพิจารณา
ราคาตลาดและการเสนอขายหุ้นใหม่ในราคาต�่า
กว่าราคาตลาดกรณีบริษัทมหาชนจ�ากัดเสนอ
ขายหุ้นที่ซื้อคืนต่อกรรมการหรือพนักงานของ
บริษัท (ESOP) ให้สอดคล้องกับที่ส�านักงาน 
ก.ล.ต. ได้ปรับปรุงหลักการพิจารณาราคาตลาด
และการเสนอขายหุ้นใหม่ในราคาต�่ากว่าราคา
ตลาดส�าหรับการเสนอขายทุกประเภท โดยได้
เปิดรับฟังความคิดเห็นในเรื่องดังกล่าวจากผู้ที่
เกี่ยวข้องเมื่อเดือนมกราคม 2566 แล้วนั้น

ส�านักงาน ก.ล.ต. จึงออกประกาศปรับปรุงหลัก
การพิจารณาการเสนอขายหุ้นในราคาต�่ากว่า
ราคาตลาด กรณีการจ�าหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนให้แก่ 
ESOP โดยก�าหนดให้ "การเสนอขายหุ้นในราคา
ต�่า" หมายถึง การเสนอขายหุ้นที่ราคาต�่ากว่า
ราคาใดราคาหนึ่งดังต่อไปนี้

          (1) ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน�้าหนัก* โดยมี
ส่วนลดอีกได้ไม่เกินร้อยละ 10

          (2) ราคาจากการส�ารวจความต้องการซื้อ
หลักทรัพย์ (Book Building)

          (3) ราคาประเมินโดยที่ปรึกษาทางการ
เงิน (FA)

 

ในการเสนอขายหุ้นในราคาต�่ากว่าราคาตลาด 
บริษัทมหาชนจ�ากัดต้องใช้ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน�้า
หนักตาม (1) ก่อน เนื่องจากเป็นราคาที่สะท้อน
มูลค่าที่แท้จริง เว้นแต่มีเหตุให้ไม่สามารถค�านวณ
ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน�้าหนัก หรือมีเหตุอันสมควร
เชื่อได้ว่าราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน�้าหนักไม่เหมาะสม 
จึงจะสามารถใช้ราคา Book Building ได้ และ
หากมีเหตุให้ไม่สามารถใช้ราคา Book Building 
จึงจะสามารถใช้ราคาประเมินโดย FA ได้

ทั้งนี้ หลักการที่ปรับปรุงดังกล่าวได้ประกาศลงใน
ราชกิจจานุเบกษาและมีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 1 
กรกฎาคม 2566 เป็นต้นไป

หมายูเหติุ: * ราค์าถัวเฉลี�ยูถ�วงนำ้าหนัก 
ไดั้แก� ราค์าถัวเฉลี�ยูถ�วงนำ้าหนักของหุ้นใน
ติลาดัหลักทุรัพยู์ยู้อนหลังไม�น้อยูกว�า 7 วัน
ทุำาการติิดัติ�อกันแติ�ไม�เกิน 15 วันทุำาการติิดัติ�อ
กัน ก�อนวันกำาหนดัราค์าเสู่นอขายู ทุั้งนี้ วัน
กำาหนดัราค์าเสู่นอขายูให้เป้็นไป้ติามมติิค์ณะ
กรรมการบริษััทุ ซีึ�งเป้็นวันใดัวันหนึ�งดัังนี้

       ก.  วันที่คณะกรรมการมีมติก�าหนดราคา
เสนอขาย

       ข.  วันแรกที่เสนอขายต่อผู้ลงทุน

       ค.  วันที่ผู้ลงทุนมีสิทธิแปลงสภาพตามหุ้นกู้

แปลงสภาพ หรือมีสิทธิซื้อหุ้นตามใบส�าคัญแสดง
สิทธิที่จะซื้อหุ้น

ในกรณีที่คณะกรรมการเห็นว่ามีเหตุอันสมควร
เมื่อพิจารณาถึงประโยชน์ที่ดีที่สุดของบริษัท 
คณะกรรมการของบริษัทอาจก�าหนดราคาเสนอ
ขายโดยมีส่วนลดได้แต่ต้องไม่เกินร้อยละ 10 
ของราคาที่ค�านวณได้ตามที่กล่าวข้างต้น โดย
ในการก�าหนดส่วนลดดังกล่าวคณะกรรมการได้
พิจารณาจากสภาวะตลาด ณ ขณะนั้นด้วยแล้ว

ป้ระกาศทุี�เกี�ยูวข้อง

- ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กจ. 2/2566 
เรื่อง การยกเว้นการยื่นแบบแสดงรายการข้อมูล
การเสนอขายหลักทรัพย์ในกรณีที่บริษัทมหาชน
จ�ากัดท�าการจ�าหน่ายหุ้นที่บริษัทซื้อคืน (ฉบับที่ 
2) ลงวันที่ 23 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2566

https://publish.sec.or.th/nrs/9686p_r.
pdf

- ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กจ. 18/2565 
เรื่อง การยกเว้นการยื่นแบบแสดงรายการข้อมูล
การเสนอขายหลักทรัพย์ในกรณีที่บริษัทมหาชน
จ�ากัดท�าการจ�าหน่ายหุ้นที่บริษัทซื้อคืน ลงวันที่ 9 
สิงหาคม พ.ศ. 2565

https://publish.sec.or.th/nrs/9519p_r.pdf



YLG เผยทุองค์ำาแรงต่อเนื�อง
รัับ็ข่าวเฟดัอาจไม่ข้�น ดับ็. ในเดั้อน มี.ค. 
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นางพวรรณ์ นววัฒนทุรัพยู์ ป้ระธุานเจ้า
หน้าทุี�บริหาร บริษััทุ วายูแอลจี บูลเลี�ยูน 
อินเติอร์เนชุั�นแนล จำากัดั (YLG) ผู้น�าเข้า
และส่งออกทองค�าแท่งรายใหญ่ของไทย 
เปิดเผยว่า จากกรณีที่กลุ่มธนาคารใน
สหรัฐขาดเสถียรภาพในปัจจุบัน ซึ่งเป็น
ผลมาจากการได้รับผลกระทบจากอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรที่ปรับตัวขึ้นจาก
นโยบายการปรับขึ้นดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) อย่างต่อเนื่อง 

อย่างไรก็ดีราคาของพันธบัตรกลับสวน
ทางกับอัตราผลตอบแทน ดังนั้นเมื่อ
ธนาคารมีการบันทึกบัญชีจากการถือ
ครองพันธบัตรจึงท�าให้เกิดการขาดทุน
จ�านวนมากปัจจัยนี้จึงท�าให้เกิดการเท
ขายหุ้นกลุ่มธนาคารของสหรัฐ เพราะ
นักลงทุนคาดการณ์ว่าการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยของเฟดจะยังคงด�าเนินต่อไป
หรือไม่ จึงท�าให้เกิดความไร้เสถียรภาพ
ของกลุ่มธนาคารในสหรัฐ และท�าให้บาง
แห่งเกิดการปิดกิจการ

อย่างไรก็ดีการประชุมเฟดในช่วงวันที่ 
21-22 มีนาคม 2566 มีการคาดการณ์
แตกต่างจากก่อนหน้าที่ที่คาดการณ์ว่า
เฟดจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
0.50% มาเป็นคาดการณ์ว่าว่าเฟดจะไม่
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมใน
ช่วงวันที่ 21-22 มีนาคม 2566 รวมถึง
ปรับขึ้นอัตราดอกบี้ยเพียง 0.25% เริ่ม

มีสัดส่วนการคาดการณ์ที่มากกว่า ดัง
นั้นต้องจับตาว่าการขาดเสถียรภาพของ
กลุ่มธนาคารในครั้งนี้จะก่อให้เกิดวิกฤต
ทางการเงินหรือไม่ ซึ่งต้องดูการประชุม
ของเฟดในครั้งที่จะถึงนี้

ส�าหรับผลกระทบต่อตลาดทองค�า ยัง
ต้องดูการประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ
ประกอบ ถ้าหากเงินเฟ้อไม่พุ่งรุนแรงมาก
เช่นครั้งก่อนหน้า ก็อาจจะท�าให้ทองค�า
ย่อตัวอย่างจ�ากัด อย่างไรก็ดีการย่อตัว
ของทองค�าถือเป็นโอกาสให้เข้าซื้อ เพราะ
แนวโน้มทองค�ายังมีโอกาสปรับขึ้นได้
ต่อ ภาพรวมยังแกว่งตัวในขาขึ้นค่อนข้าง
ชัดเจน โดยราคาทะยานขึ้นอย่างรุนแรง 
สวนทางสินทรัพย์เสี่ยงอื่นๆ เนื่องจากได้
รับปัจจัยบวกจากการคาดการณ์ว่าเฟด
อาจจะไม่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือน 
มี.ค.

โดยแนะน�าให้นักลงทุนเพิ่มความ
ระมัดระวังในการลงทุน โดยเฉพาะเมื่อ
ราคาทองค�าเข้าใกล้จุดสูงสุดที่ 1,958 
ดอลลาร์สหรัฐต่อทรอยออนซ์ โดยเฉพาะ
บริษัท 1,940 -1,958 ราคาอาจจะมี
แรงขายท�าก�าไรสลับลงมา เพราะระดับ
ทองค�าช่วงนี้เป็นจุดสูงสุดของปี ส่วน
แนวรับแรกมองที่ 1,887 ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อทรอยออนซ์ แต่เนื่องจากเทรนด์ยัง
เป็นขาขึ้นได้ต่อ จึงสามารถทะยอยเข้าซื้อ 
โดยแนวรับรับส�าคัญอยู่ที่ 1,871 ดอลลาร์

สหรัฐต่อทรอยออนซ์ หากไม่หลุดแนวรับ
นี้มีโอกาสปรับขึ้นต่ออย่างชัดเจน เพราะ
กองทุน SPDR ซึ่งเป็นกองทุนทองค�า
ขนาดใหญ่เริ่มกลับเข้าซื้อทองค�า จึงเป็น
อีกปัจจัยหนุนส�าคัญ ท�าให้ราคาทองค�า
ปรับขึ้นแรง

สู่�วนราค์าทุองค์ำาในรูป้ของเงินบาทุ มอง
กรอบแนวรับ 30,900 - 30,600 บาทุ
ติ�อบาทุทุองค์ำา แนวติ้าน 31,900 บาทุ
ติ�อบาทุทุองค์ำา

ทั้งนี้นักลงทุนที่ต้องการการลงทุนทองค�า
ในรูปแบบสกุลเงินต่างประเทศ สามารถ
ลงทุนผ่านแพลตฟอร์มลงทุนทองค�าบน
แอปพลิเคชัน YLG Gold Investment 
ซึ่งเป็นแอปพลิเคชันแรกของไทยที่จะ
ยกระดับการลงทุนในทองค�าที่สามารถ
ซื้อขายทองค�าได้ถึง 5 สกุลเงินหลัก 
ประกอบด้วย ดอลลาร์สหรัฐ หยวน 
ดอลลาร์สิงคโปร์ ยูโร และเงินบาท เพื่อ
สร้างความหลากหลายเพราะเป็นการ
เพิ่มช่องทางท�าก�าไรในการลงทุนได้อย่าง
มีประสิทธิภาพในภาวะที่ค่าเงินผันผวน 
และพิเศษในช่วงนี้ YLG ลดเงินวาง
ประกันส�าหรับเทรดทองค�าบน แอปฯ 
YLG Gold investment จากการวางเงิน
ประกัน 100,000 บาท เหลือ 50,000 
บาท สนใจลงทุนคลิก https://www.
ylggoldinvestment.com/

วีายแอลีจี เผยทองค้ำาม่ีแนวีโน้ม่พิุ่่งแรงทำานิวีไฮของปิี สวีนทางสินทร้พิ่ย์เสี�ยงอ่�นๆ หลี้งตลีาดค้าดกิารณ์์  
ผลีปิระชุม่เฟู้ดเด่อน ม่ี.ค้.ม่ีแนวีโน้ม่ไม่่ข่�นอ้ตราดอกิเบี�ยนโยบาย หลี้งกิลีุ่ม่แบงกิ์ของสหร้ฐอ่วีม่หน้กิจากิผลี 

กิระทบเฟู้ดข่�นดอกิเบี�ย ส่งผลีราค้าพิ่้นธุบ้ตรร่วีงสวีนทางผลีตอบแทน จนกิลีุ่ม่แบงกิ์ขาดทุนย้บ แนะน้กิลีงทุน
เพิ่ิ�ม่ค้วีาม่ระม่้ดระวี้งลีงทุนทองค้ำาเหตุไต่ระด้บม่าอย่างต่อเน่�อง อาจม่ีแรงขายทำากิำาไรสลี้บ แต่แนะหากิราค้า

ย่อต้วีใช้เปิ็นโอกิาสเกิ็บทองเข้าพิ่อร์ตเพิ่ราะส้ญญาณ์ย้งดี ม่องกิรอบแนวีร้บ แนวีต้าน 1,871 – 1,958 ดอลีลีาร์
สหร้ฐต่อทรอยออนซี์ ส่วีนราค้าทองค้ำาแท่งในปิระเทศัม่องกิรอบ 31,600-31,900 บาทต่อบาททองค้ำา



มาติร์การ์ทุี�ทุางิการ์สหุ้ร์ัฐฯ ใช้้ร์ับม้อกับป็ัญหุ้าแบงิก์ในสหุ้ร์ัฐฯ เป็็นแนวทุางิใหุ้ม่ทุี�
ไม่เคยดำาเนินการ์มาก่อน โดยมาติร์การ์หุ้ล้ักทุี�ออกมา 2 มาติร์การ์ ค้อ 1) มาติร์การ์ 
BTLP มีขี้อดีติร์งิทุี�แบงิก์สามาร์ถืก้้ย้มได้นานถืึงิ 1 ป็ี แล้ะวงิเงิินก้้ทุี�ได้ร์ับจิะเทุ่ากับ

หุ้ล้ักทุร์ัพิ่ย์ทุี�นำามาคำ�าป็ร์ะกันซื้ึ�งิจิะถื้กป็ร์ะเมินทุี�ร์าคาพิ่าร์์ แล้ะ 2) การ์ใหุ้้การ์คุ้มคร์องิ
ผู้้้ฝากเงิินในแบงิก์ทุี�ป็ิดติัวล้งิแบบคร์อบคลุ้ม ซื้ึ�งิมากกว่าสถืานการ์ณ์ป็กติิ

ศ่นย์วิจัยกสิกรไทุย ส่องมาตรการรับมือป้ัญหาแบงก์ในสหรัฐฯ

ทำาไมถ้งไม่เรัียกว่าเป็ีนการั Bailout แบ็งก์

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า ทั้ง 2 มาตรการไม่
เรียกว่าเป็นการ BAILOUT แบงก์ที่ประสบปัญหา 
เพราะไม่ได้มีการอัดฉีดเงินทุนเพิ่มเติมเพื่อช่วยพยุง
กิจการ จึงไม่ได้เป็นภาระโดยตรงต่อประชาชนผู้เสีย
ภาษี แต่ประเด็นที่ต้องติดตาม ก็คือ แบงก์ที่เผชิญ
แรงกดดันจากการไหลออกของเงินฝากนั้น จะถือ
ครองสินทรัพย์คุณภาพสูงในปริมาณที่มากพอที่จะ
น�าไปค�้าประกันเพื่อขอกู้เงินเสริมสภาพคล่องและ
น�ามาจ่ายคืนเงินฝากที่ถูกไถ่ถอนได้เพียงพอหรือ
ไม่ ขณะที่การช่วยเหลือผู้ฝากเงินก็จะเป็นภาระของ
แบงก์ที่ยังเปิดท�าการอยู่ ซึ่งต้องมีหน้าที่น�าส่งเงิน
เข้ากองทุนฯ ในภายหลัง

 แม้มาติรการ BTLP จะชุ�วยูเข้าป้ระค์อง
สู่ถานการณ์ไดั้ในระดัับหนึ�ง แติ�แรงกดัดัันทุี�มีอยูู�
อยู�างติ�อเนื�องในหุ้นแบงก์สู่หรัฐฯ บางแห�ง ก็เป้็น
สู่ัญญาณทุี�สู่ะทุ้อนว�า ค์วามเชุื�อมั�นยูังไม�สู่ามารถ
ฟื้นกลับมาไดั้ในระยูะเวลาอันสู่ั้น และเฟดักำาลังถูก
ติลาดักดัดัันอีกค์รั้ง ให้ติ้องนำาเรื�องค์วามป้ั่นป้่วน
จากป้ัญหาในภาค์ธุนาค์าร มาชุั�งนำ้าหนักพร้อมๆ 
กับการดัูแลป้ัญหาเงินเฟ้อในการป้ระเมินทุิศทุาง
ดัอกเบี้ยูสู่หรัฐฯ ในระยูะข้างหน้า เพราะไม�ว�าจะยูัง
ไง ค์วามเสู่ี�ยูงของระบบเศรษัฐกิจและการเงินของ
สู่หรัฐฯ ไดั้เพิ�มขึ้นแล้วอยู�างมีนัยูสู่ำาค์ัญ ซีึ�งทุำาให้
เฟดัจะติ้องติัดัสู่ินใจเรื�องดัอกเบี้ยูอยู�างระมัดัระวัง
และรอบค์อบ เพราะหากผ่ิดัพลาดัไป้ อาจก�อให้
เกิดัผ่ลกระทุบในวงกว้างกว�านี้ไดั้

 อาจกล่าวได้ว่า มาตรการที่ทางการสหรัฐฯ ใช้
รับมือกับปัญหาแบงก์ในสหรัฐฯ เป็นแนวทางใหม่ที่
ไม่เคยด�าเนินการมาก่อน โดยมาตรการหลักที่ออก
มา 2 มาตรการ คือ 1) BANK TERM LENDING 
PROGRAM หรือ BTLP และ 2) การให้การคุ้มครอง
ผู้ฝากเงินในแบงก์ที่ปิดตัวลงทั้ง SILICON VALLEY 
BANK และ SIGNATURE BANK แบบครอบคลุม

ส�าหรับมาตรการแรก BANK TERM LENDING 
PROGRAM (BTLP) เป็นมาตรการช่วยลดความ
เสี่ยงด้านสภาพคล่องให้กับแบงก์ และสถาบันรับ
ฝากเงินอื่นๆ ที่ “ยังเปิดด�าเนินการอยู่” เพื่อรับมือ
กับปัญหาการแห่ถอนเงินแบบตื่นตระหนกของผู้
ฝากเงิน (BANK RUN) ภายใต้มาตรการนี้ แบงก์จะ
สามารถขอเงินกู้อายุไม่เกิน 1 ปีจากธนาคารกลาง
สหรัฐฯ หรือ เฟด โดยใช้หลักทรัพย์ที่มีคุณภาพสูง 

อาทิ พันธบัตรรัฐบาล ตราสารหนี้และ MBS ที่ออก
โดยหน่วยงานทางการสหรัฐฯ มาเป็นหลักทรัพย์
ค�้าประกัน และจะโดนคิดดอกเบี้ยที่อัตราดอกเบี้ย 
OVERNIGHT INDEX SWAP (1-YEAR OIS) บวก
เพิ่ม 10 BASIS POINTS ทั้งนี้ ศูนย์วิจัยกสิกรไทย 
มองว่า มาตรการนี้เสมือนเป็นกลไกช่วยเหลือด้าน
สภาพคล่องเพิ่มเติมให้กับแบงก์ผ่าน “ช่องทาง
พิเศษ” ที่นอกเหนือไปจากการขอยืมสภาพคล่อง
ผ่าน DISCOUNT WINDOW LENDING โดยมีข้อ
สังเกตเพิ่มเติมว่า มาตรการ BTLP มีเงื่อนไข 2 ข้อ 
ซึ่งผ่อนปรนมากกว่าการขอเงินกู้ผ่าน DISCOUNT 
WINDOW คือ 1) วงเงินกู้จากมาติรการ BTLP ทุี�
แบงก์จะไดั้รับจะเทุ�ากับราค์าพาร์ หรือมูลค์�าหน้า
ติั๋วของติราสู่ารนั้นๆ ไม�ใชุ�ราค์าติลาดั และไม�ถูก
ป้รับลดัราค์าหลักป้ระกันลงมาเหมือนชุ�องทุางการ
กู้ผ่�าน DISCOUNT WINDOW เนื�องจากเฟดัไม�
ติ้องการให้ MTM LOSS ทุางบัญชุี กลายูเป้็น 
LOSS จริงๆ ทุี�เกิดัจากการทุี�แบงก์ถูกสู่ถานการณ์
บีบค์ั้นให้ขายูติราสู่ารออกไป้ในสู่ภาวะติลาดัทุี�ไม�
อำานวยู และ 2) ระยูะเวลาการกู้ผ่�านมาติรการ 
BTLP จะยูาวถึง 1 ป้ี ซีึ�งนานกว�า DISCOUNT 
WINDOW ซีึ�งโดัยูมากจะมีระยูะเวลาป้ระมาณ 90 
วัน

ส่วนมาตรการที่สอง เป็นการให้การคุ้มครองผู้
ฝากเงินในแบงก์ที่ “ปิดกิจการไปแล้ว” ซึ่งก็คือ 
SILICON VALLEY BANK และ SIGNATURE BANK 
แบบครอบคลุมเต็มจ�านวน โดยใช้เงินจากกองทุน
ประกันเงินฝาก ซึ่งอาจสามารถกล่าวได้ว่า การ
ช่วยเหลือผู้ฝากเงินในแบงก์ 2 แห่งนี้ครอบคลุม
กว่าสถานการณ์ปกติซึ่งวงเงินคุ้มครองจะอยู่ที่ 
250,000 ดอลลาร์ฯ ต่อบัญชี/ต่อราย/ต่อสถาบัน
การเงิน ทั้งนี้ก็เพื่อให้ผู้ฝากเงินได้รับเงินคืนจะได้
ไม่มีปัญหาเศรษฐกิจตามมา

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า ทั้ง 2 มาตรการไม่
เรียกว่าเป็นการ BAILOUT แบงก์ที่ประสบปัญหา 
เพราะไม่ได้มีการอัดฉีดเงินทุนเพิ่มเติมเพื่อช่วยพยุง
กิจการ จึงไม่ได้เป็นภาระโดยตรงต่อประชาชนผู้
เสียภาษี (TAXPAYER) โดยในส่วนของมาตรการ 
BTLP เมื่อครบก�าหนดตามอายุสัญญาเงินกู้ แบงก์
ที่ขอยืมสภาพคล่องก็จะต้องน�าเงินมาคืนให้กับเฟด 
ขณะที่มาตรการคุ้มครองผู้ฝากเงินใน 2 แบงก์ที่
ปิดกิจการ ก็จะเป็นการน�าเงินมาจากตัวแบงก์ที่ปิด

กิจการ และกองทุนประกันเงินฝาก

อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า จุดอ่อนข
องมาตรการ BTLP น่าจะอยู่ที่แบงก์ที่เผชิญแรง
กดดันจากการไหลออกของเงินฝากนั้น จะถือครอง
สินทรัพย์คุณภาพสูงในปริมาณที่มากพอที่จะน�าไป
ค�้าประกันเพื่อขอกู้เงินเสริมสภาพคล่องและน�ามา
จ่ายคืนเงินฝากที่ถูกไถ่ถอนได้เพียงพอหรือไม่ ขณะ
ที่มาตรการช่วยผู้ฝากเงินนั้น ผู้รับภาระก็จะเป็น
แบงก์ที่ยังเปิดท�าการอยู่ ซึ่งต้องมีหน้าที่น�าส่งเงิน
เข้ากองทุนฯ ซึ่งน่าจะอยู่ในรูปของค่าธรรมเนียมใน
ระยะถัดๆ ไปตามข้อกฎหมายที่ก�าหนด

 โดัยูสู่รุป้ แม้มาติรการ BTLP จะชุ�วยูเข้าป้ระค์อง
สู่ถานการณ์ไดั้ในระดัับหนึ�ง แติ�แรงกดัดัันทุี�มีอยูู�
อยู�างติ�อเนื�องในหุ้นแบงก์สู่หรัฐฯ บางแห�ง ก็เป้็น
สู่ัญญาณทุี�สู่ะทุ้อนว�า ค์วามเชุื�อมั�นยูังไม�สู่ามารถ
ฟื้นกลับมาไดั้ในระยูะเวลาอันสู่ั้น และยูังมีค์วาม
เป้็นไป้ไดั้ว�า แบงก์อื�นๆ ซีึ�งมีค์วามเป้ราะบางอาจ
จะติ้องรับมือหรือเผ่ชุิญค์วามเสู่ี�ยูงจากการเร�งถอน
เงินฝาก ขณะทุี�ผู่้ฝากเงินบางสู่�วนก็อาจจะโยูกเงิน
ไป้ยูังแบงก์ทุี�ถูกมองว�า มีสู่ถานะเป้็น TOO BIG 
TO FAIL ภายูใติ้สู่ภาวะป้ั่นป้่วนในภาค์ธุนาค์ารของ
สู่หรัฐฯ ในรอบนี้

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า ประเด็นที่ก�าลังเกิดขึ้น
ตามมา อันเป็นผลกระทบจากสถานการณ์แบงก์
ล้มในสหรัฐฯ ก็คือ การประเมินแนวโน้มดอกเบี้ย
นโยบายของสหรัฐฯ เพราะยิ่งสถานการณ์ฝุ่นตลบ
ในภาคธนาคารลากยาว ก็จะยิ่งท�าให้เกิดความกังวล
ว่า ปัญหาแบงก์สหรัฐฯ ในรอบนี้อาจลงลึกจนมีผลก
ระทบต่อเนื่องมาที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ และคงต้อง
ยอมรับว่า เฟดก�าลังถูกตลาดกดดันอีกครั้ง ให้ต้อง
น�าเรื่องความปั่นป่วนจากปัญหาในภาคธนาคาร มา
ชั่งน�้าหนักพร้อมๆ กับการดูแลปัญหาเงินเฟ้อในการ
ประเมินทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ ในระยะข้างหน้า 
เพราะไม่ว่าจะยังไง ความเสี่ยงของระบบเศรษฐกิจ
และการเงินของสหรัฐฯ ได้เพิ่มขึ้นแล้วอย่างมีนัย
ส�าคัญ และเพื่อรับมือกับโจทย์นี้ เฟดจะต้องตัดสิน
ใจเรื่องดอกเบี้ยอย่างระมัดระวังและรอบคอบ 
เพราะหากผิดพลาดไป อาจก่อให้เกิดผลกระทบ 
(หรืออาจกลายเป็นวิกฤต) ในวงกว้างกว่านี้ได้



เป้็นทุี�แน�นอนว�า ป้ัญหาของธุนาค์ารพาณิชุยู์ในสู่หรัฐฯ รอบนี้ไม�มีสู่ถานการณ์  
Too Big to Fail เกิดัขึ้น เพราะมีการป้ิดัติัวลงจริงของสู่ถาบันการเงินทุี�เผ่ชุิญป้ัญหา 
ขณะหน�วยูงานของทุางการสู่หรัฐฯ และธุนาค์ารกลางสู่หรัฐฯ เร�งออกมาติรการมุ�ง
เป้้าดัูแลในสู่�วนของผู่้ฝากเงินและสู่ถาบันการเงินอื�นๆ ทุี�ยูังดัำาเนินการอยูู�เพื�อสู่กัดัไม�

ให้ผ่ลกระทุบขยูายูวงจนกลายูเป้็นชุนวนให้เกิดัค์วามเสู่ี�ยูงเชุิงระบบ

ศ่นย์วิจัยกสิกรไทุย ป้ัญหาแบงก์ในสหรัฐฯ ล้ม

กรัะทบ็ไทยจำากัดั แต่ตล็าดัเงินยังผันผวนอีกรัะยะ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า ยังคงต้องติดตามพัฒนาการของ
ปัญหาแบงก์ในสหรัฐฯ อย่างต่อเนื่อง เพราะดอกเบี้ยสหรัฐฯ ยังอยู่ใน
ช่วงขาขึ้น และมาตรการของทางการครั้งนี้ ไม่สามารถเปลี่ยนความ
สามารถในการท�าก�าไรของสถาบันการเงินแต่ละแห่ง

 ส�าหรับผลกระทบต่อไทยนั้น ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า ผลทางอ้อมน่า
จะส่งผ่านมาทางความผันผวนของตลาดเงินตลาดทุน ขณะที่ผลทางตรง
น่าจะค่อนข้างจ�ากัด เพราะคาดว่าแบงก์ไทยน่าจะมี Exposure ทางตรง
กับแบงก์สหรัฐฯ ที่ประสบปัญหาน้อยมาก หรือไม่มีเลย ประกอบกับ
โครงสร้างพอร์ตสินทรัพย์และเงินฝากของแบงก์ไทยมีการกระจายตัว 
และมีการทยอยปรับกลยุทธ์การลงทุนในตราสารหนี้เพื่อลดผลกระทบ
จากทิศทางดอกเบี้ยขาขึ้นตั้งแต่ในปี 2565 ที่ผ่านมา นอกจากนี้ แบงก์
ไทยมีสภาพคล่องอยู่ในระดับสูงเกินเกณฑ์ และมีอัตราส่วนเงินกองทุนฯ 
ที่สูงและเข้มแข็งกว่าแบงก์ในสหรัฐฯ โดยเฉลี่ย

ทุางการสู่หรัฐฯ ใชุ้มาติรการเดั็ดัขาดั...เพราะมองว�า ป้ัญหาการแห�ถอน
เงินจากแบงก์รอบนี้ไม�ใชุ�ป้ัญหาเล็ก เพราะอาจนำาไป้สูู่�ค์วามเสู่ี�ยูงเชุิง
ระบบไดั้

ธนาคารพาณิชย์ 2 แห่งในสหรัฐฯ ถูกสั่งการให้ปิดตัวลง หลังจากที่ต้อง
รับมือกับสถานการณ์การแห่ถอนเงินท่ามกลางความตื่นตระหนกของผู้
ฝากเงินเพียงช่วงไม่กี่วันที่ผ่านมา (Silicon Valley Bank ปิดตัวลงในวัน
ศุกร์ที่ 10 มี.ค. 2566 และตามมาด้วย Signature Bank ในวันอาทิตย์ที่ 
12 มี.ค. 2566) อย่างไรก็ดี ทางการสหรัฐฯ (กระทรวงการคลัง ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ หน่วยงานก�ากับดูแล และบรรษัทประกันเงินฝาก หรือ 
FDIC) เร่งออกหลายมาตรการเพื่อพลิกฟื้นความเชื่อมั่น สกัดความเสี่ยง
เชิงระบบของภาคธนาคารพาณิชย์สหรัฐฯ และเข้าดูแลกลุ่มผู้ฝากเงิน
และบรรเทาแรงกดดันต่อสถาบันการเงินอื่นๆ ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต 
และเป็นที่แน่นอนว่า รอบนี้ไม่มีสถานการณ์ Too Big to Fail เกิดขึ้น 
เพราะมีการปิดตัวลงจริงของสถาบันการเงินที่เผชิญปัญหา และไม่มีการ
ใช้เงินของประชาชนผู้เสียภาษีของสหรัฐฯ ไปอุ้มสถาบันการเงิน เจ้าหนี้ 
และผู้ถือหุ้น ซึ่งหลังจากนี้คงต้องมีการประเมินความสูญเสียและกระจาย
ความรับผิดชอบต่อไป ทั้งนี้ มาตรการที่ทางการสหรัฐฯ ผลักดันออก
มาเน้นไปที่การดูแลผู้ฝากเงิน และสถาบันการเงินที่ได้รับผลกระทบต่อ
เนื่องจากเหตุการณ์รอบนี้

• มาตรการดูแลผู้ฝากเงิน...คลายข้อจ�ากัดด้านการคุ้มครอง โดยทางการ
สหรัฐฯ มองว่า ปัญหาของ Silicon Valley Bank และ Signature 
Bank สามารถเป็นชนวนที่ก่อให้เกิดความเสี่ยงเชิงระบบได้ เลยให้ผู้ฝาก
เงินทุกรายสามารถเข้าถึงเงินฝากของตัวเองได้นับตั้งแต่วันจันทร์ 13 
มี.ค. 2566 ทั้งในส่วนของเงินฝากที่อยู่กับ Silicon Valley Bank และ 
Signature Bank เพื่อประคองความเชื่อมั่น โดยในส่วนนี้จะเงินจาก
กองทุนคุ้มครองผู้ฝากเงินที่ด�าเนินการโดย FDIC

• มาตรการจากธนาคารกลางสหรัฐฯ…ผ่อนปรนเกณฑ์เพื่อช่วยแก้ปัญหา
ด้านสภาพคล่องให้กับสถาบันการเงิน โดยมาตรการที่ด�าเนินการโดย
ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะมี 2 ส่วนที่เป็นตัวหลัก ได้แก่

1) ตั้ง Bank Term Funding Program (BTFP) เพื่อท�าการปล่อยเงินกู้
แบบมีหลักประกันอายุไม่เกิน 1 ปีให้กับธนาคาร และสถาบันการเงินอื่นๆ 
ที่เผชิญปัญหาด้านสภาพคล่อง และ/หรือจากเงินฝากไหลออก ทั้งนี้ จุด
ที่ส�าคัญของโปรแกรมความช่วยเหลือนี้ คือ จะมีการค�านวณมูลค่าหลัก
ประกันตามราคาพาร์ (ซึ่งจะลดปัญหา Mark-to-Market Loss ตาม
ราคาตลาดในช่วงที่ดอกเบี้ยยังเป็นขาขึ้น) โดยหลักประกันที่ใช้ในการค�้า
ประกันการกู้เงินจากเฟดนี้ จะต้องเป็นหลักประกันที่มีคุณภาพสูง อาทิ 
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ตราสารหนี้ และตราสารที่หนุนหลังด้วยสินเชื่อ
เพื่อที่อยู่อาศัยที่ออกโดยหน่วยงานทางการสหรัฐฯ

2) อาจจะมีการปรับลดเงื่อนไขของ Discount Window ซึ่งเป็น
ช่องทางการกู้เงินของสถาบันการเงินจากเฟด อย่างไรก็ดีการกู้ผ่าน 
Discount Window จะมีระยะเวลาประมาณ 90 วันซึ่งสั้นกว่าโครงการ 
BTFP ที่ตั้งขึ้นมาใหม่

ทั้งนี้ แม้จะมีมาตรการจากทางการสหรัฐฯ ออกมาเพื่อฟื้นความเชื่อมั่น
ของผู้ฝากเงิน สกัดความเสี่ยงเชิงระบบ และดูแลความเพียงพอด้าน
สภาพคล่องของสถาบันการเงิน อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มอง
ว่า ยังคงต้องติดตามความชัดเจนว่าปัญหาแบงก์สหรัฐฯ ในรอบนี้จะลง
ลึกแค่ไหน และสถานการณ์ในระยะข้างหน้าจะเป็นอย่างไรอย่างใกล้ชิด 
เพราะมาตรการของทางการดังกล่าวไม่สามารถเปลี่ยนความสามารถใน
การท�าก�าไรของสถาบันการเงินแต่ละแห่ง และไม่สามารถรับประกันได้
โดยสมบูรณ์ว่าจะไม่มีสถาบันการเงินไหนที่สะท้อนความอ่อนแอออกมา
อีกท่ามกลางทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ ซึ่งยังคงอยู่ในช่วงขาขึ้น

ผลกระทบต่อไทย...อาจต้องระวังความผันผวนในตลาดเงินตลาดทุน 
ขณะที่ผลกระทบโดยตรงต่อแบงก์ไทยน่าจะจ�ากัด

ส�าหรับผลกระทบต่อไทยนั้น แม้จะมีในบางมิติ แต่เหตุการณ์คงไม่เดิน
ตามกรณีแบงก์สหรัฐฯ โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองผลกระทบต่อไทยจาก
เหตุการณ์ความปั่นป่วนของแบงก์ในสหรัฐฯ ดังนี้

• ความผันผวนของตลาดเงินตลาดทุน ซึ่งคงปรากฏขึ้นในช่วงระหว่าง
ทางที่ตลาดรอติดตามความชัดเจนและพัฒนาการของสถานการณ์ใน
ระบบแบงก์ในสหรัฐฯ โดยเฉพาะในส่วนของการเรียกคืนความเชื่อมั่น
ของผู้ฝากเงิน (หลังจากที่ทางการสหรัฐฯ มีการออกมาตรการมาแล้ว
ในระดับหนึ่ง) เพื่อประเมินท่าทีเชิงนโยบายของเฟดในระยะถัดไป ว่าจะ
สามารถขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนื่องจนไปใกล้ระดับ 6.00% 
ดังที่ตลาดการเงินทยอยคาดการณ์ไว้ก่อนหน้านี้ได้หรือไม่ นั่นหมายความ
ว่า ค่าเงินบาทอาจยังแกว่งตัวในกรอบผันผวน (ซึ่งนับจากต้นปีที่ผ่าน
มา มีระดับความผันผวนสูงถึง 11-12%) เช่นเดียวกับแรงกดดันต่อตลาด
หุ้นไทยที่ยังอาจเผชิญความเสี่ยงตามทิศทางตลาดหุ้นต่างประเทศ สวน
ทางกับแรงหนุนต่อสินทรัพย์ที่มีความปลอดภัยสูง เช่น ทองค�า ในกรณีที่
สถานการณ์ยังไม่นิ่ง นอกจากนี้ หากประเด็นความไม่แน่นอนในภาคการ
เงินการธนาคารและการชะลอตัวของตลาดบ้านของสหรัฐฯ ท�าให้เฟด
ปรับขึ้นดอกเบี้ยแบบระมัดระวังและลดท่าทีที่แข็งกร้าวลงมา ก็อาจท�าให้
เงินบาทผันผวนในกรอบที่แข็งค่าขึ้นได้

• ผ่ลติ�อระบบแบงก์ไทุยู...ผ่ลกระทุบทุางติรงจากแบงก์ทุั้ง 2 แห�งทุี�ป้ิดั
ติัวลงมีจำากัดั

o ผลกระทบทางตรงจ�ากัด เนื่องจากคาดว่า แบงก์ไทยน่าจะมีความเชื่อม
โยง และ Exposure โดยตรงกับแบงก์สหรัฐฯ ทั้ง 2 แห่งที่ประสบปัญหา
น้อยมาก หรือไม่มีเลย

o อย่างไรก็ดี เนื่องจากสถานการณ์ยังไม่นิ่ง ท�าให้ยังคงต้องติดตาม
ความชัดเจนของประเด็นต่างๆ ในช่วงหลังจากนี้อย่างต่อเนื่อง ประกอบ
กับยังมีผลกระทบในส่วนอื่นๆ ที่อาจเกิดขึ้นได้บ้างท่ามกลางสภาพ
แวดล้อมอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น อาทิ ผลกระทบจากการบันทึกผลขาดทุน
จากการถือครองตราสารหนี้ตามราคาตลาด (Mark-to-Market) ใน
จังหวะที่อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ทยอยปรับตัวสูงขึ้นตั้งแต่ปี 2565 
ซึ่งเป็นเหตุการณ์ที่ปรากฏขึ้นกับนักลงทุนในตลาดตราสารหนี้ทั่วโลก ยก
ตัวอย่างในปี 2565 ที่ผ่านมา แม้จะมีรายการบันทึกผลขาดทุนจากการ
ถือครองตราสารหนี้เมื่อค�านวณตามราคาตลาด (MTM losses) กระนั้น
ก็ดี เพื่อรับมือกับทิศทางดังกล่าว แบงก์ในไทยก็มีการปรับกลยุทธ์การถือ
ครองตราสารหนี้ให้มีอายุเฉลี่ยของตราสารลดลง (Shorten Duration) 
และ/หรือปรับกลยุทธ์การลงทุนเพื่อให้สอดคล้องกับสภาวะเศรษฐกิจ
และทิศทางตลาดเงินตลาดทุนมากขึ้น (เพื่อจ�ากัดผลกระทบจากการ 
Mark-to-Market)

o สถานะของแบงก์ไทยมีความมั่นคงกว่าในหลายมิติ ทั้งเรื่องสภาพ
คล่อง และความเข้มแข็งของเงินกองทุน ดังจะเห็นได้จากอัตราส่วนการ
ด�ารงสินทรัพย์สภาพคล่องเพื่อรองรับสถานการณ์ด้านสภาพคล่องที่มี
ความรุนแรง (Liquidity Coverage Ratio: LCR) ของไทยที่อยู่ในระดับ
สูงเกินเกณฑ์ และอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (% CAR) ของ
ไทยที่สูงกว่าสหรัฐฯ โดยสัดส่วนสินทรัพย์สภาพคล่อง (% LCR) ของ
ระบบธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในประเทศ ณ เดือนม.ค. 2566 อยู่
ที่ 189.49% ซึ่งสูงกว่าเกณฑ์ที่ทางการก�าหนด ขณะที่เงินกองทุนของ

ระบบธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในประเทศก็อยู่ในระดับที่เข้มแข็งเช่น
กัน โดยสัดส่วนเงินกองทุนทั้งสิ้นอยู่ที่ 18.98% สัดส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 
1 อยู่ที่ 15.93% และสัดส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 1 ที่เป็นส่วนของเจ้าของอยู่
ที่ 15.39% ซึ่งสูงกว่าสหรัฐฯ ที่มีสัดส่วนเงินกองทุนทั้งสิ้นอยู่ที่ 15.16% 
สัดส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 1 อยู่ที่ 13.69% และสัดส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 1 ที่
เป็นส่วนของเจ้าของอยู่ที่ 12.37%

o โครงสร้างสินทรัพย์และเงินฝากของระบบแบงก์ไทยมีการกระจุกตัว
น้อยกว่าแบงก์สหรัฐฯ ที่ประสบปัญหา โดยในกรณีของ Silicon Valley 
Bank ในสหรัฐฯ นั้น มีโครงสร้างฝั่งสินทรัพย์ในลักษณะที่มีสัดส่วนสิน
เชื่อน้อยกว่าพอร์ตเงินลงทุน (สินเชื่อสุทธิมีสัดส่วน 35% ของสินทรัพย์
รวม ขณะที่พอร์ตเงินลงทุนในตราสารหนี้มีสัดส่วนสูงถึง 55% ของ
สินทรัพย์รวม) ขณะที่เงินฝากค่อนข้างกระจุกตัว เพราะมีที่มาจากลุ่ม
ลูกค้าบริษัทเทคฯ VC และ Startups เป็นหลัก ซึ่งส�าหรับกรณีของ
ระบบแบงก์ไทยจะตรงข้ามกัน โดยที่พอร์ตสินเชื่อสุทธิมีสัดส่วน 64% 
ของสินทรัพย์รวม และเป็นพอร์ตที่มีการกระจายตัวระหว่างสินเชื่อราย
ใหญ่ เอสเอ็มอี และรายย่อย ในอัตราส่วน 35.8%, 23.5% และ 40.7% 
ของสินเชื่อทั้งระบบ (ไม่รวมธุรกิจการเงิน) ตามล�าดับ อันถือว่าเป็นการ
กระจายตัวที่ดีกว่ากรณีแบงก์สหรัฐฯ ขณะที่ พอร์ตเงินลงทุนสุทธิรวมทั้ง
ตราสารหนี้และตราสารทุนมีสัดส่วนประมาณ 11.7% ของสินทรัพย์รวม 
จากโครงสร้างพอร์ตสินทรัพย์ของแบงก์ไทยที่กระจายตัวและสมดุลกว่า
ท�าให้สามารถสร้างกระแสรายรับที่มีความต่อเนื่องจากการปล่อยสินเชื่อ 
และบรรเทาผลกระทบจากความผันผวนของราคาสินทรัพย์ในพอร์ตการ
ลงทุนได้ในระดับหนึ่ง

ส่วนฝั่งหนี้สิน โดยเฉพาะเงินฝากนั้น มีโครงสร้างที่ประกอบด้วยเงินฝาก
รายย่อย ธุรกิจ ภาครัฐ สถาบันที่ไม่แสวงหาก�าไร และอื่นๆ ในอัตราส่วน 
55.3%, 26.7%, 7.4% 2.7% และ 6.3%ของยอดรวมเงินฝาก ตามล�าดับ 
ซึ่งมีความสมดุลมากกว่ากรณีของ Silicon Valley Bank มาก และตาม
ธรรมชาติของผู้ฝากเงินจะเน้นความมั่นคง มากกว่าการหาผลตอบแทน 
ดังนั้น เมื่อประกอบกับความมั่นคงในระดับสูงของแบงก์ไทย การบริหาร
ความเสี่ยงที่รัดกุม และการก�ากับดูแลที่ใกล้ชิดของทางการไทยร่วมด้วย 
จึงท�าให้ความเสี่ยงจากการถูกถอนออก น่าจะอยู่ในระดับที่ต�่ากว่าแบงก์
สหรัฐฯ ที่ประสบปัญหามาก

o การลงทุุนใน Startups ของแบงก์ไทุยู จะดัำาเนินการผ่�าน Venture 
Capital ทุี�จัดัติั้งขึ้น อีกทุั้งมีวัติถุป้ระสู่งค์์เชุิงกลยูุทุธุ์ เพื�อสู่นับสู่นุน
เทุค์โนโลยูีหรือธุุรกิจใหม�ๆ ทุี�เกื้อกูลติ�อการเพิ�มขีดัค์วามสู่ามารถใน
การแข�งขันของแบงก์ในอนาค์ติ มากกว�าจะเน้นมิติิของการลงทุุนเพื�อ
ทุำากำาไร อีกทุั้งอยูู�ภายูใติ้เกณฑ์์การกำากับดัูแลโค์รงสู่ร้างและขอบเขติ
ธุุรกิจของกลุ�มธุุรกิจการเงินโดัยู ธุป้ทุ. ดัังนั้น จึงทุำาให้น�าจะติีกรอบ
ผ่ลกระทุบจากเหติุไม�ค์าดัค์ิดัไดั้ในอนาค์ติ

โดยสรุป แม้กรณีปัญหาความอ่อนแอของแบงก์ในสหรัฐฯ (Silicon 
Valley Bank และ Signature Bank) น่าจะไม่ลุกลามบานปลายจนกลาย
เป็นความเสี่ยงเชิงระบบในเวลานี้ ท่ามกลางความพยายามของทางการ
สหรัฐฯ ในการฟื้นฟูความเชื่อมั่นของผู้ฝากเงิน รวมถึงปัญหาของทั้ง 2 
แบงก์มีต้นตอมาจากความไม่สมดุลในโครงสร้างในพอร์ตสินทรัพย์และ
หนี้สิน (Silicon Valley Bank เน้นกลุ่มลูกค้าเทคฯ Venture Capital 
และ Startups ขณะที่ Signature Bank เน้นให้บริการกับบริษัทที่ท�า
ธุรกิจ Cryptocurrency) แต่อย่างไรก็ตาม ยังคงต้องถือว่าปัญหานี้ยัง
ไม่สิ้นสุดลงโดยสมบูรณ์ และมีประเด็นให้ติดตาม โดยเฉพาะในช่วงที่
ดอกเบี้ยสหรัฐฯ ยังเป็นขาขึ้น นอกจากนี้ เชื่อว่า ทางการสหรัฐฯ และ
ตลาดคงจะทยอยติดตามสถานการณ์ของสถาบันการเงินอื่นๆ เพื่อให้เกิด
ความชัดเจนและมั่นใจว่าจะไม่เกิดเหตุเปราะบางที่คล้ายคลึงกันขึ้นอีก
ในอนาคต ส�าหรับไทย ผลกระทบจะปรากฏทางอ้อมผ่านความผันผวน
ของตลาดการเงินมากกว่า ขณะที่ผลกระทบทางตรงจากแบงก์สหรัฐฯ 
ที่เผชิญปัญหาทั้ง 2 แห่งยังจ�ากัด นอกจากนี้ด้วยความที่แบงก์ไทยมี
สถานะสภาพคล่องและความมั่นคงของเงินกองทุนที่มั่นคง รวมถึงมี
การกระจายตัวของโครงสร้างสินทรัพย์และโครงสร้างเงินฝากที่ดีกว่า อีก
ทั้งพฤติกรรมลูกค้าแตกต่างจากสหรัฐฯ และที่ส�าคัญ ยังมีการก�ากับดูแล
อย่างเข้มงวดและใกล้ชิดโดย ธปท. ดังนั้น จึงเชื่อมั่นว่าแบงก์ไทยจะไม่
เกิดเหตุการณ์ดังในกรณีสหรัฐ



ค์ลัง เผ่ยูระบบสู่ถาบันการเงินไทุยูยูังมีค์วามมั�นค์งและมีเสู่ถียูรภาพ แม้มี
เหติุการณ์ Silicon Valley Bank (SVB) ของป้ระเทุศสู่หรัฐอเมริกา และ

ป้ระเทุศไทุยูมีระบบการค์ุ้มค์รองเงินฝากทุี�มีค์วามเข้มแข็ง ป้ระชุาชุน 
ไม�ค์วรติื�นติระหนก

ค์ลัง เผยระบบสถาบันการเงินไทุย
ยังมีความมั�นคงแล็ะมีเสูถียรัภาพั แม้มีเหตุการัณ์์ 

Silicon Valley Bank (SVB)

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายูพรชุัยู ฐีระเวชุ ผู่้อำานวยูการ
สู่ำานักงานเศรษัฐกิจการค์ลัง ใน
ฐานะโฆษักกระทุรวงการค์ลัง  
เป้ิดัเผ่ยูว�า จากที่ธนาคารพาณิชย์
ในประเทศสหรัฐเมริกาได้ประสบ
ปัญหาฐานะทางการเงิน และ
หน่วยงานภาครัฐที่เกี่ยวข้อง
ต้องเข้าควบคุมเพื่อแก้ไขปัญหา
ฐานะนั้น กระทรวงการคลังได้
ติดตามสถานการณ์ดังกล่าวและ
ประเมินผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นต่อ
ประเทศไทยอย่างใกล้ชิด

ในสัปดาห์ที่ผ่านมาธนาคารพาณิชย์
หลายแห่งในประเทศสหรัฐอเมริกา
ประสบปัญหาฐานะทางการเงิน 
โดยธนาคาร Silicon Valley หรือ 
Silicon Valley Bank (SVB) ซึ่ง
เป็นธนาคารพาณิชย์ระดับภูมิภาค 
(Regional Bank) ที่มีสินทรัพย์
ประมาณ 7.35 ล้านล้านบาท หรือ
มีขนาดสินทรัพย์สูงสุดเป็นอันดับ
ที่ 16 ของประเทศสหรัฐอเมริกา
ได้ถูกควบคุมโดยภาครัฐเมื่อวัน
ที่ 10 มีนาคม 2566 เพื่อเข้าสู่
กระบวนการแก้ไขปัญหาเนื่องจาก
มูลค่าสินทรัพย์ที่ลดลงจากอัตรา
ดอกเบี้ยที่สูงขึ้นและประสบภาวะ
ขาดทุนจากกลยุทธ์ในการบริหาร
สินทรัพย์ของธนาคาร นอกจาก 
SVB แล้ว ธนาคาร Silvergate 
และธนาคาร Signature ซึ่งเป็น

ธนาคารพาณิชย์ที่ให้บริการเกี่ยว
กับ Cryptocurrencies เป็นหลัก 
ได้ประสบปัญหาฐานะจากราคา 
Cryptocurrencies ที่ลดลง โดย
ธนาคาร Silvergate ปิดตัวลงเมื่อ
วันที่ 8 มีนาคม 2566 และธนาคาร 
Signature ถูกควบคุมโดยหน่วย
งานภาครัฐ เพื่อแก้ไขปัญหาฐานะ
เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2566 ซึ่ง
ปัญหาฐานะของธนาคารทั้งสอง
แห่งดังกล่าวส่งผลกระทบต่อตลาด 
Cryptocurrencies

ทั้งนี้ เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2566 
หน่วยงานภาครัฐในประเทศ
สหรัฐอเมริกาที่เกี่ยวข้องได้แก่ 
ธนาคารกลาง (Federal Reserve: 
FED) กระทรวงการคลัง (Treasury 
Department) และองค์กรค�้า
ประกันเงินฝาก (Federal Deposit 
Insurance Corporation: FDIC) ได้
ร่วมกันแถลงข่าวเพื่อเพิ่มความมั่นใจ
ให้แก่นักลงทุนและผู้ฝากเงินว่า
ภาครัฐมีมาตรการรองรับหากระบบ
สถาบันการเงินประสบปัญหาสภาพ
คล่อง เช่น Bank Term Funding 
Program เป็นต้น และแนวทางการ
แก้ไขปัญหาฐานะของ SVB และ
ธนาคาร Signature จะไม่ส่งผลกระ
ทบต่อผู้ฝากเงิน รวมทั้งจะไม่ใช้เงิน
งบประมาณในการแก้ไขปัญหาดัง
กล่าว

ในเบื้องติ้น กระทุรวงการค์ลัง
ป้ระเมินว�าเหติุการณ์ดัังกล�าวยูัง
ไม�สู่�งผ่ลกระทุบติ�อป้ระเทุศไทุยู
โดัยูติรง เนื�องจากสู่ถานการณ์
ดัังกล�าวอาจสู่�งผ่ลกระทุบติ�อ
อุติสู่าหกรรมเทุค์โนโลยูีของ
ป้ระเทุศสู่หรัฐอเมริกาในระยูะสู่ั้น 
แติ�ไม�สู่�งผ่ลกระทุบติ�ออุติสู่าหกรรม
อื�น ๆ หรือระบบการเงินของ
ป้ระเทุศสู่หรัฐอเมริกา อยู�างไรก็ดัี 
กระทุรวงการค์ลังและหน�วยูงาน
ทุี�เกี�ยูวข้องจะติิดัติามสู่ถานการณ์
ดัังกล�าวอยู�างติ�อเนื�อง และมีค์วาม
พร้อมทุี�จะดัำาเนินการในสู่�วนทุี�
เกี�ยูวข้อง เพื�อรักษัาเสู่ถียูรภาพ
ระบบการเงินของป้ระเทุศไทุยูให้มี
ค์วามเข้มแข็งติ�อไป้

โฆษกกระทรวงการคลังกล่าวเพิ่ม
เติมว่า ระบบสถาบันการเงินไทยยัง
มีความมั่นคงและมีเสถียรภาพ และ
ประเทศไทยมีระบบการคุ้มครองเงิน
ฝากที่มีความเข้มแข็ง พร้อมรองรับ
สถานการณ์ที่มีความผันผวน ในการ
นี้ประชาชนจึงไม่ควรตื่นตระหนก
ว่าสถานการณ์ดังกล่าวจะส่งผลก
ระทบต่อระบบสถาบันการเงินของ
ประเทศไทยแต่อย่างใด



SCB CIO ม่องธุนาค้าร SVB ปิิดกิิจกิาร เปิ็นปิัญหาเฉพิ่าะต้วี โอกิาสย้งค้่อนข้างน้อย
ที�จะนำาไปิสู่วีิกิฤตกิารเงิน แต่ Fed จะพิ่ิจารณ์าผลีกิารข่�นดอกิเบี�ยสะสม่ต่อเสถิียรภาพิ่

ระบบกิารเงินม่ากิข่�น แนะนำารอปิระเม่ินปิระสิทธุิภาพิ่ม่าตรกิารของธุนาค้ารกิลีาง
สหร้ฐฯ แต่ทยอยสะสม่พิ่้นธุบ้ตรคุ้ณ์ภาพิ่สูงได้

SCB CIO มองบทุเรียนจากกรณี SVB 
จะทำาให้ Fed เรัิ�มสู่งสูัญญาณ์ข้�นดัอกเบ็ี�ยช้าล็ง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ดร.ก�าพล  อดิเรกสมบัติ  ผู้อ�านวยการอาวุโส และหัวหน้าทีม SCB 
Chief Investment Office (SCB CIO)    ธนาคารไทยพาณิชย์  
จ�ากัด (มหาชน) เปิดเผยว่า กรณีที่ Silicon Valley Bank (SVB) 
ธนาคารในแคลิฟอร์เนีย  ถูกทางการสั่งปิดกิจการนั้น เป็นปัญหา
เฉพาะตัวที่เกิดจาก โครงสร้างฐานลูกค้าที่มีการกระจุกตัว (client 
base concentration) อยู่ในกลุ่มธุรกิจร่วมลงทุน (Venture 
Capital) และ Startup รวมทั้งมีการบริหารสินทรัพย์และหนี้สินที่
ผิดพลาด (asset/liability mismatching)

ในส่วนของหนี้สิน หรือเงินฝาก ส่วนใหญ่เป็นเงินฝากระยะสั้น และ
เป็นดอกเบี้ยลอยตัว เมื่อต้องเผชิญกับภาวะดอกเบี้ยขาขึ้น ต้นทุน
ของธนาคาร SVB จึงขยับขึ้นค่อนข้างเร็ว ขณะที่ฝั่งสินทรัพย์ ใน
ช่วงดอกเบี้ยต�่า SVB ได้น�าเงินฝากกว่า 9.1 หมื่นล้านดอลลาร์ 
สรอ. ซึ่งคิดเป็นเกือบครึ่งหนึ่งของสินทรัพย์ที่มีอยู่ 2.09 แสนล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ไปลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลและเอกชนระยะยาว 
เมื่อต้องเผชิญกับภาวะดอกเบี้ยขาขึ้นแบบเร็วและแรง ท�าให้อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรเหล่านี้เร่งตัวขึ้นอย่างรวดเร็ว ซึ่งหมายถึง
ราคาที่ลดลงอย่างรวดเร็วเช่นกัน จึงท�าให้มูลค่าการลงทุนลดลง
อย่างรวดเร็ว กลายเป็นผลขาดทุนที่ต้องรับรู้ค่อนข้างมาก และ
กระทบฐานทุน ยิ่งมีการแห่ถอนเงินฝาก ก็ท�าให้ SVB ต้องขาย
พันธบัตรเหล่านี้ออกมา ธนาคารจึงขาดทุนส่วนนี้มากขึ้น จนส่งผล
ให้อัตราส่วนทุนของธนาคารไม่เพียงพอตามเกณฑ์ของทางการ
สหรัฐฯ  และถูกทางการสั่งหยุดด�าเนินกิจการในที่สุด
 
  อย่างไรก็ตาม SCB CIO มีมุมมองว่า โอกาสที่ประเด็นปัญหาของ 
SVB จะลุกลามจนกลายเป็นวิกฤตการเงินการธนาคารทั้งระบบ 
คล้ายกับที่เคยเกิดขึ้นในสหรัฐฯ ในปี 2551 ยังมีค่อนข้างน้อย 
เนื่องจาก ในรอบนี้ ปัญหาที่เกิดเป็นปัญหาเฉพาะตัวของธนาคารที่
มีเงินฝากเติบโตรวดเร็วแต่ฐานกระจุกตัว และมีการน�าเงินฝากส่วน
ใหญ่ไปลงทุนในสินทรัพย์ที่ให้ดอกเบี้ยคงที่ แต่ราคาลดลงเมื่อใน
ภาวะดอกเบี้ยขาขึ้น แทนที่จะน�าไปปล่อยสินเชื่อ ซึ่งถ้าเป็นดอกเบี้ย
ลอยตัว อย่างน้อยรายได้ดอกเบี้ยจะเพิ่มขึ้นในช่วงดอกเบี้ยขาขึ้น

ล่าสุดเมื่อคืนวันที่ 12 มี.ค. ที่ผ่านมา Fed ได้จัดตั้ง 2 เครื่องมือ
หลักได้แก่ Systematic Risk Exception (SRE) และ Bank Term 
Funding Program (BTFP) เพื่อเข้ามาจัดการเงินฝากของลูกค้า
ของ SVB และธนาคารที่ถูกปิดอีกแห่งคือ Signature Bank (ใน
ส่วนที่เกินกว่า 2.5 แสนดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ่งอยู่ภายใต้การคุ้มครอง
เงินฝาก) รวมถึงดูแลปัญหาสภาพคล่องที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคต
กับธนาคารพาณิชย์อื่นๆ  

 ทั้ง 2 เครื่องมือ นอกจากจะจัดการกับปัญหาเงินฝากของธนาคาร
ที่มีปัญหาเพื่อให้มั่นใจว่าผู้ฝากเงินทุกคนจะสามารถถอนเงินได้ 
หรือในกรณีธนาคารที่ถูกสั่งปิด (เช่น SVB และอีกธนาคารคือ 
Signature Bank  ได้เงินคืนอย่างรวดเร็ว) จะยังช่วยสร้างความเชื่อ
มั่นให้กับผู้ฝากเงินในสหรัฐฯ เพื่อไม่ให้กลายเป็นปัญหาแห่ถอนเงิน 
(Bank run) ตามมา โดยธนาคารที่เริ่มมีประเด็นสภาพคล่องแทนที่
จะเอาพันธบัตรหรือ MBS หรือหลักทรัพย์อื่นๆ ออกไปขายขาดทุน
ในตลาด สามารถน�าเอามาเป็นหลักประกันในการกู้ยืมสภาพคล่อง
เป็นเวลา 1 ปี เพื่อจะเอาเงินไปให้ผู้ฝากเงินที่ต้องการถอนเงินคืน

ส�าหรับ มุมมองดอกเบี้ยในช่วงที่เหลือของปีนี้  SCB CIO เชื่อว่า 
Fed จะน�าประเด็นรอยร้าวที่เกิดขึ้นในระบบการเงินแม้จะมีการอุด
รอยร้าวนี้ทัน มาเป็นปัจจัยที่ใช้ตัดสินใจในการประชุม FOMC 21-
22 มี.ค. โดย Fed fund futures และตลาดพันธบัตร บ่งชี้ว่า ตลาด
เริ่มประเมินว่า โอกาสที่ Fed จะกลับไปขึ้นดอกเบี้ยแบบเร็วและ
แรงเริ่มมีน้อยลง ทั้งนี้ SCB CIO ยังคงมุมมอง Fed ขึ้นดอกเบี้ย 
0.25% ในการประชุมเดือน มี.ค. ส�าหรับการขึ้นดอกเบี้ยครั้งต่อๆ 
ไป เราวิเคราะห์เป็น 2 กรณี คือ

1) Base Case (โอกาสู่ 80%) : มาติรการ SRE และ BTFP เข้า
มาจัดัการป้ัญหาสู่ภาพค์ล�องสู่ถาบันการเงินอยู�างทุันทุ�วงทุี ทุำาให้ 
Fed น�าจะขึ้นดัอกเบี้ยูค์รั้งละ 0.25% อีก 1-2 ค์รั้ง ดัังนั้น อัติรา
ดัอกเบี้ยูนโยูบายูสูู่งสูุ่ดั (Terminal rate) จะอยูู�ทุี� 5.25%-5.5% 
และค์งดัอกเบี้ยูไว้ระดัับนี้จนถึงป้ลายูป้ี 2566

2) Worse case (โอกาสู่ 20%) : Fed ให้นำ้าหนักกับเสู่ถียูรภาพ
ระบบการเงินและค์วบค์ุมสู่ถานการณ์ไว้ไดั้ แติ�ยูังห�วงเงินเฟ้อทุี�
ลงชุ้า Fed อาจป้รับขึ้นดัอกเบี้ยูติ�อเนื�องจน Terminal rate อยูู�
ทุี� 5.75-6% แติ�ในกรณีนี้เราเชุื�อว�ามีโอกาสู่ทุี� Fed อาจจะติ้องลดั
ดัอกเบี้ยูลงในชุ�วงค์รึ�งหลังของป้ี 2566 

กลยุทธ์การลงทุน คือ การลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงยังคงต้องติดตาม
ว่ามาตรการ  SRE และ BTFP จะมีประสิทธิภาพในการจัดการเรื่อง
สภาพคล่องของภาคธนาคารมากน้อยและรวดเร็วแค่ไหน อย่างไร
ก็ดี SCB CIO มองว่า จากแนวโน้มนโยบายของ Fed ที่น่าจะเริ่ม
เห็นการหยุดขึ้นดอกเบี้ยภายในไตรมาสที่ 2 นี้ บวกกับแรงขาย
พันธบัตรจากสถาบันการเงินที่มีก่อนหน้าเริ่มชะลอลง หลังจาก 
Fed น่าจะเริ่มเข้าไปจัดการกับปัญหาสภาพคล่องของสถาบันการ
เงินที่มีปัญหา ดังนั้น เรายังเชื่อว่า ในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 เป็น
จังหวะที่ทยอยสะสมพันธบัตรคุณภาพสูง



บลี. พิ่าย ถิ่อฤกิษั์ดีวี้นที� 14 ม่ีนาค้ม่ 2566 ค้รบรอบ 1 ปิี หลี้งกิารเปิลีี�ยนช่�อเปิ็น 
บริษั้ทหลี้กิทร้พิ่ย์ พิ่าย จำากิ้ด (ม่หาชน) หร่อ “pi” จากิเดิม่ บริษั้ทหลี้กิทร้พิ่ย์ ค้้นทรี� 

กิรุ�ปิ จำากิ้ด (ม่หาชน) หร่อ CGS พิ่ร้อม่รุกิตลีาดด้วียแผนธุุรกิิจ แลีะนวี้ตกิรรม่ 
หลีากิหลีายสู่โลีกิกิารเงินดิจิท้ลี ภายใต้ค้อนเซี็ปิต์ Investings, simplified

 บล. พีาย (pi) ค์รบ 1 ป้ี รีแบรนด์
ปีรัับ็โฉมสูู่คอนเซื้็ปีต์ Investing, simplified
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นายูบ�อบ เวาเทุอร์สู่ ป้ระธุานเจ้าหน้าทุี�
บริหาร บริษััทุหลักทุรัพยู์ พายู จำากัดั 
(มหาชุน) หรือ pi กล่าวว่า “วันทุี� 14 
มีนาค์ม 2566 นี้ ไดั้ค์รบรอบ 1 ป้ีพอดัี 
หลังจากบริษััทุฯ ไดั้ทุำาการเป้ลี�ยูนชุื�อจาก 
บล. ค์ันทุรี� กรุ�ป้ มา เป้็น บล. พายู ซีึ�งติรง
กับวัน pi day ของโลก “พายู (Pi, ?)”  
เป็นสัญลักษณ์ทางคณิตศาสตร์ ค่าพายคือ
ค่าคงตัวทางคณิตศาสตร์ที่ไม่มีจุดสิ้นสุด 
ฉะนั้นชื่อของ บล.พาย มีความหมายและ
เป้าหมายไปในทิศทางเดียวกันคือเราจะน�า
เสนอผลิตภัณฑ์และบริการด้านการลงทุน
ที่พัฒนาไปได้ไม่สิ้นสุด ไม่จ�ากัดประเภท 
หรือขอบเขตการลงทุน เพื่อเสนอช่อง
ทางการลงทุนที่เปิดกว้าง ปลอดภัย และ
ตอบโจทย์ความต้องการทางการลงทุนให้
แก่ลูกค้า สร้างผลงานการเติบโต 

อย่างไร้ขีดจ�ากัด โดยชื่อบริษัทฯ ใหม่นั้น 
สะท้อนให้เห็นถึงความมุ่งมั่นของบริษัทฯ 
ในการพัฒนาแพลตฟอร์มดิจิทัลใหม่ ภายู
ใติ้แบรนดั์ “Pi” (พายู) และสู่อดัค์ล้อง
กับทุิศทุางธุุรกิจโดัยูรวม ในการมุ�งสู่ร้าง
ผ่ลิติภัณฑ์์และรวบรวมนวัติกรรมดั้าน
เทุค์โนโลยูีทุางการเงินจากทุั�วโลก”
 
 นายบ๊อบ ยังกล่าวอีกว่า ในปีที่ผ่าน
มา บริษัทฯ มีผลการด�าเนินงานเป็นที่น่า
พอใจ โดยยังคงมีส่วนแบ่งการตลาดสูง
เป็นอันดับที่ 2 ในตลาด TFEX และ อันดับ
ที่ 15 ในตลาดตราสารทุน โดยในปี 2566 
บริษัทฯ ตั้งเป้าขยับขึ้นเป็นอันดับ 1 ใน
ตลาด TFEX และสิบอันดับแรกของตลาด
ตราสารทุน โดยภายใน Q2/2566 บริษัทฯ 
มีแผนที่จะด�าเนินการคือ 

1) การสู่ร้างแบรนดั์ Pi ให้เป้็นทุี�รู้จัก เพื�อ
สู่ะทุ้อนภาพลักษัณ์ทุี�ทุันสู่มัยูและเป้็นมิติร
มากขึ้น   

2.) การเป้ิดัติัวแอป้พลิเค์ชุัน Pi 
Financial ซีึ�งบริษััทุฯ มีค์วามติั้งใจ
ทุี�จะก้าวขึ้นสูู่�การเป้็นผู่้นำา Trading 
Application ดั้วยูฟีเจอร์ทุี�หลากหลายู 
ซีึ�งค์าดัว�าจะทุยูอยูเป้ิดัติัวออกมา และ
พร้อมให้ลูกค์้าไดั้ใชุ้งานจริงภายูในเดัือน
มิถุนายูน 2566
         
ส�าหรับจุดเด่นที่จะใช้ดึงดูดความสนใจ
ของนักลงทุนนั้นคือ การน�าคอนเซ็ปต์ 
Investing, simplified มาใช้ประกอบด้วย 
5 ข้อ ดังนี้

Anytime, anywhere: ให้ทุกการท�า
ธุรกรรมเกิดขึ้นได้ทุกที่ทุกเวลา ผ่านโมบาย
แอปพลิเคชัน ซึ่งบริษัทฯ ได้พัฒนาขึ้นมา
ใหม่ โดยมุ่งเน้น User interface ที่เข้าใจ
ง่าย

All Assets Type: ให้บริการครอบคลุม
ทุกประเภทการลงทุน ทุกประเภท
สินทรัพย์ โดยจะค่อย ๆ เพิ่มเข้ามาจนครบ
ภายในสิ้นปี 2566 นี้

Everyone: ให้ทุกคนสามารถ Trade ได้
แม้ไม่ได้เป็นผู้เชี่ยวชาญ ด้วยระบบ Auto 
Trade และ Auto Scan ด้วยทาง บล.พาย 
ซึ่งเป็น Exclusive Partner จึงเป็น บล. 
รายแรกของประเทศ ที่น�าระบบ MT5 มา
ใช้ในการช่วยท�าการบ้านหุ้น

(Pi) Academy: จากทีม Research น�า
โดยคุณกวี ชูกิจเกษม มุ่งมั่นในการผลิต
เนื้อหาบทวิเคราะห์ที่หลากหลาย เพื่อเป็น
ความรู้ในการลงทุนให้กับลูกค้าของ บล. 
พาย โดยจะออกแบบให้อยู่ในแอปพลิ

เคชั่น ที่ลูกค้าสามารถเข้าไปอ่านได้อย่าง
ง่ายดาย

A digital experience with human 
touch: ถึงแม้ว่าบริษัทฯ จะก้าวเข้าสู่โลก
การเงินดิจิทัลอย่างเต็มตัว ส�าคัญที่สุดคือ 
ลูกค้าของ บล. พาย ทุกคน เชื่อมั่นและอุ่น
ใจได้ว่า ยังคงได้รับการบริการจากผู้แนะน�า
การลงทุนของบริษัทฯ ได้ทุกที่ ทุกเวลา
เหมือนเดิม
 
บริษัทหลักทรัพย์ พาย จ�ากัด (มหาชน) 
หรือ “Pi” “พาย” (เดิมบริษัทหลักทรัพย์ 
คันทรี่ กรุ๊ป หรือ CGS) เป็นบริษัทหลัก
ทรัพย์ที่ให้บริการด้านการเงินแบบครบ
วงจร 

โดยมุ่งเน้นบริการทั้งลูกค้า High net 
worth และลูกค้ารายย่อย เป็นผู้น�าใน
การเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี มีเครือ
ข่ายสาขาที่ครอบคลุม มุ่งเน้นการพัฒนา
บริการในช่องทางใหม่ๆ เพื่อประโยชน์
สูงสุดของลูกค้า ท�ารายได้รวมและจ�านวน
ลูกค้าเติบโตแบบก้าวกระโดดอย่างต่อ
เนื่อง 5 ปีติดต่อกัน

โดยมีจ�านวนลูกค้าเพิ่มขึ้น 39% เปรียบ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน ปัจจุบัน
มีส่วนแบ่งการตลาดด้านหลักทรัพย์อยู่ใน
อันดับที่ 15  และส่วนแบ่งตลาดสัญญาซื้อ
ขายล่วงหน้าอยู่ในอันดับ 2 โดยปี 2565 
ที่ผ่านมา บริษัทฯ ได้รับรางวัลยอดเยี่ยม
แห่งปี “TFEX Best Award of Honor 
2022” หรือ TFEX Best Award 2022 
ในดั้าน Active Agent Award ติดต่อกัน
เป็นเวลา 4 ปีซ้อน และรางวัล Popular 
Agent Award รวม 2 รางวัล
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ONEE (BUY, TP9.75) ติั้งเป้้าป้ี 2023F รายูไดั้รวมโติ +3-5% y-y  
(ใกล้เค์ียูงเราค์าดั +4% y-y) โฟกัสู่ 3 ธุุรกิจ ได้แก่ บริหารศิลปิน (+20% y-y), 
กิจกรรมคอนเสิร์ตและอีเว้นท์ (เป้า +20-30% y-y) และสิ้นค้าที่ระลึก ขณะที่
ธุรกิจสื่อทีวีหวังเพียงทรงตัว y-y หลังเดือน ม.ค.-ก.พ.23 เม็ดเงินโฆษณาสื่อ
ทีวีหดตัวหนัก รวมถึงคาดอัตราก�าไรขั้นต้นทรงตัว y-y (ใกล้เคียงเราคาดเพิ่ม

เล็กน้อย y-y) เรามีมุมมอง Neutral ต่อข้อมูลที่ได้ 

เป้าหมายผลการด�าเนินงานปี 2023F ใกล้เคียงเราคาด โดยเราคาดรายได้ 
6.4 พันลบ. โต +4% y-y อัตราก�าไรขั้นต้น 43.5% เพิ่มเล็กน้อยจากปีก่อนอยู่
ที่ 42% และก�าไรสุทธิ 813 ลบ. โติ +10% y-y ขณะทุี�ติลาดัมีแนวโน้มป้รับลดั

ป้ระมาณการลงหลังการป้ระชุุมวานนี้ โดัยูติลาดัค์าดักำาไรสูุ่ทุธุิป้ี 2023F  
อยูู�ทุี�ราว 850 ลบ. 

เราปรับราคาเป้าหมาย (TP23F) ลงเป็น 9.75 บาท (เดิม 10.70 บาท) จากการ
ปรับลด P/E multiple ลงเป็น 28.5x เทียบเท่าค่าเฉลี่ย P/E ในอดีต จากเดิมใช้ 
P/E multiple ที่ 31.4x เทียบเท่า +0.5SD ของค่าเฉลี่ย P/E ในอดีต สะท้อน
ความเสี่ยงอุตฯ สื่อโฆษณาในปี 2023F จากแรงกดัดัันของค์วามไม�แน�นอน

ของสู่ถานการณ์การเมืองในป้ระเทุศ

บลั่.กรุงศร้ พิ่่ฒนสู่ิน : ONEE 
แนิะนิำา BUY ราคาเปิ้าหมาย 9.75 บาทุ
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บลั่.บ่วหลั่วง : M 
คงคำาแนิะนิำา ถืือ ราคาเปิ้าหมาย 53 บาทุ

เอ็ม่เค้ เรสโตรองต์ กิรุ�ปิ (M)
ป้ระเดั็นสู่ำาค์ัญจากการป้ระชุุมนักวิเค์ราะห์ 

ประเด็นหลัก: ผู้บริหารตั้งเป้ารายได้โต 15-20% ในปี 2023 คือกลับไปเท่าปี 2019 
อย่างไรก็ตาม หากไม่รวมรายได้จากร้านอาหารแหลมเจริญซีฟู้ด รายได้รวมปี 2023 จะยัง
น้อยกว่าปี 2019 ที่ 10-15% อัตราก�าไรขั้นต้นส�าหรับปี 2023 คาดการณ์เทียบเท่าปี 2022 

เนื่องจากต้นทุนอาหาร ค่าเช่า ค่าไฟ มีการปรับขึ้น ผู้บริหารมองการปรับราคาเมนูไปใน
ต้นเดือน ก.พ. 2023 ยังไม่สามารถคลอบคลุมต้นทุนที่จะเพิ่มในปี 2023 ได้ ท�าให้อัตรา
การท�าก�าไรใน 1Q23 ยังคงมีความกดดัน และคาดว่าจะน้อยกว่า YoY และ QoQ ยอดขาย
ของร้านแหลมเจริญใน 1Q23 ยอดขายจะฟ้�นตัวดี เพราะฐานต�่า แต่อัตราการท�าก�าไรยังไม่
กลับไปเท่าปี 2019

ค์ำาแนะนำาพื้นฐาน : เราคาดอัตราการฟ้�นตัวของ M จะช้าลงท่ามกลางต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ซึ่ง
จะเป็นปัจจัยกดดันราคาหุ้นและ valuation จากแนวโน้มก�าไร 1Q23 ที่อ่อนตัวลงจาก
ต้นทุนที่เพิ่มขึ้น เราคงค�าแนะน�า ถือ และราคาเป้าหมาย 53 บาท ส�าหรับ M โดยเราชอบ
ธุรกิจ QSR ของ CENTEL และ MINT มากกว่า
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บลั่.ด้บ้เอสู่ วิคเคอร์สู่ : BGRIM
แนิะนิำาซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ 48 บาทุ

BGRIM ค์ำาแนะนำา ซีื้อ ราค์าป้ิดั 38.50 บาทุ ราค์าพื้นฐาน 
48 บาทุ ธุุรกิจและผ่ลป้ระกอบการดัีขึ้น ในป้ี23F

• ค์าดักำาไรสูุ่ทุธุิ 1Q23F จะดัขีนึ้ เป้็นผ่ลจาก 1) ค่า Ft ช่วงเดือนม.ค.-เม.ย.23 ขยับขึ้น 
93.43 สตางค์/หน่วยเป็น 1.5492 บาท/หน่วย, 2) เปิดโรงไฟฟ้าใหม่ที่มาทดแทนโรงเก่า 2 
แห่ง ก�าลังการผลิตรวม 140 MW, 3) ปริมาณขายไฟฟ้าให้กับกฟผ.และลูกค้าอุตสาหกรรม
เพิ่มขึ้นเพราะในช่วง 4Q เป็น low season และ 4) ราคาก๊าซธรรมชาติลดลงQoQ

• ราค์าก�าซี LNG ลดัลง 47% นับตั้งแต่ต้นธ.ค.22 ถึงปัจจุบนั ส่วนราคาถ่านหินส่งมอบปี 
23 ลดลง 32% นับตั้งแต่ธ.ค.22 เพราะความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ทรงตัว และประเทศใน
สหภาพยุโรปมีสต็อกพลังงานอยู่ในระดับสูง ไม่ต้องเร่งซื้อมากเหมือนปี 22 ที่ผ่านมา

• รอผ่ลการค์ัดัเลอืกผู่้ชุนะจัดัหาไฟฟ้าพลังงานหมุน เวียนวันที่ 19 เม.ย.23 หลังจากที่
กกพ.เปิดให้บริษัทเอกชนที่สนใจสมัครเข้ารับการคัดเลือกผู้จัดหาไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน
รวมทั้งหมด 5.2 พันเมกะวัตต์ปก่อนหน้านี้ ซึ่งทางBGRIM ได้ยื่นจัดหาไฟฟ้าฯในรอบนี้23 
โครงการ สอดคล้องกับแผนการเพิ่มสัดส่วนรายได้จากธุรกิจไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน

• ค์งค์ำาแนะนำาซีื้อ ให้ราค์าพื้นฐาน 48 บาทุ (วิธุี SOTP) ปัจจัยหนุน คือ ผลประกอบ
การฟื้นตัวดีในปี 23F ทั้งจากรายได้เพิ่ม, ประสิทธิภาพโรงไฟฟ้าดีขึ้น และต้นทุนก๊าซ
ลดลง นอกจากนั้นยังมีโอกาสที่จะเติบโตจากการซื้อกิจการด้วย

นักวิเค์ราะห์ : ดัุลเดัชุ บิค์ : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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แนิะนิำา ซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ ทุี� 16.60 บ.

บลั่.ด้บ้เอสู่ วิคเคอร์สู่ : STEC

STEC ค์ำาแนะนำา ซีื้อ 
ราค์าป้ิดั 12.20 บาทุ ราค์าพื้นฐาน 16.60 บาทุ
Backlog สูู่ง & กลับมาดัำาเนินธุุรกิจป้กติิ

• ค์าดักำาไรสูุ่ทุธุิ 1Q23F

• มี Backlog สูู่ง

• อัติรากำาไรขั้นติ้น (GPM)

• ค์าดักำาไรสูุ่ทุธุิป้ี 23F

จะเติบโต YoY แต่ลดลง QoQ โดยรายได้และมาร์จิ้นดีขึ้นเทียบ YoY เราเชื่อ
ว่ารายได้จากโครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วงส่วนต่อขยายด้านใต้ และรถไฟรางคู่ 
เด่นชัย-เชียงรายจะเป็นรายได้หลักของ 1Q23F

ท�าให้การรับรู้รายได้มั่นคงไปใน 3 ปีข้างหน้า หนุนผลประกอบการให้เติบโตต่อ
เนื่อง โดยสิ้นปี 22 มีมูลค่างานในมือ (Backlog) เท่ากับ 1.09 แสนล้านบาท

กลับสู่ระดับปกติก่อนโควิด-19 โดย GPM ใน 4Q22 ขยับขึ้นเป็น 5.8% เราคาด
ว่าในปี 23F-24F จะอยู่ที่ 5.8-5.9% (จากปี 22 เฉลี่ยที่ 5%) เพราะโครงการที่
มาร์จิ้นต�่าใกล้จบ และโครงการที่รับรู้รายได้มีมาร์จิ้นดี รวมถึงปัญหาขาดแคลน
แรงงานผ่อนคลายลง

จะเติบโต 47% เป็น 1.2 พันล้านบาท หนุนโดยรายได้โต 11%, GPM สูงขึ้น และมี 
Economy of scale

• แนะนำาซีื้อ STEC
ให้ราคาพื้นฐาน 16.60 บาท อิง P/BV ปีนี้ที่ 1.25 เท่า (Mean 5 ปี-0.5SD) โดยระยะสั้นมี Sentiment 
บวกจากการเลือกตั้งทั่วไป (ทั้งนี้หุ้น STEC ปรับขึ้นดีที่สุด +17% ก่อนการเลือกตั้งครั้งก่อน รองลงมาเป็น 
SEAFCO ที่ +16%, ITD +5% ส่วน STI ทรงตัว และ CK ลดลง -4%) ส�าหรับปัจจัยหนุนระยะกลาง-ยาว คือ 
โอกาสในการเข้าประมูลงานใหม่หลังเลือกตั้งและจัดตั้งรัฐบาลใหม่เรียบร้อย เช่น โครงการรถไฟรางคู่, ส่วน
ต่อขยายโครงการรถไฟฟ้าสายสีแดง (ปัจจุบันอยู่ในช่วงท�า TOR), โครงการทางด่วนขั้นที่ 2 (อยู่ในช่วงท�า
ประเมิน EIA) เป็นต้น ณ ราคาหุ้นปัจจุบันมี P/BV ต�่าที่ 0.9 เท่าฐานะเป็นเงินสดสุทธิ

นักวิเค์ราะห์ : ศศิกานติ์ อุดัมเวศยู์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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บลั่.ด้บ้เอสู่ วิคเคอร์สู่ : SPC
แนิะนิำา ถืือ ราคาพื้ื�นิฐานิ ทุี� 64.00 บ.

1) การเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมผู้บริโภค 2) เศรษฐกิจชะลอตัว 3) ความเสี่ยงการด�าเนินงาน 4) การแข่งขันด้านราคา
และกลยุทธ์การตลาด

นักวิเค์ราะห์ : ดัุลเดัชุ บิค์ : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833

Investment Thesis:
ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องอยู่ในระดับต�่า เราคาดว่าสภาพคล่อง ของ SPC จะยังคงอยู่ใน
สถานะ net cash position โดยเราประเมินอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนรวมสุทธิ หรือ net debt-to-
equity ratio ไว้ที่ 0.00 ถึง -0.02 เท่า ในช่วงปี 2566-2567F ดังนั้น หากสถานการณ์ไวรัสโค
วิด 19 มีความรุนแรงมากขึ้น เราเชื่อว่า SPC ยังสามารถระดมทุนเพื่อบริหารจัดการสินทรัพย์
หมุนเวียนในการด�าเนินได้

ขยายคลังสินค้า มุ่งเน้นตลาด Online มากขึ้น เพื่อรองรับพฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลง SPC 
ได้เริ่มด�าเนินการคลังสินค้าแห่งใหม่เพื่อรองรับการขยายตัวกิจการระยะยาวและช่วยเพิ่มขีดความ
สามารถในการบริหารจัดการสินค้า โดยคลังสินค้าดังกล่าวใช้งบประมาณกว่า 450 ล้านบาท ซึง
ก่อสร้างแล้วเสร็จในเดือน มี.ค 2565 ที่ผ่านมา โดยถือเป็นจุดยุทธศาสตร์ในการกระจายสินค้าได้
อย่างมีประสิทธิภาพ ใกล้ท่าเรือ สนามบิน และสวนอุตสาหกรรมต่างๆ

คาดการอุปโภคปี 66 ได้แรงหนุนจากจานวนนักท่องเที่ยวเพิ่มขึ้นหลังจีนเปิดประเทศ จีนได้ประกาศ
ยกเลิกมาตรการ zero-COVID ส่งผลให้การเดินทางฟื้นตัวอย่างมีสาระส�าคัญ เราคาดว่าประเทศไทย
เป็นหนึ่งในกลุ่มประเทศเป้าหมายหลีกของจีน ดังนั่นจ�านวนนักท่องเที่ยวที่ฟื้นตัว จะเป็นแรงหนุนการ
อุปโภคบริโภค(สินค้าจ�าเป็น)ภายในประเทศให้ฟื้นตัวเช่นเดียวกัน

คาดก�าไรสุทธิเติบโตที่อัตรา CAGR CAGR ราว 6% ในช่วงปี 2565 -256 7F จากระดับ 1. 62 พัน
ล้านบาท เป็น 1. 83 พันล้านบาท โดยได้แรงหนุนจาก 1) การฟื้นตัวของภาคการอุปโภคบริโภค 2) 
มาตรการกระตุ้นการบริโภคภาครัฐ 3) การคิดค้นผลิตภัณฑ์ใหม่ๆที่ตอบโจทย์แนวโน้มการบริโภคที่
เปลี่ยนแปลง 4)การพัฒนาระบบออนไลน์ ทั้งการการขยายฐานลูกค้า การเพิ่มประสิทธิภาพการขนส่ง

SPC ค์ำาแนะนำาถือ ราค์าป้ิดั 63.50 บาทุ 
ราค์าพื้นฐาน 64.00 บาทุ 1Q66F ไดั้อานิสู่งสู่์จีนเป้ิดัป้ระเทุศ

• 4Q65 รายงานก�าไรสุทธิ 449 ล้านบาท (-4% y-o-y +22% q-o-q) ลดลง y-o-y 
เป็นผลจากค่าใช้จ่ายการส่งเสริมการขายเพิ่มขึ้น ขณะที่ภาพ q-o-q ได้แรงหนุนจาก
ค่าใช้จ่ายบริหารลดลง และ equity income เพิ่มขึ้น

• แนวโน้ม 1Q66F ได้แรงหนุนจาก 1) การเปิดประเทศจีน ส่งผลให้การ
อุปโภคบริโภคปรับตัวเพิ่มขึ้นตามปริมาณนักท่องเที่ยวที่คาดว่าจะเพิ่มขึ้น 
 2) เทศกาลปีใหม่ ตรุษจีนและวันหยุดยาว

• คงค�าแนะน�า “ถือ” ที่ราคาเป้าหมาย ปี 66F ที่ 64 บาท

• Gross และ EBITDA margins อยู่ที่ +12.6% และ 6.2%

Key Risks
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แนิะนิำา ซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ ทุี� 38.60 บ.

Company Update  COM7 ค์ำาแนะนำา : ซีื้อ
ราค์าป้ิดั 31.75 บาทุ ราค์าพื้นฐาน 38.60 บาทุ (เดัิม 37.60 บาทุ)
ชุูธุง เน้นขยูายูติัว

บลั่.ด้บ้เอสู่ วิคเคอร์สู่ : COM7

• นับไดั้ว�าป้ี FY22 ที่ผ่านมาเป็นอีกหนึ่งปีที่ประสบความส�าเร็จในการดาเนินธุรกิจดี 
สามารถท�าก�าไรเป็นสถิติสูงสุดใหม่ได้อีกครั้ง สืบเนื่องจากรายได้ที่เติบโตขึ้นได้อย�่าง
แข็งแกร่งสูงขึ้น

• มองไป้ข้างหน้า บริษัทตั้งเป้ารายได้ปีนี้หรือ FY23F ให้มีการเติบโตถึง 15% จาก
การขยายสาขาและร้านค้า ซึ่งปัจจุบันมีอยู่ถึง 1,000 แห่ง และเป็นร้านเฉพาะ 
Apple ถึง 100 แห่ง เป็นเจ้าของ Outlet ที่มีชื่อเสียงมากคือ BaNANA IT รวมถึงกับ
การขยายธุรกิจใหม่ ต่างๆ ที่จะเติบโตได้แบบ S-Curve เช่น โปรแกรม U-Fund, เป็น
พันธมิตรกับ Index Living Mall & BigC, ริเริ่มเปิดร้านค้าใหม่คือ Pet shop ในรูป
แบบ Concept ใหม่ๆ

• ค์าดัว�าในระยูะสู่ั้นนี้งวดั 1Q23F ก็คาดว่าก�าไรจะมีการเติบโตเทียบ y-o-y ได้อย่าง
แข็งแกร่ง แต่อาจจะอ่อนลงบ้างเทียบกับ q-o-q อันเป็นไปตามปัจจัยตามฤดูกาล ที่
ไตรมาส 4 ของทุกปีจะจ�าหน่ายสินค้าได้ดีเป็นพิเศษ

• ค์งค์ำาแนะนำา ซีื้อ ด้วยราคาพื้นฐานใหม่ที่ปรับให้สูงขึ้นเป็น 38.60 บาท หลังจาก
ปรับประมาณการก�าไรให้ดีขึ้นในปีนี้ และปี 67F ในอัตรา +3%/+7% ตามล�าดับ ยัง
ผลให้ประมาณการก�าไรเป็นสถิติสูงสุดใหม่ต่อเนื่องและเติบโตดีเทียบ y-o-y คือ ปีละ 
13% รวมทั้งการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธี DCF (WACC ที่ 7.0% และ Terminal 
Growth ที่ 2.5%)

นักวิเค์ราะห์ : ลีนา แพรรักขกิจ : leenap@th.dbs.com : Tel. 02 857 7826
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แนิะนิำา ซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ ทุี� 5.50 บ.

บลั่. เมุย์แบงก์ (ปัระเทศไทย) : CKP

CK Power (CKP TB) 2566 ผลีปิระกิอบกิารจะลีดลีง

ป้รับป้ระมาณการ และ เป้้าหมายูลง แติ�ค์งแนะนำา ซีื้อ

4Q65 มีก�าไรเล็กน้อย  แต่ปี 2565 ท�าสถิติสูงสุดใหม่ 2,413 ล้านบาท (+13%YoY) แนวโน้มปี 2566 จะถูก
กระทบจากน�้าในเขื่อนจีนน้อย  และ มีโอกาสเกิดปรากฏการณ์ El Ni?o จะท�าให้ฝนน้อยกว่าปกติ กระทบ
โรงไฟฟ้าไซยะบุรี และ น�้างึม2 มีก�าไรที่ลดลงจากปีก่อน  นอกจากนี้ยังถูกกระทบจากต้นทุนดอกเบี้ยที่สูง
ขึ้น  เราปรับประมาณการก�าไรปี 2566 ลดลง 12% เหลือ 2,125 ล้านบาท ลดลง 12%YoY  และ ท�าให้ราคา
เป้าหมายด้วยวิธี Sum of the Part ส่วนลดกระแสเงินสดของโครงการต่างๆ ลดลงเหลือ 5.5 บาท จาก 6.5 
บาท  ราคาหุ้นปัจจุบันมีอัพไซด์ 35%  คงแนะน�า ซื้อ

กำาไร 4Q65 ลดัลง  แติ�รวมป้ี2565ทุำาสู่ถิติิสูู่งสูุ่ดัใหม�
CKP มีก�าไร 4Q65 เพียงเล็กน้อย 72 ล้านบาท (-95%QoQ, -41%YoY)  เนื่องจากเป็นช่วงน�้าน้อย และ โรง
ไฟฟ้าไซยะบุรีขาดทุนในอัตราแลกเปลี่ยน 473 ล้านบาท  ท�าให้เหลือส่วนแบ่งก�าไรมาให้ CKP เพียงเล็กน้อย 
101 ล้านบาท (-92%QoQ) แต่ดีขึ้นจาก 4Q64 ที่มีก�าไรเพียง 2 ล้านบาท  รวมปี 2565 CKP มีก�าไรปกติที่สูง
เด่นและท�าสถิติสูงสุดใหม่ 2,413 ล้านบาท เติบโต 13%  ก�าไรส่วนใหญ่มาจากโรงไฟฟ้าไซยะบุรี (CKP ถือหุ้น 
42.5%) มีส่วนแบ่งก�าไรจากเงินลงทุนที่สูง 2,101 ล้านบาท เติบโต 41%YoY

นำ้าในเขื�อนจีนน้อยู และ มีโอกาสู่เกิดั El Ni?o
จากการคาดการณ์ของ ENSO Forecast เผยแพร่เมื่อ 9 มี.ค. 2566 มีโอกาสเกิดปรากฏการณ์ El Ni?o ใน
ช่วงฤดูฝน ช่วงเดือน พ.ค. – ก.ย. ประมาณ 50-65% เทียบกับโอกาสเกิด La Ni?a  ต�่ากว่า 10% (ดูรูปที่ 11)  
และ จากข้อมูลของ Stimon.org เขื่อนส�าคัญในจีนที่มีอิทธิพลต่อแม่น�้าโขง คือ Xiaowan และ Nuozhadu 
(ดูรูปที่ 12) ณ วันที่ 12 ก.พ. มีปริมาณเก็บน�้าใช้การได้ 11,260 ล้านลบม. ลดลงจากปีก่อน 39%YoY และ คิด
เป็น 50% ของความจุน�้าใช้การ  ดังนั้น แนวโน้มผลประกอบการของโรงไฟฟ้าไซยะบุรี 1,285MW (CKP ถือ
หุ้น 42.5%) ปี 2566 มีแนวโน้มจะลดลงจากปีก่อน  เช่นเดียวกับโรงไฟฟ้าน�้างึม2 615 MW (CKP ถือหุ้น 
46%) มีระดับเก็บน�้า 1,160 ล้านลบม. ณ วันที่ 12 ก.พ. ลดลงจากปีก่อน 6.5%

ป้รับป้ระมาณการกำาไรลดัลง ค์าดักำาไร ป้ี 2566 จะลดัลง
จากน�้าในเขื่อนจีนน้อย และ มีโอกาสเกิด  El Ni?o จะกระทบโรงไฟฟ้าไซยะบุรี  รวมถึงเขื่อนน�้างึมสองมี
ปริมาณเก็บน�้าน้อยลง จะกระทบโรงไฟฟ้าน�้างึมสอง  และ ผลของดอกเบี้ยที่ปรับเพิ่มขึ้น  ดังนั้น เราจึงปรับ
ลดประมาณการก�าไรปี 2566 ลดลง 12% เหลือ 2,125 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 12%YoY

Surachai Pramualcharoenkit
surachai.p@maybank.com
(66) 2658 6300 ext 1470
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บลั่. เมุย์แบงก์ (ปัระเทศไทย) : AH
แนิะนิำา ซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ ทุี� 38.00 บ.

AAPICO Hitech (AH TB) กำาไรป้ี 2565  
ทุำาสู่ถิติิ  แนวโน้มป้ี 2566 จะเติิบโติติ�อ
ป้รับป้ระมาณการเพิ�มขึ้น  ค์งเป้้าหมายูและค์งแนะนำาซีื้อ
ก�าไรปกติ 4Q65 และ ปี 2565 โดดเด่น และ ท�าสถิติสูงสุดใหม่  แนวโน้มปี 2566 ผู้บริหารตั้งเป้า
หมายยอดขายจะเติบโตต่อเนื่องอีก 10-15% ดีกว่าอุตสาหกรรมรถยนต์ที่คาดยอดผลิตรถยนต์จะ
เติบโต 3.5% และ มีอัตราก�าไรสุทธิที่ดีกว่าปี 2565  เนื่องจากได้รับค�าสั่งซื้อใหม่ต่อเนื่อง  เราปรับ
ประมาณการเพิ่มขึ้น  แต่ประมาณการของเราค่อนข้างอนุรักษ์นิยมคาดก�าไรปี 2566 จะเติบโต
เล็กน้อย 3% จากฐานที่สูงในปีก่อน  ราคาหุ้นปัจจุบันมี Valuation ที่ถูก ซื้อขาย P/E ปี 2566 ที่
ต�่า 5.1 เท่า P/BV 0.8 เท่า  และ อัตราเงินปันผลตอบแทน 6.9%  คงราคาเป้าหมาย 38 บาท บน
ฐาน P/E 7.5 เท่า  ให้ส่วนลดจากค่าเฉลี่ย Forward P/E 10 ปี ซึ่งเท่ากับ 9.8 เท่า  คงแนะน�า ซื้อ

4Q65 และ 2565 กำาไรป้กติิทุำาสู่ถิติิสูู่งสูุ่ดัใหม�
ก�าไรปกติ 4Q65 โดดเด่นต่อ และ ท�าสถิติสูงสุดใหม่ 648 ล้านบาท (+52%QoQ , +335%YoY) 
มากกกว่าเราคาด 50%  ถ้าหากรวมขาดทุนอัตราแลกเปลี่ยน 237 ล้านบาท  จะมีก�าไรสุทธิที่ยัง
เด่น 411 ล้านบาท (-32%QoQ, +220%YoY)  ผลประกอบการได้แรงหนุนส�าคัญจาก  ยอดขาย
ที่เติบโตได้ดีดีกว่าอุตสาหกรรมรถยนต์ จากรถกระบะ Isuzu เติบโตดี  ได้รับค�าสั่งซื้อใหม่จาก
ค่ายรถยนต์ฟอร์ด และ เปิดโชว์รูมจ�าหน่ายรถยนต์เพิ่ม  รวมปี 2565 ยอดขาย 27,967 ล้านบาท 
เติบโต 37% และ มีก�าไรปกติ 1,761 ล้านบาท เติบโต 122%  ท�าสถิติสูงสุดใหม่  

ป้ี2566ติั้งเป้้าหมายูจะเติิบโติติ�อ 10-15%
จากการประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวาน (14 มี.ค.) ผู้บริหารตั้งเป้าหมายปี 2566 จะเติบโตได้ดีต่อ 
10-15% ดีกว่ายอดผลิตรถยนต์ที่คาดจะเติบโต 3.5%  แรงหนุนจาก  1) ค�าสั่งซื้อ Axle Shaft 
ส�าหรับรถยนต์ฟอร์ด จะเพิ่มจาก 700 ล้านบาทในปี 2565 เป็น 1,100-1,200 ล้านบาท ในปี 
2566  2) ค�าสั่งซื้อใหม่จากค่ายรถ Vinfast 1,600-1,800 ล้านบาท  3) มีการเปิดโชว์รูมขาย
รถยนต์เพิ่ม 4Q65 คือ Mitsubishi, Ford ในไทย  และ Proton ที่มาเลเซีย  ตั้งเป้าหมายอัตรา
ก�าไรขั้นต้น 10-12% เทียบกับปีก่อน 11%  และ มีอัตราก�าไรสุทธิปี 2566 มากกว่าปี 2565   

ป้รับป้ระมาณการเพิ�มขึ้น  ค์าดัป้ี 2566 จะเติิบโติติ�อ
ผลประกอบการไตรมาส 4Q65 ที่ยังท�าได้ดีกว่าคาด และ เพื่อให้สอดคล้องกับประมาณการของ
ผู้บริหาร เราได้ปรับประมาณการเพิ่มขึ้น  คือ ปี 2566 ปรับเพิ่ม ยอดขาย และ ก�าไรปกติ +1% / 
+12% คาดยอดขาย 30,764 ล้านบาท เติบโต 10%  มีก�าไรปกติ 1,812 ล้านบาท เติบโต 3% ท�า
สถิติสูงสุดใหม่ต่อ

Surachai Pramualcharoenkit
surachai.p@maybank.com
(66) 2658 6300 ext 1470
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บลั่.ฟิลั่ลั่ิปั : BCP
แนะนำา ซื้ื�อ ราค์าพีื�นฐาน ทุี� 47.00 บ.

บางจาก ค์อร์ป้อเรชุั�น – BCP
กลับภาวะป้กติิหลังจากจุดัสูู่งสูุ่ดั แนวโน้มผ่ลการดัำาเนินงานป้ี 2566 กลับสูู่�ภาวะป้กติิ

ทางฝ่ายคาดก�าไรสุทธิปี 2566 อยู่ที่ 6,317 ลบ อ่อนตัวลง y-y และกลับสู่ภาวะปกติมากขึ้น ซึ่งผลการด�าเนินงาน
ของธุรกิจโรงกลั่นในปี 2566 ยังคงมีแรงหนุนจาก 

1) ปิดซ่อมบ�ารุงที่ค่อนข้างมากของโรงกลั่นในภูมิภาค และทั่วโลกในช่วง 1H66 ส่งผลให้คาดว่าอุปทานน�้ามัน
ส�าเร็จรูปจะยังคงมีความตึงตัว 

แต่ในขณะที่โรงกลั่นของ BCP ไม่มีแผนการปิดซ่อมบ�ารุงในปี 2566 ส่งผลให้คาดว่าจะสามารถใช้ก�าลังการผลิตได้
อย่างเต็มที่ 

2) อุปสงค์น�้ามันที่คาดว่าจะเพิ่มขึ้นจากการกลับมาเปิดประเทศของจีน ประกอบกับอุปสงค์ของน�้ามันอากาศยานที่
ยังอยู่ในระดับที่ต�่ากว่าปี 2562 (Pre-COVID level) จึงคาดว่าส่วนต่างราคาน�้ามันอากาศยานจะยังคงอยู่ในระดับที่
สูงกว่าค่าเฉลี่ยในอดีต สาหรับธุรกิจการตลาดคาดว่าจะมีผลการด�าเนินงานที่ปรับตัวดีขึ้น y-y 

เนื่องจากการปรับค่าการตลาดกลับสู่ภาวะปกติตามปี 2563 ส่งผลให้คาดว่าค่าการตลาดของน�้ามันดีเซลจะปรับตัว
เพิ่มขึ้นประมาณ 0.40-0.60 บาท/ลิตร ในขณะที่ค่าการตลาดของน�้ามันเบนซินมีแนวโน้มที่จะอ่อนตัวลงราว 0.50-
1.00 บาท/ลิตร แต่โดยรวมทางฝ่ายมองว่าเป็นปัจจัยบวกต่อบริษัทมากกว่าเป็นผลกระทบทางลบ เพราะว่า BCP มี
สัดส่วนการขายน�้ามันดีเซลในธุรกิจการตลาดสูงถึง 60% ของปริมาณการขาย

ธุุรกรรมการการเข้าซีื้อ ESSO ยูังค์งเป้็นไป้ติามแผ่น

ธุรกรรมการเข้าซื้อหุ้น ESSO (ETL) ยังคงเป็นไปตามแผน ซึ่งปัจจุบันได้บรรลุเงื่อนไขบังคับ (CP) ไปแล้ว 1 เงื่อนไข 
จากทั้งหมด 3 เงื่อนไข โดยทางบริษัทยังคงคาดว่าธุรกรรมจะเสร็จสิ้นภายใน 2H66 และบริษัทคาดว่า Net IBD/E 
หลังจากการควบรวมจะยังคงอยู่ในระดับประมาณ 1.5x เพิ่มขึ้นจาก 0.4x ในช่วงสิ้นปี 2565

BCP ยูังค์งติั้งเป้้า EBITDA โติ 10x ในป้ี 2573

BCP ยังคงตั้งเป้า EBITDA โต 10x ในปี 2573 ซึ่งได้วางงบลงทุนไว้ที่ 200,000 ลบ และสามารถแบ่งตามประเภท
ธุรกิจได้ตามส�าหรับสัดส่วนของ EBITDA ในปี 2573 ทางบริษัทคาดว่าส่วนมากจะมาจากธุรกิจส�ารวจและผลิต และ
ธุรกิจโรงกลั่น ในขณะที่คาดว่าจะไม่มีปัญหาในด้านของการจัดหาเงินทุนเนื่องจากแหล่งเงินทุนส่วนใหญ่จะมาจาก
เงินสดในมือ และกระแสเงินสดจากการด�าเนินงานของแต่ละธุรกิจ

ทุางฝ่ายูป้รับราค์าพื้นฐานขึ้นมาอยูู�ทุี� 47 บาทุ

ทางฝ่ายปรับราคาพื้นฐานขึ้นมาอยู่ที่ 47 บาท (วิธี SOTP) จากเดิม 45 บาท จากการรวมรายได้ของโครงการ Asia 
Link Terminal และส่วนแบ่งก�าไรจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติในสหรัฐฯไว้ในประมาณการของ BCPG 
และทางฝ่ายยังคงค�าแนะน�า “ซื้อ” เนื่องจาก synergy จากการควบรวมกับ ESSO อาจท�าให้มี upside ต่อประมาณ
การในปี 2567 ประกอบกับปัจจุบันราคาหุ้นซื้อ-ขายอยู่ในระดับที่ค่อนข้างต�่า

รัศดัา ทุวีแสู่งสู่กุลไทุยู นักวิเค์ราะห์การลงทุุนดั้านหลักทุรัพยู์ #17972
โทุร: Tel: 66 2 635 1700 # 482 ธุนิก กัณฑ์ะพงศ์ ผู่้ชุ�วยูนักวิเค์ราะห์
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บลั่.ฟิลั่ลั่ิปั : LH
แนิะนิำา ทุยอยซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ ทุี� 10.30 บ.

แลนดั์แอนดั์เฮ้้าสู่์ – LH ป้ี 66 โรงแรมชุ�วยูหนุนผ่ลป้ระกอบการ
4Q65 Presale อ�อนติัว 
Presale 5,604 ลบ. ลดลง q-q และ y-y ทุกผลิตภัณฑ์ แนวราบลดลงสาเหตุจากโครงการในไตรมาส 4 ส่วนใหญ่เป็น
โครงการขนาดเล็ก หากเทียบช่วงเวลาเดียวกัน ใน 3Q65 และ 4Q64 มีโครงการนันทวันซึ่งมีมูลค่าสูงโอนเข้ามาในช่วง
เวลานั้น ส่วนทาวน์โฮืมและคอนโดไม่มีโครงการใหม่จึงเหลือขายไม่มาก

ยอดรับรู้รายได้ 7,521 ลบ. +5.5%q-q แนวราบมีโครงการมัณฑนาที่เปิดตัวใน 3Q65 แต่โอนได้ใน 4Q65 เพิ่มเข้ามา, 
ส่วนทาวน์โฮืมและคอนโด ลดลง q-q เนื่องจากมีคอนโด The Key พระราม 3 ที่สร้างเสร็จพร้อมโอนใน 3Q65, ก�าไรสุทธิ 
1,993 ลบ. -1.1% y-y -11.4% q-q, ส่วนทั้งปี 65 ได้ส่วนแบ่งก�าไรหลักๆจาก HMPRO, QH, Q-CON มาช่วยหนุน ดัน
ก�าไรสุทธิ 8,313 ลบ. +19.8% y-y, LH จ่ายปันผลสูง Div. yield เฉลี่ย 6.6%

ป้ี 66 โรงแรมผ่ลักดัันผ่ลป้ระกอบการ
1Q66 คาดยอดโอนลดลง q-q และ y-y เนื่องจากมีแต่โครงการขนาดเล็กที่เปิดใน 1Q66, ยังกังวลภาวะเศรษฐกิจและ
ความเชื่อมั่นผู้บริโภค มีผลต่อการชะลอการตัดสินใจ มองว่าเศรษฐกิจจะฟื้นตัวขึ้นชัดเจนในครึ่งปีหลัง หลังจากมีการ
เลือกตั้ง ก�าไรเน้นเปิดตัวโครงการครึ่งปีหลังเป็นหลัก 

โดยปีนี้จะเปิดตัว 17 โครงการ มูลค่า 34,960 ลบ. แบ่งสัดส่วนเป็น 1H66 21% และ 2H66 79%, ปีนี้มีคอนโด The Key 
ศรีนครินทร์ ที่จะเปิดตัวใน 3Q66 มูลค่า 6,500 ลบ. และที่เหลืออีก 16 โครงการเป็นแนวราบ มูลค่า 24,860 ลบ. (ปีก่อน 
32,460 ลบ.) ในส่วนของแนวราบถือว่าเปิดโครงการน้อยกว่าปีที่ผ่านมา และคอนโดที่มีโครงการเหลือขายน้อยลง ก�าไร
คาดว่ารายได้โอนอสังหาฯ ปีนี้จะลดลง y-y แต่จะถูกชดเชยจากรายได้ของกิจการโรงแรมมาเป็นตัวผลักดันผลประกอบ
การของปีนี้ อัตราการเข้าพักเพิ่มขึ้นโดดเด่นตั้งแต่ปลายปีที่ผ่านมา และยังมีโรงแรมอีก 2 แห่ง Grande Center Point 
Space Pattaya และ Terminal 21 Rama3 ที่จะรับรู้รายได้เต็มปีในปีนี้, คาดก�าไรปี 66 ไว้ที่ 8,511 ลบ. +2.4% y-y

ราค์าพื้นฐานป้ี 2566 ทุี� 10.30 บาทุ/หุ้น อิง P/E 14.5 เทุ�า

ทางฝ่ายฯประเมินราคาหุ้น โดยใช้ P/E เฉลี่ยย้อนหลัง 1 ปี เนื่องจากสะท้อนภาพของธุรกิจปัจจุบันได้เป็นอย่างดี เฉลี่ยที่ 
14.5 เท่า โดยคาดการก�าไรปี 66 อยู่ที่ 8,511 ลบ. EPS 0.71 บาท ราคาพื้นฐานปี 2566 อยู่ที่ 10.30 บาท ราคาหุ้นมีการ
ปรับตัวขึ้นมาเหลือ up side ไม่มาก ปรับค�าแนะน�าลงเป็น “ทยอยซื้อ”

Phillip Thailand
02 635 1700 ติ�อ 486
รัศดัา  ทุวีแสู่งสู่กุลไทุยู
 นักวิเค์ราะห์การลงทุุนดั้านติลาดัหลักทุรัพยู์ #17972
โทุร.66 2 635 1700 #482
ธุนิก กัณฑ์ะพงศ์
ผู่้ชุ�วยูนักวิเค์ราะห์
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บลั่.ฟิลั่ลั่ิปั : PSL 
แนิะนิำา ซื้ื�อ ราคาพื้ื�นิฐานิ ทุี� 16.80 บ.

พิ่รีเชียส ชิพิ่ปิิ�ง – PSL ราค้าหุ้นตอบร้บกิำาไรลีดลีงม่ากิ 
เกิินไปิ อุตสาหกิรรม่ย้งสม่ดุลีระหวี่างอุปิสงค้์-อุปิทาน
Clarksons (ม.ค. 66) ได้ปรับคาดการณ์อุปสงค์ (Demand) ในรูปของระยะทาง (ตัน-ไมล์) +2% จาก และ
อุปทาน (Supply) ของเรือใหม่ +1.8% เมื่อเทียบกับคาดในปี 2565 ที่ -1.9% และ +2.8% ถือว่า gap ส่วนต่าง
ดีขึ้น โดยปัจจัยที่สนับสนุนการเติบโตของอุปสงค์มาจากความต้องที่แข็งแกร่งในการน�าเข้าสินค้าธัญพืชที่คาด
ว่าจะ +5% และถ่านหิน +2% ได้รับแรงหนุนจากเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่และความต้องการพลังงานในยุโรป
ที่หันไปซื้อประเทศอื่นแทนรัสเซีย และการกลับมาเปิดประเทศของจีน หลังยกเลิกมาตรการ Zero-COVID 
รวมถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนมูลค่า 2.3 ล้านล้านดอลลาร์ และจีนประกาศเป้าจีดีพีปีนี้โต 5% จาก
ปีก่อนที่โต 3% แม้เพิ่มไม่มาก แต่จีนถือเป็นประเทศที่มีอิทธิพลต่อค่าระวางเรือ ส่วนอุปทานที่โตน้อยลงจาก
ปีก่อนจากกฎระเบียบการปล่อยมลพิษและก๊าซเรือนกระจกขององค์กรเดินเรือระหว่างประเทศ ที่เริ่มบังคับ
ใช้ 1 ม.ค. 66 เรือในอุตสาหกรรมราว 70-90% จะได้รับผลกระทบ ก�าไรต้องลดความเร็วเรือเพื่อลดการปล่อย
มลพิษ ซึ่งกองเรือโลกที่ลดความเร็วลง 1 น๊อต จะดูดซับอุปทานเรือลง 5.5% อย่างไรก็ตาม ปัจจัยลบคือ
เศรษฐกิจถดถอยในฝั่งยุโรปและสหรัฐฯ ที่อาจส่งผลต่ออุปสงค์

1Q66 ดัชนีค่าระวางเรืออ่อนตัวต่อเนื่องจากในครึ่งปีหลัง 2565 จากปัจจัยเศรษฐกิจที่ได้รับผลกระทบจากเงินเฟ้อ
ที่เร่งตัวขึ้นจากสงครามรัสเซีย-ยูเครน ส่งผลต่อกาลังซื้อ และการสต๊อกสินค้าที่มากเพียงพอหลังโควิด อีกทั้งโควิด
ที่คลี่คลายปัญหาขาดแคลนแรงงานที่ท่าเรือดีขึ้น ความล่าช้าในการขนถ่ายสินค้าลดลง และยังเป็น low season 
สุดของปีจากวันหยุดปีใหม่และตรุษจีน ก�าไรดัชนีเรือ BSI และ BHSI (ขนาดเรือของ PSL) ในช่วง 1 ม.ค. – 10 มี.ค. 
ลดลง 39.9% และ 41% จาก 4Q65 โดยค่าระวางเรือในตลาดเฉลี่ย BSI และ BHSI อยู่ที่ 8,918 ดอลลาร์ และ 
8,869 ดอลลาร์/วัน/ลา ซึ่งคาดว่าค่าระวางเรือที่ PSL ได้จะสูงกว่า จากสัญญาใน 4Q65 ที่ข้ามมาใน 1Q66 แต่
เมื่อเทียบกับต้นทุนเฉลี่ย/วัน/ลาในปี 2565 ที่ราว 9,400 ดอลลาร์ ก�าไรแนวโน้มการด�าเนินงานน่าจะอ่อนสุดของ
ปี ก่อนที่จะฟื้นตัวขึ้นในไตรมาส 2Q66 ตามปกติของธุรกิจ ซึ่งสอดคล้องกับค่าระวางเรือในช่วงต้น มี.ค. ปรับตัวดี
ขึ้นที่ขนาดเรือ BSI และ BHSI กลับขึ้นมาอยู่ที่ 12,963 ดอลลาร์และ 10,740 ดอลลาร์/วัน/ลา ซึ่งได้ปัจจัยบวกจาก
จีนเปิดประเทศและการ re-stock สินค้าคงคลัง โดยผู้บริหารคาดค่าระวางเรือจะฟื้นตัวในครึ่งปีหลัง 2566 ตาม
ฤดูกาล, มาตรการคุมการปล่อยก๊าซเรือนกระจกและมลพิษที่จะส่งผลต่อเรือในอุตสาหกรรมมากขึ้น และการเปิด
ประเทศของจีน รวมถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่าง ๆ ที่จะเกิดขึ้น

เนื่องจากค่าระวางเรือในปี 2565 ที่ต�่ากว่าที่คาดได้ บนสุมมติฐานเดิมค่าระวางเรือปรับลง 20% y-y ท�าให้ในปีนี้ค่า
ระวางเรือจะอยู่ที่ 15,940 ดอลลาร์ และคาดค่าใช้จ่ายเดินเรือที่ 5,000 ดอลลาร์ +2% y-y คาดรายได้และก�าไรปีนี้
ที่ 7,443 ล้านบาท และ 2,482 ล้านบาท -18.5% และ -48.8% y-y ตามลาดับ แม้ก�าไรจะปรับตัวลงมาก แต่หาก
ดูก�าไรก่อนปี 2564 ในช่วงปี 2554-2563 (ขาดทุนมากสุด 2,655 ล้านบาท และก�าไรดีสุด 456 ล้านบาท) ก�าไรปี
นี้ก็ยังถือว่าดีกว่ามาก ยังคงอิง P/B 1.50 เท่า ราคาพื้นฐานปรับลงเล็กน้อยเป็น 16.80 บาท ปรับค�าแนะน�าขึ้นเป็น 
“ซื้อ” จาก “ถือ” เนื่องจากราคาหุ้นปรับตัวลงมาเกินไป อย่างไรก็ตาม ยังในติดตามดัชนีค่าระวางเรือที่คาดว่าจะ
ผันผวนมากขึ้นจากอุปสงค์/อุปทานที่ไม่แตกต่างกันมากนัก

1Q66 การดัำาเนินงานจะอ�อนติัวสูุ่ดัของป้ี และจะฟื้นติัวขึ้นในไติรมาสู่ถัดั ๆ ไป้

ป้รับราค์าพื้นฐานลงเป้็น 16.80 บาทุ ป้รับค์ำาแนะนำาขึ้นเป้็น “ซีื้อ”

สู่ยูาม ติิยูานนทุ์นักวิเค์ราะห์การลงทุุนดั้านหลักทุรัพยู์ #17970 โทุร: 66 2 635 1700 # 4833
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แบงก์์ (สัหรััฐ-ยุุโรัป) ลั้ม....

สู่วัสู่ดัีค์�ะกลับมาพบกับแมกกาซีีนหุ้นอินไซีดั์ป้ระจำาเดัือนมีนาค์ม 2566 แมกกาซีีนออนไลน์ทุี�รู้ลึกรู้จริงค์ลุกวงใน
หุ้นสู่ไติล์กล้วยูๆ   โดัยูค์อลัมน์สู่ังค์มอินไซีดั์ เริ�มติ้นเดัือนมีนาค์ม หุ้นไทุยูเจอแรงกระแทุกเติ็มๆ  จากการป้ระกาศ

ป้ิดัสู่ถาบันการเงินในสู่หรัฐฯ 3 แห�ง ( ธุนาค์ารซีิลเวอร์เกติ (Silvergate Bank) , ธุนาค์ารซีิลิค์อนแวลลียู์ (Silicon 
Valley Bank) และ ธุนาค์ารซีิกเนเจอร์ (Signature Bank) สู่ร้างค์วามกังวลให้กับนักลงทุุนไป้ทุั�วโลก

ซีำ้าร้ายู แพนิค์ เซีลล์ ยูังมีติ�อเนื�อง สู่ถานการณ์ลุกลามไป้ใน
ฝั่งยูุโรป้ โดัยู Credit Suisse ธุนาค์ารยูักษั์ใหญ�อันดัับ 2 
ของสู่วิติเซีอร์แลนดั์ เผ่ชุิญวิกฤติการณ์ทุางการเงินอยู�าง
หนัก ทุำาให้บรรยูากาศการลงทุุนยูังถูกป้กค์ลุมดั้วยูป้ัจจัยูลบ

อย่างไรก็ตามนักลงทุนคลายความกังวลมากขึ้น หลังจากธนาคารรายใหญ่
ในวอลล์สตรีท ซึ่งรวมถึงเจพีมอร์แกน และโกลด์แมน แซคส์ ประกาศ
อัดฉีดเงินรวมกันมูลค่า 3 หมื่นล้านดอลลาร์ เพื่อเสริมสภาพคล่องให้กับ
ธนาคารเฟิร์สท์ รีพับลิค แบงก์ (First Republic Bank) หรือ FRB ซึ่งเป็น
ธนาคารในระดับภูมิภาคของสหรัฐ  ด้านธนาคารกลางสวิส ได้รีบเข้าช่วย
เหลือสถานการณ์ของ Credit Suisse (CS) ที่ประสบปัญหาสภาพคล่อง

ส�าหรับภาวะตลาดหลักทรัพย์ไทย ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ์ 2566 SET 
Index ปิดที่ 1,622.35 จุด ปรับลดลง 2.9% จากเดือนก่อนหน้า โดยปรับ
ไปในทิศทางเดียวกับดัชนีตลาดหลักทรัพย์อื่นในภูมิภาค และปรับลดลง 
2.8% เมื่อเทียบกับสิ้นปีก่อนหน้า

รองผู้จ้ดกิาร ห้วีหน้าสายงานวีางแผนกิลียุทธุ์องค้์กิร 
ตลีาดหลี้กิทร้พิ่ย์แห่งปิระเทศัไทย 

นายศัรพิ่ลี ตุลียะเสถิียร

เปิดเผยว่า ในเดือนกุมภาพันธ์ 2566 มีเงิน
ลงทุนเคลื่อนย้ายออกจากตลาดหุ้นหลายแห่งใน
ภูมิภาค รวมถึงตลาดหุ้นไทยที่ผู้ลงทุนต่างชาติ
พลิกกลับมาขายสุทธิจากที่เคยซื้อสุทธิต่อเนื่อง 

สาเหตุส�าคัญมาจากค่าเงิน US Dollar ที่ปรับ
ตัวแข็งค่าตามการคาดการณ์ดอกเบี้ยสหรัฐจะ
ยังคงเพิ่มขึ้น อีกทั้งตัวเลขเศรษฐกิจที่ส�านักงาน
สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
(สศช.) ประกาศ ต�่ากว่าตัวเลขคาดการณ์ค่อน
ข้างมาก จากภาคการส่งออกและการใช้จ่ายเพื่อ
การบริโภคภาครัฐที่ลดลง แม้การบริโภคภายใน
ประเทศยังฟื้นตัวตามภาคบริการและท่องเที่ยว 

ทั้งนี้ ในเดือนกุมภาพันธ์ปี 2566 กลุ่ม
อุตสาหกรรมที่ปรับตัวดีกว่า SET Index เมื่อ
เทียบกับสิ้นปี 2565 ได้แก่ กลุ่มเทคโนโลยี 
กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค กลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง และกลุ่มบริการ

ในเดือนกุมภาพันธ์ 2566 มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ย
ต่อวันใน SET และ mai อยู่ที่ 67,066 ล้านบาท 
ลดลงจากช่วงเดียวกันปีก่อนหน้า 32.3% โดย
มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันในสองเดือนแรกปี 
2566 อยูที่ 69,600 ล้านบาท โดยผู้ลงทุนต่าง
ชาติขายสุทธิเป็นเดือนแรกด้วยมูลค่า 43,562 
ล้านบาท หลังจากเป็นผู้ซื้อสุทธิสี่เดือนต่อเนื่อง 
อย่างไรก็ดี ผู้ลงทุนต่างประเทศมีสัดส่วนมูลค่า
การซื้อขายสูงสุดต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 10 ในเดือน
กุมภาพันธ์ 2566 มีบริษัทเข้าจดทะเบียนใหม่ซื้อ
ขายใน SET 5 หลักทรัพย์ และใน mai 2 หลัก
ทรัพย์ โดยมูลค่าระดมทุนรวมในหุ้น IPO ของ
ไทยปี 2566 อยู่ยังในระดับต้นๆ ของเอเชีย

Forward P/E ของตลาดหลักทรัพย์ไทย ณ 
สิ้นเดือนกุมภาพันธ์ 2566 อยู่ที่ระดับ 15.5 
เท่า สูงกว่าค่าเฉลี่ยของตลาดหลักทรัพย์ใน

เอเชียซึ่งอยู่ที่ระดับ 12.2 เท่า และ Historical 
P/E อยู่ที่ระดับ 18.9 เท่า สูงกว่าค่าเฉลี่ยของ
ตลาดหลักทรัพย์ในเอเชียซึ่งอยู่ที่ระดับ 13.4 เท่า

อัติราเงินป้ันผ่ลติอบแทุน ณ สู่ิ้นเดัือน
กุมภาพันธุ์ 2566 อยูู�ทุี�ระดัับ 2.82% ติำ�ากว�า
ค์�าเฉลี�ยูของติลาดัหลักทุรัพยู์ในเอเชุียูซีึ�งอยูู�ทุี� 
3.09%

สู่�วนภาวะติลาดัสู่ัญญาซีื้อขายูล�วงหน้าในเดัือน
กุมภาพันธุ์ 2566 ติลาดัสู่ัญญาซีื้อขายูล�วง
หน้า (TFEX) มีป้ริมาณการซีื้อขายูเฉลี�ยูติ�อวัน 
543,831 สู่ัญญา เพิ�มขึ้น 2.5% จากเดัือนก�อน 
ทุี�สู่ำาค์ัญจากการเพิ�มขึ้นของ SET50 Index 
Futures และในชุ�วง 2 เดัือนของป้ี 2566  
มีป้ริมาณการซีื้อขายูเฉลี�ยูติ�อวัน   
536,966 สู่ัญญา ลดัลง 5.1% จากป้ีก�อน
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บริษัท ชโย กรุ๊ป จ�ากัด (มหาชน) หรือ CHAYO แจ้งก�าหนดการ
ใช้สิทธิและก�าหนดการแปลงสภาพใบส�าคัญแสดงสิทธิซื้อหุ้น
สามัญชุดที่ 2 หรือ CHAYO-W2 ครั้งที่ 7 ว่า มีระยะเวลาแจ้ง
ความจ�านงในการใช้สิทธิ วันที่ 17- 30 มีนาคม 2566 และ
ก�าหนดวันใช้สิทธิ 31 มีนาคม 2566 โดยมีราคาใช้สิทธิซื้อหุ้น
สามัญ 9.317 บาทต่อหุ้น อัตราการใช้สิทธิ 1 หน่วยต่อ 1.099 หุ้น

 CHAYO

จับมือ “ONE ASIA” น�าร่องจัดงาน Siam Songkran Music 
Festival 2023 เทศกาลดนตรีระดับโลก สู่ความเป็นกลางทาง
คาร์บอน เพื่อเป็นส่วนหนึ่งช่วยขับเคลื่อนในการลดก๊าซเรือน
กระจก คาดมีผู้เข้าร่วมงานกว่า 10,000 คนต่อวัน โดยมีนักท่อง
เที่ยวต่างชาติเข้าร่วมงาน 40% ลั่น Wave BCG พร้อมให้การ
สนับสนุนการค�านวณ การประเมินการปล่อยคาร์บอน รวมทั้ง
จัดหาคาร์บอนเครดิต ร่วมกับ Net Zero Carbon (Thailand)

WAVE

ส่งซิกปี 2566 ตั้งเป้าเติบโตต่อเนื่อง หลังวางแผน
ขับเคลื่อนธุรกิจเชิงรุก ทั้งธุรกิจถ่านหิน-โลจิสติกส์- 
เทรดดิ้ง ที่มุ่งขยายฐานทั้งในประเทศและต่าง
ประเทศเพิ่ม ตั้งเป้ารายได้รวมแตะ 23,400 ล้านบาท 
ขณะที่เป้ายอดขายถ่านหินลุ้นแตะ 5.2 ล้านตัน

AGE

ร่วมกับกรมการค้าภายใน กระทรวงพาณิชย์ จัดกิจกรรม 
"ร่วมใจ พีที ช่วยเกษตรกรผู้เลี้ยงไก่ไข่" แจกไข่ไก่ฟรี! สมนาคุณ
สมาชิกบัตร "PT Max Card และ PT Max Plus" ที่เติมน�้ามัน
หรือแก๊ส LPG จ�านวน 300 บาทขึ้นไป ตั้งแต่วันที่  
17 – 19 มีนาคม 2566  หรือจนกว่าของจะหมด ณ สถานี
บริการน�้ามัน PT ที่ร่วมรายการ 573 สาขา ใน 13 จังหวัด ที่ร่วม
รายการ หวังช่วยเกษตรกรผู้เลี้ยงไก่แก้ไขปัญหาไข่ล้นตลาด
และมีรายได้เลี้ยงครอบครัวเพื่อความ "อยู่ดี มีสุข" ตลอดไป

PTG
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บริษัท เงินติดล้อ จ�ากัด (มหาชน) หรือ TIDLOR คว้ารางวัล
ชนะเลิศด้านการดูแลสวัสดิการและคุณภาพชีวิตพนักงาน
ดีเด่น หรือ Best Benefits, Wellness and Well-Being 
Program จากเวที Retail Banker International Asia 
Trailblazer Awards 2023 จัดโดยนิตยสาร Retail Banker 
International(RBI) ของประเทศสิงคโปร์ ที่ได้รับการยอมรับ
ในแวดวงนักการธนาคารและนักการเงินทั่วโลก 

TIDLOR

"เดั็กซี์ซีอน เทุค์โนโลยูี" (DEXON) ปิดท้ายโรดโชว์ที่ตลท. เสนอ
ขาย IPO 123.18 ล้านหุ้น ปลื้มนักลงทุนให้การตอบรับดี โชว์พื้น
ฐานธุรกิจแกร่ง ต่อยอดขยายธุรกิจต่างประเทศ พัฒนาเทคโนโลยี
ตรวจสอบทางวิศวกรรมขั้นสูง ด้านวิชา โตมานะ กรรมการผู้
จัดการฝ่่ายวาณิชธนกิจ บริษัทหลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) 
จ�ากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินของ DEXON คาดน�า 
DEXON เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ เร็ว ๆ นี้

DEXON




















